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INTRODUCCION

| impacto de la crisis econdmica y financiera condea finales del afio 2006, ligada a
fenOmenos especulativos y asociada a la cartersufég también llamados titulos
subprime. Esta caida surgi6é a partir de las bagestde interés que implemento la Reserva
Federal en el 2001, con el fin de evitar un colafisanciero después de los efectos

ocasionados ante ésta crisis.

El objetivo principal consistia en que las emprgaatieran solicitar un mayor crédito para

realizar mas inversiones, pero la baja tasa deémttambién fue aprovechada por las
personas que decidieron comprar una casa. Lasidamikeron que a una menor tasa de
interés la hipoteca era mas favorable, por lo tdmgéobancos se dieron cuenta de esta
tendencia y empezaron a ofrecer nuevos tipos deatos y oportunidades de compra de

casas, por lo que muchas familias decidieron conguopiedades.

El negocio comenzé a captar la atencion de WadleBtque empez6 a comprar paquetes de
hipotecas a los bancos para venderlas en el baccodario y entre mas hipotecas mejor
para Wall Street y para los bancos. Esta practeamitié que muchas familias se
endeudaran mas all4 de sus posibilidades y poarito tfue cuestion de tiempo que no
pudieran cumplir con sus obligaciones, su deudgrarade y sus ingresos pequefos.

Las familias simplemente dejaron de pagar y pdmafdo empezaron los embargos y los
remates, miles de familias resultaron afectadalpegado a los bancos, por lo tanto las
instituciones financieras entran en crisis, quedéeadsin liquidez. Esto hizo que los
inversionistas empezaran a vender papeles relatmena@on hipotecas que habian
comprado afectando directamente los balances dmalos.

Los inversionistas que operan en Wall Street coar@emza darse cuenta que la crisis era
cada vez mayor, muchos entraron en panico provocdmdcaida de los principales
indicadores bursétiles.

A partir de ahi la crisis comenzo a expandirseotantel ambito econdmico y financiero en
Estados Unidos, la causa principal de la crisisuing expansion artificial del crédito. Es
decir; esta crisis surge de la expansion credificiecia derivada por los bancos centrales,
motivado a que empresarios invirtieran donde ndaseb

El estallido de la crisis econdmica de 2008 pudidesé oficialmente en agosto de 2007
cuando los Bancos Centrales tuvieron que interveana proporcionar liquidez al sistema
bancario. Tras varios meses de debilidad y pérdel@mpleos, el fendbmeno se colapsé
entre 2007 y 2008, causando la quiebra de mediterman de bancos y entidades
financieras. Este colapso arrastro a los valoresalilesy la capacidad de consumo y
ahorro de la poblacion.

En septiembre de 2008, los problemas se agravarotadancarrota de diversas entidades
financieras relacionadas con el mercado de lastddpe inmobiliarias. La justificacion
principal fueron los descensos en los niveles pidetns en sectores como el de servicios,



construccién y manufacturero, ya que estos sectpegan la mayor parte de trabajo de
los migrantes temporales mexicanos que se fuerextednjero en busqueda de mayores
beneficios para su familia y comunidades origirgaria

Debilitando asi el empleo, donde es muy importenteano de obra de hispana en Estados
Unidos, provocando que las familias se quedaranisigro, sin casas, sin ahorros y sobre
todo sin empleos. Esto provoco que los migrantepdeales mexicanos en Estados Unidos
dejaran de enviar dinero a sus familias, provocamdo disminucion en la satisfaccion de
necesidades basicas como el consumo basicamente.

La estructura del trabajo consta de cuatro apastasio el primer capitulo se encuentra el

marco teorico el cual se muestran las teorias sleitdos economicos ante los efectos de

las remesas; asi como el concepto, caracteristegisiro y costo de remesas. Después se
habla de la migracién y las teorias de la migragua ocasionan el flujo de remesas.

En el segundo capitulo se muestran las caractasstle la crisis del 2009, con los
antecedentes de la desaceleracion estadounidarsaplja hipotecaria para asi analizar el
entorno econdmico estadounidense del 2008 y 2089plEs se hace distincion a lo que
sucede antes de la crisis del 2009 en la economgaicama con un analisis
macroeconomico; también un enfoque hacia el desempla pobreza en México frente a
la crisis del 2009 y para finalizar la disminuci®empleo en México ante los sectores mas
perjudicados por la crisis.

Para finalizar en el capitulo tres se centra lncd@ el impacto de las remesas en México,
mencionando los antecedentes del problema migoayatie remesas en México; asi como
las raices de la migracion mexicana a Estados 9nffara después enfocar el resultado de
la hipdtesis de la importancia de las remesas exidgiédhaciendo que un crecimiento o
disminucion en las remesas ocasionen un mayor omiedice de pobreza en el pais.



Por ello elobjetivo generalde ésta investigacion es:

» Analizar el impacto de la crisis econdémica y finane derivado de las subprime en
el envio de remesas a México.

Mientras que losbjetivos particulares son:

» Estudiar las teorias de los ciclos econémicos ypldscipales conceptos de la
investigacion.

» Describir las caracteristicas de las variables osmomomicas en la economia
estadounidense previo y durante la crisis del 2009.

» Evaluar el impacto de la caida de las remesas @ol@omia mexicana.

Hipotesis:

La crisis financiera de Estados Unidos duranteD8B2no sélo afecto a su economia, sino
que impacto fuertemente a la mexicana al dismildiujo de remesas. Siendo las familias

las mas afectadas al incrementarse los niveleobdepa en alimentos, capacidades y de
patrimonio.



Capitulo | MARCO EORICO

1.1 MARCO TEORICO

1.1.1 Teoria de los ciclos econdmicos ante lod@date las remesas.

En la economia mundial se han experimentado difeseperiodos de oscilacioresos
cuales se ven representados en una crisis 0 eestatalidad econdémica, es por ello que el
objetivo de este tema es analizar las diferentessfg caracteristicas del ciclo econémico
para tener un panorama mas grande de los camhinéraicos derivado de la inestabilidad
econdmica estadounidense.

Ante esto, es necesario detallar en que consisteiodd econdmico mediante la

participacion de diferentes tedricos y modelos ejeeplifican la situacion de este tema en
particular, esto con el fin de observar una balza en los indices macroeconémicos
dentro del ambito nacional e internacional, figd@os en graficos para entender el
comportamiento de la actividad econdmica durangeebdo 2006 y 2010.

Para comprender la magnitud que puede ejemplifinargrafica con tan sélo observar el
ciclo econémico de este periodo, hay que sefalsigeificado del ciclo econémico que le
dan los diferentes tedéricos como se muestra am@tion. De acuerdo con la definicion
clasica, se cita a Burns, A. y Mitchell, W. C.:

“Un ciclo economico consiste en expansiones querecuaproximadamente al mismo
tiempo en muchas actividades econOmicas, seguidagedesiones, contracciones y
recuperaciones generales similares que se consofidda fase de expansion del ciclo
siguiente. Esta secuencia de cambios se repite,neede forma periddica. Con respecto a
la duracién, los ciclos econémicos varian de masndefio a 10 6 12 afios.”

Dicho en otras palabras una recesion es una dismamsignificativa del nivel agregado de
la actividad econOmica que dura mas de unos poesgsry una expansion es un aumento
sostenido del nivel de actividad economica.

Por lo tanto los ciclos representan fluctuacionesaeeconomia y su caracteristica es que
variables macroeconomicas y el nivel de preciazdga a comportarse conjuntamente de
un modo sistemaético.

Para mayor claridad de esta definicion y con el dan establecer nuevos argumentos
tedricos sobre los ciclos econdmicos se cita aator llamado Paul A. Samuelson donde
sefala el siguiente apartado:

'Se denomina oscilacién a una variacion, perturbacion o fluctuacidn en el tiempo de un medio o sistema.
’Burns, A. y Mitchell, W. C. Measuring Business Cycles. Nueva York. NBER, 1946.



“Un ciclo econdmico es una oscilacion de la prodirccla renta y el empleo de todo un
pais, que suele durar entre 2 y 10 afios y queraetedaza por una expansion o contraccion
general de la mayoria de los sectores de la ecafiohi

Entonces los ciclos economicos se definen comdluagiaciones de diferentes variables
macroeconomicas en los distintos sectores de laoetia de un pais. Estas oscilaciones
abarcan periodos de tiempo indefinido en donde usElg presentar una contraccion o
expansion de la misma, representados por la etapemica que se vive.

Este ciclo econdmico se ajusta al comportamienttadeisis econdmica y financiera del
2009 y su impacto en la disminucion de remesasyatky del alto desempleo que
concentraron distintos sectores de la economia@stedense, pues el periodo de trance
abarca ya cuatro afios de inestabilidad.

1.1.1.1Caracteristicas del ciclo econdmico ante los nisele remesas registrados.

Comprendiendo lo anterior, es necesario caractaifzs ciclos econémicos, para entender
de forma mas clara su comportamiento, sefialandesean las caracteristicas de un ciclo
econdmico. Las caracteristicas son cinco, las susée llaman periodicidad, duracion,
amplitud, recurrencia y forma, que se interpretggus la situacién econémica de un pais.
Para vincular cuales fueron las caracteristicagaderisis de las “subprime”, hay que
sefalar el significado de cada una de ellas guatncacion se mencionan.

1.-Periodicidad, dentro de un ciclo econdmico sapane de diferentes series econdmicas,
las cuales no suelen crecer o decrecer en el mmuab, ocasionando rezagos en los
parametros de la actividad econdmica derivado sl@éghos que se estén viviendo.

2.-La duracidén es el periodo de tiempo que abancaiclo econdmico, esta duracion es
muy dificil de medir ya que estas oscilacionesrestfietas a diferentes variaciones que
ocasionan un cambio en cualquier instante del gerael ciclo. Esta parte del ciclo, es
importante ya que definira su rasgo, dependienslolésificaciones que tenga como:

a) Los ciclos econémicos con periodo aproximadaeneéet50 afios.
b) Los ciclos grandes, que pueden ser de 7 a 1d afio
c) Los ciclos cortos, de 3 a 4 afos.

3.-La amplitud indica el tamafio en que se estaldecielo econdmico, en el cual influyen
diferentes perturbaciones econdmicas que son laslaj@eterminan, es decir; que tan
grande puede ser la cima o fondo de un ciclo.

4.-La recurrencia muestra la repeticion de un cadondémico, en un periodo de tiempo
irregular.

*Romer, D. Macroeconomia avanzada. Madrid. Graw Hill. 2002. pp. 159 —248.
*Llamados también como ciclos de ondas largas.



5.-Y por ultimo la forma que tiene por dentro udaieconémico, es decir; el movimiento
total de toda su oscilacion se encuentra dentreuléorma gradual en sus diferentes
variaciones las cuales diferirdn en su composid@&acuerdo a su retraso u aceleracién con
respecto a la existencia de una crisis o0 un auge.

La interpretacion de las caracteristicas del agdondmico, reunidas para comprender los
registros de las remesas que se obtuvieron akaealada una de las graficas durante la
inestabilidad econémica en Estados Unidos.

A finales del 2007 y finales del 2010 hubo periahd en el registro de remesas, en cuanto
a su clasificacion por remesas, pues dependiersledeaciones del afio estas crecen o
decrecen segun la fase donde se encuentren.

Mientras que la duracion se clasifica como un pleride ciclo corto, ya que entra en la
etapa de tres a cuatro afios aproximadamente, pualsssrva que en el 2007 se toca el
nivel maximo de registro en cuanto a remesas, naigwjue el punto donde toca fondo es el
2009. En esta parte entra el tamafio de la ampétuda cual si hubo una diferencia

significativa de comparacion entre la cima de aaptade las remesas y el fondo que
tuvieron durante el 2009.

En comparacion con una grafica que sefnala losedhifes tipos de transferencias simulan
periodicidad frecuente; es decir, su recurrencifreasiente, pero al final de esos afios la
forma del ciclo mostrado antes, durante y despeggiue hubo una crisis econémica y un
ligero auge que es inestable en la actualidad eegistro de captacion de remesas en
México.

1.1.1.ZFluctuaciones u oscilaciones del ciclo econdmictasremesas.

Los ciclos economicos estan caracterizados ante god sus movimientos, los cuales se
deben diferenciar, puesto que existen diferentesstide fluctuaciones u oscilaciones
econdmicas; es por esto, que en la siguiente eitdiginguen las fluctuaciones segun
Estey®

1.-Tendencias seculares son movimientos que setearan por durar en un prolongado
periodo de tiempo con respecto al ciclo econdnia@®cuales son continuos pertenecientes
a cualquier actividad. Se pueden dar debido alemento de la poblacién, eficiencia
econdmica o por un crecimiento gradual de la riguez

2.-Fluctuaciones estacionales son aquellas queesergan en un afio durante el periodo
estacionaf, estas tenderan a afectar un grado importante eactimidad econémica
producida, esto es, que estas fluctuaciones soredapibles y de aspectos convencionales
de acuerdo a las variaciones que se encuentrdrperiao de cada estacion.

5 . s . . L. s
Estey, James Arthur. Tratado sobre los ciclos economicos. México. Fondo de Cultura Econdmica, 42 Edicidn.
1962.
[T ~ . .
Primavera, verano, otofio e invierno.



Como se observard mas adelante en los registréasdeansferencias por parte de las
remesas captadas en México, pues la fluctuaci@eiestl muestra las diferencias ante las
estaciones del afio, pueden variar por ser un nEEsdiendo si hay una fecha célebre o no,
pues los connacionales incrementan sus enviosrisas segun cada temporada del afo.

3.-Fluctuaciones ciclicas; se caracterizan por rteflases ciclicas repetitivas en su
contraccion y expansion. Aunque estas oscilaciosesdiferencian de movimientos
continuos, estos se repiten en un tiempo fijo. £s@conocen propiamente como ciclos
economicos.

4.-Fluctuaciones esporadicas; son fluctuacionesguracterizan por ser regulares debido
a diferentes perturbaciones externas a la activelamhOmica. Es en este sentido, se
consideran fluctuaciones accidentales como huracgnerras, elecciones, etc.

Esta fluctuacion se distingue propiamente en eatdmestudio ya que se presentd durante
la etapa de crisis, debido a los problemas de sabprime” dentro de la economia
estadounidense, haciendo que las variables deela®res econdmicos redujeran sus
niveles de produccion.

Uno de ellos el mas importante para el tema daliesas el desempleo que ocasioné tasas
muy altas, provocando niveles menores en la captae remesas, estas fluctuacion fue
esporadica ocasionada por la crisis de las “sulgirim

En resumen, la crisis de las subprime muestra luctguécion ciclica y esporadica en el
ciclo econdmico, pues es esporadica porque laab#isiad de los créditos subprime no se
reconocian como un problema tan fuerte a finale2@@6, como para comenzar una crisis
de tal indole y es una fluctuacion ciclica por asefde contraccidn y expansion en el
primer trimestre del 2010.

1.1.1.3Tipos de ciclos econémicos.

Los ciclos econdmicos presentan otra clasificacédn diferentes tipos, estos son los
siguientes:

1.-Ciclos cortos o de Kitchen, citando a Josepbh&ih en el siguiente parrafo:

3 afios con
tres ciclos

“...un ciclo econdmico se puede establecer mediamtactbnes de 40 meses
4 meses, llamado ciclo pequefio. Y la existenciaicles alin mas pequefios
pequefios con duracién de cuarenta meses, dandwmaaion a uno grande..””.

0
0

En resumen, los ciclos cortos tienen una durac®tres afios aproximadamente, como fue
el cado de la crisis del 2009, su desaceleraciémenad a reflejarse durante el 2007 para
emprender un ligero auge en el 2010.

“Kitchin, Joseph. “Cycles and trends in economic factors”. Review of Economic Studies. 1923.



2.-Ciclos grandes o comerciales y también conocimso Juglar, citando a Clement
Juglar en el siguiente parrafo:

“...un ciclo econédmico cuenta con una duracién de Ylaafios y se caracteriza por
presentarse entre crisis sucesivas las cuales riopage de variaciones en la actividad
comercial, contando con solo tres fases: prosperigtsis y liquidacion...®

Con la demostracion de Juglar con la aparicioropara de la crisis y la mencion anterior
de Kitchin con la conjuncién de ciclos pequefios,obtiene que el ciclo grande o

comercial, que generalmente son los ciclos comb@sogurren por interrupciones en la fase
de expansion del ciclo largo.

3.-Por ultimo los ciclos de onda larga o de Kontiedf) donde explica que aun hay una
combinacion mayor de ciclos haciendo uno mas grdondavia con una duracion de

cincuenta afos, los cuales son parte de un pratedmico, que son producidos por ciclos
regulares intermedios de 7 a 11 afios, en la siuigita se mencionan algunas de sus
causas principales para que se genere un ciclsteeéagnano:

“...a las innovaciones, explotacion de nuevos recjreolonizacion, las guerras, las
revoluciones y a las fluctuaciones de la produccitil

Este tipo de ciclo econémico es el de mayor trayect el tiempo con una duracion de
cincuenta afios como lo menciona el autor.

1.1.1.4Fases de un ciclo econédmico.

Para poder analizar un ciclo econémico minuciosénsa deben conocer los periodos o
fases por las cuales se encuentra integrado. kas fie los ciclos econémicos se pueden
dividir en:

1.- Auge o prosperidad o expansion.
2.-Recesion.

3.-Depresion o contraccion.
4.-Recuperacion.

8Juglar, C. “Les crisis comerciales”. Paris. Guillaumin. 1889.
Kondratieff, M. D. “The long waves in economic life”. Review of Economics and Statistics. 1935.



Las fases del ciclo econdmico se comprenden mejor en la siguiente grafica 1.

Grafica 1
Ciclo econdmico.

Mivel de
PIB EU Aictividad
econdmica

Tendencia
secular

Recuperacion

Recesion

Depresidn

Tiempo

2007 2009 2010

Fuente: Elaboracion propia.

El punto maximo del ciclo econdmico es el auge dogpresenta un incremento en los
niveles registrados por los diferentes sectores@u@os de un pais.

Mientras que la recesion es aquella que cubre empb relativamente corto y se
caracteriza por que marca un punto de flexion ddesléuerzas de produccion se contraen,
en esta etapa se llegara a dar una contracciénl esistema financierd’ y puede
determinarse en un periodo prolongado o corto sedmbios y modificaciones que sufre
la actividad econdémica debido a la falta de cozféaen el mercado.

Mientras que la contraccion es el punto minimo wleiglo econdmico, donde existe una
baja en la productividad. La depresion puede llegabarcar un periodo corto o largo de
tiempo si presenta una crisis, dicho esto hay efacibn importante en lo que sucedid
durante la crisis del 2009 que tocé fondo por lkildad e inestabilidad econémica en
Estados Unidos.

Y por ultimo la recuperacion, donde presenta ugaade armonizacion de la actividad
econOmica satisfactoriamente; que tenderd al pEmpleo, con un incremento en la
produccion, los salarios, los precios y las tagasres.

10 . . . ;. .z ..
Es decir; ocasiona un desajuste econémico, como la desaceleracién de la crisis durante el 2008.



1.1.1.5 Paradigmas que influyen a la explicacion de un ciclo econémico.

Hay varias explicaciones diferentes en el temandestigacion, pues se centra en el
paradigma keynesiano en sus multiples variantes,pahdigma neo-clasico y el
monetarista, para citar solo las escuelas de pemstmmas influyentes en este sentido que
a continuacion se mencionan.

Los impulsos o shocks que producen fluctuacionemd@uicas se distinguen de varias
formas como los shocks de oferta que impactantdirente el lado de la produccién como
los avances en el conocimiento tecnoldgico, loshiasrclimaticos, los desastres naturales,
los descubrimientos de los recursos naturales o vi@saciones en los precios
internacionales de las materias primas.

Los shocks de politica que son consecuencia deidees tomadas por las autoridades
econdmicas e influyen directamente del lado deetaahda agregada como las variaciones
en la politica monetaria, fiscal y la cambiariacbai régimen de cambio fijo o de flotacion
controlada.

Y por ultimo los shocks de demanda privada comontosimientos en la inversion o el
consumo del sector privado que pueden provocarsegpabios en las expectativas sobre la
marcha de la economia, como se menciona en logsigs paradigmas.

1.-El paradigma Keynesiano, enfoca la vision deinleersion privada que es la fuente
principal de impulsos que desencadenan fluctuasic@@nomicas; las decisiones de
inversion dependen de las expectativas sobre tabiidad futura, las cuales tienden a ser
inestables. Su hipdtesis fue que las fluctuaci@mek inversion, provocada por cambios,
conducian a desplazamientos en la demanda agrggadaavés de ella, en el producto
agregado.

Detras de este enfoque subyace el supuesto dezidel salario nominal, de modo que las
fluctuaciones en la demanda agregada se muestnam fhoctuaciones en el producto, no
como cambios en el nivel de precios.

El problema es que el conocido multiplicador keyares explica el proceso por el cual el
producto crece ante una expansion en la inverpiérg este multiplicador es suave y no
provoca ciclos. Debe haber entonces un mecanismpraj@agacion que explique las
fluctuaciones ciclicas; aqui aparece el princigbatelerador que es una teoria explicativa
de los cambios de la inversion, sostiene que edtlnie ésta depende del ritmo de
crecimiento de la produccion.

Cuando la produccion esta creciendo, la inversgta serd positiva, mientras que cuando
sea nula la produccion se mantiene estable a wingetdo nivel, ain cuando éste sea
elevado. Este principio es un factor desencaderdinta inestabilidad econdmica, ya que
cambios en el nivel de produccion se magnificananbios a la inversion.



Segln los nuevos keynesiaffoel ciclo econémico tiene su origen en la existente
fallos de mercado concretados en fricciones nomsnah la demanda o en rigideces reales
en los precios. No obstante reconocen que osailesi@n la oferta monetaria provocan
fluctuaciones y generan ciclos, de forma que edrdimo es neutral.

2.-Ahora es preciso analizar el paradigma mon¢darmsies es necesario mencionarla ya
que en Estados Unidos muchas recesiones han sidadzs deliberadamente por la
Reserva Federal al practicar una politica monetamdractiva hasta el punto de crear una
recesion con el fin de reducir la inflacion, comcasaliza en el capitulo dos, ya que la FED
contrajo su politica monetaria, con una tasa dereatia a niveles historicos muy bajos,
problema del cual la economia estadounidense yasengoudo mejorar, pues aun

inestabilidad a tal grado que la politica monetgaiano la puede restablecer.

La base para este resultado es que los agentedngicos son engafiados por la expansion
monetaria ya que no disponen de informacion completientras que los productores

piensan que el incremento de los precios se apbtaa sus propios productos, lo cual

implicaria simplemente un cambio en precios retatiy no en el nivel general de precios.

Los trabajadores estan dispuestos a ofrecer madajdrporque perciben equivocadamente
gue el aumento en salarios nominales se trata dectemento en los salarios reales, con
informacion completa los trabajadores no ofreceniads trabajo y las empresas no
aumentarian su produccion.

3.-Y por ultimo el paradigma neo-clasico, el cua huevos clasicos no suponen rigidez de
precios o salarios para generar los ciclos. Loesison fenomenos de equilibrio que se
pueden presentar en mercados competitivos conoprgcsalarios flexibles. Desde una

optica keynesiana los ciclos se deben prioritamden alteraciones en la demanda
agregada. Para los clasicos; sin embargo, el érffagique ponerlo en la oferta agregada y
en cualquier caso siempre sera el fruto de un caampeento racional.

La llamada teoria de los ciclos econdémicos readagsultado de la implicacion tedrica del
enfoque de las expectativas racionales y de la epmi@n empirica de que las

perturbaciones de la demanda agregada no son emiz funportante de fluctuaciones. Esta
teoria parte de la idea de que el cambio tecnajoggcel tipo de perturbacion econdmica
mas importante detras de las fluctuaciones endaaoia?

Estos shocks tecnoldgicos se propagan en mercagibsctamente competitivos y se
rechaza explicitamente la idea de que la fuentéasidluctuaciones econdémicas pueda
encontrarse en shocks de demanda o de politica.

Algunos modelos de ciclo economico real permiteriupleaciones de distinta naturaleza a
los shocks tecnoldégicos, como los desplazamientbgassto fiscal, pero la propagacion
sobre el producto depende de los desplazamiertrseimporales en la oferta laboral mas
gue de los cambios en la demanda agregada comos erobelos keynesianos.

"Redaccién del parrafo con la aportacién de diferentes autores keynesianos, localizados en la bibliografia.
12Joseph, Schumpeter. Ensayos sobre el ciclo economico. México. FCE. 1944.



Un supuesto crucial es que la tecnologia puedezavao retroceder, estos Ultimos
producen las recesiones, pero la nocion de uncetootecnolégico parece rara. Es verdad
que existen shocks negativos de oféttayesta creer que ello sea la causa de las reession
en un pais. Ademas esta teoria tiende a ignoevidencia de que los cambios en el nivel
nominal del dinero parecen haber jugado un papgbitante en la activacion econémica
de varios paises.

1.2MIGRACION

El término migracion es muy amplio por todo el feremo dinAmico que muestra como
movilidad territorial, estos movimientos son deotiyoluntario 0 involuntario, colectivo 6
individual con caracter definitivo y otros por @pso de tiempo.

La migracién es un fendmeno que ocurre en las de&laacionales y dentro de un sistema
multinacional producto de un desarrollo histériebefecto principal es la sobrepoblacion,
pues ante este problema el pais de origen tiemec#égpacidad de su bastecer todas las
necesidades que demandan las personas.

Pues el incremento de poblacion ocasiona paraosigraises el no poder sustentar las
necesidades laborales que demanda el total deblagx@n de un territorio, encontrando
inestabilidad en su economia familiar, por lo gaeiden dejar su pais de origen a costa de
encontrar peligros de retencion en las fronterazaso de ser un ilegal, con el fin de
encontrar trabajo y mayor bienestar.

Y aunque no sea una persona ilegal, sufre de mis@Ecion, pues algunos paises estan
reforzando la entrada a su pais con leyes queirdisan a las personas por un aspecto
fisico, principalmente de origen hispano, este t@mereado diversas polémicas de las
cuales se veran mas adelante.

La pérdida de capital humano en un pais se vgad#leen la inestabilidad econdmica que

muestran algunos sectores como la educacion, ud,satpectos sociales, laborales, entre
muchos mas que el pais de origen no pueda repqtiitativamente por la falta de riqueza

en una nacion.

Si se presenta esta escasez, las personas deaitie ptro pais para encontrar lo que no
hay en su pais de origen; sin embargo, la migragigmién tiene aspectos positivos tanto
para el migrante y su familia como a la captaciémdresos que envian a su pais.

Desde el punto de vista de la globalizacion, laratign facilita la movilidad en avances
tecnolégicos y la necesidad de intercambios labsrgl educativos generando nuevos
contextos y situaciones que los ordenamientos gosdegales deben contemplar para el
bienestar mutuo de las naciones.

13 . . , . . .
Como el mal tiempo, desastres naturales, cambios en términos de intercambio.



Otro aspecto positivo son las remesas que cappaislde origen, pues gracias a estos
ingresos el pais puede aportar nuevos proyectaugiivos 6 de inversion crenado un
desarrollo econémico en las comunidades de difesgrdrtes del pais.

Asi las familias reciben ingresos para satisfacer reecesidades como también tienen la
facilidad de ahorrar o la posibilidad de iniciar megocio, entre muchas cosas mas, con la
suma de estas actividades el pais crea mayorestuppiades, incentivando la
productividad y el empleo.

También el retorno de los migrantes puede tenesfecto positivo sobre el desarrollo de
los paises si éstos son capaces de ofrecer unragmbmcial y econdmico propicio para su
integracion y la utilizacion productiva de la expacia laboral, recibiendo las aptitudes y
las destrezas previamente adquiridas en el extealije

Beneficiando también a los empresarios, especidémis que pertenecen a sectores
econdmicos donde el migrante es considerado uraja@dr esencial, asi como los
trabajadores nacionales que disponen de califinasidiferentes a las de los inmigrantes.

La migracion es un tema muy importante tanto pdrpaés de origen como el pais

extranjero, pues de las dos partes se encuentrangiicio, en esencia es el cimiento de la
importancia de las remesas en un pais, pues gdigdajo de un migrante en otro pais,
manda dinero que no se puede generar en su pafsigem trayendo muchas cosas
positivas.

Sin perder de vista los aspectos negativos queidanasraigan estos flujos migratorios,
como la muerte, la inseguridad, el maltrato, epdgs que sufren sélo porque fueron en
busca de un trabajo que satisfaciera todas lasidedes basicas que en su pais de origen
no encontraron.

Al mismo tiempo en la actualidad se crea una redrm@dgenacion y narcotrafico por la cual
no solo provoca muertes, sino que a miles de passdonocentes son atrapadas e
involucradas en estos grupos delictivos.

Para entender mejor lo que es la migracion comaeapin, en el siguiente apartado
diferentes autores van moldeando sus teorias cgudova pasando a través del tiempo,
para reforzar el significado de porque es el citoiale la creacion de las remesas y su
importancia mas adelante.

1.2.1 Teorias sobre la Migracidon que ocasionafilgss de remesas.
Para entender todo el panorama acerca de las rgnhaegaque plantear bien el concepto de

la migracion que hace que un pais pueda captasogrmor el esfuerzo del trabajo de una
persona que labora en el extranjero.

YZ4rate Hoyos, German A. y Deborah, Spencer. “El movimiento migratorio de México a Estados Unidos en la
era del TLCAN”. Comercio Exterior. México. No.12, Vol.53, 2003.



Dichos flujos migratorios alteran la vida de lasiedades receptoras como las de origen,
pues traen consigo tanto cosas positivas tal easel de las remesas, como también el otro
lado negativo. Para comprender mejor esta relas#dhace referencia explicitamente de
modelos y teorias de algunos expertos en el tema.

Teoria moderna de la migracién.Se origin6 en Ravenstein a mediados del siglo XIX
siendo un periodo predominante, por el crecimignie consolidacion de la era industrial,
aun esos cimientos se ven reflejados en los paigsslesarrollados.

En este periodo a los migrantes se les considexduguon movidos por fuerzas de empuje

y arranque derivado por revolucion industrial,calal que fluidos en sistemas hidraulicos,

se les vio fluir en respuesta a presiones y sealiws hacia fuera por valvulas de escape,
coincidencia con todas aquellas personas que naigraldistintos lugares en busca de un
mejor espacio y mejoras de vida.

Es decir, la revolucion industrial en el mundo twemo fuerza la necesidad de demandar
trabajo, con la activacion de distintos sectoremanhas economias, por lo que la mayoria
de las personas que no encontraban esto en sdepaiigen, decidieron irse al extranjero y
aprovechar esta oportunidad con mejores nivelesialgs y bienestar.

Teoria de Hicks® Hicks hace un cuestionamiento en las diferenciadaenvariables
economicas, especialmente en las posturas de llsosa diciendo que es la principal
causa de la migracién. Razon por la cual las passaeciden ir en busca de mejores
condiciones economicas, personales y familiares patener mejores salarios.

El pensamiento neoclasico dice que la tasa de@asiuna funcion de la oferta de trabajo;
es decir, la poblacién, de la demanda de trabagoeguel capital, en el caso de que una
economia pueda sustentar estas oportunidades depaid las personas que emigran su
pais, pues requieren su trabajo para poder eatwda toda la produccion de ese pais.

Teoria de Krugman, movimientos internacionales detofes!’ Los movimientos
internacionales de factores incluyen:

» Migracion del trabajo: Movimiento de la fuerzddaal de un pais a otro.
* Transferencia de capital: Se realiza mediantst@néos internacionales.
*Vinculaciones internacionales: Formacion de engz@sultinacionales

Comparacion con el comercio de bienes y servicios:

* El movimiento de factores es analogo al movindes¢ bienes y servicios en términos
econdmicos. Un pais trabajo abundante puede inmdugaes capital intensivos o adquirir
capital prestado del extranjero y viceversa. Urs gah poca capacidad para empresas de
tamafio eficiente puede importar bienes de otroqmisnayor capacidad o permitir que los

15Arizpe, Lourdes. Migracién, etnicismo y cambio econémico. México D.F. Colegio de México, 1978.
%) R., Hicks. Valor y capital. México. FCE. 1931.
v Krugman, Paul R. Economia Internacional: teoria y Politica. Espaiia Madrid, Pearson. 2007.



bienes sean producidos en su pais mediante plalasmpresas extranjeras (IED).
+ Difieren de manera importante en el contextotjpoli(mayor restriccion al movimiento
del factor trabajo), como restricciones a la inmégdn, restricciones a los movimientos de
capital, mayor control sobre las inversiones mattionales extranjeras. En términos
cuantitativos el movimiento de factores es mengmmante que el comercio de bienes.

Para comprender los efectos de la movilidad dddajoa dadas las restricciones a la
inmigracion que imponen todos los paises dado ajueolilidad es mas importante que la
del capital, se observa lo siguiente:

SUPUESTOS:

1.- Dos paises: NP y RM

2.- Cada pais posee dos factores de produccioas@sc L, trabajo y T, tierra.

3.- Los dos paises producen el mismo bien (alingnto

4.- Los dos paises tienen la misma tecnologia ¢liegcentes proporciones de Ly T:

NP es L-abundante. L/ T > L*/T*
RM es T-abundante

5.- La funcion de produccidon de la economia es IQ(V, se produce en competencia
perfecta.

La funcién de produccion de una economia (Y=Q (J ;T dado:

Gréfica 2
Funcién de Producciéon de una economia.

Output, Q

Q(T L)

Labor, L

Fuentehttp://www.uv.es/~tedoming/temasésilvio.pdf




Y por otra parte el producto marginal del trabajo:

Grafica 3

Producto marginal del trabajo.
Marginal product
of labor, MPL

Real
wage
MPL

Laboer, L
Fuente: http://www.uv.es/~tedoming/temaésilvio.pdf

Si NP es L-abundante, w<w* y r>r*

Los trabajadores de NP tendran incentivos a demgl@al RM (la tierra es inamoviblél).

Si los trabajadores de NP se desplazan al RM Jaicaeal en NP aumentara y en el RM

disminuira (ya que aumenta L*).

Este proceso continuara hasta que el producto nardel trabajo (salario) sea el mismo

en ambos paises.

Ahora en la siguiente grafica se observaran lasasawy efectos de la movilidad

internacional del trabajo:

Gréfica 4
Causas y efectos de la movilidad internacionaltddajo.
Marginal product
MPL of labor mPL*
B
A
| C
| |
MPL* | | MPL
| |
| |
O Home ll.2 l:‘ Foreign O*
employment ‘“—— employment
—> Migration of <«—

labor from Home

N to Foreign

o
Total world labor force
Fuente: http://www.uv.es/~tedoming/temaésilvio.pdf
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Situacion inicial:

* NP (hay) se empleddL1trabajadores
* En el RMO*L1
» Dada esa asignacion w real (punto C) < w* rpah{o B)

Situacion final (con libre movilidad de factor L):

*Los trabajadores se desplazaran desde NP haBtsl éemigracion de L de NP a RM)
hasta que se igualen los w (punto A).

* El nuevo equilibrio:

NP: OL2

RM: O*L2

wW=w*

La distribucion del L mundial serd de OL2 en NP¥.Pen el RM.

Consecuencias de la redistribucion del L:

1.- Conduce a la convergencia de los salariosgealamentan en NP y se reducen en RM
2.- Aumenta la produccion mundial total (area AB@manto en el RM-disminucién en
NP).

* Aumenta produccion RM: L2L1AB

* Disminuye produccion NP: L2L1AC

3.- Globalmente todos pueden ganar, aunque algeubsres pierden con el cambio:
Trabajadores inicialmente en NR w

Trabajadores inicialmente en RMw

Terratenientes RM (AL¥) Arentas T

Terratenientes NP Vrentas T

Ahora si se amplia el andlisis de movilidad interoaal del trabajo con 2 bienes.

Supongamos que ambos paises producen 2 bienesasno-intensivo que el otro.
En este caso, el modelo de H-O nos dice que el rmimbace posible la igualacion del
precio de los factores (sin necesidad de libre haaa factores).

Si esto ocurre, no hay incentivos para que el IN&ese desplace al RM NP puede
exportar L e importar T a través de la exportadéhbien L-intensivo y de la importacion
del bien T-intensivo.

En este caso, el comercio llevaria a la igualad&lrprecio de los factores sin necesidad de
movilidad de factores, por lo que no habria inc@®ti para desplazamientos de
trabajadores.

En la préactica, esta igualacion no se produce:
1. Los paises son muy diferentes entre si (en sesuy tecnologia); puede haber
especializacion completa.



2. Hay barreras al comercio, naturales y artifesal
(1+2) el comercio no es un sustitutivo perfectdademovilidad de los factores productivos.
3. Hay barreras al libre movimiento de L, K y otfastores.

Teoria de Salt® Menciona los resultados en base a la vida de Igsamties de acuerdo a
las caracteristicas de cada pais ya sean los oeesptomo los emisores. Un hecho que
relaciona un flujo migratorio son las crisis ecomgan y las politicas de restriccion,
frenando asi la mano de obra.

Salt toca un punto importante para el tema de tigason, pues los migrantes mexicanos
residentes en Estados Unidos, tuvieron problemasrgdeo durante el 2009, ocasionado
por la crisis econdémica y financiera que se pré&ser lo tanto las repercusiones fueron
menores ingresos que enviaban a México, estosesiviljos se registraron en el rubro de
transferencias en la balanza de pagos en el pais.

Teoria de Andersofi. Anderson menciona que en la actualidad las masgsatmiias
tienen mayor calificacion profesional que décadasagas, ahora se observa que las
personas graduadas no puedan incorporarse en é@bdafipral ocasiona que se vayan a
otros paises en busca de ello, pero a veces rma@sluno se imagina pues hay muchas
politicas donde se da preferencia a profesionisa®nales que extranjeros y por lo tanto
deciden a dedicarse a un trabajo fuera de sus icoientos, pero mejor pagados que en su
pais de origen.

Teoria en Filipinas, Carifié° Menciona la importancia del migrante en el extranjpues
con su trabajo recibe ingresos que son para sars$ais necesidades pero sobre todo para
enviar dinero a sus familias al pais de origen.

Estas remesas son importantes para cada unafdeniias, pues aporta las necesidades de
consumo o de tener la oportunidad de invertir gidrainegocio. Para el pais es también
muy importante, pues aporta a infraestructura, gutms de inversion, entre otros, para el
desarrollo de cada comunidad que recibe estaddransias por parte de los migrantes en
el extranjero.

Alba Franciscd®Hace un anélisis de las regiones urbanas y agsicdtmde asegura que
no solo las personas del campo que son las quensdér ingresos tienden a migrar si no
también las ciudades urbanas lo hacen, en gewsrdok buscan en el ambito cuantitativo
para tener mejores condiciones de vida, en cuanto mejor salario y en conjunto una
mejora de forma cualitativa.

®Alba, Francisco. Aspectos urbanos de la migracion laboral. México. FCE, 1994.
19Anderson, Nels. Sociologia de la comunidad urbana. México. FCE, 1993.
20Filipinas, Carifio. Teoria y prdctica de los sistemas migratorios. México. FCE, 1987.
*Alba, Francisco. Aspectos urbanos de la migracion laboral. México. FCE, 1994.



Blejer Mario?“Sostiene toda la investigacién en contemplar no k&8 diferencias en los
salarios si no también la probabilidad de encomnapleo una vez que se decide inmigrar y
ante ello observa las variables que ocasionan d¢magion de la mano de obra. Ante ello
realiza un modelo que divide a las personas ilsgalegales y ante salarios los agricolas y
los industriales.

En esta teoria el autor detalla a profundidad liésrethcias de encontrar un empleo,
dividiendo las aptitudes de las personas, pararpedézar un trabajo en el extranjero.

Jonathan King” Realiz6 un modelo econométrico con factores querddtan a la
migraciéon como las tasas de desempleo primordidbngrara hacer haciendo hincapié a
los salarios nominales y a los ingresos.

Dado estos modelos se pueden observar con mastexkdos resultados que impactan en

el empleo a los emigrantes del pais extranjerodgpobservar que hay un mejor nivel de

vida, pues los salarios y los ingresos percibidosmsayores a los que registra el modelo en
comparacion a los que da el pais de origen.

Lourdes Arizpé* Menciona que las causas principales de la mignasit la pobreza, el
crecimiento de poblacion y el desempleo. Basicaenknentrada a otro pais son personas
calificadas que aseguran un mejor bienestar; simaego, muestra que es lo contrario ya
gue a veces las personas tienen el desconocinderito que seria entrar a otro pais como
costumbres, problematica politica y social.

Esta teoria abarca el comportamiento de una ecandonide se concentra una parte fuerte
de migrantes temporales que trabajan en el extoagjeenvian remesas a sus paises de
origen, esto influye en los efectos que causarelagsas al disminuir o incrementarse pues
ocasionan variaciones en los indices de pobreeaais de origen.

La importancia de estas teorias se basa principénen los movimientos internacionales
gue tienen entre si, el mas importante es la mignae trabajo hacia un pais extranjero,
pues las oportunidades de incrementar su bierastamuy altas, sélo si, el pais extranjero
donde se encuentra el migrante temporal tiene ikdtabecondmica y financiera, pues de
otro modo si el pais extranjero se encuentra eisaomo lo que ocurrié durante el 2009,
se incrementa la inestabilidad en los distintogofes de produccion, ocasionando un
efecto multiplicador en el desempleo a lo que & p& origen deja de percibir el mismo
monto de remesas.

Tal y como lo menciona Krugman con la movilidademgcional del trabajo, distintas

economias se benefician por el trabajo impartidoelepais donde la remuneracion es
mayor, pues el trabajo en el extranjero ayuda aidnar la produccion en los sectores
donde se utiliza la mayor fuerza de trabajo dekramtg. Mientras que el pais de origen que

22Blejer, Mario. “Strike activity and wage determination under rapid inflation”. Industrial relations an labour
review. Vol. 34, nim. 3, abril 1981.

23King, Jonathan. The battle for the bicentenary. Pensilvania. Hutchinseon Australia, 1989, pp. 317.

24Arizpe, Lourdes. Migracién, etnicismo y cambio econémico. México D.F. Colegio de México, 1978.



no puede sustentar el empleo de las personas gidgedalejar el pais, pues sus familias
reciben mayores ingresos y disminuyen los nivedegabreza en sus comunidades.

1.3 CONCEPTO, CARACTERISTICAS, REGISTRO Y COSTO D&S REMESAS.

La emigracion es un fenbmeno de mayor importanaia pa economia mexicana por la

expulsion de mano de obra obligada por la carateifuentes de trabajo, por los ingresos
gue representan para millones de familias en falem@aemesas y por el efecto que estas
remesas pueden tener sobre las comunidades da dgdes migrantes mexicanos.

Los ingresos recibidos de la migracion se han atideeen fuente imprescindible de
recursos tanto en areas rurales como urbanas,darmld principalmente el gasto corriente,
por lo tanto, los trabajadores mexicanos residestidsstados Unidos no solo son un factor
para el crecimiento de la economia de ese paisdg@noanera importante representan el
sostén econdmico de sus familias y de las regidedss cuales son originarios mediante el
envio de las remesas.

1.3.1 Concepto de Remesas.

Para comprender mejor el concepto de las remesas;itan diferentes autores e
instituciones a continuacion:

Las remesas segun Waller Meyers se definen comaytielps recursos monetarios que

los emigrantes obtienen trabajando en el extranjénego envian a su pais de origen’>.”

Citando ahora al Instituto de Mexicanos en el Bat&tdefine a las remesas como:
“...envios de dinero que hacen la personas de unapati®; puede ser, enviar dinero a su
familia que se encuentra en otro pais o bien, tgimmdamiliar envie desde otro pais dinero
para que lo reciba en México?’"

Se entiende que las remesas son el dinero querigsagtes envian a su pais de origen,
siempre que sea a cambio de nada tangible; es, deamo regalo. No obstante, en la

contabilidad oficial de los paises, no existe umcairapunte contable que recoja este
concepto, sino varios. Estos apuntes contableeegareflejados en la balanza de pagos,
el documento contable en el que los paises recgetransacciones con el exterior.

De este modo, la respuesta precisa a la pregugtaaqulas remesas de los emigrantes tiene
una extension algo mas amplia, con las difereraga®s manuales en distintas ediciones,

Waller Meyers, Deborah. “Remesas de América latina: revision de la literatura”. Comercio Exterior.
México. No. 50, abril 2000, pp. 275-288.

*IME es un organismo des centralizado del ministerio de relaciones exteriores. Sus funciones se encuentran
en la Oficina Presidencial, para las comunidades mexicanas en el exterior y el establecimiento de un
programa de comunidades mexicanas en el exterior. Cuenta con un Consejo Asesor formado por 152
miembros que son representantes de la comunidad mexicana y México-americanos en los Estados Unidos.
http://www.ime.gob.mx/.”Remesas”. Comercio Exterior. 2007.




citando el manual de la balanza de pagos deffMh tres conceptos contables diferentes
en la 52 ediciéT mostrados a continuacion.

El primer concepto son las remesas de trabajadenedas transferencias corrientes de los
extranjeros residentes, entendiendo por ello quepeamanecido o intentan permanecer
por un periodo de por lo menos un afio. Ademas fiaicién afade otros detalles que
convierten su verificacion en un reto, entre elipge estas remesas suelen realizarse entre
familiares, este es el dato contable que se stiBaupara las remesas de emigrantes.

El segundo concepto es la remuneracion de trabr@mdocompensacion de empleados: son
los fondos enviados por inmigrantes no residentessiderados como los que llevan
menos de un afo en el pais al margen de su estgiaisy migratorio, que suma los
ingresos que los no residentes han percibido deekidentes calculandolo en bruto. Es
decir, incluyendo desde sueldos hasta contribusiara seguridad social.

En este concepto entrarian los ingresos de categlatiorales muy diferentes como los de
los trabajadores extranjeros empleados por emimjpodo a los salarios temporeros

agricolas. Especificamente, este concepto integgairigresos de lo que define como

trabajadores fronterizos, los que trabajan en &rigx pero tienen centros de interés

econdmico en su propio pais. Es importante sefjakael registro en la balanza de pagos la
remuneracion de empleados figura en el componeniedta.

Por ultimo el tercer concepto son las transferend@emigrantes los cuales se encuentran
en la balanza de Capital que recogen, asiento®mteapartida al flujo de bienes y a los
cambios en rubros financieros que surgen por laawign de individuos de una economia
a otrages decir, los bienes que el emigrante lleva deais g otro cuando se traslada, segun
el manual deben de ser equivalentes a la rigudaadedos emigrantes.

Ahora se cita el actual mantfadle la balanza de pagos en el 2009 con la 62 edigidque
todo este sistema de contabilidad desaparece. Ntardb, es necesario sefalar que la
transicion entre el nuevo BPM6 vy el antiguo BPMBaida varios afios durante los que
ambas metodologias convivirdn y para 2010 ya hadiges que apliguen BPM6 mientras
gue otros mantendran las definiciones anterioresndel varios afios mas.

Desapareceran dos rubricas en el manual estasastm lemesas de trabajadores y la de
transferencias de emigrantes antes recogidas leaidaza de capital mientras se mantiene
la remuneracion de trabajadores o compensaciomgkiados.

El manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional contiene definiciones de todos los flujos
econdmicos internacionales y de su contabilidad. El objetivo de este manual es que todos los paises
elaboren una contabilidad internacional homogénea y, por tanto, los resultados sean comparables. De este
manual se aplican en la actualidad dos ediciones diferentes, la 52 y la 62. Ambas recogen los flujos
econdmicos originados por los emigrantes, pero con diferentes matices.
“http://www.imf.org/external/np/sta/bop/BOPman.pdf. “52 edicién”. Manual de la Balanza de Pagos del
FMI. 1993.

*http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopman6.htm. “62 edicién”. Manual de la Balanza de
Pagos del FMI.2009.




La principal novedad sera el concepto de transtsrpersonales que abarcaran todas las
transferencias corrientes en efectivo o en espealezadas por los hogares de residentes a
los hogares de no residentes sin tener en cuenfadates de los ingresos del emisor, ni la
relacién entre los hogares sean o no parientdsmitevo de la remesa.

Como informacién complementaria, aunque de obligagoplimiento se incluyen también
las rdbricas de remesas persongles suman transferencias personales y compensdeion
empleados neta deducidos impuestos sobre la reatdribuciones sociales y gastos
personales y remesas totales que suman a lo arteribeneficios sociales originados por
pagos de fondos de pensiones y seguridad social.

Al tener un registro de las remesas se contabilzsiilujos de millones de ddlares no se

registra el nimero de personas que envian y reeistendinero pero es importante destacar
gue gracias al numero de remesas captadas, sengaaletras el esfuerzo que millones de
personas mexicanas obtienen con su trabajo diolgossios.

Otro significado de las remesas, la da el Banceramericano de Desarrolfoa través de
una publicacion emitida por el FOMIN desglosado $u8 siglas como Fondo Multilateral
de Inversiones que cita el siguiente parrafo:

“...recursos que cubren necesidades basicas conast gn salud y educacion, y que se
invierten en activos como vivienda y ahorros, agéides productivas o negocios, fines
sociales e infraestructura comunitaria. La maydealas familias que reciben remesas
gozan de un nivel de vida superior al de las quiasiceciben...*

Después de las definiciones anteriores, tambiérmghayconsiderar la que hace el Banco de
México >3 se cita que son:

“...los movimientos migratorios que son un fenOmeonstante en el que las personas se
desplazan ya sea de un pais a otro, o dentro denisn@a nacion para buscar y alcanzar
mejores alternativas de vida, buscando generar mgnestar tanto a quienes cambian su
lugar de residencia como en las zonas de origesynd de los migrantes.>*

*'EIBID es la principal fuente de financiamiento y pericia multilateral para el desarrollo econémico, social e
institucional sostenible de América Latina y el Caribe. El Grupo del BID estd integrado por el Banco
Interamericano de Desarrollo, la Corporacién Interamericana de Inversiones (Cll) y el Fondo Multilateral de
Inversiones (FOMIN). La ClI se ocupa principalmente de apoyar a la pequefia y mediana empresa, y el FOMIN
promueve el crecimiento del sector privado mediante donaciones e inversiones, con énfasis en la
microempresa.

*’Hall, Joan. “Diez afios de innovacién en remesas: Lecciones aprendidas y modelos para futuro”. Proyectos,
esturdios y actividades de diseminacion del FOMIN del 2000-2009. Publicacién del BID, enero 2010, pp. 2.
**Banxico menciona que México es uno de los paises con mayor flujo de emigrantes en el mundo y se ha
caracterizado por ser un pais de emigracion, principalmente hacia Estados Unidos.

3 www.banxico.org.mx. “Remesas”. Banco de México. 2007.




1.3.2 Caracteristicas de las Remesas.

La clasificacion de las remesas es importante paber distinguir como se conforman
todos los ingresos provenientes del mexicano exxtednjero, para recibirlas en México.
Estas son distinguidas por la CEPALon tres clasificaciones, por otra parte la CONAPO
menciona cinco clasificaciones, se muestran amaation las que refiere la CEPAL.

La primera son las remesas familiares, que conforelagrueso de los ingresos. Estas

remesas son enviadas por los migrantes a susdarmpiira sostenimiento; cuando éstas se
utilizan para inversion generalmente se destinamegbramiento de las condiciones de

vivienda, compra de terrenos, capital de trabajacivos fijos de pequefios negocios

familiares o pequefas unidades agricolas.

La segunda es la repatriacion de ahorros que Igsantes envian en forma de inversiones,
sea de tipo personal o empresarial. Estos envidsrn@an parte del concepto de remesas
en si, pero por la forma como se realizan, es molygble que en su mayoria se computen
dentro de inversiones de tipo empresarial destgadaegocios en la localidad o region de
origen; o bien inversiones personales, bajo la dopredominante de adquisiciones de
casas o0 pequefias propiedades agricolas.

Y por ultimo la tercera clasificacion son las reagesolectivas, que tienen su origen en las
colectas que realizan los migrantes en Estadosogdnaltravés de sus organizaciones, con
el fin de patrocinar alguna accion, proyecto, ewent festividad colectiva, en sus
localidades de origen. Se pueden distinguir trestirtes: patrocinio de fiestas civicas o
religiosas, obras comunitarias y proyectos deeippresarial.

Ahora hay que distinguir las cinco categorias dsifitacion de remesas por parte de la
CONAPO mostradas a continuacion.

1. las transferencias realizadas por los migrantesngeentes, es decir, por las
personas que ya se quedan a residir en un pagexu.

2. las transferencias de los migrantes temporalede@s, las personas que trabajan un
breve lapso en un pais extranjero y mantienengar lde residencia habitual en su
pais de origen. Se incluyen los envios de migrajuegpermanecen en otro pais por
semanas 0 meses, asi como el ingreso que gant&mabagdores fronterizpgsto
es, que residen en la frontera de su pais y diantense trasladan al otro para
trabajar.

3. los envios efectuados al pais de origen por losetelientes de migrantes nacidos
en el pais extranjero.

4. el flujo de bienes y recursos financieros (bieneglmtes y ahorros) asociados a la
migracion de retorno (por cambio de residenciajataacionales emigrantes.

**Comisién Econdmica para América Latina. La CEPAL es una de las cinco comisiones regionales de las
Naciones Unidas y su sede estd en Santiago de Chile. Se fundd para contribuir al desarrollo econémico de
América Latina, coordinar las acciones encaminadas a su promocion y reforzar las relaciones econémicas de
los paises entre si y con las demas naciones del mundo. Posteriormente, su labor se amplié a los paises del
Caribe y se incorporé el objetivo de promover el desarrollo social.



5. y para finalizar la quinta donde la CONAPO dice ggezl ingreso que reciben del
exterior (por concepto de jubilaciones y pensiaregeneral) los nacionales que en
el pasado fueron migrantes (permanentes o temgaalel extranjero).

Por lo anterior se observa que la CONAPO clasifidas remesas de acuerdo al tipo y
tiempo de estancia de los migrantes mexicanos ew&s Unidos, mientras que la CEPAL
las clasifica en cuanto al uso que los recepteréamh a las remesas.

1.3.3 Registro de las remesas.

El registro de las remesas es esencial para ligvarejor registro contable en cuanto a
captacion; sin embargo se observara que llevaootrat de este flujo de dinero no es tan
exacto, pues hay remesas que se catalogan commaiés y formales.

Las remesas informales son aquellas que no tidgén aegistro contable, pues el dinero
puede ser enviado en distintas formas a Méxicoegaes especie o el mismo dinero en
efectivo que el mismo mexicano pase por la froneseondido en alguna parte de su
equipaje o de su mismo cuerpo.

Algunas personas aclaran que al cruzar al paisrigeno los detienen las personas que
revisan sus documentos y buscan la manera de esachnlero pues sabe que llevan con
ellos sus ddlares. Pueden existir un sinfin desemtéividades que los mexicanos pueden
relatar al traer dinero a México esta parte somdagesas informales.

Mientras que las formales se distinguen con losteg contables en los flujos de remesas,
para ello hay quien los registra, realizando cékyl procedimientos para llevar a cabo un
mejor control de las remesas que se captan en béxic

En el primer caso se encuentra la estimacion deA BE obtiene de la seccion de
transacciones internacionales de la Balanza de sPdgoEstados Unidos y que este
organismo ofrece en forma desagregada para eldeabtéxico. EI BEA estima mas de 70
categorias de transacciones entre México y Estddim®s concediendo un lugar especial a
las remesas privadas. Asi mismo, ofrece esta ifoign de forma anual y desagregada
para cada trimestre, desde 1986 a la fecha comdbes posible reconstruir una serie
temporal de las remesas.

Antes de hacer la comparacion de la estimaciorasleedmesas que ofrece el BEA con la
gue da el Banxico conviene tomar en cuenta doxi@gienes metodologicas. Por un lado,
a diferencia de lo que ocurre en varios paisesnseideanos, en el caso de México mas de
90 por ciento de la emigracion se dirige a Estasludos como se mostré en el mapa 1.

Por lo que es de esperar también que desde essepaigine una proporcion similar de las
remesas familiares que llegan a México. De estaerada estimacion que ofrece el BEA
de ese pais se puede considerar una buena apr@ansabre el volumen global de
remesas que percibe México, tanto por su volumezgado anual como por su tendencia a
lo largo del tiempo.



El Buré de Andlisis Economico del Departamento @en€rcio del Gobierno de Estados
Unidos, el BEA ofrece una estimacion anual del n@no de remesas que ellos captan y que
serian enviadas por migrantes mexicanos a susdarait México.

Es probable que el volumen anual de remesas qeeeofl BEA esté sobre estimado pues
incluye en el mismo rubro tanto las transferenpi@gadas®, junto a otras transferencias
gue corresponden a impuestos pagados por residamtese pais a gobiernos extranjeros,
asi como impuestos que personas no residentesegaisshabrian pagado al gobierno de
Estados Unidos.

Sin embargo, el mismo volumen de remesas pudienbiéa estar subestimado si se
considera que el volumen de remesas que repoBBAlcorresponde al saldo neto entre el
monto global de remesas enviadas por migrantes asuliares en México y el monto de
remesas familiares que desde México envian regisleggtadounidenses a sus familias en
Estados Unidos; es decir, se trata de una estimagta de las transferencias privadas o
remesas familiares entre ambos paises.

Mientras que el Banco de México es el encargadbaber este registro contable para
México, esto es muy importante para saber coma estéiando las remesas en el pais, con
un sistema y calculo un poco mas seguro para axerigl volumen de las transferencias
gue los mexicanos mandan de Estados Unidos y asinaly que en la crisis del 2009
disminuyen afectando los niveles en captacion aesas para México.

En México existen distintas instituciones que lfea cabo el conteo de las remesas a
través de encuestas, como es el caso de El Cdlegla Frontera Norte y el Instituto
Nacional de Estadistica Geografia e InformaticaGNHa Encuesta Nacional de Ingreso y
Gasto de los Hogares ENIGH, entre los mas imp@sanSin embargo, a nivel
gubernamental la institucion mas confiable es elcBade México, en la cual se revisan
continuamente los procedimientos para el calculesds remesas tratando de ampliar la
cobertura de captacion a todo el territorio nadiona

La ENIGH proporciona informacion sobre el montofresgura y distribucion de los
ingresos en efectivo 0 en especie de los hogarsgegaue provengan del trabajo de los
intereses de sus propiedades o de pensiones gsegal

Por otra parte, se conoce el destino de sus ggstesa en bienes de consumo no duradero
0 sea los alimentos, bebidas y tabaco y/o en bideesonsumo duradero que son los
inmuebles, automoviles, etc., para el consumo goiel hogar.

También se obtiene informacion adicional sobrenffaaestructura de las viviendas, la
composicion familiar de los hogares asi como lavidetd econdmica de cada uno de sus
miembros y su relacion con la estructura productiva

Las encuestas estan basadas en la consideracidquedesl monto del ingreso, su
procedencia y su forma de distribucion condicioaargran medida, el nivel de bienestar

36 e . .
Remesas familiares, propiamente dichas.



de la poblacion puesto que es el ingreso el querrdeta la capacidad econdmica de los
hogares para adquirir los bienes y servicios necssa

Mientras que el Banco de México es la institucidouftada para llevar a cabo la politica
cambiaria del pais junto con el estado, que irdeevidirectamente en el mercado de divisas
para regular los cambios; es decir, para estabé&dgro de cambio de la moneda nacional
respecto al dolar.

Por otro lado se encarga de dar seguimiento ahno importante de la Balanza de Pagos
gue es la cuenta corriente en donde se registsangoesos y egresos de divisas generados
por la exportacidon e importacion de mercanciasof@ts y no petroleras; servicios no
factoriales que son los transportes diversos \eragjinternacionales; servicios factoriales
gue son intereses y otros. Por ultimo las transt@ae que son basicamente las remesas
familiares.

Respecto a las transferencias por remesas famil@rBanco de México registra a nivel

nacional y estatal los montos de dinero que tra@sigo o remiten algunos mexicanos que
obtienen ingresos en Estados Unidos y que ingrabgmais por diversos medios como

Money orders, cheques personales, transferen@esdilicas, efectivo y especie.

...de ahi que el Banco de México sea una fuentefdemacion basica para conocer tanto
el comportamiento del tipo de cambio a lo largolake afios, como desarrollo de los
ingresos por divisas derivados de las remesas ifaes| ambos conceptos de suma
importancia para el estudio y anélisis de la migrainternacional. >’

Por lo tanto el Banco de México es la encargadeodéabilizar el monto de remesas que
ingresan al pais, las cuales se registran endambalde pagos en dos partidas; la primera en
remesas familiares en el renglén de transferegiason las transferencias hechas por tres
tipos de migrantes; el primero tipo son los hogdeemexicanos que residen habitualmente
en ese pais legal o ilegalmente.

El segundo tipo son los de hogares de estadoumisielescendientes de mexicanos y en
tercer tipo son los emigrantes mexicanos temporplespasan en promedio en aquel pais
seis meses pero que residen habitualmente en México

Para el registro de la partida de remesas en éanbalde pagos se debe tener claro que lo
importante es el criterio de residencia de quieralizan estas transferencias mas que su
nacionalidad. Ante esto el Fondo Monetario Inteiorzad delimita el alcance estadistico del
concepto pues establece dos condiciones que sdeafeyeen cuenta para el registro de las
mismas.

En primer lugar que el remitente deberd permareogentar permanecer en la economia a
la que emigro por lo menos un afio y ademas, dedseradmpleado por alguna empresa o
persona residente en su nueva economia pero nauseempleado. En el caso de no
cumplirse la primera restriccion, se considerard lgupersona no cambio su residencia y
por lo tanto, sus envios se deberan contabilizda &alanza de Pagos como ingresos por

37 www.conapo.gob.mx. “Remesas”. Consejo Nacional de Poblacién. 2009.




servicios factoriales; si no se cumple con la sdguel registro se hara en transferencias
privadas.

Y por ultimo se contabiliza la segunda partidagehdlanza de pagos que son denominados
otros, que estan registrados en el renglon sesvieictoriales, donde se encuentra el flujo

de divisas que entra al pais por concepto de tradrajestados Unidos de los trabajadores
fronterizos.

Ahora hay que sefalar el problema que tienen fassas al ser captadas en México, como
ya se menciono no existe una forma exacta parariaegues el dinero llega de multiples
formas irregulares tales como; giros postales, wbege viajero, cheques de caja, cheques
personales, 6rdenes de pago, dinero en efectiviadmeon parientes o amigos y tal vez
ahorros que trae el mismo emigrante.

El volumen de esta fuente de divisas ha sido ua tdencontroversia dificil de calcular y en

constante revision a partir de diversas metodadogigpoblaciones de emigrantes. Se
discute no solo el monto de las remesas, sino &ambs factores econdmicos y sociales
gue inciden en el envio de ddlares, asi como etefn las comunidades de origen de los
emigrantes.

Por lo tanto no existe una manera confiable deatditar estos envios a nivel nacional,
pues la Unica institucion que lo hace es el Barctéxico lo que impide que se equipare
con otras fuentes de la misma indole.

En México antes de 1989, en el renglon de remesagidres de la Balanza de Pagos solo
se registraba el dinero captado via giros postaleslegraficos. A partir de ese afio el
Banco de México amplia el radio de captacion y iclena los “Money Orders” y cheques

personales captados en instituciones bancariasag cke cambio.

En el concepto sélo se incluian documentos maostadquiridos y remitidos desde los
Estados Unidos y que eran cambiados en los bamecosrciales o en las casas de cambio
dentro del territorio nacional incluyendo girosettaficos®®el dinero en efectivo y los
envios en especie no se incluian.

Aunado a ello aumenté el uso de tecnologia viaréldca por lo que comenzd a haber
serias limitantes en el conteo. A partir de 199Baico de México incorporé en la Balanza
de Pagos el monto de las transferencias elect®yiea calculo de las transferencias de
bolsillo tanto en efectivo como en especie.

Y a pesar del avance metodoldgico de medicion dakcB de México aun en la actualidad
no se puede hablar de calculos exactos, lo cudéke en gran medida a la complejidad
para registrar algunas operaciones, tal es el dadas llamadas transferencias de bolsillo,
pues no existe manera de saber la cantidad gae to& emigrantes en su retorno a

*carriles R., Jorge, Francisco Reyes G., Alberto Vargas A. y Gabriel Vera (1991), “Las Remesas Familiares
Provenientes del Exterior. Marco Conceptual y Metodologia de Medicién”, Banco de México, No. 67, julio,
México, pp. 1-67.



México. La informacion sobre remesas en efectivespecie proviene de una seccion
especial que se afiadi6 a la Encuesta de Turisraatka por el Banco de México.

La metodologia de calculo empleada por esta igghitupermite obtener observaciones
mensuales y su acumulado anual en escala nacidadb el caracter agregado de estos
calculos, cualquier tipo de descripcion o analigiegrafico que se pretende efectuar o todo
enfoque distinto del macroecondmico que se dedea@pxige recurrir a otras fuentes de
informacion.

La herramienta para calcular las remesas familiasela Encuesta Mensual de Remesas
Familiares, complementadas por el Censo de Renkesasiares que se llevd a cabo por
primera vez en 1990. La informacion sobre las femgacias electronicas la proporcionan
de manera directa al Banco de México las compajiiase dedican a esa actividad, casas
de cambio y bancos principalmente, por lo que norfeeesidad de hacer ningun tipo de
muestreo.

También se dispone de las estimaciones que regllizolegio de la Frontera Norte, a
través de la Encuesta sobre Migracién en la Frariterte de México o EMIF; la encuesta
que elabora sdlo se enfoca a la zona norte delgmehi sus limitantes.

La EMIF® agrupa cuatro encuestas continuas levantadas eud&des de la frontera
norte de México a cuatro poblaciones en movimieagtas son las personas que llegan
desde el sur a la frontera norte, las que voluatagnte regresan de Estados Unidos, las
personas que retornan al sur después de trabajéa #ontera norte de México y la
indocumentada reportada.

Por otra parte la EMIF incluye una serie de preggimiediante las cuales se puede obtener
una aproximacion cuantitativa de las remesas easiatesde el vecino pais por la
poblacion de migrantes que considera la encuesta@® su uso principal.

Mientras que el INEGI lleva la contabilidad de tasnesas a través de la Encuesta de
Ingreso Gasto de los Hogares o ENIGH. Dicha enauestuye una pregunta acerca de
ingresos provenientes de otro pais.

La diferenciacion entre el uso de las remesas geela porcién ahorrada y acumulada
introduce una dificultad conceptual y metodolégardicional pues existe una falta de

claridad respecto a la distincion entre remesas general envios electrénicos vy

transferencias de bolsillo, y por dltimo el capéhbrrado que ingresa a México como parte
del flujo de bienes y recursos financieros asodadia emigracion de retorno a México.

Por ello el Banco de México tiene la obligacionrdalizar un calculo estricto para poder
tener un mejor registro en cuanto a la captacioredeesas, para analizar esta opcion, es

39La EMIF es una encuesta de flujos migratorios fundamentalmente de caracter temporal, que se levanta en
la frontera norte de México y esta a cargo del Colegio de la Frontera Norte (COLEF), y auspiciada por la
Secretaria del Trabajo y Previsidn Social, el Consejo Nacional de Poblacién (CONAPO) y el Instituto Nacional
de Migracion.



necesario aportar el modelo algebraico que peémisistrear el origen del incremento del
volumen de remesas registrado por el Banco de Méxic

Aritméticamente el volumen anual de remesas esseltado del producto entre la cantidad
de transacciones totales y el volumen promedicada transaccion. Ello se puede expresar
en la siguiente formuf&

VR =TrT x MPr
Donde:
VR es el volumen anual de remesas.
TrT son las transacciones totales en un afio.
MPr es el monto promedio de cada transaccion.

El total de transacciones o envios de remesas plesdgregarse como el producto entre la
cantidad de migrantes que envian remesas Yy el piorde envios anuales que hace cada
migrante remesador.

Algebraicamente esto se expresa de la siguienteafor
TrT = MgR x TrPr
Donde:
MgR corresponde al total de migrantes remesadores.
TrPr corresponde al promedio de transacciones que aezdda migrante remesador en un

ano.

Asi mismo, el nidmero de migrantes remesadores sdepabtener como resultado del
producto entre el total de migrantes y la propandgi® cada uno de ellos a enviar remesas,
0, lo que es lo mismo, la probabilidad de enviangsas que se obtienen por la proporcion
entre el nimero de migrantes remesadores y eldetaligrantes.

Algebraicamente, estas relaciones se expresansifguiante forma:
MgR = TMg x PrRM

Donde:

TMg es el total de migrantes.

PrRM es la propension a remesar de cada migrante.

Sustituyendo cada una de estas ecuaciones emal&inicial, queda:

VR = TMg x PrRM x TrPr x MPr

40 .
www.banxico.org.mx




Con base en esta ecuacion se puede entonces agaiuma de las variables incluidas y de
ese modo establecer a cudl de ellas se debe elrianto en el volumen de remesas
reportado por el Banco de México.

Por eso el papel tan importante de medir la cajade remesas con estas formulas
creadas por el Banco de México y sin duda para déébes transferencias via remesas es
de suma importancia para la economia mexicana,laue es importante hacer un
recuento de su crecimiento y su giro en esta etapavolucion informética donde se pudo
consolidar el namero casi exacto de cifras de $lde remesas.

Sin embargo, se encuentra la otra parte, cuaneoflegs de dinero se envia y se recibe
tiene un costo considerable de los cuales muchgan@mos y bancos quieren sacar
provecho, pues la cantidad de dinero que se céytena el pais era enorffigyara ello hay
gue analizar el siguiente punto.

1.3.4 Costo de mandar remesas a México.

La mayoria de los inmigrantes latinoamericanos stadds Unidos que envian dinero a
familiares en sus paises de origen no estan eoteddllas comisiones tan altas cobradas
por las firmas que hacen las transferentdas.

Pues muchas dependencias se encargan de cobrém poraentaje del dinero que manda
un mexicano en Estados Unidos a su familia en Méx8in embargo; el costo total
promedio de envio de remesas de 300 délares cha @t 28 de marzo de 2011 es d& 10
dolares, en comparacion a los costos que se teniaB95 eran de 28.16 ddlares, aunque la
diferencia es muy grande aun los costos siguedaismuy altos.

Para saber el nivel del problema en este costahagncuesta realizada por el BID, donde
principalmente el problema se basa en falta derirdoion por parte del connacional en el
extranjero, esto se obtuvo de la siguiente mare@ra8% de las personas que mandan el
dinero, dijo que si creian que se manda el dineropteto que ellos envian, el 33% dijo
gue no y el 9% dijo que no sabia o evito responder.

Segun estudios anteriores del BID las empresagaesférencia de dinero cargan un
promedio de 12,5% para transferencias entre Estbdidos y los paises en América
Latina y el Caribe 0 sea unos 25 dolares paraemasa tipica de unos 200 ddlares.

La mayoria de inmigrantes latinoamericanos no edéda combinacion de cargos de envio
y costos de cambio de moneda que se aplica alodonez transfieren y una parte de la
encuesta explica que muchas personas se sintigredidas al preguntarles esto, por eso
muchos connacionales no estan enterados del prabiemm esto les genera al enviar su
dinero a México.

41 . . . ..

Esto se menciona como cifras mayores registradas antes de la crisis del 2009.
42 p . .

Segun resultados de las encuestas realizadas por el Banco Interamericano de Desarrollo.
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La encuesta indicé que el 69% de los inmigranttisdamericanos que viven en Estados
Unidos remiten anualmente un promedio de sieteosnd@ 200 dolares a sus familias en
América Latina, lo cual equivale aproximadamentenas 15.000 millones de ddlares
anuales en remesas.

Si se incluyen los envios que se hacen desde CaBadipa y Japdn junto con los envios
hechos a Jamaica y Haiti, América Latina y el Gardciben en total un monto estimado
en 23.000 millones de ddlares anuales en remests.centidad excede el total de ayuda
extranjera y de organismos multilaterales que faeeregion.

Segun la encuesta el 41% de los inmigrantes latiedaanos utilizé las firmas Western
Union y MoneyGram para enviar sus remesas, el 20%s6 bancos y cooperativas de
crédito, el 29% uso otras compafias internaciortdemnvio y 10% utilizé otros métodos.

Varios organismos proponen mayor transparenciaadanférmacion sobre los costos de
transferencia de dinero como una manera de inthodumorto plazo, mas competencia en
el sector. Asimismo el uso de cuentas bancariapge de los inmigrantes y sus familias
proporcionaria la mejor manera de bajar los ca$tosnvio a largo plazo. Las estimaciones
actuales indican que solamente la mitad de losgrantes latinoamericanos en Estados
Unidos tiene cuentas bancarias.

Es importante estar informados, para ello haytingtines que se encargan de apoyar todas
la dudas en cuanto al mandar y recibir informaeidrel envié de remesas a México, dos de
ellos son la PROFECO y la CONDUCEF que se encalggoromover, asesorar, proteger
y defender los derechos e intereses de las pergmeastilizan o contratan un producto o
servicio financiero ofrecido por las instituciorfasncieras que operen dentro del territorio
nacional, asi como también crear y fomentar erdse usuarios una cultura adecuada
respecto de las operaciones y servicios financieros

También estar informados de los diferentes progsagna el gobierno de México presenta
para poder reducir estos costos, uno de estosgmegres el “directo a Méxic8’ que su
propésito principal es reducir su costo y vinc@sios recursos con actividades y proyectos
productivos en las entidades que los reciben.

Esto con el fin de tener acuerdos en relacion arfsaélel Norte y obtener un intercambio
eficiente al alcance de todas las institucioneanfireras que realicen transacciones entre
estos paises, entre otros programas que destigabielno mexicano y el estadounidense.

* publicacion por el Instituto de los Mexicanos en el Exterior, IME.



Capitulo |l CARACTERISTICAS DE LA CRISIS DEL 2009.

2.1ANTECEDENTES DE LA DESACELERACION ESTADOUNIDENSE.

A lo largo de la primera década del siglo XXI, uomponente importante de la
recuperacion econdémica fue el dinamismo del seotoobiliario, el cual se beneficid de
las bajas tasas de interés, el aumento de la iatkacion financiera dedicada a este sector
y la creacion de productos financieros que permoieliversificar el riesgo de crédito.

El bajo costo de financiacion de vivienda aumeatd@démanda del mismo, acelerando el
incremento del stock de la deuda hipotecaria atdsalos digitos por un periodo de cinco
afios. Esta abundancia del crédito hipotecario, rgen@ rapido crecimiento de la
construccion y venta de viviendas, fenomeno quduypooun aumento en los precios de la
propiedad raiz, llegando a su maximo nivel de vzdaron en el 2004.

Esto a su vez hizo que las instituciones finansiemnenzaran a despilfarrar créditos que
fueron adquiridos por los ciudadafbsue, debido a la confianza econémica y las
pequefas tasas de interés que se manejaban fulEyoeinendo sin temor alguno. Muchos

de estos créditos hipotecarios podrian llamarseagaiples o subprime, pues fueron
asignados a usuarios que muy probablemente parbiesertirse en clientes morosos.

La euforia continué al aumento de precios de lapipdades. Los prestatarios no podian
pagar sus plazos, asi que sus hogares fueron wsneidsubasta y los resultados de esto
fueron mas bajas en los precios de la viviendd@tanto entre 2004 y 2006 1.2 millones
de estadounidenses habian sido expulsados de gaseboy para finales del 2006 un
numero de propietarios de hipotecas aumentd deg689806, las subprime representaron de
500 mil millones de délares a 600 mil millones pfio?®

Ante este panorama, la banca comenz0 a pregurgeéseo mitigaria su riesgo cuando le
presta dinero a alguien?, por lo que recurrierarear una especie de poliza de seguro
llamadas Permutas Financieras de Moras Credifi€i&stos instrumentos financieros
estaban hechos por paquetes y dentro de elloslséim varios trozos subprime.

Por lo que las calificadoras debieron jugar un papg/ importante, pues su obligacion era
dar a conocer el contenido de los CDS (obligacialeedeuda, divididas en tipos de riesgo)
y el peligro que habia dentro de estos activosgisibargo, esto no fue asi.

Actualmente a nivel mundial se levantan voces qderpregulacion financiera, la cual
debid haber sido medida por estas empresas cdbfiaa desde un principio, lo cual pudo
prevenir o aminorar los problemas financieros eactaalidad.

45 , .

De toda indole social.
46http://eleconomista.com.mx/credito—vivienda-O. “Crédito en vivienda”. El Economista, enero 2007.
Ycps por sus siglas en inglés.




Asi pues, la falta de regulacion por parte de logamismos financieros y de las
calificadoras, convirtieron a las Permutas Finalasiele Moras Crediticias (CDS), en algo
que el mismo Warren Bufféftllamo “armas financieras de destruccién masita”.

Este término fue utilizado ya que dichos instruroerston contratos negociados de manera
privada entre dos partes sin la regulacién delegabi por lo que no existe un mecanismo
gue informe y determine su valor y riesgo. Los C8kS convirtieron en un negocio
redituable al cual pocos escaparon, por lo queairiomo AIGP dejaron sélo de asegurar
casas y comenzaron a respaldar estas estructuras.

El negocio empezd a captar la atencion de WalleGtrga que comenzo a comprar
hipotecas a los bancos para venderlas en el meseadmdario, entre mas hipotecas mejor
para Wall Street y para los bancos. Esta practeamiti6 que muchas familias se
endeudaran mas alla de sus posibilidades y panto tfue solo cuestiéon de tiempo para
gue no pudieran cumplir con sus obligaciones.

Su deuda era grande y sus ingresos pequeiios. Boe llas familias simplemente dejaron
de pagar, por lo tanto empezaron los embargos seloates, miles de familias resultaron
afectadas y con esto pues se vieron afectadosiaos.

Las instituciones financieras entraron en crisiedgndose sin liquidez. Esto hizo que los
inversionistas empezaran a vender los papelesioetains con hipotecas que habian
comprado, afectando directamente los balances slébdmcos. Los inversionistas que
operan en Wall Street, empezaron a sentir que itds cera cada vez mayor, muchos
entraron en panico provocando la caida de losipates indicadores bursétiles. A la larga
las familias se quedaron sin dinero, sin casaalsimros y sin empleos.

La crisis de los créditos de alto riesgo se desatistados Unidores durante el verano de
2007, sus origenes estan en las hipotecas hedbaspaestatarios con menor capacidad
para pagar los préstamos. El resultado ocasiondeele de muchas compafias que
invirtieron fuertes sumas en productos relacionacos las hipotecas subprimes y a la
reduccion de créditos alrededor del mundo, losltetes fueron las bancarrotas de
Lehman Brothers! Goldman Sach¥ J.P. Morgan® También la combinacién de Merrill

*Tercer inversionista mas poderoso del mundo.

49http://www.elfinanciero.com.mx/index.php/negocios “Instrumentos Financieros basura”. El Economista,
2008.

*°American International Group es lider mundial de seguros y servicios financieros.

*'Fue una compafiia global de servicios financieros de Estados Unidos. Destacaba en banca de inversion,
gestidn de activos financieros e inversiones en renta fija, banca comercial, gestién de inversiones y servicios
bancarios en general.

>’Es uno de los grupos de inversién mas grandes del mundo, durante la crisis financiera de Estados Unidos
del 2008 y ante la posibilidad de afrontar la bancarrota, el 21 de septiembre de 2008, Goldman Sachs recibid
autorizacion de la Reserva Federal (FED) para dejar de ser un banco de inversidn y convertirse en un banco
comercial.

>Es una compaiiia financiera global que proporciona una amplia gama de servicios de banca de mayoreo, de
banca de inversion y de acceso a mercados (monetarios, cambiarios, de renta fija y de capital) a empresas,
gobiernos, instituciones financieras y clientes particulares en todo el mundo.




Lynch con Bank of Americ4 y los rescates de la FED como AlGen septiembre de
2008, marcaron el inicio de la crisis financieralgll, la cual ha provocé la desaceleracion
del crecimiento econémico mundial, una contracaénel comercio internacional y el
aumento en el desempleo en el sector de la maabrde

De este modo, y como dirfa la teoria del d3adonde el aleteo de una mariposa puede
provocar un terremoto en china, créditos hipotesayi una serie de pequefios factores se
convirtieron en un monstruo que arrasoé con el astsgema econdmico y financiero.

A principios del 2006, ya habia incertidumbre fici@na y econdmica, pues se redujo en
mas del 40% el flujo de inmigrantes ilegales y degasin trabajo a muchos connacionales
en Estados Unidos. Por ello a finales del 2006bserw6 el comienzo de la desaceleracion
de la economia estadounidense, visto en cifrasifdeedtes sectores, principalmente las
ramas derivadas en la ocupacion en el sector ili@obj para mostrar una disminucion en

las ventas de viviendas del 40% al 28%.

Principio por el cual la debilidad de estos segoh#zo que se llevara a cabo la falta de
empleo en Estados Unidos. Y la falta de empleoioecasque muchos de nuestros
connacionales dejaran de percibir ingresos, estelgma tuvo efectos muy fuertes en la
captacion de remesas a México.

Asi millones de délares se dejaron de percibir lepaés, registrando por primera vez
niveles muy bajos, en comparacion con la medidaréeimiento que las remesas tenian
anualmente.

2.2BURBUJA HIPOTECARIA.

La crisis que se presentd durante el 2009, radica Rincionamiento del sector financiero
como lo menciona Hyman Minskylas crisis son inevitables en las economias deader
Para ello es necesario observar el modelo que poopinsky estudio la evolucion de los
ciclos de prosperidad financiera, tratando de itieat los factores desencadenantes de los
periodos expansivos y contractivos, e intentanderiguar las distintas fases por las que
transitaban esos ciclos.

**Es una de las mayores Instituciones financieras del mundo, con una gama completa de banca, inversidn,
gestidn de activos, y otros productos de gestion de riesgos y servicios financieros.

>°Es lider mundial de seguros y servicios financieros. En los Estados Unidos AIG es el actor mas importante
en el sector de seguros comerciales e industriales. Cotiza en las bolsas de Nueva York, Zurich, Paris y Tokyo.
El 17 de septiembre de 2008, la Reserva Federal estadounidense nacionalizé American International Group,
adquiriendo el 79,9% de sus activos y le concedié un préstamo de 85.000 millones de ddlares para evitar su
quiebra, en la intervencion econdmica mas importante de la Reserva Federal en sus 100 afios de historia.
*°Es la denominacién popular de la rama de las matematicas, la fisica y otras ciencias que trata ciertos tipos
de sistemas dindmicos muy sensibles a las variaciones en las condiciones iniciales. Pequefias variaciones en
dichas condiciones iniciales, pueden implicar grandes diferencias en el comportamiento futuro; complicando
la prediccion a largo plazo. Esto sucede aunque estos sistemas son deterministas, es decir; su
comportamiento estd completamente determinado por sus condiciones iniciales.

> Minsky Hyman. Stabilizing an unstable economy. McGraw-Hill, 2008




La base de su andlisis es la clasificacion finaaae las empresas. Existen tres tipos de
empresas, segun Minsky:

1.- La empresa cubierta: aquella cuyo flujo de pajanite pagar las deudas contraidas.

2.- La empresa especulativa: aquella cuyo flujcaea permite pagar los intereses de la
deuda, pero no amortizar el principal. Este tip@hpresas requieren refinanciamiento.

3.- La empresa Ponzaquella cuyo flujo de caja no permite ni siquipeaar los intereses
de la deuda. Este tipo de empresas requieren ayor medinanciamiento.

El predominio de las primeras implica un sistenmariciero robusto, y el de las ultimas
implica un sistema financiero fragil. Cuando_laatate interéses inferior a la tasa de
beneficio las empresas experimentan la tendenataméiar del tipo cubierto al tipo Ponzi.
Todo sistema financiero robusto, segun Minsky, BrpEnta una tendencia natural a
convertirse en un sistema financiero fragil, deb@olos incentivos que supone el
endeudamiento cuando la tasa de interés es bajgor mantabilidad, posibilidad de
inversion y revalorizacion de activos. La fase ddoea suele ir acompafada de
sobrevaloracién, apalancamientoperaciones de compraventa rapidas.

El aumento del créditosegin Minsky, lleva inexorablemente al aumentdadéasa de
interés, que finalmente se sitla por encima dada tle beneficio. En un contexto de tipos
de interés alto, las empresas cubiertas podramtafresus pagos, pero las empresas
especulativas y Ponzi veran que los beneficios uloren la deuda contraida. En ese
momento se produce una contraccion del créditcs pusector prestamista debera ampliar
sus margenes de seguridad.

Los valores financieros, por tanto, entran en uioge de volatilidad, incluso para aquellas
empresas que son solverifepues la tasa de interés al alza afecta a todagpal. El
aumento del interés se traslada a los precios yedece inevitablemente la tasa de
beneficio, creandose un circulo vicioso que des#aTala crisis.

Minsky advirti6 que la sofisticacion de los instremos financieros y su
internacionalizacién o_globalizaci®upone un gran riesgo para la estabilidad finaacie
por la dificultad para regular un mercado tan caj

A lo que hay diferentes opiniones y polémicas coasé presenta alguna inestabilidad
econdmica originada en un pais, algunas son visamng trascienden en la historia,
ocasionando buenas decisiones para solucion deréddemas tanto econémicos como
financieros como la advertencia que considera Minpkro también existe la otra parte
cuando se toman muy malas decisiones, que afediasioael mundo, como lo fue Wall

Street a finales del 2006.

*% Que incluso podrian verse obligadas a vender sus activos mas productivos para encontrar liquidez.

> Por lo que Minsky propuso la reduccién del tamafio de los intermediarios financieros si bien luego se
retractd de esa sugerencia, la regulacion bancaria, la orientacion del gasto publico hacia la inversion y el
mantenimiento de un sistema fijo de tipos de cambio.



Tal es el caso de Alan Greenspan que fue el prasidie la junta de gobernadores de la
Reserva Federal de Estados Unidos por mas de chiecafios desde 1987 hasta el 2006.
Greenspan un poderoso funcionario del cual el Gaogun dia sefiald: “Usted ha guiado la
politica monetaria a través de derrumbes de labglserras, ataques terroristas y desastres
naturales™® Creando un récord Unico entre los banqueros destrpresidié durante no
una, sino dos enormes burbujas de valores, prisreszciones y luego en vivienda.

Alan Greenspan fue un personaje que no solo no toedidas oportunas al presentarse
una burbuja en acciones, sino tampoco actué esemanda burbuja la hipotecaria durante
el 2006. Para observar estos dos comportamient$uguon trascendentales para Estados
Unidos y el mundo, podemos ver la siguiente gréica

Grafica 5
Burbujas Financieras
(Acciones e hipotecaria)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Raugman, “De vuelta a la Gran Economia de la GraprBsion y la Crisis del 2008.

Una linea muestra la razén entre los precios deatxiones y las ganancias de las
compafias, un indicador utilizado con frecuencia [gaber si las acciones tienen precios
razonables, mientras que la otra linea muestran@uida comparable para los precios de la
vivienda, siendo la razén entre el promedio deplesios de vivienda en Estados Unidos y
el promedio de los arrendamientds.

Hay que sefalar primero, que la vivienda es untasm@s importante que la Bolsa de
Valores, especialmente para las familias de clasdiancuyas casas son generalmente su

®http://www.cnnexpansion.com/economia/2007/9/7/deja-vu-hipotecario-greenspan. “Déja Vu hipotecario:
Greenspan”. CNN Expansion. Septiembre, 2007.
*indice expresado en 1987 igual a 100.




activo principal. Segundo, el boom en los prededa vivienda no fue parejo, pues en la
zona central de los Estados Unidos donde la tesrabundante, los precios de la vivienda
nunca subieron mucho mas que la inflacion en gengmro en areas costeras,
especialmente en Florida y el Sur de Californigpags esto ocasiond que se envolviera
poco a poco la burbuja hipotecaria y el probleméad “prime” y “subprime®.

La crisis del crédito esta formada mayoritariameredos grupos de personas los duefios
de la casa y los inversionistas. Estas hipotega®sentan bienes raices. Detras de los
hogares y los inversionistas estan las grande#tuicisnes como fondos de pension,
compafias de seguros, fondos soberanos, fondossneto.

Este grupo llega entonces al sistema financieronddo por un grupo de bancos y
corredores de Wall Street. Aunque no lo parezassdxincos estan muy conectados con las
propiedades, desde donde se gesta el inicio delaja hipotecaria, “las subprime”.

Afios atras los inversionistas estaban sentadosuegrasm fortuna buscando una nueva
inversion para crear mas dinero, dirigiendose &daerva Federal de Estados Unidos,
donde compran “Bonos del Tesotobajo la percepcién de ser la inversién mas segura.

El presidente de la Reserva Federal como se mentiaja la tasa de interés a 1% para
mantener la economia al tope. El 1% es un retoenmkrsion muy bajo. Esto significa
gue los bancos en Wall Street puedan solicitattgméss tan solo al 1% sumandose a ellos
otros efectos como los de Japon, China y el Medien® con abundancia de crédito
barato haciendo facil para los bancos solicitastaréos generando la actitud no moderada
con apalancamientd

En el siguiente diagrama 1 se encuentra el movimigmasi se puede comprender mejor el
recorrido del corredor de hipotecas.

szTipos de crédito que se utilizan:

1.-CDO; SUB-PRIME MORTGAGES; son hipotecas sub-prime o préstamos con tasa no preferencial o
préstamos dudosos.

2.-COLLATERALIZED DEBT OBLIGATIONS; son deudas obligatorias colaterales.

3.-FROZEN CREDIT MARKETS; son mercados de crédito paralizados.

4.-CREDIT DEFAULT SWAPS; intercambios de créditos comunes.

63Treasury Bills.

®pedir dinero para amplificar el resultado del negocio.



Diagrama 1
Trayecto de un corredor de hipotecas.

Familia aharra Contratan Este los conecta
Faraazl angancha Carrader de Canun prastamista
[esucasa Hipotzcas. Chue lesda una Hipoteca

(mortagen

Lafamiliasz hace .
0o 30 ¢ 323, El corredor hace su comision.

Fuente: Elaboracién propia.

Esto es bueno porque los precios de los bienessraan ido subiendo practicamente desde
hace mucho. Un dia un prestamista recibe una llandadun inversionista bancario que
desea comprar la hipoteca, el prestamista lo vahd®versionista bancario por un buen
precio, el inversionista bancario solicita prestarpor millones de dolares a Wall Street y
compra miles de hipotecas, poniéndolas en una lcagag significa que cada mes, obtiene
los pagos de los duefios de casa sobre todas lei®dap que este posee, dejando a su
personal para que se hagan cargo de las finanzagelbasicamente es adaptarlas en tres
bandejas, como se muestra en el siguiente diagzama

Sabiendo que las hipotecas eran muy riesgosasgdoms de Wall Street decidieron
revolverlas con otras de mejor calidad empaquetasdde tal manera que fueran una
inversion atractiva, la idea basica era juntar im@oteca con una probabilidad de
incumplimiento del 60% con una que soOlo tiene ebBolOlas posibilidades de

incumplimiento se reducen a un maravilloso 25% ma@se suponia que el precio de las
casas siempre subirian nadie tendria problemas.

Por lo tanto se decidio que cada bandeja se digi@ie tres partes, tales son una buena, una
medio buena y una mala. Estos son los escenarias tdandejas, la primera funciona asi:

1.-Se le va a pagar primero a los inversionistas lggyan comprado la parte buena
pagandoles el menor interés.

2.-Los de la parte medio buena se les pagariaterégun poco mas alto.

3.-El de la parte mala, por su mayor riesgo asurs&des pagaria hasta el final con un
interés muy alto.

A la parte buena se le compra un seguro para guagencias calificadoras le den una

calificacion de AAA, a la medio buena una clasifiéa BBB y a la mala nadie realmente
se preocuparia por calificarla.
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Diagrama 2
Calificaciones en bandejas.

_

Seguras

— —

No tan seguras — Las empacan y las denominan CDO

—— —

Riesgosas

Fuente: Elaboracién propia.

Ahora el CDO funciona asi, con las mismas tres &jasden cascada, cuando el dinero
llega, el primer nivel se llena, luego el restobamdejas no tan seguras y lo que resta en
bandejas riesgosas. Este dinero proviene de lofodude las casas que pagan sus
hipotecas, si no pagan la tercera bandeja puedésga@o se llene.

Por lo tanto es de cardcter riesgoso. Para compehaHo riesgo la tercera bandeja recibe
una mayor tasa de retorno, mientras que la primeeamenor tasa, pero aun con poco
retorno, para hacer la bandeja uno mas segurabdonsos aseguran por un pequefio
enganche llamado CIS.

Los bancos hacen este trabajo para que las agateiagaluacion de crédito le den un

timbre a la bandeja uno como una inversion segen@minada AAA, asi esta bandeja el

inversionista bancario puede vender la bandejaraeg otros inversionistas que deseen
inversiones seguras para hacerse de muchos milltuesgo el re-paga sus préstamos
gueriendo mas CDO, asi que el inversionista bamdé&ma de nuevo al prestamista

solicitando mas hipotecas pero éste no encuengéiodude casa, encontrandose en un
problema.

Las causas del estallido de esta crisis se puestea partir de mediados de 2007 donde se
empezaron a materializar con toda crudeza ambagose especialmente en Estados
Unidos. Losdefaultsde buena parte de las titularizaciones hipotesataprime y de otros
activos financieros entraron afefault por lo que las agencias dating tuvieron que
rebajar en masa sus calificaciones. En consecyeainiaamente, el precio de estos activos
cayo.

Los paquetes riesgosos BBB entre finales del 20@&dyg el afio de 2007 y 2008 estan
disminuyendo hasta ahora el destino del crédita pate tipo de paquetes hipotecarios.
Ahora cuando los duefios de casa no paguen susetsgoel prestamista adquiere la

65 T . . ’,
Son créditos de intercambio comun.



propiedad, la que siempre tiene plusvalia y ya gsg&n cubiertos ante el no pago
hipotecario, los prestamistas pueden aumentar edgRi para las nuevas hipotecas sin
requerir:

1.-Enganches
2.-Pruebas de ingresos
3.-En general nada de documentos.

En vez de prestarlos a personas responsables Banfrime-Morgage¥, comenzaron a
liderar con los menos responsables, éstos sorul$Bme Morgage®’ Esta “buena idea”
a ellos les funciono, haciendo ricos a todos, cta@to por un tiempo.

Asi después los propietarios; es decir, los duei@sasa Sub-Primes no cumplieron sus
pagos hipotecarios cuya hipoteca pertenece emestanto al inversionista bancario, lo
gue significa que el bancario clausura y uno depsg®s mensuales se convierte en una
casa, no hay problema, se pone a la venta pery més de sus pagos mensuales, pasan a
ser inmuebles, ahora hay tantas casas a la venth mercado creando mas oferta que
demanda, haciendo que los precios de las casangart plusvalia, sino que al contrario,
los precios caigan.

Esto crea un problema interesante para los duefioasa que aun pagan su hipoteca como
todas las casas del sector estan a la venta, pwedoe de su casa sigue cayendo y se
comienzan a preguntar porque pagan los 300,000ed0te hipoteca cuando la casa ahora
vale 90,000 dolares, deciden entonces que no tiessrido continuar los pagos
hipotecarios aun cuando lo pueden hacer y asi abanda casa, las tasas inundan al pais y
los precios caen.

Ahora los inversionistas bancarios tienen una teja de bienes inmuebles sin valor,
entonces este inversionista llama a otro inverstanpara vender su CDO pero el otro
inversionista no es tonto y no acepta la comprsaleé que este flujo de dinero es casi nulo.
Desesperandose ya que ha solicitado préstamosilfmoreb y millones para comprar la
bomb&® cuya deuda no puede pagar.

Todo el sistema ha quedado congelado, el brokeraajo y todos comienzan a quebrar,
las inversiones o las casas de las familias netiemlor y asi se observa como la crisis
fluye en un ciclo.

En los ultimos afios las instituciones financieras seguido un nuevo modelo que implica
la venta de préstamos en el mercado de bonos. f2aef@sa han tenido mas fondos
disponibles para financiar préstamos adicionalesa Rello es importante observar el
funcionamiento del siguiente diagrama 3:

66Hipotecarios Primos.
67Hipotecarios Sub Primos.
®8Esta bomba tiene apalancamiento.



Diagrama 3
Modelo tradicional “la propuesta”

Modelo tradicional Modelo sub-prime

| Comprador de vivienda | | Comprador de vivienda |

T
I—I—l Agente
T Pagos 2 hipotecario
D [Présmmo 2 5

Evaluador

v
Banco Banco
I Agencias
i Valoracion propiedad evaluadoras
3 | bonos | pago de 3
i Evaluacidn del ingreso inmobiliarios|| bonos

Mercado de bonos
inmobiliarios

1! Banco olorga préstamo 1 ) Banco vende bonos inmobiliarios
2 ) Comprador paga banco 2) Banco oltorga préstamo
3 ) Comprador paga banco
4 Banco paga a tenedores de
bonos
Clawve: Salvaguardas
—# Flujo de dinero i Verificacion del banco

Verificacion independiente

Fuente: BBC Mundo.conttp://news.bbc.co.uk
Pero esto ha resultado tener irregularidades pdoguleancos ya no tienen incentivos para

depurar cuidadosamente a los beneficiarios de r&ssapos, como lo muestra el siguiente
diagrama 4.
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Diagrama 4
Modelo tradicional “lo que fall6”

QUE FALLO
Modelo tradicional Modelo sub-prime
| Comprador de vivienda | | Comprador de vivienda
I [ __A.gente
Banco Se Los hipotecario
@ embarga detienen @ @ préstamos Se @
inmueble | | ¥ pagos M escasean detienen
» pagos
+ Evaluador —=
Banco Banco
+ ‘ Fgencias
‘ - . uadoras
Valoracion propiedad Cesan pagos || Se detienen
‘ o i bonos pagos
Evaluacion del ingreso ¥ hipotecarios || ¥ de bonos
Mercado de bonos
inmobiliarios
@ Comprador deja de pagar @ Comprador deja de pagar
@ Banco embarga inmueble @ Cesan pagos de bonos
@ Se paraliza el mercado de bonos
@ Tenedores de bonos embargan
Clave: Salvaguardas
—® Flujo de dinero l Verificacion del banco

¥ Flujo de dinero se detiena ‘ Verificacion viciada

Fuente: BBC Mundo.conhttp:/news.bbc.co.uk

Para ese entonces, los bonos vinculados a es&iampas alcanzaron 6 billones de doélares,
parte que constituia el principal componente déhltde 27 billones de dolares que

representa el mercado de bonos de Estados Unislakec&, mayor aln que la proporcion

gue ocupan los bonos del Tesoro, como lo reflegaglaiente grafica 6.

Gréfica 6
Crecimiento de préstamos sub-prime

CRECIMIEMTO DE PRESTAMOS
SUB-PFRIME

Volumen anmual 2 proporcicn
en miles de del mercado
miillones WSS de préestamos.
=Ll 30

présranmos

L=liln]
210

Proporcion
ETalad
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200

Fuente: BBC Munddittp:/news.bbc.co.uk
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Como resultado de los préstamos “subprime”, la lgarinmobiliaria se rompié y desde
entonces los precios de la propiedad raiz han disdo de una manera considerable, las
ventas cayeron y el monto del crédito hipotecaeidod compradores supera el valor de su
propiedad, lo que inicialmente se focalizO en uwlbfma del sector inmobiliario
norteamericano, se extendié otros agentes de laorda estadounidense como las
constructoras fueron las primeras en sentir el atgpaebido a la disminucion de la
demanda de la propiedad raiz.

La situacion se extendio de manera que muchos adgdeempezaron a ser despedidos, lo
peor es que muchos de ellos son mexicanos, sinesaaf de trabajo el flujo de remesas
empieza a decaer en México, disminuyendo sus sivdigando asi a muchos inmigrantes
sin oportunidad del suefio americano, éste es ¢bmuncial de la disminucidn de remesas,
el cual se profundizara en el capitulo cuatro.

A su vez esta infeccion provoco que se contagianas sectores de la economia y no sélo
de Estados Unidos, sino también al resto del muvidado lo que se ha mencionado y lo
gue sigue en el siguiente punto del capitulo t@s los efectos que le ocasionaron a
México.

Las compaiias de financiamiento hipotecario seoni@n problemas y restringidas para
seguir otorgando créditos o en su caso muchos Bampezaron a quebrar, disminuyendo
sus reservas, por mucho que el Banco Mundial coeti& Monetario Internacional o la

misma FED, fuera al rescate, muchos bancos y asggas sufrieron terribles pérdidas
con fuertes desvalorizaciones en sus acciones.

Ahora es preciso mencionar el comportamiento delswmidor norteamericano y su
peculiar manera de consumir, pues la poblacidrbastauy acostumbrada a que todos sus
ingresos los gastan y nunca ahorrar, por ello@blpma hipotecario y todo lo relacionado
con créditos les pego a los consumidores norteaamas, pues el consumo representa el
70% del mercado interno en Estados Unidos.

Otro punto que hay que considerar es la valorirad&la vivienda durante el auge, ya que
favorecid la riqueza de los hogares, los cualesetonr disponibilidad de recursos
inmediatos a través de las lineas de crédito ragas en el valor de sus casas E&®on

la normalizacion de los precios, el EVC ha disndouipor lo tanto el nivel de consumo de
los hogares también.

El objetivo de los inversionistas es diversificarriesgo aprovechando las correlaciones
inversas en los diferentes activos, la busquedaud®os retornos los llevo a adquirir
activos riesgosos como los respaldados en crédipmtecarios. Los que estuvieron mas
expuestos al sector inmobiliario fueron los pringeea congelar sus fondos por parte de sus
inversionistas y en dltima instancia ir a bancarrot

Esta situacion también ha generado efectos alredklanundo; se aumento el nivel de
aversion al riesgo, disminuyéndose el apetito poersiones en mercados emergentes,

®Extraccion de Capital de la Vivienda.



como los bancos centrales de la Union Europea,nJdpanada, Suiza y Australia que
inyectaron mas de 300 mil millones de délares asg@iemas financieros, a fin de darles
liquidez, tranquilizar a los mercados y evitar dnga masiva de inversiones. Todo lo
anterior ha generado un aumento en la revaluacbnidar frente a otras monedas y el
aumento de las tasas de interés alrededor del mundo

La reaccion de la FED para 2007 para disminuir eevinsismo de los mercados, fue
realizar una serie de inyecciones de capital &rs@ financiero. Este mecanismo no fue
suficiente, ya que continud la tension. Por taliwoodecidid sorpresivamente el 17 de
agosto recortar la tasa de corto pldZ60 puntos béasicos dejandola en 5.75% con este
hecho los mercados se tornaron optimistas y sarogrecuperar la mayoria de las bolsas
del mundo.

Otro suceso importante fue la publicacién de lasutais de la FED el dia 28 de agdsto,
este provocd nuevamente nerviosismos en los aggatgee la Reserva Federal informé
gue podria ser necesaria una respuesta de lacaolii empeoraran las condiciones
financieras, ya que este hecho podria afectaeeimiento del pais.

El dia 18 de agosto de 2067la FED decidié bajar nuevamente en 50 puntossa tt
interés’® quedando asi en 4.75%, con el fin de protegereadaomia de la desaceleracion
del sector inmobiliario y de las turbulencias deneercados. Este nivel de tasas no se habia
presentado desde mayo del afio 2006 y se trata pkiniara rebaja del costo del dinero
desde junio del 2003.

Citando a la FED dice que “...histéricamente cada gee se acerca una pérdida de
velocidad se bajan los tipos a corto.’”.Esto comenzé a tener efectos, que mostr6 el
gobierno estadounidense una imprevista pérdidanigled” en agosto del 2007 y una
caida de las ventas minoristas y un moribundo rderda la vivienda.

La principal obsesion de la FED durante el primendstre de este afio ha sido tratar de
expandir masivamente el crédito al sector finaociBajo la idea erronea de que estamos
Unicamente ante una crisis de liquidez, la ResEederal ha llevado a cabo una politica
monetaria ampliamente expansiva no soOlo mediang ihstrumentos tradicionales
(reduccion de los tipos de interés de las operasiale mercado abierto y de los tipos de
descuento), sino especialmente con la creacionpfifesacion de nuevos instrumentos de
financiacion.

En el primer trimestre de 2008 la Reserva Fedes@d bn tres ocasiones los tipos de
interés, desde el 4.25% al 2.25% en dos ocasidedgcho la decision de Bernanke parece

®Tasa Lombarda, que es la tasa con la cual el Banco Central le presta a las entidades financieras dinero.
"'www.elfinanciero.com.mx. El Financiero. 28 Agosto, 2007.
"2www.eleconomista.com.mx. El Economista. 18 Agosto, 2007.
73 , . . . .
Tasa a la cual se prestan entre si las diferentes entidades Financieras.
74Dijo Bill Gross, gestor de Total Return Fund. El Economista. 2007.
7> Efecto que se vio reflejado en los niveles de remesas hacia principios del 2008.




gue estaba mas motivada por los movimientos dekader de valores que por sus
funciones como banquero central.

También conviene recordar que el 21 de enero skijoraina de las mayores caidas de las
bolsas europeas de los ultimos 20 afios, en lo quéudd en calificarse como "lunes
negro". Wall Street estaba cerrado el dia 21 aeirgabrié sus puertas el 22 con una
jornada que se anticipaba complicada, de no haepsr el sorpresivo anuncio de rebaja
de tipos de Bernanke. A partir de ahi, y con laicetn posterior del dia 30, el mercado de
valores inicié una escalada que duré hasta priosige febrero del 2007.

Obviamente, la funcion de un banquero central rbeda ser la de estabilizar el mercado
de valores rebajando los tipos de intéfésa bolsa podria ser un indicador de que se esta
produciendo una burbuja en los mercados financigrge dispara como consecuencia de
una politica monetaria excesivamente expansiva, 165 movimientos no son un referente
gue deba ser contrarrestado por la politica maaetar

A partir de julio de 2007 comienza a producirsedefault generalizado de las hipotecas
subprime, por los motivos antes analizados. Duralntees de junio la FED sube 25 puntos
basicos mas los tipos de interés y la situaciomdehas familias se vuelve ya insostenible.

Con un coste de la deuda cada vez mayor y una ihileesd manifiesta para refinanciarse
debido al estancamiento de los precios de la videlos impagos se dispararon, sobre todo
en las hipotecas concedidas en 2006 y 2007 commuestra en la siguiente gréfica 7.

76 . . . o
www.elfinanciero.com.mx. El Financiero. Febrero, 2007.

77 . .. ,
Esto es perder la estimacion que tenia el valor de la moneda.




Grafica 7
Evolucién de la falta de pago a la vivienda.
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Fuente: FMI. Global Financial Stability Report,igu2007.

En principio los impagos deberian haberlos soportad prestamistas, en general, las
entidades bancarias; sin embargo, en los mercan@scieros actuales como los
instrumentos para redistribuir el riesgo entrediegrsos inversores son muy variados.

Dando inicio a un periodo catastrofico en el pari@@08 y 2009 tanto en Estados Unidos
como México y el resto del mundo. Reflejado enilatices de diferentes sectores de la
economia estadounidense, principalmente la tagasimpleo se incrementaba mas y mas,
dando lugar a una inestabilidad econémica en Estddalos.

2.3ENTORNO ECONOMICO ESTADOUNIDENSE 2008-2009

Estados Unidos sigue siendo un motor importanta égeonomia mundial, su desempefio
econodmico, tiene efectos significativos sobre opaises, en general sobre sus principales
socios comerciales, un menor crecimiento de esteipal socio comercial se traduce en
una menor demanda de exportaciones, consecuentenemar produccién doméstiéa
ocasionando una disminucién en la capacidad deesoaarsempleos.

A principios del 2008 y 2009 la economia estadcemseé muestra inestabilidad econémica
en sus distintas variables macroeconémicas, pu@sescado interno mostré ineficiencia
econdmica y financiera desde que comenzo el pr@bmia burbuja hipotecaria.

78E1 55% de las exportaciones mexicanas se realizan a Estados Unidos. El Economista. 2008.

43



Para observar los desajustes econémicos que ttevd@duja se hace hincapié a distintas
variables para mostrar la disminucion en sus révdie crecimiento econdémico. Tal es el
caso de la siguiente grafica 8 en el comportamieletoPIB en Estados Unidos ante la
desaceleracion del 2008 y la crisis que toco 0@9.

Gréfica 8
PIB Estados Unidos 2008-2010 en precios corrientes.
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bu@faeconomic analysis.

El PIB de Estados Unidos para el tercer trimeste2008 muestra aun niveles de
productividad altos; sin embargo, a partir de dsimestre la economia comenzé a
desacelerarse a finales del 2008 y principios @92

Tocando su peor caida para el segundo trimestr@0f$l, derivado de la debilidad de la
crisis de las “prime” y “subprime”. Disminuyendo@/iles de millones de dolares en la
produccion registrada desde el tercer trimestre@@8 al segundo trimestre del 2009.

Como consecuencia se afectaron distintos sectagkgothl del PIB de la economia
estadounidense, como se muestra en el siguienteociia
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Cuadro 1
Valor afiadido por la industria como porcentaje é¢B

(Por ciento)
2006 2007 2008 2009 crecimiento

Producto interno bruto 100 100 100 100 ELUE]

La agricultura, la silvicultura, la pesca y la caza 0.9 1 11 0.9 m
Mineria 1.7 1.8 2.2 1.7 -0.5
Utilidades 1.8 1.8 1.8 1.9
Construccion 4.9 4.7 4.3 EX] -0.5
Manufactura 12.3 12.1 11.5 11.2 -0.3
Comercio al por mayor 5.7 5.8 5.7 5.5 -0.2
Comercio al por menor 6.5 6.3 5.8 5.8 0
Transporte y almacenamiento 3 29 2.9 2.8 -0.1
Information Informacion 4.4 4.5 4.5 4.5 0
Finanzas y seguros 8.3 7.9 7.7 8.3 0.6
inmobiliarias y de alquiler y arrendamiento 12.5 12.7 13 13.2 0.2
Servicios profesionales y empresariales 11.7 12.1 12.3 12 -0.3
Servicios educativos, de salud y asistencia social 7.6 7.7 8 8.6 0.6
Artes, entretenimiento, recreacion, alojamiento y servicios de 3.8 3.9 3.7 3.6 01
alimentacién ’
Otros servicios, excepto gobierno 2.5 2.5 2.4 24 0
Gobierno 12.4 12.5 12.9 13.6 0.7

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bu@faeconomic analysis.

La participacion del crecimiento del PIB de lostsezs de la economia estadounidense fue
mas afectada durante la crisis del 2009 en comiparaon el afio anterior del 2008. La
industria de la mineria y la construccion con ua&a& del -0.5 de crecimiento anual,
seguido de la manufactura y servicios profesionglesnpresariales con un crecimiento
negativo de -0.3 por ciento.

Estos sectores tuvieron los efectos mas drastitd&s®ados Unidos durante el 2009, y a su
vez tienen efectos sobre otros sectores como logies.

Afirmando que el sector construccion para el 209 dno de los sectores mas afectados
durante la crisis, ocasioné un impacto en los peedel mercado interno, principalmente el
de vivienda como consecuencia de las bajas ventégsecasas nuevas y en las reventas
como se muestra en la siguiente grafica 9.
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Ventas de casas.
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Valme

La gréfica 9 muestra como la tendencia de la |p@a casas nuevas se ha mantenido a la
baja pues sigue sin recuperarse desde finalesO0€él. Por otra parte la reventa de casas

tuvo una caida también a finales del 2006, teniemdcsimilar comportamiento al de

unidades nuevas.

Las primeras unidades que se construyen como d&idnovieron también una caida
durante el 2009, al igual que los permisos de cotstn, como se ve a continuacion en la

gréfica 10.
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Gréfica 10
Primeras construcciones y permisos de vivienda.
(Tasa anual en miles de unidades)
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Imiacion de Valmex
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Durante el 2006 las construcciones nuevas comiemezagflejar una desaceleracion,
derivada de los problemas de crédito hipotecarios gomenzaba a tener el sector
inmobiliario. Para el 2007 y 2008 su caida comeazalser mas drastica llegando a las
peores unidades construidas en el 2009 con 598l igiial que los permisos de construir.

Para éste periodo la incertidumbre tocé un maxiivel,nhaciendo que tanto personas

deudoras como acreedoras no pudieran entrar sexttg de la economia estadounidense.
Ante este problema no sélo los precios de la viléese vinieron abajo, sino también todos
los productos derivados a la construccion, ocasoaue se debilitara cada vez mas la
estabilidad econdémica de la que se encontraba dsstddidos, provocando un desajuste

derivado a la globalizacién a economias como Euyddaxico.

En general los ingresos del exterior también seomiafectados principalmente en los
saldos de la balanza comercial de Estados Unid@sttula crisis del 2009, ocasionando
un incremento en el déficit comercial.

Este problema reflejé un incremento en las impates en la economia estadounidense,
haciendo que economias emergentes como China, &agadléxico obtuvieran
incrementos en su saldo comercial al tener la opmad de incrementar sus
exportaciones.

En la siguiente gréfica 11 se muestra el incremedataléficit de la balanza comercial en la
economia estadounidense.

Grafica 11
Déficit de la Balanza Comercial
(Millones de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bu@faeconomic analysis.
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Esta grafica 11 muestra que para el segundo triendst 2009 el déficit comercial de
Estados Unidos aun no era tan alto, pero a modpi€lsus importaciones incrementaban
debido a su débil productividad derivado de laigriss cuando a partir del tercer trimestre
del 2009 se empez6 a mostrar mayor déficit conlercia

Esta debilidad en los ingresos extranjeros tuvoacoamsecuencia el impacto desfavorable
en los niveles de precios en alimentos y energgtianto en el consumo como en la
produccién, como se distinguen en las siguient&fcgis.

Gréfica 12
Nivel de precios respecto a la Produccion.
(Var. % anual)
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Fuente: Elaboracién propia con informaciéon de Buefdabor statistics.

Como se observa los precios de productos basispeat® a la produccion en el periodo
del 2006 a 2009 descendieron a un porcentaje negncomparacion a la drastica caida del
indice de precios al productor respecto a los étieas en el 2007.

Esto provocé para el 2009 el comienzo a un défictyor, pues el nivel de precios
comenzd a incrementarse respecto a otras econohdendo mas débil el mercado
interno en cuanto a producir bienes derivados #ldle®. Por lo tanto la economia

estadounidense decidié que era mas factible imporégores productos pues le salia mas
barato importar que producirlos.

Mientras que el lado del consumo, se observa wingiento en ambos niveles de precios.



Gréfica 13
Nivel de precios respecto al Consumo.
(Var. % anual)
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Bu@faeconomic analysis.

Tanto los indices de precios al consumidor como pecios del WTI adquirian un
crecimiento hacia el 2009, respecto a la baja qixdéahdurante el 2008, pues en el 2009 se
vieron reflejados los problemas de escasez de riloaeg energéticos que vivia el mundo.

2.4 ANALISIS MACROECONOMICO DE LA ECONOMIA MEXICAM.

Este apartado muestra la estabilidad economica detéa crisis del 2009 y la caida en los
diferentes niveles registrados en las variablesreeaonomicas de México. El desajuste
econdémico muestra inestabilidades semejantes alpamdamiento en la economia
estadounidense, principalmente sectores como elifaanrero, construccion y comercio
siendo esta una coincidencia de los mismos seateissmportantes en el PIB de Estados
Unidos.

Estos problemas ocasionaron desajustes en el PlIBAdaeco, pues la dependencia
econdmica con Estados Unidos es muy grande, p&yahay que analizar las cifras
registradas antes y durante la crisis del 2009.



Grafica 14
Producto Interno Bruto por sector econémico de Mexi
(Variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI

Los efectos fueron muy graves tanto en el sectarnskario como el terciario ocasionando
gue la produccion se desalentara para finalesudetactrimestre del 2008 como se observa
en la gréfica 14. El impacto mas grande lo resiatidector secundario, principalmente la
manufactura. Aqui se muestra la dependencia ecoadmie hay entre los dos paises.

México se caracteriza en estos tiempos por haderadp una politica fiscal que no a
muchos les parecio; sin embargo, en la actualidagdaudacion tributaria fortalecié a la
economia con proyectos de inversion, reactivandasa de desempleo, claro no a niveles
anteriores a la crisis pero si a un nivel dondetre@da la economia.
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Gréfica 15
Sector secundario por actividad econémica en México
(Variacion porcentual anual)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI

En la grafica 15 se puede observar el comportamidatcuatro ramas que, el 2007 las
cuatro ramas son constantes, la de mayor augecesistruccion y la menor es la mineria.
Para el 2008 las actividades comienzan a desarsgepaovocada por los efectos de la
crisis de las hipotecas en Estados Unidos, la rfetsada es la industria manufacturera,
mostrando para el segundo trimestre del 2009 cifragativas de -16.1% pues la
produccién se detuvo, ocasionando un alto indicéaetasa de desempleo, la falta de
proyectos productivos provoco que las personasctiearan a la economia informal.

Por otro lado el gobierno hizo politicas econoOmicag ayudaron a la recuperacion
econdmica después de la crisis del 2009 implemergatiticas fiscales que no a muchos
les parecié pues en su momento tanto empresas consomidores. Sin embargo, estos
ingresos hicieron que el gobierno tuviera la pdidéd de implementar proyectos para
invertir y poder generar empleo reactivando a tmemia.

Durante la crisis, la variables macroeconémicagetan desajustes en los registros de sus
indices, uno de ellos el mas importante es el dgleenque crecié de manera drastica. Esta
tasa de desempleo mostrada en Estados y Méxicaesfavorables pues no se generan
oportunidades de bienestar, por un lado en Estdda®os que deja de producir al mismo
nivel y pierde fuerza para sustentar empleos, fiignjjue su economia continua débil.



Esta inestabilidad en la tasa de desempleo endsstadidos se enfoca principalmente a
aquellos sectores donde demandaban mayor fuerzaligo para hispanos tales como el
sector servicios, manufactura y construccion.

Ahora se analizan los efectos que provoco la ceisisl sector terciario en la economia del
pais en el cuadro siguiente:

Cuadro 2
Sector terciario por actividad econémica

(cifras acumuladas) 11-2009 [1-2010
Comercio -38.1 32.3 t
Transportes, correos y almacenamiento -23.7 16.6 "‘
Servicios educativos -16.4 135 T
Informacién en medios masivos 0.8 10.1 t
Servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas -25.0 9.5 t
Actividades del Gobierno 11.7 9.3
Servicios financieros y de seguros -6.5 6.3 t
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles -15.3 3.1 t
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de
desechos y servicios de remediacién -9.4 0.6 t
Servicios de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos -7.5 0.0 t
Otros servicios excepto actividades del Gobierno -6.9 -2.7 t
Direccién de corporativos y empresas -2.5 -5.2
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -7.8 -8.2 1
Servicios de salud y de asistencia social 2.0 -9.7

Fuente: Elaboracién propia con informacion de INEGI

En la columna de las actividades del sector teocem el segundo semestre del 2009 con
cifras acumuladas, se observan indices negativasn ypara el 2010 las actividades
comienzan a recuperarse, principalmente en el aodransporte, servicios educativos;
lo que significa que se recuperaron las activid@daesmayor importancia para la economia
mexicana, sin dejar atrds que la recuperacionagama niveles registrados a los del 2008.

Las actividades mas afectadas son los serviciosatlel y asistencia social, servicios
cientificos y direccidbn de corporativos y empredass actividades importantes en los
cuales se afecta a toda la poblacion tanto conto gdargo plazo. La falta de servicios de
salud, muestran que el gobierno no satisface lassitades médicas que la poblacion

requiere.



Por otro lado se encuentra la balanza comerciabguruestra en el siguiente cuadro:

Cuadro 3
Balanza comercial de México.
(Millones de dolares)

Enero-Agosto 2009 Enero-Agosto 2010

Exportaciones Totales 141,258.8 191,506.1
Exportaciones petroleras 18,379.3 26,242.2
Exportaciones no petroleras 122,879.5 165,263.9

Importaciones Totales 145,008.0 192,929.1
Importaciones petroleras 12,333.0 19,734.3
Importaciones no petroleras 132,675.0 173,194.9

Déficit Balanza Comercial -3.7 -1.4

Fuente: Elaboracién propia con informacién del Beae México.

La balanza comercial muestra un incremento endpsreaciones tanto petroleras como no

petroleras, este comportamiento es analizado doas @acumuladas de enero a agosto, la
economia mexicana durante la crisis del 2009 pyefeactivar su mercado interno para

evitar un mayor déficit comercial en afios siguiente

El gobierno hizo politicas econdémicas que ayudarde recuperacion economica despues
de la crisis del 2009, implementado politicas fessgue no ha muchos les parecid, pues en
su momento tanto a empresas como consumidoresnfidaztados sus bolsillos; sin
embargo, estos ingresos hicieron que el gobiervigrau la posibilidad de implementar
proyectos para invertir y poder generar empleoads del 2009 y durante el 2010.

Por otro lado respecto a la politica monetaria cprérola el Banco de México a través de
una tasa de referencia de 4.5 para poder conteolaflacion que para finales del 2010 se
logré una estabilidad en los niveles de precioacigs a que Banxico mantuvo niveles
bajos en las tasa de referencia. A continuacidnusstra este efecto.



Grafica 16
Politica Monetaria
(Tasa objetivo e INPC)
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Fuente: Informacién Banxico e INEGI.

Respecto a la politica monetaria en Banco CengaMdxico decidid disminuir su tasa
objetivo para poder controlar la inflacién, su ecxtpéiva era llegar a finales del 2010 a una
inflacion anual de 3%, la cual se logré conseguir.

La evolucion de la tasa a principios del 2009 hlstar a la actual de 4.5%, por lo que la
inflacion comenz6é a decrecer, pues se observabavanacion porcentual anual a
principios del 2009 de 5.8%, lo cual muestra que pslitica monetaria si esta funcionando
correctamente, no como Estados Unidos pues sucpafitonetaria no se reactivo a pesar
de que tenia los niveles mas bajos de la histocesionando una deflacion.

Esto quiere decir que la politica monetaria de M@xiunciona pues significa que el
mercado interno se esta reactivando y si la infla@sta controlada, las personas estan
confiadas a consumir mas demandando productol psdduccion se activa, provocando
gue las empresas empiecen a demandar empleo,uesto pasod después de la crisis del
2009.

Sin embargo, durante la crisis del 2009 la situaei@ totalmente diferente en México, al

igual que en Estados Unidos en el pais tambiéomerzaron a perder miles de empleos,
ocasionando un crecimiento en los niveles de pabrez
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2.5 DESEMPLEO Y POBREZA EN MEXICO FRENTE A LA CRISISHED2009.

Estudios del Banco Mundial muestran que México tauenn el 60% de pobreza extrema
en todo el territorio, circunstancia por la cualireportante observar que los ingresos que
vienen del extranjero son de suma importancia pakes de hogares que viven de los
ingresos que mandan sus familiares.

Y la disminucidén de estos ingresos recibidos haee igcremente de forma alarmante la
pobreza en Meéxico, por ello es importante obseelapanorama en que Meéxico se
encuentra, esto ocasionado por falta de oportuagldd empleo y en ocasiones adversas a
situaciones de crisis externas que afectan de matiercta los envios de dinero de los
migrantes temporales mexicanos residentes en Bstddmlos que hacen que miles de
familias mexicanas puedan tener un bienestar edeognsocial.

Ante ello analizar la pobreza en el pais en esdetaqio es crucial para observar el impacto
gue tuvo el pais frente a la crisis del 2009. Horla pobreza es una situacion o forma de
vida que surge como producto de la imposibilidaxlodrencia de recursos para satisfacer
las necesidades fisicas y psiquicas basicas humaeasciden en un desgaste del nivel y
calidad de vida de las personas, tales como laeatewion, la vivienda, la educacion, la

asistencia sanitaria o el acceso al agua potable.

También se suelen considerar la falta de medias pader acceder a tales recursos, como
el desempleo o la falta de ingresos o un nivel bdajdos mismos. También puede ser el
resultado de procesos de segregacion social o maaign. En muchos paises del tercer
mundo, se dice que uno esta en situacion de pobuverao su salario (si es que tiene uno),
no alcanza para cubrir las necesidades que intduganasta basica del alimento.

La economia mexicana tuvo sus efectos econdmidasagcieros debido a la crisis del

2009. Estos efectos ocasionaron principalmentesiaiducion en distintos sectores que
estan estrechamente relacionados con Estados Unidoge ellos es la captacion de las
remesas, que son enviadas por todos aquellos megicue decidieron dejar el pais en
busca de mejores oportunidades de vida.

Es necesario comenzar con la situaciéon de Méxicdgpoual un mexicano decide irse a
Estados Unidos para buscar mejores niveles de &idgajncipal como se dijo al principio
se debe a un problema de desempleo y bienestag pauacipal por la que un gobierno no
puede sustentar y otorgar oportunidades de empleo.

Este hecho es relevante por una cantidad de nadesidque requiere un mexicano, la
economia mexicana no es lo suficientemente esydblerte para aportar empleos a toda la
poblacion de México.

Para ello es importante analizar el monto de ldgoadn en México y la distribucion de sus
ingresos, para comprender que el pais tiene mubbgares sin poder satisfacer sus
necesidades primordiales.
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Grafica 17

Incremento de la poblacion en México.
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de CORNAP

En la grafica 17 se muestra cada afo el crecieaténtiento de la poblacion, ocasionando
un problema econémico al pais al encontrarse diculiides de no poder conseguir un
empleo a un buen salario y mucho menos a un saadaetribuya las necesidades de los
hogares.

Es decir; entre mayor sea la poblacion menor Histion de ingresos habra, por eso es que

la mayoria de las personas que carecen de ingoasavivir, esta distribucién de observa
mejor en la siguiente grafica:
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Grafica 18
Distribucion de ingresos.
(Total poblacion ocupada)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de INEGI
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Para el 2006 la mayoria de la poblacion recibiaeedbs y tres salarios minimos, en

contraste a cifras del 2010 la distribucion de esgs se redujo, pues la mayoria de la
poblacion recibe de 1 a dos salarios minimos. &gtafica que la mayoria de la poblacion

tiene menores posibilidades de tener un bienestaréenico ante la falta de un empleo y

un redituable salario.

Para ejemplificar esta distribucién hay que obgesmeel siguiente mapa las condiciones en
gue los estados de la Republica Mexicana tienerepab

Mapa 1
Pobreza en México en 2008.

WINDIGE DE EXTREMA POEREZA
- ENHMBXIGO

Fuente: Informacién deww.filosofandoanahuac.com.mx

La poblacién que se encuentra en condiciones deepalextrema en México se centra
principalmente en el sur y centro del pais, lagoars obscura muestra la parte alta y muy
alta en cuanto a pobreza extrema y como muestragh casi toda la republica mexicana
tiene ese color, esto si que es un problema bastgahde pues sus consecuencias son el
desplazo de mexicanos a otros paises en buscaydeanaportunidades de vida.

Ya que tienen mejores salarios y los ingresos gueh®e el trabajador temporal mexicano
en Estados Unidos genera mayor captacion de reraeb#xico, por eso es importante
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distinguir que cuando la economia estadounideresge tuna inestabilidad economica
provoca mayores niveles de desempleo como fueseldrmla crisis del 2009.

Otro factor importante por el que un mexicano dedléjar el pais es el diferencial de
salarios percibidos por el mismo empleo. En Estddiosios definitivamente el salario
medio anual es seis veces mas grande que en M@xido tanto las oportunidades de vida
si son mayores.

Ante esto se da un incremento de la poblacién rapaiaesidente en Estados Unidos.
Segun la CONAPO las personas que emigraban a [Bstablodos ya no eran
principalmente de zonas rurales como en los afibentas. Ahora el nivel de educacion
por persona que emigra se incremento, y se hataidbién personas del sector terciario,
pasando del 19.2% al 26.2% los que decidian maehdel pais. Y que se dedicaba al
comercio y los servicios de la zona urbana, comeesan la grafica 19.

Grafica 19
Salario medio anual, 1990-2008.
(Miles de ddlares).
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Fuente: Elaboracién propia con informacion del INEG

El salario medio anual como se refleja en la gaéfi®, es mucho mayor en Estados Unidos

con 36.8 miles de dolares al afio, mientras que éxridd solo se recibe el 6.7 miles de
ddlares al afio, lo que significa que un migrantgicamo en Estados Unidos le va mejor en
cuanto a salario pues recibe 20.5 miles de déHraso.
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El incremento del flujo de mexicanos jovenes a dtstdJnidos cada afio se acentla mas.
Hay un grupo social a los cuales han llamado “higise significa que son los jovenes
entre 14 y 28 afios que ni trabajan ni estuffian.

Esta migracion reflejo de los problemas econdmisogial de paises como México, tiene

la ausencia de una politica econdémica de caractéalspara invertir en proyectos donde

esta poblacion pueda trabajar y no dejar el paisip&n busca de mejores condiciones de
vida en Estados Unidos.

Esto ocasiona que la piramide demogréfica inicia ransformacion invertida. Y asd
desperdicia este fendbmeno social que muy pocas Becpresenta en un pais, que es tener
una poblacion mayoritariamente joven con ampliasibiaades para transformar una
sociedad.

De no aprovechar en su momento a esta poblaciédahproductiva, habra una poblacién

inconforme y demandante de servicios pero sintutitines capaces de responder a las
necesidades basicas de seguridad y bienestarcte, lesto ya esta ocurriendo. Cada afio
las instituciones de educacién superior rechazanos 200 mil jévenes solamente en al

area urbana de la Ciudad de México, y otros 10@regdcala nacional.

A la realidad se le afiade el problema de desigdadeel pais y la necesidad de satisfacer
sus necesidades basicas, al no encontrar empleoebueecimiento de la poblacién va
agarrado de la mano con esta poblacion “nini” gee clesta trabajo encontrar
oportunidades para encontrar un trabajo.

Esta afirmacién se contempla a continuacion eiglaente grafica con los incrementos en
los niveles de pobreza registrados por la CONEYAtespecto a la alimentacin
capacidadéd y patrimonid® en México.

79 .. . .. . . .
www.imjuventud.gob.mx. “Estudio de ninis”. Instituto Mexicano de la Juventud. Abril, 2010.

80 . . ., see .
Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social.

81 . . . . o . . . . .

Pobreza alimentaria: sin capacidad para obtener una canasta bdsica alimentaria, aun si se hiciera uso de
todo el ingreso disponible en el hogar en comprar sélo los bienes de dicha canasta.
82 . . - . . . . ..

Pobreza de capacidades: insuficiencia del ingreso disponible para adquirir el valor de la canasta
alimentaria y efectuar los gastos necesarios en salud y educacidn, aun dedicando el ingreso total de los
hogares nada mas que para estos fines.

83 . . . . . . . . . .. . . ,

Pobreza de patrimonio: insuficiencia del ingreso disponible para adquirir la canasta alimentaria, asi como
realizar los gastos necesarios en salud, vestido, vivienda, transporte y educacién, aunque la totalidad del
ingreso del hogar fuera utilizado exclusivamente para la adquisicion de estos bienes y servicios.




Grafica 20
Niveles de Pobreza en México.
(Porcentajes de personas)

70
65
60
55

0 T 47.4
as | TTTTTmmmemee—al 426 __---" 47.

-
-

53.6

40 e POBREZA ALIMENTARIA

35 31.8 / — — POBREZA DE CAPACIDADES

~—
26.9

30 =220 w1 o, e POBREZA DE PATRIMONIO
i: 2:]""—-._--.________ - 18.2
0 20 17.4 18'.'2-'-"""—-1-.;.;-—"'""’

o (] < n o o0

o o o o o o

o o o o o o

~ (o] (o] (o] (o] ~

Fuente: Elaboracion propia con informacién de CONEV

Como se puede observar en la grafica 20 los tkedeasi de pobreza en México tienen una
tendencia ascendente desde el 2006 hacia el 28080}eccion hacia el 2010 es un
incremento mayor, derivado a la crisis durante G192y los efectos provocados ante la
disminucion de empleo tanto en Estados Unidos cembiéxico, solo que el impacto en

del desempleo en Estados Unidos fue en la disndinut® envio de remesas al pais.

Esta pérdida de remesas ocasiond un efecto eréfi@eganterior al incrementar todavia
mas los niveles de pobreza en especial la pobrgpardaria, pues la mayoria de las
personas que recibian esos ingresos del extran@oytilizaban principalmente en el
consumo para alimentos, ocasionando la incapagdaa adquirir la canasta basica de
alimentos.

Otra grafica que es muy interesante de analizkr siguiente, pues se observan los efectos
gue ocasiono un incremento en el nivel de precidesalimentos durante el 2008.
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Gréfica 21

Nivel de precios y Nivel de pobreza en aliment@628008
(Porcentajes de personas)

2006 CONEVAL

2008 CONEVAL

2008 INFLACION
INPC

Fuente: Elaboracion propia con informacién de CONEYV

El aumento en el precio de los alimentos tuvo upaicto muy grande en la pobreza
alimentaria de México durante el 2008. Como se mhsel incremento fue de 4.4% de
personas respecto a lo registrado durante el 28516,ejemplifica mejor los efectos de la
crisis de las “subprime” ocasion6 dejando de satesf a miles de personas sin la

posibilidad de satisfacer sus necesidades.

Afadiendo el problema financiero y econdmico qugisuen Estados Unidos, esta el alto
desempleo en que se empezaba a encontrar Méxias eifras se visualizan en la
siguiente grafica.

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bemxi
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El desplome fue demasiado alto del 2008 al 2008 gtanto los niveles de pobreza se
sumaron mas al pais, pues la segunda divisa maytada; es decir, las remesas iban
descendiendo mes con mes, por lo que la situacidénéenica que vivian los hogares al
disminuir su bienestar econémico.

Las oportunidades que generan normalmente el gmbietas empresas de México no son
suficientes para mantener a toda la poblacion ocguien, de ahi que comienza la travesia
de dejar al pais e irse a Estados Unidos para gacomejores oportunidades de vida.

Pero la sorpresa de esta crisis fue que el mexiahdejar el pais se encontré con que en
Estados Unidos esta peor la situacion de consaguempleo pues la situacion econémica
ocasiond inestabilidad al encontrar una debilidadnémica en los sectores donde se
demanda esta fuerza de trabajo.

Esta inestabilidad macroecondémica se compara caebdidad en su politica monetaria
gue no puede controlar Estados Unidos como se prancon una trampa de liquidez, este
es el ejemplo del mismo caso que México pero ceultaos muy diferentes.

Pues si Estados Unidos no puede controlar su gaolitionetaria, la inflacion como se vio
antes, se encuentra por los suelos y esto proweztagroduccion se estanque, debilitando
gue las empresas mantengan los mismos niveles ple@ngue antes como se muestran las
cifras en la tasa de desempleo en la siguientecgras.

Grafica 23
Tasa de desempleo en Estados Unidos.
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Bu@faeconomic analysis.

El impacto es mucho més fuerte pues se ve el iramaren la tasa de desempleo anual a
partir del 2008 con un promedio de 5.8%, para despuatrar a un desplome de 9.3% en el
periodo de la crisis del 2009.
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La tasa de desempleo y la baja productividad earathtes sectores como el de la
construccion, manufactura y comercio hacen quealgomparte de mano de obra empleada
en estos sectores pierdan sus empleos por la bagandia que tienen los consumidores en
comprar productos a las empresas.

Recordando que el 70% del consumo reactiva el mericderno en Estados Unidos por lo

tanto los niveles en produccion comenzaron a disimpues las personas ya no contaban
con la misma capacidad de consumir pues persistéaner a comprar en crédito como se

hace comunmente en este pais.

2.6 DISMINUCION DE EMPLEO EN LOS SECTORES MAS PERJICADOS POR
LA CRISIS DEL 2009

Una de las razones por las que miles de hispanatiepmn su empleo fue por la
inestabilidad econdmica de sectores como el deicgesy el manufacturero y el de
construccion como se vio en el cuadro 1.

Para vislumbrar los efectos en la baja producttvidia estos sectores es preciso sefalar con
la gréfica 24 a toda aquella poblacion que destinabajo cuando se va a Estados Unidos.
Mostrando a continuacion los diversos destinosridbs que tiene un mexicano al trabajar
en Estados Unidos.



Grafica 24
Poblacién residente en Estados Unidos por divecsaacteristicas laborale$:
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de CORAR®N base en Bureau of Cendbsirent Population SurvefCPS), marzo 2007.

Con la informacién establecida en CONAPO se obsguelos mayores destinos para
trabajar Estados Unidos son en primer lugar los cdastruccién, mantenimiento,
reparacion, operadores y supervisores de la pradycensambladores eléctricos vy
electromecanicos.

Mientras que el segundo lugar lo ocupan los deiémg) mantenimiento, preparacion de

alimentos, porteros y por ultimo en tercer lugaeseuentran los que trabajan en transporte

y produccién de bienes y servicios.

Esto explica que se disminuyé tanto el flujo de rfamesas que percibe México de los
mexicanos que trabajaban en Estados Unidos deridadma disminucion de empleo en
los sectores mas dafiados, hay que destacar queealaisccifras de los destinos laborales
son del 2007 no cambia mucho respecto a los queiomenla CONAPO en el 2009
haciendo viable esta informacion.

81/ Incluye servicios del cuidado de la salud, ocupaciones de proteccién como detectives, inspectores,
policias, supervisores, encargados de correccionales, etc., ocupaciones relacionadas con el cuidado personal,
nifieras, peluqueros, servicios funerarios y recreativos.

2/ Incluye porteros, limpiadores de edificios, criadas, domésticas.

3/ Incluye operadores y supervisores de la produccién, ensambladores de eléctricos y electromecanicos,
fabricantes de estructuras metdlicas, programadores y operadores de computadora.
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Capitulo IlI IMPACTO DE LAS REMESAS EN MEXICO.

3.1 ANTECEDENTES DEL PROBLEMA MIGRATORIO Y LAS REMEAS EN
MEXICO.

En México las remesas son un fenbmeno de relevaadia vez mayor, pues estas divisas
representan la segunda fuente de captacion desogynerovenientes del exterior mas
importante para el pais, promoviendo un factor iplidador en las diferentes comunidades
para su desarrollo; sin embargo, estos efectosepuser positivos o0 negativos, segun el
comportamiento del empleo en Estados Unidos.

Para distinguir la importancia que coloco a lasegas como fuente importante de divisas
para México es necesario recalcar que la mayoriasdpersonas que emigran hacia otros
paises lo hacen buscando mejores condiciones de wign muchas ocasiones se
vislumbran oportunidades que un pais de origeruedg otorgar.

La migracion de mexicanos hacia Estados Unidosnesendmeno de larga tradicion
histérica pues se conoce que durante todo el 3¥lo/ lo que va del XXI el principal
destino de los migrantes originarios de Méxicoae&/hibn Americana, pues del total de
hispanos que trabajan en Estados Unidos el 90%msa&itanos.

Durante toda la década de los setenta se obseeval dlwjo de migrantes que residen en
los Estados Unidos era hasta cierto punto consteggalta notorio que a partir de 1980
éste comienza a crecer aceleradamente, lo cuatse ah gran parte a la crisis de deuda
externa que tiene México como también la caidaodeptecios del petréleo y la fuerte
devaluacién del peso suscitada en esta década.

De igual manera, la crisis econdmica de la segumited de los afios 90 contribuyd de
manera directa en el incremento del fenomeno nugeatla fuerte devaluacion de la

moneda mexicana en 1994-1995 crea un nuevo congexioecondmico que rompe la

tendencia a la baja de la desigualdad salariabsEsbon algunos de los factores que
contribuyeron a que un gran numero de trabajagmetieran su empleo y sin la existencia
de un entorno econémico propicio para recuperdgonas decidieron probar suerte en el
exterior.

Este flujo de migrantes muestran la tendencia éereen los niveles de captacion en
remesas, para ello es importante distinguir lauwmioh de los mexicanos que deciden dejar
el pais y en que momento comienza a tener relewanotomportamiento.

Como se muestra en la siguiente grafica 25, ellaesmle mexicanos a Estados Unidos a
lo largo de los ultimos cien afios. Destacando eftéuincremento que tuvo la migracion
desde 1980 hasta el 2007 convirtiendo a las remasés segunda fuente de divisas mas
importantes para el pais después del petréleo.



Grafica 25
Evolucién de los migrantes mexicanos
Poblacion de origen mexicano residente en Estadoddg 1900-2007
(Miles de personas)
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de CORARonsejo Nacional de Poblacién).

A partir de la década de los noventa, la decis®muke los mexicanos dejaran el pais en
busca de mejores condiciones de vida hizo queiledais de poblacion mexicana residente
en Estados Unidos se incrementaran afio tras afio.

Originando que la migracion hacia Estados Unidososeirtiera en una tradicion histérica,
tal es el grado que a finales del siglo XIX dondeesmpezd a conocer de la existencia de
reclutadores estadounidenses que viajaban a lanregintrd> con el fin de contratar
trabajadores destinados a emplearse en la agrzylta construccion de ferrocarriles de la
region sudeste de Estados Unidos.

La migracion tuvo otro impulso importante por eficié de mano de obra en el mercado
laboral norteamericano producto de la participadi@neste pais en la segunda guerra
mundial, ya en el siglo XX; la consistente demaddamano de obra mexicana orillo al
Congreso de Estados Unidos a aprobar en 1942 efrédna Bracero” que se dio por
terminado de manera unilateral en 1964.

Este programa trata basicamente de que la agraultorteamericana siempre ha
dependido de la mano de obra mexicana para surolésar prosperidad y en esta eépoca
principalmente en la zona fronteriza de El Pasa&@iuJuarez ha jugado un papel muy
importante en el movimiento histérico de trabajadagricolas migratorios.

#Ubicado en el Occidente de México.
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Durante el programa bracero de 1942 a 1964 casb ¢mllones de mexicanos entraron a
laborar en los campos agricolas de los Estadosognigstos braceros convirtieron a la
agricultura americana en la méas rentable y avandadado el planeta.

El programa duré mas de dos décadas y fueron afiatu trabajo pero también de
angustia y muchos sufrimientos debido a la abundade mano de obra agricola
indocumentada, en los afios sesentas terminod elgonagoracero.

Los mexicanos una vez que ya no fueron necesitagd@son que regresarse a su tierra sin
gue ni siquiera se le hubiera reconocido su valkosdribucion a este pais y muchos de los
mexicanos regresaron por los mismos abusos queipeatedurante el programa bracero.

Estos hechos se ven reflejados en la estabilidadoetica que muestra Estados Unidos,
pues si su economia es estable hay oportunidadegypaerar empleo a muchas personas
gue migran a su pais pues benefician de toda tagwke trabajo empleada.

Sin embargo, cuando Estados Unidos se encuentcaisesh econdmica afecta a distintos
sectores de su economia, perjudicando la producgi@h empleo, principalmente de
connacionales que destinan su mano de obra aldossrque demandan este trabajo.

Este punto es muy importante para la captacionedeesas, pues dependiendo de la
estabilidad econdmica que muestre Estados Unidogerse el nivel de crecimiento de
México en su economia y las remesas, por la fudgpendencia que existe entre estos
paises.

Pues dependiendo de los sectores que sean afeckadnestabilidad econdmica puede
variar en los efectos que la crisis ocasiona, $a¢lecaso de lo ocurrido en el 2001, pues
Estados Unidos se involucrd en una burbuja finaacgue practicamente afecto al empleo
en menor grado en comparacion a la crisis del 288Pecto a lo que se registré en la
captacion de remesas a México.

Las causas primordiales del 2001 fueron la llamfadava economia” que comenzo en los
afios noventas, impulsada por una tercera revolut@éno-cientifica que como eje
principal fue la especulacién, debido a que fornaatep del capital financiero, esto
entusiasmo a los responsables de las politicagsgoas, incluidos los paises mas pobres
del mundo.

Esto dio crédito a la nueva economia por la terondmadel ciclo empresarial asociado con
la "vieja economia” produciendo mayores bienesryi@es, promoviendo un crecimiento
ilimitado con alta productividad.

En esta etapa de globalizacion econOmica desemdélgcmas caracteristicas como la
competencia entre las grandes corporaciones tiasiaées, la construccion de una red de
intercambios, procesos que operan a nivel mund@djales, culturales, una gama de
interconexion mundial; sin embargo, en su significenas profundo:



..."la globalizacién es el nuevo “desorden mundiali, vista de la interrupcion progresiva
de la comunicacion entre las élites cada vez n@salgs y extraterritoriales y el resto de la
poblacion que esta “localizada”, asi como los moseglobalizadores incluyen una

segregacion, separacién y marginacion social psogre.” 2

La globalizacion como lo cita el autor es un desordnundial pero necesario para el
mundo por la dependencia que forja el capitalisntcedos paises incluyendo un desorden
gue critica a la civilizacion moderna sobre la pm@on de humanos y las poblaciones de
emigrantes, refugiados y demés como una conseceui@eeitable de la modernizacion.

No cabe duda que la llamada globalizacién ha afectantextos en la apertura unilateral
de fronteras por parte de los gobiernos como ldemmdén de la regionalizacidh
econdmica y la estrecha codependencia que existdgenos paises, un ejemplo es la
incorporacion del Tratado de Libre Comercio de Apzrdel Norte que le ha dado
continuidad a la politica neoliberal que comenz@ia de la crisis financiera de 1982 en
México, por medio del desmantelamiento del model®uastitucion de importaciones y la
apertura comercial, desglosado en los siguienttsrés:

1. Desarrollo de un sistema productivo que se ha alate de la integracion
silenciosa entre los México y Estados Unidos.

2. Conformacion del bloque de Norteamérica a raizrdekmento de la competencia
entre las empresas y los paises.

3. Crear un ambiente pacifico en los dos paises.

4. Explosion demografica mexicana que ha resultaddaeamigracion a Estados
Unidos de millones de trabajadores.

En este panorama se observa que la mundializa@beagital se centra en las nuevas
formas de concentracion; en primer lugar, los fende pensiones y los fondos de
inversion financiera. En segundo lugar, las institnies que garantizan la seguridad tanto
politica como financiera de las operaciones dergige financiera. De esta manera,
comenzd un periodo de crecimiento basado en undujai de capital financiero en los
afios noventas.

El desplome de este flujo tecnoldgico requirio as§acer las necesidades de la poblacién
de todo el mundo, influyendo la burbuja financiemandial en el mercado de los valores
tecnoldgicos, cuyos precios subieron mucho massieque la productividad.

Este entusiasmo fue inflado desde mediados dditmsraoventa, época en que las acciones
de internet subian batiendo cada dia nuevos récordando entre 1996 y 2000 unos
250,000 nuevos millonarios. Se decia entonces gbh&amacido una "economia virtual".
Asi miles de empresas tecnoldgicas se sumergian entorno de especulacidn financiera.

86Zygmunt, Bauman. La globalizacién: Consecuencias humanas. México. FCE, 2001, pp. 80

¥a Regionalizacidn es un fendmeno mayormente politico, conformado por el poder de los estados-nacidn,
que busca también fines econdmicos ademas de fines de seguridad nacional, los cuales pueden ser de indole
politico-militar, por lo tanto la Regionalizacién también es una respuesta a las fuerzas de la globalizacién,
pero que a la vez las refuerza y las contempla.



Debido a la burbuja especulativa los valores deelapresas informaticas alcanzaron
precios estratosféricos durante el segundo lugtirimsl noventa, de hecho las acciones de
empresas nuevas Yy totalmente desconocidas sezadlan hasta dos y tres veces mas en
sus primeras jornadas cotizando en la bolsa.

Todo este desplome virtual de crecimiento en las@mias por innovaciones tecnoldgicas
en los servicios tuvo un incremento en inversia@sniles de millones de dolares que no
podian sostenerse haciéndose ficticias, por o testainformacion tuvo como consecuencia
unavasta sobre capitalizacion en un sector que tesmis brendimientos y pocos efectos,
una brutal sobre acumulacion de capitales que tgqo@ llegar un punto donde se
encontraba en una fuerte contradiccion.

A pesar de que esta tercera revolucion vino a aantéivision de muchos, se encontraron
con una fuerte decepcion a finales del 2000 y ®ld2001, pues se generd una profunda
recesion que afectd a compafias que fueron inadasr ante la tecnologia de la
informatica, ocasionando numerosas bancarrotas.

Afadiendo mas catastrofes a esta crisis hay d@sasicelevantes econdmicos; el primero
son los acontecimientos del dia martes 11 de seipteedel 2001 donde hubo una serie de
atentados terroristas en Estados Unidos, dondeestearon dos aviones con tripulantes
norteamericanos que fueron estrellados contraolasst gemelas del World Trade Center,
haciendo que ambas se derrumbaran a las dos hguéentes, otro avién fue impactado

contra la esquina del pentdgono en Virginia, estatado terrorista se caracterizd6 como
armamento de iraquies, creando una situacion dertenincertidumbre econdmicas y

financieras en todo el mundo.

Y la segunda parte en otro lado del mundo, Japdotizé sus fabricas temprano y
construyd y aplic6 muchos de los nuevos produceotasl tecnologias de la informacion,
ocasionando que se estanddraomo consecuencia de haber entrado a una profunda
recesion en el segundo trimestre de 2001 desligad&stados Unidos infectando al resto
del mundo.

Debido a lo anterior la economia estadounidense et recesion en marzo del 2001,
derivado de los distintos factores mencionadosgesibbargo, los niveles mostrados en la
siguiente grafica 20 en el producto interno brigdedtados Unidos reflejan en el segundo y
tercer trimestre un ligero crecimiento en la ecoi@sin mostrar un desajuste mayor al
compararlo con la crisis del 2009.

88. . . . .
Teniendo un crecimiento promedio cerca de uno por ciento.



Grafica 26
Producto Interno Bruto de Estados Unidos
(Miles de millones de ddlares)
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de Buigfzeconomic analysis.

La grafica muestra en el segundo trimestre del 200RIB de 10,301 mmdy esta baja en

el crecimiento fue provocada por la crisis econa@nyidinanciera que contribuyeron a los
factores ocasionados durante el 2001, esto sevabsejor en el tercer trimestre de ese afo
con un crecimiento de 10,305 mmdd.

Cabe mencionar que los ataques terrorisiageron que el consumo en esta etapa no
creciera tanto en comparacion con niveles anteriaréa crisis, esto es derivado de un
estado de miedo de la poblaciéstadounidense al no querer salir al mercadolizaeaus
compras evitando visitas a sitios concurridos y bi@m panico al viajar en avion,
disminuyendo o paralizando asi el consumo en difeseindustrias que fueron afectadas
por el suceso del 11 de septiembre del 2001.

Para dar una idea del comportamiento del consunestanetapa econdmica en la siguiente
grafica 27 se contemplan los niveles de crecimjetgioiendo presente que el consumo
representaba el 60% de la economia norteamericarea @ 2001, pues este pequefio
descenso afecta en gran parte a toda la produecidnersion de Estados Unidos; sin
embargo, el dafio es mucho menor en comparaciéorsisdel 2009.

¥Cifras en miles de millones de délares (mmdd).
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Gréafica 27
Consumo de Estados Unidos
(Miles de millones de ddlares)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Buigfaeconomic analysis.

La participacion del consumo personal es semejahtsomportamiento del PIB en el
segundo trimestre con 7,119 mmdd, con su ligeroiraiento para el tercer trimestre de
2001 con 7,151 mmdd, esta variable macroecondrsigagortante, pues si el consumo no
disminuyd a niveles profundos, quiere decir; querisis no es tan profunda, pues aun la
economia estadounidense daba sefiales de una feeor@mica resistente, esto en
comparacion al impacto durante la crisis del 2009.

Respecto a los efectos en el mercado interno ed&sUnidos durante el 2001, contribuye
el comportamiento en la riqueza del consumo, deovde la baja demanda de bienes de
consumo ocasionada por depreciacion de los bignaacferos y panico por parte del
terrorismo.

El miedo por la sociedad crecia y las personasratejde consumir provocando una
disminucion en la produccion del mercado internaa ysu vez reflejado en el alto
crecimiento en las tasas de desempleo.

Por otro lado la incertidumbre hizo que las boleasos mercados financieros tuvieran
cotizaciones bajas, el sistema de la informaciéngeo que el resto del mundo se infectara
mediante la compra de acciones de calificacionsbgjel incipiente otorgamiento de
crédito por el sistema bancario creando un shaokstabilidad econdmica y financiera en
el mundo.

Por lo tanto la produccion no disminuye a nivelesypnciados por lo que la inversion y el
desempleo se mantienen a un rito moderadamentbleesta esta crisis del 2001. El
desempleo es crucial en cualquier economia ya epneielstra el impacto de una crisis.
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Estados Unidos es de mayor importancia a estesengih que influye para México el
comportamiento de captacién de remesas, pues e baipleo estable en Estados Unidos,
los connacionales seguirdn mandando dinero alypsis efectos no son negativos para el
2001, en comparacion con la crisis el 2009 conusrté disminucion de remesas en
México por el desplome tan grande que ocasiond emgleo.

En la siguiente grafica 28 muestra el efecto daias en la tasa de desempleo en Estados
Unidos provocado por los choques en las variabkscionadas.

Grafica 28

Tasa de desempleo en Estados Unidos
(Porcentaje de la poblacion civil laboral)
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La tasa de desempleo en Estados Unidos para fidaléss afios noventa decrecia, pues
todavia en el 2000 se ve la menor tasa simulanddageconomia aun estaba bien, pero al
entrar la crisis del 2001, la poblacién estadoursdecomenz6 a perder sus empleos,
viendo el salto en la grafica del afio 2000 al 20@dn) un incremento en la tasa de
desempleo de 0.7% mas que la registrada en ely2688&hi continda un crecimiento hasta
el 2003 mostrando su mayor afio en el indice dengase, pero para el 2004 la tasa
comenzod a recuperarse, disminuyendo el porcengdi poblacion civil desempleada.

Esta relacion entre los bajos niveles de producdgdiferentes industrias de la economia
estadounidense hacen que las tasas de desemplemtannprovocando efectos en la
captacion de remesas.

Pues si la tasa de desempleo aumenta la percegeibeamesas a México disminuye y
viceversa si la tasa de desempleo disminuye estregile los envios por remesas al pais
aumentan, esto quiere decir que hay estabilidadéesica en Estados Unidos.

90 . ; . .

Haciendo un breve paréntesis al concepto de remesas, son aquellos recursos monetarios que los
emigrantes obtienen trabajando en el extranjero y luego los envian a su pais de origen. Mas adelante se
trata con mas detalle.

72



En la siguiente gréfica 29 se muestra la creciengortancia de la captacion de remesas
para México desde la década de los noventas yfémsos de la captacion de envios a
México durante la crisis del 2001.

Gréafica 29
Evolucién de las remesas.
Cifras acumuladas en millones de délares.
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Fuente: Elaboracidn propia con informacién de Banxico.

El movimiento migratorio a Estados Unidos tiene éf@stos en la vida de las comunidades
mexicanas, por una parte en la gran cantidad tlredoque se envian a los pueblos y
comunidades mexicanas que contribuye a incremehtargreso de un gran nimero de
familias; y la otra es la ausencia de mano de giyauctiva en la familia que ha venido
mermando los patrones de organizacion social y@uoma en las comunidades mexicanas.

Por lo tanto, este flujo de migrantes ocasiona t@mlos efectos; el primero es la

aportacion del trabajo en los sectores productermsEstados Unidos para satisfacer las
necesidades del fuerte consumo en ese pais ytpoo libs envios de ingresos que genera
un trabajador en el exterior que son captados eqdglé

Las remesas tienen una importancia muy grandeti garésta década, pues los ingresos
de los connacionales al pais registraban afio conmafyores niveles de envio de dinero a
México, pues favorece a las familias de las conaded y los proyectos de inversion que
realiza cada gobierno estatal en el pais.

Estos ingresos se reflejaron en la recepcion desasnfamiliares por un monto acumulado
de 45 mil millones de dolares durante el period®0t2000, para un promedio de 4,090
mdd por afio. En el periodo 2001-2004 ingresoé uwal tig 48,718.7 mdd, para un promedio
de 12,179.67 mdd por afio.

Las remesas muestran una tendencia notoriamenteerdes y terminaron por superar
ingresos provenientes del turismo y exportaciorgggcalas. Asi, se constituyeron en la
segunda fuente de divisas para México despuées dxjmrtaciones petroleras.
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En 1990 los ingresos por remesas representabah5epdr ciento de las exportaciones
agropecuarias y para 2004 se ha triplicado ester,vaebn respecto a los ingresos por
petréleo, en 1990 eran un 24 por ciento, mienna&0®4 significo un 70 por ciento, es por
es0 que siguieron siendo la primera fuente deabuisas importantes para el pais.

Las remesas se volvieron un ingreso tan imporiaauta México que la evolucion del siglo
fue en crecimiento al mismo tiempo que la evoluai@migrantes mexicanos como se
mostro en la grafica 19, pues definitivamente [asdiones de vida son mucho mejores
en Estados Unidos que en México.

Auln presentandose la crisis del 2001, se obsergdagufactores que la provocaron hacen
gue el desempleo no fuera perjudicado drasticampngs se ve reflejado en los niveles
mostrados en las remesas captadas en el pais,eabaljo una crisis de cierta indole, no
ocasiono lesiones severas en las remesas, puesedtsres que fueron afectados no
involucraban tanto el trabajo de un mexicano.

Esta crisis econdmica vy financiera no perjudicasaremesas en el pais porque afecto de
manera sutil a los diferentes sectores de la ectanestadounidense, por las causas de la
informatica y reestructura en ganancias ficticiaslas mercados mundiales debido a la

insercion de la tecnologia e innovacion en los ados bursatiles.

En comparacion con la crisis del 2009 se vera todontrario pues se hinch6 una burbuja
hipotecaria que afectdé a todo el mundo y su impda® mucho mas grande en
comparacion con la del 2001, pues todos los secem@nomicos en Estados Unidos fueron
impactados por la burbuja hipotecaria, esencialenelat alta tasa de desempleo,
ocasionando el desplome en las remesas en México.

Lamentablemente los hechos que ocurran en cualguenento en Estados Unidos a
México le afecta drasticamente, pues la dependeqoeg hay conjuga los problemas
criticos que se puedan presentar, de una u otr@ren@empre se perjudica al pais en
trimestres posteriores.

Para tener una idea de la dependencia de la medereis del 2001 se observa en la
siguiente grafica 30 los movimientos en las tagasrdcimiento que tuvieron tanto México
como Estados Unidos.



Gréfica 30
PIB México y E.U. 1999-2002
(Tasas de crecimiento real trimestrales y anualagd
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la H. Camara de Diputados).

La integracion del sistema productivo de Méxicositema productivo de la potencia
estadounidense responde a un proceso historiargke duracion que se implemento desde
el modelo neoliberal desde los afios ochenta yipahnente en los noventa con la entrada
del TLCAN. Con la idea del modelo de las exportae® para México también trajo una
fuerte dependencia de las importaciones estadawsede

En el primer trimestre del afio 2000 Estados Unidosstra una caida en los ultimos afios,
debiéndose a la “nueva economia” y su caida deinbde la revolucién informatica,
mientras que en México parece todo lo contraritieelpo marca una pauta de retroceso y
se ve como tiene la mejor altura el ciclo, porrekimiento silencioso de la tecnologia en
comunicaciones, esto se desmintio y se observoeh emarto trimestre del afio 2000 para
México, mientras que Estados Unidos tenia unaa@ia que poco después se cayd para
el primer trimestre del 2001, mientras que Méxiabia se emparejaba en porcentuales a
principios del 2001.

Esto aun tiene sus altas y bajas Estados Unidcs fmree otra caida fuerte debido a los
atentados terroristas que acababan de ocurrireim@smienzo de una guerra contra Irak,
lentamente empieza a recuperarse hasta mediad@9@2| sin embargo, no dura mucho
pues en el cuarto trimestre del mismo afio tienad&kl a tener una recesion impulsada por
una baja pronunciada de las exportaciones y a#ada inversion.



Mientras que en México en el segundo trimestre2@6IL la economia se estanca hacia el
cuarto trimestre, para después obtener un credionggre llegd a la cima del ciclo en junio
del 2002 y poco después cae a la par con Estadio®d)Jmostrando asi la relacion que
conlleva la globalizacién.

La economia mexicana necesitaba una estrategisnantemas que una externa para
fortalecer el mercado interno, tema que siemprere@nte una crisis economica, de igual
forma México no hubiera dejado de fijarse en sueréses y enfocarse en la forma de
proteccion nacional estadounidense que tenia a ébdoundo paralizado por miedo,

afladiendo los gastos excesivos para la guerragdasptas burocracias del pais y la
enajenacion norteamericana con politicas realizadas intereses.

Lo importante es que México no tuvo una pérdidéasmemesas, pues los registros para el
2001 fueron crecientes, a pesar que se dafo ekeraplla economia estadounidense en el
trance de la crisis de la informética y la tecn@og

Pues efectivamente los sectores econémicos endsstadidos no tuvieron un impacto
fuerte derivado a esta burbuja, asi que los trdbegas mexicanos que les destinaban su
fuerza laboral no perdieron sus empleos de formi@ah pues los niveles de captacién en
cuanto a remesas que registré el Banco de Méxicanthila década de los noventas y
principios del 2000 y 2001 continuaban al alza.

3.2 LAS RAICES DE LA MIGRACION MEXICANA A ESTADOS MIDOS

La migracibn mexicana comenzd a partir de que Bstddnidos diera a conocer la
necesidad de conseguir trabajadores para impulsacsnomia en diferentes sectores
economicos, por la insercion de la revolucion imdaisque hizo que la misma produccion
necesitara incrementar su fuerza laboral para pogrrisar su productividad y generar un
crecimiento econdémico en un mundo lleno de transhgiones y dependencias
economicas.

Todo esto generd oportunidades para México quennongraban trabajo, pues el pais no
crecid al mismo tiempo y con la misma fuerza queadtss Unidos, este movimiento
comenzo a partir del siglo XIX.

Una de las causas que dieron origen a la migranigxicana fue la existencia de algunos
grupos mexicanos residentes en la frontera nogepgsaron a formar parte de los Estados
Unidos a raiz de la firma del acuerdo de GuadaMjmalgo que cedia la mitad del
territorio mexicano a Estados Unidos.

Primero el re poblamiento de una regidn por colaeaquel pais que derivd una rebelion
y la separacion de Texas en 1836, con la postariexion a Estados Unidos en 1845
enseguida, se desata una guerra injusta entre Mg#stados Unidos en el periodo 1846-
1848, con la finalidad de ampliar su territorioeqeulming finalmente con la pérdida de



Arizona, Nuevo México, y Californfa, que pasaron a formar parte del territorio surade
Unién Americana, segun las nuevas fronteras reddascmediante aquel tratado de
Guadalupe-Hidalgo firmado el 02 de febrero de 1848.

A partir de ahi, Estados Unidos tuvo la necesidaddahuirir esta fuerza de trabajo, por lo
gue la migracién tuvo otro impulso importante pladéficit de mano de obra en el mercado
laboral norteamericano producto de la participadi@neste pais en la segunda guerra
mundial en el siglo XX como ya se menciono en lieeedentes, en 1942 Estados Unidos
aprobé el “Programa Bracero”, para que el mexidaabajara para impulsar el campo y
otras actividades.

Este programa dio por terminado en 1964, pero tr pier aqui Estados Unidos empez0 a
necesitar esta fuerza de trabajo, para seguir sapdb su economia, por lo tanto la
migracion tiene un proceso dinamico y, por lo tatdamportancia otorgada a cada uno de
estos factores ha variado a través del tiempo.

En buena medida, la migracion ha radicado tamhiélo® factores de demanda por parte
del mercado laboral de Estados Unidos que hasteha continla generando empleos para
los millones de migrantes que arriban a ese paiciehdo enriquecer la captacion de

remesas a México.

Por otra parte hoy se dice que las migracionesnatgonales son originadas por multiples
factores, tales como el intenso ritmo de crecinoietémografico en edad de laborar y la
insuficiente dinamica de la economia para darléralpajo digno y bien remunerado a los
trabajadores mexicanos, la persistente demandaade de obra mexicana en los sectores
agricola, industrial y de servicios en Estados sl enorme diferencial salarial entre
ambas economias, la creciente interdependenciadeicm y patrones tradicionales y

culturales.

Sin embargo, los factores de la oferta en la adadljuegan un papel fundamental debido
sobre todo a las crisis recurrentes y la profurdstructuracion que ha experimentado la
economia mexicana a partir de la década de losnthe las demds inestabilidades
econdmicas que perjudican a México, debido a fudeigendencia que hay en Estados
Unidos.

Estos hechos han reflejado que si hay inestabikdaddémica en Estados Unidos a México
le perjudica de igual manera, un ejemplo muy cesa@uando hay desempleo en Estados
Unidos, pues los sectores que mayor demandan @jdrale un mexicano, tienden a
incrementar el desempleo, por la debilidad econamice presentan.

Y esto ocasiona un menor envid de remesas a Méxicasionando también una
inestabilidad econdémica al pais por todas las idetiles que se crean con estos ingresos
gue entran al pais, y de aqui la cita de Zamorggrdio que “estos factores han influido

91 . . . . epe s . . . .
Que se sumaron a la pérdida previa de Texas, y que significd la mitad del territorio mexicano de aquella
época.



negativamente sobre el empleo y los salarios dedbsjadores mexicanos, intensificando
aun mas las presiones migratori&s.”

Actualmente el entorno econdmico global tiende arsés dinamico y a la vez mas
inestable, pues la orientacion exportadora del toadie desarrollo esta generando estados,
regiones, sectores de actividad y grupos socialesggardan diferentes relaciones con el
fendmeno migratorio tanto interno como internaciona

Un ejemplo de ello es la eliminacion de las bas@acomercio que ha conducido a los
sectores agricola e industrial a una aguda com@at@ara la cual, en alguna medida, no
estan preparados, lo que ha ocasionado la desapat& muchas empresas acarreando una
fuerte problemética de desempleo, lo cual tiene \grecon el rompimiento de cadenas
productivas.

La globalizacion ha conducido a un crecimientdeaeelo del comercio internacional. La
“teoria neoclasica postula que los paises debemleveal exterior bienes en cuya
produccién cuentan con ventajas comparativas wporer fuerza de trabajd™

Es decir, al liberar el comercio de bienes e memgtar los flujos de capital y de inversion

hacia paises con elevado flujo migratorio se efpegenerar mas empleos y con ello
reducir los incentivos para emigrar; pero esto eoha conseguido, pues los paises
desarrollados seguiran con numerosos requerinded® mano de obra para labores que
los trabajadores inmigrantes estan dispuestospaaace

Esta situacion se agudiza porque al no generare@sphumentar los salarios y mejorar las
condiciones de trabajo, los paises expulsores a® ma obra no poseen la capacidad de
frenar la migracion. Ante esto tanto se propongratado de forma que funcione como un

freno a este flujo de personas.

Y como cita Zarate...”pesar de que los modelos dehpmotamiento de los flujos de
intercambio comercial y la movilidad de factorenén implicaciones poco claras, se penso
que los acuerdos comerciales reducirian el movimietgratorio”..>*

Asi pues, siguiendo esta ruta, se firmé el Tratdeld_ibre Comercio para América del

Norte (TLCAN). No obstante que en el TLCAN hay disggiones que permiten el ingreso
temporal para cierto tipo de actividades, no hdisousion alguna sobre los flujos anuales
de mexicanos legales e indocumentados hacia Estaudss y a diez afios de vigencia
del TLCAN.

’Cruz Zamora, Alma Rosa. "Migraciones las fronteras errantes de la globalizacion". Comercio Exterior, Vol.
51, No. 11, 2001, pp. 1015.

93Tuirén, Rodolfo, Fuentes, Carlos y Avila, José Luis. “indice de Intensidad Migratoria. México-Estados
Unidos”. CONAPO. No. 1, 2000, pp. 58.

M7z4rate Hoyos, German A. y Deborah, Spencer. “El movimiento migratorio de México a Estados Unidos en la
era del TLCAN”. Comercio Exterior. México. No.12, Vol.53, 2003.



La entrada en vigor del TLCAN representé para wasectores de la economia una
oportunidad de dinamizarse en el sector exportguirg muchos otros, sin la capacidad
suficiente para competir con el exterior, el TLCA®&presentd un enorme reto. El nuevo
escenario provocd que muchas actividades econsnseaextinguieran y al hacerlo,

incrementaron la presion sobre el mercado laboedicano. A partir de 1995, afio de la
Gltima crisis aguda para México, se incrementoraéas el flujo migratorio ilegal.

Aunque existen varias razones que pueden expbsanumerosos flujos de migrantes, la
mas fuerte es la que se refiere a la existencimd#iferencial importante en el ingreso per
capita® del pais expulsor y receptor. El ingreso per eagét Estados Unidos se encuentra
entre los mas elevados a nivel mundial.

Como se ha podido observar a lo largo del trabam,seria posible entender la

particularidad del fendmeno migratorio entre Méxjc&stados Unidos sin examinar las

caracteristicas de la evolucion histérica de la erenen que tal interaccion se ha
presentado, ya que tanto la vecindad entre lopdises, como las diferencias en cuanto al
grado de desarrollo, han sido elementos cruciadea pmalgamar una estrecha relacion
laboral al paso de los afios.

Esta relacion laboral es muy importante tanto gatados Unidos como para México, pues
el pais norte necesita de esta fuerza de trabagoipgulsar toda su produccién, mientras
gue un mexicano necesita el trabajo que no en@entMéxico.

Y con sus ingresos aportar el bienestar econonecsud familias y sus comunidades, esta
importancia se ve reflejada tanto en los nivelggazns por remesas como la proporcion de
la poblacibn mexicana ante en total de la poblati&pana en Estados Unidos, en la
siguiente grafica 31 se muestra esta distribucion.

Gréfica 31
Poblacion Hispana en Estados Unidos en 2010.
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Fuente: Elaboracién propia con informaciontip://www.bbc.com

*Resultado de dividir el ingreso de un pais por el nimero de habitantes.
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El 65% de la poblacion hispana residente actuaknemtEstados Unidos son mexicanos, el
panorama del tema se empieza a tener una visidram@l&, viendo porque México tenia
como segundo lugar mas importante en la recep@diivisas en remesas.

Enfocando el total de la poblacion mexicana querssientra en otro pais del continente
americano, se encuentra que en Estados Unidosceerdgra el 90% de la poblacion que
decidio dejar el pais, como se muestra a contidna el siguiente mapa 2.

Mapa 2
Mexicanos residentes en América 2009.

,\‘_‘,’a,, : Argentina 1890 Granada 2
Bahamas 20 Haiti 79
Belice 2,000 Honduras 622

.Bchvia 1,366 Jamaica 50
* Brasil 5,616 Nicaragua 574
* Canada 49,925 Panama 331
Colombia 1,174 Paraguay*™ 4,187
Costa Rica 4,000 Pari 1,198
*Cuba 2,752 Rep. Dominicana {538
Chile 1876 San Cristdbal y Nevis 2
Ecuadar 597 Trinidad y Tobago 112
El Salvador 470 Uruguay 281
Estados Unidos 11,500,000 Santa Lucia 12
Guatemala 1,783 San Vicente y las Granadinas |
Gl._lyana 4 Vanezusla 1,653

Notas: _ Total de la poblacién mexicana:
® Poblacién menonita mexicana 1,074
®® | 5 mayoria son menonitas 4,084
Pew Hispanic Repont ‘The Mexican Born population in the U.S. 2009"
Bla informacion es con base en las Oficinas del Censo da cada pais, Institutos de Estadisticas, Migracian y Departamantes de Palicia
Brasil: Brazilian Agency far stafistical, geegraphic, carlographic, geodatic and enviranmental infarmatien {Instituto Brasileira de Geografia y Estadistica - IBGE)
Canada; Statistics Canada
Fuentes: Regstros de los mexicanos en las representaciones diplomaticas de Méxicoen el exterior, 2009,
Elaborado por: Sistematizacion y Recopiacion de Informacidon del Instituto de los Mexicanos en el Exterior, SRE.
(tima actualizacién: Juko del 2010,

Fuente: Informacién del IME (Instituto de los Mexios en el Exterior).

Como se observa la poblacion total de mexicanddami®s en otro pais del continente
Americano son 11, 585,213 lo que quiere decir gigetigamente mas del 90% de
mexicanos se encuentra en Estados Unidos conalrd®tl1l, 500,000. Segun informacion
del IME la edad promedio de esa poblacion es d&i2s.



Y con informacion del 2009 el total de la poblacpor género se distribuye de la siguiente
manera, el 41% son mujeres y el 59% son hombrasp@mentando la informacion de

manera descendente estos son los estados con mpesgencia en Estados Unidos;
Michoacan de Ocampo, Jalisco, Guerrero, Guanajliatebla, Oaxaca, Distrito Federal,
Estado de México, Veracruz y San Luis Potosi.

Esta es la importancia del migrante mexicano ermdgst Unidos, su trabajo es muy
importante para este pais y para México, pues lkciém estrecha que juegan estas
economias es muy grande principalmente en los tspsociales y economicos.

La importancia es tan importante que se reflejdémrico, cada que Estados Unidos se
encuentra en una inestabilidad econémica, comeiseen los siguientes capitulos, como
la crisis del 2009 afecto a casi todos los sectceadmicos del pais.

Uno de ellos son las remesas, pues en Estados $Jlsidasa de desempleo incremento a
niveles muy grandes, ocasionando el despido de @suctexicanos que se dedicaban a
trabajar en los sectores més afectados como lafawunra, la construccion y el comercio.

Esto ocasiono que los efectos en México fueranstragios los niveles mas bajos en
captacion de remesas, y aun no tienen una recueraor la misma inestabilidad que se
presentd en Estados Unidos, derivado de la crg$i2@D9, como se vera en seguida.

Por ello hay que considerar que muchos de los ciomales mexicanos sufren en ésta
época de crisis, no solo en Estados Unidos, sambitn en el territorio mexicano, pues
sus familias se ven afectadas, considerando etefumambio drastico en la economia
mexicana por la crisis proveniente en Estados Wnido

Para tal analisis hay que comprender la coyuntueaegnergio el cambio drastico en las
variables macroeconémicas de México y sobre todeemhr como estos cambios y
disminuciones en los indices de crecimiento hacense desplomen los niveles de remesas
teniendo en cuenta lo que ocurre en Estados Ugidagdesempleo.

3.3 IMPORTANCIA DE LAS REMESAS EN MEXICO.

Los paises que no pueden generar oportunidadesgleay bienestar a la poblacion tiene
dos beneficios al expulsar migrantes a otros paises de estas aportaciones es que se
reducen las presiones en su mercado laboral ecastigpara México, porque a través de la
demanda de trabajo de otro pais principalmentedast&nidos, se absorbe parte del
exceso de oferta laboral del pais expulsor de rdanabra y el otro beneficio es directo y
cuantificable de esta practica lo constituyen lameasas, que se definen como las
transferencias de ingresos, monetarios y no maastar

Para México una fuente de ingresos muy importaoitel@s remesas que capta el pais a
través de los mexicanos que trabajan en el extmanjen crucial es para el pais que se
convirtié en la segunda fuente de divisas mas itapte en la década de los noventa y



principios del siglo XXI, pues generan una fuergtipipacion en ingresos para familias
mexicanas y la generacion de proyectos productiso® de infraestructura para el pais.

Para observar detalladamente el porcentaje quentiéas remesas con el resto de las
principales remesas en el cuadro 4.

Cuadro 4
Diversos ingresos por divisas 1990-2009
(Millones de dolares corrientes)

Exportaciones

Remesas familiares

199(
1991
1992
199:
1994
199t
199¢
1997
199¢
199¢
200c
2001
200z
2002
200¢
200¢
200¢
2007
200¢
200¢

2494
2 660
3070
3333
3475
3673
4 224
4 865
5627
5910
6 573
8 895
9 815
15 041
18 331
21 689
25 567
26 069
25 137
21181

|

Petroleras

10 104
8 166
8 307
7 685
7 619
8 638

11 817
1145¢
7 296
9 959

16 124

13191

14 823

18 597

23 663

31 889

39 017

43 014

50 635

30 883

Agropecuarias

2162
2373
2112
2790
3 037
4 573
4122
4 436
4 320
4 438
4 752
4 435
4 196
5023
5 666
5981
6 836
7 415
7 895
7 798

Saldo de la
balanza
comercial de
maquiladoras

3 552
4 051
4743
5410
5803
4 925
6 416
8 834
10 526
13 340
17 759
19 282
18 802
18 410
19 207
21 627
24 321
ND
ND
ND

Turismo

3934
4 339
4471
4 564
4 855
4 688
5110
5531
5633
5 506
6 435
6 538
6 725
7 252
8382
9 146
9 559
10 340
10 817
9221

Fuente: Elaboracion propia con informacion de BARRIL

Las principales divisas que capta México son emgrilugar las exportaciones por
petréleo, en segundo lugar se encuentran las remasdercer lugar esta el turismo y por

ultimo se encuentran las exportaciones agropeauaria

Las remesas empezaron a cobrar importancia enfios moventa, colocandose en la
segunda divisa mas importante de México, hastarlagsu nivel 6ptimo en el 2007 con

26,069 millones de dolares corrientes.

Sin embargo, en el 2008 la captaciéon comenzé aiisn®31 millones de ddlares respecto

al 2007, las circunstancias fueron por la desaagil@n de la economia estadounidense y la

disminucion de empleo para el 2009 con una disndnuaun mas grande de 4,887
millones de dolares respecto a la cifra del 200vlaEsiguiente grafica 32 se observa mejor

esta comparacion.
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Grafica 32
Porcentaje de ingresos por divisas 2007 y 2009

> | 504 45
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mw 2007 N 2009

Fuente: Elaboracién propia con informacion de BARRIL

Todas las divisas que son importantes en la captapara México tuvieron una
disminucion considerable durante la crisis del 2@@Bhcipalmente las remesas pues si se
compara con los registros en el 2007, tuvieron espkbme que llegaron a cifras captadas
en el 2005.

Mientras que las exportaciones petroleras tuviarondescenso de 0.9%, las remesas
disminuyeron 4.6%, efecto que impact6 a la economéicana y por lo tanto al
connacional mexicano que perdié su empleo en Esthhidos y por altimo el turismo
tuvo un descenso de 3.9% provocado por otros ftéambién como inseguridad,
problema con el virus de la influenza, entre otrgs.por ultimo las exportaciones
agropecuarias con una disminucion del 4.2%.

Tocando el punto de la importancia de las remasa&s$ [gais es preciso aterrizar la hipotesis
del tema del trabajo con la afirmacién de que l@&ean en los niveles de remesas causa
efectos en la satisfaccion de necesidades primesdieomo alimento, capacidades y

patrimonio en México. Es decir; cuando las rema$gian de ser enviadas al pais la

satisfaccion de necesidades disminuyen en los rddeBogares que dependian de estos
ingresos.

Y cuando las remesas incrementan en México lafaatisn de necesidades incrementan
pues la dependencia de estos ingresos con Estaudaslson muy grandes por eso es que
son considerados como las segundas divisas de nmagortancia en el pais. A pesar que
durante el 2008 comenzaron a disminuir adn se dersi importantes, es por ello que los
efectos se ven arrojados en los movimientos queridos efectos de los niveles de la
pobreza.
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A continuacion se observa en la siguiente grafical @s la importancia de los niveles
registrados de pobreza alimentaria con y sin reéepte remesas durante el 2008.

20.9
20.7
20.5
20.3
20.1
19.9
19.7
19.5
19.3
19.1
18.9
18.7
18.5

Grafica 33
Efecto de remesas en la pobreza alimentaria 2008.

20.8
1.3 millones de pobres
adicionales
I Millones de personas
19.4 en pobreza alimentaria
Oficial 2008 Sin Remesas

Fuente: Elaboracion propia con informacién de CONEV

Sin la existencia de remesas la pobreza alimerdarizentaria en 1.3 millones de personas
como se observa en la gréfica. Por lo tanto se dstrauque la pobreza incrementa cuando
las remesas disminuyen, esto ocasiond que dur&r2€08 y 2009 la satisfaccion de
necesidades basicas disminuyeran.

La variacion entre el indice de la tendencia deolareza y las remesas se observan en las
siguientes gréficas, sefialando la importancia polacentidad federativa en el periodo
2008, 2009 y 2010.
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) Grafica 34
indice de la tendencia laboral de la pobr&za Distribucién porcentual de remesas por
entidad federativa 2008.
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de COREY BANXICO.

Basicamente lo que significa este cuadro es laiGglaque hay entre las remesas y el ITLP
de alimentos por estado en México; es decir, el datestado de Michoacan tiene el punto
Optimo al recibir mayores remesas registradas tiiran2008, por lo tanto el ITLP es
menor al promedio registrado colocandose por datgljouadrante cuatro.

Durante el 2008 los estados con mayor indice d#eteria laboral de la pobreza; es decir
aquellas personas que no pueden adquirir alimefgasa canasta basica con su ingreso
son; Nuevo Ledn, Baja California, Tlaxcala, Distritederal y Guanajuato principalmente.

A pesar de que Guanajuato fue un estado con magicei de tendencia laboral a la
pobreza en alimentos fue uno de los que mas remesds0 durante el 2008, como
también Michoacan, Veracruz, Guerrero, Puebla, Ggxdidalgo y Estado de México.

La gréfica del primer cuadrante significa que elida de pobreza de alimentos esta por
encima del promedio del indice durante el 2008 éxibb, pero también se encuentran los
estados que mayores remesas han recibido, pontlo $an los estados que tienen mayor
captacion de remesas y mayor indice de tenderimadka la pobreza durante el 2008.

% ndice de la tendencia laboral de la pobreza (ITLP) muestra la tendencia de la proporcién de personas que
no puede adquirir la canasta alimentaria con el ingreso de su trabajo.



Por otra parte esta el segundo cuadrante, qudisgggue el ITLP es menor al promedio

del total registrado en el pais y que las remesaizaron un buen papel al ayudar evitar un
crecimiento en la pobreza de los distintos estatio€ipalmente el estado de Michoacan
en el 2008.

En el cuadrante tres se observa que el ITLP est&moma de la media y que muchos

estados ocuparon el lugar de las remesas, estdétarsignifica que captaron menores

ingresos a la media total de remesas captadas ®igdylén otras palabras es el peor estado
gue ni siquiera cuenta con las remesas suficigraes poder disminuir la pobreza tal es el

caso del estado de Nuevo Leon.

Y por ultimo el cuarto cuadrante significa que™LP es de los registros mas bajos durante
el 2008; sin embargo, los puntos que estan destrd dignifica que los estados recibieron
menores ingresos que el promedio nacional, tadl emse del estado de Tabasco.

) Gréfica 35
indice de la tendencia laboral de la pobréza Distribucién porcentual de remesas por
entidad federativa 2009.
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de COREY BANXICO.

%" indice de la tendencia laboral de la pobreza (ITLP) muestra la tendencia de la proporcién de personas que
no puede adquirir la canasta alimentaria con el ingreso de su trabajo.



En el 2009 los estados con mayor indice de tenadaboral de la pobreza (ITLP) son;
Nuevo Ledn, Baja California, Distrito Federal, Tdala, Coahuila y Guanajuato
principalmente.

Guanajuato aun es un estado con mayor indice derteia laboral a la pobreza, aunque
también fue uno de los que mas remesas recibidhdueh 2009, como también Estado de
México, Hidalgo, Oaxaca, Puebla, Guerrero, Veragrakmas alto fue Michoacan.

La grafica del primer cuadrante significa que elida de pobreza esta por encima del

promedio del indice durante el 2009 en México, pantbién se encuentran los estados que
mayores remesas han recibido, por lo tanto soedtedos que tienen mayor captacion de
remesas y mayor indice de tendencia laboral abdeepa durante el 2009, tales estados son:
Oaxaca, Puebla, Guerrero, Veracruz y Michoacan.

Por otra parte esta el segundo cuadrante, qudisgggue el ITLP es menor al promedio

del total registrado en el pais y que las remesaizaron un buen papel al ayudar evitar un
crecimiento en la pobreza de los distintos estatiogipalmente el estado de Michoacan
en el 2008.

En el cuadrante tres se observa que el ITLP est&moma de la media y que muchos

estados ocuparon el lugar de las remesas, estdétarsignifica que captaron menores

ingresos a la media total de remesas captadas ®igdylén otras palabras es el peor estado
gue ni siquiera cuenta con las remesas suficigraies poder disminuir la pobreza tal es el

caso del estado de Nuevo Ledn y Baja California Sur

Y por ultimo el cuarto cuadrante significa que™LlP es de los registros mas bajos durante
el 2009; sin embargo, los puntos que estan dested dignifica que los estados recibieron
menores ingresos que el promedio nacional, tdl esse del estado de Campeche.



) Grafica 36
indice de la tendencia laboral de la pobr&za Distribucién porcentual de remesas por
entidad federativa 2010.
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Fuente: Elaboracién propia con informacién de COREY BANXICO.

Ahora los resultados para el 2010 con los estanlosmayor indice de tendencia laboral de
la pobreza (ITLP) son; Baja California, Nuevo Lednstrito Federal, Sonora, Tlaxcala,
Quintana Roo y Coahuila.

Sinaloa tiene un indice de tendencia laboral aolrgza grande, pero también fue uno de
los que mas remesas recibieron durante el 2010y también Chihuahua, Aguascalientes,
Tamaulipas, Querétaro, Durango y Nayarit.

La grafica del primer cuadrante significa que alida de pobreza esta por encima del

promedio del indice durante el 2010 en México, pantbién se encuentran los estados que
mayores remesas han recibido, por lo tanto soedtalos que tienen mayor captacion de
remesas y mayor indice de tendencia laboral abdeepa durante el 2010, tales estados son:
Chihuahua, Aguascalientes, Tamaulipas y Sinaloa.

% indice de la tendencia laboral de la pobreza (ITLP) muestra la tendencia de la proporcién de personas que
no puede adquirir la canasta alimentaria con el ingreso de su trabajo.



Por otra parte esta el segundo cuadrante, qudisagggue el ITLP es menor al promedio
del total registrado en el pais y que las remesaizaron un buen papel al ayudar evitar un
crecimiento en la pobreza de los distintos estpdosipalmente el estado de Zacatecas en
el 2010.

En el cuadrante tres se observa que el ITLP est&muoma de la media y que muchos

estados ocuparon el lugar de las remesas, estdétarsignifica que captaron menores

ingresos a la media total de remesas captadas ®igdylén otras palabras es el peor estado
gue ni siquiera cuenta con las remesas suficigraes poder disminuir la pobreza tal es el

caso del estado de Baja California y Baja Calita®ir.

Y por ultimo el cuarto cuadrante significa queLP es de los registros mas bajos durante
el 2009; sin embargo, los puntos que estan dested dignifica que los estados recibieron
menores ingresos que el promedio nacional, tadl e@se del estado de Campeche.

El resultado de las graficas anteriores afirmahipetesis del trabajo de investigacion al
centrar que un incremento en los registros de r@medlocan a los diferentes estados a
obtener como resultado un incremento en la satigiacde sus necesidades basicas; asi
como también, una disminucion en las remesas @p@ijinan una menor realizacion de
poder llevar a cabo sus necesidades béasicas come ebmprar una canasta béasica de
alimentos.

Los hogares dejan de consumir porque no tienemalindejan de invertir en sus negocios
o para los que iban a comenzar alguno, por ende lhaproduccién, bajan las ventas
minoristas y mayoristas del pais y claramente tesim provoca muy altos niveles de
desempleo que es la principal variable macroecargrde un pais en problemas de
productividad.

He aqui la importancia de las remesas en Méxicaestdido las colectivas dan la
oportunidad de desarrollar nuevos esquemas de quideuen las localidades receptoras,
también es cierto que existen ciertas dudas evgrenigrantes en apoyar los programas de
desarrollo regional antes de que estos realmeaigaim en el beneficio de sus familias en
las regiones de expulsion.

Por tal motivo, para que los emigrantes aceptemriimven proyectos comunitarios y/o
productivos en sus regiones de origen, primerodwustegrar organizaciones asociativas
gue les den representatividad en su regidn ex@jlsantes de comprometer su
participacion en los programas; por lo tanto, § gobiernos locales se interesan en
participar en sus inversiones, es necesario apoyarsas organizacion de los migrantes en
el extranjero, asi como el apoyar organizacionesodérapartes en las regiones expulsoras,
éstas ultimas son las que se encargaran de land@l y operacion de los programas o
proyectos a nivel local.

Principalmente estos recursos son utilizables ea omayor proporcion para cubrir

necesidades basicas de la poblacidén receptora ypougs son utilizables para emprender
algun tipo de negocio, situacion derivada de kafdé una vision empresarial del migrante.
Asimismo, al profundizar sobre el tema de la imgacta de abordar el tema de los



patrones de utilizacion del dinero que envian lagrantes, es importante sefialar las
politicas publicas y recursos de apoyo que brindgobierno en ayuda de su uso
productivo.

En tal sentido, es trascendental que se tenga muestigar, proponer y discutir la
importancia que revisten las remesas para el adisalocal de las comunidades expulsoras
de emigrantes, atendiendo la complejidad del desfire le dan las familias receptoras; es
decir, evaluando si realmente son fuente de alp@ra las familias o simplemente son un
componente de ingreso familiar.

Por lo tanto las remesas mejoran las condicionasdaede las familias de los emigrantes,
también dichas remesas se correlacionan con @dmidi marginalidad de manera negativa;
es decir, a mayores remesas menor es el indiceadginalidad de las regiones. Y de
manera positiva con el indice de Desarrollo Humasadecir, a mayores remesas mayor es
el indice de desarrollo humano en las regionessldiferentes estados del pais.

Debido a lo anterior hay factores asociados comitfracion, el envio de remesas y su
efecto sobre la calidad de vida de la poblacioeptxra; es decir, a mayor marginacion de
una region emergente se presenta una mayor migrdeigu poblacion.

También en las regiones emergentes hay un maygoroomso de su poblacién migrante
con su comunidad y nucleo familiar que en las mggdradicionales. A su vez las remesas
familiares inciden en el mejoramiento del indice d#sarrollo humano de las familias
receptoras y por ultimo las remesas familiaregdgrtimas rapidamente en el mejoramiento
del indice de desarrollo humano de una region qua endice de marginacion.

Y como cita Lozano F. y Olivera F:

“...emanan aun dudas que surgen sobre el fenOmenlmsdefectos de las remesas
familiares en el ambito local bajo las caracteréstiparticulares de desarrollo de un pais tan
heterogéneo como México. En los estudios de lagsamhay trabajos que tienden a la
identificacion agregada de sus efectos en térmmasroeconomicos, comparando los
montos de remesas a nivel nacional contra indiesdoomo el producto interno bruto, la
inversion extranjera directa, o bien los ingresasgetréleo.

A nivel de las entidades federativas de Méxicajeseen datos del importante aumento de
las remesas a partir de 1995. Sin embargo, exdstervacios de informacion que permitan

tener un conocimiento claro de sus efectos a raivieleales en la esfera de sus regiones,
informacién que permita identificar su uso, destynefectos que generan en la economia
familiar y en las localidades y comunidades®?.”

Por lo tanto en la economia mexicana las remesegafu un rol central a nivel
macroeconomico, pus como se observara en el afip, 3@0superaron por mas de tres

99 . “ . . . , ” .
Lozano Ascencio, Fernando. “Experiencias Internacionales en el envio y uso de remesas”. Red Internacional
de Migracidn y Desarrollo, http://meme.phpwebhosting.com/~migracion/modules/documentos/7.pdf.




veces el déficit de la cuenta corriente de la lzaate pagos. Con base en la informacion
proporcionada por el Banco de México, durante ébde de 1990-2007, han ingresado a
México 161 mil 524.01 mdd por concepto de remeEapecificamente, en el afio 2006

ingresaron 25 mil 567 mdd; en el afio 2007 fue denR®69 mdd; es decir, 502 mdd mas

gue en el afio 2006 en términos corrientes.

Mientras que en términos reales, la captacion iesas en el pais ha disminuido pues para
el periodo 2005-2006, la entrada de remesas senmeitd en mas del 15%; para el periodo
2006-2007, unicamente aumentaron 1%. Mientras dupegodo del 2008-2009 las
remesas mostraron cifras negativas.

La reduccién de la captacion de remesas en Mésiaribuible a varios factores, entre los
gue se destaca principalmente la desaceleracidia @éetividad economica en Estados
Unidos y especialmente en la industria de la coosibn, misma que representa una
importante fuente de ocupacion para un numero @tevde trabajadores de origen
mexicana.

Otra causa son los mayores problemas que han t&adcelos trabajadores mexicanos para
emigrar a Estados Unidos ante una mayor vigilafrciateriza en ese pais, otra son las
crecientes dificultades para que los migrantesdanentados encuentren ocupacion, ante
controles oficiales mas estrictos en los lugaresralgajo y la desaparicion gradual en la
estadistica de remesas del efecto al alza.

En el siguiente apartado se detalla mejor el cotapvento de las remesas, un poco mas
estructurado respecto a los efectos que ocasiot@salisturbios de la crisis econdmica del
2009 en el interior de la Republica Mexicana.

3.4 REMESAS EN EL PERIODO 2006-2008 Y EN LA CRISIS DEQO9.

Sin lugar a duda las remesas son una fuente decfamiento indispensable para el pais, ya
gue son la segunda fuente de divisas que generaresayngresos después de las
registradas por el petréleo. Esto quiere decir,gjues flujos de remesas tienen niveles de
crecimiento positivo, muchos connacionales mexisagw Estados Unidos se encuentran
con trabajo, siendo productivos en el pais residgnpor lo tanto generan ingresos para
subastecer su bienestar social y economico.

Viéndose reflejado en el registro de captacioneteesas en México, pues sus familias
ocupan este dinero de forma que satisfacen susidades economicas, mientras que el
gobierno utiliza su parte para ocuparlas en ingarpara proyectos de infraestructura, etc.

Sin embargo, para finales del 2006 las remesasec@aun a tener un desajuste provocado
por la crisis del 2009, afectando a distintos sesteeconémicos en Estados Unidos,
principalmente el desempleo, este impacto geneeonguchos connacionales no pudieran
conservar su empleo, provocando una disminuciosusningresos y por ende un menor
envio de remesas a México.



Para analizar esta evolucién de las remesas estanpoobservar el siguiente cuadro:

Cuadro 5
Porcentaje de remesas respecto al PIB en MéxicergeRas captadas por hogar.
Numero de hogar
Remesas
Monto total de captadas
& Total de hogares con remesd i Afio PIB % de remesas respecto al §IB
A0 |1kl de hogares 9 $e,mesas (m"esgdeanualmente 0 P
dolares anuales|  pogar
Absolutos Relativos (miles de dlls) Por cada 100 dlis se recibgn:
2005 | 25,710,32 1,185,44 4.61 21,688,30 18,295.4 2007 990,849,13 2.62¢
200¢ | 26,541,32 1,038,11; 3.91 25,566,90 24,628.2! 200¢ 1,015,961,31 2.47¢
2007 | 26,636,96 1,022 54 3.8¢ 26,049,701 25,475.3! 200¢ 1,051,480,61 2.0
200¢ | 26,732,59 1,063,401 3.9¢ 25,138,60 23,639.6! 201( 1,151,440,99 1.84i
200¢ | 27,445,98 1,291,89; 4.7 21,244,80 16,444.7.
201C | 28,159,37 1,323,82 4.7( 21,271,20 16,067.9

Fuente: Elaboracion propia con informacion de BARRIy CONAPO.

En el cuadro se observa la disminucion de la reéepie dolares por remesas, debido a la
crisis de las “subprime” y todos sus efectos gleetejo. Para el 2007 por cada 100 dolares
gue de ingresos que hay en México 2.6 son por ptmage remesas, a partir de ahi
comenzo a disminuir la recepcion de estos ingresesido a los altos despidos en Estados
Unidos. Mientras tanto para el 2009 se recibiero8 #olares por cada cien
correspondientes al PIB de México.

Los ingresos que se captan por concepto de rereesasly importante para cada uno de
los hogares en México, la estabilidad econdmicBstados Unidos muestra un registro alto
en la captacion de remesas, como en el 2007 quel foejor afio para el pais pues se
recibian 25, 475.39 miles de ddlares anuales pgarhdPoco después se comenzd a
observar la inestabilidad econémica y financiereEstados Unidos ocasionando que las
remesas para el 2008 comenzaran a disminuir a323%% miles de dolares.

La pérdida de empleos del migrante temporal megieanEstados Unidos hizo que fueran
decayendo aun mas las remesas en el 2009 con 4.8244%iles de dblares anuales. Estas
cifras muestran el comportamiento débil que traja @conomia estadounidense con la
crisis de las subprime y prime haciendo que en &tériiles de hogares desajustaran la
estabilidad economica que tenian, ocasionandoasarirento en los niveles de pobreza en
el pais.

El impacto aun es fuerte pues los registros pa2®H) son de 16, 067.97 miles de ddlares,
mostrando asi que auln estos ingresos por remesss recuperan ni en comparacion a
cifras captadas durante el 2005 que eran de 18429%biles de ddlares anuales. El
comportamiento de los bajos niveles de remesas éxichl genera que los indices de
pobreza incrementen afio con afo.



La desaceleracién econdmica afectd el flujo de same México y para el 2007 y 2008
comienzan a disminuir los niveles en las remesamdananera jamas vista, ahondando su
caida mas dréastica en el afio 2009 en comparacidea@imiento que se venia dando en la
década anterior y a principios del 2010 como sestraien la siguiente grafica 37.

Gréfica 37
Total de remesas familiares 1996-2009
(Cifras acumuladas en millones de dodlares).
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de BARRIL

El crecimiento de las remesas en la década deol@ntas tuvo un auge muy importante ya
gue la economia estadounidense aun tenia signestatalidad econdmica, a pesar de que
tuvo un ligero crecimiento en el 2001 que duro mpogo, pues de ahi en adelante su
ascenso muestra casi una linea de noventa gramlagjal es muy favorable para la
economia mexicana.

Pero al llegar a finales del 2006 su crecimientongamuestra el mismo ritmo pues la
economia estadounidense comienza a mostrar signisbilidad en su economia reflejado
en los empleos de los connacionales, mostrado grafea su crecimiento es ligero hasta
llegar al 2007, donde aqui comenzo ya la desacé@ranostrando niveles a la baja en
cuanto a la captacion de remesas.



Auln en el 2008 la debilidad mostrada no era tastidgen comparacion al desplome que
tuvieron en el 2009, teniendo cifras menores igualéas del crecimiento que tenian en el
afio 2005. Esto ocasionado por todos los efectosmpstrd la burbuja hipotecaria en la
economia estadounidense, su debilidad e insegugidatimercado llevo a que la economia
estadounidense no pudiera sustentar todo el emgpketenia con anterioridad.

Provocando shocks en la economia mexicana, amterestores niveles en la captacion de
remesas principalmente en el 2009, en la siguigréica 38 se observa detalladamente
como actuan las fases del ciclo econémico en esia que afecto a todo el mundo.

Grafica 38
Total de remesas familiares 2006-2009
(Cifras acumuladas en millones de dolares)

27,000
26,050
26,000 | e -
e e
25,000 25,567 M, 25,134
24,000
23,000
22,000
21,000 W 21,181
20,000
[(-} N o0 (2]
[=} o o o
o o o o
N (o] (o] (o]

Fuente: Elaboracién propia con informacion de BARRIL

La hipotesis sostenida al inicio de este trabajowaple al darse una disminucion en la
captacion de remesas, durante la crisis econongt2@9 debido a todos los efectos
mencionados anteriormente; es decir, los efectegpguvocd la disminucion de empleo en
Estados Unidos, principalmente las actividades @oicas como la manufacturera, la de
construccién y la de comercio, pues como se sahelao que representan la mayor
participacion en el PIB de Estados Unidos, y sieegtas industrias las menos favorecidas,
se provoco la disminucién de millones de empleogEstados Unidos pues la mayoria de
los connacionales empleaban su fuerza de traldifhas sectores de la economia, para asi
provocar los efectos en la imposibilidad de satefdas necesidades basicas de miles de
mexicanos que recibian estos ingresos por part@igehnte temporal mexicano.

Hay que analizar qué estados del pais fueron Issafie&tados pues como ya se menciond
la poblacion que tuvo mayor presencia en Estadadodren el 2008 fueron los estados de
Michoacan de Ocampo, Jalisco, Guerrero, Guanajliatebla, Oaxaca, Distrito Federal,
Estado de México, Veracruz y San Luis Potosi. Bdahto en la siguiente grafica 29 se



mostrara dicha relacion, en cuanto a la captac#®rethesas en los diferentes estados del

pais.

Gréfica 39
Ingresos por remesas familiares segun entidad ler.
(Tasa de crecimiento acumulada anual)
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Si se hace una comparacion entre los estados quer mpablacién residen en Estados
Unidos y las remesas que se captaron durante &, 286 observa que Michoacan es el
mayor estado con poblacién mexicana en Estadoso¥nidque manda mayores remesas
con un porcentaje de 26.2% con el resto de los slestados.

Otros estados importantes son Guanajuato que nerida8% y la poblacion del Distrito
Federal que reside en Estados Unidos que aporfe8@h al pais en remesas, mientras que
Jalisco, Guerrero, Estado de México, Veracruz ylSas Potosi son estados que muestran
tener un numero mayor de poblacion residentes tad&s Unidos y no muestran niveles
equitativos en cuanto a los envios de remesase/asias cifras para el 2008 son negativas.

Ahora también cabe sefialar que durante la cridi2@@9 el impacto en las remesas fue
estratosférico, teniendo a la mayoria de los estadmiveles negativos; es decir, muchos
de los connacionales dejaron de enviar remesastenaéo. El Unico estado que logro
incrementar su dinero via remesas fue Sonora pasing.2 en el 2008 a 15.7 en el 2009,
este dato como que no cuadra con el resto de lmaglestados, quiza se trata de un
misterio con el narcotrafico.

Otro estado que no incremento su captacion en EenpEs0 que no tuvo niveles negativos
fue el estado de Baja California Norte, esto segebbablemente al turismo, pues muchos
connacionales descubrieron que este estado esienie fde ingresos considerable, por lo
gue invirtieron en proyectos productivos, precisat@gara los turistas que viajan a este
estado.

Los estados mas perjudicados fueron Michoacén, @axaacatecas, Baja California Sur,
Guanajuato, Colima y el Distrito Federal, pues ststados eran los principales en la
captacion de remesas para el 2008.

En este apartado se descubre la importancia ddogumexicanos trabajen en Estados
Unidos: son muchos millones de ddlares que seatefde percibir durante la crisis, por lo
tanto los trabajadores mexicanos residentes eddsstanidos no sélo son un factor para el
crecimiento de la economia de ese pais, sino dermamportante representan el sostén
econdmico de sus familias y de las regiones dedakes son originarios mediante el envio
de las remesas a México.

El haber dejado de percibir este dinero ocasiomolag familiares de los connacionales no
pudieran gastar en consumir de la misma maneralaumacian cuando percibian sus
ingresos, ocasionando fuertes problemas por edte dalas industrias y sectores mas
afectados como el manufacturero, el comercio, enitces.

Esto quiere decir que hay un menor consumo y pmdoceste es un gran problema
porque las empresas mexicanas tienen que despedd, @casionando el mismo efecto de
la economia norteamericana en México, cabe destaeaes visto sélo por el lado de las
remesas, pero que interactia de la misma form&ocianel sistema econdmico y financiero
del pais.



Otro efecto fueron los pocos proyectos de infraetira que realiza cada gobierno en su
estado provocando falta de oportunidades y biensstiéal y econdémico para el desarrollo
de las comunidades y familias de cada uno de tag@s principalmente los que percibian
anualmente grandes cantidades de flujos de reraasaslones de dolares.

El impacto de estos niveles tan bajos se debeipaiincente a la atribucidén en la recesion
de la actividad economica en Estados Unidos quadtipadversamente las oportunidades
de empleo en ese pais y como consecuencia las dedoantes mexicanos.

Dicha recesion en Estados Unidos ha sido mas agudsectores donde hay una mayor
presencia relativa de trabajadores migrantes meogatales como la industria de la
construccién y el sector manufacturero. Lo antdreopropiciado en ese pais que la tasa de
desempleo de los trabajadores migrantes mexica&a@os4&s elevada que la correspondiente
a la fuerza laboral total y que su incremento atarabién sea mas acentuado.

A lo anterior hay que agregar que la presencieodérales oficiales mas estrictos por parte
de las autoridades de Estados Unidos en los lugarégsbajo y aun en zonas residenciales
de ese pais, asi como una busqueda mas intensdd@adores indocumentados mexicanos
gue ha implicado que éstos encaren mayores ddobest para encontrar ocupacion.

Asimismo, actualmente los trabajadores mexicanesegrentan mayores problemas para
emigrar a Estados Unidos son por una mayor vig#afionteriza y en general migratoria
en ese pais pues el gobierno estadounidense impizieges como la de Arizona.

Estas causas llevaron al desglose de un menotreegis la captacion en las distintas
transferencias de remesas que envian los connBsoaaMéxico, estas se muestran a
continuacioén en la siguiente grafica 40.

Gréfica 40
Ingresos por remesas familiares, segun medio destezencia.
(Millones de dolares)
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En la grafica se muestran dos tipos de transfeasnpor un lado la linea mas obscura que
muestra las money orders, que son aquellas don@eda dinero electrénicamente de
institucion financiera a institucion financieraestuede ser de pais a pais o a veces en la
misma ciudad.

Y para el 2008 registra una captacion de 598 neBode dolares con cifras acumuladas,
esta cantidad es grande en comparacion a la esas# finales del 2009 con 386 millones
de dolares con un nivel de crecimiento negativ@d&millones de ddlares acumulados.

Ahora el medio de transferencia en efectivo y @spegistrado para 2008 muestra un nivel
de 426 millones de ddlares en cifras acumuladantnais que en la crisis del 2009 registro
una disminucion de 311 millones de ddlares, hacemth disminucion de 115 millones de
dolares viendo reflejado como los mexicanos resgdean Estados Unidos comienzan a
disminuir los envios en especie y efectivo duréatzisis del 2009.

Hay flujos de dinero segun la temporada del afion&se ve, cada diciembre de cada afio
hay un incremento considerable, pues se trata dpdea decembrina, principalmente por
compras que provocan la Navidad y el afilo nuevo.eBibargo el dinero enviado fue
decreciendo, pues en diciembre de 2008 las renfesasn de 59 millones de ddlares,
mientras que en el 2009 las remesas registraranilghes de pesos, aunque se muestra
que las cifras en este mes fueron las mas altafsieron suficientes para alcanzar las
registradas en el 2008.

Estos cambios marcados en la grafica en el envierdesas ya sea por Money orders o0 en
efectivo y especie se debe principalmente a suéegmstantes que pasan a través del afo,
como rebajas en distintas tiendas por cambios &tieses del afio, efemérides, ciclos
escolares ya sea que se celebren en Estados Wnaholsiéxico.

Por otro lado hay otra via de captacion, ésta ds [Eheques personales; sin embargo, no se
encuentra en la grafica ya que los registros qreetel Banco de México son cero pues
desde junio del 2006 a las personas no les interesadar cheques a México pues
transferencias electronicas comenzaron a tener mianygmrtancia por que el mercado lo
requeria haciendo este movimiento mas facil y canod

Esta transferencia via electronica es la de maggoitancia, pues muchos de los
connacionales la utilizan mas por sus cifras regfisis. Estas transferencias se canalizan
como todas las rentas percibidas que no correspaag&agos por los servicios realmente
prestados por sus perceptores. A continuaciéon sestmnau en la grafica 31 su
comportamiento en el 2008 y 20089.



Gréfica 41
Ingresos por remesas familiares, segun medio destesencia via electronica y el resto.
(Millones de dolares)
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de BARRIL

Las transferencias electronicas representan cads &b total de las transferencias de
remesas, observada en la linea punteada de laggdfj esto se debe principalmente a la
comodidad, facilidad y rapidez que se hace unasfeaencia mediante transferencias
electronicas, teniendo en cuenta que el intertatiryformatica hicieron muy eficaz que la
informacion llegara en cuestion de segundos a stinde

Para finales del 2008 esta captacion comenzo airdigndebido al shock que vivia la
economia estadounidense con su desaceleracionneicany a pesar de en octubre de este
afo se captaran de 2,559 millones de dolares,oiérzor a la del 2007 este punto alto en la
gréfica se debe a un repunte en la economia, paimeente por la estabilidad en el
mercado por la noticia del rescate de AIG o laregarte, que es la inestabilidad en toda la
banca que provoca que muchos mexicanos que yaau@pwonsumir de la misma manera
por la situacion economica o deciden mandar suaiagMéxico en forma de ahorro, este
punto se traduce a una captacion de remesas.

Ante ello hay abusos, como se mencion6 en cuatde eostos de envio que realizan los
bancos, por lo tanto es necesario una mayor tregrsga en la informacién sobre los
costos de transferencia de dinero como una maedrdardducir a corto plazo.

Asimismo el uso de cuentas bancarias por parteodeirimigrantes y sus familias
proporcionaria la mejor manera de bajar los ca$osnvio a largo plazo. Las estimaciones



actuales indican que solamente la mitad de losgrantes latinoamericanos en Estados
Unidos tiene cuentas bancarias, por lo que es aegesformar a nuestros connacionales,
para que vean cuanto dinero estan pagando enagalider la mejor opcion que a ellos les
convenga.

Lo anterior es un buen negocio para algunos en ddéxiues es el tercer pais receptor de
remesas en America Latina, ya que recibe cercd@l de los flujos por dicho concepto
después de China y la India. En 2007 las remesddéico alcanzaron sus maximos
niveles historicos, con un poco mas de 26 mil mé® de dolares y desde entonces
comenzaron a reducirse llegando a 25 mil millome2@08 y a 21 mil millones en 2009; es
decir, entre 2007 y 2009 las remesas a México disyeron en dolares cerca del 19%.

La depreciacion del peso permiti6 compensar paneiate la caida observada de las
remesas en dolares. Por ejemplo, en 2009 la caidd an dolares fue de 15.7%. Asi esta
situacion ha permitido aminorar el impacto de lédaaen las remesas. Sin embargo,
octubre del 2009 fue el ultimo mes en el cual E®masas mantuvieron una tendencia
positiva en pesos.

Ahora hay que distinguir ante lo anterior y la adad de operaciones que se llevaron a
acabo tomando en cuenta el siguiente cuadro 6.

Cuadro 6
Ingresos por remesas, en miles de operaciones dadasi

Afio  Money Orders Efectivo y Especie Transferencias electronicas
1,353 787 70,474 72,614
866 689 65,242 66,797

Fuente: Elaboracién propia con informacion de BARRIL

La participacion de las transferencias electronicespecto al total de las remesas
representa el 97% tanto para el 2008 y el 2009gA@rodos los ingresos por operaciones
hayan disminuido un 40% aproximadamente durantede del 2009 en comparacion a lo

registrado en el 2008.

Por otra parte en cuanto a captacion y registreigesas hay que considerar estos flujos en
la balanza de pagos ubicada en el anexo 1. El ndmtas remesas captadas durante el
2008 fueron de 19, 323,998 millones de délaresferaticia del 2009, pues los datos
registraron una disminucién a causa de la crigsdesnidense con 16, 686,995 millones
de ddlares, el descenso fue de 2, 637,003 mdd.

Por lo tanto se asevera el impacto de la crisisagée'subprime” en la disminucién de
empleo en Estados Unidos, afectando el flujo derdien forma de remesas. Sin embargo,
surge un nuevo elemento, segun el registro en lanka de pagos, en el rubro de
transferencias para el 2010 en cifras acumulad&nei® a septiembre capturaron todavia
aun una menor disminucion en los ingresos de resnesgistrando para el 2010 el monto



de 16, 394,730 millones de ddlares, por lo tantaisminucion en comparacion con la

cantidad ingresada en el 2009 fue de 292, 265 raddisminucién no es tan drastica como
la que se menciona entre el 2008 para el 2009, quamono muestra un repunte todavia.
Esto se debe principalmente a la debilidad ecoredmidinanciera que se encuentra en
Estados Unidos, afiadiéndose a este problema, tzafpéblica del gobierno al impedir el

flujo de mexicanos a su pais con la ley Arizonag/patrullas fronterizas que acenttan la
vigilancia de personas ilegales. La insercion da é®y en Estados Unidos es muy
importante para observar porque a finales del 204® no se recuperan los niveles de
remesas en México, analizada con mayor detenimggntd anexo 2.

3.5REMESAS EN EL 2010 Y EXPECTATIVAS PARA EL 2011 Y 2P.

Luego de la caida violenta, sincronizada y gereadé de fines del 2008 e inicios del
2009, el producto interno bruto (PIB) en un numerexiente de paises empieza a registrar
una tasa de crecimiento trimestral positiva

Al mismo tiempo, el comercio internacional y la gwacion industrial global han mostrado
una notable recuperacion, mientras que los mercadosliales de valores también han
repuntado las primas de riesgo en deuda han digioinu

Sin embargo; aun se habla del impacto que tuvada dinanciera provocado por factores
como:

Altos precios de las materias primas.

Sobrevaloracion del Producto.

Crisis Alimentaria Mundial.

Elevada inflacién mundial.

Crisis crediticia Hipotecaria.

arnNE

Distinguiendo estos factores y contando que lagsasison una herramienta clave para la
reducciéon de la pobreza, ya que mas de 57 porocmtlas remesas son utilizadas para
cubrir gastos esenciales como ropa, alimentos jaralento. Lo que resta se ahorra o
invierte en pequefios negocios, propiedades o educatunque las actuales dificultades
que enfrentan las personas que envian remesasreadrimpacto en la proporcion del
gasto en necesidades basicas e inversiones, eladoerpara servicios financieros
permanece en gran medida sin desarrollarse.

El BID ha enfocado sus esfuerzos en expandir ebsac@ servicios financieros a las
personas tradicionalmente excluidas de la banabajando con instituciones financieras
para que ofrezcan una mayor gama de productos, ooarocréditos, seguros e hipotecas
respaldadas por las remesas.

Las dificultades econdémicas que se vislumbran heam@m mas importante que los
migrantes y sus familias reciban un mayor accdss aervicios financieros formales para

100 .
BID; Banco Interamericano de Desarrollo.



gue puedan apalancar los fondos que reciben. lo@ngdo los clientes de las remesas al
sector financiero formal ayudaria a aumentar susrad a la vez que los bancos e
instituciones microfinancieras acceden a nuevasdésede depdésitos.

De acuerdo a los acontecimientos econdmicos end&sténidos y su proceso de

recuperacion econdémica las remesas comienzan aamosg recuperacion para el segundo
y tercer trimestre de 2010, lo cual se observaendfica 42.

Grafica 42
Total de remesas familiares.
(Mensual millones de dolares)
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de BARRIL

Las remesas empezaron a incrementar en febrer@0d€), debido a que la economia
mundial comenzé a recuperarse. Luego de la catdenta, sincronizada y generalizada de
fines del 2008 e inicios del 2009, ocasionandoejygoducto interno bruto en un niamero
de paises comenz0 a registrar una tasa de cretintignestral positiva.

Al mismo tiempo, el comercio internacional y la gwacion industrial global mostraron
una notable recuperacion, después de sufrir logdaifie dejaron las “subprime” en todo el
mundo, en la siguiente grafica 43 se observa nesjrauge a principios del 2010.



Grafica 43
Total de remesas familiares 2009-2010
(Mensual millones de dolares)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de BARRIL

En octubre del 2008 las remesas registraban 2,6[BYes de dolares, cifra histérica en
niveles altos en cuanto a la captacion de remedsl€xico; sin embargo, a partir de
noviembre de 2008 las remesas tuvieron pérdidasticad, comenzando por enero del
2009 con 1,568 mdd en remesas captadas con unaudion de 1,069 mdd un poco menos
del doble casi en comparacion al maximo registeadel 2008.

Mientras que en el primer semestre del 2009 swas\se encontraban entre 1,900 y 1,400
millones de ddlares, la captacion de remesas dabeesultados de los efectos que tenian
los connacionales al no poder tener ingresos esd&stUnidos, tocando su menor nivel
durante la crisis de 1,321 mdd en enero del 2010.

A principios del 2010, los ultimos efectos de lesisrse vieron acentuados en enero por la
debilidad del empleo que persiste en Estados Unmwdo que las remesas que llegaron a
México redujeron su crecimiento, pues alrededoB8@@ mil mexicanos han perdido su
empleo en Estados Unidos por la crisis global,allédorma que la tasa de desempleo de
mexicanos paso de 5.4% a 12.8%.

La debilidad de las remesas desde que inici6 ksrée global obedece a la desaceleracion
de la actividad econémica en Estados Unidos quadtamegativamente las oportunidades
de empleo de los migrantes mexicanos y a los mayanaroles migratorios que aplican en
la frontera.



El desempleo en Estados Unidos afectd principalenanéa construccion, las manufacturas
y algunos servicios menores; sectores en los du@da una cantidad importante de los
migrantes mexicanos.

Para febrero comenzo el ligero repunte en las rasnesservando una estabilizacion en
estos flujos, debido a un ligero crecimiento earapleo en los sectores econémicos donde
la mayor parte de mexicanos laboran. La recupara@mayor importancia en cuanto a
captacion se localiza en el mes mayo con 2,136, sstdebio a que distintas economias
comenzaron a reforzarse, debido a un fuerte inereren la liquidez que llevaron a cabo
los gobiernos de Estados Unidos y otros paisesraéados.

Este crecimiento en las remesas se debio princgrabma que la tasa de desempleo en
Estados Unidos mostré una reduccion significatpasando de 29.7% en diciembre de
2009 a 10.2% en mayo de 2010, mientras que elicg@iaymedio semanal de hispanos en
Estados Unidos crecio 1.3%.

Para mayo los trabajadores mexicanos residentEstados Unidos enviaron a sus familias
2,139 millones de dolares, cantidad que super6286 4 la del mismo mes de 2009 y
constituyé el mayor incremento anual desde octder2006.

El cambio de esta tendencia no fue suficiente gaeala masa de recursos que por esta via
reciben las familias retornara a los niveles prewda crisis, hecho que tiene efecto en la
escasa dindmica del consumo interno, que es aipaindestino de gasto de las remesas.
Entre enero y mayo de este afio las remesas sur@ai®h millones de ddlares, cantidad
inferior en 4.6% a la del mismo periodo de 200@nclo fueron de 9,155 mdd.

Este repunte que se observo en mayo del 2010 mdréaazon el mismo dinamismo, debido

a que en ese mes repuntaron ya que se celebr@aleDias Madres, pues incrementa el
monto de los recursos que los migrantes envianxachbléambién fue favorable el elevado
tipo de cambio en 2009 que fue un factor para cosgrda caida en remesas en el 2010.
Sin embargo, a partir de este mes la captaciormesas comenzd a descender otra vez,
debido al impacto genero la peor crisis desdeda dgepresion en la década de los treinta,
afectando principalmente por la alta tasa de deleempy asi redujo el gobierno
estadounidense el numero de horas que trabajaresidentes en Estados Unidos, otra
causa se debe a la caida del salario en térmiatesre

En septiembre de 2010, las remesas cayeron 18% afugnzando los niveles de pobreza
mas altos de la década del 2010. En México el mirderhogares que recibe remesas ha
disminuido, impactando en mayores niveles de pabeezel pais.

Estos efectos se desglosaron por otro factor,stdh @olitica migratoria que implementé
Estados Unidos con la aprobacién en el estado der& con la ley SB1070, abriendo la



puerta a los inmigrantes sean arrestados. Estarteladseguramente modificara los niveles
en la captacién de las remesas en el cuarto triengst 2010°*

Esta ley asegurd la disminucién de remesas parachlépues el contenido muestra
secciones rigidas para todo aquel inmigrante eadBst Unidos, para analizar el mal
comportamiento de las remesas en México a finake2QL0, hay que ver de qué trata esta
Ley realizada en el estado de Arizona.

La ley Arizona, SB1070 o también conocida como Yepmuestras fuerzas de orden
publico y los vecindarios segurd® o simplemente llamada por muchos la “ley del ddio,
tuvo mucha controversia pues béasicamente hablaosleindocumentados en Estados
Unidos.

Esta ley anti inmigrante ha recibido la atenciéaioral e internacional pues ha provocado
una controversia considerable ya que criminalizisainmigrantes sin documentos y
considera sospechosos de crimenes a todos losogsel aspecto fisico tengan rasgos de
origen latino.

La ley entr6 en vigor el dia 29 de julio de 201i@; embargo, esta propuesta se detuvo un
dia antes por las mismas acusaciones que contené&y,|lcreando mucha polémica de
criminalizacion al migrante.

El contenido de la ley es explicito, detallando geea un delito menor estatal que un

extranjero esté en Arizona sin llevar consigo losutinentos de registro requeridos por la

ley federal, también detalla en tomar medidas docssra los que albergan, contratan y

transportan a los extranjeros ilegales, para egitdesorden y el incremento de personas en
Estados Unidos.

Con el perfil de este contenido que fomenta priadoignte la discriminacion de forma
racial, se hicieron muchos debates para tratar aiificar la ley pues muchas personas e
incluso criticos de la legislacion de Estados Usjdwm estaban de acuerdo con todos los
puntos que tocarian la ley, por lo tanto fue modda por el proyecto de ley de la Camara
de Arizona, con el fin de abordar algunas de ge&scupaciones.

Estas preocupaciones se extendieron en mas dedddess de los Estados Unidos, pues la
mayoria de la poblacién estaba inconforme con etetido de la ley, basicamente por
encontrar a un inmigrante peligroso y mas si semngba a una persona de origen latino
por las calles, creyendo que ocasionaria disturbicsimplemente lo cacharan como
delincuente, sabiendo que Estados Unidos es d@ipainpais que necesita de esta fuerza de
trabajo para continuar con la estabilidad prodactjue caracteriza a este pais.

%A 10 que Carstens aseguro; "serd muy importante que el Gobierno de Estados Unidos establezca lo antes

posible un acuerdo migratorio que vaya en linea con las necesidades de desarrollo de toda la regidn,
incluyendo Estados Unidos, y que se garanticen los derechos de nuestros compatriotas en el exterior".
1%2http://www.jornada.unam.mx/2010/04/25/index.php?section=opinion&article=012alpol. “Ley del odio”.
La Jornada. Escobar Toledo, Saul. 24 abril, 2010.




En oposicion muchos estadounidenses defendian legtgpues aseguran que traen
problemas de inseguridad al pais, como tambiénéecimos. Esta parte tiene un papel muy
importante pues al imponer esta ley, un estadons&lgene mayor prioridad de conseguir
un empleo que aun latino.

Hecho crucial de polémicas pues a través de los @lfftujo de inmigrantes a este pais fue
incrementandose considerablemente; sin embargmalitud del problema no era tan
grande pues Estados Unidos podia sustentar tat@drnecesario para el estadounidense,
hecho que hizo que cambiara la forma de ver egpariancia al presentarse la crisis del
2009 dejando sin empleo a muchas personas prinepét de origen latino.

Ante esto, el gobierno de Estados Unidos, decididlementar esta ley, para tener mayor
control de la poblacion que no es estadounidersgegncuentra de forma ilegal para poder
controlar el empleo en tiempo de crisis y mas ¢amgacto que tuvo la del 2009.

Pero como se sabe Estados Unidos necesita deuesta fde trabajo para poder tener
estable su economia, sin ellos no seria el paiesgusin embargo, en la crisis del 2009
Estados Unidos se vio presionado a sustentar tpeta®nas sin empleo y dar muchos
seguros de desempleo por lo que su mejor alteen&ie crear esta cruel ley acosta de
perjudicar a quien fuera.

Como se sabe Estados Unidos ha implementado un siefleyes para reducir y evitar la
migracién a su pais, solo que esta tuvo una cafstita en especial la discriminact®h
ésta ley se especifica mejor en el Anexo 2 dehjoathe investigacion.

Mencionando el contenido de la ley Arizona se dirla discriminacion realizada por
Estados Unidos contra alguna persona que no séiegs si no que también presente
rasgos fisicos de origen latino y lo hagan sospszka el pais lo arrestan o multan.

Esto es solo para tener una idea de que las leyesigmpre se implementan en Estados
Unidos, habian tenido algunas caracteristicas enmiigpomenos como en esta que aqui si se
aplica la discriminacién total, por ello el desacigeante la polémica que genero dicha ley.
Sin embargo, ya se esta aplicando y se observaseralles de Arizona, la desigualdad en
las personas, y este proceso que lo quieren sagjigando en el resto del pais de Estados
Unidos.

La seguridad ciudadana y la vinculacion que muckstadounidenses tuvieron es el
problema de violencia y narcotrafico en México,letgndo esta razon como puntos para la
votacion en la ley y que serd un tema crucial p@saemas de elecciones en el futuro en
Estados Unidos, como tema de seguridad y empleo.

La ley de Arizona es el tltimo gran simbolo delsmmadurismo norteamericano, apoyada
por practicamente todas las corrientes republicaess ley y su mensaje de tratar sin

103http://www.barriozona.com/perfil racial arizona pedro ultreras.html.“Perfil racial”. Barrio Zona. 22

abril, 2010.




contemplaciones a los inmigrantes ilegales parafrde una vez y para siempre ese flujo
humano se ha convertido en una bandera de la @masic

Ademas, con ese triunfo en los tribunales, la (Blsaca evita una cascada de leyes
migratorias distintas en cada estado que hubieeado un clima de inseguridad juridica
para todos los extranjeros residentes en esterpagge estados habian anunciado ya leyes
similares a la de Arizona mientras que otros vahabian dicho que no se sentian con
competencia para legislar al respecto.

Obama, presidente de los Estados Unidos aseguroggeda ahora como el Unico
responsable de promover una ley que sirva parataoia de las soluciones fue responder
a la preocupacion legitima de la gente que obsarvenigracion ilegal como un problema.
En Arizona se calcula que hay mas de 400.000 immigs sin papeles, una de las razones
por la que el gobierno estadounidense decidio laoto positivo a la ley.

Y a partir de agosto de 2010 se enviaron 1.200adokl de la guardia nacional, para
supervisar que la ley de Arizona se cumpla. Prawdeda incertidumbre para muchos
connacionales en cuanto a seguridad y estabiliddacadajo como emocional.

Por lo tanto, millones de mexicanos residentes e @ais, fueron desplazados y
discriminados en esta parte de Arizona, pues laoreye centra en este estado, como
también en California, los Angeles, entre otrogoBszo que tuviera efectos negativos en
sus economias familiares y por supuesto, en sudeatwigen al tener una disminucion

considerable en la transferencia de remesas a Méxic

Estos sucesos de la implementacion de la ley fuanpartir de primer semestre del 2010,
hay que observar con cautela como dicha ley ygetdi repunte en la economia de Estados
Unidos provoca cambios en los sectores econdmictis mas importante porque aun
muestra debilidad los registros de las remesasésticil

La tasa de desempleo estadounidense se situ6%red.8oviembre de 2010. En promedio
la tasa de desempleo entre latinos en Estados $Ja@lsitud en 12.1% en 2009 y en 12.5%
en los primeros once meses de 2010. En tanto epas&do las remesas que entraron al
pais decrecieron 1.5% a tasa anual, mientras queseprimeros diez meses de este afio
cayeron a una tasa de 1.8% anual.

Para comprender mejor el flujo de remesas durdrzg@d8, 2009 y 2010 hay que observar
el siguiente cuadro 7, en términos de cifras acadad de enero a noviembre de cada afo.



Cuadro 7
Total de remesas familiares, total operacionestglte las diferentes transferencias.
(Cifras acumuladas enero-noviembi¥)

Afio  Remesas totales* Operaciones** Money Orders Transfencias electronicas Efectivo y especi

2007 24,087 69,543 792 22,955 340
2008 23,358 66,94ﬂ 5431 22,441 367
2009 19,621 61,41 34 19,007 267
2010 19,506 61,674 350k 18,910 246

Fuente: Elaboracion propia con informacion de BARRIL

Las remesas en cifras acumuladas de enero a naeepbrtadas por el Banco de México
registran que a partir del 2007 a 2008 tuvierordescenso de 729 mdd., mientas que del
2008 al 2009 su disminucion fue de 3,737 mdd.,espldme si fue muy grande durante la
crisis del 2009. Mientas que del 2009 a 2010 awteetecimiento aun persistio, esta vez
fue menor con 115 mdd., para asi constatar quehassas aun tienen problemas en cuanto
a la captacion que los mexicanos que trabajan &d&s Unidos, siguen desocupando
lugares a causa del desempleo.

Por otro lado las operaciones que se hicierongroesas contabilizaron una disminucién a
partir del 2008 y 2009 hasta el 2010 pues se efsmtumas operaciones, pasando de
61,415 a 61,671 miles de operaciones en términosw@ados.

Mientras que las transferencias en forma de mordgr® tuvieron la misma presencia que

los registros en las operaciones, por otra instalasi transferencias que tienen mayor peso
en cuanto a registro; es decir, las electronicatabdizaron niveles menores desde el 2008,
estas siguen siendo menores pasando de 19,007 b&jel® mdd.

Las transferencias en especie o efectivo, sefialababuen comportamiento durante el
2007 al 2009; sin embargo, a partir de aqui comrenza disminuir derivado a la crisis
econdmica y financiera en Estados Unidos pasand®dédemdd a 246 mdd. En la siguiente
gréfica 44 se muestran mejor estos resultados.

104 . . , . . . . .
*Cifras en millones de ddlares. /**Miles de operaciones. /Las transferencias en flujos de millones de
délares.

108



Gréfica 44
Total de transferencias por remesas
(Millones de dolares, en cifras acumuladas de eenoviembre)
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de BARRIL

\ """"" Transferencias electrénicas
= = = Money Orders

Efectivo y especie

Las transferencias por remesas disminuyeron ar pieti 2008, como se observa en la
gréfica, esto se debe a que muchos connacionalgganes que trabajan en Estados
Unidos perdieron sus empleos o en algunos de kssadecidieron ahorrar o gastar los
ingresos que generan para el consumo o también gmvantar las deudas que los

presionaban debido a la burbuja hipotecaria queserd en el 2009.

A medida que estos ingresos fueron captados enrmegatida, distintos de los estados de
la Republica Mexicana fueron afectandose cada d& pues como se menciono agrava el
problema de pobreza y se detienen muchos proypetasinfraestructura en las distintas

comunidades de cada estado.

Pero no todo ya se ve tan gris, pues hay que @estae las cifras en las remesas ya
comenzaron a recuperarse, no como hiveles en @ @éfb si mucho mas grandes en
comparacion a los registros durante el 2009. Poreesla siguiente grafica se muestran

estos resultados con cifras ya positivas a corntidna



Gréfica 45
Ingresos por remesas familiares segun entidad ler.
(Tasa de crecimiento acumulada anual)

2009 ®2010

-25 " Guanajuato 62
-36 Querétaro 58
-31 Zacatecas 57
Sonora 54
-43 Tabasco 52
-27 Jalisco 50

-33 " Aguascalientes 49
-39 San Luis Potosi 48
-37 Colima 47
-46 Oaxaca a4
-46 Hidalgo 42
-32 Michoacan a1
-48 Campeche a1
-26 Durango 40

-44 Chiapas

-35 Yucatéan

-33 " Distrito Federal

-28 Coahulia

-29 Morelos

-40 Veracruz
-36 'Baja California Sur
-41 Guerrero
Baja California

-39 Tlaxcala
-45 Estado de México
Sinzloa

-26 " Tamaulipas

-21 Chihuahua

-35 Puebla
-33 Nayarit

MNdevo Ledn

-22 Quintana Roo

Fuente: Elaboracién propia con informacion de BARRIL
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Los niveles de ingresos son positivos en todog#tados de la Republica mexicana, en el
lado izquierdo de la grafica 45 muestra la mayadealos ingresos en cifras negativas
excepto por dos estados Sonora y Baja CalifornideNpero la estabilidad econdmica y
financiera durante el 2010 en Estados Unidos himolgs trabajadores mexicanos pudieran
mandar remesas a México a sus familias, proyectadaks cifras positivas del lado
derecho de la grafica.

Los estados con mayor tasa de crecimiento en renfasson Guanajuato, Querétaro,
Zacatecas, Sonora, Tabasco, Jalisco, Aguascaliebées Luis Potosi, Colima, Oaxaca,
Hidalgo, Michoacan, Campeche, Durango, como lagjpales.

Cabe destacar que Guanajuato para el 2008 terseeaimiento de 16.8%, en el 2009 su
cifra negativa fue de -25%, y dio un salto impreaitte, para pasar a ser el primer estado
gue ha captado durante el 2010 mas remesas con 62%.

Mientras que en la lista de los 14 estados masakkds durante el 2008, persiste el estado
de Sonora, pasando del primer lugar al cuarto,hdesia fuera los demas registran tasas
menores, pero significativas ya que todos sonigosjten comparacion a los registrados

durante el 2008 y 2009.

La economia mexicana muestra un repunte en cudatoaptacion de remesas, esto es de
suma importancia para las familias mexicanas gtisernos de cada estado; sin embargo,
aun persiste el temor a que puedan haber probleotasmicos mundiales, ahora por la
existencia de un sobre endeudamiento bancario seedanomias y asi retomar el bajo
desempleo en la economia estadounidense afectaniiesade connacionales mexicanos.

Por lo que se prevé que para el 2011 se mantefadrfmesiones recesivas resultantes de la
debilidad econémica por la situacion del excesemtdeudamiento y los problemas de la
banca en los paises desarrollados. México se venjadado por la falta de nuevos
motores de crecimiento asi como la creciente ppaatan de la inseguridad publica.

En el aspecto positivo resaltan las diversas paitmacroeconémicas que han seguido los
paises que tuvieron crisis econdmica y bancaridogniltimos afios. Un efecto de las
mismas ha sido el aumento de la liquidez en loades financieros internacionales lo
cual se comprobé al constatar el costo del crédito

Este aumento de la liquidez en los mercados intemales beneficia a la economia
mexicana en el corto plazo por diversos medioscl@des los mas importantes son; las
presiones a la baja en las tasas de interés istelmaual beneficia al consumo y a la
inversion, otra es que aumentan las exportaciohesgestrarse mayor crecimiento en los
mercados de los paises desarrollados, destacankalezadas por el sector automotriz y la
industria maquiladora.

1%por ejemplo, en Estados Unidos la FED presta a los bancos comerciales a una tasa de interés de entre 0.25

y 0%, mientras que el banco central de Japdn lo hace al 0%, lo cual significa que en la practica, en esos paises
no hay un costo de fondeo y por consiguiente el costo de captacién es muy bajo.



Otra razon es la mayor liquidez en ddlares queaebéyprecio de las materias primas que se
cotizan en esta divisa como el petrdleo, los graass como los metales preciosos e
industriales; sin embargo, por este lado tambiéipelde cambio podria ser favorable al

flujo de remesas si el délar se deprecia, puemnentan los ingresos para los mexicanos
gue reciben dichas remesas.

Por otra pare también se incrementa la inversidramjera en nuestro pais como resultado
de la mayor disponibilidad de recursos financiendos mercados internacionales y por
ultimo debido a la mayor liquidez y el bajo rendgmto en los instrumentos tradicionales
de ahorro se elevan los mercados bursatiles.

Todo esto con el fin de entender un poco una redefla que seria en México con las
distintas variables macroeconomicas que se sefalpera poder observar el mercado
interno del pais y por otro lado el comportamiagititval econémico y financiero.

Otro limitante para la disminucion de remesas e20&ll es la militarizacion de la frontera
con México y Estados Unidos, con el cruce crecieetéos indocumentados en busca de
empleo, aunque también mencionan que es para eohbsrcarteles del narcotrafico.

Este sigiloso paso de indocumentados a Estadoot)esl parte de las leyes que imponen
los estadounidenses como la que se mencion0 aba Aaizona y que quieren expandirla
en el resto del territorio para excluir a como wgal a los hispanos porque es trabajo que
les quita a los estadounidenses; sin embargo, dalga la discriminacién por rasgos
fisicos, siendo injustos y llevando al maltratoilames de connacionales para su despojo o
su encierro y a términos mas fuertes hasta la muert

De hecho se estima que sera en 2011 o en 2012ccaandgren recuperar aquellos niveles
maximos observados en 2007, ello por que aungueeexsintomas que indican cierta
recuperacion en el empleo de los migrantes, esfalaeta, tal como lo esta la tendencia
general de empleo en Estados Unidos, en partienlda construccion, las manufacturas y
el comercio.

El empleo de mexicanos dependerd sobre todo dehcavae los sectores de la
construccién, las manufacturas y el comercio, sesten los que ya se estdn moderando las
caidas en la produccion y el empleo. Por lo taet@ $asta 2012 cuando el envio de
remesas de Estados Unidos a México alcance lokesivecord que se observaron en 2008,
toda vez que la recuperacion economica en el vgrai®osea gradual y con una creacion de
empleos que sera lenta pero creciente.

La crisis puede durar mucho mas de lo que se egppra esto puede imponer riesgos en el
crecimiento de las remesas y la migracion, taméiéste el riesgo de que los movimientos
de la volatilidad cambiaria tengan algunos efeo&gativos en las remesas y finalmente la
debilidad de algunos mercados en los paises reesptel sentimiento anti inmigrante esta
creciendo y en algunos casos ha alcanzado propesigenofébicas y esa tendencia
también puede descarrilar el crecimiento de lagsas



Se estima por la reglamentacion de los enviosmegas, la transparencia y la revision de
la tecnologia, reducir los costos de los enviosliggan a ser de hasta 26 délares por cada
300 que se trasladan.

Por otra parte la transformacion del fendmeno rnuogi@a revela que se ha ampliado el
periodo de permanencia de las personas en el palediino que antes era de 5 meses en
promedio y en la actualidad por las restriccionasfigultad para ingresar es de hasta 17
mese&’®. Otro de los factores que se ha sido impactaab essto de los cruces fronterizos
gue antes era de 400 dolares y actualmente llsgade hasta 3 mil délares o mas.

En esta situacion influye la recuperacion del sedw la vivienda estadunidense, que
empled a cientos de inmigrantes durante el prireerestre de 2010 principalmente en las
ramas de la construccion, manufacturero entre.otras

Por lo tanto Estados Unidos ya no es la Unica p@em la economia dominante, pues
paises como Brasil, China y la India han tenidémportante desarrollo que esta opacando
al pais vecino; por lo tanto, México tiene voltbacia esos mercados.

El "suefio americano” ya no lo es tanto, considerane las remesas bajaron e impactaron
en la economia de muchas familias, por eso se tjeeerivilegiar el crecimiento interno
con programas que ayuden a sacar de la pobrezhoaeside mexicanos y a mejorar su
forma de vida.

Es importante también conocer las perspectivasseadis Unidos, ya que de aqui se sabra
si tendran un repunte las remesas en México. Pqudéoen la economia estadounidense
existen sefiales tempranas de que la expansionat®tomia esta ganando un impulso y
difusion que podria extenderse hasta 2011.

El PIB subi6é 2.6% anual luego de hacerlo en 1.78 an periodo anterior. Las empresas y
los consumidores empiezan a ganar confianza, puesedrsion privada, las exportaciones
y el gasto privado se mantienen en cifras positivaentras que la industria sigue

liderando la recuperacion.

Aunque algunos avances ya se observan las profineda®s causadas por la recesion no
han sanado por completo, el déficit fiscal es eeogmlas dificultades persisten en el

mercado inmobiliario por el alto nivel de desempletas normas mas estrictas de los
bancos para otorgar créditos, al tiempo que laidadide la demanda interna mantiene la
inflacion subyacente al ritmo mas lento en mas@arfos que descarta la modificacion de
las tasas de interés por parte de la Reserva Fédsta los tres trimestres del afio 2011.

Tres aspectos especialmente relevantes apuntaerg@@11 la recuperacidon econdmica
deberia continuar, e iniciar el crecimiento denféacion a niveles saludables. Por un lado
esta el paquete de inversion a seis afos en itriraesa, por un monto de 50,000 mdd; por
otro la Reserva Federal mantendra su actual poldiecreinversion de pagos de capital de
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sus tenencias de valores y la futura compra den@i0Oondd de titulos del tesoro a largo
plazo a finales del segundo trimestre de 2011 tayeio liquidez a la economia.

Ademas, el Congreso aprobd la ley fiscal mas awddcien una década que establece
recortes de impuestos a los ciudadanos y a lasesagrEste nuevo plan de estimulo por
858,000 mdd que ahora es ley y se prolongara poaidos las reducciones fiscales.

Las consideraciones anteriores nos permiten espararecimiento del PIB de 3.2% en
2011. El mercado laboral atravesando todavia picuttades proyecta que la tasa de
desempleo pasara de 9.8% en 2010 a 9.1% en 20hflatadn se elevara de 1.6% en 2.2%
en 2011, y el déficit fiscal se mantendra por tex@easion muy cerca del billon de dolares.

Estas expectativas para el 2011 conservan la dathilien el sector inmobiliario,
provocando aun desajustes en el empleo, esto neasiotra caida en el empleo en las
remesas, por lo que hay que estar preparados denggncuenta distintas recomendaciones
gue se daran en el siguiente punto.

Pues basicamente para solucionar siempre un praldemnomico de tal magnitud como

las remesas es que los involucrados tengan presientere buscar informacion de lo que
esta sucediendo y alternativas para poder tomabueaa decision con el manejo de sus
ingresos que reciben en Estados Unidos y la form@mo lo enviara, los costos que estos
conllevan y pagar lo que mejor les convenga.

Para asi utilizar de la mejor manera productiva itagesos de las remesas que van
destinados a las familias de los connacionales capg&Es y para los proyectos que seran
utilizados en forma de inversion como infraestrtecten los diferentes estados que estan
captando mayores ingresos.

De esta forma tener en cuenta los distintos proggayrproyectos que hace el gobierno de
cada estado para ver las necesidades tanto deantegen Estados Unidos como la
aportacion economica que se hace con esos ingragtalos en forma de remesas.



CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

El incremento masivo en las remesas ha llegado fanspues el panorama muestra una
mayor inflacion, problemas econémicos en paisesrggiben a los inmigrantes, un clima
de mayor control a la migracion y un dolar mas ldégbuchos recipientes de remesas
encuentran mas dificil que sus remesas tengarsetarimpacto que antes.

Para México las remesas son una fuente establezidasdpara millones de familias en la

region. Las remesas son la clave para la indeperaddmanciera. Asegurar que los

trabajadores migrantes temporales y sus familiagate un acceso a servicios financieros
basicos como cuentas de ahorro, préstamos y segenostira que las remesas tengan un
maximo impacto en el desarrollo de los paises.

Las remesas proporcionan una importante contribupara aliviar el desequilibrio en el
desarrollo, que es la razén de fondo por la cudlbnds buscan una mejor vida en el
exterior. A medida que los paises desarrolladoggitan mano de obra extranjera, los
migrantes continuaran buscando otros horizontase$®razon, cuando la economia global
se recupere, los flujos de remesas también lo haran

Por lo tanto se afirma la hipétesis que se plargete una debilidad econémica en Estados
Unidos, la tasa de desempleo alta ocasiona que nelérabajadores migrantes mexicanos
no puedan enviar dinero a México en forma de respgea lo tanto ocasiona en los miles
de hogares que dependen de estos ingresos prowogaraldisminucion en la posibilidad
de satisfacer sus necesidades basicas, reflejadloimeremento de las cifras en los niveles
de pobreza como el de alimentos, de capacidadegpgtdmonio.

El trayecto de recuperacién de las remesas seta 8B2014 y eso para poder alcanzar
niveles a los registrados durante el 2007, ya qurela economia estadounidense no se
recupera del todo en todos sus sectores econOm@tmjiendo que la economia

estadounidense a implementado leyes anti inmiggague ocasionaron también los bajos
niveles registrados de empleo de aquellos hispgmesrabajan alla.

La importancia de esta disminucion ocasioné quiebditara el dinamismo en el consumo
de las localidades receptoras, siendo que éstakempuger un importante instrumento de
equilibrio regional al interior de los estados yadguvar a una mejor distribucion del
ingreso.

Y por supuesto por los 1.8 dolares provenientesada 100 que ingresan respecto al PIB
de México, esta debilidad muestra la imposibilidgdmuchos hogares que dependen de
estos ingresos hace que su indice de la tendemlogaal de la pobreza; es decir, las

personas que con sus ingresos no pueden consumientds de la canasta basica,

debilitando el crecimiento econdmico y social dalsp



Afadiendo a esto que las personas dejen de constrslicasas, pues la mayoria de los
hogares tienen la idea de hacer un patrimoniogmsibargo, no tienen la cultura econdémica
para poder emplear mejor esos ingresos en proy@ctukictivos que hagan crecer su
dinero a la par y poder construir también.

Esto con la idea de que cuando ocurra una crigsimoda que paso durante el 2009, las
personas no se queden sin ningun tipo de ingrases ga tienen su patrimonio y su
negocio o cualquier actividad productiva para suwaidad.

Para que la idea sea poco a poco real, hay quenzema fortalecer las ideas de los
proyectos. Por eso es importante crear valorestygiores que generen el fortalecimiento
en las siguientes generaciones para construir ismqee cimientos fuertes para superar
etapas dificiles como crisis, no solo de Méxicm slal resto del mundo.

Hay una relacion muy estrecha con Estados Unides ponnacionales deciden obtener
mejores niveles de vida y esto provocado por |dicieacia que tiene la economia
mexicana al no poder generar el suficiente emgdeo,lo que las personas que deciden
dejar el pais para obtener dinero, lamentableny@oteca que la mayoria de las personas
se van de mojados, arriesgan su vida y su familia.

Por ello es importante aportar las siguientes reomaciones para el trabajador migrante
mexicano y el resto de su familia para fortaleaeresonomia familiar y su comunidad,
poniendo en marcha nuevas estrategias para emfierdalos problemas economicos y
financieros para poder cumplir con la responsadulide enviar las remesas y asi no detener
tan drasticamente el flujo de remesas a Méxicasgstieden ser:

1. Enviar mayores cantidades de dinero para compensaido haya una baja tasa de
cambio.

2. Enviar dinero para ayudar a los receptores a estabhhorros personales, fomentar
e incentivar que el ahorro se realice en Méxicem&stados Unidos, esto con el fin
de que los bancos tengan una mayor reserva y ppeestar dinero fomentando asi
la inversion por lo que facilitaria la circulacida dinero en México.

3. Sacrificar gastos en México para no afectar laidadtde remesas enviadas; es
decir, no gastarlo inmediatamente, pues las fasnijae perciben estos ingresos,
tendran un buen ahorro a largo plazo y tendran agesorarse para hacer buen
funcionamiento de este dinero al invertirlo.

4. Establecer ahorros personales para poder conamy@éndo remesas, este es por el
lado de los mexicanos que se encuentran en Esthddss, recomendando seguir
juntando sus dolares para enviarlos oportunamersigsafamilias. Y si llegara a
presentarse una nueva crisis, tener la preven@dud no les afectara ni a ellos ni
a sus familias, pues obtendran un ahorro en elgmaésiso de perder sus empleos en
el pais extranjero.

5. Otro punto es organizar grupos de seis personasstaldr una cooperativa en
Estados Unidos, el cual el dinero sera destinad® q#s familias que invertirdn en
algun proyecto productivo, al mismo tiempo cadadnante daréd el respectivo
envio de dinero que normalmente hace a parte dgui se destina en la
cooperativa.



Esto con el fin a que a un largo plazo estas catipas se agrupen para formar
organismo que destinen cierto porcentaje de sugsog totales a un fondo de
ahorro que permita a final de un periodo poderriivven infraestructura o algan
proyecto para la comunidad y crear un bienestar @lagstado.

La responsabilidad serd parte de un consejo gus elismos escogeran, para
después tener un reglamento y asi poder actuaadermeficaz y honesta, pues es
su dinero y necesitan ver resultados en sus comdesdy en sus familias.

La perspectiva es lograr un conocimiento congruante cualquier situacion economica,
gue permita el entendimiento de estos aspectade@s poner en claro por un lado si las
remesas logran ser generadores de desarrollo hueraria poblacion; entendido esto,
COMO un proceso conveniente para que las perstoceasan las expectativas; como tener
una vida larga y saludable poder adquirir conoantoig y poder tener acceso a los recursos
necesarios para disfrutar una vida decorosa; asocsi las remesas logran incidir en el
mejoramiento de los niveles de marginatibe infraestructura.

Sin embargo, como las remesas familiares van airseguementandose en el futuro,
deberd fomentarse la consolidacion en el sistemaab@ y financiero para que pueda
hacerse un papel mas activo en el envio de remesda, captacion y bursatilizacion de
depositos de ahorro de los remitentes y en la tulaede regiones con alto indice de
migrantes. Las cuentas en dolares deben constitaiestrategia.

A fin de inducir un mayor nivel de ahorro y de endée remesas por parte de los migrantes,
sera importante que éstos sepan que hay interrneedfsrancieros confiables en su pais de
origen, que dichos intermediarios disponen opci@igsentes para hacerse cargo de sus
envios de divisas y que operan en un entorno quatiza el valor real de sus ahorros, lo

cual significa que tengan confianza en la monedanal.

En general, los intermediarios financieros de lasgs de origen de los migrantes tienen
ante si el reto de desarrollar circuitos espeedbs para ampliar el mercado de capitales y
aprovechar las oportunidades que ofrecen los seégmda mercado de rapido crecimiento,
como el de los migrantes.

Las propuestas con mayor éxito a futuro son agueltn capacidad para adaptarse en
forma mas dindmica a sus necesidades y preferemgiasdlo como emisores de remesas
sino también como ahorradores. En este sentidopmgeniente distinguir entre el gasto
realizado por las familias y el que tiene comolitaal invertir para el futuro del migrante
como para su vejez, para su posible retiro y pagventual retorno al pais de origen.

Por el lado de los receptores es de esperarseequefugrcen las estrategias y programas
concretos de lucha contra la pobreza y que seaainemayores opciones para desarrollar
proyectos encaminados a reforzar o transformaada productiva de sus comunidades.
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Entendida la marginacién como un fenémeno que se produce en el caracter diverso del comportamiento

de desarrollo y que se expresa en la exclusion de las regiones, lo que no les permite trascender el progreso
técnico, sino por el contrario predominan las actividades de baja productividad.



Es urgente promover la comunicacion y el intercantt@ experiencias entre ambos tipos
de organizaciones, las de migrantes y sus contegplacales y en términos mas generales,
entre las comunidades de residentes en el exteta®s nacionales, para que potencien su
capacidad de accion y generen juntos iniciativasgexir, los gobiernos de cada estado
pueden reforzar el incremento de proyectos o despnoductivos por parte de las remesas
captadas.

También los gobiernos deben hacer un esfuerzo feé&s encaminado a establecer una
politica integral hacia sus comunidades en el xteronsiderando los aspectos sociales,
econdmicos y politicos.

Por lo tanto es necesario seguir dependiendo deefassas como fuente de ingresos al
pais, pues son de suma importancia para el biengstdas familias de los migrantes
temporales mexicanos que trabajan en Estados Unildiene que reforzar con las
propuestas mencionadas, para evitar desajustassaedistros de las remesas pues debe
haber un control més rigido, comenzando por laikconomica que se debe fomentar al
migrante mexicano y sus familia y asi poder echandar proyectos productivos e
infraestructura en cada uno de los estados conmray@so de remesas y asi disminuir las
cifras de los niveles de pobreza, principalmentiealimentos.
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ANEXO 1
BALANZA DE PAGOS DE MEXICO

2008 2009
Cuenta Corriente -9,673,444 -5,623,153

2010
-2,935,519

Exportacion de mercancias
Servicios no factoriales
Viajeros Internacionales
Otros
Servicios Factoriales
Intereses
Otros
Transferencias 19,323,998 16,686,995 16,394,730

Importacién de mercancias
Servicios no factoriales
Fletes y seguros
Viajeros Internacionales
Otros
Servicios Factoriales
Intereses
Otros
Transferencias
Cuenta de Capital 13,967,065 1,863,384 25,236,460

Endeudamiento
Banca de desarrollo
Banca comercial
Banco de México
Sector publico no bancario
Sector privado no bancario
Inversion extranjera
Inversion directa
Inversiéon de cartera
Mercado accionario
Mercado de dinero

En bancos del exterior
Inversion directa de mexicanos
Crédito al exterior
Garantias de deuda externa
Otros
Errores y omisiones 1,025,036 -5,593,976 -4,878,473

Variacion de la Reserva Internacional neta 5,321,700 -9,318,900 17,474,600
Ajustes por valoracion -3,042 -34,846 -52,132
Fuente: Elaboracién propia con informacién de BANRL
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ANEXO 2
LEY ARIZONA

Seccion 1

La intencidén del legislador considera que hay uteriés imperioso en la aplicacion de
cooperacion de las leyes federales de inmigracioto dargo de todo Arizona. La
legislatura declara que la intencion de esta leyheser que el desgaste mediante la
aplicacion de la politica publica de todos los ongamos gubernamentales locales y
estatales en Arizona.

Las disposiciones de esta ley tienen la intenciéntrdbajar juntos para desalentar e
impedir la entrada ilegal y la presencia de extenos y la actividad economica de las
personas presentes ilegalmente en los Estados Bnido

Seccioén 2
ARTICULO 8. CUMPLIMIENTO DE LAS LEYES DE INMIGRARIO

A.

Ningun funcionario o agencia de este estado o urdado, ciudad, pueblo u otra
subdivision politica de este estado puede adoptarpolitica que limita o restringe

la aplicacion de las leyes federales de inmigracddmenos de toda la extension
permitida por la ley federal.

. Para cualquier contacto legal hecha por un ofici# policia 0 agencia de este

estado o un condado, ciudad, pueblo u otra suldivipolitica de este estado en el
gue haya sospechas razonables de que la personan esxtranjero que esta

ilegalmente en los Estados Unidos, un intento rabts se hara, cuando sea
posible, para determinar el estatus migratorio @epersona. El estatus de la
persona de inmigracién se comprobara con el golndaederal de conformidad con

el articulo 8 del cddigo de los Estados Unidos 1373

Si un extranjero que esta ilegalmente en los Estddhidos es condenado por una
violacion de la ley estatal o local, sobre la apaciHn de la prision o la evaluacion

de la multa que se impone, el extranjero sera adetio inmediatamente a la

custodia de los Estados Unidos de Inmigracién yafds o la aduaneras de los
Estados Unidos y la proteccion en frontera.

. No obstante cualquier otra ley, una agencia decgalion de la ley de forma segura

puede transportar a un extranjero que esta ilegalimen los Estados Unidos y que
se encuentra bajo custodia de la agencia a unalasibn federal en este estado o
en cualquier otro punto de la transferencia a Istodia federal que se fuera de la
jurisdiccion de la agencia de aplicacion de la ley.

Un oficial de la ley, sin orden judicial, puede el@¢r a una persona si el oficial
tiene causa probable para creer que la personadraetido un delito publico que
hace que la persona que la deportacion de Estadodds.

Salvo lo dispuesto en la ley federal, los funciamgu organismos de este estado y
los condados, ciudades, pueblos y otras subdiwsigoliticas de este estado no
puede estar prohibido o de ninguna manera se li@ienviar, recibir o mantener



la informacién relativa a la situacion de inmigraai de cualquier individuo o
intercambiar esa informacion con cualquier otro deal, estatal o entidad del
gobierno local para los fines oficiales siguientes:

1. Determinar la elegibilidad para ningun beneficio dervicio publico, o la
licencia proporcionada por cualquier subdivisiérdézal, estatal o locales u
otras politicas de este estado.

2. Verificacion de cualquier reclamacion de residen@ade domicilio si la
determinacion de residencia o domicilio se requibsgo las leyes de este
estado o una orden judicial expedida con arreglomaprocedimiento civil o
penal en este estado.

3. Confirmar la identidad de cualquier persona detenid

4. Si la persona es un extranjero, para determinalaspersona cumple con las
leyes federales de registro establecido por elditl, capitulo 7 de la Ley
federal de inmigracion y nacionalidad.

G. Una persona puede interponer un recurso ante |dsutrales superiores para
impugnar cualquier funcionario u organismo publide este estado o un condado,
ciudad, pueblo u otra subdivision politica de est¢ado que adopta o implementa
una politica que limita o restringe la aplicacione das leyes federales de
inmigracion a menos de toda la extension permiidala ley federal. Si hay una
decision judicial que la entidad ha violado estacén, el tribunal ordenara una

de las siguientes:
1. Que la persona que interpuso el recuperar lostas judiciales y honorarios de
abogados.

2. Que la entidad pagar una multa civil de no nsede mil dolares y no de dolares
mas de cinco mil por cada dia que la politica sartentenido en vigor después de
la presentacion de un recurso de conformidad com iesiso.

H. Un tribunal recabaré la sancion civil prescribe ehinciso G y remitir la pena civil
para el departamento de seguridad publica para spédito en la inteligencia de
pandillas y la inmigracion fondo de la mision deuigp de control establecidas por
la seccion 41-1724.

I. Un agente de la ley es indemnizado por la agentaabde la ley en contra de los
costos y gastos razonables, incluyendo honorar@slibgados, incurridos por el
funcionario en relacion con cualquier accion, demarm procedimiento iniciado de
conformidad con esta seccion para que el ordengueede ser una fiesta con
motivo de la oficial de que sea o haya sido miemiieola agencia del orden
publico, salvo en lo relativo a asuntos en los geeadjudica el funcionario que ha
actuado de mala fe.

J. En esta seccion se llevara a cabo de forma comlpatin las leyes federales que
regulan la inmigracion, la proteccion de los deresttiviles de todas las personas
y respetar los privilegios e inmunidades de logladanos de Estados Unidos.

Secciéon 3

A. Ademas de cualquier violacion de la ley federala ypersona es culpable de
violacién de domicilio si la persona es a la vez:
1. Presentes en cualquier terreno publico o privadoeste estado.
2. Enviolacién de 8 de la seccion Cédigo de Estadoisias 1304 (e) o 1306 (a).



B. En el cumplimiento de esta seccion, la determimadéfinitiva de la condicion
migratoria de un extranjero se determinard mediante
1. Un oficial de la ley que sea autorizado por el gohd federal para verificar o

comprobar el estado migratorio de un extranjero.

2. Un agente de policia o agencia de comunicacion leommigracion de los
Estados Unidos y de seguridad de aduana o la peaiacde las fronteras de
los Estados Unidos de conformidad con el articutodligo de Estados Unidos
1373 (c).

C. Una persona que es condenada en virtud del presetitailo no es elegible para
la suspension o la conmutacion de la pena o laditién en cualquier caso hasta
gue la pena impuesta se sirve.

D. Ademas de cualquier otra sancion prevista por i ke tribunal ordenara a la
persona a pagar los costos de la carcel y una e@én adicional en las siguientes
cantidades:

1. Por lo menos quinientos délares por la primei@acion.

2. Dos veces el importe que figura en el apartado gste apartado si la persona
fue previamente objeto de una evaluacion de conflauncon este inciso.

E. Un tribunal percibiran las evaluaciones previstas @ inciso D de esta seccion y
remitir las evaluaciones al departamento de se@digublica, que adoptara una
subcuenta especial para el dinero en la cuenta rébipara la banda y la
inteligencia de inmigracién equipo de misién de asipion de crédito. El dinero en
la subcuenta especial estan sujetas a la asignaeigislativa para la distribucion
de la aplicacion de las pandillas y la inmigracigmpara el condado de costos para
las cérceles de reembolso relativas a la inmigradiégal.

F. Esta seccion no se aplica a una persona que manteéeautorizacion del gobierno
federal para permanecer en los Estados Unidos.

G. La violacién de esta seccion es un delito menorcidse 1, excepto que una
violacion de esta seccion es:

1. Un delito grave de clase 3, si la persona que vesta seccidon, mientras que en
posesion de alguno de los siguientes:

a) Una droga peligrosa como se define en la seccié84(AL.

b) los productos quimicos precursores que se utilizanla fabricacion de
metanfetamina en violacion del articulo 13 a 3,004.

¢) Un arma mortal o un instrumento peligroso, tal coseodefine en la seccién
13-105.

d) La propiedad que se utiliza para el fin de cometeracto de terrorismo
segun lo prescrito en la seccion 13-2308.01.

2. Un delito grave de clase 4 si la persona que:

a) ¢Es culpable de una segunda o subsiguiente violadgGesta seccion?

b) Dentro de sesenta meses antes de la violacion,idmaexpulsado de los
Estados Unidos de conformidad con la seccion 8 &mitR29a Cdédigo de
los Estados o acepte una retirada voluntaria de Estados Unidos de
conformidad con la seccion 8 Unidas 1229c CodigtnddEstados.

Seccion 4

A. Es ilegal que una persona participe deliberadamemnte! trafico de seres humanos
con fines de lucro o fines comerciales.



B. La violacién de esta seccién es un delito graveldse 4.

C. No obstante la subseccion B de esta seccion, mhacion de esta seccion:

1. Es un delito mayor clase 2 si el ser humano quebgsto de contrabando es
menor de dieciocho afios de edad y no vaya acompgi@adun familiar mayor
de dieciocho afios de edad o el delito en cuestias@ de un arma mortal o
instrumento peligroso.

2. Es un delito grave de clase 3, si el delito coesst el uso 0 amenaza de uso de
la fuerza fisica mortal y la persona no es elegjidea la suspension de la pena,
libertad condicional, el indulto o la liberacion d& confinamiento en cualquier
otra base, excepto de conformidad con la seccié2338] inciso A o B hasta
gue la sentencia impuesta por el tribunal se sitagersona es elegible para la
liberacion en virtud del articulo 41 a 1604.07 cskantencia es conmutada.

D. Capitulo 10 del presente titulo no se aplica a vigdacion del apartado C, parrafo
1 de esta seccion.

E. No obstante cualquier otra ley, un agente del orgéblico legalmente puede dejar
a cualquier persona que esta operando un vehicelmdtor, si el oficial tiene una
sospecha razonable para creer que la persona estéaacion de cualquier ley
civil y el trafico de esta seccion.

F. A los efectos de esta seccion:

1. "Miembro de la familia “significa el padre de la @®na, abuelo, hermano o
cualquier otra persona que se relaciona a la pes@or consanguinidad o
afinidad hasta el segundo grado.

2. "La adquisicibn de transporte”, cualquier particiggan o facilitacion de
transporte, e incluye:

a) La prestacion de servicios que faciliten el tranggp incluyendo los
servicios de organizacién de viajes o serviciosrdesmision de dinero.

b) La prestacion de propiedad que facilita el trangpolincluyendo un arma,
un vehiculo u otros medios de transporte o ideaifion falsa, o la venta,
leasing, renting o de otro modo poner a disposiciira casa de entrega
segun lo definido en la seccion 13-2322.

3. "El contrabando de seres humanos", el transport, contratacion de
transporte o utilizacion de bienes o la propiedahlrde una persona o una
entidad que sepa o0 tenga motivos para saber queeldona o personas
transportadas o que deben transportarse, no sordaclanos de Estados
Unidos, permanente los extranjeros residentes os@es que no estan
legalmente en este estado o han intentado entnira@o o permanecido en los
Estados Unidos en violacion de la ley.

Seccion 5

A. Es ilegal que un ocupante de un vehiculo de moter g detiene en una calle,
camino o carretera para tratar de alquiler, o altgri y recoger a los pasajeros
para el trabajo en un lugar diferente si los bloguke vehiculo de motor o impide el
movimiento normal del trafico.

B. Es ilegal que una persona a entrar en un vehicalondtor que se detiene en una
calle, carretera o autopista con el fin de ser catdado por uno de los ocupantes
del vehiculo de motor y de ser transportados adjaben un lugar diferente si los
bloques de vehiculos de motor o impide el movimieatmal del trafico.



C.

D.
E.

Es ilegal que una persona que esta ilegalmentegrEktados Unidos y que es un
extranjero no autorizado para aplicar a sabiendastthbajo, solicitar trabajo en
un lugar publico o realizar un trabajo como empleaal contratista independiente
en este estado.

La violacion de esta seccion es un delito menarlaise 1.

A los efectos de esta seccion:

1. "Solicitar" medios de comunicacion verbal o no \&nton un gesto o una sefal
gue indique que una persona razonable que una parssta dispuesta a ser
empleada.

2. "extranjero no autorizado", el extranjero que ne&né el derecho legal o
autorizacion segun la ley federal para trabajarles Estados Unidos tal como
se describe en 8 Unidas 1324a seccion de Cédidgasdestados (h) (3).

13-2929. El transporte ilegal, mover, ocultar, leogida o la proteccion de los extranjeros
ilegales, confiscacion de vehiculos, clasificacion.

A.

B.

C.

Es ilegal que una persona que esta en violacioardéelito:

1. Transporte o movimiento o intento de transporteowen a un extranjero en este
estado en un medio de transporte si la persona egi® imprudencia no tiene
en cuenta el hecho de que el extranjero ha lleghd@ntrado o permanece en
los Estados Unidos en violacion de la ley.

2. Ocultar, puerto o escudo o intento de ocultar, poi@r una pantalla a un

extranjero de la deteccion en cualquier lugar ereestado, incluyendo
cualquier edificio o cualquier otro medio de trapnsie, si la persona sabe o por
imprudencia no tiene en cuenta el hecho de quetedrgero ha llegado, ha
entré o permanece en los Estados Unidos en viaglad#la ley.

3. Alentar o inducir a un extranjero a entrar o resi@n este estado si la persona

sabe o por imprudencia no tiene en cuenta el helehque ese tipo que, entre o
que residen en este estado es 0 ser4, en violdeida ley.
Un medio de transporte que se utiliza en la comigi@ una violaciéon de esta
seccion esta sujeta a la inmovilizacion del veluaibligatorio o confiscacion en
virtud del articulo 28 a 3511.
Una persona que viola esta seccién sera culpablarddelito menor de clase 1y
esta sujeto a una multa de al menos mil ddlarelsosque una violacion de esta
seccion que consiste en diez o0 mas extranjeroaldseges una felonia clase 6 y la
persona esta sujeto a una multa de por lo menoglétires por cada extranjero
gue esta involucrado.

Secciéon 6

A.

Un empleador no podra emplear a sabiendas a uraejdro no autorizado. Si, en
el caso cuando un empleador utiliza un contrataeado independiente contratista
subcontratar o de otro tipo para obtener el trabd® un extranjero en este estado,
el empleador a sabiendas de contratos con un eg@mamo autorizado o con una
persona que emplee o contrate a un extranjero oreado a realizar el trabajo,
el empleador viola este inciso.

El fiscal general fijard un formulario de queja @ague una persona alegar una
violacion de la subseccion A de esta seccion. Erano se exigira a la lista de



numero de la autora de la seguridad social en ghifdario de queja o de tener el
formulario de queja ante notario. Una vez recibidaqueja en un formulario de
gueja previsto que los empresarios supuestamenfig@eana sabiendas a un
extranjero no autorizado, el fiscal general o fiscel condado investigara si el
empleador ha violado el inciso A de esta seccidiseSecibe una denuncia, pero
no es presentado en un formulario de queja preyvistdiscal general o fiscal del
condado puede investigar si el empleador ha violadmciso A de esta seccion.

Este inciso no se interpretara en el sentido prwhdp presentacion de denuncias

anonimas que no se presenten en un formulario d@astablecido.

Este inciso no se interpretara en el sentido prwhdp presentacion de denuncias

anonimas que no se presenten en un formulario dgagestablecido. El fiscal

general o fiscal del condado no investigar las denas que se basan Unicamente
en motivos de raza, color u origen nacional. Unelaesacion que se somete a un
abogado del condado, se presenté a la fiscal detlado en el condado en el que el
extranjero no autorizado presunto sea o haya sitpleado por el empleador. El
sheriff del condado o de cualquier otra agenciaalode cumplimiento de la ley
puede ayudar en la investigacion de una quejanyéstigar una denuncia, el fiscal
general o fiscal del condado debera verificar lat@izacion de trabajo del
extranjero no autorizado presunta con el gobieradefal de conformidad con el
articulo 8 Cédigo de Estados Unidos 1373 (c). Utads, condado o funcionario
local no se intente realizar de forma independianta determinacion final sobre si
un extranjero esta autorizado a trabajar en losdsts Unidos. Un extranjero de
estado de inmigracion o el estado de autorizaciérrdbajo se comprobara con el

gobierno federal de conformidad con el articulo 8o de Estados Unidos 1373

(c). Una persona que a sabiendas, presente unandgentalsa y frivola bajo este

apartado es culpable de un delito de clase 3.

. Si, después de una investigacion, el fiscal generfiécal del condado determina

que la denuncia no es falsa y frivola:

1. El fiscal general o fiscal del condado notificardaainmigracion de los Estados
Unidos y Control de Aduanas del extranjero no azto.

2. Elfiscal general o fiscal del condado notificardaaagencia de policia local del
extranjero no autorizado.

3. El fiscal general debera notificar al abogado deindado apropiado para
interponer un recurso de conformidad con el inci3ade esta seccion si la
demanda fue presentada originalmente con el figeakral.

. Una accién por violacion de la subseccion A de sstecion se pondra en contra

del empleador por el fiscal del condado en el caludalonde el trabajador

extranjero no autorizado sea o haya sido empleaatoep empleador. El fiscal del
condado no interponer un recurso contra un emplegao cualquier violacion de
la subseccion A de esta seccion que se produces algeEnero 1, 2008. Una
segunda violacion de esta seccidbn se basa Unicament un extranjero no
autorizado que sea o haya sido empleado por el eadpk después de una accion
ha sido presentada por una violacion de la subsecd@d de esta seccion o la

seccion 23-212.01, inciso A.

. Para cualquier accién en la corte superior de estccion, el tribunal debera

agilizar la accion, incluyendo la asignacion dedadiencia a la mayor brevedad

posible.



F. En la constatacién de una violacion a la subsecdéidte esta seccion:
1. Por la primera violacion, como se describe en ehrégdo 3 de este inciso, el
tribunal:
a) ordenara al empleador a rescindir el contrato a dedos extranjeros no

b)

autorizados.

Debera ordenar al empleador que estar sujetos panfodo de tres afios de
prueba para la ubicacion de la empresa donde elraej@ro sin
autorizacion de trabajo realizado. Durante el peldo de prueba el
empleador debera presentar informes trimestraledaorma prevista en la
seccion 23-722.01 con el fiscal del condado de cagevo empleado que es
contratado por el empleador en el lugar de negodasde el extranjero sin
autorizacion de trabajo realizado.

c) Ordenara al empleador a presentar una declaracigragla firmada bajo

juramento al fiscal del condado dentro de los tiéss habiles después de la
orden se emite. La declaracion jurada debera indigae el empresario
haya puesto fin al empleo de todos los extranj@msutorizados en este
estado y que el empleador no intencionalmente empeun extranjero no
autorizado en este estado. El tribunal ordenara &mencias apropiadas
para suspender todas las licencias objeto de agfdigision que se llevan a
cabo por el empleador si el empleador no preseutar declaracion jurada
con el fiscal del condado dentro de los tres di@siles después de la orden
se emite. Todas las licencias que estdn suspendidosirtud de esta
subdivision quedard suspendido hasta que el emptegdesente una
declaracion jurada firmada con el abogado del comolaNo obstante
cualquier otra ley, sobre la presentacion de laldeacion jurada de las
licencias de suspension debera ser reintegrado rdeediato por los
organismos competentes. A los efectos de estavisibdi las licencias que
estan sujetos a suspension bajo esta subdivisidricgtas las licencias que
se llevan a cabo por el empleador especifico paraubicacion de la
empresa donde el extranjero sin autorizacion dbadja realizado.

Si el empleador no tiene una licencia especificaapa ubicacion de
negocios donde el uso no autorizado de trabajo ajeancabo, pero es
necesaria una licencia para operar el negocio delpteador, en general,
las licencias que estan sujetos a suspension s sbdivision son todas
las licencias que estan en manos de el empleadet krgar principal del
empleador de los negocios. Tras la recepcion dertien judicial y sin
perjuicio de cualquier otra ley, los organismos gatentes suspenderan las
licencias de acuerdo al orden de la corte. El tnbhlenviard una copia de
la orden de la corte para el fiscal general y edchl general debera
mantener la copia de conformidad con el inciso Gsta seccion.

d) de mayo para las agencias apropiadas para suspetattas las licencias

descritas en la subdivision (c) del presente parmgdie se llevan a cabo por
el empleador para que no exceda de diez dias Isalttletribunal basara su

decision de suspender en virtud de esta subdivisibminguna prueba o
informacion que se le presenten durante la acciémda violacion de este
apartado y tendra en cuenta los siguientes fact@psu caso:

1. El ndmero de trabajadores extranjeros no autorizagor el empleador.



Cualquier conducta previa del empleador.

El grado de dafio que resulte de la violacion.

Si el empleador hizo esfuerzos de buena fe paraplaurron los

requisitos aplicables.

5. Laduracioén de la violacion.

6. El papel de los directores, funcionarios o direet®del empleador en la
violacion.

7. Cualquier otro factor que el tribunal estime coniegre.

2. Para una segunda violacion, tal como se describeeleapartado 3 de este
inciso, el tribunal ordenara los organismos compéts para revocar de forma
permanente todas las licencias que se llevan a pab&l empleador especifico
para la ubicacion de la empresa donde el extrangnoautorizacion de trabajo
realizado. Si el empleador no tiene una licencipeeffica para la ubicacion de
negocios donde el uso no autorizado de trabajo@pecabo, pero es necesaria
una licencia para operar el negocio del empleadem, general, el tribunal
ordenara los organismos competentes para revocdodea permanente todas
las licencias que se llevan a cabo por el empleasoel lugar principal de la
patronal de las empresas. Tras la recepcion derdewn y sin perjuicio de
cualquier otra ley, las agencias apropiadas inmé&ali@ente revocar las
licencias.

4. La violacion se considerara:

a) Una primera violacion por un empleador en un lughr negocios si la
violacién no se produjo durante un periodo de peuebdenadas por el
tribunal en virtud del presente apartado o seccik®1212.01, inciso F de
ubicacion de la empresa de ese empleador.

b) Una segunda violacién por un empleador en un ludarnegocios si la
violacién se produjo durante un periodo de pruebdeonadas por el
tribunal en virtud del presente apartado o seccik®1212.01, inciso F de
ubicacion de la empresa de ese empleador.
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G. El fiscal general deberd mantener copias de lasetes judiciales que se reciban

J.

de conformidad con el inciso F de esta seccion gtemara una base de datos de
los empleadores y de las empresas que tienen uimaenar violacion de la
subseccion A de esta seccion y dictar las oOrdendgiales existentes en el
procurador general de sitio Web.

. En la determinacién de si un empleado es un exdranjo autorizado, el tribunal

tendra en cuenta sélo la determinacion de confoaahidon el articulo 8 Cédigo de
Estados Unidos del gobierno federal 1373 (c). La&edwinacion del gobierno
federal crea una presuncion iuris tantum de la aiidon legal del empleado. El
tribunal puede tomar conocimiento de oficio de ktedminacion del gobierno
federal y solicitar al gobierno federal a proporo@r una verificacion de
conformidades automatizadas o testimonio al 8 dselecion Cddigo de Estados
Unidos 1373 (c).

A los efectos de esta seccion, la prueba de vacibio de la autorizacion de empleo
de un empleado a través del e-verify programa anea presuncion refutable de
gue un empleador no emplear a sabiendas a un g&tano autorizado.

A los efectos de esta seccidn, un empleador qableseé que ha cumplido de buena
fe con los requisitos de 8 Unidas 1324a seccionCddigo de los Estados (b)



establece una defensa afirmativa de que el empteamlemplear a sabiendas a un

extranjero no autorizado. Un empleador se considgug ha cumplido con los

requisitos de 8 Unidas 1324a seccion Codigo dékiados (b), a pesar de un fallo
aislado, esporadico o accidental técnicos o de pdimiento para cumplir con los
requisitos, si hay un intento de buena fe para dirropn los requisitos.

K. Es una defensa afirmativa a una violacién de lassgbion A de esta seccién que el
empresario fue atrapado. Para reclamar la tramphempleador debe admitir el
testimonio del empresario u otras pruebas de l@nehtos sustanciales de la
violacién. Un empleador que afirma una defensa prantiene la carga de la
prueba de los siguientes por la evidencia clar@gvincente:

1. La idea de cometer la violacion comenzé con lomsggedel orden o de sus
agentes en lugar de con el empleador.

2. Los agentes del orden publico o sus agentes instarmducido al empleador
para cometer la violacion.

3. El empleador no estaba predispuesto a cometerdiasion antes de que los
agentes del orden o de sus agentes y los instéeaelhempleador inducida a
cometer la violacion.

L. Un empleador no establece la trampa si el empleadtaiba predispuesto a violar
el inciso A de esta seccion y los agentes del oolele sus agentes se limitd a
proporcionar al empleador una oportunidad para coenela violacion. No es
trampa para los funcionarios de aplicacion de lay le sus representantes
simplemente utilizar un ardid o para ocultar suntldad. La conducta de los
agentes del orden publico y sus agentes puedecossiderados para determinar
si un empleador ha demostrado ser atrapado.

Seccion 7

A. Un empleador no intencionadamente emplear a uraejdro no autorizado. Si, en
el caso cuando un empleador utiliza un contrataiesdo independiente contratista
subcontratar o de otro tipo para obtener el trabd@ un extranjero en este estado,
el empleador intencionalmente contratos con unaeyéro no autorizado o con una
persona que emplee o contrate a un extranjero rioraado a realizar el trabajo,
el empleador viola este inciso.

B. El fiscal general fijara un formulario de queja @ague una persona alegar una
violacién de la subseccion A de esta seccion. Eraono se exigira a la lista de
numero de la autora de la seguridad social en ghifdario de queja o de tener el
formulario de queja ante notario. Una vez recibidaqueja en un formulario de
gueja previsto que los empresarios presuntamentendional emplea a un
extranjero no autorizado, el fiscal general o fiscel condado investigara si el
empleador ha violado el inciso A de esta seccidseSecibe una denuncia, pero
no es presentado en un formulario de queja preymtdiscal general o fiscal del
condado puede investigar si el empleador ha viokddaciso A de esta seccion.

C. Si, después de una investigacion, el fiscal generidcal del condado determina
gue la denuncia no es falsa y frivola:

1. Elfiscal general o fiscal del condado notificardaainmigracion de los Estados
Unidos y Control de Aduanas del extranjero no aatmo.



@

2. Elfiscal general o fiscal del condado notificardaaagencia de policia local del
extranjero no autorizado.

3. El fiscal general debera notificar al abogado deindado apropiado para
interponer un recurso de conformidad con el inci3ade esta seccion si la
demanda fue presentada originalmente con el figeakral.

. La accion de una violacion de la subseccion A de ssccidon se pondra en contra

del empleador por el fiscal del condado en el caldalonde el trabajador
extranjero no autorizado sea o haya sido empleaatoep empleador. El fiscal del
condado no interponer un recurso contra un emplegao cualquier violacion de
la subseccion A de esta seccion que se produces algeEnero 1, 2008. Una
segunda violacidon de esta seccidbn se basa Unicament un extranjero no
autorizado que sea o haya sido empleado por el eadpk después de una accion
ha sido presentada por una violacion de la subgecd@d de esta seccion o la
seccion 23-212, inciso A.

. Para cualquier accién en la corte superior de estgccion, el tribunal debera

agilizar la accion, incluyendo la asignacion dedadiencia a la mayor brevedad
posible.
En la constatacion de una violacion a la subsecéidfe esta seccion.

. El fiscal general deberd mantener copias de lasbes judiciales que se reciban

de conformidad con el inciso F de esta seccion gtemara una base de datos de
los empleadores y de las empresas que tienen uimaenar violacion de la
subseccion A de esta seccion y dictar las oOrdendgiales existentes en el
procurador general de sitio Web.

. En la determinacién de si un empleado es un exdranjo autorizado, el tribunal

tendra en cuenta sélo la determinacion de confoaahidon el articulo 8 Cddigo de
Estados Unidos del gobierno federal 1373 (c). Laedminacion del gobierno
federal crea una presuncion iuris tantum de la &ifdn legal del empleado. El
tribunal puede tomar conocimiento de oficio de ktedminacion del gobierno
federal y solicitar al gobierno federal a proporo@r una verificacion de
conformidades automatizadas o testimonio al 8 deelecion Cddigo de Estados
Unidos 1373 (c).

A los efectos de esta seccion, la prueba de vacifio de la autorizacion de empleo
de un empleado a través del e-verify programa amea presuncion refutable de
gue un empleador no intencionadamente contratam axiranjero no autorizado.

A los efectos de esta seccidn, un empleador gablesé que ha cumplido de buena
fe con los requisitos de 8 Unidas 1324a seccionCddigo de los Estados (b)
establece una defensa afirmativa de que el empteado intencionadamente
contratar a un extranjero no autorizado. Un empleade considera que ha
cumplido con los requisitos de 8 Unidas 1324a sec€lodigo de los Estados (b), a
pesar de un fallo aislado, esporadico o accidetéahicos o de procedimiento para
cumplir con los requisitos, si hay un intento deeta fe para cumplir con los
requisitos.

Es una defensa afirmativa a una violacion de lassgbion A de esta seccion que el
empresario fue atrapado. Para reclamar la tramphempleador debe admitir el
testimonio del empresario u otras pruebas de l@nehtos sustanciales de la
violacion.



Seccion 8

A. Después de 31 de diciembre 2007, todo empleadspuds de contratar a un

B.

empleado, deberd verificar la elegibilidad de eroptke los empleados a través de
la e-programa de verificacion y debera llevar umistro de la verificacion de la
duracion del empleo del empleado o al menos tres,dfi que es mas largo.
Ademas de cualquier otro requisito que un empleg@dwa recibir un incentivo de
desarrollo economico de una entidad gubernamengdl, empleador debera
registrarse y participar en el programa E-Verifyntds de recibir el incentivo de
desarrollo econémico, el empleador debera acreditate la entidad del gobierno
gue el empleador esté registrado y esta participasia el programa E-Verify. Si la
entidad gubernamental determina que el empleadoesta cumpliendo con este
inciso, la entidad publica debera notificar al emg@tior por correo certificado de la
determinacion de la entidad gubernamental de indumignto y el derecho del
empleador a apelar la determinacion. En una deteanion definitiva de
incumplimiento, el empleador debera pagar todoieé recibido como incentivo
de desarrollo econémico para la entidad gubernamedéntro de los treinta dias
siguientes a la determinacion final.

C. Cada tres meses, el fiscal general pedira al depaento de Estados Unidos de la

seguridad nacional una lista de los empresarios efge estado que estan
registrados con el programa E-Verify. Tras la recép de la lista de los
empleadores, el Fiscal General hara la lista dispte en el sitio web del
Procurador General.

Secciéon 9

A.

Un agente del orden dara lugar a la retirada e irvifi@gacion o incautacion o de un
vehiculo si el oficial de policia determina que ymersona esta conduciendo el
vehiculo.

Salvo lo dispuesto en el inciso D de esta secomantras que un oficial de policia
tiene el control del vehiculo, el agente del ord#ara lugar a la retirada e
inmovilizacion o bien el embargo del vehiculo sofitial de policia tiene causa
probable para arrestar al conductor del vehicula pa violacién de la seccién 4-
244, apartado 34 o en la seccion 28-1382 o0 28-1383.

. Un agente del orden publico no debe implicar lamétiacion y, o bien la

inmovilizaciéon o incautacién de un vehiculo de ocomidad con el inciso C de esta
seccion.

. Salvo disposicion en contrario en este articulo,vehiculo que se quita y ya sea

inmovilizado o confiscado de conformidad con elsod, B o C de esta seccion
sera inmovilizado o confiscado durante treinta didea compafia de seguros no
tiene obligacion de pagar los beneficios por cargoscomisiones para la

inmovilizacion o incautacion.

El propietario de un vehiculo que se quita y ya seaovilizado o confiscado de
conformidad con el inciso A, B o C de esta secabrconyuge del titular y cada

persona aparece en el registro del departamento worinterés en el vehiculo

deberd contar con una oportunidad para una inmesdion o el oido post

conformidad con la seccion 28-3514.



Seccion 10

La inteligencia de pandillas y la inmigracion eqoide aplicacién de fondos de la mision
se ha establecido que consiste en dineros depositadnforme a la seccion 11-1051 y
fondos asignados por la legislatura. El departaroeatiministrara el fondo. El dinero del
fondo estd sujeto a la asignacion legislativa yuséizar4 para la aplicacion de las
pandillas y la inmigracion y para el condado de togspara las céarceles de reembolso
relativas a la inmigracion ilegal.

Seccion 11

A. Si una disposicion de esta ley o su aplicacion @dguier persona o circunstancia
se considera invalida, la invalidez no afectaraastdisposiciones o aplicaciones de
la ley que se puede efectuar sin la disposicioplaacion invalida, y para ello las
disposiciones de esta ley son divisibles.

B. Los términos de esta ley en materia de inmigragérinterpretara en el sentido
tienen los significados dados a ellos bajo la Egefral de inmigracion.

C. Este acto se llevara a cabo de forma compatiblelasieyes federales que regulan
la inmigracién, la proteccion de los derechos @silde todas las personas y
respetar los privilegios e inmunidades de los cateos de Estados Unidos.

Seccion 12

Este acto puede ser citado como el "Apoyo Nuespiicacion de la ley y la Ley de
Vecindarios Seguros."



GLOSARIO DE TERMINOS

Accion: representa la_propiedaglle una persona tiene de una parte de esa sociedad
respecto a sus utilidades.

Activos financieros: son aquellos productos, pagdedras, bonos y acciones que el emisor
utiliza para financiarse.

Balanza comercial: es el registro de las importasoy exportaciones de un pais durante
un periodo, el saldo de la misma es la diferenuileexportaciones e importaciones.

Bancos de inversion 6 banca de negocios: es agesilecializada en obtener, para las
empresas privadas y los gobiernos, el dimelos instrumentos financieros necesarios para
realizar determinada inversiomediante la emisién y venta de valores en losadas de

capitales

Banco de México: es el banco central de Méxicoplsjetivo prioritario es procurar la
estabilidad del poder adquisitivo de la monedaaorei

CDO'’s: Obligaciones de deuda colaterizada, susasigin inglés “Collateralized debt
obligations”, son un tipo de estructuta seguridad respaldado por actjvasyo valor son
los pagos derivados de una cartera de renta fijlasdactivos de garantia. CDOs se dividen
en diferentes tipos de riesgo o tramos, segun &l “altos” son los valores mas seguros.
Los intereses y los pagos de capital se hacenrdenale antigiiedad, por lo que los tramos
junior ofrecen mayor_cupode pago y los tipos de interés o precios mas bpgoa
compensar adicionales riesgo de impago

Ciclo economico: los movimientos ascendentes yatetgntes, mas o menos regulares, de
la actividad economica a lo largo de un periodoat®s afios. Un ciclo tiene cuatro fases:
recesion, depresion, expansion y auge.

Consumo: comprende las adquisiciones de bienesvigiss por parte de cualquier sujeto
econdmico tanto del sector privado como las adtnau®nes publicas. Otro significado es
satisfacer las necesidades presentes o futurasle/ @ansidera como el Ultimo proceso
econoémico.

Crecimiento econdémico: es un incremento en la prcida potencial, y/o un incremento en
la produccion efectiva, las diferencias de estgsifitados surgen de los movimientos
ciclicos de la economia.

Crisis: un momento de ruptura en el funcionamielgan sistema, ocasionando un cambio
cualitativo en sentido positivo o negativo.

Deflacidon: descenso en el nivel general de precios.

Depreciacion de una moneda: es un sistema deeigambio fluctuante, una reduccion del
valor de una moneda en relacion a otra u otras dasne



Depresion: un extenso periodo con un desempleoatewado y gran exceso de capacidad,
a lo largo de un gran periodo de tiempo.

Desaceleracion: se llama asi al descenso tramsittgi ritmo de crecimiento de una
determinada magnitud econdmica que se produce cdandsa de crecimiento es menor
gue en el periodo inmediatamente anterior.

Desempleo: es la incapacidad de encontrar empleoppde de aquellos que estan
dispuestos a trabajar.

Déficit: escasez de algun bien, capital o activo.

Deuda Publica: incurre en un déficit, debe tomastado el dinero necesario para pagar el
exceso de sus gastos sobre sus ingresos.

Divisa: moneda extranjera aceptada para realiaas#éicciones comerciales en el mercado
internacional.

Endeudamiento: la proporcion de lo que se deberespecto al capital y beneficios no
distribuidos.

Escasez: la cuantia en que la cantidad ofrecidmes®r que la demandada al precio
prevaleciente; es decir, lo opuesto al excedente.

Estancamiento: suspension o detencién de una asdéhdesarrollo de un proceso.

Exportaciones: es cualquier bierservicio enviado a otra parte del mundo, cop@sos
comerciales.

FED: conocido como Reserva Federal, es un baneadwiencargado de guardar todos los
fondos privados de los bancos del sistema banearkstados Unidos.

Fluctuaciones ciclicas: movimientos ondulatorios te actividad econOmica, su
caracteristica son fases periodicas de la dilatagiéontraccion en periodos que exceden
en un afo.

Fondo Monetario Internacionaliene encomendada la funcion de supervisar elnsiste
monetario internacional y hacer un seguimientcadepbliticas econdémicas y financieras de
sus 187 paises miembros.

Globalizacion: es un procegmondmico tecnoldgico socialy culturala gran escala, que
consiste en la creciente_comunicaciénnterdependenciantre los distintos paises del
mundo unificando sus mercados, sociedades y culturastaeés de una serie de
transformaciones sociales, econdémicas y politicesles dan un caracter global

Hipoteca: es un derecho radg garantia y de realizacion de valor, que setitoys para
asegurar el cumplimiento de una obligacién, norreabe de pago de un crédagréstamo
sobre un biengeneralmente inmueble

indice: una serie de nimeros que expresan comoomeglio de precios, salarios o alguna
otra medida econdémica y tiene variaciones en Bst@so de un tiempo.



indice Case-Shiller: es el indice que indica lexjws de las viviendas en Estados Unidos.

indice Nacional de Precios al Consumidor: es unicawbr econdmico disefiado
especificamente para medir el cambio promedio si@iecios en el tiempo, mediante una
canasta ponderada de bienes y servicios repregardat consumo de las familias urbanas
de México.

Inflacion: proceso de elevacion en el nivel gendeaprecios.

Inflacion subyacente: es el incremento de preci@sigcluye sélo a los bienes y servicios
menos volatiles, en general trata de no tomar entawa aquellos bienes y servicios cuyos
precios difieren de la tendencia general del rdstdos genéricos que forman el sistema
general de precios de una economia. Para el cahbelda inflacion subyacente se
prescinden los bienes y servicios administradosoctangasolina, electricidad y gas para
uso domeéstico, de los concertados el transporét yoforaneo, telefonia, cuotas y licencias
y otros, y de los agropecuarios 36 frutas y vemslyratros 20 productos.

Ingreso: entradas totales provenientes de la \detan producto. El precio por la cantidad
vendida.

Inmigrante: persona que llega a un pais distinkppio para establecerse en él.
Interés: pago por el uso del dinero.

Intermedio Financiero: Institucion que emite oatipnes financieras tales como depdsitos
a la vista, para adquirir fondos del publico. Latitncion acumula dichos fondos y los
proporciona en grandes cantidades a las empredasymp o individuos.

Inversién: proceso de producir y acumular capisééndo asi las suma del gasto que
realizan las empresas en planta, equipo, existence gasto que realizan las economias
domeésticas en vivienda.

Importaciones: es el transpotegitimo de bienes y servicios nacionales expodaubr un
pais, pretendidos para el uso o consumo interrmtrdepais.

Liquidez: la facilidad con la que un activo puedenderse rapidamente, a un precio
predecible.

Mano de obra: es el coste total que representairekero de_trabajadoregue tenga la
empresa incluyendo los salarips$odo tipo de impuestague van ligados a cada trabajador.

Mercado: donde se lleva a cabo el libre albedrioahepras y ventas.

Mercado de capitales: un mercado en el cual se m@mp venden instrumentos
financieros, como pueden ser acciones y obligasic@re otros.

Mercado de divisas o de cambios extranjeros: urcaderen el cual una moneda nacional
se compra a cambio de otra moneda extranjera.

Mercado financiero: mercado en el que se compraengen los instrumentos financieros
tales como obligaciones, acciones, etc.



Migracion: es el desplazamiento de la poblacjae se produce desde un lugar de origen a
otro destino y lleva consigo un cambio de la resigehabitual.

Neoliberalismo: hace referencia a una politica éntoacon énfasis macroeconémiqae
pretende reducir al maximo la intervencion estaal materia economica y social,
defendiendo el libre mercadapitalistacomo mejor garante del equilibrio institucionyea!
crecimiento econdmicde un_paissalvo ante la presencia de los denominados fdkbs
mercado

Pobreza: acontece cuando las personas poseen nigaimadecuada para cubrir las
necesidades basicas.

Pobreza alimentaria: sin capacidad para obtenercanasta basica alimentaria, aun si se
hiciera uso de todo el ingreso disponible en elah@ymn comprar sélo los bienes de dicha
canasta.

Pobreza de capacidades: insuficiencia del ingréesmodible para adquirir el valor de la
canasta alimentaria y efectuar los gastos necssamigalud y educacion, aun dedicando el
ingreso total de los hogares nada mas que pamfests.

Pobreza de patrimonio: insuficiencia del ingresspdnible para adquirir la canasta
alimentaria, asi como realizar los gastos necesaricalud, vestido, vivienda, transporte y
educacioén, aunque la totalidad del ingreso del hvgaa utilizado exclusivamente para la
adquisicion de estos bienes y servicios.

Politica Fiscal: el ajuste de los tipos impositieode los gastos gubernamentales con el fin
de modificar la demanda agregada.

Politica Monetaria: las actuaciones del Banco @émlirigidas a cambiar la cantidad de
dinero o las condiciones de crédito.

Prime: Tasa a la que los principales bancos concedilitos a sus mejores clientes en
Estados Unidos.

Produccion: es crear utilidad, entendiéndose @steoda capacidad de generar satisfaccion
ya sea mediante un producto, un bien econémicoseuicio mediante distintos modos de
produccién.

Producto Interno Bruto: es la cantidad de bienssryicios producidos en un pais durante
un lapso de un afo.

Recesién: un movimiento ciclico descendente en dan@mia, disminucién de las
actividades econémicas, comerciales e industriales.

Remesas: son cantidades de dinero que envianadaba$ en un pais extranjero a su pais
de origen.

Reserva excedente: reservas liquidas que un baot@ instituciéon financiera mantiene
por encima de la cuantia requerida legalmente.



Reservas Internacionales: monedas extranjerasdassgdr el gobierno o el Banco Central.

Salario: es el pago que recibe de forma periédicaabajadode mano de su empleador
cambio de que éste trabaje durante un tiempo deiedm para el que fue contratado
produzca una determinada cantidad de mercanciastmies a ese tiempo de trabajo.

Salario minimo: el salario mas bajo que un empiegauede legalmente pagar por una
hora de trabajo.

Salario monetario: es el resultado después derelimha inflacion.
Salario real: la cantidad de bienes y serviciosuquealario monetario puede comprar.

Sesgo deflacionario: tal sesgo existe en un sistsin@&n promedio, las autoridades
monetarias y fiscales estan limitadas para man&m@ecimiento de la demanda agregada
al ritmo de la capacidad productiva.

Subsidio: impuesto negativo.

Subprime: es una modalidad crediticial mercado financiero de Estados Unidoe se
caracteriza por tener un nivel de riesgo de impagerior a la media del resto de créditos.
Este tipo de operaciones, concedidas a particularesmpresas, tiene las siguientes
caracteristicas:

1. La mayor parte de los créditos subprime son dectarBipotecario

2. Las entidades financieras tienen un limite maxiijaaldé por la_FEDde créditos de
alto riesgo, si bien este limite puede ser supepadmtras entidades intermediarias
gue pueden adquirir mediante una cesién de créatalerechos al cobro de los
créditos subprime por parte de los banadsrceros, a cambio de pagar a la entidad
financiera un interés menor.

3. El tipo de interésgde un crédito subprime es superior a la mediaodetipos de
interés para préstamos de las mismas caractesisticgidos a usuarios solventes,
variando entre 1.5 y 7 puntos mas.

4. El sistema de concesion de créditos en Estadosog/sel basa en el establecimiento
de una tasa de evaluacion del particular o la esapgae solicita el préstamo, de tal
forma que aquellos que superan los 850 puntos emadévaluacién obtienen
créditos prime a un tipo de interés bajo y con @splentajas. Los que tienen una
evaluacion entre 650 y 850 puntos se consideraeistals y los tipos de interés que
se les aplican a las operaciones crediticias seeatran dentro de la media
nacional. Aquellos que tienen una puntuacion ptxapede 650 se consideran de
alto riesgo, y son aquellos que pueden recibirctéslitos subprime, con tipos de
interés mas altos y mas gastos en comisiones hascar

Tasa de desempleo: el porcentaje de la fuerzaldajtr desempleada.
Tasa de empleo: el porcentaje de la fuerza laleonpleada.

Tasa de referencia/objetivee deriva de los costos de fondeo y de operaciofosie
recursos utilizados por cada institucién para @ggmiento de los créditos preferenciales.



Tendencias: movimiento contindo y prolongado delquier actividad en una direccion
conocida durante un periodo de tiempo que es lagaelacion al ciclo econdémico.

Tipo de cambio: el precio de una moneda de unrpafgecto el precio de una moneda con
otro pais.

Transferencia: es el traspase fondos, ordenado por un cliente desde su caelatae un
beneficiarioen la misma u otra entidad bancaria. Esta operamtporta normalmente el
cobro de una comision por parte de la entidad.

Tratado de Libre Comercio: consiste en un acuerfoeccial regional o bilateral para
ampliar el mercado de bienes y servicios entrepafses participantes. Basicamente,
consiste en la eliminacion o rebaja sustancialodearancelepara los bienes entre las
partes, y acuerdos en materia de servicios.

Wall Street: es el principal y permanente hogdad®olsa de Valores de Nueva York
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