UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE
MEXICO

FACULTAD DE ECONOMIA

“LOS CICLOS POLITICOS EN MEXICO, 1970-2006 UN
ENFOQUE DE ELECCION PUBLICA”

TESIS

QUE PARA OBTENER EL TiTULO DE:
LICENCIADO EN ECONOMIA

PRESENTA:
PEDRO ALEJANDRO GARCIA SAMANO

ASESOR: MTRO. MIGUEL CERVANTES JIMENEZ

CIUDAD UNIVERSITARIA MEXICO,D.F. MARZO 2011

-
x=
L
=
—
—
=
-



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



Tabla de contenido

AGRADECIMIENTOS ...ttt 1
INTRODUCCHION ...oiiiiiiiiicieieiesis ettt 6
ODJETIVO GENEIAL .........eiiiiiiiieee e 8
ODjJetiVOS PArtICUIAIES ... s 8
[ 1T 101 (o] 1SS 8
JUSEIFICACTION ...ttt e be et e sre e e 9
DEIMITACION ......eiiiciecicce et et e e b s beeaesneenas 9
12 oo [ TSRS 9
1.  HISTORIA DE LA TEORIA DE LA ELECCION PUBLICA .................. 11
2. LA TEORIA DE LA ELECCION PUBLICA Y LOS CICLOS
POLITICOS .ottt 19
2.1. Teoriade la Eleccion PUBIICA............cccoevveiiiiicc e 20
2.1.1. El Problema de la Agregacion de las Preferencias ...........cccooevvrnennene. 21
2.1.2. El Teorema de la Imposibilidad de Arrow...........ccecevvererenenencncnenn 24
2.1.3.  Teoria de 1as VOtaCIONES .........cccvevueeieiieiecie e 24
2.1.4.  ElVotante Median0 ..........cccoceeiiiiiieiie et 26
2.2.  Eleccion de Bienes PUDIICOS........c.ccoveiiiiiiiiiecc e 28
2.2.1.  BI€NeS PUDIICOS .....coocviiiieeie e 28
2.2.2.  LaFuncion de Bienestar SOCIal .........c.cccccveviiiiciieieiicciecce e 32
2.3.  EIecCion de POIITICOS ....c.ecviiiiiiiicicctecce ettt 36
2.4. LaFuncidn de Pérdida de Bienestar Social...........c.ccccovvviiieevieiiiecece e, 37
2.4.1.  Funcidn de Pérdida de VOt0S .......c..ccueveeiieiieiiccieccie et 39
2.5. LaConducta de 10S VOaNTeS.........ccouereeieiieiieie e 40
2.5.1. Racionalidad COIECHIVA ...........ccceevviiiiiieiece e 40
2.5.2.  LOS VOtantes MIOPES .......coeiuiriiriisiieieieie ettt 41
2.5.3.  Los Votantes Husion EMPIE0.........cccovrviiiiiiiiiireeee e 41
2.5.4. Los Votantes Sesgo DefiCitario..........cccevvveiiiiiiiiie i 42
2.6. Teoriade [0S Ciclos POIITICOS.......cccovviiiieiii e 42
2.7.  EVIdenCia EMPITICA ....ccooeiiiiiiiieeeee e 46
2.7.1.  Caso de William D. NOrdhaus ..........ccceevveiiieiieiiiecsie e 47
2.7.2.  Caso de Douglas HIbDS Jr........coovviiiiiiiiiic e 49

2.7, 3. CaS0 U8 U .uvuvveeeteteieeeeeeeeeeeteeeeeeet ettt e e sesneenesnennnennnen 52



2.7.4. Caso de Alesinay ROUDINI ... 54

2.7.5.  CaSO U TEHEZ .......cveeeeeeieee e 59
2.7.6.  Caso de Magaloni.........ccocooiiiiiiiiieiiee s 62
2.7.7. Caso de Grier y Hernandez-Trill0.........cccooeiiiiiiniiiiiec e 64
2.7.8. Caso de CESAre0 GAMEZ.........ccccvevueeieieerieeiesee e ee e se e sre e 66
2.7.9. Caso de Daniel FIOreS .........ccoveiiiiiiie s 68
3. POLITICAECONOMICA ......coosiiiiisieeeesiesissise s 70
3.1. Teoria Basica de Politica ECONOMICA..........ccceeviiiiiicieccceee e 70
3.1.1. Clasificacion de la Politica ECONOMICA...........ccccvvevieiiiiieiecie e, 71
3.1.2.  Objetivos de Politica ECONOMICA .........c.ccoveviiiiiiieiicc e 72
3.1.3.  Instrumentos de Politica ECONOMICA..........cccoevveiviiiiiiieiiece e, 74
3.2, POHEICA FISCAl ....cveeuiiciiecie ettt 76
3.2.1. Variables de Politica Fiscal...........cccccoeviiiiiiiie i 76
3.2.2.  Instrumentos de Politica FiSCal ............ccccoveviiviiiiiiiccceece e 80
3.3, POltICA MONELANIA .....veeveeiccteecie e 82
3.3.1. Variables de Politica Monetaria...........c.ccoeevveveiieviiic e 83
3.3.2.  Autonomia del Banco Central..........c.ccccooeeviiiiieieeiecc e 85
3.3.3.  Instrumentos de Politica Monetaria ..........cccoceeveveevicieece e, 86
3.4.  Politica Cambiaria............ccceovieiiieieic e 87
3.4.1. Variables de Politica Cambiaria...........c.ccoeevvevieiieieieieece e 88
3.4.2.  Regimenes Cambiarios ..........ccocooreieniiiniineisese e 91
3.4.3. Instrumentos de Politica Cambiaria...........cccceevevveveiieiiese e, 92

4. MEDICION EMPIRICA.......coosiiiieiieisiseee e 95
4.1.  Minimos Cuadrados OrdiNarios ...........cccceeeereeieiieseese e 95
4.1.1. Ciclo Politico 1960:1-1982:4 .......ccocoveeiiireecieeie et 98
4.1.2. Ciclo Politico 1983:1-2007:4 .......cceeeeeireeiecreecieeee e 105
4.2, VeCtOreS AULOITEQIESIVOS ....ccuiiiieiiieiieestee st e seeste et esae e sree et raesnee s 111
4.2.1. VAR Periodo 1960:1-1982:4 ........ccooeevriiieieececee e 113
4.2.2. VAR Periodo 1983:1-2007:4 .......cceeeevreiieirieceeee et 116

5. EL CICLOPOLITICOEN MEXICO.....ccccooiiiriieiirieiseesessessee s 119
5.1. Respuesta de la Sociedad MeXiCana.........ccccevereririerinieiieiene e 119
5.2, Politica ECONOMICA........ccccuiiiiiieiii ettt 120
5.2.1.  SECtOr PUDIICO ....cuveeiiiiie ettt 121

5.2.2.  POITICA IMONEIAITA ..vvvvteteeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseseneeesennsnnennrnnnes 127



5.2.3.  SECION EXIBINO .. .ciieeeeeeee oottt et e et s e e e e e e e ee e eeeas 129

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES........ccooiiiiieeiiesesiensvesensienisnens 131
ANEXO ESTADISTICO ...ttt 134
INDICE DE TABLAS........oooiieeeeveeeeteeeeesesesi st s s ssasasses st 140
INDICE DE ILUSTRACIONES.......cootiiiieiieeeceseeieeisses st 141

BIBLIOGRAFIA ...ttt 142



AGRADECIMIENTOS

A Dios por darme la vida, y porque YO SOY un hombre préspero y de bien.

A mis padres Pedro y Raquel, a mis hermanas Laura Elena y Mary Carmen, a mis sobrinos Mishel
Nayeli, Guillermo, Maria Joselyn y Alisson Geraldine, a mis abuelos Josefina y Salvador y Dionisiof y
Maria de JesUs7, por el amor, la compafiia y la ensefianza que me han aportado para ser un hombre de
bien.

A mis tios Cruz#, José, Malena, Laura, Gerardo, Arturo7, Arturo E., Rogelio, Teresa, Rocio, Patricia,
Veronica, Elena, Laura I., llario, Jesus A., Lucio?, Zitaf, Gonzalo, Ezperanza7, Antonio7; asi también
a mis otros tios, primos, sobrinos y demas familiares, en especial Salvador Samano, Angel Melesio,
Jests Samano, Magdalena Fuentes; por su gran apoyo que me ha servido de gran ayuda para

realizarme como un gran economista.

A Miguel Cervantes, por su apoyo en la elaboracion de este trabajo, por su amistad y por todas sus

ensefianzas que le he aprendido como profesionista.

A mis sinodales Leonardo Lomeli, Daniel Navarrete, Alfonzo Alvarado y Pablo Lopez; por su valiosos

comentarios que permitieron mejorar el presente trabajo.

A la Dra. Sara Gabriela Castellanos Pascacio, por el tiempo, asesoria y ayuda para la elaboracion de
este trabajo.

A la Dra. y profesora Carmelina Ruiz Alarcén, por su dedicacion en la formacién de economistas de

excelente nivel y por sus comentarios personales que ayudaron en la elaboracion de este trabajo.

A Jonathan Méndez, José Trinidad Vivanco, Alejandro Ramirez y Joaquin Cervantes por sus

comentarios y asesoria que me facilitaron el logro de este proyecto y por su amistad.

A lsain Ledn, Jesus Flores, Danitzia Ledn, Roxana Flores, Alejandra Flores, Guadalupe Flores,
Francisco, Arturo Ponce, Ezad, Javier y Marcos Rosalio, y Janet por tantos afios de conocernos, y por

su apoyo para seguir adelante.

A Adriana Gonzélez, Melissa Angeles, Ana Garcia, Oscar Bahena, Lorena Dominguez, Israel Mejia,
Daniel Estévez, Pablo Laurrabaquio, Tonatiuh Arriaga, Issac Velazquez, Miguel Herrera, Abril
Martinez, Verénica Pedraza, Andrés Castrot, Janet, Miguel, Daniel Marin, Omar Chavez, Cesar Solis,
Eduardo Gonzalez, Gerardo Sanchez, Gabriela Lazcano, Polo, Hugo Barrios, Julian Cyssko, Edgar
(luchas), Marlon, Noriega, René Corona, Lizbeth Perfecto, Lizbeth Emmert, Veronica Hernandez
Oviedo, Diana Flores, Laura Carranza, Angeles Rodriguez, Jonathan Santos, Victor Bobadilla, Victor
Covarrubias, Veronica Pérez, Marco Sanchez, Alejandro Ramirez, Daniel Morales, Denise Roque,

Claudia y Eric, Irana Medina, Karina, Héctor Sanchez, Paulina Martinez Bautista, Radl Martinez,

4



Javier Martinez, Oscar Garcia, Antonio Sanchez y deméas amigos que conoci en la facultad que espero
no se ofendan por no mencionarlos, aunque no recuerdo los nombres de todos si tengo gratos

recuerdos de las vivencias que compartimos en la universidad.

A la Universidad Nacional Auténoma de México y muy en especial a la Gloriosa Facultad de
Economia por ser una excelente casa de estudios y por todo lo que representa para el pueblo de
México, siempre serd un gran privilegio ser un egresado mas de una de las casas de estudio mas
importante del continente americano.

A todos y a cada uno de ustedes mi eterno agradecimiento:

PEDRO ALEJANDRO GARCIA SAMANO



INTRODUCCION

El trabajo de los gobernantes de todo el mundo a lo largo de la historia del hombre ha
sido muy cuestionado en especial el resultado de sus acciones. La historia ha
demostrado que gobernantes que tenian poder absoluto sobre sus gobernados como
era el caso de los reyes en gobiernos monarquicos, perdieron parte de su poder por su
mala labor en el gobierno y en el bienestar de las sociedades que lideraban, ya que
daban prioridad al logro de sus intereses personales y cumplidos estos continuaban
con los intereses de la sociedad. Esto fue motivando a los individuos a limitar el

campo de accion de sus gobernantes y mejor aun a exigirles cuentas por sus actos.

La teoria de la eleccion publica da un lugar importante a este estudio cuando en 1975
Nordhaus presenta un analisis teorico y principalmente practico sobre la teoria de los
ciclos econémicos, ciclos que la teoria de la eleccion publica los nombra como ciclos
politicos porque las fluctuaciones de la economia son originados por los politicos en
periodos electorales y no por la actuacion de las libres fuerzas de mercado.

A partir de entonces se han realizado trabajos empiricos sobre el tema a distintas
economias del mundo y México no ha sido la excepcidn, algunos trabajos corroboran
la existencia de ciclo politico en la economia mexicana mientras que otros indican lo
contrario; claro que los supuestos en los que se basan y las variables de estudio son
diferentes lo que da origen a distintas conclusiones. Esto Gltimo motivo al autor de
este trabajo, a realizar esta investigacion para el caso de la economia mexicana a
través de un analisis sobre la teoria de los ciclos politicos y asi tener mas herramientas

que corroboren o refuten los resultados de los trabajos anteriormente realizados.

La presente investigacion es del tipo no experimental y de caracter longitudinal y su
alcance es del tipo correlacional e intentara ser explicativa. Por lo tanto, el objetivo
general del presente trabajo es modelar las causas de los ciclos politicos en México
durante el periodo 1970-2006, bajo el enfoque de la eleccion pablica. La hipotesis a
probar es que el ciclo politico en México es provocado por los politicos mexicanos a
través de su influencia en dos variables estratégicas de politica econémica como son el

gasto publico y la oferta monetaria en periodos electorales, con la intencion por un
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lado, de influir positivamente sobre el nivel de ingreso de tal manera que se logre
mantener bajos niveles de inflacion y desempleo en la economia mexicana; y por otro

lado, lograr que el partido politico al que pertenecen se mantenga en el poder.

El trabajo se desarrollo iniciando con un marco historico que muestra lo mas relevante
del desarrollo de la teoria de la eleccién publica y como se da origen al andlisis de los
ciclos politicos, en seguida se redacta una breve descripcion teorica sobre las teorias
de la Eleccion Publica y de la Politica Economica, la primera para tener claro el
sustento teorico de la investigacion asi como la evidencia empirica mas importante
sobre el tema y la segunda para conocer los instrumentos de politica econdémica que
son usados por los politicos como lo propone la teoria. Una vez comprendida la teoria
se procede a realizar dos modelos econométricos, uno por el método de minimos
cuadrados ordinarios y otro por el método de vectores autorregresivos, para ambos
modelos el periodo de estudio es 1960-2007 y las variables consideradas son: PIB
para medir la evolucion de la economia, los egresos del sector publico presupuestario
que por fines practicos se denominara gasto publico y base monetaria ambas como
variables instrumento de las politica fiscal y monetaria respectivamente, y la tasa de
inflacién como variable respuesta. Ademas se usé una variable dummy para verificar
la existencia del ciclo politico; cabe aclarar que a cada modelo se le realizd pruebas de
evaluacion de los supuestos del método de minimos cuadrados ordinarios y de la
metodologia de vectores autorregresivos para dar veracidad a los resultados, con los
cudles se realizd un breve andlisis de la evidencia de ciclo politico en la economia
mexicana. Finalmente se presenta las conclusiones del trabajo y las recomendaciones

pertinentes de acuerdo a los resultados obtenidos por la evidencia empirica realizada.

La estimacion econométrica ayudaré a corroborar la existencia del ciclo politico en la
economia mexicana durante el periodo de estudio atras mencionado, y en caso de
existir la estimacion econométrica seré evidencia que indica la necesidad de establecer
un limite a los politicos sobre su actuacién como gestores de politica econémica para
recibir un beneficio personal, este limite tendré que ser garantia de un cumplimiento
como gestores de politica economica de manera imparcial e impersonal por parte de

los politicos lo que dara fin a los ciclos politicos de la economia mexicana.



OBJETIVO GENERAL

v Modelar las causas de los ciclos politicos en México durante el periodo 1970-

2006, bajo el enfoque de la Eleccion Publica.

OBJETIVOS PARTICULARES

v Exponer brevemente lo mas relevante de la historia de la Teoria de la Eleccion

Publica.

v Exponer la teoria econémica de la Eleccion Publica, especialmente lo referente

a la teoria de los Ciclos Politicos.

v' Exponer la teoria béasica de Politica Econémica, especialmente los
instrumentos de las politicas fiscal, monetaria y cambiaria; para el caso de la

gconomia mexicana.

v" Modelar el ciclo politico de la economia mexicana en el periodo 1960-2006

por el método de minimos cuadrados ordinarios.

v’ Presentar los resultados de la estimacion econométrica y en base a ello,

proponer la(s) propuesta(s) de politica econdmica pertinente(s).

HIPOTESIS

El ciclo politico en México es provocado por los politicos mexicanos a través de su
influencia en dos variables estratégicas de politica econémica como son el gasto
publico y la oferta monetaria en periodos electorales, con la intencién por un lado, de
influir positivamente sobre el nivel de ingreso de tal manera que se logre mantener
bajos niveles de inflacion y desempleo en la economia mexicana; y por otro lado,

lograr que el partido politico al que pertenecen se mantenga en el poder.



JUSTIFICACION

Realizar la investigacion para corroborar la existencia del ciclo politico en la
economia mexicana durante el periodo 1960-2006 sustentada en un andlisis teorico y
practico, tiene dos ventajas relevantes en caso de demostrar la existencia de ciclo
politico en México. La primera ventaja resulta de saber el grado de influencia de los
politicos mexicanos sobre las variables estratégicas de politica econémica como son el
gasto publico y la oferta monetaria. La segunda ventaja resulta al conocer los
resultados positivos o especialmente negativos de la intervencion deliberada de los

politicos en el comportamiento del PIE y en los niveles de inflacion de la economia

mexicana durante el periodo de elecciones como lo propone la teoria de los ciclos
politicos. Si existe ciclo politico, la estimacion econométrica demostrara si ambas
variables responden a la influencia de los politicos sobre ellas y los resultados o
distorsiones en la economia después de las elecciones; lo anterior sera evidencia que
da a conocer la necesidad de establecer un limite a los politicos sobre su actuacién
como gestores de politica econdmica para recibir un beneficio personal, este limite
tendrd como funcién ser garantia de un cumplimiento como gestores de politica
econdmica de manera imparcial e impersonal por parte de los politicos lo que dara fin

a los ciclos politicos de la economia mexicana.

DELIMITACION

% La investigacion se realiza en México durante el periodo 1970-2006, es del
tipo no experimental y de caracter longitudinal y su alcance es del tipo

correlacional e intentara ser explicativa.

METODO

Se presenta una breve descripcion teorica sobre las teorias de Eleccion Publica y de

Politica Econdmica, después se realiza dos modelos econométricos, uno por el método
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de minimos cuadrados ordinarios y otro por el método de vectores autorregresivos,
para ambos modelos el periodo de estudio es 1960-2007 y las variables consideradas

son: PIB para medir la evolucién de la economia, gasto publico y base monetaria

como variables instrumento de las politica fiscal y monetaria respectivamente, y la
tasa de inflacion como variable respuesta. Ademés se usé una variable dummy para
verificar la existencia del ciclo politico; cabe aclarar que a cada modelo se le realizé
pruebas de evaluacién de los supuestos del método de minimos cuadrados ordinarios y
de la metodologia de vectores autorregresivos para dar veracidad a los resultados, con
los cuales se realiz6 un breve andlisis de la evidencia de ciclo politico en la economia
mexicana. Finalmente se presenta las conclusiones del trabajo y las recomendaciones

pertinentes de acuerdo a los resultados obtenidos por la evidencia empirica realizada.
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1. HISTORIA DE LA TEORIA DE LA ELECCION
PUBLICA

El objetivo del presente capitulo es presentar una breve historia del desarrollo de la
teoria de la eleccion publica y sus temas mas estudiados para dar crédito a la
importancia que a cobrado en los Gltimos 30 afios en los que varios investigadores de
la eleccidn publica se han dedicado a aportar relevante evidencia empirica, como se

vera mas adelante.

Tabla 1. ELECCION Publica

ELECCION PUBLICA
Teoria de
Teoria de las Hacienda Teoriadels  Procesos s ?ﬁ:ﬁu
T Piblica buroctacis  demercado creacién el
derentas
Pn Anglisis de Frocesos de N Hloanni
Equilibrio y Presupucsto Regulacién gccibn
volacionss Intercardsio piblicoy I“ﬁ“m h;'ﬂ';%:? mmm (Stiglery racionaly
(Condorcet) procesopolitico ]Bm?’“] y (@ ) Friedland) accién politica
Provisid,  |Docmote | | Maximizc reoriads
Votante Bienes . T”i'ﬁ“ costosy mml“ﬂm!ﬁﬂ langilldad Empresag Ciclo j::gm p Teoria
mediano plblicos % unanimidad (Mises ) burbersia rggulac; politico inforanitn espacial
(Rl Gordm!; (Miskanen) (Jo;;?m;' coonémico asimétrica delvoto
Demanda (Mazzola y
Eleccitn Sax), anélisis
debienes  marginal (Pantaledn)
pliblicos ymodelos de
(Bowen)  demanday oferta(De

Viti de Marco)

FUENTE: Elaboracién propia con informacion de: Economia Politica Neoclasica y la América Latina
de Claudio A. Bonilla; Hacienda Publica de Harvey S. Rosen; e Historia de la Teoria econémica y de
su Método de Robert B. Ekelund.

La palabra eleccion y su significado juegan un papel relevante en la historia de la
eleccion publica al igual que los sistemas de votacién. En la década de 1780, el tedrico
social M. de Condorcet! observé ciertas deficiencias en los sistemas de votacion por

mayoria ya que no permiten llegar a un equilibrio y provoca un patrén ciclico de

! Nicholson, Walter. Teoria macroeconémica: principios bésicos y aplicaciones. Sexta edicién. Ed. Mc
Graw-Hill. Espafia 1997. pp. 547.
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votacion; es decir, dado un resultado, en votaciones posteriores puede ganar otra

alternativa; para Condorcet esta es una condicion de desequilibrio.

Afios mas tarde?, autores clasicos y neoclasicos como Alfred Marshall y A. C. Pigou,
mostraron gran interés al estudio de la hacienda publica. El planteamiento
marshalliano-pigouviano de la hacienda pablica, buscaba solucionar el problema de la
provision de bienes publicos especificos; ademas de estudiar los efectos de los
diversos tipos de impuestos sobre el bienestar y la eficiencia econémica. Actualmente
la moderna teoria de la eleccién publica estudia los mecanismos o instituciones
politicas con los que se determinan los mecanismos de la ejecucion de los ingresos y
gastos desde el sentido de la demanda y oferta de bienes pablicos. Por ejemplo, James
M. Buchanan (1880-1940) pionero en la modernizacion de esta teoria, contrasto el
estudio clasico italiano de la hacienda publica con el planteamiento marshall-pigou, y
observa que ya en 1880 algunos autores empezaron a analizar la economia publica
basada en el intercambio. Mazzola y Sax, estudiaron la demanda de bienes publicos
diferenciando las necesidades colectivas de las privadas; Pantaledn aplico el estudio
marginal para ayudar a los politicos a votar el presupuesto; mientras, De Viti De
Marco construyd un modelo donde consumidores y oferentes de bienes publicos
conformaban la misma comunidad de personas. A la vez los economistas suecos Knut
Wicksell (1851-1926) y Erik Lindahl (1891-1960) desarrollaron un estudio del sector

publico donde el presupuesto publico se determinaba por un proceso politico.

Retomando el tema de las votaciones, el sistema més sobresaliente es el del Votante
Mediano, el cual establece® que siempre que todas las preferencias de los individuos
sean unimodales, el resultado de la votacion mayoritaria reflejara las preferencias del
votante mediano, ya que sus preferencias se encuentran en la media del conjunto de
las preferencias de todos los individuos. Este sistema de votacion permite entre otras

cosas, llegar una tasa éptima de impuesto, lo cual fue un problema ya que cada

% Ekelund Jr. Robert B. y Hébert, Robert F. Historia de la Teoria Econémica y de su Método.
Traduccion: Pascual Escutia, Jordi. Tercera ediciéon. Ed. Mc Graw-Hill. México D.F., 2005. pp. 676-
679.

¥ Rosen, Harvey S. Hacienda Publica. Quinta edicién. Traduccion: Jesis Ruiz Huerta y otros. Ed. Mc
Graw Hill. Madrid, Espafia 2002. pp. 116.
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individuo demanda un bien sobre su valor marginal y su costo; el coste marginal es la
parte impositiva que cada ciudadano paga por su parte del bien. Por tanto, era
necesario un mecanismo que permitiera proveer una cantidad optima de un bien
publico cualquiera con una distribucion de la carga impositiva que igualara el valor
marginal del bien con la cuota impositiva marginal de cada ciudadano. Al respecto,
Erik Lindahl y Knut Wicksell buscaron solucionar este problema con distintas ideas
de andlisis. Lindahl, en 1919 presento su trabajo “Just Taxation- a positive solution-,
un apartado de su libro Die Gerechtigkeit der Besteuerung®“ donde estudia como
determinar la tasa impositiva desde el punto de vista del intercambio en una
comunidad aislada con dos tipos de contribuyentes, ricos y pobres. Este modelo
determina un equilibrio con un mecanismo similar al del votante mediano, donde los
dos grupos uno de ricos y el otro de pobres, pagaran cada uno un coste marginal igual
a su valoracion marginal del bien publico, entonces el equilibrio de Lindahl se logra
cuando el precio del bien publico colectivo tiende a corresponderse con la utilidad
marginal para cada grupo. Otra solucion similar es la desarrollada por Wicksell en su
ensayo “A new principle of just taxation, 1986, este es parecido al de Lindahl solo
qgue Wicksell dice que la mejor regla de decision sobre la provision de un bien publico
y su costo, esta en funcién de la unanimidad, es decir, que todos los individuos estén
de acuerdo en la decisidn que se tomo respecto al costo y cantidad de un bien publico

que se demande, lo que es muy dificil de suceder.

Aunado a lo anterior, la provision eficiente de bienes publicos, la cantidad a producir
de un bien publico y la determinacién de su curva de demanda generé la necesidad de
sustituir las demandas de bienes publicos por lo que Howard Bowen en 1943 sugirid
que ese sustituto fuera un sistema de votacion, es decir, ya no se demandara un bien
publico sino que este se elegira por votacion. Esta sugerencia también considera la
teoria del votante mediano, cabe aclarar que esta teoria habia sido analizada por
Harold Hotelling en 1929.
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Para 1954 Paul Samuelson® publicé el articulo “The Pure Theory of Public
Expenditures”, siguiendo a Bowen (1943) desarrollaron las condiciones necesarias
para asignar eficientemente un bien pablico. Samuelson complemento argumentando
que un bien publico difiere de un bien privado porque el consumo del primero por un
individuo no reduce el consumo simultdneo de los demas, agregé que el coste
marginal de suministrar un bien publico es cero (casi siempre) ya que la exclusion de

los individuos que no paguen es imposible.

Otros temas que también han sido motivo de anélisis son la teoria de la burocracia, la
teorfa de la creacién de rentas y, los procesos de mercado®. En primer lugar, la
burocracia gubernamental es un elemento importante desde el lado de la oferta de
bienes publicos. Los trabajos de Ludwig von Mises “Bureaucracy, 1944 y de Gordon
Tullock “The politics of bureaucracy, 1965” iniciaron los estudios para intentar
modelar el proceso de produccién burocratico. Para 1971 William A. Niskanen Jr,
publicé su libro “Bureaucracy and Representative Government” donde dice que los
burdcratas tienen una funcién de utilidad que obtienen en la oficina del gobierno
donde trabajan. La utilidad del burdcrata aumenta cuando su oficina esta bien
equipada, si tiene un buen salario, y goza de otros privilegios que su cargo publico le
otorga; esto motiva a los burdcratas para que convenzan a los politicos a incrementar
el presupuesto que le corresponde a la dependencia del gobierno donde trabajan. En
segundo lugar, la teoria de la creacion de rentas es un ejemplo de regulacién, en 1962
George Stigler y Claire Friedland realizaron un ensayo llamado “What can regulators
regulate? The case of electricity” donde cuestionaban los efectos de la regulacion en
variables como los niveles de tarifas, el grado de discriminacion, y tasa de
rendimiento; y con la ayuda de datos estadisticos que sacaron antes y después de la
regulacion de los servicios eléctricos, concluyen que la regulacion era totalmente
ineficaz para controlar las cantidades de produccién, costos, etc. que se querian
controlar. Otro trabajo llamado “Behavior of the firm under regulatory constraint”

presentado también en 1962 por Harvey Averch y Leland L. Johnson, presentaba la

* Ekelund. Op. Cit., pp. 674-676.
> Ibid., pp. 682y 683.
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teoria sobre las acciones de la empresa cuando esta se enfrenta al problema de la
restriccion de una tasa de rendimiento regulada, y concluyen que en ciertas
condiciones las empresas reguladas sobreinvertirian en capital fijo al menos desde el
punto de vista de la sociedad, ya que aunque su volumen maximice los beneficios, un
capital excesivo en relacion al factor trabajo podria elevar los costes sociales de los
servicios. En tercer lugar, en general toda clase de regulaciones son resultado de la
existencia de demandas egoistas por parte de individuos que esperan beneficiarse de la
regulacion que es ofrecida por politicos ya que estos buscan obtener beneficios como
sobornos por otorgar una regulacion, o beneficios en periodos electorales como son
los votos hacia ellos, es decir, se presenta un intercambio. El sistema de mercado
preferido para la regulacion es el de los monopolios. En el caso de los productores,
estos buscaran influir en el contrato con el gobierno para que la regulacion los
beneficie, por medio de la fijacidén de precios altos y cero competencia en el mercado
lo que perjudican a los consumidores del mismo; mientras que los consumidores
intentaran terminar el contrato de regulacion lo que les permitiria obtener un bien a
precios bajos, mas oferentes en el mercado, etc; a grandes rasgos los resultados
dependeran de quien tiene mas influencia o dinero para tener de su parte a la instancia

reguladora o al funcionario gubernamental que otorgue la regulacion.

Los procesos de mercado, tienen gran relacién con la teoria de la eleccién publica. A
principios de siglo XX, Joseph Schumpeter estudi6 los procesos del mercado, dando
mas interés al riesgo y la incertidumbre y los problemas que estos originan a los
empresarios de una sociedad capitalista. Este economista decia que algunos elementos
como las patentes, etc. que fomentaban la competencia y que parecia que hacian lo
contrario desde una perspectiva estatica, desde un panorama de competencia dindmica
esos elementos podian fomentar el progreso de la economia. En conclusion dice que
las restricciones a la competencia que no provienen del gobierno, en un sentido
estatico se consideran subdptimas aun si pueden contribuir a regular la introduccién
de la nueva tecnologia que mejora el bienestar economico. Y por otro lado, la
regulacion del gobierno es la fuente principal de rentas econdémicas a largo plazo

asociadas con reducciones a los niveles de produccién y pérdidas de bienestar.
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Recientemente, se considera tres importantes corrientes que integran la escuela que
hoy se conoce como economia politica neoclasica®, estas son: el estudio del ciclo
politico econémico, la teoria de juegos e informacion asimétrica y la teoria espacial
del voto. Esta escuela usa el paradigma de la eleccién racional y supone que la accion
politica (individual o colectiva) responde a la aplicacion de la racionalidad. En tal
sentido, el comportamiento politico corresponde a la maximizacion de la utilidad de

los agentes, cuya racionalidad supone el ordenamiento transitivo de las preferencias.

La moderna teoria de la eleccion pablica ha permitido el desarrollo de la eleccion
publica empirica, gracias a los trabajos realizados sobre la relacion entre la politica y
la economia por ejemplo, los trabajos referentes a la actuacién de los politicos y los
periodos electorales; el porqué se realizan coaliciones entre los partidos politicos de
una legislatura; la importancia del estudio del ciclo politico de la economia y la
influencia de los politicos sobre ciertas variables econOmicas consideradas
estratégicas como son la inflacion, el empleo y el ingreso, entre otros mas. A
continuacion se presenta un esquema que menciona brevemente algunos trabajos mas

relevantes de evidencia empirica.

Tabla 2. EVIDENCIA Empirica

EVIDENCIA EMPIRICA

Expectativas adaptativas Expectativas racionales
Nordhaus Hibbs Tufte (1978). Alesinay Téllez Magaloni Griery Gamez Flores
(1975). Ciclo (1977). Ciclo politico Roubini (1997). (2000). Hernandez (2004). (2007).
politico Ciclo y crecimiento  (1992). Ciclos Ciclos Politicas (2004). Ciclo Elecciones y
econdémico y politicoy acelerado del politicos politicos  oportunistas Efectos del politico ciclos
gobiernos gobiernos PNB. partidistasy en y ciclos tipo de oportunista  econémicos
oportunistas. partidistas. oportunistas  Mexicoy  macroeco- cambio real en México. en México.
en unico nomicos. y ciclos
economias partido politicos.
de |a OCDE. enel
poder.

FUENTE: Documentos de evidencia empirica del apartado 2.8 de este trabajo.

® Bonilla, Claudio A. y Gatica, Leonardo A. “Economia Politica Neoclasica y la América Latina, una
mirada a la bibliografia. Revista: El Trimestre Economico, Vol. LXXII (1), Nim. 285. pp. 179-211.
Meéxico, Enero-Marzo de 2005. pp. 182.

16



El analisis empirico cobra importancia a partir de 1971 con el trabajo de Kramer
titulado “A dynamical model of political equilibrium” donde estudia la relacion del
comportamiento macroeconémico y los procesos de votacién en el congreso de
Estados Unidos. En 1975 Nordhaus escribe el articulo “The political business cycle”
donde dice que el gobierno manipula la politica econdémica antes de las elecciones con
el objetivo de lograr que la economia alcance una combinacion desempleo-inflacion a
corto plazo que maximice la probabilidad de reeleccion del gobierno en turno. Otro
andlisis similar es el articulo de Hibbs de 1977 titulado “Political parties and
macroeconomic policies” en el que descubre que los gobiernos siguen politicas
acordes a los intereses de sus representados, segun conque grupo simpatice el

gobierno seré la politica econdmica que lleve a cabo para su conveniencia.

Diez afios después (1987), Alesina retoma el estudio de Hibbs pero incorpora el
analisis de las expectativas racionales en su articulo “Macroeconomic policy in a two-
party system as a repeated game” donde indica que si los agentes son racionales en sus
expectativas, los distintos gobiernos no podran sorprender a los votantes y los ciclos
politicos no podrian ser ocasionados por el ciclo electoral. Ese mismo afio, Ames
presenta su trabajo “Political survival: politicians and public policy in latin america”
en el que obtiene evidencia de periodos expansivos durante tiempos electorales y

caidas en el gasto de gobierno después de las elecciones.

Sobre la informacién asimétrica, Rogoff y Sibert (1988) y Rogoff (1990) con sus
trabajos “Elections and macroeconomic policy” y “Equilibrium political budget
cycles” respectivamente, explican el comportamiento politico-econémico ciclico a
partir de problemas de informacion asimétrica, gracias a la cual el gobierno da a
conocer lo mejor de su trabajo antes de las elecciones y omite lo malo ya que los

votantes desconocen la verdad y asi conseguir la reeleccion.

Afnos mas tarde, Alesina, Roubini y Cohen (1997) en el documento “Political cycles
and the macroeconomy” contradicen a Nordhaus pues niegan la existencia de un ciclo
en la actividad real como respuesta a una accion oportunista en la politica econémica

para Estados Unidos y para una muestra de 18 paises de la OCDE en el periodo 1960-

17



1993; sin embargo, afirman el efecto partidista en la economia de E.U. y en las 18

economias de la OCDE.

Para el caso de México se han realizado varios trabajos como el llamado “Political
explanations of macroeconomic management: a survey” de Whitehead (1990) en el
cual, el autor confirma la existencia de un ciclo politico del gasto pablico durante las
décadas de los setentas y ochentas. En 1995 Osbeld y Rogoft redactan el articulo “The
mirage of fixed Exchange rates”, donde afirman que el problema de credibilidad
respecto a los compromisos que establece el gobierno sobre el tipo de cambio durante
la crisis de 1994 es resultado del comportamiento recurrente de devaluaciones
posteriores a las elecciones presidenciales en periodos anteriores. Mas recientemente
Gonzalez (2002) en su trabajo “Do changes in democracy affect the political budget
cycle? evidence from México” confirma una actividad ciclica en el gasto publico
realizado en infraestructura y transferencias para obtener un mayor apoyo electoral en
México durante el periodo 1958-1997. Por su parte Grier y Hernandez Trillo (2004)
redactan “The real exchange rate process and its real effects: the case of México and
the USA” donde analizan el periodo 1971-1998 para probar la hipétesis de los efectos
electorales del tipo de cambio real, con la ayuda de una variable ficticia (dummy) que
capta los movimientos del tipo de cambio antes y después de las elecciones,

confirman la existencia de un ciclo electoral en el tipo de cambio real en México.

Por ultimo, las diversas ramas de estudio de la teoria de la eleccion publica, buscan
maximizar el beneficio de los individuos de una sociedad, especialmente los que estan
relacionados en la politica, en todo caso el resto de los miembros de la sociedad
Ilamados votantes, al menos deben esperar que los politicos minimicen la pérdida de
bienestar que reciben, como resultado de la interaccion que realizan los politicos, los
empresarios y los consumidores (votantes), cuando desean maximizar sus niveles de

bienestar por medio de mejores niveles de ingresos.

18



2. LA TEORIA DE LA ELECCION PUBLICA Y
LOS CICLOS POLITICOS

Si la economia y la politica no fueran relevantes al interactuar entre si, entonces, ¢qué
explica el gran éxito y predominio que tuvieron los imperios romano, egipcio, asi
como los monarquias mas antiguas y las que aun gobiernan al mundo?; la verdad es
que aquellos que ostentan el poder saben que la mejor receta para conservarlo es usar
ambas ciencias al mismo tiempo como estrategia para conseguirlo. Por lo mismo, este
protocolo estudia sistematicamente teorias de las areas econdmica y politica para

concretar con la teoria de los ciclos politicos; el tema méas importante de este trabajo.

Es importante iniciar explicando la forma en que los individuos expresan sus
preferencias por los bienes privados que desean consumir en el mercado y a qué
precio, esto se conoce como equilibrio general. Enseguida se analiza la Teoria de la
Eleccidn Publica gue se integra por el problema de la agregacion de las preferencias y
el teorema de la imposibilidad de Arrow; después se hace mencion a la Teoria de las
Votaciones y su importancia en la eleccion de bienes publicos y de politicos. Este
ultimo estudio sera la senda que nos guie al tema central de este trabajo, la Teoria de
los Ciclos Politicos que como previa conclusion sefiala que los periodos de recesion y
crecimiento de la economia son provocados por personas y no son producto de los
efectos que provocan las fuerzas de mercado como sefiala Adam Smith y su mano
invisible. Finalmente se concluye con la evidencia empirica que presentan autores

como Nordhaus, Lindbeck, Hibbs, entre otros.

En el equilibrio general los agentes toman sus decisiones de produccion y consumo
con base en sus preferencias y el sistema de precios. La caja de Edgeworth es una
herramienta atil para describir el intercambio puro de dos agentes y dos bienes. En
dicha caja se construye la curva de contrato conformada por todos los puntos 6ptimos
en el sentido de pareto. Los consumidores eligen la canasta de consumo en donde sus
relaciones marginales de sustitucion se igualan al precio relativo de los bienes

consiguiendo que la demanda neta de n — 1 mercados sea nula.
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De acuerdo con esto ultimo, el supuesto de la conducta competitiva solo tiene sentido
cuando hay muchos consumidores pequefios en relacion con las dimensiones del
mercado. Para el caso de bienes privados, la ley de Walras es el mecanismo con el
cual se logra el equilibrio entre los precios y las cantidades de los bienes que los
agentes desean intercambiar, pero en el caso de los bienes publicos es necesario
estudiar primero como se da la provision de estos bienes ya que la eleccion de los
mismos se consigue por medio de un proceso de votaciones, al igual que la eleccion
de representantes, mismos que son los que provocan los ciclos politicos de la

economia, todo esto se empieza a estudiar a partir del siguiente apartado.

2.1. TEORIA DE LA ELECCION PUBLICA

La Teoria de la Eleccién Publica’ ayuda a entender la importancia del estudio del
Sistema de Votaciones. La Eleccion Publica es la rama de la economia publica que
estudia los problemas relacionados con las decisiones del gobierno de naturaleza
colectiva y/o publica, respecto a la asignacion de recursos, regulacién econdmica en la
correccion de fallos de mercado, y la intervencién del Estado en la economia o en el
mercado politico, por todo esto se basa en el sistema de votacion de Democracia

Representativa.

La Democracia Directa se presenta cuando los individuos de la sociedad se retnen en
un comité para que de forma directa presenten sus propuestas y asi opten por una
decision, claro es que entre mas grande sea la poblacion mas dificil sera llegar a un
acuerdo. Este método es muy complejo por lo que la Teoria de la Eleccion Pablica se
basa en un sistema de Democracia Representativa pues en este caso todos los
individuos de la sociedad eligen a un grupo de personas mediante votacion para que
estos representen sus respectivas posiciones sobre alguna cuestion, este mecanismo es

facil de realizarse porque es mas probable llegar a un rapido acuerdo y también

" Eleccion social es el estudio de la agregacion de las elecciones individuales en un grupo o en un cierto
orden, basado en el sistema de votacidn de democracia directa. En realidad eleccidn social y eleccion
publica no son lo mismo, la diferencia reside en el tipo de democracia que rija en la sociedad.
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simplifica el conteo de los votos, ademas de que en términos econdmicos es mas

barato que si se tratase de una democracia directa.

2.1.1. El Problema de la Agregacion de las
Preferencias

Para agregar las preferencias de los agentes, primero hay que conocerlas. Respecto a
los bienes publicos no es tan facil revelar las preferencias de las personas respecto a
los productos que desean consumir como sucede en la economia de mercado; hay que
recordar que existen dos tipos de bienes, los privados y los publicos. Para el caso de
los primeros cada ciudadano revela o expresa su preferencia respecto a este tipo de
bienes cuando decide comprarlos o no; asi la agregacién de las preferencias se logra

indirectamente con la funcién de demanda inversa P = f(g) del mercado, como

resultado de la suma horizontal de las demandas individuales. Mientras que para los
bienes publicos la decision es mas compleja, ya que un representante debe averiguar
las preferencias de los ciudadanos en cuyo nombre toma esa decision, ademas de que
la demanda agregada es resultado de la suma vertical de las demandas individuales, lo
que impide la agregacion de dichos bienes. Una forma de conocer las preferencias de

los individuos, es la que se vera a continuacion.

2.1.1.1. Problemas Individuales para Elegir los
Bienes Publicos

Este analisis se basa en diferenciar los gustos y/o necesidades de las personas de
acuerdo a tres tipos de grupos como son: por sus gustos que son distintos; por sus
diversos niveles de ingreso; y por los variados tipos de impuestos a cobrar. Respecto a
los gustos suponga que a lo mejor al individuo A le gustaria mas que se gaste en

construir un parque publico mientras que el individuo B preferiria que se construyera

una escuela; ahora refiriéndonos al ingreso imagine que existen personas con un nivel
de ingreso mayor al de otras lo que les permite elegir distintas cantidades de bienes
publicos y de bienes privados; pero en el caso de los impuestos se debe considerar los
tipos de tributacion y sus respectivas tasas impositivas, y mas ain justificar los
impuestos para asegurar su recaudacion. Ademas hay que tomar en cuenta si la gente
desea un mayor gasto publico, ya que de ser asi se deben incrementar los impuestos;
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pero si los individuos deciden que se realice un menor gasto estan diciendo a la vez
que quieren una menor carga impositiva para sus bolsillos. Todo lo anterior permite
que el proceso de agregacion de las preferencias sea menos complejo, como se vera
ahora.

2.1.1.2. La Agregacion de las Preferencias

La agregacion de las preferencias busca un método que permita sumar las preferencias
individuales de los electores para llegar a obtener una decision colectiva que sea de
interés pablico, es decir, hallar la preferencia social. Si bien, las preferencias de los
individuos se relacionan con su respectiva cesta de bienes, ahora supondremos que
dichas preferencias son transitivas® ya que ahora las preferencias de cada consumidor
se definen en relacion con la totalidad de las combinaciones de bienes de los
consumidores. Suponga que el politico ya las conoce, ahora el problema sera
conciliarlas, es decir, tratar de poner de acuerdo a los que no coinciden en sus

preferencias para después agregar a las mismas.

Una forma de agregar las preferencias de todos los individuos es por medio de algin

tipo de votacidn, por ejemplo el de acordar que la opcion X se prefiere socialmente a
la opcidn ¥ si es que lo prefiere la mayoria de los individuos; otra forma de hacerlo es

utilizando un sistema de votacion mediante ordenaciones donde cada persona ordena
los bienes de acuerdo a sus preferencias y a la vez les asignan un nimero a dichos
bienes indicandoles el puesto que ocupan en su ordenacion de mayor a menor
importancia, por ejemplo un punto a la mejor opcion, dos a la segunda mejor, etc.
Luego se suma los puntos que obtuvo cada opcion para asi hallar la puntuacion

agregada de cada una, para que finalmente aquella que tenga la mayor puntuacion sea

8 Vid., Varian. pp. 37 y 575. Las preferencias transitivas dicen que si el conjunto (¥1,¥2) = al
conjunto (¥1,¥2) y que (¥1,¥2) = al conjunto {Z1, 22}, entonces (¥1,%X2)} = (Z1,Z2). Es decir, si el
consumidor cree que la cesta X es al menos tan buena como la ¥, y esta a su vez tan buena como la £

entonces, el consumidor piensa que la cesta X es al menos tan buena como la Z.
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la que se prefiera socialmente respecto a otra u otras de menor puntuacion. Este

ejemplo se aprecia mejor en el siguiente esquema:

CUADRO 1 CUADRO 2
PERSONAA PERSONAB PERSONAA PERSONA B
X Y X Y
Y X Y 4

4 X

Tabla 3. SISTEMA de Votacion por Ordenaciones
Suponga que las personas A y B tienen primero dos opciones X y Y, como A prefiere

mas la opcion X a la Y le da a esta un punto y a la segunda dos. Por su parte B hace lo
contrario a A, le da un punto a Y y dos a X; de acuerdo a esto la ordenacion resultante
de la votacion es la del cuadro 1. Si ahora se agrega la opcion Z, suponga que el
individuo A decide dejar su votacion inicial ya que esta nueva alternativa le resulta
menos preferible que las opciones X e Y, por eso le da a Z tres puntos. Mientras que B
sigue prefiriendo primero a Y aunque ahora le es mas atractiva la alternativa Z que la X

por lo que le da dos puntos a Z y tres a X, solo las cambia de lugar. Con estos nuevos

datos la votacion final es la del cuadro 2, e indica que el resultado final sera que los

individuos de la sociedad prefieren la opcion Y a la opcion X. Desde luego se aprecia

que se respeta el supuesto de transitividad y por otro lado se logra ordenar las

preferencias de los individuos.

Hay que aclarar que en el proceso de la agregacion de las preferencias se puede
presentar el problema de manipulacion en los resultados por parte de los agentes que
intervienen en las votaciones. El resultado en la votacion por mayoria se puede alterar
al modificar el orden en que se realizan las votaciones para asi conseguir el resultado
deseado; mientras que el resultado en la votacién mediante ordenaciones el problema
se presenta cuando se introducen nuevas opciones que alteren la ordenacion final de

las opciones relevantes y por tanto del resultado.
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2.1.2. El Teorema de la Imposibilidad de Arrow

El premio nobel Kenneth Arrow (1951) propuso que, en una sociedad democrética la
regla de toma de decisiones colectivas a escoger debe de satisfacer ciertas
condiciones. El problema de la eleccion social normativa requiere de un mecanismo
eficaz de agregacion de las preferencias de los individuos que componen a la
sociedad, es decir, una regla de eleccidn social conjunta, misma que debe cumplir con

las siguientes condiciones®:

1.- Dado un conjunto cualquiera de preferencias individuales completas, reflexivas y
transitivas, el sistema de decision social debe dar lugar a unas preferencias sociales

gue cumplan las mismas propiedades.

2.- Si todo el mundo prefiere la opcion x a la ¥, las preferencias sociales deben

colocar la opcion X por delante de la opcién ¥.

3.- Las preferencias entre X e ¥ s6lo dependen de la forma en que los individuos

ordenan estas opciones y no de la forma en que ordenan otras.

Si en realidad existe un mecanismo de decisién social que cumpla con las reglas
mencionadas, entonces se habla de la presencia de una dictadura ya que todas las
ordenaciones sociales son acordadas por una sola persona. Como es dificil encontrar
una regla de decision social que sea capaz de garantizar el cumplimiento de las
mismas, la solucion Optima es emplear un sistema de votaciones que permita llegar a

una decision colectiva y que al mismo tiempo maximice el bienestar social.

2.1.3. Teoria de las Votaciones

También conocida como sistema de votaciones, es una de las ramas de la Teoria de la

Eleccidn Publica que estudia los sistemas de votacion para realizar elecciones sociales

% Ibid., pp. 577.
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0 publicas, como ya se menciond el presente trabajo plantea que las votaciones
permiten elegir dos opciones: bienes publicos y politicos. Se sabe que existen varios
sistemas de votacion mismos que se utilizan para votar cualquier cuestion como la
eleccion de nuestros representantes, o que estos voten el gasto publico a realizar, etc;
para este estudio se consideran los sistemas mas comunes, especialmente el del
Votante Mediano ya que su criterio es de gran confianza a la hora de analizar los

resultados.

Dos tipos de votaciones mas comunes son: votacion por unanimidad absoluta y
votacion por mayoria. EI primero consiste en adoptar una decision que requiera del
consentimiento de todos los individuos de la sociedad, como esta regla garantiza un
solo resultado tomando en cuenta las preferencias de todos los individuos, permite que
la eleccion de la cantidad del bien publico a proveer a los mismos individuos, sea un
mecanismo similar al de mercado y por lo mismo supondremos que la asignacion sera
eficiente en el sentido de pareto, la asignacion de los recursos es eficiente en el
sentido de pareto si no es posible mejorar el bienestar de ninguna persona sin
empeorar el de alguna otra. Desgraciadamente este procedimiento es imposible de
suceder ya que si un individuo no esta de acuerdo no se llega a la unanimidad absoluta
y la votacion se anula. El segundo tipo de votacion busca elegir una opcién de todas
las que se discuten con el mayor nimero de votos, en este caso se requiere que la
mitad méas uno de los votantes estén a favor de una de las opciones para que esta sea la
elegida por la mayoria. Este tipo de votacion considera dos votaciones méas de acuerdo

al criterio de la eleccidon por mayoria como son: mayoria absoluta y mayoria simple.

La votacion por mayoria absoluta se refiere a que la opcion que haya obtenido el

primer nUmero mayor a la razon Nfz serd la que gane la eleccidn, es decir, se elige a

la propuesta que este situada en primer lugar por mas de la mitad de los votos,

tomando en cuenta que N es el nimero total de electores. Mientras que la votacion por

mayoria simple se basa en elegir a la opcion que tiene mas votos que cualquiera de las

otras opciones, en este caso no es necesario que el nimero de votos que esta obtuvo
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sea mayor a los que tiene las demas alternativas vistas en conjunto, lamentablemente
presenta algunas limitantes como la de que los resultados obtenidos sean
inconsistentes debido al fendmeno de las mayorias ciclicas, o de que esta opcion
otorgue muy pocos incentivos para que el elector busque informarse muy bien
respecto al debate en cuestion, ya que el voto de un solo individuo no es muy decisivo

en el resultado final.

2.1.4, El Votante Mediano

Este mecanismo de votacion se refiere a que todas las preferencias de los individuos
son unimodales, es decir, que las preferencias de cada persona solo tienen un nivel
méaximo o un solo pico en su curva de utilidad. Y al tratarse de preferencias
unimodales cada vez que el nivel de gasto elegido por cada individuo se acerque al
nivel de satisfaccion 6ptimo de cada votante indica que mayor sera su preferencia por
tal opcion. Suponga que existe un individuo que divide a la mitad dos grupos de
electores, uno de ellos lo integran personas que prefieren un menor nivel de gasto y
por lo tanto de impuestos ya que esa parte de la sociedad tienen ingresos bajos; por el
contrario el otro grupo esta a favor de que se ejerza un mayor nivel de gasto publico
por lo que estan dispuestos a pagar mas impuestos, este grupo se conforma por todas
aquellas personas que perciben altos ingresos. Para este ejemplo considere los
siguientes supuestos que los votantes deben considerar a la hora de elegir el gasto

publico que mas les conviene.
Supuestos para elegir un gasto publico 6ptimo bajo el criterio del votante mediano:

1.- El votante antes de votar considera su nivel de ingreso; ya que un mayor gasto se

traduce en un incremento de los impuestos lo que a la vez disminuye su ingreso.

2.- Cantidad de impuestos; entre mas alto sea el nivel de ingreso se soportara una

mayor carga impositiva.
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3.- Verdadera necesidad de uso del bien pablico en cuestion; ya que si se produce un
bien publico que no use la mayoria de la sociedad, la rentabilidad social de la

comunidad sera muy baja.

Segln esto ultimo, los representantes deben tratar de ponerse en el lugar de sus
representados para saber qué es lo mas conveniente para la mayoria de los individuos
que votaron por él, y que es lo que ellos en realidad quieren para maximizar el

beneficio social tanto el de sus electores como el de toda la sociedad.

Votante mediano

Ordenacién llustracion 2.1. El Votante Mediano.
de Pa Pg

Preferencias

Donde:
B, P P, Py, F- = Preferencias de los votantes.

Esta gréafica dice que F. estd a favor de un gasto
Gastos

gg“cr;‘é’: no mayor a X, mientras que P, y P; optan por un

elector gasto mayor a X, y X. respectivamente, por lo

Alternativas | Qque si la mayoria quiere gastar mas de X

Xs entonces votaran a favor de la preferencia de 7,
por lo que este se convierte en el votante mediano.

<
w23

En la ilustracién 2.3 las preferencias del votante 4 se inclinan a que se gaste una
cantidad mayor a cero pero menor a X,, mientras que B opta por un gasto mayor a X,
pero menor a X,, por su parte C prefiere un gasto de X5, y solo los votantes D y E
estan de acuerdo en que se ejerza un gasto pablico mayor a X,. A simple vista vemos
gue de acuerdo a la definicidén de votante mediano C es ese votante, ya que si en un
primer momento se decide votar por un nivel de gasto de X; o menor a este, tanto él

como todos aquellos que deseen un gasto mayor a esa cantidad votaran a favor de la

opcion que prefiere C; por el contrario si ahora se vota por un nivel de gasto de X; 0

mayor que este, entonces todos aquellos que quieran un gasto menor a esa cantidad

incluyendo a C votaran a favor de un gasto de X, provocando que de nuevo gane esta
opcion.
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Cabe mencionar que al existir preferencias unimodales se puede ordenar a las
preferencias de los individuos, obviamente se empieza por el menor nivel de gasto que
se prefiera hasta Ilegar al mayor nivel del mismo que se contemple para producir los
bienes publicos que la sociedad requiere para mejorar su bienestar; y como se ha visto,
para este tipo de bienes la cantidad Optima a determinar se elige por medio de un

sistema de votaciones, como lo demuestra la siguiente teoria.

2.2. ELECCION DE BIENES PUBLICOS

Los sistemas de votaciones son una opcion para elegir representantes o mejor dicho
politicos, y también para elegir el nivel de gasto publico y la cantidad de bienes
publicos que se produciran con el monto de gasto publico elegido. Este apartado
especificamente utiliza el sistema de votaciones para elegir bienes publicos y el nivel
Optimo de gasto publico, lo que méas adelante permitira iniciar el analisis del bienestar

social y su maximizacion a través de la actuacion de los politicos.

2.2.1. Bienes Publicos

Los bienes publicos tienen dos caracteristicas clave que los hacen diferentes de los
bienes privados'®. La primera se refiere al consumo no rival lo que significa que si un
bien es utilizado por una persona, ese bien también puede ser utilizado por otra
persona al mismo tiempo, es decir, el consumo de una persona no impide ni reduce el
consumo de otro individuo ya que los bienes publicos son no divisibles. Por ejemplo,
la luz que emite un faro en una playa es utilizada por varias embarcaciones que se
encuentren cerca de ella para tener una referencia de que tan cerca se encuentran de la
costa, el consumo que hace un barco de este bien no impide que otros también se
beneficien de este bien pablico, ademas el hecho de que un barco mas utilice el faro

que ya existe, no implica un costo adicional por esta razén el costo marginal en la

19 stiglitz, Joseph E. La economia del sector publico. Tercera edicién. Antoni Bosch Editor. Espafia,
2000. pp. 150.
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produccidn de bienes pablicos es igual a cero. La segunda caracteristica de los bienes
publicos es la no exclusion, siguiendo el ejemplo del faro no es posible excluir a un
barco que navega cerca de un faro de los beneficios que el faro proporciona. Cuando
la exclusion es imposible también lo es el sistema de precios ya que los consumidores
al no ser excluidos del consumo de un bien publico por este hecho no tienen ningun
incentivo para pagar. En contraste, en el consumo de bienes privados si los

consumidores no pagan no pueden disfrutar de este tipo de bienes.

Al mismo tiempo hay dos tipos de fallos de mercado respecto a los bienes publicos
que son: el subconsumo y el suministro insuficiente'!. EI primero se presenta cuando
se decide cobrar un precio por un bien no rival, esto reduce la demanda de ese bien ya
que el precio impide a algunas personas de escasos recursos que lo consuman adn
cuando el consumo de este bien no incremente el costo marginal por lo que no hay
incentivos que justifiquen cobrar un precio por el bien. Sobre el segundo fallo, al no
cobrarse el consumo de un bien no rival no hay tampoco un incentivo para
suministrarlo. En ambos casos el criterio de exclusion genera ineficiencia ya que al
existir esta genera subconsumo, y si no hay exclusion entonces se origina el problema

del suministro insuficiente.

Pero el Estado también suministra bienes privados, en el sentido de que siguen siendo
bienes publicos solo que a medida que crece el nimero de personas que se benefician
de este su costo marginal va aumentando; estos bienes se consideran bienes privados
suministrados por el estado. Respecto a esto cabe sefialar que cuando un bien privado
es suministrado de forma gratuita puede generar un consumo excesivo por parte de los
ciudadanos, estos lo demandaran hasta el punto en el que el beneficio marginal que le
proporciona es cero; a pesar de que la provision de ese bien tenga un coste marginal
real para el Estado. Para evitar esto se le impone un precio (impuesto) a los bienes

publicos ya que se presentan otros problemas como el del polizén.

1 1bid., pp. 151.
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2.2.1.1. Problema del Polizén

Este se presenta cuando se trata de bienes publicos puros, estos se refieren a aquellos
que sus costos marginales de suministrarlo a una persona méas son cero ademas de que
en estricto sentido cumplen los criterios de no rivalidad y no exclusién, por ejemplo la
defensa nacional principalmente en Estado de Guerra. Estos bienes benefician a todos
los miembros de la sociedad, suponiendo que los individuos saben que si pagan 0 no
impuestos para costear el bien en cuestion de todas formas consumirén dicho bien,
entonces no tienen incentivos para pagar voluntariamente el precio fijado para
producir y suministrar el bien publico. Todo porque los ciudadanos creen que su
aportacion no es significativa y por ende no ayudaria en mucho en la produccion de
estos bienes. Por este motivo el Estado suministra los bienes publicos puros, pues
tiene el poder de obligar a los individuos a pagar impuestos para costear este bien ya

sea que lo consuman o no, pues si no hay incentivos el suministro es insuficiente®2.

El problema de la exclusion genera costes denominados de transaccion estos son parte
de los costes administrativos relacionados con el funcionamiento de un sistema de
precios, como los sueldos de los cajeros de las autopistas de cuota. Cuando los costes
de transaccion son muy elevados, el precio del bien también seria muy alto y la
cantidad a consumir seria menor a la de un equilibrio eficiente, por ello es mejor que
el Estado se encargue de suministrar ese bien a un precio bajo o nulo. Al no fijarse un
precio a un bien privado suministrado por el Estado se origina un exceso de consumo
lo cual es ineficiente, para evitarlo los gobiernos buscan limitar el consumo por medio
de un sistema de racionamiento. Un ejemplo de ello es el sistema de precios que
consiste en fijar un precio al bien en cuestion; otro método de racionamiento es el de
provision uniforme, en este caso se suministra la misma cantidad del bien para todos
los individuos como es el caso de la educacion publica; un tercer sistema es el de
racionamiento de colas, este se refiere a las colas que hacen los individuos para recibir
un bien por ejemplo el servicio de salud, los individuos se forman para ser atendidos
por un doctor si en realidad necesitan de ese bien publico por tener escasos recursos

haran cola el tiempo que sea necesario pare beneficiarse por ese bien. De estos

2 1bid., pp. 153-154.
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métodos de racionamiento el mas comudn en la provision de bienes publicos es el de
fijar precios a los bienes suministrados por el Estado; un tipo de precio es el precio de
reserva, que es la cantidad maxima que estaria dispuesto a pagar una persona por tener

un bien publico.

2.2.1.2. Provision de Bienes Publicos

Para la provision de bienes puablicos hay que considerar las siguientes condiciones:

La provisién de un bien publico es una mejora en el sentido de pareto, si la suma de
los precios de reserva de los individuos que consumen un bien en particular sea mayor
al costo de ese bien, esto permite que siempre habra un sistema de pago con el que
todos los consumidores disfrutardn de un mayor bienestar ya sea que tengan o no el

bien publico.

La provision de un bien publico serd o no eficiente en el sentido de pareto, de acuerdo
a la buena o mala distribucion inicial de la riqueza ya que generalmente los precios de

reserva dependen de esta.

En bienes publicos, la relacion marginal de sustitucion (RM g5) mide la disposicion a

pagar por una unidad adicional de un bien publico, en este sentido la condicién de
eficiencia de pareto indica que la suma de las disposiciones marginales a pagar debe
ser igual al coste marginal de suministrar una unidad adicional del bien publico. Para
el caso de un bien privado, la relacion marginal de sustitucion o la disposicion
marginal a pagar de cada individuo debe ser igual al coste marginal, en otras palabras
todos pagaran el mismo precio. Como complemento a esto ahora se determinara la

cantidad del bien publico que el Estado suministrara a la sociedad.

13 varian. Op. Cit., pp 645, 649 y 650.
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RMgsS . llustracion 2.2. Agregacion de bienes publicos.
Donde:

¥ PR = Suma de los precios de reserva.

RMg5; -+ = Relacion marginal de sustitucién de
cada individuo y total.

CMg = Costo marginal del bien publico.

AEP = Asignacion eficiente de Pareto.

@& == Cantidad eficiente del bien publico.

La asignacion eficiente del bien publico se
encontrard en el punto en el que la suma de las
relaciones marginales de sustitucion sean iguales
al coste marginal, es decir, RM g5 = CMg.

2PR

QG

Anteriormente se menciond que la suma de las demandas de todos los consumidores
de un bien puablico, es de forma vertical. En la ilustracion 2.4 se aprecia que la suma
vertical de la relacién marginal de sustitucion de cada individuo permite obtener una
relacion marginal de sustitucién total, es decir, una agregacion total misma que al

igualarse al costo marginal {CMg) de producir el bien publico, se obtiene la cantidad

eficiente del bien publico que el Estado debe suministrar a la sociedad. Este
mecanismo no permite conocer el nivel de bienestar que tiene cada individuo ni el
bienestar social de toda la comunidad, como resultado de la determinacion de
cantidades Optimas de gasto y bienes publicos, para ello se debe maximizar el

bienestar de la sociedad, con la ayuda de las funciones de bienestar social.

2.2.2. La Funcion de Bienestar Social

La Funcion de Bienestar Social (FES) es la agregacién de las funciones de utilidad o

curvas sociales de indiferencia de cada individuo de la sociedad, esta funcion muestra
el bienestar social de los mismos. Mientras que la curva social de indiferencia
representa el conjunto de combinaciones de los individuos o grupos de personas que
generan a la sociedad los mismos niveles de bienestar. Segun esto y recordando el
principio de pareto, cada vez que se aumente la utilidad de algunas personas y no

disminuya la de ninguna otra, entonces el bienestar social aumenta. Es decir, se
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cumple lo que establece el criterio de la igualdad el cual exige la igualdad absoluta

entre los individuos 4 y B (0 grupos de personas) para que disfruten del mismo nivel

de bienestar; ojo, este criterio no busca la equidad en cuanto al intercambio de
cantidades de los bienes, mas bien se enfoca a la igualdad de las utilidades de los

individuos. EIl problema de la eleccion social sera repartir los bienes X y ¥ entre dos

personas o dos grupos de individuos de tal forma que se maximice el bienestar social.

Si consideramos X, como la cesta del individuo i-ésimo (i), y a la notacion U, (X,)

como su nivel de utilidad, entonces la funcibn de bienestar sera

w = w[U,(X,),...U,(X,)] esta funcion de bienestar nombrada de Bergson-

Samuelson™, es una funcién de utilidad de las tantas funciones que tienen los
individuos por lo que también indica las canastas de consumo de los mismos. En este
sentido, la funcion de bienestar social se obtendra agregando las funciones de
bienestar individual de todos los miembros de la sociedad. Las siguientes son tipos de

funciones de bienestar social®®:

Funcion de Bienestar Social Utilitarista:
W(U,,..,U,) = ZUE-
i=1

También Ilamada Clasica o Benthamista en honor a Jeromy Bentham (1748-1832),
quien creia que el mejor bien consistia en conseguir el mayor bienestar para el mayor
namero de personas. Esta funcion consiste en sumar las funciones de utilidad de los

individuos.

Funcion de Bienestar Social Ponderada:

n

W(U,,...,U,) = Zaiﬂ’i

i=1

¥ vVarian. Op. Cit., pp 582-583.
> 1bid., pp 579-580.
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Esta es una funcidn de bienestar de la suma ponderada de las utilidades, supone que

los pesos ay, ..., a,, Son ndmeros que indican la importancia que tiene la utilidad de

cada agente para el bienestar social global.
Funcion de Bienestar Social Rawlsiana:

w(U,,...,U,) = min(U,,...,U,)

También conocida como funcion de bienestar social minimax, dice que el bienestar
social de una asignacién depende solamente del bienestar del agente que se encuentra
en peor situacion, de la persona que tenga la utilidad menor. La Unica restriccion que
se impone hasta el momento es que en general la funcién de bienestar debe ser

creciente respecto a la utilidad de cada consumidor.

22.2.1. Maximizacién del Bienestar Social

Ahora se estudiarad la forma en que se puede maximizar el bienestar social. No hay
que olvidar que una asignacion que maximice el bienestar debe ser eficiente en el

sentido de pareto. Para entender mejor esto, veamos la ilustracion 2.5.

Criterio de la Igualdad.
Donde:
curvas isobienestar.

FPU = Frontera de Posibilidades de Utilidad.
E = Maximizacién del bienestar social.

toda el area bajo la FPU.

llustracion 2.3. Funcion de Bienestar Social y el

W1, W2 = Curvas sociales de indiferencia o

CPU = Conjunto de Posibilidades de Utilidad, es

El punto E representa una asignacion que se

encuentra en la FPLU, lo que indica que no hay
otra asignacion que reporte una mayor utilidad a
los agentes A4 y E. Al respecto la curva W2 de
isobienestar describe la utilidad méxima que
genera el mismo bienestar a la sociedad, es decir,

a ambos agentes.
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En este ejemplo se supone la existencia de dos agentes 4 y B entre los que se
repartirdn dos bienes X y ¥ de tal forma que se maximice el bienestar de ambos
agentes, o el bienestar social (W). La FPU representa el conjunto de niveles de

utilidad de ambos agentes, niveles que corresponden a las asignaciones eficientes en el

sentido de pareto. Los puntos de la curva social de indiferencia W, indican un nivel
mas alto de bienestar social que los puntos de la curva social de indiferencia W;. Por
lo que se prefiere el punto E a los puntos D y F. De acuerdo al criterio de la igualdad
la funcién de bienestar social tiene curvas sociales de indiferencia en forma de L

porque dicho criterio exige la igualdad entre las utilidades de los miembros de la
sociedad®®. En este caso las curvas sociales de indiferencia son curvas y no rectas

porque reflejan el beneficio o utilidad de una persona respecto a otra.

Ademas son convexas porque se basan en el supuesto normativo de que la sociedad
muestra una relacion de sustitucion decreciente de la utilidad de los agentes que la

componen, en este caso de A y de B. Otra forma de expresar la maximizacion del

bienestar social es por medio de la funcidn de bienestar social bajo el criterio de la

suma maxima de las utilidades que a continuacion se presenta:

Uy llustracion 2.4. Funcion de Bienestar Social y el
criterio de la suma maxima de las utilidades.

PUNTO MAXIMO

DE UTILIDAD Donde:
W1, W2 = Curvas sociales de indiferencia.

E = Maximizacion del bienestar social.

LINEAS DE CPU = Conjunto de Posibilidades de Utilidad, es
ISOBIENESTAR | toda el 4rea bajo la FPU .

CPU

de utilidad del agente A por una del otro agente.

®vid., Nicholson. 543, pié de pagina 5.
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Expresa la idea del grupo utilitarista encabezado por Jeremy Bentham; con una
funcién social de bienestar utilitarista a la sociedad no le da igual un aumento en el

consumo por decir del bien X en una unidad por parte del individuo 4, que una

disminucion también en una unidad en el consumo de ese bien ahora por el individuo

B. Por ejemplo, si el agente A tiene un consumo menor del bien X al que tiene el otro

agente, entonces el aumento de la utilidad del primero resultado del consumo de una

unidad mas del bien X, serd mayor que la disminucion de la utilidad del agente B. La

funcién social de bienestar utilitarista expresa que debe atribuirse el mismo peso a la
utilidad de una persona cualquiera que a la utilidad de otra'’. Bajo el criterio de la
suma maxima de las utilidades las curvas sociales de indiferencia son lineas rectas con

una pendiente negativa de —1'°. El caso contrario que seria la manera en que la

sociedad pierde bienestar por medio de la actuacion de los gestores de politica

econdmica, resultado de la importancia de las votaciones para estos agentes.

2.3. ELECCION DE PoLiTicos

La importancia de la teoria de las votaciones reside, en que se utilizan para elegir a un
grupo de representantes de la sociedad llamados politicos, la sociedad vota por el
individuo en quien cree que a lo largo de su gestion podra incrementar su bienestar, su
voto no es gratis ya que a cambio espera un mejor nivel de vida en los proximos
meses posteriores a las elecciones. Lineas atras se ha mencionado la importancia que
tiene incrementar el bienestar social, para los individuos de la sociedad. Ahora se hara
referencia a la importancia que tiene el lograr incrementar ese bienestar social para los
politicos y gestores de politica econdmica en el cargo, y de los que aspiran a un puesto
publico, pues su permanencia en el puesto publico depende de cumplir dicho objetivo.

17 Stiglitz. Op. Cit., pp.119-120.
'8 Nicholson. Op. Cit., pp. 543, pié de pagina 5.
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2.4. LA FUNCION DE PERDIDA DE BIENESTAR SOCIAL

A partir de este estudio se inicia el analisis del comportamiento de dos agentes
tomadores de decisiones: los gestores de politica y los politicos, asi como la influencia
de su participacién en la economia®®. La diferencia entre ambos agentes reside en que
los politicos son personas que aspiran a ocupar un puesto de eleccion popular en el
gobierno, para ello participan en un proceso de votacion popular y por lo mismo su
prioridad es minimizar su funcion de pérdida de votos; por su parte los gestores de
politica econémica son aquellos que ocupan puestos publicos pero que no
consiguieron por medio del voto de los ciudadanos, es decir, fueron nombrados por
los representantes de los votantes, por lo mismo se les puede nombrar burdcratas, y su
funcion es disefiar politicas econdmicas que permitan maximizar el beneficio de la
sociedad o minimizar la pérdida del mismo, junto a su tarea intentaran incrementar el
presupuesto publico destinado a la institucion publica en la que laboren, ya que asi
maximizan su bienestar individual. Para simplificar el andlisis supondremos que
politicos y gestores de politica econdmica son lo mismo, esto a partir de la teoria de
los ciclos politicos, ya que si se hace desde este apartado podria confundir al lector;

claro que habré casos que requieran especificar de quién se trata.

En la Teoria Macroecondmica se consideran tres objetivos basicos de Politica
Macroecondémica que son: bajo nivel de inflacién, bajo nivel de desempleo y
crecimiento econdémico; objetivos que los gestores de politica econémica deben
cumplir al influir en algunas variables econémicas que se relacionan con los
propdsitos mencionados. A medida que intenten cumplir con los objetivos
macroeconomicos, los gestores modificaran el bienestar de la sociedad, es decir, si
hacen un buen analisis de la situacion de la economia e influyen acertadamente en las
variables econdmicas correctas para lograr alcanzar los objetivos planteados, entonces
estaran maximizando el bienestar de la sociedad; por el contrario, un mal analisis de la

economia y por tanto un mal trabajo, provoca que reduzcan el bienestar social.

9 Froyen, Richard T. Macroeconomia, Teorfas y Politicas. Traduccion: Gloria Rosas Lopetegui. Cuarta
edicion. Ed. Mc Graw-Hill. Colombia 1995. pp. 563.
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Por ejemplo, supdngase que existe un gestor de politica econdémica el cual busca

minimizar la funcion de pérdida de bienestar social de la siguiente forma:

L= a, (07— ﬂ’*): + a,(P —F‘*): +a,(¥ — 1"*)2: ay,a, a; > 0

Donde:

L = pérdida de bienestar social.

U,B,¥ = son las variables objetivo: tasa de desempleo, tasa de inflacion y tasa de

crecimiento del ingreso real, respectivamente.

U+ P*¥* = son los niveles objetivo de las variables: tasa de desempleo, tasa de

inflacion y tasa de crecimiento del ingreso real, respectivamente.

a4, a,, a; = son ponderaciones relativas asignadas a los diferentes objetivos.

Esta expresion es la pérdida de bienestar social e indica el resultado de las
desviaciones al cuadrado (forma de minimizar las perturbaciones) de las variables
macroecondmicas objetivo con respecto a sus blancos; es decir, la pérdida de bienestar
social es resultado de un incremento en la desviacion de una variable objetivo respecto
a su blanco. Por esto el gestor de politica econdmica debe minimizar una funcién de
pérdida de bienestar social, asi el problema reside en encontrar los instrumentos o las
variables econdmicas correctas que le permitan minimizar la pérdida de bienestar de

los miembros de la sociedad.

Esto no solo porque en realidad los gestores o mejor dicho los politicos deseen
cumplir con su trabajo o porque en verdad les importa la gente que representan, el
verdadero motivo es buscar los mecanismos que les ayuden a hacer que en las
préximas elecciones la gente vote por ellos para que sean reelectos para el cargo que
ocupan o como en el caso de algunos paises donde esta prohibida la reeleccion, lograr
que el partido politico al que pertenecen siga en el poder. En funcion de esto los

politicos buscaran por su cuenta minimizar su funcion de pérdida de votos.
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24.1. Funcion de Pérdida de Votos

La teoria de la Eleccion Publica dice que los gestores de politica econdémica actlan
para maximizar su propio bienestar mas que el bienestar de la sociedad a la que
representan y por la cual trabajan. Por ello hardn lo que puedan en cada periodo de
elecciones para convencer a la sociedad de que voten por ellos y asi seguir
manteniéndose en el poder. En ese sentido buscaran minimizar su funcién de pérdida
de votos en la cual los objetivos de politica macroecondmica desempefian un papel
importante pues de acuerdo a la teoria estas variables econémicas influyen en el
comportamiento de los votantes en el periodo de elecciones. La funcion de pérdida de

votos® se expresa de la siguiente manera:

"
=

VL= Cy+C, (0 —0") +¢,(P — B*) + o (v — v7)

Donde:

VL = Funcion de pérdida de votos.
U,E,¥ = son las variables objetivo: tasa de desempleo, tasa de inflacién y tasa de

crecimiento del ingreso real, respectivamente.

U, P*,¥* = son los niveles objetivo de las variables: tasa de desempleo, tasa de

inflacién y tasa de crecimiento del ingreso real, respectivamente.

C, = Parametro que representa otras influencias como asuntos de politica exterior,

problemas en las economias domeésticas, etc. En el comportamiento de los votantes.

C,.C,,Cy = parametros que representan la pérdida de votos como resultado de las
desviaciones entre las variables objetivo y sus blancos.
Esta funcion contempla que los votantes determinan su voto de acuerdo a como actiian

los gestores de politica economica respecto a la creacion de empleos, también en la

forma en que buscan promover el crecimiento econémico y aunado a esto el control

2 Ibid., pp. 564-565.
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de la inflacion. Esto les da incentivos a los gestores de politica econdmica para que
manejen correctamente estas variables y le presenten a la sociedad, los resultados que
sus miembros desean. Y, si logran complacer a los votantes al mismo tiempo estan
minimizando su funcion de pérdida de votos por lo que también aseguran su estancia
en el poder por otro periodo més. Otra forma de ver esto, es por medio del

comportamiento de los votantes durante los periodos de elecciones.

2.5. LA CONDUCTA DE LOS VOTANTES

Los miembros de la sociedad durante el periodo de elecciones se convierten en
votantes potenciales, ya que en sus decisiones individuales esta su futuro y el de la
sociedad a la que pertenecen. Esto lo saben muy bien los gestores de politica
econdmica y por ello haran uso de todos sus recursos disponibles para convencer a la
sociedad que son la mejor opcién y que desempefiaran un buen trabajo, en caso de que
no ostenten el poder en ese momento; o si son miembros del partido en el poder, le
haran ver a la gente que han cumplido con los objetivos de politica macroeconémica y
que por ello merecen el reconocimiento de la sociedad, por lo que esta prefiere votar
otra vez por ellos. No obstante los votantes son individuos racionales y por ello todos
y cada uno de ellos tiene un comportamiento? distinto que depende de la importancia
que le den a cada objetivo macroecondmico, de acuerdo a lo que dice la Teoria de la
Eleccion Pablica. Existen al menos cuatro hipotesis sobre la conducta de los votantes,
a saber: racionalidad colectiva, votantes miopes, votantes ilusiébn empleo y votantes

sesgo deficitario.

2.5.1. Racionalidad Colectiva

Esta es la situacion ideal en la que el comportamiento del votante se determina de
acuerdo a su nivel de bienestar social. Por ejemplo, si los gestores de politica

economica han conseguido el crecimiento de la economia sin que se presente un

! Ibid., pp. 565,566 y 567.
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elevado nivel de inflacién y que al mismo tiempo han logrado reducir el nivel de
desempleo, entonces los gestores han logrado minimizar lo méas posible la funcion de
pérdida bienestar social, por lo que la sociedad razonard de forma colectiva este
desempefio y por tanto destinaran sus votos a los gestores que en ese momento se
encuentren en el poder. Claro esta que en caso de que disminuyan el bienestar de la
sociedad debido a un mal manejo de las variables econémicas, entonces la sociedad
los castigara y votaran a favor de otros candidatos que busquen convertirse en los

nuevos gestores de politica econémica.

2.5.2. Los Votantes Miopes

Esta hipotesis indica que los votantes se dejan llevar Unicamente por el
comportamiento de la economia durante los tltimos meses antes de las elecciones, no
ven mas atrds de ese tiempo olvidando los resultados previos. Ademas se considera
que es el nivel de la actividad econémica y no el nivel de inflacion, la variable
determinante de los votos de los electores y por lo mismo los politicos haran crecer la
economia durante el periodo de campafia para conseguir que su partido se mantenga
en el poder o si las leyes lo permiten, conseguir la reeleccion. Un claro resultado de
esta tactica es que al estimular demasiado la demanda agregada, después de las

elecciones lo Unico seguro es el aumento de la inflacion.

2.5.3. Los Votantes llusion Empleo

Esta hipdtesis establece que la variable importante para los votantes es el nivel de
empleo y no el nivel de la inflacién. Por tal motivo los politicos implementaran
politicas expansivas para contrarrestar el desempleo, como politicos influyen
directamente en el gasto publico por lo que realizaran un gasto expansivo para crear
empleos y asi complacer a los votantes que le dan mas importancia a la creacion de
empleos que a otra variable con lo que estan asegurando votos a su favor. Muy rara

vez los politicos se preocuparan por el control de la inflacion, por esto un gasto
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publico expansivo promovido por los politicos se traducira en un crecimiento del nivel

de inflacion para los meses posteriores a las elecciones.

2.54. Los Votantes Sesgo Deficitario

Esta hipdtesis es parecida a la anterior ya que los politicos buscaran incrementar el
gasto publico para gastar mas no sé6lo con el fin de crear mas empleos sino también
con el de tener dinero disponible para darle a los miembros de la sociedad lo que
desean por ejemplo, mas bienes publicos, mayor nimero de subsidios, mas y mejor
infraestructura que permita mejores condiciones de vida para los ciudadanos como
escuelas, centros recreativos, alumbrado publico, etc.; aqui la idea es gastar la mayor
cantidad posible de los recursos del gobierno sin importar que el gasto publica exceda
a los ingresos que tiene el gobierno, en otras palabras los aplicaran un gasto expansivo
pro déficit publico para conseguir el apoyo de los electores lo que equivale a obtener

un mayor nimero de votos posibles.

Lo relevante de las cuatro hipotesis es que los gestores de politica econémica deben
aplicar politicas econdmicas que les ayuden a convencer a los votantes de que estan
realizando un buen trabajo y asi conseguir que voten por ellos, todo esto sin importar
que realicen politicas expansivas que incrementen el nivel de inflacién sin importar
que esta politica en un principio incremente el bienestar de la sociedad y que después
con el crecimiento de la inflacion dicho bienestar disminuya. A continuacion se

explica a la teoria de los ciclos politicos.

2.6. TEORIA DE LOS CicLOS PoLiTIcOSs

Esta teoria es un apartado de la Teoria de la Eleccion Publica, que trata de explicar
cdémo se originan las variaciones en la economia de cualquier pais. Esta teoria define
al ciclo politico como el resultado de las fluctuaciones de la actividad econémica
provocadas por los gestores de politica economica cuando estos influyen en algunas

variables econémicas como el gasto publico, la oferta monetaria, etc. con la intencion
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de distraer temporalmente a los miembros de la sociedad en tiempos de elecciones
para hacerles creer que realizan un buen trabajo a favor de la sociedad y asi conseguir
que los ciudadanos voten por ellos asegurando asi su reeleccion o la permanencia del

partido politico en el poder.

En estas circunstancias los ciclos econémicos se denominan ciclos politicos debido a
que se analizan desde la vision de la Teoria de la Eleccion Pdblica, ya que se supone
que las fluctuaciones de la economia son provocadas por los gestores de politica
econodmica, y no son el resultado de la libre accion de los agentes econémicos de una

economia®,

Segun la Teoria de los Ciclos Politicos, las fluctuaciones del nivel de produccién
inicia en un nivel bajo y este crece en tiempos de camparfia politica hasta pocos meses
después de las elecciones, ya que en los primeros meses de gestion del nuevo gobierno
este inicia una politica de austeridad con la que fomenta que disminuya el nivel de la
actividad de la economia, hasta que se acerque otra vez un nuevo periodo de
elecciones para que se incremente una vez mas el nivel de produccidn; este proceso es

ciclico y se repite cada vez que se acercan elecciones importantes en la economia.

El ciclo politico de la economia inicia en un nivel bajo porque se supone que acaban
de pasar las votaciones y al mismo tiempo inicia una nueva administracién en el
gobierno, esta independientemente de que sea dirigida por el partido anteriormente en
el poder o por otro partido politico, aplica una politica de austeridad con la que busca
reducir los altos niveles de gasto publico asi como de las demaés variables econémicas
que fueron estimuladas por los gestores de politica econdmica para las elecciones
pasadas, con la finalidad de reducir los altos niveles de inflacion que se generaron por
un crecimiento sin control del gasto publico, de la oferta monetaria, del nivel de
empleo y de otras variables que en conjunto contribuyeron a hacer crecer la
produccién. Este tiempo de austeridad depende de que tan cerca o que tan lejos estén

por ocurrir las siguientes elecciones, no hay que olvidar que el estudio de los ciclos

?2 Téllez Garcia, Francisco Rodrigo. Andlisis del ciclo politico de la economia en México 1970-1994,
una perspectiva desde la teoria de la eleccion publica. (Tesis de Licenciatura en Economia). Facultad de
Economia. UNAM. México 1997. pp. 30.
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politicos es un estudio macroeconomico, y por lo mismo las elecciones que se
mencionan en esta teoria son de caracter nacional, es decir, las elecciones mas
importantes de cada economia, ya que son mas representativos los resultados en este
tipo de elecciones a los que se obtendrian en elecciones parciales como las estatales o

municipales.

Las variables econdmicas que mas utilizan los politicos de acuerdo a esta teoria, son el
gasto publico, el nivel de empleo, y el nivel de inflacion, variables que estan presentes
en las funciones de pérdida de bienestar social y de votos. Aunque si se sigue este
orden, es claro suponer que el nivel de empleo y el de inflacién son los resultados que
se tendran después de incrementar el gasto publico, es decir, al incrementarse el gasto
publico se incrementa el nivel de empleo y por ende el ingreso de los trabajadores
permitiéndoles a estos tener un mayor consumo por lo que a largo plazo se origina
niveles altos de inflacion, ademas se reducen los impuestos y se otorgan subsidios a la
poblacién. Aungue basicamente los politicos influyen Unicamente en el gasto pablico
esperando cumplir su objetivo de incrementar los empleos, sin importarles el nivel de
inflacion ya que al pasar las elecciones el gobierno aplica una politica restrictiva
misma que la reduce, el nivel de empleo y el crecimiento en general de la economia.
Al final, durante el periodo post electoral el gobierno tiene un fuerte déficit como
resultado del incremento desmedido del gasto pablico y, que se financiara con el
incremento de los impuestos, de la deuda publica y/o con la reduccion del propio
gasto publico.

Al respecto, cuando el gobierno no es dirigido por una sola persona, o por un solo
partido politico en su totalidad, la politica fiscal sera entonces la suma de los efectos
de las decisiones que han tomado muchas autoridades por separado®®. Pero a pesar de
esto como las variables e instrumentos que utilizan los politicos son las mismas asi
como el objetivo que buscan alcanzar, entonces los resultados intermedios seran
afines y el resultado final sera el que todos querian, ganar las elecciones y conservar el

poder.

2% Sachs, Jeffrey D. y Larrain B., Felipe. Macroeconomia en la economia global. Ed. Prentice Hall
Hispanoamericana, S.A. México 1994. pp. 529 y 530.
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Considerando el comportamiento de los politicos y los votantes, William D. Nordhaus
clasifica a los votantes y a los partidos politicos de acuerdo a su comportamiento. Dice
que lo ideal seria si los votantes presentaran expectativas racionales que les permitan
evaluar mejor a los partidos politicos, es decir, los votantes son ultrarracionales.
Mientras que a los partidos politicos los clasifica en partidos oportunistas y partidos
ideologicos. Al primer tipo sélo les interesa conservar o llegar al poder y no les
preocupa los resultados que sus politicas provoquen en la economia. Mientras que el
segundo tipo tiene el proposito de lograr sus objetivos econémicos y sociales que
minimicen la pérdida del bienestar de la sociedad, dejando en ultimo plano su objetivo
de ganar las elecciones. Ademas presenta cuatro tipos de modelos de ciclos politicos

de acuerdo a como clasifica a los partidos y a los votantes:?*

Partidos oportunistas con votantes no racionales, el resultado es un modelo de ciclo

oportunista;

Partidos ideoldgicos con votantes no racionales, de esta relacion se tiene un modelo de

ciclo ideoldgico;

Votantes ultrarracionales, en este caso no es posible la existencia de un ciclo politico

en la economia;

Perturbaciones externas al proceso politico, si los votantes son 0 no racionales y si
tienen informacion incompleta o no, puede suceder que no detecten el origen de los
shocks que los afectan, y la probabilidad de que se presente un ciclo politico en la
economia dependera de que tipo de partido este en el poder.

Enseguida se presenta la evidencia empirica de los ciclos politicos.

2 Massad, Carlos y Pattillo, Guillermo. Macroeconomia en un Mundo Interdependiente. Ed. McGraw
Hill, Interamericana. Chile, 2000. pp. 539-541.
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2.7.

EVIDENCIA EMPIRICA

En el capitulo dedicado a la historia de la eleccién publica, se mencioné lo importante

que es considerar los trabajos de evidencia empirica ya que este tipo de

investigaciones contrastan la evidencia empirica, por esta razdén a continuacién se

incluye un cuadro sindptico de los principales trabajos publicados.

Tabla 4. RESUMEN de Trabajos de Evidencia Empirica.

William D. | Expectativas 1947-1972 Inflacién y | El gobierno manipula
Nordhaus, adaptativas m = filu) + Av, desempleo la politica econdémica
“The Political antes de las elecciones
E;iileges T = flug) + Av, para reelegirse.
Douglas Hibbs | Expectativas 1948-1972 Inflacion y | Las etapas de
Jr., “Political | adaptativas B desempleo expansion o recesion
Parties and U.= 1—dL Ge_g t E econdmica dependeran
Macroeconomi del favoritismo que
¢ Policy” tenga el gobierno
respecto al  sector
gobernante o popular.
Edward Tufte, | Expectativas 1948-1976 Ingreso  real | Ciclos politicos 'y
“Political adaptativas disponible per | crecimiento acelerado
Control of the capita y | del PNB.
Economy” desempleo
Alesina y | Expectativas 1960-1987 Inflacion, A excepcién de Nueva
Roubini, racionales Ve= g @ Vgt desempleo y | Zelanda y Alemania,
“ ses - b= i
Political crecimiento no se encuentra
Cycles in del producto pruebas de un ciclo
OECD oportunista, ni
Economies” tampoco  para el
producto ni para el
desempleo; pero si un
ciclo electoral sobre la
tasa de inflacion.
Francisco Expectativas 1970-1994 PIB, IND, | En los afios tercero y
Téllez, racionales inflacién, sexto de un sexenio
“Analisis  del empleo, base | presidencial, se
ciclo politico de monetaria, observa un crecimiento
la economia en M1, gasto | del PIB, inflacidn,
México 1970- programable y | ingreso disponible y
1994 gasto neto | personal ocupado.
devengado del
sector publico
y del gobierno
federal
Beatriz Expectativas 1970-1997, Inflacion, base | ElI control sobre los
Magaloni, racionales Vo= By + B Ve_y+ B 1983-1998, monetaria, ciclos econémicos se
“Institutions, 1976-1997 y | gasto pierde a medida que
Political 1980-1997 programable, otros partidos ganan

Opportunism
and
Macroeconomi
c Cycles:
México 1970-
1998~

tipo de cambio
y PIB

control en otras
instituciones como son
las camaras de
diputados y de
senadores.
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Grier y | Expectativas 1970-1998 Tipo de [ En  México (1970-
Hernandez- racionales o ) cambio real, | 1998), las elecciones
Trillo, “The RER;= ay +z @ R tasa de interés, | afectan la evolucion del
Real Exchange crecimiento de | TCR, entre mas se
Rate, Process la produccién | aprecie este es menos
and its Real industrial de | predecible, a su vez la
Effects: the México y E.U. | depreciacion del TCR
cases of México y disminuye en gran
and the USA” exportaciones | medida la produccién
y la incertidumbre.
Césareo Expectativas 1980-2004 PIB, En Meéxico en el afio
Gamez, “El | racionales ¥, = oy + a,¥_, + o Indicador previo a las elecciones
ciclo  politico iy coincidente e | no crece el producto ni
oportunista 'y inflacion la inflacion y sin
la  economia embargo, en el afio
mexicana posterior a las
(1980-2004)” elecciones si se
presenta una recesion
econdémica.
Daniel Flores, | Expectativas 1983-2005 PIB, inflacién, | Las elecciones no
“Elecciones y | racionales gasto publico, | afectan el crecimiento
Ciclos desempleo y [ del PIB en México, ni
Econdémicos en PNB de E.U. tampoco la produccién
México” de E.E.

FUENTE: Elaboracion propia con base en los autores y trabajos referidos en el apartado 2.8 de este
trabajo.

2.7.1. Caso de William D. Nordhaus

Nordhaus en su articulo “The Political Business Cycle” %

, analiza el problema de la
eleccion entre inflacién y desempleo utilizando el modelo mejorado de la curva de
Phillips con expectativas adaptativas, para explicar que los ciclos econémicos son
provocados por el comportamiento oportunista del gobierno en turno. De forma

general su sistema de ecuaciones es:

m, = fu) +Av, .. (1)

1}t = T(Hr - a-] (2:]

En la ecuacion uno, expresa que la tasa de inflacion . esta en funcion de la tasa de
desempleo u,, y de una tasa de inflacion esperada v, , multiplicada por un parametro A

que toma los valores de (0 < 4 = 1). En la ecuacion dos, v, representa el cambio en

% Nordhaus, William D. “The Political Business Cycle”, [en linea]. Revista: Review of Economic
Studies, No. 42, 1975, pp. 169-190. Direccion URL: <http://www.jstor.org/cgi-
bin/jstor/printpage/00346527/di990633/99p0150z/0.pdf?backcontext=table-of-
contents&dowhat=Acrobat&config=jstor&userID=84f82d5a@unam.mx/01cce4405d00501bf3ed2&0.p
df> [Consulta: 4-Mayo-2007].
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la tasa esperada de inflacion en el tiempo, y esta en funcién de la diferencia entre la
tasa de inflacion =, y la tasa de inflacion esperada v, , multiplicada por un parametro y

que oscila entre los valores (0 < y = 1). El autor plantea la hipétesis de que durante

periodos electorales de largo tiempo &, la tasa de desempleo sube en el primer 9,’2 del

periodo, y baja en la segundo H,’z del mismo. Su periodo de estudio fue de 1947 a

1972 y uso datos anuales de la tasa de desempleo de nueve paises. Ademas propone
una funcién de los votantes miopes igual a:

g
v, = f g(u,m,)edt
]

Y dice que el dia de las elecciones la memoria de los votantes esta en decadencia con
relacion a los eventos de afios pasados, es decir, que son miopes porque sélo
consideran los resultados recientes sobre la actuacion de los gestores de politica

econdmica. Sus supuestos mas importantes son:

Los individuos tienen en su funcion de utilidad las tasas de inflacion y desempleo,

prefiriendo precios estables y bajo desempleo a una alta tasa de inflacion y desempleo.

Los individuos son racionales en sus preferencias, pero ignorantes de las disyuntivas
macroeconomicas, por lo que confian en sus experiencias pasadas para sus decisiones

politicas.

Los individuos carecen de memoria de largo plazo y el dia de las elecciones solo

recuerdan los eventos mas recientes.

Los individuos no distinguen bien los lineamientos de los partidos pues sus propuestas
convergen hacia el votante mediano, sin embargo, los individuos se afiliaran a un

partido porque suponen gue cada partido tiene una ideologia consistente.

Existen dos partidos de igual dimension, pero que difieren en su localizacion sobre la
curva de Phillips, donde un partido sera consistente respecto a la inflacion, y el otro

lo sera respecto al desempleo.
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Los partidos conocen perfectamente las preferencias de los votantes.
Los partidos son racionales, por tanto, solo les interesa ganar las elecciones.

En base al supuesto 7, este modelo contempla la posibilidad de que, en un régimen
democrético el gobierno puede inducir politicamente el ciclo.

Con los resultados de su modelo, Nordhaus concluye que el gobierno manipula la
politica econdmica en especial la politica monetaria, antes de las elecciones para
maximizar la probabilidad de reeleccion del gobierno en turno; su ciclo politico se
describe de la siguiente forma. Al pasar las elecciones, en los primeros dos afos el
gobierno inicia una politica de austeridad en la economia provocando que se
incremente el desempleo y disminuya la inflacion. Posteriormente un afio antes de las
nuevas elecciones el gobierno empezara a estimular a la economia incrementando el
gasto publico y reduciendo los impuestos, y acuerda con el banco central que este
mantenga bajas las tasas de interés todo esto con el propdsito de conseguir el voto de
los ciudadanos a su favor ya que como estos son miopes no recordaran la etapa de
recesion de la economia y solo consideraran los hechos mas proximos a las

elecciones, lo que en Gltima instancia le permitira al gobierno lograr la reeleccion.

2.7.2. Caso de Douglas Hibbs Jr

Douglas Hibbs* realiza un trabajo de investigacion llamado Political Parties and
Macroeconomic Policy. Su articulo examina los patrones de postguerras a partir de la
Segunda Guerra Mundial con la aplicacion de politicas macroeconémicas y sus
resultados asociados a gobiernos de izquierda y de derecha en democracias
capitalistas. Analiza datos altamente agregados sobre resultados del desempleo y de la

inflacion en lo referente a la orientacion politica de regimenes de 12 paises de Europa

® Hibbs, Douglas A. Jr. “Political Parties and Macroeconomic Policy”, [en linea]. Revista: The
American Political Science Review, Vol. 71, 1977, pp. 1467-1487. Direccion URL:
<http://www.jstor.org/cgi-
bin/jstor/printpage/00030554/di960987/96p0008w/0.pdf?backcontext=results&dowhat=Acrobat&confi
g=&userID=84f82d5a@unam.mx/01cce4405d00501bf3ed2&0.pdf> [Consulta: 4-Mayo-2007].
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Occidental y de dos naciones norteamericanas como son: Canada, EU, Italia, Francia,
Reino Unido, Dinamarca, Finlandia, Bélgica, Paises Bajos, Alemania Occidental,
Suecia y Noruega. Primero, utilizando el modelo de la curva de Phillips y como datos,
los promedios de las tasas de desempleo e inflacion en el periodo 1948 a 1972 para las
12 sociedades industriales, observa que Paises Bajos, Alemania Occidental, Suecia,
Noruega, Finlandia y Dinamarca, son paises que tuvieron altas tasas de inflacion y
bajos niveles de desempleo y que ademas fueron gobernados por los partidos
democréticos socialistas durante mucho o la mayoria del tiempo desde la segunda
guerra mundial. Mientras que la Republica Federal de Alemania que fue gobernada en
la mayor parte del periodo de la posguerra por el partido conservador de CDU,
experimento bajos niveles de desempleo y de inflacién. A excepcion de Bélgica quien
refleja un comportamiento estable, y en un grado inferior el Reino Unido que tiene
considerables tasas de inflacion y desempleo; Canada y EU, han sido dominados por
los partidos politicos de centro o de la derecha manteniendo altas tasas de desempleo.
Estas comparaciones internacionales revelan que la preferencia de los gobiernos de
izquierda fue para un desempleo relativamente bajo a expensas de altas tasas de
inflacion; mientras que, la inflacion comparativamente baja y el alto desempleo
caracterizan los sistemas politicos dominados por los partidos de centro y de derecha.
Es decir, los gobiernos aplican politicas econémicas relacionadas a los intereses de sus
gobernados. Si el gobierno esta de acuerdo con las ideas de la élite econémica
gobernante, entonces aplicara politicas que promuevan bajo desempleo acompariado
de bajos niveles de inflacion, ya que se cree que esta parte de la sociedad le da mas
prioridad al control de la inflacion y a la estabilidad del mercado, no asi le interesa
disminuir los niveles de desempleo aln si esto ocasiona presiones inflacionarias. Por
el contrario, disminuir los niveles de desempleo son prioridad del sector popular de la
sociedad y si el gobierno esta a favor de esta parte de la sociedad, entonces hara todo

lo contrario a lo que haria si se identifica mas con la élite econdmica gobernante.
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Un segundo analisis fue de series de tiempo de las tasas de desempleo para Gran
Bretafia y Estados Unidos usando el analisis de intervencion de Box Jenkins y Tiao®’;
considerando la hipotesis de que la orientacion de la politica de los gobiernos de
ambas economias durante la postguerra se relacionaban con los cambios graduales en

sus respectivos niveles de sus tasas de desempleo.

La ecuacion general del modelo es:

— .I@ G Hl}—l_gq(f':] a
fo1-6L T g, (L)(1-1)E T

(1)

Donde U, es el porcentaje de desempleados de fuerza laboral civil en datos
trimestrales; G, es +1 durante gobiernos democraticos, y —1 durante gobiernos
conservadores o republicanos; 5 y & son parametros que describen los efectos de los
cambios en G, sobre U,; L operador del retraso tal que LU, = U,_,, L'U, = U,_;,
etc.; (1 — L)% es un operador del retraso de diferencias; €, (L) y ¢,(L) son el
promedio movil y los polinomios autorregresivos en L de orden p y g; &, es una
constante determinista de la tendencia de tiempo de grado d en U,; y a, es una

secuencia de variables aleatorias por separado distribuidas con media cero y varianza

b

T

2]

Para el caso de Gran Bretafia, la ecuacion del modelo es:

JB:L Ji ED +a,

Ve=1 —515.6*‘1 1 —52LC*+ (1-1%(1—o, L)

(2)

Donde €, toma los valores de cero antes de 1966(4) y uno en otro caso. Esta ecuacion
introduce al sistema la compensacion de desempleo y las diferencias entre partidos,
sin que la politica macroeconomica altere gradualmente el nivel de desempleo

britanico.

2" Estos modelos presentan las observaciones de series de tiempo respecto a la variable endégena como
un proceso estocastico lineal de promedios mdviles, el modelo autorregresivo de promedios méviles
ARMA proporciona un patrén estocastico de referencia contra el cual los cambios inducidos en el nivel
de la serie de tiempo se determinan.
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Para el modelo de desempleo de Estados Unidos, el impacto democratico contra
administraciones republicanas en el indice de desempleo de E.U. también se estima
por medio de un modelo ARMA como en el caso de Gran Bretafia. La ecuacion de
este modelo es:

B4 B3 y +a,

U=——6G —W . (3
* 1-4,L r‘1+1—£2L *+1—¢1L—¢2L9 (3)

Solo que en este caso G, toma los valores de +1 durante gobiernos democraticos, y
—1 durante gobiernos republicanos y W, toma el valor de +1 durante los afios de las
guerras de Corea y Vietnam, y 0 en otro caso. Este modelo contempla los estimulos
econdmicos de la intervencion de E.U. en Corea y Vietnam asi como las diferencias
entre partidos relacionando las guerras con la politica macroecondémica para alterar

gradualmente el nivel de desempleo.

Los resultados de ambos modelos demostraron que los efectos de las politicas
macroeconomicas de los gobiernos sobre las tasas de desempleo, son procesados mas
rapidamente en el sistema britanico, ya que el ambiente politico y econémico de E.U.
es mas descentralizado y heterogéneo que el sistema politico y econémico impulsado
por el sistema parlamentario de Gran Bretafia. Ademas los resultados indican que el
nivel de desempleo fue impulsado hacia abajo por gobiernos democraticos y, hacia
arriba por gobiernos republicanos o conservadores. Los periodos de recesion o
expansion econdmica dependeran del favoritismo que tenga el gobierno respecto a
uno de los dos grupos mencionados, lo que daré origen al ciclo politico econémico
partidista de Hibbs.

2.7.3. Caso de Tufte

Edward Tufte®, en su libro titulado “Political Control of the Economy”, trata de

demostrar que el ciclo econdmico se encuentra influenciado por los periodos

%8 Vid., Téllez Op. Cit., pp. 32-36. [Tufte, Edward. Political Control of the Economy. Princenton
University Press, 1978.]
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electorales en los cudles el gobierno controla la economia para lograr sus intereses
politicos, ya que este utiliza ciertas variables de las politicas monetaria y fiscal como
son el gasto publico, los impuestos, las transferencias, la oferta monetaria, la tasa de
interés, etc. instrumentos que a los politicos les permitiran ganar las elecciones al
acelerar la economia en tiempos electorales, lo que origina un ciclo econémico. Para
ello plantea los siguientes supuestos relacionados al impacto de las condiciones

economicas de corto plazo en los resultados de la eleccion:

Los resultados de la eleccion pueden depender de las condiciones econdmicas de los

meses inmediatos precedentes a la eleccion.
El electorado premia a los politicos por la prosperidad, y los castiga por la recesion.

Los periodos de crecimiento econémico en los meses anteriores a la eleccion beneficia

al partido en el poder.

Tufte considera al ingreso real disponible per capita y al desempleo como las variables
clave del ciclo politico, pues cree que estas al afectar mas directamente a los
individuos son las determinantes a la hora de votar. El clasifica a los partidos en dos
tipos: izquierda y derecha, siendo este Ultimo el que se encuentra en el poder hasta que
lo pierda. El partido de izquierda con su actuacion en la economia, se interesa por una
distribucion del ingreso mas equitativa, por disminuir el desempleo y por incrementar
el gasto del gobierno aceptando a la inflacién y el futuro déficit fiscal. Mientras que el
partido de derecha prefiere que el gobierno intervenga lo menos posible en la
economia, ademas de un gasto equilibrado del gobierno y de bajos niveles de
inflacion, aunque exista mas desempleo y mayor concentracion de la riqueza en un

reducido grupo de personas.

Con su trabajo encuentra evidencia empirica respecto a la existencia del ciclo politico
en paises como Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, Italia, Japon y Reino
Unido, en los cudles en tiempos electorales sus respectivos Producto Nacional Bruto
crece aceleradamente. Sobre el caso de Estados Unidos dice que su ciclo politico que

se presento en el periodo 1948-1976 consistio en:
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Un ciclo de dos afios con crecimiento del ingreso real disponible per cépita, con

aceleracion durante dos afios y desaceleracion en afos sin elecciones.

Un ciclo presidencial de cuatro afos reflejado en la tasa de desempleo por una
disminucion en la tasa de desempleo en los meses precedentes a la eleccion y un

aumento en esta tasa de doce a dieciocho meses despueés de las elecciones.

Finalmente Tufte sefala los limites que tiene la politica econdmica fundamentada en

la optimizacion del desempefio econdmico en tiempos de eleccion:

Politica de reeleccion: se limita por la misma naturaleza politica ya que cada

incremento en el gasto debe ser justificado con bases reales.

Cada miembro involucrado en la preeleccion tiene diferentes intereses en su busqueda

de la reeleccion.

Los factores que impiden alcanzar los objetivos econémicos también limitan la

optimizacion del afio electoral.
También influye el caracter o la manera de ser del presidente.

La eleccion basada en objetivos econémicos varia de una administracion a otra.

2.7.4. Caso de Alesina y Roubini

El trabajo de Asesina y Roubini®, presenta lo mas relevante de algunos documentos
sobre los ciclos politicos que salieron a la luz en dos etapas casi consecutivas. En la
primera, se contemplan trabajos previos a las expectativas racionales considerando los
modelos de ciclos oportunistas y partidarios, a mediados de los setentas. La segunda

fase considera los mismos modelos, incorporandoles el factor de las expectativas

9 Alesina, Alberto y Roubini, Nouriel. “Political Cycles in OECD Economies”, [en linea]. Revista:
Review of Economic Studies, No. 59, 1992, pp. 663-688. Direccién URL: <http://www.jstor.org/cgi-
bin/jstor/printpage/00346527/di990704/99p0301h/0.pdf?backcontext=table-of-
contents&dowhat=Acrobat&config=jstor&userID=84f82d5a@unam.mx/01cce4405d00501bf3ed2&0.p
df> [Consulta: 4-Mayo-2007].
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racionales, a mediados de los afios ochenta; la relevancia empirica de estos modelos
radica en que la suposicion de la racionalidad reduce la extension y la probabilidad de
los ciclos politicos regulares, aunque no los elimina. Los trabajos que analizaron méas
detalladamente fueron: El Ciclo del Negocio Politico de Nordhaus (1975), Los
Modelos de los Ciclos Econdmico Politicos Racionales de Persson y Tabellini (1990),
La Teoria Partidista de Hibbs (1977, 1987) y la Teoria Racional Partidista de Alesina
(1987).

Cabe aclarar que los ciclos oportunistas se presentan cuando los hacedores de politica
econdémica maximizan sus posibilidades de reeleccion. Los ciclos partidistas, se
caracterizan porque los politicos representan los intereses de diversos grupos de
electores, en especial los partidos de izquierda quienes buscan solucionar el problema
del desempleo, mientras que los partidos de derecha se preocupan méas por la

inflacion.

La contribucion de su trabajo es que considera todas las teorias presentadas por los
trabajos mencionados de forma unificada. Para los modelos usaron datos trimestrales
de 18 paises de la OCDE como son: Australia, Austria, Bélgica, Canada, Dinamarca,
Finlandia, Francia, Alemania, Japén, Irlanda, Italia, los Paises Bajos, Nueva Zelanda,
Noruega, Suecia, Suiza, Reino Unido y los Estados Unidos. El periodo de estudio es
de 1960 a 1987, y los datos econémicos utilizados fueron: la inflacion, el crecimiento
del producto y el nimero de desempleados, expresandolos en variaciones
porcentuales. Ademas de algunos datos de caracter politico como son las fechas de las

elecciones, las fechas de cambio de gobierno, etc.

El modelo que usaron es un modelo de panel de seccién transversal de serie de
tiempo, y la ecuacion general que usaron modificando las variables de estudio para

cada caso es:
Ve = @ptayVe g TV @V, T @, PDUM, + £, ... (1)

Donde ¥, es el vector de los datos de la serie de tiempo sobre el crecimiento del

producto para los paises de la muestra, PDUM es la variable dummy que capta los
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efectos de las distintas teorias estudiadas. Para ello se siguieron tres enfoques como
son: en el primero se define la variable de cada pais como una diferencia entre la
variable verdadera y un servidor apoderado para el promedio de la OCDE de la misma
variable; en el segundo se afiadié como un regresor en la ecuacion 1 que es como un
promedio de la muestra; y en el tercero, se afladen imitaciones de tiempo en la
regresion. Como un indicador de un promedio de la OCDE de cada variable
econdémica consideramos el promedio de las siete economias mas grandes de la
muestra (E.U., Japon, Alemania, Francia, Reino Unido, Italia y Canada) para afiadir

peso por la accién del PIB de cada pais sobre el total.

Para la Teoria Racional Partidista de Alesina, la variable dummy usada fue DRPTN la
cuél toma los valores de +1, en los N trimestres de inicio de cambio de gobierno de
derecha; —1, en los NV trimestres de inicio de cambio de gobierno de izquierda; y 0, en
otro caso. Se consideraron los casos cuando N =4, 6 y 8; y se realizaron tres modelos,
uno para cada una de las variables mencionadas anteriormente. Cabe aclarar que
Japdn y Suiza no se incluyen porgue no tenian cambio de gobierno en la muestra, y al

parecer los Paises Bajos también.

En la regresion de la variable dependiente y de la ecuacion (1), se consideré hasta dos
rezagos y a N = 6 por lo que la variable dummy la denominaron DRPT®6, ya que con
N =4y 8, se generan resultados analogos; y la variable yw, representa el promedio de

crecimiento del mundo. En este caso las conclusiones relevantes fueron:

a) Un cambio de gobierno de derecha o de izquierda resulta en una baja o
aumento temporal en la variacién del producto, ademas de que un lapso del
trimestre de la variable dummy es consistente entre el cambio de un gobierno

en un trimestre t, y el cambio de politica en un periodo t + 1.

b) En una segunda regresion casi 18 meses despues de un cambio de gobierno de
derecha o de izquierda, la tasa de crecimiento del PIB esta 1.3% por arriba o

debajo de lo normal, por tanto, la diferencia en la tasa de crecimiento entre el
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principio de un gobierno de izquierda o de derecha, es de un maximo de 2.6%

aproximadamente®.

Para el caso del modelo del desempleo, consideran como variable dependiente a U2,
que representa la diferencia entre la tasa de desempleo nacional U, y la tasa de
desempleo de la OCDE UW,; mientras que la variable dummy DRPT 6 se uso con dos
rezagos; ademas, por falta de datos no consider6 a Nueva Zelanda. La conclusion de
este modelo es que aproximadamente seis trimestres después de un cambio de
gobierno de derecha o de izquierda, la tasa de desempleo es cerca del 1.5% arriba o

debajo de lo normal.

Respecto a la inflacion, establecen una variable dummy llamada RADM misma que
toma los valores de +1, si un gobierno de derecha esta en el poder incluyendo el
trimestre del cambio de gobierno; —1, si un gobierno de izquierda esta en el poder,
incluyendo el trimestre del cambio de gobierno. A la variable dependiente tasa de
crecimiento de la inflacion = se le considera hasta tres rezagos, mientras que la
variable RADM solo uno, también se incluye a la variable de la inflacion del mundo
TW. Los resultados sobre la segunda regresién® indicaron que existe una diferencia
en la tasa de inflacion cerca del 1.4% entre los dos regimenes de gobierno, lo que
indica que en los afios sesentas la inflacion era estable y en casos como Alemania era

baja.

La segunda teoria que analizaron es la Teoria Partidista de Hibbs con efectos
permanentes, la cual fue comparada con la teoria anterior. Para ello realizaron las
mismas dos primeras regresiones de la teoria anterior, en dos ocasiones, una con la
variable RADM que sustituye a la variable DRPTN, y la otra con la variable DPRTNX
gue complementa a DRPTN y toma los valores de 1, después de los primeros N
trimestres de un gobierno de derecha y de —1, lo mismo para el caso de gobiernos de

izquierda. Los resultados indican los efectos de los cambios de gobierno sobre el

%0 En este caso no se consideran a Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Irlanda, Italia, Noruega y
Suecia, ya que sus sistemas politicos se sustentan en gobiernos constituidos por coaliciones politicas.

%! De nuevo no se incluyen los paises mencionados en el pie de pagina anterior.
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crecimiento y el nivel de desempleo, son temporales. Sobre la inflacion, se observa
que con gobiernos que se preocupan mas por el crecimiento y el desempleo, la
inflacion se queda alta aunque el nivel de la actividad econdémica regrese a su valor

natural.

Su tercer caso de estudio es la Teoria del Ciclo del Negocio Politico de Nordhaus,
realizaron varias regresiones, y la Unica que dio resultados favorables fue con la
variable dummy ELE que toma los valores de 1 en los cuatro trimestres a una eleccion
y en el trimestre de la eleccion; y 0 en otro caso. Los resultados indican que la
inflacién crece durante el trimestre de las elecciones y hasta tres o cinco trimestres
mas, y que en periodos electorales se aplican politicas monetarias y fiscales aunque al

parecer no afectan la actividad econdmica de los paises en cuestion.

Retomando el modelo de Hamilton, realizan una ultima regresion denominada
PROBS, para estimar la probabilidad de estar en un estado bajo de crecimiento sobre

una constante, de nuevo se utiliza la variable dummy DRPTN, La regresion basica es:
PROBS, = a,+ a;PROBS,_, + a,DRPTN,._, + &,
Finalmente, las conclusiones generales de todo el trabajo son:

Con la excepcion de Alemania y Nueva Zelanda, no se encontraron pruebas de un
ciclo oportunista como el propuesto por Nordhaus, ni tampoco para el producto ni
para el desempleo; los datos indican un ciclo electoral sobre la tasa de inflacion; la
Teoria Partidista es generalmente rechazada; una semejanza entre varios paises es que
los gobiernos de izquierda al ser elegidos estimulan la economia cerca de dos afios,
después las expectativas de la inflacion se ajustan y la economia regresa a su nivel de
crecimiento natural; por el contrario, los gobiernos de derecha luchan contra la
inflacion lo que origina una recesién econdmica, tiempo después la economia regresa

a su nivel natural de crecimiento y la inflacion sigue siendo baja.

Respecto al modelo de Nordhaus, hay dos posibles respuestas que expliquen porque
existe poca evidencia que avale dicho modelo, una es porque un electorado racional

limita el comportamiento de los partidos oportunistas, la segunda razon es porque
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puede ser dificil crear las expansiones y medir su duracion antes de las elecciones. Por
otro lado, las politicas monetaria y fiscal oportunistas pueden coexistir con los ciclos
oportunistas, incluso los politicos partidistas pueden aplicar politicas oportunistas pre
electorales a corto plazo si él aumenta sus oportunidades de reeleccion.

2.7.5. Caso de Téllez

El autor Francisco Téllez** realiz6 una Tesis de Licenciatura del ciclo politico en
Mexico durante el periodo 1970-1994, en donde menciona la historia del Partido
Revolucionario Institucional (PRI) como el Gnico partido en el poder desde 1929 hasta
el afio en que realizd la investigacion, hace gran énfasis al poder que este partido tenia
sobre la economia del pais por medio del Presidente de la Republica, y al mismo
tiempo la influencia que este personaje tenia sobre su partido y los miembros de este,
asi como en el Poder Legislativo. Respecto a su modelo, Téllez presenta los siguientes

supuestos de cardcter politico:

El partido gobernante evitara que el partido o los partidos de oposicion le arrebaten el

poder ganandose estos la preferencia de los votantes.

Los partidos de oposicion no se ponen de acuerdo para conseguir en conjunto una
votacion mayor a la que histéricamente ha logrado el partido en el poder.

Se supone que la decisién del votante es miope, pues sus decisiones responden a sus

motivaciones de corto plazo.

Ademas dice que el gobierno controla la economia a corto plazo por medio de los
instrumentos de politica econdmica con los que regula las fluctuaciones econdmicas.
Por lo que su hipotesis general es que la economia es manipulable y se orienta en
razon de los intereses politicos del partido en el poder. Inicia su investigacion

haciendo referencia al Programa Nacional de Solidaridad (PRONASOL) el cual segun

%2 Téllez. Op. Cit., pp. 1-173.
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algunos analistas politicos, ha sido utilizado por los politicos a traves del gasto

publico para influir en la decision de los votantes en el momento de sufragar.

Su modelo de ciclo politico de la economia mexicana buscé el componente estacional
de las series de tiempo que utilizo®*. Para encontrar este componente se basé en el
método de Variaciones Estacionales que consiste en calcular indices cuya base es el
promedio de todas las observaciones que se utilizan, es decir, se agruparon las
observaciones en intervalos de clases para cada uno de los afios de un sexenio
presidencial, ordenados del primero al sexto afio para obtener su promedio, después se
obtuvo la relacion de promedio de cada afio de un sexenio en el promedio de la suma
total de todos los afios, resultando finalmente el indice. La importancia del uso de
estos indices es que permiten determinar las fluctuaciones que se presentan en cada

variable de forma regular respecto al afio correspondiente de un sexenio.

Para las series utilizd los datos reales de las variables siguientes: PIB, ingreso nacional
disponible, inflacion, personal ocupado total (empleo), base monetaria, agregado
monetario M1, y del gasto publico consider6 el gasto programable y el gasto neto
devengado del sector publico, y finalmente el gasto programable y el gasto neto
devengado del gobierno federal, para el periodo 1970-1994. Estos fueron los

resultados de sus observaciones.

Con base en la evidencia empirica afirma que se ha inducido la politica econémica
con fines electorales, por tanto las variaciones ciclicas encontradas corresponden a las

hipétesis de la teoria del ciclo politico de la economia.

Las variables PIB, ingreso nacional disponible, y el nivel del personal ocupado,
crecen en el tercer afio por las elecciones de diputados federales, y en el sexto por las

elecciones federales de presidente de la republica, diputados y senadores federales.

La inflacion y el personal ocupado disminuyen en el primer afio de gobierno de un

sexenio presidencial, como resultado de una politica de estabilizacion.

%% El componente estacional se refiere a las fluctuaciones de longitud constante que se repiten en
intervalos iguales y que pueden ser causadas por hechos, estaciones del afio, etc. que inciden en el
comportamiento humano.
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El gasto pablico crece mas en el quinto afio de gobierno que corresponde a un afio

preelectoral, y sus efectos se recientes hasta el siguiente afio.
La base monetaria crece principalmente los dos ultimos afios del sexenio.

El agregado M1 registra su mayor crecimiento en el tercero y quinto afio del sexenio

presidencial.

Y, como se venido suponiendo, en el primer afio el gobierno aplica una politica de
austeridad para estabilizar la economia, reduciendo los niveles del gasto pablico y de

las variables monetarias mencionadas.

Con base en estos resultados Teéllez, llega a las siguientes conclusiones: se aprecia que
la conducta de los agentes involucrados en el juego politico es motivada por el
egoismo y la maximizacion de sus beneficios individuales; aunque la economia y la
politica no son términos equivalentes, ambos sistemas estan interrelacionados ya que
las acciones politicas afectan el &mbito econdmico; por tanto, el ciclo politico de la
economia responde a una instrumentacién de la politica econémica que realiza el
Gobierno para controlar la decision de los votantes y conservar asi el poder. Respecto
al presidencialismo vivido en México hasta 1994, el Presidente de la Republica
influyo fuertemente en la economia a través de su control que ejercié sobre el Poder

Legislativo, sobre sus secretarios de estado, y sobre su partido y los miembros de este.

Segun sus datos, en los afios tercero y sexto de un sexenio presidencial en los que se
efectuaron elecciones federales, se observa el crecimiento de las variables que mas
influyeron en la opinidn de los electores: PIB, inflacion, ingreso disponible y personal
ocupado, en ese sentido, la politica econdmica se usa para responder a las necesidades
de los diferentes grupos politicos, esto provoca resultados econdmicos que representan
un costo a la sociedad. Finalmente, la sociedad es manipulada desde el punto de vista
econdémico, es decir, la democracia es controlada por el gobierno, para el caso de
México el gobierno controla la preferencia de los votantes a través de la Secretaria de

Hacienda y Crédito Pablico.
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2.7.6. Caso de Magaloni

El Partido Revolucionario Institucional (PRI) permanecid en el poder en México por
mas de siete décadas consecutivas, esto motivo a Beatriz Magaloni®* a investigar la
razon por la cual el partido politico en el poder sobrevivié a un largo periodo de
estancamiento econdmico sucedido en la década de los ochentas en México, tomando
en cuenta su larga historia politica. Al inicio de su trabajo presenta una breve
descripcidon de los acontecimientos econdémicos y politicos sucedidos en México desde
el sexenio de Miguel de la Madrid hasta el gobierno de Ernesto Zedillo.
Posteriormente realiza un analisis de series de tiempo con un modelo econométrico de
minimos cuadrados ordinarios para medir el comportamiento de algunas variables de
1970 a 1997. Cabe aclarar que los datos son trimestrales, por ello cada variable
dependiente es igual a:

V.=

t

wlamu... (1)

La expresion V; representa a las variables dependientes que Magaloni estudia como

?,% que representa la inflacién definida como el cambio anual en el indice de

son:
precios del consumidor y, M, es el cambio anual en la emisién del dinero fueron

sustituidas al modelarse cada una en la siguiente ecuacién general:
Vo= Bo+BVia+B, Vi o+ .+ B, Vi, +BE,_, +BPE, + BE ;, + ¢, .. (1)

Donde E es la variable dummy para los trimestres g antes y después de la eleccion
g = n; las variables dummys toman los valores de: 1 para los tres meses que
comprenden un trimestre en particular y, 0 en otro caso. Primero considera a la

inflacion 7. y después al dinero M., variables que sustituye por V; en la ecuacion

% Magaloni, Beatriz. “Institutions, Political Opportunism and Macroeconomic Cycles: México 1970-
1998”, [en linea]. Documento de trabajo, Stanford University. March 2000, pp. 1-47. Direccion URL:
<http://www.stanford.edu/group/sshi/Conferences/1999-2000/SpringPapers/magaloni.pdf> [Consulta:
25-Mayo-2007].

% Sic., Asi aparece expresada en el texto la variable mencionada en la pagina 17 del mismo.
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general. En este caso, Magaloni se percata que se obtienen mejores resultados al
dividir los datos en dos periodos que son 1970-1982 y 1982-1997.

Los resultados indican que durante 1970 a 1982 los gobiernos populistas estimularon
la economia por medio de una expansion de la base monetaria, causando un alza en la
inflacion durante el afio electoral, especialmente en los tres meses antes y tres meses
después de las elecciones; aunque el alza en la inflacion fue mas aguda en las
elecciones presidenciales de 1976 y 1982. Durante el episodio neoliberal (1982-
1997), los gobiernos neoliberales trataron de controlar la inflacion antes de las
elecciones especialmente en los afios 1988, 1991 y 1994, aunque los resultados no
registran pruebas de una expansién o contraccién en la base monetaria durante todo

este periodo.

El tercer modelo es sobre el gasto programable del gobierno para el periodo 1983-
1998 y cuya nueva variable dependiente es 5, y representa la tasa de cambio anual del
gasto del gobierno. Los resultados muestran un crecimiento mensual de 8% durante el
trimestre antes de las elecciones, ademéas de otro aumento en g + 2 probablemente

cuando un nuevo presidente entraba en funciones.

Sobre el tipo de cambio realiza un analisis de regresion sobre las tasas mensuales de la
depreciacién del peso para los afios 1976-1997 y cuyas variables independientes son
la depreciacion mensual del mes previo a las elecciones y, las variables dummy para
los trimestres antes, durante y después de las elecciones, mas dos rezagos de la
variable independiente. Los datos indican que la devaluacion de la moneda se
relaciona con el ciclo electoral, las devaluaciones més importantes se presentaron en
tiempos electorales en los afios 1976, 1982, 1985 y 1994; en otros afios como en 1982
el gobierno devalu6 la moneda antes y después de las elecciones, 0 como en 1988
donde la devaluacion fue previa a las elecciones. Aunque las pruebas muestran que la
mayor variacion se calcula en el trimestre g + 2; ademas, debido a que las elecciones
suceden normalmente en el mes de julio, se supone que los politicos mexicanos en
realidad devaltan la moneda después de las elecciones en los meses de agosto y/o

septiembre.
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Después analiza la manipulacién del tipo de cambio junto a un aumento significativo
del gasto publico durante varios meses previos a las elecciones para ver su efecto
sobre el consumo privado, por tanto, define a €, como la tasa de cambio anual del
consumo privado. Los resultados indican que el consumo privado aumentd
sistematicamente antes de las elecciones, el consumo privado era del 3% por encima
del promedio en el trimestre antes de las elecciones; mientras que los auges pre
electorales de esta variable en la era neoliberal al parecer fueron impulsados por una

combinacidn entre el gasto publico y la apreciacién del tipo de cambio.

Realiza un ultimo modelo para el crecimiento econémico desde 1980 a 1997 y, define
a ¥, como la tasa de cambio anual del crecimiento explicada por el gasto publico con
dos rezagos y las variables dummy atras mencionadas. Las pruebas indican un
estimulo en el crecimiento en el trimestre previo a las elecciones y, que los gestores de
la politica neoliberal estimularon el crecimiento y el consumo antes de las elecciones

y pospusieron la contraccion de la actividad econdmica para después de las mismas.

La conclusién sobre la persistencia del PRI en el poder se relaciona con el poder del
que gozaba el presidente de la republica ya que al controlar el pais también era el lider
del partido del estado méas no tenia el poder de las instituciones formales. Es decir, el
control sobre los ciclos econémicos disminuye a medida en que otros partidos ganan
terreno en el control de otras instituciones como son las camaras de diputados y de
senadores; como sucedio en las elecciones de a mediados de 1997 cuando el
presidente perdié su control unilateral del presupuesto lo que se presume era lo que

influia en la naturaleza del ciclo econémico.

2.7.7. Caso de Grier y Hernandez-Trillo

Kevin B. Grier y Fausto Hernandez-Trillo®® en su trabajo titulado “The Real Exchange

Rate, Process and its Real Effects: The cases of México and The USA”, estudian los

% Grier, Kevin B. y Hernandez-Trillo, Fausto. “The Real Exchange Rate, Process and its Real Effects:
The Cases of Mexico and the Usa”, [en linea]. Revista: Journal of Applied Economics, Vol. VII, No. 1
(may 2004), 1-25. Direccion URL:
<http://redalyc.uaemex.mx/redalyc/src/inicio/IndArtRev.jsp?iCveNumRev=764&iCveEntRev=103&in
stitucion=> [Consulta: 26-Abril-2007].
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factores de politica econdmica que mas afectan al proceso de tipo de cambio real
(TCR), asi como sus efectos reales que provoca en las economias de México y de
Estados Unidos. Para ello formulan tres preguntas acerca del tipo de cambio real. La
primera es ¢cuél es la influencia de la politica en el TCR?, con la finalidad de detectar
la existencia de un ciclo electoral en el TCR. La segunda pregunta es ;son mas
apreciados los niveles de tipo cambio real que son menos predecibles? ya que cuando
las preferencias de los gestores de politica econdémica son informacion privada, se
asocian altas tasas de inflacién con gran incertidumbre acerca de inflacion futura. La
ultima pregunta es ¢cudl es el efecto del proceso del TCR en la produccion, controlado
por el comercio? aqui el interés es ver el control de los efectos del comercio.
Analizaron estas preguntas en un modelo multivariado simple GARCH-M de la
produccion y el TCR, para los caso de México como pais subdesarrollado, y de
Estados Unidos como pais desarrollado, argumentando que en México es mas
probable que sucedan sus hipotesis planteadas en las preguntas anteriores acerca de un
efecto electoral en el TCR Su periodo de estudio para ambos paises fue de 1970.01 a
1998.12 , utilizando datos mensuales. Su sistema de ecuaciones es:

RER, = a, + Z a; RER,_; + ,Trend, + @Electoralcycle + {,IR, 4

+ Zﬁigr_l +z ... (1)

g8, = ¥y + T1ES—1 + ¥ UzE:—l T¥sRER,_; T V4IR,_, .. (2)

Y,= 6, +Z 6;y._; + Z ¢,v,_; +®,YUSA, + ®,RER, , + ® Exports,_,
+ @R, , + 80, +v, ... (3)

glu, = Ay + A+ Aoty .. (4)

COV, = p(o5,0v,) ... (5)
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La ecuacion uno es la ecuacion del TCR con términos ARMA, una tendencia lineal, la

tasa de interés IR y la variable electoral Electoralcycle la cual toma los valores de
+1, —1 para los afios anteriores y posteriores a una eleccién presidencial, y 0 en otro
caso. La ecuacion dos es un modelo modificado GARCH (1,1) de la varianza

condicional del TCR que también cuenta el rezago del TCR como una variable

exogena. La ecuacion tres o del crecimiento de la produccién industrial ¥, esta en

funcion de los términos ARMA: rezago del TCR, crecimiento de la produccion

industrial YUSA, rezago del crecimiento real de las exportaciones, y la varianza

condicional del TCR y un periodo de rezago de la tasa de interés. En la ecuacion

cuatro se presenta un modelo GARCH (1,1) de la varianza condicional del

crecimiento de la produccion industrial; y finalmente en la ecuacion cinco se muestra
un modelo simple de la correlacion constante de la coovarianza de los dos términos de

error.

La conclusion del trabajo es que en México durante 1970-1998, las elecciones afectan
significativamente la evolucién del TCR, y que entre mas se aprecie este es menos
predecible, a su vez, la depreciacion del TCR disminuye en gran medida la produccién
y la incertidumbre, igualmente cuando controlan sus efectos del comercio. En
contraste, ninguno de estos resultados se presentd para la economia de los Estados
Unidos.

2.7.8. Caso de Césareo Gamez

Retomando el estudio del ciclo politico oportunista, Césareo Gamez*’ analiza a la
economia mexicana en el periodo 1980-2004 para encontrar evidencia de que en
México el ciclo politico es del tipo oportunista y también para identificar cambios de

comportamiento un afio antes y un afio después de las elecciones presidenciales de los

% Gamez, Césareo. “El ciclo politico oportunista y la economia mexicana (1980-2004)”, [en linea].
Documento para: Il Coloquio Predoctoral Latinoamericano, XXXIX Asamblea Anual de CLADEA.
Puerto Plata, Santo Domingo; Octubre 19 y 20 de 2004. pp. 1-10. Direccion URL:
<http://www.revistaleadership.com/cladea/doctoral/coloquio_II/GAMEZCESAREQO.pdf>  [Consulta:
20-Mayo-2008].
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afios 1982, 1988, 1994 y 2000; para ello mide la economia mexicana usando modelos
autorregresivos apoyados del empleo de variables dummy. Para su modelo utiliza las
tasas de crecimiento de las variables de estudio que son: producto interno bruto
(PIB), indicador coincidente (1¢)*® y el indice nacional de precios al consumidor

(INPC). Ademas de dos variables dummy que son: DAE y DDE. La primera se usa

para medir el periodo de doce meses (cuatro trimestres) antes de las elecciones
tomando los valores de 1 en el afio anterior a las elecciones y 0 en otro caso; la

segunda mide el periodo de igual longitud pero posterior a las elecciones, y toma los
valores de 1 en el afio siguiente a las elecciones y @ en otro caso.

El modelo econométrico tiene la siguiente forma general:

Y, = a; +a,¥_, +a,¥,_, +a¥._, +a,DAE, + a;,DDE, +e, ... (1)

La variable ¥, representa la variable dependiente del PIB y se cambia por IC para
medir el indicador coincidente, y por INF para el caso de la inflacion. Los terminos a,
son parametros cuyos valores que pueden tomar no se especifican. Mientras que e, es

el término estocastico.

Los resultados del trabajo indican que en el afio previo a las elecciones no crece el
producto ni la inflacién y sin embargo, en el afio posterior a las elecciones si se
presenta una recesion econémica. Dicha recesion de acuerdo a Gamez puede ser
explicada por tres posibles causas. Una primera opcion es el crecimiento de la
demanda agregada durante el afio previo a las elecciones, pero ese crecimiento seria

por parte de las importaciones y no por el aumento de la oferta interna (PIE); esta

opcidn gque no es probada ya que en Meéxico a partir de 1993 se tienen cifras detalladas
de la oferta y demanda agregadas lo que limita el estudio para solo dos sexenios
presidenciales, por lo tanto los resultados no serian confiables. La segunda explicacion

posible se refiere al tiempo que se cree duren los efectos de crecimiento y recesion

% Vid., Gamez. pp. 5. “El indicador coincidente (IC) para México, es un indice compuesto que incluye
informacién sobre los mercados de bienes, servicios y laboral. Dicho indicador incorpora el producto
interno bruto mensual, el indica de volumen fisico de la actividad industrial, el nimero de asegurados
permanentes del IMSS, el indice de ventas al menudeo, las remuneraciones totales pagadas en la
industria maquiladora de exportacion y la tasa de ocupacion parcial y desocupacion (TOPD)”.
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econdmica. Para este trabajo se considera que la duracién para las variables dummy es
de un afio previo y un afio posterior a las elecciones, aunque esto no es garantia de que
se ha elegido el tiempo correcto para obtener los mejores resultados del presente
modelo. Una altima explicacion se refiere a la suposicion de que la expansion del
aumento del gasto publico no motiva en gran medida el crecimiento econémico, pues
se cree que ayuda mas a crear desequilibrios en la economia posteriores al afio

electoral lo que se reflejaria en una recesion econémica.

Por altimo, Gamez propone que los resultados de su trabajo permiten sugerir la
inclusion de otros temas y variables a la investigacion del ciclo politico como son: el
cambio de poderes presidenciales antes y después de las elecciones; el uso de
variables instrumento relacionadas con la politica fiscal como son el gasto y el déficit
publico ya que la evidencia empirica de los trabajos de Schuknecht (2000) y Gonzélez
(2002) sugieren que el uso de instrumentos fiscales son relevantes en paises
emergentes; el uso de variables financieras como el tipo de cambio ya que esta
variable es muy sensible a la influencia de factores politicos; y otras variables méas que
pueden servir para enriquecer el estudio de los ciclos politicos.

2.7.9. Caso de Daniel Flores

Daniel Flores® pretende ver si las elecciones en México han tenido algtn efecto en el
PIB, en el desempleo, en la inflacion y en el gasto publico, realizando cuatro modelos
econométricos de la siguiente manera. Investiga por separado el comportamiento del
PIB y de la inflacidn, asi como el comportamiento del gasto publico y del desempleo,
ademas, para cada uno de ellos realiza dos modelos, uno es considerando Unicamente
las elecciones presidenciales en un periodo de cada seis afios; y el otro considera las
elecciones que él denomina como federales, en las que para el caso de México se

eligen cada tres afos a los integrantes de la Camara de Diputados y cada seis afios a

% Flores Curiel, Daniel. “Elecciones y Ciclos Economicos en México”. Revista: El Trimestre
Econdmico, Vol. LXXIV (2), Nam. 294. pp. 467-474. México, Abril-Junio de 2007.
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los de la Camara de Senadores, y otras elecciones estatales que coinciden con las

federales.

Su periodo de estudio es 1983-2005, y utiliza datos trimestrales de las variables:
crecimiento del PIB real, crecimiento del gasto publico real, tasa de desempleo, tasa
de inflacion, el valor de la produccion de Estados Unidos, y la variable dicotomica

elecciones, la cual toma el valor de 1 en los dos primeros trimestres de cada afio en
que hay elecciones, y el valor de 0 en los demas trimestres. No presenta una ecuacion

especifica para el modelo pero aclara que es un modelo sencillo, lo que hace suponer

que se trata de un modelo econométrico de minimos cuadrados ordinarios.

En los modelos donde explica el comportamiento de la produccion y la inflacién,
utiliza dos rezagos de cada variable para generar una estimacién del comportamiento
gue presentan ambas variables como resultado de los ciclos econémico; mientras que
con la variable elecciones pretende captar cambios extraordinarios en la produccion y
en la inflacién. Al realizar este modelo considerando las elecciones presidenciales, sus
resultados indican que para ambos modelos las elecciones no afectan
significativamente el crecimiento del PIB en Meéxico, ni tampoco lo hace la
produccion de los Estados Unidos. De igual forma obtiene los mismos resultados
cuando hace el modelo del comportamiento del PIB y de la inflacion al considerar las

elecciones federales.

Para los modelos del comportamiento del gasto publico y del desempleo, sélo
considera dos rezagos para cada variable, asi como a la variable elecciones. Cuando
considera a las elecciones presidenciales, los resultados indican que estas elecciones
no tienen un efecto significativo para el gasto publico ni para el desempleo; aunque
para el caso del gasto publico los resultados indican que se presenta un crecimiento
considerable del gasto en los trimestres anteriores a una eleccion, a pesar de esto, la
tasa de desempleo no se reduce. Finalmente, cuando considera las elecciones
federales, obtiene los mismos resultados que en el modelo anterior, solo que en esta
ocasion no hay indicio de que las elecciones federales tengan algin efecto en el gasto

publico ni en la tasa de desempleo.
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3. POLITICA ECONOMICA

Los ciclos politicos son resultado de la modificacion en variables estratégicas a
decision de los politicos con la finalidad de cumplir su objetivo de reeleccion, aunque
para el caso de México mas bien buscan que el partido politico al que pertenecen se
mantenga en el poder. La teoria de la eleccion publica, especificamente el estudio de
los ciclos politicos, hace referencia a tres variables estratégicas como son la inflacion,
el nivel de empleo y el ingreso nacional. Es comdn asociar los ciclos politicos en
mayor medida con la politica fiscal que con la politica monetaria, porque los politicos
tienen mayor influencia en el gasto pablico. Cuando los bancos centrales no son
autonomos pueden manipular algunos instrumentos de politica monetaria. En esta
seccion se hard mencion a la teoria basica de politica econdmica, misma que los
politicos conocen, saben en qué momento y qué tipo de politica econdémica aplicar

para estimular la actividad econémica en periodos de elecciones.

3.1. TEORIA BASICA DE PoLiTICA ECONOMICA

En esta seccion se explican los fundamentos de la politica econémica y se exponen en
ejemplos. La politica econdmica consiste en la manipulacién deliberada de cierto

namero de medios con objeto de alcanzar ciertos fines.

Toda politica econdmica se compone de cuatro elementos clave que permiten su
aplicacion: 1) la autoridad encargada de establecer y ejecutar a la politica en cuestion,
2) el planteamiento de fines u objetivos a cumplirse en determinado momento, 3) el
caracter deliberado de las acciones que ejecutara la autoridad responsable, y 4) la
existencia de instrumentos cuantitativos. Por otra parte, existen tres formas de
clasificar a la politica econdmica de acuerdo al criterio que se siga. 1) por el caracter
de los instrumentos: politicas cuantitativas, cualitativas y de reforma; 2) por el nivel

de actuacion: politicas microeconémicas y macroeconémicas; y 3) por la delimitacién
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temporal de aplicacion de la politica econdmica: politicas econdémicas de corto,

mediano y largo plazo®.

3.1.1. Clasificacion de la Politica Econ6émica

Para clasificar la politica econdémica, el profesor Tinbergen propone considerar los
objetivos a cumplirse y los instrumentos de accion de la politica econémica, siendo
estos Ultimos los que permiten clasificar a la politica economica entre politicas

cuantitativas, cualitativas y de reforma **.

Las politicas cuantitativas son aquellas que se refieren a las variaciones en el nivel de
los instrumentos que existan en la economia y que se utilizan en la aplicacion de la
politica econdmica en cuestion. Las politicas cualitativas son aquellas que se orientan
a la introduccion de cambios de caracter estructural en la economia. Por su parte, las
politicas de reforma buscan modificar parcial o totalmente los fundamentos mismos

del sistema econémico.

Otra manera de clasificar a la politica econdmica es por politicas micro y
macroeconomicas. Las politicas microecondmicas buscan incidir o alterar las
decisiones individuales de los agentes econdémicos con el fin de modificar la
asignacion de los recursos; también se les considera como la contrapartida normativa
de la teoria microeconémica ya que la autoridad responsable puede influir o alterar las
decisiones individuales para cumplir con el objetivo mencionado. Por su parte, las
politicas macroecondmicas siguen el mismo objetivo que las politicas micro con la
diferencia de que en este caso la influencia es a nivel general para conseguir el
bienestar econdémico colectivo; de igual manera que en el caso de las politicas
microecondmicas, a estas también se les conoce como la contrapartida normativa de la

teoria macroeconémica ya que se acepta que la autoridad responsable de dirigir la

0 Cuadrado Roura, Juan R. (Director). Politica econdmica. Elaboracion, objetivos e instrumentos.
Tercera edicion. Ed. Mc Graw-Hill. Espafia, 2006. pp. 134 y 135.

*! 1bid., pp. 51y 52.
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politica econdmica pueda influir y modificar abiertamente el valor de determinadas

variables macroeconémicas para cumplir con el o los objetivos planteados®.

Una ultima manera de clasificar a la politica econémica es distinguiéndola por tres
distintos tiempos de duracién como son el corto, el mediano y el largo plazo. Un tema
de discusion al respecto, es el tiempo que se estima dure cada plazo. Anteriormente se
ha discutido que el corto plazo abarca como maximo 18 meses (y en raras ocasiones
24 meses), al mediano plazo se le considera una duracion de entre 4 y 5 afios, por su
parte, al largo plazo se les estiman una duracion superior a los 8 afios llegando a durar
de 12 hasta 15 afios. Pero los acontecimientos historicos como los sucedidos en la
segunda mitad de los sesentas considera una duracion de 6 meses a un afio maximo
para el corto plazo y de cuatro a cinco afios para el largo; esto Gltimo es el tiempo que
mas se acepta por los economistas debido a la importancia de resolver las distorsiones

de la economia.

Otra forma maés facil de distinguir este tipo de politicas es por medio de los objetivos
que se quieran cumplir. Las politicas de corto plazo o de carécter coyuntural tienen
por objetivos a la estabilidad de precios, el crecimiento econdémico, o la reduccion del
déficit pablico a un cierto porcentaje del PIB, es decir, objetivos cuya duracién de
tiempo es corta para lograrse. Mientras que las politicas de mediano y largo plazo
consideran objetivos como son: mejorar la distribucién de la renta en una economia,
modificar la estructura productiva para incrementar la produccion, solucionar el
desequilibrio en la balanza de pagos; entre otros problemas afines respecto al tiempo
de aplicacion de la politica economica. Pero los objetivos tienen otro papel mas

importante en la politica econémica, como se vera a continuacion.

3.1.2. Objetivos de Politica Econdmica

Para que una politica economica funcione requiere especificar un objetivo,

distinguiéndose entre el general y uno o varios particulares; para simplificar el

* 1bid., pp. 54.
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analisis, a los primeros se les Ilamara fines generales y a los segundos objetivos.
Entiéndase por fin general como aquel proposito que engloba uno o varios objetivos
particulares que la sociedad quiere alcanzar; al respecto, un objetivo es el logro de un
proposito especifico, es decir, el logro de un objetivo en particular. Estos ultimos se

clasifican en objetivos econémicos, sociales y cuasiobjetivos®.

Los objetivos econdémicos o puros son aquellos encaminados a lograr el bienestar de la
sociedad, los mé&s comunes son: crecimiento econémico, aumento del nivel de empleo,
estabilidad de precios, equilibrio en la balanza de pagos y distribucion equitativa de la
riqueza. Mientras que los objetivos de caracter social, son todos aquellos que buscan
mejorar el bienestar social. Al respecto, el investigador Kirschen hace una nueva
clasificacion para los objetivos que va mas acorde con la clasificacion de Tinbergen
mencionada péarrafos atras. Kirschen define ocho objetivos basicos agrupados en tres

grupos:
Obijetivos coyunturales o de corto plazo: estabilidad de precios y pleno empleo.

Objetivos de largo plazo: crecimiento econémico, mejor redistribucion de la riqueza,
reduccion de las disparidades regionales, desarrollo de ramas productivas especificas

y, aumento del tiempo de ocio.
Obijetivos demogréaficos: mejora del tamafio y de la estructura de la poblacion.
Cuasiobjetivos: equilibrio en la balanza de pagos.

Observe qué el penaltimo grupo considera un objetivo que no es del todo econémico
pero que si esta relacionado con el desarrollo de cualquier economia, pero también
implica ciertos rasgos de tipo social que lo alejan de ser un objetivo econémico puro,
es por ello que se considera en otro grupo sin dejarlo fuera del analisis. Por otro lado,
el grupo de los cuasiobjetivos considera aquellas variables intermedias que ayudan al
cumplimiento de objetivos prioritarios, por lo mismo el objetivo denominado

equilibrio en la balanza de pagos es propuesto por Kirschen en este grupo.

* 1bid., pp. 59-62.
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Una vez especificados los objetivos de politica econdmica se procede a dar una
medida para cuantificarlos ya que es necesario saber su nivel de actuacion en
cualquier politica econémica. Una forma es fijando un nivel en valores absolutos, ya
que lo ideal es determinar con exactitud la variacion que se desea lograr en el valor
que se adopte como referencia; por ejemplo, fijar la meta de aumentar el nimero de
empleados a 500,000. Otra forma de medicién es determinando un porcentaje o tasa
de variacion, esta opcion permite hace estudios comparativos con los resultados de
periodos anteriores, ademéas de que se evita estar fijando cifras en unidades que en
ocasiones no se logran alcanzar; por ejemplo, fijar unan tasa de crecimiento del
producto del 3.5% respecto al afio anterior. Una Gltima opcidn de cuantificacion es por
medio de establecer un limite maximo y uno minimo entre los cuales se fija una cifra
absoluta o una variacion para que oscile entre ambos limites; por ejemplo, se fija una
tasa de crecimiento de la inflacion del 2.0% misma que puede estar dentro de un

limite de +/- 1.0% de variacion.

3.1.3. Instrumentos de Politica Econémica

Otra herramienta importante para la politica econémica son los instrumentos o
variables de politica econdmica, estas pueden ser clasificadas en dos tipos**: variables
objetivo e instrumentos. Las variables objetivo se consideran variables enddgenas y
son la meta a lograr por parte de los gestores de politica econdmica. Los instrumentos
se consideran variables exdgenas y se entienden como parametros que pueden ser
controlados por los gestores de politica econémica. Por tanto, cualquier cambio en
alguno de estos instrumentos por parte de una autoridad econémica se le denominara
medida de politica econémica. Una clasificacién se logra al agruparlos de acuerdo a su
uso o familia como son instrumentos de: politica monetaria, politica fiscal, politica
cambiaria, politica de regulacion, politica de ingresos y politica de cambios

institucionales.

* 1bid., pp. 69-73.
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Los instrumentos de politica monetaria se utilizan para regular la cantidad de dinero y
los tipos de interés de la economia, la autoridad encargada de su control es el banco

central o el gobierno a través de la secretaria de economia.

Los instrumentos de politica fiscal son el gasto publico, los ingresos tributarios y no
tributarios, el presupuesto publico y la deuda puablica; su uso es para maximizar el
gasto publico con la finalidad de suministrar a la sociedad de bienes y servicios de

caracter publico.

Los instrumentos de politica cambiaria son aquellos que se usan para regular el
comercio internacional entre una economia y el resto del mundo asi como el mercado
cambiario, sus principales instrumentos de accién son el tipo de cambio y las

regulaciones fitosanitarias.

Los instrumentos de politica de regulacién y control son aquellos usados por el
gobierno para intervenir en la economia y regular los precios de las materias primas
de los bienes y servicios, los costos de produccidn, la distribucion de los recursos, etc.
y otras actividades econdmicas; la regulacion del gobierno puede ser a nivel
microecondémico interviniendo en las actividades de las empresas, como a nivel

macroeconomico regulando actividades como el comercio exterior.

Los instrumentos de la politica de ingresos sirven para influir en todo lo que se
considere ingreso para los agentes, ya sean sueldos y salarios, ingresos por concepto
de alquiler, etc. La autoridad encargada de aplicar este tipo de control puede ser el
gobierno, los empresarios y otras instituciones como sindicatos, instituciones
encargadas de fijar los salarios de los trabajadores, y todas aquellas que tengan que
ver con la determinacion de los ingresos de los agentes con el propésito de mejorar la
distribucion de la riqueza. Estas también se les conocen como politicas micro y

macroeconomicas segun el nivel de accion.

Finalmente, los instrumentos de politica de cambio institucional o politicas de reforma
tienen como objetivo provocar cambios de tipo cualitativo en la estructura de la

economia y se integran por aquellos instrumentos que se relacionan con las reformas
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de caréacter institucional como nacionalizaciones, privatizaciones, reformas educativas,
etc. se busca en si, un cambio estructural en toda la economia en general. Estas seis
clasificaciones de instrumentos son las politicas instrumentales de la politica
econdmica y sirven para conseguir los objetivos econémicos de esta Ultima. Para fines
de este trabajo a continuacion se explicaran brevemente las tres primeras ya que son

prioritarias para continuar con los temas que se abordaran en los siguientes capitulos.

3.2. PoLiTicA FiscAL

Entiéndase por politica fiscal, a las variaciones registradas en el gasto publico y en los
ingresos del gobierno realizadas para colaborar en el cumplimiento de los objetivos
macroeconomicos; su objetivo es maximizar el gasto publico y el encargado de
ejecutarla es el gobierno por medio de su ministerio o secretaria de hacienda. Sus
variables de accidn en la economia son tres: ingresos, gasto y deuda publica.

3.2.1. Variables de Politica Fiscal

La politica fiscal cuenta con dos variables de accién primordiales como son los
ingresos y el gasto publico, a través de las cuales el gobierno interviene en la
economia captando recursos y ejerciéndolos por medio del gasto para lograr el
beneficio de la sociedad.

3.2.1.1. Ingresos Publicos

Los ingresos publicos son todos los recursos que el Estado obtiene para cumplir con
sus obligaciones. La forma mas comun de clasificarlos es como ingresos ordinarios e
ingresos extraordinarios. Los primeros son todos los ingresos que el gobierno obtiene
de forma normal y periédicamente y que se relacionan con el ejercicio de sus
funciones; los segundos son todos los ingresos que el gobierno obtiene de forma

esporadica y que no se relacionan con el ejercicio de sus funciones.
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Para el caso de México, ambos grupos se clasifican de la siguiente manera*. Los
ingresos ordinarios se integran por los ingresos corrientes e ingresos de capital. Los
ingresos corrientes son los que se obtienen a través del gobierno federal via la SHCP;
se integran por los ingresos tributarios y los no tributarios. Los tributarios son los que
obtiene el gobierno federal como resultado de las imposiciones fiscales; de estos
existen dos tipos, los directos y los indirectos. Los impuestos directos son los que
gravan el ingreso, capital o patrimonio de las personas; los impuestos indirectos
gravan el gasto de produccion y el consumo en las transacciones de compra-venta de
las personas. Los ingresos no tributarios son los que el gobierno federal obtiene por

contraprestaciones como son los derechos, los aprovechamientos, etc.

Por su parte, los ingresos de capital son aquellos que se obtienen por operaciones que
afecten la situacion patrimonial del Estado, y por los créditos que otorga la banca
nacional y extranjera, es decir, deuda. Por ultimo, sobre los ingresos extraordinarios,
estos pueden provenir de la enajenacion de bienes publicos, excedentes de ingresos
petroleros no previstos, deuda que no estaba prevista o, por emision de dinero por
parte del banco central. Estos dos ultimos, en especial la deuda son instrumentos

estratégicos de politica fiscal.

3.2.1.2. DEUDA PUBLICA

La deuda publica es un ingreso que compensa la escasez de recursos que tiene el
gobierno para el cumplimiento de sus funciones, es decir, es el valor monetario de las
obligaciones no pagadas (pendientes de pago) adquiridas por el gobierno como
contraprestacion de préstamos otorgados a éste por instituciones nacionales y
extranjeras. Para Meéxico, es la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico la encargada
de ejecutar las politicas de deuda publica de acuerdo a la Ley General de Deuda

Publicay a lo establecido en el articulo 73 de la constitucion mexicana.

> Camara de Diputados, LVIII Legislatura, H. Congreso de la Unién. Texto “La estructura de los
ingresos publicos federales en México”, [en linea]. Direccion URL:
<http://www.cddhcu.gob.mx/bibliot/publica/inveyana/econycom/reportes/ingresos.htm> [Consulta: 15-
Octubre-2007].
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La deuda publica como un ingreso adicional, permite que la inversion crezca lo que a
su vez posibilita la ejecucion de mas proyectos productivos. Si su uso es correcto, los
beneficios seran un nivel de ingreso mayor para los sectores publico y privado lo que
desde corto plazo ir4 incrementando la capacidad de ahorro de ambos sectores, un
mayor nivel de bienestar social y, una capacidad de amortizacion pronta de los
intereses y del capital de la deuda; adicionalmente, otro beneficio que permite la
emision de deuda publica por parte del gobierno es el sefioriaje, que mas adelante se

analizara.

En el caso mexicano, el gobierno subasta valores o emite deuda a través del banco de
México el cual ofrece al mercado titulos de crédito a cambio de dinero que deseen
prestar los ahorradores, ellos proponen y eligen el monto que desean adquirir, la tasa 'y
tiempo que fije el intermediario financiero que en este caso es el banco central. El
titulo o instrumento principal de financiamiento del gobierno son los Certificados de
la Tesoreria de la Federacién (Cetes). Estos tienen un valor nominal de $10.0 M.N.
(diez pesos en moneda nacional), actualmente se emiten y se colocan en el mercado a
plazos de 28 y 91dias y por ser bonos cupdn cero no devengan intereses, aunque el
tipo de interés esta implicito en la relacion que existe entre el precio de compra, el

valor nominal y plazo de vencimiento del cete.

3.2.1.3. GASTO PUBLICO

Se compone de todos los ingresos que obtiene el gobierno para ejercer su gasto
publico®” el cuél se refiere a la cantidad de recursos publicos que el Estado decide

erogar durante un periodo determinado, regularmente un afo, para cumplir con sus

% SHCP y Banco de México. Documento “Certificados de la Tesoreria de la Federacion™, [en linea].
Direccion URL: <http://www.banxico.org.mx/documents/%7B8FABF83C-C724-F6E9-AED3-
7D516E2E5250%7D.pdf> [Consulta: 10-Diciembnre-2006]. pp. 2-4.

*" Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Camara de Diputados, LX Legislatura, H. Congreso de
la Unién. Manual de presupuesto de egresos de la federacion. Serie de cuadernos de finanzas publicas
2006. No. 16. Camara de Diputados, Talleres Graficos. México D.F. 2006. pp. 19, 24-29.

78



funciones y ejercer sus atribuciones. En México el gasto publico se clasifica en cuatro

maneras cComo son: programatica, administrativa, funcional y econémica.

La clasificacién programatica distingue el gasto del gobierno entre la parte de aquel
que ya estaba establecido o programado y otra parte que se usa para aquellos
imprevistos no contemplados en el anterior. Por tanto el gasto programable se
compone de los recursos del gobierno destinados a la produccién de bienes y servicios
asi como al cumplimiento de sus obligaciones normales tales como el gasto corriente,
pago de la deuda y toda actividad previamente programada para el logro de los
objetivos de incrementar el bienestar social. Asi el gasto no programable, se refiere a
todos los recursos del gobierno destinados al cumplimiento de erogaciones
relacionadas con la actividad administrativa del gobierno pero que no se contemplan

porgue no se presentan de forma ordinaria.

La parte administrativa ordena el gasto de acuerdo a la entidad o unidad
administrativa responsable de ejecutar la parte del gasto que le fue otorgada para el
logro de sus funciones. Las unidades responsables se dividen en tres grupos: gobierno
federal, sector paraestatal y unidades responsables que ejercen el gasto no
programable; ademas permiten identificar a las unidades responsables por los ramos
de gasto. Estos ultimos se clasifican en cuatro tipos: ramo autbnomo, ramo

administrativo, ramo general y las entidades de control presupuestario directo.

El ramo administrativo considera los recursos asignados a las dependencias
encargadas de la administracion publica como es la presidencia de la republica y
entidades como la procuraduria general de la republica y los tribunales administrativos
entre otras. Por su parte el ramo autbnomo considera el presupuesto otorgado a las
entidades autonomas que son los poderes legislativo y judicial, el instituto federal
electoral y la comision nacional de derechos humanos. El ramo general contempla
todos los recursos del presupuesto destinado al gasto no directo de las dependencias
del gobierno aunque su ejercicio este a cargo de las mismas. Mientras que las
entidades de control presupuestario directo, son aquellas empresas con fines de lucro e
instituciones no lucrativas controladas por el gobierno y que se encargan de ofrecer
bienes o servicios a la sociedad como PEMEX, IMSS, ISSSTE, CFE y LFC.
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El grupo funcional, se refiere a todos los egresos del gobierno clasificados por sus
funciones, es decir, proyectos, programas o actividades, que lleva a cabo el gobierno y
en los cuales se invierte cada afio con el objetivo de describir todos los servicios que
el gobierno presta a la sociedad y el monto de recursos necesarios para su ejecucion,

todo esto para aumentar el bienestar de la sociedad.

Por ultimo, la clasificacion econdémica ordena los egresos del gobierno por objeto del
gasto dividiéndolos en gasto corriente y gasto de capital. El primero se refiere a todos
los egresos del gobierno que cubren los sueldos y salarios de sus trabajadores; los
pagos de los servicios generales como luz, rentas de inmuebles, etc.; asi como las
transferencias®® al consumo llamados subsidios; este gasto no incrementa los activos
del gobierno. El segundo contempla todos los egresos del gobierno que se usan para
aumentar el acervo de capital como son las inversiones financieras, la inversién en
infraestructura y las transferencias a la produccién llamadas subvenciones; este gasto

al ser ejercido se convierte en inversion porque si aumenta los activos del gobierno.

3.2.2. Instrumentos de Politica Fiscal

Las variables de politica fiscal como son los ingresos y el gasto publico descritos
anteriormente, forman el denominado Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF),
este presupuesto por un lado propone el monto y los medios para que el gobierno
recaude los ingresos que considera necesarios para el ejercicio de sus funciones en el
siguiente afio fiscal, por otro lado, registra el gasto publico a ejecutar. Como se
menciono anteriormente, entre los ingresos del gobierno también se consideran
aquellos que provienen por empréstitos otorgados al gobierno, lo relevante de esto no

es su origen, es su aplicacion.

“8 Las transferencias son recursos del gobierno asignados a los agentes econémicos para cumplir con
sus gastos que no son originados directamente por la actividad del gobierno, se clasifican en subsidios y
transferencias. Los primeros son los recursos destinados al apoyo del gasto por consumo; los segundos,
se destinan al apoyo del gasto de inversion en actividades productivas.
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3.2.2.1. El Seiioriaje

El problema del déficit ptblico se analiza a través de la restriccién presupuestaria®.

G = Tr + (Er - Br—lj + (Hr - Hr—lj

Esta restriccion contempla el gasto pablico en el miembro izquierdo de la ecuacién, y
los ingresos en el miembro derecho. Estos ingresos provienen de tres fuentes como

son: los impuestos T, la deuda por emision de bonos presentes y del periodo anterior
(B, — B._;) Y, ladeuda por creacion de dinero actual y del afio anterior (H, — H,_,).

Los dos primeros ya se estudiaron paginas atras, el Gltimo también conocido como
sefioriaje, se refiere a la creacion de dinero por parte del gobierno a través de su banco

central.

Este mecanismo de deuda era muy comun cuando los bancos centrales no eran
autonomos y dependian totalmente de sus gobiernos, actualmente se lleva a cabo pero
con menor frecuencia ya que la autonomia de los bancos centrales resta poder al
gobierno sobre la politica monetaria. La creacion de dinero representa deuda publica
en manos del banco central y una reduccion de la produccion real de la misma cuantia.
Esa parte deja de estar en manos de la gente lo que induce a una relacion directa y
proporcional entre la produccion y el nivel de inflacién, para mantener constante el

nivel de ingreso nominal de cada individuo con el nivel de produccidn existente.

Suponga que si la produccion crece en 1% entonces el nivel general de precios debe
crecer en la misma medida, esto se traduce en una reduccion del 1% en consumo de
bienes para los individuos de la sociedad porque en esa medida decrece su nivel de
ingreso nominal, por esta razén se dice que los miembros de la sociedad pagan un
impuesto equivalente al porcentaje de reduccion de su ingreso nominal, es decir,
pagan el impuesto de la inflacion; cabe sefialar que este impuesto a la inflacion no es
sefioriaje. Al aumentar la inflacion, los saldos en efectivo reales en poder del publico

disminuyen, si la sociedad desea mantener un nivel idéntico de saldos reales debe

* Cuadrado. Op. Cit., pp. 335-337.
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agregarle a este parte de su ingreso nominal; esa parte de su ingreso es la que no

ocupan para el consumo.

Lo que los miembros de la sociedad pierden por el pago de ese supuesto impuesto es
lo que recauda el gobierno por medio de la siguiente relacion:

M

TR:TIE

Donde T, es el impuesto de la inflacion, m es la tasa de inflacion o tasa de impuesto y
M . - . -, . - ,
- ©s base impositiva o0 base monetaria real. La recaudacién de este impuesto terminara

hasta que el nivel de inflacion crezca considerablemente de tal manera que también lo
hagan las tasas de interés, esto Gltimo hard mas costoso mantener dinero o saldos

reales en efectivo, por lo que se reducira la demanda de dinero.

3.3. PoLiTicA MONETARIA

La politica monetaria™ consiste en la accién emprendida por la autoridad monetaria
para cambiar la cantidad, la disponibilidad o el costo del dinero con el objetivo de
contribuir a lograr algunos de los objetivos monetarios planteados. La autoridad
monetaria encargada de ejecutar esta politica es el banco central o el gobierno por
medio de esta institucion o a través del ministerio o secretaria de economia; su
objetivo principal es mantener la estabilidad de precios. Por eso también se le
relaciona o se denomina politica de estabilizacion, esta ultima se refiere a las acciones
de corto plazo que pretenden mantener un nivel de demanda efectiva suficiente para
alcanzar un nivel aceptable de crecimiento del ingreso y del empleo sin presionar

excesivamente sobre el nivel de precios.

% Ibid., pp. 287-318.
82



3.3.1. Variables de Politica Monetaria

Al igual que la politica fiscal la politica monetaria requiere del uso de variables,

principalmente el dinero y el tipo de interés.

3.3.1.1. El Dinero

Entiéndase por dinero como todo aquello que es aceptado como medio de pago a
cambio de bienes, de servicios y como extincion total o parcial de una deuda; existen

varios tipos de dinero®".

El dinero legal es el medio de pago que ha creado el Estado y que legalmente es el

medio de pago oficial y liquidador parcial o total de duda.

El dinero se puede clasificar en tres tipos de dinero como activos financieros: dinero
electrénico, dinero deuda y cuasidinero. El dinero electrénico® o plastico es el que
ofrecen las instituciones financieras en objetos fisicos denominados tarjetas de debito,
este tipo de dinero se puede acumular y disminuir en el mismo objeto plastico a
medida que sea usado por su poseedor y por la institucion emisora ya sea agregandole
mas valor o disminuyéndolo conforme se utilice para el comercio. El dinero deuda es
toda deuda de un banco privado que se acepta como medio de pago emitido por los
bancos y respaldado por los depoésitos de los mismos, como son los cheques. Por
ultimo, el cuasidinero es cualquier deuda que se acepta como dinero y que emiten las
instituciones que no son bancarias pero que si requieren de su intervencion, como son

los pagares, los vales de despensa, entre otros.

También se puede clasificar al dinero entre base monetaria y agregados monetarios,

ambos creados por el banco central. En el caso de México, la base monetaria se

51 Villacis Gonzalez, José. Politica Monetaria, Politica Fiscal y Comercio Internacional. Ed.
DYKINSON. Madrid, 2001. pp. 51-59.

%2 El dolar.net. Texto “Dinero”, [en linea]. Direccion URL:
<http://www.eldolar.net/divisas/dinero.php> [Consulta: 4-Diciembre-2008].
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compone de los billetes y monedas en circulacion, que estan en poder del pablico mas

los depdsitos bancarios tanto de la banca comercial como de la banca de desarrollo.

Por su parte, los agregados monetarios es otro tipo de dinero que permite diferenciar
el ahorro generado por el publico en el mercado interno como en el mercado externo.
Para el caso de México los agregados monetarios tienen la siguiente estructura:

M, = Billetes y monedas en poder del publico + Cuentas de cheques (incluyendo

moneda extranjera) + Depdsitos en cuenta corriente con interés.

M, = M, + Resto de instrumentos bancarios (sin incluir agencias de bancos mexicanos

en el exterior) + Valores de gobierno y privados en poder de residentes (incluyendo

Siefores) + Otros fondos de ahorro.

M, = M, + Depdsitos de no residentes en banca interna + Tenencia de no residentes

de valores del gobierno y privados.

M, = M + Depositos de residentes y no residentes en agencias de bancos mexicanos

en el exterior.

3.3.1.2. La Tasa de Interés

Otra variable importante es la tasa de interés, que es un porcentaje al cual se invierte
una cantidad de dinero Ilamada capital en un determinado tiempo, por esta razon se
dice que la tasa de interés es el precio del dinero en el tiempo. Es un término que
indica que se puede intercambiar dinero o bienes en el presente por dinero o bienes en
el futuro. Una forma de clasificar al tipo de interés, es por el tiempo de inversion de
un capital y puede ser de corto, mediano y largo plazo. Para el caso de México,

actualmente la tasa de referencia CETES se emite a plazos de 28, 91, 153 y 182 dias.

> Banco de México. Documento “Redefinicion de los Agregados Monetarios”, [en linea]. Direccion
URL: <http://www.banxico.org.mx/documents/%7B2FAODF5D-F2FA-738D-A780-
3FBBDF147A43%7D.pdf> [Consulta: 14-Diciembre-2006]. pp 7.
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Otra manera de clasificar la tasa de interés es diferenciandola entre tasa de interes real
y tasa de interés nominal. La primera mide al porcentaje del capital invertido en
términos de la cantidad de dinero que se recibe en el futuro para una cantidad de
ahorro presente. La segunda mide el porcentaje del capital invertido en términos de
una determinada cantidad de bienes y servicios que se pueden comprar en el futro con

una cantidad de ahorro presente.

3.3.2. Autonomia del Banco Central

El anélisis de la aplicacion de la politica monetaria ha permitido el desarrollo del
estudio de los modelos del ciclo politico econémico racional, este parte del supuesto
de que los agentes privados carecen de informacién prefecta provocando que la
aplicacion de la politica econdmica pueda generar un considerable crecimiento de la
inflacion. La aplicacion de una politica monetaria discrecional y partidista ha
motivado a la creacién de un banco central independiente que evite el crecimiento de
la inflacién, la aparicién de la incertidumbre y, otros costos de dicha politica
monetaria ademas de mejorar el bienestar de la sociedad. La solucion inicia otorgando
al banco central mayor libertad de accién en la toma de decisiones para el logro de un
objetivo prioritario, ademas de que se espera que el banco central se haga una
institucion responsable de sus actos; es decir, se busca crear un banco central
responsable en el logro de un determinado objetivo e independiente para alcanzar ese

objetivo>.

Cabe sefialar que un banco central autdbnomo limita la intervencion del gobierno en la
ejecucion de la politica monetaria, ademas esa autonomia sera mas creible si los
instrumentos monetarios que use el banco central serian fijados por el mercado y no
por el propio gobierno, lo que daria mas credibilidad a la actuacién del banco central y
certidumbre a los agentes econdmicos. Ademas de que limita a los gestores de politica
monetaria sobre las variables monetarias para incidir en la economia como lo propone

la teoria de los ciclos politicos.

> Erias Rey, Antonio y Sanchez Santos José Manuel. Politica Monetaria y Politica Fiscal. Ediciones
Piramide. Madrid, 1998. pp. 89-90.
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3.3.3. Instrumentos de Politica Monetaria

La politica monetaria contempla tres instrumentos cuantitativos®™: la politica de
operaciones de mercado abierto, la politica de tasa de redescuento y crédito del banco
central y, la politica de reservas minimas o encaje legal. Actualmente la politica de
operaciones de mercado abierto se refiere a la compra y venta de valores de corto,
mediano y largo plazo en moneda nacional o extranjera, asi como la compra y venta
de fondos publicos; este mecanismo provoca dos efectos en la economia. Uno es el
efecto cantidad que se refiere a la alteracion en la cuantia de las reservas de dinero de
las entidades bancarias; suponga que el banco central compra fondos publicos, esto
incrementara la base monetaria en la misma medida lo que es igual a méas dinero en
efectivo en manos del publico y en las reservas liquidas del sistema bancario. El otro
efecto se da en el tipo de interés y se presenta cuando el banco central compra o vende
valores de renta fija, lo que influye en la cantidad de dinero del sistema bancario y en
el tipo de interés efectivo sobre dichos valores.

Por su parte, la politica de tasa de redescuento y crédito a la determinacién del tipo de
redescuento y del volumen de las letras susceptibles de redescuento; se refiere al
crédito que otorga el banco central a las entidades bancarias, garantizado por las letras
que los bancos han descontado a sus clientes. Suponga que una entidad bancaria
puede conseguir del banco central medios legales de pagos mediante el redescuento de
las letras que tenga en su cartera, siempre que el banco central esté dispuesto a
redescontar las letras y que la entidad bancaria quiera pagar el precio establecido (tipo
de redescuento) por este ultimo.

A diferencia de las anteriores, la politica de reservas minimas generalmente se ejecuta

a través de las variaciones que la autoridad monetaria imprime al encaje legal o

% Fernandez Diaz, Andrés; et al. Politica Econémica. Cuarta edicion. Ed. Mc Graw-Hill. Madrid,
Espafia 2006. pp. 388-394.
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coeficiente legal de caja. Un incremento del coeficiente de reservas minimas por parte
del banco central provoca un aumento similar en el coeficiente de caja que deben
mantener como minimo las entidades bancarias, todo esto produce una reduccion en la
cantidad total de dinero; si por el contrario, disminuye el coeficiente de reservas
minimas entonces el sistema bancario obtiene un excedente de reservas, es decir,
aumenta la cantidad de dinero lo cudl facilita el incremento en los créditos. Se puede
apreciar que esta politica incide directamente sobre la concesion de créditos bancarios
y por ende, sobre la creacion de dinero bancario. Por tanto, si el sistema bancario
cuenta con un superavit de reservas minimas, el margen de la concesion de créditos

disminuira debido al aumento del coeficiente de reservas minimas.

Claro que existen otros instrumentos de politica monetaria que son casos particulares
de los bancos centrales de cada economia. En el caso de México, la autoridad
monetaria es el Banco de México, institucion que ha aplicado otros instrumentos de
accion®®. Uno de ellos es el régimen de saldos acumulados, régimen que anteriormente
establecia periodos de cémputo de 28 dias naturales, actualmente es diario y cada
banco por conveniencia procura que la suma de los saldos diarios de su cuenta

corriente en el Banco de México sea cero al término del periodo.

3.4. PoLiTica CAMBIARIA

La politica cambiaria es el conjunto de acciones que implementa la autoridad
monetaria con el fin de fijar o administrar la paridad del tipo de cambio, por tanto su
objetivo es mantener la paridad de la moneda nacional respecto a otra u otras monedas

extranjeras.

% Banco de México. Documento “La conduccién de la politica monetaria del Banco de México a través
del régimen de saldos diarios”, [en linea]. Direccion URL:
<http://www.banxico.org.mx/sistemasdepago/inforgeneral/provisionLiquidezSdeP/segundoNivel/saldos
_diarios.pdf> [Consulta: 11-Agosto-2008]. pp. 5-7.
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3.4.1. Variables de Politica Cambiaria

De igual manera que la politica fiscal y la politica monetaria, la politica cambiaria
cuenta con sus propias variables econdémicas con las que la autoridad monetaria trata
de mantener la paridad del tipo de cambio, esas variables son: el tipo de cambio, las

divisas y las reservas internacionales.

34.1.1. Tipo de Cambio

El tipo de cambio mide el valor de mercado de la moneda nacional en relacién con
otra moneda extranjera, es decir, es el precio relativo interespacial que expresa el
precio de la moneda local en términos de la moneda extranjera, esta tltima también se
le denomina divisa como se vera mas adelante. En el caso de México la moneda local
es el peso y la moneda extranjera es el délar norteamericano. Su expresion bésica es la

siguiente: (precio de compra/precio de venta).

En esta expresion, el signo "/" representa una igualdad. De acuerdo a la regla general

de cotizacion, la divisa en este caso el dolar, serd la moneda que permanezca fija en
cuanto a su valor mientras que la moneda local en este caso el peso, serd la moneda
que podra variar respecto a su valor. El término izquierdo representa el precio de
compra del tipo de cambio del ddlar por el peso; el término derecho representa el
precio de venta del tipo de cambio del doélar por el peso. Para facilitar el analisis

suponga numéricamente la siguiente expresion del tipo de cambio: 9.4200,/9.8600.

El precio de compra es el precio al que compran una unidad de ddlar las instituciones
a los agentes que lo venden por $9.42 pesos. El precio de venta es el precio al que
venden una unidad del délar las instituciones a los agentes que lo compran por $9.86
pesos. La diferencia entre ambos precios se denomina spread y puede ser ganancia o
pérdida para los agentes cambiarios, siguiendo el ejemplo, representaria una pérdida
de -0.44 pesos por dolar para los agentes que compraron ddlares y una ganancia en la

misma cuantia para las instituciones que los venden.
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Considerando el tiempo existen dos tipos de cambio: si las transacciones de divisas
son inmediatas se usa el tipo de cambio spot cuya duracion puede ser de hasta dos
dias; si las transacciones de divisas y en este caso el intercambio de depdsitos
bancarios se realizan en una fecha fura definida se usa el tipo de cambio forward®’. El
primero se refiere a la accion de compra o venta de ddlares el dia de hoy, mientras que
su liquidacion sucede dentro de las siguientes 48 horas habiles. El segundo se refiere a
la accion de compra o venta de ddlares el dia de hoy, mientras que su liquidacion
sucede a un plazo mayor a las siguientes 48 horas hébiles.

Por ultimo, si se toma en cuenta la forma de expresar el tipo de cambio se tiene dos
opciones: el tipo de cambio directo y el indirecto. Retomando el ejemplo numérico
anterior. El tipo de cambio directo se refiere a expresar una unidad del dolar en
términos de la moneda local, es decir, un ddlar por 9.42 pesos. El tipo de cambio
indirecto es el reciproco del tipo de cambio directo, se refiere a expresar una unidad de
la moneda local en términos del dolar, es decir, un peso por 0.1062 dolares, debido a

que el reciproco es 1,/9.4200°®. Como se ha mencionad el tipo de cambio se

determina en el mercado cambiario a través de la compra y venta de divisas, las cuéles

son otras variables de politica cambiario que en seguida se definen.

34.1.2. Las Divisas

Las divisas son monedas de otros paises que usan los agentes econémicos para
realizar transacciones con el sector externo como comprar bienes y servicios del
exterior, hacer o adquirir préstamos con agentes del resto del mundo, entre otras
actividades. Una moneda puede ser considerada como divisa si esta es generalmente
aceptada como medio de pago, si es estable y respaldada por la actividad productiva

de su economia. Las divisas que son generalmente aceptadas por todos los agentes

°" Ramirez Solano, Ernesto. Moneda, banca y mercados financieros. Instituciones e instrumentos en
paises en desarrollo. Ed. Pearson-Prentice Hall. México, 2001. pp. 370-371.

%8 Cfr., Para més informacion del tipo de cambio en México, véase Banco de México. Pé4gina [en linea].
Direccion URL: <http://www.banxico.org.mx/PortalesEspecializados/tiposCambio/indicadores.html>
[Consulta: 13-Septiembre-2007].
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econdmicos de la mayoria de los paises del mundo son el ddlar norteamericano, el
euro de la unién europea y el yen japonés, siendo la principal divisa el ddlar

norteamericano.

Las divisas como dinero, sirven para el intercambio en este caso, para el comercio
internacional, también sirven como medio de atesoramiento, lo que las convierte en

reservas para los bancos centrales.

34.13. Reservas Internacionales

Las reservas internacionales son un conjunto de recursos representados en moneda,
dinero o similares, se conforman por los activos externos en oro (reservas no
operativas por ser poco liquidas) y divisas (reservas operativas por ser mas liquidas)
gue posee un pais y que resguarda el banco central. Estos activos sirven para realizar
transacciones en el comercio exterior, para intervenir en el mercado cambiario y para

influir en el tipo de cambio.

Las transacciones que generan ingresos de divisas son basicamente: las exportaciones,
los créditos de bancos extranjeros, las transferencias hechas por agentes nacionales
desde el exterior al pais, la inversion extranjera en el pais, entre otros. Las
transacciones que generan egresos de divisas son basicamente: las importaciones, los
pagos de intereses de las deudas contraidas en el exterior, y los giros de los agentes
desde el pais hacia el exterior, entre otros. Cuando los ingresos son mayores que los
egresos se acumulan reservas internacionales. Una vez definidas las variables de

politica cambiaria, se procede ahora a analizar los instrumentos de politica cambiaria.
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3.4.2. Regimenes Cambiarios

En la historia de las economfas del mundo han existido varios regimenes cambiarios™,
pero para los fines de este trabajo solo se hara mencién a los mas comunes que son

tipo de cambio fijo y tipo de cambio flexible®.

3.4.2.1. Tipo de Cambio Fijo

El sistema de tipo de cambio fijo es aquel en el que los gobiernos a través de la
autoridad monetaria tratan de mantener el tipo de cambio a niveles oficiales o
selectos, es decir, la autoridad monetaria fija el tipo de cambio. Con un tipo de cambio
fijo, el gobierno trata de mantener su valor a lo largo del tiempo, da la ventaja de que
exista certidumbre para los agentes, a la vez permite la estabilidad de precios por lo
que las tasas de interés son bajas. Por otro lado, las desventajas son pérdida de
competitividad con el mercado exterior, y a medida que el banco central trata de
mantener el tipo de cambio fijo, hara uso de sus reservas internacionales. Por ejemplo,
con una devaluacion del tipo de cambio el banco central usard las reservas para
mantener su tipo de cambio, esta medida reduce las reservas hasta llegar de nuevo al
tipo de cambio que se tenia o, hasta que se agoten las reservas. También a largo plazo
encarece las exportaciones con lo que crecen las importaciones y también el déficit
comercial. Con un régimen de tipo de cambio fijo, al crecimiento del tipo de cambio o
crecimiento del valor de la moneda nacional respecto a la moneda extranjera se le
Ilamara revaluacion, mientras que la variacion a la baja del tipo de cambio fijo se le

denominaré devaluacién.

> Entre ellos destacan: flotacién manejada del tipo de cambio entre una banda de flotacién méaxima y
otra minima, desplazamiento controlado del tipo de cambio, vinculo movil del tipo de cambio
(Crawling Peg), dualidad en el tipo de cambio, area monetaria y caja de convertibilidad.

% |evi, Maurice D. Finanzas Internacionales. Un estudio de los mercados y de la administracion
financiera de empresas multinacionales. Traduccion: Gdmez Mont, Jaime. Ed. Mc Graw-Hill. México
D.F. 1997. pp. 684.
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34.2.2. Tipo de Cambio Flexible

Por su parte, el régimen cambiario flexible o flotante es aquel en el que las tasas
cambiarias de las divisas se determinan por las fuerzas de mercado llamadas oferta y
demanda, sin ninguna interferencia por parte de los gobiernos; aunque la realidad es
que la autoridad monetaria si interviene en este sistema de tipo de cambio, por ello
también se le llama tipo de cambio con flotacion sucia. Este sistema permite tener
tasas estables de interés pero al mismo tiempo ocasiona el problema de incertidumbre
basicamente por la especulacién®. Con un tipo de cambio flexible el banco central no
requerird mucho de las reservas internacionales ya que los oferentes y demandantes de
divisas seran los que por su libre actuacion determinen el valor de la moneda nacional
respecto a la extranjera, asi las reservas tenderan a crecer lo que le permite al banco
central dar cierto nivel de certidumbre a los agentes de la economia en cuestion. En
este sistema, cuando crezca el tipo de cambio flotante o el valor de la moneda nacional
respecto a la extranjera, se dice que se aprecia el tipo de cambio, y cuando baja el tipo
de cambio se dice que se deprecio el tipo de cambio.

3.4.3. Instrumentos de Politica Cambiaria

Los regimenes cambiarios son las reglas con las que le mercado de divisas funciona,
es decir, son los mecanismos con los que el banco central interviene en la economia

para mantener la paridad cambiaria del tipo de cambio.

3.43.1. Mercado de Divisas

El mercado de divisas es el espacio donde oferentes y demandantes de divisas
intercambian entre si dichas monedas determinando precios y cantidades de equilibrio.
En este mercado se establece el precio al que se intercambian las divisas y que ademas

representa el precio de los bienes, servicios y activos financieros internos como del

%1 Especulacion: efectuar operaciones comerciales o financieras, con la esperanza de obtener beneficios
basados en las variaciones de los precios o de los cambios, ese beneficio se obtiene al comprar barata
una mercancia y después venderla a un precio mayor al de compra.
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exterior. Para simplificar el analisis se denominara divisas a los ddlares
norteamericanos. La demanda de dolares esta en funcion del tipo de cambio, de la
importacion de bienes y servicios, de la deuda externa, del pago de la deuda y de la
salida de capitales; al respecto, la oferta de ddlares esté en funcién del tipo de cambio,
de la exportacion de bienes y servicios, de las remesas, de la inversion extranjera
directa e indirecta, de la deuda externa y de la entrada de capitales. Como se describio
la oferta y demanda de dolares depende de varios factores, pero siguiendo el criterio
ceteris paribus (permaneciendo todo lo demas constante) supondremos que la oferta 'y
demanda de doélares dependerd Unicamente del tipo de cambio ya que las demas
variables las supondremos contantes. El equilibrio del mercado de divisas se logra
cuando la oferta de ddlares se iguala con la demanda de los mismos como se aprecia

en la siguiente gréfica.

Tc llustracion 3.1. Mercado de divisas.
S=
USD,>=1(Tc) Donde:

T'c = Tipo de cambio.
[750* = Oferta de ddlares o divisas.
7507 = Demanda de délares o divisas.

El mercado de divisas es el lugar donde oferentes
y demandantes de estas monedas intercambian
entre si a las mismas para determinar precios y
USD,° =f(Tc) cantidades de equilibrio.

USD,P=f(Tc)

>

USD, USD, usD

La gréfica anterior también muestra el caso de un régimen de tipo de cambio flotante
donde los agentes se encargan de fijar el tipo de cambio. Suponga un incremento en la
demanda interna de dolares a causa de un aumento de las importaciones, esto

incrementa la demanda de ddlares de USDg a USDF provocando una depreciacion del
tipo de cambio pasando este de Tc, a Tc,. Esto significa que los agentes ofreceran

pesos a cambio de dolares, este proceso terminara hasta que disminuya la demanda de
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ddlares o hasta que la depreciacion del tipo de cambio sea considerable, en tal caso el
banco central saldré al mercado a comprar dolares a cambio de la moneda interna para
restablecer el tipo de cambio, la participacion del banco central también dependera
bajo este régimen cambiario, del objetivo u objetivos que tiene que cumplir. En
resumen, lo sobresaliente de este régimen es que la variacion de las reservas

internacionales no es tan significativa como cuando se tiene un régimen cambiario
fijo.
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4. MEDICION EMPIRICA

El presente capitulo contrasta la evidencia empirica de la existencia del ciclo politico
en la economia mexicana del tipo oportunista propuesto por Nordhaus. El analisis se
hara por dos métodos, el primero es el de minimos cuadrados ordinarios con el cual se
busca probar la hipotesis de la existencia del ciclo politico en la economia mexicana.
El segundo es el de vectores autorregresivos con el que se espera ver que tanto
influyen las variables explicativas sobre el PIB. Las variables de estudio para ambos

casos son el Producto Interno Bruto (PIEB), los Egresos del Sector Publico

Presupuestario que como se mencioné en la introduccion se denominara Gasto
Publico (GP), la Base Monetaria (BM) y la Tasa de Inflacion (Inf).

4.1. MiNIMOS CUADRADOS ORDINARIOS

Para la metodologia de minimos cuadrados ordinarios se sigue el modelo de
interacciones entre variables cuantitativas y cualitativas. Para medir la existencia del
ciclo politico en la economia mexicana se hard uso de una variable cualitativa o
dicotoma que permite cuantificar variables que no tienen una medida numérica. Como
antecedente para el caso de México, este tipo de variables han sido usadas por Botello
y Gamez (1987)%? quiénes en su trabajo las utilizan como un instrumento analitico
para medir la influencia del presidente de México en la economia durante periodos
electorales. Aunque para el presente analisis la variable dummy ayudara a verificar la

existencia del ciclo mencionado.

Las series son trimestrales y para las cuatro variables se utiliza la variacion anual
porcentual de los valores a precios de 1993, esta variacion resulta de la siguiente

formula; Var% = [G:”)x 100] — 100. La variables se eligieron de acuerdo a la

Op

teoria de los ciclos politicos, el PIE para medir la evolucion de la economia, el GP y

%2 Botello Triana, Jaime y Gamez Garza, Ceséreo. La influencia del ciclo presidencial en la economia
mexicana: un ejercicio econométrico con variables dummy. En: Lechuga Montenegro, Jesls
(Coordinador). El dilema de la economia mexicana. Ensayos de interpretacion. Ed. UAM y Ediciones
de cultura popular. México 1987. pp. 217-219.
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la BM como variables instrumento de las politica fiscal y monetaria respectivamente,
y la Inf como variable que responde al desequilibrio creado por los politicos durante

la campana electoral. Ademas se usa la variable dummy para verificar la existencia del
ciclo politico en las elecciones federales mas importantes de México que suceden cada
seis afios en las que se votan los cargos de presidente de la republica, senadores y
diputados federales. La variable dummy ELEC contempla los trimestres previo,

durante y posterior a la fecha de las elecciones; esta variable toma los siguientes
valores:

elec =1 en los trimestres previo, durante y posterior a las elecciones presidenciales.

= 0 en cualquier otro caso.

Sobre las elecciones, se sigue la secuencia de las elecciones presidenciales como son
de caracter nacional se espera que su incidencia en la economia mexicana sea mayor a
que si se consideran elecciones estatales 0 municipales. La informacidn estadistica se
trabajo en el programa E-Views siguiendo como gufa del miso el libro de Carrascal®.

A cada modelo se le realiz6 las pruebas estadisticas de linealidad, normalidad, no
autocorrelacién, no heterocedasticidad, que propone Castro® en su modelo

econométrico de la economia mexicana, ademas de la prueba cUSUM?; lo anterior

para probar los supuestos sobre los errores estimados del método de minimos
cuadrados ordinarios®, si los supuestos se cumplen la regresion estimada proporciona

unos estimadores MELLI, es decir, Estimadores Lineales Insesgados y Optimos.

También se recurre a la R? que indica si la(s) variable(s) independiente(s) explica(n)

la evolucion de la variable dependiente. En el caso del supuesto de no autocorrelacion

entre los errores se considera la prueba Durbin-Watson con la cual se espera que el

83 Ursicino Carrascal Arranz, et. al. Analisis econométrico con EViews. Ed. Alfaomega, México D.F.
2001.

8 Castro, César et. al. Eudoxio: Modelo macroeconométrico de la economia mexicana. Ed. UNAM,
Facultad de Economia. México 1997. pp. 92-94.

% Gujarati, Damodar N. Econometria. Traduccién: Garmendia Guerrero, Demetrio, et. al. Cuarta
edicion. Ed. McGraw Hill. México 2007 (Gltima impresion). pp. 63-73.
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valor del estadistico d se encuentre en el intervalo
[0<d, <d, <d<(4—d,) < (4—d,) < 4]* para no presentar ese problema.
En el caso de normalidad se utiliza la prueba Jarque Bera (JB) en la que la
probabilidad debe ser mayor a 0.05 para que el modelo tenga una distribucion normal

entre los errores. La prueba de linealidad se verifica con el valor de la probabilidad del
estadistico de la prueba de Ramsey, para que el modelo sea lineal ese valor debe ser
mayor a 0.05. La prueba de heterocedasticidad que indica que los errores tienen

varianza distinta se ve en el valor de la probabilidad del estadistico de las pruebas
ARCH y WHITE esta Ultima con términos no cruzados, ambas deben tener una

probabilidad mayor a 0.05 para que el modelo no presente heterocedasticidad en los

errores. Ademas se verifica la presencia de estabilidad en los parametros del modelo
con la prueba cUSUM?, para ello se requiere que la linea azul que representa la suma

acumulada de los cuadrados de los residuos normalizados no salga de las bandas de
color rojo que representan los valores criticos a un nivel de significancia del 5%.

El trabajo se inicia analizando las series a lo largo del periodo de estudio 1960-2007
con la prueba de estabilidad de Chow, el resultado que las cuatro series presentan un

problema de cambio estructural en el afio 1982:

Tabla 5. MODELO de elecciones presidenciales. Estabilidad 1960-2007.

Chow Breakpoint Test: 1981Q4 1983Q1
VPIB F-statistic 18.85757| Probability 0
Log likelihood ratio 65.36084| Probability 0
VGP F-statistic 5.909468| Probability 0.000169
Log likelihood ratio 22.96992| Probability 0.000128
VBM F-statistic 28.11043| Probability 0
Log likelihood ratio 90.78298| Probability 0
INF F-statistic 71.44056| Probability 0
Log likelihood ratio 178.6999( Probability 0

% Donde d, es el limite inferior y d, es el limite superior. El estadistico Durbin-Watson toma los
valores ente 0 y 4, si el valor se encuentra entre d,, y 4-d;; para que no exista correlacion serial, los

valores de d; hacia cero indican autocorrelacion positiva y los valores de 4-d; hacia 4 indican
autocorrelacion negativa.
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El criterio de evaluacion de esta prueba es que el valor del estadistico t sea mayor a
0.05 para aceptar la hipotesis de que no hay cambio estructural. Los resultados de la
tabla indican que las series tienen cambio estructural en el afio 1982; por lo anterior se
decidio dividir en dos el periodo de estudio: 1960-1982 y 1983-2007. ElI modelo en

ambos periodos tiene la siguiente forma general:

VPIB = B, + B,VGP + B,VBM + B,INF + B,VPIB,_, +f VGP,__ +p.VBM,_,
+ f;INF,_, + S ;VPIB,_, =elec + f VGP,_, #elec + f,,VEM,_,
s elec + ,,INF,_, = elec + elec + =,

Donde VPIEB,VGE,VEM e INF son las tasas de variacion del PIE, el gasto publico, la

base monetaria y la inflacion; VPIB,_,, ,VGP,_, ,VEM,_, e INF,_, son las variables

t—n' t—n’ —n

mencionadas rezagadas n trimestres; VPIB,_,, * elec, VGP,_, = elec, VEM,_, * elece
INF,_, =elec representan la interaccion entre factores cuantitativos y cualitativos que

reflejan el comportamiento de las variables de estudio cuando suceden las elecciones;

B, es la ordenada al origen, £,, ., son los parametros de cada variable; ELEC es la
variable dummy; y =, es el término estocastico. Las variables explicativas y el nimero

de sus rezagos Optimos por modelo se determinardn si son estadisticamente
significativos de forma individual y considerando también el criterio Akaike. Ademas

se hacen tres modelos uno por variable explicativa VGP,VBM e INF, para ver su
influencia por separado en el comportamiento del PIB en especial durante las

elecciones. A continuacion se presentan los resultados por modelo.

41.1. Ciclo Politico 1960:1-1982:4

A continuacion se modela el comportamiento de la variacién del PIB ante cambios en
las variables explicativas gasto publico, base monetaria, inflacion y elecciones para el
periodo 1960:1-1982:4, los resultados son:
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Tabla 6. MODELO de elecciones presidenciales 1960:1-1982:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample (adjusted): 1961Q1 1982Q4

Included observations: 88 after adjustments

Convergence achieved after 9iterations

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic Prob.
C 0.033655 0.00875 3.846287 0.0002
VBM 0.193736 0.036735 5.273942 0
VBM(-2) 0.067356 0.041312 1.630423 0.1071*
INF(-2) 0.103689 0.039652 2.614984 0.0107
INF(-1)*ELEC -0.265458 0.03758 -7.06374 0
VGP(-2)*ELEC 0.048716 0.019863 2.45266 0.0164
VBM(-3)*ELEC 0.204458 0.05108 4.002675 0.0001
ce4_1 0.033767 0.010767 3.136214 0.0024
C69 1 -0.027168 0.01024| -2.653139 0.0097
82 1 -0.073825 0.012378| -5.964052 0
AR(1) 0.669725 0.083379 8.032313 0
R-squared 0.827303| Mean dependent var 0.063598
Adjusted R-squared 0.804875| S.D.dependentvar 0.027457
S.E. of regression 0.012129( Akaike info criterion -5.87001
Sum squared resid 0.011327| Schwarz criterion -5.560343
Log likelihood 269.2805| F-statistic 36.88684
Durbin-Watson stat 1.873107| Prob(F-statistic) 0
Inverted AR Roots 0.67

Las variables que se presentan en el cuadro anterior y que explican al modelo se
determinaron considerando si son estadisticamente significativas de manera individual
y de acuerdo al criterio Akaike. NoOtese que todas las variables explicativas son
significativas a una probabilidad del 5% con excepcién de VEM(—2) tampoco lo es

siendo flexibles a una probabilidad del 10% (=), sin embargo se considera porque

permite obtener buenos resultados, su coeficiente indica que por cada aumento en uno
por ciento de la base monetaria rezagada dos trimestres esta incrementa la tasa de
variacion del PIB en 0.07%. Sobre la economia, cada vez que las otras variables

explicativas aumentan en uno por ciento la tasa de crecimiento del PIE crece 0.19%

en el caso de la base monetaria al momento de las elecciones; crece en 0.10% respecto
al crecimiento de los precios dos trimestres antes de las elecciones; sin embargo se

presenta un efecto desacelerador del 0.26% en la tasa de crecimiento del PIE cuando
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el efecto de las elecciones incide negativamente en el primer trimestre en la tasa de
inflacion previo a las elecciones; si bien en una parte del periodo de estudio (1960:1-
1970:4) se desenvolvié el modelo de crecimiento llamado desarrollo estabilizador en
el que el producto registro tasas de crecimiento promedio de 6.0% anual y un aumento
de la inflacion moderada, esto fue hasta 1973 ya que a partir de este afio la tasa de
inflacion paso de 10.0% a poco maés del 50.0% a finales de 1982. En el caso del gasto

publico se da un efecto acelerador en la tasa de variacion del PIE por el efecto de las

elecciones en el gasto publico rezagado dos trimestres cuando este crece en uno por
ciento. Por ultimo, se sucede otro efecto acelerador pero de mayor magnitud que el

anterior igual a 0.20% en la tasa de variacion del PIB cuando el efecto de las

elecciones incide positivamente en la base monetaria rezagada tres trimestres cuando

esta crece en uno por ciento. La R* indica que las variables explican el
comportamiento de la tasa de crecimiento del PIE en un 80.0%. Para corregir el
modelo se hizo uso de tres variables dummy como son €64_1,£69_1y C82_1. En el

caso de 1964 en ese afio de elecciones los egresos publicos se incrementaron en poco
mas del 30.0% y para el siguiente afio fue de 110.0% en los cuatro trimestres para
ambos afios debido al apoyo considerable que se le dio al sector paraestatal a partir de

1964. Sobre la segunda dummy es porque el PIB registrd un crecimiento menor en

todo el afio de 1969 como resultado de la crisis politica del afio 1968 por el
movimiento estudiantil ademas de que a principios de la década de los sesenta era
latente que el modelo de industrializacion por sustitucion de importaciones era
incapaz de sobrevivir si no se le apoyaba con una politica de proteccion arancelaria.
En el caso de 1982 se debid a la crisis de ese afio en México provocada por el déficit
en la balanza de pagos, la fuga de capitales y el aumento de la deuda externa, y cuya

consecuencia final fue la devaluacién de la moneda.

AUn con esto persistia el problema de normalidad el cual se soluciond incorporando
un AR(1), hasta antes de este ultimo paso el modelo ya no presentaba problemas de
estabilidad en los parametros en el afio 1982 como se muestra en la siguiente tabla con

la prueba cUSUM? donde la linea azul que representa la suma acumulada de los
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cuadrados de los residuos normalizados la cual no sale de las bandas de color rojo que
representan los valores criticos a un nivel de significancia del 5%, ese intervalo indica

que no hay inestabilidad en los coeficientes entre los trimestres 1982:2 y 1982:4.

Tabla 7. MODELO de elecciones presidenciales. VPIB 1960:1-1982:4. Pruebas.
CUSUMZ2. VPIB 1960:1-1982:4

1.6
Resultados
Jarque-Bera 4.896705| 1.2
Probability (JB) 0.086436
Durbin-Watson |1.801<1.873<(4-1.801)
ARCH(3) 0.324337
WHITE(n.c.) 0.639227
Ramsey RESET(3) 0.051404] ool
-0.4 :
1982Q2 1982Q3 1982Q4

l —— CUSUM of Squares ----- 5% Significance ]

Sobre las otras pruebas, la de normalidad la probabilidad (JB) es 0.86 que es mayor a
0.05% lo que indica que hay una distribucion normal de los errores del modelo; no

presenta problemas de autocorrelacion ya que el estadistico Durbin-Watson esta

dentro del intervalo de confianza (1.873). Mientras que en las otras pruebas de
homocedasticidad y linealidad estas tienen un valor de probabilidad mayor al 0.05%;

de significancia. En términos generales para el modelo en analisis conjunto de todas
las variables explicativas en el periodo 1960:1-1982:4 de acuerdo al valor y signo
positivo de los coeficientes de las variables explicativas del modelo con excepcién del

producto entre INF(—1) = ELEC cuyo signo es negativo, es claro que el efecto de las
elecciones si influye en el comportamiento de la variacion del PIB. La inflacién el

gasto publico y la base monetaria rezagadas 1, 2 y 3 trimestres respectivamente,
inciden en la economia antes, durante y después del trimestre de las elecciones como

se especifico para el caso de la variable ELEC, por lo que se acepta que para este

modelo si hay evidencia de ciclo politico en la economia.

101



Para el modelo de la variacién del PIE explicado por el gasto publico, estos son los

resultados:

Tabla 8. MODELO de elecciones presidenciales, unicamente con gasto publico 1960:1-1982:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample (adjusted): 1961Q1 1982Q4

Included observations: 88 after adjustments

Convergence achieved after 10 iterations

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic Prob.
C 0.058169 0.011137 5.223167 0
VGP*ELEC 0.198024 0.099209 1.996023 0.0493
VGP(-1)*ELEC -0.14594 0.086745 -1.682397 0.0963*
VGP(-3)*ELEC -0.025855 0.022426| -1.152886 0.2523**
C69_1 -0.029927 0.012298| -2.433427 0.0172
C78 1 0.027888 0.012292 2.2689 0.0259
AR(1) 0.835716 0.079734 10.48133 0
R-squared 0.686922( Mean dependent var 0.063598
Adjusted R-squared 0.663732( S.D.dependentvar 0.027457
S.E. of regression 0.015922( Akaike info criterion -5.366005
Sum squared resid 0.020535( Schwarz criterion -5.168945
Log likelihood 243.1042| F-statistic 29.62031
Durbin-Watson stat 1.666078| Prob(F-statistic) 0
Inverted AR Roots 0.84

Para el modelo de la economia con el gasto publico como Unica variable explicativa

del PIE los resultados indican que la tasa de crecimiento del gasto publico influida

por las elecciones es significativa al 5% en su probabilidad y su coeficiente indica que
al aumentar en uno por ciento esta interaccidn se da un efecto acelerador en la tasa del

PIE haciendo que esta crezca en 0.19%. De las interacciones gasto publico rezagado

un trimestre con la variable elecciones y el gasto rezagado tres trimestres también con
la variable elecciones, la primera es significativa al 10% (*) mientras que la segunda
no lo es ni a ese porcentaje, sin embargo se consideran en el modelo porque mejoran

los resultados de la R* y el criterio Akaike; ambos productos ejercen un efecto
desacelerador en la tasa de variacion del PIE de -0.15% y -0.03% respectivamente.

Con la incorporacion de las variables dummy €69_1y €78_1 y con el AR(1) se
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corrigio los problemas de evaluacion de los supuestos (revise cuadro 2 del anexo
estadistico) con excepcion del problema de autocorrelacién donde el valor 1.67 cae en

el intervalo de indecision sobre autocorrelacion serial positiva. Aun asi la R? indica

que las variables independientes mencionas explican el comportamiento de la tasa de

variacion del PIB en 66.4%. La conclusion para este modelo donde se aisla el efecto
de las otras variables explicativas, de acuerdo a la variable ELEC es que en los

trimestres previo, durante y posterior a las elecciones la economia responde al
incremento en el gasto publico rezagado uno y tres trimestres antes de las elecciones

como lo propone la teoria por lo que se acepta la hipdtesis de ciclo politico.

Tabla 9. MODELO de elecciones presidenciales, inicamente con base monetaria 1960:1-1982:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample (adjusted): 1960Q2 1982Q4

Included observations: 91 after adjustments

Convergence achieved after 8 iterations

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic Prob.
C 0.052264 0.01717 3.043883 0.0031
VBM*ELEC 0.097665 0.046228 2.112679 0.0376
C69_1 -0.02995 0.011428| -2.620732 0.0104
c72_1 0.022379 0.011403 1.962454 0.053
Cc78_1 0.027889 0.011421 2.44203 0.0167
AR(1) 0.894973 0.068706 13.02617 0
R-squared 0.7023| Mean dependent var 0.064174
Adjusted R-squared 0.684789( S.D.dependentvar 0.027178
S.E. of regression 0.015259( Akaike info criterion -5.463688
Sum squared resid 0.01979| Schwarz criterion -5.298136
Log likelihood 254.5978| F-statistic 40.10452
Durbin-Watson stat 1.612575| Prob(F-statistic) 0
Inverted AR Roots 0.89

Para el caso de explicar el comportamiento del PIB con la base monetaria como Unica

variable independiente se obtuvo que la interaccion entre la tasa de crecimiento de la
base monetaria con el efecto de las elecciones provoca un efecto acelerador en la tasa

de variacion del PIE de 0.10%. De igual manera que en el caso del gasto publico este
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modelo también presentaba problemas en las pruebas de evaluacion para ello se tratd

de corregir el modelo incorporando al mismo las variables dummy €69_1,C72_1y
C78_1 asi como un AR(1), esto ayudo a que el modelo pasara todas las pruebas

(revise cuadro 2 del anexo estadistico) excepto las de normalidad en los errores con
una probabilidad de 0.01 y la de autocorrelacion con un valor de 1.61 que igual al
caso anterior cae en el intervalo de indecision sobre autocorrelacion serial positiva y la
razon es porgue la base monetaria no es la Unica variable que explica a la economia.

Aun asi la R? indica que las variables independientes mencionas explican el
comportamiento de la tasa de variacion del PIB en 68.5%. La conclusion es que

cuando la base monetaria es la Gnica variable explicativa, cuando esta se incrementa

en el trimestre que se realizan las elecciones el PIE responde al efecto de la variable

ELEcC como lo propone la teoria por lo que se acepta la hipotesis de ciclo politico.

Tabla 10. MODELO de elecciones presidenciales, Gnicamente con inflacion 1960:1-1982:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample (adjusted): 1960Q4 1982Q4

Included observations: 89 after adjustments

Convergence achieved after 9iterations

Variable Coefficient |Std. Error  |t-Statistic |Prob.

C 0.072044 0.009879 7.292449 0
INF(-1) -0.085293 0.039873| -2.139123 0.0354
INF(-2)*ELEC -0.167817 0.05759| -2.913968 0.0046
ELEC 0.023482 0.007943 2.956151 0.0041
C69_1 -0.030133 0.010833| -2.781585 0.0067
c72_1 0.022549 0.010815 2.085013 0.0402
Cc78_1 0.025463 0.010838 2.349468 0.0212
AR(1) 0.823132 0.066516 12.37493 0
R-squared 0.760824| Mean dependent var 0.063794
Adjusted R-squared 0.740154( S.D.dependentvar 0.027364
S.E. of regression 0.013949( Akaike info criterion -5.621273
Sum squared resid 0.01576| Schwarz criterion -5.397575
Log likelihood 258.1467| F-statistic 36.80888
Durbin-Watson stat 1.87996| Prob(F-statistic) 0
Inverted AR Roots 0.82
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Para explicar el comportamiento del PIB con la tasa de inflacion como Unica variable

independiente se obtuvo que cuando la inflacidén rezagada un trimestre crece en uno

por ciento la tasa de variacion del PIE decrece -0.09%, cuando la tasa de inflacidn

rezagada dos trimestres crece uno por ciento multiplicada por la variable elecciones la

tasa de variacion del PIB decrece -0.17%, sin embargo en este modelo las elecciones
incrementan la tasa de variacion del PIB en 0.02%. Este modelo presentaba todos los

problemas de evaluacion de los supuestos en especial el de normalidad, para
corregirlo se hizo lo mismo que en el modelo de la base monetaria pero se obtuvieron
distintos resultados, sobre las pruebas de evaluacion (revise el cuadro 2 del anexo
estadistico) todas pasan a excepcion de la de normalidad en los errores con una
probabilidad de 0.02 y la raz6n es porque la base monetaria no es la Unica variable que

explica el comportamiento del PIE. Aun asi la R? indica que las variables
independientes mencionas explican el comportamiento de la tasa de variacion del PIB

en 74.0%. La conclusion es que al momento de las elecciones la economia responde al
crecimiento de la inflacion pero la relacion es inversa a medida que los precios crecen

el PIE decrece, sucede en mayor medida cuando la inflacion rezagada dos trimestres

es influida por las elecciones por lo que se acepta la hipétesis de ciclo politico. Como
se ha visto de manera individual cada variable explica el comportamiento de la
economia, también en conjunto por lo que en el modelo general y en los casos
particulares para este periodo si se acepta la hipotesis de ciclo politico en la economia
mexicana. A continuacion se analiza la segunda parte del periodo de estudio.

4.1.2. Ciclo Politico 1983:1-2007:4

Ahora se procede a hacer lo mismo que en el apartado anterior pero para el periodo
1983:1-2007:4. Se inicia con el modelo del comportamiento de la variacion del
producto ante cambios en las variables explicativas gasto publico, base monetaria,

inflacion y elecciones, los resultados son:
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Tabla 11. MODELO de elecciones presidenciales 1983:1-2007:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample: 1983Q1 2007Q4

Included observations: 100

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic Prob.
C 0.018219 0.003108 5.861266 0
VGP -0.032375 0.012496 -2.59081 0.0112
INF -0.012863 0.005721| -2.248467 0.027
VPIB(-1) 0.598924 0.082293 7.277972 0
VBM(-1) 0.06434 0.022257 2.8908 0.0048
VPIB(-2) 0.221286 0.104169 2.124289 0.0364
VPIB(-3) -0.346545 0.077645| -4.463197 0
VBM(-3) -0.048665 0.019014( -2.559382 0.0122
C95 2 -0.086924 0.016464| -5.279706 0
C97.2 0.047228 0.01616 2.922533 0.0044
R-squared 0.807548| Mean dependent var 0.025558
Adjusted R-squared 0.788303( S.D.dependentvar 0.034139
S.E. of regression 0.015708| Akaike info criterion -5.374711
Sum squared resid 0.022205| Schwarz criterion -5.114194
Log likelihood 278.7356| F-statistic 41.96098
Durbin-Watson stat 2.105912| Prob(F-statistic) 0

Las variables que se presentan en el cuadro anterior y que explican al modelo se
determinaron considerando si son estadisticamente significativas de manera individual
y de acuerdo al criterio Akaike. Notese que todas las variables explicativas son
significativas a una probabilidad del 5%. Cuando son las elecciones, al incrementarse
en uno por ciento las tasas de variacion del gasto publico y la tasa de inflacion, la tasa
de variacion del PIE decrece en -0.03% y -0.01% respectivamente. Para el caso de las

variables rezagadas un trimestre antes de las elecciones como son VPIB(—1) Y
VBM(—1), cuando estas se incrementan en uno por ciento la tasa de variacion del
PIE crece en 0.60% y 0.06% respectivamente. Dos trimestres antes de las elecciones
cuando VPIB(—2) se incrementa en uno por ciento la tasa de variacion del PIB en el

trimestre actual crece en 0.22%. Mientras que para las variables rezagadas tres
trimestres antes de las elecciones como son VPIB(—3) y VBEM(—3), cuando estas se

incrementan en uno por ciento la tasa de variacion del PIB decrece en -0.35% vy -

0.05% respectivamente. Los resultados indican que el crecimiento de la economia en
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los dos primeros trimestres antes de las elecciones afectan positivamente la tasa de
crecimiento de la economia al momento de la fiesta electoral pero no hay indicio de
que el efecto interaccion entre las variables explicativas y la variable ELEC se vean

estimuladas por el fendmeno de las elecciones, este efecto se pierde por lo que en el
modelo conjunto no se acepta la hipotesis de ciclo politico en la economia mexicana
en ese periodo. La R? indica que las variables explican el comportamiento de la tasa

de crecimiento del PIE en un 78.8%. Para corregir el modelo se hizo uso de dos
variables dummy como son €95_2 y €97_2. La primera porque la crisis de 1994

debido a la falta de reservas internacionales provoco la devaluacion del peso en
diciembre de ese afio lo que afectd negativamente al PIB en 1995. La segunda porque

la economia en general presentd una mejora desde 1996 pero se acentlo en 1997
reflejado con tasas de crecimiento del PIB alrededor del 7.0% en los cuatro trimestres

de ese afio ademas de que los altos niveles de inflacion a partir de la crisis de 1995
empezaban a descender en gran medida. Sobre la prueba de estabilidad en los
parametros, en la prueba cUSUM? la linea azul o la suma acumulada de los cuadrados

de los residuos normalizados no sale de las bandas de color rojo o los valores criticos
a un nivel de significancia del 5%, lo que indica que no hay inestabilidad en los
coeficientes entre los trimestres 1997:3 y 2007:4.

Tabla 12. MODELO de elecciones presidenciales. VPIB 1983:1-2007:4. Pruebas.

CUSUM?Z. VPIB 1983:1-2007:4

1.6

Resultados
Jarque-Bera 0.016242 1.2
Probability (JB) 0.991912
Durbin-Watson  [1.826 <2.106 < (4-1.826)
ARCH(3) 0.634745
WHITE(n.c.) 0.095023
Ramsey RESET(3) 0.380702
0.4

BB EBSELBSEDESL L S L LL
98 99 00 01 02 03 04 05 06 07

—— CUSUM of Squares ----- 5% Significance
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Sobre las otras pruebas de evaluacion de los supuestos los resultados son mayores a
0.05% lo que indica que el modelo pasa las pruebas, en el caso del problema de
autocorrelacion el estadistico Durbin-Watson esta dentro del intervalo de confianza

(2.106) por lo que el modelo tampoco presenta este problema. Para el modelo de la

variacion del PIB explicado por el gasto publico, estos son los resultados:

Tabla 13. MODELO de elecciones presidenciales, inicamente con gasto publico 1983:1-2007:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample (adjusted): 1983Q2 2007Q4

Included observations: 99 after adjustments

Convergence achieved after 7 iterations

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic Prob.
C 0.028935 0.008332 3.472921 0.0008
VGP(-2)*ELEC 0.090163 0.0429 2.101706 0.0382
C95_ 2 -0.052362 0.01637| -3.198594 0.0019
AR(1) 0.751933 0.064554 11.64821 0
R-squared 0.641944| Mean dependent var 0.026223
Adjusted R-squared 0.630637| S.D.dependentvar 0.033656
S.E. of regression 0.020454( Akaike info criterion -4.901671
Sum squared resid 0.039746| Schwarz criterion -4.796818
Log likelihood 246.6327| F-statistic 56.77393
Durbin-Watson stat 1.783016| Prob(F-statistic) 0
Inverted AR Roots 0.75

Para el modelo de la economia con el gasto publico como Unica variable explicativa se
encontrd que presentaba problemas de normalidad y autocorrelacion. Una vez que se

corrige el modelo con la variable dummy €95_2 y un AR(1) se obtuvo por resultado
que VGP(—2) = ELEC es significativa al 5% de probabilidad y su coeficiente indica

gue cuando se incrementa en uno por ciento la tasa de crecimiento del gasto publico
rezagada dos trimestres multiplicada por la variable elecciones se da un efecto

acelerador en la tasa de cambio del PIE haciendo que esta crezca en 0.09%; en el caso

de las pruebas (revise el cuadro 3 del anexo estadistico), la ARCH sobre el problema

de heterocedasticidad es la Unica que no pasa. El valor de la R* dice que la variable

independiente explica el comportamiento de la tasa de variacion del PIB en 63.1%.
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Para este caso donde la unica variable explicativa es la tasa de variacion del gasto
publico la conclusién es que el gasto publico rezagado dos trimestres incide en la
economia por el efecto de las elecciones, antes, durante y después de las mismas a

través de la variable dummy ELEC; por lo que se acepta la hipotesis de ciclo politico.

Tabla 14. MODELO de elecciones presidenciales, Unicamente con base monetaria 1983:1-2007:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample (adjusted): 1983Q2 2007Q4

Included observations: 99 after adjustments

Convergence achieved after 8 iterations

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic Prob.
C 0.024954 0.005788 4.311284 0
VBM 0.078025 0.02558 3.050224 0.003
VBM(-1) 0.100365 0.022636 4.433786 0
VBM(-3) -0.082774 0.025047| -3.304812 0.0014
VBM(-3)*ELEC 0.099721 0.043193 2.308723 0.0232
C95_ 2 -0.04328 0.014931| -2.898648 0.0047
Cc02_1 -0.030211 0.015183| -1.989853 0.0496
AR(1) 0.685343 0.078437 8.737507 0
R-squared 0.737993| Mean dependent var 0.026223
Adjusted R-squared 0.717839( S.D.dependentvar 0.033656
S.E. of regression 0.017878| Akaike info criterion -5.133182
Sum squared resid 0.029084| Schwarz criterion -4.923475
Log likelihood 262.0925| F-statistic 36.61704
Durbin-Watson stat 1.992294| Prob(F-statistic) 0
Inverted AR Roots 0.69

Para el caso de explicar el comportamiento del PIB con la base monetaria como Unica

variable independiente se obtuvo que presentaba problemas de autocorrelacién y de
estabilidad en los parametros entre los afios 1995-1997, para corregir estos problemas

se hizo uso de dos variables dummy €95_2 y €02_1 asi como un AR(1), lo anterior

dio por resultado que todas las variables explicativas del modelo son estadisticamente
significativas a una probabilidad del 5%. De ellas la tasa de crecimiento de la base
monetaria en tiempo de elecciones cuando esta se incrementa en uno por ciento la tasa

de variacion del PIE crece en 0.08%, ademas cuando la tasa de crecimiento de la base
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monetaria rezagada un trimestre se incrementa en uno por ciento la tasa de variacion

del PIE crece en 0.10% crecimiento ligeramente mayor al anterior. Cuando la tasa de

crecimiento de la base monetaria rezagada tres trimestres se incrementa en uno por

ciento la tasa de variacion del PIB decrece en -0.08%, sin embargo la interaccion

entre la tasa de crecimiento de la base monetaria rezagada tres trimestres y la variable

ELEC provoca un efecto acelerador en la tasa de variacion del PIB de 0.10%. Con lo
anterior la R? indica que las variables independientes mencionas explican el
comportamiento de la tasa de variacion del PIB en 71.8%. En el caso de las pruebas

(revise el cuadro 3 del anexo estadistico) de evaluacién de los supuestos la Unica que
no pasa es la prueba RAMSEY sobre linealidad. Por lo tanto se concluye que en
tiempos de eleccion la economia responde al incremento que se da en la base
monetaria en especial rezagada tres trimestres, este caso afecta positivamente a la

economia antes, durante y después de las elecciones a través de la variable ELEC por

lo que se acepta la hipétesis de ciclo politico.

Tabla 15. MODELO de elecciones presidenciales, Unicamente con inflacion 1983:1-2007:4.

Dependent Variable: VPIB

Sample (adjusted): 1983Q2 2007Q4

Included observations: 99 after adjustments

Convergence achieved after 8iterations

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistic Prob.
C 0.033671 0.009362 3.596353 0.0005
INF -0.047699 0.017954| -2.656729 0.0093
INF(-3) 0.028596 0.016601 1.722507 0.0883*
C86_1 -0.039684 0.015912| -2.493958 0.0144
C95_2 -0.049805 0.015954( -3.121712 0.0024
AR(1) 0.737036 0.069981 10.53193 0
R-squared 0.672953| Mean dependent var 0.026223
Adjusted R-squared 0.655369( S.D.dependentvar 0.033656
S.E. of regression 0.019758| Akaike info criterion -4.951851
Sum squared resid 0.036304| Schwarz criterion -4.794571
Log likelihood 251.1166| F-statistic 38.2725
Durbin-Watson stat 1.594885| Prob(F-statistic) 0
Inverted AR Roots 0.74
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Para el caso de explicar el comportamiento del PIE con la tasa de inflacibn como
Unica variable independiente se obtuvo que el modelo presentaba todos los problemas
de evaluacion de los supuestos, para corregir estos problemas se hizo uso de dos
variables dummy C86_1y £95_2 asi como un AR(1), lo anterior dio por resultado que
cuando la tasa de inflacion al momento de las elecciones crece en uno por ciento la
tasa de variacion del PIE decrece en -0.05%, y cuando la tasa de inflacién rezagada
tres trimestres crece en uno por ciento la tasa de variacion del PIE crece en 0.03%, si
bien esta ultima variable explicativa no es significativa al 5% de probabilidad siendo
flexibles si lo es a un 10% (*). Con lo anterior la R* indica que las variables
independientes mencionas explican el comportamiento de la tasa de variacion del PIB
en 65.5%. En el caso de las pruebas de diagnéstico (revise el cuadro 3 del anexo
estadistico) el valor Durbin-Watson 0 < 1.623 < 1.709 < 1.595 < (4— 1.709)
cae en la zona de rechazo de autocorrelacion positiva, ademas tampoco pasa las
pruebas ARCH y WHITE. Con los resultados se puede concluir que la tasa de
inflacién responde al aumento de la actividad econémica y se comporta como lo
propone, es decir, la inflacién crece durante los tres Ultimos trimestres del afio
electoral esto se puede ver en la respuesta del producto cuando crece la inflacién en
uno por ciento, por lo que se acepta la hipétesis de ciclo politico. En resumen para
este periodo en el caso del modelo del andlisis conjunto de las variables explicativas,
solo el crecimiento de la base monetaria y del PIBE uno y dos trimestres previos al
momento de las elecciones afectan positivamente a la economia por lo que no se
acepta tal hipdtesis de acuerdo a los resultados obtenidos. Pero en los caso de los
modelos individuales es notorio que el efecto de las elecciones en el gasto publico y la
base monetaria si incide positivamente en la economia, asi como la respuesta del PIB
ante incrementos en la inflacion por lo que para estos casos si se acepta la hipdtesis de

ciclo politico en la economia mexicana.

4.2. VECTORES AUTORREGRESIVOS

Para la metodologia de vectores autorregresivos (VAR) se utilizan las series

trimestrales a precios constantes de las variables PIE, GP, EM e INF. En la
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modelacion igual que en el caso de minimos cuadrados ordinarios las variables se
usan en tasas de crecimiento también se divide en dos el periodo de estudio por lo que
se realizardn dos modelos uno para el periodo 1960:1-1982:4 y el otro para el periodo
1983:1-2007:4, ademéas se realizan las pruebas de autocorrelacion, normalidad y
heterocedasticidad para evaluar los supuestos de sobre los errores. El proposito de este
analisis es ver si existe una relacién entre las variables a largo plazo, por lo mismo la
investigacion solo contempla la prueba de causalidad de Granger, la interpretacion de

las funciones impulso respuesta y el analisis de la descomposicién de la varianza.

La metodologia®” de los VAR se basa en crear un sistema de ecuaciones que se

compone de una ecuacién para cada variable de estudio que en este caso son cuatro.
Cabe mencionar que esta metodologia no hace distincidn entre variables endégenas o
exogenas de tal manera que cada variable se explica por medio de sus rezagos y los

rezagos de las otras variables. Los modelos VAR a realizar para cada periodo tienen la

siguiente forma general:

Ve = @yVeq T @V o Tt @ Ve T ﬁxr—i' £

Donde y, es el vector formado con las tres variables de estudio en este caso, x, es el
vector de g variables que explican a las variables de estudio, e y # son las matrices de
los coeficientes, =, es el vector de perturbaciones aleatorias. Las ecuaciones generales
de las variables de estudio suponiendo dos rezagos son:

VPIE = Qg + ﬂ’lI;P'irBt—l + sz VPIBE-_E + bEFGPE‘—l + bq_VGPr_: + CEVBMt—l + CEhVBME—:
+ d?'irNFt—l + dBINFt_g + =51

VGP = by + byVGP,_y + bsVGP,_5 + c3VBM,_y + caVBM,_ + dzINF._y + dgINF,_,
+a,VPIB,_y + agVPIB,_, + &5

VEM = Co + Cj_VBMr_l + Ca VEME_E + dEINFE—l + dq_fNFt_: + E-EVPIBE_:L + EEVPIBI_E
+ b?UGPr_l + bBVGPr_g + €3

o7 Cfr., Para mas informacién de la metodologia de vectores autorregresivos, véase Gujarati,
Econometria. pp. 809-840.
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INF=dy+ d{INF,_y +d;INF._;+a3VPIB,_y + a,VPIB, 5 + b VGP,_4 + b VGP,._,
+ e VEM,_ +czVEM, 5+ e,

Donde a,b,c y d son los coeficientes del intercepto y de las variables rezagadas,
€123 4 SON l0s errores de cada ecuacion. Al igual que en la metodologia anterior se
contempla la variable dummy ELEC para ver el efecto de las elecciones en las
variables de estudio. Ya aclarado lo basico de la teoria de los VAR se procede al

analisis de cada modelo.

4.2.1. VAR Periodo 1960:1-1982:4

Lo primero es corroborar las pruebas de evaluacion de los supuestos mismas que pasa
el modelo (revise el cuadro 4 del anexo estadistico), después se analiza la prueba de

causalidad de Granger para identificar si hay causalidad entre las variables de estudio.

Tabla 16. MODELO VAR. 1960:1-1982:4 Prueba de causalidad de Granger.

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Sample: 1960Q1 1982Q4
Included observations: 86

Dependent variable: VPIB Dependent variable: VBM

Excluded Chi-sq df Prob.[ |[Excluded Chi-sq df Prob.
VGP 1.289868 6 0.9722 |VPIB 8.837775 6 0.1829
VBM 8.04584 6 0.2348| |VGP 5.114924 6 0.5292
INF 12.84612 6 0.0455| |[INF 37.73518 6 0

All 25.53687 18 0.1108( |All 71.29438 18 0
Dependent variable: VGP Dependent variable: INF

Excluded Chi-sq df Prob. Excluded Chi-sq df Prob.
VPIB 7.931061 6 0.2432| |VPIB 36.85678 6 0
VBM 9.127001 6 0.1666| [VGP 0.876031 6 0.9899
INF 16.01087 6 0.0137| |VBM 52.97131 6 0

All 34.92926 18 0.0096| |All 83.55408 18 0

El criterio de evaluacion es que la probabilidad debe ser menor a 0.05 para aceptar la

hipdtesis de causalidad. En el cuadro de VPIE se aprecia que solo la variable INF si
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causa al VPIB, en el cuadro de VBEM indica que INF si causa a VBM, mientras que en
el cuadro de V&P la variable INF si causa al gasto, por Gltimo, en el cuadro de INF si
es causada por las variables VPIE y VEM. Ahora se procede al anélisis de las graficas

de impulso-respuesta donde se apreciard la respuesta del PIE ante cambios en el gasto

publico, la base monetaria y la inflacion.

Tabla 17. MODELO VAR. 1960:1-1982:4 Funcion impulso-respuesta.

014

014

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of VPIB to VGP
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004

Response of VPIB to VBM

Response of VPIB to INF
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La gréfica de la izquierda muestra la respuesta del PIB ante un cambio en el gasto
publico, y es claro de acuerdo al grafico que el PIE responde positivamente ante

cambios en el gasto publico hasta el quinto trimestre desde el cual la actividad

econdmica empieza a decrecer. La respuesta del PIB ante cambios de la base
monetaria el PIE tiende a crecer hasta el trimestres cinco donde cae pero se recupera

en el trimestre seis, por lo que a largo plazo la relacion entre ambas variables es

positiva. En contraste la respuesta del PIE ante variaciones en la inflacion es claro que

a media que crece el nivel de precios el nivel de actividad econdmica se ve afectado
de manera negativa principalmente desde el primer trimestre, aunque a partir del
quinto trimestre ligeramente la actividad econdmica empieza a crecer. Por ultimo se

realiza el estudio de la descomposicion de la varianza.
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Tabla 18. MODELO VAR. 1960:1-1982:4 Descomposicion de la varianza.

Variance Decomposition of VPIB:

Period S.E. VPIB VGP VBM INF
1 0.013633 100 0 0 0
2 0.018308 92.72685 0.068239 3.284164 3.920745
3 0.021698 85.51836 0.38374 5.479694 8.618203
4 0.02508 78.32363 0.811289 6.025914 14.83917
5 0.02731 68.96657 1.646438 6.793907 22.59309
6 0.028732 64.0944 2.181248 6.226831 27.49752
7 0.029943 59.48926 2.4344 6.225002 31.85133
8 0.030961 55.64129 2.564821 6.390391 35.4035
9 0.031648 53.37364 2.535533 6.355465 37.73536
10 0.032423 51.30212 2.460363 6.53895 39.69857

El cuadro anterior muestra los resultados de la descomposicion de la varianza para

explicar el crecimiento del PIB en distintos periodos de tiempo. Se aprecia que el PIB

se explica asi mismo de manera inversa ya que conforme pasa el tiempo este decrece.
Respecto al gasto como se esperaba este incide en sobre la economia de manera
positiva hasta el décimo trimestre pero no en la magnitud cuando el gasto empieza a

incidir negativamente en el PIB. En el caso de la base monetaria también cumple con

lo establecido en la teoria, a medida que aumenta esta variable en respuesta a la
influencia de los politicos sobre la misma, este incremento afecta positivamente al
nivel de la economia su efecto toma fuerza a partir del trimestre dos h continua hasta
el décimo trimestre. Para el caso de la inflacion, es claro que la relacién es inversa

respecto al PIE a lo largo del periodo a medida que crece la inflacion la actividad

econdmica decrece, hay que recordar que los periodos de inestabilidad en la inflacion
fue béasicamente en la década de los ochenta ya que antes durante el desarrollo
estabilizador el crecimiento de la inflacién estaba acompafiado con el crecimiento de
la economia. En términos generales, en base a los resultados de este modelo para el
periodo 1960:1-1982:4 las variables instrumento de politica economica como son el

gasto publico, la base monetaria y la inflacion todas inciden sobre el PIE como lo

propone la teoria siendo lo inflacion la que maés influye en la economia como ya se

explicd. Por lo que para este modelo se acepta la hipdtesis de ciclo politico en la
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economia mexicana en este periodo de estudio. A continuacion se analiza la otra parte
del periodo de estudio que es 1983:1-2007:4.

4.2.2. VAR Periodo 1983:1-2007:4

Igual que en el modelo anterior primero se corrobora las pruebas de evaluacion de los
supuestos mismas que pasa el modelo (revise el cuadro 5 del anexo estadistico),
después se analiza la prueba de causalidad de Granger para identificar si hay

causalidad entre las variables de estudio.

Tabla 19. MODELO VAR. 1983:1-2007:4 Prueba de causalidad de Granger.

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests
Sample: 1983Q1 2007Q4
Included observations: 100

Dependent variable: VPIB Dependent variable: VBM

Excluded Chi-sq df Prob.| |[Excluded Chi-sq df Prob.
VGP 5.266691 5 0.3842( |VPIB 8.162275 5 0.1475
VBM 13.71972 5 0.0175( |[VGP 0.532521 5 0.9909
INF 6.587822 5 0.2531( [INF 15.93309 5 0.007
All 22.58654 15 0.0933( [All 30.3194 15 0.0108
Dependent variable: VGP Dependent variable: INF

Excluded Chi-sq df Prob.| [Excluded Chi-sq df Prob.
VPIB 4.139869 5 0.5295( ([VPIB 13.74467 5 0.0173
VBM 4.921887 5 0.4255 |VGP 12.54978 5 0.028
INF 54.53936 5 0] |VBM 17.71684 5 0.0033
All 89.91591 15 of [All 46.60917 15 0

En el cuadro de VPIB se aprecia la base monetaria si causa al PIE, en el cuadro de
VBM se tiene que INF si causa a la base monetaria, mientras que sucede los mismo en
el cuadro de VG P donde la inflacion si causa al gasto, por altimo, en el cuadro de INF
esta es causada por las variables VPIB,VBM y VGP. Ahora se procede al analisis de
las graficas de impulso-respuesta donde se apreciara la respuesta del PIE ante

cambios en el gasto pablico, la base monetaria y la inflacion.
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Tabla 20. MODELO VAR. 1983:1-2007:4 Funcion impulso-respuesta.
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La grafica de la izquierda muestra la respuesta del PIB ante un cambio en el gasto

publico, la gréafica indica que del tercer trimestre al octavo trimestre la incidencia del

gasto en el PIB es negativa mientras que al siguiente trimestre la economia empieza a
recuperarse. En la gréfica del centro la respuesta del PIB ante cambios en la base
monetaria hasta antes de los trimestres cuatro y cinco si afecta positivamente al PIB

pero después lo afecta negativamente hasta el décimo trimestre donde al parecer
vuelve a incidir positivamente la base monetaria sobre la economia. En el caso de la

inflacion esta parece mantener estable el comportamiento del PIE a largo plazo, hay

que recordar que a partir de la década de los ochenta se empez6 a aplicar politicas de
estabilizacion para mantener el nivel de precios hecho que se ve en la respuesta del

PIE ante incrementos en la inflacion, si bien entre los trimestres dos y siete a media
que crece la inflacion el PIB decrece pero a partir del trimestre ocho esto cambia

ligeramente. Por ultimo se realiza el estudio de la descomposicion de la varianza.
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Tabla 21. MODELO VAR. 1983:1-2007:4 Descomposicion de la varianza.

Variance Decomposition of VPIB:

Period S.E. VPIB VGP VBM INF
1 0.017897 100 0 0 0
2 0.024143 95.1553 0.003376 4.601675 0.239649
3 0.028716 95.1548 0.055845 4.129876 0.659483
4 0.030446 95.11021 0.109543 3.96907 0.811176
5 0.03056 94.47833 0.154999 4.107989 1.258678
6 0.031356 89.75559 0.399762 8.04732 1.797333
7 0.032306 85.30377 0.768176 12.23048 1.697579
8 0.033171 80.94473 1.602711 15.82507 1.627489
9 0.033697 78.83188 2.550829 16.76914 1.848146
10 0.033935 78.08038 3.128765 16.53487 2.255984

En el cuadro anterior referente a la descomposicion de la varianza para explicar el

crecimiento del PIE en distintos periodos de tiempo se aprecia que el PIB se explica

asi mismo de manera positiva pero a medida que pasa los trimestres su incidencia va
disminuyendo. Respecto al gasto se esperaba que este incidiera en gran medida sobre

la economia, pero no es asi ya que aunque si afecta positivamente al PIE en especial a

partir de trimestre ocho en adelante parece mantenerse estable el efecto del gasto en la

economia. En el caso de la base monetaria esta es la que mas incide sobre el PIB el

cudl responde en gran medida conforme pasa el tiempo. Para el caso de la inflacién, es

claro que la relacion es inversa respecto al PIB pero no le afecta tanto a largo plazo.

En términos generales, en base a los resultados de este modelo es claro que las
politicas de estabilizacién en la economia han dado resultados positivos en el sentido
de que se ha tratado de mantener el nivel de precios para controlar la inflacion lo que
no sucedia hasta antes de 1982. Sin embargo, las variables instrumento de politica

economica inciden en el PIE aunque no en la magnitud que se esperaba con

excepcion de la base monetaria, pero es claro que las variables que las variables si se
estimulan en periodos electorales por lo que se acepta la hipétesis de ciclo politico en

la economia mexicana en el periodo 1983:1-2007:4 para la metodologia VAR.
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5. EL CICLO POLITICO EN MEXICO

En el capitulo anterior se ha corroborado que durante el periodo 1960-1982 hay
evidencia de ciclo politico tradicional en la economia mexicana mientras que para el
periodo 1983-2007 no sucede asi en el modelo conjunto. Los resultados corroboran
los supuestos mas importantes en los que se basa la teoria de los ciclos politicos y que
Nordhaus (1975) menciona en su trabajo, los supuestos son: los votantes son miopes;
los votantes son racionales en sus preferencias, pero ignorantes de las disyuntivas
macroeconomicas, por lo que confian en sus experiencias pasadas para sus decisiones
politicas y; los individuos se afiliaran a un partido pues suponen que este tiene una
ideologia consistente.

5.1. RESPUESTA DE LA SOCIEDAD MEXICANA

Las tasas de variacion de las variables de estudio (refiérase al anexo estadistico) asi
como los resultados de los modelos en conjunto e individuales para ambos periodos
estarian apoyando el supuesto de que los votantes son miopes en el tiempo, solo
recuerdan los hechos més proximos a las elecciones. La metodologia de minimos
cuadrados ordinarios indica que las variables gasto publico, base monetaria e inflacién
son estimuladas al menos tres trimestres antes de las elecciones por parte de los
politicos en turno para estimular la economia, crear empleos e impulsar el bienestar de
la sociedad al menos en los trimestres mas cercanos a las elecciones todo esto para
lograr la preferencia de los votantes y asi lograr mantener a su partido en el poder,

caso concreto el Partido Revolucionario Institucional (PRI} hasta las elecciones de

1994. Si bien la economia respondid positivamente a tal estimulo hasta el afio 1982 y
que a partir de ese afio no lo hizo en la medida como sucedi6 antes, es claro que las
variables de control de la politica monetaria y fiscal presentan fuertes impulsos a la

alza en los afos electorales como se ve en sus tasas de crecimiento.

Los resultados también apoyan el supuesto de que los mexicanos se basan en sus
experiencias pasadas para emitir su voto, al menos este hecho sucedié hasta que en las

elecciones del afio 2000 fue electo presidente un politico de otro partido politico. Por
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mas de setenta afios el gobierno mexicano ha estado bajo la batuta de un solo partido

en el poder, el PRI. Seguramente este hecho historico tuvo gran peso en la decision de

los mexicanos en periodos electorales. Una razdn seria tener un unico gobernante que
en todo ese tiempo logro consolidar el futuro del pais después de la revolucion
mexicana, hizo creer a la sociedad que los politicos de ese partido hacian un excelente
trabajo, lo cual se vio reflejado en el crecimiento del producto basicamente durante el
periodo del desarrollo estabilizador, asi como en la creacion de importantes obras
publicas tales como el sistema de transporte colectivo metro en la ciudad de México,
la construccion de carreteras, el desarrollo urbano en las capitales de los estados dela
republica por mencionar algunos casos. Otra razon seria la creencia de que un cambio
en estricto sentido politico pudo ser considerado como una idea absurda y mas si se
recuerda que en las elecciones federales pare elegir presidente de la republica en 1988
fue una burla a la democracia y a la misma sociedad mexicana ya que José Ldopez
Portillo era el Unico candidato a dicho cargo publico, a pesar de ya existir competencia
politico que en ese momento la mas importante la representaba el Partido Accion

Nacional (PAN). A raiz de entonces en Meéxico empezé a sembrarse una verdadera

competencia politica que dio a los mexicanos la posibilidad de razonar mejor su voto,
lo que en ultima instancia sucedio hasta las elecciones del afio 2000 en la que por vez
primera gand la izquierda gracias al triunfo electoral de Vicente Fox Quesada, quien

provenia del PAN.

Respecto al supuesto de que los individuos apoyaran a un partido pues suponen que
este tiene una ideologia consistente, este tiene sentido ya que al no haber una
verdadera competencia politica no hay medios que sirvan de comparacién entre las
opciones a elegir, ¢cémo elegir si solo hay una opcién?, y mas si esa opcion era el

dedazo, es decir, el presidente en turno decidia el rumbo del pais al elegir a su sucesor.

5.2. PoLiTica EcoNnOMICA

Retomando lo expuesto en el capitulo 3 sobre la tedrica basica de las politicas

monetaria, fiscal y cambiaria, ahora en base a los resultados del modelo econométrico
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se procede a presentar medidas que terminen con el ciclo politico o bien que ayuden a
promover el crecimiento econémico cuando los politicos estimulan la economia en

tiempos electorales.

5.2.1. Sector Publico

Los resultados del modelo econométrico indican que el gasto publico como
instrumento de politica fiscal respondié a la influencia de los politicos como se creia.
Principalmente en el periodo 1960-1982 donde el gasto se incrementaba
considerablemente en los afios electorales como se aprecia en el anexo estadistico. A
pesar de que en ese momento no habia importante competencia politica, es claro que

los gobiernos del PRI a través de los diputados y senadores del congreso mexicano

votaban de forma unilateral para elegir el monto de ingresos a recaudar asi como el
monto de gasto a ejercer y mas aun las actividades a las que se destinaba el
presupuesto de egresos de la federacion. No hay que olvidar que hasta antes de 1997,
el presidente de la republica tenia control absoluto sobre el presupuesto, y los
diputados y senadores solo daban su voto de confianza sobre la distribucion de los
ingresos publicos, no habia dialogo y por lo mismo las actividades prioritarias del

gobierno eran las que el ejecutivo determinaba.

Sobre los ingresos publicos, el sector publico mexicano siempre ha dependido en gran
medida de los ingresos petroleros de tal manera que cada vez que estos se reducen por
una caida en el precio internacional del petréleo, de inmediato se reajusta el gasto
publico que no ha sido ejercido en el periodo fiscal, lo que significa una reduccién en
el presupuesto de las dependencias publicas. Otros ingresos que recibe el gobierno son
los que provienen de la tenencia vehicular®, impuesto que fue creado en 1961 por el
entonces presidente de la replblica Gustavo Diaz Ordaz, como una solucion urgente
para obtener recursos con los cuales solventar los gastos de la celebracion de las

olimpiadas en México en 1968, en un inicio este impuesto se cred de forma temporal

% El Universal Online. Noticia “;Qué es la tenencia vehicular?”, [en linea]. Direccién URL:
<http://www.eluniversal.com.mx/notas/336480.html> [Consulta: 15-Octubre-2006].
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para salir de ese compromiso, sin embargo, ese impuesto sigue vigente actualmente lo
que llama la atencion ya que la evidencia empirica a favor sobre ciclo politico,
corrobora el supuesto de que los votantes son miopes, es decir, los mexicanos solo

recuerdan los hechos més cercanos a las elecciones.

Cuando el monto de ingresos es muy alto se espera un mayor gasto publico, para
lograrlo se propone aumentar el nimero de contribuyentes, esto se lograria eliminando

el impuesto sobre la renta (I1SR) al menos a las personas fisicas y/o disminuirlo para el

caso de las personas morales, lo que implica modificar la Ley del Impuesto Sobre la
Renta del afio 2002%° y que actualmente es vigente; en su lugar se deja el impuesto al

valor agregado establecido en la Ley del Impuesto al Valor Agregado™ (Iv4)

publicada en el diario oficial de la federacion el 29 de diciembre de 1978 y que
actualmente también esta vigente. Esta medida ayuda a integrar a contribuyentes que

evaden y eluden’ el pago del impuesto sobre la renta. En este sentido, el IV’4 es un

impuesto al que tienen acceso todos los ciudadanos al gastar parte de su ingreso en
bienes y servicios finales, cabe sefialar que este impuesto no discrimina a nadie ya que
todo ciudadano ya sea que trabaje o0 no, o que tenga una actividad licita o ilicita, o no
genere ingresos, paga este impuesto al momento de ejercer su gasto. Ademas, la

disminucion del ISR a las personas fisicas implica que estas tengan un mayor
consumo porque su ingreso no disminuye al descontarle el ISR. Sobre las personas
morales o empresas, el hecho de disminuir parcialmente el ISR es con la intencion de

que la otra parte de sus ingresos no gravados los utilicen para reinvertirlos en la

empresa lo que daria pie a incrementar la demanda de trabajo y por ende disminuir el

% Camara de Diputados, H. Congreso de la Unién. Documento “Ley del Impuesto Sobre la Renta”, [en
linea]. Direccion URL: <http://www.cddhcu.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/82.pdf> [Consulta: 27-Enero-
2009].

70 Camara de Diputados, H. Congreso de la Unién. Documento “Ley del Impuesto al Valor Agregado”,
[en linea]. Direccion URL: <http://www.cddhcu.gob.mx/LeyesBiblio/doc/77.doc> [Consulta: 27-
Enero-2009].

™ Elusion fiscal: se refiere al uso de recursos legales con los que el contribuyente busca disminuir el
costo del impuesto a pagar, este mecanismo es permitido por la ley. Evasion fiscal: es el medio por el
cual el contribuyente intenta evitar el pago del impuesto valiéndose de sustraer (desentenderse) su
actividad productiva del control fiscal apoyado de medios ilicitos; por lo que no es permitido por la ley.
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desempleo, esto también implica que se tendrian mas recursos por el [VA. Lo anterior

también da pauta a que el gobierno tenga recursos para llevar a cabo méas programas
sociales que mejoren el bienestar de la sociedad como son el gasto en seguridad
social, en educacion y programas productivos que ayuden a los pequefios empresarios
gue no tienen acceso a los recurso de instituciones privadas por las altas tasas de

interés que los limitan entre otros casos.

Ademas esta medida le da la opcién al gobierno de disminuir su constante necesidad
de recurrir a la deuda publica. Sobre esta variable de politica fiscal en México, un
mecanismo de financiacion del gobierno fue el sefioriaje, medida usada por el
ejecutivo para crear dinero y financiar el déficit publico que el gobierno tenia por falta
de los recursos ordinarios al no ser suficientes sus ingresos tributarios como no
tributarios. Esta medida es buena siempre que se ejecute con prudencia y no de forma
descontrolada como sucedié en el pais. Como se sabe esta fue una de las causas que
motivo a las autoridades monetarias a otorgar la autonomia de los bancos centrales en

todo el mundo.

Ahora, si lo que se busca es terminar con la mala accion de los politicos se proponen

dos alternativas, la primera es limitar al Instituto Federal Electoral (1FE’) como fuente

de recursos inagotable para los partidos politicos y la segunda es promover la
reeleccion de los politicos como premio a su excelente desempefio en funciones. Para
la primera opcion se sugiere reformar el articulo 41 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos’? respecto al monto y origen de los recursos, en especifico
la reforma seria para la fraccion Il parrafo uno, los incisos A y B y anexar un parrafo

después del inciso C como sigue:

2 Instituto de Investigaciones Juridicas, UNAM: Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, articulo 41 [en linea]. Direccion URL: < http://info4.juridicas.unam.mx/ijure/fed/9/ >
[Consulta: 6-noviembre-2010].
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Tabla 22. Propuesta de reforma al Art. 41 de la Constitucion Politica de México.

VIGENTE

Il. La ley garantizard que los partidos politicos
nacionales cuenten de manera equitativa con
elementos para llevar a cabo sus actividades y
sefialara las reglas a que se sujetara el
financiamiento de los propios partidos y sus
campafias electorales, debiendo garantizar que los
recursos publicos prevalezcan sobre los de origen
privado.

PROPUESTA

Il. La ley garantizara que los partidos politicos
nacionales cuenten de manera equitativa con
elementos para llevar a cabo sus actividades y
seflalard las reglas a que se sujetara el
financiamiento de los propios partidos y sus
camparias electorales, debiendo garantizar que se
especifique el origen y la aplicacion de los
recursos publicos y privados.

A) El financiamiento publico para el sostenimiento
de sus actividades ordinarias permanentes se fijara
anualmente, multiplicando el ndmero total de
ciudadanos inscritos en el padron electoral por el
sesenta y cinco por ciento del salario minimo diario
vigente para el distrito federal. El treinta por ciento
de la cantidad que resulte de acuerdo a lo sefialado
anteriormente, se distribuira entre los partidos
politicos en forma igualitaria y el setenta por ciento
restante de acuerdo con el porcentaje de votos que
hubieren obtenido en la eleccion de diputados
inmediata anterior.

A) El financiamiento para el sostenimiento de
sus actividades ordinarias permanentes no debe
ser mayor al punto cero cinco por ciento respecto
al Producto Interno Bruto a precios constantes
del afio anterior, del monto total el ochenta por
ciento del financiamiento sera de caracter publico
y el veinte por ciento restante serd de caracter
privado y se fijara anualmente, multiplicando el
namero total de ciudadanos inscritos en el padrén
electoral por el sesenta y cinco por ciento del
salario minimo diario vigente para el distrito
federal. El treinta por ciento de la cantidad que
resulte de acuerdo a lo sefialado anteriormente se
distribuird entre los partidos politicos en forma
igualitaria y el setenta por ciento restante de
acuerdo con el porcentaje de votos que hubieren
obtenido en la eleccién de diputados inmediata
anterior.

B) El financiamiento pubico para las actividades
tendientes a la obtencidn del voto durante el afio en
que se elijan presidente de la republica, senadores
y diputados federales, equivaldra al cincuenta por
ciento del financiamiento publico que le
corresponda a cada partido politico por actividades
ordinarias en ese mismo afio; cuando solo se elijan
diputados federales, equivaldra al treinta por ciento
de dicho financiamiento por actividades ordinarias.

B) ElI financiamiento para las actividades
tendientes a la obtencion del voto durante el afio
en que se elijan presidente de la replblica,
senadores y diputados federales, equivaldra al
cincuenta por ciento del financiamiento total que
le corresponda a cada partido politico por
actividades ordinarias en ese mismo afio, del total
el setenta por ciento sera financiado por recursos
publicos y el treinta por ciento restante por
recursos privados; cuando solo se elijan
diputados federales, equivaldra al treinta por
ciento de dicho financiamiento por actividades
ordinarias, y del total el ochenta por ciento del
financiamiento sera de caracter publico y el
veinte por ciento restante serd de caracter
privado.

Los treinta y un estados de la federacion y el
distrito federal se apegaran a lo establecido en la
fraccion Il y sus correspondientes incisos de tal
manera que sea un criterio generalmente
aceptado para la eleccion de cargos publicos de
los tres niveles de gobierno.

Lo anterior es con la intencién de acabar con el negocio politico para todos aquellos

gue se dedican a vivir de la politica y no cumplen con su trabajo ya que no se les exige
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resultados. Como incentivo para que los politicos desempefien una excelente labor en
su gestion se propone basicamente el limitar los recursos a los partidos para que solo
aquellos que les interese servir correctamente a la sociedad desarrollen su carrera
politica y aquellos que solo busquen beneficios personales como el enriquecimiento
ilicito, lo hagan pero en otro mercado si logran escapar de la ley. El limite del cero
puto cinco por ciento al financiamiento total a los partidos politicos resulta del analisis
de los recursos destinados a los partidos politicos y a las elecciones del afio 2006. El
gasto para este rubro fue de $ 4,798,052,047” pesos corrientes de acuerdo a la
actividad prioritaria R0O06 denominada “Administrar las prerrogativas electorales y
fiscalizar el gasto de los partidos y agrupaciones politicas” del ramo autébnomo 22

Instituto Federal Electoral. EI monto y el PIB ambos a precios de 1993 con cifras del

anexo estadistico son de $ 1,053,817,581 pesos y $1,689,707,075,000 pesos

respectivamente; por lo tanto, el gasto del rubro R006 representd el 0.62% del PIB

real de 2006; por esta razon se propone poner como limite que el financiamiento total
de los partidos sea del 0.05% anual para sus actividades ordinarias. Lo anterior es para
que resientan las consecuencias de sus malas acciones por medio del castigo
inflacionario que se reflejaria en el limite de los recursos sujetado al comportamiento
del producto interno bruto real, es decir, si quieren mas recursos tendran que fomentar
y lograr el crecimiento de la economia cada afio. Y por altimo, al permitir que el
financiamiento de los partidos politicos sea tanto publico como privado se obliga a los
politicos a comprometerse con la sociedad de tal manera que ambas partes reciban un
beneficio mutuo, es decir, que ademas de pedir el apoyo de la gente a través del voto
también lo hagan pidiendo apoyo economico lo que los compromete con sus
seguidores y si desean seguir manteniendo ese apoyo Yy recibirlo de mas personas

deberan realizar un excelente trabajo durante su gestion: ganan ellos ganamos todos.

73 Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Camara de Diputados, LX| Legislatura, H. Congreso de
la Union, [en linea]. Archivo: Cuenta de la Hacienda Pablica Federal 2006. Anélisis Funcional
Programético del Sector Publico Presupuestario. Direccion URL: <
http://www3.diputados.gob.mx/camara/001_diputados/006_centros_de_estudio/02_centro_de_estudios
_de_finanzas_publicas__1/006_presupuesto_y gasto/04_cuenta_publica > [Consulta: 8-octubre-2009].
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Al quitar la exclusividad al financiamiento publico hacia los partidos politicos
también se hace implicito controlar el origen de los recursos publicos y privados
especificando el origen de los mismos a través de recibos que den los partidos
politicos a los contribuyentes y que ademas como propuesta, solo para el caso de
recursos privados se contemplen como deducibles de impuestos como un premio a la
confianza que da la sociedad hacia sus representantes. Aunado a lo anterior sera
necesario que los partidos politicos especifiquen a detalle el destino final de los
recursos, la fecha de aportacion, su uso, y el monto de los mismos, para cumplir con

los limites de gastos establecidos en el articulo 41 de la carta magna de México.

La otra propuesta que se menciono es sobre la reeleccion de los politicos como premio
por su buen trabajo, si la sociedad considera que los politicos en funciones cumplieron
con sus propuestas de campafia y que los resultados son visibles entonces votaran por
ellos para reelegirse solo un periodo mas. Para ello se debe reformar los articulos 59,
83 y 94 de la Constitucion Politica de México que hacen mencién a los derechos y
obligaciones de los cargos de presidente de la republica, diputados y senadores asi
como de los magistrados respectivamente; ademas del articulo 116 que hace mencion

a todos los cargos publicos.

Otra opcion de una politica fiscal expansiva eficiente en cuanto al gasto publico es
ayudar a las entidades del gobierno a no gastar todo el presupuesto al final del afio en
actividades que no son productivas debido a que estan obligadas a erogar todos los
recursos asignados en el Presupuesto de Egresos de la Federacion de acuerdo al
articulo 54 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria™, la

propuesta es a los parrafos dos, tres y cinco del articulo 53 como sigue:

Tabla 23. Propuesta de reforma al Art. 54 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.

™ Cémara de Diputados, LXI Legislatura, H. Congreso de la Uni6n, [en linea]. Documento:
Reglamento de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Gltima reforma 31-12-
2008). pp 36. Direccién URL: <

http://www.google.com.mx/url?sa=t&source=web&cd=1&ved=0CBEQFjAA&url=http%3A%2F%2F
www.diputados.gob.mx%2FLeyesBiblio%2Fdoc%2FLFPRH.doc&ei=-

twOTdbRF4yr8 AbsndznCA&usg=AFQjCNGnmQypTw9bfqgHQO0jZ8VvsPxuNgSw > [Consulta: 15-
noviembre-2009].
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VIGENTE PROPUESTA

Las erogaciones previstas en el Presupuesto de | Las erogaciones previstas en el Presupuesto de
Egresos que no se encuentren devengadas al 31 de | Egresos que no se encuentren devengadas al 31
diciembre, no podran ejercerse. de diciembre, podran ejercerse solo en el
siguiente afio presupuestal

Los poderes Legislativo y Judicial, los entes | Los poderes Legislativo y Judicial, los entes
autébnomos, las dependencias, asi como las | auténomos, las dependencias, asi como las
entidades respecto de los subsidios o transferencias | entidades respecto de los subsidios o
que reciban, que por cualquier motivo al 31 de | transferencias que reciban, que por cualquier
diciembre conserven recursos, incluyendo los | motivo al 31 de diciembre conserven recursos,
rendimientos obtenidos, deberan reintegrar el | incluyendo los rendimientos obtenidos, deberan
importe disponible a la Tesoreria de la Federacion | reintegrar el importe disponible a la Tesoreria de
dentro de los 15 dias naturales siguientes al cierre | la Federacion dentro de los 15 dias naturales
del ejercicio. siguientes al cierre del ejercicio. Esos recursos
serdn considerados en el presupuesto del
siguiente afio de las instituciones publicas
citadas, y no seran motivo para disminuir los
recursos del siguiente ejercicio presupuestal.
Queda prohibido realizar erogaciones al final del | Las erogaciones que no se hicieron al final del
ejercicio con cargo a ahorros y economias del | ejercicio se cargaran a ahorros y economias del
Presupuesto de Egresos que tengan por objeto | Presupuesto de Egresos para reintegrar esos
evitar el reintegro de recursos a que se refiere este | recursos a que se refiere este articulo solo en el
articulo. siguiente ejercicio presupuestal.

La propuesta anterior tiene por finalidad terminar con las erogaciones que las
instituciones publicas hacen pocos dias antes de que termine el afio para ejercer todo
su presupuesto y asi indicar que estan cumpliendo con sus respectivos objetivos. Si se
les permite conservar los recursos que no erogaron en el afio esto ayudarad a que
consideren mejor los proyectos en donde gastar o invertir esos recursos mas los que se
les asigne para el siguiente ejercicio presupuestal siempre que especifiquen y
justifiquen las erogaciones que realicen con los recursos no gastados en el ejercicio
presupuestal anterior. Es decir, tengan la oportunidad de realizar actividades sociales y
productivas que incrementen el nivel de la actividad econémica y por lo tanto,

bienestar de la sociedad.

5.2.2. Politica Monetaria

Para el caso de la politica monetaria, la teoria de los ciclos politicos indica que una
accion desmesurada sobre un instrumento monetario al pasar las elecciones solo

generara un aumento de la inflacion lo que significa un aumento en las tasas de
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interés, repercutiendo esto Ultimo en una disminucion de la inversion en la actividad

productiva.

Revisando el caso de la base monetaria, las mediciones empiricas de las metodologias
economeétricas utilizadas indica que el comportamiento de la base monetaria tiende a
responder positivamente a la influencia de las elecciones principalmente en el primer
periodo de estudio. De acuerdo a la investigacion de Magaloni, los resultados de su
modelo indican que durante 1970 a 1982 los gobiernos populistas estimularon la
economia por medio de una expansion de la base monetaria, causando un alza en la
inflacion durante el afio electoral, especialmente en los tres meses antes y tres meses
después de las elecciones; aunque el alza en la inflacion fue mas aguda en las
elecciones presidenciales de 1976 y 1982. No hay que olvidar que en la economia
mexicana, después de la crisis de 1982, se tenian tasas de inflacion superiores al

100.0%, problema que en 1993 motivo al gobierno federal a otorgar la autonomia al

Banco de México para que este tuviera control exclusivo en el manejo de la politica
monetaria sin recibir la influencia del gobierno, y que ademas le diera por objetivo

unico el de mantener la estabilidad en el nivel de precios.

Sobre los instrumentos de politica monetaria, el de operaciones de mercado abierto es
el més efectivo para incidir en la actividad econémica ya que como se explicé en el
apartado de politica monetaria, este mecanismo permite la compra y venta de valores
de corto, mediano y largo plazo en moneda nacional o extranjera, asi como la compra
y venta de fondos publicos; lo que provoca dos efectos en la economia. Por un lado,
respecto a la cantidad de dinero se afecta la cuantia de las reservas de dinero de las
entidades bancarias, es decir, si el banco central compra fondos publicos, esto
incrementara la base monetaria en la misma medida lo que es igual a méas dinero en
efectivo en manos del publico y en las reservas liquidas del sistema bancario; es decir,
se incrementa la oferta monetaria en el sistema. Por otro lado, respecto a las tasas de
interés, su comportamiento dependera de la compra y venta de valores de renta fija, lo
que influye en la cantidad de dinero del sistema bancario y en el tipo de interés
efectivo sobre dichos valores. Pero considerando los resultados del modelo, este

instrumento del banco central fue usado a partir de la década de los ochenta con los
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gobiernos neoliberales como medida de control de la cantidad de dinero del sistema
para mantener la estabilidad de los precios y por tanto de las tasas de interés. Esto
ultimo, para evitar un alza en la inflacion y en las tasas de interés lo que da
certidumbre a los agentes superavitarios (agentes con excedentes de dinero) para
invertir logrando con su participacion un incremento en la actividad productiva

generando asi los empleos que hacian falta.

Con base en lo anterior la recomendacion es seguir manteniendo la autonomia del
banco central de México asi como su objetivo prioritario que es mantener la
estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional, conforme se establece en la
Constitucion Politica de México en el articulo 28 parrafo sexto” de la misma. Si el
banco central cumple en estricto sentido lo anterior, garantiza su mejor influencia
positiva que tiene en la economia al tratar de mantener estable el nivel de precios lo

gue en ultima instancia representa un aumento en el bienestar de la sociedad.

5.2.3. Sector Externo

El analisis de los efectos de ciclo politico también se puede extender en el manejo del
tipo de cambio ya que este es particularmente sensible a la influencia de factores
politicos. Por ejemplo, una mala actuaciéon de los politicos puede motivar a una
depreciacién del tipo de cambio (suponiendo que la economia se encuentre en un
régimen de libre flotacion), esa caida del valor del peso respecto a la divisa extranjera
que para simplificar el analisis se denominara délar americano, abarata las mercancias
nacionales lo que aumenta la demanda de pesos mexicanos y con ella la oferta
monetaria por parte del banco central, este lleva a tener bajas tasas de interés lo que
incentiva la inversién, ademas de que cuando el banco central vende dinero nacional a
los agentes a cambio de dolares, el banco central aumenta sus reservas internacionales

lo cual da certidumbre a los agentes econdmicos.

" Instituto de Investigaciones Juridicas Op. Cit., Articulo 28.
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Sin embargo, México ya tuvo consecuencias graves en un régimen de paridad
cambiaria fija, cuando en 1982 debido a la inestabilidad politica se presento la temida
salida de capitales hacia el exterior, por lo que el entonces presidente de la republica
José Ldpez Portillo se vio presionado a devaluar el tipo de cambio. Con tal medida,
los problemas lejos de solucionarse se agudizaron, alza considerable en el nivel de
inflacion, aumento del endeudamiento interno, aumento del desempleo y del
subempleo, asi como el deterioro salarial y en las condiciones de vida de la poblacion.
Sin olvidar la severa disminucion en las reservas internacionales del banco central al

tratar de mantener el tipo de cambio fijado en $12.50, medida que solo agravo mas el

problema.

Por ultimo, en este caso lo recomendable es que el gobierno deje a las libres fuerzas
del mercado la fijacion del tipo de cambio y que evite tratar de controlar su
comportamiento a lo largo del tiempo, porque lo Unico que consigue es crear
distorsiones en el comercio internacional que en algdn momento terminan
estableciéndose en el mercado interior. Ademéas, como beneficio adicional
incrementar el monto de las reservas internacionales por su escaso uso en el mercado

cambiario.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Los resultados en todo el periodo de estudio demuestran la existencia del ciclo politico
con las metodologias de minimos cuadrados ordinarios y vectores autorregresivos,
siendo més fuerte la influencia de las elecciones en las variables de estudio PIEB, base
monetaria, inflacién y gasto publico en la primera parte del periodo 1960-1982. Y
aungue los resultados del anexo estadistico indican que el producto crecia
principalmente en afios de elecciones la realidad de la sociedad mexicana demuestra
que ese crecimiento no se ve bien reflejado en el bienestar de los ciudadanos, la razén
que en el presente trabajo se cree es la causa principal, es el mal desempefio de los
politicos y funcionarios del gobierno de México quienes estdn mas preocupados por
su bienestar propio que cumplir con las obligaciones que deben cumplir de acuerdo a
sus cargos publicos que ejercen.

Las tasas de variacion de las variables de estudio asi como los resultados de los
modelos en conjunto e individuales para ambos periodos estarian apoyando el
supuesto de que los votantes son miopes en el tiempo, solo recuerdan los hechos méas
préximos a las elecciones, de tal manera que los politicos influyen en las variables de
politica econdmica al menos tres trimestres antes de las elecciones de acuerdo a los
resultados de los modelos econométricos.

Por esa razdn respecto a la politica fiscal, si lo que interesa es incrementar los recursos
publicos se propone aumentar la base gravable al eliminar el impuesto sobre la renta

(I5R) al menos a las personas fisicas y/o disminuirlo para el caso de las personas
morales, y en su lugar dejar el impuesto al valor agregado (IVA) para integrar a
contribuyentes que evaden y eluden el pago del impuesto sobre la renta ya que el 1vA

es un impuesto al que tienen acceso todos los ciudadanos al gastar parte de su ingreso

en bienes y servicios finales; ademas, la disminucion del ISR a las personas fisicas les

permite tener un mayor consumo, para las personas morales les permite reinvertir sus
ingresos no gravados en la empresa lo que permite incrementar la demanda de trabajo
y por ende disminuir el desempleo, esto también implica que se tendrian mas recursos

publicos por el IV.A4, en pocas palabras se estimula el crecimiento de la economia.
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Ahora para acabar con el negocio politico se propone reformar el articulo 41 de la
constitucion politica de México, imponiendo un limite a los recursos del 0.05%

respecto al PIE real anual para sus actividades ordinarias, si quieren mas recursos

tendrdn que fomentar y lograr el crecimiento de la economia cada afio. También se
propone permitir que el financiamiento de los partidos politicos sea tanto publico
como privado lo que obliga a los politicos a comprometerse con la sociedad de tal
manera que ambas partes reciban un beneficio mutuo, es decir, que ademas de pedir el
apoyo de la gente a través del voto también lo hagan pidiendo apoyo econémico lo
que los compromete con sus seguidores y si desean seguir manteniendo ese apoyo y
recibirlo de méas personas deberan realizar un excelente trabajo durante su gestion:

ganan ellos ganamos todos.

Al quitar la exclusividad al financiamiento publico hacia los partidos politicos
también se hace implicito controlar el origen de los recursos publicos y privados
especificando el origen de los mismos a través de recibos que den los partidos
politicos a los contribuyentes y que ademéas como propuesta, solo para el caso de
recursos privados se contemplen como deducibles de impuestos como un premio a la
confianza que da la sociedad hacia sus representantes. Aunado a lo anterior sera
necesario que los partidos politicos especifiquen a detalle el destino final de los
recursos, la fecha de aportacion, su uso, y el monto de los mismos, para cumplir con

los limites de gastos establecidos en el articulo 41 de la carta magna de México.

La otra propuesta que se menciond es sobre la reeleccion de los politicos como premio
por su buen trabajo, si la sociedad considera que los politicos en funciones cumplieron
con sus propuestas de campafia y que los resultados son visibles entonces votaran por

ellos para reelegirse solo un periodo mas.

La ultima propuesta que se estudio de politica fiscal es sobre el gasto publico, si se les
permite a las instituciones publicas conservar los recursos que no erogaron en el afio
esto ayudara a que consideren mejor los proyectos en donde gastar o invertir esos
recursos mas los que se les asigne para el siguiente ejercicio presupuestal siempre que

especifiquen y justifiquen las erogaciones que realicen con los recursos no gastados en
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el ejercicio presupuestal anterior. Es decir, tengan la oportunidad de realizar
actividades sociales y productivas que incrementen el nivel de la actividad econémica

y por lo tanto, bienestar de la sociedad.

En cuanto a la politica monetaria se recomienda seguir manteniendo la autonomia del
banco central asi como su objetivo prioritario que es mantener la estabilidad del poder
adquisitivo de la moneda nacional; si el banco central cumple lo anterior, garantiza un
efecto positivo en la economia al tratar de mantener estable el nivel de precios lo que

en ultima instancia representa un aumento en el bienestar de la sociedad.

Por altimo respecto a la politica cambiaria, lo recomendable es que el gobierno deje a
las libres fuerzas del mercado la fijacion del tipo de cambio y que evite tratar de
controlar su comportamiento a lo largo del tiempo, porque lo Unico que consigue es
crear distorsiones en el comercio internacional que en algin momento terminan
estableciéndose en el mercado interior. Ademés, cémo beneficio adicional
incrementar el monto de las reservas internacionales por su escaso uso en el mercado

cambiario.
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ANEXO ESTADISTICO

Cuadro 1
Cifras en millones de pesos a precios de 1993

Temporalidad |piB ¥ Base monetaria 2 Egresos del sector pu- [INpC ¥ Dummy

blico presupuestario 8
(Valores bésicos) Saldos acumulados al |Flujos acumulados Base Il trimestre de
cierre del trimestre 1993 = 100
Afio Tri- Absolutos vard Absolutos var% Absolutos vard indice vard ELEC
mestre anual anual anual anual
1959 |1 223,382.9 12,332.0 4,773.9 0.070548 0
1959 |2 227,884.6 13,209.3 9,858.2 0.070405 0
1959 |3 219,444.0 12,582.0 14,950.7 0.069941 0
1959 |4 233,465.5 17,354.7 20,199.7 0.070298 0
1960 (1 241,495.0 8.11 13,458.1 9.13 6,716.3] 40.69 0.071332 1.11 0
1960 |2 246,361.7 8.11 13,688.2 3.63 13,381.0] 35.73 0.073786 4.80 0
1960 |3 237,236.8 8.11 13,020.2 3.48 19,966.6] 33.55 0.074500 6.52 0
1960 [4 252,395.1 8.11 18,130.1 4.47 27,330.5] 35.30 0.073910 5.14 0
1961 (1 251,925.8 4.32 13,719.6 1.94 6,507.9] -3.10 0.074346 4.22 0
1961 |2 257,002.8 4.32 14,464.2 5.67 13,354.1] -0.20 0.074667 1.19 0
1961 |3 247,483.7 4.32 13,947.8 7.12 20,342.4 1.88 0.073847 -0.88 0
1961 |[4 263,296.8 4.32 19,411.1 7.07 27,691.4 1.32 0.073669 -0.33 0
1962 (1 263,158.5 4.46 15,427.8] 12.45 6,427.3] -1.24 0.074541 0.26 0
1962 |2 268,461.8 4.46 16,108.3] 11.37 13,036.3] -2.38 0.075738 1.43 0
1962 |3 258,518.3 4.46 15,175.7 8.80 19,460.3] -4.34 0.076438 3.51 0
1962 |4 275,036.4 4.46 21,097.8 8.69 26,470.5| -4.41 0.076311 3.59 0
1963 |1 283,006.2 7.54 17,623.1] 14.23 6,332.0] -1.48 0.076037 2.01 0
1963 |2 288,709.5 7.54 18,613.6] 15.55 13,006.2] -0.23 0.076288 0.73 0
1963 |3 278,016.1 7.54 17,725.1] 16.80 19,627.1 0.86 0.076163 -0.36 0
1963 |4 295,780.0 7.54 24,764.8] 17.38 26,740.7 1.02 0.075914 -0.52 0
1964 (1 314,169.1] 11.01 20,109.7] 14.11 8,597.3] 35.78 0.078072 2.68 0
1964 |2 320,500.4] 11.01 21,003.0] 12.84 17,501.4] 34.56 0.079036 3.60 1
1964 |3 308,629.5] 11.01 19,746.0] 11.40 26,044.3] 32.70 0.080016 5.06 1
1964 |4 328,349.5] 11.01 27,375.6] 10.54 35,375.8] 32.29 0.079998 5.38 1
1965 |1 333,486.7 6.15 20,731.4 3.09 18,843.5| 119.18 0.080554 3.18 0
1965 |2 340,207.3 6.15 21,746.5 3.54 38,433.5| 119.60 0.081392 2.98 0
1965 |3 327,606.5 6.15 20,845.9 5.57 58,132.5| 123.21 0.081071 1.32 0
1965 |[4 348,539.0 6.15 28,896.2 5.55 79,032.2| 123.41 0.080980 1.23 0
1966 (1 353,816.5 6.10 23,005.7] 10.97 19,390.7 2.90 0.080849 0.37 0
1966 |2 360,946.8 6.10 24,248.7] 11.51 39,768.3 3.47 0.081241 -0.19 0
1966 (3 347,577.8 6.10 22,699.0 8.89 59,084.1 1.64 0.082383 1.62 0
1966 (4 369,786.4 6.10 31,361.7 8.53 79,731.1 0.88 0.082904 2.38 0
1967 |1 374,532.2 5.85 23,933.8 4.03 22,451.8| 15.79 0.083982 3.87 0
1967 |2 382,080.0 5.85 25,426.7 4.86 46,386.4| 16.64 0.083770 3.11 0
1967 (3 367,928.2 5.85 23,986.6 5.67 69,516.7| 17.66 0.084214 2.22 0
1967 |4 391,437.1 5.85 33,240.7 5.99 94,044.0] 17.95 0.084535 1.97 0
1968 |1 409,825.4 9.42 26,725.2] 11.66 23,287.9 3.72 0.084939 1.14 0
1968 |2 418,084.4 9.42 27,828.1 9.44 47,266.3 1.90 0.086244 2.95 0
1968 |3 402,599.1 9.42 26,580.5] 10.81 71,285.2 2.54 0.086153 2.30 0
1968 (4 428,323.3 9.42 36,749.2] 10.55 96,684.0 2.81 0.086260 2.04 0
1969 |1 423,835.8 3.42 29,037.2 8.65 26,889.0] 15.46 0.086441 1.77 0
1969 (2 432,377.1 3.42 30,596.2 9.95 55,096.6] 16.57 0.086939 0.81 0
(Continua)
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Cuadro 1
Cifras en millones de pesos a precios de 1993

Temporalidad |piB ¥ Base monetaria Z Egresos del sector pu- [INPC ¥ Dummy

blico presupuestario ¥
(Valores basicos) Saldos acumulados al |Flujos acumulados Base Il trimestre de
cierre del trimestre 1993 = 100
Afio Tri- Absolutos var% Absolutos var% Absolutos var% indice var% ELEC
mestre anual anual anual anual
1969 |3 416,362.5 3.42 28,810.9 8.39 82,180.4] 15.28 0.087814 1.93 0
1969 |4 442,966.1 3.42 39,194.6 6.65 109,432.2] 13.19 0.089553 3.82 0
1970 |1 451,395.7 6.50 30,627.0 5.48 28,559.4 6.21 0.090770 5.01 0
1970 |2 460,492.4 6.50 32,175.4 5.16 58,466.8 6.12 0.091374 5.10 1
1970 |3 443,436.4 6.50 30,232.5 4.93 86,904.4 5.75 0.092616 5.47 1
1970 |4 471,769.9 6.50 41,587.9 6.11 116,852.5 6.78 0.093537 4.45 1
1971 |1 468,379.3 3.76 31,504.2 2.86 30,136.3 5.52 0.095543 5.26 0
1971 |2 477,818.3 3.76 32,992.7 2.54 61,370.3 4.97 0.096688 5.82 0
1971 |3 460,120.5 3.76 31,022.9 2.61 91,530.1 5.32 0.097670 5.46 0
1971 |4 489,520.1 3.76 42,724.8 2.73 123,201.7 5.43 0.098538 5.35 0
1972 |1 506,921.3 8.23 36,599.1] 16.17 35,387.4] 17.42 0.099729 4.38 0
1972 |2 517,137.0 8.23 38,139.0] 15.60 71,861.7] 17.10 0.101209 4.68 0
1972 |3 497,982.9 8.23 35,810.5] 15.43 106,627.9] 16.49 0.102763 5.21 0
1972 |4 529,801.7 8.23 49,066.6] 14.84 143,159.0] 16.20 0.103940 5.48 0
1973 |1 546,771.0 7.86 42,505.1] 16.14 45,320.7| 28.07 0.106811 7.10 0
1973 |2 557,789.8 7.86 43,524.1] 14.12 90,269.5| 25.62 0.110513 9.19 0
1973 |3 537,130.0 7.86 39,309.9 9.77 128,998.5| 20.98 0.116510| 13.38 0
1973 |4 571,450.1 7.86 51,601.6 5.17 165,856.5] 15.85 0.123058| 18.39 0
1974 |1 578,357.0 5.78 41,402.0] -2.60 49,097.5 8.33 0.133569| 25.05 0
1974 |2 590,012.3 5.78 42,312.7 -2.78 97,751.3 8.29 0.138256| 25.10 0
1974 |3 568,159.0 5.78 38,929.4] -0.97 142,306.0] 10.32 0.143079| 22.80 0
1974 |4 604,461.8 5.78 51,309.1 -0.57 183,531.4] 10.66 0.150655| 22.43 0
1975 |1 611,580.7 5.74 43,042.6 3.96 61,053.6] 24.35 0.155660| 16.54 0
1975 |2 623,905.5 5.74 44,309.2 4.72 122,227.3] 25.04 0.160237| 15.90 0
1975 |3 600,796.9 5.74 40,869.3 4.98 178,391.7] 25.36 0.165405| 15.60 0
1975 |4 639,185.0 5.74 55,576.2 8.32 237,413.4] 29.36 0.168777| 12.03 0
1976 |1 638,596.9 4.42 49,854.8] 15.83 70,056.9] 14.75 0.176111| 13.14 0
1976 |2 651,466.2 4.42 51,473.7] 16.17 140,729.6] 15.14 0.180675| 12.75 1
1976 |3 627,336.7 4.42 47,482.7] 16.18 205,526.6] 15.21 0.186384| 12.68 1
1976 |4 667,420.6 4.42 58,488.8 5.24 247,969.7 4.45 0.209784| 24.30 1
1977 |1 660,249.4 3.39 48,758.1] -2.20 76,046.9 8.55 0.227859| 29.38 0
1977 |2 673,555.1 3.39 49,450.1] -3.93 150,031.9 6.61 0.238018| 31.74 0
1977 |3 648,607.4 3.39 45,170.9] -4.87 216,789.3 5.48 0.248169| 33.15 0
1977 |4 690,050.5 3.39 60,291.6 3.08 283,456.1] 14.31 0.257747| 22.86 0
1978 |1 719,387.6 8.96 54,522.1] 11.82 82,272.4 8.19 0.270349| 18.65 0
1978 |2 733,885.0 8.96 55,823.3] 12.89 163,921.5 9.26 0.279632| 17.48 0
1978 |3 706,702.8 8.96 51,079.7] 13.08 237,380.5 9.50 0.290918| 17.23 0
1978 |4 751,857.9 8.96 68,576.0] 13.74 312,035.6] 10.08 0.300543| 16.60 0
1979 |1 789,155.0 9.70 61,668.0] 13.11 94,347.3] 14.68 0.318480| 17.80 0
1979 |2 805,058.4 9.70 63,094.6] 13.03 187,748.0] 14.54 0.329822| 17.95 0
1979 |3 775,240.1 9.70 57,833.0] 13.22 272,357.4] 14.73 0.342538| 17.74 0
1979 |4 824,774.3 9.70 76,679.5] 11.82 353,641.1] 13.33 0.358245| 19.20 0
(Continta)
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Cuadro 1
Cifras en millones de pesos a precios de 1993

Temporalidad |piB ¥ Base monetaria Z Egresos del sector pu- [INPC ¥ Dummy

blico presupuestario ¥
(Valores basicos) Saldos acumulados al |Flujos acumulados Base Il trimestre de
cierre del trimestre 1993 = 100
Afio Tri- Absolutos var% Absolutos var% Absolutos var% indice var% ELEC
mestre anual anual anual anual
1980 |1 862,660.4 9.31 66,976.8 8.61 130,405.8] 38.22 0.390284| 22.55 0
1980 |2 860,201.3 6.85 67,121.4 6.38 254,157.9| 35.37 0.412685| 25.12 0
1980 |3 850,807.3 9.75 59,975.8 3.71 359,402.0] 31.96 0.439678| 28.36 0
1980 |4 915,490.0] 11.00 79,143.9 3.21 464,537.7| 31.36 0.461943| 28.95 0
1981 |1 933,803.1 8.25 69,524.4 3.80 131,188.9 0.60 0.499393| 27.96 0
1981 |2 948,183.0] 10.23 69,427.6 3.44 254,861.4 0.28 0.529761| 28.37 0
1981 |3 923,284.2 8.52 62,768.2 4.66 364,689.6 1.47 0.557767| 26.86 0
1981 |4 981,360.6 7.20 81,758.0 3.30 465,170.1 0.14 0.593826| 28.55 0
1982 |1 962,230.4 3.04 84,755.6] 21.91 197,220.9] 50.33 0.663201| 32.80 0
1982 |2 953,281.2 0.54 77,898.9] 12.20 352,607.9] 38.35 0.764453| 44.30 1
1982 |3 916,543.7] -0.73 61,353.3] -2.25 439,585.4| 20.54 0.923829| 65.63 1
1982 |4 934,854.5 -4.74 70,555.6] -13.70 495,038.2 6.42 1.114015] 87.60 1
1983 |1 923,492.8| -4.03 56,308.5] -33.56 142,682.5| -27.65 1.411687| 112.86 0
1983 |2 907,078.6] -4.85 51,312.0] -34.13 252,904.8| -28.28 1.641332| 114.71 0
1983 |3 878,795.0] -4.12 43,211.1] -29.57 337,077.4] -23.32 1.855309] 100.83 0
1983 |4 926,212.9 -0.92 53,251.4] -24.53 406,803.2| -17.82 2.087643| 87.40 0
1984 |1 953,719.9 3.27 56,413.9 0.19 118,684.9] -16.82 2.441773| 72.97 0
1984 |2 933,673.9 2.93 52,974.8 3.24 216,790.3| -14.28 2.754896| 67.85 0
1984 |3 919,963.4 4.68 45,848.0 6.10 296,956.4| -11.90 3.030014| 63.32 0
1984 |4 952,225.1 2.81 57,534.6 8.04 364,953.5| -10.29 3.348071| 60.38 0
1985 |1 969,957.7 1.70 50,370.1] -10.71 125,783.7 5.98 3.891397| 59.37 0
1985 |2 967,781.4 3.65 48,634.5] -8.19 236,258.3 8.98 4.269599| 54.98 0
1985 |3 930,791.1 1.18 41,869.3] -8.68 321,916.9 8.41 4.720879] 55.80 0
1985 |4 973,300.2 2.21 50,975.3] -11.40 383,805.9 5.17 5.377119| 60.60 0
1986 |1 940,725.0] -3.01 47,812.6] -5.08 181,938.7] 44.64 6.485525| 66.66 0
1986 |2 963,573.6] -0.43 44,461.6] -8.58 321,771.7] 36.19 7.557303| 77.00 0
1986 |3 886,661.8] -4.74 38,570.8] -7.88 405,264.3] 25.89 9.040006| 91.49 0
1986 |4 932,581.9] -4.18 49,662.6] -2.58 455,532.9] 18.69 10.921493| 103.11 0
1987 |1 931,166.4] -1.02 44,275.4] -7.40 205,221.1] 12.80 13.580892| 109.40 0
1987 |2 965,581.4 0.21 38,546.0] -13.30 338,829.5 5.30 16.951709] 124.31 0
1987 |3 912,230.2 2.88 37,550.1] -2.65 408,719.7 0.85 21.171985] 134.20 0
1987 |4 978,700.0 4.95 40,664.3] -18.12 433,195.5| -4.90 27.126761] 148.38 0
1988 |1 955,083.2 2.57 32,741.9] -26.05 132,775.1] -35.30 37.678902| 177.44 0
1988 |2 975,997.1 1.08 38,855.2 0.80 245,488.3| -27.55 41.997983| 147.75 1
1988 |3 913,362.9 0.12 30,972.2| -17.52 353,821.3| -13.43 43.900313| 107.35 1
1988 |4 991,840.6 1.34 38,705.8] -4.82 466,154.4 7.61 45.249788] 66.81 1
1989 |1 982,796.9 2.90 36,075.9] 10.18 115,954.9| -12.67 47.804152| 26.87 0
1989 |2 1,022,173.9 4.73 34,212.9] -11.95 229,670.7| -6.44 49.738596| 18.43 0
1989 |3 966,359.2 5.80 30,249.2] -2.33 335,111.3] -5.29 51.357332] 16.99 0
1989 |4 1,022,452.8 3.09 41,382.1 6.91 435,177.7| -6.65 53.705604] 18.69 0
1990 |1 1,025,451.7 4.34 33,329.1] -7.61 91,103.3| -21.43 59.034073] 23.49 0
1990 |2 1,063,513.6 4.04 32,792.8] -4.15 178,056.0| -22.47 62.247874] 25.15 0
(Continta)
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Cuadro 1
Cifras en millones de pesos a precios de 1993

Temporalidad |piB ¥ Base monetaria Z Egresos del sector pu- [INPC ¥ Dummy

blico presupuestario ¥
(Valores bésicos) Saldos acumulados al |Flujos acumulados Base Il trimestre de
cierre del trimestre 1993 = 100
Afio Tri- Absolutos vars Absolutos var% Absolutos var% indice var% ELEC
mestre anual anual anual anual
1990 |3 1,014,122.8 4.94 31,040.7 2.62 254,078.6] -24.18 65.721198| 27.97 0
1990 |4 1,097,403.6 7.33 43,277.4 4.58 325,804.4] -25.13 69.600345] 29.60 0
1991 |1 1,064,418.3 3.80 38,118.6] 14.37 76,045.6] -16.53 74.696078| 26.53 0
1991 |2 1,123,470.0 5.64 37,400.1] 14.05 151,245.1] -15.06 77.398984| 24.34 0
1991 |3 1,048,396.4 3.38 34,957.9] 12.62 221,811.2| -12.70 79.510689| 20.98 0
1991 |4 1,141,247.5 4.00 46,399.3 7.21 288,031.9] -11.59 83.150158| 19.47 0
1992 |1 1,114,349.8 4.69 37,623.7] -1.30 61,355.6] -19.32 87.656263] 17.35 0
1992 |2 1,149,376.2 2.31 38,939.5 4.12 123,179.6] -18.56 89.979235| 16.25 0
1992 |3 1,095,453.2 4.49 34,772.0] -0.53 181,913.4] -17.99 91.792866| 15.45 0
1992 |4 1,173,365.8 2.81 46,709.8 0.67 240,877.4] -16.37 94.139576] 13.22 0
1993 |1 1,148,262.6 3.04 35,677.5] -5.17 72,065.0] 17.45 97.199254] 10.89 0
1993 |2 1,158,953.8 0.83 36,434.2] -6.43 145,865.9] 18.42 98.964185 9.99 0
1993 |3 1,114,105.4 1.70 34,916.3 0.41 216,174.6] 18.83 100.605015 9.60 0
1993 |4 1,199,206.9 2.20 46,153.2] -1.19 288,831.4] 19.91 102.252668 8.62 0
1994 |1 1,175,075.4 2.34 43,027.4] 20.60 76,347.6 5.94 104.253625 7.26 0
1994 |2 1,224,362.1 5.64 40,996.6] 12.52 155,014.6 6.27 105.817686 6.93 1
1994 |4 1,261,795.8 5.22 52,068.8] 12.82 306,910.8 6.26 109.346730 6.94 1
1995 |1 1,169,873.4| -0.44 40,705.6] -5.40 89,273.3| 16.93 119.898071| 15.01 0
1995 |2 1,111,785.0] -9.19 33,220.5| -18.97 155,835.3 0.53 141.550740] 33.77 0
1995 |3 1,071,816.3] -8.04 31,043.8] -23.88 218,440.4] -5.07 152.137915| 41.66 0
1995 |4 1,172,884.0 -7.05 41,084.7] -21.10 277,531.8] -9.57 162.611984| 48.71 0
1996 |1 1,170,629.4 0.06 33,529.2| -17.63 80,687.0] -9.62 177.455228| 48.01 0
1996 |2 1,183,799.9 6.48 32,440.1] -2.35 155,414.6] -0.27 189.864908] 34.13 0
1996 |3 1,148,181.0 7.12 31,037.6] -0.02 223,848.9 2.48 198.597567| 30.54 0
1996 |4 1,256,342.1 7.12 40,308.9] -1.89 289,728.3 4.39 208.368812| 28.14 0
1997 |1 1,224,440.5 4.60 35,719.9 6.53 81,980.3 1.60 222.702722| 25.50 0
1997 |2 1,283,060.3 8.38 34,885.8 7.54 163,381.8 5.13 230.290447| 21.29 0
1997 |3 1,234,131.8 7.49 34,186.6] 10.15 239,439.9 6.96 236.742129] 19.21 0
1997 |4 1,340,087.6 6.67 44,581.4] 10.60 315,157.4 8.78 244.252671| 17.22 0
1998 |1 1,316,480.5 7.52 37,243.2 4.26 78,365.8] -4.41 256.770123| 15.30 0
1998 |2 1,338,329.2 4.31 37,409.6 7.23 156,408.7] -4.27 265.127539| 15.13 0
1998 |3 1,299,073.2 5.26 36,504.0 6.78 228,257.9| -4.67 273.704766] 15.61 0
1998 |4 1,376,299.5 2.70 45,803.9 2.74 295,451.9] -6.25 287.154811| 17.56 0
1999 |1 1,344,953.8 2.16 40,930.5 9.90 81,118.8 3.51 304.527652| 18.60 0
1999 |2 1,385,042.6 3.49 39,026.2 4.32 162,898.3 4.15 312.518718| 17.87 0
1999 |3 1,356,733.2 4.44 39,972.6 9.50 240,582.3 5.40 318.802163] 16.48 0
1999 |4 1,450,246.6 5.37 57,802.1] 26.19 319,013.4 7.97 326.490545| 13.70 0
2000 |1 1,444,770.5 7.42 45,445.8] 11.03 89,554.2| 10.40 336.653394| 10.55 0
2000 |2 1,486,879.0 7.35 48,352.4] 23.90 181,491.4] 11.41 342.339653 9.54 1
2000 |3 1,452,346.1 7.05 46,436.7] 16.17 269,317.7] 11.94 347.568862 9.02 1
2000 (4 1,518,540.7 4.71 58,759.1 1.66 357,476.3] 12.06 355.593006 8.91 1
(Contintda)
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Cuadro 1
Cifras en millones de pesos a precios de 1993

Temporalidad |piB ¥ Base monetaria Z Egresos del sector pu- [INPC ¥ Dummy

blico presupuestario ¥
(Valores basicos) Saldos acumulados al |Flujos acumulados Base Il trimestre de
cierre del trimestre 1993 = 100
Afio Tni- Absolutos var% Absolutos var% Absolutos var% indice var% ELEC
mestre anual anual anual anual
2001 |1 1,472,518.2 1.92 48,682.0 7.12 87,880.6] -1.87 361.755521 7.46 0
2001 |2 1,489,086.6 0.15 49,397.1 2.16 179,066.8] -1.34 365.879276 6.88 0
2001 |3 1,433,266.5] -1.31 49,458.0 6.51 267,955.1] -0.51 368.369037 5.98 0
2001 |4 1,497,742.6] -1.37 60,289.3 2.60 358,244.0 0.21 374.163067 5.22 0
2002 |1 1,438,841.5] -2.29 57,085.4] 17.26 93,341.9 6.21 378.921356 4.75 0
2002 |2 1,517,485.5 1.91 55,274.6] 11.90 190,142.9 6.19 383.345306 4.77 0
2002 |3 1,457,525.8 1.69 54,420.7] 10.03 283,242.0 5.71 387.708276 5.25 0
2002 |4 1,527,612.2 1.99 66,963.2] 11.07 378,349.9 5.61 394.152128 5.34 0
2003 |1 1,472,619.6 2.35 59,532.1 4.29 99,480.8 6.58 399.531633 5.44 0
2003 |2 1,516,235.0] -0.08 59,778.7 8.15 204,003.8 7.29 401.510110 4.74 0
2003 |3 1,472,867.9 1.05 59,160.4 8.71 305,845.0 7.98 403.483451 4.07 0
2003 |4 1,559,790.8 2.11 74,086.2] 10.64 408,919.1 8.08 409.811753 3.97 0
2004 |1 1,526,211.6 3.64 64,161.4 7.78 103,043.1 3.58 416.799974 4.32 0
2004 |2 1,572,793.9 3.73 66,594.6] 11.40 211,380.0 3.62 418.723244 4.29 0
2004 |3 1,538,532.4 4.46 66,410.2] 12.25 315,383.0 3.12 422.809870 4.79 0
2004 |4 1,635,404.4 4.85 78,801.3 6.36 419,474.5 2.58 431.690548 5.34 0
2005 |1 1,563,089.3 2.42 71,668.3] 11.70 108,373.9 5.17 435.137797 4.40 0
2005 |2 1,622,668.8 3.17 71,787.7 7.80 222,080.5 5.06 437.608004 4.51 0
2005 |3 1,586,843.2 3.14 71,080.5 7.03 333,060.8 5.61 439.607023 3.97 0
2005 |4 1,676,109.5 2.49 85,387.4 8.36 446,739.7 6.50 445.069981 3.10 0
2006 |1 1,650,619.4 5.60 78,240.5 9.17 120,093.3] 10.81 451.228809 3.70 0
2006 |2 1,703,236.1 4.97 81,782.5] 13.92 247,462.2| 11.43 451.285300 3.13 1
2006 |3 1,657,458.8 4.45 80,658.7] 13.48 369,634.4] 10.98 455.176775 3.54 1
2006 |4 1,747,514.0 4.26 97,045.3] 13.65 492,925.8| 10.34 463.516935 4.14 1
2007 |1 1,695,884.0 2.74 87,244.6] 11.51 127,862.1 6.47 469.729686 4.10 0
2007 |2 1,752,300.8 2.88 87,107.7 6.51 263,789.7 6.60 469.219981 3.97 0
2007 |3 1,719,339.6 3.73 87,137.3 8.03 393,975.1 6.59 473.323298 3.99 0
2007 |4 1,813,688.4 3.79 102,818.9 5.95 526,276.9 6.77 481.179430 3.81 0
Fuente:

Y| a serie trimestral 1959:1-1979:4 se estimo en base al coeficiente de estacionalidad que resulto de la misma serie con cifras observa-
das del periodo 1980:1-2007:4. Datos de 1960-1980 SCNM 1980 = 100, INEGI y 1981-2007 PIB trimestral 1993 = 100, BIE de INEGI.

?La serie trimestral 1959:1-1985:3 se estimo en base al coeficiente de estacionalidad que resulto de la misma serie con cifras observa-
das del periodo 1985:4-2007:4. Datos de 1960-1983 Anuaros Estadisticos de los Estados Unidos Mexicanos 1962-63, 1968-69, 1972-
74,1977-1978 y1981; INEGI. De 1983-2007 BANXICO.

¥ La serie trimestral 1959:1-2007:4 se estimo en base al coeficiente de estacionalidad que resulto de la serie del gasto presupuestal del
sector publico con cifras observadas del periodo 1977:3-2007:4 porque sus datos anuales se asemejan a los datos de los egresos y

esta serie no tiene cifras trimestrales. Datos de 1960-1979 Anuaros Estadisticos de los Estados Unidos Mexicanos 1962-63, 1968-
69, 1972-74,1977-1978 y1981; INEGI. De 1980-2007 Sistema de Finanzas Publicas, SHCP.
“De 1960-1975 Indice de precios al mayoreo de la ciudad de México, INEGI. De 1976-2007; BIE de INEGI.

138



Cuadro 2
Pruebas de diagndstico para metodologia MCO 1960.1 - 1982.4

Prueba VGP VBM INF
Jarque-Bera 4.690313 8.293533 7.925225
Probability (JB) 0.095832 0.015815 0.019013
Durbin-Watson 1.721<1.666 < (4-1.721)| 1.679<1.613<(4-1.679)| 1.721<1.880< (4-1.721)
ARCH(3) 0.718508 0.612155 0.422351
WHITE(n.c.) 0.224364 0.102541 0.730291
Ramsey RESET(3) 0.144927 0.078267 No se reporta
Cuadro 3
Pruebas de diagndstico para metodologia MCO 1983.1 - 2007.4
Prueba VGP VBM INF
Jarque-Bera 5.113245 2.132814 0.110613
Probability (JB) 0.077566 0.344243 0.946195
Durbin-Watson 1.687 < 1.783 < (4-1.687)| 1.755 < 1.992 < (4-1.755) k 1.709 < 1.595 < (4-1.709)
ARCH(2) 0.002368 0.257384 0.044171
WHITE(n.c.) 0.10478 0.07662 0.015971
Ramsey RESET(2) 0.072102 0.00143 0.087855
Cuadro 4

Pruebas de diagndstico para metodologia VAR 1960.1 - 1982.4
Incluye 86 observaciones

Autocorrelacion * Normalidad conjunta Heterocedasticidad 2
Lags 6|Jarque-Bera 9.981849|Chi-sq 543.972
LM-Stat 12.81217|df 8|df 500
Prob 0.6864|Prob. 0.2663|Prob. 0.0849

Y probs from chi-square with 16 df.

% Tests: No Cross Terms (only levels and squares)

Cuadro 5
Pruebas de diagndstico para metodologia VAR 1983.1 - 2007.4
Incluye 100 observaciones

.1
Autocorrelacion

Normalidad conjunta

Heterocedasticidad 2

Lags 5|Jarque-Bera 13.5958|Chi-sq 499.3473
LM-Stat 13.00481|df 8|df 460
Prob 0.6724|Prob. 0.0929|Prob. 0.0996

Y probs from chi-square with 16 df.

% Tests: No Cross Terms (only levels and squares)
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