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¢Es significativo el estudio e interpretacion de los Estados
Financieros de la empresa QUIMCOM, S.A. DE C.V.?

Planteamiento del problema

Una vez que hemos platicado con la gerencia y después de haber
estudiado los Estados Financieros y otros documentos nos percatamos
que la empresa no efectia el estudio e interpretacion de Estados
Financieros, esto ha traido como consecuencia entre otros, falta de
efectivo, riesgos en sus pasivos, baja productividad, etc.

Objetivo general

Efectuar el analisis sobre los Estados Financieros de la empresa
Comercializadora de productos quimicos, QUIMCOM S.A. DE C.V. que
nos permita conocer sus fortalezas, debilidades, riesgos y oportunidades
considerando su solvencia, rotacién, endeudamiento y rentabilidad, con
el fin de estar en posibilidad de efectuar una adecuada toma de
decisiones.

Objetivos particulares

1. Conocer e identificar los principales métodos de analisis
financieros aplicables a la empresa.

2. Examinar y analizar los estados financieros obteniendo las cifras
de cada indicador.

3. Interpretar los resultados obtenidos.

4. Proponer correcciones Yy recomendaciones aplicables al
mejoramiento de las cifras.
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INTRODUCCION

El presente trabajo surge ante el inminente proceso de globalizacion
gue sufre nuestro pais. Resulta indispensable para toda empresa
pertenecer al mercado y sobre todo, hacer frente a su competencia
dentro del mismo. Es por ello, que resaltamos el analisis en materia
financiera como el Unico medio capaz de generar una base sdlida
para la correcta toma de decisiones, a fin de conseguir las metas y
objetivos inicialmente planteados por la entidad.

El desarrollo de nuestro trabajo contemplara tres capitulos tedricos al
cabo de los cuales incluiremos un caso practico, en el cual, se
verteran los conocimientos adquiridos y finalmente una conclusion
general. A continuacion se describen brevemente cada uno de ellos:

El primer capitulo llamado “La empresa”, contendra los fundamentos
esenciales de la organizacidon. Reconocemos la importancia de la base
tedrica para el desarrollo de nuestro trabajo. En éste capitulo
incluimos las caracteristicas y elementos, asi como los objetivos que
dan lugar a cada tipo de ente econdmico.

A fin de formar un panorama comprensible, en primer lugar, nos
referiremos al area que se ocupa de la presentacién de la informacion
(sobre los recursos que la entidad posee y controla, asi como, de sus
obligaciones para llevar a cabo sus actividades eficientemente), la
contabilidad financiera. Posteriormente, incluiremos un marco de
referencia acerca de las finanzas vinculado con la informacién
financiera (regulada por las Normas de Informacién Financiera)
presentada en los reportes financieros, utiles para la toma de
decisiones, todo ello serd incluido en el capitulo 2 nombrado
“Contabilidad financiera”.

En el capitulo 3 titulado “Analisis financiero”, profundizaremos en la
aplicacion de técnicas y métodos que tienen como objetivo
proporcionar elementos de juicio suficientes, para interpretar la
situacion financiera de la empresa en cuestién.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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Por ultimo, en base a la investigaciéon recabada en los capitulos tedricos,
desarrollaremos el caso practico, el cual incluira los datos principales de
la comercializadora de productos quimicos, los cuales seran
fundamentales para el analisis financiero, mismos que brindaremos a la
empresa con el objeto de ser considerados, anexando las observaciones
gue arroje el analisis a fin de maximizar su valor.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA I

DE PRODUCTOS QUIMICOS PARA LA TOMA DE DECISIONES"
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1.1. DESARROLLO HISTORICO

A lo largo de la historia, el hombre ha tenido que relacionarse a fin de
satisfacer sus necesidades, siendo la Unica manera de hacerlo la formacion
de clanes, tribus, pueblos, hasta formar parte de una organizacién
compleja. A continuacién se desarrollan las diferentes etapas histdricas de
las organizaciones:

& Comunidad primitiva

La primera forma de organizacion del hombre fue a causa de su
alimentaciéon. A través de la recoleccién de frutas, la caza y la pesca, se
beneficiaba a todo el ndcleo familiar, el clan y mas tarde a toda la tribu. Se
llevaba a cabo el intercambio de bienes o herramientas con otros pueblos
para poder cubrir las diversas necesidades de tal modo que todos se
beneficiaran. No existian clases sociales ni propiedad privada.
Posteriormente, se desarrolld la agricultura, sin embargo lo rudimentario de
sus instrumentos hizo su produccion muy escasa.

& Edad antigua

Con el paso del tiempo, la experiencia de cada individuo lo convirtié en
experto sobre diversas actividades. Fueron las familias especializadas el
antecedente clave de la empresa, dando lugar a la divisién del trabajo,
credndose los distintos oficios y perfeccionando los materiales usados. Las
principales actividades econdémicas son la agricultura, la ganaderia, el
comercio y los oficios como alfareros, herreros, vidrieros, etc. Aparece la
propiedad privada sobre los medios de produccion. Asi como clases sociales
antagdnicas: los duefios de los medios de produccidn y quienes los
trabajaban, los esclavos. Con la aparicidon de los comerciantes, cada familia
especializada intercambiaba con otras familias sus productos, lo que
forzosamente introdujo la moneda, la cual agilizé el cdlculo de las
operaciones mercantiles.

& Edad media

La economia crecid con el surgimiento de los talleres artesanales cuya
organizaciéon social era jerarquica formada por maestros, oficiales y
aprendices. También, comenzaron a producirse vinos y aceites especiales.
Las clases sociales existentes en esa época fueron los senores feudales que
eran los duefios de la tierra y los siervos. Durante las cruzadas (s. XI -
s. XIII) se realinearon las rutas comerciales y ampliaron rutas geograficas
y culturales.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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& I'Epoca Moderna

El capitalismo abarca desde el siglo XVI hasta nuestros dias, lo que
corresponde a la edad moderna y la edad contemporanea. En éste periodo
de tiempo, son obreros asalariados quienes trabajan para los capitalistas,
los nuevos duefios de los medios de produccion. La principal relacién social
de produccion es de explotacion del hombre por el hombre.

Se identifica necesaria la aportacion econémica por parte de quienes poseen
la riqueza sobre los medios de produccion y en la compra de la fuerza del
trabajo a fin de lograr el desarrollo del sistema.

En el siglo XVII aparecen por primera vez las primeras empresas
especializadas en la banca y en la concesion de créditos o préstamos. A
finales de siglo XVIII, la proliferacion de pequeios talleres dio paso a las
grandes empresas dedicadas al trabajo a gran escala, con el uso de
maquinaria de vapor y por mano de obra ilimitada. Se desarrolla la
aplicacion de conocimientos cientificos y tecnolégicos al proceso productivo.

Durante el capitalismo se forma el mercado mundial que amplia el comercio
a nivel internacional y contribuye a la formaciéon del sistema monetario
mundial.

1.2. CONCEPTO

La definicion de empresa por Edgar Shein es la siguiente: “la coordinacion
racional de las actividades de cierto nimero de personas, que intentan
conseguir una finalidad y objetivo comun y explicito, mediante la divisién de
las funciones y del trabajo, y a través de una jerarquizacion de la autoridad
y de la responsabilidad”.

Isaac Guzman Valdivia declara a la organizacién como la “unidad econémica
social en la que el capital, el trabajo y la direcciéon se coordinan para lograr
una producciéon que responda a los requerimientos del medio humano en
gue la propia empresa actua”.

Alfonso Ortega Castro la define como sigue: “organismo social integrado por
elementos humanos, técnicos, materiales e inmateriales, cuyos objetivos
naturales son: ofrecer bienes y/o servicios y obtener utilidades, entre
otros”.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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caso de Gibson James en su libro Organizaciones, resalta

importantemente tres aspectos inherentes a la empresa, los cuales se
presentan en la figura 1.1:

LAS ORGANIZACIONES

LAS ORGANIZACIONES

Lo que son Lo que tienen Lo que hacen
Satisfacen
necesidades
Tienen » Gente Conducta » Crean a-ctitudes
humana Motivan
Conducen

Crean grupos

Procesan

Aumentan

Se » Organizan » Estructura » Cambian
Se combinan

Se dividen

Recompensan

Gente que desempefia :
Tienen . >emp Procesos Se comunican
alguna actividad Toman decisiones

Evallian

Figura 1.1 Las organizaciones

En nuestra opinidn la empresa puede definirse como sigue: “un sistema en
constante retroalimentacion cuyo elemento principal son las personas, que
mediante recursos financieros, materiales y tecnoldgicos, tiene como
finalidad satisfacer las necesidades de los usuarios, ya sean bienes y/o
servicios, al mismo tiempo que maximiza su valor”.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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1.3. CARACTERISTICAS

Segun Shein las caracteristicas de una organizacidon pueden enumerarse
como sigue:

1. La organizacién debe concebirse como un sistema abierto, en
interaccion constante con su medio ambiente, de lo cual importa
materias primas, gente, energia e informacién, para convertir estos
insumos o transformarlos en bienes y servicios que seran exportados
al medio ambiente.

2. La organizacion debe concebirse como un sistema con multiples
propdsitos o funciones, los cuales implican varias interacciones de
ésta y su medio ambiente. Muchas actividades de los subsistemas,
dentro de la organizacion, no podran comprenderse sin tener en
cuenta esas innumeras funciones e interacciones.

3. La organizacion consiste en muchos subsistemas de mutua
interaccion dinamica. En lugar de analizar los fendmenos
organizacionales en términos de conducta individual, se esta
haciendo cada vez mas importante analizar el comportamiento de
dichos subsistemas.

4. Dado que los subsistemas son mutuamente dependientes, los
cambios en cualquiera de ellos afectaran el comportamiento de los
demas.

5. La organizacidn existe en un medio ambiente dinamico, el cual
consta, a su vez, de otros sistemas; algunos mayores y algunos mas
pequenos que la misma organizacion.

6. Finalmente, las multiples relaciones entre la organizacién y su medio
ambiente dificultan especificar claramente las fronteras de una
entidad dada. En conclusidn, tal vez sea mejor definir la organizacion
como un conjunto de procesos estables de importacién,
transformacién y exportacion.

En el esquema 1.2 se describen las caracteristicas de la organizacion segun
Guillermo Michel:

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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Figura 1.2 Caracteristicas de la organizacion

1.4. RECURSOS

v

Medio
ambiente

<+>

Productos

!

Medio
ambiente

Para que una empresa pueda lograr sus objetivos, es necesario que cuente
con una serie de elementos o0 recursos, que conjugados contribuyan a su

funcionamiento adecuado, dichos recursos se describen en la figura 1.3:

1. Recursos Humanos:

Son indispensables para cualquier grupo social; ya que de ellos depende el
manejo y funcionamiento de los demas. Los recursos humanos poseen las

siguientes caracteristicas:

a) Ideas, imaginacion, creatividad y habilidades

b) Conocimientos y experiencias
c) Sentimientos
d) Posibilidad de desarrollo

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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Segun la funcidn que desempefian y el nivel jerarquico en que se
encuentren pueden ser: obreros, oficinistas, técnicos, supervisores,
ejecutivos y directores, principalmente.

2. Recursos Materiales:

Son los bienes tangibles con que cuenta la empresa para poder ofrecer sus
servicios, tales como:

a) Instalaciones: edificios, maquinaria, equipo, oficinas, terrenos,
instrumentos, herramientas, etc.

b) Materia prima: materiales principales y auxiliares que forman
parte de los productos.

3. Recursos Técnicos:

Son aquellos que sirven como herramientas e instrumentos auxiliares en la
coordinaciéon de los otros recursos, pueden ser:

a) Sistemas de produccién, de ventas, de finanzas vy
administrativos
b) Férmulas, patentes y marcas

4. Recursos Financieros:

Son los recursos monetarios propios y ajenos a disposicidon de la empresa,
indispensables para su buen funcionamiento y desarrollo, por ejemplo:

a) Recursos financieros propios: dinero en efectivo, aportaciones
de los socios y utilidades.

b) Recursos financieros ajenos: préstamos de acreedores vy
proveedores, créditos bancarios o privados y emisiones de
valores.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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y

RECURSOS TECNICOS
Constituyen el complemento
para el funcionamiento de otros
recursos.

Figural.3 Elementos de la organizacion

1.5. OBJETIVOS

Toda entidad econdmica tiene como objetivo esencial ofrecer bienes y/o
servicios obteniendo utilidades, sin embargo, es necesario tomar en cuenta
los objetivos especificos que persigue una empresa de acuerdo a su
finalidad. Podemos de esta manera, distinguir cuatro principales grupos
que a continuacion se desglosan:

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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& Servicios

Atendiendo a las necesidades de sus usuarios, éste sector se dedica a
brindar bienes y servicios de calidad en las mejores condiciones de venta,
siendo sus resultados evidentes en los departamentos de produccién y
comercializacién.

& Sociales

Este grupo se enfoca en primer lugar a la comunidad, mejorando el
bienestar a nivel social y econémico de la regidon tras absorber materias
primas y servicios, creando fuentes de trabajo y asi mismo de ingresos, al
mismo tiempo de perseguir la conservacion del medio, a través de la
regulacion de desperdicios. En segundo lugar, tenemos las instituciones
gubernamentales, las cuales persiguen la recaudacion de tributos para el
mantenimiento de los servicios publicos. En tercer lugar, atendiendo las
necesidades personales por medio de oportunidades de desarrollo y de
mejora del nivel de vida. Estos objetivos sociales se identifican en los
departamentos de Recursos Humanos y Juridico principalmente.

& Econoémicos

Los principales interesados en el bienestar econdmico de una empresa son
los inversionistas, quienes estan al tanto del pago de dividendos; los
acreedores, a quienes la empresa debe el monto total de sus servicios mas
los intereses y los departamentos de Contabilidad y Finanzas a cargo del
reparto de utilidades y el pago oportuno a todo el personal.

& Tecnologicos

Este grupo de objetivos es de gran interés para la organizaciéon entera
puesto que las diversas innovaciones tecnoldgicas contribuyen al
crecimiento y optimizacién de las diferentes areas de la empresa, asi
mismo, fomentan la investigacion y contribuyen al mejoramiento de
técnicas para la creacion de nueva tecnologia.

1.6. Clasificacion

Para poder estudiar las organizaciones, es necesario definirlas y hacer
clasificaciones, tomando en cuenta que se debe de tener el campo de
estudio bien delimitado, utilizando criterios claros y especificos.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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Debido a que no existe un juicio uniforme se tienen varias clasificaciones de
la empresa de acuerdo al origen del capital, a las actividades que
desarrollan, a su magnitud, a la Ley General de Sociedades Mercantiles y al
volumen de operacion, que en la figura 1.4 se mencionan.

* Nacionales
Origen de .
capital e Extranjeras
e Mixtas

eMicroempresas
ePequefias empresas
eEmpresas medianas
eEmpresas grandes

Influencia e Abiertas

. . del medio
Clasificacion de 5. Cerradas

las
Organizaciones

¢ |Individuales
e Sociales

eSociedad en Nombre
Colectiva

eSociedad en Comandita
Simple

eSociedad de
Responsabilidad Limitada

eSociedad Andnima

eSociedad en Comandita

por Acciones
P e Servicios eSociedad Cooperativa
que e Comerciales

SEELEET o |ndustriales

Figura 1.4 Clasificacion de las organizaciones
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A continuacién se hace una breve descripcion de estas clasificaciones.

Para Jesus Camus, las organizaciones se clasifican de acuerdo al origen del
capital como a continuacién se menciona:

¢ Nacionales: aquellos donde al menos el 51% del capital social
pertenece a ciudadanos mexicanos.

e Extranjeros: aquellos donde por lo menos el 51% del capital social
pertenece a ciudadanos extranjeros.

e Mixtas: aquellas donde el capital social pertenece por igual a ambas
nacionalidades.

e Trasnacionales: cuando el capital es en su mayor proporcién de
origen extranjero y sus utilidades se reintegran a sus paises de
origen.

Nacional Financiera hace una clasificacién de acuerdo al tamafio de:
empleados, volumen de ventas anuales o de las operaciones que realice la
empresa, como a continuacién se describe:

1. Microempresas:

Son las empresas que cuentan con 1 a 20 empleados, en el sector
servicios; en el sector del comercio van de 1 a 5 empleados y; en el
sector industrial son de 1 a 30 empleados. Teniendo un volumen de
ventas que no excede de 110 Salarios Minimos Generales anualizados.

2. Pequenas empresas:

Aquellas organizaciones que en el sector de servicios tienen de 21 a 50
empleados; mientras que en el sector de comercio van de 6 a 20
empleados y en el sector industrial de 31 a 100. Situando sus ventas
anuales en el rango de mas de 110 veces y menor o igual 1115 veces el
Salario Minimo General anualizado.

3. Empresas medianas:

De acuerdo a esta clasificacién, para el sector servicios se requiere que
cuenten con 51 a 100 empleados; en el darea de comercio deben de
contar con 21 a 100 empleados y; en el sector industrial de 101 a 500
empleados. Las ventas anuales deberan ser mayores a 1115 veces vy
menores o iguales a 2010 veces el Salario Minimo General anualizado.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA 11
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4. Empresas grandes:

Por ultimo, el sector de servicios contard con 101 empleados en
adelante, al igual que el sector de comercio tendra de 101 empleados
en adelante y el sector industrial de 501 empleados en adelante. El
volumen de ventas anual es mayor a 2010 veces el SMG anualizado.

Este criterio es usado por instituciones de crédito por razones econémicas o
de otorgamiento de financiamientos.

De acuerdo a la influencia que el medio ambiente tiene sobre la
organizacién se clasifican en:

a. Organizacion abierta: Aquella que es mas perceptiva a
acontecimientos que suceden en su ambiente, lo cual, la obliga a
modificar su estructura y procedimientos administrativos de manera
inmediata.

b. Organizaciones cerradas o parcialmente mas cerradas:
Aguellas que se mueven en ambientes poco dinamicos, lo que, les
permite crear estructuras estables, con grandes niveles jerarquicos
que responden lentamente a cambios en el medio o donde los
cambios son pocos o no tienen un efecto importante en la
organizacion.

Se puede clasificar también de acuerdo a su naturaleza juridica:

a. Empresas individuales: Son aquellas organizaciones que cuentan
con solo empresario, el cual, asume toda la responsabilidad con su
patrimonio. Estas conservan un capital limitado que estd sujeto a las
leyes del comercio y del Estado.

b. Empresas sociales: Son sociedades que permiten reunir un grupo
de personas con una finalidad comun. Asi se reparte tanto el riesgo y
el capital entre los socios de la organizacion.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA 12

DE PRODUCTOS QUIMICOS PARA LA TOMA DE DECISIONES"



CAPITULO 1 LA EMPRESA

UNIVERADAD NACJONAL
AVPNMA DE
Mexico

De acuerdo a la Ley General de Sociedades Mercantiles en su capitulo I,
articulo 1° se reconocen las siguientes especies de Sociedades Mercantiles:

e Sociedad en Nombre Colectivo;

e Sociedad en Comandita Simple;

e Sociedad de Responsabilidad Limitada;
e Sociedad Anonima;

e Sociedad en Comandita por Acciones; y
e Sociedad Cooperativa.

Las caracteristicas principales de acuerdo a la Ley General de Sociedades
Mercantiles son las siguientes:

1. Sociedad en Nombre Colectivo:

e Es aquella que existe bajo una razoén social y en la que todos los
socios responden, de manera subsidiaria, ilimitada vy
solidariamente, de las obligaciones sociales.

e La razon social se formara con el nombre de uno o mas socios.

e La administracion de la sociedad estard a cargo de uno o varios
administradores, quienes podran ser socios o personas extrafias a
ella.

2. Sociedad en Comandita Simple:

e Es la que existe bajo una razén social y se compone de uno o
varios socios comanditados que responden, de manera
subsidiaria, ilimitada y solidariamente a las obligaciones sociales,
y de uno o varios comanditarios que Unicamente estan obligados
al pago de sus aportaciones.

e La razon social se formara con los nombres de uno o mas
comanditados, seguidos de las palabras "y compafia" u otras
equivalentes, cuando en ella no figuren los nombres de todos. A la
razon social se agregaran siempre las palabras "Sociedad en
Comandita" o su abreviatura "S. en C.".

e El socio o socios comanditarios no pueden ejercer acto alguno de
administraciéon, ni aun con el caracter de apoderados de los
administradores.
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3. Sociedad de Responsabilidad Limitada:

Se constituye entre socios que solamente estan obligados al pago
de sus aportaciones, sin que las partes sociales puedan estar
representadas por titulos negociables, a la orden o al portador,
pues soélo seran cedibles en los casos y con los requisitos que
establece la Ley General de Sociedades Mercantiles.

La Sociedad de Responsabilidad Limitada existirda bajo una
denominacidon o bajo una razén social que se formara con el
nombre de uno o mas socios. La denominacién o la razén social
ira inmediatamente seguida de las palabras "Sociedad de
Responsabilidad Limitada" o de su abreviatura "S. de R. L."

Al constituirse la sociedad, el capital debera estar integramente
suscrito y exhibido, por lo menos el cincuenta por ciento del valor
de cada parte social.

4. Sociedad Anonima:

Para proceder a la constitucidn de una sociedad andénima se
requiere:

o Que haya dos socios como minimo y que cada uno de ellos
suscriba una accion por lo menos;

o Que el capital social no sea menor de cincuenta mil pesos y
que esté integramente suscrito;

o Que se exhiba en dinero en efectivo, cuando menos el
veinte por ciento del valor de cada accién pagadera en
numerario; y

o Que se exhiba integramente el valor de cada acciéon que
haya de pagarse, todo o en partes y con bienes distintos del
numerario.

Las acciones en que se divide el capital social de una sociedad
andénima, estaran representadas por titulos nominativos que
servirdn para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de
socio.

La administracion de la sociedad andnima estara a cargo de uno o
varios mandatarios temporales y revocables, quienes pueden ser
socios o personas extrafas a la sociedad.
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5. Sociedad en Comandita por Acciones

e La Sociedad en Comandita por Acciones, es la que se compone de
uno o varios socios comanditados que responden de manera
subsidiaria, ilimitada y solidariamente de las obligaciones sociales,
y de uno o varios comanditarios que Unicamente estan obligados
al pago de sus acciones.

e La Sociedad en Comandita por Acciones, se regira en general por
las reglas relativas a la sociedad andénima, salvo algunos aspectos
marcados en la Ley General de Sociedades Mercantiles en el
Capitulo VI.

6. Sociedades Cooperativas:

e Es una forma de organizacién social integrada por personas fisicas
con base en intereses comunes y en los principios de solidaridad,
esfuerzo propio y ayuda mutua, con el propdsito de satisfacer
necesidades individuales y colectivas, a través de la realizacion de
actividades econdmicas de produccion, distribucion y consumo de
bienes y servicios.

e Forman parte del Sistema Cooperativo las siguientes clases de
sociedades cooperativas:

o De consumidores de bienes y/o servicios
o De productores de bienes y/o servicios
o De ahorro y préstamo.

e La direccidn, administracién y vigilancia interna de las Sociedades
Cooperativas, en general, estarda a cargo de los drganos
siguientes:

La Asamblea General;

El Consejo de Administracion;

El Consejo de Vigilancia;

Las comisiones y comités que ésta Ley establece y las

demas que designe la Asamblea General.

O

O

o

Existe una clasificacién basada en el giro o actividad que las organizaciones
desarrollan, a continuacion se explican:
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Servicios

Son aquellas que producen un beneficio para la sociedad, asi mismo se
subdividen en:

1. Sin concesiones, las cuales no requieren licencias de funcionamiento
por parte de las autoridades para operar.

2. Concesionadas por el Estado, son aquellas cuyo fin es el financiero.

3. Concesionadas no financieras, organizaciones autorizadas por el
Estado, sin que sus servicios sean financieros.

Comerciales

Son organizaciones cuyo objetivo es adquirir cierta clase de bienes o
productos, para venderlos posteriormente en el mismo estado fisico en el
que fueron adquiridos, aumentando el precio de adquisicién, a un
porcentaje denominado margen de utilidad.

Industriales

Su objetivo es la extraccidon y exportacion de las riquezas naturales,
modificando o no su estado natural, y que se utilizan en la produccién de
bienes o servicios.

Este tipo de industrias se dividen en:

1. Industrias extractivas:

a. De recursos renovables, son las que emplean recursos con
capacidad de renovarse naturalmente.

b. De recursos no renovables, son aquellas que para realizar sus
actividades extinguen los recursos naturales sin que puedan
ser renovadas.

2. Industrias de transformacion:
Son organizaciones cuya actividad estd encaminada a adquirir
materias primas para someterlas a un proceso de manufactura y que
al final obtendrd uno o mas productos con caracteristicas y
naturalezas diferentes a los materiales adquiridos inicialmente.
Estas a su vez se subdividen en:

a. Manufactureras: son organizaciones que transforman las
materias primas en productos terminados y estas se pueden
subdividir en:

a. Empresas que producen bienes de consumo final.
b. Empresas que elaboran bienes de produccidn

b. Agropecuarias: su actividad consiste en la explotacion de la

agricultura y la ganaderia.
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2.1. CONTABILIDAD FINANCIERA Y CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA
2.1.1. CONCEPTO

La Contabilidad Financiera y Contabilidad Administrativa son ramas de la
Contabilidad que apoyan la toma de decisiones dentro y fuera de la
empresa, no obstante, es necesaria su comparacion para identificar el area
que nos ocupa: la Contabilidad Financiera. Por lo anterior, incluimos las
siguientes definiciones:

Contabilidad Financiera

De acuerdo con Gonzalo Cortina Ortega, “la contabilidad financiera es una
técnica que se utiliza para producir sistematica y estructuradamente
informacidén cuantitativa expresada en unidades monetarias de las
transacciones que realiza una entidad econdmica y de ciertos eventos
econdmicos identificables y cuantificables que la afectan, con el objeto de
facilitar a los diversos interesados la toma de decisiones en relacién con
dicha entidad econdmica”.

En la opinién de Carl S. Warren es la “rama de la contabilidad que se ocupa
del registro de transacciones utilizando los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados para un negocio u otra entidad econdmica y de la
preparacién periddica de diversos estados financieros basandose en dichos
registros”, dicho en otras palabras, es la “rama de la contabilidad que se
ocupa del registro de los datos y actividades econdmicas de un negocio y de
informar al respecto”.

En el caso de Charles T. Horngren plantea que la “contabilidad externa”
como él mismo designa a la contabilidad financiera, se integra por
informacién cuyos destinatarios son “unidades econdmicas que son ajenas a
la propia entidad que produce la informacion”. Mientras que la “contabilidad
interna” o bien, la contabilidad administrativa se trata de un “sistema de
informacidon que elabora datos y documentos destinados a los sujetos que
actian dentro de la actividad empresarial”.

Debido a Ila interdependencia de la contabilidad financiera con Ila
contabilidad administrativa, a continuacion incluimos algunas definiciones
de ésta ultima.

Cabe aclarar, que estamos consientes de la ambigiiedad del término de los PCGA, sin embargo, rescatamos su
valor conceptual.
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Contabilidad administrativa

Para David Noel Ramirez Padilla es un “sistema de informacién al servicio de
las necesidades de la administracion, con orientacidon pragmatica destinada
a facilitar las funciones de planeacion, control y toma de decisiones. Esta
rama es la que, con sus diferentes tecnologias permite que la empresa logre
una ventaja competitiva, de tal forma que alcance un liderazgo en costos y
clara diferenciacién que la distinga de otras empresas”.

De conformidad con Carl S. Warren, es la “rama de la contabilidad que
emplea tanto datos histéricos como datos estadisticos para generar
informacidn que los administradores utilizan al dirigir las operaciones
diarias, planear operaciones futuras y formular estrategias integrales del
negocio”.

La contabilidad administrativa es definida por Charles T. Horngren como: “el
ramo de la contabilidad que le sirve a las personas que toman decisiones
internas, como son los directivos, jefes de departamento, rectores de
universidades, administradores de hospitales y personas de otros niveles
administrativos dentro de una organizacién”.

2.1.2. SEMEJANZAS

e Ambas ramas de la contabilidad penden del mismo sistema de
informacién contable.

e Los datos y cifras de caracter financiero al alcance del sistema de
informacién de la empresa permiten proporcionar informes que
cubran las necesidades de ambos grupos de usuarios, tanto internos
como externos.

e De manera indistinta, ambas ejercen presién sobre la administracién
de la entidad.

2.1.3. DIFERENCIAS

e La informacidn que emite la contabilidad administrativa sirve para la
toma de decisiones a nivel interno de una compaifiia, esto es, planear
y controlar las diversas operaciones, evaluar los costos de los
diferentes procedimientos mientras que, la informacidon proveniente
de la contabilidad financiera cubre las necesidades de aquellos
interesados en invertir, clientes y proveedores, asi como publico en
general.
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e Tanto la contabilidad administrativa como la financiera obligan la
existencia de un sistema de informacion especializado que provea los
datos necesarios para la preparacibn y presentacion de la
informacién.

e La contabilidad financiera se basa en hechos histéricos, mientras que
la contabilidad administrativa se enfoca hacia el futuro.

e La finalidad principal de la contabilidad administrativa es planificar y
proyectar eventos futuros con discrepancia del objetivo esencial de la
contabilidad financiera, que es evaluar la situacion vy
desenvolvimiento econdmico de un ente para tomar decisiones de
inversion y de financiamiento entre otros.

e Son las fortalezas, las debilidades y la situacidn econdmica que ha
presentado la empresa en los ultimos periodos, lo que rescata la
contabilidad financiera, mientras la contabilidad administrativa se
ocupa de las rutas y estrategias mas eficientes en el actuar presente
de la compafiia a fin de alcanzar sus metas.

e Las Normas de Informacién Financiera regulan la informacion
contenida en los estados financieros que presenta la contabilidad
financiera, en tanto que, la contabilidad administrativa, cubre las
necesidades internas del ente econdmico, esto es, de los
administradores, directivos y accionistas, respectivamente.

e La obligatoriedad es una caracteristica esencial que diferencia la
contabilidad financiera de la contabilidad administrativa, puesto que,
son los usuarios internos de la organizacion quienes optan por
llevarla a cabo, dicho de otra forma, la contabilidad administrativa es
opcional.

e La contabilidad financiera debe precisar el monto de la utilidad o
pérdida del ejercicio, paralelamente, la contabilidad administrativa
brinda fundamental importancia a los datos cualitativos y los costos
(los cuales, en muchos casos, suelen ser estimaciones) para la toma
de decisiones a nivel interno.

e La contabilidad administrativa depende de cada una de las areas de
la empresa como centros de informacion, simultdneamente, la
contabilidad financiera obtiene de manera global los datos y cifras
que incorporara dentro de los informes financieros relativos a la
empresa.

e La contabilidad administrativa se apoya de disciplinas tales como:
estadistica, economia y finanzas por ejemplo, con el objetivo de
emitir informacidon mucho mas completa sobre la situacion econémica
de la entidad, mientras que, la contabilidad financiera no presenta la
misma relacion estrecha con éstas.
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2.1.4. MARCO DE REFERENCIA

En el afio 2004, el CINIF (Consejo Mexicano para la Investigacién y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera) sustituye a la Comision de
Principios de Contabilidad con el objetivo de generar normas para la
generacion de informacién financiera. El término de “Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados” (PCGA) cambia a “Normas de
Informacion Financiera” (NIF).

“La misién de las NIF (Normas de Informacion Financiera) es colaborar para
generar informacion financiera mas transparente, confiable y objetiva, que
permita a las empresas mexicanas llevar a cabo lo mejor posible su
planeacion, su control administrativo y su proceso de toma de decisiones” 2.

Puesto que la contabilidad financiera estd regulada por las NIF a
continuacion las describimos de forma general:

e Serie NIF A: Marco conceptual.

o NIF A-1 Estructura de las Normas de Informacion Financiera.
Trata de la estructura general de las NIF, de su Marco
Conceptual y de las NIF particulares. Conforma el soporte
teodrico de la practica contable en México a cargo del CINIF.
Regulan la elaboraciédn y presentacion de la informacion
contenida en los estados financieros a fin de satisfacer las
necesidades de los usuarios.

o NIF A-2 Postulados basicos. Para estructurar adecuadamente la
informaciéon financiera y guiar la practica contable, se
establecieron postulados que “inciden en la identificacién,
analisis, interpretacidn, captacién, procesamiento y, finalmente
en el reconocimiento contable de las transacciones,
transformaciones internas y de otros eventos, que lleva a cabo
o que afectan econdmicamente a una entidad”33, esto es, el
sistema de informacién contable.

o NIF A-3 Necesidades de los usuarios y objetivos de los estados
financieros. En conformidad con las necesidades de los
usuarios generales de la informacién emitida en los estados
financieros, surgen los objetivos principales de los estados
financieros. Los datos y cifras contenidos en ellos deben
permitir evaluar el desenvolvimiento de la empresa, en base al
logro de sus objetivos; y determinar la capacidad del ente para
continuar su ejercicio optimizando los recursos a su alcance.

? Ramirez Padilla, David Noel, Contabilidad Administrativa, Ed. Mc Graw Hill, México, 2008, pdgs. 12—-13
3
NIF, NIFA-2
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NIF A-4 Caracteristicas cualitativas de los estados financieros.
El propodsito principal de la informacion que se les brinda a los
usuarios internos y externos de la misma, resulta en que
conforme una base sélida y util para la toma de decisiones y
para ello, durante el desarrollo del sistema contable deberan
considerarse las caracteristicas contenidas en esta Norma.

NIF A-5 Elementos basicos de los estados financieros.
Establece las bases de uniformidad para la elaboracién, analisis
e interpretaciéon de los estados financieros para los usuarios
generales de los estados financieros.

NIF A-6 Reconocimiento y valuacion. Conformado por el
reconocimiento inicial y final de las operaciones que afectan
econdmicamente a la organizacién, al mismo tiempo de
estandarizar los elementos de valuacion de los estados
financieros.

NIF A-7 Presentacion y revelacion. Relativo al modo de mostrar
adecuadamente los efectos de las transacciones de la
organizacion en los estados financieros y sus notas, asi como
toda aquella informacidon que amplie a los mismos.

NIF A-8 Supletoriedad. Aplicable en el caso de la ausencia de
las Normas de Informacién Financiera por otras normas
diferentes a las mexicanas.

e Serie NIF B: Normas aplicables a los estados financieros en su
conjunto.

O

NIF B-1 Cambios contables y correcciones de errores. Implanta
las variaciones en la estructura de la organizacion, ademas
regula los errores de los estados financieros de periodos
anteriores.

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo. Debido a la importancia
de los flujos de efectivo de la empresa, el CINIF decidid
sustituir al Estado de Cambios en la Situacién Financiera como
estado financiero basico y sustituirlo por el Estado de Flujos de
Efectivo. Es por lo anterior, que este apartado contiene normas
gue regulan su presentacion, estructura y los procedimientos a
seguir para elaborarlo.

NIF B-3 Estado de resultados. Se establecen los requisitos del
contenido, estructura, presentacién y normas de revelacién del
estado de resultados.

Boletin B-4 Utilidad integral. Se delimita el concepto de utilidad
integral, asi como su presentacion.
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o Boletin B-5 Informacidon financiera por segmentos. Regula las
normas para revelar la informacién financiera de entidades que
coticen en una Bolsa de Valores.

o Boletin B-7 Adquisicion de negocios. Reglamenta la adquisicion
de activos netos o acciones que deberan reconocerse vy
valuarse conforme al principio de valor histérico original.

o NIF B-8 Estados financieros consolidados o combinados. Se
enfoca a la forma en que se elaboran y presentan los estados
financieros de empresas que se han consolidado y de un
conjunto de empresas afiliadas (aquellas que tienen duefios en
comun).

o Boletin B-9 Informacién financiera a fechas intermedias.
Aplicables a la informacién financiera que emiten las
organizaciones para el usuario en general.

o NIF B-10 Efectos de la inflacion. Su objetivo primordial es
establecer la forma en que se reconoceran los efectos de la
inflacion en la informacién financiera. La informacion
presentada en los estados financieros habra de reexpresarse
teniendo especial atencién en los rubros de los estados de
situacion financiera y estado de resultados.

o NIF B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados
financieros. Sobre el tratamiento contable de los hechos que
suceden posteriormente a la fecha de los estados financieros.

o Boletin 14 Utilidad por accion. Define los elementos y el
método a seguir para determinar la utilidad por accién. Incluye
las reglas sobre su presentacién y revelacion.

o NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras. Contienen las
normas que regulan el reconocimiento de las operaciones en
moneda extranjera, de las operaciones realizadas en el
extranjero y de la conversidon de la informacién financiera en
general.

o Boletin B-15 Estados financieros de entidades con propdsitos
no lucrativos. Incluye caracteristicas, clasificacion e
informacion adicional sobre los estados de empresas con fines
no lucrativos.

e Serie NIF C: Normas aplicables a conceptos especificos de los
estados financieros.
o Boletin C-1 Efectivo. Se establecen los parametros de valuacién
y presentacién del renglén de efectivo dentro del balance
general de un ente econdmico.
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o Boletin C-2 Instrumentos financieros. Se reconocen los
métodos de presentacidon, valuacion y revelacion de todos
aquellos contratos que dan origen tanto a un activo financiero
como a un pasivo financiero o un instrumento de capital de
otra entidad econdmica.

o Boletin C-3 Cuentas por cobrar. Regula la aplicaciéon de los
principios de contabilidad relativa a todos los derechos
exigibles derivados por ventas o servicios prestados por
organizaciones cuyo giro es industrial y/o comercial.

o Boletin C-4 Inventarios. Se aplican los principios de
contabilidad tales como periodo contable, realizacién, valor
histérico original y consistencia en organizaciones que cuenten
con inventarios destinados a la venta o producciéon para su
posterior venta.

o Boletin C-5 Pagos anticipados. Reglamenta la valuacién y la
presentacién de las erogaciones efectuadas por servicios que
se van a recibir o por bienes que se consumiran en el ente
econdmico.

o Boletin C-6 Inmuebles, maquinaria y equipo. Se establecen los
requisitos de aplicacion de los principios de contabilidad
referentes al activo fijo (inmuebles, maquinaria y equipo) de
las organizaciones comerciales e industriales.

o NIF C-7 Inversiones en asociadas y otras inversiones
permanentes. Regula la forma en que se reconoceran
contablemente las inversiones en este tipo de empresas, asi
como otras sobre las que no se tiene control.

o Boletin C-8 Activos intangibles. Se regulan los métodos para el
reconocimiento de los activos identificables, sin elementos
fisicos, que generaran beneficios econdmicos futuros a la
organizacion.

o Boletin C-9 Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes
y compromisos. Se determinan las reglas de valuacion,
presentacién y revelacion de las obligaciones y provisiones,
activos y pasivos contingentes y los compromisos adquiridos
por la empresa como parte de sus operaciones cotidianas.

o Boletin C-10 Instrumentos financieros derivados y operaciones
de cobertura. Sobre la valuacion, presentacion y revelacién de
las obligaciones responsabilidad de la entidad, incluidas
provisiones.

o Boletin C-11 Capital contable. Detalla la normatividad existente
sobre la presentacion del patrimonio de la empresa. Incluye
reglas de valuacion.
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Boletin C-12 Instrumentos financieros con caracteristicas de
pasivo, de capital o de ambos. Inicialmente, establece las
diferencias entre estos dos grupos, posteriormente, las reglas
para su clasificacion y valuacién adecuadas, asi como, la
normatividad sobre su presentacion.

NIF C-13 Partes relacionadas. Regula con especial atencion las
transacciones con partes relacionadas anticipando su afectacion
futura.

Boletin C-15 Deterioro del valor de los activos de larga
duracion y su posicion. Sobre las pérdidas por deterioro de los
activos tangibles e intangibles. Se adicionan las reglas sobre su
calculo y reconocimiento.

e Serie NIF D: Normas aplicables a problemas de determinacion
de resultados.

O

NIF D-3 Beneficios a los empleados. Se deben reconocer
contablemente los beneficios a los empleados por parte de la
empresa y para ello su regulacion en la presenta norma.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad. Se integra por las normas
particulares de valuacién, presentacion y revelacion de los
impuestos.

Boletin D-5 Arrendamientos. Establecen las reglas de
valuacion, reconocimiento, presentacién y revelacion de los
atributos econdmicos de los contratos de arrendamiento.

NIF D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento.
Disposiciones que deberan tomarse en cuenta para integrar al
capital, los intereses, fluctuaciones cambiarias y cambios en el
valor de los activos y pasivos financieros.

Boletin D-7 Contratos de construccion y de fabricacion de
ciertos bienes de capital. Se determina el tratamiento contable
de las transacciones en las que se negocia para la construccion
o fabricacién de ciertos bienes de capital.

NIF D-8 Pagos basados en acciones. Sobre la forma en que
habran de reconocerse contablemente los pagos de acciones.
Presta especial atencion a los costos y gastos derivados de tal

pago.

e Serie NIF E: Normas aplicables a las actividades
especializadas de distintos sectores.

O

Boletin E-1 Agricultura. Relativa a areas especificas como la
agricultura, estableciendo su tratamiento contable, asi como la
presentaciéon y revelacién de sus estados financieros.
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o Boletin E-2 Ingresos y contribuciones recibidas por entidades
con propdsitos no lucrativos, asi como contribuciones
otorgadas por las mismas. Atiende las donaciones a empresas
con fines no lucrativos, contiene reglas para su presentacién en
los estados financieros.

2.1.5. EL PAPEL DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA EN LA TOMA DE
DECISIONES

A fin de que la informacion de caracter financiero obtenida satisfaga las
necesidades de los usuarios, es necesario obtener los datos y cifras
significativos, sobre los hechos ocurridos e informacién de la situacion
econdmica actual de la entidad, para incorporarlos a los estados financieros
basicos, asi como también realizar planeaciones y proyecciones que
permitan a la administracion de la empresa, accionistas, posibles
inversionistas, acreedores y publico en general, tomar decisiones tanto a
nivel interno como externo, como a continuacion se ejemplifica:

Identificar
las
necesidades
de los
usuarios

Ejecutar
medidas
sobre los

recursos y
obligaciones

Compilar,
clasificar,
cuantificar y
precisar los
datos

Generar los
Llevar a informes
cabo la toma contables
de (Estados

decisiones

financieros)

Analizar la

informacion
financiera

Figura 2.1. Proceso de la informacion financiera
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Algunos autores distinguen tres tipos de decisiones:

R/
0’0

R/
0'0

Decisiones de operacién:

La operacion de un negocio puede consistir en la compra y venta de
bienes y/o la prestacién de servicios, por ello, algunas de las
consideraciones pertinentes son: a cuanto ascienden las ventas, cual
es el costo de la mercancia o de los servicios, el monto de las
utilidades obtenidas y el rendimiento del capital por periodo.

Decisiones de financiamiento:

La empresa obtiene recursos provenientes de los socios o0 accionistas,
de las instituciones bancarias e instituciones privadas. Por esto es
necesario tener en cuenta principalmente, las alternativas financieras,
el costo de cada una de ellas y sus respectivas implicaciones a corto y
largo plazo.

Decisiones de inversion:

Con respecto al uso que la empresa dara a los recursos que posee.
Debemos reflexionar sobre la adquisicion de bienes tales como,
maquinaria, terrenos, equipos de oficina, de cémputo, de transporte,
entre otros; cual es el monto total de estas inversiones, cual es la
inversion mas conveniente, por ejemplo.

Respecto al desarrollo de la informacion financiera en la empresa, Kirkland
A. Wilcox, sugiere el siguiente proceso contable financiero:
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Analisis de transacciones

Las transacciones se analizan para determinar los efectos de cada una de ellas sobre el
activo, el pasivo y el capital contable de la compafiia. El andlisis se basa en la informacién
obtenida principalmente en documentos como facturas, cheques, contratos, etc.

La informacion derivada del analisis de cada transaccion se registra en los
estados financieros del negocio.

Resumen

Los datos registrados durante un periodo dado (por ejemplo, un mes, un

trimestre o un afio) se resumen para determinar el efecto total de todas las
transacciones sobre el activo, el pasivo v el capital contable de la compafiia.

Los efectos totalizados son reportados en los estados financieros del
negocio.

Figura 2.2 Proceso contable financiero*

De manera concreta, el mismo autor define el proceso contable financiero
como una serie de procesos para analizar, registrar, resumir e informar
sobre las transacciones en el curso de las operaciones de un negocio.

2.2. FINANZAS

2.2.1. DESARROLLO HISTORICO

Desde finales del siglo XX y principios del siglo XXI, las minusculas
obligaciones y responsabilidades en materia financiera que atendia una

pequeifa empresa, se han transformado paulatinamente hasta nuestros
dias. Al inicio, el quehacer financiero trataba de relacionar documentos,

4 Wilcox, Kirkland A., Introduccién a la Contabilidad Financiera, Compafia Editorial Continental, S.A. de
C.V. México, 1990, p. 48.
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instituciones y procedimientos en los mercados de capital, posteriormente,
conforme a las crecientes dimensiones y diversas capacidades de una
empresa, sus deberes y compromisos ante terceros se incrementaron; a fin
de brindar informacién util en la toma de decisiones, con lo que surgen las
finanzas como area especifica de estudio.

En 1990, las finanzas se consideraban parte de economia aplicada, para
entonces, tuvieron lugar importantes fusiones y consolidacién de empresas
en Estados Unidos, con lo que se desarrollaron, tanto la preparacion de
estados contables como su analisis respectivo, el cual, se realizaba
Unicamente para uso interno.

Al iniciar la década de 1920, el avance y la innovacion tecnolégica fueron el
motor para la creacién de nuevas industrias. Ya puesta en marcha la
produccion en serie desde 1913 con Henry Ford, se forzé abruptamente la
creacion de fuentes externas de financiamiento, impulsando al mismo
tiempo, el estudio sobre la liquidez de las empresas, la planificacion y el
control de la produccidon. También, cabe mencionar, la aportacién literaria
de Arthur Stone Dewing en The Financial Policity of Corporations donde
realza la importancia y motiva la ensefanza de las finanzas.

A finales de los afios 20, las finanzas tuvieron como prioridad identificar de
gqué manera la empresa pudiera mantenerse protegida frente a cuestiones
como quiebra, liquidacion o reorganizacién, siempre garantizando cierto
margen de liquidez. Asi mismo, tras la revelacién de algunos fraudes a
inversionistas y abusos en el endeudamiento, fue necesario regular
gubernamentalmente la informacién financiera ofrecida al publico en
general, lo que a su vez, exigié un analisis mas profundo. Con la publicacion
de estados financieros, personas no relacionadas con la empresa, tuvieron
la oportunidad de llevar a cabo comparaciones entre compaifias
pertenecientes a una misma industria.

Para 1940, las finanzas observaban y estudiaban a la empresa desde un
enfoque meramente externo a excepcion del analisis, planeacion y control
de los flujos de efectivo con fines internos. En otras palabras, la toma de
decisiones dentro de la organizacidn era considerada sin gran valor practico.

A partir de 1950, la actividad financiera se caracteriza por la investigacion y
analisis profundos. Adquiere un papel importante la obtencién vy
conservacion del capital. Se desarrollan métodos y técnicas capaces de
analizar el riesgo que podria sufrir una empresa bajo ciertas alternativas de
proyectos de inversion, brindando la informacidon adecuada para la toma de
decisiones en busca de la maximizaciéon de la riqueza del accionista como
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principal propédsito. Surge la teoria moderna de la administracion del
portafolio, capaz de cuantificar el riesgo - ganancia al invertir.

Desarrollo de las Finanzas modernas

Al inicio de esta etapa, la labor principal del gerente financiero consistié en
hacer frente a los inversionistas y acreedores que evaluaban a la empresa
continuamente. Por ello, se idearon modelos de valuacion para ser
utilizados en la toma de decisiones financieras. Uno de los primeros
articulos impresos al respecto y de las primeras contribuciones a las
finanzas corporativas modernas fue en 1958, cuando Franco Modigliani y
Merton Miller publicaron “The Cost of Capital, Corporation Finance and the
Theory of Investment”, en el cual, afirmaban que, con mercados suficientes
y sin imperfecciones, las politicas de endeudamiento y dividendos de una
empresa en realidad carecian de importancia desde el punto de vista de la
valuacion.

En 1960, tuvo lugar el desarrollo de la teoria de la cartera moderna por
Harry Markowitz (acerca de como compensar el riesgo y rendimiento al
elegir entre inversiones riesgosas), la cual es utilizada para administrar
eficientemente las inversiones.

Para 1970, se empezd a aplicar el modelo de fijacién de precios de los
activos del capital de William Sharpe, utilizado para realizar ajustes de
riesgo en muchos campos de la teoria y la practica de las finanzas.

En la década de 1980, se solidificd la teoria financiera al otorgarles mayor
importancia a las imperfecciones del mercado, a los impuestos personales
con relacion a los impuestos de la empresa, los indicadores financieros vy el
valor de los documentos financieros en el mercado.

Mas adelante, en 1997 surge la formula de valuacidon de opciones conocida
como Black - Scholes por parte de Robert C. Merton, Myron Scholes y la
aportacién de Fisher Black, la cual, evalla ciertas opciones y otros valores
derivados al invertir, siendo de gran impacto en la practica financiera.

Del estudio descriptivo al anadlisis complejo de nuestros dias, las finanzas
han evolucionado como se acaba de describir; hasta lograr que las
decisiones dentro de la empresa sean su objetivo primordial, es decir,
obtener las bases suficientes para llevar a cabo la toma de decisiones.
Desde entonces prevalece la innovacidén financiera presente en este siglo
XXI.
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2.2.2. CONCEPTOS

Para Alfonso Ortega Castro, las finanzas se definen como “la disciplina que,
mediante el auxilio de otras, tales como la contabilidad, el derecho y la
economia, trata de optimizar el manejo de los recursos humanos y
materiales de la empresa, de tal suerte que, sin comprometer su libre
administracion y desarrollo futuros, obtengo un beneficio maximo vy
equilibrado para los duefios o socios, los trabajadores y la sociedad”.

El Seminario de Investigadores de la FCA de la UNAM considera a las
finanzas como “el area en donde se estudia las técnicas y procedimientos
para planear, organizar y controlar la obtencion y utilizacién 6ptimas de los
recursos monetarios, provenientes de fuentes internas y externas de una
organizacién, asi como la estructura y funcionamiento de los mercados
financieros para lograr su mejor aprovechamiento en el cumplimiento de los
objetivos de la organizacion”.

Para Arturo Morales Castro y José Antonio Morales Castro, las finanzas se
definen “como una disciplina que tiene por objeto la obtencion y aplicacion
de recursos monetarios de manera O6ptima y razonable, es decir, administrar
el dinero, proveer y designar la aplicacion inteligente de los recursos en las
diversas actividades de las organizaciones; por tanto, el estudio de las
finanzas es (til para la toma de decisiones en las organizaciones”.

Por tanto, podemos conceptualizar las finanzas como “el adrea de una
organizaciéon que, en base a la toma de decisiones se encarga de planear,
organizar y controlar los recursos monetarios para su mejor
aprovechamiento con el fin de cumplir sus objetivos”.

2.2.3. IMPORTANCIA

Las finanzas cumplen un papel fundamental en el éxito y en Ila
supervivencia de una organizacion, ya que se considera como un
instrumento de planificacién, ejecucién y control que repercute en su
economia, extendiendo sus efectos en las areas de produccién y consumo.

2.2.4. FINALIDAD

El principal propdsito de esta disciplina, de manera concreta, estriba en la
obtencién, uso vy aplicacion apropiados de los diversos recursos a
disposicién de la empresa. Asi mismo, se podran desglosar objetivos
especificos como a continuacién se enlistan:
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e Optimizar el patrimonio de la empresa

e Captar fondos y recursos financieros por aportaciones de capital y
préstamos

e Coordinar el capital de trabajo

e Coordinar resultados

e Realizar analisis financieros

e Aplicar la planeacidn financiera

e Aplicar controles financieros

e Tomar decisiones acertadas

e Alcanzar las metas y objetivos financieros propuestos

e Prever la captacién futura de fondos y recursos financieros
necesarios’

2.2.5. NATURALEZA

La funcién financiera se desenvuelve en todo ente econdmico que desee que
el empleo de sus recursos sea apropiado ofreciendo como resultado el
maximo beneficio a lo largo de sus operaciones.

A fin de soportar la toma de decisiones y que la misma sea asertiva, es
necesario brindarles el valor correspondiente a aquellos elementos que se
desarrollan y forman parte del medio en que se desarrolla la empresa,
afectdndola de manera significativa en su vida productiva. Para su estudio
se clasifican en: microambiente y macroambiente.

Microambiente: Integrado por quienes participan directamente en las
operaciones de la empresa.

¢ Clientes: Quienes adquieren los bienes y/o servicios.

e Proveedores: Los que abastecen los elementos que la entidad
necesita para continuar sus operaciones.

e Competencia: Conformado por organizaciones dedicadas al mismo
ramo.

e Reguladores: Aquellas instituciones de caracter gubernamental que
regula la actividad empresarial.

5 Ortega Castro, Alfonso, Introduccién a las Finanzas, Ed. Mc Graw - Hill, México, 2002.
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Macroambiente: Constituido por aspectos externos en el ambiente de una
empresa.

e Condiciones econémicas: Relativas al estado de la economia presente
en cuanto a: inflacién, PIB, desempleo, etc.

e Condiciones socioculturales: Con respecto a los valores
prevalecientes en la sociedad, esto es, niveles de educacion,
proteccion al medio ambiente, patrones demograficos, etc.

e Condiciones politico-legales: Se refiere a la filosofia del grupo de
personas que gobiernan al pais, asi como la normatividad y
reglamentaciones establecidas.

e Condiciones tecnoldgicas: De acuerdo con el avance tecnoldgico
existente.

e Condiciones ecoldgicas: Lo relativo al cuidado y conservacién del
medio.

2.2.6. OBJETIVOS FINANCIEROS

Podemos establecer como los principales objetivos financieros de Ila
empresa los siguientes:

1. Rentabilidad. La rentabilidad es la relacién que existe entre la utilidad
y la inversién necesaria para lograrla. Mide la efectividad de la
administracion de una organizacién, ya que demuestra las utilidades
obtenidas de las ventas realizadas y la utilizacién de las inversiones,
asi como la tendencia de las utilidades. Dichas utilidades a su vez,
son la conclusién de una administracion competente, una planeacion
inteligente, una reduccion integral de costos y gastos y la aplicacion
de cualquier medida que favorezca la obtencidon de utilidades.

2. Liquidez. La organizacion debe tener la capacidad de obtener el
suficiente efectivo mediante una correcta conversiéon de sus activos
para cumplir puntualmente con sus obligaciones a corto plazo. A
continuacion se mencionan algunas consecuencias que puede
provocar la falta de liquidez:

e La imposibilidad de aprovechar oportunidades interesantes
(expansién, compras de oportunidad, etc.)

e Pérdida de control de la empresa

e Pérdida total o parcial del capital invertido

e Atrasos en el cobro de intereses y principal de sus créditos
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2.2.7. CLASIFICACION

Finanzas Finanzas Finanzas

publicas corporativas personales

® Gobierno ® Empresas ¢ Individuos

= Finanzas publicas

El propdsito esencial del gobierno es lograr el crecimiento y la
sustentabilidad de la economia y para lograrlo, hace uso de los recursos
disponibles. Los recursos financieros que recibe, se originan de los
impuestos y derechos que cobra, de las ganancias que generan las
empresas estatales, de la emisidén del dinero y finalmente, de los préstamos
externos previamente establecidos. Todo ello a fin de satisfacer la creacidn
de infraestructura, de garantizar la seguridad de los habitantes y de
fomentar un medio econdmico propicio para el desarrollo del pais. En otras
palabras, las finanzas publicas estan al tanto de la utilizacidn adecuada de
los ingresos publicos sobre los gastos de ésta indole relacionados con el
endeudamiento tanto interno como externo.

= Finanzas corporativas

El objetivo principal de las empresas es maximizar su valor manteniendo su
operacion financiera en niveles optimos. Para lograrlo, es necesario que
obtenga recursos suficientes y que éstos, sean aplicados eficientemente. Es
de vital importancia que los recursos dentro de la empresa sean
administrados correctamente a través de excelentes decisiones en cuanto a
su operacién, financiamiento e inversion respectivamente.

= Finanzas personales

Los individuos en primera instancia utilizan sus recursos econdmicos para
adquirir bienes que cubran sus necesidades basicas de vivienda y de tipo
personal, posteriormente, tendran que relacionarse con algunas empresas e
instituciones que les permita adquirir mayores recursos y nuevamente
realizar las compras planeadas o bien, en caso de tener excedentes,
invertirlos en determinada empresa.
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2.2.3. FUNCIONES

Las actividades a realizar dentro del area financiera de la entidad son
resumidas por Robert Merton de la siguiente manera:

1. Planeacion

Establecimiento, coordinacién y administracién, como una parte integral
de las funciones gerenciales, de un plan adecuado para el control de las
operaciones. Dicho plan, en la medida que lo requiera la empresa,
proporcionaria lo siguiente:

Planeacién financiera y corporativa de largo y corto plazo
Elaboracion de presupuestos de gastos de capital y operaciones.
Prondstico de ventas

Evaluacién del desempefio

Politicas de valuacién

Evaluacion econdmica

Analisis de adquisiciones y desinversiones

Q@ "0 a0 o

2. Provision de capital

Establecimiento y ejecucidon de programas para la obtencién del capital
requerido por la empresa.

3. Administracion de fondos

Administracion de efectivo

Mantenimiento de los acuerdos bancarios

Recepcion, custodia y desembolso del dinero y valores de la
compafia

Administracién de crédito y cobranza

Administraciéon de fondos de pensiones

Administracién de inversiones

Responsabilidades de custodia

o o

o

@ "o a

4. Contabilidad y control

Establecimiento de politicas contables
Elaboracion de informaciéon de datos contables
Estandares de costos

Auditoria interna

a0 oo
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e. Sistemas y procedimientos (contables)

Presentacion de informes al gobierno

g. Informe e interpretacion de resultados de las operaciones a la
administracion

h. Comparacion del desempefio con los planes y normas de
operacion

__h

5. Proteccion de activos

a. Provisidn de cobertura de seguros segln se requiera

b. Asegurar la proteccion de los activos de la empresa y la
prevencion de pérdidas, mediante control interno y auditoria
interna

c. Administracion de bienes raices

6. Administracién de impuestos

a. Establecimiento y administracion de  politicas fiscales
procedimientos

b. Relacién con entidades tributarias

Preparacion de las declaraciones de impuestos

d. Planeacidon de impuestos

o

7. Relaciones con inversionistas

a. Establecimiento y mantenimiento de enlaces con la comunidad de
inversionistas

b. Establecimiento y mantenimiento de comunicaciones con los
accionistas de la compaiiia

c. Consultas con analistas; informacién financiera publica

8. Evaluacion y consulta

Consulta y asesoria a otros ejecutivos corporativos sobre politicas,
operaciones y objetivos de la compafiia, y su efectividad

9. Administracion de sistemas de informacion

a. Desarrollo y uso de sistemas de procesamiento electronico de
datos
Desarrollo y uso de sistemas de informacién gerencial

c. Desarrollo y uso de sistemas y procedimientos.®

6 Bodie, Zvi y Merton, Robert C., Finanzas, Ed. Mc Graw - Hill, México 1998.
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De lo anterior, podemos identificar como funciones principales las
siguientes:

e La inversién de fondos en activos pues determina el tamafno de la
empresa, sus utilidades en operaciones, el riesgo del negocio y su
liquidez.

e Obtener la mejor mezcla de financiamiento y dividendos en relacién
con la valuacién global de la empresa, al determinar los cargos
financieros de la empresa y su riesgo financiero.

2.3. INFORMACION FINANCIERA
2.3.1. GENERALIDADES
2.3.1.1. DESARROLLO HISTORICO

Los primeros indicios de lo que hoy conocemos como practica contable
datan desde Ila antigledad, entre ellos, las tablillas de barro con
inscripciones pictograficas y posteriormente cuneiformes, el sistema de
pesas y medidas, la ordenada escritura de cantidades, el registro de
operaciones matematicas, el papiro y finalmente la moneda.

Durante la edad media, tras la invencion del sistema numérico arabigo y el
disefo de nuevas rutas comerciales, surgid la necesidad de llevar a cabo un
control eficiente de todas y cada una de las operaciones de compra y venta.
Mas tarde, en el Renacimiento, se facilitd tal registro con la aparicion de la
imprenta.

La Revolucién Industrial impulsé la validez oficial de la profesidon contable,
sin embargo, su normatividad y los primeros reportes financieros de
caracter publico tuvieron lugar en la época Contemporanea.

Desde entonces, la actividad contable ha tenido que adecuarse a su
cambiante medio ambiente econdmico y a las necesidades de los diversos
usuarios de la informacion.

Cabe mencionar de manera independiente, dos sucesos importantes a lo
largo de la historia de la humanidad, en primer lugar, Fray Luca Pacioli en
1494 escribe “"Summa arithmetica, geometria proportioni et proportionalita”
donde sienta las bases de la contabilidad. Este documento recopila
informacidon sobre los métodos de registro y cuantificacion que llevaban a
cabo los comerciantes, ademas, trata por primera vez la “partida doble”
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basada en que las transacciones afectan por duplicado la situacién
financiera de una empresa, esto es, por un lado, se registra el incremento
de bienes y, por otro, se registra la fuente de recursos que generd el
aumento de tales derechos.

Recientemente en el afno 2002, notables fraudes financieros ocasionados
por distorsionar cifras de su informacién financiera, como el conocido caso
ENRON, dejaron una huella indeleble en la historia de la contabilidad. A
partir de entonces la informacion de tipo financiera que brindan las
empresas debe cubrir ciertas caracteristicas de mayor calidad:
transparencia y confiabilidad.

2.3.1.2. CONCEPTO

La informacién financiera es el conjunto de datos que se emiten en relacién
con las actividades derivadas del uso y manejo de los recursos financieros
asignados a una institucién. Es aquella informacién que muestra la relacidon
entre los derechos y obligaciones de la entidad, asi como la composicion y
variacidén de su patrimonio en un periodo o momento determinado.

2.3.1.3. OBJETIVOS

La informacién financiera proporcionada por la contabilidad debe constituir
una base sdlida para la oportuna toma de decisiones con miras a lograr
metas y objetivos, planes y proyectos de los respectivos acreedores y
accionistas de una entidad, asi como el publico interesado en conocer la
situacién financiera de la misma.

En toda empresa es indispensable tomar decisiones acerca de cémo se
obtienen y cdmo se utilizan los recursos basicamente. Para ello, es
necesario obtener informacidn relativa a los recursos provenientes de la
operacién del negocio y los recursos aportados por los socios, asi como
también, con respecto a la inversion de los recursos.

2.3.1.4. IMPORTANCIA

La importancia de la informacidn financiera radica en su utilidad, esto es, en
la medida en que los diversos usuarios, tanto internos como externos
obtengan beneficios tras lograr sus propdsitos a través de la obtencion de
cifras y datos especificos de forma correcta y oportuna de la organizacion.
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2.3.2. ESTADOS FINANCIEROS
2.3.2.1. GENERALIDADES

2.3.2.1.1. DEFINICIONES

Abraham Perdomo Moreno define a los estados financieros como “aquellos
documentos que muestran la situacién econdmica de una empresa, la
capacidad de pago de la misma, a una fecha determinada, pasada, presente
o futura; o bien, el resultado de operaciones obtenidas en periodo o
ejercicio pasado, presente o futuro, en situaciones normales o especiales”.

Para Alfredo Pérez Harris “son documentos elaborados sobre la base de las
operaciones de la empresa en periodos determinados por las leyes,
reglamentos, disposiciones sobre la materia y por las necesidades
particulares de cada organizacién, ya que, como se ha mencionado
proporcionan informacién atil para el futuro y la marcha de toda
organizacion, y siendo documentos fundamentalmente numéricos”.

De acuerdo a Ernesto Javier Gdmez Lopez los estados financieros “son
documentos contables, esencialmente numéricos que presentan la situacién
financiera de una empresa, a una fecha cierta y los resultados que obtuvo
en un periodo determinado”.

Considerando las anteriores definiciones, concluimos que los estados
financieros “son todos aquellos documentos contables que muestran la
situacién financiera de una organizacidn basados en las operaciones
realizadas durante un periodo determinado o a una fecha especifica
reflejandose el manejo de los recursos y la eficiencia de la administracién”.
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2.3.2.1.2. ELEMENTOS

El sistema contable se estructura basicamente por los siguientes conceptos
o cuentas basicas:

CONCEPTOS BASICOS

Recurso econdmico propiedad de una entidad, que se espera rinda

Activo .
beneficios en el futuro.
. Lo que el negocio debe a otras personas o entidades conocidas
Pasivo
como acreedores.
Capital La aportacion de los duefios conocidos como accionistas.
Los recursos que recibe el negocio por la venta de un servicio o
Ingresos . , e
producto, en efectivo ¢ a crédito.
Son activos que se han usado o consumido en el negocio con el fin
Gastos

de obtener ingresos. ’

2.3.2.1.3. CARACTERISTICAS

La informacién financiera presentada en los estados financieros debe cubrir
ciertas caracteristicas cualitativas que se adapten a las necesidades de los
usuarios con el fin de ser util para la toma de decisiones, siempre y cuando
no exceda el costo de obtenerla y se emita a oportunamente.

Fundamentalmente las caracteristicas de la informacion financiera de
acuerdo a las Normas de Informacidén Financiera, se conceptualizan en la
figura 2.3 y se describen a continuacion:

e Confiabilidad. Se trata de que la informacion sea coherente con las
transacciones y transformaciones internas, ademas eventos
sucedidos. Ademas de evidenciar caracteristicas asociadas a ésta
cualidad:

o Veracidad. Al reflejar eventos efectivamente sucedidos,
brinda confianza y credibilidad del usuario.

o Representatividad. El contenido de la informacién financiera
debe ser congruente con los eventos ocurridos en la entidad.

o Objetividad. La informacién deberd ser imparcial, sin
manipulaciéon ni distorsién alguna para beneficio de la
entidad econdmica o de terceros.

7 Guajardo Cantu, Gerardo, Fundamentos de contabilidad, Ed. Mc Graw Hill, México, 2005, pag. 52.
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Verificabilidad. Se dice que la informacién posee esta
cualidad cuando puede comprobarse y validarse.

Informacion suficiente. El sistema de contabilidad debe
incluir todas y cada una de las operaciones econdmicas
teniendo en cuenta la importancia relativa de éstas para
reflejarlas en los estados financieros.

e Relevancia. Cuando la informacién financiera es extraida por los
usuarios de acuerdo a su importancia.

O

Posibilidad de prediccién y confirmacién. Por un lado, la
informacidon recabada constituye un fundamento para
realizar predicciones y por el otro lado, la informacion es
necesaria para confirmar las proyecciones sobre las
transacciones, las transformaciones y otros eventos
sucedidos.

Importancia relativa. Se habla de ésta cuando existe el
riesgo de que la informacién presentada en los estados
financieros afecte la percepcidon de los usuarios en relacion
con la toma de decisiones, o bien, cuando la informacién se
omita. Los datos y cifras que se manifiesten deben estar
sujetos al juicio profesional de quien los presenta; respecto
a la empresa de que se trate, las circunstancias que la
afecten, la cuantia, los efectos econdmicos derivados de
cada operacién y su afectacién en el transcurso del tiempo.

A fin de determinar la importancia relativa en atencién a
aspectos cuantitativos de la informacién, podemos observar
lo siguiente:
e La proporcion de una partida respecto al rubro de que
forma parte en un estado financiero.
e La proporcién que guarda una partida con otras de la
misma naturaleza.
e La proporcidon de ésta respecto a anos anteriores y
valores futuros.
e La representatividad de las partidas de manera
individual en contraste con su conjunto.
e A fin de evitar errores algunas partidas se presentan
por separado dentro de los estados financieros.

En cuanto a aspectos cualitativos, es importante considerar:
e Si la operacidon se refiere a una situacion inusual
independientemente de su monto.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA
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e Su afectacion en los resultados del ejercicio.
e Posibles consecuencias futuras.
e Si para tal operacion hay alguna una normatividad.

e Comprensibilidad. La informacién financiera debera ser de facil
comprension para los usuarios, quienes tienen la responsabilidad
de capacitarse para lograr analizarla exceptuando los casos
complejos que la entidad debe complementar para su mejor
entendimiento.

e Comparabilidad. La informacion financiera de la entidad permitira a
los usuarios identificar y analizar las diferencias y similitudes
primeramente con la informacion emitida en otros periodos
contables y posteriormente con la informacion de otra(s)
entidad(es), para ello es necesario que la informacién se emita de
manera uniforme en cuanto a estructura, terminologia y criterios.

Informacion
financiera (til

para la toma de
decisiones

Comparabilidad

Confiabiliadad Relevancia Comprensibilidad

Posibilidad de
Veracidad prediccion y
confirmacion

Importancia

Representatividad relativa

Objetividad

Verificabilidad

Informacion
suficiente

Figura 2.3 Caracteristicas de la informacidn financiera.
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2.3.2.1.4. IMPORTANCIA

La informacién financiera proporciona datos vitales para la administracion,
al mismo tiempo para los usuarios en general, que seran utilizados para
evaluar el futuro de la organizaciéon y para la toma de decisiones. La
informacidon contenida en los estados financieros muestra la unién de los
recursos de la organizacion (humanos, materiales, financieros y técnicos).

2.3.2.1.5. USUARIOS

Es a través de la informacién financiera que se cumplen los objetivos y
metas planteados por la empresa, asi mismo, se realizan planes y proyectos
por parte de sus diferentes usuarios: internos y externos. La prioridad de
los usuarios internos es conocer los resultados de operacion y la situacién
patrimonial de la entidad, mientras que, para los usuarios externos resulta
primordial distinguir la mejor opcidon al administrar sus recursos, para ellos
la informacién debe darles a conocer la trayectoria y desempefo de la
empresa a través del tiempo.

A continuacién se identifica cada grupo:

Usuarios internos:

A este grupo pertenecen las personas que ocupan puestos en los niveles
superiores de la empresa como son: directivos, responsables de area y
organos de vigilancia, asi como los empleados de la misma (interesados
principalmente en la remuneracion econdmica oportuna respecto a su
trabajo).

Usuarios externos:

e Accionistas: Son aquellos que aportan capital para ser duefios
proporcionales, por ello deben conocer el resultado de Ilas
operaciones de la empresa, con la principal finalidad de determinar el
valor de su aportacion y exigir su parte correspondiente de utilidades.

e Inversionistas: Aquellas personas interesadas en depositar su
confianza en una empresa, necesitan saber cuanto éxito pueden
obtener al invertir sus capacidades econdmicas en algun proyecto.

e Acreedores: La empresa obtiene recursos provenientes de personas
fisicas e instituciones del sistema financiero, quienes requieren
informacidn que permita precisar si su préstamo sera retribuido
positivamente.

e Proveedores: Es indispensable para quienes abastecen de bienes y/o
servicios a la organizacién considerar los compromisos adquiridos por
ella y determinar su capacidad de pago.
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e Clientes: Como parte fundamental de la relacién comercial es
necesario tener conocimientos en materia financiera sobre nuestro
proveedor.

e Auditores: Con el propésito de verificar la razonabilidad de las cifras
presentadas en los estados financieros del ente econdémico. Estos
podran ser tanto internos como externos.

e Gobierno: Son las autoridades quienes estan a cargo de hacer valer,
en especial, las diferentes legislaciones sobre la recaudacién de
impuestos, confirmando la veracidad de los datos presentados, esto
es, la informacién vertida en los estados financieros.

e Publico en general: Por ultimo, la informacion contable resulta de
interés general con fines académicos, estadisticos y de cultura
financiera.

2.3.2.1.6. LIMITACIONES

Existen ciertas limitaciones de los estados financieros, las cuales se
mencionan a continuacion:

e Durante su elaboracion, interviene el criterio de quien lo realiza,
pudiendo encontrar discrepancias de opinidén, inclusive con las
Normas de Informacidon Financiera que son aplicadas bajo el criterio
de quien lo elabora.

e Son informes provisionales y no definitivos, ya que la ganancia o
pérdida real de una organizacidn se determina hasta el momento que
termina sus operaciones.

e Las operaciones presentadas en los estados financieros pueden no
mostrar cifras actualizadas.

e No muestran los instrumentos con que se determinan los estados
financieros, debido a que pueden afectar la condicion financiera y el
resultado de las operaciones puesto que hay factores que no pueden
medirse econdmicamente.

2.3.2.1.7. CLASIFICACION

Los estados financieros pueden clasificarse de diversas formas como se
muestra en la figura 2.4.
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CBésicos. Muestran la
capacidad econémica, el
resultado de operaciones
obtenidas en un periodo
dado:
eEstado de situacion

financiera
eEstado de resultados
eEstado de flujo de efectivo
eEstado de variaciones en el
capital contable
eSecundarios. Analizan un
renglén determinado de y»—

Atendiendo a la
importancia

CSintéticos. Estados
financieros que
presentan informacion
en forma global.

eDetallados.
Presentan informacion
en forma analitica y
pormenorizada.

CONTABILIDAD FINANCIERA

\

CNormaIes. Estados
financieros basicos o
secundarios cuya informacion
corresponde a un negocio en
marcha.

esEspeciales. Estados
financieros basicos o
secundarios cuya informacién
corresponde a una empresa
que se encuentre en:
eLiquidacion
eFusion
eTransformacién

Atendiendo a la
informacién que
presentan

CSimpIes. Cuando se

presenta un solo estado
financiero.
eComparativos.
Cuando se presenta en
un solo documento dos
0 mas estados
financieros,
generalmente de la
misma especie.

UNIVERADAD NACJONAL
AVPNMA DE
Mpxico

(-Estéticos. Son aquellos cuya \
informacién a una fecha fija.

eDinamicos. Presentan
informacion correspondiente a
un periodo.

o Estatico-Dinamico. Presentan
en primer término informacion a
fecha fija y en segundo
término, informacion
correspondiente a un periodo
determinado.

e Dindamico-Estatico. Presentan
informacién en primer lugar
correspondiente a un ejercicio y
después a una fecha fija.

Atendiendo a la
fecha o periodo
a que se refieren

(. )

eHistoricos o reales. Estados
financieros cuyas cifras
corresponden al pasado.
eActuales. Corresponde a la
informacion correspondiente al
dia de presentacion.
e*Presupuestados, Pro-forma,
o proyectados. Cuando los
estados financieros
corresponden a fechas o
periodos que se refiren al
futuro.

Atendiendo al
grado de
informacion

Atendiendo a la
forma de
presentacion

Atendiendo a la
naturaleza de
las cifras

Figura 2.4. Clasificacion de los estados financieros
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2.3.2.1.8. ESTRUCTURA BASICA

Todo estado financiero deberd contar con tres elementos que se mencionan
a continuacion:

eNombre de la empresa

Encabezado eNombre del estado financiero
eFecha o periodo que se trate

eContenido del estado financiero

Cuerpo

_ eNotas a los estados financieros
3 \ Pie eNombre y firma de quién
elabora, revisa y autoriza

2.3.2.1.9. NOTAS

Sobre los estados financieros y sus notas, la NIF A-7 del CINIF establece
que estos “forman un todo o unidad inseparable y por tanto deben
presentarse conjuntamente en todos los casos. La informacién que
complementa los estados financieros puede ir en el cuerpo o al pie de los
mismos 0 en una pagina por separado”.

La informacion incluida en las notas a los estados financieros revelara lo
siguiente:

e Afectaciones por ajustes posteriores a la fecha de presentacion del
estado financiero.

e Hechos posteriores a la emision de los estados financieros que
modifiquen de manera importante la situacién financiera y el
resultado de las operaciones como son: disposicion gubernamental
que afecte la operacién, aumentos de pasivos, cambios en la
administracion, etc.

e Cambios en la clasificacién de las partidas.

e Modificaciones en las politicas y/o procedimientos contables de un
periodo a otro, como pueden ser: el método de valuacién de
inventarios, planta y equipo, métodos y tasas de depreciaciéon y
tratamiento contable de Impuesto Sobre la Renta, entre otros.
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Caracteristicas:

e Son parte integral de los Estados Financieros.

e Explican con mayor detalle situaciones especiales que afectan ciertas
partidas para una mejor comprensién del lector.

e Deben contemplarse aspectos importantes que requieren ser
revelados, tales como contingencias, compromisos y resoluciones que
afecten a la empresa.

e Pueden derivarse de la misma empresa, o bien, de observaciones
derivadas de auditores independientes.

2.3.2.2. ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

Tomando en cuenta las generalidades antes mencionadas se considera que
todas las organizaciones deben contar con los cuatro estados financieros
basicos, dichos estados tienen una relacidn intrinseca ya que estan
relacionados y se elaboran con una secuencia determinada. Para Gerardo
Guajardo Cantl® se relacionan, comenzando por el dato final del estado de
resultados que es un elemento basico para el estado de variaciones en el
capital contable, cuyo resultado conjugado con el estado de cambios en la
situacion financiera, son datos elementales para el estado de situacion
financiera.

8 Guajardo Cantu, Gerardo, Contabilidad Financiera, Ed. Mc Graw Hill, México, 2007, pag. 51

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA 47

DE PRODUCTOS QUIMICOS PARA LA TOMA DE DECISIONES"



CAPITULO 2 CONTABILIDAD FINANCIERA

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos $110,100
(-) Gastos (57,500)

G

=

)
e

¥y

i
s
UNIVERADAD NACJONAL
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Mexico

Utilidad neta $ 52,600 el (+)Utilidad del ejercicio

ESTADO DE VARIACIONES EN EL

CAPITAL CONTABLE
Saldo inicial S 250,000
52,600
(-) Dividendos (35,000)
Saldo final $ 276,600

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO
Efectivo S 29,600
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Inversiones temporales 121,500
. . Inmuebles, planta y equipo 315,200
Utilidad o pérdida $17,750 Total Activo $ 466,300
_ PASIVO
(+) Fuentes de efectivo 14,900 Cuentas por cobrar 48,700
o ] Préstamo bancario 150,000
(-) Aplicaciones de efectivo  (3,050) Tl Fretis $ 198,700
_ _ CAPITAL
Saldo e.fectlvo al final Capital contable 267,600
del periodo $29,600 Total capital contable S 267,600
Total pasivo y capital $ 466,300

2.3.2.2.1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CONCEPTO

Al Estado de Situacion Financiera lo podemos definir como sigue:

Para Joaquin Moreno Fernandez es un “documento que muestra en unidades
monetarias la situacidn financiera de una empresa o una entidad econémica

en una fecha determinada”.

Segun Abraham Perdomo Moreno es un “estado financiero que muestra la
situacion financiera y la capacidad de pago de una empresa a una fecha fija,
pasada, presente o futura” o bien, aquel “estado financiero que muestra el
activo, pasivo y capital contable de una empresa a una fecha pasada,

presente o futura”.
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Gerardo Guajardo Cantu establece que el “Estado de Situacién Financiera,
también conocido como balance general, presenta en un mismo reporte la
informacidon necesaria para tomar decisiones en las areas de inversion y de
financiamiento. Dicho estado incluye en el mismo informe ambos aspectos,
debido a que se basa en la idea de que los recursos con que cuenta el
negocio deben corresponderse directamente con las fuentes necesarias para
adquirir dichos recursos”.

OBJETIVO

El estado de Situacion Financiera es un estado financiero fundamental que
muestra la naturaleza de los recursos econémicos de la empresa, al mismo
tiempo que, las obligaciones contraidas con terceros y la participacién de los
Socios 0 accionistas a la misma, lo cual, constituye la base para la toma de
decisiones.

CARACTERISTICAS

7
0'0

Es un estado financiero basico

Muestra el activo, pasivo y capital contable de una empresa, en la
cual su propietario puede ser una persona fisica o moral

La informacidn que proporciona corresponde a una fecha fija
(estatico)

X3

%

X3

%

CLASIFICACION:

El estado de situacion financiera contiene informacion claramente clasificada
y agrupada en tres categorias o grupos principales: activo, pasivo y capital.

v' Activo
Integrado por los bienes y derechos propiedad del ente econémico asi
como cualquier costo o gasto incurrido previamente a la preparacion
del estado.

v' Pasivo
Representa las deudas, compromisos y obligaciones a cargo del ente
econdmico.

v' Capital Contable
Conformado por la participacién de los socios o accionistas de la
empresa.
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PRESENTACION

Las principales formas de presentacién del Estado de Situacion Financiera
son:

® En forma de cuenta:
Es la forma tradicional, alude a la féormula Activo igual a Pasivo mas
Capital pues muestra al activo al lado izquierdo, mientras que el pasivo
y el capital al lado derecho.

Pasivo

Activo = +n

H

l ]

JAY

® En forma de reporte:
Esta presentacidn muestra en primer lugar al activo, posteriormente el
pasivo y al final el capital, de forma vertical pues nos remite a la

siguiente férmula:
Activo =
— .
Pasivo 1
]
; Ca p|ta| .‘
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2.3.2.2.2. ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad o pérdida del ejercicio se puede conocer en un renglén del
Estado de Situacion Financiera en el apartado de Capital, siendo detallado
en el Estado de Resultados. El cual, es llamado asi debido a que el resultado
puede ser positivo o negativo, si es positivo se le denomina utilidad que
generalmente es asociado con la eficiencia de la organizacién, sin embargo,
si es negativo se le denomina pérdida. Es también el estado que muestra un
resumen de hechos significativos que originaron un aumento o disminucién
en el patrimonio de la entidad.

UTILIDAD
@)

Costos /

Gastos

PERDIDA

Figura 2.5 Estructura basica del Estado de Resultados

De acuerdo a la NIF A-5, el Estado de Resultados es utilizado en entidades
lucrativas, mientras que el Estado de Actividades es emitido por las
entidades con propdsitos no lucrativos, teniendo como similitud que cuenta
basicamente con ingresos, costos y gastos, como se representa en la figura
2.5.

CONCEPTO

De acuerdo a Maria Diaz Mata podemos definir al Estado de Resultados
como “el estado financiero que nos muestra la utilidad o pérdida neta, asi
como los pasos que se realizaron para obtenerla en un ejercicio
determinado, ya sea pasado, presente o futuro”.

Podemos determinar que el Estado de Resultados es un documento contable
gue muestra detallada y ordenadamente la utilidad o pérdida de un periodo
determinado, que sirve para evaluar el futuro.
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IMPORTANCIA

El Estado de Resultados es importante dentro de una organizacién debido a
que en él se muestran las utilidades que se generaron en un periodo
determinado, con ello los duefos pueden juzgar la eficacia de la empresa,
ademas, sirve como base para el calculo del Impuesto Sobre la Renta y la
Participacién de los Trabajadores en las Utilidades.

CARACTERISTICAS
Las principales caracteristicas del Estado de Pérdidas y Ganancias como
también es conocido son:

e Es un estado financiero basico y principal.

e Se determina la utilidad o pérdida y la forma de llegar a ella.

e La informacién que aporta es dinamica, es decir, corresponde a un
periodo determinado.

e El resultado obtenido puede ser de un periodo pasado o futuro.

e Esta basado en el movimiento de las cuentas de resultados.

e Puede ser comparativo.

USUARIOS

Las personas que estan interesadas en conocer la informacién que contiene
el Estado de Resultados son:

e Accionistas y propietarios; son los primeros interesados en conocer el
resultado que se obtenga, en especial el rengldn de utilidad neta para
estar al tanto del rendimiento sobre su inversién.

e Administradores; debido a que tienen la responsabilidad de obtener
buenos resultados sobre la inversion de los accionistas, ademas, les
interesa conocer las cifras que se encuentran en el resto del estado
financiero como los ingresos y gastos, también es fuente de
comparacién con ejercicios anteriores o con empresas similares para
poder corregir fallas e incrementar los resultados.

e Acreedores; tienen interés en éste estado debido a que evallan la
capacidad de generar utilidades como garantia para otorgar créditos.

e Autoridades hacendarias; les interesa obtener la utilidad sobre la que
se calculard el Impuesto Sobre la Renta y la Participacion de
Trabajadores en las Utilidades de la empresa.
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CONTENIDO

De acuerdo a la NIF B-3, los principales renglones del Estado de Resultados
son los siguientes:

e Ventas o ingresos netos. Se conforma por todos aquellos ingresos
gque denera una organizacion por la venta de inventarios, la
presentacién de servicios o por cualquier otro concepto que se deriva
de las actividades primarias que representan la principal fuente de
ingresos de la propia entidad. En ésta cuenta se integran los
descuentos y bonificaciones otorgados a los clientes, asi como las
devoluciones efectuadas, que deberan disminuirse de las ventas o
ingresos para asi obtener el importe de las ventas o ingresos netos.

e Costo de ventas. Se muestra el costo de adquisicién de los articulos
vendidos o el costo de los servicios prestados relativos a las ventas o
ingresos netos. Al resultado de disminuir el costo de ventas a los
ingresos o ventas netas se le denomina utilidad o pérdida bruta.

e (Costos y gastos. Los costos y gastos de la entidad deben identificarse
con el ingreso que ésta genera, por lo que deben incluirse aquellos
costos y gastos que se derivan de las actividades primarias que
representan la principal fuente de ingresos para la entidad.

e Gastos generales. Se agrupan en rubros genéricos, tales como:
gastos de venta, de administracién, de investigacion y otros. Los
gastos de venta son los que se derivan de los esfuerzos de la entidad
para comercializar sus bienes o0 servicios. Los gastos de
administracion son aquellos en los que incurre la entidad para
controlar sus operaciones. Los gastos de investigacidon son los que se
desprenden de la busqueda de nuevas alternativas de productos y
servicios.

e Otros ingresos y gastos. En este rubro se representan los ingresos y
gastos que se derivan de operaciones incidentales y que no
constituyen el Resultado Integral de Financiamiento, en las que las
partidas que tengan en un periodo contable de naturaleza deudora y
acreedora, como la utilidad o pérdida en venta de inmuebles,
maquinaria y equipo y de activos intangibles, deben presentarse
netas.

e Resultado Integral de Financiamiento. Este rubro se conforma de:
intereses; fluctuaciones cambiarias; cambios en el valor razonable de
activos y pasivos financieros; y el resultado por posicién financiera.
Debera desglosarse en cada uno de sus componentes, ya sea en el
cuerpo del mismo Estado de Resultados o en las notas a los estados
financieros.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA 53

DE PRODUCTOS QUIMICOS PARA LA TOMA DE DECISIONES"



CAPITULO 2 CONTABILIDAD FINANCIERA

UNIVERADAD NACJONAL
AVPNMA DE
Mexico

e Utilidad o pérdida antes de impuestos. Se representa el valor
excedente de las ventas o ingresos netos después de sumar o
disminuir los costos y gastos, sin incluir los impuestos a la utilidad.

e Impuestos a la utilidad. Se conforma por el importe de los impuestos
a la utilidad tales como el ISR y la PTU.

e Utilidad o pérdida neta. El importe debe distribuirse en: la
participacion de los accionistas minoritarios y la participacién de los
accionistas mayoritarios.

Conforme a las actividades del sector o industria al que pertenece la
organizacion, pueden incluirse en el Estado de Resultados o en las notas a
los estados financieros, rubros o niveles de utilidad adicionales, cuando
dicha presentacién contribuya a un mejor entendimiento del desempefio
econdmico y financiero de la entidad.

2.3.2.2.3. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

La NIF B-2 lo define de la siguiente manera: “es un estado financiero basico
que muestra las fuentes y las aplicaciones del efectivo de la entidad en el
periodo, las cuales son clasificadas en actividades de operacion, de
inversion y actividades de financiamiento”.

El Estado de Flujo de Efectivo se presenta a un periodo determinado, es
decir, es dindamico. La informacién contenida en él, es complementaria a la
expuesta en el Estado de Cambios en la Situacidn Financiera.

VENTAJAS:
El Estado de Flujo de Efectivo presenta los siguientes beneficios:

» Define las fuentes que originaron la entrada de efectivo a la empresa.

> Identifica el o las areas de la empresa que hayan requerido mayor
apoyo econdmico tras la consecucidn de su(s) objetivo(s).

> Permite presupuestar las necesidades futuras de efectivo en la
empresa frente a las fuentes de financiamiento a su alcance.

> Proporciona la informacién necesaria para la comparacion de lo real
contra lo estimado.
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FUENTES DE EFECTIVO:
Las entradas de efectivo pueden originarse por:

a) Ventas al contado de mercancias o material de desperdicio.
b) Cobranzas de cuentas y documentos, o préstamos a terceros.
c) Intereses cobrados a clientes o documentos por cobrar.

d) Dividendos cobrados por inversion en valores negociables.
e) Devolucion de ISR o IVA.

f) Estimulos fiscales.

g) Ventas o disposiciones de activos no circulantes.

h) Incrementos de capital.

i) Financiamientos bancarios.

j) Emision de obligaciones a largo plazo.

k) Factoraje financiero.

USOS DE EFECTIVO:
Las salidas de efectivo pueden corresponder a las siguientes.

a) Compras al contado de materia prima, activos fijos y compras de
mercancias.

b) Rescate de documentos descontados, endosados, o por facturarse.

c) Pago de reparaciones de bienes de activo fijo.

d) Pago de costos de operacidon (administracion, venta y financieros).

e) Pago de documentos y cuentas por cobrar.

f) Pago de dividendos.

g) Pago de impuestos.

h) Pago de obligaciones a largo plazo.

i) Disminucién de capital.

j) Préstamos a terceros. °

Por otra parte, existen algunas operaciones que no modifican el efectivo en
la empresa como son:

< Creacion o incremento de:
= Depreciacion.
= Amortizacion.
< Creacion o incremento para provisiones de:
= Cuentas incobrables.
» Obsolescencia de inventarios.

° Normas de Informacidn financiera, IMCP, México, 2009, NIF B-2
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» Impuestos por pagar.
*» Prima de antigliedad.

% Cancelacion de cuentas y documentos por cobrar irrecuperables.

< Aplicacién de utilidades no distribuidas.

/7

< Revaluacién de activos no circulantes. *°

El Estado de Flujos de Efectivo debe empezar con la utilidad o pérdida
proveniente del Estado de Resultados, continuar con los conceptos que
dieron origen a los recursos y a las aplicaciones, finalizando con el saldo en
efectivo de la cuenta de bancos. A continuacidn se identifican las areas de
actividad financiera:

CLASIFICACION:

De acuerdo a su naturaleza, la NIF B-2 clasifica los flujos de efectivo en:

2 Actividades de operacion:

“Las actividades de operacidn se conforman por aquellas derivadas del
curso normal de las operaciones de la empresa”. En estas, incurre la
compra de materias primas, la venta de bienes y servicios, asi como los

beneficios econdmicos, costos y gastos derivados.

2 Actividades de inversion:
“Son las relacionadas con la adquisicion y disposicién de:

= Inmuebles, maquinaria y equipo, activos intangibles y otros activos
destinados al uso para la produccion de bienes o a la prestacion de

servicios;

= Instrumentos financieros disponibles para la venta, asi como los
conservados a su vencimiento;

= Inversiones permanentes en instrumentos financieros de capital;

= Actividades relacionadas con el otorgamiento y recuperacidon de
préstamos que estan relacionados con las actividades de operaciéon”.

10 pimentel Jiménez, Héctor, Andlisis e interpretacién de la informacién financiera, Ed. Trillas,
p. 49.

"RELEVANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO EN UNA COMERCIALIZADORA 56

DE PRODUCTOS QUIMICOS PARA LA TOMA DE DECISIONES"



CAPITULO 2 CONTABILIDAD FINANCIERA

AVPNMA DE
Mexico

2 Actividades de financiamiento:

“Son las relacionadas con la obtencidn, asi como la retribucién y
resarcimiento de fondos provenientes de:

» Los propietarios de la entidad;

» Acreedores otorgantes de financiamientos que no estan relacionados
con las operaciones habituales de suministro de bienes y servicios;

= La emisién, por parte de la entidad, de instrumentos de deuda e
instrumentos de capital diferentes a las acciones”.

ELABORACION:

Para su elaboracion, es necesario identificar los origenes y aplicaciones de
los recursos en un periodo determinado. Con tal fin, podemos valernos de la
siguiente tabla:

Cuentas de Activo

Afo anterior Ao reciente Origen
Afo anterior Afo reciente

Cuentas Pasivo Capital

Afio anterior G Afio reciente [
| Afio anterior =
D Afo reciente — Aplicacién
 I— 11

Aplicacion

Origen

Ano anterior

Una vez, identificados los origenes y aplicaciones, se estructurara el estado
de flujos de efectivo, con la ayuda de la siguiente tabla:

" Garcia Padilla, Victor, Introduccion a las Finanzas, Ed. CECSA, México, 2006, p.72.
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BALANCE GENERAL

Actividades de I—)Activo circulante

operacion _
Pasivo a corto plazo

Activo fijo

Pasivo a largo plazo

Capital contable

12

PRESENTACION

e Utilidad o pérdida del ejercicio

¢ Fuentes de efectivo

e Aplicaciones de efectivo

¢ SALDO DE EFECTIVO

12 Garcia Padilla Victor, Introduccién a las Finanzas, Ed. CECSA, México, 2006, p.69.
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2.10.2.3. ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
CONCEPTO

De acuerdo a Joaquin Moreno Fernandez lo podemos definir como el “estado
financiero basico que muestra las alteraciones sufridas en el patrimonio de
los socios, es decir, en las diferentes clasificaciones en el capital contable
durante un periodo o lapso determinado”.

Asi mismo, lo podemos definir como un documento contable que muestra
los cambios en el patrimonio de los accionistas en los diversos renglones del
capital contable durante un periodo determinado.

IMPORTANCIA

La relevancia del Estado de Variaciones en el Capital Contable radica en el
interés de los accionistas, socios o propietarios de una organizacidon de
conocer las modificaciones que sufre su patrimonio o la parte que le
corresponde durante un periodo determinado.

Al mismo tiempo, dicho estado, muestra los dividendos repartidos, asi como
los montos disponibles de las utilidades para ser repartidas.

CARACTERISTICAS

Las caracteristicas mas sobresalientes del Estado de Variaciones en el
Capital Contable son las siguientes:

e Estado financiero basico.

e Estado dindmico.

e Presenta en forma desglosada las cuentas que han generado
variaciones en el apartado del capital contable.

e Es el enlace del Estado de Situacion Financiera, conforme a la utilidad
que forma parte del capital y el Estado de Resultados por lo relativo a
la utilidad neta del periodo.

e No es obligatoria la presentacion del estado.

La estructura basica del Estado de Variaciones en el Capital Contable se
ejemplifica en la siguiente férmula:
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[ SALDO INICIAL ]

Eﬂﬂ [ AUMENTOS ]

— [ DISMINUCIONES ]

[ SALDO FINAL ]

USUARIOS

Los principales usuarios del Estado de Variaciones en el Capital Contable
son los accionistas del ente econdmico, debido a que en éste se integran los
movimientos que aumentan, disminuyen y/o actualizan su patrimonio.

PRESENTACION

Las formas de presentacién del estado varian de acuerdo a los movimientos
gue a continuacién se detallan:

Estado de Variaciones en el Capital Contable. Se constituye mediante
los cambios que ocurrieron en un periodo, se presenta de forma
vertical con los conceptos del lado izquierdo y cuatro columnas hacia
la derecha, la primera se destina al saldo inicial, las dos siguientes
para los aumentos y disminuciones respectivamente y por ultimo el
saldo final.

Estado de utilidades retenidas. Es llamado asi en el caso en el que no
ocurran modificaciones en el capital social. En su contenido, no se
muestran las cifras del capital social, Unicamente se incluyen las
utilidades retenidas pendientes de aplicar con sus aumentos o
disminuciones.

Estado combinado de resultados y utilidades retenidas. Se pueden
conjugar estos estados, debido a que, en el renglén de utilidad neta
del Estado de Resultados se aumenta o disminuye por los conceptos
del estado de utilidades retenidas, en el caso que existan pocos
movimientos de estas cuentas.
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ORIGEN DE LOS AUMENTOS Y DISMINUCIONES DEL CAPITAL CONTABLE

Las causas u origenes de los aumentos o disminuciones del capital contable
de acuerdo a Joaquin Moreno Fernandez son las siguientes:

Aumento

Disminucion

Capital social

Otras aportaciones de los
socios o accionistas

Aportaciones no
reembolsables efectuadas
por terceros

Utilidades retenidas
aplicadas a reservas

Utilidades retenidas
pendientes de aplicar

Pérdidas acumuladas

Actualizacion del
patrimonio
Exceso o insuficiencia en la
actualizacion del
patrimonio

a. Aportaciones

b. Capitalizacion de
utilidades y otros
a. Aportaciones

a. Donaciones

a. Traspaso de las
utilidades pendientes de
aplicar

a. Utilidades del ejercicio

a. Pérdida del ejercicio

a. Monto de la
actualizaciéon
a. Exceso de la
actualizacion

. Reduccidén
. Pérdidas

o Q

a. Reduccién o extincién

b. Pérdidas

c. Capitalizacién

a. Restriccién de donaciones

b. Absorcidn de pérdidas

c. Capitalizaciones

a. Aplicacion a fines especificos
b. Dividendos decretados

c. Absorcidn de pérdidas, si no
existen o no son suficientes las
utilidades por aplicar

d. Capitalizacion

a. Aplicacion a reservas de capital
b. Dividendos decretados

c. Absorcidn de pérdidas, si no
existen o no son suficientes las
utilidades por aplicar

d. Capitalizacion

a. Aplicacion de utilidades

b. Aplicacidn de reservas de capital
c. Aportaciones

a. Capitalizacién

c. Pérdidas

a. Insuficiencia de la actualizacion
b. Capitalizacion™

13 , , . . T . . . ;.
Moreno Fernandez Joaquin, Estados financieros, analisis e interpretacion, Ed. Continental, México,

2007
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3.1. GENERALIDADES
3.1.1. DESARROLLO HISTORICO

La historia del analisis financiero, se remonta a fines del Siglo XIX, en el
momento en que la Asociacion de Banqueros realizaba su convencidn
anual, en la cual implantaron como requisito a los aspirantes a obtener un
crédito la presentacion de un balance, con el objetivo de que las
instituciones de crédito pudieran analizar la recuperabilidad del mismo.

De ésta forma, se da pie, primero al analisis empirico y posteriormente al
establecimiento de métodos analiticos. Paulatinamente, fueron aumentando
los requisitos, solicitaban el Estado de Situacidn Financiera de periodos
anteriores y el Estado de Resultados con el fin de obtener mayores
elementos acerca de la solvencia, la estabilidad y la productividad de la
organizacion y elaborar un juicio mas exacto sobre las caracteristicas
financieras, las posibilidades de desarrollo y las deficiencias.

A través del tiempo, las organizaciones observaron la gran utilidad del
analisis financiero, asi que decidieron implementar dichas técnicas para
examinar sus estados financieros, ademas de ser un requisito exigido por
los bancos.

3.1.2. CONCEPTO

Para Ernesto Javier GOmez Ldépez “es una herramienta basica para el
completo conocimiento de los negocios. Proporciona los medios necesarios
con la técnica adecuada para poder evaluar las areas mas importantes de la
empresa: solvencia, estabilidad y rentabilidad”.

Calvo Langarica define al analisis financiero como sigue: “es el conocimiento
integral que se hace una empresa, a través de un estado financiero (el
todo), para conocer la base de sus principios (operaciones), que nos
permiten obtener conclusiones para dar una opinion (explicar y declarar)
sobre la buena o mala politica administrativa (asunto o materia) seguida
por el negocio sujeto a estudio”.

A fin de comprender la razén de ser del analisis financiero es necesario
conocer los siguientes conceptos:
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2 Solvencia: Es la capacidad de pago de una organizacion para cumplir
sus obligaciones de vencimiento a corto plazo y los recursos con que
cuenta para hacer frente a tales obligaciones.

I3 Estabilidad: Es la capacidad de pago de la empresa para satisfacer
sus compromisos a largo plazo. Se dice que la empresa es estable,
cuando mantiene una proporcién adecuada entre el capital propio y el
capital ajeno.

2 Productividad: Es el maximo rendimiento de las operaciones de una
empresa, es decir, determina el aprovechamiento de los recursos que
posee la entidad.

2 Rentabilidad: Se trata de la capacidad para generar suficientes
beneficios y recuperar la inversion inicial, esto es el retorno de la
inversion.

3.1.3. OBJETIVOS

Los objetivos mas sobresalientes de un analisis financiero son los que a
continuacion se mencionan:

2 Determinar la importancia de los datos mostrados en los estados
financieros a los interesados del analisis.

2 Obtener elementos suficientes para la toma de decisiones correctivas
y preventivas acerca del fututo econdmico de la organizacion.

2 Ubicar la situacién financiera de la empresa respecto a otras en el
mercado para conocer sus ventajas competitivas.

2 Delimitar la solvencia con la que cuenta el ente econdmico, al mismo
tiempo que la estabilidad financiera y el nivel de productividad con el
gue opera.

3.1.4. CARACTERISTICAS
Un analisis financiero debera contar con las siguientes caracteristicas:

2 Técnica aplicada por el administrador financiero o gerente de finanzas
2 Evalla hechos histdricos
2 Aplicado a organizaciones publicas o privadas
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3.1.5. IMPORTANCIA

El analisis de estados financieros facilita la toma de decisiones de negocios
al formar parte de un compendio del desempefio pasado de la entidad y un
cimiento firme que determinara el rumbo de las decisiones futuras.

El analisis financiero se complementa con informacion detallada de clientes,
proveedores, inventarios, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, entre
otros; con la finalidad de emitir un juicio completo acerca de la situacion
financiera de una empresa y sin limitarse a la informacién que se observa
en los estados financieros. De esta manera, los usuarios de la informacion
podran emitir juicios mas correctos acerca de las decisiones econémicas
para beneficio de la organizacion.

3.1.6. USUARIOS

El usuario general de la informacion financiera destina sus recursos
econdmicos a transacciones de compra-venta de bienes y servicios,
operaciones de inversiébn y también, a determinadas decisiones de
financiamiento, por lo cual, es indispensable una base financiera sélida para
la toma de decisiones. Siendo ésta, el analisis de estados financieros.

3.1.7. INTERPRETACION

Tras concluir el analisis financiero se busca plasmar los resultados con la
mayor objetividad posible, sin embargo, el criterio de quien lo realice puede
influir en el informe a la gerencia. A pesar de ello, se puede lograr una
mayor objetividad con el resultado de diversos métodos de analisis de
estados financieros.

3.1.8. REQUISITOS PREVIOS

Los estados financieros son elaborados de acuerdo a las Normas de
Informacion Financiera, los boletines y el criterio prudencial de quien los
formula. No obstante, para su estudio, andlisis e interpretacién, es
indispensable que su contenido cubra los pardmetros que a continuacion se
abordan:
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2 Simplificacion: El contenido numérico puede redondearse a decenas,
centenas, o bien manejarse en miles de pesos, para tener cifras
absolutas que faciliten la percepcion, la comparacion y el calculo.

Por ejemplo, la cantidad de $ 1,999,898, bien puede manejarse en miles
y quedar redondeada en $ 2,000,000.

2 Reclasificacidon: Ciertos renglones descriptivos de los estados
financieros deben agruparse en un solo concepto, por ejemplo, si
existen las cuentas de:

Caja

e Fondo fijo

e Fondo variable
Bancos

e Nacionales

e Extranjeros

Estos se pueden reclasificar en una cuenta genérica que podria ser
caja y bancos.

2 Comparacion: Se debe preparar la informacion financiera para llevar
a cabo una confrontacion de cifras o conceptos; para ello es de vital
importancia la consistencia en cuanto al concepto y a la cifra base,
para asi darle mayor utilidad a la informacion financiera que se
pretende analizar e interpretar.

Activo circulante 2007 2008

Efectivo cajas y

bancos $ 1.500 $ 3.000

Cuentas por cobrar $15.000 $20.000

2 Medicidon: Esto se refiere a que los conceptos pueden actualizarse con
el tiempo, o bien, por reconocimiento de ciertos efectos que influyen
en la informacién financiera, caso concreto, la aplicacion del Boletin
B-10 del IMCP y sus documentos de adecuacién. Aunado a esto, se
requiere que los estados financieros hayan sido dictaminados por el
Contador Publico Certificado.
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3.2. METODOS DE ANALISIS

3.2.1. CLASIFICACION

Los analisis de estados financieros son clasificados de acuerdo a los
periodos de presentacion en:

R

Métodos estaticos, también conocidos como métodos verticales, son
sistemas de analisis que muestran relaciones entre rubros
pertenecientes a un mismo periodo, tales como: porcientos
integrales, razones financieras y punto de equilibrio.

Métodos dinamicos, denominados también como métodos
horizontales, son aquellos que revelan los cambios ocurridos en los
estados financieros pertenecientes a varios periodos, entre los que se
pueden mencionar: aumentos Yy disminuciones, método de
tendencias y método grafico.

En la figura 3.1. se presenta la clasificacion de los métodos de analisis.
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Figura 3.1. Clasificacion de los métodos de analisis
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3.2.1.1. METODOS ESTATICOS
3.2.1.1.1 RAZONES FINANCIERAS

La razén financiera en la definicion de Héctor Pimentel Jiménez es “la
relacion de magnitud que existe entre dos cifras que se comparan entre si”.

Mientras que para Douglas R. Emery es “el resultado de dividir una partida
de estado financiero entre otra”.

La finalidad de las razones financieras es “comparar elementos clave de las
finanzas para evaluar caracteristicas como liquidez, eficiencia de activos,
apalancamiento y rentabilidad”*.

2 Clases de Razones financieras

e Razodn aritmética:

Cuando al comparar dos cantidades se obtiene una diferencia.
Por ejemplo: 4500 - 3200 = 1300

e Razén geométrica:

Cuando obtenemos la proporcion existente entre dos cantidades.

Por ejemplo: 4500 / 3200 = 1.41

2 Interpretacion

Se dice que hay dos formas posibles para interpretar las razones
financieras: la lectura positiva y la lectura negativa.

e Lectura positiva: Al iniciar con el antecedente y continuar con el
consecuente.

e Lectura negativa: Al iniciar con el consecuente y continuar con el
antecedente.

1Emery, Douglas R., Finnerty, John D. y Stowe, John D., Fundamentos de administracién financiera,
Ed. Pearson Educacion, México, 2000, pag. 82.
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Ejemplo:

Activo circulante _ 15,000
Pasivo a corto plazo 9,000

1,67

e Lectura positiva: La empresa dispone de $1.67 de activo
circulante para cubrir cada $1 de pasivo a corto plazo, es decir,
sus obligaciones.

e Lectura negativa: Cada $1 de pasivo a corto plazo esta
garantizado con $1.67 de activo circulante, esto es, con efectivo
y otros bienes.

i Clasificacion
Las razones financieras podran agruparse de la siguiente manera:

Razones Simples

Este método consiste en determinar la relacién existente entre los rubros
que conforman los estados financieros. Su comparacién e interpretacion
correcta, permitird evaluar aspectos especificos de la empresa con poco
sentido a primera vista o de manera individual.

Cabe mencionar, que son las razones financieras simples las que
desarrollaremos en este trabajo.

Héctor Pimentel establece su clasificacion en base a la naturaleza de las
cifras, de la siguiente manera:

% Razones estaticas: Aquellas que derivan de algun estado
financiero a una fecha determinada en su totalidad.

% Razones dindmicas: Aquellas que derivan de algin estado
financiero por un periodo en su totalidad.

% Razones estaticas - dindamicas: Aquellas en las que su
antecedente deriva de un estado financiero estdtico y su
consecuente de un estado financiero dinamico.

% Razones dindmicas - estdticas: Aquellas en las que su
antecedente deriva de un estado financiero dinamico y su
consecuente de un estado financiero estatico.
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Razones estandar o promedio

Las razones estandar se dividen a su vez en:

< Razones estandares internas: Estas se calculan con base en las
cifras histéricas o presupuestadas de varios ejercicios de una
empresa.

< Razones estdndares externas: Estas se calculan con base en las
cifras histéricas o presupuestadas de varios ejercicios de diversas
empresas que tengan similitudes como el giro, el tamano, etc.

Las razones financieras son innumerables, es por esto, que de acuerdo con
el tipo de empresa que se trate, se determinaran las razones mas
convenientes. Mismas que podran identificar eficazmente la situacién en
que se encuentra la entidad, sus fortalezas y debilidades.

2 Categorias de las razones financieras

Las razones financieras se dividen en cinco clases basicas que son:

X3

S

Razones de liquidez
Razones de actividad
Razones de deuda
Razones de rentabilidad
Razones de mercado

X3

8

X3

S

X3

8

X3

S

Las razones de liquidez, actividad y deuda miden principalmente el riesgo.
Las razones de rentabilidad miden el retorno. Las razones de mercado
determinan tanto el riesgo como el retorno?.

2 Tipos de comparaciones

Con el objetivo de interpretar adecuadamente los valores emitidos por las
razones financieras, es necesario, contar con una norma comprensible o
base de comparacion. Para tal efecto existen las comparaciones transversal
y longitudinal.

2 Gitman, Lawrence J., Principios de Administracion Financiera, Ed. Pearson Educacién, México, 2007,
pag. 51.
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El analisis transversal consiste en la comparacién de diversos indices en un
momento dado, esto es, contrastando a la empresa con los lideres de la
industria a fin de mantenerse dentro de la norma. Mientras que, el andlisis
longitudinal se efectia al evaluar el desempefio de la entidad a través del
tiempo, es decir, lo actual frente a lo pasado, de manera que se determine
el progreso logrado.

A continuacion se desglosaran los grupos de razones financieras antes
mencionados.

Razones de liguidez

Es conveniente tener presente que la liquidez se refiere en palabras de
Douglas D. Emery a “la rapidez y eficiencia con que un activo se puede
intercambiar por efectivo”.

Las razones de liquidez “miden la capacidad de una compafia para cumplir
a tiempo con sus obligaciones financieras a corto plazo”>.

Las razones financieras pertenecientes a este grupo son las siguientes:

%2 Indice de liquidez:

indice de Activo circulante

liquidez Pasivo corto plazo

Indica el nUumero de pesos de activo circulante por cada peso de pasivo a
corto plazo, en otras palabras, muestra la capacidad de la empresa para
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

El criterio establecido para esta razéon es entre mayor mejor, puesto que, la
posibilidad de pago de la empresa estara garantizada entre mayores niveles
de activo circulante mantenga respecto a sus obligaciones por cubrir en el
corto plazo.

3 Emery, Douglas D., Finnerty, John D. y Stowe, John D., Fundamentos de administracion financiera, Ed.
Pearson Educacién, México, 2000, pdag. 88.
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En la practica, cada empresa determinard su politica en base a su
experiencia, sin embargo, en este caso, se dice que el indice de liquidez
apropiado para la mayoria de las compafiias es de 2 a 1.

2 Prueba del acido:

Activo circulante - inventarios
Pasivo corto plazo

Prueba del acido =

Representa el dinero en efectivo, frente a las obligaciones a corto plazo, sin
tomar en cuenta los articulos existentes en el almacén, pues, son mas
dificiles de convertir en efectivo.

Entre mayor sea el resultado de la razén, mejor serd la capacidad de pago
de la empresa frente a terceros.

En este caso, se recomienda un indice mayor o igual a uno.

I3 Capital neto de trabajo:

Capital Neto de

. = Activo circulante - Pasivo C. P.
Trabajo

Se trata del excedente del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar e
inventarios con respecto al monto total de las obligaciones a corto plazo.

Cuanta mas alta sea la razéon de Capital neto de trabajo, mayor sera la
capacidad de pago de la empresa.

2 Razdén margen de seguridad:

Razén _ Capital neto de trabajo
margen seguridad Pasivo corto plazo

Se trata de verificar que la empresa tenga un excedente en bienes frente a
sus obligaciones a corto plazo.
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Razones de actividad

Las razones de actividad también conocidas como razones de rotacién de
activos miden la efectividad en el manejo de los activos de la empresa por
parte de la administracién. Asi mismo, “los indices de actividad son
empleados para medir la velocidad con la cual varias cuentas se convierten
en ventas o efectivo™.

Las razones de actividad se refieren a las cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y los inventarios.

2 Rotacién de inventarios:

Rotacion de _ Costo de ventas
inventarios a Inventarios
, . . 360
Dias de inventario = — - -
Rotacion de inventarios

Indica el niumero de veces que se absorbe el costo del promedio de
inventarios. En otras palabras, indica cuantas veces se renuevan los
inventarios en un afio. Mientras que los dias de inventario, como su nombre
lo indica, es el tiempo aproximado que tarda tal renovacidon antes de las
ventas.

Se dice que entre mayor sea el resultado de esta razén, mejores seran las
ventas.

2 Rotacién de materia prima:

Rotacién de _ Materia prima consumida
materia prima Inventario de materia prima
, . . 360
Dias de inventario = - - -
Rotacion de materia prima

4 Gitman, Lawrence J., Administracion financiera bdsica, Ed. Oxford, México, 2000, pag. 101.
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Expresa el nimero de veces que la materia prima almacenada es utilizada
por la empresa. Mientras que los dias de inventario, muestran el periodo en
dias en que se lleva a cabo este almacenamiento en el transcurso de un
ano.

2 Proporcién de inventario:

Proporcion de _ Inventario
inventario Costo de ventas
Dias de inventario =  Proporciéon del inventario x 360

Muestra la proporcion en la que el costo que produce el inventario es
absorbido por cada peso del costo de ventas. En tanto que, los dias de
inventario revelan el periodo en que se genera tal proceso.

2 Proporcién de cobranza:

Proporcién de _ Cuentas por cobrar
cobranza - Ventas
‘ Dias de Cobranza = Proporcidn de cobranza x 360

Nos indica la relacién existente entre las ventas de la empresa y su
repercusion en las cuentas pendientes de cobro a clientes. En otras
palabras, expresa el fragmento de las cuentas por cobrar que son cubiertas
por cada peso neto vendido. Y por su parte, los dias en los que esto sucede
de forma anual.

2 Rotacién de cobranza:

Rotacion de _ Ventas
cobranza B Cuentas por cobrar
, 360
Dias de cobranza = —
Rotacion de cobranza
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Indica el numero de veces que las ventas realizadas cubren el monto total
de las cuentas por cobrar. Mientras que los dias de cobranza, indican los
dias aproximados en que se lleva a cabo la renovacidon de las cuentas por
cobrar, el cual, también es llamado periodo promedio de cobranza.

Entre mayor sea el resultado de esta razén, mejor sera el cobro a clientes.

2 Proporcién de cuentas por pagar:

Proporcién de _ Cuentas por pagar
cuentas por pagar B Costo de ventas
Dias de cuentas Proporcion de cuentas
por pagar B por pagar x 360

Expresa la relacibn que guardan las cuentas pendientes de pago a
proveedores con respecto al costo de ventas. Dicho de otra manera, la
proporcién de las cuentas por pagar por cada peso contenido en el costo de
ventas. Y por su parte, los dias en que sucede la absorcidén de tal costo.

2 Rotacién de cuentas por pagar:

Rotacion de _ Costo de ventas
cuentas por pagar Cuentas por pagar
Dias de cuentas 360
por pagar Rotacién de cuentas por pagar

Indica el nUmero de veces que las cuentas por pagar de la empresa son
cubiertas a través del costo de ventas en el lapso de un afio. Mientras que
los dias de cuentas por pagar, muestran los dias aproximados en que se
renuevan las cuentas pendientes de pago.
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2 Eficiencia del Activo Total:

Eficiencia del Activo _ Ventas
Total B} Activo total

Indica cuantos pesos de ventas se generaron por cada peso que conforma
el total de los bienes de la empresa, esto es, qué tan productivo es el activo
total que se posee. Se dice que entre mayor sea, mayor sera la
productividad de la empresa.

Razones de endeudamiento

Las razones de endeudamiento también conocidas como razones de
apalancamiento, miden los niveles de deuda como fuente de financiamiento,
o bien, en palabras de Lawrence Gitman, “la situacidn de endeudamiento
de la empresa indica el monto de dinero de terceros que se emplea para
generar utilidades”.

2 Razdén de deuda total:

Razon de deuda Pasivo total
total B Activo total

Indica el nivel deuda con terceros con respecto al activo total en posesion
de la empresa. En otras palabras, la proporcidén del activo que se financia a
través de los proveedores.

Se dice que entre mayor sea el resultado de esta razén, mayor sera el
riesgo financiero que corre la empresa.

% Indice de solvencia total:

indice de solvencia _ Pasivo total
total Capital contable

Muestra la relacién existente por cada de peso de deuda total frente al
capital contable, en otras palabras, es el indice de endeudamiento de la
empresa.
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Mientras menor sea la razén, menor serd el grado de endeudamiento.

%2 Indice de solvencia a corto plazo:

indice de solvencia Pasivo corto plazo
a corto plazo Capital contable

Indica el numero de pesos de pasivo a corto plazo por cada peso de capital
contable, esto es, el indice de endeudamiento a corto plazo.

Entre menor sea el resultado de esta razén, menor serda el grado de
endeudamiento a corto plazo de la empresa.

%2 Indice de solvencia a largo plazo:

Indice de solvencia Pasivo largo plazo
a largo plazo Capital contable

indica el nimero de pesos de pasivo a largo plazo por cada peso de capital
contable, esto es, el indice de endeudamiento a largo plazo.

Entre menor sea el resultado de esta razdén, menor sera el grado de
endeudamiento a largo plazo de la empresa.

2 Participacién de los accionistas en activo total:

Participacion de los Activo total
accionistas en =
activo total Capital contable

Indica la proporcién del total de activo con respecto al capital contable, es
decir, cuanto activo total se ha generado en funcioén del capital contable.
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Razones de rentabilidad

Las razones de rentabilidad tratan de la efectividad de la empresa para
producir utilidades. En palabras de Lawrence Gitman, “cada una de las
medidas de rentabilidad relaciona los rendimientos de la empresa con sus
ventas, activos, capital social o valor de las acciones”. En su conjunto
evalian los ingresos que la empresa ha recibido en contraste con
determinado nivel de ventas, activos e inversion.

2 Margen neto de utilidades:

Margen neto de Utilidad neta
utilidades Ventas

Mide las utilidades que se obtienen por cada peso de ventas después de
pagar gastos de venta y administracion, el costo de ventas, depreciaciones,
intereses e impuestos respectivamente.

Se dice que entre mayor sea su resultado, mejores seran las utilidades por
parte de la empresa.

2 Margen de utilidad de operacion:

Margen de utilidad Utilidad de operacion

de operacion Ventas

Mide las utilidades que se obtienen por cada peso de ventas después de
pagar los gastos de operacion.

Se dice que entre mayor su resultado, mejores seran las utilidades por
parte de la empresa.

%2 Indice de productividad:

indice de B Utilidad neta
productividad - Capital contable
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Indica la efectividad del capital contable en relacién con la generacién de
utilidades dentro de la empresa. En forma de porcentaje, indicara el
rendimiento obtenido por la inversion realizada.

Lo mas adecuado, es que el indice de productividad incremente lo mas
posible periodo con periodo.

2 Rendimiento sobre la inversion:

Rendimiento sobre Utilidad neta
inversion Activo total

El rendimiento sobre la inversidn o bien, el rendimiento sobre el activo,
muestra la efectividad de la administracion para producir utilidades con los
activos disponibles de la empresa.

Lo deseable es que el activo en posesidon de la empresa reditie ganancias
cada vez mayores.

3.2.1.1.2 METODO DUPONT

El sistema DuPont integra o combina los principales indicadores financieros
con el fin de determinar la eficiencia con que la empresa esta utilizando sus
activos, su capital y el multiplicador de capital (apalancamiento financiero).

La formula DuPont es definida como “un sistema de control, analisis y
correccion de variaciones de los factores de inversion, resultados y objetivos
integrales de una empresa comercial, industrial o financiera, publica o
privada”. >

A continuacién ilustramos graficamente la férmula DuPont:

> Gitman, Lawrence J., Administracién financiera basica, Ed. Oxford, México, 2000, pag. 123.
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Margen
de _ Utilidad Neta
Utilidad ~
Ventas
Eficiencia
del Activo = Ventas
Total Activo total

Para desarrollar la féormula DuPont modificada, es necesario iniciar su
estudio del extremo derecho hacia el extremo izquierdo segun la formula
DuPont. A continuacidn se presentan los pasos requeridos:

1. Multiplicar el margen de utilidad por la eficiencia del activo total,
obteniendo el rendimiento sobre la inversion.

2. El

rendimiento de endeudamiento debera

reservando el resultado.
3. El rendimiento sobre la inversidon ya comprobado se dividira entre el
resultado previo, de tal manera que nos resulte el rendimiento sobre
el capital.

restarse del

100%,

Este método es una opcion factible de comprobacién del método DuPont, al
mismo tiempo que ratifica la determinacion de las razones financieras.
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3.2.1.1.3 PORCIENTOS INTEGRALES

De acuerdo a Abraham Perdomo Moreno consiste “en la separacion del
contenido de los estados financieros correspondientes a una misma fecha o
a un mismo periodo, en sus elementos o partes integrantes, con el fin de
poder determinar la proporcién que guarda cada uno de ellos en relacién
con el todo”.

“Es un método de tipica aplicacion vertical y es de gran utilidad por la
facilidad de comparacién, aunque debe tenerse en cuenta siempre el valor
absoluto de las cifras”®

El método de porcientos integrales es aplicable en el caso que se desee
conocer la magnitud e importancia que tienen las partes que integran un
total de un estado financiero para poder compararlo frente a la politica de la
organizacion, obteniendo los resultados expresados en porcentajes.

La ventaja de éste método es que se comprende mas facilmente la
importancia de cada concepto del conjunto de valores de una empresa. Su
desventaja radica en la facilidad de llegar a conclusiones erroneas
tratandose de porcentajes.

Los porcientos integrales son clasificados como enseguida se menciona:

e Totales
e Parciales

Porcientos integrales totales

Se toma en cuenta el todo, es decir, el importe maximo del estado
financiero.

En el caso del Estado de Situacién Financiera, los porcientos parten de que
el total del activo y la suma del pasivo y capital corresponden al 100%
respectivamente y sobre esa base se calculan los porcentajes
correspondientes, por ejemplo, del activo total cada una de las cuentas que
integran al activo circulante y no circulante. En el Estado de Resultados el
100% es representado por las ventas netas que es tomado como referencia
para el calculo de los porcentajes de los renglones que integran éste estado
financiero, ejemplificado en la figura 3.2 porcientos integrales totales.

® Gémez Lopez, Ernesto Javier, Andlisis e interpretacion de Estados Financieros, Ed. ECAFSA, México,
2009, pag. 79.
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Porcientos integrales parciales

En el método de porcientos integrales parciales, se toma como la base de
100% a una seccion del estado financiero, por ejemplo, en el Estado de
Situacién Financiera se puede analizar el activo circulante, representando el
total, el 100% y determinar el porcentaje que les corresponde a las cuentas
gue integran éste rubro. En cuanto al Estado de Resultados se puede aplicar
a las ventas, analizando el porcentaje que representan las ventas a crédito
y de contado, respecto a las totales. En la figura 3.3 se representa un
ejemplo de los porcientos integrales parciales. A continuacién se mencionan
algunos casos de porcientos integrales parciales:

e Porcientos integrales de los valores de activo circulante

e Porcientos integrales acumulativos del activo circulante en relacién al
pasivo circulante

e Porcientos integrales de cuentas por cobrar

e Porcientos integrales de inventarios

e Porcientos integrales en las utilidades

La formula de porcientos integrales presentada sera util tanto para los
totales como para los parciales. En la féormula se tomara como cifra parcial
aquella de la que se busca conocer el porcentaje respecto a la cifra base,
que es el equivalente al 100%.

Cifra Parcial)

Porciento integr I=(
° ° gra Cifra Base

A continuacion se presenta un ejemplo de los porcientos integrales parciales
en el Estado de Resultados.
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Cia. Rodar, S.A.
Estado de resultados
Del 1° enero al 31 de diciembre de 2009
(Cifras en miles de pesos)

Concepto Absolutos Total
Ventas netas $ 185 100 %
Costo de Ventas 48 26 %
Utilidad bruta 137 74 %
Gastos de operacion 31 17 %
Utilidad en operacion 106 57 %
Provisién de ISR y PTU 40 21 %
Utilidad del ejercicio $ 66 36 %

Figura 3.2. Porcientos integrales totales

Cia. Rodar, S.A.
Porcientos integrales parciales de Activo Circulante
Al 31 de diciembre de 2009
(Cifras en miles de pesos)

Concepto Absolutos Parcial
Caja y bancos 345 28 %
Clientes 524 42 %
Documentos por cobrar 97 8 %
Inventarios 281 22 %
Total Activo Circulante 1,247 100 %

Figura 3.3. Porcientos integrales parciales

3.2.1.1.4. PUNTO DE EQUILIBRIO

“El punto de equilibrio es el nivel de ingresos necesarios correspondientes a
un periodo determinado, en el que deben ser cubiertos los gastos y costos
de operacidn del mismo periodo”’.

De acuerdo a Abraham Perdomo Moreno el punto de equilibrio “consiste en
predeterminar un importe, en el cual, la empresa no sufra pérdidas ni
obtenga utilidades, es decir, el punto en donde las ventas son iguales a los
costos y a los gastos”.

’ Fleitman, Jack, Negocios exitosos, Ed. Mc Graw Hill, México, 2000, pag. 194.
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El punto de equilibrio segun Juan Garcia Colin, “es el punto donde los
ingresos totales son iguales a los costos totales; es decir, el volumen de las
ventas cuyos ingresos se igualan a los costos totales y la empresa no
reporta utilidad pero tampoco pérdida”.

Podemos concluir que éste método de analisis estudia el comportamiento de
las ventas, costos y gastos (fijos y variables), para determinar
matematicamente el volumen de las ventas y obtener el monto en el cual
los gastos sean equivalentes a los ingresos. Enseguida describimos cada
uno de éstos conceptos:

e Ventas. Son todos aquellos ingresos relacionados al giro, afiadiendo a
éste dato el nimero de unidades vendidas.

e Costos: Son las erogaciones correspondientes a la operacidon de la
organizaciéon que se dividen en:

o Costos fijos: Egresos efectuados por la organizacidn cuyo
importe es constante, es decir, no varia conforme surgen los
ejercicios, de acuerdo a las politicas establecidas. Algunos
ejemplos son: las depreciaciones en linea recta, las rentas y
los sueldos administrativos.

o Costos variables. Son aquellos gastos que varian
proporcionalmente en relacion al volumen de ventas de la
empresa. Por ejemplo, mano de obra, materia prima vy
comisiones por ventas.

e Margen de contribucidn o contribucion marginal. Es el resultado que
se obtiene de restar a los ingresos netos el costo variable. Permite
determinar si es posible cubrir los gastos fijos. En el caso de aplicar el
Estado de Resultados directo.

Formula de punto de equilibrio

Una vez obtenidas las ventas, costos fijos y costos variables, es necesario
establecer el porcentaje de contribucidn marginal, es decir, determinar el
porcentaje que absorben los gastos variables del total de las ventas
conforme a la siguiente formula:

i ) Costos Variables
% Contribucion Marginal = 1 - ( Ventas )
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Total Por unidad
Ventas $ 28,000 1.0000
Costos variables 15,700 0.5607
Contribuciéon marginal $ 12,300 0.4393
Costos fijos 4,500 0.1607
Utilidad antes de impuestos $ 7,800 0.2786

Figura 3.4 Contribucién marginal

Una vez recopilados los datos necesarios para obtener el punto de equilibrio
(figura 3.4) se aplicara la siguiente férmula:

Costos Fijos

Pun Equilibrio = 5 '
unto de Equilibrio = & o en Marginal

Férmula de punto de equilibrio en unidades

A continuacién se presenta la formula utilizada para conocer el niumero de
unidades vendidas que son necesarias para obtener el punto de equilibrio:

Costos Fijos
Precio unitario de venta — Costo unitario

Punto de equilibrio en unidades =

Férmula de punto de equilibrio para obtener la utilidad deseada

Esta férmula se utiliza para determinar el valor de las ventas necesarias
para obtener la utilidad deseada con la siguiente férmula:

Utilidad deseada + Costos fijos

Vv o : '
entas % Contribuciéon Marginal

8 , ; . . T . . . . . ;.
Moreno Fernandez, Joaquin A., Estados financieros, analisis e interpretacion, Editorial Patria, México,

2008, p. 309.
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Formula del margen de sequridad

Esta formula se refiere al porcentaje que puede resistir una baja en las
ventas antes de generar pérdidas, con la que se utilizard la siguiente

formula:

Ventas - Punto de equilibrio
Ventas

Margen de seguridad =

El resultado de ésta férmula indica el porcentaje que pudieron haber
disminuido las ventas sin la posibilidad de generar pérdida.

Formula de punto de equilibrio con inflacion

Para determinar el punto de equilibrio con inflacion es necesario obtener el
TIE (tasa de inflacion esperada).

“La férmula para determinarlo es:

PEL =— ' = _ (14 TIE
S _oE T
VNE

En el cual:

PEI Punto de equilibrio con inflacion

CFE = Costos fijos en efectivo (sdlo los que impliquen un desembolso
en efectivo)

CVE = Costos variables en efectivo (solo los que impliquen
desembolsos en efectivo)

VNE = Ventas netas en efectivo (ventas al contado y cobranzas del
periodo)

TIE = Tasa promedio de inflacién esperada”*®

9 s , . . T . . . . . .
Moreno Fernandez, Joaquin A., Estados financieros, analisis e interpretacidn, Editorial Patria, México,

2008, p. 309.
10 Ortega Castro, Alfonso, Introduccién a las finanzas, Editorial McGraw Hill, México, 2002, p. 46.
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Grafica del punto de equilibrio

Una vez obtenido el punto de equilibrio mediante su féormula, se puede
elaborar una grafica lineal, la cual estd basada en coordenadas, en donde el
eje vertical corresponde a las unidades monetarias y el eje horizontal son
las unidades de produccién.

La grafica muestra el comportamiento de una organizacién, esquematizando
los gastos fijos y variables correspondientes frente a los ingresos percibidos
en el periodo, siendo el momento en el que se cruzan el llamado punto de
equilibrio. A partir de este punto se considerara utilidad, ya que se cubren
todos los gastos con las ventas quedando una ganancia, que aumenta a
medida que crecen los ingresos, por el contrario, antes de llegar al punto de
equilibrio corresponderd una pérdida, debido a que aln no se cubren los
gastos.

Lo anterior se ejemplifica en la figura 3.5.

Grafica de Punto de equilibrio

120
100 Utilidad
" Puntode =
s 80 equilibrio
g
g 60
2 Sumade
S 40 A - gastosfijos
y variables
20
0 -
1 2 3 4 5 6
Unidades Vendidas
=== |ngresos Gastos Variables == Costos Fijos
Figura 3.5. Grafica del punto de equilibrio
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3.2.1.1.5. VALOR ECONOMICO AGREGADO (EVA)

El EVA (Economic Value Added) también conocido como Valor Econémico
Agregado, constituye una herramienta mas de evaluacion eficaz de las
operaciones financieras y es definido como la utilidad en la operacién menos
el costo de capital empleado para generar utilidades. Se considera una
forma para evaluar las decisiones por parte de la administracion respecto al
capital propio.

Por otra parte, es el plus que las organizaciones deben obtener en el
transcurso de sus obligaciones financieras por medio de incrementar las
utilidades en forma mas proporcional al total de recursos, multiplicado por
el costo de capital.

El EVA es utilizado también en forma muy general para evaluar proyectos
de inversion, verificar los riesgos, fortalezas y debilidades en un analisis que
permita observar los efectos a largo plazo. Es la generacion de riqueza de
un negocio o proyecto en un periodo determinado.

En éste método encontramos los siguientes beneficios:

e Verificar el rumbo de actuacion a nivel de progreso obtenido

e Evaluar las debilidades y fortalezas de la empresa

e Determinar las correcciones que permitan lograr los objetivos
establecidos a corto plazo

e Evaluar los proyectos de inversion para identificar la viabilidad de
éstos

Determinacion del EVA:

Utilidad después de ISR y PTU

Capital Neto de trabajo

Activo fijo neto

Otros activos (costo ponderado de capital)

H o+ + 1
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PROCEDIMIENTO

En primera instancia, necesitamos conocer la utilidad de la empresa
después de los impuestos correspondientes, como a continuacion se
ejemplifica:

(+) Ventas $ 50,000
(-) Costos variables 35,000
(=) Contribuciéon marginal $ 15,000
(-) Costos fijos

Ventas 3,000

Administracion 1,500

Produccién 500 5,000
(=) Utilidad de operacion $ 10,000
(-) ISR 2,800
(-) PTU 1,000
(=) Utilidad después ISRy PTU $ 6,200

Posteriormente, determinar el capital neto de trabajo, el activo fijo neto y el
valor de otros activos, efectuando la formula hasta llegar al costo de capital.

(+) Activo circulante $ 12,000
(-) Pasivo a corto plazo 10,000
(=) Capital neto de trabajo 2,000
(+) Activo fijo neto 14,000
(+) Otros activos 3,000

(=) Cifra base para calculo de Costo de capital $19,000

Por ultimo a la utilidad después de impuestos, se le disminuye la cifra base
para el costo del capital pero ponderado.!

(+) Utilidad después de impuestos $ 6,200
(-) Costo de capital (12% de $19,000) 2,280
(=) Valor econédmico ponderado $ 3,920

1 El costo de capital ponderado se obtiene multiplicando el porcentaje estimado del
costo de los recursos utilizados por el costo de capital.
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La utilizacidon del EVA permite:

1. Observar el mejoramiento continuo al medir el rendimiento
sobre el total de las utilidades.

2. Evaluar la toma de decisiones y su mejor aprovechamiento
financiero.

3. Estimula la creatividad financiera y la busqueda de Ila
excelencia.

4. Promueve la eficiencia en la toma de decisiones.

Es utilizada para evaluar operaciones tanto histéricas como a

futuro.

6. Promueve el crecimiento continuo de la organizacion.

b

3.2.1.2. METODOS DINAMICOS

3.2.1.2.1 ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS

“Es el estado financiero que mediante una ordenacidon especial de los
recursos obtenidos y de la aplicacion que de los mismos se ha hecho,
muestra los cambios experimentados en la situacién financiera de una
empresa por las operaciones practicadas en un periodo determinado”*?.

Es el estado financiero que nos muestra, las variaciones que sufre el capital
de trabajo de una entidad y las causas que originan dichas variaciones en
un periodo.

Para poder comprender mas facilmente este estudio se explica el siguiente
término:

Recursos: Son todos aquellos elementos econdmicos necesarios con los
gue cuenta una organizacién, que son indispensables para que se
puedan producir y cumplir los objetivos.

Una vez conocido este término, es indispensable para el Estado de Origen y
Aplicacion de Recursos, determinar la fuente u origen de los recursos:

2 calvo Langarica, César, Andlisis e interpretacion de estados financieros, Editorial PACJ, 122 edicién,
México, 2008, p. 113.
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Aumentos de capital contable:
o Por utilidades
o Por aumento de capital
Aumento de pasivo a largo plazo
Disminucién de activos no circulantes:
o Depreciacion y amortizacién
o Por ventas
Disminucién de capital de trabajo

Por el contrario, a continuaciéon se mencionan las causas de la aplicacion de
recursos:

Disminuciones de capital contable:
o Por pérdidas
o Por utilidades distribuidas o retiros de capital
Aumento de activos no circulantes
Disminuciones de pasivos a largo plazo
Aumentos de capital de trabajo

Tomando en cuenta estos conceptos, se puede resumir, que en el caso que
se adicionen recursos en las cuentas del balance, serd una aplicacion de
recursos, en cambio, cuando se disminuyan estos mismos, representara el
origen de los recursos.

Este método de analisis tiene una estrecha relacién con la partida doble, ya
que, la suma de los origenes debera ser igual a la suma de las aplicaciones
del activo, pasivo y capital. Por ejemplo, si disminuye el activo circulante
por el pago en efectivo, aumenta el activo fijo por la adquisicién de
maquinaria, o bien, disminuye el pasivo a corto o largo plazo para cubrir la
misma deuda.

A continuacion se presenta un ejemplo del estado de origen y aplicacion de
recursos, siendo indispensable en primera instancia formular un estado de
situacion financiera comparativo, en el que se estableceran las diferencias,
clasificadas en origen y aplicacién de acuerdo a la figura 3.6.
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Origen y aplicacion de recursos

Aplicacion

Disminucion
de los
pasivos

Disminucion
de los
activos

Disminucién
en el capital

Aumento en

Aumento de Aumento en .
los activos

los pasivos el capital

+ Activo + Activo + Activo
- Pasivo - Pasivo - Pasivo
- Capital - Capital - Capital

- Activo - Activo - Activo
+ Pasivo + Pasivo + Pasivo
+ Capital + Capital + Capital

Figura 3.6. Origen y aplicacion de recursos
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Cia. Rodar, S.A.

Estado de situacion financiera comparativa
Del 1° de enero al 31 de diciembre de 200X y del 1° de enero al 31 de

diciembre de 200Y

(Cifras en miles de pesos)

Concepto 200Y 200X Origen Aplicacion

Activo Circulante

Caja y bancos $ 36 $ 47 $ 11

Cuentas por cobrar 67 55 $ 12

Inventarios 49 51 2
Suma $ 152 $ 153 $ 13 $ 12
Activo no Circulante

Terrenos y edificios 167 183 $ 16

Maquinaria y equipo 87 69 $ 18

Equipo de computo 95 100 5
Suma $ 349 $ 352 $ 21 $ 18
Suma de Activo $ 501 $ 505 $ 34 $ 30
Pasivo Corto Plazo

Proveedores $ 83 $ 90 $ 7

Acreedores 61 58 $ 3

Documentos por pagar 56 70 $ 14
Suma $ 200 $ 218 $ 3 $ 21
Capital

Capital social 166 166

Utilidad del ejercicio 135 121 $ 14
Suma $ 301 $ 287 $ 14
Suma de pasivo y capital $ 501 $ 505 $ 17 $ 21
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Cia. Rodar, S.A.
Estado de origen y aplicacion de recursos
Del 1° de diciembre de 200X al 31 de diciembre de 200Y

Origen de recursos

Utilidad del ejercicio $ 135
Aumento de pasivo
Acreedores 3
Disminucién de activo
Circulante
Caja y bancos $ 11
Inventarios 2 13
No circulante
Terrenos y edificios 16
Equipo de computo 5 21
SUMA $ 172

Aplicacion de recursos
Disminucién de capital

Utilidades del ejercicio anterior 121
Disminucién de pasivo

Proveedores $ 7

Documentos por pagar 14 21
Aumento de activo

Cuentas por cobrar 12

Maquinaria y equipo 18 30

SUMA $ 172

Interpretacion:

La Compaiia Rodar, S.A. ha obtenido recursos por un monto de
$172,000, de los cuales, solo $3,000 forman parte de recursos ajenos
a la organizacién, mientras que hubo una disminucidon del activo no
circulante por $21,000 y en el activo circulante por $13,000. Por el
contrario, hubo un aumento considerable del activo, tanto en las
cuentas por cobrar como en la maquinaria y equipo por un importe
total de $30,000.
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3.2.1.2.2. METODO DE TENDENCIAS

Consiste en determinar la tendencia absoluta y relativa entre los rubros que
integran los estados financieros, para su posterior comparacion y analisis.

Respecto a su aplicacion, es posible valerse del método de tendencias sobre
cualquier estado financiero, mientras se cumplan los siguientes requisitos:

a.

Las cifras deben corresponder a estados financieros de la misma
empresa.

Las normas de valuacion deben ser las mismas para todos los
estados financieros que se presenten.

Los estados financieros dindamicos que se presenten deben
proporcionar informacion correspondiente al mismo ejercicio o
periodo.

Se aplica, generalmente, en forma mancomunada con otro
procedimiento, de acuerdo con los criterios y objetivos que se
persiguen, de tal manera que es conveniente auxiliarse de dos o mas
procedimientos de analisis.

Facilita la retencion y la apreciacion mental de la propensién de las
cifras relativas, situacion importante para hacer la estimacién con
bases adecuadas a los posibles cambios futuros de la empresa,
proporcionando una perspectiva.

Para su aplicacidon debe remontarse al pasado (a la estadistica),
haciendo uso de los estados financieros de ejercicios anteriores, con
objeto de observar, cronolégicamente, la propension que han tenido
las cifras hasta el presente.

El procedimiento de las tendencias, como otros, generalmente explica
probables anormalidades, tal vez sospechas de como se encuentra la
empresa. De ahi que el analista de los estados financieros debe hacer
estudios posteriores para determinar las causas que originaron la
buena o mala administracién, recomendando, a su vez y en su caso,
las medidas que juzgue necesarias.'?

B Gémez Lépez, Ernesto Javier, Analisis e interpretacion de Estados Financieros, Ed. ECAFSA, México,
2009, pag. 54.
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APLICACION
Al desarrollar el presente método, se utilizan las siguientes férmulas:

e Para determinar el relativo:

Cifra comparada
Cifra base

100

e Para determinar la tendencia relativa:

Cifra comparada - Cifra base

100
Cifra base

Donde:

e La cifra base es la de mayor antigledad.
e La cifra comparada es aquella subsecuente a la cifra de mayor
antigliedad.

A continuacidén se muestra un ejemplo:

Ingresos por ventas en miles de pesos

Enero $ 13,000 Julio $ 13,000
Febrero 16,000 Agosto 17,000
Marzo 14,000 Septiembre 18,000
Abril 18,000 Octubre 15,000
Mayo 12,000 Noviembre 10,000
Junio 20,000 Diciembre 11,000
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Mes Absolutas Rel;::)\;as r-erlz QSZZCEZ)

Enero $ 13,000 100 0

Febrero 16,000 123 23
Marzo 14,000 108 8

Abril 18,000 138 38
Mayo 12,000 92 -8
Junio 20,000 154 54
Julio 13,000 100 0

Agosto 17,000 131 31
Septiembre 18,000 138 38
Octubre 15,000 115 15
Noviembre 10,000 77 - 33
Diciembre 11,000 85 - 15

Respecto al relativo observamos que, a la cifra base se le asigna el valor
relativo de 100 porciento, mientras que al determinar la tendencia relativa,
la cifra base es igual al cero porciento.

La tendencia es positiva cuando los porcentajes relativos son mayores a
100% y negativa cuando son inferiores al mismo.

El procedimiento de tendencias puede presentarse de diferentes formas con
base en:

. Serie de cifras o valores
'3 Serie de variaciones

Procedimiento con base en una serie de cifras o valores

El método de tendencias con base en una serie de cifras o valores consiste
en ordenar cronoldégicamente el conjunto de cifras obtenidas de los reportes
financieros.
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Su aplicacion es sencilla y util para estudiar los cambios ocurridos en los
rubros de determinado estado financiero. Para su mejor entendimiento, la
informacidn puede graficarse.

Para ejemplificarlo tenemos:

Ventas en miles de pesos

Afo 2005 2006 2007 2008 2009

Ventas 21,000 22,500 23,200 21,800 22,600

Compras en miles de pesos
Ano 2005 2006 2007 2008 2009

Compras 12,8 14,2 16,5 14,9 17,3

Procedimiento con base en una serie de variaciones

La principal distincion de éste con el anterior, estriba, en el tipo de cifras
que atiende, en este caso, se trata de variaciones que pueden ser
absolutas, relativas, o bien, una combinacién de ambas sobre renglones de
la informacidn financiera.

Se muestra a continuacion su ejemplo:

Ventas en miles de pesos

Ano 2005 2006 2007 2008 2009

(%) 100 107 110 104 108

Compras en miles de pesos
Afio 2005 2006 2007 2008 2009

(%) 100 111 129 116 135
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3.2.1.2.4. METODO GRAFICO

Mediante este estudio se comprende mas facilmente los conceptos de los
estados financieros, ya que su objetivo es visualizar clara y objetivamente
su estructura.

Es utilizado éste método para la presentacion ante los socios o accionistas
de la situacidn financiera de la organizaciéon, siendo un apoyo para
complementar la informacién que se presenta con el analisis financiero, ya
gue es mas facil comprender cada uno de los datos con gréficas, en vez de
analizar los conceptos y sus cifras.

Es usado en analisis financieros estaticos y dindmicos, es decir, referente a
un solo periodo y también puede ser usado en varios periodos.

Tenemos las siguientes herramientas para realizar el método grafico:

v' Barras: Es posible graficar la informacidon mediante barras verticales
u horizontales.

v' Sectores: Consiste en presentar los datos proporcionalmente
identificados dentro de una superficie.

v' Figuras: Permiten asimilar y relacionar los diversos conceptos
rapidamente.

v Lineas: Se emplean coordenadas en el plano cartesiano.

A continuacién se presentan algunos ejemplos del método grafico:
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.

HISTORIA

QUIMCOM, S.A de C.V. es una empresa mexicana dedicada a la compra -
venta, distribucion y fabricacion de diversos productos quimicos, los cuales
estan orientados principalmente al sector agrario y al sector minero.

QUIMCOM, S.A de C.V. inicia sus operaciones en nuestro pais en el afio de
1986, cuando se construye su primera planta en una de las principales
zonas industriales del Estado de México: Tlalnepantla de Baz.

En una segunda etapa, con el firme propdsito de buscar nuevas areas de
desarrollo, incursiond en el mundo de los fertilizantes solubles y micro-
nutrientes, surgiendo asi una oferta variada de nuevos productos quimicos.
Con esta accion se consolida rapidamente como una de las empresas lider
en el mercado de sulfatos.

Desde el principio de sus actividades, se planificd tener una produccion de
nivel nacional, es asi como en Abril del 2000 se llevan a cabo las primeras
ventas fuera del drea conurbada de sulfato de magnesio heptahidratado,
siendo esta fecha muy importante.

Como el principal compromiso de la empresa consiste en tomar las acciones
que sean necesarias para preservar la promesa de un futuro mejor para las
siguientes generaciones, cuenta con el certificado de “Industria Limpia” por
parte de la Semarnap.

La permanencia de QUIMCOM, S.A. de C.V. en el mercado esta
sustentada en el cuidado que se tiene en la seleccion de los
proveedores tanto de materias primas con los que elabora sus quimicos,
como de los productos quimicos finales que comercializa.
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MISION

= Cumplir en todo momento con las expectativas del cliente.

= Entregar a tiempo nuestros productos de manera segura, cumpliendo
con los requerimientos ambientales.

= Operar nuestras instalaciones a fin de garantizar la seguridad de
nuestros empleados y la comunidad.

= Facilitar a los clientes el hacer negocios.

= Mantener el compromiso de calidad y mejora continua.

VISION

* Ser la empresa lider en la comercializacién de productos quimicos
mediante la adecuada combinacion de seguridad, calidad, servicio y
precio convirtiéndose en la mejor opcidn disponible en el mercado.
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VALORES

En la actualidad, QUIMCOM, S.A. de C.V. asume un compromiso social,
pues es fuente de trabajo de importantes familias de manera directa, razoén
por la cual, para concretar los objetivos trazados, la organizacién se rige
bajo los siguientes valores:

Comunicacion

Una buena comunicacion puede hacer la diferencia entre una
organizaciéon armodnica o una llena de problemas. La comunicacién es
indispensable para procurar y mantener las buenas relaciones en todos
los ambitos, particularmente el trabajo y con las personas mas cercanas.

Orden

El valor del orden ayuda a darle a cada cosa su peso, a cada actividad su
prioridad. A cada afecto el espacio que le corresponde.

Servicio

Brindar ayuda de manera espontdnea en los detalles mas pequenos,
habla de un alto sentido de colaboracién para hacer la vida mas ligera a
los demas.

Respeto

Vivir en sociedad nos hace reflexionar sobre el valor del respeto, pero con
éste, viene la diferencia de ideas y la tolerancia. Hablar de respeto es
hablar de los demas. El respeto es la base de toda convivencia en
sociedad.

Honestidad

La Honestidad es una forma de vivir congruente entre lo que se piensa y
la conducta que se observa hacia el préjimo.

Responsabilidad

Un elemento indispensable dentro de la responsabilidad es el cumplir un
deber. La responsabilidad es una obligacion, ya sea moral o incluso legal de
cumplir con lo que se ha comprometido.
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PRINCIPALES PRODUCTOS

= Sulfato de magnesio heptahidratado
= Sulfato de magnesio monohidratado

» Nitrato de magnesio hexahidratado

PRINCIPALES PROVEEDORES

La permanencia de la empresa en el mercado estd sustentada en el
cuidado que se tiene en la seleccidn de proveedores tanto de materias
primas con los que se elaboran los distintos productos, como de los
productos quimicos que comercializa.

v SOLUCION VERSATIL AVE, S.C.
QUIMICA LUSSAK, S.A. DE C.V.
QUIMICA DEL REY, S.A. DE C.V.
GEOQUIM, S.A. DE C.V.

ACIDOS Y SOLVENTES, S.A. DE C.V.

ASRNENRN

PIRNCIPALES CLIENTES

<\

PROCTER & GAMBLE INTERNATIONAL
LAGSOM QUIMICA, S.A. DE C.V.
PRODOTTI BIOKIMICA, S.A. DE C.V.
MIRANDA MERCADO BENJAMIN
SINTESIS ORGANICA DE MEXICO
CLIENTES MENUDEO

NSRRI
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CASO PRACTICO

ACTIVO CIRCULANTE
Bancos
Bancos Dolares
Inversiones en valores
Clientes
Inventarios
Deudores diversos
Documentos por cobrar
Impuestos por recuperar
IVA acreditable

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO NO CIRCULANTE
Magquinaria y Equipo Industrial
Dep. acum. Mag. y Eq. Industrial
Mobiliario y Equipo de Oficina
Dep. acum. Mobiliario de Oficina
Equipo de Laboratorio
Dep. acum. Eq. Laboratorio
Equipo de Computo
Dep. acum. Eq. Computo
Mag. (Import) Secador Rotator
Dep. acum. Mag. Rot. Import
Gastos de Instalacion
Amort. acum. Gastos de Instalacion
Pagos anticipados

TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE

TOTAL DE ACTIVO

Elaboré

QUIMCOM, S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

PASIVO A CORTO PLAZO

4,409,620 TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO

94,978 Proveedores
11,890 Acreedores diversos
10,000 Documentos por pagar
2,749,442 Impuestos por pagar
493,275 IVA por pagar
278,498 Otros pasivos
34,378
68,432 CAPITAL
8,150,512 Capital social

Reserva legal

Resultado de ejercicios anteriores
1,372,235 Resultado del ejercicio
-1,164,357 TOTAL DE CAPITAL

264,059
-259,051
33,122
-29,668
459,956
-390,392
2,869,840
-1,939,252
1,347,239
-974,436
133,046
1,722,340

9,872,853 TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

Revis6

402,889
664,414
1,871,676
919,341
305,738
537,229

4,701,288

2,417,366
236,654
1,191,964

1,325,581

5,171,565

9,872,853
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Ventas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION
Gastos de fabricacion
Gastos de administracion
Gastos de venta
UTILIDAD DE OPERACION
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
Productos financieros
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE OTROS GASTOS Y PRODUCTOS

Otros productos
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

ISR
PTU

UTILIDAD DEL EJERICICIO

Elaboré Reviso

$ 11,573,971
3,253,501

$ 8,320,470
2,674,748
1,898,600
1,622,182

$ 2,124,940

80,173
120,695

$ 2,084,418

53,616

$ 2,138,034

598,650
213,803

$ 1,325,581

Autorizo



CASO PRACTICO

AVENMA DE
Mexico

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CORTO PLAZO
Bancos $ 184,514 Proveedores $ 488,323
Bancos Dolares 19,706 Acreedores diversos 1,077,352
Inversiones en valores 10,000 Documentos por pagar 1,924,278
Clientes 2,039,905 Impuestos por pagar 963,447
Inventarios 699,514 IVA por pagar 371,830
Deudores diversos 418,643 Otros pasivos 537,229
Documentos por cobrar 3,787,314 TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO $ 5,362,459
Impuestos por recuperar 34,323
IVA acreditable 53,757 CAPITAL
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE $ 7,247,676 Capital social 2,417,366
Reserva legal 236,654
ACTIVO NO CIRCULANTE Resultado de ejercicios anteriores 320,187
Magquinaria y Equipo Industrial 1,364,846 Resultado del ejercicio 871,778
Dep. acum. Mag. y Eq. Industrial -1,134,478 TOTAL DE CAPITAL $ 3,845,985
Mobiliario y Equipo de Oficina 264,059
Dep. acum. Mobiliario de Oficina -258,404
Equipo de Laboratorio 33,122
Dep. acum. Eqg. Laboratorio -29,248
Equipo de Cémputo 458,044
Dep. acum. Eq. Coémputo -374,933
Mag. (Import) Secador Rotator 2,869,840
Dep. acum. Mag. Rot. Import -1,738,484
Gastos de Instalacion 1,347,239
Amort. acum. Gastos de Instalacion -954,674
Pagos anticipados 113,839

TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE $ 1,960,768

TOTAL DE ACTIVO $ 9,208,444 TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL $ 9,208,444

Elaboré Reviso Autoriz6é
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Ventas S 9,462,241
Costo de ventas 3,311,784
UTILIDAD BRUTA S 6,150,457

GASTOS DE OPERACION

Gastos de fabricacion 1,684,531
Gastos de administracion 1,650,875
Gastos de venta 1,367,262
UTILIDAD DE OPERACION S 1,447,789

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Productos financieros 38,904
Gastos financieros 100,668
UTILIDAD ANTES DE OTROS GASTOS Y PRODUCTOS S 1,386,025
Otros productos 20,068

Otros gastos -

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS S 1,406,093
ISR 393,706
PTU 140,609

UTILIDAD DEL EJERICICIO S 871,778

Elaboro Revisd Autorizd
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CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
COMPARATIVO DE 2008 Y 2007

2008 2007 2008 2007
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CORTO PLAZO
Bancos $ 94,978 $ 184,514 Proveedores $ 402,889 $ 488,323
Bancos Ddlares 11,890 19,706 Acreedores diversos 664,414 1,077,352
Inversiones en valores 10,000 10,000 Documentos por pagar 1,871,676 1,924,278
Clientes 2,749,442 2,039,905 Impuestos por pagar 919,341 963,447
Inventarios 493,275 699,514 IVA por pagar 305,738 371,830
Deudores diversos 278,498 418,643 Otros pasivos 537,229 537,229
Documentos por cobrar 4,409,620 3,787,314 TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO % 4,701,288 $ 5,362,459
Impuestos por recuperar 34,378 34,323
IVA acreditable 68,432 53,757 CAPITAL
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE $ 8,150,512 $ 7,247,676 Capital social 2,417,366 2,417,366
Reserva legal 236,654 236,654
ACTIVO NO CIRCULANTE Resultado de ejercicios anteriores 1,191,964 320,187
Maquinaria y Equipo Industrial 1,372,235 1,364,846 Resultado del ejercicio 1,325,581 871,778
Dep. acum. Maq. y Eq. Industrial 1,164,357  -1,134,478 TOTAL DE CAPITAL $ 5171565 $ 3,845,985
Mobiliario y Equipo de Oficina 264,059 264,059
Dep. acum. Mobiliario de Oficina -259,051 -258,404
Equipo de Laboratorio 33,122 33,122
Dep. acum. Eq. Laboratorio -29,668 -29,248
Equipo de Cdmputo 459,956 458,044
Dep. acum. Eq. Cémputo -390,392 -374,933
Mag. (Import) Secador Rotator 2,869,840 2,869,840
Dep. acum. Mag. Rot. Import -1,939,252 -1,738,484
Gastos de Instalacion 1,347,239 1,347,239
Amort. acum. Gastos de Instalacion -974,436 -954,674
Pagos anticipados 133,046 113,839

TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE ~ $ 1,722,340 $ 1,960,768

TOTAL DE ACTIVO $ 9,872,853 $ 9,208,444 TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL $ 9,872,853 $ 9,208,444

Elaboré Revisé Autorizé
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
COMPARATIVO DE 2008 Y 2007

2008 2007
Ventas $ 11,573,971 $ 9,462,241
Costo de ventas 3,253,501 3,311,784
UTILIDAD BRUTA $ 8,320,470 $ 6,150,457
GASTOS DE OPERACION
Gastos de fabricacion 2,674,748 1,684,531
Gastos de administracion 1,898,600 1,650,875
Gastos de venta 1,622,182 1,367,262
UTILIDAD DE OPERACION $ 2,124,940 $ 1,447,789
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
Productos financieros 80,173 38,904
Gastos financieros 120,695 100,668
UTILIDAD ANTES DE OTROS GASTOS Y PRODUCTOS $ 2,084,418 $ 1,386,025
Otros productos 53,616 20,068
Otros gastos - -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 2,138,034 $ 1,406,093
ISR 598,650 393,706
PTU 213,803 140,609

UTILIDAD DEL EJERICICIO $ 1,325581 $ 871,778
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
APLICACION DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Absoluto % Total Absoluto % Total
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CORTO PLAZO
Bancos $ 94,978 0.96% Proveedores $ 402,889 4.08%
Bancos Doélares 11,890 0.12% Acreedores diversos 664,414 6.73%
Inversiones en valores 10,000 0.10% Documentos por pagar 1,871,676 18.96%
Clientes 2,749,442 27.85% Impuestos por pagar 919,341 9.31%
Inventarios 493,275 5.00% IVA por pagar 305,738 3.10%
Deudores diversos 278,498 2.82% Otros pasivos 537,229 5.44%
Documentos por cobrar 4,409,620 44.66% TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO & 4,701,288 47.62%
Impuestos por recuperar 34,378 0.35%
IVA acreditable 68,432 0.69% CAPITAL
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE $ 8,150,512 82.55% Capital social 2,417,366 24.48%
Reserva legal 236,654 2.40%
ACTIVO NO CIRCULANTE Resultado de ejercicios anteriores 1,191,964 12.07%
Maquinaria y Equipo Industrial 1,372,235 13.90% Resultado del ejercicio 1,325,581 13.43%
Dep. acum. Mag. y Eq. Industrial -1,164,357 -11.79% TOTAL DE CAPITAL $ 5,171,564.9 52.38%
Mobiliario y Equipo de Oficina 264,059 2.67%
Dep. acum. Mobiliario de Oficina -259,051 -2.62%
Equipo de Laboratorio 33,122 0.34%
Dep. acum. Eq. Laboratorio -29,668 -0.30%
Equipo de Coémputo 459,956 4.66%
Dep. acum. Eq. Computo -390,392 -3.95%
Mag. (Import) Secador Rotator 2,869,840 29.07%
Dep. acum. Maq. Rot. Import -1,939,252 -19.64%
Gastos de Instalacion 1,347,239 13.65%
Amort. acum. Gastos de Instalacién -974,436 -9.87%
Pagos anticipados 133,046 1.35%
TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE  $ 1,722,340 17.45%

TOTAL DE ACTIVO $ 9,872,853 100.00% TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL $ 9,872,853 100.00%
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES

M Bancos

B Deudores diversos

B Maquinaria y Equipo Industrial
B Mag. (Import) Secador Rotator

9%

ACTIVO 2008

m Clientes

B Documentos por cobrar
Mobiliario y Equipo de Oficina
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1% 1%
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IVA acreditable
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QUIMCOM, S.A. DE C.\W.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
APLICACION DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Absoluto % Parcial Absoluto % Parcial
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CORTO PLAZO
Bancos $ 94,978 1.17% Proveedores $ 402,889 8.57%
Bancos Délares 11,890 0.15% Acreedores diversos 664,414 14.13%
Inversiones en valores 10,000 0.12% Documentos por pagar 1,871,676 39.81%
Clientes 2,749,442 33.73% Impuestos por pagar 919,341 19.56%
Inventarios 493,275 6.05% IVA por pagar 305,738 6.50%
Deudores diversos 278,498 3.42% Otros pasivos 537,229 11.43%
Documentos por cobrar 4,409,620 54.10% TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO  $ 4,701,288 100.00%
Impuestos por recuperar 34,378 0.42%
IVA acreditable 68,432 0.84% CAPITAL
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE $ 8,150,512 100.00% Capital social 2,417,366 46.74%
Reserva legal 236,654 4.58%
ACTIVO NO CIRCULANTE Resultado de ejercicios anteriores 1,191,964 23.05%
Magquinaria y Equipo Industrial 1,372,235 79.67% Resultado del ejercicio 1,325,581 25.63%
Dep. acum. Mag. y Eq. Industrial -1,164,357 -67.60% TOTAL DE CAPITAL $ 5,171,565 100.00%
Mobiliario y Equipo de Oficina 264,059 15.33%
Dep. acum. Mobiliario de Oficina -259,051 -15.04%
Equipo de Laboratorio 33,122 1.92%
Dep. acum. Eq. Laboratorio -29,668 -1.72%
Equipo de Cémputo 459,956 26.71%
Dep. acum. Eg. Computo -390,392 -22.67%
Mag. (Import) Secador Rotator 2,869,840 166.62%
Dep. acum. Mag. Rot. Import -1,939,252 -112.59%
Gastos de Instalacion 1,347,239 78.22%
Amort. acum. Gastos de Instalacion -974,436 -56.58%
Pagos anticipados 133,046 7.72%
TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE & 1,722,340 100.00%

TOTAL DE ACTIVO $ 9,872,853 TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL $ 9,872,853
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
ACTIVO CIRCULANTE 2008

1% 1%
1%

0.15%
0.12%

M Bancos
I Bancos Doélares

M Inversiones en valores

34%
M Clientes

M Inventarios

54%
Deudores diversos

= Documentos por
cobrar
Impuestos por

recuperar
IVA acreditable
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES

B Maquinaria y Equipo Industrial  Mobiliario y Equipo de Oficina B Equipo de Laboratorio
M Equipo de Computo B Mag. (Import) Secador Rotator Gastos de Instalacion

I Pagos anticipados

4%

1%

7%
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACION 2008

E Dep. acum. Mag. y Eq. Industrial E Dep. acum. Mobiliario y Equipo de Oficina
H Dep. acum. Eq. Laboratorio < Dep. acum. Eq. Computo
Dep. acum. Mag. Rot. Import Amort. acum. Gastos de Instalacion
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QUIMCOM, S.A. DE C.\.
ANALISIS COMPARATIVO DE ACTIVO FIJO
2008

2,869,840

3,000,000
1,939,252
2,500,000
2,000,000 1,164,357
1,372,235 1,347.239 974,436
1,500,000
250,051 390,392
1,000,000 29,668 459,956
64,05
500,000 33122
-
Maquinaria y Mobiliario y Equipo de Equipo de Magq. (Import) Gastos de
Equipo Equipo de Laboratorio Cémputo Secador Instalacion
Industrial Oficina Rotator

= Activo Fijo Depreciacion Acumulada
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
PASIVO 2008

Proveedores
9%

IVA por pagar Otros pasivos
7% 10%

Acreedores diversos
20%

Impuestos por pagar
18%

Documentos por pagar
36%
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
CAPITAL CONTABLE 2008

Resultado del ejercicio
26%

Capital social
47%

Reserva legal
4%

Resultado de ejercicios
anteriores
23%
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AVFNMA DE
Mexico

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS

APLICACION DE PORCIENTOS INTEGRALES
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Ventas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION
Gastos de fabricacion
Gastos de administracién
Gastos de venta
UTILIDAD DE OPERACION
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
Productos financieros
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE OTROS GASTOS Y PRODUCTOS

Otros productos
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

ISR
PTU

UTILIDAD DEL EJERICICIO

Absolto

11,573,971
3,253,501

8,320,470
2,674,748
1,898,600
1,622,182
2,124,940
80,173
120,695

2,084,418

53,616

2,138,034

598,650
213,803

1,325,581

% Totales

100.00%
28.11%

71.89%

23.11%

16.40%

14.02%

18.36%

0.69%

1.04%

18.01%

0.46%
0.00%

18.47%

5.17%
1.85%
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Mexico

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES
TOTALES
ESTADO DE RESULTADOS 2008

11%
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CASO PRACTICO

o M

VNIVERADAD NACIONAL:
AVENMA DE

Mexco

ACTIVO CIRCULANTE

Bancos

Bancos Dolares
Inversiones en valores
Clientes

Inventarios

Deudores diversos
Documentos por cobrar
Impuestos por recuperar
IVA acreditable

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO NO CIRCULANTE

Magquinaria y Equipo Industrial
Dep. acum. Mag. y Eq. Industrial
Mobiliario y Equipo de Oficina
Dep. acum. Mobiliario de Oficina
Equipo de Laboratorio

Dep. acum. Eg. Laboratorio
Equipo de Coémputo

Dep. acum. Eq. COmputo

Mag. (Import) Secador Rotator
Dep. acum. Mag. Rot. Import
Gastos de Instalacion

Amort. acum. Gastos de Instalacion

Pagos anticipados

TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE

TOTAL DE ACTIVO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
APLICACION DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Absoluto % Total
PASIVO A CORTO PLAZO
184,514 2.00% Proveedores
19,706 0.21% Acreedores diversos
10,000 0.11% Documentos por pagar
2,039,905 22.15% Impuestos por pagar
699,514 7.60% IVA por pagar
418,643 4.55% Otros pasivos
3,787,314 41.13% TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO
34,323 0.37%
53,757 0.58% CAPITAL
7,247,676 78.71% Capital social
Reserva legal
Resultado de ejercicios anteriores
1,364,846 14.82% Resultado del ejercicio
-1,134,478 -12.32% TOTAL DE CAPITAL
264,059 2.87%
-258,404 -2.81%
33,122 0.36%
-29,248 -0.32%
458,044 4.97%
-374,933 -4.07%
2,869,840 31.17%
-1,738,484 -18.88%
1,347,239 14.63%
-954,674 -10.37%
113,839 1.24%
1,960,768 21.29%

9,208,444 100.00% TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

Absoluto % Total
$ 488,323 5.30%
1,077,352 11.70%
1,924,278 20.90%
963,447 10.46%
371,830 4.04%
537,229 5.83%
$ 5,362,459 58.23%
2,417,366 26.25%
236,654 2.57%
320,187 3.48%
871,778 9.47%
$ 3,845,985 41.77%
$ 9,208,444 100.00%
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES
ACTIVO 2007
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CASO PRACTICO

AVENMA DE
Mexico

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES
PASIVO Y CAPITAL 2007

Proveedores
5% Acreedores diversos

Resultado de ejercicios
12%

anteriores
4%

Resultado del
ejercicio

Reserva legal 9%
3%

Capital social
26% Documentos por pagar

21%

Otros pasivos

6% IVA
por pagar Impuestos por pagar

4% 10%




CASO PRACTICO

Aﬁ)g:gpbt
QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
APLICACION DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
Absoluto % Parcial Absoluto % Parcial
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CORTO PLAZO
Bancos S 184,514 2.55% Proveedores $ 488,323 9.11%
Bancos Délares 19,706 0.27% Acreedores diversos 1,077,352 20.09%
Inversiones en valores 10,000 0.14% Documentos por pagar 1,924,278 35.88%
Clientes 2,039,905 28.15% Impuestos por pagar 963,447 17.97%
Inventarios 699,514 9.65% IVA por pagar 371,830 6.93%
Deudores diversos 418,643 5.78% Otros pasivos 537,229 10.02%
Documentos por cobrar 3,787,314 52.26% TOTAL DE PASIVO A CORTO PLAZO S 5,362,459 100.00%
Impuestos por recuperar 34,323 0.47%
IVA acreditable 53,757 0.74% CAPITAL
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE S 7,247,676 100.00% Capital social 2,417,366 62.85%
Reserva legal 236,654 6.15%
ACTIVO NO CIRCULANTE Resultado de ejercicios anteriores 320,187 8.33%
Maquinaria y Equipo Industrial 1,364,846 21.16% Resultado del ejercicio 871,778 22.67%
Mobiliario y Equipo de Oficina 264,059 4.09% TOTAL DE CAPITAL $ 3,845,985 100.00%
Equipo de Laboratorio 33,122 0.51%
Equipo de Cémputo 458,044 7.10%
Mag. (Import) Secador Rotator 2,869,840 44.49%
Gastos de Instalacion 1,347,239 20.88%
Pagos anticipados 113,839 1.76%
6,450,988 100.00%
Dep. acum. Mag. y Eq. Industrial -1,134,478 25.27%
Dep. acum. Mobiliario y Equipo de Oficina -258,404 5.75%
Dep. acum. Eq. Laboratorio -29,248 0.65%
Dep. acum. Eq. Cémputo -374,933 8.35%
Dep. acum. Mag. Rot. Import -1,738,484 38.72%
Amort. acum. Gastos de Instalacion -954,673 21.26%
- 4,490,220 100.00%
TOTAL ACTIVO NO CIRCULANTE 1,960,768

TOTAL DE ACTIVO $ 9,208,444 TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL $ 9,208,444
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
ACTIVO CIRCULANTE 2007

Bancos Ddlares

IVA acreditable 0.27%

Bancos
3%

Impuestos por recuperar

1%
0.47% \o

Inversiones en valores
0.14%

Clientes
28%

Inventarios

10%
Deudores diversos °

6%
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CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
ACTIVO FJO 2007

B Maquinaria y Equipo Industrial B Mobiliario y Equipo de Oficina M Equipo de Laboratorio
W Equipo de Cémputo Mag. (Import) Secador Rotator Gastos de Instalacion
Pagos anticipados

21% 2%
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MExICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS PARCIALES
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACION 2007

Amort. acum. Gastos de

Instaliuon Dep. acum. Mag. y Eq.
21% Industrial
25%

Dep. acum. Mobiliario y
Equipo de Oficina
6%

Dep. acum. Eq. Laboratorio
Dep. acum. Mag. Rot. 1%
Import

39%

Dep. acum. Eq. Cémputo
8%




CASO PRACTICO

AVENMA DE

MEexico

QUIMCOM, S.A . DE C.V..
ANALISIS COMPARATIVO DE ACTIVO FIJO
2007

= Activo Fijo Depreciacion Acumulada

Gastos de Instalacion 974,436

Mag. (Import) Secador Rotator 1,939,252

Equipo de Cémputo

Equipo de Laboratorio

Mobiliario y Equipo de Oficina 259,051

264,059

Maquinaria y Equipo Industrial 1,164,357




CASO PRACTICO

AVENMA DE
MEexico

QUIMCOM, S.A.D E C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
PASIVO 2007

Otros pasivos Proveedores
10% 9%

IVA por pagar
7%

Acreedores diversos
20%

Impuestos por pagar
18%

Documentos por pagar
36%




CASO PRACTICO

) QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES
CAPITAL CONTABLE 2007

E Capital social = Reserva legal  Resultado de ejercicios anteriores Resultado del ejercicio

47%
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CASO PRACTICO

AVENMA DE
Mexico

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
APLICACION DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Absoluto % Totales
Ventas $ 9,462,241 100.00%
Costo de ventas 3,311,784 35.00%
UTILIDAD BRUTA $ 6,150,457 65.00%
GASTOS DE OPERACION
Gastos de fabricacion 1,684,531 17.80%
Gastos de administracion 1,650,875 17.45%
Gastos de venta 1,367,262 14.45%
UTILIDAD DE OPERACION $ 1,447,789 15.30%
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
Productos financieros 38,904 0.41%
Gastos financieros 100,668 1.06%
UTILIDAD ANTES DE OTROS GASTOS Y PRODUCTOS $ 1,386,025 14.65%
Otros productos 20,068 0.21%
Otros gastos - 0.00%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 1,406,093 14.86%
ISR 393,706 4.16%
PTU 140,609 1.49%

UTILIDAD DEL EJERICICIO $ 871,778 9.21%




CASO PRACTICO

AVENMA
Mexico

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
GRAFICA DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES
ESTADO DE RESULTADOS 2007

Utilidad del Ejercicio
PTU 9%

ISR 2%

4%

Costo de ventas
35%

Gastos financieros
1%

Gastos de venta
14%

Gastos de administracion
17%
Gastos de fabricacion
18%




CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2008

RAZONES DE SOLVENCIA

o L. Activo Circulante 8,150,512
| | = = : : = 1.7
ndice de liquidez Pasivo Corto Plazo 4,701,288 3

Cada peso de Pasivo a Corto plazo esta garantizado con $1.73 en efectivo y otros bienes facilmente convertibles. En otras palabras,
la empresa puede cubrir 1.73 veces sus obligaciones a corto plazo.

Prueba del acido _ Activo Circulante - Inventarios _ 8,150,512 - 493,275 _ 1.63

Pasivo Corto Plazo 4,701,288

Cada peso de Pasivo a Corto plazo es garantizado por la empresa con $1.63 de Activo Circulante excluyendo sus inventarios, esto
significa que, podria liquidar sus deudas sin necesidad de convertir su inventario en efectivo.

Capital Neto de Trabajo =  Activo Circulante- Pasivo Corto Plazo = 8,150,512 - 4,701,288 = 3,449,224
Para cubrir obligaciones a corto plazo, la empresa mantiene $3,449,224 en bienes como un excedente.
. : Capital Neto de Trabajo 3,449,225
Razon margen seguridad = = = 0.73
g g Pasivo Corto Plazo 4,701,288

Considerando exclusivamente el excedente en bienes que mantiene la empresa, esta podria liquidar sus obligaciones a corto plazo
casi por completo con 73 centavos por cada peso de deuda.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2008

MEDIDAS DE ACTIVIDAD O ROTACION

Costo de Ventas 3,253,501

R ion inventari = = = .
otacion de inventarios Inventarios 493,275 6.60
Dias de inventario = — 36(_) - = 360 = 54.58
Rotacion de inventarios 7

El costo promedio de inventarios de la empresa fue absorbido aproximadamente 7 veces. Dicho de otra manera, 7 veces al afo
El: fueron renovados los inventarios en un lapso de 55 dias.

Inventario _ 493,275 _ 0.15

Costo de Ventas 3,253,501

Proporcion de inventario

Dias de inventario 360 * Proporcion del inventario = 360 * 0.15 = 54.58

Los inventarios de la empresa equivalen al 15% del Costo de Ventas, lo cual, se genera en un ciclo de 54 dias aproximadamente.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2008

. Ventas 11,573,971
Rotacién de cobranza = = ! : = 4.21
Cuentas por cobrar 2,749,442
Dias de cobranza = — 360 = 360 = 85.52
Rotacion de cobranza 4.21

El monto al que ascienden las cuentas por cobrar ha sido absorbido aproximadamente 4 veces al afio por las ventas en un periodo
de 85 dias. En otras palabras, se han renovado las cuentas por cobrar cada 85 dias en el afio.

- Cuentas por cobrar 2,749,442
Proporcion de cobranza = = e = 0.24

P Ventas 11,573,971
Dias de Cobranza = Proporcion de cobranza * 360 = 0.24 * 360 = 85.52

Por cada peso de ventas netas existe $0.24 de cuentas pendientes de cobro a clientes, lo cual se genera en ciclos aproximados de
85 dias al afo.

Rotacion de cuentas por _ Costo de Ventas _ 3,253,501 _ 8.08

pagar Cuentas por Pagar 402,889



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2008

Dias de cuentas por pagar = 360 = 360 = 44.58

Rotacion de cuentas por pagar 8

Las Cuentas por pagar que mantiene la empresa son absorbidas por el Costo de ventas 8 veces en ciclos de 44 dias
aproximadamente. En otras palabras, las cuentas por pagar se renovaron 8 veces durante el afio.

Proporcion de cuentas por _ Cuentas por Pagar _ 402,889 _ 0.12
pagar Costo de ventas 3,253,501 '
Dias de cuentas por pagar = Proporcion de cuentas por cobrar * 360 = 0.12 * 360 = 44.58

Por cada peso de Costo de ventas se tienen $0.12 correpondientes a las cuentas por pagar de modo que los dias en que sucede su
absorcién es aproximadamente cada 44 dias durante el afio.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2008

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

, Pasivo Total 4,701,288
R | = = 2 2 = 4
azon de deuda tota Activo Total 9,872,853 0.48

De cada peso del Activo total de la empresa, son 48 centavos los que proceden de obligaciones contraidas con terceros. En
términos porcentuales, la deuda contraida es del 48%.

o . Pasivo Total 4,701,288
Indice de Solvencia Total = = : ! = 0.91
Capital Contable 5,171,565

Las obligaciones totales de la empresa representan importantemente el 91% ante la inversion de los accionistas en el afio 2008.

Participacion de los _ Activo Total _ 9,872,853 _ 1.91

Accionistas en Activo Total Capital Contable 5,171,565

Por cada peso que confoma el capital contable de la empresa, éste ha generado $1.91 en efectivo otros bienes que conforman el
activo.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2008

MEDIDAS DE RENTABILIDAD

Margen neto de utilidad = Utilidad Neta = 2,138,034 = 0.18

Ventas 11,573,971

Cada peso de las ventas realizadas, se ha convertido en 18 centavos de utilidad antes del pago de impuestos, es decir, del 100% de
las ventas, es el 18% lo que se traduce en utilidades netas.

Margen de Utilidad de _ Utilidad de Operacion _ 2,124,940 _ 0.18
Operacion Ventas 11,573,971 '

De nuestras ventas totales, el 18% corresponde a la utilidad obtenida luego de considerar los gastos de fabricacion, administracion y
venta.

- - Utilidad Neta 2,138,034
| = = J 2 = i
ndice de productividad Capital Contable 5171565 0.41

Por cada peso que constituye el capital contable de la empresa, se produjeron 41 centavos de utilidad antes de impuestos.

Rendimiento sobre _ Utilidad Neta _ 2,138,034 _ 0.22
inversion Activo Total 9,872,853 '




CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2008

El conjunto de bienes en posesion de la empresa ha sido capaz de generar un porcentaje del 22% de la utilidad antes de pagar los
impuestos correspondientes.

Eficiencia del Activo Total = \(entas = 11,573,971 = 1.17
Activo Total 9,872,853

Por cada peso invertido en el activo de la empresa, se generaron $1.17 en las ventas.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2007
RAZONES DE SOLVENCIA

o . Activo Circulante 7,247,676
indice de liquide = = — = 1.35
I quidez Pasivo Corto Plazo 5,362,459

Cada peso de Pasivo a Corto plazo esta garantizado con $1.35 en efectivo y otros bienes facilmente convertibles. En otras palabras, la
empresa puede cubrir 1.35 veces sus obligaciones a corto plazo.

. . Activo Circulante - Inventarios 7,247,676 - 699,514
Pr | &ci = = — : = 1.22
ueba del acido Pasivo Corto Plazo 5362,459

Cada peso de Pasivo a Corto plazo es garantizado por la empresa con $1.22 de Activo Circulante excluyendo sus inventarios, esto
significa que, podria liquidar sus deudas sin necesidad de convertir su inventario en efectivo.

Capital Neto de Trabajo =  Activo Circulante- Pasivo Corto Plazo = 7,247,676 - 5,362,459 = 1,885,217
Para cubrir obligaciones a corto plazo, la empresa mantiene $1.885.217 en bienes como un excedente.

. . Capital Neto de Trabajo 1,885,217
R = = 1] 1] = .
azon margen seguridad Pasivo Corto Plazo 5,362,459 0-35




CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2007

Considerando exclusivamente el excedente en bienes que mantiene la empresa, esta podria liquidar sus obligaciones a corto plazo
casi por completo con 35 centavos por cada peso de deuda.

MEDIDAS DE ACTIVIDAD O ROTACION

., . . Costo de Ventas 3,311,784
Rotacion de inventarios = = - : = 4.73
Inventarios 699,514
Dias de inventario = — 36(_) - = 360 = 76.04
Rotacion de inventarios 5

El costo promedio de inventarios de la empresa fue absorbido aproximadamente 5 veces. Dicho de otra manera, 7 veces al afio fueron
renovados los inventarios en un lapso de 76 dias.

Elaboro Revis6 Autorizé
. . . Inventario 699,514
Proporcion de inventario = = ! = 0.21
P Costo de Ventas 3,311,784
Dias de inventario = 360 * Proporcion del inventario = 360 * 0.21 = 75.60

Los inventarios de la empresa equivalen al 21% del Costo de Ventas, lo cual, se genera en un ciclo de 76 dias aproximadamente.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2007

. Ventas 9,462,241
Rotacion de cobranza = = J 2 = 4.64
Cuentas por cobrar 2,039,905
Dias de cobranza = — 360 = 360 = 77.61
Rotacion de cobranza 5

El monto al que ascienden las cuentas por cobrar ha sido absorbido aproximadamente 5 veces al afio por las ventas en un periodo de
85 dias. En otras palabras, se han renovado las cuentas por cobrar cada 78 dias en el afio.

Proporcién de cobranza Cuentas por cobrar = 2,039,905 = 0.22

Ventas 9,462,241

Dias de Cobranza

Proporcion de cobranza * 360

022 * 360 = 77.61

Por cada peso de ventas netas existe $0.22 de cuentas pendientes de cobro a clientes, lo cual se genera en ciclos aproximados de 78
dias al afio.

Rotacion de cuentas por  _ Costo de ventas 3,311,784

= = = 6.78
pagar Cuentas por Pagar 488,323




CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2007

Dias de cuentas por pagar = — 360 = 360 = 53.08
Rotacion de cuentas por pagar 7

Las Cuentas por pagar que mantiene la empresa son absorbidas por el Costo de ventas 7 veces en ciclos de 53 dias
aproximadamente. En otras palabras, las cuentas por pagar se renovaron 7 veces durante el afo.

Proporcion de cuentas por _ Cuentas por Pagar _ 488,323 _ 0.15
pagar Compras 3,311,784 '
Dias de cuentas por pagar = Proporcion de cuentas por cobrar * 360 = 0.15 * 360 = 53.08

Por cada peso de Costo de ventas se tienen $0.15 correpondientes a las cuentas por pagar de modo que los dias en que sucede su
absorcion es aproximadamente cada 53 dias durante el afio.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2007

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

Pasivo Total _ 5,362,459 = 0.58

Activo Total 9,208,444

Razo6n de deuda total

De cada peso del Activo total de la empresa, son 58 centavos los que proceden de obligaciones contraidas con terceros. En términos
porcentuales, la deuda contraida es del 58%.

o . Pasivo Total 5,362,459
Indice de Solvencia Total = = : : = 1.39
Capital Contable 3,845,985

Las obligaciones totales de la empresa representan importantemente el 139% ante la inversion de los accionistas en el afio 2007.

Participacién de los _ Activo Total 9,208,444 _ 239

Accionistas en Activo Total Capital Contable 3,845,985

Por cada peso que confoma el capital contable de la empresa, éste ha generado $2.39 en efectivo otros bienes que conforman el
activo.



CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2007

MEDIDAS DE RENTABILIDAD

- Utilidad Neta 1,406,093
M | = = s = 1
argen neto de utilidad Venias 9.462.041 0.15

Cada peso de las ventas realizadas, se ha convertido en 15 centavos de utilidad antes del pago de impuestos, es decir, del 100% de
las ventas, es el 15% lo que se traduce en utilidades netas.

Margen de Utilidad de  _ Utilidad de Operacion _ 1,447,789 _ 0.15
Operacion Ventas 9,462,241 '

De nuestras ventas totales, el 15% corresponde a la utilidad obtenida luego de considerar los gastos de fabricacién, administracion y
venta.

. - Utilidad Neta 1,406,093
i = = . . = 37
ndice de productividad Capital Contable 3.845.985 0.3

Por cada peso que constituye el capital contable de la empresa, se produjeron 37 centavos de utilidad antes de impuestos.

Rendimiento sobre _ Utilidad Neta _ 1,406,093 _ 0.15
inversion Activo Total 9,208,444 '




CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
EJERCICIO 2007
El conjunto de bienes en posesion de la empresa ha sido capaz de generar un porcentaje del 15% de la utilidad antes de pagar los
impuestos correspondientes.

Eficiencia del Activo Total = Ventas = 9,462,241 = 1.03

Activo Total 9,208,444

Por cada peso invertido en el activo de la empresa, se generaron $1.03 en las ventas.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008

RAZONES DE SOLVENCIA

. o _ 8,150,512 _
Indice de liquidez = 4.701.288 = 1.73

2007

7,247,676

= 1.
5,362,459 %

Podemos observar que en el caso de que, los proveedores y acreedores nos exigieran efectuar su pago, la empresa lo realizaria

satisfactoriamente y con mayor respaldo respecto al afio 2007.

o _ 8,150,512 - 493,275 _
Prueba del é&cido: = 4701288 = 1.63

7,247,676 - 699,514

= 1.22
5,362,459

Observamos que la empresa mantiene su garantia de pago a terceros aun sin disponer de sus inventarios de mejor manera que en el

afio 2008.

Capital Neto de Trabajo = 8,150,512 - 4,701,288 = 3,449,225

7,247,676 - 5,362,459 = 1,885,217

Podemos observar que la empresa ha aumentado sus bienes excedentes de 2007 a 2008 con $1.540.292.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008 2007

. . _ 3,449,225 _ 1,885,217
Razén margen seguridad = 4.701.288 = 0.73 5.362.450

0.35

Considerando exclusivamente el excedente en bienes que mantiene la empresa, esta podria liquidar sus obligaciones a corto plazo con
38 mas ge en 2007 por cada peso de deuda.

EljLa capacidad de pago de COMERQUIM, S.A. de C.V. ante sus obligaciones contraidas a corto plazo, es satisfactoria, pues,
puede liquidar el total de su deuda incluso sin disponer de sus inventarios, aunque la continuidad de sus operaciones se ve
limitada, esto es, su capacidad de endeudamiento a largo plazo.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008 2007
MEDIDAS DE ACTIVIDAD O ROTACION
., . . _ 3,253,501 _ 3,311,784 _
Rotacién de inventarios = 493,275 = 6.60 699 514 = 4.73
. . . 360 360
D = = 4. = 76.04
fas de inventario 6.60 54.58 173 6.0

El costo promedio de inventarios de la empresa fue absorbido méas rapidamente en el afio 2008 que en el afio anterior y por lo tanto el
periodo en dias disminuy6 proporcionalmente.

493,275 - 0.15 699,514
3,253,501 ' 3,311,784

0.21

Proporcion de inventario

Dias de inventario = 360 * 0.15 54.58 360 * 0.21 76.04
Observamos que los inventarios de la empresa han sido mas dificiles de absorber por el Costo de ventas reflejandose de esta manera

los dias que tarda tal proceso.

., 11,573,971 9,462,241
R n ran = : : = 4.21 J . = 4.64
otacién de cobranza 2,749,442 2.039.905 6
360 360

85.52

4.21 4.64 761

Dias de cobranza
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008 2007

Podemos observar, que el ciclo de cobro de la empresa tiende a financiar a sus clientes de 2007 a 2008, por lo cual, habra de revisar
politicas de cobranza.

2,749,442 _ 2,039,905 _

11,573,971 N 0.24 9,462,241 N 0.22

Proporcion de cobranza

Dias de Cobranza = 0.24 * 360 = 85.52 0.22 * 360 = 77.61

Observamos un incremento en la proporcién existente entre las cuentas por cobrar y las ventas hacia 2008, resultando los dias de
cobranza en aumento proporcional.

Rotacion de cuentas por _ 3,253,501 _ 8.08 3,311,784 - 6.78
pagar 402,889 ' 488,323 '
. 360 360
D = = 44. = .
ias de cuentas por pagar 8.08 58 678 53.08

Podemos observar, que la empresa tiende a procurar en mayor proporcion el pago oportuno de sus deudas a terceros, generandose
periodos mas cortos de pago de 2007 a 2008.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008 2007
Proporcion de cuentas por _ 402,889 _ 012 488,323 - 0.15
pagar 3,253,501 ' 3,311,784 ’
Dias de cuentas por pagar = 0.12 * 360 = 44.58 0.15 * 360 = 53.08

Observamos que la proporcion que guardan las cuentas pendientes de pago a proveedores con respecto al costo de ventas no ha
presentado una variacion significativa hacia el afio 2008.

El manejo de los activos por parte de la empresa en cuanto a la rotacion de inventarios, presenta un aumento favorable hacia
el afio 2008, sin embargo, la actividad relativa la cobranza y el pago de cuentas por pagar es deficiente. Por su parte, los ciclos
de cobranza se mantienen en beneficio de terceros mientras que, los ciclos de cuentas por pagar aumentan de forma negativa,
afectando la velocidad a la que las ventas se convierten en efectivo.
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CASO PRACTICO

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS

COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008 2007

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

. _ 4,701,288 _ o 5,362,459
Razon de deuda total = 9.872.853 = 47.62% 9.208.444

= 58.23%

Podemos observar una clara disminucion en la obtencién de recursos por parte de terceros, se trata del 10% con respecto al 2007. Sin
embargo, prevalece un porcentaje significativo.
= 139.43%

- - _ 4,701,288 _ . 5,362,459
Indice de Solvencia Total = 5.171.565 = 90.91% 3.845.985

Los compromisos que se sostienen hasta 2008 han disminuido considerablemente , sin embargo, la aportacion de los socios esta
importantemente comprometida.
9,208,444 _ 239

Participacion de los _ 9,872,853 _ 191
Accionistas en Activo Total 5,171,565 ' 3,845,985

El Capital contable presenté un aumento significativo del afio 2007 al afio 2008, pese a ello, su participacion en el activo total resulta

negativa.

El grado de endeudamiento de la empresa es excesivo, el dinero de terceros que se utiliza para generar utilidades es del 48%
con respecto al activo y del 91% sobre el capital de la empresa. Adicionalmente, es posible observar que la aportacion de los

socios no sido adecuadamente administrada en el Gltimo afo.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008 2007
MEDIDAS DE RENTABILIDAD

- _ 2,138,034 _ 1,406,093 _
Margen neto de utilidad = 11573971 = 0.18 9.262.241 = 0.15

Observamos un ligero incremento en el margen de utilidad hacia 2008, sin embargo, el porcentaje de utilidad es considerablemente
bajo, esto es 18% en el periodo ultimo.

Margen de Utilidad de 2,124,940 1,447,789

- = = 0.18 0.15
Operacion 11,573,971 9,462,241
Al observar el margen de utilidad de operacion de 2007 y 20008 obtenemos un visible aument6 de forma minima de 15% a 18%.
: . _ 2,138,034 _ 1,406,093
Indice de productividad = 5.171.565 = 0.41 3.845.985 0.37

El indice de productividad presenta un aumento que va de 37% en el 2007 a 41% en el 2008, expresado de otra forma, por cada peso
del capital contable se han generado 41 centavos de utilidad neta en el Gltimo periodo.
Rendimiento sobre _ 2,138,034 _ 0.22 1,406,093

. - 0.15
inversion 9,872,853 9,208,444

Los bienes en posesion de la empresa han generado un rendimiento positivo sin embargo poco significativo del afio 2007 al afio 2008
de 7%.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
RAZONES FINANCIERAS
COMPARATIVO 2008 Y 2007

2008 2007

- . . 11,573,971 9,462,241
Ef | A Total = : . = 1.17 : : = 1.
iciencia del Activo Total 9.872.853 9.208 444 03

Podemos observar que la inversién en los bienes de la empresa ha repercutido favorablemente del 2007 al 2008, esto va del 103% al
117% respecto a las ventas.

Las decisiones de la Administracion sobre la utilizacién del activo son reflejadas en las ganancias obtenidas de un periodo a
otro. Sin embargo no existe diferencia a considerar entre la utilidad neta y la utilidad de operacion aln tras contrastar el afio
2007 con el 2008 debido a que los gastos y productos financieros asi como otros gastos y otros productos presentan saldos
poco significativos.
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Rendimiento
sobre capital

Utilidad Neta

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
FORMULA DUPONT
EJERCICIO 2008

Capital Contable

_Utilidad Neta 2,138,034 0.18
Margen de Ventas 11,573,971 ’
Utilidad
Rendimiento sobre _  Utilidad Neta 2,138,034 0.22
inversion Activo Total 9,872,853 '
Eficiencia Ventas 11,573,971 117
2,138,034 041 del Activo Activo Total 9,872,853 ’
5,171,565 Total
Rendimiento sobre = PasivoTotal  _ 4,701,288 _ 0.48
endeudamiento Activo Total 9,872,853

DE
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FORMULA DUPONT MODIFICADA

. Eficiencia del Rendimiento
Margen de Utilidad X . = R .,
Activo Total sobre inversidn
18% X 117% = 22%

Rendimiento sobre
= = 41%

capital

Rendimiento sobre endeudamiento

100% - 48% 52%

La formula Dupont es una herramienta para medir la rentabilidad de la empresa, utilizando las siguientes férmulas:

° Margen de Utilidad: De nuestras ventas totales el 18% corresponde a la utilidad neta obtenida.

° Eficiencia de Activo Total: Por cada peso de invertido en el Activo Total se generan $1.17 de ventas.

° Rendimiento sobre la inversion: La utilidad neta ha generado $0.22 del Activo Total de la empresa.

° Rendimiento sobre endeudamiento: La empresa obtuvo recursos en un 48% por parte de los terceros asignandolos a su activo.
° El rendimiento sobre el capital: Por cada peso aportado por los accionistas, se ha producido $0.41 de Utilidad Neta.

INTERPRETACION DE FORMULA DUPONT

Si se multiplica el Margen de Utilidad y la Eficiencia del Activo (0.18 x 1.17 = 0.22) nos da como resultado el rendimiento sobre la inversion.
Se divide el rendimiento sobre la inversiéon entre el resultado de restar la unidad menos el rendimiento sobre endeudamiento

(1-0.48 =0.52) y nos da como resultado el rendimiento sobre capital (0.22/0.52=0.41).
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.

FORMULA DUPONT
EJERCICIO 2007
Margende  Utilidad Neta 1,406,093 015
Utilidad Ventas 9,462,241 ’
Rendimiento sobre _  Utilidad Neta 1,406,093 015 )
inversion Activo Total 9,208,444 '
Eficiencia del _ Ventas _ 9,462,241 _ 1.03
Rendimiento Utilidad Neta B 1,406,093 0.37 Activo Total Activo Total 9,208,444 ’
sobre capital Capital Contable 3,845,985 '
Rendimiento sobre = Pas.ivo Total 5,362,459 . sg
endeudamiento Activo Total 9,208,444
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FORMULA DUPONT MODIFICADA

. Eficiencia del Rendimiento sobre
Margen de Utilidad  x . = . L
Activo Total inversion
15% X 103% = 15%

Rendimiento sobre
= = 37%

capital
Rendimiento sobre endeudamiento

100% - 58% 42%

INTERPRETACION DE LA FORMULA DUPONT

Es una herramienta para medir la rentabilidad de la empresa, utilizando las siguientes formulas:

° Margen de Utilidad: De nuestras ventas totales el 15% corresponde a la utilidad neta obtenida.

° Eficiencia de Activo Total: Por cada peso invertido en el Activo Total se generan $1.03 de ventas.

° Rendimiento sobre la inversién: La utilidad neta ha generado $0.15 del Activo Total de la empresa.

° Rendimiento sobre endeudamiento: La empresa obtuvo recursos en un 58% por parte de los terceros asignandolos a su activo.
° El rendimiento sobre el capital: Por cada peso aportado por los accionistas, se ha producido $0.37 de Utilidad Neta.

INTERPRETACION DE FORMULA DUPONT MODIFICADA
Si se multiplica el Margen de Utilidad y la Eficiencia del Activo (0.15 x 1.03 = 0.15 ) nos da como resultado el rendimiento sobre la inversion.

Se divide el rendimiento sobre la inversion entre el resultado de restar la unidad menos el rendimiento sobre endeudamiento
(1- 0.58=0.42) y nos da como resultado el rendimiento sobre capital (0.15/ 0.42 = 0.37).
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
FORMULA DUPONT
COMPARATIVO 2008 Y 2007
2008 2007
2008 2007 Margen de 2,138,034 .o 1,406,093 ¢
Utilidad 11,573,971 ’ 9,462,241 '
2008 2007 Rendimiento sobre __ 2,138,034 ) 1,406,093
inversion 9,872,853 ' 9,208,444
Eficiencia del _ 11,573,971 _ 117 9,462,241 | .
Rendimiento 2,138,034 0 . 1,406,093 3 Activo Total 9,872,853 ’ 9,208,444 ’
sobre capital 5,171,565 ' 3,845,985 '
Rendimiento sobre 4,701,288 _ 0.48 5,362,459 _
endeudamiento 9,872,853 9,208,444
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
FORMULA DUPONT
COMPARATIVO 2008 Y 2007

FORMULA DUPONT MODIFICADA

Margen de Utilidad X Eficiencia del Activo _ Rend.|m|ent.c’> sobre
Total inversion
2008 18% X 117% = 22%
2007 15% X 103% = 15%
- . 41%
= Rendimiento sobre capital =
37%

Rendimiento sobre
endeudamiento

2008 48% = 52%
100% -

2007 58% = 42%

Haciendo un comparativo de 2008 y 2007, hay una notable mejoria en la mayoria de los aspectos de la férmula Dupont como porejemplo la
eficiencia del Activo que, multiplicandola por el margen de utilidad que aumenté en 2008, resulta el rendimiento sobre inversién con un notable
aumento de 7%.

Comparando el rendimiento sobre capital también hubo un ligero aumento de 4 %, lo cual demuestra que el capital de los accionistas generd un
mayor rendimiento respecto al afio anterior.
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CONCEPTO

METODO DE VARIACIONES

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Unidades vendidas

Precio unitario ventas

Precio unitario Costo de Ventas

VENTAS

Variacion en unidades

Unidades actuales a precio antexi®8,000 x 309.22)

Ventas anteriores

Variacion en precio

Unidades actuales a precio antexi®8,000 x 309.22)

Ventas actuales

Total de variacion en venta

COSTO DE VENTAS

Variacion en unidades

Unidades actuales a precio antexi®8,000 x 108.23)
Costo de Ventas anterior

Variacién en precio
Clanuiv

Unidades actuales a precio antel{®8,000 x 108.23)
Costo de Ventas actual

Total de variacion en Costo de Ventas

2008 2007 VARIACION
$11,573,971 9,462,241 2,111,730
3,253,501 3,311,784 -58,283
$ 8,320,470 6,150,457 2,170,013
36,000 30,600
$ 321.50 309.22
$ 90.38 108.23
$11,132,048
9,462,241 1,669,807
11,132,048
11,573,971 441,923
$ 2,111,730
$ 3,896,216
3,311,784 584,432
cevisuvu AUL
$ 3,896,216
3,253,501 -642,715
-$ 58,283

$ 2,170,013
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INTERPRETACION DEL METODO DE VARIACIONES

De acuerdo al Método de Variaciones hay una variacion en la utilidad bruta de $2,170,013
que se compone de dos partes, la variacion en el Costo de Ventas y la variacién en Ventas.
La variacién en Ventas surge por el aumento en las unidades vendidas de $1,669,807 y en el
precio de venta de $441,923, dando un total en la variacién en las Ventas de $2,111,730.

La Variacion en el Costo de Ventas de -$58,283 es debido a que las unidades vendidas
aumentaron $584,432 vy el precio en el Costo de Ventas disminuyo $642,715.
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VALOR ECONOMICO AGREGADO

EVA 2008
(+) Activo Circulante $ 8,150,512
(-) Pasivo a Corto plazo 4,701,288
(=) Capital Neto de Trabajo 3,449,225
(+) Activo No Circulante 1,722,340
(=) Cifra base para el calculo del costo del Capital 5,171,565
CALCULO DEL EVA
(+) Utilidad después de ISRy PTU 1,325,581 100%
(-) Costo de Capital (14% de $5,171,565) 724,019 55%
(=) EVA $ 601,562 45%
EVA 2007
(+) Activo Circulante $ 7,247,676
(-) Pasivo a Corto plazo 5,362,459
(=) Capital Neto de Trabajo 1,885,217
(+) Activo No Circulante 1,960,768
(=) Cifra base para el calculo del costo del Capital 3,845,985
CALCULO DEL EVA
(+) Utilidad después de ISRy PTU 871,778 100%
(-) Costo de Capital (14% de $3,845,985) 538,438 62%
(=) EVA $ 333,340 38%

INTERPRETACION DEL EVA
Podemos observar que el Valor agregado producido en el ejercicio

del 2008 aument6 un 7% sobre el ejercicio del 2007 proporcional a la
disminucién del Costo de Capital del 2007 al 2008, considerando que
el porcentaje que cubre los rendimientos exigidos por los socios y los
acreedores se mantienen constante; esto es, las decisiones tomadas

por la gerencia de la empresa han logrado optimizar sus recursos

eficientemente.
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
PUNTO DE EQUILIBRIO
EJERCICIO 2008

Ventas (36,000 a $321.50) $ 11,573,971 100 %
Costos Variables 3,253,501 28 %
Contribucién Marginal 8,320,470 72 %
Costos Fijos 6,994,889
Utilidad del ejercicio $ 1,325,581

Costos Fijos _ 6,994,889

oun Tibri OStos : -
unto de equilibrio % Contribucién Marginal 2%

$9,715,124

Punto de equilibrio _ 9,715,124

oun -y =
unto de equilibrio Precio unitario ventas 321.50

30,218 unidades
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Ventas en miles de $

PUNTO DE EQUILIBRIO 2008

12,000

10,000 Costos Variables

8,000
Costos Fijos

6,000

4,000

2,000

5 10 15 20 25 30 35 40

Unidades en miles
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Ventas

Costos Variables
Contribucién Marginal
Costos Fijos

Utilidad del ejercicio

Punto de equilibrio

Punto de equilibrio

Mexico

QUIMCOM, S.A. DE C.V.
PUNTO DE EQUILIBRIO
EJERCICIO 2007

(30,600 a $309.22) $ 9,462,241 100 %
3,311,784 35 %
6,150,457 65 %

5,278,679
$ 871,778
Costos Fijos _ 5,278,679 _
% Contribucién Marginal 65% = $8,121,045
Punto de equilibrio __ 8121045 _ 26.263 uni

Precio unitario ventas 309.22
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Ventas en miles de $

PUNTO DE EQUILIBRIO 2007

12,000

10,000

8,000 Costos Variables

6,000 !
Costos Fijos

4,000

2,000 !

5 10 15 20 25 30 35 40

Unidades en miles
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
PAPEL DE TRABAJO PARA EL ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA

2008 Y 2007
Variaciones
Saldos Deudores 2008 2007 DEBE HABER
Bancos $ 94,978 $ 184,514 -$ 89,536
Bancos Dolares 11,890 19,706 - 7,816
Inversiones en valores 10,000 10,000 -
Clientes 2,749,442 2,039,905 709,537
Inventarios 493,275 699,514 - 206,239
Deudores diversos 278,498 418,643 - 140,145
Documentos por cobrar 4,409,620 3,787,314 622,306
Impuestos por recuperar 34,378 34,323 55
IVA acreditable 68,432 53,757 14,675
Magquinaria y Equipo Industrial 1,372,235 1,364,846 7,389
Mobiliario y Equipo de Oficina 264,059 264,059 -
Equipo de Laboratorio 33,122 33,122 -
Equipo de Cdmputo 459,956 458,044 1,912
Mag. (Import) Secador Rotator 2,869,840 2,869,840 -
Gastos de Instalacion 1,347,239 1,347,239 -
Pagos anticipados 133,046 113,839 19,207
$ 14,630,009 $ 13,698,665
Saldos Acreedores
Proveedores 402,889 488,323 -3 85,434
Acreedores diversos 664,414 1,077,352 - 412,938
Documentos por pagar 1,871,676 1,924,278 - 52,602
Impuestos por pagar 919,341 963,447 - 44,106
IVA por pagar 305,738 371,830 - 66,092
Otros pasivos 537,229 537,229 -
Dep. acum. Magq. y Eq. Industrial 1,164,357 1,134,478 29,879
Dep. acum. Mobiliario y Equipo de Oficit 259,051 258,404 647
Dep. acum. Eq. Laboratorio 29,668 29,248 420
Dep. acum. Eq. Computo 390,392 374,933 15,459
Elaboro 1,939,252 1,738,484 200,768
Amort. acum. Gastos de Instalacién 974,436 954,674 19,762
Capital social 2,417,366 2,417,366 -
Reserva legal 236,654 236,654 -
Resultado de ejercicios anteriores 1,191,964 320,186 871,778
Resultado del ejercicio 1,325,581 871,778 453,803

$ 14,630,008 $ 13,698,664 $ 931,344 $ 931,344
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QUIMCOM, S.A. DE C.V.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EJERCICIOS 2008 Y 2007

Resultado del ejercicio $ 453,803

Mas:

Dep. acum. Magq. y Eq. Industrial $ 29,879

Dep. acum. Mobiliario y Equipo de Oficina 647

Dep. acum. Eq. Laboratorio 420

Dep. acum. Eq. Computo 15,459

Dep. acum. Mag. Rot. Import 200,768

Amort. acum. Gastos de Instalacion 19,762

Proveedores - 85,434

Acreedores diversos - 412,938

Documentos por pagar - 52,602

Impuestos por pagar - 44,106

IVA por pagar - 66,092

Otros pasivos -

Capital social -

Reserva legal -

Resultado de ejercicios anteriores 871,778 477,541
$ 931,344

Menos:

Inversiones en valores -

Clientes 709,537

Inventarios - 206,239

Deudores diversos - 140,145

Documentos por cobrar 622,306

Impuestos por recuperar 55

IVA acreditable 14,675

Maquinaria y Equipo Industrial 7,389

Mobiliario y Equipo de Oficina -

Equipo de Laboratorio -

Equipo de Cémputo 1,912

Mag. (Import) Secador Rotator -

Gastos de Instalacidn -

Pagos anticipados 19,207 1,028,696

Aumento o disminucion -97,352
Saldo de efectivo al inicio 204,220

Saldo de efectivo al final $ 106,868



UNIVERADAD NACJONAL
AVENMA DE
Mexico

CONCLUSIONES

El analisis efectuado sobre los Estados Financieros de la empresa
Comercializadora de productos quimicos, QUIMCOM S.A. DE C.V.
consistido en la investigacién y la aplicacidn de métodos de analisis
financieros, los cuales, son los siguientes:

= Método de porcientos integrales

= Razones financieras

= Método DUPONT

= Método de Tendencias

= Formulacién del Estado de Cambios en la Situacidon Financiera
» Punto de equilibrio

= EVA

= Método grafico

Adicionalmente, se formularon estados comparativos de los Estados
de Situacidn Financiera y de Resultados por los afios 2007 y 2008.

Tras aplicar e interpretar los diversos métodos de analisis sobre los
reportes financieros de la entidad correspondientes a los afios 2007 y
2008, podemos identificar como aspectos positivos los que a
continuacién se mencionan:

La empresa muestra un aumento en la liquidez de 2007 a 2008, aln
disminuyendo los inventarios, con lo que se demuestra que tiene la
capacidad de pagar todas sus deudas si se lo requirieran en ese
momento.

Hacia el afio 2008, se mejora la rotacién de inventarios de 5 a 6
veces por afo, disminuyendo 20 dias su ciclo, lo cual, es benéfico
para la organizacién ya que elimina gastos de almacenaje.

En cuanto a la productividad de la empresa es satisfactoria, debido a
que en 2007 generd 37% de utilidad en comparacién con el capital
contable y para 2008 aumenté a 41%.

El endeudamiento total disminuyd en relacién al capital contable,
puesto que en 2007 las deudas eran mayores al capital contable en
un 39%, lo cual significa que no contarian con el capital suficiente
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para pagar todas sus deudas en ese afo, mientras que en 2008
mejora drasticamente superando el capital contable al pasivo total.

Podemos observar que la deuda total con terceros disminuyd un 10%
hacia 2008.

La utilidad bruta de 2007 a 2008 sufrid un aumento, causado por el
incremento en el volumen de las unidades vendidas, asi como en el
precio unitario de venta, apoyandose en una disminucién en el costo
de ventas.

Por su parte, de los resultados obtenidos encontramos los siguientes
elementos negativos a considerar:

La rotacion de cobranza que presenta la empresa para 2008 beneficia
de gran manera a los clientes mas bien que a la entidad, pues va de
5 ciclos a 4 ciclos anuales en aproximadamente 3 meses.

La rotacion de cuentas por pagar en 2007 es cada 53 dias mientras
que en 2008 disminuye a 44 dias, de modo que al contrastarlo con la
cobranza es claro que paga sus deudas mas rapido de lo que cobra a
sus clientes.

Respecto a la participacion de los accionistas dentro de la
organizacion fue mayor en 2007 que en 2008, esto significa que la
administracion no hizo buen uso del capital contable sobre su activo.

Los esfuerzos que ha realizado la empresa por aumentar sus
utilidades no han podido disminuir los gastos de operacion que
conforman el grueso de las erogaciones.
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RECOMENDACIONES

Por lo anterior, se extienden las siguientes recomendaciones a
QUIMCOM, S.A. DE C.V.:

Con la finalidad de mejorar las cifras en lo que respecta al conjunto
de bienes de la empresa, se propone invertir en el activo no
circulante ya que es viejo, lo cual, podra aumentar el rendimiento de
la produccién, asi mismo, esta accidén podra disminuir el saldo de los
gastos de fabricacidon, ya que se integran por el mantenimiento y las
reparaciones.

Es necesario, hacer una depuracion de las cuentas que son
incobrables y replantear sus politicas de cobro.

Debido a que el saldo que presentan las inversiones en valores se ha
mantenido constante al paso del tiempo, se invita a realizar un
anadlisis de la cuenta y en caso de ser necesario identificar mejores
alternativas de inversion.

Consideramos que el saldo que presenta la cuenta de acreedores
diversos es alto, por lo que exhortamos a reestructurar los préstamos
adquiridos.

Y por Uultimo, se invita a la empresa a estipular obligatorio y
permanente el analisis periddico de sus Estados Financieros con
objeto de estudiar e identificar oportunamente las fortalezas vy
debilidades, asi como de implementar las acciones preventivas y
correctivas sobre situaciones de riesgo en que se puede encontrar la
misma, lo cual, en su conjunto, lograra que el proceso de la toma de
decisiones resulte eficiente.
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