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Introduccion:

Desde hace ya alglin tiempo hemos escuchado que los indicadores de la economia estan

mejorando y que se debe al manejo responsable de las politicas publicas.

Las politicas que ha empleado el gobierno mexicano en los ultimos afios parecen ser las
correctas pero solo hasta cierto punto, los principales indicadores econdmicos aparentan
estar en orden, pero esto no ha permitido de ninguna manera mejorar el nivel de vida de

la poblacion.

Lo cual hace necesario ubicar y plantear un nuevo punto de vista, por ello es necesario
tomar un periodo de estudio amplio donde claramente se observe el manejo de las politicas

publicas de modelos econémicos utilizados en México.

Asi como buscar y seleccionar un grupo de indicadores econdomicos que den respuesta a

estos planteamientos.

Al tomar a la inversion como eje central de este estudio dada su importancia como
detonador del desarrollo y el crecimiento econémico, hay que examinar, El porque la
inversion a largo plazo no se da; aun cuando los indicadores nos digan que estan en orden,
del porque no se da el ahorro dentro de nuestra economia, y del porque si el ahorro y la
inversion son variables equivalentes en la teoria porque esto no ocurre en la realidad ni

siquiera se da una aproximacion.

Se observa en primer término el planteamiento propuesto de varias teorias que en principio
parecen responder a la realidad de los modelos econdmicos que se han implementado en

México por parte del gobierno.

Al observar a la economia mexicana y su evolucion durante la parte final del siglo pasado

y principios del presente, esto visto por medio de las diferentes teorias econdmicas,



reconociendo que la existencia de dos grandes corrientes que agrupan las ideas que se han

hecho predominantes, la llamada neoliberal y la keynesiana.

Al hacer una comparacion entre las diferentes corrientes de teorias econdmicas ver sus
virtudes defectos, y observar cual de todas ellas puede explicar mejor el comportamiento
de la economia mexicana durante el periodo de estudio que va del afio 1970 al afio 2004,
esto por ser un periodo en el cual podremos vislumbrar la aplicacion de estas corrientes

dentro de la economia mexicana.

El modelo llamado neoliberal no parece poder satisfacer del todo las necesidades de la
economia y explicar de manera satisfactoria el desarrollo de las variables econdmicas en su
conjunto, solo parece generar una alta concentraciéon de capital entre pocos sectores

econdémicos. Y lo que es peor aun el empobrecimiento de gran parte de la economia.

Los elementos y componentes de la teoria general del Keynes parecen estar
predeterminados a explicar en conjunto las principales variables econémicas, la inversion
es el tema a desarrollar en particular; ya que es el detonante e impulsor de la economia, se
debe observar que es poco conveniente tratar de describir la inversion por si misma, por
tanto se tendrd que verificar en su entorno o analizar las variantes que la equiparan,

determinan o componen.

Lo que hace que la eficacia marginal del capital sea de suma importancia para observar el
comportamiento de los inversores y comprender como actuan; se detectaran variaciones en
la inversiéon favorables o negativas, lo cual también dependera de otras variables

importantes del sistema econdmico.
Para el desarrollo del presente estudio, serd necesario detallar de manera minuciosa los

elementos macroeconomicos que estan muy relacionados con la economia en conjunto, en

tanto la linea de investigacion que se sugiere es la eficiencia marginal de capital y de sus

VI



componentes que generan el oleaje de la economia al igual que otros elementos

principalmente internos.

Se observa en primera instancia que en el entorno neoliberal se han generado una serie de
condiciones que permiten al capital su reproduccion de manera segura pero estos capitales
pocas ocasiones generan inversion a largo plazo, mientras en la primera parte de los afios en
estudio los capitales estaban mas ligados a la inversion, Las diferencias y cambios de
politicas que han modificado el entorno econémico de nuestro pais estin muy ligados a un

punto de quiebre que esta marcado por el afio 1983.

El marco tedrico mas conveniente para explicar el comportamiento de las inversiones

durante el periodo 1970-2004, es el keynesiano.

Debido a que el Sistema de Cuentas Nacionales esta fundamentado dentro de las ideas del
corte keynesiano es posible generar indicadores que expliquen el comportamiento de la

inversion dentro de la economia mexicana.

Siendo que en el periodo de estudio esta marcado por utilizacion de dos modelos, es posible
establecer una comparacion entre los mismos, uno donde se observa la clara intervencion
del estado (1970-1982) y otro de corte neoliberal (1983-2004) donde se analiza en cudl de

los dos la inversion es mas eficiente.

Es posible retomar las ideas keynesianas con respecto a Eficiencia Marginal de Capital y

generar el indice aplicado a la economia mexicana.

VII



CAPITULO I
MARCO TEORICO CONCEPTUAL

1.1 El Ahorro y Tasa de Interés de Adam Smith.

En logica de Smith, el ahorro o expresa como un fondo o capital; en el sentido que
considera que cuando se cede un capital o fondo a una persona a un interés, la persona que

lo esta girando con este fin lo contempla como su capital.

“El que lo recibe puede usarlo propiamente como un capital o un fondo reservado para su
inmediato consumo. Si lo usa como capital, lo empleard en mantener manos productivas
que produzcan su valor con ganancias, en cuyo caso puede restituir el principal y pagar el
interés sin enajenar ni emplear cualquier otro articulo de producto o renta suya.”' Es por
tanto que el presente economista considera que el fondo puede ser utilizado para la
produccion o en otro caso para hacerse de mas capital, valiéndose de la necesidad del otro,
y en tal caso poder generar una ganancia no licita y reprobada por todos los conceptos,
siendo vulgarmente conocida por el nombre de usura o interés mercantil basdndose en el
principio de que la moneda tiene también la calidad de género comercial como las demas

mercancias.

El que recibe el préstamo puede usarlo propiamente como capital o como fondo reservado
para inmediato consumo. Si lo usa como capital lo emplearda en mantener manos
productivas que reproduzcan su valor y al mismo tiempo una ganancia, en cuyo caso puede

restituir el principal y pagar el interés.

Pero aun en el disentir de su persona pues plante: “La moneda, pues, es un capital dado a
interés, debe considerarse como una especie de cédula de traspaso de cierta porcion de
producto de la tierra o trabajo del que la da al que la recibe bajo condicién de que éste, por
el tiempo que la tenga en su poder ha de pagar al que se la prestd cierta cuota anual o

pequefia porcion que se llama interés, debiendo restituir al mismo, cumplido el término de

' Smith, Adam. “La riqueza de las naciones”. Libro III. Editorial: Ediciones Orbis, S.A. Barcelona 1974. Pag.
86.



obligacion, una porcion igual o total que le fue entregado, cuyo hecho se llama reembolso o
pago.”® En esta logica se considera a la moneda como un reflejo de lo que sustenta en valia
o valor equivalente, lo cual implica que este medio mantiene la sanidad de la economia
conjunta; y que el interés es un reembolso de la parte monetaria del producto a mercancia

que se debid haber generado por el uso de un capital.

Continuando con esta idea, se comprende que todos los capitales se destinan a mantener
unicamente el trabajo productivo, la cantidad de trabajo que iguale la cantidad de capital
que puede o no poner en movimiento, varia mucho segun la diferencia o el diferente
empleo que se le da, como sucede al valor que cada respectivo empleo afiade al producto
anual de la tierra y trabajo del pais. Este trabajo se genera por el uso en parte por los

capitales, estos tienen un fin y prosiguen un camino, que han de culminar.

En este sentido A. Smith considera que hay tres finalidades que son perseguidas por quien

emplea un capital:

a) En procurar el producto crudo que se necesita anualmente para el uso y consumo de
la sociedad (Mejora de tierras, explotacion de minas y fomento para mejoras de las

tierras).

b) En manufacturar y preparar aquellas producciones crudas para el uso y consumo

inmediato (Fabricantes y empresarios abocados a la manufactura).

c) Por ultimo, en dividir unas pequefas porciones de la produccion, para

proporcionarlas a quienes las demandan en el momento (Mercaderes al por menor).

De los tres anteriores es dificil conocer el grado de importancia que tiene el uno para el
otro, y consecuentemente para la conveniencia general de la sociedad. De no emplearse un

capital en cualquiera de los otros casos se generaria una ruptura en la cadena productiva de

? Ibid. Pag. 89.



la sociedad, lo cual conduciria a afiadir menos riqueza a las partes del componente

economico fundamentado en grandes pérdidas de tiempos productivos.

1.2 La Ley de la Tendencia Decreciente de la Tasa de Ganancia de Carlos Marx.

La ley de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia es una de las partes principales, en
cual, Marx hace énfasis, ya que el duefio de los medios de produccion trata de hacer un
control de la apropiacion del trabajo del obrero; esto lo lleva a cabo mediante el
abaratamiento de la fuerza de trabajo. También en este mismo sentido, el empresario hace
una combinacion entre hombre y méaquina para alcanzar su fin, lo que implicara llegar a una

ganancia maxima.

“Para un salario y una jornada de trabajo dados, un capital variable de 100, por ejemplo,
representa cierta cantidad de obreros ocupados: es el indice de esa cantidad. Digamos, por
ejemplo que 100 liras esterlinas sean el salario de 100 obreros, pongamos, por una semana.
Si estos obreros realizan tanto trabajo necesario como sobre trabajo, si cada dia trabajan
tanto tiempo para ellos, es decir, para reproducir su salario como para el capitalista, o sea,

para producir plusvalia, el valor total que producirdn sera de 200 liras esterlinas, y la
P .
plusvalia se elevara a 100. La tasa de plusvalia 71 sera 100 por ciento. Pero como ya

vimos, esta tasa de plusvalia se traduciré en tasa de ganancia muy distinta segin el volumen
del capital constante ¢, y por lo tanto capital total C, siendo la tasa de ganancia igual a
Pl

<

Para la tasa de plusvalia igual a 100%.

sic=50, v=100 g =100/150 =66 2 / 3 por ciento;

sic=100, v=100 g’ =100 /200=50 1/ 2 por ciento;



sic =200, v=100 g’'=100/300=33 1 /3 por ciento;

si c =300, v=100 g’ =100 /400 =25 1 /4 por ciento;

si c =400, v=100 g =100 /500 =20 1 /5 por ciento.

Si el grado de explotacion se mantiene igual, la misma tasa de plusvalia se traduciria,
entonces en una de ganancia en descenso, porque el volumen de valor del capital constante,
y por tanto del volumen de capital, crece con su volumen material aunque el aunque el

aumento no sea proporcional.”

La tasa de ganancia g’, es igual seglin la férmula de Marx a donde PI esla suma

(c+v)
de plusvalor, ¢ el capital constante (equipo utilizado como la maquinaria o capital fijo y
capital circulante distinto de los salarios) y v el capital variable (suma de salarios), en tanto

que c+v es el total de los invertido.

Como se observa en el anterior ejercicio, si el grado de explotacion se mantiene igual, la
misma tasa de plusvalia se transformard, en una de ganancia con tendencia en descenso,
porque el volumen del capital constante, y por tanto del conjunto de capital, crece con su

volumen material, aunque el aumento sea proporcional.

“Si se admite ademas, que esta modificacion gradual en la composicion de capital no ocurre
solo en esferas de produccion aisladas, sino que en mayor o menor medidas se le encuentra
en todas, o por lo menos en las esferas clave de produccion, y por lo tanto que implica
modificaciones en la composicioén organica media del conjunto de capital de una sociedad
determinada, es inevitable que este ascenso progresivo del capital constante respecto del
variable tenga como resultado forzoso un descenso gradual de la tasa general de ganancia,

si la tasa de plusvalia o bien el grado de explotacion de trabajo por el capital, se mantiene

? Marx, Carlos. “El capital” Critica de la economia politica. Libro III. Editorial: Librerias Salvador Allende.
Meéxico, D. F. 1971. Pag. 233.



igual.”* De esta manera Marx demuestra la forma de reproduccion capitalista; y determina

que a medida que éste se desarrolla, se produce una disminucion relativa del capital

variable respecto del constante, y en consecuencia del capital puesto en movimiento.
c+v

Por lo tanto, se concluye que la misma cantidad de obreros, la misma cantidad de fuerza de
trabajo, que hace mover un capital variable de un volumen de valor dado, pondrd en

movimiento, el desarrollo de los métodos propios de la produccion capitalista.

El espacio que se establece ente el capital constante y el variable, es muy reducido, esto es,
un incremento de maquinaria y métodos de produccion; y en consecuencia un
desplazamiento de quienes contienen fuerza de trabajo hara funcionar un capital constante
de un valor en perpetuo aumento. Esta disminucion paulatina, del capital variable respecto
del constante y por consiguiente al capital total, es idéntica a la elevacion progresiva de
composicion organica de capital social media. Esta l6gica formal indica en una mayor
utilizacion de capital fijo; mientras se da una reduccion de capital variable o del nimero de

obreros.

La tendencia progresiva a la disminucidn de la tasa general de ganancia, es nada mas que
una manera propia del modo de produccion capitalista, de expresar el progreso de la
productividad social del trabajo. Como la masa de trabajo vivo disminuye sin cesar respecto
de la del trabajo materializado que pone en accidn, respecto de los medios de produccion
consumidos en este mismo proceso, es inevitable que la fraccion no pagada de dicho
trabajo vivo que se concreta en plusvalia, va disminuyendo su relacion con el valor del

capital total; y por tanto ésta debe descender en forma constante.

En este mismo sentido, la ley segun la cual la baja de la tasa de ganancia provocada por el
desarrollo de las fuerzas productivas, va acompafiada por el aumento de la masa de
ganancia, también se traduce en el siguiente hecho: la caida de los precios de las
mercancias producidas por el capital va de la mano con el acrecentamiento relativo de la

masa de ganancia que oculta y que su venta permite realizar.

* Ibid. Pag. 234.



1.2.1 Causas que Contrarrestan la Ley

Uno de los problemas con el que se han encontrado los economistas, es el como explicar el
descenso de las ganancias de los participantes en la produccion. Marx lo calific6 como una
tendencia al descenso de la ganancia; y a la postre sefiala en las que se puede llegar a

contrarrestar la ley previamente expuesta.

L.- Aumento del grado de explotacion del trabajo.

“El grado de explotacion del trabajo, la apropiacion del sobre trabajo y de la plusvalia,
crecen sobre todo debido a la prolongacion de la jornada de trabajo y a la intensificacion de

éste.”

En la intensificacion del trabajo existen muchos elementos que implican un aumento
del capital constante en relacion al capital variable, y como se sefial6 anteriormente se
producira un descenso de la tasa de ganancia. Un ejemplo, es el de un obrero vigilando un
mayor numero de maquinas durante el proceso de produccion. En la mayoria de los
movimientos que sirven para producir plusvalia relativa, las mismas causas que provocan
una elevacion de la tasa de plusvalia puede implicar un descenso de la masa de ésta, si se
consideran magnitudes dadas del capital total en funcion. Pero hay otros elementos que
intensifican y aceleran la produccion, dado el caso de intensificar el trabajo de la
maquinaria que se desgasta con mayor rapidez, la relacion de su valor con el proceso de
trabajo que pone en movimiento no resulta afectada. Marx menciona que la prolongacion
de la jornada de trabajo es una invencién de la industria moderna, es por tanto, la que
aumenta la masa de sobre trabajo apropiado, sin modificar esencialmente la relacion de la
fuerza de trabajo utilizada con el capital constante y que hace funcionar, en realidad, una

baja relativa de esta misma. En este sentido y en la busqueda de la plusvalia el duefio de los

medios de produccidn encuentra una reduccion de la tasa de ganancia.

El aumento del capital constante en relacion al capital variable, es uno de los factores que
determinan la tasa de plusvalia, por tanto, también la tasa de ganancia. “No suprime la ley

general. Pero tiene como resultado hacer de ésta mas bien una tendencia, es decir, una ley

> Ibid. Pag. 253.



cuya realizacion integral resulta detenida, moderna por causas que la contrarrestan. Como
las mismas causas que la elevan la tasa de plusvalia (la propia prolongacion de tiempo de
trabajo es un resultado de la gran industria), tiende a reducir la fuerza de trabajo empleado
por determinado capital, tiende a la vez a disminuir la tasa de ganancia y a retardar el
movimiento de dicho descenso.”® Si a un obrero se le impone un trabajo, que para su
realizacion se necesitan tres obreros, y de darse el hecho extraordinario, proporcionara tanto
sobre trabajo como antes dos obreros y por consiguiente se reflejara en el aumento de la
tasa de plusvalia. Lo anterior implicara, una menor entrega de produccion como
anteriormente la concretaban los tres obreros, pero ain asi habra aumento de la tasa de
plusvalia, en tanto la masa de plusvalia habrd descendido. Pero esta baja resulta
compensada o limitada, por el alza de la tasa de plusvalia. Por tanto si toda la poblacion
ocupada rinde esa nueva tasa de plusvalia, la masa de esta aumentara aunque la poblacion

se mantenga igual.

1I.- Reduccion de su salario por debajo de su valor.

En este punto Marx hace referencia en términos empiricos. Forma parte del estudio de la
competencia y nada tiene que ver con el analisis del capital, no por eso deja de ser una de

las partes importantes que contradicen la tendencia decreciente de la tasa de ganancia.

1I1.- Descenso del precio de los elementos del capital constante.

“El hecho de que con respecto al capital total, el valor del capital constante no aumente en
la misma proporcioén que su volumen material. Por ejemplo, la cantidad de algodon que un
obrero hilandero europeo trata individualmente en una fabrica moderna aumento en una
proporcion en todo sentido colosal respecto de la que trataba un antiguo hilandero europeo
que trabajaba con una rueca. Pero el valor del algodon tratado no aument6 en la misma
proporcidén que en su masa. Lo mismo ocurre en lo que se refiere a las maquinas y otro

capital fijo.”” Lo que determina el grado del avance tecnologico y la relacion directa que

% Ibid. Pag. 255.

7 Ibid. Pag. 256.



esta tiene con la masa del capital constante, asi de esta manera hace descender el valor de
sus elementos a razén del crecimiento de la productividad del trabajo, con lo cual impide
que el valor del capital constante, que sin embargo crece sin cesar, aumente en la misma
proporcion que su volumen material, es decir, que el volumen material de los medios de

produccion puestos en accion por la misma cantidad de la fuerza de trabajo.

La depreciacion del capital existente, o de sus elementos materiales, es también una de las
causas constantes que detienen el descenso de la tasa de ganancia, aunque en ciertas
ocasiones sea susceptible de disminuir la masa de ganancia por la del capital productivo de
ganancia. Detectamos de nueva cuenta, que las mismas causas que engendran la tendencia

decreciente de la tasa de ganancia moderan asi mismo la relacion de dicha tendencia.

1V.- La superpoblacion relativa.

La creacion de esta superpoblacion es inseparable del desarrollo de la productividad del
trabajo, que se traduce en el descenso de la tasa de ganancia y este acrecentamiento acelera
su proceso. Entre mayor sea el grado de desarrollo del proceso capitalista de produccion,
mas acusado se presenta el fenomeno de la superpoblacion relativa. “A su vez es la razéon
por la cual, por una parte, en muchas ramas de la produccion subsiste una subordinacion
incompleta, en mayor o menor grado, del trabajo al capital. Subsiste durante mas tiempo de
lo que parece implicar a primera vista el estado general de desarrollo: y ello asi porque
existe una masa disponible de asalariados disponibles o liberados, que se pueden adquirir a
bajo precio, y por que, debido a su naturaleza, muchos sectores de la produccion oponen
mayor resistencia que otros a la transformacion del trabajo manual en trabajo mecanico. Por
otra parte, se crean nuevas ramas de produccion, destinadas sobre todo al consumo
suntuario, que precisamente tiene como base esa superpoblacion relativa, liberada a
menudo por una preponderancia del capital constante en otros sectores; y a su vez, estos
sectores se basan en un predominio del elemento trabajo vivo, solo, poco a poco sufren la
misma evolucion que las otras ramas de produccién.”® En los dos casos anteriores que

fueron descritos, el capital variable acapara una significativa proporcion del capital global,

¥ Ibid. Pag. 257.



y el salario estd por debajo del término medio, dada esta condicidon la tasa y masa de
plusvalia obtienen ganancias extraordinarias. Pero como es conocido, la tasa de ganancia se
forma en nivelacion entre la tasa de ganancia en los diferentes ramos de la produccion,
nuevamente podemos observar como las causas que originan la baja tendencial de la tasa de

ganancia, también origina su partida en menor o mayor grado.

V.- El comercio exterior.

En medida que el comercio exterior provoca el descenso de los precios, de los elementos
del capital constante, ya sea de los medios de subsistencia necesarios en que se convierte el
capital variable, produce el efecto de hacer crecer la tasa de ganancia, al elevar la de la
plusvalia y reducir el valor del capital constante. En términos generales actlia en ese sentido
debido a que permite incrementar la produccién, pues acelera la acumulacion, pero acelera
el descenso del capital variable respecto del constante, y con esto de la tasa de ganancia. De
la misma manera lo aplican del comercio exterior, que constituia la base de produccion
capitalista en sus inicios, pues era necesaria la implicacion de un mercado que tuviera la

capacidad de absorber todo e producto.

Los capitales invertidos en el comercio exterior pueden dar una tasa de ganancia mas
elevada porque, se entra en competencia con paises, cuya produccion de mercancias es
menor, de tal forma que el pais con un grado mayor de industrializacion venderd sus
mercancias por encima de su valor, aunque las entregue mas baratas que los paises que le

compitan en el mercado.

Por tanto el comercio exterior favorece a la metropoli, al desarrollo del modo de
produccion capitalista, y provoca de tal manera, la reduccion del capital variable con
respecto del capital constante; por otra parte crea respecto al extranjero una

superproduccion, y termina por tanto actuando en sentido contrario.

Como se menciono en las anteriores causas que contrarrestan la ley, esta no es la

concepcion, pues las mismas causas que provocan la baja de la tasa de ganancia engendran



efectos contrarios que frenan, retardan y paralizan en parte dicha caida. De lo contrario, lo
incomprensible no seria el descenso de la tasa de ganancia general, a la inversa su lentitud
relativa. Asi, la ley solo actia como forma de tendencia cuyo efecto aparece en forma

notable en circunstancias determinadas, y lapos prolongados.

VI.- Aumento del capital por acciones.

A los anteriores cinco puntos se les puede agregar el siguiente, de una manera muy sutil,
del cual Marx se reserva un analisis mas profundo para otra ocasion. Con forme progresa la
produccion capitalista, cosa que es una acumulacion mas rapida, una parte del capital se
emplea ya sélo como capital productor de interés. No en el sentido de que cualquier
capitalista que presta capital se conforma con los intereses, mientras que el capitalista
industrial se apropia de la ganancia del empresario. “Este hecho no afecta el nivel de la tasa
general de ganancia, pues para ¢l la ganancia = interés + ganancia de todo tipo + renta del
suelo, y su distribucion entre dichas categorias especiales le resulta indiferente. Pero esos
capitales, aunque colocados en grandes empresas productivas, s6lo proporcionan, si se
deducen todos los gastos, intereses mas o menos grandes que se denominan dividendos.””
Para ejemplificar un tanto lo anterior tomaremos a los ferrocarriles, los cuales no entran en
la nivelacion de la tasa de general de ganancia, ya que no alcanza la tasa media de
ganancia. Si entraran en ¢€l, este descenderia aun mas. Desde un punto de vista teorico se les
puede incluir en €1, y entonces se obtiene una tasa de ganancia inferior a la que parece
existir, y que es decisiva para los capitalistas, pues precisamente en esas empresas el capital

constante es el mas elevado en comparacion con el capital variable.

1.3 La Banca y los Créditos Comerciales de Rudolf Hilferding.

Uno de los autores mas sobresalientes, en cuanto a compartir la idea del capital de Marx, en

relacion al capital dinerario, es sin duda alguna Rudolf Hilferding, con el libro que lo dio a

conocer; y que lleva por titulo, “El capital Financiero”. Libro en el que sefiala en algin

? Ibid. Pag. 260.

10



apartado del como el crédito aparece en escena; en primer lugar como un simple resultado
de la funcion variable del dinero como un medio de pago. Puesto que las sociedades entre
mas desarrolladas estén tienden a tener una mejor dindmica entre capitalistas y productores,

por ende a sujetarse de una mejor manera y forma al crédito.

Para adentrarnos més en la logica de Hilferding, en la cual plantea como los empresarios se
financian entre ellos con letras de cambio. Por tanto, hace énfasis y sefiala que en ese
movimiento entre los duefos de los medios de produccion se ha ahorrado dinero; y como
ese dinero debid haber quedado en las manos de los capitalistas, productores como capital
monetario adicional (para el proceso de circulacion capital-mercancias), para ellos, se ha

ahorrado capital monetario.

En consecuencia “... el aumento de produccion significa, al mismo tiempo, aumento de la
circulacion; los procesos de circulacion incrementados tienen lugar mediante el incremento
consiguiente del capital monetario. La circulacion de letras aumenta y puede aumentarse en
la medida en que se ha incrementado la masa de mercancias lanzada a la circulacion.”'® En
este sentido se observa que se incrementd la circulacion de la mercancia y que no fue
requerido un incremento por demanda de dinero; por consecuencia no tiene por que sufrir
ningin cambio la relacion entre la oferta y demanda de capital monetario, mas bien

ocurrido, en esta logica de sintesis, un incremento de letras de cambio.

El proceso de produccion se ha ampliado y con ello se va a la par la mercancia necesaria.
Ambos casos irdn de manifiesto en la circulaciéon aumentada de letras de cambio. “Hasta
aqui sigue ajena la oferta y demanda de capital monetario. Sin embargo es esta demanda la
que tiene un gran peso e influencia sobre la tasa de interés. Por consiguiente el crédito, el
crédito incrementado influye sobre el tipo de interés (cuando precisamente solo es crédito

. ., . . . . .. . 11
de circulacion), puede ir aparejado con un tipo de interés invariado.”

' Hilferding, Rudolf. “El capital financiero.” Editorial: Instituto cubano del libro. México, D. F. 1973. Pag.
79.

" Ibid. Pag. 80.
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De esta forma el crédito de circulacion amplia la base de la produccion mas alla del capital
monetario que se encuentra en las manos de los capitalistas y que constituye para ellos la

base de la superestructura de crédito.

En lo que respecta al ahorro dinerario; especificamente para cumplir esta funcion, los
bancos tienen que reunir todo el dinero posible que yace improductivo en las manos de sus
propietarios, para asi, concentrarlo y prestarlo luego a los capitalistas productores. Su
medio principal es la concesion de interés por deposito y establecerse a lo largo del mayor
territorio como filiales, para de esta forma recoger el dinero de la poblacion o de los

ahorradores en primera instancia.

El capital monetario o ahorro que los bancos ponen a disposicion de los capitalistas
industriales es utilizado para la produccion en dos formas muy comunes, para la ampliacion
de la produccion, para lo cual incrementan el capital circulante y el capital fijo.” Estos dos
ultimos conceptos mencionado; es la forma principal de la cual el empresario se hace de

ahorro bancario.

Pero lo antes dicho solo es una fase, pues mientras el crédito cumple con la parte
transitoria, la empresa recibia del banco; y ello en forma de crédito como capital circulante,
que contiene el siguiente proceso: Una vez transcurrido el periodo de rotacion la empresa
podia volver a pagar el crédito y buscar otra oportunidad de acreditar mas préstamos en otra
banca. El banco dispone siempre del capital en su forma liquida, preparada siempre para
convertirse siempre en capital monetario. Por otro lado, en lo que refiere a la empresa,
depende de la transformacion de la mercancia. Si se paraliza la realizacion de la mercancia

o bajan los precios de venta, entonces se recurrira a la parte crediticia.

La importancia por tanto, de la existencia del crédito; y la expansion del éste mismo, junto
con el volumen de capital de toda empresa esta limitado al minimo y toda necesidad

repentina y necesaria de aumento de los medios liquidos, de no ser atendida podria incluso,

" En este sentido R. Hilferding sefiala como capital circulante el dinero que puede llegar a caja o bancos;
activo fijo a la maquinaria y equipo.
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representar la ruina, o deterioro para las empresas que no atiendan los requerimientos

necesarios.

1.4 El Factor Psicoldgico en la Explicacion del Comportamiento Econdomico.

La siguiente teoria del ciclo econdmico se descompone en dos partes esenciales, las causas
reales y psicologicas, por consiguiente serd de gran importancia analizar cada una para

conocer sus causas y limitaciones.

“a) Las causas reales son cambios en las condiciones econdmicas reales producidas, por
ejemplo, por una cosecha, cambios en la demanda, nuevos inventos, apertura de nuevos

mercados, etc.

b) Las causas psicologicas se relacionan con cambios en la actividad mental de los
individuos hacia las condiciones econOmicas reales y tienen que ver con factores
psicoldgicos que determinan actos econdmicos, por ejemplo, en el auge los hombres de
negocios estan dispuestos a esperar mayores utilidades, de acuerdo con mejores previsiones
de ganancias. En la depresion opera el mismo mecanismo, solamente que en forma

contraria.”?

Cuando se presenta una causa real es soOlo porque las condiciones economicas han
cambiado, como por ejemplo, un aumento de la produccion de la agricultura; ya una causa
psicoldgica puede existir sin que no exista ningin cambio en las condiciones reales, como
cuando en el auge, el negociante se inclina a exagerar las previsiones de ganancia que
esperaba obtener comparadas con las otras. Es comun que las dos causas guardan relacion
estrecha. Un cambio en las condiciones reales o una causa real, produce un cambio similar

en la actividad en los hombres, de tal manera que las consecuencias de la actividad son en

12 Padilla, Aragon Enrique. “Ciclos econémicos y politica de estabilizacion”. Sexta edicion. Editorial: Siglo
XXI. México, D.F. 1984. Pags. 157-159.
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parte resultado de una accion valida al cambio real y en parte un resultado nuevo y

complementario de ver este cambio con una actividad mental diversa.

El mundo donde ninguna causa real conduce a cambios de la actividad por ejemplo, en un
estado estacionario, parece poco probable que puedan existir las causas psicologicas, ya que
las circunstancias se repiten con regularidad de tal forma que el cambio de las actividades
mentales hacia los datos econdmicos apenas ocurriria. Por otra parte aun en el mundo de
causas reales, las causas psicologicas no son necesarias en el supuesto de que las personas
no sean perfectamente inteligentes y capaces de elaborar juicios de valor sobre las causas
reales que ocurren. Siendo la gente como es, un mundo de causas reales en el que se
realizan cambios de actividades; en consecuencia se emiten juicios validos o acciones

correctas y que no podrian presentarse sin estuviéramos expuestos a errores.

“Por tanto, las causas psicoldgicas surgen fundamentalmente de equivocaciones o juicios.
Captamos un punto de vista equivocado de los hechos. Nos extraviamos. Cambiamos
nuestro punto de vista de los hechos aunque estos no hayan cambiado, y cuando cambian,
nuestro cuadro mental esta en cierta manera tan influido que no podemos emitir juicios

. . 13
correctos en cuanto al significado del cambio.”

Por eso también nos referimos a las teorias psicologicas como teorias basadas en los
resultados de error. Nuestra tarea ahora es examinar con mayor detenimiento la forma en

que este factor se introduce en el ciclo econdémico.

El caracter acumulativo de los errores, adquiere esto mismo debido a las siguientes

causas: 14

" Estey, James Arthur. “Tratado sobre los Ciclos Econdmicos”. Editorial: Fondo de Cultura Economica.
Meéxico, D.F. 1953. Pag. 142.

'* Ob. Cit. Padilla, Aragon. Pags. 162-163.
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a)

b)

En vista de que el mayor nimero de hombres de negocios se guian por el mismo
indice: el nivel de precios, los errores de prevision se engendran unos a otros y, en

general, se mueven en la misma direccion.

Debido a la interaccion de los negocios modernos, los errores de un sector tienden a
producir errores similares en otro, que Pigou llama “olas de optimismo y

pesimismo”, la cual se explica de la siguiente manera:

Por el estrecho contacto en la vida de los negocios, clubes, asambleas,

convenciones, etc.

Por el encadenamiento de las actividades econdmicas entre empresas que dependen

unas de otras.

La relacion deudora-acreedora de muchas empresas. Si la empresa deudora recibe
mayores facilidades de la empresa acreedora, esto serd tomada como una indicacion
de que deben ampliarse las actividades; en el caso contrario serd indicacion de una

reduccion.

Por la influencia del sistema bancario que pone en estrecho contacto a los hombres

de negocios.

Por el simple contagio del pesimismo y el optimismo. Este contagio puede ser
llevado al optimismo, posteriormente llega a un momento que esta adquiere otra

forma y la seguridad comienza a ser disminuida.

Las teorias psicologicas como tales, no formulan hipotesis precisas sobre la naturaleza del
desequilibrio que produce el derrumbamiento de la economia. El resultado del error de
optimismo, de que se ocupan estas teorias, puede ser la penuria de capitales, la

insuficiencia de demanda de consumidores o una distribucion defectuosa de los capitales,

15



en el sentido horizontal. La teoria psicologica se puede conciliar con cada una de estas

hipotesis.

1.5 Teoria Monetaria de las Inversiones.

La presente teoria hace énfasis fundamentalmente en la moneda y el crédito. Quienes
representan un papel esencial en nuestro sistema econdmico; de igual manera ejercen una
preponderancia importante en el origen del cause econémico, bien sea a titulo de causa

propulsora, o de factor condicionante.

P . . ;e .. . 1
En tanto la teoria monetaria del ciclo econémico se basa en las siguientes proporciones':

1. Que el desarrollo conocido del ciclo no podia ocurrir si no hubiera una oferta

elastica de dinero.

2. Que la oferta monetaria de todos los paises con sistema de banca moderna es

elastica es capaz de dilatacion y construccion.

3. Que cuando ocurren, tanto la expansion como la contraccion acumulativa de la
industria y son suficientes para explicar el ciclo econémico, aun cuando no

coadyuvara ninguna otra causa.

4. Que la conducta normal de los bancos producen estas contracciones y dilataciones

en lugar de controlar la oferta monetaria en bien de la estabilidad.

5. Que por tanto, el ciclo econdmico es, en esencia, el resultado de las variaciones que
en la oferta de dinero hace el sistema bancario de las comunidades industriales

modernas.

"% Ibid. Pag. 206.
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Los anteriores elementos son el resultado de lo que algunos economistas han decidido
llamar, el ciclo monetario de la economia. Para sustentar lo anterior analizaremos los
estudios realizados por Roger G. Hawtrey y Friedrich A. Hayek quienes a la postre haran

referencia a las teorias monetarias de sobre inversion.

1.5.1 Roger G. Hawtrey y La Teoria Monetaria Pura del Ciclo Econémico.

El presente autor ofrece una forma muy completa en cuanto a explicar de manera monetaria
el ciclo econdmico y la inversion. A su entender, define el ciclo econémico de la siguiente
manera. “Es un fendmeno exclusivamente monetario, en el sentido de que los cambios en el
movimiento del dinero la causa Unica y exclusiva de las variaciones de la actividad
econdmica, de la alternativa de los periodos de prosperidad y depresion, de la animacion y

: 1
marasmo de los negocios.”'®

En este sentido cuando la demanda de mercancias, expresada en moneda aumenta, el
comercio se anima, la produccion se expande y suben los precios. Cuando disminuye la
demanda, se deprimen los negocios, se contraec la producciéon y bajan los precios. El
movimiento del dinero o lo que es lo mismo, la demanda de mercancias expresada en
numerario, se haya determinado por los gastos de los consumidores, o sea por los gastos

alimentados por el ingreso.

Ahora obsérvese la logica descriptiva de Hawtrey y como interpreta desde su perspectiva

las fases de andar economico:

La fase ascendente. “Esta nace desde la expansion del crédito y se mantiene mientras
continia aquella o, por lo menos, en cuanto no la acompafia una contraccion.”’ La

expansion del crédito la provocan los bancos cuando dan mayores facilidades de préstamos

'® Haberler, Gottfried. “Prosperidad y depresion”. Analisis teérico de los movimientos ciclicos. Editorial:
Fondo de Cultura Economica. México, D. F. 1957.Pag. 15.
"7 Ibid. Pag. 18.
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a sus clientes. De varias maneras su puede estimular la apelacion de crédito, una de ellas es

la rebaja del tipo de descuento.

Hawtrey sabe perfectamente que una reduccion de uno o dos porciento en la tasa de interés
en los créditos bancarios desempefia un papel insignificante en la cuenta de pérdidas y
ganancias del comerciante industrial de tipo medio, para estimularles a ampliar su actividad

al crédito en mayores proporciones.

En este sentido también es pertinente, tener presente como es que se frena la fase
ascendente. “La expansion fenece cuando cesa la expansion del crédito. Como es indudable
que solo una medida radical puede frenar el movimiento de expansion, cuando a adquirido
una cierta velocidad, hay que temer siempre que la expansion no sélo paralice, sino que
invierta la tendencia y que vaya acompafiada de un movimiento de reajuste, que a su vez,

. o , . 1
resistira un caracter cumulativo.”'®

A lo anterior sefiala el autor, que dado el caso de no contraer el crédito, la fase activa del
ciclo econdmico se podria prolongar de una manera indefinida, a costa del aumento
indefinido de precios e inclusive de llegar abandonar la moneda dominante de ese

momento.

Fase descendente. “El movimiento de contraccion es un proceso de caracter cumulativo,
como lo es el movimiento de expansion. Cuando la politica de crédito cambia radicalmente
de orientacion y la contraccion sucede a la expansion, la baja de precios basta para que el
reajuste contintie, aun cuando el tipo de interés no sea alto, como arreglo a un criterio

normal."’

El movimiento de contraccion es un proceso de caracter cumulativo, por lo siguiente:

" Ibid. Pag. 20.
" Ibid. Pag. 21.
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a) Cuando los precios bajan, los negociantes calculan que bajaran todavia mas.
Procuran por tanto, reducir sus existencias y no hacer practicamente pedidos a los

productores.

b) Los ingresos y los gastos de los consumidores disminuyen.

c) Baja la demanda y por tanto las existencias se acumulan a pesar de los esfuerzos

realizados para aligerarlas.

d) Lademanda de crédito disminuye nuevamente.

Todos los factores que contribuian a reforzar el movimiento ascendente se asocian ahora
para identificar la contracciéon cada vez mas. La caida en espiral es, a todas luces la

repeticion, en sentido inverso, del movimiento ascendente.

La recuperacion. “Durante el periodo de depresion los créditos se reembolsan, y los billetes
y monedas en circulacion vuelven de una manera progresiva a las cajas de los bancos. La
proporcion de caja vuelve a ser normal y, poco a poco, se va acumulando un exceso. En
este momento, el tipo de interés a descendido a un nivel anormal; pero cuando los precios
son bajos y reina el pesimismo, puede ocurrir que un tipo de interés extraordinariamente

bajo no constituya estimulo para el préstamo.”’

En este sentido Hawtrey estima que hay gente que siempre estd dispuesta a tomar dinero a

crédito y que esto facilita a los bancos franquear el punto muerto.

En la logica de Hawtrey una buena parte de economistas no estan conformes, seguramente,
con la tesis de que la crisis tiene siempre una causa monetaria, con el aserto de que la

prosperidad se podria prolongar indefinidamente y con la afirmacién de que la depresion

 Ibid. Pag. 22.
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podria evitarse siempre, en el caso de que fuera inagotable la fuente de instrumentos

monetarios.

1.5.2. Friedrich A. Hayek y La Teoria Monetaria de la Sobre Inversion.

La presente teoria acepta que la causa del ciclo es de origen monetario, pero se distingue
fundamentalmente de las otras teorias monetarias en la explicaciéon que hace de la fase
ascendente del ciclo, donde considera que se produce un desequilibrio estructural de la

produccion.

La teoria que procederemos a examinar fue previamente enriquecida por los siguientes
economistas: F. A. Hayek, F .Machlup, L. Mises, L. Robbins, W. Ropke y R. Strigl. “Todos
estos autores dan una explicacion idéntica, en sus términos sustanciales, de la fase

ascendente y de la crisis.”'

En esta l6gica previamente descrita se tomara a F. A. Hayek como base para la descripcion
de este enfoque de inversion; y también por ser considerado como uno de los méximos

representantes de las formas tedricas de la sobreinversion.

Por todo lo anteriormente expuesto, Hayek indica que el ciclo econdémico es una alteracion

de equilibrio y sus fases como la desviacion del equilibrio.

En tanto la sobreinversion monetaria se basa en los siguientes supuestos:

a) Que el sistema econdmico se encuentre en equilibrio, o sea que todo el ahorro se

invierta y que las decisiones de ahorrar y gastar correspondan con la distribucion de

los factores productivos, o sea el nimero de estadios de produccion.

! Ibid. Pag. 32.
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El elemento que determina la cantidad que se ahorra y se consume del ingreso, es la tasa de

intereés.

b) Una tasa de interés elevada produce mas ahorro que el que puede invertirse; una tasa
inferior hace que la demanda de los empresarios sea mayor que los niveles de
ahorro logrados. Cualquiera de estas situaciones provoca cambios en la oferta y

demanda de préstamos de capital que tienden a restaurar la posicion de equilibrio.

Si aumenta el volumen de ahorro, la tasa de interés bajard y se dedicaran mayores recursos
a la produccion de bienes de capital y menores a la de bienes de consumo. Por el contrario
si baja el volumen de ahorro, la tasa de interés subird y dedicaran menos recursos a la

produccion de bienes de capital y més a la de bienes de consumo.

¢) Que el ingreso nacional no varie para que la tasa de interés sea lo que influya en el

ahorro y la inversion.”*

d) A medida que aumenta relativamente el ahorro como resultado del funcionamiento
de las tasas de interés, el proceso productivo tiende a prolongarse, y cuando el
ahorro disminuye relativamente bajo la misma influencia, el proceso tiende a

acortarse.

En este mismo sentido, se insiste en que las decisiones de ahorrar e invertir del publico

repercutan en forma inmediata sobre los empresarios.

e) “Los ciclos son perturbaciones de un equilibrio donde los recursos estan plenamente
ocupados y por consiguiente que la expansion de los bienes de produccion solo pueden

. . . 23
realizarse a expensas de los de bienes de consumo, y viseversa.”

El supuesto de
recursos desocupados es de una importancia particular. Se le justifica sobre la base de
que la existencia de recursos desocupados es incompatible con el supuesto de un

equilibrio; y

2 Ob. Cit. Padilla, Aragon Enrique. Pag. 171.
3 Ob. Cit. Estey, James Arthur. Pag. 232.
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f) Que haya elasticidad de crédito.

Después de haber analizado los puntos que le dan la estructura a la teoria de Hayek, ahora

observaremos como se comportan esta, en las fases del ciclo econémico.

Fase ascendente. La iniciacion del ciclo tiene su origen, cuando la tasa de interés bancaria,
es menor que la natural; en este momento la demanda de capitales que realizaran los
inversionistas sera mayor que el ahorro existente, que se supone no aumenta. Al no darse
incremento en el ahorro, esto obliga a elevar la tasa de interés natural o de equilibrio, lo

cual estimulara incrementos en el ahorro.

En caso de generarse el ahorro esperado, la demanda de capitales se cubrira con crédito
cuya oferta su supone es eldstica; en tanto los bancos deberan mantener baja la tasa de
interés para mantener en estimulo la inversion. Otro de los beneficios de las bajas tasas
bancarias, es que los inversionistas iniciaran la prolongacion de la estructura de la

produccion.

Cuando la economia da muestras de comenzar el descenso, se observa el siguiente
fendmeno de la inversion de capitales: La finalizacion la dictaran los bancos de crédito al
restringir las facilidades del mismo, por lo que tendrdn que abandonarse los primeros

estadios de la produccion, marcando de esta manera el inicio de la depresion.

En esta ultima logica se inicia un auge en las industrias productoras de bienes de consumo
derivado del aumento de consumo y por la facilidad de disponer de recursos productivos.

Este aumento de consumo precipita la caida.

La teoria de sobreinversion monetaria y de todas las teorias de sobreinversion, que afirman
que la causa que haga cesar la fase ascendente del ciclo econdémico se encuentra en una

insuficiencia del ahorro y exceso del consumo.
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1.5.3 Las Teorias de la Sobreinversion no Monetarias.

La diferencia sustancial entre las teorias monetarias y las no monetarias de la
supercapitalizacion se encuentra, en la intervencion del dinero, de los factores e
instituciones monetarios en el origen del auge y de la supercapitalizacion, que engendra el
colapso y la depresion. Los economistas de este grupo no fundamentan su teoria en
consideraciones monetarias; pero les atribuyen una importancia relativamente secundaria.
Sin embargo, se ven obligados a aceptar una cierta elasticidad de la oferta del dinero y de
crédito para probar lo que pretende demostrar. A su modo de ver, los factores monetarios

son Unicamente condiciones pasivas y no fuerzas promotoras.

Por tanto, las teorias de sobreinversion no monetarias sostienen que la causa generadora del
ciclo esta en las inversiones. Consecuentemente, aunque se menciona la relacion monetaria

intrinseca, esta pasa a segundo término.

En esta misma corriente se afirma que hacen falta impulsos de origen externo para iniciar y
fortalecer la recuperacién, como bien pueden ser, inventos, nuevos mercados, buenas

cosechas, descubrimientos y mejoras en la técnica.
e o7 24
1.6 Teoria de la Innovacion de Joseph A. Schumpeter.
Se puede considerar como una teoria que entra en el grupo de la sobreinversion aunque se
distingue de ellos en que no considera la escasez de capital y la falta de ahorros como

responsables del final del auge.

De acuerdo con la teoria de las innovaciones, el ciclo econémico es una fluctuacion

inherente al proceso econdmico del cambio industrial.

* Ibid. Pags. 176-179.
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En la teoria de Schumpeter surgen dos elementos fundamentales: el empresario y las

Innovaciones.

De acuerdo con el sistema Schumpeteriano, existen empresarios que son verdaderos
innovadores, con actitudes revolucionarias capaces de coordinar nuevos factores, y métodos

de produccion y conducirlas contra la inercia de la sociedad para aceptar las innovaciones.

El término innovacion debe entenderse como cambios de una amplia magnitud, representan
una combinacion completamente nueva de los factores de la produccidon, que no solo se
refieren a cambios revolucionarios en la técnica de la produccion, como la maquina de
vapor, el ferrocarril, el automovil o la electricidad, sino también a la fabricacion de nuevos
productos, la apertura de nuevos mercados, nuevas fuentes de ofertas y nuevas formas de
organizacion en una industria. Igualmente debe considerarse que toda innovacion
comprende cambios de una gran magnitud en el sentido en el que ellos alteran el sistema
existente y pondran en vigor un proceso distinto de adopcion. Toda innovacion se

caracteriza igualmente por la discontinuidad con que aparecen.

Para explicar su teoria Schumpeter parte de una posicion de equilibrio en que supone la
igualdad entre ahorro e inversién y que no existe desocupacion. Es lo que denomina el
autor como economia de corriente circular o de estado estacionario; y por tanto describe el

ciclo de la siguiente manera:

Esta logica da inicio cuando una o mas empresas, en el sentido en que se han definido, se
convencen de lo lucrativo de una innovacion particular y estan dispuestos a realizarla. Con
fondos procedentes de los bancos, estos empresarios establecen nuevos origenes de

inversion, esto sera por la imitaciéon que realizan otros inversionistas.
En vista de que se parte de un estado de ocupacidén completo, los recursos necesarios para

la construccion de nuevas plantas se tomaron de otras plantas o industrias, o en todo caso

de las industrias productoras de bienes de consumo, lo cual puede producir pérdidas para
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las firmas antiguas y para las industrias productoras de bienes de consumo, ya que estas se

encontraran con un aumento en sus costos.

Pronto el resultado de las innovaciones se presentard en el mercado, creando competencia
para los antiguos productos, con el resultado de que se reducen los ingresos de las antiguas
empresas a la vez que se han aumentado sus costos. Esto inicia el receso o periodo de
adaptacion. Debe aclararse que por el receso se entiende, de acuerdo con esta teoria, un
periodo distinto o lo que cominmente se asocia a la palabra de la literatura del ciclo
economico. De acuerdo con Schumpeter, el periodo de receso es un periodo de adaptacion
en que se marca el intento del sistema econdmico de regresar a una posicion de equilibrio.

El periodo de adaptacion se caracteriza por los fenomenos siguientes:

a) Muchas industrias por la presion de los productos nuevos sufriran un proceso de

modernizacion, racionalizacidon y reconstruccion.

b) Otras industrias cambiaran de localizacion, colocandose mas cerca de los mercados

0 mas cerca de las fuentes de abastecimientos.

Este periodo de receso es necesario para permitir que el sistema econdmico se ajuste a las

innovaciones y se establezca un nuevo equilibrio.

Schumpeter afirma que la estructura de la depresion se forma en el curso de la prosperidad
por desenvolvimiento esencialmente secundario que se desarrollan durante este periodo,
caracterizados por una espiral de exceso de optimismo y errores de juicio que son el
producto del estado de desequilibrio de los negocios que en forma inevitable produce el
auge de las innovaciones. Schumpeter llama a esta secuencia de hechos “olas secundarias”
que se derivan de “olas primarias” de expansion inducidas por los procesos de innovacion.
Las “olas secundarias” se representan generalmente por exceso de expansion por parte del

empresario y por un exceso de deudas derivadas del consumidor.
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El periodo receso termina con un proceso de liquidacion que se produce, sobre todo, en las
empresas que han crecido con exceso o en los consumidores que cargan con muchas
deudas. Aparece un periodo caracterizado por el extremo pesimismo. Este proceso de
deflacion extrema destruye completamente las fuerzas equilibradas que estaban actuando en
el receso y llevan el sistema econdmico a las nuevas vecindades de equilibrio “dentro de la

depresion”.

De acuerdo con Schumpeter, se piensa en forma optimista ya que el proceso deflacionario
necesariamente llega a su fin debido al desarrollo de ciertas fuerzas. Afirma que los efectos
de ciertos acontecimientos particulares que caracterizan la espiral de la deflacion, como las
bancarrotas, quiebras, cierres de mercados, etc., tienden a extenderse, pero con una fuerza;
que disminuye cada vez mads lentamente, es decir, esta inercia disminuye a un paso
decreciente. El fendémeno observado de que el consumo tiende a disminuir menos que el
ingreso, actia también como una tendencia neutralizadora. Pero en realidad son las
innovaciones las que empujan el sistema econdmico, cuando se ha iniciado la recuperacion.
En esa etapa apareceran los empresarios con las fuerzas suficientes para iniciar otro auge de

Innovacion.

1.7 La Inversion el Ahorro y La Tasa de Interés en J. M. Keynes.

La teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero de Keynes, es una obra que sobre
pasé las lineas, has que encontrd una barrera con la practica. Pues en todo momento la
claridad fue trascendente, en referencia a sus ideas, por lo cual serd de suma importancia la

propuesta del autor.

Continuando con el lineamiento, se tiene que de la tercera y cuarta década del siglo XX, los
economistas habian supuesto comin mente que un paro general era muy poco probable; los
clasicos tendian a ignorar el problema de lo que determina el nivel general de empleo. Sin
embargo, en las pocas ocasiones que tales economistas discutieron la posibilidad del paro,

parece que adoptaron el punto de vista optimista de considerar que la superproduccion
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general; y por tanto el paro general, era imposible. Refutando el optimismo clésico y
mostrando que, lejos de ser una imposibilidad légica, el paro general es logicamente
posible. Para Keynes, el empleo total es solamente un caso limite, respecto de diferentes
casos de monopolio o de competencia imperfecta, el empleo total es meramente el caso
limite de varias situaciones posibles de equilibrio de subempleo, cada una con diferente
nivel de paro. Por tanto era necesario anteceder a Keynes, para de esta manera observar y
poder justificar los elementos que se discerniran con detalle: La inversion, ahorro y tasa de

interés.

En tanto se tiene que una inversion privada, cualquiera, no podra llevarse a cabo si no se
espera que genere un rendimiento dada la inversion. Ademas, si quien negocia no lo hace
con su propio dinero para culminar su proyecto de inversion, serd necesario, a lo menos,

cubrir el costo del dinero o los intereses con las ganancias esperadas.

Keynes en este sentido, primordialmente, define el ingreso como un remanente del

consumo, o como un excedente del ingreso sobre el gasto en consumo.

“La equivalencia entre la cantidad de ahorro y de inversion surge del caracter bilateral de
las operaciones entre productor, por una parte, y el consumidor o el competidor de equipo
de produccion, por la otra. El ingreso se crea por el excedente de valor que el productor
obtiene de la produccion que ha vendido sobre el costo de uso; pero toda esta produccion
debe haberse vendido, como es obvio, a un consumidor o a otro empresario; y la inversion
corriente de cada empresario es igual al excedente del equipo que ha comprado a otros

: 25
empresario sobre el costo de uso.”

En sintesis el excedente del ingreso sobre el consumo,
o el ahorro, no puede diferir de la adicion al equipo de capital, al que llamamos inversion,
caso particular del cual Keynes lo lleva al caso general, afirmando que lo mismo sucede

con el ahorro neto y la inversion neta.

Keynes ostente en gran parte de de su obra una ldgica de equilibrio, como es el caso en el

cual, sentencia que las sociedades o los individuos, conjuntamente, que el tamafo de su

** Keynes, John Maynard. “Teoria general de la ocupacién, el interés y el dinero”. Editorial: Fondo de Cultura
Econdmica. México D,F. 1971. Pag. 64.
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ingreso tiende a realizar correspondencia, con su consumo. Sefiala con mas precision, que
la existencia de un valor de mercado para la produccion, es al mismo tiempo que condicioén
necesaria y suficiente para el volumen total de los ahorros de la poblacion de que se trate;

que por lo general serd también igual al volumen de lo que se decide invertir.

Cabe mencionar que la relacion existente la renta, el consumo y la inversioén son distintos
para los individuos y el total de la comunidad. El consumo de los individuos depende
enteramente de la cuantia de su propia renta, y s6lo de ella. Con la inversion la situacion
cambia. Si la renta de la comunidad aumenta, es cierto que también aumenta la inversion,
pero es posible que esta sea llevada a cabo por personas diferentes de aquellas cuya renta ha
aumentado y que, por tanto, ahora pueden consumir mas. No se estd lejos de la verdad al
decir que, en la economia moderna, la mayor parte de la inversion se lleva a cabo por
personas que consumen solamente una pequeia parte del volumen total de bienes de
consumo. De esto resulta que, si la renta de la comunidad aumenta es probable que un
grupo de personas (los consumidores) consuman mas y otro grupo separado (los
empresarios) inviertan mas. Por su puesto los empresarios consumen mas cuando su renta

aumenta; un en este tamafio de consumo por sector.

Esto es, a menudo importante. Por ejemplo si los consumidores deciden gastar menos en
consumo de los que gastaban anteriormente y ahorra una cantidad mayor de una renta dada
de lo que solian hacer, los inversores tenderan a invertir menos que anteriormente y la renta
bajara, habria habido mas ahorro a disposicion de los empresarios para invertir, pero los
empresarios no quieren invertir a causa de que la demanda ha bajado. Por tanto, Las rentas
bajan al tiempo que el ahorro y la inversion son mas pequeiias de lo que hubieran sido. Por
otra parte, los consumidores deciden gastar mds en consumo y ahorrar menos, los

inversores invertirdn mas y las subiran.

Cuando se establece que es lo que determina la demanda de bienes de inversion en la
economia como un todo, puede ignorarse el hecho de que el consumo y la inversion se
llevan a cabo por personas diferentes, que como se ha descrito