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Algunas reflexiones

La existencia de ciclos politicos en México, se desarroll6 teniendo como punto de
partida la forma en que habia sido abordado esté comportamiento por los principales
representantes de la Nueva Macroeconomia, especificamente se retomaron |os trabajo
de William Nordhaus y Alberto Alesina, aplicados en la economia norteamericana. A
partir de sus investigaciones, se fue creando un marco tedrico de referencia, que en ese
momento parecié el camino idoneo para abordar la presencia de ciclos politicos en
México, actualmente gracias a las observaciones hechas por |os sinodales, se reconoce
que existen otras vias para explicar €l tema; trabajos posteriores pueden centrar su
atencion en la modificacion de las expectativas de |os agentes en épocas electorales, o
estudiar el crecimiento de los recursos en los programas sociales que den transferencias
directas ala poblacion.

El modelo econométrico tenia como finalidad encontrar expansiones econémicas
preel ectorales en |las series propuestas, acompariadas de una disminucion de su actividad
un afo posterior a las elecciones. La herramienta fundamental para esta andlisis fueron
variables “dummies’, ya que estés te guardan los saltos ocurridos en las series. Yo
atribui esos saltos a deseo de los gobernantes de favorecer a grupo que representa su
voto potencial, por lo que influyen en el estado de la economia parallegar aellos, y esta
posicion se apoyo de informacion estadistica que confirmo la premisa. Gracias a las
observaciones de los sinodales, entiendo que las series econdmicas pueden saltar por
muchas causas, Yy una alternativa a la medicion del ciclo politico, se puede hacer a
abordar por modelos que se centren su interés Unicamente en el comportamiento de un

votante.
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Introduccion

El trabgo tiene como objetivo presentar el andisis empirico sobre los ciclos
econdmicos politicos de la economia mexicana para €l periodo de 1980-2007, teniendo
como finalidad indagar las causas que originaron crisis econdmicas después de
elecciones federales en la década de |os ochentas y principios de los hoventas, y por qué
dejaron de presentarse a partir del afio 2000.

El estudio se dividi6 en cuatro capitulos. EI  primero nos da un bagaje sobre la
postura que se ha tenido de la intervencién del gobierno en la economia, revisando
escuelas del pensamiento econdémico, que van desde |os clasicos hasta €l desarrollo de la
Nueva Macroeconomia a principios de los ochentas. Posteriormente se adentra al
estudio de los ciclos politicos, partiendo de la investigacion pionera realizada por
William Nordhaus en la década de los setentas, hasta la postura partidaria de Alberto
Alesinaafinales delos ochentas.

El capitulo dos retoma los principales trabajos que han abordado el estudio de
los ciclos politicos en la economia mexicana, en los Ultimos quince afios. Recuento que
se realiz6 con la finalidad de generar conclusiones propias a partir del planteamiento
tedrico propuesto por cada autor, asi como la comparacion entre los modelos
economeétricos realizados, y |0os resultados que obtuvieron.

El capitulo tres sientan las bases para € desarrollo del modelo ideolgico
racional propuesto por Alberto Alesina en México; parte de un planteamiento teorico
gue sustenta la investigacion realizada, acompariado de evidencia estadistica que da una
claravision de la existencia de este comportamiento en la economia mexicana.

En e capitulo cuatro se avoca a modelo econométrico, tomando series
econdmicas y realizando regresiones acompafiadas de variables dummies, buscando

mostrar expansiones en la economia mexicana en periodos especificos.
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Capitulo 1

Literatura sobre los ciclos politicos

"Los hombres, aunque han de morir, no han nacido para eso sino para
comenzar".

Hannah Arendt



1.0 Introduccion alos ciclos politicos

Los economistas clasicos no negaron que las fluctuaciones en actividad econémica
podrian ocurrir, pero creyeron firmemente que existen fuerzas autocorrectivas y
reguladoras, que prevalecerian y restaurarian € sistema econdomico a pleno empleo
dentro de un plazo aceptable. EI mecanismo para gustarse esta representado
principalmente por €l nivel de precios.

A mediados de los afios veinte Keynes expresaba su desilusion con esta filosofia
clésica del liberalismo, que representaba una visién de las economias de mercado
capitalistas donde prevalecia el orden y la estabilidad; Keynes crey6 que €l capitalismo
podria ser ideal paralograr cualquier meta econdmica, comparandolo con las diferentes
aternativas hasta esos momentos vista; sin embargo, para lograr estas metas se
necesitaria laintervencién del gobierno en la economia[Keynes, 1926].

La vision keynesiana ortodoxa se desarroll6 fuera de la experiencia catastrofica
de la Gran Depresion y sugirio que las economias de mercado son intrinsecamente
inestables, tal inestabilidad reduce el bienestar social; los keynesianos argumentan que
esta inestabilidad puede y deber ser corregido por la politica discrecional monetaria y
fiscal [Modigliani, 1977; Tobin, 1996]. De manera implicita en esta vision ortodoxa
keynesi ana supone que |os gobiernos deben procurar |a estabilidad econémica.

Por gemplo, partiendo de una perspectiva publica keynesiana, se veran
aceptados los déficits fiscales como método para reducir € riesgo de recesiones en las
democracias de paises industriales. Aungque Keynes tuviera extremadamente una baja
opinién de la mayoria de los politicos, en el contexto de su era nunca cruzé realmente
por su mente el proceso politico como un mercado de votos.

Kaecki crey0 que un gobierno actia con intereses capitaistas, y
deliberadamente crea recesiones, que son politicamente inducidas para reducir la
amenaza a las ganancias por € poder negociador de trabajadores (sindicatos). El poder
de negociacion es resultado directo del pleno empleo [Kalecki, 1943].

Akerman previendo acontecimientos posteriores, sugirié que € ciclo electora
podriainfluenciar en la politica econdmica, contribuyendo a la inestabilidad econémica.
Estas teorias van en contra de los modelos de Keynesianos tradicionales que tratan al
gobierno como exdgeno al flujo circular de ingreso y en e cual los politicos son
tomados como entes para actuar en base alosintereses de |a sociedad [Akerman, 1947].



De acuerdo con Harrod, Keynes fue €litista, ya que asumio que la politica
econdémica deberia ser formulada y puesta en practica por gente culta perteneciente a
una aristocracia intelectual y no por politicos. Estas presuposiciones implican que
Keynes pensd, que la politica econdmica siempre seria promulgada en el interés
publico. Estaimagen de gobernante benévolo que se asume como guardian platonico de
asistencia social, ha sido cuestionada por economistas [Harrod, 1951].

En particular, € trabajo de la eleccion publica ha puesto en duda la suposicion
de que los gobernantes siempre aplicaran politicas que maximizan €l bienestar socia
[Buchanan, 1978]. Durante los primeros dias de la revolucion Keynesiana, Joseph
Schumpeter reconocio que las democracias capitalistas son habitadas por politicos que
compiten por votos, esto inevitablemente influira en decisiones de politica [ Schumpeter,
19309, 1942].

Buchanan argumenta que dentro de un sistema democrético, donde los politicos
estdn constantemente en busca del voto electoral, inevitablemente conduciran a una
asimetria en el uso de la politica econémica [Buchanan, 1978]; y como los votantes no
entienden como funciona la economia, sufrirdn una “ilusion fiscal” [Alesinay Perotti,
1994], ya que subestiman las futuras responsabilidades fiscales de deudas por
programas de gasto.

Dada las consideraciones anteriores, pareceria que 1os macroeconomistas deben
considerar la posibilidad de que los politicos en e gobierno sean tentados a manipular la
economia para el beneficio propio [Wagner, 1977]. Lo que se evidencia con la siguiente
citadel libro Democracy in America 1835 [Tocqueville, 1835]:

“Es imposible considerar e curso ordinario de asuntos econémicos en los
Estados Unidos sin percibir que e deseo de ser reelegido es € objetivo principal del
Presidente.... y que sobre todo en épocas electorales, su interés personal toma €l lugar
de suinterésal publico”.

La literatura neoclasica no ve a gobierno como un agente exdgeno, o por lo
menos, parcialmente enddgeno, las politicas reflgjaran los intereses en la sociedad
[Colander, 1984].

El acercamiento convencional a andlisis de politica fue adoptado por Tinbergen
y Thell. En la aproximacién iniciada por Theil, € hacedor de politica es concebido
como un “planificador benévolo socia” cuyo interés es el de maximizar el bienestar
social. Asi, €l acercamiento convencional trata a gobierno como exégeno a la
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economia. Su Unico interés esta en la direccion de la economia hacia el mejor resultado
posible [Tinbergen ,1952; Theil, 1956].

El andlisis de | as expectativas parte de |os estudios de Theil, quien hace hincapié
en la manera en que se toman las decisiones en laindustriay el gobierno; los hacedores
de politica piensan en términos de series sucesivas de decisiones que los lleven a sus
metas planteadas, y los directores de las empresas desean minimizar costos en €l
tiempo. Las decisiones para cada periodo futuro estan en funcién de la informacion
disponible en el momento que es hecha[Theil, 1964].

Tanto € gobierno como las empresas controlan ciertas variables [lamadas
instrumento, aunque estan también interesados en otras variables que no tienen bagjo su
control. Estos interesen fueron formulados en primera instancia como funciones de
preferencia, buscando maximizar la utilidad, sujeta a restricciones.

Desde una nueva perspectiva de la economia politica, los responsables del
gobierno serén influenciados fuertemente por la sociedad. Ya que las sociedades a
menudo estédn fragmentadas y son heterogéneas, especialmente s hay diversidad
religiosa, énica, linglistica y geografica significativa, compuestas por desigualdades
extremas de la renta. Consecuentemente dificultara a los gobiernos su gestién, debido al
constante desplazamiento de las preferencias individual es.

La nueva macroeconomia ve a gobierno en el centro de la interaccion entre las
fuerzas politicas y econémicas. Por consiguiente, un acercamiento economico a analisis
de los fenémenos macroecondmicos y politicos destacaran los incentivos que enfrentan

los gobernantes y lainfluencia que gercen en laimplementacion de su politica.

1. 1 Modelos oportunistas

Los modelos de ciclos politicos fueron creados en democracias bipartidistas, donde en
cada eleccion, hay que considerar la existencia de dos partidos politicos que compiten
por €l poder, €l gobernantey el de oposicion

De acuerdo con las posturas sobre ciclos politicos, se sefida que a los partidos
politicos solo les importa ganar las elecciones, por eso escogen politicas que puedan
complacer al electorado [Downs, 1975].

La literatura sobre los ciclos politicos se divide en dos fases. La primera fue
desarrollada a mediados de los afios setentas, usando model os macroecondémicos donde
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se puede tomar decisiones a partir de la curva de Phillips, ya que e gobierno podra
modificar de manera sistematica los resultados econdmicos.

El primer hilo de esta literatura, enfatiza que los hacedores de politica
econdmica tendrdn una motivacion “oportunista’; los gobernantes solo escogen
politicas que maximizan la posibilidad de ser electo [Nordhaus, 1975; Lindbeck, 1976].

El segundo hilo de la literatura [Hibbs, 1977] enfatiza, en cambio, que los
hacedores de politica econdmica tienen una motivacion partidaria; especificamente, €l
partido de izquierda esta preocupado por la tasa de desempleo mas que por la inflacion,
y €l de derecha tiene por objetivo mantener una politica estable, por los que buscara
tener una bajainflacion, sin poner tanta atencién a la tasa desempl eo.

L a segunda postura sobre |os model os partidistas fue desarrollada a mediados de
los afos ochentas por Kydland y Prescott y Barro y Gordon; estos model os incorporan
expectativas racionales y esto limitalainfluenciadel ciclo politico [Kydland y Prescott,
1977] [Barro y Gordon, 1983]. La descripcion tedrica de los ciclos politicos se
representaen el cuadro 1.

Cuadro 1

Posturas acerca de los ciclos politicos

Con comportamiento
Sn expectativas racionales racional
El modelo
oportunista Nordhaus [1975] Rogoff y Sibert [1988]
[ Tradicional]
El modelo
partidario Hibbs[1977] Alesina[1987]
ideol 6gico

Fuente: Elaboracion propia con base en Snowdon B. y H. R. Vane [2005].
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1.2 Implicaciones econdmicas de cada una de las postur as sobr e los ciclos politicos.

1.2.1 Modelo tradicional oportunista (sin expectativas racional es)

Los gobiernos actlan bajo la restriccion econdmica de no poder maximizar
simultaneamente los objetivos de estabilidad de precios y pleno empleo,
teniendo que adoptar soluciones de intercambio en el corto plazo (trade-off).

Los gestores de la politica econdmica, controlan de forma determinista la
economia através del uso de instrumentos (politica monetaria y/o politica fiscal)
por €l lado de la demanda.

Los votantes a emitir su voto, apoyan a partido en e poder, cuando los
resultados econdémicos son buenos en términos de mayor crecimiento, menor
inflacién y menor desempleo durante € periodo de gobierno; y le retiran su
confianza cuando |os registros de estas variables econdmicas son adversos.

Se esperara una expansion en el afio anterior alas elecciones, € producto interno
bruto (PIB) crecerd a una tasa mayor a la promedio y la tasa de desempleo
caera.

Lainflacion podra crecer antes o después de la época electoral.

La economia caerd en recesion después de la época electoral, acompaiiado de
unabaja en lainflacion.

Los gobiernos solo buscardn ganar las elecciones, por lo que los resultados

econdémicos no cambiaran al estar diferentes partidos en el poder.

1.2.2 Modelo tradicional oportunista (con expectativas racionales)

Los gobiernos actian bajo la restriccion econémica de no poder maximizar
simultaneamente los objetivos de estabilidad de precios y pleno empleo,
teniendo que adoptar soluciones de intercambio en € corto plazo (trade-off).

L os gestores de la politica econdmica tratan de controlar de forma determinista
la economia a través del uso de instrumentos (politica monetaria y/o politica
fiscal) por el lado de la demanda, pero sdlo consiguen resultados cuando su
actuacion “sorprende” alos agentes econdmicos.

Los partidos politicos con tareas de gobierno estan desideol ogizados (no tienen
preferencia partidista entre izquierda y derecha), moviéndose Unicamente por €l

objetivo de permanecer en €l poder el mayor tiempo posible.
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e Ladecision de voto de los electores esta condicionada por la maximizacion de
su utilidad, que esidéntica paratodos y se define en términos de una baja tasa de
inflacion y una alta tasa de crecimiento econdmico, bajo el supuesto de que en
un momento determinado “t”, estos conocen €l crecimiento econdémico, pero no
el delainflacién, del que solo tienen informacion en el momento “t+1”, es decir,
el periodo de aprendizaje de su competencia esté retardado un periodo respecto
al delos gobiernos.

e En € corto plazo se van a manipular los instrumentos de politica econdmica en
un periodo preelectoral, manifestandose en un incremento del déficit, inflacion'y
la oferta monetaria

e Habraun gjuste monetario y fiscal antes de cada eleccion.

e En € periodo electoral, el gobernante sera reelecto si € crecimiento econdmico
esgrandey el desempleo es bgjo.

¢ No hay efectos sistematicos de largo plazo en variables macroeconomicas.

1.2.3 Modelo partidista (sin expectativas racional es)

e Los gobiernos actian bago la restriccion econémica de no poder maximizar
simultaneamente los objetivos de estabilidad de precios y pleno empleo,
teniendo que adoptar soluciones de intercambio en € corto plazo (trade-off).

e Los votantes tienen diferentes preferencias en relacion a crecimiento, la
inflaciony el desempleo.

e Los gestores de politica econdmica controlan de forma determinista la economia
a través del uso de instrumentos (politica monetaria y/o politica fiscal), por €
lado de la demanda.

e Los partidos politicos estan ideologizados, comportandose segiin su adscripcion
ideoldgica. El partido de izquierda estard més preocupado por € desempleo y el
crecimiento, en tanto que €l partido de derecha prestara mayor atencion a la
inflacion (estabilidad de precios).

e Los objetivos y los instrumentos de la politica econdmica seguirian un modelo
ciclico, pero partidista, de tal suerte, que las diferencias sisteméticas descritas en
el punto anterior deberian de ser persistentes y observables durante todo el
periodo de mandato de un gobierno y los cambios de orientacion en la evolucion
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econdmica deberian también de corresponderse con un cambio de signo politico
en el partido en & poder

e Este modelo se va a manifestar con una tasa de desempleo bga y una ata
inflacién si esta en € poder un partido de izquierda, contrario alo gque seria con

un partido de derecha en e poder.
1.2.4 Modelo partidista (con expectativas racional es)

e La incertidumbre de las actuaciones de politica econémica originada por la
incertidumbre de los resultados electorales interactia con las expectativas
racionales. es decir, sdlo situaciones econdmicas imprevistas (por g emplo, una
inflacién inesperada producida por un shock petrolifero) pueden tener influencia
en las variables reales (crecimiento y/o desempleo), pero como |los resultados de
una consulta electoral no son predecibles de manera perfecta, cada eleccién
puede producir perturbaciones en las actuaciones de politica econdmica con
efectos reales solo temporales, hasta que |os agentes econdmicos, que ahora son
racionales se gjusten a la nueva situacion, volviéndose entonces a un punto que
puede denominarse como natural.

e Los partidos politicos estan ideol ogizados, comportandose segiin su adscripcion.
El partido de izquierda estara méas preocupado por e desempleo y €
crecimiento, en tanto que el partido de derecha prestara mayor atencion a la
inflacion (estabilidad de precios).

e No existe posibilidad de conciliar la inflacion y e desempleo, en € corto y
largo plazo, debido ala existencia de expectativas racional es.

e Los votantes tienen diferentes preferencias con relacion a crecimiento, la
inflacion, el desempleo y son racionales.

e Los gestores de la politica econdmica tratan de controlar de forma determinista
la economia a través del uso de instrumentos (politica monetaria y/o politica
fiscal) por el lado de la demanda, pero sdlo consiguen resultados cuando su
actuacion “ sorprende” alos agentes econOmicos.

e Losvotantes difieren en sus preferencias de voto en relacion con lainflacion y el
desempleo, pero como son racionales su decision esta condicionada por la

maximizacion de su utilidad. Consiguientemente, votardn a partido que les
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reporte la utilidad mas alta que estara relacionada con un crecimiento mas atoy
un desempleo mas bajo paralos votantes de izquierda que paralos de derecha.

e Los partidos van a afectar € corto plazo antes de cada eleccion (alrededor de dos
anos antes), el desempleo va a estar temporalmente bajo a la tasa promedio y €l
crecimiento estara temporalmente alto a su tasa promedio; si esta en €l poder un
partido de izquierda, los resultados econdmicos serdn opuestos si esta en €l

poder un partido de derecha.

1.3 Modelo tradicional oportunista
William Nordhaus®

El trabgo desarrollado por Nordhaus se ocupa de la de la toma de decisiones en la
esfera politica 'y sus repercusiones en la economia. Examina la relacién dinamica entre
inflacion y desempleo, sosteniendo e andlisis en varios sistemas econdémicos en €l
tiempo.

En general los economistas estén de acuerdo que existe un intercambio ente el
nivel de empleo con la tasa de inflacion®. La razén para esté fendmeno esta en que en
mercados de trabajo competitivo y con existencia de sindicatos, una tasa baja de
desempleo significa una alta demanda relativa de trabajo y un costo alto de huelgas.
Esto obliga alos empleadores a establecer incrementos més altos de lo usual en las tasas
de sueldos monetarias.

La segunda idea, que es ampliamente aceptada, estd en que hay méas de un
intercambio en el corto plazo (un cuarto de afio) comparada con el largo plazo Un
determinado cambio en el nivel de desempleo conducira a una menor inflacion en €l
corto plazo comparada con €l largo plazo. Hay dos razones basicas paraladiferencia: en
primer lugar, la suposicion general que el desempleo afecta a los salarios monetarios y
los salarios afectan después a los precios. En la medida en que hay retrasos en la
relacion entre el desempleo y la inflacion, el efecto a corto plazo serda menor que €l

efecto alargo plazo

* William D. Nordhaus, Profesor de Economia en la Universidad de Yale, New Haven, Connecticut,
EE.UU. Complet6 su labor pregrado en la Universidad de Yale en 1963 y recibid su Ph.D. en Economia
en 1967, ha estado en la facultad de la Universidad de Yae desde 1967 y ha sido Catedratico de
Economia desde 1973

! Esta nocion se apoya en € articulo de W. A. Phillips “The Relation between Unemployment and the
Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom”; y en el trabgjo de George Perry
“Unemployment, Money Wage Rates, and Inflation”.
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En segundo lugar, existe una retroalimentacion de los precios a los salarios. El
aumento de lainflacién conduce a los agentes esperan una mayor inflacion en el futuro.
Esta mayor tasa de inflacién esperada lleva sindicatos y |os trabajadores a aumentar sus
demandas de trabajo (es decir, los trabajadores consideran los salarios reales en lugar
del salario nominal). Esto también conduce a una relacion a largo plazo que es mas

pronunciada que €l corto plazo
1.3.1 Marco M acr oecondmico

1.- El sistema mostrado esta simplificando. La formulacién habitual es que la inflacion
provocada por el salario es una funcion del desempleo y lainflacién, y 1os precios estan

al margen de los salarios:
(i) 7z, = fo(u)+ v
(i) r=x,—a

(i) & = Az -)

Donde =, eslatasade cambio de los salarios, u es |latasa de desempleo, v esla

tasa esperada de la inflacion, 7 es la tasa de cambio de los precios, a es la tasa de

crecimiento de la productividad, 4 yy son parametros que miden € desplazamiento de

las politicas. Resolviendo se obtendria:
(iv) 7= f(u)+ v

) G =rz-v)

Donde f(u)= f,(u)—a. No hay pérdida de generalidad en la consideracion del
sistemamas sencillo (iv) y (v).
2.- Continuando con €l sistema, se estdn comparado dos puntos estacionarios, la tasa

actual delainflacion () debe ser igual ala esperada:

Vi) =0
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Substituyendo esto en (i) y (ii), tendriamos:

-

~—

T =—-:

f(u
(vii) 1-1; s0<i<1l

Asi, la curva de largo plazo con las expectativas de gjuste de precios tiene una
pendiente f'(u)/(1- A1), que es mayor a una curva de largo plazo con expectativas
constantes, f(u).

Esto parte de los estudios redizados por George de Menil y Jared J. Enzle”.
Cabe sefidar que la proporcion de las pendientes es la fraccion de la respuesta a largo
plazo que se produce durante el periodo. Las estimaciones de la fraccion de distintos
periodos de tiempo son las siguientes (Tomado de Menil y Enzle, cuadro 4.1):

Cuadro 2
Pendiente de la curva de Phillips

Respuesta promedio
Trimestres como una fraccién del
largo plazo
1 0-09
4 0-42
8 0-68
12 0-78
16 0-85

Fuente: Nordhaus W. D., “The political business cycle’,
en Review of economic student, vol. 42, nim. 3, Inglaterra, 1975

La suposicion de que e desempleo es una variable control no es realista en una
economia descentralizada, capitalista. Existe un acuerdo general, sin embargo, que a
través de la eleccion juiciosa de la politica fiscal y monetaria del gobierno puede (dentro

de un margen de error) fijar las tasas de desempleo en cualquier nivel deseado.

2 de Menil, George and Enzler, Jared J. " Wages and Pricesin the FRB-MIT-Penn Econometric Model ",
en Econometrics of Price Determination (Washington: Federal Reserve Board, 1972).
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En la gréfica 1, esta representada la curva de Phillips® de largo plazo (P. P.), y de
corto plazo (Pc Po)*. Nosotros podemos tomar esta descripcion para andizar y

comprender las alternativas dentro de la politica econdmica.
Gréfical

Inflacidn L

12
10

Pe

Donde:

P.: Curvade Phillips de largo plazo
Pc: Curvade Phillips de corto plazo

En resumen, nuestro sistema macroeconémico es®
z, = f(u)+ Ay,
r 6
Y = 7(7Zt _Vt)
Se empezard asumiendo que la politica econdémica tiene e control del

desempleo, y que un hacedor de politica econdmica puede colocar a desempleo en €
nivel que desee.

% La curva de Phillips se llama asi en honor a economista A. W. Phillips. En 1958. estudi6 |a relacion
entre latasadeinflacion delos salarios y € desempleo para la economia de Reino Unido, y descubrié una
relacién negativa entre las variables (inversa); dando como conclusion de politica econémica, que se
puede reducir el desempleo tanto como se quiera, mientras se esté dispuesto a sufrir cierto nivel de
inflacién

* Lacurva esta estimada por un modelo (MIT — FBR) paralos Estados Unidos de América de 1964.

®Ver marco macroecondmico.

® Donde *t representa |a tasa de cambio entre lainflacion el periodo t y la expectativa de inflacion del
periodo t
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1.3.2 Preferenciasindividualesy comportamiento agregado

Asumimos gue la funcidn de preferencias agregada de los individuos tiene a la tasa de
desempleo e inflacién; y de manera individual prefieren precios estables y tasas de
desempleo bgjas.

Las experiencias individuales estan correlacionadas con los ciclos de la
economia; méas aun, mientras que aumenta |a tasa de desempleo, algunas familias sufren
una declinacion dréstica en su bienestar econémico. Muchos otros se ven afectados por
la desaparicion de pago de tiempo suplementario (horas extras), ya que existe trabajo a
tiempo parcial. Un movimiento hacia abgjo del indice de desempleo agregado se va a
resentir positivamente en los hogares.

La razén del por qué los individuos sienten aversion a la inflacion es menos
aparente; las personas saben que prefieren periodos de precios estables que situaciones
de una inflacion acelerada. Existen tres razones que usualmente se mencionan para la

aversion alainflacion [Kramer, 1971]:

1. Lainflacion llevaalaasignacion de recursosineficiente.
2. Lainflacién introduce una mala redistribucion de larenta.

3. Lainflacién puede causar problemas de balanza de pagos.

La evidencia en estas aserciones no es concluyente, pero aceptaremos para este
andlisis que los individuos tienen un gusto por los precios estables. Por |o tanto,
asumimos que los hogares prefieren una inflacion baja, dado que ellos desconocen €l
funcionamiento de la economia. Tomardn sus decisiones a partir de las inflaciones
pasadas.

Ahora turnamos la discusion a las preferencias individuales. La economia esta
compuesta por un gran conjunto de individuos que ordenan sus preferencias sobre la
variable z.

[Funcion 1]

Donde:

z, =-n (Inflacion).
z, = -u (Desempleo).
z,,....., 2, = Otras variables econdmicas.
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Representaremos las preferencias ordenadas del individuo “j-esimo” por la
funcion U' =U'(2). U' se asume “cuasi-concava’ (disminuye la tasa margina de
sustitucion) e incluida en un indice (indexado) tal que la U' es positiva y una funcion
crecientede“z".

Tomando el comportamiento de votacion individual, incluiremos en un indice €
tiempo, de modo que las elecciones ocurran en los puntos (0, 1, 2,...), y las variables
econdémicas z refieren a valor ponderado medio de z durante el periodo de “t-1" a “t”
[Kalecki, 1943].

El comportamiento de la votacion individual procede de la siguiente manera.
Hay dos partidos en € tiempo “t”, cada votante compara la actuacion econémica del
gobernante durante e periodo pasado (z) con su comprension estandar de
funcionamiento de la economia (Z). Si e gobernante fue mejor que lo estandar, el
individuo vota por €l gobernante; si el gobernante fue peor que lo estéandar, € individuo

votara por laoposicion’.

U'= f(Z) [Funcién 2]

Z = f(Z[_l) [Funcion 3]

Z¢ = Comprension estandar de funcionamiento de la economia por parte del electorado.

Hay muchas maneras en que la comprension estandar de la economia pudo ser
determinada; elegiremos interpretar esto como la expectativa de funcionamiento del
partido en el poder. En esta vision, los votantes no saben mucho sobre economia pero
pueden juzgar la capacidad del gobernante, relacionando sus preferencias (conocemos
gue alos votantes les desagrada lainflacion y € desempleo) con la actuacién econdmica
presente y con €l ultimo funcionamiento de la economia.

En ausencia de una explicacion irrefutable, se asumira que un deterioro en el
nivel o crecimiento de ingresos reales sera culpa del partido en € poder. Puesto que no
hay estdndares objetivo con los que se pueda medir el funcionamiento, se concluird que
los votante echan mano de una comparacion entre el funcionamiento de la economia,
con la expectativa prevista.

Es obvio que una comparacion del funcionamiento real y de las expectativas

previstas omite varios aspectos importantes del comportamiento de la votacion, por

" Este comportamiento fue postulado por Kramer (1971), “El funcionamiento pasado del gobernante, daré
un indicio de que hariasi regresaa poder”.
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giemplo, no se distingue entre partidos, ni toma en cuenta las convicciones partidistas
gue puedan tener los votantes, ya que algunos votantes tienden a asumir la afiliacion a
un partido de una manera que rompe con laidentidad supuesta.

La persistencia a un partido puede ser comprendida de la siguiente forma
Partimos de la posibilidad de que los partidos politicos tienen una ideol ogia constante;
en otras palabras, que los partidos se van a diferenciar en las posiciones que tomen con
respecto alacurvade Phillips.

S esto esta asi, cada votante puede alinearse de una manera natural con €
partido cuyos gustos coinciden mas con los propios. El problema con este
comportamiento es que Si un partido sostiene sus principios contra viento y marea,
mientras que el otro es méas adaptable; el partido persistente con sus principios estara en
desventgja.

Una alternativa de la persistencia, es que los partidos ya se han diferenciado con
su comportamiento pasado, y gque los votantes han venido reconocer estas diferencias; s
los votantes piensan que los partidos se comportan de diferente manera, ellos pueden
utilizar €l Ultimo comportamiento para predecir e funcionamiento futuro.

En e modelo no haremos caso de la identidad separada de partidos. Aungque
fuera deseable considerar el problema, nuestro foco es en e comportamiento de un
sistema donde los partidos tienen por objetivo ganar las elecciones y donde |os votantes

no se &filian con los partidos por razones no econémicas.

1.3.3 El funcionamiento futur o es determinado por expectativas adaptativas
[Funcién 4]

Z: o Zi1 t (1—5) 21;.1

Donde § es una matriz cuadrada [mxm] no negativa, y una matriz de gjuste I,
que es lamatriz de identidad [mxm.

Asumimos que ¢ esigual paratodos |os votantes.
El comportamiento del votante puede ser descrito de la siguiente manera, la

funcion devotos V' parael agente“j-esimo” serd
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\
1sU'(z) /U (&)>1 [Funciens]

Vi=¢ @n= { 0€8U'(z)/u@=1 >

-1sU'(z) /U (&) <1
\ /

Asi un voto para € gobernante se coloca como +1, cero s la eleccion es un

empate, y €l -1 s el voto es paralaoposicion. Lafuncién agregada del voto entonces es:

n n
V=V @) =2V =28 @ [Funcién
i=1 i=1

Llamaremos V alafuncién de votacién agregada. Esta funcion es positiva s 1os
gobernantes ganan, negativa si la oposiciéon gana, y cero si se presenta un empate.

El rol de los partidos politico se perfila de la siguiente manera. Los partidos son
asumidos para estar solo interesados en e resultado de la eleccion; ellos quieren €l
triunfo. Los partidos conocen las preferencias de los votantes (representadas en V). El
gobernante escogera una politica econémica durante su mandato que maximiza sus
posibilidades de ganar |as elecciones; representada de la siguiente manera: max ., V (z,
Z).

Tomamos a z; como una variable dada (esta en manos del electorado), los
hacedores de politica buscara maximizar V con respecto a z.. En general, la funcién V
(z Z) resulta dificil solucionar analiticamente. Por lo consiguiente se simplificara
haciendo dos supuestos.

Primero: §=0

Esto significa que no hay cambios en e nivel esperado, podemos reescribir
nuestra funcion agregada de votos de la siguiente manera:

V=9(z)=V (2.2) | 2=z [Funcien 7]

Asi la funcion de votacion agregada es una funcion solamente de politicas
actuales.

Segundo: Nuestra funcién de votos va a tener un buen comportamiento®

g(z) cuas concava [Funcién 8]

8 Susan Lepper ha mostrado que la regularidad de la funcién de preferencias individuales no significa
necesariamente que exista regularidad en la funcién agregada de votos.
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1.3.4 Inflacién y desempleo 6ptimos’

Para encontrar lainflacion y desempleo Optimo vamos a partir de la siguiente funcién:
Ve=g® (u,,7,) [Funcion 9]

Tomamos este acercamiento porque la funcion de votaciéon observada es una
manera en la que los individuos se ayudan para tomar decisiones politicas. La grafica 2
muestra los contornos de la funcién agregada de votos, cada contorno representalalinea
alo largo de la cua unafraccion constante del electorado votaria por una politica dada.
Asi nuestra funcién es indiferente entre los puntos A y B, pues se encuentran dentro del
mismo contorno (el 51 por ciento de acuerdo) de la funcién de votacion agregada. Los
puntos A y B son preferidos a punto C, que esta bgjo las lineas de contorno con un 49

por ciento. Debido a nuestro supuesto de buen comportamiento g(z ) (cuasi concava),

la curvatiene la siguiente forma general:
Gréfica?2

Inflacidn

| | I ] JDesempIen
som S1% 50% 4o, 48%

La grafica numero dos, muestra la funcién iso — votos para € gobernante, donde
cada linea representa todas las combinaciones entre inflacion y desempleo que
obtendran e mismo nimero de votos para € partido. La linea negra divide la regién

donde el gobernante ganay donde pierde.

® Para un andlisis completo de problema, se puede consultar en Phelp, Edmund S. (1967) “Phillips curve
expectation of inflation and optimal unemployment over time”
19 Recordemos que “g” estaen funcién de z, y z estaen funcion delainflaciony el desempleo.
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Podemos construir la funcion de bienestar social, partiendo de la funcion de

VOtos:

W == J. g<ut ’”t k—pt dt [Funci(’)n 10]
0

Donde:
W: Bienestar socidl.
U : Desempleo

m: Inflacion
e’ Tiempo

Una politica econdmica esta evaluada por la fraccion del el ectorado que voto por

ella, descontada sobre el tiempo a unatasap.
L as restricciones macroeconémicas son:

T, = f (Ut )+ /7,Vt [Funcién 11]

o= 7(ﬂ't -V, ) [Funcion 12]

El problema viene cuando se trata de construir un plan que maximice la funcion
de bienestar sujeta a las restricciones macroeconoémicas. Usando una técnica estandar,

se obtendria el siguiente resultado™:

flu)__g ( p+ril-4) j

— = —~ | 0<A<1 Funcién 13

-1 g, (p+7)i-2) |

f’(u) - _&(L] A=1 [Funcion 14]
9 \pt+7Y

Podemos interpretar la solucién éptima en el largo plazo de manera geomeétrica.
En la gréfica 3 esta representada la funcion de votacion agregada, y hemos sobrepuesto

la curvade Phillips de largo plazo (lalineanegraP. P,).

11| os detalles son mostrados en Nordhaus W. D. “Political busness cycle”, abril 1975
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Gréfica3

FL

Inflacian

Lo

Mo,y \ O\ Desempleo
55 % o 42%

FL

Donde:

P.: Curvade Phillips de largo plazo

Pc: Curvade Phillips de corto plazo

Pev: Punto obtenido debido a politicas miopes.
Pow: Punto donde se tendria el bienestar social
G: Punto etiquetado como “Reglade oro”.

Se pueden mostrar diferentes posibilidades, empezaremos considerando el caso en
que0<i<1¥

Asumamos gue la planeacion de la politica econdmica no discute la distribucion
de recursos entre las generaciones presentes y futuras, en este caso p = 0.

f (U) - _& [Funcién 15]

1-1 g,

La solucién va a ser etiquetada como la regla de oro (U ¢ x° ) debido a que no
representa diferencias en la distribucién entre generaciones, esto se da cuando la curva
de Phillips es tangente con la funcidn agregada de votos (mostrado como el equilibrio
“G", enlagréfica3).

La solucion opuesta se dara cuando los hacedores de politica aplican tasas
infinitas de descuento en la evaluacion de politicas (estas politicas afectan las futuras

distribuciones de recursos) veriamos que:

12 En este caso la curva de Phillips no genera diferencia alguna. Si A = 1, el intercambio sera vertical, una
politica optima de inflacién buscara tener precios estables (reglade oro, “ Golden rul€”).
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f'(u): —i(l—iJ [Funcic')n 16]
9 Pty

Como p Ilegaatener un valor muy grande, tendriamos:

'(u): _% [Funcién 17]
2

Esto es una politica totalmente miope, donde se han ignorado a las futuras
generaciones, graficamente o podemos observar en € punto “M” (donde la curva de
corto y largo plazo de Phillips son tangentes con la funcion de votos); las politicas
miopes tienen una mayor inflacion y un menor desempleo comparandolo con la “regla
deoro”.

El equilibrio general del bienestar social (W), de manera gréfica se da entre €
punto M y G, y lo podemos verificar por lafuncion 14, el éptimo estaen e punto donde
lafuncion agregada de votos es intermedia entre €l largo (P. P.) y corto plazo (Pc Pc).

1.3.5 El resultado fundamental del largo plazo

Teniendo como supuesto que la votacion es un mecanismo apropiado para la eleccion
del gobernante, el sistema democratico escogera una politica en € largo plazo, donde €l
intercambio entre e desempleo e inflacidn seran afectados.

Estableceremos que en una democracia, después de una eleccidn, los resultados
electorales tendran como caracteristica un desempleo bajo y una inflacion alta. En un
periodo electora los votantes van aevaluar €l desempefio del partido gobernante.

1.3.6 Andlisis Geométrico
En un sistema democrético con dos partidos, el gobernante elige politicas para afectar €l

corto plazo, pero en e corto plazo no podra mover el desempleo de manera sustancial.

L os gobernantes van a maximizar €l nimero de votos para la proxima eleccion a partir

27



de su conocimiento sobre |as preferencias de los votantes™. El porcentaje de votos esta
en funcidn del desempleo y latasa de inflacion.

En e gréfico 4, combinamos dos esquemas para poder mostrar 10s resultados de
la eleccion. Superponemos las lineas de iso —votos (estructura politica), sobre las curvas
de intercambio “trade - off” (estructura econdmica). A un tiempo dado, las politicas que
va ocupar € gobernante para maximizar |os votos seran representadas por las curvas de
corto plazo (por gemplo Pc; Pc;); se escogera un equilibrio inicial donde la curva de
Phillips de corto plazo es tangente a la curva de iso — votos, en este caso, € punto (E;)
es el resultado de laeleccion donde el partido en € poder obtendria una victoria.

Gréfico 4

Inflacidn

Desemplea

Donde:

P.: Curvade Phillips de largo plazo
Pc: Curvade Phillips de corto plazo
00: Linea de resultados de la eleccion
V1 —Vs: Funcion de votos

3 Asumimos que |os partidos son miopes y no ven més allé de la préxima eleccion, este comportamiento
genera una interesante paradoja. Si los gobernantes estén seguros de que van a perder, van a sabotear a
partido entrante dejando una atainflacion; de manera contraria, si €llos estan seguros de lavictoria, van a
ocupar politicas que no con lleven dtas inflaciones.
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Realizando este ensayo por todas las curvas de corto plazo (Pc; Pcy, Pc, Pc; etc.)
y uniendo todos los resultados, obtenemos la linea de resultados de la eleccion “00”.

Para darle dinamismo a sistema, vamos a considerar que pasa antes de que E;
sea escogido, dado que e punto E; esta en el sur — este de la curva de Phillips de largo
plazo, €l gobernante tiene la opcién de mover la curva de corto plazo de manera
ascendente. Entonces, para la proxima eleccion, la curva de corto plazo se habra movido
hasta e punto Pc; Pc,, las huevas condiciones econdmicas serdn inevitablemente menos
populares 'y probablemente conlleven mayor desempleo e inflacion. De manera similar,
s estamos situados en e punto Es, la proxima eleccion nos podria conducir a politicas
econdmicas gque nos pueda situar debajo de Es,

La representacion principal del dinamismo puede ser mostrada en la gréfica
nimero 5, donde “00”, es lalinea de resultados de la eleccién (derivada de la gréfica 4),
y lacurva P nos muestra el intercambio entre inflacion y desempleo en el largo plazo.

Consideremos €l equilibrio inicial Ej, dado que lainflacion esta por debajo de la
curva de largo plazo, se tendra la opcion de moverse de manera ascendente. Esto
significa que € sistema se desplazara a lo largo de la linea de resultados electorales
“00” (como lo muestran las flechas). El equilibrio se presenta en E*, donde la linea de
resultado de la eleccidn se intersecta con la curva de Phillips de largo plazo (P. PL).

Gréfico 5

Inflacidn

Desemplea
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Donde:

P.: Curvade Phillips de largo plazo
Pc: Curvade Phillips de corto plazo
00: Linea de resultados de la eleccion
V. Funcion de votos

En & punto E*, la linea de iso — votos (V*V*) es tangente con la curva de
Phillips de corto plazo y esta sobre la curva de largo plazo, esto implica que € partido
gobernante no podran mejorar este funcionamiento moviendo la curva de corto plazo a
lo largo de lalinea de resultados de la eleccidn (00).

L os resultados el ectoral es corresponden a politicas claramente miopes, donde los
gobernantes afectan el futuro con una mayor inflacién. El punto E* en la gréfica cinco,
es igua a punto Uy en la grafica tres, donde se tiene una mayor inflacion a punto
optimo de bienestar socia (U,). Este resultado no es la Unica solucion, aunque
posiblemente sea la més recurrente, en la gréfica seis, se muestran las posibles
soluciones.

Gréafico 6

Inflacidn

E*

E".‘.’.‘k
Thar
UG

<. Desemplen

En este caso puede mostrarse que E* y E*** son estables, mientras E** es
inestable. Esto se debe a que si el sistema es desplazado de E** por una leve cantidad,
este ya no podra volver a su lugar inicia, pero se podra mover a E* y a E***,

dependiendo de las condiciones iniciales. Estos desplazamientos se pueden entender
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facilmente viendo la gréfica cinco, donde € punto Optimo de bienestar social debe
desplazarse ala derecha.

En e largo plazo la solucién pude venir con un sistema politico estable o
inestable, partiendo de E*, puede estar por arriba o por debajo del cincuenta por ciento
de votos, representado en la grafica 2.

En esencia, se debe a que la curva de intercambio de largo plazo es vertical (P
de la gréfica 5), El sistema politico en € largo plazo, va a escoger un punto con una
mayor inflacion ala ptima (punto de bienestar social).

S los individuos tienen una aversién irraciona por la inflacion®®, no seria
apropiado € uso de las preferencias reveladas proveidas por la funcién de votos. Dado
que los individuos piensan la inflacion como un impuesto, mientras que de hecho no
existe una pérdida real social por la inflacion, e Optimo tendra una ata inflacién y un
bajo desempleo, comparado con el éptimo descrito en € apartado de inflacién y
desempleo.

1.3.7 Comportamiento en € corto plazo: El ciclo politico de los negocios

Se va a considerar € comportamiento de la politica econdmica, moviéndose de un
régimen electoral (a final de un mandato presidencial) a otro, que es eventualmente
colocado en un resultado estable. Hasta ahora, un régimen electoral fue considerado
para ser un periodo homogeéneo, planteando elecciones politicas no complicadas para el
gobernador incumbente.

Se va a examinar la posbilidad de que politicamente se induzcan ciclos
partiendo la teoria de Kalecki. En € aba de la era de la nueva economia, Kalecki
argumento6 gue los intereses de los duefios de capita y los lideres de negocios podrian
conspirar a sabotear larevolucion keynesiana [Kal ecki, 1943].

El modelo de Kalecki asume, de manera implicita, que los lideres empresariales
y los capitalistas tienen cierto control sobre el mecanismo politico. Lateoria a examinar
extiende el modelo politico y electoral a incluir diferentes politicas durante el mandato

del gobernante.

¥ Es posible que la aversion alainflacion seaun proceso racional paralos individuos pero irraciona para
la sociedad. Una analogia parte que los individuos piensan que la inflacion es un impuesto al ingreso,
mientras que la sociedad no se entiende eso. Por gemplo, el aumento de los precios puede ser visible,
mientras que la compensacion de lainflacidn en el salario no vaaser percibido.
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Se afladen dos dimensiones a las politicas de corto plazo. Primero, tenemos
asumido hasta ahora que dentro de un periodo electoral estafijado un intercambio (entre
inflacion y desempleo), y por lo tanto una politica. Se va a emplear un modelo méas
realista, empleando las funciones once y doce.

Segundo, se introduce la posibilidad de que los votantes tengan una pérdida de
memoria de los eventos pasados. El dia de la eleccién, la memoria de los eventos
recientes tendran un mayor peso que el pasado distante, en este caso la funcién de votos

puede ser descrita de la siguiente manera™:

0
V, = I g(ut ' 7T k’mdt [Funcién 18]
0

Donde g(u,r)es lafuncion de votos, “u” es latasa en la que electorado pierde

lamemoria, y “0” es el tamafo del periodo electoral. Note dos importantes rasgos de la
funcion de votos (18). Primero, tasa en la que electorado pierde la memoria “p”,
funciona como una tasa de descuento, excepto gque esta se basa en valores pasados y no
futuros, en este sentido, es como “facultad telescopica defectuosa’ de Pigou.

Segundo, la funcidén de votos descrita implica que existe una miopia en €
electorado, ya que los votantes solo evalUan las politicas durante € periodo electora; e
resultado de este tipo de decisiones lleva implicito que € peso de las decisiones
politicas son muy diferentes del peso convencional de las decisiones econdmicas. Las
diferencias se pueden observar € lagrafica 7, mirando el futuro del periodo e ectoral, €
conjunto estandar de peso en las decisiones econdmicas “DE”, usando la tasa de

descuento “p”, tendremos un perfil de tiempo exp(— pt). El peso de las decisiones
politicas (FABC) tendra un peso exp(ut), hasta la proxima eleccion y cero. (Ver la
gréfica?).

De otra forma, si los votantes pueden predecir los eventos del futuro de manera

o

perfectay descuentan € futuro aunatasa“p”, e sistematenderé hacia el ptimo social.

> Lafuncion de votos (18), es “miope’ en el sentido de que los votantes solo evaltan |as politicas sobre
el periodo electoral (0, 0). De manera més sofisticada y posiblemente més sdtisfactoria, el
comportamiento se va a incluir la expectativa de comportamiento futuro. Si las expectativas son fijas, y
los votantes esperan el futuro parareplicar el presente; esta sofisticacion no va a afectar el resultado.
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Gréfica7
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Donde:

D-E: Decisiones econdmicas.
F-A-B-C.: Decisiones politicas.

Se considera el problema del hacedor de politica econémica de manera formal.
Un programa optimo politico para un partido en € poder se dard a maximizar a

funcidon (18) sujeta alas restricciones econdmicas:
T, = f (Ut )+ /’I,Vt [Funcién 19]
o= y(m, ~V,) [Funcién 20]

Lasolucion es relativamente fécil si simplificamos de la siguiente manera®:

o(u,z)=-u®-pBr =0, >0 [Funcién 21]
f(u) seria

fu)=a,-au [Funcién 22]
Entonces:

T=0a,—-ou+Av [Funcion 23]

Podemos rescribir lafuncién de votos para el gobernante de la siguiente manera:

18 |_a revision matemética se puede consultar en el articulo de Nordhaus, “ The political business cycle”,
en Review of economic student, vol. 42, nim. 3, Inglaterra, 1975, pp. 169-190.
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4
Vg = J.[— ﬁO(O - U2 + ,Balu —ﬂﬂvk’mdt [Funcion 24]
0

Con larestriccion

o= 7[a0 —-o,u— (1— /1)1)] [Funcion 25]

Usando una técnica de maximizacion Hamiltoniana.

H=e" {lﬂ%u — Bo, —u® - ﬂﬂUJ+ wylo, —ou—(1- /1)1)]} [ Funcion 26]
Donde:

V= [7/(1—/1)—,U]l//+,5/1 [Funcion 271
% =y e, —au—(1-A] [Funcién 28]

La variable y, es la sombra de la inflacion en términos de votos, y no tanto del
beneficio social. Las politicas Optimas para €l partido estan dadas por las funciones (27
y 28) y e maximo por:

ﬁ =0= fa, - u—yy, [Funcion 29]
ou

6 también:

u= al[ﬂ—l//7]/2 [Funcién 30]

Resolviendo la (30) para y, diferenciando esta respecto a tiempo y sustituyendo

w eny, enlafuncion (27).

U= Au+ B [Funci(’)n 32
Donde

A= }/(l—ﬂ.)— u [Funci(’)n 33]
B= —%0{1,3(7—;1) [Funcien 34



Note que cuando una eleccion se aproxima, la sombra de los precios en las
futuras inflaciones llega a ser casi cero [y *0, comot *+ 0], entonces u tiende a fou/2.

Integrando [32] hacia el pasado [0], obtenemos el dptimo en términos politicos:

u’ (t) = ('Bgl + %j exp[A(t - 9)] —% [Funcion 35]

Ahora podemos describir de manera sencilla el negocio de los ciclos politicos.
Primero note que la tasa de desempleo debe estar bgjando durante el tiempo que se este
gobernando, pero e descenso va a ser mayor a final o principio de su mandato,
dependiendo de si A es positiva 0 negativa respectivamente.

El ciclo tipico tendria este comportamiento: Inmediatamente después de una
eleccion, el desempleo va a aumentar debido a que se genera una lucha antiinflacionaria
por parte del gobierno.

Cuando las elecciones se estén acercando, €l desempleo va a ser bajo, cuando las
elecciones se lleven a cabo, el desempleo va a ser mas bajo que el punto donde se sittan
las politicas miopes.

Gréfica8

E%
W "
k\ 2%
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La grafica ocho muestra € ciclo de negocios basado aproximadamente en
magnitudes para Estados Unidos.
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Podemos comparar los ciclos que se obtendrian bajo diferentes parametros,
primero note que el tamafnio del periodo electoral no entra en la funcién [35], los demas

parametros son vy, u, (1-A). Tomando el caso donde 6 no es muy grande, tendriamos:

u(0)=- %: u @)y —u)ly - -] [Funcien 36]
Se puede concluir que &l desempleo inicia va a ser tan grande como y A lo sea.
Dado quey y A, son el peso de las politicas pasadas en €l largo plazo.

2.0 Modelo ideoldgico racional

Alberto Alesina’

El model o ideoldgico racional propuesto por Alberto Alesina, tiene como antecedente el
estudio realizado por Hibbs, quien examing el comportamiento partidistas dentro de las
politicas econdémicas en 12 democracias capitaistas, para € periodo de 1945 — 1969
[Hibbs, 1977].

El modelo ideolégico raciona posee la hipétesis de que cada partido politico
tiene un objetivo econdmico diferente e periodo electoral, por 10 que va a ocupar
diferentes instrumentos de la politica econdmica para llegar a cada una de las metas
particulares; a estas politicas individuales se les etiqueta como “partidarias’. El modelo
centra su atencién en las preferencias sobre las politicas macroecondémicas.

El modelo nos muestra como los partidos siguen diferentes estrategias
macroecondémicas, con lafinalidad de favorecer a grupos sociales.

Alesina ha demostrado que la teoria partidista de ciclos politicos puede
sobrevivir en modelos que incorporan las expectativas racionales y salarios rigidos (o
precios). Esta teoria enfatiza como la incertidumbre del electorado interactia con las
expectativas racionales. Solo la inflacion o deflacion inesperada puede influenciar las
variables reales, partiendo de las siguientes premisas [Alesing, 1987; Alesinay Roubini
1997]:

* Alberto Alesina es Profesor de Economia Politica en la Universidad de Harvard, institucion en la que
dirigio el Departamento de Economia entre 2003 y 2006. Miembro de la Academia de las Artes y las
Ciencias de EE UU; es un destacado especialista en € area de la Economia Politicay sus trabajos se han
publicado en las principales revistas académicas de este ambito. Su labor investigadora se ha centrado en
el estudio de los ciclos de la palitica econdmica, la politica fiscal, € proceso de integracion europeo, las
politicas de estabilizacion en paises atamente inflacionistas y las diferencias entre los sistemas
econdmicos de Europay Estados Unidos.
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e Los votantes estan inciertos sobre los posibles resultados de la eleccién
e Los contratos de trabajo estan firmados por periodos y no son sujetos de

renegociacion después de que se declare € resultado de eleccion.

L os agentes econOmicos tienen expectativas racionales, pero son inciertos sobre €l
resultado de la eleccién proxima. El contrato de salario nominal de los agentes se redliza
antes de que se conozca que partido gand, la tasa de inflacion préxima después de la
eleccion puede diferenciar de las expectativas formada por los negociadores en el
periodo preelectoral.

Lateoria partidista o ideol 6gica, argumenta que los gobiernos de izquierda van a
optar por combinaciones de inflacion y desempleo contraria a la eleccién de realizada
por los gobiernos de derecha; se asume que los politicos tienen la capacidad de controlar
la inflacion por politica monetaria o fiscal.

Los partidos politicos buscardn tener una redistribucién del ingreso a favor del
grupo que representan. A la izquierda se le va a asociar con las clases populares 'y a
partido de derecha con la clase media y alta. Los votantes estdn conscientes de las
diferencias ideol 6gicas entre | os partidos.

En este marco, las politicas macroeconémicas crean disturbios agregados a corto
plazo, debido a que los votantes racionales son inciertos sobre el resultado de la
eleccion. Los disturbios macroecondmicos van a ser menores en un afio electora, si
esta en e poder un partido de derecha, ya que éste ve a sus seguidores en la clase con
ingresos medios y altos, por 1o que va a procurar una estabilidad econémica para no
afectarlos.

Si gana a algun gobernante de derecha, |os agentes econdmicos se enfrentan en
el periodo inmediato posterior de la eleccién a un choque deflacionista, es decir, la
inflacién es més bagja que la esperada.

Cuando se €lige a agun gobernante de izquierda, lo contrario ocurre, hay una
inflacién sorpresiva més grande de lo prevista. Esta combinacion de incertidumbre del
resultado de la eleccion con las diferencias ideol0gicas entre los dos partidos es |o que
le agrega inestabilidad a modelo.

Una eleccion que trae alrededor un cambio de gobierno llevara a una sorpresa
inflacionaria, haciendo que e PIB se desvié de su trayectoria. Si una politica
macroecondémica entre laizquierday la derecha pudiera ser generada, las fluctuaciones

agregadas serian reducidas.
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2.1 Resumen ddl modelo:

1. La economia puede ser descrita por una curva de Phillips aumentada por
expectativas.
Yy, = ?+(7rt —75{5)
2. Las expectativas de inflacidn son racionales
i =E [~ | I,]
3. Los politicos no son idénticos, los gobiernos de izquierda van a optar por
combinaciones de inflacion y desempleo contraria a la eleccion de realizada por

los gobiernos de derecha; se asume que los politicos tienen la capacidad de
controlar la inflacion por la politica monetaria.

4. En cada eleccion hay solo dos candidatos (partidos), €l gobernante que busca la
reeleccion o mantener a su partido en el poder y el opositor.

5. Los votantes van a tener diferentes preferencias sobre la inflacion y el
desempleo.

6. Los hacedores de politica econdmica controlan directamente lainflacion.

7. El tiempo en que ocurre la eleccion es una variable exdgena.

Para una mejor descripcion del modelo, se vaa asumir que €l crecimiento real de
la economia esta relacionado de manera inversa con el crecimiento real de los salarios
(seignorard e capital fisico y la productividad).

Y. = Y+ T, —W, [Funcién 1]

Donde:

T = Tasade crecimiento natura de la economia.
y, = Crecimiento de la economiaen el tiempo t.

7, = Inflacion el periodo t.
w, = Crecimiento nominal de los salarios

Donde w, es la tasa de crecimiento nominal de los salarios. Los salarios

nominales estan fijados por contratos de trabgjo que son firmados por periodos (son
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constantes en términos nominales) y no son sujetos de renegociacion después de que se
declare el resultado una eleccion.

El mercado de trabajo puede ser competitivo 0 no competitivo; en un mercado
competitivo, la tasa nominal de crecimiento de los salarios es equivalente a la tasa de
inflacion, manteniendo el salario real constante en el nivel que vacia el mercado de
trabajo’’.

En un mercado laboral no competitivo, € sindicato coloca al salario real en el

nivel que maximiza su bienestar'®, en este caso tendriamos:

w, =7z =E (x, | t ) [Funcién 2]
Donde:

w, = Crecimiento nominal de los salarios
7y = Inflacién esperada en el periodo t.
E [ | t,, ] = Expectativade inflacién parael periodo t-1

Substituyendo lafuncién 2 en la 1, obtendremos:
Y, = L+ +7, -7 [Funcion 3]

Donde:

T = Tasade crecimiento natural de la economia.
y, = Crecimiento de la economiaen el tiempo t.

7, = Inflacion el periodo t.
7y = Inflacién esperada en el periodo t.

Partiendo de estas funciones se puede formar |as preferencias para un partido de

derecha e izquierda.

[Funcién 4]
u* =iﬂ‘ [—(ﬂ't —z-f +bLyt]
t=0

Donde;

u" = Preferencias del partido de izquierda
S' = Esun parametro

7 Asumiendo que no existe crecimiento de la productividad

8 De manera més especifica se puede asumir que existe un monopolio en e salario por parte de los
sindicatos, quienes elige €l nivel de salario de manera unilateral, mientras que los trabajadores van a decir
€l nivel de empleo que van a ofrecer. Para un conocimiento més amplio sobre los sindicatos, se puede
revisar €l texto Blanchard y Fisher [1989].
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7, = Inflacion e periodo t.
" = Inflacion recurrente de un partido de izquierda en el tiempo t.
b"y, =Beneficio sobre el crecimiento

URziﬁt[—(ﬂt—ﬂ'R>2+bRyt] [Funcién 5]
t=0

Donde:

u® = Preferencias del partido de derecha

S' = Esun parametro

7, = Inflacion el periodo t.

z® = Inflacion recurrente de un partido de derecha en el tiempo t.
bRy, =Beneficio sobre el crecimiento

Diferencias de inflaciones objetivo.
ut=>zR>0 [Relacion 1]
b- >bR >0 [Relacion 2]

El primer término de las funciones 4 y 5 implican que un blanco de inflacion
posiblemente sea positivo si lainflacion éptima es diferente de cero.

El segundo término de las funciones 4 y 5 representa €l beneficio de un ato
crecimiento. Para simplificar, el crecimiento va a ser lineal. Debido que asumimos que
los politicos no son idénticos y tiene un control de la inflacién de manera directa, y €
tiempo en que se redlizan las elecciones es exdgeno, nos dard como resultado una
izquierda que esta mas preocupada por el crecimiento y e desempleo, comparado con la
derecha. Ademas (pero no necesariamente), la relacion 1, se podria sostener
terminantemente, ya que la inflacion dptima de la izquierda posiblemente sera més ata
que lainflacion de la derecha.

El incentivo para incrementar e crecimiento por arriba de la tasa natural,
generara distorsiones en €l mercado laboral. Una fuente de estas distorsiones puede ser
un movimiento en los impuestos a trabajo, que mantienen a la actividad econémica
alrededor del pleno empleo; una segunda fuente seria que los sindicatos traten de poner
el salario demasiado alto, ya que ha ellos solo lesimporta € bienestar de sus miembros;
en cada caso el nivel de actividad econdmica estaria por debajo del éptimo. Como
consecuencia los hacedores de politica econdémica tendrian incentivos para incrementar

el nivel de actividad econémica.
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Los votantes tiene preferencias andlogas a la de los partidos, los votantes en

general tendran la siguiente funcién de utilidad.

u, = iﬂt [— (7Z't —7Z'i)2 +b' yt] [Funcién 6]
t=0

Donde

u, = Preferenciapara el votantei.

S' = Esun parametro.

7, = Inflacion el periodo t.

7' = Inflacion optima del individuo i.
' =Beneficio sobre el crecimiento.

En general, los votantes difieren en sus niveles dptimos de inflacion, 7'y de
costos de lainflacion versus el beneficio del crecimiento b’ . Los parametros 7' y b'
estan distribuidos entre la poblaciéon y nadie, incluyendo los partidos politicos, saben
con certeza | as preferencias revel adas sobre cada votante (7' * b' )™
Por Ultimo se va a asumir, para concretar sin peder generalidad, que la eleccion
se llevard a cabo en periodos, consideremos que el término de un periodo comienza en
“t”, s e partido de izquierda ganala el eccion, se tendrian las siguientes relaciones:
L n L
7Z't=ﬂ't+1=7Z'L+?EﬂT [Funcién 7]
Y s laderecha gana, setendrialasiguiente relacion:
R A
ﬂ't=7Z'H1:7Z'R+b7EiTR [Funcién 8]
En las funciones 7 y 8 pueden ser facilmente obtenido substituyendo 3, 4y 5, y
maximizadas respecto a z,, tomando z; como dado. Las expectativas deben ser
tomadas como dadas, porque ya fueron formadas antes de que los hacedores de politica
escojan un manejo de la politica econdmica.

En las funciones 7 y 8, primer termino (7~ y z") representan los objetivos

R L
(blancos) de inflacién de cada partido, y e segundo término ( % ,b?) es el efecto dela

1% Para un desarroll6 completo de |as preferencias de los votantes, consultar: Alesinay Rosenthal (1995).
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inflacion de los partidos que intenta incrementar el crecimiento econdmico por arriba de

latasa“natural”, que se acanzaria sin choques de inflacion.

Dadas las suposiciones de preferencia:
FaY Fay
nt> R [Relacion 3]
Lainflacion va a ser permanentemente alta con un partido de izquierda, que s

estuviera en € poder un partido de derecha. Este resultado se sostiene, cada que
x-=x", mientras b">Db" : El objetivo de inflacion no necesita ser diferente mientras a

un partido se interese mas por €l crecimiento econémico que €l otro.

L os votantes que son racionales y predicen el futuro, conociendo las funciones

objetivo de los dos partidos, y las politicas de T y de RR, pueden resolver €l
problema de la optimizacion de los partidos y encontrar € equilibrio de las politicas. Sin
embargo, aungue las politicas son conocidas, los resultados electorales son inciertos,
desde que la distribucion de las preferencias de | os votantes es desconocida.

Denotaremos a P como la probabilidad de que el partido de derecha gane la
eleccion, y 1 — P la probabilidad de que € partido de izquierda (R) gane. El electorado
conoce €l valor de P, Esta suposiciéon implicalo siguiente:

Primero, la distribucion de la preferencia de los votantes no es conocida con
certeza. Esto es equivalente a decir que, aungue las politicas de los dos partidos son
conocidas, los resultados electorales no 1o van a ser con certeza.

Segundo, asumimos que la distribucion de las preferencias de los votantes, es
conocida por todos, en otras palabras, cualquiera puede calcular la probabilidad de los

dos resultados el ectoral es, dado un conocimiento de |as politicas de los dos partidos™.

Dada P, la expectativa de inflacién es:

L I

”te =P s + (1_ P) - [Funcion 9]
LY

oy = nt Sd partido de derecha estaen el poder. [Funcién 10]
L

oy = - S partido de izquierda esta en €l poder. [Funcion 11]

% En la préctica, las encuestas generalmente dan una prediccion razonable acerca de los resultados
electorales.
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Estas identidades son cruciales para el modelo racional partidario. La funcion 9,

R
enfatiza que antes de una eleccion, |a expectativa de inflacion son un promedio de T - y

R ponderado por las posibilidades de los dos posibles resultados electorales. Después

las expectativas se gjustan a las politicas de cuaquier partido que llegue a poder.

Usando la funcién 3 y 11, podemos calcular e resultado econdmico con un partido de

izquierda (y"-) y de derecha (y®), respectivamente:

L::? HL HR

Vi + P, ) [Funcion 12]
— Ay

yp = T -(1-P) (‘TL, ‘TR) [Funcién 13]

Ytljrl = thjrl =T [Funcién 11]

Asi, en e primer periodo en € que la izquierda mantenga e poder, €
crecimiento econoémico sera por arriba del natural, y en el primer periodo de la derecha
en € poder, va a tener un crecimiento econémico por debajo de la tasa natural. En €
segundo periodo, €l crecimiento estara en el nivel de su tasa natura, con cualquiera de
los dos partidos que este en €l poder.

2.3 Observaciones al modelo

I La magnitud de la desviacion del crecimiento de su tasa promedio, va a ser
notoria por la diferencia en las preferencias de los partidos, revelada en la
diferencias en el uso de politica econémica.

I. El grado de sorpresa de |os resultados electorales, influencian la magnitud de
las fluctuaciones en el crecimiento.

iii. La derecha va a causar recesiones o disturbios economicos, invariablemente
que se cumpla b">0, siempre que al partido le agrade e crecimiento por
encima de la tasa natural; la posibilidad de una victoria de un partido de
izquierda mantiene expectativas atas de inflacion dentro de la gente.

iv. Un cambio de gobernante, sea de izquierda o derecha, sera seguido por una
recesion y un desempleo creciente. Una vez que han sido reducidas las

expectativas de inflacion, € crecimiento del PIB vuelve a su trayectoria



Vi.

Vii.

La eleccion de un gobernante de izquierda sera seguida por un mayor
crecimiento de la inflacién, asi como una expansién econdmica, €
desempleo caerainicialmente. Unavez que las expectativas inflacionarias se
ajustan, se volvera a un crecimiento promedio, pero la inflacion seguird
siendo alta

Cuanto mas fuerte son las convicciones ideoldgicas de los dos partidos,
mayor sera el disturbio que sigue a un cambio de régimen.

La teoria partidaria racional predice que las diferencias en €l desempleo y €l
crecimiento que resultan de un cambio en e gobierno, solamente seran un

fendémeno temporal.
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Capitulo 2

Ciclos politicos en México

“¢Quéeslavida? Un frenesi. ¢Qué eslavida? Una ilusion, una sombra, una ficcién; y
el mayor bien es pequefio; que toda la vida es suefio, y |0s suefios, suefios son”.

Pedro Calderdn de laBarca



3.0 Estudio delosciclos politicos en M éxico

La teoria econdmica de los ciclos politicos se enmarca dentro de la escuela de la
eleccion publica, la cual puede definirse como el estudio econdmico del proceso de
adopcion de decisiones en un contexto ajeno a mercado, y tiene la finalidad de
profundizar en un aspecto concreto de la conexién entre politicay economia [Mueller,
1984].

La teoria de los ciclos politicos se basa en la idea de que existe una ateracion
temporal de variables econdmicas por agentes del sector publico en afios electorales, ya
que coexisten incentivos politicos derivados del mecanismo de eleccion a través de
votaciones.

El estudio empirico sobre la existencia de ciclos politicos en México ha sido
poco desarrollado, todos los autores que han abordado el tema, |o han efectuado desde
el modelo tradicional oportunista propuesto por Nordhaus a pesar de la limitantes
aparentes que este presenta. [Nordhaus, 1972].

En e modelo oportunista tradicional los votantes no saben como funciona la
economia, particularmente no entienden que existe un intercambio entre inflacion y
desempleo, € modelo sostiene que € partido en € poder va a elegir politicas
econdmicas que maximicen sus posibilidades de continuar gobernando, los votantes van
acompensar este comportamiento ya que no aprenden del pasado?.

Las elecciones se van a llevar a cabo en un periodo aparente de crecimiento
econémico, Yy debido a que los votantes le dan mayor importancia a pasado mas
cercano para la toma de decisiones, van a poder ser engafiados de manera sistematica
(se basa en laidea de | as expectativas adaptativas).

La idea de que € votante no puede aprender de su pasado y por lo tanto va a
equivocarse de manera sistemética, ha sido ampliamente criticada desde € punto de
vista conceptual por la teoria econdmica. Robert Lucas recibié e premio novel de
economia en 1995 fundamentalmente por argumentar que la nocién de comportamiento
racional se puede aplicar ala formacion de expectativas. Aungue los modelos de ciclos
politicos que endogenizen el componente racional van a tender a un lapso de vida mas

corto, asi como a un menor impacto en las variables reales.

%! Para un desarrollo mayor del modelo, consultar el capitulo 1.
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Otralimitante del modelo oportunista tradicional es que no hace diferencia entre
la identidad separada de los partidos politicos que compiten por la presidencia; estas
l[imitantes del modelo van a ser retomadas en estudios posteriores por Alberto Alesina.
[Alesina, Nouriel y Cohen. 1999].

La vision ideolégica o partidaria propuesta por Alesina, encasilla a los
gobernantes dentro de un partido politico que puede ser de izquierda o derecha, y
estudia la manera en que cada uno aplicala politica econdmica en periodos el ectoral es.

Cada partido tiene diferentes preferencias sobre las politicas macroecondémicas a
aplicar, debido a que representan a diferentes grupos sociales dentro del poder; €
modelo nos sefidla de manera tedrica a laizquierda asociada con las clases populares y
aladerecha con las clases de ingreso medio y alto.

Partiendo de las ideas planteadas por Alesina, se podrian llegar a nuevas
conclusiones respecto a comportamiento econdmico ocurrido en periodos de eleccion
presidencial.

A continuacion se presenta € andlisis de tres trabajos en los que se aborda la

teoria de los ciclos politicos para el caso de mexicano.

3.1 El ciclo politico oportunista y la economia mexicana (1980 — 2004) de Cesareo
Gamez Garza®

El trabgjo fue desarrollado en e afio de 2004%, y aplica e modelo tradicional
oportunista del ciclo politico para e caso mexicano, abarcando cuatro elecciones
presidenciales (1982, 1988, 1994, y 2000), la informacion analizada sobre las variables
econdmicas comprende el periodo de 1980 — 2004.

El modelo tiene la finalidad de probar la existencia de alteraciones en politica
econdémica con €l fin de favorecer a partido en e poder, a crear una imagen de
bienestar socia en el electorado.

Mediante € uso de modelos autorregresivos con variables “dummy” se analizd
el comportamiento del PIB, indicador coincidente (elaborado por € INEGI) y la

2 Doctorado en Administracion. Escuela de Graduados en Administracion de Empresas (EGADE) del
Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de Monterrey. Monterrey N.L. Maestria en Economia
Aplicada. The American University, Washington, D.C., Licenciado en Economia. Facultad de Economia,
UANL.

% Gémez Garza, Ceséreo, [2004]. El ciclo politico oportunista y |a economia mexicana (1980 — 2004), I
Coloquio Predoctoral Latinoamericano, XXXIX Asamblea Anua de CLADEA, Puerto Plata, Santo
Domingo, Octubre 19y 20, 2004
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inflacion, buscando identificar cambios de comportamiento en los periodos
inmediatamente anteriores y posteriores alas elecciones presidenciales.

En todas las variables se utilizaron tasas de crecimiento anual; es decir, €
cambio porcentual del valor de las variables en relacion a mismo periodo del afio
anterior.

Cabe sefialar que a trabajar con tasas de crecimiento se pierden observaciones,
por 1o que en este trabajo se incluye informacion a partir del primer trimestre de 1981 a
segundo trimestre de 2004.

Producto Interno Bruto (PIB)

El producto interno bruto se define como la suma de los valores monetarios de
todos los bienes y servicios producidos por un pais durante un periodo determinado,
computados al precio alcanzado en el momento en que son destinados a usuario final,
es decir, no se incluye el valor de los bienes y servicios que se consumen durante el
proceso productivo®. También se denomina valor agregado bruto, en virtud de que
equivale alos valores que se agregan alos bienesy servicios en las distintas etapas del
proceso productivo.

Indicador Coincidente (1C)

El indicador coincidente (IC) para México, es un indice compuesto que incluye
informacion sobre los mercados de bienes, servicios y laboral. Dicho indicador
incorpora e producto interno bruto mensual, €l indice de volumen fisico de la actividad
industrial, € ndimero de asegurados permanentes del IMSS, € indice de ventas a
menudeo, las remuneraciones totales pagadas en la industria maguiladora de
exportacién y latasa de ocupacion parcial y desocupacion (TOPD).

Inflacion (INF)

Se define como inflacion € aumento generalizado en el nivel de precios 'y se
calcula en México como la variacion porcentual del indice Nacional de Precios al
Consumidor, elaborado por el Banco de México.

Variables dummy (DAE) y (DDE)

Se utilizan dos variables dummy, una para € periodo de doce meses (o cuatro

trimestres) anteriores a las elecciones (DAE) y la otra para €l periodo de igual longitud

después de las elecciones (DDE).

2 Definicion tomada de INEGI.



DAE =1 ano anterior alas elecciones
=0 en cualquier otro caso

DDE = 1 afio después de las elecciones
=0 en otro caso

Para las estimaciones del PIB y del indice coincidente se espera un signo
positivo en €l coeficiente de DAE y negativo para DDE. Para la inflacion, se esperan
signos positivos en |os coeficientes de las dos variables el ectorales.

El modelo tedrico oportunista tradicional postula que los gobiernos emprenden
politicas expansivas en |os meses anteriores a las el ecciones, estimulando la economiay
posponiendo decisiones impopulares, 1o cual se manifiesta en mayor crecimiento,
menor desempleo, bajas tasas de interés, menor depreciacion de la moneda, entre otras
variables,

Esto se reflga en las condiciones econOmicas, con ajustes cambiarios,
incremento en la inflacion y en las tasas de interés, un menor crecimiento y mayor
desempleo después de las el ecciones.

Para la estimacién econométrica, se utiliza un modelo autorregresivo con
variables dummy, de acuerdo con lo utilizado por Alesina [Alesina, Nouriel y Cohen.
1999]. El modelo tomala siguiente forma general:

Yt=ao+&Yir1+ @Yo+ &Yen+ as DAE; + a5 DDE; + et

El orden de autorregresion se define utilizando los criterios de Akaike y
Schwartz. Los datos fueron procesados en € paguete EViews. Las estimaciones
arrojaron |os siguientes resultados:

3.2 Resultados estadisticos

Producto interno Bruto (PIB)

El orden de autorregresion optimo fue 3, las variables dummy tienen los signos
esperados, indicando una expansion antes de las elecciones y una contraccion después.
Sin embargo, solamente el coeficiente de la variable DDE es significativo de acuerdo
con |os criterios convencionales.

Indicador Coincidente (1C)
El orden de autorregresion es 4. Al igua que en el caso anterior, los signos de

las dummy son los esperados, pero solamente el coeficiente de DDE es significativo.
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Inflacion (INF)

Los signos de las variables dummy son los esperados, indicando un incremento
en la inflacién antes y después de las elecciones, aunque ninguno de los dos es
estadisticamente significativo.

3.3 Conclusionesy lineas de investigacion

L os resultados obtenidos por este modelo corroboran algunas implicaciones del modelo
oportunista tradicional, se puede ver la existencia de una contraccion de la actividad
econdmica después de las elecciones, pero no la expansion preelectoral ni el aumento de
la inflacion alrededor de las elecciones, como lo supone la teoria a la que se apega €
autor.

Una explicacion que se le da a este hecho podria ser, que € aumento en la
demanda agregada antes de las elecciones se reflgje no en € crecimiento del PIB, sino
del otro componente de la oferta agregada, que son las importaciones.

Otra posible explicacion tiene que ver con la duracion en el tiempo de los
efectos electorales, tanto antes como después de la fecha de los comicios. En este
trabajo las dummies se definieron para una duracién de un afio antes y después, pero no
tiene que ser asi. De hecho, Alesina sefidla diversas especificaciones (de 4, 6 y 8
trimestres), encontrando que la que proporciona mejores resultados es la de 6 trimestres.

Este modelo se puede meorar gjustando las variables dummy para hacerlas
coincidir con los periodos anteriores y posteriores a la fase electoral. Una segunda linea
de investigacion es el andlisis de las variables instrumento, en particular las relacionadas
con la politica fiscal, como el gasto y el déficit publico. EI mangjo electoral de
instrumentos fiscales estd sustentado por el llamado “ciclo politico presupuestal”
(political budget cycle).

El andlisis de los efectos de ciclo politico también se puede extender a variables
financieras, como los rendimientos de |as acciones, tasas de interés y el tipo de cambio.

Otra posible linea de gjuste es la introduccion de variables relacionadas con la
economia internacional. La inclusion de factores como el crecimiento de la economia
mundial o la de nuestro principal socio comercial, que es Estados Unidos, el precio del
petréleo, o los “shocks’ financieros internacionales, podrian mejorar e poder
explicativo del modelo.
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En resumen, los resultados de la aplicacion del modelo oportunista tradicional
estimado mediante modelos autorregresivos con variables dummy arrojan resultados
interesantes y sugerentes que justifican una extension y profundizacion de esta linea de
investigacion para el caso de la economia de México.

4.0 Ingtitutions, Political Opportunism and M acr oeconomic Cycles: M éxico 1970-
1998
Beatriz Magaloni”

El trabsjo realizado por Magaloni®® se aplicd a periodo de 1970 — 1998, fue
desarrollado con la finalidad de indagar en las causas que mantuvieron a Partido
Revolucionario Institucional (PRI) en la presidencia de la Republica por mas de 70
anos, a pesar del pobre desempefio econdémico que presento el pais. El estudio abarca el
periodo de 1970 — 1998.

Se estudian dos mecanismos que tratan de explicar la vulnerabilidad de la
economia mexicana a las politicas oportunistas’®, desarrollando un concepto Ilamado
aversion al riesgo de pérdida electoral, y se indaga en los gjustes que buscan dar una
credibilidad a electorado.

Mientras €l pais experimentd en los ochentas y noventas un estancamiento
econdmico, incluso se ha llegado a considerar a la década de los ochentas “como una
década perdida’, paralelamente el ambito politico tuvo éxito el estimular €l crecimiento
y el consumo de manera sistematica antes de cada eleccion, sentando las bases para la
existencia de ciclos politicos.

México en los afios ochentas tuvo una reorientacion del modelo econémico,
encaminandolo hacia €l neoliberalismo; e cambio de modelo tenia como motivo
principal el control de lainflacion, asi como combatir lainestabilidad macroecondmica.

El trabgjo tiene la finalidad demostrar gque con el cambio de modelo econémico,

los tecndcratas neoliberales adoptaron politicas cuidadosamente elegidas anticipando la

* Profesora de la Universidad de Stanford, documento preparado para ser presentado en la conferencia
Political Ingtitutions and Economic Growth in Latin America: Una conferencia del “Social Science
History Institute of Stanford” , en abril 2000.

% Magaloni, [1997]. “Voting for Autocracy: Hegemonic Party Survival and its Demise in Mexico”, in
press Cambridge University Press, England.

¢ Se marca como administraciones oportunista a las que tienden a estimular la demanda agregada por
medio de un incremento en la oferta monetaria antes de cada eleccion, produciendo inflacién en el
periodo posterior
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reaccion que podria suscitarse en el mercado electoral, con lafinalidad de maximizar las
oportunidades de salir victoriosos.

Antes de la crisis de 1994, México era un paradigma donde se habian gestado
reformas econdmicas de manera exitosa, aunque se empezo a sefidar que los rapidos
gjustes implementados en la economia se debian a que se buscaba mantener un mercado
electoral [Haggard, 1992].

La literatura empezd a argumentar que la mayor parte de programas de
estabilizacion econémica fueron lanzados antes de las elecciones presidenciales; por
gemplo, e Pacto de Solidaridad Econémico fue lanzado antes de la eleccion
presidencial de 1988 teniendo influencia en la decision del voto [Haggard y Wehb,
1994, pp. 13].

Las reformas econdmicas progresaron en México, en gran parte porque los
tecnOcratas estratégicamente tomaron sus opciones de politica segin e calendario
electoral, en los afios ochentas la poblacion considero a la inflacién como el problema
mas importante de la nacién [Dominguez y McCann, 2003], por lo que €l gobierno
lanzé el Pacto de Solidaridad Econdmica que procura reforzar las fuentes electorales de
el PRI.

Para la fecha de las elecciones de 1988, la inflacion anua habia caido de una
tasa de 180% a una cercana a 20%; s el partido en el poder no hubiera podido bajar l1a
inflacién, posiblemente no se hubiese mantenido en el poder.

El presidente no puede ser aislado de mercados electorales ya que es €l lider de
partido en el que militd, se solia tener la costumbre de que €l presidente decidiera quien
seria € siguiente candidato a la presidencia, accion que era nombrada como dedazo.

Los modelos econdmicos de ciclos politicos han fallado a no tomar en cuenta
algunos rasgos caracteristicos de Meéxico, como e hecho de que las elecciones
empezaron a ser competitivas desde la eleccion presidencial de 1988. Lo que gesto una
transformacién politica en la arena electoral, donde gradual mente la oposicion empezé a

conquistar puestos administrativosy aser unarea oposicion.

4.1 Institucionesy compr omisos

La aversion de riesgo a la incertidumbre electoral amplia los incentivos para manipular
la economia con objetivos electorales, conduciendo a ciclos politicos oportunistas. Las
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fuentes de poder presidencial son politicas que van més alla de | as proporcionadas por la

constitucion, las cuales pueden ser representadas de la siguiente manera [Casar, 1997]:

e El gobierno ha estado unificado, desde que e PRI se hizo un partido
hegemonico hasta las el ecciones de finales de los ochentas y noventas.

e Existencia de un orden y lealtad dentro del PRI, que sera recompensada con
puestos publicos, este mecanismo fue mas fuerte mientras que el partido teniaun
monopolio de cargos politicos.

e El mando del partido es concedido desde la presidencia. Ya que € presidente ha
sido €l jefe del partido.

El equilibrio resultante es un presidencialismo institucional fuerte, donde ha
estado de facto la fusién entre las ramas de gobierno y e presidente”’. Diaz-Cayerosy
Magaloni muestran que entre 1964 y 1997, cuando el PRI perdio la mayoria en la
camara de diputados y senadores, se aprobo el presupuesto sdlo con cambios marginales
[Magaloni y Cayeros, 1990].

Otro punto es la independencia de la suprema corte de justicia, los jueces de
tribunal supremo de justicia, formalmente han sido designados por quince afios?. Este
tipo de reglas se proponian mejorar la independencia del Tribunal, ya que los actores
politicos seguramente pueden escoger jueces cuyo ideal sea € suyo, pero una vez que
los jueces entran en el Tribunal, los nombramientos por un largo periodo garantizan que
ellos no deberian refrendar sus decisiones a un partido por miedo de perder su puesto.

Sin embargo la Suprema Corte de Justicia ha sido sumisa ante €l presidente por

los siguientes motivos:

e Primero: Hasta 1988 la Constitucion era endégena a intereses partidistas ya que
el partido disfrutaba de la mayoria necesaria para hacer enmiendas

e Segundo: La mayoria de los jueces han tenido una carrera politica antes o
después de dejar la Suprema Corte de Justicia, creando altos incentivos para

complacer alideres de partidos.

2" La literatura acentta e gjuste institucional como una variable clave que explica en ciclos de
presupuesto, las ingtituciones determinan la capacidad del encargado de formular la politica fisca y
monetaria[Keech, 1995; Alesinay Roubini, 1997]

%8 Antes de |a reforma constitucional de 1995, los jueces del Tribunal de Justicia eran designados de por
vida, a partir de 1995 son designados por un periodo de 15 afios.
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e Tercero: Cada presidente desde Lézaro Cérdenas (1934 — 1946), ha tenido la
oportunidad de formar su propio gabinete, por 10 que e presidente de facto

decide a quien vaa compensar con unalargay exitosa carrera.

La misma ldgica puede aplicar a Banco Central, su independencia legal fue
formalmente establecida en 1993, y es puesta en entredicho por la capacidad que tiene
el presidente de nombrar a gobernador del Banco; en la practica el Banco Central es
unainstitucion ligada alos intereses del presidente de mantener a su partido en el poder.

La independencia del Banco Central, a pesar de las reformas realizadas, se puso
entelade juicio en las elecciones de 1994, cuando €l Banco estratégica expandio la base
monetaria antes de las elecciones. El presidente gercio un fuerte control en €
nombramiento de Guillermo Ortiz como gobernador del Banco Central QUIEN
FUNGIA ANTES DE OCUPAR EL PUESTO COMO SECRETARIO DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO; Guillermo Ortiz es una figura muy controversial a marcarse

en él un fuerte vinculo con el Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro (FOBAPROA)?.

4.2 Supervivencia en la presidencia de la Republica en una era de desarrollo
econdmico pobre

El pobre desarrollo econdémico genera un riesgo de perdida electora y esto es algo que
el partido dominante debié haber advertido, con condiciones de bago crecimiento
econdémico el sistema genera una incertidumbre electoral, causada por problemas de
confianza que dificultan a los hacedores de politica econdmica dar la imagen de que
tienen las manos atadas, y que no usan su poder de una forma unilateral en la economia
para mantenerse el cargo publico [Weingast y North, 1989; Weingast, 1997].

Las elecciones presidenciales se han vuelto mas competitivas, y los problemas
de confianza han generado una volatilidad econémica mayor, con ciclos de crecimiento
y recensién mas cercanos, moviéndose de acuerdo al término del mandato presidencial.

El grado a cual los resultados econdmicos eran la base del sistema para
mantenerse en el poder y crear una hegemonia de partido son discutido hoy, algunos
estudiosos del tema atribuyen la hegemonia partidaria a las instituciones autoritarias que
muchas veces restringieron la entrada de competidores potenciales [Molinar, 1991],

% E| Fondo Bancario de Proteccion a Ahorro (Fobaproa) fue un fondo de contingencia creado en 1990
por el gobierno mexicano para enfrentar posibles problemas financieros extraordinarios. En diciembre de
1998 fue sustituido por € IPAB, Instituto parala Proteccion al Ahorro Bancario.



otros argumentan que la hegemonia partidaria se baso en politicos ambiciosos que
deciden competir bajo un mismo partido cuando no habia una oposicion creible, por 1o
gue la poblacion seguia apoyando a PRI [Magaloni, 1997].

El apoyo a régimen depende del desarrollo econdmico y de incentivos
concedidos por el partido a una gama de organizaciones sociaes, como gemplo se pude
citar a la reforma agraria, los subsidios a la canasta bésica y € transporte entro otros
[Scott, 1987]. Durante los afios de hegemonia del PRI (1934 — 1982), € pais de manera
consistente mostré un crecimiento econdémico promedio del 6%.

La crisis de deuda y la orientacion que € mercado tenia, produjeron una
transformacion en el sistema partidario mexicano, a accionar un proceso de creacion de
nuevos partidos politicos [Magaloni, 1997]. Durante la Ilamada “década perdida’, €
promedio de crecimiento econdmico anua fue de 0.7%, el mercado oriento reformas
que no produjeron una recuperacion econdémica, ya que en gran parte de la década de los
noventas el crecimiento econdémico fue de menos del 3% (1990 — 1997).

Los pobres resultados en la economia parecen estar correlacionados con el
incremento del riego electoral®, e partido hasta en esos momentos lider habia perdido
cercadel 30% de sus puestos politicos entre el periodo de 1982 — 1997; de manera local
el PRI habia perdido cerca de un tercio de las gubernaturas, los datos nos muestran la
magnitud de |os cambios politicos que ha experimentado México [Magaloni y Cayeros,
1999].

4.3 Inflacion y politica monetaria

Hay dos modelos de ciclos eectorales para paises que no pertenecen a la Organizacion
Econdmica para la Cooperacion y Desarrollo (OECD), e ciclo populista,
especificamente desarrollado para Ameérica Latina[Alesinay Sachs, 1988; Dornbusch y
Edwards; 1991], y e modelo de Przeworsk’s esta orientado ha reformas politicas
[Przeworski, 1991]. Ambos modelos emplean rasgos caracteristicos del modelo
oportunista. La formulacién cladsica del modelo oportunista fue desarrollada por

Nordhaus, quién formalizé laidea del ciclo econdmico, donde el empleo es aumentado

% Nacimiento de partidos politicos que realmente son una oposicién a partido que habia tenido poder
hegeménico.

55



por politicas expansionistas con un costo final de una mayor inflacion en un periodo
posterior® [Nordhaus, 1975].

De manera similar a los modelos de “ciclos populistas’, € modelo de
Przeworsk’'s predices manipulacién de politica monetaria y fiscal, buscando una
redistribucién del ingreso.

El ciclo normalmente comienza después de gue un gobierno que fue elegido
toma posesion del cargo, y en este sentido se diferencia de los model os oportunistas que
predicen manipulaciones preelectorales. Si un gobierno populista esta en e poder,
comenzara con un aumento en la demanda agregada por medio del gasto publico, por 1o
gue a menudo estos gobiernos seran seguidos de regimenes autoritarios de la derecha
gue intentan invertir estas redistribuciones gasto e ingreso y generar mayor estabilidad
economica

El modelo predice una incompatibilidad estructural entre la democracia y la
direccion eficaz de politica, en gran parte se atribuible a disparidades de ingreso
predominantes en la region latinoamericana, también predice incompatibilidades entre
elecciones democraticas y el apego a una doctrina econémica.

Contrariamente a estos model os oportunistas, el modelo de Przeworsk’s procura
mostrar que la expansion macroecondmica es no siempre una estrategia dominante bajo
la democracia, los modelos tradicionales se equivocan a suponer una inequidad social,
cualquier gobernador electo de manera popular, es tentado a comportarse de manera
populista independientemente de su orientacién ideoldgica, o de status quo inherente
del pasado. Ellos asumen gue el votante mediano favorece las politicas expansionistas a
pesar de todo.

Przeworski asume que los votantes recompensarian una vuelta a status quo
anterior, los votantes parecen aprender de la experiencia, los partidos deben demostrar
gque su capacidad por solucionando problemas que no pudieron arreglar sus
predecesores, si no lo hacen ellos se arriesgaran a ser castigados por los votantes. Se
prueba esta hipétesis modelando la dinamica de la inflacion y de la masa monetaria en
Meéxico apartir de 1970 hasta 1997.

Surge la hipétesis de que la expansién macroeconémica ho es siempre una

estrategia dominante, probablemente porque los votantes aprenden a rechazar este tipo

3! Para un mayor desarrollo consultar € capitulo 1.
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de politicas. Cuando €l status quo es un periodo de alta inflacién o la hiperinflacion, los
politicos pueden intentar controlar lainflacion con propositos electorales.

Se aplico & método de minimos cuadrados ordinarios (OLS) para la tasa de
inflacién anual y del cambio anual en masa monetaria a partir de 1970 hasta 1997. Se
emplean variables dummies para los diferentes trimestres preelectorales y post
electorales, mas el trimestre de la eleccion y las variables retrasadas de las variables
independientes.

La especificacion autorregresiva para las variables dependientes es escogida
utilizando la prueba Akaike y Schwartz. Los coeficientes en |os retrasos no se exhiben.
Se corrid lasiguiente regresion:

nt=Ro+Rimw +Romte+ ... + Bnmwen+ REg-n+ REq + REq+n + €t @
M= Ro+ RiMt1 + RoMt2+ ... + RaMtn + REg-n + REq + REq+n + €t @)

Donde “mt” es la inflacion definida como e cambio anual en € indice de
precios, expresado de la siguiente manera: it = (CPl; — CPl.12/CPl.12)100. “Mt” es €l
cambi6 anual en la oferta monetaria expresado: M = (M — My.12/ M.12)100. Los “E” son
dummies paraq — n y q + n trimestres electorales. Las dummies toman valor de 1y
valor de cero.

Se busco encontrar diferencias sisteméticas entre las opciones de politica del
gobierno dependiendo de la inflacion. En particular, no se esperaba que los gobiernos
neoliberales (1982-1997) ampliaran € suministro de dinero antes de las elecciones, en
cambio ellos podrian intentar bajar la inflacibn como una mediada electoral. Al
contrario se esperaba que los gobiernos populistas (1970-1982) ampliaran e suministro
de dinero antes de elecciones, aumentando lainflacion en el periodo electoral.

Los resultados se dividen en don periodos, en los siguientes periodos. 1970-
1997, 1970-1982y 1982 -1997; para €l periodo 1970-1997 no hay ningunas pruebas del
uso sistemético de la oferta monetaria y por ende de inflacion. Sin embargo, una vez
gue los datos son divididos en los dos periodos (populistay neoliberal), los resultados se
vuelven mas interesantes ya que surgen pruebas de la estimulacién econémica por parte
de los gobiernos populistas (1970-1982), por medio de una expansion de la base
monetaria, creando una espuela inflacionista alrededor de las elecciones. Mientra los
gobiernos neoliberales (1982 — 1997) han procurado controlar la inflacion antes de las

elecciones.
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Se encontraron pruebas de ciclos parecidos a un partidario en lo que concierne a
la politica monetaria y la inflacion, aunque los ciclos sean de una naturaleza bastante
diferente a los que propone Hibbs y Alesina. En estos modelos partidarios o
ideol 6gicos, |os ciclos econdmicos son manejados por diferencias sisteméticas entre los
gobiernos de derechas y de izquierda, sobre las politicas macroecondmicas [Hibbs,
1977, 1987] [Alesina, 1987]. La derecha en épocas electorales se va a preocupar mas
por la estabilidad econdmicay laizquierda por la creacién de empleo.

Los resultados son diferentes de estos modelos porque: Los cambios en la
politica ocurren antes de las elecciones y contrario a las predicciones de los modelos
partidarios, que postulan una tasa de inflacion permanente més alta cuando un gobierno
de izquierda estd en e poder, la inflacion fue mas ata en la época neoliberal, €l
promedio anual de inflacién fue de 20% entre 1970 y 1982 y en la época neoliberal paso
a 50%.

La inflacion en la época neoliberal no es atribuible a una expansion monetaria,
sin embargo, ellos bajan la tasa de inflacion antes de afios electorales. Esto significa que
existio manipulacion en los instrumentos de politica econdmica motivada por unas
elecciones.

Sin duda, las ideologias sobre politica econdmica cambian entre gobiernos que
fueron populistas y la era neolibera [Kaufman, Bazdresh y Heredia, 1993]. Luis
Echeverria (1970 — 1976) y Lopez Portillo (1976 — 1982) creian que el estado tenia que
llevar la batuta del crecimiento. Miguel de laMadrid (1982 — 1988) y Carlos Salinas de
Gortari (1988 — 1994) estaban ciertos de que el monetarismo y €l libre mercado eran €l
camino a seguir.

Basados en los resultados obtenidos, 1a autora da una primera conclusion que va
mas alla de la ideologia partidista, ya que existe una clara estrategia, |0s gobiernos
neoliberales intentaron estabilizar la economia deliberadamente, controlando la
inflacién antes de las elecciones, ya que de esa manera tendrian mayores oportunidades
de ganar las elecciones. Aunque este comportamiento tendra consecuencias, ya que la
curva de Phillips nos dice que un control de la inflacion se acompafara de una baja del

empleo.
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4.4 Presupuesto y ciclo politico en la época neoliber al

Gasto de gobierno

El gasto de gobierno es un instrumento poderoso que puede modificar el ingreso
personal en un corto plazo, particularmente cuando son transferencias directas a la
poblacion.

Dadas las instituciones fiscales en México, se puede anticipar que puede existir
una alta correlacion entre las decisiones de gasto y € calendario electoral. Se estimo un
model o que tiene como variable dependiente ala variacion anua del gasto programando
“S= (S —Se12 S12)1007, parad periodo que vade 1983 hasta 1998.

Como en las ecuaciones 1 y 2, existen variables dummies independientes para el
periodo preelectora y post electora y rezagos de la variable dependiente. La
especificacion autoregresiva para la variable dependiente es escogida usando la mejor
técnica estandar (Akaikey Schwartz).

S=Ro+R1S-1+R2S2+... + BnSt-n+ REg-n+ REq + REq+n + €t ®)

El modelo muestra que mensualmente el gasto sistemético se incrementa en un
8% en cadatrimestre anterior alaeleccion.

Tipo de cambio

Se quiere demostrar que las devaluaciones han estado asociadas con €l ciclo
electoral; las mayores devaluaciones que ha sufrido México han ocurrido arededor de
las elecciones, gemplificadas en 1976, 1982, 1985 y 1994. En las elecciones
presidenciales de 1988, la devaluacion tomo lugar antes de las elecciones, cuando €l
pacto de solidaridad fue firmado.

Para soportar la hipétesis se corrié una regresion que toma al periodo de 1976 a
1997, las variables independientes son el nivel mensual de depreciacién més dummies
para diferentes trimestres anteriores y posteriores a las elecciones, mas rezagos de la
variable dependiente determinados por medio de técnicas estandar.

El modelo demuestra que la depreciacion de moneda mensual estd4 atada
sistematicamente al calendario de la eleccion. Aungue haya evidencia de un cierto
gjuste pre electoral del tipo de cambio en € trimestre Q-2, la mayoria de las variaciones
se muestran en € trimestre (Q) y € trimestre Q+2. Dado que las elecciones ocurren
normalmente en julio, parece ser que los politicos esperan a que pasen las elecciones
para devaluar la moneda.
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Cuando se ocupan dummies para cada mes del afo electoral, nos muestra que
agosto y septiembre y no julio, son estadisticamente significativos, ademas las
devaluaciones sistematicas han ocurrido en el primer trimestre del afio, después de una
eleccion presidencial. Esto significa que de manera usua el presidente entrante gjusta la
moneda a empezar su administracion (Lopez Portillo, Miguel de la Madrid, Ernesto
Zedillo).

Consumo

Se intenta mostrar que la manipulacion del tipo de cambio, acompafiado de un
incremento significativo en el gasto de gobierno antes de las elecciones, generan
sistemati camente | os ciclos econdmicos.

Se estimo e método de minimos cuadrados ordinarios (OLS), donde “Ct” es
definido como & cambio anua en el consumo real, los datos son medidos de manera
trimestral. La variable dependiente es “Ci= (C— Ci.4/ Ci4)100”, las variables basicas
explicativas son las variables rezagadas para las variables dependientes y las dummies
electorales.

Los resultados indican que el consumo privado sisteméticamente se incrementa
antes de unas elecciones; e consumo privado fue de 3% sobre e promedio en €
trimestre inmediatamente anterior a las elecciones. El consumo preelectoral durante la
época neoliberal pudo ser llevado por medio de una combinacion de gasto de gobierno y
una apreciacion del tipo de cambio.

Crecimiento econémico

En & modelo racional partidario el crecimiento econdmico generalmente va a
estar por abajo del natural cuando un partido de derecha tenga el poder, posteriormente
la economia retomara su camino acompariado de un gjuste en las expectativas [Alesing,
1987]. Algo similar ha ocurrido sistematicamente en México después de |as elecciones.
El crecimiento ha sido de manera consistente mas bajo durante el primer afio electoral,
después de latransmision del poder.

Se estimo una regresién con minimos cuadrados ordinarios (OLS), donde “Y”
es lavariacion anual en latasa de crecimiento econémico, de maneraque Y= (Y- Y4/
Yi4) 100 y las variables independientes son los rezagos del gasto de gobierno y
dummies electorales.

Se puede apreciar la evidencia de crecimiento preelectoral durante el trimestre
que precede ala eleccion en impacto es un poco mayor (Abril, Mayo y Junio), arrojando

evidencia de ciclos politicos en las variable que representa a crecimiento. Los politicos
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mexicanos neoliberales parecen haber sido bastante acertados tanto en la estimulacion
como en e consumo antes de elecciones, y sisteméticamente la desaceleracion

econdmica después de el ecciones.

4.5 Conclusiones™

El articulo tenialafinalidad de indagar en |as causas que sustentaron la existencia de un
anico partido dentro de la presidencia de la Republica mexicana, las preguntas que
motivaron el trabajo fueron:

1. ¢Como puede un partido mantener e poder politico a pesar del pobre
desempefio econémico?

2. ¢Como puede un gobernante implementar costosos ajustes econdmicos, como la
estabilizacion macroecondmica, en un ambiente de creciente competencia
electoral?

La principa aportacion del trabajo fue mostrar que no se puede dedligar a la
economia de los compromisos que se adquieren dentro de la politica, lo que genera un
nuevo marco para abordar €l estudio de ciclos politicos, que va mas aléa de larevision
estadistica de variables econdmicas, y del estudio de la disyuntiva entre inflacion y
desempleo.

Con las implicaciones encontradas en € estudio de México, se demuestra que la
expansion econdémica no es siempre la estrategia dominante bgjo una democracia,
presumiblemente porque los votantes aprenden del pasado, ya que los gobiernos
neoliberales se han tenido que preocupar por el control de lainflacion antes de periodos
electorales (1982 — 1997).

Se demostrd que los gobiernos neoliberales han cambiado la politica monetaria
por otros instrumentos, en particular el tipo de cambio y € gasto de gobierno, que de
manera sSistematica generan un crecimiento en el consumo, ocasionando mayor
actividad economica.

La regresion de minimos cuadrados ordinarios (OLS) demostraron los siguientes
puntos:

1. Unareduccion de lainflacion antes de las elecciones (en el periodo neoliberal).

% Revisar el anexo, apartado 2
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Un incremento en el gasto de gobierno antes de unas elecciones.

Una devaluacién gque se sufre en €l periodo inmediato posterior alas elecciones.
Incremento en el consumo antes de | as elecciones

Un estimulo en e crecimiento econdmico antes de |as elecciones.

o g~ WD

Una desaceleracion en el crecimiento economica en el periodo post electoral.

5.0 El Desempleo, € ciclo palitico y la Nueva M acr oeconomia Politica

Jorge Ludlow Wiechers'
Patricia Rodriguez Lépez™

El trabajo se desarroll6 para el caso mexicano en e periodo de 1980 — 2007%, que
comprende veintiocho anos representados por cinco periodos presidenciales. Se andliza
el comportamiento de los politicos en periodos electorales, ya que se puede argliir € uso
de la politica econdmica para favorecer a partido en el poder, lucrando con las nociones
asociadas a las curva de Phillips de corto plazo (especificamente inflacion vy
desempleo).

El trabajo tiene como punto de partida un estudio realizado por Hamilton, que a
igual que todos los modelos de ciclos politicos, fue propuesto para economias
bipartidistas enmarcado tedricamente dentro de la Nueva Macroeconomia Politica, que
estudia la relacion entre politica y crecimiento econdmico, y acepta la posibilidad de
que €l gobernante busque provecho de su posicion con la intencion de beneficiar a un
grupo. Ademés muestra un especia interés en abordar la relacion de los factores
politicos y econémicos como son: ciclo econdémico, inflacion, desempleo, politicas de
estabilizacion, democracia, desigualdad y crecimiento econdmico, inestabilidad, por
nombrar algunos [Hamilton, 1989].

La posicion a revisar son las consecuencias de la manipulacion del desempleo
con el propdsito de mantener a un partido en el poder, y la inestabilidad econémica que
esto pudiera generar. Partiendo del debate existente sobre el papel que tiene que jugar €
estado en la economia.

Estas inquietudes empezaron a ser plateadas por Alexis de Tocqueville, a

sefialar que es imposible considerar el curso ordinario de los Estados Unidos sin dejar
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de percibir el deseo de mantenerse en €l poder como e proposito principal del
presidente [Tocqueville, 1835].

De acuerdo con Frey € modelo keynesiano de flujo circular de la economia
deberia modificarse para incorporar a gobierno como un agente con intereses propios;
ocasionando que los votantes se enfrenten con un problema de informacion, ya que
desconocen las preferencias del gobierno [Frey, 1978].

Frey se ha enfocado en las variables inflacién y desempleo, debido a que estas
variables afectan de manera inmediata y directa las expectativas de los votantes al
modificar su percepcién sobre el estado que guardala economia.

Se parte de la idea que los gobiernos no estan sujetos a reglas y pueden usar
politicas discrecionales de acuerdo a sus intereses (tanto monetarias como fiscales), de
modo que si persuaden a publico de que lainflacion estard ala bagja, pueden causar una
sorpresainflacionaria que incremente el empleo de manera temporal. Se habla de que se
presenta un sesgo inflacionario cuando e gobierno hace declaraciones de una baja
inflacién pero estas no son creibles.

Las declaraciones que realice un politico van a ser consistentes s este no las
modifica con el paso del tiempo, las expectativas sobre e comportamiento del gobierno
se pueden formar partiendo de sus comportamientos pasados, |0 que da sefiales de como
se podria comportar en € futuro.

La inestabilidad politica puede generar impactos negativos en el crecimiento
econdmico al modificar la acumulacion de capital, que es e insumo base del
crecimiento econdmico [Lewis, 1954].

Partiendo del modelo de ciclos politicos propuesto por Alesing, se predice que la
inestabilidad se incrementa cuando hay politicas divergentes creando incertidumbre y
desestabilizando |as expectativas racionales [Alesina, 1987].

Carmignani ha analizado la liga entre estabilidad politica y la econdmica,
concluye que s e pais es politicamente inestable e desempefio econdmico es
suboptimo [Carmignani, 2003]

a) Evaluando el caso mexicano

El estudio parte del modelo de regimenes de Markov propuesto por Hamilton, el
cual supone la existencia de solo dos regimenes, dando una dualidad de posibilidades
dentro del sistema[Hamilton, 1989].

1. End primer estado (E1) e politico incumbente trata de reelegirse por medio de

la politica monetaria.
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2. En e segundo estado (E2) decide ser imparcial y no ocupar a la politica
economicaasu favor.
En e modelo de Markov se da la siguiente dindmica mostrada en la gréfica 1,
tenemos el estado E1y el E2, |as probabilidades interesantes a calcular son:

P11 dado que esta en E1 que permanezca en E1, linea punteada. Lo cua
significa que usay sigue utilizando €l sefioregje.

e P22 dado que esta en E2 que permanezca en E2, linea punteada. No usa el
sefioregje y vuelve a decidir no hacerlo.

e P12 dado que esta en E1 que se mueva a E2, linea continua. Usa la politica
monetaria pero decide ya no hacerlo.

e P21 dado que estaen E2 que se mueva a E1, linea continua. No utilizala politica
monetaria pero para garantizar su provecho ahora decide utilizar €l sefioregje.

En la nomenclatura de la Teoria de las Cadenas de Markov se le llama la matriz

de estados de transicion a arreglo 2x2:
pll pl2
p2l p22

Se buscar estimar, por el método de méxima verosimilitud, a la diagonal: pl11
mide la probabilidad de usar €l poder, permanecer en E1. También es interesante p22 la
probabilidad de que la votacion sea sisteméti camente respetada.

Para efectos de este andlisis o interesante esta en calcular y presentar las
graficasalo largo del tiempo de p11(t).

La probabilidad p11(t) da unaindicacion de la resistencia de estar en E1 y usar

la politica econdémica para seguir en € poder (E1).



Se presentan gréficas la inflacion mensual en México y de acuerdo a modelo de

Hamilton la probabilidad de estar en E1 y de mover manivelas para inflar la economia,

este exceso de circulante en periodos electorales es una muestra de la manipulacion del

sistema de precios.
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Se puede notar que a partir de 1995 se da un cambio estructural en el

comportamiento de la inflacion, ya que es en afio cuando se consolidan varias de las

reformas del sector financiero sobresaliendo |a autonomia del Banco de México.

En la gréafica 2, se nos muestra de manera histérica la inflacion anual, en el

periodo comprendido de 1973 a 2007, sefialandonos con barras verticales los periodos

electorales.
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La disminucion del indice inflacionario posteriormente al periodo electoral, es
consistente durante las décadas de los setenta y ochenta pero no persiste después de la
crisis de 1994, los objetivos de metas de inflacion establecidas por € Banco de México
se fueron alcanzando reiteradamente, los mecanismos de transmision manejados por
este organismo fueron eficientes y durante dos periodos electorales posteriores a 1995 la
inflacién continuo su propiatendencia.

Cabe anotar que un andlisis econdmico mas fino de la economia mexicana debe
considerar que si bien las elecciones presidenciales son cada seis afios, existen otra
elecciones federales intermedias cada tres afios donde se define el control del poder
legidlativo de la Camara de Diputados, que son €l contrapeso politico mas importante al
poder gecutivo.

La politica econémica de México se ha centrado en acanzar y mantener la
estabilidad econdémica a través de la desregulacion y la competencia de los agentes
econdémicos, un punto significativo es asentar que el control inflacionario si bien se
definié como objetivo de la politica econdmica desde la década de los afios 80, es a
partir de la autonomia del Banco de México en 1994 donde se ha visto reforzada esta
politica.

Las inquietudes abordadas fueron encontrar la existencia de manipulacion de la
politica econdmica de corto plazo, afectando la tendencia del ciclo econémico a partir
de las variables; inflacion y desempleo. El cuadro 1 nos muestra la relacion entre
desempleo e inflacién anual de manera sexenal, buscando resaltar la evolucién en el

comportamiento de lainflacion y el descenso del desempleo en periodos electorales.
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Cuadro 1
Tasas de desempleo, inflacién y PIB de México por sexenios 1980 — 2007
(variaciones porcentuales)
Presidentes Periodos Tasas de Inflacion Variacion del

de México presidenciales desempleo anualizada PIB

1980 4.50 6.90 --

1981 4.19 28.02 8.55
Miguel De la Madrid 1982 4.20 64.22 -0.47
1983 6.61 100.63 -3.48

1984 5.70 65.32 3.42

1985 4.23 58.29 2.18
1986 4.28 88.13 -3.09

1987 3.63 133.69 1.76

Carlos Salinas 1988 3.53 114.64 1.28
1989 2.83 18.91 4.13

1990 2.58 27.28 5.16

1991 2.58 22.05 4.21

1992 2.60 14.98 3.58

1993 3.42 9.45 1.94

Ernesto Zedillo 1994 3.48 6.93 4.45
1995 6.28 38.40 -6.18

1996 5.30 33.32 5.20

1997 3.46 19.82 6.79

1998 3.16 16.28 4.95

1999 2.38 15.95 3.87

Vicente Fox 2000 2.43 9.33 6.63
2001 2.66 6.07 -0.15

2002 2.84 5.06 0.82

2003 3.32 4.48 1.36

2004 3.82 4.71 4.17

2005 3.44 3.89 2.81

Felipe Calderén 2006 3.55 3.68 4.82
2007 3.63 3.94 3.29

Fuente: Elaboraciéon propia con datos del INEGI

Lainflacion en los afios ochenta eran mas altas debido a que la intervencion del
gobierno en la economia era mayor, y esta se acompafiada de grandes déficits
presupuestales. Se intentaron solucionar estos problemas con un cambio de modelo
econémico, generando una mayor apertura comercia y acompafada de un estado

minimalista que solo regulala accién econdémica.

5.1Conclusiones

El modelo tenia laintencion de probar la existencia de manipulacion econdémica en afos
de eleccidn presidencial, cabe hacer notar que las variables de estudio dentro del modelo
econométrico vinieron dadas por e lado de la politica monetaria, que fueron
complementadas con €l estudio estadistico del desempleo, inflacion y crecimiento
€conomico.

Existen distintos model os tedricos construidos bajo esta vision, con la clara idea
de contestar a la pregunta qué papel debe jugar €l gobierno en la economia. Existe €l
modelo de Frey interesado en e comportamiento del gobierno con respecto a las
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variables inflacion y desempleo (Curva de Phillips) ya que afectan directamente la
percepcion de los votantes.

Los modelos de Nordhaus, Hibbs y Alesina retoman laidea de laintervencion de
los gobiernos para afectar esta misma relacion de inflacidn-desempleo, considerando las
expectativas adaptativas y racionales.

Se redlizaron dos andlisis estadisticos sobre e comportamiento del caso de
Meéxico, e primero basado en e modelo de regimenes de Markov, en e que se
presentan dos estados del sistema donde € primero considera que e politico
incumbente trata de reelegirse y €l segundo estado considera que el politico es neutral.
Los resultados obtenidos utilizando la variable inflacion mensual es que e primer
estado es persistente en periodos electorales y es en 1994 cuando se presenta por Ultima

vez esta situacion.
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Capitulo 3

Modelo ideol ogico racional

“La Esfinge que le pregunté: -¢Cual es el animal que por la mafiana anda en cuatro
patas, al mediodia en dosy a la noche en tres? Edipo, le respondio: - Es el Hombre.

Que en su nifiez camina en cuatro patas, en la adultez, se para erguidoy en la
ancianidad se ayuda con un baston”

Sofocles

69



6.0 Modelo ideolégico racional
Justificacion

Es importante estudiar el tema de los ciclos politicos en México, porque se tiene un
escenario de competencia politica, donde a los votantes les importa e desempefio
econdémico del pais, o que se traduce en el uso de incentivos por parte de gobernantes
gue aumentan la probabilidad de ser reemplazados por alguien del partido a que
pertenecen, mejorando temporalmente los resultados econdémicos percibidos por el
electorado.

En la década de los ochentas y noventas, México sufrié crisis economicas
sexenales, que se presentaban especificamente al finalizar elecciones presidenciaes
(afios 1982, 1988 y 1994), éstos desequilibrios fueron menores en las dos Ultimas
elecciones presidenciales (de 2000 y 2006); a priori de un andlisis estadisticos y
economeétrico, pareciera que existio un quiebre dentro del ciclo politico mexicano que lo
Ilev6 a generar menores desequilibrios post €l ectorales.

Para dar una explicacion a dicho comportamiento econémico se va a contrastar
la teoria de los ciclos politicos partidistas propuesta por Alberto Alesina, aplicandola a
la economia mexicana para €l periodo de 1980 — 2006 [Alesina, 1987]. En e modelo
tradicional elaborado por Nordhaus, los politicos estdn motivados por € deseo de
mantenerse en € poder, y se ocupan directamente por los resultados econémicos
[Nordhaus, 1975]; Alesina reconoce que ademés del vinculo economico, existen
motivaciones ideol 6gicas, que hace que los politicos se ocupen de ambas variables en
las elecciones.

Este modelo interesa porque hasta ahora no ha sido propuesto para la economia
mexicana y a diferencia de los modelos oportunistas tradicionales, ya probados, se
introducird la motivacion ideologica, que se van a manifestar en las funciones de
utilidad de los partidos™, y la racionalidad de los agentes econdémicos™; por lo que los
resultados y conclusiones que se obtengan del modelo, serén inéditos y pioneros dentro
de la eleccion pablica en México.

¥ Se puede gemplificar de la siguiente manera: un partido le otorga mayor importancia que € otro a
reducir el desempleo o lainflacion
% Laracionalidad de los agentes principa mente se reflgja en la formacion de expectativas.
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6.1 Planteamiento

El periodo de andlisis incluye cuatro administraciones presidenciales, Miguel de Madrid
(1982 — 1988), Carlos Salina (1988 — 1994), Ernesto Zedillo (1994 — 2000) y Vicente
Fox (2000 — 2006).

Para aplicar la teoria de los ciclos politicos partidarios en México, se necesita la
existencia de frentes politicos con ideologias opuestas. Se plantea la existencia de estos
frentes en M éxico retomando |os conceptos basicos de izquierda y derecha; partiendo de
esa base tedrica, se buscard una conexion con e comportamiento econémico que se ha
mostrado en €l periodo electoral.

Los votantes eligen un candidato basdndose en sus preferencias ideoldgicas, y
este vinculo es e que hace que los partidos estén enraizados en la sociedad. Al
momento de realizar una evaluacion, los votantes utilizan la dimensién izquierda y
derecha con el propodsito de simplificar la informacion respecto a las posiciones de
partidos y candidatos y segun sus propias preferencias [Downs, 1957].

Por tanto, el ge izquierda - derecha ayuda a los votantes a tomar decisiones de
voto a partir de la cercania o distancia que creen tener con los candidatos o partidos.
Dicha dimension permite a los votantes minimizar sus costos de informacion y, alos
partidos, reconocer a su electorado potencial [Beaudoux y D’ Adamo 1999].

La extension retrospectiva de los conceptos de izquierda y derecha es fuente
inagotable de anacronismos, cabe recordar que € génesis de las denominaciones
“izquierda’ y “derecha’ estan en la Asamblea de 1789, en Francia, donde quienes
estaban situados a la derecha del presidente eran identificados con el Antiguo Régimen,
que en su estructura implicaba muchas instituciones, principalmente e “Trono
absoluto”.

Para simplificar el universo de ideas, se va a aceptar €l concepto de izquierda
dado por Simedn, que la encasilla como una corriente de pensamiento ideolégico que
busca transformar e Estado, en sus estructuras institucionales, sociales, econémicas y
politicas para que las riquezas y acciones derivadas de €, sean recibidas de manera
equitativa por |os habitantes de un pais [ Simeon, 2008].

Es pertinente este concepto para aclarar la investigacion, ya que nos da la vision
de una busqueda de equidad social, y para nuestro caso esencialmente econémico, 1o
que sevaareflgjar en uninterés en laredistribucion del ingreso.
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Se retoma el concepto de derecha dado por Acha, a caracterizarla por su
resistencia al cambio radical, profundo, o a toda innovacion; la derecha aboga por la
defensa de la autoridad establecida y de las tradiciones antiguas. La derecha fue d
principio la postura de quienes tenian que defender sus privilegios, mientras que la
izquierda se nutri6 de las nacientes clases bajas [Acha, 2003].

La adhesién a una ideologia politica en México, se ha presentado desde la
concepcion de los partidos politicos,; actualmente existen tres grandes fuerzas politicas
en e pais. € Partido Revolucionario Institucional (PRI), € Partido Accion Nacional
(PAN), y e Partido de la Revolucién Democrética (PRD).

El PRI fue fundado en 1929 como Partido Nacional Revolucionario (PNR), para
terminar con las disputas violentas entre las diferentes fracciones surgidas de la
Revolucion Mexicana. Posteriormente, integra a su estructura tres grandes sectores
sociales: el obrero, el campesino'y e popular .

El PRI logr6 mantenerse en e gobierno federal por mas de 71 afos,
transformandose con el paso de los afios, tratar de encasillarlo dentro de una corriente
ideolégica resulta dificil, ya que incluso dentro del partido existen grupos que se
disputan el poder, pero se puede plantear laidea de que en afios electorales, €l PRI actud
como partido de izquierda al retomar el concepto dado por Simedn, y relacionando €l
mandato de éste con los desgjustes postel ectorales que sufrid el pais (crisis econdmicas
en 1982, 1988, 1994).

Estos desgjustes tedricamente se pueden asociar a que € PRI veia en las clases
populares a su voto potencial, por lo que se encaminaba a la creacion de empleos,
estimular el crecimiento econdémico con lafinalidad de favorecerlosy controlarlos.

El PAN surge en 1939, como reaccion a lo que sus fundadores consideraron la
desviacion y excesos izquierdistas del gobierno cardenista, al que criticaron duramente
sus acciones de orientacion social (lareformaagrariaen primer sitio) y educativa®,

Las elecciones del afio 2000 marcaron un rompimiento con una democracia que
hasta ese momento habia sido monopartidista; para las elecciones de 2006 el PAN se
presenté como una nueva fuerza politica en la presidencia, que logré evitar la crisis

postelectoral.

% Informacion obtenida de la pégina electrénica del PRI, e 27 de julio 2009:

htt//www.pri.org.mx/PriistasT rabajando/inicio.aspx
% Informacién obtenida de la péagina electrénica del PAN, & 27 de julio 2009:
http://www.pan.org.mx/portal/historia
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El PAN se va a tomar como €l partido de derecha, basandose en e concepto
dado por Acha, acompafiado del hecho aparente de que en las elecciones presidenciales
de 2006 se dio un control de precios y estabilidad macroecondmica, debido a que la
clase alaque representaeslamediay alta.

A continuacion se enumeran principios que resaltan algunos aspectos que han

otorgado identidad singular y permanente al PAN:

e Un sentido nacionalista que se resume en la tesis “El interés nacional es
preeminente” y la “unidad naciona” es uno de los “valores tradicionales’ que
deben ser perpetuados.

e El rechazo ala lucha de clases y a las concepciones que ven a Estado como
instrumento de esa lucha, a servicio de una clase social. “La necesidad de la

Nacion eslajusticiasocial, no laluchade clases’.

Latercera fuerza electoral es e PRD, y ha aglutinado ha pequefios partidos de
izquierda, a la disidencia del PRI y ha mucha gente de la sociedad civil organizada
[Crespo, 2006]. No ha accedido a la presidencia pero ha ofrecido una fuerte oposicion
en 2 elecciones presidenciaes, desafio en 1988 al sistema con el disidente priista
Cuauhtémoc Cérdenas como candidato presidencial, perdiendo de manera controvertida.

En las elecciones de 2006, tuvo como abanderado presidencial a Andrés Manuel
L6pez Obrador, perdiendo la presidencia por un 0.58%, debido a la importancia de este
partido en la vida politica de México, y retomando e concepto de Simedn, va a ser
enmarcado dentro de una fuerza de izquierda; basta recordar su lema en las elecciones
de 2006, “Por €l bien de todos, primero los pobres”.

6.1.2 Division de clases por ingreso en M éxico

El problema de dividir a una sociedad resulta ambiguo; al coexistir en una sociedad
heterogénea, que se puede desglosar en un sin nimero de variables, como son: el grado
de escolaridad, religion que profesen, lugar a que pertenezca, etc.

Carlos Marx fue el primero en analizar el problema de la division de la sociedad
partiendo del nivel de ingresos, Marx asimilo de forma critica los trabajos de Adam
Smith, David Ricardo, y Ilego ala conclusion, que el capitalismo era el origen de latoda
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la tragedia humana, planteaba que se daba un intercambio desigual entre el salarioy la
fuerza del trabajo, originando la division entre proletariado y burguesia[Marx, 1867].
Por desgracia en México no existen datos oficiales sobre €l nivel de ingresos que
dividen a la sociedad en clase baja, media y alta; retomando esta division, se a hace
enfasis que dentro de la sociedad existen diversos estratos, |os cuales se van a delimitar
de acuerdo al nivel de ingreso gque va a tener cada grupo, para sustentar esta idea, se
tomo6 como base |a Encuesta Nacional de Ingreso y Gasto de los Hogares (ENIGH), del

2006, proponiendo la siguiente estratificacion:

e Clase con ingresos bajos.- Este grupo se va a situar en el rango de ingresos de
seis mil ochentay seis a trece mil ochocientos setenta y un pesos trimestrales,
esta clase vaareflgjar un salario estimado entre 68 y 154 pesos diarios.

e Clase con ingresos medios.- Este grupo se va a situar en €l rango de ingresos de
diecisiete mil doscientos noventay siete atreintay un mil cuatrocientos noventa
y seis pesos trimestrales; esta clase va areflgjar un salario estimado entre 192 a
350 pesos diarios

e Clase con ingresos altos.- Este grupo se va a situar en €l rango de ingresos de
treintay nueve mil seiscientos treintay ciento veintilin mil setecientos sesenta'y
Siete pesos trimestrales; esta clase va a reflgjar un salario estimado entre 440 a

1350 pesos diarios.

Para llegar a esta relacion se dividieron los deciles de ingresos trimestrales en
tres apartados, la clase baja va a ocupar €l espacio entre el decil uno a tres, se tomo esta
decision debido a que la estimacion de salario minimo® redizada, arrojé como
resultado que esta franja poseia alrededor de uno a tres salarios minimos, la clase media
ganariade 4 a 6 salario minimos y la clase de ingresos altos obtendria de 9 a 27 salarios
minimos. Esta division de salarios es la que tentativamente se acerca més a la realidad
mexicana, basados en la gran concentracion de ingreso que existe en México
[Rodriguez(a), 2009], la diferencia de ingresos entre el estrato uno y tres, es de 115, 681

pesos. (ver cuadro 1)

% Para hacer esta estimacion, se dividié en ingreso corriente trimestral de los hogares entre 90, los que
nos arrojaria su ingreso diario, posteriormente se dividio entre 53.34 pesos, que es € salario minimo
promedio de México (obtenido de ladivision del ingreso delas zonas“A”, “B” y “C").
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Cuadro 1

Relacion entre los deciles de hogares en México y su ingreso corriente total trimestra,
basado en laENIGH, afio 2006

Deciles Hogares  |ingreso corriente total*] Ingreso de los hogares | NUmero de sdarios | Division de clases por
(Miles) (Millones de pesos) (miles de pesos) minimos? ingresos
| 2654 16151 6,086 1,27
[l 2654 27964 10,537 2,19 Ingresos bajos
11 2654 36813 13,871 2,89
v 2654 45907 17,297 3,60
\% 2654 56029 21,111 4,40 Ingresos medios
VI 2654 67522 25,442 5,30
VIl 2654 83591 31,496 6,56
VIl 2654 105177 39,630 8,26
IX 2654 143452 54,051 11,26 Ingresos atos
X 2654 323169 121,767 25,37

Fuente: INEGI, BIE, consultado el 20 de agosto de 2009 y Comisiéon Nacional de los Salarios Minimo, consultada el 15 de
septiembre de 2009.
1.- Son los ingresos netos que recibieron los integrantes del hogar durante el periodo de referencia por el trabajo subordinado; el
ingreso del trabajo independiente de un negocio propiedad del hogar, incluyendo las ganancias de cuasisociedades y cooperativas de
produccion; los rendimientos, alquileres, intereses, dividendos y regalias derivados de la posesion de activos; las transferencias]
recibidas que no constituyeron un pago por trabajo y otros ingresos corrientes recibidos por los integrantes del hogar, también incluye
el valor estimado a precios de consumo final de los productos y/o servicios obtenidos por autoconsumo, pago en especie, regalos y lal
estimacion del alquiler de la vivienda.
2.- Para obtener el nimero de salarios minimos, se dividio el ingreso diario estimado entre la media de los salarios minimos en México|
que fue de 53, 34 pesos diarios. La zona A retribuye con un promedio de 54,8, la zona B con 53, 26 y la zona C con 51, 95 pesos|
diarios.

6.1.3 Limitaciones existentes al planteamiento

La principal limitacién es que México no es un pais bipartidista, donde las fuerzas
politicas estén claramente separadas en ideologia. Nuestro pais cuenta con ocho partidos
politicos, aungue solo tres de ellos han tenido posibilidades de ganar la presidencia, los
demés se limitan a buscar o refrendar su registro en e afio electoral, ayudandose de
coaliciones en elecciones federales (el registro se obtiene y se mantiene con un minimo
del 2% de lavotacion).

Posiblemente sea dificil de aceptar que €l PRI es una fuerza de izquierda o
populista. Por medio de estadisticas econdmicas, se prueba que su manejo de la politica

econdmicatrato de favorecer a estratos sociales con ingresos bajos.
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6.1.4 Reformas econdmicas, electoralesy cambio de gobierno

La reforma econdmica més relevante, fue la aprobacion de la autonomia de Banco de
México (Banxico) al modificar el articulo 28 constitucional, aprobado en 1993, entr6
en vigor en abril de 1994%.

“ El Estado tendra un Banco Central que sera auténomo en €l gercicio de sus
funciones y en su administracién. Su objetivo prioritario sera procurar la estabilidad
del poder adquisitivo de la moneda nacional, fortaleciendo con €ello la rectoria del

desarrollo nacional que corresponde al Estado” .

El sexenio del presidente Salinas de Gortari (1988-1994) vivioé tres reformas
electorales sustanciales: la de 1989 - 1990, 1993 y 1994, ademés de otras tantas
pegueiias modificaciones a algunos articul os especificos de la Constitucién Politicay al
Cadigo Federal de Ingtituciones y Procedimientos Electorales (COFIPE), como la de
diciembre de 1990, que tuvo lafinalidad de ajustar la clausula de gobernabilidad; 1a de
1992, que modificd un transitorio relacionado con la credencial para votar con
fotografia; y otra en junio de 1994, que gjusto la redaccion de los articulos 74 y 77
relativos a los consejeros ciudadanos [Becerra, 1994].

Las principales reformas electorales en México se han dado gradualmente,
partiendo en la década de los noventa. Las reformas pueden ser consideradas como la
respuesta a la creciente presion de la oposicion partidista sobre €l PRI, a partir de los
ochentas.

En parte obedecen también alas exigencias a nivel internacional. Después de las
elecciones presidenciales de 1988, que para muchos observadores terminaron en un
fraude en contra del candidato opositor Cuauhtémoc Cardenas, €l gobierno del PRI se
vio en la necesidad de legitimarse nacional e internacionamente y de cumplir por lo
menos con los requisitos formales de las elecciones democréticas, que abrieran la
posibilidad de reflgar la voluntad popular.

¥ |a autonomia concedida a Banco de México, explicada en la Exposicién de Motivos de la reforma
congtituciona respectiva, tiene como principal objeto construir una salvaguarda contra futuros brotes de
inflacién. De ahi la importancia de que en € texto Constitucional haya quedado precisado € criterio
rector a cua debe sujetarse en todo tiempo la actuacion del Banco de México: la procuracion de la
estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional

“ Articulo 28 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 2009.
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Parte de estos cambios es |a creacion de autoridades el ectoral es financieramente
auténomas e independientes de las presiones partidistas y del gobierno; € Instituto
Federal Electoral (IFE) y & Tribunal Electoral del Poder Judicial de la Federacion
(TEPJF).

Se dala creacién del Instituto Federal Electoral (IFE) el 11 de octubre de 1990
como la maxima autoridad electoral del pais. Los origenes de su creacién fueron las
reformas a la Constitucion llevadas a cabo en 1989 y la expedicion, a afo siguiente, del
Codigo Federal de Institucionesy Procedimientos Electorales™.

El IFE ha experimentado tres importantes procesos de reforma 1993, 1994
1996, y 2008, que han impactado de manera significativa la integracion y atributos del
organismo depositario de la autoridad electoral.

Entre los principales cambios e innovaciones, resultado de estos procesos de
reforma, destacan |os siguientes:

e Lareforma de 1993 faculto a los érganos del Instituto Federal Electoral parala
declaracion de validez y la expedicion de constancias para la eleccion de
diputados y senadores, asi como para establecer topes a los gastos de campafia
de |as elecciones.

e La reforma de 1994 incrementd e peso e influencia de los consgeros
ciudadanos en la composicion y procesos de toma de decisiones de los érganos
de direccion, confiriéndoles la mayoria de los votos y amplié |as atribuciones de
los 6rganos de direccion anivel estatal y distrital.

e Lareforma de 1996 reforzo la autonomia e independencia del Instituto Federal
Electoral, a desligar por completo, al Poder Ejecutivo de su integracion y
reservar €l voto dentro de los érganos de direccion, exclusivamente a los
consejeros ciudadanos.

Estas reformas continuaron en el afio de 1997 (impulsadas por el presidente
Ernesto Zedillo), con la modificacion al articulo 99 constitucional. Se pueden destacar

los siguientes puntos:

e Se establecen garantias de mayor equidad en €l acceso gratuito alaradio y la

television durante periodos electoral es.

41 pagina del |FE, consultada el 14 de septiembre de 2009, www.ife.org.mx.
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Se establece que la financiacion publica debe prevalecer sobre otros tipos
permitidos y regulados por laley.

e Se prohiben las aportaciones anénimas y se establecen nuevos limites al
financiamiento de simpatizantes.

e Aumentan las atribuciones de control a cargo la Comision de Fiscalizacion de

los Recursos de los Partidos y Agrupaciones Politicas.

e El Ingtituto Federal Electoral es el organismo publico autbnomo, responsable de
organizar las elecciones federales, es decir, las del Presidente de los Estados

Unidos Mexicanos

Con las reformas establecidas en la década de los noventas, pareciera que se
cierraun ciclo electoral populistay se deja el camino abierto a politicas electorales de
derecha, que tienen como finalidad una estabilidad econémica, facilitando la alternancia
presidencial en las elecciones del afio 2000.

6.1.5 Objetivos del modelo

Se busca probar la existencia de ciclos politicos ideolégicos (partidarios) en México;
vinculada a la existencia de este comportamiento, se analizardn las reformas
establecidas en |a década de los noventa, que han limitado el poder del ciclo partidista
de izquierda, facilitando la aternancia dentro del gobierno federal en el afio 2000.

La investigacion examinard el comportamiento econdmico antes y después de
las elecciones, dado por los dos partidos politicos que han ocupado la presidencia en
Meéxico, PRIy PAN.

Si el modelo llega a ser consistente con los datos de la economia mexicana, se
podria preveer que los gobiernos de izquierda en e poder, van a propiciar mayores

desgjustes ala economia en un periodo postelectoral.

6.1.6 Sustento estadistico para aplicar el modelo ideoldgico racional en México

La teoria de los ciclos politicos propuesta por Nordhaus fue creada dentro de una

democracias bipartidistas [Nordhaus, 1975]; Alberto Alesina le agrego expectativas
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racionales a arraigo que pueden llegar a tener los votantes por algun partido [Alesina,
1987]“.

Para probar que existe preferencia del voto partidista en México, se va a
comparar € PIB percapita™ de los 32 estados, con el mapa electoral que muestra al
partido ganador en cada estado del pais™. El acerbo estadistico existente nos va a
permitir ver la evolucién del voto a partir del afio 1994 hasta la Gltima el eccion ocurrida
en 2006

El producto interno bruto percapita representa el promedio del producto interno
bruto por habitante de una economia 'y es usado como una medida de bienestar social.
Aungue existen diversas criticas a uso de este indicador, de la que destaca la siguiente
[Inglehart, 2001]:

e Ignora las desigualdades de la renta. Asi, a dividir €l tota del PIB entre su
nimero de habitantes, 10 que hace es atribuir el mismo nivel de renta a todos,

ignorando las diferencias econdmicas entre los habitantes.

Debido a las limitaciones de este indicador, se va a completar el analisis con el
indice de desarrollo humano (IDH); desde hace veinte afios aproximadamente, la
Organizacion de Naciones Unidas (ONU), elabor6 por primeravez € 1DH, que ademés
de los ingresos medios por habitante, contempla varios aspectos sociales para evaluar €l
nivel de desarrollo, tales como la alfabetizacion de la poblacion, el acceso a la sanidad,
|a esperanza de vida al nacer, laigualdad entre hombresy muijeres, entre otros™.

Este tipo de aproximaciones presenta una vision poderosa de las condiciones
basicas en que viven las personas, e incluso ha sido ocupada para orientar politicas
publicas hacia objetivos concretos, generar debate e informar a la opinién publica sobre
las diversas cuestiones vinculadas con e desarrollo social. De hecho, una de las
principales ventajas del indice de desarrollo humano es la posibilidad de establecer una

jerarquiacasi visual sobre quien esta mejor y quien peor.

“2 Para obtener mayor informacion, consultar el capitulo 1.

“3 PIB per cépita es la relacion que hay entre el Producto Interno Bruto (PIB) de un paisy su nimero de
habitantes. Para conseguirlo, hay que dividir € PIB de un pais entre la poblacion de éste.

“4 El mapa electora se encuentra en |as estadisticas del |FE.

“ pagina de la ONU, consultada en octubre de 2009. www.un.org/es/
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La elaboracion del IDH arroja dos valores extremos que son “1” y “0”; €l uno
corresponde a maximo desarrollo posible, mientras que un valor de cero indica que no
existe avance alguno.

El Programa de Naciones Unidas par € Desarrollo (PNUD), clasificaa IDH de

la siguiente manera:

e Desarrollo humano ato:; IDH > 0,8
e Desarrollo humano medio: 0,5<IDH < 0,8.

e Desarrollo humano bgjo: IDH < 0,5

Se busca probar que los estados con un PIB percépita e IDH bajo, han optado
por elegir a una fuerza electora de izquierda, y los estados con un PIB per cépita e IDH
alto simpatizaran con la derecha.

La teoria elaborada por Verba y Nie, aporta una relacion entre los niveles de
participacion y los niveles de educacion/sofisticacion politica, ingreso y diferentes
variables ocupacionales. Con respecto a edad y estado civil, amedida que los individuos
Son mayores 0 se casan, asumen responsabilidades sociales (pagar impuestos, obtener
beneficios de programas oficiales, etc.) que pueden incrementar su motivacion a influir
en lapolitica[Verbay Nie, 1972].

De manera histérica, €l voto mas pobre ha sido priista: el PRI gan6 95 de los 98
distritos rurales que habia en 1994; y 80 de los 96 existentes en el 2000. El PAN gan6
en el 2000 e 51% de los distritos con menos rezago. El voto perredista abarca sectores

criticos y sectores medios relativamente escol arizados [ Alonso, 2000].

6.1.7 Elecciones en M éxico, periodo 1994 - 2006.

Durante muchos afios Meéxico celebrd elecciones ain cuando no eran del todo
equitativas. Los mexicanos han vivido la mayoria de sus vidas bajo un régimen donde €l
fraude electoral, la corrupcién y una deficiente rendicién de cuentas eran la norma. Es
probable que esto haya afectado la confianza de los ciudadanos en las instituciones y
minado la legitimidad del voto como un medio de participacion [Buendia'y Somuano,
2003].

Lateoriade laeleccion racional supone que la principal razén por la que algunas
personas votan, en tanto que otros no lo hacen, es que los participantes consideran que
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esta accion tiene probabilidades de traerles beneficios que exceden cualquier costo en €
gue se incurra. Los votantes potenciales tienen que concebir su situacion de modo tal
gue crean que ésta puede ser modificada mediante la accién en la esfera publica
[Stiglitz, 2003].

De acuerdo con Rose y Shin, € problema de las democracias como México,
consiste en que se han democratizado al revés. Estos paises han establecido elecciones
libres y competitivas antes de crear las ingtituciones basicas de un Estado moderno
[Rosey Shin, 2001].

El proceso politico electoral presidencial mexicano de agosto de 1994, no se
entiende sin antecedente de julio de 1988, donde €l sistema politico basado en un Unico
partido se vio por momentos desgquebrajarse. Salinas de Gortari realiz6 durantes su
sexenio grandes esfuerzos por difundir en el extranjero una nueva imagen de un México
moderno, abierto a inversiones, con apertura comercial; modernidad gue traspasaba las
barreras econdmicas a denotar la existencia de una democracia[Meyer, 2009]

Desde antes de iniciado €l afio de 1994, el proceso electoral ya era el suceso mas
esperado y se creia que acanzaria un alto grado de competitividad, sin embargo el
escenario social se vino a modificar con el alzamiento armado en el estado de Chiapas,
justo @ primer dia del afo, configurando una nueva oposicion a partido en €l poder (la
oposicién no es Unicamente la que se representa por un partido politico, esta también se
configura por medio de movimientos sociales); a esto se le sumo el asesinato de Luis
Donaldo Colosio &l 23 de marzo de 1994 [Regalado, 1994].

El dia de las elecciones se tuvo una alta participacion ciudadana, con 76% de la
poblacion registrada en las listas nominales; por muchos afios existio la creencia de que
una amplia participacion ciudadana, aunada a computo imparcial de los sufragios,
habria de llevar a la derrota del candidato del partido oficial, pero esto no sucedio, la
votacion obtenida por el candidato priista a la presidencia de la Republica fue reducida,
s se compara con los niveles histéricos, tomando como base la votacion total, el
candidato triunfador obtuvo apenas €l 48.7% de los sufragios, su mas cercano
competidor apenas logro rebosaba la mitad lograda por €l triunfador [Valdez y Larrosa,
1994].

El cuadro 2, muestra que € PRI gan6 en todos los estados de la repablica,
corroborando el hecho de no haber tenido ninguna oposicion gque pusiera en riesgo su
victoria, €l IDH que tenia el pais era de 0.76, que representa un indice de desarrollo

medio, acompafiado de un PIB percapita de doce mil trece pesos anuales. En este
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periodo todavia no entraban gran parte de las reformas en materia electora y era
incipiente la independencia del Banco de México, pero se siembra la idea en los

ciudadanos de que su voto contribuiriaadecidir € futuro politico del pais.

Cuadro 2
Resultados estatales de la eleccién presidencial de 1994 en México
PERTRT
NUmero Estado PIB (Fl’gggf'ta 1'5;5 Partido ganador
1 Aguascalientes 13,79 0,8 PRI
2 Bgja Cdlifornia 16,25 0,81 PRI
3 Baja California Sur 16,93 0,82 PRI
4 Campeche 21,29 0,8 PRI
5 Coahuila 15,95 0,81 PRI
6 Colima 13,27 0,79 PRI
7 Chiapas 5,82 0,68 PRI
8 Chihuahua 15,95 0,8 PRI
9 Distrito Federa 30,55 0,86 PRI
10 |Durango 10,63 0,77 PRI
11 |Guanguato 8,74 0,74 PRI
12 Guerrero 7,13 0,7 PRI
13 Hidalgo 7,40 0,73 PRI
14  |Jdisco 12,09 0,78 PRI
15 México 9,81 0,78 PRI
16 Michoacén 7,14 0,73 PRI
17 Morelos 11,17 0,77 PRI
18 |Nayarit 7,78 0,75 PRI
19 |Nuevo Ledn 20,63 0,83 PRI
20 |Oaxaca 5,62 0,69 PRI
21 |Puebla 7,69 0,73 PRI
22 Querétaro 13,44 0,78 PRI
23 Quintana Roo 21,29 0,81 PRI
24 San Luis Potosi 8,76 0,74 PRI
25 |Sindoa 10,90 0,78 PRI
26 Sonora 15,24 0,81 PRI
27 Tabasco 8,54 0,76 PRI
28 Tamaulipas 12,73 0,79 PRI
29 Tlaxcaa 6,64 0,75 PRI
30 |Veracruz 8,04 0,73 PRI
31 |Yucatén 9,65 0,75 PRI
32 |Zacatecas 7,35 0,74 PRI
Promedio Nacional 12,13 0,76
Nota: PIB Percéapita promedio, en miles de pesos de 1993

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y IFE, Junio 2009
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6.1.8 Elecciones del afio 2000

En las elecciones se configurd una coalicién que configuré el PAN junto con el Partido
Verde, que adopt6 el nombre de Alianza por e Cambio, su candidato era Vicente Fox,
quien ganariala eleccion.

La lista nominal para 2000, era de 58 782 737, votaron 37 603 523, el 63.97%,
se quedo 13.8 puntos por debajo de la participacion de 1994; Una de las explicaciones
tiene que ver con la agresividad de las campafias mediéticas que influy6 en que se diera
el caso de ciudadanos confundidos que prefirieron no acudir alas urnas [Alonso, 2000].

En esta eleccidn ya estaban en vigor las nuevas reglas electorales y econdémicas,
y contrario alo ocurrido en el 1994, el PRI sdlo pudo obtener 10 de los 32* estados de
la republica, siete de esos estados estén por debajo de los 10 mil pesos percapita
anuales, y nueve de los diez estados tienen un IDH menor a 0.80; el IDH promedio es
de 0.76 (tres décimas abgjo del nacional), lo que lo ubica en un rango medio de
desarrollo, y acapara los estados con menor desarrollo social y econémico, que son
Chiapas, Oaxacay Guerrero (ver cuadro 3).

Global Exchange, € 4 de julio, emitié un boletin de prensa en € que afirmaba
gue aunque €l fraude electoral no habia afectado los resultados de las elecciones
presidenciales, diversos incidentes de compra, coaccion e intimidacion se dieron en
forma extensa en regiones del sur de México [Global Exchange, 1994];
paraddjicamente es donde se presentan un ingreso percapita e IDH menor; se puede
pensar que € triunfo historico de la izquierda en el sur de México, se debié en gran
parte ala comprade voto o regalo de despensas a la gente de bgjos recursos.

El IFE hizo propaganda en contra de la coaccion del voto. No obstante, la
compra, coaccion y condicionamiento del voto se hicieron presentes. El partido del
Estado utilizo recursos publicos para beneficiarse, sobre todo los destinados al combate
ala pobreza®[Alonso, 2000].

La eleccion presidencial del afio 2000 en México marcd € fin de 71 afios de
gobierno priista, se opto por un nuevo régimen politico, a dar la alternancia en €l

gobierno federal, se empez0 a vivir una nueva era en nuestra democracia. A la llegada

“ El estado de Michoacan fue ganado por e PRD, que dentro del marco tedrico del trabagjo, se ha
considerado de izquierda.

4" Laeleccion presidencial solo tuvo dos pequefias impugnaciones. Alianza por México impugnd eleccion
de diputados en 17 distritos. Alianza por € Cambio en 3 (de Michoacan, Villahermosay del D.F.) El PRI
impugnd en 11 distritos (en Aguascalientes, Bgja California, Coahuila, Jalisco, Michoacan, Sinaloa,
Veracruz y Zacatecas).
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de Vicente Fox a la presidencia, se hizo mencion de que el gobierno seria enfocado en
favorecer a empresarios.

El PIB percépita de los estados donde gan6 e PAN tiene una media de dieciséis
mil pesos anuales, teniendo al estado con mayor ingreso que es el Distrito Federal (DF),
tuvo un IDH promedio de 0.80, que es catalogado como un desarrollo humano alto,
pasando por 0.4 alos estados ganados por el PRI, teniendo al estado con IDH mayor de
la Republica (Baja California). Tanto en las elecciones de 2000 y 2006, €l PAN ha sido
favorecido en los estados de norte de la republicas, que son los gque tienen un mayor
desarrollo humano e ingreso por persona. (ver cuadro 3y 4).

Cuadro 3
Resultados estatales de la eleccién presidencial de 2000 en México.
Estados donde gané PRI
e 1
NUmero Estado ;gcl)_:) PIB égggfl @ Partido ganador
1 Campeche 0,81 22,55 PRI
2 Chiapas 0,70 6,30 PRI
3 Durango 0,79 12,18 PRI
4 Guerrero 0,73 7,73 PRI
5 Hidalgo 0,75 9,19 PRI
6 Nayarit 0,77 8,82 PRI
7 Oaxaca 0,72 6,23 PRI
8 Sinaloa 0,79 11,79 PRI
9 Tabasco 0,77 8,99 PRI
10 Tlaxcala 0,76 8,09 PRI
Promedio Estatal 0,76 10,19
Promedio Nacional 0,79 14,67
Nota: 1 PIB Percapita promedio, en miles de pesos de 1993

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y IFE, Junio 2009



Cuadro 4

Resultados estatales de la eleccion presidencial de 2000 en México.
Estados donde gan6 Coalicion PAN y Verde.
a1
NGmero Estado 2'55' 0 PIB (ggggf' @ Partido ganador
1 Aguascalientes 0,8182 17,96 PAN Yy P. Verde
2 Baja California 0,8355 20,79 PANY P. Verde
3 Baja California Sur 0,8225 18,27 PANy P. Verde
4 Coahuila 0,8247 20,31 PANy P. Verde
5 Colima 0,8045 15,59 PANYy P. Verde
6 Chihuahua 0,8273 21,85 PANy P. Verde
7 Distrito Federal 0,8806 37,69 PANy P. Verde
8 Guanajuato 0,7637 11,07 PANy P. Verde
9 Jalisco 0,8000 14,79 PANy P. Verde
10 México 0,7820 12,06 PANYy P. Verde
11 Morelos 0,7878 13,14 PANy P. Verde
12 Nuevo Ledn 0,8419 26,16 PANy P. Verde
13 Puebla 0,7590 10,23 PANy P. Verde
14 Querétaro 0,7993 17,66 PANy P. Verde
15 Quintana Roo 0,8208 21,61 PANY P. Verde
16 San L uis Potosi 0,7694 10,82 PANy P. Verde
17 Sonora 0,8194 18,33 PAN Yy P. Verde
18 Tamaulipas 0,8109 16,01 PAN Yy P. Verde
19 Veracruz 0,7453 8,66 PAN Yy P. Verde
20 Y ucatan 0,7736 11,71 PANy P. Verde
21 Zacatecas 0,7522 8,11 PANy P. Verde
Promedio Estatal 0,80 16,80
Promedio Nacional 0,79 14,67
Nota: 1 PIB Percépita promedio, en miles de pesos de 1993

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y IFE, Junio 2009

6.1.9 Elecciones de 2006

Lajornada electoral estuvo precedida de una &cida campafia electoral entre la coalicion
“Por el bien de todos’, encabezada por el PRD, acompafiada del Partido del Trabajo
(PT), que postul6 como candidato a Andrés Manuel Lopez Obrador, que se logro
arropar con la imagen de un partido que apoyaba a las clases populares, y € PAN, que
postulé como su candidato a la presidencia a Felipe Calderdn Hinojosa, € PRI llegd
debilitado a las elecciones presidenciales, se unid en la coalicion Alianza por México,
integrada por € PRI y el Partido Verde Ecologista de México (PVEM), que postulé a
Roberto Madrazo Pintado.
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Para esta eleccion federal 71 millones 730 mil 868 integraron el padron el ectoral
(95.4% de la poblacién mayor de 18 afios); de ellos 71 millones 350 mil 976 ciudadanos
contaron con credencial para votar con fotografia y por tanto integraron la Lista
Nominal de Electores; y de acuerdo con el Ingtituto Federal Electoral la participacién
fue del orden del 58.90% [Morales, 2006].

Lo peculiar de estas elecciones, fue la presencia de una “guerra de spots’,
durante la campafia electoral Felipe Calderdn lanzé 64,400 spots en radio y television
frente a los 39,704 de Roberto Madrazo y 31,160 de Lépez Obrador®®, los empresarios
mexicanos y otras importantes organizaciones tomaron partido coadyuvando a climade
tension existente y alentando € miedo en una parte del electorado.

El PRD gand 15 estados de la republica, que tenian ingreso promedio por
habitante para € 2006 de trece mil noventa y ocho pesos con un IDH de 0.78,
catalogandolo en un desarrollo humano medio. La izquierda siguié simpatizando en los
estados més pobres. En mapa electoral en las elecciones de 2006 nos muestra a un pais

dividido en dos, € norte apoyando aladerechay el sur alaizquierda.

Cuadro 5
Resultados estatales de la eleccion presidencial de 2006 en México.
Estados donde gané PRD
—
NUmero Estado 2'55' s PIB (zgggf' @ | partido ganador
1 Baja California Sur 0,84 19,99 PRD
2 Campeche 0,83 23,87 PRD
3 Chiapas 0,72 6,59 PRD
4 Distrito Federal 0,89 38,95 PRD
5 Guerrero 0,74 8,27 PRD
6 Hidalgo 0,77 9,50 PRD
7 México 0,79 12,65 PRD
8 Michoacan 0,76 9,43 PRD
9 Morelos 0,81 14,82 PRD
10 Nayarit 0,78 9,85 PRD
11 Oaxaca 0,74 6,79 PRD
12 Quintana Roo 0,83 21,48 PRD
13 Tabasco 0,78 9,51 PRD
14 Tlaxcala 0,78 8,30 PRD
15 Veracruz 0,76 9,68 PRD
Promedio Estatal 0,79 13,98
Promedio Nacional 0,80 15,69
Nota: 1 PIB Percépita promedio, en miles de pesos de 1993

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y IFE, Junio 2009

“ El monto erogado por los partidos por estos spots fueron de: $617,109,873; $452,989,182 y
$290,050,386, respectivamente.
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El PAN logro ganar 17 estados, que tenian una media de ingreso por habitante
para el 2006 de diecisiete mil novecientos pesos, con un promedio de IDH de 0.81 (0.3
mayor a promedio obtenido por € PRI), que ubica a los estados con un indice de
desarrollo ato. En e periodo de campaiia este partido atacd a su mayor rival (PRD),
especulando en los posibles movimientos econdmicos que se podrian dar y las
consecuencias gue €llo traeria al pais (como una ata inflacion), y de manera contraria

ellos ofrrecian una estabilidad econdmica, que no pusieraen duda €l futuro de México.

Cuadro 6
Resultados estatales de |a eleccidn presidencia de 2006 en México.
Estados donde gan6 PAN
NGmero Estados zlgng PIB (ggrggfltal Partido ganador
1 Aguascalientes 0,8297 20,57 PAN
2 Baja California 0,8415 20,03 PAN
3 Coahuila 0,8372 22,94 PAN
4 Colima 0,8176 16,02 PAN
5 Chihuahua 0,8392 23,67 PAN
6 Durango 0,8069 14,72 PAN
7 Guangjuato 0,7803 12,73 PAN
8 Jalisco 0,8097 15,47 PAN
9 Nuevo Ledn 0,8535 29,44 PAN
10 Puebla 0,7719 10,99 PAN
11 Querétaro 0,8118 18,86 PAN
12 San Luis Potosi 0,7858 13,00 PAN
13 Sinaloa 0,7991 13,15 PAN
14 Sonora 0,8299 20,45 PAN
15 Tamaulipas 0,8251 17,44 PAN
16 Y ucatén 0,7861 12,92 PAN
17 Zacatecas 0,7756 9,88 PAN
Promedio Estatal 0,81 17,19
Promedio Nacional 0,80 15,69
Nota: 1 PIB Percépita promedio, en miles de pesos de 1993

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y IFE, Junio 2009

6.2 Variablesa ocupar dentro del modelo
Estadisticamente se busca probar que los partidos politicos encargados del gobierno,

han incurrido durante las elecciones federales a uso de la politica monetariay fiscal con

lafinalidad de dar un panorama de prosperidad al electorado.
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El gobierno cuenta con ciertos instrumentos para influir en la actividad
econdémica; un instrumento de politica es una variable econémica controlada por €
gobierno que puede modificar uno 0 mas objetivos macroeconémicos, es decir, €
gobierno puede evitar los peores excesos del ciclo econdmico y aumentar la tasa de
crecimiento de la produccion. Los dos principales instrumentos son la politica
monetariay fiscal [Nordhaus, 1989].

La politica fiscal se refiere ala utilizaciéon de los impuestos y gasto publico. El
gasto publico adopta dos formas distintas, la primera son las compras del estado que
comprenden el gasto en bienes 'y servicios; también hay transferencias del Estado, que
aumentan |os ingresos de determinados grupos (como ayuda a desempleados).

La otra parte de la politica fiscal son los impuestos que afectan ala economia en
dos aspectos, en primer lugar reduce € ingreso disponible de los agentes, asi como la
cantidad de ahorro privado. En segunda instancia, 10s impuestos afectan a los precios de
bienes y de factores de la produccion y, por lo tanto, alos incentivos y conducta de los
agentes.

La politica monetaria es el segundo gran instrumento de la politica econémica,
que utiliza los gobiernos cuando administran el dinero, crédito y el sistema bancario del
pais. Alterando la oferta monetaria, €l banco central puede influir en muchas variables
financieras y econdmicas, como latasa de interés, tipo de cambio entre otras. La politica
monetaria es la forma en que e banco central controla la relacion entre e dinero, la
producciony lainflacién.

En el lapso de estudio (1980 — 2006), las autoridades econdémicas han podido
controlar en forma parcial o total las variables econdmicas, en consecuencia, € primer
paso para verificar la existencia de ciclos politicamente motivados, es confrontar
graficamente las variables seleccionadas antes de las elecciones y tratar de encontrar
desviaciones en el comportamiento pasado, que reflglaria laintencion de las autoridades

de modificar €l curso de la economia.
L as variables propuestas son:
e PIB: Mide aprecios de mercado todos los bienes y servicios finales que produce

un pais en un periodo determinado. Se va atomar esta variable ya que reflgala

actividad econémica del pais; Esta variable tiene una periodicidad trimestral.
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e Desempleo: Es la variable que més directamente afecta a los individuos, la tasa
de desempleo tiende a reflgar la situacién del ciclo econémico: cuando la
produccion esta disminuyendo, la demanda de trabajo desciende y la tasa de
desempleo aumenta; Esta variable tiene una periodicidad mensual.
¢ Inflacién: Es el aumento sostenido y generalizado del nivel de precios de bienes
y servicios, medido frente a un poder adquisitivo; esta variable afecta el poder
adquisitivo de la poblacion; Esta variable tiene una periodicidad mensual .
e Gasto presupuestal: El presupuesto publico de gastos es € instrumento directo
y més poderoso del cua dispone € Estado para influir en toda la economia. En
buena medida reflgga un plan econdmico del gobierno y establece
jerarquicamente € orden de prioridades que las finanzas publicas tienen sobre
las principales politicas publicas [Ayala, 2002]; Esta variable tiene una
periodicidad mensual.
e M1: Sepretende medir la oferta monetaria con la variable M1, comprende a los
activos que pueden utilizarse en forma directa, inmediatay sin restricciones para
efectuar pagos. Incluye billetes y monedas en circulacion mas cuentas de
chegues en moneda nacional y extranjera; Esta variable tiene una periodicidad
mensual.
Crecimiento economico

Latasa de crecimiento del PIB constituye el mejor indicador existente del nivel
y crecimiento de la produccién de un pais. En México, todas las elecciones
presidenciales vienen precedidas de un aumento ex ante, alrededor de las elecciones se
ve una baja en la actividad econdmica; en dos elecciones ocurridas, una en la década de
los ochentas y otra en los noventas, la baja de actividad econdmicallega ser negativa.

Este comportamiento da una razon para continuar investigando, ya que llega a
concordar con los supuestos realizados por Magaloni; ella sostiene que la baja en la
actividad econdmica en afos electorales, tiene su explicacion en la preocupacion del
gobierno por controlar la inflacién®, de no haberse logrado esto, se abria puesto en
riesgo lavictoria[Magaloni, 1997].

A partir de las elecciones de 2000, estos desequilibrios post electorales han sido

menores, para las elecciones del afio 2006, se tuvo una tasa de crecimiento anual

“9 La principal preocupacion por parte de los hacedores de economia en la década de los ochentas, erala
estabilidad de precios, a abrir a pais ala economiainternacional, se buscabaimportar bienes mas baratos
alos producidos por €l pais.
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Gréfical

Producto Interno Bruto trimestral de México, 1980 - 2007
(Miles de pesos a precios de 1993)

promedio de 4.26%, muy lgjana ala cifra presentada en 1982, que fue de -0.47%, lo que

arrojaunadiferenciade 3.79% (ver graficaly 2).
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Fuente: INEGI, Indicadores econdémicos, Producto Interno Bruto Trimestral, variacion, porcentual anual.
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Lagraficanuamero 3, representa de manera claralas premisas del ciclo partidista
en México, a partir del pendltimo afio del presidente priista en turno, se va a dar un
despegue en €l crecimiento econdmico con visperas en las elecciones (pasando de un
1.81 a4.03), llevando ala economia a un punto de inflexion al finaizar el afio electoral,
el crecimiento econdmico preelectoral no es sostenible debido a que la expansion
econdémica es artificial (no va de acuerdo con la capacidad econdémica que tiene el pais
en un momento dado); en & primer afio del mandato se da una contraccién econémica,
que en el afio dos desemboca en una crisis sexenal ™.

El PAN a actuado de forma contraria, reduciendo el ritmo de crecimiento
econdémico un afio antes de llegar a las elecciones, evitando calentar la economia y
llevandola a un repunte en el crecimiento en su primer afio de gobierno; se tiene
asumido de manera tedrica que e partido de derecha va a buscar una estabilidad
econdmica, y € de izquierda buscard su expansion, axiomas que son corroborados de
manera estadistica.

Gréfica3

Tasa de crecimiento del PIB en México, 1980 - 2008
Ciclo presidencial
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Fuente: INEGI, Banco de informacion econdmica.

Nota: Se promedio el crecimiento econémico de manera sexenal, comprendiendo |os siguientes periodos.
Parael PRI, € afio 1: 1982, 1988 y 1994; € afio 2: 1983, 1989, 1995; € afio 3: 1984, 1990 y 1996, d afio
4; 1985, 1991y 1997, €l afio 5: 1986, 1992, 1998 'y 1980, €l afio 6: 1987, 1993y 1999 y 1981.

Parael PAN, € afio 1: 2000, 2006, afio 2: 2001, 2007, afio 3: 2003, 2008, afio4: 2004, afio 5: 2005, afio 6:
2006.

% Denominada por Gamez en 2004, como “Lamaldicién del primer afio”.
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Inflacion

Lacurvade Phillips sostiene la existencia de una disyuntiva entre crecimiento y
inflacién, en la gréfica 4 se puede observar que antes de 1994 se tenian altas inflaciones,
el promedio de inflacion que existio desde principios de los ochentas hasta finales de
1993, fue de 55,22%; México sufrid una reestructuracion en la utilizacion de la politica
monetaria, que lo llevo a decretar la independencia del Banco Central, a partir del afio
2000 se decreta el esquema de blancos de inflacion™.

Los bancos centrales se dieron cuenta que comprometerse a alcanzar objetivos
de control inflacionario era relativamente sencillo, porque a marcar objetivos
especificos se volvian més asequibles, a demés que la estabilidad de precios daba la
posibilidad (de acuerdo a la teoria) de crear una base solida para € crecimiento real de
la economia [Rodriguez (b), 2009]. Con estas incursiones, de 1994 a 2009, la tasa de
inflacion fue de 11.65%, que arroja una diferencia de 43.6% a compararla con €l
periodo previo.

Gréfica4d

Inflacion anual, 1980 - 2007
(Base 2a. quincena de junio 2002=100)
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Fuente: Banco de México, indice de precios a consumidor, variacion, porcentual anual.

*1 El esquema de objetivos de inflacion fue utilizado por primera vez en 1990 por Nueva Zelandia; como
resultado de los problemas que enfrentaron las estrategias sustentadas en agregados monetarios 0 en
objetivos de tipo de cambio (Banxico, 2009).

92



La inflacion en € periodo sexena es presentada en la gréfica 5, la expansion
econdémica realizada por € PRI, se ve reflggada en una mayor inflacion dos afios antes
de las elecciones, esta inercia inflacionaria se mantiene el primer afio electoral y solo
cae un poco en el segundo (posiblemente por politicas contractivas), la economia vuelve
aun menor ritmo de crecimiento, con una mayor inflacion.

El PAN va a bgar la inflacién dos afios antes de las elecciones, dando una
mayor estabilidad econdmica (la estabilidad econdmica, no necesariamente se reflgja en
crecimiento econémico), € incremento en los precios va a repuntar en € primer afio de

mandato, |o que concuerda con las acepciones realizadas en lagréfica 3.

Gréficab

I nflacion anual en M éxico, 1980 - 2006
Ciclo presidencial
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10,00 + —-—- PRI —-e- PAN | 1,00
0,0 | : | | : 0,00
Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5 Afio 6

Fuente: Banco de México, Estadisticas, consultado el 1 de octubre 2009.

Nota: Se promedio € crecimiento econémico de manera sexenal, comprendiendo los siguientes periodos.
Parael PRI, el afio 1: 1982, 1988 y 1994; el afio 2: 1983, 1989, 1995; el afio 3: 1984, 1990 y 1996, € afio
4: 1985, 1991 y 1997, el afio 5: 1986, 1992, 1998 y 1980, € afio 6: 1987, 1993y 1999 y 1981.

Parael PAN, € afio 1: 2000, 2006, afio 2: 2001, 2007, afio 3: 2003, 2008, afio4: 2004, afio 5: 2005, afio 6:

2006.

Gasto de gobierno

El gasto presupuestal se divide en gasto corriente, gasto de capita y
transferencias netas, esta variable nos puede decir cuales son las prioridades, en cuanto
a gasto del gobierno; de manera globa el comportamiento de esta variable nos muestra
un marcado incremento en las dos elecciones ocurridas en los ochentas, |legando a tener
tasas de crecimiento cercanas al 140%, el promedio de crecimiento parala década de los

ochentas, de esta variable fue 66.54%, a partir de los noventas, € comportamiento se
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modifico, mostrando menores incrementos del gasto, promediando una tasa de 15.29%
(del afo de 1990 a 2007) (ver gréfica 6).

Gréficab

Gasto presupuestal en México, 1980 - 2007
(Variacion porcentual anual)
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Fuente: Banco de México y de Direccién General de Planeacion Hacendaria.
Nota: El gasto presupuestal incluye al gasto corriente, gasto de capital y transferencias netas. A partir de 2003 €l
gasto corriente'y de capital presentd una nueva metodol ogia.

La década de los ochentas marcaron una reestructuracion de la economia
mexicana, a obtener ayuda el Fondo Monetario Internacional (FMI) se comprometi6 a
llevar finanzas sanas dentro del gobierno, pasandole el guante de la economia a la
iniciativa privada; las dtas inflaciones obligaron a importar mercancias del resto €
mundo (buscaban en €l exterior precios mas accesible a estas), en 1986 se entra al
GATT (Acuerdo General sobre Comercio y Aranceles) hoy Organizacion Mundia del
Comercio (OMC). Estos eventos pueden responder a porque se da un cambio de
tendencia en gasto presupuestal.

El gasto presupuestal muestra un cambio estructural a partir de 1989 (se vuelve
constante a partir de una nueva tendencia). Para saber que rubro del gasto presupuestal
ha sido manipulado con mayor frecuencia, se desglosa la variable econdmica en tasa de
crecimiento (ver gréfica 7). Para las elecciones de 1982, el gasto corriente era el Unico
gue mostraba una pendiente positiva, € gasto de capital y las transferencias netas

cayeron en ese periodo. El gasto corriente engloba en gran parte los sueldos y salariosy
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adquisiciones del estado, este comportamiento tentativamente puede ser explicado, por
un aumento en el empleo dentro del sector publico en € periodo electoral.

Un afio antes de las elecciones de 1988, e gasto de capital y transferencias
netas™ |legaron a un punto de inflexién, que desemboco en una caida de |as variables en
el afo electoral, €l gasto no programable tuvo una pequefia recuperacion en el segundo
semestre de 1988, posteriormente cayo de manera estrepitosa, €l gasto corriente mostro
un comportamiento similar al de 1982, pero resata que este crecimiento tuvo como
partida el afio de 1986, y cay6 de manera abrupta al pasar las elecciones.

En las elecciones de 1994, |as tres variables crecieron antes de la fecha electoral
y mostraron una caida alrededor de las elecciones, o que corrobora la teoria basica de
los ciclos politicos (una expansion artificial antes de las elecciones, acompafiada por
una desaceleracion alrededor de estas, para desembocar en una desaceleracion o
recesion econdmica).

En las elecciones del afio 2000, la Unica variable que crece es el gasto no
programable, hay que recordar que México atravesd por un proceso de reformas
econdmicas y electorales en la década de los noventas, o que posiblemente le até las
manos a gobierno, imposibilitando la expansion artificial. Esta eleccion fue la que
marco la alternancia dentro del gobierno federal.

A partir del afio 2000 y en afios de eleccion presidencial, la variable méas
manipulada es & gasto no programable, posiblemente porque sea € que tiene menos
restricciones en su uso, ya que esta variable es la Unica que crece en 2000 y la que
muestra un mayor aumento en las elecciones del 2006. El gasto no programable se
compone de participaciones a entidades federativas, pago de intereses (internos y

externos) y adeudos de gjercicios fiscales anteriores (ADEFAS).

%2 Se compone de transferencias netas y de capital.

95



Gréfica7

Tasade crecimiento anua del gasto presupuestal en México, desglosado por componentes
(1981- 2007)
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Fuente: Banco de México y de Direccién Genera de Planeacion Hacendaria.

Oferta monetaria

La oferta monetaria es determinada conjuntamente por el sistema bancario
privado y por € Banco Central de pais. Este a través de las operaciones que realizan en
el mercado abierto y otros instrumentos, facilita reservas a sistema bancario. Los
Bancos comerciales crean depdsitos a partir de las reservas del Banco Central.
Manipulando las reservas, el Banco Central puede determinar la oferta monetaria con
solo un pequefio margen de error [ Samuelson, Nordhaus, Salazar y Dieck, 1998].

L os agregados monetarios son clasificados de acuerdo a su nivel de liquidez, de
M1 a M4. El agregado M1 incluye billetes y monedas en poder del publico, cuentas de
chegues en moneda nacional o extranjeray depositos en cuenta corriente en Bancos del
pais.

El estadistico M1, mostrara de forma directa el mangjo de la oferta monetaria
por parte del Banco Central, gréficamente se espera un quiebre en 1995, debido a la
independencia del Banco de México (Banxico), que fue obligado a tener como Unico

objetivo el control de precios.
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Gréfica8

Agregado monetario M1 en México, 1981 - 2007
(perioricidad mensual, variaciéon porcentual anual)

2=

Fuente: México en estadisticas, agregados monetarios.

Nota: La serie muestra una nueva metodologia a partir de 1985. M1, o dinero para transacciones
comprende a los activos que pueden utilizarse en forma directa, inmediata y sin restricciones para
efectuar pagos. Incluye billetes y monedas en circulacion mas cuentas de cheques en moneda Nacional y
extranjera (no producen interés).

Se puede ver de manera grafica, que existe una contraccién en la oferta
monetaria; de manera tedrica la reduccion de la oferta monetaria provoca un exceso de
demanda de dinero, que sube la tasa de interés, la tasa de interés es una variable
contraria a la inversion, por lo que este movimiento de M1, provocaria una
desacel eracion econémica.

Tasa de desempleo

El trabajo base de ciclos politicos, realizado por Nordhaus en 1975, tuvo como
punto de discusion, la relacion inversa entre el desempleo vy inflacion; el hacedor de
politica econdémica tiene que optar por afectar en mayor medida, una de estas variables
en anos electorales. El desempleo es un problema que tiene que ser juzgado en forma
diferente a como juzgamos la inflacion; no se puede tomar la decisién de combatir la
inflacion a expensas del desempleo. La gréfica nimero 9, muestra la relacion existente

entre las variables.
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Gréfica8

Tasa de desenpleo e inflacién en México, 1980 - 2007
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Fuente: Banco de México, estadisticas, INEGI, Banco de informacion econdmica, revisado el primero de
octubre de 2009; La economia mexicana en cifras, Nacional Financiera, 1990.

El desempleo posiblemente es |a variable mas importante para el electorado, ya
gue ellos van a resentir de manera directa un aumento o disminucion de ésta, la gente
quiere encontrar facilmente un trabajo sin esperar demasiado tiempo; los politicos
suelen avocar sus esfuerzos en reducirla.

La presencia de un elevado desempleo es un problema tanto econémico como
social; es econdmico porque representa la ineficiencia la politica econdmica del pais, se
ha probado que las pérdidas econdémicas de un elevado desempleo son mayores que las
ineficiencias estimadas por los monopolios en EE. UU. [Samuelson, P., Nordhaus, W.,
Salazar, J. y Dieck]; es social, porque deja a la poblacion a la deriva, sin un ingreso
estable, ninguna cifra podria reflgjar satisfactoriamente la carga humana 'y psicoldgica
de los largos periodos de inactividad econdémica.

Aunque en México se presenta una tasa de desempleo menor que algunos paises
desarrollados, se tiene la desventaja de que no contamos con un seguro de desempleo, y
las personas que no tienen trabajo, por lo general presentan un bajo ahorro, dificultando
su desarrollo personal.

El trabajo desarrollado tiene la premisa de que €l PRI va a estar més preocupado
en reducir el desempleo en €l periodo electoral que el PAN. Gréaficamente se puede ver
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que la politica macroecondmica del PAN se ha encaminado ha tener una estabilidad,
serie apartir del afio 3, parece ser constante.

El PRI ha bagjado € desempleo en los dos Ultimos afios del mandato (con mira a
la eleccidn), se observa un repunte del mismo, a partir del primer afio post electoral,

corroborando |as premisas del marco tedrico™.

Gréfica9

Tasa de desempleo en México, 1980 - 2007
Comparacion de partidos en la presidencia
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Fuente: Banco de México, estadisticas, INEGI, Banco de informacion econdémica, revisado €l primero de
octubre de 2009; La economia mexicana en cifras, Nacional Financiera, 1990.

Nota: Se promedio € crecimiento econémico de manera sexenal, comprendiendo los siguientes periodos.
Parael PRI, el afio 1: 1982, 1988 y 1994; el afio 2: 1983, 1989, 1995; el afio 3: 1984, 1990 y 1996, € afio
4; 1985, 1991y 1997, €l afio 5: 1986, 1992, 1998 'y 1980, €l afio 6: 1987, 1993y 1999 y 1981.

Para el PAN, el afio 1: 2000, 2006, afio 2: 2001, 2007, afio 3: 2003, 2008, afio4: 2004, afio 5: 2005, afio 6:

2006

% Los votantes tienden a castigar a los presidentes cuando el desempleo es ato durante los afios
electorales: Durante las depresiones y las recesiones, como las de 1932, 1960, 1980. 1992 en EE. UU., los
partidos que estaban en el poder en ese entonces perdieron la Casa Blanca. En cambio en los afios de
expansion en los que se presento un bgo nivel de desempleo (como 1964, 1972, 1984, 1996), fueron
reelegidos
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Capitulo 4

M odelo econométrico

“Todos somos muy ignorantes. Lo que ocurre es que no todos ignoramos las mismas
cosas’.

Albert Einstein
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7.0 Planteamiento

Se aplica e modelo ideoldgico racional del ciclo politico econdmico para el caso de
Meéxico, en las Ultimas cuatro elecciones presidenciales (1982, 1988, 1994, 2000 y
2006). Teniendo la finalidad de encontrar una relacion estadistica entre el
comportamiento partidario propuesto por Alesina y las variables econdmicas de
México. El punto de partida para verificar la existencia de ciclos politicamente
motivados™, fue comprobar si hay o no un manejo de alguna de estas variables en el
periodo previo y/o posterior alas elecciones. El andlisis estadistico reflgjé, al menos, la
intencion de las autoridades de afectar € curso normal de la economia. Se reconoce que
las autoridades economicas pueden controlar, en forma parcial, las variables monetarias
y fiscales.

La politica monetaria esta parcialmente sujeta a la autonomia del Banco de
México, alcanzada en los hoventas, ya que obtuvo su independencia para la politica que
crea conveniente (representado principalmente por e manejo de latasa de interés y la
oferta monetaria), para llegar un resultado econémico gue le fue impuesto por ley.
Actualmente su blanco de inflacién esta en la banda de 3 + 1 %>.

La Secretaria de Hacienda y Crédito a Publico® (SHCP) es la encargada de
obtener los recursos (via impuestos, ganancias de empresas paraestatales y deuda) y
canalizarlos a los diferentes estratos de la produccién; las decisiones tomadas por esta
secretaria tienen que tener e aval de las distintas fuerzas politicas en México, para su
aplicacion.

De manera grafica se encontraron diferencias sistematicas en € manegjo del
crecimiento economico y € desempleo entre e PRI y PAN, las desigualdades son

acordes a ciclo partidista. Las implicaciones del sistema partidario van a ser probada

> La politica econémica es la estrategia que formulan los gobiernos para conducir la economia de los
paises. Esta estrategia utiliza la manipulacion de ciertas herramientas para obtener unos fines o resultados
economicos especificos. Las herramientas utilizadas se relacionan con las politicas fiscal, monetaria,
cambiaria, de precios, de sector externo, etc. La politica monetaria, por jemplo, a través de |as decisiones
sobre la emision de dinero, puede generar efectos sobre el crecimiento y dinamizacion econémica, la
inflacién o las tasas de interés; la politica fiscal, a través de las determinaciones de gasto publico e
impuestos, puede tener efectos sobre la actividad productiva de las empresas y, en Ultimas, sobre €l
crecimiento econémico.

% Blanco de inflacion a noviembre de 2009, Banco de México.

% Sus funciones son: Proponer, dirigir y controlar la politica econémica del Gobierno Federal en materia
financiera, fiscal, de gasto, de ingreso y deuda publica, asi como de estadisticas, geografia e informacion,
con € propésito de consolidar un pais con crecimiento econémico de calidad, equitativo, incluyente y
sostenido, que fortalezca el bienestar de las mexicanas y los mexicanos. Vision: Ser una Institucion
vanguardista, eficiente y altamente productiva en el manegjo y la Administracion de las finanzas pablicas,
que participe en la construccion de un pais sdlido donde cada familia mexicana logre una mejor calidad
devida
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para México; tomando los datos econOmicos de manera trimestral, para e periodo
comprendido entre 1980 — 2007.

Se corre una regresion de las diferentes variables, que minimiza la suma de
cuadrados de los errores. La regresion integra variables dummy®’, las cuales se
consideran como un instrumento analitico que permite medir los cambios de trayectoria
de las variables economicas.

La dummy es una variable dicotomica o binaria, que expresa su valor entre cero
y uno, su funcién econométrica es guardar los shocks que se presenten en la series,
haciendo més facil su modelacion. El signo que obtenga en la regresion va a mostrar
unaexpansion, si es positivo, y unacontraccion si es negativo.

En & modelo ideoldgico de Alesina, los agentes econdmicos son racionales
(aprenden de su pasado, las acciones redlizadas dentro de la politica econémica son
incorporadas dentro del modelo personal de los agentes); |0 que provoca inestabilidad
tiene su raiz en que los contratos son firmados por periodos, y no son sujetos de
renegociacion después de las elecciones (no permite que e precio del trabajo se
equilibre de manera inmediata), por 1o que é propone correr las dummy con un afio o
dos afios de rezago, que es el periodo promedio de duracion de los contratos laborales
en EE. UU.

Aceptando este razonamiento, y dado que la revision y gjuste en los salarios
minimos en México es anual y establece el valor de referencia para la negociacion de
los contratos salariales publicos y privados en ese mismo lapso de tiempo; se propone €l
uso de las variables dummy anteriores y posteriores a las elecciones, con cuatro
trimestres de retraso.

Acompafniando a este procedimiento se corren las regresiones con €l uso de
rezagos Optimos con base en el resultado de los estadisticos asi como de los valores de

Akaikey Schwarz, definiendo el modelo que mejor se gjuste alateoria

> Existen gjemplos claros del uso de las variables dummy dentro de la literatura de los ciclos politicos.
Podemos nombrar a autores como Schuknecht que en 1994, probé lainjerenciadel ciclo politico en paises
no desarrollados; Kramer en 1997, Alesina en 1988, 1997. Dummy es un término inglés que traducido al
espafiol significa: "maniqui” y que hace referenciaal tipo de mufieco o maniqui utilizado para |as pruebas
de seguridad en los automdviles, Estas variables cualitativas son de carécter dicotémico o binario. Por
ello, es facil expresarlas como variables que puedan tomar €l valor de 1 6 0. Las variables dicotomicas
reciben el mismo tratamiento que las demas variables del modelo de regresion
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Representacion: dpre = 1, cuatro trimestres antes de cada eleccién
. = 0, en cualquier otro caso
Variables dummy {
dpos = 0, cuatro trimestres antes de cada eleccion

=1, en cualquier otro caso

Todas las ecuaciones consideran a las variables en términos de tasas de
crecimiento anual, tratando de evitar la estacionariedad de las cifras; y excepto de la
inflacion, todas las series son tomadas con una periodicidad trimestral (la inflacion es

tomada de manera mensual), 10s estadisticos van a ser significativosal 90y 95%>° .

7.1 Resultados

a) Crecimiento econdmico

El crecimiento econdmico esta representado por la tasa de crecimiento del PIB
(Yy), dentro del modelo se espera una expansion econdmica cuatro trimestres anteriores
a las elecciones (un ano), y una contraccion en los cuatro trimestres posteriores para €l
periodo de 1980 - 2007.
Ecuaciones:
Y=o, +ta Y, +0,Y 5.t Y, + 0, ,DPRE +, &
Y=o, ta Y, + Y, .t Y, —,,DPOS +, &

Representacion final de la ecuacion para el afo preelectoral:

Y=L*(YCD- YR L * (Y2 Y(3)H Lo * (Y (-3) Y (-4 B, * (1- DPRE)
Y =0.439* (Y (-1)- Y (-2)}+0.632* (Y (-2)- Y (-3))}+ 0.413* (Y (-3)- Y (-4) 1+ 2.482* (1- DPRE)
(3.66) (5.34) (3.46) (8.25)

%8 \er anexo.
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Representacion final de la ecuacion para el afo postelectoral:

Y=0a+6*(Y(-1)-Y(2)+5,* (Y(-2)-Y(-3))+ 5, * DPOS
Y =2.974+0.418* (Y (-1)- Y (-2)) + 0.596* (Y (-2) - Y (-3)) - 2.275* DPOS
(10.7) (3.69) (5.18) (-3.25)

Conclusiones:

Ambas ecuaciones tienen los signos correctos (son los esperados de acuerdo a
modelo tedrico de Alesina) y son significativas a 95%; el afio preelectoral tiene un
coeficiente de 2.48, indicando que céteris paribus, € crecimiento econdmico es
alrededor de 2.5% un afio anterior a las elecciones, el afio postelectora muestra una
contraccion en la actividad econdémica de -2.27%, acorde a las crisis sufridas en la
década de los ochentas y noventas, y a poco crecimiento econémico mostrado a partir
del afio 2000.

Cabe sefidar que e crecimiento econémico promedio de México en e periodo
1980 a 2007 fue de 2.67%, muy cercano a resultado obtenido. En el afos postelectoral
a partir del 2000, se ha tenido un crecimiento econdmico de 1.41, lo que es 1.26 debajo

dedelamedia

b) Inflacion

La inflacion (P;) es una de las dos variables en que esta fundamentada la
existencia de los ciclos politicos (se parte de la disyuntiva entre inflacion o desempleo);
en México de manera gréfica, parece haber sufrido un cambio estructural a partir de
1995 con la independencia de Banco de México™, y reforzado con la incursién de los
objetivos de inflacién en el 2000. Por lo que se corre laregresidn en 2 periodos, antes y
después de 1995.

Los resultados que se esperan obtener son estadisticos que nos muestren
inflaciones y deflacion para ambos periodos, con la salvedad de que estos resultados se

mostrarian mayores en la década de los ochentas y principios de los noventa.

% Ver capitulo 3.
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B=o,+ta,P +a,P,.+a P+«

n' n-1

DPRE, +, &t
DPOS+, ¢t

Regresion: m
P=o,+a,P,+o,P,...+a P -«

n+2

Representacion final de la ecuacion para el periodo 1980 - 1995:

P=f,* (P(-2)- P(-3)) + 5, * DPRE
Preelectoral  P=1.666* (P(-2) - P(-3)) + 53.870* DPRE
(1.84) (5.25)

P=p,* (P(-2)- P(-3)) + 5, * (1- DPOS)
Postelectoral P=1.676* (P(-2) - P(-3)) + 50.599* (1- DPOS))
(2.41) (13.24)

Representacion final de la ecuacion para el periodo 1995 — 2007:

P=f,* (P(-1)- P(-2)) + B, * (1- DPRE)
Preelectoral  P=1.173* (P(-1) - P(-2)) +13.109* (1- DPRE)
(1.78) (12.15)

P=a, +f,* P(-1) + 5, P(-2) + p;* (1- DPOS)
Postelectoral P=0.482+1.782* P(-1) - 0.797* P(-2) - 0.386* (1- DPOS)
(2.98) (37.81) (-16.93) (-2.30)

Conclusiones:

Los resultados son significativos a 95%; y confirman que antes de la
independencia de Banco de México, |as inflaciones eran mayores en afios electorales, ya
gue se ocupaba el monopolio (cabe recordar que en una economia de mercado € Unico
agente con poder de monopolio es e estado), sobre la oferta monetaria con fines
electoraes, la evidencia econométrica indica que el periodo 1980 - 1995 se tenia
inflaciones preelectorales de 53.87%, que disminuian a un 50.59% en € periodo
postelectoral. Estadisticamente la media de la inflacién para €l periodo de 1980 — 1995

fue de 52%, lo que corrobora los resultados puntual es.
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Para el periodo de 1996 — 2007, entran en juego la independencia del Banco de
Meéxico y los blancos de inflacion; que se ve reflgjado en |os estadisticos obtenidos; en
el periodo preelectoral, el aumento en los precios ha sido de 13.19%, y en € afo
inmediato posterior alas elecciones se registra una caida en 0.38%, |o que es acorde con
la realidad mostrada, ya que la media de inflacién entre 1996 — 2007, se ubico en
12.71%.

c) Desempleo

El desempleo (U) es otro indicador basico en € estudio de los ciclos politicos,
ademés de ser una de las variables macroecondmicas que mas directamente afectan y
recibe atencién del electorado; su nivel es € reflgo de la actividad econdmica de un
pais. Debido a laimportancia de esta variable, y a que suponemos que los gobiernos de
izquierda se preocupan mas por mantener tasas de desempleo bajas que los de derecha,
se van a dividir la regresion en periodos, correspondientes a las administraciones del
PRI y PAN.

El primero abarca los afios de 1980 — 1998, se escogid este intervalo porque
retoma los afios en que el PRI no tuvo oposicion alguna, hasta un afio antes de las
elecciones donde perdi6 la presidencia de la republica; € afio de 1999 es crucial parala
vida politica y econdmica actual, los acontecimientos ocurridos en este afio,
modificaron la preferencia del voto dentro del electorado, dando la victoria a una nueva
fuerza politica en el 2000. Debido a la significancia de los acontecimientos se corre una
regresion para € periodo 1999 — 2001, tratando de responder a la influencia del
desempleo en la decisién del voto final, que marco la ruptura de un antiguo régimen.

Para la administracion del PAN, se considera €l periodo de 1999 a 2007, estos
anos incluyen las elecciones de 2000 donde gand la presidencia, y las elecciones de
2007, que se logré mantener a frente del gobierno federal.

Las tres regresiones esperan un signo negativo en la dummy preelectoral, ya que
el modelo a que se apega € estudio, nos indica que hay una disminucion en el
desempleo un afio antes de las elecciones, y uno positivo en el afio inmediato posterior
alas elecciones, motivada por |a desacel eracién econdmica.

U =o,+talJ,  +aU ,...+a U - PRE + &
DPOS, &

Regresion: i
U=o,+taly,  +aU ,...+a U  +¢

n~ n-1 n+l
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Representacion final de laecuacion preelectora postelectoral, 1980-1998:

U=24,*(U(-1)-U(-2)+ B, * (U(-2) - U(-3)) + S, * (1- DPRE) + 3, * DPOS
U =0.331* (U(-1) - U(-2)) + 0.351* (U(-2) - U(-3)) - 6.956* (1- DPRE) + 44.659* DPOS
(2.65) (2.81) (-1.91) (5.23)

Representacion final de laecuacion preelectora postelectoral, 1999-2001.:

U=4*(U(-1)-U(-2)+ S, * (U(-3)- U(-4)) + 5, * DPRE + 3, * DPOS
U =-0.488* (U(-1) - U(-2)) + 0.605* (U(-3) - U(-4)) - 27.77* DPRE +16.346* DPOS
(-2.52) (3.05) (-6.16) (3.35)

Representacion final de laecuacion preelectora postelectoral, 1999-2007:

U=4,*(U(-1)- U(-2)) + 8, * DPRE + B, * DPOS
U =0.036* (U(-1) - U(-2)) - 17.073* DPRE +13.00* DPOS
(0.22) (-3.13) (2.41)

Conclusiones:

Hacer comparacion entre periodos de una misma variable resulta complejo, ya
gue ella evoluciona acompaniada de factores internos y externos, que solamente son
contabilizados como errores de una ecuacion. Los modelos econométricos nos
mostraron los signos esperados para las dummy (disminucién del desempleo antes de
las elecciones y un aumento después de ellas), siendo significativos al 95%; los valores
sefidlan que no hay grandes cambios en e manejo del desempleo entre los partidos que
han estado en el poder, tanto el PRI como el PAN, lo han manipulado para favorecer a
su candidato en busca del voto, y en las elecciones en las que se dio € cambio de
“incumbente”, el desempleo tuvo su mayor caida en un periodo electora (-27.77%), a
pesar de esta drastica caida en el desempleo, €l votante decidio elegir a un nuevo partido
gobernante.

La explicacién a este fendmeno, posiblemente se encuentre en la medicion del
desempleo, ya que se toma como empleado, a las personas que tienen o buscan algun
empleo en la semana en que fue levantada la encuesta, 1o que lleva a contabilizar la
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economia informal, el subempleo y el empleo sin remuneracion, estos hechos suavizan
el valor de latasa de desempleo, distorsionando larealidad de las cifras econométricas.
Se esperaba gue esta variable fuera decisiva en la intencion del voto, y no se le
resta importancia, ya que sin importar la ideologia del partido (izquierda o derecha),
cualquier gobernante en el poder ha deseado manipularla a su favor, pero hay que
concluir con los datos observados, que es un conjunto de variables politicas, socialesy

econdémicas, las que le dan rumbo a una decision de voto.
€) Agregado monetario M1

Se considero a agregado M1 (M1;), como un vehiculo de expansion artificial de
la economia en afios electorales. El manegjo de la oferta monetaria (M®), estadisticamente
reveld un quiebre a partir de 1994%, con laindependencia del Banco de México, lo que
se reflgja en menores inflaciones a partir de esta fecha. Por 1o que se presentan dos

regresiones intentando captar el uso de esta variable através del tiempo.

MY =0, +taM _,+a,M ,...+aM_ ,+o
ML =a,+oM_,+a,M ...+ M ;-

PRE, + &t
POST +, &t

Regresion: m

n+2

Representacion final de laecuacion preelectoral y postelectoral, 1980-1995:

M1= B, * (M1(-1)- M1(-2)) + 3, * DPRE
Preelectoral M1=0.690* (M1(-1) - M1(-2)) + 52.965* DPRE
(1.43) (2.83)

Ml=¢, + S, * (M1(-1) - M1(-2)) + 3 ,* DPOS
Postelectoral M1=58.859+ 0.780* (M1(-1) - M1(-2)) - 29.765* DPOS
(12.95) (3.01) (-2.90)

Representacion final de laecuacion preelectoral y postelectoral, 1996-2007:
M1= A, * (M1(-1)- M1(-2)) + 3, * (1- DPRE)

Preelectoral M1=0.738* (M1(-1) - M1(-2)) + 20.364* (1- DPRE)
(2.55) (10.64)

%0 \/er capitulo 3.
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M1=e, + B, * (M1(-1)- M1(-2)) + B, * DPOS
Postelectoral M1=21.24+ 0.709* (M1(-1) - M1(-2)) - 9.422* DPOS
(13.94) (3.08) (-2.53)

Conclusiones

El modelo tiene los signos esperados, siendo significativos al 95%, muestran
claramente la manipulacion econdmica del agregado monetario M1 antes de la
independencia de Banco de México, a expandirlo un 52.96% en e afo inmediato
anterior alas elecciones, con una contraccion del 29.76% en €l afio inmediato posterior
alas elecciones, 1o que contribuy6 a que se presentaran altas inflaciones en la década de
los ochentas y lamitad de los noventas.

La independencia de Banco de México limitd e poder de los ciclos politicos de
izquierda, que son los que buscan una mayor actividad econémica, dando la sensacion
de prosperidad dentro del electorado; en las Ultimas dos elecciones (2000 y 2006), €l
aumento de la base monetaria fue de 20.36%, reduciendo a la mitad el uso que se le
daba, la contraccién postelectoral fue de 9.42%, lo que es 20.34% menos comparado

con €l periodo previo.

f) Gasto de gobierno

Los gastos realizados por e gobierno (G) son de naturaleza diversa, que van
desde cumplir con sus obligaciones inmediatas como la compra de un bien o servicio
hasta cubrir con las obligaciones incurridas en afios fiscales anteriores. Sin embargo, €l
aumento de esté en afnos electorales podria darnos € indicio de que parte de ese dinero
estan siendo dirigidos a cierta parte de la poblacion, para reducir e margen de
desigualdad en la distribucién del ingreso, por |o que se espera obtener una dummy con

signo positivo antes de las elecciones y negativo después de estas.

G =0,+a,G_+a,G ,...+a,G,  +«

n~n-1

PRE, +, &
POST +, &t

Regresion: e
G =0,+taG_+a,G,...+a,G -«

n n+2
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Representacion final de laecuacion preelectoral, 1980-2007:

G=/4,*G(-1)+ 5, * G(-2) + S, * DPRE
G =1.203* G(-1) - 0.258* G(-2) + 4.846* DPRE
(12.60) (-2.75) (1.66)

Representacion final de laecuacion postelectoral, 1980-2007:

G=0o,+p5,*G(-1)+ 3,* DPOS
G =2.757+0.937* G(-1) - 6.533* DPOS
(1.55) (28.76) (-2.21)

Conclusiones:

Los restados arrojados por las pruebas econométricas muestran los signos
esperados por lateoria, siendo significativos al 90%; con una expansion en el gasto del
4.84% antes de las elecciones, y una contraccion del 6.53% en el afio posterior, que va
acorde con revision estadistica realizada™; debido a los pequefios cambios en la
magnitud de esta variable, nos indica que su influenciano ha sido clave en €l desarrollo

del ciclo politico de izquierda, que es é que esta preocupado en la expansion

economica.

¢ Ver capitulo 3.
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7.2 Conclusiones

En toda democracia, los aspirantes a ocupar un puesto publico deben competir en
elecciones, ganar esa competencia es un incentivo poderoso para recurrir a uso de
instrumentos econdmicos como son la politica fiscal y montaria, con la finalidad de
influenciar el voto del electorado hacia € partido gobernante, al dar la sensaciéon de
bienestar social.

Lainvestigacion se motivo debido a que en México, en la década de los ochentas
y noventas se le presentaron desgjustes econdmicos después de afos electorales,
mismos que a partir de las elecciones del afio 2000 y 2006 parecieran haber
desaparecido. Para tratar de dar respuesta a estas interrogantes, se adentré en la
literatura de los ciclos politicos, con € inconveniente de que la teoria y los modelos
aplicados fueron desarrollados para democracias bipartidistas.

La revision tedrica de la literatura mostré cuatro® enfoques sobre |as influencias
“nocivas’ de la politica en la economia, relacion que, por otra parte, es una realidad
inevitable, ya que la economia no se puede separar de la arena politica; los politicos en
el poder ocupan una posicién parecida a la de un monopolista, y con frecuencia pueden
sucumbir a la tentacion de emplear de manera discrecional politicas que les permitan
maximizar sus perspectivas de victoria.

El gobierno esta en el centro de la interaccion entre politica'y economia, toca a
ellos decidir qué medidas econdmicas se han de aplicar. Si e politico es quién decide lo
que habra de hacerse en materia econémica, y €l a su vez esta sujeto a la ideologia de
partido, y a un compromiso con sus electores, entonces existe siempre el riesgo de que
se desvie de las politicas optimas que hubieran sido escogidas por € “benévolo
planificador socia” (Ilamando asi por Keynes).

El acercamiento a esté comportamiento se basd en e modelo propuesto por
Alberto Alesina, debido a que no habia sido propuesto para la economia mexicana, por
lo que seria un nuevo entendimiento del ciclo politico. Para poder aplicar el modelo, se
hizo necesaria hacer una separacion entre un gobierno de izquierda y derecha, 1o que es
el mayor reto de un modelo bipartidista en democracias con mas de dos partidos.

Laidea basica del modelo de Alesina parte de la lentitud de |os gjustes salariales,
los cambios en la tasa de inflacion asociados con cambios en el gobierno crean

desviaciones temporales de la actividad econdmica real respecto de su nivel promedio

%2 Todos los modelos se han basando en la premisa de que e momento de las elecciones esta
exégenamente fijado
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observado. Pasado €l error en expectativas, los precios y los salarios se gjustan, a igual
que la produccion y € empleo. Los votantes van a evaluar a los politicos con base en o
exitosos que hayan sido para acanzar metas econdmicas atractivas, como bajo
desempleo, bajainflacion.

Partiendo de la division tedrica realizada entre las ideologias de los partidos, se
comprobd de manera estadistica, que al inicio de un gobierno de derecha € crecimiento
de la produccion estéd por debajo de la actividad que se tuvo con un gobierno de
izquierda, reafirmando uno de los supuestos principales en e modelos de Alesina (ver
capitulo 3, ver gréafica 3).

Lateoriaalaque se apega el modelo, sefialaba que lainflacion preelectoral,
seriamayor en los sexenios que estuvo en la prescindencia el partido que fue marcado
como de izquierda, implicaciones tedricas que fueron consistentes con la evidencia
empirica, ya que lainflacién ha permanecié més alta en periodos ocupados por €l PRI
(marcado como izquierda)en la presidencia, comparadas con el PAN (marcado como
derecha) (ver capitulo 3, graficab).

Lo que concluye que €l nivel de actividad econdémica ha sido dependiente del
partido en el poder en México; aceptando la premisa de Alesina sobre que el gobierno
de izquierda busca una redistribucion del ingreso en épocas electorales hacialas clases
bajas, donde ve su voto potencial, y €l gobierno de derecha ha optado por una
estabilidad macroeconomica, debido a que representan alaclase mediay ata.

De manera tedrica se sostiene que es € electorado quién tiene que inferir que tan
competente es e gobierno en turno, conclusion basada Unicamente resultados
econdémicos observados y a las preferencias de cada estrato de la sociedad. Contrario a
lo que sostiene e modelo de Alesina, en México el estado de la economia ha sido
importante en las elecciones, pero no definitorio; resultaria imposible explicar la
hegemonia del PRI en & periodo comprendido entre las décadas de 1940 — 1980, sin
altas tasas de crecimiento registradas; la pérdida de su poder politico se puede vincular a
las crisis ocurridas en la década de los ochentas y noventas, aunque € cambié de
gobierno ocurrido en e 2000 no esta explicado por e estado de las variables
economicas.

En € afio de 1999, se tuvo un crecimiento econémico promedio de 3.87%, por
encima de la media de la década que fue de 3.20%, una inflacién promedio de 15.95%,
dato que se mostro bgjo para las inflaciones de los afios noventas, y una tasa de

desempleo promedio de 3.16%. Se puede decir horizonte econdmico era bueno y que se
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habia redistribuido €l ingreso a grupo socia que representa su voto potencial del PRI,
tedricamente eso le darian € triunfo en las elecciones de 2000.

El modelo quedo rebasado al entrar en juego variables gue no son mesurables de
manera cuantitativa; se vislumbroé un “hartazgo” a un gobierno que se habia mantenido
en el poder por 71 afos, € votante clamaba por un cambio de gobierno, y es en estas
condiciones excepcionales se podria haber presentado un crecimiento econémico de
5%, y eso no hubierainfluido en los resultados finales de | as el ecciones.

Con esta transicion de gobierno pareceria que se cerro un ciclo €electoral
populista, debido a que el accionar del gobierno ha quedado acotado por |os esquemas
gue se han venido implementando en la economia mexicana, uno de €ellos es la
autonomia de Banco de México, acompariada de las metas de inflacion, sumada a la
preocupacion por dar transparencia nacional e internacional en los comicios
presidenciales.
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8.0 Anexo estadistico

La mayor parte de los estimadores que uno puede encontrar en estadistica y
econometria pueden escribirse como funciones de promedios muéstrales [Wooldridge,
2001]; con frecuencia sucede que un estimador no satisface una 0 mas propiedades en
muestras pequefias, pero a medida que el tamafio de la muestra aumenta
indefinidamente, el estimador obtiene diversas propiedades estadisticas deseables, tales
propiedades se conocen como “propiedades asintéticas’ o de muestras grandes.

En & modelo econométrico realizado, hay estadisticos que no tienen los valores
deseados, para responder a éste comportamiento, se va a partir de “laley de los grandes
ndmeros’.

8.1 Ley delosgrandes numeros

El problema principal a realizar las regresiones fue el tamafio de las muestras,
gue llegan a contabilizar un nUmero bajo de observaciones, e influyen de manera directa
en los estadisticos arrojados. Laley de los grandes niUmeros implica que € promedio de
una muestra a azar de una poblacion de gran tamafio tendera a estar cerca de la media
de la poblacion completa. También usada ocasionalmente para referirse a principio de
que la probabilidad de cuaquier evento posible (incluso uno improbable) ocurra a
menos una vez en una serie, incrementando el nimero de eventos [Wooldridge, 2001].

Al repetir un experimento aleatorio con muchos eventos, la frecuencia relativa
de cada uno de los sucesos elementales tiende a estabilizarse aproximandose a un
numero fijo, que es la probabilidad de que €l suceso ocurra. Sea Y1, Yo, Yy, variable

aleatorias independientes, e idénticamente distribuidas, con media (), entonces:
Lim(Y )=

La ley de los grandes nimeros tiene por sentido que, s nos interesamos el
promedio poblacional, podemos acercarnos arbitrariamente ala p eligiendo una muestra

suficientemente grande.
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Propiedades asintéticas (o de muestras grandes)

Teoria Asintotica se basa en un volumen de informacién muestral muy grande,
casi de orden infinito. En otros términos, es como s se pudiesen observar todos los
elementos de la poblacion [Gujarati, 2003].

Insesgamiento asintotico
Se dice que un estimador Fj 1 €s un estimador asint6ticamente insesgados de 0,
lime@)=0
N—oo
Significa que @ limite aumenta de manera indefinida, en otras palabras, 6 esun

estimador asintéticamente insesgados de 0, si su valor esperado 0 media se aproxima al

verdadero valor amedida que el tamarfio de la muestra se hace cada vez més grande.

Consistencia
Sedice que s un estimado consistente si se aproxima al verdadero valor de 0,

amedida que el tamafio de la muestra se hace més grande.

Normalidad asintética

Se dice que un estimador 6 esta normalmente distribuido asintéticamente si su
distribucion muestral tiende a aproximarse a la distribucion norma a medida que €l

tamano n de la muestra aumenta de manera indefinida

8.2 Pruebasrealizadasaloserrores

Normalidad

La regresion lineal normal bésica supone que cada u;, esta normamente
distribuida con [Guijarati, 2003]:

Media: E(u) = 0
Varianza: E[u, — E(u,)[* = E(u?) = 0

Covarianza (u, u): E{lu, — E(u)]lu, —E(u,)[i=E(u,,u,)=0;i # |
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Estos supuestos se pueden expresar de manera resumida, como: u; ~ N(0,6?)

Homoscedasticidad
Dado e vaor de X, la varianza (Var) u; es la misma para todas las

observaciones. Esto es, |as varianzas condicional es u; son idénticas

(W[%,)=Elu, - EW)x, [
var® = E(u?[X,)

20'2

La ecuacién establece que la varianza u; para cada X, es algin nimero positivo
constante igual a o2, 1o que es que la variacion arededor de la recta de regresion es la
misma para todos los valores de X; ni aumenta ni disminuye conforme X varia
[Gujarati, 2003].

No autocorrelacion

La autocorrelacion se puede definir como la correlacion entre los miembros de
series de observaciones en el tiempo, en el contexto de regresion, el modelo supone que
no existe autocorrelacion entre las observaciones. Supone que e término perturbacion
relacionado con una observacion cualquiera no esta influido por e término de
perturbacion relacionado con cualquier otra observacion [Gujarati, 2003].

Dados dos valores cualquierade X, X, X;, (i # J) lacorrelacion entre dos u; y u;

cualquiera (i # J)es cero.

covlu,u;|X;. X, )= E{lu, ~E@)]X Hu, ~E@)]x ;}

= Efux o x,)

=0

Dondei y j son observaciones diferentesy cov significa covarianza.

% El valor medio de las perturbaciones u; es igual a cero. Dado que X; es la media, o valor esperado
del término aleatorio u; es cero.

116



8.3 Gréficaen nivelesdelasvariables
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Prueba Variable Modelo t-Statistic 5% Probabilidad
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8
7
6
54
4
34
2 ]
1 —r 1 v ‘v v v 1t 1 v 1t 1t [ Tt 1t T T [ T 7T
1985 1990 1995 2000 2005
Prueba Variable Modelo t-Statistic 5% Probabilidad
© Intercepto -4.47 -2.89 0.00
= -
-3 puamened. Tedendd | 4as 345 0.00
g > & Desempleo |-&/tercepto
g3 1(1 Ninguno -4.48 -1.94 0.00
o Kwiatkowski- 1) [ ntercepto 0.46 0.05
Phillips Tendencia
Schmidt-Shin e intercepto 0.15 0.05

Agregado monetario M1 (M1):
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Prueba Variable Modelo t-Statistic 5% Probabilidad
© Intercepto -6.24 -2.89 0.00
g S| Avomented Tendencia -29.45 345 0.00
8 S| Dickey-Fuller M1 e intercepto
£ Ninguno -29.65 1.94 0.00
IS Kwiatkowski- |(2) Intercepto 0.46 0.08
Phillips Tendencia
Schmidt-Shin eintercepto 0.15 0.08
Inflacion (P):
200
160 -
120 -
80
401
0 U U U U L U
1980 1985 1990 1995 2000 2005
Prueba Variable Modelo t-Statistic 5% Probabilidad
© Intercepto -4.65 -2.87 0.00
g E| Avomented _ Tendencia 466 -3.42 0.00
g S| Dickey-Fuller I nfl aC|én eintercepto
£ N Ninguno -4.65 -1.94 0.00
é Kwiatkowski- |(1) Intercepto 0.46 0.06
Phillips Tendencia
Schmidt-Shin e intercegto 0.15 0.05
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8.4 Pruebas estadisticas en Eviews

Resumen PIB:
Dependent Variable: Y
Sample(adjusted): 1982:1 2007:4
Included observations: 104 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Y(-1)-Y(-2) 0.44 0.12 3.66 0.00
Y(-2)-Y(-3) 0.63 0.12 5.34 0.00
Y(-3)-Y(-4) 0.41 0.12 3.46 0.00
1-DPRE 2.48 0.30 8.25 0.00
R-squared 0.35 Akaike info criterion 4.95
Adjusted R-squared 0.33 Durbin-Watson stat 0.69

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L .
Supuestos Pruebas F-statistic Ftatistic Reglade decision Hipotesis aceptada
HO: Existe Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 6.25 0.049 H1: No.e)(lsxe Existe normalidad al 90%
Normalidad
HO :No existe
Autocorrelacion Breusch-Godfr 21.56 0.00 autocorrelacion HL.
& ' ' H1: Existe Existe autocorrelacion
autocorrelacion
HO: Varianza
. ) . homoscedastica HO:
Heterocedasticidad White heterocedasticity 1.28 0.266 H1: Varianzaes Varianza homoscedastica
heteroscedastica

Dependent Variable: Y
Sample(adjusted): 1981:4 2007:4
Included observations: 105 after adjusting endpoints
Variable Coefficient | Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.97 0.29 10.17 0.00
Y(-1)-Y(-2) 0.42 0.11 3.68 0.00
Y(-2)-Y(-3) 0.60 0.12 5.18 0.00
DPOS -2.28 0.70 -3.25 0.00
R-squared 0.42 Akaike info criterion 4.85
Adjusted R-squared 0.40 Durbin-Watson stat 0.90
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Pruebas de Especificacion.

Resultado de Probabilidad de L s
Supuestos Pruebas Fstatistic F-statistic Regla de decision Hipotesis aceptada
. HO: Existe Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 3.75 0.15 H1: No existe Normalidad Existe normalidad
., HO :No existe autocorrelacion H1:
Autocorrelacion Breusch-Godfrey 18.524 0.00 H1: Existe autocorrelacion Existe autocorrelacion
- . - HO: Varianza homoscedastica HO:
Heterocedasticidad - (White heterocedasticity 0.95 0.451 H1: Varianza es heteroscedéstica | Varianza homoscedastica

Resumen inflacion:

Dependent Variable: P

Sample(adjusted): 1980:04 1995:12

Included observations: 189 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
P(-2)-P(-3) 1.67 0.91 1.84 0.07
DPRE 53.87 10.27 5.25 0.00
R-squared -1.14 Akaike info criterion 11.08
Adjusted R-squared -1.15 Durbin-Watson stat 0.04

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L s,
Supuestos Pruebas Fstatistic F-tatisic Regla de decision Hipotesis aceptada
HO: Existe
. Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 3.34 0.18 H1: No existe Existe normalidad
Normalidad
HO :No existe
- autocorrelacion H1:
Autocorrelacion Breusch-Godfrey 887.52 0.00 H1: Existe Existe autocorrelacion
autocorrelacion
HO: Varianza
- . - homoscedastica H1:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 19.44 0.00 H1: Varianzaes Varianza es heteroscedéstica
heteroscedéstica

Dependent Variable: P

Sample(adjusted): 1980:04 1995:12

Included observations: 189 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
P(-2)-P(-3) 1.68 0.70 2.41 0.02
1-DPOS 50.60 3.82 13.24 0.00
R-squared -0.27 Akaike info criterion 10.56
Adjusted R-squared -0.28 Durbin-Watson stat 0.05
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Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L L
Supuestos Pruebas F-statistic F-tatistic Regla de decision Hipotesis aceptada
. HO: Existe Normalidad H1:
Normalided Jarque Bera 2031 0.00 H1: No existe Normalidad No existe normalidad
- HO :No existe autocorrelacion H1:
Autocorrelacion Breusch-Godirey 661.97 0.00 H1: Existe autocorrelacion Existe autocorrelacion
HO: Varianza homoscedastica HL
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 14.25 0.00 ) . - Varianzaes
H1: Varianza es heteroscedastica -
heteroscedéstica
Dependent Variable: P
Sample: 1995:01 2007:12
Included observations: 156
VVariable Coefficient |Std. Error t-Statistic Prob.
P(-1)-P(-2) 1.17 0.66 1.78 0.08
1-DPRE 13.11 1.08 12.15 0.00]
R-squared -0.09] Akaike info criterion 7.88
Adjusted R-squared -0.10] Durbin-Watson stat 0.04

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L L
Supuestos Pruebas F-statistic F-statistic Regla de decision Hip6tesis aceptada
HO: Existe
. Normalidad H1:
Normalidad Jarque Bera 221 0.00 H1: No existe No existe normalidad
Normalidad
HO :No existe
Autocorrelacion Breusch-Godfr 4.86 0.00 autocorrelacion HL
& ’ ’ H1: Existe Existe autocorrelacion
autocorrelacion
HO: Varianza
L : . homoscedastica H1:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 28.2 0.00 H1: Varianza es Varianza es heteroscedéstica
heteroscedastica
Dependent Variable: P
Sample: 1995:01 2007:12
Included observations: 156
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.48 0.16 2.98 0.00
P(-1) 1.78 0.05 37.81 0.00
P(-2) -0.80 0.05 -16.93 0.00
1-DPOS -0.39 0.17 -2.30 0.02
R-squared 1.00 Akaike info criterion 2.45
Adjusted R-squared 1.00 Durbin-Watson stat 1.54
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Pruebas de Especificacion.
Resultado de | Probabilidad de L T
Supuestos Pruebas Ftatistic Fstatistic Reglade decision Hipotesis aceptada
. HO: Existe Normalidad H1:
Normalidad Jarque Bera %0 0.00 H1: No existe Normalidad No existe normalidad
L. HO :No existe autocorrelacion H1:
Autocorrelacion Breusch-Godfrey 830 0.00 H1: Existe autocorrelacion Existe autocorrelacion
HO: Varianza homoscedéastica HL
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 4.88 0.00 : . £ Varianzaes
H1: Varianza es heteroscedéstica -
heteroscedéstica

Resumen desempl eo:

Dependent Variable: U
Sample(adjusted): 1981:4 1998:4
Included observations: 69 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
U(-1)-U(-2) 0.33 0.12 2.65 0.01
U(-2)-U(-3) 0.35 0.13 2.81 0.01
1-DPRE -6.96 3.64 -1.91 0.06
DPOS 44.66 8.54 5.23 0.00
R-squared 0.49 Akaike info criterion 9.32
Adjusted R-squared 0.46 Durbin-Watson stat 1.16

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de . .
Supuestos Pruebas Fstatistic E-statistic Regla de decision Hipdtesis aceptada
HO: Existe
. Normalidad HO:
Normalided Jarque Bera 119 037 H1: No existe Existe normalidad
Normalidad
HO :No existe
Autocorrelacion Breusch-Godfr 11.98 000  [Auocorrelacion H1:
& ' ' H1: Existe Existe autocorrelacion
autocorrel acion
HO: Varianza
. . . homoscedéastica H1:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 10.32 0.00 H1: Varianzaes Varianza es heteroscedéstica
heteroscedastica

Dependent Variable: U
Sample: 1999:1 2001:4
Included observations: 12

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
U(-1)-U(-2) -0.49 0.19 -2.52 0.04
U(-3)-U(-4) 0.61 0.20 3.05 0.02
DPRE -27.77 4.51 -6.16 0.00
DPOS 16.35 4.89 3.35 0.01
R-squared 0.90 Akaike info criterion 7.41
Adjusted R-squared 0.86 Durbin-Watson stat 1.96
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Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L s
Supuestos Pruebas Ftatistic E-statistic Regla de decisién Hipdtesis aceptada
. HO: Existe Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 0.56 0.75 H1: No existe Normalidad Existe normalidad
- HO :No existe autocorrelacion HO:
Autocorrelacion Breusch-Godfrey 102 0.42 H1: Existe autocorrelacion No existe autocorrelacion
- . - HO: Varianza homoscedastica HO:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 2.26 0.19 H1: Varianza es heteroscedéstica | Varianza homoscedastica
Dependent Variable: U
Sample: 1999:1 2007:4
Included observations: 36
Variable Coefficient  |Std. Error t-Statistic Prob.
U(-1)-U(-2) 0.04 0.17 0.22 0.83
DPRE -17.07 5.46 -3.13 0.00
DPOS 13.01 5.40 2.41 0.02
R-squared 0.31 Akaike info criterion 8.37
Adjusted R-squared |0.26 Durbin-Watson stat 0.93

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L L
Supuestos Pruebas F-statistic F-statistic Regla de decision Hip6tesis aceptada
HO: Existe Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 1.58 0.45 H1: No existe . Lo
. Existe normalidad
Normalidad
HO :No existe
Autocorrelacion Breusch-Godfr 6.07 000  |tocorrelacion HL
& ' ’ H1: Existe Existe autocorrel acion
autocorrelacion
HO: Varianza
. . - homoscedéstica HO:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 111 0.37 HI: Veriarmaes Varianza homoscedastica
heteroscedastica
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Resumen agregado monetario M1:

Dependent Variable: M1
Sample(adjusted): 1981:3 1995:4
Included observations: 58 after adjusting endpoints
Variable Coefficient | Std. Error t-Statistic Prob.
M1(-1)-M1(-2) 0.69 0.48 1.43 0.16
DPRE 52.97 18.69 2.83 0.01
R-squared -1.62 Akaike info criterion 11.02
Adjusted R-squared -1.67 Durbin-Watson stat 0.20

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de . L
Supuestos Pruebas F-statistic Fstatistic Regla de decision Hipotesis aceptada
HO: Existe
. Normalidad HO:
Normalided Jarque Bera 18 0.40 H1: No existe Existe normalidad
Normalidad
HO :No existe
Autocorrelacién Breusch-Godfr 16.22 0.00 atocorrelacion HL
& ' ' H1: Existe Existe autocorrelacion
autocorrelacion
HO: Varianza
homoscedastica HO:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 2.92 0.04 ) . Varianza homoscedéastica al
H1: Varianzaes
- 90%
heteroscedastica

Dependent Variable: M1
Sample(adjusted): 1981:3 1995:4
Included observations: 58 after adjusting endpoints
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 58.86 4.55 12.95 0.00
M1(-1)-M1(-2) 0.78 0.26 3.01 0.00
DPOS -29.77 10.28 -2.90 0.01
R-squared 0.30 Akaike info criterion 9.74
Adjusted R-squared 0.27 Durbin-Watson stat 0.44
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Pruebas de Especificacién.

Resultado de | Probabilidad de o L
Supuestos Pruebas Fstatistic F-statistic Regla de decision Hipotesis aceptada
. HO: Existe Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 589 0.05 H1: No existe Normalidad Existe normalidad
- HO :No existe autocorrelacion H1:
Autocorrelacion Breusch-Godfrey 2486 0.00 H1: Existe autocorrelacion Existe autocorrelacion
- . - HO: Varianza homoscedéstica HO:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 0.57 0.63 H1: Varianza es heteroscedastica | Varianza homoscedéstica
Dependent Variable: M1
Sample: 1996:1 2007:4
Included observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
M1(-1)-M1(-2) 0.74 0.29 2.55 0.01
1-DPRE 20.36 1.91 10.64 0.00
R-squared -0.17 Akaike info criterion 7.86
Adjusted R-squared -0.19 Durbin-Watson stat 0.47

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de . .
Supuestos Pruebas F-statistic F-statisic Regla de decision Hipotesis aceptada
HO: Existe
. Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 0.52 0.97 H1: No existe Existe normalidad
Normalidad
HO :No existe
Autocorrelacion Breusch-Godfr 74.71 0.00 atocorrelacion HL
& ’ ' H1: Existe Existe autocorrelacion
autocorrelacion
HO: Varianza
.. . . homoscedastica HO:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 246 0.07 H1: Varianzaes V arianza homoscedéstica
heteroscedastica
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Dependent Variable: M1
Sample: 1996:1 2007:4
Included observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 21.25 1.52 13.94 0.00
M1(-1)-M1(-2) 0.71 0.23 3.08 0.00
DPOS -9.42 3.73 -2.53 0.02
R-squared 0.28 Akaike info criterion 7.42
Adjusted R-squared 0.24 Durbin-Watson stat 0.35
Pruebas de Especificacion.
Resultado de | Probabilidad de . S
Supuestos Pruebas F-statisiic Fstatistic Regla de decision Hipotesis aceptada
. HO: Existe Normalidad HO:
Normalidad Jarque Bera 214 0.34 H1: No existe Normalidad Existe normalidad
» HO :No existe autocorrelacion H1:
Autocorrelacion Breusch-Godfrey 27.31 0.00 H1: Existe autocorrelacion Existe autocorrelacion
. ) - HO: Varianza homoscedastica HO:
Heterocedasticidad ~ f White heterocedasticity 0.37 0.76 H1: Varianza es heteroscedastica | Varianza homoscedéstica

Resumen gasto de gobierno:

Dependent Variable: G

Sample(adjusted): 1981:3 2007:4

Included observations: 106 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
G(-1) 1.20 0.10 12.60 0.00
G(-2) -0.26 0.09 -2.75 0.01

DPRE 4.85 2.92 1.66 0.0996
R-squared 0.90 Akaike info criterion 7.77
Adjusted R-squared 0.89 Durbin-Watson stat 1.99
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Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L L
Supuestos Pruebas F-statistic F-statisic Regla de decision Hip6tesis aceptada
HO: Existe
. Normalidad H1:
Normalidad Jarque Bera 280 0.00 H1: No existe No existe normalidad
Normalidad
HO :No existe
Autocorrelacion Breusch-Godfr 5.99 0.00 atocorrelacion HL
& ’ ' H1: Existe Existe autocorrelacién
autocorrelacion
HO: Varianza
- ) . homoscedastica H1:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 6.694 0.00 H1: Varianza es Varianza es heteroscedastica
heteroscedastica

Dependent Variable: G
Sample(adjusted): 1981:2 2007:4
Included observations: 107 after adjusting endpoints
Variable Coefficient | Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.76 1.78 1.55 0.12
G(-1) 0.94 0.03 28.76 0.00
DPOS -6.53 2.96 -2.21 0.03
R-squared 0.89 Akaike info criterion 7.81
Adjusted R-squared 0.89 Durbin-Watson stat 141

Pruebas de Especificacion.

Resultado de | Probabilidad de L L
Supuestos Pruebas F-statistic Ftatistic Regla de decision Hip6tesis aceptada
) HO: Existe Normalidad H1:
Normalidad Jarque Bera 484 0.00 H1: No existe Normalidad No existe normalidad
L. HO :No existe autocorrel acion H1:
Autocorrelacion Breusch-Godfrey s 0.00 H1: Existe autocorrelacion Existe autocorrelacion
HO: Varianza homoscedastica HL:
Heterocedasticidad | White heterocedasticity 30.05 0.00 s o Varianzaes
H1: Varianza es heteroscedastica -
heteroscedastica
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