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Justificacién:

La politica econémica es muy importante para alcanzar el crecimiento-desarrollo
econdmico en los paises, la cual gira en torno a un marco de referencia, teérico-

practico, para cumplir con dichos fines.

Mexico es considerado un pais subdesarrollado, o en vias de desarrollo, me quedo
con la segunda premisa, ya que el segundo concepto da cierta apertura para el
quehacer econdmico. Asi considero que se puede obtener el crecimiento, para
después acceder al desarrollo, con la premisa de utilizar las politicas macro y

microecondémicas, adecuadas.

Objetivos generales:

Revisar el periodo 1957-1995 en la economia mexicana para hacer un comparativo
de las politicas econdmicas implementadas (fiscal y monetaria) ya que en esta fase
de tiempo en la historia de México sucedieron periodos de crecimiento y de crisis.

Realizar algunas consideraciones tedrico-empiricas que permitan identificar algunas
variables que impulsan el crecimiento econdmico de México, para después
conjuntarlas con las politicas publicas implementadas en los periodos donde hubo
crecimiento a efecto de considerar propuestas de politica econdmica que eleven el

crecimiento econdémico del pais, para los proximos afnos.



INTRODUCCION
Una definicién del crecimiento economico nos dice: “Es el aumento enorme y
constante de la actividad economica humana... en las economias premodernas se
comprueban variaciones del crecimiento en la produccidn, debido en primer lugar a
las condiciones caprichosas de la produccidén agraria. En las economias
desarrolladas son precisamente los sectores no agrarios (si no el industrial y el de
servicios) los responsables de estas fluctuaciones”'. Otra definicién: “Es el Aumento
de las cifras que mide el fenémeno (precio, volumen, o peso de la produccion del
consumo, de las transacciones de los stocks, etc.)”

Por lo tanto podemos definir Crecimiento Economico como: “La elevacion del
producto de un pais de terminos reales, este se puede medir con la produccion total,
en terminos monetarios, durante determinado tiempo”, generalmente se utiliza un
ano. En Mexico se utiliza el Producto Interno Bruto (PIB) para determinar dicho

crecimiento.

Hay autores que sostienen que el crecimiento del producto, no basta para elevar el
nivel de vida de la poblacion, es decir, se pueden tener grandes porcentajes de PIB
y pobreza al mismo tiempo, esto en efecto sucede, pero empiricamente se ha
comprobado que, el crecimiento del producto trae en el largo plazo la elevacion del
nivel de vida, es cierto que esta, no alcanza a la poblacién en su totalidad, pero si a
gran parte; siempre hay individuos que se quedan al margen de este crecimiento,
sin embargo los gobiernos pueden solucionar este problema con subsidios
focalizados. Ademas estd comprobado que es sélo mediante el crecimiento
economico, como se puede acceder al desarrollo en el nivel de vida de las

personas.

Toda experiencia de crecimiento economico es resultado de una circunstancia

l6gica, por esto ningun pais puede repetir con el mismo grado de éxito experiencias

" Enciclopedia Internacional de las Ciencias Sociales. Barcelona 1977 Tomo 3 p.229

* Diccionario de Ciencias Economicas. Madrid 1980 p.284.



ajenas de crecimiento; asi por cada caso estudiado, trabajado y aplicado; el

resultado es diferente.

Por esta situacién, los econémistas podemos caer en un positivismo, basado en la
adecuacion de experiencias de éxito pasadas, adaptadas a la realidad econémica
del pais o0 en un fatalismo, y se tenga la creencia de que las fuerzas que conllevan
hacia un crecimiento-desarrollo, son causadas por hechos histéricos. Estoy con los
que piensan positivamente, pero con adecuaciones correctas.® Por lo que debemos

de concentrarnos en el proceso que lo genera y no en el resultado final.

Este trabajo se divide en tres capitulos; en el primero se hace un recuento de
periodos de crecimiento y crisis en la economia mexicana, en donde se revisan las
politicas monetaria y fiscal. Se inicia de 1957-1970 (Desarrollo Estabilizador) en
donde el pais logra crecer a un 6.3% de PIB en promedio, segun datos investigados
por el que escribe®. Y luego lo que sucedié en materia econdmica en 1970-1994 en
donde se presentaron altos déficits gubernamentales.

De ¢ Como fueron financiados?, altas tasas de inflacion ¢ Qué las provoc6? ;Cémo
fueron solucionadas? y en que periodos no lo fueron y crisis devaluatorias, (como
afectaron a los salarios reales) con bajos niveles de crecimiento econdmico, en

donde las practicas monetarias expansivas jugaron un papel muy importante.

En el segundo se mencionan algunas de las adecuaciones macroeconémicas mas
importantes que han hecho las autoridades para que México pudiera insertarse al
modelo Neoliberal, considerado este, como una premisa para no quedar rezagado
en el aprovechamiento de las oportunidades de comercio internacional, y que con
ésto el pais tendria un aumento en los porcentajes de crecimiento econémico, pero

que no ha resultado como se esperaba.

3 . . . . . e . .,
Para el desarrollo se tiene que incluir factores como son, la cultura, experiencias histéricas, la psicologia
colectiva de aprendizaje, el medio ambiente, etc. (que son otros temas de estudio).

4 oo
Ver anexo estadistico



Y en el tercero, se revisan algunas aportaciones teoricas para el crecimiento-
desarrollo, a nivel micro y macroeconomico para hacer finalmente algunas
propuestas de crecimiento basificadas en algunos de los principales autores de la
historia del pensamiento econdmico, por que para acceder al crecimiento-desarrollo

se debe acudir a la ciencia economica.

Las aportaciones tedrico cientificas son muchas y muy variadas pero la mayoria se
complementan; en este trabajo abarco sélo unas cuantas en donde se podra
verificar mas adelante que autores como Adam Smith y otros clasicos y neoclasicos,
keynesianos y neokeynesianos y una parte marxista para darle un poco de equilibrio
a la realidad, estan mas vigentes que nunca, sin dejar de reconocer que hay autores

que no se mencionaron pero que también son muy importantes.

A continuacién se hard un comparativo de las politicas implementadas en periodos

de crecimiento y crisis en la economia mexicana.



1.-PERIODOS DE CRECIMIENTO Y CRISIS EN LA ECONOMIA MEXICANA
(1957-1995)

1.1 Crecimiento con Estabilidad (1957-1970)°

“Mexico logra un crecimiento sostenido por encima del 6 % en promedio, el cual no
solo a nivel Latinoamérica fue uno de los mas altos si no también a nivel a mundial,
este crecimiento trajo desarrollo para la mayoria de la poblacién urbana, al
aumentar los salarios reales. La tasa de inflacion fue un poco menor al 4 %.” (ver

cuadros 1y 5 en el anexo).

Como se puede ver el los cuadros 3 y 4 (en el anexo) la coordinacion de politicas
fiscal (déficit fiscales moderados) y monetaria (expansiones del M4 controladas)
fueron muy importantes para alcanzar un control de la inflacioén, lo cual se tradujo en
que los deficits en balanza comercial y de pagos fueron manejables. Esto de
ninguna manera fue un proceso sencillo. “Todo parece indicar que en el primero de
los subperiodos (1957-1962) la estrategia se basd casi completamente en el
crecimiento de la demanda interna, debido posiblemente al escaso ritmo de
crecimiento de la demanda externa, por las exportaciones mexicanas. La politica
monetaria en este periodo fue relativamente expansiva... o que se reflejé en la
perdida de reservas internacionales y obligd a que el gobierno tratara de limitar los
flujos de comercio internacional, (sobretodo las importaciones) para defender la
estabilidad del peso, estimulando en consecuencia la sustitucion de importaciones.
Esta practica dificilmente hubiera podido prolongar el crecimiento de la economia,
manteniendo al mismo tiempo la estabilidad externa de no haber sido por la
recuperacion de un ritmo mas acelerado de crecimiento de Estados Unidos.” Lo

que arrastra positivamente nuestras exportaciones.

“El financiamiento interno se llevé a cabo mediante el encaje legal, el cual se

manejo de forma adecuada, es decir el gobierno no absorbié la totalidad de los

> Muchos autores consideran que el desarrollo estabilizador comenzé desde 1952.

% Gémez Oliver Antonio “Politica Monetaria y Fiscal en México” La experiencia de la posguerra 1946-1976.
Ed. Diana Mexico (1988) p.61
" Gémez Oliver (1988) OpCit. p.104



recursos dejando una parte significativa para ser canalizada como créditos a la
iniciativa privada por parte del Banco de México.”® La parte interna de la base
monetaria estuvo cuidada de acuerdo a las reservas internacionales, las cuales
financian expansiones, pero cuando las reservas disminuyeron no se permitieron

expansiones en la base monetaria para controlar desequilibrios. (ver cuadros 2y 7).

Los incentivos a la inversion por parte de la iniciativa privada, fueron principalmente
el proteccionismo basado en la sustitucion de importaciones, lo que hizo que

funcionaran empresas de forma cuasi monopolica.’

1.2 La Politica Expansiva (1971-1976)

Este fue uno de los periodos de mayor inestabilidad a nivel internacional, esto trajo
consecuencias a nivel nacional, por lo que al interior del pais se implementé una
politica fiscal expansiva (en el gasto corriente y no en el de capital) ante las
expectativas de bajo crecimiento en el corto plazo “...destaca la continuacién de la
recesion econdmica en Estados Unidos que fue acompafiada por la situacion
especulativa en las diferentes monedas y el desquiciamiento del sistema monetario
internacional, que finalmente en agosto de 1971, acabé con el sistema de paridades

fijas de las monedas establecido en 1944 en Bretén Woods”'°

Hubo una baja de inversion del sector privado por lo dicho anteriormente, otra causa
fue el cambio de sexenio, pues las expectativas por el accionar del nuevo
presidente, tenian un poco nerviosos a los inversionistas. Como reaccién a lo
anterior, tratando de llevar al crecimiento a la economia mexicana, el gobierno
decidi6 aumentar su gasto, lo que trajo como consecuencia el aumento de los
deficits a partir de los afio 1970 y hasta 1972, y superavits pequeinos en 1973-74-75;
esto result6é positivo y en los hechos se registré un crecimiento para los afos 1971-

¥ En el afio 1956 se establecié como depésitos en Banco Central; para bancos de ahorro 10 % en efectivo 37.5 %
para bonos gubernamentales, 52.5 % para otros valores y 0% para valor libre. Para bancos de dep6sito 30 %
para efectivo 35 5 para bonos gubernamentales, 20 % para otros valores y 15 5 para inversion libre. Gémez
Oliver (1988) OpCit. p.77

® Esto trajo con el tiempo un alto costo social por la pérdida de eficiencia en las empresas y altos precios
relativos lo cual con el tiempo disminuye las exportaciones.

' Gémez Oliver (1988) Op Cit. p.127-128.



1974 (ver cuadroi). Pero la expansion de la oferta monetaria sin control trae un alza
persistente de precios, (la inflacion empezé acrecer a partir de 1973 de manera
incontrolable; ver cuadroi) lo cual disminuye el poder adquisitivo de los individuos
con lo cual dejan de ahorrar, lo que dificulta el financiamiento a las empresas y al

gobierno.
El alza de precios tambien desincentiva la inversion.

Lo que permitié el financiamiento de la politica fiscal expansiva, fue el aumento de
los precios internacionales del petréleo (crisis del petrdleo en 1974). Mexico por ser
un pais exportador de petrdleo y con precios de este al alza, contaria con reservas
en dolares para cubrir posibles déficits en balanza de pagos. Por otro lado este
financiamiento tambiéen fue posible de cubrir, con los incrementos en deuda
internacional, que adquiri6é el pais en este periodo, esta adquisicion de deuda fue
posible por la alta liquidez que imperaba en el sistema financiero internacional, a
bajas tasas de interes, la caracteristica de esta , es que fue adquirida con bancos
privados a tasas de interes variable, ademas las deudas anteriores adquiridas con el
Banco Mundial y el fondo Monetario Internacional, tenian un lineamiento para su
uso; estas no, su inversion no generd efectos positivos en la economia en general.

El aumento de la deuda internacional es persistente a partir de 1973 a 1982."

Para los siguientes anos 1974 y 1975 disminuye el crecimiento, pero la tasa de
inflacion y el aumento porcentual de la base monetaria contindan su tendencia al

alza; el peso se devalud de 12.50 a 27.4 pesos por délar en 1976.

' El endeudamiento del estado con empresas privadas era en 1977 de 500 mdd y en 1980 pasé a 11500 mdd y
con banca privada era en 1977 era de 1800 mdd y en 1980 pasé a 5100 mdd. Fuente Fondo de Cultura
Economica y Secretaria de Hacienda y Crédito Publico edita y escribe “Deuda Externa Piblica Mexicana *
Mexico 1988. “p.33
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1.3 El Auge Petrolero (1976-1982)

“La crisis de 1976...se superé con mayor rapidez que lo esperado, gracias a la
nueva riqueza petrolera del pais. Asi ya al final de 1977 se anunci6 que el pais tenia
16 mil millones de barriles de petréleo de reservas probadas. A este anuncio lo
acompand la decisidon del gobierno del gobierno mexicano de explotar tales
reservas con miras a la exportacion. La conjuncién de estos hechos abrié una
nueva etapa de crecimiento del pais”'®

La economia mexicana se petrolizé en todos los déficits de las diferentes cuentas
de la balanza de pagos que fueron cubiertas principalmente con ingresos petroleros;
el precio del barril de 2.6 ddlares por barril en 1972 a2 5.0 en 1973 a 13.6 en 1974.

La politica fiscal expansiva como medio para aumentar el crecimiento economico
del pais continué en este periodo, esto trajo como consecuencia, un crecimiento del
PIB pero con altos porcentajes de inflacion. Esta politica necesitaba de
adecuaciones del sistema financiero, por lo que era necesario de reformas, asi a
partir de 1970 se flexibiliza el sistema institucional en la parte financiera, con la
caracteristica de mayores tasas de interés para captar recursos del interior y

también del exterior, pero sin modificar de manera importante la politica monetaria.

Para el mes de mayo de 1981 los precios del petroleo empezaron a bajar y aunque
esta reduccion fue minima, la reaccién del sector gobierno y privado fue de alarma,
ellos sin duda sabian de los desequilibrios existentes y de la agravacion de estos
por las circunstancias prevalecientes, habria medidas de restriccion y de ajuste en
todos los sectores, esto daba pie para que se empezara a especular contra el tipo
de cambio, se inicio casi de inmediato una considerable fuga de capitales. Sin
embargo el gobierno pudo mantener su politica expansiva por muchos meses mas,

esto debido al aumento de barriles de petroleo exportados.

Por otro lado “... al final de 1981 la deuda publica externa del pais habia aumentado

en 19,148 millones de ddlares. De ellos 9,855 eran de corto plazo, con lo que para

"2 Deuda Externa Piblica Mexicana (1988) OpCit. p.30-31
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1982 era seguro que habria problemas... Al fin el 17 de febrero de 1982. El nuevo
tipo de cambio paso de 27.4 a 38.10 pesos por délar... y el 17 de marzo una nueva
devaluacién a 47 pesos por délar.”*

El gobierno quiza por no acelerar la fuga de capitales, o por querer ver el problema
macroeconomico que tenia enfrente, tomé medidas suaves de ajuste, bajé el déficit
gubernamental pero no en terminos significativos, nacionaliz6 la banca (con su
deuda) pero cuando ya la salida de divisas habia concluido, redujo la conversion de
pesos a dolares, pero no contuvo la crisis mas bien la agravd, por que surgio el
mercado negro en donde los ddlares eran mas caros, lo que en terminos de
dependencia de importaciones diversas, incrementd los costos en compra de bienes
de capital y productos intermedios y finales del exterior lo que incrementa su precio

al consumidor (se eleva la inflacion).

Cabe mencionar que los bancos internacionales no acudieron con la prontitud
necesaria como en 1976 a atender la crisis financiera de Mexico, este cay6 en la
insolvencia en agosto de 1982.

" Deuda Externa Piblica Mexicana (1988) OpCit. p. 35-36
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2.-CRISIS Y CAMBIO ESTRUCTURAL (1983-1988)

La crisis que sufri6 México en 1982, fue de grandes proporciones, pues aunado a la
crisis devaluatoria los flujos de capital externo de forma de préstamos fueron muy
lentos, lo cual hizo muy dificil la estabilizacion de la economia. El estado al verse
forzado a cubrir sus obligaciones financieras y ante la escasez de crédito externo
suficiente, tuvo que disminuir sus gastos e inversiones (ver cuadro 3). La inflacion,
seguia siendo alta, el crecimiento del PIB se torné negativo, debido a la baja en el

gasto publico, y a la muy baja confianza de la iniciativa privada para invertir.

Cuando el sector publico disminuye su gasto, disminuye tambien la inversion
privada, lo que genera una disminucion de la actividad econdmica en general, esto
aunado a las condiciones postdevaluatorias, de la época de altas tasas de interés y
de alta inflacion, generan una atmosfera de crisis econdmica, lo que dificulta
formular-implementar politicas de estabilizacién; el crecimiento-desarrollo es

impensable en estos momentos.

Con tasas de inflacion a la alza, se provocaron acciones especulativas que
presionaron aun mas la subida de la tasa de interés y el tipo de cambio, esto
presiond a las finanzas publicas, las que con una actividad economica en recesion,
le fue imposible captar recursos, para canalizarlos a la inversion, por otro lado el
sector financiero privado, interno estaba muy cémodo prestandole al gobierno, por
las altas tasas de interes imperantes, descuidando por ello, los créditos al sistema
productivo, tan importante para la generacion de recursos; empleo-ingresos para la
poblacion, e impuestos para el gobierno. Se estaba entonces en un circulo vicioso
generador de pobreza, esta situacion agravaba la necesidad de mayor apertura de
la economia y la venta de empresas publicas.

La adopcion del modelo Neoliberal, signific6 una alternativa para tener acceso a
nuevas formas de financiamiento, pero tenia como requisito una disciplina fiscal por
parte del gobierno y la apertura de la economia nacional a la inversion local y

extranjera.
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“En el periodo 1983-1988 el gobierno por medio del endeudamiento interno, hizo
frente a los problemas financieros creados por la disminucion de la entrada de
crédito (del exterior). La mayor demanda de crédito interno presiond sobre la tasa
de interés, lo que redundd en una mayor carga del servicio de deuda publica... esta
situacién, obligaba a acentuar la politica contraccionista y acelerar la venta de
impresas publicas™

“Por cumplir el estado con las obligaciones de deuda. El sector privado, por las altas
tasas de interés, obtuvo grandes ganancias las cuales después le servirian para
comprar la empresa publicas que el estado estaba obligado a vender.””® El pais

estaba en crisis y se requerian reformas.

2.1 Reformas Macroecondmicas, Privatizaciones y Déficit Fiscal.

Las reformas tenian dos objetivos, uno era el saneamiento fiscal y dos la

estabilizacién macroeconomica (control de la inflacion).

Con la baja en el déficit fiscal y las privatizaciones se alcanz6 el primer objetivo,
pero con la liberacién del comercio externo y la desregulacién financiera (ambas
acciones desestabilizantes) no se consiguié estabilizar la economia, de ahi los

resultados de nulo crecimiento. La inflacion seguia siendo alta.

“De un total de 905 empresas que se desincorporaron entre 1981 y 1988,
doscientas cuatro fueron vendidas el resto fueron liquidadas, fusionadas o
transferidas. A pesar del gran numero de operaciones el valor acumulado fue de
menos de 500 millones de délares.'® El gobierno mexicano primero vendié o liquidd
las empresas que mostraban mas problemas, no pretendia vender por vender. “Una

gran proporcion de las empresas desincorporadas en esta etapa se orienté a la

' Huerta Gonzdles Arturo “La politica neoliberal de estabilizacion economica en Mexico” Limites y
Alternativas. Ed. Diana Mexico 1996. p. 2
" Huerta Gonziles (1994) OpCit. p.22-23

'® Aspe Armella Pedro “El Camino Mexicano de la Transformacion Economica”
Ed. Fondo de Cultura Economica. Mexico 1993.p.182

14



liquidacion (en su mayoria empresas inoperantes)...La mayoria de las empresas
»n17

privatizadas en esos afnos representaba poco o nulo poder de mercado.
El gobierno de Miguel de la Madrid, buscé por todos los medios crecer con
estabilidad, pero traté de hacer las dos cosas al mismo tiempo asi que al principio
de su administracion aunque de manera moderada, trat6 de mantener el gasto
social, trat6 de ampliar la base tributaria, asi como la evasién de impuestos, pero
por otro lado se comportd reacio a cumplir al pie de la letra las recetas
estabilizatorias del Fondo Monetario Internacional, de disminucidén de déficit publico,
de venta de la totalidad de empresas paraestatales y de apertura comercial, es decir
lo hizo pero parcialmente y con la baja confianza en la iniciativa privada para
invertir, resulté que no se logré consolidar la estabilizacién de la economia, y por

esto principalmente no hubo crecimiento.

Para la administracion de Carlos Salinas de Gortari se tenian cuatro objetivos; 1.- la
baja en la tasa de inflacion 2.- la privatizacidn total de empresas paraestatales 3.- la

apertura comercial y 4.-la modernizacion del sistema financiero.

1.- La baja en la tasa de inflacion.- A fines de 1987 se puso en marcha el Pacto de
Solidaridad Economica (PSE) congelando temporalmente, precios, salario y tipo de
cambio, esto para el control de la inflacion y dar certidumbre a los inversionistas. En
1988 se firma el Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Economico (PECE) el
cual es un referendo del primero, pero tiene la caracteristica que fija el alza de
salarios ex ante y no ex post, como se venia haciendo antes, es decir los salarios
suben conforme a la inflacion esperada en el ano, la cual siempre fue mas baja de
lo que en realidad se registro, los salarios subian menos que proporcionalmente, los
trabajadores con ingresos fijos nada pudieron hacer, el salario perdié poder

adquisitivo (ver cuadro 5 en el anexo).

' Clavijo Fernando (Compilador) “Reformas economicas en México 1982-1999”
Ed. Fondo de Cultura Economica. Mexico 2000. p.39
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Si revisamos el déficit fiscal, en el periodo 1982-1988, podemos verificar que este
fue casi en su totalidad negativo y si la tasa de crecimiento de la oferta monetaria
fue mas o menos constante, entonces lo que se puede concluir que lo que
impulsaba a la inflacion a la alza eran los salarios de la poblacién que aunque
bajaron en mas de 50 % real en este periodo, esta baja necesitaba hacerse aun

mas fuerte para controlar la inflacion.

“... la desaparicion de las causas monetarias y fiscales de la inflacion no es motivo
suficiente para que esta descienda. Para explicar lo anterior debemos analizar sus
dos componentes, su origen y su mecanismo de propagacion. El primero se puede
deber a politicas monetarias y fiscales expansionistas, pero una vez que han tenido
lugar los ajustes al tipo de cambio y a las finanzas publicas, la inflacién restante es
inercial en su totalidad. La leccidn por aprender es clara: Para alcanzar la
estabilizaciébn no basta corregir los desequilibrios fiscales o externos. Deben

corregirse también las fuentes o las causas de la inercia inflacionaria.”*®

Las causas de la inercia es el salario real; asi si comparamos la primera fase del
pacto de diciembre de 1987, en donde se imponen medida de ajuste fiscal, de
politica cambiaria y de comercio exterior; se aumenta el salario minimo en 20 %,
para la segunda fase ya en la administracion de Carlos Salinas el 2 de marzo de
1988; se aplicaron medidas similares a grandes rasgos en materia de ajuste, pero
los salarios solo crecieron en 3 % y a partir de aqui se indizé el aumento de los

salarios, conforme a la inflacion esperada.

2.- Privatizacion de empresas paraestatales. Por otro lado “A principios de los afos
ochenta la legislacidn vigente se regia por la ley de Inversiones Extranjeras Directas
(IED) expedida en 1973, que clasificaba las actividades econdomicas en cuatro
categorias i)las reservadas al estado, petréleo, petroquimicos basicos, electricidad,
ferrocarriles; ii)las reservadas exclusivamente a los mexicanos; comunicaciones y

transportes, explotacion de recursos forestales, radio y television; iii)las sujetas a

'8 Aspe Pedro (1993) Op Cit p.19
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limitaciones especificas, estipulada explicitamente en dicha ley (como la
petroquimica secundaria y la industria de autopartes, sujetas a un limite de 40% de
inversion extranjera estipulada por otras leyes especificas) y iv)todas las actividades
restantes, en que la participacién extranjera no podia ser mayor al 49%.”'°

2.2 Apertura Comercial

“La liberacién del comercio se dio a partir de 1983, con una reduccién gradual del
nivel de dispersién de aranceles, no obstante se mantuvieron los permisos de
importacién ( en 1984 comenzaron a eliminarse estos permisos de manera que las
importaciones controladas se redujeron a 83.5 %... pero por no haber alcanzado las
metas inflacionarias para el periodo 1983-1985 debido a la lentitud de la liberacién
de importaciones a partir de la segunda mitad de 1985 se radicalizaron las medidas
de apertura... En este ano las importaciones controladas disminuyeron a 37.5% del
total y para 1986 estas solo representaban el 30.9% de las compras al exterior... En
este afio Mexico ingresé al Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio (GATT) manteniendo solamente licencias de importacion en algunos
productos agricolas y otros bienes de promocién industrial, asi mismo se
establecieron incentivos arancelarios, para las empresas exportadoras.”® También
se acelera el proceso de apertura comercial para evitar discriminacion entre
sectores, solo se mantuvieron ciertas restricciones en agricultura, refinacion de
petroleo y la industria del equipo de transporte. Esta reduccién de barreras
comerciales se extendié en el sexenio de Carlos Salinas de Gortari firmandose

tratados como:

e 1990 Grupo de los Tres; México, Colombia y Venezuela.
e 1991 Tratado de Libre Comercio con Chile.
e 1993 Firma del TLCAN; México Estados Unidos y Canada

e 1995 Tratado de Libre Comercio con Costa Rica

PClavijo F. (2000) OpCit. p.32
**Clavijo F. (2000) OpCit. p.21

17



e 1995 Tratado de Libre Comercio con Bolivia.
e 1998 Tratado de Libre Comercio con Nicaragua

e 2000 Tratado de Libre comercio con Israel

Resumiendo a partir de la entrada a la presidencia de Carlos Salinas se da en el
pais un cambio estructural aun mas radicalizado, el estado deja de ser el principal
impulsor de la economia, empieza la venta de empresas paraestatales aunque
estas fueran eficientes, las politicas de ajuste se hacen mas fuertes, la
estabilizacién se alarga, se privilegia el sector exportador, se abre la economia
bajando las restricciones al comercio exterior y a la movilidad de capitales, el pais
se hace dependiente de la inversion extranjera directa e indirecta en donde la
inversion de cartera y la industria maquiladora son las mas importantes, lo que hace

necesario disefar-implementar reformas financieras.

Mexico entré en una fase de optimismo econdmico, a nivel nacional e internacional,
el control de la inflacibn en base a pactos econdmicos, el aparente éxito de la
reforma financiera, que atrajo mas inversion privada nacional e internacional, la
venta de paraestatales y la liberacion comercial en el marco del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN), hicieron que en un principio la confianza
se desbordara; el I.LV.A. bajé del 15 al 10% en 1991 por la baja en las tasas de
interes, el estado dispuso de mas recursos, los cuales se enfocaron principalmente,
a subsidios al consumo en el Programa Nacional de Solidaridad (PRONASOL) y el
Programa Nacional para el Campo (PROCAMPO). En el programa gubernamental
estaba contemplado el aumento de los ingresos de la poblacién, para elevar su nivel
de vida de ahi la baja en el I.V.A. y para combatir la pobreza se implementaron los
programas anteriormente mencionados, los cuales contaban con gran cantidad de

recursos provenientes también de las privatizaciones.

En 1993 entra en vigor el TLCAN luego en el mismo afio Mexico ingresa a la
Organizacién Econdomica para el Desarrollo Economico de los Paises (OCDE) y
posteriormente se establecié la autonomia del Banco de Meéxico, esto también
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gener6 un aumento de certidumbre y confianza y continuidad en las reformas

iniciadas en 1991.

2.3 Reformas Financieras

A partir de 1984 la Comision Nacional para la Inversion Extranjera Directa flexibilizd
la ley formulando decretos, en donde se autoriz la instalacidén de capital mayoritario

o totalmente extranjero siempre y cuando sea beneficioso para el pais “...en
sectores exportadores intensivos en capital o de alta tecnologia y la apertura de
filiales de empresas extranjeras. A partir de 1996 se procedio a reducir el nimero de
productos clasificados como petroquimica basica para ampliar las oportunidades de
inversion extranjera en ese sector. Finalmente con el objetivo especifico de
estimular la entrada de inversion extranjera directa capaz de aportar tecnologia
divisas y empleo en 1989, se puso en vigor el Reglamento de Ley para Promover la
Inversion Mexicana y Regular la Inversion Extranjera que derogd todas la
disposiciones y resoluciones administrativas existentes y di6 una interpretacién muy

liberal de laley de 1973.%

Entre 1991 y 1992 se reprivatizaron todos los bancos comerciales “El factor mas
importante para la seleccion del grupo adquiriente fue el precio ofrecido y solo en
los casos en que la diferencia en que el precio fue menor a 3% se consideraron
otros factores como planes de negocio, experiencia y plan de capitalizacién”®? Esto
en el futuro trajo como consecuencia un mayor numero de carteras de crédito en

donde se privilegiaban los rendimientos por la solvencia.

“... la politica de desendeudamiento del sector publico originada por el exitoso
saneamiento fiscal hizo que el financiamiento (por parte de la banca comercial) al
sector privado representara en 1994 el 96% del financiamiento total de la banca
comercial central el 51% en 1988 y que como porcentaje del PIB pasara del 10% en
1988 a 40% en 1994. Esta expansion de la actividad crediticia de los bancos

*IClavijo F. (2000) OpCit. p.33
** Clavijo F. (2000) Op Cit p. 27
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privados, tuvo como corolario que el proceso de creacién monetaria, dependiera de
manera creciente de la actividad de los bancos privados: los multiplicadores de M1 y
M2 pasaron de 1.4 a 3.1 y de 5.4 a 10.8 respectivamente entre 1988 y 1996... Esta
evolucién es incongruente con la hipétesis de que el ahorro privado es elastico a la
tasa de interes y confirma mas bien la teoria de que en mercados financieros
reprimidos, la liberacion financiera provoca un acelerado crecimiento del crédito
bancario al consumo, que genera al menos en el corto plazo una reduccién del

ahorro privado total.”*

“En 1988 se establecid que el pasivo de las aceptaciones y de los avales bancarios,
no quedara sujeto a las reglas de canalizacion de crédito obligatorias que fuera
cubierto 30% con valores gubernamentales, (Cetes o Bondes) o con depdsitos con
interes en el Banco de Meéxico. Asi se dio el primer paso en la sustituciéon del encaje
legal (51%) por un coeficiente de liquidez (30%). El proceso se continué a lo largo
de 1989, pues el banco central, hizo extensiva la aplicacion del coeficiente de
liquidez, a los recursos captados en instrumentos tradicionales y a la cuentas de
cheque con y sin intereses. En septiembre de 1991 se dié un nuevo paso hacia la
eliminacion de regulacién directa, cuando se reemplazé el coeficiente de liquidez
por uno de reserva voluntaria. Sin embargo en un intento por contener la afluencia
de capitales de corto plazo que se venia presentando, se impuso un coeficiente de
liquidez del 50% a la intermediacion en dolares de los bancos nacionales. Asi el
sistema de control monetario por regulacion directa dej6 de existir a fines de 1991
para dar paso a una regulacion monetaria indirecta por medio de las operaciones de
mercado abierto y al anuncio explicito de limites de crecimiento al crédito interno del

banco central.?*

Por otro lado “La apertura a la inversion extranjera de cartera se inicié en 1989,

cuando se emiti6 un decreto de liberacion de régimen de inversidn neutra,

“Clavijo F. (2000) OpCit. p.30-31

* En 1995 después de la crisis de diciembre de 1994 las autoridades introdujeron un poco tarde un nuevo
sistema de encaje: el encaje promedio cero, con el objetivo de afinar su capacidad de control sobre los
agregados monetarios
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introducido en 1986 y se creo el régimen de temporal, que establecié la posiblidad
de que la inversion extranjera participara de manera directa por medio de
fideicomisos, en actividades anteriormente excluidas o sujetas a limites de
participacion. A fines de 1990 se eliminaron las restricciones a la compra de valores

de renta fija sobretodo de valores gubernamentales.”

“Con el antecedente del plan Brady en 1989 el éxito de las privatizaciones se
deducia un menor financiamiento al sector publico, esto aunado al alza de las
acciones bancarias, por las anticipaciones al proceso de privatizacion, hizo que
bajaran las tasas de interés en 1991 y 1992. Pero para 1993 y principios de 1994
ingresaron al pais una gran cantidad de divisas, por concepto de inversion
extranjera directa y de cartera, colocacion de bonos (publicos y privados) y
repatriacion de capitales. Se hicieron esfuerzos por esterilizar (guardar) aunque sea
parcialmente estos recursos, con lo que se contrajo el crédito interno neto,
reduciendo a tasas moderadas la base monetaria, esto presioné a la alza las tasas
de interés lo que trajo mas entrada de capitales, en las condiciones de globalizacion
creciente, los problemas que representaba la esterilizacidon de estos recursos
implico la contratacion de deuda no documentada, en la medida de que la
esterilizacion no fue total.”® Aunado a todo esto a mediados de 1994 se

incrementaron las tasas de interés internacionales.

“Con altas tasas de interés, muchas empresas (las mas grandes) se financiaron
externamente, las que no pudieron hacerlo cubrieron su financiamiento
internamente el cual crecié aceleradamente a pesar de las tasas de interés mas que
nada por el periodo de racionamiento anterior por la remotizacién de la economia, la
baja en la inflacién, amortizacién de la deuda publica interna y disminucion del

encaje legal.”

*Clavijo F. (2000) OpCit. p.35
**Clavijo F. (2000) OpCit. p.71 Se emiten documentos de deuda para retirar dinero de la circulacién.

“'Clavijo F. (2000) OpCit. p.71
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Aun con la inflacién controlada todos esto movimientos hicieron que cayera en

déficit la balanza comercial (ver cuadro 6 en el anexo).

“El ensanchamiento de la brecha comercial se considerd en ese momento como un
corolario natural del éxito de la estabilizacion y del cambio estructural, por ello no
generd preocupaciones entre los responsables de la politica econdmica, ni en la
comunidad financiera internacional, por que se argumentaba que esta provenia de
la actividad del sector privado, ya que las finanzas publicas estaban en equilibrio,

aun sin contar con los recursos de las privatizaciones.”®

Las buenas espectativas afectaron positivamente el efecto riqueza, con lo que
aumento el consumo y el desequilibrio comercial, pero no se incentivo el crecimiento
interno, los productos de origen nacional no eran atractivos en comparacién con los
extranjeros, por la apreciacion del peso, que daba significativos diferenciales de

precio, el peso estaba sobrevaluado “...esto provocé que los inversionistas
extranjeros exigieran para la renovacion de sus inversiones, una tasa de interés que
compensara su percepcion del riesgo cambiario, o bien documentos indizados al
tipo de cambio. Estos instrumentos eran los Tesobonos que se hallaban en el
mercado desde fines de 1989 sin tener mayor demanda hasta principios de 1994
cuando se desencadend un proceso de conversion de Cetes y otros instrumentos a
Tesobonos el cual amortigud la reduccién de las reservas del Banco de México, sin
que el mercado se enterara, debido a problemas de informacion, transparencia y
oportunidad por parte de esta institucion. De no haberse convertido a Tesobonos la
reduccidn de reservas internacionales hubiera avisado al mercado, la inminencia de
un ajuste cambiario a lo largo de 1994.”® Es decir antes de Diciembre, en la

administracion Salinista.

Esto se agravéd a principios de 1994, por la gran inestabilidad politica que vivia el
pais, (asesinato del candidato del partido oficial) se provocé entonces, una masiva

*Clavijo F. (2000) OpCit. p.67
*Clavijo F. (2000) OpCit. p.71-72

22



fuga de capitales. Por otro lado el sistema financiero que sin regulacion estatal,
incurrié en un nivel muy alto de cartera vencida.

Todo esto aunado al error de diciembre, de 1994 trajo a Mexico, una crisis
devaluatoria y una quiebra de la banca comercial en 1995, a la que el estado salié
en su ayuda, convirtiendo todas sus perdidas en deuda publica (FOBAPROA).*

%% La liberaci6n financiera, sin un marco regulatorio, hecha al mismo tiempo, que la liberacién comercial y
con un saneamiento fiscal, basado en ingresos por venta de paraestatales, desemboco en una quiebra de
bancos y financieras, debido a que los banqueros que prestan a diestra y siniestra, estin seguros que en las
condiciones de un pais subdesarrollado, el gobierno no puede dejar que quiebre su sistema de banca
comercial, par 10 que todas las perdidas fruto de inversiones desventajosas seran absorbidas por el estado y
convertidas en deuda social. Huerta Gonzéles (1994) Op Cit p.33
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3.-APORTACIONES TEORICAS DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

Evidentemente todas las politicas econdomicas aplicadas en todos y cada uno de los
paises del mundo (bajo un contexto politico-social dado) estan basadas en las
diferentes teorias, que han aportado diferentes autores a lo largo de la historia del

pensamiento economico.

El panorama mundial se nos presenta muy desconsolador al verificar los niveles de
crecimiento de la economia global ni siquiera las economias desarrolladas tienen
altos porcentajes de crecimiento, sin embargo existen zonas economicas y paises
que estan creciendo (por encima del 7% en los ultimos 10 afios) como son, China, e

India.

Para nosotros la condicién es diferente.

Pero lo que si esta claro es que desde afuera no nos llegara ninguna solucién; como
se ha verificado a lo largo de la historia; por que los atajos hacia el crecimiento-
desarrollo no existen, se debe hacer lo necesario, con programas de politica

economica de corto plazo, insertados en un plan de largo plazo.

El crecimiento-desarrollo, es una légica de buen funcionamiento de las relaciones

entre economia, instituciones publicas, cultura y formas productivas.

Es un conjunto de acciones que indispensablemente necesita periddicas
correcciones, por parte de las autoridades econdmicas, politicas y juridicas. Se
debe pretender crecer integralmente.

A partir de todo esto podemos afirmar que, subdesarrollo no es la ausencia de
desarrollo, si no una situaciébn de tiempo y circunstancia, a fin de cuentas;
desarrolladas no son las empresas modernas, eficientes y competitivas si no los
paises que saben generarlas como instrumentos de integracién al mundo e iniciar
asi el circulo, recursos humanos, empresas, paises desarrollados, con altos niveles

de educacion que generan recursos humanos.
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Las politicas economicas (basadas en referencias teédricas) aplicadas a la economia
mexicana, no contemplan una sola teoria lejos de ello, se toman elementos de

varias, de acuerdo al tiempo, circunstancias y necesidades que el pais tiene.

Es necesario por lo tanto una revision de las aportaciones a la ciencia economica de

los tedricos mas importantes.

25



Los Clasicos®!

Adam Smith:*?

Dice que: “una nacion con gobiernos prudentes, bien administrados, apartados de la
corrupcion y que velan por los intereses de su poblacion, en particular por los
pobres, puede alcanzar el desarrollo, y que este puede llegar incluso, hasta las

personas de las clases mas bajas.”®

Por otro lado propone que: “el trabajo es mas productivo cuando existe division del
trabajo ya que esto da especializacion, habilidad y eficiencia, lo cual conjuntado con
la invencion e innovacion de maquinas y herramientas da como resultado que se
incremente la productividad. Las personas producen mas y mejor en menos

tiempo...

[Esta a favor] ...de la obtencion de ganancias y la acumulacion de capital (ahorro de
la poblacion) como fuente de inversion, pero tambien apoya los salarios altos y no
desaprueba el aumento de la poblacion ya que esta significa fuerza de trabajo, es

decir potencial productivo...

[Apoya] ...la ampliacion del mercado, de la planta productiva y el comercio libre y
universal, en donde la competencia lleva a una mejor asignacion de los recursos (la
mano invisible) por que los precios se fijan de acuerdo a oferta y demanda. Por lo
que es el estado con sus restricciones, regulaciones, cobro de aranceles y

prohibiciones comerciales es el que dafia al consumidor, pues este tiene que pagar

?! Se revisa la obra de Adam Smith, David Ricardo, y Robert Malthus, pero dentro de este grupo también estin
Jhon Stuat Mill, J.B. Say etc.

% En su obra “Investigacién sobre la naturaleza y causas de la riqueza de las naciones” Smith Adam
Ed. Fondo de Cultura Economica. Mexico 1988.

3 Citado en Rodriguez Vargas José de Jestis “La nueva fase del desarrollo economico y social del capitalismo
mundial” Tesis de Maestria. Edita. Division de Estudios de Postgrado de la Facultad de Economia UNAM.
Mexico 2001. p.7
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un sobreprecio en los productos; todo por la proteccion que se les da a los
134

productores nacionales que actuan como monopolio.
Junto con el aumento de la productividad, camina la acumulacién de capital pues es
una condicionante para llevar a cabo los adelantos en ciencia y tecnologia. Las
empresas crecen y se desarrollan, esto aumenta el nivel de empleo, el volumen de
produccidén, con lo que se abaten problemas de desempleo y con un mayor nivel de
produccién aumenta la oferta de bienes y servicios a precios mas bajos.

[Nos dice que] “...los capitales acumulados deben ser invertidos en actividades
productivas y no despilfarrados, considera al ahorrador un benefactor de la sociedad
y al despilfarrador un enemigo de la sociedad...

[Asi mismo este autor afirma que] ...el alza de la productividad genera salarios mas
altos que a su vez desembocan en una mejor condicion de vida de la poblacion por
que ninguna sociedad tiende a la felicidad si sus habitantes son pobres y

miserables.”®®

David Ricardo®®

[Reconoce y critica a Smith, afirma] “...los trabajadores producen siempre el mismo
valor pero no siempre la misma riqueza, asi un trabajador puede producir mas
productos con mas y mejores maquinas y aunque el valor es el mismo, la riqueza
aumenta o disminuye dependiendo del valor de uso que a su vez refleja el valor de
cambio de los productos... [En lo que se refiere a crecimiento econdmico nos dice
que] ...este puede crecer de dos maneras, una es aumentando el numero de
factores de la produccion y la otra es haciendo mas productivos a estos factores,
implementando e impulsando el desarrollo tecnologico, pero para esto es necesario

** Rodriguez Vargas José de Jestis. UNAM. México 2001. Op Cit p.7-8
» Rodriguez Vargas Jose de Jestis. UNAM. Mexico 2001. Op Cit p.8

3% “Principios de Economia Politica y Tributacién” Citado en Rodriguez Vargas Jose¢ de Jestis. UNAM. Mexico
Op Cit 2001. p.9
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reducir los gastos en objetos de lujo y diversion®” e implementarlos en procesos

productivos...

[Ricardo se basd en la renta de la tierra para escribir su teoria y afirma que] .../a
riqueza tiene una relacion inversa con la renta asi con un aumento de la poblacion;
pues se tienen que cultivar tierras menos fértiles, este proceso declina la
productividad marginal del trabajo, por que en esta segunda tierra, menos fértil se
emplearan los mismos recursos de instrumentos de trabajo, pero el nivel de
producto sera menor, en la renta cobrada por el terrateniente habra un diferencial
entre la mas productiva y la de segundo orden, la de tercero y asi sucesivamente,
por lo que con el aumento de la renta de la tierra, y un aumento de la poblacion, trae
como consecuencia un aumento de los precios agricolas, con lo que se hace
necesario que se aumenten también los salarios...”*® de acuerdo con Ricardo esto
afecta negativamente las utilidades capitalistas, por lo que se desalienta la
produccidn, la acumulacion, la inversion productiva y se llega a un estado en donde,
se dejan en un principio de cultivar tierras menos fértiles y asi sucesivamente, se
requiere menos mano de obra, caen los salarios, se produce desempleo y miseria,
tambien disminuye la tasa poblacional hasta donde los precios de los factores de la
produccion llegan a un nivel natural. Para revertir estos efectos es necesario
implementar sistemas que eleven la productividad y no sea necesario echar mano
de tierras que sean menos fértiles y poder llevar asi a la poblacién a un nivel de
mejores rentas, salarios y bienestar social.

Otra aportacidén es la teoria de las ventajas comparativas en donde los paises
pueden basar su crecimiento de acuerdo a los recursos naturales que poseen y

apuntalarse hacia el desarrollo de su poblacion.

*7 Smith recomendaba estos para activar la economia, generar empleos y no mantener los recursos ociosos. Si se
busca cual de los dos autores tenia razén, se puede decir que los dos, todo depende de las circunstancias, pues
los individuos que buscan crecer no gastan sus recursos en lujos mientras que los que consideran que han
crecido lo suficiente, pueden darse ciertos privilegios aunque sean caros. Ambos aumentan la actividad
economica.

¥ Rodriguez Vargas Jose de Jestis. UNAM Mexico 2001. Op Cit. p.10-11
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Robert Malthus®®

Concuerda con Smith en el aumento de capitales (acumulacion) para generar

riqueza pero afirma “...que el principio del ahorro llevado hasta sus extremos
disminuiria el por que de la produccion, por lo que propone la intervencion del
gobierno para estimular la falta de demanda efectiva, esto quiere decir que se
deben gastar los impuestos en obras publicas caminos puentes etc. para generar
empleo y este active la demanda efectiva. Y al mismo tiempo que los ricos

construyan o embellezcan sus propiedades, para el mismo propaosito...

[Asi mientras Smith se inclinaba por el lado de la oferta y el libre mercado; Malthus
centr6 su trabajo en la demanda efectiva y la intervencién del estado para

impulsarla.]

[Este autor afirma que] ...el aumento de la poblacion y al mismo tiempo de la
capacidad productiva no es suficiente por si sola para incrementar la riqueza
nacional, por lo que para aprovechar esta es necesario contar con una demanda
efectiva capaz de poner en marcha toda esta capacidad productiva al maximo, y
esto solo se logra si aumentan a la par adelantos técno-cientificos, pero con

distribucién de la riqueza...”
Carlos Marx"'

Tendencia decreciente de la tasa de ganancia:

Segun Marx los capitalistas en su afan por producir mas rapidamente con mayor

calidad y a mas bajo costo, invierten su dinero en capital constante, (maquinas y

%% “Principios de Economia Politica” Citado en Rodriguez Vargas Jose de Jestis. UNAM Mexico 2001 Op Cit.
p-12

*_ Rodriguez Vargas Jose de Jestis. UNAM México2001 Op Cit p.12-13

41 . , L . . . N ..
Marx consider6 a los cldsicos como economistas burgueses, de los cuales hizo mas criticas que
reconocimientos, sin embargo la mayoria de los economistas modernos considera a Marx un clasico,
seguramente por que este pertenece al mismo periodo histérico los siglos X VIII y XIX.
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herramientas) esto en efecto al aplicarlo al proceso de trabajo, hace mas productivo
al trabajador, se produce mas en menos tiempo.

Esto da como resultado por un lado un aumento en de inversion en maquinaria y
equipo lo cual trae como consecuencia un desplazamiento de fuerza e trabajo, lo
que hace aumentar el ejército industrial de reserva (personas desempleadas que
andan buscando trabajo) las cuales en su actuar de supervivencia, presionan los

salarios a la baja, es decir trabajan por menos salario que el promedio.

Pero volviendo a la idea anterior ; Como es posible que los capitalistas que invierten
en mas y mejor tecnologia, para mejorar y acrecentar sus ganancias, a la larga

estas desciendan y resulte que estén ganando menos que al principio?

La respuesta es muy sencilla:

Segun Marx, una baja en la cuota de ganancia no obedece a un descenso absoluto
si no a un descenso relativo, es decir el total de medios de produccidén que pone en
movimiento un obrero hoy, es mayor que los que ponia en movimiento antes de que

el patron implementara la tecnologia, esto por el costo de mas y/o mejor maquinaria.

Ejemplificando lo anterior.*?

En el periodo 1: el proceso de trabajo consta de:

Medios de produccién (mp) con valor de 100 unidades monetarias (m)

Fuerza de Trabajo (ft) con valor de 10m

Con una cuota de plusvalia del 100% el patrén obtendria 20m

Que serian 10m, para pagar la ft y 10m. serian su cuota de plusvalia (cp)

Para el periodo 2 : Aumentando los medios de produccion (mp) a 210m

Y (ft) con el mismo valor de 10m

Como se invierte para hacer mas productivo al trabajador, la cuota de
plusvalia ascenderia a 150% y el patrén obtendria 15m.

*2 Ejemplo tomado de Marx Carlos “El Capital” vol 1 Ed. Fondo de Cultura Econdmica. Meéxico 1986. p. 222
CFE las unidades monetarias (um) y las abreviaturas (mp), (ft) y (cp) son mias
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En el primer caso con 100cp + 10ft se obtienen 20m
En el segundo caso con 200cp + 10ft se obtienen 15m
El aumento es menos que proporcional.

Se puede argumentar que las cantidades son hipotéticas y que pueden haber sido
acomodadas a capricho. Y asi sucedi6é en efecto y solo sirvieron para darle un poco
de luz al ejemplo.

La explicacion es la siguiente: Como todos sabemos nadie invierte para ganar
menos, asi para incrementar la productividad implementando tecnologia, la cual
tiene un costo, este debe ser menor que el que representaria pagar determinado
namero de obreros mas, para sacar el mismo numero de producto. Al respecto Marx
afirma “La mercancia contiene menos trabajo nuevo afiadido, pero en cambio
aumenta la parte de trabajo no retribuido... [El obrero se vuelve mas productivo
pero no por eso se le paga mas; es decir] ...el tiempo socialmente necesario, para
reproducir su salario se acorta, quedando una mayor plusvalia para el patron y por

lo mismo un cuota de ganancia mayor’.*®

Esto a la larga genera, que cada vez se necesiten mayores montos de capital a
invertir en maquinas y herramientas, estas son movidas por un menor numero de
trabajadores, lo cual genera desempleo en el corto y largo plazo, por lo que en el
futuro se necesitaran montos incalculables de inversion para darle empleo a toda
esa gente, esto aunado al aumento natural de la poblacién, desembocara, por un
lado en altas tasas de desempleo, con altos porcentajes de empleo informal, y
pobreza en su conjunto. Y por el otro la concentracion de la riqueza en unas
cuantas manos, lo que la hace imposible de realizar al cien por ciento en la
inversion, puesto que los ricos no van a tener ninguna necesidad de invertir si no es

con altas expectativas de ganancia.

“Marx Carlos “El Capital” vol. 1 (1986) OpCit. p.226
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A partir de todo esto se puede afirmar que en el modelo capitalista la tendencia
decreciente de la tasa de ganancia Marxista, se cumple, las crisis van a ser cada

vez mas recurrentes. Pero también existen las:

Causas Contrarrestantes de la Caida de la Tasa de Ganancia

Como se vio anteriormente la cuota de ganancia por el capital invertido disminuye
con el desarrollo del sistema capitalista, pero como el sistema produce ganancias,

no bienestar, sucede lo siguiente.

1.- Aumento del grado de explotacidn del trabajo.

Una de las formas es aumentar en duracién horas la jornada de trabajo, (aunque
esto esta prohibido legalmente, se practica muchas veces) también esta el salario a
destajo o por pieza, en donde el trabajador gana segun lo que haga en producto,
pagando cuotas muy bajas por producto hecho; los trabajadores se ven en la
necesidad de incrementar la intensidad del trabajo o trabajar mas horas.

A veces simplemente se intensifica la jornada de trabajo, al implementar tecnologia,
pues el trabajador tiene ahora que vigilar una maquina mas rapida o vigilar el
proceso de dos maquinas a la vez. Existe también la incursion como fuerza laboral
de mujeres y nifos, a los cuales se les paga menos y por ende de ellos se obtiene

mas ganancia.

2.- Abaratamiento de los elementos que forman el capital constante.

Marx se refiere a que con el desarrollo de la tecnologia aumenta el nimero de
maquinas disponibles en el mercado inclusive de diferentes marcas y calidades,
esto hace que disminuya su precio, por o que se necesitara relativamente menos
inversion para montar una empresa. Tambien sucede la depreciacidén de maquinas
y herramientas por su uso en el proceso productivo, que cuando esta a punto de ser
obsoletas estas son vendidas un poco mas baratas a fabricas de menor tamano y/o
poder economico, que no tienen la posibilidad de comprar tecnologia moderna o

nueva, lo que permite recuperar parte de la inversion inicial a la parte vendedora.
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3.- Aumento de la poblacion.

Marx se refiere a que al aumentar el numero de obreros disponibles, se abarata el
valor de su fuerza de trabajo, (por la ley de oferta y demanda) esto lo aprovechan
los patrones para emplearlos o subemplearlos (trabajo de unas horas) por un precio

menor de salario.

4.- Nuevas ramas de produccién.

Marx explica que es natural la apertura de nuevas ramas de produccidn
principalmente en lo tocante al consumo de bienes de lujo, pero también se estan
innovando constantemente productos en cuanto a apariencia, funcionalidad,

durabilidad y precio.

5.- El comercio exterior.

Segun Marx el comercio exterior abarata los precios de las mercancias, tanto las
que son de primera necesidad como las que se denominan como capital constante,
es decir maquinas y herramientas, esto por las ventajas comparativas de cada pais,
en donde a unos les es posible producir mas barato, ya sea por que tiene
abundancia de determinados recursos, por su situacidon geografica, o por la
implementacion de economias escala en donde al producir en volimenes mas altos

de mercancias, se pueden bajar los costos.

6.- Aumento del capital acciones.

Con el desarrollo capitalista, se cred el capital llamado, capital-acciones, esto
sucede, segun Marx, cuando una empresa emite acciones, las cuales las pone a la
venta mediante un mercado formalizado, para fondearse de recursos, aqui la
empresa paga determinado monto de rendimiento mensual, semestral, anual, etc. a
los tenedores de estas. Dependiendo del plazo que esté pactado en dinero por cada
accion, dependiendo del tipo de esta, todo con su respectivo riesgo, es decir, aqui Si

le va bien a la empresa le va bien a los tenedores de sus acciones y tienen mejores
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rendimientos que si depositan su dinero en los bancos; inclusive su accion sube de
precio, pero tambien si le va mal a la empresa puede ser que su rendimiento sea
menor que el promedio bancario y que su accidn baje de precio. Pero mientras el

empresario ya vendio la accion, lo cual fortalece sus ganancias.

“La baja de la cuota de ganancia... amortigua el ritmo de formacion de nuevos
capitales independientes, presentandose asi como un factor peligroso para el
desarrollo de la produccion capitalista, alienta la superproduccion, la especulacion y
la crisis, la existencia de capital sobrante, junto a una poblacién sobrante.”**

Carlos Marx en su obra es el que mas enfatiza las contradicciones del capitalismo,
aqui sélo tocamos algunos temas pero faltan muchos mas; el crecimiento para él,
sblo se da para los duefios de los medios de produccion, ya que la clase obrera
trabaja por un valor-salario con el que Unicamente puede garantizar reponer-

perpetuar, su fuerza de trabajo.

El Estado Interventor
Jhon Maynard Keynes

Las recomendaciones en su obra “Teoria general de la ocupacion el interés y el
dinero” fueron tomadas por el presidente de Estados Unidos “Roosevelt” en la crisis
economica de los afos 30’s con su —New Deal- estimul6é la inversion con el
propdsito de impulsar la actividad economica, controlando la tasa de interés en
niveles acordes a la situacion de necesidad de generar empleos.

Keynes en su obra destaca que una de las fallas de libre mercado es el -

desempleo- pues lejos de la concepcion clasica en donde “la oferta crea su propia

145

demanda’™ sucedio la crisis de 1929.

*Marx Carlos “El Capital” vol. 3 (1986) OpCit. p. 240

* Los clasicos enfrentaron en oferta y demanda el precio de la maquinaria y el del salario; asi cuando aumentara
el precio de las maquinas se demandaria mas fuerza de trabajo, lo que haria subir el precio de este, hasta un
nivel, en donde conviniera mas comprar maquinas (las cuales descendieron de precio previamente por la baja
demanda) lo que haria descender el precio de los salarios por la baja demanda.
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La causa de desempleo es la demanda insuficiente de bienes; asi cuando los
empresarios observan que sus productos no se realizan en el mercado, disminuyen
la actividad productiva de sus fabricas; ponen en deshuso maquinas y herramientas
por un lado y por otro se despiden trabajadores, los cuales al dejar de tener

ingresos, dejaran de demandar mercancias.

Lo que hace que haya demanda efectiva es lo siguiente, segun Keynes:

Cuando las personas ven incrementado su ingreso estas no incrementan su
consumo en el mismo nivel, es decir que parte del aumento del ingreso se destina al
ahorro, este ingreso, al ahorrarse no se invierte, al no invertirse no se genera
demanda surge el desequilibrio y se crea desempleo, por esto se debe estimular a
la poblacién a que consuma, lo que hace necesario bajar la tasa de interes, para
que las personas dejen de llevar su dinero al banco, les sea mas rentable invertir-
gastar que ahorrar,”® hasta llegado el momento en que se alcance el nivel de
actividad economica deseado, y por la demanda de créditos aumente la tasa de
interés y se llegue a un equilibrio en donde la inversion se ajuste con la tasa de

interés.

Este autor afirma que la preferencia por la liquidez de la poblacion se da por tres

motivos; consumo, precaucion y especulacion.

Cuando las expectativas son bajas, la insuficiente inversion se une a la inequitativa

distribucién de ingresos.

En el sistema capitalista, basado en las reglas clasicas, hay un proceso cada vez
mas acentuado, que consiste en que, una minoria posee una renta cada vez mas
nutrida y la gran mayoria posee una renta, si no cada ves mas pequefa, por lo

menos estatica. Por esto las persona adineradas, no consumen el aumento de su

46 . N o . .
Aunque este ahorro sea depositado en el banco y la tasa de interes de los créditos sea baja; lo que estimula la
inversion no es en gran medida el nivel de la tasa de interes, si no la expectativa de generar ganancias, estas
aumentan cuando el gobierno incrementa su gasto.
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ingreso en su totalidad, por que gran parte de sus necesidades las tienen ya
cubiertas, por lo que el aumento en sus ingresos se convierte en ahorro; por otra
parte las personas de escasos recursos, no tienen el ingreso necesario para

consumir, en el nivel de necesidades que tienen.

En base a lo anterior Keynes recomienda la redistribucion del ingreso utilizando
técnicas fiscales, esto genera demanda y crea expectativas positivas para la

inversion.

La creacibn de demanda segun este autor debe hacerse mediante dos
procedimientos. Uno: implementando una politica monetaria expansiva, con tasas
de interés a la baja, hasta el limite en que esta provoque espirales inflacionarias;
Dos: Aumento de inversion publica (obras publicas) sin que se tenga que acudir a

deuda.

Estos dos procedimientos se complementan segun Keynes con proteccionismo a la
infraestructura econdmica del pais, respecto a la competencia del exterior, para dar

oportunidad a un desarrollo de la planta productiva en el interior.

En la teoria keynesiana todo gasto tiene un efecto multiplicador que afecta
positivamente a la economia en su totalidad, pero con diferente intensidad en sus

partes.

Michal Kalecki*’

En su obra nos dice la inversion depende de la tasa de ganancia alcanzada que a
la vez depende de la tasa de ganancia corriente, en otras palabras; las expectativas
positivas de inversion dependen de las condiciones actuales, del nivel de la tasa de
ganancia, con expectativas prometedoras en el futuro, para generacion de

ganancias con las nuevas inversiones,

“T«Estudios de Dindmica Econdmica” tomado de Denis Henri “Historia del Pensamiento Economico” Ed. Ariel
Francia 1966. Traducido para Espafia y América por Ediciones Ariel 1970. p. 552-554
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Al igual que Keynes este autor también utiliza también la teoria del multiplicador.
Expone que los beneficios dependen de las inversiones, por lo que el ahorro de los
capitalistas debe ser igual que la inversion, lo cual generara mas ahorro, el cual

debera convertirse obligatoriamente en inversion.

Kalecki adopta el supuesto de que sélo los capitalistas ahorran (los obreros gastan
todo su ingreso en reponer su fuerza de trabajo) por lo que la propension a ahorrar,
depende de la expectativa de beneficio en la inversion; toma ademas como una

constante el consumo capitalista.

Para él la distribucion de la renta, esta determinada por el nivel de monopolio que
experimenta la economia® (sin tomar en cuenta el poder de los sindicatos para
impulsar al alza los salarios cuando se presenta un incremento de precios)* y de el
nivel de la distribucibn de la renta, dependen las expectativas de futuras
inversiones, es decir se debe combatir al monopolio, por que en una competencia
con igualdad de circunstancias se asignan mas eficientes los factores, esto hace
posible un crecimiento en la economia mas equilibrado en todas las capas de la

sociedad.

Los Neoclasicos®
Robert M. Solow

Este autor ganador del premio nobel de economia en 1987, encontrd que la tasa
permanente de crecimiento de producto por unidad de trabajo, es independiente de
la tasa de ahorro, (inversion) y depende enteramente de la tasa de progreso

tecnoldgico.

*¥ Situacién no mencionada en la teoria de Keynes.
* Tema tratado por N. Kaldor y J. Robinson. Autores neokeynesianos. Tratados mas adelante.

N Los precursores directos mas importantes de la escuela Neoclasica son los autores Thunen, Gossen, Cournot ,
que empezaron a ampliar el “principio marginal” a la ciencia econOmica, principio que mas tarde seria
matemdticamente, ampliamente abordando y expuesto por William Stanley Jevons, A.C. Pigou y Leon
Walras. Autores a los que se les unid, la aportacion de Wilfredo Pareto (nueva definicién del “optimo
economico’). Por otro lado estdn tambien los precursores de la teoria del comercio exterior Herscher, Hollin y
W. Leontief . Que tambieén pertenecen a esta escuela, pero que no son abordados en este trabajo.
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Con resultados empiricos se verifica esta teoria, “en un estudio de la economia de
Estados Unidos en el periodo de 1909-1949, en donde se analiza la fuerza de
trabajo y el stock de capital (como unidades) y resulta que la produccidén por hora
hombre aumentd de 0.623 a 1.275 ddlares reales. Es decir el producto se habia
multiplicado por 2 en 40 afnos. Pero lo mas sorprendente fue que sélo 1/8 del
aumento del producto, se le atribuia al aumento de capital o intensidad de capital
mientras que los restantes 7/8 es decir el 87.5 % del aumento de debia al cambio

tecnolégico.™’

La inversion debe ser permanente tanto en bienes de capital como en mano de
obra. Pero la innovacion tecnolégica es la mas decisiva. Segun Solow La inversion
en el mejor de los casos es una condicidn necesaria pero no suficiente para el
crecimiento es la innovacién tecnoldgica lo que eleva la productividad y sélo esa es

la que hace crecer a los paises.

El cambio tecnologico es considerado exdgeno, por que esta fuera del modelo, se le
llamo residual por que quedd como un residuo, resultado de dividir montos de
inversion entre niamero de poblacién, es decir no es claramente observable, asi la
critica mas comun que se le hace, es que en el largo plazo el crecimiento depende

de un factor ajeno al modelo, como es el cambio tecnoldgico.*

Edward Denison, Paul M. Romer y Robert Lucas Jr.

Edward Denison fue el primero en desglosar todos los determinantes del
crecimiento entre los cuales destacan: el nivel de educacion del trabajador, en base
a las calificaciones educativas del trabajador promedio, el capital, y la asignacion

mejorada de los recursos.

>'Denis Henri (1970) OpCit. p.16

>?La inversion en capital humano e innovacién tecnolégica es de las mas cuantiosas en donde las tnicas que lo
hacen son las mismas empresas, lo cual les genera un monopolio temporal de un determinado sector del
mercado, o un ingreso por el cobro de patentes. S6lo si estos conocimientos se socializan por medio de
politicas economicas adecuadas el adelanto abarcara a un mayor nimero de personas y el crecimiento se haria
mas uniforme y no sélo las empresas serian las tinicas beneficiadas.
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»53 “Las

Romer con el ensayo “Incrementos y Retornos a lo largo del Crecimiento
implicaciones Econdmicas de Aprendiendo-Haciendo”’(1962)>* en donde define al
conocimiento como resultado del aprendizaje, resultando todo esto, de la
experiencia y el cambio técnico, debe ser atribuible a esta experiencia , la cual debe

ser tomada por la teoria economica como lo han hecho otras disciplinas.

Romer en su modelo, propone que puede haber crecimiento sin limites en la
inversion, el producto y el rendimiento de capital, siempre y cuando exista este
aprendizaje-experiencia aplicada; mientras que los clasicos se inclinan por los
rendimientos decrecientes y que con el comercio internacional se homologan
rendimientos de capital y nivel de salarios con el tiempo. Romer dice que esto no es
necesariamente cierto, pues el crecimiento puede ser persistentemente bajo en los
paises menos desarrollados inclusive pueden no tener crecimiento aun teniendo
comercio internacional. Asi el cambio tecnologico no puede catalogarse de
exogeno, ademas de que las tecnologias y las diferencias entre paises son

generalmente estacionarias aun teniendo niveles de poblacion similares.

Romer sugiere no poblacidén si no recursos humanos. Este autor se basa en tres
premisas, la primera es que el conocimiento se basa en el cambio tecnologico, pues
este representa un incentivo para una continua acumulacién de capital y juntos
representan el incremento de la productividad, la segunda es que el cambio
tecnologico se da en las personas con acciones encaminadas a cambiar la manera
de que producir y como producirlo por lo que el cambio tecnolodgico es enddgeno, la
tercera es que una vez absorbidos los costos de operar una nueva linea productiva
se pueden usar una y otra vez. Una nacién con capital humano accedera con mayor
rapidez al cambio tecnologico y por ello al crecimiento econdomico. Romer afirma
ademas que los paises con mayor grado de desarrollo sufrirdn menos y por un

menor tiempo las recesiones.

>*Denis Henri (1966-1970) OpCit. p.20
**Denis Henri (1966-1970) OpCit. p.20
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Robert Barro

Este autor sefala que “el crecimiento y la tasa de ahorro, caen con un incremento
del gasto publico después de una etapa inicial de crecimiento™ Ademas afirma que

son muchas las causas que conllevan al crecimiento economico de los paises.

...”nos estamos moviendo en una area poblada por visiones macroeconomicas muy
diversas...diferentes escuelas de pensamiento le asignan razones enteramente
distintas a la actividad economica observada durante los ciclos econémicos... Hasta
la fecha ni la teoria macroecondémica ni el trabajo empirico de la profesién
economica, ha logrado llegar a juicios definitivos sobre las interrogantes de mayor

relevancia (en el crecimiento econdmico)”®.

Los Neokeynesianos
Steind|

Afirma que la tasa real de crecimiento del ingreso-demanda; depende de la
inversion y del coeficiente de ahorro.

Tasa de Crecimiento Real (TCR).- Tasa registrada en las estadisticas.
Tasa de Crecimiento Garantizada (TCG).- Tasa basada en los niveles de capacidad

productiva en bienes de capital.

Tasa de Crecimiento Natural (TCN).- Tasa basada en el crecimiento natural
poblacional de la PEA.

Si en una situacién inicial la (TCR)=(TCG), pero menor que la (TCN), esto provoca
que disminuyan los salarios, se adoptan técnicas intensivas en trabajo y se reduce
el coeficiente de capital; por que el aumento de la poblacion que mas gente
demande empleo, con crecimiento en la inversion dado, sucede que si bajan los

salarios, los capitalistas ganan mas con lo que aumenta el ahorro, baja entonces la

> Sachs-Larrain “Macroeconomia en la economia global” Ed. Prentice-Hall Hispanoamericana. México 1994
p-510
°® Sachs-Larrain (1994) OpCit. p.178
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(TCN), por que disminuye la intensidad de capital y aumenta el empleo. Si aumenta
el ahorro entonces disminuye el crecimiento real (TCR), esto no quiere decir que la
tasa real sea igual a la natural, por que la demanda de fuerza de trabajo se ha
reducido por la baja en la (TCR) lo que existe es un desequilibrio por que la (TCR)

no esigual a la (TCG).

La (TCG) ha crecido por que esta depende del coeficiente de ahorro que ha
aumentado por el grado de aprovechamiento del equipo, ahora deberia haber mas
inversion, para crecer mas rapidamente, pero lo que esta ocurriendo realmente es
que, la economia esta creciendo mas lentamente, por la baja en la demanda, por
que la (TCR) es menor que la tasa garantizada; las expectativas no se estan
cumpliendo. Es decir si el ahorro generado no se invierte se genera desequilibrio y
la raz6n por la que no se invierte es por que no hay expectativas de realizacion del
producto en la venta, esto por que la (TCR) es menor. >’

Por esta razén se puede decir que el sistema capitalista, dejado a sus propias
fuerzas segun Steindl, debe tener no solo un comportamiento inestable si no
explosivo, y que los auges y las crisis violentos no se corrigen con cambios en la
distribucién del ingreso, ni con modificaciones en el coeficiente de capital, si no

incentivando los niveles de inversion.

Harrod, Domar y Fellner

Economistas discipulos de Keynes coinciden en que, “el capitalismo dejado a
merced de sus propias fuerzas se conduce aleatoriamente, llegando en muchas
ocasiones a periodos estacionarios con bajos niveles de actividad economica y por

158

lo mismo alto niveles de desempleo. De ahi la necesidad de intervencion del

estado, para mediante la inversion incrementar el nivel de actividad econdmica

>7 Ejemplo tomado de Sachs-Larrain (1994) OpCit. p.510
>% Denis Henri (1970) OP Cit p. 550-551.

41



N. Kaldor y J. Robinson

Estos autores en sus obras “Alternativas teodricas de distribucion” de Kaldor y
“Ensayo sobre la teoria del crecimiento” de Robinson> insisten en una mejor
distribucién de la renta, en donde las clases mas pobres favorecidas con esta
accion, generarian un mayor nivel e demanda efectiva, creando mayores

expectativas de inversion lo que impulsaria el alza a nivel de actividad economica.

En lo que se refiere a crecimiento a largo plazo ambos autores utilizan una misma
relacion. Para Kaldor la tasa de ahorro nacional o de inversion depende de del nivel
de renta nacional, por el contrario Robinson propone que la tasa de inversion,

depende de la tasa de beneficio o renta nacional.

Ambos autores tienen razén en la practica, nos encontramos ante un mismo
fendbmeno visto desde diferentes perspectivas, pues en la actualidad la inversion
depende de las expectativas de ganancia y estas dependen del nivel de renta

nacional.

Proponen por otro lado que Marx se equivocd, al prever una depauperacion de los
salarios reales en el sistema capitalista, pues en realidad sucede que las
organizaciones sindicales entran en conflicto con la clase patronal, los primeros a

subir los salarios los segundos a bajarlos, llegando a un nivel de equilibrio.
El Monetarismo

Milton Friedman

En su obra® defiende el liberalismo econdmico argumentando que si en el interior
de un pais funciona la libertad econdomica, pues no existen permisos aduanales ni
restricciones arancelarias ¢Por qué no puede funcionar a nivel internacional?

tambien afirma que el estado intervencionista lejos de representar un buen un buen

> Denis Henri (1970) OpCit. p.554-559.
69 “Studies in quantly theory of Money” citado en Denis Henri (1966-1970) Op Cit p.557

42



distribuidor de la renta via impuestos se ha transformado en un aparato ineficiente y
corrupto. Considera que manejar el dinero de otros genera tentaciones, de tal

manera que los malos manejos de los recursos son inherentes al sistema.

También afirma que la propiedad privada la libertad econdémica y la libre
competencia, son requisitos indispensables para alcanzar el desarrollo. Afirma por
otro lado que los precios proporcionan informacion que incentiva-desincentiva la
produccién de bienes y servicios, esto por la diferencia entre el precio de costo y el
precio de renta, en donde la diferencia representa la renta a obtener u obtenida,
pues la distribucion de la renta via impuestos desincentiva la produccién por la
carga que representan estos ultimos al precio final sin que se logre hacer llegar a
las personas pobres, los beneficios econdmicos que se obtienen, fomentandose

Unicamente el aparato burocratico.

Pero su aportacidn mas importante, es la relativa al estudio de la generacién de la
inflacién (alza persistente de precios de bienes y servicios mas importantes) afirma
al respecto; si aumenta el dinero circulante en una relacién mayor que la produccion
de bienes y servicios esto desembocara en un aumento de precios por lo que si es
el estado el unico en tener facultades para la emisién de dinero; es tambiéen el

responsable en primera instancia de los niveles de inflacién.®’

Friedman sugiere una unica solucion, incrementar en menores niveles la cantidad
de dinero en circulacion. Pero si la inflacion se desarrolla es muy dificil de controlar
y por ende de revertir, se necesitan politicas econdomicas anti-inflacionarias
adecuadas, por largos periodos de tiempo, sin que sean evitables los

desagradables efectos secundarios.

“Los determinantes de la riqueza de una nacion se identificaban como factores
reales relacionados con la frugalidad y la productividad. El determinante del nivel

general de precios era el stock monetario por supuesto, pero esta magnitud no tenia

61 . . ., . e ., . . . . .
La velocidad de circulacién del dinero y la utilizacién de ciertos instrumentos financieros tambien influyen.
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nada que ver con la riqueza real o con los precios relativos. Ademas la mayoria de
las naciones industrializadas estaba a favor del patrén oro o de un patron metalico,
los cuales se consideraban autorreguladores. Podian producirse inflaciones pero se
atribuian a guerras y a otros desastres... La falta de fe en la politica monetaria como
mecanismo estabilizador central en la macroeconomia se mantuvo hasta bien
entrados los afios sesenta.”®® Hubo muchos teéricos que tocaron la parte monetaria,
pero ninguno con la formalidad matematico-tedrica de Milton Friedman y su famosa

ecuacion. %

Md= f (Y+W+i+p+P+U)
En donde:
Md= Demanda de dinero
Y= renta permanente
W= proporcién entre riqueza humana y no humana
i= Tipo de interes nominal
p= Variaciones esperadas del nivel de precios
P= Nivel de precios real
U= Preferencia por el dinero frente a otros bienes.

“Friedman no argumenta que la demanda de saldos en efectivo o su reciproca la
velocidad sea constante como se implicaba en las primeras formulaciones mas
simples. Mas bien argumenta que la demanda de dinero es una funcidén estable y
predecible de variables independientes. Esto implica que el dinero es todavia la
variable fundamental en la preedicion de los precios y como veremos de las
fluctuaciones de la produccion y el empleo a corto plazo. ...La modificacion de las

tasas de crecimiento de la oferta monetaria solo influye temporalmente en la

%Ekelund Jr., Robert B. y Hebert Robert F. “Historia de la teorias economica y de su método” Traductor Jordi
Pascual Facultad de Ciencias Economicas, Universidad de Barcelona.
Ed. Mc Graw Hill Espaiia 1992. p.569-570

% Ekelund Robert (1992) OpCit. p.578 y 582
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produccién y el empleo. No obstante, las variaciones de la oferta monetaria tiene
» 64

efectos a largo plazo sobre la tasa de variacion de precios.
En términos mas llanos la Teoria Monetaria se puede ejemplificar de la siguiente
manera:

En una economia en donde sélo existen diez bienes y diez monedas de un peso;
cada bien costard un peso, en el corto plazo se puede aumentar el numero de
monedas (no asi el numero de bienes) a veinte pesos; con lo que sucede que ahora

cada bien costara dos pesos, lo unico que se modificd fue el precio de los bienes.

Es muy importante conocer las causas y las consecuencias de la inflacién para

controlarla y en el peor de los casos manejarla cuando esta se presenta.

Ejemplo de Practicas Monetaristas Expansivas

En realidad en una economia (como la mexicana) sucede exactamente lo mismo.

Todo empieza con una politica monetaria expansiva por parte del gobierno, manteniendo fijos el tipo de
cambio y los ingresos del gobierno (que en la practica no aumentan en el corto plazo de manera
significativa) el aumento en el gasto gubernamental y/o en el crédito interno neto incrementa la oferta
monetaria, con lo que aumenta la base monetaria, con lo cual aumenta la demanda agregada, asi
crece el nivel de producto, en el corto plazo, pero en el largo plazo la mayoria de los bienes no pueden
producirse con tal rapidez, por lo que se incurrira en un alza persistente de precios de los bienes
internos, esto hace mas baratos los precios de los bienes externos, por lo que aumentara la demanda-
compra de estos al exterior (se demandan mas dolares para poder adquirirlos) mientras que al interior
bajaran las exportaciones por el alza de precios de nuestros bienes, esto hace deficitaria nuestra
balanza comercial y de pagos, para poder compensar esta, es necesario disponer de reservas,
contratar deuda, elevando las tasas de interés 0 devaluar el tipo de cambio en ultima instancia para
hacer mas baratos nuestros productos. Se devalia como ultimo recurso ya que esta medida trae las
siguientes consecuencias:

Un mayor aumento de la inflacién aparte de la que existia previamente, ya que las materias primas
basicas para la produccion interna son de origen externo y con un dolar caro se necesitaran mas pesos
para adquirirlos, por lo que se venderan mas caros, aumento de las tasas de interes para atraer
inversion de cartera; disminucion del gasto publico (control de déficit) y privado; por que el alza de
precios y de la tasa de interés desincentiva la inversion productiva; disminuye el nivel de empleo,
aumenta la pobreza por que ahora se compra menos con el mismo dinero y se detiene el crecimiento

% Ekelund Robert (1992) OpCit. p. 578 y 582
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economico.

Ejemplificando esto mediante ecuaciones tenemos:
La renta de un pais (México) se esquematiza como:
Y=C+1+G+(X-M)®

En donde Y = Renta, C = Consumo, | = Inversion, G = Gasto del gobierno y X — M Exportaciones
Netas.

Podemos resumir parte de la ecuacion anteriora: E=C+1+G
En donde E = Absorcidn interna o gasto agregado de los residentes, tanto publicos como privados.

Transformando la ecuacion anterior en una ecuacion de renta la formula quedaria:
Y=E+(X-M)

Por lo tanto la renta (Y) de una economia abierta es igual al gasto agregado de los residentes, mas las
exportaciones netas.

Para presentar la ecuacion anterior en forma de saldos sectoriales, pasamos (E) del otro lado de la
ecuacion quedando:

Y-E=(X-M)

Esta ecuacion representa la naturaleza macroeconémica del desequilibrio externo por que las
exportaciones netas (X — M) son iguales a la renta (Y) menos el gasto agregado (E) si este aumenta
mas que proporcionalmente, que los ingresos por exportaciones netas se cae en un déficit y viceversa,
si el gasto interno es menor que los ingresos por exportaciones netas se tiene un superavit.

Si introducimos las reservas internacionales (Ri) que es el ahorro privado y gubernamental, el gasto
agregado (E) se puede financiar con estas reservas, y al mismo tiempo cambiamos las exportaciones
netas (X — M) por ingresos en dolares netos (ldn) es decir introducimos las remuneraciones totales del
exterior, la ecuacion queda de la siguiente manera:

(Y)p8
Ri—-E = Ind

Cuando se agotan las reservas internacionales (Ri) por una constante alza del gasto (E) 0 por una baja
en los ingresos netos en dolares (Ind) se tiene que acudir a préstamos internacionales, o se tiene que
devaluar el tipo de cambio, para incrementar las exportaciones y subir la tasa de interes, para atraer

% Elaboracién propia con ecuaciones tomadas de Rudiger Dornbush “La macroeconomia de una economia
abierta” Trad. Juan Miguel Carlos. Ed. Bosch Barcelona 1980. cap. 1
% Ponemos a Y encima de Ri-E; por que esta misma es la renta.
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délares.

Si por el contrario aumentan los ingresos netos en dolares, 1.- Aumentan reservas internacionales (Ri)
2.- Podria aumentar el gasto agregado (E), aumentando los gastos del gobierno asi como la
canalizacion de recursos en forma de préstamos a la iniciativa privada, si se decide hacer lo segundo
se activa el alza de inflacion, habria crecimiento, pero con altas tasas de inflacion lo que traeria
desequilibrios en balanza comercial, (que afecta directamente a la balanza de pagos) lo que se cubriria
con reservas internacionales, si se decide hacer lo primero, aumentan las reservas internacionales (se
esterilizan los ingresos).

Teoria de la Dependencia y el Intercambio Desigual®’

En las economias dependientes, el capitalismo funciona de una manera bastante
diferente, al funcionamiento de los paises desarrollados en donde por ejemplo; en la
Inglaterra del siglo XIX, los bienes de consumo, son los que impulsan el desarrollo
de bienes de produccién de estos (maquinas textileras por ejemplo).

Para los paises dependientes la situacidén es distinta, por tener una industrializacion
tardia; esta se desarrolla basicamente en la ya existente de los paises centrales o
avanzados, y es esta oferta de bienes de capital y de produccion, que las industrias
de los paises pobres compran, esto da como resultado que en un momento dado ya
no se invierta al interior en ciencia y tecnologia, para crear un desarrollo propio de
las economias dependientes. Esto genera dependencia tecnolbgica y técnica por
que también se importan técnicos para operacién o reparaciones, dando lugar a una

transferencia de recursos, por importacién de maquinaria, por uso de patentes etc.

También, existe dependencia financiera, la cual se da, principalmente por los
montos de inversion requeridos, para iniciar, operar, y capitalizar grandes empresas
(economias de escala) estas magnitudes de inversion, no estan disponibles para los
capitalistas del interior del pais dependiente, por lo que esta se canaliza desde fuera

como préstamo.

%7 Teoria desarrollada por autores neomarxistas y la Comisién Econdmica para América Latina (CEPAL)
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Tenemos también la inversion extranjera directa, que son montos de capital de
origen externo, que se emplean para poner fabricas o empresas en el pais
pretendido, y la inversion extranjera indirecta, que son prestamos a interes,
otorgados tanto a las empresas, como al estado; la particularidad de este capital es
que se considera inversion productiva de plusvalia y por tanto el interés de cobrar,
se deduce de las ganancias que este capital contribuyd a generar, sin haber
asumido sin embargo, los riesgos de la produccion y realizacion de la plusvalia, es

decir, a este capital no le importa, si la inversion fue en realidad productiva o no.

Se afirma que el capital extranjero, juega un papel complementario a la inversion
interna, y contribuye por lo tanto, al desarrollo de la economia dependiente, cuando
lo cierto es que, este capital, es el que determina el nivel de actividad economica, al
interior de las economias dependientes, es decir, es el mas importante y las
ganancias por €l obtenidas es el interior del pais, se trasfieren hacia el exterior (la
mayor parte). Aun en los casos en que esa transferencia no opera y en que la
plusvalia o parte de ella se reinvierte en el propio pais donde se generd, el capital
productivo alli resultante, es contabilizado como capital extranjero, aunque ha sido
generado a partir de la plusvalia en el propio pais

Resumiendo la economia dependiente depende valga la redundancia, de estos
montos de inversion para incrementar su actividad economica, esto es lo que se
llama dependencia financiera, y como esos montos se ocupan para comprar fuerza
de trajo y medios de produccion y estos son en su mayoria extranjeros se da lo que
se llama dependencia tecnolégica y como la mayoria de producto, hecho por las
empresas no tienen como destino el mercado interno, si no el mercado externo (de
Estados Unidos principalmente para el caso de Mexico), se da la dependencia de
realizacion de productos, lo cual depende de la actividad econdmica del vecino pais,
si este presenta crecimiento arrastra positivamente a la economia mexicana y
viceversa si este no crece, nuestra economia tampoco lo hace, asi la dependencia

se extiende y se totaliza.
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Ademas cuando las revoluciones tecno-cientificas en agricultura elevan los niveles
de produccién de productos agropecuarios, en los paises desarrollados, se da como
resultado lo dependencia alimentaria de los paises subdesarrollados, por tener

estos, niveles de produccion mucho menores.

Otras Aportaciones.

Hipdtesis de la convergencia.- Tomada por autores exogenistas (Solow, Samuelson
y Nordhaus) que dicen que los paises pobres tienden a crecer mas rapido que los
paises ricos, llegando incluso a igualarlos en tasas de crecimiento e ingreso

percapita a lo largo del tiempo.

Pero autores endogenistas (Romer y Lucas) alegando que “esta seleccion de
paises pobres que han alcanzado a los ricos se hizo de manera selectiva, para
hacer coincidir la teoria con los resultados, pero existen otros paises pobres que
lejos de alcanzar a los ricos en crecimiento-desarrollo se han alejado y que ademas

no se han beneficiado del mejoramiento de la ciencia y la tecnologia™®

Capital Humano.- Pertenecientes a la corriente endogenista, los autores Gary S.
Becker y T. W. Shults, con trabajos sobre la educacién formal, el aprendizaje, el
entrenamiento en el trabajo, la salud, la fertilidad, y la migracién; pretenden explicar
parte del crecimiento de los paises.

Becker “considera que muy pocos paises 0 quiza ninguno han logrado un periodo
sostenido de crecimiento economico sin haber invertido sumas importantes en su
fuerza de trabajo.”® El potencial de crecimiento de cada pais esta en la nifiez y en
la juventud de su poblacién y siendo la educacion el eje principal para la creacion de
capital humano, se deben contratar individuos, con alto nivel de calificacion para
ensenar a los jévenes, al igual que lo hacen las grandes empresas, para obtener
cantidad y calidad en el producto o persona.

%% Rodriguez Vargas (2001) OpCit p.23 y 41.
% Rodriguez Vargas (2001) OpCit. p.28
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CONCLUSIONES

Al verificar los periodos de crecimiento y crisis (1957-1995) de la economia
mexicana y de acuerdo con los datos estadisticos otorgados por fuentes oficiales y
que se presentan en el anexo estadistico de este trabajo se puede afirmar que las
politicas monetarias y fiscales fueron y son un elemento muy importante para la
estabilidad macroecondémica del pais.

En el periodo llamado Desarrollo Estabilizador (1957-1970) los grandes porcentajes
de PIB alcanzados, son consecuencia de la estabilidad de los principales
indicadores macroeconomicos del pais, entre ellos el mas importante, el control de
la inflacion; mediante una oferta monetaria moderada.

Una de las politicas macroeconomicas, fue la de crear-importar empresas al interior
(para fabricar los productos que se compraban en el exterior). Pero este
crecimiento, no fue suficiente para elevar el nivel de vida de la mayoria de los
mexicanos, y ademas se tenian aun muchos problemas economico-estructurales.

Al inicio de la década de los setentas, se hace viejo el modelo de sustitucién de
importaciones, que lejos de concluirse, fomenté la creacibn de monopolios
ineficientes, la disciplina en el gasto fiscal en el periodo anterior, deja grandes
rezagos en la construccién de infraestructura y grandes zonas de pobreza en areas
rurales y en la periferia de las ciudades, tambien aumentd la poblacion y
aumentaron las necesidades, esto hace necesario cambiar el rumbo de la
economia, pero las situacion de la planta industrial no es competitiva, por lo que se
implementa su reconversion en el interior, a partir de 1970.

Al exterior aumentan los precios del petroleo, esto hace que el estado tome la
batuta en el crecimiento economico, con inversion financiada con ingresos por
venta del petroleo y con deuda. Esto es posible, por la alta liquidez imperante en el
sistema financiero internacional, Mexico es sujeto de crédito por su riqueza
petrolera. En este periodo, el pais crece con grandes deficits sostenidos por los
altos precios del petroleo y por las bajas tasas de interes, (resultado de la alta
liquidez internacional), quedod atras la disciplina fiscal, basada en la evolucion de los

principales indicadores macroecondomicos.
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Pero al interior de la economia nacional, no se modernizo el sistema financiero, no
hubo politicas serias para el campo, industria, ni promocién de exportaciones, en
resumen no se aprovechd la situacion coyuntural de riqueza petrolera.

Para la década de los ochentas, aumentan las tasas de interés y bajan los precios
del petroleo, aunque no muy significativamente, la economia nacional petrolizada y
endeudada entra en su peor crisis. En el sexenio de Miguel de la Madrid el
crecimiento de PIB fue de 0% practicamente, estuvimos en crisis todo el periodo de
su mandato (no se le critica tanto por que le tocd gobernar al pais en su peor
momento) por esto, se hacen necesarias reformas estructurales para finales de esta
década.

La administracion Salinista aunque logro6 estabilizar la economia con el control de la
inflacion, comete muchos errores de orden financiero:

Las privatizaciones se realizaron sin un plan de largo plazo, que fomentara la
competencia y la eficiencia, su objetivo fue obtener la mayor cantidad de recursos
posible, lo cual sucedid, pero en detrimento de la eficiencia econdmica, los
monopolios carretero, de telecomunicaciones, y bancario, s6lo cambiaron de duefio
y no se estimul6 la competencia.

Con la apertura de la cuenta de capitales en lo interno y externo, se liberan (suben)
las tasas de interes al interior para atraer capitales, la volatilidad de estas implica
una rapida entrada pero también una rapida salida de capitales.

Al aumentar las tasas reales de interés, se incurre en un mayor costo de capital
para los pequefos productores internos, (los grandes se financian en los mercados
internacionales).

Ademas, la liberacién en las tasas de interes, tiene efectos no deseados en las
finanzas publicas, y se contrapone al saneamiento fiscal; cuando suben las tasas de
interes, aumenta el monto de recursos a pagar por servicio de deuda, disminuyendo
los recursos del estado para su gasto.

Podemos resumir que, la liberacién de las tasas de interés, tiene efectos negativos

en las expectativas inflacionarias, esto dificulta la estabilizacion macroeconémica.
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Es conveniente una mayor previsién en la apertura financiera y que ésta solo se dé,
cuando la estabilizacion macro ha avanzado lo suficiente.

La eliminacién del encaje legal, sin instrumentos adecuados para el control de la
liquidez en la economia, incrementa los préstamos bancarios.

El sector privado no invirti6 como debiera por la situaciéon de la economia, (sin
estabilizacién) la mayoria de los recursos fueron canalizados hacia la especulacién,
y en el mejor de los casos, la otra parte se destin6 como créditos al consumo, esto
ultimo por que los créditos de la banca comercial son de muy corto plazo. Por otro
lado la gran afluencia de capitales, tambien contribuyd a la sobrevaluacion el tipo de
cambio,(no se aplicaron medidas efectivas, de esterilizacién de capitales) lo que se
reflejé en déficit en balanza de comercial y de pagos.

Los responsables de la administracion Salinista no permitieron que las variables
economicas fluctuaran con mayor libertad y transparencia y dejaran que ellas
mismas tomaran un nivel de acuerdo a la nueva economia de mercado, por esto la
crisis de 1995 dej6 la leccion de que la economia debe operar conforme a las reglas
de mercado, con mas oportunidad en la informacién para tomar medidas oportunas
y no dejar que todo llegue hasta sus ultimas consecuencias, devaluacién y crisis
econdmica (en donde los mas pobres son los mas afectados).

A nivel internacional existen reglas, de orden econémico, politico y de comercio
internacional, (acuerdos entre si), a las cuales todos las paises que sean
participes deben apegarse.

Insertarse en el modelo Neoliberal (de apertura, con acuerdos comerciales) no fue
obligatorio, cuando algun pais se adhiere es por que esta conciente de los
beneficios, que puede obtener esta medida, o de lo que se puede perderse, en
caso de no adhesion. En la globalizacion por las caracteristicas de libertad
comercial, en donde la mayor parte de la economia se rige conforme a oferta y
demanda, se termina pareciera la etapa del estado rector. Esto es resultado, de
que el estado, ha perdido el protagonismo que anteriormente detentaba; este se
ha convertido en regulador del sistema econ6mico, pero todavia mantiene ese

poder rector (aunque en menor medida) que puede conducir hacia buenos
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resultados a la sociedad.

Se le critica al estado, la alineacion al esquema internacional, en donde la
economia interna, debe cumplir ciertas normas de politica econémica, que llevan a
mantener ciertos indicadores, como son menores déficits fiscales, bajas tasas de
inflacién, tipo de cambio apegado al tipo de cambio real, balanza de pagos
manejable, amplias reservas internacionales, para que la economia del pais no
quede a merced de la especulacién, y fomentar las exportaciones y la inversion
extranjera por ser estas fuentes de divisas. Todo esto, para tener a la economia
nacional, en las condiciones de competitividad requeridas en el plano
internacional. Pero el logro de estas condiciones ha llevado a la economia
mexicana a bajos niveles de crecimiento, empleo, y desarrollo, por otro lado, la
pobreza y la falta de oportunidades ha abarcado a un mayor numero de
mexicanos.

Por esto en la sociedad mexicana priva una atmésfera de desconfianza en las
instituciones de gobierno, esto es consecuencia de su mal accionar historico.
Surge entonces, entre los individuos un signo de frustracién, en medio de un
ambiente de desorientacién, por falta de una explicacidon, que afectan las
relaciones socio-politicas de los mexicanos; surge asi el gran villano, el estado (los
politicos) que es el responsable de nuestra situacién, segun la opinién de gran
parte de la poblacién y por ello nadie confia en él.

Sin embargo, sigue siendo el Estado, el principal protagonista econdémico al
interior del pais, aunque los criticos afirmen, "La globalizacién ha erosionado
radicalmente la capacidad del Estado-Nacion.””® Ademas el estado cumple
funciones. Por ser el estado un administrador de recursos, y por ser el que se
encarga de la imparticion de justicia,”’ tiene atribuciones y responsabilidades. Esto

le da margen de maniobra a la hora de dictar leyes, reglamentos, e

7 Romero Gémez Antonio “Un andlisis desde la perspectiva del desarrollo”

Centro de Investigaciones de Economia Internacional Universidad de la Habana. Trabajo base para presentacion
en el II Encuentro Internacional de Economistas “Globalizacién y Problemas del Desarrollo” Ciudad de la
Habana enero 2000. p.25

71 .z . . . . . . .
También nos representa nivel internacional y negocia acuerdos, que influyen en la vida de los mexicanos
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implementacion de politicas de crecimiento y desarrollo econémico; en consenso
con la sociedad. Por lo tanto no podemos afirmar que el estado tiene las manos
atadas, o sigue 6rdenes de alguien ajeno, quien a gusto o capricho dicta que
politica, se debe implementar o seguir. El estado tiene libre albedrio (aunque no
total) y toma decisiones con informacion y de acuerdo a las normas establecidas a
nivel nacional e internacional, posee y administra recursos. En una sociedad como
la mexicana con muy poca vocacién politica es el estado el principal responsable
de incentivar el crecimiento y desarrollo econémico.

Con la creacién del estado’?, se cre6 un nicho de poder, este ha sido mal utilizado y
muchas veces, en, contra de la sociedad que fue la que lo cred, pero el mayor
poder lo sigue teniendo esta, y si se crean instancias, que hagan por si mismas lo
que tiene que hacer, sin necesidad de dominacién o de poder explicito, en donde
los individuos tengan responsabilidades y obligaciones; que estén sujetos a
calificacién-correccidén-castigo, con aplicacion de la ley, se puede llegar a buenos
resultados; instituciones libores de corrupcién y de influencia de intereses

particulares, es parte de la solucién en nuestro pais.

“...el estado define e implementa politicas econémicas; es aqui donde el estado
asume la tarea de acelerador de la modernizacion, pero esta zigzaguea entre
obstaculos de una realidad imperfecta, cuyas inercias amenazan constantemente
la solidez de una accidn publica, por tener fragiles cimientos institucionales y

I"”® como es el caso de México. Otro fendmeno son

escasa legitimaciéon socia
pobreza y la riqueza extremas, son lo que ha llevado a los paises... a estos
laberintos desconectados de la modernidad y el bienestar,”* por que si son los

individuos los que operan estas instituciones y éstos, son fruto de aquellas, en una

72 . . . - ‘s » .
No haremos referencia aqui a complicadas definiciones teérico-politicas y tampoco haremos referencia al
neoinstitucionalismo, lo que interesa aqui es el funcionamiento empirico de la sociedad en sus formas de
organizacion.

7 Pipitone (1997) Op Cit p.29

7« la perpetuacién de la pobreza sélo puede llevar al suicidio de la libertad, de la pobreza de las masas solo
pueden surgir €lites y gentuza no actores libres.” Agnes Séller. "Etica ciudadana y virtudes Civicas" p.222
citado en Pipitone Ugo (1997) Op Cit p.28
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sociedad corrupta, se cae en un circulo vicioso muy dificil de superar, se generan
formas de individualismo irresponsable, este individualismo, valga la redundancia,
es generalmente alabado y pretendido, produce células de poder, en defensa de
intereses propios, donde se busca perpetuar privilegios; es precisamente donde
operan estos sujetos donde se registran los mas altos niveles, de falta de

legitimacién.”

Podemos resumir por lo tanto que: De los estados fuertes surgen sociedades
fuertes y viceversa, pero que tienen que recorrer largos periodos de integracién;
hay situaciones en las que parece que los hombres son los que hacen la historia,
y otras en las que los hombres y las comunidades son producto del momento
histérico, asi mismo hay ocasiones en que el estado aparece como un catalizador
imprescindible para llevar a cabo los objetivos, en cambio en otras el estado
representa un estorbo, que desacelera el proceso de modernizaciéon impulsado
por uno o algunos individuos.

El equilibrio se alcanza con la autonomia de las instituciones, pero esta libertad de
decision con la que cuentan estas, debe ser incluyente, observadora de los
nuevos niveles y tendencias en el accionar de las comunidades; (estas tendencia
tienen su origen en las ideologias imperantes) canalizar hacia un proceso de
adaptacién-transformacion, de reglamentos y leyes, el efecto positivo de estas
ideologias y desechar en forma explicada el efecto negativo; esto es un arduo
trabajo, pero que es posible de realizar, cuando dentro de la institucién, existe un
grupo de gente preparada, que se dedique a exclusivamente a esa funcién, y que
sus tesis o conclusiones, sean la columna vertebral de la evolucion-transformacion
de las instituciones gubernamentales.

La correccion de esta realidad, hace necesaria la intervencion de las
universidades en las principales instituciones de gobierno en donde los altos

mandos Illeguen mediante rigurosos examenes y no por ser amigos del presidente

5 . . . .
7> Un ejemplo son las pasadas elecciones presidenciales.
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en turno. "

La consolidacion de las instituciones del estado, depende la aplicacién de
reglamentos y leyes que sancionen de manera efectiva, practicas de trafico de
influencias, corrupcién y delincuencia. También es necesario un acceso facil,
transparente y oportuno a la informacién, de tipo gubernamental.

El estado debe evolucionar.

Con esta situacion resuelta se puede iniciar el camino para aplicar las aportaciones
tedricas de los autores abordados en este trabajo en lo que se refiere al crecimiento
econdémico y el desarrollo de los individuos, de lo contrario va a ser muy dificil.

Se deben tomar en cuenta recomendaciones de autores como Adam Smith, con
una divisién del trabajo, como elemento para elevar la productividad, David
Ricardo, con su teoria de las ventajas comparativas para utilizarlas como palancas
de crecimiento.

Robert Malthus y Keynes recomendando la creacién de demanda efectiva sin
efectos inflacionarios, mas que subsidios al consumo se deben conceder a la
inversion para la fabricacion de bienes y servicios.

Marx y Kalecki nos dicen que hay que disminuir el nivel de monopolio y esto sé6lo
se logra fomentando la creacién de varias empresas que fabriquen los mismos
productos y se fomente asi la libre competencia.

Es necesario ademas proporcionar estimulos de condonacién de impuestos,
promocion de subsidios a las empresas que funcionan como economias de
escala, por ejemplo los textiles, herramientas, maquinaria y equipo, el sector
automotriz, etc. ademas de politicas especificas a los sectores restantes. Poner
especial atencién a las industrias de petroquimica basica, electrodomésticos y
equipo de computo, siderurgia de hierro y acero, cuyos mercados internacionales,

7% Si me apuran un poco yo creo que ya es necesario acabar con la figura paternalista del presidente de la
reptblica mexicana serfa mejor que los ministros de la Contraloria de Economia, de Hacienda, de Seguridad
Publica, de Educacién etc. Se eligieran cada uno por su cuenta, pero que sean validados por las universidades
para que sélo la gente preparada llegue a esos cargos.

Que las camaras se dediquen a legislar.

Y que el presupuesto se asigne de manera equitativa por medio de la Contraloria, para que sea esta la asigne, y
sancione malos manejos del presupuesto.
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crecen mas rapido que el promedio.

Las politicas econdmicas encaminadas a tener un tipo de cambio subvaluado,
para ser competitivos a nuestros productos en el exterior, se encuentran de frente
con los bajos niveles de productividad, carencia de politicas industriales efectivas,
que no incluyen reformas financieras, para tener acceso a créditos de mas largo
plazo, a tasas de interés competitivas, acceso a tecnologia acorde a las
necesidades de cada empresa. También se encuentran con una estructura fiscal
muy ambigua, que no facilita el pago de impuestos.

Por ello, se recomienda una reforma fiscal de largo plazo, en donde se contemplen
criterios selectivos, para no restringir sectores productivos, con alto efecto
multiplicador, en ingreso, ahorro y generacion de divisas.

Para que los recursos fluyan del sector financiero, al sector industrial, es necesario
disminuir también las diferencias de ganancias, entre ambos, haciendo mas
rentable la inversidn industrial, con facilidades de acceso, a créditos y a mercados
tecnolégicos.

Canalizar los recursos de fondos de pensiones hacia créditos de inversion de largo
plazo. para la empresa privada productiva, sin afectar los niveles de rentabilidad
de los ahorradores, puede ser un camino.

Colocacién-emisién en la Bolsa Mexicana de Valores de bonos de deuda de largo
plazo, para financiar proyectos estratégicos especificos, en donde se obtengan
rendimientos, que superen a los costos para empresas gubernamentales, (PEMEX
por ejemplo) y que con estos se pague la deuda para que esta no se eternice y
tratar de producir internamente los productos que se compran en el exterior (el
caso de gasolina, gas natural, etc.)

Se debe de exigir a las industrias una derrama interna de tecnologia (que los
alumnos de las universidades tengan acceso a reparaciones y redisefio de
maquinas y herramientas) ademas de la eliminacién secuencial de cobros por el
uso de patentes

Por otro lado, existen las suUper producciones que presentan los paises

desarrollados en lo que se refiere a la produccién de granos, que a la vez
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incentivan la produccion de alimentos industrializados y derivados como, aceites,
harinas, conservas, pastas, carnes, etc. que a la vez promueven las
exportaciones; tanto de productos directos del campo como de productos
industrializados. Esta gran productividad, esta basada en facilidades de acceso a
financiamiento, mecanizacion del riego, mejora de semillas, y lo mas importante;
subsidios que hacen un funcionamiento que eleva la productividad y el valor
anadido.

Resulta que muchos productos agricolas los compramos en el exterior por que
resulta mas barato, que producirlos internamente pero estamos excluyendo del
crecimiento desarrollo al sector agricola mexicano. El crecimiento-desarrollo de
una economia, debe estar basado, en la integracidbn entre sus sectores, con
integracién ademas, hacia dentro de cada sector (cadenas productivas) por que
esto favorece la difusién de nuevas y modernas formas de producir, de avances
técno- cientificos, de una rama a otra, de un sector a otro, también permite el
desplazamiento en la contratacion de mano de obra desempleada, y se favorece
la eficiencia de la economia en su conjunto, por que se le da poder adquisitivo a la
poblacién rural.

En resumen se requiere:

e Apertura promocion, de los mercados de bienes de capital.

e (Creacion de una instancia de disefio-innovacion de maquinaria y
equipo y que al mismo tiempo de apoyo tecno-cientifico de formas
administrativas a pequefias empresas.’’

e Acuerdos internacionales con los paises y empresas productores de
tecnologia, para tener una derrama de tecnologia, hacia las empresas
de menor tamafio.”

e Reestructuracion, y modernizacion de la industria estratégica, en la

creacibn de empleo-producto, para que obtenga niveles de

77 Robert M. Solow recomienda el cambio tecnolégico.

78 Esto serfa un paliativo para acabar con la dependencia y el intercambio desigual que existe entre paises ricos y
pobres
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competitividad adecuados a la situacién actual.

e La desregulacion gubernamental entre los inversionistas y los
diferentes estratos de gobierno, debe ser una tarea constante,
continua y concertada, con racionalidad econdémica y equilibrio

general.

Con financiamiento y fomentos a la inversion, el aumento de las salarios es casi
natural, (se debe tener un salario minimo apegado a la realidad) si se controla la
inflacién estos aumentan realmente, y se incrementa el ahorro interno” y también
cuando aumenta la demanda de fuerza de trabajo, y esta aumenta, cuando
previamente se incrementd la inversidn en planta productiva, que genera empleo.
Para fundamentar el gasto del gobierno, sin efectos inflacionario se de debe
implementar una reforma fiscal de largo plazo, que contemple y evite la doble
tributacion, pero también que disminuya la evasién fiscal; se deben disenar
politicas eficientes de recaudacién fiscal, (especialistas de las universidades, en
comunicaciéon con los empresarios pueden formular un buen proyecto de
recaudacion fiscal).

Con un financiamiento-gasto productivo, por parte del gobierno, y con control de
los principales indicadores macroeconomicos, es también casi automatica, la
creacién del mercado interno, en el corto plazo, y en el largo se fomentara la
creaciéon del ahorro interno, (con tasas de interés positivas) para dejar de
depender tanto del ahorro externo, cerrando asi el circulo, financiamiento-
produccién- financiamiento.

Se deben de tomar en cuenta también las recomendaciones de autores
Neoclasicos® en lo que se refiere a una mejor distribucién de la renta, elevar el
nivel educativo, para alcanzar un progreso tecnoldgico sostenido. Se deben de
invertir recursos para construir mas universidades y que no sea este un cuello de

botella para los estudiantes de escuelas de nivel inferior.

79 y . .
Recomendacién de Steindl autor neokeynesiano.

% Edward Denison, Paul M. Romer y Robert Lucas Jr.
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Si se pretende un crecimiento-desarrollo en los paises pobres, se debe atender el
problema de la educacion de manera inmediata, para cerrar asi el otro circulo

recursos humanos- crecimiento desarrollo-recursos humanos.
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ANEXO
ESTADISTICO



CUADRO 1

Producto Interno Bruto e Inflacion de1957-1995

Crecimiento Inflacion
Variacion %
respecto variacion % respecto
Cifras Absolutas (Miles de Pesos a Precios de
PERIODO 1980) al afo anterior al afo anterior
1957 1068206 7,6 6,0
1958 1124569 5,3 3,3
1959 1158371 3 0,0
1960 1252293 8,1 5,5
1961 1306383 4,3 0,0
1962 1364631 4,5 1,3
1963 1467553 7,6 2,1
1964 1629151 11 5,0
1965 1729324 6,2 0,8
1966 1834746 6,1 2,0
1967 1942169 5,9 0,8
1968 2125185 9,4 1,9
1969 2197837 3,4 3,4
1970 2340751 6,5 4,7
1971 2428821 3,8 5,0
1972 2628684 8,2 5,6
1973 2835328 7,9 21,4
1974 2999120 5,8 20,6
1975 3171404 5,7 11,3
1976 3311499 4.4 27,2
1977 3423780 3,4 20,7
1978 3730446 9 16,2
1979 4092231 9,7 20,0
1980 4470077 9,2 29,9
1981 4862219 8,8 28,7
1982 4831689 -0,5 98,8
1983 4628937 4.2 80,8
1984 4796050 3,6 59,2
1985 4920430 2,6 63,8
1986 4735721 -3,8 105,8
1987 4823604 1,9 159,2
1988 4883679 1,3 51,7
1989 5047209 3,4 19,7
1990 5271539 4.4 29,9
1991 5.462.729 4,2 18,8
1992 5.615.955 3,6 11,9
1993 5.649.674 2,0 8,0
1994 5.857.478 4.4 7.1
1995 5.453.312 -6,2 52,0

PIB.-FUENTE: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México.

1/ Para el periodo comprendido entre 1957 a 1969 la tasa de inflacion se estima utilizando el indice de

Costo de la Vida Obrera en la Ciudad de México de 32 conceptos genéricos cuya base

original era

1978=100, mientras que para el periodo correspondiente de 1970 al 1990 la tasa de inflacién la calcula
el Banco de México utilizando el INPC cuya base en la actualidad es 2002 =100.
INFLACION.- Fuente: Elaboracion propia en base a INEGI, Estadisticas Historicas de México, Edicion 2000

y Banco de México Indicadores econdmicos y financieros
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CUADRO 2
Moneda y Banca

Agregados monetarios e inflacion porcentual (1957-1995)

Saldos corrientes en miles de millones de pesos

Inflacion
variacion % respecto
al afo anterior

PERIODO M4
1957 17 6,0
1958 19 3,3
1959 21 0,0
1960 29 5,5
1961 33 0,0
1962 38 1,3
1963 45 2.1
1964 56 5,0
1965 65 0,8
1966 78 2,0
1967 93 0,8
1968 107 1,9
1969 128 3,4
1970 151 4.7
1971 172 5,0
1972 203 5,6
1973 231 21,4
1974 274 20,6
1975 346 11,3
1976 395 27,2
1977 522 20,7
1978 706 16,2
1979 973 20,0
1980 1399 29,9
1981 2076 28,7
1982 3 649 98,8
1983 6 095 80,8
1984 10 391 59,2
1985 15790 63,8
1986 32 637 105,8
1987 84 528 159,2
1988 134 319 51,7
1989 202 539 19,7
1990 296 419 29,9
1991 387 789 18,8
1992 464 472 11,9
1993 587 735 8,0
1994 729 091 7,1
1995 880 053 52,0

Fuentes:NAFINSA Economia Mexicana en Cifras 1981

Banco de México, Indicadores Economicos

INFLACION.- Fuente: Elaboracion propia en base a INEGI,
Estadisticas Historicas de Meéxico, Edicion 2000
y Banco de México Indicadores econdmicos y financieros
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CUADRO 3

Situacion de las finanzas publicas en México, 1957-1995.

Miles de pesos a precios corrientes

Ingresos Gastos Déficit o
PERIODO publicos " publicos ? Superavit ¥
1957 10.870 11.303 -433
1958 13.183 12.019 1.164
1959 14.163 14.158 5
1960 19.458 20.150 -692
1961 19.941 20.362 -421
1962 20.398 20.219 179
1963 19.704 20.295 -591
1964 28.976 28.286 690
1965 64.283 64.020 263
1966 66.619 66.054 565
1967 79.459 79.452 7
1968 85.279 83.422 1.857
1969 97.509 98.001 -492
1970 109.064 109.261 -197
1971 120.549 121.360 -811
1972 148.445 148.806 -361
1973 205.661 204.083 1.578
1974 281.626 276.538 5.088
1975 403.616 400.725 2.891
1976 528.451 520.193 8.258
1977 734.180 730.593 3.587
1978 950.647 937.834 12.813
1979 1.293.073 1.170.796 122.277
1980 1.150.400 1.401.100 -250.700
1981 1.524.400 2.251.100 -726.700
1982 2.687.600 4.066.000 -1.378.400
1983 5.678.800 6.990.700 -1.311.900
1984 9.182.400 11.070.000 -1.887.600
1985 15.335.500 18.698.000 -3.362.500
1986 25.056.600 35.729.400 -10.672.800
1987 57.061.700 84.401.100 -27.339.400
1988 115.506.800 151.484.500 -35.977.700
1989 141.550.100 167.894.000 -26.343.900
1990 186.937.700 203.451.500 -16.513.800
1991 222.904.300 226.368.200 -3.463.900
1992 266.332.400 250.265.000 16.067.400
1993 290.723.600 282.177.600 8.546.000
1994 323.717.000 328.190.500 -4.473.500
1995 418.882.600 422.057.000 -3.174.400

2/ En el caso de los egresos publicos, la serie que corresponde al periodo de 1957-1979 son
los egresos ejercidos del gobierno federal.

Mientras que para el periodo de 1980-1990 son los egresos presupuestales consolidados del
sector publico.

3/ El signo (+) significa superavit y el (-) déficit.

Fuente: Elaboracion propia en base a

Banco de México, Indicadores Econémicos y Financieros.

INEGI, Estadisticas Historicas de México

INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales



CUADRO 4

Balanza de pagos de México de 1957-1995
(presentaciéon 1994)
Miles de dodlares

Saldo
Balanza Cuenta Cuenta
PERIODO Ingresos Egresos Comercial  Corriente Pasivos Activos De Capital
1957 ND ND ND ND ND ND ND
1958 ND ND ND ND ND ND ND
1959 ND ND ND ND ND ND ND
1960 994427 1510418 -271226 -515991 56782 62637 119419
1961 1038104 1473226 -190797 -435122 167647 -107931 59716
1962 1132456 1491060 -93563 -358604 131848 -55479 76369
1963 1251600 1631765 -95671 -380165 158974 -201624 -42650
1964 1346347 1944127 -286774 -597780 213576 -97286 116290
1965 1443259 2052101 -289729 -608842 334156 33083 367239
1966 1564543 2164832 -244649 -600289 334521 27366 361887
1967 1564691 2385966 -374998 -821275 412390 -140212 272178
1968 1648421 2669199 -503391 -1020778 483078 -216465 266613
1969 1890643 2829192 -354470 -938549 238601 -71950 166651
1970 2113881 3431879 -681494 -1317998 644040 -48882 595158
1971 2293429 3505469 -538348 -1212040 475033 49789 524822
1972 2913768 4251453 -600326 -1337685 193894 -327687 -133793
1973 3890959 5660430 -1127280 | -1769471 1011680 -484348 527332
1974 5343769 8799972 -2304823 | -3456203 | 2060350 -526217 1534133
1975 5542953 | 10045798 | -2651320 | -4502845 1846429 -192674 1653755
1976 6395338 | 10065610 | -1583953 | -3670272 | 2335018 -854377 1480641
1977 7533049 9535216 -17543 -2002167 -689075 -1023344 | -1712419
1978 9840425 | 12991780 -458741 -3151355 -344486 -489203 -833689
1979 14062222 | 18762996 -631624 -4700774 | 2646623 -1802060 844563
1980 24860671 | 35294768 | -3058321 | -10434097 | 12621597 | -1244642 | 11376955
1981 31111490 | 47352094 | -3876890 | -16240604 | 30856818 | -4259631 | 26597187
1982 30972048 | 36862120 7044579 -5890072 | 10819863 -824198 9995665
1983 32928643 | 27069020 | 14104857 | 5859623 4025230 -3685968 339262
1984 37830507 | 33647154 | 13184153 | 4183353 3208149 -1902330 1305819
1985 35858907 | 35059395 8398203 799512 1060107 | -1376525 -316418
1986 29927858 | 31301367 5019704 -1373509 | 2549033 166500 2715533
1987 37368433 | 33129477 8787089 4238956 3555771 -4797700 | -1241929
1988 42095793 | 44471418 2609529 -2375625 1310222 -1754080 -443858
1989 48103376 | 53924589 405050 -5821213 | 3244921 -1170200 | 2074721
1990 56070898 | 63521938 -882316 -7451040 | 16814132 | -8699545 | 8114587
1991 58087324 | 72734048 | -7279040 | -14646724 | 25785453 -999583 | 24785870
1992 61668927 | 86107405 | -15933727 | -24438478 | 20933908 | 5551900 | 26485808
1993 67752068 | 91151276 | -13480577 | -23399208 | 35943845 | -3602539 | 32341306
1994 78371751 | 108033710 | -18463688 | -29661959 | 20645611 | -5669964 | 14975647
1995 97029287 | 98605976 7088485 -1576689 | 22689319 | -7357706 | 15331613

Fuente: Elaboracion propia en base a
Banco de México, Indicadores Econémicos y Financieros. ND=
No Disponible.
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CUADRO 5

Indice del Costo de la Vida Obrera en la CD. México 1957-1995

PERIODO 1960=100 1970=100 1978=100
1957 92 71 21
1958 95 73 22
1959 95 73 22
1960 100 77 23
1961 100 77 23
1962 101 78 23
1963 103 80 24
1964 109 84 25
1965 110 85 25
1966 112 86 26
1967 113 87 26
1968 115 89 26
1969 119 92 27
1970 130 100 30
1971 133 102 31
1972 134 104 31
1973 153 118 35
1974 200 154 46
1975 225 173 52
1976 269 207 62
1977 380 294 88
1978 435 336 100
1979 475 366 118
1980 600 463 149
1981 767 592 191
1982 1219 941 304
1983 2461 1900 613
1984 4072 3143 1014
1985 6423 4958 1600
1986 11963 9233 2979
1987 27733 21404 6906
1988 59393 45840 14791
1989 71276 55012 17750
1990 90272 69673 22481
1991 110730 85463 27575,2964
1992 127902 98716 31851,6455
1993 140374 108342 34957,6461
1994 150152 115889 37392,7304
1995 202705 156450 50479,9106

2/ Durante el periodo comprendido entre 1930 a 1978 se utiliza como referencia

el Indice del Costo de la Vida Obrera en la Ciudad de México,

mientras que de 1979 al 1995 se utiliza el Indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC).

Fuente: Elaboracion propia en base a INEGI, Estadisticas Histéricas de México, 2000
y Banco de México, Indicadores econémicos y financieros.



CUADRO 6

Financiamiento Otorgado por el Sistema Bancario en México, 1957-1995.

Tasas de crecimiento anuales

Financiamiento Total

Banca

Comsrcial Desaz/rrollo Mé3>§ico Cre

Banca de

Banco
de

cimiento
PIB

PERIODO

1957 7,4 7,0 6,7 9,5 7,6
1958 29,2 1,1 13,0 121,4 53
1959 -1,1 16,2 15,3 -34,2 3

1960 28,4 21,1 37,5 26,0 8,1
1961 6,0 2,5 52 13,2 4,3
1962 12,8 12,0 10,2 18,5 4,5
1963 10,1 15,1 7,4 7,1 7,6
1964 17,0 18,0 14,8 18,9 11

1965 14,6 16,2 57 25,6 6,2
1966 14,1 16,6 5,0 22,1 6,1
1967 12,9 16,3 11,5 9,7 59
1968 11,8 15,8 10,1 7,8 9,4
1969 15,8 19,8 12,9 12,9 3,4
1970 10,9 18,0 4,5 6,5 6,5
1971 7,2 5,1 11,6 6,0 3,8
1972 8,7 7,6 54 14,7 8,2
1973 4,3 -3,5 7,8 14,1 7,9
1974 0,3 -9,3 3,4 11,2 5,8
1975 10,4 2,3 13,7 17,0 57
1976 15,5 -2,1 32,8 17,8 4,4
1977 8,3 13,2 7,7 45 3,4
1978 59 20,0 -4,5 3,8 9

1979 9,6 15,9 3,7 8,6 9,7
1980 -1,0 1,4 -2,6 2,2 9,2
1981 12,3 14,0 14,3 8,3 8,8
1982 43,5 11,8 67,1 59,9 -0,5
1983 -19,3 -11,4 -21,2 -24,1 4,2
1984 -7,2 4,0 -8,1 -17,8 3,6
1985 11,8 18,6 19,1 -5,9 2,6
1986 27,6 33,7 41,6 -3,9 -3,8
1987 -5,0 3,8 7,0 -52,1 1,9
1988 -29,5 -31,0 -41,6 39,2 1,3
1989 3,5 22,6 -13,7 -6,4 3,4
1990 2,1 19,4 -19,0 -12,2 4,4
1991 59 22,8 -7,7 -42,8 4,2
1992 7,3 8,7 9,5 -11,9 3,6
1993 7,0 9,0 17,2 -53,3 2,0
1994 35,5 20,1 48,2 336,4 4,4
1995 -5,6 -9,3 -0,9 7,0 -6,2

Fuente: Elabracion propia en base a Banco de México, Indicadores

Econdmicos y Financieros.

INEGI, Estadisticas Historicas de México, Edicién 2000.

INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales de México.

PIB tomado Cuadro 1




CUADRO 7

Variacion de la Reserva Internacional Neta de México en Balanza de

Pagos, 1957-1995
Miles de Doélares

PERIODO
1957 ND
1958 ND
1959 ND
1960 -8.600
1961 -21.400
1962 16.900
1963 109.731
1964 31.593
1965 -20.956
1966 6.093
1967 39.784
1968 49.000
1969 47.933
1970 102.103
1971 199.965
1972 264.663
1973 122.260
1974 36.901
1975 165.071
1976 -333.156
1977 495.810
1978 220.327
1979 255.546
1980 1.018.554
1981 1.012.232
1982 -3.184.737
1983 3.100.857
1984 3.200.885
1985 -2.328.400
1986 985.000
1987 6.924.400
1988 -7.127.000
1989 271.500
1990 3.547.900
1991 7.378.300
1992 1.007.600
1993 5.983.300
1994 -18.389.300
1995 9.592.800

Fuente: Banco de México, Indicadores Econdmicos y Financieros.

ND= No Disponible
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