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Introduccion

INTRODUCCION

Debido a la naturaleza de los riesgos, en una institucidon de seguros no es posible
predecir totalmente la experiencia en siniestralidad, aun con el empleo adecuado y
eficiente de técnicas actuariales y estadisticas. No obstante que una prima de
riesgo sea calculada con los pardmetros estadisticamente mas adecuados, ésta
puede ser insuficiente debido a las desviaciones sobre los valores esperados
durante un periodo de tiempo determinado.

Para absorber estas posibles desviaciones, las autoridades supervisoras del
Sector Asegurador han establecido disposiciones que requieren a las instituciones
de seguros conservar una determinada cantidad de recursos adicionales, lo que
constituye el Capital Minimo de Garantia. En México las autoridades reguladoras
son la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y la Comision Nacional
de Seguros y Fianzas (CNSF), las cuales son las encargadas de revisar el papel
que juega el mercado asegurador en el desarrollo de la economia del pais.

Actualmente las comparnias de seguros deben reportar a estas instituciones de
manera trimestral, el Capital Minimo de Garantia de acuerdo a las reglas
establecidas para su calculo, establecidos a traveés de la circular S-13.2 emitida el
26 de diciembre de 2004.

El Capital Minimo de Garantia como parte de los recursos de las companias
aseguradoras tiene como finalidad ayudar al desarrollo de las mismas
preservando su solvencia y liquidez; reduciendo los posibles desequilibrios
financieros en que pudieran incurrir derivados de las desviaciones de
siniestralidad, inversiones y solvencias de reaseguradoras, ademas de dar
proteccidbn a los usuarios del seguro. El Capital Minimo de Garantia esta
conformado por el Requerimiento Bruto de Solvencia menos las deducciones.
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Actualmente el mercado asegurador lucha por nichos de mercado altamente
competitivos, cuyas necesidades y riesgos permiten al sector proponer una gran
variedad de productos disefiados y dirigidos a segmentos muy especificos y por
consiguiente de menor tamano; los resultados obtenidos de estos productos
deben ser constantemente revisados con la finalidad de tener negocios sanos que
le den rentabilidad a la companfia aseguradora y que por consiguiente le permitan

mantener su solvencia y liquidez.

Las reglas de calculo del Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS)

, que es el
monto de recursos que las instituciones deben mantener para responder a
variaciones adversas por lo que respecta a la totalidad de sus obligaciones
asumidas y el cual forma parte del Capital Minimo de Garantia, son establecidas
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) junto con la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF); y sus cambios y adecuaciones son
resultados de las tendencias de siniestralidad y crecimiento del mercado
asegurador. En particular para las operaciones del seguro de dafos, han
considerado conveniente separar el ramo de responsabilidad civil y riesgos
profesionales del resto de los ramos de daros, dado el dinamismo experimentado

por estos seguros y el comportamiento de su siniestralidad.

Es por ello que el presente trabajo tiene como propédsito describir el célculo del

Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) de los seguro de dafnos sin automdviles
(excepto terremoto, agricola, crédito) y presentar un andlisis del impacto de la
separaciéon del ramo de Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales en el
calculo del Capital Minimo de Garantia de las compafias aseguradoras
autorizadas para operar este ramo, realizando un desglose a nivel total ramo y por

subramo contable.

El trabajo se compone de cuatro capitulos mas uno para las conclusiones.
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El primer capitulo consiste en dar a conocer un panorama general acerca de la
importancia de la solvencia en el sector asegurador mexicano, presentando los
posibles factores que repercuten en ella, y como a través de los métodos de
Solvencia Estatica o Solvencia Dindmica las companias pueden calcular un
margen que les permita conocer su estado de solvencia.

Las instituciones regulatorias del sector asegurador, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) y la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), han
establecido mecanismos para controlar y supervisar la solvencia de las
instituciones, por lo que en el segundo capitulo se presentan las reglas para
determinar el célculo que se debera realizar para establecer el Capital Minimo de
Garantia de acuerdo a la Circular S-13.1. presentando en forma detallada las

reglas del calculo para obtener el Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS)

particularmente en la operacién del seguro de dafos.

Como se describe en el segundo capitulo el Requerimiento Bruto de Solvencia
(RBS) se calcula con una serie de variables y resultados intermedios que es

necesario identificar claramente; es por ello que en el tercer capitulo se propone
un procedimiento donde se define y explica como se construyen todas y cada una
de dichas variables, facilitando asi la obtencién del Requerimiento Bruto de

Solvencia (RBS) para las compafias aseguradoras.

Durante los ultimos afios, la metodologia para el calculo del Capital Minimo de
Garantia se ha ido modificando, ya que se reconoce que no existe un método
Optimo para determinar totalmente la experiencia en siniestralidad, debido a las
desviaciones sobre los valores esperados durante un periodo de tiempo
determinado, debido a esto las instituciones regulatorias consideraron necesaria la
separacién del ramo de Responsabilidad Civil del célculo global del seguro de
danos lo que implica para la mayoria del sector asegurador un incremento en el
Capital Minimo de Garantia (CMG).

W
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Por lo anterior en el cuarto capitulo se presentan algunos andlisis de la
informacion del ramo de Responsabilidad Civil, que por sus caracteristicas
particulares en la siniestralidad “cola larga” (long tails) diferentes a los demas
ramos de danos con la finalidad de proponer una alternativa al calculo del

Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS).

Una de las inquietudes que ha surgido a nivel Sector Asegurador es validar el
Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) que resulte al separar el ramo de

Responsabilidad Civil por Subramo Contable, buscando mejoras en el calculo
actual, por tal motivo en el cuarto capitulo se presenta un primer analisis
realizando esta separacion.

De acuerdo a las reglas de calculo, se consideran los diferentes casos en que
puede presentarse la informacién analizando asi el célculo actual con informacién
contable y por otro lado considerando la informacion por afo suscripcion,
mostrando un comparativo de los resultados de cada caso y como influye el ajuste
de siniestros pequenos o de alta severidad (negocios jumbo) cuya fecha de
ocurrencia corresponde a afnos anteriores. Finalmente con el resultado de los
andlisis anteriores se puede juzgar los impactos que se tienen a favor y en contra,
de acuerdo a los resultados de la metodologia actual.

Por ultimo se presentan las conclusiones derivadas del presente trabajo, asi como

algunas lineas de accion sugeridas
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1. SOLVENCIA EN EL SECTOR ASEGURADOR

1.1 Importancia de la Solvencia en el Sector Asegurador

La industria del seguro tiene como objetivo proteger a la sociedad contra hechos
imprevistos que afecten negativamente a personas y bienes, para afrontar estas
situaciones es necesario que las companias se encuentren en una situacion

financiera estable que les permita tener la capacidad para afrontar estos riesgos.

Una empresa de seguros puede estar bien organizada, tener ideas modernas y
dar un excelente servicio de asesoramiento a sus clientes; sin embargo, si no le es
posible pagar los siniestros, le llevard directamente a una desestabilizacidén
financiera, por ello en términos generales la solvencia se refiere a la capacidad
financiera de una empresa para hacer frente a sus obligaciones. La solvencia
debe ser la preocupacion mayor del asegurador responsable y empefado en

cumplir con sus asegurados en todas las circunstancias y sus accionistas.

“Una empresa es solvente si posee suficientes activos para hacer frentes a sus

pasivos” '

Esta definicion es aplicable a cualquier tipo de negocio; sin embargo las
companias aseguradoras adquieren variabilidad en los riesgos. Los pasivos del
negocio de seguro nunca son perfectamente conocidos y se pueden extender a
muchos afos en el futuro. Continuamente se aceptan nuevos negocios, lo que
ocasiona el tratamiento de riesgos heterogéneos y fluctuaciones en el tiempo, por
esta razoén la solvencia de una aseguradora es un concepto probabilistico y que

dependera de varios factores.

' Modelo de la Teoria de Riesgos para la Solvencia del Sector Asegurador (CNSF)
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La deteccién oportuna de patrones de inestabilidad econdémica o de problemas
qgue influyan en la solvencia de empresas es una tarea primordial que se debe de
realizar de manera veraz y oportuna, con la finalidad de que las empresas
mantengan una situacion financiera sana, que les permita hacer frente a sus
obligaciones; de tal manera que puedan ofrecer confianza y tranquilidad a sus
clientes lo mismo que a sus socios e inversionistas, de aqui resulta la importancia
de que la compania aseguradora presente un grado de solvencia positivo pues de
otra manera creara incertidumbre, aunado a lo anterior si en un momento dado en
que la empresa muestra problemas de insolvencia, seguramente repercutira
también en los reaseguradores, puesto que presentaran dificultades en el cobro

de las primas de reaseguro.

Riesgo =) =)

Asegurado Asegurador Reasegurador

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) la cual es la autoridad
encargada de regular todos los aspectos referentes a servicios financieros y por su
parte, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), que es un organismo
desconcentrado de la SHCP, es la autoridad supervisora. Los objetivos

primordiales de esta ultima son:

= El garantizar a los asegurados que las actividades y servicios ofrecidos
por las instituciones de seguros y fianzas, asi como otras entidades
autorizadas, cumplan con lo establecido por las leyes respectivas.

= El contribuir al desarrollo del marcado asegurador y afianzador.

-6 -
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Ambas instituciones estan encargadas de implementar controles adecuados para
prevenir insolvencias, esto significa que deben mantener un balance entre la
tranquilidad de los asegurados y margenes de rentabilidad aceptables para los
inversionistas en la industria; sin embargo para que esto funcione, las autoridades
deben establecer comunicacién fluida con las aseguradoras y reconocer tanto las
companias como las instituciones regulatorias que la estructura de mercado debe

ser utilizada en beneficio de la solvencia del sector asegurador.

1.2 Solvencia Estatica y Solvencia Dinamica

El proceso de solvencia depende de muchos factores los cuales se mencionan
mas adelante; sin embargo para comprender y controlar este proceso, se
construyen modelos de los que se puede asumir los resultados de las variables
observadas.

Aquellos modelos de solvencia que consideran la continuidad del negocio de
seguro se denominan de Solvencia Dindamica, es decir se pretende expresar la
capacidad del asegurador para cumplir con los compromisos que pudieran
aparecer como consecuencia de su actividad futura. Por el contrario, aquellos
modelos que consideran la situacién financiera del asegurador sin considerar el
surgimiento de nuevos negocios se denominan de Solvencia Estética, esto se
refiere a la capacidad del asegurador para hacer frente a los compromisos
adquiridos como consecuencia de su actividad aseguradora la cual se plasma a

través de las reservas o provisiones técnicas.

La solvencia estatica contempla la capacidad de la aseguradora en un momento
dado para hacer frente a las indemnizaciones contra la prima obtenida. Dicho
precio representa el valor medio de siniestralidad, y mientras no se aparte de este
valor, el asegurador, prescindiendo de otras circunstancias como pudieran ser los
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gastos de administracion o la parte del reaseguro, debe contar en principio con
disponibilidad suficiente para hacer frente a la siniestralidad. Sin embargo el
importe de la siniestralidad puede llegar a tener fluctuaciones alrededor de su
valor medio, que debe coincidir con la prima de riesgo y por ello surge el segundo
concepto de solvencia, el dinamico.

Los dos criterios tienen ventajas. En el caso de los modelos de solvencia estética,
uno puede argumentar que las aseguradoras no deberian vender mas poélizas a
menos que prueben su solvencia sobre los negocios existentes, con la finalidad
de evitar que dicha empresa compense los déficit de una linea de negocios con
otra mas rentable. En el caso de los dindamicos, las companias y las autoridades
recopilaran informacién, la analizaran y tomaran decisiones tiempo después,
cuando una buena parte del ano ya habra transcurrido. Desde el punto de vista de
las autoridades reguladoras, los dos métodos son aplicables.

1.3 Factores que influyen en la Solvencia

Existen diversas clasificaciones de los riesgos a los que generalmente se
encuentran expuestas las instituciones de seguros; sin embargo es un hecho que
la solvencia esta en funcidén del desempenfo general de la comparnia aseguradora y
se ve afectada por una gran cantidad de parametros enddégenos y exégenos a la
compania. Entre los parametros enddégenos se destacan los procesos de toma de
decisiones de un asegurador tales como la suscripcién y seleccion de riesgos, una
buena tarificacion, la valuacion adecuada de reservas, el desempefio de las
inversiones, la administracion, las politicas de reaseguro y de venta, etc. De los
parametros exégenos los que mas se podrian destacar son: el crecimiento
econdmico, fluctuaciones en los mercados de capitales, la inflacion, la regulacién y
practicas legales, cambios en las estructuras politicas y sociales asi mismo

cambios en el entorno econémico internacional.
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En término de estos parametros los factores se pueden dividir en tres grandes

grupos:

Riesgos técnicos

Riesgos de inversion

Otros riesgos

Dentro de los Riesgos Técnicos destacan:

Los riesgos de desviacion

Se refiere a las desviaciones estadisticas de los riesgos tales como incremento de

precios y salarios, caida de tasas de interés, etc.

Prima suficiente, tarificacion

Representa el riesgo de que las primas cobradas resulten ser bajas en

comparacién con los siniestros.

Este tipo de riesgos puede ser confuso, ya que puede clasificarse como riesgo de
desviacion cuando la prima es insuficiente a pesar de haber realizado una
valuacién cuidadosa y responsable con toda la informacion disponible. La
tarificacién de primas impacta directamente a la solvencia de muchas maneras ya
que una parte de las primas sirve para crear reserva que servira para pagar los
siniestros futuros, una mala tarificacién originaria una insuficiencia de la prima y un

desequilibrio en la parte financiera de la compania.

Riesgo de valuacion de reservas técnicas

Se presenta cuando existe una incorrecta valuacién de los riesgos, y por lo tanto
las reserva técnicas son insuficientes para cubrir las obligaciones derivadas del
contrato de seguros. Un célculo inadecuado de las reservas podria causar que
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éstas no sean suficientes para hacer frente a la siniestralidad esperada lo que

originaria un desequilibrio en los resultados de la compafia.

Riesgos de reaseguro

El reaseguro interactia con la solvencia de tres maneras: reduce la volatilidad o
varianza de los riesgos retenidos, reduce el volumen de los riesgos retenidos y
cambia el cardcter lucrativo del negocio; en caso de insolvencia de la compania

aseguradora puede existir el riesgo también de insolvencia del reasegurador .

Riesgos de los gastos de operacion
Se refiere al riesgo de que la cantidad de gastos de operacién incluidos en la

prima de tarifa sea insuficiente para cubrirlos en el futuro.

Riesgos de grandes pérdidas (grandes riesgos)

Se presenta unicamente en los seguros de no vida y refleja el riesgo potencial de
que una aseguradora tenga desviaciones importantes respecto de la que se
considera como estandar en términos de siniestralidad, ya sea por un siniestro

importante o una desviacion en la tendencia de siniestralidad.

Riesgos catastroficos
Describe el riesgo de la acumulacién de siniestros causados por un solo evento y

gue son conocidos como riesgos catastréficos (terremoto, huracan, etc).

Riesgo de liquidacion
Se refiere al riesgo de que los fondos o capital existente de la aseguradora no

sean suficientes para cumplir con todas sus obligaciones.

-10 -
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Como Riesgos de Inversion podemos identificar los siguientes:

Riesgos de depreciacion
Describe el riesgo de la pérdida de valor de una inversion por cambios en los
mercados capitales, en el tipo de cambio e incumplimiento derivado de la quiebra

de los acreedores.

Riesgo de liquidez
Se refiere al riesgo de que las inversiones no puedan liquidarse en el momento
adecuado, causando que la aseguradora sea incapaz de cumplir con el

vencimiento de sus obligaciones financieras.

Riesgo de descalce o reinversion
Se presenta cuando los activos de una institucion de seguros, en términos del

plazo y tasa de interés, no cubren en los mismos términos a las reservas técnicas.

Otros Riesgos

Riesgos de gestion
Se refiere a los riesgos a los que una aseguradora se encuentra expuesta por la

calidad y competencia de sus administradores.

Riegos del negocio en general
Se refiere a las consecuencias que pueden provocar las modificaciones de las
condiciones generales legales, economicas, estructurales y sociales sobre la

situacion general de la institucion de seguros.

S 11 -
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1.4 Margen de Solvencia

Dentro de los instrumentos legales para garantizar la solvencia de las empresas
de seguros, se encuentran las reservas técnicas, el control de activos e
inversiones, tarifas y bases técnicas, y aparece con fuerza propia el denominado
capital regulatorio, conocido en el sector asegurador con el nombre de Margen de
Solvencia, el cual se refiere a los fondos minimos que permiten a la entidad dar

estabilidad a su actividad aseguradora.

PILARES DE LA REGULACION DE LA SOLVENCIA

Constitucion de las Reservas Operacion del Reaseguro
Técnicas
Inversion de Reservas Margen de Solvencia

Si las instituciones de seguros mantienen una determinada cantidad de recursos
adicionales en exceso a sus mejores estimaciones centrales de siniestralidad, a
estos excesos en recursos se les conoce como Margen de Solvencia; entonces se
dice que cuando una institucién de seguros cuenta con un nivel de recursos por lo
menos mayor al nivel minimo requerido, es decir, al Capital Minimo de Garantia
(CMG) se considera que mantiene un Margen de Solvencia. Si los recursos de la
aseguradora caen por debajo del Capital Minimo de Garantia (CMG), la autoridad
supervisora podra contar con el tiempo suficiente para determinar las medidas
necesarias que recuperen la estabilidad de la situacién financiera de la institucién,
y si las medidas correctivas no resultan exitosas, podran tomar otras alternativas

para proteger en la mayor medida posible los intereses de los asegurados.
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El Capital Minimo de Garantia (CMG) se determina de acuerdo a los parametros

establecidos por los organismos de supervision y varia segun el pais; en México,
se determina de manera similar al que se utiliza en la Unién Europea®.

El Capital Minimo de Garantia (CMG)es igual al capital requerido para

desviaciones probables en las pérdidas retenidas y/o fluctuaciones adversas en el
precio de los activos en donde se encuentran invertidas las reservas técnicas.

Se podria observar un estado de insolvencia cuando los flujos de ingresos por
activos no sean suficientes para hacer frente a los flujos de egresos por
obligaciones requeridas. Un posible estado de insolvencia ocurre cuando el
cambio en Margen de Solvencia es negativo y que puede ser causado por algunos
factores que influyeron negativamente a la parte que corresponde a los ingresos o
en la parte correspondiente a los egresos.

Cuando una institucién cuenta con la capacidad financiera para responder a
variaciones adversas por lo que respecta a la totalidad de sus obligaciones y
responsabilidades asumidas con los asegurados, es considerada solvente. En
este sentido, la solvencia es la condicion principal para que una institucién de

seguros pueda ofrecer seguridad a los usuarios del seguro y publico en general.

Debido a que el Capital Minimo de Garantia (CMG) es el nivel de recurso que la
institucién debe mantener para enfrentar el riesgo inherente de su actividad, y los
activos computables se refieren al monto de recursos con los que la institucion
realmente cuenta para cubrir dicho riesgo, el Margen de Solvencia (MS) es el

monto que resulta después de deducir a los activos computables (AcCMG) el

Capital Minimo de Garantia (CMG) :

% ASSAL Asociacion de Superintendentes de América Latina, Criterios Generales Solvencia, 1999
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MS = AcCMG — CMG, solosies>0

El Margen de Solvencia es el Gltimo y mas importante indicador de la solvencia de
una compania, el resultado que se obtenga de este célculo representa la condicién

financiera de la institucion.

Asi mismo, el Margen de Solvencia (MS) puede ser expresado como indice de

solvencia, interpretando el numero de veces que los Activos Computables
(AcCMG) es mayor que al Capital Minimo de Garantia (CMG).

AcCMG
MG

Indice de Solvencia = solo si es >1

Por el contrario, cuando el margen de solvencia adopta valores negativos, o el
indice es menor a la unidad, se entiende que existe un faltante en Capital Minimo
de Garantia (CMG) vy, en consecuencia, deben tomarse las acciones necesarias

para requerir su adecuacion, fijando los plazos y condiciones para ello.

Sin embargo, es importante sefialar que no obstante si una compania presenta un

Margen de Solvencia (MS) igual a cero o un indice igual a uno, la compania

debera adoptar un nivel de solvencia adicional para que pueda enfrentar las

desviaciones de corto plazo probables a surgir.

Como se observa en la formula, el Margen de Solvencia (MS) estd compuesto por
los activos computables al Capital Minimo de Garantia (AcCMG)y por el Capital
Minimo de Garantia (CMG) , estos conceptos se componen por si mismos de otros

elementos:

Activos Computables
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e Son los activos destinados a respaldar el rubro.

e Dichos activos seran adicionales de aquellos que se destinen para la
cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos de la institucién.

e Sedefine. AcCMG = A*CAP,

Donde el término del lado derecho es el capital de la empresa al momento t
multiplicado por la porcibn de activos permitidos para respaldar los
requerimientos del capital minimo.

Los activos computables (AcCMG), dicho de otra manera, es el porcentaje de

capital social de la empresa que debe estar destinado para hacer frente a las
obligaciones que ha adquirido. El Capital Minimo de Garantia (CMG), como su

nombre lo dice, es el requerimiento minimo que garantiza poder cubrir las
obligaciones correspondientes.

Las autoridades reguladoras, en base al resultado que obtenga sobre el Margen
de Solvencia (MS) de las instituciones de seguros, podran implementar medidas

preventivas, o en su caso correctivas, para disminuir las posibles consecuencias

derivadas de una situacion de insolvencia en una comparia aseguradora.

La mayoria de las medidas correctivas dependera del marco legal que rija el
alcance de la autoridad supervisora, asi como de los demas mecanismos de
supervisién con lo que cuenta para intervenir financieramente a la institucién.
Asimismo la fuerza de las acciones de la autoridad dependera del grado de
insolvencia que la institucién reporte.

Algunas de las medidas que la autoridad puede aplicar en caso de insolvencia son

las siguientes:

= Aplicar sanciones sobre los montos de los faltantes y las irregularidades

detectadas,
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= Solicitar a la institucién un plan en donde se especifiquen las acciones que
ésta tomard para reconstituir el faltante en el Capital Minimo de
Garantia(CMG).

» Realizar visitas de inspeccién, esporadicas o permanentes, segun el nivel
de insolvencia detectado,

= Limitar la promocion de nuevos productos o la emisién de primas,

= Restringir la disposicidon de ciertas inversiones,

= (Cesion de cartera, total o parcial,

» |Informar la situacion a reguladores de otras instituciones financieras o
autoridades supervisoras de seguros extranjeros,

* Intervenir a la empresa, o incluso,

» Revocar la autorizacibn en caso de que la aseguradora no haya
regularizado su situacion luego de transcurridos los plazos maximos
previstos en la legislacion aplicable.

Trabajos recientes y de investigacion han demostrado que el margen de solvencia
apropiado para las Instituciones depende en gran medida de la estructura y el
tamano de la cartera al igual que de las inversiones mantenidas, los acuerdos de

reaseguro y otros factores.

Por todo esto se llega a la conclusién de que no existe regla simple que pueda ser
adecuada para un uso universal. Cualquier método inevitablemente tiene sus
limitaciones. Idealmente, el requerimiento de capital deberia estimarse
individualmente para cada negocio, de esta manera podria garantizarse el
Requerimiento de Capital que se requiere, pero si no se realiza un analisis experto
individual, lo cual seria imposible por la composicidén de la cartera en una

compania de seguros, es reemplazado por una valuacion aproximada.
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2. DETERMINACION DEL REQUERIMIENTO BRUTO DE
SOLVENCIA

Generalmente, las autoridades supervisoras cuentan con diferentes medidas para
prevenir y disminuir los riesgos mencionados en el capitulo anterior; sin embargo
como ya lo hemos sefalado no es posible eliminarlos completamente. En este
sentido se han establecido reglas para determinar un margen de solvencia, cuyo
objetivo consista en ofrecer un mecanismo adicional de proteccién y permita a la
autoridad contar con herramientas de alerta oportuna.

Es importante resaltar que a través del establecimiento de criterios generales de
solvencia, la autoridad supervisora debe de contar con estandares uniformes para
realizar la comparacion entre diferentes instituciones de seguros, tanto en el

ambito local como internacional.

Actualmente en México, el Capital Minimo de Garantia (CMG) se determina
mediante las reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de
seguros que da a conocer la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP),
que es el érgano regulador en materia de seguros. Las reglas para el Capital
Minimo de Garantia de las Instituciones de seguros vigentes son las que se
encuentran expedidas a través de la Circular S-13.1 publicada por el Diario Oficial
de la Federacion el 29 de Diciembre de 2004 en la cual es en la que se basa el

presente capitulo.

El contenido de este capitulo determina las reglas para el calculo del Capital

Minimo de Garantia (CMG) de las Instituciones de seguros en lo que se refiere al

Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) para los ramos de las operaciones de

danos sin automoviles (excepto terremoto, agricola, crédito).
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Para efectos del presente trabajo para no caer en la repeticién del concepto se
entendera por “Operaciones de dafos” a los ramos de dafios sin automdviles,
terremoto, agricola y crédito

2.1 Capital Minimo de Garantia

El Capital Minimo de Garantia (CMG) se determinara como la cantidad que

resulte de sumar los requerimientos individuales para cada operaciéon de seguros y
sus ramos respectivos segun corresponda del Requerimiento Bruto de Solvencia

(RBS) menos las deducciones (D).

CMG =RBS -D

El Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) es el monto de recursos que las

instituciones deben mantener para enfrentar la exposicidbn a desviaciones en la
siniestralidad esperada de las distintas operaciones del seguro, la exposiciéon a
quebrantos por insolvencia de reaseguradores, y la exposicion a las fluctuaciones
adversas en el valor de los activos que respaldan a las obligaciones contraidas
con los asegurados, asi como el descalce entre activos y pasivos.

Las deducciones (D)se refieren a recursos que las instituciones de seguros ya

cuentan en forma de reservas y que sirven para hacer frente ante situaciones

adversas o catastroéficas.

2.2 Requerimiento Bruto de Solvencia en la Operacion de Danos

El Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) para las instituciones que practiquen

el seguro directo sera igual a la cantidad que resulte de sumar los siguientes

requerimientos de solvencia individuales (Ri), cuyas formulas de calculo se
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establecen de la novena a la décima novena y en la vigésima primera de las

reglas para el Capital Minimo de Garantia de las Instituciones de seguros.

n

RBS = Ri

=1

Donde Ri es el requerimiento de solvencia para:

R1) Operaciones de vida,

(R7)

(R2) Seguros de pensiones, derivados de las leyes de seguridad social,
(R3) Operacion de accidentes y enfermedades,

(R4) Ramo de salud,

(R5) Ramo agricola y de animales,

(R6) Ramo de automoviles,

(R7) Ramo de credito,

(R8) Ramo de responsabilidad civil y riesgos profesionales,

(R9) Resto de los ramos de la operacion de danos,

(R10) Operacion de reafianzamiento,

(R11)

(R12)
(

(

R13) Ramo de crédito a la vivienda, y

Inversiones,

Ramo de terremoto,

R14) Ramo de garantia financiera.

De acuerdo al objetivo que tiene el presente trabajo sélo se expondra el

Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) para la operacion de dafios.

En términos generales para el tipo de seguros de dafos el Requerimiento Bruto de

Solvencia (RBS) se determina como la cantidad que resulte mayor de aplicar dos

criterios: el calculo con base en las primas emitidas (R,) y el requerimiento

calculado con base a los siniestros ocurridos (R, ).

-19 -



Determinacion del Requerimiento Bruto de Solvencia

Con la finalidad de proporcionar el desarrollo de politicas adecuadas de dispersion
de reaseguradoras y mejorar los niveles de seguridad de las mismas, el

ponderador de reaseguro incorpora tres factores a partir de enero 2003.

» El uso de reaseguradoras no registradas (Irenr)

Zn: Pcnr,

Irenr =1+-"=——
Pr

donde:
Pcnri = Primas cedidas a la reaseguradora extranjera no registrada i -

conforme lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras- durante los ultimos doce meses
transcurridos al cierre del periodo a reportar, en la operacion, ramo o

seguro donde se esté determinando el indice.

Pr = Primas retenidas durante los ultimos doce meses transcurridos al
cierre del periodo a reportar, correspondiente a la operacion, ramo o
sequro para el cual se esta determinando el indice.

» La calidad de las reaseguradoras registradas utilizadas por la compaiia

(Igrer) .
D (Pcr, +Cry,, ) * Qi
Igrer = .
ZPC’? +Cyiny
i=1
donde:
Pcri = Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, a la

reaseguradora extranjera registrada i -conforme lo establecen las

-20-



Determinacion del Requerimiento Bruto de Solvencia

Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras-
durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a

reportar.

Cr(d+t)i=  Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del
tomado, pagados en todas las operaciones y ramos, a la
reasequradora extranjera registrada i -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras-
durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a
reportar.

Qi = Factor de calidad de la reaseguradora extranjera registrada i, que se
determinara de acuerdo con la calificacion que -conforme lo
establecen las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras- presente al cierre del periodo a reportar.

= El nivel de concentraciéon de las reaseguradoras utilizadas (Icrer)
- 2
Icrer = Z a,
i=1

donde:
ol

Participacion de la reaseguradora extranjera registrada i, en las
operaciones totales de reaseguro de la institucion, durante los
ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a reportar,
es decir:

Per i + Cr 4.0,

1

ai =
Pcr

total

+ Cr (d +1 )mml
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donde:
Pcri =

Cr(d+t)i =

Pcrtotal =

Cr(d+t)total

Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, a la
reasequradora extranjera registrada i -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras-
durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a

reportar.

Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del
tomado, pagados en todas las operaciones y ramos a la
reaseguradora extranjera registrada i -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras-
durante los ultimos doce meses transcurridos al cierre del periodo a

reportar.

Total de primas cedidas, por todas las operaciones y ramos, al total
de reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen
las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras- utilizadas por la institucion cedente durante los ultimos

doce meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.

Total de costos de reaseguro no proporcional, del directo y del
tomado, pagados en todas las operaciones y ramos al total de
reaseguradoras extranjeras registradas -conforme lo establecen las
Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras-
que haya utilizado la institucion cedente durante los ultimos doce

meses transcurridos al cierre del periodo a reportar.

Considerando lo anterior al maximo que resulte de comparar el requerimiento base

primas (R

extranjeras

(a)

) 0 base siniestros (R, ) se le aplicara el indice de reaseguradoras

(b)

no registradas (Irenr), mas lo que resulte de multiplicar el factor de

desviacion correspondiente del ramo (FBP) por la suma de la prima cedida a

-22 -



Determinacion del Requerimiento Bruto de Solvencia

reaseguradoras extranjeras registradas y el costo de reaseguro no proporcional,
del directo y del tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas,
multiplicado por uno menos el indice de calidad de reaseguradoras extranjeras
registradas (Igrer) y por el indice de concentracion de reaseguradoras extranjeras

registradas (Icrer), quedando como se muestra en la siguiente férmula:

RBS =max(R,,, R, ) * Irner + FBP * (Pcedida + Costo) * (1 — Igqrer) * Icrer

donde:
R, = Requerimiento base a las primas emitidas de los ramos de darios
R, = Requerimiento base a los siniestros ocurridos del ramo.

Pcedida = Primas cedidas a reaseguradoras extranjeras registradas —conforme
lo establecen las Reglas sobre el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras- del ramo, correspondientes a los
ultimos doce meses transcurridos al cierre de cada trimestre.

Costo = Costos de reaseguro no proporcional, del directo y del tomado,
pagados a reasequradoras extranjeras registradas —conforme lo
establecen las Reglas sobre el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras- para el ramo correspondiente a los ultimos doce meses

transcurridos al cierre de cada trimestre.

2.2.1 Requerimiento Base Prima

El Requerimiento con base a las primas emitidas (R, ) sera igual al aplicar el
factor de desviacion de las primas del mercado (FBP) por la suma de las primas
emitidas (PE) correspondientes a los ultimos doce meses transcurridos al cierre

de cada trimestre y aplicando a dicho resultado el porcentaje de siniestros de
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retencion de cada institucion, sin que éste pueda en ningin momento ser inferior
al porcentaje promedio del mercado durante los tres ultimos afos, quedando de la

siguiente manera:

R, = PE,, *max(%RET“ %RET" )* FBP

donde,

PE,, = Prima emitida de la Institucion para los ramos de darios,
correspondiente a los ultimos doce meses transcurridos al cierre de
cada trimestre.

%RET =  Porcentaje de siniestros de retencion de cada Institucion para los
ramos individuales correspondiente a los ultimos doce meses
transcurridos al cierre de cada institucion.

%RET™ =  Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para los
ramos individuales durante los ultimos tres arnos.

FBP = Factor de desviacion primas del mercado

2.2.2 Requerimiento Base Siniestros

El criterio para el céalculo del Requerimiento con base a los siniestros ocurridos

(R(b))considera el promedio anual de los siniestros ocurridos (SO) de la institucion

correspondiente a los ultimos treinta y seis meses, actualizados por la inflacién de
acuerdo al Ultimo mes con base en el indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) que publica el Banco de México, a este resultado se le aplicara el
porcentaje de siniestros retenidos de cada institucidn, este porcentaje no puede
ser en ningun momento inferior al porcentaje promedio del mercado durante los
tres dltimos anos, y se multiplica por el factor de desviacién de siniestros del

mercado, llamado factor base siniestros (FBS) quedando de la siguiente forma:
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R, = SO, *max(%RET“ . %RET" ) * FBS

donde,

SO, = Promedio anual de los siniestro ocurrido de cada institucion
correspondiente a los ultimos treinta y seis meses actualizados por la
inflacion con base al INPC.

%RET =  Porcentaje de siniestros de retencion de la institucion de los ramos
de darios correspondiente a los ultimos doce meses.

%RET™ =  Porcentaje de siniestros de retencién promedio del mercado para los
ramos de daros durante los ultimos tres anos.

FBS = Factor de desviacion siniestros del mercado

El porcentaje de siniestros retenidos de la compafiia %RET debera calcularse
como el cociente de los siniestros ocurridos retenidos (SO,,,) entre los siniestros
ocurridos directos (SO), referidos ambos conceptos como la suma de los
movimientos mensuales que correspondan a los Ultimos doce meses transcurridos

al cierre de cada trimestre, y dicho porcentaje en ninglin caso podra ser superior al
100%.

Al elegir la cantidad que resulte mayor de los calculos base primas y base
siniestros, el criterio busca garantizar el tratamiento estrictamente equitativo de
todas las instituciones de seguros, de acuerdo con su experiencia siniestral, sin

importar sus politicas y criterios de tarificacion.

2.3. Deducciones

El otro componente que participa en la determinacion del Capital Minimo de
Garantia (CMG) ademas del Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) son las

deducciones (D).
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Entre los conceptos que se pueden deducir al Requerimiento Bruto de Solvencia

(RBS) para formar el Capital Minimo de Garantia (CMG) son los siguientes:

e El saldo trimestral de la reserva de contingencia correspondiente a los
seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social, asi como
la reserva para fluctuacién adicional, sin que esta pueda ser mayor al 55%

del Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS).

e Se podra deducir para el caso de terremoto la suma de la reserva para

riesgos catastroficos.

De manera adicional se podra deducir los montos de las reservas especiales que
expresamente autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).
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3. CALCULO DE REQUERIMIENTO BRUTO DE SOLVENCIA DE LA
OPERACION DE DANOS

El objetivo del presente capitulo es definir la determinacién de cada una de las
variables que participan en el calculo del Requerimiento Bruto de Solvencia

(RBS), facilitando asi de una manera clara el método a seguir de dicho calculo.

Retomando nuevamente la regla la cual serd la base del presente capitulo, en

donde se indica que el Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) sera igual al
maximo que resulte de comparar el Requerimiento base primas (R,) o base
siniestros (R, ) se le aplicara el indice de reaseguradoras extranjeras no
registradas (Irenr), mas lo que resulte de multiplicar el factor de desviacion

correspondiente del ramo (FBP) por la suma de la prima cedida a reaseguradoras

extranjeras registradas y el costo de reaseguro no proporcional, del directo y del
tomado, pagado a reaseguradoras extranjeras registradas, multiplicado por uno
menos el indice de calidad de reaseguradoras extranjeras registradas (Igrer) y

por el indice de concentracion de reaseguradoras extranjeras registradas (Icrer)

Requerimiento Bruto de Solvencia

RBS = max(R,,, R, ) * Irner + FBP *(Pcedida + Costo) * (1 — Iqrer) * Icrer

(a)?
Requerimiento Base Primas

R, = PE,, *max(%RET“ . %RET" )* FBP
Requerimiento Base Siniestros

R, = SO, * max(%RET ,%RET" ) * FBS
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3.1 Informacion estadistica

3.1.1 Prima emitida

La Prima emitida o Prima de tarifa es lo que se le emite al asegurado antes de
IVA y recargos por pago fraccionado. Se obtiene afiadiendo a la prima pura' los
recargos por gastos de adquisicion y de administracion asi como la utilidad
esperada.

Prima Emitida = Prima pura + Costo de administracion + Costo de adquisicion

3.1.2 Siniestro Ocurrido

Corresponde al monto neto por concepto de los siniestros de los movimientos
registrados y esta integrado por la proporcién pagada mas la del monto que esta
reservada de los siguientes conceptos:

Tabla 3.1 Conceptos contables del siniestro ocurrido

PAGOS RESERVAS
P, Pérdida R, Pérdida
Ps Honorarios Servicios R, Honorarios Servicios
Ps Gastos Servicios R; Gastos Servicios
P, Recuperaciones R, Salvamentos
Ps Salvamentos

De la agrupacion de los conceptos anteriores se obtiene el siniestro ocurrido de la

siguiente manera:

5 4
SO=Y P -> P +>.R

3
k=1 k=4 k=1

! Prima pura o de riesgo, prima para pagar los siniestros
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3.1.3 Siniestro ocurrido retenido

El siniestro ocurrido retenido simplemente se obtiene al multiplicar el porcentaje de
retencion de la pdliza por siniestro ocurrido (considerando todas las reservas y

pagos).

Tabla 3.2 Conceptos contables del siniestro ocurrido retenido

PAGOS RESERVAS
PR, Pérdida RE, Pérdida
pX, | Honorarios Servicios RE, Honorarios Servicios
pR, | Gastos Servicios R, Gastos Servicios
pX, | Recuperaciones RE, Salvamentos
pRs | Salvamentos

De la agrupacion de los conceptos anteriores se obtiene el siniestro ocurrido

retenido de la siguiente manera:

3.1.4 Agrupacion de los ramos de estudio

Los ramos de las pédlizas asociadas a la primas y siniestros que se utilizan para el
célculo de los requerimientos base primas y base siniestros para la operacion de

danos; son los siguientes:
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Tabla 3.3 Ramos de estudio

Cuenta Ramos de Estudio ( Dafios) Subramo
0060 Incendio Incendio Puro
0071 Inundacion Inundacion
0072 Huracan Huracan
0051 Transportes Carga
0052 Transportes Cascos
0111 Diversos Miscelaneos
0112 Diversos Técnicos
0041 Responsabilidad Civil General
0042 Responsabilidad Civil Aviones y Barcos
0043 Responsabilidad Civil Viajero

De acuerdo a las reglas emitidas por la Institucion regulatoria, el ramo de
Responsabilidad Civil se separara a partir del primer trimestre de 2007; sin
embargo para fines de seguimiento en la metodologia se considerara como parte
de la agrupacién de danos, lo anterior es posible debido a que el procedimiento es
similar al resto de los ramos de dafnos. En el capitulo siguiente se realizara una

exploracién y analisis de dicho ramo.

3.1.5 Factor de desviacion

La metodologia empleada para determinar los factores de desviacién de primas y
de siniestros, generalmente expresados como porcentajes se fundamentan en
modelos actuariales de funciones de distribucion de probabilidad. En general, el
factor aplicable al monto expuesto en cada tipo de riesgo se considera suficiente
para el requerimiento de capital que cubra las pérdidas probables, con un
porcentaje alto de confianza (95% 0 97%).
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Para el calculo de los factores se considera como variable la siniestralidad relativa
(SR) ajustada a una funcién de densidad para cada una de las operaciones y

ramos.

El Factor Base Primas (FBP) y el Factor Base Siniestros (FBS) se calcula como

sigue:
FBP = C,,s- promedio de las observaciones de la SR .
Fps = I8P
SR
donde,

C,0:5 €S el cuantil al 97.5% de confianza de la distribucién ajustada de la

siniestralidad relativa ( SR ).

La siniestralidad relativa, equivale a la proporcion entre el importe total de los
siniestros y la prima emitida del sector asegurador.

SR:E
PE

donde,
SO = Siniestro Ocurrido histérico del Sector Asegurador
PE = Prima emitida historica del Sector Asegurador
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Gréfica 3.1 Indice de Siniestralidad Ramo de Responsabilidad Civil
(1973-2005)

1a0ts 4
14084 4
12085 4
1008 H
0%
a0%
40%
20%

o %] M = S | ] ™ ] W 1l ) o !l ol
IS SN S L U A R A A
Indice de siniestralidad que se utilizé en el célculo para la determinacion del Factor

de Desviacion para el ramo de Responsabilidad Civil a partir del primer trimestre de 2007".

Los valores de los factores de desviacion propios del mercado, dependeran de la
cantidad y calidad de los datos histéricos que las comparias proporcionan a la
institucion reguladora (CNSF), la cual se encarga mediante modelos actuariales de
determinar los factores de desviacion y de darlos a conocer a las companias
aseguradoras de forma periédica, actualizados de acuerdo a los resultados de los
datos historicos que se encuentran en ese momento; es decir, los Factores Base
Primas (FBP) y Base Siniestros (FBS)cambian dependiendo de la desviacion

maximas esperada.

La institucion reguladora (CNSF), de acuerdo a los ajustes historicos que va
calculando el modelo?, emitié nuevos factores utilizandose a partir del 1°de enero
de 2007 y a fin de evitar desajustes en el perfil de solvencia de las companias
aseguradoras por la utilizacion de los nuevos factores, los cuales se estaran

aplicando conforme a las siguientes fechas:

' De acuerdo a la Circular S-13.1 Diciembre 2004.
* Modelo realizado por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, el cual se adecua a una funcién de
densidad f(x) de cada ramo y se ajusta utilizando una mezcla de densidades Normales.
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Tabla 3.4 Factores de desviacion

Factor Base Factor Base
Ramo Fecha Primas Siniestros
Del 1° enero 2005 al 31 de
. 32.36% 56.90%
3 o Dic de 2006
Responsabilidad Civil
Del 1° de enero 2007 y en
81.50% 168.97%
adelante
Del 1° enero 2005 al 31 de
) 32.36% 56.90%
. Dic de 2006
Ramos de Danos
Del 1° de enero 2007 y en
32.78% 56.87%
adelante

Circular S-13.1DOF 29 de Dic 2004. Reglas para el Capital Minimo de Garantia de
las Instituciones de Seguros.

3.2 Proceso de calculo para determinar el Requerimiento Bruto de Solvencia

3.2.1 Calculo del Requerimiento Base Primas

El periodo estadistico para el Requerimiento Base Primas (R, ) comprende los

movimientos contables asociados a la prima emitida correspondientes a la fecha

de su registro contable de los ultimos doce meses PE,, .

La siguiente matriz de prima emitida PE,,

movimientos contables de prima emitida

representa el desarrollo

de

Periodo Contable Mensual

Mes de Evaluacién | 1

2

n-1

Total Primas Emitidas

n ultimos 12 meses

.Prima contable
. PEl
Mes i

PE, PE, ,

n—

PE, Zn:PEi
1
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El periodo estadistico comprende los ultimos 12 meses, por lo que en la matriz

anterior i =1,2, ...12 representa el numero de meses en estudio.

PE,, =Y PE, parai=12..,12

El calculo de Requerimiento Base Primas (R, ) se realiza con importes en

moneda nacional, de tal manera que todos los movimientos contables realizados
en dolares se convertiran a moneda nacional considerando el tipo de cambio

publicado por el Banco de México, correspondiente a cada cierre mensual.
Porcentaje de siniestros de retencion de la institucion

Para obtener la siniestralidad de los ultimos 12 meses de toda la cartera de dafnos
dentro del andlisis de estudio, al igual que en la prima emitida se consideran los
movimientos contables, el siniestro ocurrido en dblares se convierte a pesos

aplicando el tipo de cambio al cierre mensual contable.

Periodo Contable Mensual Siniestro Ocurrido
Mes de Total siniestros ocurridos
evaluacion 1 2 n-1 N dltimos 12 meses
n
S0, so, | So, So,, | So, > 50,
1

Donde el siniestro ocurrido (SO) corresponde a los Gltimos 12 meses, donde

i=1,2,...,12 (nimero de meses contables).

SO =Y 50, parai=12,..,12
1
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Donde SO, corresponde al siniestro ocurrido contabilizado en el i-ésimo mes.

De manera anéaloga se calcula el siniestro ocurrido retenido SO*, por lo tanto:
SO* =Y S0} parai=1,2,..12
1

Donde SO corresponde al siniestro ocurrido retenido contabilizado en el i-ésimo

mes.

Dado lo anterior tenemos el siniestro ocurrido (SO) y siniestro ocurrido retenido
(SOR) de los ultimos 12 meses con lo que se calcula el porcentaje de siniestro

retenido de la compafia.

%RET“ =  Porcentaje de siniestros retenidos de la institucién correspondiente a

los ultimos doce meses de la compaiiia.

R
%RETC=S0
SO

por otro lado tenemos el porcentaje de retencion de siniestros del mercado:

%RET" =  Porcentaje de siniestros retenidos promedio del mercado

durante los ultimos tres anos, es decir,

L%
Z SO"

%RET" = para i=1,2,3

donde,
SO*M = Siniestro ocurrido retenido del mercado

SO™ = Siniestro ocurrido total del mercado
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La institucion regulatoria se encarga de dar a conocer el porcentaje de retencion

del mercado %RET" al sector asegurador en forma periddica. En la siguiente
tabla se muestran los porcentajes de siniestros de retencién promedio del
mercado que se utilizan a partir del mes de marzo de 2007 y hasta el mes de
marzo 2008.

Tabla 3.5 Porcentajes de siniestros retenidos del mercado

Ramo % Siniestralidad
Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales 26.9%
Agricola y de Animales 47.5%
Automoviles 92.3%
Crédito 18.4%
Operaciones de Dafios ( Resto) 19.8%

Oficio Circular S-22/07 del 30 de marzo de 2007.Se dan a conocer los porcentajes de

siniestros de retencion para la determinacion del Requerimiento Bruto de Solvencia

Dado lo anterior obtenemos todos los componentes del Requerimiento Base

Prima, obteniendo dicho resultado.

R, =PE,, *max(%RET . %RET" ) * FBP

3.2.2 Calculo del Requerimiento Base Siniestros

Para el Requerimiento Base Siniestros el periodo estadistico comprende los
movimientos de siniestros registrados durante los ultimos 36 meses, actualizados
por la inflacién de acuerdo al tltimo mes con base en el indice Nacional de Precios

al Consumidor (INPC) que publica el Banco de México.
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Actualizacion de siniestros ocurridos

MES INPC INPC Factor INPC Sin. Ocurrido | Sin. Ocurrido
(ultimo mes) mensual Contable Actualizado
k, t, 1, a,=(R//R)) SO, a, *S0,
k, t, t, a,=(R,/R)) SO, a, *S0,
k, t, t, a,=(R,/R)) SO, a, * 8O0,
n-1 L, lyet a,,=(R,/R,) SO, @,,*80,,
k, t, t, a, =1 SO, a, *S0,

Donde «, *SO, representa el monto del siniestro ocurrido correspondiente al /-

ésimo mes, actualizado por el factor de la inflacibn del mismo mes, entonces
tenemos que el total del siniestro ocurrido actualizados de los ultimos 36 meses

sera:

Siniestro ocurrido total acumulado actualizado:

SO, =Y (a;*S0,) para i=1,2,3,...36.

i=1

Por lo tanto el promedio anual

o {Zn:(ai >"SO,}

SO =
3
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Los porcentajes de retencion del siniestro ocurrido tanto de la compafiia %RET €

como del mercado %RET" son los mismos que se dedujeron para el célculo del
Requerimiento Base Primas.

Con respecto al Factor de Desviacion Base Siniestros (FDBS), como se menciond

anteriormente, se consideran los emitidos por la institucion regulatoria.

Finalmente con las variables calculadas anteriormente, se obtienen todos los

conceptos para la obtencion del Requerimiento Base Siniestros, es decir,

R, =SO*max(%RET © % RET" ) * % FBS
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4. ANALISIS EXPLORATORIO DEL RAMO DE RESPONSABILIDAD
CIVIL

Como ya se ha mencionado en capitulos anteriores, las instituciones regulatorias
han presentado una modificacion al calculo del Requerimiento Bruto de Solvencia

(RBS), este consiste en la separacion del ramo de Responsabilidad civil y riesgos

profesionales de los ramos de incendio, maritimo y transportes y diversos; en
donde la justificacion de esto segun lo indica la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas se debe al comportamiento particular de su siniestralidad, en virtud de que

dicho ramo ha registrado crecimientos importantes en los uUltimos afios.

En este sentido el presente capitulo se enfoca en realizar un analisis exploratorio
del ramo de Responsabilidad civil y riesgos profesionales debido a que
actualmente ha surgido la inquietud en el sector asegurador en validar el

Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) que resulte al separar dicho ramo de los

demas ramos de dafios, esto se debe a que existe una diferencia considerable en
los factores que se vienen utilizando y con los nuevos factores que se aplican a
partir de enero 2007, como consecuencia de la separacion del ramo de

responsabilidad civil del resto de los ramos (ver tabla 4, capitulo 3).

4.1 Descripcion de la cartera
Responsabilidad civil y riesgos profesionales

El seguro de responsabilidad civil y riesgos profesionales, tiene por objeto
indemnizar o reparar los dafios causados a terceros por el asegurado ya sea por
un acto involuntario u omision y por los cuales resulta legalmente responsable él

mismo. En cuanto al seguro de riesgos profesionales ampara la responsabilidad
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civil en que incurriere el asegurado a consecuencia de culpa, ya sea negligencia o

impericia, en el ejercicio de su profesion.

La responsabilidad civil se desglosa en diferentes subramos contables de acuerdo

con el riesgo cubierto (ver tabla 3, capitulo 3).

4.1.1 Analisis de primas directas

Composicién de la cartera del seguro de dafios

La cartera total del ramo de responsabilidad civil en el sector asegurador al cierre
de diciembre 2006 esta compuesta por una prima total de 3,895 millones lo de
pesos lo que representa un 15% del total de la cartera de dafios sin automdéviles
misma que presenta 22,490 millones de pesos es decir un 85% con respecto al
total®.

Graéfica 4.1 Distribucion de Responsabilidad Civil con
respecto al total del ramo de Dafios

Resp Civil Total
3,895
(15%)

Dafios sin Resp.
Cifras en MDP* Civil

22,490 (85%)

2 Estadistica AMIS Cuarto Trimestre de 2006
*MDP = Cifras en millones de pesos.
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Composicion de la cartera de Responsabilidad Civil

En la gréfica 2 se muestra un desglose de la prima directa del ramo de
responsabilidad civil general, responsabilidad civil viajero, responsabilidad civil
aviones y barcos y por ultimo responsabilidad civil otros. En esta se muestra que
el 71% de la prima total corresponde a responsabilidad civil general, el 14% a
responsabilidad civil aviones y barcos, el 12% a responsabilidad civil otros y el 4%

a responsabilidad civil viajero.

Grafica 4.2 Distribucion de prima directa de la cartera de
Responsabilidad Civil

Resp Civil Avionesy
Barcos
559
(14%)

Resp Civil Otros
451 (12%)

Resp Civil General
2,747 (71%)

Resp Civil Viajero
138 (4%) .
Cifras en MDP

4.1.2 Andlisis de siniestros ocurridos

En la grafica 3 se muestra cuanto representa el ramo de Responsabilidad Civil con
respecto al total del seguro de dafios sin automoviles el cual corresponde un 7%y

93% respectivamente.
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Grafica 4.3 Distribucion de Siniestro Ocurrido de la Cartera de
Responsabilidad Civil vs Resto del Seguro de Dafios

Resp Civil y Rgos
Profesionales
843 (7%)

Darios sin Resp.
Civil
12,453 (93%)

Cifras en MDP

Composicion del Siniestro Ocurrido en Responsabilidad Civil

En la grafica 4 se muestra un desglose del siniestro ocurrido del ramo de
responsabilidad civil general, responsabilidad civil viajero, responsabilidad civil
aviones y barcos y por ultimo responsabilidad civil otros. En esta se muestra que
el 78% del siniestro total corresponde a responsabilidad civil general, el 5% a
responsabilidad civil viajero, 10% a responsabilidad civil otros y el 7% a

responsabilidad civil aviones y barcos.
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Gréfica 4.4 Distribucion del Siniestro Ocurrido de la Cartera de
Responsabilidad Civil

Resp Civil Aviones
Resp Civil Otros y Barcos
85 (10%) 61
(7%)

Resp Civil Viajero
40 (5%)
Resp Civil General
657 (78%)

Cifras en MDP

Como se observa, en las graficas anteriores el ramo de Responsabilidad Civil
comparandose con el resto de los ramos de dafios, no tiene un peso de mayor
impacto con respecto al resto de los ramos por lo que de aqui se deriva la
inquietud del Sector Asegurador sobre el motivo de la separacion, ya que el
cambio en cuanto a los factores de siniestralidad es considerado como una

diferencia importante.

4.2 Calculo del Requerimiento Base Primas por ramo y subramo contable

A continuacién se realizard un andlisis sobre una muestra de datos del ramo de
responsabilidad civil con el propésito de tener mas claro los resultados que dan el
calcular el Requerimiento Base Primas y Siniestros considerando el ramo total y

desagregandolo por subramo contable.
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Para el desarrollo de este analisis se consider6 una muestra aleatoria de una

compafia aseguradora con datos de 1995 a 2005.

Con base en el planteamiento anterior, a continuacion se presenta el impacto por
ramo y por subramo contable: responsabilidad civil general, responsabilidad civil

viajero, responsabilidad civil aviones y barcos.

» TOTAL RAMO RESPONSABILIDAD CIVIL

Gréfica 4.5 indice de siniestralidad total ramo Responsabilidad Civil y
Riesgos Profesionales (1995-2005)

100% -
70% -
40% +
10% -
63 © A\ ® S) O & Y & > o
DT T - A S SN SO S N S T T o
Cuantil 97.5%
indice de siniestralidad 21.59%
Factor Base Primas (FBP) 32.86%
Factor Base Siniestros (FBS) 144.50%
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» POR SUBRAMO CONTABLE

e Responsabilidad Civil General

100%

70%

40%

10%

-20%

Gréfica 4.6 indice de siniestralidad Responsabilidad Civil General

(1995 / 2005)
» N N\ N ) N > \ H ' )
% % ) ) ) \ N Q O Q N
S N N P> ® > D

Cuantil 97.5%

indice de siniestralidad 29.29%

Factor base primas (FBP) 45.28%

Factor base siniestros (FBS) 140.45 %
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Responsabilidad Civil Aviones y Barcos

Gréfica 4.7 indice de siniestralidad de Responsabilidad Civil Aviones
y Barcos (1995-2005)

100% -
70% ~
40% ~
10% ~
.‘\A
o © N ® ) S > & o > o
2% P L P & F S SES
Cuantil 97.5
indice de siniestralidad 8.11%
Factor base primas (FBP) 81.28%
Factor base siniestros (FBS) 323.16%
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Responsabilidad Civil Viajero

100%

70%

40%

10%

-20%

-50%

Gréfica 4.8 indice de siniestralidad Responsabilidad Civil Viajero

(1995-2005)
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Cuantil

indice de siniestralidad

Factor base primas (FBP)

Factor base siniestros (FBS)

97.5%

29.02%

179.99%

440.03%

-47 -



Analisis exploratorio de ramo de Responsabilidad Civil

En el siguiente recuadro se presenta la compilacion de los factores que resultaron

del ejercicio anterior desglosado por subramo y considerandolo total ramo.

Tabla 4.1 Resultado del célculo de indices por subramo y total ramo de Responsabilidad Civil.

Resp. Civil Resp. Civil Resp. Civil ¥ Riesgos
Concepto General Aviones v Barcoz | Resp. Civil Viajero Profesionales
Indice de Siniestralidad 29.29% 5.11% 29.02% 21.59%
Factor Baze Primas (FBP] 45 28% 81 .28% 179.99% 32.86%
Factor Base Siniestros (705 | 140.45% 323.16% 440.03% 144.50%

De acuerdo a los resultados anteriores, se observa que los indices resultan mas
elevados si se realiza el célculo desglosando la informacién por subramo, como se
puede observar el Factor Base Primas es practicamente mayor en cada subramo
que a nivel total ramo. El Factor Base Siniestros crece considerablemente en el
subramo de Responsabilidad Civil Aviones y Barcos asi como en Responsabilidad
Civil Viajero; sin embargo este resultado debe tomarse de una manera
conservadora ya que dependera de la composicion de la cartera asi como de los

esquemas de reaseguro con los que cuente cada compafia aseguradora.

4.3 Impacto de siniestros con un horizonte de tiempo prolongado.

De acuerdo al célculo del Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) la informacién

estadistica se basa en informacion contable, sin embargo puede haber algunos
puntos que hay que considerar, como el efecto que tienen aquellas pdlizas con
vigencias diferentes al afio contable, o aquellos siniestros en donde la ocurrencia
no entra dentro del afio contable en que se emitid la poliza. El intervalo de tiempo
desde que se emite la pdéliza y ocurre el hecho que causa el siniestro hasta el

pago final del mismo puede ser bastante extenso, a menudo afos. Esto puede dar
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lugar a una incertidumbre importante dada la forma en que sea considerada la

informacion.

Afo contable

El afio contable toma como base todos los movimientos que se realizan en un
periodo determinado de tiempo en donde a la fecha de registro se le denomina
“fecha contable”. Esta informacion es precisamente la que se asienta y se publica
en los estados de resultados de las instituciones y sirve para medir el resultado
contable del afio que va desde el 1° de enero hasta el 31 de diciembre del afio

correspondiente.

Sin embargo, la informacion por afio contable puede dar una idea un tanto errénea
sobre siniestralidad de una pdliza, ya que sélo estamos viendo un solo periodo, y

no el comportamiento histoérico de la pdliza.

Afo suscripcién

Las cifras por afio suscripcidbn toman como base de registro el “inicio de vigencia”
de la pdliza a que estan referidos todos sus movimientos o afectaciones. Esta
informacidon es mas precisa para analizar la rentabilidad de una podliza o una
cuenta, ya que no estan contaminados por los efectos contables de traspaso de
cartera o de reaseguro, asi como de los siniestros tardiamente reportados o que

Su ocurrencia se encuentre en otro periodo.

Siniestros pendientes y liquidados

A continuacion se realiza un analisis que ayuda a ilustrar aquellos siniestros de

tiempo prolongado.
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Para el analisis del proceso de liquidacion de siniestros es necesario distinguir

entre el afio I' cuando ocurrié el siniestro y el afio t cuando se realiza el pago del
mismo, este enfoque se conoce como el andlisis del afio de ocurrencia del
siniestro. Algunos métodos actuariales para estimar los siniestros pendientes se
basan en el afio suscripcion, el cual se centraliza en cuando fue abonada la prima
correspondiente, en donde en la mayoria de los casos como se menciond

anteriormente corresponde al del inicio de vigencia de la podliza.

Sea X(r,t) el importe de siniestros que se originan en el afio r y son reportados
en el afo t, en la siguiente grafica se ilustra, a una fecha de corte t y el tiempo de
desarrollo d =t—r como coordenadas, es decir colocando el siniestro ocurrido
X(r,t)=X(t—d,t) enla celda (t,d), es decir todos los siniestros que se originaron
y reportaron el mismo afio inicia en la celda (r,0) es decir en el afio r de su origen.
Al afo siguiente, cuando el tiempo actual y el tiempo de desarrollo han aumentado
uno a uno, el registro de los siniestros asciende un escaldn diagonalmente y hacia
la derecha, a la celda (r+11). Luego de dafios, aparece en la celda
(r+d,d)=(t,d), por lo tanto los siniestros reportados relacionados con la fecha de
ocurrencia del afio r =t—d se ubica en la diagonal ascendente identificada por un

sombreado mas intenso.
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Gréfica 4.9 Siniestros Pendientes y Liquidados

_____ tegistrados pendiente

(r )

¥ f
Periodo enn oz ——

Siniestros que ocurrieron antes del fin del afio t ordenados conforme al momento

de liquidacién y periodo de desarrollo

Los siniestros ocurridos y liquidados en el afio t son:

X(t)=> X(r,t)

r<t
Esta es la suma de la X(r,t) ubicada en las celdas del pilar vertical en el

momento presente t.

El término de siniestros pendientes se utiliza como concepto global para incluir
siniestros abiertos y el denominado “IBNR”. Un siniestro se encuentra abierto
cuando ha sido notificado a la aseguradora pero no ha sido liquidado. Por otro
lado la provisién por IBNR es una estimacion de la reserva necesaria para todos
los siniestros pendientes menos la reserva calculada a la fecha de balance con
respecto a los siniestros abiertos. Incluye una estimacion de los siniestros en los
que se ha incurrido pero que a la fecha contable no fueron informados a la

compafia aseguradora. Ademas puede incluir una reserva para desvios adversos,

-51-



Analisis exploratorio de ramo de Responsabilidad Civil

debido a la incertidumbre relacionada con la reserva para los siniestros abiertos, al
igual que una provision ( o reserva) para siniestros que se liquidaron pero pueden

ser rehabilitados.

Considerando lo anterior, se efectuaran las siguientes pruebas realizando dos
ejercicios diferentes utilizando la misma cartera, de tal forma que se puedan
mostrar los diferentes comportamientos del ramo de Responsabilidad Civil y
Riesgos Profesionales, en estas pruebas se considera la parte del reaseguro
puesto que juega una parte fundamental en el proceso de los indices de

siniestralidad.

En virtud de que en gran mayoria de los casos, el IBNR de un siniestro se vuelve
insignificante después de un periodo de tiempo (salvo contadas excepciones). Los
ejercicios se basan en los siniestros ocurridos directos y retenidos de aquellas
poélizas con inicio de vigencia durante un afio, en este caso durante el afio 2001,
de tal manera que veremos cual es el comportamiento de los siniestros a través

del tiempo.

Los ejercicios a realizar son los siguientes:
(1) Siniestralidad bruta y retenida por afo contable
(2) Siniestralidad bruta y retenida por ocurrencia del siniestro
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Tabla 4.2 Niumero Promedio de afios en los que se registra la

Cola del Siniestro por Ramo.

Numero de Afios donde
se registra el 95% de la Cola Larga
Media (X) Desviacion Varianza | X+2s
Estandar
Incendio 1.09 1.18 1.39 3.45
Transportes 1.44 1.65 2.72 4.73
Diversos 1.04 0.75 0.56 2.53
R.C. 1.22 1.35 1.82 3.92

Gréfica 4.10 Total pélizas emitidas durante un periodo

—— Prima Emitida Directa
—— Prima Emitida Retenida

0

1

ANO 2001

Analisis de Prima total directa y retenida de poélizas emitidas durante un periodo (2001)
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Grafica 4.11 Siniestros Ocurrido Contable
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Analisis del siniestro ocurrido contable trimestral de polizas emitidas durante 2001

Grafica 4.12 Siniestros Ocurrido por Afio de Ocurrencia
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Analisis del siniestro ocurrido por ocurrencia trimestral de pélizas emitidas durante 2001

Como es de suponerse, cuando se consideran negocios de cola corta, la
volatilidad es en la mayoria de los casos menor que en los de cola larga, ya que

generalmente estos Ultimos tienen una frecuencia menor de ocurrencia, pero con
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montos mayores, de acuerdo al periodo contable en que se registran las
variaciones de reserva en el tiempo. Sin embargo, el ejercicio anterior basado en
las polizas emitidas durante un afio y analizando el comportamiento de su
siniestralidad por afio contable y por afio de ocurrencia del siniestro muestra que si
consideramos el afio suscripcion de la poliza, presentaria un nivel mas alto de
estabilidad puesto que se reduce la volatilidad de los resultados ocasionados por

los movimientos contables.

Lo anterior sugiere la posibilidad de utilizar este método en la obtencion de los

factores de siniestralidad utilizados para el Requerimiento Bruto de Solvencia
(RBS) considerando que los resultados estarian mas apegados a la realidad,

presentando asi una mayor consistencia y homogeneidad en los resultados.

4.4 Sensibilidad ante siniestros de alta severidad

Las reclamaciones observadas nunca son iguales al “caso promedio”, en algunos

casos los siniestros ocurridos son mayores y en algunos casos son menores.

Es claro que cuando una reclamacion recibida procedente de pago asciende a un
monto inferior al caso promedio no representa un problema para la compafia
aseguradora que ha constituido dicha reserva. En caso contrario, cuando la
reclamacion recibida procedente de pago mucho mayor al caso promedio,
entonces se tiene que utilizar parte del capital de la aseguradora para cubrir dicha

responsabilidad, lo cual podria afectar la solvencia de las instituciones.

La media es una medida apropiada de tendencia central para muchos conjuntos

de datos; sin embargo, dado que cualquier observacién en el conjunto se emplea
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para su calculo, el valor de la media puede afectarse de manera desproporcionada
por la existencia de algunos valores extremos®.

Existen dos clases de Siniestros Catastroficos.

El término de siniestro catastrofico generalmente se utiliza para referirse a
cualquier siniestros muy grande causado por un dafio importante a un objeto o
bien considerablemente grande, tal como una planta nuclear, una torre de
perforacion petrolifera, un avion jumbo o un gran edificio. Estos regularmente se

denominan riesgos unicos.

Otro tipo de siniestro catastréfico se produce cuando un evento causa dafio a un
gran numero de objetos en diversas ubicaciones dentro de una misma zona
geografica. Catastrofes naturales como terremotos y huracanes son riesgos de
este tipo, como también dafios toxicos y otras causas de este tipo que afectan al
Sector Asegurador. Estos riesgos por evento pueden afectar en forma simultanea
a numerosos objetos asegurados que fueron tratados como riesgos
independientes cuando se contratd la cobertura del seguro y reaseguro. Es
importante para las compafias aseguradoras como también la red del reaseguro
ya que puede llevar pérdidas considerables e inesperadas para los
reaseguradores de cualquier parte del mundo que aceptaron el reaseguro de
éstos.

® Canavos 1999 “Introduccion a la Estadistica Descriptiva”
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Pardida C atastrofica
- [OCO CONTINes

- Fardidas Menoes ¥
fremuentes

Siniestralicad
1

Tiempo (atios)

Si se considera que el modelo actual para la determinaciéon del Requerimiento
Bruto de Solvencia (RBS) se adopta para enfrentar desviaciones por frecuencia,

en tanto que el reaseguro es el mecanismo para proteger la severidad de los
siniestros, se aprecia que este tipo de siniestros podria analizarse por separado
puesto que de integrarlos dentro del resto de la estadistica, distorsionara los
indices de siniestralidad, toda vez que, en general, resulta una mayor varianza y
por ende un incremento del factor aplicable, tanto el de primas como el de
siniestros.

Los riesgos son diferentes en su naturaleza y tamafio, y la evolucion siniestral es

aleatoria. La evolucion siniestral esta determinada en gran medida por

- Siniestros grandes que afectan a riegos individuales;
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- Siniestros grandes o siniestros de ctimulos® producidos por un solo
evento, los cuales a su vez se componen de muchos siniestros
individuales;

- La elevada frecuencia de muchos siniestros pequefios;

- La variacion de la estructura del riesgo (cambios en el entorno

econdmico, tecnoldgico, politico, social, etc.).

Dado lo anterior el papel del reaseguro es fundamental, puesto que normalmente
las desviaciones en la siniestralidad suceden cuando se trata de negocios
grandes, entonces se habla del reaseguro facultativo, en donde el asegurador

directo cede a un reasegurador o varios de ellos una parte del riesgo.

Es decir generalmente cuando se trata de negocios grandes, el asegurador directo
ha comprado una cobertura de reaseguro facultativo para dicho riesgo individual:
para el calculo del siniestro neto definitivo, deberd deducir del importe bruto de
siniestros también la parte cubierta facultativamente. Por lo que es muy poco
probable que en caso de la ocurrencia de un siniestro de dichos negocios grandes

surja un desequilibrio en la solvencia de la Institucion.

! Clmulo se refiere a la acumulacion de riesgos que pueden ser afectados por un mismo evento siniestral.
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CONCLUSIONES

En el presente trabajo se tocdé uno de los aspectos fundamentales para las
companias aseguradoras, la solvencia. El problema mas importante relacionado
con la solvencia, es determinar en todo momento si una compania de seguros es

solvente para hacer frente a las responsabilidades asumidas.

Las instituciones regulatorias que son la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) y la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) se encargan de
vigilar que las aseguradoras cumplan con las obligaciones que tienen con sus
asegurados, es decir, que sean solventes, ya que buscan salvaguardar la
existencia futura de las compafias asi como proteger los intereses de los
beneficiarios.

Puesto que existen periodos de ajuste por parte de las aseguradoras para
reaccionar ante situaciones adversas derivadas de la incertidumbre, estas
instituciones deben mantener activos o recursos en exceso para hacer frente a sus
obligaciones, a esto se le conoce como Margen de Solvencia; el cual se determina
mediante el Capital Minimo de Garantia, conformado a su vez por el

Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) menos las Deducciones.

Los conceptos individuales del Requerimiento Bruto de Solvencia para todos los
ramos de la Operacién de danos, excepto terremoto se calculan por medio de un
requerimiento con base en las primas emitidas o por medio de un requerimiento
con base en los siniestros ocurridos. Dichos requerimientos a su vez, se
determinan en funcion de los factores base primas y base siniestros que al
multiplicarse por las primas o por los siniestros respectivamente, producen la
cantidad de recursos en exceso de las mejores estimaciones centrales para cubrir

desviaciones en siniestralidad.
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Aunque el Requerimiento Bruto de Solvencia (RBS) no es el Unico elemento

determinante en el analisis de la situacion de una institucion, ya que influyen otros
aspectos como son el analisis de la constitucion y cobertura de reserva, las tarifas,
gastos de operacidn, coberturas de reaseguro, inversiones, es una medida de
gran importancia que ayuda a respaldar las desviaciones extraordinarias en la
siniestralidad, la exposicion a quebrantos por insolvencia de reaseguradores y la
exposicidén a las fluctuaciones adversas en el valor de los activos que respaldan

las obligaciones contraidas con los asegurados.

Los valores de los factores de desviacion dependen de la cantidad y calidad de los
datos histéricos del mercado, las funciones estadisticas que determinen la
subdivision de los factores entre las diferentes lineas del negocio, asi como del
nivel de confianza deseado por las autoridades.

De lo presentado a lo largo de este trabajo, se desprenden algunas sugerencias

que se podrian considerar a futuro.

» Como resultado del analisis que se realizé al desagregar el ramo de
Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales por subramo, se observé que
los factores una mucho mayor varianza, lo mismo que sucede al separar el
ramo de Responsabilidad Civil del resto de los ramos de danos, debido a la
volatilidad en los indices de siniestralidad que se presentan en algunos
subramos, que, al estar originalmente agrupados, la variaciones intrinsecas se

ven neutralizadas.

En estudios realizados por la Asociacion Mexicana de Instituciones de
Seguros, A.C. (AMIS) se observa que el comportamiento estadistico del ramo
de Responsabilidad Civil es igual de distinto que cualquiera de los otros ramos
agrupados en “los demas ramos de dafios”, lo cual sugiere que deberian estar
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separados todos con un esquema que pemitiera cuantificar la no ocurrencia
simultanea, o bien todos los ramos deberian estar agrupados. De hecho, en la
Comunidad Europea se siguen manejando todos los ramos de danos de
manera agrupada.

Dado que el Capital Minimo de Garantia opera de manera conjunta
considerando todos los ramos que opera la institucion aseguradora, bajo un
estudio mas profundo acerca de la constitucién de la cartera de cada compania
sobre este ramo y viendo que representa una participacion relativamente
pequeia comparandola sobre el total de los ramos de dafos en el sector
asegurador, es posible que nuevamente se integre el ramo de Responsabilidad
Civil y Riesgos Profesionales al resto de los ramos de dafos, puesto que
existiria una compensacion entre ellos, considerando que forman parte de la

misma operacion del seguro de dafos.

Al realizar el analisis comparativo entre afo contable y afno suscripcion, se
observo que es mas eficiente considerar la informacién por afo suscripcion,
debido a que presenta la historia de la pdliza y no se contamina por los efectos
de movimientos contables posteriores al siniestro, asi como de los siniestros
tardiamente reportados o su ocurrencia en otro periodo. Dicho de otra manera
se apega mas a las situacion real del requerimiento de capital. . Los
movimientos contables referidos, sobretodo de siniestros individuales muy
grandes, no siguen el patron estadistico de los siniestros por lo que no deberia
incorporarse este efecto en el requerimiento de capital.

Cabe senanalar que, en estricta teoria y para lograr una mayor precision,
podria calcularse la siniestralidad ultima de los siniestros ocurridos por afio de
suscripcion a fin de contar con una medicidbn mas obijetiva, por lo que puede

considerarse para lineas futuras de accion.
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» El uso que hacen las instituciones aseguradoras al utilizar las ventajas del
reaseguro internacional, considerando que aquellos siniestros de alta
severidad se derivan precisamente de negocios grandes con primas
considerables, por lo que normalmente la instituciones recurren al reaseguro
facultativo para los mismos, de tal forma que la parte que le corresponde
responder a la companfia en caso de la ocurrencia de un siniestro, es menor,
puesto que estos negocios de alguna manera ya estan respaldados también
por el reasegurador, no debiendo ser una parte que ponga en peligro las
desviaciones de siniestralidad; sin embargo, en la actualidad estos siniestros
jumbos con los caracteristicas anteriores tienen un impacto considerable
directamente en el Capital Minimo de Garantia. Esto puede verse con claridad
en carteras relativamente uniformes en donde resalta uno o dos negocios
jumbo. Podria considerarse como una linea futura de accién el separar el
requerimiento bruto de solvencia entre la cartera regular y los negocios jumbo,
con lo que se generaria conciencia del requerimiento de capital que generan

este tipo de negocios.

» Retomando el punto anterior y observando las reglas para la determinacién del
Requerimiento Base Siniestros, es posible que dada la ocurrencia de un
siniestro “atipico” en donde la compariia tiene cubierto este siniestro mediante
un contrato facultativo, el Requerimiento Base Siniestros resulta un tanto

inconsistente, la formula para determinar dicho requerimiento dice:
R, = SO, *max(%RET . %RET" ) * FBS

Por un lado se debe considerar el promedio de los ultimos 36 meses del Siniestro
Ocurrido directo y por otro lado para determinar el porcentaje de retencién a nivel

compania, segun la regla nos indica considerar los ultimos 12 meses, esta
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diferencia en el nUmero de meses, genera cierta inconsistencia en los resultados,

graficamente se veria como se muestra en la siguiente figura:

Miles de pesos

Siniestro Ocurrido
Siniestro Retenido
RBS antes de FD

i - vV
———— VW—
I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I !
1 2 3 4 5 6 7
Aiios

Como

considerar

se observa, aunque el porcentaje de retencién no es de mayor impacto, al

los siniestros de los dUltimos 36 meses determinarda que el

Requerimiento Base Siniestros dard un rebote que tendra efecto durante los

proximos 36 meses a partir de que dicho siniestro se vea reflejado en la

contabilidad.

Si se

considera la consistencia de los ultimos 12 meses tanto en el siniestro

ocurrido como en el porcentaje de retencion, el Requerimiento Base Siniestros

cambiaria como se puede observar en la siguiente grafica.

- 64 -



Conclusiones

Siniestro Ocurrido

Siniestro Retenido
RBS antes de FD

Miles de pesos

Como se muestra en la grafica, se observa una clara consistencia en el
Requerimiento Base Siniestros cuando los meses considerados en el calculo son
los mismo, de esta manera las instituciones no tendrian saltos drasticos en la
ocurrencia de ciertos siniestros atipicos o catastréficos, obteniendo un
Requerimiento Base Siniestros mas firme y robusto y reflejando de mejor manera
el comportamiento de las variables de riesgo de las instituciones de seguros.
Asimismo este tipo de siniestros no generaria solicitar capital adicional a los
accionistas, que, al final del dia, se les regresaria, una vez transcurrido el periodo

de afectacion del siniestro que causé la desviacién.

Los resultados obtenidos dependeran de la composicion de la cartera de cada
institucién asi como los esquemas de proteccion de reaseguro con los que

cuenten.
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Finalmente cada institucion, regula sus niveles de solvencia va con la ayuda de la
autoridad, misma que es de aplicacién general para el Sector Asegurador. Para
ello, es importante concientizar a cada institucion, de que la calidad en la
informacion estadistica que proporcionen a las Instituciones Regulatorias (SHCP y
CNSF) asi como a la Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS)
sea de la mejor calidad, ya que de esto depende que los resultados que se
reflejen, sean los mas veridico posible de lo que esta sucediendo en el mercado

Asegurador.
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