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INTRODUCCION

Uno de los principales debates de |a teoria econdmica ha consistido en saber qué determina
el crecimiento de la actividad econémica. La teoria neoclésica convenciona (Solow 1956)
y la nueva teoria del crecimiento, o teoria del crecimiento enddgeno, pese a sus
diferencias', consideran que la oferta de los factores de produccion y la evolucion de la
productividad son los elementos determinantes de la actividad econdmica y rechazan la
nocion de que la demanda agregada puede influir en e crecimiento econémico a largo

plazo.

Al mismo tiempo se haido desarrollando una corriente teorica, la cual sostiene que
la demanda agregada (la demanda efectiva) es un factor determinante del crecimiento
econémico. Esta corriente tedrica considera que los recursos productivos no estan
plenamente utilizados y que su oferta tiende a responder a la demanda que tengan. Fueron
Kalecki y Keynes los que sefialaron que la falta de demanda efectiva puede limitar el

crecimiento de la actividad econémica (Kalecki 1933 ; Keynes 1936)*

De este modo resulta importante preguntarse cudles son las principal es restricciones
sobre la demanda. Con € avance de la apertura comercia se ha consolidado la idea de que
la principal restriccién a aumento de la demanda (y por lo tanto del crecimiento de la
actividad econdémica) es la cuenta corriente de la balanza de pagos. Thirlwall concluye que

ninguin pais puede crecer mas rapido que la tasa de crecimiento del ingreso consistente con

!_a teoria del crecimiento endégeno no acepta las afirmaciones del enfoque neoclésico convencional, por
gemplo, la convergencia internaciona del nivel de ingreso real per capita y la existencia de rendimientos
decrecientes a capita (Thirlwall 2003)

2 Ya en 1933 Kalecki, habia elaborado casi completa la teoria de la demanda efectiva, que en 1936 en la
version de un autor mas renombrado, J. M. Keynes, ocasionaria un cambio estructural en el pensamiento
economico.



el equilibrio de la balanza de pagos en cuenta corriente, a menos que pueda financiar déficit
crecientes, o gque en general no se puede hacer permanentemente (Thirlwall 2003). En 1979
Thirlwall desarrollo un modelo de crecimiento con restriccion de balanza de pagos (RBP).
En este modelo concluye que la tasa de crecimiento de largo plazo del ingreso real

consistente con el equilibrio de la balanza de pagos es:

Yg = XI7

A esta ecuacion se le conoce como la Ley de Thirlwall, donde x es la tasa de
crecimiento de las exportaciones y = es la elasticidad ingreso de la demanda de

importaciones (Thirlwall 1979).

El modelo RBP ha presentado importantes enmiendas, algunas de ellas realizadas
por el propio Thirlwall®. En 1982 Hussain y Thirlwall incorporan la influencia de los
ingresos de capital en el crecimiento econdmico (Hussain/Thirlwall 1982). Posteriormente,
en 1998 Moreno-Brid considerando |os efectos que el aumento de la deuda externa tiene en
yg establece una nueva trayectoria de crecimiento de largo plazo consistente con un patrén
de acumulacion de deuda externa (Moreno-Brid 1998-99, 2001). En 2003 Moreno-Brid
introduce €l efecto de la salida de capitales—especialmente los pagos de interés a
exterior—en yg (Moreno-Brid 2003). Estas enmiendas a modelo RBP han sido esenciales,
han aumentado su campo de andlisis. Sin embargo, €l modelo alin no considera variables

exclusivas o sobresalientes de cada pais, en el caso de México las Transferencias Externas.

% El término enmienda expresa una ampliacion del modelo, no una correccion



En consecuencia, la investigacion que agui se presenta se concentra en el modelo

RBP para el caso de México, y tiene los siguientes objetivos:

e Mostrar los origenes de laley de Thirlwall, asi como la evolucion del modelo RBP,
e Conocer el comportamiento y las caracteristicas del comercio exterior de México, y
e Saber s las transferencias externas af ectan la tasa de crecimiento del largo plazo del

ingreso del ingreso real (ys)

El establecimiento de estos objetivos se apoya en la siguiente hipétesis: para el caso de
Mexico (1995-2004) la incorporacion de un ingreso de divisas que este pais posé en

particular (las Transferencias Externas) proporciona una correcta estimacion de yg

Es de importancia comprobar la validez de esta hipdtesis, ello permitira conocer con
mayor exactitud €l valor de yg. Es decir, a integrar las Transferencias Externas se obtendra
con mejor precision la tasa de crecimiento (yg) con la cual México no incurre en un déficit
de la Baanza de Pagos en Cuenta Corriente. Crecer mas ala de yg ocasionaria un
crecimiento ilusorio, ya que se generarian desequilibrios externos, que finalmente serian
insostenibles restringiendo asi el crecimiento econdémico. Por |o tanto, sera esencial conocer
el valor exacto de ys, ello permitira planificar el crecimiento de este pais, para obtener un
crecimiento estable, y no de corto plazo. Para validar esta hipotesis y a mismo tiempo
cumplir con los objetivos sefidl ados se desarrollaron cinco capitulos, los cuales se resumen

acontinuacion

El capitulo uno contiene el marco tedrico de esta investigacion; se presentan |os

origenes de la Ley de Thirlwall y las enmiendas que ha tenido € modelo RBP. Asimismo,



se presentan algunos modelos similares. El capitulo dos analiza las relaciones comerciales
gue México tiene con € exterior. Este capitulo indica que tipo de relacion existe entre las
exportaciones e importaciones de México. Ademas, se investiga que variables son
significativas en el comercio exterior de este pais. Habiendo definido las variables
significativas, se decide estimar la Ley de Thirlwall, ello se efectlia en el tercer capitulo. El
capitulo cuatro va més alla de estimar esta ley, se propone una enmienda a modelo RBP.
Por ultimo, las conclusiones generales de esta investigacion se presentan en e capitulo

cinco.



LA LEY DE THIRLWALL Y LAS ENMIENDAS AL MODELO DE CRECIMIENTO
CON RESTRICCION DE BALANZA DE PAGOS
(MARCO TEORICO)
El contenido de este capitulo es completamente tedrico, inicia explicando cudles son los
origenes de la Ley de Thirlwall. Posteriormente, se describen las importantes enmiendas que
ha tenido el modelo de crecimiento con restriccion de balanza de pagos (incorporacion de
flujos de capital, deuda externa 'y pagos de interés a exterior). Més adelante se mencionan

algunos modelos teodricos similares. En la Ultima parte de este capitulo se expresan las

conclusiones de este capitulo

1.1 Origenes de la Ley de Thirlwall

Este primer apartado se divide en tres secciones. Se inicia con e multiplicador estatico del
comercio de Harrod y la restriccion externa de Kalecki. En ambos autores se observa que el
aumento de las exportaciones tiene un papel fundamental en el crecimiento econémico. Pero,
¢qué dice Thirlwall sobre el crecimiento de las exportaciones?. La segunda seccion responde
ésta pregunta. En la tercera seccidn se describe el multiplicador dinamico del comercio de

Harrod, es decir, laLey de Thirlwall.

1.1.1 El multiplicador estatico del comercio de Harrod y la restriccion externa de Kalecki
En € libro La naturaliza del crecimiento, Thirlwall sefidla que suley yg=x/z eslaversién

dindmica del multiplicador estético del comercio que Harrod derivo en 1933, que se expresa



como Y=X/m. Donde Y es el nivel deingreso, X el nivel de exportacionesy m esla proporcion
del ingreso dedicada a la compra de bienes de fabricacion extranjera (importaciones). En
Harrod existen los mismos supuestos de Thirlwall, es decir, equilibro en la balanza de pagos 'y

términos de intercambio reales constantes (Thirlwall 2003).

Harrod explica su multiplicador de la siguiente forma (Harrod 1933). L os exportadores
obtienen un ingreso igua a X y gastan (1-m)X en bienes de fabricacion nacional. Los
productores de estos bienes obtiene unos ingresos iguales a (1-m)X y gastan a su vez una
fraccién (1-m) de sus ingresos (1-m)X en bienes de fabricacion nacional. Por |o tanto, gastan
(2-m)(1-m)X en bienes de fabricacion nacional. En consecuencia, a su vez, otra parte de la
poblacion gana (1-m)(1-m)X al producir dichos bienes y gasta una fraccion correspondiente
en bienes de fabricacion nacional. Por ende, la cantidad total ganada por los productores de
bienes de fabricacion nacional sera de:

(1-m)X + (1-m)*X + (1-m)*X + ...
Esta es una serie infinita, pero la suma no lo es. Usando dgebra Harrod obtiene la

siguiente suma:
1 X=X
m

Pero, como ya se dijo, los exportadores obtienen un ingreso igual a X. Por lo tanto, €l

ingreso total esigual

Y=ix =—
m m

Al comparar este resultado con la Ley de Thirlwall (ys=x/z) se puede ver que son
similares. Thirlwall sefiala:

“Yo no habia leido a Harrod antes de derivar yg=x/z pero cuando lo hice me di
cuenta que habia reinventado la rueda, aungue debe subrayarse que Harrod nunca



derivd las implicaciones para € crecimiento de este resultado (Thirlwall

2003:99)".

No hay duda de que el multiplicador de Harrod es un antecedente de la Ley de
Thirlwall. Pero, no es € Unico antecedente de esta Ley. Thirlwall no solo no ley6 a Harrod,
parece que tampoco utilizd a Kalecki, pues no se encuentra citado en la bibliografia que

consultd paraformular su ley (Thirlwall 1979)

En un articulo de 1934 Kaecki mostr6 como un auge econdémico puede frenarse por
dificultades en la Balanza de Pagos (BP). Kalecki expone la importancia que tiene €
comercio exterior para una economia. Sefiala que el crecimiento de la produccion puede ser
estimulada por € comercio exterior, pero aclara que este crecimiento solo se dara cuando se
consigue un mayor excedente de las exportaciones sobre las importaciones. Este excedente
incrementa la rentabilidad de las plantas existente, 1o cual actia como un estimulo para la

actividad inversora (Kalecki 1977).

El articulo de Kaecki presenta diversas innovaciones con respecto a comercio exterior. A

mi juicio destacan las siguientes:

a) Ademés de sefidar que un crecimiento de las exportaciones estimula el crecimiento
de lainversion, también toma en cuenta que el aumento de lainversion conduce a una
elevacion de las importaciones. Algo no muy comin para los paises desarrollados,
pero completamente cierto para los paises en desarrollo, los cuales requieren de
importaciones esenciales (bienes de capital y bienes intermedios) para efectuar €l

crecimiento de lainversion, y



b) Realiza un andlisis de largo plazo de la balanza comercial. Un excedente positivo de
la balanza comercia (X>M) estimula € crecimiento de la inversion y con €llo €
crecimiento del la produccion. Posteriormente, €l aumento de la inversion—como se
indico en e inciso a—eleva e aumento de las importaciones. Pero, € andlisis no
gueda ahi, Kalecki va mas alg, sefiala que este crecimiento de las importaciones
ocasiona que la balanza comercial—cuya mejoria previa habia estimulado la
produccién—empeore, y a partir de un cierto nivel de inversién y produccion surgiran
dificultades. dudas de los inversionistas nacionales y extranjeros acerca de la
solvencia del pais, ocasionadas por €l empeoramiento de la balanza comercial, por

consiguiente, €l oroy las divisas empezaran asalir del pais.

Kalecki concluye que €l aumento de la produccion estimulada por € excedente positivo
de la balanza comercial solo ocasionara tension en la balanza de pagos cuando la inversion
alcanza un nivel varias veces superior a dicho excedente, es decir, en una etapa avanzada del
auge economico. Es probable que antes de esta etapa, que no presenta dificultades en la
balanza de pagos, se produzca una entrada de capital extranjero. Si este flujo de capital es de
caracter permanente, tampoco habra tension en la balanza de pagos en una etapa posterior.
Por lo tanto, Kalecki sefidlaba, indirectamente, que en e momento que estos flujos de capital
Se suspenden, surgird una tension en la balanza de pagos y por consiguiente se restringira el

crecimiento del ingreso’.

Al igual que Thirlwall en 1979, en 1934 Kalecki habia encontrado la restriccion externa a
crecimiento. Es decir, mostré como un auge econdmico puede frenarse por las dificultades en

la Balanza de Pagos (BP). Estas dificultades serian ocasionadas por el crecimiento de las

! En los apartados 1.2 y 1.3 se mencionara la relacion que existe entre los flujos de capital, la deuda externay la
Ley de Thirlwall.



importaciones—no compensadas con un aumento exportador—debido a aumento de la
produccion. Asimismo, las dificultades en la BP también se darian por la salida de capitales,
fomentada por e empeoramiento de la balanza de mercancias 'y por los dudas de la solvencia

internacional del pais.

El multiplicador de Harrod no es, por lo tanto, € Unico antecedente de la Ley de
Thirlwall?. En Kalecki, como en Harrod, se observa que e aumento de las exportaciones
tiene un papel importante en e crecimiento econdmico. Es decir, cuando las exportaciones
son mayores a las importaciones se estimula el crecimiento del producto. Empero, ¢cud esla

opinién de Thirlwall sobre un aumento de las exportaciones?

1.1.2 El crecimiento de las exportaciones en Thirlwall
La teoria macroeconémica estética ensefia que e producto es la suma de los gastos de
consumo, inversion y exportaciones menos importaciones. Empero, s estudiamos el
crecimiento, Thirlwall se ha preguntado:
“épor qué no se ensefia que el crecimiento del ingreso naciona es la suma
ponderada del crecimiento del consumo, la inverson y e sado entre
exportaciones e importaciones?’ (Thirlwall 2003:84).
Si este enfoque se adoptara, Thirlwall menciona que se comprenderia la importancia de

las exportaciones. Se observaria que éstas difieren de los otros componentes de la demanda

(consumo, inversion y gasto de gobierno) en tres aspectos, estos son:

2 Empero, ahora surge la siguiente pregunta: ¢Jas investigaciones de Kalecki y Harrod fueron independientes o
una influyo en la otra?. Se desconoce la respuesta a esta pregunta, ya que ambos economistas no sefialaron qué
bibliografia consultaron. En conversacion con € profesor Julio Lépez (UNAM-Facultad de Economia),
conocedor del pensamiento econémico de Michal Kalecki, me comenté lo siguiente: “Hasta donde sé, fueron
independientes, pero esto no |o podemos saber nunca con certeza’



1. Las exportaciones son € Unico componente verdadero de la demanda autbnoma en una
economia abierta, debido a que la demanda proviene del exterior (la parte principa de la
demanda de consumo e inversion depende del crecimiento del ingreso mismo). Por ende,
el crecimiento de las exportaciones sera lo que dirija € crecimiento del producto a largo
plazo®;

2. Las exportaciones son € Unico componente de la demanda que puede financiar los
reguerimientos de importaciones para €l crecimiento. Si bien es cierto que el crecimiento
se puede inducir por el consumo, lainversion o e gasto de gobierno, esto solo se puede
hacer a corto plazo, ya que cada uno de estos componentes de la demanda puede tener un
contenido importado. Por ende, st no hay ingresos de exportacion para financiar el
contenido importado, entonces la demanda, en agun momento, tendra que ser
restringida’®. Por lo tanto, las exportaciones no solo tiene un efecto directo sobre la
demanda, ademas, tienen un efecto indirecto a hacer posible que todos los otros
componentes de la demanda aumenten

3. El tercer aspecto fundamenta de las exportaciones es que las importaciones (facilitadas
por aquellas) pueden ser més productivas que los productos nacionales, y en ocasiones no
existen bienes internos que compitan con la importacion; por gemplo, algunos bienes
esenciales para e desarrollo (como los bienes de capital), por lo general, no son

producidos al interior del pais.”

Asimismo, Thirlwall sefida que existen argumentos, desde el lado de la oferta, que

muestran una fuerte correlacion entre exportaciones y crecimiento del producto (Thirlwall

3Diversas criticas alas estrategias de desarrollo basadas en e crecimiento exportador se encuentran en (Valencia
2003)

4 Es cierto que lo flujos de capital pueden financiar las importaciones. Entonces, pueden sustituir el papel delas
exportaciones  Sin embargo, se debe tener en cuenta que un pais, por lo general, no puede financiar
indefini damente importaciones via flujos de capital, estos no son permanentes

® Thirlwall aclara que este Gltimo punto es e argumento desde e lado de la oferta para el crecimiento inducido
por las exportaciones (Thirlwall 2003)
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2003). Por gemplo, se ha mencionado que el crecimiento de las exportaciones permite un
rapido aumento de las importaciones. Estas, en particular los bienes de capital e insumos
intermedios, son un medio para la transferencia de tecnologia, lo cua puede tener
externalidades positivas sobre € producto Ademés, si se considera que en ocasiones las
importaciones y los productos internos no son sustituibles, entonces e incremento de las

importaciones puede permitir un uso més pleno de l0s recursos nacionales.

Empero, Thirlwall aclara que hay argumentos del lado de la demanda, sumamente
importantes, que serian también consistentes con la fuerte correlacion entre las exportaciones
y e crecimiento del producto (Thirlwall 2003). Entre estos argumentos esta el hecho de que €
crecimiento de las exportaciones es un componente importante de la demanda agregada. Pero,
aln mas importante que esto, es que en la mayoria de los paises en desarrollo, la principal
restriccion al aumento de la demanda ha llegado a ser la cuenta corriente de la balanza de
pagos y la ausencia de divisas. Por ende, e crecimiento de las exportaciones atenla estas
restricciones y, como ya antes se dijo, hace posible que todos los otros componentes de la
demanda crezcan mas rapido sin que surjan problemas en la balanza de pagos. Para Thirlwall
este es el argumento més simple e importante que explica larelacion entre las exportaciones
y € crecimiento del producto. Apoyandose en este argumento elabor6 € modelo de

crecimiento con restriccion de la balanza de pagos (RBP), con el cual formul6 su Ley.

1.1.3 La ley de Thirlwall (Un multiplicador dinamico del comercio)

El modelo RBP (Thirlwall 1979 y 2003) supone que el crecimiento de las importaciones es
unafuncién del crecimiento del ingreso. Por ende, se puede obtener e crecimiento del ingreso
consistente con € equilibrio de la balanza de pagos. Se inicia con la condicién de equilibrio

de la cuenta corriente:

11



P¢X=P;ME 1)

Donde X es la cantidad de exportaciones, Py es €l precio de las exportaciones en
moneda nacional, M es la cantidad de importaciones, Ps es € precio de las importaciones en
moneda extranjeray E es el tipo de cambio medido como el precio en moneda nacional de la
moneda extragjera. Denotando con minGsculas | as tasas de crecimiento, setiene:

pa+X=pi+m+e 2)

Pero, ¢qué determina el crecimiento de las exportaciones? Se usa un multiplicador
convencional (elasticidad constante) de la funcion de demanda de exportaciones que convierte
a éstaen unafuncion de los precios relativos y del ingreso del exterior (Z)

X = A(Py/P;E)'Z° (3)
Considerando tasas de crecimiento:
X =n(pa- pr - €)+ &(2) (4)
n (<0) es la elasticidad precio de la demanda de exportaciones y ¢ (>0) es la elasticidad

ingreso de la demanda de exportaciones.

Con respecto a las importaciones. La funcién de demanda de importaciones se

especifica de la mismaforma que la funcion de demanda de exportaciones
M=B(P{E/Py)"Y*  (5)

Donde y (<0) esla elasticidad precio de |la demanda de importaciones, Y es el ingreso
nacional y n (>0) en la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones. Considerando
tasas de crecimiento tenemos:

m = w(pr +e - pa)+ 7(y) (6)
Sustituyendo las ecuaciones (4) y (6) en la ecuacion (2) se obtiene la tasa de

crecimiento del ingreso, a largo plazo, consistente con e equilibro de la balanza de pagos

(Ye):

12



yB:(1+77+t//)(pd—pf—e)+8Z @

T

Si ahora suponemos que los precios relativos o términos reales de intercambio,
medidos en una moneda comun, permanecen constantes. Es decir, si (pq - pr - €)=0, entonces
la ecuacion (7) se reduce &

Ye=cZlm (8)
Entonces, considerando la ecuacion (4), dado que (pq - pr - €)=0, se obtiene:
Ye=X/m )

Esta ecuacion nos dice que la tasa de crecimiento del ingreso, de largo plazo,
consistente con e equilibrio de la balanza de pagos se obtiene dividiendo la tasa de
crecimiento de las exportaciones (x) de un pais por su elasticidad ingreso de la demanda de
importaciones (z). Esta ecuacion es conocida como la Ley de Thirlwall, € equivalente

dinamico del multiplicador estético del comercio de Harrod (Harrod 1933).

Hay doy factores que pueden ocasionar que la tasa de crecimiento de un pais se desvie
de yg. El primer factor es que los términos reales de intercambio no permanezcan constantes,
(pa - pr - €)#0. El segundo factor serd 1a existencia de flujos de capital, los cuales financiarian
un déficit en la cuenta corriente. Es decir, con losingresos de capital, €l pais estaria creciendo
mas alla de lo que le permitirian los recursos internos. En este sentido, €l crecimiento llegaria
a estar limitado por la tasa de crecimiento de los flujos de capital, por consiguiente, la

ecuacion (9) no seria un buen predictor de la tasa de crecimiento del ingreso en el largo plazo.

® La ecuacion 8 representa un enfoque de elasticidades de la Ley de Thirlwall. Esta ecuacién nos dice queyg esta
determinada por tres variables:. |as elasticidades ingreso de la demanda de exportaciones (g) e importaciones (x)
y por la tasa de crecimiento del ingreso exterior (z). Carlos Guerrero utiliza € enfoque de el asticidades para €l
caso de la economia mexicana, para e periodo 1940-2000 (Guerrero 2003) Asimismo, lo aplica para 19 paises
de América Latina, periodo 1900-2000 (Guerrero 2006/a). Sobre este enfoque Guerrero menciona: “dadas las
elasticidades ingreso del sector externo, un mayor crecimiento de la economia mundial permitiria alcanzar una
superior tasa de crecimiento del producto sin poner en riesgo € equilibrio de la cuenta corriente o, suponiendo
como dato € crecimiento econdmico del resto de mundo, un incremento de la relacion de las easticidades
ingreso de las exportaciones e importaciones permitiria alcanzar una mayor tasa de crecimiento del producto de
largo plazo.” (Guerrero 2003:11)

13



Entonces, el modelo de crecimiento restringido por la balanza de pagos que elabord Thirlwall

tendria que ser modificado, con el fin de incluir la cuenta de capitales de |a balanza de pagos

1.2 La ley de Thirlwall y los flujos de capital

En 1982 Thirlwall y Hussain enmendaron e modelo de crecimiento con restriccion de la
balanza de pagos (RBP), incorporando los flujos de capital (el saldo de la cuenta de capital).
Empero, continuaron trabgjando con la hipdtesis de que los términos de intercambio
permanecen constantes. Por o tanto cualquier desviacion de latasa de crecimiento rea (y) de
la tasa predicha por € nuevo modelo (yg) seria una medida de la invalidez de ésta hipétesis

(Hussain/Thirlwall 1982).

La enmienda de Thirlwall y Hussain inicia suponiendo que la cuenta corriente esté en

desequilibrio, éste es financiado por flujos de capital
P¢X+C=P;ME (10)

Al igua que en la ecuacion (1), X es e volumen de exportaciones, Py es € precio de
las exportaciones en moneda nacional, M es la cantidad de importaciones, Ps es € precio de
las importaciones en moneda extranjera'y E es el tipo de cambio medido como el precio en
moneda naciona de la moneda extrgjera. Se incorpora C, e vaor de los flujos de capital
medidos en moneda nacional. Si C>0 implica ingreso de capitales, C<0 indica salida de
capitales. Considerando tasas de crecimiento de las variables de la ecuacion 10, setiene:

(ENT)(pa + X)+(C/NT)(C) = psr+ m+e (11)
Donde E/IT y C/IT esla participacion de las exportaciones y los flujos de capital en los

ingresos totales (IT), respectivamente’. Las ecuaciones (4) y (6) nos indican los valores de x y

" Donde IT= PgX+C
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m. Por lo tanto, sustituyendo éstas ecuaciones en (2) nos dalanueva tasa de crecimiento del
ingreso consistente con un equilibrio de balanza de pagos total; con déficit en cuenta

corriente e incorporacion de la cuenta de capital.

E E C
(=n+y)(py —€—p;)+(Pg — Py —€)+ —(e(2)) +-—(c—py)
Y, = IT IT IT (12)

T

Si hacemos que (E/IT)=y y (C/IT)=(1- y), entonces se tiene®:

- —p, —e)+yez+(1-y)(c-
yB=(777+‘//)(pd P:)+(Pq ﬂpf )+ rez+@A-y)(C—py) (13)

El primer término del numerador de la ecuacion (13) es e efecto términos de
intercambio puro sobre € crecimiento del ingreso real. El segundo término es el efecto
volumen de las variaciones de los precios relativos. El efecto de cambios exdgenos en €
crecimiento del ingreso del exterior se observa en e tercer término. Por Ultimo, € cuarto
término es € efecto del crecimiento de los flujos de capital reales que financian e
crecimiento que excede a la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio de la cuenta

corriente.

Si suponemos que los términos de intercambio permanecen constantes, la ecuacion

(13) sereduce alasiguiente forma:

y, = 2* (1—Z)(C— Pq) (14)

Debido a que no se tiene informacion de ¢(z) para todos los paises, se asumira que
e(2)=x (ver laecuacion (4) con (pq- pr - €)=0). Entonces se tiene:

y, =4 1- Z)(C— Pq) (15)

8 En (Hussain/Thirlwall 1982) las variables IT y y se representan con R y 6, respectivamente. El cambio se
efectud para no crear confusiones con variables que se introducen en los préximos apartados
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Thirlwall y Hussain obtuvieron la ecuacion (15) en 1982. Esta ecuacion indica la tasa
de crecimiento del ingreso en el largo plazo consistente con un equilibrio de la balanza de
pagos total, cuando hay desequilibrio en la cuenta corriente, financiado con flujos reales de

capital.

Empero, si asumimos gque no hay desequilibrio en cuenta corriente, ni flujos de capital.
Entonces y =1, es decir, las importaciones solo son financiadas por las exportaciones. Por o
tanto, la ecuacion (15) sereduciraalaecuacion (9), laLey de Thirlwall:

Vg =XIT

Esto demuestra que la ecuacién (15), que incorpora flujos de capital, es consistente
con el modelo que planted Thirlwall en 1979. Empero, es importante tener en cuenta que los
flujos de capital pueden generar deuda externa, lo cua afectaria yg. Esto se abordara en €l

Siguiente apartado.

1.3 Un patrdn de endeudamiento externo

La enmienda que Thirlwal y Hussain realizaron en 1982 no impone restricciones a la
trayectoria de los flujos de capital, con excepcion de la regla contable que exige que los
totales de débito y de crédito en la balanza de pagos se anulen entre si. Empero, e equilibrio
de la balanza de pagos no garantiza que & proceso de endeudamiento sea sostenible (Moreno-

Brid 1998).

Moreno-Brid concluy6 que era necesario establecer una trayectoria de crecimiento de

largo plazo consistente con un patrén o tasa de acumulacion de deuda externa parafinanciar la

expansion del ingreso, pero, estatasano deberia ocasionar unacrisisfinancieray, por ende,
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una recesion economica (Moreno-Brid 1998-1999). En los ultimos afios de la década de los
noventa McCombie, Thirlwall y Moreno-Brid modificaron e modelo de crecimiento con
restriccion de balanza de pagos (RBP), con € fin de establecer un modelo no solo con
equilibrio contable, sino también con un equilibrio en términos de una proporcién constante
de largo plazo entre el déficit de la cuenta corriente (deuda externa) y el ingreso interno
(McCombie/Thirlwall 1997 ; Moreno-Brid 1998-1999). En este apartado se muestra esta

modificacion®.

Se inicia haciendo uso de las funciones de demanda de exportaciones e importaciones
ya citadas (vea ecuaciones 3 y 5). Con € fin de facilitar la exposicién, € tipo de cambio
nomina se considerafijo eigua auno. Considerando esto se tienen las siguientes funciones
de demanda de exportaciones e importaciones'™:

X = A(Pqy/P; )'Z° (16)
M=B(P; /Pg)"Y" (17)
Considerando tasas de crecimiento, setiene
x=n(pq - pr)+e(2) (18)
m = y(pr - po)+ 7(y) (19)
Se agregan |las siguientes ecuaciones.
i =P:M/(P:M - PgX) (20)
0=um-(U-1)x-p(pa - Pr)-y (21)

En la ecuacion (20) p indicala proporcion importaciones/déficit de la cuenta corriente.

La ecuacién (21) establece la condicién de equilibrio de largo plazo entre € flujo de capital

extranjero y la acumulacién de deuda externa. Esta ecuacion se obtuvo haciendo uso del saldo

° El apartado se basa en (Moreno Brid 1998-1999), se modifico la notacion origina con el fin de tener una
notacion uniforme alo largo del capitulo.

10| as letras minGsculas indican tasas de crecimiento; las variables subrayadas estén expresadas en precios
corrientes, el resto de las variables esta en precios constantes.
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de la cuenta corriente expresado en términos de la proporcion con respecto a ingreso interno
nominal:
J= (PtM - Py X)/(PqY)= (M-X)/Y (22)

Si setoman los diferenciales de ambos lados de la ecuacion (22) y se igualan a cero,

se obtiene la condicion de equilibrio del crecimiento econdmico de largo plazo:
0 = (M/Y)m-(X/Y)x-((M-X)/Y)y+(M/Y)(ps - Pa) (23)

Se puede concluir que la ecuacién (21) se puede derivar si se sustituye la ecuacién
(20) en la ecuacion (23) y se normaliza el resultado por J (siempre que J£0). La solucién del
sistema de ecuaciones (18), (19), (20) y (21) proporciona la tasa de crecimiento a largo plazo
del ingreso real yg compatible con la restriccidon de balanza de pagos (que incluye una tasa

constante de largo plazo del déficit de la cuenta corriente como proporcion del PIB):

_(u-Dez+ (un+y +1) -n)(py — py)
(mu —1)

(24)

B

Si multiplicamos e numerador y € denominador de la ecuacion (24) por 1/u .y 6 es
definido como e cociente exportaciones/importaciones a precios corrientes (por definicion p=

1/(1-6)). Entonces, se obtiene una ecuacion equivalente de yg pero mas fécil de trabgjar:

_Oez+ (O +y +1)(pg — Py)
N 7—(1-6)

(25)

B

Si consideramos que los términos reales de intercambio permanecen constantes (pg-
pr)=0, la ecuacion (25) se reduce ala siguiente expresion

X

“i—g-g P

Ys

Asimismo, es importante mencionar que si hay equilibrio en la cuenta corriente 6=1.
Es decir, las importaciones no son financiadas con flujos de capital, solo con exportaciones.
Entonces, la ecuacion (28) se reduce alln mas, obteniendo lo que se conoce como la Ley de

Thirlwall
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Yg = XI7

Las enmiendas a modelo de crecimiento con restriccion de la balanza de pagos (RBP)
han sido esenciales. Se incorpor6 la influencia de los ingresos de capital en e crecimiento
econémico (Hussain/Thirlwall 1982). Posteriormente, considerando los efectos que €
aumento de la deuda externatiene en yg, se establecié una nueva trayectoria de crecimiento de
largo plazo consistente con un patron de acumulacion de deuda externa (Moreno-Brid 1998-
99, 2001). Sin embargo, hasta aqui e modelo RBP no habia considerado explicitamente la
salida de capitales, especiamente los pagos de interés a exterior. En 2003, Moreno-Brid
realizd una nueva enmienda a modelo RBP, introdujo € efecto de estos pagos en g

(Moreno-Brid 2003).

1.4 El pago de intereses al exterior

Definitivamente, para aquellos paises cuyos pagos de interés a exterior son significativos en
su Cuenta Corriente seria esencia considerarlos en la estimacion de yg. Sin embargo, €l
modelo RBP explicitamente ain no consideraba la influencia que tienen estos pagos en la
tasas de crecimiento de largo plazo. Fue en 2003 cuando Moreno-Brid los integra, a ampliar
su enmienda (Moreno-Brid 1998-99, 2001). Es decir, no solo se garantiza una sostenible
acumulacion de deuda externa. Ademés, se considera la influencia de los pagos de interés en

el crecimiento econémico (Moreno-Brid 2003).

Laenmienda parte de la siguiente identidad de |la Balanza de Pagos
M=X-R+F (29
Donde:

M = Importaciones Totales
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X = Exportaciones Totales
R>0 Pago Neto de Intereses a Exterior

F = Déficit de la Cuenta Corriente (Ingreso de Capitales)

La expresion dindmica de la ecuacion (29) se expresa de la siguiente forma'

P +m:6?1(pd+x)—6?2(r+ pd)+(1—6?1+6'2)(c+ pd) (30)

Donde:

0.=XIM

0,=R/M

r = Tasa media de crecimiento anual del pago neto de intereses a exterior
R = Pago neto de Intereses al Exterior

P4C=F Ingreso de de Capital medidos en moneda nacional (Déficit de la Cuenta Corriente)

Lostérminos 6,y 6, solo consideran el afio inicial del periodo de estudio (1995). Por
otra parte, para asegurar que la acumulacion de deuda externa no tenga una trayectoria
explosiva Moreno-Brid continu6é con su restriccion de largo plazo (Moreno-Brid 1998-99,
2001) definida como una tasa constante del déficit de la Cuenta Corriente (F) como
proporcion del PIB (Y)

FIY=k (31)

Donde k es una constante, considerando que por definicion F=P4C y Y=P4Y entonces

laecuacion (31), tomando tasas de crecimiento, es equivalente a

C+pa=Y+pg (32)

! pPara simplificar la exposicién € tipo de cambio nominal continua fijo e igual a uno. Asimismo, las letras
minUsculas indican tasas de crecimiento; € resto de las variables esta en precios constantes.
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Al resolver € sistema de ecuaciones (18), (19), (30) y (32) se obtiene la siguiente
ecuacion:

:9182—92f+(9177+v1+1)(9d— Pe) (33)
8 r—(1-6,+6,)

La ecuacion (32) indica la nueva tasa de crecimiento a largo plazo del ingreso real
consistente con el equilibrio de la Balanza de Pagos. Esta nueva tasa no solo asegura una
trayectoria sostenible de acumulacion de deuda externa. Ademas, captura la influencia del

pago de intereses a exterior (Moreno-Brid 2003).

Si los términos de intercambio no presentan una variacion significativa, la ecuacién
(32) seexpresa

0, x—0,r
= 34
Yo = L _(1-6,+6,) (34

Asimismo, si el déficit de la Cuenta Corriente es cero (1-0,+6,=0), se tiene'?

y, = dx+(d=0)r (35)

T
Si el pago neto de los intereses a exterior se asume constante (r=0) o no significativo
(61=1) entonces, se obtiene laya conocidaLey de Thirlwall
yg = X/x
Con las ecuaciones (33), (34) y (35) Moreno-Brid demuestra que €l pago neto de
intereses al exterior altera tedricamente la tasa de crecimiento de largo plazo del ingreso real,

compatible con el equilibrio de la Balanza de Pagos"™.

2 5 asumimos que e déficit de la Cuenta Corriente es cero (1-6,+6,=0) entonces 1-6,<0 ya qué, por hipétesis,
0,>0
3 |_a demostracién empirica se encuentra en (Moreno-Brid 2003)
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Con €l contenido de este capitulo se puede afirmar que las enmiendas que han
planteado Hussain, el propio Thirlwall y Moreno-Brid al modelo RBP—que planteo Thirlwall
en 1979—han sido fundamentales para lograr que yg Ssea un buen predictor de la tasa de
crecimiento del ingreso en el largo plazo. Asimismo, e incorporar los flujos de capital, €
endeudamiento externo y €l pago neto de intereses, han permitido que este modelo

gradualmente se algje de ser una abstraccion de larealidad economica.

Antes de concluir este capitulo, cabe mencionar que € modelo que formulé Thirlwall
no es e Unico que plantea una restriccion externa (balanza de pagos o0 escasez de divisas).

Existen otros modelos, estos se indicarén en € siguiente apartado

1.5 Otros modelos con restriccion externa

En la década de |os sesenta Chenery, Bruno y Strout inician la elaboracion de los modelos de
dos brechas. Estos modelos también incorporan una restriccion externa, en este caso la
escasez de divisas, ya que suponian que los desequilibrios de la balanza de pagos no eran
facilmente corregibles por la politica cambiaria (Chenery /Bruno 1962 ; Chenery/Strout
1966). A diferencia del modelo de Thirlwall, estos modelos se concentran en andizar la

inefectividad de la politica cambiaria.

Jaime Ross concluye que actualmente existen dos versiones de los modelos de dos
brechas (Ross 2000). Una version, elaborada por Chenery, Strout y Bruno, se concentra en lo
gue se ha denominado “pesimismo de las elasticidades precio” en la correccién del
desequilibrio de la balanza de pagos. Es decir, respuestas minimas de las exportaciones y las

importaciones a cambios en el tipo de cambio real. La otra version del modelo de dos brechas,
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elaborada por Edmar Bacha, se concentra en la “resistencia del salario real”. El problemaya
no es una baja respuesta de las cantidades a los precios relativos (bajas elasticidades precio),
ahora el problema es una estructura de precios relativos que no responde a los cambios en el
tipo de cambio nominal. Es decir, si una devaluacion rea redistribuye el ingreso en contra de
los asalariados, puede haber un nivel minimo del salario real (y un tipo de cambio real

maximo) mas aladel cual |as devaluaciones nominales no son efectivas

Por otra parte, en 1991 el profesor Julio Lopez elabord un modelo en el cual se puede
apreciar larestriccion externa al crecimiento (LOpez 1991). Julio LOpez sefidla que el sector
externo, y en especia una insuficiente capacidad para importar, puede constituirse en una
barrera paralograr elevados niveles de actividad economica. Para elaborar su modelo efectia
el siguiente supuesto: considera un pais cuyo comercio exterior esta equilibrado, con esto se
tiene la siguiente igualdad:

X=M (29)

Si se supone equilibrio en e periodo inicia y se indica esta igualdad en tasa de

crecimiento, setendra
X=m (30)

Lopez indica un segundo supuesto: las importaciones son una funcién lineal del

ingreso B, setiene

M=BY (31)
despejando Y:

Y=M/B (32)
Expresando la ecuacion (32) en tasas de crecimiento se tiene:

y=m-b (33)

23



Donde b es la tasa de crecimiento del coeficiente de importaciones. Cuando €
coeficiente de las importaciones es constante, entonces b=0, el producto crecerd a mismo

ritmo que las importaciones.

Y aque se planted el supuesto X=M, y que en tasas de crecimiento es x=m, se obtiene
de laecuacion (33):
y=x-b (34)

Con la ecuacién (34) Julio Lopez muestra que el sector externo puede ser una barrera al
crecimiento. LOpez sefiala:

“de acuerdo con esta relaciéon” (la ecuacion 33) “el crecimiento de la economia

esta limitado por el sector externo; es decir, por ladindmica de las exportacionesy

por laevolucion del coeficiente de importaciones’ (Lopez 1991:46)

Cabe mencionar que tanto Thirlwall como Julio Lopez concluyen que la sustitucién de
importaciones y el fomento al crecimiento de las exportaciones permiten que un pais pueda
superar la barrera que pone el sector externo a crecimiento de la economia. Segan Thirlwall,

estariamos de regreso alas ideas de Ratil Prebischy del proteccionismo™.

A pesar de que Thirlwall y Lépez utilizaron una metodologia diferente obtuvieron la

misma conclusion: el sector externo puede restringe el crecimiento de la actividad econdémica

Por dltimo, cabe mencionar que existe otro modelo con € cual se obtuvieron
resultados similares a los de Thirlwall, pero con grandes diferencias en la interpretacion de
resultados. Recordemos que laLey de Thirlwall se expresa de la siguiente forma:

yg=X/

¥ Thirlwall sefiala que e proteccionismo es véido para alterar la estructura productiva de pais, asi como para
mejorar su balanza de pagos. Pero, aclara que es necesario implementarlo con prudenciay habilidad para evitar
la proteccion de industrias ineficientes de alto costo y la persecucion de busgueda de rentas (Thirlwall 2003).
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donde

X = n(pa- pr - €)+ &(2)
Considerando que los términos reales de intercambio permanezcan constantes, (pq- pr - €)=0,
setiene

ye=¢(2)In

yelz=¢ln
Esta ultima ecuacién nos dice que la tasa de crecimiento de un pais en relacién con la
de otros (z) es equiproporciona a la relaciéon de elasticidades-ingreso de las demandas de
exportaciones e importaciones. En 1989, Paul Krugman obtuvo lo anterior—diez afios
después que Thirlwall—lo llamdé Regla de los 45 grados, debido a que las tasas de
crecimiento relativo son equiproporcionales a las elasticidades-ingreso relativas (Krugman

1989).

Empero, hay una diferencia importante entre el modelo de Krugman y los otros
modelos que se han planteado en este apartado (el de dos brechasy € de restriccion externa
de Julio Lépez). Krugman supone que es la ofertala que determina la actividad econémica, en
cambio, los otros modelos, a igua que Thirlwall, consideran que es la demanda la que

estimula la actividad econdmica

En e modelo de Krugman €l crecimiento de la fuerza de trabgjo determina el aumento
del producto, y € répido aumento de este conduce a rgpido crecimiento de las exportaciones,
de aqui la aparente mayor €elasticidad-ingreso de las exportaciones. Por ende, |a direccion de

causalidad es del crecimiento a aumento de la €lasticidad, no alainversa, como en Thirlwall.
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Los modelos de Krugman y Thirlwall llegan a mismo resultado, pero la direcciéon de
causalidad es diferente. Entonces, cud modelo se debe aceptar. El siguiente comentario de
Thirlwall alareglade 45 grados me permite descartar el modelo de Krugman:

“Es tautal0gicamente cierto, por supuesto, que si las economias que crecen mas
rapido consiguen exportar mas, se vera que tiene una mayor elasticidad, pero en
primer lugar € modelo” [la regla de 45 grados] “no explica de dénde surge €
crecimiento més rgpido (excepto por e supuesto de un mas rapido crecimiento de
la fuerza de trabgo), 0 por qué un pais que crece mas rgpido necesariamente
exportara més independientemente de las caracteristicas de los bienes que
produce. Una mayor disponibilidad de oferta y/o variedad no es suficiente s la
demanda es relativamente escasa’ (Thirlwall 2003:90)
En este sentido, es & aumento de la demanda, y no de la oferta, lo que estimula el

crecimiento. Por |o tanto, resultaimportante saber qué restringe el aumento de la demanda.

Con la intensificacion de la apertura comercial se ha consolidado la idea de que la
restriccion principal a aumento de la demanda (y por lo tanto del crecimiento de la actividad
econdmica) es la cuenta corriente de la balanza de pagos (Thirlwall 2003:93). Es decir,
ningun pais podria crecer més répido que la tasa consistente con el equilibrio de la balanza de
pagos (ys), @ menos gque pudiera obtener préstamos ilimitados de divisas para financiar déficit
crecientes, lo cua por lo general no se puede hacer. Por lo tanto, Thirlwall sugiere €
crecimiento de las exportaciones, ya que las divisas que generan permiten que la demanda
aumente—lo cual estimula el crecimiento econdmico—sin generar dificultades en a balanza
de pagos, debido a que financian el aumento de las importaciones. De este modo, la obtencion
de divisas se convierte en un elemento esencial en el modelo de crecimiento con restriccion de
Balanza de Pagos (RBP), pues permiten atenuar tal restriccion. De ahi que sea importante

buscar otras fuentes de divisas.
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Al revisar la estructura de la cuenta corriente de México se encuentra que ademés de
las exportaciones existen otras dos fuentes significativas de divisas: 1o Servicios No

Factoriales (SNF)* y las Transferencias Externas (TE)*®.

Y a en algunas investigaciones sobre el modelo RBP para la economia mexicana se han
incorporado los SNF (Moreno-Brid 2001, 2003 ; Guerrero 2006/b), otras investigaciones a
parecer no consideran estos servicios (Loria 2001 ; Lépez/Cruz 2000). Por lo tanto, en la
investigacion que aqui se presenta se mostrara la importante magnitud de los SNF en €
comercio exterior de México, ello con € fin de no omitirlos mas en futuras aplicaciones del

modelo RBP.

En cuanto a las Transferencias Externas (TE) su ingreso, a igual que las
exportaciones, son una fuente de divisas. Sin embargo, hasta ahora las TE no se habian
integrado al modelo RBP, debido a que las divisas que generan son minimas para la mayoria
de los paises. Entonces, ¢cudles serian las razones para incorporar las TE al modelo RBP?
Existen diversas razones, a continuacion se mencionan:

a) En los ultimos afios se ha consolidado la globalizacion comercia y financiera. Es
decir, se ha facilitado e incrementado el flujo de bienes y capitales. Sin embargo, no
son los unicos flujos que han aumentado, los flujos migratorios también lo han hecho,
yaen € afio 2000 alrededor de 175 millones de personas (cerca de 3% de la poblacién
mundial) vivian en lugares diferentes de su pais de origen (Papal/Arroyo 2004). Una

de las consecuencias de este avance migratorio ha sido el crecimiento de las remesas

1% | os Servicios No Factoriales se integran por tres elementos: Turismo Internacional, fletes y seguros y otros
servicios (aquiler de peliculas, uso de patentes, marcas, regalias, etc.) (BANXICO 2005)

16 |_as Transferencias Externas incluyen donaciones y remesas (BANXICO 2005). “Las remesas son definidas
como toda suma de dinero proveniente del ingreso o ahorro transferido hacia el pais de origen por |os residentes
de este pais queradican en el extranjero” (Zarate 2004: 14)
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(elemento de las TE), por g emplo, ya en 2005 una de cada diez personas en e mundo
ya estaba relacionada directamente con las remesas, ya sea como remitente o receptor
(Terry 2005). En consecuencia, la intensificacion de los flujos migratorios a nivel
mundial y con ello el crecimiento de las remesas justifican €l hecho de incluir las TE
en el modelo RBP,

b) Las remesas (principal elemento de las TE para e caso de México) son un flujo
estable de divisas. Mientras que la inversion extranjera directa e indirecta ha fluctuado
segun los ciclos econdmicos del pais emisor o anfitrion, las remesas han aumentado,
aun en periodos de recesion econdémica; incluso recesion del pais emisor, por g emplo,
las remesas que recibi6 América Latina y e Caribe presentaron una tendencia
creciente durante la contraccion de la economia estadounidense de 2001-2002 (Terry
2005). Por otra parte, pero relacionado con la estabilidad que presentan las remesas,
cabe sefidlar que en América Latinay el Caribe ningln pais presentd una reduccion
significativa en las remesas, pese a las restricciones introducidas en las leyes de
inmigracién de Estados Unidos por los ataques del 11 de septiembre de 2001
(Orozco/Wilson 2005);

c) Al tiempo que la asistencia oficia para € desarrollo, la inversion extranjera 'y las
exportaciones petroleras han disminuido o caido en los paises en desarrollo, las
remesas se han convertido en unafuente alternativa de divisas que puede compensar la
reduccion del ingreso de capitales (en Nicaragua, Haiti, EI Salvador, Jamaica y
Ecuador, |as remesas representan por lo menos el 10% del PIB (Terry 2004))";

d) El ingreso de remesas junto con las donaciones (elemento de las TE) mitigan las

conmociones. Es decir, las remesas y las donaciones aumentan notablemente después

¥ Enlalndialos ingresos de inversion extranjera directa e indirecta juntos sumaron 4.9 billones de délares. En
cambio, unicamente el flujo de remesas sumo 6.2 billones de dolares en 1994 (Zarate 2004).
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de algun desastre natural, por gemplo huracanes (como € Mitch en Honduras y
Nicaragua) o terremotos (en Centroaméricay Pert) (Terry 2005), y
€) A nivel de pais, las remesas tienen significativos efectos en la produccion, € ingreso

delos hogaresy en la generacion de empleo (vea Zarate 2004, 2005)

Lo anterior demuestra laimportancia de incorporar las Transferencias Externas (TE) en €
modelo RBP. Conviene aclara que en algunos paises definitivamente las TE son minimas, de
ahi que no sea necesario incorporarlas, pero en otros paises seran de utilidad en e modelo
RBP, con € fin de mejorar la precision de los resultados. Para definir que pais requiere
introducir las TE es necesario primero examinar el comportamiento y las caracteristicas del
comercio exterior del pais de estudio, esto se efectuara en el siguiente capitulo para €l caso de

|a economia mexicana

1.6 Conclusiones del capitulo

Aungue €l modelo de crecimiento con restriccion de la balanza de pagos (RBP) ha tenido
importantes enmiendas. Este modelo, aun hoy en dia no considera algunos elementos

importantes de la actividad econémica.

Antes, quiero enfatizar que es dificil, si no es que imposible, plantear un modelo que
contemple todo el funcionamiento de una economia. Empero, si existiera semejante modelo,
deben de recordarse las siguientes palabras de Kalecki: “ninguna teoria 'genera’ del
crecimiento econémico permite entender la realidad econdémica de sistemas sociaes
diferentes, por que la estructura institucional de un sistema gjerce una profunda influencia

sobre su dinamica’ (Kaecki 1970). Asimismo, debe tenerse en cuenta que las economias
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presentan diferentes problemas para acanzar e crecimiento econdmico. Por gemplo, €l
principal problema de una economia desarrollada es poder utilizar |os recursos existentes, y es
mediante la intervencién del gobierno que esto se ha logrado. En cambio, en las economias
subdesarrolladas no socialistas los recursos tienen que crearse, generando cambios radicales

gue pueden llevar a enfrentamiento de las clases sociales.

Por lo tanto, aun cuando se pudiera formular un modelo completo, es decir, que
incluyera todas las variables econdmicas, su establecimiento no seria adecuado, ya que las
economias son diferentes (por giemplo, en la estructura institucional y en los problemas que

presentan para generar €l crecimiento econémico).

El modelo RBP, a mi juicio, incorpora muchos e importantes elementos. No fue facil
encontrar cudles no se han considerado. Quiero subrayar que algunos elementos que
mencionaré parecen tener un efecto minimo en los resultados del modelo, quiza de ahi su
omision. Empero, la Ultima palabra la tendran futuras investigacién, que los incorporen en

diversos paises, con el fin de medir su importancia.

L os elementos que aln no se han considerado en el modelo RBP son:

a) El crecimiento del ingreso mediante el desarrollo del mercado interno;

b) Solo se considera la relacién demanda-inversion. No se contempla larelacion inversa,
la cua ha generado dos importantes modelos, €l de Kalecki y € de Minsky, con
importantes conclusiones sobre el funcionamiento de la economia, y

c) Aunque e modelo se concentra en las restricciones al crecimiento de la demanda, no
analiza e mercado laboral, fundamental para comprender e comportamiento de la

demanda.
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Recordemos que en una economia abierta la principal restriccion a aumento de la
demanda (y por ende, a crecimiento del ingreso) es mantener el equilibrio de la Balanza de
Pagos (BP). A mi juicio, también se deberiatener en cuenta la funcion que tiene el desarrollo
del mercado interno en el crecimiento de la demanda, particularmente cuando este desarrollo

no depende del comercio externo.

Por otra parte, es importante subrayar que en el modelo RBP existe una relacion de
causalidad entre demanda efectiva (aumento de las exportaciones) y crecimiento de la
inversion. Es decir, el aumento de la demanda efectiva externa (exportaciones) hace posible el

crecimiento de lainversion, ya que financia el contenido importado de esta.

En & modelo de RBP no se considera a detalle la relacion inversa, el efecto de la
inversion sobre la demanda efectiva. Empero, en la literatura de la demanda efectiva existen
dos lineas tedricas que si tratan ésta relacion inversa. Una linea tedrica fue elaborada por

Kaecki, laotrapor Minsky (Kalecki 1977 ; Minsky 1975).

Aungue ambas consideran la relacion inversion-demanda. Estas teorias presentan una
diferencia importante, la cual modifica el andlisis de cada una. Entre ellas es completamente
diferente lo que motiva las fluctuaciones de lainversion. Lateoria de Kalecki estipula que los
cambios en la tasa de ganancia son la causa principal en las fluctuaciones de la inversion. En
cambio, en la teoria de Minsky son las variaciones de la tasa de endeudamiento y las

condiciones financieras las causantes de aguellas fluctuaciones; recordemos que Keynes
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sefidlaba que la insuficiencia de recursos financieros podia convertirse en una barrera para

realizar unamayor cantidad de decisiones de inversion®.

Debido a las diferentes causas de las fluctuaciones de la inversion el andlisis entre estas
teorias es completamente diferente. En e modelo de Kalecki la funcion que determina el
comportamiento de la inversién evita los movimientos explosivos, a alza o a la bgja™. En
contraste, en el modelo de Minsky no existe un limite superior ni inferior para el movimiento
de lainversién y del producto. Es decir, pueden ocurrir auges y depresiones profundas, sin
limites. Empero, Minsky aclara que esto no ha ocurrido en la realidad, debido a la

intervencién del gobierno (politicafiscal y monetaria) en el funcionamiento de la economia

Por lo tanto, se puede concluir que € modelo RBP a no considerar la relacion inversa
(inversion-demanda efectiva) y sus determinantes, ha omitido dos importantes lineas tedricas,

Kalecki y Minsky.

Por otra parte, € modelo RBP no andiza, explicitamente, el mercado laboral,
especialmente e caso del saario real. Pero, ¢por qué se tendria que analizar? porgue la
variacion del salario real tiene diversos impactos en la demanda. Al respecto, Bhaduri sefidla
gue una disminucion de saario rea reduciria la demanda agregada, pero, solo s
consideramos € consumo privado. Indica que no se debe olvidar la existencia de la inversion
privada, la cua puede aumentar la demanda agregada (compensando su anterior reduccion).
Por ende, segin Bhaduri una reduccién del salario real |gjos de reducir la demanda podria

estimular su crecimiento mediante el aumento de la inversion (por la reduccién de los costos

18 Un andlisis comparativo entre |a teoria de Kalecki y la de Minsky se observa en el libro del profesor Julio
L 6pez, Teoria del crecimiento y economias semiindustrializadas (L 6pez 1991)

19 para Kalecki las decisiones de inversion son una funcién de los ahorros empresariales, de ladiferenciaentre la
tasa de ganancianormal y latasa de gananciareal, y del progreso técnico (Kalecki 1977)
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laborales) y el crecimiento de las exportaciones (la reduccion del salario real mejoraria la
competitividad internacional). Empero, Bhaduri aclara que este aumento de lainversion y de
las exportaciones puede tener el inconveniente de aumentar excesivamente la demanda, lo
cua puede generar inflacion (Bhaduri 1992). Estos movimientos de la inversion y las
exportaciones asi como sus consecuencias (aumento de la demanda e inflacion) tiene efectos

en la Balanza de Pagos; siendo el mercado laboral el origen de todos estos movimientos.

Por lo tanto, incluir los efectos del mercado laboral, via variaciones en el sdario real
(reduccion o aumento de la demanda agregada) es un elemento esencial que ha omitido el
modelo RBP. Aungue se concentra en analizar las principales restricciones al crecimiento de

la demanda, no haincorporado unaimportante restriccion, €l estudio del mercado laboral.

Dd plano tedrico de este capitulo en e proximo se tratara e tema contable
(principalmente la Cuenta Corriente). Se analizara el comportamiento y las caracteristicas del
comercio exterior de México. Esto serd fundamental para comprender qué variables se

requieren en laestimacion del modelo RBP para el caso de la economia mexicana
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EL CRECIMIENTO EXPORTADOR E IMPORTADOR DE MEXICO
(1988-2004)
El anterior capitulo se concentré en la Ley de Thirlwall y en las enmiendas que ha
tenido e modelo de crecimiento con restriccion de balanza de pagos (RBP). Es
importante tener en cuenta que la estimacién empirica de esta Ley no se debe efectuar
de forma mecanica, 1o que se aplicaa un pais puede no aplicarse en otro. Por ende, para
determinar qué variables se requieren para estimar esta ley es necesario conocer €
comportamiento y las caracteristicas del comercio exterior del pais de estudio. Esto se

efectlia en este capitulo para el caso de México.

El capitulo seintegra por seis apartados. En € primero se indica la estrategia de
desarrollo socioecondmico que México adopto a partir de 1988, se concluye que ésta
estrategia ha logrado un notable aumento en |as exportaciones, pero simultaneamente se
ha generado un crecimiento importador. El segundo apartado se enfoca en el comercio
de bienes, ello permite explicar qué originala conexion entre exportacion e importacion.
En e tercer apartado se demuestra la importancia de los servicios en € comercio
exterior de México; e apartado se concentra en anaizar € principa servicio de México:
el Turismo Internacional. El cuarto apartado introduce una nueva variable al comercio
exterior de México, las Transferencias. Asimismo, se examinala principal transferencia

de este pais: las Remesas Familiares.



Es cierto que las Transferencias no son exportaciones ni importaciones de bienes
0 servicios, pero, a igua que éstas generan flujos de divisas (fundamentales para
incrementar la demanda y con ello la actividad econdmica). Generalmente las
Transferencias se omiten a analizar el comercio externo de un pais, ello se debe a la
poca significancia de sus flujos de divisas. Empero, no se deben omitir para el caso de
Meéxico, e cuarto apartado enfatiza que las Transferencias (en particular las Remesas

Familiares) generan un significativo ingreso de divisas.

El quinto apartado se concentra en indicar la magnitud de los bienes, los
servicios y las transferencias en el comercio exterior de México. Finamente, las

conclusiones preliminares de este capitulo se indican en e sexto apartado.

2.1 La estrategia de Liberalizacién

Antes de concentrarse en €l crecimiento exportador e importador de México, se

indicarg, brevemente, la estrategia econémica que € pais ha adoptado a partir de los

ultimos anos de la década de | os ochenta.

A partir de 1988, ante los problemas de alta inflacion y de déficit fiscal (Rivera

Rios 1992), el gobierno adopta una nueva estrategia de desarrollo socioeconémica “la

estrategiade liberalizacion” (Dussel Peters 2000). L os objetivos de esta estrategia son:

e Continuar la liberalizacién de importaciones (Apertura Comercial). Esto

permitiria aumentar la oferta de productos (evitando que la escasez de productos
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presione sobre los precios), obligar a la planta productiva nacional a tener altos
niveles de competitividad (por € aumento de la competencia externa) y obtener
insumos a precios internacionales (Huerta 1992). Considero conveniente sefialar
las principales politicas econdmicas orientadas a promover la apertura
comercial. En 1986 México firmaria el protocolo de adhesion al GATT. Pero, es
importante aclarar que la integracion a este organismo internacional no genero el
proceso de apertura comercial, mas bien el GATT formalizé dicho proceso, ya
que en 1984 México sustituyd permisos previos de importacidn por aranceles (se
liber6 del permiso previo a 17% de vaor de las importaciones).
Posteriormente, en 1985 se intensifico la sustitucion de los permisos previos, ya
s0lo el 35% del valor de lasimportaciones era sujeto a dichos permisos' (Clavijo
/ Valdivieso 1994). Al siguiente afio, 1986, México ingresariaa GATT con un
sistema de permisos desmantelado, sustituido por aranceles, reducidos estos a un
ritmo superior a convenido en el GATT (Ruiz Napoles 1989). Finalmente, €l
proceso de apertura comercia tendria como corolario la integracién a TLCAN
en 1994. Después de cuatro décadas de un fuerte proteccionismo México llevo a
cabo el proceso de apertura comercial entre 1984 y 1993. Y a partir de 1994
iniciaria un proceso de integracion comercial y financiera con Estados Unidos y
Canada (Ruiz Ngpoles 2004)

Obtener la estabilizacion de la economia. Para conseguir la estabilizacion el

gobierno ha realizado los siguiente: controlar la inflacion (uso del tipo de

! Considero importante sefidlar que hubo presiones externas para iniciar la apertura comercial, por
gemplo, LaLey de Comercioy Aranceles delos EUA emitida en 1984, en laque se obligd alos paises a
que liberalizaran su comercio con EUA so pena de quedar eliminados del Sistema Generalizado de
Preferencias Arancelarias (SGP) que era la Unica manera de participar en EUA. Asimismo, en esta
misma ley se exige la liberalizacion de los servicios y la no puesta en préactica de legislaciones que
reglamenten la inversion estadounidense. Esta ley es consecuencia del creciente déficit comercial de los
EUA, para 1986 éste déficit ascendia a 170,000 millones de ddlares. Por lo tanto, con la apertura de los
paises subdesarrollados EUA intentaba salir de su déficit comercial y avanzar en su crecimiento
economico. (Ortiz Wadgymar 1990).
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cambio como ancla antiinflacionario (Villareal 2000)), atraer inversion
extranjera (Huerta 1992 ; Villarreal 2000) y mantener una disciplina fiscal
(mediante la contraccién del gasto publico y la ventay cierre de empresas
publicas)

e Conseguir el crecimiento y el desarrollo econdmico a través del aumento de las
exportaciones manufactureras privadas. Todo se orienta en fomentar el
crecimiento exportador desde la liberalizacion de importaciones (conseguir
insumos a precios internacionales), la estabilidad del tipo de cambio
(certidumbre para las inversiones productivas) y la apertura a la inversion
extranjera, como la inversion publica en infraestructura y los estimulos fiscales
(Ruiz Népoles 1989), y

e Efectuar la apertura financiera (aumentar la inversion extranjera). A finales de
la década de los ochenta € pais adoptaria una nueva fuente de financiamiento,
seria la inversion extranjera (Ruiz Népoles 1989), ya que otros tipos de
financiamiento—renta petroleray préstamos externos—no estaban disponibles o
eran insuficientes. Por otra parte, el crecimiento de las exportaciones requeria de
grandes inversiones externas, para las cuaes seguian existiendo barreras en la
década de los ochenta. En consecuencia, la apertura a la inversion extranjera
productivay de cartera que se efectud afinales de los ochentay principios de los
noventa fomentaria el crecimiento de las exportaciones manufactureras en la

primera mitad de los noventa (Ruiz N4poles 2004)

La estrategia de liberalizacion que comenzé en 1988 se ha mantenido, con pocos

cambios, hasta el afio 2004, Ultimo afio que incluye esta investigacion. Esta estrategia ha

logrado la estabilidad econémica (controlar la inflacion, disciplina fiscal y atraccion de
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inversion extranjera’). Ademés, se ha obtenido un fuerte crecimiento de las

exportaciones

Desde 1988 se ha controlado e aumento de los precios, incluso a partir del afio
2000, a niveles menores del 10%. Con respecto a la disciplina fiscal, el déficit del
balance publico como proporcién del PIB ha sido inferior a 1.5% desde 1991.
Asimismo, €l ingreso de inversion extranjera directa ha mantenido niveles relativamente
altos, en promedio mas de 13,500 millones de dblares anuales durante 1994-2003

(Dussel Peters 2005)

En cuanto a las exportaciones, la figura 2.1 muestra la exportacién de bienes y
servicios como porcentgje del PIB, para e periodo 1980-2004. Se observa que la crisis
de 1994-1995 ocasiond un notable crecimiento de éstas exportaciones. Sin embargo, su
tendencia creciente se ha mantenido antes y después de esta crisis economica; por
giemplo, en 1988 € valor de la exportacion de bienes y servicios equivalia a 13.85%
del PIB, para €l afio 2004 este porcentaje fue de 36.93%, un crecimiento notable

(INEGI 2005).

2 Con el objeto de mantener la estabilidad econdémica (principamente controlar la inflacién y e déficit
fiscal) el gobierno ha subordinado importantes gastos—en educacion y contra la pobreza—a esta
estabilidad (Dussel Peters 2000)
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FIGURA 2.1
EXPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS COMO PORCENTAJE DEL PIB

(1980-2004)
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Fuente: elaboracion propia con datos de INGI (Banco de Informacién Econémica) http://inegi.go.mx

Es importante sefidlar que no solo se han incrementado las exportaciones, la
importacion de bienes y servicios también han tenido un crecimiento sobresaliente. De
1988 a 1994 la liberdizacion de importaciones asi como €l tipo de cambio
sobrevaluado—debido a la politica antiinflacionaria—ocasionaron un crecimiento
sorprendente de las importaciones. La devaluacion de 1994 causd una disminucion de
las importaciones en 1995. Sin embargo, estas volvieron a crecer a partir de 1996. Para
el afo 2003 la importacion de bienes y servicios ya equivalia a 37.05% del PIB, un

porcentaje mayor a de las exportaciones, 34.52% (INEGI 2005).

Pero, no basta con saber que México ha presentado un notable crecimiento de su

comercio exterior. Para comprender este crecimiento es necesario considerar |os bienes

y los servicios por separado
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2.2 Exportacion e Importacion de Bienes

En México laexportacion de bienes se puede dividir en dos tipos (division por proceso
de elaboracion): la exportacion que incluye el proceso de importacién temporal
para su reexportacion y la exportacion que no incorpora dicho proceso. En ambas
exportaciones la salida de bienes del territorio nacional es definitiva, es decir, los bienes
no retornan a pais. Sin embargo, € primer tipo de exportacion incluye productos que

fueron importados tempora mente para después ser reexportados.

La importacién temporal para su reexportacion consiste en importar un bien—
para transformarlo, repararlo, integrarlo a otro bien o para mantenerlo sin cambios—
para luego exportarlo. Ademas, como estimulo fiscal la importacion temporal para su
reexportacion no paga los siguientes impuestos: la tarifa del impuesto genera de
importacion (TIGI), las cuotas compensatorias, € impuesto al valor agregado (IVA) y €
impuesto especial sobre produccion y servicio (IEPS) (Presidencia de la Republica
2001 ; Alvarez/Alvarez 2004). Actualmente, la Secretaria de Economia cuenta con dos
programas de importacion temporal, estos son: la Industria Maquiladora de
Exportacion (IME) y el Programa de Importacion Temporal para Producir Articulos de
Exportacion (PITEX). En términos general es, ambos programas permiten laimportacion

temporal, su principal diferenciason las modalidades que ofrecen ambos programas®,

En & cuadro 2.1 se observa e comportamiento de ambas exportaciones de
bienes (con y sin importacién temporal) para € periodo 1993-2004. En 1993, 32.18%

de las exportaciones correspondia a aquellas que no incorporaron la importacion

% Para una descripci6n més detallada de los Programas de Importacion Tempora vea (Alvarez/Alvarez
2004 ; Valencia 2003).
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temporal. Para 2004, este porcentaje fue de 25.74%. Puede observarse que hubo afios
en los cuales estas exportaciones no alcanzaron a representar ni e 20% de las
exportaciones de bienes (1998-2002). Por otra parte, con respecto a la exportacion que
incluyen la importacion temporal, en 1993 este tipo de exportacion ya tenian una
importante representacion en las exportaciones de bienes, 67.82%. Para 2004, este

porcentaje seria de 74.26% (véase cuadro 2.1).

CUADRO 2.1
EXPORTACIONES DE BIENES (POR PROCESO)
1993-2004

Millones de délares

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Exportaciones total de bienes 51,832 60817 79,541 96,004 110,237 117,442 136,703 166,424 158,286 160,601 164849
Sin importacién temporal 16,678 19,218 24,436 26,785 25262 19,924 21,889 29,173 27,016 30,995 37849
Combustibles, minerales y petroleo 7,228 7217 8203 11,456 11,047 6,976 9,406 15,205 12,245 14,295 18449
Resto 9450 12,002 16,233 15329 14,215 12947 12,483 13,968 14,770 16,699 19400
Con importacion temporal 35,154 41599 55105 69,218 84,975 97,518 114,814 137,251 131,270 129,606 127000

Estructura porcentual

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Exportaciones total de bienes 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Sin importacién temporal 3218 3160 3072 27.90 22.92 16.96 16.01 17.53 17.07 19.30 22.96
Combustibles, minerales y petroleo 1395 1187 1031  11.93 10.02 5.94 6.88 9.14 7.74 8.90 11.19
Resto 18.23 19.73 20.41 15.97 12.90 11.02 9.13 8.39 9.33 10.40 11.77
Con importacion temporal 67.82 6840 69.28 7210 77.08 83.04 83.99 82.47 82.93 80.70 77.04

2004

189182
48701
23423
25278

140481

2004
100
25.74
12.38
13.36

74.26

Fuente:elaboracién propia con datos de BANCOMEXT. 2000. Estadisticas de comercio exterior. World Trade Atlas. Disco compacto. México.
y BANCOMEXT. 2005. Sistema de informacion comercial de México (SIC-M). BANCOMEXT. Disco compacto. México

Recapitulando, en € Ultimo afio de esta investigacion (2004) € 74.26 % de las
exportaciones de bienes incluyé importaciones temporales. Unicamente 25.74% de la
exportaciones de bienes se generé en procesos que no dependian de las importaciones
temporales, sin embargo, cas la mitad de estas exportaciones (48.10%) fueron
productos con un proceso de transformacion poco significativo, por eemplo,

combustibles, mineralesy petréleo (véase lafigura2.2).

Por todo lo anterior no hay duda de que e crecimiento de las exportaciones de
bienes, que México halogrado, se ha apoyado fuertemente en el proceso de importacion

temporal. Pero, ¢qué efecto se hatenido en la estructura de las importaciones?.
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FIGURA 2.2
Estructura exportadora de México (2004)
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48.10%
Combustibles,
minerales y petroleo

Fuente: Dussel Peters 2002. Esta figura se actualiz6 con los datos del cuadro 2.1

Al igua que la exportacion, en México la estructura de la importacion de bienes
se integra por dos tipos: la importacion definitiva y la temporal. Ambas importaciones
indican la compra de productos en mercados externos, pero en laimportacion temporal,

como ya se hadicho, & producto tiene que retornar a extranjero.

El cuadro 2.2 muestra la importacion total de bienes asi como los dos tipos de
importacion, para el periodo 1993-2004. En 1993, e 32.67% de las importaciones de
bienes correspondia a importaciones temporales; € resto, 67.33%, fueron definitivas.
Para e afio 2004 estos porcentagjes fueron 49.71% y 50.29%, respectivamente. Al
iniciar e mencionado periodo las importaciones temporales eran la mitad de las
definitivas, posteriormente, estos tipos de importacién se han ido igualado. Esto muestra
la existencia de un notable crecimiento de las importaciones temporales. Por ende, se
puede afirmar que en el periodo 1993-2004 €l fuerte aumento de las exportaciones de
bienes con proceso de importacién temporal si ha afectado |a estructura importadora de

M éxico.

42



|importacion total de bienes
Importaciones definitivas

Importaciones temporales

|importacion total de bienes

Importaciones definitivas

Importaciones temporales

1993

65,365

44,010

21,355

1993

100

67.33

32.67

1994

79,345

47,185

32,160

1994

100

59.47

40.53

1995

72,453

31,044 38,756 49,431

41,409

1995
100
42.85

57.15

CUADRO 2.2
IMPORTACION DE BIENES

Millones de dédlares

1996 1997 1998 1999

50,713 60,378 69,016

Estructura porcentual

1996 1997 1998 1999
100 100 100 100
4332 4502 4489  44.06
56.68 5498 5511  55.94

56,227 62,596

2000

76,793

79,468 97,679

2000

100

44,01

55.99

2001 2002 2003

89,469 109,808 125242 142,064 174,473 168,276 168641 170533

80,522 81265 84988

87,754 87376 85546

2001 2002 2003
100 100 100
4785 4819 4984
5215 5181 50.16

2004

197279

99207

98071

2004

100

50.29

49.71

Fuente:elaboracion propia con datos de BANCOMEXT. 2000. Estadisticas de comercio exterior. World Trade Atlas. Disco compacto. México.
y BANCOMEXT. 2005. Sistema de informacién comercial de México (SIC-M). BANCOMEXT. Disco compacto. México

El crecimiento de las exportaciones de bienes ha tenido efectos en la estructura

importadora, pero ¢qué efectos tiene en la Balanza Comercia (BC)?. Considerando la

existencia de dos tipos de exportaciones e importaciones de bienes En el cuadro 2.3 se

muestran dos tipos de balanza comercial: BC1 (comercio sin importacion temporal) y

BC2 (comercio que incorpora el proceso de importacion temporal).

1993
Balanza Comercial 1* -27,332
Balanza Comercial 2° 13,799
Bal. Com. Total -13,533

1994

-27,967

9,439

-18,528

1995

-6,608

13,695

7,088

CUADRO 2.3
Balanza Comercial de México
(1993-2004)

Millones de dolares

1996 1997 1998 1999

-11,971 -24,169 -36,303  -40,707
18,506 24,597 28,503 35,347
6,535 429 7,800 -5,361

2000

-47,620

39,571

-8,049

2001 2002 2003

-53,506 -50,270 -47,139

43515 42230 41454

-9,990  -8040  -5685

-50,506

2004

42410

-8096

1. BC1 (comercio sin importacién temporal)

2. BC2 (comercio que incluye el proceso de importacion temporal)
Fuente: elaboracion propia con datos de los cuadros 2.1y 2.2

Al observar € cuadro 2.3 se encuentralo siguiente:

a) En e periodo 1993-2004 la BC1 (comercio sin importacion temporal) siempre

ha presentado un déficit comercial;

43




b) ElI comercio que incluye & proceso de importacion temporal, BC2, siempre ha
presentado un superévit comercia, y
c) El superdvit de BC2 ha contribuido notablemente a disminuir, pero no eliminar,

el déficit de labalanza comercial total de México (véase cuadro 2.3).

Entonces, ¢coémo es financiado este déficit comercial? scon €l saldo de la Cuenta de
Capital, por gemplo, con deuda externa?. En cierta medida si, pero no totalmente, ya
gue antes de recurrir ala Cuenta de Capital, existen otras exportaciones e ingresos de la

Cuenta Corriente (CC) que pueden financian parte de aquel déficit.

Recordemos que Thirlwall obtiene su ley iniciando con un equilibrio en la CC,

no en laBalanza Comercial. Thirlwall sefida:

“El equilibrio de la Cuenta Corriente esta dado por PygX=P{ME”

(Thirlwall 2003:97)
Esto confirma que es necesario considerar todas |las exportaciones e importaciones que
contiene la Cuenta Corriente. La siguiente ecuacion indica como esté integrada esta
cuenta (BANXICO 2005):

CC =BC + BSF + BSNF + BT

Donde:

CC = Cuenta Corriente
BC = Balanza Comercia (Exportacion e Importacion de bienes)
BSF = Balanza de Servicios Factoriales (intereses pagados por la deuda externa 'y la

transferencia de utilidades)



BSNF = Baanza de Servicios No Factoriales (incluye transacciones por vigeros
internacionales, fletesy seguros)

BT = Balanza de Transferencias (donacionesy remesas).

Al observar la estructura de la Cuenta Corriente se concluye |o siguiente:

1. Antes de recurrir a la Cuenta de Capital, € déficit de la Balanza Comercial
puede recibir financiamiento de tres balanzas, BSF, BSNF, y BT. Empero, €
financiamiento esta condicionado a la existencia de superdvit en estas balanzas,
de no ser asi no solo no se financiaria la Balaza Comercial sino ademés se
incrementaria el déficit de la Cuenta Corriente;

2. Debido a que e proximo capitulo se concentra en estimar |a tasa de crecimiento
de largo plazo (yg) sin enmiendas—sin déficit de la Cuenta Corriente, deuda
externa y egreso de divisas—es decir, solo se estima la Ley de Thirlwall
(yg=x/z). Entonces, se descarta €l uso de la Balanza de Servicios Factoriales
como fuente de financiamiento de la BC (recuerde que se integra por intereses
pagados por la deuda externay transferencia de utilidades) *

3. En € caso de la BSNF, las transacciones por viajeros internacionales deben
agregarse a las exportaciones e importaciones totales que efectlia un pais, ya que
se esta vendiendo o comprando un producto en este caso un servicio. Por otra
parte, los servicios fletes y seguros se tienen que sumar a las importaciones que

seregistran en la CC, debido a que éstas son FOB (libre abordo). Es decir, solo

* El hecho de no considerar 10s Servicios Factoriales por la estimacion deyg sin enmiendas (capitulo tres),
no debe ocasionar que esta investigacion omita por completo estos servicios, en € capitulo cuatro serén
incorporados
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indican el valor monetario del producto importado, pero no su costo por traerlas
a pais, y

4. Con respecto alaBT se concluye que es esencia considerarla en la estimacion
de la Ley de Thirlwall. Es cierto que los elementos que integran esta balanza
(remesas y donaciones) no son exportaciones ni importaciones de bienes. Pero,
ello no disminuye su importancia, ya que generan lo mismo que e comercio
exterior, divisas (fundamentales para incrementar la demanda y con €llo la
actividad econémica’®). Cabe sefialar que las divisas generadas en la BT tienen
una caracteristica particular, no generan una compensacion (ni remision de
utilidades, ni pagos de interés a exterior). En otras palabras, son un ingreso de

divisas sin contrapartida.

Este apartado se concentré en la exportacion e importacion de bienes. Ahora

corresponde examinar €l comercio de servicios, los Servicios No Factoriales.

2.3 Exportacion e Importacion de Servicios No Factoriales (Balanza de Servicios

No Factoriales)

En e cuadro 2.4 se muestra la Balanza de Servicios No Factoriales (BSNF) de México,
1995-2004. Esta Balanza se integra por tres el ementos; estos son:

1. Vigeros (Turismo Internacional);

2. Fletesy seguros, y

3. Otros servicios (alquiler de peliculas, uso de patentes, marcas, regalias, etc.)

® Recordemos que Thirlwall sefiala:
“..., enlamayoria de los paises en desarrollo a menos, larestriccion principal sobre
el crecimiento de la demanda es la cuenta corriente de la balanza de pagos y la
escasez dedivisas.” (Thirlwall 2003:93)
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El cuadro 2.4 no solo presenta la Balanza de los Servicios No Factoriales (se observa un

déficit creciente). También, muestra e Comercio Total (CT), la suma de ingresos y

egresos.
CUADRO 2.4
BALANZA DE SERVICIOS NO FACTORIALES
2004
Millones de délares
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
INGRESOS
|
Viajeros (Turismo Internacional) 6178.8 6756.1 7376 7493.2 72229 8294.2 8400.6 8857.9 9361.8 10753.2
Fletes y seguros®
Otros Servicios No Factoriales” 3486.3 3845.5 3677.4 4029.6 4469.1 5418.1 4259.6 3833.6 3171.2  3159.6
TOTAL 9665.1 10601.5 11053.5 11522.6 11691.9 13712.3 12660.3 12691.5 12533 13912.8
EGRESOS
E
Viajeros (Turismo Internacional) 3170.6 3387.2 3891.9 4209.2 4541.2 5499.1 5701.8 6059.6 6253.3 6958.9
Fletes y seguros1 1974.5 2510 3312.3 3699.2 4109.1 5006.4 4643.1 4407.8 44929 5450.2
Otros Servicios No Factoriales? 3855.5 4333.9 4595.6 4519.3 4840.2 5530.2 5872.9 6272.3 6387.5 6152.8
TOTAL 9000.6 10230.9 11800.1 12427.6 13490.5 16035.6 16217.8 16739.7 17133.7 18561.9
BALANZA
I-E
Viajeros (Turismo Internacional) 3008.2 3368.9 3484.1 3284 2681.7 2795.1 2698.8 2798.3 31085 37943
Fletes y seguros -19745 -2510 -3312.3 -3699.2 -4109.1 -5006.4 -4643.1 -4407.8 -4492.9  -5450.2
Otros Servicios No Factoriales -369.2 -488.4 -918.2 -489.7 -371.1 -112.1 -1613.3 -2438.7 -3216.3  -2993.2
TOTAL 664.5 370.6 -746.6 -905 -1798.6 -2323.3 -3557.5 -4048.2 -4600.7 -4649.1
INGRESO + EGRESOS
I+E
Viajeros (Turismo Internacional) 9349.4 10143.3 11267.9 11702.4 11764.1 13793.3 14102.4 14917.5 15615.1 17712.1
Fletes y seguros 1974.5 2510 3312.3 3699.2 4109.1 5006.4 4643.1 4407.8 44929  5450.2
Otros Servicios No Factoriales 7341.8 8179.4 8273 8548.9 9309.3 10948.3 10132.5 10105.9 9558.7 93124
COMERCIO TOTAL 18665.7 20832.4 22853.6 23950.2 25182.4 29747.9 28878.1 29431.2 29666.7 32474.7
Estructura Porcentual (COMERCIO TOTAL=100)
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
INGRESOS
|
Viajeros (Turismo Internacional) 33.10 32.43 32.28 31.29 28.68 27.88 29.09 30.10 31.56 33.11
Fletes y seguros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0 0
Otros Servicios No Factoriales 18.68 18.46 16.09 16.82 17.75 18.21 14.75 13.03 10.69 9.73
TOTAL 51.78 50.89 48.37 48.11 46.43 46.10 43.84 43.12 42.25 42.84
EGRESOS
E
Viajeros (Turismo Internacional) 16.99 16.26 17.03 17.57 18.03 18.49 19.74 20.59 21.08 21.43
Fletes y seguros 10.58 12.05 14.49 15.45 16.32 16.83 16.08 14.98 15.14 16.78
Otros Servicios No Factoriales 20.66 20.80 20.11 18.87 19.22 18.59 20.34 21.31 21.53 18.95
TOTAL 48.22 49.11 51.63 51.89 53.57 53.90 56.16 56.88 57.75 57.16
BALANZA
I-E
Viajeros (Turismo Internacional) 16.12 16.17 15.25 13.71 10.65 9.40 9.35 9.51 10.48 11.68
Fletes y seguros -10.58 -12.05 -14.49 -15.45 -16.32 -16.83 -16.08 -14.98 -15.14 -16.78
Otros Servicios No Factoriales -1.98 -2.34 -4.02 -2.04 -1.47 -0.38 -5.59 -8.29 -10.84 -9.22
TOTAL 3.56 1.78 -3.27 -3.78 -7.14 -7.81 -12.32 -13.75 -15.51 -14.32
INGRESO + EGRESOS
I+E
Viajeros (Turismo Internacional) 50.09 48.69 49.30 48.86 46.72 46.37 48.83 50.69 52.64 54.54
Fletes y seguros 10.58 12.05 14.49 15.45 16.32 16.83 16.08 14.98 15.14 16.78
Otros Servicios No Factoriales 39.33 39.26 36.20 35.69 36.97 36.80 35.09 34.34 32.22 28.68
COMERCIO TOTAL 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

1. Son los servicios que se tienen que cubrir cuando se realizan importaciones, ya que el precio de la mercancia que
se compra en el extranjero no los incluye.

2. Alquiler de peliculas, uso de patentes, marcas, regalias, etc.

Fuente: elaboracion propia con datos de:

INEGI (Banco de Informacién Econémica) http://inegi.gob.mx

consultada el 14 de septiembre de 2005
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Considerando € CT no hay duda de que Viajeros (Turismo Internacional) es €
principal elemento de los Servicios No Factoriales (SNF), durante el periodo 1995-
2004, la suma de sus ingresos y egreso ha representado alrededor del 50% del Comercio

Total de SNF

Es cierto que e elemento Otros Servicios también ha tenido una importante
representacion en dicho Comercio Total, arededor del 35%, con una tendencia
decreciente (ver cuadro 2.4). Sin embargo, con la informacién que existe en la
actualidad es imposible efectuar un andlisis de este elemento, se desconoce cud de sus

componentes (alquiles de peliculas, uso de patentes, etc) es el mas representativo

El hecho de que la mitad del Comercio Total de Servicios No Factoriales
proceda del elemento Viajeros, también denominado Turismo Internacional, exige

efectuar un andlisis de este e emento.

2.3.1 El Turismo Internacional
El turismo internaciona (TI) es el consumo de bienes y servicios fuera del pais de
residencia habitual. Para el pais emisor es una importacién. En cambio, para los paises

receptores es una actividad exportadora (Lanquar 1991 ; Carner 2001).°.

El turismo posee caracteristicas particulares, por gemplo, lano movilidad de los
factores, la presencia de estacionalidad y la incapacidad del consumidor para poder
probar € producto antes de consumirlo. Asimismo, €l estudio del turismo internacional

ha ocasionado una revaluacion de la teoria del comercio internacional con respecto a

® En toda esta investigacion la palabra Turismo se refiere a Turismo Internacional, no se considera el
gque sedaa interior del pais, € turismo interno
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los servicios, especialmente sobre agquellos que no son competitivos con 10s servicios
nacionales (Bull 1994). Por g emplo, muchas veces, |os turistas visitan otro pais porque
el producto que ofrece es totalmente diferente del que puedan en encontrar en e suyo

gue por una ventgja de |os precios.

En los ultimos afos e sector turismo ha llegado a ser una de las mayores fuentes
generadoras de empleo, de divisas y de fomento a la inversién y a crecimiento
econdmico. En 1999 més de 657 millones de personas vigjaron fuera de su pais en
vigjes turisticos. En este afio los ingresos del turismo internacional fueron 449 miles de
millones de ddlares. Asimismo, destaca el hecho de que € turismo emplea a 255
millones de trabagjadores en todo e mundo, aproximadamente a uno de cada nueve
trabajadores, y produce arededor del 10.7% del PNB mundial (Schulte 2003). Sin

considerar |os diversos encadenamientos generados por el turismo’.

Un testimonio brillante de los efectos, causas y condiciones de existencia del

turismo se observa en la Declaracion de Manila en 1980:

“Entendemos el turismo como una actividad esencial para la vida de
las naciones, debido a sus efectos directos sobre |os sectores sociales,
culturales, educativos y econdémicos de las sociedades nacionales y
sobre sus relaciones internacionales en todas partes en e mundo. Su
completo desarrollo esta vinculado al desarrollo socioecondmico de
las naciones, y depende del acceso del hombre a reposo creativoy a
las vacaciones y a su libertad de vigjar dentro del marco del tiempo
libre y de los ocios, de los que subraya su caracter profundamente
humano. Su misma existenciay desarrollo estan virtualmente unidos a
un estado de paz duradero, a la cual, por su parte, esta llamado a
contribuir.

En el umbral del siglo XXI y en la perspectiva de los problemas
gue se plantean a la humanidad, nos parece oportuno y necesario
analizar e hecho turistico en funcion, fundamentalmente, de la

" Para una detall ada descripcién del 1os encadenamientos que produce el turismo vea (Carner 2001).
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amplitud que ha adquirido desde que les fue concedido a los
trabajadores el derecho a las vacaciones pagadas, que lo ha hecho
pasar del plano limitado de un placer elitista, a un plan genera de la
vidasocial y econdmica” (Citado en Lanquar 1991:8)2
En México € turismo hatenido un destacable efecto en la economia. Por gjemplo,
en el afo 2002 la participacion del PIB Turistico en el PIB de México fue de 8%.
Asimismo, en ese mismo afno, el sector turismo empled aproximadamente 1,712,000
personas, 1o cua equivale a 5.43% del personal ocupado del pais. (Secretaria de
Turismo 2005). Ademés, destaca el hecho de que en México, en e periodo de estudio
(1995-2004), los ingresos por e Turismo Internacional siempre han sido mayores a los
egresos. México tiene un superavit en el Turismo Internacional. Sin embargo, este
superavit, a parecer, tiende a disminuir, en 2004 los ingresos habian crecido 74.03%
con respecto a 1995, en cambio los egresos tuvieron un mayor crecimiento 119.48%
(porcentajes obtenidos con informacién del cuadro 2.4). No olvidemos que € turismo
puede tener multiples encadenamientos productivos (Carner 2001). Por lo tanto, s la
causa de este menor superavit fuera el estancamiento del Turismo que ofrece México,

no solo disminuirian los ingresos, sino ademé& no se crearian importantes

encadenamientos productivos (y con ello no se generaria empleo).’

Y a se ha mencionado gue antes de recurrir ala Cuenta de Capital para financiar
el déficit de la Balanza Comercia (BC) existen otras Balanzas de la Cuenta Corriente

que pueden financiar este déficit. En este apartado se analiz6 una de ellas, la Balanza de

8 No se debe olvidar que e turismo también posee efectos negativos. Algunos gemplos son: la
destruccion de paisges a crear nuevas infraestructuras y edificios, € crecimiento de residuos, la
alteracion de los ecosistemas, en ocasiones la pérdida de valores tradicionales, aumento de la prostitucion
(turismo sexual), € trafico de drogas y € aumento de los precios que afecta a la poblacion local, que
muchas veces pierde la propiedad de tierras, casasy comercios (Schulte 2003)

® Se debe tener cuidado con el andlisis del Turismo, no siempre que un pais desarrolla el turismo genera
encadenamientos productivos, muchas veces la poca calidad de los productos locales y los inadecuados
tiempos de entrega ocasionan que las empresas turisticas prefieran importar sus productos
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Servicios No Factoriales (en especial €l elemento Vigeros o Turismo Internacional). El

siguiente apartado se concentra en la Balanza de Transferencias (BT).

2.4 Balanza de Transferencia

Antes de examinar esta balanza es necesario explicar qué es unatransferencia. Se define
como una transaccion por medio de la cual se recibe (se efectiia) un pago, en moneda o
por medio de un deposito transferible, sin dar (sin recibir) a cambio alguna contrapartida

(SCN 2002).

En e cuadro 2.5 se muestra la Balanza de Transferencias de México (1995-2004).
También, se presenta su Comercio Total, la suma de ingresos y egresos. Este cuadro
muestra que las transferencias solo se agrupan en dos elementos, estos son:

1. Remesas,y

2. Otrastransferencias
El elemento Otras transferencias reline diversos tipos, por ejemplo, cuotas de filiacion,
suscripciones y donaciones voluntarias realizadas ocasional o periddicamente, pagos de
cooperacion internacional entre gobiernos y organismos internacionales, etc. (SCN
2002). Aunque este elemento (Otras transferencias) contiene diversos tipos la
participacion de su ingreso en el Comercio Total de Transferencias hasido minimaen el
periodo 1995-2005, no mayor a 8% (con una notable tendencia decreciente, 2.97% en
2004) En cambio, tan solo el ingreso de Remesas ha representado méas del 90% del

Comercio Total (ver cuadro 2.5)%°

19 No se tomé en cuenta € egreso de transferencias por dos razones. Primero, no es significativo, por
gjemplo en 2004, 80 millones de ddlares (mdd) de egreso contra 17,124 mdd de ingreso. Y segundo, solo
se conoce € total de egresos, se desconoce como se distribuye entre Remesas y Otras Transferencias
(ver cuadro 2.5)
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No solo sobresale |a participacion del ingreso de Remesas en el Comercio Total

de Transferencias, también es notable su monto monetario. Por gemplo, en 2004 €l

ingreso de Remesas fue de 16,613 millones de ddlares (mdd), esta cantidad fue mayor a

todo el Turismo que ingresd a México en el mismo afio, 10,753 mdd (dato del cuadro

2.4). Esto sugiere que las Remesas han generado un flujo significativo de divisas, un

flujo que no posee contrapartida. En el siguiente apartado se analizard con més detalle el

tema de las Remesas.

Remesas
Otras transferencias
TOTAL

Remesas
Otras transferencias
TOTAL

Remesas
Otras transferencias
TOTAL

Remesas
Otras transferencias
COMERCIO TOTAL

Remesas
Otras transferencias
TOTAL

TOTAL

TOTAL

COMERCIO TOTAL

1995

3,673

3,995

n.p.
n.p.
35

n.p.
n.p.
3,960

n.p.
n.p.
4,030

1995

91.14

8.00
99.13

0.87

98.26

100

1996

4,224
337
4,561

n.p.
n.p.
30

n.p.
n.p.
4,53

n.p.
n.p.
4,591

CUADRO 2.5

BALANZA DE TRANSFERENCIAS

1997

4,865
408
5,273

n.p.
n.p.
25

n.p.
n.p.
5,24

n.p.
n.p.
5,298

Millones de délares

1998 1999
INGRESOS
|
5,627 5,910
413 430
6,039 6,340
EGRESOS
E
n.p. n.p.
n.p. n.p.
27 27
BALANZA
I-E
n.p. n.p.
n.p. n.p.
6,012 6,313

INGRESO + EGRESOS

I+E
n.p. n.p.
n.p. n.p.
6,067 6,367

2000

6,573

7,023

n.p.
n.p.
29

n.p.
n.p.
6,99

n.p.
n.p.
7,053

2001

8,895
465
9,360

n.p.
n.p.
22

n.p.
n.p.
9,33

n.p.
n.p.
9,382

Estructura porcentual (COMERCIO TOTAL=100)

1996

92.00
7.35
99.35

0.65

98.69

100

1997

91.82
7.70
99.52

0.48

99.04

100

1998 1999
INGRESOS
|
92.75 92.82
6.80 6.76
99.55 99.58
EGRESOS
E
0.45 0.42
BALANZA
I-E
99.11 99.15

COMERCIO TOTAL
I+E
100 100

2000

93.19
6.39
99.58

0.42

99.17

100

2001

94.81
4.95
99.77

0.23

99.53

100

2002

9,814
489
10,304

n.p.
n.p.
35

n.p.
n.p.
10,268

n.p.
n.p.
10,339

2002
94.93

4.73
99.66

0.34

99.32

100

2003

13,396
499
13,895

n.p.
n.p.
37

n.p.
n.p.
13,858

n.p.
n.p.
13,932

2003
96.15

3.58
99.73

0.27

99.47

100

2004

16,613
511
17,124

n.p.
n.p.
80

n.p.
n.p.
17,044

n.p.
n.p.
17,204

2004
96.57

2.97
99.53

0.47

99.07

100

1.Informacién no publicada

INEGI (Banco de Informacién Econdmica) http://inegi.gob.mx
y Banco de México (Indicadores Econémicos y Financieros) http://www.banxico.org.mx;

ambas paginas consultadas el 14 de septiembre de 2005
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2.4.1 Remesas

En e afio 2000 cerca de 175 millones de personas (3% de la poblacion mundial) vivian
en lugares diferentes de su pais de origen. Diez afios antes, en 1990, la poblacion
migrante fue de 120 millones. Por consiguiente, hubo un incremento de 45% en diez
anos. De los 175 millones, del afio 2000, 56 millones vivian en Europa, 50 millones en

Asiay 41 millones en Américadel Norte (Papail/Arroyo 2004).

El crecimiento de la migracion ha ocasionado un aumento simultaneo de las
remesas. Globamente, AméricaLatinay el Caribe esla region que recibe mas divisas,
arededor de 25 mil millones de dolares en 2002 (Solimano 2003). En este afio, la
entrada de remesas a dicha region fue aproximadamente igual a toda la inversion
extranjera directa. De hecho las remesas exceden el flujo de ayuda internaciona para
cada pais de América Latinay representan por 10 menos 10% del PIB en cinco paises:

Nicaragua, Haiti, El Salvador, Jamaicay Ecuador (Terry 2004)

Meéxico ha sido € principal receptor de remesas de la Region América Latinay
el Caribe, con un flujo de 10,500 millones de dolares, casi la tercera parte (32.8%) de
los flujos a esta region (Terry 2004). Asimismo, México se convirtié en el segundo pais

receptor de remesas a nivel mundial, solo después de la India (Papail/Arroyo 2004).

El crecimiento econdmico alto y sostenido desde los afios cincuenta hasta los
setenta (el denominado milagro mexicano con tasas anuales de arededor del 6%)
concluyé en la década de los ochenta con la crisis de la deuda externa. A partir de

entonces apenas se tiene un 2.7% de crecimiento anual promedio en los Ultimos veinte
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anos. Este menor crecimiento no ha sido suficiente para absorber la oferta de trabajo.
Asimismo, se ha dado un descenso continuo del salario real desde finales de los setenta,
el salario minimo en México ha perdido alrededor del 80% de su poder de compra entre
1976 y 1999 (Papail/Arroyo 2004 ; Torres 2001). Por lo tanto, ante un bajo crecimiento
econdmico, empleo insuficiente y bajos niveles salariales, la gente ha tenido que
enfrentar estos problemas integrandose a sector informal o migrando a Estados

Unidos™.

El envio de dolares a México que resulta de esta migracion a Estados Unidos, se
puede dividir en dos tipos. remesas familiares y colectivas. Las primeras basicamente
son para consumo, su ahorro es minimo; permiten subsanar |a pobreza extrema en los
hogares receptores (Torres 2001)*2. Por otro lado, las remesas colectivas, que a su vez
se dividen en donaciones e inversiones, provienen de Asociaciones de Inmigrantes en

Estados Unidos, su uso es productivo, es decir, no se dirigen al consumo.

Las donaciones tienden a la elaboracion de obras de tipo comunitario en los
lugares de origen de los inmigrantes mexicanos™; y las inversiones se concentran en la

apertura de pequefias empresas™.

1 E| sdario promedio que los inmigrantes mexicanos reciben en Estados Unidos es entre cinco y seis
veces mayor que el que se paga en sus lugares de origen (Papail/Arroyo 2004).
2 Torres sefida:
“Si los municipios de media, altay muy ata migracién no se cuentan entre los méas
pobres de México es en gran medida debido a sus altos ingresos de remesas
familiares’ (Torres 2001:5)
13 Obras de tipo comunitario se refiere a pavimentacion de calles, dotacién de agua potable, electricidad,
etc. En Zacatecas se ha establecido El Programa 3x1. Este programa sefiala que por cada dolar aportado
por las asociaciones de zacatecanos, |os tres distintos niveles de gobierno (federal, estatal y municipal)
aportan otro délar, con lo cual se creaun fondo para elaborar obras comunitarias (Torres 2001)
* En el Estado de Guanajuato se ha establecido un programa denominado Mi Comunidad el cual tiene
como objetivo la apertura de maquiladoras en México por parte de los inmigrantes guanajuatenses que
residen en Estados Unidos (Torres 2001).



En comparacién con las remesas familiares, las remesas colectivas son adn
minimas. Por gemplo, algunas estimaciones indican que las donaciones (remesa
colectiva) representan tan solo € 1% de las remesas familiares (Torres 2001). Sin
embargo, aun no hay un registro periédico del monto de las remesas familiares y
colectivas, solo se cuenta con la suma de ambas, las remesas totales. Las cuales el
Banco de México, debido a la poca magnitud de las remesas colectivas, decidio

denominarlas Remesas Familiares, seindican en la Figura2.3.

FIGURA 2.3
REMESAS FAMILIARES
(1995-2004)

18000
16000
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Fuente: elaboraciéon propia con datos de Banco de México (Indicadores Econémicos y Financieros)
http://www.banxico.org.mx; pégina consultada el 14 de septiembre de 2005

A partir de aqui, €l término Remesas Familiares indica la suma de los dos tipos
de remesas (colectivas y familiares). En la gréfica 2.3 se muestra el comportamiento de
las Remesas Familiares para el periodo 1995-2004, se observa una tendencia creciente.

El aumento ha sido sobresaliente, ya en € 2003 las remesas habian superado a la
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Inversion Extranjera Directa (IED), datos del Banco de México sefialan que en este afo

los respectivos montos fueron 13396 y 11373 millones de ddlares™.

Es importante mencionar que el monto real del las remesa que ingresan a pais es
aun mayor al que registra el Banco de México. El célculo que realiza omite remesas que
ingresan a pais, como los ingresos de los commuters (las personas que viven en
ciudades mexicanas fronterizas y trabgjan en Estados Unidos) (CEPAL 2000).
Asimismo, no incluye las pensiones del seguro socia de Estados Unidos que reciben
residentes de México por haber trabajado en aquel pais. Segun Coronay Santibafiez hay
83,206 individuos que perciben este tipo de pensiones, las cuales suman 233 millones
de ddlares anuales (Coronal/Santibafiez 2004). Ademas, en la metodologia del Banco de
Meéxico no hay una forma sistematica de contabilizar las divisas que ingresan los
migrantes cuando regresan a México, ni las remesas que se envian por medio informales
tales como cartas 0 mensgjeros personales (Zarate 2005). Por lo tanto, no hay duda de
que es cuestionable la metodologia que usa e Banco de México para calcular las

remesas que ingresan al pais.

Hasta agui, este subapartado solo se ha concentrado en €l ingreso de las remesas
familiares. Pero, qué se puede decir de su egreso. Es importante aclarar que éste
también debe ser considerado al estimar la Ley de Thirlwall, ello se debe porque esta
sdiendo moneda nacional, es decir, se esta suspendiendo un aumento en la demanda.
Para el caso de México los egresos de la Balanza de Transferencias (alacua pertenecen
las remesas) no se presentan de manera desagregada. Por ello no se puede decir con

exactitud el monto de las remesas que salen del pais. Pero, algo es seguro, la salida es

15 Banco de México (Indicadores Econémicosy Financieros). http://www.banxico.org.mx; consultada el 7
de mayo de 2005
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minima. Esto se concluye a comparar €l ingreso de remesas con €l total de egresos de
la BT (aun asi, estos son claramente menores). Por gemplo, en 2004, las respectivas

cantidades fueron 16,613 mdd contra 80 mdd de egresos (datos del cuadro 2.5).

Los ultimos apartados se han concentrado en los Servicios No Factoriales (SNF)
y en las Transferencias (T), se indicO en qué consisten. Asimismo, se describié el
comportamiento de sus principales eementos (Turismo Internacional y Remesas). Es
tiempo de indicar la magnitud de los SNF y T en las Exportaciones e |mportaciones

Totales de México.

2.5 Servicios No Factoriales y Transferencias, su magnitud en el comercio exterior

de México

Para conocer esta magnitud se decidio sumar los SNF y T a las exportaciones e
importaciones de bienes con e fin de obtener un monto total (Exportaciones e

Importaciones Totales). Ello se efectud por dos razones:

1. LosSNFy T, al igua que las exportaciones e importaciones de bienes, generan
un flujo de divisas, las cuales son esenciales para aumentar la demanda y con
ello laactividad econdmica, y

2. El flujo de divisas que genera SNF y T, a igua que el comercio de bienes,
Unicamente se registra en la Cuenta Corriente (recordemos que solo estamos

trabajando con esta cuenta, no se considerala Cuenta de Capital)

57



Habiendo generado la Exportaciones e Importaciones Totales de México Se
examinaran primero las Exportaciones Totales (ET). Su estructura porcentual se
muestra en la figura 2.4 (para e afio 2004). Se observa que la mayor parte de ellas
proviene de la exportacion de bienes (85.8%). Con respecto a los SNF y a las

Transferencias su participacion en las ET es 6.4% y 7.8%, respectivamente.

FIGURA 2.4
EXPORTACIONES TOTALES (2004)
Porcentaje

Transferencias

0,
Servicios No 7.8%

Factoriales
6.4%

85.8%
Exportacion de
bienes

Fuente: elaboracion propia con datos del cuadro 2.6

La figura 2.4 se elaboré con informacion del cuadro 2.6. En este cuadro se
muestra informacion relevante de las Exportaciones Totales, para el periodo 1995-2004.
La desagregacion de estas exportaciones es aln mayor que la presentada en la figura
2.4. Asimismo, se anexa la estructura porcentual, la tasa de crecimiento y el porcentaje
con respecto a PIB. El cuadro 2.6 permite concluir que no ha sido insignificante la
participacion de los Ingresos de los SNF y de las Transferencias en las Exportaciones
Totales de México. Primero, es cierto que los SNF han tenido una ligera tendencia a
disminuir alo largo del periodo 1995-2004. Pero, esta disminucién se ha compensado
con e aumento de las Transferencias. Ademas, sumando ambos ingresos (SNF vy

Transferencias) se obtiene un monto monetario completamente mayor a las
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Exportaciones Petroleras. Y segundo, en €l periodo de estudio (1995-2004) las
Exportaciones No Petroleras (agricultura y extractivas, exceptuando la manufactura)
han sido menores alos SNF y alas Transferencias (ver cuadro 2.6). Por otra parte, en el
porcentaje con respecto a PIB, se observa que el monto de las Exportaciones Totales es
notablemente significativo, equivale en promedio a 31.31% del PIB anual, del periodo
1995-2004; no hay duda de que este significativo monto se debe a la exportacion de
bienes, particularmente las exportacion manufacturera. Sin embargo, los Ingreso de los
SNF vy las Transferencias con respecto a PIB no deberian considerarse insignificantes,
por gemplo, para e afio 2004 representaron 2.04 y 2.51% del PIB, respectivamente.
Asimismo, graficando la Exportaciéon como porcentgje del PIB, se encontré qué
exportaciones van perdiendo importanciaen el PIB (veafigura2.5). Se observaque alo
largo del periodo de estudio (1995-2004), las Exportaciones Totales, a pesar de su
significativa participacion en el Producto, presentan una ligera tendencia a disminuir, lo
mismo acontece con la Exportacion de Bienes (no petroleros) y SNF. Con respecto alas
Exportaciones Petroleras, las variaciones en su precio han generado un comportamiento
relativamente inestabl e de estas exportaciones, en 1996 representaron € 3.56% del PIB,
dos afios después, representarian el 1.73%. Por otra parte, destaca €l hecho de que las
Transferencias sea la Unica variable que presenta una tendencia positiva. Es decir, han

ido ganando importancia con respecto a PIB (veafigura2.5).
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EXPORTACIONES TOTALES

Exportacién de Bienes
Petroleras
Petroleo crudo
Otras

No petroleras
Agropecuarias
Extractivas
Manufactureras

Servicios No Factoriales
Viajeros internacionales
Otros servicios

Transferencias
Remesas Familiares
Otras

EXPORTACIONES TOTALES

Exportacion de Bienes
Petroleras
Petroleo crudo
Otras

No petroleras
Agropecuarias
Extractivas
Manufactureras

Servicios No Factoriales
Viajeros internacionales
Otros servicios

Transferencias
Remesas Familiares
Otras

EXPORTACIONES TOTALES

Exportacion de Bienes
Petroleras
Petroleo crudo
Otras

No Petroleras
Agropecuarias
Extractivas
Manufactureras

Servicios No Factoriales
Viajeros internacionales
Otros servicios

Transferencias
Remesas Familiares
Otras

1995

1996

93201.5 111162.6

79541.5
8682.8
7419.6
1263.2

70858.7
4581.4
488.2
65789.1

9665.1
6178.8
3486.3
3994.9
3672.8
322.1
1995

100

1995

95999.9
11840
10705.4
1134.6

84159.9
4129.4
421.0
79609.5

10601.6
6756.1
3845.5

4561.1
4223.7
3374

1996
100

86.4
10.7

1.0

1996
19.27

20.69
36.36
44.29
-10.18

18.77
-9.87
-13.76
21.01

9.69
9.34
10.30

14.17
15.00
4.75

CUADRO 2.6
EXPORTACIONES TOTALES
(1995-2004)

Millones de dolares

1997 1998 1999
126757.9 135101.5 154394.1
1104315 117539.2 136362.0

11477.6 7306.9 9970.2

10333.6 6447.5 8829.5

1144 859.4 1140.7
98953.9 110232.3 126391.8
4448.7 4335.5 4456.0
450.1 447.6 421.2
94055.1 105449.2 121514.6
11053.4 11522.8 11692
7376 7493.2 7222.9
3677.4 4029.6 4469.1
5273 6039.5 6340.1
4864.9 4743.6 5909.6
408.1 1295.9 430.5

Estructura Porcentual

1997 1998 1999
100 100 100
87.1 87.0 88.3
9.1 5.4 6.5
8.2 4.8 5.7
0.9 0.6 0.7
78.1 81.6 81.9
35 3.2 2.9
0.4 0.3 0.3
74.2 78.1 78.7
8.7 8.5 7.6
5.8 5.5 4.7
2.9 3.0 29
4.2 45 4.1
3.8 35 3.8
0.3 1.0 0.3
Tasa de crecimiento
1997 1998 1999
14.03 6.58 14.28
15.03 6.44 16.01
-3.06 -36.34 36.45
-3.47 -37.61 36.94
0.83 -24.88 32.73
17.58 11.40 14.66
7.73 -2.54 2.78
6.91 -0.56 -5.90
18.15 12.11 15.24
4.26 4.25 1.47
9.18 1.59 -3.61
-4.37 9.58 10.91
15.61 14.54 4.98
15.18 -2.49 24.58
20.95 217.54 -66.78

2000

186856.3

166120.8
16134.8
14552.9

1581.9

149986.0
4765.4
496.0
144724.6

13712.3
8294.2
5418.1

7023.2
6572.6
450.6

2000

100

2000

21.03

21.82
61.83
64.82
38.68

18.67
6.94

17.76

19.10

17.28
14.83
21.23

10.77
11.22
4.67

2001
180799.5

158779.4
13199.2
11927.7

1271.5

145580.2
4446.3
385.4
140748.5

12660.2
8400.6
4259.6

9359.9
8895.2
464.7

2001

100

2001
-3.24

-4.42
-18.19
-18.04
-19.62

-2.94

-6.70
-22.30

-2.75

-7.67
1.28
-21.38

33.27
35.34
3.13

2002

184041.4

161046.2
14829.8
13392.2

1437.6

146216.4
42145
367.1
141634.8

12691.5
8857.9
3833.6

10303.7
9814.4
489.3

2002

100

2002

1.79

1.43
12.35
12.28
13.06

0.44
-5.21
-4.75
0.63

0.25
5.44
-10.00

10.08
10.33
5.29

2003

191194.4

164766.1
18602.2
16676.2

1926

146163.9
5035.5
496.3
140632.1

12533
9361.8
3171.2

13895.3
13396.1
499.2

2003

100

2003

3.89

231
25.44
24.52
33.97

-0.04
19.48
35.19
-0.71

-1.25
5.69
-17.28

34.86
36.49
2.02

2004

219035.1

187998.7
23666.8
21258
2408.8

164331.9
5683.8
900.8,
157747.3

13912.8
10753.2
3159.6

17123.6)
16612.7
510.9

2004

100

85.8
10.8
9.7
11

2004

14.56

14.10
27.23
27.48
25.07

12.43
12.87
81.50
12.17

11.01
14.86
-0.37

23.23
24.01
2.34

Continua
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Continuacién del cuadro 2.6

Porcentaje con respecto al PIB*

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
PRODUCTO INTERNO BRUTO ® 286425 332550 401250 421900 481825 581400 622350 649225 639125 683450
EXPORTACIONES TOTALES 32.54 33.43 31.59 32.02 32.04 32.14 29.05 28.35 29.92 32.05
Exportacion de Bienes 27.77 28.87 27.52 27.86 28.30 28.57 25,51 24.81 25.78 27.51
Petroleras 3.03 3.56 2.86 1.73 2.07 2.78 2.12 2.28 291 3.46
Petroleo crudo 2.59 3.22 2.58 1.53 1.83 2.50 1.92 2.06 2.61 311
Otras 0.44 0.34 0.29 0.20 0.24 0.27 0.20 0.22 0.30 0.35
No petroleras 24.74 25.31 24.66 26.13 26.23 25.80 23.39 22.52 22.87 24.04
Agropecuarias 1.60 1.24 111 1.03 0.92 0.82 0.71 0.65 0.79 0.83
Extractivas 0.17 0.13 0.11 0.11 0.09 0.09 0.06 0.06 0.08 0.13
Manufactureras 22.97 23.94 23.44 24.99 25.22 24.89 22.62 21.82 22.00 23.08
Servicios No Factoriales 3.37 3.19 2.75 2.73 243 2.36 2.03 1.95 1.96 2.04
Viajeros internacionales 2.16 2.03 1.84 1.78 1.50 1.43 1.35 1.36 1.46 1.57
Otros servicios 1.22 1.16 0.92 0.96 0.93 0.93 0.68 0.59 0.50 0.46
Transferencias 1.39 1.37 1.31 1.43 1.32 121 1.50 1.59 217 251
Remesas Familiares 1.28 1.27 121 112 1.23 1.13 1.43 151 2.10 243
Otras 0.11 0.10 0.10 0.31 0.09 0.08 0.07 0.08 0.08 0.07
Fuente: elaboracion propia con datos de:
1. Los porcentajes son parecidos, pero no iguales a los cuadro 3.6, ello se puede deber a las siguientes razones
a) La informacion proviene de diferentes fuentes, Balanza de Pagos (cuadro 2.6) y Sistema de Cuentas Nacionales (cuadro 3.6)
b) El empleo de diferentes tipos de cambio en el PIB del cuadro 2.6 y en las Exportaciones Totales del cuadro 3.6
2. Millones de ddlares
INEGI (Banco de Informacién Econdmica) http://inegi.gob.mx
y Banco de México (Indicadores Econémicos y Financieros) http://www.banxico.org.mx;
ambas paginas consultadas el 14 de septiembre de 2005
Figura 2.5
EXPORTACIONES TOTALES DE MEXICO
Porcentaje con respecto al PIB
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—j—De Senicios No Factoriales (Eje 2) —3— Transferencias (Eje 2)
Las lineas punteadas representan la tendencia de cada serie

Fuente: elaboracion propia con informacion del cuadro 2.6
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Por otra parte, en el cuadro 2.7 se indican las Importaciones Totales (IT) de

Meéxico (1995-2004), no solo se presentan los bienes, también [os SNF, en este caso los

egresos. Asimismo, se considera la salida de las Transferencias. Al igua que el cuadro

2.6 este cuadro (2.7) se divide en cuatro secciones, monto monetario (millones de

dolares), estructura porcentual, tasa de crecimiento y porcentaje con respecto a PIB.

Sobresalen |os siguientes puntos:

1.

2.

En e periodo 1995-2004 la importacion de bienes es notablemente mayor a los
SNF y alas Transferencias. A lo largo de este periodo la importacion de bienes
ha participado aproximadamente con e 90% de las Importaciones Totales. En
cambio, la participacion de los SNF ha sido alrededor del 10%. El egreso de las
transferencias ha sido poco significativo, no representa ni e 1% de las
Importaciones Totales;

Al desagregar la importacion de bienes se observd que México se ha
concentrado en la importacién de bienes intermedio. Alrededor del 70% de las
Importaciones Totales se debe a este tipo de bienes;

A diferencia del ingreso de Transferencias, su egreso no ha sido significativo.
Ello sugiere una Balanza de Transferencias definitivamente superavitaria, y

Con respecto a PIB, se aprecia que no solo las Exportaciones Totales
representan un monto significativo del PIB, también las Importaciones Totales,
en promedio 30.56% del PIB anual; eslaimportacién de bienes (particularmente
bienes intermedios) la que genera esta significativa participacion en el PIB. En
cuanto a los SNF y las Transferencias, por gemplo, para € afo 2004, los
primeros (SNF) no han sido completamente insignificantes (2.72%), no acontece

lo mismo para las Transferencias, no son nada representativas en el PIB (.01%).

62



Graficando la informacién con respecto a PIB se obtuvo la figura 2.6, la cual

nos permite conocer la tendencia de las importaciones mexicana. Se observa que

solo la importacion de SNF ha perdido importancia en € PIB, € resto de las

importaciones—Importaciones Totales, la Bienes y las Transferencias—han

mantenido su participacion en € Producto a largo del periodo 1995-2004 (vea

figura 2.6). Esto sugiere que en México variaciones en e PIB se acompaiian de

variaciones en la importacién; se presenta un crecimiento econdémico

dependiente del exterior.

IMPORTACIONES TOTALES

Importacion de Bienes
Bienes de consumo
Bienes Intermedios
Bienes de capital

Servicios No Factoriales
Fletes y seguros
Viajeros internacionales
Otros servicos

Transferencias

IMPORTACIONES TOTALES

Importacion de Bienes
Bienes de consumo
Bienes Intermedios
Bienes de capital

Servicios No Factoriales
Fletes y seguros
Viajeros internacionales
Otros servicos

Transferencias

1995

81488.6

72453.0
5334.6
58421.1
8697.3

9000.6
1974.5
3170.6
3855.5

35.0

1995

100.00

88.91
6.55
71.69
10.67

11.05
242
3.89
4.73

0.04

1996

CUADRO 2.7
IMPORTACIONES TOTALES
(1995-2004)

Millones de délares

1997

1998

99730.0 121633.3 137827.7

89468.8 109808.1 125372.8

6656.8
71889.6
10922.4

10231.1
2510.0
3387.2
4333.9

30.1

1996

100

89.71
6.67

72.08
10.95

10.26
2.52
3.40
4.35

0.03

9090.3 11108.5
85639.0  96935.0
15078.8  17329.3
11799.8  12427.7

3312.3 3699.2

3891.9 4209.2

4595.6 4519.3

25.4 27.2

1999

2000

2001

155492.1 190523.3 184636.3

141974.7 174458.1 168396.6

12175.0
109269.6
20530.1

13490.5
4109.1
4541.2
4840.2

26.9

Estructura Porcentual

1997

100

90.28
7.47

70.41

12.40

9.70
2.72
3.20
3.78

0.02

1998

100

90.96
8.06

70.33

12.57

9.02
2.68
3.05
3.28

0.02

1999

100

91.31
7.83

70.27

13.20

8.68
2.64
2.92
3.11

0.02

16690.6
133637.5
24130.0

16035.7
5006.4
5499.1
5530.2

29.5

2000

100

91.57
8.76
70.14
12.67

8.42
2.63
2.89
2.90

0.02

19752.0
126148.9
22495.7

16217.8
4643.1
5701.8
5872.9

219

2001

100

91.20
10.70
68.32
12.18

8.78
2.51
3.09
3.18

2002

185453.7

168678.8
21178.4
126508.0
20992.4

16739.7
4407.8
6059.6
6272.3

35.2

2002

100

90.95
11.42
68.22
11.32

9.03
2.38
3.27
3.38

2003

187716.7

170545.8
21509.0
128831.4
20205.4

17133.7
4492.9
6253.3
6387.5

37.2

2003

100

90.85
11.46
68.63
10.76

9.13
2.39
3.33
3.40

2004

215451.6

196809.6
25409.0
148803.7
22596.9

18561.9
5450.2
6958.9
6152.8

80.1

2004

100

91.35
11.79
69.07
10.49

8.62
2.53
3.23
2.86

Continua
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Continuacion del cuadro 2.7

Tasa de crecimiento

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
IMPORTACIONES TOTALES 22.39 21.96 13.31 12.82 22.53 -3.09 0.44 1.22 14.77
Importacion de Bienes 23.49 22.73 14.17 13.24 22.88 -3.47 0.17 111 15.40
Bienes de consumo 24.79 36.56 22.20 9.60 37.09 18.34 7.22 1.56 18.13
Bienes Intermedios 23.05 19.13 13.19 12.72 22.30 -5.60 0.28 1.84 15.50
Bienes de capital 25.58 38.05 14.92 18.47 17.53 -6.77 -6.68 -3.75 11.84
Servicios No Factoriales 13.67 15.33 5.32 8.55 18.87 1.14 3.22 2.35 8.34
Fletes y seguros 27.12 31.96 11.68 11.08 21.84 -7.26 -5.07 1.93 21.31
Viajeros internacionales 6.83 14.90 8.15 7.89 21.09 3.69 6.28 3.20 11.28
Otros servicos 1241 6.04 -1.66 7.10 14.26 6.20 6.80 1.84 -3.67
Transferencias -14.00 -15.61 7.09 -1.10 9.67 -25.76 60.73 5.68 115.32
Porcentaje con respecto al PIB
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
PRODUCTO INTERNO BRUTO ' 286425 332550 401250 421900 481825 581400 622350 649225 639125 683450
IMPORTACIONES TOTALES 28.45 29.99 30.31 32.67 32.27 32.77 29.67 28.57 29.37 31.52
Importacién de Bienes 25.30 26.90 27.37 29.72 29.47 30.01 27.06 25.98 26.68 28.80
Bienes de consumo 1.86 2.00 2.27 2.63 2.53 2.87 3.17 3.26 3.37 3.72
Bienes Intermedios 20.40 21.62 21.34 22.98 22.68 22.99 20.27 19.49 20.16 21.77
Bienes de capital 3.04 3.28 3.76 411 4.26 4.15 3.61 3.23 3.16 3.31
Servicios No Factoriales 3.14 3.08 294 2.95 2.80 2.76 2.61 2.58 2.68 2.72
Fletes y seguros 0.69 0.75 0.83 0.88 0.85 0.86 0.75 0.68 0.70 0.80
Viajeros internacionales 111 1.02 0.97 1.00 0.94 0.95 0.92 0.93 0.98 1.02
Otros servicos 1.35 1.30 1.15 1.07 1.00 0.95 0.94 0.97 1.00 0.90
Transferencias 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 0.01 0.01 0.01
Fuente: elaboracién propia con datos de:
1. Millones de délares
INEGI (Banco de Informacién Econémica) http://inegi.gob.mx
y Banco de México (Indicadores Econémicos y Financieros) http://www.banxico.org.mx;
ambas paginas consultadas el 14 de septiembre de 2005
Figura 2.6
IMPORTACIONES TOTALES DE MEXICO
Porcentaje con respecto al PIB
35.00 5.00
+ 4.50
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2 2
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0.00 +— ey sh + S + = + 5 + i + S + Sl + ¥— 0.00
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Afios

—— IMPORTACIONES TOTALES (Eje 1)
—t— De Senicios No Factoriales (Eje 2)

Las lineas punteadas representan la tendencia de cada serie

—@— Importacion de Bienes (Eje 1)
—3— Transferencias (Eje 2)

Fuente: elaboracion propia con informacion del cuadro 2.7




Hasta agui se han examinado las Exportaciones e I mportaciones Totales de M éxico,

se ha mostrado que generan significativos ingresos y egresos de capital con respecto al

PIB. Pero, cudl es € efecto neto, es decir como es la estructura del comercio: deficitaria

0 superavitaria. En el cuadro 2.8 se muestra la Balanza Comercial Total. Asimismo, se

indican las balanzas comerciales de los Bienes, los Servicios No Factoriales y las

Transferencias. Es cierto que el ingreso de divisas que general las Exportaciones Totales

ha sido significativo, en promedio del 31.31% del PIB anual. Sin embargo, a restar €l

enorme egresos de divisas que han generado las |mportaciones Totales, se concluye que

ha sido poco significativo e ingreso neto de divisas que ha generado € comercio

exterior, ni el 5% del PIB (inclusive de 1998 a 2002 e comercio exterior ha presentado

unasalidade divisas), vea cuadro 2.8.

1995
BALANZA COMERCIAL TOTAL 11713
BAL. COM. TOTAL SIN TRANSFERENCIAS 7753
De Bienes 7089
De Servicios No Factoriales 665
De Transferencias 3960
1995
PRODUCTO INTERNO BRUTO * 286425
BALANZA COMERCIAL TOTAL 4.09
BAL. COM. TOTAL SIN TRANSFERENCIAS 2.71
De Bienes 247
De Servicios No Factoriales 0.23
De Transferencias 1.38

CUADRO 2.8
BALANZA COMERCIAL TOTAL *
(1995-2004)
Millones de délares
1996 1997 1998 1999

11433 5125 2726 -1098
6902 -123 -8739 7411
6531 623 -7834 5613
371 -146 -905 -1799
4531 5248 6012 6313

Porcentaje con respecto al PIB

1996 1997 1998 1999
332550 401250 421900 481825
3.44 1.28 0.65 0.23
2.08 0.03 2.07 1.54
1.96 0.16 1.86 116
0.11 0.19 0.21 0.37
1.36 1.31 1.43 1.31

2000

-3667
-10661

-8337

-2323

6994

2000
581400

0.63
183

143

0.40

1.20

2001

-3837
-13175

9617

-3558

9338

2001
622350

0.62
212

1.55

0.57

1.50

2002

-1412
-11681

-7633

-4048

10269

2002
649225

0.22
1.80

118

0.62

1.58

2003

3478
-10380

-5780

-4601

13858

2003
639125

0.54
1.62

0.90

0.72

2.17

2004

3584
-13460]

-8811

-4649)

17044

2004
683450

0.52
1.97

1.29

0.68

2.49

TE signo negativo indica déficit comercial
2. Millones de ddlares
Fuente: elaboracién propia con datos del cuadro 2.6y 2.7
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Con lainformacién del cuadro 2.8 se elabord la figura 2.7, en ella se han graficado
las diferentes balanzas comerciales, sobresalen tres aspectos. a) la Balanza de
Transferencias es la Unica que ha presentado superavit en todo el periodo de estudio
(1995-2004), b) Este superavit presenta una tendencia claramente creciente y c¢) Dicho
superavit ha disminuido el déficit de la Balanza Comercial Total—ver la serie de la
Balanza Comercia Total sin Transferencias, figura 2.7—e incluso ocasion6 en 2003 y

2004 un superdvit en esta Balanza Comercial.

FIGURA 2.7
BALANZA COMERCIAL TOTAL DE MEXICO
(1995-2004)

K
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8
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= L
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| |
L] &
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1]
-16000
Afos
~@—BALANZA COMERCIAL TOTAL =[=BAL. COM. TOTAL SIN TRANSFERENCIAS
—@— De Bienes -  De Senicios No Factoriales

= De Transferencias

Fuente: elaboracion propia con datos del cuadro 2.8

A lo largo de este capitulo se mostré el comportamiento y las caracteristicas del
comercio exterior de México. Hecho esto es necesario enfatizar cdmo se integran las
Exportaciones e Importaciones Totales de este pais, ver cuadro 2.9. Se observa que no
solo deben estar integradas por bienes, también por SNF y Transferencias. En

consecuencia, también deberian integrarse en la estimacion de laLey de Thirlwall.
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CUADRO 2.9
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES TOTALES DE MEXICO

BIENES { Exportacion de bienes Importacién de bienes

+ Fletes y Seguros
+ Ingreso por Viajeros Internacionales + Egreso por Viajeros Internacionales

SERVICIOS NO FACTORIALES L ) L ;
+ Ingreso por otros servicios no factoriales  + Egreso por otros servicios no factoriales

o1
TRANSFERENCIAS + Ingreso por Remesas . + Egreso por Transferencias
+ Ingreso por otras transferencias
TOTAL = EXPORTACION TOTAL = IMPORTACION TOTAL

0 — — 0
1. Para el caso de México el Egreso de Transferencias no se presenta de forma desagregada

En e siguiente capitulo se hard uso de la econometria para estimar la Ley de
Thirlwall para e caso de México, serdn incorporados los SNF asi como las

Transferencias

2.6 Conclusiones del capitulo

Actualmente para el caso de la economia mexicana existe un problema en la estimacion
de la Ley de Thirlwall con respecto a las exportaciones e importaciones. Algunos
estudios solo consideran €l comercio de bienes (Loria 2001 ; L6pez/Cruz 2000), otras
investigaciones incluyen bienes y servicios (Moreno-Brid 2001, 2003 ; Guerrero 2006/b
). En consecuencia, con e fin de definir realmente qué variables se deben utilizar para
estimar esta ley, se considero esencial describir e comportamiento y las caracteristicas
de comercio exterior de México. Asimismo, esta descripcion es fundamental para saber
gué otras variables, ademas de los bienes y servicios, se deben agregar en dicha

estimacion.

67



Al inicio de este capitulo se analizo la “estrategia de liberaizacion”. Con esta
estrategia, adoptada a partir de 1988, M éxico halogrado estabilizar la economia (control
de inflacion, disciplina fiscal y atraccion de inversion extranjera). Asimismo, se ha

obtenido un sobresaliente aumento en la exportacion de bienes.

Simultaneo a aumento de las exportaciones, se ha presentado en México un
crecimiento de las importaciones. Esto se debe ala fuerte dependencia de la exportacion
en insumos importados. Por jemplo, en el afio 2000 el 82% de la exportacion de bienes
incorpord la importacion temporal. Es decir, productos que se importaron—para
transformarlos, repararlos, integrarlos a otro bien o para mantenerlos sin cambios—para

luego exportarlos.

Se concluye que €l notable crecimiento de la exportacion de bienes, que México
ha logrado, se ha apoyado fuertemente en el proceso de importacion temporal. Por
consiguiente, en México un crecimiento exportador ocasiona un aumento de las
importaciones. Existe una fuerte dependencia en la importacion, especiamente en la
importacion temporal . Esta fuerte dependencia nos indica que en México € crecimiento

exportador tiene minimos efectos multiplicadores internos.

Cabe sefiaar que la estrategia de desarrollo basada en el crecimiento exportador
ha sido exitosa en algunos paises de Asia. Pero, aquellos paises en los que este tipo de
estrategia de desarrollo es exitosa no instalaron a mismo tiempo medidas de corte
libera—Iiberalizacién comercial, desregulacién financiera o minima intervencion del
Estado en la economia—como una estrategia para promover €l crecimiento exportador.

Al contrario, el Este Asidtico ha mostrado que una politica exitosa de fomento a las
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exportaciones regularmente se acompaiia de controles a las importaciones, reglas rigidas
alosflujos de capital, de intervencién del gobierno mediante politicas industrialesy una

particular atencion al sector agricola (Fajnzylber 1981 ; Ruiz N4poles 2004)°

Por otra parte, en este capitulo se demuestra que e comercio de bienes no es lo
unico que integra el comercio exterior de México. Los Servicios No Factoriales (SNF)
asi como las Transferencias también integran este comercio; generan, a igua que el
comercio de bienes, significativos flujos de divisas (particularmente los Viageros
Internacionales y las Remesas Familiares). Flujos de divisas que permiten fomentar la

demanday con €llo la actividad econémica.

Por lo tanto, se concluye que las Exportaciones e Importaciones Totales de
México deben incluir los SNF y las Transferencias, no solo € comercio de bienes. La
incorporacion de estas variables exige volver a estimar la Ley de Thirlwall para € caso
de México, en esta ocasion considerando todo el comercio del pais: bienes, SNF y

Transferencias. Esta estimacion se efectuara en el siguiente capitulo.

16 Sobre el sector agricola Fajnzylber menciona:
“En € caso de Corea a diferencia de lo ocurrido en América Latina, la proteccion
tiene un marcado sesgo favorable a sector agricola... ...Estoreflgaa igua queen
el caso de Japdn lavigencia del criterio de autosuficiencia alimentaria en los rubros
basico del consumo interno” (Fajnzylber 1981:124-125)
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LA LEY DE THIRLWALL, EL CASO DE MEXICO (1995-2004),
UNA NUEVA ESTIMACION
En el capitulo dos, considerando la estructura de la Cuenta Corriente, se definio que las
Importaciones y Exportaciones Totales de México se integran por tres elementos:
Bienes, Servicios No Factoriales y Transferencias. Con e fin de mostrar una nueva
estimacion de la Ley de Thirlwall para el caso de la economia mexicana se utilizaran
estas Importaciones y Exportaciones Totales. Es importante aclarar que solo en este
capitulo estas variables se integran por los elementos ya definidos, en € proximo

capitulo no seincluirén las Transferencias, éstas seran una variable independiente.

El capitulo se divide en cuatro apartados. En €l primero se presenta la nueva
estimacion. El segundo apartado se concentra en un nuevo término: (n”) e equilibrio
hipotético de la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones. En €l tercer
apartado n” sera fundamental para probar la veracidad de la nueva estimacion de la Ley

de Thirlwall. Las conclusiones de este capitul o se presentan en € cuarto apartado

Este capitulo y e proximo incorporan e andlisis econométrico. Ya que la
demostracion de la hipétesis central de esta investigacion se apoya en la econometria es
adecuado sefidar sus alcances y limitaciones. El propdsito del andlisis econométrico es
mostrar gue ys no esta estimada incorrectamente si incorporamos las Transferencias. El
objetivo no es encontrar el valor exacto de los pardmetros. De hecho estimar € valor de

los parametros adecuadamente requeriria un modelo de crecimiento con restriccion de
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balanza de pagos (RBP) que registre todo € comportamiento de la economia, y llevar a
cabo éste calculo es sumamente complgjo quiza imposible, asimismo, esta fuera del

proposito de estainvestigacion

3.1 La Ley de Thirlwall, una nueva estimacion para el caso de México

En el capitulo anterior con el uso de la Cuenta Corriente se definio el Comercio Tota de
Meéxico. Es decir, se indicaron cdmo se componen las Exportaciones e |mportaciones
Totales del pais. Habiendo definido el Comercio Total, el siguiente paso seria estimar la
Ley de Thirlwall. Sin embargo, existe un inconveniente, la Cuenta Corriente (CC) se
presenta en millones de dblares corrientes. La informacién no existe en términos
constantes, esenciales para efectuar estimaciones econométricas. Ante esta deficiencia
delaCCy con € fin de evitar transformaciones de las series que pudieran distorsionar
la veracidad y precision de la informacién se decidio utilizar el Sistema de Cuentas
Nacionales (SCN), el cua presenta la informacion en términos constantes, en miles de
pesos a precios de 1993 (SCN 2002). Es importante sefialar que la consulta del SCN se
efectud en funcion de la CC. Es decir, en el SCN se localizaron las variables de la CC
gue fueron consideras fundamentales para estimar la Ley de Thirlwall (Bienes,

Servicios No Factoriales y Transferencias) (ver capitulo 2).

La nueva estimacion de la Ley de Thirlwall para el caso de México consiste en
utilizar las Exportaciones Totales. En otras palabras, no solo se emplea el comercio de
Bienes y Servicios No Factoriales, en esta investigacion se agrega e Ingreso de
Transferencias.' Recordemos que la Ley de Thirlwal se expresa en la siguiente

ecuacion.

! También se deberia incluir el Egreso de Transferencias. Pero, se decidi6 omitirlas, ello obedece a dos
razones. Laprimera, y mésimportante, se debe alaminima magnitud del Egreso de Transferencias, por
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ys=x/ 7 D
Donde x es la tasa media de crecimiento anual de las exportaciones, n es la
elasticidad ingreso de la demanda de importaciones. En esta investigacion ésta Ley se

expresa con la siguiente ecuacion:
yB = szt /ﬁ-bs (2)
Es importante mencionar que en este capitulo, como en el proximo, las variables

poseen diversos subindices, su significado se muestraen el cuadro 3.1.

CUADRO 3.1
SIGNIFICADO DE LOS SUBINDICES

Subindice Significado

—_— Tasa Estimada
—_— Bienes
— Servicios No Factoriales (SNF)
—# Transferencias

-~ 00 T W@

Considerando los subindices del cuadro 3.1 X,st Se define como latasa media de
crecimiento anual de las Exportaciones Totales (Bienes, Servicios No Factoriales y

Transferencias) para el periodo 1995-2004. Con respecto 7, es la elasticidad ingreso

de la demanda de importaciones de bienes y servicios.? Esta se obtiene mediante
métodos econométricos, se estimara la siguiente funcion de demanda de importaciones:
M(us) = f1y+f2pr+u ©)
Las letras minlsculas de la ecuacion (3) representan el logaritmo de las

variables. La variable mgs) son las Importaciones de Bienes y Servicios no Factoriales, y

gemplo, en & afio 2000 representaron €l .01% de laimportacion de bienes 'y servicios. La segunda razon,
no tan importante como la primera, es mas técnica. Es decir, la Cuenta de Transacciones Corrientes con €l
Exterior del Sistema de Cuentas Nacionales no presenta el Egreso de Transferencias de forma trimestral,
lo cua es esencial, ya que las variables que se utilizan en este capitulo para efectuar estimaciones
econométricas (ingreso, precios relativos e importacion de bienes y servicios) estan registradas
trimestralmente.

2 Cabe sefialar que an se le agreg6 el siguiente simbolo ~ . Se hizo para diferenciarla de una variable que

se introduce en el segundo apartado (n” el equilibrio hipotético). Por otra parte, en sentido estricto 7,

deberfaser 7, (incorporacion del Egreso de Transferencia). La nota a pie de pagina uno aclara por qué
no se introduce la salida de Transferencias.
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es el ingreso de la economia mexicanay pr son los precios relativos®. El coeficiente f;

es la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones de bienes y servicios (7,, en

laecuacion 2) y S, laelasticidad precio. Por estudios anteriores (Cardero/Galindo 1998 ;
Moreno-Brid 2001) se esperaque f1>0y f,<0. Laestimacion delaecuacion 3 seinicia
averiguando el orden de integracién de las series. Las pruebas de raices unitarias indican
el orden de integracién. En e cuadro 3.2 se presentan tres pruebas de raices, Dickey-
Fuller Aumentada (ADF), Phillips-Perron (PP) y de Kwiatkowski (KPSS). El cuadro

permite concluir que las variables y, mysy pr son series no estacionarias de orden 1(1).

CUADRO 3.2
PRUEBAS DE RAICES UNITARIAS

. ADF (6) PP(3) KPSS(6)
Variable A B C A B C Ny Nr
IMps -1.42(6) -2.13(6) 1.46(6) -1.82(3) -2.06(3) 3.77(3) 0.638 0.172
Almpg -2.27(6) -2.04(6) -1.59(6) -11.26(3)| -9.79(3)] -7.67(3) 0.240 0.090
AAIMyg | -3.656)] -3.736)] -3.82(6)] -34.66(3)| -34.86(3)| -35.43(3) 0.078 0.077
ly -1.76(6) -1.81(6) 1.92(6) -4.23(3)] -0.46(3) 3.04(3) 0.654 0.159
Aly -2.67(6) -2.42(6) -1.39(6) -18.98(3)[ -17.80(3)] -12.10(3) 0.078 0.082
AAly -3.02(6)] -3.07(6)] -3.14(6)] -36.14(3)| -36.75(3)| -37.28(3) 0.079 0.079
Ipr -0.16(6) -1.90(6) -0.75(6) 2.623)[ -3.843)] -2.03(3) 0.561 0.176
Alpr -2.65(6) -1.67(6) -1.77(6) -8.523)] -7.61(3)] -7.36(3) 0.515 0.093
AAlpr -3.406)| -3.47(6)] -3.41(6)| -12.72(3)| -13.01(3)| -13.23(3) [ o0.263 0.112

Notas:

La letra | indica logaritmo de la serie, A indica la diferencia
mps= Importacién de bienes y servicios

y= Producto Interno Bruto

pr= precios relativos (tipo de cambio real)

Los nimeros en celdas indican rechazo de la hipétesis nula a 5% de significancia. Lo valores criticos

a 5% para la prueba Dickey-Fuller Aumentada y Phillips-Perron , en una muestra de T=40, son de -3.54
incluyendo constante y tendencia (modelo A), -2.95 unicamente la constante (modelo B) y -1.95 sin constante
y tendencia (modelo C)

Los valores entre parentesis representan el numero de rezagos utilizados en la prueba.

n. N: representan los estadisticos de la prueba KPSS, donde la hipétesis nula considera que la serie es esta-
cionaria en nivel o alrededor de una tendencia deterministica, respectivamente. Los valores criticos a 5% en
ambas pruebas son de .463 y .146 , respectivamente

Conclusiones
Imps~1(1)
ly~I(1)

Ipr~I(1)

Fuente: elaboracién propia con EViews 4.1

3 Los precios relativos (pry) se obtienen con la siguiente ecuacion: pr; = (pm¢/pcye; , donde pm; es €
indice General de Precios de las Importaciones, e, es el tipo de cambio nominal (tipo de cambio para
solventar obligaciones en moneda extranjera) y pc; es € indice Naciona de Precios al Consumidor. Por
lo tanto, pr puede ser definido como un tipo de cambio real de lasimportaciones.
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Posteriormente, se calculé el Modelo de Vectores Autorregresivos (VAR)
Yi=ArYer+ AoYeo+,,H ApY ep+ E (4)
Donde Y, Ay E son matrices. La matriz Y esta compuesta por mps , Y Yy pr.
Asimismo, A es una matriz con los respectivos coeficientes para cada rezago. E contiene

|os errores o innovaciones de cada ecuacion.

Para determinar el nimero de rezagos del VAR se tomaron en cuenta tres
criterios, Akaike, Schwarz y Hannan-Quinn. Estos criterios se indican en el cuadro 3.3.
El cuadro sugiere que el VAR se estime con cuatro o cinco rezagos. Al estimar el VAR
con estos rezagos se concluye que debe tener cuatro rezagos, sin constate. Las pruebas
al VAR (autocorrelacién, heterocedasticidad y normalidad) se muestran en e cuadro

3.4.

CUADRO 3.3
DETERMINACION DEL NUMERO DE REZAGOS DEL VAR
(CRITERIOS)

Variables Endogenas : LM LY LPR
Variables Exogenas: C

Sample: 1995:1 2004:4
Observaciones incluidas: 35

NUmero de Rezagos AIC SC HQ
0 -7.351336 -7.218021 -7.305316
1 -10.47405 -9.940789 -10.28997
2 -12.18179 -11.24859 -11.85965
3 -12.51328 -11.18012 -12.05307
4 -13.79852 -12.06542* -13.20025*
5 -13.89353* -11.76048 -13.1572

* Indica el nimero de rezagos seleccionado por el Criterio

AIC= Criterio Akaike

SC: Criterio Schwarz

HQ: Criterio Hannan-Quinn

Fuente: elaboracion propia con Eviews 4.1
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CUADRO 3.4
PRUEBAS AL VAR
(Cuatro Rezagos y sin constante)

AUTOCORRELACION
Ho= no correlacion serial en el orden de rezago h

Muestra: 1995:1 2004:4
Observaciones Incluidas: 36

Rezagos LM-Stat Prob
1 12.49372 0.1869
2 4.120905 0.9033
3 16.199 0.0628
4 11.13928 0.2663

Probabilidades de ji-cuadrada con 9 df
HETEROCEDASTICIDAD

Muestra: 1995:1 2004:4
Observaciones incluidas: 36

Ji-Cuadrada df Prob.
142.811 144 0.5123
NORMALIDAD
Componente  Jarque-Bera df Prob.
1 5.452031 2 0.0655
2 4.686138 2 0.096
3 4.389902 2 0.1114
Prueba Conjunta 14.52807 6 0.0243

Nota: se acepta la Normalidad en los componentes, no para el caso

de la Prueba Conjunta, ello se debe a la existencia de valores extremos
Por lo tanto, se acepta el VAR con cuatro rezagos y sin constante
Fuente: elaboracion propia con Eviews 4.1

El siguiente paso es efectuar la Cointegracion de las series myg, Y y pr, se utiliza
el procedimiento de Johansen (Johansen 1988). El resultado es un vector de
cointegracion, (vea cuadro 3.5). El vector obtenido expresa una relacion de largo plazo
entre las importaciones, el ingreso y |os precios relativos. Si este vector es interpretado
como una funcién de demanda de importaciones, entonces, se ha logrado estimar la
ecuacion (3), ahora denominada ecuacion (5)

Mps =2.403y — 0.656pr+u (5)
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CUADRO 3.5
Estadisticos de la prueba de cointegracion basadas en el procedimiento de Johansen
Demanda de importaciones (bienes y servicios)

Ho Traza Valor Critico
al 5%
r=0** 43.47133 29.68
r<i 8.587596 15.41
r<2 0.939724 3.76

Notas:

*Denota rechazo de Ho a 5% de nivel de significancia
Traza= prueba de la traza

r=nimero de vectores de cointegracion

Periodo 1995:01 2004:04

La prueba de la traza indica un vector de cointegracion

Ho Max Eigen Valor Critico
al 5%
r=0** 34.88374 20.97
r<i 7.647871 14.07
r<2 0.939724 3.76

Notas:

*Denota rechazo de Ho a 5% de nivel de significancia

Max Eigen= prueba del Maximo Eigenvalor

r=ndmero de vectores de cointegracion

Periodo 1995:01 2004:04

La prueba del Maximo Eigenvalor indica un vector de cointegracion

VECTOR DE COINTEGRACION*

M@ps) =By + Bopr+u
M s = 2.403y - 0.656 pr

Prueba de la significancia individual de 81 y B,
x’ (81 =0) valor de p= 0.004873
\’ (8,=0) valor de p= 0.000005

1. m ) logaritmo de la importacion de bienes y servicios; pr =logaritmo de los precios relativos
Fuente: elaboracion propia con Eviews 4.1

Los signos de los coeficientes corresponden con los esperados, >0y 5,<0.
Estos coeficientes representan la elasticidad ingreso ( 7, =2.403) y precio (y=-0.656) de
la demanda de importacién de bienes. Cabe sefida que se probd la significancia
individual de estos coeficientes, se igualé cada uno a cero. Los resultados basados en
los Estadisticos de la Razon de Verosimilitud (Likelihood Ratio Statistics, LRS)
rechazaron la hipétesis nula de una elasticidad ingreso igual a cero, $1=0. Lo mismo

ocurri6 para el caso de unaasticidad precio igual acero, f,=0 (ver cuadro 3.5)
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Se ha conseguido e denominador de laLey de Thirlwall (7,,) solo falta obtener

el numerador (xpst). En €l cuadro 3.6 se muestran las Exportaciones Totales de México.
Asimismo, se muestran de forma desagregada, Bienes, Servicios No Factoriales y
Transferencias. La informacion de este cuadro permite obtener Xy , |a tasa media de
crecimiento anual de las Exportaciones Totales (9.129) (Ultima columna del cuadro

3.6).

Ahora es posible presentar la nueva estimacion de la Ley de Thirlwall para el
caso de México 1995-2004 (incorporacion de Transferencias)
Ye=Xost / 7T,
y8=9.129/2.403=3.80 (6)
Pero, ¢es valida esta nueva estimacion?. Para responder esta pregunta es necesario
introducir un nuevo término, n«° e Equilibrio Hipotético (McCombie 1989 / Moreno

Brid 2001)

3.2 El Equilibrio Hipotético de la elasticidad ingreso de la demanda de

importaciones

En el anterior apartado se mostré una nueva estimacion de la Ley de Thirlwall, pero ¢es
correcta esta estimacion?. Esencialmente, para el caso de México, esta nueva estimacion
trabgja con las Exportaciones Totales (Bienes, Servicios No Factoriales y
transferencias). Es decir, modifica el numerador de la ley Thirlwall yg=x /7. Por lo
tanto, es necesario probar la validez de las modificaciones en x. Esto nos permitira
saber s la nueva estimacion de ys realmente se acerca alay real (la tasa media de

crecimiento anua del ingreso en el periodo 1995-2004).
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CUADRO 3.6
Exportaciones Totales de México
(Bienes, Servicio No Factoriales y Transferencias)

Miles de pesos a precios de 1993

Tasa Media de
crecimiento anual

1. Incorpora Bienes, Servicios No Factoriales y Transferencias
2. SNF=Servicios No Factoriales

3. Aln no se ha publicado la informacién de este afio. Se asume que el monto sera por lo menos igual al de 2003

4. Se obtiene con la siguiente formula:

VF

i=|n
(VP

— 1])G_OC

Los subindices de cada x indican los elementos que se han incorporado: b (bienes), s (Servicios No Factoriales) y t (Transferencias)

5. Miles de pesos a precio de 1993

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI. 2005. Banco de Informacién Econémica.

Pagina de Internet http://www.inegi.gob.mx/inegi/default.asp
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1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (1995-2004)*
Exportaciones Totales* 309626158 364520577 403330400 454260595 507705589 589334375 575401981 587820196.3 614538140 679660074.2 Xpst = 9.129
Exportacién de Bienes y SNF 293757640 347312354 384530186 431040910 484569872 564147649 542520364 551174267 566222082.8 631344017 Xps = 8.873
Exportacién de Bienes 255581323 308248003 346293619 389840231 442970088 518715096 503120041 513466923  528326297.8 590883732 Xp=9.759
Exportacién de SNF? 38176317 39064351 38236567 41200679 41599784 45432554 39400323 37707344 37895785 40460285
Transferencias 15868518 17208223 18800214 23219685 23135717 25186726 32881617 36645929 48316057 48316057 °
Estructura porcentual
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Exportaciones Totales 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Exportacién de Bienes y SNF 94.87 95.28 95.34 94.89 95.44 95.73 94.29 93.77 92.14 92.89
Exportacién de Bienes 82.55 84.56 85.86 85.82 87.25 88.02 87.44 87.35 85.97 86.94
Exportacion de SNF 12.33 10.72 9.48 9.07 8.19 7.71 6.85 6.41 6.17 5.95
Transferencias 5.13 4.72 4.66 5.11 4.56 4.27 571 6.23 7.86 7.11
Tasa de crecimiento
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Exportaciones Totales 17.73 10.65 12.63 11.77 16.08 -2.36 2.16 4.55 10.60
Exportacion de Bienes y SNF 18.23 10.72 12.10 12.42 16.42 -3.83 1.60 2.73 11.50
Exportacion de Bienes 20.61 12.34 12.58 13.63 17.10 -3.01 2.06 2.89 11.84
Exportacion de SNF 2.33 -2.12 7.75 0.97 9.21 -13.28 -4.30 0.50 6.77
Transferencias 8.44 9.25 23.51 -0.36 8.87 30.55 11.45 31.85 0.00
Porcentage con respecto al PIB
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Producto Interno Bruto ° 1230607980 1293859108 1381525171 1449310060 1505445541 1604834820 1602315483 1615561578 1638295948 1709780312 y =372
Exportaciones Totales 25.16 28.17 29.19 31.34 33.72 36.72 35.91 36.38 37.51 39.75
Exportacién de Bienes y SNF 23.87 26.84 27.83 29.74 32.19 35.15 33.86 34.12 34.56 36.93
Exportacién de Bienes 20.77 23.82 25.07 26.90 29.42 32.32 31.40 31.78 32.25 34.56
Exportaciéon de SNF 3.10 3.02 2.77 2.84 2.76 2.83 2.46 2.33 231 2.37
Transferencias 1.29 1.33 1.36 1.60 1.54 1.57 2.05 2.27 2.95 2.83
Notas:




Yaque laatencién se centraen x, se despeja este término de laLey de Thirlwall
Yo = X/ 7y,
Despegjando x setiene
X8 =7y Y (7)

En la ecuacion (7) xg seralavariable aestimar y y es una tasa verdadera. Asimismo,
consideremos que tenemos dos ecuaciones que indican €l crecimiento de las exportaciones, la
ecuacion (7) y la siguiente ecuacion:

X=7'y (8)

Los términos x y y son tasas verdaderas. El término 7z~ es denominado Equilibrio
Hipotético de la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones (McCombie 1989 ;
Moreno Brid 2001). El valor de este término se obtiene despajandolo de la ecuacion (8) y
sustituyendo losvaloresde xyy

7= xly 9

Por lo tanto, esto indica que 7~ es la tasa verdadera de la elasticidad ingreso.
Entonces, se puede plantear lo siguiente: s 7z~ y 7 (ecuacion 7) no son estadisticamente
diferentes, xg y x tampoco lo serdn. En consecuencia, es necesario probar la hipotesis

7, =7, esto seredizaen el siguiente apartado

3.3 Probando la nueva estimacion de la Ley de Thirlwall

Es importante mencionar que la prueba de hipétesis 7#,,=7" se realizara en tres ocasiones.

En cada una de ella se modifica el Equilibrio Hipotético (7" =x/ly). Cada version de este

Equilibrio proviene de los elementos que pueden integrar x:

79



1. Solo considerando bienes
7T =Xply (10
2. Bienesy Servicios No Factoriales (SNF)
7T s =XbslY (11)
3. Bienes, SNFy Transferencias

4 bst =Xpst/ y (12)

Recuérdese que s 7 (¢l Equilibrio Hipotético) y #(ecuacién 7) no son
estadisticamente diferentes, xg y x tampoco lo seran. Por lo tanto, estos Equilibrios
(ecuaciones 10, 11y 12) se generaron para saber qué es lo que debe contener €l numerador de
laLey de Thirlwall (x): a) Unicamente bienes, b) agregar los Servicios No Factoriales o c)
considerar también las Transferencias. Conocer €l contenido de x nos permitira validar o
rechazar la nueva estimacién de laley de Thirlwall (introduccién de transferencias). Es decir,

conoceremos S yg se acercaa y rea (a Ingreso de México en el periodo 1995-2004).

El cuadro 3.7 muestra tres pruebas de hipétesis, con respecto a los Equilibrios
Hipotéticos que se han definido. El propdsito de cada prueba es informar si existe igualdad o
diferencia entrez,, (el estimado con Johansen) y e Equilibrio Hipotético correspondiente.
Las probabilidades de la y? correspondientes a los Estadisticos de la Razén de Verosimilitud
para redlizar las pruebas de hipdtesis se muestran en la Ultima columna del cuadro 3.7. Con
respecto a la primer prueba de hipétesis estas probabilidades expresan que no se rechaza la
hipétesis nula 7,,=7", Esto sugiere que no son estadisticamente diferentes xg y Xp. Por
consiguiente, € numerado de la Ley de Thirlwall (recuerde que xg se obtuvo de esta ley, ver

ecuacion 7) puede estar integrado solo por bienes. Pero, esta no es la tltima conclusion. En e
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mismo cuadro se observa que tampoco se rechaza la segunda hipétesis nula 7, =7",, Esto

sefidla que no existe diferencia estadistica entre X y Xps Entonces, a numerador también se
le pueden agregar los Servicios No Factoriales. Pero, no son todos los componentes que
pueden integrar este numerador. Al no rechazarse la tercer hipétesis nula 7#,,=7",, Se
concluye que xg no es diferente de Xy Por lo tanto, en la ecuacion yg=x/ 7,, € numerador
no solo debe estar integrado por Bienesy SNF, también por Transferencias’.
YB=Xbst! 7
Sustituyendo los respectivos valores se tiene
ys=9.129/2.403=3.80 (13)

La ecuacion 13 expresa la nueva estimacion de la Ley de Thirlwall (incorporacién de
las Transferencias). Esta ecuacion indica que para €l caso de México (1995-2004) la tasa de
crecimiento del ingreso, consistente con el equilibrio de la Balanza de Pagos, fue de 3.80
(asumiendo que no hay cambios significativos en los términos de intercambio no en los
ingresos y egresos de capitales). Al considerar quey, la tasa media de crecimiento anua del
PIB, fue de 3.72 (INEGI 2005, ver cuadro 3.6), se concluye que es valida la nueva estimacion

de la ley de Thirlwall, yg (con Transferencias) es similar a y (la tasa verdadera)®

* Es cierto que a aprobarse la primer hipétesis nula del cuadro 3.7 también se puede interpretar que no es
necesario incorporar los Servicios No Factoriales (SNF) ni las Transferencias en las exportaciones, seria
suficiente con los Bienes. Sin embargo, no estoy de acuerdo con esta interpretacion. Un modelo es una
representacion abstracta de la realidad econémica, cuyo grado de éxito es proporcional a acercamiento de la
misma. Por lo tanto, es necesario incorporar los SNF y las Transferencias en la Ley de Thirlwall, e hacerlo
generan—al igua que los flujos de capital (Hussain/Thirlwall 1982) y la externa (Moreno-Brid 2001)—un
modelo més cercano alarealidad econémica.

® No es necesario efectuar una prueba de hipdtesis, entre 7,y 7', parasaber si existe diferencia estadistica
entre yg (con Transferencias) y y (Tasa verdadera). Ello ya se efectu6é con anterioridad en € cuadro 3.7.
Recordemos que S 77, Y 7T 4 €ran estadisticamente iguales, Xs Y Xosr también lo serian. Por lo tanto, lo
mismo se presentaria entre yg (con transferencias) y y
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CUADRO 3.7

DIFERENTES ESTIMACIONES DE X g =("us)(y)
EL CASO DE MEXICO (1995-2004)

Elasticidad Ingreso de la Demanda de Importaciones

Equilibrios hipotéticos

Bienes

2.622

Coeficiente de la

Cointegracion de Bienes y Servicios

No Factoriales

Johansen
ﬁ'bs 77."1,s 3 —_
2.403 2.384

Bienes, Servicios No
Factoriales y
Transferencias

2.453

PRUEBAS DE HIPOTESIS
Probando la igualdad entre el Coeficiente de la Cointegracion de

Johansen y el Equilibrio Hipétetico (Probabilidades)®

Hipotesis Nula
7= Equilibrio hipotética

4 2
Ty _—

T bst 4 —_—

Prueba de Hipotesis 1 Tps =70
0.1051

Prueba de Hipotesis 2 Tps = 7T s
0.9043

Prueba de Hipotesis 3 Tos = 7 bst
0.7295

Fuente: elaboracion propia con Eviews 4.1 (Basandose en la Metodologia de McCombie)
. Esta ecuacion se obtiene al despejar x de la Ley de Thirlwall

. 7", generado por la ecuacion 10

. ﬂ'bs generado por la ecuacion 11

. Probabilidades de las x2 correspondientes a los Estadisticos de la Razén de Verosimilitud (Likelihood Ratio Statistics, LRS) para efectuar Pruebas
e hipétesis entre el Coeficiente de la Cointegracion de Johansen y los Equilibrios Hipotéticos (derivados de diferentes estimaciones de la Ley de Thirlwall)

1
2
3
4. 7y generado por la ecuacién 12
5
d
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Esta investigacion se ha concentrado en presentar una nueva estimacion de la Ley de
Thirlwall (ys=xust/ 7, ). Recordemos que esta Ley es la ecuacion basica de las enmiendas al
modelo de crecimiento con restriccion de la balanza de pagos (RBP) (vea capitulo uno). Por

lo tanto, presentar una mejor estimacion de esta Ley asegurard un mejor resultado de las

enmiendas que han planteado Thirlwall/Hussain y Moreno-Brid.

En e proximo capitulo se presenta una enmienda al modelo de crecimiento con
restriccion de balanza de pagos (RBP). La enmienda consiste en introducir formalmente las
Transferencias a la tasa de crecimiento de largo plazo (ys) que han definido las aportaciones
de Thirlwall/Hussain y Moreno-Brid. Es decir, €l siguiente capitulo tiene como objetivo

agregaran nuevas variables al modelo RBP

3.5 Conclusiones del capitulo

Este capitulo se concentr6 en mostrar una nueva estimacion de la Ley de Thirlwall para €
caso de México (1995-2004), la cua consiste en introducir las Transferencias. Antes de
efectuar ésta estimacion fue necesario obtener |os e ementos que integran laLey de Thirlwall
Ye=X1 7

Para obtener el denominador (7,,) fue necesario estimar, mediante el procedimiento

de Johansen, una funcion de demanda de importaciones de bienes y servicio
Mps = 2.40y - 0.65pr+u

El coeficiente 2.40 es el valor de 7, . Es importante mencionar que los signos de los

coeficientes corresponden con los esperados, f1>0y f,<0. Se obtuvo una relativa elevada

elasticidad ingreso (7, =2.40) y una inelasticidad precio de la demanda de importaciones
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(v =—0.65). Estos resultados son consistentes con estimaciones previas (Cardero/Galindo

1999 ; Moreno-Brid 2001).

Las e asticidades obtenidas permiten comprender el comportamiento de la economia
mexicana. Primero, con una elevada elasticidad ingreso (2.40) se entiende por qué una
recuperacion econdémica ocasiona un déficit comercial. Es decir, en México € crecimiento
econdmico ocasiona un aumento de las importaciones més que proporcional, generando asi
déficit comerciales, insostenibles en el largo plazo, restringiendo finalmente el crecimiento
econdémico. Segundo, con respecto a lainelastididad precio de la demanda de importaciones (-
0.65), ésta indica que variaciones en € tipo de cambio rea (pr) tienen minimos efectos en la
demanda de importaciones. En otras palabras, no importa e nivel de precios—claro, en un
rango razonable—Ilas importaciones aunque su precio se eleve continuaran aumentando, no
seran sustituidas por productos internos. Esto expresa una fuerte dependencia de | os productos
importados. En efecto, tal dependencia existe, recordemos que en €l capitulo dos se indico el
notable crecimiento de las importaciones temporales. Tan solo en € afio 2000 e 82% de las
exportaciones incorporé importaciones temporaes. La ausencia de encadenamientos, 10s
rezagos productivos asi como las estrategias productivas de las empresas internacionales (la
elaboracion de un producto con la participacién de diversos paises) han generado una fuerte
dependencia de las importaciones, en especia de la importacion temporal. Ello explica la

poca sensibilidad de la demanda de importaciones a movimientos en |os precios.

Habiendo determinado e denominador de la Ley de Thirlwall (7,=2.40). Se

introdujo el Equilibrio Hipotético (z”). Ambos términos fueron esenciales para definir qué

integra el numerado delaLey de Thirlwall (x) para el caso de México (1995-2004). Mediante



la elaboracién de pruebas de hipdtesis se encontrd que x no solo debe estar compuesto por

Bienesy Servicios No Factoriales, también por Transferencias

Por lo tanto, la nueva estimacion de la Ley de Thirlwal (incorporacion de
Transferencias) para €l caso de la economia mexicana (1995-2004) presentd e siguiente
resultado

Y8 =Xost / 7,
ys=9.129/2.403=3.80

Este resultado sefiala que en el periodo 1995-2004 una expansion anual del PIB real
mayor a 3.80% generaria desequilibrios en la Balanza de Pagos en Cuenta Corriente
(asumiendo gque no existen cambios significativos en |os ingresos y egresos de capital, ni en

los términos de intercambio).

Por otra parte, es posible conocer el cambio de las elasticidades ingreso y precio de la
demanda de importaciones antes y después del establecimiento del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN). Cardero y Galindo obtuvieron estas el asticidades

para € periodo 1983-1995, 7, =1.77 y y =-0.71 (Cardero/Galindo 1999). Para los afios
posteriores al TLCAN (1995-2004) se consideran las elasticidades de este capitulo®
7, =240y w =—-0.65. Al conocer las elasticidades antes y después del TLCAN se observa

un aumento perjudicial. Es decir, después de este acuerdo comercia e crecimiento del
ingresd aumenta aln més la demanda de importaciones, y a mismo tiempo, esta demanda es

menos sensible a cambios en |os precios relativos.

® Es posible comparar |as elasticidades obtenidas en esta investigacion con los resultados de Cardero y Galindo
(1999), se utilizd la misma metodologia. Mediante el procedimiento de Johansen, se estim6 una funcién de
demanda de importaciones de bienes y servicios, en la cual las Unicas variables independientes fueron el ingreso
y los precios relativos
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Laley de Thirlwall paralos mismos periodos fue:
a) (1983-1995) yg=7.89/1.77=4.46
b) (1995-2004) yg= 8.873/2.403=3.69 sin transferencias

c) (1995-2004) yg=9.129/2.403=3.80 incorporando las transferencias

Por lo tanto, en los afios posteriores a TLCAN no solo se ha dado un cambio
inadecuado de las elasticidades ingreso y precio de la demanda de importaciones (més eléstica
e inelastica, respectivamente). Asimismo, la restriccion externa aumento (yg disminuyd). En
otras palabras, después del TLCAN México debe de crecer a una menor tasa de crecimiento
econdmico para no distorsionar € equilibrio de la Balaza de Pagos en Cuenta Corriente
(3.80%). Aunque e TLCAN ha contribuido a generar un mayor crecimiento de las
exportaciones, esto no ha sido suficiente para contrarrestar la mayor elasticidad ingreso e
inelasticidad precio. Todo esto sugiere que no se ha logrado aprovechar el libre comercio, al

contrario ha aumentado aun mas la dependencia en los productos importados.

Pero, la respuesta no seria volver a cerrar € mercado. Las importaciones también son
esenciales, permiten modernizar e acervo de capital. Asimismo, incrementan la oferta de
productos, lo cual aumenta la variedad de productos y las marcas disponibles, aumentando el

bienestar de los consumidores.

Tomando en cuenta |a estructura de la Ley de Thirlwall (yg = x/ #,,) una mayor tasa

de crecimiento anua (que no deteriore la Balanza de pagos) se obtiene aumentando el

numerador (x) o disminuyendo la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones (7, ).

En e caso de la economia mexicana se eligié aumentar x (especia mente las exportaciones

manufactureras). No hay duda de que se ha logrado un notable crecimiento de las
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exportaciones (ver capitulo dos). Sin embargo, la restriccion que impone la Balanza de Pagos

sobre €l crecimiento haincrementado.

En consecuencia, este crecimiento exportador con aumento de la restriccion externa

sugiere que es tiempo de enfocarse en e denominador de la Ley de Thirlwall (7). Es

esencia disminuirlo, para ello se debe eliminar la fuerte dependencia que posen las
exportaciones mexicanas en la importacion (por giemplo, en la importacion temporal, ver
capitulo dos). Es necesario crear encadenamientos productivos con la industria local. Pero,
como ya se dijo, la solucién no es cerrar el mercado, mas bien se debe efectuar una
Sustitucion Eficiente de las Importaciones mediante la elaboracién de productos nacionales
competitivos (por g emplo, en precio, calidad y tiempo de entrega). Esto permitird disminuir
la dependencia en las importaciones y con ello reducir la elasticidad ingreso e inelasticidad
precio de la demanda de importaciones. Lograr una menor dependencia en las compras
externas junto con la integracion del sector exportador con la industria local permitiria
aprovechar €l libre comercio: € crecimiento de las exportaciones aumentaria notablemente el
empleo y la produccién’ generando simultdneamente— asumiendo que no existen cambios
significativos en los ingresos y egresos de capital, ni en los términos de intercambio—un
mayor crecimiento econémico sin distorsionar el equilibrio de la Balanza de Pagos en Cuenta

Corriente (yg aumentaria)

En el proximo capitulo se mostrara que existen otras variables, ademésdex y 7, , que

influyen en latasa de crecimiento de largo plazo de un pais (ys).

" El profesor Ruiz Népoles (UNAM-Facultad de Economia) haciendo un estudio comparativo de las
exportaciones del periodo 1994-2000 con la estructura productiva de 1980 y la de 1993 concluye que € bajo
nivel de encadenamientos entre las exportaciones y €l resto del pais limitaen gran medidael impacto positivo del
incremento de | as exportaciones en €l empleo y la produccién de la economia mexicana (Ruiz Napol es 2004)
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EL MODELO DE CRECIMIENTO COI\J RESTRICCION DE BALANZA DE
PAGOS (RBP), LA INCORPORACION DE LAS TRANSFERENCIAS
EXTERNAS, EL CASO DE MEXICO (1995-2004)

En 1979 Thirlwall plated un modelo de crecimiento con restriccion de Balanza de Pagos
(RBP), concluyé que latasa de crecimiento de largo plazo del ingreso real de un pais se
aproxima a la razén entre su tasa de crecimiento de las exportaciones y su elasticidad
ingreso de la demanda de importacion yg = x/z, |0 que se conoce como la Ley de
Thirlwall. En afios posteriores se presentaron enmiendas a modelo RBP, la
incorporacion del ingreso de capitales (Hussain/Thirlwall 1982), el establecimiento de

un patrén constante de endeudamiento externo y el pago neto de intereses a exterior

(Moreno-Brid 2001, 2003) *.

El objetivo de este capitulo es presentar una nueva enmienda a modelo (RBP),
Teniendo en cuenta las aportaciones de Thirlwall/Hussain y Moreno-Brid se propone
introducir formalmente las Transferencias a modelo RBP. Es decir, considerando las
enmiendas previas al modelo RBP y registrando las Transferencias como una variable
independiente—no integrandolas mas a las Exportaciones e Importaciones Totales—se
plantea una nueva estimacion de la tasa de crecimiento del ingreso, consistente con el

equilibrio de la balanza de pagos (ys)

El capitulo se divide en tres apartados. En €l primero se define tedricamente la

incorporacion de las Transferencias a modelo RBP. La prueba empirica para el caso de

! El termino enmienda expresa una ampliacién del modelo, no una correccion. Las enmiendas que ha
tenido el modelo RBP se explican detalladamente en el capitulo uno
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la economia mexicana se efectia en e segundo apartado. Haciendo uso del
procedimiento de McCombie (1989)—determinacién de Equilibrios Hipotéticos—se
compara la estimacion de yg propuesta en esta investigacion (incorporacion de
Transferencias) con anteriores estimaciones (Thirlwall 1979 y Moreno Brid 2003). En €

tercer apartado se muestran las conclusiones de este capitulo

4.1 Un modelo globalmente estable: ingresos, egresos de capital (incluyendo

transferencias) y una sostenible acumulacion de deuda externa

En é capitulo tres la estimacion de yg fue definida por Xy, |a tasa media de crecimiento
anual de las exportaciones (con Transferencias) y mps, la €elasticidad ingreso de la
demanda de importaciones de bienes y servicios. Sin embargo, S agregamos un
significativo ingreso de divisas via Transferencias a modelo RBP, entonces, también
deberia considerarse otro importante ingreso, los flujos de capita (medido como el
déficit de la Cuenta Corriente) (Hussain/Thirlwall 1982). Asimismo, se debe tener en
cuenta que estos flujos aumentan la deuda externa. Por ende, es fundamental establecer
un crecimiento sostenible de la misma—una tasa constante del déficit de la Cuenta
Corriente como proporcion del PIB—de no hacerlo terminara restringiendo el

crecimiento econémico (Moreno-Brid 2001).

Por otra parte, si en la estimacion de yg se han agregado significativos ingresos

de divisas (Transferencias e Ingresos de Capital), surgiria la siguiente pregunta: ¢por

gué no se toman en cuenta los egresos?. Considerando esta pregunta, se comprende que
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yg Se debe estimar integrando una importante salida de divisas: el pago neto de intereses

al exterior (Moreno-Brid 2003)°.

Por lo tanto, en este capitulo se presenta una estimacion més precisa de yg, para
el caso de México (1995-2004), no solo considera los ingresos de divisas
(Transferencias y déficit de la Cta. Corriente), también su egreso (el pago de intereses),
asi como un patrén o tasa de endeudamiento externo. A excepcion de las Transferencias
Moreno-Brid considera estos elementos en su enmienda a modelo RBP (Moreno-Brid
2003). Tomando como base ésta enmienda se integran las Transferencias, obteniendo
asi una nueva tasa de crecimiento del ingreso, congruente con €l equilibrio de la

Balanza de Pagos

La enmienda de Moreno-Brid a modelo RBP parte de la siguiente identidad de
la Balanza de Pagos
M=X-R+F 1)
Donde:
M = Importaciones Totales (Bienesy Servicios No Factoriales)
X = Exportaciones Totales (Bienesy Servicios No Factoriales)
R>0 Pago Neto de Intereses al Exterior

F = Déficit de la Cuenta Corriente (Ingreso de Capitales)

Posteriormente establece la expresién dinamica de la ecuacion (1)

P +Mm=06,(py +X)=0,(r+py)+6,(py +1)+(1-6,+6,-6,)(c+py) (2

2 Agradezco a Dr. Moreno-Brid por indicarme laimportancia del egreso de capitales en la estimacion de
Y8
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Finalmente obtiene la tasa de crecimiento del ingreso, de largo plazo, que no

distorsiona el equilibrio de la Balanza de Pagos®

Oz -0,r +(On+w +1)(py—Py)
Yg = (3)
r—-1-6,+6,)

Si incorporamos las Transferencias, setiene la siguiente identidad de la Balanza

de Pagos
M=X-R+T+F 4)

El significado de las variables de la ecuacion (4) se mantiene. Pero, en este caso
seagregalavariable T (Transferencias Netas). La expresion dindmica de la ecuacion (4)
se expresa con la siguiente ecuacion’

Pr+Mm=6,(py +X)—0,(r+py)+6;(py +t)+(1-6,+6,-6,)(c+p,) (5
Donde x y m son las funciones de demanda de exportaciones e importaciones, de bienes

y servicios (en tasas de crecimiento)

X =n(pa - pr )+ &(2) (6)
m = w(ps - Po)+ 7(y) (7
Ademés
61=PgX [ PsM
6,=Pg4R [ PM
6:=P4T | PiM

r = Tasamedia de crecimiento anual del pago neto de intereses al exterior
R = Pago neto de Intereses al Exterior
t = Tasa media de crecimiento anual de las Transferencias Netas

T =Transferencias Netas

% El desarrollo tedrico y algebraico para obtener la ecuacion (3) se muestra en el Capitulo Uno (1.4 El
pago de intereses al exterior y la Ley de Thirlwall )

* Para simplificar la exposicion € tipo de cambio nominal se plantea fijo e igual a uno. Asimismo, las
letras minusculas indican tasas de crecimiento; el resto de las variables estéa en precios constantes.
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¢ = Tasamedia de crecimiento anual del Ingreso de Capitales
PsC= F Ingreso de Capital medidos en moneda nacional (Déficit de la Cuenta

Corriente)

Los términos 04, 0, y 03 consideran € vaor promedio del periodo de estudio
(1995-2005)°. El término ;>0 representa la proporcién de las importaciones cubiertas
por las exportaciones, 6,>0 la proporcién del pago neto de intereses a exterior con
respecto a las importaciones y 65>0 indica la proporcion de las importaciones cubiertas

por las Transferencias.

Los signos del segundo y tercer termino de la ecuacion (5) son menos 'y mas,
respectivamente. Ello indica que €l pais es un deudor neto, asi como un receptor neto de

transferencias.

Por otra parte, para garantizar que la acumulacién de deuda externa no sea
insostenible se introduce la restriccion de largo plazo que plante6 Moreno-Brid
(Moreno-Brid 1998-99, 2001) definida como una tasa constante del déficit de la Cuenta
Corriente (F) como proporcion del PIB (Y)

FIY=k (8)

Donde k es una constante, tomando en cuenta que por definicion F=P4C y

Y=P4Y entonces la ecuacion (8), con tasas de crecimiento, es equivalente a

C+pPa=Y+pd 9)

® Moreno-Brid (2003) sefiala que |as relaciones  se pueden obtener de dos formas: a) Del afio inicial del
periodo de estudio y b) Como el valor promedio. En esta investigacion se descartd la opcion a), 6,
hubiera sido 1.18, lo cua es inaceptable para el modelo, ya que 0< # <1. En consecuencia, se €igio €
valor promedio
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Al sustituir las ecuaciones (6), (7) y (9) en (5) se obtiene la nueva tasa de
crecimiento alargo plazo del ingreso real consistente con el equilibrio de la Balanza de
Pagos

0,62 —0,r + 0.t + (O +yw +1)(py — Py)

_ 10
Ve 7 —(1-6,+0,-6,) 10

La ecuacion (10) expresa un modelo globalmente estable. Considera el ingreso
de capitales (medido como el déficit de la Cuenta Corriente). Al mismo tiempo asegura
una trayectoria sostenible de acumulacion de deuda externa. Ademas, captura la
influencia del pago neto de intereses al exterior (Moreno-Brid 2003). Pero, esto no es
todo, también registra la influencia de las Transferencias netas que ingresan al pais de

estudio.

Si no existe una variacion significativa en los términos de intercambio, la
ecuacion (10) toma lasiguiente forma

Vo = O, x—0,r+06,t
* r-(01-6,+6,-6,)

(11)

Cuando €l ingreso de Transferencias es constante (t=0) o no significativo (63=0)
se obtiene la ecuacion que planteo Moreno Brid (2003)

y. = 0, x—0,r
1 -(01-6,+86,)

(12)

Regresando ala ecuacion (11), si asumimos que el déficit de la Cuenta Corriente
es cero (1-0:+60,-05=0), se tiene la siguiente ecuacion®

y, = 0,x+(1-6,-6;)r+06,t (13)

T

® Si asumimos que el déficit de la Cuenta Corriente es cero (1-0,+6,=0) entonces 1-0,-0;<0 ya qué, por
hipétesis, 6,>0
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Si e pago neto de los intereses al exterior se asume constante (r=0) o0 no
significativo (6,+63=1) se obtiene,

Ve _ O.x+ 05t (14)
T

Asimismo, s el ingreso neto de Transferencias es constante (t=0) 6 resulta no

significativo (0:=1, 65=0), entonces obtenemos la Ley de Thirlwall
X
Y = — (15)
T

Con las ecuaciones (10), (11), (13) y (14) se muestra que € ingreso neto de
Transferencias tedricamente influye en la tasa de crecimiento de largo plazo congruente
con €l equilibrio de la Balanza de Pagos (ys). En € siguiente apartado se efectia la

prueba empirica para el caso de México

4.2 Prueba empirica de las diferentes versiones de yg. El caso de México (1995-

2004)

Habiendo definido una nueva tasa de crecimiento del ingreso, de largo plazo (ecuacion
11). Es necesario probar empiricamente la validez de esta nuevatasa. La prueba utiliza
la metodologia de McCombie (1989). Es decir, s =z~ (Equilibrio Hipotético) y
# (Johansen) no son estadisticamente diferentes, entonces yg (estimado) y y (tasa real)
tampoco lo seran. De esta forma se determinara qué version de ys—Ila ley de Thirlwall,
la propuesta de Moreno Brid (2003) o la incorporacion de transferencias—es la que
ofrece una mejor explicacion del crecimiento de la economia mexicana (1995-2004).
Por lo tanto, a igua que en el capitulo tres, es necesario determinar los equilibrios

hipotéticos, se plantean cuatro tipos.
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Equilibrio Hipotético Uno (de la Ley de Thirlwall)

Se emplea la Ley de Thirlwall—ecuacion (15)—pero, sustituimos €l valor real dey, en
vez de yg. Posteriormente, despgjamos la elasticidad ingreso de la demanda de
importagiones, la cual definimos como

7l = x (16)

Equilibrio Hipotético Dos (de Moreno Brid 2003)

En este caso se utiliza la ecuacion que planted Moreno-Brid, ecuacion (12), la cua
incorpora un patron constante de deuda externa, asi como el pago neto de intereses al

exterior 7l =1-0,+6,)+ Ox= 0,0 (17)
y

Equilibrio Hipotético Tres (de la incorporacion de Transferencias. Version Uno)

Para obtener € equilibrio hipotético que incluye las Transferencias se hace uso de la
ecuacion (11). Al igual que en los otros equilibrios, se sustituye € valor de real dey por
ye. Posteriormente, se despegja la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones
Cabe sefidar que este equilibrio hipotético también incluye la deuda externa'y el pago
neto de intereses a exterior

7wy =01-6,+6,-6,)+
Equilibrio Hipotético Cuatro (de la incorporacion de Transferencias. Version Dos)
Este equilibrio se obtiene de la ecuacién (14), la cua asume que € pago neto de los
intereses a exterior es constante (r=0) o no significativo (6:+63=1). Se mantiene €
patrén constante de endeudamiento externo. Asimismo, se toma en cuenta la influencia
de las Transferencias

, 0, X,s + 65t
myy = (1-6,-6;) +% (29
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En el cuadro 4.1 se muestra los valores obtenidos para cada equilibrio hipotético.

Debido a que estos son muy parecidos—z; =2.384,x,, =2420,x, = 2.570,
7y =2.493—a laelasticidad ingreso de la demanda de importaciones obtenida con el
procedimiento de Johansen (7, =2.403), se decide probar mas formamente su

igualdad. Para ello se efectlan cuatro pruebas de hipotesis, en cada una se prueba la
siguiente hipétesis nula: laigualdad entre el Coeficiente de Cointegracién de Johansen

y €l Equilibrio Hipotético correspondiente ( 7., = EquilibrioHipotético )

Las probabilidades de la y* correspondientes a los Estadisticos de la Razén de
Verosimilitud (Likelihood Ratio Statistics, LRS) para efectuar las cuatro pruebas de
hipbtesis se muestran en la Ultima columna del cuadro 4.1. Se observa que se aceptan
las cuatro hipétesis nulas, incluso a 10% de significancia. Por lo tanto, la prueba de

hipdtesis uno sugiere que la Ley de Thirlwall (ys = x/#,,) S ofrece una interpretacion

del crecimiento econémico de la economia mexicana (1995-2004). Pero, a observar
gue en la prueba de hipotesis dos también se acepta la hipétesis nula se confirma la
validez de la estimacion que propone Moreno-Brid (un patron constante de
endeudamiento externo y la incorporacion del pago neto de intereses a exterior). Sin
embargo, esta estimacion de yg no deberia de ser la definitiva para €l caso de la
economia mexicana. La prueba de hipétesis tres y cuatro nos indican algo muy
importante: la aprobacién de sus respectivas hipotesis nulas, incluso al 10% de

significancia, garantizan la validez de introducir las transferencias en el modelo RBP’

" Las pruebas de hipétesis tres y cuatro también consideran un patrén constante de endeudamiento, pero
en ésta Ultimael pago neto de intereses a exterior es constante (r=0) o no significativo (6,+ 6:=1)

96



CUADRO 4.1

PROBANDO LAS DIFERENTES TASAS DE CRECIMIENTO DE LARGO PLAZO, CONSISTENTES CON EL EQUILIBRIO DE LA BALANZA DE PAGOS
EL CASO DE MEXICO (1995-2004)
(Basandose en la Metodologia de McCombie)

I Elasticidad Ingreso de la Demanda de Importaciones I PRUEBAS DE HIPOTESIS
Probando la igualdad entre el Coeficiente de la Cointegracién de
I Equilibrios hipotéticos Johansen y el Equilibrio Hipétetico (Probabilidades)®

De la Ley de Thirlwall

T+ 1

Hipotesis Nula
7Z,— Equilibrio hipotética

2.384

De Moreno-Brid (2003)

T M 2

2.420

Coeficiente de la
Cointegracion de
Johansen

ﬁbs
2.403

Incorporando las
Transferencias
(Version Uno)

7T v 3

2.570

Incorporando las
Transferencias
(Version Dos)

7T VX 4

2.493

Prueba de Hipotesis 1 I 7t bs

Prueba de Hipotesis 2 I” bs

Prueba de Hipotesis 3 I” bs — T v —I
0.2201

:ﬂ'vxl

0.5232

Prueba de Hipotesis 4 I 7% bs

Fuente: elaboracion propia con Eviews 4.1, Basandose en la Metodologia de McCombie (1989)

1.
2.
3.

a
5

7T T proviene de la ecuaciéon 16

7z~ m generado por la ecuaciéon 17

- 7, derivado por la ecuacién 18
. 7T ux generado por la ecuacion 19
. Probabili

dades de las x2 correspondientes a los Estadisticos de la Razon de Verosimilitud (Likelihood Ratio Statistics, LRS) para efectuar Pruebas

de hipotesis entre el Coeficiente de la Cointegracion de Johansen y los Equiilibrios Hipotéticos (derivados de diferentes estimaciones de yg)
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En consecuencia, haciendo uso de la metodologia de McCombie, se acepta la hipotesis
gue se planted a inicio de estainvestigacion:
Para el caso de Mexico (1995-2004) la incorporaciéon de un ingreso de
divisas que este pais posé en particular (las transferencias externas)

proporciona una correcta estimacion de yg

4.3 Conclusiones del capitulo

Paraindicar las conclusiones de este capitulo es necesario conocer los valores de las variables
gue integran las diferentes versiones de ys. En e cuadro 4.2 se muestran estos valores.

Teniendo en cuenta ambos cuadros, 4.1y 4.2, se obtienen las siguientes conclusiones:

1. Recordemos que la Ley de Thirlwall explicitamente no considera e pago neto de
intereses al exterior ni las transferencias; aln asi permite explicar €l crecimiento de la
economia mexicana para € periodo 1995-2004 (se aprobd la primer hipotesis nula del
cuadro 4.1). No olvidemos que €l periodo de estudio es una etapa posterior aunacrisis
(1994-1995), € crecimiento econdmico se ve restringido y con ello las importaciones
(existe una elasticidad ingreso de las importaciones relativamente alta, 2.403). Por lo
tanto, hubo afios en los cuales |as exportaciones de bienes y servicios fueron mayores
alas importaciones (1995-1997). De ahi €l crecimiento de 6, (.971) y al mismo tiempo
la fuerte reduccion de 6, (.089) y 65 (.058). Esto permite entender por qué la Ley de
Thirlwall, aunque no incorpora €l pago neto de intereses ni las transferencias, también

puede explicar €l crecimiento de la economia mexicana (1995-2004);
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CUADRO 4.2
VARIABLES QUE INTEGRAN LAS DIFERENTES VERSIONES DE y 5
(1995-2004)

ELASTICIDAD INGRESO

TASA MEDIA DE DE LA DEMANDA DE

RELACION CRECIMIENTO ANUAL RELACION x TMCA IMPORTACIONES
(TMCA) .
7, (Johansen)
91=PdX / PfM
0,=0.971 Xbs=8.873 6, X s =8.616 2.403
62 :Pd R/ PfM
6,=0.089 r=0.511 6,r=0.045
93=PdT/ PfM
65=0.058 t=13.263 631=0.769

PdC/PfM:(1‘61+62‘93)
P4 CIPM=.060

PdC/PfM:(1‘61+62)
P d C/P f M=0.118
Los términos 6,, 8, y 85 consideran el valor promedio del periodo de estudio (1995-2005)

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI. 2005. Banco de Informacion Econ6mica-Sistema de
Cuentas Nacionales
Pagina de Internet http://www.inegi.gob.mx/inegi/default.asp

2. Escierto que a aprobarse la primer hip6tesis nula del cuadro 4.1 también se puede
interpretar que la estimacion de yg seria suficiente con la ley de Thirlwall, no seria
necesario incorporar e pago neto de intereses al exterior ni las transferencias. Sin
embargo, difiero de ésta interpretacion. No se deberian descartar |as otras versiones de
ys—la propuesta de Moreno-Brid y la incorporacién de Transferencias—sus
respectivas probabilidades también aprueban su hipétesis nula, incluso a 10% de
significancia. Por lo tanto, estas versiones de yg también son correctas, con la ventgja
de que cada versién ampliael campo de andlisis. Un modelo, como ya antes se dijo, es
una representacion abstracta de la reaidad econdmica, cuyo grado de éxito es
proporcional a acercamiento de la misma. En consecuencia, considero que es esencial

incorporar el pago de intereses y las transferencias en la estimacion de yg, pues a
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hacerlo generan—al igual que los flujos de capital (Hussain/Thirlwall 1982) y la
deuda externa (Moreno-Brid 2001)—un modelo mas cercano alarealidad economica;

3. Recordemos que € proposito del trabajo econométrico no es encontrar el valor
exacto de los parametros, obtenerlos requeriria plantear ecuaciones que registren todo
el comportamiento de la economia, lo cual es sumamente complejo, S no es que
imposible, asimismo, esta fuera del propdsito de esta investigacion. Mas bien, €l
andlisis econométrico tenia como objetivo validar laintroduccién de las transferencias
en laestimacion de yg;

4. La version de yg que propone Moreno-Brid es esencial, es adecuada para aquellos
paises que efectlan significativos pagos de intereses al exterior. Esta situacion ha sido
una caracteristica de la economia mexicana. Pero, desde mediados de la década de los
noventa las transferencias externas han aumentado en este pais, ya en e 2001
representaban e 2% del PIB (informacién del cuadro 3.6). En consecuencia, S
asumimos que las transferencias externas no disminuyen, la version de yg que propuso
Moreno-Brid en 2003 ya no es la definitiva para la economia mexicana, pero no deja
de ser esencia. La introduccién de las transferencias que en esta investigacion se
plantea basicamente es una extension de la propuesta de Moreno-Brid, ya que
incorpora su patron constante de endeudamiento externo y el pago neto de intereses al

exterior;

Pero, ¢es esencid la introduccion de las transferencias?, a continuacion se presentan
diversas razones que justifican su importancia en e modelo de crecimiento con restriccion de
Balanza de Pagos (RBP):

a) No olvidemos que (1-6,+6,-65) nos indica la proporcién del Ingreso de Capital

respecto a las importaciones (P4C/PM=.060). Por lo tanto, s no se incorporan las
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b)

transferencias (6;=P4T/P;M) se estara sobreestimando € vaor de P4C/P:M (.118)
(datos del cuadro 4.2). Entonces, existe €l riego de pensar que e aumento de P4C/PiM
esta incrementando la deuda externa, cuando en realidad es un ingreso de capitales no
generador de deuda (Transferencias);

Como consecuencia de la crisis de finales de 1994 en el periodo de estudio (1995-
2004) se dio una situacién coyuntural, X>M. Sin embargo, S se mantiene la ya
conocida situaciéon estructural de la economia mexicana M>X, entonces 6, y 63
aumentaran. Entonces, serd alin mas importante no omitir las transferencias (6s), de
hacerlo se estard sobreestimando aln mas e ingreso de capita generador de deuda
externa. Por ende, de mantenerse M>X, la estimacion de yg que se presenta en esta
investigacion-introduccion de transferencias, considerando la deuda externay €l pago
de intereses (Version 1)—al parecer sera la que mejor explique e crecimiento de la
economia mexicana, (la Gltima palabra la tendran futuras investigaciones que vayan
mas haya del ultimo afio aqui reportado, 2004);

Los efectos macroecondmicos de las Transferencias Externas definitivamente son
positivos. En un investigacion sobre el mercado de remesas (principal elemento de las
Transferencias Externas) German Zarate estima los efectos del ingreso de remesas en
la economia mexicana; con un ingreso de 5,170 millones de pesos (2,000 millones de
dblares) para el afio de 1989. Zarate concluye que € multiplicador rea de la
produccion se sitlia entre 1.5 y 2.1 ddlares por cada délar recibido por remesas. Con
respecto al multiplicador en e ingreso de los hogares es de 1.6 a 2 dolares (Zarate
2005). Asimismo, estima gue fue posible crear 325,225 fuentes de trabgjo gracias ala

entrada de remesas, |0 que representd 1.46% del empleo total en México para 1989
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(Zarate 2004)%. Si consideramos que las remesas han tenido una tendencia claramente
creciente con respecto al PIB (vea Figura 2.5), entonces, es posible concluir que
actualmente el ingreso de remesas (16,612 millones de dolares para e 2004) tiene
mayores efectos en la actividad econémica. Por o tanto, si no incorporamos el ingreso
de las Transferencias Externas, y con ellas las remesas, en el modelo RBP, entonces se
obtendrd una yg con un valor incorrecto, ya que inherentemente (al calcular la
easticidad ingreso de las importaciones, &, ver capitulo tres) se estarian incluyendo los
efectos de las remesas, pero no la causa, las remesas mismas. De ahi que sea
importante incorporar las Transferencias Externas en la estimacion de yg;

d) Laestimacién de ys que se propone en esta investigacion (version uno y version dos)
no solo es de utilidad para explicar € crecimiento econdmico de México. También
serd esencid en aguellos paises en los cuades € flujo de Transferencias,
particularmente de remesas, es significativo, por eemplo, en cinco paises de
Latinoamérica € ingreso de remesas representa por o menos e 10% del PIB:
Nicaragua, Haiti, El Salvador, Jamaicay Ecuador (Terry 2004);

€) El contenido del capitulo uno muestra que € modelo RBP desde su planteamiento en
1979 ha presentado diversas enmiendas. En 1989 la incorporacion del ingreso de
capitales (Hussain/Thirlwall 1982). Posteriormente en 1998 se establece un patron
constante de endeudamiento externo (Moreno-Brid 1998-99). Fina mente, en 2003 se
integra el pago neto de intereses al exterior (Moreno-Brid 2003). Conviene subrayar
gue & término enmienda NO significa una correccién, mas bien indicauna ampliacion
del campo de analisis del modelo RBP. Recordemos que la ecuacion basica de este
modelo es yg=x/z y las enmiendas que se le han hecho dependen de las caracteristicas

particulares de los paises de estudio. Por lo tanto, con la enmienda aqui presentada

8 En México donde aproximadamente un millén de personas ingresan anuamente a la fuerza de trabajo no hay
duda de que los empleos generados por laremesas resultan significativos
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(incorporacion de las Transferencias) no se esperaba obtener una diferenciaimportante
entrey y ys, Pero se garantiza una mayor precision en la estimacion de yg ya que el
campo de andlisis aumenta (vea el cuadro 4.3 en el se calculan agunas enmiendas del
modelo RBP para € caso de la economia mexicana, se puede observar que la
diferencia en todas las enmiendas de yg cony es minima).

f) Es necesario reconocer que la estimacion de yg que aqui se presenta posé una
importante debilidad. Su permanencia depende de la continuidad de la emigracion a
Estados Unidos. Pero, s continua la insuficiente generacién de empleos o0 estos no
disminuyen el empobrecimiento de los hogares es muy probable que la emigracion

continué.

Por otra parte, € contenido del cuadro 4.3 muestra que la estimacion de yg que incorpora
las transferencias, 3.99%—considerando la deuda externay e pago de intereses—se algja de
lay rea (3.72%) en 0.27%, Esto significa que la economia mexicana ha crecido en promedio
ligeramente por debajo de la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio de Balanza de
Pago (yg). Es decir, México podia haber crecido un poco mas que € 3.72% anua (y) que
registro en e periodo 1995-2004 sin generar desequilibrios externos, las transferencias
permitian acanzar un 3.99%, sin problemas en la BP. Pero, ¢por qué a haber mas recursos
(Ingreso Neto de Transferencias) no se crecié ain més? no olvidemos que México
actualmente (2005) posé e mayor nimero de reservas de su historia, 61 mil 763 millones de
délares al 21 de enero del 2005 (Presidencia de la Republica 2005). Quiza este notable
crecimiento de las reservas—junto con la respectiva esterilizacién de los Bonos de
Regulacion Monetaria (Brems)—explica € menor crecimiento econdmico (3.72) a pesar del
ingreso de capitales (Transferencias). Por lo tanto, la estimacion de yg con Transferencias

estaria explicando el crecimiento sostenible (no generador de desequilibrios en la BP) que
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México hubiera alcanzado (3.99%) s las Transferencias no favorecieran el aumento de las

reservas monetarias.

CUADRO 4.3
DIFERENTES VERSIONES DE LA TASA DE CRECIMIENTO DE LARGO PLAZO (yg)
EL CASO DE MEXICO (1995-2004)

Y8 y Y-¥s

La Ley de Thirlwall

= Xbs 3.69 3.72 0.03
Y = — ) . )
bs
Moreno-Brid (2003)
O, X,. —O,r
Vg = — 17 bs 2 3.75 3.72 -0.03
s —(A1— 60, +05)

Introduccién de las Transferencias

Version Uno
O, X, — 0,1 + Ot

Y =2 3.99 3.72 -0.27
s —(AL— 6, + O, —O3)

Version Dos

Vg = OrXps + Ot 3.86 3.72 0.14

B - ~ - - - .

Tlps — (1_ 91 — 93)

ys = tasa de crecimiento del ingreso de largo plazo consistente con el equilibrio de la Balanza

de Pagos en Cuenta Corriente
y = tasa media de crecimiento anual del ingreso en el periodo 1995-2004
Fuente: elaboracién propia, con informaciéon del cuadro 4.2

Por ultimo, el objetivo del capitulo anterior (capitulo tres) fue demostrar que laLey de
Thirlwall (ys = Xust/ ) Se deberia estimar integrando las Transferencias. Apoyandose en €l
procedimiento de McCombie fue posible demostrarlo, la variable x de la Ley de Thirlwall
teniaque incluir las Transferencias, Xyst. En este capitulo (capitulo cuatro) laincorporacion
de las transferencias fue mas formal. Es decir, se separaron de las exportaciones
Ye=[01Xps+03t]/[mps-(1-61-03)] (Version Dos). Aun asi los resultados fueron muy parecidos
(ys=3.80 y yg=3.86, respectivamente). Ello confirma la validez de la metodologia que se
aplico en e capitulo tres (xpst). Sin embargo, si ademés de considerar la influencia de las
transferencias, se observa que e pago neto de intereses al exterior es significativo o no
constante. Y a mismo tiempo se desea mantener un endeudamiento externo que no
restringa el crecimiento econdémico, definitivamente serd mejor utilizar la metodologia que

Se presenta en este capitulo.
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CONCLUSIONES GENERALES

Esta investigacion planted tres objetivos. Primero, mostrar los origenes de la Ley de
Thirlwall, asi como la evolucion del modelo de crecimiento con restriccion de balanza
de pagos (RBP). Segundo, conocer el comportamiento y las caracteristicas del comercio
exterior de México. Y tercero, saber si las transferencias afectan la tasa de crecimiento
de largo plazo del ingreso real consistente con el equilibrio de la balanza de pagos. Para

cumplir estos objetivos se desarrollaron cuatro capitulos

El capitulo uno inici6 sefialando |os antecedentes de esta Ley, Harrod y Kalecki.
Posteriormente, se describieron las enmiendas (laincorporacion del ingreso de capitales,
el establecimiento de un patrén constante de endeudamiento externo y el pago neto de
intereses al exterior) que ha tenido e modelo RBP. Finalmente se indicaron algunos

model os similares.

Las enmiendas que ha tenido este modelo han sido esenciales, han incrementado
su campo de andlisis. Actualmente no solo considera el comercio de bienesy servicios,
sino que integra el ingreso de capitales (medido como el déficit de la Cuenta Corriente)
y su egreso (el pago neto de intereses a exterior). Asimismo, € modelo RBP contiene
una tasa constante de endeudamiento externo, con € fin de evitar que la acumulacion de

deudarestringa el crecimiento econémico.
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No hay duda de que é modelo RBP ha tenido importantes enmiendas. Sin

embargo, alin omite los siguientes temas:

1) No se considera e crecimiento del ingreso mediante e desarrollo del
mercado interno;

2) Solo se toma en cuenta la relacion demanda-inversion. No se contempla la
relacion inversa, la cual ha generado dos importantes modelos, € de Kalecki
y e de Minsky , con esenciales aportaciones sobre € funcionamiento de la
economia, y

3) Aungue las restricciones a crecimiento de la demanda son un tema
fundamental en esta Ley, no se analiza € mercado laboral, fundamental para

entender el comportamiento de la demanda.

Por otra parte, la estimacion de la Ley de Thirlwall no debe ser mecanica. Es decir,
la forma en la cual se estima en un pais puede no aplicarse en otro. Por ello antes de
estimarla es necesario conocer € comportamiento y las caracteristicas del comercio
exterior del pais de estudio. Ello fue lo que serealiz6 en e capitulo dos, para €l caso de

Meéxico. El contenido de este capitulo permite obtener las siguientes conclusiones:

1) En México es necesario un aumento de las importaciones para lograr un
crecimiento exportador de bienes;

2) La mayor parte de las exportaciones mexicanas incluyen el proceso de
importacion temporal (por eemplo, en € afo 2000 e 82.47% de las

exportaciones incorporaron dicho proceso). Por ende, se puede afirmar que
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Meéxico se ha convertido en un pais exportador mediante el crecimiento de las
importaciones temporales

3) Aungque el notable crecimiento de las exportaciones integra a México al
comercio mundial, su fuerte dependencia en las importaciones permite afirmar
que no hay una creacion de encadenamientos productivos nacionales. En
consecuencia, los efectos multiplicadores internos son minimos.

4) En este pais los Servicios No Factoriales (SNF) y las Transferencias tienen una
importante participacion en € comercio exterior. Esto exige que la tasa de
crecimiento de largo plazo (yg), para € caso de México, se deba estimar

incorporando los SNF y las Transferencias

El capitulo tres se concentr6 en la estimacion de la Ley de Thirlwall, incorporando
los SNF y las Transferencias. En e proceso de estimacion se obtuvieron dos
elasticidades, ingreso (2.40) y precio (-0.65) con respecto a la demanda de
importaciones, ambas permitieron comprender e comportamiento de la economia
mexicana. Con la elasticidad ingreso se entiende por qué una recuperacion economica
ocasiona un déficit comercial, un aumento de la tasa del ingreso de 1% esta asociado
con un porcentaje mayor de la tasa de demanda de importaciones, 2.40%. Con respecto
alaelasticidad precio (-0.65), esta indica que hay una minima respuesta de la demanda
de importaciones ante variaciones del nivel de precio, hay unainelasticidad precio. Por
lo tanto, aunque se recurriese a la devaluacion para disminuir las importaciones esto no
se lograria. Esto se debe a la fuerte dependencia en los productos importados,
ocasionada por el rompimiento de cadenas productivas, los fuertes rezagos productivos

y las estrategias productivas de las empresas (no olvidemos € notable crecimiento de
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las importaciones temporales)*. Cabe sefidlar que en las conclusiones del capitulo tres se
demuestra que esta dependencia en |as importaciones ha aumentado alin mas a partir del
establecimiento del Tratado de Libre Comercio de Norte América; parael periodo 1995-
2004 se tiene una mayor easticidad ingreso e inelasticidad precio de la demanda de
importaciones que en el periodo 1983-1995. Asimismo, se muestra que después de este

acuerdo comercial larestriccion externa ha aumentado (vea capitul o tres).

Por otra parte, apoyandose en la metodologia de McCombie (1989), la

elasticidad ingreso de las importaciones 7, y los equilibrios hipotéticos serian

esenciales para determinar que la Ley de Thirlwall, para el caso de México (1995-
2005), se debe estimar incorporando las Transferencias; sumandolas a las exportaciones
se obtuvo la siguiente estimacion de esta ley (considere el subindice t):
YB = Xpst / 7
ys = 9.129/2.403=3.80 1)

La ecuacion sefidla que México no deberia crecer mas ala del 3.80%, hacerlo
generaria desequilibrios en la Balanza de Pagos. Cabe sefidar que la ley de Thirlwall
asume que no existen cambios significativos en los ingresos y egresos de capital, ni en

los términos de intercambio

El cuarto capitulo va més ala de esta Ley, se presenta una enmienda a modelo
RBP, se introducen formalmente las Transferencias (ya no se agregan a las

exportaciones). Es decir, considerando las aportaciones de Thirlwall/Hussain (ingreso

! Se mantiene la conclusion que planted e profesor Ruiz Napoles (UNAM-Facultad de Economia) en la
segunda mitad de la década de los ochenta con respecto a la politica de devaluacion. El argumento
neoclésico del uso de esta politica como medida para corregir problemas en |la balanza de pagos no se
aplica del todo para € caso de la economia mexicana. Debido a que e desequilibrio externo es
ocasionado por fuerzas estructurales—la fuerte dependencia en las importaciones—la poalitica de
devauacion lejos de corregir desequilibrios puede tener efectosinflacionarios (Ruiz Ngpoles 1987).
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de capitales) y Moreno-Brid (un patron de endeudamiento externo y €l egreso de
capitales via pago neto de intereses) se incorpora una nueva variable en la estimacion de
ye, las Transferencias Externas. Para el caso de la economia mexicana se obtuvo €l
siguiente resultado

O, X, — 0,1 + 05t

= =3.99 2
Ve Tps — (1= 6, + 0, — 0,) @

En e cuarto capitulo—mediante la metodologia de McCombie (1989)—se
demostré que esta estimacion (ecuacion 2) cumple con la hipétesis que se planted al
inicio de esta investigacion: para el caso de México (1995-2004) la incorporacion de
un ingreso de divisas que este pais posé en particular (las transferencias externas)

proporciona una correcta estimacion de yg

Si estimamos la Ley de Thirlwall sin transferencias se tiene € siguiente
resultado

Yo =2 =369 3

Tlps

Comparando €l resultado de la ecuacién tres (3.69%) con el obtenido con la
enmienda al modelo RBP que se propone en esta investigacion, ecuacion dos (3.99%)—
incorporacion de transferencias teniendo en cuenta las enmiendas previas—se concluye
que se produce una ligera flexibilizacion de la restriccion que impone la Balanza de
Pagos (BP) sobre el crecimiento. México podia crecer un poco més que e 3.69% anual
que sefidlala Ley de Thirlwall (ecuacion tres), incluso un poco mas que el 3.72% anual
gue registro en el periodo 1995-2004, México podia acanzar € 4% (3.99%) sin

ocasionar problemas en la BP (ecuacion dos).
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Es importante considerar que las Transferencias Externas para el caso de la
economia mexicana realmente no generan una diferencia importante entre yg y la tasa
real del PIB (3.99-3.72=0.27%). Si bien mediante la econometria se ha aceptado la
hipbtesis central de esta investigacion. Es decir, se ha aceptado la incorporacion de la
Transferencias Externas en e modelo RBP?. Los resultados permiten concluir que para
el caso de México las Transferencias Externas (y con €ellas las remesas) por el momento
no parecen constituirse como una solucién alos problemas de balanza de pagos, relgjan
la restriccion que impone la Balanza de Pagos sobre €l crecimiento de la economia tan

solo en 0.27%.

Cabe sefidar que la oferta de mano de obra exige crecer a una tasa superior a
4%. Tan solo para absorber € crecimiento anual del 3.3% de la fuerza de Trabajo,
Meéxico debe crecer en términos reales por lo menos a 6% anua (Moreno-Brid 2001).
Con las estimaciones de yg ho hay duda de que esta tasa (6%) generaria fuertes
desequilibrios externos, insostenibles en el largo plazo. Pero, crecer a una menor tasa
aumentaria el desempleo. Crecer 0 no crecer no es el dilema, e problema a considerar

es cOMo crecer.

Si México continta con un crecimiento del ingreso apoyado en un modelo
exportador que depende fuertemente de las importaciones, entonces, sera necesario una
tasa de crecimiento menor a 4%, lo cual agudizara |la falta de empleo, generando en €l

mediano y largo plazo inestabilidad politicay social.

2 En las conclusiones del capitulo cuatro, se dan importante razones—no econométricas—para incluir las
Transferencias Externas en el modelo RBP
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Pero, s México, asumiendo que ha logrado un crecimiento exportador, se
concentra en disminuir la dependencia en las compras externas y en integrar el sector
exportador con la industria local, entonces e modelo exportador s aumentara el
empleo y la produccion nacional generando al mismo tiempo un mayor crecimiento
consistente con el equilibrio de la Balanza de Pagos (BP) °. En esencia, lo que se tiene
gue hacer no seria cerrar €l mercado, mas bien se sugiere efectuar una Sustitucion
Eficiente de las Importaciones (elaboracion de productos nacionales competitivos), de
no hacerlo se mantendra una alta elasticidad ingreso asi como una inelasticidad precio
de la demanda de importaciones. Estas elasticidades continuaran presionando a sector
exportador a generar divisas para evitar €l endeudamiento. Retroalimentando éste
aumento exportador e crecimiento de las importaciones’ y con ello generando bajas
tasas de crecimiento, que si bien, pueden ser consistentes con el equilibrio de la BP,

también generan presiones socialesy politicas a no absorber la ofertalaboral.

Por otra parte, ademés de la disminucion de la dependencia en las compras
externas y la integracion del sector exportador con la industria local como estrategias
de crecimiento consistentes con el equilibrio de la BP, también se deberia tomar en
cuenta & aprovechamiento de las Transferencias Externas, particularmente el ingreso de

remesas.

Las remesas son flujos privados de recursos con efectos en la produccion, el

ingreso de los hogares y en @ empleo®. Sin embargo, la minima participacion de

% Suponiendo que no se presentan cambios significativos en 10s ingresos y egresos de capital, ni en los
términos de intercambio

* No olvidemos que en México las importaciones son indispensables para lograr un crecimiento
exportador (ver capitulo dos).

® Recordemos que Germén Zarate efectud un estudio sobre los efectos de las remesas en la economia
mexicana, para €l afio de 1989. Zarate estima que una entrada de 100 ddlares de remesas aumenta la
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productos financieros ha limitado su potencial econémico. Por gemplo, en México la
participacion de los bancos en € mercado de las remesas ha representado alrededor del
1% del mercado total. Asimismo, en Estados Unidos los bancos tienen pocas sucursales
en los barrios étnicos y han sido lentos en adaptar sus servicios a mercado de remesas,
el cual generamente estd integrado por familias de bajos ingresos (Orozco/Wilson

2005).

Esto cambiard cuando las instituciones financieras (bancos, compafias
remesadoras, fondos de inversion, etc.) comprendan e poder del mercado de las
familias de bajos ingresos (remitente y receptores). Muchas instituciones financieras no
consideran los bajos ingresos de las familias relacionadas con las remesas, optan por
clientes opulentos. Esta ausencia de equidad en la selecciéon de clientes perpetda la
desigualdad y limita el potencial econdmico de las remesas. Es decir, niega €l ingreso de
capitales a sistemafinanciero, lo cual impide alos migrantesy a sus familias receptoras
de remesas obtener diversos productos financieros, por ejemplo, el acceso a las cuentas
de ahorro que pagan interés, el otorgamiento de crédito, la obtencion de vivienda asi

como las cuentas de ahorro para €l retiro.

Por otra parte, ya se ha mostrado que el gobierno proporciona incentivos fiscales
para incrementar las exportacionesy con €llo las divisas que ingresan a pais (el caso de
la importacion temporal para su reexportacion, exenta de impuestos, vea capitulo dos).
En cambio, las remesas, que se han constituido en un ingreso importante y creciente de

divisas, que equivalen a las exportaciones petroleras e incluso son mayores que otras

produccidn entre 214 y 148 ddlares, los ingreso de los hogares aumentan entre 196 y 160 ddlares y hay
una creacion de 325,225 empleos, lo que equivaliaa 1.46% del empleo total en México (Zarate 2004)
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fuentes de divisas como la ayuda exterior o el turismo ildgicamente no presentan

incentivos fiscales.

En consecuencia, ante la ausencia de productos financieros e incentivos fiscales
en el mercado de las remesas se plantean diversas medidas. El gobierno debe estimular
el acercamiento entre migrantes/familias receptores e instituciones financieras. Con
respecto a los primeros (migrantes/familias receptoras) € gobierno deberia fomentar el
flujo de remesas hacia instituciones financieras mediante la mejora de los marcos
regulatorios y financieros, aumentando asi la transparencia y con ello reduciendo
riesgos y costos (en tiempo y dinero) para los migrantes y sus familias. En cuanto alas
instituciones financieras se sugiere que €l gobierno les otorgue incentivos fiscales
(exenciones impositivas) si presentan productos financieros orientados a mercado de
las remesas. Considero que es una mejor politica impositiva proporcionar incentivos a
fin de promover una mayor actividad econémica y con ello un aumento de la base
impositiva. Por altimo, se recomienda que el gobierno y las instituciones financieras
informen a los migrantes y a sus familias sobre los beneficios asociados con los
productos financieros®. Las medidas que agui se sugieren tienen el objetivo de mejorar
el impacto de las remesas sobre la actividad econdmica, y s sumamos la disminucién de
la dependencia en las compras externas asi como la integracion del sector exportador
con la industria local, entonces se obtendra un mayor crecimiento de la actividad

econdmica, consistente con el equilibrio de la Balanza de Pagos (asumiendo que no hay

® Entre los beneficios de los productos financieros se encuentran |a obtencion de intereses por cuentas de
ahorro, créditos a consumo, obtencién de vivienday cuentas de ahorro parad retiro.
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cambios significativos en los ingresos y egresos de capital, ni en los términos de

intercambio)’.

Por otra parte, esta investigacion se ha concentrado en € crecimiento econémico
con restriccion externa: el equilibrio de la Balanza de Pagos. Con la intensificacion de
globalizacion comercial y financiera es muy probable que ésta restriccion sea la
principal. Sin embargo, no se deben subestimar las restricciones internas (las que crea el
gobierno del pais de estudio), en € caso de México la politica de estabilizacion

econémica.

En e capitulo dos se menciond que la estrategia de liberalizacion—establecida a
partir de 1988—ha logrado un notable crecimiento exportador. Asimismo, ha
conseguido la estabilidad econdémica: control de la inflacion, disciplina fiscal y

atraccion de inversion extranjera.

En los ultimos afios la politica de estabilizacion econdmica se ha intensificado, y
mas que propiciar €l crecimiento econémico se ha convertido en una restriccién al
mismo. Primero, el control de lainflacidn se ha conseguido mediante |a apreciacion del
tipo de cambio. Esta apreciacion ha restado competitividad a la produccion nacional
frente a las importaciones inhibiendo asi efectos multiplicadores internos que pudieran
fomentar el crecimiento y al mismo tiempo aumentando el déficit exterior (fortaleciendo

larestriccion externa).

" Cabe mencionar que € Fondo Multilateral de Inversiones del Banco Interamericano de Desarrollo ha
redactado los llamados Principios Centrales, los cuales organizan y enfocan prioridades para mejorar €
impacto de las remesas sobre el crecimiento. Estos Principios tratan de deficiencias, barreras y cuellos de
botella en tres &reas que son esenciales para multiplicar los beneficios de las remesas: instituciones
remesadoras, organismos publicosy sociedad civil (vea Orozco/Wilson 2005)
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Segundo, la disciplina fiscal se ha obtenido restringiendo €l gasto publico. El
gobierno ha subordinado importantes politicas y gastos a objetivo de evitar un déficit
fiscal. Es decir, la politica industrial, asi como los gastos en educacién, en
infraestructura, contra la pobreza y en apoyo al campo han estado subordinados a
proposito de mantener una disciplina fiscal. Esta rigida disciplina junto con la

apreciacion cambiaria han limitado el crecimiento del mercado interno

Tercero, con respecto a la atraccion de inversiéon extranjera, esto se ha logrado.
Sin embargo, la inversién no se dirige a desarrollar mayor capacidad productiva, ni
avanza en la sustitucion de importaciones. Se ha concentrado en la compra de sectores
estratégicos asi como en el sector financiero (en el cual lainversién es de corto plazo y
la creacion de empleo es minima). Cabe sefialar que México ha aumentado su tasa de
interés para atraer inversion extranjera. Pero, esta mayor tasa ha tenido un doble efecto:
a) incentiva a los inversionistas extranjeros y nacionales a trasladar su capital del sector
productivo al sector financieros (con minimos encadenamientos internos), y b) mayores
tasas de interés junto con unarigida disciplina fiscal que disminuye la demanda interna,
y un tipo de cambio apreciado que incentiva a sustituir productos nacionales por
importaciones, ocasionan una disminucién de ganancias del sector privado, desalentado

lainversion productivay con ello restringiendo aun més el crecimiento econémico.

En conclusion, la politica de estabilizacion econdmica (control de inflacién,
disciplina fiscal y atraccion de inversion extrajera) de ser condicion para fomentar un
crecimiento econdmico sostenible, debido a su rigidez se ha convertido en una

importante restriccion internaa crecimiento sostenible.
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Ya que estan interrelacionadas la restriccion interna y externa, no es posible
obtener un crecimiento alto y sostenible si el gobierno solo se concentra en una. Por
gemplo, s e gobierno decide aigerar la restriccion interna (la politica de
estabilizacion econémica), lo debe efectuar con prudencia evitando € aumento de
importaciones o las salidas de capital ya que fortalecerian la restriccion externa. Por otra
parte, € relgamiento de esta restriccion requiere, como ya se dijo, una Sustitucion
Eficiente de Importaciones, pero ello exige condiciones financieras y de rentabilidad
que no estan presentes en la industria nacional, seria necesario flexibilizar la politica
monetaria y fiscal, lo cual se contrapone con la restriccion interna. Por lo tanto, si e
gobierno mexicano realmente desea establecer una trayectoria de crecimiento ata y

sostenible se recomiendainiciar la flexibilizacion de ambas restricciones

Antes de concluir estainvestigacién esimportante hacer dos aclaraciones

1. Se debe tener cuidado con el uso de los datos que aqui se emplean, solo
representan el comportamiento econdmico a nivel agregado, por gemplo, €
valor de las elasticidades que se obtuvo pueden ser diferente a nivel sectorial.
Por ende, antes de diseflar medidas de politica econdmica se recomienda
efectuar un andlisis a nivel desagregado, ello sera esencia para determinar qué
sectores necesitan modificar sus elasticidades.

2. Laestimacion de yg no debe efectuarse en forma mecanica. Es decir, laformaen
la cual se estima en un pais puede no aplicarse en otra nacion. Por €llo, antes de
estimar yg €s necesario conocer las relaciones que el pais de estudio tiene con €l

exterior. Esto permitira saber qué variables se deben incorporar en la estimacion
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de la tasa de crecimiento de largo plazo del ingreso real consistente con el

equilibrio de la balanza de pagos.

Por ultimo, se espera que la enmienda al modelo RBP que se presenta en esta
investigacion (incorporacion de Transferencias) contribuya a explicar € crecimiento
econémico de largo plazo de aquellas economias, que a igua que México, tienen un

significativo flujo de Transferencias.

No es exagerado decir que la transferencia de remesas
representa la maxima expresion de los valores familiares:
laboriosidad, ahorro, sacrificio y esperanza de un futuro mejor.

Donald F.Terry
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