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INTRODUCCION

En México a partir de 2004 se implementaron cambios importantes
relacionados con los métodos actuariales para calcular las reservas de
riesgos en curso (reserva matematica para los seguros de vida de largo
plazo) de los seguros de vida. Dichos métodos requieren una explicacion
detallada para poder comprenderlos adecuadamente ya que la forma en
que los presenta la regulacion, no brinda la posibilidad de tener un
conocimiento profundo de los fundamentos y origenes.

Dada la importancia que tiene para los actuarios tener un conocimiento
preciso de dichos métodos, en el presente trabajo de tesis se presentan los
elementos, fundamentos y andlisis de tales métodos lo cual brindard a
estudiantes, académicos y profesionistas comprender con facilidad el
fundamento y forma de aplicacion de éstos.

El presente trabajo tiene por objeto, presentar los procedimientos que
existen actualmente en México para calcular la reserva matematica de los
seguros tradicionales de vida individual, y hacer un andlisis de los cambios
gue han tenido dichos métodos a partir de 2004.

En el primer capitulo se presenta el marco legal y actuarial por medio del
cual se rigen las companias de seguros en el pais, en él se describen
algunos de los articulos de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, las Circulares emitidas por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, donde se establecen las normas, reglas, métodos vy
procedimientos para la determinacion de los conceptos mencionados, asi
mismo se mencionan los estdndares de prdctica actuarial donde se
establecen los lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinaciéon de los diferentes conceptos mencionados
en este tfrabagjo.

En el segundo capitulo se presentan algunos métodos actuariales o
procedimientos generalmente aceptados que aplicaban en México para
calcular la reserva riesgos en curso (reserva matemdatica para los seguros de
vida de largo plazo) para los seguros de vida individual antes de los
cambios realizados a la regulacion en 2004.

En el tercer capitulo se presentan los métodos de Reserva Minima, Reserva
de Gastos y Reserva Suficiente, con los cuales se deben calcular dichas
reservas de acuerdo con las nuevas disposiciones legales y los principios
actuariales generalmente aceptados con base en los estdndares de
prdctica actuarial.
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Por Ultimo, en el cuarto capitulo se desarrolla el caso prdctico, donde se
comparan las reservas que resultan aplicando el método Ano Temporal
Preliminar (método de reserva minima que se aplicaba en México antes de
2004) y el método de Reserva Minima vigente en la regulacion mexicana,
en los seguros tradicionales de vida individual.
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MARCO LEGAL

El marco legal por el que se rigen los procedimientos de cdlculo de Primas
y Reservas estd constituido esencialmente por la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISM), y las diversas
Reglas y Disposiciones de cardcter Legal emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) y la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas (CNSF), para efectos de estudio de este capitulo solo se presentan
algunos articulos que hacen referencia al tema de primas.

1. Primas

La reglamentacion relacionada con los aspectos que involucran a la prima
de riesgo, que es la base para la determinaciéon de la Reserva Matemdtica
es la siguiente:

1.1. Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros

El articulo 36 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, establece que las primas de riesgo y las primas cobradas
deberdn ser determinadas por medio de bases técnicas:

ARTICULO 36.- “Las instituciones de seguros al realizar su actividad
deberdn observar los siguientes principios:”

“Il.- Determinar sobre bases técnicas, las primas netas de riesgo a fin de
garantizar con un elevado grado de certidumbre, el cumplimiento de
las obligaciones que al efecto contraigan con los asegurados;”

“ll.- Prever que las estipulaciones contenidas en la documentacion
contractual correspondiente a las diversas operaciones de seguro asi
como en la determinacidn del importe de las primas y extraprimas, su
devolucion y pago de dividendos o bonificaciones, en caso de que se
contrate ese beneficio, no den lugar a la disminucion de la prima neta
deriesgo; y...."”

En el articulo 36-A de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, hace mencion a la fraccion Il del articulo
anterior, indicando que todo deberd estar sustentado en una nota
técnica, el articulo se menciona a continuacion:
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“ARTICULO 36-A.- Para los efectos de lo dispuesto en la fraccion Il del
articulo 36 de esta Ley, las instituciones de seguros deberdn sustentar
cada una de sus coberturas, planes y las primas netas de riesgo que
correspondan, en una nota técnica en la que se exprese de acuerdo a
la operacién o ramo de que se trate, lo siguiente:”

“a).- Las tarifas de primas y extraprimas;”

“b).- La justificacion técnica de la suficiencia de la prima y, en su caso,
de las extraprimas;”

“c).- Las bases para el cdlculo de reservas”;

“e).- El porcentaje de utilidad a repartir entre los asegurados, en su
caso;”

“g).- Los procedimientos para calcular las tablas de valores
garantizados, en los casos en que procedan;”

“h).- Los recargos por costos de adquisicion y administracion que se
pretendan cobrar;”

1.2. Circulares emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas

Circular S-8.1 publicada en el Diario Oficial de la Federaciéon el 28 de
septiembre de 2000, la cual menciona entre otras cosas lo siguiente:

“SEGUNDA: 2. La nota técnica del plan de seguros deberd contener los
datos que a contfinuacion se mencionan, segun apliquen para el ramo y
operacion de que se trate:

“I. Las caracteristicas generales del plan:
Nombre comercial del plan (en su caso).
Descripcion de la cobertura bdasica.
Descripcion de las coberturas adicionales (en su caso).
Temporalidad del plan.
Operacion y ramo en el que se registrard.

“II. Hipdtesis demograficas y financieras:
Hipotesis demogrdaficas: Se indicardn las tablas de mortalidad que se
utilizardn, atendiendo a la normatividad vigente.
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Hipdtesis financieras: Se indicard la tasa de interés técnico que se
utilice para la determinaciéon de la prima y de la reserva, atendiendo
a la normatividad vigente.

Otras hipotesis demogrdaficas: Se definirdn y anexardn cualquier ofro
tipo de hipdtesis demogrdficas que se hayan utilizado en la
elaboracion del plan, tales como tablas de morbilidad,
incapacidad, rotacion, etc.

Procedimientos técnicos:

Primas de riesgo, de tarifa y extraprimas: Indicar el procedimiento
para su determinaciéon, demostrando con procedimientos
actuariales, técnicos y financieros que éstas son suficientes para
garantizar el interés de los asegurados, asi como la solvencia de la
institucion o sociedad mutualista.

Reservas técnicas: En forma detallada se indicardn los
procedimientos para su cdlculo y constitucion, apegdndose a las
normas legales vigentes y a criterios universalmente aceptados.
Valores garantizados: Detallar el cdiculo y forma en que se
otorgardn.

Gastos de administracion: Indicar el valor de los recargos por este
concepto.

Gastos de adquisicion: Indicar el valor de los recargos por este
concepto.

Deducibles, coaseguros y franquicias.

Dividendos y bonificaciones: Detallar el procedimiento con el que se
calculardn, en el entendido de que dichos procedimientos deberdn
satisfacer los principios técnicos y actuariales, asi como las normas
legales vigentes.

Fondos en administracion: Definir los conceptos por los que se
generardn los procedimientos técnicos y periodicidad con que se
determinardn, asi como la forma en que se administrardn.

Oftros elementos técnicos: Cualquier ofro que sea necesario para la
adecuada instrumentacion del plan de que se trate.

“3. Adicionalmente a la informacion requerida en los puntos 1y 2, se
deberd enfregar un resumen sobre las caracteristicas principales del
plan que se somete a registro, en el sistema en medio magnético que
para tales efectos proporcione esta Comision. El sistema en que se
enfregue la citada informacion deberd corresponder a la Ultima version
dada a conocer por este Organismo.
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Esta circular menciona que todos los procedimientos técnicos
actuariales asi como las bases utilizadas para el cdiculo de las primas y
reservas que deberdn presentar las insfituciones de seguros y
sociedades mutualistas en una nota técnica en concordancia con el
articulo 36-A de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros.

Dentro de los procedimientos técnicos que se deberdn presentar se
encuentran los procedimientos a los que hace referencia esta tesis, por
lo que estos deberdn estar registrados ante la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, como lo indica ésta circular.

1.3.Estdndar de Prdctica Actuarial No. 3 “CALCULO ACTUARIAL DE LA
PRIMA DE TARIFA PARA LOS SEGUROS DE LARGO PLAZO”

Mediante la Circular S-8.1.1 publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 02 de junio de 2004, se dieron a conocer a las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros, los estdndares de
prdctica actuarial que deberdn aplicarse para la elaboracidon de notas
técnicas.

El propdsito de este estandar es establecer los elementos y criterios que
deben ser considerados en el proceso del cdlculo actuarial de la prima
de tarifa para los contratos de seguro de largo plazo.

Los criterios contenidos en el estdndar son de aplicacién obligatoria
para todos los actuarios que ejerzan su profesion para instituciones y
sociedades mutualistas de seguros que operen en México.

El estdndar fue elaborado para primas de tarifa de los contratos de
seguro de largo plazo.

Los elementos contenidos en el estdndar fueron definidos en términos
generales por lo que es factible que se presenten situaciones que no
estén explicitamente contempladas en los mismos. Corresponderd al
actuario involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resoluciéon
de los casos no previstos o de aquellos para los cuales el estdndar no se
considere aplicable.

En todo momento, el actuario procurard comprender y atender el
espiritu y propdsito general del estadndar, lo cual significa que no
necesariamente se requiere su aplicacidén estricta, al pie de la letra,
para darle cumplimiento.
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Los principios son los siguientes:

Principio 1. El valor presente esperado de |las Primas de Tarifas debe ser
igual al valor presente esperado, a la tasa técnica o de descuento, de
los costos de siniestralidad y obligaciones contractuales, costos de
administracion, de adquisicion y margen de utilidad.

Principio 2. La prima de tarifa debe garantizar suficiencia y solvencia.
Los procedimientos para la valoracién del riesgo deben considerar un
nivel razonable de confianza en cuanto al cumplimiento de todas las
obligaciones, incorporando, en su caso, el manejo de factores de
credibilidad y mdrgenes para desviaciones.

Principio 3. La prima de tarifa debe reconocer las caracteristicas
individuales o particulares de las unidades expuestas al riesgo y la
experiencia acumulada en grupos de unidades sujetas a riesgos
homogéneos o similares.

También puede tomar en cuenta la experiencia particular de grupos o
colectividades especificas, con base en informacion estadistica
suficiente y confiable que sustente el comportamiento del riesgo.

La experiencia histérica de los riesgos debe proporcionar una base Util y
confiable para desarrollar una proyeccidén razonable del futuro; sin
embargo, también deberdn considerarse otras variables externas,
incluyendo aquellas que van mads alld del dmbito de la propia
aseguradora y de la industria de seguros.

Una prima de tarifa se presume suficiente, si representa una estimacion
actuarial del valor esperado de todos los costos futuros asociados a una
transferencia individual de riesgos, de conformidad con los principios
antes senalados.

2. Reserva Matematica

En lo que se refiere a la regulacién de la reserva en particular a la Reserva
Matemdtica, la regulacion es la siguiente:

2.1.Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros

En el articulo 46 de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, se ordena a las companias de seguros a
constituir las distintas reservas, a confinuacidon se transcribe el
mencionado articulo:
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ARTICULO 46.- "Las instituciones de seguros deberdn constituir las
siguientes reservas técnicas:”

“l.- Reservas de riesgos en curso;..."”

El arficulo 47 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, se establece la forma en como deberdn constituir las
companias de seguros la reserva de riesgos en curso, para cada ramo
de seguro. A continuacion se transcribe el mencionado articulo:

“ARTICULO 47.- Las reservas de riesgos en curso que deberdn constituir
las instituciones, por los seguros o reaseguros que practiquen, seran:

“I.- Para los seguros de vida en los cuales la prima sea constante y la
probabilidad de siniestro creciente con el tiempo, la reserva
matemdtica de primas correspondientes a las polizas en vigor en el
momento de la valuacion, asi como los gastos de administracion
derivados del manejo de la cartera, calculada con métodos actuariales
basados en la aplicacion de estdndares generalmente aceptados. Las
instituciones de seguros deberdn registrar dichos métodos ante la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, de acuerdo a las disposiciones
de cardcter general que al efecto emita la propia Comision.

“En ningun caso la reserva a que se refiere el pdrrafo anterior serd menor
de la que resulte de aplicar el método actuarial, cuyas condiciones
técnicas generales senalard la Comision Nacional de Seguros y Fianzas
mediante las disposiciones de cardcter general a que se refiere esta
fraccion.”

“Il.- Para los seguros de vida temporales a un ano, el monto de recursos
suficientes para cubrir 10s siniestros esperados derivados de la cartera de
riesgos en vigor de la institucion, asi como los gastos de administracion
derivados del manejo de la cartera, calculado con métodos actuariales
basados en la aplicacion de estdndares generalmente aceptados. Las
instituciones de seguros deberdn registrar dichos métodos ante Ila
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, de acuerdo a las disposiciones
de cardcter general que al efecto emita la propia Comision; ..."
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2.2.Circulares emitidas por la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas

Circular $-10.1 de fecha 1 de marzo de 1993, la cual ha sido modificada
mediante Circular 10.1.3 publicada en el diario oficial de la federacion
el 20 de abril de 1998, Circular 10.1.6 de fecha 30 de marzo de 2000 y los
Acuerdos publicados en el diario oficial de la federaciéon el 22 de mayo
de 2002y el 11 de abril de 2005.

En esta circular se mencionan los siguientes puntos sobre la constitucion
de la Reserva de Riesgos en Curso (reserva matematica para los seguros
de vida de largo plazo) para la Operaciéon de Vida:

v' La Reserva Matemdtica de primas se deberd calcular empleando el
método de reserva media, disminuida de las primas netas diferidas, o
bien, mediante métodos actuariales exactos, previo registro de la
nota técnica correspondiente por parte de la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas.

v' Para el cdlculo y valuacion del monto minimo de la reserva de
riesgos en curso de los seguros de vida individual con temporalidad
superior a un ano, sobre personas no incapacitadas o invdlidas, se
utilizard la tabla de mortalidad conocida como “CNSF 2000-1 (1991-
1998)"

v La tasa de interés técnico que utilicen las instituciones de seguros
para el cdlculo de la reserva matematica de planes en moneda
nacional, no serd superior al 5.5%. Asimismo, en el caso de planes
indexados a la inflacién dicha tasa no deberd ser superior al 3.5%, en
tanto que para planes de seguros nominados en moneda extranjera,
no deberd ser superior al 4%.

Circular §-10.1.7 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 30 de
septiembre de 2003.

Esta circular da a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas
de seguros, las disposiciones de cardcter general para el registro de los
métodos actuariales de valuaciéon, constitucidon e incremento de la
reserva de riesgos en curso de los seguros de vida, a los cuales se hace
referencia en el articulo 47 fracciones | y Il de la Ley Genera de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Circular $-10.1.7.1 publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 30
de septiembre de 2003.
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En esta circular se dan a conocer disposiciones de cardcter general
para el establecimiento del método actuarial para la determinacion del
monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida,
al cual se hace mencién en el articulo 47 fraccién | de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros

2.3. Estdndar de Practica Actuarial No. 4 “VALUACION ACTUARIAL DE LA
RESERVA DE RIESGOS EN CURSO DE LOS SEGUROS DE LARGO PLAZO”

Mediante la Circular S-8.1.1 publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 02 de junio de 2004, se dieron a conocer a las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros, los estdndares de
practica actuarial que deberdn aplicarse para la valuacion de la
Reserva de Riesgos en Curso.

El propdsito de este estandar es establecer los elementos y criterios que
deben ser considerados en el proceso de la valuacion actuarial de la
reserva de riesgos en curso, para los contratos de seguro de largo plazo.
Los elementos contenidos en este estdndar pueden no coincidir en
forma precisa con los requerimientos estatutarios y son de aplicacion
general y obligatoria para todos los actuarios que ejerzan su profesion
en México.

Este estdndar de prdactica fue elaborado para la valuacion de la
reserva de riesgos en curso para los contratos de seguro de largo plazo,
desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones especiales
que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de
tipo comercial o restricciones estatutarias.

Los elementos contenidos en este estdndar fueron definidos en términos
generales y es factible que se presenten situaciones que no estén
explicitamente contempladas en el mismo. Corresponderd al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucion de los
casos no previstos o de aquellos para los cuales este estdndar no se
considere aplicable.

En todo momento, el actuario procurard comprender y atender el
espiritu 'y propdsito general del estandar, lo cual significa que no
necesariomente se requiere su aplicacion estricta, al pie de la letrq,
para darle cumplimiento.
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CALCULO DE PRIMAS Y RESERVAS

CArITULO I

CALCULO DE PRIMAS Y RESERVAS

1.

PRIMA NETA
1.1.Prima Neta Unica

Prima neta Unica, es aquella que es pagada en una sola exhibicion,
suponiendo que el grupo de asegurados Ix fiene edad x, y el monto
que se pagard en caso de fallecimiento es S, presentamos la
construccién de la Prima Neta Unica.

Haciendo la suposicion de que los fallecimientos ocurren al final de
cada ano, las sumas aseguradas a pagar se verdn de la siguiente
forma:

0 1 2 3 4 ... n

| | | |
S.A. porpagar= Sdx Sdx+1 Sdx+2 Sdx+3 Sdx+4 ... Sdx+n

S= Monto Reclamado por fallecimiento

dx=Muertos a edad x

x= Edad

El valor presente de los montos que se pagarian cada ano es:
Obligaciones de la Cia.=Vdx + V2dy+1 + V3dx+2 + VAdx+3 + ... +VNdyen-1

Por otra parte la obligacion de cada asegurado es la de pagar la prima
correspondiente, la cual denotaremos como Ax. Como la prima neta
total debe ser suficiente para pagar las reclamaciones, se tiene que:

|x Ax = de + Vzdx+'| + V3d><+2 + V4dx+3 + ...+Vndx+n-'|

por lo que cada asegurado deberia pagar una prima de:

A _ Vo +V2dy i+ V3dy 0 + VA3 +V2dy g +..

X IX

donde: Ix= Vivos a edad x
Ax= Prima Neta Unica

11
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En resumen, esta es la forma en como se construye la prima neta Unica
de un seguro, sin embargo se puede expresar de manera mds sencilla
utilizando los Valores Conmutados:

Donde :
Mx:VXHdX + VX+2dx+] + VX+3dx+2 + VX+4dx+3 + VX+5dx+4 + ...
Dyx=VXxlx

Por lo anterior la prima neta Unica para cada tipo de seguro quedaria
expresada de la siguiente manera:

Ordinario de Vida:

M W-—=X
X Di zvmf/qx

+=0
Temporal a n anos:

M —M n-1
Ax:ﬁ\: —_'Xx X+n _ zvhlt/qx
Dx t=0

Dotal Puro a n anos:

A o= Dx+n —\n P,

X
Dotal Mixto a n anos:

M -M n-1
Ax;ﬁ‘: X+n x+n VTHT/qX +Vnnpx
Dx =0

Con estas formulas se calcula la prima neta Unica que un asegurado
tendria que pagar si quisiera pagar su seguro en una solo exhibicion.
Existe otra forma de pago la cual, se le conoce como Prima Nivelada
Anual.

12
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1.2.Prima Neta Nivelada

Para calcular una prima anual es necesario contar con el valor de la
prima neta Unica, ya que la prima nivelada esta en funcion del monto
de la prima Unica.

En el cdlculo de la prima neta nivelada se consideran las sumas
aseguradas que se estima serdn reclamadas y se considera también
que los asegurados que renueven ano con ano su pdliza pagardn
primas anuales uniformes durante toda la vigencia de la pdliza.

En esta prima el papel de la probabilidad de muerte juega un papel
fundamental, ya que la prima neta nivelada que pague el grupo de
asegurados que mantengan en vigor su pdliza ano tras ano, deberd
alcanzar para solventar el monto total de siniestros que ocurran a o
largo del plazo de la cobertura.

En ese sentido, la forma de calcular la Prima Neta Nivelada es la
siguiente:

El grupo de asegurados que inician con el seguro estardn representados
por ly, entonces los asegurados que confinuardn con el seguro en los
anos subsecuentes serdn Iy, Ix+2, Ix+3, efc.

La obligacion de la compania, serd pagar la suma asegurada a los
beneficiarios, por las reclamaciones que se presentardn cada ano, esto
lo podriamos ver en una grdfica de la siguiente forma:

1 2 3 4 .. g
I | | | | |
I I I I I

|
S.A. por pagar= Sdx Sdx+1 Sdx+2  Sdx+3 ... Sdx+na

Calculando el valor presente de los montos pagados cada ano,
tendriamos que:

Obligaciones de la Compania= VSdx +V2Sdx+1 + V3Sdy+2 + VASdyss
+...+Vnde+n-]

Cada asegurado que se encuentre vivo al inicio de cada ano deberd
pagar una prima, dicha prima serd nivelada, es decir que serd el mismo
monto anNo con ano.
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Ahora ilustraremos en una grdfica como se verian los pagos que
realizard el grupo de asegurados, dependiendo de los vivos que se
encuenfren ano con ano.

1 2 3 4 5
| | | | | |
! ! ! ! ! !

Primas pagadas = P, Pl Pliio Plis Pliis P ly.s

Donde |, =vivos a la edad x
P, =Prima nivelada pagada ano con ano

El valor presente de los pagos y considerando que se realizan al inicio
de cada ano seria:

Obligaciones del Asegurado =PI, +P, VI, ,, +P, V2, , +P, V3l +P V4 , +...

2 3 4
=P, x(lx + Vg + Vil + Vil s+ V7 4 +)

Como esta prima debe ser suficiente para pagar las reclamaciones que
se presenten en el futuro, se tiene la siguiente igualdad:

Obligaciones de la Compania = Obligaciones del Asegurado

VSd, +V?28d,,, +V3Sd,,, + V*Sd, 5 + V°Sd, , +...

2Pkl Ve VAL + V3 + VAL, )
Si multiplicamos todo por V* tenemos:

VXISsd, +V¥2Sd, , +V*BSd,, + VS, s+
=P x (VAL VIV e )

X+1 X+2

Como C, =V*'d,
S(Cx+Cx+]+ Cx+2+ Cx+3+ Cx+4+...)=PX (Dx+Dx+'|+Dx+2+Dx+3+Dx+4+...)
1

w—x-1 w—X

Como N, = >D,,; YM,= ZCM
=0

t=0
Enfonces:

SxM, =PxN,

14
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Por lo que la Prima Nivelada que deberd pagar el Asegurado cada ano
para una Suma Asegurada “S” para un seguro ordinario de vida serd:

P :SxM
N

X

X
X

Por lo tanto, la Prima Neta Nivelada para cada fipo de seguro,
guedaria expresada de la siguiente manera si suponemos que la Suma
Asegurada es igual a un peso:

Ordinario de Vida:

Temporal a n anos:

P_ = Mx _Mx+n
< Nx _Nx+n

Dotal puro a n anos:

Dotal mixto a n anos:

+N

P_— Mx _Mxm +D><
< Nx _Nx+n

2. PRIMA DE TARIFA

Las Primas Netas o de Riesgo no contienen margen alguno para gastos; y
éstos gastos son necesarios para cualquier Compania de Seguros, ademds
de esto por muy buenas que sean las bases de cdlculo siempre existe un
margen de imprecision: la tasa de interés puede bajar o la mortalidad
puede aumentar, por estas razones es que la prima que se cobra debe ser
superior a la prima neta o prima de riesgo, y esa diferencia que se cobra
de mas se le llama carga, por lo que la prima neta mas la carga nos da
como resultado la prima de tarifa.
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Los gastos que se realizan se pueden separar en dos: Gastos de adquisicion
y Gastos de administracion.

Los gastos de adquisicion son los que se pagan una sola vez, aun cuando
por comodidad pueda fraccionarse su pago, mientras que los gastos de
administracion son los que se repiten periddicamente.

Algunos ejemplos de gastos de adquisicion pueden ser los honorarios del
meédico examinador, la comision del corredor, y ejemplos de gastos de
administracion son los gastos generales de la compania.
Las primas de tarifa se pueden calcular como Primas de Tarifa Unicas o
como Primas de Tarifas Anuales al igual que las primas de riesgo, ambos
casos los analizaremos a continuacion:
2.1.Prima de Tarifa Unica
Los gastos se pueden expresar de dos maneras, como un porcentaje de
la prima y como una canfidad por millar de suma asegurada.
Denotemos a éstos gastos de la siguiente forma:

o= Porcentaje de la prima
c= Cantidad por millar de Suma Asegurada

Por lo que podemos decir que la prima de tarifa seria:
PT=PN+cC+axPT
Despejando la Prima de Tarifa tenemos:

_PN+c
l-a

PT

En esta forma de calcular la Prima de Tarifa no se ha hecho distincion
entre los gastos de administracion y gastos de adquisicion, esto es
debido a que se trata de una Prima Unica, por lo que estdn incluidos los
gastos de primer ano y renovacion.

2.2.Prima de Tarifa Anual
Si la Prima de Tarifa es anual, los gastos de administracion se reparten

sobre toda la duracion del seguro, pues se cobran ano con ano con la
prima.
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Los gastos de adquisicidn se pagan comUnmente por adelantado vy se
cobran poco a poco con las primas. Antes esto no ocurria, ya que
antes los gastos de adquisicion también se iban pagando poco a poco,
pero con el paso del tiempo esto cambid, ya que la competencia
obligd a retribuir mejor a los agentes, esto cred el problema de distribuir
el recargo pagado al inicio en las primas sucesivas.

Como la compania paga en el primer ano un costo superior al nivelado,
la institucion debe financiar el diferencial y esta cantidad deberd ser
reintegrada, por la institucién, en un plazo no mayor al periodo de pago
de primas

En base a lo anterior y tomando en cuenta que existen gastos de
adquisicion y administracion, en proporcion a la prima y por millar de
suma asegurada la Prima de Tarifa quedaria expresada de la siguiente
forma:

pT=pN+ S+ &xFT

a a

+d+ g xPT

Donde:

B = Porcentaje de gastos de administracion.
D = Gasto de administraciéon por millar de suma asegurada.

Despejando PT, tenemos que la Prima de Tarifa Anual quedaria
expresada como sigue:

PN+,—(?+d
PT = a

1-5-8
a

Esta es la forma mds sencilla de calcular la prima de tarifa, y si hacemos
c y d igual a cero, nos quedan todos los gastos expresados como
porcentaje de la prima, y haciendo a y B igual a cero nos quedan todos
los gastos expresados por millar de suma asegurada.
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3. RESERVA MATEMATICA
3.1.Métodos de Reserva Matematica

Ya que tenemos calculadas las primas netas, se puede calcular la
Reserva a partir de éstas, partiendo del principio de igualdad que
menciona lo siguiente:

“El valor presente de las primas futuras es igual al valor presente del
seguro”

Esta igualdad se cumple en el primer ano del seguro, ya que dl
transcurrir el tiempo ésta igualdad se pierda como lo mostramos a
continuacion:

PNx=Mx después de m anos PNx+m<>Myx+m

Esto se puede explicar de la siguiente manera: Al paso del tiempo las
obligaciones de la compania crecen, ya que al aumentar la edad del
asegurado la probabilidad de muerte es mayor en la tabla de
mortalidad, mientras tanto las obligaciones del asegurado serdn
menores, ya que las primas que le quedan por pagar serdn menos, por
lo que al paso del fiempo se cumple la siguiente desigualdad:

PN)(+m < M)(+m

Por lo que la diferencia debe ser “provisionada”, de tal forma que el
valor presente de las primas futuras mas ésta provisidn siga siendo igual
al valor presente de las obligaciones futuras, a ésta provision es a la que
se le conoce como Reserva y la denotamos con la letra V, por lo que
llegamos a la siguiente igualdad:

PNx + V = My

De la igualdad anterior podemos obtener el valor de V: V= My - PNy
Por lo que podemos decir que la reserva es igual al exceso de las
obligaciones de la compania que tendrd en el futuro de las primas
netas que cobrara en el futuro, por lo que nos podemos dar cuenta que

la reserva depende de los pagos de primas.

La forma de calcular la Reserva de Prima Neta Nivelada se puede
calcular por diferentes métodos los cuales son:
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v Método Prospectivo
v’ Método Retrospectivo
v Método de Fackler de Acumulacidn de Reservas

A confinuacion presentaremos cada uno de éstos métodos.
3.1.1. Método Prospectivo
Este método bdsicamente se trata de calcular la reserva en base a
las obligaciones futuras, tanto de la compania como del asegurado,
por lo que se parte de la siguiente igualdad:

PNx:Mx

Dividiendo todo entfre Dx tenemos:

Por lo que como se menciono con anterioridad, la reserva
calculada para edad x es igual a:
vV, =A, -PQ,

Como se vio con anterioridad la reserva al inicio del seguro es igual a
cero, ya que ahi se cumple la igualdad P('jX =A,. pero conforme
transcurre el tiempo la igualdad se pierde, por lo que la reserva en el
ano t, donde t es el ano del seguro, se calcula mediante la siguiente
formula:

.o

’rvx = Ax+’r -Pa

X+t
Por lo tanto la Reserva quedaria expresada de la siguiente manera:

Ordinario de Vida:

.o

’rvx = Ax+’r -Pa

X+t
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Temporal a n anos:

V_=A PG

x| x+tn—| - x+tn-]

Dotal puro a n anos:

f x:E\:A

x+f:rﬂ _POXH‘;nfT\

Dotal mixto a n anos:

tVer] = Axstnt] ~Pxarn

3.1.2. Método Retrospectivo

Este método, a diferencia del anterior, considera los sucesos
ocurridos, esto quiere decir que lo que toma en cuenta son las
primas que han pagado los asegurados, asi como los siniestros que
ha pagado la compania aseguradora, por lo que la reserva se
calcula como la diferencia entre los pagos realizados por los
asegurados menos los pagos readlizados por la  compania
aseguradora.

En seguida construiremos la Reserva a partir de éste método.
Los pagos que han hecho los asegurados serian:
IxPx , Ix+1Px, Ix+2Px, ..., Ix+t1Px enelano 1, 2, 3, ..t-1 respectivamente,

a estos pagos hay que llevarlos al ano 1, por lo que hay que
aplicarles intereses y quedarian de la siguiente manera:

PASEG, =1 P (1+1) +1 P (1+1)" +1 P (1+0) 7 +1 P (1+i) +...+1 P (1+i)

Donde:
PASEG: = Pagos de los Asegurados al ano t

Estos son los pagos de primas que ha recibido la compania
aseguradora al ano 1, ahora necesitamos conocer |os pagos que ha
hecho la aseguradora por concepto de reclamaciones a los
asegurados al ano 1, y estos son:
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dx, dx+1, dx+2,..., dx+t-1 en el ano 1, 2, 3,...t-1 respectivamente, a estos
pagos hay que llevarlos al ano t, por lo que hay que aplicarles
intereses y quedarian de la siguiente manera:

Pagos de la Cia. Aseguradora al ano t = dy(1+i)FT +  dyr(1+i)F2 +
Ox+2(1+i)3 + ...+ Ayt

Como indicamos que la reserva corresponde a la diferencia de los
pagos hechos por el asegurado menos los pagos hechos por la
compania aseguradora, la reserva al ano t de los asegurados que se
encuentren con vida seria la siguiente:

|x+T T\/)(z[l)(l:)x(]"'i)Jf + |x+]Px(]+i)T_] +...+ |x+’r-'|Px(]+i)] - [dx(]"'i)T_] + dx+](]+i)T_2
+...+ dyat]

Ahora como sabemos que V=(1+i)n, podemos simplificar la
expresion de la siguiente manera:

|x+T TVx = [l)(l:)x\/_Jf + |x+'|PxV_T+] + ...+ |x+f-]PxV_]] - [de‘T” + dx+]v_T+2 + ...+
Ox+t-1]

Ahora multiplicamos la ecuacion por Vx+:

|)<+T\/X+T TVx: [lexVX+ |)<+]P)(\/X+.| + ...+ |x+T-]PxVX+T']] - [dx\/X.'-.| + dx+]\/x+2 +...+
Oyt VXH]

Haciendo uso de los valores conmutados tenemos:
Dx+f fo=Px[ Dx+ Dx+] +...+ Dx-f-]] - [Cx+ Cx+] + ...t Cx-f-]]
=Py [Nx‘ Nx+T] - [Mx - MX+T]

V = Px [Nx - Nx+t]_ [Mx - Mx+’r]
TV x
D><+T

Esta expresidon es usada para cualquier plan (Ordinario de Vida,
Temporal, Dotal Mixto) ya que aqui no depende del plazo del
seguro, sino de los sucesos transcurridos en t anos.
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3.1.3. Método de Fackler

Este método también es conocido como Método de acumulacion
de Reservas, ya que para calcular la reserva terminal de cualquier
ano se basa en la reserva terminal del ano anterior, entendiéndose
como reserva terminal la reserva al final del ano, de tal forma que al
inicio de cada ano la compania aseguradora cuenta con la reserva
terminal del ano anterior y la prima neta, la suma de éstas dos nos
da lo que conocemos como la reserva inicial, por lo tanto la reserva
inicial con la que cuenta la compania en el ano t es:

x+t-1( +-1Vx + P)

Esta reserva inicial se debe invertir a la tasa de interés técnico un
ano, de modo que al final del ano tendremos:

x+t-1( +-1Vx + P) (1+i)

Con esto no podemos decir que ya tenemos la reserva terminal, ya
que la compania tiene obligaciones o reclamaciones que se
generaron durante el ano, que suponemos se pagan al final del ano,
por lo que se le deberdn restar éste concepto y ya que obtenemos
esto hay que dividirlo enfre el numero de asegurados que se
encuentren vivos al final del ano, para obtener la reserva terminal
para cada asegurado, de modo que podemos decir que la reserva
terminal se expresa de la siguiente manera:

x+t-1

vV, = |x+f—1(T—IV + P)X (] + i)_ d

g I

X+t

Si ahora dividimos tanto el numerador como el denominador entre
Ix++-1, la reserva quedaria expresada de la siguiente forma:

(HV + P)X (] + i)_ Ayt

V-
T p><+T

X

Y si ahora para dejar expresada la formula con valores conmutados
multiplicamos el numerador y denominador por Vx* tenemos que:

(V+P)xD C

V. = x+t=1 T x4t
; =

§ D

X+t
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3.2.Reserva para polizas que ya no pagan prima

Cuando existen planes en los que el plazo de pago de primas €s menor
que el plazo del seguro, por ejemplo un Vida Pagos Limitados, hay un
periodo a partir del cual el asegurado ya no paga prima, sin embargo
sigue cubierto por el seguro, por lo que vamos a presentar cOmo se
calcula la reserva para éste tipo de seguros.

La forma de calcular la reserva sabemos que es basada en la igualdad
que se menciono con anterioridad:

Vx:Ax‘de

Pero como ya mencionamos en éste tipo de pdlizas ya no existen pagos
de primas, por lo que el término P&y es igual a cero, por lo que el
cdlculo de la reserva cuando ya no se paga prima se reduce a lo
siguiente:

Vx=Ax
3.3.Reserva para temporales a un ano

En el caso de los seguros temporales a un ano, la reserva se calcula en
base a la circular S-10.1.2 mencionada en el capitulo Il en donde se
establece que la institucion debe realizar la valuacion en base al
método de suficiencia registrado ante la Comision Nacional de Seguros
y Fianzas, el cual debe consistir en un modelo de proyeccién de pagos
futuros, basado en las reclamaciones y beneficios que se deriven de las
podlizas en vigor de la cartera de la instituciéon, y una vez determinado el
valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de pago de
reclamaciones y beneficios derivados de las pdlizas en vigor conforme
al método de valuacién registrado vy, en su caso, descontado el valor
esperado de los ingresos futuros por concepto de primas netas, se
deberd comparar dicho valor con la prima de riesgo no devengada de
las pdlizas en vigor, con el objeto de obtener el factor de suficiencia
que se aplicard para el cdlculo de la reserva de riesgos en curso en
cada uno de los tipos de seguros que opere la institucion o sociedad
mutualista de seguros.

Posteriormente la reserva de riesgos en curso, serd la que se obtenga de
multiplicar la prima de riesgo no devengada de las pdlizas en vigor, por
el factor de suficiencia correspondiente. En ningin caso el factor de
suficiencia que se aplique para estos efectos podrd ser inferior a uno.
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Adicionalmente, se deberd sumar a la reserva de riesgos en curso la
parte no devengada de gastos de administracion, las cuales se
deberdn calcular como la parte no devengada correspondiente a la
porcion de prima de tarifa anual de cada una de las pdlizas en vigor all
momento de la valuacion.

AqQui se menciona la parte de la prima no devengada, esto se refiere a
la parte de prima calculada en proporcion a la proyeccion de tiempo
que falta por transcurrir desde la fecha de valuaciéon hasta la fecha de
término de vigencia de la pdliza.

Silo queremos ver en férmula quedaria de la siguiente forma:

Factor de PrimaNetaDevengada = FFIN=FVAL
FFIN —FINI
Donde: FFIN= Fecha de fin de vigencia de la pdliza

FVAL= Fecha de Valuacion
FINI= Fecha de inicio de la pdliza

4. METODOS DE RESERVA MODIFICADA

Como vimos anteriormente la reserva se construye a partir de los ingresos
de la compania, por lo que la reserva es un gasto, sin embargo la
compania ademds de la reserva tiene otfros gastos, como son los Gastos
de Adquisicion y los Gastos de Administracion.

a) Gastos de Adquisicion

Son aquellos gastos que la compania realiza al adquirir nuevos clientes o
asegurados, por lo que estos gastos se generan en los primeros anos de la
podliza, ejemplos de estos gastos son: exdmenes médicos, inspeccidon del
riesgo, pago de comisiones, son los mds importantes.

b) Gastos de Administraciéon

Son aquellos gastos que la compania realiza durante la administracion de
la pdliza, como son emisidn de comunicados, recibos para los asegurados,
expedicion de cheques para pago de suma asegurada o dividendos,
entre otros.
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Como podemos observar en los primeros anos debido a los altos costos de
adquisicion, que resultan superiores al recargo nivelado cobrado en la
prima, se generan pérdidas en los primeros ano, por lo que es necesario
compensar una parte o el total de dichas pérdidas, por tal mofivo se
crearon los “Métodos Modificados de Reserva’.

Los Métodos Modificados de Reserva en general permiten constituir menos
reserva mediante el uso de una prima neta menor, en un periodo inicial y
ofra mayor en los anos subsecuentes, sin embargo, siempre se debe
mantener la igualdad entre el valor presente de las primas netas
modificadas y el valor presente de las primas netas niveladas, sin embargo
debemos aclarar que las primas netas modificadas solamente son usadas
en el cdlculo de la reserva.

Ofra forma de explicar esto es que la cantidad que se permite a la
compania para financiar el costo de adquisicion del primer ano,
corresponde al excedente que se genera entre la prima nivelada y el
costo estimado de siniestralidad del periodo. Dicha cantidad deberd ser
reintfegrada, por la empresa, en un plazo no mayor al periodo de pago de
primas, incorporando el pardmetro de amortizacidn a las reservas
subsecuentes, metodologia que da como resultado el sistema conocido
como “Método Modificado de Reservas”. Existen diferentes métodos
actuariales que permiten determinar las reservas modificadas. (lllinois, New
Jersey, De los Comisionados, y el método Zillmer, entre otros)

El Método Modificado de Reserva utilizado en México, hasta 2004, era el
denominado “Ano Temporal Preliminar”, en sus variantes de “Modificado”
y “Completo”

4.1. Ano Temporal Preliminar Completo (ATPC)

El método ATPC, para efectos de determinar el “préstamo” con que se
financiard la pérdida del primer ano, se basa en la comparacion de la
prima nivelada del seguro que se trate, con la prima de un seguro dotal
a 20 anos calculado con la misma suma asegurada.

En caso de que la prima nivelada del plan de que se tfrate, sea menor a
la prima de un seguros dotal a 20 anos con el mismo monto de suma
asegurada, entonces la compania podrd disponer de toda la prima de
ahorro, sin importar el monto de la pérdida.

Por lo que la Prima Neta de ler. Aho seria:
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Si consideramos que P, =AX:1—‘, y que se debe mantener la igualdad

entre las primas netas niveladas y las primas netas modificadas, la prima
neta modificada de renovacion se determina de la siguiente forma:

P] + PR(.jx;m = dei?
P('jx,” P
P, =
d

XZfT]‘

Si ahora tomamos P; y Pr como las primas netas de le. ano vy
renovacion calculadas con el método de Ano Temporal Preliminar
Completo y considerando que el seguro es a “n” anos y pagadero a
“m” anos, tenemos lo siguiente:

Nx+l _Nx+m

x+]:ﬂ
PR - O Tm=10 x4 n-T

x+1:m

Por lo tanto podemos decir que la prima neta de renovacion es
equivalente a la prima neta nivelada calculada por un plazo menor por
un ano y a una edad un ano mds grande, y asi la prima neta de primer
ano es utilizada para pagar las reclamaciones por muerte que se
originen en ese ano y el sobrante serd para pagar gastos; por lo que la
reserva de primer ano es cero y se quedaria expresada de la siguiente
manera:
m]VAlP -0

xb]
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En los anos siguientes la reserva puede ser calculada con la prima de
renovacion, es decir con la prima neta nivelada a una edad un ano
mayor y por un plazo menor por un ano, por lo que la reserva de
renovacion para un plan basado en el método del Anho Temporal
Preliminar Completo puede expresarse de la siguiente manera:

my 7ATP __m-1
ALY

xb] T =1 x4 1b-]
4.2. Aho Temporal Preliminar Modificado (ATPM)

En el método del Ano temporal preliminar Completo, la prima neta de
primer ano se calcula como la prima Unica de un temporal a un ano, sin
importar el plan del que se trate, sin embargo la prima neta nivelada
sabemos que no es la misma para cualquier plan, ya que depende del
plan, plazo de cobertura y del periodo de pago de primas que se
considere para su cdlculo, en seguida se muestra una grafica donde
podemos apreciar las primas netas niveladas para un Plan Temporal a
20 anos, un Ordinario de Vida y un Dotal a 20 anos.

Primas Netas Niveladas

40

30 _ - o

20 L mT20

10 4 | aov
0 i_ 0O D20

T T T T T Bl

Prima Neta

33 34 35 36 37 38
Edades

Como podemos observar en la grafica, comparando las primas netas
niveladas con la prima Unica de un temporal a 1 ano, podemos
apreciar que bajo el Método de Ano Temporal Preliminar Completo la
prima neta de primer ano provee un mayor margen para absorber los
gastos en el plan Dotal a 20 anos, y éste margen es adicional al incluido
en la prima que se le cobra al asegurado, por lo que en algunos planes
O incluso en ciertas edades, cuyas primas son muy altas el margen
adicional puede ser innecesario, por esta razén se creo el método de
“Ano Temporal Preliminar Modificado con Dotal 20" , para no reducir la
prima de primer ano a limites innecesarios, el cual modifica las primas
en caso de que la prima neta nivelada del plan en cuestion, a una
edad dada, sea mayor a la prima neta de un Dotal a 20 anos en la
misma edad, y en caso contrario se modificaria la prima neta de primer
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ano con el método de “Ano Temporal Preliminar Completo”,
reduciendo esto a formulas quedaria de la siguiente manera:

Seaq:
Px= Prima Neta Nivelada del plan en cuestion
PxP20=Prima Neta Nivelada de un Dotal 20

Entonces:
Si Px< P20 se aplica el método de “Ano Temporal Preliminar
Completo”
Si P> PxP20  se aplica el método de “Ano Temporal Preliminar
Modificado con D 20"

Este método asume que si la prima neta nivelada del plan en cuestion
es mayor que la del Dotal a 20 anos, entonces se considera que no es
necesaria la provision que se haria al modificar las primas con el
método “Ano Temporal Preliminar Completo™, por lo que la provision de
primer ano se limitaria a que sea cuando mds igual a la diferencia
entre, la prima neta nivelada del Dotal a 20 anos y la prima de primer
ano del método “Ano Temporal Preliminar Completo”, lo que quedaria
resumido en férmulas de la siguiente manera:

P —P =P _A _

x:
Despejando la Prima de primer ano tenemos:

P‘ = PX - (P>I<:)2O _AX:T\)

p=p, | poo_Cx
1 X X D

X

Ahora para obtener la prima neta de renovacidén consideramos que se
debe mantener la igualdad entre las primas netas niveladas y las primas
netas modificadas, la prima neta modificada de renovacion se
determina de la siguiente forma:

P +Pex Qi =P x Qg

x:t-1 i
Si sustituimos la prima de prime ano, tenemos:

Px - (PEQO _Ax:ﬂ )+ PR X Ox:fl\ = PX X Ox:?
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Despejando la Prima de renovacion, tenemos:

Px8, P PR -A )

f

P. = -
CIx:tfl\
. Px o+ P2 -A, )
R - .o
Qi
PxCy PP*-A)
Po=—= +—=
CIx:ﬁ[ CIx:ﬁ[
(PXDQO N Axﬂ)
P.=P +—= :
a

Ya teniendo la Prima de ler ano y la prima de renovacion podemos
calcular las reservas en base a éstas primas, que solo nos servirdn para
calcular las reservas.

4.3.Zillmer

El doctor Zillmer supone que, en lugar de ser iguales todas las primas, la
primer es inferior a las restantes en un suma dada, digamos c. Luego, si
es P la prima que habrd de pagarse a partir del segundo ano, la que

corresponde al primero serd entonces P-c, y se tiene, entonces,
tomando como base un seguro ordinario de vida:

A, =P-c+Pa,

Se usa dx , la renta vencida unitaria para la edad x, porque los pagos
de las primas, a partir de la segunda, equivalen a una renta vencida.

A, =P(l+a,)-c=P4&, -c
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y la reserva del primer ano es:
Vi =A, _deH = Px+1dx+l _de+] = (PXH _P)dxﬂ

y como esta reserva no puede ser menor que cero, se ha de tener
como mAximo

Px+1_§zo
P =P,
La prima de Zillmer, que ha de servir para calcular las reservas

cargadas, no puede ser superior a la prima pura que corresponde a la
edad inmediata superior.

Las primas y las reservas de Zillmer se distinguen por la barra horizontal
que llevan en la parte superior.

La carga mdxima, que, en estas condiciones, puede destinarse a
gastos de adquisicién, seria desprende de la ecuacién (1), poniendo
en ella Px+1 en vez de P.

P, =P+

X+l —
X

C= (Px+l _Px )dx

= Px+] _(Pxox _Px+1O><)
Reemplazando las cantidades entre paréntesis por sus valores en
simbolos de conmutacion resulta:

c=P. ,— Mx X&— Mx+] XNX+] —
TN, "D, N, +1" D

X X

X
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es el valor actual, la prima Unica de un seguro temporal a un ano, para
una persona de la edad x.

El valor méximo de c es, entonces:

c=P., ~PL

x:]\

Es decir que, segun este método, la primera prima debe considerarse
como correspondiente a un seguro temporal a un ano, de tal modo
que el excedente entre la prima cobrada y la natural del ano pueda ser
aplicado integramente a cubrir los gastos de adquisicion, gastos que,
por otra parte, no debe exceder de dicho margen. El seguro normal
empieza, asi, un ano mads tarde y, naturaimente, a la edad x+1 y con la
prima correspondiente a esa edad. Inutil es decir que, si el margen
dejado para gastos primeros es insuficiente, lo que ocurre en la
prdactica, la compania ha de adelantar los fondos necesarios, para
reembolsdrselo mas adelante.
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CArituLo i

METODO DE RESERVA DE LA REGULACION MEXICANA
1. Antecedentes

En México, igual que en otros paises del mundo, la reserva de riesgos en
curso (reserva matematica), en el caso de los seguros de vida de largo
plazo, se constituye mediante un sistema denominado “sistema
modificado de reserva”.

Los sistemas modificados de reserva son procedimientos actuariales de
cdlculo de reserva que toman en cuenta la pérdida que tienen las
companias en los primeros anos debido a los altos costos que resultan
superiores al recargo nivelado cobrado en la prima. Tales procedimientos
actuariales permiten compensar una parte o el total de dichas pérdidas
mediante la disposicion de una porcidon o de la totalidad de las primas de
ahorro que forman la reserva matemdtica, misma que se va reponiendo
mediante un “mecanismo de amortizacion” que estd implicito justamente
en denominado sistema modificado de reserva.

El mecanismo consiste en ir reponiendo la parte que se tomd de la reserva,
durante los anos siguientes a aquellos en que se presentaron las pérdidas,
gue es cuando la compania obtiene una utilidad derivada de que los
costos reales son inferiores a los recargos nivelados incluidos en las primas.
La mayor parte de los sistemas modificados de reserva corresponden a
procedimientos actuariales del siglo pasado, cuando muchas formas de
seguro que hoy en dia conocemos no existian, por lo cual presentan
limitaciones frente a estos nuevos tipos de seguro.

Durante muchos anos, en México se aplicd para estos regulatorios el
método denominado “Ano Temporal Preliminar”. En la prdactica de
detectaron inconsistencias y limitaciones en la aplicacion de este método,
por lo que en 2004 fue sustituido por un método creado expresamente
para efectos de la regulacion mexicana.

El nuevo método denominado “Método de Reserva Minima”, propuesto en
la regulacion, supera las diversas limitantes del método "Ano Temporal
Preliminar”. Una primera caracteristica del nuevo método es que es mds
exacto, ya que permite reconocer el valor exacto de la pérdida del primer
ano, lo cual no hace el método “Ano Temporal Prelimitar”. Otra ventaja es
que acota la pérdida del primer ano al valor de la prima de ahorro del
plan, lo cual le da congruencia técnica, ya que de lo contrario la reserva
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puede resultar negativa en los primeros anos y, una tercera caracteristica,
es que su formula resulta aplicable a cualquier tipo de seguro, lo cual es
una ventaja fundamental frente al método ATP que debido a cierta
ambigUedad, no permitia extender su aplicacion a formas medianamente
complejas de seguro que hoy en dia son comunes. Por estas razones se
puede decir que el nuevo método tiene las caracteristicas de ser Exacto,
Congruente y General.

Lo indicado en la regulacion, respecto del método de reserva minima es
sélo para los planes tradicionales, sin embargo existen planes en los que
pudiera no quedar clara la aplicacion de dicho método a menos que se
comprenda el fundamento del mismo y la mecdnica de aplicaciéon. Por lo
anterior, a continuacion se explican los fundamentos y aspectos
avanzados de aplicacion del método, que permitirdn conocer en forma
clara su esencia y aplicacion.

2. RESERVA MINIMA

A continuacion se presenta un andlisis breve de las razones y fundamentos
que dieron origen al cambio del método ATP, por el método de reserva
minima. El cambio se debid fundamentalmente a fres razones:

1. Bl método denominado Ano Temporal Preliminar (ATP), no resulta
aplicable en muchos casos, donde el beneficio o las coberturas, son
distintos a los tradicionales.

2. El método ATP y otros sistemas modificados de reservas no son “exactos”
en el senfido de que el financiamiento no es congruente con la pérdida
del primer ano.

3. Cuando las instituciones no conocen la forma en que se puede aplicar
el ATP, en algunos tipos de seguros, plantean Ia aplicacion del ATP en los
mismos términos que aparece en la literatura, conduciendo a errores, ya
gue en ésos términos soélo es aplicable en los seguros tradicionales de
muerte y en dotales fipicos. Sin embargo, no estd documentado en la
literatura la forma en cémo aplica dicho método en el caso de ciertos
tipos de seguros no tradicionales, lo que crea confusion.

Las instituciones de seguros en México delben constituir la reserva de riesgos
en curso de los seguros de vida bajo los procedimientos que marca la
regulacion de seguros. El cdlculo de la reserva de riesgos en curso se hace
dando aplicacion a los métodos de valuacion de reserva registrados por
las propias companias de seguros a los cuales se les conoce como
“Métodos de Suficiencia”, denominacién que proviene de que dichos
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métodos tienen como objeto calcular la reserva como el monto suficiente
para el cumplimiento de las obligaciones futuras de la compania tomando
en cuenta sus propios patrones de siniestralidad.

Especificamente, en el caso de seguros de largo plazo, la regulacion
establece que debe calcularse un nivel minimo de reserva (Reserva
Minima), lo que significa que aun bajo la aplicacion de los métodos de
suficiencia, el nivel que debe tener la reserva de riesgos en curso de los
seguros de vida de largo plazo, no puede ser inferior al monto que resulte
al calcular la “Reserva Minima™.

Conforme a lo explicado, con independencia de la aplicacion de los
meétodos de suficiencia, debe aplicarse el método SIMAX para calcular el
nivel minimo de la reserva matemdatica de planes de seguros de vida de
largo plazo a prima nivelada.

2.1 La Pérdida del Primer Aho

Conforme a lo indicado en la regulacion, para aplicar el método SIMAX es
necesario calcular primero la pérdida del primer ano, la cual es la
diferencia entre el costo de adquisicion que estima pagar la compania, en
el primer ano de vigencia del plan de que se frate (CAquT) y la porcion

de prima de tarifa (a) del primer ano, correspondiente al recargo por
concepto de gastos de adquisicion. Esto es:

PE, = CAdq,, — PT xa

donde: PE, representa la pérdida del primer ano y PT es la prima de tarifa
correspondiente al primer ano.

La expresion dada en la regulacion es la diferencia entre el costo de
adquisicidon no nivelado (esperado) y el costo nivelado (recargo de prima).
Para hacer este cdlculo es necesario que la compania defina, a priori, el
costo de adquisicion que espera tener en el primer ano y el gasto nivelado.
Normalmente el costo de adquisicidon real, asi como el nivelado, se
encuentran definidos en términos de un porcentaje de la prima de tarifa,
sin embargo, puede darse el caso en que sean simplemente cantidades
absolutas no definidas en términos de la prima de tarifa. En tales casos, la
pérdida del primer ano serd la diferencia entre la cantidad que represente

el gasto del primer ano (costo esperado Cespemdo) y la que represente el

costo nivelado (C ). En estos casos la pérdida del primer ano puede

nivelado
ser expresodo comao:
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PE, =C

esperado - Cnivelado

Si el método de cdlculo de la tarifa de la compania es mediante recargos
fijos a la prima de riesgos, el costo nivelado se calcula como:

C:nivelqdo =axPT
PT— "R
l—a-p-u

donde PT es la prima de tarifa anual del ano 1 de vigencia del plan,
arepresenta el recargo para costos de adquisicion, B es el recargo para

gastos de administraciony u s el margen de utilidad.

Ejemplo: En la siguiente tabla se muestran los valores correspondientes a un
seguro temporal a 25 anos con plazo de pago de primas de 25 anos,
calculado con una tasa de interés técnico del 5% y con la tabla de
mortalidad Experiencia Mexicana 82-89 Modificada para una persona de
edad 35.

t | CAnivelado | CAreal P. nivelada | P. natural P. ahorro Pérdida
1 1.12 6.32 4.98 2.38 2.60 5.20
2 1.12 3.03 4.98 2.52 2.45 1.91
3 1.12 1.92 4.98 2.68 2.30 0.80
4 1.12 0.44 4.98 2.84 2.14 -0.68
5 1.12 0.44 4.98 3.02 1.96 -0.68
6 1.12 0.44 4.98 3.22 1.76 -0.68
7 1.12 0.44 4.98 3.43 1.55 -0.68
8 1.12 0.44 4.98 3.66 1.32 -0.68
4 1.12 0.44 4.98 3.91 1.06 -0.68
10 1.12 0.44 4.98 4.19 0.79 -0.68
11 1.12 0.44 4.98 4.50 0.48 -0.68
12 1.12 0.44 4.98 4.83 0.15 -0.68
13 1.12 0.44 4.98 5.19 -0.21 -0.68
14 1.12 0.44 4.98 5.58 -0.60 -0.68
15 1.12 0.44 4.98 6.01 -1.03 -0.68
16 1.12 0.44 4.98 6.48 -1.50 -0.68
17 1.12 0.44 4.98 6.98 -2.00 -0.68
18 1.12 0.44 4.98 7.53 -2.56 -0.68
19 1.12 0.44 4.98 8.14 -3.17 -0.68
20 1.12 0.44 4.98 8.80 -3.82 -0.68
21 1.12 0.44 4.98 9.52 -4.55 -0.68
22 1.12 0.44 4.98 10.30 -5.33 -0.68
23 1.12 0.44 4.98 11.16 -6.18 -0.68
24 1.12 0.44 4.98 12.09 -7.11 -0.68
25 1.12 0.44 4.98 13.10 -8.13 -0.68
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Lo mds correcto en la aplicacion del método seria que el costo esperado
corresponda al costo real, al momento en que se suscribe el contrato, de
lo contrario la pérdida del primer ano no seria exacta. Aplicar el gasto real
permitird calcular la pérdida real del primer ano, sin embargo es
operativamente complejo ya que se requiere que |os sistemas computen el
costo de adquisicion real en cada pdliza suscrita, considerando que
muchas veces las companias tienen politicas de comisiones variables de
una pdliza a otra, por diversas causas. Por lo anterior en sustitucidon al costo
real, se puede aplicar el método mediante costo esperado del primer ano,
el cual debe aproximarse, en promedio, a los gastos reales de la
compania, es decir:

C

~ “redl
Cesperodo ~ n

n
Creol ~ Z Creol,i
i=i

donde Creoli es el gasto real realizado en cada pdliza i, y es el nUmero de
podlizas suscritas.

2.2 La Pérdida Amortizable

Para resarcir la pérdida del primer ano, en cada pdliza, la compania sélo
cuenta con la prima de ahorro de dicha pdliza, de manera que si la
pérdida de primer ano es superior a la prima de ahorro del primer ano, la
compania sélo podrd financiar la pérdida con el monto de la prima de
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ahorro. Por ello surge el concepto de pérdida amortizable, la cual
corresponde al monto que la compania deberd amortizar, tomando en
cuenta que tiene como limite la prima de ahorro.

Para calcular la pérdida amortizable la regulacion establece lo siguiente:

i) “Se calculard la prima de ahorro del primer ano (PAH,) como la
diferencia enfre la prima neta nivelada (PN,) y la prima natural (el
costo esperado de siniestralidad del primer ano). Esto es:

Donde:
CS,: es el valor presente del costo esperado de

siniestralidad del primer ano.

El valor presente del costo esperado de siniestralidad del primer ano
para el caso particular de seguros de muerte es:

CS; = SAx %
1+1i

i) Una vez determinada la pérdida esperada del primer ano vy la
prima de ahorro, se deberd determinar la pérdida amortizable (PA)
como la pérdida esperada, siempre que no resulte superior a la
prima de ahorro, es decir:”

PA, = Min(PE, PAH,)

Como se puede observar, es necesario calcular la prima de ahorro del
primer ano, como la diferencia entre la prima de riesgo del primer ano y la
prima natural del primer ano. Con frecuencia, se conocerd la forma de
cdlculo de la prima natural del primer ano, sin embargo pueden surgir
complicaciones en el caso de ciertos tipos de seguros.

En tales casos resulta de mucha ayuda hacer uso de la definicidon de prima
natural ya que dicha definicidon da la pauta a la solucidon. La prima natural
del primer ano en cualquier seguro se define como el valor presente de la
siniestralidad esperada del primer ano, y la siniestralidad esperada del
primer ano serd la probabilidad de que se pague el beneficio previsto,
multiplicada por el monto de dicho beneficio, es decir,
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Donde Pr] (s) es la probabilidad de que se pague el beneficio en el ano 1y
b] es el monto del beneficio que se habrd de pagar en el ano 1.

Supongamos, por ejemplo, que se trata de un seguro que consiste en
pagar a la persona x una renta vitalicia (mientras esté con vida), si se
produce el fallecimiento de la persona vy.

Suponiendo que los fallecimientos se producen al final del ano y que la
renta que se habrd de pagar es anficipada, entonces la prima natural
para este seguro sera:

PNA =vxq, xp, x8,,
Notese que

Pr](s) = qy XPy
b=3,.

De esta manera queda ejemplificada la forma en que debe calcularse la
prima natural que permitird calcular la prima de ahorro del primer ano, y
en consecuencia, la pérdida amortizable, en casos de seguros no son
tradicionales.

2.3 La Anualidad de Amortizacion

La denominada “anuadlidad de amortizacion” se refiere al proceso
mediante el cual la compania ird reponiendo gradualmente el “préstamo”
qgue tomo de la prima de ahorro para financiar la pérdida de primer ano,
producida por los gastos de adquisicidon. Es necesario explicar la naturaleza
del proceso para encontrar la forma en que se puede aplicar tal
metodologia en el caso de seguros que por su naturaleza impliquen que €l
meétodo deba ser modificado.

El proceso de amortizacion en esencia fiene como objeto que mediante el
periodo de pago de primas, se reponga el monto tomado de la prima de
ahorro, denominado “pérdida amortizable”. Existen diversas formas en que
actuarialmente puede reponerse a la reserva matemdtica la pérdida
amortizable. Lo que variard en todos los caso es la velocidad con que se
hace tal reposicidon. No existen elementos que permitan afirmar que sélo
existe un Unico proceso que sea el correcto o el mds preciso de todos. La
reposicion del saldo podria hacerse, por ejemplo, de manera lineadl,
reinfegrando una cantidad constante a cada ano, equivalente a dividir la
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pérdida amortizable entre el nUmero de anos en que se debe reponer la
pérdida; en este caso, la anualidad de amortizacién seria:

AM;[n-1]=PA,
De manera que

_PA

AM,
n—1

El factor de amortizacion seria:

Fc1c:’rorT=n_]?r vV t<n-1

Tal vez esta sea la forma mas simple o primitiva de un sistema modificado
de reserva. Aunque no tiene las caracteristicas complejas que
ortodoxamente se utilizan en los procedimientos actuariales, el método
funciona correctamente, ya que al final del plazo de pago de primas el
factor tiende a cero, lo que significa que la pérdida del primer ano quedd
amortizada al 100% y la reserva ha vuelto a su nivel natural.

El método de amortizacion creado para efectos regulatorios utiliza un
factor de amortizacion que toma en cuenta el valor presente actuarial de

las obligaciones futuras al momento T(dx+f~ﬂ)' en relacién a el valor

presente actuarial de Ias obligaciones al inicio del plazo de amortizacion
(dx+1:ﬂ)- Lo anterior se produce considerando que al principio del plazo

de amortizacion, el valor presente actuarial de obligaciones futuras por
concepto de las contribuciones anuales que debe hacer la compania de
seguros para reponer la parte de la reserva matemdatica de que dispuso
para financiar la pérdida, es equivalente a la pérdida amortizable, por lo
que:

Rxvxp,& =PA,

x+1:m‘

De donde se despeja la porcidon anual de amortizacion que es:

(1+1)xPA,

Px % Ox+lzm‘

R =
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A medida que franscurre el tiempo, el plazo para reponer la pérdida
disminuird, de manera que en el ano t el valor presente actuarial de las
aportaciones pendientes de amortizar ( MAF,) sera de:

MAF, =Rx &

x+t:m‘

Si esto lo comparamos con el saldo inicial de la pérdida amortizable,
entonces tenemos el porcentaje que hasta ese momento rqueda
pendiente de amortizar, es decir

Rxgxn:m\ a

Porcentqje; = - =
x d

x+f:m‘

x+1:m‘ a x+1:m‘

Considerando que el valor de la pérdida amortizable al inicio de vigencia
del seguro, estimada en términos actuariales fue de:

PA,

Entonces el porcentaje de pérdida amortizable que estd pendiente al
momento ¢ serd de:

AMf _ {(]-H)PA]:| dxﬁzﬂ

Oy a

x+tm-1

El método establecido en la regulacién indica que la reserva minima
modificada, durante el plazo de amortizaciéon serd de:

thMlN =tVx = AM;

Las aportaciones anuales se estiman en forma similar a una prima nivelada,
es decir, dividiendo el monto total de la obligacién entre una anualidad
contfingente, lo que implica aportaciones constantes.

De esta forma queda explicada la esencia del método de amortizacién
del sistema modificado de reserva propuesto por la regulacidn mexicana.
Una vez explicada su esencia, es relativamente facil aplicarlo a esquemas
de seguros mds complejos.

Para ello es necesario hacer las siguientes puntualizaciones:

a. El factor de amortizacidon se deducird a partir de estimar el valor
presente actuarial de las aportaciones anuales futuras (R).
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b. El valor presente actuarial de las aportaciones anuales futuras debe
estimarse en funcion del valor presente de las aportaciones y de las
probabilidades anuales de que dichas aportaciones lleguen a darse por
permanecer vigente el seguro.

c. Mientras no se diga otra cosa, el monto de las aportaciones anuales, por
su propia construcciont deben suponerse de monto constante en el
tiempo. Sin embargo, dado que la reserva minima tiene el cardcter de
cota inferior para la reserva de riesgos en curso, se pueden proponer
modificaciones en, al menos, dos sentidos: amortizacion mediante
aportaciones no homogéneas, o bien, reduccidon del periodo de
amortizacion. En ambos casos, se prestard atencion a que la propuesta de
modificacién no derive en una reserva inferior a la que resulte del proceso
de amortizacion constante.

d. Las probabilidades anuales futuras se calculan en funcién de la
probabilidad de que la condicidon de pago de primas siga vigente y, por
tanto, se paguen las primas.

3. RESERVA PARA GASTOS

Adicionalmente a esto en el articulo 47 fracciéon Il de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, se menciona que se
deberd constituir una reserva por los gastos de administracion que se
deriven por el manejo de la cartera.

Para los seguros de vida con temporalidad superior a un ano, donde el
nUmero de anos que se pagard la prima sea menor al nUmero de anos que
estard vigente el plan, se deberd calcular una provision de gastos de
administracion para ejercicios futuros. En tales casos, la citada provision
RG para gastos por devengar en anos futuros, en un determinado ano de
vigencia t de la pdliza deberd estimarse como la diferencia entre el valor
estimado de los gastos anuales futuros, menos el valor presente actuarial
de los ingresos futuros correspondientes a la porcidon de primas de tarifa
destinada a los citados gastos de administracion. El monto que tendrd que
reservarse, en su caso, para cada ano t, deberd determinarse mediante el
siguiente procedimiento actuarial:

Cada instituciéon o sociedad mutualista de seguros, tiene establecido que
parte o porcidén de la prima de tarifa anual, corresponde a los gastos de

administracion GAM.,
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El valor presente actuarial de los gastos que se efectian durante el periodo
de vigencia del seguro debe ser equivalente al valor presente actuarial de
los gastos de administracion, incluidos en la prima, que se cobran durante
el periodo de pago de primas, es decir:

m-1 "
> VIGAIT o,

—

Donde:

P = Probabilidad de supervivencia del asegurado

i=tasa de interés
m= plazo de pago de primas
n=plazo del seguro

En caso de que la institucion o sociedad mutualista de seguros no tenga
definido un escenario especifico de gastos de administracion que realizard
anualmente, se deberd determinar el gasto de administracion anual
equivalente, como:

m-1

VIxGAMx p,

t=0
GA) =

3

Vt’rpx

T
o

Y la provision de gastos de administracion futuros correspondiente al final
del ano de vigencia t, para un asegurado de edad x, como:

RG,.. + GAT -GAT Ji+i) v t<m
Px+T—l .
RG, =
(RGH—GApri) Y m<t<n
Px+’r—l

4. ReESERVA DE RIESGOS EN CURSO SUFICIENTE

La reserva de riesgos en curso suficiente debe corresponder al valor
esperado de las obligaciones futuras de la institucién o sociedad mutualista
por concepto de pago de beneficios y reclamaciones, que se deriven de
su cartera de pdlizas en vigor durante el tiempo que falta por transcurrir,
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desde el momento en que se realiza la valuacién hasta el vencimiento de
cada uno de los contratos de seguro, descontando el valor esperado de
los ingresos futuros por concepto de primas netas. Las primas netas se
obtfienen de deducir a la prima de tarifa los recargos para costos de
adquisiciéon, gastos de administracion y mdargenes de utilidad.

El valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de
reclamaciones, debe ser congruente cuantitativamente con los patrones
de pagos de la institucion o sociedad mutualista de seguros observados en
sU experiencia propia durante un periodo que, a juicio del actuario
responsable de la valuacién, refleje de manera apropiada el
comportamiento de pago de beneficios y reclamaciones de la cartera.

El valor esperado de las obligaciones futuras de la institucidon o sociedad
mutualista de seguros por concepto de reclamaciones, deberd basarse en
la proyeccion de las pdlizas en vigor de la cartera al momento de la
valuacién, considerando para tales efectos Unicamente las salidas por
siniestros y el vencimiento de la vigencia de los contratos de seguro.

Se podrdn utilizar los patrones de frecuencia y severidad del mercado
cuando a juicio del actuario responsable de la valuacion, la experiencia
de la institucion o sociedad mutualista de seguros no sea cuantitativa o
cudlitativamente suficiente para permitir la aplicacion de los métodos
estadisticos con un grado razonable de confiabilidad y la obtencidn de
resultados congruentes con sus patrones de pago de beneficios vy
reclamaciones.

Como parte del método de valuaciéon se deberd determinar la suficiencia
de la prima de riesgo con base en las reclamaciones ocurridas en un
determinado periodo y la prima de riesgo devengada de las pdlizas
emitidas en ese mismo periodo.

Las tasas de interés técnico que, en su caso, se utilicen para la valuaciéon
de la reserva de riesgos en curso, deberdn determinarse basdndose en
criterios prudenciales que permitan que las hipdtesis sobre tasas de interés
adoptadas para el cdlculo tengan un grado razonable de confiabilidad,
considerando las politicas y portafolios de inversion de la instituciéon o
sociedad mutualista, los riesgos asociados al mismo y tomando como
referencia la tasa libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas
macroecondmicas de tasas de rendimiento futuras.

El factor de suficiencia de la reserva de riesgos en curso deberd revisarse y
actualizarse, cuando menos, en forma trimestral, con la experiencia de la
institucion o sociedad mutualista de seguros.
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Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de
valuaciéon actuarial de la reserva de riesgos en curso, se ha hecho con
base en formulas establecidas en la normatividad vigente y que ahora con
el cdlculo de la reserva de riesgos en curso suficiente se pretende infroducir
un cdlculo de reservas que, tomando en cuenta la mencionada
normatividad, se base primordialmente en el conocimiento, experiencia
prdctica y criterio del actuario responsable, apoyado fundamentalmente
en la informaciéon estadistica disponible para cada ramo vy tipo de seguro.

En la actualidad no existe algun documento técnico de cardcter gremial
para tal propdsito, exceptuando la literatura actuarial de cardcter general
y aquellos documentos que han sido elaborados por asociaciones
profesionales extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

La reserva que se constituya deberd ser la mayor de las obtenidas
aplicando diferentes escenarios de tasas de caducidad, y aquella que se
haya obtenido sin considerar los efectos de la misma.

La reserva de riesgos en curso deberd ser por lo menos igual a la cantidad
gue conforme a las condiciones contractuales, la institucion esté obligada
a devolver al asegurado en caso de cancelacion del contrato.

La valuacién de la reserva de riesgos en curso suficiente debe realizarse
mediante un andlisis explicito de los flujos de ingresos y egresos,
considerando dentro de estos Ultimos las obligaciones contraidas por pago
de siniestros, dotales, rentas, dividendos y rescates, asi como los gastos de
adquisicion y administraciéon inherentes a la operacion de seguros, durante
el plazo de vigencia de la pdliza.

La valuacion actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso debe contemplar
hipdtesis de todas las contingencias concretas y de ofros factores
inherentes a la cartera de riesgos en vigor, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. La valuacion de la
Reserva de Riesgos en Curso deberd considerar la probabilidad de
ocurrencia y la severidad de todas las obligaciones contempladas en los
contratos de seguros.

En la medida de lo posible, las hipdtesis sobre eventos futuros deberdn
sustentarse en la experiencia pasada real, juzgando el grado en que dicha
experiencia puede servir de base. Los supuestos deberdn considerar un
margen para desviaciones, que refleje el grado de incertidumbre de las
hipdtesis en cuestion, excluyendo el impacto por riesgos catastréficos y
otras eventualidades atipicas de orden econdmico-financiero.
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Independientemente de los costos operativos y financieros, deberd
considerarse el impacto de la cancelacion prematura por falta de pago.

En la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso, deberdn
utilizarse supuestos sobre tasa de inversion y tasa técnica o de descuento,
basados en criterios prudenciales que consideren las politicas y portafolios
de inversidon de la compania, los riesgos asociados al mismo y tomen como
referencia la tasa de libre de riesgo del mercado, asi como las
expectativas macroecondmicas de tasas de rendimiento futuras y la
inflacion.

La valuacion de la reserva de riesgos en curso debe sustentarse sobre
bases actuariales y en la aplicacion de procedimientos técnicos vy
estadisticos generalmente aceptados en el medio actuarial; sin embargo,
el actuario siempre podrd aplicar su criterio, conocimiento y experiencia
para ajustar o adecuar dichos procedimientos sobre bases razonables.
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CAsoO PrRACTICO

CAPITULO IV

En el presente capitulo se hard un comparativo entre la reserva resultante
de aplicar prima neta nivelada, el Ano Temporal Preliminar y la reserva
minima de acuerdo a la regulacion vigente.

Este comparativo se hard para un plan temporal a 25 anos

1. Hipotesis Demogrdficas y Financieras

Hipotesis Demograficas

Comision Nacional de Seguros y Fianzas 2000(21-98)

Hipotesis Financieras

Tasa de interés técnico: 5%
Tasa de interés para primas: 6%
2. Gastos de Adquisicion
Los Gastos de Adquisicidon son:
Escenario 1
Plazo Pago | ler ano 2do ano 3er ano 4° en
adelante
15 10% 4.8% 3.1% 0.8%
20 o mds 10% 4.8% 3.0% 0.7%
Escenario 2
Plazo Pago | ler ano 2do ano 3er ano 4° en
adelante
15 20% 9.5% 6.2% 1.6%
20 o mds 20% 9.6% 6.1% 1.4%
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Escenario 3
Plazo Pago | Ter ano 2do ano 3er ano 4° en
adelante
15 30% 14.3% 9.3% 2.4%
20 o mds 30% 14.4% 2.1% 2.1%
Escenario 4
Plazo Pago | Ter ano 2do ano 3er ano 4° en
adelante
15 40% 19.1% 12.5% 3.2%
20 0 mds 40% 19.2% 12.2% 2.8%

3. Calculo de la Prima Neta

Prima Neta Nivelada

P - = Mx _Mx+n
x:n| N
X X+m

Donde :
n = plazo de seguro
m = plazo de pago de primas

4. Calculo de la Prima de Tarifa

Las primas se calcularon con la siguiente férmula:

i
SA 1+ —
(i)

Zb1>< GA1+ N
T+i

PT, =

> by x[1-UT, - C,]
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Donde:
bi=1 si =1
bT — bf—l(]_QX+T—2 Xff—])l Si 1. > 2

T+i
GA=Gasto de Administracion por millar de suma asegurada
SA= Suma Asegurada
Ci = Costo de Adquisicion del ano t
i= fasa de interés para inversion
UTi= Utilidad en el ano t
Qi =f x0yey
Ox+-1= Tasa de mortalidad para la edad x+1-1
fi= Factores de selecciéon del ano t

T 1 2 3 4 5 6 o
Ft  50% 70% 85% 95% 100 100%

Cdlculo de la Reserva
5.1 Reserva por el Método Aino Temporal Preliminar

Prima Neta de Primer Ano

Pl=1 ooo{ C 4 mox (0P, ~P,g )}

X

Donde:
Pxﬁ\ :Prima Nivelada delPlan definida en el punto anterior

Px:ﬂ :PrimaNivelada delPlan Dotal 20

Prima de Renovacion

P % dxﬂ ~P1,
PRy = — :
D« e -
Dx+1 x+].m—]\
Donde:

n=plazo de seguro
m = plazo de pago de primas
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Reserva Terminal

V.= [ Vet P ]XDurtr - 1000 x Coi
t D+t
Donde :
P, =Prima de Valuacin
=P, sit=1
=PR, Sit>2yt<m
=0sit>m
n=plazo de seguro
m = plazo de pago de primas

5.2 Reserva por el Método de la Regulacion Mexicana
Pérdida del primer ano

PE, = CAdq ,,~PT, *a

Donde:

PE; representa la pérdida del primer afio, y

PT esla prima de tarifa correspondiente al primer

m
t-1
Z V x Ct x lx+t71
t=1
m

Z VFI x lx+t—1

t=1

a =

Prima de Ahorro

PAH,=PN,-CS,

Donde:

CS, = SA* T
1+
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Pérdida Amortizable

PA, = Min (PE,,PAH,)
Anuadlidad de Amortizaciéon

a,.,
AM[ — (PAI) *Fx * "ertAmft

x+lim—1

Donde:
F. = (1+10)
Dy

Donde ™ indica el plazo de pago de primas del plan de que
se frate.

La reserva minima exacta en el primer ano de vigencia de la
pdliza, se determinard como la parte no devengada de la
prima natural de la cobertura de muerte (el costo de
siniestralidad del primer ano), mdas la diferencia entre la prima
de ahorro y la pérdida amortizable, capitalizada
mensualmente a una tasa de interés técnica I, siempre que
dicha diferencia sea positiva. Es decir:

9 FD 4 (PAH, - PA)(1+i)"
Vmin _ (1+l)
1”7 x -

Py

Donde:
D 365-T
365

Donde: T es el nUmero de dias transcurridos desde el inicio de
vigencia de la pdliza hasta la fecha de valuacién de la
reserva.

La reserva minima terminal a partir del segundo ano de
vigencia de la pdliza, se determinard como la diferencia entre

la reserva terminal de prima nivelada (¥+) y la anualidad de
amortizacion:

thmin =V, -AM, .
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6. RESULTADOS

Concepto Escenario 1 Escenario 2 Escenario 3 Escenario 4
PT1 5.7449 5.9151 6.0946 6.2843
%CANiv (a) 0.0177 0.0355 0.0532 0.0710
CA-nivelado 0.1020 0.2100 0.3245 0.4461
CAreal 0.5745 1.1830 1.8284 2.5137
Pérdida ler ano 0.4725 0.9731 1.5039 2.0676
Financ. ATP 2.6581 2.6581 2.6581 2.6581
Financ. CNSF 0.4725 0.9731 1.5039 2.0676
Método de Reserva
ANo . ARo Minima Minima Minima Minima
poliza Prima Temporal || Escenario | Escenario | Escenario || Escenario
Nivelada Preliminar 1 2 3 4
1 2.80 0.00 2.30 1.77 1.21 0.62
2 5.57 2.84 5.09 4.57 4.03 3.45
3 8.31 5.65 7.84 7.34 6.81 6.24
4 11.01 8.41 10.55 10.06 9.54 8.99
5 13.64 11.11 13.19 12.71 12.21 11.67
6 16.18 13.73 15.74 15.28 14.80 14.28
7 18.62 16.25 18.20 17.75 17.28 16.78
8 20.93 18.65 20.53 20.10 19.64 19.16
9 23.09 20.90 22.70 22.29 21.85 21.39
10 25.07 22.97 24.70 24.30 23.88 23.44
11 26.84 24.84 26.48 26.11 25.71 25.28
12 28.36 26.46 28.02 27.66 27.28 26.88
13 29.60 27.80 29.28 28.94 28.58 28.20
14 30.50 28.82 30.20 29.89 29.55 29.19
15 31.03 29.46 30.75 30.46 30.14 29.81
16 31.13 29.68 30.87 30.60 30.31 30.00
17 30.74 29.42 30.51 30.26 29.99 29.71
18 29.79 28.60 29.58 29.36 29.12 28.87
19 28.21 27.17 28.02 27.83 27.62 27.40
20 2591 25.02 25.75 25.59 25.41 25.22
21 22.81 22.07 22.68 22.54 22.39 22.24
22 18.79 18.22 18.69 18.58 18.47 18.35
23 13.74 13.35 13.67 13.60 13.52 13.44
24 7.53 7.33 7.49 7.45 7.41 7.37
25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Comparativo Reserva Minima v.s. Rva. | Comparativo Reserva Minima v.s. Rva.
Ano PNN ATP
PAliza [Escenario || Escenario || Escenario || Escenario || Escenario [ Escenario || Escenario || Escenario
1 2 3 4 1 2 3 4

1 82.22% 63.39% 43.42% 22.21% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
2 91.28% 82.05% 72.26% 61.86%| 179.12%| 161.00%( 141.78%| 121.38%
3 94.30% 88.26% 81.86% 75.06% | 138.80%| 129.92%| 120.49%( 110.48%
4 95.81% 91.37% 86.66% 81.66% | 12537%( 119.56%| 113.40%| 106.86%
5 96.71% 93.23% 89.53% 85.61%| 118.66%| 114.39%| 109.86%| 105.04%
6 97.31% 94.47% 91.45% 88.24% | 114.64%( 111.29%| 107.73%| 103.96%
7 97.74% 95.35% 92.81% 90.12% | 111.97%| 109.23%| 106.32%| 103.23%
8 98.06% 96.01% 93.83% 91.52%| 110.06%| 107.76%| 10531%| 102.72%
9 98.31% 96.52% 94.62% 92.61%| 108.63%| 106.66%| 104.56%| 102.33%
10 98.51% 96.93% 95.26% 93.48%| 107.53%| 105.80%( 103.97%| 102.03%
11 98.67% 97.26% 95.77% 94.19%| 106.64%| 105.12%( 103.51%| 101.79%
12 98.81% 97.54% 96.20% 94.77%| 105.92%| 104.57%( 103.13%| 101.60%
13 98.92% 97.77% 96.56% 95.27%| 105.32%| 104.10%( 102.81%| 101.44%
14 99.02% 97.97% 96.87% 95.69%| 104.82%| 103.72%| 102.54%| 101.30%
15 99.10% 98.15% 97.13% 96.06%| 104.39%| 103.38%( 102.32%| 101.19%
16 99.17% 98.29% 97.36% 96.38%| 104.02%| 103.10%( 102.12%| 101.09%
17 99.24% 98.43% 97.57% 96.66%| 103.69%| 102.85%( 101.95%| 101.00%
18 99.29% 98.54% 97.75% 96.90%| 103.41%| 102.63%| 101.80%| 100.92%
19 99.34% 98.65% 97.91% 97.12%| 103.16%| 102.44%( 101.67%| 100.85%
20 99.39% 98.74% 98.05% 97.32%| 102.94%| 102.26%| 101.55%| 100.79%
21 99.43% 98.82% 98.18% 97.49% | 102.74%| 102.11%( 101.45%| 100.74%
22 99.46% 98.90% 98.29% 97.65%| 102.56%| 101.97%( 101.35%| 100.69%
23 99.50% 98.96% 98.40% 97.80%| 102.40%| 101.85%( 101.27%| 100.65%
24 99.53% 99.02% 98.49% 97.93%| 102.25%| 101.73%| 101.19%| 100.61%
25| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%] 100.00%
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Reserva

—— Prima Nivelada —#— Ano Temporal Preliminar
Minima Escenario 1 Minima Escenario 2
—=— Minima Escenario 3 —e— Minima Escenario 4
35.00
30.00 -
25.00 -
Costo ler ano 30%
20.00 -
Costo ler ano 40%
15.00 -
10.00 -
5.00 -
OOO Bl T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

1 3 &5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25

Ao Péliza

En el ejercicio se observa que entre mas alto sea el costo de
adquisicion del primer ano, mayor serd la pérdida, por lo que al
calcular la reserva por medio del sistema modificado de reservas
“Ano Temporal Preliminar”, es indistinto el monto de la pérdida vy se
financia mas del 100% de la ésta, lo que nos lleva a reducir la reserva
a limites innecesarios, sin embargo si la reserva se calcula con el
método de reserva minima de la regulacion mexicana, al
considerarse el monto de la pérdida del primer ano, en la prima
nunca se financia mds del 100% de ésta, por lo que es un método
mds exacto con respecto a las obligaciones contraidas por la
institucion.
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CONCLUSIONES

Como pudo mostrarse, los procedimientos de cdlculo de reservas tfienen
marcados los objetivos de dar mayor solidez a las Companias
Aseguradoras para un mejor respaldo de las obligaciones contraidas con
los Asegurados.

La metodologia de reserva minima de la regulacion mexicana es un
método con fundamentos sélidos que tiene marcadas ventajas frente al
método “"Ano Temporal Preliminar”, método empleado antes de las
modificaciones a la regulacidon en el 2004, las cuales fueron mencionadas
en el Capitulo lIl.

La comparacion entre las reservas que resultan aplicando el método Ano
Temporal Preliminar (método de reserva minima que se aplicaba en
México antes de 2004) y la metodologia para el cdlculo de la reserva
matemadtica que se encuentra vigente en la regulacidon mexicana, en 1os
seguros fradicionales de vida individual, demuestran claramente las
ventajas que presenta este Ultimo método frente al Ano Temporal
Preliminar, las cuales son la constitucidon de reservas mds exactas ya que
ahora si se toma en cuenta la pérdida que tiene la institucion durante el
primera ano a consecuencia de la aplicacién de un esquema de
comisiones decrecientes, situacidbn que no se tomaba en cuenta
anteriormente, lo que ocasionaba que muchas veces la prima del primer
ano la cual es empleada para el cdlculo de la reserva del primer ano se
reducia a limites por debajo de lo requerido.

Por lo que los cambios a la legislacion y el apego a la misma conftribuirdn a
tener reservas suficientes que permitirdn hacer frente sin problema a las
posibles reclamaciones, y que a fravés de estos cambios se logre que en
las companias aseguradoras se reconozca la necesidad de contar con
metodologias que permitan estimar con un alto grado de confiabilidad las
reservas.

Los procedimientos actuariales que se presentan constituyen una
herramienta sélida para el actuario, en el cual podrd comprender
adecuadamente los métodos regulatorios para el cdlculo de la reserva.
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(GLOSARIO DE TERMINOS

Se definen los principales conceptos que se utilizan en el desarrollo de éste
trabajo.

Asegurado.- Es la persona fisica o moral a la cual la compaiiia le brinda
proteccién econdmica mediante un plan determinado de Seguro.

Beneficiario.- Es la persona a la cual se le paga la suma asegurada
estipulada en la pdliza del seguro de vida a la muerte del asegurado.

Caducidad.- Es el numero de pdlizas se estima que se cancelen a peticion
del asegurado o por falta de pago, después de ser emitidas

Cancelacion.- Terminacion del contrato debido a una causa distinta de
siniestro o vencimiento.

Contrato de Seguro.- Desde un punto de vista material, es el documento o
poliza suscrito con una entidad de seguros, en el que se establecen las
normas que han de regular la relacién contractual de aseguramiento entre
ambas partes (asegurador y asegurado), especificAndose sus derechos y
obligaciones respectivos.

Desde el punto de vista legal, el contrato de seguro es aquél por el que el
asegurador se obliga, mediante una prima y para el caso de que se
produzca el evento cuyo riesgo es objeto de cobertura, a indemnizar,
dentro de los limites pactados, el dafio producido al asegurado, o a
satisfacer un capital, una renta u otras prestaciones convenidas.

El contrato de seguro se caracteriza por ser, fundamentalmente,
consensual, bilateral, aleatorio, oneroso, de adhesiéon y por estar basado
en la buena fe.

Consensual: Por cuanto se establece por el mero consentimiento de las
partes.

Bilateral: Ya que en él las partes se obligan reciprocamente la una hacia la
otra, es decir intervienen 2 partes, Asegurado y Aseguradora.

Aleatorio: Existe la posibiidad de ocurrencia, pues, mediante el mismo, las
partes contratantes pactan, expresamente, la posibiidad de una
ganancia o se garantizan contra la posibilidad de una pérdida, segun sea
el resultado de un acontecimiento de caracter fortuito.
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Oneroso: Ya que cada una de las partes que contrata obtiene una
prestacion a cambio de otra que ha de realizar.

Adhesién: Porque una de las partes (Aseguradora) establece disposiciones
contractuales a las cuales se adhiere el contratante del seguro.

De buena fe: Porque se confia en ambas partes.

Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Es el monto
esperado a la fecha de la valuacion, de los siniestros del riesgo en
cuestidon, asi como el de otras obligaciones contractuales tales como:
valores garantizados, dotales y rentas; todos los elementos anteriores
deben actualizarse, en su caso, por la inflacion o por los incrementos
previstos en el contrato.

Costos de administracion.- Son los relativos a la suscripcion, emision,
cobranza, administracion, control y cualquier otra funcién necesaria para
el manejo operativo de una cartera de seguros de largo plazo.

Costos de adquisicion.- Son los relacionados con la promocion y venta de
los seguros, que incluyen comisiones a intermediarios, bonos, gastos por
mercadotecnia y publicidad y otros gastos comprendidos dentro de este
rubro.

Costo de Capital.- Se refiere al interés o costo de oportunidad de los
recursos adicionales que no provienen de la prima, que son necesarios
para financiar la operaciéon del seguro.

Costo neto de reaseguro.- Diferencial entre los egresos e ingresos de la
cedente respecto al reaseguro contratado.

Extraprimas.- Son recargos a la prima de alguna cobertura basica o
adicional y se aplican cuando la salud del asegurado es pobre o cuando
por su ocupacion se considera que el riesgo de muerte es mas alto que el
de los asegurados restantes, por ejemplo, los limpiadores de cristales, 10s
agentes judiciales o los corredores de autos de carrera.

Frecuencia.- Medida relativa del numero de siniestros que pueden ocurrir
en un periodo determinado respecto al total de expuestos (probabilidad
de ocurrencia).
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Gastos de Administracion.- Es la cantidad por millar suma asegurada, o el
porcentaje en prima de tarifa o bien una cantidad fija a la cual se le
conoce como recargo fijo, que sirve para pagar sueldos, luz, rentas, etc.,
gue también debe estipularse en la Nota Técnica.

Gastos de Adquisicion.- Son las cantidades abonadas al agente por la
intermediacion en la venta del seguro, bonos y premios; éste porcentaje
esta en funcidon de la prima de tarifa y también se debe establecer en la
nota técnica.

Informacion confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea
conocida, comprobable y veraz, o que sea generada y publicada por una
institucion reconocida a nivel nacional o internacional. Esta definicion
aplica tanto a la informacion que sirva de base para establecer supuestos,
como a la de la cartera cuya reserva se esta valuando.

Informacion homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados
para la valuaciéon de la reserva de riesgos en curso, deben corresponder a
personas o unidades expuestas, en condiciones similares, a riesgos del
mismo tipo.

Informacién suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la
aplicacion de meétodos estadisticos o modelos de credibiidad y que
abarca todos los aspectos relacionados con la valoracion del riesgo en
cuestion, asi como la valuacion de la reserva de riesgos en curso
correspondiente.

Interés asegurable.- Uno de los requisitos fundamentales para que exista un
seguro es que la persona asegurada posea cierto interés real en la materia
gue es el objeto del seguro, lo cual se conoce como la necesidad de que
exista un interés asegurable.

En los seguros de vida el interés asegurable se conoce como la capacidad
financiera de la persona asegurada, la cual dejan de percibir los
beneficiarios al momento del fallecimiento del asegurado.

Interés Técnico.- Es el interés obtenido en un periodo por unidad invertida,
este interés es al cual se invierte la reserva.

Margen de utilidad.- Es la contribucion marginal a la utilidad bruta general,
gue se haya definido para el ramo y tipo de seguro en cuestién, de
conformidad con las politicas establecidas por la empresa que asumio el
riesgo, incluyendo en su caso el costo del capital y el costo neto del
reaseguro.
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Nota técnica para la valuacion de la reserva de riesgos en curso.- Es el
documento que describe la metodologia y las bases aplicadas para la
valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso suficiente, y en el que
consta la aplicacion del presente estandar de practica actuarial. En este
documento deben incluirse de manera especifica: la definicion clara y
precisa del riesgo y de las obligaciones contractuales cubiertas, las
caracteristicas de la cartera a ser valuada, las definiciones, conceptos,
hipotesis y procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos
utilizados en la valoracion del riesgo y la valuacion actuarial de la reserva,
asi como las fuentes de informacién y cualquier otro elemento necesario
para fundamentar la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso.

Planes Basicos de Vida Individual.- Los planes basicos son aquellos que dan
las coberturas de planes temporales, dotales, ordinarios de vida o la
combinacion de los mismos, estos pueden tener periodos de cobertura
muy cortos, como 1 mes o 1 afo, también pueden tener periodos de
cobertura muy larga como 10, 15, 20 o mas afos, incluso existen planes
gue terminan a una edad alcanzada del asegurado, la cual se fija
previamente.

Vida Entera: Este plan cubre al asegurado por toda la vida, por lo que la
compafia aseguradora paga a los beneficiarios la suma asegurada
contratada a la muerte del asegurado, por consiguiente la suma
asegurada es pagada en algun momento para este tipo de seguros.

Temporales.- Este plan cubre al asegurado por un periodo de tiempo
previamente estipulado, y aqui la compafiia aseguradora paga a los
beneficiarios la suma asegurada contratada si el asegurado muere
durante el periodo de tiempo contratado, pero si el asegurado sobrevive
durante ese periodo, la compaifia aseguradora no paga nada, por lo que
en este plan la suma asegurada puede pagarse o0 no.

Dotales.- Este plan cubre al asegurado por un periodo de tiempo
previamente estipulado, aqui si el asegurado muere dentro de ese lapso
de tiempo, la compafia aseguradora paga a los beneficiarios la suma
asegurada contratada (Temporal), pero si el asegurado sobrevive al
mismo, la compafiia aseguradora paga al mismo asegurado la suma
asegurada contratada (Dotal Puro), aqui al igual que en el Ordinario de
Vida la suma asegurada se paga en algun momento.

Plazo de pago de primas de seguro.- Numero de afios en que el contrato
establece obligacion de pago de primas.
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Plazo de seguro.- Duracidon de la cobertura principal amparada por el
contrato.

Primas.- Es la aportacion econdémica que ha de satisfacer el contratante o
asegurado a la entidad aseguradora en concepto de contraprestacion
por la cobertura de riesgo que ésta le ofrece.

Primas Netas o de Riesgo.- Es el monto minimo que debe pagar un
asegurado por el beneficio que reciba él o sus beneficiarios al momento
de ocurrir la eventualidad amparada, es decir que la prima neta o de
riesgo es la cantidad necesaria para solventar las reclamaciones que se
presentaran en el futuro, y esta no incluye ningun costo generado por la
administracion de la pdliza o adquisicion de la misma, por lo que para la
determinacion de esta prima solo esta considerado el costo de la
siniestralidad.

Dentro de las Primas Netas o de Riesgo, existen varios tipos, esto es
dependiendo de la forma de pago:

v Prima Neta Unica: Es aquella que se paga en una sola exhibicion.

v Prima Neta Anual: Esta es la que se paga afio tras afo, ya sea durante
un tiempo determinado o durante todo el plazo del seguro, por lo que
esta prima puede verse como la prima neta de un temporal a 1 afo, la
prima neta anual es mayor aflo con afio, ya que la probabilidad de
fallecimiento es mayor conforme transcurre el tiempo ya que la edad
del asegurado aumenta, por lo que el asegurado llegara a una edad
donde la prima sera tan cara que sera imposible de pagar, por lo que a
efecto de contrarrestar el encarecimiento de la Prima Neta Anual, se
pensoé en nivelar el pago de dichas primas, por lo que se llego a la Prima
Neta Nivelada.

v' Prima Neta Nivelada: La prima neta nivelada es la misma prima afio con

afo.

Prima Neta Diferida.- Es la parte de la prima no pagada cuando el pago
de la prima es fraccionada, para un ejercicio de valuacién de reservas al
31 de diciembre.

Prima de tarifa.- Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los
costos esperados de siniestralidad y otras obligaciones contractuales, asi
como los de adquisicion, de administracion, y el margen de utilidad
previsto.
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Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y
aplicacibn comun en la practica actuarial, que son generalmente
aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la literatura
nacional o internacional.

Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas, aplicables
al problema de seguros que se pretende resolver y que son congruentes
con los principios actuariales.

Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los
riesgos de los contratos de seguro, espera obtener por la inversion de los
recursos que respaldan la reserva de riesgos en curso y por los flujos libres
gue produciran los contratos.

Renta o Pensidon.- Pago periédico que se hace a un asegurado o
beneficiario, a partir del momento en que se realiza el evento previsto en el
contrato, por el tiempo establecido en el mismo.

Rescate.- Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la
cancelacion del contrato.

Reserva.- La Reserva es el fondo que una compaifia aseguradora debe
constituir para poder hacer frente a las reclamaciones, ésta se constituye
con los sobrantes que se obtienen al irse devengando la prima en los
primeros afios de la vida de una pdliza y asi poder afrontar las
reclamaciones futuras por sus obligaciones contraidas.

Riesgo.- En la terminologia aseguradora se emplea este concepto para
expresar indistintamente dos ideas diferentes: por un lado, riesgo como
objeto asegurado; de otro, riesgo como posible ocurrencia por azar de un
acontecimiento que produce una necesidad econdmica y cuya aparicion
real o existencia se previene y garantiza en la pdliza y obliga al asegurador
a efectuar la prestacion, normalmente indemnizacion, que le corresponde
este Ultimo criterio es el técnicamente correcto, y en tal sentido se habla
de riesgo de muerte para aludir a la posibilidad de la persona asegurada
fallezca; o se habla de riesgos de mayor o menor gravedad, para referirse
a la probabilidad mas o menos grande de que el siniestro pueda ocurrir.

Seguro.- El seguro es una operacion en virtud de la cual, una parte (el
asegurado) se hace acreedor, mediante el pago de una remuneracion (la
prima), de una prestacion que habra de satisfacerle la otra parte (el
asegurador) en caso de gque se produzca un siniestro.
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Seguro de largo plazo.- Es aquel en el que la aseguradora garantiza la
continuidad del seguro, en las condiciones establecidas en el contrato, por
un plazo mayor de un afio y con tarifas maximas.

Severidad.- Monto absoluto o valor relativo esperado de los siniestros a
cargo de la aseguradora.

Siniestro.- Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la aseguradora se
obliga a indemnizar al asegurado o a sus beneficiarios.

Suma asegurada.- Cantidad maxima que la aseguradora se obliga a cubrir
en caso de siniestro o vencimiento del seguro.

Tabla de Mortalidad.- La base de los calculos del seguro de vida es la tabla
de mortalidad, en ésta se muestran las tasas de mortalidad anuales o tasas
de muerte para cada edad, las cuales han sido experimentadas en el
pasado, por lo que las tablas de mortalidad son registros de la experiencia
pasada.

Como definicion concreta podemos decir que es una lista recopilada y
depurada a través de “x” nimero de afios y muestra en forma numérica
los fallecimientos ocurridos por edades en un periodo de un afio y por
agrupaciones de 1000 individuos.

Tabla de Supervivencia.- TeGricamente seria el complemento de una tabla
de mortalidad.

Tasa de Caducidad.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los
asegurados suelen cancelar sus contratos, ya sea por rescate o por
suspension de pago de primas.

Tasa de Conservacion.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que
los asegurados renuevan O mantienen en vigor sus contratos, de un
periodo a otro.

Tasa de Invalidez.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros
por incapacidad o invalidez.

Tasa de inversion.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los
productos financieros.

Tasa de Morbilidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los
siniestros por enfermedad.
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Tasa de Mortalidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los
siniestros por muerte.

Tasa técnica o de descuento para la valuacion actuarial de la reserva de
riesgos en curso.- Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el valor
del dinero en el tiempo y es a la que se descuentan los flujos.

Valor garantizado.- Monto que se puede obtener como valor en efectivo
del contrato, y que se puede aplicar como rescate, préstamo, seguro
prorrogado, seguro saldado, etc.

Valuacién actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina
actuarialmente el valor de la reserva de riesgos en curso, de una cartera
de seguros.

Vencimiento.- Terminacién del plazo de seguro.



ANEXO |
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

CIRCULAR S-8.1, mediante la cnal se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, la
forma y términos del registro de productos de seguros.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S-8.1
Asunto: Productos de seguros.- Se sefiala la forma y términos para su registro.

A las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 36, 36-A, 36-B, 36-C, 36-D, 96 y 107 de la Ley General de
Instituciones y Socledades Mutualistas de Seguros, las Reglas de Operacion para los Seguros de Pensiones,
derivados de las Leyes de Seguridad Social y las Reglas para la Operacién del Ramo de Salud, esas
instituciones y sociedades deberan presentar ante esta Comisién, de manera conjunta, la nota técnica y la
documentacion contractual correspondientes a los productos que pretendan ofrecer al publico, mismas que
deberan acompanarse de un analisis de congruencia entre ambas y en el caso de los contratos de adhesion,
de un dictamen juridico que certifique que la documentacion contractual del producto se apega a lo previsto en
los articulos 36 y 36-B de la misma ley.

Al respecto, con el proposito de coadyuvar a fa innovacion y dinamica del sector en el desarrolio de
nuevos productos, en el marco de los sanos usos y costumbres en la materia, preservando la claridad,
congruencia y precision en los documentos técnicos y contractuales, esas instituciones y sociedades deberan
apegarse para el registro de sus productos, a las siguientes Disposiciones:

PRIMERA.- E! registro de los productos que esas instituciones y sociedades mutualistas de seguros
pretendan ofrecer al publico, Unicamente podré realizarse via remota a través del envio de informacién y
archivos magnéticos por Internet. Para tal efecto, deberan acceder al modulo que se encuentra en la pagina
Web de esta Comisidn, en la direccién electronica: hitp://www.cnsf.gob.mx.

Para efecto de las presentes Disposiciones, toda referencia al reqgistro de productos comprenderd las
notas técnicas, beneficios adicionales y cldusulas y formatos de caracter general que se sefialan en la décima
tercera y decima séptima de las presentes Disposiciones, respectivamente, con las excepciones que procedan.

SEGUNDA.- El registro de productos se llevara a cabo segun el tipo de seguro que corresponda, conforme
a la siguiente clasificacion:

a) Seguros: Comprende todas las operaciones de seguros, excepto las sefialadas en las fracciones Il y
V del articulo 8o. de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

b) Pensiones: Se refiere a los beneficios adicionales de los seguros descritos en la fraccion 1 del
articulo 8o. de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

¢) Salud: Comprende a los seguros sefialados en la fraccion V del articulo 8o. de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

TERCERA.- Esas instituciones y sociedades mutualistas de seguros, deberan designar ante esta
Comision hasta cuatro operadores responsables de efectuar el registro de sus productos, mediante la
presentacion de una solicitud suscrita por su director general o equivalente, que acompaie lo siguiente:

a) Para cada uno de los operadores responsables que se designen, el formato sefialado en el Anexo 1
de las presentes Disposiciones, debidamente firmado y en sobre cerrado, mediante el cual aceptan
su responsabilidad en la utilizacion de la pagina Web de esta Comisidn.

En dicho formato se debera proporcionar su clave de usuario y la contrasefia que utilizaran para
acceder al moédulo de registro de productos, mismas que tendran el caracter de personales e
intransferibles, y que se conformaran de acuerdo a lo dispuesto en el Anexo 3 de las presentes
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Disposiciones, relativo al acceso, captura y envio de informacion a través del mdédulo de la
pagina Web.

b) La relacion de los responsables de firmar los documentos sefialados en la cuarta de las presentes
Disposiciones, y la de quienes la institucién o sociedad faculta para tal efecto por cumplir éstos con
los requisitos establecidos en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

¢) Contrasefia de lectura que la institucién o sociedad mutualista aplicaré a los documentos en formato
PDF, conforme se establece en el Anexo 4 de las presentes Disposiciones, referente a la creacién y
firma de ese tipo de documentos.

La solicitud a la que se refiere la presente Disposicidn se harad mediante la presentacién del formato
establecido en el Anexo 5 de las presentes Disposiciones debidamente cumplimentado, y debera entregarse
en la Direccion General de Informatica de esta Comisién, sita en avenida Insurgentes Sur 1971, torre 2 Norte,
primer piso, colonia Guadalupe Inn, México, D.F., en horario de 9:00 a 14:00 y de 15:00 a 18:00 horas, en
dias habiles.

El formato sefalado en el referido Anexo 5, se utilizara también en los casos en que se solicite dar de baja
a cualquiera de los operadores responsables de efectuar el registro de productos de seguros, asi como los
responsables de firmar los documentos sefialados en la cuarta de las presentes Disposiciones.

CUARTA.- Tratandose de productos de seguros que se ofrezcan al plblico como contratos de adhesién,
se deberan remitir a esta Comisién de manera conjunta, los documentos que se describen a continuacion,
creando para cada uno de ellos archivos de formato PDF (Portable Document Format), elaborados mediante
el software denominado Adobe Acrobat, version 5.0:

a) La nota técnica a que se refiere el articulo 36-A de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, misma que debera ser firmada electrénicamente por un actuario con cédula
profesional, que ademas cuente con la certificacién vigente emitida para este propoésito por el colegio
profesional de la especialidad o haya obtenido la acreditacion de esta Comisién requerida para
este efecto. )

En dicha nota técnica se consignara la siguiente leyenda:

“(Nombre del profesionista) con cedula profesional y certificacion o
acreditacion , hago constar bajo mi responsabilidad profesional, que la metodologia
para la determinacién de la prima, reservas y demas elementos técnicos considerados en la presente
nota técnica, se apega a lo previsto en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros”.

b) La documentacion contractual a que se refiere el articulo 36-B de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, misma que sera firmada electrénicamente por el responsabie de
la elaboracion del dictamen juridico previsto en el articulo 36-D de la misma ley.

¢) El dictamen juridico gue certifique el apego de la documentacién contractual a lo previsto en los
articulos 36 y 36-B de |la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y demas
disposiciones aplicables, firmado electrénicamente por el responsable de su elaboracién, el cual
debera asentar lo siguiente:

“(Nombre del profesionista) con cédula profesional y registro otorgado por esa
Comisién como Dictaminador Juridico No. ____, hago constar bajo mi responsabilidad profesional,
que la documentacién contractual del producto denominado (nombre del producto) se apega a lo
previsto en los articulos 36 y 36-B de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y demas disposiciones aplicables”.

Para el registro de las clausulas y formatos de caracter general a las que se refiere la décima
séptima de las presentes Disposiciones, el dictamen juridico debera establecer lo siguiente:

“(Nombre del profesionista) con cédula profesional y registro otorgado por esa
Comision como Dictaminador Juridico No. , hago constar bajo mi responsabilidad
profesional, que las clausulas y/o formatos de cardcter general incorporados a la documentacion
contractual de los productos de (nombre de la Operacién, ramo o subramo) se apegan a lo previsto
en los articulos 36 y 36-B de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y
demds disposiciones aplicables”.
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Adicionalmente, en el referido dictamen juridico se podra realizar cualquier tipo de consideracion que
se estime conveniente, respecto a caracteristicas especiales de la documentacion contractual, tales
como su utilizacion, comercializacion, etc.

d) El analisis de congruencia entre la nota técnica y la documentacién contractual al que se refiere el
articulo 36-D de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, que sera
firmado electrénicamente tanto por el actuario encargado de la elaboracién de la nota técnica, como
por un abogado de la institucion, el cual deberd incluir la siguiente leyenda:

“Los que suscribimos (nombre del actuario) con cédula profesional y
certificacién o acreditacion, y (nombre del abogado de la institucion) con
cédula profesional ), bajo nuestra responsabilidad profesional, hacemos

constar que hemos verificado que las obligaciones asumidas en las condiciones contractuales del
producto denominado (nombre del producto), se encuentran fielmente respaldadas mediante los
métodos actuariales descritos en la nota técnica correspondiente”.

Para el registro de las clausulas o formatos de caracter general a los que se refiere la décima
séptima de las presentes Disposiciones, el analisis de congruencia debera contener el siguiente

parrafo:

“Los que suscribimos (nombre del actuario) con cédula profesional y
certificacion o acreditacion, y (nombre del abogado de la institucion) con
cédula profesional ), bajo nuestra responsabilidad profesional, hacemos

constar que hemos verificado que las obligaciones asumidas en las clausulas y/o formatos de
caracter general incorporados a las condiciones confractuales de los productos de (nombre de fa
Operacion, ramo 0 subramo), se encuentran fielmente respaldadas mediante los métodos actuariales
descritos en la(s) nota(s) técnica(s) correspondiente(s)”.

Las firmas electronicas referidas en la presente Disposicion, deberan aplicarse utilizando las propias
herramientas informaticas que proporciona el Adobe Acrobat, conforme al manual contenido en el Anexo 4 de
las presentes Disposiciones.

El uso de firmas electronicas, claves de usuario, contrasefas de acceso y otros medios de identificacion
que se establezcan conforme a lo previsto en las presentes Disposiciones, en sustitucién de la firma
autégrafa, produciran los mismos efectos que las leyes otorgan a ésta y, en consecuencia, tendran el mismo
valor probatorio.

QUINTA.- Cada una de las personas facultadas para firmar los documentos descritos en la Disposicion
anterior, deberan hacer entrega de las llaves plblicas asociadas a sus firmas electrénicas en un disquete de
alta densidad, acompanadas del formato establecido en el Anexo 2 de las presentes Disposiciones, mediante
el cual reconocen su responsabilidad en la utilizacidn de dichas firmas.

Las llaves publicas asociadas a las firmas electronicas tendran una vigencia de cinco afios, contados a
partir de su fecha de expedicion, por lo que cumplido ese plazo, deberan entregar una nueva llave plbiica en
los términos de las presentes Disposiciones.

Adicionalmente, los actuarios que elaboren y firmen las notas técnicas de los productos, deberan
presentar el certificado vigente emitido por el colegio profesional de la especialidad o, en su caso, el
documento en el que conste la acreditacion de conocimientos ante la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas para tal efecto.

Los actuarios estaran habilitados en el sistema de registro en tanto mantengan vigente su certificaciéon o
acreditacion para elaborar y firmar notas técnicas, por lo que concluido el plazo de vigencia, deberan
comprobar la obtencién de un nuevo certificado o acreditacion o, en su caso, el refrendo respectivo.

La entrega de las llaves publicas y demas documentos sefialados en la presente Disposicién, debera
hacerse en la Direccién General de Informética de esta Comisidn, sita en avenida Insurgentes Sur 1971, torre
2 Norte, primer piso, colonia Guadalupe Inn, México, D.F., en horaric de 9:00 a 14:00 y de 15:00 a 18:00
horas, en dias habiles.

Los interesados podran solicitar generar las llaves publicas referidas en la presente Disposicion al
momento de realizar |la entrega de sus documentos, en la Direccion General sefialada en el parrafo anterior.
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SEXTA.- En el caso de productos de seguros que se ofrezcan al publico como contratos de no adhesién, y
que de acuerdo a la regulacion aplicable requieran registro ante esta Comisién, las instituciones deberan
apegarse a los lineamientos sefialados en la Disposicidn cuarta anterior, con excepcion de lo relativo al
dictamen juridico.

En este supuesto, el archivo correspondiente a la documentacion contractual se firmara electronicamente
por el abogado de la institucion que suscriba el analisis de congruencia.

Esas instituciones y sociedades podran solicitar un nimero de registro Unico para los productos de
seguros que se ofrezcan al publico como contratos de no adhesion, mediante fa remisiéon de los formatos o
modelos generales que se utilizardn en este tipo de contratos, su respectiva nota técnica y analisis de
congruencia, debiéndose manifestar con precision, cuales clausulas o conceptos son sujetos de variacion
durante el proceso de contratacion.

Si al celebrarse el contrato se modifica el proyecto de la documentacion contractual previamente
registrada, la institucién o sociedad mutualista debera hacer el envio de todos los documentos en formato
PDF, solicitando la sustitucién del producto, y debera hacer los comentarios correspondientes en el campo de
la pantalla de captura de la pagina Web destinado para tal fin. El procedimiento para la obtencién de los
acuses de recibo de dichos archivos sera anélogo al descrito en la novena de las presentes Disposiciones.

SEPTIMA.- Tratandose de las instituciones de seguros especializadas en salud y con relaciéon a los
seguros sefialados en la fraccién V del articulo 8o. de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, de manera adicional a los documentos sefialados en la cuarta de las presentes
Disposiciones, con excepcién del dictamen juridico si se trata de un contrato de no adhesién, deberan
presentar un archivo PDF por cada uno de los documentos siguientes:

a) El folleto explicativo y el suplemento a los que se refiere la cuadragésima quinta de las Reglas para
la Operacion del Ramo de Salud.

b) Los contratos tipo a los que alude la cuadragésima Tercera de las reglas para la Operacién del Ramo
de Salud.

Los archivos sefialados se firmaréan electrénicamente por el abogado de la institucion que suscriba el
analisis de congruencia, y deberan remitirse para cada una de las solicitudes de registro de un producto, con
independencia de que hayan sido registrados previamente.

OCTAVA.- Para todo lo relative a la captura, envio y recepcion de informacién a través de la pagina Web
de esta Comision, incluyendo la remision de archivos, deberan observar lo sefalado en el Anexo 3 de las
presentes Disposiciones.

En lo referente al proceso de creacion de archivos, aplicacion de opciones de seguridad, firmas
electrénicas y demas elemenios técnicos relacionados con los documentos en formato PDF, esas
instituciones y sociedades mutualistas deberan apegarse al manual contenido en el Anexc 4 de las presentes
Disposiciones.

El desapego a cualquiera de las presentes Disposiciones sera motivo de suspension del producto, en los
términos del articulo 36-D de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

NOVENA.- Cuando las solicitudes de registro de los productos cumplan con las validaciones de recepcion
establecidas, el sistema emitird de forma automatica una confirmacion de recepcion con el nimero de registro
respectivo, con el cual la institucion o sociedad mutualista podra ofrecer al plblico los servicios previstos en
el mismo.

En su oportunidad, esas instituciones y sociedades deberan acceder a la pagina Web de la Comisién, a fin
de obtener los ejemplares de los documentos PDF con los acuses de recibo firmados electrénicamente por los
servidores publicos autorizados de esta Comisién, conforme a lo indicado en el Anexo 3 de las presentes
Disposiciones.

El registro del producto sélo podra acreditarse con los documentos que cumplan con las validaciones
propias del Adobe Acrobat, relativas a la autenticidad de las firmas electronicas, y que no presenten
alteraciones.

DECIMA.- Para efectos de inspeccién y vigilancia, esas instituciones y sociedades mutualistas de
seguros deberan mantener respaldados los archivos de los documentos en formato PDF sefalados en la
Disposicion anterior.
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DECIMA PRIMERA.- Al solicitar el registro de un producto, se debera indicar en la pantalla de captura si
se trata de un nuevo producto, o si como consecuencia de la modificacién de la nota técnica o de la
documentacion contractual se refiere a la sustitucién de un producto previamente registrado, en cuyo caso
debera sefalar su nimero de registro.

Para la sustitucion de un producto previamente registrado, debera enviarse la documentacion completa de
conformidad con las presentes Disposiciones, pudiendo acompafiar la nota técnica, la documentacion
contractual o el dictamen juridico presentados en registros anteriores, con la firma electronica de los
servidores publicos de esta Comisién, siempre y cuando no requieran modificacion.

En el caso de que se trate de una sustitucion derivada de un oficio de suspension emitido por esta
Comisién, debera indicarse en la pantalla de captura la opcién “suslituye por suspension”, en los términos
sefialados en el Anexo 3 de las presentes Disposiciones.

DECIMA SEGUNDA.- La nota técnica del producto de seguros que se pretenda registrar en los términos
de las presentes Disposiciones, debera contener los datos que a continuacion se mencionan, segtin apliquen
para la operacion, ramo y tipo de seguro de que se trate:

1. Denominacion de la institucion o sociedad mutualista de que se trate.
2. Caracteristicas del plan, donde se detalle lo siguiente:

a) Nombre comercial del plan.

b) Descripcion de la cobertura basica.

¢} Descripcion de las coberturas adicionales (en su caso).

d) Temporalidad del plan.

e) Para los productos de seguros sefalados en la fraccion V del articulo 8o. de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, debera indicar si se utilizardn recursos
propios o de terceros; si su sistema de atencidn de servicios médicos contara con un Médico de
Primer Contacto, es decir, la referencia inmediata para acceder a cualquier tipo de servicio y que
controlara la utilizacién del mismo.

3. Hipotesis demograficas y financieras:

a) Hipdtesis demograficas: Se indicaran las tablas de mortalidad, de sobrevivencia o de morbilidad
que se utilizaran, atendiendo a la normativa vigente.

b) Hipotesis financieras: Se indicard la tasa de interés técnico que se utilice para la determinacién
de ia prima y de la reserva, atendiendo a la normativa vigente. Asimismo, se indicara el supuesto
inflacionario utilizado en caso de que las tarifas de los productos sean actualizadas por ese
concepto, asi como la fuente de donde obtiene dicho porcentaje.

c¢) Otras hipdtesis demograficas: Se definirdn y anexaran cualguier otro tipo de hipdtesis
demograficas que se hayan utilizado en la elaboracién del plan, tales como tablas de mortalidad
para invalidos, invalidez, incapacidad, rotacién de personal, etc.

4.  Procedimientos técnicos:

a) Primas de riesgo, de tarifa y extraprimas: Indicar el procedimiento para su determinacion,
demostrando con métodos actuariales basados en la aplicacion de estandares generalmente
aceptados, que éstas son suficientes para garantizar el interés de los asegurados, asi como la
solvencia de la institucion o sociedad mutualista.

b) Reservas técnicas: En forma detallada se indicaran los procedimientos para su calculo y
constitucidon de acuerdo a métodos actuariales basados en la aplicacién de estandares
generalmente aceptados, y apegandose a las disposiciones aplicables.

¢) Valores garantizados: En su caso, detallar el célculo y forma en que se otorgaran.

d) Gastos de administracién: Indicar el valor y el criterio de aplicacion de los recargos por
este concepto.

e) Gastos de adquisicion: Indicar el valor y el criteric de aplicacion de los recargos por
este concepto.
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f) Indicar el valor de la participacion del asegurado en el pago de siniestros a través de deducibles,
coaseguros, copagos o franquicias.

g) Dividendos y bonificaciones: En caso de otorgarlos, detallar el procedimiento con el que se
calcularén, en el entendido de que dichos procedimientos deberan satisfacer los principios
tecnicos y actuariales, asi como las normas legales vigentes.

h) Fondos en administracion: Definir los conceptos por los que se generaran los procedimientos
técnicos, asi como la forma en que se administraran.

i) Otros elementos técnicos: Cualquier otro concepto o procedimiento técnico que a juicio del
actuario que firma la nota técnica sea necesario para la adecuada instrumentacién del producto
de que se trate.

DECIMA TERCERA.- En el desarrollo y contenido de una nota técnica, no se podran hacer referencias a
procedimientos o parametros establecidos en textos, publicaciones o en notas técnicas registradas
previamente, por lo que todos los procedimientos y parametros que resulten necesarios, deberan aparecer
expresamente en la nota técnica que se someta a registro.

Sin perjuicio de lo anterior, esas instituciones y sociedades podran registrar beneficios adicionales que se
asocien a coberturas basicas registradas en otros productos, mediante solicitudes independientes remitidas
en el mismo moédulo de la pagina Web de esta Comision, donde debera indicarse dicha asociacién. En este
caso, la institucién o sociedad mutualista de que se trate, debera adjuntar los mismos documentos sefalados
en la cuarta de las presentes Disposiciones, que correspondan al beneficio adicional que se registra.

Asimismo, se podra realizar en un solo registro la modificacién de una nota técnica, cuando dicha
modificacion sea resultado de la emision de disposiciones o de reglas de caracter general emitidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o por esta Comisién, y que impliquen, de manera directa, el
replanteamiento de métodos actuariales en notas técnicas o la adecuacion de clausulas de la documentaciéon
contractual. En este caso, el registro se hard mediante la seccidn “Registros especiales” que para tal efecto se
encuentra en la pagina Web de esta Comisidn, y debera remitirse un analisis de congruencia entre dicha nota
técnica y la documentacién contractual de fos productos que modifica.

DECIMA CUARTA.- Tratandose de contratos de no adhesion, las instituciones deberan especificar en la
nota técnica correspondiente, las condiciones especiales que justifiquen que el plan se clasifica bajo ese tipo
de contratos.

DECIMA QUINTA.- En el caso de las instituciones de seguros especializadas en salud, para efecto de lo
sefalado en la séptima de las presentes Disposiciones, se entendera por contrato tipo aquel que, elaborado
por esas instituciones en términos generales, se suscriba en la misma forma y condiciones con los
prestadores de servicios, los cuales deberan indicar claramente sus alcances y efectos legales. Esas
instituciones deberan conservar los contratos que celebren con terceros para la prestacion de los servicios y
deberan presentarios o proporcionarios a esta Comision, cuando los solicite.

DECIMA SEXTA.- Conforme a lo establecido en el articulo 36-D de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, no requeriran registro los siguientes productos de seguros que se
formalicen a través de contratos de no adhesién:

a) Los que por su naturaleza técnica o caracteristicas especiales, impliquen que la institucion de
seguros adopte las tarifas y condiciones de aseguramiento de los reaseguradores.

b) Para el caso de seguros distintos a los colectivos, de grupo o de venta masiva:

i. Tratandose de seguros de vida, aquellos cuya prima directa anual pactada sea por un monto
menor al 5% de la reserva de riesgos en curso del ramo al cierre del ejercicio inmediato anterior
y cuya suma asegurada no se traduzca en un incremento en el requerimiento bruto de solvencia
igual o mayor al 1%.

ii. Tratandose de seguros de accidentes y enfermedades, aquellos cuya prima directa anual
pactada sea por un monto menor al 5% de las primas directas del ramo del gjercicio inmediato
anterior y, para el caso de accidentes personales, que no se traduzca en un incremento en el
requerimiento bruto de solvencia igual o mayor al 1%.
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iii. Tratandose de seguros de dafios, aquellos cuya prima directa anual pactada sea por un monto
menor al 5% de las primas directas del ramo del gjercicio inmediato anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de inspeccidon y vigilancia, esas instituciones y sociedades
mutualistas de seguros deberan mantener en sus archivos, las notas técnicas y documentacién contractual
correspondientes a los productos sefalados en la presente Disposicion.

DECIMA SEPTIMA.- La documentacién contractual de los productos que se sometan a registro debera
comprender lo siguiente:

Respecto a los modelos de los contratos de adhesion y las clausulas adicionales independientes, se
deberan presentar los documentos que formen parte de los mismos y que sean necesarios para su operacion.
Estos documentos comprenden: solicitudes, caratulas, certificados, consentimientos, cuestionarios, recibos de
pago de primas y todos aquellos que deban ser firmados por el contratante o asegurado. Dichos documentos
deberan presentarse en un solo archivo de formato PDF.

Esas instituciones y sociedades podran solicitar el registro de clausulas de caracter general o formatos
que pretendan afiadirse a toda una operacién o ramo y cuya incorporacién no tenga repercusiones en las
notas técnicas correspondientes, a través de la opcidn “cldusulas generales” del modulo de registro de
productos. En este caso, esas instituciones y sociedades deberan remitir en adicion a la clausula o formato
de caracter general, el dictamen juridico y el anélisis de congruencia a los que se refieren los incisos c) y d) de
la cuarta de las presentes Disposiciones, en formato PDF, respectivamente.

Esas instituciones y sociedades deberan cuidar que la documentacién que se presente, relina los
siguientes requisitos:

a) Esté redactada en idioma espariol y con caracteres legibles a simple vista.

b) No contenga estipulaciones que se opongan a lo previsto en las disposiciones legales que le son
aplicables y que no establezca obligaciones o condiciones inequitativas o lesivas para los
contratantes, asegurados o beneficiarios.

¢) Establezca de manera clara y precisa el alcance, términos, condiciones, exclusiones, limitantes,
franquicias o deducibles y los derechos y obligaciones de los contratantes, asegurados
o beneficiarios.

d) Incluya los aspectos y clausulas necesarias conforme a las disposiciones legales aplicables y a los
lineamientos que establezca esta Comision.

e} Concuerde plenamente con la nota técnica en los términos de la vigésima de las presentes
Disposiciones.

DECIMA OCTAVA.- Esas instituciones y sociedades deberan consignar en la impresién de la caratula de
la pdliza, certificados, endosos y clausulas de caracter general, que el producto que ofrece al plblico se
encuentra registrado ante esta Comisioén, mediante la inclusién de la siguiente leyenda:

“La documentacion contractual y la nota técnica que integran este producto, estan registrados ante la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, de conformidad con lo dispuesto por los articulos 36, 36-A, 36-B y
36-D de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, bajo el registro niimero
de fecha

DECIMA NOVENA.- Quien suscriba el dictamen juridico a que hace referencia el articulo 36-D fraccion |
inciso c) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, debera registrarse en la
Direccién General Juridica Consultiva, de Contratacion, Intermediarios y Coordinacion Regional de esta
Comision, sita en avenida Insurgentes Sur 1971, torre 2 Norte, segundo piso, colonia Guadalupe Inn, México,
D.F., en horario de 9:00 a 14:00 y de 15:00 a 18:00 horas, en dias habiles, acreditando lo siguiente:

a) Contar con titulo de licenciado en derecho o su equivalente, con cédula profesional.
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b) Contar por lo menos con cinco afos de experiencia en la formulacién de contratos de seguros o en la
aplicacion de la Ley sobre el Contrato de Seguro y demds disposiciones legales y administrativas
relacionadas con las operaciones de seguros.

¢) Ser profesionista independiente de la institucién o sociedad mutualista de gue se trate, o bien,
desempenfiar el cargo de Director Juridico o su equivalente, o el cargo jerarquico inmediato inferior
a éste.

El registro tendra una vigencia de dos afios, mismo que se refrendara por periodos iguales a solicitud del
interesado, siempre y cuando no haya incurrido de manera grave o reiterada en infracciones a la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros o a las disposiciones de caracter general que de
ella deriven.

VIGESIMA. .- Para efecto de la elaboracidn del analisis de congruencia al que se refiere el articulo 36-D de
la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, el actuario y el abogado de la institucion
que suscriban dicho anélisis, deberan verificar que las obligaciones asumidas en las condiciones
contractuales del producto, se encuentren fielmente respaldadas mediante los métodos actuariales descritos
en la nota técnica correspondiente.

Adicionalmente, el referido anélisis debera detallar los aspectos contractuales mas relevantes, que a juicio
del actuario y del abogado repercutan en el disefio técnico del plan, y viceversa.

VIGESIMA PRIMERA.- En los casos que proceda la suspension del producto, en términos de lo
establecido por los articulos 36, 36-A y 36-B de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, asi como de las presentes Disposiciones, esas Instituciones y Sociedades, deberan dentro de un
plazo maximo de cinco dias habiles a partir de aquel en el que fue notificada la suspensién de referencia,
dejar de ofrecer y contratar el producto correspondiente, hasta en tanto se integre ia nota técnica o
la documentacién contractual correspondiente conforme a los preceptos legales antes citados vy
estas Disposiciones.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular sustituye y deja sin efecto a la diversa S-8.1 del 9 de julio de 2002 y
entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDA.- Sera exigible a partir del 1 de enero de 2004 lo establecido en la cuarta, quinta, sexta y
décima segunda de las presentes Disposiciones, respecto al requisito de que los actuarios responsables de la
elaboracién y firma de notas técnicas, cuenten con certificacion vigente emitida por el colegio profesional
de la especialidad o, en su caso, con la acreditacion de conocimientos ante la Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas.

Las llaves publicas correspondientes a los actuarios signatarios de las notas técnicas que a la fecha de
entrada en vigor de la presente Circular se encuentren registradas ante esta Comisién, se consideraran
inhabilitadas a partir del 1 de enero de 2004. Para su rehabilitacién, serd necesario presentar ante esta
Comisién el certificado vigente emitido por el colegio profesional de la especialidad o, en su caso, el
documento en el que conste la acreditacion de conocimientos ante la Comision Nacional de Seguros
y Fianzas para tal efecto.

Asimismo, la firma electronica podra rehabilitarse con la presentaciéon de la constancia provisional de
cumplimiento del requisito previsto en el articulo 36-D de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, expedida por la propia Comisidn, en cuyo caso tendra vigencia hasta el 30 de junio
de 2004.

TERCERA.- Esas instituciones o sociedades mutualistas deberan mantener un tanto impreso de las notas
técnicas y documentacién contractual de los planes en vigor que hayan sido registrados con anterioridad al
17 de julio de 2002.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccién IV de Ia Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el
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eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enerc de 1998.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 4 de febrero de 2004.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.



ANEXO 1

Formato de Aceptacion de Responsabilidad de los Operadores del Registro de
Productos

(Esta carta debe contener la denominacion de la institucion o sociedad mutualista de que se
trate)

Comisién Nacional de Seguros y Fianzas:
Presente

El que suscribe, bajo protesta de decir verdad, manifiesto lo siguiente:

1. Reconozco como propia la clave de usuario , asi como la contrasefa
, destinadas al registro de productos de (seguros, pensiones o salud),
conforme a la clasificacién descrita en la segunda de las Disposiciones de la Circular S-8.1, a
través de la pagina Web de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, cuya direccién
electronica es hitp://www.cnsf.gob.mx

2. Acepto que la utilizacion de mi clave de usuario y contrasena sefaladas en el punto anterior
para el registro de productos, quedara bajo mi responsabilidad, en el entendido de que
ambas tienen el caracter de personales e intransferibles, incluso en el supuesto de que deje
de prestar mis servicios a (denominacion de la institucion), ocurra la pérdida de mi clave de
usuario o contrasefia, o cualquier otra situacion que pudiera implicar su reproduccion o uso
indebido, en tanto no sean inhabilitadas.

3. Que es mi responsabilidad desempefar las funciones relativas al proceso de registro de
productos, estando comprendidas las siguientes:

a) Proporcionar la informacion requerida por las pantallas de captura de la pagina Web de la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, incluyendo los archivos de los documentos
correspondientes a cada producto en formato PDF, en la forma y términos previstos en la
Circular S-8.1.

b) Solicitar las llaves publicas de los funcionarios de esa Comision, facultados para firmar
electronicamente los documentos correspondientes a los productos.

c¢) Extraer los acuses de recibo de los documentos en formato PDF relativos a los productos
registrados, conforme lo establece la Circular S-8.1.

5. Asumo la responsabilidad de la eventual suspension del registro del producto de que se
trate, como consecuencia de la deficiente captura de la informacion requerida en el médulo
de la pagina Web destinado para tal fin.

6. Estoy de acuerdo en que la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas podra requerir el

reenvio de la informacion relativa al registro de un producto, cuando los archivos enviados
contengan virus informaticos o no puedan visualizarse debido a problemas técnicos.

Atentamente,

Nombre, cargo y firna del operador responsable
del registro de productos
RFC:

Teléfono y direccién de correo electronico.

Lugary fecha



ANEXO 2

Formato de Aceptacién de Responsabilidad de los Signatarios de los Documentos que conforman
los Productos de Seguros

Comision Nacional de Seguros y Fianzas:
Presente

(debera elegirse uno de los tres parrafos siguientes segiin sea el caso)

El que suscribe, en su caracter de actuario facultado conforme a lo establecido en la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, para la elaboracion y firma de notas técnicas de
productos de seguros, asi como de los andlisis de congruencia entre éstas y las condiciones
contractuales correspondientes, bajo protesta de decir verdad, manifiesto lo siguiente:

El que suscribe, en su caracter de abogado de la institucion (denominacion de la institucion),
facultado conforme a lo establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, para la elaboracion y firma de los analisis de congruencia entre las notas técnicas y las
condiciones contractuales de productos de seguros, bajo protesta de decir verdad, manifiesto lo siguiente:

El que suscribe, en su caracter de (profesionista) facultado conforme a lo establecido en la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, para la elaboracién y firma de los
dictamenes juridicos de la documentacién contractual de productos de seguros, bajo protesta de decir
verdad, manifiesto lo siguiente:

1. Reconozco como propia la firma electronica asociada al certificado digital cuyos datos de
identificacion son los siguientes:

Numero de serie:

Cadena de validacién:

Vigencia: del al

Llave ptblica:

2. Reconozco que la utilizacion de la firma electronica referida en el punto anterior, en sustitucién de
mi firma autégrafa, producira los mismos efectos que las leyes otorgan a ésta y, en consecuencia, tendran

el mismo valor probatorio, por lo que la utilizacién de mi firma electrénica por persona distinta, quedara
bajo mi responsabilidad.

3. Asumo la responsabilidad de la eventual suspensién del registro del producto que derive del
incumplimiento de las validaciones informaticas relativas a la autenticidad de mi firma electronica, o bien,
cuando se detecte cualquier tipo de alteracién que se haya efectuado de manera previa a dicha firma.

4. Asimismo, acepto plena responsabilidad en caso de que se presente cualquier situaciéon que
pudiera implicar la reproduccion o uso indebido de mi firma electrénica, en tanto ésta no se inhabilite.

5. Estoy de acuerdo en reenviar a la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, cuando ésta lo
solicite, el certificado digital a que se refiere el punto 1 anterior, cuando el archivo enviado contenga virus
informaticos o que no pueda utilizarse debido a problemas técnicos.

Atentamente,

-Nombre, firma y numero de cédula profesional.

-En el caso del actuario que suscriba la nota técnica, adicionalmente deberad agregar la clave de la
certificacién vigente emitida por el colegio profesional de la especialidad, o la acreditacién de la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas que lo faculte para elaborar notas técnicas.

-Cargo, en el caso de funcionarios de la institucién o sociedad mutualista de seguros.
-RFC;

-Domicilio, teléfono y direccion de correo electronico para recibir notificaciones.

-Lugar y fecha
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ANEXO 3
Proceso de registro de productos de seguros a través de la pagina Web
de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas
Descripcién general

El registro de productos de seguros se llevard a cabo via remota a través del envio de informacién y
documentos electronicos en formato PDF, mediante un modulo especifico de la pagina Web de esta
Comision. El acceso al modulo de registro se encuentra restringido para que unicamente los operadores
responsables designados por las entidades supervisadas puedan solicitar el registro de productos.

Inscripcion de los operadores responsables del registro
Por Unica vez, y previo a que las instituciones y sociedades mutualistas de seguros soliciten el registro de
un producto mediante la pagina Web conforme a lo establecido en la presente Circular, los operadores

responsables deberan proporcionar a esta Comisién, las claves de usuario y contrasefias que utilizaran para
acceder a dicho médulo.

La clave de acceso debera construirse respetando la siguiente estructura:

Identificador de la Nimero de Caracteres libres
operacion compaiiia
X XXX XXXXXX

Donde el identificador de la operacion serd S para seguros, P para los seguros de pensiones derivados de
las leyes de seguridad social y H para las Instituciones de Seguros Especializadas en Salud (ISES).
El nimero de la compafia serd el mismo que se utiliza para efecto de la recepcion del Sistema Integral
de Informacion Financiera (SIIF). Los seis caracteres finales deberan ser alfanuméricos y se determinaran de
manera libre.

Existira una sola clave de acceso por cada operador responsable y por tipo de operacién, conforme a la
clasificacién de la segunda Disposicién de la presente Circular.

La contrasefa asociada a cada clave de usuario podréa determinarse libremente, cuidando que ésta no
exceda de ocho caracteres alfanuméricos.

Acceso al médulo de registro
1.  El operador responsable debera acceder a la siguiente direccion electronica en Internet:
http://www.cnsf.gob.mx

2. Dentro de la seccion destinada a la "ATENCION DEL SECTOR”, se debera elegir el vinculo al
moédulo de "“REGISTRO DE PRODUCTOS".

3. El sistema solicitara que el operador responsable capture su clave de usuario y contrasefia, con las
cuales se identificara electronicamente.
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4.

Conforme a dichas claves, el sistema detectaréd el tipo de operacidén a la que correspondera el
producto de que se trate, seguin la clasificacion sefialada en la Disposicién segunda de la presente
Circular, y se habilitara una pantalla donde se visualizaran los productos registrados por la institucion.
Asimismo, se mostraran las siguientes opciones:

*Registro de productos”.- Se refiere al registro de productos de seguros en los términos del articulo
36-D de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

‘Registros Especiales”.- Comprende el registro de las notas técnicas descritas en el tercer parrafo de
la Disposicion décima tercera de la presente Circular.

“Beneficios adicionales”.- Son los que se podran asociar con las coberturas basicas registradas en
otros productos, bajo la modalidad sefialada en el segundo parrafo de la Disposicion décima tercera
de la presente Circular.

"Clausulas Generales”.- Son aquellas clausulas o formatos generales que se registren conforme a lo
sefalado en el tercer parrafo de la Disposicién décima séptima de la presente Circular.

Cada una de estas opciones contiene a su vez las siguientes alternativas:

"Nuevo”.- Aplica para solicitar un nuevo registro o una sustitucion de uno previamente registrado.
Comprende también aquellas sustituciones que deban realizarse por motivo de una suspension.

"Obtencion de acuses’- En esta seccion serd posible extraer los documentos en formato PDF
firmados electrénicamente por los servidores publicos de esta Comision.

“Captura en proceso”.- Son todos aquellos registros que no concluyeron el proceso de captura y
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Registro de productos de seguros

1.

Para registrar o sustituir un producto de seguros, debera elegirse la opcién "Registro de productos”.
A continuacidén, en el menu superior debera elegirse la opcién “nuevo’. A partir de esta accion
aparecera una pantalla conformada por diversos campos de captura y de seleccion, asi como casillas
de verificacion. En esta seccién el operador responsable debera introducir la informacion requerida
relativa al producto que pretenda someter a registro, asi como adjuntar los archivos en formato PDF

correspondientes a los documentos que lo conforman, firmados electrénicamente por sus
responsables.



DIARIO OFICIAL Viernes 20 de febrero de 2004

Con el fin de verificar que el operador responsable del envio de la informacidon haya capturado
correctamente todos los campos que se requieren, y que haya adjuntado debidamente los archivos
en formato PDF que correspondan, el sistema efectuara ciertas validaciones de primer nivel.

Si el envio de la informacién cumple con dichas validaciones, se desplegara visualmente hacia el
usuario un aviso de confirmacién que indicara que la solicitud ha sido recibida con éxito, y mostrara
automaticamente el numero de registro del producto, el cual tendré la siguiente estructura general:

Prefijo tnico Tipo de seguro Nuamero de Namero Afio de

compaiiia consecutivo registro

CNSF- X XXXX~ 9999- aaaa

Este nimero servira para que, en su oportunidad, el operador responsable obtenga los ejemplares de
los documentos que previamente remitié, firmados electrédnicamente por los servidores publicos
de esta Comision.

Durante el proceso de registro, el responsable designado por la institucion o sociedad mutualista
debera indicar en la pantalla de captura si se trata de un nuevo registro, o si se refiere a
una sustitucion.

En este caso, el operador responsable debera indicar el nimero de registro al que sustituye, en el
campo correspondiente.

Tratandose de productos que modifiguen a una nota técnica o documentacién contractual registradas
con anterioridad al 17 de julio de 2002, deberd indicarse el numero con el que éstas fueron
registradas en los campos “Sustituye a la nota técnica con registro (esquema anterior)” o "Sustituye a
la documentacién contractual con registro (esquema anterior)”, segin corresponda.

Las modificaciones o correcciones motivadas por la suspension de un registro seran remitidas a
través de la pagina Web a fin de rehabilitar el registro original. El responsable de la transmision de la
informacién debera llenar cada uno de los conceptos solicitados en la pantalla de captura y debera
adjuntar los documentos necesarios para el registro de la sustitucion del producto; particularmente,
en el campo “Tipo de registro” marcara la opcion “sustituye por suspension” y debera proporcionar el
numero de oficio mediante el cual la Comisién efectud dicha suspensién, en el campo “oficio de
suspensién”.
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Registros especiales

1.

Para registrar una nota técnica en los términos del ultimo parrafo de la Disposicién décima tercera de
la presente Circular, debera elegirse la opcion “Registros especiales”. A continuacién, en el ment
superior deberd elegirse la opcién “nuevo’. A partir de esta accion aparecera una pantaila
conformada por diversos campos de captura y de seleccion, asi como casillas de verificacién. En
esta seccion el operador responsable debera introducir la informacién requerida relativa al registro
especial que pretenda efectuar, asi como adjuntar los archivos en formato PDF correspondientes a

los documentos gue lo conforman, firmados electrénicamente por sus responsables.

En este tipo de registros, el operador responsable deberd relacionar todos y cada uno de los
productos registrados a partir del 17 de julio de 2002 sobre los cuales tendra aplicacion la nota
técnica que se somete a registro. Analogamente tendran que relacionarse las notas técnicas que se
hayan registrado con anterioridad a esa fecha. El sistema requerira los archivos en formato PDF que

corresponden a la nota técnica y al analisis de congruencia.

Con el fin de verificar que el operador responsable del envio de la informacion haya capturado
correctamente todos los campos que se requieren, y que haya adjuntado debidamente los archivos

en formato PDF que correspondan, el sistema efectuara ciertas validaciones de primer nivel.

Si el envio de la informacion cumple con dichas validaciones, se desplegara visualmente hacia el
usuario un aviso de confirmacion que indicard que la solicitud ha sido recibida con éxito, y mostrara

automaticamente el nimero de registro, el cual tendré la siguiente estructura general:

Prefijo tinico Tipo de seguro Numero de Numero Afio de

compaiiia consecutivo registro

RESP- X XXXX- 9999- aaaa

Este nimero servira para que, en su oportunidad, el operador responsable obtenga los ejemplares de
los documentos que previamente remitid, firmados electronicamente por los servidores publicos
de esta Comisién.

Durante el proceso de registro, el responsable designado por la institucion o sociedad mutualista
debera indicar en la pantalla de captura si se trata de un nuevo registro, o si se refiere a

una sustitucion.

En este caso, el operador responsable debera indicar el nimero de registro al que sustituye, en el

campo “Sustituye a registro especial”.

Las modificaciones o correcciones motivadas por la suspension de un registro especial, seran
remitidas a través de la pagina Web a fin de rehabilitar el registro original. El responsable de la
transmision de la informacién deberé llenar cada uno de los conceptos solicitados en la pantalla de
captura y deberd adjuntar los documentos necesarios para el registro de la sustitucion;
particularmente, en el campo “Tipo de registro” marcara la opcién “Sustituye por suspension” y
debera proporcionar el numero de oficio mediante el cual la Comision efectut dicha suspension, en el

campo “Oficio de Suspension”.
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Registro de beneficios adicionales

1.

Para registrar o sustituir un beneficio adicional bajo la modalidad descrita en el segundo parrafo de la
Disposicion décima tercera de la presente Circular, deberd elegirse la opcién “"Beneficios
Adicionales”. A continuacion, en el menu superior deberd elegirse la opcién “nuevo”. A partir de esta
accién aparecera una pantalla conformada por diversos campos de captura y de seleccién, asi como
casillas de verificacion. En esta seccidén el operador responsable deberad introducir la informacion
requerida relativa al registro de beneficio adicional que pretenda efectuar, asi como adjuntar
los archivos en formato PDF correspondientes a los documentos que lo conforman,
firmados electronicamente por sus responsables. En este caso, el sistema requerira los archivos
correspondientes a la nota técnica, documentacion contractual, analisis de congruencia vy
dictamen juridico.

El operador responsable debera capturar todos los productos que correspondan a los beneficios
basicos registrados a partir del 17 de julio de 2002, con los que se pretenda establecer una
asociacion. Asimismo, debera capturar el numero de registro de las notas técnicas registradas con
anterioridad al 17 de julio de 2002, con las que se desee establecer una asociacién.
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Con el fin de verificar que el operador responsable del envio de la informacion haya capturado
correctamente todos los campos que se requieren, y que haya adjuntado debidamente los archivos

en formato PDF que correspondan, el sistema efectuara ciertas validaciones de primer nivel.

Si el envio de la informacion cumple con dichas validaciones, se desplegara visualmente hacia el
usuario un aviso de confirmacion que indicara que la solicitud ha sido recibida con éxito, y mostrara

automaticamente el nimero de registro, el cual tendra la siguiente estructura general:

Prefijo anico Tipo de seguro Namero de Namero Afo de

compaiia consecutivo registro

BADI- X XXXX~ 9999- aaaa

10.

11.

Este nimero servira para que, en su oportunidad, el operador responsable obtenga los ejemplares de

los documentos que previamente remitié, firmados electronicamente por los servidores publicos

de esta Comisién.

Durante el proceso de registro, el responsable designado por la institucién o sociedad mutualista
deberd indicar en la pantalla de captura si se trata de un nuevo registro, o si se refiere a una

sustitucion.

En este caso, el operador responsable debera indicar el nimero de registro al que sustituye, en el

campo "Sustituye al beneficio adicional”.

Las modificaciones o correcciones motivadas por la suspension de un beneficio adicional, seran
remitidas a través de la pagina Web a fin de rehabilitar el registro original. El responsable de la
transmision de la informacién deberé llenar cada uno de los conceptos solicitados en la pantalla de
captura y deberd adjuntar los documentos necesarios para el registro de la sustitucion;
particularmente, en el campo “Tipo de registro” marcard la opcion “Sustituye por suspension” y
debera proporcionar el nimero de oficio mediante el cual la Comision efectut dicha suspensién, en el

campo "Oficio de Suspension”.

Para efectuar la actualizacion (baja o alta) de la asociacion entre beneficios adicionales y beneficios
basicos previamente registrados, primeramente deberd accederse a la opcidén “Beneficios

Adicionales”.

A continuacién se desplegaran todos los beneficios adicionales registrados bajo la modalidad
descrita en el segundo parrafo de la Disposicion décima tercera de la presente Circular. El operador

responsable debera acceder al registro que se desee actualizar.

En seguida, el operador debera elegir la opcién "Productos relacionados” que se muestra en el mend
superior, de donde podrd elegir alguna de las dos opciones siguientes: “baja de productos

relacionados” o “alta de productos relacionados”.
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12. El operador marcara aquelios beneficios béasicos sobre los que aplicard el alta o baja, segln

corresponda. Para efectuar los cambios debera oprimir el botén “Enviar cambios”.
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Registro de clausulas o formatos de caracter general

1.

Para registrar una clausula o formato general en los términos del tercer parrafo de la Disposicion
décima tercera de la presente Circular, debera elegirse la opcién “Clausulas Generales".
A continuacién, en el ment superior debera elegirse la opciéon "nuevo’. A partir de esta accién
aparecera una pantalla conformada por diversos campos de captura y de seleccion, asi como casillas
de verificacion.

Para registrar una clausula o formato de caracter general de manera analoga al registro de un

‘producto, el operador responsable deberd introducir la informacidon requerida y debera remitir los

archivos en formato PDF que corresponden a la clausula o formato de caracter general, el dictamen
juridico y el andlisis de congruencia, firmados electronicamente por sus responsables.

Unicamente podran ser objeto de registro, aquellas cldusulas o formatos que seran incorporados de
manera general a una operacion o ramo, y que no impliqguen modificaciones a las bases técnicas
correspondientes.

En este tipo de registros, el operador responsable debera relacionar todos y cada uno de los
productos registrados a partir del 17 de julio de 2002 sobre los cuales tendra aplicacion la nota
técnica que se somete a registro. Andlogamente tendran que relacionarse las notas técnicas que se
hayan registrado con anterioridad a esa fecha con las que la clausula o formato de caracter general
tenga relacién. El sistema requerira el archivo en formato PDF que corresponde a la nota técnica y al
analisis de congruencia.

Con el fin de verificar que el operador responsable del envio de la informacién haya capturado
correctamente todos los campos que se requieren, y que haya adjuntado debidamente los archivos
en formato PDF que correspondan, el sistema efectuara ciertas validaciones de primer nivel.

Si el envio de la informacién cumple con dichas validaciones, se desplegara visualmente hacia el
usuario un aviso de confirmacién que indicara que la solicitud ha sido recibida con éxito, y mostrara
automaticamente el nimero de registro, el cual tendra la siguiente estructura general:

Prefijo Gnico Tipo de seguro Numero de Namero Afio de

compaiiia consecutivo registro

CGEN- X XXXX~ 9999- Aaaa

10.

i1.

Este nimero servira para que, en su oportunidad, el operador responsable obtenga los ejemplares de
los documentos que previamente remitié, firmados electrénicamente por los servidores publicos
de esta Comisién.

Durante el proceso de registro, el responsable designado por la institucion o sociedad mutualista
debera indicar en la pantalla de captura si se trata de un nuevo registro, o si se refiere a una
sustitucion.

En este caso, el operador responsable debera indicar el nimero de registro al que sustituye, en el
campo “Sustituye a clausula general’.

Las modificaciones o correcciones motivadas por la suspensién de un registro de clausula o formato
de caracter general, seran remitidas a través de la pagina Web a fin de rehabilitar el registro original.
El responsable de la transmisién de la informacién debera llenar cada uno de los conceptos
solicitados en la pantalla de captura y debera adjuntar los documentos necesarios para el registro de
la sustitucion; particularmente, en el campo “Tipo de registro” marcarad la opcidn “Sustituye por
suspension” y debera proporcionar el nimero de oficio mediante el cual la Comisién efectud dicha
suspensién, en el campo “Oficio de Suspension”.

Si un producto que contiene un beneficio basico, tiene asociado una clausula de caracter general o
formato de aplicacién general y aquél se sustituye, el producto que quede vigente heredara
automaticamente la asociacion que existia con la clausula o formato de caracter general.

Consideraciones generales

1.

Para todos los efectos conducentes, el plazo para la revisién de los productos y cualquier otro
elemento relacionado con los mismos, conforme a lo que establece el articulo 36-D de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, sera de 30 dias habiles, contados a partir de
la fecha de recepcion establecida en el aviso de confirmacién a que se ha venido haciendo
referencia.
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En caso de que la institucion o sociedad no alimente debidamente los campos de captura o no
adjunte los archivos necesarios, no sera posible remitir la solicitud de registro a esta Comisién y se
desplegara un mensaje de error imposibilitando la opcion de envio.

Los servidores publicos de esta Comisidn validaran las firmas electrénicas contenidas en cada uno
de los documentos remitidos por la institucion o sociedad mutualista y a su vez los firmaran
electrénicamente a manera de acuse, los cuales seran devueltos a la institucién o sociedad por
medio de la pagina Web, en la seccidén “obtencién de acuses” de la seccidn que corresponda:
“Registro de productos”, "Registros Especiales”, "Beneficios Adicionales” o "Clausulas Generales”.

El operador responsable del registro de productos recibira un correo electronico, por medio del cual
se le notificara que los documentos se encuentran a su disposicion en la pagina Web, a fin de que la
institucién o sociedad mutualista obtenga los ejemplares firmados electronicamente por los
servidores publicos de esta Comision.

En caso de no recibir dicha notificacion dentro de los tres dias habiles siguientes, contados a partir
de la fecha de solicitud del registro, esas instituciones y sociedades mutualistas podran contactar a la
Direccién de Vigilancia Actuarial, a la Direccion de Vigilancia del Seguro de Salud o a la Direccion de
Vigilancia del Seguro de Pensiones de esta Comisién, a fin de aclarar la situacién de su solicitud.

Procedimiento general para la obtencién de acuses de recibo

En concordancia con la Disposicién novena de la presente Circular, esas instituciones y sociedades
deberan acceder a la pagina Web de la Comision, a fin de obtener los ejemplares de los documentos PDF
firmados electronicamente por los servidores publicos de esta Comisién, segun se indica a continuacion:

1.

Una vez que el operador responsable reciba la notificacidn mediante correo electrénico, de que los
documentos correspondientes o demas elementos relacionados, han sido firmados electrénicamente
por los servidores publicos de esta Comision y se encuentran a su disposiciéon en la pagina Web,
debera acceder a la siguiente direccion electronica en Internet;

http:/iwww.cnsf.gob.mx

Dentro de la seccién destinada a la "ATENCION DEL SECTOR", se debera elegir el vinculo al
modulo de “REGISTRO DE PRODUCTOS".

El sistema solicitara que el operador responsable capture su clave de usuario y contrasefia, con las
cuales se identificara electréonicamente. Conforme a dichas claves, el sistema detectara el tipo de
operacion a la que correspondera el producto de que se trate, segun la clasificacidén sefialada en la
Disposicién segunda de la presente Circular, y se habilitara una pantalla donde se visualizaran los
productos registrados por la institucion. Asimismo, se mostraran las siguientes opciones: “Registro
de productos”, "Registros Especiales, “Beneficios Adicionales” o "Clausulas Generales”.

Para cada una de las opciones anteriores se visualizara la opcién “obtencién de acuses”, la cual
debera seleccionarse dependiendo del tipo de registro de que se frate. A partir de esta accién
aparecera una pantalla en la cual el operador responsable debera extraer los documentos, los cuales
tendran la siguiente estructura, seglin sea el caso:

Producto de seguros

Prefijo Prefijo | Identificador de Nuamero de Namero Afio de
identificador unico la operacién compaiiia consecutivo registro
del documento
NT- CNSF- X XXXX- 9999- aaaa
AC- CNSF- X XXXX= 9998- aaaa
DC- CNSF- X XXXX~ 9999- aaaa
DJ- CNSF- X XXXX- 9999- aaaa
FE- CNSF- X XXX~ 9999- aaaa

CT- CNSF- X XXXX- 9999- aaaa
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Registro especial

Prefijo Prefijo | ldentificador de Nimero de Namero Ao de
identificador tnico la operacién compaiiia consecutivo registro
del documento
CG- RESP- X XXXX~ 9999- aaaa
AC- RESP- X XXXX~ 9999- aaaa
Beneficio adicional
Prefijo Prefijo | ldentificador de Nuamero de Namero Ao de
identificador unico la operacién compaiiia consecutivo registro
del documento
CG- BADI- X XXXX~ 8999- aaaa
NT- BADI- X XXXX- 9999- aaaa
AC- BADI- X XXXX- 9999- aaaa
DJ- BADI- X XXHXK- 9999- aaaa
Clausula o formato de caracter general
Prefijo Prefijo | ldentificador de Ndmero de Numero Afo de
identificador tnico la operacién Compaiiia consecutivo registro
del documento
CG- CGEN- X XXXX- 9990- aaaa
AC- CGEN- X XXXX- 9999- aaaa
DJ- CGEN- X XXXX- 9999- aaaa

Donde el identificador de la operacion sera S para seguros, P para los seguros de pensiones derivados de
las leyes de seguridad social y H para las instituciones de seguros especializadas en salud. El nimero de la
compaiiia serd el mismo que se utiliza para efecto de la recepcién del Sistema Integral de Informacién
Financiera (SIIF).

Cualquier tipo de registro sélo podra acreditarse con los documentos que cumplan con las validaciones
propias del Adobe Acrobat, relativas a la autenticidad de las firmas electronicas de todos los signatarios
involucrados, y que no presenten alteraciones.



ANEXO 4
Introduccién

El presente Manual tiene como objetivo orientar en lo referente a la creaciéon y validacion de firmas a
través del software denominado Adobe Acrobat, enfocado tnicamente a los procedimientos para llevar a cabo
el registro de productos de seguros, a través de la pagina Web de esta Comision.

En concordancia con la Disposicién cuarta de la presente Circular todos los documentos requeridos para
el registro de un producto deberan conformarse en archivos de formato PDF (Portable Document Format) y

seran enviados a través de la pagina Web de esta Comision. Estos archivos deberan crearse mediante el
software denominado Adobe Acrobat, versién 5.0 o posterior.
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Los documentos PDF conservan fielmente el contenido y la apariencia de los documentos originales,

incluyendo graficos y fuentes, y pueden distribuirse por cualquier medio magnético para hacerlos accesibles a

otros usuarios.

El proceso de creacion de documentos en Acrobat empieza con la conversidn del material de origen o los
documentos existentes a formato PDF (en el caso de productos, serdn por lo regular archivos de Word o
Excel). Acrobat crea una copia del material de origen a formato PDF (sin modificarlo). Para convertir un
archivo electronico a formato PDF, puede “imprimir” el archivo a dicho formato desde otra aplicacién (Word,
Excel), como si se imprimiera en papel, pero se debe seleccionar una de las impresoras del Adobe Acrobat
(Acrobat Distiller o Acrobat PDFWriter) de manera indistinta; se sugiere seleccionar Acrobat Distiller ya que es

un poco mas rapida la conversion del documento a PDF cuando éste tiene imagenes o simbolos matematicos.

Si dentro de la aplicacion del material de origen existe en la barra de herramientas el icono de Acrobat, debera
hacer clic en éste una vez configurando previamente el archivo para su impresion.
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En ese momento apareceré la siguiente pantalla:

“iDocQ‘rknento PDF k

PDF files

en la cual se debera elegir nombre y ruta en la que desee guardar el documento en formato PDF;
posteriormente se deberad oprimir el boton "Guardar”, con esto se creard el documento PDF preservando

visualmente el contenido del material de origen.

En el caso de Windows, se puede convertir un documento simplemente abriéndolo desde el propio
Acrobat.

Los documentos PDF proporcionan un alto nivel de seguridad, permiten agregar, validar y controlar firmas
digitales para acreditar su estatus. También pueden verse todas las firmas que se han afadido al documenito,

comprobar la validez de éstas, y retroceder a una version del documento firmada anteriormente.

Firmas electrénicas

Una firma electrénica, como cualquier otra firma autdgrafa, identifica a la persona que firma un documenio
y ademas puede reconocer la entidad a la que pertenece. Cada firma digital almacena informacioén invisible
sobre la persona firmante y el estado exacto del documento en el momento de la firma. Cuando se visualiza
un documento firmado en Acrobat, se puede validar su firma para confirmar la identidad del firmante y verificar

que el documento no se ha alterado desde que se firmo.

Un documento en formato PDF puede ser firmado méas de una vez y por mas de una persona. Cada firma
se asocia con una version del documento, que representa el estado de éste en el momento de ser firmado por
esa persona. Solamente la primera vez que se firma un documento, el Acrobat requiere que se guarde como
un nuevo PDF. A partir de ese momento, cada vez que se vuelva a firmar el documento, la nueva firma y los
cambios que se introduzcan sobre la version precedente se anexan al archivo. Al visualizar un documento con
mas de una firma se ve su versidbn mas reciente, pero se puede abrir una versién anterior en un archivo

distinto para compararlas y ver qué cambios se han realizado.



[
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Creacibén de firmas

La ventana principal del Adobe Acrobat es:

Antes de iniciar el proceso de creacion de firmas se debe acceder al controlador de firmas denominado
Acrobat Self-Sign, el cual proporciona una forma facil y rapida de firmar documentos, y usa un sistema de
llaves privadas y publicas para verificar la autenticidad de las firmas y la integridad de las versiones del
documento. Para usar el controlador de firmas sera necesario configurar un perfil de usuario, posicionandose
en el mend superior y seleccionando, “Tools”, “Self-Sign Security”, “Log In...", tal como se muestra a
continuacion:
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Al hacer clic en “Log In..." aparecera la siguiente ventana:

El usuario debe oprimir el boton “New User Profile...”, al hacer esto visualizara la pantalla de captura que
se muestra a continuacion, y estara en posibilidad de configurar su perfil. El perfil es una serie de datos del

usuario y de seguridad, que se almacenan en un archivo:

La pantalla de captura anterior debe ser llenada con los datos solicitados; en la seccion "User Attributes”
se requiere nombre del signatario, nombre de la organizacion a la que pertenece, unidad de la organizacion y
pais. Es importante sefalar que solo se admiten caracteres romanos, por lo que los siguientes caracieres no

son validos para llenar el perfil: ! @ #$ % * & *, comillas dobles, |\ ; <> _ fi y acentos ortogréaficos.

En el apartado “Profile File”, el usuario debe teclear y confirmar una contrasefia de al menos seis

caracteres, ésta serad conocida Unicamente por {a persona gue esta dando de alta una nueva firma.




34 DIARIO OFICIAL Viernes 20 de febrero de 2004

Ejemplo:

ohn Smith): [Act. Juan Perez Gemez

Comparna de Sequros, S.C» de C.¥.

ntry: |MX - MERICO

Heskebaalshdok

Una vez que todos los campos minimos fueron debidamente capturados se debe oprimir el boton "OK”, y
aparecera un recuadro que permite guardar el perfil en fa ruta que se desee. La ubicacién predeterminada del
archivo de perfil es la carpeta de Acrobat. Una vez seleccionada la ubicacion deseada haga clic en “Guardar”.

8 san s ey

ActJuanPerezGomez

]

Con lo anterior se ha creado y guardado un archivo que contiene el perfil del firmante, con lo que quedara
predefinido. Es importante enfatizar que los signatarios de los documentos que integran un producto,
sefalados en la Disposicién cuarta de la presente Circular a efecto de que puedan utilizar su firma electronica,
deberan generar un perfil cada cinco afios, que es el periodo de vigencia del certificado digital.
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El usuario debe invocar a su perfil e identificarse a través del controlador de firmas cada vez que desee
firmar un documento, o validar la firma de otra persona.

El archivo que contiene el perfil almacena la llave privada (codificada), la llave publica empaquetada en un
certificado y una seccion de “Trusted Certificates” con los certificados de otros usuarios, entre otros datos. El
nombre de este archivo es el nombre que se asigna al perfil, mas la extensién .apf. !

El nombre de los archivos asociados a los certificados digitales debera corresponder al nombre completo
del responsable de la firma de los documentos que conforman el producto, con objeto de lograr uniformidad
para el control eficiente de las validaciones que se realizarén en esta Comision

% ActluanPerez3ames

No sera necesario efectuar el procedimiento descrito anteriormente, relativo a la generacion de los perfiles
que contienen las llaves publicas y privadas, cada vez gue se pretenda someter a registro un producto, en
virtud de que los mencionados perfiles guedan predefinidos.

Firma de documentos

Una vez creado el certificado se puede firmar cualquier documento en formato PDF, siempre y cuando el
signatario se identifique con su perfil.

La firma en un archivo PDF, y la informacién contenida en ella, se almacenan en un campo de firma
insertado en una pagina del documento. La firma puede afiadirse en cualquier zona del documento, porlo que
no es necesario aplicarla en cada pagina del mismo.

Para firmar un documento en formato PDF, primeramente debe tenerse visible.

Para mayor informacion de cémo integrar las llaves publicas de tos usuarios en la seccion de “Trusted Cerlificates”, debera
remitirse a la seccion *Generacion y entrega de llaves publicas” del presente Anexa.
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En seguida, se debe “llamar” al perfil del usuario, mediante el controlador de firmas; para lo cual el usuario
debe posicionarse el ment superior y seleccionar, “Tools", "Self-Sign Security”, “Log In...", tal como se
muestra a continuacion:

Si el perfil que se muestra en el cuadro de “User Profile File” no es el de la persona que pretende firmar,
ésta debera hacer clic en el botén “Find Your Profile File...”; en ese momento aparecera un visor que permitira
buscar el perfil deseado en la ruta donde se almacend. Una vez seleccionado, bastara con hacer clic en el
boton “Abrir”.
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Entonces aparecerd el cuadro de “Log In", en el cual el usuario debera teclear su contrasefia:

Sila contrasena es la correcta, el controlador de firmas identificara al usuario de acuerdo con su perfil.

Para plasmar una firma en el documento, el usuario debera hacer clic en el icono “Firma digital”. Con el
puntero del “raton” (mouse) se debera trazar el area del documento donde se desee insertar la firma. Debera
procurarse que la zona se encuentre en blanco, en cercania al nombre del firmante, a fin de visualizarla
claramente.

De forma inmediata aparecerad el cuadro de didlogo “Sign Document”, en el cual debera teclearse la
contraseria del signatario, con lo cual el documento quedara firmado.
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En caso de oprimir “Show Options”, aparecera el siguiente cuadro de dialogo:

zaavrs the documen:

CRAEE - B g )

Es mediante este cuadro de didlogo, donde se puede configurar la firma electronica.

En el campo “Reason for signing document”, el usuario puede elegir dentro de un catalogo predeterminado
el motivo por el cual se firma el documento, o elegir la opcién “<none>" para hacer una descripcion
personalizada, la cual formara parte del catdlogo, a partir de su creacion. Para el caso de los documentos
relacionados con los productos, esta personalizacién debera decir: "Se firma la presente para efecto de lo
dispuesto en la Circular S-8.1 de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas”.

Adicionalmente, dentro del cuadro de informacion, existe la opcién “Location, e.g. city name:” en la cual se
puede teclear la ubicacion del firmante; asimismo, el cuadro de dialogo contiene el campo “Your contact
information, e.g. phone number”. Estos campos son de llenado opcional. Ejemplo:

El boton “Preview...” muestra una vista previa de la firma.
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Por ultimo, el firmante debera confirmar su contrasefia en el campo correspondiente.

57 -24-74 -8z

Si se hace clic en el botén "Save’, el documento se guarda en una version ya firmada con el mismo
nombre y en la misma ruta que el archivo original.

En caso de que se haga clic en el boton "Save As...", aparecera el cuadro de didlogo “Save As”.

Actuarial{hlg]
T Actuariallblgii

]Adobe PDF Fles (*.pdf)
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Debera teclearse el nombre del archivo conforme a la estructura definida a continuacion:

Documento Prefijo Tipo de seguro Ndmero de Nombre
compaiiia designado por la
compaiiia (libre) y
extension
Nota Técnica NT X XXXX- * pdf
Documentacion bC X XXXX- *.pdf
Contractual
Dictamen Juridico DJ X XXXX-~ * pdf
Analisis de Congruencia AC X XXXX- * pdf
Folleto Explicativo FE H XXXX~ * pdf
Contratos Tipo CT H XXXX- * pdf

Para efecto de los registros sefalados en el segundo y tercer parrafo de la Disposicion décima tercera, asi
como los establecidos en el tercer parrafo de ia Disposicion Décima Séptima de la presente Circular, debera
respetarse la estructura definida en la tabla anterior para nombrar los documentos correspondientes.

Donde el identificador de la operacidn serd S para seguros, P para los seguros de pensiones derivados de
las leyes de seguridad social y H para las Instituciones de Seguros Especializadas en Salud (ISES). Ei
numero de la compafiia sera el mismo que se utiliza actualmente para efectos de recepcién e identificacion
del Sistema Integral de Informacion Financiera (SHIF). El nombre designado por la compafiia no debera tener
espacios, o bien en caso de necesitar separar palabras se deben utilizar “guiones bajos” ().

Para efecto del registro de productos, todos los documentos en PDF que conforman un producto, deberan
tener una contrasefa que permita su aperiura, ésta serd la unica medida de seguridad estandar, de toda ia
gama de opciones que ofrece el Adobe Acrobat.

Esta contrasefa sera creada libremente por cada institucion o sociedad mutualista de acuerdo al tipo de
operacion de que se frate, y debera ser entregada a esta Comision de manera previa a la solicitud de registro
de sus productos bajo el esquema via pagina Web, en concordancia con lo establecido en la Disposicion
tercera y el Anexo 1 de la presente Circular.

Para dar a los documentos esta opcion de seguridad, previo a la firma de un documento se debe
seleccionar dentro del ment principal “File”, "Document Security...".
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En ese instante aparecera la ventana “Document Security”.

Mo Security

Acrobat Standard Security
Acrobat. Self-Sign Security

Dentro de la lista, se debe seleccionar Ia opcion

o ppEs T s 9 : 5t

“Acrobat Standard Security”.

PRy

Dentro de la seccion “Specify Password”, se debera seleccionar Unicamente la opcion “Password Requiered to
Open Document” y se debera teclear el password de apertura.
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Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros no deberan aplicar las demas opciones de
seguridad que ofrece el Adobe Acrobat a sus documentos electronicos, permitiendo asi su lectura, impresion y

firma por parte de los funcionarios de esta Comisién.
Haga clic en "OK", confirme la contrasefia para abrir el documento en la siguiente ventana y
posteriormente haga clic en el icono de “Guardar”.

Cada uno de los documentos del producto requiere de una contrasefia para abrir el documento, la cual es
solicitada por el Acrobat para concluir cada aplicacién de una nueva firma, posterior a la primera. Asi que una
vez confirmada la contrasefia de signatario el documento quedara firmado.

Act. Juan -
Perez .~
Gomez

Act. Juan
| s Perez
Gomez
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La firma electronica no solo se hace presente de forma visual, sino que se encuentra de manera intrinseca
en las caracteristicas electronicas del archivo.

Puede cambiar o eliminar una firma, pero, como ocurre con cualguier otro cambio introducido en un
documento PDF firmado, esto anade otra versién al mismo sin alterar las versiones precedentes. Los lectores
del documento pueden retroceder a una versidén anterior para ver la firma original. Sin embargo, cualquier
documento que en su Ultima versidn carezca de firma no tendra ninguna validez para efecto de lo dispuesto
en la presente Circular.

Validacién de firmas electronicas

Se puede validar una firma electronica para verificar que la versién del documento no se ha alterado y
para confirmar la identidad del firmante.

El controlador Acrobat Self-Sign asocia a cada perfil, datos de seguridad exciusivos que pueden utilizarse
para validar las firmas aplicadas con ese perfil. El perfil almacena un valor numérico llamado llave privada que
le representa como firmante; para poder firmar un documento debe poder usar esta llave. El perfil también
almacena una llave publica que se incrusta en todas las firmas que se afiadan a un documento; cuando el
documento se valida, Self-Sign usa la clave publica para verificar matematicamente sus firmas, es decir, la
llave privada codifica una suma de comprobacion que se almacena con la firma, y la liave pubiica decodifica la
suma cuando alguien valida.

La llave publica se incluye en un ceriificado que puede distribuirse a otros usuarios para que éstos la
almacenen en la seccion de “Trusted Certificates” de su propio perfil. Esto les proporciona un método mas
seguro para comprobar la autenticidad de las firmas que se introduzcan en los documentos que reciban. La
llave publica es entregada por el usuario a las entidades que requieran validar que la firma es auténtica, es
decir, que corresponde al usuario previamente registrado.

Ambas llaves son complementarias una de la ofra; una firma electrénica es valida si la Hlave privada y la
liave publica son compatibles.

Por lo anterior, todas las personas que firmarén algun documento que forme parte de un producto, deben
entregar a esta Comision las llaves publicas de sus correspondientes firmas electrénicas, en concordancia con
la disposicion quinta de la presente Circular. De la misma manera, a través de su pagina Web, la Comision
pondrd a disposicion de las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, las llaves publicas de los
servidores publicos autorizados para firmar los acuses de cada uno de los documentos que integran el
producto que se somete a regisiro.

Generacion v entrega de llaves publicas

Con objeto de que la llave publica incluida en un certificado pueda ser distribuida a otros usuarios para que
éstos la almacenen en la seccion "Trusted Certificates” de su propio perfil, primeramente debera exportarse
dicho certificado, atendiendo a lo siguiente:

1. Elija “Tools”, “Self-Sign Security”, “User Settings". Si ain no ha abierto ninguna sesion, elija “Tools”,
"Self-Sign Security”, “Log In” para conectarse a su perfil, y luego haga clic en el boton “User Settings”
de la ventana que aparece. Posteriormente apareceré la ventana:
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2. Haga clic en el botén “Export to File...".

3. Especifique la ubicacion en la que desee exportar el certificado que contiene la llave publica y
seleccione en el apartado “Guardar como tipo” la opcion “Certificate Message Syntax-
PKCs#7(*.p7c)” y haga clic en "Guardar’. Por “default” el nombre del certificado correspondera al
nombre capturado durante el proceso de la creacion del perfil, es decir, el nombre del firmante. Este
nombre no debera modificarse cuando se remita a esta Comision.

JExpart Certilicate.

Guardaren: | 3 Acrobat — _‘_'_l ;ﬁ_"

Nombre del archivoe ]f".ertFanhangPAnI.luaanP.? Guardar I
Guardar como tipo:  [Aciobat Self-Sign key (*fd) ~] Cancelar l

Acrobat Self-Sign ke )
iCarhficate Mestane Suntay: PRKESH
All Files (7]

4. Inmediatamente al paso anterior, aparecera un cuadro de didlogo que contendra el dato “MD5
Fingerprint” la cual corresponde a la exportacion y cuyas cifras deberdn incluirse en el formato
descrito en el Anexo 2 de la presente Circular como la “Cadena de validacion”. La cadena de
validacion debera coincidir con la contenida en el certificado entregado a esta Comision, de lo
contrario éste serd rechazado. Haga clic en "OK" y, posteriormente, en “Close”.

Analogamente, para importar a la secciéon “Trusted Certificates” de nuestro perfil, un certificado de otro
usuario cuya firma se quiere validar, como sera en el caso de la de un servidor publico de esta Comision, se
procedera de la forma siguiente:

1. Elija “Tools", “Self-Sign Security”, “User Settings”. Si aun no ha abierto ninguna sesién, elija “Tools”,

"Self-Sign Security”, “Log In” para conectarse a su perfil, y luego haga clic en el botén "User Settings”
de la ventana que aparece.



3.
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Seleccione en la ventana de la izquierda la opcién "Trusted Certificates”.

| User Information
- {Password Timeout
1 Change Password
Sig

Haga clic en “Import from File...”, y elija la ubicacion de donde se desee importar la llave publica del
signatario cuya firma se quiere validar; haga clic en "Abrir”.

ActaanPerezlomaz

Act HazaellopezGarcia

Aciobat Sef-Sign key (% fdf)




4.

46 DIARIO OFICIAL Viernes 20 de febrero de 2004
En el cuadro de didlogo “Verify Identity”, copie la cadena de validacién (“MD5 Fingerprint”) y haga
clic en "Aceptar’. Deberd corroborarse que este dato coincida con el contenido en el certificado
entregado por el funcionario de esta Comision.
5. En la “seccion de Trusted Certificates” quedara almacenada la llave publica importada”.
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6. Haga clic en “Close”

Procedimiento para validar una firma

Acrobat permite hacer la validacion de una firma al abrir la paleta de firmas (ventana del lado izquierdo).
Elija "Window", “Signatures”, o bien elija "Show Signatures” en el ment emergente de la llave de

seguridadlﬂ

que aparece en la barra de estado. Este menu solo se muestra cuando un documento tiene firmas u

otras propiedades de seguridad.

Act Juan

I R T B s

La paleta “Signatures” contiene la lista de todas las firmas contenidas en el documento, en el orden en que

se han afadido. Puede contraer una firma para ver sélo su nombre, fecha y hora, o expandirla para ver mas

informacion.

P

Acl Juan
Parsy
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Puede desplazar la paleta “Firmas” como una ventana flotante, integrarla en un grupo de paletas y, en

general, trabajar con ella del mismo modo que con otras paletas de Acrobat.

Haga clic en el signo "mas” situado a la izquierda de la firma para expandirla, o en el signo “menos” para

contraerla.

Cada firma de la paleta tiene un pequefio icono que indica su estado actual de validacion; para conocerlo
seleccione la pestafa correspondiente a “Signatures”, coloque el puntero en la firma con el “raton” (mouse),

haga clic con el botén derecho, seleccione *Verify Signature” y, posteriormente, “properties”.

o

Apareceran las propiedades de la firma y se indicara el estado de la validacion. Cuando se valida una

firma mediante Acrobat Self-Sign, Acrobat puede confirmar la autenticidad de la firma de dos maneras:

Si hay una sesién de perfil abierta y el certificado del firmante esta en la libreta de direcciones del perfil,
Acrobat compara la informacion de la firma con el certificado para verificar la identidad del firmante. Si Acrobat
determina que ni el documento ni la firma han sido alterados, la firma es parcialmente valida y aparece en la

paleta "Firmas” con un signo de interrogacion y una cara.
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Este nivel de validacion lo Gnico que indica es que el documento no ha sido alterado y que la firma que

contiene es una firma creada mediante Adobe Acrobat, sin embargo, no garantiza que la firma corresponda

a la llave pablica de la persona cuyo nombre aparece.

Si ademas la firma se ajusta a un certificado de la seccion de “Trusted Certificates”, significa que es

totalmente valida (corresponde a la llave publica de la persona cuyo nombre aparece) y se muestra en la

paleta una marca de comprobacion:

e
Selaliiiad

Si se edita o modifica un documento firmado, aparecera una linea con una senal de atencidn en la paleta

para indicar que el documento se ha alterado. Si mas tarde se firma el documento, la sefial se preservara para

indicar que ha firmado una versién alterada.

Puede verse el estado de validacion de una firma en la pagina def documento y en la paleta "Firmas”. En

la siguiente tabla se describe como se muestra la informacion en los controladores Acrobat.

Estado de validacién

Icono en paleta

Sin firmar

Ninguno

Firmado pero no validado

Signo de interrogacion

Parcialmente valido

Marca de comprobacién

Totalmente vdlido

Marca de comprobacion

No vélido




50 DIARIO OFICIAL Viernes 20 de febrero de 2004

El registro del producto sélo podra acreditarse siempre y cuando la validacion de todas las firmas
contenidas en los documentos que lo conforman sea completa. En cualquier otro caso el documento en

cuestion no sera valido.

Es posible realizar cualquier cambio en un documento firmado, por lo que las versiones de documento
almacenadas en un archivo PDF pueden diferir. Sin embargo, siempre es posible conocer si el documento ha

sido modificado.

En este caso, los documentos alterados se consideraran invalidos. La siguiente ilustracion ejemplifica

como se refleja una alteracion en la paleta de “Firmas”™

Si una firma incorpora cambios introducidos después de realizar la firma precedente, €l icono de paleta

)

indica que su version incluye alteraciones.

La forma mas segura de ver exactamente lo que se ha firmado es retroceder a la version de esa firma.
Acrobat abre la version anterior en un archivo PDF temporal. Los cambios que se introduzcan en ese archivo

se anexan a él, de modo que ni siquiera retrocediendo se puede alterar una versiéon una vez firmada.
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Para todos los efectos, siempre que aparezca una sefial de atencion en cualquiera de los documentos que
integran el producto, éste serd considerado invalido. Para que un producto se considere registrado de forma
definitiva, todos los documentos deberan estar firmados conforme a la presente Circular y cada una de las

firmas debera aceptar una validacion completa.

Para conocer los datos de identificacion requeridos en el Anexo 2 de la presente Circular en lo relativo a
las propiedades de la llave publica, salvo el de la cadena de validacion, debera abrir el archivo

correspondiente al certificado exportado desde el explorador de Windows, y aparecera la siguiente pantalla:

General I Datalles | Ruta de certifizacian | Confiana | Libreta de direceionss |

e

d Informacion del certificado

Mo se confia en este certificado de raiz de AL. Para
habilitar la confianza, instale este certificado en &l
almacén de autondades de certificacion de raiz en
que se confia.

Enviado a: Act Juan Perez

Emitido por:Act Juan Perez

Yihdo desde 15/07/2002 hasta 14/07/2007




w
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Seleccione la pestafia “Detalles” para consultar cada uno de los datos de identificacion solicitados en el
Anexo 2, a fin de copiarlos para su remision a esta Comisién en conformidad a lo dispuesto en la presente

Circular.
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ANEXO 5

Lugar y fecha

Comisién Nacional de Seguros y Fianzas

Presente
AT'N: Director General de Informatica

De conformidad con la Disposicion Tercera de la Circular S-8.1 emitida por esa Comision, en mi caracter
de (Director General o equivalente) de (Nombre de la Institucién o Sociedad Mutualista de Seguros), me
permito solicitar que esa Comisioén se sirva efectuar los movimientos que se describen a continuacion,
relativos a la designacion como operadores responsables de efectuar el registro de productos en nombre y
representacion de esta Institucion:

Movimiento Tipo Nombre del operador RFC
(Alta, Baja) (S, P, H)

Para cada uno de ellos se adjunta el formato incluido en el Anexo 1 de la Circular $-8.1, en sobre cerrado,
los cuales cumplen con los requisitos requeridos.

Asimismo, me permito solicitar que se efectien los movimientos referentes a la designacién de los
signatarios de la documentacién a la que se refiere la Disposicién Cuarta de la Circular antes citada, de
acuerdo a lo siguiente:

a) Actuarios signatarios de la Nota Técnica y el Analisis de Congruencia

Movimiento Tipo Nombre RFC
(Alta, Baja) (S, P, H)

b) Abogados signatarios del Analisis de Congruencia

Movimiento Tipo Nombre RFC
(Alta, Baja) (S, P, H)
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c) Signatarios del Dictamen Juridico y de la Documentacion Contractual

Movimiento Tipo Nombre RFC
(Alta, Baja) (S, P, H)

Finalmente, hago de su conocimiento que la contrasefia de lectura para los documentos en formato PDF,
conforme lo requiere la Disposicion Tercera y en concordancia con el Anexo 4 de la Circular citada es:

Atentamente,

Nombre
Puesto.

Nombre de la Institucion o sociedad mutualista




ANEXO 5

Lugar y fecha

Comisién Nacional de Seguros y Fianzas
Presente
AT’N: Director General de Informatica

De conformidad con la Disposicién Tercera de la Circular S-8.1 emitida por esa Comision, en mi
caracter de (Director General o equivalente) de (Nombre de la Institucion o Sociedad Mutualista de
Seguros), me permito solicitar que esa Comision se sirva efectuar los movimientos que se describen a
continuacién, relativos a la designacion como operadores responsables de efectuar el registro de
productos en nombre y representacion de esta Institucion:

Movimiento Tipo (S, P, H) Nombre del operador RFC
{Alta, Baja)

Para cada uno de ellos se adjunta el formato incluido en el Anexo 1 de la Circular S-8.1, en sobre
cerrado, los cuales cumplen con los requisitos requeridos.

Asimismo, me permito solicitar que se efectien los movimientos referentes a la designacién de los
signatarios de la documentacion a la que se refiere la Disposiciéon Cuarta de la Circular antes citada, de
acuerdo a lo siguiente:

a) Actuarios signatarios de la Nota Técnica y el Anélisis de Congruencia

Movimiento Tipo (S, P, H) Nombre RFC
(Alta, Baja)

b) Abogados signatarios del Analisis de Congruencia

Movimiento Tipo (S, P, H) Nombre RFC
(Alta, Baja)




¢) Signatarios del Dictamen Juridico y de la Documentacién Contractual

Movimiento Tipo (S, P, H) Nombre

RFC
(Alta, Baja)

Finalmente, hago de su conocimiento que la contrasefia de lectura para los documentos en formato

PDF, conforme lo requiere Ia Disposicion Tercera y en concordancia con el Anexo 4 de la Circular citada
es: .

Atentamente,
Nombre

Puesto.

Nombre de la Institucion o sociedad mutualista
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Fuente: DOF Categoria:  Circular\Seguros\ 8.NTy DC
Fecha: 13/05/2004 Fecha de publicaciéon en DOF: 02/06/2004

Titulo: CIRCULAR S$-8.1.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, los estandares de préactica actuarial que deberan aplicarse para
la elaboracidn de notas técnicas.

CIRCULAR S-8.1.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas de

seguros, los estandares de practica actuarial que deberan aplicarse para la elaboracién de notas
técnicas.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR S-8.1.1

Asunto: se dan a conocer los estandares de practica actuarial que deberan aplicarse para la elaboracion
de notas técnicas.

A las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto en el inciso b) de la fraccién | del articulo 36-D de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, la elaboracion de las notas técnicas deberé apegarse a
los estandares de practica actuarial que al efecto sefiale esta Comision. En tal virtud, esta Comision ha
tenido a bien dar a conocer las siguientes disposiciones:

UNICA.- En la elaboracién de las notas técnicas de productos de seguros esas instituciones y
sociedades, ademas de observar lo previsto en las disposiciones legales y administrativas aplicables,
deberan apegarse a los siguientes estandares de practica actuarial, mismos que fueron adoptados por el
Colegio Nacional de Actuarios, A.C.:

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 01”

“México, noviembre de 2001. Revisado en agosto de 2003."
“CALCULO ACTUARIAL DE LA PRIMA DE TARIFA PARA LOS SEGUROS DE CORTO PLAZO (VIDA'Y NO-VIDA)"
“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o calculo actuarial de las primas de tarifa de los contratos de seguro de corto
plazo, independientemente del ramo al que correspondan. Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin
de proporcionar una guia practica para la realizacién de esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal
aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las necesidades o propdsitos de tipo comercial de las
entidades aseguradoras, ni de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se establezcan para
los pardmetros considerados en estos lineamientos con el propésito de incorporar margenes prudenciales
que garanticen con un elevado grado de certidumbre el cumplimiento de las obligaciones con los
asegurados.

"Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacién general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el

juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el proposito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacién entre los miembros de la Asociacion Mexicana de Actuarios,
A.C.: y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

"Este documento corresponde a la versién final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

s “Seccién 1.
“Propésito, alcance y fecha de aplicacion

*1.1 Proposito.- El propésito de este estédndar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso de calculo actuarial de la prima de tarifa de los contratos de seguro de corto
plazo en los seguros de vida, dafios, accidentes, enfermedades y salud. Los elementos contenidos en este
estandar son de aplicacion general y obligatoria para todos los actuarios que ejerzan su profesion para



instituciones y sociedades mutualistas de seguros que operen en México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la determinacién de la prima de tarifa de
contratos de seguro de corto plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones especiales

que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias.

“Los elementos contenidos en este esténdar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en los mismos. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

#1.3 Fecha de aplicacion.- 1 de enero de 2004.
s« “Seccion 2.
“Antecedentes y situacion actual

“El calculo actuarial de las primas de tarifa, en las diferentes operaciones de seguro, depende de las
caracteristicas del riesgo, asi como del plazo de los contratos; este proceso constituye un factor decisivo
para la rentabilidad del negocio y la base fundamental para la constitucion de las reservas correspondientes,
bajo un esquema de suficiencia.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
e ‘“Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una prima de tarifa.
o “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacién

s “Sefialar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
determinacion de la prima de tarifa.

o “Definir la informacién con la que se debe contar para sustentar la prima de tarifa propuesta, asi
como los requerimientos minimos para garantizar que dicha prima de tarifa cumple con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de calculo actuarial de una prima
de tarifa se ha realizado con base en el conocimiento, experiencia, practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la informacidon estadistica disponible y en la normatividad
establecida para cada ramo y tipo de seguro, sin que existiera algun documento técnico de caracter gremial
para tal proposito, exceptuando aquellos que han sido elaborados por asociaciones profesionales
extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

"El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con el célculo actuariai de las primas de tarifa.

s “Seccion 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de practica actuarial, se han definido los siguientes
conceptos:

“3.1 Célculo actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina actuarialmente el valor de

la prima de tarifa de un seguro, o cualquier variable, pardmetro o medida relacionada con un riesgo
asegurado.

#3.2 Costos de administracion.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcién necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de corto plazo.

“3.3 Costos de adquisicién.- Son los relacionados con la promocién y venta de los seguros, que
incluyen comisiones a intermediarios, bonos y otros gastos comprendidos dentro de este rubro.

“3.4 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Refleja el monto esperado de los
siniestros del riesgo en cuestion, actualizados por el impacto de la inflaciéon pasada y tomando en cuenta un
estimado de la inflacion futura, asi como el de otras obligaciones contractuales, considerando, en su caso, el
efecto de deducibles, coaseguros, salvamentos y recuperaciones, asi como el margen para desviaciones y
la provisiéon para gastos de ajuste y otros gastos relacionados con el manejo de los siniestros, si son
aplicables. En el caso de riesgos de naturaleza catastréfica, debe considerar el costo anual que

corresponda, .en funcién del tipo de riesgo y el periodo de recurrencia considerado en el modelo de célculo
utilizado.

“3.5 Informacion confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea conocida, comprobable
y veraz, o que sea generada y publicada por una institucién reconocida a nivel nacional o internacional.

“3.6 Informacién homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el célculo
actuarial de la prima de tarifa, deben corresponder a unidades (personas o cosas) expuestas, en



condiciones iguales o similares, a riesgos del mismo tipo.

#3.7 Informacion suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacién de métodos
estadisticos 0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con ia valoracion del
riesgo en cuestion.

“3.8 Margen de utilidad.- Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido

para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asume el riesgo.

“3.9 Nota técnica.- Es el documento que describe la metodologia y las bases aplicadas para el calculo
actuarial de la prima y en el que se sustenta la aplicacion de los estandares de practica actuarial. En este
documento deben incluirse de manera especifica: la definicion clara y precisa del riesgo y de las
obligaciones contractuales cubiertas, las caracteristicas, alcances, limitaciones y condiciones de la
cobertura, las definiciones, conceptos, hipbtesis y procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas
y datos utilizados en la valoracién del riesgo, asi como las fuentes de informacion y cualquier otro elemento
necesario para fundamentar actuarialmente la prima resultante.

“3.10 Prima de tarifa.- Monto unitario necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los costos
esperados de siniestralidad y otras obligaciones contractuales, de adquisicion y de administracion, asi como
el margen de utilidad previsto.

“3.11 PrincipiosQactuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacién comuin en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.12 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas cientificamente sustentadas,
aplicables al problema de seguros que se pretende resolver y que son congruentes con los principios
actuariales.

“3.13 Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los riesgos de los contratos
de seguro, espera obtener razonablemente, por la inversién de los recursos que respalden las reservas por

constituir para garantizar las obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres que se espera obtener
por éstos.

“3.14 Seguros de corto plazo.- Son todos aquellos contratos de seguro con una duracion igual o menor
a un afno, independientemente del ramo al que perienezcan. En esta definicién quedan comprendidos
seguros de los ramos de Vida, Dafos, Accidentes, Enfermedades y Salud.

#3.15 Tasa de inversién.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los productos financieros.

“3.16 Tasa técnica o de descuento para el calculo de la prima.- Es la tasa de interés que se utiliza
para determinar el valor del dinero en el tiempo, al realizar el calculo actuarial de la prima de tarifa.

e “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1.- La prima de tarifa es la cantidad necesaria para cubrir, al menos, el valor esperado de los
costos futuros.

“Una prima de tarifa es una estimacion del valor actual de los costos futuros esperados, por lo que su
determinacion debe realizarse de manera prospectiva y antes de que se efectie la transferencia del riesgo
del asegurado a la aseguradora.

“Principio 2.- La prima de tarifa debe garantizar suficiencia y solidez.

“Una prima de tarifa, junto con los productos financieros esperados, debe proveer ingresos suficientes
para cubrir, al menos, todos los costos asociados a la transferencia del riesgo, considerando la evolucién y
las posibles desviaciones de dichos costos en el tiempo, asi como el margen de utilidad esperado, a fin de
garantizar que el seguro sea financieramente sélido. En su caso, deberda considerarse también el
otorgamiento de dividendos por experiencia global, propia o combinada, a fin de garantizar la suficiencia de
la prima de tarifa.

“Principio 3.- La prima de tarifa debe reconocer las caracteristicas individuales o particulares de la
unidad expuesta al riesgo.

“Una prima de tarifa debe tomar en cuenta las caracteristicas de la unidad expuesta al riesgo y la
experiencia acumulada en grupos de unidades de riesgo homogéneos o similares. También puede tomar en
cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con base en informacion estadistica
suficiente y confiable que sustente el comportamiento del riesgo.

“Principio 4.- La determinacion de la prima de tarifa debe sustentarse sobre bases actuariales.

“Una prima de tarifa se presume suficiente, si representa una estimacion actuarial del valor esperado de
todos los costos futuros asociados a una transferencia individual de riesgos, de conformidad con los



principios 1,2y 3.
s “Seccidn 5.
“Practicas recomendadas

“5.1 Calculo actuarial de la prima de tarifa.- El célculo actuarial de la prima de tarifa de los contratos
de seguro de corto plazo, debe realizarse considerando los productos financieros (tasa técnica de interés) y
todos los costos futuros (actualizados por inflacién) relacionados con la transferencia del riesgo, utilizando
procedimientos actuariales y basandose en criterios prudenciales que permitan que las hipétesis sobre tasas
de interés adoptadas para el calculo tengan un grado razonable de confiabilidad, considerando las politicas
y portafolios de inversion de la compafia, los riesgos asociados al mismo y tomando como referencia la tasa
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras y
la inflacion.

“5.2 Determinaciéon de los costos relacionados con la transferencia del riesgo.- En la valoracién
actuarial deberan contemplarse todos aquellos costos en los que incurrird la entidad aseguradora al hacer
frente al riesgo que estd asumiendo y que deben comprender al menos: el costo de siniestralidad y otras
obligaciones contractuales, incluyendo un margen para desviaciones, asi como los costos de adquisicion y
de administracion y el margen de utilidad. Dentro del margen de utilidad se podra incorporar un margen
adicional para cubrir el costo neto del reaseguro no proporcional, cuando éste resuite significativo y
razonable, en funcién a la transferencia del riesgo y a las condiciones del mercado. Independientemente de
los costos operativos y financieros, en los seguros con pago fraccionado de primas deberé considerarse el
impacto de la cancelacion prematura por falta de pago.

“5.3 Integracion de informacién.- El calculo actuarial de una prima de tarifa debe basarse en
informacion homogénea, suficiente y confiable, sobre el riesgo en cuestion y las variables consideradas.

“5.4 Revision de la prima de tarifa.- La prima de tarifa debe revisarse periédicamente en funcién de

las variaciones en los elementos considerados, conforme se recopile nueva informacién que cumpla con
las caracteristicas establecidas en el punto 5.3.

“5.5 Elementos adicionales.- E!l calculo actuarial de una prima de tarifa puede incorporar también otros
elementos relativos a la experiencia siniestral, las politicas de suscripcién o variables del mercado o del

entorno, entre otros, referidos al riesgo o los costos asociados, siempre que se pueda estimar objetivamente
su efecto.

“5.6 Experiencia de reaseguradores.- Cuando no sea factible integrar la informacién de acuerdo con lo
sefialado en el punto 5.3, el célculo de la prima de tarifa puede fundamentarse en las primas de riesgo
establecidas por el mercado internacional de reaseguro, en relacién a los riesgos en cuestiéon u otros riesgos
analogos.

» “Seccién 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario procurara vigilar que exista congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un producto de seguros de corto plazo y la nota técnica
correspondiente; de no ser asi, o en caso de que no le sea posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas y procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra documentacién relacionada con la valoracion del
riesgo v los procedimientos aplicados por el actuario, en apego al presente estandar, debe ser resguardada
por la entidad que la aplique y estar disponible para fines de consulta, seguimiento y auditoria.”

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 02”
“México, enero de 2003. Revisado en agosto de 2003.”

“CALCULO ACTUARIAL DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO PARA LOS SEGUROS DE CORTO PLAZO
(VIDA'Y NO-VIDA)"

“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o céalculo actuarial de la reserva de riesgos en curso de los contratos de
seguro de corto plazo, independientemente del ramo al que correspondan. Estos lineamientos fueron
desarrollados con el fin de proporcionar una guia practica para la realizacion de esta tarea. Los mismos se
apegan al marco legal aplicable en materia de seguros, sin perjuicio de las necesidades o propésitos de tipo
comercial de las entidades aseguradoras, ni de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se
establezcan para los parametros considerados en estos lineamientos con el propésito de incorporar
margenes prudenciales que garanticen con un elevado grado de certidumbre el cumplimiento de las
obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enunciar criterios de caracter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el



juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacion Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el proposito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacidon entre los miembros de la Asociacion Mexicana de Actuarios,
A.C.. y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

"Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

= “Seccion 1.
“Proposito, alcance y fecha de aplicacion

“1.1 Propésito.- El proposito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso del célculo actuarial de la reserva de riesgos en curso de los contratos de
seguro de corto plazo en los ramos de vida, dafios, accidentes, enfermedades y salud, sin considerar el
efecto del reaseguro. Los elementos contenidos en este estandar son de aplicacion general y obligatoria

para todos los actuarios que ejerzan su profesién para instituciones y sociedades mutualistas de seguros
gue operen en México.

#1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la determinacién de la reserva de riesgos
en curso de seguros de corto plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones especiales

que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o restricciones
estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en los mismos. Correspondera al actuario

involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

1.3 Fecha de aplicacién.- 1 de enero de 2004.
= “Seccion 2.
“Antecedentes y situacién actual

"La constitucion de reservas técnicamente suficientes, en las diferentes operaciones de seguro,
constituye un factor decisivo para mantener la solvencia del negocio y es la base fundamental para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
» “Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una reserva de riesgos en cufso suficiente.
» “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacion.

» "Sefialar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales validos para la
valuacion de la reserva.

= “Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar el calculo actuarial de la reserva, asi

como los requerimientos minimos para garantizar que dicha valuaciéon cumple con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que historicamente, en México, el proceso de valuacion de la reserva de
riesgos en curso se ha realizado con base en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentalmente en la prima de tarifa cobrada, la informacion estadistica disponible
y la normatividad establecida para cada ramo y tipo de seguro.

“Por otra parte, cabe sefialar que tradicionalmente se ha venido aplicando el criterio de que las primas se
devengan en forma directamente proporcional al tiempo transcurrido.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,

para considerar otros aspectos especificos relacionados con el calculo actuarial de las reservas de riesgos
en curso.

= “Seccion 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de practica actuarial, se han definido los siguientes
conceptos:

*3.1 Calcuio actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina el valor de la prima de tarifa
suficiente de un seguro, la reserva de riesgos en curso correspondiente, o cualquier variable, parametro o



medida relacionada con un riesgo asegurado, considerando que dicho procedimiento deberd poder
incorporar las caracteristicas contingentes de la ocurrencia de dicho riesgo asegurado.

“3.2 Costos de administracion.- Son los reiativos a la suscripcidn, emisién, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcién necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de corto plazo.

“3.3 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Refleja el monto esperado de los
siniestros del riesgo en cuestién y de otras obligaciones contractuales actualizados por el impacto de las
variaciones en los precios relacionados a dichos siniestros y obligaciones, considerando, en su caso, €l
efecto de deducibles, coaseguros, salvamentos y recuperaciones, asi como el margen para desviaciones y
la provisién para gastos de ajuste y ofros gastos relacionados con el manejo de los siniestros, si son
aplicables.

“En el caso de riesgos de naturaleza catastréfica, debe considerar el costo anual de siniestralidad que
corresponda, en funcion del tipo de riesgo y el periodo de recurrencia considerado en el modelo de célculo
utilizado.

“3.4 Informacién confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacién sea conocida, comprobable
y veraz, o que sea generada y publicada por una institucion reconocida a nivel nacional o internacional.

“3.5 Informacién homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el célculo
actuarial de la reserva de riesgos en curso deben corresponder a unidades (personas o cosas) expuestas,
en condiciones iguales o similares, a riesgos del mismo tipo.

#3.6 Informacién suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de métodos
estadisticos o modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracién del
riesgo en cuestion.

“3.7 Margen de utilidad.- Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asume el riesgo.

#3.8 Nota técnica.- Es el documento que describe la metodologia y las bases aplicadas para el calculo
actuarial de la prima de tarifa suficiente y la valuacion de la reserva de riesgos en curso y en el que conste la
aplicacion del presente estandar de practica actuarial. En este documento deben incluirse de manera
especifica: la definicion clara y precisa del riesgo y de las obligaciones contractuales cubiertas, las
caracteristicas, alcances, limitaciones y condiciones de la cobertura, las definiciones, conceptos, hipétesis y
procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracién del riesgo, asi
como las fuentes de informacion y cualquier otro elemento necesario para fundamentar actuarialmente la
prima resultante y la reserva de riesgos en curso correspondiente.

“3.9 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacién comun en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.10 Procedimientos actuariales.- Conjunto de meétodos y técnicas cientificamente sustentadas,
aplicables al problema de seguros que se pretende resolver y que son congruentes con los principios
actuariales.

“3.11 Productos financieros.- Retorno o ingreso que espera obiener razonablemente la entidad que
asume los riesgos de los contratos de seguro, por la inversién de los recursos que respaldan las reservas
constituidas para garantizar las obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres producidos por éstos.

“3.12 Reserva de riesgos en curso.- Cantidad suficiente para cubrir el valor esperado de los costos
futuros de siniestralidad, y otras obligaciones contractuales considerando adicionalmente los costos de
administracién, tomando en cuenta su distribucién en el tiempo, su crecimiento real y por inflacién.

#3.13 Seguros de corto plazo.- Son todos aquellos contratos de seguro con una duracién igual o menor
a un afo, independientemente del ramo al que pertenezcan. En esta definicién quedan comprendidos
seguros de las operaciones de Accidentes y Enfermedades, Daiios, Salud y Vida.

“3.14 Tasa técnica.- Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el valor del dinero en el tiempo,
al realizar el calculo actuarial de la reserva.

= “Seccidn 4.
“Principios

“Principio 1.- La reserva de riesgos en curso es la cantidad suficiente para cubrir, el valor esperado de
los costos futuros, considerando el tiempo que falta por transcurrir para el vencimiento del contrato de
seguro.

“Principio 2.- La determinacién de la reserva de riesgos en curso debe sustentarse sobre bases
actuariales, independientemente de la prima cobrada y ser congruente con las hipétesis utilizadas en el
céalculo de la prima de tarifa suficiente.



“Principio 3.- Las bases para la valuacion de la reserva de riesgos en curso, deben revisarse
periddicamente en funcion de las variaciones en los supuestos considerados originalmente, conforme se
conozca o recopile nueva informacion.

= “Seccion 5.
“Practicas recomendadas

“5.1 Calculo actuarial de la reserva de riesgos en curso.- El calculo actuarial de la reserva de riesgos
en curso de los contratos de seguro de corfo plazo, debe realizarse considerando el tiempo transcurrido, la
tasa técnica de interés y todos los costos futuros relacionados con la transferencia del riesgo, utilizando
procedimientos actuariales.

“En la valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso, deberan utilizarse supuestos sobre la tasa
técnica, basados en criterios prudenciales que consideren las politicas y portafolios de inversion de la
compafiia, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa de libre de riesgo del mercado,
asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras y la inflacién.

“5.2 Determinacion de los costos relacionados con la transferencia del riesgo.- En la valuacion
actuarial de la reserva deberan contemplarse todos aquellos costos en los que incurrird la entidad
aseguradora para hacer frente a los riesgos en curso, considerando el costo de siniestralidad y otras
obligaciones contractuales, incluyendo el margen para desviaciones, asi como los costos de administracion,
de adquisicién y el margen de utilidad.

“5.3 Integracién de informacidn.- El calculo actuarial de una reserva de riesgos en curso debe basarse
en informacién suficiente y confiable, sobre la cartera de riesgos en curso y las variables consideradas para
la determinacion de la prima de tarifa suficiente.

“5.4 Primas de riesgo basadas en la experiencia de los reaseguradores.- En su caso, la valuacién
de la reserva de riesgos en curso, puede fundamentarse en las primas de riesgo establecidas por el
mercado internacional de reaseguro, cuando no existe informacién confiable, homogénea y suficiente.

s “Seccién 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario procurarad vigilar que exista congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un producto de seguros de corto plazo, la nota técnica
correspondiente y el calculo de la reserva de riesgos en curso; de no ser asi, o en caso de que no le sea
posible cumplir con esta responsabilidad, deberd revelarlo conforme a las politicas, normas vy
procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacion.- La nota técnica y cualquier otra documentacién relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario para la valuacion de las reservas de riesgos en curso,
en apego al presente estandar, debe ser resguardada por la entidad que la aplique y estar disponible para
fines de consulta, seguimiento y auditoria. ”

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 03”

“México. Septiembre de 2003.”

“CALCULO ACTUARIAL DE LA PRIMA DE TARIFA PARA LOS SEGUROS DE LARGO PLAZO"
“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o calculo actuarial de las primas de tarifa para los contratos de seguro de
largo plazo. Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de proporcionar una guia practica para la
realizacién de esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal aplicable en materia de seguros, sin
perjuicio de las necesidades o propoésitos de tipo comercial de las entidades aseguradoras, ni de los valores
especificos que, para efectos regulatorios, se establezcan para los pardmetros considerados en estos
lineamientos con el propésito de incorporar margenes prudenciales que garanticen con un elevado grado de
certidumbre el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enuncia criterios de caracter y aplicacién general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el
juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estédndares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estandar estuvo conformado por miembros de la
Asociacién Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el propésito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacién entre los miembros de la Asociacién Mexicana de Actuarios, A.C.
y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.



“Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

= “Seccibn 1.
“Propésito, alcance y fecha de aplicaciéon

“1.1 Propésito.- El propésito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso del calculo actuarial de la prima de tarifa para los contratos de seguro de largo
plazo. Los elementos contenidos en este estandar son de aplicacién general y obligatoria para todos los
actuarios que ejerzan su profesion para instituciones y sociedades mutualistas de seguros que operen en
México.

*1.2 Alcance.- Este estadndar de practica fue elaborado para la determinacion de la prima de tarifa para
los contratos de seguro de largo plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar situaciones
especiales que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o
restricciones estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en los mismos. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquellos para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

“En todo momento, el actuario procurard comprender y atender el espiritu y proposito general del
estandar, lo cual significa que no necesariamente se requiere su aplicacion estricta, al pie de la letra, para
darle cumplimiento.

“1.3 Fecha de aplicacién.- 1 de enero de 2004.
= “Seccidn 2.
“Antecedentes y situacion actual

“El calculo actuarial de las primas de tarifa en los seguros de largo plazo, depende de las caracteristicas
del riesgo, asi como del plazo de los contratos; este proceso constituye un factor determinante para la
solvencia y rentabilidad del negocio, bajo un esquema de suficiencia.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:

“Establecer los principios sobre los cuales se sustenta una prima de tarifa suficiente.
o "Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su determinacion.

e “Senalar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales vélidos para la
determinacion de la prima de tarifa.

o “Definir la informacion con la que se debe contar para sustentar la prima de tarifa suficiente, asi
como los requerimientos minimos para garantizar que se cumple con los principios establecidos en
estos estandares.

“Es importante mencionar que histéricamente, en México, el proceso de célculo actuarial de una prima
de tarifa, se ha realizado con base en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario
responsable, apoyado fundamentaimente en la informacion estadistica disponible y en la normatividad
establecida para cada ramo y tipo de seguro, sin que existiera algin documento técnico de caracter gremial
para tal propédsito, exceptuando la literatura actuarial de caracter universal y aquellos documentos que han
sido elaborados por asociaciones profesionales extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con el calculo actuarial de las primas de tarifa.

= “Seccidn 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacién de los estandares de practica actuarial para el calculo de la prima de tarifa
de los contratos de seguro de largo plazo, se han definido los siguientes conceptos:

“3.1 Calculo actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina actuarialmente el valor de
la prima de tarifa de un seguro, o cualquier variable, pardmetro o medida relacionada con un riesgo
asegurado.

“3.2 Cancelacién.- Terminacioén del contrato, debido a una causa distinta de siniestro o vencimiento.

“3.3 Costo de capital.- Se refiere al interés o costo de oportunidad de los recursos adicionales que no
provienen de la prima, que son necesarios para financiar la operacién del seguro.

“3.4 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Es el monto esperado de los
siniestros del riesgo en cuestion, asi como el de ofras obligaciones contractuales tales como: valores
garantizados, dotales y rentas; todos los elementos anteriores deben actualizarse, en su caso, por la



inflacién o por los incrementos previstos en el contrato.

#3.5 Costos de administracion.- Son los relativos a la suscripcién, emisién, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcién necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de largo plazo.

“3.6 Costos de adquisicién.- Son los relacionados con la promocion y venta de los seguros, que
incluyen comisiones a intermediarios, bonos, gastos por mercadotecnia y publicidad y otros gastos
comprendidos dentro de este rubro.

#3.7 Costo neto de reaseguro.- Diferencial entre los egresos e ingresos de la cedente respecto al
reaseguro no proporcional contratado.

#3.8 Dotales.- Monto a pagar al asegurado, cuando sobrevive a un plazo determinado.

“3.9 Frecuencia.- Medida relativa del numero de siniestros que pueden ocurrir en un periodo
determinado respecto al total de expuestos (probabilidad de ocurrencia).

#3.10 Informacion confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea conocida,
comprobable y veraz, o que sea generada y publicada por una institucién reconocida a nivel nacional o
internacional.

#3.11 Informacion homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para el célculo
actuarial de la prima de tarifa, deben corresponder a personas o unidades expuestas, en condiciones
similares, a riesgos del mismo tipo.

“3.12 Informacion suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacion de métodos
estadisticos 0 modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracién del
riesgo en cuestién.

#3.13 Margen de utilidad.- Es la contribucién marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestién, de conformidad con las politicas estabiecidas por la empresa que
asume el riesgo, incluyendo, en su caso, el costo del capital y el costo neto del reaseguro.

“3.14 Nota técnica para el calculo de la prima.- Es el documento que describe la metodologia y las
bases aplicadas para el calculo actuarial de la prima de tarifa, y en el que consta la aplicacion del presente
estandar de practica actuarial. En este documento deben incluirse de manera especifica: |la definicion clara y
precisa del riesgo y de las obligaciones contractuales cubiertas, las caracteristicas, alcances, limitaciones y
condiciones del plan de seguro y las coberturas que lo integran, las definiciones, conceptos, hipotesis y
procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracion dei riesgo, asi
como las fuentes de informacién y cualquier otro elemento necesario para fundamentar actuarialmente la
prima .

“3.15 Plazo de pago de primas de seguro.- Numero de afios en que el contrato establece obligacion
de pago de primas.

#3.16 Plazo de seguro.- Duracién de la cobertura principal amparada por el contrato.

#3.17 Prima de tarifa.- Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los costos esperados de
siniestralidad y otras obligaciones contractuales, asi como los de adquisicién, de administracion y el margen
de utilidad previsto.

“3.18 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacién comun en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.19 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas, aplicables al problema de seguros
que se pretende resolver y que son congruentes con los principios actuariales .

“3.20 Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los riesgos de los contratos
de seguro, espera obtener razonablemente, por la inversién de los recursos que respaiden las reservas por
constituir para garantizar las obligaciones de dichos contratos y por los flujos libres que se espera obtener
por estos.

“3.21 Renta o Pensién.- Pago periddico que se hace a un asegurado o beneficiario, a partir del
momento en que se realiza el evento previsto en el contrato, por el tiempo establecido en el mismo.

“3.22 Rescate.- Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la cancelacion del contrato.

“3.23 Seguro de largo plazo.- Es aquel en el que la aseguradora garantiza contractualmente la
continuidad del contrato, en las condiciones establecidas al momento de la contratacién, por un plazo mayor
de un afio y con tarifas maximas.

“3.24 Severidad.- Monto absoluto o valor relativo esperado de los siniestros a cargo de la aseguradora.

#3.25 Siniestro.- Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la aseguradora se obliga a indemnizar al
asegurado o a sus beneficiarios.

#3.26 Suma asegurada.- Cantidad maxima que |a aseguradora se obliga a cubrir en caso de siniestro o



vencimiento del seguro.

“3.27 Tasa de Caducidad.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados suelen
cancelar sus contratos, ya sea por rescate o por suspensién de pago de primas.

“3.28 Tasa de Conservacion.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados
renuevan o mantienen en vigor sus contratos, de un periodo a otro.

#3.29 Tasa de Invalidez.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por incapacidad o
invalidez.

“3.30 Tasa de Inversion.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los productos financieros.
“3.31 Tasa de Morbilidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por enfermedad.
“3.32 Tasa de Mortalidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por muerte.

#3.33 Tasa técnica o de descuento para el calculo de la prima.- Es la tasa de interés que se utiliza
para determinar el valor del dinero en el tiempo, al realizar el calculo actuarial de {a prima de tarifa.

#3.34 Valor garantizado.- Porcion de la reserva que se puede obtener como valor en efectivo del
contrato, y que se puede aplicar como rescate, préstamo, seguro prorrogado, seguro saldado, etc.

#3.35 Vencimiento.- Terminacion del plazo de seguro.
= “Seccién 4.
“Principios

“Principio 1. El valor presente esperado de ias Primas de Tarifas debe ser igual al valor presente
esperado, a la tasa técnica o de descuento, de los costos de siniestralidad y obligaciones contractuales,
costos de administracién, de adquisicién y margen de utilidad.

“Principio 2. La prima de tarifa debe garantizar suficiencia y solvencia.

“LLos procedimientos para la valoracion del riesgo deben considerar un nivel razonable de confianza en
cuanto al cumplimiento de todas las obligaciones, incorporando, en su caso, el manejo de factores de
credibilidad y margenes para desviaciones.

“Principio 3. La prima de tarifa debe reconocer las caracteristicas individuales o particulares de las
unidades expuestas al riesgo y la experiencia acumulada en grupos de unidades sujetas a riesgos
homogeneos o similares.

“También puede tomar en cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con
base en informacioén estadistica suficiente y confiable que sustente el comportamiento del riesgo.

“La experiencia histérica de los riesgos debe proporcionar una base util y confiable para desarrollar una
proyeccion razonable del futuro; sin embargo, también deberan considerarse otras variables externas,
incluyendo aquellas que van mas alla del ambito de la propia aseguradora y de la industria de seguros.

“Una prima de tarifa se presume suficiente, si representa una estimacion actuarial del valor esperado de
todos los costos futuros asociados a una transferencia individual de riesgos, de conformidad con los
principios antes sefialados.

= “Seccién 5.
“Practicas recomendadas

“5.1. Calculo Actuarial de una Prima de Tarifa.- Se hara bajo la premisa de una operacién de seguros
en marcha, por toda la vida de los riesgos que se suscriban en el futuro, a menos que el actuario cuente con
informacion que le haga suponer lo contrario. Se dice que una aseguradora es un negocio en marcha,
cuando pretende y puede permanecer abierta a la captacion de nuevos negocios.

“El Célculo Actuarial de una Prima de Tarifa debe realizarse mediante un analisis prospectivo y explicito
de los flujos de ingresos y egresos.

“El Calculo Actuarial de una Prima de Tarifa debe contemplar hipdtesis de todas las contingencias
concretas y de otros factores inherentes a la futura cartera de riesgos del asegurador, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. E! calculo de la prima de tarifa deberd considerar la
probabilidad de ocurrencia y la severidad de todas las obligaciones contempladas en los contratos de
Seguros.

“Dentro del margen de utilidad se podra incorporar un margen adicional para cubrir el costo neto del
reaseguro no proporcional, cuando éste resulte significativo y razonable, en funcién a la transferencia del
riesgo y a las condiciones del mercado.

“Independientemente de los costos operativos y financieros, deberd considerarse ei impacto de la
cancelacién prematura por falta de pago. Por otra parte, siempre debera considerarse el valor del dinero en
el tiempo vy, en su caso, la tasa de inflaciéon.



“En el calculo actuarial de la prima de tarifa deberan utilizarse supuestos sobre tasa de inversion y tasa
técnica o de descuento prudenciales y con un grado razonable de confiabilidad, que consideren las politicas
y portafolios de inversién de la compaiiia, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras y
la inflacién.

“l.a determinacion de la prima de tarifa debe sustentarse sobre bases actuariales y en la aplicacion de
procedimientos técnicos y estadisticos generalmente aceptados en el medio actuarial; sin embargo, el
actuario siempre podra aplicar su criterio, conocimienio y experiencia para ajustar o adecuar dichos
procedimientos sobre bases razonables.

“5.2 Revisidon de la prima de tarifa.- Periédicamente se debe revisar la prima de tarifa, en funcion de
las variaciones en los elementos considerados, conforme se recopile nueva informacién que cumpla con las
caracteristicas establecidas en el Principio 3. En caso de que existan elementos suficientes para afirmar que
el comportamiento de las variables y los parametros bésicos sufren variaciones significativas con respecto a
los supuestos empleados en el calculo, se deberan actualizar, para los nuevos negocios, las primas de
tarifa.

“5.3 Elementos adicionales.- El calculo actuarial de una prima de tarifa puede incorporar también otros
elementos relativos a la experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o variables del mercado o del
entorno, entre otros, referidos al riesgo o los costos asociados, siempre que se pueda estimar objetivamente
su efecto.

s “Seccibn 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario deberd vigilar que haya congruencia entre lo
establecido en las condiciones contractuales de un producto de seguros de largo plazo y la nota técnica
correspondiente; de no ser asi, o en caso de que no le sea posible cumplir con esta responsabilidad, debera
revelarlo conforme a las politicas, normas y procedimientos aplicables.

“6.2 Documentacién.- La nota técnica y cualquier otra documentacién relacionada con la valoracion del
riesgo y los procedimientos aplicados por el actuario, en apego al presente estandar, deben ser
resguardadas por la entidad que la aplique y estar disponibles para fines de consulta, seguimiento y
auditoria.”

“ESTANDAR DE PRACTICA ACTUARIAL No. 04”
“México. Septiembre de 2003.”

“VALUACION ACTUARIAL DE LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO DE LOS SEGUROS DE LARGO PLAZO"
“Preambulo

“El presente documento resume los principales lineamientos y criterios generales que el actuario debe
considerar en la determinacion o valuacion actuarial de las reservas de riesgos en curso, para los contratos
de seguro de largo plazo. Estos lineamientos fueron desarrollados con el fin de proporcionar una guia
practica para la realizacion de esta tarea. Los mismos se apegan al marco legal aplicable en materia de
seguros, sin perjuicio de las necesidades o propo6sitos de tipo comercial de las entidades aseguradoras, ni
de los valores especificos que, para efectos regulatorios, se establezcan para los parametros considerados
en estos lineamientos con el propésito de incorporar margenes prudenciales que garanticen con un elevado
grado de certidumbre el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados.

“Asimismo, enuncia criterios de cardcter y aplicacion general, sin abarcar casos especificos que por sus
caracteristicas requieran de consideraciones especiales, mismos que deberan ser tratados con base en el
juicio y experiencia profesional del actuario, respetando siempre los principios sobre los cuales fueron
sustentados estos estandares.

“El grupo de trabajo encargado del desarrollo de este estadndar estuvo conformado por miembros de la
Asociacién Mexicana de Actuarios, A.C.

“Con el propésito de hacerlo del conocimiento del gremio actuarial, asi como para recabar todas las
observaciones y sugerencias de los actuarios involucrados e interesados en este tema, un primer borrador
fue sometido a un proceso de auscultacion entre los miembros de la Asociacién Mexicana de Actuarios, A.C.
y del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., a fin de incorporar los comentarios pertinentes.

"Este documento corresponde a la version final del estandar, el cual ha sido adoptado por el Colegio
Nacional de Actuarios, A.C.

= “Seccion 1.
“Proposito, alcance y fecha de aplicacion.

“1.1 Proposito.- El proposito de este estandar es establecer los elementos y criterios que deben ser
considerados en el proceso de la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso, para los contratos de
seguro de largo plazo. Los elementos contenidos en este estandar pueden no coincidir en forma precisa con



los requerimientos estatutarios y son de aplicacion general y obligatoria para todos los actuarios que ejerzan
su profesion en México.

“1.2 Alcance.- Este estandar de practica fue elaborado para la valuacién de la reserva de riesgos en
curso para los contratos de seguro de largo plazo, desde el punto de vista actuarial, sin considerar

situaciones especiales que pudieran presentarse como consecuencia de requerimientos de tipo comercial o
restricciones estatutarias.

“Los elementos contenidos en este estandar fueron definidos en términos generales y es factible que se
presenten situaciones que no estén explicitamente contempladas en el mismo. Correspondera al actuario
involucrado, con base en su mejor juicio y criterio, la resolucién de los casos no previstos o de aquélios para
los cuales este estandar no se considere aplicable.

"En todo momento, el actuario procurara comprender y atender el espiritu y propésito general del
estandar, lo cual significa que no necesariamente se requiere su aplicacion estricta, al pie de la letra, para
darle cumplimiento.

“1.3 Fecha de aplicacién.- 1 de enero de 2004.

= “Seccion 2.

“Antecedentes y situacion actual

“La valuacion actuarial de la reserva de riesgos en curso de los seguros de largo plazo, depende de

las obligaciones contraidas por las aseguradoras, de las primas de tarifa y de los gastos inherentes, asi
como del plazo de los contratos; este proceso constituye un factor determinante para la solvencia y
rentabilidad del negocio, bajo un esquema de suficiencia.

“Los lineamientos que aqui se presentan estan orientados a:
e “Establecer los principios sobre los cuales se valta una reserva de riesgos en curso suficiente.
e “Definir los conceptos y elementos que deben ser considerados en su valuacién.

o “Senfalar las caracteristicas generales que deben tener los procedimientos actuariales véalidos para la
valuacion de una reserva de riesgos en curso.

o “Definir la informacién con la que se debe contar para sustentar la reserva de riesgos en curso
suficiente, asi como los requerimientos minimos para garantizar que se cumplen con los principios
establecidos en estos estandares.

“Es importante mencionar que historicamente, en México, el proceso de valuacioén actuarial de la reserva
de riesgos en curso, se ha realizado con base en formulas establecidas en la normatividad vigente y que se .
pretende introducir un calculo de reservas suficientes que, tomando en cuenta la mencionada normatividad,
se base primordialmente en el conocimiento, experiencia practica y criterio del actuario responsable,
apoyado fundamentalmente en la informacion estadistica disponible para cada ramo y tipo de seguro. Al dia
de hoy se carece de algin documento técnico de caracter gremial para tal proposito, exceptuando la
literatura actuarial de caracter general y aquellos documentos que han sido elaborados por asociaciones
profesionales extranjeras y que se consideran aplicables en nuestro pais.

“El grupo de trabajo reconoce que en el futuro deberan desarrollarse mejoras y estandares adicionales,
para considerar otros aspectos especificos relacionados con la valuacién actuarial de la reserva de riesgos
en curso para los seguros de largo plazo.

= “Seccién 3.
“Definiciones

“Para efectos de la aplicacion de los estandares de practica actuarial para la valuacién de la reserva de
riesgos en curso de los contratos de seguro de largo plazo, se han definido los siguientes conceptos:

#3.1 Cancelacion.- Terminacién del contrato debido a una causa distinta de siniestro o vencimiento.

“3.2 Costo de siniestralidad y otras obligaciones contractuales.- Es el monto esperado a la fecha de
la valuacién, de los siniestros del riesgo en cuestion, asi como el de otras obligaciones contractuales tales
como: valores garantizados, dotales y rentas; todos los elementos anteriores deben actualizarse, en su
caso, por la inflacién o por los incrementos previstos en el contrato.

#3.3 Costos de administracion.- Son los relativos a la suscripcion, emision, cobranza, administracion,
control y cualquier otra funcién necesaria para el manejo operativo de una cartera de seguros de largo plazo.

“3.4 Costos de adquisicion.- Son los relacionados con la promocién y venta de los seguros, que

incluyen comisiones a intermediarios, bonos, gastos por mercadotecnia y publicidad y otros gastos
comprendidos dentro de este rubro.

“3.5 Costo de Capital.- Se refiere al interés o costo de oportunidad de los recursos adicionales que no



provienen de la prima, que son necesarios para financiar la operacion del seguro.

“3.6 Costo neto de reaseguro.- Diferencial entre los egresos e ingresos de la cedente respecto al
reaseguro contratado.

“3.7 Dotales.- Monto a pagar al asegurado, cuando sobrevive a un plazo determinado.

“3.8 Frecuencia.- Medida relativa del numero de siniestros que pueden ocurrir en un periodo
determinado respecto al total de expuestos (probabilidad de ocurrencia).

“3.9 Informacién confiable.- Es aquella cuya fuente y forma de generacion sea conocida, comprobable
y veraz, o que sea generada y publicada por una institucién reconocida a nivel nacional o internacional. Esta
definicién aplica tanto a la informacién que sirva de base para establecer supuestos, como a la de la cartera
cuya reserva se esta valuando.

“3.10 informacion homogénea.- Se refiere a que los datos estadisticos utilizados para la valuacion de
la reserva de riesgos en curso, deben corresponder a personas o unidades expuestas, en condiciones
similares, a riesgos del mismo tipo.

*3.11 Informaciéon suficiente.- Aquella cuyo volumen de datos permite la aplicacién de métodos
estadisticos o modelos de credibilidad y que abarca todos los aspectos relacionados con la valoracién del
riesgo en cuestién, asi como la valuacién de la reserva de riesgos en curso correspondiente.

*3.12 Margen de utilidad.- Es la coniribucion marginal a la utilidad bruta general, que se haya definido
para el ramo y tipo de seguro en cuestion, de conformidad con las politicas establecidas por la empresa que
asumio el riesgo, incluyendo, en su caso, el costo del capital y el costo neto del reaseguro.

“3.13 Nota técnica para la valuacidon de la reserva de riesgos en curso.- Es el documento que
describe la metodologia y las bases aplicadas para la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso
suficiente, y en el que consta la aplicacién del presente estandar de practica actuarial. En este documento
deben incluirse de manera especifica: la definicién clara y precisa del riesgo y de las obligaciones
contractuales cubiertas, las caracteristicas de la cartera a ser valuada, las definiciones, conceptos, hipétesis
y procedimientos empleados y, en su caso, las estadisticas y datos utilizados en la valoracién del riesgo y la
valuacion actuarial de la reserva, asi como las fuentes de informacion y cualquier otro elemento necesario
para fundamentar la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso.

“3.14 Plazo de pago de primas de seguro.- Numero de afios en que el contrato establece obligacion
de pago de primas.

#3.15 Plazo de seguro.- Duracion de la cobertura principal amparada por el contrato.

“3.16 Prima de tarifa.- Monto necesario para cubrir un riesgo, comprendiendo los costos esperados de
siniestralidad y otras obligaciones contractuales, asi como los de adquisicién, de administracion, y el margen
de utilidad previsto.

“3.17 Principios actuariales.- Teorias y conceptos fundamentales de uso y aplicacién comun en la
practica actuarial, que son generalmente aceptados y que se encuentran explicados y sustentados en la
literatura nacional o internacional.

“3.18 Procedimientos actuariales.- Conjunto de métodos y técnicas, aplicables al problema de seguros
que se pretende resolver y que son congruentes con los principios actuariales.

“3.19 Productos financieros.- Retorno o ingreso que la entidad que asume los riesgos de los contratos
de seguro, espera obtener por la inversion de los recursos que respaldan la reserva de riesgos en curso y
por los flujos libres que produciran los contratos.

“3.20 Renta o Pension.- Pago periédico que se hace a un asegurado o beneficiario, a partir del
momento en que se realiza el evento previsto en el conirato, por el tiempo establecido en el mismo.

“3.21 Rescate.- Valor en efectivo al que tiene derecho el asegurado a la cancelacion del contrato.

#3.22 Seguro de largo plazo.- Es aquel en el que la aseguradora garantiza la continuidad del seguro, en
las condiciones establecidas en el contrato, por un plazo mayor de un afio y con tarifas maximas.

*3.23 Severidad.- Monto absoluto o valor relative esperado de los siniestros a cargo de la aseguradora.

“3.24 Siniestro.- Ocurrencia de un evento fortuito, por el cual la aseguradora se obliga a indemnizar al
asegurado o a sus beneficiarios.

*3.25 Suma asegurada.- Cantidad maxima que la aseguradora se obliga a cubrir en caso de siniestro o
vencimiento del seguro.

“3.26 Tasa de Caducidad.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados suelen
cancelar sus contratos, ya sea por rescate o por suspension de pago de primas.

#3.27 Tasa de Conservacion.- Medida anual de la frecuencia relativa con la que los asegurados
renuevan o mantienen en vigor sus contratos, de un periodo a otro.



“3.28 Tasa de Invalidez.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por incapacidad o
invalidez.

#3.29 Tasa de inversion.- Es la tasa de interés que se utiliza para estimar los productos financieros.
#3.30 Tasa de Morbilidad.- Medida anual de |a frecuencia relativa de los siniestros por enfermedad.
“3.31 Tasa de Mortalidad.- Medida anual de la frecuencia relativa de los siniestros por muerte.

“3.32 Tasa técnica o de descuento para la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso.-
Es la tasa de interés que se utiliza para determinar el valor del dinero en el tiempo y es a la que se
descuentan los flujos.

“3.33 Valor garantizado.- Monto que se puede obtener como valor en efectivo del contrato, y que se
puede aplicar como rescate, préstamo, seguro prorrogado, seguro saldado, etc.

#3.34 Valuacion actuarial.- Se refiere al procedimiento con el que se determina actuarialmente el valor
de la reserva de riesgos en curso, de una cartera de seguros.

“3.35 Vencimiento.- Terminacién del plazo de seguro.
= “Seccion 4.
“Principios

“Principio 1. La reserva de riesgos en curso debe ser igual, al valor presente esperado de los costos de
siniestralidad y obligaciones contractuales y costos de administracion, menos el valor presente esperado de
las Primas de Tarifa futuras, netas de costos de adquisicién, menos, en su caso, los costos de adquisicién
diferidos.

“Principio 2. Los supuestos financieros de la valuaciéon deben ser consistentes con los productos
financieros que, con un grado razonable de certidumbre, generaréan los activos que respaldan a las reservas,
con objeto de garantizar suficiencia y solvencia.

“Principio 3. La valuacién de la reserva de riesgos en curso debe reconocer las caracteristicas de la
cartera expuesta al riesgo.

“También debe tomar en cuenta la experiencia particular de grupos o colectividades especificas, con
base en informacion estadistica suficiente y confiable que sustente el comportamiento de la cartera.

“La experiencia histérica de los riesgos debe proporcionar una base util y confiable para desarrollar una
proyeccién razonable del futuro; sin embargo, también deberan considerarse otras variables externas,
incluyendo aquellas que van mas allda del ambito de la propia aseguradora y de la industria de seguros.

“Principio 4. La reserva que se constituya debera ser la mayor de las obtenidas aplicando diferentes
escenarios de tasas de caducidad, y aqueila que se haya obtenido sin considerar los efectos de la misma.

“Principio 5. La reserva de riesgos en curso debera ser por lo menos igual a la cantidad que conforme a
las condiciones contractuales, la institucién esté obligada a devolver al asegurado en caso de cancelacion
del contrato.

= “Seccion 5.
“Practicas recomendadas

“5.1 Valuacion de la Reserva de Riesgos en Curso.- Se hara bajo la premisa de una operacién de
seguros en marcha, por toda la vida de los riesgos que integran la cartera, a menos que el actuario cuente
con informacién que le haga suponer lo contrario. Se dice que una aseguradora es un negocio en marcha,
cuando pretende y puede permanecer abierta a la captacion de nuevos negocios.

“La valuacion actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso debe realizarse mediante un analisis
prospectivo y explicito de los flujos de ingresos y egresos, considerando dentro de estos ditimos las
obligaciones contraidas por pago de siniestros, dotales, rentas, dividendos y rescates, asi como los gastos
de adquisicién y administracién inherentes a la operacion de seguros, durante el plazo de vigencia de la
péliza.

“La valuacién actuarial de la Reserva de Riesgos en Curso debe contemplar hipétesis de todas las
contingencias concretas y de otros factores inherentes a la cartera de riesgos en vigor, que puedan afectar
significativamente, los flujos de efectivo previstos. La valuacién de la Reserva de Riesgos en Curso debera

considerar la probabilidad de ocurrencia y la severidad de todas las obligaciones contempladas en los
contratos de seguros.

“En la medida de lo posible, las hipétesis sobre eventos futuros deberan sustentarse en la experiencia
pasada real, juzgando el grado en que dicha experiencia puede servir de base. Los supuestos deberan
considerar un margen para desviaciones, que refleje el grado de incertidumbre de las hipé6tesis en cuestion,
excluyendo el impacto por riesgos catastroficos y otras eventualidades atipicas de orden
econdémico-financiero.



“Independientemente de los costos operativos y financieros, deberd considerarse el impacto de la
cancelacién prematura por falta de pago.

“En la valuacién actuarial de la reserva de riesgos en curso, deberan utilizarse supuestos sobre tasa de
inversion y tasa técnica o de descuento, basados en criterios prudenciales que consideren las politicas y
portafolios de inversién de la compania, los riesgos asociados al mismo y tomen como referencia la tasa de
libre de riesgo del mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras y
la inflacion.

“La valuacion de la reserva de riesgos en curso debe sustentarse sobre bases actuariales y en la
aplicacion de procedimientos técnicos y estadisticos generalmente aceptados en el medio actuarial; sin
embargo, el actuario siempre podra aplicar su criterio, conocimiento y experiencia para ajustar o adecuar
dichos procedimientos sobre bases razonables.

“5.2 Revision de supuestos.- Periddicamente se deben revisar los supuestos considerados en la
valuacion de la reserva de riesgos en curso, en funcién de las variaciones en los elementos considerados,
con objeto de dar cumplimiento a lo establecido en el Principio 3. En caso de que existan elementos
suficientes para afirmar que el comportamiento de las variables y los parametros basicos sufren variaciones
significativas con respecto a los supuestos empleados en el calculo, se deberan actualizar dichas hipétesis.

“La ultima valuacién, debera ser consistente con la informacién de las valuaciones anteriores, con los
estados financieros, con la informacién de negocios en vigor y con los registros de movimientos de podlizas.
También se debera verificar que los supuestos y métodos sean aplicados correctamente en funcién de las
obligaciones de las pdlizas.

"Cualquier cambio en métodos o supuestos, debera ser revelado y cuantificado por el actuario
responsable.

*5.3 Elementos adicionales.- La valuacion de la reserva de riesgos en curso puede incorporar también
otros elementos relativos a la experiencia siniestral, las politicas de suscripcion o variables del mercado o
del entorno, entre otros, referidos ai riesgo o a los costos asociados, siempre que se pueda estimar
objetivamente su efecto.

“5.4 Cuando los efectos de la tasa de caducidad sean significativos y tengan un efecto de incremento en
la reserva obtenida sin considerar dicha caducidad, éstos deberan ser considerados en la evaluacién de la
experiencia histérica de los riesgos y en el establecimiento de los supuestos actuariales que permitan al
actuario realizar una proyeccion razonable del futuro. En este caso, se deberan utilizar varios escenarios de
caducidad, los cuales deberan tener en cuenta las caracteristicas de los contratos y la experiencia del
mercado.

= “Seccidn 6.
“Otras Recomendaciones

“6.1 Congruencia.- En todo momento, el actuario debera vigilar que haya congruencia entre la cartera
en vigor y la valuada; de no ser asi, o en caso de que no le sea posible cumplir con esta responsabilidad,
debera revelarlo conforme a las politicas, normas y procedimientos aplicables.

#6.2 Documentacion.- La nota técnica, los resultados de la valuacidén y cualquier otra documentacion
relacionada con ella, asi como los procedimientos aplicados por el actuario, en apego al presente estandar,
deben ser resguardados por la entidad que la aplique y estar disponibles para fines de consulta, seguimiento
y auditoria.”

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de
la Federacion.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion IV de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la Ley le otorga a dicha Comisién y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 13 de mayo de 2004.- El Presidente de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
Manuel S. Aguilera Verduzco.- Ribrica.
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| SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

MEXICO.D.F., 10. de marzo de 19393,

CIRCUDLABR 35-10.71

ASURTO: Reservas de rlesgos en curso. Re-
glas para Ia constitucidén e in-
cremento.

A Lag INSBTITUCIOKES Y SOCIEDADEB
HUTUALISTAS DE BEGUROS.

Easta Comlisién con fundamento en el articulo 47 de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutuallstas de Segquros,
transcribe las Reglas para la Constitucidn e Incremento de
las Reservas de Riesgos en Curso gus emitié la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico con fecha 17 de diciembre de 1985.

Dichas reglas incluyen las modificaciones efectuadas a 1la
fecha, con objeto de que las institucionss y socledades
nutualistas de seguros, estén en posibilidad de calcular y
reglstray las mismas, segin lo establece el articulo 53 de la
mencionada Ley.

REGLAS PARA Lh CONSTITUCION DE I»8 REBERVAE DE RIESGOS EM
CURBO

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA. Las instituciones de seguros deberdn conetitulr
‘las reservas da trlesgos en vurss a gue se refiere
el articuleo 47 de la ley Gengral de Instituciones
¥ Sociedades Mutualistas de Seguros, de acuerdo
con lo dispuesto en el.-articule 53 de la propia
Ley y en Ias~ presen’tes Reglas.
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CURRTA.
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CAPITULO I
DE LAS OPERACIONES DE VIDA

La reserva matemdtica de primag correspondiente a
las pé6lizas en vigor, en el momentc de la
valuacidn, sce calculard, enmpleandoe el método de
reserva media, disminuida de laz primag netas
diferidas, © bien, mediante nmétodos actvarialss
exactos, previo vregistro de la Hota Técnica
correspondlente por parte de la Cowisidén Naclonal
de Seguros y Fianzas.

la reserva media para efectog de wvaluacién, se
determinarid como la semisuma de la reserva inicial
y final del ejerciclo correspondiente.

Las instituciones de seguros podr&n disminuir de
la reserva asi calculada, sl wvalor presente de la
anualidad de amortizacién que se previd en la prima
de tarifa para cubrir los gastos de adquisicién,
caleulada con las tablas de mortalidad y al tipo de
interés usado para determinar la reserva matemdtica
de primas.

El periodo de amortizaciébn de los gastos de
adquisicidépn serd como mdximo &l de la duracifn del
pago de primas. los gastos de adguisicién deberén
estar cohtenidos en la prima de tarifa y nunca
podrién ser mayores gue el porclento gue de dicha
prima fije la Comisién RNacional de Seguros ¥y
Fianzas para cada plan.

La Comisidén HNacional de Seqguros Yy Fianzas, en
ningin casc permitird gue la reserva natenmitica de
primas sea mehor gue la gue resulte de aplicar los
métodos YAfio Temporal Preliminar Completo® o “Afio
Temporal Preliminar Modificado®, segln sea el caso.

La reserva matemética de primas se calculard sobre
tedas las pdlizas con las adiciones y obligaciones
gue se encuentren en vigor al wmomente de su
valuacidn.
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QUINTA.

BEXTA. 1/

SEPTIHA. 2/

QCTAVA.

NOVENE .

DECIMA.

DECTIHR
PRIHERA.

En los seguros de vida temporales & un afio la
reserva se calculari con la parte de la prima neta
no devengada, & la fecha de su valuaciodn.

Tratindoss de Jla reserva para 1los seguros de
supervivencia con temporalidad wenor o igual a un
afio, tal raserva se constituiréd con el total de la
prima neta, was los Iintereses devengadoz en el
perfiode correspondiente, a la tasa de interés
utilizada en la determinacldén de la prima.

Para el c¢&lculo de la reserva matemdtica de primas,
se usard la tablas de mortalidad conocida con el
nombre de “Experiencla Mexicana (1982-1989)%, de
acuerdo a la tabla anexa.

Para la valuacién de las pélizas de seguros de
interés social y de seguros de grupo © colectivos
se deberd utilizar la ®Tabla de ¥ortalidad de Grupo
Experiencia Mexicana®, de acuerdo a la tabla anexa.

Las instituclones de segures, en los planes de
saguros de accidentes, enfermedades & invalidez,
que empleen el sistema de prima constante, deberén
calcular la reserva con base en las tablas de
accidentes, enfermedades e invalidez conocidas con
Ios nombres de Paccidental Death 195%%, FRTagk
Force® y "Monetary Values For Ordinary Disability
Benefit™, de Manuel R. Cueto, segln corresponda.

Las reservas correspondlentes a pélizas de sequres
gque garanticen rentas, s8e calcular&n usando 1la
tabla de mortalidad conocida con &l nombre de
#Standard Annuity Table 18377,

El tipo de inter&s compueste dque utilicen las
instituciones de seguros para el <adlculo da la
reserva matemdtica, no serf superior al 8%.

Lag instituciones y sociedades mutualistas de
seguros apllicar&n como tasa de financlamiento para
el cédlculo de primaa, la resultante de aplicar
hasta el 80% a2l rendimientc promedio de la raserva
en los dltimos tres afios, previa autorizacién de la
Comisién Macional de Seguros y Fianzas.

1/ BEGLA #ODIFICADA POR LA SECRETARIA DE MACIEMDA Y (REDITO PUBLICO PUBLILADA EM EL DIAAID OFILIAL DE LA
FEDERAC|ON EL 30 DZ DECIERSRE DE 1091,

2/ REGLA RODIFICADA POR LA SECRETARIA DE MACTENDA ¥ CREDITO PUSLICO Y PUBLICADA €8 EL DLARIO OFICIAL BE
LA FEDERACICH EL & O JuLla OF 1987.
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PARA BENEFICIOS ADICIONALES Y EXTRAPRIMAS

Para los sequrog que se <contraten con personas gue
tengan ocupacién peligrosa o pobreza de salud, asi
come, & los gue establezcan beneficios adiclionalss,
les &seran aplicables las presentes Reglag, de
acuerdeo a las caracteristicas del rlesgo de que =ze
trate,

PARA REASEGDRC TOMADO

Cuando el reaseguro que se acepte, 'se resalice con
base en el slistema de prima de riesge, teniendo
como unidad de tiempe sl afio, la reserva deberi
calcularse con el 50% de las primas netas emitidas,
o bien, con base en las primas netas no devengadas
& la faecha de valuaclén, dentro dsl periodoe de cada
afic en vigor, previa autorizacién de la Comisién
Hacional de Sequros y Flanzas.

Cuando el reaseguro dgue se tompe, se realice
conforme a otro slstema, la reserva de riesgos en
curse serd la equivalente al riesgc aceptadoc por la
institucién de seguros, siéndole aplicable Ilo
sefialado en las presentes Reglas.

CAPITULO II

DE LAS OPERACIONES DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES

Y DE DAROS.

Para le constitucidén ds las reservas de riesgos en
curso en las  operaclones de accidentes ¥y
enfermedades y de dafios, con excepcitn de los
seguros de naturaleza catastréfica, se procederé de
acuerdo a las siguientes bases:

1.Las primas directas deberin SEpararse
mensvalmente de acuerdo con la fecha de inicie
de vigencia de las pé6lizas, por operaclones,
ramos y subramos, atendiendo a la claslificacisn
gque para &1 costo de adguisicién haya
determinade la Comisién Nacional de Sequres y
Fianzas y ademisz en emitidas, cedidas y de
retanclén,

2. Se deberdn establecer los registros nscesarios
para controlar el inicio y términc ds la fecha
da vigencla da las p&lizas. En dichos registros
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DECIMA
SEXTR. 17

MEXICO,D. F, . 5

g8 separarén las pélizas con vigencia de mis de
un afio, de las de un afivo Yy de menor
periocdicidad, agrupédndolas segin sus diferentes
plazos de vigencia.

3. La prima no devengada se calculard sobre las
primas directas segGn corresponda (emitidas,
cedldas y de retencidn) de acuerdo al mes en
que inicien su vigencla y al periode de
cobertura, aplicando log factorsa que
correspondan de acuerdo a la tabla gue se anexa
a estas Reglas.

4. La reserva de rlesgos en curss serd ¢l monte
resultante de deducir a las primas no
devengadas {emitidas, cedidas y de retencién)
la proporcién gue les corresponda del costo de
adguisicién sutorizadeo por la Comisién Nacional
ds Seguros y Fianzas para las diferentes
operacioneg, ramos y subramos.

5. Por lo qus se refliere al aspecto contractual del
reasegure cedido del directo, de conformidad
con el articulc 54 de 1la Lay General ds
Instituciones y Sociedades Mutualistas ds
Seguros, la ratencién de reservas se efectuari
conslderando como prima no devengada el 50% de
la cedida, a la gque se le deducird la
proporcién del costo de adquisiclébn a que se
hace referencia en la base anterior.

Para los segurosg con vigencia superior a un afio, el
procedimiente sehalado en la Regla anterlor debsré
aplicarse s6&lo & la parte de la prima, calculada =
prorrata, gue corresponda al afio de vigencia, en
tanta que la prima correspondiente a las
posteriores anualidades deberid reservarssa en Ssu
totalidad

Las 1nstitucliones y sociedades mutualistas de
segquros deberdn realizar el registro contable de
las reserves de riesgoz en curso de los seguros con
vigencia superior a un s8fio de acuerde al
procedimients siguiente:

La prima correspondiente a la primera anualidad
se devengara bajo el sistema de
veinticuatroavos establecido en la tabla a gue
se refiers la base tres de la Décimaguinta de
estas reglas.

1/ REGLA MODIFICADR POR LA SELRETARTA DE WACIENDA ¥ CREDITO PUSLIDD PUBLITADA EN EL DIARIO OFICIAL OF L&
FEDERACION EL 30 DE DICIEMGRE DE 1993,
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NOVENR
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-

Sobre el remanente de prima cobrada a wvalor
presente, se deber& constituir la reserva de
riesgos en curs¢o incrementande &l rendimfanto
con base en el <cual ss calcula el valor
presante de las primas cobradas. De dicho monto
se deberdn cobrar las anualidades subsecuentes
que se& irdn devengande bajo el citado sistema
de veintlcuatroavos, de tal manera gue al
vencimiento de la& primera anualidad se separars
de la reserva de riesgos em curso 21 monto de
la prima necesaria para cubrir ls anualidad
subsecuents y al remanente sBe le daréd el
tratamiento sefialado.

PARA REASEGURO TOHADD

Para el reaseguyxo tomado, la reserva se constituirad
con el importe que haya retenido la cedente.

En caso de retrocesiones, la reserva de riesgos en
curso se calculard conforme a las condiciones
originales.

PARA SEGUROS DE NATURALEZA CATASTROFICA

En el sequro de terremoto, la reserva se
constituird con el 35% del total de las primas
emitidas durante el afio, menvs las cancelaciones y
las devoluciones. Ese mismo porcentaje se aplicaré
para efectos de la retenclén dde reservas a gua se
refiere el articule %4 de la Lay General de
Instituclones de Sequros.s

Las ipatltuciones gque requieran operar planes de
geguroe de vida, en condiclones distintas a las
determinadas en las presentes Reglas para la
constitucion de las reservas correspondientes,
deber&n solicitar autorizacibn de la Secretaria ds
Hacienda y Crédito Plblico, quien la otorgard o
negaré discrecionalmente oyende 1la opinidén de 1la
Comisién Nacional de Seguros y Flanzas.

Lag awtorizaciones gue en su caso Be otorguen,
tendrén caricter general y serén aplicablee a todas
las instituciones de seguros.
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Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el
Articule 108, fracclén IV de la Ley General de Instituciocnes y
Socledades Mutualistas de Sequros.

Atentament e,

SUPRAGIO EFECTIVO, ND REELECCION.
COMISION NACIOWAL DE BEGUROE ¥ FIANZAS.
El) Presidente

Lic. YIsmael GOmez Gordi

e




TABLA ANEXA

FACTORES DE PRIMA NO DEVENGADA APLICABLES
A LA RESERVA DE RIESGOS EN CURSO.

Mes de inicio
da viganoia. PERIODO DE VIGENCH A

T

13 |11 Moses |10 mbsesl9 mases | B masees |7 mweses)§ meseslS moses|4 meseal3 mesesi2 meses| 1 nes

0.0455
03841 008
022131 0.35| 0.0556
03182 025 01887 0.0825
040811 035| 027781 0,875 [0.0714
0.5 0.45| 0.3880 | 0.3125]0.2143 | 0.0833
05909, 05| 05 04375 1 0.3571 | 0.25 0.1
08818| 0.65] 06111) 05825105 [0.4167] 03] 0125
0FTZ | 075 07222 0.6875 |0.6428 (05833 | 05| 0.375|0.1687
08635 | 0.85] 0.8333] 0.8125 | 0.7857 | 0.75 0.7 0.825]05 0,25 |

005251  0.85] 00444 09375109205 /09167 | 0.0| 0875 ({08333 0.75§ 0.5




K

TACAS DE JIOUTALIDAD GRUPO LXPERIENCIA MEXICANA

-

EDAD qx
12 . 00E32
13 . 00138
14 . 00135
1% L 00136
16 .00137
17 .00138
18 L 00140
19 Q0141
20 L0143
21 L00144
22 L00144
23 .00148
24 L0011
25 . 00153
26 00156

i 27 : L00160
28 .00163
29 L0167
30 00172
3 00277
32 L00183
33 00190
V4 00197
38 .00Z08
3% 00214
37 . 00225
38 00236
39 00249
40 . 60263
41 (0279
42 .00297
43 .00317
44 00340
45 ,00365
45 00393



.

47
48
£9
50
51

53

85
56

57
58
59
&0
&1

63
68

ér

69
70
7%

-2.-

- 00429
« 00360
« 00499
+ 00544
- D0593

» 00648
w0070
= 00779
- 00855
« 00342

« 0k 039
201146
D267
« DI40R
« DI552

LOETED
01908
02118
- (2352
02613

- 2905
< 03230
+ 03593
+ 03998
- 05448

04950
. 05508
. D6129
2 07585

.w!%
09376
10418
21570
12542

14243
15784
374768
13330
0 21354



a7
a3

90
91

92
$3

9%

v24
98

223560
«25954
+£854%
. 31337
» 34332

< 37829
40923
244502
48258
+ 52547

« 56248
250253
3.00000



Anexo de ta Regla Sexts
a4

Tasas de Mortalided Individual Experiencia

Mexicana (15B2-1989%)

EDAD 1000 {qx)
12 1,12
13 1.14
14 .16
15 .19
i6 1.21
i7 1.24
18 1.27
ig 1.30
20 1.34
21 1.38
22 1.42
23 _ 1.47

) 24 1.52
25 .57
26 1.64
27 1.70
28 1.77
rd .85
30 1.94
31 2.0%
3z 2.14
33 2.25
34 2.37
35 z2.50
36 2,65
37 2.8}
38 2.98
3% 3.17
40 3.38
a1 3.50
42 3.84
43 4.11
44 4,40
45 4,72
46 5.07




a7
48
49

51

52
53
54
58
56

57
58
59
60
61

62
63
64
65
66

67
68
69
0
7t

1e
73
74
75
76

77
78
29
8o
81

82
83
B4
85
1



87
88

80
91
g2
54
95
46
97

99

138.62
150,17
t52.5%
175.93

T 180.25

205.58

T 221,98

239.48
268.13
277,95

298.95
3zy. 29
1000.00
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO P%{%& NAC! m{ 0

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZXS*
%8 iR 26 py 4 3

WCEPRESID’&HC!%
México, . . F., 20 de marzo de 1998

CIRCULAR 5-10.1.3

ASUNTD: Reserva de Riesgos en Curso.-
Se danh a conccer modificaciones a la
Denominacidn, Décimacctava v adicion de
la Vigésima y Vigesimaprimera de las
Reglas para su Constitucién.

A LAS INSTITUCIONES Y SOCIEDADES
MUTUALISTAS DE SEGUROS

La Secretaria de Hacienda y Crédite Pdblico, mediante Dficic No. 366-1V-1074
del dia 17 del presente, solicité a esta Comisidn que por medio de Circular, sin
perjuicio de que en su momentc s& publiquen en el Diaria Oficial de fa
Federacion, se sirva hacer del conocimiento de esas Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, el Acuerdo por el que se madifica la Danominacion, a
Decimaoctava y adiciona la Vigésima y Vigesimaprimera de las Reglas para fa
Constitucion de las Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, que expidid el 27 de febrero dltimo, con
fundamento en los articulos 31, fraccidn VHI de la Ley Orgénica de la
Administracion Pablica Federal; 2do., 33-B, 46, 47, fraccion 1V, 53, 54, 76, 83 y 91
de la Ley Ganeral de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros; en Jos
términos que a continuacion se transcriben:
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"ACUERDO POR EL QUE ESTA SECRETARIA CON FUNDAMENTC EN LOS
ARTICULOS 6o., FRACCION XG0V DE SU REGLAMENTO INTERIOR, 20., 33-
B, 46, 47, FRACCION v, 53, 54, 76, 89 y 91 DE LA LEY GENERAL DE
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS Y DESPUES
DE ESCUCHAR LA OPINION DE LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y
FIANZAS MODIFICA LA DENOMINACION, LA DECIMAOCTAVA Y ADICIONA
LA VIGESIMA Y VIGESIMAPRIMERA DE LAS REGLAS PARA LA
CONSTITUCION DE LAS RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO DE LAS
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS,

"PRIMERCO.- Se modifica la denominacidén de las Reglas para ia
Constitucion de las Reservas de Riesgos en Curso de las Instiluciones y
Sociedades Mulualistas de Seguros, emitidas por esla Secretaria, publicadas en
al Diario Oficial de la Federacién del 18 de diciembre de 1985, modificadas por
Acuerdos publicadoes an el mismo Diario el 6 da julio de 1987, 30 de diciembre de
1991 y 28 de marzo de 1985, para quedar como sigue:

"Reglas para la Constitucidn e Incremento de las Raservas de Riesgos
en Curso de Jas Instituciongs y Sociedadses MutUalistas de Segurps.

“SEGUNDO.- Se modifica la Decimaoctava y se adicionan la Vigésima
y Vigesimaprimera de las Reglas para la Constitucion e Incremento de las
Reservas de Riesgos en Curso de Jas Instiluciones y Sociedades #Mutualistas de
Sequros, para quadar coma sigue;

“‘DECIMAOCTAYA - La valuacion para efscio de la constitucicn e
incramentc de la reserva de riesgos en curse de lg cobertura de terremoto ylo
erupcion volcanica del ramo de terremolo y ofros riesgos catastrdficos, se
realizard de la siguiente manera:

"a).- Para la retencion, la reserva de riesgos en curso se valuard y
constiluird mensualmente con e 100% de las primas de riesgos sn vigor,
conforme a las porciones de riesgo ratenido,

“b).- Para el reaseguro cedido, la rgserva de rissgos en curso sera el
50% del 100% de la prima de riesgo cedida en reaseguro; el resultado se

Varrl>
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multiplicara por el factor de transicidn F, de acuerdo al afio, conforme a los
siguientss valores: :

Ejarcicio (Afio) Factor de transicién (F)
1988 075
1998 0.50
2000 0.25
2001 en adelante 0.00

‘La reserva de riesqos en curso constituida de acusrdo con lo sefialado
en lz presente Regla, se& liberard mensualmente c¢on el sistema de
vainticualroavos establecido en Ia {abla anexa que aparece en las Reglas scbrs
los Incremenios Periddicos de las Reservas Técnicas de las Institucionss y
Saciedades Mutualistas de Seguros o, en su caso, con el de vigencia exacta a
partir del mismo mes de su constitucién, para incrementar 1a resarva para riesgos
catastroficos en ef mismo mes en ef que s& realice dicha liberacion, por &l imporie
afecto a la retencidn de la institucién cadente y a favor del reasegurader por el
monto destinado a las primas cedidas en reasegure proporcional,

“VIGESIMA.- La Comision Nacional de Seguros y Fianzas determinard
las bases técnicas que las instituciones y sociedades mutualisias de seguros
deberdn utilizar para la valuacion, constitucién e incremento de la reserva de
riesgos en curso de la cobertura de terremoto yfo erupcién volcanica del rame de
terremato y otros riesgos calastroficos, a que se refiere la Decimaoctava de las
presentas Reglas,

“VIGESIMAPRIMERA.- La Comisidn Nacional de Seguros vy Fianzas,
sin perjuicic de las facultades de inspeccién y vigilancia que le otorga la Lay
General de Instituciones v Sociedades Mulualistas de Seguros, podrd estabiecer
la forma y términos en que fas instituciones y sociedades mulualistas de seguros
debarén informarle y comprobarle lo concemiente a la constitucién e incremento
de las reservas de riesgos en curso a que se refieren las presentes Reglas.”

“TRANSITORIOS

“PRIMERD.- El presente Acuerdo entrard en vigor a parlir del dia
siguisnte de la facha de su publicacion en | Diaric Oficial de la Fedsracion.

=
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“SEGUNDO.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
constituirdn e incrementaran la reserva de riesgos an cursc en términos de o
previsto en este Acuerdo, a partir de la fecha de la entrada en vigor del mismo.

“TERCERQ.- En tanto la Comision Nacional de Seguros y Fianzas no
determine las bases técnicas a que se refiere la Vigdsima de las presentes
Regias, las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberdn valuar
para afecto de fa constitucion e incremento mensual [a reserva de riesgos en
curse con el 35% de las primas en vigor retenidas, y para el reaseguro cedido con
el 35% del 50% de las primas cedidas, multipiicado por el factor de transicién (F)
descrito en el inciso b) de Ja Decimaocctava de las presentes Reglas; |a liberacidn
se sfecluard mensualmente conforme al procedimiento previsto en el ditimo
parrafo de la Plecimaoctava de las presentes Reglas.

“CUARTO.- Se derogan todas las disposiciones que se opengan al
presente Acuerdo,

“Este Acuerdo se expide an México, Bistrito Federal, a los veintisiete
dias del mes de febrero de mil novecientos noventa y acho.

*Atentamente.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
En ausencia del C. Secretario y de
conformidad con el articulo 105

del Reglamento Interior de la

Secretaria de Hacienda y

Grédito Publico.

£! Subsecretario de Hacienda y

Crédito Publico.

*Martin Werner.

“PUBLIQUESE EN EL DIARIO
OFICIAL DE LA FEDERACION,

"Martin Warner.”
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La presente Circular sustituye y deja sin efecto a la diversa $-10.1.3 del 10 de

febrero de 1995, asimismo deja sin efecto a la 8-10.1.4 del 16 de noviembre de
1895,

Lo anterior sa haca de su conccimiento con fundamento en el articulo 108,
fraccion IV, de la Ley General de instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros.

Atentaments
SUFRAGIO EFECTIVCL NO REELECCION.

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
£l Prosidents

\
reta— 2

LIC. JUAN IGNACIO GIL ANTON

/A
i
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

México, D.F. 30 de marzo de 2000

CIRCULAR: S-10.1.6

ASUNTO: Se da a conocer el Acuerdo por el que se
modifica la primera parte, la Sexta, el Segundo y
Tercero Transitorios del Acuerdo emitido el 22 de
diciembre de 1999 por el que se modific la Sexta y la
Séptima de las Reglas para la Constitucion de las
Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y
sociedades Mutualistas de Seguros.

A LAS INSTITUCIONES Y SOCCIEDADES
MUTUALISTAS DE SEGUROS

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante Oficio No.366-IV-854, del 23 de
marzo del presente, solicitd a esta Comisidn que por medio de Circular, sin perjuicio de
que en su momento se publique en el Diario Oficial de la Federacidn, se sirva hacer del
conocimiento de esas Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, el Acuerdo
que emitio el 17 de marzo de 2000, por el que se modifica la primera parte, la Sexta, el
Segundo y Tercero Transitorios del Acuerdo emitido el 22 de diciembre de 1999 por el
que se modificod la Sexta y la Séptima de las Reglas para la Constitucién de las
Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de diciembre de 1999,
con base en lo previsto en el articulo 6° fraccidon XXXIV de su Reglamento Interior y
después de escuchar la opinién de esta Comisién, con fundamento en los articulos 2°,
33-B, 34, fraccién ll, 48, fraccion |, 47, 53, 76, 81, fraccién I, 89, y 91 de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. En tal virtud anexo encontraran
un ejemplar del citado Acuerdo.
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Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108, fraccion IV
de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y de
conformidad con el Acuerdo por el que la Junta de Gobierno de la Comision Nacional
de Seguros y Fianzas delega en el presidente, la facultad de emitir las disposiciones
necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y
para el eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de
diciembre de 1998 y publicado en el Diario Oficial de |la Federacién el 4 de enero de
1999,

ATENTAMENTE

SUFRAGIO EFECTIVO.NO REELECCION.

En ausencia del C. Presidente y de conformidad con el
articulo 49 del Reglamento Interior de la Comisidon
Nacional de Seguros y Fianzas

El Vicepresidente de Operacion Institucional

%““““"‘

LIC.MANUEL CALDERON DE LAS HERAS
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SECRETARIA
DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

ACUERDO POR EL QUE ESTA SECRETARIA CON FUNDAMENTO EN
LOS ARTICULOS 60., FRACCION XXXIV DE SU REGLAMENTO
INTERIOR, 20., 33-B, 34, FRACCION 1, 46, FRACCION 1, 47, 53, 76, 81,
FRACCION II, 89 y 91 DE LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES Y
SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS Y DESPUES DE
ESCUCHAR LA OPINION DE LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y
FIANZAS, MODIFICA LA PRIMERA PARTE, LA SEXTA, EL SEGUNDO Y
TERCERO TRANSITORIOS DEL ACUERDO EMITIDO EL 22 DE
DICIEMBRE DE 1999, PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA
FEDERACION EL 31 DE ESE MISMO MES Y ANO, MEDIANTE EL CUAL
SE MODIFICO LA SEXTA Y LA SEPTIMA DE LAS REGLAS PARA LA
CONSTITUCION DE LAS RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO DE LAS
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS.

PRIMERO.- Se modifica en su primera parte el Acuerdo publicado
en el Diario Oficial de la Federacion del 31 de diciembre de 1999, por el que
esta Secretaria con fundamento en los articulos 6o., fraccion XXXV de su
Reglamento Interior, 20., 33-B, 34, fraccion 1, 46, fraccidon |, 47, 53, 76, 81,
fraccion I, 89 y 91 de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros y después de escuchar la opinion de la Comisidon
Nacional de Seguros y Fianzas, modifico la Sexta y la Séptima de las Reglas
para la Constitucion de las Reservas de Riesgos en Curso de las
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 18 de diciembre de 1985 y modificadas mediante
Acuerdos publicados en el mismo Diario el 6 de julio de 1987, 30 de
diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994 y 28 de marzo de 1995, para quedar
como sigue:

“Acuerdo por el que esta Secretaria con fundamento en los
articulos 6o., fraccion XXXIV de su Reglamento Interior, 20., 33-B, 34,
fraccion I, 46, fraccidon [, 47, 53, 76, 81, fraccion ll, 88 y 91 de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y después de
escuchar la opinién de la Comisidén Nacional de Seguros y Fianzas, modifica
la Sexta y Séptima de las Reglas para la Constitucion e Incremento de las
Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, publicadas en el Diario Oficial de la Federacidon el 18 de
diciembre de 1985 y modificadas mediante Acuerdos publicados en el mismo
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DE
RACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Diario el 6 de julio de 1987, 30 de diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994,
28 de marzo de 1995 y 20 de abril de 1998".

SEGUNDO.- Se modifica la Sexta de las Reglas para la
Constitucién e Incremento de las Reservas de Riesgos en Curso de las
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, publicadas en el Diano
Oficial de la Federacion el 18 de diciembre de 1985, modificadas mediante
Acuerdos publicados en el mismo Diario el 6 de julio de 1987, 30 de
diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994, 28 de marzo de 1995, 20 de abril de
1998 y 31 de diciembre de 1999, para quedar como sigue:

“SEXTA.- Para el calculo de la reserva matematica de primas se
utilizara la Tabla de Mortalidad conocida como “CNSF 2000 - | (1991-1998)”
de acuerdo a la tabla anexa.”

TERCERO.- Se modifica el Segundo Transitorio del Acuerdo
emitido por esta Secretaria, publicado en el Diario Oficial de la Federacion
del 31 de diciembre de 1999 y a que se refiere el Punto Primero del presente
Acuerdo, para quedar como sigue:

“SEGUNDO.- En los términos del presente Acuerdo se modifican
la Sexta y Séptima de las Reglas para la Constitucién e Incremento de las
Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 18 de
diciembre de 1985, mismas que fueron modificadas mediante Acuerdo del 6
de julio de 1887, 30 de diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994, 28 de marzo
de 1995y 20 de abril de 1998.”

CUARTO.- Se modifica el Tercero Transitorio del Acuerdo emitido
por esta Secretaria, publicado en el Diario Oficial de la Federacién del 31 de

diciembre de 1899 y a que se refiere el Punto Primero del presente Acuerdo,
para quedar como sigue:
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“TERCERO.- La disposicidon contenida en la Sexta de las
presentes Reglas debera observarse para todas las polizas en vigor que se
emitan con base en notas técnicas registradas o modificadas a partir del 1o.
de abril del 2000. Por lo que se refiere a las polizas que se emitan o se
hayan emitido con base en notas técnicas registradas con anterioridad a
dicha fecha, las compafias deberan utilizar las hipdtesis demograficas
contenidas en las notas técnicas respectivas para efectos de realizar el
calculo de las reservas técnicas correspondientes.”

TRANSITORIOS

PRIMERO.- El presente Acuerdo entrara en vigor a partir del dia
de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- Las instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, constituiran e incrementaran la reserva de riesgos en curso
conforme a lo previsto en este Acuerdo y en las demas disposiciones legales
y administrativas vigentes.

TERCERO.- En los términos del presente Acuerdo se modifica el
Acuerdo diverso publicado en el Diario Oficial de la Federacion del 31 de
diciembre de 1999, por el se modificoé la Sexta y Séptima de las Reglas para
la Constitucion e Incremento de las Reservas de Riesgos en Curso de las
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 18 de diciembre de 1985, modificadas mediante
Acuerdos publicados en el mismo Diario el 6 de julio de 1987, 30 de
diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994, 28 de marzo de 1995, 20 de abril de
1998 y 31 de diciembre de 1999.

CUARTO.- A partir de la fecha de la entrada en vigor de este
Acuerdo, quedan sin efecto las disposiciones administrativas que se opongan
al mismo.
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El presente Acuerdo se emite en México, Distrito Federal a los
diecisiete dias del mes de marzo del dos mil.

Atentamente.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
En ausencia del C. Secretario y de
conformidad con el articulo 105

del Reglamento Interior de la

Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico.

El Subsecretario de Hacienda y

Crédito Publico, /

PUBLIQUESE EN EL DIARIO
OFICIAL DE LA FEDERACION.

‘Mofiega Chirtis.



Anexo de la Regla Sexta

Tasas de Mortalidad Individual
CNSF 2000-1 (1991-1998)

SECRETARIA
DE
HACIERDA Y CREDITO PUBLICO
Edad Gx
12 0.0003%6
13 0.000427
14 0.000460
15 0.000495
16 0.0005833
17 0.000575
18 0.000619
19 0.000667
20 0.000718
21 0.000773
22 0.000833
23 0.000897
24 0.000966
25 0.001041
726 0.001121
77 0.001207
28 0.001300
29 0.001400
30 0.001508
31 0.001624
32 0.001749
33 0.001884
34 0.002029
35 0.002186
36 0.002354
37 0.002535
38 0.002730
39 0.002940
40 0.003166
41 0.003410
42 0.003672
43 0.003954
44 0.004258
45 0.004585
48 0.004938
47 0.005317
48 0.005725
49 0.006164
50 0.006637
51 0.007145
52 0.007693
53 0.008282
54 0.008815
55 0.008597
56 0.010330

Edad Gx
57 0.011119
58 0.011967
59 0.012879
60 0.013860
61 0.014914
62 0.016048
63 0.017285
64 0.018574
65 0.019980
66 0.021490
67 0.023111
68 0.024851
69 0.026720
70 0.028724
71 0.030874
72 0.033180
73 0.035651
74 0.038300
75 0.041136
76 0.044174
77 0.047424
78 0.050902
79 0.054619
80 0.058592
81 0.062834
82 0.067362
83 0.072190
84 0.077337
85 0.082817
86 0.088649
87 0.094850
88 0.101436
89 0.108424
90 0.115832
91 0.123677
82 0.131973
93 0.140737
94 0.149983
85 0.169723
96 0.169970
97 0.180733
98 0.192020
99 0.203837
100 1.000000
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Categoria: Reglas
Fecha: 09/04/2002 Fecha de publicacion en DOF: 22/05/2002

Columna: ACUERDO por el que se modifican la sequnda y décima de las Reglas para la constitucion e incremento
de las reservas de riesgos en curso de las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, publicadas’
el 18 de diciembre de 1985 y modificadas mediante acuerdos publicados el 6 de julio de 1987, 30 de
diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994, 28 de marzo de 1995, 20 de abril de 1998, 31 de diciembre de 1999
y 31 de marzo de 2000.

ACUERDO por el que se modifican la segunda y décima de las Reglas para la constitucion e incremento de las
reservas de riesgos en curso de las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, publicadas el 18 de diciembre
de 1985 y modificadas mediante acuerdos publicados el 6 de julio de 1987, 30 de diciembre de 1991, 4 de marzo de
1994, 28 de marzo de 1995, 20 de abril de 1998, 31 de diciembre de 1999 y 31 de marzo de 2000.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda

y Crédito Publico.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con fundamento en los articulos 31 fraccién VIll de la Ley
Organica de la Administracién Publica Federal, 60. fraccion XXXIV de su Reglamento Interior, 20., 33-A, 34
fraccion H, 46 fraccion 1, 47, 89 y 96 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
y despueés de escuchar la opinién de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, expide el siguiente:

ACUERDO POR EL QUE SE MODIFICAN LA SEGUNDA Y DECIMA DE LAS REGLAS PARA LA CONSTITUCION E
INCREMENTO DE LAS RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO DE LAS INSTITUCIONES Y SOCIEDADES
MUTUALISTAS DE SEGUROS, PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 18 DE DICIEMBRE DE
1985 Y MODIFICADAS MEDIANTE ACUERDOS PUBLICADOS EN EL MISMO DIARIO EL 6 DE JULIO DE 1987, 30 DE
DICIEMBRE DE 1991, 4 DE MARZO DE 1994, 28 DE MARZO DE 1995, 20 DE ABRIL DE 1998, 31 DE DICIEMBRE DE
1999 Y 31 DE MARZO DE 2000.

SEGUNDA.- La reserva matematica de primas correspondiente a las pélizas en vigor, en el momento de
la valuacién, se calculara empleando el método de reserva media, disminuida de las primas netas diferidas,
o bien, mediante métodos actuariales exactos, previo registro de la nota técnica correspondiente por parte
de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

En el caso de los seguros de pensiones o de supervivencia relacionados con la edad, jubilacion, o retiro
de personas, bajo esquemas privados, la reserva de riesgos en curso se constituira conforme a lo
establecido en las presentes Reglas, apegandose adicionalmente a lo siguiente:

a) La reserva matematica terminal de cada una de las pélizas en vigor, al momento de la valuacion,
correspondiente al aniversario de la pdliza, se determinara con base en la diferencia entre el valor
presente actuarial de obligaciones futuras de la aseguradora por concepto de pago de rentas y el
valor presente actuarial de obligaciones futuras del asegurado por concepto de pago de primas de
riesgo, calculada mediante criterios actuariales basados en estdndares generalmente aceptados,
de acuerdo a cada tipo de seguro y su procedimiento debera ser registrado ante la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, en la nota técnica correspondiente.

.b) La reserva de riesgo en curso, constituida por la reserva matematica que debera registrarse en
estados financieros deberad corresponder al pasivo que resulte de la valuacién actuarial
considerando el 100% de las obligaciones previstas en el contrato del seguro directo.

c) En el caso de operaciones de reaseguro cedido con cobertura que tengan un periodo de vigencia
superior a un afio, se determinara la participacion por reaseguro cedido en la reserva de riesgos en
curso, con base en el valor presente actuarial de las obligaciones futuras cedidas al reasegurador,
conforme a las mismas hipdtesis y procedimientos actuariales registrados ante la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, en la nota técnica del plan de que se trate.

d) La pariicipacion por reaseguro cedido en la reserva de riesgos en curso deberd valuarse y
registrarse en los estados financieros durante el tiempo en que se mantenga la vigencia del
contrato de reaseguro y las pélizas incluidas en dicho contrato.

e) En el caso de reaseguro tomado, la reserva de riesgos en curso por reaseguro tomado debera
valuarse y constituirse conforme a las mismas hipétesis actuariales registradas en la nota técnica
del seguro directo.

f) Los contratos de reaseguro cedido que se realicen para este tipo de planes, s6lo se podran
efectuar con instituciones de reaseguro nacionaies o con instituciones de reaseguro del extranjero
registradas en el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y
Reafianzamiento del Pais, en cuyo caso, la participaciéon por reaseguro cedido en la reserva de
riesgos en curso deberd valuarse y reflejarse en estados financieros en la proporciéon que se indica
a continuacion, tomando en cuenta la calidad de las reaseguradoras con las cuales se han
realizado los citados contratos, al momento de la valuacién.

La participacion por reaseguro cedido en la reserva de riesgos en curso, determinada conforme a los
incisos c) y f) de la presente Regla, se calculara aplicando a los montos obtenidos de la valuacion actuarial
de la reserva de riesgos en curso, los factores de ajuste F indicados en la siguiente tabla, que correspondan
a la calificacion con la que cada reasegurador cuente dentro del Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras para Tomar Reaseguro y Reafianzamiento del Pais:



Donde:

PRC - = )_(PRCci* Fy)

i=]

PRC__ = denota la participacién por reaseguro cedido total
PRC = denota la participacion por reaseguro cedido a la reaseguradora i
Factores de Ajuste F

Factor de
Calificacion Standard & | A. M. Best| Duff & Phelps Moody’s Fitch Ibca (F )
Poor's Ajuste > !
Superior AAA A++, A+ AAA Aaa AAA 0.75
Excelente AA+ AA, AA- A A- AA+ AA AA-| Aat, Aa2 Aa3| AA+ AA, 0.60
AA-
Muy Bueno / A+ A A- B++, B A+ A A- A1, A2, A3 A+ A A- 0.45
Bueno
Adecuado BBB+, BBB, BBB+, BBB, Baal, Baa2, | BBB+, BBB, 0.25
BBB- BBB- Baa3 BBB-
Inferior o no 0.00
registrado

En el caso de contratos efectuados con instituciones nacionales de reaseguro, el factor que se aplicara
para el célculo de la participacion de la reaseguradora en la reserva de riesgos en curso sera 1.

Para efectos de la aplicacion del factor de ajuste a que se refiere el parrafo anterior, en el caso de que
una reaseguradora inscrita en el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras para Tomar Reaseguro y
Reafianzamiento del Pais, cuente con mas de una calificacion expedida por agencias calificadoras, se
considerara la menor de ellas. Asimismo, si la operacién de reaseguro cedido se efecttia con una institucion
que no cuente con registro al momento de la valuacion, la participacion por reaseguro cedido de la reserva
de riesgos en curso sera cero.

DECIMA.- La tasa de interés técnico que utilicen las instituciones de seguros para el célculo de la
reserva matematica de planes en moneda nacional, no sera superior al 5.5%. Asimismo, en el caso de
planes indexados a la inflacién dicha tasa no deberd ser superior al 3.5%, en tanto que para planes de
seguros nominados en moneda extranjera, no debera ser superior al 4%.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- El presente Acuerdo entrara en vigor a partir del dia siguiente al de su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

SEGUNDO.- En los términos del presente Acuerdo se modifican la Segunda y Décima de las Reglas
para la Constituciéon e Incremento de las Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, publicadas en dbiario Oficial de la Federacionel 18 de diciembre de 1985 y
modificadas mediante Acuerdos publicados en el mismo Diario el 6 de julio de 1987, el 30 de diciembre de
1991, 4 de marzo de 1894, 28 de marzo de 1995, 20 de abril de 1998, 31 de diciembre de 1999 y 31 de
marzo de 2000.

TERCERO.- Para efectos de lo dispuesto en la Décima de las Reglas que se modifican conforme al
presente Acuerdo, por lo que se refiere a las notas técnicas de planes que a la fecha de la entrada en vigor
del mismo, se encuentren registradas, las instituciones y sociedades mutualistas de seguros para la
suscripcidén de nuevos contratos o Ia renovacién de aquellos que estuvieren vigentes a la fecha de entrada
en vigor de este Acuerdo, deberan hacer las modificaciones necesarias a las mencionadas notas técnicas y
documentacion contractual correspondiente, a partir de la entrada en vigor de este Acuerdo y a més tardar el
28 de junio del afio 2002.

Las notas técnicas cuyas tasas de interés técnico sean superiores a las indicadas en la Décima de las
Reglas sefaladas en el presente Acuerdo, que no sean modificadas para su registro ante la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, dentro del plazo a que se refiere el parrafo anterior, quedaran suspendidas
automaticamente junto con la documentacién contractual correspondiente. En este caso, la institucion o
sociedad mutualista de seguros de que se trate dejara de ofrecer, contratar o renovar los planes de seguros
respectivos, hasta que integre la nota técnica conforme a lo dispuesto en la Décima de las Reglas que se
reforman en términos de este Acuerdo. Si la institucién o la sociedad mutualista de seguros no presenta a la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas para su registro la modificacién a la nota técnica y a la
documentacion coniractual, dentro de un término de sesenta dias naturales a partir de la fecha de
suspension del registro, el mismo quedara revocado.

CUARTO.- Se derogan todas las disposiciones que se opongan a este Acuerdo.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccidn.

El presente Acuerdo se emite en México, Distrito Federal, a los nueve dias del mes de abril de dos mil
dos.- En ausencia del C. Secretario y de conformidad con el articulo 105 del Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Subsecretario de Hacienda y Crédito Rghktin
Guillermo Carstens Carstens.- Rubrica.
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ACUERDO por el que se modifican la primera, sexta, séptima, octava y novena; y se derogan la
tercera, quinta y décima primera de las Reglas para la Constitucién e Incremento de las Reservas de
Riesgos en Curso de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, publicadas el 18 de
diciembre de 1985 y modificadas mediante acuerdos publicados el 6 de julio de 1987, 30 de diciembre
de 1991, 4 de marzo de 1994, 28 de marzo de 1995, 20 de abril de 1998, 31 de diciembre de 1999, 31 de
marzo de 2000 y 22 de mayo de 2002.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda

y Crédito Publico.

ACUERDO POR EL QUE SE MODIFICAN LA PRIMERA, SEXTA, SEPTIMA, OCTAVA Y
NOVENA; Y SE DEROGAN LA TERCERA, QUINTA Y DECIMA PRIMERA DE LAS REGLAS
PARA LA CONSTITUCION E INCREMENTO DE LAS RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO DE
LAS INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS, PUBLICADAS EN EL
DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 18 DE DICIEMBRE DE 1985 Y MODIFICADAS
MEDIANTE ACUERDOS PUBLICADOS EN EL MISMO DIARIO EL 6 DE JULIO DE 1987, 30 DE
DICIEMBRE DE 1991, 4 DE MARZO DE 1994, 28 DE MARZO DE 1995, 20 DE ABRIL DE 1998,
31 DE DICIEMBRE DE 1999, 31 DE MARZO DE 2000 Y 22 DE MAYO DE 2002.

JOSE FRANCISCO GIL DIAZ, Secretario de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en los
articulos 31 fraccion VIl de la Ley Orgéanica de la Administracién Publica Federal, 20., 33-B, 46
fraccion 1, 47 fracciones |y 11, 53, 76, 81 fraccién 1, 82 fraccion XIV, 89 y 91 de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, en ejercicio de las atribuciones que me

confiere el articulo 6o. fraccién XXXIV
del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, y
CONSIDERANDO

Que el Plan Nacional de Desarrollo 2001-2006 contempla, como parte de las estrategias del
objetivo rector relativo a la conduccion responsable de la marcha econémica del pais, la
construccion de un marco regulatorio del sistema financiero que sea eficaz y que promueva su
desarrollo, en virtud de lo cual se ha previsto establecer las bases para que el sistema esté bien
capitalizado, ademas de crear incentivos para que los esquemas de seguros se extiendan a la
mayor parte posible de la poblacion con criterios de seguridad.

Que, de conformidad con las premisas del Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo
2002-2006, se busca la implementacion de politicas orientadas a modernizar y consolidar el
sistema financiero.

Que las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deben constituir las reservas de riesgos
en curso, para hacer frente a sus obligaciones futuras a su cargo, conforme a lo previsto en los
articulos

46 fraccion 1, 47, 81 fraccién I, 82 fraccion XIV y 89 de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros.

Que, respecto de las reservas de riesgos en curso correspondientes a pélizas de seguros que
consistan en el pago de rentas, basadas en la supervivencia de personas, es pertinente establecer
disposiciones orientadas a indicar la experiencia demografica con que las instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, habran de valuar la reserva matematica para dichas
operaciones.

En virtud de las consideraciones anteriormente sefialadas y después de escuchar la opinién de la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, he tenido a bien expedir el siguiente:

Acuerdo por el que se MODIFICAN la Primera, Sexta, Séptima, Octava y Novena; y se DEROGAN
la Tercera, Quinta y Décima Primera de las Reglas para la Constitucidon e Incremento de las
Reservas de Riesgos en Curso de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 18 de diciembre de 1985 y modificadas
mediante acuerdos publicados en el mismo Diario el 6 de julio de 1987, 30 de diciembre de 1991, 4
de marzo de 1994, 28 de marzo de 1995, 20 de abril de 1998, 31 de diciembre de 1999, 31 de
marzo de 2000 y 22 de mayo de 2002, para quedar como sigue:
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PRIMERA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, deberan constituir las reservas
de riesgos en curso a que se refiere el articulo 47 de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 53 de la propia Ley y en las
presentes Reglas.

TERCERA.- Se deroga.
QUINTA.- Se deroga.

SEXTA.- Para el calculo y valuacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los
seguros de vida individual con temporalidad superior a un afio, sobre personas no incapacitadas o
invalidas, se utilizara la tabla de mortalidad conocida como “CNSF 2000-I (1991-1998)", tabla que
como anexo se adjunta a las presentes Reglas.

SEPTIMA.- Para el calculo y valuacion de la reserva de riesgos en curso de las polizas de seguros
de interés social y de seguros de grupo o colectivos con temporalidad superior a un afio, se debera
utilizar la tabla de mortalidad conocida como “CNSF 2000-G (1991-1998)”, tabla que como anexo
se adjunta a las presentes Reglas.

OCTAVA.- Para el calculo y valuacion de la reserva de riesgos en curso, en el caso de planes de
seguros basados en el riesgo de invalidez, riesgo de muerte accidental o morbilidad, se podran
emplear tablas de invalidez, muerte accidental y morbilidad, de acuerdo a las caracteristicas del
riesgo de que se trate y que mejor se ajuste a la experiencia de la institucién o sociedad mutualista
de seguros en particular, o de la colectividad que se pretende asegurar.

NOVENA.- Para el célculo y valuacion de la reserva de riesgos en curso, correspondiente a pélizas
de seguros que consistan en el pago de rentas, basadas en la supervivencia de personas, se
deberan emplear los métodos actuariales que al efecto dé a conocer la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas mediante disposiciones administrativas de caracter general, debiendo utilizarse
la tabla de mortalidad que mejor se ajuste a la experiencia de la institucién o sociedad mutualista
de seguros en particular, o de [a colectividad que se pretende asegurar.

En caso de que la institucion o sociedad mutualista de seguros no cuente con la informacion
necesaria que le permita determinar la tabla de mortalidad a emplear de conformidad con el parrafo
anterior, debera utilizar como tabla de mortalidad la Experiencia Demografica de Mortalidad para
Activos del sexo masculino conocida como “EMSSAH- 97” o la correspondiente al sexo femenino
conocida como “EMSSAM- 97", tablas que como anexos se adjuntan a las presentes Reglas.
Asimismo, en el caso de personas invalidas,
debera utilizarse como tabla de mortalidad la Experiencia Demografica de Mortalidad para Invalidos
del

sexo masculino conocida como "EMSSIH -97” o la correspondiente al sexo femenino conocida
como “EMSSIM- 97", tablas que como anexo se adjuntan a las presentes Reglas.

DECIMA PRIMERA.- Se deroga.
TRANSITORIOS

PRIMERO.- El presente Acuerdo entrara en vigor a partir del dia siguiente al de su publicacion en
el Diario Oficial de la Federacién.

SEGUNDO.- Para el calculo y valuacion de la reserva de riesgos en curso, correspondiente a
pélizas de seguros que consistan en el pago de rentas, basadas en la supervivencia de personas,
a que se refiere la Novena de las presentes Reglas, las instituciones y sociedades mutualistas de
seguros que, como resultado de la valuacion de sus reservas de riesgos en curso en términos de
estas Reglas, presenten algun déficit a la entrada en vigor del presente Acuerdo, deberan adoptar
las siguientes medidas:

a) Compensar el déficit, o una parte de éste, mediante el traspaso de los saldos susceptibles
de liberacién de la reserva de previsidbn o de ofras reservas que presenten excedentes y que
puedan ser liberados en términos de la regulacion aplicable.

b) De persistir algin déficit respecto a la valuacion de las reservas de riesgos en curso al
cierre del ejercicio respectivo, éste debera subsanarse conforme al siguiente calendario:
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Porcentaje minimo del
déficit a ser subsanado

Al 31 de diciembre de 2004 20%
Al 31 de diciembre de 2005 40%
Al 31 de diciembre de 2006 60%
Al 31 de diciembre de 2007 80%
Al 31 de diciembre de 2008 100%

El déficit que anualmente debe subsanarse conforme al calendario anterior, deberd amortizarse
mediante aportaciones trimestrales y ajustarse al cierre del ejercicio de que se trate.

TERCERO.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros que operen los seguros que
consistan en el pago de rentas, basadas en la supervivencia de personas, a que se refiere la
Novena de las presentes Reglas y que como resultado de la valuacion de sus reservas de riesgos
en curso, presenten algun déficit, podran solicitar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
por conducto de la Direccion General de Seguros y Valores, que les conceda un plazo mayor al
que se refiere el inciso b) del articulo Segundo Transitorio anterior, Unicamente para aquellos
planes que cumplan con las siguientes caracteristicas:

i) Haber sido celebrados con anterioridad a la entrada en vigor del Acuerdo por el que se
modifican la Segunda y Décima de las Reglas para la constitucion e incremento de las reservas de
riesgos

en curso de las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 18 de diciembre de 1985 y modificadas mediante acuerdos publicados en el
mismo Diario el 6 de julio de 1987, 30 de diciembre de 1991, 4 de marzo de 1994, 28 de marzo de
1995, 20 de abril de 1998, 31 de diciembre de 1999, 31 de marzo de 2000 y 22 de mayo de 2002.

i) Que se haya pactado y cubierto el pago de una prima Onica, y

iii) Que el grupo o colectividad asegurada consista en una poblacion cerrada, en el sentido de
que los miembros asegurados sean los que cumplan con las caracteristicas previstas en el contrato
que se haya celebrado y que pertenezcan a la colectividad asegurada definida en el mismo.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico resolverd al respecto, escuchando la opinion de la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CUARTO.- Se derogan todas las disposiciones que se opongan a este Acuerdo.

El presente Acuerdo se emite en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los catorce dias del mes
de enero de dos mil cinco.- El Secretario de Hacienda y Credito Publico, José Francisco Gil Diaz.-
Rubrica.

ANEXO DE LA REGLA SEXTA
Tasas de Mortalidad Individual CNSF 2000-f (1991-1998)

Edad g, 24 0.000966
12 0.000396 25 0.001041
13 0.000427 26 0.001121
14 0.000460 27 0.001207
15 0.000495 28 0.001300
16 0.000533 29 0.001400
17 0.000575 30 0.001508
18 0.000619 31 0.001624
19 0.000667 32 0.001749
20 0.000718 33 0.001884
21 0.000773 34 0.002029
22 0.000833 35 0.002186

23 0.000897 36 0.002354
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37 0.002535 70 0.028724
38 0.002730 71 0.030874
39 0.002940 72 0.033180
40 0.003166 73 0.035651
Edad g, 74 0.038300
41 0.003410 75 0.041136
42 0.003672 76 0.044174
43 0.003954 77 0.047424
44 0.004258 78 0.050902
45 0.004585 79 0.054619
48 0.004938 80 0.058592
0w S oot
49 0.006164 82 0.067362
50 0.006637 83 0.072190
51 0.007145 84 0.077337
52 0.007693 85 0.082817
53 0.008282 86 0.088649
54 0.008915 87 0.094850
55 0.009597 88 0.101436
56 0.010330 89 0.108424
57 0.011119 90 0.115832
58 0.011967 91 0.123677
59 0.012879 92 0.131973
60 0.013860 a3 0.140737
81 0.014914 94 0.149983
62 0.016048 95 0.159723
65 0.019980 98 0.192020
o oo 5o om
67 0.023111 :
68 0.024851
69 0.026720

ANEXO DE LA REGLA SEPTIMA
Tasas de Mortalidad Grupo CNSF 2000-G (1991-1998)

Edad q, 23 0.001069
12 0.000788 24 0.001109
13 0.000804 25 0.001153
14 0.000821 26 0.001201
15 0.000840 27 0.001252
16 0.000861 28 0.001308
17 0.000884 29 0.001368
18 0.000909 30 0.001434
19 0.000936 3 0.001505
20 0.000965 32 0.001582
21 0.000997 33 0.001665

22 0.001031 34 0.001758
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35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
Edad

45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67

Edad

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

0.001854
0.001962
0.002078
0.002205
0.002344
0.002495
0.002660
0.002840
0.003038
0.003254

g,
0.003491
0.003751
0.004037
0.004352
0.004698
0.005080
0.005501
0.005966
0.006481
0.007051
0.007682
0.008383
0.009162
0.010028
0.010992
0.012067
0.013266
0.014605
0.016102
0.017778
0.019656
0.021761
0.024123

68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100

ANEXO DE LA REGLA NOVENA
Tasas de Mortalidad EMSSAH- 97

9.
0.00043
0.00046
0.00049
0.00053
0.00058
0.00063
0.00069
0.00076
0.00083
0.00090

25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35

0.026776
0.029758
0.033112
0.036885
0.041133
0.045915
0.051302
0.057369
0.064199
0.071887
0.080534
0.090251
0.101155
0.113373
0.127033
0.142270
0.159214
0.177990
0.198711
0.221468
0.246327
0.273313
0.302405
0.333527
0.366540
0.401237
0.437344
0.474524
0.512385
0.550499
0.588413
0.625679
1.000000

0.00097
0.00106
0.00114
0.00123
0.00132
0.00141
0.00151
0.00161
0.00172
0.00183
0.00194
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36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
Edad

52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72

Edad

15
16
17
18
19
20

0.00206
0.00219
0.00232
0.00246
0.00261
0.00276
0.00293
0.00311
0.00330
0.00351
0.00374
0.00399
0.00426
0.00456
0.00489
0.00525

q.
0.00565
0.00609
0.00658
0.00712
0.00772
0.00839
0.00912
0.00994
0.01085
0.01186
0.01298
0.01422
0.01560
0.01713
0.01883
0.02071
0.02279
0.02510
0.02765
0.03048
0.03361

ANEXO DE LA REGLA NOVENA
Tasas de Mortalidad EMSSAM- 97

q.
0.00015
0.00015
0.00016
0.00017
0.00018
0.00019

73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110

21
22
23
24
25
26
27

0.03707
0.04088
0.04509
0.04973
0.05484
0.06046
0.06664
0.07341
0.08083
0.08895
0.09781
0.10747
0.11789
0.12910
0.14114
0.15403
0.16780
0.18247
0.19806
0.21457
0.23201
0.25038
0.26966
0.28983
0.31086
0.33273
0.35536
0.37871
0.40271
0.42728
0.45233
0.47775
0.50346
0.52933
0.55525
0.58111
0.60677
1.00000

0.00021
0.00022
0.00024
0.00025
0.00026
0.00027
0.00028
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28 0.00030 69 0.01619
29 0.00031 70 0.01787
30 0.00033 71 0.01972
31 0.00035 72 0.02177
32 0.00038 73 0.02402
33 0.00041 74 0.02652
34 0.00044 75 0.02926
35 0.00048 76 0.03228
36 0.00053 77 0.03561
37 0.00060 78 0.03927
38 0.00067 79 0.04330
39 0.00075 80 0.04772
40 0.00085 81 0.05256
41 0.00095 82 0.05787
42 0.00107 83 0.06368
43 0.00119 84 0.07003
44 0.00134 85 0.07700
45 0.00149 86 0.08464
46 0.00166 87 0.09303
47 0.00185 88 0.10221
48 0.00206 89 0.11226
49 0.00229 ) 0.12325
50 0.00254 91 0.13526
51 0.00281 92 0.14835
52 0.00310 93 0.16262

Edad qg. 94 0.17815
53 0.00343 95 0.19500
54 0.00378 96 0.21327
55 0.00417 97 0.23303
56 0.00459 98 0.25435
57 0.00505 99 027728
o 0.00555 100 0.30188
s 0.00610 101 0.32818
50 0.00672 102 0.35619
o 0.00740 103 0.38589
6 0.00815 104 0.41723
o3 0.00859 105 0.45014
o1 0.00991 106 0.48450
o5 001092 107 0.52012
66 0.01205 108 0.55679
67 0.01329 109 0.59423
68 0.01467 110 1.00000

ANEXO DE LA REGLA NOVENA
Tasas de Mortalidad EMSSIH- 97

Edad q. 17 0.00316
15 0.00316 18 0.00316
16 0.00316 19 0.00316
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20 0.00316 61 0.02683
21 0.00316 62 0.02801
22 0.00320 63 0.02931
23 0.00334 64 0.03074
24 0.00358 65 0.03232
25 0.00389 68 0.03405
26 0.00428 67 0.03596
27 0.00474 68 0.03806
28 0.00524 69 0.04037
29 0.00579 70 0.04290
30 0.00637 71 0.04567
31 0.00698 72 0.04870
32 0.00762 73 0.05201
33 0.00826 74 0.05562
34 0.00892 75 0.05955
35 0.00958 76 0.06381
36 0.01024 77 0.06844
37 0.01090 78 0.07344
38 0.01155 79 0.07885
39 0.01220 80 0.08469
40 0.01283 81 0.09097
41 0.01344 82 0.09774
42 0.01405 83 0.10500
43 0.01464 84 0.11279
44 0.01522 85 0.12113
45 0.01579 86 0.13005
46 0.016835 87 0.13958
47 0.01690 88 0.14974
48 0.01745 89 0.16057
49 0.01800 90 0.17209
50 0.01855 91 0.18433
51 0.01912 92 0.19733
52 0.01970 93 0.21111

Edad q, 94 0.22571
53 0.02030 95 024116
54 0.02093 96 0.25749
55 0.02159 o7 027474
56 0.02230 98 0.29294
57 0.02306 99 0.31212
58 0.02389 100 0.33233
59 0.02478 101 1.00000
60 0.02576

ANEXO DE LA REGLA NOVENA
Tasas de Mortalidad EMSSIM- 97

Edad q. 17 0.00069
15 0.00069 18 0.00072
16 0.00069 19 0.00080
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20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58

Edad

59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

0.00092
0.00108
0.00127
0.00149
0.00174
0.00202
0.00231
0.00262
0.00294
0.00328
0.00362
0.00397
0.00433
0.00469
0.00506
0.00543
0.00580
0.00618
0.00656
0.00695
0.00734
0.00773
0.00813
0.00855
0.00897
0.00940
0.00985
0.01032
0.01081
0.01132
0.01187
0.01244
0.01305
0.01371
0.01440
0.01515
0.01596
0.01683
0.01776

q.
0.01877
0.01986
0.02103
0.02230
0.02368
0.02516
0.02676
0.02848
0.03034
0.03234
0.03449
0.03680

71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
98
97
98
99
100
101

0.03929
0.04195
0.04481
0.04786
0.05113
0.05462
0.05835
0.06232
0.06655
0.07105
0.07583
0.08091
0.08630
0.09200
0.09805
0.10444
0.11119
0.11833
0.12585
0.13379
0.14214
0.15094
0.16019
0.16991
0.18012
0.19083
0.20206
0.21383
0.22616
0.23906
1.00000
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ANEXO VIII



Fuente: DOF Categoria:  Circular\Seguros\10.Reservas

Fecha: 11/09/2003 Fecha de publicacién en DOF: 30/09/2003

Titulo: CIRCULAR $-10.1.7 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, las disposiciones de caracter general para el registro de los
métodos actuariales de valuacién, constitucion e incremento de la reserva de riesgos en
curso de los seguros de vida.

CIRCULAR $-10.1.7 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas
de seguros, las disposiciones de caracter general para el registro de los métodos actuariales de
valuacion, constitucion e incremento de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR §-10.1.7

Asunto: Se dan a conocer disposiciones de caracter general para el registro de los métodos actuariales
de valuacién, constitucién e incremento de la Reserva de Riesgos en Curso de los seguros de vida.

A las instituciones y sociedades mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos 46 fraccién |, 47 fracciones | y Il, y 53 de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, la reserva de riesgos en curso de las poélizas
en vigor se debera valuar mediante el uso de métodos actuariales basados en la aplicacion de estandares
generalmente aceptados, que esas instituciones y sociedades mutualistas deberdn registrar ante esta
Comisién, de acuerdo a las disposiciones de caracter general que para tales efectos emita.

En tal virtud, esta Comision ha tenido a bien expedir las presentes disposiciones de caracter general con
el objeto de establecer las bases para el registro de los métodos actuariales mediante los cuales esas
instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan constituir, incrementar y valuar la reserva de
riesgos en curso de los seguros de vida que deberan mantener al cierre de cada mes.

PRIMERA.- Esas instituciones y sociedades deberan registrar ante esta Comision, en una nota técnica
especifica, los métodos actuariales mediante los cuales constituirdn, incrementaran y valuaran
mensualmente la reserva de riesgos en curso para las operaciones de vida. Dicha nota técnica debera
contener fo siguiente:

1. Las formulas y procedimientos del método actuarial mediante el cual la institucion o sociedad
mutualista de seguros efectuara la valuacion de la suficiencia de la reserva de riesgos en curso.

2. La informacién estadistica que se utilizard para determinar los diversos parametros del modelo
actuarial con que se valuard la suficiencia de la reserva de riesgos en curso, tales como la
siniestralidad, morbilidad, frecuencias, costos de administracion e indices inflacionarios, entre otros.

3. Cualquier otro aspecto especial que se considere en el modelo actuarial o en la estadistica
correspondiente, que pueda influir sobre los resultados de la valuacion.

4. Un ejercicio de valuacion de la reserva de riesgos en curso con informacion real correspondiente al
cierre del trimestre inmediato anterior, en el cual se exhiba la aplicacion del método actuarial que se
somete a registro, asi como los resultados obtenidos para cada uno de los tipos de seguros que
opere la institucién o sociedad mutualista de seguros, y en los cuales se pretenda aplicar dicho
método.

5. Las hipdtesis demograficas, financieras o de cualquier otro tipo que se pretendan aplicar en el
método de valuacién que se registra.

SEGUNDA.- Esas instituciones o sociedades podran registrar métodos diferenciados por tipo de
seguros, cuando a juicio del actuario responsable del registro, se requiera aplicar una metodologia que tome
en cuenta en forma especifica el comportamiento, homogeneidad y caracteristicas especiales de un
determinado tipo de seguro.

TERCERA.- El método actuarial para la valuacién de la reserva de riesgos en curso de los seguros de
vida, debera apegarse a los siguientes principios:

1. La reserva de riesgos en curso debe corresponder al valor esperado de las obligaciones futuras de
la institucion o sociedad mutualista por concepto de pago de beneficios y reclamaciones, que se
deriven de su cartera de polizas en vigor durante el tiempo que falta por transcurrir, desde el
momento en que se realiza la valuacién hasta el vencimiento de cada uno de los contratos de
seguro, descontando el valor esperado de los ingresos futuros por concepto de primas netas. Para
los efectos de las presentes disposiciones, se entenderd que las primas netas se obtienen de
deducir a la prima de tarifa los recargos para costos de adquisicién, gastos de administracién y



margenes de utilidad.

Ei valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de reclamaciones, debe ser congruente
cuantitativamente con los patrones de pagos de la institucion o sociedad mutualista de seguros
observados en su experiencia propia durante un periodo que, a juicio del actuario responsable de la
valuacion, refleje de manera apropiada el comportamiento de pago de beneficios y reclamaciones
de la cartera.

El valor esperado de las obligaciones futuras de la institucion o sociedad mutualista de seguros por
concepto de reclamaciones, debera basarse en la proyeccién de las polizas en vigor de la cartera al
momento de la valuacién, considerando para tales efectos Unicamente las salidas por siniestros y
el vencimiento de la vigencia de los contratos de seguro.

Se podran utilizar los patrones de frecuencia y severidad del mercado cuando a juicio del actuario
responsable de la valuacién, la experiencia de la institucion o sociedad mutualista de seguros no
sea cuantitativa o cualitativamente suficiente para permitir la aplicacion de los métodos estadisticos
con un grado razonable de confiabilidad y la obtencion de resultados congruentes con sus patrones
de pago de beneficios y reclamaciones.

Como parte del método de valuacion se debera determinar la suficiencia de la prima de riesgo con
base en las reclamaciones ocurridas en un determinado periodo y la prima de riesgo devengada de
las pélizas emitidas en ese mismo periodo.

Las tasas de interés técnico que, en su caso, se utilicen para la valuacion de la reserva de riesgos
en curso, deberan determinarse baséandose en criterios prudenciales que permitan que las
hipotesis sobre tasas de interés adoptadas para el calculo tengan un grado razonable de
confiabilidad, considerando las politicas y portafolios de inversién de la institucién o sociedad
mutualista, los riesgos asociados al mismo y tomando como referencia la tasa libre de riesgo del
mercado, asi como las expectativas macroeconémicas de tasas de rendimiento futuras.

CUARTA .- La reserva de riesgos en curso debera valuarse conforme a lo siguiente:

1.

Los métodos actuariales previstos en la nota técnica para la valuacién de suficiencia de la reserva
de riesgos en curso a que se refiere la primera de las presentes disposiciones, deberan consistir en
un modelo de proyeccién de pagos futuros, basado en las reclamaciones y beneficios que se
deriven de las polizas en vigor de la cartera de la institucion o sociedad mutualista de seguros, en
cada uno de los tipos de seguros que opere.

Para el caso de los seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afio:

a) Una vez determinado el valor esperado de las obligaciones futuras por concepto de pago de
reclamaciones y beneficios derivados de las pélizas en vigor conforme al método de valuacién
registrado y, en su caso, descontado el valor esperado de los ingresos futuros por concepto de
primas netas, se deberd comparar dicho valor con la prima de riesgo no devengada de las
pélizas en vigor, con el objeto de obtener el factor de suficiencia que se aplicara para el calculo
de la reserva de riesgos en curso en cada uno de los tipos de seguros que opere la institucion
o sociedad mutualista de seguros.

b) La reserva de riesgos en curso, en cada uno de los tipos de seguros que opere la institucion o
sociedad mutualista de seguros, sera la que se obtenga de multiplicar la prima de riesgo no
devengada de las pélizas en vigor, por el factor de suficiencia correspondiente. En ningtin caso
el factor de suficiencia que se aplique para estos efectos podra ser inferior a uno.

c) El factor de suficiencia de la reserva de riesgos en curso deberd revisarse y actualizarse,
cuande menos, en forma trimestral, con la experiencia de la institucion o sociedad mutualista
de seguros.

d) Adicionalmente, se debera sumar a la reserva de riesgos en curso la parte no devengada de
gastos de administracién, las cuales se deberan calcular como la parte no devengada
correspondiente a la porcion de prima de tarifa anual de cada una de las pélizas en vigor al
momento de la valuacién.

3.Para los seguros de vida con temporalidad superior a un afio:

a) La reserva de riesgos en curso de la institucion o sociedad mutualista de seguros no podra ser
inferior a la reserva que se obtenga mediante la aplicacién del método actuarial para la
determinacién del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida que
para tales efectos establezca esta Comision mediante disposiciones de caréacter general. Se
entendera que se cumple con el principio anterior, cuando ia reserva de riesgos en curso
valuada por la institucion o sociedad mutualista de seguros, sin considerar el componente de
gasto de administracién, es mayor o igual que la reserva de riesgos en curso correspondiente
al componente de riesgo obtenida conforme al método actuarial para la determinacion del
monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida antes referido.

b) En el caso de los seguros de vida individuales o colectivos con temporalidad superior a un afio,



donde el nimero de afios que se pagara la prima sea menor al numero de afios que estara
vigente el plan, se debera calcular una provisién de los gastos de administracién para

ejercicios futuros. En tales casos, la citada provision RG para gastos por devengar en anos

futuros, en un determinado afio de vigencia ! dela poliza debera estimarse como la diferencia
entre el valor estimado de los gastos anuales futuros, menos el valor presente actuarial de los
ingresos futuros correspondientes a la porcién de primas de tarifa destinada a los citados

gastos de administracion. El monto que tendra que reservarse, en su caso, para cada ano 1,
debera determinarse mediante el siguiente procedimiento actuarial:

l. La institucién o sociedad mutualista de seguros debera definir, en la nota técnica del plan de que se
trate, qué parte o porcion de la prima de tarifa anual, corresponde a los gastos de administracion

{m)
Gal™

IIl.  Lainstitucién o sociedad mutualista de seguros podra definir, en la nota técnica del plan de que se
trate, el escenario de gastos de administracion que realizard anualmente durante el periodo de
vigencia del seguro en cuestién, en cuyo caso debera demostrar que el valor presente actuarial de
los gastos que se efectuaran durante el periodo de vigencia del seguro sean equivalentes al valor
presente actuarial de los gastos de administracion, incluidos en la prima, que se cobraran durante
el periodo de pago de primas, es decir:

m-1

n-1
T (m) . ! (n)
ZV GAM Pr = ZV GA/H 1P
=() 1=0

W
1+
Donde:
1 Px = Probabilidad de supervivencia del asegurado.
i = Tasa de interés prevista en la nota técnica del plan.
m = Plazo de pago de primas.
n

= Numero de afios correspondiente a la vigencia del plan.

Il. En el caso de que la institucion o sociedad mutualista de seguros no defina un escenario especifico
de los gastos de administracién que realizara anualmente, se deberd determinar el gasto de
administracidn anual equivalente, como:

m—l

1o (m),
DV #GAL
GA(n) — 1=0

1+] =1

1
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IV. Se determinara la provision para gastos de administracion futuros correspondiente al final del afio
de vigencia t . para un asegurado de edad X, como:

(RG/—I + GAt(m) _ GA/(”) )(l + i)
px—:—l—l

YV m<t<n

i
A

RG
(RG,_, —GA™ )1 +1)
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V. Se determinard el valor exacto de la provisidon para gastos de administracion futuros
correspondiente a /' dias posteriores al afio de vigencia inmediato anterior 7, como:

YV m<i<n




365-r

22T (RG, +GA™ —GA™ )+ ——RG,, Y 1<m
365 365
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3657 (RG, —GA") )+ L RG,, VY m<r<n-—1
365 365

Donde 1 ge refiere al valor que tendra la provision al cierre del ejercicio inmediato posterior al
momento de la valuacion.

VL. En el caso de seguros cuyos beneficios se encuentren indexados a la inflacion, en dolares o en
algun otro tipo de indice o moneda cuyo valor en el tiempo sea distinto al valor de la moneda
nacional, se deberd aplicar e! mismo método, haciendo los ajustes correspondientes a la tasa de
interés técnico y reconocimiento del valor de la referida moneda o indice, respecto de la moneda
nacional, en ios montos y beneficios que intervienen en la aplicacion del procedimiento.

QUINTA.- La nota técnica en la que se establezca el método actuarial para la valuacion de la suficiencia
de la reserva de riesgos en curso que se someta a registro, debera ser revisada y firmada por el actuario
responsable de elaborar y firmar la valuacidn de las reservas técnicas de la institucién o sociedad mutualista
de seguros de que se trate, con el objeto de verificar que la estadistica y pardmetros con que se pretende
realizar la valuacién, correspondan y sean congruentes con la experiencia de pagos de la institucion o
sociedad mutualista de seguros, asi como de constatar que el método propuesto se apega a los principios
establecidos en las presentes disposiciones.

SEXTA.- La solicitud de registro de la nota técnica en la que se establezca el método actuarial para la
valuacion de la suficiencia de la reserva de riesgos en curso, debera ser firmada por el director del area
técnica, o su equivalente, de la institucién o sociedad mutualista de seguros de que se trate.

SEPTIMA.- Cuando una institucién o sociedad mutualista de seguros pretenda sustituir o realizar
modificaciones al método actuarial establecido en la nota técnica para la valuacion de la suficiencia de la
reserva de riesgos en curso registrada, debera presentar una nueva nota técnica para registro conforme a lo
establecido en estas disposiciones, demostrando que el nuevo método actuarial refleja de mejor manera su
experiencia de pago de reclamaciones y beneficios. En estos casos, debera incluirse un estudio comparativo
entre los resultados obtenidos conforme a la nota técnica que se pretenda registrar y la que se encuentre
vigente, suscrito por el actuario responsable de la elaboracidn y firma de la valuacién de las reservas
técnicas de la institucion o sociedad mutualista de seguros, asi como la opinién del auditor externo actuarial
acerca de la razonabilidad y congruencia de los resultados de la nota técnica que se pretende registrar, con
relacidn a la experiencia real de pagos de la institucién o sociedad mutualista de seguros de que se trate.

OCTAVA.- Cuando esta Comision detecte que los resultados obtenidos de la aplicacién de la nota
técnica para la valuacion de la reserva de riesgos en curso no refleja razonablemente los patrones de pago
de reclamaciones y beneficios de la institucién o sociedad mutualista de seguros, le ordenard mediante
oficio que realice las modificaciones necesarias a su nota técnica en un plazo no mayor de treinta dias
habiles contado a partir de la recepcién del citado oficio. Si al término de dicho plazo la institucidon o
sociedad mutualista de seguros no procede a realizar las modificaciones correspondientes, la propia
Comisién procedera a asignarle un método para efectuar dicha valuacidn.

NOVENA.- A falta de experiencia propia, o cuando la estadistica sea insuficiente, la institucién o
sociedad mutualista de seguros debera hacerlo del conocimiento de esta Comisién, sometiendo a registro la
nota técnica que utilizara en forma transitoria en tanto retine la estadistica necesaria y suficiente.

DECIMA.- La nota técnica para la valuacion de la reserva de riesgos en curso quedard registrada
mediante oficio que al efecto emita esta Comisién y la misma sélo podra ser aplicada a partir de ese
momento.

DECIMA PRIMERA.- Cuando una institucion o sociedad mutualista de seguros no registre la nota
técnica en la que se establezca el método actuarial para la valuacion de su reserva de riesgos en curso
conforme a las presentes disposiciones, esta Comisién le asignara un método mediante el cual debera
realizar su valuacion en tanto no registre la nota técnica respectiva.

DECIMA SEGUNDA. .- Para los seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afo, la reserva de
riesgos en curso obtenida conforme a las presentes disposiciones para cada poéliza, no podra ser inferior, en
ningun caso, a la prima no devengada, que conforme a las condiciones contractuales la institucion o
sociedad mutualista de seguros esté obligada a devolver al asegurado en caso de cancelacion del contrato.

.DECIMA TERCERA.- Para el caso de los seguros de vida con temporalidad superior a un afo, la
reserva de riesgos en curso obtenida conforme a Ias presentes disposiciones para cada poéliza no podra ser
inferior, en ningun caso, al valor de rescate que la institucion o sociedad mutualista de seguros esté obligada
a devolver al asegurado en caso de cancelacién del contrato, cuando dicho valor de rescate sea superior al



valor de la reserva minima determinada conforme a las disposiciones establecidas por esta Comisién.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial
de la Federacién.

SEGUNDA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan constituir y valuar la reserva

de riesgos en curso para todas las polizas en vigor conforme a lo establecido en las disposiciones
contenidas en la presente Circular a partir del 1 de abril de 2004.

TERCERA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros contaran con un plazo que vencera el
31 de diciembre de 2003, para someter a registro ante esta Comisiéon sus notas técnicas en las que se
establezcan sus métodos actuariales para la valuacién de la reserva de riesgos en curso, conforme lo
establecido en las disposiciones contenidas en la presente Circular.

CUARTA.- Las instituciones o sociedades mutualistas de seguros que como resultado de la valuacién de
la reserva de riesgos en curso conforme a las disposiciones contenidas en la presente Circular presenten
déficit en algin ramo o tipo de seguro, podran compensar dicho déficit, o una parte de éste, mediante el
traspaso de los saldos susceptibles de liberacion de la reserva de prevision o de otras reservas que
presenten excedentes que puedan ser liberados en términos de la regulacion aplicable.

QUINTA.- En el caso de los seguros de vida con temporalidad superior a un afio, las instituciones o
sociedades mutualistas de seguros que como resultado de su valuacién de sus reservas de riesgos en curso

conforme a las disposiciones contenidas en la presente Circular, presenten algun deficit, deberan adoptar
las siguientes medidas:

a) Compensar el déficit, o una parte de éste, mediante el traspaso de los saldos susceptibles de
liberacion de la reserva de previsién o de otras reservas que presenten excedentes y que puedan
ser liberados en términos de la regulacion aplicable.

b) De persistir algin déficit respecto a la valuacion de las reservas de riesgos en curso al cierre del
ejercicio respectivo, el mismo debera subsanarse conforme al siguiente calendario:

Porcentaje minimo del déficit a ser
subsanado
Al 31 de diciembre de 2004 25%
Al 31 de diciembre de 2005 50%
Al 31 de diciembre de 2006 75%
Al 31 de diciembre de 2007 100%

Los déficit que anualmenie deberdn subsanarse conforme al calendario anterior, deberan
amortizarse mediante aportaciones trimestrales y ajustarse al cierre del ejercicio de que se trate.

Lo anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccién IV de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el gjercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diciembre de 1998 y
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 4 de enero de 1999.

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 11 de septiembre de 2003.- El Presidente de la Comisidén Nacional de Seguros y
Fianzas, Manuel S. Aguilera Verduzco.- Rubrica.
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Titulo: CIRCULAR 5-10.1.7.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, las disposiciones de caracter general para el establecimiento del
método actuarial para la determinacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso
de los seguros de vida.

CIRCULAR $-10.1.7.1 mediante la cual se dan a conocer a las instituciones y sociedades mutualistas
de seguros, las disposiciones de caracter general para el establecimiento del método actuarial para
la determinacién del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

CIRCULAR §-10.1.7.1

Asunto: Se dan a conocer disposiciones de caracter general para el establecimiento del método
actuarial para la determinacion del monto minimo de la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida.

A las instituciones y sociedades mutualistas de seguros.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 47 fraccion | de la Ley General de instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, la reserva de riesgos en curso de las pélizas en vigor de los seguros de
vida, se debera calcular mediante métodos actuariales basados en la aplicacién de estandares
generalmente aceptados, que cada institucién registre previamente ante esta Comision, de acuerdo a las
disposiciones de caracter general que para tales efectos emita la misma. Asimismo, el citado articulo
establece que en ningln caso, la reserva de riesgos en curso de los seguros de vida sera menor de la que
resulte de aplicar el método actuarial cuyas condiciones técnicas generales sefialara este organismo
mediante esas mismas disposiciones de caracter general.

En tal virtud, para efecto de dar cumplimiento al referido precepto legal, el monto minimo de la reserva
de riesgos en curso de los seguros de vida, serd el que resulte de aplicar las condiciones técnicas indicadas
en las siguientes disposiciones:

PRIMERA.- En el caso de los seguros de vida, la reserva de riesgos en curso valuada por esas
instituciones o sociedades mutualistas, sin considerar el componente de gasto de administracién, debera ser
mayor o igual a la reserva de riesgos en curso correspondiente al componente de riesgo (reserva
matematica), obtenida conforme al método actuarial de reservas minimas correspondiente a los planes en
vigor al momento de la valuacion, cuyas condiciones tecnicas generales se sefialan a continuacion:

1. Se calculara la reserva matematica terminal correspondiente al aniversario de cada una de las
pélizas en vigor al momento de la valuacion, como la diferencia entre el valor presente actuarial de
obligaciones futuras de la institucién o sociedad mutualista de seguros, por concepto de pago de
beneficios, y el valor presente actuarial de obligaciones futuras del asegurado por concepto de
pago de primas netas.

Las obligaciones futuras de la institucién o sociedad mutualista de seguros, deberan corresponder
especificamente a los pagos esperados futuros por supervivencia o mortalidad, en tanto que el
valor presente actuarial de obligaciones futuras del asegurado debera corresponder a la expectativa
de ingresos futuros por concepto de primas netas basadas en la hipétesis de supervivencia del
asegurado, utilizando para tales efectos las tablas de mortalidad y morbilidad dadas a conocer por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante las reglas respectivas. Asimismo, el valor
presente a que se ha conforme a las referidas reglas emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

2. A la reserva matematica terminal se le restarad la anualidad de amortizacién de las pérdidas del
primer afio de vigencia del plan, siempre y cuando dichas pérdidas se deriven de la aplicacion de
sistemas de pago de comisiones y costos de adquisicion que en el primer afio sean superiores a
las comisiones niveladas y demas costos de adquisicién nivelados incluidos en la prima de tarifa.

3. Para calcular la pérdida del primer afio con que se determinarad la anualidad de amortizacion, Ia
institucion o sociedad hecho referencia, debera calcularse utilizando la tasa de interés técnico
aplicable mutualista de seguros debera indicar en la nota técnica que registre, la pérdida para el
primer afio, calculada como la diferencia entre el costo de adquisicién que estima pagar conforme a

su nota técnica, en el primer afio de vigencia del plan de que se trate (CAquT) y la porcién de

prima de tarifa (a) del primer afo, correspondiente al recargo por concepto de gastos de
adquisicidn. Esto es:



PE, = CAdq ,,~PT, * o

Donde:

PE, representa la pérdida del primer afio, y

PT,

! es la prima de tarifa correspondiente al primer afno.
4. Se determinara la pérdida amortizable de cada poliza conforme al siguiente procedimiento:

i) Se calculara la prima de aharro del primer afio (A1 ) como la diferencia entre la prima neta nivelada
(PN) y la prima natural (el costo esperado de siniestralidad del primer afio). Esto es:

PAH, = PN, -CS,
Donde:

cs,

: es el valor presente del costo esperado de siniestralidad del primer afio.

El valor presente del costo esperado de siniestralidad del primer afio para el caso particular de seguros
de muerte es:

CS, = S4x-1=
141

i) Una vez determinada la pérdida esperada del primer afo y la prima de ahorro, se debera determinar la

pérdida amortizable (PA )} como la pérdida esperada, siempre que no resulte superior a la prima de ahorro,
es decir:

P4, = Min (PE,,PAH,)

5.Se determinara la anualidad de amortizacién ( AM, ) en cada afio de vigencia del plan como sigue:
AM — PA . F * ax—H:m—l
= (P et

x+hm=1

Donde:

=040
P,

Donde ™ indica el plazo de pago de primas del plan de que se trate.

La reserva minima exacta en el primer afio de vigencia de la péliza, se determinard como la parte no
devengada de la prima natural de la cobertura de muerte (el costo de siniestralidad del primer afo), mas la
diferencia entre ia prima de ahorro y la pérdida amortizable, capitalizada mensualmente a una tasa de

interés técnica !, siempre gue dicha diferencia sea positiva. Es decir:
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Donde:
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Donde: | es el nimero de dias transcurridos desde el inicio de vigencia de la péliza hasta la fecha de
valuacion de la reserva.

La reserva minima terminal a partir del segundo afo de vigencia de la péliza, se determinara como

6.
la diferencia entre la reserva terminal de prima nivelada ( Ve )}y la anualidad de amortizacién:

V= Ve -AM,

La reserva exacta al dia k del afo poliza ’, debera calcularse mediante la formula que se indica a

continuacion:

. : P,
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La reserva media que, en su caso, se calcule de manera alternativa al método de reserva exacta, se

determinara conforme al siguiente procedimiento:

. PA .
min ) min
1 IV\' +PN.\' + . F\‘+IV\‘
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2
Donde:
VIII
" x  representa la reserva media
min
"X eslareserva terminal al final del afio poliza !
min
-1y

V: . .
~1"x  ag|a reserva terminal al final del afio péliza

PN, es la prima neta nivelada.
SEGUNDA. .- El procedimiento descrito en la disposicién primera, no aplicara para los planes de seguros

de tipo flexible y vida universal.
TERCERA.- Esas instituciones y sociedades deberan en la nota técnica de los productos de seguros que



registren en términos de lo dispuesto por los articulos 36-A y 36-D de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, sefalar las férmulas actuariales con las cuales calcularan la reserva
matematica terminal. Adicionalmente, deberan indicar y justificar el esquema de gastos de adquisicién que
operaran y, en su caso, las pérdidas esperadas del primer afio, asi como la anualidad de amortizacién que
aplicaran en congruencia con el plazo de pago de primas del seguro en cuestién.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial
de la Federacién.

SEGUNDA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan someter a registro ante esta
Comision la adecuacién de las notas técnicas de los productos de seguros registrados a la entrada en vigor
de la presente Circular, para considerar en las mismas lo previsto en las presentes disposiciones. Dicho
registro debera hacerse a mas tardar el 31 de diciembre de 2003.

TERCERA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros deberan constituir la reserva de
riesgos en curso conforme lo establecido en las disposiciones contenidas en la presente Circular, a partir del
1 de abril de 2004; en tanto, esas instituciones y sociedades deberan constituir la reserva de riesgos en
curso conforme a lo establecido en las disposiciones aplicables antes de la entrada en vigor de la presente
Circular.

CUARTA.- Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros podran solicitar a esta Comision la
autorizacién para utilizar un método especial de calculo de reserva minima para el caso de planes de
seguros de vida con temporalidad superior a un afio que ya no sean comercializados y que, por su
antigliedad y poca representatividad en la cartera, pudieran justificar un tratamiento particular. En estos
casos, la diferencia a lo largo de la vigencia de dichas polizas entre la reserva técnica calculada conforme a
las presentes disposiciones y la resultante de la aplicacion del método especial para dichos planes, no podra
representar, en su conjunto, mas de 1% de la reserva de riesgos en curso de la cartera de poélizas en vigor
de los seguros de vida con temporalidad superior a un afo de la institucién o sociedad mutualista de
seguros de que se trate que resulte de aplicar el método establecido en las presentes disposiciones. Lo
anterior debera acreditarse por parte de la institucidn o sociedad en la solicitud respectiva, contando con la
opinidn favorable de su auditor externo actuarial.

l.o anterior se hace de su conocimiento con fundamento en el articulo 108 fraccion |V de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y de conformidad con el Acuerdo por el que la Junta
de Gobierno de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas delega en el presidente la facultad de emitir las
disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que la ley le otorga a dicha Comisién y para el
eficaz cumplimiento de la misma y de las reglas y reglamentos, emitido el 2 de diclembre de 1998 y
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 4 de enero de 1999.

Atentamente
Sufragio Efectivo. No Reeleccién.

Meéxico, D.F., a 11 de septiembre de 2003.- E! Presidente de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
... Manuel 8. Aguilera Verduzco.- Rubrica.



BIBLIOGRAFIA

BIBLIOGRAFIA

Actuarial Mathematics

Bowers N.L., Gerber H. U., Hickman J.C.
Society of Actuaries

6th Edition

Elementos de Cdlculo Actuarial
José Gonzdlez Galé
4ta Edicidon

Life Contingencies

Chester Wallace Jordan, Junior
Society of Actuaries

2nd Edition

Life Contingencias
Spurgeon, E.F.

Cambridge University Press
3a Edicion

Beitrdge Zur Theorie der Prmienreserve bei
Lebensversicherungsanstalten.

Zillmer

Traduccion de Thomas G. Kabele,

Life and Other Contingencies Vols. | y I
Hooker, P.F. y Longley-Cook, L.H.
Cambridge University Press

Curso de Matemdtica Financiera y Actuarial
Insolera, Filadelfo
Ediciones Aguilar, Madrid

Fundamentals of Acuarial Matematics

Clarke, S.M, Hardy, M.R. Macdonald, A.S., Verrali, R.J. y Waters,

H.R.
1994



BIBLIOGRAFIA

Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros

Circulares Emitidas por la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas
Circular S-8.1

Circular S-8.1.1

Circular S-10.1

Circular §-10.1.7

Circular S-10.1.7.1

Articulo: Fundamentos y Aplicaciones del Método de Reserva
Minima para Seguros de Vida
Por: Act. Pedro Aguilar Beltrdn

Act. Jorge Otfilio Avenano Estrada



	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. Marco Legal
	Capítulo II. Cálculo de Primas y Reservas
	Capítulo III. Método de Reserva de la Reguación Mexicana
	Capítulo IV. Caso Práctico
	Conclusiones
	Glosario de Términos
	Anexos



