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INTRODUCCION

«Cada generacisn, al tomar conciencia de si misma, piensa que su
momento es trascendente e histsrico.*' Unas generaciones hallan el rumbo que
deben de dar a sus impulsos introduciendo cambios para que la humanidad
progrese, otras por el contrario, sslo aportan el bullicio de los proyectos.

En este nuevo milenio, en el cual nos toco presenciar avances tan
revolucionarios que se han dado en todos los ambitos; ya sea en la ciencia, la
tecnologia, economia incluyendo la vida cotidiana provocan que vivamos en un

mundo cambiante, al cual hay que adaptarse dando respuestas inmediatas para
no gquedarnos en lo obsoleto. El campo de la informstica no se excluye de esto y

por consecuencia los que en esta srea se desarrolian tienen que vivir dia adia con .
este ritmo, no perdiendo la calidad y perseverancia del mismo.

En la actualidad, el papel que juega la tecnologia es esencial como
principal impuisor del desarrollo y via de comunicacién entre individuos,
organizaciones y paises. Hablar de sistemas que mejoran y automatizan las
funciones de ciertas tareas, en casi todos los smbitos es muy comun, como el
hecho de elaborar reportes a traves de entradas de datos en el sistema, algo que
antes parecia tardado y laborioso, hoy se puede lograr de una forma mas eficiente

y rapida, gracias a los avances que se han logrado con la computacion.

El propssito de todos los sistemas es el de simplificar las tareas de un
proceso llevado acabo, ya sea en una institucion o0 una pequena empresa en
donde las actividades que ahi se realizan sean las mas eficientes posibles.

! Olea Franco Pedro. Técnicas de Investigacién documental Esfinger. 1993. pp. 7.
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Por ello el reto que se tiene en el smbito de la informstica es de
proporcionar soluciones automatizadas a través de sistemas informaticos que
puedan resolver problemas de cualquier indole: educativos, financieros, sociales,
econsmicos, etc. ademss de agregar las actividades del hogar que se pueden
presentar en cualquier situacion de la vida, llegando asi COmMO una ciencia Mas.

El objetivo de este trabajo de titulacisn es el de realizar un prototipo sobre
un sistema automatizado que permita la concertacish de operaciones de los
Swaps el cual permita que la informacisn que se genere muestre consistente,
seguridad, y que ademas sea oportuna y ficil de acceder y con esto lograr una
mejor toma de decisiones.

Este trabajo se dividis en dos partes. Parte No. 1:°Los Swaps y su entomo?,
que consta de dos capitulos tesricos descriptivos, el primero nos introduce al
Sistema Financiero Mexicano, detallando su estructura y caracleristicas mas
sobresalientes, el segundo capitulo: EI mercado de los Swaps, igualmente
comienza definiendo este tipo de instrumento, detallando su estructura, los
participantes y sus caracteristicas, ademss de que se incluyo en este capitulo las

reformas al Sistema Financiero en el 2001, encaminadas a las operaciones de
derivados.

La segunda parte de este trabajo “Analisis y Disero para la creacisn del
prototipo, Swaps”: Tercer capitulo: Anslisis del sistema; aqui podemos visualizar
como se lieva acabo el proceso de analisis del procedimiento actual sobre la
concertacion de operaciones Swaps en Nacional Financiera institucisn y que a su
vez tienen que ser reportadas ante Banco de México ya que por ser un
intermediario financiero tiene la obligacion de suministrar la informacisn necesana
para el adecuado cumplimiento de Nacional Financiera.

Facultad de Contadaria y Ad: traciém e lefowmitica. UNAM 6
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De esta forma se detecta la situacion en la que se encuentra actualmente
Nacional Financiera y el srea que lieva a cabo este proceso, analizando asi la
forma de lievar a cabo la concertacisn de operaciones Swaps detectando todas las
fallas posibles asi como las posibles herramientas de software para la mejora del
proceso y de esta fooma poder encontrar la solucion adecuada para su eficaz
procesamiento.

Y por altimo el cuarto capitulo: Disero del sistema; una vez analizada la
situacisn en la que se encuentra la Institucisn en cuanto al procedimiento -llevado
en la actualidad sobre la concertacisn de operaciones Swaps, se toma la iniciativa
de proponer el disesio sobre la automatizacisn del mismo, asi como el disero de
las tablas para la generacién del formulario donde se captaran todos los datos
referentes a las operaciones Swaps.

De esta forma se muestra un prototipo con pantallas, interfaces y tablas de
cémo sera posible mejorar el procedimiento actual por una automatizacion con lo
ya existente y de esta forma obiener una mayor eficacia y eficiencia en la
realizacisn del trabajo.

Facultad de Contaduria y Administracion ¢ Informdtica. UNAM 7
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PARTE 1. SWAPS Y SU ENTORNO.

En donde sslo habia acciones, bonos, algunas actividades en opciones y
futuros mayormente encaminadas a los mercados de materias, hoy en dia el
namero de posibilidades disponibles, durante la altima década, se ha
acrecentando en todos los mercados mundiales. Esto ha dado beneficios a las
entidades y a los inversionistas de cualquier pais, que anteriormente conseguian
fondos o activos financieros limitandose a sus mercados financieros domesticos.

Consideramos pertinente en el siguiente trabajo de titilacisn detallar algunos
aspectos fundamentales de la estructura de nuestro sistema financiero mexicano,
con el objeto de saber las leyes que regulan los mercados financieros y asi poder
ir delimitando nuestro tema.

CAPITULO 1. Estructura del Sistema Financiero

Mexicano.

En el transcurso de los dltimos aros, a pesar de que se han presentado
periodos de crisis, nuesira economia se ha ido modemizando, en este proceso el
sistema financiero tambicn ha sufrido drasticos cambios, como ha sido la insercisn
de Mexico en la globalizacisn. Es por esta razén que se hace necesario hacer una
revisison breve de su evolucisn y estructura.

En el periodo 1988-1994” el sistema financiero mexicano inicié un proceso
de moderizacisn que permitis una mayor participacisn de los intermediarios
bancarios y bursatiles en el financiamiento del desarrollo. En especial, se lievaron
a cabo reformas dirigidas a liberalizar el sistema financiero y a lograr una mayor
canalizacisn de recursos por medio del sistema formal de intermediacisn. La
eliminacion de restricciones en la asignacisn de creditos se tradujo en menores
costos de intermediacisn y en la determinacion de las tasas de interés por parte
del mercado. Se privatizaron los bancos comerciales y se eliminaron los
coeficientes de liquidez sobre la captacisn en moneda nacional. Estos cambios
permitieron la liberacisn de recursos para el financiamiento de la actividad
productiva y promovieron la creacisn de nuevos instrumentos y operaciones
financieras.

2 “Programa Nacional de Financiamiento del desarrollo, 2002-2006",p.p. 51.
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De esta manera, ante las dificuitades que enfrentaba el sistema financiero,
los esfuerzos de las autoridades se dirigieron, en buena medida, a la prevencisn

de una posible crisis sist¢mica y a la recuperacisn de la viabilidad del sistema
financiero. Las acciones emprendidas se concentraron en la proteccion del
patrimonio de los ahomradores y en la preservacisn del buen funcionamiento del

sistema de pagos. Asimismo, las medidas adoptadas se enfocaron a aliviar la
situacisn de familias y empresas con problemas de sobreendeudamiento.

Con el propssito de impulsar la capitalizacisn de los intermediarios
financieros, en febrero de 1995 entraron en vigor modificaciones a la legislacion
financiera que permitieron incrementar la inversisn extranjera en bancos, casas de
bolsa y sociedades controladoras de grupos financieros. De igual manera, con el
fin de permitir alianzas estratégicas entre inversionistas mexicanos e instituciones
financieras del exterior, se redujo la participacion accionaria minima de estas
uitimas para establecer filiales.

Adicionalmente, en junio de 19395 entré en operacisn el Programa de
Fortalecimiento de Capital con Compra de Cartera, a través del cual el Gobierno
Federal, por conducto del Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro (FOBAPROA),
adquirié de los bancos cartera de crédito debidamente calificada y provisionada,
por un monto equivalente al doble de las adiciones de capital hechas por los
accionistas a dichas instituciones. Asimismo, se autorizé la operacisn de un
mercado de futuros y opciones del peso en México y se permitic la negociacisn de
contratos a futuros de la moneda nacional en el mercado de Chicago, con el objeto
de disminuir la volatilidad de los mercados financieros y promover una asignacisn
eficaz del riesgo.
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1.1. Qué es el Sistema Financiero Mexicano.’

El sistema financiero mexicano ests constituido por un conjunto de
instituciones u organismos interrelacionados que captan, administran, regulan,
orientan y canalizan los recursos econsmicos tanto de nacionales como de
extranjeros, y esta integrado por: Grupos Financieros, Banca Comercial, Banca de
Desamrollo, Casas de Bolsa, Sociedades de Inversisn, Aseguradoras,
Amrendadoras Financieras, Afianzadoras, Almacenes Generales de Depssito,
Uniones de Credito, Casas de Cambio y Empresas de Facloraje.

Todas estas instituciones tienen un objetivo: captar los recursos
econsmicos de algunas personas para ponerio a disposicisn de ofras empresas 0
instituciones gubemamentales que lo requieren para invertirlo. [ stas cltimas
haran negocios y devolveran el dinero que obtuvieron ademss de una cantidad
exira (rendimiento), como pago, lo cual genera una dinamica en la que el capital
es el motor principal del movimiento dentro del sistema.

Este objetivo puede realizarse por la via del ahomro o la inversién de las
personas fisicas y morales, asi como de los préstamos solicitados por empresas a
través de la llamada "emisisn de titulos” (o "emisisn de papeles") que pretendan
obtener un beneficio econsmico a partir de su incursioh en alguna de las
modalidades del sistema.

En contraparte, los integrantes del sistema reciben, de manera directa o
indirecta, un beneficio econsmico por el desempenio de su actividad, en el caso de

una institucisn privada con fines lucrativos (bancos, casas de boisa, efc),
mediante una comisisn o interés, para el caso de una institucisn privada no
lucrativa (asociaciones, academias, etc), a través de las cuotas de sus
agremiados que si obtienen ganancias econsmicas; en la figura de los organismos
gubemamentales (Secretaria de Hacienda y Credito Publico (SHCP), Comisisn
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), etc.), via impuestos sobre las actividades
econémicas que se generan dentro del sistema o a raiz del mismo, y que recauda
el gobierno en su conjunto. Al mismo tiempo, éste también se fondea de manera
directa mediante la colocacisn de instrumentos gubemamentales de inversisn.

’Vuﬁplﬂldehpig'm 12., extraida de la pégina de Internet de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico.

|
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El maximo érgano adminisirativo para el sistema Financiero Mexicano es la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico todas las leyes estan especializadas de
acuerdo a la Institucion que se refiera.

Facultad de Contaduria y Admini: iom e Informética. UNAM 11
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1.1.1. Organismos de regulacisn, supervision y control.

Lo que a continuacisn viene es una breve pero concisa descripcisn de cada
una de las instituciones u organismos que conforman el Sistema Financiero
Mexicano a fin de identificar las actividades que realiza cada una de ella y saber
las leyes por las que se rige.

1.1.1.1. Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Es una dependencia gubemamental centralizada, integrante del Poder
Ejecutivo Federal, cuyo fitular es designado por el Presidente de la Republica. De
acuerdo con lo dispuesto por la Ley Orgsnica de la Administracion Pablica Federal
y por su Reglamento Interior, ests encargada, enfre otros asuntos, de:

« Instrumentar el funcionamiento de las instituciones integrantes del Sistema
Financiero Nacional.

e Promover las politicas de orientacisn, regulacisn y vigilancia de las
actividades relacionadas con el Mercado de Valores.

e Autorizar y otorgar concesiones para la constitucisn y operacisn de
sociedades de inversisn, casas de bolsa, bolsas de valores y sociedades de
depssito (S.D. INDEVAL que, a la fecha, funge como un depssito
centralizado de valores).

e Sancionar a quienes violen las disposiciones legales que regulan al
Mercado de Valores por conducto de la CNBV.

e Salvaguardar el sano desarrollo del Mercado de Valores.

« Designar al Presidente de la Comision Nacional Bancaria y de Valores*

De lo anterior podemos resumir que su funcisn gubemamental esta
orientada a obtener recursos monetarios de diversas fuentes para financiar el
desarrolio del pais; la manera en que se hace llegar de estos recursos consiste en
recaudar directamente los impuestos, derechos, productos y aprovechamiento; asi
como captar recursos complementarios, mediante la contratacion de créditos y
empréstitos en el interior del pais y en el extranjero.

* Datos extraidos de la pagina en Intenet: www.shcp.gob.mx
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1.1.1.2. Banco de Mc<xico (Banxico).

Es el banco central de la nacisn. Fue creado por la ley en agosto de 1925,
creador de los Certificados de la Tesoreria (Cetes), que fueron la base para el
desarrollo en México de un mercado de bonos y valores de renta fija. La creacisn y
la madurez del mercado de bonos dio lugar a que se consolidasen en nuesiro
medio las condiciones para poder llevar a cabo, en la practica, la regulacisn
monetaria a través de operaciones de mercado abierto. El Banco de México ha
sido tambi¢n semillero de no pocas ideas e instituciones que han dado renombre a
la administracisn mexicana y han aportado al progreso de Médco. Sslo por
mencionar algunos casos cabe mencionar al Banco Nacional de Comercio Exterior
(Bancomext) fundado en 1937; al Fondo Nacional para el Turismo (Fonatur).

Cabe senalar que este es un organismo de carscter Publico
Descentralizado, con personalidad juridica y patrimonios propios, goza de plena
autonomia t<cnica y organica, misma que impide a cualquier autoridad ordenar la
prestacisén de servicios financieros, puesto que es facultad exclusiva del Banco
determinar el monto y manejo de su propio crédito (evitando asi, con fundamento
juridico, el financiamiento gubemamental inflacionario).

Las funciones principales del Banco de México, de acuerdo a su Ley
Organica, son:

» Regular la emisisn y circulacisn de moneda y fijar los tipos de cambio en
relacisn con las divisas extranjeras;

e Operar como banco de reserva, acreditante de la altima instancia y camara
de compensacisn de las instituciones de crédito;

¢ Constituir y manejar las reservas que se requieran para las funciones antes
mencionadas;

e Prestar servicio de tesoreria al Gobiemo Federal;

e Actuar como agente financiero en operaciones de crédito, tanto interno
como externo; y, por altimo,

* Representar al gobiemo en el Fondo Monetario Internacional (FMI) y en
todo organismo multinacional que agrupe a bancos centrales.”

* Datos extraidos de la pagina en Intenet: www._barpdco.org.mx

Facultad de Contaduria y Administracioa e Iaformtica. UNAM, 14
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1.1.1.3. Comisisn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La Comisisn Nacional Bancaria y de Valores es un érgano desconcentrado
de la Secretaria de Hacienda y Credito Publico, con autonoméa izcnica y facultades
ejecutivas.

La Comisisn tiene por objeto supervisar y regular, en el ambito de su
competencia, a las entidades financieras, a fin de procurar su estabilidad y
corecto funcionamiento, asi como mantener y fomentar el sano y equilibrado
desarrolio del sistema financiero en su conjunto, en proteccisn de los intereses del
pablico. Tambicn tiene como finalidad supervisar y regular a las personas fisicas y
morales, realicen actividades previstas en las leyes relativas al sistema
financiero.®

Los esfuerzos regulatorios de la CNBV estsn encaminados a cumplir con
tres objetivos principales:

+ Proteger los intereses del pablico inversionista;

« Procurar que el mercado sea justo, eficiente, transparente y liquido; vy,

« Procurar la reduccisn del riesgo sistémico.

La accion de la Comisisn se proyecta sobre las sociedades que emiten
valores para ser colocados de forma publica, sobre los mercados secundarios de
valores y sobre las empresas que ofrecen servicios de inversisn. Sobre los dos
ultimos tipos la Comision ejerce tambicn una supervision prudencial, que garantiza
la seguridad de las transacciones y la solvencia del sistema. Estas entidades son:
« Instituciones de Inversisn Colectiva, categoria que incluye: sociedades
de inversisn (mobiliarias e inmobiliarias), fondos de inversion
(mobiliarios e inmobiliarios) y sus sociedades gestoras.

« Entidades de Servicios de Inversisn, principalmente Sociedades y
Agencias de Valores, entidades especialmente orientadas a la asesoria
y a la compraventa de valores.

¢ Datos extraidos de la pigina en Intenel: www.cnbv.gob.mx

e — ==
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« Sociedades Gestoras de Cartera, entidades orientadas a la gestisn de

1.1.1.4. Comisisn Nacional de Seguros y Fianzas (CNFS).

Es un érgano desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico cuyas funciones son: la inspeccisn y vigilancia de las instituciones y de las
sociedades mutualistas de seguros, asi como de las demss personas y empresas
que determina la Ley sobre la materia.

Nota: Esta Comision no participa directamente en el Mercado de Valores,
puesio que el organismo gubemamental que actaa en ¢l es la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Sin embargo, se considers prudente incluir a esta
autoridad, ya que su participacisn es importante al momento de regular a quienes
intervienen en dicho mercado (Grupos Financieros.).”

1.1.1.5. Comisisn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(CONSAR).

Ownﬂrhimmm&hmadeHadenday
Credito Pablico, con autonomia tecnica y facultades ejecutivas con competencia
funcional propia en los términos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro.

La Consar tiene como compromiso regular y supervisar la operacisn
adecuada de los participantes del nuevo sistema de pensiones. Su misisn es la de
proteger el interés de los trabajadores, asegurando una administracisn eficiente y
transparente de su ahorro, que favorezca un retiro digno y coadyuve al desarrolio
econsmico del pais.®

Sus funciones de acuerdo a la ley que los regula, son las siguientes:

” Pégina en Intenet: www.cnsf.gob.mx
* Pagina en Intenet: www.consar.gob.mx

S ——
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« “Regular, mediante la expedicison de disposiciones de caricter general,
lo relativo a la operacisn de los sistemas de ahorro para el retiro, la
recepcion, depssito, transmisisn y administracisn de las cuotas y
aportaciones comrespondientes a dichos sistemas, asi como la
transmisisn, manejo e intercambio de informacisn entre las
dependencias y entidades de la Administracisn Pablica Federal, los
institutos de seguridad social y los participantes en los referidos
sistemas, determinando los procedimientos para su buen
funcionamiento;”

+ “Expedir las disposiciones de caricter general a las que habrsn de
sujetarse los participantes en los sistemas de ahoiro para el retiro, en
cuanto a su constitucion, organizacisn, funcionamiento, operaciones y
participacisn en los sistemas de ahomo para el retiro, tratsndose de las
instituciones de crédito esta facultad se aplicara en lo conducente;”

« <“Emitir en el smbito de su competencia la regulacisn prudencial a que se
sujetarsn los participantes en los sistemas de ahomro para el retiro;”

« “Emitir reglas de carscter general para la operacisn y pago de los retiros
programados;”

« <Establecer las bases de colaboracisn entre las dependencias y
entidades puablicas participantes en la operacisn de los sistemas de
ahorro para el retiro;”

= “Otorgar, modificar o revocar las autorizaciones a que se refiere esta ley,
a las administradoras y sociedades de inversisn;”

» “Realizar la supervisisn de los participantes en los sistemas de ahommo
para el retiro. Tratsndose de las instituciones de credito, la supervision
se realizars exclusivamente en relacisn con su participacisn en los
sistemas de ahorro para el retiro. La Comisisn Nacional Bancaria y de
Valores, la Comisisn Nacional de Seguros y Fianzas y la Comisisn, de
coman acuerdo, estableceran las bases de colaboracisn para el ejercicio
de sus funciones de supervision;”

+ “Administrar y operar, en su caso, la Base de Datos Nacional SAR;”

« “Rendir un informe semestral al Congreso de la Unisn sobre la situacisn
que guardan los Sistemas de Ahorro para el Retiro, en el que se debers
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considerar un apartado especifico en el que se mencionen las carteras
de inversion de las sociedades de inversion;”

« “Dar a conocer a la opinisn pablica reportes sobre comisiones, namero
de trabajadores registrados en las administradoras, estado de situacisn
financiera, estado de resultados, composicisn de cartera y rentabilidad
de las sociedades de inversisn, cuando menos en forma trimestral;”

« “Elaborar y publicar estadisticas y documentos relacionados con los
sistemas de ahomro para el retiro.””

Es importante tomar en cuenta que actualmente el SAR, es un sistema de
ahorro complementario al esquema de pensiones vigente en la Ley del Seguro
Social hasta el 1ro. de julio de 1997, mieniras que el Nuevo Sistema de
Pensiones, como su nombre lo indica, sers substitutivo de las pensiones que venia

otorgando el instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS).

1.1.2. Sector Bancario Mexicano.

El Sistema bancario mexicano se divide en dos organismos. banca de
desamrolio y banca multiple. La banca de desamollo esta conformada por
instituciones gubemamentales que se ocupan de apoyar sectores especificos, en
tanto que la banca multiple esta formada por el conjunto de bancos comerciales,
ampliamente conocidos.

’%uhm&Mmdw.WH&thMHMéM
para el Retiro, Seccibn I, Articulo 5
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1.1.2.1. Banca Multiple o comercial.

Son sociedades ansnimas de propiedad privada. Las operaciones que
efectuan estas instituciones, a las que se les conoce comanmente como bancos
comerciales o simplemente bancos , estan comprendidas en los articulos 46 y 47
de la Ley de Instituciones de Crdito y se referirsn a uno o mass de los siguientes
grupos de operaciones de banca y crédito

¢ Depssito
Ahorro
Financieras
Hipotecari
Capitalizacisn
Fiduciarias
Multiples

Dicho de otro modo, son empresas que a ftravés de varios productos
captan, el dinero del publico, y lo colocan en personas o empresas que lo
necesiten y que cumplen con los requisitos para ser sujetos de crédito. Entre los
productos que ofrecen se encuentran los pagos (luz, teléfono, colegiaturas, efc.),
transferencias, compra y venta de dslares y monedas de oro y plata que circulan
en México, entre otros.

1.1.2.2. Banca de Desarrolio.

Es tambi¢n conocido como banco de fomento los cuales son dirigidos por el
gobiemno federal cuyo propssito es desarollar ciertos seclores (agricultura, auto
partes, textil) atender y solucionar problematicas de financiamiento regionales o
municipales, o fomentar cdiertas actividades (exportacisn, desamollo de
proveedores, creacisn de nuevas empresas).

Cabe aclarar que las instituciones de banca de desarrolio tienen por objeto
financiar proyectos prioritarios para el pais.

Aqui podemos encontrar a:
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« Nacional Financiera (Nafinsa)

« Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos (Banobras).

« Banco Nacional de Comercio Exterior (Bancomext).

« Banco Nacional del Ejército, la Fuerza Asrea y la Amada (Banjercito).

1.1.2.2.1. Nacional Financiera (NAFINSA)'°.

Tiene por objeto promover el ahomo y la inversion, asi como canalizar
apoyos financieros y técnicos al fomento industrial y, en general, al desarrollo
econsmico nacional y regional del pais. Dedicada actuaimente a brindar apoyos
financieros, de capacitacion y de asistencia técnica a las micro, pequenas y
medianas empresas del pais, Nafinsa tiene como esirategia bssica el fomento a
las cadenas productivas y el desarolio de redes de proveedores y la atencisn de
las necesidades de los estados y regiones de menor desarrollo, en funcisn de sus
vocaciones y su dotacisn de recursos.

Asimismo, promueve el desarrolio de los mercados financieros y funge
como agente financiero del gobiemo federal. Es también la institucisn fiduciaria
mas grande del pais, de diferentes sectores, y realiza proyectos de inversisn que
estimulan la generacisn de empleo.

La institucisn colabora en preparar a las empresas para enfrentar los retos
de desarrollo y crecimiento. La apertura de la economia mexicana ha significado la
transformacion acelerada de un mercado en el que la planta productiva nacional
requiere desarrollarse y mantenerse en condiciones similares a las de sus
competidores en el exterior.

En el Articulo 5°. De la Ley Orgsnica de Nacional Financiera se establece
que el fin de la sociedad es fomentar el desamollo integral del sector industrial y
promover su eficiencia y competitividad. Las facultades que este ordenamiento le
concede, son las siguientes:

“m-l—hmFMhmthlhm&m
trabajo. Sin embargo, sc considero dar una breve descripcion de Nafinsa, imicamente con la finalidad de dar
una visién més amplia de ses actividades, ya gue csta institucién es ca donde sc desarrolla nuesiro proyecio.

. _ ____ ___ _ ___— _ — _ _— __ _ __ __ _ _ _ __________________}
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* Promover, gestionar y poner en marcha proyectos que atiendan
necesidades del sector en las distintas zonas del pais 0 que propicien el

mejor aprovechamiento de los recursos de cada region.
e Impulsar, encauzar y coordinar la inversiscn de capitales.

* Promover el desarrollo tecnolsgico, capacitacisn, asistencia técnica y el
incremento de la productividad.

e Ser agente financiero del gobiemo federal en lo relativo a la
negociacisn, contratacion y manejo de créditos en el exterior cuyo
objetivo sea fomentar el desarollo econémico que se otorgue por

instituciones extranjeras privadas, gubemamentales o
intergubernamentales, asi como por cualquier ofro organismo de

cooperacisn financiera intemnacional.

e Gestionar y, en su caso, obtener concesiones, permisos Yy
autorizaciones para la prestacién de servicios publicos vinculados con la
consecucisn de su objeto o para el aprovechamiento de recursos
naturales, que aportars a empresas que promueva. En igualdad de
circunstancias gozars del derecho de preferencia frente a los
particulares u ofras instituciones para obtener dichos permisos,
autorizaciones o concesiones, a excepcisn de lo que seralen las
disposiciones legales aplicables.

* Realizar los estudios econsmicos y financieros que permitan determinar
los proyectos de inversisn prioritarios, a efecto de promover su
realizacion entre inversionistas potenciales.

* Propiciar el aprovechamiento industrial de los recursos naturales
inexplotados o insuficientemente explotados.

« Fomentar la reconversisn industrial, la produccisn de bienes exportables
y la sustitucisn eficiente de importaciones.

* Promover el desarrollo integral del mercado de valores.

e Propiciar acciones conjuntas de financiamiento y asistencia con ofras
instituciones de crédito, fondos de fomento.

Fe ltad de Contaduri: ’.JJ P ién e Informatica. UNAM 21




C iém de un prototipo para concertacién de operaciones Swaps
— e — ————— e ———

1.1.3. Sector de Organizaciones y actividades auxiliares del
crédito.

1.1.3.1. Uniones de credito.

Tienen por objeto facilitar el acceso del credito a sus socios, prestar su
garantia o aval, recibir préstamos de sus socios, de instituciones de credito, de
seguros y de fianzas. Para ser socio se debers adquirir una accisn o parte social
de la propia institucisn. Los socios a través de la unisn de credito podran comprar,
vender y comercializar insumos, materias primas, mercancias y articulos diversos
asi como alquilar bienes de capital necesarios para la explotacisn agropecuaria o
industrial.

1.1.3.2. Aimacenes generales de depssito.

Tienen por objeto el almacenamiento, guarda o conservacion, manejo,
control, distribucisn o comercializacisn de bienes o mercancias bajo su custodia o
que se encuentren en transito, amparados por certificados de depésito y pudiendo
otorgar financiamientos con garantia de los mismos. Tambi¢n podrsn realizar
procesos de incorporacisn de valor agregado, asi como la transformacion,
reparacisn y ensamble de las mercancias depositadas a fin de aumentar su valor,
sin variar esencialmente su naturaleza.

1.1.3.3. Arrendadoras financieras.

Es el instrumento a través del cual una empresa (la Arrendadora), se obliga
a comprar un bien para conceder el uso de ¢ste a otra persona (Arrendatario o

cliente), durante un plazo forzoso, el arrendatario a su vez se obliga a pagar una
renta, que pueden fijar desde un principio las partes, y en su caso los gastos
accesorios aplicables. La gran ventaja del arrendamiento consiste en diferir el
pago en varias mensualidades y en su caso ejercer la opcion de compra, en lugar
de la alternativa tradicional de efectuar un desembolso para el pago de contado.
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1.1.3.4. Empresas de factoraje.

Son empresas financieras que se dedican a adquirir, no necesariamente
comprar, los derechos de cobro que tienen personas o empresas a fravés de

facturas, pagarés, letras de cambio, contra-recibos y otros titulos de crédito.

1.1.3.5. Casas de cambio.

Son sociedades ansnimas dedicadas exclusivamente a realizar en forma
habitual y profesional operaciones de compra, venta y cambio de divisas con el
publico dentro del territorio nacional, autorizadas por la Secretaria de Hacienda y

Credito Publico, reglamentadas en su operacisn por el Banco de México y
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

1.1.4. Sector Bursatil Mexicano.

El Sistema burssti mexicano segun (Alfredo Diaz Mata, “Sistemas
Financieros mexicano e intemacional en internet” pp. 44), es el conjunto de
organizaciones , tanto pablicas como privadas, por medio de las cuales se regulan
y llevan a cabo actividades crediticias mediante titulos-valor que se negocian en la

Bolsa Mexicana de Valores, de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores.

1.1.4.1. Operadoras de sociedades de Inversisn.

Las sociedades de inversisn son instituciones que tienen por objeto la
adquisicisn de valores y documentos seleccionados de acuerdo a un criterio de
diversificacisn de riesgos establecido previamente. Tales adquisiciones se realizan
con recursos provenientes de la colocacisn de las acciones representativas de su
capital social entre el pequero y mediano inversionista, permitiéndole acceder al

mercado de valores, contribuyendo con elio al ahorro interno y al desarrollo del
sistema financiero.

Focelind s Comtadurts 3 Aduinteinactts o Inloemétion. UNAM 23



C 15 d.“r totipo para tacién de P 1, SW-F

La posibilidad de que un inversionista estructure un portafolio
personalizado, que atienda sus necesidades especificas de inversisn, es baja en
la medida en que los recursos destinados a tal fin, no sean suficientes para
cumplir los requerimientos de las casas de bolsa para la apertura de nuevas
cuentas, ni para adquirir valores en los montos y proporciones necesarios para
conformar dicho portafolio. Adicionalmente, el pequero inversionista, por lo
general, carece de los conocimientos y/o el tiempo para construir un portafolio
adecuadamente diversificado, o para seguir de manera continua el
comportamiento del mercado, de forma que pudiera detectar las mejores
oportunidades de inversisn.

Las sociedades de inversisn se constituyen, como consecuencia, en una
opcién viable para un sinnamero de inversionistas que desean diversificar sus
inversiones a través de la adquisicisn de una cartera de valores, cuya mezcla se
ajuste lo mis posible a sus necesidades de liquidez, a sus expectativas de
rendimiento y a su grado de aversisn al riesgo, independientemente del monto que
inviertan.

1.1.4.2. Casas de Bolsa.
Institucison privada que actaa en el mercado de capitales, y que opera por
una concesisn del Gobiemo Federal. Su finalidad principal es la de auxiliar a la

bolsa de valores en la compra y venta de diversos tipos de titulos mercantiles tales
como bonos, valores, acciones, etc.

Son las sociedades ansnimas registradas como tales en la seccién de

Intermediarios del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.!' Las actividades
que las casas de bolsa pueden llevar a cabo son:

e Actuar como intermediarios en el mercado de valores.

» Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se
les encomienden.

» Prestar asesoria en materia de valores.
e Recibir préstamos o créditos.

e Conceder préstamos o créditos

o Celebrar reportes sobre valores

' Articulo 21 de la Ley del Mercado de Valores

e —
P N J*(" e | -!-AJ s iud. &.ll ,‘mM 24




C ién de un prototipo para rtacién de oy i Swaps
e e =SS e R eSS L LSS ————————

» Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten en la colocacisn
de valores o que coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de
éstos y a reducir los margenes entre cotizaciones de compraventa.

e Proporcionar servicio de guarda y administracisn de valores,
depositando los titulos en una institucisn para el depésito de valores.

¢ Realizar inversiones.

e Llevar a cabo actividades que le son propias por medio de oficinas,
sucursales o agencias de instituciones de crédito.

e Invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios o
cuyo objeto sea auxliar o complementario de sus propias
actividades.

» Actuar como especialistas bursstiles.

e Actuar como representantes comunes de obligaciones y tenedores
de otros valores.

* Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de
personal.'*

1.1.4.3. Bolsa Mexicana de Valores.

Institucisn privada, constituida como Sociedad Anénima de Capital Variable,
que tiene por objeto “facilitar las transacciones con valores y procurar el desarrolio
del mercado respectivo; establecer locales, instalaciones y mecanismos que
faciliten las relaciones y operaciones de valores; proporcionar y mantener a
disposicién del publico, informacisn sobre los valores inscritos en la bolsa, los
listados del sistema de cotizaciones y las operaciones que en ella se realicen;
velar por el estricto apego de la actividad de sus socios a las disposiciones que les
sean aplicables; certificar las cotizaciones en bolsa; y realizar aquellas ofras
actividades anaslogas o complementarias a las anteriores que autorice la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico.”'? Lo anterior lo podrs llevar a cabo por medio de
diversas actividades, entre las que se encuentran las siguientes:

* Establecer locales, instalaciones y mecanismos que faciliten las
relaciones y operaciones entre la oferta y la demanda de valores.

'2 Articulo 22 de la Ley del Mercado de Valores.
'* Articulo 29 de la Ley del Mercado de Valores.
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e Ofrecer al pablico informacisn sobre los valores inscritos en bolsa,
sus emisores y las operaciones que en ella se realicen.

e Velar por el estricto apego de las actividades de sus socios a las
disposiciones que les sean aplicables.

e Certificar las cotizaciones en bolsa.

e Realizar aquellas actividades anslogas o complementarias de las
anteriores, que autorice la SHCP, oyendo a la Comision Nacional de
Valores.

1.1.4.3.1. Mercados Financieros.

Un mercado financiero es donde se intercambian activos financieros'”. Los
mercados financieros proporcionan ires funciones econsémicas. La primera es que
la interaccisn de compradores y vendedores en un mercado financiero determina
el precio del activo comerciado. También en forma equivalente, ellos determinan el
rendimiento requerido de un activo financiero. La segunda es que los mercados
financieros proporcionan un mecanismo para que el inversionista venda un activo
financiero. La tercera funcisn econémica de un mercado financiero es que reduce

el costo de las transacciones. '®

Es decir un mercado financiero es creado para la comercializacién de
diferentes aclivos financieros, de aqui se desprende que, de alguna u otra manera
para tener mayor control sobre estos, existan diferentes formas de clasificarlos.

Por ejemplo ante transacciones de divisas que suman un volumen diario de
miles de millones de dslares e implican mas de un centenar de monedas en todo
el mundo, se requiere una forma organizada para realizar la compra y venta de
divisas, lo que es conocido como mercado de divisas 6 mercado cambiario.

' Activo Finanaciero: representa una obligacién legal sobre algim beneficio futuro,
' Frank J. Fabozzi/ franco Modigilian/ Michael G. Ferri. Mercados e Instituciones Financieras. Prentice-Hall
Hispanoamericana, S.A. 1996.pp.

— ]
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Los mercados financieros pueden ser categorizados como aquellos que
tratan con obligaciones financieras recientemente emitidas, llamandoles mercados

primarios, y aquellos en los que se intercambiar obligaciones financieras
previamente emitidas, conocidos como mercados secundarios o algunos otros le
conocen como mercado para instrumentos maduros.

1.1.4.3.2. Mercado de divisas o mercado cambiario.

El primer mercado al que ingresa cualquier banco o empresario mexicano
cuando participa en los mercados intenacionales, es el mercado de divisas o
mercado cambiario.

El mercado cambiario, como lo conocemos en la actualidad, negocia
principalmente con transferencias bancarias, mas que con monedas o con papel
moneda. Cabe resalta que se comercia el dinero como forma de pago, de esto se
deriva que el tipo de cambio es el precio de una divisa en el mercado cambiario

El mercado cambiario se ha caracterizado por dos tendencias: los avances
impresionantes en la tecnologia de las comunicaciones y la computacisn, y la

volatilidad de los tipos de cambio, esta cltima ha sido un incentivo para aumentar
drasticamente el volumen de las operaciones cambiarias y para desarrollar
instrumentos derivados (los cuales se explican mas adelante).

Los principales participantes en los mercados de cambios son los clientes al
menudeo,'’ las grandes empresas, los bancos y casas de cambio, los bancos

centrales y los corredores de divisas.

El mercado cambiario en México, al igual que la participacion mexicana en
este mercado, tiene varias caracteristicas especiales:
e “La mayor parte de las operaciones se realizan en el mercado del

pesoldslar, con minimas actividades en el mercado de divisas ajenas al
dslar.

'8 Se entiende por clientes al menudeo a los turistas y a los pequefios comerciantes ¢ inversionistas. Estos
generalmente compran y venden divisas en casas de cambio o en las ventanillas de cambio de bancos
comerciales.
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e “La prohibicisn de liquidar transacciones en pesos fuera de México ha
dividido las operaciones del contra divisas diferentes al dslar en dos partes:
pesol/dslar y dslar/otra moneda.

Aqui el Banco de México desempena un papel clave en el establecimiento
del tipo de cambio: interviene en la compra de dslares con pesos y la venta de
dslares por pesos, cuando la oferta y la demanda del mercado no se equilibran al
tipo de cambio deseado.

1.1.4.3.3. Mercado Primario y Mercado Secundario.

Los bancos centrales realizan operaciones de mercado abierto tanto en los
mercados primarios como en los secundarios. El mercado primario consiste en
subastas de valores gubemamentales y en el participan el banco central y los
operadores autorizados.

La colocacisn de los valores puede realizarse a fravés de una oferta pablica
o de una colocacisn privada.

La Ley del Mercado de Valores en su Articulo 2° define que una oferta
publica es “aquélla que se haga por algan medio de comunicacisn masiva o a
persona indeterminada para suscribir, enajenar o adquirir valores.”

Después de comprar titulos en una subasta, los operadores autorizados del

mercado primario pueden venderios en el mercado secundario a bancos
comerciales o de inversién, companias de seguros, empresas, efc.

Se conoce como mercado secundario a la compra-venta de valores
existentes y cuyas transacciones se realizan en las bolsas de valores y en los
mercados sobre el mostrador (over the counter)17. Cabe destacar que estas
operaciones con valores en el mercado secundario ya no representan una entrada
de recursos a la tesoreria de los emisores. El banco central también participa

directamente en el mercado secundario

17 Mercados no organizados (OTC)

e —
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1.1.4.3.4. Mercado de Dineros.

Pueden considerarse como una coleccisn de mercados nacionales
parcialmente integrados, que operan con una amplia variedad de instrumentos, asi
como de mercados de dinero offshore, en el que se operan sobre todo certificados
de depésitos negociables y papel comercial.

Los mercados de dinero comercian dinero e instrumentos financieros de
corto plazo con la suficiente liquidez para ser considerados seudo monedas.
Desde el punto de vista de México, los mercados de dinero internacionales son,
ante todo, aquellos no mexicanos, pero que estsn abiertos a la participacisn de
mexicanos. El principal instrumento del mercado de dinero mexicano es el
Certificado de Tesoreria, o Cete, el cual es un instrumento de deuda a corto plazo
emitido por el gobiermno mexicano, pero también existen algunos otros instrumentos
de mercado de capitales mexicano cuyo plazo de vencimiento es menor a un afo,
en estos se encuentran los Petrobonos, los Certificados de Plata, bonos bancarios
y corporativos.

El mercado internacional de divisas y los mercados de dinero
internacionales estin estrechamente ligados, ya que ambos son mercados de

dinero, aunque, como ya se menciono, en el de divisas se comercia el dinero
como una forma de pago, en tanto que en los mercados de dinero internacionales
se negocia como credito 6 como depésito de valor. De la misma forma que el tipo

de cambio es el precio de una divisa en el mercado cambiario, la tasa de interés
es el precio del crédito en el mercado de dinero.

Al igual que en el mercado cambiario, el mercado de dineros
internacionales, se ha caracterizado por tres tendencias principales: tremendos
avances en comunicaciones y tecnologia de computo, volatilidad de las tasas de
interés y desregulacisn. Como producto de los avances tecnolsgicos, la volatilidad
y la desregulacisn, los mercados de dinero de las principales potencias
econémicas no solo se han vuelto mas sofisticados y activos, sino que se han
integrado, o internacionalizado. Tambi¢n durante este lapso, los mercados
offshore ¢ euromercados de dinero, han consolidado su viabilidad a largo plazo

como altemnativas, libres de impuestas y de restricciones, a los mercados
nacionales.
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El principal pariicipante y prestario en un mercado de dinero modemo es la
Tesoreria de un pais o, lo que es lo mismo, la Secretaria de Finanzas o de
Hacienda. El banco central actaa como el agente de la Tesoreria y funciona como
banco del gobierno de los demas bancos. Cuando la Tesoreria vende papel, el
banco central no sélo actaa como agente, sino que recibe los ingresos en depdésito
y desembolsa los fondos de acuerdo con los requerimientos del gobierno. Al
mismo tiempo que controla la oferta monetaria nacional, establece las politicas de
determinacisn de tipos de cambio y tasas de interés y controla y regula el sistema
bancario del pais, como ya se habia descrito anteriormente en el Capitulo 1.

Las empresas grandes son participantes importantes en los mercados de
dinero, tanto en su calidad de inversionistas, como de prestatarios.

Los principales instrumentos de los mercados de dinero intemacionales son
los que a continuacisn se detallan, no sin antes hacer mencisn de principaimente
son los que se comercian en el mercado norteamericano, el mas grande y
sofisticado del mundo:

» Certificados de la Tesoreria; en Estados Unidos Treasury Bill, instrumento
de deuda del gobierno norteamericano con vencimiento a un afo 0 menos.
Cete, instrumento mas comerciado en México al igual que el T-Bill, esta
respaldado por el gobiemos federal mexicano, por lo cual sus rendimientos
son generalmente los mas bajos en el mercado.

» Fondos Federales; estos son el excedente de los saldos de reserva
depositados por los bancos comerciales en la Reserva Federal.

e Aceptaciones bancarias; constituye una obligacisn legal primaria del banco
que presta o acepta asumir las responsabilidad de pago. Tiene la
caracteristica de ser poco riesgoso y, por consiguiente, paga una tasa de
interés baja.

« Papel comercial.

3
by
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1.1.5. Sector de Derivados."®

1.1.5.1. Mercado Mexicano de Derivados.

La mayor parte del uso de instrumentos derivados es en operaciones
financieras de cobertura o transformacisn del riesgo de mercado, ya sea para
eliminar riesgo de movimientos adversos en las tasas de interés, el nivel de la
bolsa, el precio de una materia prima, como por ejemplo el petrsleo, el precio de
una divisa extranjera en que una empresa exporta o ha emitido deuda, o cualquier
otra variable que afecte los resultados de un empresa o particular.'’

Con el objetivo de ofrecer un mercado de cobertura estandarizado en
México, tanto las Autoridades Financieras como los intermediarios se dieron a la
tarea de desarrollar un mercado de futuros y opciones. EI MexDer, Mercado
Mexicano de Derivados, surge como respuesta a la necesidad de contar con un
mercado organizado.

Las instituciones que intervienen en la celebracisn de contratos de futuros y
de opciones en el Mercado Mexicano de Derivados, Mexder, son:

« Las bolsas, que seran sociedades ansnimas cuyo fin se centrars en
proveer de instalaciones y demss servicios para que se coficen y
negocien los contratos de futuros y opciones.

» Las Camaras de Compensacisn sersn fideicomisos constituidos por
las personas que reciban la autorizacién correspondiente, y cuyo
objetivo sera actuar como contraparte de cada operacisn que se celebre
en la bolsa, asi como compensar y liquidar contratos de futuros y de
opciones.

e Los Socios Liquidadores son fideicomisos cuyo ol:aenvo es celebrar
las operaciones en la bolsa, compensar y liquidar los contratos por
cuenta de instituciones de banca multiple, de casas de bolsa y de sus
clientes.

'® En México la aparicién de los derivados es reciente, sobre todo en comparacién con el resto de los paises
desarrollados. De manera oficial aparecen en diciembre de 1998, bajo la figura del Mercado Mexicano de
Derivados (MEXDER).

'* JRodriguez de Castro. Introduccién al andlisis de productos financieros derivados “futuros, opciones,

¥,
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e Los Socios Operadores serin sociedades ansnimas cuya actividad
consistira en ser comisionistas de los socios Liquidadores para la
celebracisn de contratos de futuros y de opciones.

1.1.5.1.1. Instrumentos derivados.

Se denominan asi porque su precio deriva del valor de otro activo (bonos,
divisas, materias primas entre otros) al cual se le denomina subyacente.

La principal aplicacién de estos instrumentos es la cobertura de los riesgos
financieros y de mercado, a los que se encuentran sometidos los agentes
econsmicos, principalmente el originado por los cambios en los tipos de interés, de

cambio, precio de las materias primas y bursatiles.

1.1.5.1.1.1. Futuros.”

Los futuros son un contrato estandarizado y negociable, es un mercado
organizado, con dispositivos de margenes y capital para respaldar su integridad.

Los futuros se cuentan entre los instrumentos derivados mas antiguos, en
su forma moderna hicieron su aparicisn en Chicago a partir de los mercados de
grano locales, y han extendido la gama de activos subyacentes hasta abarcar
grano, carne y otros productos agricolas, metales preciosos, petrsleo, bonos del
Tesoro americano, tasas de inter¢s, indices bursstiles.

Las clases de futuros son:
e Futuros sobre materias primas;

Los mercados de futuros tuvieron sus origenes en los mercados de
materias primas esto se ve reflejado en el hecho de que, si miramos la seccisn
financiera de cualquier perisdico, la mayor parte de los contratos futuros siguen

™ Este tipo de contrato junto con ¢l de opciones, es negociado en los mercados derivados organizados; en
donde se dan una seric de caracteristicas tales como la tipificacién o normalizacién de los contratos, el
aseguramiento de las liquidaciones, la transparencia de las cotizaciones entre ofras.
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siendo los futuros sobre materias primas. Entre los principales grupos se
encuentran los que se describen en la sig. Tabla No. 1.

Agricolas Camnes Metales Energia
Trigo Cerdos Cobre Petralea WT1
Maiz Fork Byellies (Fyacon) Aluminio Petroleo Porent
Habas de soja Reses Flomo Gaséleo
Aceite de 5c:ja E staro (Gas natural
Harinas de sc’a Zine Gasolina
Cacao Niquel Fueloil
Cafe
Zumo de naranja
Algodén
Azticar
Tabla 1. Grupos de materias primas. Fuente: Introduccion al andlisis de productos fi i lerivados, Autor, Editorial,
edicion, pp. 83.

Los precios de las materias primas han sido siempre una de las variables
macroeconsmicas con mas volatilidad, y los productores y grandes consumidores

de materias primas han sido entre los primeros en acogerse a los mercados de
futuros para cubrir su riesgo de precio.

e Futuros sobre tasas de interés.

Una de las grandes innovaciones en el mercado de futuros fue Ia
introduccisn de futuros sobre tasas de interés en un mercado que hasta entonces
estaba centrado en las materias primas. Entre los futuros con mas éxito estan el
futuro del CBOT (Chicago Board of Trade) sobre bonos del Tesoro americano, en
que el activo subyacente con los bonos del Tesoro de entre 15 y 30 aros de

duracisn, y el futuro sobre tasa de interés en eurodslares.

El mercado de futuros reane a varias clases de participantes con distintos
motivos para participar en el mismo.
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En primer lugar, estsn los llamados “hedgers” — aquellos participantes que
acuden al mercado principalmente, para cubrir los riesgos que surgen de su
actividad comercial normal — productores y consumidores de materias primas,
gestores de fondos y otros inversores, y cualquier otra compania cuya actividad
genere riesgos de mercado en las categorias que los futuros abarcan.

En segundo lugar, se cuentan los participantes cuya motivacisn para participar
en el mercado es de una naturaleza esencialmente especulativa (a manudo
dificiles de distinguir de los inversionistas), y que dan liquidez al mercado con sus
actividades.

El ultimo grupo son los °brokers” o agentes, cuya mision es traer érdenes de
sus clientes al mercado y ejecutarlas cobrando una comisisn, no toman riesgo de
precio en el mercado y viven puramente de las comisiones que generan.

1.1.5.1.1.2. Opciones

Las opciones, tambi¢n, son un instrumento ya clasico en los mercados
financieros, y se entiende por ests a el contrato cuyo comprador adquiere el
derecho a hacer algo a cambio del desembolso de una prima.

En este tipo de instrumento el poseedor tiene los siguientes derechos (aunque
no obligaciones) sobre un activo:

o Derecho a adquirir (si es opcisn de compra)
« Derecho a vender (si es opcisn de venta)

El contrato de opcisn tiene una diferencia con respecto al forward y swaps, y
es que en estos se contraen obligaciones, mientras que en los contratos de opcisn

se adquiere el derecho de comprar un cierto activo. Este activo puede ser un tipo
de interés, una divisa, cualquier papel de renta fija o variable.

Pueden existir dos tipos de opciones:

¢ Opcion de compra (call options)
« Opcisn de venta (put options)
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Las clases de opcisn son:

Opciones de divisas,

Opciones sobre activos de renta fija
Opciones sobre indices

« Opciones sobre mercancias

» Opciones sobre futuros

e o @

1.1.5.1.1.3. Contratos adelantados (Forwards).

Un contrato “forward” (a plazo) es cualquiera cuya liquidacicn se difiere
hasta una fecha posterior estipulada en el mismo.*' Los forwards se comercian de

manera extrabursatil, en el mercado inetrcambiario y su acuerdo es bilateral
individual entre dos partes.

El mercado de divisas es el mercado donde son mas frecuentes las
transacciones forward

Esta es una forma de especular o de cubrirse contra los movimientos de los
tipos de cambio. No implica el uso de recursos en el momento de concertar la
transaccisn, sino que se realiza un contrato. Los bancos venden los contratos

adelantados tanto a otros bancos como a clientes corporativos; dichos contratos
abarcan las principales monedas y pueden ser por cualquier cantidad o plazo,
pero generalmente son transacciones cuantiosas que se limitan a plazos de 30,
60, 90 o 180 dias.

1.1.5.1.1.4. Swaps.”

Los swaps son instrumentos tan nuevos y, han sido uno de los avances
mss importantes en las finanzas aplicadas modemas. El swap (6 permuta

financiera, como también se le conoce), es un producto financiero utilizado con el
objeto de reducir el coste y el riesgo de financiacisn de la empresa o para superar
las barreras de los mercados financieros.

% J. Rodriguez de Castro. Introduccién al andlisis de productos financieros derivados “futuros, opciones,

Jforwards, swaps"Limusa/Noricga editores. 2° edicién. pp. 33.
n%sh&mﬂcmﬁmaamm&myaqmmdapﬂulo?mwmm
detalle acerca de su estructura y su funcin.
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CAPITULO 2. El mercado de los Swaps.

Los Swaps o pemmuta financiera, son contratos en los que dos agentes
econsmicos acuerdan intercambiar flujos monetarios, expresados en una o varias

divisas, calculados sobre diferentes tipos o indices de referencia que pueden ser
fijos o variables, durante un cierto periodo de tiempo.

El mercado de los swaps, ha existido apenas desde 1981, dentro de su
estructura se distinguen a los:

e Swaps de tipos de inter¢s;
e Swaps de divisas;

Swaps de commodities o materias primas
e Swaps de indices bursatiles.

2.1. Swaps de tipos de interss.

Se les denomina como Swap generico o convencional (conocido tambi¢n
como “el Swap de vainilla). Este tipo de contrato es el mss habitual en los

mercados financieros y se refiere al contrato por el cual una parte de la
transaccion se compromete a pagar a la otra parte un tipo de interés fijado por

adelantado sobre un nominal tambi¢n fijado por adelantado, y la segunda parte se
compromete a pagar a la primera un tipo de interés variable sobre el mismo
nominal. El anico intercambio que se realiza son los pagos de interés del capital,

al tiempo que los pagos comrespondientes a los capitales no participan en la
transaccion.

Las tasas de referencia que son comanmente usadas por la tasa flotante en
un Swap de tasas de interés, son aquellas sobre diversos instrumentos del

mercado monetario: los pagares del Tesoro, la London Interbank Offered Rate
(LIBOR), el papel comercial, las aceptaciones bancarias, los certificados de
deposito, la tasa de fondos federales y el tipo de interés preferencial.
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Su objetivo consiste en mitigar las oscilaciones de las monedas y de los
tipos de interés y se enfoca en los siguientes cuatro aspectos:

12 Intercambio de intereses sobre deudas.

2¢ L os intereses tienen diferentes bases, por ejemplo, unos tendran el tipo
fijo y otros flotante o variable.
32 No existe intercambio del principal de las deudas.

42 Se opera en la misma moneda.

El crecimiento del mercado de Swaps se ha debido a la multitud de
diferencias estructurales e institucionales entre los diferentes mercados financieros
existentes, entre los que podemos citar:

La creciente globalizacisn de los diferentes mercados de capitales ha hecho
que los Swaps de divisas puedan ser utilizados cada vez mss para enlazarlos
entre si.

Su aparicisn ha significado una transformacion de la gestion de los activos
y de las deudas a medio y largo plazo.

2.2. Swaps de divisas.

Este tipo de Swap resuita ser mucho mas viejo que el anterior, puesto que
su nacimiento se sitaa en Gran Bretana en la decada de los sesenta y su objetivo
eray, sigue siendo, sortear los problemas de control de cambios.

En este tipo de contrato (o permuta financiera) una parte se compromete a
liquidar intereses sobre cierta cantidad de principal en una divisa. Por el otro lado,
recibe intereses sobre cierta cantidad de principal en otra divisa. Esta es una
variante del swap de tasa de inter¢s, en el que el nominal sobre el que se paga la
tasa de interés fija y el nominal sobre el que se paga la tasa de interés variable

son en dos monedas distintas.
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A diferencia del swap anterior (swap sobre tasa de inter¢s) en este, las
cantidades de principal se intercambian al principio y final de la vida del swap.
La forma tradicional del swap de tipo de cambio, generalmente denota una
combinacién de una compra (venta) en el mercado al contado “spot” y una venta
(compra) compensatoria para la misma parte en el mercado a plazo “forward~,

pero este puede a veces referirse a transacciones compensatorias a diferentes
vencimientos o combinaciones de ambos.

2.3. Swaps de commodities o0 materias primas.

Un problema clasico en materia de finanzas es el financiamiento de los
productores a través de materias primas, ya que los mercados mundiales de
materias primas son muchas veces de alta volatilidad.

Por ejemplo, los precios internacionales del petrsleo en unos cuantos dias
pueden bajar hasta un 30%.

Por esta razon las empresas productoras de materias primas son en
general empresas de alto riesgo, tanto para prestamos como para inversiones.

Por lo tanto, este tipo de swaps estan diseriados para eliminar el riesgo de

precio y de esta manera conseguir el abaratamiento de los costos de
financiamiento.

El funcionamiento de un swap de materias primas, es muy similar al de un
swap de tasa de interés, por ejemplo: un swap a fres anos sobre petréleo; esta
transaccisn es un intercambio de dinero basado en el precio del petrsleo (A no
entrega a B petrsleo en ningan momento), por lo tanto el swap se encarga de

compensar cualquier diferencia existente entre el precio vanable de mercado y el
precio fijo establecido mediante el swap. Es decir, si el precio del petrsleo baja por

debajo del precio establecido, B paga a A la diferencia, y si sube, A paga a B la
diferencia.
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2.4. Swaps de indices bursatiles.

Un mercado mas reciente es el de los Swaps sobre indices bursatiles , que

permiten intercambiar el rendimiento del mercado de dinero, por el rendimiento de
un mercado bursatil.

Estos permiten intercambiar el rendimiento del mercado de dinero, por el
rendimiento de un mercado bursatil.

Este rendimiento bursstil, se refiere a la suma de dividendos recibidos,
ganancias y/o pérdidas de capital.

2.5. Personas o Instituciones encargadas de su expedicisn.

* Intermediarios del mercado cambiario.
e Corredores miembros de las camaras de compensacisn de las bolsas de

futuros y opciones del exterior, calificados como de primera categoria segun
reglamentacisn de carscter general que adopte el Banco de la Republica.

« Entidades financieras del exterior calificadas como de primera categoria
segun reglamentacion de caracter general que adopte el Banco de la
Republica.

_ 2.6. Caracteristicas de los Swaps.

Todo acuerdo Swap Heva incorporado un gran namero de caracteristicas
que necesitan ser perfectamente definidas para su puesta en practica.

Nombre de la contraparte
El montante del Swap
Ei tipo fijo
v Base anual <<money market>>
v' Base anual <<bond basis>>.
v Base semiannual <<bond basis>>.
v Base semiannual exacta/365 (366 si es afio bisiesto)

El tipo de flotante.
La fecha de liquidacisn

El contrato juridico bajo el que se rige el acuerdo swap.

T
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2.7. Reformas al sistema financiero durante 2001.

Con el objeto de actualizar y precisar la regulacisn aplicable a las

instituciones de banca multiple en materia de operaciones financieras conocidas
como derivadas, se realizaron las modificaciones siguientes:

a) Se incluyeron en una sola disposicisn los distintos tipos de operaciones

b)

c)

financieras conocidas como derivadas que pueden llevar a cabo las
instituciones de banca maltiple. Asimismo, se reagruparon los
subyacentes sobre los cuales se pueden celebrar dichas operaciones.
Cabe resaltar que se incorporé a las Operaciones de Swap como una

. operacién y no como un subyacente como se establecia en el régimen

anterior;

Se adicions la facultad del Banco de México de autorizar a las
instituciones la posibilidad de realizar por un plazo y monto
determinados, operaciones financieras conocidas como derivadas sin
necesidad de cumplir con los requerimiertos de administracisn de
riesgos previstos en el regimen aplicable, cuando dichas operaciones

tengan como fin exclusivo la cobertura de riesgos propios de la
institucion solicitante, y

Como consecuencia de las modificaciones a las reglas del MEXDER
Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., se permitic a las
instituciones que cuenten con autorizacién para actuar como

Intermediarios, cobrar comisiones por las operaciones que celebren por
cuenta de terceros como Operadores en el referido mercado.
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2.7.1. Disposiciones emitidas por el Banco de Meéxico
conjuntamente con otras autoridades financieras.

2.7.1.1. Requerimientos de informacisn financiera.

Como parte de las acciones emprendidas por las autoridades financieras
para racionalizar y simplificar la infformacisn que las instituciones de crédito y las
casas de bolsa deben presentar, este Banco de Mcxico y la Comision Nacional
Bancaria y de Valores determinaron eliminar los requerimientos de informacion
que implicaran duplicidad en su entrega, tratandose de tenencia de titulos de
deuda, préstamos de valores, operaciones con valores de renta variable e

instrumentos financieros conocidos como derivados y de intercambios de flujos de
dinero denominados en moneda nacional (contratos conocidos como "swaps"),
para bancos y de tenencia, prestamos y reportos de titulos de deuda, asi como de

operaciones con instrumentos financieros derivados, para casas de bolsa.

2.7.1.2. Operaciones financieras conocidas como derivadas

El Banco de Mcxico y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
modificaron el r¢gimen aplicable a las casas de bolsa en materia de operaciones
financieras conocidas como derivadas, otorgandoles facultades para: i) realizar
operaciones de swap, y ii) para celebrar operaciones a futuro y de opcisn sobre

divisas, exclusivamente por cuenta de terceros, actuando como Operadores en
Mexder, Mercado Mexicano de Derivados, S.A de C.V. y cobrar comisiones por su
celebracisn. Esto altimo, considerando las modificaciones efectuadas a las

"Reglas a las que habrian de sujetarse las sociedades y fideicomisos que
intervengan en el establecimiento y operacisn de un mercado de futuros y
opciones cotizados en bolsa” y a las "Disposiciones de caracter prudencial a las

que se sujetaran en sus operaciones los participantes en el mercado de futuros y
opciones cotizados en bolsa".
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PARTE 2. ANALISIS Y DISENO DEL PROTOTIPO
DEL SISTEMA “SWAPS”

CAPITULO 3. Anilisis del sistema.

3.1. Estructura general del sistema.

E! objetivo a estudiar, analizar y proponer se encuentra identificado en la
Subdireccion de normatividad y Operacion contable. ?

La cual tiene como principal funcion desarrollar las siguientes actividades:

o Establecer y Aprobar el presupuesto de Ingresos y Egresos de las Mesas
de Operacion.

¢ Proponer a las Mesas de operacién modelos de valuacion acordes con la
tecnologia desarrollada a la fecha.

¢ Anilisis, elaboracién, negociacion y revision de los instrumentos que
permitan la realizacion de operaciones financieras de los mercados
mencionados conforme a las disposiciones legales y de esta forma cuidar
los intereses institucionales.

e Proporcionar asesoria legal necesaria, en caso de requerida para la
realizacion de sus respectivas operaciones, emitiendo la operacion juridica
contable.

o Gestionar la autorizacion de Banco de México para concertar operaciones
requeridas por las mesas de cambios, divisas y derivados.

Validar la operacién contable establecida en las mesas de operacion.
Definir registros contables de operaciones nuevas en las Mesas de
Operacion.

B Veilf figura 2, de la pag. 40
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Figura 2. Organigrama de Bloque del 4rea de: Direccion de Finanzas
Fuente: http://intranaf/XVl/capasist/directorio.htm

3.2. Situacion actual del procedimiento vigente.

Una de las funciones que se realizan en el 4rea de Subdireccion de
Normatividad y Operacion contable es la elaboracién de reportes sobre el control
de operaciones swaps que se llevan acabo en esta Institucion y los intermediarios
financieros involucrados en ello.

La elaboracion de los reportes es una actividad rutinaria, ya que estos
deben ser emitidos cada vez que se concerté una operacion entre el intermediario
financiero y Nacional Financiera a la vez que esta informacion debe ser reportada
ante Banco de México para poder cumplir adecuadamente con sus funciones. El
procedimiento que se realiza en esta irea es el que se detalla a continuacién en la
siguiente tabla.
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RESPONSABLE

NO

ACTIVIDAD

METODO O

HERRAMIENTA

EXPERTO TECNICO

Consulta registros electronicos

Sistema Operativo

EXPERTO TECNICO

Identifica Registro electranico de la
operacisn

Sistema Operativo

Reauters

Contacta contraparte para confirmar
los términos de la operacisn:

Tipo de operacicn
Nombre de Contraparte
importe

Divisa Monto

Fecha de Vencimiento
Precio (Tipo Cambio)
Contra Importe

Divisa Precio

Telsfono o reuters

dealing

éLos términos de la Operacisén son
fos Pactados?

S
Continua en la actividad 8

NO
Identifica origen y tipo de error

GEl error es de NAFINSA?

Sl
Informa al operador para su
recaptura.

Modifica los términos de la operacisn
correspondiente al error

Director, Operador

NO
Aclara efrores con la Contraparte

Sistema
Operativo
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8 Confirma operacisn

d.a contraparte solicita carta de

confirmacisn?
9 SI Sistema
Genera carta de confirmacisn Operativo
Subdirector, Gerente, 10 | Fimnay envia carta de confirmacisn Documento
Subgerente, Experto Original
Técnico.
Al cierre de las operaciones
Subgerente, Experto 11 Archiva el respaldo de las Expediente
Técnico confirmaciones via Reauters Interno
dealing, cartas de confirmacisn.
Subgerente, Experto Se procede a enviar informacisn a
Tecnico Banco de México.
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En la siguiente tabla se muestra un ejemplo de como se visualiza los
reportes sobre las operaciones de los Swaps, en el formato actual en Excel.

TIPO DE OPERACION| NOMBRE DELA (FECHA DE INICIO|FECHA DE TERMINO|TIPO DE MONEDA|IMPORTE BASE| PERIODO | TIPO
CONTRAPARTE DE FLUJOS |DE TASA
73 CREACIONES MTY 02/04/04 02/08/04 MN 1,600234.56 BIMESTRAL v
373 [CREACIONES MTY 0204204 020604 MN 1,678344.89 BIMESTRAL £
373 [CREACIONES MTY 0210404 Q2/09/04 MN 1,567348.90 BIMESTRAL £
73 [CREACIONES MTY 02/04/04 02/09/04 MN 1,347823.12 BIMESTRAL £
373 [CREACIONES MTY 02/04/04 020974 MN 1,123211.34 BIMESTRAL v
73 ICREACIONES MTY 02,0404 020904 "MN 1,563422 11 BIMESTRAL £
73 CREACIONES MTY 02,0404 02/09/04 MN 1,115568.09 BIMESTRAL v
373 [CREACIONES MTY 0210404 Q2/09/04 MN 1,654457.66 BIMESTRAL F
373 [CREACIONES MTY 020404 02/09/04 MN 1,7686500.76 BIMESTRAL v
73 [CREACIONES MTY 0210404 02/09/04 MN 1,699680.54 BIMESTRAL v
73 [CREACIONES MTY 02/04/04 02/09704 MN 1,433890.23 BIMESTRAL v
373 [CREACIONES MTY 02/04/04 02/09704 MN 1,067789.02 BIMESTRAL F
73 ICREACIONES MTY 20404 02/09/04 MN 1,900011.65 BIMESTRAL F
73 (CREACIONES MTY 20404 Q20904 MN 1,000089.56 BIMESTRAL v
73 [CREACIONES MTY 02/04/04 G2/09/04 MN 1,144678.22 BIMESTRAL F
373 [CREACIONES MTY 02/04/04 020004 MN 161112233 BIMESTRAL v
373 (CREACIONES MTY 020404 G2/09/04 MN 1,334455.00 BIMESTRAL v
33 [CREACIONES MTY 0204104 02/09704 MN 1,224054.08 BIMESTRAL F
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3.3. Problemitica sobre el Procedimiento Actual para la
concertacién de operaciones Swaps.

El problema actual radica sobre los reportes obtenidos de la actual Base de
Datos estos no permiten visualizar la naturaleza de la informacion necesaria, ya
que esta se encuentra en Excel, un programa en el cual no es capaz de generar
reportes adecuados provocando inconsistencia en la informacion en cuanto a los
detalles de las operaciones de Swaps se refiere, y de esta forma ser reportadas
conforme dicta el articulo 36 de la Ley de Banco de México:

“Los Intermediarios financieros estarén obligados a suministrar al Banco de México
la informacion que éste les requiera sobre sus operaciones incluso respecto de
alguna o algunas de ellas en lo individual, los datos que permitan estimar su
situacién financiera y, en general, aquéla que sea dtil al Banco para proveer el
adecuado cumplimiento de sus funciones”.?

Ademés de aclarar que no todas las operaciones realizadas en Nacional
Financiera se encuentran incluidas en la actual base de datos TAS (Tecnologia de
Asociaciones en Sistemas), en el cual se lleva actualmente las operaciones sobre
los Intermediarios financieros, este se encuentra en el manejador de datos Oracle.

3.4. Necesidades del procedimiento actual.

Con lo ya mencionado anteriormente para un buen cumplimiento de
sus funciones, mejora de sus procesos, mejor control y automatizacion, es
necesario que Nacional Financiera siendo esta un intermediario financiero, mejore
la forma de control de la informacion sobre sus operaciones Swaps que en ella se
realiza, aplicando la automatizacién del sistema en la forma en la que actuaimente
se emiten los reportes:

e Se deberd elaborar un reporte de las operaciones celebradas por la
Institucion (Institucion de Crédito o Casa de Bolsa, segun se trate), por
cuenta propia, incluyendo tanto las operaciones en la Republica Mexicana
como en sus Agencias y Sucursales en el Extranjero. También se deberé
elaborar un reporte por cada una de sus Entidades Financieras Filiales del
Exterior.

e El formulario donde se capturara la informacion, debera contener las
operaciones de Swaps concertadas en mercados reconocidos asi como en
mercados no reconocidos y extrabursatiles, una a una, desde su fecha de
concertacion, incluyendo aquéllas operaciones que derivan del ejercicio de
opciones sobre Swaps. El formulario estad compuesto por cuatro secciones,
de los cuales Nacional Financiera reportara en la seccion Il y lll.

* Ley del Banco de México, Articulo 36
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Seccién I. Comprende las operaciones en mercados reconocidos.

Seccién Il. Comprende las operaciones en mercados no reconocidos o
extrabursatiles (OTC) sobre tasas de interés con un importe base de
referencia Gnico, incluyendo sus diferentes variantes.

Seccién lll. Comprende las operaciones en mercados no reconocidos o
extrabursétiles (OTC) sobre tasas de interés con dos importes base de
referencia, incluyendo sus diferentes variantes.

Seccién IV. Comprende las operaciones en mercados no reconocidos o
extrabursatiles (OTC), cuyo subyacente se liquida a cambio de un precio o
su contravalor, incluyendo sus diferentes variantes.

Para efectos de este formulario se entendera como:

Swaps: a los acuerdos mediante los cuales las partes se comprometen a
intercambiar flujos de dinero en fechas futuras, durante un plazo determinado al
momento de concertar la operacion.

Swaptions: a las opciones sobre Swaps.

Mercados Reconocidos: al Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board
Options Exchange y Mid America Commodity Exchange que forma parte del
Chicago Board of Trade, ubicados en la ciudad de Chicago, lllinois, EE.UU.A., al
MexDer Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., ubicado en la Ciudad de
México, Distrito Federal y al Commodity Exchange Incorporation, ubicado en la
Ciudad de Nueva York, Nueva York, EE.UU A ; sefialados en el numeral M.52.1
de la circular 2019/95 emitida por Banco de México (aplicable a las instituciones de
crédito); y en el inciso | numeral 1 (“Definiciones”™) de la circular 10-266 emitida
conjuntamente por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Banco de México
(aplicable a las casas de bolsa).

Mercados No Reconocidos o Extrabursdtiles: (OTC), a los Swaps celebrados
en mercados distintos a los sefialados en el inciso anterior, asi como fuera de un
mercado. Estos tltimos conocidos como “OTC” (Over-The-Counter).

En el formulario se solicita diversa informacion respecto de los distintos
términos y condiciones de las operaciones, ello con independencia que tales
operaciones se apeguen o no a las disposiciones aplicables.
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3.5. Objetivos para la realizacién de la automatizacion del
proceso.

Después de analizar el por que es conveniente lievar acabo la automatizacion
en la forma que se llevan actualmente las operaciones sobre Swaps es necesario
disefiar un formulario et cual sea el enlace que une al sistema de informacién con
el mundo y sus usuarios, este consiste en el desarrollo de especificaciones y
procedimientos para la preparacion de datos.

Este formulario tiene como objetivo principal obtener la informacion
necesaria para, segon sea el caso, determinar diversos indicadores relativos al
volumen de las operaciones swaps, medicion de la exposicion al nesgo de dichas
operaciones por parte del Intermediario, seguimiento de la regulacién aplicable,
andlisis, etc. Y de esta forma ser visualizado en un reporte final donde muestre el
resultado obtenido de todo este proceso.

3.6. Evaluacién de los requerimientos.

El proceso para la realizacion de la automatizacion del sistema ya se
conoce en parte, sin embargo se realizara un amplio analisis del mismo para
conocer cada una de sus partes y sobre todo determinar que informaciéon hace
falta y de los problemas que se conocen determinar los puntos de falla y los
controles que se pueden implementar.

De acuerdo a lo que se ha solicitado y el planteamiento de los
requerimientos que el usuario desea cubrir, es factible disefiar un formulario, el
cual sea el enlace que una el sistema de informacién con la actual base de datos
TAS y cuyo objetivo principal del formulario sea obtener la informacién necesaria
para, segin sea el caso, determinar diversos indicadores relativos al volumen de
las operaciones de swaps, seguimiento de la regulacion aplicable, asi como el
andlisis del mismo, y de esta forma ser presentado en un reporte final donde se
vislumbre la informacion necesaria y poder ser reportada ante Banco de México.
Asi mismo Nacional Financiera a expresado que no desea realizar inversién
alguna ya que cuenta con toda la infraestructura relativa sobre equipamiento de
Hardware y Software para llevar la implantacion del sistema.

No se vislumbra ningiin problema en cuanto a factibilidad operacional, ya que el
usuario desea mejorar su proceso actual, por lo que recibira un beneficio directo e
inmediato asi como:

e Factibilidad Técnica

e Factibilidad Econ6mica

* Factibilidad Operacional
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3.7. Ventajas sobre un sistema automatizado.

Definicién de un Sistema de Informacicn
Un sistema de Informacién o una aplicacion se define como un conjunto de

procedimientos manuales y computarizados, interrelacionados y que constituyen
un sistema que produce informacion sobre cierto tipo de operaciones o
actividades.
Principales Ventajas

e Son mas consistentes.

e Pueden procesar mas informacion y pueden generar nuevos y complejos

reportes, no disponibles de otra forma.
¢ Producen informacién més rapido que mediante procedimientos manuales.

Situacion Actual de las Aplicaciones Automatizadas

Penetracion cada vez més creciente de sistemas computarizados.
Aplicaciones de importancia para la toma de decisiones.

Mayor complejidad de los sistemas.

Capacidad profesional del personal de desarrolio mantenimiento vy
operacion.

Falta de estdndares.

Importante penetracion de los microcomputadores

Sistemas aislados.

El andlisis de las necesidades del sistema nos permiti6 visualizar como sera
el sistema automatizado, que informacion recibira y que informacién entregars,
ademas de mostrar quienes lo conforman y de que forma interactaan con el.

Prosiguiendo de esta forma, es necesario determinar cuales seran las
herramientas de hardware y software que se emplearan para obtener la
automatizacion del sistema.

3.8. Anilisis de desarrollador de formularios a elegir.

Power Builder

Es ideal para la elaboracion de formularios y reportes finales ya que: es un
entorno de programacion que esta compuesto por diferentes herramientas, para el
desarroilo rapido de una aplicacion en el ambiente cliente - servidor.

e Permite usar ventanas, botones y todas las herramientas que presenta
windows, facilitando su manejo.
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e Se maneja basicamente con el raton, y el lenguaje de programacion
llamado PowerScript.

¢ Soporta una gran variedad de sistemas de gestion de base de datos,
tales como: Sybase, Informix, Oracle, Watcom, entre otras.

¢ Tiene capacidad de acceder a inforrnacién de miltiples bases de datos y
mostrar esa informacion en una Gnica ventana.
Se trabaja en ambiente cliente - servidor.
Posee un objeto inteligente llamado Datawindow que realiza
directamente la interffase con la base de datos, sin requerir que el
programador conozca SQL.
Capacidad de utilizar sentencias SQL combinadas en el codigo.
Se puede trabajar en miltiples plataformas, ya que soporta diferentes
sistemas operativos y posee drivers nativos para las bases de datos
més comerciales.
La creacién de aplicaciones es sencilla.
Se realiza poca programacion.
Para construir la aplicacion se utilizan painters, alli se definen las
propiedades de los objetos y se agregan los controles.

Ademés, se pudo observar que el personal que labora en Nacional
Financiera tiene previo conocimiento en este programa facilitando asi la forma de
capacitacion para su uso.

Microsoft Access

Access 2000 es una hemramienta de desarrollo de base de datos facil de
usar pero al mismo tiempo de funcionalidades muy completas. Access puede ser
util para todo tipo de proyectos, desde el mantenimiento de una simple lista con la
informacién hasta la implementacion de una compleja herramienta de contabilidad
o gestion.

Access es una herramienta de desarrollo de base de datos rélacionales. La
misma permite recolectar todo tipo de informacion con fines de almacenamiento,
buisqueda y recuperacion.

Una base de datos relacional es una base de datos que permite agrupar
datos en tablas distintas que pueden relacionarse mediante campos comunes.
Access se destaca por la facilidad que brinda para recolectar informacion de
fuentes diversas. Se puede incorporar informacion por medio de la vista de hoja de
datos o crear su propio formulario personalizado.

Permite crear informes para reunir, recuperar informacion y presentarla de
un modo atractivo. Estos informes son ideales para poner al alcance de un grupo
de trabajo toda la informacion contenida en la base de datos.
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Brinda varias opciones para almacenar infformacion. Se puede almacenar
los datos en tablas de Access o también se puede almacenar en un servidor SQL
Server. Esta funcionalidad incrementa el poder de Access y de esta forma

- integrarse en un ambiente de trabajo Cliente/Servidor. En este esquema, una
computadora puede realizar el trabajo de abastecer datos (servidor) a un conjunto
de computadoras (clientes) que realizan peticiones de informacion.

Dispone de caracteristicas de disefio y administracion Gnicas por su
potencia y simplicidad. Las tareas de creacion de campos, tablas, indices,
relaciones, consultas e inforrnes son sencillas gracias al entorno de trabajo de
Access y de los multiples asistentes para realizar tareas.

Mediante las paginas de acceso a datos, es sencillo crear paginas para la
Web vinculadas a tablas de Access. Gracias a estas paginas se puede incorporar
informaci6n dinamica a su sitio Web y compartiria.

Las grandes ventajas de Access son:

Integraciéon con todas las aplicaciones Office

¢ Tiene incluido el entorno de programacion de Visual Basic para
aplicaciones.

Internamente, aun cuando es una base de datos, tiene incluidas un sin
numero de herramientas para generar reportes, paginas web, automatizar
tareas, importar e importar informacién, etc.

Permite tener toda la informacion y el disefio de la base en un mismo
conjunto.

¢ Se puede desarroilar aplicaciones completas e integradas directamente en
Access se maneja basicamente con el raton, y el lenguaje de programacioén
llamado PowerScript.

Una vez comparadas las dos interfaces para el manejo de formularios asi
como los reportes finales, se procede a elegir Power Builder ya que: |

¢ Las funciones que proporciona Power Builder y las caracteristicas que
incorpora esta herramienta influyen a que el proyecto vaya tomando mas
forma sobre todo por que las caracteristicas ya mencionadas cubren las
necesidades para la elaboracion de los reportes y formularios.

¢ Ademas de agregar que la herramienta ya es conocida entre el personal y
de esta forma se hace mas facii su manejo.
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3.9. Anilisis sobre base de datos.

Definicién de Base de Datos

Base de Datos es un conjunto exhaustivo no redundante de datos
estructurados organizados independientemente de su dtilizaciébn y su
implementacién en maquina accesibles en tiempo real y compatibles con usuarios
concurrentes con necesidad de informacion diferente y no predicable en tiempo.

Surgen desde mediados de los aftos sesenta la historia de las bases de
datos, en 1970 Codd propuso el modelo relacional, este modelo es el que ha
marcado la linea de investigacion por muchos afios, ahora se encuentran los
modelos orientados a objetos.

Ventajas del uso de la base de datos en la organizacién:
¢ Independencia de datos y tratamiento.
e Coherencia de resultados.
¢ Reduce redundancia.

e Acciones légicamente Gnicas.

¢ Se evita inconsistencia.

¢ Mejora en la disponibilidad de datos.
¢ No hay duefio de datos.

¢ Ni aplicaciones ni usuarios.

e Cumplimiento de ciertas normas.

+ Restricciones de seguridad.

e Accesos (Usuarios a datos).

o Operaciones sobre datos.

¢ Gestién de Almacenamiento

ORACLE

Es un manejador de base de datos relacional que hace uso de los recursos
del sistema informatico en todas las arquitecturas de hardware, para garantizar su
aprovechamiento al maximo en ambientes cargados de informacion. Es el conjunto
de datos que proporciona la capacidad de almacenar, acude a estos de forma
consecuente con un modelo definido como relacional y cuenta con una gran

_variedad de herramientas.
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Es el mayor y mas usado Sistema Manejador de Base de Datos Relacional
(RDBMS) en el mundo. La corporacion Oracle ofrece este RDBMS como un
producto incorporado a la linea de produccion. Ademas incluye cuatro
generaciones de desarrollo de aplicacion, herramientas de reportes y utilitarios.
Oracle corre en computadoras personales (PC), microcomputadoras, mainframes
y computadoras con procesamiento paralelo masivo. Soporta unos 17 idiomas,
corre automaticamente en mas de 80 arquitectura de hardware y software distinto
sin tener la necesidad de cambiar una sola linea de codigo. Esto es porque mas
del 80% de los codigos internos de Oracle son iguales a los establecidos en todas
las plataformas de sistemas operativos.

El manejador de Base de datos ORACLE, surgi6 a final de los afios 70 y
principio de los afios 80. George Koch y su equipo de tropas de asalto de técnicos
fue el primero en desembarcar en el terreno de Oracle en 1982, durante un
proceso de evaluacion del sistema de gestion de base de datos para una
importante aplicacion comercial que George estaba disefiando y construyendo.

Este manejador proporciona ventajas tales como:
o Datos seguros, posibilidades de expansién.
e (Calidad, Potencia, velocidad, versatilidad.
e Seguridad y solidez.
o Facil uso y potencia.
¢ Robustez, buena gestion de datos, altas prestaciones.

Conclusion sobre el andlisis de Base de Datos

Después de analizar las caracteristicas y ventajas de Oracle se llega a la
conclusién de que es una base de datos propicia para el sistema, ya que también
soporta la informacién necesaria para las actividades realizadas entre las partes
intermediarias involucradas en este proceso de operaciones Swaps.

Sin dejar de mencionar que la institucion en este caso NAFINSA ya cuenta con
los antecedentes de esta base y el manejo de la misma, ya que gran parte de la
informacion sobre las operaciones se encuentra alojada en la actual Base de
Datos TAS desarrollada en Oracle.
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Capitulo 4. Diseiio del sistema.

4.1. Diseiio general del sistema.

En esta etapa de! desarrollo de sistemas, la informacién concluida en la
parte del anilisis es convertida en ideas concretas y de esta forma visualizar como
se llevara acabo el desarrollo del sistema, que informacion sera capturada, de
donde proviene, de donde y en que formato, que informacién ser4 presentada para
los usuarios finales, pantallas, formularios, etc., ademas de como sera la interfaz
entre el sistema y el usuario final.

Como ya se ha analizado se concluye que Oracle es el indicado para la
Base de Datos y para poder generar la aplicacion con todas sus funciones,
incluyendo el entorno de programacion Power Builder.

De esta forma ser4 posible crear en Oracle a través de una conexién con

Power Builder:

» Tablas

+ Pantallas

+ Consuitas

» Programacién en SQl

o Reportes

* Formularios

4.2. Diseiio de la Base de Datos.

El siguiente paso a seguir en el desarrollo de un sistema es el disefio de la
Base de Datos. Si las tablas no son definidas apropiadamente, seguramente
existiran problemas al momento de realizar consuitas a la Base de Datos para de
esta forma poder tener acceso a cualquier tipo de informacién.

Es importante aclarar que independientemente del tamafio de la base de
datos; debemos aseguramos que este comrectamente disefiada para que de esta
forma se obtenga eficiencia y eficacia alo largo del tiempo.

Dependiendo de los requerimientos de la base de datos, el disefio puede
ser algo complejo, pero para ello hay establecidas reglas simples para que de esta
forma sea mucho mas facil elaborar una base de datos perfecta para el sistema. A
continuacién se mencionan las siguientes:
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Utilizar caracteres alfanuméricos

Limitar los nombres a menos de 64 caracteres

Utilizar el guion bajo para separar palabras

Utilizar palabras en mayasculas para las tablas

Utilizar las letras ID en las columnas de clave primaria y foranea

Los nombres de los campos deben ser descriptivos de su contenido

Los nombres de las tablas deben comenzar con el prefijo “DBT_", esto
indica que se trata de una tabla de base de datos, seguidas de un
identificador de grupo de tablas

¢ Los nombres de los campos deben comenzaron el prefijo “DBT_", seguido
del acréonimo del grupo al igual que la tabla, posteriormente una letra o
abreviatura del nombre de la tabla y finalmente el nombre del campo.

Estos puntos ya mencionados deben seguirse al pie de la letra ya que con ello
se pueden minimizar errores durante el desarrolio y consultas complejas.

4.3. Modelo Entidad Relacion.

A partir de la informacion recopilada ya sea por anélisis documental y
recopilacion de formatos se procede a describir, identificar y definir las entidades
de informacion estableciendo de esta forma sus estructuras y las relaciones que
se utilizan en el sistema.

El objetivo del modelado entidad relacion es el de proporcionar un modelaje
proceso de las necesidades de informacion de la organizacion, que actuara como
un marco de trabajo para el desarrollo de la mejora de modelos nuevos.

Existen dos tipos de entidades:

o Entidades independientes: Representan a entes con atributos propios y
singulares, necesarios para que el sistema pueda funcionar.

o Entidades dependientes: Representan a entes con atributos propios'e
impropios, generalmente representan la razéon de ser del sistema.

Hoy en dia los diferentes sistemas existentes en el mercado utilizan bases
de datos de tipo relacional para el desarrollo de aplicaciones informaticas. Por lo
cual, el modelaje de datos desde su inicio debe tener un enfoque relacional.

De esta forma es importante conocer los conceptos basicos para poder
comprender el disefio propuesto.
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ENTIDAD:

Es un objeto con significado real o imaginario, acerca de las necesidades de la
informacion que se van a dar a conocer o mantener. El nombre de la entidad debe
ser el que representa un tipo o clase de elementos.

ATRIBUTOS:

Son caracteristicas que califican, cualifican y cuantifican las ocurrencias de una
entidad.

RELACION:
Son las asociaciones entre dos entidades. Los tipos de relacion se dan por dos
caracteristicas; cardinalidad y obligatoriedad.

CARDINALIDAD:
La cardinalidad expresa el mimero de ocurrencias asociadas o implicadas en una
relacion.

4.4. Tablas de las bases de datos.

A continuacién se procede a identificar las tablas que deben contener el
sistema en los procesos esenciales del mismo.

TABLA: OPERACION_EMISION_SWAP

Descripcisn:

En esta residira la informacion de los swaps comunes, asi como la informacion de
los swaps subyacentes provenientes de una opcion ejercida, ademas de agregar
que en esta tabla se registraran las transacciones sobre las operaciones swaps
que se vayan generando durante el periodo que dure la operacion swaps.

TABLA: MOVIMIENTO_EMISION_SWAP

Descripcion:

En esta residiré4 la informacion de los swaps comunes, asi como la informaciéon de
los swaps subyacentes provenientes de una opcién ejercida, esta serd la que
concentra a detalle todos los movimientos que se realicen en las demas tablas ya

que se genera todos los movimientos de las transacciones sobre las operaciones
swaps.
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TABLA: POSICION_EMISION_SWAP

Descripcién:

En esta residira la informacion de los swaps comunes, asi como la informacion de
los swaps subyacentes provenientes de una opcion ejercida, y de esta forma
poder registrar los movimientos que se generan dia a dia sobrg la transaccion de
la operacion swaps.

TABLA: CLIENTES
Descripcién:

En esta residira la informacion sobre los datos relevantes del cliente o contraparte
con los cuales se realicen las concertaciones de las operaciones Swaps.

En esta tabla se puede visualizar como se propone llevar acabo el disefio para el
reporte de la seccion II, el cual comprende las operaciones en mercados no
reconocidos o extrabursatiles (OTC) sobre tasas de interés con un importe base de
referencia Gnico, incluyendo sus diferentes vanantes.

Seccién Il  SWAPS

ICampo Descripcién amafio
insti Clave de la institucién char(6)
ficina Oficina que realiza la operacién (matriz, agenciasichar(1)

sucursales o filiales en el extranjero)

obj_ope Objetivo de la operacion (cobertura ochar(2)
especulacion)

ip_swap [Tipo de SWAP char(5)

rev_swap Revision de los "pardmetros” del swap (relativa alchar(5)
importe base y/o tasa(s) de referencia)

fe_con_ope [Fecha de concertacién date

fe_ini_ope |Fecha de inicio date

IAcuerdo relativo a la fecha de liquidacion de un
[flujo y determinacion del siguiente (en caso de que|
tal fecha, conforme a los dias del intervalo de los]
flujos, sea dia inhabil)
det_flujo ichar(2)

imp_base (Importe base (pactado de origen) numeric(15,0)

mda_imp Moneda del importe base (pactado de origen) char(3)
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imp_ba_dIs [Importe base expresado en délares de Ioslnumeric(1 5,0)
E.UUA.
nu_flu_re NaGmero total de flujos a recibir numeric(3,0)
1

int_flu_re Intervalo del flujo a recibir (en dias) numeric(3,0)

est_flu_re ["Estandarizacién” del intervalo del flujo a recibirlchar(3)
(dia 15 de cada mes, tercer miércoles habil, etc.)

fe1_flu_re |Fecha del primer flujo a recibir date

fen_flu_re |Fecha del ditimo flujo a recibir date

lﬂp_tas__re ITipo de tasa a recibir (fija o variable) Ichar(1)

rias_ﬁj_re Tasa fija a recibir, en su caso numeric(13,6)

ftas_ref_re [Tasa de referencia para determinar la tasalchar(3)
variable a recibir, en su caso

pzo_tas_re |Plazo de la tasa de referencia para determinar lajchar(5)
kasa variable a recibir, en su caso (del campo 19)

fe_ref_re Fecha a que comresponde la tasa de referencia ojchar(3)
fechas cuyas tasas se consideraran para|
determinaria (def campo 19)

fal_tas_re [Primer factor aplicable a la tasa de referencia (deljnumeric(8,6)
lcampo 19)

lop1_tas_re |Primer operador aplicable a la tasa de referenciachar(1)
(del campo 19)

pti_fas_re [Primeros puntos base a aplicar a la tasa denumeric(9,4)
referencia (del campo 19)

fa2_tas_re {Segundo factor aplicable a la tasa de referenciajnumeric(8,6)
(del campo 19)

op2_tas_re (Segundo operador aplicable a la tasa delchar(1)
referencia (del campo 19)

pt2_tas re (Segundos puntos base a aplicar a la tasa dejpnumeric(9,4)
referencia (del campo 19)

anio_re IAflo comercial o natural (aplicable a la tasa dechar(1)
referencia indicada en el campo 18 6 19 segin
|sea el caso)

nu_flu_en  [Numero total de flujos a entregar numeric(3,0)

int_flu_en |Intervalo del flujo a entregar (en dias) numeric(3,0)
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|_flu_en I;Eslandarizacibn' del intervalo del flujo a entregarichar(3)
dia 15 de cada mes, tercer miércoles hébil, etc.)
fe1_flu_en |Fecha del primer flujo a enregar date
fen_flu_en [Fecha del Gtimo fiujo a entregar date
tip_tas_en [Tipo de tasa a entregar (fija o variable) char(1)
tas_fij_en [Tasa fija a entregar, en su ¢aso numeric(13,6)
tas_ref_en [Tasa de referencia para determinar la tasachar(3)
variable a entregar, en su ¢caso
pzo_tas_en [Plazo de la tasa de referencia para determinar lajchan(5)
asa variable a entregar, en su caso (del campo
36)
fe_ref_en Fecha a que corresponde la tasa de referencia ojchar(3)
fechas cuyas tasas se considerardn para
[determinaria (del campo 36)
fal_tas_en [Primer factor aplicable a la tasa de referencia (deffnumeric(8,6)
mpo 36)
op1_tas_en |Primer operador aplicable a la tasa de referenciachar(1)
(del campo 36)
pt1_tas_en |Primeros puntos base a aplicar a la tasa numeric(9,4)
referencia (del campo 36)
fa2_tas_en [Segundo factor aplicable a la tasa de referenciajnumeric(8,6)
(del campo 36)
op2_tas_en (Segundo operador aplicable a la tasa deichar(1)
referencia (del campo 36)
pt2_tas_en |Segundos puntos base a aplicar a la tasa dejnumeric(8,4)
: referencia (del campo 36)
anio_en IAfio comercial o natural (aplicable a la tasa dejchar(1)
referencia indicada en et campo 35 6 36, segun
a el caso)
lcont lave de la contraparte har(6)
nom_cont  [Nombre de la contraparte archar(100)
rfc ICURPRFC o SOCIAL SECURITY de Ilalvarchar(15)
contraparte
tip_cont Tipo de la contraparte 'varchar(3)
tip_garan ipo de adtivo que constituye la garaniia ichar(1)
imp_garan [importe de la garantia (pactado de origen) numeric(15,0)
mda_garan [Moneda en que est4 expresada la garantia char(3)
imp_ga_dis (Importe de la garantia expresado en délares dejnumeric(15,0)
los EE.UU.A.
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nu_id_s ave relativa al namero de identificacion de lafvarchar(34)
pcién (swaption), de la cual se deriva el swap.

nu_id Nimero de identificacion Ivarchar(34)

imodifica lAltas y bajas Ichar(2)

En esta tabla se visualiza como esta propuesto el disefio del reporte que se
genere en la seccion lll, el cual comprende las operaciones en mercados no
reconocidos o extrabursatiles (OTC) sobre tasas de interés con dos importes base

de referencia,

incluyendo sus diferentes variantes.

lsucursales o filiales en el extranjero)

Layout Seccién lll  SWAPS

ICampo Descripcion Tamado
insti lave de la instituci6n ichar(6)
oficina Oficina que realiza la operacibn (matriz, agencias yichar(1)

obj_ope IObjetivo de la operacién (cobertura o especutacion) ichar(2)
tip_swap ipo de SWAP char(5)
rev_swap Revisién de los "par&metros” del swap (relativa a an(S)
importes base y/o tasa(s) de referencia)
fe_con_ope Fecha de concertacién idate
fe_ini_ope Fecha de inicio ate
Acuerdo relativo a la fecha de liquidacién de un flujo |
determinacion del siguiente (en caso de que tal fecha,
iconforme a los dias del intervalo de los fiujos, sea t‘li1c
idet_flujo inhabif) har(2)
interc_imp |Imercambio(s) fisico(s) de los impories base char(1)
imp_ba_re Importe base (pactado de origen) que sirve de referencialnumeric(15,0)
ra el céiculo de los flujos a recibir
mda_imp_re Moneda del importe base (def campo 10) char(3)
imp_re_dls Importe base que sirve de referencia para el ciiculo de losinumeric(15,0)
flujos a recibir, expresado en délares de los EE.UU.A.
nu_flu_re Numero total de flujos a recibir umeric(3,0)
int_flu_re Intervalo del flujo a recibir (en dias) numeric(3,0)
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esc_flu_re [Estandarizacién” del intervalo del flujo a recibir (dia 15 delchar(3)
a mes, tercer miércoles habil, etc.)
fe1_flu_re Fecha del primer flujo a recibir [date
en_flu_re [Fecha del aitimo flujo a recibir date
tip_tas_re [Tipo de tasa a recibir (fija o variable) chan(1)
tas_fij_re [Tasa fija a recibir, en su caso numeric(13,6)
tas_ref_re asa de referencia para determinar la tasa variable a recibir,/char(3)
en su caso
pzo_tas_re Piazo de la tasa de referencia para detenminar la ar(5)
riable a recibir, en su caso (del campo 20)
fe_ref_re Fecha a que comresponde la tasa de referencia o fech:jdlar(?»)
;uyas tasas se consideraran para determinaria (del cam,
0)
fa1_tas_re Primer factor aplicable a la tasa de referencia (del campojnumeric(8,6)
[20)
op1_tas_re Primer operador aplicable a la tasa de referencia (del campolchar(1)
20)
pti_tas_re Primeros puntos base a aplicar a la tasa de referencia (dellnumeric(9,4)
lcampo 20)
fa2_tas_re Segundo factor aplicable a la tasa de referencia (del campo[numeric(8,6)
[20)
op2_tas_re Segundo operador aplicable a Ia tasa de referencia (detchar(1)
lcampo 20)
pt2_tas_re Segundos puntos base a aplicar a la tasa de referencia (delfnumeric(9,4)
lcampo 20)
anio_re lAflo comercial o natural (aplicable a la tasa indicada en ellchar(1)
lcampo 19 6 20, segin sea el caso)
imp_ba_en Importe base (pactado de origen) que sirve de referenciainumeric(15,0)
para el calculo de los flujos a entregar
mda_imp_en Moneda detl importe base (det campo 30) ichar(3)
imp_en_dis Importe base que sirve de referencia para el calculo de losinumeric(15,0)
ujos a entregar, expresado en d6lares de los EE.UU.A.
nu_flu_en Nimero total de flujos a entregar numeric(3,0)
int_flu_en Intervalo del flujo a entregar (en dias) numeric(3,0)
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esc_flu_en "Estandarizacion” del intervalo del flujo a entregar (dia 15 delchar(3)
a mes, tercer miércoles hébil, etc.)
e1_flu_en IFecha del primer flujo a entregar date
en_flu_en [Fecha del Glitimo flujo a entregar date
ip_tas_en [Tipo de tasa a entregar (fija o variable) char(1)
has_ﬁj_en asa fija a entregar, en su caso umeric(13,6)
tas_ref_en Tasa de referencia para determinar la tasa variable aichar(3)
lentregar, en su caso
lpzo_tas_en azo de ia tasa de referencia para determinar la ar(5)
ariable a entregar (del campo 40)
fe_ref_en Fecha a que comresponde la tasa de referencia o fe ar(3)
icuyas tasas se consideraréan para determinada (del cai
40)
fa1_tas_en Primer factor aplicable a la tasa de referencia (del campolnumeric(8,6)
lopt_tas_en Primer operador aplicable a la tasa de referencia (del campoichar(1)
40)
pt1_tas_en Primeros puntos base a aplicar a la tasa de referencia (| umeric(9,4)
campo 40)
faz_tas_en ISegundo factor aplicable a la tasa de referencia (del campo|numeric(8,6)
140)
op2_tas_en Segundo operador aplicable a la tasa de referencia (dekchar(1)
campo 40)
pt2_tas_en Segundos purntos base a aplicar a la tasa de referencia (dellnumeric(9,4)
[campo 40)
anio_en flo comercial o natural (aplicable a la tasa indicada en ellchar(1)
campo 39 6 40 segin sea el caso)
cont Clave de la contrapaite Ichar(6)
nom_cont Nombre de la contraparte varchar(100)
rfc ICURP,RFC 0 SOCIAL SECURITY de la contraparte varchar(15)
ip_cont [Tipo de ia contraparte varchar(3)
flip _garan [Tipo de activo que constituye 1a garantia ichar(1)
imp_garan Importe de la garantia (pactado de origen) urneric(15,0)
mda_garan Moneda en que est4 expresada la garantia char(3)
imp_ga_dis Importe de la garantia expresado en délares de losinumeric(15,0)
EE.UU.A.
nu_id_s Llave relativa al namero de identificacion de la opcidnjvarchar(34)
(swaption), de 1a cual se deriva el swap.
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|nu_id |Nt'1mem de identificacion [varchar(34) —l
Imodifica [Attas y bajas kchar(2) ]
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4.5. Diagrama entidad relacion.
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4.6. Estructura de la Interfaz Grafica entre las dos instituciones.
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4.7. Diseino de Formularios.

En esta pantalla se puede visualizar el formulario que daria el traslado de
informacién de los Swaps subyacentes de la segunda a la primera tabla, se llevara
a cabo “en automatico” en la fecha de ejercicio de las opciones de que se trate.
Cabe aclarar que la informacion de estas operaciones en el presente formulario,
deber4 en todos los casos reportarse desde la “perspectiva” de la Institucion en
este caso Nacional Financiera.
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El sistema de acopio incorpora una funcionalidad para que, previamente a la
importacion del archivo de que se trate, Nacional Financiera determinara la forma
en que, con los registros contenidos en el propio archivo, se actualizara la base de
datos de la Institucion (residente en Banco de México). Para ello, Nacional
Financiera tendra que sefalar a opcion que corresponda:

Para la importacion y transmision de la informacion, en cualquiera de los
tres opciones (P, S y V), el sistema de acopio requerira que la informacion se
agrupe en un archivo por cada seccion de una determinada fecha y, en su caso,
también, un archivo por cada complemento de seccitn de esa determinada fecha.

P Si los registros de las operaciones contenidos en el archivo, “en bloque” (que deben ser
todas las operaciones de una determinada fecha de concertacién y de una seccidon
especifica con su comrespondiente complemento), se van a incorporar a la base de datos
por primera vez.

S Silos reg‘istros de las operaciones contenidos en el archivo, “en bloque”, van a sustituir en
la base de datos "un bloque" transmitido con anterioridad.

\' Si los registros de las operaciones contenidos en ef archivo, constituyen datos aislados
para: incorporar a la base registros por operaciones omitidas en transmisiones anteriores,
dar de baja por cuaiquier motivo registros existentes en la base y dar de alta registros en

sustitucion de otros ya existentes en la base.

Los archivos del dia de que se trate que se transmitan “por primera vez”
(opcién P), deberan importarse y transmitirse de manera simultanea.

Los archivos de una determinada seccion y su complemento, del dia de que
se trate, que vayan a “sustituir en bloque” (opcién S) a la informacién de tal dia de
que se trate enviada con anterioridad, deberin importarse y transmitirse de
manera simultanea: el archivo de la seccion y, en su caso, el de su complemento.
En estos casos de sustitucion (opcion S) s6lo deben importarse y transmitirse los
archivos de las secciones y sus complementos que estin siendo objeto de
sustitucion.

Los archivos de una determinada seccion y su complemento, del dia de que
se trate, que vayan a modificar “registro por registro” la informaci6n transmitida
con anterioridad (opci6bn V), deberan importarse y transmitirse de manera
simultdnea: el archivo de la secci6n y, en su caso, el de su complemento,
incluyendo en éstos solo los registros relativos a las modificaciones que se
pretendan realizar. En estos casos de modificacion (opcion V) so6lo deben
importarse y transmitirse los archivos de las secciones y sus complementos cuyos
registros van a ser objeto de modificacion “”registro por registro”.
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De esta forma se puede visualizar en las siguientes pantallas como esta
propuesto el disefio de las pantallas para la captura de los datos sobre las

operaciones Swaps, ya que es

tos serian captados a través del formulario y de esta

forma ser almacenados en la base de datos que se encuentra en Oracle llamada

TAS en lo cual procederia

a ser generados en los respectivos reportes

dependiendo si se tratan de operaciones Swaps referentes a la seccion i o a la
seccion lll, con la ya mencionada arriba sobre la forma de actualizar los archivos
queda concluido la manera en que esta propuesto automatizar el proceso de la

concertacién sobre operaciol
Financiera y este a su vez info

nes Swaps que se lleva a cabo en Nacional
rmar a Banco de México.
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CONCLUSIONES

Se procedis a proponer un diseso el cual consiste en un prototipo sobre el
procedimiento que se llevaria a cabo si se lleva una automatizacion del proceso

actual, ya que la mayoria de la informacién que se genera a través de estas

concertaciones no esta del todo integrada en la actual base de datos lo cual
genera inconsistencia en la visualizacion sobre las concertaciones de operaciones

swaps.
;Por qué impulsar el desarrollo e implementacicn de este sistema

propuesto?, Porque es la solucion que puede ayudar de la mejor manera para que
NAFINSA alcance su objetivo, en cuanto al requerimiento de informacisn de
operaciones Swaps, se refiere y necesita el srea de Subdireccion de Normatividad
y Operacisn Contable.

Ademss de que este prototipo de diserio no generaria ningan costo

adicional, ya que NAFINSA cuenta con los recursos y herramientas de software
(ORACLE y Power Builder) que este sistema propone.

Con el analisis que se llevo acabo se determino que: “los procesos que se
realizan actualmente en el area de Subdireccisn de Normatividad y Operacion
Contable deberan ser modificados a través de la siguiente forma:

e Mediante Power Builder se captara toda la informacisn necesaria
sobre las operaciones de los swaps a través del formulario .

o Posteriormente toda esta informacisn sera integrada a la actual base

de datos (TAS) la cual esta desarrollada en ORACLE.
e Por ultimo el resultado; la presentacién de la generacison de los

reportes con toda la informacisn veraz y oportuna que sera
presentada al usuario final en este caso Banco de México.

De esta forma concluimos que es una mejora al proceso que se lleva acabo
actualmente, y con esto contribuir a la misisn de Nacional Financiera; como el

principal impulsor de desarrollo para la pequena y mediana empresa, a través de
la innovacisn y la calidad.
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GLOSARIO DE TERMINOS

BROKER: Es el intermediario que ejecuta por cuenta del comprador o vendedor
las operaciones en el Mercado de cambios cobrando una comisisn.

COMERCIO OTC: Es aquel no esta organizado ni sujeto a tiempo y ni lugar; no
depende de ninguna ubicacién, si no que se organiza entre las distintas
contrapartes con las caracteristicas que ambas partes convengan.
CONCERTACION: Es el acto de comprar o vender una divisa en los términos
pactados con la contraparte.

CONFIRMACION: Acto mediante el cual las partes ratifican los términos y
caracteristicas de las operaciones de compraventa que hubieran concertado
dejando constancia de su celebracion.

CONTRAPARTE: Agente financiero que actia como comprador o vendedor con
caricter opuesto ante una institucion.

DIVISA: Moneda de referencia de cada pais diferente al dolar.

LIQUIDACION: Es el intercambio del subyacente contra otra divisa pactada en la
operacion.

MERCADO CAMBIARIO: Se entenderi como el conjunto de operaciones
telefénicas e informaticas que tienen lugar permanentemente en el 4mbito mundial
entre poseedores de divisas y cambistas, asi como los mismos cambistas, Iugar
donde se forman las cotizaciones de divisas.

ORDEN: Postura de compraventa solicitada a un Broker.

POSICION: Monto de un subyacente expuesto a cambios de su valor al variar los
tipos de cambio.

REUTERS DEALING: Sistema intemacional mediante el cual se realizan
operaciones de compra venta de divisas a nivel mundial.

SAM: Subdireccién de Administracién de Mercados.

Aplicacion: Programa con un fin especifico como un procesador de palabras, una
hoja de cilculo, etc. Un compilador para desarrollo de programas no se considera
una aplicacion.

Banner: Anuncio publicitario que aparece en algunas paginas que desplegamos
cuando navegamos por Internet, sin que los llamemos, en la parte superior de las
paginas y que al ser tocados, llevan al usuario al sitio def anunciante.

Base de datos: En lenguaje ordinario es un banco de datos donde se localizan
datos en bruto, semiprocesados o procesados en una gran cantidad. Muy usadas
en organizaciones con un gran namero de movimientos como los bancos,
aseguradoras, grandes fabricas (factorias).

BIOS: Acrénimo de Basic Input Output System o Sistema Basico de Entrada y
Salida. Pequefio programa que controla las funciones mas basicas de una
computadora, se encarga entre otras cosas de bajar el sistema operativo del disco
duro hacia la memoria RAM y pasarle el control de la computadora a este tltimo.
Se encuentra en la memoria ROM. Existen muchos fabricantes de este sistema
BIOS.
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BIT: Significa Binary Digit o Digito Binario, es la unidad minima de informacion (no
de almacenamiento como dicen muchos estudiantes y profesores universitarios) y
esta compuesto por un 0y un 1, o por un Sl o un NO, etc. Las computadoras
Byte: Una palabra de computadora de 8 bits. Existen 256 bytes distintos.

Cdédigo ejecutable: Archivo que contiene instrucciones que comprende el CPU
para ejecutarlas, su extension de tres letras en terminologia PC es EXE.
Compilador: Programa de computadora que analiza instrucciones de un cierto
lenguaje de programacion, detecta errores y los reporta para su correccion. Una
vez que esti correcto el programa fuente, genera un archivo que puede entender
la computadora para la que fue desarrollado, este archivo se conoce como cédigo
ejecutable y es el que se ejecuta en la memoria RAM por el CPU.

Cookies: Los cookies, o "galletas”, son una tecnologia implementada en los
"browsers" de iIntemet que registra las conexiones que se realizan en Intenet y
permite que el servidor archive informacion relacionada con los patrones de
comportamiento del usuario en su propia miquina.

CPU: Central Processing Unit o Unidad Central de Proceso.

Cracker: Un “cracker" es una persona que intenta acceder a un sistema
informatico sin autorizacion. Estas personas tienen a menudo malas intenciones y
suelen disponer de conocimientos técnicos y medios para introducirse en un
sistema.

Cyberspace (Ciberespacio): Término creado por William Gibson en su novela
fantastica "Neuromancer" (1984) para describir el "mundo” de los ordenadores y la
sociedad creada en tormo a ellos.

Direccién IP (IP address): Direccion de 32 bits definida por el Protocolo Internet.
Se representa usuaimente mediante notacion decimal separada por puntos. Un
ejemplo de direccion IP es 149.201.108.345 .

Encriptado: Tratamiento que se da a los datos a fin de impedir que nadie pueda
leerlos, excepto el destinatario de los mismos. Hay muchos tipos de cifrado de
datos, que constituyen la base de la seguridad de la red.

File Transfer Protocol (FTP) (Protocolo de Transferencia de Archivos)
Protocolo que permite a un usuario de un sistema acceder a otro y transferir
archivos de informacion a éste o desde este otro sistema de la red. FTP es
también habitualmente el nombre del programa que el usuario invoca para ejecutar
el protocolo.

Hardware: Los componentes fisicos que integran una computadora o un sistema
de computo (la unidad de procesamiento central, el disco duro, los controladores
de discos compactos o de disketes, el monitor, el teclado, las tarjetas de sonido,
las tarjetas de graficos, las tarjetas de red, etc)

Host (sistema central): Computadora que permite a los usuarios comunicarse
con otros sistemas centrales de una red. Los usuarios se comunican utilizando
programas de aplicacion, tales como el correo electrénico, Telnet, WWW 'y FTP.
HTTP (Hyper Text Transfer Protocol): Protocolo de comunicacion de datos que
‘permite la transmision de documentos de hipertexto a través de redes. Es el
protocolo en el que esti basado el web.

. .
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Hipertexto (hypertext): Sistema de conexion de un texto con otro texto que se
inserta en un documento escrito en HTML . Con este sistema se hacen enlaces a
otros documentos que pueden ser a su vez documentos hipertexto. Los
documentos hipertexto son accedidos normalmente a través de navegadores
WWW.

Internet: Sistema de telecomunicaciones a base de computadoras. La red de
computadoras mas grande del mundo. Tuvo sus inicios en los Estados Unidos
durante la guerra fria bajo la amenaza de un holocausto nuclear, el Departamento
de Defensa de los Estados Unidos desarrollé un sistema de telecomunicaciones
digitales descentralizado que es extremadamente fluido y flexible.

Intranet: Red propia de una organizacion, generalmente apara la informacion y
comunicaién intemna, disefiada y desamollada siguiendo los protocolos propios de
Internet, en particular el protocolo TCP/IP. Puede tratarse de una red aislada, es
decir no conectada a Intemet.

IP (Internet Protocol): Protocolo principal de comunicaciones a través de Internet.
La transmision de informacion ocurre mediante pequeifios paquetes de "bits" que
contienen la informacion que est4 siendo mandada y la direccion hacia la que se
dirigen.

Kilobyte: Medida de 1,024 bytes (lo m4s cercano a 1,000 en potencias de base 2:
1,2,4,8,16...512, 1024).

LAN (Local Area Network): Red de Area Local, relativo a la conexion fisica y
logica de dos o mas computadoras en una pequefia o0 no tan pequefia drea de
trabajo como un edificio. De esta manera se pueden compartir programas, datos,
impresoras, discos duros y a veces hasta capacidad de procesamiento. Existen
muchos tipos de redes, en cuanto a interconexion logica, fisica. Se necesita un
sistema operativo especial que permita el establecimiento de una red de este tipo.
Megabyte: Medida que equivale a un poco mas de un millon de bytes ( 1024 x
1024 =1,048,576)

Multimedia: Sistema de comunicacion e informacién con base en la computadora
y sus periféricos, con las caracteristicas de emplear informacion digital, en los
diversos formatos de medios (texto, imagen fija 0 en movimiento, gréficas, audio,
voz, video y sonido) y ser interactivo.

Protocolo: Es una lengua comin que se establece en dos computadoras para
que éstas puedan comunicarse. Existen muchos protocolos. En el Internet, el
protocolo mas importante es el "TCP/IP",

RAM: Random Access Memory.

Memoria de acceso aleatorio, es la memoria de trabajo de las computadoras,
actualmente se mide en MEGABYTES, es decir es mil veces mas grande que la
memoria ROM. Cuando se apaga la computadora o viene un "parpadeo” en la
energia eléctrica, su contenido se borra de inmediato.

ROM: Read Only Memory.

Memoria de solo lectura. Tipoc de memoria de tamafio pequefio (se mide en
kilobytes) que almacena programas muy pequefios (como el BIOS) y que sirven
para arrancar un programa mas grande (Sisterna Operativo). También puede
contener un sistema completo para llevar el control mediante una computadora
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pequefia de un proceso como en los sistemas encerrados, no informaticos o
“embedded systems". Aiin y cuando no tengan energia eléctrica que la ahmente la
ROM retiene la informacién, no se puede borrar o reescribir.

Servidor: Una computadora en una red cuyo proposito es dar acceso a (servir)
archivos. El otro polo en la relacion es el cliente, que es la computadora que
interpreta y despliega la informacién siendo servida.

Sistema operativo: Programa de computadora o sofware de nivel bajo que
permite operarla, utilizar sus recursos, manejar la interfaz con los diversos
periféricos 'y comunicarse con el usuario.

Software: Los sistemas légicos o programas con los que el hardware realiza
aplicaciones (El sistema operativo, los procesadores de texto, los editores de
imigenes, los graficadores o programas de disefio, los presentadores, los
manejadores de bases de datos, los sistemas de correo electrénico, los
navegadores de web, etc).
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