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INTRODUCCIÓN 

Las mejores decisiones, en todos los ambitos de la vida. son aquel las que son tomadas 

con pleno conocimiento de los hcchos. antecedentes y posibilidades de aquello que se va a 

decidir. Aun asi, conociendo todo el cnt{)m~ del hecho. es faei l t:quivocarsc y tomar la 

I.kcision in..:orrccla. Pero el riesgo de lomar unil decisión inadecuada se reducirá al minimo 

cuando se tengan a la mano lodos lo elementos de juicio para poder decidir. 

Lo anterior es aplicable ¡ambien cuando se trala de negocios y empresas. Para conocer 

una empresa profundamente es necesario hacer un examen exhaustivo de sus estados 

financieros. desglosarlos. reducirlos a su minima expresión y hacer pruebas para estar seguros 

de que lo que se dice de ellos es cieno, veraz y correcto. 

Actualrncmc resulta fundamen tal y de suma importancia para las empresas mantener 

sistemas de infonnación financiera que proporcionen los resultados de las operaciones 

realizadas mediante la elaboración de los estados financieros. sin embargo dichos resultados 

no son suficientes ya que se requiere de un adecuado analisis e interpretación de dichos 

documentos contables. 

Una vez en este punto, se tendran elementos y se estará en posibi lidad de lomar 

decisiones de calidad, acertadas y con riesgo mínimo, las cuales ser.in utiles en la planeación y 

estrategias a seguir. Sin embargo no hay que olvidar que el analisis darj unica y 

exclusivamente cifras frías, las que tendran que ser util izadas por el analista financiero. quien 
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incorporar.í al análisis cuantitativo, su experiencia. criterio y conocimientos diversos, para 

lograr los objetivos de análisis planeación y de estrategia financ iera. 

Una de las razones del analisis de la información fmanciera se basa en el presagio de 

que a pcsar de que los estados financieros representan n .. -sul tados históricos derivados de 

operaciones reali7.adas, su estudio permi te definir guias para accioncs futuras. mediante 

tendcmeias y variacionc .. -s que detenninen un patron de comportamiento que permita predecir 

con cieno grado de cene7.a los resultados futuros. De esta manera la toma de decisiones 

depende en alto grado de la posibilidad de que ocurran cienos hechos fUluros los cuales 

pueden revelarse mediante una correcta interpr<!tación. 

De ahí la necesidad de hacer un anál isis cabal de la situación financiera de la entidad, 

pues actualmente al encontrarse en un entorno dificil las empresas deben luchar por ser más 

competitivas y dicientes L'Conómicarnenle, haciendo un mejor uso de los rtx:ursos para elevar 

la productividad del trabajo y alcanzar mejores resultados con menos costos. 

Por tanto el objetivo fundamen tal de dicho análisis radica en mostrar el 

comportamiento de la proyección realizada. en detectar las desviaciones y sus causas, para 

estudiar dichas situaciones emprendiendo las acciones correctivas y de mejoramiento que 

sean ntx:esaflas en la organi7..ación. 

Por consiguiente considerando la imponancia del análisis de la información financiera 

el objetivo del presente trabajo es el estudio y aplicación de los métodos de análisis 

financieros para realizar una interpretación de los resultados obtenidos que sirvan de base para 
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sugerir una adecuada toma de decisiom .. 'S en beneficio de la empresa "Agroscr\'icios Uruapan 

S.A de C.V", 

Con el anál isis e interpretación a los t.'"litados financieros de la empresa se obtienen 

respuestas a preguntas que se hacen los directivos, socios o a..:cioni st3s y qu..: .:on la simple 

prescntacilin dc los estados financieros por ser tan concretos no se pueden responder. tales 

como: ¿En términos rcales la empresa esta obteniendo utilidades o perdidas? i.Cw.il es el 

margen de utilidad ncta que se esta obteniendo? ¿Las ut il idades que se es t::in percihiendo son 

las uti lidades maximas que podemos obtener'? ¿Las pol itieas de ventas ~' eobran i'.a son las que 

mejor favorecen a la empresa? cte. 

Es convenicntc mencionar que la información para la realización de este trabajo 

referente al marco conceptual se obtuvo principalmente de diversos libros en la materia. Asi 

mismo los antecedentes y Jos estados financieros sujetos al an::il isis e interpretación fueron 

proporcionados por la empresa "!\groservicios Uruapan S.A de C.V. por los ejercicios 2003 y 

2004. 

El CA PiTULO I hace referencia a la empresa. su concepto, sus clasificaciones de 

acuerdo a diferentes autores asi como los criterios para establecerlas, ademas de indicar los 

diferentes elementos que se requieren para la confonnación de una empresa. 

En el CAPiTU LO 11 se aborda todo lo referente a la infonnación finan ciera, paniend(l 

de las funciones de la contaduría, el esquema oosieo de la contabi lidad financiera, los estados 

financieros. sus objetivos y util idades. Pues si considerarnos que el objcti\"(I central de esta 
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investigación es el análisis e interprelación de los eSlados financieros, encontraremos por tanto 

todos los conceptos básicos y necesarios para poder llevar a eabo dicha acti vidad. 

En el CAP iTULO 111 se de finc el análisis de estados financieros. su mt:todología asi 

corno los divcrsos métodos existentes. ventajas des\lcntajas y características de cada uno de 

ellos con el objeto de proporcionar todos los elementos y por menores que se requieren para su 

aplicación pr¡íetica. 

Por ultimo el CAPíTULO IV muestra el caso pníctico en el cual tomando los eslados 

financieros proporcionados se aplican diversos métodos de análisis para lograr una 

interpretación adecuada de la in ronnación fi nanciera, con el objetivo de estar en condiciones 

de realizar sugerencias rele\lantes y uti les para la empresa en estudio. 
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CAPÍTULO I 

GENERALIDADES DE LA EMPRESA 

Por natura1c;r..a el hombre es social, ya que por si mismo no es capaz de lograr la 

satisfacción de todas sus necesidades. es por eso que desde la clapa primitiva surgia la 

agrupación de personas en clanes o tribus para ayudarse mutuamente en su labor de 

supcrvi vcm::ia. Ahora muchos años después pero con un panorama distinto. el ser humano 

busca la manera de org¡¡ni;r..arsc para llevar a cabo tareas productivas que contribuyan a la 

satisfacción de necesidades de Jos consumidores. 

El rcali7.ar larcas productivas impl ica la inversión y conjugación de recursos 

materiales, humanos y financieros con el objeto de obtener utilidades incrementando el capital 

invertido ya sea de una sola persona o de varias. Sin embargo el nombre que recibe el conjunlo 

de recursos empicados generalmente es el de empresa, aunque también se le eonoce cornil: 

entidad, organización o cnte. 

A conti nU3ción se hacc referencia a algunas de las características y p..1l1icularidades de 

las empresas. 

1.1 CONCEPTO DE EMPRESA. 

La sociedad necesita cubrir sus necesidades y una fonna de hacerlo es constitui r 

empresas que nos abastezcan de esos requerim ientos, es por eso que las empresas 

aparecieron casi con [as sociedades y con el las han evol ucionado conjuntamente, pues 
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con el progreso de la humanidad y las transformaciones económicas, sociales y 

tecnológicas que ha sufrido a través del tiempo, las empresas han tenido que Ir 

cambiando con la sociedad, es por eso que se dice que hay una relac ión muy estrecha 

entre la sociedad y las empresas, ya que al haber avances surgen y se crean nuevas 

necesidades y son las empresas las encargadas de satisfaccrlas, es por eso que se dice 

que la soc iedad y las empresas evolucionan juntas. 

La sociedad tiende a formar grupos por gustos afines ya sea por religión, politica 

o emociones, y de la misma manera se ini cian las empresas que también son 

consideradas organ izaciones sociales. 

También es importante saber que las empresas tienen un proceso anterior a su 

apenura, pues se planifican y diseñan, y dependiendo de su tamaño se perfecciona y 

profundiza el proceso, pucs deben delimitarse los objetivos de su creación y los fines a 

los que se pretende llegar. 

La ley federal del trabajo en el articulo 16 define a la empresa como: "La unidad 

económica de producción o distribución de bienes o servicios." La palabra unidad económica 

se refiere al conjunto de recursos y elementos que al agruparse foonan un solo ente, sin 

embargo el término económico no solo implica el dinero como único recurso, sino también 

otros recursos tales como: técnicos, administrativos, materiales, así como ideas y acciones 

enfocados en su conjunto al cwnplimiento de objetivos económicos que permiten la operación 

de la empresa generando recursos monetarios a través de los cuales los propietarios y el 

recurso humano que forman parte de la empresa, satisfacen sus necesidades. 
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Por otro lado el articulo 16 del Código Fiscal de la Federación defina a la empresa de 

la siguiente manera: "Se considera empresa la persona fisiea o moral que realice las 

actividades a que se refiere este articulo (comerciales, industriales, agricolas, ganaderas, 

pesqueras. y silvicola) ya sea directamente a través de fideicomiso , o por conducto de 

tereeros" 

Otra definición es la siguiente: "La empresa es la célula del sistema económico 

capitalista, es la unidad basica de producción, representa un lipo de organización económica 

que se dedica a cualquiera de las actividades económicas rundamentales en alguna de las 

ramas productivas de los sectores económicos" (MENDEZ, 1993: 12) 

Por su parte lsacc Guzmán Valdivia define a la empresa como "La unidad e<:onómica

social en la que el capital, el trabajo y la dirección sc coordinan para reaJi7..ar una producción 

socialmente úti l de acuerdo con las exigencias del bien común.'" (GUZMAN, 1973:7) 

En tenninos mas precisos podemos decir que se emiende por empresa a un organismo 

o entidad cuyo objetivo esencial es producir bienes o prestar servicios que satisragan 

necesidades de una comunidad mediante la conjugación de elememos materiales, hwnanos y 

financieros. 

Anteriormente se mencionó que la empresa es una unidad económico-social cuya 

actividad principal es la producción de un bien o servicio, sin embargo para llevar a cabo esta 

producción se necesita coordinar el capital, el trabajo y la dirección. 
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Una empresa está integrada por diversos factores. tales como: 

.,. Bienes materiales . 

.,. Mano de obra, y 

.,. Sistemas. 

Bienes materia/~s.· Sc entiende Loste rubro como el conjunto de equipos, mobiliario y 

maquinaria que requiere la entidad para reali ... .ar sus operaciones. 

Mano de obra.- Es el capital humano tanto lisico (operativo) como intelectual 

(directivo) que labora en la empresa que establecen los objetivos y enfocan sus acciones a la 

consecución de los mismos. 

Sist~mQs.- Es el conjunto de métodos y procedimientos establecidos para la realización 

de las actividade!;. 

Así mismo toda empresa persigue una serie de objetivos que van desde lo más general 

a lo particular dependiendo de sus características sin embargo siempre existen tres objetivos 

que se deben tencr bien definidos: 

.,. De servicio . 

.,. Económicos, y 

.,. Sociales. 

D~ servicio.- Su finalidad va enfocada a considerar que el producto o servicio satisfaga 

en su totalidad o cn la mayor parte posible la necesidad requerida por el cliente. 
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Económicos.- El fin principal es la obtención, aplicación y administración de los 

recursos monetarios tratándose de empresas no lucrativas mientras que en las empresas 

lucrativas es lo mismo pero buscando siempre la generación de util idades y el crecimiento 

favorable de la organi7..ación. 

Sociu/.- Su objeto principal es la generación de empk-os e implícitamente la 

satisfacción de las necesidades de todo el personal que colabora en la empresa, pudiendo ser 

estas necesidades económicas, de servicio o sociales. 

Como hemos visto toda empresa esta conformada por diferentes factores y perseguirá 

distintos objetivos de acuerdo a la misión y visión que se tenga sin dejar a un lado los 

objetivos esenciales qul.: hemos analizado. 

1.2 CLASIFICACiÓN OE EMPRESA. 

La importancia de toda empresa radica en que constituye un clcmento de promoción 

hacia el crecimiento o desarrollo, implica todo lo indispensable para su funcionamiento y para 

realizar la producción, lo que a su vez genera y fomenta el empico de personal. 

Existen diversos criterios en la clasificación de las empresas entre los cuales 

encontramos los siguientes: 
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Segun Rodriguez Valencia: 

1. De acuerdo a su actividJld o giro: 

lNDUSTRIALES.- Esta clase de emprcsas ticnen la tarl!a dI! transfonnar la maleria 

prima así como los insumos necesarios en arliculos tenninados. 

Estas a su vez se subdasifiean en: 

./ Extractivas.- Su objetivo principal es la extracción y explotación de recwsos 

naturalcs, sin modificar su cstado natural. Esta clase dc industrias son las que 

proporcionan la materia prima . 

./ Manufaclureras.- Sc dedican a adquirir materia prima para somctcrla a un 

prOCI!SO de transfonnación, al final se obtiene un producto distinto al original. 

./ Agropccuarias.- Aquellas cuya función básica es la explotación de la 

agricultura y la ganadería. 

CQMERC IALES.- Son aquel las que se dedican a la distribución de productos 

tcnninados si n tener participación alguna en su elaboración; también son conocidas como 

empresas de compra y venta. 

Se dedican a adquirir bienes o productos para ser vendidos postcrionnente a un mayor 

costo quc el de adquisición. Se necesita un intennediario entre el productor y el consumidor. 
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Se subclasifican cn: 

,¡' Mayoristas: Las operaciones o ventas que realizan son a gran escala, 

.¡' Minoristas o Detallista: Trabajan directamcntc con el consumidor, es decir, son 

vendedores minoristas . 

.¡' Comisionistas; Venden aniculos que los fabricantes les dan a consignación a 

cambio dc una comisión. 

DE SERVICIO.- Como su propio nombre lo dice, su objetivo es brindar al publico un 

servicio necesario, proporcionando bienes intangibles, 

Su subclasificac ión es: 

.¡' Sin concesión.- Aquellas que no rr..-quiercn más que licencia de funcionamiento . 

.¡' Concesionadas por el Estado,- Aquellas cuya indole es de canicter financiero . 

.¡' Concesionadas no Financieras.- AU10rií'.adas por el Estado pero sus servicios no 

son de carácter financiero. 

11, Por su constitución patrimonial: 

PÚBLlCAS.- Su objetivo principal es satisfacer necesidades de carácter social y su 

mayor caracteristica es que penenecen al Estado y actúa como empresario en ciertos sectores 

a los cuales no llega la iniciativa privada. 
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Se subclasifican en: 

,¡ IX.'SConcentradas.- Tienen deteoninadas racultadt:S de decisión, limitadas. que 

manejan su autonomía y su presupuesto. 

,¡ IX.-scentralizadas.- En las que se desarrollan actividades que compiten al Estado 

y que son de interes general , pero poseen personalidad. pauimonio y regimen 

jurídico propios. 

,¡ Estatalcs.- Pertcneeen totalmente al Estado, no adoptan una foona exteroa de 

socil-dad privada. tienen personalidad jurídica propia, se dedican a una 

actividad económica. 

,¡ Mixtas o paracstatales.- En estas existe la panicipación del Estado y los 

paniculares para producir bienes o servicios. 

PRIVADAS.- Están constituidas por capitales particulares, organizadas y dirigidas por 

sus propietarios o por profesionales que dependen de ellos y euya finalidad puede ser lucrativa 

o no lucrativa. 

La clasificación mas apropiada pafa la empresa privada sería la siguiente: 

,¡ Persona fisica: Cuando el propietario de la empresa es la linica persona que asume todo 

el riesgo y se encarga de la gestión del negocio. 
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,/ Persona moral : Cuando varias personas con intereses comunes deciden invcrtir en una 

empresa fonnando una socit.."'Óad. La Ley Gencral de Socit..-dades Mercantiles en su 

articulo uno reconoce los siguientes tipos de sociedades. 

a) Sociedad en nombre colectivo 

b) Sociedad en comandita s imple 

e) Sociedad de responsabilidad limitada 

d) Sociedad anónima 

e) Sociedad en comandita por acciones, y 

f) Soc iedad cooperativa. 

Sin embargo existen otras fonnas jurídicas que se rl,.'Conocen como personas morales 

pero que a la vez tienen caractcristicas muy paniculan.:s , motivo por el cual al no ser el objeto 

central en estudio no se mencionan. 

111. Por la magnitud de la empn.'!ia: 

Atendiendo al nlimero de trabajadores que laboran en la misma: 

./ MICROEMPRESAS.- Empresa que ocupa basta 15 personas. 

,/ PEQUEÑA EMPRESA.- Ocupa de 16 a 100 personas. 

,/ MEDIANA EMPRESA.- Ocupa de 101 a 250 personas. 

,/ GRAN EMPRESA.- Ocupa más de 250. 
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IV. Por la función económica: 

./ Primarias.- Se dedican a actividades extractivas o constructivas. (Mineras. 

pesqueras, agrícolas, ganaderas y forestales) 

./ SI.'Cundarias.- Son las quc se dedican a la transfonnación de las materias 

primas. En este sector se encuadra a todas las empresas que transfonnan los 

productos obtenidos en el sector primario y también fabrican nuevos productos . 

./ De servieios.- Son empresas de dedicadas a una actividad netamente dc 

prestación de servicios. 

Por su pane Méndez Morales clasifica a la empresa de la siguiente fonna: 

l. De .acuerdo a su tamaño b.asándose en los siguientcs elementos: 

./ Magnitud de rl.'Cursos l'Conómicos, en particular mano de obra . 

./ Volumen de ventas anuales . 

./ Arca de operaciones de la empresa que puede ser local, regional, 

nacional e internacional. 

Las subclasifica de la siguient!>: manera: 

./ MICROEM PR ESA.- su nivel de personal llega hasta 15 personas. Sus 

características son que primordialmente su organización es de tipo 

fami liar, el dueño es quien proporciona el capital y es él mi smo el que se 

encarga de dirigirla y organizarla; el mercado que domina es pequeño 

16 



además de que no posee mucha tecnología y su nivel de personal es muy 

bajo . 

./ PEQUEÑA EMPRESA.- esta va de 16 hasta 100 personas. Las 

características que tiene son que su capital lo proporciona dos o mas 

personas que establecen una soc iedad, los propios dueños son los que se 

encargan de la direcc ión de la empresa, poseen un poco mas de tecnología, 

aunque todavía se basan mucho en el recurso humano, su mercado es mas 

amplio y se encuentran en fase de crecim iento . 

./ MED IANA EM PRESA .- su rango de persona l va de 101 a 250 personas. 

Las medianas empresas tienen un nivel de producción mas alto que las 

anteriores, por lo cual muchas veces ya no solo se encuentran en el 

mercado local o nacional, SinO muchas veces ya compiten 

internacionalmente; debido a lo cual necesitan un poco mas de maquinaria 

y equipo para poder ser compet itivos; la administración es un poco mas 

formal pues a pesar de que sigue siendo empírica ya existen uno o dos 

especiali stas que intervienen en la dirección de la empresa . 

./ GRAN EMPRESA.- este tipo ocupa mas de 25 1 empicados. En este tipo de 

empresas el capital ya es aportado por varios socios que establecen algun 

ti po de sociedad, generalmente se forman grandes consorcios o cadenas 

por lo cual su producción acapara gran parte del mercado por lo cual es 

comun que también se encuentren en el mercado internacional. Al contar 

con un mayor capital su tecnología es más moderna y su nivel de 

automatización de los procesos es muy avanzado. La administración de 

este tipo de empresa esta completamente en manos de profesionales en la 
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dirección, administración y organizac ión de las empresas. (MÉNDEZ, 

1993:275) 

11 . Por su origen: 

~ EMPRESAS NACIÜNALES.- Aquellas que se ronnan por iniciativa y con 

aportación de capitales de los residentes en el pais. 

~ EMPRESAS EXTRANJERA S.- Las cuales operan en el pais. aunque sus 

capitales no son aportados por nacionales si no por extranjeros. 

,/ EMPRESAS MIXTAS.- Las cuales se fonnan con una pane de capital nacional 

y otra extranjera. 

~ EMPRESAS MULTlNACIONALES.- Se establecen para operar en un 

segmento o parte del mercado mundial, para benefi cio de los países 

panicipanh':s. 

111. Por su lolportlolción de capital: 

,/ EMPRESA PRIVADA.- Una orgamzación económica fonnada con 

aportaciones de paniculares al capital 

,/ EMPRESA PUBUCA.- Se fonuan con la función de capital público y privado. 

(MENDEZ, 1989; 273-278) 

1.3 ELEMENTOS DE EMPRESA 

Para que una empresa pueda lograr sus objetivos, es necesario que cuente con una serie 

de elementos o recursos que, conj ugados annónicamenle, contribuya al funcionamiento 

adecuado. Los cuales pueden scr; 
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HUMANQ.- Se puede decir que es el elemento mas importante, mas activo. Y que es 

trascendental para la existencia de cualquier grupo social, pues de ellos depende el manejo y 

funcionamiento adecuado de los demás recursos. Y se clasifica en: 

a) Directores: se dedican a revisar en fonna general que lodo esle marchando 

correctamente. 

b) Los tecnicos: buscan nuevos mdodos, para facilitar el trabajo. 

e) Supervisores: como su nombre lo dice su función es supervisar, revisar que cltrabajo 

l"'Ste corrloclamcnte realizado. 

d) Obrl!ros: su trabajo es la mano de obra. 

MATERIAL.- Lo que integra a la empresa en fonna material, es decir bienes tangibles, 

podemos decir que es el edificio, las instalaciones, la maquinaria. 

Aquí tambien entra la materia prima, lo que nos ayudará a que el producto salga 

transfonnado. En algunas empresas no necesitan materia prima, más bien necesitan un 

producto tenninado para hacerle alguna transfonnación, en este caso para la empresa si es 

materia prima. 

TECNICO.- Tambien se le puede llamar como un bien inmaterial de la empresa. Son 

distintas relaciones que pueden coordinarse. Existen sistemas de producción, sistemas de 

ventas, sistemas de finanzas, sistemas de organización y administración. 

En opinión propia, la empresa es un sistema formado por un conjunto de personas 

que tienen objetivos comunes y se unen para lograrlos conjuntamente, los cuales buscan 
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satisfacer algunas necesidades de la sociedad y se dedican a producir diferentes 

satis factores ya sea bienes o servicios, buscando la obtención de utilidades por la 

realización de sus actividades. Contribuyen a la sociedad en la creación de empleos y 

sat isfactores que ayuden a lograr un mejor nive l de vida para la población. 

Como se puede apreciar a lo largo de este capitulo existen muchas clasificaciones 

por lo cual es necesario que cada empresa identifique la clasi ficación que mas se apegue 

a sus características y dependiendo de sus necesidades. Así mismo debe considerar todo 

d panorama tanto fiscal como financiero para determinar que tipo de sociedad en el caso 

de constituirse como persona moral le proporciona mayores estímulos o benefic ios. 
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CAPíTULO 11 

LA CONTABILIDAD Y LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El origen de la contabilidad fue con el comercio donde luvO su más importante 

evolución. Se le conoce como el padre de la contabilidad a Luca Pacio!o quien estudio 

las operaciones y fenómenos mcrcanlilcs yeso le permitió conocer la diversidad de 

formas en que pueden realizarse los registros, fue así como a raíz de esto nació la técnica 

contable de la partida doble que se conoció en esas épocas como un método de perfecta 

contabi lidad. Postcrionncntc otro de sus estudios dio como resultado la l":cnica de la 

cuenta, la cual se ha usado durante siglos a través de lodo el mundo para regi strar las 

transacciones efecluadas. La contabi lidad surge por la necesidad de con tar con un e.nntrol 

de los recursos de las empresas y de las operaciones que realizan para obtener 

información financiera que sirva de base para la toma de decisiones. 

1.1 CONCEPTOS DE CONTABILIDAD 

En la actualidad es imponante el estudio de la contabilidad ya que con la ayuda de esta 

da origen al sistema de información que servirá para una planeación y control eficaz por pane 

de la administración pues a través de ella se registran y procesan las transacciones realizadas 

por una entidad económica dando origen a la información financiera. 

Segun Elizondo Lópcz la contabilidad es: " la rama de la contaduria que obtiene 

información financiera sobre las transacciones que celebran las entidades económicas. En 

atención al proceso que sigue la contabilidad para el logro de su objet ivo, puede defi nirse 
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como la rama dI: la contaduría que sistematiza, valúa. procesa, evalúa e infonna sobre 

transacciones financieras que celebran las entidades económicas". (LOPEZ, 1999:75) 

Existen otros autores que defi nen a la contabilidad como una disciplina. tal cs el caso 

Je Elia .. Lara Flores dicc quc "cs la disciplina que enseña la .. nonnas y los procedimientos 

para ordenar, analizar y registrar las operaciones practicadas por las unidades económicas" . 

(LARA , 1990:9) 

La Contabilidad "Es la t':cnica integrada por los m': todos. proccdimientos e 

instrumentos aplicables para llevar a cabo el registro, la clasificación y el resumen de los 

efectos que provocan las operaciones en el aspecto financiero , para efl!ctuar el control de 

dichos recursos y obtener infonnación financiera para daborar los Estados Financieros" , 

(MENDEZ, 1989 :13). 

La contabilidad "Es el arte de registrar y si ntetizar las transacciones de un 

negocio. y de interpretar sus efectos sobre los asuntos y las ac tividades de una entidad 

económiea" (PYLE. 1971 : 1) 

Analizando los conceptos antenonnente mencionados se PUL-dC decir que la 

contabilidad es una técnica o un proceso de identificación, medición y comunicación de la 

infonnación económica, buscando convenir todas las transacciones u operaciones a ténninos 

monetarios, esta infonnación generada servirá para la fonnulac ión de estados financieros los 

cuales sirven de base para una adecuada toma de decisiones una vez analizados así como la 

obtención de juicios fundamentados que disminuyan el margen de error. 
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La contabilidad requiere de la teoria contable y del proceso contable para su ejecución 

adecuada. La teoría contable es el conjunto de conocimientos que rigen el estudio y ejercicio 

de la eontaduria, sin embargo como se mencionó anteriormente al ser la contabilidad una rama 

de la contaduria ese cuerpo de conocimientos le son aplicables a esta disciplina. Así mismo el 

proceso contable esta representado por un conjunto de fases para obtener y comprobar 

informac ión, así pues aplicando este proceso la contabilidad obtendra la información y la 

auditoría que es la otra rama de la contaduría se encargara de comprobar la veracidad de dicha 

información . 

En el roletin A-I esquema de la Icoria basica de la contabilidad financiera se indica 

que de lodo el cuerpo de conocimientos que sustenta la teoria contable se considera la base de 

la contabilidad financicra los siguientes: 

a) Principios de contabilidad generalmente aceptados. 

b) Reglas paniculares. 

c) Critcrio prudencial aplicado a las reglas paniculares. 

Cabe mencionar que se hace la aclaración de que el cri terio prudencial es aplicado a las 

reglas paniculares ya que las disyuntivas que se presentan es que mctodo de depreciación 

aplicar, que mctado de valuación de inventarios ulilizar o que mctado de registro de 

operaciones lo cual tendrá repercusiones en la forma de valuar y presentar la información 

financiera , mas no asi en el caso de los principios de contabi lidad generalmente aceptados los 

cuales se deben aplicar siempre independientemente de cualquier situación por lo que no 



qUl-da en manos del contador aplicar un criterio acerca de ellos pues ya traen consigo de 

manera ¡mrinseca su nonnati vidad comablt:. 

A cominuación se analiza en fonna mas detallada estos elementos básicos en los 

lineamientos que rigen el ejercicio y estudio de la contabi lidad. 

2.2 PRI NCIPIOS D[ CONT ABIU DA I> 

"Los principios de comabilidad son conceptos básicos que establecen la delimitación e 

identificación del ente l"\:onómico, la. .. bases de cuantificación de las operaciones y la 

presentación de la información financ iera cuantitativa por medio de los estados fi nancieros:' 

(LM.C. P .. 2000:A-1 p. 7) 

Se considera que los principios de contabilidad son guias de acción especificas. 

nonnas, técnicas que reglamentan la infonnación financiera, las cuales ayudan a identificar y 

delimi tar las emidades económicas, val uar las operaciones y presentar adccuadamcmc la 

¡nfonnación fi nanciera (presentación de los Estados Financieros). así como de aplicación 

general. Dichos principios son emitidos por el Inst ituto Mexicano dc ContadoTCS Públ icos. 

De acuerdo al I.M.C.P Baletin A-I los principios de contabi lidad que identifican y 

delimitan al ente L"\:onómico y a sus aspectos financieros, son entidad, realización y periodo 

contable. Los que establecen la cuantificación de las operaciones del ente económico y su 

presentación, son valor histórico original, negocio en marcha y dualidad económica. El que se 

refiere a la infonnación es el de TCvelación suficiente y por último los que abarcan las 
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clasificaciones anteriores como requisitos generales dcl sistema son imponancia relativa y 

consistencia. 

Identifican y delimitan 
a la entidad económica. 

Establecen ba..es para 
la valuación dc operaciones. 

Establece bases para 
la presentación de infor
mación. 

Representan requisitos 
generales aplicables a la 
contabilidad en su conjunto 

Entidad. 

Realización . 

Periodo contable. 

Valor histórico original. 

Negocio en marcha. 

Dualidad económica. 

Revelación suficiente. 

Importancia relativa. 

Consistencia. 

A manera de referencia se presenta una breve descripción de dichos principios: 

.1 ENTIDAD.- Su objetivo principal es establecer que la personalidad juridica de la 

entidad es distinta a la de sus integrantes o propietarios, por lo que los gastos, ingresos y 

cualquier operación que se presenten en los estados financieros deben mantener este 

criterio sin incluir las operaciones que por cuenta de los socios o accionistas se realicen y 
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que no correspondan a la operación normal de la entidad. Así mismo seftala la forma de 

constituir una empresa pudiendo ser una persona física, moral O una combinación de ambas 

y que requerirá para su funcionamiento de recursos humanos, materiales, tecnológicos y 

linancieros . 

./ REALlZACliJ.\".- La contabilidad rcgistra hechos que ya sucedieron, por lo tanto las 

operaciones se registran una vez que estas han sido rcali7.adas. Se considera que una 

operación ha sido realizada en tres si tuaciones: 

a) Cuando se realicen operaciones con otras entidades. 

b) Cuando ocurran modificaciones intemas que modifiquen la estructura de los 

recursos. 

e) Cuando hayan ocurrido eventos externos que arecten a la empresa y que se 

puedan cuantificar . 

./ PERIODO CONTABLE.- Su objetivo es separar en periodos la vida dc la entidad de 

acuerdo con las características y necesidades existentes. Además es muy importante que los 

gastos y costos se registren en el periodo correspondiente a la generación del ingreSQ. De 

ahi el hecho de la realización de las provisiones, para reflejar en un periodo presente las 

posibles situaciones de contingencia que de no hacerlo podrían inferir en ejercicios 

posteriores . 

./ VALOR HISTORICO ORIGINAL. · Este principio establece que las transacciones que 

se realicen deben registrarse con el valor que tuvieron en el momento de la operación. Sin 
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embargo en caso de que existan cambios posteriores que modifiquen el valor del bien ya 

sea por cambios en el nivel general de precios deberán sufrir ajustes las cifras en forma 

sistemática que preserven la imparcialidad y objetividad de la información contable, así 

mismo cuando se hagan modificaciones que incrementen el valor del bien también deberá 

registrarse dicha plusvalía. Es muy importante aclarar que se debe identificar los gastos de 

manteniendo del bien de los que realmenle generen un incremento en su valor. 

-/ NEGOCIO EN MARCIlA .- Se entiende que la entidad se presume en existencia 

permanente salvo especificación en contrario, por 10 que los estados financieros deben 

presentar cifras históricas o sus modificaciones, mas si se encuentra en liquidación se debe 

hacer mención de esa situación. 

-/ DUALIDAD ECONOMKA.- Es con 10 que cuenta la entidad para la realización de sus 

fines, son los recursos y las fuentes de dichos recursos especificando los derechos que sobre 

los mismos existen, considerados en su conjunto. Recordando que toda acción debe de 

tener un reacción, por 10 que todos los recursos deben de tener un origen. De este principio 

se deriva la técnica contable de la partida doble al cuantificar los recursos en su doble 

dimensión. 

-/ REVELACIÓN SUFICIENTE.- Señala que la información contable presentada en los 

estados financieros debe contener en forma clara y comprensible lodos los elementos 

necesarios para juzgar los resuJtados de operación y la situación financiera de la enlidad. 

Oc conformidad con el boletín A-I mencionada en párrafos anteriores se considera que el 

mostrar el estado de posición financiera, el estado de pérdidas y ganancias y el estado de 
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cambios en la simación financiera son los tres estados financieros que proporcionan los 

elemcntos requeridos por este principio contable . 

.1 IMPORTANCIA RELATIVA.· Estc principio indica que la información que se presenta 

en los estados financieros debe mostrar aspectos importanles debi¿ndose equilibrar el 

detalle y la multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad de la 

información. Esto radica cn la necesidad de mostrar todos los aspectos de la entidad pero de 

una forma equilibrada ya que el plasmar en los reportes financieros una multiplicidad de 

datos gen eraria confusión y podrian pasar por alto aspectos relevantes que no se analicen 

concretamente, así mismo el presentar información muy reswnida no permite dar a conocer 

un panorama amplio acerca de la información necesaria para la toma de decisiones . 

.1 CONS1STENCiA .• La información contable requiere ser comparable y para que ello es 

indispensable aplicar principios, técnicas y reglas particulares de cuantificación que 

permanezcan en elticmpo, sin embargo cuando exista algim cambio de un ejercicio a otro 

se debe de justificar dicha decisión y deberá manifestarse en las notas a los estados 

financieros. 

23 REGLAS PARTICULARES Y CRITERIO PRUDENCIAL 

REGLAS PART1CULARES 

Las reglas particulares son pronunciamientos de la comisión dc principios de 

contabilidad que establecen procedimienlos específicos de valuación de operaciones y 

presentación de cada partida comprendida en los estados financieros. 
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Dichas reglas aparecen en la serie -e'o de los boletines emitidos por la comisión de 

principios de contabilidad deIIMCP. las cuales se dividen en: 

l . Reglas de valuaciÓn.- Son procedimientos específicos para la cuantificación 

monetaria de los recursos y obligaciones en la celebración de transacciones 

financieras, 

2. Reglas de PresentaciÓn.- Son procedimientos espccificos para la presentación de 

infonnación financiera . 

CRITERIO PRUDENCIAL 

El criterio prudencial es la posición conservadora que se recomienda al contador 

publico para resolver una situación especifica cuando ninguno de los elementos de la teoría 

contable proporcione los lineamientos necesarios para su resolución. Por lo tanto el contador 

debe de tomar un juicio profesional fundamentado en la preparación. experiencia y habilidades 

debiendo ser mas conservador que optimista. 

2.4 CONCEYfO y CLASIFICACi ÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El contador Perdomo Moreno define a los estados financieros como "aquellos 

docwnentos que muestran la situación econÓmica de una empresa, la capacidad de pago de la 

misma a una fecha detenninada, pasada presente o futura: o bien, el resultado de operaciones 
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oblcnidas en un periodo o cjen:icio pasado presenlt: O futuro, en situaciones IlOnnales o 

especiales". (PERDOMO,pag.l) 

Elizondo López maneja un concepto de eSlado financiero como ""el documento 

suscrito por una entidad ecollÓmica y en el cual se consignan dalos valuados cn unidades 

monelarias, refcrentes a la obtención y aplicación de recursos naturales"" 

(ELlZONDO, 1993: I 00) 

Por tanto los estados financieros son documenlos esencialmcnlc numéricos que se 

muestra la situación financiera de una entidad, la capacidad de pago, así como los resultados 

oblenidos de las transacciones efeclUadas, derivado de la aplicación del proceso contable. 

Es por eso que los estados financieros son el medio o inslrumenlo a través de los cuales 

se infonna a los usuarios la infonnación financiera los resultados oblcnidos que servirán de 

base en la toma de decisioncs. 

Es por demas comentar que dichos docwncntos deben elaborarse considerando los 

principios de contabilidad gencralmenle aceptados así como toda la nonnatividad contable 

para obtener un juicio razonable sobre dicha infonnación. De esta fonna los usuarios de dicha 

infonnaeión ya sean internos (propietarios, directivos, trabajadores) o externos (acreedores. 

proveedores, instituciones bancarias, S.H.C.P, inversionistas) podrán utilizarla para los fines 

que cada uno de ellos persiga. 
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Los estados financieros deben cumplir con ciertas caractensticas de acuerdo al Boletín 

A- llascualesson: 

./ UlilitJad.- Su contenido inronnativo debe ser significativo, relevante, veraz y 

comparable, es decir proporcionar elementos significativos . 

.¡' Cunfiahilidad. - La inronnación deben ser estable (consistente), con objetivos y 

verificable . 

.¡' Provisionalidad.- Deberá contener estimaciones para detenninar la infonnación que 

corresponde a cada periodo contable. 

Las características mencionadas anteríonnente son con el fin de que los usuarios 

obtengan una infonnación financiera verídica y adecuada una vez que esta haya sido analizada 

para que pueda ser comprendida con mayor facilidad. 

Así mismo los estados financieros están confonnados de los siguientes elementos los 

cuales son indispensables en su fonnu lación: 

./ Encabezado.- Esta parte esta fonnada con el oomhre de la entidad, nombre del 

estado financiero de que se trate y fecha o periodo por el cual se elabora. 
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.¡' Cuerpo.- Cada estado financiero esta confonnado por un grupo de cuentas 

agrupada en diferentes rubros, los cuales dependiendo del estado financiero de que 

se trate fonnan el cuerpo de dicho documento . 

.¡' Pie.- Nombre, finna y cargo dc quien lo elaboró, y notas a los estados 

financieros, es muy importante reconocer que el hecho de estampar la finna en este 

documento es el Tt.'Conocimiemo de la responsabilidad que conlleva el haberlo 

elaborado y la veracidad de las cifras. 

CLASIFICACiÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros son clasificados desde diferentes puntos de vista y con diversos 

criterios por distintos autores, a continuación se mencionan algunos de ellos: 

Elizondo López clasifica a los estados financieros en básico o principales y accesorios 

o secundarios. 

Los básicos o principales que son aquellos que proporcionan la infonnación 

fundamental los cuales son : 

.¡' Estado de Situación Financiera O Balance General (Estitico) 

.¡' Estado de Resultados o de Perdidas y Ganancias. (Dinamico) 

.¡' Estado de Cambios en la situación Financiera. (Dinamico) 
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,/ Estado de Variaciones en el Capital Contable (Dinámico) 

Los estados financieros accesorios o secundarios son aquellos que su ¡nfoonación se 

deriva de los estados financieros básicos y proporcionan infonnación analítica o de detalle 

sobre éstos y son: 

,/ Estado de COSIO de lo Vendido (Dinámico) 

,/ Estado de COSIO de Producción (Dinámico) 

,/ Estados especiales (Dinámico) 

Los estados financieros estáticos son aquellos que se fonnulan a una fecha detenninada 

y las cifras que muestra son representativas dc valores correspondientes a diversos periodos. 

Mientras que los estados financieros dinámicos son aquel los cuyas cifras se refieren al 

resultado de una acumulación de un periodo detenninado. 

Se puede decir que los estados financieros se clasifican de acuerdo a la importancia y 

relevancia que tienen para cada tipo de empresa. sin embargo el I.M.C.P. únicamente 

establece la existencia de estados financieros básicos considerando que los demás solo son 

requeridos por las entidades que de acuerdo a sus caracteristicas y necesidades particulares 

necesitan una tipo de infonnación mas detallada. 
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Así mismo existen otros tipos de eslados financieros llamados pro forma los cuales 

pueden presentar total o parcialmente situaciones o hechos aUn no sucedidos y se preparan con 

el objeto de presentar la forma en que determinada o determinadas situaciones aun no 

consumadas pueden modificar la posición financiera de la empresa. 

Evidentemente que basándose en los presupuestos que elabore una empn .. 'Sa. pueden 

obtenerse estados financieros pro forma, debido a que en ellos se observa el "plan financiero 

que consiste, eomo su mismo nombre lo indica, en presuponer una serie de factores y 

situaciones con mayor o menor detalle para la realización de o¡x:racioncs ruturas y para el 

control de las mismas"'. 

2.5 ESTADO DE POSICION FINANCIERA O BALANCE GENERAL 

Es un estados financ iero b:isieo así como uno de los más conocidos por las personas 

incluso las que no son empresarias o no se dedican a esta profesión. '"Es el estado que muestra 

la situación financiera de una empresa en un momento dado" (CALVO. 1992:3) 

Este estado es lambién llamado estado de situación fi nanciera pues es el documento en 

el cual se muestra la si tuación financiera a una recha determinada, por lo que se trata de un 

estado estático. 

Su objetivo principal es mostrar los derechos con los que cuenta la entidad 

conrormados por los activos, sus obligaciones integradas por sus pasivos y su patrimonio que 

es el capitaL 
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./ Activo.- Este rubro esta fonnado por los recursos de que dispone una entidad para la 

realización de sus fines, por 10 que se dice que esta integrado por todos los bienes y 

derechos que utiliza la entidad para lograr los fines para los cuales fue creada. 

Representados por efecti vo, derechos, bienes o servicios, como consecuencIa de 

transacciones pasadas o de otros eventos ocurridos identificables y cuantificables en 

unidades monetarias . 

./ Pasivo.- Representa los recursos de que dispone una entidad para la realización de sus 

fines, que han sido aportados por las fuentes externas de la entidad (acreedores), derivada 

de transacciones o eventos económicos realizados, que hacen nacer una obligación presente 

de transferir efectivo, bienes o servicios; virtualmente ineludibles en el futuro, que reUnan 

los requisitos de ser identificables y cuantificables, razonablemente en unidades monetarias . 

./ Capital contablc.- Es el derecho de los propietarios sobre los aCiivos netos que surge 

por aportaciones de los dueños, por transacciones y otros eventos. El cual se deriva de la 

resta aritmética entre activo y pasivo. 

La nomec[atura de [as cuentas se realiza atendiendo al siguiente orden : 

./ Activo: Las cuantas se anuncian de mayor a menor grado de liquidez, es decir 

considerando su disponibilidad . 

./ Pasivo: El orden va de mayor a menor grado de exigencia de cobro. 
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El formato del balance general se conforma de la siguiente manera: 

./ Encabe7..ado (nombre del negocio, nombre del estado financiero, fL>cha a la que se 

presenta y moneda en que se expresan los valores) 

./ Título para el activo 

./ Subclasificaciones del activo 

./ Total de aetivo 

./ Titulo para pasivo 

./ Subclasificacion del pasivo 

./ Total de pasivos 

./ Titulo para el capital 

./ Detalles de cambio en el capital 

./ Total de pasivo y capital, siempre y cuando se haya presenlado en forma de cuenta. 

Este estado financiero puede elaborarse en dos presentaciones: 

./ Forma de Cuenta u Hori zontal .- El activo se presenta del lado izquierdo, el pasivo y el 

capital del lado derecho, debiendo coincidir el total del activo con la suma de! pasivo 

más el capital contable . 

./ Forma de Reporte o Vertical.- Se presenta el activo con todas sus cuenlas menos e! 

pasivo de la misma forma para finalmente obtener e! capital. 
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Un estado configurado con los lineamientos correctos permitirá a sus lectores observar 

rápidamente Wl panorama general de la empresa, ya que fácilmente identificarán con lo que 

esta dispone para. sus operaciones propias del giro, sus inversiones en activos fijos, y en otros 

activos circulantes derivados de operaciones ajenas, pasivos, generados por y para la 

obtención de elementos necesarios de su operación, pasivos contraídos por financiamiento a 

largo plazo, otros pasivos derivados de operaciones ajenas al giro propio y productos cobrados 

por adelantado y sobre todo la solvencia, liquidez y rentabilidad entre otros aspectos 

importantes que la estructura financiera revele. 

2.6 ESTADO DE RESULTADOS. 

"Es aquel que muestra los ingresos y los egresos obtenidos y erogados por una entidad 

económica y la diferencia resultante, valuados cn Wlidades monetarias durante un periodo 

determinado". (ELlZONDO, 1993: 11 3) 

Este estado nos muestra los resultados obtenidos por la entidad en Wl periodo 

determinado Wla vez que se haya conjugado los diferentes recursos tanto materiales, hwnanos 

y financieros para la determinación de la utilidad o pérdida neta que se origine como 

resultante. 

Como anteriormente se señala, se trata de un estado financiero básico y dinámico ya 

que la información que presenta corresponde a lUl periodo detenninado y cuya infonnación de 

Wl periodo a otro pueda variar radicalmente por diversos factores de ahí el hecho que se le 

llame dinámico pues se encuentra en constante movimiento. El documento puede elaborarse 

37 



por un ejercicio completo o por distintos periodos, en la práctica se presentan estados de 

resultados mensuales y al ténnino del ejercicio un documento anual que conjunta la 

infonnación de los antcrionnente presentados. 

2.7 EST AnO DE CAMBIOS EN LA SITUACIQN FINANCIERA. 

AWlque este estado fi nanciero esta considerado como básico dentro de la nonnatividad 

de! LM.C.P. cabe mencionar que en la práctica no siempre se presenta, ya que para muchos 

empresarios el solo hecho de presentar el estado de situación financiera y el estado de pérdidas 

y ganancias son suficientes para obtener un panorama rekvante de la estructura financiera de 

la empresa así como de la capacidad para generar utilidades. Sin embargo algunas de las 

interrogantes que generalmente se llegan a hacer los empresarios es: ¿dónde esta mi utilidad? 

Es decir si mi estado de resultados muestra una uti lidad neta de un mi llón de pesos quiere ver 

reflejado en sus cuentas bancarias dicho impone. lo cual no es posible dado que las 

operaciones de la empresa y mas al..n la utilidad no se reneja únicamente en incremento de 

efectivo, dado quc dicha utilidad tiene varias aplicaciont.'S, desde la adquisición de activos 

fijos, el cubrimiento de pasivos o el financiamiento a los clientes. De ahí deriva la imponancia 

de este documento, e! cual nos muestra e! origen de la utilidad y el destino que se tuvo y las 

repercusiones que se originaron en el efectivo de la empresa. El I.M.C.P. lo define de la 

siguiente manera: 

"Es un estado financiero básico que muestra en pesos constantes los recursos 

generados o utilizados en la operación, los cambios principales ocurridos en la estructura 
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financiera de la entidad su reflejo final en el efectivo e inversiones temporales a traves de un 

periodo detenninado". (I. M.C.P,200:B-12,p2) 

Se trata de un estado financiero básico y dinámico porque se realiza a un periodo 

detenninado, el cual muestra el origen y la aplicación que se les da a los recursos, resultando 

de la comparación de un Balance General actual con el inmediato anterior. 

El Boletin B·12 señala que los recursos generados o utilizados durante el periodo se 

deberán clasificar para fines de presentación del estado de la siguiente manera: 

./ De operación.- Que se integra de la utilidad o pérdida del periodo, asi como las 

partidas que se aplicaron a resultados que no generaron o requirieron del uso de 

recursos, como pueden ser las amortizaciones, depreciaciones, provisiones de 

pasivos a largo plazo, posterionnente se integra de todas las cuentas de activo y 

pasivo que generaron recursos o utilizaron recursos. Estas cuentas son generalmente 

originadas por las operaciones habituales de la entidad . 

./ De financiamiento. - Agrupa las partidas que han generado una entrada o salida 

de efectivo como consecuencia de operaciones que no son habituales de la entidad 

por ejemplo los créditos bancarios y su amortización o pago total, los reembolsos o 

aportaciones de capital, dividendos pagados, dividendos cobrados, etc, 
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,.r De inversión.- Agrupa las partidas ocasionadas por el aumento o disminución 

en la venta o adquisición de algún activo fijo o por acciones. así como por 

préstamos efectuados por la empresa. 

Una vez que se da el seguimiento descrito anteriormente partiendo desde el resultado 

del ejercicio y reconociendo las partidas de operación, financiamiento e inversión en sus 

incrementos o decrementos resJX.'Cto de las cifras con que se inició el ejercicio se obtiene el 

incremento o decremento en el efectivo e inversiones temporales de la empresa. De esta 

manera el empresario conoce a detalle cual fue el destino que IU VO la utilidad o pérdida 

obtenida y de que forma repercutió en los cambios que presente la estructura financiera. 

2.8 ESTADO DE VARJACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE 

Este estado financiero muestra los cambios ocurridos en los resultados de la empresa 

de un ejereicio a otro el cual consiste en la comparación de saldos iniciales y finales de las 

cuentas de capital contable para poder mostrar los movimientos, de esta manera señala los 

aumentos o disminuciones en el capital contable, a través de inversiones o distribuciones de 

dividendos que se hayan efectuado o capitalizado. 

Se trata de un estado financiero básico y dinámico por ser a un periodo determinado, 

permite observar los cambios que existieron en el capital contable y en que consistieron dichos 

cambios. 
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2.9 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

En este capitulo se ha mencionado la importancia de los Estados Financieros, su 

estructura y la nt:cesidad de que estos hayan sido elaborados respetando los principios de 

contabi lidad así como toda la normatividad contable, puesto que resulta indispensahle sean 

elaborados corrcctamente para que cumplan con la fina lidad que fueron creados. 

Sin embar~o cs necesario mencionar que mientras los estados financieros buscan 

concreti7.M la infonnación mas importante y sus aspectos relevantes, dichos documentos por si 

mismos resultarían insuficientes para tcner un conocimiento total de la empresa, es decir 

quedarian lagunas enlTe la información y los usuarios, dado que los cuerpos de dichos 

documentos estan diseñados para presentar en fonna breve y concisa cifras y rubros sin 

indicar de que manera están conformados puesto que el espacio no 10 permite ni la esencia del 

mismo. Derivado de lo anterior sur~e la necesidad de que dichos documentos llevan en forma 

anexa notas aclaratorias para una mcjor comprensión, pues recordemos que los usuarios de 

éstos en la mayoría de las ocasiones no estan especial izados en la materia y las notas tienen 

como objetivo presentar de manera muy detallada, sistemática o anali tica como están 

conformados los saldos de algunos rubros, así como algunas consideraciones importantes en 

su elaboración. 

Dichas notas se pueden clasificar de la siguiente manera: 

./ Descripción de la entidad. 
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./' Principales p:tliticas contables . 

./' Desglose de los saldos dc cuentas importantes . 

./' Hechos relevantes . 

./' Hechos posteriores. 

2.10 PREPARACiÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA SU ANÁLISIS 

Para poder hacer un análisis de los estados financieros y este sirva para lograr la loma 

de decisiones es requisito indispensable que se cumpla con la calidad de la información que 

sustentan estos estados como 10 es: 

./' Ser eficaz y eficiente . 

./' Brindarse en el tiem]Xl que determina la normativa legal y los requerimientos de la 

dirección de la empresa . 

./' Ser fidedigna, incorporando a los registros contables aquellas transacciones realmente 

ocurridas . 

./' Ser creíble y válida, basándose para ello en la captación de los datos primarios 

clasificados, evaluados y registrados correctamente . 

./' El sistema contable establecido debe generar información que pueda ser controlada y 

verificada por terceros, ]Xlr lo que debe existir uniformidad en el sistema contable. 
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./ La infonnación que se procese debe basarse en criterios similares en el tiempo y su 

aplicación debe ser comiln en todas las entidades. 

La infonnación contenida en los estados financieros, básicamente interesa a dos 

grupos. los que tienen intereses dirt:Ctos en la empresa y aquellos cuya relación es limitada. 

Basándose en esta consideración es posible enmarcarlos en la s iguiente división: 

1. DIRECTA 

a) A el dueño o accionistas les interesa conocer: 

./ La productividad en su inversión . 

./ Cómo se ha admini strado su inversión . 

./ Si con la inversión actual se pueden desarrollar los planes previstos . 

./ Cuanto se tiene y cuanto dcbe la empresa . 

./ Los resultados obtenidos en el periodo. 

b) A los ejecutivos y funcionarios : 

./ Si su política administrativa, de producción, ventas, etc. ha sido congruente con los 

objetivos estratégicos y de operación de la empresa . 

./ Si sus planes y presupuestos fueron desarrollados de acuerdo a lo previsto para el 

periodo . 

./ Detectar fallas en la estructura financiera de la empresa . 

./ Toma de dccisiones y elección de alternativas. 
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C) A los obreros y empleados. 

,¡' Les interesará conocer los resultados de la empresa, a fin de participar en las utilidades 

que ésta reparta y a la que por ley tienen derecho y asimismo, poder presentar dentro 

del término legal, las objeciones u observaciones que consideren convenientes. 

11. INDIRECTA 

a) Proveedores y Acreedores en General. 

,¡' Como información base para el otorgamiento, aumento o suspensión de lineas de 

crédito, ampliación o reducción de plazos, etc. 

b) Inversionistas. 

,¡' Proporcionan e lementos de juicio que permiten considerar la conveniencia de invertir 

en una empresa. Si tales Estados Financieros se encuentran dictaminados por Contador 

Público, su utilidad y confiabilidad será mayor. 

e) Banca. 

,¡' Mediante su estudio y análisis podrá olorgar: créditos, financiamientos, lincas de 

descuento, elC. 

d) Dependencias Gubernamentales. 

,¡' Para vigilar que el pago de los impuestos haya sido correcto. Para fines estadísticos. 
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Los estados financieros deben contener en forma clara y comprensible todo lo 

necesario para juzgar los resultados de operación, la situación financiera de la entidad, los 

cambios en su situación financiera y las modificaciones en su capital contable, asi como todos 

aquellos datos importantes y significativos para la gerencia y demás usuarios con la finalidad 

de que los lectores puedan juzgar adecuadamente lo que los estados financieros muestran, es 

poreslo que deben ser elaborados de acuerdo a principios de contabilidad, ut ilizando las reglas 

particulares y el criterio prudencial. 

El producto final dd proceso contable es presentar infonnación financiera para que los 

diversos usuarios de los estados financieros puedan tomar decisiones, es por esto que dichos 

documentos se deben analizar e interpretar de acuerdo a los diversos métodos existentes 10 

cual abordamos en el siguiente capítulo. 
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CAPíTULO 111 

EL ANÁLISIS FINANCIERO 

La contabilidad es el registro metódico y sistematizado de las operaciones realizadas 

por una empresa, y los estados financieros son el resumen o compendio de esas actividades; 

para poder juzgar sobre la posición financiera de esa empresa. tenemos que recurrir al análisis 

de dichos estados, y posterionnente interpretar los resultados de ese análisis. 

Un análisis es la distinción de todo, hasta llegar a conocer sus origencs, principios o 

elementos que lo roonan. El análisis de estados financieros es la desimegración o separación 

de valores que figuran en dichos estados, a fin de conocer sus origenes, los cambios sufridos y 

las causas, con el objeto de tener una idea más precisa y verídica sobre la situación financiera 

de una empresa. 

Es el método por el cual se llega al conocimiento particular de cada uno de los 

elementos que fonnan parte de dichos estados, a fin de poder estudiar su comportamiento 

dentro de la estructura financiera de una empresa. 

La interpretación inteligente depende del estudio de causas fwKI.amentales del 

desequilibrio y de la oportunidad de la detenninación y explicación de la razón de ser de su 

existencia. 
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El juicio, experiencia y conocimiento del negocio en particular, son las cualidades 

indispensables que debe reunir el analizador para poder hacer una correcta interpretación de 

las cifras, debiendo a que la interpretación es la base en la cual se funda la adopción de los 

planes que se estimen convenientes para cimentar la política fmura de un negocio. 

Por tanto el anál isis de estados financieros, es para las empresas y terceras personas, 

un medio de complementar la infonnación que proporcionan dichos estados, el origen se 

localiza t..'tlla gran evolución que: a travcs de los años han tenido las empresas. 

Es hasta finales del siglo pasado, cuando las instituciones bancarias introducen como 

poli tica el análisis e interpretación de los estados financieros. 

El análisis de los estados financieros se desarrolla rápidamente, cuando los 

profesionales de la contabilidad asumen un lugar importante en el mundo de los negocios. 

Es por eso hoy en día los empresarios buscan un medio que les proporcione 

infonnación adecuada y veraz de la situación en que se encuentre su empresa, razón por la 

cual el análisis financiero es una fuente que auxilia eficazmente y ayuda al control de las 

empresas. Los estados financieros por si solos no bastan para llegar a una conclusión 

adecuada, con respecto a la situación financiera de una empresa, es necesario llevar a cabo un 

estudio conjunto, mediante el análisis y la comparación, para lograr una interpretación 

apropiada. 
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3,1 CONCEPTO DE ANÁl..ISIS FINANCIERO 

Existen diversas definiciones de análisis financieros algunos autores dan los siguientes 

conceptos: 

"Es la desintegración o separación de valores que fi guran en dichos estados, a fin de 

conocer sus origenes. los cambio sufridos y sus causas, con el objeto de tener una idea más 

precisa y verídica sobre la situación financiera de una empresa", (GAL VEZ,!995; !) 

"Es la tecnica primaria aplicable para entender y comprender lo que dicen o tratan de 

decir los estados fi nancieros" (PERDOMO,pag.65) 

Por lo que podemos decir que es el examinar críticamente el pasado O futuro de la 

empresa en base a una distinción y separación de los elementos que componen la infonnación 

financiera, con el objetivo de analizar cada una de las partes integrantes y conocer la 

infl uencia quc cada uno ejerce sobre los fenómenos fi nancieros de los estados financieros. 

Es necesario llevar a cabo el análisis de los estados financieros puesto que gracias a 

dicho análisis se puede tener una base apropiada para emitir una opinión correcta acerca de las 

condiciones financieras, así como para descubrir hechos económicos relevantes de la entidad. 

El primordial objetivo que se propone la interpretación financiera es el de ayudar a los 

ejecutivos de una empresa a detenninar si las decisiones acerca de los financiamientos 

dClcnninando si fueron los más apropiados, y de esta manera detenninar el futuro de las 
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inversiones de la organización; sin embargo, existen OIroS elementos intrinst."(;os o extrinsecos 

que de igual manera están interesados en conocer e interpretar estos datos financieros, con el 

fin de detenninar la situación en que se encuentra la empresa, debido a lo anterior a 

cOnlinuación se presenta un resumen enunciativo del beneficio o utilidad que obtienen las 

distintas personas interesadas en el contenido de los estados financieros. 

Los objetivos esp;:cificos quc comprenden la interpretación de datos financieros dentro 

de la administración y manejo de las actividades dentro de una empresa son los siguientes: 

./" Comprender los elementos de análisis que proporcionen [a comparación de las razones 

financieras y las diferentes técnicas de análisis que se pueden aplicar denlro de una 

empresa . 

./" Describir algunas de las medidas que se deben considerar parn la toma dc decisiones y 

alternativas de solución para los distintos problemas que afectcn a la empresa, y ayudar a 

la plancación de la dirección de las inversiones que realice la organización 

./" Utilizar las razones más comunes para analizar la liquidez y la actividad del inventario 

cuentas por cobrar, cuentas por pagar, activos fij os y activos totales de una empresa . 

./" Analizar la relación enlee endeudamiento financiero que presenten los estados financieros, 

así como su capacidad para cumplir con los pagos asociados a las deudas . 

./" Evaluar la rentabilidad de una compai\ía con respecto a sus ventas, inversión en activos, 

inversión de capital de los propietarios y el valor de las acciones . 

./" ProJXlrcionar a los empleados la suficiente infonnación que estos necesiten para mantener 

infonnados acerca de la situación bajo la cual trabaja la empresa. 
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Para que los resultados del análisis sea más productivo es convenienle inlerpretar los 

estados financieros, es decir dar una opinión sobre los resultados del anál isis. 

Perdomo define a la interpretación de estados financieros como: "Una serie de juicios 

personales relativos al contenido de [os estados financieros, basados en el análisis y [a 

comparación", (PERDOMO,pag.65) 

A[gunos contadores no haccn distinción alguna entre el anál isis y [a interpretación de 

[a información financiera . El contador deberá analizar, primero, la información fi nanciera que 

aparece en los estados financieros para luego interpretarla. El análisis de los estados 

financieros es un trabajo arduo que consiste en efectuar un SIR nUmero de operaciones 

matemáticas para determinar sus porcentajes de cambio; se calculan razones financieras, así 

como porciemos integrales. Sin embargo cabe recordar que los estados financieros presentan 

partidas condensadas se pueden resumir un mayor número de cuentas. Las cifras que all í 

aparecen son como todos los numeros, de naturaleza fria, s in signi fi cado alguno, a menos que 

la mente humana trate de intcrpretarlos. Al llevar a cabo la imerpretación se intentará 

encontrar los puntos fuertes y débiles de compañia 

Algunas de las personas imeresadas en el análisis e interpretación de los estados 

financ ieros son: 

a) Los administradores, quienes necesitan información adecuada, para guiar los 

destinos del negocio. 
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b) Los banqueros, quienes necesitan contar sus suficientes elementos de juicio, con 

objeto de estudiar a fondo las solicitudes de crédito 

c) Los inversionistas, quienes fundamentalmente desean obtener información que les 

muestre si las empresas en las que tienen la intención de invenir han obtenido y 

probablemente continuaran obteniendo ganancias suficientes. 

d) El mismo contador podrá percatarse de los puntos de vista de las personas que van a 

utilizar dichos estados, de esta manera dar la máxima utilidad para facilitar la interpretación de 

la situación y desarrollo financiero. 

3.2 METODOS DE ANA LISIS FINANCIERO 

El fin del análisis de los estados financieros es simplificar las cifras financieras para 

facilitar la interpretación de su significaJo y el de sus relaciones. 

Su empleo en forma apropiada, con juicio y precaución, en combinación con la 

información de otras fuentes sobre los negocios, hace posible el mejoramiento de las 

predicciones y norma la politica administrativa sobre bases técnicas y con conocimiento de 

causa; ayuda a establecer juicios útiles sobre los mismos para fines de cuentas por cobrar, 

inventarios, cuentas por pagar, costos y gastos, entre otros. Los métodos de análisis pueden ser 

utilizados en la dirección de un negocio para ampliar el conocimiento que la administración 

debe tener del mi smo, con el fin de hacer mas eficaz el control de las operaciones. 
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Los métodos de análisis no son instrumentos que puedan sustituir al pensamiento ni a 

la experiencia acumulada, por que esta es la que afina métodos. 

El método es un auxiliar, no un sustituto de las cualidades humanas sobre las cuales descansa 

la corrección y profundidad de la interpretación de las cihas. 

Ningún método de análisis puede dar una respuesta definitiva, mas bien sugiere 

preguntas que estiLn gobernadas por el criterio, y sirven de guía a la interpretación de las cifras. 

La interpretación no puede hacerse con exactitud matemática; debe ser inquisitiva, sugerente y 

apreciativa, más bien exacta y precisa. 

Los métodos de análisis, como instrumento de trabajo, exigen inteligente uso de la 

interpretación de los resultados que se obtengan de su aplicación. El valor de los métodos de 

análisis radica en su información que suminislren para ayudar a hacer correctas y definidas 

decisiones. 

Por 10 tanto es conveniente aplicar varios métodos de análisis para desde diferentes 

puntos de vista ampliar los criterios de sugerencia que se vayan a dar a la gerencia o 

directivos. 

Perdomo define al método de análisis como "el orden que se sigue para separar y 

conocer los elementos descriptivos y numéricos que integran el contenido de los estados 

financiero" . (PERDOMO, I997;87) 
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"Se conoce como metodo de análisis o caminos que utilizados ordenadamente para 

separar, relacionar y comparar los valores de los estados financieros, llevan a conocer sus 

origenes, los cambios sufridos y las causas"", (GALVEZ, 1995;57) 

Existen diversas clasificaciones de métodos de análisis según el autor, Perdomo 

clasifica a los metodos de la siguiente manera: 

1. MÉTODO DE ANÁLISIS VERTICA L: 

a) Porcientos integrales 

b) Razones simples 

c) Razones estándar. 

11. MÉTODO DE ANÁLISIS HORIZONTAL: 

a) Aumentos y disminuciones 

111. MÉTODO HISTÓR ICO: 

a) Tendencias 

IV. MÉTODO ESTIMADO: 

a) Punto de equilibrio 

b) Control Presupuestal 

c) Dupont 
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El metodo venical es wEstático" por referirse al análisis de estos estados financieros 

correspondientes a un mismo periodo o ejercicio. 

El metodo horizontal es "Dinámico" por referirse al análisis de dos estados financieros 

correspondientes a distintos periodos. 

El metodo histórico. se n:fien: al análisis de una serie de estados financieros a fechas 

distintas. 

El metodo estimado, se aplica para analizar estados financieros pro-forma o 

presupuestados. 

3.2.1 PORClENTOS INTEGRALES. 

Este metodo es uno de los más senci llos ya que permite al lector de los estados 

financieros identificar, analizar e intcrpretar, de forma ágil, los conceptos y cifras intcgrantes 

de la información financiera para que estos puedan lomar dt-cisioncs. 

Se puede dcfinir a este metodo como " la separación del contenido de los estados 

financ ieros a una misma fecha o correspondientes a un mismo periodo, en sus elementos o 

panes integrantes, con el fin de poder determinar la proporción que guarda cada una de ellas 

en relación con el todo". (PERDOMO, I997;93) 
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Las bases de este método de anál isis son dos: 1) e! axioma matemático: e! todo es igual 

a la reunión de sus partes; y 2) la consideración de una cantidad, JX>r ejemplo, el total de 

ventas netas, ejercicio tras ejercicio, como igual al 1000/0. La segunda base estimula a suponcr 

que e! importe de esa cantidad es constante, lo cual es erróneo y contradictorio a la realidad, 

puesto que periodo a periodo es diferente la cifra de! concepto que se equipare al 100%. 

Para llegar al resultado de los porcienlos existen dos fórmu las: 

1.- Porciento integral = Cifra parcial X 100 
Cifra base 

2.- Factor constante = 100 X Cada cifra parcial 
Cifra base 

Este melodo se aplica en aquellos casos en los cuales se desea conocer la magnitud o 

importancia que lienen las partes que integran un todo. Es determinar la magnitud que integran 

cada WlO de los renglones que componen por ejemplo el act ivo circulante en relación con su 

monto total. Para ello como se menciona anteriormente se equipara la cantidad total o global 

con el 1000/0 Y se determina en relación con dicho 100% el porciento relati vo a cada parte. 

Los resultados obtenidos quedan expresados en porcientos, encontrando aqui la ventaja 

y la desventaja del metodo. La ventaja es por que al trabajar con nUmeros relativos nos 

olvidamos de la magnitud absoluta de las cifras de una empresa y con ello se comprende mas 

fácilmente la importancia de cada concepto dentro del conjunto de valores de una empresa. 
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El defeclo es que como se esta hablando de porcientos es facil llegar a conclusiones 

erróneas, especialmenle si se quieren establecer porcientos comparativos. Es litil este método 

para obtener conclusiones aisladamente, ejercicio por ejercicio, pero no es aconsejable si se 

desean establecer interpretaciones al comparar varios ejercicios. 

3.2.2 RAZONESSIMPL.ES 

Este método consiste en relacionar cifras de conceptos homogéneos de los estados 

financieros y de su resultado obtener consideraciones que nos sirvan para apoyar nueslra 

interpretación acerca de la solvencia, estabilidad y productividad de la empresa. 

El fundamento de este método esta detenninado en la intima relación que guardan los 

conceptos que fonnan a los estados financieros, así como las ligas entre rubros que son 

homogéneos de un estado financiero a otro, es por esto que nacen las llamadas: 

./ Razones esuiticas.- Por fonnarse rubros del balance general y estado de situación 

financiera, que es un estado csuitico . 

./ Razones dinámicas.- Por corresponder a cuentas del estado de resultados, que es un 

estado diruimico . 

./ Razones estático-diruímicas.- En las que intervienen cifras de conceptos de uno y otro 

estado. 

Se entiende por razón "la relación de magnitud que existe entre dos cifras que se 

comparan entre sí". 
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Las razones simples es un método de análisis y su función se limita a servir de auxiliar 

para el estudio de las cifras de los negocios, señalando sólo probables puntos débiles. Es 

necesario reconocer sus limitaciones para no atribuirles cualidades que no tienen. 

Se recomienda que antes de calcular una razón debe precisarse la relación existente 

entre sus elementos y si la relación es lógica, para que el rL'"S ul tado de la razón lleve a un 

adecuado análisis. 

Entre las razones simples más utilizadas se encuentran las siguientes, que se aplican 

para conocer: 

1. LIQUIDEZ 

11 . ENDEUDAMIENTO 

11 1. RENTABILIDAD 

IV. COBERTURA 

A continuación se explica en quc consiste cada una de las razones anteriores: 

l. RAZONES DE LIQUIDEZ: 

La liquidez de una organización cs juzgada por la capacidad para saldar las 

obligaciones a cono plazo que se han adquirido a medida que éstas se vencen. Se refieren no 
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solamente a las finanzas totales de la empresa, sino a su habil idad para convertir en efecti vo 

detenninados activos y pasivos corrientes . 

./ C APITAL NETO [)E TRABAJO (CNT): Esta razón se aplica para detenninar la 

capacidad de pago de la empresa, así como el índice de solvcncia de la misma y se 

obticne al descontar los derechos circulantes las obligaciones a (Orto plazo dc la 

empresa. 

CNT = Activo Circulante - Pasivo Corto !'13m 

./ ÍNDI CE DE SOLVENCIA (lS): Esta razón considera la capacidad que tiene la 

empresa para solventar sus obligaciones a corto plazo en cualquier instanc ia del tiempo 

y es comparable con diferentes entidades de la misma actividad. 

1$ = Activo CireulaJlle 
Pasivo Corto Plazo 

./ i NDl CE DE LA PRUEBA DEL ACIDO (ACIDO): Esta prueba es semejantc al 

índice de solvencia, pero dcntro del activo circulante no se tiene en cuenta el inventario 

de productos, ya que este es el activo con menor liquidez. Por 10 que muestra el índice 

de solvencia inmediato con que se cuenta. 

ACIDO = Activo Circulante - Inventario 
Pasivo Corto Plazo 



.¡' ROTAClON DE INVENTARIO (RI): Este mide la liquidez del inventario por 

medio de su movimiento durante el periodo. 

Rl "" Costo de lo vendido 
Inventario promedio 

Inventario promedio "" Inventario Inicial Inventario Final , 

.¡' rlAW rROMEOIO I>E INVENTA RIO (PPI): Representa el promedio de días 

que un artículo permanece en el inventario de la empresa. 

PPI "" 360 
Rotación del Inventario 

Rotación de Inventario = Costo de Venta 
Inventario Promedio 

.¡' ROTAC iÓN DE CU ENTAS POR COBRAR (RCC): Mide la liquidez de las 

cuentas por cobrar por medio de su rotación. 

RCC "" Ventas anuales a crédito 
Promedio de Cuentas por Cobrar 

Promedio de Cuentas por Cobrar "" Cuentas por cobrar iniciales - finales 
2 
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.¡' Pl..AW PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR (PPCe): Es una razón que 

indica la evaluac ión dc la polít ica de créditos y cobros de la empresa. 

PPCC = _--,-,---,~3",6",O ___ c-c_ 
Rotación de Cuentas por Cobrar 

.¡' ROTAClON DE CUENTAS POR I'AGAR (RCI'): Sin'e para caleular el numero 

de veces que l a~ cuentas por pagar se convierten en efectivo en el eurso dd año. 

Re !' = Compras anuales a crédito 
Promcdio dc Cuentas por Pagar 

Promedio de Cuentas por Pagar = Cuentas por pagar iniciales - finales 
2 

.,¡ PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR PAGAR (PPC P): Pennite vislumbrar 

las nomlas de pago de la empresa. 

PPCP ==----,~~36~0L-----~
Rotación de Cuentas por Pagar 

11. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO: 

Estas razones dan a conocer el monto del dinero de terceros que se utilizan para 

generar utilidades, son de gran importancia ya que dichas deudas comprometen a la empresa 

con el transcurso del tiempo. 
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,/ RAZÓN IlE ENDEUI>AMIENTO (RE): Mide la proporción del lotal de aclivos 

aponados por los acreedores de la empresa. 

RE = Pasivo 10lal 
Acti vo tOlal 

,/ RAZÓN I)E PROTECCIÓN AL PASIVO CIRCULANTE (RI'Pe): Medida de 

protección de propietarios a los acreedores. 

RPC = Capital Contable 
Pasivo Cono Plazo 

,/ RAZÓN PASIVO A CAPITALIZACiÓN TOTAL (RPCT): Indica la relación de 

fondos a largo plazo que suministran los acreedores y los que apomn los dueños de las 

emprcsas, tambien sirve para calcular el porcentaje dc los fondos a largo plazo que 

sumini stran los :lcreedores, incluyendo las deudas dc largo plazo como el capital 

contable. 

RPCT =- Deuda a largo plazo 
Capitalización total 

111, RAWNES DE RENTABILIDAD: 

Estas razones permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa con respecto a 

un nivel dado de venias, de activos así como a la inversión de los dueños. 
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./ MARGEN BRUTO DE UTILI DADES (M8): Indica el porcentaje que queda sobre 

las ventas después que la empresa ha pagado sus existencias. 

MB = Ventas - Costo de lo Vendido 
Venias 

./ MARC .. :N m: UTlUI>AI>ES OPERACIONALES (MO): Representa las 

utilidades nelas que gaml la empresa en el valor de cada venia. Estas se deocn tener en 

cuenta deduciéndoles los cargos financieros o gubemamentales y detennina solamente 

la utilidad de la operacion de la empresa. 

MO "" Util idad de Operación 
Ventas Totales 

./ MARGEN NETO DE UTlUI>ADES (MN): Oelenn;na el porcentaje que queda en 

cada venta después de deducir todos los gastos incluyendo los impuestos. 

MN "" Utilidad Neta 
Ventas Totales 

./ ROTACiÓN DEL ACTIVO TOTAL (RAT): Indica la eficiencia con que la 

empresa puede ut il izar sus activos para generar ventas. 

RAT = Venias anuales 
Activos totales 
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./ RENDIMIENTO DE LA INVERSiÓN (REI): Detennina la efectividad total de la 

administración para producir ut il idades con los activos disponibles. 

REI = Util idades netas despu¿s de impuestos 
Act ivos totales 

./ REN()IMIENTO DEL CAPITAL COMÚN (CC): Indica el rendimiento que se 

obtiene sobre el valor en libros del capital contable. 

CC = Utilidades netas despucs de impuestos. Dividendos preferentes 
Capital contable · Capital preferente 

./ UTILIDADES POR ACCiÓN (UA): Representa el total de ganancias que se 

obtienen por cada acción ordi naria vigente. 

UA = Utilidades disponibles para acciones ordinarias 
Numero dc acciones ordinarias en ci rculación 

./ I)IVIDENDOS POR ACCiÓN (DA): Esta representa el monto que se paga a cada 

accionista altenninar el periodo de operaciones. 

DA = Dividendos pagados 
Número de acciones ordinarias vigentes 
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IV. RAZONES I>E CO BERTURA: 

Estas razones evalitan la capacidad de la empresa para cubrir determinados cargos fijos 

qUI! fl!sultan por las deudas dI! la I!mpres.1. 

,/ VECES QUF.: S I<: UA GANAI>O EL INTER":S (VG I): Calcula la cap.1cidad de la 

emprl!SJ para deetuar los pagos eontraetuall!s de intereses. 

VGI = Utilidad antes de imereses e impuestos 
Erogación anual por intereses 

,/ COBERTURA TOTAL I>EL PASIVO (CfP): Esta razón considera la cap.1cidad 

de la empresa para cumplir sus obligaciones por intereses y la capacidad para rembolsar 

el principal de los préstamos o hacer abonos. a los fondos de amortización. 

crr = Ganancias antes de imerescs e impuestos 
IntercSl::s más abonos al pasivo principal 

,/ RAZÓN DE COBERTURA TOTAL (Cf): Esta razón incluye todos los tipos de 

obligaciones, tanto los fijos como los temporales, determina la eapacidad de la empresa 

para cubrir todos sus cargos financieros. 

CT - Util idades antes de pagos de arrendamiemos. imereses e impuestos 
Intereses + abonos al pasivo prineipal + pago de arrendamientos 
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3.23 RAZONES ESTANDAR 

El método de razones estándar se puede definir como aquel que "consiste en 

determinar las diferentes relaciones de dependencia que existen al comparar geométricamente 

el promedio de las cifras dc dos o más conceptos que integran el contenido de los estados 

financieros" . (PERDOMO,2003:157) 

Es básico para el desarrollo de las razones estándar, el resultado de varios periodos de 

las ra;r.ones simples. Ya que será la interdependencia gl.'"Ometrica del promedio de estas, ya 

sean de la misma empresa o de diferentes que se dediquen a la misma actividad para que 

exista homogeneidad. 

Se puede decir que la razón estándar es la medida de eficiencia y al mismo tiempo el 

elemento de control por medio de la comparación que se realice con los resultados. 

Depende del criterio del analista el número de razones que va aplicar ya que es 

ilimitado, deberá realizar un análisis previo para seleccionar las razones de mayor utilidad 

para la empresa. 

CLASIFICAC ION: 

Desde el punto de vista del origen de las cifras: 
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,¡' Ra7.ones estándar intemas.- se obtienen con los datos acumulados de varios 

estados financieros a distintas fechas o periodos de la misma empresa. 

,¡' Razones estándar extemas.- se obtienen con los datos acumulados de varios 

estados financieros a la misma f(."<: ha o periodo de distintas empresas dedicadas 

a la misma actividad. 

3.2.4 AUMENTOS Y DISMINUCIONES 

"El procedimiento de aumentos y disminu<:iones o procedimiento de variaciones. como 

\ambien se le conoce. consiste en com parar los conceptos homogéneos de los estados 

financieros a dos fechas distintas. obteniendo de la cifra comparada y la cifra base una 

diferencia positiva, negativa o neutra" (PEROOMO, 1997; 171) 

Dichas diferencias por aumcnto o disminución se deberán analizar e investigar para 

precisar las causas que las motivaron. 

La aplicación de este metodo da lugar a los llamados estados financieros comparativos. 

generalmente referidos a los estados del último ejercicio con los del anterior. 

Se debe cumplir con los siguientes requisi tos para que la comparación sea correcta: 
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./ El balance comparativo equipara situaciones, y las situaciones pueden caplarse 

en cualquier tiempo, por lo que no es necesario que sean iguales los periodos 

que median entre dos balances que se comparan . 

./ El estado de resultados debido a que este se refiere a los movimientos 

registrados en las cuentas de resultados durante cierto tiempo; para que la 

comparación sea lógica, es necesario que los estados de resultados que se 

comparen se refieran a periodos iguales y correspondientes al ciclo anual de los 

negocios . 

./ Se debe tomar en cuenta que los principios de contabi lidad se hayan aplicado 

en forma consistente en ambos ejercicios, pues por ejemplo si varió el metodo 

de valuación de un ejercicio a otro el resultado de la comparación no será 

satisfactorio . 

./ Debe contarse con suficiente información complementaria, y auxiliarse con 

otros estados como el de cambios en la situación financ iera. 

Una ve-l. conocidas las diferencias de aumento o disminución de la comparación se 

deben investigar las causas que motivaron tales cambios. 

Se debe responder a cieltaS interrogantes para conocer las causas que ongmaron 

dichas modificaciones en los resultados, estas son algunas de ellas que pudiesen ayudar: 
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a) ¿La disminución en caja y bancos obedece a una política de cobranza más 

nex ible? o se han uti lizado los fondos más efi cientemente al liquidar pasivos. 

b) ¿El aumento en clientes, obedece a un aumento en las ventas?, o falta de 

eficiencia en la cobranza. 

e) ¿El aumento en inventarios indica fallas en la admi nistración de las compras? O 

resulta justificado en relación a los aumentos en las ventas?, ¿Se han 

establecido para tal fin máximos y mínimos de existencias? 

d) ¿La disminución en documentos por pagar significa que se ha liquidado a su 

vencimiento? ¿O se han documentado a mayor plazo y transferido al pas1VO 

fijo? 

e) ¿El aumento en las ventas no se debe a un aumento en los precios? 

f) ¿Los aumentos en los gastos de operación van acordes al aumento en las 

operaciones? 

g) ¿Las utilidades netas van en relación con el aumenlo en las ventas? ¿Cómo se 

componó el costo de las ventas? 

3.2.5 METODO DE TENDENCIAS 

"Este metodo consiste en determinar la propensión absoluta y relativa de las cifras de 

los distintos renglones homogeneos de los estados financieros, de una empresa determinada" 

(PERDOMO,I 997; 1 75) 

Por lo tanto, este método trata de contrarrestar los inconvenientes que presenta el de 

aumentos y disminuciones al comparar únicamente dos ejercicios, que pudieran contener 

situaciones anormales, conduciendo a juicios equívocos, por lo que permite comparar o 
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estudiar más de dos ejercicios, mostrando la tendencia de la empresa hacia determinadas 

situaciones, en cuanto a los valores que se analicen. 

Para poder llevar a cabo este método es necesario que los estados financieros utilicen 

las mismas normas de valuación, mismo ejercicio o periodo y que se hayan elaborado en base 

a principios de contabilidad. 

La ventaja de este método es el uso de números relativos, ya que en ultima instancia 

los numeros índices no son sino números relativos; en este caso, durante el calculo se va 

obteniendo automalicamcnte una idea de su magnitud, ya que su valor se relaciona siempre 

con una base; al mismo tiempo, con su lectura nos podemos dar cuenta de su tendencia o 

sentido hacia el cual se ha dirigido el concepto cuya serie se representa. 

También presenta desvemajas como lo es olvidarse de los mímeros absolutos que 

representan y por lo tanto, no considerar su verdadera magnitud en términos monetarios. 

3.2,6 METODO DEL PUNTO DE EQUlLlBRJO 

El punto de equilibrio económico es el momento en donde la empresa no genera 

utilidad o perdida o el punto donde los ingresos son igual que los costos y gastos; este método 

tiene como objetivo importante determinar un numero de ventas mínima~ que sirvan para 

cubrir sus costos y gastos, sin obtener utilidades. 

Los elememos del punto de equilibrio son: 
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./ Costos fijos : Son aquellos que se generan a Iraves del tiempo, independientemente 

del volumen de producción y ventas, como por ejemplo; la renta, los sueldos que no 

estén directamente relacionados con el volumen de producción, etc . 

./ Costos variables: Son aquellos que se generan en razón de los volúmenes de 

producción o ventas, como por ejemplo: la mano de obra relacionada con la 

producción, materia prima utilizada en los productos fabricados, impuestos y 

comisiones sobre ventas. 

Para detenninar el punto de equilibrio en pesos la fónnu la que establece Perdomo es: 

PE =~~~~~CFL-~~~~ 
Porcentaje de contribución marginal 

CF " Costos fijos 

Porcentaje de contribución marginal : es el excedente del precio de venta de una 

unidad sobre sus costos variables. 

%CM = _--'V"'"".",,~o'20",.to,,-,v.a",i.ab"'.,~ 
Ventas 
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3.2.7. MÉTODO DE CONTROL PRESUPUESTAL 

Cuando surgen dificultades administrativas en una empresa es muy probable que 

disminuyan considerablemente sus ganancia.,>, es por esto que es de suma importancia tanto 

conocer la si tuación actual de la emprcsa. como pn:ver las situaciones futuras. 

Ahora bien. el mecanismo que proporciona esas pro:visiolles y que hace posible la 

aparición de un plan. a través del cual se cjeo...a el cOnlrol, es el presupuesto. ya que pone cn 

juego todas las actividade:s de la empre:sa, estableciendo la coordinación entre los diferentes 

departamentos y sujctando a Jos jefes de éstos a una disciplina. 

El presupuesto como plan comercial está definitivamente estabk>cido porquc implica 

soluciones concretas. propósi tos inmediatos y programas reali7...ables como parte de la práctica 

de las e:mpresas técnicamente administradas. 

"El procedimiento del control del pn . ."supue:sto, consiste en confeccionar para un 

periodo definido, un programa de previsión y administración fi nancicra y de: operación, 

basada en experiencias anteriores y en deducciones razonadas dc las condiciones que se 

prcvén para el futuro" (PERDOMO,200J;193) 

Los presupuestos son valiosos auxiliares para los directivos de las empresas, ya que por 

medio de ellos se controlan mejor las operaciones, evitando desvíos materiales, pérdidas de 

tiempos, etcétera. 
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CLASES DE PRESUPUESTOS . 

.¡ Ventas 

.¡ Costos de ventas 

.¡ Producción 

.¡ Compras 

.¡ Inventarios 

.¡ Gastos de VenIa 

.¡ GaslOs de Administración 

,/ Estado de rt:·sultados del ejercicio 

.¡ Estado de si tuación financiera (Balance General) 

.¡ Estado de origen y aplicación de recurso 

3.2.8 MÉTODO OUPONT 

El sistema de análisis Dupolll acllla como una técnica de investigación dirigida a 

locali7.aT las áreas responsabks del desempeño financiero de la empresa; este sistema es 

empicado por la administración como un marco de referencia para el análisis de los estados 

financieros y para determinar la condición financiera de la compañia. 

Reúne, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la 

empresa en relación con las ventas, y la rotación de activos totales, que indica cuán 

eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de ventas. 

Este mctodo se calcula de la siguiente manera: 
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Método Dupont= Rentabilidad con relación a las ventas - Rotación y capacidad para obtener 

utilidades 

Donde: Rentabilidad con relación a las ventas = Util idad neta 
Ventas 

Rotación y capacidad para obtener util idades '" Ventas 
Acti vo total 

Método Dupont = (utilidad m:ta/ventas)-(ventaslaeti vo total) 

(PERDOMO.2003 :2 l 7) 

Con la aplicación de los diversos métodos descritos anterionnente estaremos en 

condiciones de descubrir una infinidad de situaciones que en la mayoria de las ocasiones 

quedan resueltas con medidas correctivas, en otros casos se requiere de una reestructuración 

de politicas o planteamiento de nuevos objetivos. A continuación se mencionan algunas de las 

debilidades financieras que se encuentran generalmente: 

./ Inventarios Excesivos: Trae conSigo pérd idas por deterioro, almacenaje, 

obsolescencias, etc . 

./ Exceso de cuentas por cobrar y cuentas por pagar: Representa inmovilizaciones de 

recursos . 

./ Inversión en activos fijos tangibles por encima de las necesidades de la Empresa: Da 

lugar a un aumento del costo de producción y por ende una disminución de la 

rentabilidad de la empresa. 
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./ Condiciones operativas muy por debajo de las demás empresas similares . 

./ Volumen dc vcntas muy elevado no proporcional a la fuente de medios propios . 

./ Planificación y distribución incorrccta de la utilidad. 

En el si~uien te capítulo se realiza toda la aplicación pnlctica dc los conceptos 

analizados hasta este momento. con la finalidad de opinar acerca de la empresa en estudio. 
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CAPiTULO IV. 

ANALlSIS FINANCIERO DE LA EMPRESA 

"AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V" 

Este capítulo se presenta el desarrollo dd caso practico, el cual se rcalizo mediante 

una metodología de la investigación, sei\alando objetivos, hipótesis, justificación del trabajo, 

así como los antecedentes de la empresa en la cual se aplicaran algunos de tos metodos de 

analisis de estados financieros los cuales fueron sujetos de estudio en el capítulo anterior a sus 

estados financieros por los ejercicios 2003 y 2004. 

4.1 METODOLOGíA DE LA INVESTIGACiÓN 

Objetivos paniculares: 

,/ Conocer la empresa y sus antecedentes. 

,/ Apl icar los métodos de análisis financieros como son: porcicnlos integrales. razones 

financ ieras, variaciones. tendencias y el dupon! a estados financ ieros reales. 

,/ Interpretar los resultados obtenidos por la aplicación de los métodos de anál isis 

financieros . 

../ Sugerir una adecuada toma de decisiones para beneficio de la empresa. 
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Hipótesis: 

.. El análisis de los Estados Financieros de la empresa "Agroservicios Uruapan S.A de 

C.V" brindará a la administración mayores elementos para una correcta toma de decisiones" 

Justificación : 

El contenido dc los estados financieros proporciona infonnación cercana a la rcaJid.1d 

económica de una entidad. para entender adecuadamente lo que se proyecta en ellos, o bien lo 

que significa cada cifra representada en dichos documentos, es indispensable realizar una 

investigación especial a fin de conocer el entorno general de la empresa y poder manejar 

ampliamente la infonnación yasí llegar a conocer cada uno de los elementos que panicipan 

en su estructura obteniendo como resultado un panorama que faci lite a los dueños o directivos 

elementos que pennitan una buena toma de decisiones. 

Es por todos bien sabido quc los estados finan cieros nos presentan las cifras que los 

componen de manera fria y muy difícilmente podremos entender con solo mirarlos euales han 

sido los puntos fuertes y/o débiles de la estructura financiera de la empresa. 

Por otra pane pueden existir una infinidad de situaciones que de no ser conocidas a 

tiempo pueden originar situaciones difíci les cuyo manejo y solución corresponda a acciones 

complejas mas que senci llas por no apl icar las medidas correctivas en el momento oportuno 

pueden sal irse de control y originar pérdidas excesivas o innecesarias. A cualquier empresario 

de poco le va a servir que se le infonne en el mes de diciembre que durante el primer semestre 
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del año se realizaron gastos excesivos en algunas partidas originando una pérdida significativa 

superior a la utilidad obtenida cn el resto del ejercicio, pues ya no estaría en sus manos tomar 

acciones que modificaran dichos resultados. De ahí la importancia de analizar la información 

financiera en periodos de tiempo que ajusten a las necesidades y caracleristicas de cada 

empresa. Otra si tuación cotidiana es el olorgamiento excesivo de créditos o con plazos mas 

amplios que los que los provl>t:dores y acreedores otorguen a la empresa llegando a un punto 

donde no se tenga solvencia mas no liquidez. Situaciones como las mencionadas 

antcrionnente entre muchas otras son la~ que se presentan de manera fTl'Cuente en la mayoria 

de las empresas, es por eso que derivado de un adl'Cuado analisis de la infonnaeión financiera 

se esta en condiciones de generar una mejora continua en las políticas establecidas así como 

en las acciones a realizar con el objeto de mantener sanas las finanzas de la empresa. 

4.2 ANTECEDENTES DE L.A EMPRESA 

Esta empresa anterionnente operaba bajo la denominación social de Agroquímicos 

Panchos S.A. de C.V. la cual fue cerrada a finales de dicicmbre de 1994 por así convenir a 

los intereses de los socios en aquel momcnto. 

Posteriormente fue traspasada al Sr. Alfredo Benitez, quien decide reanudar 

actividades a principios enero de 1995 asociandosc con otras personas de su misma fam ilia, 

no importando su bajo capital, contando con inventarios mínimos, equipo indispensable y 

teniendo poco personal, pero ahora bajo el nombre de "Agroservicios Uruapan S.A de C.V·' 
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AClUalmente es W\3 empresa comercial mediana cuyo giro es la comercialización de 

fertilizantes y agroquimicos para la producción de aguacate. 

Sus ventas se reali7.an al mayoreo y menudeo especialmente a los productores de la 

región y sus alrededores. 

A sus 10 años de vida la empresa actualmente es reeonocida por sus clientes pues sus 

productos son de calidad y cubren las OI,.'ccsidades que ellos requieren. Aunado a lo antl!rior el 

desenvolvimiento y manejo que durante su trayectoria a tenido gracias a las utilidades que se 

han incrementado con el paso del tiempo se ha logrado contar con mayores inventarios y 

activos fijos que han facilitado su desarrollo y que promueven dia a día el crecimiento de sus 

operacIOnes 



ORGANIGRAMA 

AGROSERVICIOS DE URUAPAN S.A DE C.V 

Administración 

Contabi 1 idad 

Ventas Compras 

1 

Pedidos 

1 

J Almacén mate 1 
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4.3 ESTADOS FINANCIEROS HISTÓRICOS. 

A continuación se presenta el estado de situación financiera y el estado de pérdidas y 

ganancias por los ejercicios 2003 y 2004. 

AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 

ACTIVOS 

CIRCULANTE 

EFECTIVO Y VALORES 

CLIENTES 

INVENTARIOS 

DEUDORES DIVERSOS 

IMPUESTOS A FAVOR 

SUMA CIRCULANTE 

NO CIRCULANTE 

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 

DEPRECIACIONES ACUM. 

SUMA NO CIRCULANTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVOS 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 

IMPUESTOS POR PAGAR 

ACREEDORES DIVERSOS 

TOTAL PASIVO 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 

UTILIDADES ACUMULADAS 

RESERVA LEGAL 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

TOTAL CAPITAL 

SUMA PASIVO MAS CAPITAL 

$ 243,533.00 

1,425,522.00 

2, 136,263.00 

125,453.00 

112.00 

$ 236,676.00 

31 ,576.83 

$ 3,932,903.00 

207.099.17 

$ 755,669.22 

243,553.00 

675,900.00 

$ 350,000.00 

1,587,275.88 

100,708.57 

426,895.50 

$ 4, 140,002.17 

$ 1,675, 122.22 

2,464,879.95 

$ 4,140,002.17 
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AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004. 

ACTIVOS 

CIRCULANTE 

EFECTIVO Y VALORES 

CLIENTES 

INVENTARIOS 

DEUDORES DIVERSOS 

IMPUESTOS A FAVOR 

SUMA CIRCULANTE 

NO CIRCULANTE 

INMUEBLES. PLANTA Y EQUIPO 

DEPRECIACIONES ACUM . 

SUMA NO CIRCULANTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVOS 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 

IMPUESTOS POR PAGAR 

ACREEDORES DIVERSOS 

TOTAL PASIVO 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 

UTILIDADES ACUMULADAS 

RESERVA LEGAL 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

TOTAL CAPITAL 

SUMA PASIVO MAS CAPITAL 

$ 132,455.00 

1,678.881 .00 

2,518,321 .50 

109,144.11 

2,442.00 

$ 535,666.00 

125,581 .54 

$ 4,441 ,243 61 

410,084.46 

$ 889,974.82 

144,322.00 

675,900.00 

$ 350,000.00 

2,014, 171 .38 

132,911 .01 

644,048.86 

$ 4,851 ,328.07 

$ 1,710,196.82 

3,141 ,131 .25 

4,851 ,328.07 
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AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003. 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN 

VENTAS 

ADMINISTRACIÓN 

GASTOS DE SUCURSALES 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

INTERESES PAGADOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

$ 13,425,221 .00 

10,744,849.44 

1,205,584.85 

733,544.08 

312,002.13 

$ 2,680,371.56 

2,251 ,131 .06 

429,240.50 

2,345.00 

$ 426,895.50 
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AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V 

ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004. 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN 

VENTAS 

ADMINISTRACIÓN 

GASTOS DE SUCURSALES 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

INTERESES PAGADOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

$ 13,994,745.73 

11 ,000,815.90 

1,256, 728.17 

764,672.91 

325,237.89 

$ 2,993,929.83 

2,346,638.97 

$ 647,290.86 

3,242.00 

$ 644,048.86 
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4.4 METODOS DE ANÁL..ISIS FINANCIERO APLICADOS. 

Como se mencionó en el capitulo anterior, existen diversos métodos de análisis 

financiero , así como varias razones simples que se pueden aplicar a los resultados de los 

estados financieros. En el presente capitulo se aplican a dichos documentos históricos por los 

ejercicios contables de años 2003 y 2004 de la empresa Agroservicios de Uruapan S.A.de C.V. 

los metodos de porcientos integrales, razones financieras como son las de liquidez, 

endeudamiento y rentabilidad. así como también el método de variaciones (Estado de cambios 

en la posición financiera), el de tendencias y por u.ltimo el método dupon!. 

4.4.1 PORClENTOS INTEGRALES 

En este apartado se desarrolla el método de porcientos integrales al estado de situación 

financiera y al estado de pérdidas y ganancias, por los ejereicios 2003 y 2004, ya que este 

método es aplicable a estados financieros estáticos, dinámicos, básicos o s.."Cundarios. 

Recordemos que este método consiste "en la separación del contenido de los estados 

financieros a una misma rttha o correspondiente a un mismo periodo, en sus elementos o 

panes integrantes, con el fin de poder detenninar la proiX'rción que guarda cada una de ellas 

en relación con el todo" (PERDOMO,2003;93) 

En el caso del estado de situación financiera el 100% corresponde al activo lotal yel 

otro lOO"A. a la swna del pasivo más el capitaL En el caso del estado de pérdidas y ganancias 

las ventas netas representan el 100%. 
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AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003. 

VALORES PORCIENTOS 

ACTIVOS 

CIRCULANTE 

EFECTIVO Y VALORES 243,533.00 5.8824 

CLIENTES 1,425,522.00 34.4329 

INVENTARIOS 2,138,283.00 51 .6493 

DEUDORES DIVERSOS 125.453.00 3.0303 

IMPUESTOS A FAVOR 112.00 0.0027 

SUMA CIRCULANTE 3,932,903.00 94.9976 

NO CIRCULANTE 

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 238,676.00 5.7651 

DEPRECIACIONES ACUM. 31 ,576.83 0.7627 

SUMA NO CIRCULANTE 207,099.17 5.0024 

TOTAL ACTIVO 4, 140,002.17 100% 

PASIVOS 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 755,669.22 18.2529 

IMPUESTOS POR PAGAR 243,553.00 5.8829 

ACREEDORES DIVERSOS 675,900.00 16.3261 

TOTAL PASIVO 1,675, 122.22 40.4619 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL $ 350,000.00 8.4541 

UTILIDADES ACUMULADAS 1,588,060.94 38.3399 

RESERVA LEGAL 99,923.51 2.4325 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 426,895.50 10.3114 

TOTAL CAPITAL 2,464,879.95 59.5381 

SUMA PASIVO MAS CAPITAL 4,140,002.17 100% 
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AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004. 

VALORES PORCIENTOS 

ACTIVOS 

CIRCULANTE 

EFECTIVO Y VALORES 132,455.00 2.7303 

CLIENTES 1,678,881 .00 34.6066 

INVENTARIOS 2,518,321 .50 51 .9099 

DEUDORES DIVERSOS 109, 144.11 2.2498 

IMPUESTOS A FAVOR 2,442.00 0.0503 

SUMA CIRCULANTE 4,441 ,243.61 91 .5470 

NO CIRCULANTE 

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 535,666.00 11 .0416 

DEPRECIACIONES ACUM _ 125,581 .54 2.5886 

SUMA NO CIRCULANTE 410,084.46 8-4530 

TOTAL ACTIVO 4,851 ,328.07 100% 

PASIVOS 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 889,974.82 18.3450 

IMPUESTOS POR PAGAR 144,322.00 2.9749 

ACREEDORES DIVERSOS 675,900.00 13.9323 

TOTAL PASIVO 1,710,196.82 35.2521 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL $ 350,000.00 7.2145 

UTILIDADES ACUMULADAS 2,014, 171 .38 41 .5341 

RESERVA LEGAL 132,911.01 2.7566 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 644,048.86 13.2425 

TOTAL CAPITAL 3,141,131.25 64.7479 

SUMA PASIVO MAS CAPITAL 4,851 ,328.07 100% 
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AGROSERVICIOS URUAPAN S.A DE C.V 

PORCIENTOS INTEGRALES POR LOS AÑOS DE 2003 Y 2004. 

2003 · 2004 

ACTIVOS 

CIRCULANTE 

EFECTIVO Y VALORES 5.8824 2.7303 

CUENTES 34.4329 34.6066 

INVENTARIOS 51 .6493 51 .9099 

DEUDORES DIVERSOS 3.0303 2.2498 

IMPUESTOS A FAVOR 0.0027 0.0503 

SUMA CIRCULANTE 94.9976 91 .5470 

NO CIRCULANTE 

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 5.7651 11 .0416 

DEPRECIACIONES ACUM . 0.7627 2.5886 

SUMA NO CIRCULANTE 5.0024 8.4530 

TOTAL ACTIVO 100% 100% 

PASIVOS 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 18.2529 18.3450 

IMPUESTOS POR PAGAR 5.8829 2.9749 

ACREEDORES DIVERSOS 16.3261 13.9323 

TOTAL PASIVO 40.4619 35.2521 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 8.4541 7.2145 

UTILIDADES ACUMULADAS 38.3399 41 .5179 

RESERVA LEGAL 2.4325 2.7396 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 10.3114 13.2557 

TOTAL CAPITA 59.5381 64.7479 

SUMA PASIVO MAS CAPITAL 100% 100% 
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Con la aplicación del método de porcientos integrales a los estados de situación 

financiera correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004 históricos, se observa que la mayor 

pane de inversión se' encuentra en los activos circulantes. ya que representa un 94.99% en el 

ejercicio 2003 y 91.55% para el ejercicio 2004, manteniendo una relación significativa de un 

ejercicio a 0110 ya que el cambio ocurrido no es trascendental lo que indica que las 

operaciones reali;r.adas en ambos ejen:icios han seguido un patrón de componamiento mas o 

menos similar. 

Dentro de los activos circulantes con mayor porcentajes se encuentra el rubro de 

cl ientes con un porcentaje de 34.43% para 2003 Y de 34.61% para el 2004, esto se debe a que 

todas las ventas de la empresa son a crédito, por otro lado se encuentran los inventarios con un 

porcentaje de 51.65% para el 2003 y de 51.99"/0 para 2004. Estas cifras obtenidas para alguna 

otra empresa serian muy prcocupantes ya que gran parte de la estructura financiera de la 

cmpresa se concentra en dos rubros: clientes e inventarios. Sin embargo en este caso en 

particular no representa una situación delicada por las cifras que se presentan pero si un foco 

de atención que debe monitorcarsc muy de cerca para evitar que el control que se ejerza en la 

rotación de los clientes y del inventario sea el idóneo considerando que las cuentas por pagar 

manifiestan tUl saldo significativo. En casos como este es conveniente la aplicación de otros 

métodos de análisis para desde otro punto de vista y con otro objetivo dependiendo del método 

de que se trate proporcione un panorama mas completo de dicha situación. 

Los activos fijos representan un 5% para 2003 y un 8.45% para 2004. del activo total, 

se puede decir que es mínima la inversión en este grupo de activos por tratarse de una empresa 

comercial ya que no requiere de una infraestructura costosa ni de gran valor para la realización 
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de sus actividades. Lo mas significativo en este rubro en cuanto a valor se refiere es el equipo 

de reparto, mismo que se incremento para 2004 derivado de la adquisición de un equipo para 

transportar la mercancía vendida a sus destinatarios proporcionando así una mejor atención a 

sus clientes. 

Los pasivos con relación al activo. representan un 40.46% para 2003 y un 35.25% para 

2004, los porcentajes más altos los tiencn proveedores y acn.-edorcs, aunque para el 2004 

disminuyeron los pasivos en casi un 5%. Esta cifra resulta bastante engañosa pues podríamos 

deducir que dicha disminución representa un decremento real de las deudas y obligaciones 

contraidas lo cual únicamente es real en el caso de los impuestos por pagar mas no así en el 

caso de acreedores diversos que se mantuvo con el mismo saldo y menos aUn el caso de 

proveedores que tuvo un incremento. Más aun si revisamos las cifras totales del pasivo se 

puede observar que por el contrario para el ejercicio 2004 se tuvo un incremento en los 

pasivos. Ahora la interrogante es: ¿por que los porcentajes indican un decremento en los 

pasivos cuando las cifras reflejan otra cosa?, la situación es sencilla, el incremento de pasivos 

respecto de 2003 cs real mientras que el decremento de casi el 5% se refiere a los pasivos 

respecto de los activos de 2004, es decir quc la cmpresa tiene un menor grado de 

endeudamiento para dicho ejercicio y no que los pasivos que se tenian en 2003 disminuyeron 

para 2004. Es esta una de las deficiencias de este método que al obtener solo porcentajes en 

referencia a diferentes estructuras financieras se pudiera caer en la confusión. 

Dentro del capital contable se observa que representa un 59.54% para 2003 y un 

64.74% para 2004, el capital social no es muy representativo debido a que la empresa no ha 
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contado con mayor inversión de los socios, el incremento que se presenta corresponde a los 

resultados obtenidos en ejercicios anteriores. 

En el rubro del capital contable es importante analizar el comportamiento de la utilidad 

del ejercicio, debido a que si lomamos como referencia el año de inicio de operaciones hasta el 

ejercicio 200 1 previo a la información que se presenta el periodo de tiempo corresponde a 7 

ejercicios completos por 10 que se puede deducir que el promedio de uti lidades por ejercicio 

en dicho lapso corresponde a S 226,753.70 representando un incremento para 2002 del 

88.26 % con respecto de dicho promedio. Lo mas relevantes es que ese incremento se ve 

favorecido para 2004 donde Iambi¿n los resultados son alentadores con un incremento del 

50.86% con respecto del resultado del ejercicio anterior el cual ya había registrado un 

incremento significati vo el cual ya fue comentado. 

4.4.2 RAZONES FINANCIERAS 

RAZONES DE LIQUIDEZ 

./ CAPITAL NETO DE TRABAJO(CNT): 

CNT '" Activo Circulante - Pasivo Corto Plazo 

2003 CNT "" 3,932,903.00 - 1,675, 122.22 

CNT "" 2,257,780.78 

Se representa el capital neto de trabajo para iniciar el ciclo de operaciones 2003 por 

$2,257,780.80 

2004 CNT == 4,441 ,243.6 1 - 1,710,1%.82 

CNT = 2,73 I ,046.79 
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Se representa el capital neto de trabajo para iniciar el ciclo de operaciones 2004 por 

$2,731,046.79 

En ambos ca'iOS aunque la cantidad que se presenta pareciera ser muy favorable en 

realidad no lo es ya que si se observa la fonna como esta integrado el activo circulante este . 

excedente de capital de trabajo esta de alguna manera limitado al corresponder a los saldos 

de clientes e inventarios, lo cual se analiza mas a fondo en la razón de la prueba del ácido. 

,¡' MARGEN DE SEGURIDAD (MS): 

MS = Capital Neto de Trabajo 
Pasivo cono plazo 

2003 MS = 2,257,780.78 
1,675,122.22 

MS = 1.35 

La empresa cuenta con $1.35 pesos de margen de seguridad por cada peso que se 

adeuda a cono plazo. 

2004 MS = 2.731.046.79 
1,7\0. 196.82 

MS = 1.60 

La empresa mantiene un excedente de 60% sobre los compromisos y pagos a cono 

plazo., en comparación del año anterior su margen de seguridad awncnto en un 25%, lo cual 

es bueno sin embargo el componamiento general de los rubros que proporcionan el margen de 

seguridad se mantiene un patrón de componamiento indicando el mismo riesgo que en ambos 

ejercicios. 

9 1 



,¡' íNDICE DE SOLVENCIA (IS): 

IS - Activo Circulante 
Pasivo Corto Plazo 

2003 IS = 3,932,903.00 
1,675,122.22 

IS = 2.35 

La empresa dispone con $2.35 pesos para hacer rrente a cada $1.00 de obligaciones 

a corto plazo contraídas con la empresa. 

2004 IS = 4,441.243.61 
1,710,196.82 

IS '" 2.60 

Se percibe un incremento de solvencia de 25 centavos con respecto del ejercicio 

anterior para cubrir las deudas contraídas en plazos menores a un año. 

,¡' íNDICE DE LA PRUEBA DEL ÁCIDO: 

ÁCIDO = Activo Circulante · Inventario 
Pasivo Circulante 

2003 ÁCIDO '" 3,932,903.00 - 2,138,283.00 
1,675,122.22 

ÁCIDO = 1.07 

Es muy notoria la direrencia quc se presenta al aplicar esta razón financiera una vez 

que se elimina el rubro de inventarios pues se convierte el resultado en una paridad 

direrenciada solo por siete centavos. Esta situación podrá ser de mayor relevancia o menor 
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según sean los resultados obtenidos en la rotación de cuentas por cobrar pues en caso 

contrario se estaria ante un problema eminente. 

2004 ÁC IDO ""' 4.44 1,"'43.61 2.5 18.321.50 
1,7-10, 196.82 

ACIDO =- 1.1 2 

Aunqut! se ticnc un pequeño incremento en la liquidez reSpL'Cto del ejercicio anterior 

t.'$te no t!s significativo pues equivale a 5 centavos solamente, lo que indica que la empresa 

cuenta con $ 1.12 pesos para pagar cada S 1.00 peso de obligaciones conlfaidas a corto 

plazo . 

./ ROTACi ÓN DE CUENTAS POR COBRAR (RCC): 

RCC = Ventas anuales a crédito 
Promedio de Cuentas por Cobrar 

2003 RCC = 13.425.221 .00 
1,425,522.00 

RCC = 9.42 

Es 9 el número de veces que durante el año la empresa cobra a sus clientes lo que nos 

indica que las po1ilicas de crédito deben establecer plazos de cobro superiores a un mcs. Es 

probable que sea un mes el plazo establecido en polít icas pero superior a este el plazo real 

de cobranza efectiva. 

2004 RCC = 13,994,745.73 
1,678 ,881.00 
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RCC = 8.34 

Para 2004 esta situación fue en retroceso ya que disminuyó las veces que las cuentas 

por cobrar se hicieron efectivas lo que amplía aWl mas el plazo de cobro y por ende la 

disposición de los rC1:Ursos en efectivo . 

./ PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR (PPCC): 

PPCC = _-,,----:-"J"'6()"---__ ::-c_ 
Rotación de Cuentas por Cobrar 

2003 PPCC = . 360 
9.42 

PPCC = 38.22 

Como se indica en el comentario de la razón anterior donde se habla acerca de 

periodos superiores a un mes para recuperar la cobranza este hecho se puede comprobar 

con el resultado obtenido en esta razón financiera que arroja un periodo de cobro promedio 

de 38 días para recuperar la venta realizada. 

2004 PPCC =. 360 
8.34 

PPCC = 43. 16 

la empresa tarda 43 días en cobrar a sus clientes es decir amplia en 5 días el plazo 

promedio aplicado en 2003 lo cual no favorece a la empresa a menos que haya cambiado de 

igual manera el comportamiento de las cuentas por cobrar ampliando el plazo de cobro lo 

cual se analiza mas adelante. 
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o/ ROT ACIQN DE CUENTAS POR PAGAR (RCP): 

RCP = Compras anuales a crédito 
Promedio de Cuentas IX' r Pagar 

2003 RCP '" 7,11 7,061.93 
755,669.22 

Rep '" 9.42 

Como se puede observar la rotación de las cuentas IX'r pagar es el mismo que las 

cut!ntas IX'r cobrar lo que de algWla manera disminuye el riesgo de falta de liquidez para 

cubri r las deudas a corto plazo mas no asi lo elimina ya que se opera en condiciones muy 

frági les al tener el mismo plazo de cobro y de pago. 

2004 Rep = 7.497,099.43 
889,974.82 

Re? = 8,42 

Esta situación manifiesta el mismo comportamiento que las cuentas por cobrar lo que 

indica que se trasladó el plazo otorgado a los clientes a los proveedores, reduciendo las veces 

que se les liquidó durante el ejercicio. 

o/ PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR PAGAR (PPCP): 

PPCP o ::----,,---"3"'60"---__ -::-_ 
Rotación de Cuentas por Pagar 
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2003 PPCP = . 360 
9.42 

PPCP = 38.22 

Se puede observar que el componamiento de las cuenlaS por pagar se dio de manera 

similar a las cuenlaS por cobrar, sin embargo por ser de naturaleza contraria favorecen a la 

empresa. Para el ejercicio 2003 la empresa pagó a sus proveedores a plazos de 38 días en . 

promcdio. 

2004 PPCP = . 360 
8.42 

PPCP = 42.75 

Como se comentó en la interpretación de la razón anterior al manlener un 

componamiento similar con las cuenlaS por cobrar, incluso en el ejercicio 2004 con un 

aumento en el plazo de pago, esto permite que la empresa traslade el aumento del plazo 

olorgado a los clientes absorbiéndolo los proveedores casi en su totalidad. 

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO: 

.¡' RAZÓN DE ENDEUDAMIENTO (RE): 

RE = Pasivo total 
Activo lotal 

2003 RE = 1,675,122.22 
4,140,002. 17 

RE = .40 

Por cada $1.00 peso invertido en los activos la empresa tiene una deuda de $0.40 

centavos, es decir que la cmpresa es financiada con un 40"10 por terceros. 
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2004 RE = 1.710.1%.82 
4,851,328.07 

RE = .35 

La t!struetura de la empresa es sana al aplicar csta razón derivado dc la fo nalc7..a que 

tiene y de un grado de endeudamiento razonable. Se puede observar que durante 2004 

disminuyó el endeudamiento del 40 al 35% .. 

-/ RAZÓN PROTECCiÓN AL PASIVO CORTO PLAW (RPPC): 

RPPC = Capital contable 
Pasivo cono plazo 

2003 RPRC = 2.464,879.95 
1,675,122.22 

RPRC = 1,47 

La cmpresa tiene $1.47 pesos invenidos en el capital contable para soportar la 

obligación de pago por cada S 1.00 del pasivo a corto plazo. 

2004 RPPC = 3, 141.131.25 
1,710,196.82 

RPPC = 1.84 
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El incremento mostrado para 2004 se deriva principalmente del aumento de utilidades 

generadas durante el ejercicio, lo cual se comentó a detalle al analizar dicho rubro mediante 

el método de porcientos integrales. 

RAZONES DE RENTABILIDAD; 

., MARGEN BRUTO DE UTILIDADES (MB): Indica el porcentaje que queda sobre 

las ventas después que la empresa ha pagado sus existencias. 

MB ~ Venias· Costo de lo Vendido 
Ventas 

2003 MB = 13,425,221.00 10,744,849.44 
13,425,221 .00 

MB = .I996 

La empresa cuenta con un margen de utilidad bruto de 19.96%, lo que pennite 

deducir que el costo de ventas absorbe el 80.04%, es importante considerar que ante 

márgenes brutos de utilidades se debe tener un control minucioso y muy de cerca respecto de 

los gastos de operación para evitar posibles pérdidas. 

2004 MB = 13,994,745.73 11.000,815.90 
13 ,994,745.73 

MB = .2\39 
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Se percibe un pequeño incremento del 1.04 % en el margen bruto, indicando que o se 

consiguió Ja mercancía a mas bajo costo o los precios de venta sufrieron pequeños 

incrementos . 

./ MARGEN DE UTILIDADES OPERACIONALES (MO): 

MO = Utilidad de operación 
Ventas 

2003 MO = 429,240.50 
13,425,221 .00 

MO = .0320 

El margen de utilidad de operación para Ja empresa en el año 2003 fue de 3.20%. Al 

conjuntar Ja información obtenida en esta razón financiera y en la anterior se puede conocer 

al disminuir del porcentaje del margen bruto de utilidad el margen de utilidad de operación 

que el 16. 76% se aplicó en Ja erogación de gastos operativos. 

2004 MO = 647 290.86 
---~---

13,994, 745. 73 

MO= .0462 

Resulta favorable el resultado obtenido al incrementar un 1.42% el margen de 

utilidad de operación, si se revisan las cifras se puede observar que la tendencia de las 

mismas es muy parecida lo que permite reconocer el esfuerzo realizado durante el ejercicio 
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2004 manteniendo los gastos operativos casi a la par respecto del ejercicio anterior, es decir 

se hizo mas con solo Wl pequeño incremento en las erogaciones realizas . 

./ MARGEN NETO DE UTILIDADES (MN): 

MN = Utilidades después dc impuestos 
Ventas 

2003 MN = 426,H95.50 
13.425,221.00 

MN = .0317 

La utilidad ncta generada durante el ejercicio 2003 fue del 3.17"/& respecto de las 

ventas realizadas durante el mismo. 

2004 MN = 644.048.86 
13,994,745.73 

MN = .0460 

El margen de utilidad neto obtenido en 2004 se incrementó en 1.43% tendencia de 

incremento que se presentó desde el margen de utilidad bruta manteniéndose con breves 

cambios hasta el resultado final . 

./ ROTACIÓN DEL ACTIVO TOTAL (RA T): 

RA T - Ventas anuales 
Activos totales 
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2003 RAT= 13,425,221.00 
4,140,002. 17 

RAT = 3.24 

El valor de las ventas representa 3.24 veces respecto de la inversión realizada en el 

activo indicando la capacidad que tiene el activo en la generación de las ventas. 

2004 RA T = 13,994,745.73 
4,85 1,32K.07 

La empresa movió los activos totales 2.88 veces al año, en relación a las ventas 

reali7..adas. 

,¡' RENDIM IENTO DE LA INVERS iÓN (RE I): 

REI = Utilidades netas después de impuestos 
Activos totales 

2003 REI = 426,895 .50 
4,140,002.17 

REI = . I031 

La empresa tuvo un rendimiento del 10.31 % sobre los recursos invertidos en los 

activos. 

2004 REI = 644,048.86 
4,851,328.07 

REI = .1328 

La empresa generó un rendimiento del 13.28% de utilidad, por cada $\.00 que tiene 

invertido sobre los recursos. 
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4.4.3. VARIACIONES (ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA) 

AGROSERVICIOS DE URUAPAN S.A DE C.V 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA DEL 31 DE DICIEMBRE DE 

2003 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 

OPERACIÓN 

Utilidad neta 

( +) partidas a resultados 

Que no afectan recursos 

(+/-)Aumentos o disminuciones 

Clientes 

Inventarios 

Deudores diversos 

Impuestos a favor 

Proveedores 

Impuestos por pagar 

Total de recursos generados por operación 

FINANCIAMIENTO 

Reserva legal. 

Total de recursos generados por financiamiento 

INVERSION 

Inmuebles, planta y equipo 

Total de recursos generados por inversión 

Aumento en efectivo y valores 

Efectivo e inversiones al inicio del periodo 

Efectivo e inversiones al final del periodo 

253,359.00 

380,038.50 

16,308.89 

2,330.00 

134,305.60 

99,231.00 

32,202.44 

- 296,990.00 

644,048.86 

94,004.71 

584,344.01 

$ 153,709.56 

32,202.44 

296,990.00 

111,078.00 

243,533.00 

$ 132,455.00 
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Del estado financiero mostrado anterionnente se observa claramente que el efectivo 

correspondiente al ejercicio 2004 disminuyó en comparación del efectivo con que se concluyó 

el ejercicio 2003, esto derivado a que se hicieron aplicaciones a algunas panidas los origenes 

se presentan en positivo y las aplicaciones con signo negativo. De esta manera se observa el 

proceso que siguió la utilidad, se aplicó y una vez que esta se tenninó se dispuso de una parte 

del efectivo para realizar pagos. 

Refereme al rubro de clientes al aumentar las ventas considerando que son ventas a 

crédito se ve refl ejado en un aumento de esa cuenta para 2004 pues quedó pendiente de 

cobranza mayor. Respecto del inventario también se ve incrementado dicho saldo esto se 

origina que al incrementar las operaciones y siendo clientes e inventarios los dos rubros mas 

fuertes del activo gran parte de la utilidad se ve aplicada a esos conceptos, de ahi que se haya 

generado dicho incremento. 

Por otra parte es notable que la cx istcncia de una inversión en los activos fijos por casi 

$ )00,000.00 del equipo de transporte adquirido para proporcionar un mejor servicio a los 

clientes en la entrega de la mercancía comprada. 

En el rubro de proveedores el saldo aumento deri vado del aumento de las compras a 

credito y de los plazos para liquidarlas. Como se puede observar hay tres partidas que tienen 

repercusión directa entre ellas, cliemes, inventarios y proveedores pucs es un circulo que al 

generar una operación mayor incrementan consecuentemente. 

Se ha logrado disminuir los impuestos por pagar en casi SIOO,OOO.OO esto derivado de 

contribuciones generadas que se disminuyeron mediante su pago respectivo. 

Por su parte la cucnta dc acreedores diversos no tuvo movimiento esto derivado de que 

dicha deuda es con algunos de los socios y durnnte ese ejercicio no se liquido, lo 

recomendable en estos casos es verificar su capacidad de pago y liquidar la deuda. En nuestro 

caso de estudio esto no es posible pues no existe liquidez aunque se tenga solvencia, por lo 
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que es recomendable verificar los planes de la empresa si se piensa liquidar, elaborar un plan 

de pago para no afectar su liquidez o si no existen dichas pretensiones capitalizar la deuda. 

Respecto del capital contable los incrementos generados son los resultantes derivados 

del incremento de la utilidad que a su vez incrementa la reserva legal. 

4.4.4 TENDENCIAS 

Este método nos permite comparar una serie de datos correspondientes a varios 

ejercicios, algunos autores indican que de dos o mas, sin embargo para que sea significativo 

dicho análisis es conveniente que sean varios ejercicios para poder identificar algún patrón de 

conducta que se haga presente y al identificarlo proporcione información para predecir el 

comportamiento del rubro analizado en periodos futuros. 

Se tomarán en cuenta las ventas y las utilidades de la empresa de los años 1997, 1998, 

1999, 2000, 2001, 2002, 2003 y 2004. 

Por lo que el 100% corresponderá al año de 1997. 

1 1 1 TENDENCIA 1 UTILIDADES 1 TENDENCIA 1 
RAZON 

AÑO VENTAS SIMPLE 

1997 5,566,222.00 100.00% 132,689.36 100.00% 2.38% 

2 1998 5,879,600.30 105.63% 169,425.84 127.69% 2.88% 

3 1999 6,722, 147.02 120.77% 197,453.70 148.81% 2.94% 

4 2000 7,984,028.46 143.44% 217,521 .88 163.93% 2.72% 

5 2001 8,959,676.74 160.97% 276,634.00 208.48% 3.09% 

6 2002 11 ,147,629.80 200.27% 398,642.93 300.43% 3.58% 

7 2003 13.425,221 .00 241 .19% 426,895.50 321 .73% 3.18% 

8 2004 13,994,745.73 251.42% 644, 48.86 485.38% 4.60% 
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En el cuadro resumen que antecede a este párrafo se estudió el rubro de ventas y 

utilidades netas. En el caso de las ventas el comportamiento que presenta es un incremento 

mas acelerado de 2001 al 2004 donde en 4 ejercicios alcanza el 90.45% mientras que en el 

mismo lapso de tiempo de 1998 a 200 1 sostuvo un aumento del 60.97%. 

Por su parte las uti lidades crecieron en proporciones distintas, es decir aunque el 

crecimiento de las ventas de alguna fonna manifiesta dos periodos de crecimiento, donde el 

segundo es mas prospero que el primero, pero con un incremento del 29.48% respecto uno del 

otro, las utilidades aunque se encuadran de igual fonna en esos dos periodos el crecimiento 

respecto uno del otro es mas significativo. De 1998 a 2001 muestra un aumento del 108.48% 

mienlras que en el segundo periodo el incremento registrado es de 276.90"/0 lo que indica que 

las utilidades han crecido en proJXlrciones mayores a las ventas derivado de la reducción en 

los gastos operativos así como su buen manejo. 

Una vez analizado la infonnación anterior y sus tendencias se esta en condiciones de 

predecir que los años venideros para la empresa son muy optimistas en cuanto al crecimiento y 

aumenlo de utilidades, sin embargo es importante recalcar que se debe verificar 

detalladamente las políticas de ventas a croo.ito y cobranza para evitar en un momento dado 

falta de liquidez que ocasione problemas operativos. 

A continuación se presentan las gráficas de tendencias de ventas y utilidades, en las 

cuales los años empiezan de 1997 con el nÍlmero 1, 1998 con el 2 Y así sucesivamente hasta 

llegar a 2004 con el nUmero 8. 
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Como se puede observar en esta gráfica lo descrito anteriormente pero es mas palpable 

el crecimiento de ambos rubros observando que a partir del cuarto ejercicio el incremento 

entre ambos no presenta un crecimiento similar sino que es mas sustentado en el caso de las 

utilidades. 

107 



4.4.5 METODO DUPONT 

Como se menciona en el capítulo anterior, estc método mide la rentabilidad de la 

empresa en relación con las ventas y la rotación de activos totales, que indica cuan 

eficientemente se ha dispuesto de los activos para la generación de ventas. 

Método Dupont '" (utilidad neta I ventas) • ( ventas I activo total) 

2003 Método Dupont '" ( 426,895.50/13,425,22 1.00) · ( 13,425,221.00/4,140,002.17) 

Método Dupon! '" (.03 17980240) • (3.2428053) 

Método Dupont '" .103 1 

Por lo que la empresa presentó una rentabilidad de la inversión del 10.3 1% durante el 

ejercicio 2003. 

2004 Método Dupont '" ( 644,048.86 1 13,994,745.73) • ( 13,994,745.73 I 4,85 1,328.07) 

Método Dupont '" ( .04602076) • ( 2.88472466) 

Método Dupont '" .1328 

Se tuvo un incremento del 2.97% con relación al ano anterior. 

4.5 INFORME DEL ANÁLlS FINANCIERO 

De manera general se concluye que la empresa ha ido evolucionando notablemente, 

si n embargo es muy palpable que en el activo son el inventario y los clientes los rubros que 

concentran la mayor parte de la estructura de la empresa. Esto se deriva de dos aspectos 

básicos. El primero que al ser una empresa comercial izadora de productos que se compra en 
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la región generalmente por toneladas el inventarlo debe ser allo para poder hacer frente a los 

pedidos que se reciban mas no quiere decir que no se establezcan JXl liticas que controlen los 

stocks de productos así como su custodia y manejo con el objeto de mantener el saldo idóneo 

en este rubro, pues caer en exceso implica inmovilizar una inversión que genera incluso gastos 

innecesarios. Por su panc el saldo de clientes si es un rubro que mantiene cierto riesgo en el 

sentido que al vender cantidades fuertes el solo hecho de que una persona no liquide su dcuda 

repercute fuertemente en la estabilidad de la empresa en cuanto a liquidez se refiere, por lo 

que aunque se contempla que casi el total de sus ventas son a crédito bajo una politica de 30 

días las cifras anal izadas refl ejaron que cn tcnninos reales el plazo de cobranza es de 43 días 

lo que invita a la reflexión y apl icación de medidas correctivas respecto a esta situación la cual 

puede derivarse de procedimientos de cobro deficientes o de clientes morosos. 

Por otro lado se puede considerar que la empresa se esta financiando de sus 

proveedores ya que sus compras son a crédito por 30 días y segUn la razón de plazo promedio 

de cuentas JXlT pagar tarda en pagarles 38 días en el 2003 y 42 para el 2004 lo que indica que 

por lo menos los plazos en exceso concedido a los clientes se compensa con el retrazo de pago 

cn las liquidaciones a los proveedores. 

El rubro de acreedores diversos se mantiene igual por razones ya comentadas aclarando 

que los porcentajes que se presentan de un año y otro se ven disminuidos por el incremento del 

total de activos que fungió como base para su cálculo. 

La empresa dispone con activos circulantes suficientes para pagar sus obligaciones a 

corto plazo, pues no se cuenta con graves problemas de endeudamiento 
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CONCLUSIÓN 

Una vez concluido el caso practico se ha obtenido respuesta a la hipótesis planteada en 

un principio de manera afirmativa: -El anáJisis de los Estados Financieros de la empresa 

"Agroservicios Uruapan S.A de c.v" brindara a la administración mayores elemcmos para 

una correcta toma de decisiones. Se puede apreciar que la aplicación de diversos metodos de 

análisis financieros permite conocer la evolución de la empresa acerca del aprovechamiento o 

no de los recursos involucrados así como detectar falla~ o irregularidades que afecten la 

estructura financiera de la empresa así como su buen funcionamiento. 

La empresa en estudio se encuentra en condiciones estables y alentadoras sobre 

crecimiento tanto en operación como en utilidades, pero es importante recalcar el riesgo 

existente respecto de la liquidez para operar al concentrar en gran proporción el importe de sus 

recursos en dos rubros: inventario y clientes. Se recomienda a la empresa analizar muy a 

detalle las políticas de cobranza estableciendo procedimientos que pennitan en la medida de lo 

posible recuperar las vcnlaS realizadas en menor liempo. 

La infonnación financiera histórica utilizada en el análisis fue proporcionada por la 

misma empresa con el afán de conocer no solo empíricamente sino profesionalmente y bajo 

una metodología probada un estudio a cerca de la misma y así identificar plenamente las 

fortalezas o debilidades financieras para aprovechar o corregir según se trate. 

Gracias a la aplicación en el caso práctico del método de porcientos integrales, razones 

financieras, variaciones, tendencia y el dupont, se puede conduir que en ténninos generales la 
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empresa se encuentra financieramente estable y en un proceso de fortalecimiento y desarrollo 

que de aprovechar estos factores permitirá un crecimiento sustentado y pennanente. 

Por carecer la empresa de estados financieros reexpresados, sólo se analizaron los 

estados financieros a valor histórico, que aunque si bien es cierto dichos estados financieros 

representan un registro dI!! pasado. de cualquier forma su estudio pennite definir guías para 

acciones futuras, pues es innegable que la toma de decisiones dependen en alto grado de la 

posibilidad de que ocurran ciertos hechos futuros los cuales pueden reve larse mediante una 

correcta interpretación de los estados que ofrecen la contabilidad. Sin embargo esto no quiere 

decir que sea inconveniente el tener información que reconozca los efectos inflacionarios en 

sus cifras al contrario el tenerlos mostrarla un panorama mas real. 

Se sugiere a la empresa reexprese sus estados financieros de acuerdo al Boletín 8-10 

de Principios de Contabilidad con el objeto de que la información que se obtenga proporcione 

un mayor número de elementos que permitan concluir y deducir otros aspectos de relevancia. 

En resumen, el análisis financiero es un instrumento de trabajo tanto pata los directores o 

gerentes financieros como para otra clase de personas, desdc los mismos proveedores para el 

establecimiento de políticas de crédito o hasta una institución financiera para otorgar 

financiamientos, pues mediante dicho análisis se pueden obtener índices y relaciones 

cuantitativas de las diferentes variables que intervienen en los procesos operativos y func ionales 

de las empresas y que han sido registrados en la contabilidad del ente económico. 
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Es por esto que es de suma importancia que el Licenciado en Contaduria tenga los 

suficientes conocimientos leórico~ !ecnicos y prácticos para la realización de un correcto 

análisis financiero y así poder incursionar en este campo de acción tan atractivo y que día a día 

toma mas fuerza en el mundo empresarial globalizado. 
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