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INTRODUCCION

La Contabilidad se define como un sistema adaptado para clasificar los hechos
economicos que ocurren en un negocio. De tal manera que, se constituya en el
eje central para llevar a cabo los diversos procedimientos que conduciran a la
obtencién del maximo rendimiento econdmico que implica el constituir una

empresa determinada.

La contabilidad es de gran importancia porque todas las empresas tienen la
necesidad de llevar un control de sus negociaciones mercantiles y financieras.

Asi obtendra mayor productividad y aprovechamiento de su patrimonio.

La interpretacion de datos financieros es sumamente importante para cada una
de las actividades que se realizan dentro de la empresa, por medio de esta los
ejecutivos se valen para la creacion de distintas politicas de financiamiento, asi
como también se pueden enfocar en la solucion de problemas en especifico que
aquejan a la empresa como lo son las cuentas por cobrar o cuentas por pagar;
moldea al mismo tiempo las politicas de crédito hacia los clientes dependiendo
de su rotacion, puede ademas ser un punto de enfoque cuando es utilizado

como herramienta para la rotacion de inventarios obsoletos.



Por medio de la interpretacion de los datos presentados en los estados
financieros los administradores, clientes, empleados y proveedores de
financiamientos se pueden dar cuenta del desempeno que la compania muestra
en el mercado; se toma como una de las primordiales herramientas de la

empresa.

El analisis financiero consiste en recopilar los estados financieros para
comparar y estudiar las relaciones existentes entre los diferentes grupos de
cada uno y observar los cambios presentados por las distintas operaciones de

la empresa.

La interpretacion de los datos obtenidos, mediante el analisis financiero, permite
a la gerencia medir el progreso, comparando los resultados alcanzados con las
operaciones planeadas y los controles aplicados, ademas informa sobre la
capacidad de endeudamiento, su rentabilidad y su fortaleza o debilidad
financiera, esto facilita el analisis de la situacion economica de la empresa para
la toma de decisiones. Por tal importancia la interpretacion de datos financieros
requiere de una investigacion que presente cada uno de sus componentes y su

conceptualizacion.
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CAPITULO |

METODOLOGIA

1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

Hoy en dia, en el mercado empresarial, existe la necesidad constante de tomar
decisiones, aunque hay personas que aun eligen las mismas en forma intuitiva
dado lo anterior, el hecho de conocer estas herramientas, tales como el analisis
financiero, el no saber utilizarlas son tan indtiles como hacerlo a través de la

intuicion

La informacién que se obtiene de los estados financieros es la herramienta
fundamental para realizar un analisis financiero y poder tomar decisiones, es
importante dado que sin este se pueden cometer errores que conlieven alguna
repercusion en la empresa. Sin duda si estas estan basadas en informacion
financiera confiable y veridica es imprescindible para lograr el crecimiento

economico de la empresa

En ocasiones la informacion financiera en la que se basan los gerentes no es la
correcta, debido a que se ocupa un metodo erroneo 0 no es confiable la

nformacion obtenida Por lo tantc es necesano el estudiar los métodos y



herramientas para que dicha informacion reuna las caracteristicas senaladas en

los principios de contabilidad generalmente aceptados.

La realidad es que los accionistas de las empresas toman decisiones aplicando
una combinacion de intuicion, experiencia y andlisis. Debido a que no existe una
manera logica de medir la intuicion y la experiencia, suele caerse en la tentacion

de concentrase en el lado analitico de las mismas.

Esto no significa que la teoria sea redundante ni que deban hacerse a un lado
dicho modelo. En realidad, varios factores han hecho que !a toma de decisiones
se vuelva mas exigente. La creciente complejidad significa que las compadias ya
no son el costo privado de los administradores con mas experiencia, sino que
forman parte de la responsabilidad de muchos otros integrantes de la

organizacion.

Estos factores sugieren que habra cada vez mayor demanda de cualquier
técnica, modelo o analisis que permita a los administradores adquirir mas

informacién y con mayor rapidez.

En una empresa se encaminan las decisiones de una manera metédica, sin
embargo la informacion no es confiable y muchas veces se adoptan de forma
intuitiva y esto ha ocasionado pérdidas a la empresa. ;Cémo se podra reducir el

riesgo de tomar decisiones errdneas dentro de cualquier empresa?

n



1.2 JUSTIFICACION.

Hoy en dia es dificil permanecer en el mercado, el cual orilla mas a las empresas
a entrar en un proceso de globalizacién y estar en la vanguardia a la tecnologia,
dentro de este mercado tan demandante, es sin duda tener buenas decisiones

para permanecer dentro del mismo.

Debido a la importancia de estas para las empresas, dado que de estas depende
la prosperidad de la misma en su ambito econémico, es importante dar a
conocer las herramientas necesarias para tomar las mismas adecuadamente
basadas en técnicas cientificas, las cuales proporcionan la confiabilidad y

veracidad del resultado de las mismas para la mejor eleccion a elegir.

Los estados financieros son utilizados por los usuarios internos y externos de la
entidad como son: gerentes generales, administradores, propietarios,
acreedores, sindicatos, agencias gubernamentales, proveedores, clientes
habituales, asociaciones comerciales, para la toma de decisiones. Estos estados
financieros deben contener las caracteristicas que marcan los principios de

contabilidad generalmente aceptados.

Cada uno de estos grupos tienen necesidades de informacion unica, por eso la
importancia de dar a conocer las herramientas necesarias para analizar la
informacion financiera y poder tener mejores expectativas para las entidades,
evitando asi las mermas en las utilidades entre otros problemas que puede
poner en riesgo la rentabilidad de la misma. Por medio de la interpretacion de los
datos presentados en los estados financieros se pueden dar cuenta del
desempeno que la compania muestra en el mercado; se adopta como una de las

primordiales herramientas de la empresa.



El primordial objetivo que se propone la interpretacion financiera es el de ayudar
a los ejecutivos de una empresa a determinar si las decisiones acerca de los
financiamientos fueron los mas apropiadas, y de esta manera proyectar el futuro
de las inversiones de la organizacion; sin embargo, existen otros elementos
intrinsecos o extrinsecos que de igual manera estan interesados en conocer e
interpretar estos datos financieros, con el fin de establecer la situacion en que se
encuentra la empresa, debido a lo anterior a continuacion se presenta un
resumen enunciativo del beneficio o utilidad que-obtienen las distintas personas
interesadas en el contenido de los estados financieros.

1.3 OBJETIVOS.

1.3.1 OBJETIVO GENERAL.

A través del analisis de estados financieros para mejorar el desempeno en la

toma de decisiones de la empresa.

1.3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS.

v Determinar las caracteristicas. registros basicos de la contabilidad

financiera.

v Determinar la estructura de la contabilidad financiera.

v Estudiar los métodos 6 herramientas para realizar un analisis financiero.



1.4 HIPOTESIS.

Aplicando un analisis financiero adecuadamente se podran tomar mejores
decisiones en la empresa.

1.5 VARIABLES.

1.5.1 VARIABLE INDEPENDIENTE.

Aplicando un analisis financiero adecuadamente.

1.5.2 VARIABLE DEPENDIENTE.
Se podran tomar mejores decisiones en la empresa.
1.6. DEFINICION DE VARIABLES.

Aplicando: “Accion de aplicar o aplicarse, asiduidad con que se hace una cosa,
especialmente el estudio. Emplear alguna cosa, el principio o procedimiento para
la consecucion de un fin. Referir a un caso particular lo que se ha dicho en

general. Poner esmero, diligencia o cuidado en la ejecucion de una cosa”.’

Analisis Financiero: “Estudios mediante ratios, indices o coeficientes de la
capacidad de una empresa para afrontar sus compromisos de pago en un

momento determinado”.?

' Alambert, Diderot. Gran diccionario enciclopedico de reader’s digest, Mexico. 2000
* Martin Amez, Fernando Diccionario de contabilidad y Finanzas Cultural, S A | Espania, 2002



Toma de Decisiones: "Determinacion, resolucidén que se toma o se da en una

cosa dudosa”.?
Empresa: "Conjunto de elementos humanos, técnicos, materiales, financieros y
capital, cuyo objetivo natural y principal es la prestacion de servicios a la

comunidad c la obtencién de lucro, coordinadas por una autoridad encargada de

tomar decisiones acertadas para el logro de objetivos”.*

1.7 TIPO DE ESTUDIO.

v" Documental.

v" De campo.

1.8 POBLACION Y MUESTRA.

Poblacion

Las empresas de la ciudad y puerto de Veracruz, con el giro de compra-
venta de alimentos.

Muestra

“Osiris, SA. de CV.' ", esta empresa fue seleccionada debido a las

facilidades otorgadas para la obtencion de informacion.

' Martin Amez. Fernando. Diccionario de contabilidad v Finanzas. Cultural, S A | Espana, 2002
* Martin Amez, Fernando. Diccionario de contabilidad y Finanzas Cultural, S A | Espada, 2002



CAPITULO I

CONTABILIDAD FINANCIERA



CAPITULO Il
CONTABILIDAD FINANCIERA

21 ANTECEDENTES DE LA CONTABILIDAD.

“En el siglo XV ocurrieron acontecimientos que impactaron fuertemente a la
tecnica contable como para considerarse que en esa época se crearon las bases
de lo que se conoce hoy como contabilidad. En esa época se le atribuyo la
“paternidad” de la contabilidad a un monje llamado Luca Paccioli, quien
formalizd un esquema muy rudimentario para registrar las escasas operaciones
mercantiles que realizaba la congregacion de la cual el formaba parte. A este
sencillo sistema de registro o contabilizacion de mercancias, se le conoce como
la base de la contabilidad.

Con el descubrimiento de un nuevo continente, se establecieron rutas
comerciales para explotar los atractivos productos y mercaderias que se ofrecian
a ambos extremos del Atlantico. Los navegantes iniciaron empresas mediante
las cuales se aventuraban en busqueda de nuevas tierras que ofrecian
productos, especias y metales preciosos. En este contexto nacio el concepto de
empresa al que estamos acostumbrados hoy en dia.



Fray Luca Paccioli, quién en su libro "Summa", publicado en 1494, se refiere al
método contable, que se conocid desde entonces como “A lla Veneziana", que
amplia la informacién de las practicas comerciales: sociedades, ventas,
intereses, letras de cambio, etc. En forma detallada toca el tema contable, luego

en otros paises se harian publicaciones que ampliarian el tema.

Llega el siglo XIX, y con él Codigo de Napoledn (1808), comienza la Revolucion
Industrial, Adam Smith y David Ricardo, echan las raices del liberalismo, la
contabilidad comienza a tener modificaciones de fondo y forma, bajo el nombre
de "Principios de Contabilidad”, en 1887 se funda la "American Association of
Public Accountants”, antes, en 1854 "The Institute of Chartered Accountants of
Scotland”, en 1880 "The Institute of Chartered Accountants of England and
Wales", organismos similares los constituyen Francia en 1881, Austria en 1885,
Holanda en 1895, Alemania en 1896

Aungue ya en los siglos XVI, XVII y XVIIl se encuentran obras que, al tratar de la
contabilidad y la teneduria de libros, contienen alguna referencia a aspectos
concretos de la historia de las técnicas contables o la mencion de algun autor
concreto, el estudio sistematico de la historia de la contabilidad, propiamente
dicho, comienza mas tarde, a mediados del siglo XIX. En sus primeros tiempos,
hasta finales del primer tercio del siglo XX, la historia de la contabilidad se
concibe fundamentalmente como el estudio de los autores y los tratados
contables del pasado, aunque no faltan algunos estudios aislados sobre libros de

cuentas.

El tema absolutamente prioritario es el de la evolucion de las técnicas contables
y la identificacion y sefialamiento de las novedades que se producen dentro de
ellas. Son trabajos claramente realizados por estudiosos de la contabilidad,

interesados casi exclusivamente por la evolucion y progreso de su disciplina.



Los primeros anos del segundo tercio del siglo XX abren una nueva etapa de la
investigacion historico-contable, en la que se va despertando paulatinamente un
interés cada vez mas amplio y generalizado por el descubrimiento y estudio de
fuentes primarias, es decir, de los libros de cuentas de las respectivas epocas
(De Roover, 1937). Tal circunstancia propicia la ampliacion del campo de estudio
de la historia de la contabilidad que, en contacto directo con los libros de
cuentas, no solo se interesa ya por las practicas y técnicas contables pretéritas,
sino también por su participacion en las técnicas empresariales de direccion,
administracion y control, de las que se las considera expresion genuina, y
finalmente por el estudio de las operaciones registradas en los libros, junto con el

del contexto en el cual las mismas tienen lugar.

La historia de la contabilidad comienza asi a contextualizarse y a interesar a
estudiosos ajenos a la profesion contable. Es mas, se empieza a estudiar el papel
de la contabilidad en la propia configuracion del entorno. En especial, se presta
atencion al papel de la partida doble, junto a otras innovaciones propias de la
epoca renacentista italiana, como factor interactivo en las profundas
transformaciones en el ambito de la organizacion comercial producidas en la Baja
Edad Media.

Dichas transformaciones constituyeron, por su importancia, lo que se ha dado en
llamar la Revolucion comercial del siglo Xlll, que fue estudiada detalladamente por
Raymond de Roover (1942, 1965). Esta Revolucion supuso una profunda
renovacion en los modos, usos, técnicas y formas de entender y practicar los
negocios, marcando un verdadero hito en la histona econdmica, no sélo por el
extraordinario auge que experimentaron las transacciones mercantiles, sino
sustancialmente y, sobre todo, por los profundos y revolucionarios cambios
experimentados, que llevaron consigo la transformacion del pequefio capitalismo
domestico en el incipiente capitalismo comercial de los grandes hombres de
negocios sedentarios, demasiado ocupados, sabios e importantes para viajar de

feria en feria ofreciendo sus mercancias.



Este proceso que, en gran parte, fue causa desencadenante de la decadencia de
las ferias de la Champana, auténtico eje de la vida comercial de la época,
trastoco el equilibrio de poderes mercantiles en Europa, relegando a un segundo
plano a los comerciantes flamencos, para colocar en lugar preeminente a los
hombres de negocios italianos, verdaderos protagonistas de la Revolucion
comercial, que armados de las nuevas tecnicas de orgar[izacibn, gestion y
control de los negocios, que desarrollaron y dominaron antes que nadie, e
imbuidos de la nueva mentalidad, perfectamente conscientes de las inmensas
posibilidades que su capacidad y las nacientes circunstancias les abrian, no
dudaron en romper con el antiguo sistema, dejando de acudir a las fenas y
estableciendo, en su lugar, filiales permanentes en Flandes, Francia, Espafa,
Inglaterra, etc., con lo que se convirtieron en monopolizadores directos del

comercio exterior de media Europa.

Hasta ese momento el comercio de la Europa central y meridional con los paises
orientales habia pasado principalmente por las ferias de la Champana. Alli
llevaban a vender los mercaderes italianos los productos adquiridos en Oriente,
que eran comprados por los comerciantes flamencos para su distribucion en la
Europa central y occidental. A su vez, los flamencos vendian alli los productos
adquiridos en los paises de esa zona, que en gran parte eran comprados por los

mercaderes italianos para su reventa en Oriente.

Ahora bien, el establecimiento, por parte de los mercaderes italianos, de filiales
en las principales plazas europeas occidentales, Brujas, Paris, Londres, etc.,
para vender directamente sus productos y dejar de acudir a las ferias, fue
propiciado, entre otras cosas, por el descubrimiento y utilizacion de la
contabilidad por partida doble, que proporciond un marco sistematico para
sintetizar y ganar una vision general, completa y rapida de la situacion y marcha

de los negocios a ellas encomendados.



Ello permitié que la apertura y el mantenimiento de sucursales permanentes en
territorios alejados de la oficina principal. en una época de comunicaciones muy
imperfectas, no supusiera un riesgo excesivo, ya que sus operaciones pedian

ser controladas a distancia.

Las ultimas dos décadas del siglo XX se han visto sacudidas por una conmocion
en el seno de la disciplina que nos ocupa que ha dividido en dos a los
historiadores de la contabilidad y ha tenido efectos estimulantes sobre el interés
despeda-do por el estudio de la disciplina. Se refiere a la aparicién de la "nueva
historia de la contabilidad", que surge con fuerza y como un movimiento
confrontativo con la historia de la contabilidad tradicional, abriendo un agrio

debate epistemoldgico y metodoldgico sin precedentes.

La "nueva historia de la contabilidad" constituye un fruto mas, tardio, de los
movimientos postmodernos de relativismo y contestacion a los canones y
planteamientos culturales heredados, movimientos que durante las ultimas
décadas han invadido todos los ambitos intelectuales y artisticos. Dentro de su
medio especifico, la "nueva historia de la contabilidad® ha nacido del
ayuntamiento y maridaje de las nuevas ideas epistemologicas y metodologicas
sobre la historia en genera! con el nuevo paradigma critico radical de
investigacion de la contabilidad, de clara orientacion marxista.

Como circunstancia curiosa, debe sefalarse que los fundadores de la nueva
historia tienen a gala proclamar que su grupo no estd compuesto por
historiadores, sino por sociologos, politdlogos. etnologos, idedlogos, etc.,
queriendo, posiblemente, hacer hincapié con ello en el caracter multidisciplinar

de sus investigaciones

La "nueva historia de la contabilidad” no constituye en realidad, una escuela o
un cuerpo unitario de doctrina, sino un conjunto variado de enfoques y formas de

entender la disciplina que, a menudo, muestran importantes diferencias entre si.



Pero, en cualquier caso, lo cierto es que sus partidarios comparten unas ideas y
tendencias comunes que hacen gue este conjunto de enfoques y planteamientos
se distinga de las formas tradicionales en que la historia de la contabilidad se

habia venido entendiendo y practicando

Los dos grandes rasgos distintivos de la "nueva historia de la contabilidad” en
relacion con la "tradicional” son posiblemente los siguientes: En primer lugar, la
pérdida de la fe en la posibilidad de alcanzar la objetividad en el estudio y
descripcion de los hechos historicos. En segundo lugar, el abandono de la idea
de que la contabilidad, lo mismo que las demas actividades humanas, esta
sujeta a un proceso mas o menos lineal de progreso continuado bajo el estimulo

de las necesidades de adaptacion a los requerimientos del entorno.

Los adeptos de la "nueva historia de la contabilidad” niegan la existencia de este
proceso evolutivo hacia el progreso y por ello postulan que lo significativo, lo que
debe estudiarse, no son los cambios evolutivos, sino las situaciones de ruptura,
de interrupcion, de retroceso Por otra parte, no creen tan importante la
adaptacion de la contabilidad a los requerimientos del mundo exterior, como la
forma en que la contabilidad ha contribuido y sigue contribuyendo a influenciar

su entorno y, por ende, la configuracion y evolucion de la sociedad.

En la adopcion de estos planteamientos antievolutivos han tenido especial
importancia las ideas de Michel Foucault, que, de una manera u otra, han infiuildo
en casi todos los adeptos a la "nueva historia de la contabilidad", ejerciendo en
algunos de ellos un inflijo tan fuerte que los ha configurado como un grupo
especifico dentro del conjunto. En el contexto que nos ocupa, las ideas de
Foucault que mas han afectado a los nuevos historiadores de la contabilidad en
general han sido las relativas a las relaciones saber-poder y al papel de la

disciplina en la sociedad de nuestros dias



En efecto, desde que la Humanidad hiciera estallar a finales del siglo XVIII el
corse de los gobiernos autoritarios para hacer valer los ideales de libertad, las
capas dirigentes de la sociedad han tenido que ir arbitrando nuevas formas
indirectas de disciplinar y gobernar a sus miembros. La contabilidad forma parte
de este proceso, que Foucault ilustra a partir del Panopticon de Jeremy
Bentham, es decir, de esa prision circular en Ia que los guardianes pueden ver y
vigilar a los presos sin ser vistos, de forma que éstos se sientan constantemente

vigilados.

La contabilidad directiva o de gestion ofrece a los foucaultianos un ejemplo
patente de este proceso dentro del contexto contable, pues dicho sistema
permite observar el funcionamiento de toda la organizacion y asegurar la
vigilancia y el control del comportamiento y rendimiento de sus trabajadores.
Naturalmente, para los foucaultianos, la contabilidad de gestion no ha sido
desarrollada por motivos de racionalidad puramente economica, sino mas bien
como consecuencia de esa busqueda, nunca explicitada por las capas

dirigentes, de medios de disciplina, control y vigilancia sociales.

Por otra parte, el derrumbamiento y rechazo de la llamada "ilusion de la
objetividad” -"that noble dream", como la califica burlonamente Peter Novick- han
hecho restar importancia a la investigacion y exposicion de los hechos histérico-
contables y han cambiado la actitud del nuevo historiador hacia los mismos. No
se trata ya de "dejar hablar a los hechos por si mismos”, sino de formular

interpretaciones aprioristicas que puedan ser verificadas por los hechos.

La reflexion tedrica debe preceder, asi, siempre a la busqueda y recopilacion de
los hechos. Esta posicion es la que hace que los nuevos historiadores de la
contabilidad desprecien la investigaciér; en archivos y la busqueda de fuentes
primarias, que tachan de inutil y anticuaria, mero anhelo de acumular erudicion
vacia y sin sentido, proclamando que la unica actividad historica con verdadera

significacion es la interpretacion de los hechos.



Aunque, acto seguido, ponen de manifiesto claramente sus verdaderos
intereses, pues, en su afan de socavar los cimientos culturales del mundo
occidental al objeto de edificar una sociedad mas justa. mas solidaria y mas
igualitaria, no se esfuerzan en ocultar que la unica interpretacion de los hechos
que les interesa es la que parte de los planteamientos marxistas de explotacion y

lucha de clases.

Es dificil prever lo que traera el futuro., pero las modas pasan y las pugnas
ceden. Sdlo lo auténtico permanece. Esto es lo que ocurrird, posiblemente. con
esta pugna en el seno de la historia de la contabilidad, cuando las ideas
postmodernitas hayan demostrado su inconsistencia y se haya comprendido gue
negar la posibilidad de lograr una dosis suficiente de objetividad en la
investigacion historica supone la negacion misma del conocimiento historico. Del
debate actual quedara simplemente el impulso dado al estudio y a la divulgacion

de la historia de la contabilidad” °
2.1.1 INICIO Y DESARROLLO DE LA CONTADURIA PUBLICA EN MEXICO.

“En el ano de 1845 el Tribunal de Comercio de la Ciudad de México, establecio
en esta capital la primera escuela de ensefianza comercial, bajo el nombre de
Escuela Mercantil. Durante la guerra con los norteamericanos en 1847 la escuela

tuvo que cerrar sus puertas por falta de fondos.

El 28 de enero de 1845, por decreto de Santa Ana, se fundo la escuela de
Comercio. Esta escuela, aunque tropezando con algunas dificultades, pudo
subsistir hasta el establecimiento del imperio Maximiliano. A la caida de éste, el
gobierno de Don Benito Juarez se preocupo por la reorganizacion de la
ensefanza publica y el 15 de julio de 1868, fue inaugurada la escuela con el

nombre de Escuela Superior de Comercio y Administracion.

www ciberconta unizar es



En el afio de 1871 guedaron mas reglamentos y formalizados los estudios
hechos en la escuela y se crearon las carreras de empleado contador (contador

privado).

Ya desde a principios del siglo se sentia en México la falta de profesionales
nacionales y el primer paso para formarlos fue la creacién de la carrera de
contador en el ano de 1905 en la Escuela Superior de Comercio vy

Administracion.

Los estudios que se hacian en los primeros tiempos de la Escuela de Comercio
pueden considerarse propiamente, como elementales, hasta la creacion de la
carrera de contador de comercio en que la ensenanza fue sistematizada y se

agregaron nuevas materias a los programas de estudio.

El dia 25 de mayo de 1907 se celebro el primer examen profesional de contador,

sustentado por el Sr. Don Fernando Diez Barroso.

En el ano de 1917, un grupo de contadores titulados decidié formar una
agrupacion profesional que quedo constituida, a mediados de dicho ano, con el

nombre de "Asociacion de Contadores Publicos"”.

Dado el éxito alcanzado en los fines de la Asociacion, ésta resultaba insuficiente
y el ano de 1923 se decidié formalizar sus trabajos constituyendo el Instituto de
Contadores Publicos Titulados de México, lo cual se llevo a cabo el dia 6 de

octubre del mismo afio”.®

2.1.2 CONCEPTO DE CONTABILIDAD FINANCIERA.

Podemos definir a la contabilidad financiera como:;

" Cocina Martinez, Javier. Teoria de la contabilidad financiera IMCP, Mexico, 2000



“Un sistema de informacion que expresa, en términos cuantitativos y monetarios,
las transacciones financieras que realiza una entidad economica, asi como
ciertos acontecimientos econdmicos que la afectan, con el fin de proporcionar

informacioén (til, confiable y oportuna a usuarios externos a la organizacion” ’

"Es una técnica que se utiliza para producir sistematica y estructuradamente
informacion cuantitativa expresada en unidades monetarias de las transacciones
que realiza una entidad economica y de clertos eventos economicos
identificables y cuantificables que la afectan, con objeto de facilitar a los diversos

interesados el tomar decisiones en relacion con dicha entidad economica”. ®

“En un medio a través del cual los diversos interesados pueden medir. evaluar y
seguir el proceso, estancamiento o retroceso en la situacion financiera de las
entidades” ° derivado de la lectura de los datos econémicos y financieros, de
naturaleza cuantitativa, recolectados, transferidos y resumidos en informes
denominados estados financieros, los cuales, en funcion de su utilidad y
confiabilidad, permiten tomar decisiones relacionadas con dichas empresas

“La contabilidad financiera se refiere a la informacion que describe los recursos,
las obligaciones y las actividades financieras de una entidad econémica (bien
sea una organizacion o un individuo). Los contadores utilizan el término posicion
financiera para describir los recursos y obligaciones financieras de una entidad
en un punto en el tiempo, y el término resultado de operaciones para describir

sus actividades financieras durante el afio”. '°

Los objetivos de la contabilidad financiera expuestos por Financial Accounting
Standard Borrad (FASB)., a saber:

Contabilidad Financiera, Guajardo Contabihdad Financiera. McGraw Hill, Mexico. 2001
" Boletin A-1, parrafo 10, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. IMCP
" Principios de contabilidad, Romero Lopez, Javier , McGraw Hill, Mexico, 200
Meigs. Williams, Haka, Bettener Contabilidad. La base para decisiones gerenciales Me Graw-Hill
Colombia 2000



1. Proporcionar informacion util para los actuales y prospectivos
inversionistas y acreedores, y para otros usuarios que han de tomar

decisiones racionales de inversion y de crédito.

2. Preparar informacion que ayude a los usuarios a determinar los montos, la
oportunidad y la incertidumbre de los proyectos de entrada de efectivo

asociados con la realizacién de inversiones dentro de la empresa.

3. Informacion acerca de los recursos economicos de una empresa, los
derechos sobre éstos y los efectos de las transacciones y acontecimientos

que cambien esos recursos y los derechos sobre aquéllos.

4. El objetivo final de la contabilidad financiera es cuantificar uno de los
datos mas relevantes para los usuarios externos: la utilidad o pérdida de

un negocio.

Para alcanzar dicho objetivo, la contabilidad se auxilia de herramientas tales
como principios de contabilidad, reglas de evaluacion, reglas de presentacion,

estados financieros, criterios, procedimientos y otras herramientas.

Un elemento importante para la conducta racional de los asuntos humanos es la
disponibilidad de informacion. La informacion ayuda a los individuos a decidir

qué creer y qué hacer.

“La solidez de nuestros juicios (personales, politicos, sociales y economicos)
refleja directamente la calidad y la oportunidad de la informacion econémica. Los

sistemas contables comunican informacion econémica”. '

LLEFY Spiller Jr., Earl, L. Gosman, Martin, Conatbilidad Financiera, Editorial Mc Graw-Hill. 412 edicion



La contabilidad financiera se acepta como una tecnica importante para la
elaboracion y presentacion de informacion financiera de las transacciones
comerciales, financieras, economicas y sus efectos derivadas y privadas, y
cuando se utiliza en la toma de decisiones, se convierte en una rama

importantisima, si no es que la mas, de la profesion de la contaduria publica.
2.1.3 TEORIA DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA.

Una teoria es un conjunto de proposiciones ordenadas légica y consistentemente
derivadas de la reflexion metodica sobre determinados acontecimientos en el

mundo, con el fin de explicarlos, interpretarios o conocerlos por sus causas.

En el mundo practico la intervencion de la libertad humana impide la elaboracion
de afirmaciones con el mismo grado de certeza que en el mundo natural, empero
el hombre tiende a actuar de manera uniforme, quizas motivado por la naturaleza
que lo rodea, y, por tanto, el conocimiento de las cosas por su grado de certeza
practica resulta suficiente para eficientar la consecuencia de fines donde

interviene la accion humana.

La teoria de la contabilidad financiera es la aplicacion del rigor del pensamiento
reflexivo sobre lo que ocurre en |a realidad de la practica de la contabiiidad
financiera, con el fin de obtener proposiciones generales que operen como
marcos de referencia o guias de accion que sean significativamente mas

confiables que la simple acumulacion de experiencias practicas.

Los PCGA (Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados) surgen en la
historia de la contabilidad para uniformar y eficientar el proceso de elaboracion y
presentacion de informes sobre los negocios a una diversidad de usuarios, como
una necesidad urgente de la sociedad economica para hacer mas eficiente su

toma de decisiones



La contabilidad financiera es mas que una técnica, es una disciplina que toma
como objeto de estudic a la teoria de la contabilidad general. a la practica de la
contabilidad, a las necesidades de informacion financiera y las normas de
contabilidad, con el fin de resaltar lo relevante, evaluar la validez de la norma,
medir la eficiencia de los sistemas de hacer e implantar normas, ordenar las
normas existentes y proponer un marco de conceptos que, como proposiciones
generales, sirvan de sustento a la misma norma y de herramientas a la actividad

de hacer y establecer PCGA.

2.1.3.1 LATEORIAY LA PRACTICA DE LA CONTABILIDAD.

La teoria de la contabilidad financiera, como quedd asentado, tiene como
finalidad el estudio de los principios de contabilidad, organizando su contenido
en una estructura conceptual ordenada, basada en fundamentos y supuestos
que permiten hacer deducciones consistentes sobre el deber hacer en la practica

de contabilidad.

Sin embargo la historia del pensamiento reflexivo en la contabilidad muestra que
el desarrollo de los PCGA se ha elaborado también, sobre todo en sus primeros
intentos bajo métodos inductivos, o sea la elaboracion de amplios patrones o
reglas derivadas de casos especificos, lo cual puede llevar a la conclusion de
que las proposiciones en materia de PCGA establecen generalizaciones de lo

que los contadores hacen.

“La practica es teoria efectiva. En otras palabras, la teoria que no tiene contacto

con la practica puede no ser efectiva, poco util, expectativa; y la practica sin la

estructura de una teoria puede ser un mero expediente, viciado y casual”. 2

"* Cocina Martinez, Javier Teona de la contabilidad financiera Instituto mexicano de contadores publicos,
A C Mexico 2000



2.1.4 OBJETIVO DE LA CONTABILIDAD.

Una vez aclarado el porque de una entidad economica y de sus administradores,
cabe analizar la finalidad de la contabilidad. Pues bien, el fin de la contabilidad
es generar y comunicar informacion util para la toma de decisiones oportuna de

los diferentes usuarios de la misma.

Es conveniente aclarar que uno de los datos mas importantes para la
contabilidad y de la cual es conveniente informar, se refiere a la cuantificacion de
los resultados por la realizacior de la prestacion de servicios a los clientes y su

correspondiente afectacion en el valor de la entidad econémica.
2.2 CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Hablar de informacion financiera, es hablar de estados financieros, por lo tanto.
es necesario conocer lo que al respecto nos sefialan las normas internacionales

de contabilidad
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Cada una de estas caracteristicas, debe cumplir con una serie de elementos o
requisitos para ser valida y cumplir con su funcion dentro de la informacion
financiera en su conjunto, se puede decir ademas que estas caracteristicas no
son excluyentes, por el contrario, deben ser cumplidas todas ellas en todos los
casos, en la medida de las posibilidades, dentro de lo que los contadores llaman

‘razonablemente correcto”.

Ahora bien, para que la informacién financiera sea Util es necesario que su
contenido sea relevante, significativo, veraz y, a la vez, comparable. Asimismo,
la oportunidad con que se genere dicha informaciéon resulta decisiva para

otorgarle tal calificativo.
2.2.1 UTILIDAD.

"Es la cualidad de adecuar la informacion contable al proposito del usuario. Las
utilidad de esta informacion esta en funciones de su contenido informativo y de

su oportunidad.”"

Dentro de esta caracteristica tenemos al Contenido Informativo, esta se refiere
basicamente al valor intrinseco de la misma. Dentro de ella se encuentran cuatro

caracteristicas mas que ahora explicaremos.

La Significacién es una caracteristica dentro del contenido informativo, la cual
mide la capacidad que tiene la informacion contable para representar
simbolicamente, con palabras y cantidades, la entidad y su evolucion, su estado

en diferentes momentos y los resultados de su operacion.

" Guajardo Cantu, Gerardo Contabihdad Financiera, McGraw Hill, Mexico, 2001
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Otra es la Relevancia dicha cualidad selecciona los elementos y los resultados
de la informacion financiera que permite al usuario captar mejor el mensaje y

operar sobre ella para lograr sus fines particulares.

La Veracidad es la peculiaridad de incluir en la informaciéon contable eventos
realmente sucedidos y de su correcta medicidon de acuerdo con las reglas

aceptadas por el sistema.

La Comparabilidad es |la propiedad que muestra que la informacion es cotejable
y confrontable en el tiempo por una entidad determinada, y validamente
confrontables des o mas entidades entre si, lo cual permite juzgar la evolucion

de las entidades economicas

Por ultimo tenemos a la Oportunidad esta cualidad implica que ésta debe llegar a

manos del usuario en el momento adecuado para tomar decisiones acertadas.
2.2.2 CONFIABILIDAD.

Es la caracteristica de la informacion contable que significa que el usuario la
utiliza para tomar decisiones basandose en ella. La confianza que el usuario de
la informacion contable le otorga requiere que la operacion dei sistema sea

estable, objetiva y verificable.
Dentro de esta caracteristica se encuentras tres cualidades que son:
Estabilidad. Indica que su operacion es siempre la misma y que la informacion

que produce se obtiene mediante la aplicacion de las mismas reglas que se

utilizan para captar los datos. cuantificados y presentarios.



Objetividad. Implica que las reglas bajo las cuales fue generada la informacion
contable no han sido deliberadamente distorsionadas y que la informacion

representa la realidad de acuerdo con dichas reglas

Verificabilidad. Permite que puedan aplicarse pruebas al sistema que genero la

informacion contable y obtener el mismo resultado.

2.2.3 PROVISIONALIDAD.

Esta caracteristica significa que la informacién contable, no presenta hechos
totalmente acabados ni terminados. Dada la necesidad de conocer los resultados
de operacion y la situacion financiera de la entidad, para la toma de decisiones.

Para mostrar dicha informacién, lo que trae como consecuencia que se
presenten operaciones, cuyos efectos no terminan a la fecha de los estados

financieros.

La relacion entre beneficio y costo es una limitacion mas que una caracteristica

cualitativa de la informacion contable.

Los beneficios derivados de la informacion contable deben exceder al costo de
obtenerla. La evaluacibn de beneficios y costos es, sin embargo,
sustancialmente un proceso de juicio. Los costos no necesariamente recaen en

aquellos usuarios que disfrutan de los beneficios.

2.3 NECESIDADES QUE SATISFACE LA CONTADURIA PUBLICA.

En el mundo de los negocios, dentro del cual sin lugar a dudas se realizan las
actividades profesionales, las empresas, ya sean personas fisicas o cualquier
agrupamiento con recursos financieros, tecnologicos, fisicos, etc., y en general

todas aquellas que directa ¢ indirectamente se encuentren relacionadas con la



actividad econdmica de una sociedad, tienen una necesidad vital de informacion
financiera para lograr los objetivos que se han propuesto, ya sea la obtencion de
riqgueza o ganancias, la prestacion de servicios a la comunidad o cualquier otro
objetivo que, siendo licito, les permita obtener un rendimiento sobre un inversion
y, por tal razén, nuestra profesion es la mejor, si no es que la unica herramienta
de gue disponen tales entidades o empresas para satisfacer esa neces‘idad‘ ya
que dentro de los objetivos basicos y fundamentales de la contaduria publica
esta poder presentar esta informacion para que los usuarios de la misma la

utilicen y con base en ella puedan fundar y tomar decisiones.

Podemos expresar que la contaduria publica, conceptuada como una profesion,
es aquella disciplina que satisface las necesidades de informacion financiera de
los diversos usuarios o interesados en ella; la contabilidad, como rama de la
contaduria publica controla y presenta la informacion financiera mediante los
estados financieros, mismos que son empleados por los directivos de tales
entidades, para fundar y posteriormente tomar decisiones en beneficio de la

empresa

24 PROCEDIMIENTOS PARA EL REGISTRO DE LAS OPERACIONES DE
COMPRA Y VENTA DE MERCANCIAS.

Los principios de contabilidad constante evolucionan, los cuales han y estaran
ligados, con el desarrollo de la economia de cada pais y de las empresas, los
procedimientos para el registro de las operaciones de mercancias, vienen a
brindarse como un claro ejemplo de tal evolucion y adecuacion de los sistemas

contables a la solucion de las necesidades de informacion de los usuarios.



Los principales procedimientos que a la fecha existen son:

1. Procedimiento global o de mercancias generales

2. Procedimiento analitico o pormenorizado, llamado también como de

inventarios periodicos.

3. Procedimiento de inventarios perpetuos o continuos.

2.4.1. PROCEDIMIENTO GLOBAL O DE MERCANCIAS GENERALES

Este procedimiento, que en la practica profesional actual no es empleado, el
procedimiento global o de mercancias generales consiste en registrar todas las
operaciones de compraventa de mercancias en una cuenta denominada

precisamente “mercancias generales”.

Esta cuenta tendra un movimiento heterogeneo: es decir, registrara operaciones
tanto a precio de costo, como a precio de venta, razon por la cual al finalizar el
ejercicio su saldo no tendra significado alguno; o sea, no representara el importe
de los inventarios, o las compras, o las ventas o la utilidad en ventas, ya que
como hemos sefalado contabiliza partidas consideradas bajo el enfoque del
activo, asi como consideradas desde la optica de los resultados, por ello,
también se dice que su saldo es mixto, es decir, de activo y de resultados. Por lo
tanto, al finalizar el ejercicio, sera necesario efectuar un “ajuste” para que la

cuenta de mercancias generales arroje como saldo la utilidad bruta o en ventas.



Desventajas.

1. Al finalizar el periodo contable no es posible conocer o identificar
(faciimente) las distintas operaciones de compraventa realizadas; es decir;
no podemos determinar los importes de las ventas, devoluciones y
rebajas sobre venta, las compras, gastos, devoluciones y rebajas sobre

compra.

2. Derivado de la anterior, resulta evidente que dificulta la elaboracion del

estado de resultados.

3. No es posible conocer el importe del inventario final de mercancias, en
virtud de que no se tiene establecida ninguna cuenta que controle las

existencias.

4. Para determinar el importe del inventario final, es necesario tomar un

inventario fisico y valorado.

5. No se pueden determinar lo errores, robos o extravios en el manejo de las
mercancias, ya que no existe ninguna cuenta que controle tales

existencias.

6. Al desconocerse el importe del inventario final (antes del recuento fisico),

no se puede determinar el importe del costo de venta, ni la utilidad bruta.

Derivado de lo anterior desventajas, es obvio su poco o casi nulo uso o
aplicacion en la practica profesional, pero se insiste en el hecho de que resulta
no soélo interesante, sino necesario estudiarlo, ya que de él derivan los otros

procedimientos de registro.
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2.4.2 PROCEDIMIENTO ANALITICO O PORMENORIZADO.

En algunas empresas en las que el volumen de ventas es pequeno dia a dia, y
ademas es posible recurrir a los registros contables o de control, para poder
consultar los precios de costo de cada articulo vendido, se pude determinar en

cada operacion el importe del costo de esos bienes.

Sin embargo, en empresas grandes, en las cuales el volumen de ventas es muy
grande, esta actividad de consulta no es posible hacerla, por lo tanto, en este
tipo de negocios, al momento de hacer una venta se registra en la maquina
registradora el importe de la venta, y se espera hasta el final del ejercicio para la
determinacion del precio de costo (costo de ventas), mediante la toma fisica de
un inventario final, después de ser valuado a precios de costo de ventas.

Por lo tanto, en este procedimiento de registro, para la determinacién del costo

de ventas es necesario conocer los siguientes elementos:

1. Elimporte de las mercancias en existencia al inicio del periodo contable, o

sea el inventario inicial.

2. El importe de las mercancias .que se adquirieron durante el ejercicio

(compras netas) y

3. El importe de las existencias de mercancias no vendidas y que aun se
tienen en existencia al finalizar el periodo, es decir, el inventario final.

En términos generales, podemos decir que este procedimiento es empleado por
aquellas empresas que tengan un gran volumen de operaciones de
compraventa, y que, por las caracteristicas de los articulos, no se puede
determinar en cada operacion el importe del costo de ventas.

s
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Este procedimiento analitico consiste en abrir una cuenta especial para cada
operacion de mercancias realizada, por lo tanto, tendremos las cuentas:

v Inventarios Rebajas sobre compra
v Compras Ventas

v Gastos sobre compra Devoluciones sobre ventas

RO & K

<

Devoluciones sobre compra Rebajas sobre ventas

Analizaremos ligeramente cada una de ellas:

La cuenta inventarios se carga del importe de su saldo deudor, que representa el
inventario inicial, a precio de costo. Su saldo es deudor y representa el precio de
costo de las mercancias existentes al iniciar el ejercicio, propiedad de la entidad.

La cuenta de compras se carga del importe de las adquisiciones de mercancias
al precio de costo, su saldo es deudor y representa el precio de costo de las

mercancias adquiridas durante un periodo contable.

Los gastos sobre compras se cargan del importe de costo de los gastos
realizados al adquirir mercancias, tales como fletes, acarreos, derechos
aduanales, permisos de importacién, impuestos, entre otros. Su saldo es deudor
y representa el precio de costo de los gastos efectuados al realizar compras de

mercancias.

Las devoluciones sobre compra se abonan del importe del precio de costo de las
mercancias que devolvemos a los proveedores y su saldo es deudor, y
representa el precio de costo de los gastos efectuados al realizar compras de

mercancias.



Las rebajas sobre compras se abonan durante el periodo del importe de las
reducciones que sobre el precio de costo de las mercancias adquiridas, nos dan

los proveedores.

Las ventas se abcnan del importe de las mismas por las mercancias a precio de

venta.

Las devoluciones sobre ventas se cargan del importe de las mercancias que los

clientes devuelven.

Y por ultimo las rebajas sobre ventas estas se cargan del importe de las

reducciones sobre ventas que se les conceden a los clientes.

En el estado de resultados se incluye una seccion adicional para el costo de la
mercancia vendida. Estos costos se rebajan de las ventas netas para obtener la
utilidad bruta. La utilidad bruta es la que se obtiene antes de rebajar todos los

otros gastos del periodo para llegar a la utilidad neta.

Para determinar el costo de la mercancia vendida se utilizan la cuenta compras y
otras afines, asi como los inventarios inicial y final. En el sistema perpetuo ello

no es necesario debido a que el saldo del costo de venta ya se tiene.

lad
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La formula del costo de la mercancia vendida en el sistema analitico es:

Inventario inicial
+ Compras brutas
+ Fletes sobre compras
- Descuentos sobre compras
- Devoluciones y bonificaciones sobre compras

= Costo de las mercancias disponibles
- Inventario final

= Costo de ventas

2.43 PROCEDIMIENTO DE INVENTARIOS PERPETUOS.

Permite llevar el control contable individual de los articulos que se venden,
ayudandose con tarjetas de almacén, las cuales proporcionan en cualquier
momento el importe de las unidades en existencia, mismas que deberan ser
iguales a las reportadas por la contabilidad, en otras palabras, pueden conocer el
importe final de mercancias.

Cuando utilizamos este procedimiento podemos conocer tanto el nimero de
articulos en existencia, como su costo, ya que contamos con una cuenta que
controla las mercancias, asi como de tarjetas que nos permiten cotejar los datos
obtenidos de la misma.

Ventajas:

1. No se deben practicar inventarios fisicos.

2. En cualquier momento podemos conocer el importe de la utilidad en

ventas o bruta.
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A continuacion veremos el movimiento de las cuentas:

Almacen

SE CARGA
AL INICIAR EL EJERCICIO

' SE ABONA

DURANTE EL EJERCICIO

1. Del importe de su saldo deudor que | 1. Del importe de las ventas de

de

mercancias valuadas a precio de

representa el inventario inicial
costo.

DURANTE EL EJERCICIO

2. Del importe de las compras de

mercancias a costo de adquisicion.

3. Del importe de las devoluciones

sobre venta a precio de costo.

4. De los gastos de compra.

Saldo

mercancias a precio de costo.

2. Del importe de las devoluciones
sobre compras, a precio de costo,
rebajas y bonificaciones  sobre
compras.

AL FINALIZAR EL EJERCICIO

3. Del importe de su saldo para

saldarla, para cierre de libros.

Su saldo es deudor y representa al finalizar el ejercicio el importe del inventario

final, valuado a precio de costo.

L¥F]
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Costo de ventas

SE CARGA:
DURANTE EL EJERCICIO
1. Del importe de las ventas de

mercancias a precio de costo.

Saldo

SE ABONA:

DURANTE EL EJERCICIO

1. Del importante de las devoluciones
sobre venta, a precio de costo.

2. Del
saldarla, con cargo a la cuenta de

importe de su saldo para

ventas, para determinar la utilidad

bruta o en ventas.

Su saldo es deudor y representa el precio de costo de las mercancias vendidas

durante el ejercicio, es decir, representa el costo de ventas.

Ventas
SE CARGA: SE ABONA:
DURANTE EL EJERCICIO DURANTE EL EJERCICIO

1;
sobre ventas, a precio de venta.

Del importe de las devoluciones

2. Del importe de las rebajas sobre
venta, a precio de venta.

AL FINALIZAR EL EJERCICIO

3. Del importe del costo de ventas,
para determinar la utilidad bruta.

4. Del

saldarla, con abono a la cuenta de

importe de su saldo para

pérdidas y ganancias.

1. Del
mercancias a precio de venta.

importe de las ventas de
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Saldo

Su saldo es acreedor y representa las ventas netas, ya que después de ese

ajuste su saldo representa la utilidad bruta.

25 METODOS DE VALUACION DE INVENTARIOS.

Este rubro de inventarios esta constituido por los bienes de la empresa que son
destinados a la venta o produccion para su venta posterior. Debido a que el
objetivo de la empresa es obtener ganancias derivadas de la venta de los
mismos, dichos inventarios representa uno de los renglones mas importantes de
las empresas, de aqui la necesidad de la correcta valuacion del importe que ha
de enfrentarse a los ingresos del periodo.

2.5.1 SISTEMAS DE VALUACION.

El IMCP (Instituto Mexicano de Contadores Publicos) reconoce y acepta dos

sistemas de valuacion de inventarios los cuales son:

Sistema de costeo absorbente: Este sistema registra todas las erogaciones
efectuadas para la produccion de un articulo como costo del periodo. Y

Sistema de costeo directo: Este sistema para poder determinar el costo de
produccién toma en cuenta Unicamente los costos directos y los costos indirectos
se cargan directamente a los resultados del periodo.

26 METODO DE VALUACION.

Por lo regular, los precios sufren cambios en cada compra que se hace durante

un periodo. El objetivo de los métodos de valuacion es determinar el costo que
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sera asignado a las mercancias vendidas y el costo de las mercancias
disponibles al terminar dicho periodo. Se debe seleccionar el que brinde al
negocio la mejor forma de medir la utilidad neta del periodo y el que sea mas
representativo de su actividad. Para ello existen varios métodos: Costo
especifico, PEPS (primeras entradas, primeras salidas), UEPS (ultimas entradas,

primeras salidas), Promedio ponderado.

2.6.1 SISTEMAS DE ESTIMACION DE INVENTARIOS.

Ante algin acontecimiento imprevisto (robo, incendio, inundacion) o bien ante la
necesidad de preparar estados financieros al final del periodo, el contador debe
estimar el valor del inventario sin hacer un recuento fisico de los productos
disponibles. Para tal proposito se han disefado sistemas de estimacion de
inventarios, los cuales permiten realizar aproximacion del costo del inventario sin
tener que perder tiempo e incurrir en costos al hacer un recuerdo fisico. Para ello
existen dos metodos: Precio de menudeo o detallista y Utilidad bruta.

2.6.2.1 METODO DETALLISTA.

En este método es necesario utilizar el costo y el precio al menudeo de los
productos disponibles para la venta, con el fin de obtener una relacion del costo
con el precio de venta. Después se aplica esta relacion al inventario final, para

obtener el inventario final al costo.

Para estimar el valor del inventario final por el método del precio al menudeo,
habilite una columna para costo y otra para precio al menudeo. En ambas

columnas hay que tener esta informacion:



1. Inventario inicial

2 Sume las compras del ano

3. Anada, solo a la columna del costo, los gastos de fletes y saque un

subtotal de las 2 columnas.

4. Rebaje las devoluciones sobre compras del subtotal para obtener las

mercancias disponibles.

5. Rebaje las ventas netas reales del periodo, de las mercancias

disponibles.

6. Divida el costo de las mercancias disponibles entre el precio al menudeo.

7. Multiplique el inventario final estimado a precio de menudeo por la

proporcion obtenida en el punto anterior.

2,6.2.2 PRIMERAS ENTRADAS, PRIMERAS SALIDAS (PEPS).

Cuando se aplica el método.-de primeras entradas, primeras salidas o método
PEPS de valuacion de inventarios, se supone que las mercancias previamente
compradas son las primeras que se venden. Por lo tanto mercancias en
existencia al final del periodo seran las ultimas, es decir, las de compras mas
recientes, valoradas al precio actual o al ultimo precio de compra. Este método
refleja al final un mayor saldo de inventarios (sobrevaluado) y un costo de ventas

menor (subvaluado).



2.6.2.3 ULTIMAS ENTRADAS, PRIMERAS SALIDAS (UEPS).

Cuando se utiliza este método de UEPS, se entiende que las ultimas mercancias
compradas son las primeras en venderse. Las mercancias que se encuentras sin
venderse al final representan las que se encontraban en existencia en el
inventario inicial o los primeros productr;s comprados. Con el método UEPS el
inventario final debe valuarse segun el primer precio de compra ¢ el mas antiguo
Segun este metodo, el inventario final es menor (subvaluado) y el costo de

ventas es mayor (sobrevaluado).
2.6.2.4 PROMEDIO PONDERADO.

Este método de inventarios reconoce que los precios varian segun se adquieren
las mercancias durante el periodo. Por lo tanto, de acuerdo con este meétodo, las
unidades del inventario final deben ser valoradas al costo promedio por unidad
de las existencias disponibles durante todo el ano. Antes de calcular el valor del
inventario final mediante el meétodo del promedio ponderado, es necesario
determinar el costo promedio por unidad, que despues se aplicara al numero de

unidades del inventario final.
2.6.2.5 COSTO ESPECIFICO.

El método del costo especifico para valuar inventarios requiere que se lleve un
registro detallado de la informacion relacionada con cada operacion de compra,
con el de que puedan identificarse las facturas especificas a que corresponden

las mercancias disponibles, al final del periodo.
A cada compra se le puede asignar un numero especial, 0 a los productos de un

periodo especifico se le puede poner una tarjeta, de modo que el momento de la
venta sea posible determinar la factura a la gue corresponde el articule vendido.
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En esta forma puede conocerse a qué facturas corresponden las mercancias
disponibles y calcularse el costo real con base en dichas facturas. El metodo del
costo especifico es el mas util para las companias que compran productos que
pueden identificarse con facilidad mediante un nimero especial de serie o
modelo, o bien, para compafnias que manejan un numero limitado de

mercancias.

Este método no es practico para grandes organizaciones que compren
cantidades importantes de mercancias durante el periodo contable debido al
trabajo que representa identificarlas y llevar los registros de costos. A pesar de
que se obtiene una medida exacta del costo de las mercancias vendidas en el
periodo contable, mediante el método del costo especifico, éste rara vez se
utiliza debido a la dificultad para identificar los productos y al alto costo que

representa llevar registros detallados.
2.7 ESTADOS FINANCIEROS BASICOS.
Los estados financieros pueden entenderse como aquellos documentos que
muestran la situacién econémica de una empresa, la capacidad de pago de la
misma, en un periodo determinado.
Existen estados financieros basicos, conocidos también como principales, son
aquellos que muestran la capacidad economica de una empresa. Los estados
financieros basicos son:

1. Estado de posicion financiera ¢ balance general.

2. Estado de pérdidas y ganancias ¢ estado de resultados.

3. Estado de cambios en la situacion financiera.
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4. Estado de variacion en el capital contable.
5. Notas a los estados financieros.

La informacion financiera se integra principalmente de los estados financieros y
sus notas. A la vez éstos son conjuntos de elementos informativos (cuentas) que
se encuentran interrelacionados entre si y subordinados y comprendidos en la

ecuacion contable de activos y pasivos.

En la figura siguiente se muestra la interrelacion de todos los estados
financieros. La entidad tiene una situacion financiera (activos, pasivos y capital)
en un punto de tiempo, la cual es modificada por las transacciones y eventos que
realiza la entidad en un periodo, para arriba a una segunda situacién financiera

distinta sequramente de la primera.

Estado de resultados Estado de resultados
Estado de cambios Estado de cambios
LT
I i >
n e
. En la posicién financiera En la posicién financiera
o
Balance Balance Balance
General General General
Figura 2.



Los cambios en la situacion financiera de la entidad entre dos puntos del tiempo,
son cambios de activos, pasivos y capital, gue los estados financieros los ordena
de modo distinto para proporcionarles un mensaje significativo

El balance general muestra los cambios en los activos y pasivos e ingresos
(aumentos de activos y disminuciones de pasivos) y egresos (disminuciones de
activos y aumentos en pasivos), provenientes de las transacciones y otros
eventos que han generado pérdidas y ganancias en el desarrollo de la entidad.
(Es decir, cambios en los activos y pasivos que tienen efecto en el capital

contable).

Asi mismo los cambios en la situacion financiera pueden observarse por su
incidencia como flujos netos (o flujos brutos) de fondos que aumentan o
disminuyen el capital de trabajo, como consecuencia de transacciones y otros
eventos de la entidad en un periodo. O bien como flujos netos (o flujos brutos)
que aumentan o disminuyen el efecto de la entidad, como consecuencia de las

transacciones y otros eventos de la entidad durante un periodo.

El estado de movimientos en el capital contable muestra los aumentos y
disminuciones en las cuentas de los propietarios, que resultan de aportaciones
recibidas de los mismos, pagos de dividendos y acumulacion de ganancias o
pérdidas del desarrollo de la entidad.

Como puede observarse los estados financieros y sus respectivas notas son
expresiones de la ecuacion contable de activos, pasivos y capital, en diversos
puntos del tiempo o diferentes periodos, ya sea de ella misma o de los

elementos informativos contenidos en ella.

Sin embargo el trasfondo e importancia de la ecuacion contable de activos,

pasivos y capital, reside en el simple y profundo hecho de que es un modelo



légico y matematico que antecede a la practica como la condicién a priori del
pensamiento humano, necesaria para sintetizar y comprender la multiplicidad,
diversidad y complejidad de las transacciones y eventos que realiza una entidad

econémica.
2.7.1 ESTADO DE POSICION FINANCIERA O BALANCE GENERAL.

El balance general es el documento en el cual se muestra la situacion financiera
de la empresa en un periodo determinado. En este se muestran el activo, pasivo
y capital del ente, como cualquier otro estado financiero representa el resultado

de conjugar hechos registrados en la contabilidad

Esta conformado por el encabezado, en esta parte se presenta el nombre de la
empresa y la denominacion del mismo asi como también la fecha del periodo del
que se trate. El cuerpo es la parte del balance en el cual se encuentran las

cuentas de activo, pasivo y capital.

Dicho activo se clasifica en activo circulante, fijo y no circulante. El pasivo se
divide en pasivo circulante y no circulante y el capital contable en capital

contribuido y capital ganado. Veamos cada uno de ellos:

Activo circulante: En esta parte del balance se presenta el efectivo de la empresa
o aquellos que se espera se conviertan en efectivo, bienes o recursos que se
espere brinden un beneficio enel futuro, todo esto normalmente a un corto plazo.

Activo fijo: Aqui encontramos los bienes tangibles de la empresa cuyo objeto es
el uso en beneficio de la misma, como pueden ser la maquinaria 0 equipo de
transporte, asi como el equipo de oficina o las mismas mercancias, por

mencionar algunos
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Activo no circulante: Al igual que en el activo circulante en esta parte del balance
encontraremos los futuros efectivos pero en un plazo mayor a un afo, lo que

conocemos como a largo plazo.

Pasivo: En el pasivo se distingue entre recursos propios, pasivo a largo plazo y
pasivo circulante. Los primeros son los fondos de la sociedad (capital social,
reservas); el pasivo a largo plazo lo constituyen las deudas a largo plazo
(empréstitos, obligaciones), y el pasivo circulante son capitales ajenos a corto
plazo (deudas a corto).

Capital contribuido: Esto son las aportaciones de los duefios o accionistas, asi
como las aportaciones para el aumento de las mismas, las primas en venta de

acciones y los donativos recibidos.

Capital ganado: Este es donde se presenta el resultado de las actividades
operativas de la entidad y de otros eventos o circunstancias que la afectan. Asi

como el ajuste por los cambios en los precios que se tengan.

Y por dltimo el pie, en esta parte se encuentran las notas a los estados
financieros, rubros y cifras de las cuentas de orden y el nombre y la firma de

quien lo elabora, audita o interpreta.

El balance general puede presentarse en varias formas, las mas comunes son

en forma de reporte y en forma de cuenta.

En la primera, se presentan las cuentas de manera vertical en una sola hoja, de
tal forma que se puede restar el pasivo al activo y obtener por diferencia el
capital contable. Debemos tomar en cuenta que en esta presentacién empleando
dos columnas, se podra apreciar los aumentos y disminuciones entre las

diferentes cuentas.
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Y en la segunda, se presenta de forma horizontal, este tipo de presentacion nos
permite apreciar mas objetiva la dualidad econémica de la empresa ya que en la
parte izquierda aparecen los recursos con los que cuenta la empresa y en la
derecha las fuentes de dichos recursos.

A continuacion ejemplificaremos los dos tipos de presentacion del estado de
posicién financiera.
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Figura 3.
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En la figura 3 podemos ver el estado de posicion financiera en forma de reporte y

en la figura 4 en forma d
y pie del cual habiamos

e cuenta, en ambas podemos ver el encabezado, cuerpo

mencionado anteriormente.
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2.7.2 ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS O ESTADO DE
RESULTADOS.

El estado de resultados “es el estado financiero que muestra la utilidad o pérdida

neta, asi como el camino para obtener en un ejercicio determinado™. ™

Este estado se integra al igual que el balance general de un encabezado, cuerpo
y pie, como todos los demas estados financieros. En la partes del encabezado
encontramos el nombre de la entidad, denominacion de ser un estado de
pérdidas y ganancias o bien; estado financiero dinamico, estado financiero
ingresos y costos, estado de la utilidad neta, estado de resultados, estado de

productos y costos, estado de rendimientos.

En el cuerpo del estado de resultados encontramos los ingresos, costo de
ingresos, costo de operacién o distribucion, provision y utilidad 6 pérdida neta. Y
en el pie tenemos el nombre y firma de quien los elabora o audita y la persona

que los autoriza.
Los elementos que lo integran son:

Ingresos: Los cuales provienen de sus actividades primarias 0 normales.
Costos: Muestra el costo de la adquisicion de los articulos que generan

< <

los ingresos segun sea el caso.
Gastos: Estos son los costos de ventas y administracion.
Ganancias: Es el ingreso resultante de una transaccién comercial.

Pérdidas: Es el gasto resultante de una transaccion comercial.

% % %

Utilidad neta, pérdida neta: es la modificacion que se observa en el capital
durante un periodo, originadas por las transacciones efectuadas durante

el mismo

" Perdomo Moreno, Abraham. Analisis ¢ interpretacion de estados financieros, Pema, México, 2002

48



Acerca del uso de las columnas de este estado, al igual que en el balance, no
hay una regla especifica en la cual nos mencione el uso de cada una.
Normalmente se emplea un concepto y cuatro columnas, lo importante es que
los datos sean presentados de manera clara y comprensible, dando
cumplimiento con el principio de revelacion suficiente en la presentacion del
mismo.

Ejemplifiquemos:

ESTADRQ DE RESULTADOS
o
uUSS 3
Ingresce operabvos netos (Now J) 34T 473 BT92.4352
Coaso de loa servicios presiados (Now 4 )
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Uastos de sdmmmtracidn ¥y vontsd
Sucldos (34999 (B68.363)
Honoranos {13.637) {338.9413)
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Adcpus beres 01.300) (37.368)
Energla eldctricn, sgua ¥ gas 98y (1 674)
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C & ¥ (3.322) (90.0632)
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Figura 5.
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2.7.3 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

Es el “estado financiero que presenta en forma condensada la actividad de
operacion, financiamiento e inversiéon, mostrando los recursos generados o
utilizados, asi como los cambios en el efectivo, inversiones temporales y

estructura financiera de la empresa en un periodo”."®

En el encabezado tenemos el nombre de la empresa, la denominacion de ser un
estado de cambios en la situacion financiero o bien; estado de variacion en la
situacion financiera, estado de cambios en la situacién financiera con base en

efectivo. También tenemos el periodo o ejercicio correspondiente.

El cuerpo lo destinamos para los recursos generados por la actividad de
operacion, recursos generados por financiamiento, recursos utilizados por
inversion, aumento o disminucién en el efecto e inversiones temporales. En el

pie encontramos el nombre y firma del contador o auditor y quien lo autorizo.

A continuacion tenemos un ejemplo de cémo presentario:

Perdomo Moreno, Abraham Analisis e interpretacion de estados financieros, Pema, Mexico, 2002
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2.7.4 ESTADO DE VARIACION EN EL CAPITAL CONTABLE.

“El estado de variacion contable, muestra los cambios en la inversion de los

propietarios durante el periodo™.'®

Es de mucha utilidad para los propietarios de la empresa, debido a que muestra

los movimientos en las cuentas que registran precisamente sus aportaciones, es

decir, registran el importe de los recursos de que podran disponer en un

'® Romero Lopez, Javier. Principios de contabilidad. Mc Graw Hill, Mexico 2001




momento dado, asi como el comportamiento de la administracion al alcanzar sus

objetivos.

El proceso de elaboracion de este estado financiero es sencillo, el cual consiste
en contemplar los saldos iniciales de las cuentas del capital contable y mostrar
los aumentos y disminuciones que sufrieron durante un periodo determinado.

Podemos presentar este estado en forma de cuenta. Como siempre, el tipo de
presentacién que se elija, dependera de las necesidades de la entidad. En el
encabezado tenemos el nombre de la empresa y la determinacién del estado
financiero asi como la fecha del periodo que comprende. En el cuerpo las
cuentas que lo integran y la informacion acerca de los movimientos de las
aportaciones de los socios. Y en el pie encontramos los nombres y firmas de

quien lo elaboro asi como la persona que autorizo dicho estado financiero.

PARTIDAS ANOS VARIACIONES
2004 2003 Aumentos Dismin.

Activo Circulante:

Total del activo circulante:

Pasivo a corto plazo:

Total del pasivo a corto plazo
Capital de trabajo

Aumento o Dism. DelC. T,

Figura 7
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2.8 (QUIEN ES EL USUARIO DE LA INFORMACION FINANCIERA Y
CUALES SON SUS CARACTERISTICAS?.

La informacion financiera es un mensaje, las entidades son las emisoras del
mismo y los usuarios son los receptores. Para que el mensaje cumpla sus
objetivos, las emisoras deben conocer, con toda precision, al receptor y sus

caracteristicas generales.
2.8.1 EL USUARIO DE LA INFORMACION FINANCIERA.

La informacién financiera estd disefiada para satisfacer las necesidades
comunes de una gran variedad de usuarios, sin embargo el énfasis basico de la
contabilidad financiera se centra en la utilidad de los informes para los
inversionistas y acreedores y otros usuarios, presentes y potenciales, en la toma
de decisiones racionales respecto a inversiones, préstamos y decisiones

semejantes.

2.8.1.1 FUNDAMENTOS EN LOS BOLETINES DE LA COMISION DE
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (CPC).

*Por la necesidad de dar a conocer informacion resumida y general a la propia
gerencia o a terceros interesados en su desarrollo, se preparan los estados

financieros basicos” '"(B-1, parrafo 3).

“Por lo tanto, la razon de ser de los estados financieros surge de una necesidad
de informacion. De informacion que los interesados de un negocio empezaron a
requerir, siendo los primeros interesados  la gerencia del mismo v,
posteriormente, los interesados externos que, en el desarrollo de las economias

mas evolucionadas, en el piblico en general.

17 Cocina Martinez, Javier. Teoria de la contabilidad financiera. IMCP, México, 2000



Por lo tanto los estados financieros han evolucionado con el entorno econémico

" '%(B-1, parrafo 4).

y las caracteristicas de las entidades emisoras
“De empresas familiares o de circulo cerrado, se ha pasado a las empresas
institucionales, con administracion profesional, en las cuales el numero de
empresas interesadas en tener informacion de la misma ha crecido
enormemente. Este numero ilimitado da origen al usuario general de los estados

financieros” '

(B-1, parrafo 5)

“Son diversos los usuarios generales de la informacién, ya que eéstos
comprenden tanto a los accionistas como a empleados, acreedores, diversos
sectores del gobierno, etc., que no tienen acceso a la administracion, por lo que
la informacion de los estados financieros basicos debe serviles para...” °(B-1,

parrafo 12).

“La informacion contable de las entidades econémicas es base fundamental en
las decisiones de accionistas actuales y potenciales, instituciones de crédito,
deudores, acreedores y terceros directa o indirectamente relacionados con

dichas entidades” 2'(A-5, parrafo 7).

La informacion financiera debe satisfacer las necesidades de informacion de los
diversos usuarios, los cuales en comun, a pesar de su diversidad, desean: “...a)
observar y evaluar el comportamiento de las entidades, b) comparar sus

resultados del periodo con otros periodos y con los de otras entidades,

" IDEM
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c) evaluar sus resultados a la luz de objetivos establecidos, d) planear sus
operaciones y, e) estimar su futuro dentro del marco sociceconomico que las
rodea"?? (A-5, parrafo 6).

La teoria y la practica de la contabilidad financiera necesitan un piso firme para
establecer adecuadamente un punto de vista certero al tomar decisiones en la
actividad normativa. Este piso firme lo constituyen las necesidades de
informacion de los inversionistas, acreedores y ofros usuarios, presentes y
potenciales, en la toma de decisiones racionales respecto a inversiones,

préstamos y decisiones semejantes.

Es decir no se pierde el objetivo original de la contabilidad financiera de
satisfacer a una diversidad de usuarios, solamente se le otorga a los objetivos un

ancla de seguridad en la toma de decisiones en materia de PCGA.

Independiente de lo anterior las entidades emisoras pueden en ocasiones
determinar quien es el usuario de sus estados financieros en particular y
deberian, por tanto, proporcionar en sus informes financieros mayores eénfasis o
mayores datos que pudieran informar mejor al destinatario, siempre y cuando se
cumpla cabalmente con los PCGA y no se cometa ninguna inconsistencia contra

ellos.
2.8.1.2 CARACTERISTICAS DE LOS USUARIOS.

Los usuarios externos carecen de autoridad para prescribir la informacion
financiera que desean, deben descansar en la informacion que les presenta la
administracion, la cual debe ser entendible bajo el supuesto de que los usuarios
tienen conocimientos suficientes en negocios y economia, y estan dispuestos a

estudiar la informacion de manera cuidadosa.

2 IDEM
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“‘Son diversos los usuarios generales de la informacién, ya que estos
comprenden tanto a los accionistas como a empleados, acreedores, diversos
sectores del gobierno, etc., que no tienen acceso a la administracion, por lo que
la informacion de los estados financieros basicos debe servirles para "2 (B-1.

parrafo 12).

“Se entiende que se satisface al usuario general de la informacion, si los estados
financieros son suficientes para que una persona con adecuados conocimientos

w24

técnicos, puede formarse un juicio, entre otros sobre: ..."" (B-1, parrafo).

“Los estados financieros deben ser claros y accesibles al usuario comun, por lo

l25 {

que deben evitarse en lo posible terminologia compleja y obscura™” (A-5, parrafo

22).

La informacion financiera se dirige a los inversionistas, acreedores y otros

usuarios, los cuales podemos separarlos en dos clases:

a) Los que por su posicion pueden exigir informes adicionales y especificos,
por ejemplo, una institucion bancaria que va a otorgar un crédito
importante a la entidad o simplemente un accionista con influencia

significativa o poder de gobierno.

b) Los que por su posicion no pueden solicitar mas informes que los

contenidos en la informacion financiera.

Pues bien la contabilidad financiera considera como a su lector relevante al

usuario que no tiene acceso a la administracion que, para tomar sus decisiones

“IDEM
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de inversion y crédito, debe descansar en la informacion que le presenta la

administracion.

La informacién debe poder ser entendida por el usuario comin, debe ser clara y
evitarse en |lo posible terminologia compleja u oscura, no puede esperarse un
lector profesional 6 sofisticado, sin embargo la economia se ha vuelto compleja,
por tanto, se supone que el usuario relevante tiene conocimientos suficientes en
negocios y economia, esta dispuesto a estudiar la informacion de manera

cuidadosa.

Este principio tiene una gran importancia para evitar la omisién de informacién
relevante bajo el pretexto de que el usuario no la entiende, o que al colocarla en
las notas de los estados financieros el usuario no la encontrara o no la buscara.

La informacion financiera proporciona informacion sobre los recursos, las
obligaciones y las actividades financieras de una empresa con el fin de que sea
utilizada principalmente por personas externas (inversionistas y acreedores) en

la toma de decisiones,

Los usuarios externos de la informacion contable son individuos y otras
empresas que tienen un interés financieros en la empresa que presenta el
informe, pero que no estan involucrados en las operaciones diarias de esa

empresa.

Son usuarios externos de la informacién financiera: Propietarios, Acreedores,
Sindicatos, Agencias gubernamentales, Proveedores, Clientes habituales,

Asociaciones comerciales, Publico en general,



Cada uno de estos grupos de personas externas que toman decisiones, tienen
necesidades de informacién unicas para poder tomar sus decisiones acerca de

la empresa que presenta los informes.

Por ejemplo, los clientes que compran a la empresa necesitan informacion que
les permita evaluar la calidad de los productos que adquieren y la confiabilidad
de la empresa para cumplir con las obligaciones de garantia. Las agencias
gubernamentales tales como la comision federal de comercio pueden estar
interesados en comprobar si la empresa cumple ciertas regulaciones

gubernamentales que-se aplican.

29 OBJETIVOS DE LA PRESENTACION DE INFORMES FINANCIEROS
EXTERNOS.

Si hubiéramos invertido en una compania ¢ prestado dinero a una compania,
¢ cual seria nuestro interés financiero en dicha compania? Estariamos enfocados
en dos factores, primero, las perspectivas de flujo de efectivo de la compafiia.
Estariamos al tanto en la devolucion, en alguna fecha futura, de la cantidad que
haya invertido o prestado. Nos referimos a esto como el retorno de su inversion,

Adicionalmente, esperariamos que la compaiiia le pagara algo por el uso de sus
fondos, bien sea como propietarios © como acreedores. Lo que se conoce como
el retorno sobre su inversién. La informacién que le es atil al efectuar juicios
sobre la capacidad que tiene la compania para proporcionarle lo que nosotros
esperamos en términos del retorno de nuestros fondos futuros y el retorno sobre
estos mientras que nosotros no los utilizamos es lo que entendemos por

informacién acerca de las perspectivas de flujo de efectivo

Supongamos que hacemos un préstamo $100,000 a una compafiia de un amigo.

Nuestro interés no es ser inversionistas a largo plazo, sino simplemente ayudar a



la compafiia financieramente durante su dificil fase de iniciacién. La gerencia de
la compania acuerda pagarle un interés del 16 % y repagar su préstamo en un
ano. Antes de hacer este préstamo, usted esta interesado en tener informacion
que le permitira evaluar la capacidad de la compafia para proporcionarle los
siguientes flujos de efectivo en el futuro.

Retorno sobre la inversion (interes):

$100,000 x 16% $16,000
Retorno de la inversion:

$100,000 al vencimiento $100,000
Total P $116,000

Aunque siempre ha habido algun riesgo al realizar una transaccion de este tipo,
antes de hacer este préstamo usted necesita sentirse razonablemente seguro de

que la compania estara en condiciones de pagarle estas sumas.
2.9.1 CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA.

La informacion financiera de una entidad debe proporcionar informacion sobre
los resultados de la entidad y las reclamaciones sobre esos recursos (pasivos y
capital), y los efectos de las transacciones y otros eventos que modifican a esos

recursos Y las reclamaciones sobre los mismos.

La informacion financiera debe proporcionar informes respecto a cuales son los
recursos, pasivos y capital de una entidad en un momento dado, para que los
usuarios de la informacion puedan evaluar las fuerzas y las debilidades
financieras de la entidad. Puedan formarse un juicio sobre la liquidez de la
entidad, su grado de endeudamiento, su fuerza para superar situaciones de
crisis, las limitaciones respecto a la disponibilidad de los activos, los riegos de

crédito, de pérdidas por cambios de precios en las bases de valuacion, los

wn
L=}



riesgos de la deuda sobre la tesoreria y sobre el propio capital. Desde luego esta
informacion, sobre el propio capital.

Desde luego es informacidn, sobre activos, pasivos y capital, se correlaciona con
informacion del desarrollo del negocio para evaluar el grado de rentabilidad de la
entidad.

210 LIMITACIONES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

El boletin B-1, objetivo de los estados financieros sefiala claramente cuales son

las limitaciones de los estados financieros:

El usuario de los estados financieros debe tener presente, entre otros los

siguientes conceptos:

“Las transacciones y eventos econdmicos son cuantificados con reglas
particulares que pueden ser aplicadas con diferentes alternativas. Los estados
financieros los mostraran de acuerdo con la aplicacion de la alternativa
seleccionada” (B-1, parrafo 20).

“Los estados financieros proporcionan informacion expresada en moneda, de las
transacciones efectuadas por la empresa y de su situacion financiera resultante
de esas transacciones. Sin embargo la moneda es Unicamente un instrumento
de medicion dentro de la contabilidad, y debera considerarse que tiene un valor
que cambia, en mayor o menor grado en funcion de los eventos econémicos” (B-
1, parrafo 21).

“Por lo tanto, se obtiene informacién cuantificada de los eventos econémicos que

han efectuado a la empresa, pero los estados financieros, especialmente el
balance general, no pretenden presentar cual es el valor del negocio, sino que
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unicamente presenta el valor, para el negocio, de sus recursos y obligaciones
cuantificables.

Sin embargo los estados financieros no cuantifican otros elementos esenciales
de la empresa, tales como los recursos humanos, el producto, la marca, el

mercado, etc.” (B-1 parrafo 22).

“Asimismo por referirse a negocios en marcha, por estar basados en varios
aspectos en estimaciones y juicios hechos para efectuar los cortes contables o
periodos, por el hecho de que se preparan con base a reglas particulares de
valuacién y presentacion, los estados financieros no pretenden ser exactos” (B-1,
parrafo 23).

“La provisionalidad de la informacion contable significa que no representa hecho
totalmente acabados ni terminados. La necesidad de tomar decisiones obligadas
a hacer cortes en la vida de la empresa para presentar los resultados de
operacion y la situacion financiera y sus cambios incluyendo eventos cuyos
efectos no terminan a la fecha de los estados financieros. Esta caracteristica,
mas que una cualidad deseable, es una limitacion a la precision de la

informacion. (A-1, parrafo 24).
Ademas debe considerarse que:

La informacién financiera es informacion de un negocio en marcha

proporcionada de acuerdo a ciertos principios de contabilidad.

Indudablemente la informacion financiera es informacién econémica, negarlo es
absurdo, no obstante, de ninguna manera es informacién del valor economico
del negocio en un momento dado. De ningun modo es la funcion principal de la

contabilidad financiera determinar dichos valores, puesto que los negocios no se
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venden afo tras afo, el concepto contable es el valor de un negocio en marcha
que de ninguna manera contempla usualmente su venta, ni su liquidacién. Sin
embargo la informacion financiera si constituye un punto de partida importante

para quienes desean determinar su valor econémico.

La contabilidad financiera se subordina como informaciéon util para fines de
tomas de decisiones de inversion y crédito y para evaluar el desempeno de las
actividades del administrador en su funcion de mandatario. No se encuentra
elaborada como informacion econémica general, ni si quiera por segmentos de la

economia.

Cuando el contador presenta un estado financiero, no asegura a nadie cual es el
monto de los activos, pasivos y capital contable, sino hasta después de haber
valorado, ya que en la técnica contable existen diferentes bases para llevar a
cabo la valuacion de los recursos y sus fuentes, las cuales se llaman reglas de
valuacion; se puede elegir una base, por ejemplo de valores historicos o reales,
valores de mercado, precios de liquidacion o alguna otra base que, a juicio del
contador, muestre los valores de los bienes y sus fuentes de acuerdo con las
necesidades de la empresa particular, por lo que el estado financiero mostrara
una “realidad” de conformidad con la alternativa de valuacion elegida y esta
puede ser diferente a otra “realidad” obtenida con la aplicacién de una alternativa
de valuacion diferente.

La informacion contenida en los estados financieros, esta expresada en
unidades monetarias, aunque se debe tener presente que la moneda es un
instrumento de medicion con valor cambiante y en ocasiones constantemente, lo
cual contribuye a que cambie, en mayor o menor grado, el valor asignado a los
bienes y la interpretacion de los datos contenidos en la informacion.
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Por ser preparados en negocios en marca, y hacer necesarias la elaboracién de
estimaciones y juicio hechos para poder efectuar los cortes o periodos contables,
y debido a que estan preparados con base en reglas particulares de valuacion,
los estados financieros no pretenden ser exactos ni brindar una informacién de
este tipo, sino mas bien, una informacion razonablemente correcta, de

conformidad con la alternativa elegida y los PCGA.



ANALISIS FINANCIERO

2.11 ANALISIS FINANCIERO

En este capitulo se veran las herramientas que nos ayudaran a hacer un analisis
financiero, los estados financieros nos proporcionan le informacion necesaria
para ser analizada e interpretada con el fin de conocer mejor la empresa y poder
tomar asi las mejores decisiones mas eficientemente.

El enfoque de la tecnica de analisis puede variar segun sea aplicado por el
analista de la empresa que seguramente buscara como fin la conveniencia de
invertir o extender crédito al negocio 6 también que busque la eficiencia de la
administracion y para explicar cambios significativos en la estructura financiera y
el progreso de los resultados obtenidos en comparacion con lo planeado.

El procedimiento de razones simples consiste: “En determinar las diferentes
relaciones de dependencia que existen al comparar geométricamente las cifras
de dos o0 mas conceptos que integran el contenido de los estados financieros de

una empresa determinada”.®

b1 . I . . . . -
* Perdomo Moreno, Abraham, Analisis e interpretacion de Estados Financieros, Pema, Mexico, 2002
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Las razones financieras simples se clasifican de la siguiente forma:
Por la naturaleza de las cifras:

v Razones Estaticas.

v Razones Dinamicas.

v Razones Estatico —Dinamicas.

v Razones Dinamico-Estaticas.
Por su significado o lectura:

v Razones Financieras.

¥ Razones de Rotacion.

¥ Razones Cronolégicas.

Por su aplicacion u objeto:

v Razones de Rentabilidad. v Razones de Solvencia y
v Razones de Liquidez. Endeudamiento.
v Razones de Actividad. ¥v" Razones de Produccion.

v" Razones de Mercadotecnia.

A continuacion definiremos cada uno de las razones antes mencionadas:

Las razones estaticas, cuando el antecedente y consecuente, es decir, el
numerador y denominador, emanan o proceden de estados financieros estaticos, '

como el balance general.



Las razones dinamicas, cuando el numerador y denominador, provengan de un

estado financiero dinamico, como el estado de resultados.
Las razones estatico-dinamicas, en caso que el numerador corresponda a
conceptos y cifras de un estado financiero estatico y, el denominador provenga

de conceptos y cifras sean de un estado financiero dinamico.

Las razones dinamico-estaticas, aqui el numerador corresponde a un estado

financiero dinamico y el denominador a uno estatico.

Las razones financieras, son aquellas que se leen en dinero, en pesos, dolares,

etc.

Las razones de rotacién, son las que en ocasiones se leen (el numero de

rotacion o vueltas al circulo comercial).
Las razones cronolégicas, se leen en dias es decir en unidades de tiempo.
Las razones de rentabilidad, miden la utilidad, dividendos de una entidad.

Las razones de liquidez, en ella se estudian la capacidad de pago efectivo de

una empresa.

Las razones de actividad, son las que rniden la eficiencia de las cuentas por
cobrar y por pagar, la eficiencia del consumo de materiales, produccion, ventas,

etc.
Las razones de solvencia y endeudamiento, miden la porcién de activos

financieros por deuda de terceros, miden asi mismo. la habilidad para cubrir

intereses de la deuda y compromisos inmediatos
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Las razones de produccién, reflejan la eficiencia del proceso productivo, la
eficiencia de la contribuciéon marginal, miden los costos y capacidad de las

instalaciones.

Las razones de mercadotecnia, muestran la eficiencia del departamento de

mercados y del departamento de publicidad de una empresa.

El procedimiento de razones simples empleado para analizar el contenido de los
estados financieros nos ayuda a indicar los siguientes puntos en la empresa:

v Purtos débiles de una empresa.
v Probables anomalias.
v" En ciertos casos como base para formular un juicio personal.

2.12 ESTUDIO DE LAS RAZONES FINANCIERAS SIMPLES.

El uso de las razones financieras simples que pude obtenerse de los estados
financieros de una entidad, es ilimitado. algunas con significado practico, otras
sin ninguna aplicacion; luego entonces, corresponde al criterio y sentido comun
del analista, determinar el nimero de puntos débiles de la empresa ¢ probables
anomalias de la misma.

2.12.1 CAPITAL DE TRABAJO.

Esta razon nos representa la capacidad de pago a corto plazo de la empresa y el
indice de solvencia de la empresa.

RC.T.= Activo Circulante
Pasivo Circulante
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Existen dos formas de de leer cualquier razon; la primera es la lectura positiva
en esta se inicia con el Antecedente (numerador) y se finaliza con el
Consecuente (denominador). En la lectura negativa se inicia con el Consecuente

y se termina con el Antecedente.

La lectura positiva de esta razon es que la empresa dispone de $ "X" de sus
activos circulantes para pagar cada $ “X” de sus obligaciones a corto plazo.

La lectura negativa de esta razon es que la empresa dispone de $ “X" del pasivo
circulante esta garantizado con $ “X" de efectivo y otros bienes que en el curso

normal de operaciones se transforman en efectivo.

Otra manera de medir la capacidad de pago de una empresa para cubrir sus
obligaciones a corto plazo, es mediante la determinacion de capital de trabajo
neto, que debe de guardar una relacion directa con el volumen de operacion de
la empresa de manera que a mayor nivel de operacion sus requerimientos de
capital de trabajo (caja, clientes e inventarios), seran proporcionalmente

menores.
La formula para determinar el capital de trabajo neto es la siguiente:

C.T.N. = Activo circulante - Pasivo circulante

2.12.2 MARGEN DE SEGURIDAD.

En la practica, esta razon nos permite determinar el limite de crédito a corto
plazo por conceder o por solicitar, también nos muestra la realidad de las
inversiones tanto de los acreedores a corto plazo, como la de los acreedores a

largo plazo y propietarios, es decir, nos refleja el activo circulante, la importancia

relativa de las dos clases de inversiones.
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R.M.S. = Capital de Trabajo
Pasivo Circulante

La lectura positiva de esta razon nos indica que por cada $ “X" que se hayan
invertido los propietarios y acreedores en el activo circulante, por cada $ "X" de

inversion de los acreedores a corto plazo.

La lectura negativa nos indica que por cada $ “X" de inversion en el activo
circulante de los acreedores a corto plazo, los propietarios y acreedores invierten
$X".

2.12.3 SEVERA O PRUEBA DEL ACIDO.

La presente formula no representa la suficiencia o insuficiencia de la empresa
para cubrir los pasivos a corto plazo, es decir, la razon representa el indice de
solvencia inmediata de la empresa. En la practica se utiliza para determinar la
suficiencia o insuficiencia de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto

plazo.

La diferencia que existe entre el activo circulante y los inventarios, se conoce con
el nombre de activo rapido 6 también de activo de inmediata realizacion.

R.S. = Activo Circulante - Inventario

Pasivo Circulante

La lectura positiva de la formula anterior, es que la empresa cuenta con $ “X" de

activos disponibles rapidamente, por cada $ “X" de obligaciones a corto plazo.
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La lectura negativa de la misma es que cada $ “X" de las obligaciones a corto

plazo, la empresa cuenta con $ “X" de activos rapidos.
2.12.4 PROTECCION AL PASIVO TOTAL.
Esta razon se aplica para determinar la garantia que ofrecen los propietarios a

los acreedores, asi mismo para determinar la posiciéon de la empresa frente a

sus propietarios y acreedores.

R.P.P.T.= Capital Contable Tangible
Pasivo Total

El capital contable tangible se determina como sigue:

Capital social pagado Capital social pagado
+ Superavit o bien - Déficit
- Activo Intangible - Activo Intangibles

La lectura positiva de este ejemplo es que los propietarios invierten $ “X" en Ia

empresa, por cada $ “X" de inversion de los acreedores.

La lectura negativa de la misma seria que por cada $ “X" de los acreedores de
la empresa esta garantizado con $ “X" de los propietarios de la empresa.

2.12.5 PROTECCION AL PASIVO CIRCULANTE.
Esta razon nos ayuda a determinar la proteccion o garantia que ofrecen los

propietarios a los acreedores a corto plazo. Las razones de orden practico que

existen en nuestro medio, son como sigue:
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Empresas comerciales 1,25
Empresas industriales 1.5

Empresas financieras -2

Al comparar las razones reales contra las razones de orden practico, si las
primeras son mayores, puede pensarse que la empresa tiene aparentemente
buena posicion financiera; por el contrario, si las razones reales son inferiores a
las de orden practico, puede pensarse en una mala solidez del patrimonio.
Cuando las razones reales son inferiores a la unidad, de hecho la empresa esta
en manos de los acreedores.

Ejemplo:

R.P.P.C. = Capital Contable Tangible
Pasivo Circulante

La lectura positiva de este analisis es que los propietarios invierten $ “X" en la
empresa por cada $ "X’ de inversion de los acreedores a corto plazo.

La lectura negativa de la misma es que por cada $ “X" de los acreedores a corto
plazo de la empresa esta garantizado con $ "X" de los propietarios de la misma.

2.12.6 PATRIMONIO INMOVILIZADO.

Esta razon nos ayuda a saber la parte relativa del patrimonio de la empresa que
se encuentra inmovilizada en inversiones de activo fijo tangible, o bien, cual ha
sido el origen de las inversiones del activo fijo tangible, es decir, de que recursos

se ha valido la empresa para financiar sus inversiones permanentes o parciales.
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RPI = Activo Tangible

Capital contable tangible

La lectura positiva nos refleja que $ “X" inmovilizados en inversiones

permanentes o semipermanentes de cada $ "X" de la empresa.

La lectura negativa nos indica que de cada $ “X" del patrimonio de la empresa

$ “X" estan inmovilizados en inversiones de activo fijo tangible.

2.12.7 PROTECCION AL CAPITAL PAGADO.

Esta razon se aplica para conocer la proteccion que ha logrado rodear la
empresa al capital pagado de los propietarios, asi mismo nos indica hasta que
punto la empresa puede sufrir pérdida sin menoscabo o merma del capital social
pagado. También nos indica la politica de la empresa conforme al reparto de

utilidades.

RP.CP. = Superavit
Capital social pagado

La lectura positiva nos indica que la empresa ha logrado aportar $ “X" al capital
pagado de los propietarios, por cada $ “X" que han aportado los socios o

accionistas.

La lectura negativa refleja que por cada $ “X" que han aportado los propietarios,
la empresa ha logrado aportar $ “X" al capital pagado de los mismos.



2.12.8 INDICE DE RENTABILIDAD.

La siguiente razon nos permite conocer el indice (porciento) de rentabilidad que
produce la empresa a los propietarios de la misma. Se puede aplicar esta razén,

para determinar el indice de rentabilidad de:

1. Los propietarios cuando todos son socios o accionistas ordinarios.

2. Los propietarios cuando existan socios o accionistas ordinarios y
privilegiados.

3. Los acreedores a largo plazo.

4. Del negocio general.

R.IR. = Utilidad antes de impuestos

Ventas netas

La lectura positiva de este ejemplo es que la empresa obtiene $ "X de utilidad o

beneficio por cada $ *X" de inversion propia.

La lectura negativa nos indica que por cada $ “X" de inversién acumulada de los

propietarios, se obtiene $ “X" de utilidad o beneficio.

Las siguientes formulas nos ayudaran a determinar el indice de rentabilidad de
los puntos antes mencionados.
Esta formula nos proporciona el indice de rentabilidad, cuando todos son socios

o accionistas ordinarios:

[ Utilidad antes de impuestos J 100
Ventas netas



Si queremos conocer el indice de rentabilidad cuando existan socios ©

accionistas ordinarios y privilegiados, aplicamos la siguiente formula:

{ Utilidad neta — Dividendos priuueqladosJ 100
Capital contable — Capital social

La siguiente formula nos ayudara a medir el indice de rentabilidad de accionistas

privilegiados:

Dividendos privilegiados 100
Capital social privilegiado

Para conocer el indice de rentabilidad de los acreedores a largo plazo,

aplicaremos la siguiente formula:

Intereses sobre el pasivo fijo 100

Capital contable + Pasivo fijo

Para conocer el indice de rentabilidad del negocio en general, aplicaremos la

siguiente formula:

[Utilidad neta + Intereses sobre el pasivo ﬁﬂ 100
Capital contable + Pasivo fijo
Por ultimo diremos que cuando el accionista desea saber cuanto le da de

rendimiento una accion determinada, podemos aplicar la siguiente formula:

Utilidad neta

Numero de acciones

Ahora bien tenemos que tener presente el siguiente principio:
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“A mayor riesgo, mayor indice de rentabilidad” y

A menor riesgo, menor indice de rentabilidad”

2.12.9 ROTACION DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR DE
CLIENTES.

Esta formula nos muestra el niUmero de veces que se renueva el promedio de
clientes de la empresa, en otras palabras, el nimero de veces que se completa

el circulo comercial en el periodo a que se refieren las ventas netas.

Ventas netas

Ciientes

La lectura positiva nos indica que cada "X" veces se han cobrado las cuentas y
documentos por cobrar medias de clientes en el periodo a que se refieren las

ventas netas

La lectura negativa nos refleja que las cuentas y documentos por cobrar de
clientes se han recuperado “X" en el ejercicio a que se refieren las ventas netas.

Con la siguiente razéon se determina el numero de veces que se renueva el
promedio de clientes en un ejercicio determinado, asi como parta conocer la

rapidez de cobros y la eficiencia de creditos.

Plazo medio de cobros = Numero de dias del ejercicio

Razon de rotacion de clientes

Esto nos indica que la empresa tarda “X" dias en transformar en efectivo las

ventas realizadas.



Si la empresa tuviese establecido un plazo de cobro, al compararlo con el plazo
real mostrado con la formula anterior, con las siguientes podremos establecer si

es eficiente o atrasado el ciclo de cobros.

Plazo teorico de cobros Plazo medio real de cobros
- Plazo medio real de cobros - Plazo teorico de cobros
= Eficiencia en los cobros = Atraso en cobros

Para la mejor aplicacion de estas razones debemos observar lo siguiente:

1. Eliminar las ventas de contado.
2. Si la empresa ha efectuado ventas a diversos plazos, es necesario
determinar la rotacion y el plazo medio de cobros para cada clase de

clientes
Una vez obtenidos estos dos componentes tenemos que determinar los plazos

de crédito normales o estandar, aplicando la formula de Numero de abonos mas

uno sobre dos, como a continuacion presentaremos

Plazo de crédito normal:

[ No. de abonos + 1 J X dias
i

2.12.10 ROTACION DE INVENTARIO.
Esta razon nos indica la rapidez con la que la empresa efectia sus ventas,

también para presupuestar las compras de mercancias, asi como la de consumo

de materiales o materia prima y la de produccion.
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También cuantos dias permanecen los materiales en las maquinas antes de
transformarse en productos terminados y cuanto tiempc permanece en los
almacenes antes de ser vendidos.

Para las empresas comerciales:

R.I. = Costo de ventas

Inventarios

Para empresas industriales:

Rotacion de inventarios - Materiales consumidos

De materiales Promedio de inventarios

de materiales

Rotacion de inventarios Costo de produccion

De produccion en proceso Promedio de inventarios

de produccion en proceso

Rotacion de inventarios = Ventas netas

De productos terminados Promedio de inventarios
de productos terminados
a precio de venta

o bien:

RIPT = Costo de ventas

Promedio de inventarios
De productos terminados

A precio de costo
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2.12.11 ROTACION DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
DE PROVEEDORES.

Esta razén nos ayuda a conocer el nimero de veces que se renueva el promedio
de cuentas y documentos por pagar de proveedores, en el periodo a que se
refieren las compras netas. También se utiliza para determinar la rapidez de

pago de la empresa con respecto al estudio de capital de trabajo, capacidad de

pago.

R.C.P.= Costo de ventas

Proveedores

Si queremos conocer el plazo de pagos de la empresa debemos aplicar la

siguiente formula

Plazo Medio de Pagos = Numero de dias del gjercicio

Razon de rotacion de proveedores

Ciclo financiero

Rotacién de inventarios
+ Rotacion de cuentas por cobrar
- Rotacion de proveedores
= Ciclo financiero

El ciclo financiero muestra en cuanto tiempo se liquidan las compras y en cuanto

tiempo se recuperan las cuentas por cobrar a clientes.



2.12.12 ROTACION DE LA PLANTA.

Esta razon nos ayuda a para determinar la rapidez de las ventas, tambien para
conocer si el capital de trabajo de la empresa se esta empobreciendo. debido al
exceso en inversiones de activo fijo tangible, ademas para determinar si la
empresa tiene presion de acreedores o bien para conocer el porciento de utilidad

que obtiene la empresa sobre la inversion en activos fijos tangibles.

RRP. = Ventas Netas

Activos fijos

El resultado de esta formula nos hara saber el “X” numero de veces se han
obtenido ingresos equivalentes a la inversion en activos fijos tangibles en un
periodo determinado a que se refieren las ventias netas

2.12.13 ROTACION DEL ACTIVO.

RA = Ventas netas

Activo total
Esta razén nos indica que de cada $ 1 invertido se genera "x” en ventas
2.12.14 ENDEUDAMIENTO.
Esta razon mide la fuerza y estabilidad financiera de una entidad, asi como la
probabilidad en torno a su capacidad, asi como la probabilidad en torno a su

capacidad de hacer frente a imprevistos y mantener su solvencia en condiciones

desfavorables.
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Pasivo total

Activo total

Muestra que el "x” % de las inversiones totales de la empresa estan sustentadas

CON recursos ajenos

Capital contable

Activo total

Muestra que el “x" % es participacion de los propietarios de la empresa en los

activos totales por cada $ 1 que han aportado $ "x’

2.12.15 OTRAS RAZONES FINANCIERAS.

El numero de razones puede ser ilimitado, las razones que mostramos
anteriormente son las de mayor aplicacion en la generalidad de las empresas. a
continuacion mostraremos algunas otras razones para amphar ias herramientas
para la toma de decisiones.

Inventarios a capital de trabajo:

Inventarios

Capital de trabajo

Cuentas por cobrar a capital de trabajo

Cuentas por cobrar

Capital de trabaje
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Pasivo fijo a capital de trabajo:

Pasivo fijo o consolidado

Capital de trabajo

Ventas netas a capital de trabajo:

Ventas netas

Capital de trabajo
Ventas netas a capital contable tangible:

Ventas netas

Capital contable tangib!s

Ventas netas a activo total.

Ventas netas

Activo total

Utildad neta a ventas netas;

Utilidad neta

Ventas netas

Utilidad neta a capital contable tangible:

Utilidad neta

Capital cornitable tangible
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Independencia financiera:

Capital contado tangible

Activo total

Politica financiera de la empresa:

Pasivo circulante = Estructura del pasivo
Pasivo fijo

Activo circulante = Estructura del activo
Activo fijo

213 LIMITACIONES DEL ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS.

Aungue las razones son instrumentos extraordinarios uUtiles, no estan exentas de
limitaciones, estas razones se elaboran a partir de informacion contable, los
cuales estan sujetos a diferentes interpretaciones asi como a manipulaciones. El
analista debe tener cuidado al juzgar si determinada razon financiera es buena o
mala, asi como al emitir un juicio completo sobre una empresa a partir de un

conjunto de este tipc de razones.

El apego a las razones financieras promedio de la industria no establece con
seguridad que la empresa esté funcionando normalmente y que tenga una buena
administracion. El analisis debe reunir datos directos con las operaciones y

administracion de la empresa para comprobar las razones financieras.

El analisis de razones financieras es una parte Util  en el proceso de
investigacion. Aungue también tenemos mas herramientas para emitir juicios

acerca del desempenc de las empresas.



2.14 ANALISIS VERTICAL.

Este analisis es una herramienta de analisis financiero la cual es muy util por que

permite comprar un rubro especifico con respecto al total al que pertenece.

Se emplea para analizar estados financieros como el Balance General y el
Estado de Resultados, comparando las cifras en forma vertical. Para efectuar

el analisis vertical hay dos procedimientos:

1. Procedimiento de porcentajes integrales: Consiste en determinar la
composicion porcentual de cada cuenta del Activo, Pasivo y Patrimonio,
tomando como base el valor del Activo lotal y el porcentaje que representa cada

elemento del Estado de Resultados a partir de las Ventas netas.
Porcentaje integral = Valor parcial / valor base X 100

2. Procedimiento de razones simples: El procedimiento de razones simples
tiene un gran valor practico, puesto que permite obtener un numero ilimitado de
razones e indices que sirven para determinar la liquidez, solvencia, estabilidad,
solidez y rentabilidad ademas de la permanencia de sus inventarios en
almacenamiento, los periodos de cobro de clientes y pago a proveedores vy
otros factores que sirven para analizar ampliamente la situacion economica y

financiera de una empresa.

2.15 ANALISIS HORIZONTAL.

El analisis horizontal es importante cuando se trata de detectar las tendencias
del comportamiento a traves del tiempo de las partidas que forman parte de los

estados financieros



Es un procedimiento que consiste en comparar estados financieros homogéneos
en dos o mas periodos consecutivos, para determinar los aumentos vy

disminuciones o vanaciones de las cuentas, de un penodo a otro

Este analisis es de gran importancia para la empresa, porque mediante el se
informa si los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o
negativos; también permite definir cuales merecen mayor atencion por ser

cambios significativos en la marcha.

A diferencia del analisis vertical que es estatico porque analiza y compara datos
de un solo periodo, este procedimiento es dinamico porque relaciona los
cambios financieros presentados en aumentos o disminuciones de un periodo a
otro. Muestra también las variaciones en cifras absolutas, en porcentajes o en
razones, lo cual permite observar ampliamente los cambios presentados para

su estudio, interpretacion y toma de decisiones

Procedimiento de analisis

v Se toman dos Estados Financieros (Balance General o Estado de
.Resultados} de dos pericdos consecutivos, preparados sobre la misma
base de valuacion.

v Se presentan las cuentas correspondientes de los Estados analizados
(Sin incluir las cuentas de valorizacicn cando se trate del Balance
General).

v Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos
fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las
cifras del periodo mas reciente y en la segunda columna, el periodo

anterior. (Las cuentas deben ser registradas por su valor neto).
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v Se crea otra columna que indigue los aumentos o disminuciones, que
indiquen la diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos,
restando de los valores del ano mas reciente los valores del afno anterior.
(los aumentos son valores positivos y las disminuciones son valores
negativos).

¥ En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones e
porcentaje. (Este se obtiene dividiendo el valor del aumento o
disminucion entre el valor del periodo base multiplicado por 100).

v En otra columna se registran las variaciones en términos de razones. (Se
obtiene cuando se toman los datos absolutos de los Estados Financieros
comparados y s2 dividen los valores del afio mas reciente entre los
valores del ano anterior). Al observar los datos obtenidos, se deduce que
cuando la razon es inferior 2 1, hubo disminucion y cuando es superior,

hubo aumento.

2.16 PORCIENTOS INTEGRALES.

“Es la separacion del contenido de los estados financieros a una misma fecha o
correspondiente a un mismo periodo. en sus elementos o partes integrantes, con
el fin de poder determinar la proporcion que guarda cada una de ellas en relacion

n 27
con el todo” 2

Este procedimiento toma como base, el axioma matematico que se enuncia
diciendo que el todo es igual a la suma de sus partes, de donde al todo se le

asigna un valor igual al 100% y a las partes un porciento relativo.

Su aplicacion se enfoca a estados financieros estaticos, dinamicos, basicos o
secundarios, tales como el balance general. estado de resultados. estado de

costo de ventas, estado de costo de produccion, estado analitico de gastos de

7 perdomo Moreno, Abraham Analisis e interpretacion de estados financieros PEMA, Meéxico, 2002



fabricacion, estado analitico de gastos de ventas, eic., este procedimiento facilita
la comparacion de los conceptos y las cifras de los estados financieros de una
empresa, con los conceptos y las cifras de los estados financieros de empresas
similares a la misma fecha o del mismo periodo, con lo cual se podra determinar

la probable anormalidad o defecto de la empresa.

Existen dos formulas las cuales podemos aplicar en este procedimiento, las

cuales son:

1. Porciento Integral: Cifras Parciales 100
Cifras Base

2. Factor constante: 100 Cada cifra parcial
Cifra Base

Cualquier formula puede aplicarse indistintamente a determinada clase de
estado financiero, pero en la practica la primera se emplea en mayor proporcion
para estados financieros sintéticos y la segunda férmula para estados financieros

detallados.
2.17 BALANCE DOBLE O TANGIBLE.
El balance doble, debemos entender que es el documento que nos muestra el

activo, pasivo y capital contable tangible de una empresa a una fecha pasada,

presente o futura.
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Este esta conformado por el encabezado, en este se encuentra el nombre de la
empresa, denominacion de tratarse de un balance doble, o bien de un balance
tangible o un balance real. El cuerpo también lo integra y en este encontramos
las cuentas de activo, pasivo y capital contable tangible. Y en el pie esta el
nombre y firma de quien lo realiza y analiza.

El contenido del balance doble, es presentado de la siguiente manera:

Activo rapido $ Pasivo Circulante $
+ Inventarios + Capital de trabajo
Activo Circulante Sumas !guales
Capital de trabajo Pasivo fijo
+ Activo no circulante tangible + Capital contable tangible
Sumas Iguales Sumas Iguales

Con los datos que nos obtenemos de este balance podemos aplicar las

siguientes razones financieras:

Capital de trabajo.

Margen de seguridad.

Severa o prueba del acido.

La razén de proteccion del pasivo total
Proteccion del pasivo circulante.

NN s RS %

Patrimonio inmovilizado, etc.
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218 RAZONES FINANCIERAS ESTANDAR.

Este procedimiento de razones estandar consiste en determinar las diferentes
relaciones de dependencia que existen al comparar geomeétricamente el
promedio de las cifras de dos 6 mas conceptos que integran el contenido de los
estados financieros.

Las razones financieras estandar se clasifican de Ia siguiente manera

Desde el punto de vista del origen de las cifras.

¥ Internas.

v Externas.
Desde el punto de vista de la naturaleza de las cifras.
v Estaticas
v Dinamicas.
¥ Estatico-dinamicas.
v Dinamico-estaticas.

A continuacién explicaremos cada una de las razones estandar:

Financieras intemas, se obtienen con los datos acumulados de varios estados

financieros a distintos periodos de la compania.
Financieras externas, se obtienen con los datos acumulados de estados

financieros a la misma fecha pero de distintas compania dedicadas a la misma

actividad.
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Estaticas, consideran las cifras medias son provenientes de estados financieros

estaticos.

Dinamicas, sus cifras medias provienen de estados financieros dinamicos.
Estatico-dinamicas, el antecedente se obtiene con el promedio de cifras de
estados financieros estaticos y el consecuente se obtiene de con el promedio de
estados financieros dinamicos.

2.18.1 METODOS PARA CALCULAR LAS RAZONES ESTANDAR.

El promedio aritmético simple, es el cociente obtenido de dividir la suma de los

datos que se proporcionan, entre el numero de ellos.

PAS = Suma del valor de los términos

Numero de terminos
La mediana, es aquella que se encuentra distribuyendo los datos obtenidos en
relacion con su valor, de mayor a2 menor o viceversa, y tomando luego el valor
medio en la serie.

Para una serie simple de cifras:

Mediana = Numero de términos + 1
2

Para una serie de términos clasificados:

Mediana= |+ (T/2-F)C
f
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Donde:

| = Al término inferior de la clase mediana.

T = Al total de frecuencias.

F = Al total de frecuencias de las clases mas bajas a la clase mediana
C = Al intervalo de clase.

f = A la frecuencia de la clase mediana

El modo, es aquel en el cual se toma como promedio el valor que entra mas

veces en la serie de términos que se comparan.

Modo =S - (fy |

fi +fs

Donde:

S = Al término superior de la clase modal

fi = A la frecuencia de la clase inferior a la clase modal.

| = Al intervalo de clase.

fs = A la frecuencia de la clase superior a la clase modal.

El promedio geométrico o media geométrica, como también se le conoce, es
aquel que se determina por la multiplicacion de los términos entre si y al
producto obtenido se le extrae una raiz cuyo indice es igual al numero de

términos de la serie.
El promedio geométrico de hecho representa un proceso de nivelacion en las

cifras de la serie obtenida del contenido de los estados financieros, supuesto que

se nivelan los productos de las cifras obtenidas
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Promedio geométrico = " \/ RaxRbxRe  xRn

Donde:

Ra = Razon simple de la empresa “A
Rb = Razon simple de la empresa “B”
Rc = Razén simple de la empresa “C"

n = Numero de razones simples que entran en la serie.

El promedio arménico o media armodnica, como también se le conoce, es el
reciproco del promedio aritmético, no solo con relacion al quebrado, sino asi

mismo con relacion a cada una de las cifras.
Promedio armonico = nl X(1/R)
En donde:

n = Numero de cifras o razones simples.

R = cada una de las cifras o razones simples.

2.19 AUMENTOS Y DISMINUCIONES.

El procedimiento de aumentos y disminuciones o procedimiento de variaciones,
como también se le conoce, consiste en comparar los conceptos homogéneos

de los estados financieros a dos fechas distintas, obtenido de la cifra comparada

y la cifra base una diferencia positiva, negativa o neutra.
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Este procedimiento puede aplicarse en cualquier estado financiero siempre y
cuando, dichos estados financieros correspondan a la misma empresa y sean
presentados en forma comparativa. Las normas de variacion deben ser las
mismas, los estados deben permanecer al mismo periodo, deben auxiliarse del

estado de origen y aplicacion de recursos.

Este procedimiento facilita a la gente interesadas en los estados financieros, la
retencion en su mente de las cifras obtenidas, o sean las variaciones, supuesto
que simplificamos las cifras comparadas, concentrandose el estudio a la

variacion de las cifras.

Las formulas que aplicamos para encontrar:

a) Variaciones en unidades vendidas Va Us

b) Variaciones en los precios de venta Va Pr, son

VaUs=[VeAp X% Aa]-Ve Ap
VaPr =[VeAp X % Aa]-Ve Aa

Donde:

Va Us = Variaciones de unidades vendidas.
Ve Ap = Ventas del afno pasado.

% Aa = Porciento del afo actual

Ve Ap = Ventas del afio pasado.

Va Pr = Variaciones en precios de venta.

Ve Aa = Ventas del ano actual.
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2.20 TENDENCIAS.

Este procedimiento, consiste en determinar la propension absoluta y relativa de
las cifras de los distintos renglones homogéneos de los estados financieros, de

una empresa determinada.

Este procedimiento puede aplicarse a cualquier estado financiero cumpliendo
con ciertos requisitos. Como son que las cifras deben corresponder a estados
financieros de la misma empresa, las normas de variaciones deben ser las
mismas para los estados financieros que se presentan, deben comprender el
MISMO ejercicio.

Este nos facilita la retencién y apreciacién en la mente de la propension de las
cifras relativas, estos también son procedimientos explorativos, generalmente
nos indican probables anormalidades dentro de la empresa.

Para obtener el relativo utilizamos la siguiente formula:

Cifras comparada 100
Cifras base

Para obtener la tendencia relativa:

Cifra comparada relativa
- Cifra base relativa

o bien:

Cifra comparada relativa - Cifra base 100
Cifra base
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2.21 BASE DE SERIE DE VALORES ABSOLUTOS.

Este procedimiento consiste en ordenar cronologicamente la serie de cifras
absolutas de los distintos renglones homogéneos de los estados financieros de

una empresa determinada.

Se puede aplicar a cualquier estado financiero, obteniendo una simple
apreciacion de los cambios absolutos de las cifras de dichos estados, es muy util

para formar parte del archivo permanente del auditor interno o externo

Para calcular la tendencia recta tenemos la siguiente formula:

Formula de la recta = a+b(x)

Donde:

a = Primer término de la serie
b = Promedio de la tendencias

¢ = Numero de términos
222 BAS,E_DE SERIE DE VARIACIONES RELATIVAS.

Este procedimiento consiste en ordenar cronologicamente las variaciones
absolutas o relativas de los distintos renglones homogéneos de los estados

financieros de una empresa determinada.

La base de este procedimiento son los conceptos homogéneos, cifras base
relativas (las de mayor antiguedad) y las variaciones relativas de las cifras

comparadas.
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Al igual que los anteriores se pueden aplicar a cualquier estado financiero, con la
diferencia de que en este procedimiento se observan las diferencias ya sea de
las cifras absolutas, de las cifras relativas o absolutas, referido a una base

comun.
2.23 BASE DE SERIE DE INDICES.

Este consiste en determinar la importancia relativa de la serie de cifras de los
distintos renglones homogéneos de los estados financieros de una empresa

determinada.

Se puede aplicar a cualquier estado financiero, " obtenido en este caso la
importancia relativa de las cifras de los distintos renglones homogéneos que
forman la serie, referidos a una base de comparacion que generalmente es la de

mayor antigledad.
2.24 CONTROL DEL PRESUPUESTO.

Este control de presupuesto, consiste en confeccionar para un periodo definido,
un programa de prevision y administracion financiera y de operaciones, basado
en experiencias anteriores y en deducciones razonadas de las condiciones que

se prevén para el futuro.

La técnica del control del presupuesto no es mas que el conjunto de recursos de
que se vale el analista de estados financieros para planear, coordinar y dictar
medidas para controlar todas las operaciones y funciones de una empresa
determinada, con el fin de obtener el maximo de rendimiento con el minimo de

esfuerzo, tiempo y dinero.



El analista de estados financieros planea la técnica por medio de la cual se

define el problema, se analizan las soluciones del pasado, los planes vy

problemas que incluso pueden ameritar cambios en la estructura formal de la

empresa.

El control de presupuesto debe cumplir con ciertas normas como son.

9.

Especificar claramente las metas de la empresa.

La meta debe basarse en situaciones realizables, de acuerdo con las
circunstancias que existen en la empresa

Se debe gozar del apoyo, colaboracion, confianza y buena voluntad de los
directivos, administradores y empleados.

Debe existir una buena organizacion en la empresa. En la cual esten
definidas las areas de responsabilidad, la delegacion de autoridad vy
determinar responsabilidades individuales.

El presupuesto debe estar confeccionado antes de su ejecucion.

Debe prepararse en una forma flexible, con el objeto de que permita
adaptarlo a las circunstancias cambiantes que se presenten.

Debe existir en la empresa, un sistema de contabilidad que esté de
acuerdo al sistema de presupuestos.

El sistema de control interno debera determinar las lineas y areas de
autoridad tanto lineal como funcional.

Deben de valuarse las actuaciones individuales.

10. La comunicacion interna debe ser siempre, por escrito e ininterrumpida.

11. Los ejecutivos atenderan los problemas segun su criterio.

12. Debe existir una definicion perfecta de procedimientos de control interno

asi como de actividades
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Un buen sistema de control presupuestario planea cada una de las operaciones
que celebrara la empresa para el futuro dentro de un periodo establecido, y debe
contemplar los siguientes factores:

—

Elaboracion de instructivos de bases de comparacion.
Efectuar las comparaciones de los resultados reales con los estimados
Interpretacion de los resultados de la comparacion.

Estudio de las variaciones.

S

Toma de decisiones.

Un buen sistema de control presupuestario planea cada una de las operaciones
que celebrara la empresa para el futuro dentro de un periodo establecido, mismo

gue se ha determinado de acuerdo a estos factores:

1. Periodo que abarca la rotacion de inventarios, al efecto, es necesario
coordinar el periodo del presupuesto con el ciclo rotativo de los
inventarios.

2. Metodos de financiamiento empleado, si la empresa tiene créditos de
instituciones bancarias, los vencimientos nos determinaran el periodo de
los presupuestos.

3. Condiciones del mercado, si las condiciones son inciertas debido a
situaciones cambiantes econdmicas, politicas y sociales, se aconseja que
el periodo del presupuesto sea corto.

4. Duracion del periodo contable, es practico y conveniente confeccionar el
presupuesto de acuerdo con el ejercicio contable, debiendo terminar

ambos al mismo tiempo.

La vigilancia de la ejecucion de los presupuestos puede ser desarrollada por una

0 varias personas, segun la capacidad econémica de la empresa, si no varias
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personas, como el comité de vigilancia, cuyas funciones encontramos las

siguientes:

1. Tomar decisiones sobre la variacion de normas y politicas que afecten a
varios departamentos de la empresa.
Aprobar los presupuestos.
Efectuar estudios de informes de los resultados reales con los estimados

4. Recomendar en su caso la adopcién de medidas correctivas.

La persona encargada de vigilar el control presupuestal debera reunir el

siguiente perfil:

¥ Conocimientos de contabilidad.

¥ Habilidad para analizar la organizacion de la empresa que les permitan
formular graficas de division departamental delineando deberes vy
autoridad de los principales funcionarios.

v Habilidad para revisar y modificar procedimientos y formas utilizadas e e!
desarrollo de los presupuestos.

v Habilidad para preparar organigramas y manuales de personal,

2.25 PUNTO DE EQUILIBRIO.

El procedimiento del punto de equilibrio o punto critico desde el punto de vista
contable, consiste en predeterminar un importe en el cual la empresa no sufra
perdida ni obtenga utilidad. O sea que es el punto donde las ventas son iguales a

los costos y gastos.
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Para obtener esta cifra tenemos que reclasificar los costos y gastos del estado
de resultados:

v Costos Fijos y
v Costos variables

Los Costos fijos son aquellos que estan en funcion del tiempo, como son: las

depreciaciones y amortizaciones.

Los costos variables son aquellos que estan en funcion con las ventas, es decir,
que cuando hay ventas se ocasionan, como son: costo de ventas y el importe del

impuesto causado sobre las ventas.
Una caracteristica de este procedimiento es que nos reporta datos anticipados,
independientemente de ser un procedimiento flexible que en general se

acomoda a las necesidades de cada empresa.

La formula que aplicamos para determinar la cifra que la empresa debe vender

para no perder ni ganar

Ingresos en el punto de equilibrio = Costos fijos

Costos variables

1= ventas

La formula anterior nos ayuda como base para determinar el importe de las

ventas que requiere la empresa para obtener una utilidad deseada.

Ventas = Costos fijos + Utilidad

Costos variables

1- Ventas
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2.26 CONTROL FINANCIERO “DU PONT".

Sistema de control. analisis y correccion de desviaciones de los factores de
inversion, resultados y objetivos integrales de una empresa Dentro de los
factores de inversion. tenemos a los activos En resultados encontramos las
ventas, costo de ventas, distribucion y adicion. Los ob,feﬁvos integrales de una

empresa tenemos la prestacion de servicios y obtencion de utilidades.

Rentabilidad de = Utiidad neta X Ventas netas

La inversion .- Ventas netas Activo total

Los directivos que tienen establecido el sistema de control financiero Du Pont,
tomaran decisiones, cada vez que comparan las cifras del presupuesto con las
cifras reales, al comprar estas dos, tenemos los resultados y objetivos integrales
y verificar si se encuadra dentfro de los margenes de seguridad preestablecidos

de la empresa

Este procedimiento es muy practico y sencillo apoyarnos en los avances
tecnologicos como son las PC's, para que el sistemas de control financiero Du
Port sea una herramienta profesional para tomar decisiones acertadas y asi

alcanzar los objetivos de la empresa.
2.27 ANALISIS BURSATIL (ANALISIS FUNDAMENTAL).
Este procedimiento es el estudio y evaluacion de conceptos y cifras del

contenido de los estados financieros de empresas que cotizan en la BMV, para

tomar decisiones acerca de inversion
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Las razones mas comunes que se aplican para analizar la situacion financiera de

las empresas bursatiles son

Tamano En esta razon se presentan los principales rubros del balance y del
estado de resultados. cuyos importes nos permiten dimensionar el tamano de

cada empresa dentro del sector en el que se desenvuelve

Liquidez: Es la capacidad de pago de una empresa, suponiendo la posibilidad de
pagar sus pasivos mas exigibles. es importante saber en qué proporcion podrian

pagarse utilizando los activos mas liguidos.

Apalancamiento. Aqui se muestra el porcentaje en que los recursos de la
empresa estan siendo financiados por terceros o sea los proveedores y

acreedores

Operatividad: En esta razon se engloban los indicadores sobre la eficiencia de
operacion de una empresa. Como son: ventas netas, rotacion de inventarios,
dias de clientes, dias de proveedores, porcentaje de exportaciones
Rentabilidad: Mide el rendimiento de la inversion de los accionistas.

Indicadores bursatiles: Son aquelias relaciones de dependencia que existen al
comparar geometricamente las cifras de dos o mas conceptos §ue integran el
contenido de los estados financieros de empresas con valores cotizados en la
bolsa mexicana de valores.

2.28 RIESGO ESTRUCTURAL.

Es como los anteriores es un procedimiento de analisis financiero, que tiene por

objeto medir el grado de exposicion que guarda una empresa para caer en un

101



incumplimiento  financiero, suspension de pagos © quiebra, para tomar

decisiones y lograr objetivos preestablecidos de inversion

Las razones financieras que involucra el calculo del riesgo estructural son las

siguientes

R1 = | Flujo operativo anual Factor técnico 3 30
Activo total

R2 = Capital contable Factor técnico 0.60
Pasivo total

R3= Capital de trabajo Factor técnico 1.20
Activo total

R4 = Ventas netas actuales Factor técnico 1.00

Activo total

R5= [ Utilidades retenidas } Factor técnico 1.40

Activo total

Riesgo estructural: R1 + R2 + R3 + R4 + RS



2.29 VALOR ECONOMICO AGREGADO.

Este procedimiento da a conocer el beneficio economico agregado anual de una
empresa, despues de restarle el costo orniginado para financiar los recursos

empleados para producirlo

El valor economico agregado, el creado cuando la empresa supera el costo de
los recursos que invierte (pasivo mas capital) para generar este beneficio

economico agregado.

Para calcular lo anterior se utiliza |a siguiente férmula:
VEA = UNO - (CCP x RNI)

Donde;

VEA = Valor economico agregado

UNO = Utilidad neta de operacion = Utilidad operativa menos impuestos.

CCP = Costo de capital promedio ponderado. (Este es igual al costo promedio de
cada peso financiado por recursos ajenos y recursos propios, provenientes del
pasivo, capital social y utilidades retenidas).

RNI = Recursos netos invertidos = pasivo con costo mas capital contable menos

activo disponible.

2.30 RENTABILIDAD DE RECURSOS NETOS
INVERTIDOS.

Procedimiento de analisis financiero, que tiene por objeto conocer la capacidad
gue tiene una empresa de utilizar eficientemente sus recursos, para la toma de

decisiones y lograr asi sus objetivos predeterminados de inversion



La rentabilidad de recursos netos invertidos, es una tasa porcentual que resume
el rendimiento que se asocia a la generacion operativa, en relacion con el costo

de los recursos gue invierte.

RRNI = UOA (1-TEI) 100
RNI

Donde:

RRNI = Rentabilidad de recursos netos invertidos.
UOA = Utilidad operacion anual.

TElI = Tasa efectiva de impuestos.

RNI = Recursos netos invertidos

Este procedimiento es paralelo al del valor economico agregado y en cierta
forma son complementarios aplicable a todas las empresas. No es posible que
exista una empresa que genere valor y que su rentabilidad de recursos netos

invertidos esté por debajo de su costo de capital porcentual promedio.
2.31 GRAFICO DE PERFIL FUNDAMENTAL.

Este es un método grafico de analisis financiero, con diseno de radar, que tiene
por objeto conocer y comprar la calidad financiera de la empresa, en relacién con
la competencia ideal, estandar o promedio, bajo un formato esquematico donde
se muestran los puntos mas sobresalientes como estructura financiera, cobertura
de intereses via flujo operativo, solvencia o riesgo estructural y rentabilidad de

recursos netos invertidos

Estructura financiera desde el punto de vista apalancamiento, endeudamiento,

forma de financiar sus operacicnes
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La cobertura de intereses via flujo operativo o flujo operativo anual, que nos
muestra la capacidad pago o el riesgo de no cubrir el servicio de la deuda con la

generacion operativa

Solvencia, esta determina la capacidad de la empresa para cumplir con sus
vencimientos de deuda o el riesgo de caer en insolvencia. La rentabilidad de
recursos netos invertidos, analiza su magnitud, su variabilidad en el tiempo y su

tendencia actual.

2,32 ANALISIS TECNICO.

Es una herramienta profesional que aplica el gerente o comité de gerentes para
identificar la tendencia principal de los precios de acciones para comprarlas o

venderlas en la bolsa mexicana de valores.

Una vez identificada la tendencia primaria de los precios, hay que unirnos a ella,
luego hay que cuidar los movimientos de los precios para revisar continuamente
que la tendencia principal siga prevaleciendo

Este analisis técnico se auxilia de diversas herramientas para diagnosticar la
velocidad, fuerza y consistencia de los precios. La base de la decision es la
tendencia, la organizacion de la compra-venta se puede estructurar con dichas

herramientas para apoyarse, en base al comportamiento de los precios.

Para asegurar una tendencia. los analistas técnicos buscan corroborar los
movimientos a la tendencia primaria. La teoria DOW mantiene un principio que

una tendencia es fuerte cuando hay elementos que tambien lo conforman

Este analisis técnico estudia el comportamiento de los precios de las acciones en
forma numerica y de grafica. esto con el fin de identificar ciclos. patrones y

tendencias que permitan pronosticar el precio en el corto y largo plazo



Las tres principales variables se utiliza este analisis para los movimientos de una

accion son

¥ Los precios (apertura, maximo, minimo y cierre)
v El volumen.

v Numero de operaciones.
Con todos los procedimientos anteriores podemos elaborar un analisis financiero

que ayude a la empresa a conocer su posicion, para poder asi tomar las mejores

decisiones para la empresa
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TOMA DE DECISIONES

2.33 CONCEPTO DE TOMA DE DECISIONES.

“Es la seleccion de un curso de accion entre varias alternativas, y constituye por
lo tanto la esencia de la planeacion. Seleccion de un curso de accion entre varias

opciones; seleccion racional de un curso de accion”.?®
2.34 TOMA DE DECISIONES POR PARTES INTERNAS Y EXTERNAS.

La contabilidad financiera nos proporciona informacion sobre los recursos, las
obligaciones y actividades financieras de una empresa con el fin de que sea
utilizada principalmente por personas externas como los inversionistas y

acreedores para la toma de decisiones.

La contabilidad general es el disefo y uso de los sistemas de informacion
contable para alcanzar los objetivos de la organizacion mediante el apoyo a las
personas gue toman decisiones dentro de la empresa. Estas crean y utilizan
dicha informacion contable interna no solamente para uso exclusivo dentro de la
organizacion sino también de compartir parte de ella con personas externas que

toman decisiones.

= Koontz, Harold Wethrich, Hernz Admumistracion una perspeciiva global MceGraw Hill, Mexico, 2001
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Sin embargo hay otro tipo de informaciéon contable que no esta disponible a
personas externas que toman decisiones. Como son los planes a largo plazo, los
resultados de la investigacion y desarrollo, los detalles del presupuesto de capital
y las estrategias competitivas son, comunmente. secretos corporativos

cuidadosamente guardados.

También tenemos a los usuraos internos que utllizan la informacion contable
como son los empleados de la empresa, desde las categorias laborales basicas
hasta el director ejecutivo. Cada empleado tiene metas y objetivos especificos
diferentes que estan disefiados para ayudar a la empresa a alcanzar sus

estrategids globales y su mision.

2.34.1 IDENTIDAD DE UNA AUTORIDAD EN LA TOMA DE DECISIONES.

La informacion producida para hacer seguimiento y control de procesos necesita
establecer claramente quién tiene la autoridad para tomar decisiones con el fin
de corregir los problemas. La prestacion de informes sobre informacion de
desecho vy repeticion de ftrabajos de empleados de linea sin darles la

responsabilidad de arreglar el proceso contraproducente.

Sin embargo, un equipo de trabajo autodirigido al cual se le ha asignado la
responsabilidad de la toma de decisiones sobre el equipo y sobre las actividades
relacionadas con el trabajo puede tener un impacto significativo en la repeticion
de trabajos y el desecho si los miembros del equipo controlan el proceso

ocasionando los problemas.
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2.35 METODOS UTILIZADOS PARA LLEGAR A CONCLUSIONES.
2.35.1 METODO PRACTICO O INDUCTIVO.

El método practico para llegar a conclusiones contables consistio esencialmente
en la identificacion de los problemas contables mas urgentes en el momento, y el
disefio de procedimientos especificos para resolverlos, de los cuales se podrian
derivar ciertas generalizaciones como guias de accién para hacer mas eficaces
las soluciones de nuevos problemas.

Este procedimiento inductivo puede ilustrarse como sigue:

METODO PRACTICO

PROBLEMA
v

PROCEDIMIENTO
v
INDUCCION
v

GENERALIZACION

Figura 8.

Sin embargo la implementacién no resulta de una mera invencion sin apoyos. De
hecho cualquier procedimiento contable necesariamente esta basado en ciertos
conceptos previos de orden tedrico aunque estos solo se hayan considerado
implicitos en el disefio del procedimiento. Consecuentemente el método

estimado como inductivo queda mejor reflejado asi:
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METODO PRACTICO CON INFLUENCIA DEDUCTIVA

PROBLEMA

A

PROCEDIMIENTO DEDUCCION

1 r

INDUCCION

- l - FUNDAMENTOS
GENERALIZACIONES TEORICOS

A

Figura 9.

El método inductivo de generalizacion implica que la contabilidad es lo que
hacen los contadores, y surge la duda si lo que hacen es lo que deberian de

hacer.
2.35.2 METODO DEDUCTIVO.

El método deductivo para llegar a conclusiones contables puede ilustrarse como
sigue:

METODO DEDUCTIVO

ACTIVIDADES DE NEGOCIOS
v

ABSTRACCION
v
CONCEPTOS
v
DEDUCCION
v

CONCLUSIONES Figura 10.
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Los tedricos de la contabilidad describen el método deductivo como sigue: La

estructura del modelo deductivo debe incluir:

2.36

La formulacion de los objetivos generales o especificos de la presentacion
de informacion financiera.

Una declaracion de los postulados de contabilidad concernientes al medio
econdémico, politico y socioldgico en que tiene que operar la contabilidad.
Un conjunto de constrenimientos para guiar el proceso razonador.

Una estructura, grupo de simbolos o marco en que las ideas puedan
expresarse y resumirse.

El desa_rrolto de un juego de definiciones.

La formulacién de principios o declaraciones generalizadas de politica
deducidos por el sistema de la logica, y finalmente.

La aplicacion de los principios a situaciones especificas y la institucion de

método y reglas de procedimientos.

TOMA DE DECISIONES EN EL MUNDO REAL.

En los juegos olimpicos, los buenos entrenadores permiten que sus atletas se

realicen en todo su potencial, estos conocen los errores comunes de los atletas

novatos, asi como las estrategias inteligentes para jugar un partido.

La gente suele reconocer el buen entrenamiento y la mayoria, sobre todos los

profesionales, reconoce que la toma de decisiones representa la actividad mas

trascendente y transformadora de su vida.

* Spiller, Earl A Jr & Gosman, Martin Contabilidad Financiera, Mc Graw Hill, Mexico, 1999
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Sin embargo, poca gente se ha valido de un entrenamiento sistematico en
relaciéon con la mejor manera de tomar decisiones. De hecho, en ese arte la
mayoria es autodidacta. Durante los ultimos diez afos. hemos querido cambiar
esa circunstancia. De modo similar a los métodos empleados por los
entrenadores deportivos, ensenando como tomar decisiones optimas: explicando
la manera en que normalmente ocurren los errores por parte de los tomadores

de decisiones.

Durante los ultimos veinte afios, las investigaciones en decisiones demuestran
que las personas en una diversidad de campos tienden a cometer los mismos
tipos de errores en la toma de decisiones. De modo que, independientemente del
tipo de decisiones que se tiene gque tomar, para evitar esos errores,
probablemente se aplique la perspicacia desarrollada por un pequefo grupo de

investigadores.

A continuacion veremos los diez errores mas comunes de los tomadores de

decisiones*°

1. Aventarse: Comenzar a rebajar informacion y llegar a conclusiones, sin
primero tomar unos momentos para considerar el meolio del asunto o analizar la

mejor manera para tomar este tipo de decisiones.

2. Ceguera a los marcos: Ponerse a resolver el problema equivocado por que
se ha creado un marco mental para su decision, sin pensario mucho, que lo
conduce a pasar por alto las mejores opciones o a perder de vista los objetivos

importantes,

" Russo, J Edward & H Schoemaker. Paul J Trampas en la toma de decisiones. IMCP, Mexico



3. Falta de control de los marcos: Incapacidad para definir conscientemente en
mas de una manera el problema o bien permitir influencia improcedente de los

marcos de otras personas

4. Exceso de seguridad en sus propios juicios: Falla en la obtencion de
informacién clave y objetiva debido al exceso de seguridad en sus propios

supuestos y opiniones.

5. Atajos miopes: Depender de modo incorrecto de "reglas empiricas”, tal como
confiar implicitamente en la informacién mas accesible .0 sujeto demasiado a

hechos comodos.

6. Actuacién intuitiva: Creer que mentalmente podra mantener clara toda la
informacién recabada y por lo tanto improvisar, en lugar de seguir un

procedimiento sistematico para hacer la eleccion final.

7. Fracaso del grupo: Suponer que con la participacion de muchas personas
inteligentes, surgen automaticamente las buenas elecciones, y por lo tanto,

descuidar el proceso de la toma de decisiones colectiva.

8. El engano de la retroalimentacion: Negacion a interpretar con veracidad la
evidencia de resultados pasados, con tal de proteger a su ego o por que se deja

enganar por percepciones tardias.

9. Falta de registro: En el supuesto de que la experiencia ofrece
automaticamente sus elecciones, no lleva registros sistematicos que hagan
seguimiento a los resultados de sus decisiones, ni analiza esos resultados bajo

sistemas que revelen sus elecciones claves



10. No audita su proceso de decisiones: No establece un enfoque organizado
para entender su propia toma de decisiones, y por lo tanto siempre esta

expuesto a los errores enumerados arriba.

2.37 ELEMENTOS CLAVES PARA EL PROCESO DE TOMA DE
DECISIONES. )

El proceso de toma de decisiones lo podemos plasmar en cuatro elementos
principales. Todo buen tomador de decisiones debera, consciente o
inconscientemente, pasar por cada uno de ellos.

Se integran de la siguiente manera:

1. El enmarcado: Estructurar el planteamiento: Esto significa definir lo que se
tiene que decidir, y determinar de modo preliminar los criterios que le llevarian a
preferir una opcién en lugar de otra. En el enmarcado, los buenos tomadores de
decisiones consideran la perspectiva desde la cual ellos y otras personas
examinaran el asunto y deciden los aspectos que consideran importantes y los

que no.

2 Recabac_|o de inteligencia: Buscar tantc los hechos conocidos como
estimaciones razonables conocidas que necesitara para tomar decisiones. Los
buenos tomadores de decisiones manejan el recabado de inteligencia con
esfuerzos deliberados para evitar fallas, como el exceso de seguridad en lo que
actualmente creen y la tendencia a buscar informacion que confirma sus

prejuicios.
3. Llegando a conclusiones: El enmarcado bien fundamentado y la buena

inteligencia no garantiza una decision sabia. Aun cuando se cuenta con
excelentes datos, la gente no puede continuamente tomar buenas decisiones en
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base solo al instinto. Un enfogue sistematico obliga a examinar muchos
aspectos, y suele conducir a mejores decisiones gque muchas horas de

pensamiento desordenado.

4. Aprendiendo (o No Aprendiendo) de la retroalimentacion: Todo el mundo
debe establecer un sistema de aprendizaje, en base a los resultados de
decisiones anteriores. Esto significa mantenerse informado sobre lo que pensaba
sucederia, evitar sistematicamente las explicaciones racionalizadoras, vy
entonces asegurar que, la proxima vez que surja una decision similar, revise las

lecciones generales por la retroalimentacion.

2.38 IMPORTANCIA Y LIMITACIONES DE LA TOMA DE DECISIONES
RACIONALES.

La toma de decisiones es una de las partes mas importantes de la planeacion,
para efectos reales, y dado el conocimiento de una oportunidad y una meta, el

proceso de decision es verdaderamente la esencia de la planeacién.
El proceso dirigido a la toma de una decision puede tenerse como sigue:
1. Establecimiento de premisas.

Identificacion de alternativas.

Evaluacion de alternativas en términos de la meta propuesta.

> eN

Eleccion de una alternativa, esto es, toma de una decision.

2.38.1 RACIONALIDAD EN LA TOMA DE DECISIONES.

Las personas que actuan o deciden racionalmente persiguen el cumplimiento de

una meta imposible de alcanzar sin acciones. Debe tener un conocimiento



amplio entre los diferentes cursos de accion para el cumplimiento de una meta

en el marco de las circunstancias y limitaciones existentes.

También deben contar con informacion y con la capacidad de analizar y evaluar
alternativas desde la perspectiva de la meta propuesta. Finalmente, deben tener
el decidido interés de identificar la mejor solucion mediante la seleccion de la
alternativa mas eficaz para el cumplimiento de la meta. Obtener la racionalidad

absoluta no es frecuente, sobre todo en la administracion.

En primer lugar, dada la imposibilidad de tomar decisiones con efectos sobre el
pasado, las decisiones deben operar sobre el futuro, el que casi invariablemente

contiene un alto grado de incertidumbre.

En segundo, determinar todas las alternativas para el cumplimiento de una meta
es dificil, en particular cuando la toma de decisiones implica oportunidades de

llevar a cabo aigo que nunca se ha hecho

2.38.2 RACIONALIDAD LIMITADA.

Un tomador de decisiones debe conformarse con la racionalidad limitada o
acotada, o sea que las limitaciones de informacion, tiempo.y certidumbre
restringen la racionalidad, aun si el administrador se propone deliberadamente

ser absolutamente racional.
En la practica es imposible que el tomador de decisiones sea absolutamente
racional, en ocasiones permiten que su aversion al riesgo interfiera en su interes

por obtener la mejor solucion dada las circunstancias.

Si bien muchas decisiones administrativas se toman con el deseo de que se les

pueda aplicar en las condiciones mas seguras posible, en su mayoria los
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administradores persiguen la toma de las mejores decisiones a su alcance
dentro de los limites de la racionalidad y a la luz del grado y naturaleza de los

riesgos implicados.
2.38.3 BUSQUEDA DE ALTERNATIVAS.

Supongamos que ya conocemos nuestras metas y que ya hemos alcanzado un
acuerdo sobre premisas de planeacion claras, el primer paso de la toma de
decisiones es el desarrollo de alternativas. Todo curso de accion presenta casi
siempre varias alternativas; tan es asi que cuando parece que solo existe una
manera de hacer algo, es probable que ésta sea incerrecta. Cuando Unicamente
se nos ocurre un solo curso de accion, es obvio que no hemos pensado lo

suficiente.

La capacidad de desarrollar alternativas es tan importante como la habilidad de
elegir correctamente entre ellas. Al mismo tiempo la inventiva, la investigacion y
el sentido comun pueden producir tal cantidad de opciones que resulta imposible

evaluarlas adecuadamente.

Los tomadores de decisiones necesitan ayuda en esta situacion, la cual se halla
en el concepto del factor limitante o estratégico.

Un factor limitante es algo que se interpone en el camino del cumplimiento de un
objetivo deseado. La percepcion de los factores limitantes en una situacion dada
permite restringir la busqueda de alternativas a Unicamente aquella que

trascienden los factores limitantes.
E! principio del factor limitante es el siguiente: Para seleccionar el mejor curso de

accion alternativa se deben identificar y trascender los factores que mas

firmemente se oponen al cumplimiento de una meta.
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2.39 EVALUACION DE ALTERNATIVAS.

Una vez determinadas las alternativas que correspondan, el siguiente paso de la
planeacion es evaluarlas y seleccionar aquellas cuyas contribuciones resultan
ideas para el cumplimiento de la meta. En este punto se concentra todo el
sentido de la toma de decisiones, aunqhe también en otros pasos de la

planeacion es preciso tomar decisiones.

2.39.1 FACTORES CUANTITATIVOS Y CUALITATIVOS.

El comprar planes alternativos para el cumplimiento de un objetivo, se piensa
exclusivamente en factores cuantitativos. Estos factores son los que pueden
medirse en términos numéricos, como el tiempo o los diversos costos fijos y de
operacion. La importancia de este tipo de analisis es incuestionable, pero el exito
de un proyecto puede correr peligro si se ignoran los factores intangibles, o

cualtativos.

Los factores cualitativos o intangibles son aquellos dificiles de medir
numericamente, como la calidad de las relaciones laborales, el riesgo del cambio

tecnologico o el estado de las condiciones politicas internacionales.

2.40 METODOS MODERNOS PARA LA TOMA DE DECISIONES EN
CONDICIONES DE INCERTIDUMBRE.

Un buen numero de tecnicas modernas contribuyen a la calidad de la toma de

decisiones en las condiciones normales de incertidumbre. Entre las mas

importantes esta el analisis de riesgo y los arboles de decisiones.
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2.40.1 ANALISIS DE RIESGO.

Frente a decisiones que implican incertidumbre, lo inteligente es conocer el
grado y naturaleza del riesgo gue se corre al optar por cierto curso de accion
Una de las deficiencias de los metodos tradicionales ce investigacion de
operaciones para la resolucion de problemas es que muchos de los datos
usados en un modelo son meras estimaciones, mientras que otros se basan en

probabilidades.

Lo comun es instruir al personal especializado para que produzca las "mejores
estimaciones”. Sin embargo, se han desarrollado ya nuevas técnicas para una

vision mas precisa del riesgo.

Practicamente todas las decisiones se basan en la interaccion de diversas
variables importantes, muchas de las cuales poseen un elemento de

incertidumbre, pero también, quizas, un alto grado de probabilidad.

De esta manera, lo acertado o no de lanzar un nuevo producto podria depender
de ciertas variables basicas: el costo de introduccion del producto, su costo de
produccion, la inversion de capital requerido, el precio que se le puede fijar al
producto, las dimensiones del mercado potencial y la proporcion del mercado

total que éste representara.

2.40.2 ARBOL DE DECISIONES.

Uno de los mejores métodos para el analisis de una decision es el llamado arbol
de decisiones. En los arboles de decisiones se describen graficamente en forma

de “arbol” los puntos de decisiones, hechos aleatorios y probabilidades de los

diversos cursos de accion que podrian seguirse
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Uno de los problemas mas comunes de las empresas es la introduccion de un
nuevo producto. Los administradores deben decidir en este caso si instalar un
costoso equipo permanente para garantizar la produccion al menor costo posible
o si efectuar un montaje temporal mas econdmico que suponga mayores costos
de manufactura pero menores inversiones de capital y resulte en menores
perdidas en caso de que las ventas del producto. no respondan a las

estimaciones.

Este método permite determinar al menos las principales alternativas y el hecho
de que decisiones su_bsecuentes pueden depender de acontecimientos futuros
Dado que el arbol éontiene las probabilidades de varios acontecimientos. Por
este medio los administradores también pueden deducir la probabilidad real de
que una decision conduzca a los resultados deseados. Podria resultar que la

mejor estimacion sea sumamente arriesgada.

Lo cierto es que los arboles de decisiones y técnicas similares remplazan juicios
generales por la consideracion de los elementos mas importantes de una
decision, vuelven explicitas premisas a menudo ocultan y ponen de manifiesto el
proceso racional para la toma de decisiones en condiciones de incertidumbre.

2.41 PROCESO RACIONAL DE TOMA DE DECISICNES.

El tomador de decisiones es racional, es decir, dentro de restricciones
especificas, las elecciones consisten y que aumentan el valor, Estas elecciones
se realizan siguiendo un modelo de seis pasos. Ademas, este modelo esta

fundamentado por premisas especificas.

El modelo racional de toma de decisiones se enumeran en seis pasos, este
modelo empieza por definir el problema. Un problema existe cuando hay una

discrepancia entre un estado de asuntos existente y uno deseado. Una vez que



se ha detectado el problema, necesita identificar los criterios de decision que

seran importantes para solucionar dicho problema

El encargado de tomar una decision determina qué es relevante en este proceso
Aqui se incorporan al proceso los intereses, valores y pieferencias personales de
quien decide. ldentificar los criterios es importante, debido aquello que para una

persona es relevante para otra podria no serlo.

También debe tenerse en cuenta que cualquier factor no identificado en este
paso es considerado como irrelevante por el responsable de tomar las
decisiones. Los criterios identificados casi nunca tienen una misma importancia.

El tercer paso requiere que quien toma las decisiones pondere los criterios
previamente identificados para asignar a estos la prioridad correcta en la

decision.

El cuarto paso requiere que el responsable de decidir genere posibles
alternativas que pudieran tener exito para resolver el problema. En este paso, no

se ha hecho intento alguno de valorar las opciones, solo de enumerarlas.

Una vez que se han generado las alternativas, el encargado de tomar la decision
debe analizar y evaluar de manera critica cada una de ellas. Esto se hace
clasificando cada alternativa en cada criterio. Las fortalezas y debilidades de
cada alternativa se hacen evidentes cuando se compran con los crterios y

ponderaciones establecidos en los pasos segundo y tercero.

El paso final en este modelo requiere calcular la decision optima. Esta se realiza
mediante lo que se conoce como valor esperado, en esencia requiere que el

encargado de tomar las decisiones multiplique la efectividad esperada de cada



criterio y lo multiplique a su vez por la clasificacion de cada criterio para cada

alternativa con el valor mas alto viene a ser la 6ptima.

Podemos usar este modelo para describir cdmo se deberian tomar las

decisiones:

-

Definir el problema.

Identificar los criterios de decision.
Ponderar los criterios.

Generar alternativas.

Calificar cada opcion de acuerdo con cada criterio.

o e a W N

Calcular la decision 6ptima.
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CAPITULO Il

CASO PRACTICO

La empresa "Osiris, S.A. DE C.V.", fue fundada en el ano de 1983 en la ciudad y
puerto de Veracruz, esta se dedica a la compra-venta y distribucion e
importacion de alimentos. Su RFC es: OSI 830304 9N4. Esta ubicada en la calle

3 s/n Col. Pedro |I. Mata. Veracruz, Ver.
La empresa cuenta con:
7 Automoviles utilitarios.

v
v" 35 Equipos de reparto y venta.
v

3 Camaras frigorificas.

L

1 Bodega de productos perecederos.
v 1 Edificio (800m?).
v 56 Empleados.

La empresa presenta estados de posicion financiera y estado de resultados del
ano 2003, para que con ellos se realice el analisis financiero pertinente en el
cual, se reflejaran las respuestas a la hipotesis de trabajo asi como los objetivos

que se especificaron en la metodologia
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En dichos estados financieros se aplicaran las razones financieras simples y el
método de porcientos integrales, las cuales reflejaran la situacion financiera de la
empresa, asi como los cambios y las decisiones que se deben tomar para

mejorar la situacion financiera de la empresa.



“OSIRIS, S.A. DECV.”

ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero al 31 Diciembre de 2003

Cifras en miles de pesos

2003
VENTAS NETAS 87 787 485
OTROS INGRESOS 31,257
TOTAL INGRESOS 87.818.722
COSTO DE VENTAS 76,683,066
UTILIDAD BRUTA 11,135,656
GASTOS DE OPERACION
GASTOS GENERALES 6761274
GASTOS ADMINISTRACION 1,259,164
GASTOS DE VENTAS 553,272
UTILIDAD DE OPERACION 2,561,946
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
INTERESES A FAVOR 525
INTERESES A CARGO 82.423
UTILIDAD BANCARIA
PERDIDA CAMBIARIA 54 868
COMISIONES BANCARIAS 35,117
OTROS GASTOS
OTROS PRODUCTOS
TOTAL -171,883
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 2.390.063
PROVISIONES
IMPUESTOS SOERE LA RENTA 131,510
PARTICIPACION DE UTILIDADES 40,892
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO $2,217 661
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“OSIRIS, S.A.DEC.V.”
ESTADO DE POSICION FINANCIERA

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003
Cifras en miles de pesos

2003
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 8,173,410
. VALORES DE INMEDIATA REALIZACION - 3,256
TOTAL DE INVERSIONES TEMPORALES 8,170,154
CLIENTES 17.518,575
ACCIONES Y VALORES 388,190
IMPUESTOS POR RECUPERAR 834,124
DEUDORES DIVERSOS 1,210,165
ESTIMACIONES DE CUENTAS INCOBRABLES -72,490
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR 19.878.564
PRODUCTOS TERMINADOS 7,352,394
ANTICIPOS A PROVEEDORES - 92968
TOTAL DE INVENTARIOS 7,445 362
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 19,153,772
ACTIVO FIJO
MAQUINARIA 253,367
EQUIPO DE TRANSPORTE 5,583,599
MOBILIARIO Y EQUIPO 278,629
EQUIPO DE COMPUTO = 160,866
TOTAL DE INMUEBLES 6,276,461
DEPRECIACION ACUMULADA
DE MAQUINARIA -109,567
DEPRECIACION ACUMULADA
DE EQUI DE TRANSPORTE -3.202.777
DEPRECIACION ACUMULADA
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DE MOBILIARIO Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA
DE EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL DE DEPRECIACIONES

ACTIVO INTANGIBLE

DEPOSITOS EN GARANTIA
GASTOS POR AMORTIZAR
AMORTIZACIONES

TOTAL DE ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO

PROVEEDORES

DOCUMENTOS POR PAGAR
ACREEDORES DIVERSOS

ANTICIPO DE CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS POR PAGAR

OTROS IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
PARTICIPACION DE UTILIDADES

TOTAL DEL PASIVO

CAPITAL

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL
UTILIDAD DEL EJERCICIO
PERDIDAS ACUMULADAS

TOTAL DE CAPITAL

TOTAL DE PASIVO MAS CAPITAL
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-149 514
-131.566

-3.583 424

8815
306,464

21,991,229

12,314,245
2,010,000
799,956
40,465
93,363
26,068
122,989
40,892

15,447,978

4,300,000
2,217 661
25,590

6,543,251

21,991,229




RAZON CIRCULANTE.

Esta razén nos representa la capacidad de pago a corto plazo de la empresa y el

indice de solvencia de la empresa.

R.C.T. = Activo Circulante

Pasivo Circulante

Sustitucion:

RC.T. = 19,153,772 | 15,447 978 = 1.23

La lectura positiva de esta razon es que la empresa dispone de $ “1.23" de sus

activos circulantes para pagar cada $ “1" de sus obligaciones a corto plazo.

La lectura negativa de esta razon es que la empresa dispone de $ “1" del pasivo
circulante esta garantizado con § “1.23" de efectivo y otros bienes que en el

curso normal de operaciones se transforman en efectivo.

CAPITAL DE TRABAJO

Otra manera de medir la capacidad de pago de una empresa para cubrir sus
obligaciones a corto plazo. es mediante la determinacion de capital de trabajo
neto, que debe de guardar una relacion directa con el volumen de operacion de
la empresa de manera que a mayor nivel de operacion sus requerimientos de
capital de trabajo (caja. clientes e inventarios), seran proporcionalmente

menores.
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Activo circulante - Pasivo circulante

19. 163,772 - 15,447 978 =3, 705,794

RAZON DEL MARGEN DE SEGURIDAD

En la practica, esta razén nos permite determinar el limite de crédito a corto
plazo por conceder o por solicitar, también nos muestra la realidad de las
inversiones tanto de los acreedores a corto plazo, como la de los acreedores a
largo plazo y propietarios, es decir, nos refleja el activo circulante, la importancia

relativa de las dos clases de inversiones.

R.M S = Capital de Trabajo

Pasivo Circulante

Sustitucion

RMS. = 3705794/ 15447978= 023

La lectura positiva de esta razon nos indica que por cada $ “0.23" que se hayan
invertido los propietarios y acreedores a largo plazo en el activo circulante, por
cada $ “1" de inversion de los acreedores a corto plazo.

La lectura negativa nos indica que por cada $ “1" de inversion en el activo
circulante de los acreedores a corto plazo, los propietarios y acreedores a largo

plazo invierten $ “0.23".



RAZON SEVERA O PRUEBA DEL ACIDO.

La presente formula no representa la suficiencia o insuficiencia de la empresa
para cubrir los pasivos a corto plazo, es decir, la razon representa el indice de
solvencia inmediata de la empresa. En la practica se utiliza para determinar la
suficiencia o insuficiencia de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto

plazo.

La diferencia que existe entre el activo circulante y los inventarios, se conoce con

el nombre de activo rapido 6 también de activo de inmediata realizacion.

R.S. = Activo Circulante - Inventario

Pasivo Circulante

Sustitucion:

R.S = 19,153,772 - 7445362 = 0.75
15: 447 978

La lectura positiva de la formula anterior, es que la empresa cuenta con $ “0.75"
de activos disponibles rapidamente, por cada $ “1" de obligaciones a corto

plazo.

La lectura negativa de la misma es que cada $ “1" de las obligaciones a corto
plazo, la empresa cuenta con $ *0.75" de activos rapidos.



RAZON DE PROTECCION AL PASIVO TOTAL

Esta razon se aplica para determinar la garantia que ofrecen los propietarios a
los acreedores, asi mismo para determinar la posicion de la empresa frente a

sus propietarios y acreedores

RP P T = Capital Contable Tangible

Pasivo Total

El capital contable tangible se determina como sigue:

Capital social pagado Capital social pagado
+ Superavit o bien - Déficit
- Activo Intangible - Activo Intangibles
Sustitucion
RPPT = 86363241 = 041

15,447 978

La lectura positiva de este ejemplo es que los propietarios invierten $ "0.41" en la

empresa, por cada $ "1" de inversion de los acreedores.

La lectura negativa de la misma seria que por cada $ “1" de los acreedores de la

empresa esta garantizado con $ “0.41" de los propietarios de la empresa.



RAZON DE PROTECCION AL PASIVO CIRCULANTE

Esta razon nos ayuda a determinar la proteccion o garantia que ofrecen los
propietarios a los acreedores a corto plazo. Las razones de orden practico que

existen en nuestro medio, son como sigue:

Empresas comerciales  1.25
Empresas industriales 1.5
Empresas financieras -2

Al comparar las razones reales contra las razones de orden practico. si las
primeras son mayores, puede pensarse que ‘:a-empresa tiene aparentemente
buena posicion financiera; por el contrario, si las razones reales son inferiores a
las de orden practico, puede pensarse en una mala solidez del patrimonio.
Cuando las razones reales son inferiores a la unidad, de hecho la empresa esta
en manos de los acreedores.

Ejemplo:

R.P.P.C. = Capital Contable Tangible

Pasivo Circulante

Sustitucion:

RPPC = 6363241 = 041
15,447,978

La lectura positiva de este analisis es que los propietarios invierten $ "0.41" en la
empresa por cada $ "1" de inversion de los acreedores a corto plazo.

L
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La lectura negativa de la misma es que por cada $ “1” de los acreedores a corto
plazo de la empresa esta garantizado con $ "0.41" de los propietarios de la

misma

RAZON DEL PATRIMONIO INMOVILIZADO

Esta razon nos ayuda a saber la parte relativa del patrimonio de la empresa que
se encuentra inmovilizada en inversiones de activo fijo tangible, o bien, cuél ha
sido el origen de las inversiones del activo fijo tangible, es decir, de que recursos

se ha valido la empresa para financiar sus inversiones permanentes o parciales.

RP.L = Activo Tangible
Capital contable tangible
RPIL = 2,683,037 / 6.363,241= 042

La lectura positiva nos refleja que $ "0.42" inmovilizados en inversiones
permanentes o semipermanentes de cada $ “1" del departamento de la

empresa.

La lectura negativa nos indica que de cada $ “1" del patrimonio de la empresa
$ “0.42" estan inmovilizados en inversiones de activo fijo tangible.

RAZON DE PROTECCION AL CAPITAL PAGADO
Esta razén se aplica para conocer la proteccion que ha logrado rodear la

empresa al capital pagado de los propietarios, asi mismo nos indica hasta que

punto la empresa puede sufrir pérdida sin menoscabo 0 merma del capital social



pagado. También nos indica la politica de la empresa conforme al reparto de

utiidades.
RPCP. = Superavit

Capital social pagado
RP.CP.= 2217661 / 4,300,000= 0.51

La lectura positiva nos indica que la empresa ha logrado aportar $ “0.51" al
capital pagado de los propietarios, por cada $ “1" que han aportado los socios o

accionistas.

La lectura negativa refleja que por cada $ "1" que han aportado los propietarios,
la empresa ha logrado aportar $ “0.51" al capital pagado de los mismos.

RAZON DEL INDICE DE RENTABILIDAD

La siguiente razon nos permite conocer el indice (porciento) de rentabilidad que
produce la empresa a los propietarios de la misma. Se puede aplicar esta razén,
para determinar el indice de rentabilidad de:

1. Los propietarios cuando todos son socios o accionistas ordinarios.

2. Los propietarios cuando existan socios © accionistas ordinarios vy
privilegiados. ’

3. Los acreedores a largo plazo.

4. Del negocio general.



RILR. = Utilidad antes de impuestos
Ventas netas
RIR = 2,390,063 / 87,787,465 = 0.024

La lectura positiva de este ejemplo es que la empresa obtiene $ "0.024" de

utilidad o beneficio por cada $ “1" de inversion propia

La lectura negativa nos indica que por cada $ “1" de inversion acumulada de los

propietarios, se obtiene $ “0.024" de utilidad o beneficio.

Las siguientes formulas nos ayudaran a determinar el indice de rentabilidad de

los puntos antes mencionados.

Esta formula nos proporciona el indice de rentabilidad, cuando todos son socios

0 accionistas ordinarios:

Utilidad neta 100
Capital contable

R.IR.= Z 390,063 / 87,787,465= 0024 x 100 = 24



RAZON DE ROTACION DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR DE
CLIENTES

Esta formula nos muestra el numero de veces que se renueva el promedio de
clientes de la empresa, en otras palabras, el numero de veces que se completa

el circulo comercial en el periodo a que se refieren las ventas netas.

Ventas netas

Clientes

R.C.C.= 87,787,465 / 17,518,575 = 5.01

La lectura positiva nos indica que cada "5.01" veces se han cobrado las cuentas
y documentos por cobrar medias de clientes en el periodo a que se refieren las

ventas netas.

La lectura negativa nos refleja que las cuentas y documentos por cobrar de
clientes se han recuperado “5.01" en el gjercicio a que se refieren las ventas

netas.
Con la siguiente razon se determina el numero de veces que se renueva el
promedio de clientes en un ejercicio determinado, asi como parta conocer la

rapidez de cobros y la eficiencia de créditos.

Plazo medio de cobros = Numero de dias del ejercicio

Razon de rotacion de cuentas

por cobrar de clientes

PMC =360/ 501 71.84

I



Esto nos indica que la empresa tarda “71.84" dias en transformar en efectivo las

ventas realizadas.
RAZON DE ROTACION DE INVENTARIO

Esta .razc'm nos indica la rapidez con la que la empresa efectua sus ventas,
también para presupuestar las compras de mercancias, asi como la rapidez de
consumo de materiales o materia prima y la rapidez de produccion. Tambien
cuantos dias permanecen los materiales en las maquinas antes de transformarse
en productos terminados y cuanto tiempo permanece en los almacenes antes de

ser vendidos.

Rl = Costo de ventas

Inventarios

Sustituciones

RIL = 76,683,066 / 7 6445362 = 10.29

Esto nos muestra que los inventarios se mueven aproximadamente 10 veces al

ano.
Rl = Dias del afio

La rotacion de inventarios
Rl = 360 / 10.29 = 34.98

Cada 35 dias rotan los inventarios aproximadamente



RAZON DE ROTACION DE PROVEEDORES

Esta razon nos ayuda a conocer el numero de veces que se renueva el promedio
de cuentas y documentos por pagar de proveedores, en el periodo a que se
refieren las compras netas. También se utiliza para determinar la rapidez de

pago de la empresa con respecto al estudio de capital de trabajo, capacidad de

pago.

RCP.= Costo de ventas
Proveedores
RC.P.= 76,683,066 / 12,314,245 = 6.22

‘Esto nos muestra que la empresa liquida a sus proveedores 6 veces durante el

ano.

Si queremos conocer el plazo de pagos de la empresa debemos aplicar la

siguiente formula.

Plazo Medio de Pagos = Numero de dias del ejercicio

Razon de rotacion proveedores

Sustitucion -

PMP. = 360 /622 = 5788 dias

Esto muestra que la empresa tarda 58 dias aproximadamente para liquidar sus

compras.
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Ciclo financiero

Rotacion de inventarios 35
+ Rotacion de cuentas por cobrar 72
- Rotacion de proveedores 58
= Ciclo financiero ’ 49

RAZON DE ROTACION DE LA PLANTA

Esta razon nos ayuda a para determinar la rapidez de las ventas, también para
conocer si el capital de trabajo de la empresa se esta empobreciendo, debido al
exceso en inversiones de activo fijo tangible, ademas para determinar si la
empresa tiene presién de acreedores o bien para conocer el porciento de utilidad

que obtiene la empresa sobre la inversion en activos fijos tangibles.

RRP = Ventas Netas
Activos Fijos
Sustitucion:
R.R.P.= 87 767465 [/ 2,683,037 = Z987

El resultado de esta formula nos hara saber el "29.87" nimero de veces se han
obtenido ingresos equivalentes a la inversion en activos fijos tangibles en un
periodo determinado a que se refieren las ventas netas.

ROTACION DEL ACTIVO

RA = Ventas netas

Activo total
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R.A.

87,787,465 = 399
21, 991229

Esta razon nos indica que de cada $ 1 invertido se genera 3.99 en ventas esto

se puede considerar muy eficiente.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

Esta razén mide la fuerza y estabilidad financiera de una entidad, asi como la
probabilidad en torno a su capacidad, asi como la probabilidad en torno a su
capacidad de hacer frente a imprevistos y mantener su solvencia en condiciones

desfavorables.

Pasivo total

Activo total

Sustitucion:

Endeudamiento =15, 447,978 / 21,991,229 = 0.70

Muestra que el 70 % de las inversiones totales de la empresa estan sustentadas

con recursos ajenos. No se considera aceptable ya que no hay equipo.

Capital contable

Activo total

Sustitucion: 6,543,251 / 21.991.229 = 0297

Muestra que el 30 % es participacion de los propietarios de la empresa en los

activos totales por cada $ 1 que han aportado $ 0.30
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ANALISIS DE PORCIENTOS INTEGRALES

“OSIRIS, S.A.DEC.V."
ESTADO DE RESULTADOS

Del 1 de Enero al 31 Diciembre del 2003
Cifras en miles de pesos

VENTAS NETAS

OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
GASTOS GENERALES
GASTOS ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

UTILIDAD DE OPERACION

2003

87,787,465 100.00

31,257

87,818,722

76,683,066

11,135,656

6,761,274
1,259,164

553,272

2,561,946

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

INTERESES A FAVOR
INTERESES A CARGO
UTILIDAD BANCARIA
PERDIDA CAMBIARIA
COMISIONES BANCARIAS

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

PROVISIONES

525
82,423

54,868
35,117

-171.883

2,390,063

0.04

87.35

7.70
1.43
0.63

2.92

0.00
0.09

0.06
0.04

%

%

%
%
%

%

%
%

%
%



IMPUESTOS SOBRE LA RENTA 131,510 015 %
PARTICIPACION DE UTILIDADES 40892 005 %

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO $2,217,661 253 %



“OSIRIS, S.A.DE C.V."
ESTADO DE POSICION FINANCIERA

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003

Cifras en miles de pesos

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
VALORES DE INMEDIATA REALIZACION

TOTAL DE INVERSIONES TEMPORALES

CLIENTES

ACCIONES Y VALORES

IMPUESTOS POR RECUPERAR

DEUDORES DIVERSOS

ESTIMACIONES DE CUENTAS INCOBRABLES

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

PRODUCTOS TERMINADOS
ANTICIPOS A PROVEEDORES

TOTAL DE INVENTARIOS

TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FIJO

MAQUINARIA

EQUIPO DE TRANSPORTE
MOBILIARIO Y EQUIPO
EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL DE INMUEBLES

DEPRECIACION ACUMULADA
DE MAQUINARIA
DEPRECIACION ACUMULADA
DE EQUI DE TRANSPORTE
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2003

-8.173.410
3,256

-8,170,154

17.518.575
388,190
834 124

1.210.165
-72.4380

19.878.564

7,352,394

92968

7,445 362

19,153,772

253,367
5,583,599
278,629
160,866

6,276 461

-109.567

-37.17
001

-37 15
7966
177
379

550
033

90 39

3343
042

3386

87.10

1.15
25.39
1.27
073

28 54

-050

-14 56

%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%

%o

%

%o



DEPRECIACION ACUMULADA
DE MOBILIARIO Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA
DE EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL DE DEPRECIACIONES
ACTIVO INTANGIBLE

DEPOSITOS EN GARANTIA
GASTOS POR AMORTIZAR
AMORTIZACIONES

TOTAL DE ACTIVO INTANGIBLE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO

PROVEEDORES

DOCUMENTOS POR PAGAR
ACREEDORES DIVERSOS

ANTICIPO DE CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS POR PAGAR

OTROS IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
PARTICIPACION DE UTILIDADES

TOTAL DEL PASIVO

CAPITAL
CAFRITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDADES RETENIDAS DE
EJERCICIOS ANTERIORES
PERDIDAS ACUMULADAS

TOTAL DE CAPITAL
TOTAL DE PASIVO MAS CAPITAL
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-149.514

-131.566

-3.593 424

8,815
306,464

180,859

154,420

21,991,229

12,314,245
2.010.000
799,956
40,485
93.363
26.068
122,989
40,892

15,447,978

4,300,000
2.217 661

25590

6,543,251
21,991,229

-068

-060

1634

0.04
139
-0.73

0.70

100.00

56.00
S14
364
0.18
042
012
0.56
019

7025

19 55
10.08

012

2975
100.00

“.';ﬂ

%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

Yo
%



GRAFICAS DE PORCIENTOS INTEGRALES

PORCIENTOS INTEGRALES DEL ACTIVO

RUBROS

O Inversiones temporales @ Cuentas por cobrar
O Inventarios O Inmueble
B Depreciaciones O Intangible
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CAPITAL
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y CONCLUSION
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y SUGERENCIAS PARA LA EMPRESA
“OSIRIS, S.A. DEC.V.”

La empresa "Osiris, S.A. de C.V." en el estudio reahzado anteriormente refleja:

El indice de la razon de proveedores senala que en promedio la empresa liquida
a sus proveedores poco mas de 6 veces durante el afo. Es decir, los

proveedores otorgan 58 dias para que la empresa liquide sus compras.

En la medida que se pueda incrementar el plazo que recibimos de proveedores,

la empresa requerira menos recursos.

El ciclo financiero nos arroja que en promedio la empresa emplea 49 dias para
completar su ciclo financiero, o sea, pagar materias primas, trasformarlas,

venderlas y recuperar efectivo para iniciar nuevamente el proceso.

El analisis del ciclo financiero muestra una situacion preocupante ya que las
compras a proveedores se liquidan en 58 dias, en tanto que procesar las

materias primas y recuperar las cuentas por cobrar de clientes son en 107 dias



De mantenerse dicha situacion, la que debe tomar acciones que permitan
disminuir los dias de cuentas por cobrar e inventario, como por ejemplo, reducir
el plazo a clientes o bien solo realizar ventas al contado, disminuir inventarios de

materia prima.

Por medio de la rotacion de cuentas por cobrar, muestra que en promedio, se
recuperan casi 5 veces aproximadamente las ventas a crédito o de manera
equivalente, se pueden decir que el periodo promedio de cobranza es de 72 dias
aproximadamente.

El indice de rotacion de inventarios muestra que en promedio los inventarios se
renuevan 10 veces al anos es decir, cada 35 dias aproximadamente.
Naturalmente en la medida en que se pueda reducir el numero de dias de
inventario sin afectar las ventas o produccion, la empresa estara administrando

de manera mas eficiente su inversion en dicho rubro

La empresa debe bajar sus costos tratando de buscar nuevos proveedores, los
cuales le brinden un mejor precio. Reducir el numero de repartidores, haciendo
que los demas cubran dichas rutas. Verificar que el personal administrativo
buscando que no haya duplicidad de funciones las cuales nos llevarian a tener

exceso de personal.

Se debe buscar nuevos clientes que cuenten con una mayor solvencia
economica ya que el periodo de cobro es de 2.5 meses, y esto nos provoca tener

poco efectivo y retrasar los pagos para con nuestros proveedores.

La cuenta de bancos se encuentra en numeros rojos debido a que varias
personas tienen la libertad de expedir cheques, sumando el hecho de que no se
lleva un control de la chequera. Las medidas de control interno que deben

tomarse al respecto son las siguientes.



Implementar controles sobre las entradas diarias de dinero, mediante
recibos foliados, relaciones de cobranza y de valores recibidos por correo,
endosos restrictivos. De esta manera se permite un control eficaz sobre
las entradas de efectivo, tambien nos sirve para el registro contable y
verificacion posterior.

Depositar integramente e inmediatamente la cobranza. De esta forma el
efectivo permanecera la menor parte del tiempo en poder de las personas
que lo manejan, para, evitar, tanto el uso incorrecto de los fondos y evitar
el riesgo de manipulaciones inadecuadas.

Aprobacion por parte de la administracion de las firmas autorizadas para
girar contra-las cuentas bancarias y para las adquisiciories, ventas y
gravamenes de los valores. Se recomienda que existan firmas
mancomunadas para el manejo del efectivo y las inversiones, con objeto
de que esta actividad no recaiga en una sola persona.

Que las salidas de dinero sean autorizadas, expedir cheques nominativos,
exigir que los pagos en efectivo se limiten a un cierto importe y tener una
comprobacion adecuada de estos.

La caracteristica de facil disponibilidad del efectivo hace indispensable
que exista una adecuada separacion de funciones para asi supervisar
constantemente los aspectos de autorizacion, custodia y registro de sus
movimientos y operaciones.

Verificar periodicamente los fondos en poder de los cajeros y custodios.
Los arqueos deben ser hechos por personas que no estén relacionadas
con su custodia, manejo de efectivo o registro contable.

Elaborar conciliaciones bancarias mensuales por personas ajenas a las
encargadas del manejo del efectivo, esta medida permite verificar que el

manejo y registro de las operaciones han sido adecuadas.



CONCLUSION

A través de esta investigacion se pudo concluir que los estados financieros
informan acerca de la situacion economica de una empresa a una fecha

determinada ¢ resultados de sus operaciones con relacion a un periodo

Podra observarse de cuanto efectivo dispone, cuanto le deben sus clientes,
cuanto tiene depositado en el banco, a cuanto ascienden sus inventarios, cuanto
le debe a sus proveedores, cual es el monto de sus ventas y costos, sin
embargo, si se observa cada uno de estos rubros en forma independiente
dificilmente se podra resolver problemas para una adecuada toma de decisiones.

Con el anélisis financiero en el que se aplican técnicas y métodos que
proporcionan elementos de juicios suficientes para interpretar la situacion
financiera de la empresa, se podra tener una vision mas amplia para tener un
punto de partida para planear aquellas operaciones que hayan de influir sobre el

curso futuro de la misma.

Asi como nos ayudara a ver si el negocio a progresado, si la politica de ventas
es adecuada, si el cobro a clientes esta establecido en un plazo razonable, si se
obtendran utilidades suficientes para solventar los gastos asi como para adquirir

nuevas maquinarias o si necesitara financiamiento.



Para tomar decisiones racionales de acuerdo con los objetivos de la empresa se
necesitan de ciertas herramientas analiticas como las que se estudiaron. Analisis
vertical, analisis horizontal, procedimiento de porcientos integrales,
procedimiento de razones simples, procedimiento de balance doble o tangible,
procedimiento de razones estandar, procedimiento de aumentos vy
disminuciones, procedimiento de tendencias, procedimiento a base de serie de
valores absolutos, procedimiento a base de serie de variaciones relativas,
procedimiento a base de serie de indices, procedimiento de control del
presupuesto, procedimiento del punto de equilibrio, procedimiento de control
financiero du pont, procedimiento de analisis -bursétil' procedimiento del riesgo
estructural, procedimiento del valor econdmico agregado, procedimiento de
rentabilidad de recursos netos invertidos, procedimiento grafico de perfil
fundamental, procedimiento de analisis técnico, para interpretar en forma mas
acertada las cifras contenidas en los estados financieros. Con lo que se pueden

en un momento dado aplicar medidas correctivas.

Las razones financieras también son utiles para el control administrativo y deben
analizarse con una base comparativa a traves del tiempo que ayude a descubrir
claves importantes en la evaluacion y tendencias de la situacion financiera y la

rentabilidad de la empresa.

Las razones financieras para su correcta interpretacion deben analizarse en
forma global, en estados financieros con cierre con fecha y elaborado bajo los

principios de contabilidad generalmente aceptados.

Para el analista financiero cada una de las razones financieras tiene un uso
especial, estas se clasifican en: Liquidez, deuda, cobertura, rentabilidad y valor
en el mercado. Estas deben analizarse de manera comparativas ya que por Sl

solas no significan gran cosa. La comparacion de estas en la empresa a traves



del tiempo descubre hechos para evaluar y hacer cambios en la empresa o ver la

tendencia financiera que sigue la empresa.

Sin duda estos métodos de analisis financiero, no servirian de nada si no
cumplieran con su finalidad, la cual es proporcionar la informacion suficiente para

la toma de decisiones
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