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OBJETIVO

Analizar la informacién que presentan los estados financieros, con el
propdsito de conocer, interpretar y diagnosticar adecuadamente la
situacién del caso practico; mediante métodos de analisis financieros, los
cuales permitiran identificar areas de oportunidad y de esta manera tomar
medidas preventivas y correctivas que permitan elevar la rentabilidad y
competitividad en beneficio de la misma.

IMPORTANCIA:

Los estados financieros son un reflejo de los movimientos que la
empresa a incurrido durante un periodo de tiempo. El analisis financiero
sirve como un examen objetivo que se utiliza como punto de partida para
proporcionar referencia acerca de los hechos concernientes a una
compafia . Para poder llegar a un estudio posterior se le debe dar la
importancia y significado en cifras mediante la simplificacion de sus

relaciones.

La importancia del analisis va mas alla de lo deseado por la direccién
de la empresa, ya que con los resultados se facilita la interpretacion de su
informacion para los diversos usuarios.

El analista financiero se convierte en un tomador de decisiones sobre
aspectos tales como: dénde obtener los recursos, en qué invertir,

cuales son los beneficios o utilidades eftc.



INTRODUCCION

Los constantes cambios politicos, econémicos y sociales que se dan
en el pais afectan las operaciones mercantiles y en consecuencia los
recursos de las empresas, ante esta situacion es légico que accionistas,
directivos y trabajadores se preocupen por la buena marcha de la
compaiiia. Por esta razén las finanzas constituyen una técnica basica,

para la adecuada administracion de los recursos econémicos de un ente.

El presente trabajo pretende mostrar al lector una metodologia
sencilla y practica de andlisis e interpretacion de aspectos cualitativos y
cuantitativos, con el objeto de evaluar la capacidad de pago de una
empresa para efectos de otorgamiento de crédito.

En el capitulo uno se hace mencion de algunos antecedentes de los
estados financieros asi como conceptos basicos de la contabilidad

vigentes.

En el capitulo dos se tratan principalmente los aspectos que
conciernen a los estados financieros como: Definicion, caracteristicas,
clasificacién y objetivos que tienen los estados financieros; mencionando
los principios bajo los cuales se elaboran y cumpliendo con las normas

establecidas para su presentacion a los usuarios interesados.



En el capitulo tres se comenta basicamente la definicion,
clasificacién, caracteristicas, objetivo e importancia del anélisis financiero
asi como su explicacion; con el fin de poder interpretar la informacion

que presentan los estados financieros.

El capitulo cuatro trata sobre los principales métodos de analisis; no
sin antes hacer mencion del concepto como herramienta de analisis;
explicando la realizacion de dichos métodos y la forma de interpretar la
informacién con el fin de presentar recomendaciones objetivas para toma

de decisiones.

Por ultimo se presenta el caso practico en donde aplicaremos lo
expuesto en los capitulos anteriores; analizando la situacion financiera de
la empresa Editorial Grafica Puma de México, S. A. de C. V.,
presentando el informe, las recomendaciones y los comentarios
correspondientes, asi como anexos y bibliografia utilizada en el desarrollo

del presente trabajo.



CAPITULO |

ANTECEDENTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

1.1 Introduccién

Desde hace miles de afios la contabilidad se ha hecho presente en
todas las civilizaciones y de igual manera se ha adaptado a las
necesidades economicas de las mismas por ejemplo: Los Reyes y
sacerdotes necesitaban calcular la reparticion de tributos y registrar su
cobro por algin medio. La organizacién de los ejércitos también
requerian un calculo cuidadoso de las armas, pagas y raciones
alimenticias, asi como de altas y bajas en sus filas. Por otro lado las
sociedades que carecian de escritura (alfabética) también tenian su
manera de realizar sus registros contables; Gertz en su libro Origen y
Evolucién de la Contabilidad nos da como ejemplo: el caso de los Incas.
que empleaban los quipus, agrupaciones de nudos de distintas formas y
colores ordenados a lo largo de un cordel y cuya finalidad era la de

efectuar algun tipo de registro contable.



De acuerdo a lo expresado por Gertz, “hacia el afio 6000 a. c. ya
existian los elementos necesarios para la actividad contable: la escritura
y los numeros, el concepto de propiedad, un gran volumen de
operaciones, las monedas y quizas el crédito en los mercados; al
respecto existe una tablilla de barro de origen sumerio, en la que algunos
investigadores han creido encontrar registros de ingresos y egresos”;’
también existen testimonios sobre contabilidad tanto en Egipto como en
Mesopotamia. Pagani, en su obra | Libri Comerciali (citado por Gertz)
indica “al referirse a la Atenas del siglo V a. c., dice que habia reyes que
imponian a los comerciantes la obligacién de llevar determinados libros,

" con el fin de anotar las operaciones celebradas...”.2

1.1.1 ‘Mesopotamia

Mesopotamia pais situado entre el rio Tigris y Eufrates; en el cuarto
milenio a. c. ya era una prospera civilizacién la cual su principal
aportacion fue el famoso cdédigo de Hammurabi, promulgado
aproximadamente en el afio 1700 a. c. el cual contenia leyes penales,
normas civiles y de comercio, a demas de regular contratos como los de
préstamo, venta, arrendamiento, comisién, deposito y otras figuras
propias del derecho civil y mercantil; entre sus disposiciones habia
algunas directamente relacionadas con la manera en que los
comerciantes debian llevar sus registros. Se han conservado miles de
tablillas ceramicas que permiten formar una imagen de la forma en que
los sumerios llevaban las cuentas, esto confirma que en épocas muy

antiguas ya existian sociedades comerciales.

! Gertz, M. F. “Origen y Evolucién de la Contabilidad, Ensayo histérico,” Editorial Trillas, 52.
Edicién, México, 2000, p26.
%Op. cit Gertz, M. F. “Origen y Evolucion............... p26.



El auge de Babilonia en principios del segundo milenio a. c., (época
de que data el Cédigo de Hammurabi) trajo un progreso en las
anotaciones contables, apareciendo una manera generalizada de realizar
las inscripciones y estableciéndose un orden en los elementos de dichas
anotaciones, el cual era el siguiente: titulo de la cuenta, nombre del

interesado, cantidades, total general.

También nos comenta Gertz que los pueblos mesopotamicos
utilizaban ya el abaco para facilitar la realizacion de las operaciones
aritméticas, que fueron sumamente laboriosas en todas las épocas, hasta
la relativamente reciente introduccion universal de la actual numeracién
arabiga. La costumbre de insertar la plancha cerdmica en una varilla,

siguiendo un orden cronolégico, creé verdaderos libros de contabilidad.

1.1.2 Grecia

Gertz nos comenta que los templos helénicos fueron los primeros
lugares de la Grecia clasica en los que resultd preciso desarrollar una
técnica contable; cada templo importante poseia su tesoro incrementado
con las contribuciones de los fieles o de los estados (El lugar en el que
los arquedlogos han encontrado mas abundante y minuciosa

documentacion contable lo constituye el santuario de Delfos).

Los banqueros llevaban fundamentalmente dos clases de libros de
contabilidad: el libro diario (efemérides) y el libro de cuentas de clientes;
el orden y la pulcritud con que se llevaban las anotaciones en dichos
libros hizo que la exactitud de éstas llegara a ser reconocida por la ley
que otorgaba a los libros de contabilidad valor de prueba principal. La
contabilidad publica también se desarroll6 en las ciudades griegas. Gertz,
afirma que “El primer gran Imperio Econémico que se conoce fue el de
Alejandro Magno (356,323 a. c.)... " los banqueros griegos, fueron



"3 De ellos

famosos en Atenas, ejerciendo su influencia en todo el Imperio
se dice: "Llevaban una contabilidad a sus clientes, la cual debian mostrar
cuando se les demandara; su habilidad, y sus conocimientos técnicos
hicieron que con frecuencia se les empleara para examinar las cuentas

de la ciudad (History of Modern Bank of Isue, Conant)” *.

1.1.3 Roma

En el siglo | a. c. se menospreciaba a una persona que fuera
incapaz de controlar contablemente su patrimonio, los grandes
negociantes llegaron a perfeccionar sus libros de contabilidad, de tal
forma que algunos historiadores han creido ver en ellos un primer
desarrollo del principio de la partida doble. Para que exista la Partida
Doble no basta con la disposicion de la cuenta en dos columnas
enfrentadas; es preciso que el principio que informa la Parte Doble se
aplique inflexiblemente sin excepciones. En Roma todo jefe de familia
asentaba diariamente sus ingresos y gastos en un libro llamado
"Adversaria", el cual era una especie de borrador ya que mensualmente
los transcribia con sumo cuidado en otro libro llamado "Codex o
Tubulae"; en el cual a un lado estaban los ingresos (acceptum) y al otro

los gastos (expensum).

1.1.4 Edad Media

Durante el periodo romanico del feudalismo el comercio ces6 de ser
una practica comun; la interrupcion del comercio hizo que la Contabilidad
fuese una actividad exclusiva del sefior feudal esto se debié a que los
ataques e invasiones arabes y normandos obligaron a los europeos a
protegerse en sus castillos. La Contabilidad siempre se mantuvo activa

: Op. cit Gertz, M. F. “Origen y Evolucion............... p32.
4 Op. cit Gertz, M. F. “Origen y Evolucion............... p32.



ya que los musulmanes durante sus conquistas expansivas fomentaron el

comercio dando lugar a la practica de esta disciplina.

En la Europa antigua se conservo una ordenanza de Carlo Magno,
llamada "Capitulare de Villis", en la cual se estipulaba el levantamiento de
un inventario anual de las propiedades del imperio y del registro de sus
inventarios en un libro que tuviese por separado ingresos y egresos.

En la ltalia del siglo VI, la contabilidad era una actividad usual y
necesaria tanto que en Venecia se conocié de una casta dedicada a tal
practica en forma profesional y constante. Es en esta ciudad es en donde
se dio mayor impulso a la Contabilidad.

En la Europa Central de los siglos VIl y XIl, la practica contable se

designo a los escribanos, por 6rdenes de los sefiores feudales.

En Inglaterra el rey Guillermo, el Conquistador mandé hacer el
"Demosday Book" donde entre otras cosas contenia los ingresos y

egresos de la corona.

El inicio de la literatura contable queda circunscrito a la obra del
franciscano Fray Luca Pacioli de 1494 titulado "La Summa de
Arithmética, Geometria Proportioni et Proportionalitd”, en donde se
considera el concepto de partida doble por primera vez, la cual se

implanta al final del siglo XIII.

Fueron tres ciudades italianas las que se consideraron los focos
comerciales mas importantes y por lo tanto contables las tres ciudades
fueron: Florencia, Venecia y Génova.

Es para los afios treinta del siglo XV, cuando se conoce
mundialmente el sistema "A lla Venezciana", que consistia en un juego



de dos libros, uno que contenia los registros cronolégicamente y el otro
que agrupaba las cuentas de Caja, Corresponsalia, Pérdidas y
Ganancias y las cuentas patrimoniales de tal manera que se puede decir

que éste es el origen de los libros Diario y Mayor.
1.1.5 Edad Renacentista

Data de esa época el libro "Della mercatura et del mercanti perfetto”,
cuyo autor fue Benedetto Cotingli Rangeo, quien lo terminé de escribir el
25 de Agosto de 1458 y fue publicado en 1573. El libro aunque toca la
contabilidad de forma breve explica de una manera muy clara la identidad
de la partida doble, el uso de tres libros: el Cuaderno (Mayor), Giornale
(Diario) y Memoriale (Borrador); afirma que los registros se haran en el
Diario y de alli se pasaran al Mayor, el cual tendra un indice de cuentas
para facilitar su busqueda y que debera verificarse la situacion de la
empresa cada afio a demas de elaborar un "Bilancione" (Balance); y que
las pérdidas y ganancias que arroje seran llevadas a Capital; habla
también de la necesidad de llevar un libro copiador de cartas (Libro de
Actas). Fray Luca Pacioli, en su libro "Summa", publicado en 1494,
menciona el método contable conociéndose desde entonces como "A lla
Veneziana" el cual amplia la informacién de las practicas comerciales:

sociedades, ventas, intereses, letras de cambio, etc. en forma detallada.
1.1.6 Edad Moderna

En el siglo XIX (encontramos el Cdédigo de Napoledn 1808) el
proceso industrial empezaba su carrera de éxito, Adam Smith y David
Ricardo padres de la economia, fueron quienes iniciaron el liberalismo...
Es a partir de esta época cuando la contabilidad comienza a tener
modificaciones de fondo y forma bajo el nombre de "Principios de
Contabilidad" que actualmente se siguen utilizando... En 1887 se funda



la "American Association of Public Accountants" antes en 1854 llamada
"The Institute of Chartered Accountants of Scotland" y en 1880 "The
Institute of Chartered Accountants of England and Wales". Organismos
similares se constituyen en: Francia en 1881, Austria en 1885, Holanda
en 1895 y Alemania en 1896.

Fabio Besta conocido en Italia con el nombre de "El Moderno Padre
de la Contabilidad" ha sido entre los teédricos el que ha llegado a
estructurar una nueva teoria llamada "Teoria Positiva del Conto"
resultado de una profunda y consistente busqueda en la histérica de la
Contabilidad; Besta comienza a explicar su teoria de la manera siguiente:
"La Contabilidad es una informacién completa referente a dinero, cuentas
recibidas, activos fijos, intereses, inversiones, etc., y es evidente que una
rapida y certera informacion no es posible sin asentar en el mismo lugar
las mutaciones ocurridas en cada uno de estos objetos", conceptla a la
cuenta diciendo: "Es una serie de entradas y salidas referentes a un
definido y claro objeto, conmensurable y mutable, con la funcién de
registrar informacién acerca de las condiciones y monto del objeto en un
momento particular y de los cambios que en él intervienen", ademas
afirma que "las cuentas son abiertas directamente a objetos, no a las

personas que intervienen, e indica valores monetarios".

Entre los principales cambios que sufre la contabilidad en este siglo
se encuentra el sistema de Pdlizas, que nacio a partir del uso de volantes
para dar mayor rapidez a los depésitos de los cuenta-habientes del

Banco; mas tarde se invent6 el Sistema Centralizador.
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1.1.7 Contaduria Publica en México

En el afio de 1845 el Tribunal de Comercio de la Ciudad de México
establece en la capital la primera escuela de ensefianza comercial bajo el
nombre de Escuela Mercantil. Durante la guerra con Estados Unidos en

1847 la escuela tuvo que cerrar sus puertas por falta de fondos.

El 28 de Enero de 1845 por decreto del presidente Santa Ana se
funda la Escuela de Comercio que con algunas dificultades logra estar
presente en el imperio Maximiliano mas adelante ya en el gobierno de
Don Benito Juarez quien se preocupa por la reorganizacion de la
ensefianza publica inaugura la escuela el 15 de julio de 1868 con el
nombre de Escuela Superior de Comercio y Administracion.

En el afio de 1871 se reglamentan y formalizan los estudios
realizados en la escuela y se crea la carrera de empleado contador
(contador privado); la carrera como tal tiene su creacién en el afio de
1905 en la Escuela Superior de Comercio y Administracion en donde los
estudios se podian considerar como elementales, hasta la creacion de la
carrera de contador de comercio en que la ensefianza fue sistematizada

y se agregaron nuevas materias a los programas de estudio.

El dia 25 de mayo de 1907 se celebré el primer examen profesional

de contador, sustentado por el Sr. Don Fernando Diez Barroso.

En el afio de 1917 un grupo de contadores titulados decidié formar
una agrupacioén profesional el Instituto Mexicano de Contadores, el cual
actualmente agrupa 50 colegios profesionales y emite pronunciamientos
en materia de ética profesional, principios de contabilidad, normas y
procedimientos de auditoria, servicios de consultoria, auditoria

11



operacional, servicios de consultoria en administracién, criterios

bursatiles y disposiciones diversas.

El Instituto Mexicano de Contadores Publicos cuenta con un Estatuto
y tres reglamentos. El Estatuto se compone de 12 capitulos relativos a
disposiciones generales. Los reglamentos se refieren al Consejo Nacional
Directivo y su Comité Ejecutivo, a las Comisiones Legislativa y Normativa

y al Proceso Electoral.

El 20 de Junio de 1949 se funda el Colegio de Contadores Publicos
de México, con el objeto de reunir a los contadores en los términos del
Art. 50. Constitucional relativo al ejercicio de las profesiones en el Distrito

Federal.

Los miembros del Colegio de Contadores Publicos de México
cuentan con los siguientes servicios: cursos, seminarios y conferencias;
publicaciones, biblioteca, representacion ante terceros, bolsa de trabajo,
fondo de defuncién, consultas profesionales, actividades culturales

sociales y deportivas.

El Colegio de Contadores Publicos de México publica mensualmente

la revista denominada Veritas.
1.2 Algunos conceptos contables vigentes
1.21 Definiciones
La palabra contabilidad proviene del verbo latino “coputare”, el cual
significa contar, tanto en el sentido de comparar magnitudes con la

unidad de medida, es decir “sacar cuentas”, como en el sentido de

“relatar”, o “hacer historia”.

12



El Instituto Americano de Contadores Publicos Certificados nos da la
siguiente definicion “La contabilidad es el arte de registrar, clasificar y
resumir en forma significativa y en términos de dinero, las operaciones y
los hechos que son cuando menos de caracter financiero, asi como el de

interpretar sus resultados"

Kohler, nos dice lo siguiente “El comité sobre terminologia del AICPA
de los Estados Unidos [Instituto Norteamericano de Contadores Publicos
Certificados], propuso en 1941 que se definiera "contabilidad”", como "el
arte de registrar, clasificar y resumir de una manera significativa y en
términos monetarios, las transacciones y eventos que son, cuando
menos en parte, de caracter financiero, asi como de interpretar sus

resultados".”

En conclusién podemos decir que la contabilidad es una técnica que
se ocupa de registrar, clasificar y resumir las operaciones mercantiles de

un negocio con el fin de interpretar sus resultados.

Contabilidad financiera. segun Kohler “son los ingresos, gastos,
activos y pasivos que se llevan cominmente en las oficinas generales de

un negocio...”

Analisis financiero.- Es una herramienta basica para el completo
estudio de los negocios; que proporciona los medios necesarios con la
técnica adecuada para poder evaluar las areas mas importantes de una

empresa como son: solvencia, estabilidad y rentabilidad.

® Kohler, E. L. ,"Diccionario para Contadores, Titulo original: A Dictionary for Accountants,”
U.S.A,, (1970). Traducido y complementado por: R, Cardenas C. México, 1979, p109.
® Op. cit Kohler, E. L. “Diccionario para ............... p114.



Solvencia.- Es la capacidad de la empresa para hacer frente a sus

obligaciones a corto plazo.

Estabilidad.- Es la capacidad de la empresa de hacer frente a sus

compromisos en el mediano y largo plazo.

Rentabilidad.- Es el retorno que los accionistas perciben a cambio

de la inversién, riesgo y esfuerzo que desarrollan.

Productividad.- Es el hacer mas productos con los mismos insumos
materiales y financieros, la cual es la cualidad mas importante de cara a
la competencia cada vez mas globalizada que se impone en la

actualidad.

Eficiencia.- es el retener una planta productiva que cada vez realiza

mas productos o servicios con menos insumos.

1.2.2 Principios de contabilidad generalmente aceptados por el

Instituto Mexicano de Contadores Publicos A. C.

Oficialmente el Instituto Mexicano de Contadores Publicos A. C., en
el boletin “A” de la Serie Azul determina los principios contables basicos
emitidos por la Comision de Principios del propio Instituto. Definiéndolos

para la Contaduria Pablica Mexicana en la forma siguiente:

“Los principios de contabilidad son conceptos basicos que
establecen la delimitaciéon e identificacion del ente econémico, las bases
de cuantificacion de las operaciones y la presentacion de la informacion

financiera cuantificable por medio de los estados financieros”.
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A continuacién se menciona la definicion de cada principio de
contabilidad generalmente aceptados tomados del libro de “Andlisis e

Interpretacion de Estados Financieros” de Gomez Lopez Ernesto.

“Entidad.- La entidad economica es realizada por entidades
identificables, las que constituyen combinaciones de recursos humanos,
recursos naturales y capital. Coordinados por una autoridad que toma
decisiones en caminadas a la consecuencia de los fines de la entidad

(personalidad juridica propia).

Realizacién.- La contabilidad cuantifica en términos monetarios las
operaciones que realiza una entidad con otros participantes en la

actividad econdmica y ciertos eventos econémicos que la afectan.

Periodo Contable.- La necesidad de conocer los resultados de
operacion y la situacion financiera que tiene una existencia continua
obliga a dividir su vida en periodos contables. Las operaciones, eventos
asi como sus efectos derivados susceptibles de ser cuantificados se
identifican con el periodo en que ocurran, por tanto cualquier informacion

contable debe indicar claramente el periodo al que se refiere.

Valor Histérico Original.- Las transacciones y eventos econémicos
que la contabilidad cuantifica se registran segun las cantidades de
efectivo que se afecten o su equivalente, o la estimacion razonable que
de ellos se haga al momento en que se consideren realizados
contablemente. Estas cifras deberan ser modificadas en el caso en que
ocurran eventos posteriores que los hagan perder su significado
aplicando métodos de ajuste en forma sistematica que preserven la
imparcialidad y objetividad de la informacion.
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Negocio en Marcha.- La realizacion se presume en existencia
permanente salvo especificacion en contra, por lo que las cifras de sus
Estados Financieros representan valores histéricos o modificaciones de
ellos, sistematicamente obtenidos, cuando las cifras representen valores
estimados de liquidacion, esto debera especificarse claramente y
solamente seran aceptables para informacion general cuando la entidad

esté en liquidacion.

Dualidad Econémica.- Esta dualidad se constituye de:

1. Los recursos de que dispone la entidad para la realizaciéon de sus
fines.

2. Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la especificacion de
los derechos que sobre los mismos existen, considerados en su

conjunto.

Revelacion Suficiente.- La informacion contable presentada en los
Estados Financieros debe contener en forma clara y comprensible todo lo
necesario para juzgar los resultados de operacion vy la situacién financiera

de la entidad.

Importancia Relativa.- La informacién que aparece en los Estados
Financieros debera mostrar los aspectos importantes de la entidad
susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios. Tanto para
efectos de datos que entran al sistema de informacién contable como
para la informacién resultante de su operacion, se debe equilibrar el
detalle y multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad

de la informacion.
Consistencia.- Los usos de la informacién contable requieren que se

sigan procedimientos de cuantificacion que permanezcan en el tiempo.

La informacién contable debe ser obtenida mediante la aplicacion de los
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mismos principios y reglas particulares de cuantificacion para que,
mediante la comparacién de los Estados Financieros de la entidad,
conocer su evoluciéon y mediante la comparacion con ofras unidades

econémicas conocer su posicion relativa’.

En resumen los principios de contabilidad que identifican y delimitan al
ente econdmico y a sus aspectos financieros son: la entidad, la

realizacion y el periodo contable.

Los principios de contabilidad que establecen la base para cuantificar
las operaciones del ente econdmico y su presentacion son: el valor

histérico original, el negocio en marcha y la dualidad econémica.

El principio que se refiere a la informaciéon es el de: revelacion

suficiente.

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como

requisitos son: importancia relativa y consistencia.
1.2.3 Objetivos de la contabilidad

Proporcionar informacién a: Duefios, accionistas, gerentes y bancos,
con relacion a la naturaleza del valor de las cosas que el negocio deba a
terceros. Sin embargo, su primordial objetivo es suministrar informacién
razonada, con base en registros técnicos, de las operaciones realizadas
por un ente; para ello se debera realizar: Registros con bases en
sistemas y procedimientos adaptados a la diversidad de operaciones que
pueda realizar un determinado ente, clasificar operaciones registradas

" Gémez Lépez, Ernesto. “Anélisis e Interpretacion de Estados Financieros,” Editorial
ECAFSA, 1 Edicién, México, 2000 p.20.
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como medio para obtener objetivos propuestos e interpretar los
resultados con el fin de dar informacion detallada y razonada.

Con relacién a la informaciéon suministrada, esta debera de cumplir

con un objetivo administrativo y un financiero.
Objetivos Administrativos

Ofrecer informacion a los usuarios internos para suministrar y facilitar
a la administracién intrinseca, la planificacion, toma de decisiones y
control de operaciones. Para ello, comprende informacion historica
presente y futura de cada departamento en que se subdivida la

organizacion de la empresa.
Objetivos Financieros

Proporcionar informacién a usuarios externos de las operaciones
realizadas por el ente, fundamentalmente en el pasado por lo que

también se le denomina contabilidad histérica.
1.2.4 Importancia de la contabilidad

La contabilidad es una técnica importante para la elaboracion y
prestacion de la informacién, sobre las transacciones comerciales,
financieras y econémicas realizadas por las entidades: industriales, de
servicio, de servicios publicos y privados; ya que dicha informacién se
utiliza en la toma de decisiones. Por lo cual podemos decir lo siguiente:

La importancia de la contabilidad radica en la necesidad que tienen

los entes de llevar un control de sus operaciones mercantiles y
financieras; de esta forma se obtiene mayor productividad y
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aprovechamiento de su patrimonio. Por otra parte los servicios aportados
por la contabilidad son imprescindibles para obtener informacién de

caracter legal.

1.2.5 Compensacion entre las cuentas del Balance

En cada operacion que se efectua, las cuentas del Balance cambian;
sin embargo no deja de existir una igualdad numérica entre el Activo y la
suma de Pasivo con el Capital, ya que si la operacion aumenta por
ejemplo, uno de los valores de Activo, forzosamente dicha variacién debe
quedar compensada o con un aumento en cualquiera de las cuentas del
Pasivo o del Capital, o con una disminucién en cualquiera de los valores
del mismo Activo. Por el contrario, si la operacién aumenta uno de los
elementos del Pasivo o Capital, dicha variacion debe quedar
compensada o con una disminucién de cualquiera de los valores de
Activo o con una disminucién de los elementos del mismo Pasivo o del
Capital. Esta compensaciéon entre los elementos del Balance es la base
de la Partida doble.

1.2.6 Partida doble

La partida doble consiste en registrar, por medio de cargos y abonos,
los efectos que se producen en las operaciones de las diferentes cuentas
del Balance, de tal manera que siempre subsista la igualdad entre el

Activo y la suma de Pasivo con el Capital.

Esta forma de registrar las operaciones fue concebida por primera
vez en Venecia con el siglo XV por el fraile franciscano Luca Pacioli, que
fue quien tuvo la idea de analizar en las cuentas todos los efectos que
producen las operaciones, conservando siempre la igualdad numérica del

Balance.
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1.2.7 Cuenta

La cuenta es el registro donde se controlan ordenadamente las
variaciones que producen las operaciones realizadas en los diferentes

conceptos de Activo, Pasivo y Capital.

El nombre que se le asigne a la cuenta debe dar una idea clara y
precisa del valor o concepto que controla; por ejemplo, la cuenta que
controla el dinero en efectivo se le llama Caja, la cuenta que controla los
documentos a favor de una empresa se le llama Documentos por cobrar,
etc.; por lo tanto, habra tantas cuentas como valores o conceptos se
tengan de Activo, de Pasivo y de Capital.

1.2.8 Movimientos y saldos
Movimiento deudor: Es la suma de los cargos de una cuenta.

Movimiento acreedor: Es la suma de los abonos de una cuenta.

Saldo: Es la diferencia entre el movimiento deudor y el acreedor.

Existen dos clases de saldos:

* Saldo deudor.- Es cuando el saldo una cuenta es mayor que el

acreedor.

* Saldo acreedor.- Es cuando el saldo una cuenta es mayor que el

deudor.

Cuenta saldada o cerrada: Es cuando una cuenta tiene sus movimientos

iguales; es decir la diferencia es cero.
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CONCLUSION

Aln cuando los antecedentes de la contabilidad como en la
actualidad se conocen, se remontan a épocas recientes, lo cierto es que
el registro de las actividades y operaciones es tan antiguo como las

civilizaciones.

Por ejemplo se sabe que en el antiguo Egipto los faraones tenian
personal que vigilaba actividades y recaudaba impuestos lo que implica
cierto grado de registro, en el imperio romano se realizaban una serie de
actividades las cuales requerian de un control exacto para poder tomar

alguna decision de mejora al respecto.

Sin embargo los avances tecnolégicos mas significativos en la

presentacion e interpretacion se estan dando en la actualidad.
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CAPITULO I

CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros derivan su origen de varios conceptos
importantes como son: la empresa, la administracion, la informacion y la
contabilidad. Cada uno de estos conceptos muestra en su desarrollo la
utilidad de los estados financieros; asi se puede sehalar que es la
compania de donde parte la necesidad de conocer: ;Cual es el
comportamiento y desarrollo que tiene?, ;Cual es la forma en la que se
puede detectar si los objetivos que la asociacion persigue se estan
cumpliendo?, etc. Todas estas preguntas encuentran respuestas en los
estados financieros, documentos que le permiten a la firma ver su manejo
y resultados obtenidos a cierta fecha; también es importante considerar
como segundo termino la necesidad de una buena administracion, ya que
esta figura es necesaria para coordinar todos los aspectos que el
funcionamiento de una compafiia requiere para cumplir con los objetivos.

Es asi como cada elemento que se va consolidando necesita de un
tercer elemento llamado informacion, el cual es proporcionado por la

contabilidad.
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Entonces llegado al concepto donde se generan los estados
financieros, se puede decir que la contabilidad financiera es una técnica
que se utiliza para producir sistematica y estructuradamente (registrar,
clasificar y resumir) informacién significativa, expresada en términos
monetarios, las transacciones que realiza una empresa y ciertos eventos
econdémicos identificables y cuantificables que la afectan, con el objeto de
facilitar a los diversos usuarios el tomar decisiones en relacién con otra
empresa. En sintesis, la contabilidad tiene que hacerse de ese sistema
para llegar a la informacion financiera, la cual se plasma en los estados

financieros que son el resumen informativo para la toma de decisiones.

En resumen los Estados Financieros reflejan el conjunto de
operaciones de los entes, la informacién que en ellos se muestra debe
servir para conocer: los recursos, obligaciones, capital, gastos, ingresos,
costos, etc. Por otro lado también son el medio principal para reportar
informacién financiera de propésito general a las personas internas y
externas a la organizacién. Las personas que reciben estos informes son

llamadas usuarios de los estados financieros.
2.1 Definicion de estados financieros

Existen varios conceptos de estados financieros, que en su mayoria
coinciden y mencionan fres caracteristicas importantes que son las
siguientes: 1) son numéricos, 2) presentan la situacion econdmica de un

ente y 3) se presentan a un periodo y fecha determinada.

En el libro de Pérez Harris Alfredo encontramos la siguiente definicion

“Estados financieros son la extension del registro contable en su etapa
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final de exposicion condensada de los hechos econémicos por medio de

cuadros numéricos”®

Por su parte Abraham Perdomo nos dice que los estados financieros
“Son aquellos documentos que muestran la situacién econdmica de una
empresa, la capacidad de pago de las mismas, a una fecha determinada,
pasada, presente o futura; o bien, el resultado de operaciones obtenidas
en un periodo o ejercicio pasado presente o futuro, en situaciones

normales o especiales”®

De acuerdo a los conceptos anteriores podemos definir a los estados
financieros de la siguiente forma: Los estados financieros son el medio
principal para reportar informacion general de manera periddica y
concentrada, mediante documentos de estilo numérico, los cuales

reflejan la situacién econémica de un ente a una fecha determinada.
211 Estado de situacion financiera o Balance General:

En este estado deben relacionarse los activos, pasivos y el
patrimonio, con el propésito que al ser reconocidos se pueda determinar
razonablemente la situacion financiera del ente econémico a una fecha
dada.

“Balance General, documento que muestra la situacion financiera de

una empresa a una fecha fija, pasada, presente o futura, o bien.

8pérez Harris, Alfredo. Los estados financieros, su analisis e interpretacion de estados
financieros, Ediciones contables, administrativas y fiscales S.A. 7 edicién, México, 1998. p14.
® Perdomo, Abraham. Analisis e interpretacion de estados financieros, Editorial ECASA,
Vigésimo séptima reimpresién, 2000, p7.
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Estado financiero que muestra la situacion econémica y capacidad
de pago de una empresa a una fecha fija , pasada, presente o futura, o

también:

Estado financiero que muestra el activo, pasivo y capital contable de

una empresa a una fecha fija, pasada, presente o futura.

Desde luego, el balance general, como cualquier otro estado
financiero presenta el resuitado de conjugar hechos registrados en la

contabilidad, asimismo convenciones contables vy juicios personales".10

“El balance general, muestra los activos, pasivos y capital contable a

una fecha determinada”"!

21.2 Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados:

Cesar Calvo nos da su definicion: “Es el estado que muestra las
operaciones que ha tenido una empresa durante un periodo hasta llegar

a los resultados”™'?

Por su parte Abraham Perdomo no dice: “Es un estado financiero
que muestra la utilidad o pérdida neta, asi como el camino para obtenerla
en un ejercicio determinado, pasado, presente o futuro” o bien:
“Documento financiero que analiza la utilidad o pérdida neta de un

ejercicio o periodo determinado, pasado, presente o futuro”'

1% Calvo L. Cesar. Analisis e interpretacion de estados financieros, Editorial PAC S. A. de C.
V. Décimo sexta Reimpresion, 2001, pA-6. .

" IMCP. Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados B-1, México, D. F.,2002, p91.
12 Op. Cit. Calvo L. Cesar. “Anélisis e interpretacion ................ pA-6

'3 Op. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion............... p13.
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De manera mas general podemos decir que es el documento
contable que muestra el resultado de las operaciones (utilidad, pérdida
remanente y excedente) de una entidad durante un periodo determinado.

A demas presenta la situacion financiera de una empresa a una
fecha determinada, tomando como parametros los ingresos y gastos
efectuados; proporciona la utilidad neta de la empresa. Generalmente

acompaiia a la hoja de Balance General.

También es el estado que muestra la diferencia entre el total de los
ingresos en sus diferentes modalidades; venta de bienes, servicios,
cuotas, aportaciones, egresos representados por costos de ventas, costo

de servicios, prestaciones y otros gastos.

2.1.3 Estado de cambios en la situacion financiera:

“Es un estado financiero que muestra los origenes de los recursos y
la aplicacion de los mismos, de una empresa en un periodo determinado”
por otro lado también nos dice “Es el estado financiero basico que
muestra en pesos constantes los recursos generados o utilizados en la
operacién de la entidad y su reflejo final en el efectivo e inversiones

temporales a través de un periodo determinado”**

214 Estado de Variacién en el Capital Contable:
"El estado de variacién en el capital contable muestra los cambios en

la inversion de los duefios o accionistas durante un periodo” y que es el

“Estado financiero que muestra los saldos iniciales y finales asi como los

" Op. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion............... p47.
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movimientos deudor y acreedor de las cuentas de Capital Contable,

relativos a ejercicios pasados, presentes y futuros”'®

215 Estados Financieros Consolidados

Son todos aquellos que presentan la situaciéon financiera, los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y en la
situacién financiera, asi como los flujos de efectivo, de un ente matriz y
sus subordinados, o un ente dominante y los dominados, como si fuesen

los de una sola empresa.

2.1.6 El Balance Inicial:

Al comenzar sus actividades, todo ente econémico debe elaborar un
Balance General que permita conocer de manera clara y completa la

situacién inicial de su patrimonio.

21.7 Los Estados Financieros de Periodos Intermedios:

Son aquellos Estados Financieros Basicos que se preparan durante
el transcurso de un periodo para satisfacer necesidades de los
administradores, de las autoridades que ejercen inspeccioén vigilancia o

control.
21.8 Los Estados de Costos:
Son aquellos que se preparan para conocer en detalle las

erogaciones y cargos realizados para producir los bienes o prestar

servicios de los cuales un ente econémico ha derivado sus ingresos.

'S Moreno F. Joaquin, Contabilidad Superior, IMCP.
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21.9 El Estado de Inventario:

Es aquel que debe elaborarse mediante la comprobacion en detalle
de las existencias de cada una de las partidas que existen en el Balance

General.
2.1.10 Los Estados Extraordinarios:

Son los que se preparan durante el transcurso de un periodo como
base para realizar ciertas actividades. La fecha de los mismos no puede
ser anterior a un mes a la actividad o a la situacién por lo cual fue

preparado.
2.1.11 Los Estados de Liquidacion:

Son aquellos que debe presentar un ente econémico que ha cesado
sus operaciones, para informar el grado de avance del proceso de
realizacion de sus activos y cancelacion de sus pasivos.

Los Estados Financieros que se presentan a las autoridades con
sujecion a las reglas de clasificacion y con el detalle determinado por
ellas.

Los Estados Financieros preparados sobre una base comprensiva

de contabilidad distinta de los principios de contabilidad generalmente

aceptados.
2.2 Objetivo de los estados financieros

“El objetivo de los estados financieros es informar, sobre la situacion

financiera de la organizacién a una fecha determinada, el resultado de
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sus operaciones a demas de los cambios en su situacion financiera
dentro de un periodo contable”'®. Por otro lado también encontramos los
siguientes objetivos: Transmitir informacion que satisfaga a los usuarios
de estos, asi como medir la rentabilidad, liquidez y la estabilidad del
ente, servir de apoyo y soporte para la toma de decisiones, evaluar la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones vy el
desempefio de las mismas y por ultimo mostrar informaciéon de caracter

veraz, confiable y oportuna.

Alfredo F. Gutiérrez nos dice sobre los Objetivos Primordiales lo
siguiente: “1)Para informaries a los administradores y dirigentes de la
empresa, del resultado de sus gestiones. En estos casos el informe debe
de acompanarse de los estados estadisticos y detalles de las
operaciones. 2)Para informarles a los propietarios y accionistas el
grado de seguridad de sus inversiones y su productividad. Se les debe
resaltar la capacidad de ganancia del negocio, y 3)Para propaganda.
Finalidades de crédito o propodsitos fiscales en virtud de que a los
acreedores les interese primordialmente la solvencia de la empresa y la
naturaleza y suficiencia de su capital de trabajo y el Gobierno es como un
socio de la empresa que es coparticipe de las utilidades que obtenga y
que las recibe en forma de impuestos. Por ello es un vigilante de las

operaciones realizadas.”"”

Goémez Lépez Ernesto en su libro Analisis e Interpretacién de
Estados Financieros nos dice que los estados financieros sirven para

tomar decisiones por las siguientes razones:

'® Op. Cit. Gémez Lépez, Ernesto. “Analisis e Interpretacion............... p.16.
Y OP. Cit. Pérez Harris, Alfredo. “Los estados financieros................ p16
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A) Al evaluar la solvencia, liquidez, estabilidad, productividad y
rentabilidad de la empresa y mostrar asi la capacidad de la misma
para estimar su capacidad financiera.

B) Con ello, formarse un juicio para la toma de decisiones de inversion y
crédito.

C) Para conocer la capacidad de generar efectivo y de crecimiento de la
empresa.

D) Son una herramienta fundamental para el manejo de Ia
administracién de la misma, en funcion del establecimiento de

politicas y el conseguir alcanzarlas.

2.3 Caracteristicas de los estados financieros

Gomez Lépez Ernesto nos dice respecto al tema lo siguiente “Los
estados financieros son Utiles, ya que estan estructurados de acuerdo a

la filosofia de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Periddicos. Para ser utiles, deben ser periddicos, ya que la
organizacion en marcha no es estatica sino que es dinamica y cambiante,
por fo tanto, deben informar la situacion de esta, de acuerdo al periodo

contable.

Oportunos. Se refiere al hecho de disponer de los datos necesarios
en el momento preciso, para la toma de decisiones, por regular en
empresas medianas y grandes, los estados financieros deben realizarse
mensualmente y entregarse para informar y su posterior analisis, a mas

tardar el dia cinco de cada mes.
Confiables. Es la caracteristica por la cual se utilizan los estados

financieros para poder decidir sin fallo a equivocarse por las cifras que los

mismos presentan”.
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También encontramos las siguientes caracteristicas de los estados

financieros las cuales se mencionan a continuacion:

Utilidad.- Caracteristica de la informacién financiera, en virtud de la
cual se acopla al propésito del usuario. La utilidad se caracteriza por ser

significativa, relevante, veraz y comparable.

Confiabilidad.- Es la caracteristica de la informacion financiera por
virtud de la cual esta es aceptada y utilizada por el usuario para la toma
de decisiones basandose en esta. La confiabilidad se caracteriza por ser

estable, objetiva y comprobable.

Provisionalidad.- Es la caracteristica de la informacién financiera por

medio de la cual esta no representa hechos totalmente consumados.

2.4 Clasificacion y objetivo de los estados financieros

Retomando el concepto de estados financieros explicaremos la
clasificacibn de los mismos en base a lo propuesto por Abraham
Perdomo quien nos dice que los Estados Financieros “Son aquellos
documentos que muestran la situacién econémica de una empresa, la
capacidad de pago de las mismas, a una fecha determinada, pasada,
presente o futura; o bien, el resultado de operaciones obtenidas en un
periodo o ejercicio pasado presente o futuro, en situaciones normales o

especiales” .
Los estados financieros se pueden clasificar desde diferentes puntos de

vista sin embargo, siguiendo con el concepto que Perdomo nos da los

clasifica de la siguiente manera:
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1° Atendiendo a la importancia de

los mismos.
2° Atendiendo a la informacién

que presentan.

3° Atendiendo a la fecha o periodo

a que se refieren.

4° Atendiendo al grado de

informacién que proporcionan.

5° Atendiendo a la forma de

presentacion.

6° Atendiendo al aspecto formal

los mismos.

7° Atendiendo al aspecto material

de los mismos.

8° Atendiendo a la naturaleza

de las cifras.
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241 Atendiendo a la importancia de los mismos

Los estados financieros Bédsicos son conocidos también como
Principales, son aquellos que muestran la capacidad econémica de una
empresa (activo total menos pasivo total), capacidad de pago de la
misma (activo circulante menos pasivo circulante) o bien el resultado

obtenido en un periodo dado.

a) Balance General.
b) Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados.
c) Estado de Origen y Aplicacion de Recursos.

Los estados financieros Secundarios, conocidos también como
Anexos, son aquelios que analizan un renglén determinado de un estado

financiero basico.
Del Balance General seran Secundarios:

a) Estado del movimiento de cuentas del superavit.
b) Estado del movimiento de cuentas del Déficit.
c) Estado del movimiento de cuentas del Capital Contable.

d) Estado detallado de Cuentas por Cobrar, etc.

Del Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados. Seran
Secundarios:
a) Estado del Costo de Ventas netas.
b) Estado del Costo de Produccion.
c) Estado Analitico de Cargos Indirectos de fabricacion.
d) Estado Analitico de Costos de Ventas.

)

e) Estado Analitico de Costos de Administracion. Etc.
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Del Estado de Origen y Aplicacion de Recursos, seran Secundarios:

a) Estado analitico del origen de Recursos.
b) Estado analitico de Aplicacién de Recursos, etc.

24.2 Atendiendo a la informacién que presentan

Seran Normales, aquellos estados financieros basicos o secundarios

cuya informacion corresponda a un negocio en marcha.

Seran Especiales, aquellos estados financieros basicos o
secundarios cuya informacion corresponda a una empresa que se

encuentre en situacién diferente a un negocio en marcha, por ejemplo:

a) Estado de Liquidacion (Balance por Liquidacién).
b) Estado por Fusién (Balance por Fusion).

c) Estado por Transformacion (Balance por Transformacion), etc.
243 Atendiendo a la fecha o periodo a que se refieren

Los estados financieros Estédticos, son aquellos cuya informacion se

refiera a un instante dado, a una fecha fija, por ejemplo:

a) Balance General.
b) Estado Detallado de Cuentas por Cobrar.
c) Estado Detallado del Activo Fijo Tangible, etc.

Los estados financieros Dinamicos, son aquellos que presentan

informacién correspondiente a un periodo dado, a un ejercicio

determinado, por ejemplo:
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a) Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados.
b) Estado del Costo de Ventas netas.

¢) Estado del Costo de Produccion.

d) Estado analitico de Costos de Ventas, etc.

Los estados financieros Estaticos-Dinamicos, son aquellos que
presentan en primer termino, informacién correspondiente a un periodo

determinado, por ejemplo:

a) Estado Comparativo de Cuentas por Cobrar y Ventas.

b) Estado Comparativo de Cuentas por Pagar y Compras, etc.

Los estados financieros Dinamicos-Estaticos, son aquellos que
presentan informacion en primer lugar correspondiente a un ejercicio y en
segundo lugar informacién a fecha fija, por ejemplo:

a) Estado Comparativo de Ingresos y Activo Fijo.
b) Estado Comparativo de Utilidades y Capital Contable, etc.

244  Atendiendo al grado de informacion que proporcionan

Seran Sintéticos, los estados financieros que presentan informacién

por grupos, conceptos es decir, presentan informacién en forma global.

Seran Detallados, los estado financieros que presenten informacion

financiera en forma analitica, pormenorizada, etc.
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245 Atendiendo a la forma de presentacioén

Seran Simples, cuando se refieran a un estado financiero es decir, se

presenta un solo estado financiero.

Seran Comparativos, cuando se presente en un solo documento, dos

0 mas estados financieros, generalmente de la misma especie.
2.4.6 Atendiendo al aspecto formal de los mismos

Todos los estados financieros desde el punto vista formal, estan
constituidos por dos elementos, el Descriptivo (conceptos) y el

Numeérico (cifras)

Ahora bien desde el punto de vista material se dividen en tres

Encabezado, Cuerpo y Pie.

247 Atendiendo al aspecto material de los mismos
El Encabezado destinado generalmente para:

a) Nombre de la empresa.

b) Nombre del estado financiero d que se trate.

c) Lafecha fija, o bien, el ejercicio correspondiente.

El Cuerpo destinado para el contenido del estado financiero de que

se trate.

El Pie destinado generalmente para notas a los estados financieros,

nombre y firma de quien lo confecciona, audita, interpreta, etc, etc.
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248 Atendiendo a la naturaleza de las cifras

Los estados financieros Historicos o Reales, Actuales cuando la

informacion corresponde precisamente al dia de su presentacién.

Los estados financieros Presupuestados o Pro-Forma, Proyectados o
Predeterminados cuando el contenido corresponde a estados financieros

cuya fecha o periodo se refieren al futuro. '
2.5 Estados financieros pro forma

Este punto es tomado de los apuntes del C. P. Mario Rodriguez
quien imparte clasesenla F E S — CUAUTITLAN, U. N. A. M. Campo 4.

Los estados financieros pro forma (Estados financieros
proyectados), “Son estados financieros que presentan total o
parcialmente situaciones o hechos por acaecer, y que se preparan con
objeto de presentar la forma en que determinada o determinadas
situaciones ain no consumadas pueden modificar la posicién financiera

de la compaiiia.

Asi mismo se preparan para mostrar el efecto o el resultado de
proyectos que se cree se realizaran. Dichos estados dan efecto a
hipétesis sobre el pasado o el presente, con el fin de mostrar la situaciéon
financiera vy los resultados como si se hubieran realizado o sucedido

tales hipétesis

% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacién............... ,p1.
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251 Utilidad de los estados financieros pro forma

Los estados financieros pro forma tienen utilidad en la elaboracién de
proyectos financieros, ya sea para obtener financiamientos externos para
la empresa, tal seria el caso de la obtencién de un crédito de habilitacion
0 avio por parte de la empresa con un banco, en este caso permiten
apreciar la situacion financiera de la empresa considerando los efectos
del financiamiento, esta informacién anticipada desde luego es
proyectada, de alguna forma especulativa, en virtud de que se parte de
una serie de supuestos, pero en todo caso queda claro que la
certidumbre de la proyeccion depende de la calidad de las variables

empleadas para la elaboracion de estos estados financieros.

Asi como mencionamos la obtencién o utilizaciéon de crédito de
habilitacion o avio, podemos hablar de la utilizacion de otro tipo de
créditos como son los refaccionarios, industriales, arrendamientos,
emision de obligaciones, acciones, obtencién de otro tipo de deudas. En
este caso podemos proyectar por ejemplo el impacto de los intereses y

sus efectos financieros, bajo diferentes posibles tasas de interés.

Los estados financieros pro forma son de utilidad para evaluar
proyectos a corto, mediano y largo plazo, entre otras aplicaciones

tenemos las siguientes sin que esto signifique que sean las Unicas;

. Obtencion de financiamientos internos o externos.
. Fusiones

° Adgquisiciones

° Reestructuraciones

o Consolidacién de pasivos
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Son de utilidad incluso para uso interno de la compafiia con objeto
de tener una idea clara sobre diversas situaciones financieras de la
empresa a una fecha determinada, lo que permitird a la organizacion
tener una idea clara de los efectos que ciertas situaciones podrian causar
en la empresa de llegar a realizarse, por ejemplo; si se incrementan o
disminuyen las ventas, si sufren un cambio significativo los precios de las
materias primas de importacién, si se requiere adquirir o sustituir activos,
si se incrementan las ventas a crédito, si un segmento de la cartera se
convierte en cuentas incobrables, si se requiere incrementar el

financiamiento, etc.

Los estados financieros pro forma mas significativos son:

. Estados de resultados o de pérdidas y ganancias
® Estado de origen y aplicacién de recursos

. Estado de situacion financiera o balance generat
2.5.2 Preparacion de estados financieros pro forma

Para preparar los estados financieros pro forma se deben elaborar
determinados presupuestos de forma preliminar, es recomendable iniciar
la serie de presupuestos con los pronésticos de ventas, en virtud de que
a partir de las ventas se pueden planear la adquisicibn de mercancias,
asi como los diversos gastos, el (ltimo de los pronosticos seria el

presupuestos de caja, los principales presupuestos a elaborar serian;

o Estimado de ventas

. Estimado de produccion

. Estimado materias primas

o Estimado de compras

. Estimado de mano de obra directa
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° Estimado de gastos de fabrica

. Estimado de gastos de operacion

. Estimado de caja (flujo de caja)

° Estimado de adquisicion de activos
. otros

El estimado de ventas es una parte muy importante en el proceso de
planeacion financiera de la empresa, es frecuente que el estimado de
ventas empiece con la revision de las ventas de los ditimos 5 a 10 afios,
lo cual puede expresarse en una gréfica, las graficas de ventas pueden
contener diversos periodos de ventas, ya sea ventas totales o ventas por

productos determinados o una combinacién de ambos.

Sin embargo los criterios de seleccién de informacién para efectos
de elaboracion de un pronéstico de ventas depende de una serie de
variables, como son estimacién de la situacién del mercado, capacidad

financiera y objetivos de la empresa, etc.

Con frecuencia las compafiias elaboran sus prondsticos de ventas
basados en la utilizacion de modelos matematicos, sin embargo un gran
porcentaje de financieros elaboran los prondsticos basados en
estimaciones personales, en virtud de los riesgos individuales que implica
la utilizacién de los pronosticos basados en la utilizacién de los modelos

matematicos.

Al respecto Scott Besley y Eugene F. Brigham en su obra
Fundamentos de Administracién Financiera de Editorial Mc Graw Hill,
edicién 2001, pagina 157, comenta los siguiente “ Existen numerosas
técnicas de preparacién de prondsticos que se utilizan para predecir las
ventas, algunos de los procedimientos son cuantitativos y muy completos

mientras que otros son de naturaleza subjetiva. Muchos de los métodos

40



cuantitativos son poco costosos de aplicar, y proporcionan estimaciones
mas exactas que los enfogues de preparacién basados en el juicio. Dada
la comprensién actual de los modelos cuantitativos, muchos de los cuales
se cubren en los planes de estudio que ofrecen las escuelas de negocios
y la proliferacion de la tecnologia de coémputo en el area de la
administracién de negocios, usted deberia esperar que la mayorfa de los
administradores utilizara los métodos mas complejos para preparar el
pronostico de ventas. Sin embargo, una encuesta reciente entre 500
compafias de Estados Unidos indicd que los administradores emplean
principaimente métodos basados en su juicio, con inclusién de su propia
opinién, para formular los pronésticos de ventas, no las técnicas
cuantitativas mas complejas. Los administradores entrevistados indicaron
que poseian los conocimientos de las tecnologias necesarias para aplicar
los métodos de prondstico cuantitativos; pero la mayoria preferia confiar
en sus propias experiencias o en las de sus colegas cuando realizaban

pronosticos de ventas.

Aun aquellos que utilizaban métodos cuantitativos afirmaron, que por
lo general, ajustaban en forma subjetiva los pronésticos resultantes de
estos modelos para incorporar factores cualitativos, entre ellos el
conocimiento del ambiente operativo, la calidad del producto y
experiencias anteriores que habian tenido con modelos. De hecho, los
resultados de la encuesta indicaron que las razones fundamentales por
las cuales los administradores no emplearon modelos complejos de
prondsticos es porque consideraban que los datos necesarios para usar
tales modelos en forma apropiada no eran relevantes o bien no estaban

disponibles.
En consecuencia, en su mayor parte, los administradores

consideraron que sus juicios proporcionaban pronésticos de ventas que

eran tan “buenos” como los de los modelos complejos. Sin embargo, en
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este caso la palabra "bueno” podria no estar relacionada con la exactitud
del pronéstico, puesto que aproximadamente 85% de quienes
respondieron a la encuesta indicé que preferia subestimar o sobreestimar
las cifras cuando preparaba el pronéstico de ventas. Mas de 70% afirmé
que optaba por “subestimar’ las ventas porque, cuando el prondstico
excedia, no era necesario proporcionar una explicacion, e incluso podia
esperarse una recompensa. Por el contrario, cuando las ventas reales
eran inferiores a los niveles pronosticados, la seguridad del empleo se
tambaleaba. Es interesante destacar que quienes afirmaban que
elaboraban “prondsticos excesivos” indicaron que la principal razéon era
que de tal modo podian obtener mas personal para apoyar el
consecuentemente mayor nivel de ventas. Por lo tanto, para muchos
administradores, la preparaciéon del prondsticos de ventas es mas un arte
que una ciencia. Fuente; Nada r. Sanders y Karl B. Manrodt orecasting

Practices in U.S. Corporations Survey Results Interfaces”

En definitiva el proceso de planeacién de utilidades se centra en la
elaboracién de estados financieros pro forma, es decir estados de

resultados y balances generales.

Por lo regular, el administrador financiero elabora estos estados
valiéndose de simples aproximaciones, a diferencia de los detallados
procedimientos que usa el contador. Los insumos requeridos para
preparar los estados financieros pro forma mediante el método abreviado

son los estados financieros histéricos y las predicciones de ventas.

Una manera sencilla para elaborar un estado de resultados pro
forma es el empleo del método del porcentaje de ventas en el que se
predicen empleando valores para el costo de los bienes vendidos, los
gastos de operacion y los intereses, como aspectos que representan

cierto porcentaje de las ventas proyectadas. Generalmente, Ios
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porcentajes empleados son los porcentajes de ventas de ejercicios
anteriores de articulos similares bajo condiciones adecuadas a los

pronésticos.

Un planteamiento breve para la elaboracion del balance general pro
forma comprende el calculo de los niveles deseados de ciertas cuentas
del balance general y la proyeccion de otras. Generalmente, las cuentas

o elementos cuyo monto se calcula son las siguientes;

Saldo minimo deseable de caja.
Cuentas por cobrar.

Monto de los inventarios.
Compras de activos.

Utilidades.

Basandose en los datos que se deducen del proyecto, es posible
elaborar un balance general, sin embargo, sera necesario en las cuentas
de capital una cifra de ajuste que se identifica con las necesidades de

financiamiento externo.

El método abreviado se basa en la determinacién de los efectos
deseados, por tanto la realizacion de un balance general desde estos
efectos obliga a considerar una cifra de ajuste. Para evitar
imprecisiones, se puede recurrir a otros métodos que se basen en
determinacioén de las causas de los efectos que presentan las cuentas de

balance.

En conclusién los estados financieros pro forma son instrumentos
que nos permiten proyectar la estructura financiera de un proyecto, asi
como las actividades que lo hagan posible, son un mecanismo de control

del funcionamiento del proyecto.
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2.6 Caracteristicas cualitativas de los estados

financieros

Las cuatro caracteristicas cualitativas  principales  son:

comprensibilidad, relevancia, confiabilidad y comparable.

Comprensibilidad

Para cumplir esta cualidad esencial, los usuarios deben de poseer un
conocimiento razonable sobre negocios, actividades econémicas y la
Contabilidad, los usuarios deben estar dispuestos a estudiar la
informacién financiera con razonable diligencia. Sin embargo a causa de
la relevancia por la necesidad de toma de decisiones econdmicas por
parte de los usuarios, no debe excluirse informacion por razones de

dificultad para su comprensién.

Relevancia.

La informacién debe ser relevante, es decir poseer la cualidad de
relevancia cuando ejerce influencia sobre las decisiones econémicas de
los que la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos pasados, presentes o
futuros, o bien para confirmar o corregir evaluaciones realizadas

anteriormente.
La informacién tiene importancia relativa o es material, cuando su

omisibn o presentacién errénea puede influir en las decisiones

econdmicas de los usuarios, tomadas a partir de los estados financieros.
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Confiabilidad.

La informacién posee la cualidad de fiabilidad cuando esta libre de
error material y de sesgo o prejuicio y los usuarios pueden confiar en que
es la imagen fiel de lo que pretende representar, o de lo que puede
esperarse razonablemente que represente. La informacion puede ser
relevante, pero tan poco confiable en su naturaleza, que su

reconocimiento pueda ser potencialmente una fuente de errores.

a) Representacion fiel.

Para ser confiable, la informaciéon debe representar fielmente las
transacciones y demas sucesos que pretenda representar, o que espere
razonablemente. que represente... Buena parte de la informacion
financiera estad sujeta a cierto riesgo de no ser reflejo fiel de lo que
pretende representar; esto no es debido al sesgo o prejuicio, sino mas
bien a las dificultades inherentes, ya sea a la identificacion de las
transacciones y demas sucesos que deben captarse o al proyectar y
aplicar las técnicas de medida y presentacion que pueden producir los

mensajes que se relacionan con esas transacciones y sucesos...

b) La esencia sobre la forma

Es necesario que se contabilice de acuerdo a la realidad econdmica

y segun su forma legal.
¢) Neutralidad
La informacién debe ser neutral, es decir, libre de todo sesgo o

prejuicio. Los estados financieros no son neutrales si, por la manera de

captar o presentar la informacioén, influyen en la toma de una decisién o
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en la formacién de un juicio, a fin de conseguir un resultado o desenlace

predeterminado.
d) Prudencia

Prudencia es la inclusién de un cierto grado de precaucién, al
realizar los juicios necesarios al hacer las estimaciones requeridas bajo
condiciones de incertidumbre, de tal manera que los activos o los
ingresos no sean sobre-valorados y que las obligaciones o los gastos no
se infravaloren. Sin embargo, el ejercicio de la prudencia no permite, por
ejemplo, la creacién de reservas ocultas o provisiones excesivas, la
subvaloracién deliberada de activos o ingresos: ni la sobre valoracion
consciente de obligaciones o gastos, porque de lo contrario los estados
financieros no resultarian neutrales y por tanto no tendrian la cualidad de
fiabilidad. La edicion mexicana de norma es explicita al mencionar “el
ejercicio de la prudencia no permite, por ejemplo, la creacion de reservas

ocultas o provisiones en exceso”

El Decreto 2649 de 1993, establece en el Titulo I, Capitulo Ill,
Articulo 17 “Prudencia™ cuando quiera que existan dificultades para
medir de manera confiable y verificable un hecho econémico realizado,
se debe optar por registrar la alternativa que tenga menos probabilidades
de sobrestimar los activos y los ingresos, o de subestimar los pasivos y

los gastos.
e) Informacién financiera completa

A fin de ser confiable, la informacién contenida en los estados
financieros debe ser completa, es decir dentro de los limites de costo e

importancia. Una omisién puede causar que la informacién sea falsa o

incompleta y por consecuencia no confiable y deficiente en relacién con
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su relevancia. El Decreto 2649 de 1993, en el Titulo |, Capitulo I,
Articulo 15, "Revelacion plena”, el ente econdmico debe informar en

forma completa, aunque resumida...

Comparable.

Los usuarios deben ser capaces de comparar los estados financieros
de una empresa a lo largo del tiempo, con el fin de identificar las
tendencias de la situacion financiera y de desempefio. También deben
ser capaces los usuarios de comparar los estados financieros de
empresas diferentes, con el fin de evaluar su posicion financiera,
desempefio y cambios en la posicién financiera en términos relativos. Por
tanto la medida y presentacion del efecto financiero de similares
transacciones y otros sucesos, deben ser llevadas a cabo de una manera
coherente por toda la empresa, a través del tiempo para tal empresa y

también de una manera coherente para diferentes empresas.

Los usuarios deben ser informados de las politicas contables
empleadas en la preparacion de los estados financieros, al igual que de
cualquier cambio presentado y su impacto en la interpretacion de la
informacion financiera. La necesidad de comparar no debe ser
confundida con la mera uniformidad y tampoco puede ser un obstaculo
para la introduccion de normas contables mejoradas; es inapropiado para
una empresa conservar sin cambios sus politicas contables cuando

existan otras mas relevantes o fiables.

2.7 Usuarios de los estados financieros

Los estados financieros se preparan y presentan para ser utilizados y
conocidos por dos grupos, los que tiene intereses directos en la

empresa y aquellos cuya relacion es limitada. La importancia de los
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estados financieros radica en la utilidad que brindan como fuente de

informacion oportuna, eficiente, cierta y accesible.

Los estados financieros se preparan con el fin de proporcionar
informacion util en la toma de decisiones de naturaleza econémica vy
satisfacer las necesidades de los usuarios. Lo anterior es debido a que la
mayoria de los mismos, toman decisiones de indole econémica por

ejemplo.

1. La decision de cuando comprar, vender, o mantener una inversion de
capital.

2. Evaluar la responsabilidad de la gerencia.

3. Evaluar la habilidad de la empresa para pagar, y el otorgamiento de
los beneficios para empleados.

4. Evaluacion de la solvencia de la empresa por préstamos otorgados a

la misma.

La determinacion de politicas fiscales.

La determinacion de utilidades y dividendos para distribuir.

La preparacion y utilizacién de estadisticas nacionales de ingresos.

® N o o

La regulacién de las actividades de la empresa.

2.7.1 Usuarios internos

PROPIETARIOS.- Los socios 0 accionistas requieren conocer la
rentabilidad de su inversion, mediante el analisis e interpretan los estados

financieros para evaluar su posicion a corto y largo plazo.

INVERSIONISTAS: -potenciales y reales- Son los proveedores de
capital de riesgo, Interesados en el riesgo inherente y en el reembolso de
su inversion — les ayuda a decidir si comprar, vender, o retener su

inversién- o la rentabilidad y liquidez propiciadas en las mismas.
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FUNCIONARIOS.- Los directivos necesitan elementos de juicio para
tomar decisiones acertadas que encaminen a la entidad hacia el logro de

sus objetivos.

EMPLEADOS Y TRABAJADORES.- Incluidos los sindicatos
demandan informacién financiera que les permita verificar el correcto
reparto de utilidades, los resultados del negocio durante el afio y las

perspectivas para los afios venideros.
2.7.2 Usuarios externos

ACREEDORES.- Los proveedores, instituciones bancarias y en
general todos los acreedores de la entidad econémica requieren de datos

para el otorgamiento, ampliacién o suspension de crédito

PRESTAMISTAS.- Interesados en conocer la capacidad de la

empresa para hacer de forma oportuna los pagos en el vencimiento.

PROVEEDORES Y OTROS ACREEDORES COMERCIALES.-

Interesados en conocer la capacidad de pago de la empresa.
CLIENTES.- A quienes les interesan la continuidad de la empresa.
GOBIERNO.-: (y agencias gubernamentales), Su interés se centra

en la distribucién de los recursos y en determinar politicas fiscales, asi

como bases de ingresos nacionales y estadisticas similares.

PUBLICO GENERAL.- A quien le interesa conocer el impacto social.

Se resalta que los inversionistas son usuarios prioritarios para la

informacién financiera puestoc que los inversionistas son los

49



suministradores de capital-riesgo a la empresa, las informaciones
contenidas en los estados financieros que cubran sus necesidades,
cubrirédn también muchas de las necesidades que otros usuarios esperan

satisfacer en los estados financieros.

El area de contabilidad de una empresa tiene la responsabilidad
primaria de preparar y presentar los estados financieros de la misma. La
gerencia se encuentra igualmente interesada en la informacién contenida
en los estados financieros, a pesar de que tiene acceso a informacién
adicional de naturaleza gerencial y financiera, lo cual le ayuda en el
desarrollo de su planeacion, toma de decisiones y control de

responsabilidades.
2.7.3 Notas a los estados financieros

El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, en el Boletin A-5
mencionan que “por limitaciones de espacio es frecuente que los estados
financieros por si mismos no contengan toda la informacién minima
necesaria, es por ello que determinada informacién se presenta en notas

explicativas”’.

Estas notas a los estados financieros representan la explicacion que
amplian el origen y significado de cierta informacion que no esta
reflejada en los estados, a demas proporciona informaciéon acerca de
eventos econémicos que han afectado o podrian afectar al ente y que es
de utilidad para que los usuarios de la informacion financiera tomen
decisiones con una base objetiva. Esto implica que estas notas
explicativas forman parte integral de los estados financieros, siendo

obligatoria su presentacién.

*® Instituto Mexicano de Contadores Publicos A. C. Boletin A-5
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Las notas explicativas a los estados financieros se refieren a las
cifras del ejercicio actual como a las cifras comparativas presentadas
respecto del ejercicio anterior corregidas y por consiguiente, todas las
notas deberan incluir la informacién requerida para ambos ejercicios

presentados.
Se debera poner especial cuidado en la redaccién y presentacion de

las notas explicativas a los estados financieros, a fin de asegurar que

éstas seran facilmente entendidas e interpretadas.
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CONCLUSION

Los accionistas y directivos de la empresa requieren de
informacién financiera adecuada y oportuna, de tal forma que le permitan
analizar los resultados de la compafiia e inclusive planear alternativas a

corto mediano y largo plazo.

La contabilidad es una disdiplina del conocimiento humano que
permite preparar informacién de caracter general sobre la entidad
econdmica. Esta informacion es mostrada por los estados financieros. La
expresion "estados financieros” comprende: Balance general, estado de
ganancias y pérdidas, estado de cambios en el patrimonio neto, estado
de flujos de efectivo, notas, otros estados y material explicativo, que se

identifica como parte de los estados financieros.

Las caracteristicas fundamentales que debe tener la informacién
financiera son utilidad y confiabilidad: La utilidad, como caracteristica de
la informacién financiera, es la cualidad de adecuar ésta al propdsito de
los usuarios, entre los que se encuentran los accionistas, los
inversionistas, los trabajadores, los proveedores, los acreedores, el

gobierno y, en general, la sociedad.
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CAPITULO 1

ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS
FINANCIEROS.

3.1 Antecedentes del analisis financiero.

Cesar Calvo Langarica menciona al respecto “Se considera que a
fines del siglo XIX, cuando durante una convencion de la Asociacion
Americana de Banqueros se presento la ponencia para que todos los
bancos asociados exigieran como requisito previo al otorgamiento de un
crédito, la presentacion de un balance por parte de los solicitantes, con el
objeto que las instituciones estuvieran en condiciones de analizar dicho

estado y asi se aseguraban de recuperar el crédito.
Se aprobd dicha ponencia y poco después era un requisito en todos

los bancos presentar el balance, aunque el estudio que se hacia era muy

empirico.
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Mas tarde no soélo exigian un balance, sino también los
correspondientes a los tres o cuatro ejercicios anteriores para
compararlos; posteriormente se vio la necesidad de que se anexara el
Estado de Pérdidas y Ganancias, ya que los estados que este documento
reporta nos permite determinar la solvencia, la estabilidad y la
productividad del negocio, con mayor exactitud, asi como el desarrollo de

la administracion de la empresa que solicita el crédito.

También el Comercio y la Industria observaron la utilidad de aplicar
no solo el Andlisis de las cifras que reportan sus Estados Financieros,

sino a demas la interpretacion que ellos se obtiene.

De lo anterior podemos deducir que el origen de lo que hoy
conocemos como la técnica del Analisis e Interpretacion de Estados
Financieros, fue precisamente la Convencién de la Asociacién Americana
de Banqueros, para que a partir de esa fecha poco a poco se fuera
desarrollando dicha técnica, aceptandose y aplicandose no sélo en
operaciones de crédito con los bancos, sino también precisar fallas en la

administracion de los negocios, sean estos comerciales o industriales”?°

3.2 Marco tedrico

Analisis: es la descomposicién de un todo en partes para conocer
cada uno de los elementos que lo integran para luego estudiar los efectos

que cada uno realiza.

El andlisis de estados financieros es el proceso critico dirigido a
evaluar la posicion financiera, presente y pasada, y los resultados de las
operaciones de una empresa, con el objetivo primario de establecer las

% OP. Cit. Calvo L. Cesar. “Andlisis e interpretacion................ p2

54



mejores estimaciones y predicciones posibles sobre las condiciones y

resultados futuros.

El andlisis de estados financieros descansa en 2 bases principales
de conocimiento: el modelo contable y el dominio de las herramientas de
andlisis financiero que permiten identificar y analizar las relaciones y

factores financieros y operativos.

Los datos cuantitativos mas importantes utilizados por los analistas
son los datos financieros que se obtienen del sistema contable de las
empresas, que ayudan a la toma de decisiones. Su importancia radica,
en que son objetivos y concretos y poseen un atributo de mensurabilidad
(es decir , que se puede medir). Interpretacion: es la transformacion de la
informacion de los estados financieros a una forma que permita utilizarla
para conocer la situacién financiera y econémica de una empresa para

facilitar la toma de decisiones.

Para una mayor comprension se define el concepto de contabilidad
que es el Unico sistema viable para el registro clasificacion y resumen

sistematicos de las actividades mercantiles.
Entre las limitaciones de los datos contables podemos mencionar:
expresion monetaria, simplificaciones inherentes a la estructura contable,

uso del criterio personal, naturaleza y necesidad de estimacion, saldos a

precio de adquisicion, inestabilidad en la unidad monetaria.
3.3 Definicion de analisis financiero e interpretacion.
Perdomo nos dice en su libro analisis e interpretacién de estados

financieros lo siguiente:
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Por interpretacion debemos entenderla “apreciacion relativa de
conceptos y cifras del contenido de los estados financieros, basados en
el andlisis y la comparacion” o bien “una serie de juicios personales
relativos al contenido de los estados financieros, basados en el analisis y
la comparacién”. También expone que derivado del concepto anterior
encontramos las técnicas necesarias para interpretar estados financieros
dichas técnicas reciben el nombre de: Analisis y Comparacién.

Analisis “es la distincion y separacién de las partes de un todo hasta
llegar a conocer sus elementos” o bien: “es la descomposicién de un todo
en las partes que lo integran” o también: “es la técnica primaria aplicable
para entender y comprender lo que dicen o tratan de decir los estados
financieros”. Menciona que para analizar el contenido de los estados

financieros es necesario observar los siguientes requisitos:

Clasificar los conceptos y las cifras que integran el contenido de

los estados financieros.

Reclasificar los conceptos y las cifras del contenido de los estados

financieros.

La clasificacion y reclasificacion debe de ser cifras relativas a

Conceptos Homogéneos del contenido de los estados financieros.

Tanto la clasificacion como la reclasificacion de cifras relativas a
conceptos homogéneos del contenido de los estados financieros debe

hacerse desde un punto de vista definido.
Comparacién “es el estudio simultaneo de dos o mas conceptos y

cifras del contenido de los estados financieros para determinar sus
puntos de igualdad o desigualdad” o bien: “es la técnica secundaria que
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aplica el analista para comprender el significado del contenido de los
estados financieros y poder emitir un juicios personales”. Menciona como

requisitos de la comparacion:

1) Que existan dos o mas cifras y conceptos.

2) Que las cifras y conceptos sean comparables (homogéneas): En
todos sus elementos descriptivos y a excepcion de aquél o aquellos cuya

desigualdad se trata de precisar.

Continuando con el punto de analisis también encontramos los

siguientes tipos y definiciones.

Analisis: “Distincion y separacion de las partes de un todo hasta

llegar a conocer sus principios o elementos”’

Analisis fundamental: Se basa en el estudio de toda la informacién
economica-financiera disponible sobre la empresa (balance, cuenta de
resultados, ratios financieros, etc.); es decir estudia cualquier informacion
que pueda servir para tratar de predecir el comportamiento futuro de la
empresa. Con este analisis se determinan los puntos fuertes y débiles de
la empresa, por ejemplo: Solidez financiera (peso del patrimonio neto
dentro del pasivo). Liquidez (si la empresa dispone de los fondos
suficientes con los que ir atendiendo sus pagos). Gastos (viendo si la
empresa es cada vez mas eficiente y viene reduciendo sus gastos o si,
por el contrario, sus gastos estan descontrolados). Rentabilidad (sobre

volumen de venta, sobre fondos propios, etc.)

! Macias P, Roberto. Analisis de Estados financieros y las deficiencias en las empresas.
Ediciones contables, administrativas y fiscales S. A., 162 Edicién, México, 1999. p33
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El analisis fundamental estudia como viene evolucionando la
empresa en estos y otros conceptos; a partir de ahi, estima el
comportamiento futuro de los beneficios, lo que determinara la posible
evolucion de la acciéon. Si los beneficios van a crecer, lo ldgico es que la
accién se vaya revalorizando, mientras que si los beneficios estan

estancados o disminuyen, la cotizacién ira cayendo.

Analisis técnico: El analisis técnico se basa en tres premisas: a) La
cotizacion evoluciona siguiendo unos determinados movimientos o
pautas. b) El mercado facilita la informacidon necesaria para poder
predecir los posibles cambios de tendencia y c) Lo que ocurri6 en el

pasado volvera a repetirse en el futuro.

El analisis técnico trata de anticipar los cambios de tendencia: Si la
accion esta subiendo busca determinar en que momento esta subida va a
terminar y va a comenzar la caida y lo mismo cuando la accion esta
cayendo. El andlisis técnico utiliza charts (graficos de la evolucion de la
cotizacion) y diversos indicadores estadisticos que analizan las
tendencias de los valores. El analisis técnico parte de que las
cotizaciones se mueven por tendencias, las cotizaciones pueden reflejar
muchos movimientos de zig-zag, pero en el fondo siguen una direccion

(tendencia).

El andlisis técnico trata de detectar cual es esta tendencia y busca
anticiparse a los posibles cambios de la misma. La Teoria Dow
(desarrollada por el analista que lanzé el indice Dow-Jones) habla de tres
tipos de tendencias: a) Tendencia principal.- es la tendencia basica, la
que marca la evolucion del valor a largo plazo y cuya duracién puede
superar el afio. Para el Andlisis Técnico esta tendencia es la que tiene

mayor importancia.
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Alcista (bull market)
La tendencia principal puede ser: Bajista (bear market)
* Lateral u horizontal

* Lateral u horizontal, en este caso se dice que la cotizacién se
mueve sin una tendencia definida. Cuando esto ocurre, el analisis técnico
aconseja no tomar decisiones hasta que no se manifieste nuevamente
una tendencia. b) Tendencia secundaria.- su duracién oscila entre varias
semanas y 3-4 meses y son movimientos que tienen lugar dentro de la
tendencia principal. ¢) Tendencias menores.- son movimientos a corto
plazo, con una duracién entre un dia y varias semanas. Para el analisis
técnico tienen menor importancia ya que son mas erraticas y dificiles de

predecir.

Cabe mencionar que las tendencias se desarrollan unas dentro de
otras: la cotizacién sigue una tendencia principal, pero dentro de ella se
desarrollan tendencias secundarias, y dentro de éstas hay movimientos a
corto plazo. El Andlisis Técnico trata de identificar estas distintas
tendencias, de manera que le permita estimar la evolucion de la accion a

largo plazo, asi como cuando dicha evolucion puede cambiar.

Analisis financiero: El pilar fundamental del analisis financiero esta
contemplado en la informacién que proporcionan los estados financieros
del ente, teniendo en cuenta las caracteristicas de los usuarios a quienes
van dirigidos y los objetivos especificos que los originan, entre los mas
conocidos y usados son el Balance General y el Estado de Resultados
(también llamado de Perdidas y Ganancias), que son preparados, casi

siempre, al final del periodo de operaciones por los contadores y en los
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cuales se evallia la capacidad del ente para generar flujos favorables
segun la recopilacién de los datos contables derivados de los hechos

econdémicos.

También existen otros estados financieros que en ocasiones no son
muy tomados en cuenta y que proporcionan informacion util e importante
sobre el funcionamiento de la ente, entre estos estan: el Estado de
Cambios en el Patrimonio, el de Cambios en la Situacion Financiera y el
de Flujos de Efectivo de los cuales ya hablamos en el capitulo pasado.

Sobre Interpretacién Alfredo Pérez Harris nos dice lo siguiente: “el
nino de 5 afios que todavia no ha afiadido la lectura a sus crecientes
habilidades, tiene que recurrir a otra persona para convertir los simbolos
de la pagina impresa, tan incomprensibles para él, en su cuento favorito.
Para el nedfito, los nimeros que aparecen en los Estados Financieros y
en el Estado de Resultados y Superavit o ingresos retenidos. Pueden ser
casi la misma adivinanza que la pagina escrita es para el que no sabe
leer. Pero para el analizador, experto en extraerles sus secretos, los
estados financieros pueden contar una precisa historia de lo que ha

acontecido en relacién con su operacion y situacion financiera™2.

Interpretacion: Por interpretacion debemos entender la emisién de
juicio, criterio, opinion o apreciacion de los conceptos y cifras que
contienen de los estados financieros de un ente, utilizando técnicas o
métodos de analisis sin dejar a tras la comparacion que hacen mas facil

su comprension y presentacion.

Una ultima definicion.- Es una funcién administrativa y financiera

‘que se encarga de emitir los suficientes elementos de juicio para apoyar

2 OP Cit. Pérez Harris, Alfredo. “Los estados financieros................ po7.
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o rechazar las diferentes opiniones que se hayan formado con respecto a

situacién financiera que presenta una empresa.

Luego de la presentacion y analisis de los anteriores conceptos
relativos al término de la Interpretaciéon de Datos Financieros, se puede
concluir que consiste en la determinacion y emisién de un juicio conjunto
de criterios personales relativos a los conceptos, cifras, y demas
informaciéon presentada en los estados financieros de una empresa
especifica, dichos criterios se logran formar por medio del andlisis
cuantitativo de diferentes parametros de comparacion basados en
técnicas o métodos ya establecidos. Los fines y objetivos

3.3.1 Diferencia entre analisis e interpretaciéon de datos financieros.

Algunos contadores no hacen distincion alguna entre el analisis y la
interpretacion de la informacién contable. En forma similar a lo que
sucede en medicina, en donde con frecuencia se somete a un paciente a
un analisis clinico para después, con base en este analisis, proceder a
concluir el estado fisico del paciente recomendando el tratamiento que se
deba seguir, un contador debera analizar primero, la informacion contable
que aparece contenida en los estados financieros para luego proseguir a
su interpretacion. El analisis de los estados financieros es un trabajo
arduo que consiste en efectuar un sin niamero de operaciones
matematicas como para determinar sus porcentajes de cambio; se
calcularan razones financieras, asi como porcentajes integrales. Cabe
recordar que los estados financieros presentan partidas condensadas se
pueden resumir un mayor nimero de cuentas. Las cifras que alli
aparecen son como todos los nimeros, de naturaleza fria, sin significado
alguno, a menos que la mente humana trate de interpretarlos. Para
facilitar tal interpretacién se lleva a cabo otro proceso de activo de lo que

no es significativo o relevante. Al llevar a cabo la interpretacién se
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intentard encontrar los puntos fuertes y débiles de la compafiia cuyos

estados se estan analizando en interpretando.
3.4 Clasificacion y caracteristicas de analisis financiero.

El andlisis de estados financiero esta dividido en dos tipos de anélisis

que son: el interno y el externo.

Interno.- Es cuando lo realizan personas que tienen contacto directo
con el ente, dicho de otra manera el analizador tiene acceso a los libros
de contabilidad y en general a todas las fuentes de informacién del ente
ya que es parte del mismo cualquier informacién que desee o necesite

esta a su disposicion.

Externo.- Es cuando lo realizan personas que tienen el caracter de
independientes de la empresa, es decir el analizador no tiene contacto
directo con el ente y los Unicos datos o informacién de la que dispone es
la que le proporciona el ente y que a su criterio juzgue pertinente

proporcionarle.

Por lo general los resultados mas satisfactorios son los del

analizador interno debido al conocimiento del ente;
3.5 Objetivo e importancia del andlisis financiero.

Objetivo: “Es la obtencion de suficientes elementos de juicio para

apoyar las opiniones que se hayan formado con respecto a los detalles

de la situacién financiera y de la productividad de la empresa” %

2 OP Cit. Macias P, Roberto. “Analisis de Estados financieros................ p30
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Objetivo: “Es la preparacion que se hace de los estados financieros
formulados previamente y la determinacion de las relaciones que se
establecen entre sus valores a efecto de que los datos obtenidos sirvan
para un fin posterior que es el de su interpretacion y aplicaciéon en la toma
de decisiones, buscando corregir errores por pequefios que parezcan,
guiando los destinos de la empresa hacia un futuro mejor evitando con

esto el estancamiento”*

Los estados financieros son un reflejo de los movimientos que la
empresa a incurrido durante un periodo de tiempo. El andlisis financiero
sirve como un examen objetivo que se utiliza como punto de partida para
proporcionar referencia acerca de los hechos concernientes a un ente.

El primordial objetivo que se propone la interpretacion financiera, es
el de ayudar a los ejecutivos de una empresa a determinar si las
decisiones acerca de los financiamientos fueron las mas apropiadas y de
esta manera determinar el futuro de las inversiones de la organizacion;
sin embargo, existen otros elementos intrinsecos o extrinsecos que de
igual manera estan interesados en conocer e interpretar estos datos
financieros, con el fin de determinar la situacién en que se encuentra la
empresa, debido a lo anterior a continuacién mencionamos el beneficio o
utilidad que obtienen las distintas personas interesadas en el contenido

de los estados financieros.

Los objetivos especificos que comprenden la interpretacion de datos
financieros dentro de la administracién y manejo de las actividades de

una empresa son los siguientes:

24 OP Cit. Pérez Harris, Alfredo. “Los estados financieros............... poo.
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1. Comprender los elementos de analisis que proporcionen la
comparacion de las razones financieras y las diferentes técnicas de

analisis que se pueden aplicar dentro de una empresa.

2. Describir algunas de las medidas que se deben considerar para la
toma de decisiones y alternativas de solucion para los distintos
problemas que afecten a la empresa, y ayudar a la planeacion de la
direccion de las inversiones que realice la organizacion

3. Utilizar las razones mas comunes para analizar la liquidez y la
actividad del inventario cuentas por cobrar, Cuentas por pagar, activos

fijos y activos totales de una empresa.

4. Analizar la relacion entre endeudamiento y apalancamiento
financiero que presenten los estados financieros, asi como las razones
que se pueden usar para evaluar la posicion deudora de una empresa y

su capacidad para cumplir con los pagos asociados a la deuda.

5. Evaluar la rentabilidad de una compania con respecto a sus ventas,
inversiéon en activos, inversiéon de capital de los propietarios y el valor de

las acciones.

6. Determinar la posicion que posee la empresa dentro de el mercado

competitivo dentro del cual se desempenfa.
7. Proporcionar a los empleados la suficiente informacion que estos
necesiten para mantener informados acerca de la situacion bajo la cual

trabaja la empresa.

La importancia del andlisis va mas alla de lo deseado por la

direccion ya que con los resultados se facilita su informacién para los
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diversos usuarios. El ejecutivo financiero se convierte en un tomador de
decisiones sobre aspectos tales como dénde obtener los recursos, en
qué invertir, cuales son los beneficios o utilidades de las empresas
cuando y cémo se le debe pagar a las fuentes de financiamiento, se

deben reinvertir las utilidades.

La importancia del analisis de estados financieros también facilita la
toma de decisiones a los inversionistas o terceros que estén interesados
en la situacion econémica y financiera del ente. Su importancia relativa
en el conjunto de decisiones sobre inversion depende de las

circunstancias y del momento del mercado.

65



CONCLUSION

El analisis financiero permite evaluar la realidad de la situacion y
comportamiento de una entidad, mas alla de lo netamente contable y de
las formulas financieras, esto es relativo, pues no existen dos empresas
iguales ni en actividades, ni en tamafio, cada una tiene las caracteristicas
que la distinguen y lo positivo en unas puede ser perjudicial para otras.
Por lo que el uso de la informaciéon contable para fines de control y
planificacion es un procedimiento sumamente necesario para los
ejecutivos. Esta informacién por lo general muestra los puntos fuertes y
débiles que deben ser reconocidos para adoptar acciones correctivas y
los fuertes deben ser atendidos para utilizarlos como fuerzas facilitadotas

en la actividad de direccion.

Aunque los estados financieros representan un registro del pasado,
su estudio permite definir guias para acciones futuras. Es innegable que
la toma de decisiones dependen en alto grado de la posibilidad de que
ocurran ciertos hechos futuros los cuales se pueden intuir mediante un

correcto analisis e interpretacion de los estados financieros.
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CAPITULO IV

METODOS, HERRAMIENTAS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS.

41 Métodos de analisis financiero.

El Diccionario de la Real Academia Espafiola nos da los siguientes

significados de la palabra Método:
1. Modo de decir o hacer con orden.

2. Modo de obrar o proceder, habito o costumbre que cada uno tiene y

observa.
3. Obra que ensefa los elementos de una ciencia o arte.

4. Procedimiento que se sigue en las ciencias para hallar la verdad y

ensefaria.
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El andlisis de estados financieros cuenta a la fecha con una cantidad
considerable de métodos para llevar a cabo dicho analisis, sin embargo
se dice que muchos de estos métodos son simples derivaciones de un
nuamero mas reducido de métodos que se consideran como basicos y que
I6gicamente son los mas aplicados ya que son los que presentan un
andlisis mas completo. Ezequiel Galvez en su libro andlisis de estados
financieros e interpretacion de sus resultados nos recomienda: que el
analista aplique varios de los métodos esto con el fin de que dicho trabajo
se realice de la forma mas completa posible, esto debido a que se

considera que no existe un método que pueda integrar todos los ambitos.

El objetivo de los métodos de analisis es simplificar y reducir los
datos que se examinan en términos mas comprensibles para poder
interpretarlos, sin embargo estos sélo representan un medio y no un fin
ya que son herramientas para medir y comparar hechos o tendencias; la
clasificacién de los métodos de andlisis obedecen a la aplicacion de cada
uno de estos, asi tenemos los métodos estaticos o verticales, se les
denomina de esta forma debido a que muestran las relaciones entre
rubros pertenecientes a un mismo periodo y los métodos dinamicos u
horizontales que a diferencia de los anteriores muestran los resultados

pertenecientes a dos o mas periodos.

Cada método de analisis tiene un objetivo particular para determinar
los diferentes tipos de relaciones financieras que existen dentro del
razonamiento respectivo y su importancia radica en la informacion

financiera que reportan como ayuda en la toma de decisiones.
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LOS METODOS DE ANALISIS SE CLASIFICAN COMO SIGUE:

1. Método Vertical.

2. Método Horizontal.

| Método de razones financieras.
a) Razones Simple.
b) Razones Estandar.
Il Método de por cientos de integrales.
a) Totales.
b) Parciales.
Il Método del punto de equilibrio.
a) Formulas.
b) Graficas.

| Método de Aumentos y Disminuciones.
a) Estado de Cambios en la Situacion
b) Aplicaciéon de Recursos
c) Estados Comparativos

Il Método de Tendencias

Il Método de Control Presupuestal

IV Método Graficos

4.1.1 Método de analisis vertical o estatico.

Método Vertical.- Estudia las relaciones que guardan entre si los

elementos de los estados financieros correspondientes a un mismo

periodo o ejercicio de un ente.

Este método consiste en relacionar cifras de conceptos homogéneos
de los estados financieros y del resultado de dicha relacién obtener

consideraciones con las que podamos interpretar la solvencia, estabilidad
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y productividad del ente, asi como también permite encontrar algunos

puntos débiles del mismo.

Este método esta fundamentado precisamente en la relacién que
existe entre algunos conceptos o cuentas de los estados financieros, esta
relacion es de dependencia, causa y efecto que al ser analizada nos
darad como resultado la situacién del ente unicamente en cuanto a dicha

relacion razonada.

I Método de razones financieras.- Las razones financieras son un
método de andlisis y su funcién se limita a servir de auxiliar para el
estudio de las cifras de los entes sefialados ya que ayuda en la deteccion
de fortalezas y debilidades; este método de razones financieras es un
excelente auxiliar en el estudio de las cifras y en el seguimiento de las
politicas administrativas del ente, ya que su uso sefiala posibles puntos
debiles o anomalias. Es importante mencionar que el uso de la
interpretacion de razones financieras debe estar directamente ligado al
giro del ente asi como a las politicas del mismo. Las razones financieras
estan integradas de las siguientes herramientas las cuales mencionamos

con detalle mas adelante:

a) Razones Simple. b) Razones Estandar.

4.1.2 Métodos de analisis horizontal o dinamico.

Método Horizontal.- Estudia las relaciones que guardan entre si los

elementos de los estados financieros de varios periodos consecutivos.
Galvez nos menciona al respecto “se le considera un método de

andlisis dindmico en virtud del dinamismo que tienen los estudios y

comparaciones sobre cifras que muestran los estados financieros de
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25 En ellos se estudia el pasado de la empresa

varios ejercicios.
basandolo en la formulacion de estados comparativos que muestran los
cambios habidos, estos cambios son importantes debido a que sdlo
comparan lo que fue con lo que es y se podra predecir en cierta forma lo

que sera.

El método horizontal estad integrado de la siguiente manera: |
Método de Aumentos y Disminuciones, || Método de Tendencias, Il
Método de Control Presupuestal y IV Método Graficos, los cuales

mencionamos con detalle mas adelante

4.1.3 Otros métodos.

Método de Analisis histérico.- En este punto Perdomo nos dice lo
~siguiente: Procedimiento de las tendencias, que para efectos de la

comparacion se puede presentar a base de:

Serie de Cifras o Valores.
Serie de Variaciones.

Serie de Indices.

El método Du pont. Determina el rendimiento sobre la inversiéon en
combinacion con la rotacion de activos fijos, es decir conjunta razones y
proporciones de actividades con las de rendimiento sobre ventas dando
como resultado la forma en que ambas interactlian para determinar el

rendimiento de los activos.

Por un lado desarrolla la razén de rotacién de la inversion total y por

otro muestra la utilidad sobre las ventas después de impuestos. Las

* Galvez A. Ezequiel. Andlisis de Estados Financieros e Interpretacion de sus Resultados,
Editorial ECASA, México, 2003. p-59
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utilidades netas dividido entre las ventas nos dan el margen de utilidad,
cuando la rotacion de activos se multiplica por el rendimiento de las

ventas obtenemos el rendimiento sobre la inversion.

VENTAS UTILIDADES NETAS
RSI= X
INVERSION VENTAS NETAS

Método de Por cientos.- Este método se basa en el principio de que “
un todo es igual a la suma de sus partes” asi el total que se estudia es
equivalente a CIEN POR CIENTO, para posteriormente determinar el
porcentaje que representa cada una de las partes de ese total. El
principal objetivo de este método es observar la relacién que guardan
cada uno de los rubros contra el total de su grupo o contra otros rubros
del estado financiero que sé este analizando; este método se puede

utilizar de forma total o parcial de acuerdo a la extension que se de.

a)Por cientos parciales.- Esta comparacién solo se lleva a cabo en
el estado de situacion financiera y tiene como finalidad mostrar la
proporcidn que tiene cada una de las cifras con respecto al total del grupo

que forma dentro del estado financiero:

b)Por cientos Totales.- Es la comparacion que se lleva a cabo entre
cada una de las cifras de los estados financieros y la cifra control de
dicho estado, (la cifra control del estado de situacién financiero es el total

de los activos y en el estado de resuitados son las ventas netas).
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4.2 Herramientas utilizadas en el analisis financiero.

El Diccionario de la Real Academia Esparfiola nos da los siguientes

significados de la palabra Herramienta:

1 Instrumento, por lo comin de hierro o acero, con que trabajan los

artesanos.

2 Conjunto de estos instrumentos.

4.2.1 Razones simples.

Esta herramienta tiene como objetivo determinar las diferentes
relaciones de dependencia que existen entre los valores presentados en
los estados financieros. Las relaciones se obtienen al comparar entre si
dos cantidades de la misma especie, el resultado que se obtiene de dicha

comparacion se conoce como razon simple.

Las razones pueden ser tanto aritméticas como geométricas, en las
primeras se realizan operaciones de suma y resta entre las cifras
comparadas, en las segundas se efectian operaciones de multiplicacion
o division entre los componentes que la forman. Se pueden elaborar un
namero considerable de comparaciones con los valores que se presentan
en los estados financieros, pero no todas proporcionan una idea légica ya
que en algunos casos no existe dependencia entre las cantidades que se
comparan; es por eso que antes de calcularse una razén debe precisarse
la relacion existente entre sus elementos. Perdomo clasifica las razones

simples como sigue:
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1. Por la naturaleza de las cifras.
a) Razones Estaticas.
b) Razones Dinamicas.
c) Razones Estatico-Dinamicas.
d) Razones Dinamico-Estaticas.

2. Por su significado de lectura.
a) Razones financieras.
b) Razones de Rotacion.

c) Razones Cronoldgicas.

3. Por su Aplicacion u Objetivos.
a) Razones de Rentabilidad.
| b) Razones de Liquidez.
¢) Razones de Actividad.
d) Razones de Solvencia y Endeudamiento.
e) Razones de Produccion.

f) Razones de Mercadotecnia, etc.

Las definiciones de las razones antes mencionadas corresponden al

mismo autor Abraham Perdomo.?®

“Seran Razones Estéticas, cuando el Antecedente y Consecuente,
es decir el numerador y denominador emanan o proceden de estados

financieros estaticos, como el Balance General”.

% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion............... p107.
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“Seradn Razones Dinamicas, cuando el Antecedente y Consecuente,
es decir el numerador y denominador emanan o proceden de estados

financieros dinamico, como el estado de resultados”.

“Serdn Razones Estatico-Dinamicas, cuando el Antecedente
corresponda a conceptos y cifras de un estado financiero estatico y el
Consecuente emana de conceptos y cifras de un estado financiero

dinamico”.

“Seran Razones Dinamico-Estaticas, cuando el Antecedente
corresponda a un estado financiero dinamico y el Consecuente

corresponde a un estado financiero estatico”.

“Las Razones Financieras, son aquellas que se leen en dinero, en

pesos (unidad monetaria)”.

“Las Razones de Rotacién, son aquellas que se leen en ocasiones

(numero de rotaciones o vueltas al circulo comercial o industrial)”.

“Las Razones Cronolégicas, son aquellas que se leen en dias
(unidad de tiempo, es decir, pueden expresarse en dias, horas, minutos,

etc.)”.

“Las Razones de Rentabilidad, son aquellas que miden la utilidad,

dividendos, réditos, etc. de una empresa”.

“Las Razones de Liquidez, son aquellas que estudian la capacidad

de pago en efectivo o dinero de una empresa, etc.”
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“Las Razones de Actividad, son aquellas que miden fa eficiencia de
las cuentas por cobrar y por pagar, la eficiencia del consumo de

materiales, produccion, ventas, activos, etc.”

“Las Razones de Solvencia y Endeudamiento, son aquellas que
miden la porcién de activos financiados por deuda de terceros, miden
asimismo la habilidad para cubrir intereses de la deuda y compromisos

inmediatos, etc.”

“Las Razones de Produccioén, son aquellas que miden la eficiencia
del proceso productivo; la eficiencia de la contribucién marginal, miden

los costos y capacidad de las instalaciones, etc.”

“Las Razones de Mercadotecnia, son aquellas que miden la
eficiencia del departamento de mercados y del departamento de

publicidad de una empresa etc.”

El uso de distintas razones para una misma empresa no se
recomienda, ya que el exceso de numeros mostrados por la abundancia
de razones dificulta la comprension y la determinacién de la importancia
de los valores que integran los estados financieros, produciendo un
efecto contrario al que se espera con la aplicacién de las razones, mas
sin en cambio si se emplean de forma adecuada pueden indicar los
puntos débiles del ente y mostrar algunas fallas en los mismos teniendo

en cuenta que las cifras a comparar tengan relacion entre si.
A continuacion mencionaremos algunas de las principales formulas,

su significado y aplicacion tomadas del libro de Abraham Perdomo,

Andlisis e interpretaciéon de estados financieros.
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1* Razén de Capital de Trabaijo.

ACTIVO CIRCULANTE

R.C.T. =

PASIVO CIRCULANTE

Esta razon representa la capacidad de pago a corto plazo de la
empresa y el indice de solvencia de la misma. Esta razén se aplica
generalmente para determinar la capacidad de pago de la ente, el indice de

solvencia de la misma y para estudiar el capital de trabajo.

2* Razoéon de Margen de Sequridad.

CAPITAL TRABAJO

R.M.S. =
PASIVO CIRCULANTE

Esta razdén nos muestra la realidad de las inversiones tanto de los
acreedores a corto plazo, como la de los acreedores a largo plazo y
propietarios, es decir, nos refleja respecto del Activo Circulante la
importancia relativa de las dos clases de inversiones. En la practica se
aplica péra determinar el limite de crédito a corto plazo por conceder o por

solicitar.

3* Razén Severa o Prueba del Acido.

ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIOS

PASIVO CIRCULANTE

Representa la suficiencia o insuficiencia de la empresa para cubrir los

pasivos a corto plazo, es decir la razén representa el indice de solvencia
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inmediata de la empresa. Esta razon se aplica en la practica para
determinar la suficiencia o insuficiencia de la empresa para cubrir sus

obligaciones a corto plazo.

4* Razén de Proteccién al Activo.

CAPITAL CONTABLE TANGIBLE

R.P.P.T. =

PASIVO TOTAL

Esta razén puede significar: la proteccién que ofrecen los propietarios a
los acreedores, la capacidad de crédito de la empresa o ;Quiénes
(propietarios o acreedores) controlan la empresa? Se aplica para
determinar la garantia que ofrecen los propietarios a los acreedores,
asimismo para determinar la posicién de la empresa frente a sus

propietarios y acreedores.

5* Razdén de Proteccién al Pasivo Circulante.

CAPITAL CONTABLE TANGIBLE

R.P.P.C =

PASIVO CIRCULANTE

Esta razon representa: la proteccion o garantia que ofrecen los
propietarios a los acreedores a corto plazo. Esta razén se aplica
generalmente para determinar la garantia o proteccion que tienen los
créditos de los acreedores a corto plazo; las razones de orden practico que
existen son: EMPRESAS COMERCIALES 1.25 EMPRESAS
INDUSTRIALES 1.5 EMPRESAS FINANCIERAS -2

78



Al hacer la comparacién de las razones reales contra las de orden
practico, si las primeras son mayores pueden pensarse que la empresa
tiene aparentemente buena posicién financiera; por el contrario si las
razones reales son inferiores a las de orden practico, puede pensarse en
una mala solidez del patrimonio. Cuando las razones reales son inferiores
a la unidad, de hecho la empresa esta en manos de los acreedores. Esta
razén complementa las anteriores que nos indican la capacidad de pago

y en parte la estructura del capital.

6* Razén del Patrimonio Inmovilizado.

ACTIVO F1JO TANGIBLE

R.P. I =
CAPITAL CONTABLE TANGIBLE

Esta razén nos indica la parte relativa del patrimonio de la empresa
que se encuentra inmovilizada en inversiones de activo fijo tangibles o
bien, cudl ha sido el origen de las inversiones de activo fijo tangibles, es
decir, de que recursos se ha valido la empresa para financiar las
inversiones permanentes o semi-permanentes. Se aplica para determinar
la parte del patrimonio que se encuentra inmovilizado; asimismo, para
determinar, de que recursos dispuso la empresa para financiar su activo

fijo tangible.

7* Razén de Proteccidén al Capital Pagado.

SUPERAVIT
R.P.C.P.=

CAPITAL SOCIAL PAGADO
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Esta razén nos puede indicar la protecciéon que ha logrado rodear la
empresa al capital pagado de los propietarios asimismo nos indica hasta
que punto la empresa puede sufrir perdidas sin menoscabo o merma de
capital social pagado; también nos indica la politica que ha seguido la
empresa en relacién con el reparto de utilidades. Se aplica para
determinar la proteccién de que se ha rodeado el capital pagado

8* Razdn de Indice de Productividad o Razon del indice de Rentabilidad.

UTILIDAD NETA

R.ILP. =
CAPITAL CONTABLE

Esta razén nos indica el indice (por ciento) de productividad que
produce la empresa a los propietarios de la misma. Se puede aplicar esta

razén para determinar el indice de productividad de:

Los propietarios cuando todos son socios o0 accionistas

ordinarios.

Los propietarios cuando existan socios o0 accionistas

ordinarios y privilegiados.

Los acreedores a largo plazo.

Del negocio en general.
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9* Razén de Rotacién de Cuentas y Documentos por Cobrar a Clientes.

VENTAS NETAS

R.C.C. =

PROMEDIO DE CUENTAS Y DOCUMENTOS
POR COBRAR DE CLIENTES

El nimero de veces que se renueva el promedio de clientes de la
empresa: es decir el numero de veces que se completa el circulo

comercial en el periodo a que se refieren las ventas netas.

El circulo comercial es como sigue:

—> Mercancias ®——> Clientes o——> Efectivo sc—> Mercancias —>

Esta razén se aplica para determinar el numero de veces que se remueva
el promedio de clientes en un ejercicio determinado: también para

conocer la rapidez de cobros y la eficiencia de créditos, como sigue:

Numero de dias del ejercicio.

Plazo medio de cobros =
Razo6n de rotacion de cuentas y documentos

por cobrar de clientes.
El numero de razones puede ser ilimitado, motivo por el cual anexo

el cuadro que Perdomo nos presenta el capitulo 32, 33 del libro antes

mencionado.
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1. CUADRO DE RAZONES FINANCIERAS (Se miden y se leen en pesos)?

82

RAZONES FORMULAS OBJETIVOS

Del capital de trabajo RCT Activo Circulante / Pasivo Circulante Medida para cubrir compromisos en el futuro.

Del margen de seguridad RMS Capital de trabajo / Pasivo Circulante Medida de las inversiones de acreedores y
propietarios

Prueba del acido RPA Activo rapido / Pasivo Circulante Medida del indice de solvencia inmediata

De proteccibn al pasivo |RPPC |Capital contable / Pasivo Circulante Medida de la proteccion de propietarios a los

circulante acreedores

Del capital inmovilizado RCI Activo Fijo Tangible / Capital contable Medida del origen de las inversiones deil activo fijo

De proteccion ai capital social RPCS | Superavit / Capital Social Mide la politica en el reparto de dividendos

Del indice de la Rentabilidad RIR Utilidad Neta / Capital Contable Inicial Mide el rendimiento sobre la inversién de accionistas

De liquidez o de disponible RL Caja y Bancos / Pasivo Circulante Mide el indice de liquidez inmediata

De endeudamiento RE Pasivo Total / Activo Total Mide la proporcién de activos financiados por la deuda

7 OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion................ p234.




2. CUADRO DE RAZONES DE ROTACIONES (Se miden y se leen en veces)™®

RAZONES FORMULAS OBJETIVOS

De clientes RRC Ventas Netas/ Promedio de clientes Mide la eficiencia en el manejo del crédito a clientes

De proveedores RRP Compras Netas / Promedio de |Mide la eficiencia en el uso del crédito de proveedores
proveedores

De inventarios de materiales RRIM Materiales Consumidos / promedio |Mide la eficiencia en el uso de inventarios de
de Inventarios de materia materiales

De inventarios de productos |RRIPP Costo de Produccion / Promedio de |Mide la eficiencia en el departamento de produccién

en proceso Inventarios de Produccién en
proceso

De inventarios de productos |RRPT Costo de Ventas / Promedio de |Mide la eficiencia en el uso de inventarios de

terminados Inventarios de Productos | productos terminados o mercancias en los comercios
Terminados

De la planta RRP Ventas Netas / Promedio de Activo |Mide la eficiencia en la utilizacién de su Activo Fijo
Fijo

® OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion.............. p234.
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3. CUADRO DE RAZONES CRONOLOGICAS (Se miden y se leen en dias)?®

RAZONES FORMULAS OBJETIVOS
Plazo medio de cobros PMC 360 Dias / Rotacion de Clientes Mide la eficiencia del crédito a clientes en dias
Plazo medio de pagos PMP 360 Dias / Rotacion de Proveedores | Mide la eficiencia del uso del crédito en dias
Plazo medio de ventas PMV 360 Dias / Rotacién de Inventario de | Mide la eficiencia en dias del uso de inventarios de
Productos Terminados productos terminados
Plazo medio de consumo de |PMCM 360 Dias / Rotacién de Inventarios |Mide la eficiencia en dias del uso de inventarios de
material de Materiales materiales
Plazo medio de produccién PMPI1 360 Dias / Rotacion de Inventario de | Mide la eficiencia del dpartamento de produccion
Productos en Proceso
% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion................ p234.
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4. CUADRO DE RAZONES DE RENTABILIDAD

RAZONES FORMULAS OBJETIVOS

Utilidad por accién Utilidad Neta / Numero de acciones Medir 1a rentabilidad por accion

Inversion de los accionistas Utilidad Neta / Capital Contable Inicial Medir la rentabilidad de la inversion de
accionistas

Margen neto de utilidad Utilidad Neta / Ventas Netas Medir la facilidad para convertir las ventas
en utilidad

Inversién antes de intereses Utilidad Neta + Intereses / Capital Contable |Medir la rentabilidad antes de intereses

Inicial
Inversion total Utilidad de Operacion / Activos Totales Medir la rentabilidad sobre activos totales
% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis € interpretacion................ p236.
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RAZONES

FORMULAS

5. CUADRO DE RAZONES DE LIQUIDEZ®

OBJETIVOS

Disponible

Caja y Bancos / Pasivo Circulante

Medir el indice de liquidez disponible

Capital de trabajo

Activo Circulante / Pasivo Circulante

Medir la habilidad para cubrir compromisos
inmediatos

Severa o del &cido

Activo Circulante — inventarios / Pasivo

Circulante

Medir el indice de solvencia inmediata

Posicion defensiva

Activo Circulante — Inventarios x 360 / Costo
Total

Medir la habilidad para cubrir costos
inmediatos

Margen de seguridad

Capital de Trabajo / Pasivo Circulante

Medir las inversiones de acreedores vy

propietarios

* OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion............... p236.
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6. CUADRO DE RAZONES DE ACTIVIDAD?

RAZONES

FORMULAS

OBJETIVOS

Rotacién de cartera o clientes

Promedio Clientes x 360 / Ventas a Crédito

Medir la eficiencia en el manejo del crédito

de clientes

Rotacién de proveedores

Promedio Proveedores x 360 / Compras a
Crédito

Medir la eficiencia en el uso del crédito de
proveedores

Rotacién de inventarios o materiales

Promedio Inventarios de Materia X 360 /

Consumo de Materiales

Medir

materiales

la eficiencia en el consumo de

Rotacién de inventarios de productos en
proceso

Promedio de Inventarios de Produccion en

Proceso x 360 / Costo de Produccion

Medir la eficiencia de la produccion

Rotacion de inventarios de productos

terminados

Promedio de Inventarios de Productos

Terminados x 360 / Costo de Ventas

Medir la eficiencia en las ventas a crédito y
al contado

Rotacion de activos totales

Ventas Netas / Activos Totales Promedio

Medir la eficiencia general en el uso de
activos

Rotacién de activos fijos

Ventas Netas / Activos Fijos Promedio

Medir la eficiencia en el uso de activos fijos

%2 OP. Clt. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion................ p236.

87




7. CUADRO DE RAZONES DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO®

RAZONES FORMULAS OBJETIVOS
Endeudamiento Pasivo Total / Activo Total Medir la porcion de activos financieros por
deuda

Cobertura financiera Utilidad antes de Provisiones / Costos |Medir la habilidad para cubrir los intereses
Financieros

Cobertura efectiva Utilidad antes de Provisiones + Depreciacion | Medir la habilidad para cubrir compromisos
/ Provisiones + Intereses inmediatos

* OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Anélisis e interpretacion................ p236.
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8. CUADRO DE RAZONES DE PRODUCCION*

RAZONES

FORMULAS

OBJETIVOS

Eficiencia del proceso productivo

Costos Variables de Produccion / Precio de

Venta de la Produccion

Medir la eficiencia del proceso productivo

Eficiencia de la contribucién marginal

Costos Fijos de Produccion / Precio de

Venta de la Produccion

Medir la eficiencia de Ila contribucion

marginal

Inversion circulante

Inventarios de Fabricacion / Precio de Venta

de ia Produccién

Medir inventarios en relacion a ventas

Capacidad de las instalaciones

Activos Fijos de Produccién / Precio de

Venta de la Produccién

Medir costos y capacidad de las

instalaciones

% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion................ p236.
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9. CUADRO DE RAZONES DE MERCADOTECNIA®®

RAZONES

FORMULAS

OBJETIVOS

Rendimiento de la funcién mercadotecnia

Contribucién de Mercadotecnia / Activos de

Mercadotecnia

Ventas — Costo Directo — Costo de

Mercadotecnia

Costo de la funcién mercadotecnia

Costo de Mercadotecnia / Ventas Netas

Equipos de Distribucién + Inventarios de

Productos terminados a Clientes

Rotacion de ia funcion mercadotecnia

Ventas Netas / Activos Identificables con la

Funcion

Costos tales como: Almacenamiento.
Distribucion. Promocion. Descuentos.
Administracion de  Ventas.  Cuentas

incobrables.

Efectividad de la publicidad

Publicidad ejercicio Anterior / Ventas de este

Activos tales como: Cuentas por Cobrar.

Ejercicio Vehiculos de Venta y Distribucion. Articulos
terminados. Etc. Efectividad de la Publicidad
con relacion a Ventas.

% 0P. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion............. p236.
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4.2.2 Razones estandar.

Esta herramienta tiene como objetivo el establecimiento de razones que
sirvan como medida de eficiencia y al mismo tiempo de control al compararse

con ellas los resultados obtenidos.

Esta herramienta trata de subsanar todos los errores de la administracion
y llegar al perfeccionamiento; es el instrumento de control y medida de
eficiencia para eliminar errores, mediante la comparacién constante de datos

reales o actuales contra un promedio establecido.

La base para el calculo de las razones estandar son las razones simples
ya que al analizar sus resultados durante varios periodos transcurridos durante
una actividad normal se podra determinar un promedio o una media de dichas

razones, considerando al resultado obtenido como una razén estandar.

“Las razones estandar consisten en determinar las diferentes relaciones
de dependencia que existen al comparar geométricamente el promedio de las
cifras de dos o mas conceptos que integran el contenido de los estados
financieros. Luego entonces, por razones estandar debemos entender la
interdependencia geométrica del promedio de conceptos y cifras obtenidas de
una serie de datos de empresas dedicadas a la misma actividad, o bien una
medida de eficiencia de control basada en la interdependencia geométrica de

cifras promedio que se comparan entre si**®

Perdomo presenta la siguiente clasificacion de las razones estandar

como sigue:

% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion................ p157.
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( Razones Estandar Internas.
Desde el punto de vista
del origen de las cifras:
Razones Estandar Externas.

Razones Estandar Estaticas.
Desde el punto de vista Razones Estandar Dinamicas
naturaleza de las cifras Razones Estandar Estatico-dinamicas

Razones Estandar Dinamico-estaticas.

Razones Estandar Internas.- Son aquellas que se han elaborado con
informacion propia del ente la cual se obtiene a través de sus registros; este
tipo de razones puede ser utilizada para la elaboraciéon y control presupuestal,
supervision de filiales, sucursales y agencias o bien para evaluar el desarrollo

de las actividades del negocio, tomar decisiones o establecer nuevas metas.

“Las razones estandar internas, son aquellas que se obtienen con los
datos acumulados de varios estados financieros a distintas fechas o periodos

de la misma empresa”’

Las limitaciones que pueden tener son las siguientes: 1) Que la empresa
sea de reciente creacion, 2) No es posible utilizarlas para cierres temporales
de actividades y 3) Dejan de ser Utiles cuando hay una modificacién en el giro

del negocio.

Razones Estandar Externas.- Son aquellas que para su elaboracion

utilizan informacion de otras empresas dedicadas a la misma actividad, estas

% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Andlisis e interpretacion................ p158.
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razones pueden ser aplicadas en instituciones de inversionistas para efectos
de rendimiento, por profesionales para estudios econémicos y de asesoria,

por el estado para fines fiscales y estadisticos.

“Las razones esténdar externas, son aquellas que se obtienen con los
datos acumulados de varios estados financieros a la misma fecha o periodo

de distintas empresas dedicadas a la misma actividad"*®

Las limitaciones que pueden tener son las siguientes: 1) Los estados
financieros aun cuando son de entes similares, estuvieron sujetos a diferentes
criterios en el registro de las operaciones, 2) Los entes pueden ser diferentes
en cuanto a tamario, politicas financieras y operativas, 3) La aplicacién de
principios de contabilidad generaimente aceptados pueden ser diferentes en
cada una de las empresas y 4) En casos de crisis o cambios econémicos de

un pais, la aplicacién de estas razones pierde su utilidad.

“Las razones estandar estaticas, seran aquellas en las cuales las

cifras medias correspondan a estados financieros estaticos.

Las razones estandar dinamicas, seran aquellas en las cuales las

cifras medias emanen de estados financieros dinamicos.

Las razones estandar estatico-dinamicas, son aquellas en la cual el
antecedente se obtiene con el promedio de cifras de estados financieros
estaticos y el consecuente se obtiene con el promedio de cifras de estados

financieros dinamicos.

Las razones estandar dinamicas-estatico, son aquellas en la cual el

antecedente se obtiene con el promedio de cifras de estados financieros

% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e interpretacion................ p157.
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dinamicos y el consecuente con el promedio de cifras de estados financieros

estaticos”.®®

4.2.3 Aumentos y disminuciones.

La definicion de Cesar Calvo es: “Consiste en comparar estados
financieros iguales, correspondientes a dos o mas afios, obteniendo la
diferencia que muestre las cifras correspondientes a un mismo concepto, en

esos dos o mas afos.”*°

Por su parte Abraham Perdomo nos dice “Aumentos vy
Disminuciones o procedimiento de variaciones como también se le conoce,
consiste en comparar los conceptos homogéneos de los estados financieros a
dos fechas distintas, obteniendo de la cifra comparada y la cifra base una
diferencia positiva, negativa o neutra. En cuanto a su aplicacién puede
enfocarse a cualquier estado financiero, sin embargo, deben cumplirse los

siguientes requisitos:

a) Los estados financieros deben corresponder a la misma
empresa.

b) Los estados financieros deben presentarse en forma
comparativa.

c) Las normas de valuacién deben de ser las mismas para los
estados financieros que se comparen.

d) Los estados financieros dinamicos que se comparan deben
corresponder al mismo periodo o ejercicio; es decir, si se
presenta un estado de pérdidas y ganancias

correspondientes a un afno, deben compararse con otro

% OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Anélisis e interpretacion................ p158.
“© OP. Cit. Calvo L. Cesar. “Analisis e interpretacion................ p114.

94



estado de pérdidas y ganancias cuya informacion
corresponda también a un afio, etc.

e) Deben auxiliarse del estado de origen y aplicacién de
recursos.

f) Su aplicacion generalmente es en forma mancomunada con
otro procedimiento.

g) Este procedimiento facilita a la persona o personas
interesadas en los estados financieros, |la retencién en su
mente de las cifras comparadas y las cifras bases,

concentrandose el estudio a la variacién de cifras”. *'

Por lo cual concluimos lo siguiente: que a través de esta herramienta es
posible comparar conceptos financieros similares, referidos a fechas distintas;
obteniendo diferencias o variaciones por aumentos o disminuciones de
recursos, es importante determinar la relacion causa-efecto que origino dicha
variacion o diferencia a través del andlisis y la investigacién para poder

determinar si proviene de un origen o una aplicacion.

La aplicacion de esta herramienta sirve para la elaboracién de el estado
de origen y aplicacion de recursos, el estado de flujo de efectivo y en general
para estados comparativos, al analizarse permiten evaluar la eficiencia y
productividad con que se desarrollan las operaciones habidas en los ejercicios
comparados. Continuando con la conclusion también observamos que la
comparacién generalmente se refiere a los estados del Gltimo ejercicio con los
del anterior y para que la comparacién sea légica deberd cumplir con los

siguientes requisitos que enumero en 4 puntos:

1) Los estados financieros deben corresponder al mismo ente.

*1 OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Andlisis e interpretacion.............. p171.
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2) Los periodos que cubran los estados financieros a compararse deben
ser similares ya que no seria légico compara un ejercicio de 12 meses con uno

de 8 meses.

3) Las normas de valuacién deben ser las mismas para los estados

financieros que se comparan.

4) Se debe contar con suficiente informacién que permita conocer las
causas de las diferencias que se detectan y auxiliarse de otros estados como

es el de origen y aplicacién de recursos.

Pérez Harris nos comenta que para obtener resultados satisfactorios “Es
necesario contar con suficiente informacién complementaria que permita
conocer el porque de los cambios operados. Sin esta informacion la utilidad de
los estados comparativos es relativa y pueden propiciar interpretaciones

erroneas.”?

4.2.4 Tendencias.

Esta herramienta tiene como objetivo comparar, estudiar mas de dos
ejercicios o rubros similares de los estados financieros, lo cual permite conocer

los cambios que se van dando en las cifras en el transcurso del tiempo.

Las acciones y politicas futuras de un ente no deben basarse en el estudio
de uno o dos ejercicios ya que seria insuficiente, sino en el estudio del ente
durante varios afios y es precisamente con la aplicacién de esta herramienta
que podra llevarse a cabo. Esta herramienta es una ampliacién de aumentos y
disminuciones que cubre el sélo poder comparar dos ejercicios o periodos, es
decir su cambio radica en poder comparar la empresa hacia determinadas

situaciones.

2 OP. Cit Pérez Harris, Alfredo. “Los estados financieros............... p77.
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Es importante mencionar que no es aconsejable utilizar estad herramienta
en periodos de inflacion altos debido a la pérdida de poder adquisitivo de la

moneda, aunque podria solucionarse con la reexpresion de sus datos.

La aplicacion de esta herramienta se realiza mediante la utilizacion de
numeros indice; estos ntimeros aplicados a las cifras que nos interesan
analizar nos permiten comprender la evolucién de la situacién que las mismas

expresan.

Para la optimizar la utilizacién de esta herramienta debemos aplicar los
mismos requisitos que la de aumentos y disminuciones; en el rengléon de los

estados comparativos a demas de los siguientes:

a) Para su aplicacién se deben utilizar estados financieros de
ejercicios anteriores, con el objeto de visualizar el desarrollo

que han tenido a lo largo del tiempo.

b) Esta herramienta debe ser aplicada junto con el apoyo de
otras de tal manera que nuestro analisis sea lo mas completo

posible de interpretar los resultados obtenidos.

4.2.5 Punto de equilibrio.

El punto de equilibrio fue analizado aproximadamente por el afio de 1920,
siendo su descubridor el Ing. Walter Rautenstrauch, profesor de la Universidad
de Colombia en Nueva York, quien consideré que los estados financieros no
presentaban una informacién completa sobre productividad, que se refiere a
todos los aspectos relacionados con el rendimiento o resultado de un ente. Se
considera valioso la utilizacién del sistema punto de equilibrio porque es uno
de los méas avanzados e interesantes, por entrar al terreno de las

estimaciones, predeterminaciones y presupuestos, dando una faceta distinta y
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mas llamativa que las herramientas anteriormente planteadas, que se basan

principaimente en datos histéricos.

“El estudio del punto de equilibrio, punto neutro o punto critico, consiste
en encontrar un nivel de actividades, en el cual no hay utilidad ni pérdida, es
decir aquel punto donde los ingresos son iguales a la suma de los costos y

gastos™3.

Los siguientes apuntes son del profesor C. P. Mario Rodriguez Guzman
de la clase de Planeacién y control financiero de la Facultad de Estudios
superiores Cuautitlan. “En el mundo de los negocios, las empresas son
integradas generalmente para obtener utilidades, para ello realizan una serie
de actividades, tales como producir, comercializar, etc.. por tal motivo cobra
vital importancia para las organizaciones saber cual es volumen de ventas

necesario a partir del cual, el negocio empezara a obtener utilidades.

Es decir que generalmente existe un volumen de operaciones en que, la
comparifa no gana ni pierde, este momento es el que se conoce en
contabilidad como “punto de equilibrio”, por tal razén se dice que a partir del
punto de equilibrio la empresa tendra la posibilidad de obtener utilidades.

Por tanto podemos aﬁrma; que el punto de equilibrio contable o punto
critico, es cuando el volumen de ventas iguala a los costos fijos y costos
variables, es decir que es el monto de ventas o servicios en el no existe
pérdida o ganancia.

En otras palabras el punto de equilibrio es el volumen de ventas necesario
para no perder ni ganar. Estando asf las cosas la primera pregunta seria,
¢Qué sentido tiene trabajar para no perder ni ganar?, sin embargo analizando
esta situacién nos damos cuenta de que este aspecto es muy importante sobre
todo porque a partir del punto de equilibrio existen posibilidades de obtener

3 OP: Cit. Galvez A. Ezequiel. “Analisis de Estados Financieros............... p.91.
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utilidades, aiin mas, es posible saber que monto de ventas es necesario para
lograr determinado beneficio o bien a partir de cierto nivel de utilidades y estar

en posibilidades de determinar el importe de las ventas necesarias.

Se conocen como gastos o costos fijos, todas aquellas erogaciones que
son realizadas, independientemente de las actividades y gastos variables
aquellos que aumentan o disminuyen de acuerdo al volumen de ventas,

produccién o servicios.”

Medir la eficiencia en operacién, costos,

ventas y servicios.

El punto de equilibrio Analisis y control de resultados.

tiene utilidad para:
Analisis y control de lineas de

produccion, ventas y servicios.
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4.2.6 Graficos.

Esta herramienta tiene como objetivo la representacion de las cifras de los
estados financieros en forma gréfica (existen diversas formas de
representacion grafica, pero las mas utilizadas para efectos de analisis son la
de Barras y la de Pastel), asi como facilitar la presentacién de la informacion
para todas aquellas personas con interés en el ente, a quienes se le dificulta la

interpretacion de los estados financieros en nimeros.

Grafica de barra.- Esta representada a través de barras de diferentes
grupos de cuentas; de los cuales se podra identificar a simple vista su valor,
asi como la diferencia entre cada uno de ellos en base a la altura de las
barras. Esta grafica puede ser utilizada en el analisis horizontal, ya que
permite comparar grupos de cuentas o indicadores similares correspondientes

a dos o mas anos.
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Grafica de pastel.- Para la elaboracion de esta gréafica es necesario
auxiliarse del método de por cientos integrales, cabe mencionar que en este
caso el valor total que equivale al 100% se hace igual a 360 grados que es la
medida gue tiene la circunferencia, y por lo cual al utilizar esta grafica se
calculara la equivalencia en grados de acuerdo a la magnitud de valores que

desean presentarse.

Gastos de Cuentas por pagar

constitucion 6% Doc por pagar a
1;% -~ largo plazo
J 9%
Magquinaria_ L5 /
7% S ol /
\ _ Capital Social
e 12%
Inventarios 1 N
12% Utilidades retenidas
16%
Caja yBancos . Utilidad del
19% ejercicio

7%

4.3 Interpretacion de estados financieros.

El significado de la palabra interpretacién, segtin el Diccionario de la Real
Academia es :

Interpretacion.- Accion o efecto de interpretar.

Interpretar.- Explicar o declarar el sentido de una cosa y principaimente el de

textos faltos de claridad.
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Perdomo nos dice Interpretacion es la “Apreciacién relativa de conceptos
y cifras del contenido de los estados financieros, basados en el analisis y la
comparacion “ o bien, “Una serie de juicios personales relativos al contenido

de los estados financieros, basados en el analisis y en la comparacion”.*

Para Calvo Langarica, interpretaciéon es “Accién o efecto de interpretar” o
bien, “Explicar o declarar el sentido de una cosa, y principalmente, el de textos
faltos de claridad”. “Entender o tomar en buena o mala parte una accion o

palabra” , “Atribuir una accién a determinado fin o causa”.

Tomando como base los conceptos anteriores puedo concluir que la
interpretacion de los estados financieros es: La formacién de juicios u
opiniones sobre los distintos rubros que tiene un estado financiero, basados en
el andlisis de los mismos y a través de la comparacién, teniendo como meta la
obtencion de conclusiones las cuales ayudaran a la toma de decisiones del

ente.
4.3.1 Informe y presentacion.

El informe del analista es un reporte en el cual mediante comentarios,
explicaciones y sugerencias graficas, se hace accesibles los conceptos y las

cifras del contenido de los estados financieros que fueron objeto de analisis.
Antes de proseguir es necesario mencionar los objetivos de un analista:

1.- Conocer la situacion econémica y financiera de la empresa.
2.- Detectar anomalias y deficiencias en el ente durante su actividad.
3.- Tomar decisiones acertadas para optimizar y maximizar las utilidades,

servicios y la calidad en general.

* OP. Cit. Perdomo, Abraham. “Analisis e Interpretacion................ p65.

103



4.- Proporcionar informacién clara, sencilla y accesible en forma escrita a
los propietarios, acreedores, inversionistas, auditores, directivos, gobierno,
trabajadores, asesores y demas personas interesadas en la informacion

del ente.

En el aspecto formal puede decirse que el informe esta integrado por los

siguientes elementos:
1. Portada.

1.1 Nombre de empresa.

1.2La mencién de tratarse de un trabajo de andlisis de estados
financieros.

1.3 Fecha o periodo al que correspondan los estados financieros.

1.4 Nombre y direccién del analista.
2. Antecedentes.

1.1 Mencién y alcance del trabajo realizado.

1.2 Breve historia de la empresa, desde su constitucion hasta la fecha
de andlisis.

1.3 Breve descripcién de las caracteristicas generales (mercantil,
juridica, financiera, etc.).

1.4 Objetivo que persigue el trabajo realizado.

1.5 Firma del analista.
3. Estados Financieros.

En esta parte del informe se presentan los estados financieros de la

empresa, generalmente en forma sintética y competitiva, procurando
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que la terminologia sea totalmente accesible a nuestro cliente,
quedando a criterio del analista la presentacién de estados financieros

si asi lo cree conveniente.
4. Graficas.

Normalmente el informe del analista contiene una serie de graficas
que hacen mas entendibles los conceptos y las cifras de los estados
financieros, quedando a juicio del analista el nimero de gréficas y la
forma de las mismas.

5. Comentarios, Sugerencias y Conclusiones.

Esta parte del informe agrupa en forma ordenada, clara y sencilla los
diversos comentarios que formulan el analista, asi mismo la s
sugerencias y conclusiones que juzgue pertinente presentar.

En cuanto a la presentacién del informe se debe caracterizar por su
limpieza, terminologia accesible, una correcta redaccién a demas de ser
concreto.

Limpieza.- No debe contener tachaduras, ralladuras ni enmendaduras.

Terminologia accesible.- Debe utilizar un lenguaje que sea entendible para

toda aquella persona que haga uso de este documento.

Correcta redaccién.- Que contenga una secuencia logica en la informacion que

presenta.

Concreto.- La informacién que se presenta en el reporte no debe ser

irrelevante e indtil para el usuario.
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CONCLUSION

La importancia del analisis va mas alla de lo deseado por la direccién, su
andlisis y presentacion es de utilidad para un nimero indeterminado de

usuarios

El ejecutivo financiero se convierte en un tomador de decisiones sobre
aspectos tales como: dénde obtener recursos, en qué invertir, cuéles son los
beneficios o utilidades de las empresas, cuando y cémo se ie debe pagar a las

fuentes de financiamiento, se deben o no invertir las utilidades, etc.

Por supuesto existen varios métodos de analisis de estados financieros

entre ellos esta el vertical y horizontal.

Método Vertical.- Estudia las relaciones que guardan entre si los
elementos de los estados financieros correspondientes a un mismo periodo o

ejercicio de un ente.

Método Horizontal.- Estudia las relaciones que guardan entre si los

elementos de los estados financieros de varios periodos consecutivos.
Las razones financieras proporcionan indicadores para conocer si la

entidad evaluada es solvente, productiva, si tiene liquidez etc., con el fin de

tomar las decisiones correctas para el crecimiento de la misma.

106



CAPITULO V
CASO PRACTICO:

ANALISIS DE INFORMACION FINANCIERA DE EDITORIAL
GRAFICA PUMA DE MEXICO, S. A. DE C. V., PARA EFECTOS
DE OTORGAMIENTO DE CREDITO.

El tema que a continuacion se presenta tiene como objetivo el de
ejemplificar los contenidos tratados en los capitulos anteriores; en el caso
practico se muestra el analisis de la informacién financiera para efectos de

otorgamiento de crédito.

A través de su desarrollo se pretende enfatizar la importancia que tiene el
andlisis de la informacién financiera de una empresa; en este sentido la
contabilidad es un factor importante, sin embargo los elementos financieros no
son la unica investigaciéon a considerar, es necesario analizar los datos
financieros y tomar en cuenta elementos no financieros tales como factores
internos, externos e inclusive posibles riesgos que puedan afectar a la

organizacion.
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Por lo anterior se ilustra la aplicacién del andlisis e interpretacion de
informacion financiera, utilizando diversos métodos y herramientas, aplicados
a la compafiia EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO, S. Ade C.V. En
la cual se muestra como se puede obtener mayor informacién de los estados
financieros para tener suficientes elementos para la toma de decisiones en

general y no solo para el otorgamiento de crédito.
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ASESORAMIENTO ESPECIALIZADO EN FINANZAS, S. C., es una
compafiia asesora en administracién y finanzas orientada basicamente a
medianas y grandes empresas, misma que prestarda sus servicios a
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A.de C. V.

ANTECEDENTES DE EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO,
S.A.DEC. V.

Ubicada en Cultura numero 1234, en Ciudad Universitaria, cédigo postal
00112, México D. F., dedicada a la industria xerografica, quien ha observado
en los ejercicios 2001, 2002 y 2003, tan solo un incremento en su volumen de
ventas del 2% anual, el cual considerando la inflacién oficial a nivel nacional
del 4.5% da como resultado que en realidad sus ventas han decrecido en

importe y nimero de productos basicamente.

La produccion de la industria grafica cumple con el objetivo social y
comprende: Ediciones gréficas: libros, diarios, revistas, catalogos y manuales
de instruccion, guias comerciales, folletos, cuadernos para dibujar o colorear,
cartografia, tarjetas, sellos de correo, cheques, valores. Impresiones
comerciales: sobres, envases, estuches (cajas, sacos, bolsas, cucuruchos,
fundas para discos), cartonajes de oficina, libros de registro y contabilidad,
talonarios, agendas, memorandos, carpetas, articulos escolares, de oficina,
etiquetas. Insumos técnicos: elementos empleados en el proceso de

produccioén, etc.

Estos productos presentan la caracteristica de la universalidad de su
consumo. Los bienes finales producidos por el sector grafico satisfacen
necesidades de orden formativo, informativo, recreativo, cientifico, técnico, de
difusién y transmision cultural, de promocion y publicidad, de preservacion y
presentacion de productos, institucional, constituyendo a su vez insumos
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necesarios para el desarrollo de actividades educativas, comerciales,

impositivas, financieras, laborales, legales; etc.

Desde su fundacién el 26 Enero de 1994 en la Ciudad de México,
iniciaron sus actividades con equipo de produccién nuevo de origen
checoslovaco el cual en ese momento no era de la mas alta tecnologia pero
resolvia sus problemas de produccién ya que se iniciaban en el mercado, por
otra parte se sabe que en esta actividad los ciclos de actualizacién de equipo
son de aproximadamente 5 afios, dadas las caracteristicas de esta industria.

Actualmente Editorial Grafica Puma de México, S. A. de C. V., tiene una
deuda con su proveedor checoslovaco por la cantidad de $4°000,000.00

millones de pesos por concepto de maquinaria y equipo adquirido.

En este momento tiene un mercado establecido en el cual corren el riesgo
de perder presencia de no adquirir cierto equipo que de incorporarlo a su
actual maquinaria les permitiria ser competitivos de acuerdo a las actuales

caracteristicas de su ramo.

Por estd razon decidieron recurrir al asesoramiento de una firma
especializada en financiamiento con la cual suscribieron convenio de
prestacion de servicios (Anexo 1), asi mismo la empresa asesora le presenta
el plan de trabajo a Editorial Grafica Puma de México, S. A. de C. V. (Anexo 1-

1)

En términos generales la editorial trabaja con la mayor parte de sus
clientes importantes mediante convenios, los cuales establecen periodos de
servicios, voliumenes de productos y precios, lo que les permite programar sus

actividades y asegurar la subsistencia en el medio.
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Dentro de las necesidades de Editorial Puma de México S. A. de C. V.,
esta basicamente la requisicion de equipo nuevo de origen aleman el cual
tiene un costo de $3°500,000.00 millones de pesos, incluyendo traslado e
instalacion; mismo que se adapta a sus requerimientos. Por otra parte a fin de
satisfacer las exigencias de produccion derivado de las caracteristicas del
nuevo equipo por adquirir necesitan de la compra de materia prima por un
importe de $1°500,000.00 millones de pesos. También esta contemplado que
en el afo 2007 serd necesario sustituir parte de la maquinaria inicial,
independiente de la que sera adquirida con el crédito a solicitar; se tiene un
presupuesto aproximado del costo de adquisicion el cual podria ascender a
$10°000,000.00 millones de pesos m. n. Considerando la inflacion del 4.5%
anual. Esta operacion de realizarse y mantenerse las circunstancias planeadas
les permitirda ser competitivos. (Razébn mas por la cual acude a su asesor
financiero, Asesoramiento Especializado en Finanzas, S. C., con el objeto de

contar con una opinién profesional sobre las alternativas de financiamiento)

De contar con el nuevo equipo independientemente de mejorar
substancialmente la calidad de sus productos la empresa tendra

automaticamente un ahorro del 3.5% sobre su costo de produccion.

Por otra parte el funcionario de crédito del banco con el cual trabaja, le
informo oficialmente a la empresa que podrian tramitarle créditos conjuntos por
un total de hasta el 40% de su capital contable con garantia de la totalidad de

sus activos.
Después del andlisis de elementos cualitativos y cuantitativos relativos a

la empresa, asi como la evaluacién de factores externos, aspectos que

comprenden entre otros los siguientes:
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e Andlisis de variables (Anexo 2).

e Andlisis de razones financieras (Anexo 2-1).

o Estados financieros histéricos (Anexo 2-2).

e Proyeccion de estados financieros de acuerdo a proyecto financiero
(Anexo 2-3).

La firma asesora propone el siguiente plan de financiamiento:

a) Crédito de habilitacion por la cantidad de $ 1°500,000.00 millones de
pesos, a plazo de 24 meses (2 afos), preferentemente pagadero
mensualmente en capital e intereses, lo cual le permitira utilizarlo como capital
de trabajo y satisfacer la necesidad de adquisicion de nueva materia prima con
motivo del equipo por adquirir, asimismo incrementa a futuro la independencia

con respecto a proveedores.

b) Crédito Refaccionario por la cantidad de $ 3°500,000.00 millones de
pesos, a 36 meses (3 afios), preferentemente pagadero mensualmente en
capital e intereses, se considera que el plazo es suficiente en virtud de que en
ese tiempo la empresa esta en posibilidad de adquirir autonomia financiera y
generar los recursos suficientes para estar en condiciones de planear la

sustitucion de equipo con recursos propios.

c) Crédito a largo plazo (crédito simple), por la cantidad de $ 4°000,000.00
millones de pesos, a plazo de 5 afios pagadero mensualmente en capital e
intereses, este crédito independientemente del ahorro financiero que significa
disminucién de los intereses del 29% al 20% que en si ya es significativamente
suficiente da a la empresa la ventaja de liberar su actual maquinaria y a la
institucion (la empresa misma) el poder contar con la garantia de la totalidad

de los activos.
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d) Al trabajar la empresa con la mayor parte de sus clientes bajo
convenios, tiene una amplia posibilidad de mantener e incluso incrementar su
mercado siempre y cuando mantengan la calidad de sus productos y servicios,
asi mismo garantiza la estabilidad del proyecto dado los antecedentes y
posicion de Editorial Grafica Puma de México S. A. de C. V. en el ramo.

e) De ser otorgado el crédito en la forma propuesta, los indices de sus

razones financieras (Anexo 2.1) observaran una mejora significativa.

f) Se sugiere implantar como politica de la empresa que a partir del 2004
(afio en curso) el fondo fijo de caja no serd mayor a la cantidad de
$500,000.00 mil pesos, cualquier cantidad adicional sera invertida con el
objeto de generar ingresos por intereses del 3% anual por lo menos. Ofra
politica a implantar es: establecer que las compras de inventarios se deberan

pagar ese mismo afio.

g) Finalmente los recursos proporcionados por los créditos conjuntos al
termino del plazo propuesto en las condiciones planteadas proporcionan a la
empresa los ingresos suficientes para pagar capital e intereses, ya que el
importe de las utilidades generadas en los periodos propuestos son superiores
a los pasivos contraidos por concepto de los créditos bancarios por adquirir
(Anexo 2.3).

h) Desde luego existen otras alternativas de apalancamiento financiero al
alcance de la empresa como son quirografarios, descuentos mercantiles,
cartas de crédito, etc. con bancos y con ofras instituciones, factoraje,
arrendamiento puro o financiero, etc., sin embargo la ventaja es que tendra un
solo acreedor y la combinacion para efectos de garantia en este caso es

competitiva.
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ANEXO 1

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS

México, D. F., 1 de Agosto del 2004.

Contrato de prestacion de servicios que celebran, por una parte,
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO, S.A. DE C. V., a quien en lo
sucesivo se denominara “la prestataria del servicio”, representada por la LIC.
Lucia Noriega Loredo en su caracter de representante legal, y, por otra parte
ASESORAMIENTO ESPECIALIZADO EN FINANZAS, S. C., a quien en lo
sucesivo se denominara “el prestador del servicio”, representada por el L. C.
Roberto Solis Hernandez, en su caracter de apoderado legal, de conformidad

con las siguientes declaraciones y clausulas:

DECLARACIONES

1. DE “LA PRESTATARIA DEL SERVICIO”

1.1 Declara “la prestataria del servicio” que es una empresa legalmente
constituida mediante escritura nimero 58976 pasada ante la fe del licenciado
Pedro Dominguez Pérez notario publico nimero 580 y con registro federal de
contribuyentes EDGP940126-818.

1.2 Que la L.AAE. Lucia Noriega Loredo tiene facultades legales
suficientes para representar a “prestataria del servicio” en los términos de la
escritura numero 58976 pasada ante la fe del licenciado Pedro Dominguez
Pérez notario publico nimero 580 en el Distrito Federal.

1.3 Declara “la prestataria del servicio”, que requiere de los servicios

profesionales de personas con conocimientos técnicos, capacidades vy
habilidades para llevar a cabo un analisis sobre la informacién financiera;
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efectuando actividades tales como, diagnostico administrativo, analisis de la
estructura organizacional, evaluacion financiera, funcionamiento general, entre

otros.

1.4 Que “la prestataria del servicio”, para efectos del presente contrato,
sefiala como su domicilio el ubicado en la calle de Cultura nimero 1234,
colonia Ciudad Universitaria, C. P. 00112, en México, Distrito Federal.

2. DE “EL PRESTADOR DEL SERVICIO”

2.1 Declara que es una sociedad civil constituida bajo las leyes
mexicanas, representada en este acto por el C. Roberto Solis Hernandez,
quien se identifica con Cédula Profesional, nimero 5692467, Registro Federal
de Contribuyentes SOHM720126-HA2, con el grado de escolaridad de
Licenciado en Contaduria, con domicilio en Bosque de Nisperos nimero 125,
colonia Bosques de las Lomas, C. P. 05120, en la ciudad de México, Distrito

Federal.

2.2 Asimismo, “el prestador del servicio” declara, bajo protesta de decir
verdad, que posee los conocimientos técnicos, capacidades y habilidades para
desempeiiar el trabajo con la calidad y esmero que requiere “la prestataria del
servicio”, al igual que la capacidad juridica para contratar y obligarse a nombre
de su representada, a la ejecucion de los servicios objeto de este contrato vy,
como consecuencia, conoce plenamente el programa y especificaciones de los

servicios que se le encomiendan.

El presente contrato tiene como fundamento legal los articulos 1793,
1796, 1800, 2606, 2609, 2610, 2611, 2612, 2613, 2614, 2615 y demas
relativos y aplicables del Cédigo Civil para el Distrito Federal vigente al

momento de la celebracion del presente contrato.
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Vistas las declaraciones, es de conformidad de las partes cumplir y hacer

cumplir con lo que se consigna en las siguientes clausulas:

CLAUSULAS

PRIMERA.

OBJETO DEL CONTRATO.- “El prestador del servicio” acepta y se
compromete a proporcionar sus servicios a “la prestataria del servicio” a sus
representantes o a quien sus derechos representen, realizando de manera
personal las actividades enunciadas en la declaracion 1.3 de este contrato.

Para efecto de lo anterior, “la prestataria del servicio” proporcionara a “el
prestador del servicio” los instrumentos necesarios para el buen desempefio
de sus actividades, los cuales quedan bajo su custodia hasta la terminacién de

este contrato, y que se encuentran descritos en el anexo del presente contrato.

SEGUNDA.

Asimismo, “el prestador del servicio” acepta y se compromete a realizar
las actividades que “la prestataria del servicio” determine, mismas que seran
eventuales y transitorias, aplicando al maximo su capacidad y conocimientos
para cumplirlas satisfactoriamente, asi como a guardar una conducta recta y

proba durante la vigencia del contrato (Anexo 1.1).

El cumplimiento de este contrato sera por ambas partes, “el prestador del
servicio” se obliga a desempefiar sus actividades, en el lugar o lugares en los
que se requieran sus conocimientos y capacidades, incluso en el domicilio de
“la prestataria del servicio”, las cuales debera desempefiar de acuerdo con las
clausulas pactadas en este contrato y “la prestataria del servicio” se obliga a

cubrir los honorarios correspondientes a cambio de los servicios prestados.
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TERCERA.

DESEMPENO DE LAS ACTIVIDADES.- “El prestador del servicio”
adecuara sus actividades a los horarios que se le indiquen en el lugar o
lugares que se requieran para el cumplimiento de este contrato; como
consecuencia, tales actividades estaran en funcién de las necesidades que

requiere satisfacer “la prestataria del servicio”.

En caso de que “la prestataria del servicio” requiera que “el prestador del
servicio” se traslade de una ciudad a otra, proporcionard los medios

necesarios para cumplir con tal objeto.

CUARTA.

HONORARIOS.- “La prestataria del servicio” se compromete a cubrir a “el
prestador del servicio”, en los términos de este contrato, los honorarios por la
cantidad de $180,000.00 (CIENTO OCHENTA MIL PESOS 00/100 MONEDA
NACIONAL) mensuales, la cual se cubrird por periodos vencidos dentro de los
cinco primeros dias habiles de cada mes, con la aplicacién de retencion de

impuesto vigente para el periodo.

Los honorarios fijados bajo ninguna circunstancia varian durante la
vigencia del contrato, y en caso de que alguna de las partes incurra en una de
las causas de rescisién establecidas en el presente contrato, inicamente se

cubrirén los honorarios por el tiempo que se haya prestado el servicio.

“El prestador del servicio” expresa su conformidad y autoriza a “la
prestataria del servicio” para que deduzca de sus honorarios lo impuestos que

sean a su cargo.
QUINTA.

OBLIGACIONES.- “El prestador del servicio” se compromete a llevar a
cabo las actividades especificadas en este contrato, las cuales realizara con
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esmero y eficacia; asimismo, se obliga a no divulgar, por ningin motivo,
cualquier informacién sobre el asunto o asuntos que se le confien. El
incumplimiento a lo establecido en el presente contrato darad motivo a su
rescision y a la aplicacion de las disposiciones legales correspondientes,
siendo “el prestador del servicio” el tnico responsable por cualquier dafio o
perjuicio que se llegue a causar con motivo de las actividades contratadas,
como consecuencia de su impericia, negligencia o responsabilidad, relevando

de cualquier responsabilidad a “la prestataria del servicio”.

SEXTA.

VIGENCIA.- Las partes contratantes convienen en que el presente
contrato entra en vigor a partir del primero de agosto del dos mil cuatro y
concluye el treinta y uno de octubre del dos mil cuatro (3 meses) siendo

renovable por otro periodo igual en caso de asi requerirlo.

SEPTIMA.

RESCISION.- “La prestataria del servicio” tendra la facultad de verificar si
los servicios, objeto de este contrato, se estan ejecutando por “el prestador del
servicio” de acuerdo con las clausulas pactadas en el presente contrato; en
caso de incumplimiento de las actividades derivadas del mismo, por parte de
“el prestador del servicio”, dara lugar a su rescisién, que se comunicara por
escrito y se hara valer por “la prestataria del servicio”, dentro de los quince

dias siguientes, contados a partir de que tenga conocimiento del hecho.

OCTAVA.

En caso de que se dé por concluida la vigencia del contrato o se aplique la
rescision mencionada, “el prestador del servicio” se obliga a devolver en buen
estado todos los instrumentos de trabajo que le fueron proporcionados por “la
prestataria del servicio” para el buen desempefio de sus actividades: el
incumplimiento de esta disposicién dara lugar al procedimiento y a las

sanciones que correspondan.
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NOVENA.

TERMINACION.- Las partes convienen en que se puede dar por
terminado el contrato en cualquier momento de su vigencia. “La prestataria del
servicio” tendra la facultad de dar por terminado el presente contrato en todo
momento, para cuyo efecto deberd de comunicarlo por escrito a “el prestador
del servicio” con quince dias de anticipacion o este serd renovado

automaticamente a su vencimiento por otro periodo igual.

DECIMA.

PRINCIPIOS LEGALES.- Las partes convienen en someterse, para todo
lo no expresamente previsto en este contrato, a lo dispuesto en el Libro
Cuarto, Titulo Décimo, Capitulo Segundo y demas disposiciones relativas del

Cadigo Civil para el Distrito Federal vigente al momento de su celebracion.

DECIMA PRIMERA.

EXCLUSION.- “El prestador del servicio” tiene pleno conocimiento de que
no le es aplicable la Ley Federal del Trabajo, por lo tanto, se encuentra
excluido del régimen contemplado por las referidas disposiciones legales, toda
ves que se trata de un contrato de prestacion de servicios por honorarios, de
caracter civil, que con la firma de las partes que lo celebran queda
debidamente perfeccionado, no pudiendo ser consecuencia, considerado

como trabajador de “la prestataria del servicio”.

DECIMA SEGUNDA.

JURISDICCION.- Para la interpretacion y cumplimiento de este contrato,
asi como para todo aquello que no este expresamente estipulado en el mismo,
las partes convienen someterse a la jurisdiccion de los Tribunales competentes
en el Distrito Federal, por lo que tanto “la prestataria del servicio” como “el
prestador del servicio” renuncian a la jurisdiccién que por razén de su domicilio

presente o futuro pudiera corresponderles.
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Leido por ambas partes y enterados de su valor, alcance y contenido

legal, lo firman de conformidad en la Ciudad de México el dia primero de

agosto de dos mil cuatro.

LA PRESTATARIA DEL SERVICIO

LIC. LUCIA NORIEGA LOREDO
Director General.
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE
MEXICO, S.A.DE C. V.

JOSE LUIS MEDINA ALVARADO
TESTIGO
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EL PRESTADOR DEL SERVICIO

L. C. ROBERTO SOLIS
HERNANDEZ
Representante Legal.
ASESORAMIENTO
ESPECIALIZADO EN FINANZAS,
S.C.

ANA LILIA BARRERA HERNANDEZ
TESTIGO



ASESORAMIENTO ESPECIALIZADO EN
FINANZAS, S. C..

ANEXO 1-1

PLAN DE TRABAJO.

Procesamiento de la informacion financiera de los ejercicios 2001, 2002 y
2003; asi como de los estados pro forma correspondientes al 2004, 2005,
2006, 2007 y 2008.

Actividad

Recopilacion

de elementos

cuantitativos
internos y
externos.

Analisis
financiero.

Conclusiones,
interpretacion
e informe.

Tramites
bancarios.

Afio
Mes

Quincena

2004

Agosto Agosto Septiembre Septiembre Octubre Octubre

1

XXX

2

XXX

1 2 1

XXX

XXX

XXX XXX

2

XXX

Bosque de Nisperos 125, Colonia, Bosques de las Lomas,

C. P. 05120, México, D. F. Tel. 5510101994
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ANEXO 2

Las variables utilizadas para el anélisis por parte de Asesoramiento

especializado en Finanzas son las siguientes:

Las ventas se mantiene practicamente estaticas en cuanto a volumen de
productos y considerando Unicamente un incremento en el precio de productos
del 4% anual de acuerdo a la inflacion proyectada para los proximos 5 afios,
en virtud de que se esta evaluando un horizonte pesimista (este porcentaje por
tanto se aplica a todos los renglones de los estados financieros de forma
proporcional), ahorro en el costo de produccion del 3.5%, depreciacion del

10% anual para la maquinaria y equipo.

La adquisicion del crédito de habilitacion o avio por la cantidad de
$1°500,000.00 millones de pesos a plazo de 2 afios, un crédito refaccionario
por la cantidad de $3°500,000.00 millones de pesos a 3 afios, asi como un
crédito simple a plazo de 5 afios para substitucion de pasivos por los
$4°000,000.00 millones de pesos que deben a sus acreedores checoslovacos
por la maquinaria adquirida originalmente a 10 afios, lo cual le permite reducir
el costo de los intereses del 29% anual al 20% anual que ofrece su banco.

Esta solucién le permite a la empresa estar en condiciones de subsistir e
incluso actualizar su maquinaria en los préximos 5afios lo cual permitiria a la
empresa en condiciones competitivas y adquirir una situacion de
autosuficiencia econdémica; permitiéndole planear el crecimiento de la
compaiiia con recursos propios. Las proyecciones que se presentan para
demostrar la viabilidad del proyecto se consideran en el supuesto pesimista el
cual no incluye crecimiento de mercado sino nicamente la conservacion de la
clientela, produccién y ventas del 2003. Lo anterior de hecho da muchas

posibilidades al proyecto presentado.
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El aumento de su Capital Social a $35°000,000.00 millones de pesos a fin
de garantizar los créditos.

Los ahorros logrados con esta combinacién de créditos permiten a la
empresa en el mediano plazo incrementar el volumen de sus inventarios, e

incluso incrementar sus ventas con recursos propios.

La liberaciéon de activos proporcionalmente en razén directa de su pago.
Considerando que la organizacion tiene la capacidad de produccion y de
administracion para funcionar en términos dentro de estos parametros fijados.

La politica de la empresa que a partir del 2004 el fondo fijo de caja no sera
mayor a la cantidad de $500,000.00 mil pesos, cualquier cantidad adicional
sera invertida con objeto de generar ingresos por intereses. (cuando menos

del 3% anual)

La politica de la empresa que establece que las compras de inventarios se
deberan pagar ese mismo afio lo cual se puede apreciar en el flujo de efectivo.

Este proyecto permite a la empresa autofinanciarse con recursos propios
durante la vigencia de los créditos, pues proporciona capital de trabajo para la
adquisicion de inventarios lo que le permitira incrementar su volumen real de

ventas y adquirir nueva maquinaria para mantenerse competitiva.
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ANEXO2-1
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
EVOLUCION DE RAZONES FINANCIERAS CONSIDERANDO LOS CREDITOS PROPUESTOS.

RAZONES HISTORICAS RAZONES PROYECTADAS O PRO FORMA

| __RAZONES [ 2001 [ 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 |

Financieras

Capital de 132 % 157 % 182 % 214 % 290 % 465 % 931 % 13 804 %
Trabajo

Prueba del 132 % 155 % 181 % 213 % 289 % 463 % 927 % 13744 %
acido

Proteccién al 107 % 136 % 155 % 171 % 253 % 440 % 1107 % 16 319 %
Activo

Circulante

Capital 66 % 56 % 46 % 34 % 25% 17 % 25% 16 %
Inmovilizado

Proteccion al 38 % 40 % 43 % 37 % 44 % 54 % 64 % 75 %
Capital Social

indice de 2% 2% 2% 6 % 8 % 9% 1% 11 %
Rentabilidad

Liquidez o 7% 7% 5% 2% 2% 4% 9% 128 %
Disponible

Endeudamiento 48 % 42 % 39 % 37 % 28 % 19 % 8 % 1%

Nota: Generaimente las razones simples son comparadas con razones estandar (indices promedio del ramo de
industria que se esté analizando).

T.. C. Roherto Solis Hernandez.
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ANEXO2-1-1
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
EVOLUCION DE RAZONES FINANCIERAS CONSIDERANDO LOS CREDITOS PROPUESTOS.

RAZONES HISTORICAS RAZONES PROYECTADAS O PRO FORMA

Rotacion

Clientes 282 % 318 314 % 0%  291% 390 % 511 % 567 %
Proveedores 272 % 236 % 322 % 526 % 1397 %

g‘r‘(’)ed':}:t’;z if‘ 604%  583%  583%  583% 583 % 583 %
Terminados

Planta 375%  445% 543 % 0% 729% 1049% 702%  1065%

T.. C. Roberto Solis HernAnde.

Nota: Generalmente las razones simples son comparadas con razones estandar (indices promedio del ramo de
industria que se esté analizando).
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EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
EVOLUCION DE RAZONES FINANCIERAS CONSIDERANDO LOS CREDITOS PROPUESTOS.

Cronolégicas

Plazos Medio de Cobro 128
Plazos Medio de Pago 118
Rentabilidad

Inversién de los 2%
Accionistas

Margen Neto de Utilidad 1%
Inversiéon Antes de 13 %
Intereses

ANEXO2-1-2

RAZONES HISTORICAS RAZONES PROYECTADAS O PRO FORMA

[ RAZONES | 2001 [ 2002 [ 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |

113
89

2%

1%
13 %

115 155 119 89 68 61
76 84 61 37 14 0

2% 6 % 8% 9% 1% 1%

1% 2% 3% 3% 3% 3%
13 % 1% 12 % 12 % 13 % 13 %

T.. C. Raoberto Solis Hernandez

Nota: Generalmente las razones simples son comparadas con razones estandar (indices promedio del ramo de

industria que se esté analizando).
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ANEX02-1-3 ¢
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
EVOLUCION DE RAZONES FINANCIERAS CONSIDERANDO LOS CREDITOS PROPUESTOS.

RAZONES HISTORICAS RAZONES PROYECTADAS O PRO FORMA

RAZONES 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 [ 2008 |

Solvenciay
Endeudamiento

Endeudamiento 48% 42% 39% 37% 28% 19 % 8 % 1%

0, 0, 0,
Cobertura Financiera 39 % 39 % 39% 213%  382% 800%  2053%  4286%

Cobertura Efectiva 349% 451% 549% 680% 841% 1015% 1200%  1369%

T.. C. Roberto Solis Herndndez.

Nota: Generalmente las razones simples son comparadas con razones estandar (indices promedio del ramo de

industria que se esté analizando).
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ANEXO 2-2
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001, 2002 Y 2003.

HISTORICOS
2001 2002 2003
ACTIVO
CIRCULANTE
Caja y bancos 2,288,632 1,777,236 1,255,613
Clientes 31,710,000 28,700,200 29,710,000
Deudores diversos 235,000 340,000 235,000
Inventarios 10,330,000 11,330,000 12,330,000
Inversiones 0 0 0
SUMA DEL ACTIVO CIRCULANTE $ 44,563,632 $ 42,147,436 $ 43,530,613
FIJO
Magquinaria 29,800,000 29,800,000 29,800,000
Depreciacion de maquinaria 8,750,000 11,730,000 14,710,000
Mobiliario y equipo de oficina 3,580,000 3,580,000 3,580,000
Dep de mobiliario y equipo oficina 785,450 1,143,450 1,501,450
SUMA DEL ACTIVO FIJO $ 23,844,550 $ 20,506,550 $ 17,168,550
DIFERIDO
Gastos de instalacion 4,190,000 4,190,000 4,190,000
Amortizacion acumulada 2,933,000 3,352,000 3,771,000
SUMA DEL ACTIVO DIFERIDO 1,257,000 838,000 419,000
SUMA DE ACTIVO TOTAL $ 69,665,182 $ 63,491,986 $ 61,118,163
PASIVO
CIRCULANTE
Proveedores 29,276,190 22,529,304 19,570,317
Acreedores diversos 4,391,150 4,391,150 4,391,150
Créditos bancarios 0 0 0
SUMA DEL PASIVO $ 33,667,340 $ 26,920,454 $ 23,961,467
CAPITAL CONTABLE
Capital social 25,000,000 25,000,000 25,000,000
Aportaciones para aum de capital 1,500,000 1,500,000 1,500,000
Utilidades acumuladas 8,935,400 9,497,842 10,071,532
Utilidad del ejercicio 562,442 573,690 585,164
SUMA DE CAPITAL CONTABLE $ 35,997,842 $ 36,571,532 $ 37,156,696

SUMA DE PASIVO Y CAPITAL $ 69,665,182 $ 63,491,986 $ 61,118,163

129 C. P. Francisco Aguilar Herniandez.



ANEXO-2-2-1

EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2001, 2002 Y 2003.

HISTORICOS
2001 2002 2003

VENTAS NETAS 89,530,000 91,320,600 93,147,012
Costo de ventas 72,519,300 73,056,480 74,517,610
Utilidad bruta 17,010,700 18,264,120 18,629,402
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion 13,429,500 14,611,296 14,903,522
Utilidad de operacion 3,581,200 3,652,824 3,725,880
Intereses bancarios 2,576,840 2,628,377 2,680,944
Ingresos por inversiones 0 0 0
Utilidad antes I.S.Ry RUT 1,004,360 1,024,447 1,044,936
I.S.R. 341,482 348,312 355,278
R.U.T. 100,436 102,445 104,494
Utilidad del ejercicio $ 562,442 $ 573,690 $ 585,164

(. P. Francisco Agnilar Hernandez
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Inventario inicial de materias primas
Mas;
Compras del ciclo

Menos;
Inventario final de materias primas
Materia prima consumida

Materia prima consumida
Gastos directos

Gastos indirectos

Costo primo

Inventario inicial de productos terminados
mas;

Productos terminados disponibles
menos;

Inventario final de productos terminados

COSTO DE PRODUCCION VENDIDA

131

ANEXO 2-2-2

EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
¥ ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS POR EL PERIODO DEL
1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003.

HISTORICO

2003
11,330,000
75,517,610

12,330,000
74,517,610

52,162,327
14,903,522

7,451,761
74,517,610
11,330,000
75,517,610

12,330,000

$ 74,517,610

C.. P. Francisco Apnilar Hernandez.



SALDO INICIAL

Caja y bancos

Inversiones

Total de saldo inicial disponible;

MAS;

ingresos por ventas y cobro a clientes
Créditos bancarios

I.V.A. cobrado

Venta de activos

Ingresos de intereses por inversiones
Total de ingresos

MENOS;

Pago por costo de ventas y proveedores
Pago por compra de inventarios

Pago de adeudo de maquinaria

Pago de maquinaria nueva

Gastos de administracion

Pago de capital por adeudos bancarios
Pago de intereses bancarios

I.S.R.

R.U.T

I.V.A. pagado

Pago de créditos bancarios

Total de egresos

SALDO FINAL

ANEXO 2-2-3

EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
FLUJO DE EFECTIVO AL 2003.

HISTORICO

2003

1,777,236
0
1,777,236

93,147,012
0
13,972,052
0

0
107,119,064

78,208,863
0

0

0
15,000,000
0

0

355,278
104,494
13,972,052
0

$ 107,640,687

$ 1,255,613

(. P. Francisco Agnilar Hernandez
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ANEXO 2-3
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. 4. de C. V.
BALANCE GENERAL PRO FORMA POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004, 2005, 2006, 2007 Y 2008.

PROYECTADOS
2004 2005 2006 2007 2008
ACTIVO

CIRCULANTE

Caja y bancos 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000
Clientes 41,696,351 33,285,723 25,865,012 20,506,056 19,216,206
Deudores diversos 235,000 235,000 235,000 235,000 235,000
Inventarios 12,823,200 13,336,128 13,869,573 14,424,356 15,001,330
Inversiones 7,572,421 13,378,428 19,025,996 14,829,823 19,040,989
SUMA DEL ACTIVO CIRCULANTE $ 62,826,972 $ 60,735,279 $ 59,495,581 $ 50,495,235 $ 53,993,525

FIJO
Maquinaria 33,300,000 33,300,000 33,300,000 43,300,000 43,300,000
Deprec. de maquinaria 18,040,000 21,370,000 24,700,000 29,030,000 33,360,000
Mobiliario y equipo de oficina 3,580,000 3,580,000 3,580,000 3,580,000 3,580,000
Dep de mobiliario y equip oficina 1,859,450 2,217,450 2,575,450 2,933,450 3,291,450
SUMA DEL ACTIVO FIJO $ 16,980,550 $ 13,292,550 $ 9,604,550 $ 14,916,550 $ 10,228,550
DIFERIDO

Gastos de instalacién 4,190,000 4,190,000 4,190,000 4,190,000 4,190,000
Amortizacién acumulada 4,190,000 4,190,000 4,190,000 4,190,000 4,190,000
SUMA DEL ACTIVO DIFERIDO 0 0 0 0 0
SUMA DE ACTIVO TOTAL $ 79,807,522 $ 74,027,829 $ 69,100,131 $ 65,411,785 $ 64,222,075

T.. C. Roherto Solis Hernandez
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ANEXO 2-3-1
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
BALANCE GENERAL PRO FORMA POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004, 2005, 2006, 2007 Y 2008. |

PROYECTADOS
2004 2005 2006 2007 2008
PASIVO
CIRCULANTE .
Proveedores 22,724,254 16,950,656 10,798,218 4,230,130
Acreedores diversos 391,150 391,150 391,152 391,150 391,150
Créditos bancarios 6,300,000 3,600,000 1,600,000 800,000
SUMA DEL PASIVO $ 29,415,404 $ 20,941,806 $ 12,789,370 $ 5,421,280 $ 391,150
CAPITAL CONTABLE

Capital social 35,000,000 35,000,000 35,000,000 35,000,000 35,000,000
Aportaciones para aum de capital 2,584,296 2,584,296 2,584,296 2,584,296 2,584,296
Utilidades acumuladas 10,656,696 12,807,822 15,501,727 18,726,465 22,406,209
Utilidad del ejercicio 2,151,126 2,693,905 3,224,738 3,679,744 3,840,421
SUMA DE CAPITAL CONTABLE $ 50,452,442 $ 53,086,023 $ 56,310,761 $ 59,990,505 $63,830,925
SUMA DE PASIVO Y CAPITAL $ 79,807,522 $ 74,027,829 $ 69,100,131 $ 65,411,785 $ 64,222,075
Utilidades Acumuladas 13,923,065 Préstamos 9,000,000
Intereses por Inversiones 1,666,868 Intereses Bancarios 4,260,000
Ingresos Totales 15,589,933 Total de Egresos 13,260,000

Diferencia a favor 2,329,993

Utllidad Real Aproximada T.. C. Roberto Solis Herndndez.
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ANEXO 2-3-2

EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
ESTADO DE RESULTADOS PRO FORMA POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2004, 2005, 2006, 2007 Y 2008. .

PROYECTADOS
2004 2005 2006 2007 2008

VENTAS NETAS 96,872,892 100,747,808 104,777,721 108,968,829 113,327,582
Costo de ventas 74,785,873 77,777,308 80,888,401 84,123,937 87,488,894
Utilidad bruta 22,087,019 22,970,500 23,889,320 24,844,893 25,838,688
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion 16,468,392 17,127,127 17,812,212 18,524,701 19,265,689
Utilidad de operacion 5,618,627 5,843,373 6,077,107 6,320,192 6,572,999
Intereses bancarios 1,800,000 1,260,000 720,000 320,000 160,000
Ingresos por inversiones 22,668 227,173 401,353 570,780 444,895
Utilidad antes I.S.Ry RUT 3,841,296 4,810,545 5,758,460 6,570,972 6,857,894
.S.R. 1,306,041 1,635,585 1,957,876 2,234,130 2,331,684
R.U.T. 384,130 481,055 575,846 657,097 685,789
Utilidad del ejercicio $ 2,151,126 $ 2,693,905 $ 3,224,738 -$ 3,679,744 $ 3,840,421

T.. C. Roherto Solis Hernandez
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ANEXO 2-3-3

EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION PRO FORMA POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2004, 2005, 2006, 2007 Y 2008.

PROYECTADOS
2004 2005 2005 2007 2008

Inventario inicial de materias primas 12,330,000 12,823,200 13,336,128 13,869,573 14,424,356
Mas;

Compras del ciclo 53,657,044 54,618,531 56,803,272 59,075,403 61,438,420
Menos;

Inventario final de materias primas 12,823,200 13,336,128 13,869,573 14,424,356 15,001,330
Materia prima consumida 53,163,844 54,105,603 56,269,827 58,520,620 60,861,445
Materia prima consumida 53,163,844 54,105,603 56,269,827 58,520,620 60,861,445
Gastos directos 13,982,246 14,414,686 14,414,686 14,414,686 14,414,686
Gastos indirectos 7,639,784 9,257,019 10,203,887 11,188,630 12,212,762
Costo primo 74,785,873 77,777,308 80,888,401 84,123,937 87,488,894
Inventario inicial de productos terminados 12,330,000 12,823,200 13,336,128 13,869,573 14,424,356
mas;

Productos terminados disponibles 75,279,073 78,290,236 81,421,846 84,678,720 88,065,868
menos;

Inventario final de productos terminados 12,823,200 13,336,128 13,869,573 14,424,356 15,001,330
COSTO DE PRODUCCION VENDIDA $74,785,873 $77,777,308  $ 80,888,401  $ 84,123,937 $ 87,488,894

T.. C. Raoherto Solis Hern4ndez
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ANEXO 2-3-4 =

EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
FLUJO DE EFECTIVO PRO FORMA POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2004, 2005, 2006, 2007 Y 2008.

PROYECTADOS

2004 2005 2006 2007 2008
SALDO INICIAL
Caja y bancos 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000
Inversiones 755,613 7,672,421 13,378,428 19,025,996 14,829,823
total de saldo inicial disponible; 1,255,613 8,072,421 13,878,428 19,525,996 15,329,823
MAS;
ingresos por ventas y cobro a clientes 103,872,892 107,747,808 111,777,721 115,968,829 120,327,582
Créditos bancarios 9,000,000
I.V.A. cobrado 14,530,934 15,112,171 15,716,658 16,345,324 16,999,137
Venta de activos
Ingresos de intereses por inversiones 22,668 227,173 401,353 570,780 444,895
Total de ingresos 127,426,495 123,087,152 128,895,731 132,884,934 137,771,615
MENOS;
Pago por cto de ventas y proveedores 74,785,873 77,777,308 80,888,401 84,123,937 87,488,894
Pago por compra de inventarios 1,500,000
Pago de adeudo de maquinaria 4,000,000
Pago de maquinaria nueva 3,500,000 10,000,000
Gastos de administracion 16,468,392 17,127,127 17,812,212 18,524,701 19,265,689
Pago de capital por adeudos bancarios 2,700,000 2,700,000 2,000,000 800,000 800,000
Pago de intereses bancarios 1,800,000 1,260,000 720,000 320,000 160,000
I.S.R. 1,023,468 2,553,507 3,949,326 5,383,702 6,836,108
RUT 301,020 751,032 1,161,566 1,583,442 2,010,620

137 T..C. Roberta Salis Hernandez.



I.V.A. pagado
Total de egresos

SALDO FINAL

ANEXO 2-3-5
EDITORIAL GRAFICA PUMA DE MEXICO S. A. de C. V.
FLUJO DE EFECTIVO PRO FORMA POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2004, 2005, 2006, 2007 Y 2008.

PROYECTADOS
2004 2005 2006 2007 2008
14,530,934 15,112,171 15,716,658 16,345,324 16,999,137
120,609,686 117,281,146 122,248,163 137,081,106 133,560,449

$8,072,421 $ 13,878,428 $ 19,525,9966 $15,329,823 _ $ 19,540,989

T.. C. Roberto Solis Hernandez
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CONCLUSIONES

La globalizacion actual influye en los diversos paises, regiones, areas del
conocimiento, ramas de la contabilidad, comercio, servicios y en
consecuencia en las diversas empresas. Es por ello que las compaiiias se ven
cada vez mas necesitadas de la utilizacion de técnicas que contribuyan a la
buena marcha del negocio; la eficiencia costo y calidad son parte del entorno
actual sin ellas las organizaciones dificilmente subsisten en condiciones de

competencia.

Ante este entornq en papel del Contador Publico cobra importancia, asi
como el analisis e interpretacién de la informacién financiera para efectos de

otorgamiento de crédito.

Si bien puede ser cierto qgue algunas empresas requieran de minimo
financiamiento lo normal es que la inmensa mayoria requiera de la obtencion
de recursos ajenos en virtud de que la corriente de fondos presentan
generalmente diferencias entre los flujos de ingreso y los flujos de egresos, las
compras y las ventas de mercancias y servicios tan necesarios para el
funcionamiento de la empresa provocan espacios de tiempo en que las
compariias requieren de efectivo para hacer frente a sus necesidades
inmediatas y en ocasiones requerimientos de financiamientos a mediano y

largo plazo.

De tal suerte que el andlisis e interpretacion de estados financieros
representan una herramienta eficiente para determinar los elementos
cuantitativos que conjuntamente con los elementos cualitativos, como son los
internos y externos de la empresa permiten diagnosticar la situacion real del

ente y sus posibilidades de éxito en la utilizacion de los recursos externos.
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