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OBJETIVO GENERAL

Destacar la importancia del análisis e interpretación que tiene la información
financiera producida por la Contabilidad en la elaboración del Estado de Cambios
en la Situación Financiera como herramienta básica para la toma de decisiones en
la empresa.



Introdu cción

INTRODUCCIÓN

El crecimiento y desarrollo de los negocios, así como la complejidad que trae

consigo, han hecho necesaria información adicional que refleje directamente las

Fuentes y Orígenes de los recursos a que acude la entidad, así como la

aplicación o empleo de dichos recursos en el mismo periodo, o expresado en otros

términos, los cambios ocurridos en la Situación Financiera de la Entidad entre dos

fechas.

Al hablar de Estados Financieros, únicamente se refieren al Estado de Situación

Financiera y al Estado de Pérdidas y Ganancias. Sin embargo, dentro de los

Estados Financieros Básicos se encuentra el Estado de Cambios en la Situación

Financiera conocido con diversas denominaciones entre ellas, de Origen y

Aplicación de Recursos, Estado de Aplicación de Fondos etc., como un medio

para resumir los cambios en las condiciones financieras que se experimentan

como consecuencia de las operaciones practicadas en determinado período.

Esté estado particularmente útil, se prepara con fines eminentemente informativos;

su importancia radica en la utilidad que puede brindar como medio de información

oportuna, fehaciente y accesible a ejecutivos y accionistas.

En base en la información contenida, los accionistas podrán conocer su

productividad, cómo se ha administrado su inversión, si con la inversión se pueden

desarrollar los planes previstos, cuánto tiene y cuánto debe la empresa. Los

Ejecutivos y Funcionarios podrán medir si su política administrativa, de

producción, ventas etc., ha sido congruente con los objetivos y operación de la

empresa; si los planes presupuestos fueron desarrollados de acuerdo a lo previsto

para el período. Detectar fallas en la estructura financiera de la empresa, tomar

decisiones y selección de alternativas.
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Introducción

Su principal fin radica en que a pesar de haber utilidades suficientes, según

muestra el Estado de Pérdidas y Ganancias, conocer el grado de solvencia para

pagar sus cuentas, si realmente se obtuvieron utilidades saber cual fue su origen y

aplicación.

El objetivo del análisis es obtener los elementos de juicio para apoyar las

opiniones que se hayan formado con respecto al origen y aplicación de los

recursos para la correcta toma de decisiones, a efectos de que los datos obtenidos

sirvan para su interpretación.

Esté análisis financiero se compone de dos etapas: la investigación cualitativa y

la aplicación del método elegido.

La investigación cualitativa consiste en establecer el objetivo del análisis,

obtención de la historia del desarrollo de la empresa, descripción del giro,

explicación de las relaciones bancarias y de crédito, su régimen fiscal, sus

políticas y procedimientos de registro contable de las operaciones, su entorno

socio económico, etc.

La elección del método de análisis consiste en el de aumento y disminuciones . La

base de este método radica en la comparación de estados financieros del mismo

género, pero correspondientes a dos ejercicios. Tales cotejos se llevan a cabo

mediante la formulación de Estados Comparativos que permitan conocer y

examinar el porqué de los cambios habidos en la empresa de un período a otro, y

así facilitar su estudio.

Este estudio es desarrollado primordialmente sobre el estado de situación

financiera y el de resultados de operación cuyos aumentos y disminuciones, al

analizarse, permiten evaluar la eficiencia y productividad con que se desarrollaron

las operaciones habidas en los ejercicios comparados.
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Introducción

Para obtener resultados satisfactorios con este método, es necesario contar con

suficiente información complementaria que permita conocer el porqué de los

cambios operados. Sin esta información la utilidad de los Estados Comparativos

es relativa y puede propiciar interpretaciones erróneas. El conocimiento del

¿Cuánto?, ¿Cómo?, ¿Por qué? de las variaciones en los estados comparados

permitirá conocer la política de la empresa. En sí, este procedimiento es de gran

utilidad para las investigaciones preliminares o información previa al análisis.

Es necesario tener en cuenta que la interpretación que del análisis financiero se

haga, hay que servirse de apreciaciones y juicios subjetivos. Solamente a través

de una observación completa e integral de la empresa se puede llegar a

conclusiones razonables.

La interpretación de los Estados Financieros y la opinión que se pueda dar sobre

los mismos, resulta del estudio ya su vez interpretación que se le de a los trabajos

de análisis financiero. Por lo que, conforme a lo expuesto la opinión y

conclusiones a que se lleguen de un Estado Financiero, será el resumen de los

resultados obtenidos en la aplicación de las técnicas, métodos y razones de

análisis.

Comprende 4 capítulos a desarrollar:

En el capítulo primero, se hace referencia a la importancia y objetivos de la

información financiera. Explicaremos, brevemente cuáles son los Estados

Financieros básicos y secundarios, así como sus características, limitaciones y la

necesidad de sujetar la formulación de los Estados Financieros a los Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados.

En el segundo capítulo se mencionaron detalladamente el concepto la importancia

y objetivo del análisis de los Estados Financieros para que, quien haga uso de

ella, facilite su interpretación y desarrollo financiero.
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Introducción

También conoceremos los métodos de análisis pues su función es hacer que el

significado de la cifras sea real y oportuno; estos se clasifican en: 1. Métodos

Verticales, a) Razones Simples, b) Razones Estándar, e) Razones Integrales. 2.

Método Horizontal, a) Método de Aumentos Disminuciones, b) Método de

Tendencias, e) Control de Presupuesto.

En el tercer capítulo trataremos los procedimientos y métodos a seguir para la

actualización de los estados financieros a pesos de cierre de poder de adquisición

a la fecha del balance, para realizar un análisis basado en cifras reales y

oportunas para la correcta toma de decisiones.

En el cuarto capítulo abordaremos los aspectos generales del Estado de Cambios

en la Situación Financiera. Conoceremos los elementos necesarios para su

elaboración y mecanismo.

Finalizaremos con el caso práctico que consiste en la formulación del Estado de

Cambios en la Situación Financiera por el método de aumentos y disminuciones

que se aplica al estudio de los siguientes estados: a) Balance Comparativo, b)

Estado comparativo de resultados e) Estado de Cambios en la Situación

Financiera. Concluimos con el análisis financiero basado en los mismos datos.
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La Información Financiera

CAPíTULO 1

1. lA INFORMACiÓN FINANCIERA.

1.1. Concepto: Información Financiera.

Capítulo I

Como señala el Boletín 8-1 de la Comisión de Principios de Contabilidad (C. P. C.)

del Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. C., la Información Financiera:

"Son un conjunto integrado de estados financieros y notas, para expresar cuál es la

situación financiera, resultados de operación y cambios en la situación financiera en

una empresa". 1

Los Estados Financieros básicos serán la parte esencial de la Información

Financiera, la cual es de primera necesidad para la gerencia; se presenta al usuario

general para que pueda generar conclusiones sobre cómo ésta cumpliendo la

empresa con sus objetivos financieros.

1.2. Estados Financieros.

1.2.1. Concepto de Estados Financieros.

Según, Perdomo Moreno Abraham son: "Aquellos documentos que muestran la

situación económica de una empresa, la capacidad de pago de la misma, a una

fecha determinada, pasada, presente o futura; o bien, el resultado de operaciones

obtenidas en un período o ejercicio pasado, presente o futuro, en situaciones

normales o especiales". 2

1 INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PÚBLICOS. "Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados ". México. Decimotercera Edi. 1998 Boletan A-S
2 PERDOMO MORENO, ABRAHAM. "Análisis e Interpretación de Estados Financieros ", México, Editorial
ECASA., 3'. Ed. 1999 pág . 1
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La Informa ción Financiera Capítulo I

Para Macías Pineda Roberto son: "El resultado de conjugar los hechos registrados

en contabilidad, convenciones contables y juicios personales". 3

Sin embargo para el C. P. C. son: "Las transacciones que realiza una entidad

económica y ciertos eventos económicos identificables y cuantificables que la

afectan, son medidos, registrados, clasificados, analizados, sumarizados y finalmente

reportados como información". 4

Según, C. P. y M. A. Santiago Ibarreche Suárez son: "Documentos que

muestran información en forma resumida y condensada de la situación en un

momento dado, o de las operaciones efectuadas en un lapso determinado". 5

Analizando estas definiciones se observa que comprende los siguientes elementos:

1. Muestra la situación económica y los resultados de operación de una empresa.

2. Son Informes periódicos a una fecha determinada.

3. Identificables y cuantificables (numéricos).

4. Registro de hechos o eventos económicos realizados por la empresa.

Con los anteriores elementos definimos que los Estados Financieros son Informes

numéricos que muestran la situación económica, los resultados de operación

obtenidos por el registro de hechos o eventos económicos realizados por una

empresa, a una fecha determinada en un período o ejercicio.

3 MACIAS PINEDA, ROBERTO. "El Análisis de los Estados Financieros ", México, Ed. ECAfSA, Tercera
Edición, 1982 pág. 29
4 INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PÚBLICOS. Op. Cit. pág. 1
5 SUÁREZ IDARRECHE, SANTIAGO. "Análisis de Información Financiera para Toma de Decisiones"
México, Ed. lEE, S. A. 2' Ed. Pág. 18
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La Información Financiera

1.2.2. Objetivo de los Estados Financieros.

Capitulo I

Debe cumplir el Objetivo de Informar a los interesados en un negocio, sobre la

situación y desarrollo financiero de la empresa en cierta fecha, los resultados de sus

operaciones y los cambios en su situación financiera por el período contable

terminado en dicha fecha, como consecuencia de sus operaciones realizadas .

1.3. Su Clasificación:

Los Estados Financieros se clasifican desde varios puntos de vista:

Por su importancia en:

1) Estados Financieros Principales o Básicos. Son aquéllos que muestran la

operación general de la empresa.

a) Estado de Situación Financiera.

b) Estado de Resultados de Operación.

e) Estado de Cambios en la Situación Financiera.

Estado de Situación Financiera. Información relativa a un punto en el tiempo de los

recursos y obligaciones financieras de la entidad.

Estado de Resultados de Operación. Información relativa al resultado de sus

operaciones en un período dado.

Estado de Cambios en la Situación Financiera. Información de los cambios en los

recursos financieros de la entidad y sus fuentes, que revele las actividades de

financiamiento e inversión.

2) Estados Financieros Secundarios o Accesorios. Son aquéllos que brindan

información más completa, amplia y detallada sobre la información proporcionada

en los estados financieros básicos.
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La Información Financiera

Su clasificación es la siguiente:

a) Estado de Costos de Producción.

b) Estados de Costos de lo Vendido.

e) Estado de Movimientos del Capital Contable.

Capítulo 1

Estado de Costos de Producción. Es aquél que indica el costo de lo invertido en

la fabricación ; concretamente muestra lo que ha costado produc ir algo.

Estado de Costos de lo Vendido. Este estado señala lo que ha costado vender

algo; muestra las erogaciones necesarias para adquirir las mercancías destinadas

a la venta.

Estado de Movimientos del Capital Contable. Es aquél que permite analizar los

movimientos habidos en la inversión de los accionistas, utilidades distribu idas o

no en el ejercicio , reservas estatutarias y utilidades obtenidas.

Por la Información que presentan:

1) Normales. Son aquéllos Estados Financieros básicos o secundarios cuya

información corresponda a un negocio en marcha.

2) Especiales. Son aquéllos Estados Financieros básicos o secundarios cuya

información corresponde a una empresa que se encuentre en situación diferente a un

negocio en marcha, por ejemplo: Estado de Liquidación, Estado por Fusión, Estado

por Transformación, etc.

Por la fecha o período a que se refieren:

1) Estáticos . Son aquéllos cuya información se refiere a un instante dado, a una

fecha fija.

10



La Información Financiera Capitulo 1

2) Dinámicos . Son aquéllos que presentan información correspondiente a un período

dado, a un ejercicio determinado.

3) Estático-Dinámicos. Son aquéllos que presentan información a fecha fija,

correspondiente a un período determinado.

4) Dinámico-Estáticos. Son aquéllos que presentan información correspondiente a un

ejercicio en fecha fija.

Por el grado de información que proporciona:

1) Sintéticos. Serán los Estados financieros que presenten información por grupos,

en forma global.

2) Detallados. Serán los Estados financieros que presenten información en forma

analítica, pormenorizada.

Por su forma de presentación:

1) Simples. Es cuando se presenta un solo estado financiero.

2) Comparativos. Se presentan dos o más Estados Financieros , de la misma

especie.

Por la naturaleza de las cifras:

1) Históricos o Reales. Cuando la Información corresponde al pasado .

2) Actuales. Cuando la información corresponde al día de su presentación.
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La Informacián Financiera Capítulo I

1) Estados Financieros Pro Forma. Son aquéllos que presentan total o parcialmente

situaciones o hechos por acaecer, y se preparan con el objeto de presentar la

forma en que determinada (o determinadas) situación aún no consumadas

pueden modificar la posición financiera de la empresa.

1.4. Interesados en los Estados Financieros.

La información contenida en los estados financieros, interesa a los que tienen

relación directa con la empresa y aquellos cuya relación es limitada.

1) Directa.

a) Dueño o Accionistas.

b) Ejecutivos y Funcionarios.

11) Indirecta.

a) Proveedores y Acreedores en General.

b) Inversionistas.

e) Banca.

d) Dependencias Gubernamentales.

Les interesa obtener información:

A los dueños o accionistas con respecto a:

a) La redituabilidad o productividad en su inversión.

b) Cómo se ha administrado su inversión.

e) Si con la inversión actual puede desarrollar los planes previstos.

d) Cuánto tiene y cuánto debe la empresa.

e) Los resultados obtenidos en el periodo.

A los Ejecutivos y Funcionarios:

12



La Información Financiera Capítulo I

a) Si su política administrativa, de producción, ventas, etc. ha sido congruente

con los objetivos estratégicos y de operación de la empresa.

b) Si sus planes y presupuestos fueron desarrollados de acuerdo a lo previsto

para el período. Como son aumento o disminución de costos y gastos.

e) Cuánto tiene y cuánto debe la empresa.

d) Los resultados obtenidos en el período.

A los obreros y empleados:

a) Les interesa conocer los resultados para el cálculo y revisión de la

participación de utilidades.

b) Revisión de contratos colectivos de trabajo.

e) Prestaciones sociales, etc.

A los proveedores, les interesa conocer :

a) La capacidad de venta de sus clientes.

b) La capacidad de producción de sus clientes.

e) La capacidad de pago de sus clientes.

A los acreedores, les interesa determinar :

a) La capacidad de pago de sus clientes nacionales o extranjeros a corto o largo

plazo.

b) La garantía que respaldan sus créditos, etc.

A los inversionistas:

a) Proporciona elementos de juicio para invertir en una empresa.

b) Determina su utilidad y confiabilidad de inversión.

A la banca:

Le es indispensable conocer la Situación Financiera de sus clientes, mediante su

estudio y análisis para otorgar créditos, financiamientos, líneas de descuento, etc.
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A las dependencias gubernamentales:

a) A la S H C P para vigilar que el pago de los impuesto haya sido correcto.

b) A la Secretaría de Comercio para fines estadísticos y control de precios.

e) A la Tesorería de los Estados para control de causante, calculo y revisión de

impuestos federales.

1.5. Características de los Estados Financieros

Deben ser las que corresponden a la Información Contable; las fundamentales son:

1) Utilidad.- Es la cualidad de adecuarse al propósito del usuario, está en función de

su contenido informativo y de su oportunidad.

a) Contenido Informativo. Está basado en la significación, la relevancia, la

veracidad, y la comparabilidad de la información.

Significación. Capacidad de representar con palabras y cantidades su

evolución, su estado en diferentes puntos en el tiempo y los resultados de su

operación.

Relevancia. Cualidad de seleccionar los elementos que permitan al usuario

captar el mensaje y operar de la empresa para lograr sus fines particulares.

Veracidad. Cualidad de representación Contable que incluye eventos

realmente sucedidos y de su correcta medición de acuerdo con las reglas

aceptadas por el sistema. Sin ella se desvirtúa la información.

Comparabilidad. Cualidad de ser comparable en el tiempo para una entidad.

b) Oportunidad. La información debe llegar a manos del usuario a tiempo,

cuando pueda usarla para tomar decisiones y lograr sus fines.
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1) Confiabilidad. Es la característica por la que el usuario la acepta y utiliza para

tomar decisiones. Está fundamentada en que la operación del sistema, es

estable, objetiva y verificable.

a) Estabilidad. Su operación no cambia en el tiempo y la información ha sido

obtenida aplicando las mismas reglas para su captación , su cuantificación y su

presentación.

b) Objetividad. Las reglas del sistema no han sido distorsionadas, y que la

información representa la realidad de acuerdo con dichas reglas.

e) Verificable. Permite que el sistema de operación pueda ser duplicado y que

se puedan aplicar pruebas para comprobar la información producida.

2) Provisionalidad.- Significa que no representa hechos totalmente acabados ni

terminados.

1.6. Limitaciones de los Estados Financieros

Los Estados Financieros en su totalidad no son completos, exactos, y definitivos por

las siguientes razones:

1) La Provisionalidad. Es una limitación a la precisión de la información. La

necesidad de tomar decisiones obliga a hacer cortes en la vida de la empresa

para presentar los resultados de operación, la situación financiera y sus cambios

incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de los estados

financieros.

2) Su elaboración se sujeta a principios, reglas particulares y el criterio personal que

limitan la interpretación del análisis, de las personas que lo elaboran.

15--------------------



La Información Financiera Capitulo I

3) Los Estados Financieros son expresados en moneda, como instrumento de

medición, sin embargo, su valor cambia en función de los eventos económicos.

4) Los Estados Financieros no pretenden presentar el valor del negocio, sino

únicamente presentar el valor de sus recursos y obligaciones cuantificables.

5) Los Estados Financieros no cuantifican elementos esenciales de la empresa,

tales como los recursos humanos, el producto, la marca, el mercado, etc.

1.7. Principios Contables Básicos.

La estructura básica de la contabilidad se compone de los siguientes conceptos:

1. Principios,

1. Reglas Particulares, y

2. Criterio prudencial de aplicación de las reglas.

Principios.

Son conceptos básicos que establecen la delimitación e identificación del ente

económico, las bases de cuantificación de las operaciones y la presentación de la

información financiera cuantitativa por medio de los Estados Financieros.

Entidad. - Establece que la entidad tiene personalidad jurídica propia, distinta a la de

los socios, integrada por un conjunto de recursos con estructura y operación propia,

y con un centro de decisiones independiente al logro de sus fines.

Realización. - Establece cuantificar en términos monetarios las operaciones que

realiza una entidad con otros participantes en la actividad económica y ciertos

eventos económicos que la afectan, cuyos efectos es necesario reflejar en el período

al que pertenecen .
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Período Contable. - Establece la necesidad de conocer los resultados de operación

en periodos convencionales , es decir, la conveniencia de formular los estados

financieros por periodos regulares.

Valor Histórico Original. -Establece que las transacciones y eventos económicos que

la contabilidad cuantifica se registran según las cantidades de efectivo que se

afecten al momento en que se consideren realizados contablemente.

Negocio en Marcha. -La entidad se presume en existencia permanente, salvo prueba

en contrario.

Dualidad económica. -Se constituye de los recursos que dispone la entidad para la

realización de sus fines, que a su vez son especificación de los derechos que sobre

los mismos existen, considerados en su conjunto .

Revelación Suficiente. -La información presentada en los Estados Financieros debe

contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados

de operación y la situación financiera de la entidad.

Importancia Relativa. La información que aparece en los Estados Financieros debe

mostrar aspectos importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en

términos monetarios.

Comparabilidad (antes Consistencia) . Establece que tanto los principios de

contabilidad como las reglas particulares, así como el modo de aplicarlos en un

negocio deben ser iguales a los aplicados con anterioridad, para conocer su

evolución mediante la comparación.
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Reglas particulares.

Capitulo I

Son la especificación individual y concreta de los conceptos que integran los estados

financieros . Se dividen en: Reglas de Valuación (Aplicación de Principios y

cuantificación de conceptos de los Estados Financieros) y Reglas de Presentación

(modo de incluir cada concepto en los Estados Financieros).

Criterio Prudencial.

Requiere de un criterio general para elegir entre alternativas, tomando elementos de

juicio disponible, se aplica a nivel de las reglas particulares.

Para analizar e interpretar apropiadamente los Estados Financieros de una empresa,

se requiere haber observado ciertas guías de acción en el registro de las

operaciones que se practiquen en una empresa, denominados "Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados". Además deben aplicarse sobre bases

semejantes o permanentes , en el periodo y en ejercicios anteriores .
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An álisis e lnte rpretacio n de los Estados Financieros

CAPíTULO 2

Capítulo 2

ANÁLISIS E INTERPRETACiÓN DE lOS ESTADOS FINANCIEROS.

2.1. Concepto.

Análisis significa: "Distinción y separación de las partes de un todo hasta llegar a

conocer sus principios o elementos".6

Análisis de los Estados Financieros : "Es un estudio de las relaciones que existen

entre los diversos elementos financieros de un negocio, manifestados por un

conjunto de estados contables pertenecientes a un mismo ejercicio y de las

tendencias de esos elementos, mostradas en una serie de Estados Financieros

correspondientes a varios periodos sucesivos"."

2.2. Importancia del Análisis de Estados Financieros.

Es de máxima importancia para los interesados en el empleo de los Estados

Financieros:

a) Los administradores, quienes necesitan información adecuada, para guiar los

destinos del negocio.

b) Los banqueros, quienes necesitan contar con suficientes elementos de juicio,

con objeto de estudiar a fondo solicitudes de crédito.

e) Los inversionistas, quienes fundamentalmente desean obtener información

que les muestre si las empresas en las que tiene la intención de invertir han

obtenido ganancias suficientes , que les garanticen el principal de los

benefic ios de los valores emitidos por tales empresas .

6 MACÍAS. PINE DA. Op. Cit. Pág 33
7 ldem.
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d) Para el contador, con el objeto de percatarse de los puntos de vista de la

personas que van a utilizar dicho estados, y dar a su trabajo no sólo la

corrección técnica requerida, sino la máxima utilidad para facilitar la

interpretación de la situación y desarrollo financiero, que en los estados ha

tratado de presentar .

En general se les emplea como un instrumento de orientación para la formulación de

juicios, en virtud de que las conclusiones que se basan sobre datos, correctos,

recopilados e interpretados adecuadamente, permiten proceder con mayor

seguridad.

2.3. Objetivos del Análisis Financiero.

Los objetivos que persigue el análisis de los Estados Financieros son:

a) Obtención de suficientes elementos de juicio para apoyar las opiniones que se

hayan formado con respecto al pasado, presente y futuro de la compañía.

b) Para conocer la situación financiera y económica de la empresa.

e) Tomar las decisiones acertadas para optimizar utilidades y servicios.

d) Proporcionar información clara, sencilla y accesible, en forma escrita.

2.4. Clasificación del Análisis Financiero.

1) Cualitativa y Cuantitativa .

2) Por su uso en: Interno y Externo.

3) Toma como base la unidad tiempo: Horizontal y Vertical.

4) Por el tipo de información: Estáticos, Dinámicos e Híbridos.

Cualítativo.- Es aquél que no tiene una unidad de medida precisa, depende de los

valores de un individuo y la apreciación de la realidad como función de dichos

valores.
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La investigación cualitativa se integra de lo siguiente:

Capítulo 2

El análisis puede llevarse a cabo en forma total o parcial. El análisis total

comprenderá las políticas y todas las actividades de la empresa. Será Parcial

cuando los trabajos se refieran sólo a algunas funciones de la administración y a una

parte de sus actividades.

Cuantitativo. - Es aquélla en que, elegido un parámetro de medición, existe una sola

cantidad que exprese su valor, y dicha cantidad es sólo una en un momento dado.

Interno. - Se realiza para fines administrativos, el analizador está en contacto íntimo

con la empresa, las fuentes de información están a su disponibilidad.

Externo. - El analizador no tiene contacto directo con la empresa, y los únicos datos

de que dispone es la información que la empresa le proporciona.

Horizontal (Dinámicos o Históricos).- Éste se aplica a información de varios

ejercicios, que muestran los cambios o variaciones de periodo a periodo. Se dividen

en:

a) Método de aumentos y disminuciones,

b) Método de tendencias, y

e) Método Gráfico.

Vertical (Verticales o Estáticos). - Se aplica a la información referente a un sólo

ejercicio o período. Se dividen en:

a) Método de razones simples.

b) Método de porcentajes integrales.

e) Método de comparación con el presupuesto .
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Proyectado o Estimado.

a) Procedimiento del Control Presupuesta!.

b) Punto de Equilibrio .

Capitulo 2

Hay varios métodos para analizar estados financieros pero estos métodos, más que

para escoger alguno, son para aplicarlos todos o casi todos a un análisis.

2.5. Etapas del Análisis Financiero.

Todo Análisis Financiero debe cubrir las siguientes etapas .

1. Información Previa.

2. Preparación Previa.

3. Aplicación de los Métodos de Análisis.

4. Interpretación del Análisis .

2.5.1. Información Previa

1. Entrevista con el cliente.

En dicha entrevista debe fijarse el objeto o alcance del análisis:

a) La clase de trabajo que desea el cliente .

b) Los estados financieros que estarán a nuestra disposición.

e) La fecha de iniciación del trabajo.

d) La fecha aproximada de entrega del informe.

e) El importe de los honorarios.
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2. Elaboración de la Carta Convenio.

Capítulo 2

Los puntos tratados en la entrevista con el cliente, deben plasmarse en una carta a

manera de convenio, que el analista de estados financieros dirige a su cliente, quien

una vez leído y tomado el acuerdo devuelva copia firmada, aceptando los términos

establecidos.

3. Recopilación de datos de la Empresa.

Antes de iniciar el trabajo, el analista efectúa una investigación respecto de la

empresa, con la extensión y datos que juzgue pertinentes:

a) Obtención de una breve historia del desarrollo de la empresa y

comportamiento de sus ingresos, costos, gastos y utilidades a través de

números índices.

b) Descripción de los productos que fabrique, artículos que comercialice o

servicios que preste.

e) Investigación de sus principales relaciones comerciales bancarias y de crédito,

y de su régimen fiscal.

d) Datos de sus principales accionistas, administradores, y Fuerza de Trabajo.

e) Breve estudio de mercado y de la competencia a la fecha de realización del

análisis

f) Obtención de la mayor información posible de empresas similares. Esta

información es de gran utilidad ya que permite gran número de

comparaciones.

g) Investigación de las políticas y procedimientos en registro contable de las

operaciones, así como, de la uniformidad y/o consistencia en la aplicación de

los principios de contabilidad generalmente aceptados.

h) Investigaciones del entorno Socio-Económico y político en el que se desarrolla

la empresa, y probables limitaciones en su continuidad.
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i) Cuantificación de la capacidad utilizada.

j) Características del mercado en que opera y sus modalidades en ventas.

k) Es recomendable que los estados financieros que se vayan a analizar estén

previamente auditados, a efecto de tener un margen de seguridad de las

cifras que maneja.

4. Solicitar Estados Financieros.

2.5.2. Medidas Previas del Análisis.

Antes de analizar los estados financieros , es necesario someterlos a ciertas reglas

de carácter general y especial.

Reglas Generales.

a) Eliminación de Centavos. Suprimiendo los centavos de las cifras que aparezcan

en los estados cerrando las mismas a decenas , centenas o miles según la magnitud

de la empresa.

b) Cierre de Cifras. Observando en que si la cifra a cerrar es superior a cinco se

eleva a la unidad superior y si es menor de cinco a la inferior.

c) Datos Homogéneos. Agrupar las cuentas de acuerdo a su naturaleza bajo un

mismo título homogéneo. Ejemplo: almacén de Materia Prima, almacén de Artículos

en Proceso y almacén de Artículos Terminados.

Se pueden agrupar en Inventarios.

d) Ajuste de Cifras. Puede suceder que al terminar la eliminación de cifras, resulte

una diferencia que de ser importante, se anotará a fin de cuadrar sumas con el

nombre de Conciliación por Análisis .
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Esta cuenta aumentará o disminuirá dentro del Estado Financiero el capítulo del

capital contable. En los demás estados aparecerá en el renglón anterior al resultado

que reporten, o afectando directamente una cuenta de Reserva de Capital.

e) Cuentas Complementarias.

1. Reservas. Se restarán a la cuenta correspondiente para trabajar con valores

netos.

2. Otras diferentes a Reservas. Aparecerán con su saldo, sin disminuir el valor el

cual complementan. Ejemplo: Documentos Endosados o Descontados, anticipo de

Clientes, mercancías en tránsito, mercancías en Comisión, mercancías en

Consignación, cuentas en Moneda Extranjera y anticipo a Proveedores.

Reglas Especiales.

a) El análisis a que se sujete el Estado de Situación Financiera podrá ser sobre

la clasificación y reclasificación que desee el analista.

-Activo Disponible.

-Activo Circulante.

-Inmuebles, planta y equipo.

-Pagos y gastos anticipaos.

-Pasivo a corto plazo.

-Pasivo a largo plazo.

-Inversión de los accionistas.

-Utilidades o resultados por aplicar.

b) El Estado de Resultados podrá agruparse en los siguientes:

Ventas Netas

Costo de Ventas.

Gastos de Distribución.
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Gastos de Administración.

Gastos Financiero.

Otros Gastos y Productos.

Gastos para el Impuesto Sobre la Renta.

Gastos de Adición para la Participación de Utilidades a Trabajadores.

Resumiendo el analista deberá reunir información que cumpla con reglas de

uniformidad y simplificación.

Simplificación. Consiste en agrupar cuentas homogéneas y reducir las cantidades en

la forma más clara y conveniente, esto es, en lugar de presentar y usar cifras

completas, escoger las más representativas o importantes para la empresa, en

relación al volumen de sus operaciones.

Uniformidad. Consiste en que los datos que se manejen correspondan a los que se

interrelacionen entre sí den resultados útiles para tomar decisiones.

2.5.3. Aplicación de los Métodos de Análisis.

Para llevar a cabo el Análisis Interno o Externo se cuenta con los siguientes

métodos:

a) Método de razones simples.

e) Método de porcentajes integrales.

d) Método de comparación con el presupuesto.

e) Método de aumentos y disminuciones.

f) Método de tendencias o Gráfico.

g) Punto de Equilibrio.
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2.5.4. Interpretación del Análisis Financiero.

Cap itulo 2

Interpretar.- Es explicar o declarar el sentido de una cosa, principalmente el de

textos faltos de claridad. Es atribuir una acción a determinado fin o causa, es

comprender o expresar bien o mal el asunto o materia de que se trate.

Según, Abraham Perdomo Moreno la interpretación del Análisis Financiero es la:

"Apreciación relativa de conceptos y cifras del contenido de los estados financieros,

basado en el análisis la comparación" o bien, "Es una serie de juicios personales

emitidos en forma escrita a manera de informe por un profesionista, respecto del

contenido de los estados financieros, basados en el análisis y la comparación". 8

La información contable habrá de someterse al análisis para luego proceder a su

interpretación. Al llevar a cabo la interpretación se intentará detectar los puntos

fuertes y débiles de la compañía cuyos estados financieros se están anal izando e

interpretando.

El analista debe aplicar las técnicas de análisis y comparación y además:

a) Sentido común.

b) Conocimientos adquiridos a través de su educación formal.

c) Experiencia.

d) Capacidad analítica.

El Análisis es el estudio detallado de las partes de los Estados Financieros para

detectar sus fallas o deficiencias; las cifras que allí aparecen carecen de significado

a menos que la mente humana logre interpretarlos .

La interpretación que del análisis financiero se haga se torna difícil, hay que servirse

de apreciaciones y juicios subjetivos. La interpretación de los estados financieros y

8 PERDO MO, MORENO. Op. cit. pág 65
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la opinión que se pueda dar sobre los mismos, resulta del estudio y a su vez

interpretación que se le de a los trabajos de análisis financiero. Por lo que la opinión

y conclusiones a que se llegue, será el resumen de los resultados obtenidos en la

aplicación de las técnicas, métodos y razones de análisis.

2.6. Deficiencias Comunes Detectadas Mediante el Análisis Financiero.

Las deficiencias de que puede adolecer una empresa puede clasificarse en dos:
"Sobre inversión" e "insuficiencia" en los principales renglones de la actividad de
una empresa, como son:

a) Efectivo.
b) Inventarios.
e) Cuentas por Cobrar.
d) Activo Fijo.
e) Otro Activo.
f) Cuentas por pagar.
g) Capital.
h) Ventas.
i) Costo de ventas .
j) Gastos de operación.
k) Utilidades.

EFECTIVO.

Insuficiencia.

Cuando la empresa no puede cubrir sus deudas inmediatas que deben haberse

previsto por lo menos un mes antes , a través de su "Cash Flow", o presupuesto de

caja .

Causas Internas.

1. No preparar su presupuesto de caja con oportunidad.

2. Fallas en sus departamentos de crédito y cobranza.

3. Descuidar su rotación de cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

4. Exagerar sus compras de inventarios.
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Consecuencia.

1. Descrédito de la empresa .

2. Insolvente.

3. Falta de Estabilidad .

Sugerencia.

1. Incrementar su capital.

2. Aceptar nuevos accionistas .

3. Tramitar mayores plazos a sus proveedores y acreedores.

4. Solicitar préstamos.

Capítulo 2

Sobre-inversión.

Cuando sobrepase más del doble de los pagos en efectivo mensuales y su solvencia

inmediata representa más de $ 0.33.

Causas Internas.

1. Exceso de capital en relación a la capacidad de operaciones de la empresa.

2. Mala administración al no aprovechar sus excedentes en nuevas inversiones,

pagar deudas y/o repartir utilidades a sus socios o accionistas, si no pretende

expandir el negocio.

Consecuencias.

1. Pérdida de su poder adquisitivo cada día que no se utilicen los excedentes.

2. Los inversionistas pierden intereses y descuidan inversiones más productivas.

Sugerencia.

1. Reducir el Capital Social.

2. Distribuir utilidades si éstos no lo han hecho.

3. Invertir en valores.

4. Liquidar adeudos.
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INVENTARIOS.

Capítulo 2

Insuficiencia.

Existe insuficiencia de inventarios, cuando no es posible surtir las demandas del

mercado.

Causas Internas.

1. Insuficiencia de Capital de Trabajo.

2. Falta de coordinación entre compras y ventas.

Causas Externas .

1. Que el proveedor no surta con regularidad.

Consecuencias .

1. Pérdida de Ventas.

2. Pérdida de clientes.

Sugerencia.

1. Aumentar el capital para poder aumentar el volumen de operaciones.

2. Buscar un proveedor que pueda suplir al proveedor actual.

3. Buscar algún producto sucedáneo al que normalmente venda la empresa

4. Coordinar las funciones de compras y ventas.

Sobre-inversión .

Existe sobre-inversión de inventarios, cuando éstos son superiores a la demanda del

mercado. Se presenta cuando la respectiva inversión no guarda la producción

adecuada: a) con el tiempo normal de su recuperación y b) con los otros elementos

financieros: el importe y el volumen de ventas.
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Causas internas.

1. Una deficiencia administrativa. Cuando en una empresa no existen

coordinación entre sus elementos productivos, compras y ventas; y también

puede existir en aquellos casos en que la producción del artículo esté ajena al

volumen de ventas o cuando en la empresa no existe mínimos

2. El deseo de no perder reputación mercantil, por la falta de existencias, la

insuficiencia de existencias motiva a la reducción de ventas, pérdida de

mercado, disminución de utilidades y que los clientes recurran con los

competidores.

3. Por querer especular. Cuando el empresario trata de obtener utilidades

ajenas a la operación propia del negocio. Adquirir mercancía anticipada en

cantidades superiores a las necesidades, o la abstención de la compra en

cantidades necesarias.

4. Por acción fraudulenta. Se origina en el departamento de compras, cuando el

interés general se subordina al interés particular. Cuando el jefe de compras

trata de obtener buenas comisiones y realiza compras sin fijarse en las

necesidades de la empresa.

5. El deseo de aprovechar ventas ofrecidas por los proveedores: descuentos,

bonificaciones y facilidades de pago.

Causas Externas.

1. Aparición de productos sucedáneos.

2. Por cambio de gusto del público consumidor

Consecuencias .

1. Aumento en el pago de seguros.

2. Pagos mayores de fletes y acarreos.

3. Requerimiento de mayores espacios.

4. Mayores sueldos.

5. Gastos de mercancía que se echa a perder.

6. Aumento en los gastos de mantenimiento.
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7. Presentación de la obsolescencia de la mercancía.

8. Un costo mayor en el control contable.

9. Aumentan los gastos y disminuyen las utilidades.

Capitulo 2

En una segunda fase provoca que a una fecha determinada la empresa no cuente

con recursos suficientes para poder cubrir sus pasivos.

La tercera fase parte del postulado que "a todo capital corresponde una

redituabilidad", en caso de no suceder así, se le considerará como pérdida.

Sugerencia.

1. Establecer un control mínimo y máximo. Debe existir un punto en el cual no

debe incrementarse el riesgo y desperdicio.

2. Tratar de vender artículos obsoletos y dañados.

3. Coordinar las compras con la producción mejorando sus políticas.

4. Procurar nuevos fondos, mediante aportación de socios y lo créditos a largo

plazo.

CUENTAS POR COBRAR.

Sobre-inversión.

Se tiene cuando la empresa se ha excedido en el otorgamiento de crédito y en

aquellas circunstancias que no ha sido posible lograr oportunamente la cobranza de

cartera.

Causas Internas.

1. Política equivocada de ventas: basada en el afán de vender y obtener un gran

volumen de ventas, olvidando que no son las ventas sino las utilidades, el fin

de los negocios.

2. Deficiente política de cobro . Los límites establecidos para cada tipo de cliente

no son observados por los vendedores.
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3. Generosidad en la concesión de los créditos. El departamento de crédito y

cobranza no cumpla con las funciones de investigar al clier.te para señalar la

aprobación y límite del crédito.

4. Una acción fraudulenta del departamento de cobranzas.

5. Aguda competencia.

Causas Externas.

1. Mala situación Económica. Cuando una depresión onqma falta de dinero,

ocasiona que los clientes no paguen sus adeudos a sus vencimientos.

Consecuencias.

1. Pérdida por créditos incobrables.

2. Gastos de litigio.

3. Aumento de gastos por: a) Un mayor control de cuentas por cobrar. B)

Comisiones a agentes. C) Sueldos a cobradores. O) Gastos de supervisión.

4. Pago por intereses por capital obtenido y aplicado a la inversión de dientes.

5. Falta de recursos de la empresa para poder cubrir sus operaciones normales.

6. Cuando la sobre-inversión se origina por falta de pago oportuno de los

clientes, la falta de pago ocasiona una inversión ociosa que no produce

intereses.

Sugerencia.

1. Para poder resolver este problema, es necesario que se establezca un límite

de crédito sobre la solvencia moral.
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ACTIVO FIJO.

Capítulo 2

Sobre-Inversión.

Existe cuando ; la capacidad real de la empresa no es correcta, es decir, no está

trabajando a toda 5.U- capacidad .

Causas internas.

1. Mala planeación de Ia inversión.

2. Mala evaluación del mercado.

3. Una tendencia a la baja del renglón de ventas .

4. El hecho de que en la empresa el volumen de la producción real y el volumen

a producir de la planta no coincidan siempre, siendo inferior este último.

5. Exceso de capital que motive a la empresa a invertir en activo fijo.

6. Para ofrecer mejores ventajas que el competidor.

7. Para eliminar el elemento humano.

Causas Externas.

1. Oferta de maquinaria pagadera a largo plazo.

Consecuencias.

1. Aumento en los gastos de conservación y mantenimiento.

2. Aumento en los gastos de depreciación.

3. Mayores gastos en la renta de espacios o compra de locales.

4. Mayores pagos por primas de seguros.

5. Aumento de los intereses por concepto de financiamiento por la adquisición de

Activos Fijos.

6. La no utilización de la inversión que se considera ociosa ya que no está

produciendo utilidades, se traduce en pérdida.

7. Los recursos son desviaciones. En lugar de aplicarse a los renglones

necesarios, se utilizan en la compra de activos fijos.
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Sugerencia.

1. Las soluciones que se pueden aplicar al efecto, serán la de desprenderse de

ese activo, analizando si es posible su venta basándose en sus

características, como pueden ser: a) Que sea única en el mercado, b) Que no

interese.

2. También deberán tomarse en cuenta las soluciones de rentarlas o hacer

maquila.

OTRO ACTIVO.

Sobre-Inversión.

Corresponde a aquellas que no deberían afectar los resultados de las empresas en

forma significativa, es por eso que en muchas ocasiones los administradores se

distraen y descuidan su control, dando lugar a deficiencias financieras provocadas

por:

Causas Internas.

1. Conceder préstamos tanto a empleados que debería estar limitado al

máximo, como a funcionarios, socios o accionistas que restan recursos a la

empresa.

2. Falta de control en los gastos de instalación, para que se conserven en la

proporción de la compañía.

Consecuencias.

1. Efectuar gastos innecesarios, como podría ser intereses para solventar

préstamos que servirían para cubrir desviaciones de la administración.

2. Disminuir sus utilidades habituales o inclusive llegar a pérdidas.

37---------------------



Análisis e Interpretación de los Estados Financieros

Sugerencia.

1. Elaboración de estados financieros en períodos menores al año.

2. Dictaminar los estados financieros.

3. Contratar los servicios de un Analista.

CUENTAS POR PAGAR.

Capitulo 2

Insuficiencia.

Cuando la empresa no aprovecha la oportunidad del crédito que le pueden otorgar

sus proveedores o terceras personas a través de contratos de préstamos en

cualquiera de las alternativas que tenga opción.

Causas Internas.

1. Considerar la administración la conveniencia de ser autosuficiente.

2. Desconocer los mecanismos actuales para solicitar y adquirir créditos .

3. Temor a una descapitalización .

4. Deficiente investigación sobre sus proveedores para aprovechar mejores

oportunidades de créditos.

Causas Externas.

1. Único proveedor para satisfacer sus necesidades y quedar sujeto a sus

exigencias.

Consecuencias.

1. Interrumpen o limitan el crecimiento del negocio.

2. Disminución de las utilidades.

3. Probable fracaso por falta de recursos.
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Sugerencia.

1. Analizar su solvencia y estabilidad para conocer hasta dónde puede

endeudarse sin afectar el buen funcionamiento de la empresa.

2. Estudiar diferentes medios de obtención de crédito para escoger el apropiado.

Sobre-Inversión.

Endeudamiento sin control.

Causas Internas.

1. No prever su estabilidad con los recursos con que cuenta la empresa.

2. Descuidar su rotación de cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

3. Exagerar sus compras en inventarios.

4. No solicitar préstamos a largo plazo para aliviar su estabilidad.

Consecuencias.

1. Falta de estabilidad.

2. Descrédito de la empresa.

3. Insolvente.

4. Pasar la empresa a manos de terceros.

Sugerencia.

1. Tramitar mayores plazos de crédito.

2. Solicitar préstamos a largo plazo.

3. Incrementar su capital.

4. Aceptar nuevos socios.
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CAPITAL.

Capítulo 2

Insuficiencia.

La Insuficiencia de capital surge cuando una empresa no puede desarrollarse

normalmente o no puede cumplir con sus obligaciones producto de sus operaciones

normales.

Causas Internas.

1. Planeación deficiente.

2. Sobre-inversión en algún otro renglón que causa la insuficiencia de capital.

Causas Externas.

1. Depresión económica, o sea mala distribución de recursos.

Consecuencias .

1. Falta de recursos para hacer frente a las necesidades de la empresa .

2. La participación del capital ajeno en la empresa sea mayor al capital propio,

dando como consecuencia una falta de solidez financiera pudiendo pasar a

manos de sus acreedores económica y moralmente.

3. El pago de intereses, que hace que disminuyan las utilidades.

4. No explotar adecuadamente el potencial de la empresa.

Sugerencia .

1. Que las políticas implantadas por la empresa sean seguidas por los directivos

y que exista vigilancia sobre la aplicación de políticas.

2. Que exista una planeación adecuada de la inversión y la obtención de

recursos.
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Sobre-Inversión.

Existe sobre-inversión de capital , cuando éste es superior a las necesidades de la

empresa.

Causas Internas.

1. Una mala planeación de capital inicial.

2. Que los planes concebidos no haya sido posible llevarlos a cabo.

3. Alteraciones de las políticas financieras establecidas inicialmente.

4. El no reparto de dividendos.

5. El no considerar dentro de la propia planeación, el aspecto de depreciación .

Causas Externas.

1. La presencia de una prosperidad económica general

Consecuencias.

1. El tener una inversión ociosa que no produce.

2. Tener que aceptar una inversión ajena a los objetivos de la empresa.

3. Inversión superior a las necesidades de los renglones de activo circulante y

fijo.

4. Disminución en los dividendos que correspondan a los accionistas.

Sugerencia.

1. Efectuar una planeación financiera de acuerdo con las operaciones que

realice la empresa y en la que se considera el aspecto redepreciación.

2. Efectuar reparto de dividendos.

3. Disminuir el Capital.

4. Hacer inversiones.
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VENTAS.

Capítulo 2

Insuficiencia.

Cuando el volumen de ventas es menor que el volumen de producción, es cuando

podemos decir que existe insuficiencia de ventas.

Causas Internas.

1. Mala administración en el departamento de ventas.

2. Falta de coordinación entre producción y ventas.

3. Falta de promoción.

4. Falta de publicidad.

5. Canales de distribución inadecuados.

6. Restricciones en el crédito.

7. Falta de capital para otorgar préstamos a clientes.

8. Mala calidad y presentación del producto.

9. Precio de venta elevado.

Causas Externas.

1. Aparición de productos sucedáneos.

2. Desarrollo de la competencia.

Consecuencias.

1. Margen muy limitado para cubrir los gastos, y consecuentemente.

2. Disminución de utilidades.

Sugerencia .

1. Una mejor administración de ventas.

2. Efectuar una investigación de mercado a efecto de averiguar la clase de

masas consumidoras.

3. Planear una mejor obtención de capital para conceder mayores créditos.
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4. Estudiar las políticas de crédito con el objeto de no establecer límites rígidos

de crédito.

5. Efectuar una promoción a aquellos productos que proporcionen mayores

utilidades.

6. Utilizar los medios de publicidad adecuados al tipo de productos.

7. Efectuar investigaciones sobre el contenido del producto, con el objeto de

mejorar la presentación del producto para causar una mejor impresión al

futuro comprador.

8. Efectuar estudios en los costos de los artículos con el objeto de reducirlos y

consecuentemente, disminuir el precio de venta.

9. Hacer las investigaciones adecuadas de nuevos productos que pueden

lanzarse al mercado, con el objeto de que puedan sustituir productos que han

sido reemplazados por otros.

COSTO DE VENTAS .

Sobre-Inversión.

Cuando el margen de utilidad después de absorber sus costos y gastos fijos sea

mínimo o se traduzca en pérdida.

Causas Internas.

1. Adoptar un sistema de costos inadecuado.

2. Falta de control presupuesta!.

Consecuencias.

1. Mínimas utilidades, inclusive pérdidas.

2. Determinación incorrecta de los precios de venta.

3. Pérdida de mercados.
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Sugerencias.

1. Cambiar su sistema de costos.

2. Aplicar el control presupuesta!

3. Estudiar nuevos productos.

4. Abrir nuevos mercados.

GASTOS DE OPERACiÓN.

Capítulo 2

Sobre-Inversión.

Cuando los gastos no han sido presupuestados y sin ningún control se han erogado,

provocando que los resultados no sean los esperados.

Causas Internas.

1. Falta la elaboración de presupuestos.

2. Falta de control presupuesta!.

3. Autorización de gastos indiscriminados.

Consecuencias.

1. Eliminación de utilidades.

2. Pérdidas probables.

3. Endeudamiento innecesario .

Sugerencia

1. Estudiar sus necesidades.

2. Elaborar presupuestos y apegarse a ellos.

3. Aplicación de un buen control presupuesta!.
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UTILIDADES.

Capítulo 2

Insuficiencia.

Cuando las utilidades alcanzadas no están en relación con el capital invertido o bien,

cuando los dividendos que se reparten a los accionistas no son satisfactorios, es

cuando existe insuficiencia de utilidades.

Causas Internas.

1. Insuficiencia de ventas.

2. Costo excesivo.

3. Gastos de operación excesivos.

Consecuencias.

1. Se limita el desarrollo de la empresa por no tener fuentes de capital interno.

2. Al existir pérdidas, si éstas fuesen crónicas, se plantearán los siguientes

aspectos: a) No interesar a los inversionistas, b) Falta de capital para cubrir

las deudas, que ocasionará falta de capacidad de pago, c) Falta de interés del

inversionista externo , d) De continuar esta situación, en la presentación de la

insuficiencia irá implícita la culminación con la quiebra.

Sugerencia.

1. Atacar las tres causas internas que provocan la insuficiencia.
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Métodos de Análisis

CAPíTULO 3

MÉTODOS DE ANÁLISIS FINANCIERO

3.1. Concepto de Método de Análisis.

Capítulo 3

Método.- Viene del griego "meta", hacia y "odos", camino. Camino a seguir hacia la

obtención del conocimiento como fin.s

Método de Análisis.- Son un medio y no un fin, son simplemente caminos para medir

y comparar hechos. 9

"Técnica aplicable a la interpretación , podemos entender el orden que se sigue para

separar y conocer los elementos descriptivos y numéricos que integran el contenido

de los estados financieros".10

Es común encontrar la aplicación de un solo método de análisis considerándolo sin

relación con otro. Esta idea es errónea pues aun cuando los métodos son diversos,

no son excluyentes y son en realidad complementarios.

Es conveniente que el Analista , aplique varios de los métodos de análisis y no se

conforme con el uso de uno, ya que podemos afirmar que no existe un método que

por sí solo haga que se considere suficiente su aplicación. Debe evitar análisis

demasiado detallados, lo cual tendrá como consecuencia una cantidad excesiva de

datos que sólo producen confus ión a la hora de interpretarlos.

8 MACÍAS, PINEDA. Op cit pág. 43
9 Idem.
10 PERDO MO, MORENO. Op. cit. pág. 87
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3.2. Métodos Verticales.

3.2.1. Método de Razones Simples.

Capítulo 3

Este método consiste en relacionar cifras de conceptos homogéneos de los estados

financieros y de su resultado obtener consideraciones que nos sirvan para apoyar

nuestra interpretación acerca de la solvencia, estabilidad y productividad de la

empresa.

Las Razones Financieras consideradas las más comunes:

1. Análisis de la Solvencia.

2. Análisis de la Liquidez

3. Análisis de la Estabilidad

4. Análisis de la Productividad

1. Análisis de la Solvencia.

Indica la capacidad de pago que la empresa tiene. Parte de la base de que las

deudas a corto plazo están garantizadas con los bienes disponibles con los que se

cubrirán las deudas próximas a vencer (Activo Circulante).

ACTIVO*CIRCULANTE = SOLVENCIA *CIRCULANTE
PASIVO*CORTO *PLAZO

El pasivo a corto plazo es el resultado del financiamiento del Activo Circulante. Esta

razón exige una relación mínima de 2 a 1.

2. Análisis de la Liquidez.

Nos indica la capacidad "inmediata" de pago. Es una prueba muy rigorista por

considerar la liquidez de la empresa mediante la utilización de los valores fácilmente
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realizables como es el efectivo en caja y bancos y las inversiones en acciones, bonos

y valores.

ACTIVO * DISPONIBLE = SOLVENCIA * INMEDIA TA
PASIVO *CORTO *PLAZO

Para ser menos rigorista, se aceptará la razón de:

ACTIVO *CIRCULANTE - INVENTARIOS =SOLVENCIA * INMEDIA TA
PASIVO *CORTO *PLAZO

En este caso, la razón debe ser cercana a la unidad para considerarla razonable

dependiendo el giro de la empresa para una interpretación más adecuada .

En esta razón se exige una proporción de 1 a 1. El tener efectivo ocioso es tan

perjudicial como el tener una relación inferior a 0.40 Esta razón es llamada como la

"Prueba del Ácido".

3. Análisis de la Estabilidad.

A) Estudio del Capital.

A1) Endeudamiento Interno y/o Externo (Pruebas de Solvencia).

A2) Adquisición de Activo Fijo.

A3) Tasa de Financiamiento.

A1) Endeudamiento Interno y/o Externo.

Apalancamiento. Sirve para medir el grado de endeudamiento de la empresa. La

finalidad de este grupo de razones es la de conocer la proporción que existe en el

origen de la inversión de la empresa, capital proveniente de fuentes ajenas
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(Financiamiento Externo) y capital obtenido de sus propios recursos (Financiamiento

Interno).

PASIVO *TOTAL = ORIGEN * DEL *CAPI TAL
CAPITAL *CONTABLE

Mide la participación de los intereses ajenos en el negocio con relación a los

intereses de los propietarios.

PASIVO *CORTO *PLAZO =ORIGEN * DEL *CAPI TAL
CAPITAL *CONTABLE

Mide la participación de los acreedores a corto plazo en el negocio.

PASIVO *LARGO *PLAZO =ORIGEN * DEL *CAPI TAL
CAPITAL *CONTABLE

Mide la proporción que los acreedores a largo plazo tienen en relación con los

accionistas.

ACTIVOS *TOTALES = ORIGEN * DEL *CAPITAL
CAPI TAL *CONTABLE

ACTIVOS *CIRCULANTES =ORIGEN * DEL *CAPITAL
CAPITAL *CONTABLE

En las razones de endeudamiento se puede aceptar como relación máxima la de 1 a

1, es decir, que el capital ajeno sea igual al propio, debido a que una razón superior

provocaría un desequilib rio y habría peligro de que pasara a ser propiedad de

terceras personas. Es conveniente que el capital propio sea superior.

A2) Adquisición de Activo Fijo
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Adquisición de activo por financiam iento Externo. En la siguiente razón existe

relación entre los bienes estables con el capital propio que es una inversi ón

permanente y ésta a su vez como préstamos a largo plazo (capital ajeno), que

normalmente sirve para la adquisición de nuevos activos fijos.

ACTIVO * FIJO = IN VERSIÓN * DEL *CAPI TAL
CAPITAL *CONTA BLE

Indica en que porcentaje el Financiam iento Externo contribuye a la inversión de sus

activos.

El resultado de esta razón, es en función al tipo de empresa de que se trate ya que

es muy natural que una compañía industrial necesita de mayores recursos fijos que

una comercia l, por lo que una relación de más de 1 sin pasar de 1.50 para la

industria es bueno, no así para el comercio.

A3) Tasa de Financiamiento

Intereses Cobrados o Pagados por Financiamiento. Son valores provenientes del

resultado de las operaciones realizadas por la empresa, determinándose el

rendimiento obtenido, aprovechado por la compañía, o bien, el reflejo de los errores

de la administración .
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Medidas de Cobertura .

Capitulo 3

Esta razón calcula la capacidad de una empresa para pagar sus intereses y mientras

más alto sea el índice dicha empresa estará más cubierta con utilidades para

cumpl ir con sus obligaciones contractuales para el pago de intereses.

Ul1LIDAD " ANTES" DE " INTERESES" E " IMPUESTOS =COBERTURA" DE " FINANCIAMI ENTO
INTERESES

La siguiente razón determina la capacidad de la empresa para cubrir todos sus

cargos financieros fijos, incluyendo amortización de dudas.

UTILIDAD " ANTES" DE "INTERESES " E .. IMPUES1V S

E "INTERESES "MÁS" DEPRECIACI6N

INTERESES .. MÁs .. ABONOS

PARA" AMORl1ZACI6N .. DE" DEUDAS

Refleja la medida en que la utilidad de operacron cubrirá el costo integral de

financiamiento , de esta forma conoceremos la capacidad de la empresa para cubrir

sus costos y gastos financieros y los efectos que provoca la inflación.

UTIliDAD" ANTES .. DE "IMPUESTOS

Y .. COSTO .. INTEGRAL" DE .. FINANCIAMIENTO =COBERTURA .. DE .. FINANCIAMIENTO
COSTO " INTEGRAL" DE " FINANCIAMIENTO

Esta medida indica si la utilidad de operación más gastos que no originan salidas de

efectivo son suficientes o insuficientes para pagar la amortización de un año de

deuda y el costo integral de financiamiento.

U1ILIDAD .. ANTES " DE" IMPUES TOS " Y .. COSTO

INTEGRAL" DE .. FINANCIAMIENTO .. MÁs .. DEP

COSTO .. INTEGRAL" DE" FINANCIAMIENTO

MÁS" PAGOS" DEUDA" AMORl1ZA CI6N

= COBERTURA .. DE .. FINANCIAMI ENTO
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B) Estudio del Ciclo Económico.

4. Razones de Actividad.

Todas las razones de actividad se determinan en días.

B1) Rotación de Cuentas por Cobrar y/o Eficiencia de Cartera .

B2) Rotación de Inventarios de Artículos Terminados.

B3) Rotación de Materias Primas.

B4) Rotación de Cuentas por Pagar.

B1) Rotación de Cuentas por Cobrar (Eficiencia de Cartera).

Capítulo 3

Es el análisis de las ventas a crédito, después de deducir las devo luciones, rebajas,

bonificaciones y descuentos de este tipo de operaciones, para que al compararlas

con el promedio de los saldos mensuales de clientes, nos de el número de veces que

este promedio se desplaza a través de las ventas.

VENTAS * NETAS * ACRÉDITO + IVA(EN . SU .CASO) =RCXC

PROMEDJO* DE *CUENTAS *POR *COBRAR

Cuando las cuentas por cobrar incluyen IVA éste se debe deducir para que sean

comparables con las ventas.

Eficiencia de Cartera. Representa el tiempo que tardamos en recuperar la cartera de

clientes.

CUENTAS * POR * COBRAR = EF/CIENCIA * DE *CAR TERA
VENTAS + IVA(EN *SU *CASO )
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Los cambios en la razón pueden indicar cambios en la capacidad de la cobranza lo

cambios en la política de créditos o bien una combinación de ambas.

El promedio de cobranzas se obtiene tomando como base el resultado de la razón

eficiencia de cartera multiplicado por los días del año.

82) Rotación de Inventarios de Artículos Terminados.

Nos indica las veces que se desplazan los inventarios a través de las "Ventas".

__ _ .__ COSTO * DE * LO *VEND:DO =RIAT
PROMEDIO * DE* INVENTARIOS * DE* ARTICULOS *TERMINADOS

83) Rotación de Materias Primas.

Esta razón nos indica las veces que se desplaza la materia prima del total empleado

en producción .

COS TO * DE *MATERIA * PRIMA * EMPLEADA = ROTACIÓN *MP
PROMEDIO * DE* INVENTARIOS *MATERIAS *PRIMAS

84) Rotación de Cuentas por Pagar .

Nos indica el número de veces que se desplazan las deudas a corto plazo por la

adquisición de mercancías o de materias primas en relación al total de las mismas

adquiridas.

COMP RAS * NETAS * A * CREDITO = ROTACION* CTA * POR * PAG
PROMEDIO * DE *CUENTAS * POR * PAGAR
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5. Análisis de la Productividad y Rentabilidad

Capítulo 3

Sirve para medir el rendimiento sobre el capital invertido y la eficiencia de la política

administrativa.

1. Muestra la capacidad de la compañía para generar utilidades reales

(productividad) obtenida de acuerdo a la inversión propia a favor de los accionistas:

UTILIDAD * NETA = RENDIMIENTO *SOBRE * INVERSIÓN
CAPITAL *CONTABLE

2. Muestra la productividad considerando no sólo los recursos propios. sino además

los ajenos:

UTILIDAD * NETA = RENDIMIENTO *SOBRE * Il-íVERSIÓN *TOTAL
PASIVO * TOTAL +CAPlTAL *CONTABLE

3. Otra modalidad para determinar el rendimiento de la empresa es mediante la

generación de volumen de ventas por unidad monetaria de capital utilizado o

mediante el margen de utilidades en las ventas, se calcula en dos pasos:

VEN~AS * NETAS = ROTACIÓN * DE * INVERSIÓN
PROM * DE * INVERSION * DE * LOS * ACCIONISTAS

MAS * PASfVO * A *LARGO *PLAZO

4. Nos da el margen de utilidad después de deducir todos los cotos y gastos,

inclusive los impuestos, es decir marcará el rendimiento que por cada peso de venta

obtiene la empresa:

U71LIDAD * NETA = MARGEN * DE *UTILIDAD
VENTAS * NETAS

(ROTACIÓN * DE * LA * INVERJON)(MARGEN * DE * [!TILIDAD)
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5. La siguiente razón indica que por cada peso de inversión se genera un peso de

ventas. A mayores ventas, mayor será el rendimiento de la inversión:

VENTAS * NETAS =RENDIMIENTO * POR * ACTIVO
ACTIVO *TOTAL

6. Esta razón mide las necesidades de ventas netas sobre el activo circulante:

VENTAS * NETAS = RENDIMIENTO * POR * ACTIVO
ACTIVO *CIRCULANTE

7. Los activos fijos se adquieren para producir o promover aumentos de producción ,

reducción de costos, etc. La utilización de los activos puede medirse con referencia

la actividad de ventas, que tiene una íntima relación con el costo de producción:

VENTAS * NETAS = RENDIMIENTO * POR * ACTIVO
ACTIVO * FIJO

8. Esta razón mide las exigencias de las ventas sobre el capital de trabajo:

VENTAS * NETAS = RENDIMIENTO * POR *CAPITAL *TRABAJO
CAPITAL * DE *TRABAJO

9. Determina el rendimiento obtenido, o aprovechado por la compañía, o bien el
reflejo de los errores de la administración:

CAPITAL *CONTABLE =VALOR *CONTABLE * DEL *CAPITAL
CAPITAL *SOCIAL * PAGADO

Esta razón muestra la aplicación de intereses obtenidos para el mejor

aprovechamiento de futuras operaciones, por lo que una relación superior a 1, nos

indicará el grado de aprovechamiento mientras dicha relación aumente y siendo

inferior a 1, una situación de peligro.

10. Esta razón representa la capacidad de pago a corto plazo y el índice de solvencia

de la empresa , así mismo estudia el capital de trabajo:
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ACTIVO CIRCULANTE = C'APl TAL f)f~' TRABAJO
PASIVO A CORTO PLAZO

Capitulo 3

Se ha aceptado la razón de 2 a 1, es decir que por cada peso que los acreedores a

corto plazo hayan invertido, debe existir por lo menos 2 de activo circulante para

cubrir esta deuda.

Capacidad de Actualización.

Los cambios del poder adquisitivo de la moneda, la devaluación, afectan a la

estructura de la empresa y a sus resultados y, por tanto, es importante conocer la

capacidad que tiene la empresa para hacerle frente a la inflación y la devaluación .

En los estados financieros debe mostrarse un concepto que forma parte del capital

contable denominado "Exceso (insuficiencia) en la actualización del capital contable"

que contiene:

- El efecto monetario acumulado .

- La utilidad o pérdida por tenencia de activos no monetarios.

De estos deben tomarse los generados durante el periodo de análisis.

a) Actualización a través del método de ajuste por cambios en el nivel general de

precios.

EFECTO*MONETARIO * DEL * EJER =CAPACIDAD * DE * ACTUALIZACIÓN
CAPlTAL *CONTABLE

b) Actualización a través del Método de Costos Específicos.
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I?EPOMO + IU~TANOM = CAPACIDAD * DE * ACTUALIZACIÓN
CAPITAL *CONTABLE

Cap itulo 3

Estas razones son una medida de eficiencia financiera para hacerle frente a la

inflación y a la devaluación de la moneda.

3.2.2. Método de Razones Estándar.

Se divide en:

A) INTERNAS.

B) EXTERNAS.

las internas se elaboran con los datos que la propia empresa tenga sobre sus

operaciones y su experiencia acumulada por lo que, en una empresa de reciente

creación no será factible obtener razones estándar de tipo interno.

la actuación que la empresa ha tenido en eiercicios anteriores suministra los

elementos para la elaboración de los estándares internos. El establecimiento y

desarrollo de éstos proporcionan los siguientes datos:

1) Las medidas para apreciar el éxito de operaciones pasadas.

2) Las guías para regular la actuación presente.

3) Las metas para fijar las estimaciones futuras.

Ventajas de las razones Estándar Internas:

a) En la determinación de los costos de producción.

b) En presupuestos .

e) En medidas de control de dirección en sucursales y agencias .
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Las Externas se construyen con la información que se obtenga de las empresas del

mismo giro y cuyas condiciones de operación sean similares, sin embargo resulta

sumamente difícil obtener elementos que permitan elaborarlas.

Ventaja de las razones Estándar Externas:

a) Por instituciones de crédito para concesiones de crédito o vigilancia de los

mismos.

b) Por profesionales como un servicio adicional a sus clientes.

e) Por el gobierno en estudios económicos.

d) Por cámara de industria o de comercio.

Las razones estándar externas presentan las siguientes desventajas.

1. Los estados financieros de las empresas similares que permitirán la elaboración

de estas razones, estuvieron sujetos a diferentes criterios en el registro de las

operaciones, en la aplicación de las convenciones contable y en los juicios

personales.

2. Se elaboran con datos de empresas parecidas las cuales son diferentes en

tamaño y políticas financieras y operativas .

3. La aplicación de los principios de contabilidad generalmente aceptados en los

estados financieros que se pretenda sirvan para la configuración de las razones,

pudo haber sido correcta, pero diferente en relación a la empresa que está

formulando las razones.

4. Pueden presentar promedios de datos contenidos en estados financieros

terminados en fechas distintas.
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5. En etapas de crisis o cambios económicos de un país, o una rama de la industria

o comercio, a que pertenezca la empresa que está aplicando las razones estándar,

su aplicación pierde toda utilidad.

3.2 .3. Método de Por-cientos Integrales.

Se aplica este método en aquellos casos en los cuales se desea conocer la magnitud

o importancia que tienen las partes que integran un todo.

Para ello se equipara la cantidad total o global con el 100% Y se determina en

relación con dicho 100% el por ciento relativo a cada parte.

La ventaja de este método es porque al trabajar con números relativos nos olvidamos

de la magnitud absoluta de las cifras de una empresa y con ello se comprende más

fácilmente la importancia de cada concepto dentro del conjunto de valores de una

empresa.

La desventaja es que al hablar en términos de por cientos, es fácil llegar a

conclusiones erróneas, especialmente si se quieren establecer por cientos

comparativos

Este método es útil para obtener conclusiones aisladamente, por ejercicio, pero no es

aconsejable si se desean establecer interpretaciones al comparar varios ejercicios.

Este método puede ser total o parcial.

Por Cientos Integrales Totales.- Será total si el todo, o sea el 100% corresponde a la

cantidad máxima incluida en un estado financiero.

Por Cientos Integrales Parciales. Será parcial, si se toma como 100% uno de los

capítulos o aspectos parciales de un estado financiero.
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3.2.4. Método de Comparación de Razones.

Capítulo 3

Las razones aisladas tienen poco significado, ya que sola muestra el número de

veces que una cantidad contiene a la otra, pero serán muy valiosas en los análisis

cuando se comparen con otras razones siguiendo el principio de comparación

agrupando las cuentas de acuerdo a su naturaleza bajo un mismo título homogéneo.

En este método se debe empezar por determinar cuáles de las partidas de los

estados tienen relación entre sí, para que de acuerdo con las características

especiales de la empresa analizada y de los fines del análisis, se escoja el método

adecuado para relacionarlas y compararlas.

Esta comparación puede hacerse con:

Razones Internas: Son calculadas con datos de estados financieros de la misma

empresa.

Razones Externas: Son calculadas con datos de las empresas competidoras.

Tenemos los siguientes métodos de comparación de razones internas:

a. Método Deductivo. Consiste en comparar dos razones diferentes que formen

parte de los mismos estados que se analizan.

Comparar la proporcion que hay entre la inversión en activo inmovilizado con la

proporción de valores productivos en función de la inversión total, con la razón de

capital circulante-activo total que permite conocer si se ha hecho una correcta

inversión de capital total.

b. Método Histórico. Se basa en la comparación de las razones simples

obtenidas de los estados financieros de fecha anteriores contra las razones

del último ejercicio, lo cual permite conocer la tendencia que siga.
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Si se desea conocer la eficiencia general de la dirección de la empresa, se deberá

comparar la rotación del capital total del último ejercicio. con los coeficientes de

rotación del capital total de los años anteriores. Basta con comparar las razones de

cuatro o cinco razones cuando la comparación es con razones calculadas con datos

anuales.

c. Método Promedios Internos. Consiste en el promedio que se obtenga de una

razón simple durante varios años comparándolo con la razón del último

ejercicio.

Una vez que se tienen los coeficientes de varias razones iguales, se suman y este

resultado parcial, se divide entre el número de razones utilizadas, con lo que se

obtiene el coeficiente promedio de esa razón que a su vez sirve como punto de

comparación de la razón recién calculada.

Generalmente se toman razones de estados correspondientes a periodos no

menores de tres años y no mayores de cinco.

Al finalizar cada ejercicio, conviene calcular las razones simples que se consideran

necesarias por reflejar los resultados obtenidos, para compararlas con las razones

promedio que se tengan predeterminadas, comparación que indicará la tendencia

normal y que sirve como base en la formulación de planes para el siguiente ejercicio .

Las razones promedio internas son instrumentos de control del presupuesto y

suministra los siguientes datos:

1) Las medidas para apreciar el éxito de operaciones pasadas.

2) Las guías para regular la actuación presente.

3) Las metas para fijar las estimaciones futuras.
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3.3. Métodos Horizontales.

3.3.1 . Método de Aumentos Disminuciones.

Capítulo 3

El procedimiento de aumentos y disminuciones o procedimientos de variaciones,

como también se le conoce, consiste en comparar los conceptos homogéneos de los

estados financieros a dos fechas distintas, obteniendo de la cifra comparada y la cifra

base una diferencia positiva, negativa o neutra, que podemos interpretar como un

aumento o disminución.

Para llevar a cabo un análisis de esta naturaleza, se utilizarán los llamados estados

financieros comparativos que permitan conocer y examinar el porqué de los cambios

habidos en la empresa de un periodo a otro, incluyendo en este rubro los siguientes:

a) Estado de situación financiera comparativo.

b) Estado de resultados comparativo .

e) Estado comparativo del costo de producción.

d) Estado de Origen y aplicación de recursos o estado de cambios en la situación

financiera.

e) Estado de modificaciones del capital de trabajo.

Su aplicación puede enfocarse a cualquier estado financiero , sin embargo , debe

cumplir los siguientes requisitos.

a) Los estados financieros debe corresponder a la misma empresa.

b) Los estados financieros deben presentarse en forma comparativa .

e) Las normas de valuación deben ser las mismas para los estados financieros

que se comparan.

d) Los estados financieros dinámicos que se comparan deben corresponder al

mismo período o ejercicio .

e) Debe auxiliarse del estado de origen y aplicación de recursos.
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f) Su aplicación es en forma mancomunada con el procedimiento de tendencias,

serie de valores, serie de índices, serie de variaciones, etc.

Para obtener resultados satisfactorios con este método, es necesario contar con

suficiente información complementaria que permita conocer el porqué de los cambios

operados . Sin esta información la utilidad de los estados comparativos es relativa y

puede propiciar interpretaciones erróneas.
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LORECA, S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 20XX y 20XX

CAMBIOS

20XX 20XX AUMENTOS DISMINUCIONES

ACTIVO

CIRCULANTE

Efectivo 15,000 22,000 7,000

Clientes 70,000 85,000 15,000

Inventarios 110,000 100,000 10,000

195,000 207,000 22,000 10,000

FIJO

Equipo Oficina 40,000 50,000 10,000

Terreno 60,000 O 60,000

100,000 50,000 10,000 60,000

ACTIVO DIFERIDO

Gastos de Inst 20,000 20,000

315,000 277,000 32,000 70,000

PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

A CORTO PLAZO

Doc por pagar 70,000 20,000 50,000

CAPITAL CONTABLE

Capita l Social 200,000 200,000

R Acumulado 20,000 20,000

Uti. del Ejer. 25,000 37,000 12,000

245,000 257,000 12,000 50,000

315,000 277,000 12,000 50,000
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LORECA, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20XX y 20XX

DIFERENCIAS

20XX 20XX AUMENTOS DISMINUCIONES

Ventas Netas 300,000 325,000 25,000

Costo de Ventas 180,000 191,000 11,000

Utilidad Bruta 120,000 134,000 14,000

Gastos Venta 50,000 52,000 2,000

Gastos Admón. 45,000 45,000

Total Gastos 95,000 97,000 2,000

Utilidad Neta 25,000 37,000 12,000

De la observación de los estados anteriores surgen algunas preguntas que servirán

para efectuar investigaciones al respecto:

Del Estado de Situación Financiera:

¿El aumento del efectivo habido constituye un recurso ocioso? ¿No sería

recomendable el establecimiento de un presupuesto de ingresos y egresos para

conocer las necesidades de numerario?
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¿El aumento en saldos de clientes corresponde a un aumento en las ventas? ¿Un

atraso en el departamento de cobranza?

¿La disminución en inventarios corresponde a un incremento en ventas? ¿A falta de

mercancías? ¿De proveedores?

¿El incremento en el equipo de oficina era necesario o es el adecuado?

En el Estado de Resultados:

¿La venta del terreno se hizo en condiciones ventajosas? ¿Se remató?

La disminución en el pasivo es notoria por lo que ¿Estaba vencido? ¿El terreno se

dio en pago? ¿Hubo intereses? ¿Se hubiera podido re-documentar? ¿Convendría

esto?

Las variaciones que de los estados financieros se obtienen, se presentan en el

informe a manera de estados anexos, donde se analiza el porqué de las variaciones.

3.3.2. Método de Tendencias.

Consiste en determinar la propensión absoluta y relativa de las cifras de los distintos

renglones homogéneos de los estados financieros, de una empresa determinada.

En este método se siguen los siguientes pasos:

a) Se obtiene una simple apreciación de los cambios absolutos de las cifras de los

estados financieros, ordenando cronológicamente la serie de cifras absolutas de los

distintos renglones homogéneos de los estados financieros.

Para su presentación se reducen las cifras a miles de pesos.
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b) Se Observan las diferencias o variaciones de las cifras absolutas, de las cifras

relativas, o ambas referidos a una base común.

Para su determinación se emplean las siguientes fórmulas:

(
Cifra *comparada)1 00 =Relativo

Cifra *Base

e) Se determina la importancia relativa de las cifras de los distintos renglones

homogéneos que forman la serie, referidos a una base de comparación que

generalmente es la de mayor antigüedad.

Cifra Comparada Relativa

(-) Cifra Base Relativa

Tendencia Relativa

Surgió como un complemento al método de aumentos y disminuciones a fin de poder

efectuar comparaciones en más de dos periodos, pues así es posible lograr un

razonamiento más adecuado respecto al del desarrollo de la empresa y sus

expectativas.

Ventajas.

La ventaja de este método es el uso de números relativos, ya que en última instancia

los números índices no son sino números relativos; durante el cálculo vamos

obteniendo automáticamente una idea de su magnitud, ya que su valor se relaciona

siempre con una base. Con su lectura nos podemos dar cuenta de la tendencia o

sentido hacia el cual se ha dirigido el concepto cuya serie se representa.
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Desventajas.

Cap itulo 3

Tratándose de números relativos, es factible olvidarse de los números absolutos que

representan y por lo tanto, no considerar su verdadera magnitud en términos

monetarios .

También es conocido como procedimiento de por-ciento de variaciones; para su

aplicación debe cumplir los siguientes requisitos :

a) Las cifras deben corresponder a estados financieros de la misma empresa.

b) Las normas de valuación deben ser las mismas para los estados financieros

que se presentan.

e) Los estados financieros dinámicos que se presentan deben proporcionar

información correspondiente al mismo ejercicio o periodo.

d) Se aplican generalmente, mancomunadamente con otro procedimiento, es

decir, su aplicación es limitativo, supuesto que cada procedim iento se aplica

de acuerdo con el criterio y objetivo que persiga el analista de estados

financieros , de tal manera que generalmente, es conveniente auxiliarse de dos

o más procedimientos de análisis.

e) El procedimiento de las tenencias facilita la retención y apreciación en la

mente de la propensión de las cifras relativas, situación importante para hacer

la estimación con bases adecuadas de los posibles cambios futuros de la

empresa.

f) Para su aplicación debe remontarse al pasado, haciendo uso de estados

financieros de ejercicios anteriores, con el objeto de observar

cronológicamente la propensión que han tenido las cifras hasta el presente .

g) El procedimiento de las tendencias como los anteriores, son procedimientos

explorativos, que generalmente nos indican probables anormalidades, tal vez

sospechas de cómo se encuentra la empresa, de ahí que el analista de

estados financieros debe hacer estudios posteriores, para poder determinar
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las causas que originan la buena o mal situación de la empresa

recomendando, en su caso, las medidas que a su juicio juzgue necesarias.

Se acostumbra obtener la tendencia de las cifras de dos conceptos de los estados

financieros que tengan dependencia es decir: Tendencia del activo circulante y

pasivo a corto plazo; Tendencia del capital de trabajo y pasivo a corto plazo;

Tendencia del activo disponible y pasivo a corto plazo; Tendencia del capital contable

tangible y pasivo total; Tendencia del activo fijo y capital contable tangible; Tendencia

del superávit y capital pagado; Tendencia de ventas netas y el promedio de cuentas

y documentos por cobrar de clientes; Tendencia del costo de ventas y el

procedimiento de inventarios; Tendencia de las ventas y el promedio de activos fijos.

En la práctica se maneja el método de razones simples y habrá ocasiones en que se

analicen partidas aisladas.

CEDULA QUE MUESTRA EL fNDICE DE SOL VENCIA

Años Activo % Pasivo % Razón Tendenda

Circulante Corto Plazo Simple Relativa

(Absolutos) (Relativos) (Relativos)

Activo Pasivo

2001 2,500 100 1200 100 2.08 O O

2002 2,700 108 1350 112 2.00 8 12

2003 2,900 116 1500 125 1.93 16 25

2004 3,100 124 1700 141 1.82 24 41

La representación grafica es elemento indispensable en el cálculo de este método,

ya que facilita su interpretación; en dicha forma se puede apreciar claramente el

desarrollo de la serie, si se trata de un periodo de varios años y con mayor

justificación cuando se comparan varias series.
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Este método tiene la ventaja de mostrar en una forma objetiva como se conforman

los Estados Financieros y la relación entre sus cuentas o renglones de los mismos

estados.

3.4. Método Proyectado o Estimado.

3.4.1. Método de Control de Presupuesto

"El Presupuesto es un mecanismo de control que comprende un programa financiero ,

estimado para las operaciones de un periodo futuro. Establece un plan claramente

definido, mediante el cual se obtiene la coordinación de las diferentes actividades de

los departamentos e influye poderosamente en la optimación de las utilidades, que

es el objetivo preponderante de toda empresa". 11

Finalidad e Importancia.

El propósito del presupuesto es obtener el máximo rendimiento con el mínimo de

esfuerzo, tiempo y dinero, por medio de:

Planeación. - Establecer objetivos definidos y formular el plan e ejecución que ha de

llevarse a cabo en las futuras operaciones. La realización del plan puede ser

modificada o impedida por circunstancias imprevistas, proporciona los métodos

correctivos

Coordinación. - Coordina las actividades, promoviendo la motivación para que, con

buena voluntad, los objetivos de la empresa se acepten y ejecuten los planes

trazados.

Control. - Determinación de los medios de control a través de las comparaciones

que comprueben los resultados, e indica cuándo y dónde deben hacerse cambios en

1I PERDOMO. MORENO. Op cit. Pág. 55
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las operaciones cuales, para que los objetivos planeados puedan ser realizados de

manera práctica y eficaz.

Normas de Control del Presupuesto.

Las normas a que debe sujetarse el control del presupuesto son las siguientes:

1. Especificación clara de la meta de la empresa; la mayoría de las empresas

tienen por objeto principal obtener un rendimiento equitativo en relación con el

Capital invertido, tratando asimismo de proporcionar los mejores satisfactores

al consumidor.

2. La meta debe basarse en situaciones realizables, evitando metas ambiciosas

e irrealizables.

3. Gozar del apoyo, confianza, colaboración y buena voluntad de los directores,

administradores y empleados.

4. Debe existir una adecuada organización en la empresa. Que permita: a)

Definir áreas de responsabilidad, b) Delegar autoridad, e) Determinar

responsabilidades individuales.

5. El presupuesto debe estar confeccionado y autorizado antes de su ejecución.

6. Debe prepararse en forma flexible, con el objeto de que permita adaptarlo a

las circunstancias cambiantes que se presenten, de tal forma que las

variaciones se conozcan y se aprovechen.

7. Debe existir un sistema de contabilidad de acuerdo al sistema de

presupuestos.
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8. El sistema de Control Interno deberá determinar las líneas y áreas de

autoridad lineal y funcional.

9. Evaluar las acciones individuales, para propagar la actuación buena.

10.La comunicación interna debe ser:

a) Por escrito in-interrumpida.

b) Por órdenes o instrucciones de directores a empleados.

e) Por sugestiones o informes a la inversa y,

d) Por memorando inigualdad de funciones.

11 .Los ejecutivos atenderán de acuerdo a su criterio, en primer lugar los

problemas más importantes y posteriormente los problemas de menos

importancia.

12.Deberá existir una definición perfecta de procedimientos de control interno y

de actividades.

Desventajas del Presupuesto.

El presupuesto es un plan preparado tomando como base las proyecciones de

acontecimientos en el futuro, estimando datos sujetos de variación, por tanto no son

exactos; el plan puede verse comprometido si los datos no son veraces, y el éxito

depende de la inteligencia y juicio del encargado de los planes.

Ventajas del Presupuesto.

1) Por medio de ellos se controlan mejor las operaciones, evitando despilfarros

en materiales, tiempo, etc.
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2) Presenta por anticipado los costos requeridos para el trabajo que se va a

ejecutar, y disminuye los costos entre los diferentes departamentos de la

empresa.

3) El presupuesto da la oportunidad de estudiar las necesidades de los

departamentos y les asigna responsabilidades.

4) Asegura la Coordinación funcional, logrando que cada departamento

maximice sus objetivos con el de la empresa.

Consideraciones Preliminares.

1) Prudencia al efectuar un cambio de producto, que frecuentemente origina

elevados costos.

2) Al disminuir o aumentar la producción debe considerarse la situación

económica del lugar en que se está operando.

3) La modernización de equipo es muy importante cuando tal cosa afecta

directamente a los presupuestos departamentales.

4) Debe considerarse los cambios en salarios y sueldos que haya en el periodo

del presupuesto.

5) Debe considerarse la tasa de inflación y las modificaciones a los impuestos,

relativas al periodo del presupuesto.

Etapas del Presupuesto.

Son cuatro pasos a seguir:

1) Establecimiento de un plan general para un periodo futuro.

2) Exposición del plan a los jefe de departamento, solicitando estimaciones de

sus costos durante el periodo. Acompañarse de informes pasados y presentes

que puedan ayudar a elaborar un presupuesto adecuado.
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3) Coordinación de los presupuestos departamentales, en un presupuesto

central, ajustando las desviaciones de lo normal y agregando márgenes y

tolerancias, según lo indique el juicio y experiencia del gerente.

4) Asegurarse que se cumpla el presupuesto por medio de comprobaciones

periódicas, sistemáticas y de la distribución de informes regulares entre los

jefes

Requisitos para el Presupuesto.

En necesario que la contabilidad esté organizada por niveles de autoridad y

responsabilidad definida. Así se logra la habilitación de las cifras, las cuales deben

ser comparables para confronta de lo real con lo estimado. Contar con registros

adecuados de inventarios de almacén: materia prima, material en proceso y artículos

terminados. Tener una política y un plan definido para la administración del

presupuesto, después de haberse implantado.

Periodo del Presupuesto.

Un buen sistema de Control Presupuestario planea cada una de las operaciones que

Celebrara la empresa para el futuro dentro de un periodo establec ido. Para la

determinación de este periodo intervienen los siguientes factores:

Duración del periodo de rotación de inventarios. Debe ser igual con la duración del

periodo de presupuesto, de otro modo es difícil establecer relaciones entre ventas,

compras y producción.

Método de financiamiento empleado. Es conveniente hacer arreglos financieros

adelantándose al vencimiento de las obligaciones contraídas para hacer más fácil la

obtención de fondos necesarios en corto tiempo, y permitir la determinación de las

necesidades financieras con varios meses de adelanto.
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Condiciones del mercado . Cuando son inciertas y variables, es conveniente un

periodo para el presupuesto tan corto como sea posible, para permitir frecuentes

revisiones de los estimados.

Lo adecuado y completo de los datos de las operaciones del pasado . Si los registros

de ejercicios pasados son inadecuados, es preferible el periodo corto del

presupuesto, pues los nuevos presupuestos o los ya revisados, pueden servir como

base para estimaciones futuras.

Duración del periodo contable. El periodo del presupuesto termina el mismo día que

el ejercicio contable.

Cédulas que procede formular, según el caso, para la configuración del presupuesto:

Predicción de Ventas, Presupuesto de producción, Presupuesto de Utilidad Neta,

Presupuesto de inventario final de materias primas, Presupuesto de compras de

Materias Primas, Presupuesto de mano de obra directa, Presupuesto de costos

indirectos de fabricación, Presupuestos de costo de producción a fabricar,

Presupuesto de inventario final de productos terminados, Presupuesto de costos de

producción a vender, Presupuesto de gastos de distribución, Presupuesto de gastos

de administración, Presupuesto de otros gastos y productos, Presupuesto de

adiciones de activo fijo, Presupuesto de depreciación del activo fijo, Presupuesto de

resultados, Estado de Situación Financiera Presupuestado, Hoja de trabajo para la

elaboración del Cambio de Situación, Cambio de Situación Financiera presupuesto,

Presupuesto de flujo de efectivo y Presupuesto de costos fijos de pago en efectivo.

3.4.2. Punto de Equilibrio.

Consiste en predeterminar un importe en el cual la empresa no sufra pérdidas ni

obtenga "utilidades", o bien el punto en donde las ventas son igual a los costos y

gastos, es decir, aquella cifra que la empresa debe vender para no perder ni ganar.
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Para obtener esta cifra, es necesario reclasificar los costos y gastos del estado de

pérdidas y ganancias de la empresa en:

a) Costos Fijos. Son aquéllos que están en función del tiempo; dentro de los

costos fijos tenemos las amortizaciones, las depreciaciones en línea recta, los

sueldos, el servicio de luz, el servicio de teléfono, la renta, etc.

b) Costos Variable. Son aquéllos que están en función de las ventas o la

producción; son ocasionadas por las ventas , dentro de los costos variables

tenemos el costo de ventas, las comisiones sobre ventas, el importe del

impuesto causado sobre las ventas, los gastos de empaque y embarque, etc.

Características del Punto de Equilibrio.

Nos reporta datos anticipados, además de ser un procedimiento flexible que en

general se acomoda a las necesidades de cada empresa, de tal forma que es

aplicable a empresas que trabajan con una o varías líneas de productos.

Utílídad del Punto de Equilibrio.

La Gráfica del Punto de Equilibrio Económico es útil para representar y facilitar el

estudio de las diversas alternativas u opciones que debe plantearse la administración

de una empresa antes de hacer modificación alguna en las condiciones operantes,

con objeto de seleccionar la alternativa u opción más conveniente para el negocio y

decidir por qué y cómo debe ejecutarse . En esa virtud, la determinación del punto de

equilibrio deber ser dinámica, y sobre diferentes suposiciones de estrategias y

políticas administrativas, así, poder coadyuvar en la toma decisiones de la

administración.

La formula aplicable para determinar la cifra que la empresa debe vender para no

perder ni ganar, es la siguiente:
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[

Costos .y .Gastos . Fijos ] E= p .
\_ Costos . y .Gastos. Variabes 4

Ventas

Capítulo 3

Para determinar el importe de las ventas que requiere la empresa para obtener una

utilidad determinada, se obtiene mediante la siguiente fórmula:

[

Costos .y .Gastos -Fijos +Utilidad ] =Ventas
\_ Costos · y. Gastos ·Variables

Ventas

Para determinar la utilidad que obtendría la empresa si llegase a vender determinada

cantidad, es la siguiente:

(ventas - (Costos- y. Gastos -Fijos + [Porciento.de.Costos .y .Gastos- Variables*ventas ] ) = UTILIDAL

Gráfica del Punto de Equilibrio.

La gráfica muestra el estado en que la empresa va disminuyendo la pérdida por

medio del aumento del volumen de ventas. En ocasiones se debe construir una para

cada clase de artículo que explota la empresa, para analizar las experiencias

pasadas y evitar los defectos probables del futuro.

Esta gráfica es de gran utilidad al Analista, ya que la construcción de ella simplifica la

presentación de su informe a los dueños o administradores del negocio.

La gráfica puede construirse de la siguiente manera:
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1) Se construyen las líneas coordenadas con relación al volumen de ventas y a la

capacidad de producción, es decir, a unidades monetarias según las ventas, y a

unidades de producción o en porcentaje.

2) Se traza la línea de ventas en el punto en que se une el total de ventas en

unidades monetarias con el total de unidades de producción, partiendo esta línea

del origen, formando un ángulo de cuarenta y cinco grados con respecto a las

líneas coordenadas.

IMPORTANTE: El Analista debe determinar las ventas en pesos y éstas en número

de artículos vendidos, para efectuar una proporción entre ellas y ver la realidad.

3) En seguida se traza una línea paralela al eje de las abscisas a la altura del total

de costos y gastos fijos.

4) Después, sumando el total de los costos y gastos, tanto fijos como variables, se

localiza el punto sobre la línea que cae vert icalmente del total de la línea de

ventas sobre la abscisa, trazando una diagonal hasta la unión que forman la

ordenada con la línea de costos y gastos fijos.

5) Terminado lo anterior, en el cruce de la línea de ventas con la de costos y gastos,

se localiza con mayor o menor dificultad el Punto de Equilibrio Económico, o sea,

donde el total de ventas absorben los gastos .

La utilidad máxima está en función de la capacidad de producción de la planta

industrial. En el punto de equilibrio económico de una empresa, los ingresos

producidos por sus ventas se equilibran a una cantidad igual a los costos y gastos

totales, hasta ese punto, la empresa no obtiene ni utilidad ni pérdida. Se logran

ganancias a medida que la venta sea mayor que la cifra señalada por el punto de

equilibrio económico, y se tienen pérdidas, mientras la suma de las ventas sea menor

a la cantidad a la cual se refiere el punto de equilibrio económico, puesto que su

importe no alcanza a cubrir los costos y gastos totales.
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Esta gráfica muestra el punto de equilibrio económico, para que la empresa no tenga utilidad ni
pérdida bruta , es aquel que representa la venta de 4 unidades, porque la empresa obtiene $160 de
ingresos (4 x $ 40) , Y sus costos de producción ascienden a $160: $ 80 de costos fijos, más 80 de
costos variables (4 x $ 20).
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Reexpresion de Estados Financieros

CAPíTULO 4

REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS.

4.1. Antecedentes.

Capitulo .¡

En otros países como en México se han desarrollado estudios para sustituir la

información basada en costos históricos, con el objeto de corregir los efectos que

provoca la inflación en la información financiera .

Inflación .

"Es el continuo incremento en los precios, derivado de un incremento en la cantidad

de dinero y crédito en circulación respecto a los bienes disponibles".12

Este fenómeno económico está provocando: recesión en muchos países, cierre de

empresas, descapitalización, reducción de ingresos reales, incrementos de tasas de

interés, reducción del nivel de vida, erosión y destrucción de la pequeña y mediana

empresa , desempleo, devaluación de las monedas, etc.

El Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. C., Y el Instituto Mexicano de

Ejecutivos de Finanzas, A. C. han establecido la normatividad para la reexpresión de

los estados financieros.

Reexpresión.

n Actualizar la información contenida en los estados financieros que contiene partidas

que se ven afectadas por la inflación y muestran información errónea la cual se tiene

que actualizar para conocer el valor real de estos conceptos".13

12 DOMÍNGUEZ OROZCO. JAIME. "Reexpresi ón con el Bolet ín B-IO", Editorial. ISEf, 17' . Edición,
México, 2003, pág. 22
131b Idem. Pág. 23
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Las principales proposiciones que anteceden la reexpresión de estados Financieros

se resumen en las siguientes:

1.- Septiembre de 1969. Emisión con carácter provisional del boletín B-2 de la

llamada serie azul "Revaluaciones de Activo Fijo".

En los términos de este Boletín, se estableció que para que estas revaluaciones sean

consideradas de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente

aceptados, deberán reunir los siguientes requisitos:

a) La revaluación debe ser revelada adecuadamente en los estados financieros.

b) El Estado de Situación Financiera debe señalar por separado los valores

originales, sus depreciaciones y el monto de la revaluación, asimismo el

superávit por re valuación debe revelarse en el haber social.

e) La revaluación debe respaldarse en estudios y dictámenes de técnicos

independientes.

d) El sistema de depreciación debe ser semejante al utilizado con el valor original

del activo.

e) El superávit por revaluación no debe distribuirse, pero sí puede capitalizarse.

Este boletín, no fue aprobado por el I M C P, sin embargo, en la práctica se

aplicó con bastante éxito e inclusive, recomendándose por el boletín B-7.

2.- Septiembre 1975. Se público en la revista Contaduría Pública el ajuste por cambio

en el nivel general de precios.

Las conclusiones a las que llegaba está proposición eran las siguientes:

a) El proceso inflacionario actual afecta significativamente la información que se

presenta en los estos financieros preparados sobre bases históricas.
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b) Con el fin de que los estados financieros presenten una información

razonablemente correcta en períodos de pronunciada inflación, deben ser

modificadas todas sus cifras para que expresen la información en unidades

monetarias de igual poder adquisitivo .

e) Para cumplir con le principio de revelación suficiente deben presentarse

conjuntamente los Estados Financieros ajustados y los Estados Financieros

tradicionales que presenten las cifras históricas.

3.- Septiembre y Noviembre 1976. La recomendación derivada de la devaluación de

1976 por ell M C P, en sus memorandos fueron las siguientes:

Sobre la Devaluación del Peso. Si se tenían pasivos en moneda extranjera y

pudieran identificarse plenamente con activos no monetarios el monto del incremento

del pasivo podrá aumentar el costo original, siempre y cuando, el nuevo costo no sea

superior al valor del mercado, tal como lo establece el Boletín sobre inventarios de la

Comisión de Contabilidad del I M C P.

Cabe mencionar que esta recomendación equivalía a llevar a cabo una revaluación

de los activos no monetarios con las pérdidas cambiarias.

Sobre la Inflación. Se recomendó actualizar valores del activo fijo tangible y su

depreciación acumulada siguiendo las normas del boletín B-2 de Septiembre de

1969. Igualmente se recomendó valuar el inventario por el método U E P S.

4.- Enero de 1978. Se publicó en la revista Ejecutivos de Finanzas los siguientes

métodos de ajuste a los estados financieros :

Actualiza r el valor de los activos no monetarios mediante le uso de reposición y

alternativamente de sus valor económico o su valor neto de realización.
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5.- Enero 1980. Emisión de la norma del boletín S-7 "Revelación de los Efectos de la

Inflación en la Información Financiera".

6.- 31 de Diciembre de 1984. Emisión del boletín S-10 "Reconocimiento de los

Efectos de la Inflación en la Información Financiera", vigente a partir de los ejercicios

sociales, deja sin efecto el boletín S-7.

7.- Emisión de cinco documentos de adecuaciones al boletín S-10.

4.2. Métodos para Actualizar la Información Financiera.

El boletín S-10 incluye dos métodos para actualizar la información financiera y se

conocen como:

1. Cambios en el nivel general de precios.

2. Método Mixto.

a. Valores de Reposición (Inventarios y Costo de Ventas).

b. Indización Específica (Maquinaria y equipo, Equipo de Cómputo y

equipo de Transporte y su respectiva depreciación).

4.2.1. Método de ajuste por Cambios en el Nivel General de precios.

Este consiste en incorporar la inflación a las cifras históricas nominales contenidas

en la contabilidad. Esto se logra usando lo que se conoce como el índice general de

precios.

índice de Precios.

"Es una medida estadística que se usa en economía para expresar el cambio

porcentual en los precios de un bien en dos momentos del tiempo".14

14 lb Idem pág. 48
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Finalidad del Método.

La finalidad de este método será reportar en los Estados Financieros no unidades

monetarias históricas, sino ajustarlas a un número equivalente de dinero según el

poder de compras constante, esto es el actual.

Pesos Nominales (Valor nominal). Es aquél al que fue adquirido un bien y debe

aparecer en los registros contables de una empresa.

Pesos Constantes. (Valor real). Son los valores que resultan después del ajuste que

se hace, por la depreciación monetaria, a los precios corrientes.

Precío Corriente. Es el precio que se registra al momento de la venta.

En México, el índice general de precios es elaborado por el Banco de México, y se

pública en el D. O. F., dentro de los primeros diez días del mes siguiente al que

corresponda.

Factor de Ajuste. Este factor nos servirá para hacer la conversión de las cifras

históricas a cifras de poder adquisitivo a la fecha en que se trate de reexpresar; este

factor de ajuste de calcula de la siguiente forma:

Índice*a*la*Fecha*de*REEXPRESIÓN 17 d. A', , = r actor * e * lJuste
Indice *a * la * Fecha *de * Adquisicióno *Ultima * Re expresión

Factor de Ajuste Promedio. Este es recomendable principalmente si no se tienen

variaciones fuertes en precios y para simplificar su aplicación. El procedimiento para

determinar factores de ajuste promedio seria el siguiente:

Índice *de *Cierre *a * la * Fecha *de *Reexpresión T7 dR' 'P di, = Factor» e* e expresron e rome 10
lndice * Promedio * del * Año * en *que * se * Obtuvieron
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Ventajas.

Cap ítulo .¡

1. Las cifras actualizadas en inventarios y costos de ventas son apegadas a una

realidad, al tomar en cuenta el costo de reposición.

2. Al indicar el valor histórico de los activos , permite conocer al usuario de la

información, el costo histórico y su actualización con base en los datos del

país de origen.

3. Al presentar por separado la utilidad de operación de la utilidad por retener

activos de épocas inflacionarias, proporciona una mejor evaluación de la

administración de las empresas .

4. Preserva la inversión de los accionistas contra la inflación, evitando la

descapitalización.

Desventajas.

1. Una de las principales desventajas, es la dificultad para determinar los valores

actuales específicos de inventarios y costo de ventas.

2. Cambia toda la estructura tradicional de la contabilidad, impl icando el

establecimiento de nuevas técnicas para la implantación d este método .

3. Dificulta la verificac ión ara los auditores externos por los criterios utilizados en

la determinación de los valores actuales y de los valores de recuperación.

4. El procedimiento es complejo y de no fácil comprensión para todos.

5. La obtención de los tipos de cambio y en especial de los índices de precios al

consumidor de otros países no siempre es fácil.
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4.2.2. Método de actualización Mixto (Costos Específicos o Valores de

Reposición).

El método de Costos Específicos llamado también Valores de Reposición consiste en

reexpresar a su valor justo o valor de reposición los activos de la empresa,

generando una información mucho más apegada a la realidad.

Este método ha sido acotado por el quinto documento de adecuaciones al boletín

8-10, su aplicación que antes pretendía valuar los activos a valor neto de reposición

se ha limitado, pues a partir del 1°. De Enero de 1997 ya no se pueden practicar

avalúos sobre las inversiones que la entidad realizaba en activo fijo.

Sin embargo , establece la opción de utilizar valores de reposición en inventarios y

costo de ventas, para reconocer los efectos de la inflación en esos rubros.

Valores de Reposición.

Tiene por objetivo la actualización de la información tradicional, preservando el

capital de los inversionistas contra el efecto de la inflación.

Derivado de la emisión del quinto documento de adecuaciones al boletín 8-10

(modificado) se estableció que el único método para actualizar los activos no

monetarios, es el ajuste por cambios en el nivel general de precios, por ser el más

congruentes con los principios internacionales más reconocidos, además de ser el

que mejor se apega al concepto del costo histórico original.

Indización Específica.

Este se refiere a la actualización del costo en la monda del país de origen histórico

de un bien adquirido en el extranjero mediante el empleo del índice de precios al

consumidor del país de origen.
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La indización específica se llevará a cabo siempre que exista, una clasificación e

identificación del costo histórico de los bienes adquiridos y sólo podrá ser aplicable a

maquinaria y equipo (incluyendo los de fabricación), equipo de cómputo y equipo de

transporte y su depreciación respectiva .

En caso de que no se pueda identificar el costo histórico en la moneda del país de

origen de los bienes adquiridos, se actualizarán dichos bienes utilizando el INPC de

México. Los activos fijos valuados por los procedimientos de actualización de

indización específica, se deberán valuar consistentemente por el método de INPC.

Conceptos de Valor.

Activos en Desuso. Dichos activos se valuarán a su valor neto de realización (precio

estimado de venta menos los costos en que se incluirá para venderlos).

Valor de Reposición. Es el precio que tendría que pagarse para reponer el bien, pero

tomando en cuenta el potencial que tiene el activo actual y la tecnología.

Valor de Realízación. Es el precio que se tendría por el activo si éste se vendiera.

Valor de Recuperación o Económico. Es aquel que presenta el beneficio económico

que generará el activo por retenerlo.

Ventajas

1. Las cifras actualizadas en inventarios y costo de ventas son apegadas a la

realidad, al tomar en cuenta el costo de reposición.

2. Al indicar el valor histórico de los activos, permite conocer al usuario de la

información, el costo histórico y su actualización con base en los datos del

país de origen.
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3. Al presentar por separado la utilidad de operación de la utilidad por retener

activos en épocas inflacionarias , proporciona un a mejor evaluación de la

administración de las empresas.

4. Preserva la inversión de los accionistas contra la inflación, evitando la

descapitalización.

Desventajas.

1. Una de las principales es, la dificultad ara determinar los valore actuales

específicos de inventarios y costo de ventas.

2. Cambia toda la estructura tradicional de la contabilidad, implicando el

establecimiento de nuevas técnicas para la implantación de este método.

3. Dificulta la verificación para los auditores externos por los criterios utilizados

en la determinación de los valores actuales y de los valores de recuperación.

4. El procedimiento es complejo y de no fácil comprensión para todos.

5. La obtención de los tipos de cambio y en especial de los índices de precios al

consumidor de otros países no siempre es de fácil obtención.

4.3. Actualización del Inventario.

El monto de actualización es la diferencia entre el costo histórico y el costo

actualizado .
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Métodos de Valuación de Inventarios.

Los métodos de valuación son siguientes:

a) Valuación por P E P S.

Capirulo -1

El inventario final quedará valuado a la última compra; se deberá identificar cuáles

son las últimas compras. Si se supusiera que estas últimas compras fueran en el

último mes o en los últimos meses, quizá no se requeriría ningún ajuste, pero si

éstas son de principios de ejercicios, entonces tendrán que identificarse para que

sobre estas bases se ajusten.

b) Valuación por U E P S.

El inventario corresponde a adquisiciones de hace tiempo, tal vez años, por lo tanto

se requerirá un análisis de los inventarios para distinguir las fechas de adquisición y

sobre esta base ir ajustando. El dato básico para el ajuste serán las fechas

aproximadas de adquisición. Los ajustes se harán aplicando al costo histórico de

cada capa de adquisición y ajustarlo usando como denominador el índice aplicable a

la fecha de adquisición de esa capa y como numerador, el índice a la fecha en que

se desea re expresar la información.

e) Valuación Costo Estándar. De la misma manera, podríamos valuar el inventario

considerando el costo estándar, siempre que dicho costo sea representativo del

costo del mes de cierre.

d) Valuación por índice Específico. Utilizando el INPC podríamos valuar los

inventarios con algún índice, ya sea emitido por alguna institución reconocida o

incluso la misma empresa.
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e) Valuación por Costo de Reposición. Podremos valuar los inventarios al costo

que enfrentaríamos si tenemos que reponerlos .

f) Valuación por Promedios.

Cuando se utiliza este método de valuación para efectos de ajustar el inventario

inicial, debe partirse de la antigüedad promedio de las unidades del inventario inicial.

La edad promedio depende de dos factores :

a. El porcentaje de las compras totales durante el año que queden en el

inventario final (cantidad relacionada con el índice de rotación de inventario).

b. La proporción del aumento de compras.

Cualquiera de estos métodos deberá aplicarse después del método de Cambios en

el Nivel General de Precios.

Para actualizar los inventarios existen dos métodos de reexpresión.

1. Cambios en el nivel general de precios.

2. Costos Específicos.

Determinación del ajuste por el Método de Cambios en el Nivel General de

Precios.

Para la aplicación de este método, se supondrán las antigüedades promedio de los

artículos de inventarios tomando en cuenta estos dos factores y así aplicar el

procedimiento de ajuste, según el índice de precios que corresponda a la fecha de

adquisición.
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Ejemplo:

Capitulo .¡

1. Valor histórico del inventario al 31 de Diciembre de 1999 $ 63,408.00

2. El inventario se acumuló durante los tres últimos meses del año.

Determinación del índice Promedio.

Octubre 1999
Noviembre 1999
Diciembre 1999
Suma:
(/ )#meses
íNDICE PROMEDIO

303.1590
305.8550
308.9190
917.9330

3
305.9776

FACTOR DE ACTUALIZACiÓN: 308.9190/305.9776 = 1.0096

CONCEPTO

INVENTARIO FINAL

FACTOR

1.0096

CIFRAS
ACTUALIZADAS

64 017.55

Determinación del monto de la actualización de Inventarios.

CIFRA ACTUALIZADA
64,017.55

MONTO ACTUALIZACI N
609 .55

Determinación del ajuste por el método de Valores de Reposición.

Para actualizar los inventarios de la empresa, independientemente del método de

valuación que maneje, deberá actualizarse mediante un factor que incorpore la

inflación a dicho inventario partiendo deIINPC.

El método de costos específicos genera un resultado por tenencia de activos no

monetarios (RETANOM) que invariablemente mandamos a capital contable. Sea

favorable o desfavorable el resultado por tenencia de activos monetarios indica si la

entidad económica tuvo una ganancia sobre inflación o una pérdida.
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Cualquiera de los métodos mencionados anteriormente deberá aplicarse después del

método de Cambios en el Nivel General de Precios, y su efecto deberá llevarse

contra la cuenta de RETANOM.

Ejemplo:

La última compra refleja un costo de $7,000.00 por unidad y es el precio a diciembre

1999 .

Unidades

10

Se observa lo siguiente:

Costo de última compra

7,000.00

Importe

70,000.00

Valor Histórico:

Ajuste por Reexpresión.

Método de CNGP

Inventario Actualizado

Ajuste por Reexpresión.

Método de Costos Específicos.

Valor del inventario Reexpresado

4.4. Actualización del Costo De Ventas.

$ 63,408.00

609.55

64,017.55

5,982.45

70,000.00

En el caso de costo de ventas el objetivo de la actualización es relacionar el precio

de venta con el costo que tendría al momento de la misma.
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Método por Cambios en el Nivel General de Precios.

Procedimiento para la Reexpresión del Costo de Ventas.

Capit ulo .¡

1.- El ajuste al costo histórico se debe expresar en primer lugar en pesos de poder

adquisitivo del promedio de cada uno de los meses del ejercicio, en forma mensual

aplicando el factor de ajuste al inventario inicial y final del periodo.

2.- El inventario inicial se ajustará con un factor que se obtendrá de dividir el índice

Nacional de Precios al Consumidor del mes por el que se efectúa el cálculo entre el

índice Promedio de los meses durante los cuales se mantuvo dicho inventario. Este

factor nos re expresa el inventario inicial que se presume se consumirá durante el

mes por el cual se determina el costo de lo vendido.

3.-Para las compras o costo de fabricación, si su adquisición y consumo es uniforme

durante el mes, técnicamente debería dividirse el índice de dicho mes entre el mismo

índice, con lo cual se obtendría un factor de ajuste de uno, esto es no habría

diferencia a ajustar.

4.- Por lo que respecta al inventario final del período, el factor de ajuste se obtendría

dividiendo el índice nacional de precios al consumidor del mes por el que se efectúa

el cálculo entre el índice promedio de la fecha de adquisición de donde procede el

inventario final.

5.- Una vez determinado el costo de ventas a pesos promedio de cada uno de los

meses del ejercicio de acuerdo con las terceras adecuaciones al Boletín B-10

debemos llevar a presos de cierre el costo promedio determinado en cada uno de los

meses comprendidos.
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Determinación de Factores Promedio.

Capítulo -1

INVENTARIO INICIAL INVENTARIO FINAL
Octubre 1998 263.8150
Noviembre 1998 268.4870 268.4870
Diciembre 1998 2750380 2750380
Enero 1999 281.9830
Suma 807 .3400 825.5080
(/)#meses 3 3
INDICE PROMEDIO 269 .1133 275.1693

Determinación del Factor de Actualización.

INVENTARIO COMPRAS INVENTARIO FINAL
INICIAL

Indice del Período 281.9830 281.9830 281.9830
(enero 1999)
Entre:
índice Base 269.1133 281.9830 275.1693
Factor de Actualización: 1.0478 1.0000 1.0247

Determinación del ajuste a cifras promedio del mes de enero de 1996.

INVENTARIO COMPRAS INVENTARIO COSTO DE
INICIAL FINAL VENTAS

Cifras históricas 50,000.00 26,000.00 51,000.00 25,000.00
Factor: 1.0478 1.0000 1.0247
Cifra Actualizada 52,391 .15 26,000.00 52262.86 26,128 .29
Ajuste(enero 1999) 1 128.29

Método de Actualización Valores de Reposición.

La actualización del costo de ventas consiste en determinar el valor de reposición al

momento de la venta, y esto se lograría por cualquiera de los siguientes métodos.

1. Mediante la aplicación de un índice específico.

2. Aplicando el método UEPS.

3. Valuar el costo de ventas o costos estándar.

4. Determinar el valor de reposición de cada artículo en el momento de su

venta.

96



Reexpresion de Estados Financieros

Ejemplo:

Capitulo .¡

Si reexpresamos adicionalmente por el método de costos específicos utilizando el

procedimiento UEPS, llegaríamos a determinar que el costo de ventas valdría:

Se vendieron 10 unidades, el último costo registrado fue $ 2,600.00 por unidad, el

costo de ventas $26,000.00.

VALOR DEL COSTO DE ! AJUSTE
I

VENTAS !
1

Registro Contables 25,000.00

Método de CNGP 26,128.29 2,853.00

Método Costos Específicos UEPS 26,000.00 128.29

El ajuste, producto de la aplicación adicional del método de costos específicos

deberá llevarse como un resultado por tenencia de activos no monetarios.

4.5. Actualización de Inmuebles, Planta, Equipo y Depreciación.

El monto de actualización, es la diferencia entre su valor actualizado neto y su valor

en libros.

Se confirma como regla general el método:

1. Ajuste de Costo Histórico por Cambios en el Nivel General de Precios.

2. Método de Costos Específicos (valores de reposición).

Método de Costo Histórico por Cambios en el Nivel General de Precios.

Procedimiento para la Actualización.

Para proceder a esta reexpresión, se deberá contar con toda la información analítica

de las fechas de adquisición de los diferentes renglones del activo fijo, puesto que la

base para el ajuste será precisamente la antigüedad de los mismos
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a) Determinar las fechas originales de adquisición de cada partida en forma

individual. Se debe tener cuidado en el caso de las ampliaciones o mejoras

que tengan esos activos, por lo cual dentro del mismo análisis que se está

presentando se debe anotar las fechas en que ocurrieron estas ampliaciones,

porque lógicamente tendrían un ajuste diferente.

b) Determinar el factor de actualización, tomando en cuenta e índice de precios

según la fecha de adquisición y el índice de precios según la fecha en que se

trata de re expresar.

Ejemplo:

INPC Dic. 98
INPC Ene. 91

275.0380
68.8685

3.9936

(Costo de Adquisición) x

$ 60,000 x

(Factor de Actualización)

3.9936

(Valor de activo fijo
reexpresado)
239,620.14

Tasa Dep. anual

5%

Valor del Activo
Fijo Reexpresado

239,620.14

12 x

12 x

x

x

Meses Transcurridos
desde la adquisición del

bien.
95

% de Depreciación
Acumulada a la Fecha de

Reexpresión .

39.58%

= % de depreciación
acumulada a la fecha de

reexpresión .
39.58%

Depreciación Acumulada
Reexpresada

94,841.65

Importe del Activo Fijo Re expresado
Menos :
Importe del Activo Fijo Histórico
INCREMENTO EN EL ACTIVO FIJO

Importe de la Depreciación Acumulada Re
expresada
Menos:
Importe de la Depreciación Acumulada Histórica
Incremento en la Depreciación Acumulada .

$ 239,620 .14

60.000 .00
179,620.14

94,841.65

23,748.00
71,093 .65

108,526.49
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Método Costos Especificas Parcial o Indización Específica.

Capítulo .¡

El objetivo de este método es reexpresar el costo histórico en la moneda del país de

origen de los bienes correspondientes a maquinaria y equipo, equipo de computo ,

equipo de transporte y su correspond iente depreciación acumulada adquiridos en el

extranjero, o bien de aquellos que habiéndose comprado en México su origen sea

extranjero.

La reexpresión de los activos no monetarios antes señalados se realizará mediante

el empleo del índice de precios al consumidor del país de origen, cuya resultante se

convertirá a pesos, mediante el empleo del tipo de cambio de marcado al momento

de la valuación.

Es importante señalar que para proceder a re expresar los activos mediante

indización específica, es necesario que se identifique el costo histórico en la moneda

del país de origen, ya que de lo contrario la actualización de estos activos se

realizará utilizando el índice Nacional de Precios al Consumidor de México.

4.6. Actualización de Pagos Anticipados.

Son partidas no monetarias, sin embargo , se debe de llevar a cabo el análisis de

estos conceptos puesto que podrán existir casos de partidas monetarias, como los

impuestos pagados por anticipado , sin embargo, la mayoría de estos conceptos

como los seguros, publicidad pagada por anticipado, intereses no devengados, etc.,

se considerarán no monetario.

El procedimiento de ajuste consiste en determinar la fecha en que se hizo el pago

anticipado y determinar el índice a esa fecha para calcular el factor de conversión .
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4.7. Actualización de Capital Contable.

Capitulo .¡

El monto de Actualización es la diferencia entre el valor histórico a pesos nominales y

el actualizado. En periodos subsecuentes diferencia entre nuevo saldo actualizado y

el actualizado anterior.

Método de Costo Histórico por Cambios en el Nivel General de Precios.

Procedimiento de Actualización.

Para proceder a la actualización del capital se deberá tener un análisis total de la

integración del capital contable, reconstruirse el valor original de los siguientes

conceptos:

1. Capital Social.

2. Otras aportaciones de los accionistas.

3. Utilidades Retenidas.

4. Utilidades del Ejercicio.

5. Superávit donado.

6. Pérdidas Acumuladas.

Cada uno de los renglones deberán descomponerse por antigüedad de aportaciones

y de retenciones de utilidades, aplicando a cada capa, los factores de ajuste

derivados del índice Nacional de Precios al Consumidor.

Considerar en el cálculo de actualización.

a. Capitalización de utilidades, actualizar desde la fecha que se retuvieron.

b. Re expresar Pérdidas.

c. No incluir superávit por revaluación capitalizado .

d. No incluir capital social preferente, para amortizar en efectivo a un importe fijo

predeterminado, se asemeja a un pasivo monetario.
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e. En estados financieros consolidados el capital contable objeto de actualización

será el de la entidad tenedora.

f. Monto actualización cargar cuenta transitoria.

4.8. Actualización del Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

Representa la variación en el valor de los activos no monetarios por encima o por

debajo de la inflación del país.

Si la variación es superior al que se obtendría al aplicar el índice Nacional de Precios

al Consumidor de México, habrá una ganancia por retención de activos no

monetarios. En caso contrario producirá una pérdida.

El resultado por tenencia de activos no monetarios se determina únicamente cuando

se sigue el Método Mixto de Valores de reposición e indización.

Determinación del Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

El RETANOM es el efecto de aplicar el método de costos específicos y refleja la

ganancia o pérdida sobre inflación que la empresa generado.

Se obtiene comprando el incremento real en el valor de los activos que se actualizan,

ya sea mediante valores de reposición o indización específica con el que se hubiera

logrado de haber aplicado factores derivados del índice Nacional de Precios al

Consumidor de México.

Con el siguiente ejemplo se puede apreciar esta comparación :

Valor actualizado por método de índices $ 600,000.00
Valor por Método Mixto
(Valores de reposición o indización especifica) 800,000 .00
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO
MONETARIOS . 200 ,000.00
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Es necesario que su determinación se haga por la comparación de la actualización

por el método de índices, con el método de valores de reposición e indización

específica con el objeto de comprobar que se determinó en forma correcta este

concepto .

Cuando se aplique el método de valores de reposición e indización específica, se

deberá aplicar el método de índices, precisamente para obtener el resultado por

tenencia de activos no monetarios de la comparación de la actualización por ambos

métodos.

4.9. Determinación del Costo Integral de Financiamiento

4.9.1. Clasificación de Partidas Monetarias y Partidas No Monetarias.

Partidas Monetarias.

Son las cuentas que no requieren ser actualizadas porque están expresadas en

cantidades monetarias corrientes y su expresión a la fecha de referencia, es la

misma que tendrá que erogarse, cobrarse o pagarse.

Se caracterizan básicamente porque:

- Se dispondrá de ellos mediante transacciones de cobro o de pago a terceros.

- Sus montos se expresan a un valor nominal fijo en la moneda del país,

independientemente de los cambios en el nivel general de precios.

Partidas No Monetarias.

Son aquéllas cuyo importe procede ser ajustado, a la fecha de referencia, a pesos

constantes para que su expresión quede homogeneizada (pesos equivalentes) a tal

fecha, a un mismo poder de compra.
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Se caracterizan básicamente porque:

Cap itulo .J

Se dispondrá de ellos mediante uso, consumo, venta, liquidación y aplicación

a resultados.

No tiene un valor nominal fijo, ya que varían según las fluctuaciones de

precios en el mercado. Sin embargo, contablemente se registran a costo

histórico y conservan su valor intrínseco.

Al conservarse su valor intrínseco, sus tenedores no pierden poder adquisitivo

durante los períodos de inflación.

Importancia de esta clasificación.

Su importancia de esta clasificación: radica en que las monetarias se utilizan como

complemento para determinar el costo integral de financiamiento de la empresa

puesto que su simple tenencia puede producir una ganancia o pérdida monetaria

(poder de compra). Ganancia o pérdida que vendrá a aumentar o a disminuir las

utilidades en operación (la que exprese el estado de resultados ajustado al nivel

general de precios).

Estos recursos financieros se clasifican como sigue:

Activos Monetarios.

• Efectivo en caja o bancos
• Inversiones en valores.
• Depósitos a Plazo. Se recuperará el dinero.
• CETES.
• Inversión en Obligaciones. Si son de renta fija y está próximo su

vencimiento.
• Cuentas por Cobrar en Moneda Extranjera.
• Cuentas y Documentos por Cobrar a Corto y Largo Plazo.
• Estimación por cuentas incobrables. Al ser ésta una cuenta complementaria

cuya finalidad es valuar correctamente las cuentas por cobrar, tienen la
misma naturaleza.

• Cuentas Darcobrar con asociadas y Subsidiarias .
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• Anticipo a Proveedores: Precio no garantizado. No tiene una representación
cuantitativa definitiva

• Cuentas por pagar (Moneda Nacional) .
• Anticipo a Clientes: Precio no Garantizado. Su representación cuantitativa

en los bienes o servicios que deban entregarse no es definitiva .
• Obligaciones por servicios de garantía. Si los precios a futuro no están

prefijados.
• Cuentas por pagar a afiliadas.
• Pasivos a largo plazo.
B) Pagadero en Efectivo.
C) Obliaaciones Daroacar.

Activos No Monetarios.
• Inversiones en Acciones. El monto del dinero a recibir depende del

mercado.
• Inversiones a Largo Plazo
• Inventarios.
• Pagos Anticipados. No implica derechos recibir dinero serán servicios.
• Cuentas y Documentos por pagar a Corto y Largo Plazo.
• Pasivos Acumulados.
• Dividendos por Pagar.
• Inmuebles, Planta y Equipo.
• Depreciación Acumulada. Al ser ésta una cuenta complementaria toma la

misma naturaleza de la partida que complementa.
• Anticipo a Proveedares: Precio garantizado.
• Activos Intangibles. No implican flujo de efectivo inmediato.
• Anticipo a Clientes: Precio garantizado. Implican bienes o servicios de

magnitud específica.
• Obligaciones por servicios de garantía. Si los precios a futuro están

prefijados.
• Impuestos Diferidos. Representan costos incurridos en el pasado y que se

han definido para amortizarlos durante periodos futuros. No implican un
flujo de Efectivo.

• Interés Minoritario. Los derechos de los accionistas minoritarios varían de
acuerdo con los resultados de las operaciones de la subsidiaria. Estos no
representan derechos a sumas en efectivo.

Así como existen algunas partidas que fácilmente se pueden identificar como

monetarias hay otras en que no es fácil definir claramente su clasificación.
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Por ejemplo, para la clasificación de los Impuestos diferidos se consideran como

partidas monetarias si se les considera pasivos, y son no monetarias si se les trata

como créditos diferidos, o sea, que se aplicará en periodos futuros.

Otro caso puede es los Anticipos de clientes o a proveedores, se consideran como

partidas no monetarias, en virtud de que la obligación futura será proporcionar quizá

bienes y servicios cuyos precios pueden cambiar, sin embargo, sobre la base de los

contratos, se respetaría el precio y por lo tanto se protege contra la inflación .

En la inversión de los accionistas , es decir el capital contable, existen diversos

puntos de controversia de acuerdo con la clasificación de las acciones preferentes y

comunes, las primeras serían consideradas monetarias o no monetarias,

dependiendo de la base de valuación que se tome.

4.9.2. Determinación del Resultado por Posición Monetaria.

La diferencia entre los activos monetarios y los pasivos monetarios se denomina

"Resultado por Posición Monetaria". Cuando los pasivos monetarios excedan a los

activos monetarios, producirán una utilidad monetaria, por el contrario, cuando los

activos monetarios excedan a los pasivos monetarios, el resultado será una pérdida.

Determinación de la Ganancia o Pérdida Monetaria.

1. Se tomarán los saldos al inicio del mes de las partidas monetarias tanto de las

activas como de las pasivas y por diferencia se determina la posición

monetaria del mes.

2. A la posición monetaria antes determinada, se le aplicará el factor de ajuste

mensual, por lo que se considera que el resultado por posición monetaria se

encuentra a pesos promedio del ejercicio .

3. El resultado por posición monetaria a pesos promedio , deberá ser re

expresado a pesos de cierre por medio del factor de actualización que resulte
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de dividir el índice Nacional de Precios al Consumidor del mes de cierre del

ejercicio entre el índice Nacional de Precios al Consumir del mes en que se

determinó.

4.10. Efectos de Presentar la Información Financiera con base en el Costo

Histórico en épocas Inflacionarias.

Los resultados de las operaciones de las empresas son expresadas en unidades

monetarias que no reconocen el deterioro de su propio poder adquisitivo. Las cifras

que muestran los estados financieros en general pierden su significado, como por

ejemplo: 1. Inventarios subvaluados, 2. Activos fijos Subvaluados, 3. Depreciación

acumulada subestimada, 4. Utilidades irreales, 5. Capital Contable, no muestra la

pérdida del poder adquis itivo de la moneda.

Efectos en las Decisiones.

Con base en esta información financiera distorsionada se están tomando, decisiones

de los ejecutivos de las empresas, que pueden conducir a situaciones críticas como:

a) Precios de Ventas Irrelevantes.

b) Gestiones difíciles en el caso de precios controlados.

e) Distorsión en al medición de la efect ividad de la gestión gerencial.

d) Planeación irrelevante.

e) Decisiones erróneas en: Inventarios, Inversiones, Dividendos, Utilidades.

f) Dificultad en gestiones de financiamiento

g) Pago excesivo de dividendos.

h) Impuestos y Participación.

i) Presiones Laborales.

j) Riesgos a la descapitalización.
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Al estar basados los resultados en costos históricos, pueden provocar que a nivel de

accionistas , sindicato y, en general, el público dude de su credibilidad, pues

aparentemente , éstas reportan altas utilidades, y alegan contradictoriamente, que

afrontan situaciones de crisis de liquidez y escasez de capital, por lo tanto, no

pueden hacer frente a las demandas de dividendos de las acciones, de mayores

salarios de los trabajadores , de mejores precios al público consumidor.
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CAPíTULO 5

ASPECTOS GENERALES DEL ESTADO DE CAMBIOS EN lA SITUACiÓN
FINANCIERA

5.1. Evolución y Antecedentes.

La Contabilidad representa una herramienta, ya que auxilia para obtener la

información sobre la administración de la empresa a los propietarios y en la

presentación de datos contables a otros grupos externos interesados, incluyendo a

los acreedores, entidades gubernamentales, inversionistas, asociaciones

comerciales empleados y público en general, por medio de estados financieros

destinados a la gerencia, debidamente registrados, interpretados y presentados

como medio principal de comunicar los datos financieros.

En años anteriores se consideraron como Estados Financieros Básicos: 1) El

Balance General, 2) El Estado de Pérdidas y Ganancias, y 3) El Estado Utilidades

Retenidas. Hay cierta información financiera que no se revelaba con claridad en

ninguno de estos estados.

Debido a que las decisiones que se toman en la empresa no repercuten

únicamente en la Situación Financiera, sino, también en los cambios ocurridos en

su estructura financiera, es necesario disponer de información que muestre el

efecto de las operaciones practicadas sobre las decisiones cuyo impacto se

traduce en cambios en la situación financiera.

Es necesario para la administración explicar aspectos que el Estado de

Resultados y de Situación Financiera no muestran tales como:

1. Carecer de Efectivo a pesar de haber determinado utilidad como resultado

de las operaciones practicadas durante el periodo, haber efectuado

aumento de capital, haber obtenido préstamos o haber vendido activos fijos,

todo lo cual propicia que se piense que se han hecho malos manejos.
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2. Encontrarse en dificultades para otorgar créditos por tener que recuperar

rápidamente el efectivo, para cubrir pasivos a corto plazo.

3. Conocer en que proporción los recursos han sido obtenidos a través de las

operaciones normales o de otras fuentes .

4. Cuál ha sido la tendencia en relación con el capital de trabajo

5. Cuál ha sido la tendencia en relación con la Estructura Financiera

6. Aumentó o disminuyó la participación de los propietarios en el

Financiamiento de la empresa.

7. Cómo se modificó la estructura del Activo, Pasivo y Capital Contable.

8. En qué se invirtieron los recursos.

Debido a tales interrogantes los empresarios se vieron en la necesidad de buscar

un reporte que permitiera visualizar de una manera clara y confiable en qué se

habrán utilizado y cómo se obtuvieron los recursos

El primer antecedente histórico de este estado, emitido por la Comisión de Normas

y Procedimientos de Auditoria dellMCP en el año de 1971, es el boletín B 31 "El

Dictamen del Estado de Cambios en la Posición Financiera".

Posteriormente surge el Boletín serie H, H1 al H6, H12 Y H19 "Dictamen del

Auditor", que sustituye al Boletín B 31.

La Comisión de Principios de Contabilidad emitió su Opinión número 3, titulada

Estado de Origen y Aplicación de los Recursos. Recomendó se utilizara como

instrumento analítico que complementara a los Estados Financieros. Dicho

informe representaba el movimiento sobre las Fuentes y los usos del capital neto

de trabajo durante un periodo determinado. Es así como surge la necesidad de

obtener informes periódicos que mostraran la fuente de fondos y su utilización.

A partir del mes de octubre de 1973, se hace manifiesto por el Instituto Mexicano

de Contadores Públicos, A. C., su interés por esta técnica y publica los boletines:
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A 5. Revelación Suficiente, y B 4. El Estado de Cambios en la Situación

Financiera, influenciado por el boletín B 31.

Por lo que respecta al boletín A 5 eleva a estado básico, el Estado de Cambios en

la Situación Financiera y, lo condiciona para cumplir con el "Principio de

Revelación Suficiente".

Por lo que respecta al boletín B 4, apoya la importancia del estado de referencia y,

expone técnicas para su integración, identificación de fuentes de recursos y, su

aplicación, así como reglas de presentación.

En el año de 1983 surge el boletín B 11 "Estado de Cambios en Base a Flujo de

Efectivo". La causa que le dio origen fue el obtener mayor información para

evaluar la liquidez y la solvencia de la entidad. Se considera un documento básico

en el dictamen para efectos fiscales, debido a la exigencia por parte del Director

General de Auditoria y Revisión Fiscal de la Secretaría de Hacienda y Crédito

Público.

Actualmente es necesario obtener información más real y verídica que muestre

cifras a pesos constantes para representar el poder adquisitivo, a la fecha del

Estado de Situación Financiera, de las cifras que éste muestre.

Como consecuencia de lo anterior surge el boletín B 12 el cual tiene como

finalidad mostrar en pesos constantes los recursos generados y utilizados en la

operación.
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5.2. Concepto

Capitulo 5

Como señala el Boletín B-12 de C. P. C. del Instituto Mexicano de Contadores

Públicos, A. C., - El Estado de Cambios en la Situación Financiera es: "El Estado

Financiero básico que muestra en pesos constantes los recursos generados o

utilizados en la operación, los cambios principales ocurridos en la estructura

financiera de la entidad y su reflejo final en el efectivo e inversiones temporales a

través de un periodo determinado".

Según Calvo Langarica César es: "El Estado Financiero que mediante una

ordenación especial de los recursos obtenidos y la aplicación que de los mismos

se ha hecho, muestra lo cambios experimentados en la situación financiera de una

empresa por las operaciones practicadas en un periodo"."

5.3. Estado de Origen y Aplicación de Recursos.

Este modelo de Estado de Origen y Aplicación de Recursos fue el menos

informativo . Consistía en determinar las variaciones en los saldos de dos Estados

Financieros. Se consideró como fuente de recursos los aumentos de pasivo y de

capital contable, así como las disminuciones del activo. Se consideró como

aplicaciones de recursos los aumentos de activo y las disminuciones en las

partidas de pasivo y de capital contable. Éste estudia únicamente los cambios en

los activos totales .

IS C ESAR CA LVO, LAN GA RI CA. "Análisis e lmerpretacion de Estados Financieros ". Ed. PACoTercera
Edició n 2000 pág. 113
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5.4. Estado de Cambios en la Situación Financiera Boletín B-4.

Capitulo 5

Con el crecimiento y desarrollo de los negocios, fue necesario contar con

información completa que reflejara las fuentes y orígenes de los recursos, así

como la aplicación de dichos recursos , la necesidad de satisfacer esta nueva

exigencia ayudó a que surgiera un nuevo estado financiero . Se consideró la

presentación del Estado de Cambios en la Situación Financiera como información

básica al igual que el Estado de Resultados y el de Situación Financiera .

Los Objetivos del Estado de Cambios en la Situación Financiera de acuerdo al

Boletín B-4 son:

a) Resumir las actividades de una entidad económica en cuanto a

financiamiento e inversión, mostrando la generación de recursos

provenientes de las operaciones del periodo.

b) Proporcionar información complementaria sobre los Cambios en la

Situación Financiera durante el periodo .

"El Estado de Cambios en la Situación Financiera no reemplazó al estado de

resultados ni al de Situación Financiera, su intención fue proporcionar información

que dichos estados no proporcionaban. ,16

Elementos que Integran el Estado de Cambios en la Situación Financiera.

Origen de Recursos:

1. Aumentos de Capital Contable .

a) Por Utilidades.

b) Por aumento de Capital

2. Aumentos de Pasivos a Largo Plazo

16 INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PÚBLICOS. "Principios de Contabilidad Relativos a
los Estados Financieros", Undécima Edición, México, o.F. . 1983. Boletín 8-4.
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3. Disminución de activos no circulantes.

a) Depreciación y amortización.

b) Por Ventas.

4. Disminución de Capital de Trabajo.

Aplicación de Recursos

1. Disminuciones de Capital Contable.

a) Por Pérdidas.

b) Por utilidades distribuidas o retiros de capital.

2. Aumento de Activos no Circulantes

3. Disminuciones de pasivos a largo plazo.

4. Aumentos de capital de trabajo.

Capítulo 5

Capital de trabajo.-Se conoce como capital de trabajo a la diferencia de los activos

circulantes con los pasivos a corto plazo y, representa la capacidad que tiene una

entidad económica para cubrir obligaciones dentro de un año o ciclo normal de

operaciones si éste es mayor a un año. De él dependerá determinar la capacidad

de liquidez para cubrir sus obligaciones.

Activo circulante.-Se conoce como activo circulante al efectivo y a otros activos

que se espera sean convertidos en efectivo, vendidos o consumidos durante un

año o en el ciclo normal del operaciones si éste es mayor a un año.

Activo no circulante.-Son aquellos activos distintos del activo circulante

Pasivos a largo plazo.-Son obligaciones con vencimiento a plazo mayor de un año

o del ciclo normal de operaciones.
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Operaciones que aumentan o disminuyen el Activo Circulante y Pasivo Corto

Plazo, pues se compensan recíprocamente, pero no modifican el Capital

Neto de Trabajo.

1. Las compras de mercancías a crédito (aumento de inventarios y

proveedores).

2. El pago de una factura de un proveedor (disminuye proveedores y banco).

3. El cobro de una cuenta a un cliente (aumenta el efectivo y disminuye

clientes).

4. Un préstamo Bancario cuyos intereses se pagarán a su vencimiento .

5. Una inversión en valores (aumenta inversión y disminuye banco).

6. Documentar un pasivo que ya se tenía con un proveedor (disminuye

proveedores y aumenta obligaciones a largo plazo).

Operaciones que no aumentan o disminuyen el Activo Circulante y Pasivo

Corto Plazo, por lo tanto no afectan el Capital Neto de Trabajo.

1. Una revaluación de un terreno en que se aumenta el activo fijo y aumenta el

superávit por revaluación.

2. Separación de Utilidades, se incrementa la cuenta de superávit: "Reserva

Legal" con disminución en "Utilidades por Aplicar".

3. El pago de Dividendos en acciones de la propia empresa, aumenta

dividendos en acciones y se reduce Utilidades por Aplicar.

4. Convertibilidad de obligaciones en acciones de la propia empresa,

aumenta dividendos en acciones disminuye Obligaciones a largo plazo.

5. Por reclasificación de cuentas. Tan sólo representa un traspaso de activos

no circulares a otro de activos no circulares.

6. Nuevas aportaciones de los accionistas en activos fijos.

7. La cancelación de un crédito mercantil, se disminuye el activo no circulante

y las utilidades retenidas.
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Operaciones que Implican Origen o Fuentes de Capital Neto de Trabajo.

1. Provenientes de las operaciones propias:

La venta de mercancías, los gastos por depreciación de activos fijos,

amortización de activos intangibles, cargos diferidos y la pérdida en la venta

de activo fijo.

2. Provenientes de fuentes ajenas a las operaciones propias:

- La venta de Activos Fijos o inversiones a largo plazo, se vendan con

pérdida o con utilidad.

- De emisiones de Obligaciones. El valor neto de la venta de obligaciones,

el descuento o prima, así como los costos relacionados con la emisión de

obligaciones como son honorarios a profesionista, costo de registro del acta

de emisión, costos de emisión del título y costos por colocación, se habrán

de amortizar y sumar a la utilidad neta.

- Aportac iones de los accionistas en efectivo o en capital de trabajo más la

prima en su venta. Excepto las aportaciones en activos no circulantes,

capitalización de reservas, y la conversión de obligaciones en acciones .

- Subsidios, donaciones, venta de patentes clasificadas como activos

intangibles, devolución de impuestos pagados de más.

Operaciones que Implican Aplicaciones de Capital Neto de Trabajo.

1. Dividendos Decretados, desde el momento en que la asamblea de

accionistas decrete el pago de dividendos . El decreto de dividendos en

acciones no constituye una aplicación, pues representa un traspaso de

utilidades retenidas al capital social.

2. Compra de activos fijos en efectivo o mediante el aumento en el pasivo

circulante
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3. Compra de acciones de otras compañías, compra de patentes, de

asistencia técnica, de costos de organización y reorganización.

4. Liquidación de Pasivos a largo plazo en efectivo. Excepto cuando se liquide

con un fondo para dicho pasivo.

5. La devoluciones por aportaciones de capital, excepto cuando existan

acciones desertas, por liberación de exhibiciones pendientes, o bien, para

absorber un déficit.

Reglas de presentación.

1. En algunas ocasiones se partirá de la utilidad neta.

2. Debe mostrar el capital de trabajo generado y utilizado en sus operaciones,

disminuyendo conceptos extraordinarios.

3. Deberán mostrarse individualmente otras transacciones de financiamiento y

de inversión de las operaciones tales como:

a) Exhibición de capital social.

b) Conversión de pasivos a largo plazo en capital social.

e) Obtención de pasivos a largo plazo.

d) Emisión de obligaciones

e) Ventas de inmuebles y maquinaria y equipo deducidas de gastos que

fueron inherentes a la operación .

f) Recursos netos provenientes de ventas de activos no circulantes,

(identificando separadamente conceptos tales como inversiones a

largo plazo, intangibles) que no son parte de las operaciones

normales de ventas de la entidad económica.

g) Dividendos en efectivo o en especie, excepto dividendos en

acciones.

h) Retiros de capital social

i) Recursos aplicados a compras de activos no circulares

(identificando separadamente conceptos tales como inversiones a

largo plazo, propiedades o intangibles).
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j) Liquidación de pasivos a largo plazo,

Capitulo 5

4, Si existen utilidades o pérdidas por la venta de activos no circulantes, ésta

deberá deducirse o aumentarse de la utilidad neta del año y presentarse

por separado después del total de recursos generados por las operaciones

normales,

5, La presentación del Estado de Origen y Aplicación de Recursos debe

aplicarse en base al tipo de decisión a tomar.

Interrelación y diferencias del Boletín B-4 con el Estado de Origen y

Aplicación de Recursos.

Los dos siguen la misma finalidad, ambos determinan diferencias entre las cifras

de un Estado de Situación Financiera de un ejercicio a otro, para precisar que el

monto de los orígenes de los recursos, tendrá que ser la suma de las aplicaciones.

La Comisión de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores

Públicos, conciente de la necesidad de contar con información completa,

considera que la presentación de un estado de cambios en la situación financiera

es necesaria y debe presentarse como información básica al igual a la que

presenta El Estado de Resultados y El Estado de Cambios en la Situación

Financiera y así cumplir con el principio de revelación suficiente.

Uno de los cambios de importancia entre la técnica del Estado de Origen y

Aplicación de recursos y la señalada en el Boletín 8-4, es la de agregar un estado

analítico que muestre el análisis de los movimientos de activo no circulante y

pasivo a largo plazo, con el fin de aclarar hasta donde sea posible los renglones

que se presentan netos.
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5.5. Estado de Cambios en la Situación Financiera en Base a Flujo de

Efectivo Boletin B-11.

Antecedentes .

A finales de 1983 la comisión de Principios de Contabilidad publicó con carácter

obligatorio su Boletín B 11 Estado de Cambios en la Situación Financiera en Base

a Efectivo. Dicho Boletín Substituye al anterior Boletín B-4 Estado de Cambios en

la Situación Financiera de la Empresa.

Se dan como antecedentes de éste los siguientes Boletines.

1. En el Boletín A 1 "Esquema de la Teoría básica de la contabilidad financiera

se afirma que ".- Una presentación razonablemente adecuada de la entidad

se compone del balance general, el estado de resultados y el estado de

cambios en la situación financiera".

2. Asimismo en el Boletín B 1 "Objetivos de los Estados Financieros". ­

Establece que conforme a pnncipios de contabilidad generalmente

aceptados el estado de cambios en la situación financiera constituye un

estado financiero básico.

3. Por otra parte, en el Boletín B 4 "Estado de Cambios en la Situación

Financiera, se reconoce expresamente que dicho estado no puede

reemplazar al Balance General ni al Estado de Resultados, sino que más

bien, su finalidad es la de proporcionar información que éstos dos últimos

estados no proporcionan o sólo la proporcionan en forma indirecta".17

17 Idem.

119



Aspec tos Generales del Es/OOo de Cambios en la Situacion Financiera Capitulo 5

Objetivos del Estado de Cambios en la Situación Financiera en Base a Flujo

de Efectivo.

Su objetivo es presentar en forma condensada y comprensible , información sobre

el manejo de efectivo, o sea, sobre su obtención y aplicación por parte de la

entidad durante un periodo determinado y, como consecuencia , mostrar una

síntesis de los cambios ocurridos en la situación financiera, es decir, en sus

inversiones y financiamiento, para que los usuarios de los estados financieros

puedan conocer y evaluar , en forma conjunta con los otros estados básicos, la

liquidez o solvencia de la entidad a través de los siguientes aspectos: a)Capacidad

para generar efectivo a través de sus operaciones normales, b)Manejo de

inversiones y financiamiento a corto y a largo plazo durante el periodo, c)Como

consecuencia de los dos aspectos anteriores, tener una explicación de los

cambios en la situación financiera reflejados en El Estado de Situación Financiera

Comparativo.

Elementos que integran el Estado de Cambios en la Situación Financiera en

Base a Efectivo.

Las secciones fundamentales que integran el Estado de flujo de efectivo son las

siguientes:

a) Flujo de efectivo generado o utilizado por la operación.

b) Financiamiento y otras fuentes de efectivo.

e) Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

d) Incremento o decremento neto de efectivo.
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Flujo de Efectivo generado por la operación normal o propia de la empresa.

El monto de este concepto se determina tomando como punto de partida el

resultado neto del ejercicio, al que se le adicionan o se le deducen las partidas que

no implicaron una recepción o un desembolso de efectivo, denominadas partidas

virtuales; de las que se presentan con más frecuencia, pueden mencionarse las

siguientes: a)Depreciación y amortización, b)Estimación de cuentas de dudosa

recuperación, c)Estimación de inventarios obsoletos de lento movimiento,

d)Reserva para pensiones y primas de antigüedad, e)Gastos pendientes de pago

al cierre del ejercicio (intereses, sueldos y salarios, rentas y servicios públicos,

pensiones y primas de antigüedad, etc.), f)Fluctuaciones cambiarias cargadas a

resultados cuyos pasivos están pendientes de pago, g)Las variaciones en las

inversiones y financiamientos relacionados con la operación.

Financiamiento y otras fuentes.

Dentro de las Operaciones que produjeron un flujo de efectivo se pueden

mencionar los siguientes:

1. Créditos de proveedores de bienes y servicios.

2. Créditos bancarios.

3. Préstamos de acciones y empresas
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Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

Capítulo 5

Dentro de los conceptos que ocasionaron un desembolso de efectivo, pueden

mencionarse los siguientes:

1. Inversiones circulantes en inventarios, en cuentas por cobrar y en pagos

anticipados , siempre que no se consideren como parte del flujo de

operación.

2. Inversiones en inmuebles, planta y equipo.

3. Otras inversiones permanentes.

4. Pagos de pasivos a corto y a largo plazo sin incluir el de proveedores si se

agrupa dentro del flujo de operación.

5. Pago de dividendos.

6. Reembolso por reducciones de capital.

Incremento o decremento neto en el efectivo.

Esta cifra será la resultante de la suma algebraica de las tres secciones anteriores.

El concepto de efectivo, como ya quedó mencionado, incluye el efectivo en caja y

banco así como las inversiones de los excedentes de efectivo.

Reglas de presentación.

Debe presentar, en forma condensada y comprensible, información sobre el

manejo de efectivo de la entidad, analizando los cambios ocurridos en la situación

financiera.

Para efectos de la presentación, el efectivo abarca las existencias de efectivo en

caja y bancos, así como en inversiones temporales que se utilizan normalmente

para invertir .
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Debe mostrar los conceptos que motivaron orígenes y aplicaciones de efectivo en

tres secciones básicas, que son:

A. Flujo de efectivo generado por la operación.

B. Financiamiento y otras fuentes de efectivo.

C. Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.

Los orígenes y aplicaciones de efectivo que provocan transacciones o eventos

extraordinarios deben presentarse por separado destacando su carácter

extraordinario.

Las características y circunstancias específicas de cada entidad pueden justificar

un agrupamiento de los orígenes y aplicaciones de efect ivo.

El Estado de Cambios en la Situación Financiera en Base a Efectivo debe

culminar con el incremento neto en el efectivo.

Las variaciones en fluctuaciones cambiarías derivadas de la conversión a moneda

nacional de activos y pasivos en moneda extranjera, no const ituyen inversiones ni

financiamientos

123



Aspectos Generales del Estado de Cambios en la Situación Financiera

Interrelación y diferencias del Boletín B-11 con el Boletín B-4.

Capitulo 5

En épocas de estabilidad económica el Estado de Cambios en la Situación

Financiera elaborado con base en el Capital Neto de Trabajo, satisface las

necesidades de los usuarios de la información, pues el capital de trabajo se

mantiene estable dentro de la estructura financiera de las empresas, de tal forma

que a los usuarios les resulta suficiente conocer un resumen de las transacciones

que hayan producido incrementos y disminuciones en el Capital de Trabajo, es

decir, el Estado de Cambios en la Situación Financiera no considera necesaria la

información sobre el manejo de las inversiones y financiamientos simplemente, se

revela una síntesis de las variaciones de los componentes del Capital de Trabajo,

Sin embargo, nuestro entorno económico actual, caracterizado por una

inestabilidad económica, el fenómeno inflacionario y la liquidez obliga a que los

usuarios de los estados financieros demanden información más amplia sobre la

generación y aplicaciones de recursos, para poder evaluar con mayor objetividad

la liquidez y la solvencia de las sociedades. Por lo tanto se ha considerado que el

Estado de Cambios en la Situación Financiera deberá reemplazarse por el Estado

de Flujo de Efectivo, para satisfacer adecuadamente la necesidad de los usuarios

de la información.

El concepto de Efectivo, no sólo abarca las existencias de efectivo en caja y

bancos, sino que además debe considerarse las inversiones transitorias en fondos

o en valores.

Las variaciones correspondientes a la actualización de activos y del capital

contable por efectos de la inflación se presentarán en el cuerpo del Estado como

partida virtual, en beneficio de poder identificar las cifras.
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La Comisión declaró que reconocía la necesidad de cierta flexibilidad en la forma,

el contenido y la terminología. Cada entidad deberá adoptar la presentación que

resulte más ínformativa en sus propias circunstancias.

Para entender a detalle la presentación tenemos los siguientes modelos:
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MODELO I

COMPAÑíA EL CAMB IO SA DE CV

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACiÓN FINANCIERA
POR LOS AÑOS TERMINADOS DEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2003

CAPITAL DE TRABAJO GENERADO POR:
Utilidad neta del año:

CARGOS A RESULTADOS QUE NO REQUIEREN LA
UTILIZACiÓN DE CAPITAL NETO DE TRABAJO :

Depreciación y Amortización:
Provisión para Indemnizaciones:

Capital de trabajo Generado por las Operaciones:

Disminuciones en cuentas por cobrar a largo Plazo
Ventas de inversiones en acciones (al costo)
Ventas y retiros de equipo

Total de capital de trabajo generado:

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Compra de acciones de la Compañía X , SA de CV
Adquisición de Propiedades, Planta y Equipo
Compra de equipo a la Compañía Z SA de CV

Aumentos en:
Cuentas por cobrar a afiliadas:
Cargos diferidos :
Disminución en cuentas por pagar a afil iadas :
Provisión impuestos sobre la renta de años anteriores
con cargo a utilidades acumulada :
Pagos de Indemnizaciones:

Tota l de capital de Trabajo utilizado :
AUMENTO NETO DE CAPITAL DE TRABAJO :

Capítulo 5

Aumentos en el Capital de trabajo
Activo Circulan te:

Caja y Bancos
Documentos y cuenta s por cobrar
Inventarios

Pas ivo a Corto Plazo
Préstamos bancarios
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos e impuestos varios por pagar
Provisión par participación de utilidades a trabajadores
Provisión para impuesto sobre la renta
Provisión para impuesto sobre la renta de años
anteriores

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

(14,635)
(1,129,357)

1,857901

(1,815,000)
88,812

(230 ,052)
110,000

(813,282)

900,000

713,909

(1,759,422)

2,473,431
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MODELO 11
COMPAÑíA EL CAMBIO SA DE CV

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACiÓN FINANCIERA
POR LOS AÑOS TERMINADOS DEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2003

RECURSOS PROVENIENTES DE: 2003

Utilidad neta del año: 6,590,515
CARGOS A RESULTADOS QUE NO REQUIEREN LA
UTILIZACIÓN DE CAPITAL NETO DE TRABAJO:

Depreciación y Amortización:
Provisión para Indemnizaciones:

RECURSOS GENERADOS POR OPERACIONES
NORMALES :

Disminuciones en cuentas por cobrar a largo Plazo
Ventas de inversiones en acciones (al costo)
Ventas y retiros de equipo

Total de Recursos Generados:

RECURSOS UTILIZADOS EN:
Aumento en el Capital de Trabajo
Compra de acciones de la Compañía X , SA de CV
Adquisición de Propiedades, Planta y Equipo
Compra de equipo a la Compañía Z SA de CV

Aumentos en:
Cuentas por cobrar a afiliadas:
Cargos diferidos:
Disminución en cuentas por pagar a afiliadas:
Provisión impuestos sobre la renta de años anteriores

con cargo a utilidades acumulada
Pagos de Indemnizaciones:

Total de Recursos Utilizados:

Aumentos en el Capital de trabajo
Activo Circulante:

Caja y Bancos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Pasivo Circulante
Préstamos bancarios
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos e impuestos varios por pagar
Provisión par participación de utilidades a trabajadores
Provisión para impuesto sobre la renta
Provisión para impuesto sobre la renta de años
anteriores

Aumento en capital de trabajo:

2,816,879
363,083

354,000
809,000
114,262

11,047,739

2,473,431
780,119

3,817,728
207,076

571,825
126,956

1,974,518

900,000
196,086

11,047,739

(14,635)
(1,129,357)
1,857,901

713,909

(1,815,000)
88,812

(230,052)
110,000

(813,282)

900,000
(1 759522)

2,473,431
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MODELO 111

COMPAÑíA EL CAMBIO SA DE CV

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACiÓN FINANCIERA
POR LOS AÑOS TERMINADOS DEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2003

ORIGEN DE RECURSOS:
Recursos Generados por Fuentes Internas:

Utilidad neta del año:

Part idas Virtua les que no Requieren de la utilización de
Efect ivo:

Depreciación y Amortizació n:
Provisión para Indemnizaciones:

Capital de trabajo Generado por las Operaciones:

Recursos Obten idos por Fuentes Externas:
Disminuciones en cuentas por cobrar a largo Plazo
Ventas de inversiones en acciones (al costo)
Ventas y retiros de equipo

APLICACiÓN DE RECURSOS:
Aumento en el Capital de Trabajo.

Aumento en Act ivos no Circulares :
Compra de acciones de la Compañ ia X • SA de CV
Adquisición de Propiedades , Planta y Equipo
Compra de equipo a la Compañ ía Z SA de CV

Aumentos en:
Cuentas por cobrar a afiliadas :
Cargos difer idos :
Disminución en cuentas por pagar a afil iadas:
Provisión impuestos sobre la renta de años anteriores
con cargo a utilidades acumulada :
Pagos de Indemnizaciones:

Total de Aplicación de Recursos:

AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO :

Capitulo 5
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5.6. Estado de Cambios en la Situación Financiera Boletín B-12.

Capítulo 5

Antecedentes.

A finales de 1990 la comisión de Principios de Contabilidad publicó con carácter

obligatorio su Boletín B-12 Estado de Cambios en la Situación Financiera. Dicho

Boletín Substituye al anterior Boletín B-11 el cual habla de un Estado de Flujo de

Efectivo.

a) El Boletín A - 1 "Esquema de la Teoría básica de la contabilidad financiera".- En

su párrafo 9 menciona que "Una presentación razonablemente adecuada de la

entidad se compone del balance general, el estado de resultados y el estado de

cambios en la situación financiera".

b) Así mismo en el Boletín B 1 "Objetivos de los Estados Financieros". - Este

incluye al Estado de Cambios en la Situación Financiera como uno de los estados

financieros básicos.

e) Por otra parte, en el Boletín B 10 "establece entre otras cosas, que la

información financiera se presente a pesos de cierre del periodo sobre el cual se

está informando, o del último ejercicio reportado tratándose de estados financieros

comparativos".16

Objetivos del estado.

El Objetivo de este estado es proporcionar información relevante y condensada

relativa a un periodo determinado, para que los usuarios de los estados

financieros tengan elementos adicionales a los proporcionados por los otros

estados financieros para:

a) Evaluar la capacidad de la empresa para generar recursos.

b) Conocer y evaluar las razones de las diferencias entre la utilidad neta y los

recursos generados o utilizados por la operación.

18 INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PÚBLICOS, "Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados", Ed. Impresora Múltiple, Decimotercera Ed. México, D. F., Boletín B-l O.
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financiera de la

y financiamiento

e) Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones, para

pagar dividendos y en su caso, para anticipar la necesidad de obtener

financiamiento.

d) Evaluar los cambios experimentados en la situación

empresa derivados de transacciones de inversión

ocurridos durante el periodo.

Estructura General del Estado.

Como ya mencionamos, el estado debe mostrar la modificación registrada, en

pesos constantes, en cada uno de los principales rubros que la integran.

La estructura del estado debe estar hecha de tal forma que vincule:

a) El resultado neto de la empresa.

b) Los cambios en la estructura financiera.

e) El incremento o disminución del efectivo e inversiones temporales en el

período.

Dentro del conjunto de actividades desarrolladas por las empresas, los recursos

se generan y/o utilizan en tres áreas principales:

a) Actividades de Operación. Dentro del Curso normal de sus operaciones.

b) Actividades de Financiamiento. Como consecuencia de los financiamientos

obtenidos y de su amortización real a corto y largo plazo.

e) Actividades de Inversión. En función de Inversiones y/o desinversiones

efectuadas.

Pesos constantes.-Representa pesos en poder adquisitivo a la fecha del Estado

de Cambios en la Situación Financiera (último ejercicio reportado tratándose de

estados financieros comparativos).

130



Aspectos Generales del Estado de Cambios en la Situación Financiera Capítulo 5

Generación o uso de recursos-oDeberá entenderse por uso generación de

recursos el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del Estado de

Cambios en la Situación Financiera, que se derivan de o inciden en el efectivo. En

el caso de partidas monetarias este cambio comprende la variación en pesos

nominales más o menos su efecto monetario.

Recursos generados o utilizados en actividades de operación.

Actividades de operación. Son aquéllas que están relacionadas con la producción

y distribución de bienes y prestación de servicios

a) Las partidas del Estado de Resultados que no hayan generado o requerido

el uso de recursos, como son: a)Depreciaciones y amortizaciones,

b)Cambios netos en impuestos diferidos a largo plazo, c)Participación en la

Utilidades de Subsidiarias y asociadas disminuida de los dividendos

cobrados en efectivo, d)Provisiones de pasivo a largo plazo.

b) Aquéllas cuyo resultado neto esté ligado con actividades identificadas como

de financiamiento o inversión, por ejemplo, la ganancia o pérdida en ventas

de activo fijo.

c) Los incrementos o reducciones (en pesos constantes) en las diferentes

partidas relacionadas directamente con la operación de la entidad,

disminuidas de las estimaciones de valuación correspondiente, por

ejemplo, los incrementos o reducciones en: a) Cuentas por cobrar a

clientes, b) Inventarios, e) Cuentas por pagar a proveedores, d) Impuesto

por pagar, e) Otras cuentas por cobrar o pagar relacionadas con la

operación.

Ésta es la información medular que debe obtenerse de un estado de cambios:

Saber si la empresa es o no capaz de generar recursos provenientes de su

operación básica.
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Recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento.

Capitulo 5

Actividades de financiamiento. Son aquéllos que incluyen la obtención de recursos

de los accionistas y el reembolso o pago de los beneficios derivados de su

inversión.

Éstos comprenden principalmente:

a) Créditos recibidos a corto y largo plazo, diferentes a las operaciones con

proveedores y/o acreedores relacionados con la operación de la empresa.

b) Amortizaciones en pesos constantes efectuadas a estos créditos (Sin incluir

los intereses relativos).

e) Incrementos de capital por recursos adicionales, incluyendo la

capitalización de pasivos.

d) Reembolsos de capital.

e) Dividendos pagados, excepto los dividendos en acciones.

Recursos generados o utilizados en actividades de inversión.

Actividades de inversión. Son aquéllas que incluyen el otorgamiento y cobro de

préstamos, la compra y venta de deudas, de instrumentos de capital, de inmuebles

maquinaria y equipo y de otros activos productivos distintos de aquéllos que son

considerados como inventarios de la empresa.

Comprende básicamente las siguientes transacciones:

a) Adquisición, construcción y venta de inmuebles, maquinaria y equipo.

b) Adquisición de acciones de otras empresas con carácter y permanente.

c) Cualquier otra inversión de carácter permanente.

d) Préstamos efectuados por la empresa.
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e) Cobranzas o disminuciones en pesos constantes de créditos otorgados (sin

incluir los intereses relativos).

Elementos necesarios para su elaboración.

Obtener los Estados de Situación Financiera correspondientes a dos fechas que

abarquen el período que se desee estudiar.

Formular el Estado de Situación Financiera Comparativo.

Tomando en cuenta las diferencias obtenidas mediante el Estado de Situación

Financiera Comparativo, clasificar los conceptos que constituyen Origen y los que

constituyen Aplicación, expresados en pesos de poder adquisitivo a la fecha del

Estado de Cambios en la Situación Financiera más reciente.

Mecanismo para su elaboración .

1. Se debe partir de la utilidad o pérdida neta, o antes de partidas

extraordinarias si las hubiera.

2. Los cambios en la situación financiera se determinarán por diferencias

entres los distintos rubros el Estado de Situación Financiera inicial y final,

expresados ambos en pesos de poder adquisitivo a la fecha del Estado de

Situación Financiera más reciente.

3. Cuando por su importancia y significado convenga destacar algunos

movimientos que no sería posible apreciar de presentarse únicamente la

diferencia entre los saldos iniciales y finales estas operaciones deberán

presentarse por separado. Para captar el efecto de estas partidas, deberán

analizarse las variaciones importantes que surjan en los periodos

intermedios.

4. Aquellos movimientos contables que sólo representen traspasos y no

impliquen modificaciones de la estructura financiera como es el caso de la
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capitalización de utilidades, incrementos en la reserva legal de las

empresas, se compensaran entre sí, omitiéndose su presentación en el

estado de cambios en la situación financiera; por el contrario, si el traspaso

implica modificación en la estructura financiera como es el caso de

conversión de pasivo a capital, de adquisición de activos mediante

contratos de arrendamiento financiero, se deberán presentar los dos

movimientos por separado.

5. En el caso de que la empresa efectúe la actualización de algunos renglones

de sus estados financieros mediante el método de cotos específicos, el

resultado por tenencia de activos no monetarios surgido durante el periodo

deberá eliminarse del saldo final de la partida que le dio origen y de la

correspondiente del capital contable, antes de hacer las comparaciones

entre los propios estados financieros.

6. El efecto monetario y las fluctuaciones cambiarías modifican la capacidad

adquisitiva de las empresas, por lo tanto, no deberán considerarse como

partidas virtuales que no tuvieron impacto en la generación o uso de

recursos.

7. Cuando se presenten estados financieros comparativos, los Estados de

Cambios en la Situación Financiera de los diferentes periodos que se

incluyan, deberán expresarse en pesos con poder adquisitivo a la fecha del

último Estado de Situación Financiera.

Utilidad práctica.

Es útil para los profanos en cultura contable, los que de ordinario observan que a

pesar de haber obtenido utilidades suficientes, según muestra el estado de

resultados, cada vez les es más difícil pagar sus cuentas, porque su numerario es

cada vez menor.
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Esto hace que dichas personas duden de que realmente obtuvieron utilidades, y si

es que realmente se obtuvieron, se pregunten: ¿Qué ha sido de las utilidades y

dónde se encuentran?

Este estado es conocido con los siguientes nombres: - Estado de Fondos. -Estado

de Aplicación de Fondos. -Estado de Movimiento de Recursos. -Estado de

Recursos. -Estado de Origen y Aplicación de Recursos. -Estado de Cambios en la

Situación Financiera. -Estado de flujo de efectivo o Estado Cambios en la

Situación Financiera en Base a Efectivo.

Reglas de origen y aplicación de recursos.

Origen de recursos.

Recurso. Conjunto de medios al alcance de una empresa, para que ésta al

trabajarlos pueda cumplir con su objeto. Los recursos provienen de cuatro fuentes:

Fuentes que proporcionan recursos propios:

1. De la Utilidad neta,

2. Por disminución de activo.

3. Por aumentos de capital.

Recursos obtenidos por personas ajenas a la empresa:

1. De la Utilidad Neta. - La utilidad neta se refleja en un aumento de capital

contable.

2. Por disminuciones de Activo. - La disminución de un activo se refleja en el

aumento de otro activo o en la disminución de una partida de pasivo. Así,

una disminución de inventarios origina un aumento en clientes o en caja, y

una disminución en caja puede motivar una reducción de pasivo o de

capital.
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3. Por Aumentos de Capital. - No son muy frecuentes en los negocios pero,

cuando ocurren, se deben a nuevas aportaciones de capital.

4. Por Aumentos de Pasivos. - Un aumento de pasivo indica que la empresa

hizo uso de recursos ajenos a ésta, ya sea mediante préstamos, compras a

crédito o porque dieron origen a un pasivo acumulado.

Aplicación de recursos.

Los recursos obtenidos de las fuentes mencionadas pueden ser aplicados en los

siguientes renglones:

1. A absorber la pérdida neta.

2. A un aumento de activos.

3. A una disminución de capital.

4. A una disminución de pasivo.

1. A absorber la pérdida neta. - La pérdida puede reflejarse en una

disminución de activo, en un aumento de pasivo, en una disminución de

capital contable o en una combinación de las situaciones citadas.

2. A un aumento de activos. - Cuando aumente el efectivo, los inventarios de

materias primas el inventario de productos en proceso, el inventario de

artículos, la maquinaria y otras partidas de activo, excepto en los casos de

revalorización los recursos.

3. A una disminución de capital. - Una disminución de capital contable tienen

lugar cuando se retira parte de lo aportado por los propietarios de la

empresa o cuando se efectúa tal devolución se hace afectando las reservas

de utilidades: por decretarse dividendos o amortizarse, en una sociedad

anónima, acciones con utilidades repartibles.

4. A una disminución de pasivo. - Una disminución de pasivo a corto plazo o

consolidado, indica los recursos que han salido de la empresa y los cuales

han sido aplicados para reducir saldos a favor de sus acreedores.

136



Aspectos Generales del Estado de Cambios en la Situación Financiera

Interrelación y diferencias del boletín 8-12 con el boletín 8-11.

Capítulo 5

El Boletín B-12 considera las variaciones derivadas de un Estado de Situación

Financiera comparativo en unidades monetarias a "pesos constantes" y no a

"pesos nominales" como se determinaba en el Boletín B-11, por consiguiente, lo

primero que debe efectuarse es expresar a pesos del último ejercicio el

correspondiente al inmediato anterior.

Para determinar el cambio en pesos constantes de un mismo poder adquisitivo, la

partida por concepto de efecto monetario no se presenta como partida virtual de

conciliación, en cambio en el Boletín B-11 sí se consideraba.

La estructura propuesta por el Boletín B-11 clasifica la variación en el capital neto

de trabajo, analizando los cambios en los rubros de activo circulante y pasivo a

corto plazo, para determinar el efectivo generado por la operación.

La propia comisión en el anexo No. 1 de su Boletín, da a conocer algunas de las

causas por las cuales se inclina por el cambio en la presentación del estado, entre

los argumentos tenemos los siguientes:

En la elaboración de este Boletín, la Comisión puso especial atención en el

análisis de la alternativa de requerir un Estado de Flujo de Efectivo o un Estado en

la Situación Financiera.

Aún cuando la información proporcionada por ambos estados es válida, las bases

de su preparación y su significado pueden ser en algunas ocasiones diferentes,

debido, entre algunos aspectos, al derivado del reconocimiento de los efectos de

la inflación en la información financiera.

137



Aspectos Generales del Estado de Cambios en la Situación Financiera Capítulo 5

En términos generales, cuando la información financiera se presenta en pesos

nominales (baja inflación), el cambio en las partidas monetarias del Estado de

Cambios en la Situación Financiera equivale al Flujo de Efectivo generado o

invertido en dichas partidas.

Sin embargo cuando la inflación es significativa y a la luz del tercer documento de

adecuaciones al Boletín B-10 que requiere la expresión de los estados financieros

en pesos de un mismo poder adquisitivo, el cambio en pesos constantes de las

partidas monetarias del balance involucra, además el flujo de efectivo, la erosión o

beneficio que la inflación (efecto monetario) provocó en el efecto generado o

invertido en dichas partidas. En consecuencia el cambio en las partidas

monetarias pasa de representar un flujo de efectivo al de generación o uso de

recursos en pesos constantes.

Aún cuando esta Comisión reconoce plenamente el valor agregado que tiene la

información proporcionada por el Estado de Flujo de Efectivo, optó por requerir la

presentación de un estado que reflejara los cambios ocurridos en la estructura

financiera de la entidad, debidamente agrupadas resultantes en su mayoría, de la

comparación de los Estados de Situación Financiera inicial.

Además de las razones señaladas anteriormente, esta decisión se basó también

en helecho de que, en un ambiente inflacionario ñeque se requiere la reexpresión

de la información financiera la elaboración de un estado de cambios en la

situación financiera resulta más práctica que la preparación de un estado de flujo

de efectivo. En estas circunstancias, un estado de flujo tendría que revelar el flujo

de efectivo, expresado en pesos de poder adquisitivo de la fecha del Estado de

Cambios en la Situación Financiera, de las diferentes partidas monetaria

presentadas, por separado, el efecto monetario derivado de éstos.

Reconociendo la estructura propuesta por el Boletín B-11 se modificó la

clasificación de las partidas, agrupándolas por actividad y no por financiamiento
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recibido y otras entradas de efectivo o inversiones y otras salidas de efectivo , sin

embargo, se mantuvo el criterio de agrupar los cambios relativos en las tres áreas,

que reflejan la generación y uso de recursos en operación, financiamiento e

inversión, con su impacto final en el rubro de efectivo, en lugar de analizar estos

cambios en base a capital de trabajo.

5.7. Importancia del análisis e interpretación del estado de cambios en la

situación financiera para la toma de decisiones en la empresa.

5.7.1. La Toma de Decisiones.

Con frecuencia se dice que las decisiones son "el motor de los negocios" , y en

efecto, de la adecuada selección de alternativas depende en gran parte el éxito de

cualquier organización.

Concepto de Decisión.

"Se define como la elección de un curso de acción entre varias alternaf ivas"."

Toda actitud, y actuación, relacionada el logro de objetivos empresariales, implica

la elección previa ente varias alternativas. Cuando se trata de asuntos que se

consideran trascendentales la elección se lleva a cabo solo después de reflexionar

detenidamente acerca de las alternativas existentes.

En la empresa, los subordinados pueden tomar algunas decisiones por sí mismos,

y ejecutar los actos resultantes, pero las decis iones trascendentales sólo pueden

tomarlas los dirigentes y ejecutarlas los subordinados en acatamiento de

instrucciones, órdenes, disposiciones, etc, emitidas por éstos.

19 IBARRECHE SUAREZ, SANTIAGO. "Análisis de información Financiera para Toma de
Decisiones "Editorial IEE SA Segunda Edición 1988 pág. 108
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Proceso de la Toma de Decisiones.

Capítulo 5

Las decisiones que se toman en las empresas corresponden a las funciones de

planeación, organización, dirección y control. Básicamente decidir es elegir entre

varias alternativas la mejor, para lo cual hay que considerar las siguientes fases:

a) Elección de objetivos.- Consiste en la consideración de alternativas para llegar

a definir objetivos por alcanzar puede determinar que se decida continuar

trabajando con el logro de los objetivos ya establecidos, pero también puede

provocar que se tome la decisión de plantear nuevos objetivos.

b) Elección de los medios para lograr los objetivos. La consideración de

alternativas para elegir los medios a través de los cuales lograr los objetivos

propuestos puede determinar que se decida continuar empleando los medios en

uso, pero también puede provocar que se tome la decisión de adoptar otros.

c) Evaluar las alternativas. -Es necesario establecer un criterio de decisión que

básicamente estará enfocado a eliminar las alternativas con mayor riesgo o menor

productividad. Estudiar las ventajas y desventajas que implican, así como la

factibilidad de su implementación y los recursos necesarios para llevarlas a cabo.

d) Elegir alternativas. Una vez evaluadas las alternativas, elegir la más idónea

para las necesidades del sistema, y la que reditúe máximos beneficios,

seleccionar dos o tres más para contar con estrategias laterales para cosos

fortuitos . Las bases para elegir alternativas pueden ser: Experiencia,

Experimentación e Investigación.

e) Aplicar alternativas. Consiste en poner en práctica la decisión elegida, por lo

que se debe contar con un plan para el desarrollo de la misma. Dicho plan

comprenderá: los recursos, los procedimientos y los programas necesarios para la

implantación de la decisión.
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5.7.2. Importancia del Análisis e Interpretación del Estado de Cambios en la

Situación Financiera.

Los Estados Financieros proporcionan información que debe ser analizada e

interpretada con el fin de conocer mejor a la empresa y poder manejarla más

eficiente.

El analista empleará el método de aumentos o disminuciones para buscar la

eficiencia de la administración y para explicar cambios significativos en la

estructura financiera y el progreso de los resultados obtenidos en comparación

con lo planeado.

Este estado se formula para informar sobre los cambios ocurridos en la situación

financiera de la entidad entre dos fechas. También complementa la información

para el usuario de los estados Financieros sobre las fuentes y orígenes de los

recursos de la entidad, así como su aplicación o empleo durante el mismo período,

esto es, los cambios sufridos por la entidad en su estructura financiera entre dos

fechas.

El estado de cambios en la situación financiera persigue dos objetivos principales:

a) informar sobre los cambios ocurridos en la estructura financiera de la

entidad, mostrando la generación de recursos provenientes de las

operaciones del período.

b) Revelar información financiera completa sobre los cambios en la

estructura financiera de la entidad que no muestra el estado

situación financiera y el estado de resultados.
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El Estado de Cambios en la Situación Financiera es una herramienta importante

en el análisis financiero, pues muestra información seleccionada, clasificada y

resumida, de tal manera que muestra en forma clara el resultado de las

actividades de financiamiento e inversión, así como los recursos provenientes de

las operaciones y los cambios en la estructura financiera durante el período a que

se refiera.

Este estado es de gran utilidad para la administración de la entidad, porque en él

encuentra información necesaria para proyectar su expansión, programas de

financiamiento y la capacidad que tiene la entidad para generar recursos.

"Toda la previsión conseguible se logra a base de la visión del presente y la

reprovisión del pasado, y sin conocimiento propiamente dicho no podemos ni

saber qué y cuáles son las presentes circunstancias. Por lo demás, ni siquiera la

previsión fundada pasa a ser, en el mejor de los casos, probable. La creencia en

la posibilidad de un conocimiento anticipativo sin disponer de previo conocimiento

es un mero resto de pensamiento mágico.2o

Prever es ver y haber visto: sólo quienes ven pueden darse cuenta de que falta

algo.

En resumen, se considera un estado básico por contener información significativa

y relevante para la toma de decisiones, en la cual destaca información que ayuda

a la optimización del flujo de efectivo y la capacidad generadora de recursos, tanto

para revelar información histórica como para la planeación financiera a corto y

largo plazo, así mismo proporciona elementos para calificar la calidad de las

utilidades.
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DATOS GENERALES DE LA COMPAÑíA.

La empresa "LORECA, SA DE CV" inició operaciones el día 11 de Septiembre del

año 2001. Comparecieron ante Notario Público No. 13 del Distrito Federal, Lic.

Roberto Sánchez Morales; el C. Luis Fuentes Hernández y el Sr. Gerardo Pérez

Olivo, para realizar la protocolización del acta constitut iva núm. 19758 inscrita en la

sección de comercio del Registro Público . Su principal actividad es prestar servicios

relacionados con la realización de Efectos Especiales de cine y televis ión. Se

encuentra registrada ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Público con clave de

RFC: LOR010911 HQ2 para cumplir con las siguientes obligaciones:

CLAVE

S1
A1
V1
016

DESCRIPCiÓN

Sociedad Mercantil
IMPAC (gravado)
IVA (gravado)
Otras Obligaciones.

Aumento Obligación con fecha 31°. de Enero 2002

CLAVE DESCRIPCiÓN

201
160
167

Impuesto al Valor Agregado
Salarios
Honorarios

Ha recibido los servicios de los Bancos que a continuación enlisto:

Tipo de Cuenta Periodo Banco No. Cuenta

Empresarial 2001-2003 Santander Mexicano 65500418489
Inversión 2001-2003 Santander Mexicano 66500428498
Empresarial 2003-2004 Banamex 90426679910
Inversión Emp 2003-2004 Banamex 90426679902
Empresarial 2003-2004 Banamex 90391661594

El domicilio de la sociedad es calle Constitución Mz. 22 Lt. 22 Col. Ampliación Miguel

Hidalgo C.P. 14250 Delegación Miguel Hidalgo, D.F. La empresa se dio de alta



ante ellMSS y eIINFONAVIT, el registro patronal correspondiente es Y521970106-5 .

Se dio de alta ante la Tesorería del Distrito Federal el 2 de Febrero del 2002.

Los principales clientes de la empresa son: Argos Televisión, S.A de C. V., Agente

Libre Film & Tape, S. C., Cineconcepto, S. A de C. V.. Cinematronics, S. A de C.

V., Centro de Capacitación Cinematográfica, S. A de C. V., Encuadra Estudio, S. A,

Film Core, Filmmates, S. A, Roberto Behar y Asociados, S. C., Tipo, Tribu Films

Producciones, S. A de C.v. entre otros.

"LORECA, SA de CV', es una empresa que esta en crecimiento, actualmente presta

los servicios necesarios para la realización de cine, radio, televisión, video, a

compañías dedicadas a la producción, post-producción de películas, cine infantil,

estudiantil, series de televisión, videoclips y comerciales internacionales, cuenta con

laboratorios de edición, salas de grabación de audio, es una empresa mexicana,

presta sus servicios al interior de la República, esperando ampliar su mercado al

extranjero.

Los Sindicatos de la Producción Cinematográfica, las Cooperativas de Cine, así

como una gran cantidad de compañías independientes representantes de la Industria

del Audiovisual garantizan la calidad de los servicios que se pueden obtener. Por

todas estas razones, el potencial de producción y distribución audiovisual es

favorable para compañías que desean filmar en nuestro país.

En este campo de trabajo se enfrentan situaciones en donde debe evaluarse hasta el

último detalle de todos los aspectos. "LORECA, SA DE CV" ofrece atención

personalizada en todos los niveles: desde el productor ejecutivo, el director de

fotografía, el gerente de producción, los asistentes y hasta el staff técnico.



ORGANIZACiÓN DEL PERSONAL "LORE~A .SA DE CV".

ASISTENTE DE CAMARA
(Coordinador de Unidad)

OPERADOR MOVIL
(Jefe de Unidad)

¡ ¡ ¡ ¡
OPERADOR OPERADOR DE ASISTENTE MOVIL PLATERO
DELUCES EQUIPO EXTRA

(hmi, xenon , kinos, (videoasist, dollies,
jokers) grúa)

CHOFERES

INFORMACiÓN COMPLEMENTARIA.

La reexpresión y análisis de los estados financieros que llevaremos a cabo será

tomando como base los siguientes supuestos:

Período de Reexpresión.

Se llevará a cabo la reexpresión inicial al 31 de diciembre de 2002 y la reexpresión

integral al 31 de diciembre 2003.

Momento de la Reexpresión.

Partimos de la base que al momento que realizamos la reexpresión, ya se realizaron

los registro contables de los períodos que pretendemos reexpresar, por lo que

ajustaremos la contabilidad, tomando como base los asientos históricos realizados

por la sociedad .



Método de reexpresión.

La reexpresión se llevará a cabo mediante la aplicación del método de cambios en el

nivel general de precios.

Activos Fijos.

Para el caso de los activos fijos, la tasa de depreciación utilizada se ha determinado

en base a la vida útil probable de los bienes.



"LORECA", S.A. DE C.V.
E8tJJdo de Situación Financiertl al 31 de Diciembre del ZOOZ.

(Cifras Históricas)

DESCRIPCI6N

ACTIVO:

CIRCULANTE

Bancos
Inversiones
Clientes
Deudores Diversos

Total Activo a Corto Plazo:

Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y Equipo de Cómputo
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de Grabación
Depreciación Acumulada

Total Activo Fijo :

DIFERIDO

Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos

Total Activo Diferido:

Suma del Activo:

PASIVO

A CORTO PLAZO

Acreedores Diversos
Impuestos por pagar
lVA por Cobrar

Total de Pasivo a Corto Plazo:

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Resultados de Ejercicios
Utilidad o Pérdida Según EPG

Total capital:

Suma Pasivo y capital:

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemandez
Analista Financiero
Ced. Prof. 875499

SALDO ACTUAL

31-dic-oZ

39,219
23

115,978
O

155,220

22,175
20,920

534 ,000
92,442

8,853
-179 ,183.59

499,206

22.961
53,652
76.613

731,038

570.216
23,590
15,649

609,455

50,000
82,580

-10.997
121,583

731,038



"LORECA", S.A. DE C.V.
&tttdo de Situación Financiera e/31 de Diciembre del 2003.

(Cifras Históricas)

DESCRIPCION

ACTIVO:

CIRCULANTE

Bancos
Inversiones
Clientes
Deudores Diversos

Total Activo a Corto Plazo :

Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y Equipo de Cómputo
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de Grabación
Depreciación Acumulada

Total Activo Fijo:

DIFERIDO

Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos

Total Activo Diferido:

Suma del Activo:

PASIVO

A CORTO PLAZO

Acreedores Diversos
Impuestos por pagar
IVA por Cobrar

Total de Pasivo a Corto Plazo:

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Aportación de los socios (Ene 2003)
Aportación de los socios (Dic 2003)
Resultados de Ejercicios
Utilidad o Pérdida según EPG

Total Capital:

Suma Pasivo y Capital:

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemandez
Analista Financiero
Ced oProl. 875499

SALDO ACTUAL

31-dic-03

35,657
O

687,416
35,000

758,073

25,830
20,920

830,783
98,008
18,244

-369,413.29
624,371

55,955
181,826
237,781

1,620,225

31,688
73,822
90,184

195,694

50,000
10,000

1,388,921
71,583

-95,973
1,424,531

1,620,225



"LORECA", S.A. DE C.V.
Estlldo de Sftusc(Ón Rnsnciera Comparativo e! 31 de Diciembre 2002 y 2003

(Cifras Históricas)
FECHA: 31 DICIEMBRE 2003 PAG: 2

DESCRIPCION

ACTIVO:

CIRCULANTE

SALDO ACTUAL

31-<fic-02

SALDO ACTUAL

31-<fic-03

Bancos
Inversiones
Clientes
Deudores Diversos

Total Activo a Corto Plazo:

Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y Equipo de Cómputo
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de Grabación
Depreciación Acumulada

Total Activo Fijo:

DIFERIDO

Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos

Total Activo Diferido:

Suma del Activo:

PASIVO

A CORTO PLAZO

Acreedores Diversos
Impuestos por pagar
IVA por Cobrar

Total de Pasivo a Corto Plazo:

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Aportación de los socios (Ene 2003)
Aportación de los socios (Die 2003)
Resultados de Ejercicios
Utilidad o Pérdida Según EPG

Total Capital:

Suma Pasivo V Capital:

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hernandez
Analista Financiero
CedoProf. 875499

39,219 35,657
23 O

115,978 687,416
O 35,000

155,220 758,073

22,175 25,830
20,920 20,920

534,000 830,783
92,442 98,008

8,853 18,244
-179,183.59 -369,413 .29

499,206 624,371

22,961 55,955
53,652 181,826
76,613 237,761

731,038 1,620,225

570,216 31,688
23,590 73,822
15,649 90,184

609,455 195,694

50,000 50,000
O 10,000
O 1,388 ,921

82,580 71,583
-10,997 -95.973
121,583 1,424,531

731,038 1.620,225



"LORECA ", S.A. DE C.V.
Estado de Resultados del 10. de Enero al31 de Diciembre del 2003

(Cifras Históricas)

DESCRIPCiÓN

INGRESOS
Ingresos por Efectos Especiales
Productos Financieros

Total Ingresos:

COSTOS Y GASTOS
Gastos de Administración
Depreciación
Gastos no Deducibles

UTILIDAD ANTES DE ISR y PTU:

ISRY PTU:

SALDO FINAL %

31-dic-03

5,779,219 99.67%
19,252 0.33%

5,798,472 100.00%

5,615,784 96.85%
190,230 3.28%
38,551 0.66%

5,844,564 100.79%

49,880

Utilidad o Pérdida Neta : -95,973

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemandez
Analista Financiero
Cedo Prof. 875499



"LORECA", S.A. DE C.V.
Estado de Resultados del 10. De enero al31 de Diciembre de 2002.

(Cifras Históricas)

DESCRIPCION

INGRESOS
Ingresos por Efectos Especiales
Productos Financieros

Total Ingresos:

COSTOS Y GASTOS
Gastos de Administración
Depreciación
Gastos no Deducibles

JTlUDAD ANTES DE ISR y PTU:

ISRY PTU:

SALDO FINAL %

31-dic-02

2,025,176 100.00%
24 0.00%

2,025,200 100 .00%

1,996,105 98.56%
O 0.00%

17,131 0.85%

2,013,236 99.41%

Utilidad o Pérdida Neta: 11,964

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemandez
Analista Financiero
Cedo Prof. 875499



"LDRECA", S.A. DE C.V.
Estado de Resultados Comparativo al 31 de Diciembre de 2002 y 2003

(Cifras Históricas)

FECHA: 31 DICIEMBRE 2003 PAG: 1

DESCRIPCIÓN SALDO FINAL % SALDO FINAL %

31-dic-02 31-dic-03
INGRESOS
Ingresos por Efectos Especiales 2,025,176 100 .00% 5,779,219 99 .67%

Productos Financieros 24 0.00% 19,252 0.33%

Total Ingresos: 2,025,200 100.00% 5,798,472 100.00%

COSTOS Y GASTOS
Gastos de Administración 1,816,921 89 .72% 5,615 ,784 96 .85%

Depreciación 179,184 8.85% 190,230 3.28%

Gastos no Deducibles 17,131 0.85% 38,551 0.66%

JTlUDAD ANTES DE lSR y PTU: 2.,013,236 99.41% 5,844,564 100.79%

lSRYPTU: 49,880

Utilidad o Pérdida Neta: 11,964 -95,973

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemaclez
Analista Financiero
CedoProf. 875499



"LORECA", S.A. DE C.V.
Estado de Cambios en la Situación Financiera 10 de Enero a131 de Diciembre de 2003.

(Cifras Históricas)

FECHA: 31 DICIEMBRE 2003

DESCRIPCION

UTILIDAD NETA:
Partidas que no Requirieron utilización de Efectivo
Depreciación Acumulada

SALDO

-95.973

190,230

PAG: 4

Recursos Generados en la Operación

Operación

Clientes
Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos
Iva por acreditar
Impuestos por pagar
Iva por eobrar

Recursos Generados en Actividad de Operación:

Financiamiento

-571,438
-32,994

-131,015
2,840

50,232
74,535

94,257

-607,840

-3,656
-296,783

-5,565
-9,391

-35,000

Capital Social 10,000
Acreedores Diversos -538,529
Aportaciones para Futuros Aumentos de Capital 1,388,921
Recursos Utilizados en Activ idad de Financiamiento:

Inversión

Adqu icisión de Activo Fijo:
Mobiliario y Equipo de Oficina
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de Gravación
Deudores Diversos

Recursos Obtenidos en Actividades de Inversion:

( = ) Disminución de Efectivo

( - ) Efectivo al Inieo del Periodo

Efectivo al Final del Periodo

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemandez
Analista Financiero
CedoProf. 875499

860,392

-350,395

-3,586

39,242

35,656



"LORECA" S.A. DE C.V.

Papel de Trabajo para el Estado de Cambios en la Situación Financiera al31 de Diciembre 2002 y 2003
(Cifras Historicas)

AUMENTO ORIGEN APLICACiÓN
DISMINUCiÓN

A Corto Plazo

Bancos

Inversiones

Clientes

Deudores Diversos

Total Activo a Corto Plazo

B.i2
Mobiliario y Equipo de Oficina

Mobil iario y Equipo de Cómputo

Equipo de Transporte

Maquinaria y Equipo

Equipo de Grabación

Dep. Mobil iario y Equipo de Oficin

Dep. Mobiliario y Equipo de come
Dep. Equipo de Transporte

Dep. Maquina ria y Equipo

Dep. Equipo de Grabación

Total Activo Fijo

Diferido

Impuestos Anticipados

Impuestos Diferidos

IVAa Favor

IVA por Acred itar

Total Activo Diferido

31-dic-02

39,219
23

115,978
O

155,220

22,175
20,920

534,000
92,442

8,853

-3,295
-4,551

-157,822
-12,557

-959

499,206

22,961
7,679

43,132
2,840

76,613

31-dic-03

35,657
O

687,416
35,000

758,073

25,830
20,920

830,783
98,008
18,244

-5,756
-10,827

-328 ,420
-21,940

-2,470

624,371

55,955
181,826

O
O

237,781

-3,563
-23

571,438
35,000

3,656
O

296,783
5,565
9,391

-2,461
-6,276

.170,598
-9,383
-1,511

32,994
174,147
-43,132

-2,840

2,461
6,276

170,598
9,383
1,511

43,132
2,840

-571,438
-35,000

-3,656
O

-296,783
-5,565
-9,391

-32,994
-174,147

OPERACiÓN

INVERSION

INVERS ION

INVERS ION

INVERSION

INVERSION

INVERSION

OPERACiÓN

OPERACiÓN

OPERACIÓN

OPERACiÓN

OPERACiÓN

OPERACiÓN

OPERACiÓN

OPERACiÓN

OPERACiÓN

Suma del Activo

A corto Plazo

731,038 1,620,225 889 ,187

Acreedores Diversos

Impuestos por pagar

¡VA por Cobrar

Total de Pasivo a Corto Plazo

CAPITAL CONTABLE

570,216
23,690
16,649

609,455

31,688
73,822
90,184

195,694

-538,529
50,232
74,535

50,232
74,535

-538,529 OPERACiÓN

OPERACIÓN

OPERACiÓN

Capital Social

Aportaciones p' Futuros Aumentos

Resultados de Ejercicios

Utilidad o Pérdida Según EPG

50,000

82,680
-10,997

60,000
1,388,921

71,583
-95,973

10,000
1,388,921

-10,997
-84,976

10,000
1,388,921

FINANCIAMIENTO

FINANCIAMIENTO

-95,973 OPERACiÓN

Total Capital 121,583 1,424,531

~,~~iv~ x,}~~p!~~:. 8 __-_ - ' ~ 7~1l1,o~~ ~ ~ ~620,22~••~~_. _
_______v_..



"LORECA", S.A. DE C.V.
Estado de Variaciones en el Capital Contable del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003.

(Cifras Históricas)
FECHA: 31 DICIEMBRE 2003 PAG:4

CAP. APORT. RESERVA RESUL. RESUL.

CONCEPTO SOCIAL P' FUT. LEGAL ACUMUL. DEL TOTALES

AUM. CAP EJER.

Saldo al 10. Ene . de 02 50,000 ° ° ° 82,580 132,580

Aportación p Fut. Aum.

Traspaso a Res. Acum. 82,580 -82,580 °
Pérdida del Eje . 02 -10,997 -10,997

Saldo al31 de Dic. 03 50,000 ° 82,580 -10,997 121,583

Apor.de los Soc (Ene O 10,000 10,000

Apor. de los Soc.(Dic 03) 1,388,921 1,388,921

Traspaso a Res. Acum. -10,997 10,997 O

Útilidad del Eje. 03 -95,973 -95,973

Saldo al 31 de Dic. 03 60,000 1,388,921 71,583 -95,973 1,424,531

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemandez
Analista Financiero
Cedo Prof. 875499



Análisis del Capital Contable al 31 de Diciembre del 2003
(Movimientos Históricos)

MES

09
01
12
12

ANO

2000
2003
2003
2003

2001
2002
2003

CONCEPTO

Capital Social
Aportación
Aportación de los socios
Aportación de los socios
Aportación de los socios

Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercico 2001
Pérdida del Ejercico 2002
Pérdida del Eíercicio 2003

Total '

Total:

TOTALES:

CIGRAS HISTORICAS

50,000
10,000

600,000
788,921

1,448,921

82 ,580
-10,997
-95,973
-24,389

1,424,531



-LORECA· S.A. DE C.v.
ANAuSlS DE ACTfVO FIJO AL 31 DE DICIEMBRE 2003

MOBILiARIO Y EQU IPO DE OACINA

DESCRIPCION FECHA MONTO , DEPACUM OE PACUM MESES DE SALOO DEOUCC TASA OEPREC

ACTTV'O AOQUIS ORIGINAL DEP 31 ·chc.02 31-die-Q3 USO PORDEPREC E.JERC lC DEP MENSUAL M EN SUAL

AJ.01-o1-03 2003

GAB1HETE PARA COf'\AOORA EneOl 2,400 0.10 460 700 12 1,700 240 0.0083 20
IE'SAOE<:fNTRQ '( MESA LATEAAL f eo 01 8,243 0.10 1,511 2,336 12 5,908 824 0.0083 69
TELEfOMO CASIO I LIMEAS .... 0 ' 1,130 0.10 198 311 12 819 113 0.0083 9
C(LULARIrtOtQA Ago Dl 3,056 0.10 407 713 12 2,343 306 0.0083 25
SlSTEMADEAl.l()()P'LATA ,,", 01 5,793 0.10 628 1,207 12 4,586 579 0.0083 48
CEWl..ARNOtClANSJ2ll ""'02 1,553 0.10 91 246 12 1,307 155 0.0083 13
FAX INYECOOH CE M TA Allr 03 1,303 0.10 O 87 8 1,217 87 0.0083 11
AEFflJOERADORARMO~ BLA 7" Allr03 2,352 0.10 O 157 8 2,195 157 0.0083 2D

TO TAL ES 272t% YA; Y5~1 ~k~¡\ 22' ,1; 215
185

EQ UIPO D E TRANSPOR TE

DESCR IPC tON fECHA MONTO , OEPACUM DEPACUM MESE S DE SALOO DEOUCC TASA OEPREC

AC Trvo AOQU IS OR KJINAL OEP 1111212002 31112/2003 USO POft DEPftEC EJER CIC DEP MEN SUAL MENSUAL

AL0 1.o1-03 2003

VWPASUT W Jun 01 290,435 0.25 105,183 175,272 12 105,183 70,109 0.0208 5,842
MOToctCLETA MUEVA HOHOA tot1 Sep01 71,304 0.25 22,283 40,109 12 31,196 17,826 0.0208 1,486
VO'(AGUER SA.sICA Abf 02 182,281 0.25 30,377 75,842 12 108,319 48,565 0.0208 3,797
TOWM~C~TRY UMlTED JunOS 296,783 0.25 O 37,098 6 259,885 37,098 0.02D8 6,183

TO TAL 83D,783 157,822 328,420 502,362 170,598 17,308
534,000 157,822 291,322 242,878 133,500 11,125

MOBILiAR IO '( EQUIPO PA RA GR ABACIÓN

DE SC R IPC ION FECH A MON TO , DEPACUM DEP ACUM MESES DE SALOO DEOUCC TASA OEPREC

ACTIVO AOQUI S ORIG INAL DéP 31 /1 212002 1111212003 USO POR OEPREC E.JERClC DEP MENSUAL ME NS UAL

AL01 .o1~ 2 003

VIOEO cNu.AA DI ZOOM 70ft NO'i01 8,853 0.10 959 1,_ 12 7,008 885 0.0083 74
VIDEO DllOOtll DIGITAL 1tX115C A"'03 7,391 0.10 O 493 8 6,899 493 0.0083 62
SATERlA RECARGA8LE A"'03 2,_ 0.10 O 133 8 1,867 133 0.0083 17

TOTALES 18,244 a59 2A70 16,n. 11611 162

MAQU INAR iA Y EOUrPO

OESCRIPCK5Ñ FEC HA MONTO , DE P ACU M DEP ACUM MESES CE SALOO OEOUCC TASA OEPR EC
ACTIVO ADQUlS O'''CIHAl CE P 31/1212002 3111212003 USO POfl OEPR EC E.JERClC DE P MEN SUAL MENSUAL

AlO1 .o1~ 2,003

lILlOlJIUMlCROMATlC:l5t IlayO' 14,714 0.10 2,330 3,801 12 10,913 1,471 0.DD83 123
COftTADORADEMET~S Jun 01 2,078 0.10 312 520 12 1,559 2D8 0.0083 17
$lE RRACORTADORA Jun01 2,380 0.10 357 595 12 1,785 238 0.0083 20
cJ.MARAs DEHUMO HlGH Jun01 11,478 0.10 1,722 2,870 12 8,609 1,148 0.0083 96
MOTOfUl:EDLICTOA:COROflA 'FUI "go01 13,487 0.10 1,798 3,147 12 10,340 1,349 0.0083 112
wa TOR IHOUSTRW. sepO' 48,305 0.10 6,038 10,869 12 37,_ 4,830 0.0063 403
BOtIl8A SUllERGlSLE Ism " 003 5,565 0.10 O 139 3 5,426 139 0.0083 48

TO TAlES 98,008 12,557 21,940 78,088 9,383 817

92,442 12,557 21,801 70,842 9,244 770

EQU IPO DE CÓM PUT O

DE SCRIPCIÓN FECtiA MONTO , OE P AC UM DéPACUM MESES OE SALOO DEOUCC TASA Dé""EC

ACTIVO AOQU,S ORIGINAl" DEP 31112t2002 3111212003 USO POflOEPREC EJERC tC OEP MENSUAL MENSUAl.

AL01-01-03 2.003

IUPRUOfU. C»OOATA MUO Jun 01 3,500 0.3D 1,575 2,625 12 875 1,050 0.0250 88
COMPUTADORAPE" nuM May02 14,520 0.3D 2,541 8,897 12 7,823 4,356 0.025D 383
IMPRESORAlfXMARI( 1("" Jun02 2,900 0.30 435 1,305 12 1,595 870 0.0250 73

TOTALES 20,920 . ,5tH 10.827 10,Oa3 6,276 623

993,786 179,184 369A13 62.,371 190,230 19,016



"LORECA", 5A DEC.V.
Estado de ResultAldo. me......Ie. duran!a el ejorclclo 2003

!CIfra. Hlstorleee do Enoro-Olc-.20031.
005crlpelón. S.kfol Finales

31..n&-03 26-101>-03 31·mar-03 3O-abr-03 31-may-03 3O-jun-03 3O-jul·03 31-og0-03 3O-sep-03 31-0<1-03 3O-1lOV-03 3Hljc-03 Totol

!o9r=

Ingresospor EfeclosEspecia 118,500 452,800 469,500 727,000 240,150 369,300 355,250 153,500 823,250 521,260 1,118,000 430 ,709 5,779,219
Productos Flnarderos O O O 97 O O 185 222 O 18,748 19,252

Totallngr05OS 118,500 452 ,800 469,500 727,097 240 ,150 369,300 355,250 153,685 823,472 521,260 1,118,000 449,458 5,798,472

Costos y GlStoa

Gastosde Administración 114,027 239,364 251,078 736,397 112,655 214,420 264 ,361 292,230 483,665 691,360 742,747 1,473,480 5,565,904
Depreclaclone5 12,677 12,677 12,677 12,677 12,786 12,786 18,969 18,969 18,969 19,015 19,015 19,015 190,230
Gaolos No Deducibles 5,609 714 189 2,342 8,044 11,503 1,484 2,372 890 5,404 3B,551
ISR y PTU 1,305 6,293 6,293 6,300 2,386 3,922 3,500 1,200 6,200 2,330 6,800 3,351 49,880

Total Costos y Galtos 128,009 258 ,334 275,657 756 ,OB7 128,016 233,469 294,874 323,901 510,318 715,077 769,453 1,501,250 5,B44,564

~-_._._- --- a. - - .A. B ......1...........

utilidad o PérdldeContable -9,509 194,466 193,84~ ~8,99jl 112,134 135,831 60,376 -170,216 313,154 -19Mf1 348,547 -1,051,792 -95,973



-LORECA-,SA DEC,V,
estado de SttuaciónFinancieramensualesduranteel ejercicio 2003.

(Cifras Históricasde Enero-Ok:iembre 2003)

Descripción. Saldos Finale.

31~ne-03 28-feb-03 31-rnar.Q3 3O-abr-03 31-may-OJ 3O-jun-03 3O-jul..Q3 31--ag0-03 3O-sep-03 31-oct-<l3 3O-nov-ú3 31-dic-03

114,766 327,307 535,779 316,963 un~~i484 504,646 66!l,008 u n552,ª91 909 ,694 __7i2JLO __l,211,947

ACTIVO:

~M..llJml1~

Bancos

Inversiones

Clientes

Deudores Dive rsos

Funcionarios y Empleados

Total Activoa CortoPlazo

81,393
23

33,350
O

181,259
23

129,375
16,650

197,596 73,511 9,256 25,612 -10,960 26 ,044 125,269 51,705
150,023 200,000 -222 -222 -222 239,778 300,000 300,000
181,700 40,825 242 ,823 365,700 402,213 251,563 449,075 350,750

3,833 2,627 2,627 50,929 275,350 35,553 35,350 40,315
2,627 62,627 2,627 52 O O

35,747
360,000
780,850
35,350

35,657
687 ,416

35,000
O

758,073

22,175 22,175 22,175 25,830 25,830 25,830 25 ,830 25,830 25,830 25,830 25,830 25,830
20,920 20,920 20,920 20,920 20,920 20,920 20,920 20,920 20,920 20 ,920 20,920 20,920

534,000 534,000 534,000 534,000 534,000 534,000 534,000 534,000 534,000 534,000 534,000 830,783
92,442 92,442 92,442 92,442 92,442 92,442 92,442 92,442 98,008 98,008 98,008 98,008
8,853 8,853 8,853 18,244 18,244 18,244 18,244 18,244 18,244 18,244 18,244 18,244

-191,861 -203,582 -215,304 -227,026 -238,826 -250,626 -251,301 -251,976 -252,651 -253,326 -254,001 -358,524
. _---- ._. -- ._- --- ._.... ....- -~ . . ' - ,811 440,136 439,461 444,351 443,676 443,001 635,261

EtiQ

Mobiliarioy Equipo de Oficina

Mobiliario '1Equipo de Cómputo

Equipode Transporte

Maquinariay Equipo

Equipo de Grabacion

DepreciaciónAcumulada

Total Activo Fijo: 4tst)?~;¿~ 4f4.tsUf 40~!Ut:SO 404,411 40"",,011 ""''-. ! ! ! !

Oiferido

ImpuestosAnticipados

Gastes porPagar

Impuestos Diferidos

Tctat Activo Dlforido

22,446 23,751 30,044 30,075 36,548 37,379 38,609 39,837 40,305 43,093 44,830 55,955
30,000 60,000 90,000 120,000 150,000 180,000 210,000 240,000 180,000 180,000 120,000 O
48,671 32,259 10,964 8,080 5,783 9,881 17,274 7,254 26,912 13,849 23,937 181,826

101,117 116,010 141,972 158,154 192,331 227,260 265,883 287,091 247,217 236 ,942 188,767 237,781
- -- . " _a ._. . . .- --- --- M_ _M.M • '--,717 1,375,026 1,279,542 1,601,262 1,423,388 1,843,715 1,631,115Suma de l Activo: I U' ,1- ' -1 ~IO!I"" 1 , I 't U ,O,JO ~,,)~!;;J"~ otn'!~"o 1 ,1 '''. !! ! . . ! ,. ! .

PASIVO

~1g2

558,450 555,553 575,005 409,394 272,254 374,193 469,187 597 ,308 486,940 493,525 455,612 31,688
8,790 22,123 20,770 31,580 10,718 13,653 31,229 15,604 38,245 30,752 47,384 73,822
8,747 6,077 3,712 14,533 -7,081 8,445 20,889 -9,383 48,615 1,298 26,727 O

4,350 16,875 23,700 5,325 31,673 47,700 52,463 32,813 58,950 46,125 102,225 90,184
21,887 45,075 48,182 51,438 35,309 69,798 104,580 39,033 145,811 78,174 176,336 164,006

--- --- --- --- ........ ~""' ... 443,991 573,767 636,342 632 ,750 571,699 631,948 195,694

60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60 ,000 60,000 60,000 60,000 60 ,000 60,000 1,448,921
71,583 71,583 71,583 71,583 71,583 71,583 71,583 71,583 71,583 71,583 71,583 71,583
-9,509 184,957 373,191 344,248 456,428 592,306 646,546 470,194 777,212 642,048 983,787 -95,973

CAPITAl CONTABLE

Acreedc ree Diversos

Impuestosporpagar

'VA

IVAporCobrar

Impuestos por pagar

Total de Pasivo a Corto Plazo: OtliU,,),) 1 OUU,OL"::J 01 I ,")1 U .. OU.O"),, .,)U/,;)Q.,) !

Capital Social

RO$ultados de Ejeretc!O$

Utilidado Pérdida Segun EPG

Total Capital:

122,075 316,540 504,775 475,831 588,012 723,889 778,129 601,777 908,795 773,632 1,115,370 1,424,532
"~·""'~··~-;:::;::vo Y C.;=- ·702,411"· ..• 917,169 " 1 ,176,1« " 936,66"3"·· 895,575 1,167,880 1,351,896 1,238,119' 1,541,545 1,345,331 1,747,318 1,620,225

702,411 918,124 1,140,836 939,529 899,426 1,172,717 1,375,026 1,279,542 1,601,262 1,423,388 1,843,715 1,631,115





"LORECA" S.A. DE C.V.
Actualización Inteal al 31 de Diciembre 2002

CeDULA PRIMERA REEXPRESIÓN DE DEPRECIACIONES AL 31 DE DICIEMBRE 2002

M08ILlARfO Y EQU IPO DE OACINA

OeSCRIPCíbN FECHA VAlOR DEL BIEN VIDA UTlt MESES DEPACUM DEPACUM AJUSTE
ACTIVO AllQUIS REEXPRESAOO REESTIMAOA TRANSCURRIDOS REEXPRESADA HISTÓRICA

Al 31 Ole 2002 (MESeSI 31-Dk4Z Al U ..otC02

GABINETE PARA COPtADORA Ene01 2,634 120 23 505 460 45
UESADECENTRO '( IolESALATERAl FebOl 9,052 120 22 1,660 1,511 148
TELEFONO CASIO 2li NEAS Ma<01 1,233 120 21 2 16 198 18
CEWlARNOKIA AgoOl 3,291 120 16 439 407 32
SISTEMADEAUDIO PlATA _ 01 6,132 120 13 664 628 37
mULAR NOKIA.N 3320 May 02 1,607 120 7 94 91 3

TOTAL 23,948 3,577 3,295 282

EQUIPO DE TRANSPORTE

DESCRIPCiÓN FECHA VALOROEL BIEN VlOAUTIl MESES OEPACUM DEPACUM AJUSTE
ACTrvO AllQUIS REEXPRESADO REES TlMAOA TRANSCURRIDOS REEXPRESADA HISTÓRICA

AL 31 etc 2002 (MESES) 31-Oic.02 Al31-DfC 02

VWPASSATV6 Jun01 303,066 48 18 113 ,650 105 ,163 8,487
UOTOCICLE'TA NUEVA HONDA 2001 SepOl 76,096 48 15 23 ,780 22,283 1,497
VQVAGUERBAsICA Abr02 189,005 48 8 31,501 30,377 1,124

TOTAL 568,166 168 ,930 157,822 11 ,108

MOBI LIARIO Y EQUIPO PARA GRABACIÓN

DESCRIPCiÓN FECHA VALORDEL B!EN VIDAUTll MESES OEPACUM DEPACUM AJUSTE
ACTIVO ADQUI5 REEXPRESADO REES TIMA DA TRANSCURRIDOS REEXPRESADA HiSTóRICA

AL 31 DIC 2002 (MESES) 31-Dic-G2 AL 31.otC 02

VlDEO cJ.w.RA08ZOOM 700X NovOl 9,370 120 13 1,0 15 959 56
TO TAL 9,370 1,015 959 56

MAQUINARIAY EQUIPO

DESCRIPCíON FECHA VAL OR DEL BIEN VlDAUTlL MESES DEPACUM OEPACUM AJUSTE
ACTIVO ADQUIS REEXPRESADO REEST IMAOA TRAHSCURRlDOS REEXPRESADA HISTóRIcA

AL 31 DtC 2002 (MESES) 31-<l1<:Al2 AL 31~02

t.Ua..HNAMICROMATIC250 MayOl 16,833 120 19 2,665 2,330 335
CORTADORA DEMETALES JunOl 2,372 120 18 356 312 44
gERRACORTM>ORA JunOl 2,716 120 18 407 357 51
cAMARAs DEHUUOHIGH JunOl 13,100 120 18 1,965 1,722 243
IrK)TORREDUCTORCORONA S51N AgoOl 15,341 120 16 2,046 1,798 247
l«)TORINOUSTRIAl SepOl 54,439 120 15 6,805 6,038 767

TOTAL 104,802 14,244 12,557 1,687

EQUIPO DE COMPUTO

DESCRIPCION FECHA VALOR DEL BIEN VIDAUTll MESES OEPACUM DEPACUM AJUSTE
ACnvO ADQU1S REEXPRESADO REESTlMADA TRANSCURRIDOS REEXPRESADA HIST6RICA

AL 31 OIC 2002 (MESES} 31 .Qie~ Al.31~02

IMPRESORA OKIOATA M320 Jun01 3,995 40 18 1,798 1,575 223
COMPUTADORA PENTIUM May 02 15,869 40 7 2 ,777 2 ,541 236
IMPRESORA l EXMARK K-83 Jun02 3,154 40 6 473 435 38

TOTAL 23,017 5,048 4,551 497

TOTAL DE ACnvO FIJO 729 ,304 192 ,814 179,184 13,630



"LORECA" S.A. DE C.V.
cÉDULA PRIMERA ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE 2002

VALOR I.N.P.C. I.N.P .C. CIFRAS AJUSTE
CONCEPTO FECHA HISTÓRICO DE DlC 2002 DE MOVIMIENTO FACTOR REEXPRE8ADAS AL 31-DlC-2002

Al 31 DlC 2002 AL 31 DlC 2002

CapitalSGclal
Aportación t . Sep. 02 50,000 102.9040 101 .1900 1.0169 50,845 845

50,000 50,845 845
T. Jan. 00

Utilidades Acumuladas
utilidad del Ejercico 2001 82.580 102.9040 92 .4237 1.1134 91,944 9,364
Pérdida del Ejercico 2002 -10 ,997 102.9040 100 .8909 1.0200 -11,216 219



LORECA SA DE CV
Resumen de la actualización inicial al 31 de Diciembre de 2002

CONCEPTO CIFRAS CIFRAS DIFERENCIAS
HISTÓRICAS REEXPRESADAS

Mobiliario y Equipo de Oficina 22.175 23.948 1.774
Mobiliario y Equipo de Cómputo 20.920 23.017 2.097
Equipo de Transporte 534.000 568.166 34.166
Maquinaria y Equipo 92.442 104.802 12.360
Equipo de Grabación 8.853 9.370 517

678.390 729.304 50.914

Dep. Mobiliario y Equipo de Oficina -3,295 -3.577 -282
Dep. Mobiliario y Equipo de Cómputo -4.551 -5.048 -497

Dep. Equipo de Transporte -157.822 -168 .930 -11.108
Dep. Maquinaria y Equipo -12.557 -14.244 -1.687
Dep. Equipo de Grabación -959 -1.015 -56

-179.184 -192.814 -13.630

INCREMENTO NETO EN EL ACTIVO 37.284

Capital Socia l 50.000 50.845 845
Resultados de Ejercicios 82.580 91.944 9.364
Utilidad o Pérdida según EPG -10.997 -11.216 -219

INCREMENTO NETO EN PAS y CAP 9,990

UTlUOAD MONETARIA ACUMULADA 27.294

AJUSTE 1
Act. Mobiliario y Equipo de Oficina
Act. Mobiliario y Equipo de Cómputo
Act. Equipo de Transporte
Act. Maquinaria y Equipo
Act. Equipo de Grabación

Act. Dep. Mobifiario y Equipo de Oficina
Act. Dep. Mobiliario y Equipo de Cómputo
Act . Dep. Equipo de Transporte
Act . Dep. Maquinaria y Equipo
Act. Dep. Equipo de Grabación

Superavi1de Activo Fijo

Act . Capi1al Social
Act. Resultados de Ejercicios
Act . Utilidad o Pérdida Según EPG

UTILIDAD MONETARIA ACUMULADA

1.774
2.097

34.166
12.360

517

282
497

11.108
1.687

56

845
9.364

219

27,294

51,134 51.134
Ajus1e inical para regis1rarel resultado de la reexpresión al 31 de Diciembre de 2002



"LORECA" S.A. DE C.V.

Estado de Situación Financiera al 31 de Diciembre 2002
(Cifras Reexpresadasl

FECHA 31 DICIEMBRE 2003

DESCRIPCION

Circulante

Bancos
Inversiones
Clientes
Deudores Diversos

Total Activo a Corto Plazo:

Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y Equipo de CÓmpu10
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de GrabaciÓn
Depreciación Acumulada

Tota l Activo Fijo:

Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos

Total Activo Difeñdo:

Suma del Activo:

A Corto Plazo

Acreedores Diversos
Impuestos por pagar

Total de Pasivo a Corto Plazo:

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Resultados de Ejercicios
Utilidad o Pérdida Según EPG
UTILIDAD MONETARIA ACUMULADA

Total capital:

Suma Pasivo y Capital:

SALDO ACTUAL

39,219
23

115,978
O

155,220

23,948
23,017

568,166
104 ,802

9,370
-192 ,814

536,490

22,961
7,679

76,613

768,322

570,216
39,239

609,455

50,845
91,944

-11,216
27,294

158,867

768,322

768,322



LORECA SA DE CV
CÉDULA SEGUNDA REEXPRESIÓN DE ACTIVO FIJO AL 31 DE DICIEMBRE 2003

MOBILiARiO Y EQUIPO DE OFIONA

DESCRiPCióN FECHA VALOR ACTUAUZAllO I.N.P.C. I.N.P .C. FACTOR CIFRAS AJUSTE
ACTIVO AOQUIS AL 31 0fC 2002 DE DfC 2003 DE DfC 2002 ACTUAl REEXP"RESADAS

/AL. "'1-06C~

GABmETE PARA COPIADORA Ene01 2,634 106.9960 102.9040 1.0397 2,738 105
MESA DECENTRO y MESA LATERAl FebO! 9,052 106.9960 102.9040 1.0397 9,412 359
nUFONO CASIO 2 LINEAS Mar01 1,233 106.9960 102.9040 1.0397 1,282 49
CELUlARNOt<IA Ago01 3.291 106.9960 102.9040 1.0397 3,422 131
SlSTEMADE AUOIO PLATA NovOl 6,132 106.9960 102.9040 1.0397 6,375 243
CELutAR NOKIA N 3320 May02 1,607 106.9960 102.9040 1.0397 1,670 64

TOTAL 23,948 24,899 951

EQCJfPODE T'RAHSPORTE

DESCRlPCroN FECHA VALOR ACTUAIJZADO !.N .P.C. tN.P.C. FACTOR CIFRAS AJUSTE
ACTTVO ADQUIS AL 31 Ole 2002 DEDfC 2003 DEDfC 2002 ACTUAl REEXI'RESAOAS

1J..&1..cwc.os.

v«PASSATV6 Jun01 303,066 106.9960 102.9040 1.0397 315,098 12,032
MOTOClClETA NUEVA HONDA 200t sep01 76,096 106.9960 102.9040 1.0397 79,117 3,021
'oOYAGUER BASlCA Abc02 189,005 106.9960 102.9040 1.0397 196,508 7,503

TOTAL 568,166 590,723 22.556

MOSIUARfO Y EQUIPO PARA ORABACIQN

OESCRJpclON FECHA VALOR ACTUAUZAllO I.N.'.C. I.N.P.C. FACTOR CIFRAS AJUSTE
ACTTVO ADQUIS AL.31 0fC2002 DEDfC2003 DEDfC2OO2 ACTUAl REElCPRESAOAS

1.l.31.QICQ.3.

\/IDEOCAW.AA D8Z()()M100X NovOl 9,370 106.9960 102.9040 1.0397 9,742 372
TOTAL 9,310 9,742 312

MAQlIfNARIA y EQUIPO

OEsaupctoN FECI<A VALOR ACTUALIZADO LN.".C. ULP.C. FACTO« CIFRAS AJUSTE
ACTTVO ADQUIS AL 31 DfC 2002 DEDfC2003 DEDfC2OO2 ACTUAL REElCPRESAOAS

N...$1-OCoa.

llAaLiNA lIlCROlIATlC 250 May01 16,833 106.9960 102.9040 1.0397 17,501 668
CORTADORA DEMETALES JunOI 2,372 106.9960 102.9040 1.0397 2,466 94
SJERRACORTAOORA JunOl 2,716 106.9960 102.9040 1.0397 2,824 108
dJAAA.!.S DEHULtOHIGH JunOI 13,100 106.9960 102.9040 1.0397 13,620 520
WOTORREOUCTOR CXlRONA Sf1N Ago01 15,341 106.9960 102.9040 1.0397 15,951 609
MOTOR INDUSTRIAl Seo01 54,439 106.9960 102.9040 1.0397 56,601 2,161

TOTAL 104,802 108,963 4,161

EQlJlPO DE COMPUTO

OESCRIPCiON FECI<A VALOR ACTUAUZADQ I.N.P.C. ut.P.c. f=ACTOR CIFRAS lLIU!lTl1.
ACTM) ADCll/IS Al3f DfC2002 DEDfC2003 DEDfC2002 ACTUAL ReEXPRESAOAS

-"¡<-OIC~

IUPRESORA OKIDATA lA32Q Jun01 3,995 106.9960 102.9040 1.0397 4,t53 159
COMPIJfAIJORA f'ENTrUM May02 15,869 106.9960 102.9040 1.0397 16,499 630
IMPRESORA l..EXMARJ( K--33 Junaz 3,154 106.9960 102.9040 1.0397 3,279 125

TOTAL 23.017 23.931 914

TOTALACTlV'O trUO 729,304 758.257 28,953

AJUSTE 2

Act. MobiUliariov Eq de Oricina 950.74
Act. Equipo de Transporte 22.556.21
Act . MobiliarioV Equipo Grabacion 371.98
Act. Maquinaria y Equipo 4.160.65
Act. Equipo de Computo 913.79

CO!Tección po<Reexpresión 28.953.37

Registro de Aclvalizacíón al 31 de Diciembre 2003





"lORECA" S.A. DE C.V.
Resumen del monto de la depreciación del ejercicio a pesos promedio del ejercicio 2003

MOBIUARIO EQUIPO MOBIUARlO MAQUINARIA EQUIPO
MES Y EQUIPO DE Y EQUIPO Y EQUIPO DE TOTAL

DE OFICINA TRANSPORTE DE GRABACIÓN COMPUTO PROMEDIOS

ENE 211 11,884 78 877 578 13,628
FEB 212 11,917 79 879 579 13,666
MAR 213 11,992 79 885 583 13,752
ABR 233 12,013 159 886 584 13,876
MAY 233 11,974 158 883 582 13,831
JUN 233 18,243 158 884 583 20,101
JUL 233 18,324 159 888 585 20,190
AGO 234 18,434 160 893 589 20,310
SEP 234 18,434 160 941 589 20,357
OCT 236 18,501 161 944 591 20,433
NOV 238 18,656 162 952 596 20,604
DIC 239 18,735 163 956 598 20,691

TOTAL 2,750 189,108 1,675 10,870 7,036 211,440



"LORECA" 5A DE C.V.
ReeJqmlsión del capital Contable al 31 de diciembre 2003.

VALOl< VALOR I.N.P.C. I.N.P.C. CIFRAS lUUSTE
CONCEPTO H1STORlco REEXPRESAllO DE DI<:2003 DE DI<:2002 FACTOR REEXI'RE$AllAS ...

Al 3' DtC 2DD3 AL3' Ole 2DG2' AL3' DtC 2003 3t~

CopltalSocial

Aportación 50,000 50,845 106.9960 102 .9040 1.0398 52,867 2,022

Aportación de los socios 10.000 10,000 106.9960 102 .9040 1.0398 10,398 398
Aportación p' Fui. Aum. De Cap. 600,000 600,000 106.9960 102.9040 1.0398 623 ,859 23,859
Aportación p' Fu!. Aum.De Cap. 788,921 788 ,921 106.9960 102.9040 1.0398 820,292 31,3n

Tolal: 1,398.921 1,398,921 1,454,549 55,628

Utilidad del Ejercico 2001 82.580 91,944 106 .9960 102.9040 1.0398 95,600 3,656
Pérdida del Ejercico 2002 -10.997 -11,216 106 .9960 102.9040 1.0398 -11.662 -446

Pérdida del Ejercicio 2003

Total: 71,583 80,728 83,938 O 3,210

Efecto _no Acumulado 02 O -27,294 106 .9960 102 .9040 1.0398 -28,380 -1,085

TOTALES: 121.583 104,279 108,425O 59,775

AJUSTE"

Actualización Capital social
Act. Aportación p' Fut. Aum . De Cap.
Actualización Utilidades Acumuladas
Act . Utilidad Monetaria Acumulada
Corrección por Reexpresión 61 ,946
Registro de ra reexpresión del capital cotable al 31 de diciembre del 2003.

2,022
55,628
3,210
1,085

Actualizadon Utilidades Acumuladas
Actuafización Utilidad del Ejercicio

219
219



"LORECA" S.A. DE C.V.

DETERMINACIÓN DEL EFECTO MONETARIO DEL PERIODOA CIFRAS PROMEDIODURANTE LOS MESES DEL EJERCICIO2003

FACTOR DE AJUSTE
MES ACTIVOS PASIVOS POSICION I.N .P.C. I.N .P.C. FACTOR REPOMO

MONETARIOS MONETARIOS MONETARIA DEL MES MES ANTERIOR

Ene-Q3 114,766 580,337 465,571 103.3200 102.9040 0.0040 1,882
Feb-Q3 327,307 600,629 273 ,322 103.6070 103.3200 0.0028 759
Mar-Q3 535,779 671,370 135,591 104.2610 103.6070 0.0063 856
Abr-Q3 316,963 460,832 143,869 104.4390 104.2610 0.0017 246
May-Q3 254 ,484 307,563 53,079 104.1020 104.4390 -0.0032 -171
Jun-Q3 504 ,646 443 ,991 -60,655 104.1880 104.1020 0.0008 -50
Jul-Q3 669 ,008 573,767 -95,241 104.3390 104.1880 0.0014 -138
Ago-03 552,991 636,342 83,351 104.6520 104.3390 0.0030 250
Sep-03 909,694 632,750 -276,944 104.2750 104.6520 -0.0036 998
Oct-Q3 742 ,770 571,699 -171 ,071 105.6610 104.2750 0.0133 -2,274
Nov-Q3 1,211 ,947 631,948 -579,999 106.5380 105.6610 0.0083 -4,814
Dic-Q3 758,073 195,694 -562,379 106.9960 106.5380 0.0043 -2,418

6,898,426 6,306,921

RESULTADO POR POSICION MONETARIA PERDIDA -4,874

AJUSTE 5

Efecto Monetariodel Periodo (Resultados) 4,874
Corrección por Reexpresión 4,874

Registro del Efecto Monetarioa pesos promediocorrepondiente a los meses del ejercico2003.



"LORECA" S.A. DE C.V.
estado de Resultados a Pesos Prorn~1o 2003

Ducrlpción~- ~-*afdot Fln.let

31~3 28-fel>C3 31.mor-o:l 3O-obr.o:l 31·moy-m 3G-jun..03 3O-jul-o:l 31"90-03 3<J.sep-43 31-0ct-03 3O-11OV.Q3 31-<l~-o3 TOTAlES

!nllw.2J

Ingre.os por Efectos Especiales 118,500 452,800 469.500 727.000 240,150 369,300 355.250 153.500 823,250 521,260 1,118,000 430,109 5,719,219
Producto. Financieros O O O 97 O O O 185 222 O O 18,748 19,252

Tolallr'llresos 118,500 452,800 469,500 727,097 2401150 369.300 355,250 153,685 823,472 521,260 1,118,000 449,458 5,798,472

Costos y Gastos

Gastos de Administración

Depreciaciones
Gastos No Deducib les

ISRYPTU

Efecto Monetario del Periodo

Total Costos y Gastos

114,027
13,628

O
1,305

·1 ,882

127,078

239,364 251,078 736,397 112,855 214,420 264,361 292,230 483,665 691,360 742,747 1,473,480 5,615,784
13,666 13,752 13,878 13,831 20,101 20,190 20,310 20,357 20,433 20,604 20,691 211,440

O 5,609 714 189 2,342 8,044 11,503 1,484 2,372 890 5,404 38,551
6,293 8,293 6,300 2,U6 3,922 3,500 1,200 6,200 2,330 6,800 3,351 49,880
-759 -856 -248 171 50 138 -250 ·998 2,274 4,814 2,418 4,874

258,564 275,876 757,040 129,232 240,835 296,233 324,993 510,79ª-_I18}§.8 ___71~,8~ MO~,~44 5,920,528

Utilidad o Pérdida Contable .8,578 194,236. 19M~-t-~9,~~ JjO,~!.8~MEl5._5MI7 .•171,308 312,783 · 197,508 342,144 . 1,055,886 -122,057

'NPC DE DICIEMBRE 03 106.9960 106.9960 108.9960 106.9960 106.9960 106.9960 106.9960 106.9960 106.9960 106.9960 106.9960 106.9960
ENTRE:
INPC DE CADA MES 103.3200 103.8010 104.2610 104.4390 104.1020 104.1660 104.3990 104.6520 104.2750 104.6610 106.5380 1069960
FACTOR DE ACTUALIZACIÓN 1.0356 1.0327 1.0262 1.0245 1.0276 1.0270 1.0249 1.0224 1.0261 1.0223 1.0043 10000...........__ _- ... =__ _ ...,....nnu ....-......_

Descripción.

!nlIrm!

Ingresos porEfectos Especi....

Productos Fln8nClcros

ToIallngrooos

COitos V Gastos

Gestosde Admlnl.trac:ión

Dep<eciaclones

Gastos NoDeducibles

ISR y PTU

Efecto Monetariodel Periodo

Tot.l Costos y Gastos

utilidad o Pérdida Cont.ble

"LORECA" S.A. DE C.V.
Estado de Resutllldos a Pesos de Cierre 2003

Saldos Finales

31"'n6-03 28-fel>C3 31-m.r-03 3O-.br-03 31-may..Q3 3G-jun..03 3O-jUI-03 31.ago-03 3<J.s.p-OO 31«t-03 3O-f1ov..()3 31-<lic.()3 TOTAlES

122,716 467,611 481,816 744,799 246,826 319,253 364,087 156,938 844,732 532,889 1,122,806 430,709 5,895,184
O O O 99 O O O 189 228 O O 18,748 19,264

122,716 467,611 481,816 744,899 246,826 379,253 364,087 151,127 844,960 532,889 1,122,806 449,458 5,914,449

118,064 247,194 257,6El5 754,426 115,787 220,199 270,937 298,775 496,286 706,784 745,940 1,473,480 5,705,557
14,113 14,113 14,113 14,215 14,215 20,843 20,692 20,765 20,888 20,889 20,692 20,691 216,031

O O 5,756 731 194 2,405 8,244 11,760 1,523 2,425 894 5,404 39,337
1,351 6,499 6,458 6,454 2,452 4,028 3,587 1,227 6,362 2,382 6,829 3,351 50,981

·1 ,949 -784 -878 -252 176 51 141 ·256 -1,024 2,325 4,835 2,416 4,803
131,599 267,022 283,113 775.575 132,825 247,326 303,602 332,272 524,035 734,804 779.191 1,505,344 6,016,708

.8,883 200,589 198,703 -30,677 114,001 131,927 60,485 -175,145 320,925 -201,915 343
1615

·1,055,886 -102,260mm .....__~......~



"LORECA", S.A. DE C.V.

Detenninación del ajuste a pesos de cierre de diciembre 2003 de las partidas integrantes del Estado de Resultados

DESCRIPCiÓN CIFRAS PROMEDIO
AL 31 DE DIC 2003

CIFRAS REEX AL CIERRE
AL 31 DE DIC 2003

AJUSTE

Ingresos
Ingresos por Efectos Especiales.
Productos Financieros

Total Ingresos

5,779,219
19,252

5,798,472

5,895,184
19,264

5,914,449

115,965
12

115,977

5,615,784 5,705,557 89,773
211,440 216,031 4,591

38,551 39,337 786
49,880 50,981 1,101

4,874 4,803 -71

5,920,528 6,016,708 96,180

-122,057 -102,260 -19,797

J!OOef'l Jt!!I!IfPíI!!iil! ..srJJ :tm a '1 UtLJW:iiUU&Jlf1' '" '1...'

AJUSTE 6

115,965
12

89,773
4,591

786
71

Utilidad o Pérdida Contable

Total de Costos y Gastos

Act. Ingresos Efectos Especiales
Act. Productos Financieros
Act. Gastos Operación.
Act. Depreciación
Act.Gastos no Deducibles
Act.Efecto Monetario del Periodo
Corrección por Reexpresión 19,797

114,947 116,048
Registro de la reexpreslón de las partidas integrantes del Estado de Resultados a pesos de diciembre 2

Costos y Gastos
Gastos de Administración
Depreciaciones
Gastos no Deducibles
ISR YPTU
Efecto monetario del Período

~"I"""""""'''&U'''M'',,,,,,,,,,,,,,",,,,,'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''_''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''

Concepto Importe

Actualizaclon de Activo Fijo
Actualización de Depreciación Acumulada
Actualización de Depreciación del Ejercicio
Actualización del Capital Contable
Efecto Monetario del Periodo
Actualización de Partidas de Resultados
dif ajuste

.28,953
38,433

.21,210
61,946
-5,179
19,789
64,826

AJUSTE 7

Efecto monetario del periodo 64,826
Corrección por Reexpresión.

Ajuste de la diferencia en corrección por reexpresión por aproximacion de factores
64,826



Cédula para la Reexpresión de Equipo de Transporte mediante la aplicación de Inzac ión Especifica 2002.

EQUIPO DE TRANSPORTE

OESCRIPaON FECHA COSTOS I.N .P.C. I.N.P.C. FACTOR CTOACTUAL TIPO DlFRA

ACTIVO ADQUIS HiSTóRICOS ADQUISICfÓN EUA ACTUAl EN DÓLARES DE INDlZADA
EH DOLARES Die"" AL 31 otC 02 CAMBtO

MOTOCIClETANUEVA HONDA 2001 SepOl 7,490 176.6000 179.6000 1.0169 7,617 11.00 83,782
TOTAL 7,490 7,617 83,782

EQUIPO DE TRANSPORTE

MOTOCIClETANUEVAHONDA2001 Sep Ol
TOTAL

DESCRIPCióN

ACTIVO
FECHA

ADQUIS

cestos 1.N. P. C.

HISTÓRICOS ADQUISICIÓN
EN OOl.ARES

71,304 76,096.01
71,304

l.N.P .C. FACTOR CTOACTUAL TIPO DlFRA

EUA ACTUAL ENoOLARES DE INDlZADA

Die"" Ai.31otC02 CAMBIO

83,782 4,792 7,686
7,686

EQUIPO DE TRANSPORTE

DESCRlPClON FECHA COSTOS !.N .P.C. I.N.P.C. FACTOR CTOACTUAL TIPO DlFRA
ACTIVO ADQUt. HISTófUCOS ADQUISICIÓN EUA ACTUAl. 91 DÓLARES DE IHOt2AllA

EN DOlARE' Die"" AL 31 etC 02 CAMBIO

MOTOCIClETANUEVA HONDA 2001 Sep 01 83,782 48 15 26,182 23,780 2,402

TOTAL 83,782 26,182 23,780 2,402

AJUSTE 9

ACT . DEP ACUM EQUIPO TRANSPORTE 2,402
RETANOM 2,402
ACT. EQUIPO TRANSPORTE 7,686
RETANOM 7,686



~LORECA~, SA DE c .v.
ceeura para la RHXprHIÓIl de Equipo de Transportlt mediante la aplicación de Indlzación Espec ifi c a.

EQUIPO DE TRANsPORTE

DESC RIPCIÓ N COST O ioN. P.C. I.N.P.C. FACT OR COST O ACTU AL TIPO CIFRA
ACTIVO HISTÓRICO EUA EUA ACTUAL EN DOlARES DE INDtZAOA

EN DOLARES ADQUISICIÓ N 31-Ok-03 Al 31 olC03 CAM BIO

MOTOCICLETANUEVAHONDA: $epOl 7,490 176.6000 183 600 0 10396 7,787 10.4500 81,369
TOTAL 7,49 0 7,787 81,369

EQUIPO DE T'RAHSPORTE

OESCRIPCION FECHA CIFRA CIFRA CIFRA AJUSTE POR AJUSTE POR AJUSTE POR AJUSTE NETO
ACTIV O AOQut5 HISTÓRICA CANG PAL AL CANGfI'AL INOlZACtÓN INOCZACtóN POR INIOZAC

Al 31 Ole 2002 31 DE DIC 2003 3111212003 31-o&c-G3 AL 31 o lC 03 31.mc:-02 31~-03

MOTOCIClETANUEVA HONOA;Sep01 71,304 79.117 81,369 7,813 2.252 7,686 5,433
TOTAL 71,304 2,252

EQUIPO De TRANSPORTE

OESCRlPeION FECHA VA LOR DEL BIEN V1DA UTIL MESES OEPACUM
ACTIVO AOQUIS REEXfI'RESADO REESTlMADA TRANSCURRIDOS

AL 31 OIC 2002 (MESE S) 31-Ok-03 AL 31-OfC 03

MOTOCICLETANUEVA HONDA ~ Sep 01 81,369 48 27 45,770
TOTAL 81.369 45.nO

EQUIPO De TRANSPORTE

DESCRJPCION FECHA CIFRA CIFRA CIFRA COSTOS AJUSTE POR AJUSTE POR AJUSTE POR AJUSTE NETO
ACTTVO AOQU IS HISTÓfUCA CAHOPAL 31..01<:43 CANGPAL COSTOS COSTOS COSTOS

AL 31 DfC 2003 31 DE DIe 2003 31-Ok-OS Al 31 DtC 03 31..ok-02 31-D1c-OS

l,IQTOCClETANUEVA HONDA: SEp01 40 ,109 44.503 45.770 4.395 1.267 2,402 (1,135)
TOTAL 40,109 1,267

AJUSTE 8
RETANOM 5.433
ACT . EQUIPO DE TRANSPORTE 5.433

RETANOM 1.135
ACT . DEP EQUIPO DE TRANSPOR TE 1,135



FECHA COSTOHISTÓRICO I FACTORDEACTUALlZAClÓN , COSTO ACTUAL VlDAUTlL DEPRECIACIOH MENSUAL
ADQUIS END6LARES I.N.P.C. I.N.".C. FACTOR DóLARES REESnMAOA IMPORTE TIPO OEPRECIACtóN DEPRECIACiÓN AJUSTE

EUA ADQUISICfÓN EUA ASDELMES EH MESES ACTUALIZ CAMBlO INDtZADA CANOP

MOTOCICLETANUEVAHONDA2001

Ene.03 Se¡><)1 7,490 163.7000 176 .9000 1.0364 7,778 48 162.032a 9.9395 1,611 1,592 19
Feb-CJ 7,490 163.2000 176 .9000 1.0356 7,757 48 162.0326 10.1752 1,64 9 1,596 53
!rA1I' 03 7,490 163.3000 176 .9000 1.0361 7,760 48 162.032a 99836 1,618 1.606 12
AU-<l3 7,490 183.8000 176 .9000 1.0390 7,782 48 162.0326 5.5276 896 1,609 -713
May'()J 7,490 163.3000 176 .9000 1.0361 7,760 48 162.0326 9.2622 1,501 1,604 -103
Jun.()J 7,490 163.3000 176 .9000 1.0361 7,760 48 162.0326 9.7833 1,585 1,605 -20
"".{}3 7,490 163.7000 176 .9000 1.0384 7,778 48 162.032a 9.4165 1,526 1,612 -86
Ago-<l3 7,490 163.8000 176 .9000 1.0390 7,782 48 162.0326 9.42a0 1,527 1.622 -94
Sep.03 7,490 163.6000 176 .9000 1.03 78 7,773 48 162.032a 9.4095 1,525 1,622 -97
OCI.oo 7,490 183.9000 176.9000 1.0395 7,786 48 162.0326 9.3565 1,516 1,628 -112
N".oo 7,490 183.3000 176 .9000 1.0361 7,760 48 162.0326 9.6357 1,561 1,64 1 -80
0<.{}3 7,490 163.6000 176.9000 1.0378 7,773 48 162.0326 9.3737 1,519 1,648 -129

SUMA: 18 ,032 19 ,385 -1,352

I FACTORDE ACTuAUZAciON IFECHA IMPORTE IMPORTE ACTUAUZAC
ADQUIS I-JUSTE I.N.P,C. I.N....C. FACTOR AJUSTE AJUSTE

INDlZACtóN Die.... ADQUISICiÓN EUA ACTUAL RESULTADOS

MOTOCIClETANUEVA HONDA=SepO,

Ene-03 19 103.3200 96.4189 1.0715 20 1
Feb-<l3 53 103.6070 96.4 189 1.0745 57 4
Mar·03 12 104.2a10 96.4189 1.0813 13 1
AU.{}3 -713 104.4390 96.4189 1.0831 -773 -59
Mey-CJ -103 104.1020 96.4189 1.0796 -111 -8
"'0.00 -20 104.1880 96.4189 1.08 05 -21 -2

J" .oo -86 104.6520 96.4189 1.0853 -94 ·7
"9>.00 -94 105.2750 96.4189 1.09 18 -103 -9

"""" -97 105.2750 96 .4189 1.0918 -106 -9
Od-<l3 -112 105.6610 96.4189 1.0958 -122 -11

"".00 -80 106.5380 96.4189 1.1049 -88 -8
0<·03 -129 106.9960 96 .4189 1.1096 -144 --=.!.1.

SUMA: ~

AJUSTE 10

RETANOM 1,352.02
ACTUA LIZACiÓN DEPRECIAC iÓN (RESULTA DOS) 2002 1,352.02
RETANOM 121.08
ACTUALIZAC iÓN DEPRECIACiÓN (RESULTADOS) 2003 121.08



WLORECAWS.A. DE C.V.
Hota de Trabajo de la Reex.preslón del Estado de Sltu.lld ón Flnand era al 31 de Otctembre 2003

CIFRAS AJUSTE AJUSTEREEXPRESK>N AJUSTE CIFRAS AJUSTE CIFRAS
HISTÓRtc AS REEXPRESIÓN EJERClCro 2003 INICIAL REEXPRESADAS MIXTO ACUMULADAS

AL INlClAL MIXTO AL AL 31-12-2003 POR
31--<11:..Q3 31--<1k:-G2 DEBE HABER 31--<1k-03 RUBROS

~

Circ ulante

Banco s 35 ,657 35,657 35,657
Inv ers ione s O O O
Clientes 687,416 687,416 687 ,416
Oeudores Diversos 35 ,000 35 ,000 35,000

Total Activo a Corto Plazo 758,073 758 ,073

E!l2

Moblllario YEquipo de COcí 25,830 25,830 28,555
Act de Mobi U...rio y equ ipo de Ofic ina 1,n4 951 2,724
MobIl iario YEquipo de Cóm 20 ,920 20,920 23,931
Act. De Mob Y Equ de Comp 2,097 914 3,011
eq uipo de Tran sporte 830,783 830,783 689 ,758
Act. De Transporte 34,166 22,556 7,868 64,408 -5,433
Maquinaria.y Equipo 98 ,008 98,008 114,528
AcL De Maqu ln..-riay Equipo 12,360 4,161 16,520
Equ ipo de Grabadón 18 ,244 18,244 19,133
Act . De Equipo de Grabación 517 372 689
Dep. Mobiliario y Equipo de -5 ,756 -5,756 ~,785

Act . Dep Moh. Y Equ de Ofic ina -282 747 -1,029
Dep. Mobi liario y Equipo ck -10,827 -10,827 -12,924

Acl Mobillrtario YEquipo de Cómputo 497 1,600 -2,097
Dep. Equipo de Transporte -328,420 -328,420 -372,790
AcL Dep Equipo de Transporte -11,108 31,995 -2,402 45,505 1,135
Dop. Moqulnaria y Equ ipo -21,940 -21,940 -27,532
Act. fMqulnaria y Equipo -1,687 3,905 -5,592
Oep . equ ipo de Grabac ión -2,470 -2,470 -2,712
Act. equ ipo de Grabadófl -56 185 -241

TOCAI Ac:llvo fijo 624,371 653 ,181

~

Impuestos Anticipados 55,955 55,955 55,955
Impuestos Otterkios 181,826 181,826 181,826
NA por Acredttar O O O

Total Activo Offertdo 237 ,781 237 ,781

Suma del Activo 1,620,225 37,284 1,649,015

mM!

~

Acreedores DIversos 31 ,868 31,868 31,868
Impuest os por pagar 73,822 73 ,822 73,822
Gasto s por Pagar O O
rvA por Cobrar 90 ,184 90,184 90,184

Total de Pasfvo a Corto PIao 195,694 195,694
CAPITAL. CONTABLE

C4p1la1 Social 50,000 50,000 52 ,867
Act. Clpftal Social 845 2,022 2,867
Aportación Para Fut Aum dt . 1,398,921 1,398 ,921 1,454 ,549
Act . Aportación P Fut Aum de Cap. 55,628 55,628
utilidad del EJercicio 2001 82 ,580 82,580 95 ,600
Aet. utilidad def EJerdelo 2001 9,364 3,656 13,020
Hrdlda def Ejerelclo 2002 -10,997 -10,997 -11,862
Act . Resultado del Ejercfclo -219 446 ~65

Utllldad o PfldkUI 5eg6n El -95,973 -95,973 -165,925
Act. UtJlldad o P~kfa Según EPG 187,403 115,9n 1,352 -70,073 121
Efecto Mon etario Acumu ladO 27 ,294 27,294 28,380
Act . H rdlda Monetaria Ac:umut.da 1,085 1,085
RETANOM 3,932 3,932 4 ,420 488
Tota' C4pit1l 1.424,531 1,453,321

Suma Pasivo y Captta l 1,620,225 37,284 216,802 216,80 2 1,649,015

~~~~~~~



"LOREC,A" 8A DE C.V.
Cédula para la cuantificación del RETANOM obtenido durante el elerclco 2003

CIFRAS CIFRAS CIFRAS RETANOM RETANOM FACTOR DE "ETANOM RETANOM
HISTORICAS REEXPRESADAS REEXPRESADAS A llIC 2003 A OtC 2002 ACTUALIZACiÓN A lllC 2002 DEL EJERCICIO

AL AL AL A PESOS A PESOS DE DIC 2002 A PESOS
31-dic-03 31-dic-Q3 31-dk:.Q3 DE OIC 2003 DE 0lC 2002 A OfC 2003 DE DtC 2003 31~k:.-03

CANOP MIXTO

ACTIVO·

~

Bancos 35,657 35,657 35,657
Inversiones O O O
Clientes 687,416 687 ,416 687,416
DeudoresDiversos 35,000 35,000 35,000

Total Activo a Corto Plazc 758,073 758,073 758,Q13

Elli!
Mobiliario Y Equipode Oftcir 25,830 28,555 28,555
Act de Mobiliario Y Equipode OfICina

Mobiliario y Equipo de C6rn¡ 20,920 23,931 23,931
Act. Ce Mob Y Equ de Comp

Equipode Transporte 830,783 887,505 889,758 2,252 7,686 1.0398 7,991 5,739
Act. Ce Transporte

Maquinariay Equipo 98,008 114,528 114,528
Act. De Maquinaria y Equipo

Equipo de Grabación 18,244 19,133 19,133
Act. De Equipode Grabación

Oep.Mobiliario y Equipode -5,756 ~,785 ~,785

Act. Dep Mob . Y Equ de Oficina

Dep. Mobiliario y Equipode -10,827 -12,924 -12,924
Act. Mobilirlario YEquipo de Cómputo

Oep. Equipode Transporte -328,420 -371,523 -372,790 -1,267 -2,402 1.0398 -2,497 -1,230
Act. Dep Equipo de Transporte

Dep. Maquinariay Equipo -21,940 -27,532 -27,532
Act. Maquinariay Equipo

Cep. Equipo de Grabación -2,470 -2,712 -2,712
Act. Equipo de Grabación

Total Activo Fijo 624,371 652,175 653,161

~

Impueotoo Anticipadoo 55,955 55,955 55,955
Impuestos Diferidos 181,826 181,826 181,826
NA por Aa"edw O O O

Total Activo Diferido 237,781 237,781 237,781

Suma del Activo 1,620,225 1,648,029 1,649,015 985

~

A corto plazo

AcreedoresllNersoo 31,688 31,688 31,688
Impuestosporpagar 73,822 73,822 73,822
NA por Cobrar 90,184 90,184 90,184

Total de Pasivo a corto p 195,694 195,694 195,694

CAPITAL CONTABLE

capital SocIal 50,000 52,867 52,867
Act. capital SocIal O
Aportación Para Fu! Aum dE 1,398,921 1,454,549 1,454,549
Act. Aportación P Fu! Aum de Cap.

Utilidad del Eje«:icio 2001 82,580 95,600 95,600
Act. Utilidad delEjercicio 2001

Perdida del Eje«:icic 2002 -10,997 -11,662 -11,662
Act. Re6ultado delEjercicio

Utilidad o Pérdida Segun EF -95,973 -167,398 -165,925 -1,473 -1,473
Act. Utilidad o Pérdida Según EPG

EfectoMonetario Acumulado 28,380 28,380
Act. PerdidaMonetaria Acumulada

RETANOM -488 -488 -3,932 1.0398 -4,088 -4,576
Total Capital 1,424,531 1,452,336 1,453,321

1,620,225 1,648,029 1,649,015
Suma Pasivo y Capital 1.620 ,225 1,648,029 1,649,015 -985



"LORECA" SA DE C.V.
Papel de Trabajo paro el Estodo de Combios en lo Situación Finoniero 111 31 de Diciembre 2002 Y 2003

ICifTos R!!!p!!Sióh1

EUMINACíON
AUMENTO RETANOM GeNERACIÓN

DISMINUCIÓN 2003 ORECURSO&
31.QIc.oz 31.Q1c-G3

~

~

Bancos 40,779 35,657 -5,122 -5,122
Inven¡jones 24 O -24 -24
Clientes 120,589 687,416 566 ,827 566,827
DeOOoresDiversos O 35,000 35,000 35,000

Total Activo Circulante: 161,392 758,073

Eii2

Mobiliario Y Equipo de Oficina 24,901 28,555 3,654 3.654
Mobiliario Y Equipo de Cómputo 23,93 3 23,931 -2 -2
Equ ipo de Transporte 598,751 889,758 291 ,007 5,739 296,746
Maquinaria Y Equipo 108,970 114,528 5,558 5,558
Equipo de Grabación 9,742 19,133 9,391 9,391

Dep. Mobir..rio y Equipo de Oficina -3,719 -6,785 -3,066 -3,066
Dep . MollIliario Y Equipo de Cómputo -5,248 -12,924 -7,676 -7,676
Deo.Equipo de Transporte -178,145 -372,790 -194,645 -1,230 -195,875
Dep . Maquinar1ay Equipo -14,810 -27,532 -12,722 -12,722
Dep . Equipo de Grabación -1,055 -2,712 -1,656 -1,656

Total Aclfvo Fijo: 563,318 653,161 4,509

I!if![i!!!!

Impuestos Anticipedos 23,874 55,955 32,081 32,081
Impuesloe Diferidos 7,984 181,826 173 ,842 173,842
IVA a faYOl' 44,848 O -44 ,848 -44,848
IVA por Acnlditar 2,953 O -2,953 -2,953

Tolal AclIvo Diferido: 79,659 237,781

Sumo del AclIvo 604,369 1,649,015 844,646 849,155

~

ACort°Pluo

Acreedores Diversos 592,891 31,688 561 ,203 561,203
Impuestos por__ 24,528 73,822 -49,294 -49,294
Gastos porpagar O O
IVA porCobrar 16,271 90,184 -73,913 -73,913

Tolal de Pasivo o Corto PIuo 633,690 195,694

CAPITAL CONTABI..E

Capita l Social 52,867 52,867 O O
Aportaciones p' Futuros Aumentos 1,454,549 -1,454,549 -1,454,549
Resultadoe de Ejercicios 83,938 83,938 O O
Utilidad o Pérdida5egún EPG -165,925 165 ,925 1,473 167,398
Exceso o lnaufiencia de capital 33,874 27,692 5,982 -5,982 O

ToIol Copital 170,679 1,453,321

Suma PlISiVo y Capital 604,369 1,649,015 -644 ,646 -4,509 -849,155

Integracicln del Exceoo de capital

Perdida_ria Acumulada 28,380 28,380
Resultado en Tenencia AclM>s No Mon. 5._ --187.84



"LORECA" S.A. DE C.V.
Reellpresión del Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2002 a pesos de diciembre 2003

CIFRAS FACTOR DE CIFRAS
REEXPRESADOS ACTUALIZACiÓN REEXPREADAS

A PESOS DE DIC2002 A A PESOS DE
Dic-02 A DIC 2003 Dic-03

ACTIVO:

Circulante

Bancos 39.219 1.0398 40.779
Invers iones 23 1.0398 24
Clientes 115.978 1.0398 120.589
Deudores Diversos O 1.0398 O

Total Activo a Corto Plazo 155.220 161.392

B.i2
Mobiliario y Equipo de Oficina 23.948 1.0398 24.901
Mobiliario y Equipo de Cómputo 23.017 1.0398 23.933
Equipo de Transporte 574.500 1.0398 597.345
Maquinaria y Equipo 104.802 1.0398 108.970
Equipo de Grabación 9.370 1.0398 9.742
Dep. Mobiliario y Equipo de Oficina -3.577 1.0398 -3.719
Dep. Mobiliario y Equipo de Cómputo -5,048 1.0398 -5.248
Dep. Equipo de Transporte -171.332 1.0398 -178.145
Dep. Maquinaria y Equipo -14.244 1.0398 -14,810
Dep. Equipo de Grabación -1.015 1.0398 -1.055

Total Activo Fijo 540.422 561.912

Diferido

impuestos Anticipados 22.961 1.0398 23,874
'mpuestos Diferidos 7.679 1.0398 7.984
!va a Favor 43.132 1.0398 44.848
VA por Acreditar 2.840 1.0398 2.953

Total Activo Diferido 76.613 1.0398 79.659

Suma del Activo 772.254 802,963

'ASIVO

Il.corto Plazo

Il,creedores Diversos 570.216 1.0398 592.891
mpuestos por pagar 23.590 1.0398 24,528

VA por Cobrar 15.649 1.0398 16.271

Total de Pasivo a Corto Plazo 609.455 633.690

:;APfTAL CONTABLE

:::apitalSocial 50.845 1.0398 52.867
~esultados de Ejercicios 91,944 1.0398 95.600
JliIidad o Pérdida Según EPG -11.216 1.0398 -11.662
JliIidad Monetaria Acumulada 27.294 1.0398 28.380
~ETANOM 3,932 1.0398 4,088
rotal capital 162.799 169,273

:'un"'.3 Pa~;\'o y capital 772.254 802,963

;actor de Actualización:
INPC Die 2003 106.9960 1.0398
INPC Die 2002 102.9040



"LORECA" S.A. DE C.V.
Estado de Situación Financiero al 31 de Diciembre 2003

(Cifras Reexpresión)
FECHA: 31 DICIEMBRE 2003

DESCRIPCiÓN

ACTIVO:
Circulante

Bancos
Inversiones
Clientes
Deudores Diversos

Total Activo Circulante

Eii.Q

Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y Equipo de Cómputo
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de Grabación
Depreciación Acumulada
Total Activo Fijo

Diferido

Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos

Total Activo Diferido

Suma del Activo

A Corto Plazo

Acreedores Diversos
Impuestos por pagar

Total de Pasivo a Corto Plazo

CAPITAL CONTABLE

SALDO ACTUAL

31-dic-03

35,657
O

687,416
35,000

758,073

28,555
23,931

895,497
114,528

19,133
·423,974
657,670

55,955
181,826

237,781

1,653,524

31,688
164,006

195,694

Capital Social 52,867
Aportaciones p' Futuros Aumentos 1,454,549
Resultados de Ejercicios 83,938
Utilidad o Pérdida Según EPG -165,925
Exceso o Insufiencia de capital 32,401

Total Capital 1,457,830
l'f"'~~~~i1l:l'. __,i!l1lil~! ! 5 lilIl~

Suma Pasivo y capital 1,653,524

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hernandez
Analista Financiero
Cedo Prof. 875499



"LORECA" S.A. DE C.V.
Notas a los Estados Financieros

31-Dic-02 31-Dic-03

Total : 47,801
Nota 3: Los impuestos por pagar estan integrados por los siguientes conceptos.

ISR por pagar 24,528
Iva por Cobrar 16,271

Total: 40,799

Nota: La Depreciación Acumulada esta integrada como sigue:
Dep. Mobiliario y Equipo de Oficina
Dep. Mobiliario y Equipo de Cómputo
Dep. Equipo de Transporte
Dep. Maquinaria y Equipo
Dep. Equipo de Grabación

Total:
Nota 2: El activo Diferido se integra como sigue:

¡SR a Favor
¡VA a Favor
IVA por Acreditar

-3,719
-5,248

-178,145
-14,810
-1,055

-202,979

7,984
44,848

2,953

-6,785
-12,924

-374,021
-27,532

-2,712
-423,974

181,826
O
O

181,826

73,822
90,184

164,006

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hernandez
Analista Financiero
Cedo Prof. 875499



"LORECA" S.A. DE C.V.
Estado Financiero Comparativo al 31 de Diciembre 2002 y 2003

(Cifras Reexpresadas)

DESCRIPCION

ACTIVO:
Circulante

Bancos
Inversiones
Clientes
Deudores Diversos

Total Activo Circulante:

fli.Q

Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y Equipo de Cómputo
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de Grabación

Depreciación Acumulada
Total Activo Fijo :

Diferido

Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos
Total Activo Diferido
Suma del Activo:

A Corto Plazo

Acreedores Diversos
Impuestos por pagar

Total de Pasivo a Corto Plazo :

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Aportaciones p' Futuros Aumentos
Resultados de Ejercicios
Utilidad o Pérdida Según EPG
Exceso o Insufiencia de capital

Total capital:

Suma Pasivo y capital:

ATENTAMENTE

C.P. RobertoGómez Hernandez
Analista Financiero
CedoProf. 875499

SALDO FINAL SALDO FINAL

31-dic~2 31-dic~3

40,779 35,657
24 O

120,589 687,416
O 35,000

161,392 758,073

24,901 28,555
23,933 23,931

598,751 895,497
108,970 114,528

9,742 19,133

-202,979 -423,974
563,318 657,670

23,874 55,955
55J85 181,826
79,659 237,781

804,369 1,653,524

592,891 31,688
40,799 164,006

633,690 195,694

52,867 52,867
1,454,549

95,600 83,938
-11,662 -165,925
33,874 32,401

170,679 1,457,830

804,369 1,653,524



"LORECA", S. A. DE C.V.
Estado de Cambios en la Situación Financiera 10 de Enero al 31 de Diciembre de 2003

(Cifras Reexpresadas)

DESCRIPCION

Operación

Utilidad Neta
Partidas que no Requirieron uti lización de Efectivo
RETANOM de la Depreciación del Ejercicio

Dep. Mobiliar io y Equipo de Oficina
Dep. Mobiliario y Equipo de Cómputo
Dep. Equipo de Transporte
Dep. Maquinaria y Equipo
Dep. Equipo de Grabación

Recursos Generados en la Operación

Clientes
Impuestos Anticipados
Impuestos Diferidos
Iva por acreditar
Impuestos por pagar
IVA a favor
Iva por cobrar
Recursos Generados de Operación

Financiamiento

Capital Social
Acreedores Diversos
Aportaciones para Futuros Aumentos de Capital
Recursos Utilizados en Actividad de Financiamiento

Inversión

Adquicisión de Activo Fijo:
Mobiliario y Equipo de Oficina
Mobiliario y Equipo de Computo
Equipo de Transporte
Maquinaria y Equipo
Equipo de Gravación
Deudores Diversos

Recursos Obtenidos en Actividades de Inversion

( = ) Disminución de Efectivo

-165,925

-1,473

3,066
7,676

195,875
12,722

1,656
219,522

53,597

-566,827
-32,081

-173,842
2,953

49,294
44,848
73,913

-601,742

O
-561,203

1,454,549
893 ,346

-3,654
2

-296,746
-5,558
-9,391

-35,000

-350,347

-5,146

( - ) Efectivo al Inico del Periodo 40,803
~~.

Efectivo al Final del Periodo: 45,948

ATENTAMENTE

C.P. Roberto Gómez Hemandez
Analista Financiero
Cedo Prof. 875499



"LORECA", S. A . DE C.V.

Estado de Variaciones en el Capital Contable del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003.
(Cifras Reexpresadas)

CONCEPTO CAP. APOR. P RESERVA RES. RES. EFECTO RETANOM TOTALES
SOCIAL FUT. + CAP LEGAL ACUM. o EJER. MONACUM

SALDO AL 10. Ene. 02 52,867 O O O 95,600 O 148 ,467

Apor. p Fut, Aum . O

Traspaso a Res. Acum. 95,600 -95,600 O

Pérdida del Eje.02 -11,662 -11,662

Efecto Mon. Acu. 28,380 28,380

RETANOM A DIC 02 3,932 3,932

Saldo al 31 de Ole. 03 52,867 O 95,600 -11,662 28,380 3,932 169,116

Apor. de los Soco (Ene 03) O

Apor. de los Soco(Ole 03) 1,454,549 1,454,549

Traspaso a Res. Aeum. -11 ,662 11,662 O

Utilidad del EjeR. 03 -165 ,925 -165,925

RETANOM DEL EJER. 03 -4,420 -4,420
O

saldo al 31 de Ole. 03 52,867 1,454,549 83,938 -165,925 28,380 -488 1,453,321
1,453,321

ATENTAMENTE

C .P . Roberto Gómez Hemandez

Analista Financiero

CedoProf. 874999



LORECA SA DE CV
Consltuclón Mz22 LT 22 Col. Ampliación Miguel Hidalgo

Papel de Trabajo para el Eslado de Cambios en la Situación Flnanlera al 31 de Diciembre 2002 y 2003
(Crfru Reupfesión)

DeSCRIPeION AUMENTO ORIGEN APLlCACION

31-dic-C2 31-dic-C3

ACTIVO:

Circulante

Bances 4O,n9 35,657 -5,122 -5,122
Inversiones 24 O -24 -24
Clientes 120,589 687,416 566,827 -566,827 OPERACIÓN

Deudores[);versos O 35,000 35,000 -35,000 INVERSION

Tota l Activo Circulante 161,392 758,073

.Eii:2

MobiliarioY Equ ipo de Oficina 24,901 28,555 3,654 -3,654 INVERStON

Mobiliarioy Equipode Cómputo 23,933 23,931 -2 2 INVERSlON

Equipo de Transporte 590,760 887,505 296,746 -296,746 INVERSlON

Maquinariay Equipo 108,970 114,528 5,558 -5,558 INVERSlON

Equipode Grabación 9,742 19,133 9,391 -9,391 INVERSlON

Oep. Mobil~rio YEquipode Oñclna -3,719 -5,785 -3,066 3,066 OPERACIÓN

Oep. Mobiliario YEquipode Cómputo -5,246 -12,924 -7,676 7,676 OPERACIÓN

Oep . Equipo de Transporte -175,646 -371,523 -195,875 195,875 OPERACIÓN

Cep . Maquinaria y Equipo -14,810 -27,532 -12,722 12,722 OPERACIÓN

Cep. Equipode Grabación -1,055 -2,712 -1,656 1,658 OPERACIÓN

Total Activo Fijo 557,824 652,175

Diferido

1m_Anticipados 23,874 55,955 32,081 -32,081 OPERACIóN

ImpuestD$Diferidos 7,984 181,826 173,842 -173,842 OPERACIÓN

rvAafavor 44,846 O -44,848 44,848 OPERACIÓN

NA porAcreditar 2,953 O -2,953 2,953 OPERACIÓN

Total Activo Diferido 79,859 237,781

Suma del Activo 798,874 1,846,029 849 ,155

fMfJlQ

Circulante

AcfeedofesDiversos 592,891 31,688 561,203 -561,203 OPERACIóN

lmpuestos porpagar 24,528 73,822 -49,294 49,294 OPERACIÓN

NA porCobrar 16,271 90,184 -73,913 73,913 OPERACIÓN

Total de Pasivo Circulante 633,890 195,694

CAPITAL CONTABLE

Capital Social 52,667 52,867 O O FlNANClAM IENTO

A¡>ortacioneop' FuturosAurn<l<1loS 1,454,549 -1,454,549 1,454,549 Fl~ENTO

Resultados de Ejercicios 95,600 83,938 11,882
utilidado PérdidaSegún EPG -11,862 -167,398 155,736 -167,398 OPERACIÓN

PérdidaMonetaria Acumulada 28,380 28,380 O

TotalCa~tal 185,184 1,452,338

Suma Pasivo y Capital 788,874 1,648,029
798,874 1,648,029 -349,155 1,846 ,554 -1,851,700

-5,1~



ESQUEMAS DE MAYOR

EQUIPO DETRANSPORTE

12,360
4,161

16,520

MAQUINARIA Y EQUIPO

1,135 2,402 (9
44,370

DEP EQU DE TRANSPORTE

11,106 (1
31,995 (3
43,103

1)

2)_~-:::7.~ _

5,433 10)

I 497 (1
1,600 (3
2,097

7,6861
58,975

DEP MOB y EQU o COMP

56,723

MOBILIARIO Y EQUIPO OFICINA MOBIUARtO y EQUIPO O GOMP

1)
1 '~~;1

1)
2'~~:1

1)
2) 2) 2)

2,724 3,011

I I O)

EQUIPO DE GRABACION DEP MOB Y EQU DE OFl

1)

mi I 282 (1
2) 747 (3

1,029

I I
ACTUAlIZACIÓN

RESULTADO DEL EJERCICIO

219 9,364 (1
3210 (5

219 12,574
12,355

ACTUALIZAClÓN

CAPITAL SOCIAL

~
: ~~5a:

2,867 -_......::,--ó7:::7

=====li===¡;;;;;;;'

DEP MAQ Y EQU DEP EQUIPO DE GRABACION

1,687 (1;;P(1
____-+-__...:;3"',9""0.:;-5 (3 185 (3
====+==~5;;;,5;;;;9;;;,,2 241

ACTUAlIZACiÓN
AFORTACIÓN P FUT AUM CAPI ss.eze

70,005 63
69,942

ACTUALIZACiÓN
EFECTO MOf'IETARtO ACUM

5,179 63
64,826

EFECTO MONETARIO
ACUMULADO

ACTUALIZACION
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJER

219

1
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11 Análisis de los Principales Indlces ~
Ii ¡¡

Capital de Trabajo

Nombre de la Razón

Razones de Liquidez

Indice de Liquidez: Activo a Corto Plazo
Pasivo a Corto Plazo

Prueba Ácida : Activo Disponible
Pasivo a Corto Plazo

Razones de Solvencia y Apalancamiento

Endeudamiento a Corto plazo: Pasivo a Corto Plazo
Capital Contable

Activo Totales
Capital Contab le

Activo a Corto Plazo
Pasivo a Corto Plazo

Capital de Trabajo
o Capital Contable

Razones de Rendimiento y Productividad .

Fórmula Interpretación

30-<l1c-2002 30-<llc-2003

161,391.89
0.2547

758,072 .71
3.8738

Indica que al 31 de dic 03 1aempresa podía hacer frente a sus
633 ,690.05 195,693.79 obligaciones a corto plazo 3.87 veces, es decir por cada peso

adeudadose tenia 3.87 para su pago.
40,778.93 0.0644 35,656.71

0.1822 Indica que al 31 de dic 03 la empresa contaba con 0.18 pesos
633 ,690.05 195,693 .79 de activodisponible para pagar sus pasivos a corto plazo

633 ,690.05
3.7128

195,693 .79
0.1363

Indica qua al 31 de dic 03 los pasivos totales de la empresa
170,678.56 1,435,512.74 representan el 13.63% del total del Capital Contable.

804,368.61 4.7128
632,35 2.46

0.4405
Indica que al 31 de dlc 03 los pasivos totales de la empresa

170,678 .56 1,435,512.74 representan el 44% del total del Capital Contable .

161,391.89
0.2547

723,072.61
36949

Indica que al 31 de dic 03 el activo a corto plazo de la empresa
633 ,690.05 195,693 .79 representa el 369% del total del pasivo a corto plazo

-472 ,298.16
-2.7672

527,378 .82
0.3674

Indica que al 31 de dic 03 el capital de trabajo de la empresa
170,678 .56 1,435,512.74 representan el 36.74% del total del Capital Contable.

Rentabilidad Propia
Utilidad Neta -95,972.60

-0.5623
-168,871.13

-0 1176
Indica que al 31 de dic 03 la utilidad neta del periodo representa

Capital Contable 170,678.56 1,435,512.74 representan el ·11 .76% del capital contable.

Rentabilidad Ajena
Utilidad Neta -95.972.6 0

-0.1515
-168,871.13

-0.8629
Indica que al 31 de dic 031a utilidad neta representa el -86.29%

Pasivo Total 633 ,690.05 195,693.79 del Pasivo Total.

Rendimiento sobreinversión Total Utilidad Neta -95.972 .60
-0.1193

-168,871.13
-0.1035

Indica que al31 de dic 03 la utilidad neta representa el -10.35%
PasoTol.+Cap. Con . 804,368.61 1,631 ,206.53 del Capital Social.

Margen de Utilidad Utilidad Neta -95,972.60
-0.0474

-168.871.13
-00286

Indica que al 31 de dic 03 la utilidad neta del periodo representa
Ventas Netas 2,025,175.61 5,895 ,184.28 representan el -11.76% de los ingresos por ventas del periodo.

Rendimiento de Activo
Ventas Netas 2,025,175.61 2.5177 5,895,184 .28

9.3226
Indica que al 31 de dic 03 por cada peso de ventas netas <e

Activo Total 804,368.61 632 ,352.46 obtuvo un 932% de rendimiento sobre el activo total

Rendimiento de Capital de Trabajo
Ventas Netas 2,025,175.61

-4.2879
5,895 ,184.28

11.1783
Indica que al 31 de dic 03 por cada peso de ventas netas se

Capital da Trabajo -472,298 .16 527,378.82 obtuvo un 111.78% de rendimiento sobre el Capital de Trabajo.

Razón de Capacidad de Actualización.

C 'd d d A tu l' 'ó Exceso o Insuf de Cap. 33,873.67
0.1985

27 ,891.91
0.1634

Indica que al 31 de dic 03 el efecto monetario representa el
apaci a e c a lZaCI n Capital Contable 170,678.56 170,678.56 16.34% del capital contable



ANÁLlS POR EL MÉTODO DE TENDENCIAS.

Ventas realizadas en el periodo de Enero a Diciembre 2003.

MES

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

TOTAL VENTAS:

VENTAS

118,500
452,800
469,500
727,000
240 ,150
369,300
355,250
153,500
823,250
521,260

1,118,000
430,709

5,779,219

TENDENCIA

100.00%
382.11%
396.20%
613.5%

202.66%
311 .65%
299.79%
129.54%
694.73%
439.88%
943.46%
363.47%

TENDENCIA
RELATIVA

O
2.82
2.96
5.14
1.03
2.12
2.00
0.30
5.95
3.40
8.43
2.63

TENDENCIA RELATIVA
T 11
E 10
N 9 8.43

D 8
E 7
N 6 5.14
e 5
1 4
A 3 2.82 2.00

2
% 1

MES Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

La tendencia de las ventas en los meses de enero a diciembre es muy variable .

Las ventas mayores son de Septiembre a Noviembre 2003. Los meses más bajos

corresponden de Mayo a Agosto 2003 respectivamente.



A través de la aplicación de los métodos del análisis financiero se observó lo

siguiente :

a) La empresa no cuenta con un organigrama formal, no ha establecido

objetivos concretos y desconoce su rumbo a seguir, lo que hace pensar que

se desarrolla empíricamente para solucionar las necesidades de los socios.

Sin embargo ha sido productiva, requiere de un proceso administrativo para

que refleje mejores resultados de operación.

b) Como puntos fuertes y débiles partiendo de la interpretación de los

resultados arrojados al aplicar los métodos de análisis financiero, su

situación financiera se refleja de la siguiente manera:

Los puntos fuertes que presenta la empresa "LORECA", SA de C.v. son:

;,. La empresa esta obteniendo rendimientos sobre las inversiones que

realizaron los socios.

;,. Proyecta una tendencia de ventas favorable, logrando cubrir los gastos

necesarios para su operación.

;,. La liquidez se torrna incierta, pues cuenta con los bienes monetarios para

realizar los pagos por dudas a corto plazo.

;,. Mantiene una deuda de bajo porcentaje con los acreedores ocasionando

una posible recuperación de endeudamiento .

;,. Su reducido monto de clientes representa una excelente política de

créditos.

Los puntos débiles que representa son:

, De acuerdo con los periodos analizados la empresa no presenta utilidad lo

cual indica fuga de efectivo.



,. Sus gastos son muy elevados ocas ionando con ello la obtención de una

ganancia mínima para los socios.

»: Existen meses en que sobrepasan a las ventas los gastos ocasionando con

ello pérdidas para la empresa .

;.;.. Presenta una reducida cantidad de activo disponible para enfrentar

obligaciones de inmediato .

La empresa "LORECA", SA de C.v. requiere conocer hacia donde va y cuál es su

rumbo a seguir, por ello se recomienda la fijación de objetivos y metas,

elaboración de presupuestos, así mismo la posibilidad de realizar un manual de

organización más concreto .



ANÁLISIS DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACiÓN FINANCIERA

1. Los recursos generados en la operación por la empresa "LORECA", S.A. de C.v.
fueron de $53,597.00

2. De los recursos generados en actividad de inversión se aplicaron para el pago de
impuestos $ 161,075.00 de los cuales están pendientes por enterar $ 171,008.00 de
lo anterior conclu imos que en ejercicios posteriores sólo se habrá aplicado $
9,932.00 de impuestos por actividades de operación obteniendo una recuperación de
$ 161,075.00 aplicados. La cartera aumentó 5 veces más que el año anterior.

3. De los recursos generados se utilizaron $ 561,203.00 para liquidar a nuestros
acreedores. Los accionistas destinaron $ 1,454,549.00 para futuros aumentos de
capital.

4. Los recursos generados en la operación de la empresa se utilizaron $ 3,654.00
para la adquisición de Mobiliario y Equipo de Oficina, $ 296,745.00 para la
adquis ición de equipo de transporte, $5,558.00 para la compra de Maquinaria y
equipo , $ 9,390.00 para la compra de Equipo de Grabación y $ 35,000.00 para
préstamos .

De todo lo anterior concluimos que la empresa obtuvo una insuficiencia de efectivo
por $ 5,147.00 a pesar de esto obtuvo los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones fiscales . Sin embargo le proponemos implantar un sistema más riguroso
para controlar sus gastos e ingresos a través del flujo de efect ivo

México, D. F. a 31 de Enero del 2004.

C. P. Roberto Gómez Hernández
ANALISTA FINANCIERO



ASUNTO: Informe sobre Análisis Económico Financiero.

Fuí requerido por la empresa "LORECA, SA de CV", domiciliada en Av . Constitución,
Mz. 22 Lt. 22 Colonia Ampliación Miguel Hidalgo, Delegación Miguel Hidalgo para
emitir opinión sobre la situación económica y financiera que surge de los estados
contables y documentación, detallados en el apartado 1.

1. Estados Contables objeto del análisis.

1.1.Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de los años 2002 y 2003 .

1.2. Estado de Resultados por los Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de los
años 2002 y 2003.

1.3.Estado de Cambios en el Capital Contable al 31 de diciembre de los años
2002 y 2003.

1.4. Estado de Cambios en la Situación Financiera al 31 de diciembre de los años
2002 y 2003.

1.5.Notas y anexo de los referidos estados contables.

1.6. Información Adicional obtenida en la empresa.

2. Alcance del Informe

2.1.La labor fue realizada mediante el empleo de la información obtenida y de la
comparación de las cifras.

2.2.Las opiniones del suscripto no implican recomendaciones del tipo de las que
resultarían de una auditoría operativa, pues se trata de diferentes labores.

3. Aclaraciones.

3.1.Todas las cifras han sido reexpresadas a la fecha del último cierre con el
objeto de homogeneizarlas.

3.2.Se ha eliminado, en la medida de lo posible, apreciaciones subjetivas o de
coyuntura, y las opiniones son las que resultan de lo indicado.



3.3.Los estados contables no han sido auditados por no cumplir con todos los
requisitos marcados, sin embargo, se tratara se dar una opinión lo más
objetiva.

3.4.La empresa tiene como objeto principal, la realización de efectos especiales
para Cine, Radio y Televisión.

4. Informe

4.1.Situación Económica.

La rentabilidad de la empresa se ha mantenido, en los períodos analizados , fuera de
parámetros aceptables para este tipo de actividad para el ejercicio 2002, asi mismo
para el período 2003 donde se nota una brusca caída, considerándose inaceptable la
relación obtenida.

La utilización del capital ajeno resultó conveniente en el periodo 2003, mejoró
considerablemente, abriendo juicios de valor sobre la situación del mercado en los
períodos analizados.

La rotación del capital (activo) en relación con las ventas fue satisfactoria.

4.2.Situación Financiera.

La liquidez inmediata es de 25.47%, 369.49% lo cual implica inestabilidad para
atender las obligaciones en el corto plazo. La prueba ácida es de 6.44% y 18.22%
para cada año, lo cual implica una excesiva pesadez para atender las obligaciones
en el corto plazo.

La relación pasivo/patrimonio neto es buena.

Conclusiones y Recomendaciones.

1.- Para disminuir la pesadez de la liquidez ácida tendríamos que lograr nuevos
clientes y pagar anticipadamente algunas deudas .

2.- El apalancamiento es satisfactorio, lo cual significa buen uso del endeudamiento a
largo plazo. Debería analizarse la política de endeudamiento de la empresa.

3.- La empresa ha operado satisfactoriamente, su rendimiento ha aumentado
considerablemente, sin embargo ha operado para invertir en su patrimonio, sin que
se observe un rendimiento inmediato, se recomienda un mayor control de los gastos.



4.- Al mismo tiempo sería importante analizar los resultados teniendo presente una
estimación a futuro sobre su operación.

5.- Con algún esfuerzo adicional, la empresa puede mejorar sensiblemente su actual
situación.

Nota: Estas conclusiones son para los informes sobre la situación econormca y
financiera . Para otros casos o tipo de labor debe adaptarse a las circunstancias.

México, D. F. a 31 de Enero del 2004.

GÓMEZ HERNÁNDEZ, S. C.

C. P. Roberto Gómez Hemández
ANALISTA FINANCIERO.



CONCLUSIONES.

Toda investigación que se realice de una empresa es importante, porque los

resultados que se obtienen mejoran su funcionam iento, resuelven problemas que

están presentando día a día, y esto se ve reflejado en un mejor servicio y obtención

de utilidades.

Los Estados Financieros son un elemento informativo para la toma de decisiones de

los accionistas y demás usuarios interesados en ella, siempre y cuando, mantengan

una solvencia y liquidez sana que respalden sus bienes y derechos con el doble de

lo que representan sus deudas y obligaciones; una estabilidad en activos y pasivos

que le permitan pagar sus deudas y seguir operando satisfactoriamente y por último

una productividad al obtener ganancias con la optimización de los recursos .

El análisis de los Estados Financieros normalmente se hace mediante el cálculo de

razones financ ieras para evaluar el funcionamiento de la empresa en el pasado,

presente o futuro proyectado.

Anteriormente dicho análisís se hacía con base en estados financieros que reflejaban

cifras históricas , pero debido a las altas tasas de inflación que han venido afectando

la economía del país en los últimos años y cuyo efecto va directamente relacionado

con la perdida el poder adquisitivo de la moneda por lo que es recomendable

elaborar el análisis financiero con cifras reexpresadas.

En épocas de inestabilidad económica, producida por los efectos de la inflación en

los últimos años, no es suficiente saber de dónde proviene y en que se aplicaron los

recursos de una empresa o de análisis financieros que nos reflejen la estabilidad

financiera o solvencia e la misma, pues existe otro factor importante la falta de

liquidez por el crecimiento constante de los costos del dinero y cuya solución debe

darse de inmediato para hacer frente a las obligaciones a corto plazo a través del

análisis del Estado de Cambios en la Situación Financiera, por lo que el Instituto



Mexicano de Contadores Públicos lo ha considerado como un Estado Financiero

Básico, cuyos objetivos en los términos del Boletín B-12 de principios de

contabilidad, son lo siguientes:

1. Capacidad para generar recursos a través de sus operaciones normales.

2. Conocer y evaluar las razones de las diferencias entre la utilidad neta y los

recursos generados o utilizados por la operación.

3. Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones, para

pagar dividendos, y en su caso, para anticipar las necesidades de obtener

financiamiento.

4. Evaluar los cambios experimentados en la situación financiera derivados de

las transacciones, de inversión y financiamiento ocurridos durante el período.

Este estado ha evolucionado paulatinamente, por lo que existen diversas formas de

presentación: 1) Presentación de sumas iguales de origen y aplicación de recursos;

2) Presentación de Cambios en el Capital de Trabajo; 3) Presentación con Base a

Efectivo; 4) Presentación de Flujo de Fondos y 5) Presentación de Flujo de Efectivo.

Sumas iguales de origen y aplicación de recursos: Muestra la igualdad de orígenes y

aplicaciones de recursos, es decir presenta los conceptos de los ciclos financieros a

corto y a largo plazo, como orígenes y aplicaciones.

Cambios en el Capital de Trabajo: Muestra como resultado el aumento o disminución

del capital de trabajo. Da preferencia al cambio de la estructura financiera .

Con Base en Efectivo. Muestra como resultado el aumento o disminución en el

efectivo y las inversiones temporales. Separa la información en recursos generados

por la operación, los financiamientos y las inversiones. Se muestran todos lo

conceptos de ciclos financieros a corto y largo plazo.



Flujo de Fondos: Muestra los cambios de la estructura financiera, excepto en el

efectivo e inversiones temporales y conceptos del capital de trabajo.

Flujo de Efectivo: Muestra como resultado el aumento o disminución del efectivo e

inversiones temporales. Da importancia al flujo de efectivo y separa la información

en dos grupos: efectivo proveniente de, y efectivo utilizado en, no haciendo distinción

si los conceptos son del ciclo financiero a corto o largo plazo.

Este estado es de gran utilidad para la administración de la entidad como

herramienta de control y planeación, ya que revela información muy valiosa, como la

capacidad de generar recursos y necesidades futuras de financiamiento e inversión .

Cuando hay desviaciones desfavorables, es síntoma de que algo está mal y

difícilmente el análisis acusa cuál es la causa del problema. El juicio del analista y su

experiencia son de vital importancia para llegar a conclusiones correctas. Existen

muy diversas causas en el fracaso de los negocios, pero podemos decir que la

mayor de ellas es la inexperiencia o incompetencia de los administradores de las

empresas, y en una pequeña parte, la negligencia, fraudes y desastres .

La inexperiencia lleva consigo deficiencias en la administración de las empresas,

siendo las principales:

a) Deficiencias de Dirección. Toma de decisiones equivocadas y falta de

profesionalismo.

b) Competencia aguda.

c) Falta de políticas adecuadas de personal, desarrollo de productos, de

mercados y distribución.

d) Debilidades en la dirección de finanzas, carencia de estrutura financiera

adecuada a corto y largo plazo.

Los principales problemas en las empresas se pueden resumir en las siguientes:

a) Carencia de efectivo por falta de planeación adecuada .



b) Exceso en inversión de cuentas por cobrar de clientes, ya sea por créditos

amplios o por atraso en sus pagos, o por una combinación de ambos.

e) Exceso de inversión en inventarios originada por una planeación deficiente o

por inversiones muy diversificadas, las cuales no producen rendimientos

normales.

d) Deficiencias de las negociaciones de los financiamientos.

e) Inversiones permanentes improductivas u obsoletas .

f) Compromiso de amortización de deudas fuera de la capacidad financiera de la

empresa.

g) Capital contable inapropiado para el desarrollo del negocio.

La pequeña y mediana empresa cae con frecuencia en el fracaso por tomar

decisiones intuitivas, por falta de información fehaciente y oportuna, por no asignar o

contar con los recursos suficientes para este fin.
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