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Introduccion.

Resolver los problemas inflacionarios y de desempleo son cuestiones que
conciernen a cualquier economia que busca mejorar el nivel de vida de su poblacion. En
Meéxico estos temas han sido de suma importancia, tal es el caso, que durante los afios
ochenta el desempleo se convirti6 en el tema recurrente y por otra parte, desde hace
poco México se sumé a los paises que adoptaron un esquema de objetivos de inflacién
como marco operativo de la politica monetaria, que ayudara obtener una estabilidad

sostenida en el comportamiento de los precios.

Es asi como en éste trabajo se plantea como objetivo central analizar la
relacién que guardan la inflacién y el desempleo en nuestro pais durante el periodo de
1980-2003.

La hipétesis que se sujeta a comprobacién es la planteada por Alban William
Housego Phillips, la cual dice que existe una relacién negativa entre la tasa de
desempleo y la inflacién; es decir, los intentos del gobiemo por llevar a la economia a
niveles de inflacién bajos tendrén como consecuencia altos niveles de desempleo. Y por
tanto este andlisis se puede emplear como un instrumento de politica econémica para

decidir el rade-off entre inflacién y desempleo, tal y como lo desarrollaron Samuelson

y Solow.

Si tal hipdtesis no se cumpliera entonces el planteamiento de la escuela
neoclésica-monetarista representada por Milton Friedman, tendria validez. Este

planteamiento desarrollado bajo la hip6tesis de la tasa natural de desempleo, o la curva

Maria Luisa Zaragoza Lopez
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de Phillips aumentada; postula que la economia en el largo plazo convergeré a una tasa
natural de desempleo con pleno empleo de los recursos. Por lo que el desempleo no
deberia de ser un motivo de preocupacion ya que al implementarse planes de
estabilizacion de precios, esta variable no se veria afectada, debido a que la inflacién y

desempleo son variables que no se relacionan en el largo plazo.

El trabajo plantea la siguiente estructura de investigacion: Inicialmente, con el
fin de conocer la sucesién de programas de politica econémica aplicados en nuestro pais
durante el periodo de 1980-2003, encaminados al combate inflacionario y la proteccion
de empleos, en el capitulo 1 se hace una revisién breve de cada una de las estrategias
implementadas en nuestro pais; evaluando al mismo tiempo los resultados obtenidos.
De ésta forma se permitird conocer un panorama mas amplio que permita dar una
justificacion razonable a los resultados obtenidos en el estudio empirico elaborado en el

capitulo tres.

Posteriormente en el capitulo 2 se traza la evolucién tedrica de las etapas de la
curva de Phillips, desde el modelo original hasta un anélisis breve de los planteamientos

de la forma funcional de la curva.

e En primer lugar se describe el planteamiento de la escuela clésica de
determinacién de empleo e inflacién. En este apartado se describe el
funcionamiento del mercado de trabajo, el papel de la teoria
cuantitativa del dinero (TCD), y se generaliza el modelo dentro de un

marco de demanda y oferta agregada.

Maria Luisa Zaragoza Lopez ii
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e En segundo lugar se estudia el paradigma keynesiano ortodoxo, el cual
mediante el modelo IS-LM establece la determinacién del producto y
el empleo; mientras que la determinacion de los precios e inflacién se
explica por el planteamiento adoptado de la curva de Phillips y la
formalizacion de Lipsey. En esta misma seccién se desarrolla la
propuesta de Paul Samuelson y Robert Solow, quienes consideran al
instrumento tedrico de la curva de Phillips, como una herramienta de
politica econémica que establece un frade-off entre los niveles

inflacionarios y el desempleo.

e En tercer lugar se desarrolla la postura de la escuela neoclésica
monetarista, encabezada por Milton Friedman y Edmund Phelps,
quienes desarrollan el planteamiento de la Tasa Natural de Desempleo,

permitiendo identificar curvas de Phillips de corto y largo plazo.

¢ En cuarto lugar se destaca de forma breve la critica que hace la escuela
de las expectativas racionales, representada por Robert Lucas, y
finalmente se estudia abreviadamente los estudios referentes a la forma
funcional de la curva, como por ejemplo las aportaciones de Edward

Prescott y la escuela de los Ciclos Econémicos Reales, entre otros.

En el tercer capitulo mediante un modelo de expectativas adaptativas que
ocupa las series estadisticas mensuales de inflacién y desempleo del periodo 1987-2003,

se somete a comprobacién la hip6tesis planteada en ésta investigacién. Cabe resaltar

Maria Luisa Zaragora Lopez 1l
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que el modelo econométrico no abarca por completo el periodo estudiado, esto se debe a
la no disponibilidad de las series de datos, sin embargo se complementé el analisis

mediante el estudio bibliografico presentado en el primer capitulo.

Finalmente a manera de conclusion, en el cuarto capitulo se desprenden las
implicaciones de politica economica para la economia mexicana durante el periodo

estudiado.

Maria Luisa Zaragoza Lopez
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Capitulo 1: Andlisis de 1a estrategia antinflacionaria y el comportamiento del

desempleo en México (1980-2003)

1.1 Antes de la crisis de 1982

La inflacién en México ha sido un problema persistente, sobre todo en la década
de los ochenta. Desde los afios 70°s hasta 1982, en México prevaleci6 el modelo de
sustitucién de importaciones (MSI), su principal objetivo era el crecimiento econémico

y una de las principales fuentes de ingresos era la comercializacion del petroleo.

La estrategia economica durante el periodo de 1977 a 1981 se basé en la
explotacién de los recursos petroleros. Esta estrategia fue exitosa debido a dos factores:
a) el creciente volumen de ventas petroleras al exterior, b) el ascenso de los precios
internacionales del petréleo, lo cual registré una entrada de divisas al pais de poco mas

de 14 mdd en 19881 (véase cuadro 3 de anexos).

Debido al éxito de esta politica se pens6 que la industria petrolera podria ser la
base del desarrollo de los demas sectores de la economia; sin embargo su desempefio no
fue homogéneo, lo que creo nuevos desequilibrios: “El crecimiento del gasto y la
inversién publica se colocaron por arriba del gasto y la inversién privada, situacién
similar se presenté con las exportaciones petroleras frente a las no petroleras, estas se
redujeron por la pérdida de competitividad externa; al mismo tiempo las importaciones
aumentaron, estas se triplicaron como respuesta a la Saja de los precios _reiaﬁvos, al

aumento de la demanda interna- derivada de la expansién petrolera — y por la

Moaria Tuiss 7Zaracnza Loner
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sobrevaluacion del peso en 30% aproximadamente. (...) Asi la economia se tomd mas

vulnerable y dependiente del exterior”.'

Para lan Roxboroug, este modelo se enfrenté a dos problemas: por un lado la
falta de estimulos para la exportacion, y por otro las ineficiencias causadas por el
proteccionismo: “la poca capacidad de exportacion de la mayor parte de las industrias
en las que se basaba la sustitucién condujo a problemas crénicos en la balanza de pagos
(debido a la falta de elasticidad de la demanda de importaciones de bienes intermedios y
de capital). El desequilibrio persistente en la balanza de pagos s6lo se podia controlar
con flujos de inversiones extranjeras o con mis préstamos del exterior. Por otro lado, el
modelo no tomaba en cuenta que habia que reducir los niveles de proteccién efectiva
para las industrias que se establecieron con este programa; el resultado fue una

produccién ineficiente, creando presiones inflacionarias” ?

1.2 La Crisis de la deuda de1982

Estas condiciones inhibieron el crecimiento econémico, dando lugar a la crisis

de la deuda de 1982. Esta se puede atribuir a factores internos y externos.

Factores internos: el modelo de una economia petrolizada provocd que la
economia se volviera muy dependiente de esta actividad. Factores externos: la caida de

los precios del petroleo en el segundo trimestre de 1981, frené el crecimiento

! Sanchez Daza Alfredo, “México: estrategia antiinflacionaria (Balance de una década)” UAM, Péginas
17-18; México 1993,

? Roxboough, lan, “La inflacion y los pactos sociales en Brasil y México”, Foro Intenacional, Colegio de
Meéxico, Julio-Sept 1991, Vol. XXXII No. 2

Maria Luisa Zaragoza Lopez Z
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econdémico logrado décadas mteriores’; la creciente inflacién internacional, causa de la
recesion internacional, la cual impacté negativamente sobre el volumen y precios de las
exportaciones no petroleras; el alza de las tasas de interés internacionales en 1982, esto

trajo consecuencias negativas al servicio de la deuda extema.

Por un lado los margenes de endeudamiento fueron menores debido a que se
limité la entrada de divisas petroleras y por otra parte no se contaba con la capacidad
productiva necesaria para generar los ingresos suficientes para pagar el servicio de la
deuda. Ademas de esto, la deuda estaba contratada a tasas flexibles por lo que los

incrementos en éstas se reflejaron en un aumento del servicio de la deuda externa.

La expansion del gasto pablico fue mayor a los ingresos; por el peso del servicio
de la deuda externa, el déficit financiero en 1981 fue de 14.1 después de que en 1977
habia sido de 6.7% como proporcién del PIB (véase cuadro 4 de anexos). El déficit de la
balanza comercial pasé de 1, 017 millones de délares de 1977 a 3, 905 millones en
1981; los intereses de la deuda extema se elevaron de 1,978 a 9, 752 millones de dblares

en el mismo periodo”®.

De ahi que se rompiera la dindmica del crecimiento de la economia del pais. Si

bien, antes de la crisis se habian registrado tasas de crecimiento del PIB superior al 8%,

* Esto resulté una pérdida de 90 000 millones de pesos para México

! Sanchez Daza, Alfredo, “México: Estrategia Antiiflacionaria (Balance de una década)”, UAM,
Meéxico. 1993.pagina 18

* Jarque Carlos M, “El combate a la inflacion: El éxito de la formula mexicana™, México 1993, edit.
Grijalbo, pagina 134

Maria Luisa Zaragoza Lopez 3
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para 1982 éste sélo creci6 en 0.5%. Por su parte la Tasa de Desempleo Abierto (TDA) a

fines de este mismo afio fue de 10%°, en tanto que la tasa promedio anual fue de 4.2%’.

La incapacidad de recuperacion de la economia mexicana ante estos choques
externos hizo que se acentuaran las presiones inflacionarias. La inflacion registrada en
1978 fue de 17.5%, en éste periodo se registré una tasa de desempleo de 6.8%; en 1979
la inflacion fue de 18.2%, mientras que el indicador de desempleo representé un 5.8%,
para 1980 la tasa de crecimiento del los precios repunt6 en 28.7%, la TDA fue de 4.5%
y; en 1981 el comportamiento del IPC se aceleré6 ain mas, pues se situd en 70%;
mientras que el desempleo siguié disminuyendo, éste fue de 4.2%; a fines de 1982, ya
estallada la crisis de la deuda, el indice de inflacién fue de 100%, muy por encima de la
meta de 75% planeada por el gobiemo®, mientras que la tasa de desempleo se mantuvo

en el mismo valor.

WIRSCH D Comeie
México 15731962

Fuente: Elaboracion propia con base en Femando Clavijo, “Reformas econdmicas en México™

® Véase Chavez Paulina, “Las cartas de intencion y las politicas de estabilizacién y ajuste estructural de
Meéxico: 1982-1994”, [IEc UNAM, BUAP, México 199.

i Pliego Quintana “La evolucién del empleo en México: 1982-1995, desempleo...” en Macroeconomia del
empleo... Julio Lopez (compilador)

* Chavez Paulina, Op Cit, Pag.
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1.2.1 El Programa Inmediato de Reordenacién Econémica (PIRE)

Fue asi como en 1982, en el gobiemo de Miguel de la Madrid, se emprendi6 un
programa econdémico para subsanar tales deficiencias, enfocado a la correccion de los
desequilibrios macroeconémicos y a la estabilizacién de los precios para combatir la

inflacién; pasando a segundo plano el crecimiento econémico.

Se implement6 un programa de caricter ortodoxo, el Programa Inmediato de
Reordenacion Econémica (PIRE) que buscaba obtener divisas para hacer frente a los
compromisos de la deuda externa. Esto se lograria mediante el saneamiento fiscal
primario y la generacion de un excedente comercial. A demas de esto se buscaba abatir
la inflacién, la inestabilidad cambiaria y la escasez de divisas y; proteger al empleo y la

planta productiva.

Un primer paso en 1983 fue actuar con un tratamiento de choque o dar una
estabilidad radical a la economia; seguido de esto se aplicaria una politica gradual
durante 1984 a 1985: “Se pensaba que los precios y la estabilidad financiera serian
restaurados mediante una drastica reduccién del déficit gubernamental y de una fuerte
devaluacion del peso. La austeridad fiscal frenaria la inflacién y, complementada con la

devaluacion, generaria el superavit requerido en cuenta corriente”.” -

Para Sanchez Daza, el ajuste de las finanzas puablicas se basé en el aumento de
los ingresos y el control del gasto programable, que hizo posible que el balance primario

registrara un superavit de 4.3% en 1983, después de haber sido deficitario en 8 y 7.4%

? Ibid, pag. 134
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en los afios de 1981 y 1982 respectivamente (véase cuadro 4 de anexo). El ajuste de la
balanza de pagos se dio por medio de la contraccion de la actividad econémica y el
gasto publico, el flujo comercial con el exterior reflejé aquella contraccion de la
demanda interna y también el resultado de la politica cambiaria, esto es la subvaluaciéon
del peso frente al dolar. Asi la importacién de bienes en 1983 descendié a casi la mitad
del nivel alcanzado en 1981; en tanto que las exporiaciones mostraron un ligero

incremento, la diferencia arrojé un superavit comercial por 13,762 millones de délares.

En 1983 un afio después de haberse instaurado el PIRE, se esperaba que el
crecimiento del PIB fuese nulo, sin embargo éste fue negativo, de —4.2%, que se reflejo
en una TDA de 6.8%, con una inflacién de 101.9%. Para 1984 la tasa de crecimiento del
producto se recuperd, situandose en 3.6%, y la TDA anual fue menor, de 5.7%, en tanto

que la inflacién fue de 65.5%, esta vez muy por encima del 40% esperado por el

gobiemno.

En el ultimo afio de operacién del PIRE, 1985, la tasa de crecimiento del
producto fue menor al afio anterior, de tan solo 2.6%, en tanto que la inflacién no se
logré combatir, puesto que ésla pasd a 57.7%, rebasando en creces al 18% que

proyectaba el gobiemo; mientras que la TDA,; fue de 4.4%.

El balance de los logros de primer programa de estabilizacion no fue muy
alentador, puesto que no se lograron todos los objetivos planeados. Esto se podria
atribuir a que la economia seguia estando fuertemente petrolizada; el servicio de la
deuda ;extema era bastante grande, como porcentaje del PIB representaba el 52.4%, lo

que significaba 1240 délares per capita (Véase cuadro de deuda externa en anexo) tan
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solo los ingresos por petréleo pasaron de 1981 a 1985 de 9.6% a 38.1% como

porcentaje de los ingresos presupuestales del gobiemo federal. (Véase cuadro 6)

Cuadro 1. Metas y resultados del PIRE

PIB Inflacion TDA
Afio Meta Resultado Meta Resultado
1983 0% 4.2% B0% 101.9% 6.2%
1984 1 36 40% 65.5% 57%
1985| 3% a 4% 2.6% 18% 57.7% 4.4%
Fuente: Elaboracién Propia con base en: Clavijo Fi do, “Ref Econdmicas en México ..."

“La politica de ajuste habia logrado sus propésitos inmediatos en materia de
finanzas publicas y de sector externo, pero no asi en el caso de los precios; hacia

mediados de 1984 la economia habia sido ajustada a costa de la estabilidad de precios,

10

los salarios reales, el crecimiento econémico y el empleo

Por tanto el curso adoptado en la politica econémica para reactivar la economia
y reducir la inflacién no registro los efectos permanentes esperados, lo cual muestra que
no se habian reunido las condiciones suficientes para alcanzar los objetivos planeados,
aunque en materia de empleo si se logro con el objetivo de proteger al empleo y la

planta productiva, ya que la TDA pasé de 6.2% a 4.4% de 1983 a 1985.

1.3 El segundo choque petrolero y la politica de pactos sociales

Ante la inefectividad del PIRE, la persistente dependencia de los ingresos

petroleros, y el aun elevado servicio de la deuda externa, la situacion de la economia se

deterioré mas: ain asi, en 1986 se present6 la segunda caida de los precios del petréleo:

** Sanchez Daza, Op. Cit. Pagina 21
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lo cual agudizo la situacién de la economia mexicana. A partir de estos acontecimientos

se implement6 en el pais un largo proceso de estabilizacion.

La segunda caida del precio del petréleo en Octubre de 1985, cuando el precio
del petréleo pasé de 25.4 dblares en promedio en 1985 a 11.8 dolares en 1986 (Véase
cuadro 2 de anexos), registré6 una pérdida de 8,500 millones de dblares, y un superavit
en la balanza comercial de tan solo 4,600 millones de dolares, lo que no era suficiente

para cubrir el pago de intereses por la deuda extemna, que representaban 117, 782 mdd

(véase cuadro 6 de anexo)."!

Ademas de esto, se presentaron sucesivas devaluaciones de la moneda creandose
fuertes presiones inflacionarias. De esta forma se origind un nuevo esquema de
negociacion de la deuda externa y de crecimiento moderado del producto pero estable,

asi mismo se seguia buscando proteger la empresa productiva y generar empleos.

Sin embargo el crecimiento del producto fue decayendo, ya que para 1986 se
registrd una tasa de -3.2% después de que en 1985 habia sido de 2.5%; asi mismo la

TDA fue de 4.3% en 1986.

Ante esla situacion el gobiemo anuncié el 22 de Junio de 1986 el Pacto de

Aliento v Crecimiento (PAC).

"' Chévez Paulina, Op. Cit. Pégina 58
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13.1 El Programa de Aliento y Crecimiento (PAC)

Entre las metas més importantes del PAC destacaban el fortalecimiento de las
finanzas publicas; la reduccion del pago por servicio de la deuda extema adecuéndolo a
los ingresos petroleros recibidos; el abatimiento del déficit fiscal mediante la venta de
empresas paraestatales no estratégicas, eliminando subsidios y adecuando los precios y
tarifas de bienes ofrecidos por el sector piblico. El objetivo fundamental era restablecer
el crecimiento del producto de forma sostenida, entre el 3 y 4% y no disparar los

niveles inflacionarios."

En el primer afio de funcionamiento del PAC (1986) se pretendia tener una
inflacién que oscilara entre el 45-50%; un crecimiento econdémico del 3% y 4%; un
déficit fiscal de —4.9%. No obstante esos resultados no fueron posibles, puesto que la
inflacion para este afio fue de 86.2%, muy superior a la del afio anterior; el crecimiento

del PIB fue negativo, de 1.4% y el déficit fiscal fue de —16%.

En el segundo afio de operacion (1987) se plantearon como metas de inflacion
tasas de entre 70 y 80%, un crecimiento del PIB alrededor de 2 y 3%; un déficit
financiero de —13.8%, pero al igual que el afio anterior tales propésitos no fueron
alcanzados. La inflacion de este afio fue de 131.8%, resultado de la aguda depreciacion
cambiaria que provocod la pérdida de ingresos petroleros de 1986; en tanto que el
crecimiento del producto fue de solo 1.8% y el déficit financiero fue de —16%. Por otra

parte las TDA registradas en estos afios fueron de 4.3 y 3.8 % para 1986 y 1987

respectivamente.

12 Chavez Paulina, Op. Cit. Pagina
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Cuadro 2. Metas y resultados del PAC

PIB_ Inflacibn TDA
Afio Meta Resultado Meta Resuttado
1986 3y4% 1.4% 45 a 50% 86.20% . 43
1987 2a3% 1.8% 70 a 80% 131.80% 3.8

Fuente: Elaboracién Propia con base en: Clavio Femando, "Reformas Econdmicas en México ..."
Con el PAC la actividad economica crecié hasta el tercer trimestre de 1987, la
tasa de crecimiento de la inflacién no disminuy6 y se ubicd entre el 6.6% y 8.2%".
Estos resultados mostraban, de igual forma que el programa anterior, la poca efectividad
del esquema de recuperacion economica Como resultado de esto, a fines de 1987 la
inflacién alcanzé su maximo valor; por lo que el gobiemo se vio en la necesidad de

implementar una nueva estrategia de recuperacion.

1.4 La recuperacion de la economia mexicana (1988-1994)

A partir de 1988 y hasta 1991 se aplicaron programas de corte heterodoxo, en
los cuales la politica econémica estaba orientada a recuperar el crecimiento econémico
y a la estabilizacién de los precios. Lo cual se conseguiria mediante la concertacion, el
uso del tipo de cambio como ancla nominal y una reduccion a los ajustes de los precios

de los servicios publicos.

En primer lugar se reconocié que la inflacién era de caracter inercial'®, Esto

obligd a implementar politicas de ingreso o control de precios y politicas

'* Para un mayor detalle de este analisis véase Jarque Carlos “El combate a la inflacion: El éxito de la
fm‘mu]a mexicana”, México 1993, edit. Grijalbo

*(...) la inercia se encuentra presenie en cualquier situacién en la que quienes fijan los precios toman
en cuenta las expectativas de la inflacion futura. En las economias que histéricamente cuentan con altos
niveles de inflacion, los prondsticos de los agentes econdmicos suelen ser en el sentido de que la inflacion
continuard, por lo que se anticipan a la inflacion futura incluyéndola como un factor en su fijacién de
precios actuales.(...)". Roxboough, lan , Op. Cit. Pag 169
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contraccionistas para crear expectativas de estabilizacion, fue asi como se creo el

Programa de Solidaridad Econémica (PSE)

1.4.1 Los programas heterodoxos y los acuerdos con el FMI

En los primeros meses de 1988 se combinaron varios factores que tuvieron un
fuerte efecto a la baja sobre la inflacién en México; los principales factores fueron dos:
uno de estos fue la eliminacién de barreras a la importacién de numerosos productos, lo
cual se reflejo en una disminucion en los costos de insumos para algunos sectores; y por

otra parte se inici6 el Pacto de Solidaridad Econ6émica (PSE)

1.4.1.1 El programa de Solidaridad Econémica (PSE)

El PSE con una duracién de un afio, se establecié a fines de 1987, este consistia
en una estrategia de concertacion'’ entre los diferentes sectores productivos para
estabilizar los precios. En este pacto el sector privado se comprometia a no utilizar
mecanismos inflacionarios para mantener y/o aumentar su rentabilidad; a la vez se
aceptaba la apertura comercial; por su parte el gobiemo se comprometié a profundizar
el control del gastd publico, restringiendo la emision monetaria, el crédito bancario y

acelerando la privatizacién de empresas estatales.

La clave para reducir la inflacion paso a ser la estabilidad del tipo de cambio,

por lo que era necesario implementar una politica para controlar esta variable. De esta

'* Mediante la politica de “concertacion”, el gobiemo se compromete a compartir la responsabilidad de la
politica econémica con los sectores empresariales, obrero, campesino; estableciendo acuerdos sobre
precios publicos y privados, de bienes y servicios, niveles salaniales, politica fiscal, crediticia y cambiaria,
grado de apertura comercial y cualquier otro aspecto relevante sobre un horizonte temporal determinado.
Op Cit. Pag 78.
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forma se evitarian dos problemas: las presiones sobre los costos de produccion, puesto
que se tenian altos niveles de importacién y; los costos financieros derivados del nivel
de endeudamiento, el cual era aiin importante. Ademas de mantener constante el tipo de
cambio se reduciria la presién sobre la oferta monetaria y se evitarian los efectos

negativos sobre los precios. '

El objetivo fundamental del PSE era reducir la inflacién a la mitad de la
registrada en 1987, esto es conseguir una inflacion del 79.5%; recuperar el crecimiento

del PIB y profundizar el cambio estructural que se habia aplicado en 1983.

En cuanto a Politica Fiscal se buscaba un manejo de las finanzas piblicas mas
disciplinado y estricto, mediante la disminuciéon del gasto programado, ajustando los
precios y tarifas de los bienes de piblicos, etc. Se buscaria una politica cambiaria

flexible para incentivar la reduccién de la inflacién.

En 1988, un afio después de haber instaurado el Programa de Solidaridad
Econémica, el PIB crecié 1.3%, la tasa de desempleo fue de 3.8% y la inflacién fue de
51.7%, rebasando la meta de 79.5%, planeada por el gobiemo. De esta forma se
cumplié con la meta propuesta en cuanto a niveles inflacionarios. No obstante el
crecimiento del producto se vio afectado, puesto que la tasa de crecimiento no se

recuperd como se habia planeado, sino que al contrario, ésta fue menor a la anterior.

' El tipo de cambio se empled como ancla nominal de la siguiente forma: “ En diciembre de 1987 se
realizd una devaluacién de 30% después de la cual la paridad se mantendria constante durante 1988,
Posteriormente se mantendria un desliz ligero del tipo de cambio (...)” Messmacher Miguel y Werner
Alejandro, * La politica monetaria en México: 1950-2000” Gaceta de Economia, Afio 7 nitmeri especial,
ITAM, México 2000, pagina 41
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Cuadro 3. Metas y resultados del PSE

PIB hw TDA
Afio Meta Resultado Meta Resultado
1988 2% 1.3% 65 a 75% 51.70% 3.6
Fuente: Elaboracién Propia con base en: Clavijo F do, "Ref Econdmicas en México ..."

Por tanto mediante la aplicacion de este programa, se logré una reduccion de la
inflaciéon en mas de cien puntos porcentuales, sin embargo el ritmo de crecimiento de la
actividad econémica disminuyd, reflejandose en una tasa de desempleo de 3.6% en el

afio de 1988.

1.4.1.2 El pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico (PECE)

A fines de 1988 cuando asumié la presidencia Carlos Salinas de Gortari, se
ratificd el plan de concertacion y el 12 de diciembre de este afio se firmé el Pacto para la
Estabilidad y Crecimiento Econémico (PECE) con los mismos sectores, gobierno,

empresarios trabajadores y campesinos.

Los objetivos del PECE fueron consolidar el abatimiento definitivo de la
inflacién y elevar el ritmo de inversion en infraestructura; renegociar la deuda externa
para evitar la transferencia de recursos y de esta manera incentivar el crecimiento con
estabilidad; asi mismo se buscaba elevar el nivel de vida de los habitantes y mejorar la

distribucion del ingreso.

En cuanto a la politica cambiaria se pretendia fomentar las exportaciones no
petroleras y disminuir las importaciones; de ahi que se abandonara el tipo de cambio

fijo y hubo un deslizamiento de un peso diario de enero de 1988 a julio de 1989.
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1.4.1.3 Los acuerdos con el FMI de 1989, 1990, 1991 y 1992

A partir de 1989 se firmaron cinco acuerdos con el FMI. En el primer afio se
acord6 restablecer el crecimiento del producto y obtener un indice de inflacién de 18%,
con el fin de que fuera decreciente en afios posteriores. Para 1990 el crecimiento del
producto deberia de ser de 3.5% y una inflacién del 15%, que de igual forma se deberia
de disminuir hasta alcanzar los niveles de los principales socios comerciales. Para 1991
se pact6 aumentar la participacion de la inversion nacional en el PIB con el objetivo de
coadyuvar al crecimiento; en cuanto a las metas inflacionarias se planteaba reducir la
inflacién a menos de la mitad de lo que se obtuvo en 1990, esto es obtener una tasa
inflacionaria de 14.95%. Para 1992 se buscaba consolidar el sélido crecimiento de los

aflos anteriores y se deberia reducir la inflacién hasta 7% aproximadamente.

1.4.1.4 Los resultados del PECE y los acuerdos con ¢l FMI

Para 1989 por primera vez la tasa de crecimiento del producto super6 la tasa de
crecimiento de la poblacion, esto se reflej6 en una disminucién de la TDA, la cual pasé
de 3.5% en 1988 a 2.9% en 1989. Por su parte la tasa de inflacion registrada para este
afio se redujo a 19.7%, a pesar de esto no se cumplié con lo establecido en los acuerdos

del FMI, de obtener una tasa de inflacion del 18%.

En el siguiente afio, se esperaba que el crecimiento del producto fuese de 3.5%,
el resultado rebaso lo esperado, al obtener una tasa de crecimiento de 3.9%. A ese hecho
le correspondi6 una disminucién de la TDA, la cual fue de 2.7%. La tasa de inflacién

rebaso lo previsto, se esperaba que ésta fuese de 15% y se obtuvo un incremento de los

Maria Luisa Zaragoza Lopez 14



Inflacién y desempleo en Méxco: 1980-2003 Capitulo 1

precios de 29.9%, 7 puntos porcentuales mas que la inflacién de los principales socios

comerciales.

En 1991 el PIB fue menor en relacién con el afio anterior, este fue de 3.6%; por
otra parte se esperaba que la inflacién fuese de 14.95%, y una ves mas no se logré este
objetivo, ya que la inflacién result6 ser de 18.8%; mientras que la TDA para este afio

fue de 2.6%.

En 1992 se mantuvo el bajo crecimiento del producto, este fue de 2.6%, un
punto porcentual menor al afio anterior. La meta inflacionaria esperada era de 7%, y el

resultado fue de 11.9%; mientras que la TDA aument6 a 2.8%.

Cuadro 4. Metas y resultados del PECE (1988)

PIB_ Inflacibn TDA
Afio Meta Resulado Meta Resulado
Crecimmto
1989 |sostenido 3.30% |No inflacitn 19.7 29
Fuente: elaboracién Propa con base en: Clavij F on México . *

¥ Chavez Paulina "Las cartas de intencidn y las Polticas de estabidzacidn .. *

Cuadro 5. Metas y resultados de los acuerdos con ¢l FMI (1989, 1990, 1991, 1992)

PIB Inflacidén TDA
Afia Meta Resultada Mets Resultado
Reslablecer el
1989 crecimienlo 33% 18% 19.7 29%
sconsmico
1990 35 38% 15% 299 27%
Crecimiento del
PIB poruns
mayer
1991 palilcpailon dn 31.6% menor s 14.95% 18.80% 26%
Ia inversion
nacional
Consolidar el
1992 crecimiento 2.6% 9.4% 11.9 28%
econdmico
Fuente: elaboracién Propls con base en: Clavijo F en México . *
¥ Chavez Pauline "Las cartas de ylas de Ry
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1.42 Los pactos frente al TLC

1.4.2.1 El Pacto para la Estabilidad, la Competitividad y el Empleo (PECE- II)

El 20 de octubre de 1992 se firm6 el Nuevo Pacto para la Estabilidad, la
Competitividad y el Empleo, el cual tenia vigencia desde esta fecha hasta el 31 de
diciembre de 1993. Este enfatizaba el aumento de la productividad, la competitividad y
la eficiencia, especialmente porque se presentaba la firma del Tratado de Libre

Comercio (TLC).

El acuerdo dio prioridad al abatimiento de la inflacién, proyectando para 1992
un indice de un solo digito; al mismo tiempo se buscaba mantener por cuarto afio
consecutivo, la tendencia creciente del producto por arriba de la tasa de crecimiento de
la poblacion. Para lograr estas metas y consolidar la estabilizacién de la economia, se

planteaba la necesidad de implementar una fuerte disciplina en las finanzas publicas.

Para 1993 la tasa de crecimiento del producto fue de 0.7%, la inflacién de 8% y
la TDA aumenté a 3.4%. Aunque se logr6 la meta de los pactos en cuanto a obtener una
tasa de inflacion de un digito, ésta estuvo por encima del principal socio comercial,
Estados Unidos, la cual fue de 3.0%. Para 1994 se observé una recuperaciéon del

crecimiento del PIB, este fue de 3.5%; no obstante la TDA aument6 a 3.7%.
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Cuadro 6. Metas y resuitados del PECE (1993)

PIB Inflacién - TDA
Afio Meta Resultado Meta Resultado
|inkfacion de un
digito, tratando de
acefcarse a los
principales socios

1993 3.30% |comesciales 7.1% 3.7%

Fuenta: elaboracién Propia con base en: Clavijo Fi do, “Ref Econdmicas en México ..."
y Chavez Paulina "Las cartas de intencion y las Politicas de estabiizacion ..."

EL 24 de Septiembre de 1994, se firmé el Pacto para el Bienestar, la Estabilidad
y el Crecimiento (PABEC), el cual tenia vigencia desde esta fecha hasta el 31 de
diciembre de 1995, el programa pretendia lograr una tasa de crecimiento real de por lo
menos el doble a la poblacion. Se enfatizé la prioridad de la inversién privada para
impulsar la actividad econémica de pequefias y medianas empresas, y la publica; de esta
forma se alentaria el crecimiento econémico y se generarian empleos'’. En general se
buscaba recuperar el crecimiento econémico, de manera que a fines de 1994 se tuviese

una tasa de crecimiento del producto de 6% y una inflaci6n de 5%.

Cuadro 7. Metas y resultados del PABEC (1994)

PIB Inflacién TDA
Afo Meta Resultado Meta Resultado
Tasa de
crecimiento real
almenos del
donble de la
1995|poblacién 3.30% 4% 19.7 37

Fuente: elaboracién Propia con base en: Clavijo Fi do, "R Econdmicas en México ..."
y chdvez Paulina, * Las cartas de intencién y las politicas de estabiizacion ..."

De lo anterior se puede concluir que los objetivos trazados por el gobiemo y los
acuerdos pactados con el FMI en cuanto a crecimiento e inflacién estuvieron muy lejos

de cumplirse. En materia de crecimiento econémico, los objetivos eran recuperar la tasa

'” Para mayor detalle de las estrategias tomadas véase: Chivez Paulina.

Maria Luisa Zaragoza Lopez 17



Inflacién y desempleo en México: 1980-2003 Capitulo 1

de crecimiento, de manera que a fines de 1994 se lograra una tasa de 6%, no obstante
este crecimiento fue menor; de tan solo 4.4%, en tanto que la TDA fue de 3.7%. En
general de 1990 a 1994 la tasa de crecimiento del producto fue decreciente, mientras

que la TDA fue creciente en la mayor parte del peniodo de 1988 a 1994.

Cabe resaltar que en materia de inflacion, se logré una reduccién importante de
1987 a 1994, ya que se pasé de un indice inflacionario de 160% a 7% respectivamente.
La politica de ajuste implementada tuvo éxito en cuanto a que se disminuy¢ la inflacién,
sin embargo en lo que se refiere al aparato productivo los resultados no fueron tan
favorables, aunque no afecto negativamente el crecimiento del producto, si se

registraron tasas muy bajas de crecimiento en la mayor parte del periodo, de menos de

3%.

1.5. La crisis financiera de 1994

Como se estudi6 anteriormente, la estrategia de los pactos fue exitosa en cuanto
a la disminucion de la inflacion, se contaban con finanzas publicas equilibradas pero
con un bajo crecimiento del producto; de tal forma que el déficit en cuenta corriente
comenzé a crecer, hasta que se llegé a alcanzar los niveles que se registraron en la crisis

de 1982.

Aunque el tipo de cambio nominal sirvi6 como “ancla” del programa de

estabilizacién, sin embargo “la combinacién de de una mayor apertura con un tipo de
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cambio que crecientemente sobrevaluaba la moneda nacional, termin6 por reflejarse en

un considerable déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos (...)” '*

A pesar que el déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos crecia, el nivel
de las reservas internacionales continuaba aumentando desde 1988. Esto fortalecia la

confianza de las autoridades y de los inversionistas extranjeros en el peso mexicano.'’

“El saldo positivo provenia de entradas masivas de capitales, en forma de inversion
extranjera tanto directa como en cartera (...) sin embargo la inversién productiva de
origen foraneo fue siempre insuficiente para cubrir las cuentas corrientes. Por tal razén,
su financiamiento empezé a depender crecientemente de los flujos de capital colocados
en activos financieros, que pasaron a representar, el componente més importante de la
inversion foranea total. El riesgo comenzé cuando esos recursos se fueron trasladando
del mercado de capitales hacia el de dinero, especialmente hacia titulos
gubernamentales (...) entonces, la estabilidad del tipo de cambio y de las condiciones

macroeconémicas dependieron de la permanencia de esos capitales de indole

especulativa.”?

Asi en 1994 la economia ya presentaba signos de vulnerabilidad ante cambios
adversos del entomo econémico, politico y social, que no tardaron en presentarse,

estallando asi la crisis de 1994.

*® Millan Valenzuela Henio, “Las causas de la crisis financiera en México”. En Economia, Sociedad y
Territorio, vol. I, Nam. 5, pigina 34, El colegio mexiquense 1999.

'% “Consecuentemente, a pesar de la magnitud del déficit, se acumularon reservas que en noviembre de
1991 fueron aproximadamente 16 millones de dolares el nivel mas alto alcanzado en México™ Aspe, “El
camino mexicano de la transformacion econdmica”, México F.D.E. 1993, pégina 47

* Millan Henio, Op cit., pagina 37
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De diciembre de 1994 a diciembre de 1995 la inflacién tuvo un incremento del
51.97%; esto se explica por las devaluaciones del peso con respecto al dolar, las cuales
fueron el diciembre de 1994 de 49.7%, y de 49% durante todo 1995. Esto afect6 a los
precios internos, porque la gran mayoria de las mercancias eran comerciables

internacionalmente.

1.6. La politica econdmica después de la crisis cambiaria; la estabilizacién y el

tipo de cambio flexible

Debido a la devaluacion de 1994 el uso del tipo de cambio como ancla nominal
para estabilizar los precios se perdié y el movimiento cambiario se tradujo en un
incremento de la inflacion. Ante esto el tipo de cambio no se fij6 de nuevo como se

habia hecho anteriormente, sino que se adopto un sistema cambiario flexible.

A partir de 1995 se crearon medidas fiscales y monetarias para estabilizar los
precios. En materia fiscal se busc6é aumentar la tasa general del IVA del 10 al 15 por
ciento; en octubre de este mismo afio se cred el programa Alianza para la Recuperacion
(ARE); se buscé una reduccién del gasto publico. Por otra parte se implementé una

politica monetaria restrictiva.

En este periodo fue cuando se establecio el objetivo de saldos acumulados o
“corto” como instrumento de la politica monetaria. El objetivo del mismo es permitir
que las tasas de interés y el tipo de cambio se ajusten de acuerdo con las condiciones de

mercado
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Por otra parte, con el fin de controlar las expectativas de inflacién el Banco de
México anuncié trayectorias de la base monetaria consistentes con el nivel de inflacion
deseado; enfatizando los objetivos de inflacién anual. Déndose asi una transicién hacia

un esquema formal de objetivos de inflacion.

La siguiente grafica nos permite analizar el cumplimiento con los objetivos de

inflacion anunciados durante el periodo

Inflacion s Meta de Inflackon
Waxico: 19852003

Durante 1995 y hasta 1998 el indice inflacionario estuvo por encima de la meta
planeada, aunque con una tendencia decreciente y convergente hacia las metas de
inflacién, durante todo el periodo. En 1995 y 1996 la inflacién fue superior a la
planeada, la diferencia para un afio y otro fue de 9.97 y 7.2 puntos porcentuales, en 1997
la inflacién nuevamente estuvo por encima del objetivo, fue de 15.72 %, aunque la

desviacion con respecto a lo planeado fue menor, de .72 puntos porcentuales.
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Sin embargo en 1998 con la crisis en Rusia, y la caida de los precios petroleros,
la tasa de inflacion se colocd nuevamente por encima del objetivo, y superando al indice
del afio anterior. No asi se logré restablecer la tendencia decreciente en los siguientes

afios, y para 1999 hasta 2000 los objetivos de inflacion se lograron alcanzar.

Asi el programa de estabilizacién implementado en este periodo permiti6
disminuir la inflacién de 51.97% en 1995 a 8.96 en 2000, y el crecimiento del producto
fue de 3.44%, superior al promedio del periodo 1987-1944 que fue de 2.82%. Esto se
vio reflejado en la disminucién de la tasa de desempleo abierto, pues paso de 6.2% en

1995 a2.2% en el afio 2000.

De igual forma para el 2001 se cumplieron con holgura las metas inflacionarias,
ya que se esperaba obtener un indice de 6.5% y se obtuvo una inflacién de 4.5%. En
esto pudo haber influido la disminucién reiterada de la inflacién subyacente®, y el tipo
de cambio. Sin embargo, la inflacion general repunt6 a partir de fabr&o 2002, llegando
en diciembre de ese afio a 5.7% en contraste con una meta de sélo 4.5%. Esto se puede
atribuir al aumento inesperado de la energia eléctrica, los precios de los bienes

agropecuarios, etc.

Ante este hecho el Banco de México reafirmé su postura restrictiva para
refrendar su compromiso con la desinflacion y a partir de septiembre de 2002 el "corto"

se elevo cinco veces consecutivas, pasando su nivel de 300 a 700 millones de pesos.

Lo cual se reflejé en la disminucién del indice inflacionario, ya que la inflacién
general 6 en marzo de 2003 fue de 5.64%, pero en abril se redujo a 5.25%, y para mayo

descendio a s6lo 4.7%; finalmente para diciembre de 2003 no se pudo alcanzar la meta

* Inflacién subyacente se refiere a la inflacién calculada excluyendo los precios de los articulos més
volatiles

Maria Luisa Zaragoza Lipez ’ 22



Inflacién y desempleo en México: 1980-2003 Capitulo 1

planeada, puesto que la desviacién con respecto a la meta fue de casi un punto

porcentual. (Véase cuadro de metas de inflacion en anexo estadistico)

En suma, de enero de 2000 a mayo de 2003 la inflacién ha mostrado en general
una direccion a la baja, interrumpida transitoriamente en 2002 por el aumento "de una

sola vez" observado en ciertos precios especificos.

Sin embargo el crecimiento del producto se ha mermado, ya que de 2000 a 2003
el PIB present6 una tasas decreciente e incluso negativas, ya que en el 2001 fue de —
.28%, después de que en el afio 2000 se habia obtenido una tasa de crecimiento del
producto de 6.64%. La recuperacion del crecimiento del producto ha sido muy baja ya

que en el 2002 creci6 menos del 1% y en el 2003 la economia creci® a una tasa de

1.30%.

Todo esto se ha reflejado en una fractura de la tendencia decreciente de la tasa
de desempleo que se habia registrado desde 1995 hasta el afio 2000, ya que desde el

2001 la TDA ha aumentado, pues pas6 de 2.4% a 3.3%, de 2001 a 2003.

Aunque la TDA ha aumentado, su variacion es minascula, es por ello que es
importante observar lo que ha pasado con el comportamiento de otros indicadores de
empleo, como lo son las estadisticas de personal ocupado remunerado (POR), como se
puede observar en la siguiente grafica, la tasa de crecimiento del POR desde 1998 ha
marcado una tendencia decreciente y negativa Aunque se han presentado periodos de
recuperacion en 1996 y 1997, no se ha alcanzado la tasa de crecimiento que se registro

en 1990, por ejemplo.
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En si la politica econémica para estabilizar la inflacién ha surtido efecto en
cuanto a este objetivo, pero ha deteriorado la tasa de crecimiento del producto, reflejado
en un aumento de la tasa de desempleo, y una disminuci6n en la tasa de crecimiento del

personal ocupado remunerado; generando estancamiento y recesion en la economia.
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Capitulo 2 “La teoria de la Curva de Phillips: desde el modelo neoclisico a las

formas actuales de la curva”

En éste capitulo se presenta una descripcion general de la evolucién que ha
tenido el planteamiento de la curva de Phillips, desde su creacién hasta la literatura
actual. En general se describe la secuencia de contribuciones que se han agregado a este
planteamiento tebrico y las implicaciones de politica econémica de cada uno de éstos.
Al mismo tiempo se busca establecer los principios tedricos que se emplearan para
resolver el problema planteado, saber si existe alguna relacion entre las variables
desempleo e inflacién en la economia mexicana durante el periodo estudiado y si la

hay, qué tipo de relacion es.

2.1. El modelo Neoclasico de empleo e inflacién.

En este modelo el equilibrio del sistema econémico se determina en el mercado
de trabajo. El nivel de empleo fijado en este mercado seré el que establezca el nivel de
produccién de equilibrio, por otra parte se asume que el desempleo que existe es
unicamente friccional; es decir el desempleo causado por el tiempo transcurrido para
conseguir trabajo. Por otra parte la determinacién de las variables nominales, como el
nivel de precios e inflacion, son explicados por el planteamiento de la Teoria
Cuantitativa del Dinero (TCD). Este planteamiento dice que las variaciones en el nivel
de precios se deben a cambios en la oferta monetaria, de esta forma se define el nivel de

precios que equilibra el sistema econdmico.
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En este modelo la TCD establece una dicotomia entre las variables reales y
nominales. Esta es mejor conocida como la neutralidad del dinero, la cual dice que un
cambio en la oferta monetaria no afecta a las variables reales, como el nivel de

produccién y por tanto el empleo; sino unicamente el nivel de precios.

Visto desde un enfoque de demanda y oferta agregada el modelo neocléasico se

puede resumir en la siguiente grafica.

Grifica l

Y=RE)

1}]

v
me

Como se puede observar el equilibrio en el mercado de trabajo definido
por,(E ,w) en el panel (II),es el que determina el nivel de produccién de equilibrio de

pleno empleo en la funcién de produccién Y=f(E) del panel (II), el cual corresponde al
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nivel de produccién que maximiza la ganancia de las empresas; al mismo tiempo este
nivel de produccién de pleno empleo equilibra las funciones de oferta y demanda

agregada a un nivel de producci6n y precios de equilibrio (Y,Po).

De acuerdo con la Teoria Cuantitativa del Dinero, en una economia de pleno
empleo y partiendo de un nivel de equilibrio, la curva de oferta agregada se representa
por una linea vertical, la curva de demanda agregada se construye con las
combinaciones de producto y precios de equilibrio, asi un incremento de la oferta
monetaria, por ejemplo de un 10%, hace que aumente el nivel de precios en la misma

proporcién, para mantener el equilibrio.

El efecto inmediato de un aumento de la oferta monetaria es un aumento en los
saldos reales con un nivel dado de precios, lo cual estimula la demanda agregada por
encima de la oferta de producto de pleno empleo; provocandose un exceso de demanda, -
y para restablecer el equilibrio, los precios deberdn aumentar en la misma proporcién y

hacer que la demanda agregada sea igual a la oferta agregada de pleno empleo.

2.1.1 Implicaciones de Politica Monetaria

Se ha visto que el nivel de empleo de equilibrio determinado en el mercado de
trabajo fija el nivel de produccion de pleno empleo que iguala las curvas de oferta y
demanda de trabajo. El desempleo existente en la economia es uinicamente de caracter
friccional y que la teoria cuantitativa en su version clasica plantea que el nivel general

de precios se ve afectado por las variaciones de la oferta monetaria
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De esta forma si el gobiemo decide aumentar la oferta monetaria M?®, en un
cierto porcentaje, los precios lo haran en la misma proporciéon, por tanto la tasa de

crecimiento de la cantidad de dinero determina la tasa de inflacién.

Es asi como: “el gobiemo puede alterar inicamente el nivel de precios y la
cantidad de produccioén. Implicitamente el gobiemo es un agente que controla la oferta
monetaria para asegurar la estabilidad de los precios; provee de servicios publicos y
mantiene un ambiente propicio para equilibrar el mercado ripidamente. No hay
desempleo involuntario o bienes no vendidos. El imico mal en el sistema es la inflacién,

1a cual es responsabilidad de las autoridades monetarias”™.'

Por tanto en éste modelo se pueden hacer compatibles bajas tasas de inflacién y

bajos niveles de desempleo.

2.2. Los planteamientos de la Curva de Phillips y la contribucién de Lipsey

2.2.1. La Curva de Phillips

El trabajo de Phillips cuestiona los principales planteamientos de la teoria
neoclasica referentes a la relacion salarios reales y desempleo; ya que para éste autor, la
relacion entre la tasa de crecimiento de los salarios (o inflacién salarial) y la tasa de

crecimiento del nivel de desempleo es inversa

! Carlin Wendy and Soskice David, “Macroecanomics and the wage bargain”, Oxford University Press,
1990, P. 28
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Phillips llega a tal aseveracion después de haber hecho un estudio del
comportamiento de los salarios monetarios y el desempleo en el Reino Unido durante el
periodo 1861-1957% En esta investigacion trata de determinar si la variacién de los
salarios monetarios en el Reino Unido se explica por el nivel de desempleo y la tasa de

variacion de este. Su investigacion parte de las siguientes hipdtesis:

1) “El precio de un bien o servicio estd en funcién de sn demanda, (...) 2) En
un afio de creciente actividad econémica, la demanda de trabajo aumenta y el
porcentaje de desempleo disminuye; el caso contrario sucede cuando la

actividad econdmica es baja, (...) 3) Los salarios son afectados también por

el ritmo de variacién de los precios al por menor.™

Es asi como Phillips argumentaba que existia una relacién de intercambio
estable entre la inflacion salarial y el desempleo. La ecuaciébn que expresa tal

aseveracion se define como:

W=¢UU); ¢#<0 ....ec.1
donde:
W expresa la tasa de crecimiento de los salarios o la inflacién salarial;
U representa la tasa de desempleo y; Omnlprmde la tasa de crecimiento del
desempleo; ¢ es el parametro que indica la relacién inversa entre las variables, puesto

que su valor es menor a cero, es decir, negativo. El grafico 2 presenta tal relacion.

? A.W. Phillips, “The relationship between unemployment and the rate of change of money wages in the
United Kingdomm, 1861-1957" tomado de “Lecturas de mascoeconomia”, Mueller, Max Gerhard,
Traducido por José Garcia-Durd de Lara y José Ma. Vega Comrié, Edit Continental, México, 1974. 256-
267

3 Ibid. 256-257
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Grifica 2

El eje de las ordenadas, w, representa la tasa de cambio de los salarios
nominales o inflacién salarial, y el eje de las abscisas, u, es la tasa de desempleo;
Phillips encontré para el caso del Reino Unido, la existencia de una relacién no lineal e

inversa entre la tasa de crecimiento de los salarios y los niveles de desempleo.

Las conclusiones de Phillips se pueden resumir como sigue:

Hay un asociacion entre una tasa de desempleo de 5.5% y un comportamiento
decreciente de los salarios nominales, en este punto el nivel de salario permanece
estable (Este punto se ubica con la letra A de la grafica 2); por otra parte detecté que
cuando la pendiente de la curva es mayor el nivel de desempleo es menor; a demas
existe un valor limite de 1% de la poblacién trabajadora del Reino Unido debajo del
nivel de desempleo. Finalmente concluyé que las tasas de variacién del desempleo
también son importantes para explicar los cambios en las tasa salariales y el nivel de

precios y; observé un impacto débil del indice de costo de vida en la tasa de crecimiento
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de los salarios nominales en periodos donde los precios de los bienes importados no

aumentan excesivamente. -

“Mas alla del descubrimiento de esta relacion, desde su perspectiva Phillips not6
que tal relacion era estable porque para un nivel dado de desempleo siempre se
generaria la misma tasa de cambio en los salarios (por ejemplo, con un desempleo del

2.5% la tasa de cambio en los salarios nominales ser constante, tendiente a 2%)™

La explicacién de Phillips a este planteamiento fue que de igual manera que en
cualquier mercado donde la oferta y demanda determinan en equilit?rio econdmico, ante
una situacién de bajo desempleo y por tanto de actividad creciente en la economia, los
salarios aumentan debido a la escasez de mano de obra, es por ello que las empresas

compiten aumentando salarios y asi atraer trabajadores de otras firmas o industrias.

2.2.2 La interpretacién de Lipsey de la Curva de Phillips

No obstante, el descubrimiento de Phillips entre el frade-off de la inflacién y el
desempleo, fue solo un trabajo empirico que no estaba sustentado en un planteamiento
tedrico, a este respecto, James Tobin sugin6 que la curva de Phillips era una regularidad
estadistica en busca de una teoria. Tal sustento tedrico se lo dio Lipsey en su trabajo
“The Relationship between Unemployment and the Rate of Change of Money Wages in
the UK 1862-1957: A Further Arn]ysis" en el afio de 1960.

* Jossa Bruno and Mussella Marco;“lnflation, Uncmploy aml Moucy. Imerpectations of the Phillips Curve”,
Edward Elgar, 1988, Pég. 3

* Ibid, Pag. 3

¢ Véase, “The Relationship between Unemployment and the Rate of Change of Money Wages in the UK 1862-1957:

A Further Analysis” Economica No27, Febrero 1-31
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El planteamiento tedrico de Lipsey consistia en derivar la curva de Phillips del
sistema de oferta y demanda en un mercado de trabajo unico. A d:fermma del modelo
neoclasico del mercado de trabajo, donde la demanda y la oferta de trabajo son
funciones del salario real, Lipsey utiliz6 el salario monetario 6 nominal; de esta forma
consider6 que la tasa de crecimiento de los salarios nominales es funcion del exceso de

demanda de trabajo en el mercado. Esta relacitn se expresa como:

W=g(E,) (i=1..,n) ...ec2

donde:

W tasa de crecimiento de los salarios nominales; E, representa el exceso de
demanda de trabajo de los n mercados.

El exceso de demanda de trabajo de los n mercados se define como:

donde:

N, y Ny representan las funciones de demanda y oferta planeadas de trabajo,
las cuales se consideran como una relacion lineal de los saldos monetarios nominales, es

decir que cambios en estos iltimos crean cambios proporcionales en las funciones de

demanda y oferta de trabajo. Las ecuaciones se definen como:

N,=N,+V, ....ec.4

N,=N+U, .....e.5
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Donde N, representa el nimero de personas empleadas y, V, y U, son el

niumero de puestos vacantes y la cantidad de personas desempleadas respectivamente.

La funcién de demanda planeada de trabajo es la suma de los trabajadores
empleados y la cantidad de vacantes. Por su parte la funcién de oferta de trabajo

planeada comprende también a los trabajadores empleados més los desempleados.

Sustituyendo cada una de las ecuaciones anteriores en la ecuacién (3) de exceso

de demanda de trabajo, se tiene:

V-U
Ed_(f I) @ 6
N,
4 v u
Asumiendo que ==V, y que; T = U entonces se obtiene:
E,=v,-u ... ec.?

donde:
v es la tasa de vacantes;

u es la tasa de desempleo para le mercado /; por tanto:

E;20siv,2u,.

Lo anterior significa que, el exceso de demanda es mayor a cero, o positivo,

cuando la tasa de vacantes es mayor a la tasa de desempleados. Por otra parte, el exceso
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de demanda de trabajo es igual a cero, cuando ambas tasas son iguales; lo que significa

que la demanda de trabajo es igual a la oferta y el mercado de trabajo se encuentra en

equilibrio; por tanto la tasa de cambio de los salarios nominales W es igual a cero.

Cabe resaltar que Lipsey si considera la existencia de desempleo friccional.

Por otra parte Lipsey asumié que el nivel de desempleo puede considerarse

como una aproximacion al valor del exceso de demanda de este factor, es decir:

Con las siguientes condiciones:

H<0;h=0siE,<0
H<0;HW>0si E;>0

Si se sustituye la ecuacion 8 en 2, se obtiene:

W=g(hu)) ...ec9

0oW=¢U-U,); #<0... 91

donde U, desempleo friccional.

Para analizar el comportamiento del mercado de trabajo por medio de los
planteamientos de la curva de Phillips y arribar a la ecuacién 9.1, Lipsey introdujo dos
ecuaciones mas, para explicar la tasa de cambio de los salarios nominales y el

comportamiento del desempleo.
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Estas se definen como:

W:k*n:ku; k>0 e 10
s

U=Uf+¢*n=U,+(a&‘}—V_—Ni; P<0._ ecn
s

donde:

U

s es el nivel de desempleo friccional, el que se origina por el tiempo en que
algunos trabajadores tardan en buscar y conseguir trabajo, para el que se cumple que
N, =N, =0; de esta forma cuando el exceso de demanda es igual a cero, el nivel de

desempleo es igual al desempleo friccional existente en la economia.

La ecuacion 10 relaciona positivamente el exceso de demanda de trabajo a la
tasa de crecimiento de los salarios monetarios o inflacién salarial; esto es, si la demanda
de trabajo es mayor a la oferta, es decir, si existe un exceso de demanda de este factor;
las empresas competiran por atraer a los trabajadores disponibles aumentando los
salarios nominales. Asf mientras mayor sea la diferencia entre la demanda y 1a oferta de
trabajo, mas rapidamente se incrementaran los salarios monetarios, y cuando sean
iguales, el salario mqnetario permanecera constante; es decir, el cambio de los salarios

monetarios es proporcional a la demanda excedente de trabajo.

En la ecuacién (11) se establece una relacién negativa entre la demanda
excedente de trabajo y la tasa de desempleo. Esto implica que cuando la demanda
excedente de trabajo disminuye, porque se reduce la demanda de este factor o el nimero

de vacantes disponibles; aumenta el nivel de desempleo.
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Obsérvese que las ecuaciones 10 y 11 tienen como témino comun la ecuacién
del exceso de demanda de trabajo representada por »; si sustituimos a ésta variable, de

la ecuacion 11 en 10, se obtendra la curva de Phillips expresada en la ecuacién 9.1.

Despejando n de 11 tenemos:

U=y,
@
1
=—(U-U
" @,( f)

Sustituyendo este resultado en la ecuacion 10, se obtiene:

W= k[l}(u-uf)

®

W=[£}(U—U,)

@
k

si ¢=“" entonces:
W=¢U —-U,) ecuacién9.1.

A diferencia de la ecuacion planteada inicialmente por Phillips, la de Lipsey
introduce el concepto de desempleo friccional, y omite la tasa de crecimiento de la tasa

de desempleo.
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La grafica siguiente muestra la relacién planteada por Lipsey.

Grifica 3

demantla

0 \Deser:lpleo

El punto f, de la grafica anterior representa el punto en el que la demanda
excedente de trabajo es igual a cero, o cuando el nimero de desocupados es igual al
numero de vacantes. Asi dado el nivel de desempleo friccional, £, hacia la derecha de
este punto existe un exceso de oferta, por lo que la tasa de crecimiento de los salarios
nominales tiende a disminuir y los niveles de desempleo aumentan; mientras que hacia
la izquierda de f; hay demanda excedente de trabajo, por lo que la tasa de crecimiento de
los salarios nominales aumenta, mientras que la tasa de desempleo disminuye; de tal
forma que la relacién entre estas variables se representa como una curva, haciéndose

asintotica al eje de las ordenadas.
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2.3. La curva de Phillips como un instrumento de decisiones de politica econémica:

Samuelson y Solow.

Posteriormente Paul Samuelson y Robert Solow’ en 1960, en un estudio

realizado para la economia estadounidense, formalizaron el andlisis de la curva de
Phillips como una guia de politica econémica que establecia un frade-off entre niveles
inflacionarios de los precios de los bienes finales y la tasa de desempleo; a partir de
entonces ésta relacion se interpretd como una relacion causal que arrojaba una tasa de
sustitucién estable a los gobenantes para determinar una meta de desempleo con una

tasa de inflacion dada.

La ecuacion de determinacion de precios planteada por estos autores es una

ecuacion de mark-up®, definida como:

W
P=(01+ Ju)? ecuacion 12.
Donde:
P indica la ecuacién de precaos;(l + p)es el margen de bmeﬁcw;«-i-; mide el

costo laboral (en salarios) de una unidad de producto, esto considerando que cada

unidad de trabajo obtiene Y unidades de producto. De esta forma el mark-up aplicado a

7 Samuelson, P. and Robert M Solow, “The Problem of Achieving and Maintaining a Stable Price Level:
Analytical Aspects of Anti-inflation Policy”, American Economic Review, vol.1, No.2, 1960

# Esta ecuacion indica que las empresas productoras de bienes y servicios fijan sus precios con un margen
de ganancia sobre el costo laboral de cada unidad de producto. Este margen incluye el beneficio industrial
normal, mas una prevision para la depreciacion del capital fijo. Véase Talavera Aldana Fernando, “La
curva de Phillips: Un enfoque analitico desde las expectativas” El empleo hoy en México y el mundo,
paginas 69-96, UNAM-AEFE. 1999
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los costos del trabajo cubre los costos de otros factores de produccién utilizados por la

9
empresa. .

Despejando de la ecuacion 12 a W, para obtener la ecuacién que exprese la

determinacion de los salarios, se tiene:

Si se define la tasa de crecimiento de los salarios nominales como

. W-W :
W= W—" y considerando que _, es la ecuacién 13 pero rezagada en un periodo;
=1

Py
la cual se define como W, =—

- (+p)

; entonces se puede sustituir ésta ultima

expresion en la tasa de crecimiento de los salarios nominales definida anteriormente
para obtener la tasa de inflacion salarial expresada en la inflacién de los precios de los

bienes finales, esto es:

. P-P
W= -1 ecuacion 14.
-1

Si se sustituye esta ultima ecuacién en la 9.1, tendremos que:

ﬂw(v -U,) ecuacién15.

P,

Asumiendo que 7 = se tiene;

? Hernandez Pérez Juan Manuel, “Expectativas adaptativas y racionales en la relacion desempleo e
inflacion...” Tesis de maestria, El Colegio de México, 1999. Pig. 12
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7=¢(U ~U,) ;¢ <O ecuacién 15.1

Esta ecuacion expresa que la inflacion de precios (no salarial) tiene una relacion
inversa con el nivel de desempleo, puesto que ¢ <0. Fue asi como al incluir la

ecuacion de mark-up en la 15.1, los costos laborales se relacionan con los cambios

salariales.

El andlisis anterior se puede resumir en la siguiente grafica:

Grifica4
W II)
'N : g é(N'—N")fN’
W=zl 1 i
AN
Fo o

El diagrama 1 constituye el mercado de trabajo, el Il representa la relacion
positiva entre la tasa de crecimiento de los salanios nominales W y el exceso de

demanda de trabajo; y en el IIl se deriva la curva de Phillips.
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Cuando el mercado de trabajo se encuentra en equilibrio, esto es cuando las
curvas de oferta y demanda planeadas de trabajo se interceptan, el exceso de demanda
es igual a cero; en este punto el nivel de desempleo actual es igual al nivel de desempleo
friccional, representado por el punio A en la grifica de la curva de Phillips, en

consecuencia a éste nivel la tasa de inflacion es cero.

Si actuase en la economia una politica fiscal expansiva, el mercado de trabajo
entraria en desequilibrio y, el exceso de demanda de trabajo seria positivo, n>0, puesto
que la cantidad de demanda de este factor es mayor a la oferta; como consecuencia, los
salarios tienden a aumentar y los precios de los bienes finales también lo haran en
respuesta a cubrir el margen de ganancia de los empresarios; por tanto la tasa de
crecimiento de los precios aumentara, lo que significa que la inflacién tendré niveles
positivos. Lo contrario ocurre cuando se tiene un exceso de demanda negativo o lo que
es lo mismo un exceso de oferta, esto es cuando n<0, esto ultimo dara paso a que los
niveles inflacionarios se reduzcan, sin embargo se contard con tasas crecientes de

desempleo por encima del desempleo friccional.(Uy)

En conclusién las implicaciones de politica econdbmica que se derivan del trade-
off entre la tasa de desempleo y la inflacién expresado en la Curva de Phillips son que:
si el gobiemo planea incrementar la tasa de empleo y asi disminuir el desempleo, se
debera asumir una tasa de inflacion alta; y viceversa, si uno de los planes de la politica
econdmica es combatir los niveles inflacionarios, se tendra que asumir el costo de una

tasa de desempleo creciente por encima del desempleo friccional.
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“Asi, por medio de un ment de combinaciones entre inflacién y desempleo las
autoridades podran elegir la combinacién 6ptima, o la menos indeseable, y enseguida
pasar a utilizar los instrumentos de politica econdémica mas apropiados para hacerla
realidad”™'® Es asi como el analisis de Samuelson y Solow da al andlisis keynesiano un

instrumental tebrico para justificar las intervenciones del gobiemo.

2.4. El modelo Neokeynesiano y la curva de Phillips

A fines de los afios 50's cuando apareci6 la curva de Phillips, el cuerpo tebrico
que se empleaba para analizar los problemas macroeconémicos era el Keynesiano,

basado en el modelo IS-LM, ideado por J. Hicks en 1937'".

Las bases del modelo keynesiano son las siguientes:

a) Con salarios monetarios fijos, el empleo y el producto son
determinados por la oferta y demanda agregada de bienes y servicios.

b) Una disminucién de la inversion (la cual depende de la tasa de
Interés) reduce la demanda agregada y por tanto el nivel de empleo. Es decir, si
disminuye la inversién por efecto de un aumento de la tasa de interés, la
demanda de consumo disminuye en mayor proporcion por el efecto del
multiplicador, se reduce la demanda, el producto y por ende el nivel de

desempleo aumenta.

'® Talavera Aldana, Opeit. Pag 82

'l Véase Hicks, J. “Mr. Keynes and the Classics A Suggested Interpretation”, Econometrica, No. 5 pp.
147-154, 1937
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En general se puede decir que en este modelo a diferencia del modelo clésico
hay un nivel de desempleo involuntario aunque se esté en equilibrio, ya que el pleno
empleo no es el Gnico nivel que equilibra el sistema econémico. Por otra parte un
aumento de la oferta monetaria si puede tener efectos reales sobre la economia. Es decir,
un cambio en las tasa de interés afecta los niveles de inversion y por tanto la demanda
agregada, y al mismo tiempo el producto y el empleo. Lo anterior significa que la

politica fiscal puede afectar el nivel de demanda agregada y el nivel de empleo.

Las bases de este modelo se pueden interpretar mediante el planteamiento del
sistema IS-LM. En general el modelo IS-LM con precios fijos, analiza la determinacion
del producto y el empleo mediante la demanda agregada en la economia. En tanto que la

curva de Phillips se adopta como una teoria de los precios y la inflacion.

Las relaciones del modelo de DA y la curva de Phillips en el contexto del

modelo [S-LM se pueden representar mediante la siguiente grafica
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Grifica s
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En este modelo se asume que la economia comienza en un equilibrio del
mercado de trabajo, al cual el nivel de inflacion es cero, este se representa en el punto A

de los paneles A y C.

Cuando el gobiemo introduce una expansion sostenida de la demanda agregada
por medio de un aumento de la oferta monetaria a una tasa fija cada periodo, la curva de
DA se desplaza cada periodo de DAy a DA,, DA; y DA3. En el corto plazo, con los
precios y salarios fijos, el producto se expande mas alla del nivel de pleno empleo, del
punto A al B. Pero la curva de Phillips muestra que el nivel de producto B est4 asociado

a un nivel de desempleo U menor al desempleo U, lo cual produce que los salarios
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nominales aumenten y por tanto los precios, via mark-up, también lo hagan. De esta
forma al mismo tiempo en que la curva de DA se mueve a la derecha y los precios
aumentan, el crecimiento del producto se frena; por lo que la economia se mueve del
punto B al C, hasta llegar al punto D con un nivel de produccién (Yy) mayor al del

equilibrio del mercado de trabajo, Y, y un nivel de desempleo (UL) menor a U.

En el largo plazo, la economia se moverd al punto D, con una tasa de
crecimiento de precios y salarios constante, igual a la tasa de crecimiento de la oferta
monetaria. En el panel C, donde se muestra la curva de Phillips, el nivel de desempleo
correspondiente es el punto Z. En este nuevo equilibrio, la politica expansiva de la
demanda agregada aplicada por el gobierno ha logrado disminuir la tasa de desempleo a
costa de un nivel de inflacion alto. A partir de este punto la tasa de inflacién crecera a
un ritmo constante. Es por ello que este modelo establece un frade-off estable entre las

tasas de desempleo e inflacién en el largo plazo.

2.4.1 Implicaciones de politica econémica.

En general, la demanda agregada tiene un papel importante en la determinacion
del producto, empleo e inflacién. Un aumento de la demanda agregada ocasiona por una
parte el aumento del producto y por otra del nivel de precios; este ultimo significa -
mayor inflacién, mientras que el aumento del producto dentro del anlisis keynesiano.
representa un aumento del empleo y por tanto una caida del desempleo. Por tanto los

niveles de desempleo e inflacién pueden ser afectados mediante politicas fiscales o

monetarias.
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2.5, El modelo de Milton Friedman: La curva de Phillips Aumentada.

En la segunda mitad de los afios sesenta el problema inflacionario se agudizé y

el modelo Neokeynesiano comenzo a decaer:

“A partir de 1960, la persistencia de la inflacion en diferentes paises llevo a que
los trabajadores y las empresas revisaran la manera en que formaban sus expectativas.
Hasta finales de los cincuenta, la tasa media de inflacién habia sido igual a cero, sin
embargo, la inflacion habia empezado a ser sistematicamente positiva, por lo tanto las
expectativas comenzaron a tener en cuenta la presencia de inflacién. Este cambio en la
formacién de expectativas introdujo otra relacion en la curva de Phillips, la inflacion se

comportaria de forma inversa a la tasa de desempleo y de forma directa a los cambios en

las expectativas de inflacién. ™"

En 1967 y 1968 Edmund Phelps', y Milton Friedman'*; respectivamente,
contribuyeron de manera independiente a la discusion de la curva de Phillips,
desarrollando una curva de Phillips de largo plazo vertical, la cual muestra que la
relacion entre inflacion y desempleo se verifica s6lo si hay una prediccion sistematica

de los trabajadores, de la inflacién anterior a la efectiva.

En el anilisis de Friedman se encuentran dos aspectos centrales: uno es que las

previsiones de los trabajadores estan dadas por la hipétesis de expectativas adaptativas,

' Cadavid Londafio Jesiis Maria, “Evolucién de la Curva de Phillips en Colombia”, Ecos de Economia
No. 17, Medellin, Octubre 2003, pp. 9-30.

' Véase Pehelps, Edmund S “Phillips Curves, Expectations of Inflation, and Optimal unemployment over
time”, Economica 1967, No. 2, pp22-44, Y Money-Wage Dynamics and Labour Market Equilibrium™ en
Journal of political Economy, Vol 76, Julic-agosto, Parte 2, pp 678-711.

' Véase, Friedman Milton, “The Role of Monetary Policy”, American Economic Review, vol 58, Marzo
1968, pp 221-235
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esto es, los agentes econémicos adaptan sus expectativas de acuerdo a la experiencia
pasada y en particular estos agentes aprenden de sus errores. En segundo lugar existe
una tasa de desempleo que no acelera la inflacién, denominada NAIRU por sus siglas en

inglés (Non Accelerating Inflation Rate of Unemployment)

La NAIRU se define como la tasa de desempleo que prevalece cuando la
inflacién actual es la esperada y es congruente con las fuerzas reales y con las
percepciones correctas de los agentes econémicos y a la que la economia tiende en el

largo plazo.

En palabras de Friedman:

“La NAIRU es el nivel que seria fijado por el sistema walrasiano de ecuaciones
de equilibrio, con la condicién de que se encuentren alli contempladas las caracteristicas
estructurales actuales del mercado de trabajo y bienes, y se incluyan las imperfecciones
de mercado, la variabilidad estocastica de demandas y ofertas, el costo de recoleccion

de vacantes v disponibilidad de mano de obra los costos de movilidad y otros™*

Fue asi como formalizaron dos formas de la curva de Phillips, una de corto plazo
y otra de largo plazo. La primera conservaba la forma sencilla de la curva de Phillips, la
cual se traslada ante cambios de las expectativas de inflacion. La segunda es una linea
vertical al nivel de la tasa de desempleo natural. La unién de ambas curvas dan lugar a

la curva de Phillips aumentada (CPA).

'* FRIEDMAN Milton, “The Role of Monetary policy”.en American Economic Review, 58, Vol. 1
(marzo) Paginas 1-17
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De acuerdo con la CPA, en el largo plazo no se verifica la relacion estable del
trade-off entre inflacién y desempleo, pero si a corto plazo. Por lo que, la economia
simultineamente convergera en el largo plazo, a la tasa natural de desempleo, sin
importar cual sea la tasa de variacion de los salarios y precios. Es decir el manejo de las
politicas monetaria y fiscal para estabilizar la inflacion y el desempleo a largo plazo, no

son efectivas para este modelo.

Asi cualquier intento por mantener el desempleo por debajo de la tasa natural
solo se podra mediante una inflacion acelerada, y por encima de ese nivel, solo
mediante una deflacién. Es de esta forma como se genera una curva de Phillips con

expectativas adaptativas o aceleracionista

La ecuaciéon de la curva de Phillips modificada por estos autores es la
siguiente:
r=x,+¢(U-U,) ecuacién 16
donde:
#, es lainflacion esperada;

U, es la tasa natural de desempleo

U-U, se define como la diferencia entre el producto realmente obtenido, Y, y el

producto de pleno empleo o potencial, Y, , este ultimo considera el desempleo natural.

De acuerdo con el analisis neoclasico, la economia en el largo plazo opera con

pleno empleo de los recursos, por lo que Y=Y, , y U= UL, si esto se cumple entonces la

ecuacion se modifica como:
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n=n° ecuacion 17

Lo cual dice que la inflacién a largo plazo, unicamente se explica por las
expectativas que los agentes se formen de la tasa de crecimiento de los precios. De esto
se puede deducir que a largo plazo la inflacién y el desempleo no tienen relacién alguna
y el trade-off establecido por la curva de Phillips en el andlisis neokeynesiano no se
verifica. Este comportamiento explica la forma vertical de la curva de Phillips
aumentada a largo plazo, construida sobre el nivel de la tasa natural de desempleo Us,; es
decir a largo plazo la economia se trasladard hacia la tasa natural de desempleo con

pleno empleo de los recursos.

En el corto plazo, se puede dar que el producto realmente obtenido sea mayor o
menor al potencial. En caso de que Y<Y,, entonces U>U,, por tanto la relacién de la
ecuacion (16) se cumplira; por lo que la inflacién estara relacionada con la inflacién
esperada n°y con el desempleo. Sin embargo cuando Y>Y,, sucede que U<U,, esto nos
lleva al concepto de la inflacién aceleracionista. Es decir, los intentos del gobierno en el
corto plazo, por colocar la tasa de desempleo por debajo de la tasa de desempleo natural
(U<U,) o de alcanzar un nivel de producto observado permanentemente superior al
producto de pleno empleo, se conducira a la economia a niveles de inflacién esperada
mayores, y por fanto la tasa de inflacién = aumentard de una manera constante e

ilimitada, lo cual le da al fenémeno inflacionario el caricter de aceleracionista.
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Lo anterior se puede ver en la siguiente grafica

Grifica 6

x =1% |~
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La curva de Phillips aumentada se forma por la unién de las curvas de Phillips
convencionales de corto plazo (ecuaciébn 16), que incluyen un nivel de inflacién
esperada y; la de largo plazo (ecuacion 17), la cual indica que la inflacién y el

desempleo no se relacionan.

Las curvas de corto plazo se trasladan a lo largo del tiempo de acuerdo a las
expectativas inflacionarias prevalecientes en la economia. Asi a cada tasa de inflacién

esperada le corresponde una de las curvas de corto plazo.

La propiedad aceleracionista de la curva de Phillips aumentada se explica asi:
supdngase que se parte de un nivel de equilibrio estable donde la inflacién es cero (esto
es el punto A de la grafica (6) y que se crea en la economia un aumento de la demanda
agregada de caracter ex6geno, como resultado de esto los precios aumentan y por ende
los salarios nominales. Este iltimo efecto crean ilusién monetaria sobre los agentes

econdmicos, por lo que los trabajadores desearan ofrecer mas trabajo y los empresarios
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demandarén mas trabajadores, por tanto el nivel de la tasa de desempleo se colocara por
debajo de la tasa de desempleo natural, U'<U (trasladindose del punto A al B) a este
nivel de desempleo le corresponde una tasa de inflacién del 1%. En este punto la
inflacion actual #; =1% es mayor ala inflacion prevista x; =0%, por tanto los agentes
adaptaran sus expectativas a un nivell de & =1%, por tanto la curva de Phillips de
corto plazo se trasladard hasta el punto en que la inflacién esperada sea igual a la
inflacion actual del 1%. Asi la curva de Phillips se trasladara hasta el punto D, el cual es

un estado estable en el que U=Up y 7, = x/.

Por tanto, ante una expansion de la demanda agregada como instrumento para
mantener la tasa de desempleo por debajo de la tasa natural de desempleo, los niveles de

inflacién esperada y por tanto la inflacién actual serdn cada vez mas altos.

2.6. La intervencién de Lucas y las nuevas contribuciones a la Curva de

Phillips

En los afios 70's las expectativas racionales ocuparon un papel fundamental en
el estudio de la economia, Robert Lucas' utilizo éste planteamiento teérico para
estudiar las variables macroeconémicas que comenzaron a derrumbar el paradigma

keynesiano.

' Véase. Lucas, R. “Expectations and the Neutrality of Money”, en journal of Economic Theory, Vol. 4,
No. Abril, Pags. 103-124, 1972
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“Lucas sugiri6 que los efectos de un choque en la economia no pueden ser
calculados sin entender con claridad la implicacién que las expectativas de los agentes

provocara cuando incorporen el cambio y lo anticipen al futuro™’

Las expectativas racionales establecen que la gente tiene informacion perfecta de
la politica econémica vigente para predecir el futuro, de tal forma que las personas
forman sus expectativas inflacionarias de manera racional, y evitando el fenomeno

inercial.

Asi a partir de la década de los 80s surgieron dos corrientes de investigacion
que ocuparon las ideas de la economia. Por un lado surgi6 la Teoria de los Ciclos
econémicos Reales (Real Busines Cycles); y por otro; los estudios para comprender la

formacién de los precios y su dindmica.

El principal representante de la corriente RBC, es Edward Prescott'®,
matemético del Swartmore Collage en Pensilvania, quien con su articulo titulado “Time

to build and agregate fluctiations " se marcé una nueva etapa del analisis econdémico.

Al mismo tiempo en que se desarrollaba ésta teoria, surgi6 un cuerpo tedrico que
estudiaba la dindmica del comportamiento de los precios, que culminé con la creacién
de la nueva curva de Phillips. “El objetivo era incorporar, sin romper los supuestos de

agentes racionales y maximizadotes de utilidad, ciertas rigideces en la formacién y

' Vela Trevifio Oscar, “Sobre el resurgimiento de la Curva de Phillips v la historia inflacionaria en
Meéxico”, en Gaceta de Economia, Afio 9, No. 8, pag 51, ITAM, México 2004

'® yéase: Prescott, E. “Theory Ahead of Business Cycle Measurement”, en Federal Reserve Bank of
Minneapolis Quarterly Reviews ,vol. 10, No. 4 Pags. 9 - 22, 1986
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cambio de los precios. Los trabajos pioneros fueron desarrollados por Taylor en 1980"%y

Gordon en 1982%

2.7. Las aportaciones de Laurence Ball y Gregory Mankiw.

Para los afios setenta y ochentas las perturbaciones de la oferta monetaria
provocadas por las variaciones de los precios' del petréleo de la OPEP, dieron una
caracteristica importante a la curva de Phillips. Por lo que los economistas comenzaron

a considerar estos choques de oferta en la relaci6n inflacion-desempleo.

La nueva ecuacién de la curva de Phillips se especifico de la siguiente manera:

m=x"-pPu—-u")+v

Donde:

# = tasa de inflacion

#* = inflacion esperada

B(u—u")=desviacion del paro con respecto a la tasa natural, o paro ciclico;

B es un parimetro que mide la respuesta de la inflacién al paro ciclico, y es

negativo; es decir, un bajo nivel de desempleo presiona a la alza la tasa de inflacién
(inflacién de demanda), mientras que un elevado nivel de desempleo presiona hacia

abajo los precios.

¥ Taylor, “Agregate Dynamics and Staggered Contracts”, en Journal of Political Economy, Vol. 88, pag.
1-22. 1980

® Gordon R. “Price Inertia and Policy Ineffectiveness in the United States, 1890-1980", Journal of
Political Economy, Vol. 90, Nim. 6 pp. 1087-1117
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v=Perturbaciones de la oferta

Esta ecuacién se puede derivar de la ecuacion de la oferta agregada a corto
plazo. En general ambas ecuaciones muestran la relacion entre las variables reales v
nominales, sin embargo en esla nueva concepcion la dicotomia clasica no se verilica en
el corto plazo, ya que por un lado la produccion se relaciona con las variaciones
imprevistas del nivel de precios, v la curva de Phillips también relaciona el desempleo

con la tasa de inflacion,

A este respecto Laurence Ball y. Gregory Mankiw?' explican las perturbaciones
en el mercado de trabajo como consecuencia de: a) los cambios demograficos. los
cambios en las instituciones del mercado laboral, v otros cambios estructurales en la
economia, modificando »”, de manera que a corto plazo la tasa natural de desempleo
tiende a mantenerse constante y b) los choques de oferta que alteran la relacion. tales
como los precios del petroleo, ajustes en el tipo de cambio. incrementos en la
productividad del trabajo, etc. Este tltimo efecto se representa por el término v anadido

al final de la ecuacion de la curva de Phillps.

2.8. Implicaciones de politica econémica.

Ante variaciones inesperadas de la inflacion esperada v perturbaciones de la
oferta, la necesidad de las autoridades monetarias de elegir entre niveles de inflacion y
tasa de desempleo pueden quedar fuera de su control; sin embargo pueden alterar la

demanda agregada y asi controlar la produccién, los niveles de empleo v la inflacién.

*! Ball Laurence and Gregory Mankiw “The NAIRU in theory and practice”, Journal of Economic
Perspectives, Vol. 16, No. 4, 2002™
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Por un lado pueden aumentar la demanda agregada para reducir el nivel de desempleo.
no obstante aumentaran los niveles inflacionarios; o pueden reducir la demanda

agregada para reducir la inflacién pero aumentaran las tasa de desempleo.

La siguiente grafica representa la ecuacion de la curva de Phillips v muestra la
disvuntiva de corto plazo entre el desempleo v la inflacion. asi las autoridades
economicas que controlan la demanda agregada pueden elegir entre una de las

combinaciones de inflacién y paro.

Inflacion
Elevada inflacion esperada

Tty

Haga Intlagion esperada

>

No obstante, dado que esta curva depende de la inflacion esperada. si ésta
aumenta, la curva se desplaza en sentido ascendente v la alternativa de las autoridades
es enfrentar una situacién mas desfavorable, yva que se tienen mavores niveles de

desempleo a cualquier nivel de desempleo.

“Dado que la gente va ajustando sus expectativas sobre la inflacion con el paso
del tiempo, la disyuntiva entre la inflacion v el paro solo existe a corto plazo. Las

autoridades econémicas no pueden mantener indefinidamente una inflacion superior a la
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esperada (y, por lo tanto, un paro inferior a la tas natural) A la larga, las expectativas se
adaptan a la tasa de inflacién que hayan elegido las autoridades econémicas. A largo
plazo, se cumple la dicotomia clésica: el paro retoma a su tasa natural v no existe

ninguna disyuntiva entre al inflacién y el paro."*

Si las autoridades monetarias decidieran frenar la expansion monetaria
inesperadamente, la demanda agregada se estabilizaria, pero la oferta agregada seguiria
desplazindose, provocando una recesion. El elevado nivel de desempleo causado por la
recesion reduciria la inflacién y la inflaciéon esperada, disminuyendo asi la inercia de la

inflacién,

 Mankiw N. G, Op cit. Pag. 5
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Capitulo 3. La relacién entre inflacion y desempleo en la economia Mexicana

(1987-2003)

En éste capitulo se presenta el estudio econométrico de la curva de Phillips
tradicional, con datos de la economia mexicana. El objetivo consiste en estudiar el
comportamiento de las variables de éste planteamiento teorico estudiado en el capitulo
anterior, bajo los distintos escenarios de politica economica que se registraron a lo largo
del periodo de estudio y que fueron objeto de analisis en el primer capitulo de ésta

investigacion.

3.1 Descripcién de las series

Las series estadisticas de desempleo disponibles son la Tasa de Desempleo
Abierto (TDA), los indicadores complementarios de desempleo. entre otros. todos estos
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica Geogralia ¢ Informatica (INEGI).

provenientes de la Encuesta Nacional de Empleo Urbano (ENFEL).

Las series empleadas para el anilisis econométrico fueron: la TDA'. con la
cobertura anterior de 48 ciudades urbanas, los datos abarcan una periodicidad mensual
desde enero de 1987 a junio de 2003. La informacion del periodo 1980 a 1983
corresponde a la Encuesta Continua Sobre Ocupacién (ECSO). que consideraba

Gnicamente a las ciudades de México, Guadalajara v Monterrey. Los datos

! La Tasa de Desempleo Abierto se define como la proporcion que representa la poblacion desocupada
respecto a la Poblacion Econdémicamente Activa. La Poblacién Desocupada, incluve a las personas de 12
afios y mas que en el periodo de referencia de la encuesta no trabajaron ni una hora en la semana, pero
realizaron acciones de bisqueda de un empleo asalariado o intentaron gjercer una actividad por su cuenti,
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correspondientes al periodo 1984 a 1997 corresponde a la Encuesta Nacional de Empleo

Urbano (ENEU), que originalmente consider6 a 16 ciudades”.

Las cifras de inflacion se calcularon como la tasa de crecimiento del IPC,

publicado por el Banco de México, estas cifras abarcan el mismo periodo que los datos

de desempleo.

3.2 La relacién sencilla entre inflacién y desempleo

El modelo que se empleara para el analisis es un modelo de expectativas adaptativas,
pero antes es importante conocer la relacién sencilla mediante un grafico de dispersion,

en el cual se puede observar de manera general la relacion entre las series de inflacién y

desempleo, como se muestra a continuacion:

Griifica 3.1

Indingion Vo Donumplen
Mizics 108107 8 3083.08

-————
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§o R’=00916 _
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1m e
- o « : ; :

? Estas ciudades son: México, Guadalajara, Monterrey, Chihuahua, Le6n, Mérida, Orizaba, Puebla, San
Luis Potosi, Tampico, Torreén, Veracruz, Cd. Judrez, Matamoros, Nuevo Laredo v Tijuana. A partir del
ler. trimestre de 1992 se adicionaron las siguientes: Acapulco, Campeche, Coatzacoalcos, Cuernavaca,
Culiacén, Durango, Hermosillo, Morelia, Oaxaca, Saltillo, Tepic, Toluca, Tuxtla Gutiérrez, Villahermosa,
Zacatecas y Aguascalientes. En el 3er. trimestre del mismo afio se agregaron Colima y Manzanillo. En el
afio de 1993 se adicionaron Monclova, Querétaro y Celaya. En 1994 se incluyen Irapuato y Tlaxcala, y en
1996 Canciin, La Paz y Cd. del Carmen.
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Como se puede observar, las variables guardan en primera instancia una relacion
directa; sin embargo la linea de tendencia calculada tiene un R-2 muy bajo, de solo
.091%; lo cual indica que la relacién entre éstas variables, considerando el periodo
completo, no se verifica Esto se puede atribuir a algin problema estadistico con las
series de datos empleadas, ademés de que en el periodo se contempla una serie de
acontecimientos que afectaron el comportamiento de los datos, como las crisis

econdmicas de 1982, 1985 y 1994.

A éste respecto se podria pensar en primera instancia que en un horizonte de
largo plazo se responde a lo que sugiere la teoria econdmica: /a relacion no existe, sin
embargo es necesario hacer el un anilisis mas detallo mediante la implementacion de
alguna técnica econométrica para comprobar tal relacién en el corto plazo, que es el

horizonte de tiempo que le interesan a la autoridad monetaria.

3.2.1. Minimos Cuadrados Ordinarios

El primer modelo a estimar es la formulacion sencilla de la curva de Phillips,
mediante la técnica de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO). éste modelo se

especifica de la siguiente forma:

INF=C-pu+v (1)
Donde:

INF= inflacién

C= constante

U= tasa de desempleo
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V =error

Los resultados de la regresién por Minimos Cuadrados Ordinarios se presentan

en la siguiente tabla

Dependent Variable: INF
Method: Least Squares
Date: 05/07/04 Time: 20:19
Sample: 1987:01 2003:06
Included observations: 198

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

U 0.580161 0.139162 ' 4.168954  0.0000

C -0.131129 0.495179 -0.264810 0.7914
R-squared 0.081452 Mean dependent var 1.825303
Adjusted R-squared 0.076765 S.D. dependent var 2.314268
S.E. of regression 2.223687  Akaike info criterion 4.446242
Sum squared resid 969.1602 Schwarz criterion 4.479457
Log likelihood -438.1780 F-statistic 17.38018
Durbin-Watson stat _ 0.222402  Prob(F-statistic) 0.000046

Los coeficientes de la regresion son:

INF = -0.131129 + 0.580161U
P-values 0.7914 0.0000

t-statistic (-0.264810) (4.168954)

La regresién arroja una relacién directa entre la inflacion v el desempleo, el
coeficiente de la variable U es de signo positivo, con un valor de 0.5801; la probabilidad
de la variable U es aceptable; no obstante se sospecha de posible autocorrelacion,
debido a que el estadistico Durbin-Watson es demasiado bajo (0.222402); por otra parte
el R-cuadrado es muy pequefio, (0.081452), lo que indicaria que no hay una relacién

fuerte entre estas variables.
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El segundo modelo a estimar estd definido por la ecuacion de la curva de

Phillips Ampliada y se define de la siguiente forma:

INF =C+alINF - B(u—

Donde:

INF= inflacién

" INF.,= inflacién del periodo anterior

C= constante

u*)+v

U= tasa de desempleo abierto

U*= tasa natural de desempleo

V = error

2

Los resultados que se obtuvieron al hacer la regresion por MCO de la curva de

Phillips-Ampliada son los siguientes:

Dependent Variable: INF

Method: Least Squares

Date: 05/07/04 Time: 20:55

Simple(adjusted): 1987:02 2003:06

Included observations: 197 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
INF(-1) 0.884400 0.032045 27.59848  0.0000

U 0.008584 0.065211 0.131635 0.8954

C 0.142420  0.220887 0.644764 0.5198
R-squared 0.812649 Mean dependent var 1.793452
Adjusted R-squared 0.810718 S.D. dependent var 2.276240
S.E. of regression 0.990313  Akaike info criterion 2.833521
Sum squared resid 190.2598 Schwarz criterion 2.883519
Log likelihood -276.1018  F-statistic 420.7459
Durbin-Watson stat _ 1.660761 Prob(F-statistic) _0.000000
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Los coeficientes de la ecuacion son:

INF = 0.142420 + 0.884400INF(-1) + 0.008584U

P-values  0.5198 0.0000 0.8954

t-statistic ~ (0.644764) (27.59848) (0.131635)

Nuevamente se obtiene una relacion directa entre inflacion y desempleo, el
coeficiente de la variable U es de 0.00858, el estadistico t es de iinicamente 0.1316. lo
cual indica que la variable es poco explicativa y el P-value es no significativo. Por otra
parte la inflacién rezagada guarda una relacién directa; el t estadistico de ésta variable
es muy bueno, y el p-value es aceptable. No obstante se sigue presentando la sospecha
de posible autocorrelacioén de primer orden, debido a que el valor del estadistico Durbin
Watson esta lejano a 2; ademas se sospecha de multicolinealidad entre las variables,
puesto que el R-2 es alto con valores t estadisticos demasiado bajos v: atin se cuenta con

la presencia de heteroscedasticidad.

3.3. Las estacionareidad de las series y la prueba Dickey Fuller -A

La inconsistencia de las regresiones anteriores se podria explicar por la no
estacionareidad de una de las series empleadas; ya que se consideré como constante a la

variable U*.

Esto es: “Si las caracteristicas del proceso estocastico cambian con el tiempo: es
decir, si el proceso es no estacionario, en general sera dificil representar la serie de
tiempo durante intervalos de tiempo pasados y futuros con un modelo algebraico

simple. Por el contrario, si el proceso estocastico esta fijo en el tiempo; es decir si es
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estacionario, entonces podemos modelar el proceso a través de una ecuacidén con

coeficientes fijos que pueden estimarse a partir de datos pasados™

Al realizar la prueba de Raices Unitarias Dickey Fuller Aumentada (DF-A) para
determinar la estacionareidad de las series, se encontrd que la inflacion, en el periodo
considerado es una serie de tiempo estacionaria, esto es la serie es 1(0); mientras que la
tasa de desempleo es no estacionaria, o sea es una serie de orden I(1): lo cual representa
una inconsistencia estadistica, debido a que un modelo de series de tiempo necesita que

las series empleadas sean estacionarias; es decir 1(0):

Los resultados de las pruebas DF-A son los siguientes:

Prueba de raices unitarias Dickey Fuller Aumentada de la variable INF

ADF Test Statistic -3.274029 1% Critical Value* -3.4655
5% Critical Value -2.8765
10% Critical Value -2.5747

*MackKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root
Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(INF)

Method: Least Squares

Date: 05/07/04 Time: 22:13

Sample(adjusted). 1987.06 2003:06

Included observations: 193 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
INF(-1) -0.110859 0.033860 -3.274029 0.0013
D(INF(-1)) 0.202594 0.069833 2901127  0.0042
D(INF(-2)) -0.167208 0.070899 -2.358417 0.0184
D(INF(-3)) 0.028348 0.069275 0.409215 0.6828
D(INF(-4)) -0.199255 0.068731 -2.899047 0.0042

C 0.148108 0.090556 1.635546 0.1036
R-squared 0.165493 Mean dependent var  -0.038653
Adjusted R-squared 0.143180 S.D. dependent var 1.012612
S.E. of regression 0.937320 Akaike info criterion 2739011
Sum squared resid 164.2925 Schwarz criterion 2.840442
Log likelihood -258.3146  F-statistic 7.416869
Durbin-Watson stat N 1.955797 Prob{F-statistic) _0.000002

* Pindyck Robert S, y Rubinfeld Daniel; “Econometria, modelos y pronésticos” Pég. 518
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Prueba de raices unitarias Dickey Fuller Aumentada de la variable U

ADF Test Statistic -1.719108 1% Critical Value* -3.4655
5% Critical Value -2.8765
10% Critical Value -2.5747

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(U)

Method: Least Squares

Date: 05/07/04 Time: 22:13

Sample(adjusted): 1987:06 2003:06

Included observations: 193 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

U(-1) -0.044696 0.026000 -1.719108 0.0872
D(U(-1)) -0.195481 0073955 -2643246 0.0089
D(U(-2)) -0.136580 0.075197 -1.816311  0.0709
D(U(-3)) -0.016251  0.074327 -0.218640 0.8272
D(U(-4)) -0.022301 0.072110 -0.309262 0.7575

C 0.144278 0.092069 1.567072 0.1188
R-squared 0.074598 Mean dependentvar  -0.002746
Adjusted R-squared 0.049854 S.D. dependent var 0.405336
S.E. of regression 0.395103  Akaike info criterion 1.011253
Sum squared resid 29.19185 Schwarz criterion 1.112683
Log likelihood -91.58588 F-statistic 3.014861
Durbin-Watson stat _ 1.996966_  Prob(F-statistic) _0.012152

La prueba establece que “si el valor absoluto calculado del estadistico t excede
los valores absolutos t criticos de DF (Dickey Fuller) entonces no se rechaza la
hipétesis nula de que la serie de tiempo dada es estacionaria. Si por el contrario, éste es

menor que el valor critico, la serie de tiempo es no estacionaria™4.

Las pruebas anteriores nos muestran que para la serie de inflacién se acepta la
hipétesis nula de estacionareidad de las series, ya que el valor absoluto del estadistico 1
es de (3.274); mientras que el valor critico al 5% es de (2.876). Sin embargo la serie de
desempleo presenta problemas de estacionareidad, debido a que el estadistico t es de

(1.719); mientras que el valor critico al 5% es de (2.876).

* Gujarati Damodar, “Econometria”, Pag. 703.
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3.4. La incorporacién de variables DUMMIES

Un método para eliminar el problema de la no estacionereidad de las series es
representar a la variable U* como una serie dicotomica, donde cada variable toma el

valor de 1 en un periodo especifico de la muestra y cero en los demas.*

Para dar los valores de 0 y 1 a las variables dummies se considero la
periodizacién analizada en el capitulo 1 y se emple6 la prueba Chow-Breakpoint, para

detectar el cambio estructural de la serie y determinar el corte de ésta misma.

En primer lugar se determinard el corte de la serie mediante la prueba de
estabilidad Chow Break-Point. Los resultados de esta prueba se muestran en la siguiente

tabla.

Periodo de corte | Estadistico-F | Probabilidad

1987:01-1988 281.3006 .000000

1988:05-1994:12 | 11.76791 000015

1995:01-1996:12 | 7.457609 0.000758

1997:01-1999:03 | 6.195959 0.002464

De esta forma, la primera Dummy denominada D, ; toma valores de 1 en el
periodo de enero de 1987 a abril de 1988, mientras que para el periodo abril 1988 a

junio 2003 toma valores de 0. Este primer corte abarca el periodo de inestabilidad

5 La variable dicotémica o Dummy asume caracteristica cuantitativas o cualitativas, en este caso se
asumen las primeras, y se consideran valores de 1 y 0 en periodos especificos de la muestra
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econdmica originada a principios de 1982 y profundizada por la segunda caida de los

precios petroleros, como se vio en el capftulo 1, lo que cred inestabilidad en los precios.

La variable dicotémica D, toma valores de 1 para el periodo mayo de 1988 a

diciembre de 1994: mientras que en el periodo restante se asumen valores de 0. Este
periodo se caracteriza por el cambio en las estrategias de estabilizacién de la economia,
ante el fracaso de las politicas econoémicas de carécter ortodoxo implementadas afios
atras. Es en este momento cuando se comienzan a aplicar politicas heterodoxas, que
consideraban al tipo de cambio como ancla nominal para la estabilizacion de los precios
y la recuperacién del crecimiento econémico. Al mismo tiempo es en éste periodo
cuando se acepta el caracter inercial de la inflacién, y se implementa una politica de

concertacion entre los diferentes sectores de la economia.

La dummy D, toma valores iguales a uno en el periodo de enero de 1995 a
diciembze de 1996, y es igual a cero en los demds periodos. Para la dummy D, se
asumen valores iguales a 1 durante el periodo enero de 1997 a marzo de 1999; mientras
que en los otros afios los valores son igual a 0. En el periodo final, de abril de 1999 al
mismo mes del 2003, la dummy D, adquiri6 valores de 1 para este periodo, y valores de

0 para el resto del periodo.

En éste periodo, debido a la devaluacion de la moneda ocasionada por la crisis
de 1994, la efectividad de la estrategia del tipo de cambio como ancla nominal para
estabilizar los precios se perdié y éste movimiento cambiario se tradujo en un
incremento de los precios; por lo que se adoptd un sistema de cambio flexible; ademas

se estableci6 el objetivo de saldos acumulados o cortos; por otro lado, con el fin de
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controlar las expectativas de inflacion el Banco de México anuncid trayectorias
consistentes con el nivel de inflacién deseado, que enfatizaban los objetivos de
inflacién. Finalmente, la estrategia de politica monetaria para el periodo 2000-2003

consiste en mantener de manera sostenida la estabilidad de precios.

Considerando éstos acontecimientos y los periodos de corte de los datos, la
relacién dicotémica para calcular la tasa natural de desempleo (U*) se puede expresar

como:

U*=a,D, +a,D,+a,D,+a,D,+aD, (3)

Donde

U* = es la Tasa Natural de Desempleo

a;a,,a,,a,;a, representan los coeficientes de las variables Dummies

D,;D,;D,;D,; D, son las Dummies de cada periodo

La regresion a estimar es la siguiente:

INF = B, + BINF - B,(u, —u*) +e, “

Donde

INF= inflacién

B, = constante del modelo

INF.;= inflacién pasada

u,= tasa de desempleo abierto en el periodo ¢

U*= tasa natural de desempleo, la cual se define como:

U*=aD +a,D,+a,D,+a,D, +a.D; (5)
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e, = error
Incorporando la ecuacion (5) en la (4) tendremos:

INF = B, + BINF_, - B,(u—(&,D, +a,D, +a,D, +a,D, +a,D,)) +e, (6)

Multiplicando /S, por cada uno de los términos en (6) tendremos:

INF = B, + BINF., - pu+ p,a\D, + f,a,D, + f,a,D, + p,a,D, + pa.D; +e,

La regresién resultante se define por:
INF = BINF., - Bu, + AD, + A,D, + A,D,+ A, D, + A.D; +e, 0]
Donde:

A =Ba, i=1,2,3,4,5y=12,3,45

Una vez especificado el modelo con variables dicotémicas se procedié a estimar
la ecuacién mediante la técnica de MCO, los resultados de éste proceso son los
siguientes:

Dependent Variable: INF

Method: Least Squares

Date: 09/26/04 Time: 21:04

Sample(adjusted): 1987:02 2003:06

Included observations: 197 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

INF(-1) 0.608778 0.058565 10.39496 0.000000
U -0.443676 0.12506 -3.547695 0.000500
D1 4.67581 0.741843 6.302962 0.000000
D2 1.83731 0.40943 4.487479 0.000000
D3 3.775164 0.7845 4.812193 0.000000
D4 1.984159 0.470136 4.220397 0.000000
D5 1.299767 0.339606 3827283 0.000200
R-squared 0.84555 Mean dependent var 1.793452
Adjusted R-squared 0.840673 8.D. dependent var 2.27624
S.E. of regression 0.908579 Akaike info criterion 2.681016
Sum squared resid 156.8479 Schwarz criterion 2.797678
Log likelihood -257.0801 F-statistic 173.3624
Durbin-Watson stat 1.565963 Prob(F-statistic) 0
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La regresi6n resultante y sus coeficientes se expresa como:

INF=0.608778INF(-1)-0.443676U+4.6785100 1+1.837310D2+3.775164D3+1.98159D,+1.299767Ds
t-stat (10.30496)  (-3.547695) (-6.302062) (4.487479) (4.812193) (4.220397) (1.299767)

La significancia de las variables es buena; el poder explicativo de la regresién
también los es. Aplicando las pruebas correspondientes para calcular la autocorrelacion

"y heteroskedasticidad encontramos los siguientes resultados:

Autocorrelacién: Para determinar si el modelo estimado presenta problemas de
autocorrelacién se aplico la prueba Breusch-Godfrey Serial Correlation LM, los

resultados obtenidos se muestran a continuacién:

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 19.00056 Probability 0.000021
Obs*R-squared 17.99568  Probability 0.000022
Test Equation:

Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 09/12/04 Time: 21:

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

INF(-1) -0.236594 0.077968 -3.034489  0.0027

u -0.043190 0.119936 -0.360104 0.7192

D1 2.099909 0.857195 2449745 0.0152

D2 0.449961 0.404700 1.111838 0.2676

D3 0.900434 0.777721 1.157784  0.2484

D4 0.472422 0.462218 1.022075 0.3081

D5 0.243760 0.329360 0.740101  0.4602

RESID(-1) 0.422393  0.096902  4.358964  0.0000

R-squared 0.091349 Mean dependent var 2.92E-16

Adjusted R-squared 0.057695 S.D. dependent var 0.894564

S.E. of regression 0.868375  Akaike info criterion 2.595375

Sum squared resid 142.5201 Schwarz criterion 2.728703

Log likelihood -247.6444  F-statistic 2.714366

Durbin-Watsan stat 2.015235 Prob(F-statistic) 0.010520
ESTA TESIS N8
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La prueba Breusch-Godfrey Serial Correlation LM, indica que el modelo tiene
problemas de autocorrelacién, esto es que los errores estan correlacionados entre si; va

que el indicador de probabilidad del estadistico F es menor a .05.

Heteroscedasticidad: Para detectar problemas de heteroscedasticidad se usé la
prueba White la cual arrojé que el modelo si presenta éste problema, debido a que la

probabilidad del estadistico F es menor a 0.05; como se ve en la siguiente tabla:

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 12.27033  Probability 0.000000
Obs*R-squared 67.57708  Probability 0.000000
Test Equation:

Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares

Date: 09/12/04 Time: 23:49
Sample: 1987:02 2003.086
Included observations: 197

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.

c 4717898 2441600 1932298 0.0548

INF(-1) 0.043114 0.362255 0.119015 0.9054
INF(-1)*2 0.052597 0022784 2308472 0.0221

U -2.211504 1.300532 -1.700461 0.0907

ur2 0.135059 0.151609  0.890841  0.3742

D1 3.668604 2071183 1.771260 0.0781

D2 0.851860 0.676654 1258930 0.209

D3 4.095097 1.674372 2445750 00154

D4 1.148445 0.911899 1.259399 0.2094
R-squared 0.343031 Mean dependent var 0.796182
Adjusted R-squared 0.315075 S.D. dependent var 3.535181
S.E. of regression 2925723 Akaike info criterion 5.029569
Sum squared resid 1609.253 Schwarz criterion 5.179563
Log likelihood -486.4126  F-statistic 12.27033
Durbin-Watson stat " 2.12?09?_ Prob{F-statistic) . 0.000000
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3.5.El modelo ARCH

Para corregir los problemas de autocorrelacion y heteroskdasticidad se recurri6 a
un modelo de heteroskedasticidad condicional autorregresiva de orden 1. ARCH(1).
Este modelo indica que la varianza de los errores e, del modelo solo dependera de la

volatilidad del altimo periodo®.

Los resultados del modelo ARCH(1) son los siguientes:

Dependent Variable: INF

Method: ML - ARCH

Date: 09/12/04 Time: 23:51

Sample{adjusted): 1987:02 200306

Included observations: 197 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 100 iterations

Coefficient  Std. Error  z-Statistic Prob.

INF(-1) 0.579917 0.065295 8881472  0.0000
U -0.401670 0.059142 -6.791668 0.0000
D1 5920242 0672400 8.804642  0.0000
D2 1631582 0217266 7509601  0.0000
D3 3.539440 0.398111  8.890575  0.0000
D4 1.899926 0262405 7.240426  0.0000
D5 1.226709  0.178162  6.885345  0.0000

Variance Equation
c 0.091761  0.021296  4.308726  0.0000
ARCH(1) 0.931580 0.288009 3.234592 0.0012
GARCH(1) 0.119961 0.107816  1.112642 0.2659
R-squared 0.824406 Mean dependent var 1.793452
Adjusted R-squared 0.815955 S.D. dependent var 2.276240
S.E. of regression 0.976519  Akaike info criterion 1.740997
Sum squared resid 178.3211  Schwarz criterion 1.907657
Log likelihood -161.4882 F-statistic 97.55046
Durbin-Watson stat _ 1.399965_ Prob{F-statistic) _0.000000

La regresion que se obtuvo fue:

INF =0.46INF (-1)-.32U - 6.45D, +1.43D, +3.27D; +1.74D, +1.05D;
t—st (9.58) (-5.35) (13.45) (6.34) (8.75) (7.40) (6.64)

® Ibid, pag 299
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Esta regresién presenta los signos esperadés, y todos los coeficientes son
significativos, ya que su p-value es en todos los casos 0.000, las estadisticas t-students
entre paréntesis, son mayores a 2, lo cual nos indica que las variables independientes
son buenos estimadores de la variable dependiente. Mientras que el poder predictivo de

la regresién es bueno, de .824406.

3.6. Cdlculo de la Tasa Natural de Desempleo

Una vez que se determinaron los valores de los coeficientes de las variables
dummies, se determinari la TND por periodos, para restarla del promedio de la tasa de
desempleo abierto para cada corte, y de esta forma se tendrd una serie estacionaria,

resolviendo asi el problema de estacionareidad de la serie del desempleo, detectado

anteriormente.

La Tasa Natural de Desempleo se calculé dividiendo el coeficiente de cada
Dummy obtenido en la regresi6on final, entre el coeficiente de la variable U; los

resultados obtenidos se muestran en la siguiente tabla.

VARIABLES Betas U* (NAIRU)
U -0.40
D1 5.92 14.74
D2 1.63 4.06
D3 3.54 8.81
D4 1.90 4.73
DS 1.23] 3.05

TESISCON |
‘ALLADEORIGE |
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Esta regresién presenta los signos esperados, y todos los coeficientes son
significativos, ya que su p-value es en todos los casos 0.000, las estadisticas t-students
entre paréntesis, son mayores a 2, lo cual nos indica que las variables independientes
son buenos estimadores de la variable dependiente. Mientras que el poder predictivo de

la regresién es bueno, de .824406.

3.6. Calculo de la Tasa Natural de Desempleo

Una vez que se determinaron los valores de los coeficientes de las variables
dummies, se determinari la TND por periodos, para restarla del promedio de la tasa de
desempleo abierto para cada corte, y de esta forma se tendra una serie estacionaria,

resolviendo asi el problema de estacionareidad de la serie del desempleo, detectado

anteriormente.

La Tasa Natural de Desempleo se calculé dividiendo el coeficiente de cada
Dummy obtenido en la regresion final, entre el coeficiente de la variable U; los

resultados obtenidos se muestran en la siguiente tabla.

VARIABLES Betas U* (NAIRU)
U -0.40|
D1 5.92 14.74
D2 1.63] 4.08
D3 3.54 8.81
D4 1.90 4.73
D5 1.23 3.05
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En la siguiente grifica se pueden observar los resultados del calculo de la NAIRU, la

TDA y se sefiala la inflacién registrada en cada periodo.

TDA Vs LP{GARCH)
1987-1988
e TEITEZY -
Ly 1995-1996
. Inf: 35-34%
. s oo morma e
. 1988-1994 A 2000-2003
Inf 1142-7.0% Inf: 16-3.9%
d
L] g s - = e ™ 'Y -
RIRERARRRRRARNRRRatRRstnaintnisinisiniil

== TDA —8— TND (U") (garch)

De los resultados de la regresion final, podemos concluir que la relacién a corto
plazo entre las variables inflacion y desempleo es inversa, puesto que el coeficiente de
la variable U es negativo, en tanto que el coeficiente de las expectativas de inflacion es
positivo. Por otro lado los valores calculados de la NAIRU son mis elevados que la tasa
de desempleo abierta calculada por la ENEU; esto implica que si U* es mayor que U se
esperard que la inflacion aumente. Es asi como se confirma que la relacion entre

inflacién y desempleo es inversa en el corto plazo.

Gréaficamente se puede ver que mientras la TDA es menor a la NAIRU se crean

presiones inflacionarias aceleracionistas, como las que se registraron en el primer
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periodo de 1987 a 1988, aunque cabe destacar que éste cardcter se venia presentando

desde afios anteriores.

En el siguiente periodo podemos observar que la TDA se acerca a los calculos
de la TND, esto hace que la inflacién registrada para éste episodio de tiempo disminuya,
va que el indice inflacionario de ser una cifra de mas de dos digitos pasé a una cifra de
un solo digito; esto debido a las politicas implementadas de concertacion v el

reconocimiento del caréacter inercial del crecimiento de los precios.

El siguiente episodio de tiempo se caracteriza por romper la dinamica que se
habia presentado, esto por la crisis financiera de 1994, lo cual origin6 que la inflacién
aumentara a mas de 30%,después de haber sido de menos del 10%, esto se puede
atribuir a el descuido en el manejo de las politicas econdémicas implementadas en éste

periodo.

Finalmente, en los siguientes afios, la evolucion de la inflacién v las TDA y los
calculos de la NAIRU retornaron a su camino, ya que se fue convergiendo a las metas
de inflacion presentadas por el gobierno, esto debido a la implementacion de programas
de objetivos de inflacién, v restriccién monetaria; aunque se sigue conservando una
TDA mayor a la NAIRU calculada en el periodo de 1997 a 1999, no asi en el afio 2003
ambas tienden al mismo punto, lo cual explica que cuando U=U* la inflacién estd

determinada por las expectativas de inflacién; como se vio en el capitulo uno éstas

ultimas eran convergentes.
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Por otro lado. cualquier intento por mantener el desempleo por debajo de la tasa
natural sélo se podrd mediante una inflacién acelerada y; por encima de ese nivel solo
mediante una deflacién. Como se analizé en el primer capitulo, el periodo de 1982 a
1987 se caracterizd por una inflacion persistente y aceleracionista, lo cual se vio

reflejado en una TDA menor a TND.
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Capitulo 4. Conclusiones

El objetivo de esta investigacion fue comprobar la relacion existente entre las

variables inflacién y desempleo en México, para el periodo 1980-2000.

En el anélisis empirico se encontraron dificultades estadisticas, debido a que no
se contaba con una serie de desempleo que cubriera totalmente el periodo analizado. Es
por ello que el anélisis estadistico comprende los afios 1987 a 2003, aunque el estudio

bibliografico si comprende el periodo completo

Para comprobar la hipétesis planteada se empleo el planteamiento tedrico de la
Curva de Phillips aumentada, el cual establece la relacion inversa entre la inflacion y el
desempleo. En el analisis econométrico se considerd el supuesto de expectativas
adaptativas. Los resultados confirman la relacién inversa a corto plazo de ambas

variables.

En primer lugar se puede concluir que la politica econémica de caracter
ortodoxo, implementada durante 1980 a 1986, enfocada a la reduccion de la inflacién no
fue efectiva debido a que se seguia dependiendo de las ventas petroleras, el servicio de
la deuda era bastante grande, etc. Por tanto, la politica de ajuste empleada (austeridad
fiscal, devaluacion de la moneda, etc) logré sus objetivos en cuanto al saneamiento de
las finanzas publicas, a costa de la estabilidad de los precios. Por tanto el curso
adoptado en la politica econémica para reactivar la economia y reducir la inflacion no
registro los efectos permanentes esperados, lo cual muestra que no se habian reunido las

condiciones suficientes para alcanzar los objetivos planeados
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Posteriormente, ante la segunda caida de los precios petroleros en 1986 vy el
repunte de la inflacion en 1987, hizo que se aplicaran programas de ajuste de caracter
heterodoxos, los cuales se orientaban a recuperar el crecimiento econémico v estabilizar
los precios, todo esto Mémle el uso del ancla cambiara, no obstante se reconocid que
la inflacion era de caracter inercial, por lo que se aplicaron politicas de concertacion.

Aungque se logrd que se redujera la inflacion, el crecimiento del producto no fue bueno.

Asi las politicas econémicas contraccionistas aplicadas en México durante el
periodo 1988-1994, tales como reduccion del gasto, disminucion de la oferta monetaria.
encaminadas a disminuir la inflacion, fueron exitosas en cuanto a su objetivo principal,
sin embargo dieron como consecuencia efectos negativos sobre el nivel de produccion
de la economia, aunque el producto no presento tasas de crecimiento negativas si mostro
tasas de crecimiento muy bajas, llevando a la economia en 1993 a una recesion, pues el
crecimiento del PIB en este afio fue de tan solo 0.7% . v durante todo el periodo fue
menor al 3%, dando como resultado mayores tasas de desempleo. va que la TDA paso a

3.4%, después de que un afio anterior habia sido de 2.8%.

Al estallido de la crisis en 1994, se ajusté la economia mediante el alza en las
tasas de interés, mediante una politica monetaria restrictiva, incremento de las tasas
impositivas (IVA), reduccion del gasto publico. Lo que resulté en una caida importante
de la demanda agregada, que se reflejé en una disminuciéon del PIB de mas de 6%,
afectando los niveles de empleo, asi de 1994 a 1995 la TDA pas6é de 3.7 a 6.2
respectivamente. Nuevamente, en este caso, la contraccion de la Demanda agregada

provocé que se redujeran los niveles inflacionarios a costa de altas tasas de desempleo.
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Por otro lado, la estimacion del modelo se hizo bajo el supuesto de expectativas
adaptativas. En primer lugar se estimo la relacion sencilla por MCO y posteriormente se
estim6 la CPA mediante la misma técnica; sin embargo las regresiones econométricas
presentaron problemas de heterosedasticidad y autocorrelacion. Se determind que este
problema se debia a la no estacionareidad de una de las series empleadas, la TDA. Por
lo que se procedié ha introducir variables dicotomicas v resolver el problema Sin
embargo se siguieron presentando estos problemas. Finalmente se concluy6é que el
mejor modelo que determinaba la relacién entre la inflacion y el desempleo era un

modelo ARCH(1)

Una vez corregidos las inconsistencias del modelo. se procedi6 a calcular la tasa
natural de desempleo por periodos, y con estos calculos se estimé la relacion final de la
curva de Phillips Ampliada con expectativas adaptativas. De este modelo se concluve la
existencia una curva de Phillips de corto plazo con pendiente negativa v una curva de
Phillips de largo plazo, con pendiente cero (vertical), es decir en el largo plazo se espera
que la economia se traslade hacia la TND, pero en el corto plazo la tasa de desempleo y

los niveles inflacionarios estan relacionados de forma inversa.

Por tanto se puede concluir que las politicas econémicas expansivas, como
aumentos del gasto del gobierno o aumentos o disminuciones de la oferta monetaria por
parte del banco central, tienen efectos en el corto plazo, sobre el nivel del produccion de
la economia y por tanto del empleo; mientras que en el largo plazo la oferta determina el

nivel de produccién y por tanto de empleo.
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Asi, mediante el analisis hecho en esta investigacién se puede concluir que
existe una relacion de intercambio de corto plazo entre las variables inflacion y
desempleo, por lo que la recomendacion de politica econémica es que se debe manejar
esta relacion de intercambio de manera cuidadosa mediante el uso de politicas
monetarias y fiscales para estabilizar la produccion y el empleo en el corto plazo v:

evitar caer en errores que hagan un desequilibrio profundo en estas variables.
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ANEXO ESTADISTICO




Cuadro 1

México: Estructura de los Ingresos Presupuestales
del Gobierno Federal (%) 1980-2000

Ingresos | Ingresos no
Abe Tossl Petroleros | Petroleros
1980 100 25.40 74.60
1981 100 2740 - | 1290
1982 100 37.80 62.20
1983 100 '43.90 56.10
1984 100 45.50 54.50
1985 100 44.80 55.20
1986 100 37.20 62.80
1987 100 40.40 59.60
1988 100 31.20 68.80
1989 100 29.90 70.10
1990 100 29.50 70.50
1991 100 28.50 71.50
1992 100 28.31 71.69
1993 100 27.09 72.91
1994 100 27.25 72.75
1995 100 35.52 64.48
1996 100 37.59 62.41
1997 100 36.04 63.96
1998 100 31.35 68.65
1999 100 31.12 68.88
2000 100 25.15 74.85

Fuente: Tomado de Alfredo Sanchez Daza,

y actualizacién propia desde 1992




Cuadro 2

México: Exportacion de Petréleo Crudo, 1980-

2000
PERIODO Precio a dic de | Precio Promedio
cada aio del afio
1980 325 31.05
1981 372 33.18
1982 28.23 28.81
1983 26.64 26.46
1984 26.87 26.82
1985 23.73 25.38
1986 13.67 12.01
1987 13.24 16.00
1988 12.31 12.22
1989 17.2 15.62
1990 21.62 18.77
1991 12.46 14.57
1992 13.68 14.86
-1993 10.67 13.21
1994 14.85 13.88
1995 16.4 16.72
1996 21.66 18.91
1997 13.43 16.51
1998 7.89 10.18
1999 22.14 15.70
2000 18.8 24 .64

Fuente: Elaboracion propia con base en
Indicadores petroleros PEMEX




Cuadro 3

México: Exportacion e importacién de Petréleo y
troliferos, 1980-2000 ( miles de dé6lares

PERIODO | Exportaciones ] Importaciones | TCEx| TCIm
1977
1980 10,287,887.70|  243,069.80| i
1981 14.412,527.000  159,140.50| 40%| -35%
1982 16,447,204.90] 1 140,475.10 14%| -12%
1983 16,041,179.40]  263,200.70 -2%| 87%
1984 16,347,652.60]  355466.80] 2%| 35%
1985 1452495450  486,287.40| -11%| 37%
1986 8,057,828.00)  380,308.40| -58%| -26%
1987 8.390,875.30  413,603.00] 39%| 15%
1988 6.306,554.50]  379,639.20| -24%| -8%
1989 7.704.358.50|  778,619.70| 20%]| 105%
1990 0,645434.80]  877,966.70| 25%| 13%
1991 7.818.024.30| 1,148,426.50| -19%| 31%
1992 8,023.208.00| 1,422,443.40| 3%| 24%
1993 7.105.507.30| 1,418,089.70 -11%| 0%
1994 7.049.268.30| 1,407,868.70] -1%| -1%
1995 8.003.644.20] 1,173,564.50| 14%]| -17%
1996 11.319,065.80]  1,617,105.60| 41%| 38%
1997 11.022.423.20] 2,614,177.80| -3%| 62%
1998 7.023.461.80|  2,211,240.50| -36%]| -15%
1999 9.805.768.90]  2,643,780.10] 40%| 20%
2000 16,054,603.50|  4,500,837.20| 64%| 74%
2001 12.498.829.00  4,065,571.20| -22%| -12%
2002 | 14.442,584.60] 2,891,121.10] 16%| -20%

Fuente: Inegi, Sistema de Informaci6n Estadistica



Cuadro4

Finanzas Puablicas

(% del PIB)

Concepto 1981 | 1982 [ 1983|1984 1985] 1986 | 1987 1988 [ 1989] 1990
Ingresos corrientes 26.7| 28.9| 32.9f 32.2] 31.2| 30.2] 30.5] 30.1| 29.2|] 29
Gastos Corrientes 26.4| 33.4| 33| 32.1| 326/ 37.9] 39.2] 35| 30.3]| 26.3
Ahorro Corriente 0.3| -4.5| -01| 0.1 -1.4| 7.7| -8.7| -4.8] -1.1] 27
Gastos de Capital 12.9f 10.2|] 7.5 6.7| 6.1 6] 55| 44| 3.7 42
Balance primario (déficit) -8| -7.4| 43| 48| 35| 17| 4.7 6| 76| 7.9
Balance Global (Déficit) 1/ | -14.1| -16.9] -8.6] -8.5| -9.6| -15.9] -16| -12.4| -5.5| -3.5
Financiamiento interno 53| 6.8] 94| 14.1] 11.6] 13.6 5| 2.2
1/incluye el déficit del sector pablico no controlado y el déficit de los i diarios fi

Fuente: Cuenta de la Hacienda Pablica Federal




Cuadro §

México: Inflacién Promedio anual, 1980-2000

Afio Inflacion Afo Inflacién
1970 7.0 1987 131.8
1971 56 1988 114.2
1972 44 1989 20.0
1973 124 1990 26.7
1974 23.8 1991 227
1976 15.2 1992 281
1976 15.8 1993 9.8
1977 28.9 1994 7.0
1978 17.5 1995 35.0
1979 18.2 1996 344
1980 26.3 1997 20.8
1981 28.0 1998 159
1982 58.9 1999 16.7
1983 101.9 2000 9.6
1984 65.5 2001 44
1985 57.7 2002 5.7
1986 86.2 2003 3.98

Fuente: tomado de: Clavijo Fernando,

Reformas Econémicas en México

FCE



Cuadro 6

México: Participacion del pago de intereses de la
deuda en el gasto del Gobierno Federal, 1980-2000

Miles de millones de pesos)

Ao G?rf;r f;o Intereses 2/ %

1980 816.5 78.4 9.6
1981 1339.6 180.1 13.4
1982 2870.9 1111.2 38.7
1983 4684.3 1716.3 36.6
1984 7037.3 2334.4 33.2
1985 11684.0 44543 38.1
1986 22726.6 11778.2 51.8
1987 60417.3 36149.2 59.8
1988 110807.2 65097.5 58.7
1989 121048.2 62881.3 51.9
1990 141253.0 62083.7 44.0

1/ Suma del gasto Programable y el no programable

2/ Incluye intereses, comisiones y Gastos de deuda

Fuente: Tomado de Alfredo Sanchez Daza



Cuadro 7
México: Tasa de desocupacion abierta en areas
urbanas,1980-2003

Afio Tasa General Ano Tasa General
T 1980 45 1992 ST
1981 42 1993 34
1982 42 1904 ] a7
1983 68 1996 62
1984 57 1996 | i85
1988 44 1997 a7
1986 43 1998 32
1987 39 1999 25
1988 36 2000 22
1989 30 2001 24
1990 28 2002 27
1991 26 2003 33

NOTA: La informacién del periodo 1980 a 1983 corresponde a la Encuesta Continua
Sobre Ocupacién (ECSO), que consideraba tnicamente a las ciudades de México,
Guadalajara y Monterrey. La informacion del periodo 1984 a 1997 corresponde a la
Encuesta Nacional de Empleo Urbano (ENEU), que originalmente consideré a 16
ciudades: México, Guadalajara, Monterrey, Chihuahua, Ledn, Mérida, Orizaba,
Puebla, San Luis Potosi, Tampico, Torreén, Veracruz, Cd. Judrez, Matamoros,
Nuevo Laredo y Tijuana. A partir del 1er. trimestre de 1992 se adicionaron las
siguientes: Acapulco, Campeche, Coatzacoalcos, Cuernavaca, Culiacan, Durango,
Hermosillo, Morelia, Oaxaca, Saltillo, Tepic, Toluca, Tuxtla Gutiérrez,
Villahermosa, Zacatecas y Aguascalientes. En el 3er. trimestre del mismo afio se
agregaron Colima y Manzanillo. En el afio de 1993 se adicionaron Monclova,
Querétaro y Celaya. En 1994 se incluyen Irapuato y Tlaxcala, y en 1996 Cancun,
La Paz y Cd. del Carmen.
A partir de la informacién del 2003 la ENEU reduce su
cobertura geografica a 32 dreas urbanas.
FUENTE: INEGI. Encuesta Nacional de Empleo Urbano.



Cuadro 8
México: Crecimiento del PIB, inflacién y saldo en la
cuenta corriente de la balanza de pagos, 1980-2000 -
Tasa de Saldo en
Ao crecimiento| Inflacién f:uema
corriente % del|
del PIB %
PIB

1978 9 16.2 -8
1979 9.7 20 -36
1980 9.2 29.8|" 5.4
1981 8.8 28.7 7
1986 -3.2 105.8 -1.6
1987 1.7 159.2 4.8
1988 13 51.7 -1.4
1989 35 19.7 -3
1990 44 29.9 -3.2
1991 36 18.8 -5.2
1992 2.8 11.9 -7.5
1993 0.7 8 6.6
1994 44 7 -6.6
1995 -6.2 52 -0.7

FUENTE: Banco de México, Indicadores econémicos;
e INEGI, Sistema de cuentas nacionales



Cuadro 9

México: Reservas Internacionales, 1980-2000 (Millones de délares)

Trimestres 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992
| 1616 4717| 6866 5003 7740| 14524 5100f 4319] 11610f 18518
] 2878 6079 6119 3461| 12552| 12855 4846] 6508 13999| 18943
m 3419 7011 4889 3334| 13314| 8591 6864 7578| 16444| 19527
v 3959 7272] 4906 5670] 12464| 5279 6329] 9863] 17726] 18554

Fuente: Inegi y Banxico, tomado de: Jarque Carlos (1993), y actualizacién propia




Cuadro 10

Personal Ocupado Remunerado

(Unidades)
Actividad
Aios Econémica TC
Total

1988 24,069,999

1989' 24,764,012, 29
1990 25,957,661 48
1991 26,723,916 3.0
1992 27,160,072 186
1993 27,467,478 14
1994 28,165,783 25
1995 27,347,482, -2.9
1996 28,270,286 34
1997 29,346,956 38
1998 30,635,319 44
1999 31,363,158 24
2000 32,008,326 2.1
2001 31,826,570 -0.6
2002 31,545,416 -0.9
2003| -100

Fuente: INEGI.

Sistema de cuentas Nacionales




Cuadro 11
Inflacién Observada y Meta de Inflacién
México :1995-2001

Meta de p

Aiios Inflacién anual | inflacién | Desviacién
=

1995 51.97 42 9.97|.
1996 ) 27.7 20.5 7.2
1997 15.72 15 0.72
1998 18.61 12 8.61
1999 12.32 13 -0.68
2000 8.96 10 -1.04
2001 4.4 6.5 -2.1
2002 5.7 45 1.2
2003 3.98 3 0.98

Fuente: Tomado de: Oscar Vela Trevifio, "Sobre el
resurgimiento de la Curva de Phillips y la historia
inflacionaria en México"; Gaceta de Economia,
ITAM, afio 9 Num 18, pag.45, y actualizacién
propia de 2001-2003
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