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INTRODUCCION

Dentro de la teoria econémica, algunos enfoques consideran que las economias, sobretodo
las menos desarrolladas, pueden presentar una Restriccién Externa al Crecimiento.

Al hablar de una restriccion externa al crecimiento nos referimos ala problematica que
plantea el hecho de que una economia puede llegar a enfrentar dificultades para crecer de
manera sostenida debido a un déficit persistente en la balanza comercial. De esta manera, la
teoria plantea la existencia de una tasa de crecimiento compatible con una balanza
comercial equilibrada; si se rebasa dicha tasa, eventualmente la economia vera frenado su
crecimiento con la posibilidad incluso de desencadenar una crisis.

El caracter estructural del déficit en balanza comercial para la economia mexicana se hace
evidente al tratarse de un fenémeno que ha estado presente desde la década de los
cincuenta, cuando México comienza un proceso de industrializacion. Desde ese afo y hasta
el afio 2000, es decir, durante 50 afios, sélo en nueve de ellos (1982-1988, 1995, 1996) se ha
presentado un saldo comercial superavitario, casi siempre, dentro de un marco de recesiéon
econdmica.

Asi, en general, la economia mexicana no ha tenido la capacidad de generar las divisas
suficientes por medio de las exportaciones para cubrir su gasto en importaciones. Esto ha
dado lugar a que de manera sistematica se hayan presentado problemas para la economia
por el persistente déficit en balanza comercial.

Una caracteristica notoria de este crecimiento limitado por el déficit comercial para México,
es que en los 1ltimos afios se ha hecho mas agudo, con lo que podemos suponer que en las
ultimas décadas la tasa de crecimiento compatible con una balanza equilibrada se ha
reducido, por lo que el estrangulamiento externo habria llegado a ser mayor.

Otra de las caracteristicas que se ha presentado de manera continua en la economia
mexicana, es un alto grado de desarticulacién entre sus industrias y esto ha tendido a
acentuarse en las tultimas décadas. En este problema, que se manifiesta en una baja
capacidad de crear encadenamientos productivos de la industria mexicana, podemos
encontrar las causas del persistente déficit comercial.

Asi, dada una evidencia empirica que relaciona el déficit comercial con problemas que
limitan el crecimiento de la economia, tendriamos la posibilidad de establecer la existencia
de una Restriccion Externa al Crecimiento para la economia mexicana como producto de
una desintegracion productiva. De ser asi, resultaria de gran importancia, pues podriamos
establecer, al menos en parte, una explicacién al poco notable crecimiento de la economia
mexicana en los Gltimos 20 arfios.

De la misma manera, conocer su naturaleza y sus causas nos daria la posibilidad de

plantear medidas que nos lleven a la solucién del problema.



Sobre el tema que se abordara en esta investigacion, existen numerosos trabajos que buscan
establecer una correlacion entre el persistente déficit y una freno al crecimiento y desarrollo
econémicos!. Muchas de estas investigaciones, retoman la teoria de Thirlwall, la cual
considea que déficit comercial por tiempo prolongado restringe el crecimiento de las
economias. La mayoria de estas investigaciones concluyen que dicha restriccién econémica
al crecimiento por balanza comercial si existe para el caso mexicano. Sin embargo, no
desarrollan un analisis ulterior para encontrar el origen de dicha REC.

El objetivo general de la investigacion “Restriccion Externa al Crecimiento y
Desarticulacién Productiva” es analizar las posibles causas del caracter autoderrotable del
crecimiento de la economia mexicana y del persistente déficit externo. Con ello, se pretende
contribuir con una alternativa de explicacion al pobre desemperfio de la economia mexicana
en las ultimas décadas.

Al enfatizar que la causa primordial de este bajo crecimiento se debe a la desintegracion de
la industria, tratamos de caracterizar el problema como uno que sélo encontrara solucién en
medidas que tiendan a cambiar la estructura y el funcionamiento actual de la economia y no
sblo con medidas de caracter coyuntural .

La hipétesis de la que partira esta investigacién serd la siguiente: La existencia de una
Restriccién Externa al Crecimiento que limita el crecimiento de la economia se debe,
béisicamente, a una desarticulacién de la industria mexicana.

Esta desarticulacién se da entre el sector exportador y el resto de la industria: esta
iltima no tiene la capacidad de proveer de insumos a la primera, por lo que no se
crean cadenas de valor y la industria de exportacién debe importar todos estos bienes,
empeorando el déficit comercial, origen de la Restriccion Externa al Crecimiento

! Entre las investigaciones que abordan el tema de la Restriccion Externa al Crecimiento para México, se
encuentran los trabajos desarrollados por Loria (1995); Fuji y Loria (19996); Julio Lépez y Alberto Cruz (2000);
Ocegueda Hernandez (2000) y Moreno Brid (2000)



Capitulo I
De la Sustitucién de Importaciones a la Apertura Comercial: Génesis de la
Desarticulaciéon

En este primer capitulo, desarrollaremos un analisis del comportamiento de la economia mexicana
desde una perspectiva histérica. Este analisis pondra especial énfasis en el sector externo y en el
comportamiento que siguieron las importaciones y exportaciones durante los diferentes periodos de
analisis, pues lo que se busca es hacer una descripciéon mas o menos detallada de la actuacion de la
economia mexicana en relacion al sector externo con el fin de respaldar la hipotesis central de ésta tesis
que se refiere a la restriccion externa al crecimiento.

Para llevar a cabo el analisis de la economia mexicana dentro de un marco histérico se ha dividido ésta
en cuatro periodos: uno que va de 1940 a 1958, caracterizado como un periodo de crecimiento con
inflacién y devaluaciones. El segundo periodo abarca de 1959 a 1976 que es conocido como periodo de
desarrollo estabilizador en que se da un crecimiento con estabilidad de precios y del tipo de cambio. Un
tercer periodo es el que abarca los arios de 1977 a 1982 que es el del auge petrolero; y por ultimo el

periodo de 1982 a 2000 que se caracteriza por una mayor liberalizacion comercial.

1.1 Primera Fase de Sustitucién de Importaciones: 1940-1958

Hacia 1940, la economia mexicana emprende un proceso de industrializacién basado en un modelo de
sustitucion de importaciones (SI). Villarreal define al modelo de SI como aquél que “supone una
organizacion de la economia en la que el Estado a través de su accion directa (como inversionista) e
indirecta (por medio de la politica econémica) viene a garantizar una estructura proteccionista y de
estimulo a la industrializacion como una nueva estrategia de crecimiento”. De esta manera, comienza lo
que se conoce como la primera etapa del proceso de sustituciéon de importaciones, que consistia en
producir internamente bienes de consumo y algunos bienes intermedios.

Durante este periodo la economia crece a una tasa promedio anual de 6.0% con una inflacién de 9.78%
promedio anual (Cuadros 1y 2)

El crecimiento es impulsado basicamente por el crecimiento industrial que fue del 7% promedio anual

para este periodo.

2 Villarreal, René, “Industrializacién, deuda y desequilibrio externo en México™ FCE. México, 1988. pp 61



Cuadro 1
Tasas de Crecimiento Promedio Anuales

(1940-1958)
PIB 6.0%
PIB agricola 5.4%
PIB Industrial 7.4%
Importaciones 8.6%
MB Capital (MBK) 12.5%
MB Intermedios (MBI) 6.6%
MB Consumo (MBC) 2.7%
Exportaciones 3.7%
X Agricolas (XA) 7.9%
X Manufactureras (XM) 2.1%
X Petroleras (XP) 1.2%

Fuente: Elaboracién propia con datos histéricos de INEGI

Cuadro 2
Inflacién acumulada anualmente
y promedio anual
1940-1958

1941 | 9.0%

1942 8.3%
1943 23.0%
1944 18.7%
1945 10.5%
1946 14.3%
1947 8.3%
1948 7.7%
1949 7.1%
1950 10.%
1951 24.2%
1952 4.8%
1953 -2.3%
1954 9.5%
1955 13.0%
1956 5.7%
1957 3.6%
1958 3.5%
1959 1.7%
1940-1959 9.7%

Fuente: Elaboracién propia con IPC de
Banco de México. Datos Histéricos

El avance en la sustitucion de importaciones de bienes de consumo en este periodo es significativo,
como lo podemos ver en el Cuadro 3, pues en 1940 las importaciones de este tipo de bienes constituian
el 24% de las importaciones totales; y para 1958 constituian el 8.8%.

El comienzo de este proceso de SI se da, en gran medida, como consecuencia del estallamiento de la

Segunda Guerra Mundial, pues México se ve obligado a autoabastecerse de bienes de consumo dada la
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contraccion de la oferta mundial de dichos bienes. De esta manera, la “proteccién” a la industria
nacional vino de circunstancias externas a la economia mexicana. Sin embargo, al terminar la guerra, la
politica econémica debe ser reorientada para mantener las barreras a los productos externos, dada la
recuperacion de la oferta mundial.

Dos devaluaciones durante el periodo, una en el periodo 1948-1949, y otra en 1954, marcaron a la
politica cambiaria como un instrumento para proteger al mercado interno, por medio de promover las
exportaciones y desestimular las importaciones.

Los otros instrumentos utilizados para la proteccion del mercado interno fueron: la tasa de cambio, el
arancel y en menor medida el control cuantitativo. Entre las politicas mas destacadas que se llevaron a
cabo para proteger la industria nacional fue la creaciéon de la Ley de Industrias Nuevas y Necesarias asi
como la regla XIV, por medio de las cuales se concedian exenciones y subsidios a aquéllas industrias
que se consideraban prioritarias para el desarrollo economico del pais.

Esta proteccion iba dirigida principalmente a los bienes de consumo, pues se permitia la importacion de
bienes de capital y de aquéllos bienes intermedios necesarios para la produccién doméstica.

En lo que a bienes de capital se refiere, estos crecen en participacion como porcentaje de las
importaciones totales durante el periodo, pues en 1940 representaban el 31% de las importaciones
totales y para el ario de 1958 representaron el 58%. Durante el periodo, el crecimiento de este tipo de
importaciones crecié un 12.5%, es decir a doble velocidad de lo que lo hizo la economia en su conjunto.
Esto da cuenta de la dependencia de este tipo de importaciones de la producciéon nacional.

Por su parte, la importacion de bienes intermedios disminuyé como porcentaje de las importaciones
totales; para 1940 éstas representaban el 45% y para 1958 decrecié su participacion a 32%. El
crecimiento de las importaciones de este tipo de bienes fue de 6.6%, ligeramente mayor al crecimiento

de la economia.



Cuadro 3
Composicion de las Importaciones
940

24.%

1940| 6.4%

1941 8.% 31% 24.%

1942| 5.8% 31% 45% 24%

1943| 5.5% 31% 45% 24%

1944| 8.9% 31% 45% 24%

1945| 6.6% 36% 41.5% | 21.7%
1946( 9.0% 36% 41.5% | 21.7%
1947| 9.8% 36% 41.5% | 21.7%
1948| 8.1% 36% 41.5% | 21.7%
1949| 8.2% 36% 41.5% | 21.7%
1950| 10% 57% 31% 11.6%
1951] 11% 58% 33% 8.6%
1952| 9.8% 58% 31% 10.2%
1953| 9.8% 59% 28% 12.3%
1954 9.7% 56% 31% 11.7%
1955/ 10% 58% 32% 9.9%
1956 11% 59% 30% 10.4%
1957| 10% 59% 31% 9.5%
1958 9.7% 58% 32% 8.8%

Fuente: Elaboracion propia con datos de historicos de INEGI

El financiamiento de estas importaciones se lleva a cabo, basicamente, por medio de las exportaciones
agricolas, que durante el periodo representaron alrededor del 45% de las exportaciones totales y que
crecieron un 8% promedio anual. Este es uno de los rasgos mas caracteristicos de las economias que se
encuentran en la primera etapa de la sustitucién de importaciones: las importaciones de bienes de

capital e intermedios son financiadas por exportaciones agricolas; sin embargo, a la larga esto puede

llegar a representar un serio obstaculo al desarrollo de la economia.




1940 28% 15.% 5.6%
1941 25% 25% 6.4%
1942 38% 8% 12%
1943 40% 9% 15%
1944 41% 9.1% 22%
1945 45% 9.6% 28%
1946 38% 8.9% 37%
1947 43% 14% 34%
1948 38% 15% 18%
1949 47% 9.9% 12%
1950 49% 6.5% 12%
1951 50% 8.2% 10%
1952 51% 6.4% 7%

1953 55% 7.1% 6%

1954 55% 7.4% 6.6%
1955 56% 7.7% 6%

1956 54% 7.5% 5.6%
1957 51% 10% 5.4%
1958 58% 11% 3.6%

Elaboracion propia con datos histéricos de INEGI

Durante esta primera etapa de sustituciéon de importaciones, el saldo de la balanza comercial registré
superavit solo en los afios de 1940, 1942 y 1943; en el resto de los afios el saldo fue negativo. Por su
parte, la cuenta corriente, durante el periodo 1940-1958, sélo registra saldo positivo en 1949, 1950 y en
1955.



Cuadro 5
Cuenta Corriente y Balanza Comercial (1940-1958)
Millones de délares

1940 n.d. 53.9
1941 n.d. -38.3
1942 n.d. 50.82
1943 n.d. 45.4
1944 n.d. -174.83
1945 n.d. -68.47
1946 n.d. -148.91
1947 n.d. -220.16
1948 n.d. -50.49
1949 . n.d. -22.6
1950 163.1 -86.73
1951 -203.3 -298.77
1952 -213.1 -196.34
1953 -204.4 -235.43
1954 -227.5 -173.09
1955 1.7 -151.2
1956 -183.1 -270.5
1957 -359.9 -450
1958 -385.5 -421.6

Fuente: Estadisticas histéricas de Banco de México

Por su parte, en este periodo el gasto gubernamental aumenta a una tasa promedio anual del 7%, pues
es utilizado como un instrumento muy importante para impulsar la economia, lo que se evidencia al
observar que la inversién publica durante el periodo representa alrededor del 45% del total de la
inversion total de la economia.

Debido a ello, para 1950, la deuda publica ascendia a 11.5% del PIB y para 1958 representaba el 10.2%
del mismo. La deuda externa representaba el 6.2% del PIB para 1958.

Hacia 1958, esta primera fase del modelo de sustitucién de importaciones (la sustitucién de bienes de
consumo) se agota, y surge una incipiente sustitucion de bienes de capital, fase que vendria a completar
el proceso de industrializacién. Es en este contexto en el que se inserta el periodo del desarrollo
estabilizador.

1.2 Desarrollo Estabilizador: 1959-1976

Durante este periodo la economia mexicana crece al 6.36% promedio anual, es decir, se mantiene un
ritmo de crecimiento semejante al del periodo anterior. Y de igual manera, el motor del crecimiento para
la economia lo constituye el sector industrial, el cual crece a una tasa promedio anual de 8.6%. Sin
embargo, la inflacion fue menor, pues el crecimiento de los precios es del 6% promedio anual. Esta

estabilidad de precios se debid, basicamente, a un tipo de cambio sumamente estable, que de hecho,
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hasta 1975, se mantuvo en 12.50 pesos por délar. Es debido a estas dos caracteristicas, crecimiento y
estabilidad de precios y de tipo de cambio, que a este periodo se le conoce como el del desarrollo

estabilizador.

Cuadro 6
Tasas de Crecimiento
Promedio Anuales
(1959-1976)
PIB 6.3%
Importaciones |7.8%
MBK 3.8%
MBI 11%
MBC 5.9%
Exportaciones [6.7%
XA 2.8%
XM 16%
XP 14.8%
Cuadro 7
Inflacién acumulada anual
1959-1976

1959 1.7%
1960 5%

1961 1.6%
1962 1.6%
1963 0.00
1964 4.6%
1965 1.4%
1966 1.4%
1967 2.8%
1968 2.7%
1969 1.3%
1970 6.6%
1971 3.7%
1972 2.4%
1973 16%
1974 22%
1975 10%
1976 21%

Fuente: Elaboracién propia con el IPC
de Banco de México.
Estadisticas Historicas
Es un periodo en el que, ademas hay una gran intervencion del Estado, sobretodo como inversionista en
aquéllas areas que se consideraban estratégicas para el desarrollo. Es justamente en este periodo
cuando la inversion publica llega a ser mayor en relacién con la inversion total de la economia. Asi, en

1963 la inversién gubernamental representé el 50.3% de la inversién total. Durante el periodo 1958-

12



1970, los rubros para los que crece con mayor velocidad la inversion son para el petréleo y
petroquimicas, que aumenta 12.5%; para el sector eléctrico, cuya inversion aumenta a una tasa
promedio anual de 20% y para la siderurgia que aumenta 14%3.

Hacia 1959 inicia lo que seria la segunda fase de la sustitucion de importaciones. En esta nueva etapa,
la sustitucion se orientara a los bienes de capital.

De esta manera, tenemos que para 1959 las importaciones de bienes de capital constituian el 57% de
las importaciones totales; para 1976 este tipo de bien representaba el 30%. Ademas, el ritmo de
crecimiento de las importaciones de este tipo de bienes disminuye, pues aumenta 3% promedio anual,
que es la mitad de la velocidad a la que crece la economia en su conjunto. Si bien se avanza en la
sustitucién, no podemos hablar de que se completa el proceso, pues 30% aun constituye un porcentaje
importante de las importaciones. Pero mas grave ain es el hecho de que se retrocede en la sustitucion
de importaciones de bienes intermedios: en 1959 estos representaban el 30% de las importaciones
totales; para 1970 constituian el 33%, y para 1976 llegan a ser el 61% de las importaciones totales.
Podemos decir que se alcanza el punto maximo en la sustitucion de bienes intermedios en 1967 cuando
representan el 27% de las importaciones; de ese afio en adelante comienza el retroceso. También su
ritmo de crecimiento aumenta con respecto al periodo pasado, pues se incrementan al 11% promedio
anual que contrasta con el 6% del periodo anterior. Una explicacion a. este hecho, es que, durante la
primera etapa de SI los insumos requeridos para producir bienes de consumo son bienes que también
se pueden producir internamente, por lo que se avanza en su sustitucion. Pero al entrar en la fase de
sustituciéon de bienes de capital, los insumos requeridos son mucho mas complejos, por lo que deben
importarse. Al no completarse el proceso, el pais ya no volvié a ser capaz de producir internamente sus
insumos, y hasta la actualidad gran parte de ellos deben ser importados.

Por su parte, la sustitucion de bienes de consumo sufre un estancamiento derivado del agotamiento de
la primera fase de SI: en 1959 la importaciones de este tipo de bienes constituyen el 11% de las
importaciones y en 1976 el 9%. Asi, aunque inicialmente hay un ligero avance se vuelve al mismo nivel
de 1958 que era también del 9%. En cuanto a su ritmo de crecimiento, aumenta con respecto al periodo
anterior, pues crecen al 6% promedio anual. Durante este periodo las importaciones totales tiene un
crecimiento de 13.5% promedio anual. En gran parte, este aumento de las importaciones fue estimulado
por un tipo de cambio que llego a estar altamente sobrevaluado, lo que hacia mas baratas aquéllas.

El déficit en cuenta corriente que se registra durante este periodo es, en gran parte, consecuencia de
este tipo de cambio sobrevaluado. Una vertiente de pensamiento, asevera que este tipo de cambio
apreciado es el causante de altos déficits en cuenta corriente. Las condiciones de la economia mexicana
en esta fase permitirian

afirmar que efectivamente el tipo de cambio fue un determinante importante del desequilibrio externo,
lo que se aceptara o rechazara mas adelante cuando obtengamos las elasticidades ingreso y precio de

las importaciones.

3 Villarreal. Op. Cit. pp 92



(1950 |  82% 57% 11%

1960 8.6% 59% 9%
1961 7.8% 60% 9%
1962 7.3% 59% 31% 9.8%
1963 7.4% 58% 31% 9.8%
1964 7.7% 61% 29% 9.4%
1965 7.5% 60% 30% 9.5%
1966 7.1% 60% 29% 10.3%
1967 7.1% 62% 27% 9.8%
1968 7.1% 63% 27% 8.7%
1969 7.2% 61% 29% 9%
1970 7.6% 58% 33% 8.5%
1971 6.9% 57% 34.% 8.5%
1972 7.6% 56% 33% 9.6%
1973 8.5% 50% 40%0 9.6%
1974 10% 47% 44%0 8.3%
1975 9.% 28% 63% 8.3%
1976 10% 30% 61% 8.7%

Elaboracion propia con datos histoéricos de INEGI

En lo que a las exportaciones se refiere, durante este periodo la exportacion de bienes agricolas va
cediendo frente a las exportaciones manufactureras, disminuyendo la participacion de las primeras y
aumentando la de las segundas. Asi, para 1959 las exportaciones de bienes agricolas representaban el
57% del total; para 1976 fueron el 30% del total. Observando la serie, vemos que es hacia este periodo
que comienza el declive de las exportaciones agricolas, pues en adelante disminuye su participacién y
nunca mas vuelven a constituir una fuente importante de divisas para la economia mexicana. Por su
parte, la manufactura, de representar en 1959 el 12% de las exportaciones totales, en 1976 llegan a
representar casi el 50% del total.



Cuadro 9
Composicion de las exportaciones totales

P« 5| XA .

57% 12%
1960 52% 18%
1961 49% 21%
1962 58% 18%
1963 53% 23%
1964 50% 20%
1965 56% 18%
1966 55% 21%
1967 49% 26%
1968 48% 29%
1969 51% 37%
1970 48% 34%
1971 50% 42%
1972 49% 43%
1973 50% 43%
1974 37% 51%
1975 27% 52%
1976 30% 49%

Fuente: Elaboracién propia con datos

histéricos de INEGI
Durante este periodo, la balanza comercial pasa de 289 millones de dolares en 1959 a 2,612 mdd para
1976. Esto representé una tasa de crecimiento promedio anual de casi 14% del déficit en balanza
comercial durante estos 17 anos.
Por su parte la cuenta corriente presentaba un déficit de 232 millones de délares en 1959; en 1976 el
deéficit fue de 3,670 mdd, siendo asi, el crecimiento promedio anual de dicho déficit de 17.6%.
Esto evidencia la creciente incapacidad de la economia mexicana de generar las suficientes divisas para
cubrir los requerimientos de importaciones que el proceso de industrializacion demandaba y la creciente
necesidad de financiamiento externo, via sobretodo deuda externa, para cubrirlos.
Por su parte la deuda publica llega a representar el 21% del PIB para 1967 como resultado de un gasto
publico que crecié a un ritmo promedio anual de 19.7% de 1959 hasta ese ano.
Hacia 1970, con la llegada a la presidencia de Luis Echeverria, se plantea la politica econémica de
manera que fuera el Estado el principal impulsor de la economia. Hacia esos arios el modelo de
sustitucion de importaciones comenzaba a denotar signos de agotamiento, por lo que se decide que por
medio del gasto piblico se estimularia la demanda interna. Esto lleva a un nuevo aumento de las
importaciones, pues la industria doméstica no fue capaz de cubrir dicho aumento de la demanda. De
esta manera, se evidenciaba las crecientes limitaciones de la oferta por parte de los productores

nacionales.



En 1976 el déficit en cuenta corriente se hace insostenible y da lugar a una crisis de balanza de pagos,
de lo que resulta una devaluacién del peso de casi 54% lo que a su vez provoca una inflacién del 21%,
muy por arriba del 6% promedio anual que existid en el periodo. Esta devaluacién y esta crisis marcan
el fin del modelo de sustitucion de importaciones, que ya desde antes mostraba falta de alternativas
para seguirse desarrollando. El enorme déficit publico que existia también fue detonador de la crisis.
Esta crisis lleva al gobierno a firmar una carta de intencion con el Fondo Monetario Internacional en la
que se compromete a cambiar la politica econémica llevada a cabo hasta entonces. De esta manera, el
gobierno debia reducir las tarifas y licencias de importacion asi como disminuir el déficit publico.

Sin embargo, el descubrimiento de yacimientos petroleros en tiempos en que el precio de este
combustible era muy alto inyecté oxigeno al modelo proteccionista y dio lugar a que se prolongara el

crecimiento por medio del gasto publico.

1.3 Auge Petrolero: 1977-1982

Después de la devaluacion de 1976, el peso sufre otra caida frente al délar en 1977 del 15%. Debido a
ello, las importaciones sufren una contraccion del 27%. De esta manera, el déficit en balanza comercial
disminuye de 2,612 délares en 1976 a 888 mdd al siguiente afio. El déficit en cuenta corriente por su
parte, pasa de 3,670 mdd a 2,002 mdd para los mismos afios.

El ritmo de crecimiento de la economia disminuye a 3% en 1977, por lo que la crisis no es muy
profunda.

El ritmo de crecimiento de este periodo fue de 7.12% promedio anual, registrandose en 1979 y 1980
crecimientos superiores al 9%. EIl crecimiento de precios, por su parte, fue de 28%, aumento que se

debi6 a un tipo de cambio mas inestable que en el periodo anterior.

Cuadro 10
Tasas de crecimiento promedio anuales
(1977-1982)

PIB 7.12%
PIB agricola  |3.21%
PIB Industrial [4.74%
Importaciones [13.58%
MBK 16.97%
MBI 11.63%
MBC 16.80%
Exportaciones [25.85%
XA -7.50%
XM 1.03%
XP 62.70%

Fuente: Elaboracion propia con
datos historicos de INEGI

Este notable crecimiento de la economia estuvo impulsado en gran medida por el boom petrolero que se

vivié a partir de 1978. Asi, las exportaciones de petréleo crecieron 62.7% promedio anual durante el



periodo y para 1982 representaban el 72% de las exportaciones totales, cuando en 1976 representaban
apenas el 14%.

Frente a este avance de las exportaciones petroleras, las exportaciones manufactureras y agricolas
disminuyen drasticamente su participacion. Las manufacturas pasan de representar en 1977 el 47% de
las exportaciones totales, a representar solo el 16%. Por su parte, los productos agricolas en 1982
representan solamente el 5% de las exportaciones totales con una disminucién promedio anual en el

periodo de 7.5%.

Fad

2 S =
1977 27% 20%
1978 23% 28%
1979 19% 40%
1980 9.8% 60%
1981 7.3% 66%
1982 5.8% 16% 73%

Fuente: Elaboracion propia con datos histéricos de INEGI

En cuanto a la sustitucién de importaciones, podemos decir que en este periodo el proceso se estanca
pese a que el gobierno pretendié utilizar los recursos obtenidos del petréleo para seguir impulsandolo® .
Las importaciones de bienes de capital representaban el 29% de las importaciones totales en 1982 que
represent6 un ligero retroceso con respecto a 1977 en que representaron el 25% de las importaciones
totales. Su ritmo de crecimiento fue de 16%, que contrasta con el 3% del periodo anterior. Esto se debio
sobretodo a que la creciente extraccion de petréleo requeria maquinaria y equipo que debian importarse.
Las importaciones de bienes intermedios se mantuvieron casi en el mismo nivel durante el periodo y
para 1982 constituyeron el 59% de las importaciones totales. El ritmo de crecimiento anual de este tipo
de importaciones, también se mantiene en un nivel similar al del periodo anterior: 11%. Tampoco la
sustitucién de importacién de bienes de consumo recuperd terreno en este periodo y para 1982
representaban el 10% de las importaciones totales, algo mas que el 8.75% de 1976; sin embargo el
crecimiento de las importaciones de este tipo de bienes si fue muy significativo pues crecieron a una
tasa promedio anual de 16.8% durante el periodo. Esto se explica por la alta elasticidad ingreso de la
demanda de importaciones: a medida que el ingreso nacional aumentaba, lo hacian, incluso en mayor
proporcion, las importaciones sobre todo de bienes suntuarios.

Pese al auge de las exportaciones petroleras, éstas no llegaron a generar las suficientes divisas para

cubrir las importaciones. Asi, el déficit comercial para 1981 fue de 4,852 millones de délares, 446%

4 Cell, V., Correa, G., Jacobs, G., “Las Fuentes del Financiamiento como Determinantes de la transformacién del Modelo
Econdmico en México” (1940-1998) Del Simposio Internacional del Proyecto de Investigacion “Reforma Econdmica y Cambio
Social en América Latina y El Caribe”.
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mayor al déficit del inicio del periodo que fue de 888 mdd, habiendo aumentado a un ritmo promedio
anual de 56%.

Por su parte, el déficit en la cuenta corriente en 1981 llega registrar 16,240 millones de délares, que,
incluso en términos reales (237,760 millones de pesos de 1993), fue el mayor hasta entonces desde
1940. Lo que determind este enorme déficit en cuenta corriente fue, ademas de la balanza comercial, el
servicio a la deuda externa que en este afio fue de 9,485 millones de délares. De nuevo el desequilibrio
externo llega a ser insostenible, pues los ingresos petroleros, como ya se apunté, no fueron suficientes
para financiarlo. Esto llevo de nueva cuenta a una crisis de balanza de pagos. La crisis ademas se ve
agravada por un contexto internacional en el que disminuyen los precios del petréleo y aumentan las
tasas de interés internacionales después de que la banca internacional concedié grandes préstamos al
gobierno mexicano durante la coyuntura del auge petrolero.

La banca externa ya no concede mas préstamos al gobierno mexicano por lo que la principal fuente de
financiamiento se agota.

Banco de México anuncia su retiro del mercado cambiario y deja flotar el peso, mientras el gobierno
federal manifiesta su imposibilidad de seguir pagando la deuda externa. Esto desata una crisis en toda
latinoamérica, la conocida como Crisis de la deuda.

Asi, se da una severa devaluaciéon en 1982 de 128% con respecto al tipo de cambio de 1981. De esta
manera, éste pasa de 25 pesos por délar a 57.

Como respuesta a esta devaluacion las importaciones disminuyen de 1981 a 1982 11%, mientras las
exportaciones crecen en el mismo periodo 54%.

Esto da lugar a que se registre un superavit en la balanza comercial de 6,194 millones de délares, pero
la cuenta corriente sigue siendo deficitaria, debido al pago del servicio de la deuda que ascendié a
12,202 millones de délares.

Por su parte, el PIB disminuye 0.5% dado el brusco ajuste que se da a favor del equilibrio externo.

Esta crisis, que habia sido la mas grave de la historia hasta ese momento, fue el resultado del
agotamiento de un modelo (el de sustitucion de importaciones) y de una estrategia de crecimiento
errénea que pretendié basarse exclusivamente en la exportacion petrolera, sin prever que este auge era
unicamente coyuntural. Fue asi que se puso de manifiesto la fragil estructura de la economia mexicana,
que al no ser capaz de generar las suficientes divisas para cubrir su requerimiento de importaciones se
vio sumergida en crisis de balanza de pagos que finalmente llevé a un replanteamiento de la estrategia
de crecimiento seguida hasta entonces.

Una razén importante por la cual la economia se va debilitando durante el transcurso del proceso de
sustitucién de importaciones, la constituye el hecho de que la alta proteccion que existia de la
produccién interna en bienes de consumo no dio estimulos a los productores nacionales a incorporar
y/o desarrollar mayor tecnologia e incrementar la productividad de sus plantas proveyendo asi al
mercado de bienes de mayor calidad y de menor costo; antes bien, los industriales, al sentirse
protegidos de toda competencia externa, se encontraron con mercados cautivos a los que podian vender

a precios monopélicos sin necesidad de incrementar la calidad. A la larga esto también provoco la



debilidad de la estructura productiva de México que no fue capaz de generar recursos para financiar las

importaciones.

1.4 Apertura Comercial y Liberalizacién Econémica: 1983-2000

A partir de la crisis ocurrida en 1982, en la que se manifestaron los graves problemas estructurales de
los que adolecia la economia mexicana, se replantea la politica economica que se llevé a cabo hasta ese
momento. Por ello, se le da un nuevo rumbo y se emprenden importantes y profundos cambios de indole
estructural, muchos de ellos a partir de las recomendaciones efectuada por el FMI. Es asi, que hacia
1983 se plantea el nuevo modelo de crecimiento y desarrollo en el que se insertaria la economia
mexicana a fin de superar sus debilidades. Este nuevo modelo seria el de promocion de exportaciones y
consistiria en “la consolidacion de un sector exportador tecnologicamente avanzado, que generaria las
divisas necesarias para sostener el crecimiento economico sin conducir a una crisis de balanza de pagos
en el mediano y largo plazos™.

Entre las primeras politicas llevadas a cabo por Miguel de la Madrid, quién subié a la presidencia en
diciembre de 1982, a favor del equilibrio externo, fue la de mantener un tipo de cambio competitivo.
Esto llevo a constantes devaluaciones durante este sexenio que resultaron en un peso que, en 1988
valia 1764% menos frente al délar de lo que valia en 1983. Sin embargo, esto dio lugar a que la cuenta
corriente solo registrara déficits en 1986 y en 1988. La balanza comercial, por su parte, fue
superavitaria durante todo el periodo. Observando los datos de las balanzas en el Cuadro 11, vemos que
el superavit comercial de 1984 a 1987 fue superior a los superavit que registré la cuenta corriente. Lo
que “restaba” de manera muy significativa a la cuenta corriente, era el enorme peso de la deuda externa,
cuyo pago por servicio de la deuda significé una fuga muy grande de divisas para el pais durante todo el
periodo.

Cuadro 12
Balanza Comercial y Cuenta Corriente (1983-1988)
Millones de délares

1983 1,3286 5,859.62

1984 12,049 4,183.353

1985 7,157 799.512

1986 3.725 -1,373.509

1987 7,189 4,238.956

1988 272 -2,376
Fuente: Estadisticas histéricas de Banco
de México

El crecimiento de la economia durante este periodo fue minimo, pues la economia apenas crecié a un
ritmo promedio anual de 1%. Sin embargo, en los afios de 1983 y 1986 la produccién econémica cayd

mas de 3% en ambos anos. Por su parte, la inflacién fue la mas alta que se hubiera registrado desde el

S Cell, V., Correa, G., Jacobs, G. Op. Cit.



periodo revolucionario, pues rebasé el 100% en 1984 (104 %) y en 1987, llegando a 128%. Esto debido,
en parte, a las ya senaladas constantes devaluaciones del tipo de cambio, pues se abandona éste como
ancla nominal de la estabilidad de precios desatando la inflaciéon a niveles no vistos desde muchas
décadas atras.

Sin embargo, esta constante depreciacion si tendié a impulsar las exportaciones manufactureras
durante el periodo con lo que se fortalece el posicionamiento de éstas en los mercados internacionales.
Entre las principales medidas sugeridas por el FMI para dar un nuevo rumbo a la economia, fue la de
comenzar a liberalizar los mercados y dar un mayor acceso a las importaciones, lo que significo el retiro
de permisos de importacién y de todos aquéllos instrumentos que fueron la base de la politica comercial
de México durante el periodo de sustitucién de importaciones.

Entre las medidas adoptadas para disminuir la proteccion del mercado interno estan las siguientes,
senaladas por Villarrealé: disminucion de la Tarifa del Impuesto General de Importaciéon de 27% a 8.2%;
disminucién del nimero de niveles arancelarios de 16 a 5; liberacion de permisos previos de
importaciéon de 8116 fracciones arancelarias; disminucién de la dispersién arancelaria; se reduce el
arancel maximo de 100% a 20%; se derogan precios oficiales y el arancel promedio llega a ser de 6.7%.
Debido a esto y pese a un tipo de cambio que protegia el mercado interno, las importaciones aumentan
11% durante el periodo 1983-1988.

Otras de las medidas que se emprenden durante la administracién de De la Madrid son la disminucién
del gasto publico y la privatizacion de aquéllas empresas dependientes de los recursos estatales que no
se consideraran prioritarias para el desarrollo econémico. La primera medida permitié que para 1983 se
registrara superavit primario, si bien el balance fiscal siguié siendo deficitario debido sobretodo al pago
de intereses de la deuda interna. Esto también fue causante de la elevada inflacién que se registré en el
periodo, pues cuando el gobierno no tuvo la capacidad de pagar dicha deuda, lo financié con emisién
inflacionaria de la misma.

Por su parte, los ingresos por las privatizaciones que emprendié el gobierno en 1983 fueron una nueva
fuente de financiamiento de aquélla enorme deuda que se arrastraba, si bien las desregulaciones y
privatizaciones mas importantes se llevaron a cabo en el sexenio siguiente.

El mayor problema al que se enfrenté De la Madrid durante su sexenio fue el de la inestabilidad de
precios, por lo cual para 1987, afio en el que se registra la mayor inflacion como ya se senald, propone
un plan de combate a la inflacién conocido como Pacto de Solidaridad Econémica (PSE) que consistié en
la concertacion efectuada entre los sectores economicos mas importantes (gobierno, sector patronal, y
sindicatos) en el sentido de evitar el incremento de precios disminuyendo el déficit fiscal por parte del
gobierno, no aumentar precios por parte de los empresarios y concertar incrementos salariales que no
llevaran a un aumento de precios, por parte de los sindicatos.

Fue asi como los niveles inflacionarios comenzaron a mostrar disminuciones cuando en 1989 el

aumento de precios fue de 20%, 100 puntos menos que el afio anterior.

¢ Villarreal, Op. Cit. pp 308
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Al subir a la presidencia en diciembre de 1988 Carlos Salinas de Gortari, se contintia con las reformas
emprendidas por De la Madrid. De esta manera, se desregula el sistema financiero, se da un profundo
cambio en el sector agropecuario en materia de tenencia de la tierra y se profundiza la liberalizacion
comercial,

Se continué con los pactos para mantener la estabilidad de precios y se utilizé el tipo de cambio como
ancla nominal para dicha estabilidad introduciendo un sistema banda de flotacion dentro de la cual la
paridad podria variar sin rebasar el rango predeterminado por dichas bandas. La apertura comercial
también favorecio la estabilidad de precios, pues al disminuir aranceles las importaciones se colocan en
el mercado interno a precios menores que los productos nacionales. Esto lleva a los productores
mexicanos a hacer esfuerzos por disminuir costos y sacar productos al mercado a menores precios. De
esta manera, la inflacion del periodo fue de 16% promedio anual, mucho menor al 90% del periodo
anterior.

Es también en este periodo cuando se lleva a cabo las privatizaciones de algunas empresas muy
importantes como fueron Aeroméxico, Mexicana de Aviacién, la Compania Minera de Cananea,
Sidermex, y Teléfonos de México. La desincorporacion de estas empresas fueron las mas notables, sin
embargo, entre 1982 y 1991 se privatizan alrededor del 80% de las 1,155 que se encontraban en manos
del gobierno?.

Por su parte, la apertura comercial tuvo su punto culminante en 1994, cuando entra en vigor el Tratado
de Libre Comercio con Estados Unidos y Canada. Dicha apertura habia comenzado a profundizarse
cuando México entra al GATT en 1986, y desde la firma del TLC México ha suscrito numerosos tratados
comerciales con diferentes paises y bloques regionales de todo el mundo.

Esto trae un importante aumento de las exportaciones mexicanas, que en este periodo crecen 12%
promedio anual, siendo las manufacturas las que crecen con mayor velocidad: 20% promedio anual, que
contrasta con las exportaciones del sector agropecuario, que disminuyen 4% promedio anual durante el
periodo. Para esos momentos, el sector agricola habia dejado definitivamente de ser una fuente de
divisas para sumirse en una profunda crisis de la que, hasta ahora, no ha emergido. Por su parte, las
exportaciones petroleras dejan de tener el papel tan preponderante que tuvieron en otros sexenios y van
cediendo frente a las exportaciones manufactureras.

Cuadro 13
Composicién de Ias ortaciones 19_89-1994

1989 10% 7.6% 57% 31%
1990 10% 8% 56% 33%
1991 14% 5.4% 74% 18%
1992 12% 4.5% 76% 17%
1993 13% 4.8% 80% 14%
1994 15% 4.4% 82% 12%

Fuente: Elaboraciéon propia con datos de INEGI

" Cell, V., Correa, G., Jacobs, G. Op Cit.
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Estructura Porcentual de las Exportaciones en México
1940-2000
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

Pese a este importante ascenso de las exportaciones, la balanza comercial siguié siendo deficitaria, pues

el aumento de las importaciones es aun mayor que el de las exportaciones totales: 16% promedio anual,

siendo los bienes de capital las exportaciones que crecieron con mas velocidad, 15% promedio anual. En

cuanto a la composicion de dichas importaciones, como se ve en el Cuadro 13 son los bienes

intermedios los que representan la mayor parte de éstas durante todo el periodo con una ligera

disminucion en la participacion de los bienes de capital y de los bienes de consumo.

Com

Cuadro 14
osicion de las im

ortaciones (1989-1994

1989 11% 18% 67% 13%
1990 12% 21% 62% 16%
1991 16% 17% 71% 11%
1992 17% 18% 69% 12%
1993 16% 17% 71% 12%
1994 19% 16% 71% 12%
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Debido sobretodo al gran aumento de las importaciones, el déficit en balanza comercial crece durante el

periodo 48% promedio anual, siendo en 1994 611% mayor que en 1989 con 18,464 millones dolares. La

cuenta corriente, por su parte, llegd a presentar en 1994, un déficit de casi 30,000 millones de délares,

lo que representaba alrededor del 8% del PIB.

En cuanto a la financiacion de este déficit, en este periodo ocurre un cambio importante con respecto a

los periodos antes descritos: los déficits en cuenta corriente se financian con inversiéon extranjera, en su

mayor parte de cartera, durante este periodo. Esto fue uno de los resultados méas importantes de la

desregulacién del sistema financiero y de la insercion de México dentro del sistema financiero

internacional.

Cuadro 15
Inversiéon Extranjera Directa y de Cartera (1990-2000)
Millones de délares

1990 6,003 2,633 3,370
1991 17,514 4,761 12,753
1992 22,433 4,392 18,041
1993 33,308 4,388 28,919
1994 19,154 10,972 8,182
1995 -188 9,526 9,714
1996 22,603 9,185 13,418
1997 17,866 12,829 5,037
1998 11,023 11,602 -579

1999 22,929 11,964 10,965
2000 11,061 13,286 2,224

Fuente: Banco de México. Estadisticas Historicas
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Inversion Extranjera en México, 1990-2000

= Total
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De Cartera

Millones de délares

Fuente: Elaboracion propia con datos del Cuadro 15

A finales de este sexenio, el gobierno federal emite Tesobonos, que eran bonos denominados en délares.
En diciembre de 1994, sube a la presidencia Ernesto Zedillo, y a los pocos dias de su gestion, se desata
la peor crisis que hubiese vivido México en su historia, incluso mayor que la de los ochentas. Frente al
abultado déficit que existia en cuenta corriente, el gobierno decide devaluar el délar 15%, pues la
inestabilidad politica que se habia vivido durante el afio provocaron una disminucién de la entrada de
capitales, lo que trajo dificultades para financiar el desequilibrio externo. Al hacerse el anuncio de dicha
devaluacion se desaté gran panico y aumentd enormemente la demanda de délares; ademas de esto,
todos los tenedores de Tesobonos se apresuraron a hacerlos efectivos. Esto provocd que se agotaran las
reservas Internacionales de Banco de México. Antes de que México se declarara incapaz de cubrir su
deuda, el gobierno estadounidense aprobé un paquete de ayuda econdmica, lo que estabilizo los
mercados cambiarios. Asi, una devaluacion que iba a ser del 15% terminé por ser del 85%. Esta crisis
financiera terminé por impactar severamente al sector productivo registrandose en 1995 una
disminucién del PIB del 6.2%, la mayor caida de la actividad econdémica en la historia moderna de
Meéxico.

De esta manera, se evidenciéo de nuevo la dificultad de la economia mexicana de crecer a tasas que
permitieran generar los suficientes empleos, sin llegar a crisis de balanza de pagos. Este nuevo episodio
de crisis que ocurren en gran parte como consecuencia del desequilibrio externo, tuvo una caracteristica
adicional: la contraccion de la tasa de crecimiento compatible con equilibrio externo. En el periodo de
1940-1976 se crecié con una tasa de crecimiento promedio anual de alrededor del 6% y un déficit
comercial medio de 636 millones de délares; para el periodo 1988-1994 el crecimiento medio fue de 3%
anualmente, y el déficit comercial medio del periodo fue de 8,717 millones de délares. Esto querria decir
que menor crecimiento trae aparejado un mayor desequilibrio externo. Esta hipétesis, que aqui hacemos

a partir de datos estadisticos y en un marco historico, sera probada mas adelante econométricamente.



Pese a la profunda crisis por la que atraviesa la economia en 1995, el gobierno de Zedillo no lleva a cabo
ningin cambio de caracter estructural; antes bien, continla con la misma estrategia de crecimiento
basada en el fomento de las exportaciones, por medio sobretodo de las maquiladoras. El unico cambio
notable que hace con respecto al periodo anterior, es en cuanto al régimen del tipo de cambio, que esta
vez es de libre flotacion con el fin de que sea el propio mercado el que haga los ajustes necesarios
cuando haya desequilibrios.

Las exportaciones continuaron con un comportamiento muy dinamico. Pero el crecimiento de las
importaciones, de nuevo, tendié a rebasar el crecimiento de las primeras como vemos en el Cuadro 15.

El mayor monto de importaciones lo constituyeron, durante todo el periodo, los bienes intermedios que
fueron alrededor del 80% del total.

Cuadro 16
Tasas de Crecimiento Promedio Anuales
(1995-2000)

PIB 5.5%
Importaciones |7.8%
MBK 10.9%
MBI 6.7%
MBC 13%
Exportaciones |4.8%
XM 5.7%
Fuente: Elaboraciéon propia

con datos de INEGI

Este enorme peso de los bienes intermedios en las importaciones, se debe a la gran demanda de
insumos que hace el sector maquilador, insumos que no se producen internamente, por lo que deben

comprarse al exterior. Esto evidencia la desarticulacion existente en la industria mexicana, tema que
sera central en esta tesis.

Cuadro 17
Composiciéon de las Importaciones (1995-2000

1995 26% 12% 80% 7.3%
1996 27% 12% 80% 7.4%
1997 26% 13% 7% 8.5%
1998 29% 13% T7% 8.8%
1999 28% 14% T7% 8.5%
2000 29% 13% 76% 9.5%

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

La balanza comercial fue superavitaria en 1996 y en 1997; a partir de 1998, vuelve a registrar déficit y
desde entonces éste ha sido creciente. Nuevamente, los déficits se han financiado con inversion

extranjera, aunque esta vez, en su mayor parte, directa y no de cartera, lo que podria otrorgar mayor
estabilidad a la economia.
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La inflacién del periodo fue de 19% siendo el periodo de 1995-1997 el de mayor inestabilidad de precios.
El 2000 cierra con una inflacién de un digito, esto es 9%, nivel inflacionario no visto desde el sexenio de
Salinas, cuando la inflacién llegé a ser de 6%.

Pese a que a mediados del sexenio se volvié a la estabilidad macroeconémica perdida en 1995, no se
puede hablar de una mayor fortaleza de la economia, pues se sigue siendo sumamente dependiente de
los recursos externos y la inestabilidad financiera internacional, siempre que la hubo, tendié a impactar,
en mayor o menor grado, al conjunto de la economia. Ademas, se es sumamente dependiente del
desemperio de la economia estadounidense, pues el motor del crecimiento de la economia lo constituyen
las exportaciones, y el 80% de ellas van a Estados Unidos, por lo que una disminucion del consumo de
la poblacion estadounidense impacta negativamente a nuestra economia, como ocurrié durante el ano
2001.

Con todo lo anterior, hemos intentado evidenciar, desde una perspectiva histérica, la debilidad
estructural de la economia mexicana y cémo la enorme dependencia de importaciones trae como
resultado un crecimiento que termina por autoderrotarse.

En el siguiente capitulo, trataremos esta problematica desde un punto de vista teérico que daran una

explicacion mas formal a todo lo desarrollado en este capitulo.



Capitulo IT
El Desequilibrio Externo en la Teoria del Desarrollo y sus Interpretaciones

Los distintos enfoques econémicos plantean su propia teoria en torno al origen y causas del
desequilibrio externo, atribuyendo éste a diferentes variables. En este capitulo, expondremos
algunos de ellos para conocer las opciones que teéricamente existen para explicar el origen del
persistente desequilibrio externo en la economia mexicana durante los ultimos 50 afios y que, al
menos en dos ocasiones, ha conducido a severas crisis economicas. Algunas de estas teorias
proveeran mejores explicaciones que otras y algunas se complementaran dado que la explicacion
al problema de nuestra economia es dado solo de manera parcial por algunos enfoques.

Las teorias que revisaremos seran las siguientes. La teoria estructuralista: éste enfoque atribuye el
desequilibrio externo a la diferente composiciéon de las exportaciones (agricolas en su mayor parte)
y de las importaciones (manufactureras), lo que hace que la fuente de financiamiento de las
importaciones no sea suficiente. Este enfoque es de utilidad para explicar el desequilibrio externo
de la economia mexicana durante la primera etapa de sustituciéon de importaciones, en que la
composicion de los bienes exportados e importados se encontraba de la manera antes descrita.
Para este enfoque, se presentara el clasico modelo de Ranl I-"rt:b.isach3 de la escuela Cepalina, pero
se complementara con la teoria de Noyola, la cual plantea la existencia de un desequilibrio de
fomento o desarrollo que es caracteristico de las economias en proceso de industrializacion.
Posteriormente, se presentara el modelo conocido como “De dos brechas™. Este modelo plantea
que la principal causa por la que las economias subdesarrolladas no pueden crecer es que
adolecen de una escasez de divisas, por lo que no pueden financiar totalmente sus importaciones;
ésta se conoce como la brecha externa. Y por otro lado no cuentan con el suficiente ahorro para
financiar las inversiones necesarias para el crecimiento: ésta se conoce como la brecha de ahorro.
A continuacién, se expone el enfoque absorcién!?, que se encuentra mas dentro de la linea de la
teoria de sintesis keynesiana. Este enfoque atribuye el desequilibrio comercial a un exceso de
gasto por encima de la produccién, por lo que, al no cubrirse la demanda interna, se deben
importar aquéllos bienes no proveidos por la industria doméstica. Este enfoque plantea una
incompatibilidad entre equilibrio externo y crecimiento econémico.

Dentro de esta misma linea, se plantea el enfoque de elasticidades, el cual, mas que proveer una
explicacién de las causas que originan el desequilibrio, plantea las condiciones bajo las cuales
debe llevarse a cabo el ajuste externo, especificamente, utilizando el tipo de cambio como el
instrumento para llevar a cabo dicho ajuste. Aunque éste capitulo pretende exponer, como ya se

dijo, las teorias que plantean las causas del desequilibrio externo, la conclusioén a la que llega este

® Prebisch, R. “The economic development of Latin America and its principal problems™ Economic Bulletin for Latin
America, CEPAL

? Obtenido de Meller, Patricio, “Revisién de los enfoques teéricos sobre ajuste exte su relevancia para América
Latina” en Revista de la CEPAL, julio-septiembre de 1997, pp. 61-84

' Ibid pag.183
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enfoque es muy importante a la hora de decidir como lograr ajustar la cuenta corriente en

desequilibrio.

Por 1ultimo, se expone la teoria post-keynesiana de Thirlwall!!, la cual afirma y muestra con un
modelo, que la existencia del desequilibrio externo tiende a frenar el crecimiento econémico, por lo
que existe una restriccién externa al crecimiento para aquéllas economias que no pueden

obtener superavits en su cuenta corriente.

2.1 La Teoria Estructuralista

En la década de los cuarenta, Rail Prebisch expone su teoria acerca del origen del desequilibrio
externo en los paises en desarrollo, con la que refutaba los argumentos de la teoria neoclasica
segin la cual el comercio internacional traeria una serie de ventajas y beneficios para los paises
que participaran en éste. Su teoria surge a partir de los incipientes procesos de industrializacién
en los que incursionaban en aquélla década algunas economias de América Latina.

Prebisch atribuye el déficit comercial a la diferente composicion de las exportaciones de los paises
subdesarrollados hacia los desarrollados, y de las exportaciones de los segundo a los primeros.
Asi, los paises en desarrollo exportan en su mayor parte bienes agricolas y los paises desarrollados
exportan sobretodo bienes manufacturados. Para Prebisch, la baja elasticidad-ingreso de las
exportaciones agricolas y la mayor elasticidad ingreso de las exportaciones manufactureras es lo
que da lugar a los prolongados déficits comerciales de los paises en desarrollo lo que obstaculiza
su crecimiento econémico.

El ejemplo tipico que se presenta para ilustrar esto es como el que sigue:

Supongamos un pais subdesarrollado que sélo exporta bienes primarios y que importa
manufacturas; y un pais desarrollado que exporta al otro pais bienes manufacturados e importa
bienes agricolas de ese mismo pais. Dada la naturaleza de los bienes, los bienes primarios tienen
una elasticidad- ingreso menor a la unidad por la Ley de Engel!?; y por su parte, los bienes
manufacturados suelen tener una elasticidad ingreso mayor a la unidad. Entonces digamos que la
elasticidad-ingreso de las importaciones del pais en desarrollo (que son las exportaciones del pais
desarrollados) es 1.8 y que la elasticidad ingreso de las importaciones del pais desarrollado (que
son las exportaciones del pais en desarrollo) es de 0.6. Si ambos tienen una tasa de crecimiento
similar, digamos de 6%, las exportaciones e importaciones de cada pais creceran de la siguiente

forma:

! Thirlwall, A.P.; “Reflections of the concepts of balance of paymentas constrained growth” Journal of Postkeyneian
Economics. Vol. 19 No. 3 Spring 1997, pp. 377-385

"2 Segiin la Ley de Engel, conforme el ingreso aumenta, va disminuyendo proporcionalmente el gasto en bienes
alimenticios y aumenta el gasto en otro tipo de bienes como bienes de consumo duradero o de capital.



Pais en d rollo Pais desarrollado
x=0.6x6=3.6 x=18x6=10.8
m=18x6=10.8 m=06x6=3.6

Vemos que el crecimiento de las exportaciones en el pais desarrollado es mucho mayor que el de
sus exportaciones, por lo que, partiendo de una balanza en equilibrio, en los siguientes periodos
tendra un superavit. Por su parte, el pais en desarrollo tendra un crecimiento mayor en sus
importaciones que en sus exportaciones, por lo que en los siguientes periodos tendra déficits
comerciales. De esta manera, la tasa de crecimiento del PIB para el pais subdesarrollado que es

compatible con balanza de pagos en equilibrio seria:

Xt _ Vpi XEpea _ 6%0.6 _

Yped = 2

T pea L e 1.8

Por tanto, si el pais en desarrollo quiere crecer a tasas mayores, tendra que incurrir en
desequilibrios comerciales lo que tiende a deteriorar los términos de intercambio y a llevar a
depreciaciones de la moneda. Generalmente, el crecimiento muy por arriba de esta tasa
compatible con equilibrio comercial, no puede sostenerse prolongadamente, pues eventualmente
hay una crisis de financiamiento de las exportaciones, por lo que se dan devaluaciones y bruscos
frenos en el crecimiento econémico.

Asi, para Prebisch, el déficit comercial era el resultado de las diferencias en la orientacién de las
estructuras productivas entre paises desarrollados y subdesarrollados debidas a las diferentes

fases de industrializacién en la que se encuentra cada grupo de paises.

Pese a esta aportaciéon de Prebisch, Villarreal considera que el primer economista que intenta

entender el problema del déficit comercial desde una perspectiva estructural es Juan Noyola.

Acerca de ello Villarreal afirma: “Desde 1949 Noyola ha establecido las bases de un marco

histérico y conceptual para estudiar el origen del desequilibrio externo en una economia en vias de

crecimiento, desde una perspectiva estructuralista”. 13

Noyola clasifica los desequilibrios externos de acuerdo a su origen; estos son:

» Desequilibrio de precios, el cual se sustentaria en la teoria de la paridad del poder adquisitivo
y segun el cual el desequilibrio se debe a una alta inflacibn en el pais que sufre el
desequilibrio, lo que tiende a sobrevaluar el tipo de cambio y a fomentar mas las importaciones

que las exportaciones.

" Villarreal, René, “Industrializacién, deuda y desequilibrio externo en México™ FCE. México, 1988 pag 131
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» Desequilibrio estructural, que tiene su origen en la disminucién en la balanza de pagos de los
conceptos que representan una entrada de divisas y/o en el aumento de aquellos otros
renglones que implican una salida de las mismas.

» Desequilibrio de sobreinversion, el cual se debe a un exceso de inversién por encima del ahorro
necesario para financiar dichas inversiones.

Noyola describe un cuarto tipo de desequilibrio externo que toma caracteristicas de los otros tres,
sobretodo del estructural y del de sobreinversion. En este tipo de desequilibrio incurren los paises
que se encuentran en la primera etapa de industrializacion, pues para llevar a cabo ésta, deben
importar sobre todo bienes intermedios y de capital, que suelen ser financiados con la exportacién
de bienes agricolas. Ademas, en esta etapa, generalmente los gobiernos llevan a cabo un a politica
fiscal expansionista que fomenta la inversion sin un aumento del ahorro interno de la economia. A
este desequilibrio, Noyola lo llama de fomento o crecimiento, con lo que sugiere la existencia de un
tipo de desequilibrio inherente a la primera fase de industrializacién, que en los paises
latinoamericanos se llevé a cabo mediante el modelo de sustitucion de importaciones.
Ademaés, conforme se va avanzando en el proceso de industrializacién y el ingreso nacional
aumenta, aumentan también las importaciones de bienes de consumo manufacturados y los
bienes suntuarios, esto es, hay una alta elasticidad ingreso de las importaciones; por su parte las
exportaciones no crecen a la misma velocidad ademas de que “las exportaciones de manufacturas
de un pais poco desarrollado tienen una posiciéon competitiva muy débil en los mercados
mundiales y sélo pueden expandirse a base de reducir sus precios y deteriorando los términos de
intercambio™!4.

El factor precios, considera la escuela estructuralista, tiene poca importancia relativa en cuanto a

la explicacion del desequilibrio externo de los paises en una primera fase de sustitucion de

importaciones, pues dada la incipiente industrializaciéon existe una muy baja sustituibilidad de los
bienes importados por los bienes internos, por lo que independientemente de los precios, cierto
tipo de bienes no pueden ser mas que adquiridos en el exterior.

Debido a todas estas caracteristicas del desequilibrio durante esta primera etapa de sustitucion de

importaciones, la devaluacién no constituye un mecanismo apropiado para recobrar el equilibrio

externo.

Sin embargo, una vez que se ha alcanzado la fase avanzada de sustitucién de importaciones, las

condiciones antes descritas cambian. Al existir una industria que es capaz de generar los bienes

de consumo necesarios para cubrir la demanda interna e incluso algunos bienes intermedios, la
industria debe ser capaz de sustituir algunas importaciones por bienes internos, por lo que la
elasticidad precio de las importaciones debe aumentar, con lo que la sobrevaluacién de precios

llega a ser un elemento importante en la explicacion del desequilibrio externo. Entonces, la

" Ibid pag 133
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persistencia del desequilibrio en esta etapa de la sustitucion de importaciones se debe, afirma

Villarreal, a un mal manejo de la politica comercial y de la politica cambiaria!s.

2.2 El modelo de dos brechas

Este modelo, desarrollado por Chenery en la década de los cincuenta, centra su atencién en la

existencia de una restriccion externa al crecimiento debida a una escasez de divisas que limita el

desarrollo de las economias subdesarrolladas.

Considera que dos elementos son determinantes en el comportamiento y crecimiento de este tipo

de economias, especialmente las latinoamericanas:

» La maquinaria y los insumos necesarios para la produccién industrial deben se importados,
sin que, en la mayor parte de los casos, exista la generacion necesaria de divisas para
financiar dichas importaciones. A esta limitante se le llama brecha externa.

» Por otra parte, las inversiones necesarias para un mayor crecimiento y desarrollo econémicos
encuentran una limitante en la escasez de ahorro que generalmente existe en estas economias;
a ésta se le conoce como brecha interna o brecha de ahorro.

En este modelo se muestra que el flujo de crédito externo reduce ambas brechas, pues permite

financiar las importaciones, asi como las nuevas inversiones por medio del ahorro externo.

A continuacion, se presenta el modelo que muestra lo anterior:

Los supuestos de los que parte son los siguientes:

» Es una economia que importa toda la maquinaria que utiliza para la produccién

» Existe pleno empleo de la capacidad instalada pero hay desempleo de la mano de obra.

Todo incremento de la produccién requerira un incremento de capital, esto es

AK = kAY
donde k es el coeficiente técnico de incremento marginal capital-producto.
Definamos A como el ahorro necesario para financiar un incremento de la produccién. Entonces,

A=kAY

El ahorro total esta constituido por dos tipo de ahorro, el ahorro interno y el ahorro externo.
Entonces:

A=A, + 4,
Supongamos ahora que el ahorro interno es una proporcion fija a del ahorro nacional Yn; luego,
definamos a m como la proporcién de insumos importados contenidos en el nivel de producto Y.

Asi, tendremos
Y, =(1-m)Y
A, =a¥, =a(l-m)Y

Por otra parte, suponemos que el ahorro externo es una proporcion fija A de Y. Entonces:

'S Ibid pag148
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A =AY
El modelo asume que la expansion del producto esta limitada por el monto de ahorro total:
A A, +4
i e i 8
k k

AY

AY < %[a(l -m)Y + Y]

Si ahora definimos g como la tasa de crecimiento g=AY/Y, ésta tasa estara restringida por la

brecha interna de ahorro:

gé%[a(l*m}hl]

Bajo esta ecuacion, la inica manera de incrementar el producto es aumentando el coeficiente de
ahorro interno a o el coeficiente de ahorro externo A. Esta ecuacion es la correspondiente a la
brecha de ahorro.
Para obtener la restriccién externa definimos los siguiente:

Ag =M, +M,-X
Donde:
My— Importaciones de capital
M;— Importaciones de insumos
Esta ecuacion indica que el ahorro externo debera ser el necesario para financiar las
importaciones que no se cubrieron con las exportaciones. Suponemos ahora que las exportaciones
son una proporcion constante del PIB por lo que x=X/Y; con esto tenemos que:

A+ X =M, +M, =AK +mY

El primer término de la ecuacién representa entrada de divisas y el segundo representa la
utilizacién de estos recursos. De la anterior ecuacién obtenemos:

AY +xY = kAY + mY
Como g=AY/Y, obtenemos la ecuacion que representa la brecha externa despejando AY de la

ultima ecuacion y reordenando, con lo que obtenemos:
1
g< -E[(x—m)+2.]

Esta ecuaciéon nos muestra que cuanto mayor sea el superavit comercial (la diferencia positiva
entre X y m) mayor sera la posibilidad de crecimiento econémico, de la misma forma, cuanto
mayor el coeficiente A, esto es, flujos de capital externo, mayores posibilidades de expansion para

la economia.
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De esta manera, vemos que cuando en una economia existe déficit comercial, el iinico medio para
financiar el crecimiento es el flujo externo de capitales, puesto que ello permite expandir la
importacién de maquinaria e insumos que son los factores limitantes del crecimiento financiando
al mismo tiempo la inversion.

En un articulo posterior, Chenery llega a afirmar que “la entrada de recursos externo se ha
convertido practicamente en un factor aparte de produccion, cuya productividad y asignacién

constituye uno de los problemas centrales para una teoria moderna del desarrollo”.

2.3 Enfoque absorcién

Tanto este enfoque como el de elasticidades entran dentro de una linea teérica mas convencional
que las anteriores. Ambos analisis son de sintesis keynesiana y son mas generales en el sentido de
que la economia que analizan no es, especificamente una economia en desarrollo, como si lo era
para los otros enfoques que revisamos mas arriba. En estos enfoques se atribuye el desequilibrio
externo a otros factores que no son propiamente de caracter estructural, a diferencia del enfoque
estructural o de dos brechas. Bajo estos enfoques el origen del desequilibrio se debe a las
decisiones de los agentes econdmicos en cuanto a qué tipo de bienes producen y hacia qué
mercado van dirigidos (externo o interno).

A continuacién, se expone el modelo absorcién.

Este analisis parte de una economia cerrada tipica keynesiana y se incorporan las importaciones y
las exportaciones para convertirla en economia abierta.

Los supuestos de los que se parte son los siguientes:

» El nivel de gasto determina el nivel de prodl.iccién de la economia

» Los precios estan determinados exégenamente a la economia

Y se definen las siguientes funciones:

» El nivel de gasto esta en funcion del nivel de ingreso: Z=Z(Y)

» Las exportaciones dependen del nivel de ingreso del extranjero X=X(Y*)

» Las importaciones dependen del nivel de ingreso del pais M=M(Y)

El equilibrio en el mercado de bienes se obtiene cuando la produccién y la demanda son iguales,

es decir:

Y=2(r)+x(r")-m(y) ()
Reordenamos para dejar de un lado de la ecuacién el desequilibrio interno y del otro el

desequilibrio externo:
Y-2(¥)=B=x(r")-M(¥) (@
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Segun la ecuacion (2) el saldo de la balanza comercial sera igual a la diferencia entre la produccién
interna y el gasto. De esta manera, un déficit comercial sera el resultado de un exceso de gasto por

encima la produccién doméstica.

Ahora, representamos esto graficamente:
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El Grafico 1 muestra los elementos del desequilibrio interno. En el panel (a) tenemos una linea
recta de 45° que representa a la variable Y; en el panel (b) se muestra el otro elemento que
constituye el desequilibrio interno, que es el gasto o absorcion interna; esta variable se representa
como una recta cuya pendiente representa la propensién marginal a consumir c. Incorporando
ambos en un mismo grafico, el equilibrio interno se obtiene cuando ambos elementos, ingreso y
gasto son iguales, esto es, en el punto E, como lo muestra el panel (c) del grafico. Por 1ltimo, en el
panel (d), tenemos en el eje de las ordenadas la diferencia entre el nivel de ingreso y el nivel de
gasto: esta diferencia representara el desequilibrio interno. El punto donde se intersectan la recta
Y-Z y Y representa el equilibrio interno. A la izquierda de este punto, el gasto es mayor al ingreso y
a la derecha el ingreso es mayor al gasto. La pendiente de la recta Y-Z es la propensién marginal a

ahorrar a.
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GRAFICO 2
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En el grafico 2 tenemos los elementos que conforman el desequilibrio externo de una economia. En
el primer panel, graficamos la funcién de exportaciones: ésta es una linea horizontal por que es
independiente del nivel de ingreso de la economia, por lo que a cualquier nivel de ingreso tenemos
la misma cantidad de exportaciones. Por su parte, en el panel (b) tenemos la funcién de
importaciones. Esta es una recta con pendiente positiva, porque al aumentar el ingreso, aumenta
la cantidad de importaciones del pais. La pendiente de dicha recta representa la propension
marginal a importar. En el panel (c) se incorporan ambas funciones, exportaciones e
importaciones, y en el punto en el que se intersectan ambas rectas, se encuentra el equilibrio
externo para la economia. Por ultimo, el panel (d) muestra la balanza comercial como la diferencia
entre exportaciones e importaciones. Esta se representa como una recta con pendiente negativa,
debido a que un aumento del ingreso da lugar a un aumento de las importaciones, lo que deteriora
la balanza comercial. El punto de equilibrio externo lo proyectamos del panel (b) al panel (d) y lo
encontramos en el punto en que el la ordenada al origen de la recta es cero.

Por iltimo se muestra la interaccion del desequilibrio interno y externo en esta economia:
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GRAFICO 3
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En este grafico se han incorporado las dos funciones que representan tanto al equilibrio interno
(Y-Z) como al equilibrio externo (B). El punto donde ambas rectas se intersectan (Q) es el punto en
que se encuentra la economia. Para el caso de esta economia, el gasto esta por encima del ingreso,
es decir, Z>Y, por lo que Y-Z<0. Es decir, el equilibrio en el mercado de bienes en esta economia se
logra con un déficit comercial de 0 a Y1, pues al no ser suficiente la produccién doméstica para
cubrir la demanda, hay un exceso de importaciones por encima de las exportaciones.

Bajo este enfoque, el Unico mecanismo con el que se puede recuperar el equilibrio externo, es
mediante la reduccion del gasto o absorcion interna lo que se logra sélo disminuyendo del ingreso.
De esta manera, la curva Y-Z se desplazaria hacia arriba a la izquierda, con lo que se recuperaria
el equilibrio en el punto Yg.

Esta teoria plantea un disyuntiva entre aumento del producto y equilibrio externo. Por ejemplo, si
el PIB de pleno empleo fuera en el punto Yz, al desplazar la curva Y-Z para la recuperacion del
equilibrio externo, se disminuye la produccién a un nivel en el que se esta por debajo del pleno
empleo, por lo que existird un mayor desempleo en esta economia. Asi, el modelo absorcion asume
que existe una relaciéon inversa de compensacién, también conocida como trade off, entre

equilibrio externo e interno.

2.4 Enfoque de elasticidades

Este modelo esta centrado en la obtenciéon del equilibrio externo, asumiendo una situacion de
desequilibrio, por medio de un cambio en la composiciéon de la produccion del pais. Para que se
lleve a efecto éste cambio en la composiciéon productiva, debe haber un cambio en los precios
relativos, lo que requiere del uso de politica cambiaria y politica comercial.

El enfoque postula que en la economia existe un exceso de demanda de bienes transables en
relacién a la produccién interna, por lo que dicho excedente se cubre por medio de importaciones

cuyo monto es mayor al de las exportaciones, lo que genera un déficit comercial.
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Un cambio en los precios relativos modificaria esta situacién ya que se encarecerian las
importaciones y se abaratarian las exportaciones lo que incentivaria la produccién interna de
bienes transables “la devaluacion cambia la relacion entre los precios internos y los externos
haciendo mas competitiva internacionalmente la produccion nacional de bienes transables; esto es
lo que explica la posibilidad de expansion de los bienes exportables y de los bienes nacionales que
pueden competir con las importaciones”!6,

Podemos definir a los términos de intercambio como siguen:

s eP'u

Py
Esto es, el precio de las importaciones multiplicado por el tipo de cambio, entre el precio de las
exportaciones.
Supongamos un pais que exporta un solo bien, por ejemplo café, denominado en la moneda
nacional (pesos) e importa también solo un bien, digamos computadoras que estara denominado
en una divisa como pueden ser délares. Los términos de intercambio para este pais seran

entonces:

. [(s/US$)x (USS ! computadora)]
, =

$/ café

5 5 US$ $
e USS computadora _ computadora _ $costal _café
y $/café $ Scomputadora

costal _café

Esta relacién indica el numero de costales de café, que es el bien exportado, que el pais transa por
unidad de computadora, que es el bien importado.

Entonces, una devaluacién que implica un aumento de e, se traducira en un deterioro de los
términos de intercambio. Es asi como se ilustra como el tipo de cambio es el principal instrumento
que modifica los términos de intercambio.

También podemos ver esto graficamente:

' Meller, Patricio. “Revisién de los enfoques teéricos sobre ajuste externo y su relevancia para América Latina” en
Revista de la Cepal No. 32. Agosto de 1987, pag. 188
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GRAFICO 4
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En el grafico 4 tenemos el mercado de importaciones, en el primer panel, y el mercado de
exportaciones en el segundo.

En el mercado de importaciones el precio estd en dodlares, pues es en esta denominacion (o
cualquier divisa extranjera) en la que se adquieren dichas importaciones. La oferta se representa
como una linea horizontal debido a que esta determinada exégenamente a la economia, y como es
un pais pequefio tomador de precio, no influye en el precio internacional del bien que importa. Por
su parte, la demanda tiene pendiente negativa, debido a que un aumento del precio en délares
disminuira la cantidad de importaciones. El efecto que aqui queremos resaltar es el de una
devaluacién, es decir, como impacta ésta al mercado de las importaciones. Un aumento del tipo de
cambio hace que el precio en pesos del bien importado se incremente. Por lo tanto, ahora los
importadores requieren de mas délares para adquirir la misma cantidad de computadoras. Por
ello, los importadores disminuiran la cantidad de importaciones y de esta manera, en el grafico

primer panel, la curva de demanda se desplazara abajo hacia la izquierda y al mismo precio
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internacional se adquiriran Q2 computadoras. De esta manera vemos como una devaluacion tiende
a desincentivar las importaciones haciendo disminuir la cantidad de éstas en el mercado nacional.
A continuacién, analizamos el mercado de exportaciones y como afecta a éste una devaluacion del
tipo de cambio.

En el segundo panel del grafico 4 tenemos éste mercado. El precio estad denominado en délares
porque en los mercados internacionales se negocia en divisas. La curva de oferta es positiva
porque al aumentar el precio internacional del café, en nuestro ejemplo, los productores van a
estar dispuestos a producir mas. La curva de demanda es negativa, porque un aumento del precio
internacional hara que los importadores del resto del mundo adquieran menos costales de café.

Si ocurre una devaluacion, se veran incentivadas las exportaciones, pues, dado que el precio
internacional permanece igual, los productores recibiran ahora mas pesos por cada doélar de café
que vendan en el mercado internacional. De esta manera, en nuestra grafica, la curva de oferta se
desplazara a la derecha y hacia abajo; como la cantidad de café en el mercado internacional va
aumentar esto provocard una disminucion del precio internacional. Asi, vemos que una
devaluacion incentiva las exportaciones.

Es asi como se muestra que una devaluacion frena las importaciones y hace aumentar las
exportaciones, lo que, por extension, corregira el desequilibrio externo si éste existe. Sin embargo,
el punto nodal del analisis de elasticidades se encuentra en determinar bajo qué condiciones
ocurre esta correccion en la balanza comercial por medio de una devaluacion.

Para determinar estas condiciones se desarrolla un pequefio modelo algebraico que parte de que
las importaciones y las exportaciones son iguales, es decir, hay equilibrio en la balanza comercial

Asi tenemos:
B=M"-gM
donde B es la balanza comercial, M* son las exportaciones, que representan importaciones para el

esto del mundo, q es el tipo de cambio y gM son las importaciones en pesos.
Como B=0

M =gM

Ahora definimos las siguientes funciones:

B=M (9)-qM(q)
Asi decimos que tanto las exportaciones como las importaciones dependen del tipo de cambio, las
primeras de manera positiva y las segundas negativamente!?.

Derivando la Gltima expresion totalmente:

17 Convencionalmente, las exportaciones dependen ademiés del ingreso del resto del mundo y las importaciones del
ingreso nacional. Sin embargo, para efectos del anilisis que se va a desarrollar podemos omitir esto, pues en los
subsiguientes pasos se derivara sélo con respecto al tipo de cambio, lo que anularia la presencia de aquéllas variables,
que son, sin embargo, muy importantes en la determinacién de la balanza comercial.
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A_B.z..&i-_q&_.gM
Ag  Ag Ag  Agq
AB_AM"_ MM
A Aq Aq

‘?
Multipli —I =1
upcamospo(q}{M

Factorizando:

e

Como M*=gM sustituimos en el segundo paréntesis:

o CEci

" = J L% v /
Elasticidad Elasticidad
precio de las precio de las
exportaciones importaciones
x MNm
AB

E=M7(m +7, 1)

AB=M"(n, +n, -4
q

Para que la variacién de la balanza comercial (AB)sea positiva ante un incremento en el tipo de
cambio la suma nx+nm debe ser mayor a 1 para que todo el término sea positivo. Entonces es
necesario que

N, +1, >1
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a esta ultima expresion se le conoce como condicion Marshall-Lerner y sélo si esta se cumple,
esto es, cuando la elasticidad precio de las importaciones y la elasticidad precio de las
exportaciones suman mas que uno, una devaluacién sera eficaz en la correccion del desequilibrio
externo.

Este es uno de los resultados mas importantes a los que se llega en modelos de economia abierta.
Sin embargo, entre las restricciones del modelo esta el hecho de que considera que en la economia
existen recursos ociosos, por lo que al ocurrir una devaluacion, se aumentara automaticamente la
produccién de bienes exportados. La cuestion se encuentra en qué pasa cuando en la economia
hay pleno empleo de los factores productivos. Entonces, la devaluacién no es conveniente, pues
todo su efecto se reflejara inicamente en un aumento de precios.

En el siguiente capitulo, estableceremos a partir de un modelo econométrico, si para el caso de
México se cumple la condicién Marshall-Lerner y las implicaciones que ello tiene para la economia

mexicana.

2.5 Sobrevaluacién y Balanza Comercial
En este apartado revisaremos otro enfoque econémico que atribuye a la sobrevaluacioén del tipo de
cambio la existencia del déficit comercial. Para ello nos hemos basado casi en su totalidad en la
teoria expuesta por Rudiger Dornbusch en su tratado de economia abierta.!8
Dornbusch considera la sobrevaluacién como un problema muy grave sobretodo en los paises en
desarrollo, pues hace que las importaciones se abaraten artificialmente y que las exportaciones
sean mas caras, lo que provoca una disminucién de la competitividad de un pais. “Si el tipo de
cambio permanece sobrevaluado durante uno o dos arfios, la especulacion dentro del pais acerca
de una devaluacion puede arruinar la economia y puede traer como resultado salidas masivas de
capital™!?

Los resultados y consecuencias mas comunes de una prolongada sobrevaluacién son:

» Una pérdida en la competitividad externa. Eso, como ya se dijo, como consecuencia del
abaratamiento relativo de las importaciones y el encarecimiento, también relativo, de las
exportaciones, lo que aumenta las primeras y disminuye las segundas. El consecuente déficit
en la cuenta corriente se puede financiar por medio de reservas internacionales o préstamos;
sin embargo, acerca de esto, Dornbusch advierte: “no es recomendable sacrificar estos
recursos o incurrir en crecientes obligaciones externas que, en ultima instancia, necesitaran

ser servidas con un eventual superavit comercial”.

' Dombusch, R., “Overvaluation and Trade Balance”, The open Economy. Tools for policy makers in developing
countries,, Dombusch, R. Y Helmers, L. Oxford University Press, USA, 1991. The World Bank
' Dornbusch, R. Ibid pp. 80
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» Pérdida en la produccién domeéstica, empleo e ingresos fiscales. .Como los productores
nacionales no pueden competir con las importaciones que son relativamente mas baratas, y
por su parte los exportadores tampoco encuentran incentivos para producir mas, esto
provocara una disminuciéon del producto con la consecuente caida del empleo y de la
recaudacion fiscal.

> Finalmente una devaluacion. Dornbusch afirma que tras una sostenida sobrevaluacion
generalmente se llegara a una crisis de balanza de pagos, debido al déficit comercial y a la
especulacion que se genera en los mercados financieros tratando de anticiparse a la
devaluacion. Por ello, quienes toman las decisiones de politica econémica se veran obligados a
llevar a acabo dicha devaluacion.

> Efectos adversos en los mercados financieros domésticos. La especulacion y el aumento de las
tasas de interés debido a la sobrevaluacion traeran efectos perjudiciales para los mercados
financieros. .

Analizando la experiencia de varios paises, Dornbusch afirma que “generalmente, detras de cada

gran movimiento en el tipo de cambio real hay una crisis de balanza de pagos. Corregir el tipo de

cambio desalineado es un modo de corregir los desequilibrios”.

Desde este punto de vista, las consecuencias que en la industria doméstica trae una
sobrevaluacion pueden ser altamente perjudiciales, pues las exportaciones se encarecen en los
mercado mundiales en relaciéon a los precios de los competidores, lo que desincentiva a los
productores nacionales a entrar a la industria exportadora; luego, los bienes importados son muy
baratos para los consumidores domésticos por lo que los bienes producidos internamente no
pueden competir con ellos haciendo que la producciéon de bienes que compiten con dichas
importaciones ya no valga la pena debido a los altos costos de produccién que implica. Esto da
lugar a dos grandes problemas: por un lado, no sélo habra reducciones en la produccién, sino que
industrias enteras tenderan a desaparecer; por otro lado, el persistente déficit comercial lleva a
una mayor deuda que en ultima instancia debera ser financiada con un superavit comercial, el
cual sélo se obtendra por medio de una eventual devaluacién.

Por otra parte, debemos considerar que una gran porcién del comercio internacional se hace con
maquinaria e insumo. Este es el tipo de bienes que suelen demandar en mayor cantidad los paises
en desarrollo. Cuando el tipo de cambio esta sobrevaluado estos bienes se abaratan relativamente,
por lo que los productores preferiran adquirir los insumos importados en lugar de adquirirlos a
otras empresas nacionales. Y por otra parte, se incentiva la sustitucion de trabajo por capital, con
lo que empeora el desempleo.

La sobrevaluacion también afecta la decision de las empresas trasnacionales. Actualmente,
muchas grandes firmas distribuyen su producciéon en diversos paises para aprovechar las
distintas ventajas comparativas. En la mayor parte de los paises en desarrollo lo que aprovechan

estas empresas son los bajos salarios. Si medimos los salarios en délares, un tipo de cambio
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sobrevaluado hara mas cara la mano de obra en el pais, por lo que las empresas pueden decidir
llevar su produccién a otros paises. Por ejemplo, si el salario por jornada laboral es de 50 pesos, y
el tipo de cambio real esta en 10 pesos por délar, el salario denominado en délares seria de 5
délares. Pero si el tipo de cambio nominal es de 9.50 (es decir hay una sobrevaluacién) la empresa
tendra que pagar la jornada a 5.50 dodlares. Esto aumenta los costos de la empresa, por lo que

podria decidir llevar su planta a un pais con menores salarios.

Por lo antes expuesto, Dornbusch parece atribuir en un 100% al tipo de cambio sobrevaluado la
existencia de un desequilibrio externo. Sin dejar de reconocer que esto puede ser un factor
importante, no pueden dejarse de lado aquéllos factores estructurales que también se sefalan
como origenes del desajuste externo.

Sin duda, un tipo de cambio competitivo es importante para mantener el equilibrio, sin embargo,
por las caracteristicas de la estructura productiva de paises como el nuestro, las importaciones no
presentan una gran sensibilidad al cambio en los precios relativos. Sin embargo, la validez de esta
teoria para el caso mexicano se comprobard en el siguiente capitulo cuando se obtenga la

elasticidad —precio de las importaciones.

2.6 Enfoque de la cuenta de capitales
Existe otro enfoque que pone su atencién a los desequilibrios externos pero otorgando un papel
muy importante a la cuenta de capitales. Los modelos que entran en este enfoque es el modelo de
flujo de capitales y el Mundell Fleming. Ambos hacen su analisis en el marco del modelo IS LM.
Esto modelos ilustran el papel que desempenia la cuenta de capitales en el ajuste externo.
El principio fundamental de este modelo es que por medio de los flujos financieros se evita el
dilema de equilibrio interno o equilibrio externo, pues la entrada de capitales permite que se
aumente el nivel de actividad econémica, incluso hasta el nivel de pleno empleo y con crecientes
déficits comerciales, pues mientras persista dicho flujo de capitales se puede financiar un
creciente gasto en importaciones. Ello se va a conseguir con una tasa de interés relativamente mas
alta que la tasa de interés de los mercados internacionales. Sin embargo, no hay que dejar de
notar que una extrema atenciéon a la cuenta de capitales puede provocar una sobrevaluacion del
tipo de cambio, lo que resta competitividad; ademas un aumento del crédito externo para financiar
crecientes déficits, puede desembocar en una crisis de balanza de pagos.
Dentro de este enfoque también podemos incluir el desarrollo de la ecuacién de flujo de fondos.
Partiendo de la identidad contable del PIB:

Y=C+I+G+X-M

Y-C=I+G+X-M
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Como la parte del ingreso que no se consume se va a ahorro y a impuestos, tenemos que:

S+D)=1+G+X-M

Reagrupando términos llegamos a la conocida como ecuaciéon de flujo de fondos:
S-D+T-G)=(X-M)

El primer término del lado izquierdo es el ahorro privado; el segundo términos es el ahorro del
gobierno; y el término del lado derecho representa el saldo de la balanza comercial. Por tanto, esta
ecuacion indica que el desequilibrio externo se debe a una insuficiencia de ahorro interno, pues si
existe déficit comercial, es decir el término (X-M) es negativo, también lo sera el otro lado de la
ecuacion, lo que evidenciaria un insuficiente ahorro en la economia. Esto sélo puede ser cubierto
por ahorro externo pues, segin este enfoque, es la insuficiencia de ahorro interno de la economia

del pais lo que genera el requerimiento de ahorro externo o desequilibrios de la cuenta corriente.

2.7 La teoria de restriccion al crecimiento por balanza de pagos: La Ley de Thirlwall

A continuacion plantearemos una de las teorias que seran centrales en el analisis econométrico y
econdmico que se desarrollara en esta tesis. La teoria que expondremos es de orientacion post-
keynesiana. Por ello, la teoria plantea que un pobre crecimiento econémico es resultado de una
insuficiente demanda, en este caso, la demanda de exportaciones. Cuando ésta es insuficiente
tendera a presentarse un desequilibrio externo.

Asi, la teoria de Thirlwall plantea la existencia de una restriccién al crecimiento econémico que
viene dada por el sector externo a través de un persistente déficit en la cuenta corriente.

Segun Thirlwall, la sucesion de eventos que lleva a que un déficit limite el crecimiento se da asi:
cuando un pais se encuentra en desequilibrio externo antes de alcanzar su tasa de crecimiento
potencial de corto plazo, la demanda de esta economia se ve reducida, por lo que la oferta jamas es
totalmente utilizada. Esto provoca que se desincentive la inversién y que se frene el progreso
tecnolégico?0,

Para Thirlwall las condiciones que determinan el monto del comercio internacional pueden
representar un limite para el crecimiento de la economia, esto es, el crecimiento de las
exportaciones y la elasticidad ingreso de las importaciones.

A continuacion, revisaremos el modelo algebraico desarrollado por Thirlwall:

El modelo considera una economia abierta que intercambia inicamente mercancias para la cual el

equilibrio externo puede representarse por:

% McCombie, J.S.L., Thirlwall, A.P., (1994) “Economic Growth and the Balance of Payments Constraint”. St. Martin
Press. New York. Pag.233



PeX = PME (1)

Donde X— cantidad de exportaciones

P4 precio de las exportaciones en moneda doméstica

M- cantidad de importaciones

Pr— precio de las importaciones en divisas

E— tipo de cambio
En una economia en crecimiento, la condicién para una balanza de pagos en equilibrio a través
del tiempo es la tasa de crecimiento del valor de las exportaciones que iguala a la tasa de
crecimiento del valor de las importaciones.

Patx=p,+m+e (2)

donde las letras mintsculas representan la tasa de crecimiento de las variables.

Utilizando la teoria de la demanda, la cantidad de importaciones demanda debe ser especificada
como una funcién multiplicativa del precio de las importaciones, del precio del bienes sustitutivos

de las importaciones y el ingreso nacional. De esta manera:

k4
M= Q{B'E] b s (3)
Pd

Donde a es una constante, y es la elasticidad precio de la demanda de importaciones (y < 0). Y es
el ingreso nacional, y n es la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones (rn >0).

La tasa de crecimiento de las importaciones se puede escribir como:

m=Y¥(p,+e-p,)+7(y) @

después de aplicar logaritmos a la ecuacion 3).
La cantidad de la demanda de exportaciones también puede ser expresado como una funcioén

multiplicativa en la cual los argumentos en la funcién son: el precio de las exportaciones; el precio

de los bienes que compiten con las exportaciones y el nivel de producto mundial:

n
X= Fe VA (5)
P.E
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Donde b es una constante, n es la elasticidad precio de las exportaciones (n<0); Y* es el ingreso
mundial y € es la elasticidad ingreso de la demanda de exportaciones (e>0).

La tasa de crecimiento de las exportaciones pueden ser escritas como:

x=rf(Pd‘P;_e)+fz (6)

Sustituyendo las ecuaciones 4) y 6) en la 2) podemos resolver para la tasa de crecimiento del
ingreso nacional consistente con una balanza de pagos en equilibrio que llamaremos tasa de

crecimiento con balanza de pagos en equilibrio, y.

l+n+Y¥ -p,—el+&
Ye,:( n X.P; Py J )

Si asumimos quel los precios relativos medidos en moneda doméstica no cambian en el largo plazo
la ecuacion 7) se reduce a

=
T

Y, =

8=

(8)

La tasa de crecimiento Yy es la mayor tasa de crecimiento a la que puede crecer una economia sin
caer en déficit comercial.

Esta ecuacién nos indica que a una mayor elasticidad ingreso de las importaciones, la tasa de
crecimiento del producto compatible con el equilibrio externo es menor. Asi, una elasticidad
ingreso mayor a 1 representara una mayor restriccién externa al crecimiento. De la misma forma,
una elasticidad ingreso de las exportaciones permitird mayores tasas de crecimiento del PIB sin
desequilibrio externo.

Como se ha mostrado por diversos autores, un gran nuimero de paises cumplen esta condicion,
por ello a la ecuacion (8) se le ha llegado a conocer como la Ley de Thirlwall.

Para muchas economias, esta tasa de crecimiento econémico compatible con balanza comercial en
equilibrio esta por debajo de la tasa de crecimiento necesaria para crear los empleos que la PEA
requiere. De esta manera, si se crece por arriba de Yy por un largo tiempo, con el objetivo de
generar suficientes empleos, por ejemplo, eventualmente la economia caera en una crisis de
balanza de pagos que terminara por frenar su crecimiento econémico.

En cuanto a la solucién planteada por Thirlwall, si decimos que uno de los elementos que provoca
la restriccién al crecimiento es una elevada elasticidad-ingreso de las importaciones, podemos
considerar que el otro elemento de la Ley de Thirlwall es el que coadyuvara a eliminar dicha
restriccidon, a saber, el crecimiento de las exportaciones (x en la ecuacion 8). Asi, para Thirlwall, la
solucién al persistente déficit en cuenta corriente que representa una REC, es la implementacion

de una politica de promocion de exportaciones.
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Segun Thirlwall, las exportaciones deben convertirse en el motor de una economia que no quiera

padecer déficit externo: “la tasa real de crecimiento de un pais debe estar fundamentalmente

determinada por la tasa de crecimiento de las exportaciones si quiere mantener el equilibrio en

balanza de pagos”.?!

Para el caso de los paises que tienen una elasticidad-ingreso de la demanda mayor a la unidad, un

aumento del ingreso como resultado de més exportaciones traera a su vez un aumento de las

importaciones. Por tanto, el aumento de las exportaciones debe ser tal que permita que se

conserve el equilibrio externo.

Por otro lado, Thirlwall no considera la devaluacion como una medida apropiada para eliminar el

déficit comercial. Tres son los principales efectos para la economia que atribuye a un deterioro de

las relaciones de intercambio:

* La rigidez de los salarios no permite que las devaluaciones en el tipo de cambio nominal
lleguen a ser cambios del tipo de cambio real en el largo plazo.

* Surge la posibilidad de un circulo vicioso que lleva a un proceso inflacionario inicialmente
generado por la devaluacion.

s La incertidumbre desatada por la devaluacion es otro de los efectos negativos de ésta, pues

dice “hace los flujos de comercio insensibles a los precios relativos”

' McCombie, J.S.L., Thirlwall, A.P. Op Cit pag 425
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Capitulo III
Comportamiento de las Importaciones y las Exportaciones Mexicanas: su Impacto en el
Crecimiento Econémico

En el presente capitulo se desarrollara un analisis econométrico para describir y explicar el
desempeiio de la economia mexicana en el sector externo, durante distintos periodos a partir de
1950.

Para ello, se especifican funciones de importaciones y exportaciones. Con ello, se obtendran
coeficientes y parametros que coadyuvaran a dicha descripciéon. Fundamentalmente, estos
parametros seran la elasticidad precio y elasticidad ingreso tanto de exportaciones como de
importaciones; y propension marginal a importar. Con ello verificaremos si se cumplen o no la
Ley de Thirlwall y la condicién Marshall-Lerner.

Los resultados y conclusiones seran comparados con lo expuesto en el anterior capitulo para
contrastar en qué grado se cumplen algunos de los fundamentos teéricos que dan explicaciéon
al desequilibrio externo.

Para obtener las elasticidades-ingreso de las importaciones y las exportaciones, y con ello
probar la ley, es necesario estimar una funcién de importaciones y una funcién de
exportaciones.

Como se busca caracterizar al problema como estructural, el periodo que se abarque debera ser
largo: se propone un periodo de 50 afios desde 1950 a 2000. Sin embargo, se estimara la
misma funcién para otros periodos mas cortos, pues esto puede arrojar resultados importantes.
Los periodos en los que se dividira el analisis seran 1950-1958, 1958-1976, 1977-1982, 1983-

2000 los mismos en que se dividi6 el analisis histérico.

Convencionalmente, las importaciones se corren en funcién del PIB, ya que un mayor ingreso
de la economia lleva a un aumento del gasto en productos externos; y en funcién del tipo de
cambio real: cuando éste aumenta disminuyen las importaciones, pues éstas se encarecen; y
cuando disminuye, aumentan las importaciones a consecuencia de un abaratamiento relativo.

El PIB que se utilizara estara en precios constantes de 1993. Por su parte, el tipo de cambio
real se construyé con los indices de precios de las importaciones, el indice de precios de las

exportaciones y el tipo de cambio nominal:
.. &P
= —M
Py
con ello se obtuvo una relacion de términos de intercambio con el precio de los bienes

comerciables?2,

2 Meller, Patricio. “Revision de los enfoques tedricos sobre ajuste externo y su relevancia para América Latina” en
Revista de la CEPAL No. 32. Agosto de 1987, pag. 188
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Por su parte, las exportaciones se correran en funcién del PIB de Estados Unidos ya que el 90%
de nuestras exportaciones van dirigidas a ese pais. Cuando el ingreso de ese pais aumenta,
nuestras exportaciones también aumentaran. También se correran en funcion del tipo de
cambio real utilizado para la funcién de las importaciones.

Las fuentes de donde se obtuvieron el PIB, las exportaciones y las importaciones, todas en
pesos constante de 1993, fue de INEGI. Por su parte, los indices de precios de las
importaciones y de las exportaciones asi como el tipo de cambio, se obtuvieron de las bases de
datos de Banco de México. Estas variables tienen como afio base 1993.

Teéricamente, se espera que la elasticidad ingreso de las importaciones sea positiva, pues a un
aumento del producto, aumenta el gasto en importaciones. La elasticidad precio de
importaciones, se espera negativa, pues un deterioro de los términos de intercambio, que se
traduce en un aumento de estos, llevara a un menor consumo de bienes importados. Por su
parte, se espera que la elasticidad ingreso de las exportaciones sea positiva, asi como la
elasticidad precio de las exportaciones, pues una devaluacién del tipo de cambio nominal, que

hace que aumente ti, incentiva las exportaciones al hacerlas mas baratas al extranjero.

3.1 Procedimiento para estimar las funciones
Para llevar a cabo la estimacion de las funciones, en primer lugar, debemos analizar el orden de
integracién de las series.?? Para ello se aplica la prueba de Dickey-Fuller para cada una de las

series que se utilicen en el analisis corriendo regresiones de las siguientes formas:

Ay, =a+py + Zi}’fﬁyr-: +&

Ay, = py,, +z‘?IAy:—J +&
donde:
a— intercepto
p— parametro de estacionalidad
k— numero de rezagos
E— término de error estocastico

Se espera que p<0 para que la serie sea estacionaria.

La primera ecuacién es Dickey-Fuller incluyendo una constante y la segunda es sin intercepto.
Para determinar la estacionariedad de las series se utilizan los valores criticos de Mc Kinnon. Si
la serie no resulta estacionaria en niveles, se realiza la prueba en diferencias. Con ello se

determina el orden de integracion de las series analizadas.

B Los métodos de estimacién de la econometria clisica generalmente sélo son iitiles cuando las series son
estacionarias en niveles; sin embargo, la mayoria de las series econdmicas no son estacionarias en mvcles por lo que
se utilizardn los métodos de la econometria modemna para llevar a cabo la modelacion.
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Si las series no son estacionarias en niveles, un método adecuado para modelar es el método de
cointegracion de Johansen. Este método consiste en encontrar un vector de cointegracién y a
partir de éste, representar la ecuacién como un mecanismo de correcciéon de errores:
Ay, = ALAX, +y(y* =), +14,
donde:
A— Vector de los parametros
L— operador rezago
X,— vector que incluye todas las variables del analisis en diferencias.
y—» mecanismo de correccion de errores
(y*-y) —error obtenido a partir del vector de cointegracion
u— error estocastica
Los parametros que se estiman son de largo plazo, por lo que también es 1til para el periodo
tan largo de tiempo que estamos abarcando.

Las formas funcionales que obtendremos por este método son una funcién de importaciones:
mr B2 ﬁo & ﬁlyt g ﬁz'ﬁr
donde m, son las importaciones en logaritmos; y: es el PIB de México en logaritmos y ti; son los

términos de intercambio también en logaritmos. Se espera que B;>0 y p2<0

Y una funcién de exportaciones de la forma:

X =Y tyyeu, +y,t,
donde x: son las exportaciones en logaritmos e yeu es el PIB de Estados Unidos en también en
logaritmos. Se espera que; 7:>0 y y2>0

3.2 Estimacién de los parimetros

3.2.1 Periodo 1950-2000

En primer lugar realizamos las pruebas de raices unitarias a las series que vamos a utilizar.
Para el analisis de estacionaridad, ademas de Dickey Fuller, también se incluye la prueba
Phillips Perron la cual utiliza un estadistico diferente a la D-F.

Ambas pruebas se hacen sin constante, con constante y con constante y tendencia.

Para que pasen la prueba, es decir que sean estacionarias en niveles, los valores calculados
deben ser negativos y, en valores absolutos, mayores a los valores de Mc Kinnon o Phillips
Perron

En la tabla Al del apéndice econométrico se presentan los resultados de las pruebas en niveles,
los cuales muestran que ninguna de las series pasa ninguna de las dos pruebas en niveles sin
constante. En el caso en que se incluyé una constante, la serie ly seria estacionaria al 90% de
confianza. En el caso en que se incluy6 también la tendencia, ninguna serie pasa la prueba.
Dado esto, aplicamos las pruebas a las series en primeras diferencias. Los resultados de esto se
presentan también en la tabla Al.
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Los resultados muestran que todas las series son estacionarias en primeras diferencias en
cualquiera de los tres casos (sin constante, con constante y con constante y tendencia). A partir
de esto podemos establecer que el orden de integracién de las series que estamos manejando es
I(1)

Asi, dado que todas las series son I(1) es conveniente utilizar el método de cointegracion de
Johansen. Para ello, es necesario verificar que exista un vector de cointegracion para las
variables que se incluiran en el modelo. Los resultados de la prueba de cointegracién, para las
importaciones y exportaciones en el periodo 1950-2000 se presentan en las tablas A2 y A3 las
que muestran que para ambas funciones, existen dos vectores de cointegraciéon. Esto indica
que existen relaciones de largo plazo entre las importaciones, los términos de intercambio y el
PIB, por un lado, y entre las exportaciones, los términos de intercambio y el PIB de Estados
Unidos por otro.

Las funciones de demanda de importaciones y de exportaciones de largo plazo para el periodo

1950-2000 que del vector de cointegracién se obtienen son:

m, =—12.55465+1.695519y, + 0.4323544i,

x, =1.141408yeu, +0.31272t,

El coeficiente de y; tiene el signo esperado, esto es, positivo; y siendo ademas mayor a 1 denota
que la sensibilidad de las importaciones a una variacién del ingreso es relativamente alta, pues
un aumento de éste trae un aumento de las importaciones méas que proporcional y viceversa.
Por su parte, el coeficiente de ti que es menor a 1, no presenta el signo esperado al ser positivo.
Esto denota que, en el largo plazo, importaciones y términos de intercambio han tenido una
relaciéon directa. Esto no implica que siempre haya sido asi, pues al dividir en periodos mas
cortos de tiempo encontraremos un comportamiento distinto. Si bien este resultado no
repercutirA mucho en términos de los objetivos de esta investigacién, no debemos dejar de
notar que representa un problema el que no sea consistente con la teoria. En parte puede
deberse a que una serie de 50 afios puede adolecer de una falta de consistencia en la
metodologia de compilacién de los datos y construccién de los indices que se han utilizado.

Por su parte, la funcién de exportaciones presenta en ambos parametros los signos esperados,
siendo ademas la elasticidad-ingreso mayor a uno, lo que nos habla de un aumento mas que
proporcional de las exportaciones ante un aumento del ingreso de los Estados Unidos.

En cambio, los términos de intercambio presentan un coeficiente menor a uno, por lo que el
aumento de las exportaciones ante una variacién de un punto porcentual de aquéllas es de sélo

0.3 puntos porcentuales.
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A partir del vector de cointegracion, se genera el mecanismo de correccion de errores, de donde
obtenemos las ecuaciones que presentan los parametros de corto plazo. Los modelos finales que

describiran el comportamiento de las importaciones y las exportaciones seran:

Tabla 3.1
Funciéon de Importaciones como MCE para el periodo 1950-2000
Am, =3.911896Ay,—1.183268Ay,_,—0.147770Ati,_, +0.265579Am,_,

(7.70) (-2.45) (-1.98) (2.62)

-0.234525Am, ,—0.153361ecm,
(-2.53) (-4.83)
R?-0.688843
DW=1.698478
JB=3.18742
LM(2)=0.352099
ARCH(1)=0.926881

Tabla 3.2
Funcién de Exportaciones 1950-2000

Ax, =1.295239Ayeu, ,+1.947601Ayeu, ,~0.144546Ati +0.34066Ax,_,~0.135074mce

(2.13) (3.088) (-2.24) (2.48) (314 -2

R2=0.399098
DW=1.900411
JB=0.229211
LM(2)= 0.923796
ARCH(1)= 0.312393

Las tablas 3.1 y 3.2 muestran que los parametros obtenidos son confiables, pues existe

normalidad, homocedasticidad y no autocorrelacién en los errores que generan las regresiones.

3.2.2 Periodo 1950-1982

Dentro del periodo de tiempo comprendido por los cincuenta afios para los que se hizo el
analisis anterior, existen otros de menor rango cuyo andlisis puede arrojar resultados de
importancia. En este apartado analizamos el periodo que va de 1950 a 1982. A este periodo de
32 anos lo podemos caracterizar como el periodo de alta proteccién al mercado interno y baja
apertura externa. Es a partir de la crisis de 1982, de la que se hablé en el primer capitulo, en
que se plantea una mayor liberalizacion comercial.

Para el periodo 1950-1982 se utilizara el mismo método de estimacién que para el periodo
anterior. Las pruebas de raices unitarias para este periodo, se encuentran en la tabla A8 que

muestra que la serie para este rango de afios también son I(1)
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Presentamos en las tabla A9 y Al0 los resultados estadisticos que verifican la existencia de
vectores de cointegracion entre las variables: importaciones con PIB y términos de intercambio
y exportaciones con PIB de Estados Unidos y términos de intercambio.

Las funciones de demanda de importaciones y exportaciones para el periodo 1950-1982 que se

estimaron fueron:

m, =-29.78113 + 2.445787y, —1.279019%,

x, =1.235089yeu, +0.2715931i,

Para este periodo, los parametros correspondientes a la funcién de importaciones presentan los
signos esperados: positivo para el ingreso y negativo para los términos de intercambio. La
elasticidad ingreso de las importaciones que hemos obtenido para este periodo es bastantea
alta, pues nos indica que si el PIB aumenta 1%, las importaciones lo haran en mas de dos
puntos porcentuales. La elasticidad precio de las importaciones, por su parte es también mayor
a uno. Ello nos dice que un aumento en los términos de intercambio de un punto porcentual,
traera a aparejado un decremento de las importaciones de mas de 1%.

Por su parte, la funcién de exportaciones también presenta signos coherentes con el
planteamiento teérico. Vemos que la elasticidad ingreso de la exportaciones es alta, por lo que
la respuesta de las exportaciones a un incremento del PIB estadounidense es mas que
proporcional en el caso de un aumento de un punto porcentual; y la sensibilidad a los términos
de intercambio de las exportaciones en este periodo es baja, por lo que una devaluacién del tipo
de cambio, no implicé un incremento importante de las ventas dirigidas a Estados Unidos.

El modelo que describe la funcién como el mecanismo de correccién de errores para las
importaciones es:

Tabla 3.3
Funcién de Importaciones 1950-1982

Am, = 4.147836Ay,—1.891219Ay, , —1.442784Ay, ,+0.255360Ati, ,

(6.55) (-3.23) (-2.4123) (1.898)

+0.188110Ati,_,+0.372575Ati,_,+0.297176Am, , —0.156462Am, ,~0.247896mce, ,

(1.292618) (2.48029) (2.385) (-1.2818) (—4.7526)

R?=0.883688
DW=2.118558
JB=2.360002
LM(2)=0.5795
ARCH(1)=0.298515

Y para las exportaciones:
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Tabla 3.4
Funcién de Exportaciones 1950-1982

Ax; = 2.010100 Ayeu, +1.811780 Apeu , |+ 1.554056 Ayeu , o +1.624680 Ayeu 5+ 0.165994 Ati,_4- 0.02784 mce ,_,
(2.810) (2.365) (1.967) (2.391) y 1.101 -3.464

R2=0.559806

DW= 1.898178
JB=2.325541
LM(2)= 0.951459
ARCH(1)= 0.306984

3.2.3 Periodo 1950-1958

Otros de los periodos que seria conveniente analizar aisladamente son el periodo de 1950-1958
el cual abarca parte de la primera fase de sustitucion de importaciones en que el crecimiento
industrial empieza a ser el principal motor del crecimiento y los requerimientos de
importaciones son financiados por medio de las exportaciones agricolas.

Dado que este es un periodo corto de tiempo, podemos correr una regresiéon simple para
encontrar los parametros. El modelo que obtenemos para las importaciones es:

Tabla 3.4
Funcién de Importaciones 1950-1958

m, = —28.87436 + 2.585798y, — 0.836113,

R2-0.898626
DW=2.212882
JB=1,125886
LM(2)= 0.206742
ARCH(2)= 0.503340

Las pruebas estadisticas muestran que los parametros encontrados son eficientes. Estos nos
muestran la misma tendencia que para el periodo 50-82: alta elasticidad-ingreso y una
elasticidad precio menor a 1. La primera denota una alta dependencia a las importaciones; y la
segunda la baja capacidad sustitutiva de la industria en bienes importados.

Por su parte, la funcién de exportaciones, también corrida como una regresiéon simple resulta
ser:

Tabla 3.5
Funcién de Exportaciones 1950-1958

x, =1.02257yeu, - 0.07766ti,

(18.09165) (-1.1927)

R2-0.723082
DW=1.718116
JB=0.350140
LM(2)= 0.108218
ARCH(2)= 0.572605
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Tenemos una elasticidad-ingreso ligeramente mayor a la unidad, por lo que en estos afios un
aumento del PIB de Estados Unidos traia un aumento de las exportaciones casi de la misma
magnitud. Por otra parte, tenemos que el coeficiente de los términos de intercambio no es
significativo, lo que nos dice que en este periodo los precios relativos no tuvieron un efecto
determinante en los niveles de las exportaciones. Por tanto, todo el crecimiento de éstas estuvo

impulsado por el comportamiento de la economia estadounidense.

3.2.4 Periodo 1959-1976

Dado que el numero de observaciones es mas amplio por ser un periodo mayor de tiempo, el
procedimiento para obtener los parametros de las funciones de importaciones y exportaciones
sera de nuevo por medio de mecanismo de correccion de errores de Johansen.

Las pruebas de raices unitarias se presentan en la tabla A17

Siendo las series I(1) se prueba que existe un vector para las importaciones y uno para las
exportaciones de cointegracion en las tablas A18 y A19; los coeficientes normalizados describen
las siguientes funciones de largo plazo:

Importaciones:
m, =-14.74223 +1.241977y, —1.348096ti,

Para la funcion de importaciones de este periodo, tenemos los signos esperados; ademas,
ambas elasticidades son mayores a uno. Asi, en este periodo un aumento de un punto
porcentual en el producto, trajo aparejado un aumento de 1.24% en las importaciones. Y por su
parte, una devaluacion de 1%, representé una disminuciéon de 1.34% en el nivel de
importaciones. Este es el tinico periodo de todos los analizados en que la elasticidad precio de
la demanda de las importaciones es mayor a la elasticidad ingreso. En términos de la
interpretacién econémica, esto implicaria una disminucién en la dependencia de las
importaciones y una mayor capacidad de sustituciéon de las mismas.

Exportaciones:

x, =1.173596yeu, +0.1860874,

Para el periodo del desarrollo estabilizador, la elasticidad ingreso de las exportaciones sigui6
siendo mayor a la unidad; y los precios relativos vuelven a ser determinantes en el nivel de
exportaciones, aunque un incremento de estos siguié sin significar un crecimiento importante

de las exportaciones.

Las ecuaciones de mecanismos de correccion de errores se presentan a continuacion:

Importaciones
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Tabla 3.6
Funcién de Importaciones 1959-1976

Am, =0.4460128m, _,+2.802597Ay,~1.777341y,_y~1.1699984i,._,
(2.1 (5.04) {-3.12) (2.63)

+10025 Aty ~0951324A,_; ~1 41923511, 0.767495mce.

(2.64 (-291) (—4.31)
R2=0‘888931 LM(2)= 0.156055
DW=1.747868 ARCH(2)= 0.853714
JB=0.412455
Exportaciones:
Tabla 3.7

Funcién de Exportaciones 1959-1976
Ax, =—0.379592Ax,_,+1.75307 Ayeu, + 0.403378Ati, — 0.265459mce, ,

(-1.98) (7.22) {3.56) {=2.96)
R?=0.691936
DW=1.953432
JB=1.477884
LM(2)= 0.270128
ARCH(1)= 0.172063

3.2.5 Periodo 1977-1982
Nuevamente este periodo abarca pocas observaciones, por lo que podemos correr regresiones

simples y obtener parametros confiables:
Tabla 3.8
Funcién de Importaciones 1977-1982

m, =~ 50 03926+ 4.192683y,-0.4924¢i,

(33.014) (- II.ZIHSI]

R2-0.997264
DW=2.431788
JB=1.538283
LM(2)= 0.476307
ARCH(1)= 0.666919

Encontramos una elasticidad ingreso bastante alta y una elasticidad precios negativa (como es
esperada) y menor a cero. La primera nos diria que por cada punto porcentual que aumente el
PIB, las importaciones aumentaran en mas de 4 puntos porcentuales lo que sin duda refleja las

caracteristicas peculiares que adquirié la economia durante esta coyuntura.
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Tabla 3.9
Funcién de exportaciones 1977-1982

x, =1.49639%4 yeu, +0.60491i,

(8.7785) (1.9132)

R2=0.763965
DW=0.898398
JB=0.895244
LM(2)= 0.094981
ARCH(1)= 0.657624

Para este periodo tenemos la elasticidad ingreso de las exportaciones mas alta que se haya
obtenido para todos los periodos analizados hasta ahora. Por su parte, la elasticidad precio
aparece como no significativa. Asi pues, los precios relativos no tuvieron una incidencia
importante en el nivel de importaciones durante este periodo.

Las tablas 3.8 y 3.9 muestran las pruebas estadisticas para estas regresiones y muestran que

las regresiones pasan los supuestos sobre los errores.

3.2.6 Periodo 1983-2000

Para la estimacion de los parametros de este periodo se utiliza el método de cointegracion de
dos etapas de Engle-Granger ya que por el numero de observaciones en los vectores
autorregresivos no se pueden incluir mas de dos rezagos, los que no son suficientes para
eliminar la heterocedasticidad, autocorrelacién, etc.

En primer lugar debemos encontrar, igual que en Johansen, el orden de integracién de las
series. En la tabla A26 se presentan los resultados de las pruebas de raices unitarias para este
periodo.

Las pruebas muestran que las series para el periodo 1983-2000 son I(1). Establecido esto, se
corre el modelo en niveles y a partir de éste se generan los errores con los que se elaborara el
mecanismo de correccién de errores.

Las funciones de demanda que expresan los parametros de largo plazo son las siguientes:
m, = —(5s6s'z}|819+ 4.763890y, + 0.1873811,

89) (10.07131) (4.048563)

x, =—25.914113+4.240008 yeu,—0.4072154i,
(~7.9094)

(11.09) (-5.28)

Para que las series cointegren, es necesario que los errores generados por las regresiones
anteriores sean I{0). Los resultados de las raices unitarias de los errores se presentan en la
tabla A27.

Los errores de la funcién de importaciones son estacionarios en niveles a un 95% de confianza
segin DF y a un 90% segun PP. Pos su parte, los errores de la funcién de exportaciones los son

a un 91% de confianza.
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Para este periodo, la elasticidad ingreso de las importaciones es la mas alta. encontrada de entre
todos los periodos analizados. Y nos indica una muy elevada sensibilidad de las importaciones
a un aumento del PIB: si éste aumenta 1% las importaciones lo haran mas de 4%. Este
resultado tiene importantes implicaciones que mas tarde destacaremos.

Para este periodo, la elasticidad-precio no presenta el signo esperado. De nuevo, debemos
tomar este resultado con reservas, sobretodo por ser pocas las observaciones que incluyen la
regresion.

En cuanto a las exportaciones, éstas presentan una alta elasticidad-ingreso, mucho mayor a la
de los periodos previamente analizados. Esto pone de manifiesto el dinamismo que llegan a
alcanzar las exportaciones sobretodo en relacion a la economia de Estados Unidos: asi, desde la
década de los ochentas el dinamismo exportador ha estado estrechamente ligado al
comportamiento de la economia de nuestro vecino del norte.

La elasticidad precio de las exportaciones no presenta el signo esperado, al ser negativa. Esto
nos indica que a una devaluacion no corresponde un aumento del flujo de bienes
comercializados al mercado externo; ni que una sobrevaluacién implique una disminucién de
las exportaciones. En realidad, el coeficiente lo que puede estar reflejando es justamente el
efecto anterior, pues en este periodo hubo varios afios de una sobrevaluacién real considerable
y sin embargo el crecimiento de las exportaciones no disminuyé, antes bien, el dinamismo de
éstas fue notable y un importante motor de la economia.

El siguiente paso consiste en estimar la ecuacién que contiene el mecanismo de correccién de
errores. Los modelos a los que se llega son:

Tabla 3.10
Funcién Dindmica de Importaciones generada con MCE

Am, = 0.337195Am, ,+ 3.185476Ay, + 0.144235Ati, - 0.497854mce, ,

(2.02) (4.41) (1.40) (~0.49)

R2=0.493657
DW=2.344341
JB=0.075038
LM(2)= 0.100980
ARCH(1)= 0.232952

Tabla 3.11
Funcién Dindmica de Exportaciones generada por el MCE 1983-2000

Ax, =0.970411~8.604388 Ayeu, ~ 5.775233Aeu,.,~ 0.264679Ati,+0.225T39Asi,, ~ 0.6924mce,

(-2.68) (-267) (=247) 217 (-3.15)

R2=0.757665
DW=1.612031
JB=1.752431
LM(2)= 0.299155
ARCH(1)= 0.441259
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3.3 Interpretacién de Resultados

Este apartado estara dedicado a la interpretaciéon de los resultados obtenidos en el apartado
anterior y a la obtencién de otros resultados a partir de los anteriores.

En la tabla 3.12 se presentan todas las elasticidades ingreso y precio obtenidas tanto para las

importaciones como para las exportaciones.

Tabla 3.12

Lz

1950-2000

1950-1982 0.23
1950-1958 -0.08
1959-1976 0.19
1976-1982 0.69
1983-2000 0.41

En lo que a elasticidad ingreso de las importaciones se refiere, en todos los periodos ésta es
mayor a la unidad. Esto significa que cuando el PIB aumenta un punto porcentual, las
importaciones aumentan mas de un punto. Para los cincuenta anos de analisis que estamos
abarcando, la elasticidad es de casi 1.7. Este resultado evidencia la alta dependencia que ha
tenido nuestro pais de las importaciones, pues desde los tiempos en que comienza una
industrializacion mas o menos intensa hasta la actualidad, el crecimiento del PIB trae
aparejado un mayor incremento de las importaciones. Al ser éstas en su mayor parte bienes de
capital y bienes intermedios, segiin veiamos en el capitulo 1, se hace patente el alto
requerimiento de este tipo de bienes para el crecimiento de la industria al ser ésta incapaz de
producir este tipo de bienes. Y aunque la elasticidad ingreso de las exportaciones también es
mayor a la unidad (aunque menos que la elasticidad ingreso de las importaciones) la demanda
externa no parece haber sido la suficiente durante el periodo para cubrir los requerimientos de
importaciones del mercado interno. Por su parte, el coeficiente que mide la elasticidad precio de
las importaciones no presenta signo congruente con la teoria. Como ya se apuntd, puede
deberse a una falta de consistencia en el método de medicion de los indices de precios
utilizados. Por ello, para el periodo en su conjunto, este resultado de elastcidad-precio debe
tomarse con reservas.

Para el periodo 1950-1958, hemos obtenido una elasticidad ingreso bastante alta. Dado que la
economia se encontraba en la primera fase de sustitucion de importaciones, la mayor parte de
los requerimientos de insumos y bienes de capital eran importados y conforme aumentaba el
ingreso de la economia al avanzar en el proceso de industrializacién los requerimientos de

importaciones eran aun mayores, lo que se evidencia con la alta elasticidad ingreso que
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obtuvimos. Por su parte, vemos que la elasticidad precio es menor a la l.:midad y esta vez si
negativa; esto indica, que aunque una devaluacién si propicié una disminucién de las
importaciones, dicha disminucién era proporcionalmente menor al aumento de los precios
relativos. De esta manera, se evidencia la baja sustituibilidad de bienes importados por bienes
de produccién doméstica durante este periodo. Por su parte, la elasticidad ingreso de las
exportaciones es ligeramente mayor a la unidad, sin embargo, es la mas baja de entre todos los
periodos de analisis. Asi, aunque no del todo dado que la elasticidad ingreso de las
exportaciones no es menor a uno, se cumple en cierto grado lo postulado por Rail Prebisch en
el sentido de que el hecho de que la elasticidad ingreso de las importaciones es mayor que la
elasticidad ingreso de las exportaciones es lo que determina que exista un persistente déficit
comercial en una primera fase de industrializacion.

Para el siguiente periodo, 1959-1976, en que se emprende la etapa avanzada de sustitucién de
importaciones, disminuye la elasticidad ingreso de la demanda de importaciones. Esto se
explica porque se agota casi totalmente la sustitucién en bienes de consumo, por lo que hay
mas bienes domésticos que compiten con bienes importados. Sin embargo, no llega a ser menor
a la unidad, como se postula que debiera ser en la etapa avanzada de SI. Esto implica, pese a
todo, que los requerimientos de importaciones seguian siendo grandes sobre todo en bienes de
capital. 2¢ Por su parte, la elasticidad precio de las importaciones llega a ser mayor a la unidad;
lo que nos dice que ya habia una mayor sustitucién de bienes importados sobretodo de bienes
de consumo y algunos bienes intermedios. Pero esto también implica que una sobrevaluacién
de la moneda provocaba un aumento importante de las importaciones, siendo el caso durante
este periodo en que el tipo de cambio llegd a estar altamente sobrevaluado. Para este periodo
entonces, podriamos atribuir el déficit en cuenta corriente, por un lado a la sobrevaluacion del
tipo de cambio validando, en este caso, la teoria de Dornbusch, la cual postula que después de
un prolongado periodo de sobrevaluacién se incurrird en una crisis de balanza de pagos y
finalmente se hara necesaria una devaluacion; y por otro lado, al tipo de bienes que se
requerian para seguir avanzando en el proceso de industrializacion (bienes de capital) y que
hizo imperativo el aumento de importaciones.

Para el periodo 1977-1982, que es el conocido como de auge petrolero, observamos un gran
aumento de la elasticidad ingreso de las importaciones y aunque la elasticidad de las
exportaciones es la mas alta hasta entonces, simplemente no era suficiente para obtener una
cuenta corriente en equilibrio. Ademas, el hecho de que, por la propia bonanza que traia el
petroleo, el PIB aumenté a un ritmo muy por arriba de la tendencia de periodos anteriores, se
propicié también un gran incremento de las importaciones y el consiguiente deterioro de la
balanza comercial y en cuenta corriente. La elasticidad precio de las importaciones, por otro
lado, volvid a ser menor a la unidad, lo que implica que disminuyé la sustitucion de bienes

importados por bienes internos.

* Villarreal. Op Cit. Pag. 146



Para el periodo 1983-2000 que es el de una mayor apertura comercial, tenemos una elasticidad
ingreso muy alta, mas que la anterior que indica que un aumento del PIB de 1% trae un
aumento de 4.7% de las importaciones. Sin embargo, para este periodo, la elasticidad ingreso
de las exportéaciones también aumenta significativamente, aunque sigue estando por debajo de
la elasticidad ingreso de importaciones. Por lo anterior, las exportaciones se han convertido en
el motor de la economia y debido a la gran sensibilidad que tienen a cualquier variacion del PIB
estadounidense una disminucién de aquél provoca serios problemas para el desempeno de la
economia mexicana. Pese a este notable avance de las exportaciones, las importaciones crecen
aun mas. La explicacion a esto se encuentra en el hecho de la mayor parte de las exportaciones
la lleva a cabo la industria maquiladora, pero esta industria es altamente demandante de
insumos que no se producen internamente, por lo que es necesarios que los importe. Si en un
momento dado, llegd a haber un cierto grado de sustitucion de bienes importados por bienes
internos en la economia, en los nltimos anos éste se ha perdido; en la funcién que obtuvimos,
tenemos que la elasticidad precio de las importaciones es positiva, esto es, una devaluaciéon
aumenta las importaciones: de nuevo podemos decir que todo el efecto de la devaluacién se
transmite a precios y casi nada a cantidad.

Esto deja ver que a partir de las reformas de principios de los ochentas hay un cambio en las
condiciones de crecimiento de largo plazo para la economia mexicana a través de un aumento
substancial en la elasticidad ingreso de las importaciones y de las exportaciones, lo que da
lugar a un mayor dinamismo exportador pero también a una mayor penetracién de las

importaciones en el mercado nacional.

En la tabla 3.13 se presentan la propension marginal a importar?S para los distintos periodos
de analisis que hemos considerado.

Si consideramos el periodo de 50 afios, tenemos que por cada peso adicional en nuestro
ingreso, 19 centavos se han destinado a importaciones. El periodo en que se dedicé una menor

parte del ingreso a los bienes externos fue en la etapa del desarrollo estabilizador, en que

Y

0
% La elasticidad ingreso de las importaciones se define como -;3—}7 E = £,,,; de aqui obtenemos la propension
marginal a importar que sera igual a la elasticidad por el coeficiente de importacién.
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menos del 10% de nuestro ingreso se destinaba a esos bienes: esto también es un indicador del
efectivo avance que se dio en la sustitucion de importaciones en este periodo.

Pero es muy notable el modo en que ha crecido este coeficiente para los tltimos anos: segin los
resultados obtenidos, por cada peso adicional del ingreso se destina el 82% a bienes
importados. Esto indica que menos del 20% del ingreso se consume en bienes de producidos
domésticamente; este bajo gasto en bienes domésticos provoca una mayor depresion en la
industria nacional y en el mercado interno, lo que puede explicar, al menos en parte, el bajo
dinamismo de la economia mexicana en los ultimos afos, y porqué el sector exportador se ha

convertido casi en el inico motor de la economia.

Tabla 3.14
Condicion Marshall-Lerner
1950-2000 0.75
1950-1982 1.51
1950-1958 0.91
1959-1977 1.53
1976-1982 1.19
1983-2000 0.59

En la tabla 3.14 presentamos la suma de las elasticidades precio de las importaciones y de las
exportaciones para obtener el coeficiente Marshall-Lerner. La condicion Marshall-Lerner nos
dice que una devaluaciéon unicamente sera eficaz cuando ambas elasticidades sumen, en
valores absolutos, més de uno. Dicha condicién se cumple para el periodo del desarrollo
estabilizador y para el periodo del auge petrolero. Esto confirma lo antes dicho acerca de que la
sobrevaluacion que existié durante la fase avanzada de SI incentivé el aumento de
importaciones. También suma mas que la unidad para el periodo de 1977 a 1982 y dado que de
1950 a 1958 estuvo cerca de la unidad la condicion Marshall-Lerner se cumplio, en general
para el periodo que abarcé de 1950 a 1982. Sin embargo, en las ultimas dos décadas
practicamente, la suma de las elasticidades precios de los bienes comerciados ha estado por
debajo de la unidad, por lo que nos se cumple la condicién; esto implica, que una devaluaciéon
no es un mecanismo adecuado para corregir el déficit externo, pues antes que mejorar la

situacién en balanza de pagos, la empeora.
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Tabla 3.15

1.70
245
2.59
1.24
4.19
4.76

1977-1982
1983-2000

La tabla 3.15 muestra la tasa de crecimiento de las exportaciones (TCX), la elasticidad ingreso
de las importaciones (n), la tasa de crecimiento compatible con balanza de pagos, segin la Ley
de Thirlwall (Yb) y la tasa de crecimiento efectiva. Yb se obtuvo dividiendo TCX entre © segun el
modelo desarrollado en el capitulo anterior. Comparando con la tasa de crecimiento efectiva del
PIB, tenemos que en todos los periodos hemos crecido por encima de la tasa de crecimiento
compatible con balanza comercial en equilibrio. Esto evidencia al déficit comercial como un
problema de caracter estructural. Esto ha llevado a que reiteradamente se caiga en crisis de
balanza de pagos al hacerse insostenible el déficit, lo cual ocurrié en 1976, en 1982 y en 1995.
Para el periodo 50-58 la diferencia entre la tasa potencial de crecimiento y la tasa efectiva es
muy notable. Podriamos atribuirlo a que hacia esos afios, dadas las caracteristicas de las
exportaciones agricolas (elasticidad-ingreso baja), que para aquellos afios representan la mayor
parte de las exportaciones totales, ya comenzaban a presentar una disminucién relativa de su
demanda.

Sin embargo, para el siguiente periodo observamos un cambio: la tasa de crecimiento de las
exportaciones es mayor, lo cual es atribuible a que ahora la mayor parte de ellas son bienes
manufacturados, lo que permite una mayor tasa de crecimiento potencial, que sin embargo
siguié siendo menor a la realmente observada. Al final del periodo, cuando el modelo de
Sustitucion de Importaciones se agotaba, el crecimiento de las exportaciones no fue suficiente
para cubrir la creciente demanda de importaciones impulsada por un tipo de cambio
sobrevaluado.

De lo mas importante a destacar, es el hecho de que en el periodo 1983-2000 la tasa de
crecimiento compatible con balanza de pagos es 1.36% que representa una drastica
disminucién con respecto a periodos anteriores (de desarrollo estabilizador y del auge petrolero)
y ademds estd muy por debajo de la tasa de crecimiento necesaria para crear los suficientes
empleos. Esto constata lo afirmado en el primer capitulo a cerca de una acentuacion de la REC,
lo que nos llevaria a incurrir en crisis de balanza de pagos con menores tasas de crecimiento
del producto.

Como vimos en el capitulo anterior, la sugerencia de Thirlwall para corregir la REC va en el
sentido de promover las exportaciones como motor de crecimiento de la economia. En los

ultimos afios, el crecimiento de las exportaciones ha sido bastante dinamico, pues cerca de
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6.5% de crecimiento promedio anual es muy buen ritmo de crecimiento. Sin embargo, ni el
dinamismo de este sector ha sido suficiente para contrarrestar la enorme elasticidad ingreso de
las importaciones por las razones apuntadas anteriormente.

En realidad, podemos atribuir este persistente desequilibrio externo a la desarticulacion de la
economia mexicana, pues no se han creado cadenas de valor, por lo que en lugar de que la
industria nacional proveyera al sector exportador de los insumos que requiere para su
produccién, estos deben ser importados, lo que provoca el aumento de la elasticidad ingreso de
importaciones, de la propension marginal a importar, y la disminucién de la tasa de
crecimiento compatible con equilibrio.

Si bien el flujo de capitales ha sido suficiente en los 1ultimos 6 afios para financiar el déficit en
cuenta corriente, no se puede confiar que estos capitales contintien financiando un creciente
déficit, pues el flujo de estos también responde a la evoluciéon del PIB y al propio monto del
déficit de cuenta corriente. Ademas, el flujo de capitales provoca una apreciacién de la moneda,
con lo que se incentivan las importaciones provocando un mayor deterioro de la cuenta
corriente. En sintesis, la financiacién del déficit en cuenta corriente con entradas de capital no
parece una solucién a largo plazo para mantener el crecimiento econdmico a pesar de dicho
déficit. Si bien los capitales pueden aliviar el desequilibrio en el corto plazo, la solucién al
problema debiera buscarse en medidas de caracter estructural.



CAPITULO IV
La Desintegracién Productiva de la Manufactura Mexicana como Determinante de la
Restriccién Externa al Crecimiento

En el capitulo anterior hemos comprobado que el crecimiento econémico ha estado limitado por
ciertos factores tales.como una alta elasticidad de las importaciones y una alta propension
marginal a importar, caracteristicas que, ademas, han tendido a agudizarse en los 1ltimos
veinte anos; ello nos llevé a afirmar que existe una restriccion externa al crecimiento para la
economia mexicana.

La cuestion que se tratard en este capitulo es qué es lo que causa dicha restriccién al
crecimiento. La hipétesis que hemos manejado es que ésta se debe a una alta desarticulacion
de la estructura productiva mexicana: esto da lugar a que la produccién interna dependa en
gran parte de importaciones, lo que se manifiesta en la alta PMg a importar, elasticidad ingreso
de las importaciones, etc.

En este capitulo, llevaremos a cabo el analisis de algunas variables y obtendremos algunos
coeficientes que pueden dar evidencia de que dicha desintegracion productiva existe. El analisis
se aplicara al caso de la manufactura, dividiéndola por sectores manufactureros. Se hara de
esta manera, debido a que es este sector econémico el que ha sido més dinamico en lo que a
sector externo se refiere, tanto en exportaciones como en importaciones, ademas de que este
sector ha sido el de mas peso en el déficit comercial, situacién que sélo se ha revertido en anos
de recesion? ‘

Temporalmente, el periodo de andlisis abarcara los anos 1980-2000. Debido a que en el
capitulo anterior hicimos énfasis en la aumento de la REC a partir de la liberalizacion
comercial, hemos escogido este periodo para hacer un analisis comparativo de la situacion
antes de la liberalizacion, que se dio en 1983, y después de ésta. La mayor parte de los
coeficientes que obtendremos para hacer dicha comparacién se haran para los afios 1980, 1990
y 2000. El primer afio por lo que ya se apuntoé; el segundo por que es un afno intermedio entre
1980 y 2000 y por que es un ano en el que, si bien el proceso de liberalizacién econdémica ya
llevaba una buen trecho avanzado, es anterior a la firma del tratado de libre comercio: por
tanto la comparacion también se hara considerando antes y después de la firma de dicho
tratado. Por ultimo, se considera 2000 dado que es el tltimo afio de la muestra que hemos

considerado durante todo el analisis.

Generalmente, cuando se ha tratado de comprobar la existencia de una Restriccion Externa al
Crecimiento, el fin del estudio consiste en verificar el cumplimiento de la Ley de Thirlwall,
muchas veces asumiendo que con ello se explica, fundamentalmente, las recurrentes crisis y la

incapacidad de la economia para crecer a altas tasas de manera sostenida.

% Loria, Eduardo. “Efectos de la apertura comercial en la manufactura mexicana, 1980-1998”. eﬁ Investigacion

Econdmica, vol. LIX: 230. Octubre-diciembre de 1999, pp.65
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Otra linea de interpretacion afirma que dicha incapacidad para crecer se debe “al caracter
desintegrado de la estructura productiva” lo que “ofrece una segunda vertiente que enfatiza la
naturaleza autoderrotable de la inversién y la pérdida de las fuerzas endégenas de crecimiento
como responsables de la crisis?™”

Antes de afirmar que estas versiones se contraponen, podemos decir que en realidad se
complementan. Podriamos decir que, la desarticulacién existente en la economia se manifiestan
en una mayor demanda de importaciones, las que al crecer en mayor proporciéon que la
economia, dan lugar a crisis de balanza de pagos que frenan el crecimiento lo que, visto desde
otro angulo, constituye una REC.

Los efectos que esta desintegracion tiene sobre la economia interna, especialmente sobre la
inversion se describen a continuacion:?® al aumentar la inversién productiva, la compra del
capital necesario se hace via importaciones, pues la industria nacional no es capaz de proveer
de este tipo de bienes; esto acarrea que el gasto en inversién no se lleve a cabo en el pais, por lo
que sus efectos multiplicadores sobre la demanda se dan en el pais de donde provienen las
importaciones y no en la economia interna. De esta manera, las empresas aumentaron
capacidad productiva pero encuentran que no existe un mercado interno para su produccion.
Esto llevara a los empresarios, a disminuir su gasto en inversion para el siguiente periodo y en
los subsiguientes habra una disminucién del ingreso, lo que llevara a la economia a una
depresiéon de su mercado interno. Debido a ello, la tnica alternativa para los productores es
dirigir sus productos al mercado externo. Este redireccionamiento de los bienes producidos
hacia el sector externo, pueden romper con el circulo vicioso antes descrito. Para la economia
mexicana, esta reorientacion de una parte de su planta productiva, efectivamente represento
una respuesta para los productores ante el problema de un mercado interno muy deprimido.
Sin embargo, este no se solucioné de fondo, pues la desintegracion productiva continué e
incluso se agudizo, situacién que se evidencia en el mayor aumento de las importaciones en los
ultimos afios. Y si bien las exportaciones han tenido un avance considerable en los ultimos
afnos; dado que un alto porcentaje de estas exportaciones las lleva a cabo la industria
maquiladora, son bienes de bajo valor agregado, y por tanto con bajo poder de arrastre para el
resto de la industria. Todas estas caracteristicas de la industria mexicana son las causas

fundamentales del bajo crecimiento registrado en las ultimas décadas.

IV.1 Algunas caracteristicas cualitativas de la industria manufacturera mexicana
Antes de entrar en el analisis de las variables por sectores, estableceremos algunas de las
caracteristicas de los distintos sectores manufactureros, sobre todo en cuanto a nivel

tecnolégico y al tipo de empresa que dominan en cada sector, pues es claro que dichas

# Millan, Henio. “Penetracién de importaciones y dinamismo exportador” en Investigacién Econémica, vol.
LVIIL:221, julio-septimebre de 1997, pp. 62
% Ibid dem. pp 63
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caracteristicas son un determinante importante del desemperfio de la manufactura global y
sectorialmente.

La industria manufacturera mexicana muestra un perfil muy heterogéneo, sobretodo en cuanto
al nivel tecnolégico y a su potencial exportador.

En cuanto a tecnologia, los sectores de Alimentos, Bebidas y Tabaco (A, B y T 6 I); Textiles,
Vestido y Calzado (T, V y C 6 II); industria de la Madera y productos de madera (III); y Papel,
Imprenta y Editoriales (IV), son sectores dominados por industrias tipicamente de bienes de
consumo tradicionales con poco dinamismo tecnoldgico, y con bajas barreras tecnologicas a la
entrada; la competencia dentro de este tipo de industrias se basa en los componentes de costos
basicos (salarios, insumos, fletes, etc.). Dentro de estos sectores, las unicas industrias que
cuentan con un nivel de tecnologia medio son cerveza y malta y tabaco.

En los sectores de Quimicos y derivados del Petréleo (V), Industrias Metalicas (VII) y Productos
Metalicos (VIII) encontramos industrias de produccion intensiva, basadas en las innovaciones
de procesos productivos. Podemos decir que éste es un nivel tecnolégico medio. La competencia
entre estas actividades se desarrolla entre grandes conglomerados oligopélicos y esta altamente
internacionalizada??. Este nivel tecnolégico lo encontramos en varias industrias del sector
Sustancias quimicas, derivados del petréleo, productos de caucho y plastico (V), en el sector de
industrias metalicas basicas (VII), en la industria del vidrio que se inserta en el sector de
productos minerales no metdlicos (el resto de este sector tiene un menor nivel tecnolégico
similar al de las industrias mas tradicionales) y en el sector de productos metélicos, maquinaria
y equipo (VIII) en industrias como electrodomésticos, productos metalicos estructurales,
autopartes y automéviles.

Los mayores niveles tecnolégicos los encontramos en industrias del sector V y del sector VIII
(Jabones, detergentes y cosméticos, productos farmacéuticos, otros productos quimicos,
equipos y aparatos electrénicos, equipo y material de transporte, maquinaria y equipo eléctrico
y maquinaria y equipo no eléctrico). Su tecnologia se basa en conocimiento especializado, y en
los avances de la ciencia por lo que la competencia tecnolégica es intensa y existen altas
barreras tecnolégicas a la entrada.

En cuanto al perfil de las industrias que concentran el mayor nivel tecnolégico, éstas son de
dos tipos: las subsidiarias de empresas transnacionales que se especializan en la produccion de
componentes o lineas para la exportacion; y las industrias en poder de grupos nacionales cuya
produccion se basa en la disponibilidad de recursos naturales y que son tecnologicamente
maduras. Estas industrias han sido las lideres en la expansion exportadora que ha ocurrido en
México en los ultimos 20 afos. En cuanto al primer tipo de industrias su dominio se da
generalmente a través de grandes conglomerados internacionalizados que distribuyen su
inversion en plantas de varios paises. Esto trae como resultado un alto comercio intrafirma y

por ello, los componentes que no se producen internamente, son importados, sobretodo

2 Arjona, Luis E, Unger, Kurt. “Competitividad internacional y desarrollo tecnolégico: la industria manufacturera
mexicana frente a la apertura comercial” en Economia Mexicana. Nueva Epoca . vol. V Num. 2 _segundo semestre
de 1996.
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aquéllos tecnologicamente mas sofisticados. Ello ha dado lugar a que las import.aciones crezcan
mas que la produccion.

El segundo tipo de empresas, estd dominado por conglomerados nacionales y sus productos
han logrado cierta presencia en los mercados internacionales (tal ha sido el caso de siderurgia,
metales y vidrio); sin embargo, dificilmente cuentan con el nivel tecnolégico necesario para
permanecer en dichos mercados®. Por otro lado, también son industrias altamente
dependientes de las importaciones.

En cuanto a los sectores con menores niveles tecnolégicos, presentan graves debilidades
estructurales, y no logran presencia exportadora, mientras que la penetracién de importaciones
dificulta cada vez mas su supervivencia.

Todas estas caracteristicas, dan como resultado que la planta productiva que cuenta con un
alto potencial exportador sea reducida, lo que limita los encadenamientos productivos con el
resto de la industria nacional. Por otra parte, la penetracion de importaciones ha sido muy alta
en todos los sectores manufactureros y ha impactado de manera muy severa a aquéllos de baja
competitividad, lo que ha llevado a este tipo de industrias a considerar el sacrificio de la

actividad productiva y convertirse en comercializadoras de importaciones.

IV.2 Impacto de la apertura comercial en la industria manufacturera: un anilisis
comparativo por sectores industriales.

Anteriormente, se mostrd que a partir de las reformas estructurales implementadas a principios
de los afos ochentas, se manifiesta una agudizacién de la REC. Para indagar en las causas de
este fenémeno, en este apartado llevaremos a cabo un analisis para medir el impacto de dichas
reformas en el sector manufacturero. Lo anterior debido a que fue este sector de la economia el
que mas transformaciones sufrié a partir de la liberalizacion de 1983, sobre todo en lo que se
refiere a apertura comercial.

El analisis de estos cambios estructurales se hara por medio de variables productivas y
comerciales, que nos permitiran establecer en qué medida y en qué sentido sufrieron dicha
transformacion los sectores de la manufactura. El fin ultimo de ello sera determinar cémo ha
evolucionado la industria mexicana y qué tanto se fortalecid o debilité con este cambio
estructural y qué tanto gané o perdié en encadenamientos productivos y en presencia
exportadora.

Como ya se mencioné anteriormente, el crecimiento de la economia mexicana durante las dos
ultimas décadas, no ha sido muy notable (2.67% promedio anual) Sin, embargo, la
manufactura crecié por arriba de este promedio, 3% (Cuadro 1), si bien sigue sin ser un

crecimiento demasiado importante.

* Ibid pp 200



Cuadro 1

Tasa de Crecimiento Promedio Anuales 1980-2000 por sector manufacturero

T — e e e — —

5 56 7.7 0

al 3.0 46 ;

LABYT 3.0 25 25 25 53 6.0
. T,VyC 1.5 36 36 4.8 139 16.9
111. Madera 0.7 16 1.9 25 111 9.1

IV. Papel, Imp. y Edit. 2.0 26 27 33 4.9 10.0
V. Quimicos y deriv. de petr. 34 3.0 39 36 9.0 9.3
[VI. Minerales no metalicos 23 35 32 38 7.3 11.4
[VII.Industrias Metalicas 24 33 3.1 35 4.1 12
[VIII. Ptos. Metalicos,

Maquinaria y Equipo 4.2 8.3 7.0 10.1 7.6 19.7
[X. Ofras 1.8 5.6 6.6 7.9 10.6 18.9

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

El rubro que si registré un comportamiento muy dindmico durante el periodo fue el de las
exportaciones, situacion generalizada para todos los sectores: el sector que menos contribuyo
en el crecimiento fue el de alimentos bebidas y tabaco, y sin embargo, no podemos decir que un
crecimiento de 6% sea despreciable. Esto da cuenta de la manera en que la liberalizacién
comercial incentivé la orientacion exportadora de la industria durante este periodo. Podriamos
atribuir esto también a la disminucién concomitante que se dio del mercado interno en México,
lo que llevé a los productores a dar salida a sus productos hacia el mercado externo. Sin
embargo, también observamos un importante crecimiento de la penetracién de importaciones
durante el periodo, que si bien fue menor al de las exportaciones para el total de la
manufactura, no deja de ser muy notable.

El sector mas dinamico para el periodo en casi todas las variables que analizamos, fue el de
productos metalicos, maquinaria y equipo que presenté una tasa promedio anual del PIB de
mas de 4%. Pero destaca sobre todo su dinamismo en las exportaciones las cuales crecieron a
cerca de 20% anual. Esto se explica porque ha sido un sector en el que ha penetrado de
manera importante la maquila a partir de la liberalizacion, lo que fue aumentando su potencial
exportador. Sin embargo, aunque fue el sector que mas incrementé su PIB y su VBP, estos
crecimientos estuvieron bastante por debajo del crecimiento de las exportaciones y en cambio
los insumos también tuvieron un ritmo bastante acelerado. Ello nos indica que existié un bajo
valor agregado en la produccién en este sector: de ahi la disparidad del crecimiento del
producto y de las exportaciones. Si bien las importaciones crecieron menos que las
exportaciones, también fue importante su crecimiento, lo que debié de haber reducido el poder
de arrastre de las exportaciones de este sector hacia el resto de las industrias. El crecimiento de
la demanda interna fue también la mas alta en este sector, pero esta se abastecié en buena

medida con importaciones, como veremos mas adelante.
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Destaca el hecho de que el inico sector en el que la produccion crecié mas que los insumos fue
el de alimentos, bebidas y tabaco. Esto indica que fue el sector en el que se agregé mas valor y
sin embargo, fue poco dinamico en su crecimiento, pues este sector depende en gran medida
del mercado interno y como ya senalamos, este fue poco dinamico durante el periodo, lo que
explica el también bajo dinamismo de este sector.

Asi vemos que durante el periodo la manufactura se beneficié en lo que a exportaciones se
refiere; sin embargo, también trajo un incremento considerable de las importaciones y hay

evidencias de que el valor que se agregé fue bajo, lo que resto6 fortaleza a la industria.
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Cuadro 2

Estructura de produccién, mercado, comercio exterior y factores de produccién en los sectores
m

ImT,VyC 94 10.9 4.9 1.4 ; 91 116 185
111. Madera 39 52 27 0.5 : 23 44 6.0
[V. Papel, Imp. y Edit. 5.3 58 34 41 : ; 35 62 50
V. Quimicos y deriv. de petr. 15.5 12.8 234 137 147 170 164 120
[VI. Minerales no metalicos 4.8 7.8 4.7 1.1 : 38 7.7 63 6.5
VILIndustrias Metalicas 5.7 5.6 125 92 H 6.4 87 52 42
[VIIL Ptos. Metélicos,

Maquinaria y Equipo 21.8 246 232 574 271 211 321 274 215
[X. Otras 22 4.2 24 44 26 1.7 11 23 20
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
I.LABYT 27.3 25.2 88 96 26.1 28.1 281 172 196
IMT,VyC 8.7 9.6 5.1 40 8.3 8.4 51 111 1641
111. Madera 33 3.7 14 089 3.0 3.2 05 27 50
V. Papel, Imp. y Edit. 5.0 54 1.5 36 5.0 4.8 69 63 57
V. Quimicos y deriv. de petr. 16.0 16.5 159 151 15.9 155 189 165 120
[VI. Minerales no metalicos 52 7.3 3.3 1.0 4.7 3.9 42 62 55
[VILIndustrias Metalicas 52 5.0 85 5.0 49 55 127 37 27
[VIIIL Ptos. Metalicos,

Maquinaria y Equipo 26.8 248 515 0544 291 285 228 338 302
[X. Otras 24 2.6 4.0 6.5 29 241 09 27 32
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Ak b . R N = A L5 A Bt e
LABYT 241 5.6 5.1 18.9 d 145 1741
1.T,VyC 7.8 8.0 69 42 7.0 7.6 nd 11.8 182

[1I. Madera 22 29 0.7 0.9 2.1 20 nd 24 441

V. Papel, Imp. y Edit. 36 4.4 12 25 3.7 3.3 nd 54 46
. Quimicos y deriv. de petr. 114 14.1 10.7 175 13.2 10.1 nd 172 99

V1. Minerales no metalicos 38 6.4 2.5 1.0 3.3 27 nd 42 39

VILIndustrias Metélicas 4.4 4.6 3.7 47 46 4.2 nd 25 15

. Ptos. Metalicos,

Maquinaria y Equipo 434 326 649 566 43.4 48.3 nd 383 366

IX.Otras 2.7 29 38 7.5 3.8 26 nd 37 441
otal 100.0 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 nd 100.0 100.0

Fuente: Elaboracion propia con datos de Sistemas de Cuentas Nacionales y Banco de México: Acervos de Capital

En el Cuadro 2 se presentan algunos resultados que muestran la participacion del Valor Bruto
de la Produccion (VBP), del PIB, de las exportaciones (X), de las importaciones(M) de la
demanda interna (DEM), de los insumos (INS), de la utilizacion de capital (K), de los salarios (W)
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y del personal ocupado(L) de cada uno de los sectores manufactureros (i) en el total de la
divisién para tres afios: 1980, 1990 y 2000.
En primer lugar, destaca el cambio en la participacion de los sectores en el Valor Bruto de la
Produccion. En 1980 la mayor parte de ésta se concentraba en el sector de alimentos bebidas y
tabaco y el sector de productos metalicos, maquinaria y equipo s6lo representaba un poco mas
del 21% de la produccion. Esto cambia en el transcurso del periodo, sobre todo hacia los
ultimos anos. Asi, para 2000 la mayor parte del VBP lo representaba el sector VIII,
disminuyendo la participacion de todos los demas sectores a favor de los productos metalicos
maquinaria y equipo. La misma tendencia presenta el PIB, excepto que el sector quimico si
aumenta la participacién en la produccion en comparacion de 1980. De esta manera, vemos
céomo la manufactura mexicana, sufre de una recomposicion a favor de los sectores donde se
concentran niveles tecnoldgicos mayores asi como de la industria maquiladora. Es notable
como los sectores tradicionales (I, II, III, IV) perdieron terreno en su participacién en el producto
total: a estos sectores definitivamente no los beneficié la apertura, pues no contaban con la
suficiente competitividad para hacer frente a la entrada de importaciones.
En cuanto a la participacién de exportaciones, también en este rubro hay un importante
redireccionamiento a favor del sector manufacturero VIII, pues, de representar el 23% del total
de las exportaciones en 1980, llega as ser casi el 65% de éstas para el afno 2000, como ya se
dijo, la presencia maquiladora en este sector es la principal responsable de éste avance. Todos
los demas sectores, excepto el de textiles y el de otras industrias manufactureras, pierden
participacién en exportaciones a favor del sector VIII, destacando la disminucién del sector de
alimentos, bebidas y tabaco y de productos quimicos.
La mayor parte de las importaciones manufactureras para el afio 2000 también las llevé a cabo
el sector VIII. Sin embargo, no todos los sectores disminuyeron participacién en este rubro:
textiles, vestido y calzado y quimicos, aumentaron participacion con respecto a 1980. Los
sectores superavitarios, es decir, en los que la participacion de sus exportaciones fue mayor
que la de sus importaciones fueron alimentos, bebidas y tabaco; textiles, vestido y calzado;
minerales no metalicos y productos metalicos maquinaria y equipo.
Los sectores altamente dependientes de las importaciones para cubrir su demanda interna,
resultaron ser sustancias quimicas, derivados del petréleo y productos de caucho y plastico,
asi como industrias metalicas basicas y otras industrias manufactureras. La evidente
correlacion entre mayores importaciones y mayor producto muestra el ato requerimiento de
importaciones de la industria mexicana.
En cuanto a la utilizacion de factores de produccion los sectores mas intensivos en capital, al
menos hasta 1990, fueron el sector VIII y el sector quimico, destacando sin embargo, que el
primero fue disminuyendo participacién en capital a favor de trabajo e insumos y aumentando
la participacién en capital de los sectores de alimentos bebidas y tabaco, y quimicos
disminuyendo en todas las demas.
Los tres sectores que aumentaron su participacion en el PIB de 1980 a 2000, lo hicieron
intensificando la utilizacion de diferentes factores. Asi, el sector | aumenté su intensidad de
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capital hasta 1990 y hasta 2000 fue disminuyendo la participacion del trabajo y de los insumos
en su producto. El sector quimico, aumenté participacion en el PIB entre 1980 y 1990. Este
aumento lo hizo incrementando capital y ligeramente trabajo e insumos. Sin embargo, entre
1990 y 2000, disminuye su participacion en el PIB y como consecuencia disminuye
participacién en trabajo e insumos, aunque para todo el periodo aumenta su presencia dentro
de la produccién. Por su parte, como ya vimos, el sector VIII aumenté su participaciéon en el
producto entre 1980 y 1990 intensificando trabajo e insumos; el aumento de estos factores fue
mayor que el aumento en la participacién de producto, por lo que podemos decir que se pierde
eficiencia en ese periodo®!. Para 2000 siguié6 aumentando la participacién en el producto pero
en menor proporcion que los insumos, por lo que continué perdiendo eficiencia el sector. Esto
ultimo resulta paraddjico si consideramos que en este sector se concentra el mayor nivel
tecnologico; pero también se concentra gran parte de las maquiladoras que basan su
produccion en insumos importados, por lo que hay poco valor agregado.

Finalmente, la participacién en personal ocupado (L) aumenté para el sector VIII y disminuyé
para el resto de los sectores; y lo mismo ocurrié para la remuneracion de asalariados (W). Los
sectores en el que el personal ocupado es mejor pagado (esto es, la participacion en
remuneracion de asalariados es mayor que la participacion en personal ocupado) son papel
imprenta y editoriales; sector quimico; minerales no metalicos, industrias metalicas basicas y
productos metalicos, maquinaria y equipo. El sector de alimentos bebidas y tabaco, pasé de ser
en 1980 un sector cuyos trabajadores eran relativamente bien pagados a ser un sector de bajos
salarios. En general, los sectores que tuvieron una mayor participacion en salarios que en
personal ocupado para 2000, fueron aquellos sectores en que los trabajadores requieren de un
mayor nivel de calificacién por las caracteristicas de las industrias que se insertan en estos
sectores. En cambio, los sectores tradicionales, excepto en el caso de papel imprenta y
editoriales, fueron los que se convirtieron en sector cuyos trabajadores reciben menos ingresos
y esto lo podemos atribuir a que son sectores que requieren trabajadores con menores niveles
de calificacion.

La conclusion més importante que del analisis de estas variables podemos obtener, es que
durante el periodo de mayor apertura comercial, la actividad productiva de la manufactura se
concentré en el sector VIII, sector marcado por una alta presencia de la industria maquiladora
de exportacion. Esto, por un lado, implicé un importante dinamismo en el sector externo, y
practicamente, fueron las exportaciones de este sector las que impulsaron el crecimiento de la
manufactura; sin embargo, la apertura comercial trajo un importante retroceso de aquellos
sectores considerados como tradicionales en su participacion dentro del producto
manufacturero.

Otro resultado importante encontrado, fue la pérdida de eficiencia en algunos sectores: el hecho
de que este sintoma lo mostraran los sectores que mas contribuyeron a la produccién total, nos

indica que el aumento en la participacién relativa en el producto sélo se llevé a cabo

3 Afirmamos esto liendo como de eficiencia cuando se produce més con menos. Dado que para este sector aumentan mds los

I 1,

que el relati hay disminucion en la eficiencia.
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aumentando en mayor medida que la produccién los factores productives, lo que indicaria una

disminucion en la productividad, posiblemente en el total manufacturero.

Cuadro 3

Indicadores de apertura

econdmica de la

e

e

manufactura por divisién. (1980-2000)

LABYT 7.1 o 4.5 98.2 4.4

nLTvyC 4.0 1.5 2.5 99.0 25
1. Madera 3.6 1.5 2.1 99.4 2.1

IV. Papel, Imp. y Edit. 15.1 16 135 89.4 12.0
V. Quimicos y deriv. de petr. 20.7 55 15:2 91.1 13.9
VI. Minerales no metélicos 6.9 29 4.0 98.9 4.0
VII.Industrias Metalicas 355 7.6 27.8 83.2 23.2
VIII. Ptos. Metalicos,

Magquinaria y Equipo 49.2 39 45.3 70.7 32.0
[X. Otras 36.5 21 34.4 75.6 26.0

IV. Papel, Imp. y Edit. 17.4 89.5 13.1
V. VBPuimicos y deriv. de petr. 30.9 100 20.9 80.2 18.8
VI. Minerales no metalicos 10.6 6.3 43 102.0 4.4
VII.Industrias Metélicas 37.3 13.7 23.T 90.9 21.5
YL FIUS, IVIETAICUS,

MaVBPuinaria y EVBPuipo 56.9 17.7 39.2 82.3 32.2
IX. Otras 74.3 15.8 58.5 70.0 41.0

,. A A) l.‘,‘:_

19.1

LAByYT 12.9 5.2 il 976 7.5
I.T,VyC 33.4 16.9 16.5 97.6 16.6
M. Madera 18.8 6.3 12.5 94.2 11.8
V. Papel, Imp. y Edit. 27.3 6.4 21.0 87.2 18.3
V. VBPuimicos y deriv. de petr. 65.1 18.0 47.2 77.4 36.5
VI. Minerales no metalicos 20.9 125 8.3 104.4 8.7
VILIndustrias Metélicas 49.0 16.1 329 85.6 28.2
VIIL Ptos. Metélicos,

MaVBPuinaria y EVBPuipo 68.7 28.6 40.1 89.7 36.0
IX. Otras 112.7 26.7 85.9 62.8 54.0

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI
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En el Cuadro 3 presentamos algunos indicadores de apertura comercial para los sectores
manufactureros. Midiendo aquélla como la proporcion de la suma de las importaciones y las
exportaciones respecto a la produccion tenemos que en casi todos los sectores la apertura
comercial ha sido muy notable. Asi, las importaciones y exportaciones pasaron de representar
para la manufactura de 20% en 1980 a casi 50% de la produccién total. Los sectores cuya
apertura fue mas notable fue para textiles vestido y calzado, cuyo comercio exterior
representaba en 1980 4% y para 2000 llegé a representar el 33% de su producto; y para las
industrias de sustancias quimicas, derivados del petréleo y productos de caucho y plasticos
aumenté para las que el comercio internacional pasé del 20% en 1980 a 65% en 2000. También
para otras industrias manufactureras el incremento de flujos comerciales fue enorme llegando
a ser mayor éste que su propia produccién.
Descomponiendo este cociente en exportaciones e importaciones encontramos que todos los
sectores son deficitarios, excepto textiles vestido y calzado que el cociente de exportaciones con
respecto al VBP es ligeramente mayor que el de las importaciones. En todo los casos, las
exportaciones aumentaron su participacion enormemente, pero del mismo modo lo hicieron las
importaciones y en mayor medida que aquéllas. El tinico sector para el que disminuyen las
importaciones como porcentaje del VBP fue para el sector VIII que paso de 45.3% a 40.1%; sin
embargo, aunque el aumento de las exportaciones como porcentaje del producto fue notable,
este cociente no llegd a ser mayor que las importaciones, por lo que el sector siguié siendo
deficitario. Estos resultados dejan ver que, si bien la apertura comercial incentivé mucho las
exportaciones, la penetracion de importaciones fue aun mayor, por lo que los resultados
positivos de aquéllas pueden ser cuestionables.
Otro de los resultados obtenidos que se presentan en el Cuadro 3 es el VBP con respecto a la
demanda interna.
Para la industria manufacturera en su conjunto, la capacidad de abastecimiento del mercado
interno fue ligeramente mayor en 2000 de lo que era en 1980, aunque en 1991 fue mayor que
en los otros dos afos.
El unico sector que tuvo la capacidad de abastecer la demanda interna fue el de minerales no
metalicos; los otros sectores que estuvieron cerca de hacerlo fueron alimentos bebidas y tabaco
y textiles, vestido y calzado. Ademas estos sectores, sobretodo los dos primeros mencionados,
dependieron poco de las importaciones para abastecer el mercado interno, como lo muestra el
cociente de importaciones entre demanda interna.
Los sectores que entre 1980 y 2000 aumentaron su capacidad de abastecimiento de la
demanda fueron minerales no metélicos y productos metéalicos, maquinaria y equipo, el resto de
las industrias decliné su capacidad en este rubro. En ello destaca la industria quimica que de
abastecer al 91% del mercado interno en 1980, para 2000 sélo abastecia el 77%; de hecho es el
sector junto con otras industrias manufactureras que tiene la menor capacidad de
abastecimiento interno. Y sin embargo hubo un notable aumento en las importaciones dentro
de la demanda interna: el sector quimico fue el méas dependiente de las importaciones para
abastecer el mercado interno incluso cuando su capacidad en este rubro disminuyé. El otro
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sector que también requiri6 en buena medida de importaciones fue el sector de productos
metélicos, maquinaria y equipo, si bien, tuvo mas capacidad de abastecimiento de la demanda
interna con su propia produccion de lo que la tuvo el sector quimico.

De todas formas, la penetraciéon de importaciones y los requerimientos de estas para proveer al
mercado interno aumenté en todas las divisiones manufactureras, lo que de nuevo denota la
creciente dependencia de este tipo de bienes para la industria mexicana durante este periodo,

lo que conllevé un sacrificio de encadenamientos productivos.

En el cuadro 4, presentamos las ganancias y pérdidas sectoriales, considerando cual seria el
producto en el Gltimo periodo de estudio (2000) si mantuviera su participacién sectorial del
primer periodo (1980). Entonces, la ganancia neta dada estara dada por la diferencia entre el

PIB del primer periodo y el PIB del 1iltimo periodo como porcentaje del primero.

Cuadro 4
ral del PIB manufacturero por
devision (1980-2000)

LABYT 231 2441 4.2

.T,VyC 108 8.0 -26.4
111. Madera 52 29 -43.1
[V. Papel, Imp. y Edit. 58 4.4 -24.2
V. Quimicos y deriv.depelf 128 141 10.0
V1. Minerales no metélicos | 7.8 6.4 -16.8
(VILIndustrias Metalicas 56 4.6 -18.8
VIII. Ptos. Metalicos,

Maquinaria y Equipo 246 326 325
[X. Otras 42 29 -32.4

Elaboracién propia con datos de Sistema de
Cuentas Nacionales

Observamos que las Unicas ramas que ganaron con el cambio estructural y la apertura
comercial, fueron el sector I, el sector V y, mas notablemente, el sector VIII; de hecho, podemos
decir que éste ultimo fue el gran ganador de la transformaciéon sufrida por la industria
manufacturera.

Si bien el avance del sector de alimentos, bebidas y tabaco fue marginal, si comparamos con los
otros sectores que avanzaron, este sector sigue manteniendo una cierta presencia en el sector
manufacturero, pues, pese a todo, es el segundo sector que mas peso tiene dentro del PIB
(Cuadro 2). La importancia de este sector se encuentra en que es el principal proveedor del
mercado interno, y el que, como ya vimos, depende menos de las importaciones para ello. Asi,
aunque el mercado interno se ha mantenido bastante constrenido en los tultimos afos, las
industrias de este sector se han mantenido e incluso avanzado un poco sobre todo porque es
un sector en el que se procesan bienes de consumo basico.

El sector de sustancias quimicas, derivados del petréleo y productos de caucho y plastico logré

un importante avance entre 1980 y 2000. Esto podemos atribuirlo a que es un sector con altos
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niveles tecnolégicos y fue disminuyendo sus requerimientos de insumos y trabajo entre 1980 y
2000, por lo que tuvo un ligero aumento de eficiencia basado en una mayor intensidad de
capital. Ademas, es un sector en el que hay una importante concentracion de IED: todo ello ha
significado un buen avance para el sector, por lo que resulté beneficiado a partir de la apertura
comercial.

El gran ganador, como ya mencionamos, fue el sector de productos metalicos, maquinaria y
equipo, pues tuvo un avance de 32% en su participacion dentro del PIB manufacturero que se
debe a las razones ya antes apuntadas: aumento de la presencia de maquila, alto dinamismo
exportador, asi como también una importante penetracién de IED en este sector.

Pese al avance de estos tres sectores, y sobretodo de los sectores V y VIII, podriamos evaluar
como negativo el efecto para la manufactura en su conjunto, pues fueron 6 los sectores que
resultaron perjudicados con la transformacién estructural y algunos con retrocesos muy
notables como fue el caso de Madera y de Otras industrias manufactureras.

En general, el cambio tendié a perjudicar a los sectores mas tradicionales y de bajo nivel
tecnologico, beneficiando en mayor medida, como ya vimos, a los que incorporan mas

tecnologia.

IV.3 Resultados de la desarticulacién productiva: debilitamiento del mercado interno y
aumento de importaciones.

Desde la década de los ochentas, el mercado interno ha mostrado una notable disminucién en
su tasa de crecimiento. Esto es resultado de profundas crisis sufridas por la economia en los
ultimos afios (82-83, 94-95), que la han llevado a un practico estancamiento durante este
periodo. Esto ha dado lugar a una severa disminucién de la capacidad de consumo del mercado
domeéstico. Una alternativa para los productores nacionales ante esta depresion fue dar salida a
sus productos hacia el mercado externo. Ante el relativo éxito de esta estrategia, el mercado
interno permaneci6 estancado (hasta cierto punto dejé de ser una preocupacién dado el notable
crecimiento de las exportaciones) Sin embargo, al mismo tiempo, la dependencia de la economia
mexicana al comportamiento de la estadounidense ha llegado a ser enorme, siendo aquélla la
que impulsa o frena el crecimiento.
Uno de los factores que limit6 el desarrollo del mercado interno durante los tultimos anos, fue la
carencia de encadenamientos productivos que articule a todos los sectores y que genere un
mayor dinamismo en el comportamiento de estos. Antes bien, el aumento de las importaciones,
sobretodo de bienes intermedios, tendié a coartar dichos encadenamientos, haciendo a la
economia altamente dependiente de las importaciones y con poca fortaleza interna.
En lo subsiguiente analizaremos algunos indicadores que se han construido relativos al
comportamiento del mercado interno y al impacto que la penetraciéon de importaciones ha
tenido en la economia.
En el Cuadro 5 mostramos un indicador que se ha construido con el fin de hacer una medicién
del mercado interno. Para ello, hemos obtenido la relacion entre el gasto en bienes finales, esto
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es consumo final; gasto de gobierno; formacién de capital; e importaciones de bienes de
consumo y de bienes de capital; y la demanda final (consumo, gasto de gobierno, inversién y
exportaciones). Hemos omitido en el primer término las importaciones de bienes intermedios,
debido a que gran parte de ellos se destinan a la produccién de bienes para el mercado de
exportacion, es decir, no entran dentro del valor agregado que se consume internamente. El
indicador nos permitira contrastar el comportamiento del mercado interno, con el de la

economia que también dirige sus productos al mercado de exportacion.

Cuadro 5
Demanda Interna
como Porcentaje de la
Demanda Final
1988 89.03
1989 89.54
1990 90.39
1991 91.10
1992 92.02
1993 90.99
1994 90.30
1995 82.96
1996 81.34
1997 81.84
1998 81.40
1999 80.50
2000 79.74
“uente: Elaboracién propia con

datos de INEGI

La evolucion de este indicador nos sefiala una disminucién del consumo interno en bienes finales y en bienes
destinados a la inversion con respecto a la demanda final. Lo anterior muestra la mayor debilidad del mercado interno
¥ un mayor dinamismo de las exportaciones. Asi pues, se hace evidente la tendencia de la industria mexicana a
orientarse al sector externo dada la disminucién del mercado interno y este debilitamiento

del mercado interno ha sido un factor fundamental en el bajo dinamismo mostrado por la
economia en los ultimos afios.

Asi, vemos una correlacién entre mayor importacion de bienes intermedios, que como hemos
insistido, es caracteristico de las economias poco articuladas, y una mayor debilidad de la

economia interna.
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Cuadro 6
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1G

Cobertura Interna de la Produccién
Manufacturera por Divisién (1980-2000)

T ——e

-
N

[Total B49 B16 724

I.LABYT 956 944 925
I.T.VyC 97.5 90.3 834
I1l. Madera 97.9 926 882
IV. Papel, Imp. Y Edit. 88.0 869 817

IV.Quimicos y deriv, Petrol] 86.1 81.2 63.5
V1. Minerales no metal. 96.0 956 93
[VIl. Industrias Metalicas | 76.8 785 718

VIll. Ptos. Metdlicos,
Maguinaria Y Equipo 68.0 67.8 64.0

IX. Otras 74.0 59.0 46.0

-
[t
L
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Fuente: Elaboracién propia con datos de
Sistema de Cuentas Nacionales

Otro indicador de la misma tendencia se muestra en el Cuadro 6, en el que vemos que la
produccién total de la manufactura fue disminuyendo su capacidad para proveer al mercado
interno: si en 1980 abastecia al 85% de dicha demanda, para 2000 cubria el 74%, es decir,
disminuy6 en mas de 10 puntos la capacidad proveedora de la manufactura mexicana. Pero
esto, es solo el reflejo de lo que ocurrié sectorialmente: todos los sectores sufrieron un
detrimento en su capacidad abastecedora de la demanda interna. De hecho, sectores que en
1980 estaban cerca de cubrir con su propia producciéon la demanda como los sectores I, IT Ill y
VI, la fueron disminuyendo. Pero los sectores que mas “contribuyeron” a esta disminucion
fueron quimicos, productos metalicos maquinaria y equipo y otras industrias manufactureras;
esta ultima, ya no es abastece con produccion propia ni a la mitad de la demanda. Justamente
los sectores que, como veremos mas adelante, resultaron beneficiados con la apertura
comercial, son los que dejaron de abastecer al mercado interno de manera mas drastica. Esto
es el resultado de dos hechos: su aumento de la dependencia de importaciones y sobretodo, de
su orientacion exportadora, es decir, esto sectores no se “ocupan” del mercado nacional, antes
bien, su principal mercado es el externo.

En cambio el sector de alimentos, pese a que disminuy6é su capacidad de cubrir demanda
interna, sigue siendo el mas eficiente en ello y el que depende menos de las importaciones: su
orientacién, pues, es casi totalmente hacia el mercado nacional.

El resto de los sectores, se fue haciendo cada vez mas dependiente de las importaciones para

dar abasto a su mercado interno.

A continuacién se presentan otros resultados de un ejercicio en el que se descomponen los
determinantes de estos cambios en tres elementos: cambios en participaciéon de la demanda
interna, en la participacién de las exportaciones de cada sector con respecto al total y de las
importaciones asociadas con los ajustes del cociente de importaciones.

Descomponiendo en tasas de crecimiento sectoriales:
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el B 3
donde:
Aqi®— incremento del producto entre el primer afno y el Gltimo de la muestra para el
sector i
ADi—incremento de la demanda interna entre el primer afio y el Gltimo de la muestra
para el sector i
AX;—»incremento de las exportaciones entre el primer ano y el Gltimo de la muestra para
el sector i
AMi—incremento de las importaciones entre el primer afio y el ultimo de la muestra para

el sector i
Como la comparacién la haremos del sector con respecto al total de la manufactura, restamos

una ecuacion similar a la anterior pero para el sector manufacturero en su conjunto. Después

de simplificar llegamos a la siguiente formula:

(3-H3-215-81-
o o) \a &) \a @) L& 7

El término de la izquierda expresa el cambio en la participaciéon del producto del sector i en el

total; de la misma manera, el primero de la derecha el cambio de la demanda, el segundo las
variaciones en las exportaciones y el tercero el de las importaciones. Entonces, un cambio
positivo en el coeficiente del producto, de la demanda o de las exportaciones, significa que el
cambio del sector i fue mayor que el cambio promedio de toda la manufactura. Para las
importaciones la interpretaciéon va en el sentido opuesto: un signo positivo indica que la

variacion de este sector fue menor que la variacién total de la manufactura.

En el Cuadro 7 se presentan los resultados obtenidos de este ejercicio.
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Cuadro 7

Cambio Estructural en la Manufactura por divisién.1980-2000
Cambios en la participacién total

-1.1 -0.4 -0.6

1. AByT -0.8
. T,VyC -0.4 0.7 -0.1 -0.4
11l Madera -1.1 -1.3 -0.4 -0.6
V. Papel, Imp. Y Edit. 0.8 0.8 -0.4 0.4
V. Quimicos y Deriv. Petréleo. -0.7 -0.4 -0.1 0.1
V1. Minerales no metal. -0.5 -0.9 -0.2 -0.6
IVIL. Industrias Metalicas -0.6 -0.5 -0.2 -0.1
VIII Ptos. Metalicos,

[Maquinaria y Equipo 2.4 2.7 0.9 1.2
1X. Otras 0.5 2.0 0.3 1.8

Fuente: Elaboracién propia con datos de Sistema de Cuentas Nacionales

Al descomponer los efectos, vemos que los sectores que se beneficiaron del cambio fueron
unicamente Ptos. Metalicos, maquinaria y equipo y el rubro de Otras Industrias
Manufactureras. Para este ejercicio, el sector [ resulta haber perdido, pues hubo una
disminucién en la participacion de su producto en el total.

Por su parte el sector VIII, tuvo el mayor impulso a su producto por medio de una demanda
interna mayor a las del total; sin embargo, este crecimiento fue contrarrestado por el aumento
de las importaciones, pues, como ya vimos, este es un sector que depende un buena medida de
las importaciones para la demanda interna. Esto ultimo debilité también el fuerte impulso
dado por el aumento en la participacién de las exportaciones sectoriales con respecto a las de la
manufactura en su conjunto.

El sector V, que generalmente presenta resultados positivos al analizar el cambio estructural
presenta un resultado negativo. Para los tres rubros presenta una disminucién en su
participacion relativa con respecto al total de la manufactura; el que mas peso tuvo en esta
disminucién fue la demanda interna, la cual, ademas, presenté una fuerte penetracion de
importaciones.

Por su parte el sector de Otras manufacturas tuvo un avance marginal en su participacién
relativa, pues si bien la demanda interna crecié6 de manera importante, también dependié
mucho de las importaciones, y el avance de las exportaciones no fue el suficiente para llevar al

sector a un mayor crecimiento.
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Para el resto de los sectores, el cambio en el producto tuve un signo negativo, en la mayoria de
ellos dado por una disminucién en la demanda interna y aunque las importaciones presentaron
una variacién relativa menor que la del total de la manufactura, de nuevo se evidencia la
debilidad del mercado interno como motor de la actividad econémica.

El signo negativo de las exportaciones para la mayoria de los sectores, sugiere que cedieron
participacién a favor del sector VIII, y que esta variable, para casi todos los sectores, tuvo un
menor peso relativo entre 1980 y 2000. 32

Dentro del analisis de los resultados que tienen la apertura econdmica y la manera que impacta
ésta a las industrias, se ha llegado a plantear una disyuntiva entre el aumento del potencial
exportador y la capacidad de sustituir importaciones por parte de la industria nacional®l. Se
dice que, si bien dicha apertura favorece el aumento de las exportaciones, también es cierto que
la mayor penetraciéon de importaciones que ésta trae, perjudica a aquéllas industrias incapaces
de competir con dichas importaciones, por lo que éstas ganaran terreno frente a los productos

de la industria nacional.

En el Cuadro 8 presentamos las contribuciones al crecimiento del PIB. Lo que se medira, sera
cuanto contribuy6 la demanda interna, las exportaciones y la sustitucién de importaciones por
cada punto porcentual que aumento el PIB del sector i. Esto se obtuvo de acuerdo a la siguiente

expresion3+:

hlrl(AD!)+hlrl(AX)+(h1 -h )0, +("z -n)h0, sl
AY AY AY AY

Donde:
hy—proporcién de la produccion interna en la oferta total en el primer afio de la muestra
hz—proporcién de la produccion interna en la oferta total en el Gltimo afio de la muestra
ri—»proporcion del PIB entre el VBP en el primer ano de la muestra
ro—proporcion del PIB entre el VBP en el tltimo afo de la muestra
AY— incremento del PIB entre el primer y tultimo afo de la muestra

02— Oferta total del sector en el ultimo afio de la muestra, donde O=Y+M

32 Esto no implica que no haya existido un fuerte dinamismo de las exportaciones para estos sectores, el cual de
hecho si se dio; sin embargo, este dinamismo estuvo por debajo del dinamismo exportador del gran ganador del
cambio estructural que fue el sector de productos metalicos.
* Mill4n Henio. Op Cit
* Milldn Henio. Op Cit p. 78
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El primer término, representa la contribucién de la demanda interna por cada punto de
crecimiento del PIB del sector; el segundo es la contribucién de las exportaciones, y el resto

representa el avance en la sustitucion de importaciones de cada sector3.

Cuadro 8
Contribucién al crecimiento del PIB por Divisién Manufacturera (1980-
1.70 0.46 -1.16 1.00
077 0.07 0.16 1.00
298 0.96 -2.94 1.00
292 0.47 -2.39 1.00
Papel, Imp. Y Edit. 1.42 0.16 -0.58 1.00
[Quimicos y deriv. Petrol. 1.1 0.24 -0.36 1.00
Minerales no metal. 1.50 0.37 -0.87 1.00
Industrias Metalicas 1.30 0.29 -0.60 1.00
Ptos. Metalicos, Maquinaria
ly Equipo 217 0.73 -1.91 1.00
(Otras 5.91 1.34 -6.25 1.00

Fuente: Elaboracién propia con datos de Sistema de Cuentas Nacionales

Para algunos sectores, los resultados aqui obtenidos, parecen contradictorios con los resultados
obtenidos en el cuadro 6; sin embargo, recordemos que para el ejercicio anterior la
comparacion se hacia en cuanto a cada sector con respecto al total de la manufactura, y esto
pude dar resultados distintos a los de este ejercicio en el cual la comparacién es temporal y,
digamoslo de algiin modo, dentro del mismo sector.

Vemos que el unico sector que tuvo un avance en la sustitucion de importaciones, fue el de
alimentos bebidas y tabaco, pues, por tratarse de un sector tradicional y de bienes de consumo,
su produccién ha tenido avances frente a las importaciones. Esto es consistente con resultados
anteriores, en que veiamos que este es el sector que menos depende de las importaciones para
cubrir la demanda interna que fue justamente la que mayor impulso dio al crecimiento de este
sector, siendo muy marginal el de las exportaciones.

Salvo este caso, todos los demas sectores sufrieron de una desustitucion de importaciones.
Donde mayor fue ésta fue en los sectores de textiles, vestido y calzado y en la industria de la
madera. Asi, estos sectores, también de caracteristicas tradicionales, requirieron mas
importaciones en 2000 de lo que requerian en 1980, si bien para los textiles el impulso
exportador fue alto.

El otro sector que registré una importante desustituciéon de importaciones, fue el sector VIII,
confirmando todo lo antes dicho: depende altamente de las importaciones para abastecer el
mercado interno que fue el rubro que mas contribuyé en el crecimiento del PIB de este sector.

En un caso similar se encuentra el sector IX, en el que la desustitucion de importaciones fue la

* Cuando el coeficiente h aumente, habré un aumento de la sustitucién de importaciones, pues querré decir que el
VBP representa un mayor porcentaje de la oferta total que el de las importaciones:
1=VBP/O+M/O
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mayor, registrando un notable aumento de la demanda interna (la cual pude haber aumentado
mas por las importaciones) pero también de sus exportaciones,

Asi, para el total de la manufactura, se dio un retroceso en la sustituciéon de importaciones,
haciéndose la demanda interna mas dependiente de las importaciones pero encontrando un
impulso en el crecimiento de las exportaciones. De esta manera, este indicador pareciera
confirmar lo anteriormente dicho acerca de que mayor apertura comercial impulsa a las
exportaciones pero también incentiva el aumento de las importaciones lo que debilita a la
industria.

La desustituciéon de importaciones es un importante sintoma de una economia que ha dejado
de producir internamente los bienes necesarios para el consumo y la produccién y que se ha
vuelto altamente dependiente de las importaciones para cubrir estos requerimientos. Esta
carencia que se ha vuelto intrinseca a nuestra economia, se refleja en un alto y persistente
déficit comercial.

IV.4 Algunos indicadores de la industria maquiladora en México

Dentro de la manufactura mexicana, encontramos un tipio especial de industria que es la
maquiladora, la cual cuenta con caracteristicas propias y que se inserta sobretodo en los
sectores de textiles, de electronica y ensamblaje de autopartes.

Uno de los principales resultados de la apertura comercial, fue el fuerte incremento de la
presencia maquiladora en nuestro pais; si bien ésta comenzé su penetracion en la década de
los setenta, ha tenido una mayor expansion en la Gltima década.

Esta industria, ha sido una de las principales responsables del dinamismo exportador de la
economia mexicana. Sin embargo, su capacidad de arrastre ha sido minima, como lo
mostraremos a continuaciéon con algunos indicadores.

En el grafico 1, vemos de qué manera ha aumentado la produccién de la industria maquiladora
en 9 anos, de 1990 a 1999: mas de 18% promedio anual; y efectivamente, la grafica muestra un
crecimiento sostenido sin interrupcion ni siquiera en 1995, cuando el resto de la economia se

vio sumergida en una profunda crisis.



Grafico 1

Indicadores de Maquiladora: Produccién y
Valor Agregado, 1990-1999

B
8

B8
g

Millonas de pesos a procios de 1993

P+

1990 1@ IR 1983 18 1985 180 15T 18 196 Afios

L+ Produccion  —#— Valor Agregada |

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Pero en esta misma grafica se muestra la evolucion del valor agregado durante el mismo lapso
de tiempo: ademas de que esta muy por debajo de la produccion, es decir es muy bajo el valor
agregado, tuvo un crecimiento mucho menor: 10% anual.

La proporcion del valor agregado y consumo intermedio en la produccién, se muestran en el

grafico 2.

Grafico 2

Composicién de las exportacl q (1999)

B Consumo Intermedio
W Valor Agregado Bruto

89%

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI

Vemos que el consumo intermedio de los productos fabricados por la maquiladora represents la
mayor parte del producto en 1999, siendo sélo el 11% valor que se agrega en el pais.

Pero ademds, este consumo intermedio, es decir los insumos que utiliza la industria para
fabricar sus productos son en su mayor parte de origen extranjero como se muestra en el

grafico.
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Grifico 3

- PR —— dio de la Maqulilad
(1999)

B De origen
importado

W De origen
Nacional

91%
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI

Asi, aunque es innegable el enorme avance en cuanto a exportaciones de la maquila, por todas
las caracteristicas mencionadas, ha carecido casi totalmente de la capacidad para impulsar al
resto de la industria al no crear cadenas de valor por medio de la demanda de insumos dentro
del pais y de un mayor valor agregado. Antes bien, el predominio de este tipo de industria ha
llevado a México a convertirse en un eslabon mas de la cadena productiva de la industria
estadounidense, pero sin fortaleza propia, por lo que dependemos del comportamiento de

aquélla economia para crecer.

Entre las conclusiones mas importantes que podemos establecer a partir de todo lo anterior,

tenemos:

1. A partir de la liberalizacién comercial hay un notable incremento de las exportaciones,
pero también, y en algunos casos en mayor medida, de las importaciones. Si bien, la
manufactura logré una mayor presencia de las exportaciones mexicanas en los mercado
internacionales, la fuerte penetracién de importaciones que conllevo, perjudicé en mas
de un aspecto a la industria: por un lado, aquéllas industrias cuyos bienes no tuvieron
la capacidad de competir con las importaciones, perdieron terreno en cuanto a su
presencia en la generacion del producto manufacturero; y por otro lado, el aumento de
importaciones de bienes intermedios, corté la demanda de insumos a nivel nacional lo
que disminuyd encadenamientos productivos que hubiesen dado un mayor impulso a
otras industrias. En todos los casos, estos resultados ya eran evidentes para 1991, y
hacia el afio 2000 continué la tendencia que afos antes ya tenian estas variables e
incluso en algunos casos se agudizd, lo que pudo haber sido resultado de los mayores
flujos comerciales que se dieron a partir de la entrada en vigor del TLC.

2. La planta productiva se reorienta hacia los sectores tecnolégicamente més dinamicos y
que diﬁgcn sus productos al mercado externo.

3. Las industrias de orientacidén interna, consideradas como tradicionales, sufren una
fuerte disminucién en su participacién en la mayor parte de los indicadores de
produccién y comerciales, evidenciando un debilitamiento estructural para este tipo de
industrias.
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4. Los bienes exportados tienen un bajo valor agregado, especialmente los producidos en la
industria maquiladora.

A partir de estas conclusiones que hemos obtenido sobre la observacion de diversas variables e
indicadores, afirmamos que este bajo valor agregado de la industria exportadora impide la
creacién de encadenamientos productivos dentro de la industria debido al alto porcentaje de
componente importado de estos bienes.
El bajo poder de arrastre de estas industrias da lugar a una mayor debilidad de la economia y a
una fuerte desustitucién de importaciones.
El requerimiento de importaciones para la produccion, se presenta asi como un fuerte problema
estructural que se refleja en un elevado y persistente déficit en cuenta corriente,
manifestandose en una REC.
Esto remite a la idea de R. Villarreal®, acerca de la paradoja de la economia mexicana, en el
sentido de que es una de las mas abiertas y también una de las menos competitivas. Ello ha
dejado a la industria mexicana en una situacion de franca vulnerabilidad, pues este enorme
aumento de importaciones junto a la fragilidad de la industria, han dado como resultado un
aumento de la restriccion externa al crecimiento que, en 1995, desembocé en una crisis de
balanza de pagos. Sélo una politica industrial que tienda a fomentar los encadenamientos

productivos podria dar un nuevo impulso a la manufactura mexicana.

% Villarreal, R. , Ramos, R. “La apertura de México y la paradoja de la competitividad: hacia un modelos de
competitividad sistémica” en Comercio Exterior, septiembre de 2001, p.72
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CONCLUSIONES

Durante 50 afios la economia mexicana ha presentado un persistente déficit en cuenta
corriente; solo en afios de recesién esta tendencia se ha revertido. Ello nos habla de un
problema de caracter estructural para la economia, la cual desde que entré en un proceso de
industrializacion ha requerido méas importaciones de las que es capaz de financiar con
recursos propios. Si bien, seglin plantea la teoria estructuralista, esto seria una
caracteristica inherente a las economias que incursionan en un proceso de industrializacion,
no se dio el caso de que al avanzar en dicho proceso, los requerimientos fueran menores
gracias a una mayor capacidad de abastecimiento lograda por la propia industrializacion.
Antes bien, el requerimiento de importaciones se mantuvo e incluso se incrementé al paso
del tiempo. Ello evidencia justamente lo contrario de lo antes dicho: la industria mexicana
no fue capaz de convertirse en proveedora de sus requerimientos de bienes de capital,
intermedios y de consumo. Es asi como en un proceso de industrializacion incompleto
encontramos el origen de la desintegracién industrial de la que adolece la economia. Dicho
proceso de industrializacién quedé coartado debido a un exceso de gasto piblico y a un tipo
de cambio sobrevaluado que llevaron a la economia a un estado de excesivo endeudamiento,
situaciéon que finalmente se volvié insostenible y obligd a un replanteamiento del modelo de
desarrollo. Por su parte, los industriales no fueron capaces de aprovechar las favorables
condiciones que el proteccionismo econémico les otorgé y no se esforzaron por llegar a ser
competitivos y autosuficientes.

Cuando el nivel de importaciones representé un alto déficit comercial, los problemas a los
que dio lugar desembocaron finalmente en una contraccién del producto. Debido a ello es
que hemos planteado la existencia de una restriccién externa al crecimiento, pues la alta
dependencia de las importaciones que significé elevados niveles de déficit terminaron por
representar un obstaculo al crecimiento econémico. Esto queda evidenciado por algunos
resultados obtenidos en esta investigacion que nos muestran que para la economia
mexicana se cumple la Ley de Thirlwall, segin la cual la alta elasticidad-ingreso de las
importaciones representa a la larga un freno al crecimiento.

Para todos los periodos analizados la tasa de crecimiento compatible con equilibrio externo
resulté menor a la tasa real de crecimiento. Sin embargo, en algin momento se presenté
una contraccion de dicho crecimiento, pues el endeudamiento excesivo no permite prolongar
un crecimiento sostenido.

Para todos los periodos la tasa real de crecimiento estuvo por arriba de la compatible con
balanza comercial equilibrada mas de un punto porcentual. Sin embargo, la tasa de
crecimiento real para el periodo de 50 afos estuvo mas cerca de la tasa de Thirlwall: de aqui
podemos afirmar que en el largo plazo, la tasa de crecimiento real tiende a la tasa de

crecimiento que permite crecer sin déficit.
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A partir de los ochentas, se llevaron a acabo importantes transformaciones estructurales que
incidieron en el comportamiento de la economia en relacion al sector externo. Asi, la
apertura comercial tuvo un doble impacto en los flujos comerciales internacionales: por un
lado, incentivé las exportaciones manufactureras las cuales a su vez se convierten en el
principal motor de la economia. Por otro lado, sin embargo, representd una mayor
penetracion de importaciones.

Si evaluamos el resultado de la apertura comercial por el saldo de cuenta corriente y el
crecimiento econdémico, podriamos decir que fue negativa, pues trajo un mayor déficit
comercial aparejado a un menor crecimiento. Asi, si bien la economia mexicana ha tendido a
presentar un persistente déficit debido a las condiciones de su estructura productiva, éste
llegd a ser el mas grande después de la apertura y al mismo tiempo el crecimiento fue
menor. Asi, mientras que en periodos anteriores el crecimiento de las importaciones se
incrementaba cuanto mayor era la tasa de crecimiento del PIB, a partir de la apertura
comercial un mayor crecimiento de importaciones (en comparacién a anteriores periodos) no
fue consecuencia de un mayor crecimiento econémico; antes bien, este fue mucho menor
que en periodos anteriores, lo cual nos habla de un aumento en la dependencia de
importaciones y de una mayor restriccién externa al crecimiento a partir de la liberalizacion
comercial. De esta manera, uno de los resultados mas importantes a los que se llega, es el
que evidencia una agudizacién de del estrangulamiento externo y, por tanto, un aumento en
la dependencia de las importaciones a partir de las reformas llevadas a cabo en la década de
los ochentas.

Esta mayor dependencia de las importaciones es el resultado de las caracteristicas de las
industrias que llegan a ser mas dinamicas: empresas subsidiarias de transnacionales con
alto comercio intrafirma y con requerimientos de insumos que la industria nacional no es
capaz de proveer, por lo que deben ser importados

Variables que han sido analizadas en este trabajo muestran que a partir los ochentas los
sectores que presentan un mayor crecimiento son aquéllos que incorporan mayores niveles
tecnolégicos; sin embargo, también observamos que son sectores altamente dependientes de
insumos importados: esto rompe las cadenas de valor productivas y debilita el arrastre que
aquéllos sectores podrian tener en el resto de la industria. Ello, aunado a un mercado
interno profundamente deprimido dio lugar a que aquellos sectores tradicionales que se
concentran en el mercado nacional resultaran perjudicados con esta transformacion
estructural. Este requerimiento da lugar a un circulo vicioso: la necesidad de importar
impide la creacion de cadenas de valor y al no existir éstas las industrias mas dinamicas no
arrastran a las demas, lo que refuerza la necesidad de importar al no haber capacidad por

parte de las otras industrias de proveer insumos.
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Lo anterior da lugar a estructuras productivas desintegradas que han sido la causa de la
agudizacién de esta REC y la razon por la que, pese al auge exportador, la tasa de
crecimiento compatible con balanza equilibrada ha disminuido.

El andlisis por sectores manufactureros nos muestra que el impacto de la apertura comercial
fue desigual para los distintos sectores, Para aquéllos sectores considerados como
tradicionales el efecto fue méas bien negativo, pues estos no contaban con las condiciones
minimas para hacer frente a la mayor penetracion de importaciones que se dio a partir de la
apertura comercial.

Los sectores beneficiados por la apertura comercial fueron aquéllos con mayores niveles
tecnologicos, en los que hay una fuerte penetracion de inversion extranjera sobretodo en la
modalidad de maquiladoras. Una gran parte del monto de las exportaciones es llevada a
cabo por este tipo de industria, la cual tuvo una gran penetracién en México a partir de la
liberalizacion comercial y sobretodo a partir de la entrada en vigor del TLC.

Este tipo de industria, si bien ha sido altamente dinamico en cuanto a exportaciones se
refiere, también es cierto que agrega muy poco valor a los bienes que produce, pues el 89%
de los componentes del producto son bienes intermedios siendo valor agregado sélo el 11%.
Ademas, la mayor parte de los insumos que demanda la industria maquiladora son
importados. Este rasgo de la maquila es una de las principales causas de la desintegracion
industrial sobre la que tanto hemos insistido.

Sin duda, la liberalizacién comercial dio lugar a la intensificacion de la dinamica exportadora
de la industria manufacturera, logrando una importante penetracion de ésta en los
mercados internacionales; se dio ademas un aumento en la eficiencia y productividad de
algunos segmentos de la industria al ser incorporados mayores niveles tecnolégicos. Este fue
el mayor logro bajo el nuevo modelo de desarrollo; sin embargo, estos efectos no se hicieron
extensivos al resto de la industria.

Otro importante resultado al que hemos llegado en esta investigacion es el que muestra que
aunque la Ley de Thirlwall se cumple para la economia mexicana no es valida la afirmacion
acerca de la neutralidad de los términos de intercambio en la determinacién de los flujos
internacionales de mercancias, pues encontramos resultados que muestran que el efecto
precios si actiia sobre el nivel de importaciones y exportaciones, si bien en general, este
efecto fue menor que el efecto ingreso. El mayor impacto de los precios relativos se da sobre
las importaciones, aumentando el flujo de éstas cuando el tipo de cambio se encuentra
sobrevaluado sin que reduzca de manera significativa las exportaciones. Esto es
particularmente cierto para el periodo de 1959 a 1976, en el cual se mantuvo una paridad
cambiaria fija,.que llevé a una sobrevaluacién del tipo de cambio, actuando como un
subsidio a las importaciones que finalmente llevaron a un sobreendeudamiento. Una
elasticidad precio de las importaciones y el cumplimiento de la condicién Marshall-Lerner,
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nos indican que el nivel del tipo de cambio en este periodo fue un determinante importante
de los flujos de importaciones.

Una consecuencia mas de las transformaciones estructurales fue la manera como estas
importaciones son financiadas. El exceso de éstas por encima de los ingresos corrientes se
financian con entradas de capital tanto de cartera como directas. Esto deja a la economia
mexicana en una situacion de mayor vulnerabilidad ante la inestabilidad financiera
internacional y la hace sumamente dependiente de la confianza de los inversionistas: si ésta
disminuye, la economia corre el riesgo de caer en crisis de balanza de pagos. Por otra parte,
esta dependencia de los flujos externos de capital obliga a mayores tasas de interés que
también ponen un freno a la actividad econémica.

La entrada de inversion extranjera pudo representar una fuente de financiamiento que alivié
la restriccion que el exceso de importaciones por encima de exportaciones podria haber
significado. Sin embargo, esto debié haber sido sélo la base para propiciar y fomentar la
creacion de cadenas productivas aprovechando el dinamismo de aquellos sectores orientados
al mercado externo dando lugar a que estos arrastran al resto de las industrias.

Si lo anterior no se dio fue debido a que la politica industrial no ha sido la adecuada y no ha
tendido a fomentar dichos encadenamientos; por ello, el auge exportador no se ha traducido
en una mayor crecimiento para la economia en su conjunto. Asi, la politica industrial debera
tender a un sistema de estimulos verticales mas que horizontales que incorpore a los
sectores mas tradicionales como abastecedores de insumos para las industrias mas
dinamicas y con ello regenerar los encadenamientos productivos que se han perdido en las

ultimas décadas.
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APENDICE ECONOMETRICO

Tabla Al
Pruebas de Raices Unitarias
1950-2000
Series en Logaritmos
Prueba de Raices Unitarias en Niveles

Dickey Fuller Phillips Perron
Variables SinC Constante CyT | SinC Constante CyT
m 261956 0.788739 -2.386 |4.849 1.154896 -1.807719
y 3.809844 -2.726808 -0.918 |8.202 -2.726808 -0.655532
x 3.112536 0.96954 -2.234 |5.235 1.291543 -1.755307
yeu 10.35905 -0.894991 -2.436 |10.36 -0.894991 -2.43643%9
ti -1.28615 0.039476 -1.527 |-1.433 0.904023 -1.183257
Prueba de Ralces Unitarias en Primeras Diferencias
Dickey-Fuller Aumentada Phillips-Perron
Variables SinC  Constante CyT | SinC Constante cyT

m -2.934929 6.045175 -6.238) 4.542 5428296 -5.578973
y -1.023288 4972415 -5361)|-2.238 -4.972415 -5.361389
X -3.323209 -4.622802 -3.285(-3.323 -4.622802 -5.040201
yeu -1.932177 -6.868102 -6.786| -2.93 -6.868102 -B.786251
i -3.170068 -3.704283 -3.795| -3.17 -3.704283 -3.794918

Tabla A2
Estadisticos obtenidos por el procedimiento de Johansen para
la Funcién de Importaciones (1950-2000)

Razon de 5% 1% Hipotesis
Maxima Numero de
| Eigenvalores Verosimilitud Valor Critico Valor Critico EC(s)
0.265600 21.75797 29.68 35.65 p=0
0.114118 6.940271 15.41 20.04 p=<l
0.023145 1.124022 3.76 6.65 p<2
Tabla A3
Coeficientes de Colntegclén Normalizados !1950-2000!
LM LY LTI [

1.000000  -1.695519  -0.432354  12.55465
(0.29074)  (0.10297)

Tabla A4
Funcién de Importaciones como MCE para el periodo 1950-2000

(-2.45) rse) ()

~0.234525Am,_,—0.153361ecm,
(-2.53) (-4.83)

Am, =3.911896Ay,~1.183268Ay,_,—0.147770Ati,_, +0.265579Am,
(7.70)

R2-0.688843
DW=1.698478
JB=3.18742
LM(2)=0.352099
ARCH(1)=0.926881
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Pruebas de Estabilidad
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Tabla AS
Estadisticos obtenidos por el procedimiento de Johansen para
la Funcién de Exportaciones (1950-2000)

— CUSUM of Squares 5% S'mﬁcgj

Razdn de 5% 1% Hipétesis
Maxima Ntmero de
| Eigenvalores Verosimilitud Valor Critico Valor Critico EC(s)
0.240377 21.75842 24.31 29.75 p= 0
0.177637 9.111519 12.53 16.31 p<l
0.002500 0.115128 3.84 6.51 p<2
Tabla A6
Coeficientes de Cointegracién Normalizados(1950-2000)
LX LYEU LTI
1.000000 -1.141408 -0.312728
(0.05562) (0.10693)
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Tabla A7
Funcién de Exportaciones 1950-2000

Ax, =1.295239Ayeu, , +1.947601Aveu, ,~0.144546Ati,+ 0.34066Ax, ,~0.135074mce
=-3.1

(2.13) (3.088) (-2.24) (2.48) -2

R?=0.399098
DW=1.900411
JB=0.229211
LM(2)= 0.923796
ARCH(1)= 0.312393
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Tabla A8
Pruebas de Raices Unitarias
1950-1982
Series en Logaritmos
Prueba de Raices Unitarias en Niveles
Dickey Fuller Phillips-Perron
Variables | SinC C CyT SinC c CyT
m 3.55342 1.88765 -0.5013|3.28588 0.3292 -1.5527
¥ 13.2565 0.20215 -4.7729 | 13.2565 0.00399 -3.6356
x 2.031 2.86019 -0.1635|4.64822 3.86151 0.71431
yeu 14.4317 3.79239 -0.822 | 15.0076 2.54885 -0.3456
ti -1.5563 -0.123 -1.3147 | -1.7495 -0.0183 -1.2082
Prueba de Raices Unitarias en Primeras Diferenci

Dickey Fuller Phillips-Perron
Variables | SinC Cc CyT SinC Cc CyT
m -0.9676 -5.1392 -5.8336 | -3.2439 -3.6991 -3.6566
y -1.718 -5.0689 -4.4493| -1.718 -4.8787 -4.8552
X -2.1729 -2.8724 -4.1334 | -2.1729 -2.8724 -4.1334
yeu -0.8575 -1.3282 -7.3909 | -1.8599 -5.1384 -7.3909
ti -2.2064 -2.6062 -2.4917 | -2.2064 -2.6062 -2.4917

Tabla A9
Estadisticos obtenidos por el procedimiento de Johansen para
la Funcién de Importaciones (1950-1982)

Razoén de 5% 1% Hipétesis
Maxima Numero de
| Eigenvalores Verosimilitud Valor Critico Valor Critico EC(s)

0.725040 57.29501 29.68 35.65 p=0

0.529738 21.14342 15.41 20.04 p<l

0.000656 0.018369 3.76 6.65 ps2

Tabla A10
Coeficientes de Cointegracién Normalizados
LM LY LTI C
1.000000 -2.445787 1.279019 29.78113
(0.45248) (0.61839)
Tabla A11
Funcién de Importaciones 1950-1982

Am, = 4.147836Ay,—1.891219Ay, , —1.442784Ay, ,+0.255360A4, ,

(6.55) (-323) (-24123) (1.898)
+0.188110Azi,_,+0.372575Ati,_,+0.297176Am,_, —0.156462Am,_,—0.247896mce,_,

(1.292618) (2.48029) (2.385) (-1.2818) (~4.7526)

R2=0.883688
DW=2.118558
JB=2.360002
LM(2)=0.5795

ARCH(1)=0.298515
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Pruebas de Estabilidad
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Tabla Al12

T
1980

Estadisticos obtenidos por el procedimiento de Johansen para
la Funcién de Exportaciones (1950-1982)

Razén de 5% 1% Hipoétesis
Maxima Numero de
| Eigenvalores Verosimilitud Valor Critico Valor Critico EC(s)
0.647730 49.35129 2431 29.75 p=0
0.512584 20.13732 12.53 16.31 p<l
0.000552 0.015454 3.84 6.51 p<2
Tabla A13
Coeficientes de Coi.ntemifm Normalizados
LX LYEU LTI
1.000000 -1.198700 -0.228609
(0.07846) (0.07745)

82
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Tabla Al14
Funcién de Exportaciones 1950-1982

Axy = 2.010100 Ayeu ,+1.811780 Ayeu , , +1.554056 Ayeu , o +1.624680 Ayeu , 5+ 0.165994 Ati; ;- 0.02784 mce ,_,
(2.810) (2.365) (1.967) (2.391) 1.101 =3.464

R2=0.559806

DW= 1.898178
JB=2.325541
LM(2)= 0.951459
ARCH(1)= 0.306984
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Tabla A15
Funcién de Importaciones 1950-1958

m, = -28.87436 + 2.585798y, —0.836113,

R?-0.898626
DW=2.212882
JB=1.125886
LM(2)= 0.206742
ARCH(2)= 0.503340
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Tabla A16
Funcién de Exportaciones 1950-1958

x, =1.02257 yeu,— 0.07766ti,
(18.09165) (-1.1927)
R2-0.723082
DW=1.718116
JB=0.350140
LM(2)= 0.108218
ARCH(2)= 0.572605
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Tabla A17
Pruebas de Raices Unitarias

1959-1976
Series en Logaritmos
Prueba de Raices Unitarias en Niveles
Dickey Fuller Phillips-Perron
Variables Sin C Cc CyT SinC Cc CyT
m 2.13895 2.91912 0.160889 | 3.05194 1.17842 -1.8459
y 12,7521 -0.0016 -2.713228 | 14.0033 -0.1887 -2.7815
x 2.06384 2.52259 -0.370789 | 3.66664 3.55897 -0.3389
yeu 15.563 3.04113 -0.10835 | 15.563 2.15422 -0.3488
ti -0.5429 -2.359 -2.0363B4 | -0.4509 -2.3477 -2.5141
Prueba de Raices Unitarias en Primeras Diferencias
Dickey Fuller Phillips-Perron
Variables SinC c CyT SinC C CyT
m -2.3744 -3.0732 -3.244523 | -2.3744 -3.0732 -3.2445
y -1.0249 -4.608 -4.433 -1.0249 -4.608 -4.433
x -0.6828 -1.9511 -2.608175|-1.752 -3.1905 -4.6343
yeu 1.02197 -1.81 -3.384041 | -0.4612 -4.8565 -6.728
ti -1.8512 -1.8935 -1.118845| -6.8503 -6.7042 -6.401
Tabla A18

Estadisticos obtenidos por el procedimiento de Johansen para
la Funcién de Importaciones (1959-1976)

Razon de 5% 1% Hipotesis
Maxima Numero de
| Eigenvalores Verosimilitud Valor Critico Valor Critico EC(s)
0.868732 47.69288 29.68 35.65 p=0
0.421806 11.14361 15.41 20.04 p<l
0.068765 1.282393 3.76 6.65 p<2
Tabla A19
Coeficientes de Cointegracién Normalizados (1959-1976)
LM LY LTI C

1.000000 -1.241977  1.349096  14.74223
(0.06059)  (0.29396)

Tabla A20
Funcién de Importaciones 1959-1976

Am, =0.446012Am,_, +2.802597Ay,~1.777341y,_,—1.169998A, ,
@m (5.04) (-3.12) (2.63)

+1.0025Afi,_, —0.951324Ati,_,—1.419235Ati ,_, 0.767495mce,_,
(2.64) (—4.39)

(-2.91) (-431)
R2=0.888931 LM(2)= 0.156055
DW=1.747868 ARCH(2)= 0.853714

JB=0.412455
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Tabla A21
Estadisticos obtenidos por el procedimiento de Johansen para
la Funcién de Exportaciones (1959-1976)

Razén de 5% 1% Hipotesis

Méxima Numero de
| Eigenvalores Verosimilitud Valor Critico Valor Critico EC(s)
0.759179 46.85768 24.31 29.75 p=0
0.668013 21.23103 12.53 16.31 p=<l
0.073963 1.383140 3.84 6.51 p<2
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Tabla A22

Coeficientes de Cointegracién Normalizados (1959-1976)
LX LYEU LTI

1.000000 -1.173596 -0.186087

(0.02998) (0.04155)

Tabla A23
Funcién de Exportaciones 1959-1976
Ax, =—0.379592Ax,_,+1.75307Ayeu, + 0.403378Ati, - 0.265459mce, ,
(~1.98) (7122) (3.56) (-2.96)
R?=0.691936
DW=1.953432
JB=1.477884
LM(2)= 0.270128
ARCH(1)= 0.172063
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Tabla A24

Funcién de Importaciones 1977-1982

m, =—50.03926+4.192683y,— 0.4924ti,
(-27.51) (33.014) (~11.28451)
R2-0.997264
DW=2.431788
JB=1.538283
LM(2)= 0.476307
ARCH(1)= 0.666919
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Tabla A25
Funcién de Exportaciones 1977-1982
x, =1.496394 yeu,+ 0.6049¢i,
(8.7785) (1.9132)
R2=0.763965
DW=0.898398
JB=0.895244
LM(2)= 0.094981
ARCH(1)= 0.657624

1982
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Pruebas de Estabilidad
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Tabla A26
Pruebas de Raices Unitarias
1983-2000
Series en Logaritmos
Prueba de Raices Unitarias en Niveles
1983-2000) Dickey Fuller Phillips-Perron
Variables | SinC c CyT SinC c CyT
m 4.48561 -0.6037 -2.2672| 4.48561 -0.6037 -1.9871
y 3.58699 0.95609 -1.535| 3.58699 0.95609 -1.535
X 3.04542 0.8493 -4.937| 3.04542 0.8493 -2.5815
yeu 1.97296 0.71315 -4.6408| 11.6233 -2.2793 -4.6408
ti -0.9759 -3.3223 -1.5492| -0.8462 -3.3223 -1.5492
Prueba de Ral Unitarias en Primeras Diferencias
1983 Dickey Fuller Phillips-Perron
Variables | Sin C Cc CyT SinC c CyT
m -0.4468 -3.6003 -3.4438 | -2.0547 -3.6003 -3.4438
y -2.2318 -2.9057 -3.9898|-2.2318 -3.5176 -3.9898
X -2.3738 -3.6817 -3.7809|-2.374 -3.2965 -6.0326
yeu -1.5246 -4.7509 -4.0335| -1.5246 -4.7509 -4.0335
ti -1.7157 -2.1016 -2.923 | -1.7157 -2.1016 -2.923
Tabla A27
Pruebas de Raices Unitarias de Residuos
1983-2000
Variable Dickey- Fuller |Phillips-
Aumentada Perron
Error de la fn. de|-2.193617 -1.648809
importaciones
Error de la fn. de [-3.535883 -3.535883
exportaciones
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Tabla A28

Funcién Dindmica de Importaciones generada con MCE 1983-2000

Am, = 2.530927Ay, +1.73259Ay, ,+0.231722Ati, ,— 0.634567mce, _,

(2.96) (2.06) (2.93) (~1.75)
R2=0.493657
DW=2.344341
JB=0.075038
LM(2)= 0.100980
ARCH(1)= 0.232952
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Tabla A29
Funcién Dinimica de Exportaciones generada por el MCE 1983-2000

Ax, =0.970411-8.604388Ayeu, ~ 5.775233Ayeu, ,~0.264679A%,+0.225T39Ati, - 0.6924mce,

(-2.68) (-2.67) (-247) (217 (-3.15)

R?=0.757665
DW=1.612031
JB=1.752431
LM(2)= 0.299155
ARCH(1)= 0.441259
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