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MTRODUCCION

INTRODUCCION

Un problema que muy poco se ha analizado y que se menciona en medios académicos y
periodisticos es la relacion de los ciclos economicos entre México y Estados Unidos,
generalmente llamada sincronizacion, ya que analizando histéricamente la economia
mexicana ha tenido una dependencia hacia Estados Unidos, tanto de manera politica,
econbémica y comercial, por lo que se considera importante estudiar de manera detallada esta
relacion, ya que el correr de los afios ha mostrado que Estados Unidos forma parte esencial
de nuestro pais.

Por lo tanto, debido a la tan cerrada relacion de ambas naciones se utilizaran los ciclos
economicos de ambas naciones, para conocer que tanto se encuentran correlacionados
México y Estados Unidos y cuales son sus causas — efectos de dicha situacién. Por lo cual,
es necesario saber sus antecedentes de ambas naciones tanto en un ambito nacional como
el contexto internacional.

Las implicaciones en la esfera de lo politico y econémico ha propiciado la necesidad de darle
seguimiento a la evolucidon de las relaciones econémicas que se mantienen de forma
implicita y especifica en esta region. Asi mismo resulta imprescindible senalar la importancia
de tal relacion para dichos paises, ya que es de suma vitalidad para su estabilidad
econdmica.

Tal consideracion tedrica nos da la posibilidad de explicar la logica de la situaciéon econdmica
a partir de los desequilibrios macroeconomicos y asi entender las recientes dificultades
economicas de estos paises en cuanto a sus negociaciones comerciales y relaciones
politicas.

Por lo anterior, es que resulta imprescindible realizar un estudio detallado sobre la
problematica que plantea la sincronizacion de estos dos paises, ya que para que se
presente dicho fenémeno, estas naciones deben tender a un cierto nivel de comportamiento
igualitario en sus politicas y con variables macroeconémicas mas o menos homogéneas, lo
cual a veces no resulta sencillo debido a las asimetrias existentes en el crecimiento y
desarrolio de ambos paises. En razon a esto, es que se decidio investigar la sincronizacion
de sus ciclos debido a que las economias de México y Estados Unidos son asimétricas,
aunque en una primera instancia nuestro pais ha tratado de impulsar algunas medidas
macroecondmicas que la alleguen a las de su principal socio comercial. Esto ha propiciado
grandes consecuencias, las cuales se ven reflejadas en nuestro &mbito nacional.

Por ello, viendo reflejado el alcance de este estudio, se planteo el siguiente objetivo general
que es:

Analizar la sincronizacion econémica entre México y Estados Unidos, a través de las
fluctuaciones de las principales variables macroecondomicas en los ciclos econdémicos
de ambos paises.

El objetivo general cubre el punto fundamental de la investigacion, aunque de manera
individual se buscé cumplir los siguientes objetivos particulares:
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*  Determinar las implicaciones del comportamiento de los ciclos econdmicos en el
entorno nacional de cada una de las economias.

= Determinar los periodos de mayor sincronizacion entre las etapas que el ciclo
econémico presente entre México y Estados Unidos.

= Conocer el grado de influencia de las diferentes variables en un ciclo economico.

= Analizar el comportamiento ciclico de Meéxico y Estados Unidos de manera
particular en el periodo de estudio.

= Determinar la importancia de los ciclos econéomicos en una nacion emergente y la
influencia de un pais desarrollado.

= Describir las causas, cuando un ciclo se encuentre en estado de recesion, y
observar su comportamiento para recuperacion.

Asi pues en base a los anteriores objetivos, se presenta la siguiente contestacion tentativa
para la resolucion de la problematica del nivel de sincronizacién de los ciclos econdmicos de
Meéxico y Estados Unidos, a través de la siguiente hipotesis:

“Si fuese mayor la operacionalidad econémica (o autoridades centrales) de México con
Estados Unidos, se daria un impacto menor en los efectos sobre los indicadores
economicos hacia éste (por ejemplo el tipo de cambio, tasas de interés, etc.), asi como
después de la firma del TLCAN se puede decir que existe mayor correlacion
econémica entre México y Estados Unidos debido a un mayor incremento en el
intercambio comercial e integracion politico-econémica”.

Con fundamento en lo anterior, la siguiente investigacion se encuentra dividida en cuatro
capitulos y dos apéndices.

Con el propésito sustancial de explicar el tema de los ciclos econémicos, examinaremos en
primer orden las diversas caracteristicas que han dado la explicacion sobre el
comportamiento ciclico dentro de una economia. De ello partiremos, en una primera parte de
conceptualizar, lo que es un Ciclo Econémico, asi como analizar los diferentes enfoques de
aquellos estudios economicos sobre este tema.

Es por esto que en el primer capitulo se describira este fendmeno econdmico, tratando de
contestar la pregunta: ;Qué son los ciclos econdmicos y cual es el comportamiento de la
economia durante el desarrollo de ellos? Este enfoque trata de determinar la identificacion de
las caracteristicas y los tipos de movimientos que en ellos persisten.

Sin embargo, en este analisis también se considera que entre, un ciclo econémico existen
diferentes tipos de ellos, lo cual determinara su posicién hacia la periodicidad dependiendo
su clasificacion. Ya que entre ellos, el desenvolvimiento econémico mundial da como
resultado un ciclo, de aqui se podrian determinar sus fases o etapas en que incurren durante
su desarrollo.
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La explicacion de este aspecto para México se realiza en el segundo capitulo, ya que se
estudia las determinadas fases de su ciclo economico. Por inicio, se trato de canalizar los
determinantes macroeconomicos de este. Es asi, como se da una exhaustiva revision sobre
los comportamientos de sus variables dentro de los periodos establecidos, esto se realizo
con el fin de especificar cuales han sido de cierta forma los momentos mas integros sobre el
proceso de sincronizacion.

En el tercer capitulo se analiza el comportamiento del ciclo econémico norteamericano, en un
contexto particular, dando énfasis a las diversas fases del ciclo econdémico en el periodo
comprendido de 1970 a 2002, en donde se buscara comprender el comportamiento de las
diversas politicas econdmicas aplicadas en cada una de las fases del ciclo economico, asi
también se tiene comprendido el conocer las diferentes causas y consecuencias de dichas
politicas aplicadas en cada etapa que caracteriza el entorno macroeconomico de Estados
Unidos. Asi también se plantea el comportamiento de las principales variables
macroeconomicas que sustentan principalmente el desarrollo del ciclo econémico de Estados
Unidos.

Dentro del cuarto capitulo encontraremos en la primera parte un analisis general de la
sincronizacion de los ciclos economicos de México y Estados Unidos, en donde se tocan los
puntos primordiales de la relacion que se tiene entre ambos paises y los efectos de dichas
relaciones. Dentro de este capitulo dicho andlisis se dividira en tres etapas, la primera etapa
abarca de 1970 — 1982, la segunda etapa de 1983 — 1994 y la tercera etapa de 1995 - 2002;
con el objetivo de tener un mejor entendimiento acerca del analisis de la sincronizacion de
los ciclos econémicos. En la segunda parte de este capitulo se harad un estudio particular de
las diversas variables macroeconomicas (como son tasa de interés, tipo de cambio, producto
interno bruto, indice de precios al consumidor, etc.) en relacion al nivel de sincronizacion de
México y Estados Unidos, en base de las tres etapas anteriores, realizando posteriormente
un analisis particular del comportamiento de la sincronizacion y sus efectos e implicaciones,
que se obtuvieron a través de los diferentes afios de 1970 a 2002. Y en un punto final del
cuarto capitulo, se realizara un estudio de las futuras posibilidades en que se pueda llevar
acabo el desarrollo de la sincronizacion de México y Estados Unidos.

Asi en el apéndice metodologico se cubrira el aspecto de medicién de las cimas y los fondos
del ciclo econdmico, ademas de dar a conocer las variables macroecondmicas que se
utilizaran para medir el desarrollo del ciclo econémico. Es por este conducto, que iniciaremos
la determinacién del modelo econométrico postulando las relaciones que entre ambas
variables macroeconémicas poseen. Aqui el proposito es el estudiar los diversos
comportamientos de estas dentro de las economias analizadas, ya que de estos sucesos se
dara la formula para identificar cual es el grado de sincronizacion nacional. Con relacion al
modelo de regresion que se utilizo para la medicion de los ciclos econémicos v los diferentes
métodos que se realizaron para llegar ha dicho modelo de regresion. En una ultima parte, se
presenta la metodologia para la medicién de la sincronizacion de los ciclos economicos de
México y Estados Unidos.

Por ultimo, el apéndice estadistico contiene las principales series macroeconémicas de
México y Estados Unidos y las Balanzas de Pagos de cada uno de ellos.
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CAMTULO T LOS PRMCIPALES ELEMENTOS DE LOS CICLOS ECONDMICOS

1.1 DEFINICION DE UN CICLO ECONOMICO

En la economia mundial se han experimentado diferentes periodos de Oscilaciones (ciclos
economicos), los cuales se ven representadas en una crisis o en una estabilidad economica,
es asi que se ha visto la necesidad de un analisis detallado del comportamiento de la alza o
baja de la actividad econoémica.

De acuerdo con Burns y Mitchell, “un ciclo econémico consiste en expansiones que ocurren
aproximadamente al mismo tiempo en muchas actividades econdmicas, seguidas de
recesiones, contracciones y recuperaciones generales similares que se consolidan en la fase
de expansion del ciclo siguiente. Esta secuencia de cambios se repite, pero no de forma
periddica. Con respecto a la duracion, los ciclos econdmicos varian de mas de un afio a 10 6
12 afios.” Dicho en otras palabras, una recesion es una disminucion significativa del nivel
agregado de la actividad econdmica que dura mas de unos pocos meses y una expansion es
un aumento sostenido del nivel de actividad.

Para mayor claridad de esta definicién, podemos abordar que con el fin de establecer nuevos
argumentos teéricos sobre los ciclos econémicos. Citamos a Paul A. Samuelson dando
explicacion referente a un ciclo econdémico “es una oscilacion de la produccion, la renta y el
empleo de todo un pais, que suele durar entre 2 y 10 afos y que se caraclerniza por una
expansion o contraccion general de la mayoria de los sectores de la economia™. Por lo tanto,
podemos decir que los ciclos econémicos se definen como: las fluctuaciones de diferentes
variables macroeconémicas en las distintas ramas de la economia de un pais. Estas
oscilaciones abarcan periodos de tiempo indefinido en donde se puede presentar una
contraccion o expansion de la misma.

1.2 CARACTERISTICAS DE LOS CICLOS ECONOMICOS

Las caracteristicas sobresalientes de un ciclo econdmico recaen en su periodicidad,
duracion, amplitud, recurrencia y forma.

Periodicidad.

Un ciclo econémico tiene la particularidad de componerse de diferentes series econémicas,
las cuales no suelen crecer o decrecer en el mismo nivel ocasionando rezagos en los
parametros de la actividad econémica.

Duracion.

Se puede hablar de duracion al periodo de tiempo que abarca un ciclo economico. Esta
duracion, es muy dificil de medir ya que estas oscilaciones estan sujetas a diferentes
variaciones que ocasionan un cambio en cualquier instante del periodo del ciclo, asi como
tambien influyen en su recurrencia.

Esta caracteristica es importante ya que definird el rasgo de un ciclo, los cuales se pueden
clasificar de acuerdo a su duracion:

' Samuelson, Paul A. Economia. Pag. 432

10



CARPITULO 1: LOS PRINCIPALES ELEWENTOS DE LOS CICLOS ECONOWICOS

a) Los ciclos economicos con periodo aproximadamente de 50 anos. Los llamados
ciclos de Onda Larga.

b) Los ciclos Grandes, que pueden ser de 7 a 11 afios.

c) Los ciclos Cortos, de 3 a 4 aros.

Amplitud.

Nos indicara el tamario en el que se establece el ciclo econémico, en el cual influyen las
diferentes perturbaciones econdmicas que son las que lo determinan. Es decir, que tan
grande puede ser la cima o fondo de un ciclo.

Recurrencia.
Es aquella que indicara la repeticion de un ciclo econémico en un periodo de tiempo irregular.

Forma.

Dentro de un ciclo econdémico, el movimiento total de toda su oscilacion se encuentra dentro
de su forma gradual en sus diferentes variaciones las cuales diferiran en su composicion de
acuerdo a su retraso u aceleracion, con respecto a la existencia de una crisis o un auge.

Tipos de Fluctuaciones

Como se ha estado explicando, los ciclos econémicos estan caracterizados ante todo por sus
movimientos, los cuales se deben diferenciar, puesto que existen diferentes tipos de
fluctuaciones u oscilaciones econdmicas, es por esto, que dentro de este analisis se
clasificaran las siguientes fluctuaciones como las describe Estey:

Tendencias Seculares.
Fluctuaciones Estaciénales.
Fluctuaciones Ciclicas.
Fluctuaciones Esporadicas.

it ol

Tendencias Seculares.

Son movimientos que se caracterizan por durar en un prolongado periodo de tiempo con
respecto al ciclo econémico, los cuales son continuos pertenecientes a cualquier actividad.
Se pueden dar debido al incremento de la poblacién, eficiencia econémica o por un
crecimiento gradual de la riqueza.

Fluctuaciones Estacionales.

Son aquellas que se presentan en un afo durante el periodo estacional (referimos a,
primavera, verano, otofio e invierno), estas tenderan a afectar un grado importante en la
actividad econémica producida, esto es que, estas fluctuaciones son impredecibles y de
aspectos convencionales de acuerdo a las variaciones que se encuentren en el periodo de
cada estacion, como por ejemplo en periodo de Verano (vacaciones), donde se da mayor
afluencia a las zonas turisticas, provocando que las ventas sean bajas en lugares (como
pueden ser centros comerciales en el centro de la ciudad), donde es frecuente observar una
gran movilizacion tanto de capital como de agentes econémicos.

1



CAPTULO 1 : LOS PRMNCIPALES ELEWENTOS DE LOS OICLOS ECONOWICOS

Fluctuaciones Ciclicas.

Estas, se caracterizan por tener fases ciclicas repetitivas en su contraccion y expansion.
Aunque estas oscilaciones se diferencian de movimientos continuos, estos se repiten en un
tiempo irregular. Estas se conocen propiamente como ciclos economicos.

Fluctuaciones Esporadicas.

Son fluctuaciones que se caracterizan por ser esporadicas debido a diferentes
perturbaciones externas a la actividad econoémica. Es en este sentido, simplificadamente que
se consideran fluctuaciones accidentales como huracanes, guerras, elecciones, etc.

1.3 TIPOS DE CICLOS ECONOMICOS.

Mediante el analisis de las fluctuaciones econémicas, se ha llegado a considerar que la
economia se encuentra dentro de un conjunto de estas oscilaciones, por lo cual se da la
especificacion de los ciclos econdmicos en que se encuentran divididos:

Ciclos Cortos o de Kitchin.

Joseph Kitchin, considera que un ciclo econémico se puede establecer mediante duraciones
de 40 meses (3 afios con 4 meses), a lo que él denomino ciclo pequefnio. Generalmente la
conjuncion de 3 ciclos pequefios con duracioén de los 40 meses conformaria un ciclo grande.
Lo cual da pauta a un nuevo analisis de los ciclos econémicos.

Ciclos de Juglar, Grandes o Comerciales.

Estos cuentan con una duracion de 7 a 11 afios y se caracterizan por presentarse entre crisis
sucesivas las cuales forman parte de variaciones en la actividad comercial.

Clement Juglar, fue el primero en hablar sobre los ciclos comerciales, en los cuales él nos
menciona que cuentan con solo tres fases: Prosperidad, Crisis y Liquidacion, asi pues, este
tipo de ciclos se puede dar por la aparicion periddica de crisis. A partir de este estudio se
considera que gracias al analisis de Kitchin sus ciclos de duracion pequena dan pauta a una
formacion de un ciclo grande o comercial (Juglar). Dentro del ciclo comercial, generalmente
los ciclos cortos ocurren por interrupciones en la fase de expansién del ciclo largo.

Ciclos de Ondas Largas o de Kondrantieff.

Nikolai D. Kondrantieff, analizo mediante los ciclos grandes, que cuando se refieren a ciclos
econdémicos que tienen una duraciéon de 7 a 11 anos, él los considera ciclos cortos ya que su
estudio postula que posiblemente se tengan ciclos mas largos que los estudiados
anteriormente. Esto se refiere a que existen ciclos de aproximadamente una duracioén de 50
anos. Los cuales son parte de un proceso dinamico, que son producidos por ciclos regulares
intermedios de 7 a 11 afios. Como una explicaciéon a estos grandes movimientos ciclicos se
dice que sus causas se deben a:

“1] A las innovaciones, explotacion de nuevos recursos, colonizacién, modificaciones de la
técnica de acuerdo con Spiethoff, Wicksell y Schumpeter. 2] A las guerras y revoluciones de

- 12
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acuerdo con Wantrupy y 3] A las fluctuaciones de la produccion de acuerdo con Cassel,
Warren y Pearson™

1.4 FASES DEL CICLO ECONOMICO

Para poder analizar un ciclo econémico minuciosamente se deben conocer los periodos o
fases por las cuales se encuentra integrado. Segin Mitchell y Burns, las fases de los ciclos
economicos se pueden dividir en: Prosperidad, Recesion, Contraccion y Recuperacion.

Prosperidad
Prosperidad

Prosperidad

Contraccion

Recesién Recuperacién

Contraccidn

: Contraccidn

Prosperidad o Expansion.

Es el punto maximo del ciclo econémico. Se presenta un incremento en el nivel de precios de
manera desigual por los distintos cambios en los costos. Estos precios también dependen de
un aumento en el volumen del dinero en circulacién, provocando con esto una expansion en
los depdsitos bancarios, asi también acompanado de un aumento de ganancias e inversion,
lo que hace que se acelere el ritmo de produccion.

Recesion.

Es aquella que cubre un tiempo relativamente corto, se caracteriza por que marca un punto
de flexion donde las fuerzas de produccién se contraen, también existen tensiones en el
sistema bancario y en la liquidacion de préstamos dando inicio a una baja de precios.

£ PADILLA, Enrique. Ciclos econémicos y Politica de Estabilizacion. Pag. 35
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Si en esta etapa se llegara a dar una contraccion en el sistema financiero (lo cual ocasiona
una crisis financiera), puede determinar un periodo prolongado o corto de los cambios y
modificaciones que sufre la actividad econdmica debido a la falta de confianza en el
mercado.

Contraccion o Depresion.

Es el punto minimo de un ciclo econémico, en donde existe una baja en la productividad de
manera desigual lo que ocasiona una deformacion en la relacion costo-precio.

La depresion puede llegar a abarcar un periodo corto o largo (si se presenta una crisis) de
tiempo.

Recuperacion.
Aqui, se comenzara a presentar un rasgo de armonizacion de la actividad econdmica
satisfactoriamente; se tendera al pleno empleo (que todos los factores de la produccion se
encuentran ocupados), con un incremento en la produccion, los salarios, los precios y las
tasas de interés.

Mediante estas descripciones, se podria realizar la medicion del ciclo economico los cuales
pueden ser: a) De crisis a crisis 6 b) De recuperacion a recuperacion, caracterizando asi la
duracién y la amplitud del ciclo.

A lo anterior podemos decir que un “ciclo econémico debe considerarse como una sucesion
tinica de acontecimientos que tienen sus propias fuerzas motoras y efectos peculiares sobre
la economia (...), aunque cada ciclo atraviesa una expeniencia diferente en si mismo
constituye el resultado de procesos econémicos que ocurrieron durante la experiencia ciclica
(nica que lo precedié™

Hasta este momento ya se han descrito: definicion, las caracteristicas y fases de las cuales
se compone un ciclo econémico. Esto nos lleva a una situacion muy particular donde los
factores de combinacién de las fluctuaciones econoémicas nos han permitido analizar u
observar que un ciclo econémico se determina por su grado de expansion o recesion, asi
como para comprender la definicion propia sobre éste.

Sin embargo dentro del ciclo econdémico encontramos mas factores determinantes
(Innovacion, Explotacion de nuevos recursos naturales, colonizaciones, guerras, periodos de
eleccion, etc.), los cuales a su vez nos proporcionaran resultados de los diferentes
movimientos o perturbaciones dentro de él. Sus caracteristicas son proporcionadas de
manera simple al conocimiento, sobre que toda perturbacion economica o ciclo tiene su
forma, es decir existen tipos, en los cuales se podra observar la situacion de crisis o
recuperacion de la actividad econdmica de un pais.

A MITCHELL, Wesley. Business Cycles and their causes. Pag. 114
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1.5. CONCEPTUALIZACION DE LA SINCRONIZACION Y SU
COMPORTAMIENTO

Dia a dia, experimentamos las causas y los efectos de las transmutaciones en el orden
economico, social y politico. Aquéllos, que estan determinando el escenario de las diversas
sociedades del mundo y de cada una de las acciones del hombre, con el objeto de adaptarse
a los acontecimientos del entorno globalizado. Este es el actual panorama, que ha nuestra
generacion le ha tocado vivir y que las futuras generaciones experimentaran con mayor
celeridad e impacto. Configurando, en forma permanente, las estructuras de las
comunidades futuras. Cabe a ello determinamos que el proceso denominado como
Sincronizacién, lo determinamos de la siguiente manera:

“es la coordinacion de las acciones de la politica economica y las medidas en orden
para reducir las diferencias internacionales en tales acciones™

Es asi que podemos decir que la sincronizacion es una unificacion total de relaciones
politicas, econdmicas, comerciales, sociales y culturales. La cual, proporcionara un
comportamiento idéntico en los movimientos de sus fluctuaciones ciclicas en un determinado
tiempo o periodo. Podemos advertir entonces, que las actividades de diferentes paises
pueden ser integradas de forma beneficiosa en una Unica economia.

Por lo tanto, para completar el analisis sobre la posible sincronizacion entre los dos ciclos
economicos es importante identificar la relacion entre las variables macroeconomicas
mexicanas y de los Estados Unidos y la actividad econémica en ese pais.

Es asi que los ciclos econémicos de México y los Estados Unidos tienden a estar
sincronizados de forma contemporanea es decir, la relacion que se encuentra entre las
importaciones de los Estados Unidos provenientes de México y la actividad econémica de
ese pais. Cabe a ello, es el hecho de que las exportaciones mexicanas, sean destinadas a
los sectores de produccion industrial en los Estados Unidos. Asi entre tanto se confirma que
efectivamente la relacion entre la demanda por exportaciones mexicanas, (Importaciones de
los Estados Unidos provenientes de México) es positiva y contemporanea con la actividad
economica en los Estados Unidos.

8 GOTE, Hanson. Harmonization and International Trade. New York. 1990. Pag 1
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El estudio para el analisis del ciclo econdmico en nuestro pais, partira de la explicacion sobre
los aconltecimientos que han hecho gue la economia tuviera movimientos en los cuales
algunos fueron mas importantes, relevantes y que se ven impactados en el ciclo econémico.
Taies efectos se pueden observar €n 108 inicios de ias ciisis &n que México ha vivido.

Es asl que se determinaran las fases del ciclo econdémico mexicano, las cuales nos
demostraran las razones primordiales, por las cuales se han presentado fases de crecimiento
y recesiones en México en el transcurso de los dltimos 32 afios.

Este comportamiento se analizara en base a dos periodos, puesto que México a partir de
1970 y a mediados de los 80's tenia un modelo economico proteccionista, del cual se
hicieron modificaciones para el siguiente modelo. Por tanto, el primer periodo a estudiar es el
de 1970 — 1985, caracterizado por un proceso inflacionario que se desarrollo hasta finales de
1384. €l segundo pericdo se tomo de 1886 — 2002, por gue inicia un nuevo procesc de la

economia mexicana con mayor apertura comercial.

21 DETERMINACION DE LAS FASES DEL CICLO ECONOMICO
MEXICANO 1970 - 1985

Los desequiiibrios Macroeconémicos y ia crisis de Baianza de Pagos de 1976

Debido a la disminucién del ritmo del crecimiento en la economia a principios de 1970 se
decidié hacer un cambio del esquema econdmico continuando con la misma estructura de
proteccidbn y se aumento deliberadamente el gasto piblico, influyendo de manera
trascendental el Estado en la economia, el cual consideraba de manera muy importante &l
financiamiento para el gasto. Por lo que en 1971 se llevo a cabo una reforma para hacer
mayor recaudacion de financiamiento, la cual impulso “... el aumento de los gravamenes
sobre los rendimientos del capital, la recaudacion de las deducciones y la eliminacion de
subsidios y exlensiones. Ademas el régimen de depreciacion se modifico de lal manera que
se supnmic el sistema de prestacién acelerada, {...) A pesar de estos cambios, los ingresos
al capital continuaban subgravados y los subsidios... Mas aun, el problema de la evasion y
la deficiente administracion fiscal continuaban erosionando la capacidad de recaudacion del
gobierno.” Esto se generalizo ya que para “1971 el pais entrara en recesion. Se resquebraié
el sistema monelario de Estados Unidos y era el momento adecuado para la libre flotacion
del peso, lamentablemente se dgjd pasar esa oportunidad por temores inflacionarios. E! PIE
dejaba aquellas tasas de crecimiento espectacular. La posibilidad de revueitas sociales por
los problemas politicos y ahora por la situacion economica estaba latente; habia que virar la
politica econémica usada™. Dando asi inicio del incremento del déficit fiscal en un 3.8%.
Desbordandose por completo el gasto publico para 1973. Como es natural, el desbocamiento
del gasto publico condujo a un déficit hacendaric cada vez mayor provocando asi un
crecimiento inflacionario, esto daba de manifiesto el inminente Estancamiento Economico,
simultaneamente a esto la Balanza de Pagos dio una baja considerable de nuestra
capacidad para exportar, para lo cual se intento implementar un apoyo por parte de nuestras
autoridades econdmicas para su fomento y venta de excedentes de los productos

— .
~ BANCOMEXT, Comercio Extenor. Especial de Aniversano No. 1. Vol 50. Agosto 2000 Pag. 15
" JSIMENEZ, Raul México en recesion. Ed. FCE. 1996 Pag £
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industriales. Esto nos llevo a que nuestro nivel de exportacion aumentara en 101.5 millones
representando el 7 4% y gue las importaciones tuvieran un nivel a la baja de 53.5 miliones
representando el tan solo 2.2% de nuestra balanza comercial en 1970.

TENDENCIA DE CRECIMIENTO DEL PIB E INFLACION
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Sin embargo el proceso inflacionario mantuvo a nuestras autoridades ocupadas en un
sentido de control pero a los inicios de 1970-1972 no se logro el objetivo, sino fue hasta el
ano de 1973 (a pesar de la alta inflacién), cuando se logra el control inflacionario. Esto se
pudo llevar a cabo por medio de medidas denominadas de amortiguamiento, las cuales
proporcionaban el freno total a la inflacion. Pero no todo fue control absoluto, ya que el
proceso inflacionario legé efectos considerables sobre otros indicadores econémicos tales
como: disminucion en ios salarios; afecto el ritmo de ia inversion extranjera en nuestro pais;
asi mismo a los precios tanto a nivel interno como externo, lo que genero que el tipo de
cambio detonara de manera inmediata en una devaluacion en el periodo de 1976-1978.

Las consideraciones que contenian algunas sefiales encontradas hacia el cambio de
orientacion dei gobierno, se postuiaron dos medidas de ajuste: por un lado se reconocia la
necesidad de reducir el nivel general del gasto a fin de no acentuar en México los efectos de
un proceso inflacionario mundial, ademas era necesario, adoptar una politica econdmica
restrictiva por tiempo limitade a pesar de la decisidn de! gobierno de dar gran impulsc a la
actividad productiva y por uitimo que habia que superar ia etapa del crecimiento dirigido
hacia ei mercado domeéstico.

No obstante estas medidas de corte ortodoxas, anunciaban triunfalmente que de enero a

agostoe de 1972 el gasto piblico habia aumentade un 24.1% en relacidn al afto anterior y que

A inicios de 1973 la creciente inflacién aumento el diferencial de precios con Eslados Unidos dando una sobrevaluacion del peso con
respecto al dalar
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a este incremento habria que afadirle las erogaciones de los organismos y empresas
descentralizados; en este sentido buena parte de este aumento se debi¢ al de la inversion
publica federal que superé en un 30% a la aprobada para 1971, de las cuales estas
inversiones trataron de ser las promotoras del desarrollo econdémico, ya que se buscaba que
incidiera en el bienestar social y en elevar ei nivel de vida.

Como es natural, el desbocamiento de las aplicaciones sobre el gasto publico condujo
a un déficit presupuestal cada vez mayor y su impacto se refleja como se muestra a
continuaciéon como porcentaje del Producto Interno Bruto:

1971 23%
1972 4.5
1973 6.3
1974 6.7
1975 93
1976 9.1

Una porcion de este déficit fue financiado por deuda publica interna y externa y otra
buena parte por la emision de billetes realizada por el banco central, todo lo cual
desencadené la inflacion a niveles no vistos hasta entonces, como se ve a
continuacion:

1971 5.0%
1972 56
1973 214
1974 20.6
1875 1.3
1976 272

Lo que trajo este proceso a la economia fueron politicas para contrarrestar la pérdida del
poder adquisitivo de los salarios causada por la inflacion, asi el gobierno impuso aumentos
extraordinarios a los salarios minimos, para finalmente cambiar la revision de éstos a partir
del 1° de mayo de 1975. Otro efecto muy considerable de “a inflacién rampante fue en la
baja de la inversion privada haciendo que el pais fuera cada vez menos competitivo frente a
los productos extranjeros. En este sentido se fundd el Instituto Mexicano de Comercio
Exterior (IMCE), para fomentar las exportaciones y posteriormente, con el mismo proposito.
establecio los Certificados de Devolucion de Impuestos (CEDIS)”. Los CEDIS fueron un
fuerte estimulo a la exportacion, pero se enfrentaron con la doble barrera de la creciente
sobrevaluacion del peso y de ia anticuada planta productiva nacional, producto del
proteccionismo cerrado. Aumentaron las exportaciones mexicanas pero éstas siguieron
consistiendo fundamentalmente en productos agricolas y mineros. Se pudiera hablar de un
unico éxito “en materia de comercio internacional fue el haber hecho en 1975 que México
pasara a ser un exportador neto de petrélec crudo’™.

B Informe de Gobiemo de1975 de Luis Echeverria Aivarer. Pag. 23
" Ibig. Pag. 25
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Un nuevo sistema politico en el pais resonaba en un nuevo panorama de proyeccion
economica, por lo que se anunci6 que “los dos primeros afios de su gobiemo se dedicarian a
superar la cnisis, los dos intermedios a consolidar la economia y los dos ultimos serian de
expansion acelerada”’. Con estas ideas, era imposible pensar en el arreglo de las finanzas
publicas para combatir la inflacion, dramaticamente dos anos después los fines de las
politicas de ajustes propiciaron que se combatiera la inflacion pero con el aumento del
desempleo

Estas realidades economicas fomentaron que nuestra inflacion fuera muchisimo mayor que
la de Estados Unidos, nuestro principal cliente y proveedor, io cual hizo que los articulos
extranjeros fueran progresivamente mas apetecibles para los compradores mexicanos y que
los articulos mexicanos, excepto el petroleo, fueran cada vez mas caros para los
importadores extranjeros. Se fue acumulando por consiguiente un déficit tanto en la balanza
comercial como en la cuenta corriente, debido éste al creciente servicio de la deuda externa.

IMPACTO INFLACIONARIO
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Considerando que los problemas que afectaron al crecimiento del PIB fueron los mismoes
que ocasionaron que el 31 de agosto de 1976 se adoptara el tipo de cambio de flotacion
controlada, culminando con un crecimiento para 1985 del 36.7%. Dicho incremento fue
ocasionado por la crisis de 1982, el cual acelero la devaluacion del tipo de cambio.

'" nforme de Gobiemo de 1977 de Jose Lopez Portilio. Pag 45
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TIPO DE CAMBIO

- - - —_ ok - - —_ - - = - —- - -y -
o w0 o w o o w o o o w e w o w o
=~ ~d =4 3 -~ 4 -4 4 ~ =~ (+:3 L= oo == f =3
(=] - L8] W &~ w [+1] ~ @ o (=} - %] w

01

0.01

——MEX. TC —8—USA TC.

Una causa muy notable fueron los precios externos e internos que se manifestaron sobre
todo en el mercado de productos sobre la produccion de petroleo, en el cual descansaba la
mayor parte de la economia de México. En 1977 la exportacién del petrdleo significaba la
mayor entrada de beneficios al pais, esto no subsano el déficit de cuenta corriente, el que se
incremento aun mas ocasionando el crecimiento de la deuda externa culminando con la crisis
de 1982.

Balanza de comercio exterior de productos petroliferos y petroquimicos basicos
(Millones de pesos)

Concepto 1976 1977 Variacion
Exportaciones 69941 233550 2339
Petroliferos 87 76.2 775.9
Petroquimicos 7002.8 234312 2346
Importaciones 17666 1189.0 (32.3)
Petroliferos 1658.5 3598.7 117.0
Petroquimicos 3415.1 4787.7 402
Saldo 3587.7 186435 4197
Fuente: Petroleos Mexicanos, Memoria de labores de 1997
Tomado de, BANCOMEXT. Comercio Exterior. Vol.28 No.4,
1978. Pag. 479

Los problemas de exportaciones petroleras no fueron la causa principal del déficit de la
balanza de cuenta corriente, este se manifesté desde principios de 1960 principalmente por
el incremento de las importaciones, que para 1970-1976 dicho incremento fue de 11.44% en
comparacion con las exportaciones el cual fue de 10.14%. Esta diferencia se dio
principaimente porque ahora se importaban mas materias primas y bienes de capital.
Acentuandose aun mas el déficit con el problema petrolero.
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DEFICIT DE CUENTA CORRIENTE
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£n fealidad si las politicas macioecondmicas aplicadas despugs del desarrollo estabilizador
hubiesen sido prudentes (es decir que no se hubiera buscado un mayor financiamiento para
la recaudacion del gasto publico que conllevaria a la creciente inflacion desembocando la
fuga de capitales, desgaste del poder adquisitivo y un gran incremento en las importaciones
que provocaron un déficit en la balanza de pagos), estas hubiesen provocado una
disminucion de la tasa de crecimiento y no en la crisis de 1976. Dandose asi la presencia de
la primera crisis de importancia para nuestro ciclo econémico, provocando que la economia
mexicana diera una baja enérgica en la produccion y a su vez un incremento acelerado del
nivel de precios. De una manera mas esquematica, una crisis se caracteriza por una
interrupcion brusca de la produccion, pero las causas de ello son de diferente naturaleza, lo
cual determina la forma en que ésta se manifiesta. Asi, por ejemplo, (...) en 1976 &l factor
detonante en la economia mexicana lo fue la devaluacion monetaria, lo mismo que en 1994
pero en escenarios diferentes. En el pnmer caso el mercado bursatil no tuvo ninguna
relevancia, en cambio en el segundo se convirtié en el catalizador del desequilibrio para el
conjunto de la economia’’.

Por lo que podemos decir que el ciclo economico mexicano se encontro en la parte mas baja
de su comportamiento, lo que conllevo a que la economia mexicana buscara financiamiento
externo con el Fondo Monetario Internacional (FMI). Asi, después del tratado con el FMI la
cuenta corriente se vio recuperada por primera vez después de 22 afios en los que se habia
presentado un déficit. Aun gue esta recuperacion fue producto del préstamo hecho. A
cambio de una apertura exterior acelerada y un moderado control salarial, el cual no deberia
aumentar mas de lo que crecieran los salarios con los paises que México tenia relaciones
comerciales. La caracteristica de estos fue que (segin las autoridades). crecieron en
términos reales en la mayor parte del periodo, pero con aplicaciones de politicas salariales
muy estrictas las cuales trataban de poner un termino al proceso inflacionario sin poner de
por medio el deterioro del poder adquisitivo de los mismos. Aqui se genera un acto reciproco
dentro del nivel de desempleo ya que al tratar de mantener la inflacion se redujeron los
ingresos de los trabajadores y por ende la fuente de empleo se vio afectada ya que con
menos trabajadores los duefios podrian pagar salarios reales mas altos, pero a costa de un
grado de desempleo en &l pais &l cual ascendia a 4.2% para 1981. Eslo se reflgjo aun més a
la llegada de la siguiente crisis en México en 1982. Pero para este nuevo periodo de politica,
(1976-1982), tanto los salarios, desempleo, precios internos y externos y tasas de interes
fueron tomados catalizadores del proceso de formacion de ajustes economicos.

"' Ontiz Martinez Guillermo, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, £l Financiero, 9 de enero de 1995.
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Otro efecto causado por la crisis de 1976 fue que la inversion extranjera se vio envuelta en
grandes procesos de cambio, ya que para ese periodo nuestro pais era considerado como
uno de los mas inapropiados para invertir, debido a que las tasas de interés fueron motivos
SCONOMICos de Contiol, ya Gue se madificaron a la aiza en los mercados internacionaies. Esto
indujo que para los anos 80's se tendiera a una crisis de tipo financiera, para lo cual se
evoco a lo sobresaliente que fue la gran masa de fuga de capitales. Esto exacerbo a que el
proceso inflacionario continuara en ascenso y dando la caracteristica a que México va sufriria
con problemas de crisis.

El Auge petrolero y la crisis de 1982

Después de la crisis de 1976, la cual fue corta, se encontraron grandes reservas petroliferas
las cuales se pensaban eliminarian las restricciones externas y el arraigamiento del
crecimiento econdémico. Inicialmente esta expectativa conllevo a ampliar perspectivas de
inversion en 1978 y para ei siguienie ano con ei aumenio de ios precios internacionaies dei
petréleo la inversién se acelero aun mas en un 20%. Este nivel se siguid durante los
siguientes cuatro afos que duro el boom petrolero dandose asi un pequefio auge en nuestro
pais. Iniciando un proceso de malas inversiones lo que concluyo en un derroche creciente de
los fondos publicos en inversiones excedentes o peyorativas, en gastos cuyo proposito era
favorabie o dudoso, condujeron invariabiemente a un cada vez mayor déficit fiscai y éste a
su vez, a una creciente inflacion, la cual no se queria reconocer como consecuencias de
dichas inversiones sino que se aludian a cualquier otro factor lo cual contribuyo a que se
ampliara aun mas el gasto deficitario. Esto ccasiono la devaluacion del tipo de cambio
provocando un desequilibrio en la balanza de pagos que amainaba mas cada afio. En los
primeros dos afios este déficit de balanza de pagos no se le considero de gran importancia.
Pero para 1980 tanto el déficit fiscal como externo se descontrolaron debido al creciente
precio del petrdleo, el cual se crey6 que era permanente. Bajo estas expectativas el precio
del petrélec no mantuvo el crecimiento en su precio sino que por lo contrario en 1981 el
precio del petréleo tuvo una baja relativa de 38.35 ddlares por barril a 32 dolares, lo que
contrajo ei incremento del déficit fiscai, borrandose asi por compieto ia esperanza de seguir
teniendo un crecimiento via exportacion de petréleo.

A consecuencia de la baja de los precios del petroleo fue necesario financiar el déficit piblico
via préstamos externos con los bancos comerciales, lo que indujo a que se incrementara la
deuda externa que tenia una tendencia creciente en los anos de 1578 a 1580 dei 28.5%.

Asi mismo es preciso mencionar que la politica fiscal expansiva llevada acabo en estos afnos
era financiada por dicha deuda lo que ampliaba el problema del ya mencionado auge
petrolero, lo que desemboco en una huida de capitales. Por estas razones, el 17 de febrero
de 1982 se retird {la auioridad monetaria) el Banco de México del mercado de cambios,
devaluandose el peso. Esta devaluacion era indispensable porque el pago de intereses de la
deuda externa alcanzaba los 8,200 millones de délares anuales.

Inminentemente tal devaluacion causo importantes desequilibrios en los mercados
financieros y una desaceieracion econdmica que lievo a un repliegue en ei crecimiento dei
producto interno bruto de un -0.52%, llevando asi a la inflacion a un répido incremento.

Para el control de la crisis de 1982 se establecio una “politica de ajuste macroeconomico de
1983 fuvo un doble objetivo, El primero fue la estabilizacion de la economia en un contexto
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de severas restricciones de crédito intemacional y pago de deuda externa. El sequndo fue
iniciar un profundo cambio de las formas institucionales que reorienlara el proceso de
industrializacion a partir de un nueva insercion del pais en la economia internacional™.

Dicha politica contaria con dos fases la primera que se estableceria como un tratamiento de
chogue en 1983 continuado de politicas graduales en los afios de 1984 y 1985 con lo que
se pensaba aue “la estabilidad de precios v el equilibrio macroecondmico podrian
restablecerse mediante una reduccion drastica del déeficit fiscal y una marcada devaluacion
de! peso al inicio del programa. La austeridad fiscal frenaria la inflacion y aunada a la
devaluacion generaria el superavit de la cuenta comercial que se requerian dadas las
condiciones externas. Sin embargo, para que las medidas correctivas tuviesen éxito era
necesario que se impidiera la indizacién de los salarios nominales. Para posibilitar esto. el
gobiemno decidio ajustar el salario minimo y los salanos de los empleados publicos a la
inflacién esperada en lugar de hacerlo a la inflacién pasada...”” Con estas medidas se
esperaban que se diera un crecimiento nulo en el afio de 1983 para recuperarse
paulatinamente hasta un crecimiento del 5% en 1985, en cuanto a la inflacion se esperaba
aue se redujera en 1583 un 18%.

La primera etapa inicio con una enorme devaluacion y una mayor caplacion de impugstos,
que supondria el detenimiento del incremento de los precios y el control del déficit de balanza
de pagos. Lo que no se tomo en cuenta fue el crecimiento desmedido de la deuda externa lo
due necesitaba mayor crédito externo para poder ser financiada. El cual no se logro debido a
que México no contaba con buen sostén econdmico que implicaran estabilidad, lo que
conllevaba a la falta de credibilidad del cumplimiento de la deuda.

Asi a finales de 1983 las expectativas planteadas de la politica econdomica se empezaron a
tornar oscuras ya que igjos de que se mantuviera el producto interno bruto este suffié una
caida inesperada, asi también la meta inflacionario no se logro realizar, lo que conlievo a el
rompimiento de la meta de crecimiento para 1985.

“A principios de 1984 hubo una recuperacion moderada que continua hasta mediados de
1885, cuando México afronto una crisis de balanza de pagos. Ei gobiemo respondio a esta
crisis devaluando el peso y mediante reducciones de déficit fiscal y del crédito interno. EI
efecto inmediatc de estas medidas en el corto plazo fue, nuevamente frenar el crecimienic
econémico y acelerar la inflacion.™

12 ROZO, Carlos (coordinador).La politica macroeconémica en México. Critica del modelo de desarrolio Paa. 60
13 LUSTING, Nora. Mexico hacia ia reconsiruccion de una economia. Fag.50
" Ibid. Paq. 57
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2.2 DETERMINACION DE LAS FASES DEL CICLO ECONOMICO
MEXICANO: 1986 - 2002

Después de la crisis de 1982 la economia dio un vuelco terribie ya que se habia presentado
un déficit de la cuenta corriente y la caida de los precios del petroleo, ademas de una grave
devaiuacion 1o cual conilevo a una exiensa fuga de capitales. A o que se respondid con un
ajuste prolongado que residid con fases de paro y arranque. Con lo que se desarrollaron
grandes ajustes a partir de 1983 ‘“en busca de nuevas vias para sanear la economia
mexicana. se intento de aminorar los efeclos inflacionarios en la elevacion del tipo de
cambio, asi como a las presiones sobre las lasas de inlerés provocadas por la necesidad de
financiar con recursos internos la pérdida petrolera. Para tal efeclto, se continud ampliando la
apertura comercial, esto redujo en términos reales el gasto publico programable y se
emprendieron diversas acciones tendientes a incrementar los ingresos no petroleros del
sector pablico.”®

Por medio de estas medidas en &l afio 1986 se reflejo una sensible disminucién econdmica
a comparacion de los anos anteriores, lo cual manifiesta que la economia del pais iniciaba un
nuevo proceso de transformaciéon, donde gracias a las medidas econdmicas tomadas por
nuevos regimenes evitaron de una forma subjetiva a un colapso econémico mavyor. En este
sentido se aplicaron politicas de necesidad crediticia, es decir el manejo controlado de las
tasas de interés. Esto se realizo en cumplimiento a los objetivos del gobierno federal:
Controlar el proceso inflacionario, disminucion de salarios, desempleo, tasas de interés, tipo
de cambio; los cuales no lograron estabilizar, con el fin de mantener el control y reactivar un
modelo de ajuste econdmico. Este nuevo modelo se le conoce como medidas de ajuste a
largo plazo. En un sentido comuin de forma heterodoxa.

De la crisis a la busca de ia recuperacion

En efecto las medidas de politica econdémica de los afios 83-85 hicieron que la economia
cayera en una desaceleracion con una alza de inflacion permanente, un déficit de balanza
de pagos creciente y una deuda externa interminable que culminaron en la caida de los
precios dei petroieo en 1986. Este shock tuvo que absorberse hacia ei interior ya que hMéxico
no contaba con futuros créditos externos adicionales con que financiar el problema. Es asi
que nuestro pais se baso en dos objetivos fundamentales: “proteger la balanza de pagos y
evitar que se agotaran las reservas de divisas en corto plazo y reducir la vulnerabilidad de
México en cuanto al comportamiento de los precios mundiales del petréleo en el medio plazo
para ello los ingresos pelroleros lendrian que representar una proporcion menor de los
ingresos fiscales y del valor de las exportaciones. Era evidente que una moneda subvaluada
ayudaria aumentar las reservas y reducir la dependencia petrolera; pero para mantener
subvaluyada |a moneda se requeria una tasa de depreciacion del peso mayor lo cual
conducia a un incremento de la inflacién.”®

9 LORIA, E. La restriccion externa dinamica al crecimiento de México, a través del analisis de las propensiones del comercio, 1970-1999
Pag. 47

'8 L USTING, Nora. Op. Cit. Pag. 66
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Es asi que en este proceso se dio una nueva etapa donde surgieron nuevos desequilibrios.
Cabe, por ello, que el Gobierno Mexicano tuvo que tomar en Julio de 1888, la decision de
liberalizar el régimen de politica comercial. Y asi poder aprovechar la dinamica de Integracion
comeicial de la propia economia.

Por ello, los grandes objetivos macroecondmicos de México se implantaban en recuperar los
niveles perdidos de los ya desgastados indicadores econdmicos. El 1° era: elevar el nivel de
empleo, ya que éste es un indicador importante por su comportamiento ante las variaciones
ciciicas, asi como su profundidad en la economia perc sobre todo €l efecio gque tiene en la
poblacion (poder adquisitivo). El 2°; estabilidad del nivel de precios, ya que es el indicador
propicio para el desarrollo econdmico interno. Un 3° era: vigilar las condiciones de la Balanza
de Pagos, por medio del Tipo de cambio v tasas de inlerés. va gque aaqui representa la
evolucion de las cuentas externas de la economia.

En el ambito inflacionario después de haber presentado un moderado crecimiento de
inflacién de casi 20% se quiso implementar un programa de control de la inflacién, pero este
no se logro con mucho éxito ya aue debido a un shock de los precios del petréleo la inflacidn
llego a crecer hasta un 118% en 1986. La inflacién lejos de disminuir para los siguientes afios
presento un incremento mucho mas rapido que en los aiics anteriores llegando a localizarse
para 1887 en 130.4% esto principalmente se origino por la perspectiva que se tenia de
devaluacion. Esta creciente inflacion ocasiond que la tasa de interés nominal implicita
pagada sobre la deuda publica en moneda nacional se elevara de 47.7% en 1985 a 66.4%
en 1986, mientras que la tasa nominal sobre la deuda en moneda extranjera disminuyé de
9% a 7.1%.

RESIDUOS DE LA INFLACION Y SU CRECIMIENTO
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El efecto del proceso inflacionario impacto la proporcion del PIB en un aumenté del 6.3%(de
10% en 1985 a 16.3% en 1986). Ello se debid primordialmente al efecto de la depreciacion
cambiaria y la inflacidon que influyeron sobre las tasas nominales de interés de la deuda
interna y sobre el monto en pesos de los intereses de la deuda externa. El aumento del tipo
de cambio nominal fue todavia mayor que el de los diferenciales de inflacion.

Si se hubiese intentado reprimir las tasas de interés a niveles artificialmente bajos, habria
sido necesario recurrir al financiamiento a través de la emision de circulante, con el
consiguiente efecto sobre las reservas internacionales y/o sobre el tipo de cambio y la
inflacion, asi como sobre la intermediacion institucional

TASA DE INTERES
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Aunado a ésto, el déficit de cuenta corriente se hacia aun mas grande, con una devaluacion
del 140% y la caida del PIB, la economia mexicana se vio severamente afectada por la
caida del precio del petroleo en 1986"". Lo que desemboco a una prologada inflacion, como
ya se menciono anteriormente, afectando directamente a la reduccién de los salarios en un
50%.

En el ambito internacional las importaciones sufrieron una baja del 25.4%, por el esfuerzo
que se hizo para exportar mayor cantidad de bienes y servicios para el pago de la deuda
externa, asi como se promovi¢ el ingreso de México al GATT.

Ante tales problemas se presento una nueva amenaza de moratoria en el pago de la deuda
externa, por lo que se acepto que México entrard en la iniciativa norteamericana conocida
como Plan Baker."® Es asi como México pudo conseguir nuevo financiamiento externo y puso
en marcha sus nuevas metas de politica macroeconémica que fueron la de proteccion de

w El precio del petréleo cayo de 22 7 délares por barril en 1985 hasta 8.9 délares en 1986, lo que significo una perdida de 8 mil millones de
dolares

18 Este plan fue promovido por Estados Unidos por James Baker (Secretario del Tesoro). el cual promovia la aceptacion de la necesidad
de solucionar de manera integral la crisis de la deuda, que es preciso que los paises crezcan para poder pagar y se destaca la importancia
de aumentar los créditos de organismos como el Banco Mundial y el FMI por lo se planteaba dar mayor impe ia al crecimi
econdmico, es asi que Baker se compromelid a reunir 29 000 miliones de délares en el periodo de lres afos para 15 paises enlre los cuaies
estaba México

27



CAPTULD R FASES S TORICAS OF LAS FLUC TUACIONDES MACROECONONICA S DE MEXICO (1870 - 28021

balanza de pagos y la recuperacion economica. Por lo que se disminuyo la devaluacion,
iambién se amplio ia discipiina fiscal vy una ligera mejora de ios precios dei pelroieo v el
incremento de la exportaciones no petroleras condujeron a superavit en la cuenta corriente
de {a balanza de pagos. Lo que produjo gue para finales de 1537 se produjera una alza en
crecimiento del PIB de un 1.7%. Pero el problema de la inflacidon no pudo resolverse tan
faciimente ya que el intento del controlar el tipo de cambio ocasioné un crecimiento aun

e

mavor de la inflacion cuiminando con ia caida de la Bolsa de Vaioies de 1587

Determinandose asi que para poder tener un tipo de cambio constante seria necesario
implantas politicas economicas enfocadas a esto. Por lo que se buscaron tres obietivos
primordiales en dichas politicas las cuales fueron: “Primero, el compromiso de aumentar el
superavit fiscal v conlraer la oferta de crédilo interno para controlar la demanda agregada
Segundo, la introduccién de una politica de ingresos para romper la inflacion inercial y
esiavilizar ias expectalivas. Por Gitimo la adopcién de un programa de reforma estructural
que incluia una aceleracion de la liberacion comercial y Ia desincorporacion de las empresas
publicas™”

Dichas politicas produjeron buenos resultados reduciendo de imanera importante fa infiacion.
dicha reduccidn se debid principalmente a la politica de ingresos con un rigido control de la
politica fiscal y monetaria; y un solido cuidado de las reservar y exportaciones.

En 1988 las exportaciones petroleras dejan de ser las mas importantes para el ingreso del
pais, dandose una reduccion de los problemas inflacionarios due se habian tenido
anteriormente ya que al disminuir los costos de exportacién se incremento la sustitucion de
importaciones.

Estando ya durante 1989, la evolucion de la inflacion y de la actividad economica fue mas
favorabie que en el afo precedente. Al abatimiento de ia inflacion {por medio de medidas
econémicas de ajuste), contribuyd crucialmente la politica cambiaria de mantener a lo largo
del afic un desliz de un peso diaric, en promedio, en el lipc de cambic controclado
(equivalente a una depreciacion de 16% en el afio)

Gracias a estas medidas la baja inflacion que se observo en 1589 fue consecuencia de la
ejecucion, por segundo afio consecutivo, de politicas econdmicas congruentes en materia de
finanzas publicas, apertura comercial, politica monetaria, cambiaria y salarial, asi como en la
reduccion de las excepciones inflacionarias de los agentes econémicos lograda mediante las
concertaciones del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Economico (PECE).

A principios de 1990 se buscaron aplicar politicas enfocadas a la apertura comercial, las dos
principales iniciativas de politica macroecondmica fueron la reprivatizacidn de la banca y la
busqueda de un tratado de libre comercio con los Estados Unidos. Las cuales hicieron que el
capital extranjero se interesara mas en nuestro pais y por lo que se bajo la tasa de interés
en un 14%. asi también, los inversionistas se sintieron mas seguros con &l impulso del
tratado de libre comercio. “El grado de apertura comercial de la economia mexicana y la
desustitucién de importacicnes gque ella provocs ccasicnarcn Gue la apreciacisn cambiana
acelerara la demanda de imporiaciones la cual, por los efeclos ingreso y riqueza, ya venia
creciendo a tasas elevadas desde 1989. £/ ensanchamiento de la brecha comercial se
considerd. en ese momento. Como un colorario natural del éxito de la estabilizacion v del

L1 E—. £ e L
LUSTING, Nara Mexwo hacia la reconsiruccion de una econontia. Pag. 74
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cambio estructural, y no generd preocupacion entre los responsables de la politica
economica ni en la comunidad financiera inlermacional, por gue se argumentaba que esié
provenia de la actividad del sector privado, ya que las finanzas publicas estaban en
©qilibiio, @ Ui Sif contar 10s recursos de las prvatizaciones. Por ofra parte, &l financiamiento
del desequilibrio externo no presento problema por lo menos hasta 1993, gracias a las
expectativas generadas por el TLC y el éxito de las privatizaciones. No obstante, estas
corrienies de capital provocaron una rapida apreciacion de aciivos e indujeron, via el efecio
riqueza, una gran aceleracion del consumo, lo cual realimento el desequilibrio comercial y sin
duda facilitcé el control inflacionario, pero inhibié el crecimiento intermio. La confianza en &l
modelo mexicano se vio acrecentada por la firma del fratado de libre comercio con los
Estados Unidos y Canada, el ingreso de la OCDE y, posteriormente, el establecimiento de la
autonomia del Banco de México. Eslos lres sucesos fueron interpretados por el meicado
como garantia de continuidad en materia de politica econdmica y de sostenibilidad de las
reformas iniciadas en 1991-1992. Esto llsvo a que México, asi, después de mas de ssis
anos de estancamiento econdémico, en 1989 la economia mexicana presentara una tasa de
crecimiento del Producto Interno Bruto de 4.1% en 1990 de 5.1%, en 1991 de 4.2% y de
3.5% en 1952, esperandose para 1983 una lasa entre el 2.5% y 3% anual Asimismo. el ritmo
inflacionario se ha visto disminuido de un 26% anual en 1990 y para 1992 del 13%.

Es asi que “al principio del decenio de los nioventa, México parecia ser el gjemplo exitoso &
nivel internacional del modelo de apertura y liberalizacion economica pues habia avanzado
de manera importante en [as politicas de cambio estructural: desproteccion via liberalizacion
comercial. financiera y de inversién extranjera; desregulacién via liberalizacion del mercado
interno y desestacionalizacién via privatizacion de las empresas.”™' Tal perseverancia en el
cambio estructural y el mantenimientc de una politica macroecondmica tendiente al
abatimiento de la inflacion, sustentada en la profundizacion del saneamiento fiscal y en Ia
contraccion del crédito del banco central, fueron las variables que determinaron el rumbo de
la economia en 1991. Dichas poiiticas coadyuvaron a la consolidacion de la confianza en ia
posibilidad de preservar un clima de creciente estabilidad macroeconémica, a la vez
mejoraron las expectativas en cuanto a la productividad de la inversidn en México. Es asi que
el pais entro en “una etapa de ajuste v deflacién basada en un ancla del tipo de cambio, la
internacionalizacion de esa dinamica (...) se manifesto en el crecimiento del consumo final
privado v de la formacion de capital. con ef cargo de ahiomo extemo. con efectos favorables
sobre el empleo y propiciando el crecimiento del PIB a fasas de intereses a las de la
actividad econémica global y, desde luego, con un debilitamiento del ahorro interno. Cabe
recalcar que este comportamiento econémico se observa después de un proiongada elapa
de ajuste y practico estancamiento economico i

En este sentido durante 1991, el manejo congruente de las politicas fiscal, monetaria y
cambiaria, la consclidacion de la apertura comercial, la reduccidn de la inercia inflacionaria y
las favorables expectativas econdémicas del pais, fueron los principales elementos que
hicieron posible, simultaneamente, reducir ia inflacion y avanzar en la correccion de la
estiuctura de precios al eliminar algunos rezagos.

Sin embargo, “todo parecia indicar que, por fin, habia comenzado la recuperacion y los
argos afos de austeridad llegaron a su fin. Las reformas adoptadas y la mayor estabilidad
o CLAVIIO, Fernanan (Compiadgor). Lecturas. Rercnmas econonicas en Mexico, T982-1999. Pags. of - o

' AMPUDIA Orozco, Victor Javier. Pasado, presente y futuro de la economia mexicana.. Paa. 31

g itid Pag 29
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de precios habian generado suficiente confianza en los empresarios para producir un viraje
en el comportamiento de ia economia. {..) No obstanle, no eslaba garanlizado que dicha
recuperacion fuera sostenible; en particular, subsistieron dos motivos de preocupacidn.

J fomom mzmm  Jom b  ofem el i Ao i N Sl A L - e telern ARZ.. EE foTs i=10 i T e rat o =]
Uil G@id ia wdsa Ge iMiaCion. Aungue ia inflacion esta ba}O contiol, México lodavia debia

principal socio comercial. Mientras tanto el peso continuaria apreciandose con el
consecuente efecio negalivo en las exportaciones netas v el peligro de generar una reversion
de las expeclafivas y provocar una fuga de capitales. Una segunda causa de preocupacion
era el rapido deterioro de la cuenta corriente de la balanza de pagos, en paiticular la balanza
comercial '*

De la crisis de 1994 al estancamiento del crecimiento de nuestro dias

Durante el afio de 1994 el crecimiento de la economia mexicana habia sido bastante buena
con una inflacion del 7.55% y la entrada en marcha del Tratado de Libre Comercio de Norte
América, pero con un déficit de la cuenta corriente de 28,786 millones de doiares v a ia
devaluacién del tipo de cambio romperia con la poca estabilidad que se habia presentado
nasta ese momento. “A pesar del ambiente posilivo, en 1994 la siluacidn o era del todo
favorable. El crecimiento del medio circulante bajo, pero el crédito interno aumentd mas
rapidamente, las autoridades argumentaron que esa medida era necesana para contrarrestar
la caida de las reservas inteinacionales. Al mismo tiempo, €f tipo de cambio nominal se
sobrevaluaba a medida que los diferenciales de inflacion con Estados Unidos excedian la
tasa de depreciacion del lipo nominal. Como consecuencia, las impoitaciones crecieron y las
exportaciones se cayeron, resulfando un fuerte déficit en cuenta comente misma que fue
financiado en su mayorfa con flujos de capital de cartera. Coincidentemente, en Estados
Unidos se elevaron las tasas de interés, con lo gue se provoco una salida de capitales y una
inevitable devaluacion del peso.™*

Fl déficit de cuenta corriente y la devaluacion del tipo de cambio se pueden explicar por tres
problemas que se dieron, los cuales fueron:

-

La necesidad de demostrar a los Estados Unidos la estabilidad econdmica. Este casc
se trato obviamente, sobre la gran apertura comercial que se iniciaba mediante el
proceso de la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio de America del Norte
{TLC). De aqui que se tratara de dar lugar a una nueva era de auge politico, social v
econdomico; es decir, México deberia de demostrar constancia para aprovechar la
apertura del mercado mas grande del mundo. Sin embargo, la expectativa se vio
marcada por la crisis que mino el proceso de crecimiento econémico.

2%

Los diferentes movimientos sociales que hicieron gue se modificara el escenario
politico. Este fue el factor probablemente el mas detonante para el camino hacia la
crisis econdmice de 1994, ya que los marcados acontecimientos comao fueron los
asesinatos del Lic. lLuis Donaldo Colosio Murrieta v Francisco Ruiz Massieu: el
levantamiento armado denominado Ejercito Zapatista de Liberacion Nacional (EZLN)

% LUSTING. Nora. México hacia la reconstruccion de una ec Pags. 83 - 84
L ITAM. Gaceta Econonuca. Sep - ic. No, 19, 2001 Pag 1
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en Chiapas, influyeron “...decisivamente en la economia, para que haya desarrollo es
necesaria la inversion v esla depende de la disponibitidad de ahorros, de una lasa de
inferés atractiva y de las expectativas de tener rendimientos futuros que sobrepasen
0S F6CUIsSos Gus §6 aimesgan &n & momento de la inversidn. Las expseciativas a su
vez dependen de las circunstancias presenfes econdmicas, sociales y de las que
razonablemente se esperan en el porvenir. El solo temor a la inestabilidad politica y
social puede retraer fa inversion."®

3. La difusion de que el Estado estaban resolviendo de manera adecuada los problemas
macroeconomicos. Lo cual se desmintio a finales de 1994 va que hubo una caida del
ahorro en un 16% en este afio. También se crearon los llamados tesobonos “...para
manitener el flujo de recursos externos indispensable para financiar el déficit de ia
cuenta corriente; estos bonos eran a corto plazo y estaban indizados a délares. Los
{esobonos dolaiizaron pues la deuda intema y se conviflieron en una bomba de
tiempo” % El déficit fiscal se incremento en mayor parte por la compra de dolares, asi
como el déficit del balanza de cuenta corriente se vio incrementado en gran parte de
capital volatil que se iba al corto piazo del pais.

Aunada a estas tres causas la politica de tasa de interés que se estaban llevando a cabo
para sostener el déficit del producto interno bruto. Esta politica consistia principalmente “_en
el mantenimiento de una amplia diferencia entre la tasa de interés interna en relaciéon con
las tasas de interés externas con el propésito de aumentar €l fiujo de capital financiero y de
fortalecer el superavit de la cuenta de capital para compensar el déficit de la cuenta
corriente.™’ Debido a la diferencia entre las tasas de interés externa e interna se suscité un
amplio endeudamiento en moneda extranjera produciendo especulacion financiera
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Al darse esto, el crecimiento del producto interno bruto se vio afectado ademas de tener un
tipo de cambio sobrevaluado ocasionaron el alza de las importaciones lo que contrajo asi el

“? CALDERON, Francisco R. 25 aflos de la economia nacional1973-1998. Pag. 40
% ibig. Op. Cit. Pag. 43

“' ROZO, Carlos (coordinador) La politica macroecondmica en México. Critica del modelo de desarrolio Pag. 78
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inicio de un nuevo repunte inflacionario del 36%, asi como la alza de las tasas de interés a un
nivel exorbitante del 243 6% y el tipo de cambio real se devalué en un 100%

En este sentido el objetivo esencial es permitir que las tasas de interés y el tipo de cambio se
ajusten de acuerdo con las condiciones de mercado (o sea de libre fiotacion), aunque ias
tasas de interés serian ligeramente mas altas con respecto a sus niveles de equilibrio de
mercado si el “corto” (disminucién monetaria) se encontrara en un nivel restrictivo Por medio
de este mecanismo se adopta en lugar de un instrumento de tasas de interés, a
perturbaciones financieras y a que de esta forma el efecto de las mismas se distribuya entre
las tasas de interés y el tipo de cambio. Entre tanto, al ser México un pais histéricamente
sujeto a perturbaciones financieras significativas, el permitir que las tasas de interés
respondan a cambios en la oferta y demanda de recursos financieros garantiza la presencia
de un estabilizador automatico (medida de ajuste estructural), el cual limita e! nivel de flujos
de capital y la contaminacion de las expectativas inflacionarias debida a movimientos
cambiarios extremos que pudieran ser temporales.

CAUSAS DE LA CRISIS DEL 94

—4—Var. TC Real —@—Var. PIB —¥—Inflacion

Este mecanismo, de estabilizacién mas que controlar las inmensas oscilaciones de las tasas
de interés provocd que “...durante 1995, la economia mexicana sufrié la crisis mas severa
ocurrida desde la década de los arnos treinta. La interrupcion repentina de los fiujos de
capitales del exterior hacia México a finales de 1994 e inicios de 1995, sumada a la
consecuente devaluacion de la moneda nacional, impusieron a la economia del pais un
ajuste doloroso pero inevitable. En este contexto, la tarea prioritaria de las autoridades fue
procurar que dicho ajuste se llevara a cabo de manera ordenada y expedita, con el fin de
conseguir dos objetivos basicos: disminuir los efectos de la crisis sobre el nivel de vida de los
sectores mas desprotegidos de la sociedad y crear las condiciones para que la actividad
econdémica estuviera en la posibilidad de recuperarse en el plazo mas corfo posible. A fin de
coadyuvar al logro de estos objetivos, las politicas fiscal, monetana, comercial y salanal se
concentraron en procurar una reduccién rapida del impulso inflacionario causado por la
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devaluacion. Cabe sefalar que uno de los factores criticos que determinaron la estrategia
especifica adoplada, fue la débil siluacion del sistema linanciero, resuliado en buena medida
del previo sobreendeudamiento de un ndmero importante de familias y empresas

ineAiCaiids.

En resumen se puede decir que ia crisis de 1994 se debio principaimenie a que “se produfo
un circulo vicioso con un tipo de cambio sobrevalorado. alfos tipos de interss y una fuerte
entrada de inversion exterior a corto plazo que, unido a un incremento del crédito bancario al
sector privado que casi se trplico en el periodo 1988-1995 (paso de! 15% al 41% del PIB)
impulsado por las importantes subidas de los mercados burséliles, provocé una situacion que
no era sostenibie en ei medio y iargo piazo y que finaimenie esiaiio provocando denominado
“Efectc Tequila”. A finales de! 1994 ¢l mantenimiento del tipo de cambic se hizo insostenible
y se decidié sustituir el régimen cambiario cuasifijo por uno de flotacién, lo que supuso una
depreciacion del peso de 49,7% en los Gitimos diez dias de diciembre™® En el ambito politico
el ya mencionado asesinato del Lic. Colosio provoco incertidumbre en el sistema politico y en
el incremento de hostilidad de ia guerriia. Coadyuvando con elio ia subida de tipos de
interés en Estados Unidos que desincentivaba 2 compra de bonos.

Para la recuperacion de la crisis de finales de 1994 se mmplanto en 1995 un modele
economico impulsado por el sistema de tipo de cambio flexible y el TLC, asi como un plan
integrai basado en ia estabiiidad de ios precios y ia reduccion de ias tasas de inieres para
establecer la viabilidad del sistema bancario, también medidas fiscales enfocadas a
aumentar el ingreso publico.

Debido a la crisis México tuvo que pedir un préstamo otorgado por Estados Unidos por
20,000 miiiones de doiares; iguaimenie ias instituciones financieras internacionaies y oiros
gobiernos amigos abrieron créditos por otros 30,000 millones, lo que hizo un total de fondos
disponibles por 50,000 millones de délares. Estos créditos no representaron una adicion a la
deuda externa existente, sino que sirvieron para transformar pasivos de corto plazo y alte
costo por otros de mayor plazo y menor costo. En efecto, ya para septiembre de 1995 se
nabian pagado 26,033 miilones de doiares de ios 29,206 de tesobonos en circulacion y se
cancelaron ofros 8,000 millones de ofras obligaciones; al afio siguiente se pagt el resto de
los tesobonos vy se liquido totalmente con anticipacion a los plazos convenidos el préstamo
que hizo Estados Unidos en 1995. Con esto se restablecio el crédito del pais y se soluciong
su problema de liquidez ante sus compromisos financieros. “Por otra parte, de no haberse
conseguido los apoyos intemacionaies que se obiuvieron, ia depreciacion de la moneda
nacional hubiese sido atun mayor, las tasas de interés y de inflacién habrian sido mas
elevadas y el deterioro del salario real hubiese resultado mas severo que el ocumido.
Asimismo, el dano al sistema financiero nacional habria sido de mayeres proporciones y la
contraccion de la actividad econémica més aguda y prolongada.”

Dentro de los salarios no se encontraban a un mejor las condiciones ya que los preblemas
ocasionados anteriormente repercutieron gravemente dentro de estos en un 19.2%, como
también ia tasa de desempieo se incremento en 5.5% para el afo de 1995,

. R P TN p . . S
BANCO DE MEXILO, informe anual de 19935, Fag. |
Fi) _ . = L
ICO. Sitwacion economica de México. Servicio de Estudios. 23 de mavo de 2003. Pag. 3
an
T BANGU DE MEXICO. informe Anuai de 1995 Pag. 2
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Para el afio de 1995 se implanto una politica macroecondmica que estuviera basada en “1)
Evilar la guiebra del sislema financiero y el desmanielamienio del aparalo produclivo. 2)
Reestructurar el perfil de la deuda para reducir la vulnerabilidad de la economia y estabilizar
165 miercados financieros. 3) Contener los efectos inflacionaiios de la devaluacion, evitando
caer en una espiral precios-tipo de cambio. 4) Procurar un ajuste ordenado de la cuenta
commente. 5) Mitigar los efectos de la crisis sobre el empleo. 6) Sentar las bases para una
vronta recuperacion.™' Esto ayudo a que ia situacion economica proyectara una situacion de
estabilidad. Reduciendo la inflacion, controlando el gasto publico, manejando ordenadamente
ia politica monetaria y el mayor flujo de capitales de largo piazo hacia el pais esto contribuyo
a que se observara una mayor afluencia en el mercado financiero. De esta manera, durante
los primeros nueve meses del ano las tasas de interés mostraron una marcada tendencia a la
baja v el mercado cambiario se caraclterizd por una inavor eslabilidad. Cabe a elio se puede
decir que ‘fa interrogante que se plantea es la perdurabilidad del crecimiento, puesto que la
senda de crecimiento de los dos ultimos afos es seimigjaiiie a Ios anos Previos a la ciisis,
particularmente en el que se refiere al comportamiento del sector externo En efecto, la
recuperacion reciente se caracteriza de nuevo por una constante sobrevaluacion del peso y,
e consecuencia. por uin crecimieito de las impoitaciones por encima de la exportaciones, es
decir por una tendencia al desequilibrio en el sector externo.”*

En el segundo semestre de 1995 se observo un avance en el reordenamiento
macroeconomico. La volatilidad del tipo de cambio disminuy6; las expectativas inflacionarias
iueron declinando y, por consiguiente, ias tasas de interés nominales también lo hicieron. Ei
enorme problema que significé la corrida financiera contra el pais se disipd y México restaurd
gradualmente su acceso a los meicados internacionales de capital. Este Ultimo hecho,
conjugado con el favorable desempefio de las exportaciones, generd una incipiente
recuperacion de la actividad econdmica en la segunda parte del ario.

En 1896 la economia mexicana inicio la recuperacion culminando hasta el 2000 esta se baso
principalmente ajen un impulso de la inversidn privada, la cual contribuyo a un crecimiento
del PIB induciendo al empuje de Ia inversion extranjera directa y b) en el impulso del
comercio exterior.

En los anos de 1997 y 1998 el crecimiento de la economia fue afectada por la crisis rusa y la
caida de los precios del petréleo lo que ocasiono que una vez mas la moneda se devaluara y
ia inflacion se elevara a la vez, provocando una caida en el PIB del 07% Fsto se debia
principaimente al contexto externo que se suscito por las crisis asiatica y rusa, las cuales
contribuyeron a una severa restiiccion de recursos extemos para € conjunio de las
economias emergentes, entre ellas México, y la fuerte caida en el precio del pelroleo. Este
Gltimo contribuyc al desgarramiento de la economia ya quée al darse la baja de los precics
del petrdleo en 1997 existio una sobreoferta en el mercado energético el cual no permitia el
cumplimiento del objetivo de precio del barril de petroleo de 15 dolares en 1998.

Para el afio de 1998 los desequilibrios presentados en 1998 se solucionaron con un
crecimiento lento pero favorable que perduro todo €l afic del 2000. Hasta el afo del 2001
presento una baja debido a los problemas sucedidos en Fstados Unidos del 11 de
septiembre que ocasiono se diera una desaceleracion economica en ese pais conllevando

*' SHCP. Gnterios de poiitica econdmica de 1996. Paa. 2
* lbid rag 79
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por consecuencia que Mexico se viera directamente afectado por dicha desaceleracion
propiciando una caida en todos los indicadores economicos reduciéndose el producio inierno
bruto en un 0.3%, causando una profunda fuga de capitales lo que hizo que la inversion
exiianjera disminuyera, asi también el incremento del desempleo el cual se habia mantenido
reqularmente estable en los dltimos dos afos, asi como una caida en las exportaciones que
ocasionaron que se recayera en el déficit de cuenta corriente. Antes de los sucesos del 11 de
sepliembre la economia mexicana se enconlraba bajo fa normalizacion de su cicio
economico el cual ha ido acompanado de estabilizacion de precios, bajas en las tasas de
interés y mantenimiento del poder adquisitivo de los salarios.

Dentro de este cuadro, el mercado financiero se presento estable, en otro ambito se dieron
ciertos elementos que ocasionaron el descenso de la economia “j) una politica monetaria
congruenie con el objelivo de inflacion; iij la disciplina fiscai: y iii) las reformas eslructurales
emprendidas en anos anteriores (principalmente la liberalizacion del comercio exterior). La
combinacién de eslos elementos ha inducido una mayor afluencia de capitales extermos de
largo plazo, a la vez que ha contribuido a moderar el déficit de la cuenta corriente "%

La politica monetaria en base a la inflacion estuvo basada en los siguientes objetivos:

1. Una politica monetaria restrictiva;

2. Ajustes de precios administrados por el sector publico compatibles con los objetives
de inflacion;

3. Incrementos salariales congruentes con las ganancias sostenibles en productividad y
con ia meta de inflacion,

4. Ausencia de perturbaciones externas severas —tales como el deterioro de los términos
de intercambio o la reduccion de la oferta de capitales externos— susceptibles de
provocar una madificacion considerable del tipo de cambio real;

5. Una postura fiscal estructuralmente solida.

La politica fiscal afecto directamente al proceso de desarrollo econdémico provocande los
desajustes internos y externo de manera conjunta con la no aprobacion de las nuevas
reformas que ayudarian al mejoramiento y sostenimiento de la economia. Todo ello
contribuyo a que aunado a la desaceleracion econémica de Estados Unidos, México cayera

en recesion. Asi esta situacion implica una reduccion en el ritmo de crecimiento de nuestras
exportaciones, es menester que la politica fiscal contribuya a aumentar el ahorro interno de la
economia. La magnitud del ajuste necesaric podria ser mayor si &l menor ritmo de
crecimienta de la principal economia del mundo viene acompafadn de una menor
disponibilidad de recursos externos para nuestro pais.

A pesar de la desaceleracion econémica la inflacion presento cumplié con las expectativas
del gobierno federal, asi también el tipo de cambic se reforzé un 4.5% que significo la
apreciacion de la moneda en el 2001 esto se explica “(...) basicamente por la oferta de
divisas prevaleciente en el mercado cambiario gracias a la importante entrada de capital
exteimno en gran propoicion a largo plazo. asi coimo ias elevadas tasas reales de interés™*

El gobierno para tratar de salir de la recesion fundo una salida en las politicas econdémicas
restrictivas que ayudaran a dar un crecimiento econdmico a un mediano plazo esto promovid
un compromiso para ajustar la propia postura con el fin de alcanzar el equilibrio

i: BANCO DE MEXICO. Informe anual 2001. Paa. 1
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presupuestal, dentro de la politica monetaria se observo un manejo hacia el control
inflacionario

Las principales razones por las cuales México sufrid una interrupcion de la recuperacion en
2002 fue el amplio crecimiento de |a produccion industrial de Estados Unidos v los problemas
bélicos de Irak, conllevando no so6lo a México un estancamiento sino el aumento del contagio
de la desaceleracion economica mundial,

Por lo que se puede ver gue México esta cimbrado desde hace muchos afios en

crecimiento bajo que no ha permitido la estabilidad econdmica deseada. Culminando con

esto podemos mencionar que México necesita para poder salir de la crisis de 2001 a) una

amplia reforma fiscal bien hecha aue no soOlo beneficie a los inversionistas extranieros sino

también a los nacionales para que pueda existir crecimiento en la entrada de inversion
PR T oy ey g ey e iy | S

pri'v'ada al pais, b} la creacion de un control efectivo de la inflacion, c) una poiitica monetaria
controlada.

2.3 PRINCIPALES CRIiSiS DEL CiCLO ECONOMICO MEXICANO

Como es ya sabido el ciclo econémico comienza por factores externos o internos causando
nerturbaciones en el equilibrio, es asi que el ciclo econdomico mexicano presente diferentes
alteraciones influidas por diferentes aspectos, por lo que nos daremos a la tarea de
especificar el porque de cada una de las fiuctuaciones.

Nuestra economia se ha caracterizado por las grandes fluctuaciones econdémicas en su ciclo
economico. Esto nos ha llevado a que nuestro crecimiento y desenvolvimiento como pais
este en un proceso de revision para ia explicacion de prever el asentamiento de nuestra
recuperacion a raiz de los procesos de crisis.

En primer instancia nuestros niveles como pais han sido deplorables por la gran intervencion
de politicas del exterior, lo cual ha persistido en recurrentes recesiones econémicas de las
cuales recapituiaremos los hechos que mas nos han impactado: ia problematica de ia
balanza de pagos en el afio de 1976, asi como la profundidad en que caimos por la crisis de
deuda de 1982 repercutiéndonos en un deseniace critico en 1994, cabe ha elio, ei proceso
de desaceleracion que ocurrid en el 2001 impactado hasta nuestros dias.

Ei pais ha vivido una serie de nuevas etapas en el desarrolio de sus politicas econdmicas, de
donde han dado resultados como la descentralizacién y la perdida global de confianza como
pais (aumento en riesgo pais e inestabiiidad econdmica).

Esto ha dado un fundamento en todo el pais, ;Cémo México a tratado de mantenerse en una
perspe ctiva en el rango de lns nroyecios de fomento economico?

..... no ecw

Recapitulando los descensos y auges de nuestra economica determinamos estos puntos
esenciales duranie ei periodo 1570-2002:

+ Meéxico ha entrado en rezago economico por el colapso de sus politicas que han sido por

los grandes cambios dentro de su instrumentacidn, las cuales esta directamente dirigidas
al interes y necesidades de ios paises mas industrializados.
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Este colapso inicio con el cambio de modeio econdmico; susiiiucion de imporiaciones
1950-1970. He aqui que el modelo de proteccion trato de alentar la produccion nacional,
perc tuvo deficiencias las cuales sus mecanismos no lograron la visibn para garantizar la
competitividad en el contexto internacional.

+ En 1976 los problemas de devaluacion aunados al déficit de cuenta corriente de balanza
de pagos ocasionaron ei receso de ia economia, esio se vio refiejado en ios indicadores
&CONOMICOs que nuesiras autoridades determinaban como precedenies hacia ias
fluctuaciones del problema econdmico.

+ Tratando de salir de la crisis de 1976 México tomo su contexto interno como un medio
para salir del rezago economico, es decir, aplico grandes poiiticas estructuraies, ias
cuaies nos llevaron a situaciones gue no tuvieron control. Unas de ellas fueron las
noliticas salariales, pero con problemas de inflacién aunando asi el crecimiento en el
desempleo. Por ello el asentamiento de nuestra deuda externa fue a caer en problemas
de restricciones ai pago de ia misma. De aqui que se determina ia ciisis de deuda de
1982. No obstante lo subsecuente a estd, la gran baja de los precios del petrdleo
ocasiono el desarrolio del incremento del déficit de cuenta corriente de la balanza de

pagos.

4 El problema de 1994 fue dado principalmente por el elevado incremento de tasas de
interés y la necesidad de demoslrar crecimienlo economico para lievar a cabo el lratado
de libre comercio. Esto aumento el desconciertc en los agentes econdmicos
desembocandose en la devaluacion provocado por el Banco de México conllevando esto
a una crisis. Lo cual llevo ha tomar decisiones a nuestras autoridades para no volcar la
€COonoimia en un proceso de recesion, por elio, “Para tratar de contener la saiida de
capitales las autoridades financieras se vieron obligadas a aumentar el techo de la banda
de flotacion hasta los cuatro pesos. Sin embargo, esta medida fue absolutamente
insuficiente para contener la ola especulativa que se habia desencadenado contra la
moneda nacional™. Conjuntamente a esto se podrian integrar, otros factores
detonadores “(...) la vulnerabilidad ante los fiujos intemacionales de rectrsos. expansion
monetaria y del crédito al sector privado, creciente déficit comercial, la gran baja de las
tasas de interés y el tipo de cambic™", hacia la penumbra de 1994-1995 de la economia
mexicana

%+ Las grandes expectativas que se han establecido para el crecimiento de la economia
mexicana en el ano 2001 habian bajado nuevamenie en relalividad con las proyecciones
de crecimiento con los Estados Unidos. Esta baja en el ritmo de crecimiento ha cbedecido
a circunstancias las cuales se ven repercutidas dentro del PIB, basicamente Sin embargo
México no ha logrado cumplir con sus grandes objetivos ya que a mediados del afio un
hiecho muy comentado (11 septiembie), hizo que la desaceleracion econdmica de
Estados Unidos tuviera impacto sobre México, a raiz de esto, nuestra economia recayo
en una profunda recesién. La cual se puede observar sobie todo en el pobre crecimiento
que se ha tenido durante los 2 siguientes afios

** BANCOMEXT. Comercio Exterior Vol. 50, Méxice, agosto de 2000. Pag. 20.
CLAVIIO F y Maldhdese S Raformac estructurales v Poliica macmacondmica: al caso de Mévico 1082-1004 CEPAlL Sarie Raformas
Economicas No. 67 Pag. 55
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PRINCIPALES CRISIS DE MEXICO 1870 - 2002
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El ciclo econédmico mexicano esta basado en la cifras del Producto Interno Bruto Real (base 13993 = 100) en Millones de pesos.

NOTA:
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3.1.DETERMINACION DE LAS FASES DEL CICLO ECONOMICO
NORTEAMERICANO 1970-1985

La economia norteamericana se vio minada por una gran inflacion que inicio en 1965 con un
aumento de 1.6%, este crecimiento inflacionario duro 17 anos (culminando en 1982 con una
tasa de crecimiento acumulada de! 17.2%), en tanto la Reserva Federal (La Fed.) implanto
diferentes medidas de ajuste inflacionario durante este periodo, culminando en 1979 -1982
con una profunda recesion.

El problema econgmico de los 70’s v la crisis recurrents con inflacion

En ia década de los 60's ia economia se vio profundamente afectada por ia gran infiacion
presentada con un crecimiento acelerado, ya que para estos afos la inflacién fue de 2.3%,
profundizando aun mas para principios de 1970, la que habia llegado a crecer tres veces
mas de los que se habia presentado para los 60’s, esto en gran parte se debig a los
diferentes cambios de politica fiscal y monetaria que se implantaban en esas décadas. Pero
en gran parie se debid a que en 1973 tras ia guerra que iievo a cabo Esiados Unidos con
Irdn y el embargo en Oriente medio elevo los precios del petrleo. Ademas la Organizacién
de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP- fundada en 1960) elevo por primera vez los
precios del petrélec en un 348%(en 1973 el precic un barril de petréleo costaba 2 60 dolares
aumentando para 1974 en 11.685 dodlares), lo que beneficio a Estados Unidos en el
incremento de su producio interno bruto de un 5.8%, pero debido a este boom petroiero se
vieron afectados los precios que se incrementaron aun mas para 1973.

LA EXPERIENCIA INFLACIONARIA DECADA POR DECADA

1950s 1960s 1970s 1980s 1990s
Promedio de la
Inflacion 207 233 7.09 5 66 300
Desviacion
Estandar de ia Inflacion 2.44 1.48 2.72 3.53 1.12
Maximo de la Inflacion 9.36 6.20 13.29 14,76 6.29

FUENTE: Cuadro tomado de: MANKIW, N Gregory, U S Monetary policy during the 1990's  Pag 9

Crisis de 1873 - 1974

El incremento de los precios del petroleo lejos de ser benéfico para la economia, ocasiono
diversas perturbaciones las qgue conllevaron que para el aio de 1974 se cavera en una
recesion debido principalmente al incremento incontrolable de la inflacion (por la subida de
{os precios del petrdleo en el mercado internacional, la gue se prolongo todo &l afio de 1975).
Este aumento inflacionario conilevo a que para 1973 las tasas de interés a corto plazo se
incrementaran en gran medida iniciaimente en un 72%. Esto creo desconcierto en los
agentes financieros provocando asi que se decayera la actividad economica. Tal
inestabilidad afecto de manera directa al producto interno bruto el cual crecid en las
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anteriores décadas con mas uniformidad y rapidez®’. En base a esto se procuro llevar una
politica monetaria relajada que restauraria el crecimiento econémico. Pero fuera de lograr su
objetivo esta sélo logro que empeorara la situacion, ya que con una politica expansionista no
solo se legro que se incrementara aun mas la inflacion, para 1973 en un 6.2%, ademas se
puso en circulacion mas efectivo provocando que aumentara la tasa de interés, aun mas
esto se veia directamente en el afecto del dolar que lejos de fortalecerse este se deterioraba
cada dia mas.

Existen dos hechos muy importantes que establecieron la tendencia inflacionista, estos son
el choque de alimentos y el ya mencionado incremento de los precios del petrdieo y es que
estos no soio son culpabies de la frecuente alza de la inflacion en ios Estados Unidos, sino
gue también influyeron en la estabilidad econdmica mundial.

CHOQUES DE LOS PRECIOS DE LOS ALIMENTOS Y LA ENERGIA DECADA POR

DECADA
. 1960s 1970s 1980s 1990s
Promedio de los
Choques -0.12 0.61 -0.51 -0.22
Desviacion
Estandar de los choques 0.45 1.41 0.97 0.50

FUENTE: Cuadro tomado de: MANKIW, N Gregory, U.S. Monetary policy
during the 1990's . Pag. 24

Con lo anterior cuadro, se muestra como los precios de los alimentos y los energéticos
influyeron demasiado en el incremento del Indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos, con lo que la inflacion se llego a incrementar 11.03% para el ano de 1974. Lo
anterior represento una recesién a una mas pronunciada que en 1930.

INFLACION
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Pese al marco presentado los salarios y el empleo no se vieron afectados, ya que estos
habian tenido un crecimiento de un 8.5% para los salarios y la tasa natural de desempieo
habia presentado un retroceso de 12.5% en 1974; empero tal retroceso no se reflejo en una

7 -
: El producto interno bruto a pesar de que habia presentado un decrecimiento, si se puede decir que fue afectado ya que este venia

presentado una tendencia de crecimiento rapido. pero debido a la creciente inflacion esta disminuyo su crecimiento, lo que conllevo a que
para los afios de 1974 y 1975 cayera en una recesion

41



CAPITULO M FASES MSTORICAS DE LAS FLUC TUACK CROECONONICAS DE ESTADDS UAOOS (1870 ~ 2082

tasa proporcionai dei incremenio de ia infiacion. Para ios afos subsecuentes se refigjo un
incremento aun mayor de la tasa esperada de desempleo contrayendo el proceso recesivo
llamado estanflaciéon (observar el cuadro 4 del apéndice estadistico) y demostrando que las
politicas aplicadas en afges antericres fueron erréneas ya que dichas politicas se basaban en
la curva de Phillips™

Es asi que tal problema inflacionario (estanflacion) que acontecio en los afios de 1973 y 1974
se denomino como un incremento acelerado del nivel inflacionario acompanado por un
elevado desempleo, esto llevo a que Estados Unidos entrara en contraccién econémica,

Por ei incremento dei desempieo se fijo una rapida expansion monetaria como una forma de
control economico, “esfa accién por si misma provocd una probable aceleracion de la
inflacion dentro de la floja estructura de precios controlados. Pero la tasa de inflacion de 1973
a 1974, la mas alta en un cuarto de siglo, se abastecio también, por asi decirlo de dos
choques de precios que vienen del extran;ero . A pesar de esto en el transcurso del afo de
1975 ei crecimiento fue negativo del -0.35% del PIB, por ei cuai se impiementaron un corie

*® Curva de Phillips. La curva de Phillips. describe una relacién empinica entre la Inflacidn (de los Salarios), de los precios y ef desemplea:
€s decir sugiere que existe una disyuntiva entre inflacion y el desempleo. siempre es posible reducir el desempleo aumentando la inflacién o
reducir la inflacion aumentando el desempleo. (DORNBUSH, Rudiger y FISHER, Stanley. Macroeconomia Pags: 22-23 ).

Este proceso no tuvo efectos dentro de sus aplicaciones de politica econdmica, porqué para nues!ro analisis la tasa de desempleo acaba
retomando a su Indice inicial a pesar de lener una inflacién més alla. Ya que a principios de 1950 e! gobiemoc adoplo medidas que
aumeniaran la demanda agregada de servicios esle aumento se dio en parte por la politica I'rsca! y monetaria La FED trataba de mantener
bajas las tasas de interés mediante una politica monetaria expansiva, la cantidad de flujo aumento a principios de los 70's provocando que
aumentara la inflacion. Observar que la tasa de desempleo y la inflacion

pieron la disy

Curva de Phillips de Estados Unidos
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La situacién econdmica en Estados Unidos dio un gran giro dentro de un marco intemo e internacional ya que su problema con la inflacion
se vio envuaita an riesgoses cambios en su entomo mundial. Es decir Estados Unidos {como comunmente se menciona), exporto su
inflacion al resto del mundo, “pnmeramente por la averia y el colapso en 1973 del Sistema de Bretton Woods con tasas de cambio fijas
entre sus primeros socios comerciales y su moneda nacional (RATNER, Sydney, Ef al. The evoiution of American economy. Growth,
welfam, and dacision making. Pag 538) Esto los lleyo a3 conswderar cambiog dentra de sus nolibicas comarcizlas y para ello un golpe
proveniente de los paises que controlan el petréleo (OPEP), influyo para mostrar que sus politicas eran ir k pues fue sever
castigado con el nivel de precios, lo cual resulto en un shock, teniendo elevadisimas tasas inflacionarias las cuales afeclarian en sus
marcadas gec de politica ec a

Esto para Estados Umdos fue un fuane golpe tanto de manera econémica como social, baswaments porqué he 2hi que mciara un proceso
del cual sus autoridades econémicas mencionaran que la economia americana estuviera en un desorden, provocando el desarrollo
un nueva faceta en la historia estadounidense; el proceso de Estanflacién. Esté proceso se dio o se caractenzo, por los siguentes
cuestionamentos: un excesivo desempleo e inflacion

= RATMNER, Sydney Et al The evolution of Amencan economy growth, welfare, and decision making Pag 545
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de los impuestos y el resurgimiento de una alta tasa de expansion monetaria.
Recuperandose moderadamente para los subsecuentes anos.

Es asi que en 1977 habiendo tenido un crecimiento moderado de la inflacion de un 6.5%, se
presento el estancamiento de la tasa de interés que lejos de crecer, ésta mantuve su
tendencia en cero provocando una vez mas el recaimiento de ia economia*’.

“En la segunda mitad de 1978, el FOMC®' reconocié que la marcha de la expansion
econémica era demasiado répida mientras que las presiones inflacionistas no disminuian "*
Provocando que el tipo de cambio se debilitase y que las tasas de interés se elevasen en
37%.

TASA DE INTERES
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Con estas expectativas el producto interno bruto crecid un 5.5%; pero se tenian grandes
expectativas de que la economia de Estados Unidos pudiera seguir su crecimiento tendenciai
de algunas décadas atras. Pero viendo asi que tal cosa no se podria llevar a cabo se opto
por demorar la marcha de la expansién y por medio de eso relevar las presiones
inflacionistas. Fuera de poder conseguirlo Estados Unidos intensifico su peligro inflacionario y
por medio de este deteriorar aun mas su economia.

Problemas por la politica restrictiva de la Reserva Federal (La Fed) en 1979

La crisis petrolera a principios de 1978 ocasiond que siguiera persistiendo el proceso
inflacionario provocando que para el afio de 1979 el producto interno bruto se hallara
debilitado totalmente, enfocandose en una recesion emergente que impulso el incremento del
desempleo, concurrente con el fuerte crecimiento monetario, una esperada alza inflacionaria
que fue de 11.4% vy un tipo de cambio debilitado en el mercado de divisas lo conllevo a una
crisis que duro hasta principios de la década de los 80’s. “Esto fue también marcado por un
déficit presupuestario que oscilo enlre los 40 a 80 billones de ddlares, rango en un periodo
econoémico de expansion y otro el choque del precio del petroleo en 1 979"

. La caida de ia tasa de interés de un 72.7% en 1973 a un -14.3 en 1976 se debio principaimente al crecimiento de ia inflacion que aunque
215:9 no fue tan pronunciado como en 1974, pero 1a tasa de interés ya se encontraba afectada por esta desde 1970
The Federal Open Market Committee (El Comité Federal de Mercade Abierio}
2 ORPHANIDES, Athanasics Monctary policy rufes, macroeconcmic stability and inflation: A view from the trenches. Pag. 17
4 RATNER, Sydney, £t al The evolution of American economy growth, welfare, and decision making. Pag. 545

43



CAPITULO M:FASES HISTORICAS DE LAS FLUCTUACIONES MACROECONOMICAS DE ESTADOS UNIDOS (1670 - 2002)

CAUSAS DE LA RECESION DE 1979

—e— Crecimento del PB Real —a&— hnflacion —u— Tasa de mnlerés

El periodo después de 1979; el gobierno se enfoco en los problemas presentados y se
acordé aplicar una politica monetaria que pudiera reducir el crecimiento de la inflacion y asi
poder preservar la actividad econdmica, el empleo y el fortalecimiento del dolar. Esta politica
lograria colocar a la economia hacia un trayectoria de desinflacion.

La politica no dio los cambios necesarios, fue entonces cuando se decidi6 hacer una
modificacion sutil de politica la cual seria "reducir el énfasis excedente en estabilizar el nivel
de actividad econémica alrededor de la potencialidad incierta y concentrando en vez de la
perspectiva de inflacion para la guia politica proveida de la fundacion para el crecimiento
sustentable. Esto permitié que la economia progresara unénimemente a un largo auge™.

Esta politica dejaria de fijar sus expectativas en las tasas de interés y mantendria su atencion
en mantener las reservas bancarias y un control rigido de la oferta monetaria. “El resultado
inmediato fue una gran reduccion del crecimiento de la oferta monetana lo que provocé una
subida de los tipos de interés de mercado a unos niveles nunca vistos desde la Gueira de
Secesion...

Dicha politica restrictiva no cumplié con sus objetivos ya que la inflacion no disminuyo su
crecimiento y en cambio la tasa de interés aumento en 39% en 1979. Para principios de 1981
la economia norteamericana se estaba viendo envuelta en una nueva recesion ocasionada
por la dura politica monetaria aplicada en 1979 que no habia podido cumplir con sus
objetivos y sin embargo habia contraido aun mas la economia del pais. Por io que se desistio
de esta en 1982, lo que contrajo que para 1983 la economia creciera 4.3% (a diferencia de
1982 cuando el producto interno bruto presento una tasa de crecimiento de -2%).
Lograndose también la disminucién en el acelerado crecimiento de la inflacién.

g ORPHANIDES, Athanasios. Monetary policy riles, macroeconomic stability and inflation: A view from the trenches  Pag. 21
% SAMUELSON Paul A Economia Pag. 521
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IMPACTO DE POLITICA RESTRICTIVAEN LA
ECONOMIA NORTEAMERICANA

—e— Crecimiento del PIB Real —s— Inflacion

La recesion de 1581 — 1882.

Como ya se habia mencionado la politica restrictiva de 1979, conllevo a una crisis en la
primera mitad de la década de los afios 80's Esto se dio con exactitud a finales de la mitad
de 1981 y termino de 1982; conocida principalmente como una de las mas profundas
recesiones que acontecieron a Estados Unidos a causa de la baja inflacionaria. Por lo cual se
procuro restringir la politica monetaria, esto lievo, “asi en 1980, ios alfos niveles de ia tasa de
interés causaron una reduccion en la sensibilidad de los intereses (...) y en los gastos de
consumo durables, empezando asi el inicio de la recesién en 1981. La mayor diferencia entre
la recesion de 1980 y la de 1981-1982 fue la larga version de diez meses y
considerablemente mas profunda porque el bas'jo estancamiento de crecimiento del producto
interno bruto nominal duro cinco trimestres..."”

Estados Unidos tomo como solucién posible para sus problemas macroeconémicos, hacer
cambios en su politica fiscal dando un corte de plazas al gobierno, asi como recorte de
impuestos y la eliminacion regulatoria. Aunada a una politica monetaria restrictiva, con esto
se esperaba tener un crecimiento econémico, pero este no liego a darse. A mediados del afno
de 1982 las politicas fiscal y monetaria establecidas fincaron una fuerte congruencia entre
ambas, consolidando la aplicacion de un control riguroso entre dichas politicas, dando la
salida de la recesion.

A principios de 1983 el crecimiento del producto interno bruto se recupero discretamente
dado por una politica monetaria menos restrictiva, bajando la tasa de desempleo hasta -1%
para el afno subsecuente y disminuyendo rapidamente la tasa de inflacion en un 3.2%,
aconteciendo por primera vez en mas de diez afios el inicio de una recuperacién economica.

s
4 HALL, Thomas E. Business cycles. The nature and causes of economic fluctuations. Pag. 182 - 183
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3.2.DETERMINACION DE LAS FASES DEL CICLO ECONOMICO
NORTEAMERICANO 1986 — 2002

Después de haber vivido un amplio periodo inflacionario la economia norteamericana reinicic
su crecimiento debido a sus buenas politicas que ayudaron a salir de los problemas que
cenllevaron las politicas antiinflacionistas implantadas desde 1979, Es pues, entonces que
podemos afirmar que después de diecisiete afios de crecimiento inflacionario, por primera
vez en 1983 se diria que Estados Unidos inicio un periodo de crecimiento, reforzandose para
la década de los 90's.

Desequilibrio petrolero

Desde la inflacion de los afios 70's y la desinflaciéon de los 80's; ésta primera aunada al
desempleo han experimentado fluctuaciones relativamente pequefias en la economia de
Estados Unidos. Lo que se le atribuye basicamente a cambios dentro de los ambitos
econdmicos, pues comenzd con perturbaciones dentro de los precios internacionales del
peirdieo. En 1986, ios miembros de ia OPEP comenzaron a discuiir sobre ios niveies de
produccion dando como resultado una baja casi a la mitad del precio del barril. Lo cual ayudo
a una reduccion de la inflacion y el desempleo. Un hecho relevante de estas reducciones
economicas se debid a que dentro de la Reserva Federal iniciara una nueva era, pues,
llegaria Alan Greenspan quién estipulo que “el FED ha puesto especial cuidado en evitar
repeiir ios errores de los afios 60's, en que la excesiva demanda agregada situo el
desempleo por debajo de la tasa natural y elevo la inflacion™.

COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE DESEMPLEO
50

47

MANKRY M Gregory. Principios de economis. P4g. 530
AN, i, BTEGOTY . FANCIDIoS OF eCOiOiia. rag. bdu
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Recuperacion economica durante ios segunda mitad de ia década de ios 80’s

“La recuperacion de la economia norteamericana iniciada a finales de 1982, fue una de las
mas prolongadas y vigorosas de la posguerra. Asi, durante 1983 y la primera mifad de 1984
se presenté una fuerte expansion de la actividad econémica acompafiada de una caida en la
inflacion, de tasas de inierés en descenso y de una reduccion rapida en el desempieo™

Es entonces, cuando Estados Unidos inicia un proceso econdmico para la estabilidad y
confianza de sus aplicaciones de politicas economicas. Con este motivo, planted tres
obietivos basices:

‘I. Reducir ei ritmo deil incremenio de ios gasios civiies dei gobierno federai, asi como ios
niveles de la carga impeditiva. 2. Restaurar mediante una politica adecuada de control y
oferta de dinero la estabilidad financiera y monetaria, para reducir la inflacion. 3. Limitar el
peso de las regulaciones gubemamentales en la actividad econdmica.

Ei primer punio tenia una doble meta: eliminar ei déficit fiscai e incentivar la capacidad de
ahorro e inversién, asi, la politica econémica se sustentaba en la economia de oferta. El
segundo punto partia del supuesto de que una disminucion en la velocidad de crecimiento
del dinero circulante hace posible la reduccion de los niveles de inflacion, sin detener la
capacidad de crecimiento del sector productivo. El tercer punto, ligado con el primero, tiende
a reducir fa presencia economica dei gobiemo, y asi reveriir ia iendencia conremaa en
numerosas reglamentaciones de esterilizar la productividad y la innovacion tecno!ogfca

Sin embargo, las auteoridades monetarias manejaron activamente la economia, en parte para
estimular el boom interno y el deseo de mantener los tipos de cambio, lo que provocaria una
reduccion en ias tasas de interés, empujando al mercado bursatii pauiatinamente hacia
arriba, por lo que pocos advirtieron lo que sucedia. Los precios relativamente estables,
ocultaron la inflacién monetaria, haciendo pensar que la situacion podia mantenerse.

EFECTOS DEL TIPO DE CAMBIO EN LA TASA DE INTERES
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*® CERVANTES Gonzalez Jesis y Federico Rublo Kaiser Evolucidn y perspectiva de la economia norfeamericana y su impacto sobre
Mixico. Pag. 1

*“ CIDE. Mito y realidad de la decadencia hegemdnica norteamencana, en Estados Unidos, perspectiva latinoamericana, Vol 13, num. 6,
junio de 1988 p 62
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De estos factores de Estados Unidos emano una Poiitica Monetaria, ia cuai dio como
resultado una estabilidad domestica, discrecion en la tasa natural de desempleo, pero sobre
todo la promocién de que este pais retomara el buen camino hacia la supremacia mundial.
He aqui que se frazara una larga expansion de su crecimiento y desarrollo econdmico. Es asi

que en 1988 obtuvo una tasa de desempleo del 6.2%, v de inflacion del 4.13%.

Entre tanto su politica Fiscal, se destino a un mayor recorte de impuestos, lo cual genero una
reduccion del ingreso de su erario publico. Esta situacion se llevo a cabo entre los afos 1989
y 1990, cuando se dio el cambio de administracion de Ronald Reagan por George Bush. Este
dltimo modifico la proporcion del crecimiento del PIB, lo que provoco que fuese el mas alto en
ia nisioria de Estados Unidos. Aunque ocasiono una pequena recesion en 1991 y 1982,
causada principalmente por: “primero, la politica fiscal se volvié menos restrictiva al aumentar
las compras gubermnamentales debido a las consecuencias militares de la crisis. La situacion
del Golfo Pérsico aumento también la incertidumbre v reduio las expectativas de beneficio, lo
que ocasiond una inversion mas baja. (...) En abril y octubre de 1990, el precio del petroleo
crudo m’?;;s que se dupiico, esta aiza dei petroieo funciond de una forma parecida a ia de ia de
1970...

Por lo que Bush heredo de Reagan un pais con profundos desequilibrios fiscales,
comerciales y con la mayor deuda externa del mundo. En este sentido el margen de accion
de Bush, seria menor ai de Reagan. Bush asumié ei poder bajo ia promesa de no eievar ios
impuestos.

El boom econémico de Estados Unidos durante los 90’s

Durante la década de 1990 Estados Unidos incurrio en un proceso de dinamismo economico,
el cual condujo en primer orden a un prolongado crecimiento con estabilidad durante toda la
década, esto demostro la fortaleza que Estados Unidos posee come economia hegemonica
del mundo. Teniendo las tasas de crecimiento inflacionario mas bajas desde la década de los
70's, con un 7.09% de tasa acumuiada de crecimiento y para ia década de ios 80's con una
tasa de crecimiento acumulada del 3%, también existid una disminucién muy marcada de!
desempleo que fue de -2.02% durante la década de 1990. Demostrando asi que la economia
estadounidense tiene la fortaleza y sostenibilidad de control sobre sus politicas
macroeconémicas.

En conirasie, su ambienie econdmico hacia deniro estuvo minado por ios profundos
desequilibrios internos en estos instantes se dio la pérdida de confianza externa en Estados
Unidos se expreso debido al inmenso déficit comercial del pais®'. “Para cubrirlo deberia
atraer un flujo neto de LIS § 1.300 millones de fondos extranjeros todos los dias. Una caida
aun modesta en ese ritmo puede debilitar el ddlar y hacer subir el precio de los bienes

5‘: PARKMIN, Michael. Macrogconomis. Pags. 982982

1 - > : i
§ En el decenio de 1990, ocurieron dos acontecimientos que presagian la reduccién de la brecha entre México y Estados Unidos El
primarn as la creacion. al 1 de anaro de 1994, de una zona de libre comercio an América del Norte que incluye a Mexico. Canada y Estados
Unidos, cuyo objetivo es incrementar el grado de prosperidad de los tres socios comerciales. El Tratado de Libre Comercio de Aménca del
Norte (TLCAN) brindd a México, en particular, 1a pesibilidad de pasar de |a categoria de pais del “tercer mundo” a pais de "primer mundo”

Debido a la creciente y vertiginosa integracién econdmica entre ambos paises, la linea enlre la polilica interior y la exterior se ha vuello mas
difusa en amhns lados de la frontera v debidn 3 elin, cada vez hahra mayor niimern y vanedad de grupos nacionales que participaran en
asuntos que anteriormente caian dentro del campo de la politica exterior, Ademas, la democratizacion del sistema politico mexicano implica
que el congreso ahora tendra un papel importante en las relaciones entre México y Estados Unidos y, como resultado, tal y como sucede en
512005 Unikos, Mexico 1endra mas de una voz preponderante en io a
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importados™’. Por io tanto (...), la caida bursaiii hizo que se “destaparan® manejos
especulativos como "magquillaje de balances" para ocultar pérdidas, creacion de empresas
fantasmas y autocompra de acciones para evitar el derrumbe de las mismas®.

VISION DEL PIB EN 1990-1992
(Recesion-area sombreada)
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“Otra problematica por la que se observa la raiz del problema en la caida, de los Estados
Unidos, es por medio de los niveles de ahorro interno publico y pnvado, (...) ya que se
registro un desplazamiento del 8% en la posguerra, hasta un 2% en 1988, como
consecuencia del menor ahorro intemo la inversion cayo y actualmente se cuestiona la
posibilidad de mantener un crecimiento sostenido, de ahi ‘Sue se atribuye que las fallas dsl
modelo econémico estadounidense son de (ipo estructural™”.

Esta falla de tipo estructural es asociada con el creciente déficit fiscal, registrado desde
comienzos de la década de los ochenta.

E! punto fundamental a interpretar en este apartado es que la economia estadounidense se
basa puramente en la confianza. Tanto de su moneda, como en el valor de las acciones en la
bolsa, por ejemplo, como toda inversién del extranjero en el pais, se deben a la confianza.
Tan es asi, que la economia real norteamericana no es tan real como parece, dado
principalmente porque el dolar es emitido sin respaldo por la Reserva Federal. Esto ha
debilitado la credibilidad, y ha generado problemas en todos los sectores. Seguramente, si
Estados Unidos finalmente entra en la peor crisis de su historia se dira que se debe a |a falta
de regulacion o a las fallas de mercado.

5'?' Restivo. Néstor. Los numeros de un derrumbe espectacular en Wall Street, Clarin
8% igem
2 CIDE. Hacia una nueva estrategia global. en Estados Unidos. perspectiva latinoamericana. Vol 13, num. 6. junio de 1988, Pag. 64-66
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Eilo, ha hecho que ios Estados Unidos prodigaran un asentamiento econémico denominado
burbuja eSpecuIativa55. pero hay que ir mas alla y comprender que Estados Unidos tiene tres
problemas aun peores: En primer lugar, el déficit fiscal. Segundo, el déficit comercial. Y por
titime, aunque no por ello menos importante, su desastrosa politica monetaria. Comencemos

a analizar estos temas.

Déficit fiscal:

Su explicacion podria basarse en la caida de la recaudacion, esto debido a tres causas. "Una
de elias es ia desaceieracion economica. Oira es ia baja de impuesios decidida por Bush, ei
uftimo, es el mal desemperio de Wall Streef, que causo una gran caida en la recaudacion de
los impuestos a las ganancias de capital y en los impuestos que se pagan por la venta de
opciones accionarias'®®. En consecuencia es de suma utilidad analizar qué parte de esta
caida de ingresos sera permanente. La recaudacion impositiva subid6 mucho si se la mide
como una proporcion dei PiB a fines de ios anos 90.

Dsficit comercial:

Ei Waii Sireef Journai indico que, durante ios ires primeros meses de esie afo, (1950) “ef
déficit de las cuentas comentes - que mide el desequilibrio de pagos de la manera mas
amplia—por primera vez sobrepasé el 4% del Producto Interior Bruto (PIB)"®". Esto evoco
reacciones en la gran mayoria de los demas paises, ya que este déficit de la balanza
comercial estadounidense causaria una crisis econémica (observar los cuadros 11y 12 del
apéndice estadistico). Estados Unidos, sin embargo, se encuenira en una posicion unica. A
causa del papel estelar del dolar como moneda mundial, éste puede financiar el déficit por
medio de la entrada del capital exterior (como ya hemos comentado anteriormente, hoy hace
falta que ingrese un flujo diario de US$ 1.300 millones para cubrir el déficit comercial).

= Enlendiendo como burbuja en un mercado aquella situacion gue se produce cuando hay una disociacion enlre el precio de un aclivo y su
valor, con los flujos futuros que podra generar el activo. Es asi, cuando se produce una burbuja esp lativa nadie se pl si realmente
€l objeto presa de dicha especulacion vale lo gue se esta pagando o si las expectativas que genera tal negocio son realistas, no importa el
marcado. . &l £330 25 GuS 5uUS pracios suben sin parar y 500 sindnimo de ganar dinems

En el fondo, una burbuja especulativa no es mas que esto. alej ys de la colizacion bursaiil del valor real de las empresas. Los titulos
que mayoritariamente se negocian en Bolsa son acciones, es decir, pantes alicuotas del derecho de propiedad de una socledad. Seria de
esperar, por tanto, que la vanacion del precio de estos titulos guardase relacion con los cambios en el vaior de la compafia. bien sea este

contable, neto patrimaonial. bien sea el derivado de la actualizacidn de futuros beneficics

EFECTOS:

Este proceso necesita dos condiciones para funcionar. En pnrner lugar, ta avancsa enuuella en simpleza gue suele cegar a la mayoria de los
invarsores, hackindolas orear que los valores bursatilas § subir in te al margen de cual sea el valor res! de las ampresas
En una sociedad en la que se identifican inteligencia y valia personal con éxito econdmico, ei dinaro ganado facilmente en la Bolsa lleva a
que muchos se crean genios en las finanzas. La segunda condicidn exige que exisla en la econoimia hiquidez suficiente para alimentar la
burbuja especulativa. Pero de ella nacen efeclos bastante negativos. Conduce a menudo al apalancamiento, es decir, a financiar la compra
de tituios con Dréslamos ¥ situa a los gobiernos y a los bancos centrales ame una alternativa complncada Si |ncrememan la liquidez, estan

propiciands la fGnanciacidn tuja espaculativa; pero si adoptan restricciones m pucdan dadiar sar i &l crecimients
econdmico y ahogar a la economia. Por otra parte, el apalancami se fr en uno de fos mayores resgos cuando el globo se
desinfla, surgen las insolvencias, las suspensiones de pagos y las quiebras. La crisis bursalil lermina convirliéndose en crisis financiera y
bancaria.

La burbuja. al desinfiarse. deja al descubierto los chanchullos que unos mercados manipulados y trastocados permitian mantener ocultos.

& BENEGAS Lynch (h), Alberto, Fundamentos de Anahsis Economico, Abeledo-Perrot, Pag, 11
ibid Pag. 23
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Hacemos hincapié al hecho que cuando ia boisa de vaiores se derrumbé en 1987, ia posicion
economica internacional de EE.UU. era tan positiva, pero desde ese entonces ha habido un
revés rapidisimo. Para 1989, EE.UU. se habia convertido en nacién deudora y su deuda
externa es decir, continué creciendo durante 1990. Esto provoco que la economia de EE.UU.
se hiciera vulnerable a los golpes extranjeros e internos los cuales podrian minar la confianza
en ei doiar. Si se perdiera ia confianza, ias ventas de ios bienes de Estados Unidos por parie
de los inversionistas extranjeros pondrian presidn a las tasas de interés internas vy
deprimirian la tasa del tipo de cambio basado en el délar. Esto a la vez podria propulsar una
recesién mucho mas profunda que la que ocurrid bajo circunstancias similares en los 1980,

DEFICiT COMERCIAL
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Poiitica ivionetaria:

Recordando que cada depresion dentro de su ciclo econdmico, ha sido acompafnada o
precedida por un colapse monetario, lo mismo que para cada inflacion ha estado
acompaﬁada o precedida por un gran aumento del circulante. Con estas referencias
hacemos saber por que ei doiar es una moneda sin respaido. No hay suficiente oro ni nada
en la Reserva Federal para respaldar todos los dolares en circulacion. El Unico ingrediente
fundamental en su politica es la confianza. Su politica monetaria consiste en emitir billetes
expandiendo la base monetaria entre un 3 vy un 5% cada afio, lo cual se pretende tenga
coincidencia con el crecimiento del PIB. Esta emisién con su consecuente aumento de la
oferta moneiaria es io que permife que Ilas iasas de inierés esién bajas en ei corfo piazo, ae
tal manera que haya una continua inversién generando entonces un continuo crecimiento®®

Es por esta razon que cuando la economia estadounidense entra en un periodo recesivo, Ia
Reserva Federal (Alan Greenspan) disminuye la tasa de interés unos 25 & 50 puntos basicos

SR 2
L-arstens, Lathenne. £cononma de Vudus' y la agenda de Bush, en El Inversionisla, teorero de 1989, Hag. 2448
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(0,25 © 0,5%). Esto es mas que una forma para incentivar a los individuos y empresas a
tomar crédito e invertir lo cual significa un retorno a los trayectos del crecimiento.

St bien se cree que Estados Unidos “exporto su inflacion” dado por la enorme demanda de
dolares en el mundo, la disminucion en su confianza es importante y a su vez, esto debio
tener un iimite. Por otra parte, si se iiegase a expandir bruscamente ia oferta monetaria, esto
genero, un periodo recesivo. De esta forma lo que se busco fue, disminuir la expansion
monetaria gradualmente para que la economia norteamericana no recibiera un shock que
destruyera su economia, come pasc en el 29's, donde el desemplec alcanzd cifras
alarmantes, la Bolsa se desplom¢ y el retorno a los trayectos del crecimiento se hizo una
falacia economica.

Basado en estas circunstancias, podemos aseverar que la economia norteamericana debid
pasar por un proceso de ajuste por las enommes distorsiones que género la Reserva Federal,
Y, asi el papel del futuro de Estados Unidos tuvo que depender de sus propias aplicaciones
econémicas.

Es asi que durante el periodo 1996 - 1999 la economia de Estados Unidos permanecio con

inflacibn se mantuvo en un crecimiento estable y el tipo de cambio se reforzé cada dia mas.
io que fue considerabie para que ei crecimiento de producto interno bruto se reforzara aun
mas. Dando pauta asi para que el desempleo se redujera y se incrementaran los salarios asi
como las inversiones,

A partir de 1997 la economia de Estados Unidos contd con crecimiento aun mas rapido que
ei que habia presentado ei ano anterior abatiendo ei nivel de desempieo y con un mayor
crecimiento del producto interno bruto acomparnado con un control inflacionario. Todo esto se
debi6 al buen control de las politicas fiscal y monetaria. La politica fiscal se baso en una
restriccion presupuestaria regida por un incremento del ahorre interno, asi por su parte la
politica monetaria busco controlar el nivel inflacionario. Lo que en este afo contribuyo al
crecimiento del tipo de cambio del ddiar mediante ias constanies devaiuaciones que ies
acometia a las monedas asiaticas.

Debido a la crisis rusa en 1998, el mercado financiero de Estados Unidos experimento una
amplia volatilidad en sus instrumentos de deuda, lo que ocasiono incertidumbre. Por ello la
Fed se encargo de reducir ia expansion monetaria. Cayendo a si, que despues de
experimentar problemas financieros, el mercado de divisas se fortalecié aun mas.

Fin del crecimiento sustentable y la recesién de 2001

Durante el ano del 2000, la economia norteamericana se vio minada por bajo crecimiento, el
cual a dado efecto a la reduccion del crecimiento del producto interno bruto y a la
devaluacian del tino de cambio bajando hasta un -3.5%. Por un incremento en las tasas de
interés y un descontrol del nivel inflacionario, por lo que se pensd en que los préstamos a
iargo plazo de ios crédiios podria ser un trampoiin para ei aceieramienio dei crecimienio de
la economia. Pero fuera de asegurar tal crecimiento se profundizo en la desaceleracion
econémica a pesar de los esfuerzos de la Fed por reducir el valor federal de los fondos.
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Detonando dicha baja de crecimiento en una recesion, debido ai probiema dado por ei
ataque terrorista del 11 de septiembre que hizo que el crecimiento economico del pais se
tensara considerando la caida en una profunda desaceleracion econdmica, esto afecto
directamente a las tasa de interés y por ende a los mercados financieros, fugandose asi gran
cantidad de capitales de los Estados Unidos.

En el ano de 2001 ia economia norteamericana se vio totaimente fragii ya que después dei
atentado la vulnerabilidad de los mercados financieros se vio minada por incertidumbre
culminando con la reduccién acelerada de las tasas de interés y la caida de los precios de la
bolsa

Aigunos anaiisias piensan que ei ateniado de los Estados Unidos fue provocado por eiios
mismos ya que esta habia presentado un retroceso desde el ano posterior al atentado y los
resultados de este fue el nuevo repunte de ésta en el ano de 2002.

Debido a que en el afo 2000 Estados Unidos se vio en una desaceleracion, se dice que este
pais necesitaba entrar en crisis por:

a) su competitividad que se observa a través del sector externo,
b} su posicion deudora con el resto del mundo y
¢) su deuda interna.
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3.3 PRINCIPALES CRISIS DEL CICLO ECONOMICO
NORTEAMERICANO 1970 - 2002

El ambiente econdmico de Estados Unidos, se puede observar dentro de su ciclo econémico
debido a que sus oscilaciones no siempre han estado dentro de su regulacion econdmica.
Por elln, las perturbaciones dadas se han manifestado debido 2 los grandes problemas
macroecondmicos de toda nacién. Agregando que Estados Unidos ha llegado a tener graves
efectos por los grandes desajusies internacionaies ios cuaies afectan directamente a su
economia. Una causa de ello ha sido el proceso inflacionario que se sufrid en el afio 74-75,
esto debido al elevado crecimiento de los precios del Petroleo provocado por la OPEP.

Es asi que determinamos las cuatro principales recesiones gue ha vivide Estados Unidos en
el periodo de 1970- 2002:

4 Estados Unidos vivid una de los mas grandes procesos inflacionarios a principios de la
década de los 60's que perduro ha finales de los 70's, esto fue causado por el gran
incremento de los precios del barril de petrdlec en 1972 y los chogues del incrementc de
los precios de los alimentos y los energéticos, los que provocaron un desaforado
incremento de las tasa de interés, pero sobre todo un incremento de la inflacion de casi
de dos digitos, desmejorando asi al tipo de cambio e iniciando un proceso de crecimiento
con inflacién.

4 Debido al problema inflacionario mencionado en el punto anterior, el dirigente de la
polilica monelaria de la Fed, Paul Voicker, inicio un proceso de conlraccion a la oferla
monetaria logrando una reduccién de délares en circulacion tratando de estabilizar el nivel
de actividad econdmica, ocasionando el incremento de la tasa de interés y no logrando
cumplir su objetivo que era de restringir el crecimiento inflacionario, sucediendo asi una
depresion iniciada a principios de 1980.

¢ Los anos de 1990, si bien fueron para Estados Unidos el repunte para ser la economia
hegemonica, eslo se vio opacado debido a que anteriormenle las dos grandes recesiones
(1974-1975 y 1979-1982), influyeron a que la conduccidén de la economia tuviera
vuinerabilidad e incertidumbre a las acciones internacionales. Por ello, la crisis
presentada fue principalmente ocasionada por la aplicacion de las politicas tanto de
forma fiscal como monetaria. generando asi el cuantioso déficit comercial de mas de
1,300 millones de dolares. De aqui que Estados Unidos inicie con un problema depresivo
gue a profundizado su estabilidad econdmica.

+ A fines de los 90's y principios del 2000, Estados Unidos, (aunque con problemas de
recesion) se desenvoivio de forma economicamente eficiente. aunque han ocurrido
acontecimientos que le han afectado su potenciabilidad, ya que para inicio de un nuevo
milenio la economia norteamericana se hallo dentro de una severa depresion economica,
la cual se encaminé al suceso del 11 de septiembre, el que se torno como una salida a
su estancamiento econdmico y stock comercial
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CAPITULO IV: SINCRONIZACION DE LOS CICLOS ECONOMICOS DE MEXICO Y ESTADOS UNIDOS

4.1 ARMONIZACI()N DE LAS FLUCTUACIONES ECONOMICAS DE
MEXICO Y ESTADOS UNIDOS

Antecediendo a los hechos que en los capitulos anteriores hicimos mencién, la
sincronizacion de los dos paises se ha dado mediante aspectos politico-econémicos, los
cuales han determinado la situacion en la que actualmente se hallan ambas naciones. Por lo
anterior, se a buscado la posibilidad de llegar a obtener la tan ansiada relacion bilateral entre
México y los Estados Unidos teniendo lugar principalmente a través de los sectores de tipo
comercial, financiero y politico de cada pais. Asimismo, se encontré que las decisiones de
cada economia giran dentro del marco regulatorio econémico, dando asi que cada una de
ellas tienen una relacion similar con su respectivo ciclo econémico. Es decir, este proceso de
sincronizacion econdmica estara dividido para un andlisis detallado en tres etapas claves
hacia la armonizacién o sincronizacién entre México — Estados Unidos.

Partiremos en esta seccion con el andlisis, donde la relacion bilateral y las similitudes entre
sus caracteristicas del ciclo econémico permiten afirmarnos que los ciclos econémicos de
México y los Estados Unidos se han empezado a integrar. Es en esta situacion en que la
relacion entre los ciclos econdmicos de México y otros paises, especialmente con el de los
Estados Unidos, ya habia sido estudiada anteriormente por Torres [2000]*°. Pero una forma
de diferenciar lo fundamental entre dicho estudio y el andlisis que se presenta a continuacion
es el nivel de agregacion de las variables examinadas. Por lo que la estabilidad de la relacion
entre los ciclos economicos de México y los Estados Unidos a lo largo del tiempo (tres
décadas), recae pues, este caso en el objetivo de documentar con mayor precision algunas
caracteristicas de dicha relacidn durante los dltimos afos. Lo anterior, a su vez, permite
identificar canales a través de los cuales se transmiten las fluctuaciones de la economia de
los Estados Unidos hacia la de México.

Un analisis mas preciso sobre la relacion entre ambos ciclos econémicos se realizara a
través del PIB, en un primer acercamiento a la sincronizacion (se realizara mediante esta
variable econdmica). Por medio, de esta relacién se muestran los componentes ciclicos del
producto de cada pais. Portentosamente, el resultado mostrado nos sugiere que el ciclo
economico en México antecede al ciclo econémico de los Estados Unidos, es decir, que un
aumento o una reduccidon en la actividad econémica tienen lugar primero en los Estados
Unidos y después en México. Esto se pudo observar detenidamente dentro del afio 2001,
pues la recesion estadounidense marco el declive de los aspectos postulados por una nueva
administracion politica en México (politica econémica de FOX), ya que nuestro pais se ha
inmerso en grandes augurios, pero no logrados (crecer econémicamente hasta un 7% anual).

Consideremos asi, que la sincronizacién entre ciclos econémicos como un modo estilizado
nos representa el hecho y nos argumenta “episodios donde ampliamente las recesiones
tratan de sincronizarse para dar lugar a términos generalmente coincididas con recesiones
en el pais de centro™ como lo es Estados Unidos para nosotros los mexicanos.

%% TORRES, Gaylén Alberto. Integracion Comercial y Sincronizacion entre los Ciclos Econémicos de México y los Estados Unidos,
Documento del Banco de México

ot HELBLING Y BAYOUMI [2003] han mostrado que durante el periodo 1973-2001, la tendencia para contracciones importantes de
crecimiento han perpetuado un modo sincronizado y coincidido con las recesiones del pais del centro que también retiene,
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En este sentido nuestros resultados hasta el momento nos han arrojado una moderacion
entre los ciclos econémicos v el proceso de globalizacion. Cabe ha ello la interdependencia
hallada econémica y financiera mediante el proceso de comercio y enlaces financieros, han
dado alcance para choques globales efectuando la transmision répida en los paises
analizados de esta forma (...) cambian su situacién institucional, es decir tratan de manejar
los o sus aspectos influyentes dentro de su ciclo econémico, como por ejemplo la libre
movilidad del capital, manejo de tipo de cambio v el aumento en el arbitraje internacional
provocando actividades especulativas, las cuales proporcionaran un aumento en la
interdependencia entre las naciones previstas de este analisis, a lo que es probable con
estos aspectos llegar a determinar 6 conducir a la sincronizacion adicional que pueda existir
entre sus ciclos econdmicos.

Otra de nuestras formas para analizar este procedimiento, se estudiaron scbre cuales
variables impacian o gue de cierta forma escandalicen o perturben la esiabilidad econémica
del pais, en este sentido observamos su estructura de correlacion. Es asi que el
abastecimiento de los choques sean de una forma identificados por las brechas existentes en
su diferencial por el periodo y su larga — corrida. Por estas razones, los efectos acumulativos
sobre el crecimiento economico escandalizan y dramatizan la perturbacion de las
fluctuaciones econdmicas en una crisis o recesion. Con esto llevamos tratando el (...},
“abastecer de los choques cuando estos tienen efectos permanentes sobre el PIB real™'.

Por ello se dara una divisién en tres etapas en las cuales consideramos importantes para
ambos paises:

Etapa 1: Impacto inflacionario en la economia

Se considera de gran importancia tomar en cuenta que durante la década de los 70’s tanto
Méexico como Estados Unidos se vieron afectados por los precios del petréleo en el mercado
internacional, por ello ambos paises presentaron diferentes consecuencias que determinaron
el comportamiento de sus ciclos economicos, lo que ocasiono una profunda crisis que lievo a
que toda la segunda mitad de la década de los 70’s se viviera un profundo recaimiento de la
economia norteamericana, asi también como para México, ya que represento el desequilibrio
en la balanza de pagos y a los problemas de financiamientc de deuda externa que
conlievaron a la crisis de 1982, asi también para Estados Unidos significo el desequilibrio de
toda la economia cayendo en una crisis en los anos de 1974 - 1975 conllevando a la perdida
de la sanidad de la economia y culminando en 1979. con una politica restrictiva que procuro
perjudicar mas a Estados Unidos. (Tanto en México como en Estados Unidos en esta etapa
se vieron profundamente afectados por el alto nivel inflacionaric que fue la principal causante
de diferentes recesiones en el periodo detonando el desarrollo de medios perjudiciales para
ambas naciones).

Asi el marcado problema inflacionario de estos afios conllevo a que para el afio de 1979 se
aplicaran politicas monetarias restrictivas con o cual se esperaba una disminucién de
inflacién y un alto crecimiento. Para Estados Unidos esta politica no solo significo el término

i BORDO, Michael D. y HELBLING Thomas. Have national business cycles become more synchronized?, National Bureau of Economic
Research. 1050 Massachusetts Avenue. Cambridge. MA 02138. December 2003
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de sus problemas inflacionarios sino el inicio de una crisis que duro los ultimos meses de
1981 y primeros de 1982

Para MExico en contraste con £siados Unidos tuvo también piooiemas inhiacionarios 10s gue
fueron causados por dos razones primordiales: el déficit fiscal y el déficit comercial que
estaba siendo ocasionados por el elevado crecimiento de los precios del petréleo al igual que
en Estados Unidos. Ademas de que para 1978, en México se amplio el problema del déficit
de balanza de pagos con el nuevo incremento en este afo del precio del petroleo lo que
conllievo a un aumento de la deuda externa; asi también debido al déficit comercial no se

pudo contar con ingresos para poder pagar la deuda externa conllevado a la crisis de 1982,

Es por esto que la primera etapa se explicara de 1970 a 1982, por que en el caso de México
significo el término de una economia en la cual no existia gran apertura comercial, ya que
para 1882 México abrid su mercado a la economia internacional y a partir de esto sufrid
distintos cambios que determinarian el comportamiento del pais. Para Estados Unidos
significo el rompimiento del crecimiento acelerado de la inflacion en 1981 y el inicio de un
desarrollo estabilizado del pais.

£l proceso inflacionario afloro la inestabilidad de un pais desaircllado con el seguimientoc de
uno en vias de desarrollo. Aqui se tratara de determinar las causas ocasionadas en el
proceso economico y el logro de hacer frente ante esta situacion.

Dentro de lo que podemos observar ambas economias se vieron afectadas durante esta
elapa gracias a la mala aplicacion de sus politicas macroecondmicas las cuales fusron
expansivas durante la primera mitad del la década de los 70's, dentro de la segunda mitad se
puede observar que Estados Unidos presento una politica monetaria aun mas dura en
comparacion con México, el cual inicio una politica econdémica suave, consecuencia de esto
la crisis de 1982 y los diversos lineamientos impuestos por el FMI que conllevaron a una
apertura econdmica exageradamente rapida.

También la influencia de Estados Unidos en México (debido a que este es el principal socio
comercial) contribuyo a que en 1982 se obedecieran ciertos puntos primordiales en el
comportamiento macroeconémico de México y en contraste con los diversos cambios de
politica econémica que tuvo Estados Unidos durante 1981, la cusl “se traducia en
programas en reduccion de gasto gubernamental, y desgravacion a individuos y empresas,
de restriccion monetana y desregulacion, de éstos propios de una politica liberal de laissez-
faire. Tales acciones tendian efectos en Meéxico, va que una recuperacion lenta del
crecimiento de su socio comercial mas importante le obligaria también a moderar el
crecimiento de la produccién de las exportaciones. Un aumento de las tasa de interés
estadounidenses por encima de sus niveles histéricos acreceniaria la ya de por si pesada
carga de servicios de deuda externa de México. Dada la tendencia a la baja de la tasa de
inflacion en Estados Unidos. se ampliaria la brecha inflacionaria entre ambos paises lo que
presionaria el tipo de  cambio y ejerceria un efecto desfavorable en las exportaciones.
Meéxico se veria constrefiido a abandonar su politica proteccicnista en matenia comercial y a
abrir su mercado a los productos estadounidenses. De lo contrario resentiria la imposicion de
mayores restricciones cuaniitativas y derechos compensatonos ya que, por eslar fuera del
GATT. México era muy vulnerable a las decisiones unilaterales de su principal socio
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comercial."** Asi para Estados Unidos no significo una apertura comercial como para México,
sino que esta al contrario de nuestro pais siempre se ha caracterizado por ser un pais
proteccionista

Es como podemos observar que Meéxico en 1982 no solo giro al alrededor de presiones
internas por la crisis, sino también las que se tenian alrededor de las instituciones
internacionales v Estados Unidos, de las cuales cabe mencionar que este tuvo mucha
influencia sobre la decision de México, principalmente por que la economia norteamericana
tenia demasiados intereses de por medio, uno de ios cuales era utlilizar de catapuita en &l
comercio internacional a Meéxico para entrar a los paises latinoamericanos, pero
principalmente el mercado de nuestro pais, para lo cual no sblo tenia que condicionarlo para
aue cambiara el modelo planteado en la economia, sino aue también debia de hacerlo formar
parte del GATT.

Es por ello que, tomando como antecedente que ambas naciones estan de cierta manera con
una economia casi al 100% petrolizada en los 70's, aun no contaban con una situacion de
apertura comercial, va aue existia un proceso regulatorio hacia su comercio internacional. Tal
vez, esta modalidad de dirigir una economia para lograr un crecimiento y desarrollo
econdmico, fue fragil en un sentido estructural, debido a que existen paises como los de la
OPEP que controlan esta situacion de precios, es asi que se hablaria de un hecho de
monopolizacion. Darnando claramente lo que fuese el suefio de prodigarse como
distribuidores y generadores del maximo producto no renovable del planeta.

También es cuestion de analisis el determinar y estudiar los efectos profundos generados por
ello, es decir demostrar el problema inflacionario que afectaria economicamente ha estas
naciones vecinas. Aunque a pesar de ello, EU iniciaria las reactivaciones econémicas por
medio del control absoluto de este medio. Pero México bajo el yugo de EU, tendria que
acatar las decisiones establecidas ha seguir al pie de la letra por medio de documentos
denominados cartas de intencidén con los organismos internacionales gue son el FMi y BM.

La experiencia de México y los Estados Unidos durante los ultimos afios ofrece una
oportunidad extraordinaria para analizar si efectivamente la relacion que tratan de establecer
tanto de forma comercial, econémica, politica y social, entre los dos paises ha intensificado la
sincronizacion de sus ciclos econémicos. En este sentido se mostrara el desempeiio de la
actividad econdmica en los dos paises desde 1970.

o MAZQUEZ, Graciela. Contribuciones de medio siglo al conocimiento. Comercio Extenor Vol. 50. Agosto 2000. Paas. 42 - 43
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CORRELACION cicLICA

——EUrIBR —&—MPIBR --.----Brecha cicli-a Méx-EU

EUPIBR = PIB de Estadcs Unidos.
MPIBR = PIB de México.

A simple vista se aprecia que la relaciéon entre los ciclos econdmicos ha atravesado por tres
etapas. En estos periodos, el dual comprende el periodo previo a la iniciacion de la apertura
comercial, es decir proteccion a su comercio, y se caracterizo por que las trayectorias de
crecimiento economico siguieron direcciones opuestas.

Etapa 2: De una rapida apertura comercial al Tratado de Libre Comercio

La segunda etapa se analizara a partir de 1983 a 1994, esto por que después del largo
comportamiento inflacionario de parte de ambos paises conlleve a cambios que implicaron
una modificacion en su desarrollo y crecimiento. Cabe mencionar que para México inicio un
periodo en el cual la economia no pudo tener crecimiento, ademas de agudizarse a un mas
su problema de déficit comercial y fiscal, es por lo que se le llamo a los 80's la década
perdida. En contraste Estados Unidos se vio provisto de un inicio de crecimiento que perduro
hasta finales de la década de los 90's.

También se debe considerar que en el aio de 1994 se dio el inicio de una nueva etapa en la
historia de las dos naciones el cual es la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio de
Ameérica del Norte (TLC), lo que significaria no solo el inicio de relaciones comerciales mas
allegadas, sino que significaria también el inicio de manera formal de una integracion
economica.

Después de haber pasado por la profunda crisis de 1982 la economia mexicana tuvo que
transformarse de un modelo econémico, el cual se venia presentando via proteccionismo, a
lo que se interpone una modificacién de politica econémica por una apertura comercial
acelerada, dando en estos, nuevos cambios hacia una integracion gradual hacia el mercado
exterior, tal como se lo habia pedido el FMI lo que produjo, que iniciara una integracion
silenciosa hacia con Estados Unidos, ya que ‘este proceso de integracion de nuestra
economia a la economia norteamericana, tiene su explicacion en el hecho, que nuestro pais
no es ajeno al proceso de articulacion e integracion de los mercados nacionales, al contrario
la politica de ajuste macroeconémico y de cambio estructural aplicada durante 1982-1988,
esta inmersa en las mutaciones que se estan desarmollando en la economia mundial, basta
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recordar que donde mas énfasis hubo en la nueva estrategia de desarrollo fue en impulsar el
cambio estructural en el sector extemo, siendo uno de los ejes de la nueva politica
economica.

Con ia crisis economica de 1982, se evidenciaron no solamente los problemas estructuraies
que habia venido acumulando el modelo de desarrollo hasta entonces aplicado, sino que
también se manifestaron las potencialidades de los conflictos sociales. Siendo estos factores
intemos y la influencia de los cambios estructurales en la economia mundial, los que
determinaron que el nuevo grupo gobemante en México optara de acuerdo a su concepcion
tedrica, por el diserio y aplicacion de un nuevo modelo de desarrolio.”®* Este nuevo modelo
suponia de una manera diferente de aplicar la politica econémica con la cual se lucharia por
estabilizar los precios para reducir el déficit fiscal que se habia acumulado durante la década
anterior, en un segundo término en conjunto con una lucha contra la inflacion se daria una
prolongada devaluacién del peso que conseguiria un superavit en la balanza de cuenta
corriente, para asi poder empezar a pagar la deuda externa.

Para Estados Unidos esta etapa no solo significo el rompimiento de un modelo restrictivo,
sino también el inicic del crecimiento que duraria hasta finales de la década de los 90's. Por
medio de la aplicacion controlada de la politica econdmica, la cual se desembocaria en una
prologada estabilidad con desarrolio. Dichas politicas se limitarian a reducir el gasto del
sector puablico, controlar la oferta monetaria la que ayudara a mantener controlado el nivel
inflacionario y reducir el control del gobierno en la actividad econémica. Esto se puede
observar en |a siguiente grafica:

CORRELACION CICLICA 1983 - 1954
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Lo anterior se puede vislumbrar que fue un cambio totalmente transformador en la economia
norte americana, ya que en los afios anteriores se habia dado el incremento del gasto
publico, asi como una restriccion fuertisima de parte de la oferta monetaria. Lo que propicio

&3 VELAQUEZ Gonzalez, Arturo. La nueva orientacidn de fa politice econdmica en Estados Unidos y su impacto en el TLC con México,
Gestion y Estrateqia Depart to de Administracion. UAM Azcapotzaico. Pag. 56
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cambios en la politica economica de Meéxico, dirigiendola principalmente al control
inflacionario y a Ia apertura comercial

Por o que “a paitir de 1983 nuestio pais inicia un proceso de transicion de una paiitica
proteccionista de importaciones a una politica de liberalizacion comercial, por ejempio en
1982 todas las importaciones eran sujetas a un permiso previo y existian 16 tasas
imposilivas de 0 a 100% v precios oficiales para valor unas 1,350 fracciones arancelarias,
pero al finalizar 1988, el 96% de esas fracciones estaban exentas de permiso, reduciéndose
a siete los niveles impositivos y a menos de 40 fracciones las sujelas a precios oficiales.
Cuando México se adhirié al Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio
(GATT, por sus siglas en inglés) en 1986, fue més alla de lo que estipula este organismo en
cuanto apertura comercial, va que el GATT exige aque la tasa promedio de impuesto a la
importacion no rebase el 30% y México impuso una tasa de 9.78%."

Dichas politicas aplicadas en 1983 — 1985 hicieron que para el ano de 1986 cayera en una
profunda crisis que conllevo complicaciones para poder pagar la deuda externa que se habia
contraido en afios anteriores. Por lo que en este afio, Estados Unidos fue una parte muy
importante para México, por que contribuyo a que fuera admitido en el Plan Baker, en el cual
se les daria a los paises con dificultad para pagar su deuda externa préstamos departe del
FMI y el Banco mundial, que ayudaria a que salieran de sus dificuitades y pudieran crecer
para poder asi pagar su deuda externa. Por lo que México pudo asi conseguir financiamiento
para la aplicacién de sus nuevas politicas. Fue entonces que a principios de 1990 se dio por
primera vez cierta estabilidad econdémica que le permitid a México iniciar el proceso del
Tratado de Libre Comercic. (Observar la grafica anterior).

En el caso de Estados Unidos este se vio en vuelto durante los ultimos arios de la decada
80's en un entorno internacional totalmente diferente, ya que se habian empezado a agrupar
los paises en diferentes integraciones comerciales, también una parte importante fue la
aparicidn de las grandes trasnacionales en el mundo. En tantc su economia nacional
Estados Unidos habia empezado a presentar problemas de déficit fiscal y comercial, aunado
al principal problema que Estados Unidos presentaba el inicio de un descenso en su
competitividad internacional. por la ya mencionada aparicion de agrupaciones comerciales y
nuevas trasnacionales. En conjunto toda esta problematica conllevo a que Estados Unidos
iniciara un process de integracion comercial al principic de los 90's Io gue llevo a pensar a
Estados Unidos que sus problemas como son “el problema mas dificil para las empresas
estadounidenses, lo vemos en la perdida de competitividad internacional en productos, en el
area de servicios se estan especializando. Otro de los eventos importantes son los acuerdos
comerciales. Para Estados Unidos el Tratado de Libre Comercio México-EEUU-Canada,
surgi¢ en un momento en gue el declive de la hegemonia norteamericana era evidente. En
un principio el Tratado de Libre Comercio tenia como objetivo para EEUU, asegurar el
comercio en determinadas areas de interés, que le permitiera recuperar su competitividad
internacional y el dinamismo de su economia. Se vio como mayor ventaja la de crear el
bloque comercial mas grande del mundo, para poder hacerles frenfe a los bloques
comerciales que se conformaban en el munds, como e3 el caso de la Comunidad Econdmica
Europea y la Cuenca del Pacifico. Ademas con lal lralado se abriria una nueva polilica
estadounidense hacia la region, como la iniciativa para las Amencas que es una propuesta
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de EEUU (programa propuesto por George Bush en junio de 1990) para la futura creacion de
una zona de libre comercio que abarque desde Alaska hasta Tierra del Fuego.™®

Por 10 que a parur de 1888 se fueron adecuando las politicas comerciales para las
negociaciones del TLC. Las principales fueron las siguientes:

1

(4]

Reforma al articulo 27 de la constitucion mexicana: En la cual se garantiza la propiedad
de extranjeros a excepcioén en zonas fronterizas o playas. El cual se observa el la

-raccion | ... Ll estado podra conceder al mismo derecho a los exlranjercs, siempre gue
convenga a la Secretaria de Relaciones como nacionales respecto a dichos bienes {...)
en una faja de cien kilbmetros a lo largo de las fronteras y de cincuenta de playas por
rg'.ﬁf?gdn motivo podran los extranjeros adquirir el dominio directo sobre las tierras y aguas.

Reforma a la ley aduanera en 1992: En la cual se profundiza el proceso de
desregulacion y simplificacion en las aduanas, se modifica la politica de importacion
temporal.

Reforma al Reglamento sobre Inversion Extranjera: Permitiendo la inversion de
extranjeros en un 100% en areas estratégicas.

Se crea el Programa Nacional de Modernizacién Industrial y Comercio Exterior
(PRONOM!CE} 1990: El cual tiene los siguientes lineamientos:

i. En el se reitera la apertura exterior

. Se plantea lograr un desarrollo industrial que implica la descentralizacion industrial
iii. Mayor defensa de los intereses comerciales en el exterior

iv. Internacionalizacion de la industria, modernizacion haciéndola competitiva
V. Mayor productividad y absorcién de la tecnologia

Vi. Desregulacidn econdmica

Vil Promocion de importaciones

viii.  Fortalecimiento del mercado interno

Se establecié un programa de 100 dias de fomento a la exportacién: Este contiene 27
puntos de los cuales el contenido primordial es e! fortalecimiento y facilitacion del
transporte en materia de comercio internacional, en materia electrica, modificacion de
reglas aduaneras y simplificacion fiscal.

En 1993 se decreto la Ley de Comercio Exterior la cual tiene como objetivo principal el “..
regular y promover el comercio exterior, incrementar la compelitividad de la economia
nacional, proporcionar el uso eficiente de los recursos productivos del pais, incrementar
adecuadamente la economia mexicana con la intemacional y contnibuir a la elevacion de
bienestar de la poblacion™’

8 casTiiO Tapia, Maria Guadalupe FI tratadn trlataral de libee comermin México-Estados Uinidas- Canarfa un evente an la ensis de
hegemonia norteamencana. Gestion y Estrategia. Departamento de Administracion. UAM Azcapotzalco. Pag. 20

* Conslitucidn Politica de los EUM Pag 27

= Ley de Comercio bxtenor y su Heglamento Hag. 1
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Es entonces que para 11 de junio de 1991 se iniciaron las negociaciones del Tratado de
Libre Comercio, el cual se consideraba seria de gran importancia mundial, pero con grandes
asimetrias por lo que se consideraria de que no se podria pactar en términos de igualdad

siendo paises desiguales. Como se musstra en el siguiente cuadro a nivel macrosconémico

] __Indicadores econémicos seleccionadcs {1290)
r‘c*"h"*="“m:-'. EUA Canadd México Sumz
Poblacién (millones de personas) 248 262 850 360.0
Crecimiento poblacion (V%) 1.0 1.2 1.9
Superficie 9373.0 9876.0 1958.0 21307.0
PNB (mmdls) 54246 680.0 2276 63322
PNB per capita (dblares) 21803 255542 206770 175834
Déficit en Cuenta Corriente(mmdils) 68.9 10.6 52 847
Inflacion (V%) 5.5 4.8 299
Activos de los 681 368 60 1109
seis principales bancos (mdils)
Tasas de interés Bancarias (% 196.0 215.0 038.0 450.0
promedio)
Depésitos 7.00 12_09 36.25
Préstamos 10.92 233 40.00

Fuente: Cuadro tomado de Gestion y Estrategia. Departamento de ﬂdmlnlslrarrnn UAM Azcapotzalco Pag 58
con dalos de jos indicadores financieros dei Fondo Monelario inlemacional y Mercado de Vaiores Mo, 15
NAFINSA (1991 y 1992). MDLS = Miles de dolares. MMDLS = Miles de millones de ddlares. V% = Valor
porcentual

Para México el inicio de estas negociaciones represento el comienzo de una nueva etapa en
ta cual conformaria en conjunto con ia principal polencia dei mundo una union comercial, en
lo que le beneficiaria entres aspectos importantes “(1) al conducir a un crecimiento orientado
a las exportaciones provenientes del acceso aumentado al gran mercado de los Estados
Unidos; (2} al estimular el retomo de los capitales golondrinos; v (3) al fomentar reformas
estructurales domésticas mas rapidas. Se prevé que México enfrento a una pérdida neta de
empleos e ingresos en la agricullura, pero estas perdidas serdn mas que compénsadas por
incrementos netos en la industria. También se espera que las oportunidades crecientes de
empleo y salarios en la industria con el tiempo reduzcan la presion migratoria mexicana a los
Estados Unidos.”®® Con lo que se pretendia que México siguiera con su periodo de
crecimiento que habia dado indicios de empezar en 1990. Lo que no se habia tomado en
cuenta fueron los diversos puntos del TLC en el que Estados Unidos se vela directamente
beneficiado, con tode “hacia finales de 1993, por lo tanto, habia razones para sentir
optimismo acerca de las relaciones entre México y Estados Unidos. Se habia negociado un
complicado acuerdo con México v Canadé que estaba a punio de entrar en vigor, y México
habia dado grandes pasos hacia la estabilizacién, reestructuracion y apertura de su
economia. Eit el proceso, &l comeicio entre Estados Unidos y México se habia inciementado
a mas del doble, en beneficio de ambos paises, y hubo un notable aumenfo en la
cooperacion para combatlir la migracion ilegal y el narcotrafico.

Desafortunadamente, las apariencias eran enganosas Fl 1 de enero de 1994 pasaria a la
historia no sélo como el dia de la entrada en vigor del TLCAN, sino también como el primer

e SALVATORE, Dominick. Economia Intemacional. Pag. 313
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dia de un afio en el que México estaria marcado por crisis politicas y economicas”. % Dando
inicio en el primer afo del TLC con el error de diciembre a finales de 1994 y principios de
1995.

Etapa 3: Impacto de Estados Unidos en la actividad econdmica de México desde
ia entrada en vigor dei TLC hasta el 2002

Como ¥a s& menciond en 1994, inicio su Dpc:l'dt..luu el TLCAN o que aymuuu diterenies
cambios tanto en el nivel comercial como en los politico y econémico, es por esto que se
hace mencidén a esta etapa, ya que aqui nos encargaremos de explicar cuales fueron los
efectos que conllevo el TLC v cuales fueron las conductas que se llevaron a cabo a partir de
esta nueva fase.

Este tercer periodo se analizara a partir de 1995 - 2002, donde a pesar que la recesion
econdmica experimentada en México durante el primer afio, la economia mexicana retomo la
trayectoria de crecimiento durante 1996 y de forma similar a los Estados Unidos experimentd
una fuerte expansic’:n durante 199? viéndose de forma clara el proceso de integracién y

un componamiemo s:rnslar en la act:wdad econc‘:mica de ambos paises, por lo que se sugiere
que el ciclo econémico mexicano se ha ido sincronizando de manera simultanea con el de los
Estados Unidos.

En un contexto econdmico se tratara de mostrar las Correlaciones que en el paso de los
afios ambas naciones han tenido. Es decir, quizas la mayoria de las medidas de ciclo han
tomado el proceso de la sincronizacién. Sin embargo, los ciclos nacionales se smcromzan si
y solo si en ellos son positiva y significativamente correlacionados el uno con el otro™

El mas alto de los niveles de sincronizacion son los positivos dentro de sus correlaciones,
periodo comprendido entre los afios de 1999 — 2002 (observar las correlaciones de 1995 -
2002 dentro del apéndice metodologico), en este sentido la medida de la sincronizacion por
medio de correlaciones pudiera ser mas estricta.

Con base a lo anterior, se puede manifestar que un aumento importante del proceso
sincrénico ocurrio durante los afos de 1973-2001 (observar las correlaciones divididas en
tres etapas dentro del apéndice metodologico). El modelo para medir la sincronizacion, se
fundo en una forma de reflejar el alcance de "sustitucion" entre el pais que desea emparejar,
sus condiciones dentro de sus correlaciones es decir en algunos aumentaron mientras otros
disminuyeron.

En tanto en relacion a las correlaciones estas se incrementaron debido a la entrada en vigor
del TLC gue no soélo significo beneficios para México sino también represento una mayor
participacion de Estados Unidos en la economia nacional de nuestro pais, en tanto que para
México los desequilibrios internos de! entorno politico y econdmico hacia pensar que se
estaba haciendo codependiente del capital extranjero. El inicio de la crisis de 1994 - 1895

KAUFMAN Purcell, Susan. México en el umbral del nuevo sigle Entre fa cnsis y el cambio. Pags. 185- 188
¥ Como nosotros usamos datos les, no es sorprendente gue hay poca evidencia dentro del proceso de sincronizacion ya que existen
retrasos en las relaciones entre el crecimiento economico y esto se puede ver en el regisiro de nuesiro datos. (Ver el apéndice estadistico)
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hicieron pensar a Estados Unidos que le afectaria de manera interna a su economia fue asi
que tanto Estados Unidos en conjunto con el FMi dieron ayuda a México para el rescate
financierote 1995.

Aunado a esto se aplicaron politicas de estabilidad econémica para los subsecuentes afnos
las que iban dirigidas hacia una mayor integracion al TLC, derivado de un mayor nivel de
exportaciones hacia Estados Unidos y de manera contrastante un mayor numero de
importaciones de Estados Unidos, lo que haria aun mas dependiente a México de su
principal socio comercial.

En este cambio de politicas implantadas después de la crisis de 1994 se vio inmiscuido en
aran parte Estados Unidos, ya que formo parte de manera determinante en conformacion de
las politicas.

Para 1996 en que México pudo salir de la recesion economica e inicio una etapa de mayor
control y restriccion de sus politica econdmicas. Y le beneficid en el aspecto exportador, ya
que en 1996 aumenté el intercambio comercial de pasar de 100,300 millones en 1994 a 130,
000 millones en 1996, asi también la participacion de Estados Unidos en las importaciones
habia aumentado en un 8.1%. Lo que conlleva a pensar que hubo un claro crecimiento del
comercio en los primeros tres arios del TLC. También otro factor que se incremento desde la
entrada en vigor del TLC fue la inversion extranjera directa que en 1994 fue de 9, 915
millones de délares aumentado para 1996 en 20.3%.

Tanto &l rapido incremento del comercio como la nueva entrada de inversion extranjera
directa beneficiaron a México para que pudiera hallar una estabilidad durante 1996 y 1997.
En Estados Unidos, se pudo iniciar una fase de impulso al incremento en las relaciones
latinoamericanas, la cual era uno de sus principales objetivos al formar parte del TLC, asi
también se vio beneficiado con las nuevas reglas comerciales que tenia para con México,
significando asi un nuevo mercado potente para él. Culminando asi en beneficios para
ambos. A finales de 1999 la economia norteamericana se estaba viendo minada por el inicio
de una depresion causante principaimente por su politica fiscal que le habla permitido
acumular gran parte de su déficit fiscal que le estaba siendo dificil de subsidiar con su
economia interna, dando paso asi a una posible recesion.

Durante 2001 Estados Unidos sufrié un profundo atentado que mino su entorno nacional
substrayéndolo a una crisis que afectaria en gran parte a México, debido a su cercania a los
lazos ya formados por los afios anteriores en parte por el TLC y por su dependencia que
siempre a demostrado nuestro pais hacia esta nacién. Lo cual nos mostraria que en los
Gltimos afios ha existido un mayor grado de integracidén hacia ambas naciones. Esto se
puede presenciar mediante la siguiente grafica.
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CORRELACION CIiCLICA 1995 - 2002
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Con respecto a la crisis de 2001 (observar gréafica), se puede agregar que Estados Unidos
logro solventar sus pérdidas con los ataques que se hicieron a Pakistan e Irak, ya que como
es sabido que la economia norteamericana siempre se a caracterizado por ser
principalmente bélica y al tener una mayor demanda de armas se pudo llegar a una mayor
reactivacion de su economia. A diferencia de México debido a la incertidumbre cimbrada
primero por lo sucedido en Estados Unidos y después los distintos atagues a diferentes
naciones hicieron que nuestro pais no pudiera recuperarse como se esperaba, ya que se
pensaba que después de que la economia norteamericana iniciara su recuperacion, México
también lo haria, pero esto no pudo ser, principalmente por que desde hace ya muchos afios
la economia mexicana atenido dificultades para poder mantener una estabilidad econémica y
los efectos del 2001 perjudicaron gravemente a la nacién, devaluando la moneda y
manteniendo inestabilidad financiera alrededor de nuestro mercado “ademés el escaso
avance en reformas estructurales pendientes es un obstaculo para incrementar la
productividad, impulsar la reactivacion de la actividad econémica en México y aumenta el
contagio de la desaceleracion econémica mundial.”'

4.2 SINCRONIZACION DEL CICLO ECONOMICO DE MEXICO Y
ESTADOS UNIDOS

En general se ha explicado el comportamiento de los ciclos econdmicos, asi como también el
de la armonizacién de las fluctuaciones econdmicas, determinando cierta integracién entre
México y Estados Unidos. Ahora se pasara a analizar el nivel de sincronizacion en que se
encuentra ambos paises.

Las relaciones de México y Estados Unidos iniciaron “la primera vez con un conflicto
territorial, hace aun més que un siglo, {...) desde entonces esto habia marcado la relacion

N ICO. Situacidn econdmica de México. Servicio de Estudios. 23 de mayo de 2003. Pag. 5
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entre México y Estados Unidos. La pérdida de México de su territorio en 1848 marco a los
mexicanos con una profunda verdad de los motivos americanos v la contribucién adicional de
la xenofilia mexicana™ que conllevo a pensar a que Estados Unidos tenia intenciones de
conformar un solo territorio con México. Desde entonces se ha marcado dicha relacién con
una integracién principalmente comercial ahora con el TLC.

Se han dicho diferentes cosas referente a la integracion economica de estos paises,
principalmente por las asimetrias que presentan, ya que Estados Unidos siendo la principal
potencia se a relacionado con México que &s un pais subdesarroliado. Tomando en cuenta
esto se puede decir que no cuenta con el mismo nivel de crecimiento econémico, a parte de
las diferentes divergencias de poblacion, nivel inflacionario, nivel de competitividad en el
mercado internacional, etc. Todo esto nos lleva a pensar que dicha unién es completamente
diferente de las demas como la Unidn Europea en donde se cuenta con cierto nivel de
homogenizacion de las politicas y de nivel de desarrolio y crecimiento entre sus diversos
integrantes.

Especificacion del nivel de Integracion de México y Estados Unidos

Existen diversos aspectos que complementan una integracion econodmica uno de los cuales
pueden ser el nivel de intercambio comercial entre paises, sus diversas acuerdos u
cuestiones aduaneras, en otro ambito, la integracién también se puede medir mediante la
integracion de las politicas econémicas aplicadas entre los paises las que “en la presente
década y en los términos inmediatos de las relaciones de México con los Estados Unidos
hicieron dependientes en varios y complejos factores: la percepcion de diferentes politicas
americanas en los sectores que tiene Estados Unidos intereses prioritarios en la relacion
para Mexico; México tiene capacidad para iniciar politicas internas que sirvan a los intereses
de la mayoria de la nacién, México tiene la habilidad para resistir presiones externas; y,
finalmente, el tipo y magnitud de futuros eventos™ gque hacen entonces imprescindible para
la determinacion del nivel de estructuracion en la armonizacion de las politicas es mediante
el comportamiento de las principales variables macroeconomicas.

Es por ello que en primer lugar se dara un estudio sobre las diversas variables
macroecondmicas que nos ayudaran a determinar el nivel de sincronizacién en que se
encuentra México y Estados Unidos, para poder determinar estas variables se recurrira a la
matriz de correlacion, la cual nos muestra el nivel de relacion que se tiene entre las variables.
Mostradas en el siguiente cuadro de matriz de correlacion.

Determinandoc asi que las variables que se tomaran en cuenta seran: Producto Intermno Bruto,
el Indice Nacional de Precios al Consumidor, el Tipo de Cambio, la Tasa de Interés, las
Exportaciones y las Importaciones, las que serviran para medir el nivel de integracion
econémica. Dicha explicacion se dividira en los mismos periodos tratados cuando se hizo el
analisis individual como paises.

"? DOMINGUEZ Reyes, Edmé. Regionalism: The case of North America. Kirten Appendini y Sven Biteww (Coopiladores) Econamic
;gtegrafr’an in NAFTA and EU. Pag. 167
REYNOLDS, Clark W. Carlos Teilo. (. S.-Mexico relations. economic and social aspects. Pag. 85



CORRELACION MATRICIAL

EUIPC | MIPC EUM | EUPIBR | EUTC EUTI EUX MPIER MM MTC MTI X EUW | EUDES MW
EUIPC | 10000 | 09451 | 0.0863 | 09629 | 0.5918 | -0.0246 | 08791 | 09857 | -0.3013 | 00244 | 0209869 | -0.0358 | 0.6972 | 00199 | 06384 |
MIPC | 09451 | 10000 | 08252 | 08729 | 06513 | -02827 | 00193 | 09064 | -0.1974 | 08971 | 02298 | 0.1172 | 09270 | -0.1640 | 0.8311
EUM | 09863 | 09252 | 1.0000 | 06715 | 06296 | 00116 | 09920 | 08896 | -0.1887 | 08008 | 0.2123 | 0.0616 | 0.9902 | -0.0226 | 08494
|EoPiBR] 09625 | 09725 | 09715 | 10000 | 06504 | -0.1713 | 09625 | 09568 | -0.1086 | 09588 | 0.1803 | 0.1780 | 0.9568 | -0.1720 | 0.9382
EUTC | 05918 | 06513 | 06296 | 06504 | 10000 | -0.1867 | 0.6910 | 05790 | 0.0986 | 06411 | -0.1198 | 04670 | 0.5758 | -0.2833 | 0.6875
EUTI | -0.0246 | -0.2827 | 00116 | -0.1713 | -0.1667 | 1.0000 | 0.0147 | 0.0345 | -02620 | -0.3178 | 03545 | -0.4177 | 0.0161 | 02666 | -0.3848
EUX | 09791 | 09193 | 09920 | 08625 | 06910 | 00147 | 10000 | 09850 | -0.1717 | 0.8920 | 0.1785 | 0.1067 | 0.9787 | -0.0554 | 0.8604
MPIBR| 09857 | 00064 | 09896 | 09588 | 05790 | 0.0345 | 009850 | 1.0000 | -0.2294 | 0.8765 | 0.2365 | 00272 | 0.5889 | -0.0175 | 08383
MM | -0.3013 | -0.1974 | -0.1887 | -0.1096 | 00986 | -0.2620 | -0.1717 | -0.2294 | 1.0000 | -0.1847 | -0.7153 | 0.8656 | -0.2894 | -0.3807 | 0.0766
MTC | 00244 | 009971 | 09009 | 00588 | 0.6411 | 03179 | 08620 | 0.8765 | -0.1947 | 1.0000 | 02419 | 0.1124 | 0.9046 | -0.1741 | 09239
MTI | 02989 | 02294 | 02123 | 01803 | -0.1198 | 03545 | 01785 | 0.2365 | 0.7153 | 0.2419 | 1.0000 | -0.6503 | 0.2924 | 0.1198 | 0.0016
MX | 00358 | 01172 | 00616 | 0.1780 | 0.4670 | -0.4177 | 01067 | 00272 | 08656 | 0.1124 | -0.6503 | 1.0000 | -0.0447 | -0.6043 | 0.3992
EUW | 09972 | 09270 | 09902 | 09568 | 05758 | 00161 | 0.9787 | 09889 | -0.2894 | 0.0046 | 02924 | -0.0447 | 1.0000 | 00504 | 0.8165
EUDES| 00199 | -0.1640 | -0.0226 | -0.1720 | -0.2833 | 0.2656 | -0.0554 | -0.0175 | -0.3807 | -0.1741 | 0.1198 | -0.6043 | 0.0504 | 10000 | -0.3908
MW | 08384 | 009311 | 08494 | 08382 | 06875 | -0.0848 | 08604 | 0.8383 | 0.0786 | 05239 | 00016 | 0.3992 | 0.8165 | -0.3908 | 1.0000
MDES | -06724 | 07375 | 06628 | -0.7131 | -0.5070 | 00919 | 06674 | -06586 | 0.1819 | -0.7330 | -0.1618 | -0.1230 | 06535 | 03279 | -0.6954
NOTA: EUIPC = INPC DE ESTADOS UNIDOS MIPC = INPC DE MEXICO

EUM = IMPORTACIONES DE ESTADOS UNIDOS
EUTC = TIPO DE CAMBIO DE ESTADOS UNIDOS
EUTI = TASA DE INTERES DE ESTADOS UNIDOS
EUX = EXPORTACIONES DE ESTADOS UNIDOS
EUW = SALARIOS DE ESTADOS UNIDOS

EUDES = DESEMPLEO DE ESTADOS UNIDOS

EUPIBR = PIB DE ESTADOS UNIDOS

MM = IMPORTACIONES DE MEXICO
MTC = TIPO DE CAMBIO DE MEXICO
MTI = TASA DE INTERES DE MEXICO
MX = EXPORTACIONES DE MEXICO

MW = SALARIOS DE MEXICO
MDES = DESEMPLEQ DE MEXICO
MPIBR = PIB DE MEXICO
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Producto interno Bruto

COINTEGRACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

Logaritimos

Brecha cxchca de Mexico - E ) —e—F |) —=—— Mexico

BRECHA CICLICA DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO

Afos | 1970 | 1971 | 1972 | 1972 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1m0 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987
B. Ciclica | 0.256 | 0.253 | 0.226 | 0.208 | 0.146 | 0.084 | 0.095 | 0.109 | 0.078 | 0.018 | 0.074 | 0.134 | 0.153 | 0.073 | 0.036 | 0022 | 0.045 | 0.0681
—— e

Anos | 1986 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
8. Ciclica | 0.061 | 0.086 | 0.053 | 0.006 | 0.000 | 0.008 | 0.000 | 0.035 | 0.080 | 0.057 | 0.181 | 0.050 | 0.021 0.00310.0“

NOTA: Ravisar al cuadro 1 del apéndice matodologico

La volatilidad del comportamiente ciclico del primer periodo (1970-1982), se refiere tal vez
a las altas fuerzas inflacionarias de ambos paises ademas de tomar en cuenta “ef
desarrollo del mercado financiero haya suavizado el efeclo que los choques que ha
sufrido la economia mexicana pudieran haber lenido sobre ios diferentes componentes
del producto.”™

Como se puede observar en la grafica en |la primera etapa existié una relacion esporadica
entre el producto interno bruto de México y Estados Unidos, esto se explica mediante la
proporcién dada por la Brecha Ciclica, ya que a pesar de que existen semejanzas en las
politicas aplicadas, el PIB de Estados Unidos fue mas alto que el de México. Dentro de la
Correlacion ciclica se mueslran un acercamiento entre el comportamiento fluctuante del
PIB. Este fue en 1979, que tendid a la union de ambas naciones, donde se presento una
relacién ciclica de 0.018 puntos de dispersion.

Dentro de la segunda etapa (1983-1994) se presenta una desviacion estandar de
0.049733 la cual es la mas baja dentro de las tres etapas, lo cual indica que la correlacion
entre México y Estados Unidos es mas proxima que en las demas etapas, esto se debe a
diferentes razones, principalmente al inicio de las negociaciones del Tratado de Libre
Comercio (TLC). En la lercera etapa la reciprocidad del produclo inlerno brulo cuenta con
una desviacion estandar de 0.800938 lo que provoca mencionar que después del TLC el
producto interno bruto de México se ha acercado aun mas en esta etapa. Como es ya

" TORRES Garcia, Alberto Estabilidad an Vanables Naminales y el Cicio Econamica £1 Caso de Meéxico Banco de México Pag 11
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sabido este comportamiento puede ser positivo o negativo, como lo que sucedié en 2001
que confirmo la unién en los ultimos anos del PIB y proyectado el mayor acercamiento de
la sincronizacion de los paises.

Indice de Precios al Consumidor

COINTEGRACION DEL IPC

“
°
E
]
o
(=]
o
-
Brecha cicica de México - E U, ——E U —&— México
BRECHA CICLICA DE IPC
Afos 1970 | 1971 [ 1972 | 1973 | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987

B. Ciclica | 5726 | 5.717 | 5690 | 5664 | 5568 | 5541 | 5463 | 5200 | 5112 | 5.084 | 5013 | 4926 | 4438 | 3664 | 3.223 | 2819 (2213 | 1.406
=

Anos 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
B. Ciclica | 0.651 | 0536 | 0.361 | 0204 | 0108 | 0.051 | 0.015 | 0.265 | 0.534 | 0.704 | 0844 | 0986 | 1.047 | 1.057 | 1.078
s — e ——

NOTA: Revisar el Cuadro 2 del Apéndice Metodologico

El periodo 1970 — 1982 se caracterizé por un gran proceso inflacionario que conllevo a
que dentro del afio de 1982 ambos paises contrajeran su economia, para México “la crisis
de 1982 puso un alto repentino al proceso de crecimiento, introduciendo primero un
periodo de ajuste y estancamiento con inflacién, en el que la produccion per capita cayo
precipitadamente, sequido de un reciente éxito en la estabilizacién de los precios, pero sin
crecimiento alguno en el ingreso per capita. En otras palabras mientras que Estados
Unidos  registraba un crecimiento financiado por déficit en los ochentas, México
languidecia, y las dos economias divergian marcadamente..”’® como se muestra en la
grafica este procedimiento siguié a mediados de la segunda etapa (1983 - 1994) en parte
por los diversos ajuste econdmicos que se dieron dentro de Estados Unidos y México, de
parte de Estados Unidos por ajustar su politica monetaria de acuerdo a un control
inflacionario que coadyuvo a la iniciacion de un crecimiento economico y de parte de
México, el que luchaba por mantenerse a flote debido al exorbitante problema de |a crisis

= WEINTRAUB, Sidney. Et al infegracion industnal México-Estados Unidos Altemativas para el futuro El reto del libre comertio
Pag. 56
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de deuda, el que conllevo a profundas devaluaciones minando el crecimiento econdmico e
influyendo directamente en el crecimiento inflacionario. En el inicio de 1990 la tendencia al
acercamiento del indice de precios al consumidor formo una parte muy importante ya que
desde finales de 1989 se inicio la propuesta del TLC lo que ocupo a México ha regularizar
sus variables econémicas para tener un comportamiento parecido al de Estados Unidos.
Por ello se puede observar una mayor aproximacion en este periodo.

En la tercera etapa (1995 - 2002) el proceder ciclico de la inflacion fue disperso con
respecto a los afios anteriores, ya que a pesar de que ia tendencia fue de acercamiento
en 1990 — 1994, para el 1995 fue la reaparicion de una separacion, esta se debio
principalmente a la crisis de 1994, la que frustro el crecimiento econdémico, llevando a una
alza inflacionaria de la cual a la fecha no se a podido controlar.

Tipo de Cambio

COINTEGRACION DEL TIPO DE CAMBIO
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Brecha ckclica de México - E U, —e—E U, —=— México
BRECHA CICLICA DEL TIPO DE CAMBIO
Afos 1970 | 1974 | 1972 | 1973 | 1974 | 1975 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1887

B.Ciclica | 5205 | 5277 | 5282 | 5379 | 5388 | 5410 | 5158 | 4765 4._831 4.860 -1._86? 4751 | 3.887 | 3.027 | 2654 | 2.250 | 1.529 | 0.791

Afos 1988 | 1989 | 1990 | 1981 | 1992 | 1983 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 2000{ 2001 | 2002

8 Cictica | 0302 0173 | 0095 | 0031 0035 | 0022 | 0000 | 0611 0830 | 0.921 | 1.084 | 1.122 | 1147 [ 1171 [ 0179

NOTA: Revisar el Cuadro 3 de apéndice metodoiogico

En la primera etapa se visiumbra un gran nivel de dispersion de parie dei tipo de cambio
de Estados Unidos con respecto a México, esto se explica por que México aplicaba en la
década de los 70's un tipo de cambio fijo, el cual influye de manera permanente en el
comportamiento de la tendencia.

Para los afios de 1983 — 1994 la brecha ciclica presenta una desviacién estandar de
1.170129 la que es mucho mayor que en los anteriores afios dando una explicacién del
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por qué México estaba presentando un bienestar econdmico en 1990 aprecidandose asi el
tipo de cambio, al igual que Estados Unidos, el cual habia recuperado su crecimiento
fructifero desde mediados de 1982 colaborando a ello a la unidén de la brecha de
integracion del tipo de cambio.

En los afos de 1995 — 2002 la tendencia volatil a la desviaciéon de la fisura de la
sincronizacién que se habia llevado acabo en la etapa anterior, se desvanecid
convirtiendose en la separacion del tipo de cambio de Estados Unidos y México en gran
parte por la depresion a finales de 1984 conilevado que a partir de 1995 la moneda
mexicana se depreciara constantemente hasta nuestros dias.

Tasa de Interés

COINTEGRACION DE LA TASA DE INTERES

bl
o

Logaritimos
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Brecha ciclica de México - E U. ——E U. —8— Meéxico
BRECHA CICLICA DE LA TASA DE INTERES
Anos | _1_@_?0___1!17__1‘|__1_s_?1 1973 | 1974 | 1975 | 1978 | 1977 | 1978 | 1578 | 1880 3931.1 1982 | 1983 | 1884 _m;!_ 1986 | 1987
B. Ciclica | 1404 | 0651 | 0025|0056 | 1084 | 0869 | 165522090150 [ 0426 | 0220 | 0172 | 0.466 | 0.897 | 0.553 | 0.981 | 1575 | 1.720
Afos 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 [ 2001 | 2002
B, Ciclica | 1.266 (0619|0439 | 0.164 | 0.404 | 0518 | 0.000 | 1.085 | 0.743 | 0.250 | 0.541 | 0.448 | 0146 | 0.116 | 0.652
—— ———— —== —

NOTA: Ravisar el Cuadro 4 del apéndice metodoldgico

El descenso marginal de la tasa de interés dentro del marco econémico para ambos
paises ha sido su volatilidad dentro del asentamiento de su rendimiento. En México, el
periodo de 1970 — 1982 muestra la evolucion de las expectativas instrumentadas por el
gobierno federal; es decir el gravisimo problema inflacionario ha previsto la profundidad
restrictiva de la actividad econémica. Recordando que la tasa de interés es el indicador de
la reactivacion, aunque no fue benéfica para México en los anos 1974 — 1977, ya que aqui
fue donde inicio la primera crisis que despegaria a México de un proceso sincrénico
encontrado principalmente en 72-73 que oscilo un 0.037 puntos de dispersion en
promedio.
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En los siguientes afios 1983 — 1994, el proceso de la tasa de interés evoluciono hacia la
tendencia de una fiuctuacion andloga con los Estados Unidos con una volatilidad en la
desviacion estandar de 0.527016, lo cual aun no permitia hablar de un proceso de
sincronizacion, ya que aqui el problema grave fue la nacionalizacion de la banca
provocando una alza en el proceso sutil de la tasa de interés, en tanto Estados Unidos
mantenia su estabilidad macroeconémico, suavizande las oscilaciones de la tasa de
interés.

Dentro de el marco econdmico de 1985 — 2002 en México se presento un proceso de
depresion critica el cual llevo a que las condiciones economicas redujeran la tan ansiada
estabilidad a nivel mundial, basicamente se vio esta holgura por la crisis de 1994, la cual
especulo con una fuga de capital elevando asi las tasas de interés.

Al controlar en 1997 el crecimiento nacional la tasa de interés redujo su acelerado
crecimiento, produciendo una proximidad de México hacia Estados Unidos; dando inicio a
que las condiciones econdomicas de ambos paises programaran la tendencia hacia una
armonizacion macroeconoémica, coadyuvando para que en el 2000 la tendencia de
correlacion tuviera una relacion de 0.146 puntos de dispersion de la brecha ciclica.

Exportaciones

COINTEGRACION DE LAS EXPORTACIONES
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Brecha cklica de México - E U ——F U —=8— México
BRECHA CICLICA DE LAS EXPORTACIONES
Afios 1970 | 1971 | 1972 | 1973 | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1980 | 1961 | 1962 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1887

EE&:HC& 1.785 | 1.884 | 1951 | 1.840 [ 1.918 1 1.977 | 1.382 | 1.220 | 1.399 | 1608 | 0.537 | 0.318 | 0671 | 1.009 [ 0.796 | 0.623 | 0.751 | 0.760
areros S=s= == ~=

Anos 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1983 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
B. Ciclica | 0.602 | 0.505 | 0.400 | 0.285 | 0.120 | 0.112 | 0.000 | 0.242 | 0.091 | 0.010 | 0.156 | 0.260 | 0.348 | 0.384 | 0 437

NOTA: Revisar ei Cuadro 5 del apéndice metodologico
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Este rubro econdmico para Mexico, (1870 — 1982) fue conducido basicamenle bajo ia
especificacion de la economia pefrolizada, esto basicamente para un crecimiento
sostenible pero con repercusiones internas, es aqui donde se denota una dispersion del
procedimiento de crecimiento de las exportaciones, por lo que cabe mencionar que
Estados Unidos a sido el principal socio comercial de México. Sin embargo, el impacto
economico que han tenido por este procedimiento ambas naciones seria debido, a que
principalmente se halle una via de comercializacion para la reactivacion de un equilibrio
para la sustentabilidad sincronica de ambas naciones. Este proceso se ve mediante la
covarianza de la brecha ciclica, la cual en este periodo denota una desviacion estandar
de 1.159245.

La situacion en Mexico mediante sus exportaciones han sido que hasta el periodo de
1983 — 1994, han regocijado de una total apertura comercial dando beneficio a una forma
sana de reactivar la economia, sin embargo dentro del escenario externo de la economia
mexicana se ha visto adverso, ya que la gran lucha por la fuente del petréleo ha sido
controlado basicamente por Estados Unidos, ademas de denotar que a partir de 1982
donde inicio el proceso de apertura comercial, beneficio a la mayor inlegraciéon con
Estados Unidos denotando una desviacion estandar de 0.353137 coadyuvando a un
mayor crecimiento de exportaciones de ambos paises dandonos asi hasta el afio de 1994
una integridad de forma parcial en base a la correlacién ciclica del principio del Tratado
de Libre Comercio.

Una repercusion dentro del marco del TLC ha sido la entonacion de un proceso ciclico-
armdnico, para una estructura econdmica mundial, fuerle, estable, pero sobre todo para
hacer frente a los bloques formados que han tratado de controlar el mercado mundial.
Con esto Estados Unidos ha llevado a que México trate de asimilar las situaciones
politico-econdmicas para alcanzar la igualdad a un nivel interregional de intercambio
comercial.

Por ello dentro de la Ultima etapa 1995 — 2002 se denoto un amplio crecimiento de
correlacién de la brecha ciclica en el ambito de la sincronizacién en los afos de 1995 -
1998 en donde se puede observar un mayor acercamiento continuo, lo cual nos mostraria
que el nivei de exportaciones de México con los de Estados Unidos se aproxima.
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BRECHA CICLICA DE LAS IMPORTACIONES
Anos 1970 | 1871 1972 | 1973 | 1974 | 1976 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1960 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987
B.Cicllca | 2924 [ 2799|2753 | 2772|2660 | 272524272540 {2079 2318|0184 (0389 0518 {0450 0358 {0239 G161 CO18
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_Alos 1388 i 1589 i 1990 | 1991 ] 1982 | 1993 [ 1994 ] 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1909 | 2000 | 2001 | 2002
B.Ciclica 10109 1007310051 1007010003 | 0005000010228 10353 0,378 | 0316 | 0319 {0,328 | 0,330 | 0.337

NOTA: Revisar el Cuadro 6 del apéndice metodologico

En este caso, aqui se observara cual de los dos paises ha dado la pauta para la
integracion econoémica, es decir, ambas naciones han tratado de demostrar cual a sido su
situacién en cuanto su crecimiento econémico se refiere, a primer vista se ve que en el
periodo de 1970 - 1982, México tuvo un creciente déficit en la balanza de cuenta
corriente  a diferencia de Eslados Unidos, esto impaclo el crecimiento de las
exportaciones, lo que quiere decir, que dentro de esta etapa el nivel de sincronizacion fue
muy bajo debido a las diversas expectativas en el ambito comercial por el modelo de
proteccion a las importaciones.

Dentro del sistema econémico internacional tanto para México como para Estados Unidos
en 1983 — 1994 significaron muchos cambios estructurales, para la formacion del procese
univoco a la sincronizacién, ya que su brecha ciclica se estipulo en un margen de
0.197281 en su desviacién eslandar, es decir daba comienzo a un nuevo proceso
economico en el cual se denota ia unificacion de las importaciones desde el afio de 1988
a 1994. Por lo tanto compartian el mismo nivel de crecimiento en las importaciones.

En 1995 — 2002, México se vio con una tendiente a alza de las compras de bienes v
servicios, recordemos que esto se dio en base a la situaciéon econémica que se dio en
1994: es decir, era mas barato comprar que producir, esto debido al alto nivel costos en la
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produccién y la poca solvencia econdémica después de ia crisis. De aqui que México
entrara en un proceso deficitario del cual no se ha logrado salir; sin embargo, en Estados
Unidos el nivel de déficit es mas solventado con inversiones de su propio capital en el
extranjero. Lo que nos indica una dispersion menor que en la etapa anterior la cual es de
0.042783 de la desviacion estandar.

En resumen, comoe se puede observar el comportamiento de las diferentes variables que
se analizaron, nos indican que aun faltan unos cuantos afios para que tanto Estados
Unidos y México entablen una verdadera sincronizacion, ya que a pesar de que se
denota un comportamiento integracional, se puede observar a simple vista que, hace falta
mas que un nivel de armonizacién de politicas, sino el igualamiento en crecimiento y
desarrollo econdémico de parte de los paises integrantes de la sincronizacion de
Norteamérica. Ya que en la actualidad ni el grado de estructura comercial, ni el grado de
sincronizacién ciclica hacen macrocoordinar a ambas economias.

“Claramente, la integracion comercial eés un proceso dinamico y de composiciones e
intensidades comerciales de las futuras corrientes de los ciclos econdmicos. Una lolal
evaluacion de las consecuencias del comercio mas cercano es la inltegracion para la
conduccién de politicas macroeconémicas, es por ello que se necesita informacién sobre
la futura evolucion de las estructuras comerciales en el NAFTA. Si el comercio llega a ser
més intra - industrial (vertical u horizontal), seria probable que los ciclos econémicos
llegaran a ser mas similares e independientes denlro la macropolilica, y llegaran a ser
menos un interés. Sin embargo, si la integracién comercial toma la forma mas alta de la
inter — industria comercial entonces los ciclos econémicos son probables para dirigir los
niveles acluales de forma y la capacidad para conducir una independiente
macroeconormia de las politicas que creceran mas importantes.””

Asi pues, las relaciones econdémicas entre Estados Unidos — México plantean una
problematica especifica de las relaciones de Norteamérica. En tal sentido seria necesario
ver en que mecanismos se ha mantenido la convivencia econdémica para la
operacionalidad entre ambos paises. En este contexto la relacién bilateral de
Norteamérica tendria un reajuste estructural positivo en lugar del proteccionismo
comercial, esto mediara los acuerdos eficaces para las perdidas unilaterales y faciiitar las
estrategias de reajuste efectivo en un mediano plazo, llegando a una solucion posible que
sea: una sustitucion progresiva de la dependencia del mercado estadounidense.

Lo anterior nos puede mostrar que para que se hable de una integracion completa de
parte de México y Estados Unidos falta aun mucho tiempo, ya que a pesar del incremento
de la sincronizacién después del TLC, con un comportamiento comercial intraindustrial,
acompafiado de una mayor interrelacion de la sincronizacién ciclica, sin embargo no se
han adoptado politicas comunes de estabilizacion entre las naciones sincronicas.

Sincronizacion de los ciclos econémicos de México-Estados Unidos y sus
aspectos importantes

Con respecto a los anteriores resultados podemos mencionar que las economias
norteamericana y mexicana han tenido relaciones desde hace mas de un siglo, lo cual nos
puede proporcionar Ias razones adecuadas del porque del comportamiento intrinseco de
los ciclos economicos en los anos recientes.

™ FIESS, Norbert. Regional Integration and B Cycle Syncr A case sludy for Central Amenca. Pags. 15- 16
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Lo que nos muestra que desde hace mucho liempo ‘la economia mexicana caminaba
hacia su integracion con Estados Unidos en forma mdas bien espontanea y poco
perceptible. Dicho perfodo puede trazarse desde el régimen de Avila Camacho, en que
Mexico firmo varios acuerdos con los Estados Unidos al calor de la sequnda guerra
mundial, hasta los arreglos financieros relacionados con las sucesivas devaluaciones del
peso a finales del gobierno de Ldpez Portillo.

A partir de entonces, bajo la estrategia del cambio estructural y ahora de modermizacion,
comienza a operarse el transito hacia lo que podria llamar una integracién programatica.
Esto es, el estrechamiento de las relaciones de México y Estados Unidos, ya que no de
manera espontanea e imperceptible, sino como fruto de un plan de gobierno mexicano
que pone en el centro la reinsercion del pais México en el ‘mercado mundial’. y que
conlleva incluso a tomar la iniciativa para suscribir un Acuerdo de Libre Comercio con
Estados Unidos. Con este solo acuerdo la integracion termina siendo harto perceptible. ..
En este periodo, las relaciones de México con Estades Unidos registran verdadercs sallos
en los mas diversos campos comenzando con el econdémico. Sallos que en conjunto, se
lraducen en una transformacion cualitativa, cada vez maéas dificii de revertir, de la
dependencia de México respecto a la potencia del norte.””” Dependencia que se ha visto
manifestada en la aplicacién de las politicas macroeconémicas de México las cuales son
determinadas en parte por Estados Unidos y en gran parte también por el Fondo
Monetario Internacional. Un ejemplo de esto son las diferentes estructura de politicas de
liberalizacién comercial en la década de 80's y 90's.

CORRELACION DE LA SINCRONIZACION DEL CICLO
ECONOMICO

——c U, —l—México

De esta manera la correlacion entre cada una de estas naciones se enfatizara
nuevamente ha situaciones especificas donde los dos paises interrelacionen
completamente un proceso sincronico (o parejo ya sea de forma positiva o
negativamente), econémico. Una vez mas, haremos notar que las ordenaciones (y ias
correlaciones asi mismas), son notablemente similares entre los dos niveles de respuesta
econdmica esto se podria mostrar en los datos colocados en el apéndice metodolégico y
en su continuidad en el ciclo econémico: es decir el coeficiente de correlacion de las dos
naciones es 0.530113  En ambos datos los conjuntos, muestran que México es por mucho
el mas altamente correlacionado con los EE.UU. en los anos recientes (desde 1991),

it p - . .
ORTIZ Mumz, Gilberto. £t al. La infegracion comercial de México a Estados Unidos. ¢ Alternaliva o destino? Meéxico y Amenca. Fag.

faa
244

80



CAPTULO TV SNCROMZACK) LOSCx w00 ¥ UNIDOS

— -

£n esla siluacion EE.UU. a manejado una formacion o praclica, de lievar acabo un area
monetaria optima de comercio, esta pudiera ser calificada por tres razones. “Ei primero,
los costos de estabilizacion deben equilibrarse contra cualquier ganancia, polilica y
econdmica, derivados desde la unificacion monetaria (posible formacion en América).
Estas ganancias se generaran no solamente por la ausencia de cambio—valor de las
fluctuaciones, pero tambien por el logro de generar una baja tasa de inflacion que el
resultado ocasione la credibilidad mejorada de las politicas monetarias de ambos paises,
como sugiere en el modelo tedrico. Segundo, por medio de una dolarizacién, si mismo
puede mejorar las similitudes esiructurales de las economias, y reducir algunas de las
asimetrias grandes que posea Estados Unidos en conira de fdéxico. Este es el
argumento, hecho por Frankel y Rosa (1998) sobre la [endogeneidad] de la moneda
optima y de los criterios del area (pero ver también a Eichengreen, 1992; y Krugman.
1993). Desde luego. un argumento similar se ha hecho en la defensa de la Unidn
Monetaria Europea y el euro. El alcance al que estas es probable para suceder es una de
las zreas mas promeledoras de fulura investigacion. El lercere y quizas 12 mayoria del
requisito importante de nuestra conclusion general es que Las Américas, como una
lolalidad, no sor un area monelaria Oplinna, es que no aplica necesariarmenle a cada pais
individual. De hecho, se muestra facilmente para ser menos cierto para algunas de las
economlias que para otros. Los resultados emplricos pueden usarse para evaluar que de
las economias examinadas pueden ser buenas candidatas a la dolarizacion, en el sentido
que adoptara el délar no los deseslabilizara, y que unos son menos buenos porque ellos
lendrian que pagar el mayor precio desde el punto de vista donde la estabilizacién

cuesta™®

El caso de Mexico

La correlaciéon con los EE.UU. (aunque) son negativas, ya que estamos hablando de una
economia simétrica y una asimétrica, pero el nivel de su brecha ciclica nos ha mostrado
que los choques especificos son mas a moderarse. Pero finalmente, su correlacién con
EE UU. (aungue en depresion, entra primeramente EE.UL. y meses después en México)
nos especifica una causa-efecto cuando esté, este en lo mas bajo.

Podriamos reconocer que mediante nuevos procesos de cambio econémico, politico y
comercial, se han enfocado a la mediacion de la dolarizacion, la cual se ha tratado como
un proceso politico que involucra decisiones estrictamente econdmicas. En este sentido,
para llevar a cabo el manejo de la sincronizacion entre los objetivos impuestos de la
hegemonia mundial hacia y para nuestro pais. Esto es cumplir con la obietivad de dicho
procesc. De alguna manera mas simple seria siempre el caso de asimilar los arreglos
internacionales. E! hecho que los puntos politicos son altamente importantes, sin
embargo, no cambian las partes economicas de la “igualdad”. Si los criterios politicos son
mas destacados que los economicos, una economia puede dolarizarse cuando no es
optimo hacerlo, o poder impedir !a dolarizacién cuando la situacién sea éptima. “En este
caso, cumpliendo los criterios econémicos no poder ser un buen predictor real sobre este
cambio. Sin embargo, los efectas economicos dependeran siempre de estos criferios Asi,
si la dolarizacién beneficiard o dafiard a la economia de nuestro pais depende de los
criterics ccondémicos tnices™ .

Ya con los aniecedenies mosirados nos preguniaremos ¢ Cuaies son ias consecuencias
del TLC para la conduccion de la politica macroecondmica en Meéxico? Este

* LOPEZ-Cordova, Crmesto J. NAFTA and the Mexican Cconomy: Analytica! Sigues and lessons for the FTAA. Pag. 4
"* KARRAS, Georgios. THE PROSPECT OF DOLLARIZATION: Are the Amenicas an Optimum Currency Area? Pég. 5
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planteamiento se hace en medio de una formacion hacia el proceso sincronico de eslas
naciones, ya que particularmente México, en los ultimos afios; practicamente en los 90's,
se ha presentado de una manera mas franca hacia la ideologia estadounidense de
cumplir metas de crecimiento economico, niveles francos de inflacion, desempleo, tasa de
interés, etc. De aqui proviene el inicio de una nueva era en nuestro pais, ya que ha
mantenido la tendencia economica similar a la de EE.UU. v esto ha llevado a que se logre
la posible similitud aumentada entre sus ciclos econémicos respectivos, asi como la
conveniencia de alternativas fiscales y politicas monetarias para México.

Es en este sentido, en que aun comerciar no es ei factor unico para el efecto dei proceso
de sincronizacion macroeconomica, existen ofros ingredientes que pueden modificar o
mostrar como la similitud de produccion estructural, politica e integracion financiera y la
coordinacion tambien son importantes. “Ademas. la sincronizacion no es un subproducto
automatico de la integracion comercial desde luego, hay argumentos tedricos que
comercian y/o financian la integracion entre paises no semejantes lo cual podria resultar
en reducir, 0 no aumentar, la sincronizacion macroeconémica, mediante la especializacion
de lus paises eslo involucraria que se expondrian mas a choques asimélricos™,

Partiremos con que la teoria economica sugiere en dar una respuesta a las diferentes
magnitudes relativas de sincronizacion entre la nacién hegeménica que es EE.UU. y la
economia considerada como de choque; México, este proceso pudiera orientarnos hacia
una mas probable interrelacion benéfica para la economia de nuestro pais, aclarando que
existiran choques especificos que seran de alguna forma leves y sincronicos con los

iniciara la dependencia que acarreara a una economia de tipo asimétrica con una
simétrica. Por esta razon la sincronizacion y simetria de estas economias especifican
choques por si mismos, dandonos un hecho a que algunos de ellos sean mayormente
positivos hacia la correlacion dependiendo ser el caso.

Meéxico, por el hecho de ser un pais en vias de desarrollo obtendria de alguna manera
efectos positivos entre aspectos basicamente comerciales, sin embargo para Estados
Unidos practicamente este proceso seria benéfico para sus haberes, pues el beneficio
econdmico recaeria dentro de la contabilidad nacional estadounidense, y en esta situacion
la sincronizacion entre México y Estados Unidos traeria diferentes consecuencias en base
a sus diferencias por lo que “hay un gran miedo en medio de los mexicanos que deliberan
suefios hacia la economia internacional con los Estados Unidos debajo de las actuales
condiciones econémicas y poder de asimetrias que perturbarian su dependencia. La
interdependencia asimétrica que existe con los Estados Unidos es ya vista ‘éoor algunos
mexicanos que en forma de ‘transnacionalizacién’ de la economia capitalista. ™

Esta dependencia también se puede observar por medio del inmediato complejo de
desarrollo mediante la imposicion de politicas de Estados Unidos hacia Mexico. Las que
son equivalentes para la armonizacion de las politicas norteamericanas y que lejos de
beneficiarnos como deberia de ser absorbe mas la codependencia hacia nuestro mayor
socio comercial. Dicha cointegracion de politicas aumenta la sensibilidad del poder de
poca estabilidad econémica.

En un marco intra-politico se podria hacer mencién que para tener una integracion
hegemonica, que no conflictue en los intereses de iMéxico como los de Estados Unidos,
® lbid Pag 7

" wemn TRAUB. Sidney. EL al. Inlegracion industnal Mexico-Estados Umidos. Allernalivas para el fuluro. EI felo del iibre COMercio.
Pag 17
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se lendria que lomar en cuenla ia iniciacion de una politica dirigida a la regionalizacion
de ambas naciones y no a la codependencia regional para con kEstados Unidos.

Esto se podria llevar a cabo mediante la negociacién de intereses entre las naciones y
una estructuracion de politicas que conllevara a la experiencia emergente de la
eficiencia politica de una integracion como la Union Europea que practica el
establecimiento de una armonizacién de politcas, que hace univoca Ila
complementariedad.

El proceso de integracion se debe profundizar en ia centraiizacion de las politicas, inducir
cambios en la geografica y ayudar a la economia a crear politicas apropiadas que den
buenos resultados en los efectos de los diferentes sectores de la economia.

“Mientras que el gobierno de México admite, y ahora asume como propias, diversas
directivas cuyo origen puedan frazarse hasta Washington (apertura indiscriminada a
exterior, mas facilidades al capital extranjero, privatizacion de empresas estatales,
corilraccion al gaslo pablico y de los salarios), en cambio el gobierno de Esladus Unidos
da rienda suelta a medidas tan arbitrarias como unilaterales. Inclusive lejos de admitirias,
ni siquiera da respuestas a ciertas notas diplomaticas de protesta...”™*

Todos estos elementos nos conducen a pensar en una integracion asimétrica en la cual
se aplica el contraste econdémico entre México y Estados Unidos en los aspectos de
eficiencia, competitividad y medidas de exportacidn. Asi también conlleva a distorsiones
en los cambios de los acuerdos en el desarrollo econdmico, afectandonos el beneficio de
Estados Unidos con sus politicas efectivas de proteccionismo, aumentado el efecto de la
reduccion en las exportaciones e importaciones, lo que hace vulnerable nuestra eficiencia
competitiva al nivei de intercambio comercial en un mercado comun. “Adicionalmente, Ia
integracién sin la verificacion de las politicas puede conducir a aumentar las
desigualdades Inter-regionales exacerbando su generacion y presiones de emigraciones
instituyendo las fensiones sociales. Como tal alli aparece para ser un papel importanie
para la politica de intervencién en lograr la integracion econémica exitosa... Hay ftres
conclusiones importantes sobre la intervencion de politica deseable en un contexto de
profundizacién en la integracién econémica.

_ La convergencia internacional debe lograrse mediante la promocién de I[a
convergencia inter-regional.

_ La convergencia inter-regional es probable para confiar en la intervencion politica y la
intervencion politica debe favorecer el desarrollo intra-regional.

_ Los factores institucionales pueden estar e?srandc para jugar un papel predominanie
en el proceso de la integracién econémica.

Por ofra parte también uno de los aspectos fundamentales de una sincronizacion
economica tiene que ver con el intercambio comercial y la entrada de nueva inversion a
ios paises

Es inevitable pensar que al crear el Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos, esto
ineludiblemente representaria una mayor entrada de capital a nuestro pais. Dicha
inversion fue principaimente dirigida al secior indusirial. Asi fambién crecié en mayor

52 ORTIZ Mufiiz, Gilbero, Ef al. La infegracion comercial de México a Estados Unidos: ;Altemativa o destino? México y Amérnica
Pag. 251
* FIESS, Norbert y Marco Fugazza, European integration” a review of the literature and lessons for NAFTA. Pag. 36

— 83



CAPTULD 1 SICROMZRCION DE LOS O0L0% & ¥ D0

medida el comercio por que Eslados Unidos es el principal socio comercial y principal
inversor en México.

Al darse el TLC surgieron implicaciones tanto para el comercio como para la inversion. “La
implicaciones para el flujo del comercio se entiende bien en visla de la creacion comercial
v los efectos de desviacion comercial por los efectos de las uniones comerciales.. "™

De aqui nace un aspecto muy importante al respecto de comercio y la inversién ya que al
iniciarse el Tratado de Libre Comercio se disminuyeron los aranceles y otras
obstrucciones de flujo comercial, dentro de lo cual faciliio la enirada de inversion
extranjera directa mediante la creacion de nuevas industrias y maquiiadoras, por ei agudo
incremento en el intercambio comercial en ciertos componentes no terminados, partes y
componentes de productos (como son la creacién de auto partes y el ensamblaje de
maquinas pesadas). lo que beneficiaria a las industrias mediante la reduccion de los
costos en la produccion.

Finalmente, se puede decir que un pais industrializado como Estados Unidos puede crear
mercancias y produclos a un precio mucho menor en un pais en vias de desarrolio
como México. Concebiblemente México también se veria beneficiado por la creacion de
nuevos empleos y la entrada de nueva inversion. Este fenomeno es generado
principalmente por que los paises industrializados han aumentado su nivel de
tecnologia, su disponibilidad de capital y la calificacion de los trabajadores, lo cual hace
mas costoso la produccidn de su producto, es por lo que se a recurrido a la aparicién de
las maquiladoras en los productos manufactureros entre paises industrializados. A este
comportamiento se le puede lamar comercio intraindustrial &l cual es un intercambio de
productos diferenciados en el comercio internacional.

“El intercambio infraindustrial se origina para aprovechar importantes economias de
escala®™ en la produccion; lo que significa que en la competencia internacional obliga a
cada empresa o planta en paises industriales a producir solo una variedad y estifo, o
cuando mucho unos cuantos, del mismo producto, en lugar de muchas variedades y
estilos sc pucde desarrollar maquinaria mas especializada y rapida por una cperacion
continua y un mayor alcance en la produccién. Entonces, la nacién importa olras
variedades y eslilos provenienles de olras naciones.™

Dicho comercio intraindustrial se dio principalmente a las posibilidades que se abrian por
la sincronizacion y sus beneficios que acarreaban. Los que buscaban al realizar este tipo
de comercio, una mayor inferencia en la diferenciacion de los productos, menores costos
de transporte y en costos de produccion.

Asi es pues que mediante este fendmeno de intercambio comercial en una integracion se
generan mayores beneficios para ambos paises; para Estados Unidos mayor nivel
competitivo en sus productos, menores costos de produccion y transporte, y un
incremento en el intercambio comercial, y para México la entrada de un mayor aumento
de la inversion extranjera directa en base al sector industrial y manufacturero, incremento
en el nivel de empleo en el sector industrial y una mavyor interaccion en el aumento de su
comercio internacional.

HE MONGE-Naranjo, Alexander. The impact of NAFTA on foreign direct investment flows in Mexico and the excluded countries. Pag.
13

® Una sconomia da escals, se refiers al aumento de s praduccitn an forma mas que proporcional al incremento en los insumos. Si
todos los insumos se duplican, la produccidn aumenta mas del doble y si los factores de la produccion u insumos  se triplican, la
produccion se incrementara mas del riple.

“* SALVATORE, Dominick. Economia Interacional Pag. 160

84



CAMTRO DELOS o5 ok YES

4.3 IMPLICACIONES DE LA SINCRONIZACION DE LOS CICLOS
ECONOMICOS DE MEXICO-ESTADOS UNIDOS

Después de que México a entrado en distorsiones y crisis econémicas, a partir del afio de
1573 (con los incrementos dei precio de pelrdieo, un lipo de cambio fijo y el modeio de
proteccion a las importaciones), se ha entrado por un periodo de reconstruccion, esto ha
dado a que nuevas oportunidades economicas forjen un nuevo horizonte en cuanto a la
brecha entre la sincronizacion de los dos paises. Pero esta situacién no fue concisa por la
experiencia “ . desilucionante para México en el senlido de que el viejo modelo de
industrializacion por sustitucion de importaciones, impulsado por el Estado y financiado
por el ingreso proveniente de las exportaciones de productos primarios, ya no daba
resultado.”’ Elio, fue la asfixia gradual de las fuerzas productivas de nuestro pais, no
obslante para Estados Unidos era un escenario macroeconémico prospero por la extensa
y apropiada modaiidad de difusion sobre su dinamica para ei desarroiio.

Por las causas emanadas de este proceso economica el entorno mexicano se Vio
desbaratado en el afio de 1976 ya que mediante un problema sobre su estabilidad y
crecimiento economico, se tuvo que buscar ayuda con organismos internacionales los
cuales tratarian de auxliar la estabilidad y e! equilibrio econémico y asi fratar con
solvencia la venidera crisis. Esto apuntalé que México, mediante nuevos descubrimientos
de yacimientos de petroleo tuviera un momento de crecimiento debido a que poseia hasta
ese momento bastas reservas petroleras.

No tomado en cuenta los peligros futuros al depender directamente de la exportacion
petrolera, que podrian traer por las bajas del precio del petréleo en el mercado
internacional. Lo cual provocé una de las principales causas de la crisis de 1982, por que
al caer el precio internacional del petroleo, México se vio forzado a contraer deuda
externa para solventar los gastos gubernamentales conilevando a un crecimiento
desmesurado de la flagrancia de los intereses de deuda.

Es asi como se inicio el proceso de sincronizacién econémica entre ambas naciones, ya
que Mexico al estar con problemas de solvencia de deuda externa, Estados Unidos
intervino mediante la implantacion del Pian Baker, dando prerrogativas para que el FMI y
Banco Mundial proporcionaran la ayuda econémica, condicionandola con la apertura
comercial y la entrada al GATT. Dando inicio a una interrelacion directa con Estades
Unidos en todos los ambitos politico, econémico y comercial.

Como se observo en el anterior andlisis, el impacto de la integracion comercial con
Mexico y Estados Unidos fue dirigido en varios aspectos del entorno macroeconémico de
ambas naciones, también se denotan muchas facilidades y beneficios con la integracion
pero a la vez se funcionaron consecuencias que pueden ser perjudiciales principalmente
para México.

Para poaer entender cuaies fueron las repercusiones de la integracion comercial, hay que
mencionar que dicha integracién no esta basada en los estandares normales ya que
cuenta con varias divergencias que lo hacen diferente a la integracion economica de la
Unién Europea, y a la Sincronizacién Econémica de América del Norte. Estas diferencias
radican principalmente en la asimetria econémica con que cuenta México con Estados
Unidos ya que debe de tomarse en cuenta que “un grupo de economia que esia sujefo a

i WEINTRAUB. Sidney. EL al. Integracion industnal México-Eslados Unidos. Altemalivas para el futuro. Ei relo del ibre comercio
Pag 58
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chioques siméiricos, las economias son los suficientementle fiexibles para lener choques
asimelricos y ellos se abre también a nexos comerciales altos, entonces es muy probable
que ellos habran sincronizado sus ciclos economicos y requeriran una politica comun en
respuesta; que el grupo de economias sera una Unién Monetaria Optima i

A lo que podemos decir que tanto México como Estados Unidos aun no se encuentran en
este nivel de sincronizacion, pero tampoco podemos dejar de lado que ya existe cierto
nivel de integracidn econdmica, ya que México ha presentado un seguimiento de politicas
implantadas por Estados Unidos para acercarse al comportamiento ciclico
norteamericano. “En el caso de México con Estados Unidos, no se puede afirmar que esté
dando una integracion economica total, porque esta presupone, unificacion de politicas
monetarias, fiscal, social y anticiclicas entre otros factores también importantes. Pero lo
que si se puede adelantar es gue al menos estamos iniciando una silenciosa marcha de
integracion economica al bloque de América del Norte, pero particularmente a la
economia norteamericana. "™

Para Estados Unidos, dicho acercamiento a lraido diferentes beneficios, uno de los cuales
es el incremento de su competitividad (que fue una de sus razones para llevar a cabo el
Tratado de Libre Comercio), la cual ya se explico en el apartado anterior que trajo
beneficios con el inicio del comercio intraindustrial que hacia bajar los costos de
produccion en sus bienes, es necesario mencionar que con el inicio del TLC al existir ya
diferentes integraciones comerciales en el mundo, Estados Unidos se veia desprovisto de
ser la primera hegemonia en el mercado internacional al no estar asociado a algun otro
grupo de paises que le sirvieran de pauta para incrementar su intercambio comercial.

Con respecto a las politicas implantadas hacia la sincronizacion economica no han sido
fructiferas para México por que Estados Unidos ha establecido politicas internas para
ajustar sus desequilibrios y no ocasionar recesiones y asi encontrar un crecimiento
uniforme de la economia. “Esfta nueva orienfacion de la polifica econémica
estadounidense, necesariamente afectara a la economia internacional, sobre lodo si se
logra la expansién cconémica que se ha planteado el programa y en ese scnlido e! ajuste
y reforma econémica estadounidense afeclaré a nueslro pais. Ya que de aprobarse el
TLC, México se enfrenlara a una economia norfeamericana en proceso de
reestructuracion, en la cual las inversiones estaran orientadas a las areas econémicas de
alta tecnologla, industrias anticontaminantes, (ransportacion de alta velocidad
(ferrocarriles, etc.), programas de capacitacion con el fin de tener mano de obra calificada
y lo més importante un programa econémico que en la logica de su disefio rompe con la
ortodoxia en la politica econdmica. Por lo cual, no es dificil prever que en los nuevos
puntos de negociacion que haga México con la administracion de Clinton se tendra que
hacer en el marco de esta concepcién economica, de ahi la preocupacion que ha
planteado Estados Unidos en los referente a la ecologla y la cuestién laboral ™

Es por lo que se a dicho varias veces que las politicas implantadas a México son para
que ejerzan en el desenvolvimiento de un comportamiento macroeconémica sano que
nos lleve al desarrollo v al crecimiento, pero al tomar en cuenta las diferencias que existen
entre México y Estados Unidos se denota que nos sélo se debe tomar en cuenta estas
politicas que nos envien al crecimiento y buen desarrolls, sino también hay que tomar en
cuenta una nueva reestructuracion de politicas mediante reformas que conlleven no solo

L MICHFILIS | aa Pmspects of 3 monatary unian in north amenca An empincal inveshganon Pag 1"

B VELAZQUEZ Gonzdlez, Arturo E La nueva onentacidn de fa politica econdmica en Estados Unidos y su impacto en el TLC con
Meéxico. Pag. 56

* Ibid Pag. 60
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al crecimiento y desarrolio sino también que se lenga que tomar en cuenta las diferencias
que se tienen con Estados Unidos e implantar politicas que interregionalicen a ambas
naciones en un trato igualitario de intereses.

Con respecto al intercambio comercial se puede mencionar que México a recibido varios
beneficios, parte de ios cuales ya se han explicado en el apartado anterior, en el que se
menciona una mayor entrada de capital al pais y un incremento en la ocupacion ademas
de mayor creacion de infraestructura con la aparicién de comercio intraregional.

En muchos aspectos Mexico tambien se ha visto perjudicado en parte por ias poiiticas
desleales que se practican en el entorno de la sincronizacion que a largo plazo no solo
han hecho que se destruya por completo nuestro sector agricola, lo cual a largo plazo a
influido en la disminucion directa del sistema de exportacién dependiendo directamente de
la exportacion de petréleo, lo que a originado oscilaciones negativas tanto en el comercio
internacional y nos a llevado a una aceleracion de incremento del déficit fiscal come
comercial y un aumento de la deuda externa, ya que se depende directamente de solo un
rubro en el ambilo de las exportaciones dejando de lado las demas, lambien a creado una
codependencia total en el aspecto economico y politico, lo que nos lleva a afectar
directamente en el entorno ciclico de la economia ocasionado a veces depresiones
originadas principalmente por el comportamiento ciclico norteamericano.

Alternativas para el futuro de la Sincronizacion de América del Norte

Se a indicado varias veces que Estados Unidos tiene planeado la creacion de una
integracion de todo el continente americano, en la cual puedan existir dos formas
fundamentales de integracién una mediante una Union Monetaria Optima y otra que es
mediante la Dolarizacion. Sin embargo, mediante el proceso de divergencia de los anos
90's tiene un exacerbado grado y alto nivel de desigualdad regional en la economia
Mexicana. No obstante mediante el alcance de posibles analisis, coadyuvara a un
consistente modelo, en estimar con el rigor de la econometria moderna la magnitud de
esa integracién, con lo cual es posible hacer pronésticos.

Si en este proceso econdmico, la integracién 6 sincronizacion ciclica provocara
reacciones hacia el interior de cada una de las economias es forzoso considerar algunas
implicaciones que se han previsto desde la gran apertura comercial dentro de México:

“La estilizacion de los hechos presentados en secciones previas indican lo siguiente:

_ La integracién econémica en México ha sido acompafiada por un alza en la
desigualdad regional.

_ FDF' ha jugado un papel importante en la reformacién del mapa regional de la
actividad econémica y ha contribuido al alza de la desigualdad regional.

_ FDI ha sido considerable pero ha permanecido altamente concentrada en las
regiones de Ja frontera Nertefia.

_ FDi coniribuyé ai aiza en ia desiguaidad del jornal esenciaimenie por aumeniar
el premio de habilidades™?.

' Foreign Direct | t (FDI): Inversion Extranjera Directa
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Sin embargo, como tal, ia intervencion poiitica en México deberia ser enfocada en.

I. Una region basada en la intervencion politica orientada, planificada, para la
promocion de acumulacion capital humano.

iI. Un empleo que mejore el ambiente institucional,

Wi, Dasarse en un medic a largo plazo, basada la esirategia sobre desamrollo
econamico.

V. Y obtener una inversion de forma institucional y economica.

Aungue la integracién o sincronizacion econémica implica la perdida de la soberania
monetaria y cambiaria (en este caso para Mexico), para los Estados Unidos seria la forma
de contrcl como principal érgano de toma de decisiones dentro del establecimiento de una
junta de gobierno, donde los diferentes bancos centrales nacionales se encuentran
represenlados con el objelo de decidir una misma poiilica monelaria. Eslo significa
esencialmente tres cosas: “la primera es que la politica monetaria y la tasa de interés de
referencia seran las mismas para ambos palses; la segunda es que, una vez (que la
posible dolarizacién), haya sustituido nuestra moneda nacional, los tipos de cambio entre
eslos pafses desapareceran; y la tercera es que la politica cambiaria del TLCAN-es decir,
ia polifica de tipo de cambio del délar frente a monedas internacionales como el Euro y el
Yen ;ggoné& tendra que ser acordada por los diferentes gobiernos nacionales de esta
zona™".

Por lo tanto haciendo una posible comparacion puede observarse que, los paises de la
Unién Monetaria Optima (UME), renunciaron a la facultad discrecional de modificar las
tasas de interés domesticas y el tipo de cambio. Esto dista mucho de ser un asunto trivial,
puesto que a ftravés de ajustes a estas dos variables macroeconémicas pueden
estabilizarse los niveles de actividad econémica y empleo en torno a su tendencia de
largo plazo. Sin embargo, dicho de otroc modo, un pais en recesién (como lo es México),
puede reducir las tasas de interés, por la via de una politica monetaria expansiva, y/o
devaiuar el tipo de cambio para reactivar su economia. Contrariamente, un pais que crece
demasiado rapido (como Estados Unidos), y cuyos precios se disparan puede incrementar
la tasa de interés, por la via de una politica monetaria restrictiva, y/o revaluar el tipo de
cambio para desacelerar la economia y frenar la inflacion.

Por otra parte, los desequilibrios comerciales entre los paises del TLCAN no podran
corregirse a través de ajustes al tipo de cambio. Esto se deberia a un problema de falta de
competitividad entre paises, ya que devaluar para corregir dicho desequilibnio, no seria lo
légico, ya que ambas naciones compartirdn la misma moneda. Sin en cambio, por otra
parte, si México registrara un creciente déficit en cuenta corriente, los Estados Unidos no
podrian modificar de manera unilateral su tipo de cambio frente al euro pues, para ello,
requeriria del apoyo de otros miembros de ambos Bancos Centrales.

En este contexto, vale preguntarse, ;qué tan costoso puede resultar para un pais la
renuncia a su socberania monetaria y cambiaria? “En primer lugar, hay que destacar que la
soberania en el terreno monetario y cambiario es un concepto muy relalivo, puesto que la

* rIESS, Notert and FUGAZZA, Marco, °C
2002 Pag 38
CUEVAS. Victor M. Consecuencias Macroeconomicas de una Area Monetana Optima en Aménca Lalina. Faa. 3
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giobalizacion y fa iibre movilidad de capilal reducen ios grados de liberlad de una nacion
para manipular las tasas de interes y el tipo de cambio. Por ejemplo, si un pais
relativamente pequeno lleva adelante una politica monetaria demasiado laxa para
estimular el crecimiento, su tasa de interés bajard mas alld de lo recomendable y la
inflacion se desatara, disminuyendo asi el alractivo de la moneda doméstica frente a las
monedas foraneas™. Lo cual, a su vez, provocara una fuga masiva de capital y una crisis
devaluatoria que puede facilmente extenderse al resto de la economia, lo que anularia
cualquier logro inicial en materia de crecimiento. Esta situacién eventualmente obligaria al
banco central a dar marcha atras, reduciendo la oferta de dinero y subiendo la tasa de
interés para, de este modo, frenar ia infiacion, apuntaiar la moneda nacional y evitar una
crisis economica de mayores proporciones.

No obstante que el entorno internacional tiene un peso cada vez mayor en la formulacién
de las politicas econémicas domésticas, los bancos cenfrales nacionales conservan algin
margen de manickra -que puede ser mayor o menor dependiende de |2 econemia de que
se trate y de la coyuntura por la que esta atraviese- para aumentar la tasa de interés en
periodos inflacionarios y reducirla en periodos de recesion, permiliendo que la economia
crezca tanto como sea factible sin arriesgar la estabilidad de los precios. Las economias
nacionales también cuentan con un cierto margen para corregir déficits comerciales y en
cuenta corriente por la via de la devaluacion o depreciacion de su moneda. Y esta es,
precisamente, la cuota de soberania monetaria y cambiaria que nuestra nacién tendra que
sacrificar.

"De acuerdo con Frankel y Rose (1998), una unién monetaria -y la consecuente renuncia
a la aulonomia monelaria y cambiaria- resulta menos costosa cuando los ciclos
economicos de los paises invoiucrados se encuentran altamente correlacionados. Esto se
debe a que una correlacion fuerte es reflejo de un elevado grado de sincronizacion y
simetria de los ciclos econémicos de los paises de la zona monetaria comun™’. En una
situacién como esta ocurre que, por una parte, los paises ingresan de manera mas o
menos simultanea a las fases de expansion y recesion econdémica dentro del ciclo y, por
la ofra, tanto la duracién de dichas fases como la profundidad de las fluctuacicnes
econémicas de cada pals son muy similares. En este contexto, la probabilidad de que un
pais presente necesidades divergentes en materia de poiitica monetaria y/o de poiitica
cambiaria -y, por ende, tenga que asumir altos costos debido a la adopcién de la moneda
unica- disminuye considerablemente. De hecho, “ef ejemplo mas claro es la UME ya que
se encuentra de alguna manera inspirada en numerosas investigaciones empiricas que
demuestran, utilizando diversos métodos estadisticos y econométricos, que los ciclos
econdmicos de los paises se encuentran correlacionados vy, por ende, sus niveles de
actividad econémica y empleo se comportan de manera muy parecida

En un mundo en el que los paises estan cada vez mas interrelacionados por el comercio y
las finanzas éstos deben prestar una gran atencion a lo que acontece fuera de elios. Si la
politica de un pais no es acorde con la que siguen sus socios comerciales, pueden
sobrevenirle toda clase de problemas provocando recesiones, inflaciones y grandes
deseaquilibrios macroeconomicos.

9: CERRO. Ana Mana; PINEDA, José. o Common Cycles exist in Latin Amencan Countrtys? (2000). Pag. 14
TTFERANKFIL |y ROSF A The andogenaity of the optimim curmency ama entana Foonomic Joumal 108 (19981

% ROSE. Andrew K., The Effect of Common Currencies on international trade: A Meta Analysis, (2002). Asi como: (Gerlach, 1988,
Baxter y Stockman, 1989, Backus y Kehoe, 1992; Canova y Delflas, 1993, Gregory et al., 1995; Canova y Marrinan, 1998,
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Acerca, sobre los esludios en los Uitimos afios se ha dado un tema gue ha alraido
particularmente la atencion a nivel mundial, es el una posible integracion economica en
America. A ello, no responderiamos exclusivamente a un deseo caprichoso o a una moda
intelectual, sino al analisis sistematico y riguroso de lo que podria provocar avanzar a una
fase superior de integracion que le sigue a la comercial y financiera “Sin embargo,
también hay ofras razones de mayor importancia v que lienen que ver con los siguientes
fenémenos econémicos relevantes:

a) Las estanflaciones y grandes devaluaciones cambiarias sufridas duranie los anos
ochenta en Mexico y Ameérica Lalina y, consecuenfemente, las altas perdidas —
irreparables— del nivel de vida del promedio de sus habitantes.

b) Las crisis cambiarias y financieras de llalia, Espafna e Inglalerra de princivios de los
afios noventa.

¢) El gran éxito desinflacionario y el logro de la estabilidad cambiaria en Argentina durante
loda fa década pasady, y de crecimiento hasla 1938, Eslo es por una parle, pero por ia
ofra esta el hecho de que el sistema de conversion (hacia diciembre de 2001) esta en
serios aprietos y con altas probabilidades de ser abandonado.

d) La crisis cambiaria y financiera de México de fines de 1994 y durante 1995 y de los
ligres asiaticos poco después,

&) La crisis financiera mundial de 1998.

f) Ei temor de que la economia mexicana volviera a caer en una crisis financiera y
cambiaria (transexenal) en el afio 2000, o pueda hacerio en un futurc cercano.

g) La experiencia reciente de integracion monetaria europea (Semmier, 2000).

h) La conformacion inercial de tres blogues econtmicos regionales en todo el mundo:
zona TLC (v eventualmenle de todo el continente), Unién Europea (y su posible extension
a paises del esle dei conlinenle) y la zona de influencia geoecondmica de Japéri'g ?.

Ante esta posibilidad, ha surgido un gran desencanto por los regimenes de tipo de cambio
fijo y semifijo. implementados por los grandes Organismos Internacionales (FMI, BM,
BIRD, etc.), asi como las dudas sobre la conveniencia — hacia Estados Unidos - de
mantener por mucho tiempo sistemas de libre flotacion. Sin embargo, en los Ultimos afios
parece que en América Latina ha ido ganando la posicién favorable en tomo a la adopcién
de regimenes extremos: por un lado la dolarizacién (con diversas variantes) y, por otio,
la instauracion de regimenes de libre flotacién como la Unién Monetaria Optima, Ejemplo
de la prmera modalidad se demuestra en los caminos que han seguido paises como:
Argentina, Ecuador y El Salvador; mientras que de la segunda, practicamente lo son todos
los paises del continente Europeo.

¥ LORIA, Eduardo La integracidn monetania silenciosa de México. La evidencia empirica, 1980-2000 10 de diciembre de 2001
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Doiarizacion

En practica, se deberia tomar que este modo de proceso econdémico tomaria por lo menos
tres razones. “El primero, es que los costos de estabilizacién deben equilibrarse contra
cualquier ganancia politica y econdmica, derivados de una primera fase que seria la
unificacion monetaria. Estas ganancias se generaran mediante al cambio — valor de ias
fluctuaciones, en esta situacion un comportamiento de la tasa de inflacion daria como
resultado la iniciacidn del proceso de dolanizacion. El segundo, la dolarizacion en si
misma puede mejorar las similifudes estructurales de las economias, mediante la
adopcion o reduccion sobre algunas de las grandes asimelrias entre ambas economias.
En este sentido se podria determinar la “endogeneidad” de una moneda 6ptima en el érea
proxima a unificar. Desde luego, este argumento seria similar llevado a cabo en la Union
Monelaria Europea y su Gnica moneda el euro.

El tercero y quizés el punfc mas importante, es la creacion de un drea denominada Las
Américas, como una fotalidad. Los posibles resultados empiricos, lograrian una
evaluacion sobre las econormias exarminadas aqui, ya que en esle senlido México como
buen candidato para adoptar el dolar, su economia no se desestabilizaria, aunque si
correria el riesgo de choques especificos con los EE. UU'™?

Por esta razon, la sincronizacion y simetria entre ambas economias, serian los puntos
especificos y necesarios, para la creacion de un area éptima. Esto nos pondria todavia, a
determinar los especificos chogues que se presentarian dentro de la comrelacion ya que
ha pesar de su tamafioc como economias individuales, el enfoque sobre la dolarizacion,
presentaria un marco de un simple, pero amplio cambio de modelo econémico.

Tal ves, suponer que una economia dolarizada no llegase a tener efectos sobre choques
internos y externos, se expondria su capacidad para contrarrestar sus perturbaciones
domeésticas asi como el costo de repercusion en la economia por las causas — efectos de
la dolarizacion.

Es asi, que el posible alcance al que estos procesos econdémicos se lieven a cabo, sean
areas prometedoras de futuras investigaciones.

KARRAS, Georgios. The prospect of Dollanzation: Are the Amencas an Uptimum Currency Area? University of liinos at Chicago
Dan 11
Pag 11
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CONCLUSIONES

Con la culminacion de la presente investigacion. que tuvo base en la siguiente tentativa para
resolucion de la problematica del nivel de sincronizacion de los ciclos econdmicos entre
México y Estados Unidos, se formulo la siguiente hipétesis:

“Si fuese mayor la operacionalidad economica (o autoridades centrales) de México con
Estados Unidos. se daria un impacto menor en los efectos sobre los indicadores
econémicos hacia éste (por ejemplo el tipo de cambio, tasa de interés, etc.) asi como
después de la firma de TLCAN, se puede decir gue existe mayor correlacion
econémica entre México y Estados Unidos debido a un mayor incremento en ei
intercambio comercial e integracion politico-economica”.

En primera instancia podemos decir que la hipétesis resulto comprobada, con un grado de
probabilidad media, ya que no gquedo demostrads &l nivel de relacidn  ae coperacionalidad
econdmica (autoridades centrales) de México con Estados Unidos en base a un menor
impacto sobre los indicadores economicos, pero encontraste se encontré un visible
incremento de la correlacion econémica entre México y Estados Unidos después de TLCAN
en base a un mayor incremento en el intercambio comercial e integracién politico-
econémica. Por lo que podemos llegar a las siguientes conclusicnes:

- Los ciclos economicos buscan reflejar el comportamiento del entorno macroeconomico de
un pais de acuerdo a su permanencia la cual puede ser de un 3 a 50 afios o mas
dependiendo de su nivel de amplitud de las fluctuaciones. Asi pues debemos de tomar en
cuenta que dichos niveles de oscilaciones se ven afectados por ciertos grupos de
fluctuaciones que hacen dificil identificar el verdadero comportamiento de los ciclos
economicos y es gue existen muchos tipos de variaciones ciclicas que afectan de manera
directa el nivel del ciclo econdmico como son las tendencias seculares que hacen que
fluctué de manera diferente el ciclo econdmico como un incremento en la poblacion o
algin cambic en el escenario politico; otros aspectos importantes que afectan este nivel
ciclico son los fenémenos esporadicos como una guerra u algun problema climatico y por
ultimo las oscilaciones estacionales que hacen cambios 0 al ritmo de crecimiento o
comportamiento en las fluctuaciones ciclicas.

- Existen diferentes clases de ciclos econdmicos, los cuales difieren principalmente en e!
periodo de tiempo que tarda en llegar de una expansion a una recesion, las que retinen
niveles mas altos y mas bajo en cada ciclo.

- El ciclo economico muestra el comportamiento macroecondémico de la actividad
econdmica de un pais y que es por lo que forma una parte imprescindible para conocer ol
nivel de crecimiento y desarrollo de un pais, ya que este nos muesira las bases
primordiaies de como se encuentra una nacion, independientemente de la fase en que se
encuentre.

- E! ciclo economico nos permite conocer el grado de interrelacién que se tiene con otros
paises, tal es el caso de México con Estados Unidos, por lo que se dice que puede
explicarse mediante un ciclo economico el nivei de sincronizacion que es la coordinacion
de las acciones de la politica econémica v las medidas en orden para reducir las
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diferencias internacionales de tales acciones, también puede decirse que es la unificacién
total de relaciones politicas, econémicas, comerciales. sociales y culturales de ambas
naciones, mediante el nivel de comportamiento econémico de las principales variables
macioecondmicas (como son la inflacion, el tipo de cambio, la tasa de interés, el producto
interno bruto, etc.)

Mexico durante los Gltimos 30 afios ha dependido directamente, en gran parte de su nivel
de exportacién petrolera y a los grandes niveles de captacion de la deuda externa, para el
sostenimiento econdmico de! pais. Ll pais presentaba un bajo crecimiento, un repunte
inflacionario, que se dio durante la década de los 70's, el acelerado incremento del déficit
fiscal del gobierno mexicano y el aumento del déficit comercial que se venia dando desde
mediados de los 60°'s en la balanza de pagos. contribuyeron a que a en 1976 ocurriera
una devaluacién en el tipo de cambio cayendo en una recesién econdmica. Las
instituciones politicas y monetarias por no poder controlar de manera adecuada el entorno
econdmico, lo cual hizo que el problema de la alza del petroleo afectara directamente al
déficit de la balanza comercial, haciendo caer al tipo de cambio y dejandolo en el nivel de
flotacion controlada.

Las politicas anti-inflacionarias ocasionaron grabes desequilibrios como la dependencia
de la deuda externa para solventar al pais y la necesidad de la apertura comercial debido
a las inestabilidades de la balanza de pagos y la diversas exigencias departe del Fondo
Monetario Internacional; lo que inicio un nuevo proceso politico.

La dependencia de la deuda externa y los problemas inflacionarios conllevaron a la fuina
del sistema econdmico nacional ya que, asi mismo se presento un aiza de los precios del
petroleo, conllevado a la baja de reservar internacionales y con los problemas
inflacionarios que ocasionaron el alza de las tasa de interés una devaluacion inminente;
el pais se vio profundamente minado por la poca posibilidad de parte de los intereses de
\a deuda, contribuyendo a la dependencia aun mas arraigada a los Estados Unidos.

Tal ves los acontecimientos que han dado a nuestro pais una relevancia sobre su entormno
internacional han sido los factores que han generado sus desequilibrios econdémicos, por
mencionar algunos partimos de la problematica que surgié en base a la disminucion del
nivel de crecimiento surgida en !a década de los afics 70's. Los polvorientes efectos de
esto, genero que para mediados de la década 70's, se evidenciara una inminente crisis
dentro de la balanza de pagos, lo que influyo en un manifiesto claro de estancamiento
econémico.

Se dio un alza estrepitosa de la inflacién, por lo que esta etapa se le considera comao un
proceso inflacionario sin crecimiento. Aunque se suscitaron estrategias para controlar
este fenomeno, no se logro el objetivo, pero si se persistio en una base de
amortiguamiento, contando con ello para un control absoluto.

Los problemas con mas resonancia dentro del ambito econdmico de México, se
manifestaron dentro de sus niveles de exportacion de petréleo. Llegando a generar un
inmenso déficit y dando pauta a la inesperada crisis de 1982. Lo que acarreo que el ciclo
economico de México se encontrara en el punto de recesion con crisis.
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Las inminentes devaluaciones por medio del factor de tipo de cambio se dieron a doquier,
esto como una medida subsana para la economia y tratar de tomar de nueva cuenta el
repunte hacia el auge econdmico.

Meéxico como un pais en vias de desarrollo, tuvo que tomar medidas para buscar la
recuperacion econémica, lo que lo llevo a incentivar nuevos objetivos macroeconémicos.
Entre los que destacan un aceleramiento en el nivel de empleo, mantener en una
estabilidad el nivel de precios, pero sobre todo, el mantener en un estado sano el nivel de
ia balanza de pagos.

Como respuesta de su socio comercial, (ante la grave problematica que pasaba nuestro
pais). inicio una iniciativa hacia el control econémico, esto se dio por medio de un plan
denominado Baker, el cual promovia la necesidad de solucionar de manera integral la
crisis de deuda que México arrastraba desde hace varios afics.

Se dieron nuevos reajustes econdmicos dentro de las politicas macroeconomicas, éstas
eran en base a: finanzas publicas, apertura comercial, politicas monetaria y fiscal asi
como la salarial, la cual para esos anos era la reforma prima a concretarse para el tan
ansiado cambio estructural.

Recordemos que para México los anos de los 90’s, fue una catapulta hacia la integracion
del gran blogue de la globalizacion, pero esto ha sido el problema que nuestro pais ha
tenido mas de manifiesto ya que tal ves a causa o efectos de esta nueva corriente no se
ha alcanzado &! crecimiento y desarrollo, mientras que si ha aumentado su grado de
estancamiento y periodo de crisis, del cual no se ha podido salir avante como se han
predicho en administraciones gubernamentales. No solo los 90's, se dio este fenomeno
econbdmico, ya que surgieron problemas politicos. que atacaron la base prima del pais, no
obstante asi como la iniciacion de un problema social maytsculo, guerrilla en el sur del
pais. Esto llevo tal ves a que México tuviera un empobrecimiento escalonado en los tres
ambitos de una nacién,

La germinacion de las prolongadas devaluaciones dentro de la altima mitad de los 90's
que contrajeron crisis recurrentes de cada afio, ya que no se veia la prosperidad, sino una
oscuridad que nuestros politicos la guerian determinar claroscuro dentro de los presentes
anos.

Debido al bajo desempefio de la politica econémica en lograr sus objetivos de equilibrio;
durante la década de los 70's vy principios de los 80's la economia norteamericana se vio
minada por el desenfrenado crecimiento inflacionario, provocando asi constanies
recesiones en este periodo.

Durante el final de la década de los 80's Estados Unidos revoluciono su proceso
macroecondmico logrando asi la recuperacion; siendo minada durante 1990 — 1991 por
una pequena recesion.

£l boom econdmico de Estados Unidos que inicio en 1852 se proiongo durante el resto
de la década de los 90's, ocasionando desequilibrios internos principalmente: un gran
déficit fiscal, un prologado desequilibrio de balanza de pagos, una desastrosa politica
monetaria (la cual coloco al délar en una situacion precedida por la insuficiencia de oro
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para respaldar a todos los dolares en circulaciéon) y su posicion deudora con el resto del
mundo la que acelera su crecimiento dia a dia.

Durante los afios 2000 — 2001 la economia norteamericana rompi& con & prolongado
crecimiento que se habia dado en la anterior década, debido a una desaceleracion
econémica y al ataque terrorista del 11 de septiembre. Lo anterior contrajo que Estados
Unidos quedara totalmente vulnerable v provisto de una recesién econémica de la cual a
un no se ha podido recuperar totaimente.

En relacion al punto donde se plantea la interrelacion comercial para ambas naciones
dentro de la hipotesis, se determina que Estados Unidos y México han mantenido
estrechas relaciones en ambito econémico-comercial principalmente después de gue ha
prosperado con el Acuerdo de Libre Comercio de América del Norte (NAFTA), y México
se ha convertido en el segundoc socio comercial de Estados Unidos en orden de
importancia.

Debido al proceso del NAFTA, ambas naciones han experimentado ciertos acercamientos
(principalmente en los afos de 1970, 1984-1985, 1991-1994 y 2000-2001), en un
contexto macroeconémico que los a llevado una formacidn al proceso de sincronizacion
ya que en un contexto internacional han emergido unificaciones comerciales tales como:
la Union Europea, Cuenca de Asia-Pacifico, que representaron una reestructuracion del
proceso global en el mundo.

La representacion del proceso de sincronizacién que se llevo a cabo en la anterior
investigacion indico que dicho proceso se haya incompleto, debido a la brecha economica
que existe entre la diferencia de un pais desarrollado y uno emergente como lo es
Estados Unidos y México, es por tanto que dicha estipulacion inmediata al proceso de
sincronizacion se encamina mediante a una integracién econdémica en el presente.

En el proceso de integracidn econdémica se puede hablar en un sentido benéfico para
Mexico como para Estados Unidos, ya que dicha interrelacion conllevaria a un mejor
intercambio comercial, incremento la inversion extranjera y mavor empleo para México y
para Estados Unidos menor costo en sus productos y por lo tanto un aumento en su nivel
competitivo en el mercado internacional, tocdo esto bajc un comercio intra industrial, el
cual es un proceso generado principalmente por que los paises industrializados (como
Estados Unidos) han aumentado su nivel de tecnologia, su disponibilidad de capital y
calificacion de los trabajadores lo que hace que se incrementen los costos de produccion
en las empresas. Por lo que se recurrio a la conceptualizacién de maquiladoras e
industrias entre paises. Estas nuevas maquiladcras e industrias se acentdan en paises
emergentes con el objetivo de disminuir los costos de produccidn beneficiandose asi
ambos paises (industnalizado y emergente).

Al encontrarse México siendo una economia asimétrica para con Estados Unidos
conllevaria a un mayor grado de interdependencia, obscrvada principalmente en la
estructura politica, comercial y econédmica.

Se reflejaron los sintomas econdémicos, de los efectos de los procesos a nivel
macroeconomico para ambas naciones. Encontrando que los periodos mas habidos para
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ello, se hallaron en: 1975, 1979-1980, 1984-1986, 2000-2001. Mostrandose asli, dentro
de estas etapas declives econémicos entre Estados Unidos y México.

- Lailusoria conjuncidon de una posible integracion econdmica, es el reflejo desesperado de
una nacion, (como Estados Unidos) para continuar con su jerarquizacion de omnipotencia
mundial. Lo cual lo llevo a entablar una Tratado de libre comercio con una nacion
emergente. intentado asi incrementar su poderio econémico.

- Los efectos provocados por medio del TLCAN, han mostrado que han surgido
entablamientos hacia un nuevo proceso denominado, sincronizacion econémica. El cual
ha tratado de manifestar de forma determinante en la conformacion de politicas a nivel
macroeconémico de ambas naciones.

Para que Estados Unidos y México puedan convertirse en una Unidn Monetaria Optima
es necesario que se cuente con una convergencia inter-regional mediante la intervenciéon
poiitica de las instituciones centraies de los paises.

- El inicio de una nueva etapa economica en América, sera prevista desde un punto donde
la compania de alternativas para el futuro logren la sincronizacion; esto mediante los
avances de un procesc denominado dolarizacion, donde la cual se propone adoptar un
pais la moneda de Estados Unidos sin contar con una simiiitud con aspecios economicos,
lo que acarrearia problemas estructurales basicamente en México. Una nueva forma de
prever un enlace econémico pudiera ser mediante la Unién Monetaria Optima, en la cual
ambas economias deberian de contar con el mismo desarrolio y crecimiento econémico.

- Ai habiar de un proceso de sincronizacion enire Esiados Unidos y México se debe tomar
en cuenta que se habla de una economia simétrica y asimétrica (respectivamente), lo
que conlleva a valorar los distintos procesos a futuro que se pueden tener entre la
dolarizacion y una Unidn Monetaria Optima.

Dentro de este contexto se dan las siguientes reflexiones y alternativas, por lo que es
natural que en la siguiente etapa de discusion sobre qué hacer para mejorar aun mas los
beneficios que se pueden derivar de la vecindad con la regién norteamericana incluya el
planteamiento de nuevas formas de acercamiento institucional. Una de las ideas mas
socorridas ha sido ia de proponer una union monetaria de ia region como el medio idoneo
para superar las recurrentes crisis cambiarias que tanto dafo han hecho a México y, en
menor medida, a Estados Unidos y Canada en las aitimas tres décadas.

En este trabajo hemos considerado dos puntos esenciales: Una de caracter econdmico, bajo
la que EEUU, liene una posicion débil y, una de caracler polilico, en la que EEUU, tiene
muchos puntos fuertes. Donde en todo caso la crisis hegemoénica es diferente a la crisis
economica. Estados Unidos sigue teniendo la capacidad para influir en paises, asi como
buscar los acuerdos bilaterales y multilaterales para incidir en el Sistema Internacional, hoy
en dia es una potencia en términos militar, econémico e ideologico. Sin embargo, la
emergencia de mas y nuevos aclores y evenlos, provocan la compiejidad del sistema
internacional, donde el multipolarismo y la interdependencia hacen mas dificil continuar con
el mismo indice de la relacion costo-beneficio del pasado. Creemos que para explicar la
decadencia de la hegemonia norteamericana se ha hecho uso de los modeios que explican
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el poder en forma global, y que por tanto, dan una visién general del sistema internacional y
no hacen hincapié en aspectos concretos o puntuales. aue dentro de las caracteristicas del
mundo actual son relevantes.

Sin embargo hoy, México es un pais muy diferente del México de hace tres décadas. En un
periodo relativamente breve, sus dirigentes han transformado la economia en cuanto, era
dominada por el estado. pero también en una economia integrada. en gran medida. hacia la
nueva economia global.

Es asi que, México se encuentra en la mitad de un complejo proceso de transicion politica -
economica. Esto practicamente porque nuestra realidad, se ha visto afectada por los cambios
politicos. la transformacion de las relaciones en el proceso de la globalizacion de la
economia y la desigualdad social. Todos estos factores estan cambiando la realidad
mexicana y sus relaciones con otros paises, particularmente con nuestro principal socio
comercial y poderoso vecino, los Estados Unidos.

Observamos pues, la creciente interaccion de la economia internacional al mismo tiempo que
se dificulta para coordinar politicas econémicas globales. Estos se han hecho reflejo dentro
del surgimiento de nuevos y avanzados adelantos tecnolégicos como son: Nuevas maneras
de produccion y de organizacion internacional, nuevos esquemas de comercializacion,
etcétera.

En este sentido, hacer frente a los problemas actuales por los que atraviesa EEUU, se le
imponen serios desafios en el corto y el largo plazo, independientemente de que se este de
acuerdo o no en el decaimiento relativo o aparente de su hegemonia, este proceso lo
podriamos en base:

a) De caracter economico:

1. Debe garantizar la competitividad externa de sus productos a fin de incrementar las
exportaciones y mejorar su balanza comercial.

2. Su politica monetaria debe garantizar un crecimiento estable y no inflacionario.
3. Elmanejo en las tasas de interés debe buscar la estabilidad del délar.

4. Reducir el déficit fiscal para asegurar la confianza entre los consumidores e
inversionistas. Para lo cual el gobierno debe reducir gradualmente sus necesidades de
financiamiento, pero sin afectar el gasto social; buscar la eficiencia de sus sistemas
militares para reducir costos.

b) De caracter exterior:
1. Practicar la diplomacia con Japén y la CEE.

2. Una actitud mas receptiva a las cuestiones de la agenda economica que demandan
los paises de América. sobre todo México por ser socio comercial. De no buscar los
puntos anteriores desde el punto de vista econémico, en el corto plazo podria
incurrirse en un incremento de las presiones inflacionarias, forzando a! Banco de la

- 98



TONTLUSIONES

Reserva Federal a restringir la oferta monetaria que de acuerdo a los niveles
observados en ella. podria profundizar la recesion que EEUU vive actualmente.

(& ]

El nivel de endeudamiento externo, ya que una baja en la actividad econdmica puede
conducir a una recesion profunda, si un gran numero de individuos y firmas comienzan
a quebrar y como consecuencia a reducir gastos.

En este sentido la implicacion basicamente econémica, hacia México se expondria mediante
el existente crecimiento y no desarrollc econdmico, con las consecuencias politicas,
econdmicas y sociales que este fenémeno nos acarrearia, deficiencias como es por ejemplo
el anaifabetismo, la insalubridad, los bajos niveles economicos de vida, etc.

Nuestro pais a nivel internacional es una nacién dependiente econdmicamente y subordinada
politica y socialmente a la primera potencia mundial del sistema capitalista, los Estados
Unidos de Norteamérica,

A lo que nos lleva a retomar el analisis de la hipotesis de esta investigacion la que nos indica
que:

“Si fuese mayor la operacionalidad econdmica (o autoridades centrales) de México con
Estados Unidos, se daria un impacto menor en los efectos sobre los indicadores
economicos hacia éste (por ejemplo el tipo de cambio, tasas de interés, etc.), asi como
después de la firma del TLCAN se puede decir que existe mayor correlacion
econdmica entre México y Estados Unidos debido a un mayor incremento en el
intercambio comercial e integracion politico-econémica’.

Tal es asi, que la hipotesis establecida en esta investigacion, no tuvo el cumplimiento
especificado, previsto a que los resultados obtenidos durante el desarrollo de esta, nos llevo
a determinar que la sincronizacion econémica entre estos dos paises es basicamente baja,
ya que el nivel de operacionalidad dentrc de las politicas econémicas hacia la posible
sincronizacion, apenas a iniciado su proceso de acercamiento en el ambito politica-
economico y comercial, esto nos ha presentado que por el contrario de lo planteado se da
un impacto mayor en los efectos de los indicadores econémicos.

Es también muy cierto que a partir del TLCAN la relacién entre México y Estados Unidos ha
aumentado, entonces se puede decir que por esta razén la integracion comercial ocurrida
entre Canada, Estados Unidos y México a partir de la entrada en vigor del Tratado de Libre
Comercio de América del norte (TLCAN), ha generado volimenes de comercio e inversion
entre los tres paises de dimensiones extraordinarias. Ni quienes propusieron el “Tratado”, ni
sus detractores, sofiaron jamas que los flujos comerciales y de inversidn alcanzarian los
niveles que se han adquirido. La forma en que el TLCAN ha permitido que la economia
mexicana superara en escasos seis semestres la crisis en que cayo en diciembre de 1994,
contrastada notablemente con lo ocurrido en los ochenta, cuando nuestra economia cerrada
contribuyd a que la recuperacion frente a la crisis de la deuda tomara casi siete afios.

Hay que reconocer que México asumidé un compromiso de enorme envergadura al
convertirse en el primer pais latinoamericano en suscribir un acuerdo amplio de libre
comercio con la primera potencia mundial. En su momento, el TLCAN fue el acuerdo mas
amplio y ambicioso suscrito entre dos naciones tan asimétricas.
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De ello, México gan6 un acceso privilegiado al mercado estadounidense que desplazé los
bienes v los servicios de otros paises. Con este aspecto, el comercio con Estados Unidos no
decrecio, pese a la crisis financiera, pero ello en gran medida porque el pais colapsado fue
México, no la Unién Americana. Asi a lo largo de los afios se ha hecho evidente que
cualquier desaceleracion en la economia estadounidense, tiene severos impactos negativos
en México.

Es por ello, que el analisis sobre los avances y las implicaciones en el futuro de las
relaciones Mexico-Estados Unidos. Entran en un marco coyuntural, debidoc a que la
liberalizacion economica - politica, y la implantacion de acuerdos de libre comercio, lo
convierten en un material relevante para lograr una comprension mas cabal tanto para
ovbortunidades como de las limitaciones de la posible creacion. en el 2005. de un area de
libre comercio en América, meta compartida por Estados Unidos y por sus vecinos en el
hemisferio.

Es entonces que, se examinaron las politicas economicas y sociales de Meéxico y Estados
Unidos, en el contexto de los cambios econémicos y politicos que cada pais ha
experimentado desde principios de los afnos setenta. Debido ha esto, las formas en las que
llevo a cabo, el mecanismo del TLCAN, sus repercusiones en México han proporcionado la
transicion del pais, pero sobre todo han cambiado las relaciones bilaterales entre Estados

Unidos y México.

De manera especifica afirmar que el TLCAN ha borrado, en gran medida, la linea entre la
politica interna y la exterior de ambos paises. Significa que las politicas de nuestro pais hacia
Estados Unidos reflejaran cada vez mas la diversidad de opiniones e intereses dentro de
México y, como resultado de ambos procesos, las relaciones bilaterales entre Estados
Unidos y México se vuelven cada vez mas complejas v dificiles de maneijar, por ello los
resultados de los procesos de la reforma econémica, nos dara una nueva convergencia cada
vez mayor de intereses en algunas areas entre ambos paises para contribuir a solucionar
algunos de los nuevos desafios.

Indudablemente, ambos gobiernos tienen intereses y obietivos distintos en cuanto a las
consecuencias que los flujos comerciales, politicos y econémicos generen, las percepciones
scbre las consecuencias positivas y negativas que afectan a cada pais dando motivo de
recelo y discusion. Por lo tanto, se puede afirmar que si bien ha habido un considerable
aumento en cuanto a los niveles de cooperacion, esta cooperacion es de caracter conflictivo
dado que afecta intereses vitales de ambos paises y soluciones bilaterales que no han sido
aplicadas.
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APENDICE METODOLOGICO

CONCEPTOS Y METODOLOGIA

En el transcurso del tiempo se han realizado distintos estudios de los ciclos econémicos los
cuales han empleado diferentes métodos para determinar el comportamiento y los puntos de
giro de las fluctuaciones ciclicas. El estudio de los ciclos econdmicos clasicos se basan en
el estudio realizado por Burns y Mitchell que nos mencionan que los ciclos econémicos son
una clase de fluctuaciones halladas en la actividad economica agregada de los paises que
organizan su trabajo principalmente a través de empresas de negocios un ciclo consta de
expansiones que ocurren aproximadamente al mismo ftiempo en muchas aclividades
econdmicas, y que son seguidas regularmente por recesiones, contracciones y
reavivamientos generales, las cuales se unen a la fase de expansion; esta secuencia es
recurrente pero no perniodica;, en duracion los ciclos pueden vanar desde mas de un ano
hasta diez o doce afios, los cuales no son divisibles en los ciclos mas cortos de
caracferisticas simifares como amplitudes cercanas a las del propio ciclo.

De lo cual se puede derivar que segun las distintas fases del ciclo son sucesivas y
alternativas, las variables macroeconomicas alternan entre las etapas del ciclo y que es
necesario distinguir a los ciclos economicos de las variaciones mas pequefias, en donde se
refieren a las oscilaciones ciclicas al nivel de la actividad econémica, en el cual es necesario
tomar en cuenta los puntos de giro en las cimas (los cuales, son el punto inmediato al que se
entra en una recesion) y valles u fondos (es el periodo inmediato antepuesto al de la
expansion). Los cuales nos ayudan a determinar la duracion del ciclo economico.

En un punto primordial para conocer como se determinan dichos puntos de giro, esto para
estar al tanto de cuales fueron las cimas y los fondos de México y Estados Unidos; lo cual
nos ayudo a comprender como se comporto de manera equitativa el ciclo econdmico de cada
nacion determinando asi las fases mas altas y bajas de un ciclo economico. Por tal razon se
realizo una metodologia propuesta por Artis, Kontolemis y Osborn detallada de la siguiente
manera.

1. “Determinar los valores extremos.

2. Determinar los ciclos en una serie suavizada empleando un promedio mévil centrado en
tres arios

a. Identificacion de los puntos mas altos (méas bajos) comparados con los valores de
los dos anos adyacentes para cada ano

b. Imposicién de la alternancia de puntos de giro escogiendo el valor mas alto en el
caso de cimas multiples (ef valor mas pequefio en caso de valles multiples)

3. Determinacién de puntos de giro en la serie no suavizada.
a. Identificacion de los puntos mas altos (mas bajos) comparados con los valores de
los afios adyacentes para cada afio

b. Posicion de la altemancia de puntos de gire escogiende el valor mas alto en cada
caso de cimas multiples (el valor mas pequerio en caso de valles milfiples)
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¢. Identificacion de segmentos planos

d. Identificacion y exclusién de las ‘observaciones aberrantes’ de los ‘posibles’ puntos
de giro

e. Imposicion de alternancia de puntos de giro escogiendo el valor mas alto en el
caso de cimas mditiples (el valor mas pequerio en caso de valles muliiples)

f. Identificacién de los ‘ciclos cortos ' (menos de tres afios medidos de cima a cima o
de valle a valle)

g. Impaosicion de una regla de amplitud minima consistente en la amplitud de una
fase (cima a valle o valle a cima) sea al menos una desviacion estandar del cambio
de la serie de logaritmos

4, Comparacion de los puntos de giro tentativos seleccionados tanto para la serie suavizada
como para la serie onginal

a. Exclusion de los ‘posibles’ puntos de giro de ia serie no suavizada que
corresponden a puntos de giro similares (+ 3 afios) identificados en una serie
suavizada™

Dando como resultados los siguientes puntos de giro para México y para Estados Unidos, los
cuales corresponden al ciclo econdmico de cada pais con una serie suavizada y con
promedio movil.

Hay que tomar en cuenta que dentro de las graficas se vislumbran cimas y fondos
interpretando este Ultimo como los valles.

CIMAS Y FONDOS DEL CICLO ECONOMICC NORTEAMERICANG 1870 - 2002

,—-—v’r/‘.'
HCe / -
B0 //
,:"-':
- T
/"—./
P - __’_.r
r',’
ol 7
. [ el _
= = =
— F
B omAs
F = FONDO
- : . v
_____ = o S ok e oE o ek gk o ek el
35883 E TR FEEEREIEEREEEREREFE S E

Producto Interno Bruto real de Estados Unidos, Base 1896 en billones de dodlares.

L MEJIA Reyes, Pablo. No-linealidades y ciclos econdmicos de América Latina. Pag. B2
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CIMAS Y FONDOS DEL CICLO ECONOMICO MEXICANG 1870 - 2002
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Producto Interno Bruto real de México, Base 1993 en Millones de pesos.

Tomando en cuenta que ya se conocen los puntos primordiales de la conceptualizacion de
los ciclos econémicos (las fases en las que se encuentra conformado, Ias clases de cicios
economicos que se conocen, etc. — para una mayor compresion de estos aspectos revisar el
capitulo uno), se procedera a establecer los conceptos macroecondémicos para los cuales es
necesario el andlisis de las fluctuaciones, especificaremos las variables con las cuales
mediremos el ciclo econémico. Conceptualizando que para poder conocer los efectos de las
movilizaciones de éstas, es necesario definir cada una de elias para poder especificar a lo
largo del capitulo cuales son los impactos en el proceso econémico.

Producto Interno Bruto. Es el valor total de la produccion de bienes y servicios finales a
precios de mercado en un periodo determinado. Su principal fin es medir el comportamiento
global de una economia y especificar el nivel en el que se encuentra, podriamos decir, si se
encuentra en crecimiento o en un estancamiento.
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Inflacion. Es un incremento generalizado de los precios en todos los sectores de una
economia. Esla se puede determinar mediante una variacién del indice nacional de precios al
consumidor. Y denomina la pérdida del poder de compra del consumidor.

Tipo de Cambio. Es el precio de la moneda nacional expresada en el valor de unidades de
una moneda extranjera, el cual se maneja en el mercado de divisas por el proceso de
compra-venta de monedas. Entonces... "se puede exponer de esta forma el problema de los
tipos de cambio, que sean demasiados altos o demasiados bajos: asi un tipo de cambio
subvaluado (demasiado bajo), conducen a la jnflacién.og si el tipo de cambio es de tipo
sobrevaluado (demasiado alto), conducen al desempleo™

Tasa de Interés. Es el rendimiento porcentual pagado por el préstamo de dinero o de un
valor financiero como puede ser un bono o una accion.

Desempleo. Es cuando existen trabajadores calificados disponibles para la fuerza de trabajo,
pero que no han sido empleados.

Cuando existe una contraccion en la economia hay una baja en la produccion la cual es la
principal consecuencia del desempleo.

Inversion Extranjera. “La inversion tiene un significado muy especial en la economia... es la
que se trata de un intercambio de dinero por alguna forma de propiedad, que se conservara
durante cierto periodo de tiempo. con el fin de lograr un flujo de ingreso o un aumento del
valor de la propiedad. (...), en esa forma las inversiones reales incrementan la formacién de
capital haciendo que aumente la capacidad productiva de la economia”®!

Exportaciones. Es el monto que se capta por la venta de Bienes y Servicios en el mercado
internacional.

Importaciones. Son los flujos de Bienes y Servicios producidos en el extranjero y
consumidos en el interior del pais.

Planteamiento del Modelo de Regresion

Para la medicion de un ciclo economico se necesita tomar en cuenta dos aspectos muy
importantes:

1. Uno de los aspectos prioritarios para realizar una medicidn exacta, es necesario eliminar
la tendencia, /a cual es el comportamiento de un incremento esperado de una canfidad
de periodo en periodo. Esta se puede quitar mediante la linealizacion de los datos para la
cual se utilizaran logaritmos en el modelo econométrico. El cual se puede representar de
la siguiente forma:

InY;=¢ + faAnX; + u;

"™ HEILBRONER, Robert L. Economia. Pag. 664
CLEMENT C. Norris. Economia. Pag. 68
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Donde ¢ = InB;, este modelo es lineal en los parametros ¢ y B2, lineal en los logaritmos de
las variables Y v X, a estos modelos son llamados Ilog-log o doble-log. Deniro de ia
aplicacion de éste surgen varias particularidades que ayudaran a tener menos problemas
dentro de nuesiro modeio como ia obtencion de un coeficienie ¢ insesgado, ademas de
contar con ventajas de eliminacion de Heteroscedasticidad.

2. En conjunto con la tendencia las variaciones estacionales y las perturbaciones
accidentales, también representan un grave problema para la medicion del ciclo
economico estas principalmente se basan en la desviacion del comporlarnierio de fos
datos de un afio o un mes especifico, esta se puede eliminar mediante las medias
moviles el cual es un proceso basado en una generacion de promedios ponderados
que se retoma en periodasg, este se representa mediante Ia siguiente forma

Yi= p+ Pout + Prues + Pairz + ... + Paleq
Dénde By, ... , Bq pueden ser positivos o negativos.

“En el modelo de promedio movil se supone que las perturbaciones aleatorias estan
distnibuidas en forma mdefendfenre a lo largo del tiempo, es decir, son generadas por un
proceso de ruido blanco'”. En particular, se asume que cada término de perturbacion u; es
una variable aleatoria con media cero, una variaza o,’ y covarianza y = 0 para k= 0"%

La media movil cuanta con diversas cuestiones debido al proceso de ruido blanco incluido
en el desarrollo del modelo, dando que la media es independiente del tiempo E (y;) = pu, en
donde cada Ft es generado por el mismo proceso de ruido blanco dando por consolidado que
E(er) = 0, E(£%) = 0% y E(eew) = 0, para k # 0. Es asi que el promedlo movil esta explicado
porg+2 parame’(ros la media p, Ia varianza de perturbacion o°, y los parametros fo, ..., fiq.

El método para el calculo de las medias moviles es el siguiente:

1. Se deben obtener promedios moviles de doce meses de las series.

2. Obtener una operacion de promediacion consistiendo en realizar un promedio movii
bimensual de los doce meses.

3. Estableceran una comparacion entre los montos de promedios moviles de doce meses y
los promedios maviles bimensuales.

4. Obtener indices de estacionalidad. Los promedios méviles bimensuales que reflejan las
fluctuaciones estacionaies, se deben de corregir, medianie ia efectuacion de un
dividendo. Cada una de las medias aritméticas por el promedio de ellas multiplicado por
cien:

Media aritmética de los datos bimensuales
Promedio mensuai

5. Por dltimo se debe de tomar los datos obtenidos en el punto anterior que reflejan la
estacionalidad de las series; como se debe de eliminar este efecto se realizara una

an?
77 Este témmino se utiliza para los modelos en gue u es el término de error esfocasiico que sigue los supuestos de los mimmos cuadrados
ordinarios, tiene media cero, una variaza constante ¢°. no esta autocorrelacionado y los errores estocasticos son independientes.
03 S i n s S
PINDYCK, Roben 5. Economeiria modeios y pronosticos. Pag. 548
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division de los datos reales por el indice de estacionalidad, multiplicado por cien en cada
caso.

_ Datos realss x 100
Indice de estacionalidad

Por tales motivos es que se ha llegado a determinar el siguiente modelo que carece de

B o o i ket e oo iy oo~ o By o powr o i o
(ENGendia y varnaciones estacionales.

InY;=24o + MInXpq + AoInXez + AsinXiz + ... + AqInXp,+ 18

Dentro de este modelo se buscaran identificar el comportamiento ciclico de manera
particular para Meéxico y Estados Unidos. Basandose en la aplicacion de los Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO).

Tomando en cuenta dentro del modelo la especificacion de las siguientes variables, las
cuales estaran representadas de la siguiente manera:

MPIB = PRODUCTO INTERNO BRUTO

MDES = TASA DE DESEMPLEO DE MEXICO

MIPC = INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE MEXICO
MTI = TASA DE INTERES DE MEXICO

MTC = TIPO DE CAMBIO DE MEXICO

MW = SALARIOS DE MEXICO

MM = IMPORTACIONES TOTALES DE MEXICO

MX = EXPORTACIONES TOTALES DE MEXICO

EUPIB = PRODUCTO INTERNO BRUTO DE ESTADOS UNIDOS

EUDES = TASA DE DESEMPLEO DE ESTADOS UNIDOS

EUIPC = INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE ESTADOS UNIDOS
EUTI = TASA DE INTERES DE ESTADOS UNIDOS

EUTC = TIPC DE CAMBIO DE ESTADOS UNIDCS

EUW = SALARIOS DE ESTADOS UNIDOS

EUM = IMPORTACIONES TOTALES DE ESTADOS UNIDOS

EUX = EXPORTACIONES TOTALES DE ESTADOS UNIDOS

Metodologia para la Sincronizacion

En el presente documento se analiza la sincronizacion de las variables econdmicas para
definir el nivel de integracionalidad que se tienen entre México y Estados Unidos. La
metodologia es esencialmente la misma para ambos paises. Dicho analisis se utilizaran con
datos indizados de las variables debido a que la estimacion de los ciclos economicos
mediante filtros depende en gran medida del uso de datos desestacionalizados. los cuales no
siempre se encuentran disponibles.
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Existe un aspecto fundamental a considerar sobre la interpretacion de las correlaciones de
los datos. La correlacion entre dos series aumenta cuando existe un efecto significativo de
las variaciones de una serie sobre la otra. Sin embargo, ello también pudiera presentarse
cuando el efecto ocurre con menor rezago, aun cuando ia magnitud del efecto en realidad no
haya cambiado.

Los siguientes métodos se utilizan en todos los casos:
1. Correlaciones

Una comparacion de las correlaciones entre diferentes variables se analizara en tres
diferentes periodos, la primera el proceso inflacionario, el segundo el proceso de apertura
comercial, sus implicaciones y en el tercer periodo, se analizara e! efecto del TLCAN. En
todos los casos se hace particular énfasis en la correlacion respecto a la misma variable en
los EUA para con México. Lo anterior permite determinar lo siguiente:

a. Si la correlacién entre las variables mexicanas y estadounidenses se ha
incrementado mas que en los Ultimos afics

b. Si la correlacion de dichas economias han impactado de manera positiva 0
negativa entre los sectores de la economia en México v los EUA o ha
aumentado mas en aquellos casos para los cuales se esperaria un efecto mas
intenso proveniente del TLCAN.

2. La definicion de la brecha ciclica entre México y Estados Unidos se llevo a cabo
mediante una base de los datos del modelo con logaritmos, la cual nos dio ha
conocer el comportamiento a través del tiempo del nivel de sincronizacion de los ciclos
econdmicos de México y Estados Unidos, esto se complemento con una comparacion
de la desviacién estandar entre periodos, lo cual nos haria mas claro conocer cuales
fueron las etapas con mayor nivel de sincronicidad, efectuando el estudio por cada
variable.

Debido a que no todas las variables no son representativas en la correlacion entre
México y Estados Unidos se utilizaron solo algunas variables, tomando en cuenta el
nivel de intercorrelacion entre las variables de Mexico y Estados Unidos como se
observo en la segunda parte del capitulo IV. en donde se utilizo un matriz de
correlacion para determinar lo anterior.

(&)

ts asi que el modelo econometrico que esta basado en medias moviles con logaritmos, es el
resultado hacia la obtencion de observar el nivel de sincronizacion econdmica gue han
encontrado ambos paises, es por lo que fue necesario tomar los datos quitando la tendencia
y las variaciones estacionales para la aplicacion de las correlaciones en las variables. Para
una mayor compresion del comportamiento de las series, también dentro de esto se tomaron
en cuenta, las desviaciones estandar, las cuales nos ayudaron a entender cuales de las tres
etapas comprendian un mayor grado de integracion dentro de las diferentes variables
utilizadas para encontrar el grado de sincronizacion entre México y Estados Unidos
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Tomando en cuenta lo anterior, enseguida se mostraran los cuadros de correlacion vy
desviacién estandar de todas las variables que se utilizaron en el estudio de la sincronizacion
de México y Estados Unidos.

CORRELACIONES

1970 - 1982
Variables | EUPIBR EUTC EUTI MIPC MM MPIBR EUIPC EUM EUX MTC MTI MX

Eupine i 4 nnnn
L AR LI Lo

EUTC 06911 1.0000

EUTI 0.8751 06727 1.0000

MIPC 0.9259 04407 08258 1.0000

MM -0.2043 0.1780 -0.3747 -0.3981 1.0000

MPIBR 0.9701 05937 0.8996 0.9706 -0.3563 1.0000
EUIPC 09501 05290 0.8697 09862 -0.3916 09943 1.0000

EUM 09818 06866 08742 09354 -02006 06792 09667 10000

EUX 0.9642 06992 0.8980 0.9243 -0.2337 09797 0.9658 0.9915 1.0000

MTC 0.8141 (0.2380 06541 09462 -0.3652 08474 (8818 08051 07712 1.0000

MTI 0.1123 -0.1416 0.3546 0.2637 -0.6743 0.1893 0.2196 0.0481 0.0780 0.2870 1.0000

MX -0.2135 0.3214 -0.2692 -04503 0.89323 -0.3515 -0.4055 -0.2180 -0.2147 -0.5045 -0.5301 1.0000
1983 - 1994

Variables | EUPIBR EUTC EUTI MIPC MM MPIBR EUIPC EUM EUX MTC MTI MX

EUPIEBR 1.0000

EUTC 0.9086 1.0000

EUTI -0.7191 -0.699% 1.0000

MIPC 09762 09565 -0.6801 1.0000

MM 0.6383 05081 -048946 05707 1.0000

MPIBR 0.8879 0.7562 -0.7863 0.8213 0.8628 1.0000
EUIPC 09706 0.8877 -0.7814 09444 07554 09615 1.0000

EUM 09944 08987 -07289 09583 06799 09037 09699 10000

EUX 0.9583 0.8965 -0.6935 09505 0.7707 09313 09834 09579 1.0000

MTC 09508 009826 06381 09907 04889 0.7429 08956 0.927¢ 09030 1.0000

MTI -0.7466 -0.6122 0.7012 -0.6843 -0.89047 -0.9545 -0.8722 -0.7686 -0.8624 -0.5831 1.0000

MX 0.9598 0.8510 -0.7472 09267 07889 09680 0.9925 0.9617 05871 0.8683 -0.8975 1.0000
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1995 - 2002

Variable__s_fEUP!BR EUTC EUTI MIPC MM MPIBR EUIPC EUM EUX MTC MTI

I:U oo ERaTalalal o
et

(=13 LR R0

EUTC -0.8187 1.0000

EUTI -0.3731 0.5537 1.0000

MIPC 09745 -0.9020 -0.4271 1.0000

MM 09534 -08771 -0.3142 09691 1.0000

|
!
I
I
MPIBR | 0.8903 -0.6978 -0.3376 0.8578 0.8779 1.0000
r
|
|
J
I
|
1

EUIPC 09730 -0.7551 -0.4296 09193 09133 08504 1.0000
EUM 00705 -0D8474 -02968 00572 09784 09287 0G246 10000
EUX 0.8692 -0.9089 -0.1972 09149 09528 0.7784 0.7864 09313 1.0000
MTC -03111 -0.1811 00864 01311 -01488 -0.1651 -0.4860 01700 00501 1.0000
MTI -0.8346 0.7908 04373 -08067 -0.8195 -0.7787 -0.9710 -0.8301 -0.8164 04365 1.0000
MX 05741 -0.5110 -0.3740 05923 00808 06732 00152 0.9803 0.9470 -0.i076 -0.8995
DESVIACION ESTANDAR
Variables | 1970 - 1982 | 1983 - 1994 | 1995 - 2002
Producto interno Bruto | 0.140908 | 0.049733 0.800938
Indice de Precios al Consumidor | 0.826468 | 1.388851 0.283638

Tipo de Cambio 0.433218

|
|
1170129 | 0456690
i
|

|
Tasa de Interés 0.980884 : 0.527016 0.538187
Exportaciones | 1.159245 | 0.353137 0.242065
importaciones | 1.371493 | 0.197281 0.042783

Dentro del aspecto de las brechas ciclicas para conocer cual es el nivel de sincronizacion en
las diferentes variables, se realizaron de la siguiente manera:

1. Se prosiquié a hacer un estudio, con los datos logaritmicos, en donde se prosiguid a
obtener diferenciales por afio para conocer el comportamiento inferencial de las variables
mediante la siguiente formula

2. Para la obtencion de la brecha ciclica se procedio ha realizar el siguiente calculo en todas
las variables, con la cual se puede observar el comporiamiento de mayor y menor
sincronizacion a segtn el acercamiento de la fluctuacion de las variables para con la
brecha ciciica.

Dato de la variable de México del afio de estudio + Dato de la variable de E. U. del aiio de estudio
2
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El anterior calculo se puede observar en los siguientes cuadros:

Cuadro 1

PRODUCTO INTERNO BRUTO NOMINAL

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
19986
1997
1998
1999
2000
2001
2002

E. U.

2.68894
277042
2.86413
2.97/616
3.05598
3.14053
3.24981
3.35686
3.47978
3.59236
3.67661
3.79332
3.83153
3.91156
4.01993
4.08938
4.14442
4.20693
4.28134
4.35396
4.41067
4.44072
4.49499
4.54445
4.60517
465280
4.70670
4.76873
4.82389
4.87835
493738
4.96304
5.03608

MEXICO

-3.36102
-3.26400
-3.12587
-2.92/84
-2.65967
-2.45972
-2.24385
-1.94144
-1.70901
-1.44083
-1.107561
-0.80236
-0.33432
0.26074
0.76179
1.24465
1.70411
2.62929
3.34035
3.64280
3.94428
4.20015
4.37635
4.48696
4.60517
4.85870
5.18188
5.41223
5.60399
5.78028
5.95235
6.05357
6.20109

DIFERENCIAL

-6.04996

B 02449
.

Y R o

-5.99000
-5.90401
-5.71564
-5.60024
-5.49385
-5.28831
-5.18880
-5.03318
-4.78412
-4.50568
-4.16585
-3.65082
-3.25815
-2.84473
-2.44032
-1.57763
-0.94098
-0.71116
-0.46640
-0.24057
-0.11864
-0.05749
0.00000
0.20590
0.47517
0.64250
0.78011
0.90193
1.01498
1.09053
1.16501

BRECHA CICLICA
~ ENTRE
MEXICO Y E. U.
-0.33604
0.2467¢
-0.13087
0.02416
0.19816
0.34040
0.50298
0.70771
0.88539
1.07576
1.28455
1.49548
1.74860
2.08615
2.39086
2.66701
2.92426
3.41811
3.81085
3.99838
4.17747
4.32043
4.43567
4.51570
4.60517
475575
4.94428
5.09098
5.21394
5.32932
5.44486
5.50831
5.61859

Elaboracion Propia con datos del cuadro 1 del apéndice estadistico del
Producto Interno Bruto Real de México y Estados Unidos.
fa Datos logaritmicos.
Fuente: Datos de México. Base 1893 = 100, Millones de pesos,
INEGI. Cuentas Nacionales.
Datos de Estados Unidos. Base 1996 = 100, Billones de
dolares, United States Govenment Economic Report of the
President, Febrero 2003
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Cuadro 2
INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDCR
BRECHA CICLICA
ANOS | E.U. | MEXICO | DIFERENCIAL ENTRE
MEXICOY E_U.

1970 | 3.26438 | -2.46148 -5.72587 0.40145
1971 | 3.30775 | -2.40938 -5.71713 0.44919
1972 |3.33809 | -2.35147 -5.68956 0.49331
1973 | 3.39642 | -2.26770 -5.66412 0.56436
1074 | 350190 | -2 06620 556830 0.71775
1975 | 3.59066 | -1.95064 -5.54130 0.82001
1976 | 3.64637 | -1.81687 -5.46324 0.91475
1977 | 3.70892 | -1.49134 -5.20026 1.10879
1978 | 3.78051|-1.33118 -5.11168 1.22467
1979 | 2.88711 | -1.19865 -5.08377 1.34523
1980 | 4.01507 | -0.99839 -5.01346 1.50834
1981 | 4.11498 | -0.81055 -4.92553 1.65221
1982 | 4.17599 | -0.26219 -4.43818 1.95690
1983 | 4.20715 | 0.54357 -3.66358 2.37536
1084 | 424073 1.026805 322278 263834
1985 | 4.28543 | 1.46619 -2.81924 2.87581
1986 |4.30310 | 2.09040 -2.21270 3.19675
1987 |4.33875 | 2.93258 -1.40617 3.63566
1988 | 4.37900 | 3.72800 -0.65101 4.05350
1089 | 4. 42582 | 3 8RR05 -0.53777 4.15603
1990 |4.47894 | 4.11809 -0.36085 4,29852
1991 | 4.52066 | 4.31679 -0.20386 4.41873
1992 | 4.55032 | 4.44242 -0.10790 4.49637
1993 | 4.58000 | 4.52920 -0.05081 4.55460
1994 | 4 60517 | 4.59005 0.01512 4.59761
1995 | 4.63307 | 4.89843 0.26537 4.76575
1996 | 4.66244 | 5.19674 0.53430 4.92959
1997 | 4.68543 | 5.38939 0.70395 5.03741
1998 | 4.70062 | 5.54420 0.84358 512241
1900 | 4.72198 | 5.70806 0.98807 521502
2000 | 4.75526 | 5.80245 1.04719 5.27885
2001 | 4.78384 | 5.84040 1.05656 531212
2002 | 4.84101 | 5.91908 1.07807 5.38005

Elaboracién Propia con datos del cuadro 4 del apéndice
estadistico del indice Nacional de Precios al Consumidor de México
y Estados Unidos
/a Datos logaritmicos
Fuente: Datos de México. Base 1994 = 100 Banco de México,
indicadores de México
Datos de Estados Unidos. Base 1982 - 1984 = 100, Billones
de délares, United States Govenmeni Economic Report of
the President, Febrero 2003
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Cuadro 3
TIPO DE CAMBIO
4 ] BRECHA CICLICA
ANOS | E.U. | MEXiCO | DIFERENCIAL ENTRE
MEXICO Y E. U.
1970 | 4.25041 | -0.95498 -5.20539 1.64771
1971 1432186 | 0.05408 527685 1.68244
1972 | 4.32693 | -0.95498 -5.28191 1.68597
1973 | 4.42414 | -0.95498 -5.37913 1./3458
1974 | 4.43288 | -0.95498 -5.38786 1.73895
1975 | 4.44493 | -0.96470 -5.40962 1.74011
1976 |4.39190 | .0.76503 -5,15792 1.81202
1977 | 4.40064 | -0.36449 -4.76512 2.01808
1978 | 4.47220 | -0.35847 -4.83067 2.05687
1979 | 4.50468 | -0.35574 -4.86041 2.07447
1980 |4.51622 | -0.35056 -4.86678 2.08283
1981 | 4.41628 | -0.22482 475111 2.04073
1982 |4.34905 | 0.46241 -3.88664 2.40573
1983 [4.31723( 1.29013 -3.02710 2.80368
1984 | 4.27388 | 1.61959 -2.65429 2.94674
1985 | 4.25748 | 2.00738 -2.25009 3.13243
1986 | 4.40428 | 2.87575 -1.52851 3.64001
1987 |4.50420 | 3.71354 -0.79066 4.10887
1988 | 4.54629 | 4.24445 -0.30184 4.39537
1989 | 4.49462 | 4.32195 -0.17267 4.40828
1990 |4.55357 | 4.45811 -0.09547 4.50584
1001 | 456108 | 4.53054 -0.03052 454580
1992 | 4.59161 | 4.55638 -0.03523 4.57399
1993 | 4.58156 | 4.55986 -0.02170 4.57071
1994 | 4.60517 | 4.60517 0.00000 4.60517
1995 | 466732 | 5.27861 061130 497297
1096 | 4.62377 | 5.45337 0.82980 503857
1997 | 4.56856 | 5.48981 0.92125 5.02919
1998 | 4.55337 | 5.63729 1.08392 5.09533
1999 | 4.56311 | 5.68514 1.12203 5.12413
2000 | 4.52696 | 5.67414 1.14718 5.10055
2001 |4.48922 | 566021 1.17009 5.07472
2002 | 4.55352 | 4.37460 -0.17892 4.46406

Elaboracion Propia con datos del cuadro 2 del apeéndice
estadistico del Tipo de Cambio de México y Estados Unidos
/a Datos logaritmicos.
Fuente: Datos de México. Pesos por ddlar de Banco de México,
Indicadores Econdmicos y Financieros
Datos de Estados Unidos. Délares por Euro, International
Financial Statistics Enero 2003.
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APENDICE WETODOLOGICO

Cuadro 4

TASA DE INTERES

ANOS

1970 |

1971
1972
1973
1974

1975 -

1976
1977
1978
1979
1980
1881
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002

E. U.

4.40760
4.52756
4.53860
5.11093
5.23958
4.83295
4.77083
4.81222
5.12618
5.46573
5.60960
5.82035
5.54693
5.31609
5.41377
5.18772
4.95345
492273
5.05425
5.26319
5.19355
4.86889
4.41228
4.25358
4.60517
4.87599
477874
479112
4.73989
4.69414
4.94737
4.39098
4.71727

MEXICO

5.81195
5.17844
4.56360
5.05453
4.15513
4.06379
2.91564
2.603867
4.97628
5.03960
5.38928
5.64833
6.01287
6.21303
5.96641
6.16910
6.53222
6.64248
6.32262
5.88215
5.63303
5.03301
4.81670
4.77195
4.60517
5.86105
552801
5.04152
5.28112
5.14203
4.80110
4.50695
4.08500

DIFERENCIAL

1.40435
0.65087
0.02500
-0.05640
-1.08446
-0.86917
-1.85519
-2.20856
-0.14989
-0.42613
-0.22031
-0.17202
0.46503
0.89694
0.55264
0.98138
1.67877
1.71975
1.26837
0.61896
0.43948
0.16412
0.40442
0.51836
0.00000
1.08505
074926
0.25038
0.54123
0.44789
-0.14627
0.11598
-0.65227

BRECHA CICLICA
_ ENTRE
MEXICO Y E. U.
5.10978
4.85300
455110
508273
4.69735
4.49837
3.84323
2.70794
5.05123
5.25266
5.49944
5.73434
577990
5.76456
5.69009
5.67841
5.74284
5.78260
5.68843
557267
5.41329
4.95095
4.61449
451277
4.60517
5.41852
515338
4.01832
5.01050
4.91808
4.87424
4.44896
4.30114

Elaboracion Propia con datos del cuadro 2 del apéndice
esladislico de ia Tasa de inlerés de México y Eslados Unidos
/a Datos logaritmicos.
Fuenle: Dalos de México. Porcentaje de Banco de México,
Indicadores Econdmicos y Financieros
Oatos de Estados Unidos. Porcenlaje de Uniled Slales
Government, Economic Report of the President, Feb. 2003
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APENDICE WE TODOLOGICO

Cuadro 5

EXPORTACIONES TOTALES
) BRECHA CICLICA
ANOS | E.U. |MEXICO | DIFERENCIAL ENTRE
SN S || MEXICOYE.U.
1970 | 2.13881 | 3.92430 1.78548 3.03155
1971 | 2.15362 | 4.03767 1.88406 3.09564
1972 12.27168 | 4.22241 1.95073 3.24704
1973 | 2.64349 | 4 48387 1.84038 3.56368
1974 | 2.9/523 | 4.89326 1.91803 3.93425
1975 | 3.06154 | 5.03898 1.97744 4.06026
1976 | 3.13138 | 4.51307 1.38169 3.82222
1977 | 3.17778 1 4.39808 1.2202¢0 3.78793
1978 | 3.33473 | 4.73386 1.39913 4.03429
1979 | 3.59916 | 5.20756 1.60840 4.40336
1980 | 3.80125 | 3.26439 -0.53686 3.53282
1981 | 3.86366 | 3.54585 -0.31781 3.70475
1982 1 3.74532 | 3.07414 -0.67118 3.40973
1983 | 3.69440 | 2.68551 -1.00888 3.18995
1984 | 3.78492 | 2.98866 -0.79626 3.38679
1985 | 3.76432 | 3.14143 -0.62289 3.45288
1986 | 3.79456 | 3.04311 -0.75145 3.41884
1987 | 3.90144 | 3.14151 -0.75992 3.52147
1988 | 4.15474 | 3.55290 -0.60183 3.85382
1989 | 4.27356 | 3.76816 -0.50539 4.02086
1990 | 4.34746 | 3.94725 -0.40020 4.14736
1991 | 4.41437 | 4.12890 -0.28547 427163
1902 | 4.47517 | 4.35479 -0.12038 4.41408
1993 | 4.51124 | 4.39880 -0.11244 4.45502
1994 | 4.60517 | 4.60517 0.00000 4.60517
1995 | 4.74292 | 4.50085 -0.24207 462188
1996 | 480327 | 471211 -0.09116 4 75769
1997 1491105 | 4.92055 0.00950 4.91580
1998 | 4.89793 | 5.05350 0.15557 4.97572
1999 [4.91340 | 5.17381 0.26041 5.04361
2000 | 5.04272 | 5.39087 0.34815 5.21679
2001 | 497043 | 535399 0.38356 5.16221
2002 | 495927 | 539656 0.43729 517791
Elaboracion Propia con datos del cuadro 3 del apéndice

esladistico de las Exportaciones de México y Eslados Unidos
fa Datos logaritmicos.

Fuenle.

Dalos de México.

Econémicos del Banco de México
Datos de Estados Unidos. Milones de Ddlares, Uniled
States Govenment Economic Report of the President,

o TeTate]

P
rewero £uuo

115

Miliones de ddlares, indicadores



APENDICE METODOLOGICT

Cuadro 6
IMPORTACIONES TOTALES
] ) BRECHA CICLICA
ANOS | E.U. [MEXICO | DIFERENCIAL ENTRE
S I S MEXICO Y E. U. |
1870 | 1.78442 | 4.70870 2.92427 3.24656
1971 | 1.91495 | 471433 2.79938 3.31464
1972 |2.11557 | 4.91311 2.79754 3.51434
1973 | 2.34060 | 5.11236 2.77176 3.72648
1974 | 2./49/2 | 541016 2.66044 4.0/994
1975 | 2.68063 | 5.40555 2.72492 4.04309
1976 | 2.91768 | 5.34509 2.42741 4.13139
1977 }3.12153 | 5.66145 2.53992 4.39149
1978 | 3.26682 | 5.34587 2.07905 4.30635
1979 | 3.45406 | 5.77211 2.31805 4.61309
1980 |3.62279 | 3.80692 0.18413 3.71486
1981 | 3.68761 | 4.07621 0.38860 3.88191
1982 | 3.61329 | 4.13100 0.51771 3.87214
1983 | 3.68934 | 4.17933 0.48998 3.93433
1984 | 3.91057 | 4.26826 0.35769 4.08942
1985 | 3.92445 | 4.16390 0.23945 4.04418
1986 | 4.00944 | 3.84888 |  -0.16057 3.92916
1987 |4.11666 | 4.09778 | -0.01888 4.10722
1988 | 4.20503 | 4.09571 -0.10931 4.15037
1989 |4.27199 | 4.19901 -0.07297 4.23550
1990 | 4.31698 | 4.36753 0.05055 4.34226
1991 | 4.29751 | 4.36713 0.06962 433232
1902 | 4.38580 | 4.38866 0.00276 4.38728
1993 | 4.47836 | 4.47365 |  -0.00472 4.47600
1994 | 4.60517 | 4.60517 0.00000 4.60517
1995 | 4.72114 | 4.94882 0.22768 4.83498
1996 | 478957 | 515223 0 36266 4.97090
1997 |4.87888 | 525676 0.37788 5.06782
1998 |4.92098 | 523718 0.31620 5.07908
1999 | 5.03429 | 5.35349 0.31920 5.19389
2000 | 5.21778 | 5.54608 0.32831 5.38193
2001 | 5.14860 | 5.47852 0.32993 5.31356
2002 | 5.19597 | 5.53334 0.33737 5.36465

Elaboracion Propia con datos del cuadro 3 del apéndice

esladislico de las importaciones de México y Eslados Unidos

/a Datos logaritmicos.

Fuenle. Dalos de México. Millones de délares, indicadores
Economicos del Banco de México
Dalos de Eslados Unidos. Millones de Ddlares, Uniled
States Govenment Economic Report of the President.
Febrero 2003
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Cuadro 1

PRODUCTO INTERNO BRUTO DE MEXICO PRODUCTO INTERNO BRUTO DE E.E..U.U
Ado Pib Nomina/a | T de Crecim Pib Reailb T de Crecim | Pib Nommnalic | T. de Crecim Pib Realid T. de Crecim
1970 490 nd 496737 nd 1039 7 nd 3578 nd
1971 541 10 41 515427 176 1128 6 R 55 3RA7 7 3135
1972 623 1516 557840 B23 1240 4 a9 38598 4 543
1973 Gy 22 31 R01693 7 86 1385 5 170 4123 4 577
1974 993 30.31 6536451 578 1501 834 4099 059
1675 1214 22 26 673012 Hia 1635 2 894 4084 4 -0.36
1976 1513 2463 702742 442 18239 1154 4311.7 557
1977 2040 34 83 726570 339 2031 4 11.38 4511 8 4 b4
1978 2579 26.42 791648 8.96 22959 13.02 4760.6 551
1979 3384 2 868424 9.70 2566 .4 s 49121 3.18
1980 4718 3942 948607 9.23 27956 893 4900.9 0.23
1981 6467 37.07 1029482 8.53 333 12.01 5021 245
1982 10412 61.00 1024120 -0.52 32592 4.08 49193 203
1983 18755 80.13 988415 -3.49 3534.9 8.46 51323 4.33
1984 30919 64.86 1022128 341 39327 11.25 5505.2 7.27
1985 50152 62.20 1044489 219 4213 713 571714 3.85
1986 82318 64.14 1012330 -3.08 44529 5.69 5912.4 3.42
1887 203241 146.90 1028767 1.72 4742.5 6.50 61133 3.40
1988 402821 98.20 1042981 1.28 5108.3 7.7 6368 .4 417
1989 544978 35.29 1085801 411 54891 7.45 6591.8 351
1990 734802 3483 1141999 5.18 5803.2 5.72 6707.9 1.76
1991 945190 28.63 1190132 4.21 5986.2 315 66764 0.47
1992 1123936 18.91 1232276 3.54 6318.9 5.56 6880 3.05
1993 1256196 11.77 1256196 1.84 6642.3 5.12 7062.6 265
1994 1423364 13.31 1312200 4.46 70543 6.20 73477 404
1995 1840431 20.30 1230608 -6.22 7400.5 4.9 75438 287
1996 2529909 37.46 1293859 514 78132 558 78132 357
1997 3179120 25.66 1381525 6.78 8318.4 6.47 8159.5 4.43
1998 3848218 21.05 1449310 49 87815 5.57 8508.9 428
1999 4588466 19.24 6044792.833 317.08 92743 561 8850 411
2000 5432355 18.39 7248950.5 19.92 9824 6 593 91914 375
2001 6011252 10.66 6796829 667 -5.24 10082.2 262 92145 0.25
2002 6658145 10.76 6888715 1.35 10398.7 3.14 9404.8 2.07

FUENTE: Realizacion propia de los cuadros con datos de:

/a P1B Nominal, Millones de pesos, INEGI. Cuentas Nacionales.

/b PIB Real. 1993 = 100, Millones de pesos, INEGL Cuentas Nacionales

/c P1B Nominal, Billones de dolares, United States Govenment Economic Report of the President, Febrero 2003

/d PIB reafi BASE 1996 = 100, Biliones de dolares, United States Govenment Economic Report of the President, Febrero 2003




Cuadro 2

Ano Tipo de Cambio Tasa de Interés
Méxicola T de Crecim. EU/c T de Crecim. Mexicaib T Crecim Elfd T de Crecim

1970 587 nd 100 nd 4153 nd 348 nd
1971 562 -4f AR 108 12 36 2207 AR BR 341 12 3/
1972 547 -43 63 108 409 1244 -43 63 407 409
1873 531 5579 1148 7273 14 38 AR 79 703 273
1974 484 -58 51 120 11.95 B804 -58.51 787 1195
1975 470 -10.82 121 -26.05 717 -10 82 H 82 -26.05
1976 53 -67.36 1.15 -14.26 234 67 36 4.99 -14.26
1977 603 171 1.17 561 238 1.7 527 H61
1978 5.57 67395 1.25 37.00 18.42 673.95 722 37.00
1979 542 8.03 1.29 39.06 19.90 8.03 10.04 39.06
1980 5.08 41.21 1.30 15.74 28.10 a1 11.62 15.74
1981 4.85 30.25 1.18 2147 36.60 30.25 14.08 2117
1982 6.48 42,62 1.10 -23.79 52.20 4262 10.73 -23.79
1983 6.76 20.11 1.07 -18.66 62.70 2011 8.62 -19.66
1984 6.09 -20.41 1.02 8.93 49.90 -20.41 9.39 BS93
1985 6.13 2343 1.02 -20.23 61.58 2343 7.49 -20.23
1986 7.79 41.86 1.17 -20.29 B87.37 41.85 597 -20.29
1987 7.90 9.93 1.29 -2.35 96.05 9.93 583 -2.35
1988 642 -27.60 1.34 14.41 69.53 -27.60 6.67 14.41
1989 6.19 -35.25 128 2174 4499 -35.25 B2 21.74
1980 5.93 -22.75 1.36 -7.51 3476 -22.75 7.51 -7.51
1991 545 -44.54 1.37 -27.96 19.28 ~44.54 541 -27.96
1592 5.09 -18.96 1.41 -36.04 15.62 -18.96 346 -36.04
1953 4.84 -4.42 1.40 -12.72 14.93 -4.42 3.02 -12.72
1994 5.00 -5.58 143 41.39 14.10 -5.58 427 4139
1985 7.19 243.60 1.52 29.04 48.44 243.60 5.51 29.04
1996 6.54 -35.19 145 -8.89 31.39 -3519 5.02 -8.85
1997 576 -36.92 1.38 1.00 19.80 -36.92 5.07 1.00
1998 5.78 25.04 1.36 -4.93 2476 25.04 482 -4.93
1999 5.27 -13.53 AT -3.32 2141 13.53 466 3.32
2000 4.91 -28.80 1.32 2532 15.24 -28.80 584 2532
2001 4.80 -25.84 1.27 -40.92 11.31 -25.84 3.45 -40.92
2002 4.86 -37.33 1.30 31.30 7.09 -37.33 4.53 31.30

FUENTE: Realizacidn propia de los cuadros con datos de:
fa Pesos por délar de Banco de México, Indicadores Econdmicos y Financieros

/b Porcentaje de Banco de México, Indicadores Econémicos y Financieros
o/ Délares por Euro, International Financial Statistics Enero 2003,

d/ Porcentaje de United States Government, Economic Report of the President, Feb. 2003




Cuadro 3

IMPORTACIONES EXPORTACIONES
Ario Meéxicola T. de Crecim EE U Ule T de Crecim. Méxicolb T. de Crecim. E E U UM T de Crecim
1970 3147674 nd -39866 nd 3376467 nd 42468 nd
1671 3192871 144 45579 14 33 3795177 12 40 43319 200
1972 3885935 2202 -55797 22.42 4584575 20.80 49381 1399
1973 ATT754G4 7?2 58 -704G5 2635 5898937 30 RS 71410 44 1
1974 6342472 328 -103811 4725 8300553 4837 98306 3766
1975 6303512 -0.61 -98185 542 10071911 1316 107088 8493
1976 6029589 -4.35 -124228 26.52 6029612 -40.13 114745 7.15
1977 BO72771 3389 -151907 2228 5487531 -8.99 120816 529
1978 6063085 -24.89 -176002 15.86 7713812 40.57 142075 17.60
1979 8798244 4511 -212007 20.46 11706148 51.76 184439 29.82
1980 1292656.333 -85.31 -249750 17.80 1757446.657 -84.99 224250 21.58
1981 1675171.083 29.59 -265067 6.13 2265352 406 28.90 237044 571
1982 1769139.25 561 -247642 -6.57 1417552.573 -37.42 211157 -10.92
1983 1859337 5.10 -268901 8.58 987356.7433 -30.35 201798 4.43
1984 2016336.083 8.44 -332418 23862 1326349.822 34.33 219926 8.98
1985 1805316.25 -10.47 -338088 1.7 1529924.742 15.35 215915 -1.82
1986 1346475583 -25.42 -368425 8.97 1398657.742 -8.58 223344 3.44
1987 1707873.917 26.84 -409765 11.22 1567702.153 12.09 250208 12.03
1988 1712152.333 0.25 -447189 913 2340164.065 4927 320230 27.99
1989 1903510 11.18 477665 6.82 2897165.98 23.80 359916 12.39
1990 2236536 17.50 -498435 435 3466104995 19.64 387401 7.64
1991 2237871.25 0.06 491020 -1.45 4163880 20.13 414083 5.89
1992 2292964.083 248 -536528 927 5177445833 2434 439631 6.17
1993 2502745.667 9.15 -589394 9.85 5447211833 5.21 456543 3.94
1994 2884414333 15.25 -568690 13.45 6612158.417 21.39 502859 10.05
1985 4036523.25 39.94 -749374 12.07 6037755583 -8.69 575204 14.39
1996 4923284 667 2197 -803113 TA7 7455730.75 2349 612113 6.42
1997 5438812.917 10.47 -876485 9.14 9150649.417 2273 678366 10.82
1998 5364704 -1.36 917112 464 10447754.92 14.18 670416 -1.17
1999 11831230| 12.68 -1029987 12.31 11831230 13.24 683965 202
2000 14538150.92 19.92 -1224417 18.88 14538150.92 22.88 771994 12.87
2001 14033038.42 £.24 -1145927 -6.41 14033038.42 -3.47 718762 -6.90
2002 14056571.42 1.35 -1153158.667 0.63 14056571.42 017 683736 -4.87

FUENTE: Realizacion propia de los cuadros con datos de
/a Millones de ddlares, Indicaderes Econémicos del Banco de México
/b Millones de dolares, Indicadores Economicos del Banco de México
/c Millones de Délares, United States Govenment Economic Report of the President, Febrero 2003
/d Millones de Dolares, United States Govenment Economic Report of the President, Febrero 2003




Cuadro 4

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DESEMPLEO

Afo Méxicola T. de Crecim EEUU/k T de Crecim. Meéxicolb T. de Crecim EEUU M T. de Crecim
1970 0.0855 nd 3[8 nd 6130 nd 49 nd
1971 0.0901 538 40.5 438 700 111 59 20 41
1972 004956 610 418 12 720 2 88 56 -508
1973 0.1045 93 44 4 6.22 7.50 417 56 0.00
1674 01273 2182 493 1104 720 400 49 12 50
1975 01431 12.41 538 913 720 0.00 56 1428
1876 01651 1537 5649 57H R 70 £ G4 RS 5179
1977 02267 3TN 60.6 6.50 810 2090 [ 941
1978 0 2658 1725 652 758 6 &0 -16 05 71 -7 78
1879 0.305 14.75 7286 11.35 580 1471 61 -14.08
1980 03721 22.00 B2.4 13.50 4 50 -22.41 58 -4 92
1981 0.4592 23.41 90.9 1032 420 -6.67 5] 22.41
1982 0.8093 76.24 96.5 6.16 420 0.00 7.6 7.04
1983 1.7677 118.42 996 a2 6.80 61.90 9.7 2763
1984 2.8608 61.84 103.9 4.32 570 -16.18 9.6 -1.03
1985 45015 57.35 107.6 3.56 4.40 -22.81 7.5 -21.88
1986 8.5527 50.00 109.6 1.86 2.29 -48.07 Fi -4.00
1987 19.7012 130.35 1136 365 -2.27 -199.34 % -2.78
1988 415056 112.71 1183 4,14 1.89 -183.04 6.2 -11.43
1989 49.3428 17.75 124 4.82 -1.37 -172.72 55 -11.29
1950 61.9987 25.65 130.7 5.40 0.37 -127.23 5.3 -3.64
1991 75.3621 21.55 136.2 421 1.76 370.54 56 5.66
1982 85.3004 13.18 140.3 301 1.16 -33.92 6.8 21.43
1993 92.9766 9.00 1445 299 3.42 194.19 75 10.29
1994 100 7.55 148.2 2.58 1.61 -52.86 6.9 -8.00
1995 136.0074 36.01 152.4 283 543 237.47 6.1 -11.59
1996 182.2788 34.02 156.9 2.85 2.12 -138.96 56 -8.20
1997 220.6108 21.03 160.5 229 -2.60 22.83 5.4 -3.57
1998 257.6193 16.78 1863 1.56 -0.14 -94.42 49 -9.26
1999 302 4992 17.42 166 6 221 31.91 -22106.90 45 -8.16
2000 331.6434 9.63 1722 336 35.12 10.06 4.2 -6.67
2001 344 4491667 3.86 1771 285 3757 6.98 4 -4.76
2002 357.18B66667 3.70 179.9 1.58 39.74 578 48 20.00

FUENTE: Realizacion propia de los cuadros con datos de:
fa BASE 1994 = 100 Banco de México, Indicadores de México
/b Porcentaje de INEGI, Banco de Informacion Economica

fc BASE 1982 - 1984 = 100, United States Govenment Economic Report of the President, Febrero 2003

/d Porcentaje de United States Govenment Economic Report of the President, Febrero 2003




Cuadro 5

BALANZA DE PAGOS DE MEXICO 1950 - 1964

Millones de Délares

(i ) I - SO D T S N N R T R N - T N L T S I S S S L S T S N LT L |
[COENTA CORRIENTE SLER TI05 ik BT rrA] T SLEN) PR TIEST RErEY ACLT EIER] 405 oo AT
Ingresos §94.1 1,042.6 1,070.8 1,016.1 1.092.0 1,329.0 1,395.2 1,326.9 1,320.8 1,402.7 1,444.0 1,508.5 1,626.2 1,804.1 1,530.1
Exportacion de Mercancias 493.4 591.5 625.3 559.1 615.8 738.6 807.2 706.1 709.1 723.0 738.7 7998 BEG. 4 928.5 1,003.6
Servivios no Factoriales 449.8 399.2 395.9 403.2 4229 540.0 523.4 562.1 550.1 614.4 536.6 5460 673.1 B07.3 850.6
S. Facroniales y Transi, 0.5 51.9 49.6 53.8 LER] 50.4 54.6 58.7 61.6 65.3 66.7 62.7 63.7 58.3 75.5
Egresos 831.0 1,245.8 1,284.0 1,220.6 1,319.5 1,327.3 1,578.3 1,686.7 1,706.3 1,634.8 1,865.7 1,852.2 1,875.7 2,030.2 2,374.8
Tmportacion de Mercancias 585.7 §22.2 B07.4 B07.5 788.7 B83.7 1,071.6 1,155.2 1,128.6 1,006.6 1,188.4 11986 1,143.0 1,239.7 1,429.9 |
Servivios no Factoriales 2125 3556 4015 325.0 453.0 354.1 399,1 438,7 476.3 503.3 521.8 554.2 559.4 595.9 719.4
B Facronales y Trans. BlA GI.E AT BE.T LER ] 9.5 076 PR} oY T 555 T50X 17393 9.6 225.5
[CUENTA DE CAPITAL LEN] 18] T5.5 6.0 700 169.2 Bes 1657 LLE 114.8 0. v 2022 120.9 Toa.1
Fasivos 54.7 50.1 35.3 36.0 B6.6 136.7 125.5 159.5 212.8 115.6 207.7 3170 259.1 320.6 656.5
Inversion Extranjera 55.1 65,5 22.0 20.3 61.5 99,6 91.7 83.8 54.6 62.1 62.5 86,7 91.7 75.1 103.6
Directa 57.4 72.0 8.9 748 8.2 112.9 103.7 55.3 74.2 65.0 57.9 G941 50.3 B1.4 112.1
Vaiores 1.3 6.5 EE] .5 6.7 13.3 12,0 155 196 29 EE] 7.4 1.4 36 8.5
Prestamos y Depositos 0.4 154 23.3 15.7 251 371 37.8 75.7 158.2 53.5 145.2 231.2 167.4 245.5 552.5
Sector Publica 0.4 154 23.2 156 25.0 37.2 35.4 75.8 156.6 54.0 196.7 1564 108.2 191.4 375.5
Sector Privado 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 FE] 0.1 16 0.5 515 EFI 594 Za.1 177.4
Activos -1.6 5.0 -9.8 -0.8 -57.7 26.5 -47.0 4.2 -119.2 -0.8 68.0 -100.5 -56.9 -195.3 ~74.4
T T ] TS ] 13- LT S R L. N N 1| T5.7 P2 .0 2% T SN 2 O N T T IR 12| L Y £\ LT
. TA | 171.9 | -1 & I ~£UB | 418 | -4'5,1 | ml.b | Bl.3 [ 133 I 1.3 | 3%.\! | 0.b 1 ran] I PEAY | 107 F 1.5
Cuadro 6
BALANZA DE PAGOS DE MEXICO 1965 - 1979
Millones de Dolares
[ T TSES ] o5 ] T N L N 43 N N - N L. IS T N - TR N A R L O L S L |
TUENTA CORRIENTE ELLE] e o1 TIna 08A ] L1880 “BO5.0 | LS80 ] 13530 | A2010 [ %At 0 ] S5/B0 | 13280 ] o830 | As00
Ingresos 2,062.6 7,241.9 2,300.8 3.537.2 27,6531 3,254.5 3,802.0 3,741.0 6,083.0 E,760.0 B,154.0 §,421.0 | 10,390.0 | 13,428.0 | 18,312.0
Exporiacion de Mercancias 1,101.3 1,165.9 1.102.9 1,165.0 1,341.8 1,289.6 1,702.0 2,163.0 28260 | 4,081.0 ,258.0 3.081.0 5.035.0 7.921.0 | 11,517.0
Servivios no Factoriales 893.7 1,000.5 1,125.3 1,276.0 1,398.6 1,827.6 1,656.0 2,206.0 2,728.0 2,048.0 3.245.0 3,731.0 3,551.0 4,242.0 5,367.0
S Facronales y 1ransf. 67.6 71,5 B1.6 596.2 112.9 137.3 334.0 372.0 529.0 670.0 691.0 709.0 B804.0 1,065.0 1,428.0
Egresos 2,505.5 2,715.7 2,912.9 3,312.6 3,561.7 4,442.5 3,708.0 5,763.0 7,476.0 | 10,990.0 | 12,620.0 | 12,999.0 | 11,818.0 | 15,911.0 |23,249.0
Tmportacibn de Mercancias 1,555.6 1,602.0 1.736.8 1,917.3 1,968.0 2,328.2 2,453.0 3,076.0 4,364.0 €,900,0 7,445.0 7.228.0 5,579.0 9,147.0 | 13,706.0
Servivios no Factonales 7115 8306 852.9 1,005 T,116.4 1,554.2 1,557.0 1,789.0 2,052.0 2,581.0 3,047.0 3,308.0 2,749.0 3,392.0 3,733.0
S FAcronales y Transt, pELE S 7B 1237 IBE.H 56,5 SE0.0 7780 BOE.0 TUZ00 T.509.0 PR YLEY 235310 22900 33720 LR URY
[TUENTA BE CAPITAL ELP ] L] (L) ETS. 1389 LLLN Toeon L L ] 23000 [NEFEY L] T.eo00 T.era0 ] 0840 |
Pasivos 3667 766 8133 746.5 736.0 B51.2 1,1768.0 £00.0 72,8570 5,015.0 5,305.0 7,715.0 2.279.0 2,160.0 T.866.0 |
[nversion Extranjera 164.5 80.3 66.0 112.8 216.7 179.6 316.0 339.0 443.0 498.0 654.0 1,012.0 1,918.0 1,506.0 989.0
Directa 152.6 S0.7 70.4 107.7 199.4 1846 324.0 281.0 363.0 550.0 S05.0 S41.0 540.0 830.0 1,327.0
Valores 11.9 -10.4 4.4 5.1 17.3 3.0 -8.0 58.0 BO.O -52.0 147.0 471.0 1,378.0 706.0 -338.0
Frestamos y Depositos 102.2 396.3 7473 633,7 519.3 711.6 B62.0 261.0 2,414.0 3,521.0 5.653.0 E,702.0 361.0 €24.0 3,877.0
Sector Publico 1.7 123.2 569.2 382.5 A62.0 [LEN] 550.0 57.0 1,501.0 3.534.0 46910 B 170.0 EE6.0 396.0 Z,800.
Sector Privado 103.9 173.1 178.1 151.2 57.3 2686 312.0 358.0 513.0 955.0 962.0 $33.0 3250 268.0 2,077.0
Activos 756 0.2 1664 2328 =705 “AL7 LERY 00 ELLRY 5270 1930 “B55.0 BALEY AE70 ~T,807.
1 T ] I ] X ] S0F ] ELS LT S I 1 T LT R T LT YT S L7 T LA 1,227, T
m | 0] BT ] ELA | Fak A | LEO | 6T | 1580 | 250 | 1480 | 2 L I L | 2 "

FUENTE: INEGI.

ESTADISTICAS HISTORICAS DE MEXICO



Cuadro 7

BALANZA DE PAGOS DE MEXICO 1980 - 1994
Miles de Dolares
I Tnceptn T TUET ] 1983 | 198X | 1985 | U8 | 987 | 1988 | 1989 | 1990 | T9er | 1997 | 199% ]
F.'lil‘..\l-\ TORRIENTE ¥ il ik L R ISP IR T k) r
Tngreven 32928643|  37830507]  JGBGB907|  2UB27BLH| 3768433  A2005793]  4BI0JATH|  56070A98|  SBOBTA4|  6166B9E7|  B7762068] 78371751
Exportacion d¢ Metcancas 25353138|  29100351|  26757300]  21600696| 27509515  30G91408|  35171048]  40710906]  A42687540] 46195603 1885 7
Servicos no Factonakes 407 3460 4525506 475443 4572430 1 6068374 T191447 E021031 B790058 9151843 9415201 10301370
Tunsizs ! 1910518] 2312220 2019353 2116658 7583075 202165 3387485 3033757 4330283 471128 5B4008|  4B54537
Excurcionisias 1135773] 1168834 933173 BADAIT 1010283 820213 E10548 Baia5a 1145849 1434359 1592560, 1819779 1613744 1802911 508
[ 1361897 1815012 TAE4056, V322405 1508403 TBA5867 1545274 TBTRa16 2020260 2360593 245471 310687 325219 353789
ervicicn Factoninles 779053 1731322 1607560 519813 2290628 681749 2415861 3064418 3160062 3559572 2875991 27900 T
Treress 1366122 7325208, 12787 2074048 1821722 2624 [EEES) 25071200 2560045, e 2905879 2150815 T04B017| 2665574
Orres 31 06036 15260 425765 471506, 459287 521122 557210 50915 576603 593693 716376 Taz016 BEhU2Z]
Translerencin 107 7506, 1071735 1204085 1354437 2013546 1590023 1937213 2271503 2550621 3962347 3010174 3405470 3656569 3821674
Egreso 35294768, a7 H062120]  27000020]  JOBATISA]  35050395]  O1301367] 33120477  44471418] 53024583  53521538|  72704048]  BB10TA0S| 91151276 108033710
Tenporiation de Mercancia 21089360 27184229 17070631]  118AB261]  15616198]  18350097|  16/83892]  18612425]  2B0B106Y]  GATE5UU6|  41500252]  AG966960|  B2129050|  6o0BGSAZ] 7084501
Nervianos 10 FAconiales 5340623 5216817 Ea29907 368125 E111501 5381851 aas SGB1826 BOBAZ 12 TE5063| GO42156|  10S400E1|  1714BBOSO|  11548143] 12269704
Fletes v bewuron G50290] 1118503 619732 454877 ssaaezl 550315 EB5600 537914 B21534 1150620, 1530831 1757966 2083978 2180665]  783684Z
Tursi 1176 17 BE1072 Ti636a Bi1a71 TB8553 781670 BBG348 1329156 1749707 2171474 7149755 S 2216601 2848211
Excurcionmtas 1885065/ 2329'291 1327201 1066362 1357078 TAG0150)| 1390453 1477387 1876297 2487528 3347237 TEE3067 JEEEB45 3145276| 2890494
Tnros 2328222 3034656/ 3001502 2330223 2409150 2572833 7357452 NI 2040825 2253783 2092614 7970132 32575 SB066E1 425215
Nervaios Factoriales 7820661] 11893897 130025B0]  108212568]  12596267| 11290178 GaB1330 G217085]  10310354]  11463183] 11072497  12207606]  12470B40] 14219133 1697626
Tnteteses 5146543 C4B5262 12202988]  10102842] 11715456 10155868 BE42076 i BO3ATO00|  9277600]  G222000)] G215, BEI0600|  10B34400] 11806
Thros 1673718 2408555 1780502 718316 BE0811 134308 1136254 1120359]  1671654] 220 270407 T9924 2850240 3204739 457138
Transie meiis ada124 57211 29002 31356 PR 26269 4730 18160 14883 15774 74033 TB5e1 19169 16452 39822
TUERTA DE CAPITAL ikl B} il T T ] ERLARLS =
Fanives TRL ' % i T 7 ZZLYE] L EEEEY T
For Presiamat y Depomtos 0473434 26783818 5273265 i T 21023 2 1025174]  -2560674) 3817] j07TaaT B270800] 1500000 2735700 T125
Banca de Desartallo 7495141 EEES 354271 1075700 1084500, 1570800 TBE300| 1056000 293300 4803900 1850500] 17, T 1329
Banca Comercial 3160250 EER PRI 415160 415550 535300 7600 45500 7380000 560000 4364000] 5751900 254800 32 4707
Banca de Mavicn 0.0 TA3T600 158300 1229400 293000 714200 T2E100 Baa00] 1876600 “365100) ] BREL 20
Scctor Publico 3077600 G750200) FAZAB00| 3050600 1972900 AB5000 ] ToeETE EBTaT4 3B1117]  1767217] 1671 A705200]  -2402100] 1650
Socton Privads 3749720 3851100 2720600|  -2308200]  -1760100]  -1231293|  -14B0500|  2504400] - ~2358100 176400} 7655400 195500 2781100 2104
Trversion Exraners Z148163] 2073000 2546590 672654 1105799 1387600 IERED 1630599 3875796, I BO41715] 17514653  22433908|  33208145] 19819711
Directs 2089763 307 5900 1800288 2191504 1540599 1885500 Za00658 34559 267999 31755 7633238 4761458 4392755 3386801 10972501
De Cantera SEAD] 567100 545300 518900 435200 595800 516500] 1004000 GI9E00| 51339 IA0BATT| 12753155  180a1109] 25610344  B5ATZ)
Mercado Actenant 0.0] 0.0) 0 0] 0.0 00| 0.0 oo] 0.0 0.0} 453333] 1994477 £6332000] 4782100 10716600 ACHITO0
Ne-cado de Dnero o0 oo 00 00 00 00 [ 00 0.0 00| 00 3406355, B146509 TA05744| 2225200
Sectr Publee (] 0.0 0.0 50| 00| 0.0 T EJ[ 00 0.0 00 00 306355 B146009 7012744|  -10422)
Sector Privedv 0.0 00 00 50 00 0.0 00| 0.0 oul 00 o0 00 03] - 393000 28
Valores Eiratidos & Ext 58400, 597100 545300 518900 435200 595800 518500 -1004000 B 42000 7414000, 30714600 B111100) 10697 '
Sectur Publco 557100 B46I00 516900 435200 595800 518500 534000 1388600 49000, 77 7000 T874800] TEE2100 1872 H
Sectur Pivedo 00 50| 00 00 00 00 00 70000 385000 107000 1137000 1340000 3555000 5825000] 27
i = b bt ok AT TRz - ey L) IR p B2 TS5 il
B L7 - g L s g g Fct B L E oA b TN i - YOI EL -
oY | Byt pcn AL | " c C T ] TS
parics o300 RRTre MALL] AT | RSt | B LS P2y R AT ) ELET) T o

FUENTE

HANCO M MEXICO INDICADORES ECOMOMICOS



Cuadro 8

BALANZA DE PAGOS DE MEXICO 1995 - 2003
Miles de Dolares

I Toneepies T “TOUE] TOUE] TI97] TOUS] TOTOT 00T TO0TT 00T 2003]
WME 5K BRI oo 01] IGNe, 10,008, 18,008, 17547 405] 14,045, bRk
r— T7.005.207| 115.816,127| 131231B.162] 180,068,750] 158,509,853| 193,260,094] 185601,601| 187 856,457 144,007 607
Exponiation de Morcanciay 79,541 552] 95.099,136] 110,431,383] 117,459,557] 136,391,099] 165,454,818] 158,442 865 160,762 670] 121,445,

Servicos no Factoniales G665 092 10601615 11.053.477] 11522649] 116919521 13712301 12,660,252 12,691,583 5,358,655
Tunsias 4687951]  5110,188]  5530,068] 5603,341] 5505712 5435405  6538,371]  6.724.658] 6429230
Fxcurcionstar 1490840 1645998]  1.845,021] 1859790  1.717.164] _ 1.858803] 1852204] 2133.327] 1612681
Otros, 3ABGA01| G645 4dB|  G677,488]  A4029.519] A4469.076] 5418.053] 4258647  3833597| 2,326 441

Servicion Facionales 3827 63| 4153606  4.680,075] 5047055  4.510.828]  6.090.67 5138.554] a409B512] 2801308
Tmereses 3017 B55)  3.306697]  3.749687]  4034263] 3.735.708] 5024 503] A0G/A 00| 2835314] 1941301
Thion B0Y BAU B4l 690 BI0,782] 1,012,792 787.120]  1.066.173] 1060854  1.263.198] 540,008

Tramiercncins 3.994950]  4581.080] 5472023 6.035.489] 6,339,074  7.003.149]  §350.960] 10.303652] 109118

| 96.605576) 117.820.762] 130,083,163] 156,141.140] 172,035,395] 211,045.847] 203,449.118] 201,002 112] 149,737 07§

Tmpor acion Ge Mercancia 72.453,067| 468,766] 109,007,783] 125.073,068] 141,974.760] 174,457 811| 168 395 460| 168 676,857] 124 453 730

Serviceos o Facorales 5,000 855 10230818] 11.799817] 12427548 13400812 18.035.713] 16.217.855 16,700,748 12,4597 7]
Fleies y Seguros 1874500 2500, 3.312,428)  3.695.129]  4,108,171] _ 5,006,415]  4.643.0/5]  4.401,790]  3.278223)
Tarmas, 124D,444]  1506.387] 1821207 2001817 1.050,388] 2.444.932] 2761.515] 277764 2.006 103
Txcuroomsias 1,530 095] 1,850,763  2,070691] 2,407,215 2,560,870 054 21 B34,356|  3,282,002]  2.481.001
Otron 3,855,513 4.333.313' 4505651  4.510267]  4.040,183]  5500.151] 58/2.906]  6.272,206] 4 604 44|

Servicios Facionales 17.117.341] _18.094,015] 17,349,918 17.443.119] 20822903 18812879] 16448.304] 12,791.554
Tntereses 13.5715371] 13,360,635 12,045,878] 13.121,471] 12 743,743] 12002.014] 61184
Dtros 3541 ﬁ' 4733077 4497 241] _ 7.101.432] 6060138 4 4-%?9‘6} 36734

| Tranwderencias 35073 gy % YA 21008 5207 7
[T TA DE CATITAL SR B ] en. R S ) I L ) T : L
[Favivm 22669.019] 1DGOB416|  9.022,943] 17.694.219] 17.252,054] 10,481,172 27 406407 10.250476] 4615426

Por Préstanios y Depositcs 22,877 700] -12,085, 7,543, 4,932, -7,287 200  -3,788, -1.208.300] 4.227.500] -3.687
Tanca de Desarrolle 58600 -1,246,000]  -1,020,500 235,600 ~765,400 §19,600] -1260,800] -1.244.200] 1471
Tianca Comercial 2982000 -1,720,000] 1,676,400 142,800]  -1.545,200]  -1.802,600]  -2.860,800]  -3.139,200 69711
Hancs 0c Mioco 13,332,900] 3,623, 3.4B5,800] -1,071,600] -3.684,700]  4.285,600 00 [ 00
Secior Publico 10.493.200] -1 671.700] -5.035,600] _ 1,270,200] 4,027,400 527 600]  -1.227 600] _-3.220,200] -2.738,
Sector Privada 3075, 076, 3678, Z837, 2,738, 1507, L5l 360, 72181

Trveroon Exiraners 1BB381| 24.753.616] 17,080,643] 12.561,619] 24,539, 14,270, 280612707 14.481,376|  6.303.028
Dhrecta G.506,300]  0.185.451| 12,829556] 11,834.831] 12,584.381] 14.706, 4.730, 4.435,329] 8093614
De Caners 5714681 13.668.465] 5,097, T,026.968] 12,004,801 435.972] 3,862,087 6,047 205,614

Mercada Accionano 519,200 2800600 3215, I 3,769, 445 BO0| 151,000] 103,500 -777.200]
Mercade de Dinero 73,858 581 507 465) X S4088] 917,009 45774 3757 Ta8647]  GHe.BT4)
Sector Pubbco -13,790,581 648,465 490,087 130,168 ~542,009] 25,012 540,757 nd nd
Sector Privada 59,000 47 000 54,700 -76,100] 25,000 -20,700 00 na nd
Valores Emitidos al £4t TE25700]  GBR0400]  1237.000]  1H38500] 6.82700]  BaT.000] 2790300 nd nd
Sector Publco 2993 100]  B.900.400]  -7,659,000 195.300]  4.725400]  -4,151,000] 1,274,300 nd na
Sector Privado 832 000 551,000 2,896,000/ 1,440,200 4,427 300] 3,314,000 1,516,000 nd n.d
T T BT B.I15.766] TITa5T] fueny T BEx B

T a

=T8240 < (U] ] A -,

FLUENTE BANCO DE MEXICO. INDICADORES £CONOMICDS



Cuadro 9
BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS 1960 - 1970

Millones de délares

Tlnes] TUENTA CORRIENTE [ Tseo | teel | 192 | ises ] isea 1 iwes |  ivee |

1 Eapoitaciones de MErCANCIAS ¥ $ETVICION v PARD (e mgresss e J36.C §,944.8

2 Exponaciones de mercancias y servicios 8 T, 405.5

3 Slercancias, base de la Balanza de Pagos/ X .3 5,368.0

4 Servicios1! : 1.,837.5

5 Trast bajo lnx ven Coner. de bn agen Mil de ELVA/ G488 E 5551

6 Viapes 259.3 638

T Pasaperos visjuntes £7.8 a81.5

8 Onre wransporte 441, 474.5

2 Lavs derechas de autos y icencia de coston's/ 264.3 2908

10 Dnres servicios privades /5) 146.5 £53.3

1" Servicios dwersos del Gobierno de LU 49.C 58,6

12 Recepsiin del Ingresa iA04.3 1,599.3

13 R Ingreso de Jos activos en o extrangero de lo EU 1,404.2 1, 549.3

4 Recepeion de inversion directn 1, 060.2 11590

15 Otros recepeianes privadas 253 255.5

18 Recepciin del Gobierna de EL 24,8 LIS

17 Compensacidn de empleados 0.0 0.0 o
8 Importaciones de mercanclas v servicios y pagos de ingresos =a, TH2.8 =7, 256,00 3
1 Imponaciones de mercancins y seracios g L =6, 330,04 5 ]
20 Mdercancias base de [a balanes de Payos 2’ 262.0 -4, BT5 1] ]
b4 | Servicios/ i/ =3, V.8 -2, ¥55. S
22 Giastos direcros de defenss 3
23 Viajes 3
24 Pasajeros viajantes B
25 nre Wanspone o
26 Derechos de sl y licencn de costos's, 8
27 Otros servicios privados's/ B
pe Servicios diversos def Gobierno de EL 5
z8 Pagos de ingresos 0
30 Pagos de Ing de setvos on ol extianjers de los F1

3 PFagos de liversion deecta

a2 Otros pagess privakas

33 Los pagos del Gobiernu de EL

34 Compensacion de enpleados

35 | ransferencaas uridaierales actusmles = L -

% O yamignto al Gobserno de ELL Y

3r Pensones del Gobeerao de EU v otias wansferencias

38 Remesas privdas y odras transferencias 5 - ¥ '

CUENTA DE CAPITAL Y FINANCINANCIERA
CUENTA DE CAPITAL

39 Trameacciones de s cuentn de capiral o.e [ o o, 0,4 3 i) 1.0 D.%
CUENTA FINANCTERA

40 |Activo en el extranjero de UL Gincremenaingn fnanciered- 1 ~tin43y. 8 =1 = =1k PP R Y -

41 Activg de I reservi oficil de los B (Ll 12 T 1

42 Oral™; b 142, 3

43 Derechis especiales de g 0.0 : fi

44 Posicaiin de Reserva en el FMI 156, % =2, I L




Continuacién del Cuadro 9

BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS 1960 - 1970

Millones de dolares
e — — — — —
ineal | T | 1962 | 1963 | 1964 | 1ses | 1966 | 1967 | 1968 | 1%69 | 1570

45 Monedas extranjeras 0. 0] B

a5 Activg del Gob. de EU, » excepeion de st O de lares =275, 3

a7 Creditos y otros acivos a largo plas de los EL =300, +3

45 Reembolsos sobre EU. créd v olrosact o | plaso/sr 160.3 -3

) Muoneda extraniers de EL! y activos a conto plazo de EU -132.90 3

50 Active Privado de EL/ -1,286.) -1,308.86

51 v ersion Direcia 2.0 -5

52 Seguridad extranjera .8 3.5

53 Recls EU extran no afil mfor por los int no ban EL -5 5

54 Recla EL infor por ks bances de EU 0 !

55 lacive jere en fos EU ! fhuje f ) .0 5.0

56 Activa extramero ofizial en los ELU .8 B

57 Lo tiulos del yohierna de E1 0.0 .0

58 Bunos de ln 1esorens de ELL 0.0 -0

58 Otro/ IV a.9 .0

&0 Onras responanbilidades del Gobierno de EULIS 53.5 o0

&1 Resp. EL, Intor. por los hancos de E1/ 1.0 o

62 CRro nclivo extiamers oficial 124 v.0 0.0

B3 Ouro agivo extramgers en Jos FLY -3 5.3

B Inversion extranens .a V1.8

65 Booos de [a Tesoreria de EU g 31.8

-] Oiros bonos de EL 3 E1, 3

&7 Moneds de EL/ -3 0,0

68 Resp EU extr o afili anfior por los kiger. Han EL| +3 6,9

&9 Riesp EL infin por los bances de EL 5 1}

$o de les estadisticas p

= Equilibnio de tas mercancias (lineas 3 v 20} 1.233.0 13928 1,130.3] 1,306.0| 1,700.3 1,227 8 554 3 9500 1588 8508
= Equilibeio de los servicios (4 y 21) -6 D) 3440 <287 0 <2533 -1894.5 713 2193 2895 953 BT 8
—  Equilibriu sobre mercancias y servicies (lineas 7y 19) B77.0] 10488 B43 3 1,052.8) 15058 1,166 5/ 7350 B50 5] 6835 563.0
—  Equilibrio del Ingreso (lines 12 y 29) Ba4 5 8385 10728 1,148.3 1.,260.3 1,337 9 1.261.5 13183 14573 d 15583
= Traslados actuales unilaterales (lnea 15) -1.015 5 -1.0318 -1,070.0) -1,0%8.8| =1,080.0 -1,14B.5) 1,238 5 -1.323 8 14078 -1,4335 -1.825.0
—  Eguilibno de i cuente cornente {linea 1, 18y 35 ) 706 0] 955 5 B45 0 11083 1,706.0 1,257 0 754.0) 545 0| 1533 6.0 5823

Nota Las cifras con signo positivo son créddos y las ofres con signo negativo dévilas
FUENTE INTERNACIONAL ECONOMIC ACCOUNTS



Cuadro 10
BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS DE 1971 - 1981

Millones de dolares
Tinea] TUEKTA CORNENTE | 197 | 1972 | 1973 | TSI | 1877 | 1578 | 1579 | 1560 1981
ﬂnwﬂxmﬂeammmynwluu!ymodelmuu 18,095 .8 20,496.8 28,262.2 42,022.5 46,163, 8 =3
2 Exportaciones de mercancias y senvicios 14,919.1 6, 806.0 22,819.3 35,67%.0 38,075, -B
3 Mercarcias, base de la Balanrs de Pagosd’ 10,829.4 12,445.2 17,852.5 28, 626,13 10,204.9 5
4 Servicowl 2 04%.5 4,460.9 1,957.¢8 U, 9324 3
5 Trasf bajo las ven Contr de b agen. Wil de EU 1,356.3 1,3a2.6 1y45k.5 -5
3 Vigses 853, 0 .0
T Pasajeros vikjantes 243.8 .8
a Oira franspoeie 1,116.3 g
L Los dercchon de sutor y heencia de coston's BOE.3 o
0 Otros servicios prvados /5 o
i Senvichos diversos del Lroblerno Je ELY 5
12 Recepeian del Ingreso .5
13 R Ingreso de bos nctives en o extrnmern de lo ELY 2
14 Recepcion de inversson directa
15 Citros recepoiones privadas
18 Fecepcon del Gubiemo de L
17 Coepensacson de enipleados
18 Imiportaciones de mercancias y servicin v pagos de ingresos =
19 Iragoriaciones de MeTCANCIEs ¥ SCrVIKIOs -18,185.0
0 Mercancias base de n balanza de PagosT =13,942.3
21 Serviciow V/ -4,216.8
22 Ciastos directos de defensa -1,196.9
3 Vines =1, 260.5
74 Pasajerod viajanies
2! Do rmpaone
25 Derechos de autor y licencia de costos/S
27 Onrios servicios privados'ss -794.8
8 Servicios diversos del Grobterno de EL -160.0
29 Pagos de ingresos ~2.413.%
0 Pagos de lng e activos en el extranjero de bos FLY =2,413,8
i Magos de Invendon directa
32 Dtros pagos privados
23 Lo pagos ded Goierso de EL/ ;
M Compensacion de empleados L. 0 .
35 Trarsferencias unalaterales actuakes ~&, 13,3 =2;%2%.
3% Ororgasment al Cobierns de EL -1, 664.8 -
ar Pensiones del Gobsernn de EL y orras transferencuas -174,1 =19z.3
38 Roemesas privadas ¥ otras transferencins =279, 77.3 =
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCINANCIERA
CUENTA DE CAFITAL
] Tiamsaconies de le coenta de capial Nl .3 0.t 3.0 i : T 3 2
CLENTA FINANCIERA
43 Aitivo en el extramero de ELY (incremento'flujo financieril =1} i <8, 696,75 +aEd, 8, 227 - 13,262,
a1 Activer i neserem eltrcd de bos | T 6%, 1 f any
#2 ih Pt " 1 L
43 [ erevhon espeomkes e yar i -1%. - 1.2.5 L
44 [yssaiciial abe Beseiva e ol BALL 3 =553, =755 Ly 05T E -4 =63




Continuacion del Cuadro 10
BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS DE 1971 - 1981

Millones de délares
Linea| TONTINOAZION | 1571 | 1992 | 1973 | 1974 | 1978 | 1976 | w7 | 1578 | 1979 | 1950 | 1981
45 Momedas extranjeras -3
a8 Activey del Gob de EL, & excepeitn de act O delares &
47 Creditos ¥ oiros activos & fargo plazo de los EU 5
a8 Reembatsos sobre FL, créd v otros act 8 1 plaro® 1.3
43 Moneda extranjera de ELU v sctrvos 3 como plazo de EL 1.5
50 Activis Privado de EU 1.5
51 Tawersion Directa £.8
52 Segursdad extranjers £ 8
53 Recls EU evtian no afl ifor pos bos iet no ban EU =
54 Recla EL infor. pos los bancos de EL 5
55 Activis g tos EU ! Mg *) 4
55 Activo extranjero oficial en los EL |
57 Lo titulos del gobiemna de EL/ +3
58 Bonos de la tesoreria de ELAY 0.0
59 Otrol 1V 8.3
60 Otras resporssbilidades del Gobierno de EU'I 1 !
] Rexp ELL infor por los bancos de EU 0.9
62 Ohro active extranjero oficial 12/ 3
63 {Hro active extranjero en los EL! .4
64 Inversin extranjera T
65 Bonos de la Tesorena de EL ]
66 Oros bonos de EL -4
-1 Moneda de EL! W
68 Resp EU extr. no afili. mfor por los inter. Ban EU B
69 Resp EL infor por los bancos de EL! -3

M do de Jas extadisticas p das.
—  Equilibno de las mevcanceas (hneas 3 y 20)

= Equilibrio de los servicios (4 v 21)

= Equilibno sobre mercancias v servicios (hneas 2+ 19)
~  Equiitrio del Ingreso (lines 12y 29)

= Trasisdos actuales arilaterales (linea 15)

= Equilibrio de ls cuenta corriente (linea 1, 18y 35)

-585.0)
233 5|
~325.5]
18178
-1,8510

-358.8

-1.804 )

244 0
1,360 0|
2.047 5
2,136 8|

-1,449 3|

2278

247 0]
4748
30383
<1728 5

1,784 5|

13763
3030
10733
38753
23125

469 5

-2,370.8)

843 8|
-1,5210)
40158
-1,421.5|

1,073.3

17724

68125
45345
+1.308.3
-3584 3

-6.892 ()

750 5|
45,141 5]
7717 8|
+1,848 8|

-72.5]

63750
1.522.0
48520
75183
-2,087 3

578.0)

-7.0058
23635
£0423
82258
25258
1.257 8

Nota Las cifras con signa positivo son créditos v las crfras con signa negalive dévites
FUENTE INTERMACIONAL ECONOMIC ACCOUNTS



Cuadro 11
BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS DE 1982 - 1992

Millones de délares

TTnea] CUENTA CORMIENTE TTs8e 1 1963 1 1oed | ives ] 1% | 3987 ] ises ] 1988 ] 1890 | 1991 1502

1 EapOracines 6 MercaICcias ¥ sercsos ¥ pago de ingresox
2 Exportasiones de mercancias y servicios
3 Mereanciay, base de |a Balanza de Pegoa/2!
4 Serviciea’s
5 Trasf bayo las ven. Contr de s ngen Mil. Je ELEY
6 Vigjeh
T Passjesos vigjantes
a Otro transpone
a Luos derechos de autor y lizenais de costos/s/
10 Ctros senvicios privadaos 75/
11 Servicsos diversos del Gobierno de EU
12 Recepeidn del Ingzeso
13 R Ingreso de los sctivos en o extiangero de be EL 24,635.3
14 Recepeion de inversion directa 8,852.5
15 Caros recepoiones prvadas 17,066, 8 14,408.3
16 Recepcion del Gobierno de EL! 1,106.8 1,374.5
17 Compensacion de empleados 0.0 0.4
18 Imparnecianes de mercancins y servicics y pagos de ingresos = =116,460,0] -120,943.5] -
19 Imparaciones de mercancias y sericios = 8] -19¢,n41.5] -102,738 -
20 Mercanciss base de ln balanes de Pagos2” =67,225.3 =33, 104.5] -84, 522,
2 Servicios/3/ 13, M4 =16,937.0] =-18,2L6.5
22 Gasios divectos de defense =3, 124.8 =3,277.3
3 Viges ~5, 815,73 -6,139.6
24 Passjerns vinjanies =17473:3 =1,611.0
25 Oteo transpone -3,710.8
28 Derechos de autor y licencia de costas'$: =292.5
27 Otros servicios privadon'§/ -2,259.8
b Servicsos diversos del Goboerno de ELU
28 Pagos de ingresos
30 Pagos de Ing de actives en o exrangeno de los EL
N Pagos de Inversidn direcia
32 Dnros pagos privados
a3 Lan pagos del Gobierni de £
4 Compensacion de empleados
35 | Transfeencias unibsrecales actunbes
38 Ohorgamiento al Golierno de EL
a7 Pensiones del Gobiesno de EU y otras wranafecencias
i Hemesas privadas v olins ransfercncng
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCINANCIERA
CUENTA DE CAPITAL
3 Transaccivnes de s cuienta de capaal AS8 Ew.8 TH . =3 17353 BaLd ot P L L] 17 B e ~139:3
CUENTA FINAN
a0 [Actvoen e nger de EU (im i Fi - 16, =it 0ea.0] -1 -1 T, 6402 1, 546.5 =2, 406 1 et % o |
a1 Astives de 1 reserya ogicnd de los B -1 AN D : ik, ¢ 213 15 1,44
42 O 0.0 J < o N L
a3 Derechws especaates de giro 1448 y 5550
44 Posicion de Heserva en el FMI (" - 48,8 A -652.8




Continuacién del Cuadro 11

BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS DE 1982 - 1992

Millones de délares

Linea| TONTINUACIGN | TRz | 1983 | To64 | 1985 { TU8E | 1967 | 560 | 565 | 1990 | 1951 | 1992

= Monedas extranjens

46 Activo dol Gob. de EL, & excepeidn de net O de lares

47 Creditos y otros actives & largo plazo de Jos EU

48 Reembalsos sobre EU, cred y otros acr & 1 plazoil!

43 Moneds extranjera de EU y activos a corto plaro de EL

50 Activo Privedo de EL/

51 Irversién Directa

52 Seyursded extranjera

53 Recla. U extran no afil infor. por kas im no ban. ELY

54 Recla, EU infor. por los bancos de ELJ

55  |Acine yere en bos FL! fuje fil )

£ Activo extranjero eficial en los EU

57 Lo ttulos del gobierna Je EL

58 Banos de I tesorena de ELLSY

58 Onrod 1

&0 Oitrss responsabilidades del Gabeerno de EL1

61 Resp ELL infor por fos bancos de EL/

62 Otro wetive extranjero olicial/ |20

B3 Mo activa extranjero en s L7

64 Inversicn extranjorn

65 Bowes de In Tesoreria de

-] Orros bones de EU

&7 Muredn de EL

63 Resp EU extr no afili infor por los imer. Ban ELY

L] Resp EU infor por jos bancos de EL

4 aod il P 4

—  Equilibrius de las mercancias (lineas 1 v 20§ B3 -16,775.5| -28.123.0 -30,543.3 362703 -308803 31,7398 29,437 3| 19,2343 242243
= Esuitibrio de los servacion (4 y 21) 3oeze 2,333.3| B55.0| 73.0 16358 1.967 0| 3,087 5 6,152 5/ 11,450.5 146783
= Equilibrio sobre mercancias ¥ servicios (lineas 2y 14) £.038 5 -14 442 3 -27.268.0 -30.470.3 348335 AT 8223 28642 3 232848 7,783 8 55460
= Equilibries del Ingreso (linea 12y 29) 87918 8.0658 B.756.5 £,430.3 38730 35728 46715 49360 50325 58310
= Traslados actuales anilaterales (Bnea 35) 41365 -4.327.3 -5.084 0 -5,499.8 50315 58158 £.319.0 5542 § 2,687.0 82885
—  Eguilibeio de la coeota corrente (hinea 1, 18 y 35 ) -1.3833 -8.573.8) -23.585.5/ -25.539.8 ~38.784 0 -40.185 3 -30.289 8 -24,871.3] 935 8 -12.003 8

Hots Las citras con $igno positivo son créditos y tas cifras con signo negativg dévites
FUENTE INTERNACIONAL ECONOMIC ACCOUNTS



Cuadro 12
BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS DE 1993 - 2003

Millones de délares

— —_ — — —_— — — —_—
Tlrea] TUENTA CORRIENTE | 1ssa | 1994 | 1935 | 1556 | 1ss7 | 1998 | 1999 | @ooo | ze01 | 2u02 2003
ﬂnpﬂmn.'mdemuuma,\'mmmymnd:mgﬂm 194,27€,5] 217,115,%] Z8.,410.3 313, 314,655.2
2 Exponaciones de mercancus y seracios 160, 562.3 175, 656. 3 194,430,585 249,443.7
a Mercancias, base de la Balanza de Pages/2! 114, 2380 125,714.8 143, 801.0 175, 150.3
a4 Serviciond! L1 49, 841.5 54,629.5
5 Traal bajo las ven Conir ez agen Mil e ELVAS 1,387.8 3,194.8 3,6580.8
(3 Viajes 14, 4584 14, 604.9) 14, 048 .5
3 Prsajerof visgantes 4,249.3 727:0
a Onro transporte. 5,936, 5| 8,520.3
9 Los derechos de autor ¥ licencia de costow 5/ 6,6768.3 HEr B
10 (hros servicios privados 15/ 15,052,585 3 25,0358
" Servicion diverson del Gobierno de L' £21.3 L}
12 Recepcion def Ingresn 41,459,3 (-}
13 R Ingreso de fox activos en o extrangero de bo ELU (1]
4 Recepatn de inverson directa o
15 Ditroa recepeiones privadas o
16 Recepeidn del Cobierno de E1 (]
17 Compensaciin de empleados (]
18 [Imponsckines de mercancias ¥ servicios y pagos de ingresos - "
1 IEipormaciones de mercAncias ¥ servicsos iy [/
20 Mercancin base de la baina de Pagou =187, 3425
2 Servicrosf i =34, 855
2 Gasmos direcios de defensa =2,510.0
2 Vigjes ~11, 209
24 Pasapeios vimganivs =3,666,3
25 Onro wanspone 6
26 Derechos de sutor y heencia de costos'S: ¥
27 Oros servicion privados’s!
2 Servicios daversos de! Gobserno de 1L
29 e de ingresos
30 Pagess de Ing. de activos en o extranjere: de los EL
£l Pagos de lnverson dircctn
az Citros pagos privados
3 Los pagos del Gosierna de EL
E Cumpensacion de empleados
35 |Tramsferencias unilaterales noiusies
35 Otorganvento ol Gobieino de EL
a Ponsiones del Gobserna de EL v otras tramderencias
38 Riemesas privadas y oires transferencias
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCINANCIERA
CUENTA DE CAPITAL
39 Transaccnmes de In cuenta de capetal =324.4 ] +1 8305 =341.0 = Lk 14E, -321.3 -912,%
CUENTA FINAMCIERA
Active en el jern de FU fine Mufo fnancierod1) -s0,138.8] -44,008.5 -, 8T af - k] B ] I R T -
A1 Avtive e ba sesersi oficial de las 18 (EL I TS, Tit%im wABELR ¥ =4 |
az T ) 0 " 4, y
43 erevhos especiades de ino =134, 3 -110.3 . L3S -
44 Pasierin i Keserva en el FMI =100 123.5 -1, . 5 =313.7




Continuacion Cuadro 12
BALANZA DE PAGOS DE ESTADOS UNIDOS DE 1993 - 2003

Millones de délares
— — — — — — — — — —

nlll;! CORTINUACION | 1993 | 1554 | 1995 | 1956 1937 1998 1595 2000 | 2001 | 2002 | 2003
sy Monedss extianjeras =1,617.0 3
48 Active del Gob. de EU, » excepaidn de et Ofi de lareas -246.0 -5
47 Creditos y otros activos a largo plaro de Jos ELI =1, 214.8 .8
48 Reembolsos sobve ELL erdd v otros 8¢t & | placa'®/ 1,031.3 8
49 Moneda extranjera de EU y actives & como plare de EU -62.5 -]
50 Activy Privado de EU -85.412.0

51 Inversian Direcia. -20, 04 0

52 Segundad extrangern ~38, 075, 5 o
53 Recla EU extran oo afil infor por ks iat. no ban EL -9, Uz, o
54 Recla EL infor. por los bancos de EU 1 5.8
55 |Acvo jero en b EL | ¢ fhujo i ] 8
56 Activa extranjero oficial en los ELY 8
57 Los titulos del gobiemo de EL -8
58 Bunos de I tesorena de ELLW o
8 Dol 1V .S
B0 Cras responsabiliclades del Gobierno de LY B
] Resp ELL infor por los hancos de EL .0
62 Dhro active extranjera ahcal/ 12/ B
&3 e delivo estrangero en o EL a
=] Inversion extranjers 3
B85 Bemos de la Tesorena de LU 3
L] Otron bonos de EL -
(14 Muoneda de EL 8
68 Resp EU extr n afil, inflr por los inter. Ban, EL/ B
(-] Resp ELL ifor por bos bancos de EL/ .0

$o de les extad: P

= Equifibric de ixs mercancias (lineas 3 v 20) -331128 41,457 B| 43,542 5 -AT.7500) -48,529.8 £16740 86 505.5 -113.1058( 1068038 1207180 -1367793
—  Equilibrio de ios servicios (4 y 211 15,820 0f 17,1608 18,774 0] 22,0315 22,767 B 20,884 5, 21 205 5| 19,258 3| 17,3485 16207 8 144027
—  Equilsbrin sobre mercancias y sernicios {Hoens 2 y 19) -17.2928 24,297 0| 23 78BS -25718.5) 26,7620 -40.789.5 653000 83,847 5 89,4553 -104.510 3 A223ITET
—  Equilibrio del Ingreso (linea 12 y 28) 60720 42735 62600 61315 51840 1.724.5 42788 4,901 5 28725 -993 0 1.505.3
—  Trasisdos actuales unilsterabes (linea 15) -9.278.04 -8,295 8| 8,797.0| -8,715 5/ -10,323.0 -12,108.5 -11888.0 -13,921.0| -11,853.3 ~14,7130 <16 842 7
= Equilibrio de la cuenta carreno (lines 1, 18 y 35) -20, 458 8 294193 -26.305.5) -29,302.5) -31,921.0) -51,173 5 -727103 -102.887.0) -88.435.0 -120.216.3) -137, 7140

Mota: Las cifras con signa positivo son crédios iy las cdras con signo negativo ddwlos
FUENTE INTERNACIONAL ECONOMIC ACCOUNTS
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