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INTRODUCCION

Sin duda alguna e! devenir histérico de la humanidad ha tomado
rutas insospechadas hasta hace unas décadas. Los acelerados procesos
evolutivos que actualmente existen en las multiples actividades del hombre, han
generado diversas tendencias orientadas a unificar métodos, técnicas, lenguajes,
sistemas e informacion, con la finalidad de romper la barrera de tiempos, espacios

y sobre todo de esfuerzos.

La globalizacion en diversos tépicos y la transfronterizacién del
Derecho, son un claro ejemplo del proceso evolutivo acelerado que bha
conmocionado de una manera muy considerable la actividad juridica y comercial.
La libre circulacién de capitales financieros nacionales e internacionales, el
repentino crecimiento de las transacciones en el comercio exterior, asi como el
desarrollo de la tecnologia de la informacion y de los métodos sistematicos y
funcionales, sin duda alguna han motivado el surgimiento de nuevas modalidades
de actos y figuras juridicas que revelan la evidente necesidad en la Ciencia del
Derecho de hallar e instrumentar los conductos y herramientas legales por medio
de los cuales se pueda responder a las nuevas exigencias reales. En
consecuencia de ello, surge ia denominada tendencia desmaterializadora de los
titulos de crédito.

Dicho proceso desmaterializador ha evolucionado de manera
inimaginable principalmente en el mercado de valores, que es aquélla parte del
sistema financiero en donde se realiza la intermediacion de todo tipo de titulos de
crédito materia de oferta publica. Desde hace mas de dos décadas los mercados
de valores han manifestado en el mundo entero un grado de funcionalidad muy
relevante, tornandose al mismo tiempo muy complejas las relaciones entre los
sujetos que en él intervienen, y muy amplia la gama de valores que operan,



intensificAndose las operaciones bursatiles y extrabursatiles hasta cifras
impensables, aumentando ademas la rapidez circulatoria de los titulos de crédito a
extremos tales, que ya no es posible su presentacion y desplazamiento fisico para
ejercitar los derechos inherentes a los mismos.

Es entonces mas evidente la necesidad de desmaterializar los titulos
de crédito, desincorporando los derechos y las obligaciones en un principio
fusionados al documento mismo, prescindiendo del papel que la doctrina a la
fecha le ha conferido el caracter de esencial, esto es, de conexidon necesaria para
ejercitar los derechos y cumplir las obligaciones a las que se refiere, empleando
para tal efecto la iniciativa de crear depositos centralizados que ahora permiten la
rapida transmision del titulo de crédito con el cumplimiento de sus elementos
esenciales. Este mecanismo conlleva a la eliminacion fisica del titulo y su
sustitucion por anotaciones en cuenta que abren las entidades emisoras de los
derechos de crédito en su contabilidad, en la cuales se asienta el nombre de los
adquirentes o beneficiarios de las obligaciones emitidas, asi como los ulteriores

traspasos.

Nuestro pals no puede quedar al margen de las tendencias y de las
practicas modernas sobre esta materia, por lo que es sumamente importante que
se conozcan y prevengan las repercusiones logicas y legales a las que la propia
tendencia desmaterializadora pueda dar lugar, tanto en la doctrina como en la
legislacion bursatil y mercantil de nuestro derecho positivo mexicano, siendo
evidente la necesidad de dar apertura al estudio y andlisis de este fenomeno
juridico, con la finalidad de regular y definir las figuras e instrumentos juridicos que
pongan a la altura de las actuales circunstancias y expectativas a la Teoria
General de los Titulos de Crédito.



CAPITULO I
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REFERENCIAS HISITORICAS Y LEGISLATIVAS
DE LOS TITULOS DE CREDITO

1. CONCEPTO ETIMOLOGICO DE LOS TiTULOS DE CREDITO

La locucién titulo, deriva de la voz latina titulus, que significa titulo,
mientras que el vocablo crédito deriva del latin credere, que significa confianza.’
Los autores emplean diferentes denominaciones para referirse a los titulos de
crédito, como por ejemplo, la de titulo valor, que dentro de las existentes es de las
mas utilizadas. Sin embargo debe precisarse que la Gnica diferencia entre una y
otra solo es en cuanto a la propia denominacién mas no en el significado.?2 Por lo
anterior, no es obstaculo citar la locucion de titulo valor, que de aceptarse su
origen latino, deriva de las voces titulus, que significa titulo, y valoris, valor.® De
admitirse también su origen germanico como werfpapier, deriva de las voces wert,
igual a valor y papier, que significa papel, carta.® Segun Brunner, el vocablo
parece haberlo introducido Brinckmann frente a las expresiones forderungspapier,
bhadelspapier, geldpapier.’ El primero que empleé en castellano la locucién
wertpapier, esto es, titulo valor, fue el jurista espaiiol Ribo.®

De las anteriores concepciones etimologicas, en principio se puede
advertir que un titulo de crédito es un documento en el que se otorga un derecho o
establece una obligacién a cargo de una persona que es digna de confianza, es
decir, de crédito.

' CFR, Guido Gémez de Silva, Breve diccionario etimolégico de la lengua espaitola, Fondo de Cultura

Econ6émica, México, 1988, paginas 194 y 680.

2 CFR, Dé4valos Mejia Carlos Felipe, Titulos de Crédito, Segunda Edicién, Editorial Oxford, México, 2001,
dgina 11,

?CFR, Guido Gémez de Silva, ob. cit., piginas 680 y 708.

4 CFR, Davalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 58,

3 Brunner mencionado por Divalos Mejia en ob. cit., pigina 10,

¢ Ribn mencionado por Davalos Mcjfa Carlos Felipe, ob. cit., pigina 58.
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2. ANTECEDENTES REMOTOS DE LOS TiTULOS DE CREDITO

En los albores de la humanidad las normas de convivencia social se
fundamentaban en la costumbre, la cual gozaba de mayor validez en tanto era
mas antigua. Con el correr del tiempo y de acuerdo a las necesidades sociales y
econémicas, el derecho pasa de ser un conjunto de formulas rituales en un
sistema apoyado en documentos escritos. Desde la antigliedad ha sido conocida
la frase lo que no esté escrito en el papel no existe para el derecho; ello nos
demuestra cuan importante fue desde los tiempos antiguos de la humanidad, el
manejo del papel para plasmar las normas de convivencia social, lo que hasta la
fecha sigue vigente en el empleo cotidiano de los titulos de crédito.

Los antecedentes del crédito, al decir de los autores, se encuentran
en la Edad Media, con la necesidad de ios comerciantes de disponer de dinero en
lugares distintos de aquelios en donde se encontraba su lugar de trabajo o
radicacion,” considerando el riesgo que implicaba el llevar consigo el dinero de
una plaza a otra, con la finalidad de cumplir con sus compromisos contraidos en
razén de sus actividades.?

Asimismo, debia considerarse el costo causado a los comerciantes
por la transportacién y el pago de almacenamiento a los sefores feudales por
derechos de proteccién, lo que hacia ain mas complicado celebrar sus
operaciones en lugares diferentes. Fue asi como los propios comerciantes idearon
un mecanismo en virtud del cual sus operaciones las efectuaban en dos etapas;
en la primera, el vendedor entregaba la cosa vendida al comprador sin haber
recibido de éste el precio fijado, considerando su confianza, esto es, la “credere”

7 CFR, Tena Felipe De Jestis, Derecho Mercantil Mexicano, Décimo Novena Edicién, México,2001, pagina
234,

¥ CFR, Toledo Gonzilez Vicente, Apuntes de clase de la Asignatura Titulos de Crédito, Facultad de Derecho
UNAM, México, D.F,, 2003, pigina 3.
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respecto del comprador, quien hacia la firme promesa de pagar posteriormente el
importe de la cosa adquirida. ®

Una muestra clara de la evolucion de los mecanismos creados por
- los comerciantes en razén de la confianza, lo es la “carta litterae”, por medio de la
cual - un primer comerciante, para hacer entrega de monedas a un beneficiario en
plaza distinta de la que radicaba, le extendia una carta o testimonio a éste tltimo
para que estuviere en posibilidad de hacerla efectiva y presentarla ante un
segundo comerciante que radicaba en otra plaza, y quien por el solo hecho de
percatar la autenticidad de la carta y su procedencia, le hacia entrega de dichas
monedas.'® Con el transcurso del tiempo dicho mecanismo fue simplificado con el
uso de la moneda, al significar un signo de valor de las cosas y que fuera utilizado
como instrumento de cambio para adquirirlas. En este sentido, como resalta
Bruno Hildebrand, el hombre en su devenir histérico econémico ha registrado
basicamente las tres siguientes etapas evolutivas: la etapa del trueque, la
monetaria y la del crédito.™

En la etapa del trueque la riqueza se obtenia a través de entregar un
bien a cambio de otro, buscando la satisfaccién mutua mediante el intercambio de
bienes de diversa naturaleza, por lo que se afirma que ésta es la etapa del
comercio en su sentido mas primitivo.’? En la etapa monetaria, aparece el signo
del valor de las cosas, por lo que se comienza a utilizar como unidad de cambio la
moneda, que como ya se ha dicho, representaba un valor determinado de las
cosas, aunque no siempre en la forma en que hoy se conoce y utiliza.*?

? CFR, Tena Felipe De Jesiis, ob. cit., pigina 114,

'® CFR, Broseta Pont Manuel, Manual de Derecho Mercantil, Décima Edicién, Editorial Tecnos, Madrid,
1994, pagina 636.

"' Bruno Hildebrand citado por Pedro Astudillo Ursua, Los Titulos de Crédito, Editorial Pomnia, S.A.de C.V.,
Sexta Edicién, México, 2000.

'2 CFR, Mantilla Molina Roberto L., Derecho Mercantil, Décimo Primera Edicién, Editorial Pornia, S.A.,
México, 1970, pagina 3.

¥ CFR, Davalos Mejin Carlos Felipe, ob. cit., pigina 8.
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Finalmente, en la etapa denominada del crédito, el hombre para
adquirir bienes o riquezas comienza a hacer uso de su capacidad de pago, es
decir, de la confianza o crédito que pudiere merecer la persona a la cual se le
conceda, por lo que las partes convienen en diferir el pago del precio, en que el
acreditado recibiera la mercancia de la que tenia necesidad, con la promesa de
pago en época determinada, sin un inmediato sacrificio patrimonial, obteniendo
una dilacién por parte del acreditante en el pago del precio.' Aunque
generalmente el crédito nace en razén de un préstamo, también se puede decir
que se origina por otras diversas causas u operaciones, como lo es la permuta, la
donacion, el legado, entre otros. En adicién a lo anterior y acorde con el tema de
nuestro interés, se puede decir validamente que un titulo de crédito formaliza un
negocio de confianza, esto es, de crédito.

3. EL CONTRATO DE CAMBIO TRAYECTICIO Y LA CARTA DE CAMBIO
COMO ANTECEDENTES DE LA LETRA DE CAMBIO

Tal como se ha dicho, la letra de cambio nace como efecto de la
necesidad de hacer una remesa de dinero de una plaza a otra.'® En la antigiedad
fue un documento causal de poca movilidad denominado carta de cambio, en
razén de su vinculacion con el contrato de cambio trayecticio. Dicho contrato era
empleado por el comerciante de la Edad Media que durante el trayecto de una
plaza a otra estaba en posibilidad de disponer de valores pecuniarios sin la
necesidad del riesgo que implicaba llevar el efectivo en monedas.'®

El algunos casos el contrato de cambio trayecticio también era
utilizado como medio de prueba, a fin de esclarecer algin conflicto que pudiere
surgir. Debe mencionarse que esta figura juridica buscaba precisamente evitar
dificultades y riesgos que suponia en esa época el transporte de numerario. En

" CFR, Bolaffio Leén, Derecho Mercantil, Curso General, Editorial Reus, S.A., Madrid, 1935, pagina 12.
Supra, pigina 9, parrafo cuarto.

'® CFR. Sinchez Calero Fi do, Perspectivas Actuales del Derecho Mercantil, Editorial Aranzadi,

Pamplona, 1995, pagina 49.
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efecto, el cambista (que era la denominacion que se asignaba a las personas
cuya dedicacion principal consistia en el cambio de monedas), recibiria monedas,
pero con la promesa por su parte, de restituir personalmente o por medio de un
corresponsal, una cantidad equivalente en moneda diferente, bien en el mismo
lugalf en el que las recibid, o en otro lugar geograficamente distante, es decir, de
una plaza a otra diversa. Dicha suma que se entregaba en plaza distinta era
inferior'a la que se recibia originalmente, minoracion que se justificaba por la
remuneracion del cambista, o en todo caso, por las diferencias de cotizacion de
las monedas. De esta manera, el contrato de cambio trayecticio se revelaria como
un instrumento que permitiria burlar ademas la prohibicidon eclesiastica del
préstamo oneroso, que quedaba formalmente encubierto con una mera operacion
pagatoria, circunstancia ésta que sin duda contribuiria a la generalizacion de su
utilizacién. 7

Cabe recordar que la letra de cambio en el siglo Xll, era ya de
circulacién comun, constituyéndose asi la “littera cambial” que era una verdadera
carta dirigida por una persona a otra pidiéndole que pagara una suma de dinero a
una tercera: el documento se fue simplificando hasta llegar a su redaccién actual
que todavia conserva la forma de una carta. En la letra de cambio de la Edad
Media intervenian cuatro personas: la que entregaba el dinero al banquero: el
banquero que expedia la letra (girador): el banquero corresponsal que deberia
pagar (girado) y la persona que tenia derecho a recibir el pago (beneficiario).'®
Las Ordenanzas de Bilbao, surgidas en Esparfia y que rigieron en México durante
la colonia y después del movimiento de independencia, reglamentaron [a letra de
cambio como circulante, pero vinculada al contrato de cambio trayecticio hasta el
siglo XIX. Asi se explicé durante mucho tiempo su situacion juridica, de tal forma
que los Cédigos de Comercio de 1854 y 1884, establecieron que la letra de

'? Gilvez Dominguez Eduardo, El pagaré, Marcial Pons, Edici Juridicas y Sociales, S.A., Madrid, 2001,
dgina 17,
P‘ CFR, Broseta Pont Manuel, ob. cit., piginas 636 y 337.
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cambio debia ser girada de una plaza a otra y que ademas, presuponia la

existencia del contrato de cambio trayecticio.19

Posteriormente, con la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito de 1932, se consagro la teoria de los derechos literales. A partir de ese
momento, la letra de cambio ya no suponia la preexistencia de un contrato, menos
aun la del contrato de cambio, existiendo ahora la posibilidad de expedirse de una
plaza a otra o dentro de la misma ciudad. Con elio el documento gand en agilidad
y se hizo adaptable a infinidad de actos y negocios de todo orden; hoy en dia la
importancia de dicho documento puede apreciarse con solo recordar que las
compensaciones por pagos internacionales en muchas ocasiones se hacen a
través de ellos; que la asociacion de fondos al exterior y al interior en el ambito
bancario, se realiza por medio de letras en casi la totalidad de los casos; que el
gran comercio moderno permite efectuar operaciones de ventas en abonos,
descuentos y redescuentos, aperturas de crédito, etc. mediante el uso de letra de

cambio. 2

4. EINERT Y LA ORDENANZA CAMBIARIA ALEMANA DE 1848

Durante el devenir histérico de los titulos de crédito, han existido
diversos autores cuyas aportaciones han cimentado en gran medida los avances
sobre el estudio y la consolidacion de la teoria general de los titulos de crédito.
Einert, autor aleman de mediados del siglo pasado, fue el primero en sostener que
la fetra de cambio no necesariamente debia estar vinculada al contrato de cambio
trayecticio del que derivaba, sosteniendo la idea de que el titulo y la obligacion son

abstractos. '

'? CFR, Tena Felipe De Jesis, ob. cit., pdgina 112.
2 CFR. Saenz Biscca José, Los Titulos Valor en el Mercado Mexicano. S da Edicién, Acad
Mecxi de D ho Bursitil, A.C,, México, D.F., 1987, pigina 143,

! CFR, Pallares Eduardo, Titulos de Crédito, Letra de Cambio, Cheque y Pagaré, Editorial Botas, México,
1952.
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Einert fue un revolucionario del derecho cambiario. En el afio de
1824 escribié una obra con el nombre “Meditat ad Jus Cambiale” (Reflexiones
sobre el Derecho Cambiario), y en 1939 su libro mas importante denominado “Das
Wechserlecht Nach dem Bedurfnis des Wechselgeschafts” (El derecho de cambio
segtn las necesidades del siglo XIX). En ésta obra, Einert insistié en que la letra
de cambio debia ser absolutamente independiente del contrato de cambio,
afirmando ademas de manera categérica, que tal documento es la moneda papel
del comerciante, sefialando como caracteristicas esenciales las siguientes: la letra
de cambio no deriva su fuerza y validez de un contrato; el tenedor de la letra tiene
un derecho autonomo extracontractual; la letra de cambio no es una simple prueba
del contrato de cambio; la letra contiene una promesa unilateral de pagar su valor;
la letra se emancipa de la relacion juridica que le dio nacimiento; es portadora de
una obligacién abstracta y literal. 2

Einert tiene el prestigio y reconocimiento de haber sido el primer
jurista que determind la interpretacién doctrinal de la letra de cambio como
documento que consigna una obligacion unilateral y abstracta, por lo que su
doctrina revolucionaria dio un golpe de muerte a la teoria contractual.®® Sus
argumentos tuvieron expresion y éxito en los estados alemanes en 1948,
promulgandose la Ordenanza Cambiaria Alemana. Dicha ordenanza fue motivo
de contrapeso a la legislacién francesa, y surgié entre otras razones, por la
evidente necesidad de unificar los criterios, practicas y costumbres, a fin de
constituir un derecho cambiario, desvinculando la letra del contrato de cambio, y
estableciendo que e! propio documento pudiere emitirse dentro de una misma
plaza, sin que fuere necesario pagara en ofra distinta de su lugar de emisién.2*
Asimismo, en este ordenamiento se dié mayor agilidad a la circulacion del titulo, al
permitir e! endoso en blanco, estableciendo el concepto de autonomia de los

22 CFR, Pallares Eduardo, ob. cit., pdgina 51.

= 1dem.

24 CFR, Esteva Ruiz Roberto A., Los Titulos de Crédito en el Derecho Mexicano, Editorial Cultura, México,
1938.
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derechos incorporados en el documento.?® Los objetivos de dicha ordenanza
fueron tomadbs paulatinamente por otros paises y sometidos a la critica juridica
que la ha depurado y complementado hasta tomar amplio arraigo internacional,
teniendo sus maximas expresiones en el proyecto de la Haya de 1912, que fue
corregido y mejorado por el proyecto formulado por la Liga de las Naciones en
19312 De lo anterior, se puede afirmar que la letra de cambio se convirtié a
partir de la Ordenanza Alemana de 1848, en un documento abstracto, sin relacién
con su causa, y con obligaciones y derechos auténomos en ella incorporados.

5. SURGIMIENTO DEL PAGARE COMO FORMA IMPROPIA DEL
CONTRATO DE CAMBIO TRAYECTICIO

El pagaré, que junto con la letra de cambio y posteriormente el
cheque, forman la trilogfa clasica de los titulos de crédito, surgid al parecer entre
finales de la Edad Media e inicios del Renacimiento en la Europa Continental.
Durante sus primeros 200 afios se utiliz6 mas como un instrumento bancario que
como un verdadero pagaré mercantil, de tal manera que su uso bancario se
consolido mas tarde como el papel moneda de los comerciantes, por lo que su
formula cambiaria fue adoptada en los ordenamientos de la gran mayoria de los
palses europeos, quienes lo regularon como una promesa incondicional de pagar
una suma determinada de dinero. En esa época sin duda alguna era mas utilizada
la letra de cambio todavia como carta de cambio que el propio pagaré, dado que
éste ultimo de alguna manera contenia el reconocimiento de una deuda, lo que
acomodaba en ocasiones a la realizacion de la usura, actividad que no solo era
prohibida sino que ademas era generalmente rechazada por la mayoria de los
comerciantes que no negociaban con otra cosa que no fuera dinero. &7

5 CFR, Tena Felipe De Jesiis, ob. cit., pigina 355,
26 CFR, Pallares Eduardo, ob. cit., pigina 62.
27 CFR, Toledo Gonzilez Vicente, ob. cit. Pgina 17
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La regulacion legal del pagaré al inicio del siglo XiX se hizo de
manera timida, a tal grado que el Cdédigo Bonaparte de 1807 apenas sefialo
algunos aspectos generales en sus articulos 187 y 188, mientras que la ley
alemana de 1848, los sefiala en sus articulos 96 al 10022 Similar actitud de
rechazo y timidez mostré el Reino Unido y los paises nordicos, sin embargo,
fueron diversas las razones. En principio, dicha actitud se sustentaba en
convencionalismo social dado que los comerciantes y las cortes buscaban rendir
homenaje a ia perfeccién cambiaria de la letra, a la cual defendian a ultranza
después de varios sigios de usos eficiente. Por otro lado, motivaban en parte su
apatia a los notes?®, en razén de la carencia de seguridad juridica que significaba
el poder ser emitidos al portador, prefiriendo condicionar su emisién a que no
fueran negociables, y de ser posible, que estuvieran ligados a un contrato
mercantil cualquiera.®® Sin embargo, la considerable gama de posibilidades que
permitia el note, en materia bancaria, al ser Inglaterra, en aquella época el origen
de practicamente la totalidad de las instituciones bancarias, propicié que
finalmente fuera reglamentado de manera amplia en la seccion 83 de la Bill of
Exchanges Act de 1882, incluso, como titulo susceptible de ser emitido a la orden
o al portador, con lo que ese pais se convirtié una vez mas, en un pionero de una
estructura legal.*

6. SURGIMIENTO DEL CHEQUE EN LAS PRACTICAS COMERCIALES
INGLESAS

El cheque que como hemos dicho forma parte de la trilogia clasica de
los titulos de crédito, se encuentra indisolublemente ligado a la existencia de los
bancos de depdsito, los que existen como tales desde el siglo XV. En el afio
1066, el rey Guillermo | de Inglaterra, establecié en la Gran Bretaia la curia legis,
organismo integrado por los mas altos dignatarios de la iglesia, a fin de llevar

8 CFR, Davalos Mcjia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 200,

¥ Denominacién bajo 1a que se conocia al pagaré en esa época.
3° CFR, Davalos Mcjia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 200,
 Ibidem, pagina 201.
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detalladamente las cuentas del reino asi como arbitrar los litigios. Durante el
reinado de Enrique I, la curia regis dividio sus funciones en dos, ia primera
especificamente judicial, y la segunda en el aspecto financiero y econémico. Los
financieros de dichas curias llevaban sus cuentas y atendian sus negocios en una
mesa sobre la que extendian un mantel a cuadros, el cual le llamaban y era
conocido como check, lo que se convirtié en una costumbre sumamente arraigada.
Posteriormente, dada la experiencia adquirida por los financieros de la Curia, los
banqueros ingl y holand empezaron a contratarlos a fin de que prestaran

su servicio al sector privado. Tales financieros llevaron consigo varias de sus
costumbres, entre otras el mantel de cuadros, es decir, el check.3?

En el siglo Xill los banqueros debian ser miembros de un gremio,
fuese de banqueros o de comerciantes, de acuerdo a la regién en la que
traficaran. De tal manera fue la eficiencia de las practicas de los financieros de la
curia que en poco tiempo se convirtieron en reglas gremiales generales. Una de
esas practicas adoptadas desde la curia, consistia en los métodos y sistemas que
debian utilizar para tener la seguridad contable de que el dinero de la corona se
pagara en especie y no en efectivo, esto es, mediante papel que representara los
activos reales. Bajo este supuesto el rey y los habitantes se comprometian a pagar
sin tener la seguridad de que tendrian el dinero para ello. A tal grado llegé la
eficiencia de éstos métodos que fueron ilamados por los propios ciudadanos como
checks. En el siglo XIV los comerciantes italianos tomaron contacto con éstas
practicas bancarias, cuando ya estaban bien arraigadas en Inglaterra y Holanda,
adoptandolas de inmediato como propias, y difundiéndolas con el mismo

nombre. 3

En el aito renacimiento italiano el cheque adquiri6 en definitiva los
perfiles de documento de pago que persiste hasta nuestros dias. Los bancos
recibian dinero en depdsito y sdlo se libraban contra ia entrega de un titulo

32 CFR, Divalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 220.
3 Idem.
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denominado cheque, mediante el cual se identificaba tanto al duefio del dinero
depositado como la persona a la que se le debia entregar. Con la fundacion del
Banco de Inglaterra en 1694, se cre6 la obligacion de proporcionar a los clientes
un machote de cheques disefiados por los propios bancos con el objeto de buscar
una mayor de Identificacion. La primera organizacion estatuaria del cheque,
exisﬁé hasta después del reconocimiento en las Ordenanzas Holandesas del 30
de enero de 1776, que sdlo regulaba los cheques que se conocerian como
certificados, los cheques de cajero y los cheques de la tesoreria publica. Su
primera legislacion formal fue la Ley especifica del 14 de junio de 1865
promulgada en Francia. Posteriormente en Inglaterra, mediante la Bill of Change
Act de 1882 y la Cross Cheque Act de 1906, se otorgd al cheque la categoria de
letra de cambio bancaria.® Segln puede verse, la europa medieval adopté al
cheque de forma gradual y generalizada, como uno de sus documentos
cambiarios predilectos dada su versatilidad y eficiencia en las practicas

mercantiles.

7. INCORPORACION DEL VALOR EN LOS DOCUMENTOS

Recordemos que el hombre en su devenir historico se ha valido de
diversas herramientas y métodos para conseguir riquezas y asignar un valor a las
cosas. En las primeras actividades emprendidas por el hombre para satisfacer
sus necesidades y asi sobrevivir, el valor se asignaba a la materia, esto es, a las
cosas susceptibles al sentido de la vista y al tacto, por lo que dentro de las
primeras herramientas utilizadas precisamente para asignar un determinado valor
a las cosas fueron el pecus, el trueque y principaimente la moneda, ésta uitima
como una unidad de medicién que ha sido fundamental para el desarrollo del
hombre hasta nuestros dias. La moneda, vocablo que proviene de la voz latina
“denarius’, es precisamente una de las primeras herramientas empleadas por el

* CFR, Davalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 221.
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hombre en las que incorporé un valor determinado para hacerse de riquezas y
satisfacer sus necesidades. *®

Posteriormente, ya en la edad media, y de acuerdo a la evolucién de
las practicas y usos mercantiles de la época, el valor se fue incorporando a los
papeles, es decir, a los documentos que en principio fueron denominados ‘“carta
litterae”, por lo que ahora los documentos sustituian al dinero, dado que el manejo
de los primeros implicaba una mayor seguridad, confianza y menor costo para los
comerciantes.’® En efecto, cuando dos © mas personas celebraban una operacién
comercial, muy bien podian hacer efectivo el crédito o confianza que les era
otorgado con la simple presentaciéon del documento que tenia ya incorporado el
valor. Con el transcurso del tiempo las clases y modalidades de documentos que
incorporaban y fusionaban los valores en si mismos, fueron diversificAndose hasta
la actualidad, en donde podemos encontrar al pagaré, la letra de cambio, el
cheque, entre otros, todos ellos documentos con caracteristicas y condiciones
especificas y muy particulares dado el proceso de evolucidén al que han estado
sujetos. Por lo que en esta clase de documentos, al incorporar una obligacién
patrimonial a cargo de su creador por ser creados y emitidos,*” dado que una
persona al crear un titulo de la nada crea una riqueza, esta misma persona es la
responsable de que el propio titulo sea pagado a su vencimiento.

Hoy en dia, conforme a las operaciones, practicas y usos mercantiles
que existen, han surgido nuevos mecanismos que nos permiten efectuar una gran
diversidad de operaciones mercantiles y financieras con un minimo de riesgo,
costo, espacio y tiempo. Ahora podemos tener, transferir, ceder o transportar
titulos de crédito, asi como realizar operaciones mercantiles y financieras en
cuestién de escasos segundos sin importar la distancia y la cantidad.?®

3% pallares Eduardo, ob. cit., pagina 57.

3% CFR, Toledo Gonzilez Vicente, ob cit., pigina 18,

37 CFR, De Pina Vara, Rafacl, Elementos de Derecho Mercantil, Editorial Porria, México, 1999, pagina 380.
* CFR, Orozco Gémez, Javier, El marco juridico de los medios electrénicos. Editorial Porria, México, D.F.,
2001, pagina 97.



21

Esto es posible precisamente a la ultima etapa evolutiva que ha
tenido la tendencia de incorporacién de valores, nos referimos a la fusién de los
propios valores u obligaciones patrimoniales a los documentos electrénicos como
lo son los titulos de crédito desmaterializados. En efecto, en la actualidad
encontramos que un valor ahora se incorpora a un documento electrénico que es
algo intangible, inmaterial, no palpable, por lo que la etapa relativa a la fusion y
asignacién de valores a la moneda y a los documentos ahora ha sido superada.
Ahora nos corresponde crear el ambiente adecuado para regular correctamente
este nueva realidad. °

8. CODIGOS DE COMERCIO DE 1854, 1884, 1889 Y LEY GENERAL DE
TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO DE 1932

La gran utilidad de los titulos de crédito como instrumentos
mercantiles, motivo su gran auge durante los primeros tiempos del México
independiente, por lo que la necesidad de regular dichos documentos de manera
uniforme y ordenada fue incrementandose de manera paulatina. Es asi que
desde el afio de 1822 se considerd seriamente la necesidad de elaborar un
Cddigo de Comercio que cumpliera tal cometido y que desde luego regulara las
figuras juridicas derivadas de los actos de comercio en esa época existentes.
Ante tales circunstancias se nombré, mediante decreto del 22 de enero de dicho
afio, una comisidn encargada de redactarlo, por lo que tal obra no pudo ser
realizada y concluida sino hasta el aiio de 1854, gracias a los estudios y trabajos
realizados en gran medida por el jurisconsulto Don Teodoro Lares, encargado por
el entonces Presidente Santa Anna, promulgandose asi con fecha 16 de mayo del
citado afio, el primer Cédigo de Comercio Mexicano.*®

3 CFR. Sacnz Biscea José, ob cit,, paglnn 147
*° CFR, Rodriguez Rodriguez Joaqui 1 il, Editorial Porria, S.A., Vigésimo Cuarta Edicién,
México, 1999.
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El Cédigo Lares como suele llamarse en justo homenaje a su autor,
consta de 191 articulos y reguié de manera sistemadtica, la materia concerniente a
los titulos de crédito, inspirdndose en buenos modelos europeos, siendo
indudablemente superior a las viejas Ordenanzas de Bilbao. Sin embargo, las
vicisitudes de la politica hicieron efimera la vida de este Cdédigo, cuya vigencia
terminé al triunfar la Revolucién de Ayutla y caer al régimen santanista.’

Posteriormente, en razén a la reforma sucedida a la fraccion X del
articulo 72 Constitucional, de fecha 14 de diciembre de 1883, mediante la cual se
confirié la facultad al Congreso Federal de legislar en materia de comercio, se
elabord con caracter federal, un nuevo Coédigo de Comercio, que comenzd a regir
el 20 de julio de 1884 y que al lado de inevitables imperfecciones tenia indudables
aciertos. En dicho ordenamiento legal se continué con la idea que
sustancialmente se habfa plasmado en materia de titulos de crédito en el Codigo
de Comercio de 1854, siguiendo de hecho la misma estructura. Al referirse a los
elementos que el cheque debia contener, segun el referido Codigo de Comercio
de 1884, el entonces autor de diversas obras en la materia Dr. Gonzalez
Bustamante nos dice: "Como es de verse, no era indispensable que en el cheque
se asentase la mencidn de ser cheque, que a nuestro juicio es innecesaria, porque
ante todo, hay que precisar la relacion juridica que se crea entre el cuentahabiente

y la institucién de crédito, sin necesidad de emplear formulismos inGtiles” *?

Finalmente, por una iniciativa presentada ante el Congreso de la
Unidn por el Ejecutivo Federal, con fecha 4 de junio de 1887, el propio Congreso
le autoriz6 a éste ultimo reformar el Codigo de Comercio existente, con la finalidad
de establecer nuevas normas legales para el desarrollo de las actividades
comerciales en general. Es entonces que el dia 1° de enero de 1890 entr6 en
vigor el Cobdigo de Comercio de 1889 actualmente vigente. Sus efectos
basicamente fueron el derogar el ordenamiento de 1884 y las leyes mercantiles

4 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, ob. cit., pigina 23,
2 CFR, Mantilla Molina Roberto L., ob. cit., pi_ina 16.
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preexistentes y relativas a las materias del Cddigo mencionado. La mayor parte
de las materias originalmente comprendidas en dicho ordenamiento han sido
' derogadas para ser sustituidas por leyes especiales. Por ello, el Profesor
Rodriguez Rodriguez, sefiala que es un codigo con rasgos obsoletos.*?
Ciertamente lo es en relacién con las multiples y muy importantes partes que han
sido derogadas; como por ejemplo, lo concerniente a las limitaciones de la
capacidad de la mujer, y a los menores de 21 afios; emancipacion, sociedades de
comercio; depdsito de almacenes generales, seguros, letras de cambio, libranzas,
pagarés, cheques, cartas de crédito, moneda, instituciones de crédito, comercio

maritimo y quiebras.

Los titulos y las operaciones de crédito quedaron comprendidos en el
multicitado Cddigo de la manera siguiente:

TITULO OCTAVO
DEL CONTRATO Y LETRAS DE CAMBIO

CAPITULOI
DE LA FORMA, PLAZOS Y VENCIMIENTOS DE LAS LETRAS DE CAMBIO
(ARTICULO 449-468)

CAPITULO I
DE LA PROVISION
(ARTICULO 469-476)

CAPITULO Il
DEL ENDOSO EN LAS LETRAS DE CAMBIO
(ARTICULO 477-483)

CAPITULO IV
DE LA PRESENTACION DE LAS LETRAS DE CAMBIO Y SU ACEPTACION
(ARTICULO 484-495)

CAPITULO V
DEL AVAL
(ARTICULO 496-498)

43 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, ob. cit., pigina 19.



24

CAPITULO VI

DEL PAGO

(ARTICULO 499-509)

CAPITULO ViI

DE LOS PROTESTOS

(ARTICULO 510-519)

CAPITULO Viit

DE LA INTERVENCION EN LA ACEPTACION Y PAGO
(ARTICULO 520-526)

CAPITULO IX

DE LAS ACCIONES QUE COMPETEN AL PORTADOR DE UNA LETRA DE CAMBIO
(ARTICULO 527-536)

CAPITULO X

DEL RECAMBIO Y RESACA
(ARTICULO 537-544)

TITULO NOVENO
DE LAS LIBRANZAS, VALES, PAGARES, CHEQUES Y CARTAS DE CREDITO

CAPITULO |

DE LAS LIBRANZAS, VALES Y PAGARES
(ARTICULO 545-551)

CAPITULO Nl

DE LOS CHEQUES
(ARTICULO 552-575)

Finalmente, ante la evolucion y constante desarrollo de nuevas
practicas comerciales que paulatinamente acontecian en nuestro pais, el entonces
Presidente Constitucional, Pascual Ortiz Rubio, en ejercicio de las facultades
extraordinarias que le fueron conferidas en materias de comercio, derecho
procesal mercantil, crédito y moneda, mediante leyes de 31 de diciembre de 1931
y 21 de enero de 1932, expidié la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 27 de agosto de 1932,
Dicha ley en esencia es la que actualmente se encuentra vigente en la materia,
teniendo durante todos estos afios diversa reformas, adiciones y derogaciones.

El dia trece de enero de 1984, fue publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el Decreto por el que se derogd el parrafo segundo del articulo 193 de
la citada Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. El 26 de diciembre de
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1990, fue publicado en el Diario Oficial de ia Fedelracién el Decreto por los que se
reformaron los articulos 32 y 198 de la citada "Iey.' -El dia 24 de mayo de 1996, fue
publicado en el Diario Oficial de la Federacién €l Decreto por et que se reformé el
articulo 348 de dicha Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Posteriormente, el dia 23 de mayo de 2000, se publico en el Diario Oficial de la
Federacion el decreto por el que se adicionaban mas de treinta disposiciones al
mencionado ordenamiento.*® Finalmente, debe sefialarse que el dia trece de junio
de dos mil tres fue publicada en el Diario Oficial de la Federacién, la ultima
reforma efectuada a dicha ley cambiaria.

* Mantilla Molina Roberto Lz, ob. cit., pigina 17.
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CONCEPTO, NATURALEZA Y ELEMENTOS CARACTERISTICOS
DE LOS TiTULOS DE CREDITO

9. CONCEPTO DOCTRINAL

Dentro de la doctrina tradicional de los titulos de crédito podemos
afirmar que no existe un concepto homogéneo de dichos documentos, dado que
su teoria general varia de acuerdo a los principios, costumbres y puntos de vista
de entre quienes se dedican a su estudio, mas aiun cuando pertenecen a
diferentes nacionalidades. En este sentido, el propdsito inmediato se circunscribe
en precisar aquel concepto que de manera generalizada haya sido adoptado en la
doctrina mexicana y que desde luego resulte de gran utilidad para los efectos del
presente trabajo.

Bajo tal premisa y atendiendo a los comentarios expuestos por
diversos autores, podemos sefialar que la definicion doctrinal considerada méas
completa de titulo de crédito la ha expuesto Cesar Vivante, singular jurista italiano
que apoyandose en Heinrich Brunner, sefiala que un titulo de crédito “es un
documento necesario para ejercitar el derecho literal y autonomo que en él se

5 La anterior definicién ha sido adoptada casi en su integridad por el

consigna.”
legislador mexicano, quien [a plasmé en el articulo 5° de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, como mas adelante se demuestra.*® En adicién a lo
anterior, se puede decir que un titulo de crédito es el documento al cual se
incorpora un derecho y una obligacién, de manera tal que documento, derecho y
obligacién se fusionan en una sola entidad y se hacen conjuntamente necesarios

para su ejercicio y transmision.

4% Vivante Cesar, Tratado de Derecho M il, vol 111, Traduccién de Miguel Cabeza y Anido,
Editorial Reus, S.A., Madrid, 1936,
4 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, oL. cit., pagina 252,
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10. CONCEPTO LEGAL

La Ley Genera! de Titulos y Operaciones de Crédito publicada en el
Diario Oficial de la Federacion el 27 de agosto de 1932, en su articulo 1°, concibe
a los titulos de crédito como cosas mercantiles, y especificamente los define como
“los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se
consigna”, de conformidad al precepto 5° de dicho ordenamiento legal. Por otro
lado, haciendo una interpretacion correcta de io dispuesto por el Codigo de
Comercio en su articulo 75 fracciones XIX y XX, debemos considerar a los actos
incorporados en un titulo de crédito como actos de comercio. Al analizar la
definicién legal de titulos de crédito en relacidn con la definicién doctrinal sefialada
con anterioridad, se puede observar que el legislador omitié considerar respecto
de la definicién de Vivante el término "auténomo”.*” Dicha inobservancia la explica
el Maestro Toledo Gonzalez, como una omision mas que olvido, debido tal vez a la
confusién que en torno a la autonomia como nota distintiva de los titulos de crédito
tuvo dicho legislador, a la que inexplicablemente opté por denominarie
solidaridad.*®

11. OTRAS DENOMINACIONES

La denominacién de los titulos de crédito en principio no debiera
causar contradicciones, dado que la propia ley es la que asl lo especifica. Sin
embargo algunos tratadistas nacionales como extranjeros, bajo ciertos
argumentos particulares, han sugerido denominaciones diferentes, y de hecho han

]

optado por utilizar expresiones como papeles comerciales,*® instrumentos

negociables, papeles valor, titulos valor,® titulos cartulares, papeles comerciales,

47 Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pagina 15.

8 CFR, Toledo Gonzalez Vicente, ob cit., pigina 27.

*? Castrillén y Luna Victor M., Titulos Mercantiles, Editorial Porria, México, 2002,

30 Garriguez Joaquin, Curso de Derecho Mcrcantil, Novena cdicién, Editorial Pormia, S.A., Tomo 11, México, D.F., 1998.
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papeles valor, etc.>! Recordemos que Mesineo prefirié usar el término papel valor,
en virtud de que, seglin sefiala, el papel resalta la importancia del documento, y el
valor implica la naturaleza del derecho consignado para su titular.?

Winizky, los llamo titulos circulatorios argumentando al efecto que la
circulacion es precisamente el factor comun de todos ellos.3® Ascarelli propuso la
expresion de instrumentos negociables, en razén de que segun nos dice, hace
circular la riqueza.>* Rodriguez Rodriguez los nombra titulos valor, dado que
segiin argumenta, es un término mucho mas amplio que titulos de crédito, pues no
todos los titulos de crédito son titulos valor.’® Cervantes Ahumada confirma la
denominacién de titulo de crédito porque segin explica, nuestras leyes
tradicionalmente y desde siempre han hablado de documentos de crédito.’® Por
su parte, Pedro Astudillo Ursua muestra conformidad con la terminologia italiana y
opta por utilizar el término de titulo de crédito, en razén de su uso y de que no
existe riesgo o confusion con denominaciones extranjeras en su empleo.5’
Finalmente, es de sefalarse que en paises como Francia se distingue entre
efectos de comercio (effects de comerse) y valores mobiliarios (valuares
mobilieres), refiriéndose en los primeros a la letra de cambio, pagaré o cheque, y
en los segundos a las acciones y obligaciones. 58

De lo anterior se advierte que en la doctrina internacional no ha sido
posible unificar un criterio para determinar lo concemiente a la denominacién de
los titulos materia de nuestro estudio. lgual sucede en el derecho mexicano, en

51 CFR, Divalos Mejia Carlos Felipe, ob,. cit., pigina 203,

32 Mesinco citado por Pallares Eduardo, ob. cit., pagina 63.

33 CFR, Gualiticre Giuseppe, Winizky Ignacio, Titulos Circulatorios, Eudeba Editorial Universitaria de
Buenos Aires, Argentina, 1966, piginas 7, 18 y 19.

34 Ascarelli citado por Astudillo Ursua Pedro, ob, cit., pigina 17.

3 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, Curso de Derecho M il, Vigésimo Cuarta Edicién, Editorial
Pornia, México, 1999, pigina 37.

%6 CFR, Cervantes Ahumada Raul, Titulos y Operaciones de Crédito, Décimo Quinta Edicién, Editorial
Pornia, México, 2002, pagina 8.

57 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 10,

8 CFR, Dévalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pdgina 165.
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donde autores como Roberto A. Esteva Ruiz, Eduardo Pallares, Pedro Astudillo
Ursua, Arturo Diaz Bravo, entre otros, los siguen llamando titulos de crédito.
Mientras que autores como Joaquin Garrigues, Felipe de J. Tena y Joaquin
Rodriguez Rodriguez, prefieren denominarlos titulos valor. Respecto a las leyes,
la cambiaria de 1932 los denomina titulos de crédito. Sin embargo, otras leyes
posteriores como la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos de 1943,%° la Ley
de! Mercado de Valores de 1975,%° y la Ley de Concursos Mercantiles de 2000,%
optan por denominarlos titulos valores.

12. NATURALEZA JURIDICA

Al hablar de la naturaleza juridica de los titulos de crédito nos
referimos a su esencia o sustancia. Si hemos de partir de lo general a lo
particular, debemos de decir que los titulos de crédito en principio son cosas, en
tanto que ocupan un lugar en el espacio. Ahora bien, {que clase de cosas son los
titulos de crédito? Son cosas mercantiles, como se destaca a continuacion.

Debe mencionarse que el Cédigo de Comercio con vigencia desde
1890, en su articulo 75, fraccidén XIX.,%2 erréneamente cataloga a los titulos de
crédito como actos de comercio, y decimos errébneamente porque como ya se ha
dicho, los titulos de crédito mas que actos sustancialmente son cosas con la
categoria de documentos en cuyo contenido puede haber uno o mas actos, por
ejemplo, su emisioén, su transmisién, su garantia, etc, mismos que si encajan en la

categoria de actos de comercio.

3% Ver Ley de Quicbras y Suspensién de Pagos publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 20 de abril
de 1943,

“ Ver Ley del Mercado de Valores pubhcada en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de enero de 1975,

©! Ver Ley de Ci Mer da en el Diario Oficial de la Federacién el 13 de mayo de 2000.

%2 Ver Cédigo de Comercio publlcndo en el Diario Oficial de 1a Federacién el 7 al 13 de octubre de 1889.
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12,1 COSAS MERCANTILES

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en su articulo
1° establece que “son cosas mercantiles los titulos de crédito”. Al respecto,
'Eduardo Pallares seiialé que debid haber dicho “los titulos de crédito son cosas
mercantiles”, pues es evidente que las sociedades mercantiles, la moneda, los
nombres comerciales y los patentes entre otros, son también cosas mercantiles, y
sin embargo no quedan incluidos dentro de la categoria de titulos de crédito.®
Los titulos de crédito por disposicion de la ley son cosas mercantiles, cuya
mercantilidad no se altera por el hecho de que no sean comerciantes quienes los
suscriben o posean, lo que ratifica ain mas su funcién en razdn al objeto mismo y

no en atencién a las personas.

12.2 COSAS MERCANTILES MUEBLES

Los titulos de crédito se distinguen de las demas cosas mercantiles
en razén de que son bienes muebles, concretamente documentos en
contraposicion a los inmuebles, con representacion grafica de hechos, y que
constituyen ademas instrumentos probatorios. En efecto, los titulos de crédito no
son actos sino cosas, cuya mercantilidad es incuestionable por ser las propias
leyes mercantiles, tanto las generales como las especiales, las que los elevan a
esta categoria. Ahora bien, dichos documentos son cosas mercantiles muebles en
virtud de haber nacido para hacer circular la riqueza que en ellos se consigna,
contrario al arraigo y permanencia de los bienes inmuebles respecto de un espacio
determinado. Si los titulos de crédito dejaren de circular y ser transmitidos unos a
otros por sus poseedores, simplemente dejarian de ser titulos de crédito.

3 CFR, Pallares Eduardo, ob. cit., pigina 65.
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12.3 DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS Y DISPOSITIVOS

A diferencia de los documentos meramente probatorios, cuya funcion
primordial es acreditar y dar permanencia a la representacion grafica en él
contenida, encontramos los llamados “documentos constitutivos”, que son aquellos
considerados como indispensables para el nacimiento de un derecho.®* Dicho en
otras palabras, un documento es constitutivo, cuando la ley lo considera
indispensable o necesario para que determinado derecho exista. Esto es, que sin
el documento no nacera ni existira el derecho.® Por tal razén “los titulos de
crédito son documentos constitutivos”, dado que sin el documento no existe el
derecho del acreedor cambiario®® Por otro lado, los titulos de crédito son
“documentos dispositivos” dado que el propio documento es necesario para el
ejercicio y transmision del derecho en &l consignado, de tal manera que si el titular
carece de la tenencia material del documento, estara imposibilitado de ejercitar su
derecho incorporado. Esto nos explica porque el legislador mexicano calificé a los
titulos de crédito como documentos necesarios, para ejercitar el derecho literal en

elios consignado.®”

13. ELEMENTOS CARACTERISTICOS DE LOS TiTULOS DE CREDITO,
ASPECTOS ACTIVO Y PASIVO

Para efectos de regular a un documento como titulo de crédito y fijar
cuales deben ser sus requisitos esenciales, debe atenderse a su naturaleza y a los
principios establecidos por la doctrina para los de su clase. Todos los titulos de
crédito segun la especie a que pertenezcan obedecen a un forma. Dicha forma,
aungue en principio es satisfecha por el creador o emisor de cada titulo, a final de
cuentas es determinada por la ley, dado que es ella la que de acuerdo a cada

©4 CFR, Tena Felipe De Jesiis, ob. cit,, pagina 303,

5 CFR, Pallares Eduardo, ob. cit., pigina 69; De Pina Vara Rafael, ob, cit., pdgina 380; Garrigucz Joaquin,
ob. cit., pigina 720.

% CFR, Sanchez Calero Femando, ob. cit., pigina 312; Garriguez Joaquin, ob. cit., pagina 720.

%7 CFR, Astudillo Ursua Pedro, pigina 18; Dc Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 381.
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clase ‘de titulo, dispone que los mismos deben reunir cieros requisitos
considerados ~ esenciales, los que de no satisfacerse impedirian que a un
documento emitido en tales condiciones se le pueda considerar como de la
naturaleza o clase que se pretende. Al definir la doctrina al titulo de crédito como
el ddcumento necesario para ejercitar el derecho literal y autdbnomo en éi
consignado, se advierten como sus elementos caracteristicos esenciales los
siguientes: la incorporacion, legitimacion, literalidad y autonomia. Algunos
autores  incluyen también como elementos caracteristicos ademas de los
anteriores, a la circulacion, abstraccidn y ejecutividad. ® Inclusive se ha dicho que
la circulacion, atendiendo a su funcién juridica, puede ser considerada como el
destino normal de un titulo de crédito, mientras que la abstraccién, podria ser
entendida como la separacion del titulo respecto de la causa o motivo que lo

origine.%®
13.1  INCORPORACION

La definicién doctrinal de titulo de crédito nos habla de “documento
necesario, para ejercitar el derecho literal y auténomo que en el se consigna".io de
aqui se desprende como sefiala Cervantes Ahumada, en primer término la nota de
incorporacién, como objetivacién, fusidon o integracion de un derecho a un

documento.”

La incorporacidn es un elemento caracteristico esencial de los titulos
de crédito, dado que al documento considerado un bien de caracter material, se le
une en forma indisoluble un derecho que no tiene caracter material sino ideal, de
forma tal que el derecho y el documento se fusionan en una sola entidad juridica.

5 CFR, Davalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 165; Gémez Gordoa Javier, ob. cit., pigina 46.
 CFR, Toledo Gonzilez Vicente, ob. cit., pigina 17.

7 CFR, Vivante Cesar, ob. cit., pigina 37.

" CFR, Cervantes Ahumada Ratil, ob. cit., pigina 10.
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Siguiendo este orden de ideas, basicamente podemos entender por
incorporacion, el vinculo o unién indisoluble de un derecho con un documento,’? o
bien en VSU aspecto pasivo, como advierte Toledo Gonzalez Vicente, como el
mismo vinculo o unién indisoluble entre una obligacién y el documento.”® La
primera hipdtesis se refiere al aspecto activo de la incorporacién y la segunda,
como ya se ha dicho, a su aspecto pasivo. La incorporacién convierte pues al
derecho en algo accesorio al documento, ya que solo podra ejercitarse dicho
derecho cuando se tenga el documento.”® El fundamento se basa en ia intima
vinculacién funcional que existe entre los elementos que constituyen dicha
estructura, que hace el documento juridicamente constitutivo y dispositivo. El
hecho de que la declaraciéon documental esté conectada indisolublemente al
documento, justifica esta relacion de necesidad entre ambos, de tal suerte que el
portador debe contar con el documento para ejercer e! derecho.”

13.2 LEGITIMACION

La legitimacién es una consecuencia de la incorporacion. Si en virtud
de esta ultima existe una unién indisoluble entre un derecho y un documento o
entre la obligacidbn y el propio documento, al extremo que el derecho o la
obligacién se convierten en algo accesorio del documento, es obvio que sélo
podra disponer y en su caso transmitir o ejercitar ese derecho, quien tenga en su
poder e! titulo de crédito; o bien, sélo podra exigirsele el cumplimiento de una
obligacién cambiaria a quien haya estampado su firma con ese caracter en el
propio documento. Esa calidad que pudiera decirse otorga el titulo de crédito a sus
tenedores y a los obligados, en la doctrina recibe el nombre de legitimacion.”®

7 CFR, De Pina Vara, Rafael, ob. cit., pigina 381.

73 Toledo Gonzilez Vicente, ob, cit., pigina 21.

™ Cervantes Ahumada Ratil, ob. cit., pigina 10.

75 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, ob. cit., pigina 255; De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 381.
6 CFR, De Pina Vara, Rafael, ob <it., pigina 382,
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La legitimacién como elemento caracteristico esencial de los titulos
de crédito, significa que quien posea el titulo esta autorizado para ejercer el
derecho documentado en el mismo. En otras palabras la posesién material del
titulo es un requisito indispensable para el ejercicio y la transmisién del derecho.”
La consecuencia practica mas importante, es que abre la posibilidad de ejercer el
derecho consignado en el titulo por el simple hecho de tener materialmente el
documento.”® De ahi que conforme a la teoria general de los titulos de crédito
vigente no es posible cobrar el documento sin exhibirlo, ni tampoco puede ser
endosado sin que el endosante se encuentre en posesidn material del titulo de
crédito, por lo que no puede ser reemplazado por una copia, atn cuando ésta sea
auténtica o certificada por un notario ptblico.”™

La legitimacién tiene un doble aspecto, el activo referente al acreedor
cambiario y el pasivo referente al deudor cambiario. Desde el punto de vista activo
la legitimacion consiste en la calidad que otorga el titulo de crédito a su poseedor
legal, para que exhibiendo el titulo, se entienda facultado legalmente para ejercitar
y ser beneficiado por el derecho consignado a su favor en el propio documento.®®
La legitimacién desde el punto de vista pasivo, consiste en la calidad de obligado
cambiario que atribuye el titulo de crédito a toda aquella persona que lo haya
firmado con ese caracter e igualmente al obligado cambiario que ha satisfecho su
obligacion con quien aparece activamente legitimado y recibe de éste el titulo,
liberandolo de su obligacion.?? Es asi que la legitimacién pasiva en los titulos de
crédito se integra en dos momentos diferentes, el primero se presenta cuando una
persona, teniendo el titulo en sus manos, lo suscribe con el caracter de obligado,
el segundo momento se da cuando ese mismo obligado recibe el titulo una vez
que ha satisfecho la prestacién a que se obligé en el propio documento,®?

" CFR, Tena Felipe De Jesiis, ob. cit., pagina 314; De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 382.
™ CFR, Garriguez Joaquin, ob. cit., pigina 721.

7 Jbidem, pagina 720.

8 Cervantes Ahumada Rauil, ob. cit, pigina 10,

*! Ibidem, pagina 11,

8 CFR, Toledo Gonzalez Vicents, ob. cit., pdgina 37.
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13.3 LITERALIDAD

La definicién doctrinal y legal del titulo de crédito nos habla de un
“derecho literal y autdnomo en el consignado”. De ahi la nota de literalidad que
contienen todos los titulos de crédito y que tiene intima relacién con el derecho de
cada uno de los tenedores y la obligacién de cada uno de los suscriptores.®?

Los titulos de crédito se caracterizan por ser documentos literales, en
el sentido de que su contenido, extension y modalidades dependen
exclusivamente del tenor del titulo. Es decisivo, en consecuencia, el elemento
objetivo de la escritura. Cualquier modificacion, disminucion o mutacién debe
resultar de los términos textuales del titulo.?* El concepto de literalidad tiene su
origen en el derecho romano, donde se aplicaba a los lamados “contratos literas”,
en los cuales la causa eficiente de la obligacién consistia en la literalidad, en su

texto escrito.?®

En virtud de esta caracteristica de la literalidad, se producen los

siguientes efectos:

- El acreedor no puede exigir ni percibir mas de lo expresado en el titulo;

- El deudor no puede valerse de elementos juridicos extraiios que no estén
literalizados en el documento;

- El caracter literal supone una carga de atencién para las personas que
intervienen en el documento, pues cada cual debe atenerse a lo escrito en
el titulo para determinar sus derechos y obligaciones;®

- La literalidad contribuye a dar certeza, rapidez y seguridad a los titulos de
crédito. Asi, el deudor que abona exige la literalidad de este abono en el
documento;

8 Ver Ley General de Titulos y Operaci de Crédito, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 27
de agosto de 1932,

8 Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pagina 20.

5 [bidem, pagina 21.

88 CFR, Garrigucz Joaquin, ob. cit., phgina 729,
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Este rasgo se traduce en el hecho de que la vigencia y extension del
titulo se rigen tinicamente por lo que resulte del texto consignado en el mismo, o
sea, que los titulos valores expresan los derechos que le confieren a su tenedor.®”
La literalidad es entonces la medida de un derecho o de una obligacion
cambiaria.?® De ahi por qué, el Maestro Cervantes Ahumada afirma que el
derecho, se miden en su extension y demas circunstancias por la letra del
documento.’® Finalmente, es importante sefialar que la literalidad se integra de
dos aspectos, el activo y el pasivo. El aspecto activo en la literalidad de un titulo
de crédito se desprende de lo anotado en el propio documento tocante al derecho
consignado, mientras que el aspecto pasivo se advierte del texto anotado en el
titulo que refiere a la obligacién cambiaria incorporada en el documento.®® Dicho
en otras palabras, las dimensiones de los derechos y las obligaciones cambiarias,
salvo lo que disponga la ley, resultan de lo que literalmente sea indicado y por lo
tanto conocible a través del propio titulo.®!

13.4 AUTONOMIA

La definicién doctrinal de titulo de crédito nos habla de “documento
necesario, para ejercitar el derecho literal y auténomo que en el se consigna”,®?
De aqui claramente se desprende que el elemento caracteristico de la autonomia
es el estado de independencia que en un titulo de crédito guardan entre si los
derechos y obligaciones que de manera sucesiva se le van incorporando. En
virtud de la autonomia el derecho que cada poseedor legitimo adquiere respecto
del documento se considera un derecho nuevo, independientemente del que en su
momento tuvo quien le transmitié el titulo. El nuevo titular no es sucesor del sujeto

que le transfirio el titulo de crédito, sino que lo adquiere libre de las condiciones y

57 Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pAgina 20.

* CFR, D4valos Mejia Carlos Felipe, ob cit., pigina 69,

* Cervantes Ahumada citado por Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 11.
% CFR, Toledo Gonzilez Vicente, ob. cit., pagina 37,

?! CFR, Gémez Gordoa Javier, ob. cit., pAgina 46.

92 CFR, Vivante Cesar, ob. cit., pigina 37.



37

circunstancias del derecho de su antecesor. El nuevo titular ejerce en
consecuencia, un derecho propio, distinto e independiente de las relaciones
juridicas existentes entre los anteriores poseedores del titulo y el suscriptor
original. %3

La consecuencia mas importante de la autonomia, como elemento
caracteristico de los titulos de crédito, es que durante la circulacién del documento
no se produce la acumulacién de vicios o defectos que pudieran derivarse de cada
transferencia, originando excepciones de caracter personal. Cada sujeto que
transfiere asume una relacion juridica independiente de los demas, por lo que se
puede afirmar que la funcién que cumple, al tiempo del vencimiento del titulo, es
simplemente instrumental y consiste en relacion al deudor con el portador legitimo
del documento.

Se ha sefialado que el principio de la autonomia opera en los titulos
de crédito desde un punto de vista activo y pasivo. Desde el punto de vista activo
significa para el titular del crédito la imposibilidad de acumular excepciones
personales. En sentido pasivo implica la totai y absoluta independencia de las
obligaciones cambiarias asumidas por cada uno de los sujetos firmantes del
titulo.®®> Por su parte, Vivante sefiala que quien adguiere un titulo valor lo recibe
como si se tratase de un titulo nuevo, original, ajeno a los vicios relativos a la
emision o transferencia anterior del mismo. Esto se traduce basicamente en el
hecho de que contra el titulo no podran alegarse situaciones nacidas de la relacién
personal de sus antiguos adquirentes, asi como tampoco podra atacarse su
adquisicién de buena fe.® Es entonces que por la autonomia, la validez,
ineficacia, o nulidad de uno, o de varios de los derechos, o de una o varias de las
obligaciones consignadas en el titulo, no trae aparejada la invalidez, nulidad o
ineficacia del titulo. La autonomla, se insiste, es la condicion o estado de

) CFR, De Pina Vara, Rafael, ob. cit., pigina 382; Garriguez Joaquin, ob. cit., pigina 729.
* CFR, Gémez Gordoa José, ob. cit., pdgina 51.

% Toledo Gonzilez Vicente, ob. cit., pigina 32.

% Vivante Cesar citado por Rodriguez Rodriguez Joaquin, pagina 258,
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independencia que dentro de un titulo de crédito guardan cada uno de los
derechos, asi como también cada una de las obligaciones consignados en el

propio titulo.5”

13.5 OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS SEGUN DIVERSOS
AUTORES

Algunos autores, ademas de la legitimacion, incorporacion, literalidad
y autonomia, han considerado a la abstraccion, circulaciéon y ejecutividad como
otros elementos caracteristicos de los titulos de crédito, mismos que veremos a

continuacion. %8

13.5.1 ABSTRACCION

En principio debemos entender por abstraccion la accién y efecto de
separar por medio de una operacion intelectual las cualidades y elementos
intrinsecos de un objeto en su pura esencia o nocién.%®

El argumento que generalmente es usado por los juristas y
estudiosos que afirman la existencia de este elemento como caracteristico de los
titulos de crédito, es en el sentido de que la abstraccién en materia cambiaria
existe por el hecho de que el derecho consignado en un titulo de crédito es
independiente y prescindible del acto o hecho juridico en virtud del cual emana,
es decir, que tanto el derecho como la obligacién contenida en un titulo valor, a fin
de que surtan sus efectos legales plenos, sélo dependen de si y no de la
circunstancia que motivo su creacion.'® Es entonces que cuando un derecho

97 CFR, Tena Felipe De Jestis, ob. cit., pigina 328; De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 388.
%8 Autores como Gémez Gordoa y Dévalos Mcjia, entre otros.

% CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 20,

1% CFR, Tena Felipe De Jesiis, ob, cit., pigina 338.
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cambiario surge en virtud de un acto afectado de nulidad absoluta, el derecho por
sl solo surte sus efectos legales plenos y es susceptible de ser transmitido a su
vez sin ningin vicio, con absoluta independencia del acto viciado que le dio
origen.’®  La abstraccién por tanto, significa que el titulo no sigue
irremediablemente vinculada a la causa o negocio juridico que motivé su
otorgamiento, sino a la letra, al texto del propio titulo, a lo escrito en él de acuerdo

con la ley.'%?

13.5.2 CIRCULACION

La circulacion, al iguali que la abstraccion, es considerada por
algunos autores, como otro elemento caracteristico de los titulos de crédito. Por
su propia naturaleza socio-econémica, los titulos de crédito nacen a la vida juridica
con aptitud para ser transmitidos, esto es, como un medio para transmitir
sucesivamente derechos y obligaciones de una manera eficiente y segura.
Efectivamente, e! hecho de que los titulos valores sean portadores de riqueza,
necesariamente conlleva a la posibilidad de que sean susceptibles de ser
transmitidos en razén de su evidente utilidad econdémica, mas aun cuando dicha
transmision ofrece rapidez, seguridad y eficacia a los sujetos de derechos y
obligaciones que precisamente adquieren dicho caracter por hacer uso de tales
documentos. Sobre el particular, cabe aclarar que no es indispensable que un
titulo circule para que tenga el caracter de tal, por ejemplo los cheques de caja.
Algunos autores sostienen que la circulacion, mas que un elemento caracteristico
del documento, atendiendo a su funcién juridica, debe considerarse como el
destino normal de un titulo de crédito,’® a tal criterio se adhiere el autor de esta
tesis. Winizky concluye que un titulo circulatorio es aquel documento creado para

19! CER, Gémez Gordoa José, ob, cit., pigina 60.
192 pstudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 35.
193 roledo Gonzilez Vicente, ob. cit., pigina 17.
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circular, necesario para ejercer el derecho literal y autbnomo expresado en el

mismo.'%*

13.5.3 EJECUTIVIDAD

El caracter de ejecutividad de un titulo de crédito implica la
posibilidad de que el derecho consignado en el mismo se pueda hacer efectivo y
exigible sin que fuere necesario la practica de diligencias judiciales o
compiementarias orientadas a su perfeccién para posteriormente hacer valer el
citado derecho consignado en el mismo. En este sentido podemos decir que los
titulos ejecutivos que de acuerdo a la ley tienen tal caracter constituyen una
prueba preconstituida, preexistente, dado que antes de iniciarse el juicio o
procedimiento respectivo demuestran la existencia de la accién procesal en torno
a la cual se deducira la totalidad del procedimiento.'”® Es necesario sefialar que
solo podemos hablar de ejecutividad en un titulo de crédito cuando contiene todos
y cada uno de los elementos esenciales que la propia Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y la doctrinan sefialan con toda precision, por lo que a
contrario sensu, no podriamos referirnos a un documento que trae aparejada
ejecucidn cuando carece de uno o mas elementos esenciales, siendo necesaria la
practica e instrumentacién de diligencias judiciales que permitan otorgarle a dicho
documento el caracter ejecutivo y asi reclamar su importe en la via judicial. En
opinién de Carlos Felipe Davalos Mejia, los titulos de crédito contienen la
confesion anticipada del deudor en cuanto a que efectivamente origind una

1% a cargo del suscriptor o suscriptores. Finalmente, dado que no

obligacién,.
todos los titulos de crédito son ejecutivos, como por ejemplo ias acciones, el autor
de esta tesis se adhiere al criterio de que la ejecutividad no constituye un elemento

caracteristico de los titulos de crédito.

™ Winizky citado por Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pagina 36.
195 CFR, Dévalos Mcjia Carlos Felipe, ob, cit., pigina 67.
1% Ibidem, pigina 64.
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TEORIAS, CLASIFICACION Y REGLAS ESPECIFICAS
DE LOS TiTULOS DE CREDITO

14. TEORIAS EXPLICATIVAS RESPECTO A LA NATURALEZA DE LA
OBLIGACION CONSIGNADA EN LOS TiTULOS DE CREDITO

A través de los afios, miiltiples estudiosos del Derecho Cambiario,
han analizado y expuesto diversas teorias con la finalidad de determinar cual es
la causa o el fundamento juridico de la obligacién u obligaciones consignadas en
un titulo de crédito. Entre las principales teorias que a la fecha han destacado
encontramos las siguientes:

14.1 TEORIAS CONTRACTUALES

Estas teorias, también Illamadas teorias civilistas, sostienen
sustancialmente una posicién apoyada en los criterios del derecho comun.
Basicamente sefialan que los derechos derivados de un titulo de crédito son
derechos contractuales, esto es, que el fundamento de la obligacion consignada
en un titulo deriva de un contrato, celebrado entre el emisor del titulo y su primer
tenedor, contrato al que denominan relacién juridica subyacente.‘°’ Esto es, que
tanto el derecho del primer tenedor como la obligacién a cargo del emisor, derivan
de la manifestacion de su voluntad hecha con la intencién de precisamente
producir consecuencias juridicas en un contrato. Los pensadores que sostienen
dichos argumentos y a quienes se les atribuye la paternidad y defensa de las
teorias contractuales son entre otros, Heinrich Brunner, Liebe, Tho!, Giorgi,
Goldschmidt y Savigny.'%®

197 CFR, Esteva Ruiz Roberto A., ob. cit., pigina 285.
1% Autores mencionados por Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 81.
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_ Algunos estudiosos de la materia consideran que la teoria
contractual no puede validamente aceptarse, ya que pudiera ser que el creador o
emisor del titulo no hubiera celebrado contrato alguno con el tenedor o
beneficiario, o bien que la creacién y emisién del titulo no haya obedecido a un

® Los anteriores supuestos de

contrato, sino a una oferta o policitacion.®
presentarse, no tendrian validez alguna a la luz de la teoria contractual, dado que
el acreedor o emisor, cuando se le demandara el pago el titulo, estaria legalmente
facultado a oponer excepciones, alegando en principio la existencia o nulidad del
contrato para no cubrir el derecho consignado en el documento, situacion que en
derecho cambiario es improcedente, salvo cuanto el titulo no ha pasado a manos

de un tercero.

Goldschmit y Savigny, pretenden salvar las anteriores objeciones
argumentando que el emisor del titulo y el primer tomador celebran el contrato
bien como una estipulacion a favor de un tercero o bien a favor de una persona
incierta, esto es, a favor de los sucesivos tenedores del documento.'’® No
obstante, se cree que tampoco esta posicion es sostenible, ya que como seiiala el
Maestro Eduardo Pallares, los contratos deben otorgarse entre personas ciertas y
determinadas que otorguen su consentimiento, de lo contrario, podrian oponerse
al tercero tenedor las excepciones derivadas del contrato primitivo, como las de
nulidad por dolo, viclencia, o error, supuestos que no caben en nuestro derecho
cambiario, atendiendo al principio de inoponibilidad de excepciones, consignado
en el articulo 8° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.'"?

Finalmente, debe mencionarse como lo destaca el Profesor Toledo
Gonzalez, que la teoria contractualista deja fuera al aceptante de una letra de
cambio, quien muchas veces siendo ajeno a la relacion existente entre el creador

1% CFR, Garriguez Joaquin, ob. cit., pigina 733,
0 CER, Cervantes Ahumada Radl, ob cit., pdgina 33.
W, altares Eduardo, citado por Astudillo Ursua Pedro, ob, cit., pigina 82.
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y primer tomador, de todos modos es el principal obligado al pago del titulo;
tampoco explica lasituacién de un avalista que sin haber celebrado contrato
alguno.con' el beneficiario originat ni con el tenedor Gitimo del documento esta

obligado a cubrir el importe del titulo a su vencimiento,''?

14.2 TEORIAS INTERMEDIAS

Las denominadas teorias intermedias sefialan que el fundamento de
la obligacidn consignado en un titulo de crédito se presenta principalmente en dos
momentos. El primero sucede antes de que circule el documento, y el segundo
después de que circule el mismo. Los autores de estas teorlas nos dicen que en
el primer momento el fundamento deviene de un contrato celebrado entre el
creador y emisor original, con el beneficiario también original; encuentran un
nuevo fundamento cuando el titulo ha sido transmitido a tercera persona de buena

fe 13

Los autores que sostienen las teorias intermedias son Jacobi, con su
teoria de la apariencia juridica, y Vivante, con su teoria de la declaracién unilateral
de la voluntad.'” Para Jacobi, cuando el titulo no ha pasado a terceros, el
fundamento de la obligacién cambiaria es un negocio contractual, derivado de la
relacién entre el suscriptor y el primer tomador, pero cuando el titulo pasa a manos
de terceros, la obligacion se funda en lo que Jacobi llama “apariencia juridica”, ya
que como aparece en el titulo que alguien es el obligado, en virtud de esa

15 vivante da la misma explicacién de Jacobi

apariencia es que queda obligado.
en el primer supuesto, pero difiere de él en su segunda posicién, dado que para
Vivante, pasando el titulo a terceros, e! fundamento juridico de la obligacion

consiste en una “declaracién unilateral de la voluntad®”, exteriorizada con la firma

V12 Toledo Gonzilez Vicente, ob. cit., pigina 41.

'13 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob, cit., pigina 84,

14 1dem.

"13 Jacobi citado por Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 90.
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del obligado.’”® Cervantes Ahumada critica ambas posturas, porque ‘segln
explica, - resulta demasiado artificioso encontrar dos causas o fundamentos

distintos para una obligacién tnica.""’

Algunos autores concluyen en hacer la misma critica a la teoria
intermedia en su primer momento que la hecha a los contractualistas, y en cuanto
al enfoque que Jacobi y Vivante le dan a la teorila en su segundo momento,
tampoco la aceptan, dado que de acuerdo con Jacobi, mediante una firma
falsificada por mera apariencia se podria obligar a una persona a pagar un titulo
sin haberlo suscrito, lo cual carece de todo fundamento legal o doctrinario. El
hecho de aceptar la posicion de Vivante, nos obligaria a admitir como excepciones
contra la accion derivada de un titulo de crédito, todas aquellas que impliquen
vicios de la voluntad como error, violencia, etc., los que conforme a ia legislacién
cambiaria mexicana no proceden cuando e! tituio ha sido transmitido a terceros de
buena fe, dada la autonomia del derecho del adquirente.

14.3 TEORIAS UNILATERALES

En las teorias unilaterales, el fundamento de la obligacién deriva de
un solo acto personal del emisor. Las teorias unilaterales tienen como nota
comin el explicar el fundamento de ia obligacidn consignada en un titulo de
crédito, en virtud de un acto ejecutado por el suscriptor y desligado de cualquier
relacion juridica que pudiera haber existido entre el emitente y el primer
tomador.'"® Para estas teorias, lo que obliga cambiariamente a una persona a
cubrir un titulo de crédito a su vencimiento, es la suscripcion (firma) que hace en el
texto del mismo, abstraida de su voluntad de querer o no querer obligarse.'®

V18 vivante Cesar citado por Cervantes Ahumada Raul, ob. cit., pigina 33.
U7 Cervantes Ahumada Radl, ob. cit., pigina 35.

'8 CFR, Garrigucz Joaquin, ob, cit., pgina 733.

19 CFR, Esteva Ruiz Roberto A., ob. cit,, pigina 299,



a5

Los principales autores que sostienen las teorias unilaterales son
Stobbe, Arcangelli y Kuntzé.

Destaca en primer término la teoria de la emision de Stobbe,
complementada por Arcangelli con la teoria de la emisién abstracta. Ambos
autores nos dicen que un titulo de crédito se perfecciona y produce obligaciones a
cargo de quien lo suscribio, desde el momento en que se emite en la debida forma
legal. Aquli, precisan, el fundamento de la obligacién deriva de un querer,
obligarse al haber estampado su firma con o sin voluntad y que ese acto de firmar
se desvincula de la causa que le dio origen.'?°

A Kunzte se le atribuye la teoria de la creacién, quien seifiala que el
fundamento de la obligacién radica en el hecho mismo de que el suscriptor crea un
valor econémico al crear un titulo. Afirma ademas, que la sola creacion del titulo
por una persona, la obliga a cubrirlo a su vencimiento, pues fue ella la que
juridicamente creo la riqueza que representa al titulo y por lo tanto debe responder
de su existencia.'?!

En esencia esta teoria sostiene que el titulo es valido desde que se
suscribe y que las obligaciones que de el derivan, son exigibles solo hasta el
momento en que entra en circulacion, con o sin la voluntad del emisor.'??

En la teoria unilateral, se explica no solamente la naturaleza o
fundamento juridico de la obligacion contraida por el creador y emisor de un titulo,
sino la de todo suscriptor, ya sea aceptante, endosante, avalista etc.'®® De hecho,
esta teoria es aceptada por el legislador en la Ley general de Titulos y
Operaciones de Crédito, que en su articulo 71 dispone: “La suscripcion de un
titulo al portador obliga a quien lo hace a cubririo a cualquiera que se lo presente,

120 CER, Esteva Ruiz Roberto A., ob. cit., pagina 299.

12! CFR, Tena Felipe De Jests, ob. cit., pigina 361; Esteva Ruiz Roberto A. ob, cit., pigina 303; Cervantes
Ahumada Raul, ob. cit., pigina 35.

‘22 CFR, Esteva Ruiz Roberto A., ob. cit., pigina 301.

123 Toledo Gonzilez Vicente, ob. cit., pigina 47.
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aungue el titulo haya entrado a la circulacién contra la veoluntad del suscriptor o

después que sobrevenga a su muerte o incapacidad”.'?*

15. CLASIFICACION DE LOS TiTULOS DE CREDITO

Existen diversas clasificaciones de los titulos de crédito en atencion
a los multiples criterios empleados por la doctrina, asi como por sus caracteristicas
especificas. En esta tesis se exponen a continuacién sélo las de mayor relevancia
practica.

15.1 POR LA LEY QUE LOS RIGE

Los titulos de crédito clasificados en razén de la ley que los rige,

pueden ser nominados e innominados.

Titulos nominados. Son aquellos que de manera expresa se
encuentran regulados en una ley o cédigo de la materia,'?® por ejemplo: Ia letra de
cambio, el pagaré y el cheque,'”® Ilas obligaciones, los certificados de
participacion, el certificado de depésito, el bono de prenda, el conocimiento de

embarque, los bonos del ahorro nacional.

Titulos innominados. Son aquellos que sin tener una regulacion
expresa en la ley han sido considerados como titulos de crédito en razén a los

usos comerciales.

124 Ver Ley General de Titulos y Operacii de Crédito, publicada en el Diario Oficial de 1a Federaci6n el 27
de agosto de 1932.

125 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 111,

126 CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pAgina 389,
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Castrillon y Luna serfiala que de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 22 de la LGTOC, se advierte que el legislador hace aplicables las
disposiciones genéricamente contenidas en la ley general (LGTOC) a los demas
documentos que con tal caracter sean reconocidos por leyes especiales, por lo
que puede observarse en principio que conforme a dicha disposicién legal la
naturaleza de los titulos de crédito solamente podria ser otorgada por la ley y no
por la fuerza de la costumbre, ya que de ser asi el legislador lo habria consignado
de manera expresa, sefialando que tales disposiciones fuesen aplicables a otros
titulos no establecidos de manera expresa por las leyes.'?” '

15.2 POR LA PERSONALIDAD DEL EMISOR

Esta clasificacion surge en razén del caracter que la ley establezca
para el emitente de un titulo, por lo que en atencién a ello los titulos de crédito
pueden ser publicos o privados.

Titulos publicos. Son aquellos titulos emitidos por el Estado o por
alguna institucién de caracter publico con el aval del gobierno federal,?® esto es,
por personas de derecho publico. Como ejemplo de dichos documentos podemos
citar los bonos de la deuda publica, los bonos del ahorro nacional, los petrobonos
y los cetes. Debe aclararse que no todo titulo de crédito por el mero hecho de ser
emitido por un ente o empresa estatal lo convierte en titulo publico sino ademas se
requiere que una ley les otorgue la naturaleza del titulo plblico.

Titulos Privados. Son todos aquellos documentos emitidos por los
particulares,'?® es decir, por personas fisicas o morales regulados por el derecho
privado, como ejemplo podemos mencionar a la letra de cambio, el pagaré, el

77 CFR, Castrillén y Luna Victor M., ob. cit., pigina 157.

' CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 124; De Pina Vara Rafacl, ob. cit., pigina 389; Dévalos
Mgjia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 81; Garriguez Joaquin, ob. cit., pigina 730.

¥ CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 125; De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 389; Garriguez
Joaquin, ob. cit., pigina 720.
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cheque y todos los demas cuya emision no este reservada por la ley al Estado, a
una empresa o institucién con fines o naturaleza ptblica.’™® Aunque en principio
cualquier persona capaz puede emitir titulos de crédito privados, algunos de ellos
sélo pueden ser emitidos por las personas o instituciones que expresamente
autorice la ley como el caso de los cheques de caja o de viajero, los certificados
de depdsito a plazo, los bonos bancarios y las obligaciones subordinadas, que
sélo pueden ser emitidos por instituciones de crédito;'®' los certificados de
deposito y bonos de prenda cuya emisidn esta reservada a los almacenes
generales de depésito; las obligaciones que pueden ser emitidas por las
sociedades andénimas y el conocimiento de embarque que sélo puede ser emitido

por una empresa u operador navieros.

15.3 POR EL DERECHO INCORPORADO EN EL TITULO

Segln sea el tipo de derecho que se entiende incorporado o que

2

confiere todo titulo de crédito,'*> estos pueden ser:. titulos personales o

corporativos, titulos obligaciones y titulos reales o representativos de mercancias.

Titulos personales o corporativos. Son aquellos cuyo objeto
principal no es un derecho de crédito sino la facultad de atribuir a su tenedor una

3 De esta calidad como

calidad personal de miembro de una corporacién.'®
advierte Cervantes Ahumada a su vez derivan derechos de indole accesoria como
politicos (derecho de asistir a las asambleas, de votar) y econémicos (derecho a
los dividendos y a la parte proporcional del patrimonio en caso de liquidacion de la
sociedad). El prototipo de los titulos personales lo son las acciones que emiten las

sociedades mercantiles. '

PO CFR, Dévalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 81.

B [dem.

32 1hidem, pigina 82,

19 Cervantes Ahumada Rail, ob cit., pigina 17; Davalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 80; Garriguez
Joaqufn, ob, cit., pigina 730.

'™ Cervantes Ahumada Raul, ob cit., pigina 17
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Titulos obligacionales. Son aquellos cuyo objeto principal es un
derecho de crédito y atribuyen a su titular accion para exigir el pago del titulo a su
vencimiento de parte del obligado cambiario.'®® Son tipicos ejemplos de titulos
obligacionales: la letra de cambio, el pagaré, el cheque y las obligaciones.

Titulos reales, representativos de mercancia. Son aquelios cuyo
objeto principal no es un derecho de crédito, sino un derecho real sobre la
mercancia amparada por el titulo, es decir, que estos titulos representan a las
mercancias. En este caso, el poseedor de estos titulos es asimismo poseedor de
la mercancia que representan. Ademas de atribuir un derecho de crédito sobre la
mercancia (devolucion o entrega) contienen un derecho de disposicion sobre la
misma. Son modelo de esta clase, segin De Pina Vara, la carta de porte o bill
lading, y los certificados de depésito de almacenes generales.'*®

15.4 POR SU CREACION

De acuerdo a la forma que se observa para crear y emitir a los titulos
de crédito, estos pueden ser singulares y seriales.

Titulos singulares. Son los que se crean y emiten uno por uno, es
decir un titulo por cada acto de creacion.'¥ Su emisién representa la totalidad de
una sola. Por ejemplo: la letra de cambio, el pagaré y el cheque.

Titulos seriales o en masa. Son aquellos que con un solo acto se
crea toda una serie'® o masa de ellos, auténomos uno de otro, con un mismo
contenido y derechos iguales a favor de una pluralidad de personas con sujecion a
una operacién o negocio Unico pero complejo. Astudillo Ursua precisa que los

33 Cervantes Ahumada Raiil, ob. cit., pagina 17; Garriguez Joaquin, ob. cit., pigina 730.
3% CER, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pagina 391; Garrigucz Joaquin, ob, cit., pigina 730.
37 CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pagina 390.

8 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pagina 125.
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titulos seriales son fungibles entre si, distinguiéndose por la serie a que
pertenecen y a un nimero progresivo; son titulos causales, es posible dué"se
emitan a través de un titulo multiple y pueden tener una cobertura o gavr'antla
colectiva que opera a favor de la masa de acreedores por lo que en can de
insolvencia del emisor todos los acreedores estén garantizados con lgual medida y

sin preclusién de uno respecto de los otros.’

15.5 POR SU FORMA DE CIRCULACION

La doctrina en razén de las formalidades que deben observarse en
cuanto a su circulacion, ha clasificado a los titulos de crédito en titulos

nominativos, titulos a la orden y titulos al portador.™®

Titulos nominativos. Son aquellos que se expiden a favor de una
persona determinada. Para su transmisién se requiere del conocimiento y
autorizacién del obligado el cual debera llevar un registro de los titulos emitidos.
Para la transmisién de estos documentos se necesitan tres requisitos: 1. El
endoso; 2. La entrega del documento; 3. La inscripcién del cambio de poseedor en
el libro del emitente, es decir, que el emitente sélo reconocera como titular del
documento a quien aparezca como tal en el titulo mismo y en et libro de registro

del emisor."!

Titulos a la orden. Seran aquellos que a pesar de estar expedidos a
favor de personas determinadas se pueden transmitir por el simple endoso y
entrega del documento, sin necesidad de que se lleve a cabo inscripcion

alguna.'?

13 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pagina 120,

149 Ihidem, pagina 119.

4! CER, Tena Felipe De Jestis, ob. cit., pigina 395; Davalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 82,

142 cFR, Cervantes Ahumada Rail, ob, cit., pigina 19; De Pina Vara Rafael, ob. cit,, pégma 394 Divalos
Mecjia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 82.
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Titulos al portador. Son aquellos en los que se tiene absoluta
libertad para su circulacion, ya que su transmision funciona medlante la simple
entrega del documento, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 73 y 74
de la LGTOC;™? por ejemplo el cheque al portador.

15.6 POR LA SUSTANTIVIDAD DEL DOCUMENTO

Titulos principales. Son aquellos cuya creacién y efectos legales no
estan condicionados a la existencia previa de otro titulo. Ejemplo. Las acciones

de una sociedad anénima.

Titulos accesorios. Son aquellos cuya existencia si esta supeditada
a que exista otro titulo."*5 Ejemplo: El cupén para el cobro de las utilidades de una
accién de una sociedad anénima.

15.7 POR SU EFICACIA PROCESAL

Atendiendo a los efectos que los titulos de crédito producen en juicio,
pueden ser de eficacia procesal plena y de eficacia procesal limitada.

Titulos de eficacia procesal plena. Son aquellos que no necesitan
hacer referencia a otro documento o a ningun acto externo para tener plena

eficacia procesal. Ejemplo: la letra de cambio.*®

Titulos de eficacia procesal limitada. Son aquellos que requieren
de otro elemento para su eficacia, ya que por si solos no surten efectos legales

'43 Ver Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 27
de agosto de 1932,

144 Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 122; Garriguez Joaquin, ob. cit., pigina 730.

143 CFR, De Pina Vara Rafacl, ob. cit., pigina 390; Garrigucz Joaquin, ob cit,, pagina 730.

$46 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 123,
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plenos, podemos citar como ejemplo: el cup6n para el cobro de dividendos de una

accion.'?

15.8 POR LOS EFECTOS DE LA CAUSA SOBRE LA VIDA DEL TITULO

Aunque todos los titulos en cuanto a su creacidn y emision obedecen
a una causa, en varios de ellos dicha causa sigue vinculada a la vida util del titulo
y en la gran mayoria esta causa se desvincula y deja de tener influencia sobre la
vida del propio titulo. Los primeros pertenecen a la clase de los titulos causales y
concretos, y los segundos se clasifican como abstractos.

Titulos causales o concretos. Son llamados asl porque la causa
que les dio origen sigue vinculada a éstos, de tal manera que puede influir sobre la
eficacia o validez."*® El prototipo de esta clase de titulos lo son las acciones que

emiten las sociedades mercantiles.

Titulos abstractos. Son los que una vez creados y emitidos se
desvinculan de la causa que les dio origen, la que en adelante no tiene ninguna
influencia sobre la validez del documento, por ejemplo, la letra de cambio, el

pagaré o el cheque. *°
15.9 POR LA FUNCION ECONOMICA DEL TITULO
Titulos de especulacién. Son aquellos cuyo valor nominal se ve

alterado durante el ciclo circulatorio o por las condiciones del mercado (oferta y
demanda).'® Diaz Bravo sefiala que con esta clase de titulos se pueden realizar

17 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 123.
% Ibidem, pagina 112,

%9 1dem.

13 Ibidem, pagina 123,
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operaciones comerciales o financieras, con la esperanza de obtener beneficios
basados en las variaciones de los precios o de los cambios. 151 como ejemplo de
estos docurhentos encontramos a las acciones de una sociedad anénima.

' Titulos de inversién. Son aquellos cuyo objeto es obtener una renta
oun ingreso y cuyo valor es fijo y permanente durante toda la vigencia del titulo,'%?
Su funclén, en este caso, esta orientada a redituar beneficios pecuniarios a sus
tenedbres, pero no por la diferencia entre el valor de venta y el de compra en el
transcurso del tiempo, sino por los rendimientos de ellos establecidos.'®® Son
ejemplo de estos titulos, los pagarés a plazo fijo, las obligaciones y otros que se

cotizan en las instituciones bancarias y casas de bolsa.

16. REGLAS ESPECIFICAS RESPECTO DE LOS TiTULOS DE CREDITO

Es necesario considerar ciertas reglas que de alguna manera son
aplicables para el estudio y ejercicio del derecho y la obligacion consignada en un
titulo de crédito. A continuacion haremos una breve resefia de algunas de las mas
importantes.

16.1 CAPACIDAD

En nuestro sistema juridico todo aquel que no tenga legaimente
disminuida su capacidad para contratar, la tiene para suscribir los titulos de
crédito, de conformidad a lo establecido en la LGTOC en su articulo 3, que
establece:

15! oFR, Diaz Bravo Arturo, Titulos de Crédito, Editorial lure, México, 2003,
132 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 123.
13 Diaz Bravo Arluro, ob. cit., pdgina 54.
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“Articulo 3. Todos los que tengan capacidad legal para contratar,
conforme a las leyes que menciona el articulo anterior, podrén efectuar las
operaciones a que se refiere esta ley, salvo aquellas que requieran concesién o

autorizacion especial.”

Como dicho precepto sefiala que toda persona podra contratar.’ ;si de
acuerdo con las leyes establecidas en el articulo 2° de la misma LGTO,C, yéuéhia
con capacidad legal para elio, la primera ley aplicabile es la propia Ley General de
Titulos, que al no contener de manera directa disposiciones al respeétb.’f debe
estarse al reenvio supletorio del Cédigo de Comercio, que en su articulo 5°
dispone que “odas las personas que conforme a derecho civil sean habiles para
contratar, tiene capacidad para efercer el comercio.” Por consigulente, es el
derecho civil, como ordenamiento supletorio de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Credito y del Cédigo de Comercio, el que resulta aplicable por ser
el anico que contiene las reglas de capacidad. Al respecto, el Cdédigo Civil
establece en su articulo 1798 que “son habiles para contratar todas las personas
no exceptuadas por la ley.” Los articulos 173, 174, 450, 2966, entre otros,
exceptian los casos en que la capacidad se encuentra disminuida.'>*

De acuerdo con la autonomia y literalidad de un titulo de crédito, la
incapacidad de un signatario no invalida las obligaciones derivadas del propio
titulo en contra de las demas personas que lo hayan suscrito, de conformidad a lo
establecido en la LGTOC, en su articulo 12, dado que la incapacidad de un
signatario no causa la incapacidad, invalidez o ineficiencia del titulo, por lo que
solo podra se invocada como defensa por el propio incapacitado, quien debera
hacerlo por conducto de representante.

134 CFR, Divalos Mejfa Carlos Felipe, ob. cit. pigina 95.
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. De acuerdo con lo anterior, se advierte que toda persona podra
obligarse y suscribir un titulo de crédito siempre que cuente con capacidad legal
-conforme a las leyes establecidas en el articulo 2° de la LGTOC, esto es, que no
se encuentre ‘dentro de algunas de las excepciones o supuestos legales que
dnsmlnuyan su capacidad para celebrar actos de comercio. Mientras que
conforme a lo dispuesto por el articulo 12 de la propia LGTOC, se observa que
toda persona tendra capacidad para ser beneficiario del derecho consignado en el
titulo‘de crédito, con independencia de la incapacidad del suscriptor, por lo que
_nos encontramos ante una capacidad legal limitada ante ciertas excepciones por
parte del obligado cambiario, y ante una capacidad plena respecto del beneficiario
para gozar de los derechos incorporados al titulo.

16.2 CREACION Y EMISION

La creacién de un titulo de crédito, como ya se ha dicho, radica en el
hecho mismo de que el suscriptor crea un valor econdémico al instituir un titulo;
segiin Kuntzé, la sola creacién del titulo por una persona, la obliga a cubrirlo a su
vencimiento, pues fue ella la que juridicamente creo la riqueza que representa el
titulo y por lo tanto debe responder de su existencia.'®® De hecho, esta teoria es
aceptada por el iegislador en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
que en su articulo 71 dispone que “la suscripcion de un titulo al portador obliga a
quien lo hace a cubrirlo a cualquiera que se lo presente, aunque el titulo haya
entrado a la circulacion contra la voluntad del suscriptor o después que
sobrevenga a su muerte o incapacidad.” En razén de lo anterior y conforme a
nuestra legislacion, quien suscribe un titulo crea una cosa mercantil mueble que
incorpora una obligacion y un derecho cambiario, en esa virtud queda obligado a
pagario a su vencimiento. Por lo que toca a la emision de un titulo de crédito,
debemos entender sustancialmente el acto por el cual su creador lo pone en
circulacion al entregarlo a su beneficiario.

'35 CFR, Esteva Ruiz Roberto A., ob. cit., pigina 309,
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16.3 REPRESENTACION

A través de la representacion existe la posibilidad de que una
persona se obligue y actie cambiariamente mediante otra u otras personas, y no
por él mismo. La representacién para suscribir titulos de crédito por cuenta de
otro frente a terceros, conforme a la ley, se puede otorgar en cuatro formas:

a) Mediante un poder especial con clausula especifica inscrito en el
registro de comercio. Caso en que la representacion se entendera conferida
respecto de cualquier persona sin mas limite que lo expresamente fijado en el

instrumento,'*®

b) Por medio de la declaracion o carta dirigida a un tercero con quien
habra de contratar o tratar el representante respectivo, y solo podra utilizarse ante
la persona destinataria.'®’

c) Representacion legal tratdndose de sociedad o negociaciones
mercantiles las que atribuyen a los administradores o gerentes de dichas
corporaciones sin mas limitaciones que las que sefalan los estudios o poderes
respectivos.'®
d) Representacion tacita, es la facultad de representacion otorgada
implicitamente a una persona y admitida de igual manera por el que suscriba,
emita, gire, certifique, acepte o endose un titulo de crédito a nombre de otro.'®®

Esta dltima forma de otorgar la representacidn cambiaria se
configura por quien haya dado lugar con actos positivos o con omisiones graves, o

::: CFR, Davalos Mcjia Carlos Felipe, ob. cit., pagina 102, en alusién al articulo 9° de Ja LGTOC.
{dem.

13* Divalos Mcjia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 102, en alusién al articulo 9° de la LGTOC.

'*° Divalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 101, en alusién al articulo 10° de Ja LGTOC.,
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que se crea conforme a los usos del comercio, que un tercero esta facultado para
suscribir en su nombre titulos de crédito, caso en el cual no podra invocar en juicio
la eXcepcién establecida en el Art. 8 fraccién 111 de la LGTOC, contra el tenedor

- de b}uena fe.

Es conveniente mencionar que las facultades de obra en nombre y
por cuenta de otro, es decir, las facultades de un apoderado comun, ya sea para
actos de pleitos y cobranzas, de administracién é inclusive de dominio, no
comprende la facultad de obligar cambiariamente al poderdante, pues para ello se
requiere como ya se ha visto poder con clausula especial inscrito en el Registro
Publico de Comercio, 6 bien bajo las otras formas de representacion ya indicadas.
Ahora bien, cuando una persona acepta, suscribe, avala 6 endosa un titulo de
crédito en nombre de otra sin poder para ello o sin facultades legales para hacerlo,
la ley sefiala que quedara obligado en lo personal como si hubiera obrado en
nombre propio.

16.4 ACEPTACION

La aceptacion es el acto mediante el cual el principal obligado al
pago de una letra, confirma su caracter estampando su firma en el texto de la
propia letra. Por lo que la aceptacién constituye un negocio cambiario formalizado
por la declaracion firmada en la letra de una voluntad conforme a la orden
contenida en el libramiento y por la devolucidén o entrega del titulo, que obliga ai
librado al pago de la letra a su vencimiento.'® La aceptacién debe cumplir con
ciertos requisitos tanto por parte de aquel que la da, como por parte del que la
solicita. Asimismo, debe sefialarse que al no haberse aceptado la letra en un
primer momento, debera presentarse para el cumplimiento de tal formalidad en el

14 Jiménez Sanchez, Guillermo J., Lecciones de Derecho Mercantil, Cuarta Edicién, Editoriat Tecnos,
Madrid, 1997, pigina 250.
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lugar y direccién al efecto designados, y a falta de dicha mencién, en el domicilio o

residencia del girado.'®

16.5 TRANSMISION

La transmision es el acto en virtud del cual el propietario de un titulo
de crédito transfiere, traslada o deja a favor de otro la titularidad de dicho
documento, lo que también implica el movimiento del derecho consignado en el
mismo y sus accesorios. La particular naturaleza de estos documentos requiere
de una forma un tanto singular de transmisién, que sera distinta seglin hablemos

2 En ese sentido, podemos

de titulos al portador, a la orden o nominativos.'®
hablar basicamente det endoso complementado con la entrega del documento, o
bien, Unicamente esta ultima, como medios legales ordinarios de transmisién de

los titulos de crédito.

Concepto de endoso. En términos generales podemos decir, que
conforme a la doctrina y a la ley, el endoso es el medio por el que se transmite un
titulo de crédito con todos sus elementos cambiarios.

Significado Etimolégico. La voz endoso proviene del latin
INDORSUM, que significa dorso o espalda.’®® Esto explica porque generalmente
la férmula del endoso, se pone al dorso o al reverso del titulo de crédito. Algunas
de las definiciones que los autores han dado sobre endoso son las siguientes:

Garriguez, indica que el endoso se constituye mediante “clausulas
accesorias e inseparables del titulo, en virtud de la cual el acreedor cambiario
pone a otro en su lugar, transfiriendo el titulo con efectos limitados o ilimitados”,'®4

'8! Divalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 101, en alusién al articulo 10° de la LGTOC.
192 CER, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pagina 139,

163 CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 395.

!4 CFR, Garriguez Joaquin, ob. cit., pigina 839,
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‘Rodriguez'y Rodriguez, por su parte sefiala que es un acto escrito,
cambiario y aécesonl'io" por el que. se transmite una letra de cambio, que debe
constar en el bi'opio documento, no condicionado, y que debe ser complementado

con ia entrega del propio documento.®®

Elementos personales. El endoso en cualquiera de sus
modalidades, implica la existencia de dos sujetos: el endosante y el endosatario,
que pueden ser personas fisicas o morales. Sera endosante la persona fisica o
moral, titular del documento, que transmite el titulo por medio del endoso.

Igualmente, sera endosatario la persona fisica o moral.'®®

Requisitos legales. La ley establece que el endoso, ademas de
constar en el titulo o en una hoja adherida al mismo, debe contener los siguientes
requisitos: 1. Nombre del endosatario; 2. Firma del endosante o de la persona que
suscribe el endoso en su nombre o a su cargo; 3. La clase de endoso; 4. Lugar y

fecha del endoso.'%?

Endoso en blanco. Se entiende por endoso en blanco, aquél en el
que dnicamente consta la firma del endosante sin mencionar el nombre del
endosatario ni ninguno de los otros requisitos legales. EI Dr. Raul Cervantes
Ahumada, considera “el endoso incompleto como sinénimo de endoso en
blanco™'®, Conforme a la ley, si en un endoso se omite el nombre del endosatario

se considerara como endoso en blanco.

Endoso parcial y endoso condicionado. Conforme a la ley, el
endoso parcial se considera nulo, por lo que a contrario sensu, se llega a la
consideracion de que el endoso comprende la totalidad del importe del titulo y que

165 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, ob. cit., pigina 308,

1% CER, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 140.

'67 CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 395; Divalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 106.
168 Cervantes Ahumada Raiil, ob. cit., pigina 24,
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cuando esto se limite a sélo parte del documento, tal situacién hace nulo el
endoso. De acuerdo con la ley, el endoso debe ser puro y simple, es decir, no
sujeto a condiciones, tal situacién no nulifica el endoso pero si las condiciones, las

que se tendran por no escritas.'%®

Endoso posterior al vencimiento del titulo. Un endoso en
propiedad, para que surta plenamente todos sus efectos cambiarios, debe ser
hecho durante el ciclo circulatorio de un titulo de crédito, que se entiende
comprendido desde la fecha de emisidn hasta la fecha del vencimiento del
documento. Cuando el endoso se realice con posterioridad al vencimiento del
titulo, de acuerdo con la ley, surtira efectos de cesi6én ordinaria, lo que implica que
la transmisidn es vélida, pero en éste supuesto el endosatario no adquiere un
derecho completamente auténomo, sino que adquiere el mismo derecho que tenia
su endosante,””® exponiéndose a que en caso de juicio se le opongan por el
obligado principal o por los demas responsables del pago, las defensas y
excepciones que pudieren tener contra el endosante.

La clausula no negociable en un titulo de crédito. Un titulo de
crédito nominativo o a la orden, que contenga la clausula “no negociable” o “no a
la orden”, se entiende que a partir de la insercién de dicha clausula, el titulo no
podra ser transmitido por medio del endoso, aunque si bajo la forma y los efectos
de una cesién ordinaria.'” En éste supuesto, al adquirente se le podran oponer en
juicio todas y cada una de las defensas y excepciones que se tengan contra el

emisor del documento.

Clases de endoso. De acuerdo con la ley, por medio del endoso se
puede transmitir el titulo en propiedad, en procuracion y en garantia.

' CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pagina 148,
170 CFR, Tena Felipe De Jestis, ob, cit., pagina 402,
7! CFR, Tena Felipe De Jests, ob. cit., pigina 398,
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Endoso en propiedad. Como su nombre lo indica, se transmite la
propiedad del titulo con todos sus derechos inherentes, como lo son los intereses,
la accidn cambiaria, los gastos y costas, los gastos de plaza, los gastos de
situacion, etc.'7?

Endoso en procuracion o al cobro. Es aquel endoso que
normalmente se hace a un abogado (aunque no es necesario tener esa calidad),
para que cobre e! titulo extrajudicial o judicialmente y reintegre su importe al
endosante, una vez descontados los honorarios o comisién del endosatario.'’?

Diferencias entre el endoso en procuracién y el mandato. E|
mandato es un contrato y el endoso en procuracion deviene de un acto unilateral;
el mandato surte efectos durante el tiempo establecido entre las partes de dicho
contrato y el endoso en procuracién sélo durante el tiempo establecido por la ley;

74 el mandato

el mandato puede condicionarse y el endoso en procuracion no;
termina con la muerte del mandante, lo que no sucede con la muerte del
endosante; por ultimo el endoso en procuracion para revocarse debe cancelarse

en el propio titulo, lo que no sucede en el caso de un mandato.

Endoso en garantia o en prenda. Este endoso atribuye al
endosatario todos los derechos y obligaciones de un acreedor prendario respecto
del titulo endosado y los derechos a él inherentes, le otorga para garantizar el
cumplimiento de un crédito a cargo del endosante, por lo que el primero tiene el
derecho de conservar el titulo y ejercitar todos los actos relacionados con su
cobro, incluido el ejercicio de la accion cambiaria.'”®

'72 CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 396; Dévalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pigina 107

V73 CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob, cit., pigina 156,

174 CFR, Tena Felipe De Jesiis, ob cit., p:igma 414; De Pina Vara Rafael, ob. cit., pagina 396; D4valos Mcjln
Carlos Felipe, ob. cit., pigina 107.

V73 CFR, Tena Felipe De Jesis, ob. cit., pigina 415; De Pina Vara Rafael, ob, cit., pagina 396,
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Modalidades del endoso. El endoso segin el decir de varios
autores, puede revestir las modalidades de endoso en retorno, endoso sin
responsabilidad y endoso judicial.

Transmisién de los titulos de crédito por medio de cesién
ordinaria. El endoso posterior al vencimiento del titulo, surte los efectos de una
cesion ordinaria; por eso el tiempo en que se debe de efectuar el pago es al
vencimiento del documento, como segln lo establece el articulo 34 de la LGTOC.
El endoso en propiedad transfiere ia propiedad del titulo con todos los derechos
inherentes a él, su transmision fuera de su ciclo, antes o después de su
aceptacion, afecta la autonomia sin que surta plenamente sus efectos el endoso

sino con efectos de una cesidn ordinaria..'”®

Diferencias entre la transmision de titulos de crédito por medio
de endoso y mediante cesién ordinaria. Como un titulo de crédito de acuerdo
con la ley se puede transmitir por medio de una cesion ordinaria, es importante
resaltar la diferencias entre uno y otro. Las principales son las siguiente:

Por la forma: El endoso debe de constar por escrito y en el propio
titulo. La cesion puede ser consensual y constar en escrito a parte de aquél en
donde conste el crédito cedido.'” Por la autonomia: El derecho del endosatario
es auténomo y el del cesionario no. Por sus efectos: El cedente responde
unicamente por la existencia del crédito, pero no por la solvencia del deudor. El
endosante, segln cada titulo responde con todo su patrimonio en caso de que €}
titulo cedido no sea pagado. '"® Por la naturaleza del acto: La cesién es un
contrato, el endoso deviene de un acto unilateral.””®  Por el objeto del negocio
juridico: La cesién tiene por objeto la transmisiéon de un crédito y el endoso la

transmision de un documento de naturaleza especial.

% De Pina Vara Rafael, ob, cit., pigina 398.

V77 CFR, Cervantes Ahumada Ratl, ob cit., pigina 22,
' CER, Cervantes Ahumada Raiil, ob cit., pigina 22.
'™ CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 399.
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16.6 GARANTIA

Asi como en el &mbito del derecho comun existe la figura de la fianza
para garantizar el cumplimiento de una obligacion, en el ambito cambiario la ley
establece como medio de garantia del pago de un titulo de crédito, la figura del
aval, que aunque tiene ciertas semejanzas con la fianza comin también tiene
marcadas diferencias con ella las que seran analizadas en el presente capitulo
una vez estudiados la funcién, los elementos personales y los requisitos formales
del aval.

EL AVAL

El aval es un negocio cambiario, en virtud del cual una persona
llamada avalista garantiza el cumplimiento de las prestaciones u obligaciones
derivadas de un titulo de crédito por cualesquiera de sus obligados. EIl aval es
una garantia objetiva del pago de un titulo de crédito que una persona llamada
avalista otorga por cualesquiera de los obligados en el documento.'®®

Elementos Personales. En todo aval interviene dos elementos
personales: el avalista y el avalado. Avalista: Es aquella persona fisica o moral
que otorga la garantia pudiendo ser un tercero extrafio o también alguien con
injerencia dentro del titulo. Avalado: Es toda persona fisica o moral obligada en el
titulo, por quién se presta la garantia, ya sea el aceptante, suscriptor, girador,
librador o endosante.'®

Relaciones de las partes. Desde el momento que un avalista
estampa su firma en el titulo, nace la relacion entre dicho avalista con el poseedor
legitimo del titulo. Con motivo del aval se establece entre los elementos
personales del titulo, las siguientes relaciones juridicas: A. Relacion entre el

'*® CFR, Tena Felipe De Jesiis, pagina 501; CFR, Divalos Mejia Carlos Felipe, ob, cit., pagina 91.
'™ CFR, Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 240,
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avalista y avalado; B. Relacion entre los diversos avalistas, si asi fuere el caso; C.
Relacién entre el avalista y los obligados, frente al avalado, si asl fuere el caso; D.
Relacion entre el avalado y obligados anteriores a él, si los hubiere.

La relacién entre avalista y avalado para con el poseedor legitimo es
cien por ciento solidaria, en tanto que cada uno por si esta obligado a pagar la
totalidad del importe de! documento.'® No obstante la relacion que se constituye
entre avalista y avalado, no es en estricto sentido solidaria, en primer lugar,
porque no se trata de una misma obligacion, sino que cada uno reporta por si, una
obligacién con caracteres propios, es decir, una obligacién auténoma.’®® Por otro
lado, si uno de los dos cubre al poseedor legitimo el importe del titulo, puede
darse que el que pagd no pueda repetir contra el otro por la parte proporcional;, en
efecto, si el que paga es el avalista puede repetir por la totalidad del importe del
documento contra el avalado, si el que paga es el avalado, éste no tiene accidn

cambiaria en contra de su avalista.
16.7 VENCIMIENTO

Diversos autores consideran que en materia cambiaria existen cinco
clases de vencimiento, los cuatro primeros considerados como tipicos son a la
vista, a cierto tiempo vista, a cierto tiempo fecha y a dia fijo. El quinto tipo de
vencimiento, deriva de la presuncion de que un vencimiento es a la vista cuando
se inserte en su texto una clase diferente a los cuatro mencionados, o bien cuando

involucre vencimientos sucesivos.

El vencimiento de un titulo de crédito es a la vista cuando el mismo
se pone a los propios ojos del obligado principal, esto es, cuando se le muestra en

182 CER, Divalos Mejfa Carlos Felipe, ob. cit., pigina 92.
183 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, ob. cit., pigina 323,
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cualquier lugar y fecha a la persona quien lo debe pagar. La vista del documento
debera acontecer durante los seis meses de la emision del documento. El titulo a
cierto tiempo vista se conforma de dos momentos, el primero sucede cuando el
tenedor le muestra el titulo al obligado y a partir de entonces empieza a correr el
segundo plazo, el cual fue prefijado en el propio texto det documento. Al igual que
en el vencimiento a la vista, el documento debera acontecer durante los seis
meses de la emision del documento. El titulo con vencimiento a cierto tiempo
fecha, al igual que el anterior, consta de dos momentos, solo que en el primer
momento esta prefijado en un dia especifico, es decir, el momento de poner el
documento a la vista serd en una fecha previamente determinada, y a partir de
entonces, comenzara el plazo segundo. El vencimiento a dia fijo se refiere a una
fecha precisa a partir de la cual el titulo de crédito es exigible. Por |o que toca a
los vencimientos sucesivos en los titulos de crédito o a cualquier otra modalidad
inserta en un titulo diferente a las cuatro anteriores, se entendera de acuerdo con
laley que vencera a la vista.'®

16.8 PROTESTO

Para estar en posibilidad de poder ejercitar la accion cambiaria de
regreso en contra de los obligados indirectos en un titulo de crédito, !a ley exige
que previamente se acredite que un titulo de crédito no fue aceptado o pagado
oportunamente. Este incumplimiento se pone de manifiesto a través del protesto,
que es efectuado por un fedatario, un notario o corredor pablico, o en su defecto,
por la aceptacion de la primera autoridad politica del domicilio sefialado para ser
presentado el titulo a su aceptacion.'®®

El protesto es un acto juridico realizado por un fedatario, con el fin de
demostrar que un titulo de crédito fue presentado a tiempo para su aceptacion o

! CFR, Diaz Bravo Arturo, ob. cit., pigina 127.
'8 CFR, Tena Felipe De Jests, ob, cit., pigina 522.
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pago y que dicho documento no fue aceptado, no fue pagado, fue aceptado
parcialmente o fue pagado sélo en parte.'®® Por su parte el Maestro Astudillo
Ursua sefiala que el protesto es un acto formal y solmene por medio del cual se
demuestra de manera auténtica que una letra de cambio fue presentada en tiempo
para su aceptacién o para su pago y que los obligados al hacerlo desatendieron
estos actos o solamente los cumptieron parcialmente.'® De acuerdo a la ley, el
titulo de que se trate debe levantarse en cualesquiera de los supuestos siguientes:
falta de aceptacién, aceptacion parcial, falta de pago y pago parcial. 88

El protesto en la aceptacién parcial debe levantarse contra el girado
y los recomendatarios si los hubiere, en el lugar y direccién sefialados para la
aceptacién y si la letra no contiene esa designacion, en el domicilio o residencia de
estos. El protesto por falta de pago, debe levantarse en el supuesto de que un
titulo de crédito que ha vencido y que no es pagado oportunamente por el obligado
principal debe hacerse en el lugar y direccion sefialados en el propio titulo.®®

En el pago parcial, ei protesto debe levantarse en el supuesto de que
un titulo de crédito una vez vencido, s6lo sea pagado una parte, por el obligado
principal. Los funcionarios plblicos autorizados para levantar el protesto, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 142 de la LGTOC, son el fedatario,
notario o corredor publico. A falta de ellos, debe levantar el protesto la primera
autoridad politica del lugar, (presidente municipal, sindico, regidor, etc.).'®

El protesto debe hacerse constar en un tituio de crédito o en hoja
adherida a él. El fedatario publico que efectua el protesto, levantara el acta
circunstanciada que contendra: a) Todo lo que en el titulo de crédito conste, esto
es la reproduccion literal del mismo; b) Que el protesto se hace requiriendo al
obligado para que pague o acepte el titulo de crédito, haciendo constar si estuvo o

%6 CER, Davalos Mcjia Carlos Felipe, ob, cit., pigina 118.
'87 Astudillo Ursua Pedro, ob. cit., pigina 260.

" 1bidem, pagina 262.

!"? CFR, Dévalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pagina 118.
YO CFR, Tena Felipe De Jesus, ob. cit., pigina 524,
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no presente dicha persona; ¢) Los motivos de la negativa para aceptar o pagar
expuestos por el obligado; d) Si la diligencia se efectud con otra persona, st‘l"ﬁﬁna,
la expresién de su negativa o la imposibilidad para firmar, en el caso de que
existiera; e) Lugar fecha, hora en que se practique el protesto y la firma del
fedatario que levante el protesto.'®’

16.9 PAGO

El pago es el acto juridico unilateral que cumple y extingue la
obligaci6n incorporada en un titulo de crédito a cargo del obligado o de los demas
responsables para efectuarlo. Este acto consiste por [o general en la entrega de
una suma determinada de dinero o de mercancia establecida en el propio
documento que el obligado principal o cualesquier otro responsable efectua ai
vencimiento del titulo a favor de su poseedor legitimo. Nada impide que sea un
apoderado el que efectia o quien reciba el pago.

Formas de pago. Como formas de pago de un titulo de crédito se
sefialan la de pago al contado y la de pago en abonos o con vencimientos
sucesivos, aclarando que por lo que toca a esta ultima la ley mexicana aunque no
la prohibe le da el efecto de que debe hacerse a la vista, es decir en una sola
exhibicion sin importar los vencimientos sucesivos anotados.?%?

Lugar y época en que debe hacerse el pago de los titulos de
crédito. Conforme a la ley, acorde con los principios cambiarios, el pago de un
titulo de crédito debe hacerse en el lugar y la fecha indicados en el propio titulo.
Ante la omision de la fecha se entiende que el pago debe hacerse a la vista, es

"I CFR, Davalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pagina 119,
2 Ihidem, pagina 113.
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decir en el momento mismo de la presentaciéon del documento, siempre y cuando
dicha presentacién se haga dentro del lapso de seis meses.

Modalidades del pago en materia cambiaria. El pago de un titulo
de crédito segin la clase de que se trate, puede revestir las modalidades
siguientes: A. Pago a la vista; B. Pago a cierto tiempo visto; C. Pago a cierto
tiempo fecha; D. Pago a dia fijo.

Conforme a la legislacion, se entiende que deben pagarse a la vista
no solo aquellos titulos que contengan ese vencimiento, sino los que contengan
vencimientos sucesivos, los que no contengan fecha alguna de vencimiento y
también aquellos que contengan como modalidad de pago una diferente de las
hasta ahora mencionadas.

Pago total y parcial de un titulo de crédito. Los titulos de crédito
una vez vencidos de acuerdo con la ley, deben ser pagados en su totalidad, pero
también admiten el que se haga un pago parcial sobre su importe. Lo normal es
que un titulo de crédito se pague a su vencimiento de manera total, porque de no
ser asi, ni el acreedor, ni el deudor cambiario, se legitimen de manera absoluta. En
efecto, el acreedor del titulo al no recibir el pago total se afecta su facultad de
cobro, es decir, su legitimacién activa, la que para no perderla lo obliga a retener
el titulo y no entregarlo para poder ejercitar mas adelante su accion por el saldo no
pagado. El obligado o deudor cambiario que solo cubre parcialmente el importe del
documento, al no tener en su poder el documento igualmente estara impedido de
ejercitar alguna accidn posterior contra un obligado en via de regreso si asi fuera
el caso.

El pago total de un titulo de crédito, para que surta plenamente sus
efectos debe ser efectuado contra la entrega del documento, lo que implica que
quién paga un titulo de crédito y no lo recoge se expone a un doble pago frente al
tercero de buena fe. En cuanto al pago parcial que conforme a la ley no pueda
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rechazar el poseedor legitimo, para que surta plenamente sus efectos debe ser
anotado dentro del propio titulo, dandose recibo por separado por cuenta de quien
recibe el pago. Se dispone que el tenedor conservara en su poder el documento
mientras no se cubra el saldo restante del pago.'®?

Efectos de la falta de pago oportuno de un titulo de crédito. Son
varios los efectos que surgen al no pagar oportunamente el importe de un titulo de
crédito: A. Se genera la accién cambiaria para reclamar judicialmente, el importe
de un titulo de crédito. B. Previo al levantamiento del protesto, también se genera
la accion cambiaria de regreso; C. Se genera el pago de intereses moratorios;
D. Se genera en su caso el pago de la clausula penal; E. Se genera el pago de los
demas gastos legitimos (gastos de transporte y gastos de situacion);, F. Se genera
el pago de los gastos y costas que origine el juicio.’®*

CONSECUENCIA O EFECTOS DEL IMPAGO EN LOS TiTULOS
DE CREDITO

Es sabido que el impago de un titulo de crédito sucede cuando un
documento a su vencimiento, es presentado por quien tiene legitimo derecho de
hacerlo, en la fecha y lugar determinado, y no es pagado. De conformidad con la
LGTOC, son cuatro las acciones procesales que derivan del incumplimiento de
pago de un titulo de crédito: la accién cambiaria directa, la accién cambiaria en via
de regreso, la accidén causal y la accion de enriquecimiento. A continuacién
veremos brevemente cada una de ellas.

La Accion Cambiaria. En términos generales es la accién ejecutiva
que la ley otorga al poseedor legitimo de un titulo de crédito cuyo importe no fue

'%3 CFR, Tena Felipe De Jesiis, ob. cit., pigina 513.
1% CFR, Davalos Mejia Carlos Felipe, ob. cit., pagina 117.
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cubierto a su vencimiento, para reclamarlo en la via judicial frente al obligado
principal y demas responsables del pago del titulo de crédito.'%®

De acuerdo con lo establecido en el articulo 150 de la LGTOC la

accion cambiaria se ejercita:

1. En aquellos casos de falta de aceptacion o aceptacién parcial del
titulo de crédito.

Il. En los casos de falta o incumplimiento del pago o pago parcial.

Ill. Cuando cualquiera de ios obligados cambiarios fueren declarados
en estado de quiebra o de concurso.

La accién cambiaria es ejecutiva por su importe, por los intereses y
gastos necesarios. Ello significa que con el simple hecho de exhibirio al juez, este
de inmediato despacha embargo de bienes sobre el patrimonio del demandado
suficientes para garantizar la deuda, porque con la sola presentacion del titulo y
sin que ello implique prejuzgar, el juez cree al actor que el demandado le debe. No
existe necesidad de que el demandado reconozca su firma.'®®

La acciéon cambiaria directa de acuerdo con la ley es aquelia
accién que tiene el tenedor de un titulo de crédito que no fue pagado
oportunamente por su vencimiento para exigir el cobro judicial del documento

contra e! principal obligado o sus avalistas.'®”

Accién Cambiaria de Regreso. Es la accion que puede ejercitar el
ultimo tenedor de un titulo de crédito contra todos los demas obligados al pago del
documento y sus avalistas si los hubiere, excepcidn hecha desde luego del
principal obligado y sus avalistas. 1%

195 CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 422.

% CFR, Cervantes Ahumada Raiil, ob. cit., pigina 77.

"7 CFR, De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 422.

" CFR, Tena Felipe De Jestis, ob. cit., pigina 526; De Pina Vara Rafael, ob. cit., pigina 422.
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El ejercicio de la accion de regreso estad condicionado a la previa
comprobaciéon de la falta de aceptacién o de falta de pago por parte del obligado
principal, tal comprobacion se cumple mediante el acto formal denominado
protesto, cuya funcion es la de comprobar de modo cierto la negativa de la
aceptacion o del pago del titulo. La accidbn cambiaria puede ejercitarse contra
todos los obligados a la vez o contra alguno o algunos de ellos, sin perder en éste
caso la accion contra los otros y sin necesidad de seguir el orden que guardan sus
firmas.

Accién Causal. La accion causal es la accidn que procede desde
que un titulo de crédito ha sido presentado inatilmente para su aceptacion a pago,
o cuando la accién cambiaria se haya extinguido por prescripcion o caducidad,
para exigir el cumplimiento de la relacion civil o mercantil subyacente que motivo
su emisién o transmisién, salvo que haya habido novacion de la misma, siendo
requisito esencial de su ejercicio la devolucion del titulo al demandado.

Es entonces que la accidn causal deviene del negocio juridico en
ocasion del cual se emite el titulo, como lo seria un convenio establecido para
proceder a la emisién del documento si una persona para hacer efectivo el
préstamo que otra le hace, conviene en recibir de la primera una letra de cambio,
por lo que la relacién causal de ésta es el contrato de préstamo y el convenio para
su giro."®  En efecto, la obligacién cambiaria causal surge en virtud de una
relacion anterior civil 0 mercantil, que motiva su emision o transmision. Esta causa
(relacidn subyacente o negocio fundamental) queda desvinculada del titulo, no
produce efectos sobre éste.?%

¥ CFR, Tena Felipe De Jests, ob. cit., pigina 538.
200 CFR, De Pina Vara Rafael, ob, cit., pigina 425,
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Los requisitos para ejercitar la accion causal estan en el articulo 168
de la LGTOC, mismos que a continuacion se sefialan: A) Persistencia de la accion
causal, esto es, que no haya habido novacidn; B) Que haya presentado a cobro la
letra inﬂt'ilmgnte; C) La restitucion de (a letra. 2%

S| la acciébn cambiaria se hubiere extinguido por prescripcion o
caducndad ‘el tenedor soélo podra ejercitar la accion causal en caso de que haya
ejercnado los actos necesarios para que el demandado conserve las acciones que
en virtud de la letra pudieren corresponderie. La accién causal no es ejecutiva, se

demanda en la via ordinaria civil o mercantil, de acuerdo con el negocio causal.

La accion de enriquecimiento sélo procederd cuando se pruebe el
empobrecimiento del actor y enriquecimiento del demandado, ligados entre si por
la causalidad, esto es, la falta de pago del documento.

Por lo tanto, la condicién para el ejercicio de esta accion resulta de
los tres requisitos siguientes: a) Inexistencia de otros recursos juridicos que
agotar; b) Enriquecimiento del girador; c) Empobrecimiento del tenedor. 292

200 CFR, Rodriguez Rodriguez Joaquin, ob. cit., pigina 346.
202 Ihidem, pigina 386.



CAPITULO 1V

1 2.,)\



73

LA DESMATERIALIZACION DE LOS TiTULOS DE CREDITO

En el presente capituio se hablara de la concepcion, surgimiento,
evolucién, factores decisorios, legislacién mexicana, y agentes participantes en el
citado proceso desmaterializador, a fin de analizar posteriormente las
problematicas y repercusiones en el Derecho Mexicano, asi como las alternativas

de solucién que se proponen al efecto.

17. CONCEPTO

Como se ha dicho, en las primeras actividades emprendidas por el
hombre para satisfacer sus necesidades y asi sobrevivir, el valor se asignaba a la
materia. Posteriormente, en la edad media, el valor se fue incorporando a los
papeles, es decir, a los documentos, por lo que a partir de entonces, en cierta
manera pudieron sustituir al dinero. Con el transcurso del tiempo las clases y
modalidades de documentos que incorporaban y fusionaban los valores en si
mismos, fueron diversificandose hasta la actualidad. ios titulos de crédito son un
claro ejemplo de esta modalidad de documentos, cuyas caracteristicas y
condiciones especificas son particulares en razén del proceso al que han estado
sujetos. Con el fendbmeno de la desmaterializacidon los valores ahora se
encuentran incorporados a bienes intangibles, conformando asi una nueva etapa
evolutiva en donde la incorporacidn va mucha mas alla que los documentos.

Conforme a los multiples estudios y puntos de vista pronunciados al
respecto tanto en la doctrina nacional como en la internacional, podemos sefialar
que la desmaterializacion de los titulos de crédito:
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“Es aquel proceso mediante el cual tanto los derechos como las
obligaciones consignadas en un titulo de crédito son susceptibles de ejercitarse,
exigirse y trasmitirse mediante un mecanismo intangible especifico, sin que sea
necesario tener o poseer materialmente el documento en el cual se encuentran
incorporados. El proceso desmaterializador otorga entonces la posibilidad tanto
al acreedor como al obligado cambiario de exigir y cumplir el respectivo derecho y
obligacién cambiaria, a través de medios electrénicos y mecanismos tecnolégicos
e informaticos que hacen definitivamente innecesaria la existencia y tenencia

material del documento.”

18. SU SURGIMIENTO Y EVOLUCION EN EL SIGLO XX

La tendencia desmaterializadora tuvo sus origenes en el continente
europeo y data de la época de la segunda guerra mundial, cuando se presenté
una evidente necesidad de manejar eficazmente los capitales como estrategia
politico econémica, ante las grandes crisis financieras por las que atravesaban
todos los estados, y sobre todo las grandes empresas.2*®

Dicha tendencia tuvo mayor auge cuando los bancos estuvieron en
posibilidad de transportar, registrar y custodiar gran cantidad de valores y
derechos consignados en titulos de crédito, a través de operaciones y medios
electrénicos. Desde sus inicios no existid una tendencia desmaterializadora de
valores uniforme, sino que cada pals, basado en sus propios sistemas legales y
tradicion mercantil, buscé los métodos y las practicas a su parecer mas eficaces
para definir su sistema. Por ello, es conveniente hacer referencia a algunos
paises europeos, refiriéndonos de modo sucesivo y breve a aquellos cuya
aportacion y desarrollo al tema en cuestidn ha sido de suma consideracién e

1 Intervencién de Nicolas Druey Jean, Seminario de la d ializacion de los titulos de crédito,
Academia Mexicana de Derecho Bursitil, A.C., México, 1986,
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importancia.?®* Antes debe destacarse que aunque la evolucién en las diversas
naciones ha sido independiente, se advierten factores en comin y tendencias
generales muy claras. Por ejemplo, ninguno de los estados que utilizan dicho
sistema desmaterializador de valores podria manejar los mismos sin alguna clase
de instrumentacion centralizada y automatizada. De la misma forma, estos paises
generalmente instrumentan el proceso desmaterializador mediante el uso de los
registros electronicos, a través de anotaciones en cuenta que contienen la
informacién del valor, lo que constituye el derecho consignado en el titulo de
crédito. 2%

18.1 FRANCIA

La tendencia desmaterializadora aparece en Francia mediante la Ley
del 18 de junio de 1941, por la cual se reguld la aceptacién en depdsito de las
acciones al portador de las sociedades andnimas francesas por cuenta de
establecimientos afiliados (bancos, instituciones financieras y agentes de bolsa) a
través de la transmision de acciones mediante transferencias de cuenta a cuenta
entre estos afiliados. Fue asi que se cred la Caja Central de Depésitos y
Transferencias de Titulos, conocida bajo sus siglas CCDVT (Caisse Centrale de

Depots et de Virements de Tires).2%¢

El trasfondo politico de esta medida fue que el gobierno de Vichy
necesitaba el control de la actividad extranjera durante la ocupacion de las fuerzas
armadas alemanas en territorio francés, por lo que se ordend que todas las
acciones y obligaciones al portador fueran entregadas a un depdsito central. La
razon, obedecia a motivos fiscales: los gobiernos siempre han desconfiado de los

204 CFR, Nicolas Druey Jean, ob. cit., pigina 2.

% Rengifo Garcia Emesto, Comercio Electrénico, Documento Electrénico y Seguridad Juridica, Revista de
Investigaciones Juridicas de la Facultad de Derecho de Guanajuato, ejemplar niimero 2, México, enero-junio,
1997.

% CFR, Nicolas Druey Jean, ob. cit., pigina 7.
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valores al portador. Posteriormente, mediante la Ley del 3 de febrero de 1943 se
impuso la obligatoriedad del sistema de anotaciones en cuenta respecto de las
accione‘,s‘al 'portador. Luego de la guerra y pasada la amenaza germanica este
sistema ‘recibié criticas duras.?”’  Por tal motivo se creé la Sociedad
lntefpi’dfesionéi para la compensacion de los valores mobiliarios, conocida bajo las
siglas_:'S.tC‘O’VAM (Societé interprofessionelle pour la compensation de valeurs
mobili_érés). el cual en esencia era un depdsito facultativo y voluntario. En 1955,
una diéposicién prevela en Francia, que la inscripcion en el registro de la emisora
era constitutiva del derecho del propietario por o que se prohibia emitir titulos
corporales. Sin embargo, mas tarde se introdujo una variante llamada “compete
nominatif administré”, que permitia al titular no mantener relaciones con la
emisora, sino con un intermediario, un banco o una institucion semejante, que
seria quien recaudara los dividendos e intereses, y recibiera del cliente las

6rdenes de transferencia.

En 1981 el porcentaje de acciones al portador que no pasaba por la
SICOVAM era apenas de 5%, y la emisién de titulos fisicos decrecia rapidamente.
Esto demostré que existia una fuerte demanda, cuyo principal proposito era la
necesidad de nacionalizar el sistema y que no fuera contrarrestada ni siquiera por
el miedo al control del gobierno que, como consecuencia, resultaba posible. Otro
de los argumentos que se dio entonces, fue que el depdésito central disminuia el
riesgo de pérdidas.?®® En el mismo afio de 1981 se dio el paso radical que
dispuso que todas las acciones y obligaciones emitidas en Francia fueran
desmaterializadas en sentido amplio, y pasando a ser, ahora, un simple registro
electrénico. La idea fue promover la inversion haciendo que fuese mas segura la
tenencia de valores y mas baratas las transferencias.

El nuevo régimen francés en la actualidad, es radical en el sentido de
que para la mayoria de los valores franceses la desmaterializacion es obligatoria;

207 CER, Nicolas Druey Jean, ob, cit., pigina 3.
% Ibidem, pégina 2.
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esto es, los registros electrénicos son constitutivos del titulo de propiedad; si atn
existe un documento escrito en una hoja de papel, ya no tiene, en si, efecto
constitutivo y podra Gnicamente conservar cierto valor como evidencia, para el
caso de que se omite ejecutar el registro, o que éste contenga errores. El caracter
obligatorio del registro computarizado es aplicable a todas las acciones y
obligaciones y quiza a otras emisiones del mercado de capitales tales como los
“certificats d' investissement” y los “titres participatifs” emitidos en Francia y

sujetos a la ley francesa. 2%°

18.2 ALEMANIA

Los primeros indicios del movimiento desmaterializador aparecieron
con el sistema de depésito colectivo que se usé en la practica bancaria alemana
desde 1882, cuando se fundé el Depdsito Centralizado y de Transferencias. Al
finalizar la Primera Guerra Mundial se generalizé y se regulé mediante la Ley del 4
de febrero de 1937, sobre Depdsito y Adquisicion de Titulos Valores. Como los
titulos quedaban inmovilizados y las transferencias se haclian con la simple
anotacién en el libro de registro de depésitos del banco, no se requeria de la
posesidn material de los titulos. Para proteger la transferencia entre cada banco
se reguld la centralizacién de los depdsitos en bancos colectores, lo que equivalia
a un depdsito de segundo grado. Los bancos perdian la posesién mediata de la

cartera de depdsitos y la pasaban a los bancos colectores.?'®

Al finalizar la Segunda Guerra Mundial, y ante la division geopolitica
de Alemania en Republica Federal y Republica Democratica Alemana, la
tendencia desmaterializadora tuvo enfoques muy diferentes, destacando
principalmente la primera de ellas. El sistema de la Republica Federal de

3 CFR, Rengifo Garcla Emesto, ob. cit., pigina 149,
219 CER, Nicolas Druey Jean, ob. cit., pagina 4.
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Alemania estaba muy cerca de la desmaterializacion sin prescindir de fa normativa
tradicionarl.‘—‘— La principal diferencia con Francia, antes de 1984, consistié en el
hecho,de’que en Alemania no habia necesidad de tener un documento individual
para cada accién o cada obligacién. Era posible desde ese entonces €l incorporar
un n"ﬁyﬁerb ilimitado de valores o acciones en un documento Unico y, con ello,
ahorrar mucho espacio de almacenamiento y costo por manejo de papel; mientras
que el pfoblema en Francia, antes del mencionado ario, era precisamente la masa
de papel que lienaba las bodegas de SICOVAM y de los bancos, provocando que

el servicio de estos titulos fuera molesto y costoso.?'!

Actualmente ia gran mayoria de los valores en la Alemania unificada
se encuentran concentrados en muitiples instituciones de depdsito. Para este fin,
los bancos han creado siete asociaciones distribuidas por el pais
("wetpapiersammelbank”, “Kassenverein”). Los bancos asociados mantienen
cuentas en dichas instituciones; igualmente, las siete instituciones tienen cuentas
entre si. Pero la estructura legal consiste en que los clientes siguen siendo los
propietarios de los valores y que por consiguiente, por aplicacion de las
disposiciones tradicionales del depésito, los clientes no corren riesgo alguno en
caso de quiebra del banco depositario. Sin embargo, como en las instituciones de
depdsito se mezclan valores de gran numero de clientes, no es posible atribuir la
propiedad individual de piezas determinadas a cada uno; por ello en Alemania, se
considera que se trata de una copropiedad que tiene el total de los clientes
respecto del total de las piezas que, de cada categoria determinada, se
encuentran en depdsito, en la que cada quien participa proporcionadamente a su

contribucion.?'?

2 CFR, Rengifo Garcia Emesto, ob. cit., pigina 149,
2 CER, Nicolas Druey Jean, ob, cit., pigina 4.
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En consecuencia, el procedimiento de las transmisiones también
esta por completo desmaterializado en Alemania, aunque los titulos en si no lo
estan. Por lo menos debe existir un titulo global con existencia fisica, que cubra
tal vez un gran namero de valores, con la posibilidad de que cada uno de los
clientes del banco conserve el derecho de recibir un instrumento singular,

exclusivamente para sus propios derechos.?'

18.3 DINAMARCA

Este pals desde el afio 1974 comenzé a instrumentar una serie de
medidas tendientes a favorecer el proceso desmaterializador que en esa época
era sumamente incipiente. Establecid multiples disposiciones con el objeto de
centralizar el depésito de los titulos de crédito asi como de aquellos valores
sujetos a oferta publica, creando asi depdsitos centralizados de valores que
controlaban mediante registros electronicos los titulos que circulaban en el
mercado, asli como aquellos depositados para su debido resguardo y
administracion. Debe sefalarse que fue con la Ley de Dinamarca de 1980, se
inauguro la desmaterializacion total de los titulos de crédito. Dicha tendencia fue
adoptada también por Noruega en 1985 y posteriormente Suecia.?"

18.4 SUIZA

En Suiza, el movimiento desmaterializador aparecié® a mediados de
los aiios setenta, a través del sisterna de depdsito colectivo “Schweizerische
Effekten Giro AG”, conocido bajo las siglas SEGA. Los bancos suizos introdujeron
un sistema que intentd tomar en cuenta la necesidad de racionalizacién inherente
al sistema de desmaterializacion de valores. De manera muy tipica, esto no lo

::’ CFR, Nicolas Druey Jean, ob. cit., pigina 5.
* Ibidem, pigina 11.
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realizé6 el Estado, tampoco se hizo promuigando nuevas leyes, sino que fue
iniciativa de los bancos suizos en cooperacion con las compafias emisoras de
acciones nominativas. Estas ultimas, segun el sistema suizo, en el futuro serian
también administradas centralmente, pero las sociedades ya no emitirlan
documentos. En consecuencia, las acciones serian negociadas como derechos
abstractos; ningtn documento existiria susceptible de transmitir derecho alguno a
un comprador no registrado. Sin embargo, el accionista individual conservaria el
derecho de exigir a la companiifa la expedicién del titulo de crédito que incorporara
sus acciones, y con €l ejercitar sus derechos de accionista, asi como negociario
fuera del sistema centralizado. La soluciéon adoptada por este pals es la que
actualmente emplea para el manejo de derechos y valores desmaterializados,
adoptando algunas técnicas mas desarrolladas por la ciencia y tecnologifa. Lo
interesante de esta solucidn es que se aproxima, muy estrechamente, a la
desmaterializacién total, sin que por ello se renuncie a las reglas basicas de la
propiedad y a la ley que rige los titulos de crédito. De este modo, quizas Suiza

conserva su actitud tradicional de conciliar entre Francia y Alemania.?*®

18.5 ITALIA

La mayoria de los paises de Europa Occidental se han limitado a
adoptar medidas de centralizacion, y hacer automatico el depdsito y la negociacion
de los valores sin abandonar su naturaleza corporal. Quiza se pueda mencionar
como un importante ejemplo adicional, el caso de Italia. En ese pais, se cred la
institucion central de deposito llamada “Monte Titoli" en 1978. Posteriormente en
1986, un nuevo conjunto de disposiciones legislativas proveyé un ordenamiento
mas preciso y adecuado para esta institucion. El nuevo sistema italiano establece
la copropiedad de los clientes depositantes de cada especie de valores. De modo
que sigue al modelo aleman. El sistema italiano no es obligatorio para el tenedor,

213 CFR, Nicolas Druey Jean, ob. cit., pagina 8,
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quien puede retirar su deposito y pedir valores individuales. 2'® Por lo que se
habla de un sistema catalogado como mixto, en donde como se ha dicho, el
cliente puede optar por incorporar un numero ilimitado de valores o acciones es
un documento tnico, o bien, manejar una accién o valor por cada documento, esto

es, titulos individuales.

19. FACTORES DECISORIOS PARA EL DESARROLLO DEL PROCESO
DESMATERIALIZADOR DE LOS TiTULOS DE CREDITO

El proceso desmaterializador de los titulos de crédito surgié como
una respuesta socio-econdmica ante la enorme necesidad de movilizar la riqueza
y los valores representados a través de titulos de forma &git y segura. Dicho
proceso, durante las Gitimas tres décadas, dependié en sobremanera de cuatro
factores reales que sin duda alguna propiciaron su vertiginoso desarrollo.

El primero se refiere a la inicial transfronterizacién y posterior
globalizacién de las economias y comunicaciones entre las naciones, lo que se
actualiza hasta nuestros dias. Ello significa la constante y permanente afluencia
de capitales por todo el mundo, cada vez en menor tiempo y con menores gastos.

E! segundo, lo es el desarrollo y evolucidn generalizado en los
medios de comunicacién, tecnologia, ciencia e informatica, los que
indudablemente han constituido los conductos e instrumentos de aplicacién
mediante los cuales ha sido posible la afluencia de capitales. En sintesis, con
éste segundo factor fue posible materializar la formula “manejo de Informacion =
menor trabajo + menor tiempo”, lo que aterrizado al proceso desmaterializador

8 CFR, Nicolas Druey Jean, ob. cit., pigina 9.
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seria- “manejo de valor- = menor costo + menor tiempo + eliminacién de

distancias".2'?

El tercero, es el relativo a los agentes econdmicos internacionales,
como lo son las empresas y grandes consorcios transnacionales, cuya tendencia
expansionista, uniforme y globalizadora se traduce en el manejo de capitales y
valores en toda la orbe, por lo que para ellos fue mas que necesario contar con un
mecanismo seguro, eficaz y sobre todo efectivo, en virtud del cual se pudiera
contar en cuestion de segundos con capitales y valores provenientes de una
sucursal o agente econémico radicado en el otro lado del mundo.?’® Es asi como
las propias transnacionales, siempre bajo el uso de los depo6sitos centralizados y
en particular de las Bolsas de Valores, han motivado el vertiginoso crecimiento del

proceso desmaterializador de los titulos de crédito.

Por ultimo, el cuarto factor real, es el que se basa en el crecimiento
de la economia de especulacién, y en la disminucién en la economia de facto, esto
es, la economia sostenida en proyectos tangibles, materiales, a corto, mediano y
largo plazo. Ello se explica dado que los rendimientos de los grandes capitales,
particularmente se obtienen mediante el método especulativo, acorde a la
confianza y visién que pudieren inyectar a sus valores los propios corporativos.?'®
En adicién a los factores reales sefalados anteriormente, derivan algunas otras
circunstancias que han motivado en gran medida el surgimiento y la existencia del
proceso desmaterializador de los titulos de crédito. Se sefialan algunas de ellas a
continuacion:

e La extraordinaria cantidad de fortunas que se materializan y
trasladan a través de los titulos de crédito;

27 CFR, Chomsky Noam, La Sociedad Global, Primera Edicién, Editorial Joaquin Mortiz, S.A. de C.V.,
Mzéxico, 1997, pigina 147,

18 CFR, Sanchez Calero Fernando, ob. cit., pigina 63.

2% CFR, Chomsky Noam, ob. cit., pagina 49.
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e La busqueda del control econdmico mediante la tenencia
segura y eficaz de la propiedad accionaria de grupos financieros nacionales e

internacionales;

e La necesidad de movilizar electrobnicamente mediante las
negociaciones que diariamente acontecen en las Bolsas de Valores de todo el
mundo, los recursos manejados a través de los titulos de crédito;

e El actual y constante uso de los titulos valores que acreditan la
existencia y transferencia de mercancias, operaciones bancarias,
importaciones y exportaciones, o que acredita que cualquier transaccién
comercial de relevancia generalmente es documentada a través de un titulo
de crédito.??°

20. EL PROCESO DESMATERIALIZADOR DE TiTULOS DE CREDITO EN LA
ACTUALIDAD

En el inicio de este siglo XXI, despidiendo la época de la imprenta
para confirmar la de los asientos informaticos, a través de las nuevas tecnologias
de computacion y transmision de informacién, logrando la desmaterializaciéon de
los derechos que se habian materializado en el papel. Estas nuevas realidades
de! mercado y su dinamizaciéon nos llevan a considerar prescindibles a los
documentos escritos como elementos fundamentales de la forma de prueba, y el
sistema de las anotaciones en cuenta es hoy la base de las operaciones de bolsa.
El analisis de las transacciones diarias que operan en las Bolsas del mundo,
muestran que la compra y venta de titulos, acciones o bonos rara vez pasan por el
movimiento fisico de los papeles, lo que demuestra que si bien los titulos son
importantes en el momento de su emisién, no lo son en su uso y circulacién, por lo
que la constitucion del derecho mismo puede materializarse a través de un soporte

22 Nicolas Druey Jean, ob. cit., pigina 17.
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informéatico prescindiendo del papel. Hace ya mas de 20 afios que el Tesoro de
los Estados Unidos sustituyd la emision de titulos fisicos por certificados de
registro, asentando su deuda negociable Gnicamente en “anotaciones en cuenta”
que hoy constituye la base de las operaciones de bolsa. Hoy, con el avance de la
informatica, estos registros no son mas que soportes informaticos, y los mas
grandes mercados del mundo se llevan de esa forma, con una transferencia de
informacién casli instantanea, otorgandole al mercado de capitales una agilidad
inigualable.

En ese sentido podemos citar multiples ejemplos de actualidad que
claramente demuestran el paso agigantado del proceso desmaterializador de
titulos de crédito. Uno de ellos los es el canal mas importante de comunicacion
en el mercado de transacciones financieras internacionales, el SWIFT. Sus siglas
significan “Society for Worlwide Interbank Financial Telecommunications”, que es
una cooperativa Belga que en el afio 2000 transferia conectando 7000 bancos e
industrias de securities participantes en 192 paises, con un volumen promedio de
5 tritlones de mensajes por afio, que son transmitidos de pais en pais via una
central con radicacién de operaciones en Bruselas, Amsterdam, Culpeper y
Virginia. Esos tres centros de operaciones estan interconectados por lineas
internacionales de transmision de datos a los procesadores regionales en todos
los paises miembros, y los bancos en cada pais individualmente utilizan las
facilidades nacionales disponibles de comunicacion para mandar mensajes a los
procesadores regionales. Otro claro ejemplo lo podemos ver en New York, en
donde existe otro de los sistemas de comunicacién para las transacciones, el
CHIPS, que corresponde a las siglas del “Clearing House Interbank Payments
System”, a través del cual mas de ochenta bancos establecen transacciones de
titulos de crédito con un promedio diario total valuado en $1,3 trillones de
dolares.??!

21 CFR, Chomsky Noam, ob. cit., pigina 67.
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Estas son apenas las puntas del iceberg a desarrollar en base a la
era de la tecnologla y robdtica, aplicada al manejo de derechos que hasta hace
unas décadas se ejercitaba a través del papel. De manera concreta y practica,
podriamos resumir el tratamiento masivo y la evolucion de los titulos en serie a
través de una sucesion de etapas en el transito hacia la desmaterializacién, al
tenor de lo siguiente:

a) Se fue admitiendo la emisidon de titulos muitiples que eran
representativos de varias unidades: en un solo titulo fisico se representaban varias
acciones.

b) Cuando se implementaron los sistemas de gestion o depdsito
centralizado de titulos, los titulos multiples dieron lugar a “certificados globales”.
El certificado global era un unico titulo fisico representativo de la totalidad de la
emision o al menos de una parte importante de ella.

c) Los sistemas de depdsito reciben los certificados globales y para
las transferencias bastan anotaciones en cuenta. No se requiere partir el titulo en
sucesivos documentos escritos para cada titular. 222

21. EL PROCESO DESMATERIALIZADOR DE TiTULOS DE CREDITO EN
MEXICO

La gran influencia que nuestro pails ha recibido de diversas naciones
europeas y principalmente de los Estados Unidos de Norteamérica, en cuanto al
uso y transmision de valores a través de medios electronicos, a fin de efectuar
multiples operaciones mercantiles y financieras en cuestion de segundos, asi
como la transfronterizacién de ia tecnologia e informatica, permitié la realizacién

122 Nijcolas Druey Jean, ob. cit., pigina 21,
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de operaciones de valores desmaterializados en nuestro pais a finales del siglo
pasado. A partir de ese momento a la fecha este tipo de operaciones se han
incrementado de manera vertiginosa, de tal forma, que ahora es imposible que el
mercado financiero mexicano asi como las miultiples operaciones mercantiles
realizadas en diversos ambitos de nuestra economia, prescindan de un proceso
desmaterializador.

21.1 SURGIMIENTO

La tendencia desmaterializadora de los titulos de crédito surgi6é en el
mercado mexicano de valores a raiz de la reforma efectuada a la Ley del Mercado
de Valores el 29 de diciembre de 1986, mediante la cual se liquidd el Instituto para
el Deposito de Valores, creado en 1978 como un organismo publico
descentralizado, con el objeto de que los depdsitos de valores en adelante fueren
prestados por sociedades anénimas que en su caso gozaran de la concesion del
Gobierno Federal, modificando el concepto de concesién por el de autorizacidn, 2%

Mediante el acuerdo que sefialé las bases para la disolucion y
liquidacidn del Instituto publico originalmente creado, publicado en el Diario Oficial
de la Federacién correspondiente al dia 11 de septiembre de 1987, se establecié
que el mismo, con la intervencion de la Comisién Nacional de Valores y del Auditor
designado por la Secretaria de la Contraloria General de la Federacién, debia
transmitir con ia debida anticipacion a la nueva S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V,,
Institucion para el Depésito de Valores, la clientela, bienes, instalaciones, equipos
y archivos, a fin de que éste iniciara sus operaciones el dia 1° de octubre de
1987. 224

223 Acosta Romero Miguel, Derecho Bancario, Cuarta Edicién, Editorial Pormia, S.A., México, 1992, pigina
807.
24 Ibidem, pagina 808.
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Fue entonces que el Instituto, ahora como sociedad andnima,

comenzé de inmediato su administracion, dando apertura al proceso
desmaterializador de los titulos de crédito en nuestro pais, al instrumentar las

siguientes medidas y lineamientos:

21.2

Se comenzaron a eliminar las limitaciones que significaban las normas
legales tradicionales que no contemplaban la transferencia agil y eficiente,
asi como el cambio masivo y constante de titulos materia de oferta publica.

Se ejercito la posibilidad de transferir los valores sin necesidad de su
desplazamiento fisico, situacion que estaba ligada con la facuitad del
Instituto para proceder a la compensacion y liquidacion de las cuentas entre
los depositantes y poder devolverles titulos idénticos a los depositados.

Asimismo, en el Instituto para el Dep6sito de Valores se establecio un
sistema centralizado de depésito de valores que permitid obtener la
transferencia de los mismos por el procedimiento de asientos contables, sin
que fuere necesario el traspaso material de los titulos.

El Instituto realzaria sus actividades apoyado en un sistema de informacioén
de valores procesado en equipos de computo y a través de la informatica.
Dicho sistema procesaba en forma electrénica las operaciones realizadas,
con la finalidad de controlar los valores que le hablan sido confiados para
su guarda y administracion. 22°

MARCO JURIDICO MEXICANO

En nuestro actual derecho positivo mexicano no existe un

ordenamiento legal que regule de manera especifica lo que deba entenderse por

23 De la Fuente Rodriguez Jesiis, Tratado de Derecho Bancario y Bursatil, Tercera Edicién, Editorial Pornia,
México, 2000,
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un titulo de crédito desmaterializado, menos ain que defina de forma clara los
mecanismos, elementos esenciales y las figuras juridicas por las que se deba
instrumentar la desmaterializacién, o bien, los efectos sustantivos y adjetivos que
pudiere originar dentro de un proceso legal. En nuestro marco legal solo existen
disposiciones de diversos ordenamientos que se refieren de manera general al
empleo de los medios y documentos electronicos, asi como a la informacion
generada por conducto de los mismos. En razén de ello, y dado que finalmente
los medios y documentos electronicos de algin modo forman parte del proceso
" desmaterializador de los titulos de crédito, a continuaciéon se mencionan los
ordenamientos legales que regulan cierta area o actividad en donde intervienen
los medios o documentos electronicos, asi como la informacion derivada de los

mismos.

En principio, la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos establece en el articulo 73, fraccién X, la facultad que tiene el
Congreso de la Unién para legislar en toda la Repiblica sobre comercio,
intermediacién y servicios financieros. Nuestra Carta Magna precisamente seiiala
el Poder de la Unidn que tiene la facultad para regular todo lo concerniente a
dichos topicos, los que para efectos de nuestro estudio constituyen el ambito en
donde los titulos desmaterializados son empleados.?2®

Por lo que toca a la naturaleza juridica de los tituios de crédito, que
son precisamente los documentos sobre los cuales el proceso desmaterializador
se presenta, se establece en el articulo 75, fracciones XIX y XX, en el Capitulo |,
Titulo Primero, Libro Segundo del Cédigo de Comercio.??’

Debe seflalarse que una de las reformas que al contribuir al
desarrollo del comercio electrénico indudablemente también lo hizo para el

22 Ver Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién el dia 20 dc agosto de 1993, de Ia Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

227 ver Cédigo de Comercio después de Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién el dia 23 de
mayo de 2000,
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proceso desmaterializador, lo fue la publicada en el Diario Oficial de la Federacion
el dia 29 de mayo de 2000, en virtud de la cual se adicioné al Cdédigo de
Comercio el Titulo Il denominado “Del Comercio Electronico”. A través de esta
reforma se regularon los medios electrénicos, 6pticos o de cualquier tecnologia
empleados en los actos de comercio, asf como los mensajes de datos y el sistema
de informacion. Dichos conceptos técnicos e innovadores sin duda alguna son
empleados en los procesos técnicos informaticos utilizados para desmaterializar

un titulo, lo que advierte su importancia. 228

Posteriormente, mediante decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 29 de agosto de 2003, de nueva cuenta se reformaron y
adicionaron diversas disposiciones del Cédigo de Comercio en materia de
comercio electrénico y firma electrénica, estableciéndose dentro del TITULO
SEGUNDO, denominado “DEL COMERCIO ELECTRONICO", el “CAPITULO I,
DE LOS MENSAJES DE DATOS"; el “CAPITULO I[I, DE LAS FIRMAS"; el
“CAPITULO [Il, DE LOS PRESTADORES DE SERVICIOS DE CERTIFICACION";
y el “CAPITULO IV, DEL RECONOCIMIENTO DE CERTIFICADOS Y FIRMAS
ELECTRONICAS EXTRANJEROS".

Conforme a esta Oltima reforma, el legisiador define diversos
términos que de alguna manera intervienen en el proceso desmaterializador de
titulos de crédito. Por ejemplo, se define el certificado, los datos de creacién de
firma electronica, el destinatario, el emisor, la firma electronica, la firma electrénica
avanzada o fiable, el firmante, el intermediario, el mensaje de datos, la parte que
confia, el prestador de servicios de certificacion, el sistema de informacién y el
titular del certificado, entre otras definiciones.??°

La Ley General de los Titulos y Operaciones de Crédito
constituye el ordenamiento base para los efectos del presente estudio, dado que

22 Castrillén y Luna, Victor M., haciendo referencia al Cédigo de Comercio, ob. cit., pdgina 184,
22 Ver decreto publicado en el Dmno Oficial de la Federacién el dia 29 dc agosto de 2003, por el que se
reforman y adici diversas disp del Cédigo de Comercio en materia de Firma Electrénica.
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establece ademas de su definicion legal, la naturaleza juridica, modalidades,
elementos personales, caracteristicas, clasificacion, efectos, figuras y operaciones
de los titulos de crédito, por lo que esta por demas el explicar su importancia y
vinculacién con el proceso desmaterializador.

Por otro lado, la Ley del Mercado de Valores esencialmente regula
la oferta publica de valores, la intermediacion en el mercado de éstos, la actividad
de las personas que en él intervienen, el Registro Naciona! de Valores e
Intermediarios, y las autoridades y servicios en materia de mercados de valores.
Esta ley, especificamente regula las instituciones y actividades financieras en las
cuales e! fendbmeno desmaterializador se actualiza, por lo que validamente se
puede sefalar que dicho ordenamiento legal es de capital importancia y
trascendencia para la desmaterializacion.

Por su parte, la Ley de Instituciones de Crédito, con el fin de
regular el servicio de banca y crédito, establece la organizacién y funcionamiento
de las instituciones de crédito, las actividades y operaciones que las mismas
podran realizar, su sano y equilibrado desarrollo, la proteccion de los intereses del
publico, y los términos en que el Estado ejercera la rectoria financiera del sistema
bancario. Al respecto, debe decirse que precisamente la desmaterializacion de los
titulos de crédito se actualiza considerablemente dentro del sistema financiero a
través de las operaciones electronicas y en anotaciones en cuenta que realizan en
gran parte las instituciones de crédito, las que coadyuvan en e! desarrollo del
proceso de captacién de recursos del publico ante el mercado nacional, para su
ulterior colocacidn entre el publico en general.

Asimismo, la Ley de Sociedades de Inversion, basicamente regula
la adquisicién de valores, el funcionamiento de las sociedades de inversién y la
intermediacion de sus acciones en el mercado de valores. De la misma manera
dicha ley prevé diversos supuestos y mecanismos empleados en la
desmaterializacién de los titulos de crédito, como lo es la propia intermediacion a



91

través de registros electronicos en donde se inscriben las anotaciones en cuenta

de los valores.

La Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de abril de 1995, reformada y adicionada
por los Decretos publicados en los Diarios Oficiales de la Federacién del 23 de
enero de 1998, 18 de enero de 1999 y 1o0. de junio de 2001, tiene por objeto
supervisar y regular, en el ambito de su competencia, a las entidades financieras,
a fin de procurar su estabilidad y correcto funcionamiento, asi como mantener y
fomentar el sano y equilibrado desarrollo del sistema financiero en su conjunto, en
proteccion de los intereses del publico. Asimismo, supervisara y regulara a las
personas fisicas y demas personas morales, cuando realicen actividades previstas
en las leyes relativas al citado sistema financiero. La presente ley esencialmente
regula y ordena la supervision a las entidades financieras, las que como se ha
dicho, son parte del proceso desmaterializador como agentes participantes.

La Ley Federal de Proteccién al Consumidor, que tiene como
finalidad la defensa de los intereses de los consumidores, en su articulo 1, fracciéon
Vill, tutela los derechos de estos, procurando la equidad y seguridad juridica en
las relaciones entre proveedores y consumidores, realizadas a través de los
medios electrénicos.?® Igualmente, en su capitulo VIII-BIS, denominado “De los
derechos de los consumidores en las transacciones efectuadas a través de los
usos de los medios electronicos, dpticos o de cualquier tecnologia” se sefalan
precisamente las obligaciones a cargo del proveedor respecto del consumidor.2®!

El Reglamento General Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
que entr6 en vigor el 25 de octubre de 1999, establece las actividades que se
realizan a través de la Bolsa, mediante normas que definen estandares y
esquemas, tanto operativos cuanto de conducta, tendientes a promover el

29 yver Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién el dia 29 de mayo de 2000.
! CFR. Quintana Adnano, Elvia Arcelia, Cicncia del D h ditado por Editorial Pormia y la
Universidad Nacional A de México, Primera Edicidén, México, D F., 2002, pigina 242,
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desarrollo justo y equitativo del mercado de valores y de sus participantes.
Precisa la mecdnica de funcionamiento del EMISNET, que es el sistema
electrénico de la Bolsa que, a través de una red de comunicacién, permite la
transmision de informaciéon al publico en general, a la Bolsa y a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, cuando asi lo requiera este Reglamento.
Igualmente se refiere al SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION que esta
conformado por los programas electrénicos, equipos informaticos y de
comunicacion establecidos por la Bolsa a los que tienen acceso los miembros,
para la formulacion de Posturas y concertacion de Operaciones.

El Reglamento Interior de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., tiene por
objeto establecer las normas conforme a las cuales la propia S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucion para e! Deposito de Valores, prestara los Servicios a que se
refieren los articulos 54 y 57 de la Ley del Mercado de Valores, estableciendo los
mecanismos para la transferencia de los depodsitos de valores, de cuenta a cuenta,
mediante asientos en los registros de Indeval, sin que sea necesaria la entrega
material de los documentos ni su anotacién en los titulos o, en su caso, en el

registro de sus emisores.

Las Reglas para la organizacién del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, tienen por objeto determinar los mecanismos de
funcionamiento y el reconocimiento de la informacidon concerniente al mismo
registro, que se lleva y obtiene de la base de datos contenida en los equipos y
sistemas electronicos que para tal efecto ha implementado la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores.

La circular 10-237, expedida por ia Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, y que entré en vigor el dia 3 de abril de 2000, establece el Sistema
automatizado para la recepcion, registro, ejecuciéon y asignacion de operaciones
con valores, a efecto de motivar la automatizacion de la negociaciéon con valores
cotizados en bolsa a través de sistemas electrénicos; permitiendo centralizar en el
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libro electronico llevado por las bolsas de valores, las posturas que presentan los
participantes del mercado, a fin de coadyuvar a su transparencia al proporcionar
oportuna y eficientemente informacién a los distintos agentes econdémicos. Dicho
sistema establece los mecanismo de funcionamiento de los titulos valores
desmaterializados que estan cotizados en bolsa y que deben de centralizarse en
una base de datos electronica a fin de tener la informacién de manera eficiente y

efectiva.

La circular 10-237 BIS, expedida por la Coordinacién General de
Normatividad de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y que entrd en vigor
el dia 3 de julio de 2000, modifica las disposiciones aplicables al Sistema
Automatizado para la Recepcion, Registro, Ejecucién y Asignacién de
Operaciones con Valores, estableciendo que las Casas de Bolsa deberan
conservar en archivo consecutivo el registro electrénico o magnético, el original del
documento respectivo o cualquier otro medio que contenga las 6rdenes de sus
clientes, manteniéndose a disposicion de éstos durante un plazo de tres meses.

La circular 11-32, expedida por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, da a conocer las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras extranjeras de acciones inscritas o que soliciten su inscripcion en la
Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores e Intermediarios. En su
articulo séptimo, establece que la Bolsa de Valores divulgara a través de la red
publica electronica de informacion denominada “Intermet”, el prospecto de
colocacion preliminar gue forme parte de las solicitudes de aprobacion de oferta
publica efectuadas por las emisoras extranjeras.

Por lo que toca a la reforma y adicién efectuada al Cédigo Civil
Federal en sus articulos 1803, 1805, 1811, 1834 bis, de la misma se advierte la
intencién del legistador en regular el consentimiento, manifestacion de voluntad
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de ofertar y aceptar, asi como la aceptacion inmediata a la oferta en materia de

comercio electrénico. 232

Otro de los ordenamientos que guarda relacién en gran medida con
el proceso desmaterializador lo es el Cédigo Federal de Procedimientos Civiles,
supletorio del Cédigo de Comercio en los aspectos procedimentales, que en su
articulo 210-A reconoce sustanciaimente como elemento de prueba la informacién
generada o comunicada que conste en medios electronicos, ¢pticos o en cualquier
otra tecnologia, sefialando ademads que para valorar dicha informaciéon se debe
estimar ia fiabilidad del método en que haya sido generada, comunicada, recibida
o archivada. El contenido de tal precepto proporciona una serie de herramientas
que dentro de un proceso judicial pueden ser empleadas por todo aquel que este
interesado en que un titulo electronico cause certeza juridica en el animo del
juzgador.®®

El Cédigo de Procedimientos Civiles para el Distrito Federal, que
aunque con la reforma sufrida al Cédigo de Comercio el 13 de junio de 2003 ha
dejado de ser su ordenamiento supletorio por lo que toca al procedimiento, en sus
articulos 278, 374 y demas relativos, establece la posibilidad de que las partes
manifiesten los aparatos o elementos necesarios para que se pueda apreciar el
valor de los registros y reproduccién de los sonidos y figuras, situaciéon que de
manera analoga podria aplicarse a los elementos de conviccion electrénicos
aportados por las partes en juicio, considerando ademas que pueden ser
admitidos como medios de prueba aquellos elementos que puedan producir 4nimo
del Juzgador acerca de los hechos controvertidos.

Asimismo, existe la iniciativa de Ley de Firma y Comercio
Electronico, Mensajes de Datos y Servicios de la Sociedad de Informaci6n,

232 ver Decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 29 de mayo de 2000 en materia de
oferta y aceptacién en materia electrénica.

233 ver Cédigo Federal de Procedimientos Civiles después del Decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el dia 29 de mayo de 2000.
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presentada el dia 8 de mayo de 2002, estando en revision en la Camara de

Senadores.

En el ambito internacional, también es importante sefalar ia Ley
Modelo sobre Comercio Electréonico de la Comisién de las Naciones Unidas
para el Derecho Mercantil Internacional (CNUDMI), establecida por la Asamblea
General en 1966 por medio de la resolucion 2205 de fecha 17 de diciembre de
1966, cuyo objeto fue promover la reduccion de los obstaculos surgidos por las
disparidades de las legislaciones entre las naciones, a fin de fomentar la
armonizacién y unificacién progresiva del derecho mercantil internacional.®* Fue
asi como se planeo establecer reglas orientadas a lograr la uniformidad
internacional para la practica de los conocimientos de embarque electronicos. En
razén de ello, dicha comisidn se convirti6 como uno de los principales érganos
juridicos del sistema de las Naciones Unidas en el ambito del derecho mercantil

internacional.

De igual forma, en ese ambito también encontramos los Intercambios
Electrénicos de Datos conocidos por las siglas EDI (Electronic Data
Interchange), que constituyen una modalidad de contratacién por medios
informaticos que presentan las siguientes particularidades: a) la ausencia de firma
escrita; b) no registrarse en soporte de papel, c) la utilizacion de formas
simplificadas y normalizadas para establecer los acuerdos contractuales. Entre
las redes del EDI, se utiliza el SWIFT (Society for World-wide Interbank
Financial Telecommunication), empleado en la cooperacién bancaria
internacional para la transferencia electrénica de fondos y valores. En el seno de
la Union Europea se ha desarrollado el programa TEDIS (Trade Electrénic Data
Interchange Sistems), dirigido a la difusién, normalizacion y homogeneizacion del

24 Quintana Adriano, Elvia Arcelia, ob. cit., pigina 246.
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EDI entre sus paises miembros, de acuerdo al convenio celebrado al efecto en el
afio de 1994, 2%

Finalmente, es importante mencionar que el Poder Judicial de la
Federaci6n al interpretar el contenido de la Ley del Mercado de Valores y del
Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, también se ha manifestado respecto a
los medios electrénicos, 6pticos y de cualquier otra tecnologia, que tienen relacién
con el proceso desmaterializador, sosteniendo argumentos dignos de tomarse en
cuenta. Sobre el particular, se transcriben algunos de estos criterios a

continuacion:

“CONTRATO DE INTERMEDIACION BURSATIL NO DISCRECIONAL. MEDIOS A
TRAVES DE LOS CUALES PUEDEN PROBARSE LAS INSTRUCCIONES QUE LOS
INVERSIONISTAS DAN A LAS CASAS DE BOLSA PARA QUE REALICEN
OPERACIONES AUTORIZADAS POR LA LEY. De conformidad con lo dispuesto en los
artlculos 90 y 91, fracciones 1, Il, V y VIlI de la Ley del Mercado de Valores, las
operaciones celebradas por la casa de bolsa con su clientela inversionista y por cuenta de
la misma, se regirdan por las previsiones contenidas en los contratos de intermediacién
bursétil, en los cuales el cliente confiere un mandato general para que por su cuenta, la
casa de bolsa realice las operaciones autorizadas por la ley, contratos que pueden
pactarse bajo dos modalidades diferentes, una de manera no discrecional, en la que la
casa de bolsa, en el desemperio de su encargo, actuara conforme a las instrucciones del
cliente que reciba el apoderado para celebrar operaciones con el puablico, y la otra, cuando
en el contrato se pacte el manejo discrecional de la cuenta. Cuando el contrato bursalil se
pacta bajo la modalidad no discrecional, las instrucciones del cliente para la ejecucién de
operaciones concretas o movimientos en la cuenta del mismo, podrén hacerse de manera
escrita, verbal o telefénica, debiendo precisarse en todo caso el tipo de operacién o
movimiento, asi como el género, especie, clase, emisor, cantidad, precio y cualquier olra
caracleristica para identificar los valores materia de cada operacién o movimiento en la
cuenta, pudiendo convenir el uso do carta, telégrafo, télex, telefax, o cualquier otro
dio electrénis de cé6mp ot para el envio, intercambio o,
en su caso, la confirmacién de las drdenes de la clientela inversionista,
precisdndose las claves de Idomlﬂcaclén recfpmca, Ias que susululrin la firma
aulégrafa, por lo que las en donde aparezcan
n i fectos que las leycs otoman a los documentos suscritos
por las pancs y tendrén igual valor prob De lo establecido en los anterioras
dispositivos legales, se infiere que las instrucciones que los inversionistas dan a la casa de
bolsa para realizar operaciones autorizadas por la ley, tratdndose de contratos de
intermediacién bursatil en los que se pacte un manejo de la cuenta no discrecional, sélo
pueden probarse con las constancias documentales o técnicas en las que consten dichas
instrucciones y la firma autégrafa o electrénica correspondiente, o bien, con las
constancias que al efecto se hayan pactado en el contrato respectivo.

3 perez Luifio Antonio Enrique, Manual de Informitica y Derecho, Editorial Ariel, S.A., Barcelona, 1996,
pégina 108.
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(Novena Epoca, Instancia: QUINTO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL
PRIMER CIRCUITO, Fuente: Semanario Judicial de la Federacién y su Gaceta, Tomo: Xlli,
Enero de 2001, Tesls: 1.50.C.90 C, Pégina: 1699}

QUINTO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL PRIMER CIRCUITO.

Ambam directo 565/2000. Efraln y Marco Antonio Dévalos Padilla. 13 de octubre de 2000.
Unanimidad de votos, Ponente: Efraln Ochoa Ochoa. Secretario: Salvador Martinez
Cawvillo.”

“ INFORMACION PROVENIENTE DE INTERNET. VALOR PROBATORIO. El articulo
188 del Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, de aplicacién supletoria a la Ley de
Amparo, en términos de lo previsto en el diverso articulo 2o. de este ordenamiento legal,
dispone: "Para acreditar hechos o circunstancias en relacién con el negocio que se ventila,
pueden las partes presentar fotlografias, escritos o notas taquigréficas, y, en general, toda
clase de elementos apoﬂados por los descubrimientos de la ciencia.”; asimismo, el diverso
articulo 210-A, parrafo primero, de la legislacién que se comenta, en lo conducente,
reconoce como prueba la informacion generada o comunicada que conste en medios

electréni oen lquiera otra logia; ahora bien, entre los medios
de comunicaclén eleclrénlcos se encuentra 'Inlamet A que ituye un si:
! de i6n de infor en diversos ambitos y,

dependiendo de esto ultimo, puede determinarse el caracter oficial o extraoficial de la
noticia que al efecto se recabe, y como constituye un adelanto de la ciencia, procede, en el
aspacto normativo, otorgarie valor probatorio idéneo.

(Novena Epoca, Instancia: TERCER TRIBUNAL COLEGIADO DEL QUINTO CIRCUITO,
Fuente: Semanario Judicial de la Federacion y su Gaceta, Tomo: XVI, Agosto de
2002, Tesis: V.30.10 C, Pagina: 1306)

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO DEL QUINTO CIRCUITO.

Amparo en revisibn 257/2000. Bancomer, S.A., institucién de Banca Muitiple, Grupo
Financiero. 26 de junio de 2001. Unanimidad de volos. Ponente: Epicteto Garcla Béez.”

Lo anterior demuestra que existen escasos ordenamientos legales
en nuestro Derecho Mexicano que regulan de alguna manera en materia de
desmaterializacidn de titulos de crédito, lo que demuestra la innegable necesidad
de continuar legislando en mecanismos inherentes a dicho fenémeno, dado que
los tiempos y practicas actuales asi lo exigen. De otro modo existiran mas
lagunas juridicas que motivarian la insuficiencia del Derecho ante las nuevas

perspectivas globalizadas y electrénicas del Derecho.
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21.3 AGENTES PARTICIPANTES EN EL PROCESO DESMATERIALIZADOR
DE LOS TITULOS DE CREDITO

A efectos de continuar con la exposicién esquematica del proceso
desmaterializador en nuestro pals, es conveniente referimos de manera concreta y
especifica a cada uno de los agentes que son parte estructural de dicho proceso.
Como se menciond con anterioridad podemos considerar como agentes
esenciales en todo sistema de valores desmaterializado al depositario, que en
algunas ocasiones es llamado también custodio, el emisor, los intermediarios
comerciales o financieros, y el inversionista.

21.3.1 DEPOSITARIO DE LOS TiTULOS DESMATERIALIZADOS

El depositario dentro del proceso desmaterializador de los titulos de
crédito, es una entidad especializada que recibe titulos valores electrénicos, para
administrarios mediante un sistema computarizado de alta seguridad. Su objetivo
primordia! es mantener un sistema electrénico de cuentas en un registro central
para efectos de eliminar el riesgo que para los tenedores representa el manejo de
titulos fisicos, agilizando las transacciones en el mercado secundario y facilitando
el cobro de rendimientos de capital e intereses. Para tal efecto el emisor
proporcionara al depositario toda la informacién pertinente que abarque los
componentes esenciales de un valor desmaterializado y los nombres de los
beneficiarios de cada valor, e igualmente podra satisfacer cualquier otra condicion
previa requerida.>®® EIl registro central lleva razén de las carteras de valores
desmaterializados, y los derechos y limitaciones que de ellos se derivan,
conservados por los participes depositarios a disposicion en cualquier momento de
los inversionistas. Los intermediarios son normalmente instituciones financieras,

6 Intervencién de Jesiis Bugeda Lanzas, Seminario dec la d ializacién de los titulos de crédito,
Academia Mexicana de Derechn Bursitil, A.C., México, 1986.
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agentes de bolsa y otras entidades autorizadas para ser miembros del depositario

y que tienen cuentas en él.

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES

El Instituto para el Depésito de Valores que conforme a la practica es
un depositario de titulos desmaterializados, se constituyo el dia 20 de agosto de
1987, por lo que toca a México y después de ser un instituto de caracter pablico,
como una sociedad privada cuya razén social es S.D. Indeval, S.A. de C.\V. y
comenzd a operar el primero de octubre del mismo afio, siendo la Unica empresa
en nuestro pais autorizada para operar como institucion para el deposito de
valores, de acuerdo con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores,
pudiendo tener como socios solo al Banco de México, las casas de bolsa, las
instituciones de crédito, las companias de seguros y de fianzas, a los llamados
especialistas bursatiles y las bolsas de valores, con una accién en lo particular y
es supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.??”

Su objetivo consiste en proporcionar la maxima seguridad al
mercado de valores en los aspectos relacionados con la custodia, administracion y
transferencia de valores y la compensaciéon y liquidacion de operaciones
realizadas en el mismo. Ofrece el servicio de deposito de valores, titulos o
documentos a casas de bolsa, instituciones de crédito, compaiiias de seguros y de
fianzas, sociedades de inversion, sociedades operadoras de sociedades de
inversion, especialistas bursétiles, bolsas de valores y a entidades del exterior,
pudiendo otorgar el mismo servicio a personas o entidades distintas de las
indicadas, que reunan las caracteristicas que sefiale la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores.?®

27 Acosta Romero Miguel, ob. cit., pigina 807.
28 CFR De Ia Fuente Rodrigucz Jests, ob. cit., pigina 665.
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Actualmente, ain cuando los titulos se encuentran fisicamente
depositados en las bovedas del Instituto, existen diversidad de operaciones que no
requieren la presencia fisica de los documentos sino simples asientos contables o
la presentacién de constancias expedidas por el indeval. Tal es el caso de !a
transferencia, compensaciéon y liquidacién de valores que se realiza a diario con
millones de titulos. Toda transaccion efectuada en la Bolsa Mexicana de Valores,
representa cambios en la propiedad de los mismos, sin embargo, solamente se
modifican las posiciones de los agentes registrados en el Indeval, y éstos a su vez
llevan un control de los valores asignados a cada cliente, es decir, los duefios
unicamente reciben una constancia de su propiedad (estado de cuenta) y nunca
los documentos, excepto cuando asi lo requiera expresamente.

Oitro tipo de transferencia desmaterializadora de titulos, esto es, que
no requiere el desplazamiento material de los mismos, se da cuando una persona
desea llevar sus titulos de una institucion financiera a otra, en cuyo caso, si ambas
son depositantes del Indeval, se utiliza un procedimiento de giro o transferencia de
cuenta a cuenta. Cuando el Instituto lleva a cabo la administracion de los valores,
es decir, cuando hace efectivos por cuenta de sus clientes, los derechos
patrimoniales que se derivan de los mismos, lo realiza a través de la entrega de
los cupones correspondientes, o bien mediante constancias certificadas que
expide (si el emisor deposité valores sin cupones adheridos) y que haran las veces
de dichos titulos accesorios.

Actualmente la totalidad de titulos que se negocian en el mercado de
dinero, tales como aceptaciones bancarias, papel comercial, pagarés
empresariales bursatiles, etc., se formalizan mediante la emision de un solo
documento que ampara todo el crédito y que custodia el Indeval, lograndose con
esto una gran agilidad en su operacion y manejo. Los CETES y los PAGAFES
que constituyen un pasivo a cargo del Gobierno Federal se encuentran
depositados en el Banco de México. Tratandose de acciones y obligaciones, los
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logros no han llegado a estos niveles, ya que el Instituto sélo custodia el 40% de
los titulos en circulacion (de empresas cotizadas en Bolsa) y el resto se encuentra
en las tesorerias de las empresas, con los accionistas, en bovedas bancarias o,

incluso, extraviadas.?®

21.3.2 EMISORES DE LOS TiTULOS DESMATERIALIZADOS

El emisor, como parte esencial dentro del proceso desmaterializador
de los titulos de crédito, es la entidad o empresa que coloca sus valores o
instrumentos a la venta a través del mercado bursatil, con el fin de captar los
ahorros del publico para financiar sus inversiones u obtener capital de trabajo, por
lo que pueden emitir titulos de capital y/o deuda. Asi encontramos emisores
publicos y privados. Los primeros son aquellos entes o instituciones de caracter
estatal que colocan valores en el mercado burséatil, mientras que ios segundo,
esto es, los emisores privados, son todas aquellas empresas, normalmente
sociedades mercantiles, que no tienen el caracter estatal, ni utilizan los recursos
de los que se allegan para fines publicos, sino al contrario, para intereses

especificamente particulares.?°
21.3.3 INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El intermediario financiero y/o bursatil en el mercado de valores y
como parte esencial dentro del proceso desmaterializador de los titulos de crédito,
es toda sociedad andnima de capital variable, con un objeto especifico, que se
encuentra debidamente autorizada por la Secretarla de Hacienda y Crédito
Publico para estar en posibilidad de actuar en forma habitual, poniendo en
contacto la oferta y la demanda de valores mediante la oferta publica, esto es,
mediando y ejecutando operaciones de compra y venta de titulos de crédito en la
Bolsa, sin tomas posiciones por cuenta propia. De la misma manera estan en

2% Bugeda Lanzas Jess, ob, cit., pdgina 37.
%0 CFR De la Fuente Rodriguez Jesus, ob. cit., pigina 566.
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posibilidad de administrar y manejar carteras de valores de terceros, asi como
efectuar otras actividades analogas o complementarias y que se encuentren
expresamente autorizadas por la ley o en su caso por la propia Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. 2*' Acorde con lo establecido en la Ley del Mercado
de Valores en su articulo 21, los intermediarios en el mercado de valores tendran
el caracter de casas de bolsa o de especialistas bursatiles.

CASA DE BOLSA. La Casa de Bolsa es una sociedad anénima de
capital variable que se encuentra inscrita en la Seccion de Intermediarios del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, y que cuenta ademas con la
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico, a fin de realizar todas
aquellas operaciones de intermediacién con titulos de crédito y actividades
conexas, tales como operaciones de correduria y comision entre el publico
ahorrador e inversionista y los emisores de valores. Las casas de bolsa realizan su
actividad mediante la desmaterializacion de los titulos de crédito seriales,
optimizando la colocacién de los mismos entre personas indeterminadas a través

del mercado de valores.

Es destacable mencionar que algunas de las mas trascendentes
actividades que las casas de bolsa realizan conforme a lo dispuesto por el articulo
22 de la Ley del Mercado de Valores, son en base al proceso desmaterializador de

los titulos de crédito.?*?

En efecto, las operaciones de intermediacion, la guarda vy
administracién de valores, la recepcion de fondos por operaciones de valores y la
operatividad como especialista bursatil, son algunas de las actividades propias de
estos intermediarios financieros, cuya funcionalidad se apoya en los sistemas
electronicos e informaticos que procesan y transfieren los valores e informacion,
siempre en busca de eficiencia, seguridad y rapidez. Asimismo, establecen y

' CFR, Acosta Romero Miguel, ob. cit., pigina 892; De la Fuente Rodriguez Jesiis, ob. cit., pigina 613,
22 De Ia Fuente Rodrigucz Jesiis, ob. cit., pigina 614; Acosta Romero Miguel, ob. cit., pigina 933,



103

definen los mecanismos de trabajo con el Banco de México y el INDEVAL, a
través de la transferencia electrénica de valores y efectivo.

ESPECIALISTAS BURSATILES. Los especialistas bursétiles son
sociedades anénimas con un objeto un objeto determinado y que cuentan con la
debida autorizacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, a fin
de inscribirse en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, y estar en
posibilidad de operar como un intermediario en el mercado de valores sobre
determinado tipo de valores, siendo ademas accionista de la Bolsa.®*® En la
actualidad aun no existe especialista bursatil autorizado dado el reducido namero
de acciones que se encuentran en movimiento en nuestro pais, por lo que no hay
las condiciones propicias para su existencia. Podemos deducir una diferencia
primordial de estos intermediarios financieros respecto de las casas de bolsa. Los
primeros no pueden participar en todas las acciones, es decir, inicamente podran
participar sobre un tipo de valor que sera aquel sobre el que estén autorizados en
el piso de remante. En cambio, una casa de bolsa, podra operar sobre cualquier
valor sin ninguna limitacion al respecto.

21.3.4 INVERSIONISTA

Los inversionistas son las personas fisicas o morales cuyos
excedentes monetarios y liquidez es canalizada al mercado de valores a fin de
demandar y adquirir valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios. El inversionista facilita el acceso a la inversién, asi como ia
liquidez a fin de poder recurrir al mercado de valores a vender acciones,
permitiendo ademas una diversificacion de portafolios, 244

243 CER De la Fuente Rodriguez Jesus, ob. cit., pig’ 1a 654,
4 Ibidem, pagina 613.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES. En la actualidad, la Bolsa
Mexicana de Valores es un mercado de capitales abierto al publico de acuerdo
con reglas preestablecidas para realizar operaciones con determinados titulos de
crédito a libre cotizacion, con el objeto de proporcionarles liquidez en el mercado
secundario. La Bolsa Mexicana de Valores es una institucién organizada bajo la
forma de sociedad andénima de capital variable, en la cual los accionistas y
propietarios son las casas de bolsa. Su funcién primordial consiste en la compra
venta de valores al poner en contacto a los inversionistas con los emisores de
estos documentos, en los locales, las instalaciones y mecanismos que permitan la
realizacién de operaciones bursétiles, asi como la infraestructura de registro,
control, compensacién y liquidacidon de operaciones.?*® La propia Bolsa Mexicana
de Valores proporciona el espacio fisico en donde se realizan las operaciones con
acciones listadas en la misma. Hoy en dia las operaciones efectuadas en el piso
de remates de la Bolsa funcionan a través del Sistema Automatizado de
Operacién “SENTRA-CAPITALES", el cual ha permitido por un lado, incrementar
los volumenes, importes y transacciones negociadas, y por otro, mejorar las
condiciones de liquidez y transparencia de mercado, dada la rapidez y menor

costo en la ejecucién de operaciones.

22. APORTACIONES DE LA TECNOLOGIA EN EL PROCESO
DESMATERIALIZADOR

Durante las ultimas dos décadas han surgido y evolucionado
diversos factores que sin duda alguna, han permitido un mayor desarrollo del
proceso desmaterializador de los titulos de crédito. El comercio electrénico, la
firma electrénica y las anotaciones en cuenta, entre otros, han contribuido y
facilitado la movilizacion de grandes cantidades de titulos en el mercado de
valores. A continuacién veremos cada uno de ellos.

2$CFR De la Fuente Rodrigucz Jestis, ob. cit., pdgina 658.
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22.1 COMERCIO ELECTRONICO

El comercio electrénico es definido por Elvia Arcelia Quinta Adriano,
como “todo intercambio de datos que se realiza por medios electrénicos, épticos
o cualquier otra tecnologla relacionada estrictamente con la actividad

comercial”. %6

Por su parte, el programa de trabajo sobre comercio electrénico de la
Organizacién Mundial del Comercio (OMC), adoptado por su consejo general el 25
de Septiembre de1998, entiende por comercio electronico “la produccion,
distribucién, comercializacion, venta o entrega de bienes y servicios por medios

electrénicos” 2%

Dado que en un titulo de crédito se contienen una serie de actos
considerados legalmente como de comercio, dichos actos en un titulo
desmaterializado constituyen parte de la universalidad del comercio electrénico.
Por lo tanto, validamente se concluye que el comercio electronico es fundamental
para el desarrollo del proceso desmaterializador, por ser su dmbito de aplicacion y

existencia.

El comercio electronico comprende multiples actividades, tales como
la comercializacidon de bienes y servicios, la transmision de fondos, la negociacién
de instrumentos financieros e intercambio de informacion, todos ellos por via
electronica. Quiza la caracteristica mas importante del comercio electronico es la
tota! irrelevancia de las consideraciones geograficas. El internet, por ejemplo, es
una tecnologia sin fronteras que constituye una herramienta o conducto para la
realizacion de actos propios del comercio electrénico.

248 Quintana Adriano Elvia Arcelia, ob. cit., pig. 243.
7 Informacién citada por Prigogine [lya, Comercio Electronico, Editorial Ariel, S.A., Madrid, 2000,
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El! mecanismo de funcionamiento del comercio electrénico consta de
dos fases claves. La primera fase, sugiere una red de dos o mas computadores
interconectadas. Generalmente, esta unidn utiliza las lineas de telecomunicacion.
Es interesante destacar que en el afio de 1995, por primera vez, los datos
transmitidos a través de las lineas de telecomunicaciones del mundo superaron al
trafico de voz en tales lineas. En otras palabras los sistemas de telecomunicacion
se utilizan mas para el intercambio de datos y valores que para llamadas
telefénicas. Como resultado de estas uniones, las computadoras hablan
directamente las unas con las ofras, como en el ejemplo mencionado de
negociacion electrénica directa.

LLa segunda fase, se refiere a la definicion de sistema financiero
electrénico que indica que los datos que se intercambian por computadora
aparecen en un formato predeterminado. Este formato puede ser reconocido por
las computadoras y los usuarios. A su vez, el formato se basa en un programa de
software hecho a medida para un uso en particuiar, tal como el registro,
transferencia, cancelacion y anotacién de titulos de crédito de centrales de
deposito a intermediarios financieros o viceversa. De lo anterior podemos apreciar
que los programas de software y los medios electrénicos seran disefados de
acuerdo a la actividad comercial electronica que se pretenda, como lo es la propia
desmaterializacion de titulos. El crecimiento del sistema electronico comercial es
de tal manera, que cada dia esta tecnologia se utiliza para procesar $2.800
billones de ddélares en transferencias de fondos a través de las computadoras del
Banco de la Reserva Federal de Nueva York ¥ para soportar mas de un billéon de
doélares en movimientos en los mercados financieros internacionales. Para
resumir, la tecnologia electrénica facilita el aumento en cuanto a magnitud y
velocidad de las transacciones comerciales, y lo que es mas, la tecnologia
electréonica aumenta los vinculos entre los mercados. Por ejemplo, los dolares
negociados en los mercados cambiarios se entregan a través del Sistema de
Pagos Interbancarios de la Camara de Compensacion de Nueva York (“CHIPS") o
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Fedwire. De esta manera, Ios mercados de dMsas y tltulos valor estén unidos
integralmente con el snstema de pago :

Por lo que:toéa é‘~México,‘eI _comercio ‘electrénico  se regulé de
manera inciplente’ a -partir-de la" reforma al Titulo Il del Codigo de Comercio
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el dia 29 de mayo de 2000.242

Sin embargo, dicho Cddigo por decreto publicado apenas el 29 de
agosto de 2003, ha sido nuevamente reformado en su Libro Segundo, Titulo I, en
lo relativo al comercio electrénico, firmas electrénicas, prestadores de servicios de
certificacion, reconocimiento de certificados y firmas electréonicas extranjeras,
Conforme a esta Ultima reforma, el legislador define diversos términos que de
alguna manera son utilizados cuando hablamos de comercio electronico. Por
ejemplo, se define el certificado, los datos de creacidn de firma electrénica, el
destinatario, el emisor, la firma electrénica, la firma electronica avanzada o fiable,
el firmante, el intermediario, el mensaje de datos, la parte que confia, el prestador
de servicios de certificacion, el sistema de informacién, el tituiar del certificado,

entro otras definiciones. %°

En este sentido, validamente podemos concluir que el proceso
desmaterializador de los titulos de crédito es solo uno de los diversos actos de
comercio existentes dentro de la universalidad del comercio electréonico. En
efecto, tomando en cuenta que a través de la desmaterializacién de los titulos de
crédito esencialmente se puede hacer efectivo el derecho consignado en un titulo
de crédito, sin que exista la necesidad de tener o poseer materiailmente el
documento en el cual se encuentra incorporado, Seguramente podemos

218 Dickie John, Intemet and Electronic Commerce Law in the [European Union, Estados Unidos de América ~
Inglaterra, Oxford-Portland Oregon, Hart Publishing, 1999, pagina 35.

49" CFR. Quintana Adriano, Elvia Arcelia, ob, cit., pagina 247,

20 Ver reforma del Cédigo de Comercio pubhcada en el Diario Oficial de la Federacion del dia 29 de agosto
de 2003.
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desprender la evidente necesidad de dicho proceso respecto del permanente uso
del sistema de informacion asf como de los medios electrénicos.

22.2 FIRMA ELECTRONICA

La evolucién tecnoldgica de los Ultimos tiempos ha provocado una
verdadera conmocion que afecta todos los ambitos de la actividad juridica y
comercial, surgiendo nuevas modalidades de contratacidon y de actos juridicos. Se
esta revelando una necesidad en la ciencia del Derecho de hallar las formas de
optimizar las oportunidades que presenta la tecnologla, de cara a los medios
tradicionales como la del documento en soporte de papel o la firma manuscrita.
Hoy existe la tecnologia suficiente para realizar todo tipo de transacciones por
medios electronicos, por lo que corresponderia preguntarse si nuestro sistema
juridico mexicano se encuentra capacitado para responder a las nuevas
exigencias generadas por la tecnologia de la informacién. La utilizaciéon del
documento electrénico y la firma electrénica requieren de la construcciéon de una
nueva y compleja estructura que permita su correcto funcionamiento. Elio esta

intimamente relacionado con el sistema legal imperante en cada pais.2%'

El desarrollo de las tecnologias de la informacién y de la
comunicacioén, sucede vertiginosamente, encontrando al mundo del Derecho
necesitado de herramientas necesarias para la solucién de los inconvenientes
suscitados a partir de dicho marco. El anélisis de la tematica del documento digital
debe abarcar por un lado la necesidad de otorgar la mas eficaz y vasta utilizacion
de los medios de informacion que se intercambien electronicamente, y por el otro,
la necesidad de tutelar la confianza de los usuarios en la seguridad de los nuevos
documentos. Es aqui en donde la firma electrénica constituye una herramienta

1 Gubert Didier et Montero Etienne, La sig dans les etlesy I'approche

fonctionnelle. Cahiers du Centre de Recherches de Droit Infor ique, nimero 17, Francia, ;igina 53.
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necesaria para brindar seguridad a las transacciones que se desarrollan mediante
el proceso desmaterializador de titulos de crédito, asi como en el comercio

electronico.

Conforme al articulo 2° inciso a) de la Ley Modelo de la Comisién de
las Naciones Unidas de Derecho Mercantil Internacional (también conocida como
UNCITRAL), se define a la firma electrénica como “/os datos en forma electrénica
consignados en un mensaje de datos, o adjuntados o légicamente asociados al
mismo, que puedan ser utilizados para identificar al firmante en relacién con el
mensaje de datos e indicar que el firmante aprueba la informacién recogida en el

mensaje de datos."?>?

De conformidad con el apartado | del anexo 2 de la circular-telefax
de fecha cinco de julio de dos mil dos, emitida por Banco de México, podemos
definir a la firma electrénica como “e/ conjunto de datos que se agrega o adjunta a
un Mensaje de Datos, el cual esta asociado en forma légica a éste y es atribuible
al Titular’. Respecto de esta definicibn, cabe destacar que a través de la
Infraestructura Extendida de Seguridad creada mediante esta Circular, el Banco
Central pretende mantener el control sobre las claves publicas que se utilizan en la
verificacion de las firmas electrénicas, mediante la expedicion y administracion de
certificados digitales, en relacién con las operaciones bancarias realizadas por
medios electrénicos en los sistemas de pago, permitiendo atribuir al signatario
cada mensaje de datos firmado y asegurar que dicho mensaje de datos no ha sido
modificado desde su creacion.

En la legislacion mexicana, por lo que toca a la LGTOC, no contiene
a la fecha disposicion alguna referente a la firma electrénica, por lo que se impone
su actualizacién en este sentido.

22 yer parrafos 29 a 44 de la Guia para la Incorporacién al Derecho Interno de la Ley de la Comisién de las
Naciones pata el Derecho Mercantil Internacional (CNUDM]I) sobre Firmas Electrénicas.



110

EICédigo de Comercio conforme a su ultima reforma, en su Titulo
Segundo, Capitulo |, articulo 89, define a la firma electrénica como “los datos en
forma  electrénica consignados en un Mensaje de Datos, o adjuntados o
l6gicamente asociados al mismo por cualquier tecnologia, que son utilizados para
identificar al firmante en relacién con el Mensaje de Datos e indicar que el
Firmante aprueba la informacién contenida en el Mensaje de Datos, y que produce
los mismos efectos jurfdicos que la firna autégrafa, siendo admisible como prueba
en juicio.” Asimismo, el mismo Cdédigo de Comercio, en su capitulo Il denominado
“De las firmas” sefiala los requisitos de la firma electrdnica o fiable, asi como las

obligaciones del firmante.?%3

La Ley del Mercado de Valores, en su capitulo octavo, articulo 91,
fraccién V, se refiere a la consecuencia del contrato de intermediacién bursatil,
para el caso de que las partes convengan el uso de los medios electrénicos, de
computo o telecomunicaciones para el envio, intercambio y en su caso
confirmacion de las érdenes y demas avisos que deban darse, precisando las
claves de identificacion reciproca y las responsabilidades que conlleva su
utilizacién.  Asimismo, dicho precepto legal establece que las claves de
identificacién que se convengan utilizar sustituiran a la firma autégrafa.

Por todo lo anterior, se puede advertir que la firma en los titulos de
crédito desmaterializados, ha dejado de ser autdgrafa, dada la virtualidad de
dichos documentos electronicos. En su lugar se ha adoptado alguno de los
medios de identificacién o modalidades de la firma electrénica, definida esta por
nuestro legislador en las recientes reformas efectuadas al Coédigo de Comercio. A
continuacion veremos las principales modalidades o medios de identificacion.

23 Ver reformas al Cédigo de Comercio publicadas «a el Diario Oficial de la Federacién el 29 de agosto de
2003.
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LA FIRMA ELECTRONICA A TRAVES DE DIVERSOS MEDIOS DE
IDENTIFICACION

El documento electrénico en sentido literal, no tiene firma autégrafa
del autor, es un documento que tiene una nueva forma juridica, que no admite la
firma de la manera habitual. La firma electrénica en la desmaterializacién de los
titulos de crédito y en multiples actividades u operaciones, se manifiesta a través
de diversos medios de identificacién que esencialmente tienen por objeto el
cumplir la funcién de la firma autégrafa. De acuerdo a los actuales mecanismos
para la transferencia, registro y celebracion de actos juridicos mediante registros
electronicos, podemos sefialar como medios de identificacion mas usuales en el
proceso desmaterializador, la firma manuscrita digitalizada, el password, el habla,
la huella digital, ia lectura de pupila, el procesamiento del habla, la firma digital,
entre otros. A continuacion explicaremos de manera concreta algunos de ellos:

a) .La firma manuscrita digitalizada. Es el mecanismo de firma
electronica mas simple que existe, y consiste en la digitalizacién de una firma
manuscrita. Para ello, basta escanear el signo grafico que compone la firma
manuscrita de manera tal que se le convierta en un archivo electrénico. La
“‘imagen” digitalizada que se obtuvo con el procedimiento antes mencionado puede
registrarse en la memoria de una computadora. De esta manera es posible para
el signatario copiar la imagen en otro archivo y acto continuo se imprimira el

documento “firmado” de este modo.?%*

b) Password: Es la clave de acceso o identificacién conformada por
el conjunto de caracteres que son conocidos s6lo por un usuario de un sistema
computarizado, a efectos de permitir a éste ingresar o acceder a informacién
especifica o establecer comunicacién. Este sistema presenta como inconveniente

2 pjckic John, ob. cit., pagina 37.
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que puede ser utilizado por otro sujeto o ser comunicado por el titular a otro

individuo.2%

c) Habla: El procesainiento del habla es el método utilizado para la
identificacion de una persona, a través del analisis espectral de la sefial del habla,
mediante algoritmos y técnicas sofisticadas basadas en el tratamiento de sefiales
aleatorias y procesos estocasticos. La sefial se capta a través de un micrdéfono y
se convierte en pulsos digitales por medio de un conversor analdgico digital.
Luego se procesa para su identificacion. Puede ser particularmente eficaz si es
utilizado en combinacién con otro sistema de identificacion usando palabras o
frases que se cambien de vez en cuando, a requerimiento del sujeto que debe
proceder a la identificacion; de ésta forma se inutilizaria el uso de cualquier voz no

registrada.?%®

d) Huellas digitales: Este medio de identificacién consiste en el
reconocimiento computarizado y electrénico de huellas digitales. La imagen de la
huella digitalizada electronicamente, es convertida en sefiales de informacion que
individualizan e identifican al sujeto a quien pertenece la huella reconocida.

e) Firma digital: Este medio de identificacion es el resultado de la
aplicacion de un procedimiento criptografico extremadamente seguro, a través del
cual en principio se almacenan los rasgos y trazos de la firma autédgrafa realizados
en una placa digital electronica, 1a que una vez que los registra, inicia la etapa de
procesamiento de informacion a fin de individualizar e identificarla con el sujeto
que la halla estampado para comparara con futuras operaciones

2% Dickie John, ob. cit., pagina 39.
2% Gubert Didier et Montero Etienne, ob, cit., pigina 58.
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f) La utilizacion conjunta de una tarjeta y de un cédigo secreto.
Las tarjetas y los cadigos utilizados de manera conjunta con una finalidad de
constituirse como “firma”, es una herramienta conocida por el publico en general.
Este mecanismo se desarrollo en el sector bancario para permitir el acceso al
publico a los cajeros autornaticos del banco y a las terminales punto de venta.
Con ello se vuelven posibles las transferencias de fondos y pagos acompafados
de una *firma electronica™. Algunos autores consideran que la utilizacion conjunta
de una tarjeta y de un cédigo no podria ser considerada como una firma
electrdnica, ya que todos estos elementos asociados constituyen mas bien un
mecanismo de autorizacidon de acceso a un sistema informético que permita

realizar las funciones de una firma manuscrita.?%”

g) Las firmas biométricas. La ciencia biométrica se interesa por las
caracteristicas flsicas unicas de las personas, susceptibles de ser identificadas en
su individualidad. Entre algunos de los procedimientos podemos mencionar el
examen de huellas digitales (dactiloscopia), el examen de los vasos sanguineos
de la retina del ojo (retinoscopia), el reconocimiento de la voz o aun el
reconocimiento dindmico de la firma (analisis no de un grafismo como tal, sino
sobre la manera como éste es trazado: velocidad, movimientos, presién sobre la
pluma o boligrafo al momento de estampar la firma). Siempre que la particularidad
biométrica esté referida a un individuo y el vinculo establecido entre la
particularidad y el sujeto haya sido asegurado, estos métodos pueden cumplir con
una funcién de identificacion para muy diversas aplicaciones, y de modo principal
para los fines de que estos métodos sean asimilados a una firma.?*®

357 CFR, Guberi “idier et Montero Etienne, ob. cit., pigina 60.
238 1dem.
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22.3 ANOTACION EN CUENTA

Como se ha dicho, la necesidad de movilizar grandes cantidades de
titulos de crédito en el mercado de valores, impulsé ta busqueda de un mecanismo
mas expedito y seguro que otorgara mayor agilidad para el manejo de informacién,
obligando a que en la mayoria de los paises, se sustituyera el documento, soporte
del derecho, por una anotacidn contable.

Al instituirse los sistemas de depdsito centralizado o depositos
colectivos de valores, se inmovilizaron los titulos, los cuales fueron sustituidos por
unos registros electronicos que representaban a un nimero dado de valores
depositados. Es entonces que se produjo la evolucién hacia la desaparicion
completa del titulo, quedando sustituido por anotaciones contables, bajo soporte
informatico. Dicha sustitucion, ya se ha dicho, solamente afecté a aquellos titulos
que son cotizados y negociados en los mercados de valores, de tal manera, que lo
anterior no constituye hasta el momento, una sustitucion general y universal dei

concepto de titulo de crédito.?>®

Al respecto cabe serialar, que a lo largo de los afios sesenta y
primeros de los setenta, la sustitucion de los titulos por anotaciones contables en
los mercados de valores era voluntaria. Sin embargo, a partir de la década de los
ochenta, la tendencia mayoritaria ha sido convertir el nuevo régimen de
discrecional en obligatorio. Vale indicar que en Dinamarca, Suecia, y Francia se ha
alcanzado la espiritualizacion absoluta del titulo, en otras palabras, el titulo fisico
ha desaparecido definitivamente siendo sustituido por las anotaciones en cuenta,
las que suponen segun Jiménez Sanchez, un mecanismo de representacion de
posiciones juridicas alternativa a la tradicional de los titulos de crédito.?®

9 CFR, Percz Luilo Antonio Enrique, ob. cit. pigina 117,
29 Jiménez Sanchez, Guillermo J., Lecciones de Derecho Mercantil, Cuarta Edicién, Editorial Tecnos,
Madrid, 1991, pagina 350.
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En algunos paises, el régimen juridico de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta es muy similar al régimen de los valores
mobiliarios, dado que en el primero se utilizan términos y referencias
esencialmente coincidentes con las establecidas respecto de los titulos valores.?5!
Por ejemplo, se atribuye a los valores representados la nota de fungibilidad, propia
de los bienes muebles; se atribuye a la inscripcion los efectos de tradicion, pues la
transmisién del valor se produce por transferencia contable; se presume la
titularidad por la inscripcidn registral, y finalmente, se prevé la constitucion de
derechos reales sobre los nuevos valores. Los beneficios de la anotacion en
cuenta, y en general el manejo de informacion mediante impulsos electrénicos, los
podemos precisar en dos grandes rubros. El primero relativo a un aumento de la
eficiencia, y el segundo tocante a una disminucion del riesgo. El aumento de la
eficiencia es casi evidente desde el momento en que hablamos de

desmaterializacion.

Pérez Lurio sefiala que la anotacion en cuenta constituye un sistema
que utilizando basicamente las modernas técnicas informaticas, suprime el
movimiento de masas de papel y devuelve a los mercados de capitales la agilidad

que habian perdido.?52

26' CFR, Sénchez Calero Femando, ob. cit.,'y ‘gina 48.
292 CFR, Perez Luflo Antonio Enrique, ob. cit., pigina 122,
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PROBLEMATICA Y ALTERNATIVAS DE SOLUCION EN CUANTO A LA
DESMATERIALIZACION DE LOS TiTULOS DE CREDITO

En el presente capitulo se hablara de la problematica a la que
actualmente da lugar la tendencia desmaterializadora de los titulos de crédito en la
doctrina y practica mercantil mexicana, en cuanto a la existencia, definicién
doctrinal y legal de los titulos de crédito desmaterializados, e igualmente respecto
a su naturaleza juridica, elementos caracteristicos, clasificacion, transmision y
efectos probatorios en un procedimiento judicial. Al respecto, de acuerdo a lo
expuesto en los capitulos anteriores y a las nuevas perspectivas y realidades, se
proponen alternativas de solucién ante tal problematica con el objeto de elaborar
un andlisis y estudio propositivo que de alguna manera aporte elementos
sustentables a nuestra doctrina y legislacion nacional.

23. EN CUANTO A LA POSICION EN LA PRACTICA MERCANTIL DE LA
TENDENCIA DESMATERIALIZADORA DE LOS TiTULOS DE CREDITO

Como se ha sefalado, la evolucién de la tecnologia y los grandes
avances de la informéatica con aplicacién en la practica mercantil, han modificado
sensiblemente algunos rubros de la teoria general de los titulos de crédito, La
principal problematica que en principio debe plantearse y que a su vez conlieva a
problemas aun mas especificos, lo es la existencia en la practica de dos
posiciones sustancialmente diferentes en cuanto al tratamiento que debe darse a
los titulos desmaterializados. La primera de ellas sostiene que los referidos titulos
desmaterializados no son propiamente titulos de crédito, no obstante ciertas
similitudes con estos ultimos, por lo que no les serian aplicables los principios y
criterios cambiarios de la tradicional teoria general de los titulos de crédito. La
segunda posicion en cambio, sostiene que a los titulos desmaterializados se les
debe dar el mismo tratamiento que a los titulos de crédito tradicionales, por ser
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ésta su naturaleza, lo que justificaria la aplicacién de los criterios y principios
cambiarios de la teoria general vigente a tales documentos.

- -

) Ante la coexistencia de ambas posiciones, el autor del presente
estudio concluye en adoptar la posicion que otorga el tratamiento de titulos de
crédito a los titulos desmaterializados, sélo que al efecto, propone que la esencia
de la tradicional teoria general, que desde luego implica el concepto tradicional de
titulo de crédito, criterios y principios cambiarios, asi como sus elementos
caracteristicos, sean adaptados a las nuevas circunstancias y concepciones
tecnolédgicas e informaticas que permitan también la existencia, regulacién y
aplicacion especifica de los titulos desmaterializados en la legislacion y practica
mercantii mexicana. Dicha propuesta descansa en las razones y motivos

siguientes:

A) Porque se considera que un titulo desmaterializado puede cumplir
con los criterios de distincion de los titulos de crédito, esto es, con el criterio de su
naturaleza juridica; criterio de sus elementos caracteristicos; criterio de su destino
juridico; criterio formal o legal.

B) Porque pretender regular a los titulos desmaterializados asi como
los supuestos y circunstancias que pudieren generar, no necesariamente implica
el que se deba modificar de fondo, ni mucho menos de forma radical, los
conceptos basicos, criterios y principios cambiarios que conforman la teoria
general de los titulos de crédito. Al contrario, se estima que dichos conceptos,
criterios y principios podrian ser el sustrato doctrinal y legal de una teoria general
adaptada a las nuevas realidades y que contemple tanto al titulo de crédito
tradicional como al desmaterializado.
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C) Por el hecho de que un titulo sea desmaterializado, no puede
dejar de considerarse como un titulo de crédito que cumpla con los criterios de
naturaleza juridica, elementos caracteristicos, destino juridico y forma legal que
todo titulo de crédito debe contener conforme a la teoria general de los titulos de
crédito, lo que evidencia lo importante que seria adaptar esa misma teoria general
a las nuevas figuras juridicas sustentadas en la tecnologia y medios electronicos.

D) Porque en la practica mercantil que hoy se vive, el proceso
desmaterializador de los titulos de crédito solo ha sido aplicado y regutado de
manera incipiente, respecto a los denominados titulos seriales, que constituyen
solo una parte de los titulos de crédito en general. Por lo que se considera
conveniente el asimilar las experiencias y practicas mercantiles que se presentan
en estos documentos, y adoptarlos en la teoria general de los titulos de crédito.

E) Porque el pensar en elaborar una nueva teoria general de titulos
de crédito, serla como admitir que la actual teoria general en nada regula a los
titulos de crédito desmaterializados, situaciéon en la que no estamos de acuerdo.

F) Porque el Derecho es inherente al comportamiento social del
hombre, por lo que al evolucionar éste, asi como las nuevas formas de
supervivencia y las maneras del como, cuando y porque de sus actividades,
inevitablemente obliga a evolucionar al Derecho como ciencia y campo de
aplicacion. Es asi que acorde con las situaciones actuales, en donde prevalecen
los patrones de una conducta humana globalizados, edificados sustancialmente en
el alto desarrollo de la tecnologia, informatica, comunicaciéon y ciencia, es
conveniente asumir las nuevas circunstancias de hecho y promover ese alto
desarrollo también en el Derecho, a fin de que se encuentre a la altura de las
expectativas y necesidades sociales que debe responder y afrontar.?%

263 CFR., Sanchez Calero Fermando, ob. cit., pagina 41.
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24. TOCANTE A LA DEFINICION DOCTRINAL Y LEGAL DE LOS TiTULOS DE
CREDITO DESMATERIALIZADOS

Hemos dicho que de acuerdo a la opinion de destacados juristas
mexicanos, la definicién doctrinal mas completa de los titulos de crédito
tradicionales es aquella aportada por Cesar Vivante, quien sefialé que un titulo de
crédito es un documento necesario para ejercitar e! derecho literal y auténomo que
en él se consigna. Definicidn adoptada casi en su integridad por la LGTOC de
1932, que en su articulo 5° dispone que los titulos de crédito “son los documentos
necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna”.

Respecto de los titulos de crédito desmaterializados no existe una
definicion doctrinal, ni mucho menos legal que comprenda su naturaleza juridica,
elementos caracteristicos y efectos juridicos de esta nueva modalidad de
documentos electronicos. Sobre ellos se ha hablado dnicamente como un
mecanismo innovador para realizar operaciones financieras, buscando regular su
uso y aplicacién de una manera incipiente y en materias especificas, sin embargo,
en la actualidad se puede considerar ambigua y dispersa su regulacidn, lo que ha
impedido que en nuestro Derecho Mexicano se establezcan las bases para
construir toda una estructura de ordenamientos juridicos orientados a precisar el
contenido, alcances y efectos de los titulos desmaterializados, en ambivalencia
con los titulos tradicionales o materializados.

Por tales circunstancias, y ante las muitiples omisiones y lagunas
legales que derivan por la falta de una teoria general que unifique y regule de
forma congruente a los titulos de crédito materializados y desmaterializados, el
autor de este trabajo, siguiendo en parte el criterio del Maestro Toledo Gonzalez,
considera importante proponer una definicién doctrinal que por un lado comprenda
y parta de la esencia de la tradicional teoria general de los titulos de crédito, y que
por otra parte, incluya una incipiente concepcion de los titulos de crédito
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desmaterializados, atendiendo a las nuevas circunstancias tecnoldgicas e
informéaticas que permitan su reglamentacion expresa.

La definicién doctrinal que se propone, y que implique tanto a los
titulos tradicionales como a los desmaterializados, es la sigulente:

“Los titulos de crédito son los documentos materiales y/o
electrénicos, necesarios para ejercitar el derecho y/o el valor del mensaje de
datos, literal y auténomo que en ellos se consigna.”

“Documento electrénico lo constituyen los datos o la informacion
intangible generada, enviada, recibida o archivada por medios electrénicos,
opticos o cualquier otra tecnologla, registrado por un sistema de informacién
electrénico, y cuya titularidad correspondera a aquel que a través de los procesos
y mecanismos electrénicos tenga o acredite el control y estricto conocimiento
sobre él.”

La anterior definicién, segin puede advertir, se sustenta
esencialmente en la definicion formulada por Cesar Vivante. Se adiciona el
término compuesto “documentos materiales”, lo que obedece al considerarse e
incluirse en esta nueva definicion, las ahora dos modalidades de titulos de crédito,
esto es, los que se constituyen en documentos materiales y los documentos
electronicos, estos Ultimos como objeto o materia. Por lo que toca a los titulos
desmaterializados, se puede observar la evidente necesidad de incluir
innovadores términos propios de la nueva tendencia, los que de ninguna manera
alteran la concepcion doctrinal proporcionada, y si pretenden complementaria bajo

las nuevas circunstancias.
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25. RESPECTO A LA NATURALEZA JURIDICA DE LOS TiTULOS
DESMATERIALIZADOS

Sin duda alguna las nuevas practicas, mecanismos e instrumentos
que permiten e! uso de titulos desmaterializados, generan multiples
cuestionamientos respecto a su naturaleza juridica. En atencidn a lo manifestado
en el presente trabajo, los titulos de crédito tradicionales de acuerdo a su
naturaleza juridica, son cosas mercantiles muebles, con calidad de documentos
constitutivos y dispositivos respecto del derecho consignado en los mismos. Es
aqui donde la problematica surge, dado que bien podriamos preguntarnos si un
titulo de crédito desmaterializado es una cosa mercantif mueble, y considerarse
ademas como un documento constitutivo y dispositivo. Al respecto, el argumento
que como alternativa de solucién se propone es en concluir que los titulos de
crédito desmaterializados, al igual que los titulos ordinarios, son cosas mercantiles
muebles que igualmente pueden ser considerados como documentos constitutivos
y dispositivos, solo que para tal efecto deben estimarse y ser objeto de regulacion
especifica, algunas adaptaciones en la doctrina y legislacién mercantii que a
nuestro parecer, no modifican ni divergen de la esencia de la teoria tradicional
tocante a la naturaleza juridica de los titulos de crédito. Dicha propuesta se
sustenta en los siguientes argumentos:

A.- Los titulos de crédito desmaterializados, al igual que los
ordinarios soh cosas mercantiles muebles. Debe entenderse por cosa todo lo
que tiene entidad, ya sea corporal o incorporal, natural o artificial, real o
abstracto.?®® En el caso que nos ocupa, al hablar de un titulo desmaterializado
nos referimos a una entidad abstracta e intangible, dado que materialmente no
puede percibirse. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto por la LGTOC en
sus articulos 1° y 2° en relacién con el articulo 75 del C.Co., son cosas
mercantiles, dado que los actos en ellos contenidos por regulacion expresa tienen

2% Diccionario de la Lengua Espafiola de la Real Academia Espailola, pag. 585.
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esa naturaleza. En adicion a lo anterior, debe sefialarse que son cosas
mercantiles dado que son objeto de trafico mercantil. Finalmente, los titulos de
crédito desmaterializados son cosas mercantiles muebles en razén de su
movilidad (fueron creados para hacer circular la riqueza y el valor que en ellos se
consigna), contrario al arraigo y permanencia de los bienes inmuebles en un
espacio determinado. Debe destacarse ademas al respecto lo dispuesto por el
supletorio Codigo Civil Federal en su articulo 754, el que sefiala que los derechos
que tienen por objeto cantidades exigibles en virtud de una accion personal, se
consideran bienes muebles por determinacion de la ley.

B.- Los titulos de crédito desmaterializados, a! igual que los
ordinarios, son documentos constitutivos, cuya calidad no opera sobre un
documento material, sino mas bien sobre uno inmaterial como lo es el registro
electronico. En efecto, tal como se ha dicho, un titulo de crédito ordinario es
constitutivo porque la existencia del documento es fundamental para la creacion
yl/o constitucidn de un derecho, de tal manera que ese vinculo entre uno y otro
podria traducirse en necesidad, como lo contemplé el legislador en el articulo 5 de
la LGTOC. De lo anterior se advierte que surge el derecho para el beneficiario o
poseedor legitimo, y la obligacién para el suscriptor cuando se crea el documento.

En el caso de los titulos desmaterializados la concepcién de
documento es equivalente a registro electrénico, lo que a simple vista resalta una
serie de inquietudes en cuanto al argumento que nos demuestre si ello es
funcional. Al respecto podriamos utilizar y proponer el criterio de la equivalencia
juridica del documento electrénico por el documento material. El criterio basico
para esa equivalencia juridica esencialmente consiste en que un titulo
desmaterializado constituira un derecho para su beneficiario y una obligacion para
su suscriptor, desde el momento en que es creado el registro electrénico mediante
un sistema de informacion. Sobre dicho documento electronico su titular debera
estar en absoluta posibilidad de ejercer su control.
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..Delimitamos el término “control” respecto de un documento
electrénico, cuando se actualizan de manera conjunta y simultanea los dos

siguientes supuestos:

1) Cuando conforme a los registros y antecedentes electrénicos del
sistema de informacion empleado para la transmisién electrénica de los derechos
y valores, se pueda determinar de manera fidedigna la identidad de la persona que
sea titular del derecho o valor incorporado en el mensaje de datos. Lo fundamental
es que exista la posibilidad de demostrar ante cualquier circunstancia la identidad
de la persona con derecho al pago y al beneficio. Es importante sefalar que el
sistema de informacioén debe de efectuar la inscripcion de los registros electrénicos
a fin de ingresarlos a un sistema de registros, resguardo y transferencia.

2) Cuando el propietario del titulo desmaterializado tenga su
exclusiva disposicion y manejo por el hecho de tener en su poder el medio o
referencia de identificacién intangible y confidencial (firma electrénica a través de
los diferentes medios de identificacion, por ejemplo, password, NIP, clave secreta,
firma digital, etc.) que le permita ejercitar el derecho o valor consignado en el
mensaje de datos incorporado en el documento electronico.

De conformidad con el criterio expuesto, un titulo de crédito
desmaterializado puede ser constitutivo de un derecho, a partir de que sea creado
el registro electronico, cuyo titular como ya se ha dicho, sera aquella persona que
a través de los mecanismos establecidos en el sistema de informacion, tenga y
demuestre el absoluto control y manejo del mismo, lo que sin duda alguna se
corroborara con el sistema de registros, guarda y custodia del emisor, o bien del
tercero a quien se le haya ordenado expedir el documento electronico.



124

C.- Finalmente, los titulos de crédito desmaterializados, al igual
que los ordinarios o tradicionales, son titulos dispositivos, cuya calidad no opera
sobre un documento sino mas bien sobre las anotaciones en cuenta o registros
electrénicos. En efecto, como es sabido, un titulo de crédito ordinario es
dispositivo porque la tenencia y presentacién del documento es fundamental para
el ejercicio del derecho consignado en el mismo, de tal manera que ese vinculo
entre uno y otro podria traducirse en necesidad, como lo contemplo el legislador
en el articulo 5 de la LGTOC. De lo anterior se advierte lo fundamental que es la
tenencia material para el ejercicio y transmisién del derecho consignado, por lo
que si el titular carece de ello, estara imposibilitado para ejercitarlo.

En el caso de los desmaterializados la concepcidn de documento es
equivalente a los registros electrénicos. El criterio basico para esa equivalencia
juridica esencialmente consiste en lo siguiente: una vez creado el documento
electrénico el titular del mismo lo serd, como se ha dicho, quien tenga el
“control” sobre el.?® Un documento electrénico sera dispositivo porque el
propietario podrd estar en absoluta posibilidad de ejercitar su derecho o valor
incorporado, por el hecho de ‘tener en su poder, y en su caso disponer bajo su
estricto conocimiento y confidencialidad”, las referencias o medios de identificacion
de dicho documento electrénico (firma electrGnica a través de password, clave,
NIP, etc.) Bajo su control, el titular estara en aptitud de ejercitar el derecho o valor
consignado en su titulo desmaterializado una vez que haga uso del mismo, ello a
través de los sistemas de informacion y de los mecanismos tecnologicos que le
permitan hacerio. Por lo tanto, se puede concluir que para considerar un titulo de
crédito como dispositivo, no es necesario contar con la tenencia materia! del
mismo para estar en posibilidad de hacer efectivo su derecho, pues ahora, en los
titulos de crédito desmaterializados, la calidad de dispositivo se traduce en contar
con el poder de confidencialidad del medio o referencia de identificacidn del titulo

3 Supra, pagina 131, parrafos primero, segundo y tercero,
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poder ejercitarlo en cualguier momento y en cualquier lugar, a

través de los sistemas de informacién previamente establecidos.

26. EN CUANTO

A LOS TiTULOS DE CREDITO EN LOS QUE OPERA LA

DESMATERIALIZACION

Como
proceso desmaterial
aspectos:

266

se ha observado en el presente trabajo,“™ el desarrollo del

lizador de los titulos de crédito, ha dependido de los siguientes

De las aportaciones que la tecnologia ha hecho durante las
ultimas cuatro décadas en materia de informatica,
telecomunicaciones y microprocesadores, los que han
motivado una aceleracion sorprendente en la transferencia y
movilizacién de informacion y valores.

Del comercio electronico, que es el ambito general en donde
se constituye y desarrolla la desmaterializacion de los titulos
de crédito.

De las nuevas modalidades de contratacion y de actos
juridicos que dan cabida al uso constante y ya permanente de
la firma electrénica, una nueva forma de optimizar las
oportunidades que presenta la tecnologia.

Del uso cada vez mas comun de las anotaciones en cuenta
como registros electronicos.

De la tendencia cada vez mas marcada y actual de la
globalizacion de las economias de los Estados, en donde
cantidades exorbitantes en cuestion de segundos pueden ser
transferidas a miles de kilbmetros.

268 Qupra, piginas 81 y 82.
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F. De la evidente necesidad de movilizar valores y capitales de
un Estado a otro, con motivo de las operaciones y el
desempefio de las empresas transnacionales a través de las
entidades financieras de cada pails.

A la fecha, todos y cada uno de los aspectos antes referidos,
unicamente han sido aplicados en el ambito de los titulos de crédito seriales,
también conocidos como titulos emitidos en masa. En efecto, el uso,
funcionamiento y transferencia de dichos titulos se realiza a través de las
autoridades y entidades financieras, instituciones de servicios complementarios y
auxiliares, grupos financieros y otras entidades que en su totalidad integran
nuestro sistema financiero, a fin de captar el ahorro del publico y canalizarlo a las
actividades productivas, lo que constituye la base principal de nuestro sistema de
pagos y transacciones. Los titulos emitidos en masa en la actualidad constituyen
la forma mas eficaz para representar valores y capitales de extremada
importancia, es por ello que las aportaciones de la tecnologia, las nuevas
modalidades de contratacion y actos juridicos, asi como las operaciones de las
empresas transnacionales, se materializan y sustentan en los referidos titulos.
Esta tendencia evidentemente generalizada, comenzo y se ha extendido por todo
el continente europeo, en donde ya se habla de una total desmaterializacion de los
titulos seriales, inclusive se han comenzado a desarrollar mecanismos
tecnolégicos con la idea de hacer posible algin dia una desmaterializacion de
titulos individuales, que son aquellos utilizados comunmente por las personas para
trasmitir su derecho consignado, sin que el emisor ni el beneficiario tengan alguna
calidad especial, sino solamente las que establezca la ley.

En nuestra legislacion mexicana, como se advirti6 en el capitulo
anterior, solo existen ordenamientos y normas especificas que de manera aislada
e incipiente regulan la desmaterializacidn de titulos seriales en el ambito que
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principaimente se desarrollan, esto es, en el bursatil.?®” Efectivamente, el Cédigo
de Comercio, la Ley de instituciones de Crédito, Ley del Mercado de Valores, Ley
de Sociedades de Inversion, Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
Reglamento General Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, Reglamento Interior
de la S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,, asi como las Reglas para la Organizacion del
Registro Nacional de Valores, entre otros ordenamientos, contemplan en su
conjunto y de manera incipiente, ios mecanismos y alcances de los medios
electrénicos por ellos utilizados a fin de regular sus efectos legales causados. De
lo anterior se puede desprender que el multicitado proceso desmaterializador, no
solo en nuestro pals sino en todo el mundo, se ha actualizado solo en titulos
emitidos en masa dentro del ambito bursatil. No obstante, en éstas dos ultimas
décadas diversos autores®®® se han pronunciado respecto a la posibilidad de que
la tendencia desmaterializadora podria también ser aplicable en los titulos de
crédito individuales, sin embargo, hasta ahora no existe alguna tendencia sdlida o
especifica que justifique su funcionalidad y futura aplicacion en dicha clase de
titulos.?®® Para tal situacién en todo caso deberlan instrumentarse los medios
tecnoldgicos, informaticos y juridicos que permitan actualizar dicho fenémeno en

este tipo de documentos.

27. RESPECTO A LOS ELEMENTOS CARACTERISTICOS EN LOS TiTULOS
DE CREDITO DESMATERIALIZADOS

Es sabido que los elementos caracteristicos de un titulo de crédito, lo
constituyen aquellos rasgos especificos que todo titulo debe tener para ser
considerado como tal, o dicho de otra manera, caracteristicas o particularidades
que un documento debe contener para ser considerado como titulo de crédito. De
acuerdo con la opinidn mas convergente de lo estudiosos en la materia, los

%7 Supra, pagina 91,

8 sutores como Guillermo J. Jiménez Sanchez y Fernando Sinchez Calero,

2% Intervencién de Jesus Bugida Lanzas, Seminario de la d ializacién de los titulos de crédito,
Academia Mexicana de Derccho Bursitil, A.C., México, 1986, pag. 84.
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elementos caracteristicos de los titulos de crédito principalmente considerados son
la incorporacion, legitimacion, literalidad y autonomia, mismos que se advierten de

la definicion doctrinal formulada por Cesar Vivante.?”°

En ese sentido, el autor del presente estudio estima y propone que
dichos elementos caracteristicos son extensivos, aplicables y vigentes también en
los titulos de crédito desmaterializados, por tres razones principales: en primer
lugar, porque la incorporacién, la legitimacion, la literalidad y la autonomia, como
elementos caracteristicos esenciales, no rifien ni se contraponen con la definicién
doctrinal propuesta en el presente capitulo tanto para los titulos de crédito
ordinarios como para los desmaterializados; en segundo lugar, porque en todo
caso se considera que los elementos caracteristicos, al igual que la actual
definicion doctrinal y legal de los titulos de crédito, son susceptibles de adaptarse
a fin de comprender también a los titulos desmaterializados, dado que a nuestro
parecer, con ello no se afectan los conceptos, criterios y principios cambiarios que
conforman la teoria general de los titulos de crédito; y en tercer lugar, porgue
dichos titulos desmaterializados sélo constituyen una nueva modalidad de estos
documentos, mas no una especie radicalmente diferente.

Acorde pues al constante desarrollo en materia de informética y
tecnologia que en nuestro concepto permite la existencia de la nueva modalidad
de titulos electrénicos, nos referimos a continuacion a los citados elementos
caracteristicos adaptados ahora a los titulos de crédito desmaterializados. Al
respecto debe aclararse una vez mas, que al autor del presente trabajo esta
conciente del riesgo que implica el intentar adaptar dichos requisitos esenciales a
esta modalidad de titulos desmaterializados. Sin embargo, el intento parece ser
justificable tomando en consideracién que las nuevas circunstancias y tendencias

270 gostiencn este criterio entre otros, Felipe de Jesiis Tena, Radi Cervantes Ahumada, Astudilio Ursua, Artuto
Diaz Brave y Vicente Toledo Gonzilez.
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en tecnologia, requieren que el marco juridico y las figuras legales existentes sean
sujetas a un proceso permanente de actualizacidn.

La incorporacién, como elemento caracteristico de los titulos de
crédito desmaterializados, se desprende de manera especifica en la parte Gitima
de la definicién doctrinal propuesta, al tenor siguiente: “..documentos materiales
Yy/o electrénicos, necesarios para ejercitar el derecho y/o el valor del mensaje
de datos, literal y auténomo que en ellos se consigna. ” Conforme a lo anterior,
se puede decir sustancialmente que la incorporacion en esta modalidad de titulos
es el vinculo o unién indisoluble del derecho o valor del mensaje de datos con un
documento electronico, o bien en su otro aspecto, el mismo vinculo o uniéon
indisoluble entre la obligacién derivada del mensaje de datos con el documento
electronico. La primera hipotesis se refiere al aspecto activo de la incorporacién y
la segunda, a la que no hacen referencia algunos autores, a su aspecto pasivo.

En virtud del fenémeno de la incorporacion, el derecho y/o valor del
mensaje de datos fusionado en el documento electrénico, puede decirse que ya no
existe por si, sino que va prendido al propio documento electrénico, corriendo su
propia suerte y expuesto a su contingencia. Debe seiialarse que mientras en los
titulos de crédito ordinarios el derecho intangible se fusiona a un documento
material, en los desmaterializados el derecho y/o valor del mensaje de datos, de
naturaleza virtual e intangible, se fusiona a un documento electrénico igualmente
incorpéreo y virtual. Por lo que un registro electronico (documento electrénico),
sera quien incorpore dentro de si a un valor de mensaje de datos.

La legitimacién, como elemento caracteristico de los titulos de
crédito desmaterializados, se desprende de la siguiente definicion doctrinal
propuesta para ellos: “Los titulos de crédito son los documentos materiales y/o
documentos electrénicos, necesarios para ejercitar el derecho y/o el valor del
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mensaje de datos, literal y autbnomo que en ellos se consigna.” La legitimacion
entonces para esta modalidad de titulos, como ha quedado anotado, significa
esencialmente que quien tenga estricto conocimiento y control (mediante los
mecanismos y procedimientos electronicos) del documento electrénico, esto es,
del medio de identificacion intangible y confidencial, podra entonces ejercitar el
derecho o valor contenido en el mensaje de datos incorporado al documento

electronico.

La legitimacidn segun la doctrina, es una consecuencia de la
incorporacién. Si en vitud de esta udltima, hablando de los titulos
desmaterializados, existe una unidn indisoluble entre un derecho y/o valor del
mensaje de datos y un documento electrénico, al extremo que el derecho o la
obligacién se convierten en algo accesorio del propio documento, es obvio que
solo podra disponer y en su caso transmitir o ejercitar ese derecho, quien tenga el
conocimiento y estricto control del titulo de crédito desmaterializado (aspecto
activo); o bien, sélo podra exigirsele el cumplimiento de una obligacién a quien
haya estampado electrénicamente su firma electrénica (aspecto pasivo). En otras
palabras, tendra legitimacion aquel que tenga el conocimiento y estricto control
respecto del documento electronico, para ejercer el derecho o valor del mensaje
de datos incorporado en el mismo, o bien aquel que derivado de su firma
electrénica puesta en el documento desmaterializado tenga la obligacién de pagar
a su vencimiento el importe de!l mismo. Los dos supuestos anteriores, como se ha
dicho, integran lo que pudiese ser el concepto de la legitimacién en los titulos de
crédito desmaterializados, el primero en su aspecto activo y el segundo en su

aspecto pasivo.

En cuanto a los dos momentos que algunos autores como Toledo
Gonzalez manifiestan, se entiende que la legitimacion en su aspecto pasivo en los
titulos desmaterializados se da, en su primer momento, cuando el emisor de los
titulos, después de cfertarlos, los suscribe electrénicamente; el segundo momento
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se presenta cuando una vez vencidos dichos documentos, el obligado efectia el
pago electronico de los titulos y recibe un mensaje de datos del sistema de
informacién, por el cual se hace de su conocimiento que ha quedado satisfecho el
cumplimiento de la obligacién consignada.

La literalidad, como elemento caracteristico de los titulos de crédito
desmaterializados, se desprende de manera especifica de la definicién doctrinal
propuesta. En efecto, dicho texto reza: “Los titulos de crédito son los documentos
materiales y/o documentos electrénicos, necesarios para ejercitar el derecho y/o
el valor del mensaje de datos, literal y auténomo que en ellos se consigna.” La
literalidad se refiere a que el contenido, extension y las modalidades del
documento electronico, dependeran exclusivamente de los términos que textual y
literalmente contenga el mensaje de datos, lo que se podra constatar para este
ultimo caso mediante el empleo de los mecanismos y procedimientos electrénicos
disefiados para tal efecto. Es entonces que la literalidad en los titulos
desmaterializados, consiste en que el derecho y/o valor del mensaje de datos del
beneficiario, y/o la obligacion de los suscriptores contenidos en el documento
electrénico, seran determinados por la informacion contenida en el propio mensaje
de datos; por lo consiguiente, las dimensiones de los derechos y las obligaciones
son tales como la informacion consignada en el mensaje de datos del documento
electrénico.

En cuanto a la autonomia como elemento caracteristico de los
titulos de crédito desmaterializados, debe sefalarse en principio algunos aspectos
que a juicio del autor del presente estudio, son dignos de considerar por tener
relacidon directa con su operatividad en esta modalidad de titulos electrénicos.
Dichos aspectos se sefialan a continuacién:
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La propia tecnologia en telecomunicaciones e informatica ha
permitido el desarrollo de innovadores mecanismos electrénicos susceptibles de
ser aplicados precisamente en la practica mercantil de los titulos de crédito
desmaterializados, mecanismos que podrian originar algunas dudas o
cuestionamientos en cuanto a la plena operatividad de la autonomia en esta clase
de documentos electronicos. Hoy en dia un beneficiario o un suscriptor de una
serie de titulos de crédito desmaterializados, en presencia de una situacion
meramente irregular, o de plano ilegal, que pudiere causar la invalidez, nulidad o
ineficacia del derecho consignado en los documentos electrénicos, podria hacer
uso de mecanismos o procedimientos electrénicos para cancelar, rectificar, o
corregir el acto de suscripcion, garantia o transmisién del derecho del titulo
electrénico que se considera viciado. Con estos mecanismos electrénicos que nos
proporcionan los llamados “remedios electrénicos”, se podria impedir en cuestion
de segundos que el derecho de un titulo desmaterializado siga siendo transmitido
o ejercitado de manera irregular 0 con ciertos vicios, por lo que se considera
discutible y cuestionable la plena autonomia o estado de independencia que
pueda gozar el derecho consignado en un documento electrénico. En ese sentido,
si los llamados remedios electrénicos a través de un sistema de informacién
pueden registrar la rectificar, cancelacion o correccién de cualquier acto de
invalidez, nulidad o ineficacia del derecho incorporado en el titulo
desmaterializado, entonces el estado de independencia del derecho respecto de!
titulo se podria ver limitado a lo que establezca el sistema de informacion en sus

registros electrénicos.

Hecha la aclaracién anterior, ¥y en un esfuerzo propositivo tendiente a
explicar la autonomia en los titulos desmaterializados, se entiende que pudiere

operar de la siguiente manera:

La autonomia, como elemento caracteristico de los titulos de crédito
desmaterializados, se puede Jesprender de la definicion doctrinal propuesta cuyo
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texto sefala: “Los titulos de crédito son los documentos materiales y/o
electrénicos, necesarios para ejercitar el derecho y/o el valor del mensaje de
datos, literal y auténomo que en ellos se consigna.” Es asi que la autonomia,
bajo la anterior concepcion, podria significar que durante la transmisién en uno o
mas casos dados, del derecho o valor del mensaje de datos incorporado en el
documento electrénico por los mismos correctores que gozan éstos, no se
produciria la acumulacién de vicios o defectos que pudieren derivarse de cada
transferencia, por lo que cada sujeto al que le es transferido el derecho asumiria

una relacion juridica independiente de las demas.

Pudiera ser que ya en la practica la concepcion autdbnoma de los
derechos y las obligaciones consignadas en los titulos de crédito
desmaterializados, dieran lugar a otros problemas aan no vislumbrados en esta
tesis, lo que desde luego implica que debe seguirse profundizando en la posicién
ahora sostenida para que los titulos desmaterializados sigan gozando de la misma
confianza que merecen los ordinarios o materializados.

28. TOCANTE A LA NATURALEZA JURIDICA DE LA OBLIGACION
CONSIGNADA EN LOS TiTULOS DE CREDITO DESMATERIALIZADOS

Como es sabido, los fundamentos adoptados por el legislador
mexicano para explicar la naturaleza juridica de la obligacion consignada en un
titulo de crédito tradicional, tienen su origen en la teoria unilateral de la creacion
sostenida por Kuntzé. En efecto, de acuerdo a los articulos contenidos en nuestra
LGTOC, se advierte que un titulo de crédito es valido desde el momento en que es
suscrito, por lo que las obligaciones en él contenidas son exigibles sélo hasta el
momento en que entra en circulacién, con o sin la voluntad del emisor.

Debe sefialarse que nada impide el que puedan adoptarse los
mismos argumentos explicados a la luz de la referida teoria unilateral respecto de
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los documentos desmaterializados, dado que al igual que en los titulos ordinarios,
se podria considerar que el suscriptor crea un valor econémico al crear el titulo
electrénico, por lo que la sola creacion del documento lo obligaria a cubriro a su
vencimiento. De igual forma, en los titulos de crédito desmaterializados se podria
fundamentar que dicho documento seria valido desde el momento en que fuera
firmado electrénicamente, por lo que las obligaciones que de é! deriven solo
podrian ser exigibles hasta el momento que entren en circuiacién, esto es, que
sean transmitidos a través del sistema de informacibn mediante de los
mecanismos y procedimientos electronicos establecidos para tal efecto.

Pudiera ser que ya en la practica mercantil, en razén de los
crecientes riesgos derivados de los delitos informaticos, se pudiera cuestionar
sobre la vigencia y aplicacion en los titulos electronicos, respecto del argumento
que sostiene la posibilidad de crear un titulo desmaterializado con o sin la voluntad
del emisor, tal como lo sefiala la referida teorfa de la creacion, situacién que desde
luego nos advierte de la necesidad de seguir profundizando en la posicién ahora
sostenida para que los titulos desmaterializados sigan gozando de la misma
confianza que merecen los ordinarios o materializados.

29. EN CUANTO A LA CLASIFICACION DE LOS TITULOS DE CREDITO
DESMATERIALIZADOS

Como se ha dicho, la actual aplicacion en la practica mercantil de los
titulos de crédito desmaterializados ha generado entre los estudiosos en la
materia, una serie de cuestionamientos respecto al concepto doctrinal, principios y
criterios cambiarios que durante mucho tiempo fueron considerados tradicionales y
vigentes. La clasificacion de los titulos de crédito tampoco quedo exenta ante
tales inquietudes. A raiz de la existencia de esta nueva modalidad de titulos de
crédito mucho se ha sefialado sobre la creaciéon doctrinal de otro tipo de
clasificaciones, ello en razé.» de sus caracteristicas especificas y aplicacion
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innovadora. Inclusive en la actualidad ain no existe una tendencia clara y
convergente que unifique alguna clasificaciéon doctrinal que desde luego implique
tanto a los titulos tradicionales como a los desmaterializados.

Dado lo anterior, y con el objeto de continuar con la idea de asimilar
los principios y criterios cambiarios de la tradicional teoria general de los titulos de
crédito, s6lo que adaptados a las nuevas circunstancias tecnolégicas e
informaticas, el autor del presente estudio estima conveniente seguir bajo los
mismos criterios de clasificacién ya anotados,?’! deber4a puntualizarse igualmente
la ubicacién que tengan los titulos desmaterializados en cada uno de los criterios
de clasificacion, bajo la premisa de que la funcionalidad y aplicacion de los
documentos desmaterializados es a través de medios electronicos. Ante esto
ultimo, se propone agregar dos nuevos criterios de clasificacién que obedecen
precisamente a sus caracteristicas tecnoldgicas e innovadoras; por lo que la

clasificacion general es la siguiente:

Al.- POR LA MATERIALIZACION O DESMATERIALIZACION DEL
TITULO;

B.- POR REQUERIR DE MECANISMOS Y PROCEDIMIENTOS
ESPECIFICOS PARA SU EFICACIA;

C.- POR LA LEY QUE LOS RIGE;

D.- POR LA PERSONALIDAD DEL EMISOR;

E.- POR EL DERECHO INCORPORADO EN EL TITULO;

F.- POR SU CREACION;

G.- POR SU FORMA DE CIRCULACION;

H.- POR LA SUSTANTIVIDAD DEL DOCUMENTO;

I.- POR SU EFICACIA PROCESAL;

J.- POR LOS EFECTOS DE LA CAUSA SOBRE LA VIDA DEL TITULO;
K.- POR LA FUNCION ECONOMICA DEL TITULO;

A.. POR LA MATERIALIZACION O DESMATERIALIZACION DEL
TITULO. Los titulos de crédito clasificados en razén de la sustancia que los

27! Supra, pigina 45.
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constituye, pueden ser CORPOREOS O MATERIALIZADOS E INCORPOREOS
O DESMATERIALIZADOS.

Titulos materializados. Son aquellos que gozan de un estado de
materialidad, por lo que sus caracteristicas especificas, contenido y la
particularidad de su derecho incorporado se advierte a simple vista, sin requerir
para tal efecto de aditamentos o instrumentos adicionales. La materialidad de un
titulo de crédito se traduce en lo que cominmente se denomina documento, papel
o titulo.

Titulos desmaterializados. Son aquellos que carecen de
materialidad, por lo que sus caracteristicas especificas, contenido vy
particularidades del derecho o valor incorporado a los mismos, unica y
exclusivamente se advierte mediante el empleo de mecanismos o instrumentos
adicionales al propio titulo, como lo son los medios electrénicos. Encontramos
como ejemplo de los titulos de crédito desmaterializados los pagares electrénicos,
asl como aquellos que son objeto de emisidn y transferencia en los centros
financieros. Debe sefialarse que para ejercitar el derecho o valor incorporado en
el documento electronico es necesario el empleo de instrumentos electrénicos y
sistemas de informacion que permitan a su titular el acceso a su contenido.

B.- POR REQUERIR DE MECANISMOS Y PROCEDIMIENTOS
ESPECIFICOS PARA SU EFICACIA. En razén de la necesidad o falta de
necesidad de mecanismos y procedimientos especificos para su eficacia, los
titulos de crédito, para ejercitar o transmitir el derecho o valor, asi como la
obligacidon en ellos consignada, se pueden clasificar en INDEPENDIENTES Y
DEPENDIENTES.

Titulos independientes. Son aquellos que no requieren de algun
mecanismo y procedimiento adicional para constituir, ejercitar, disponer o
transmitir el derecho incorporado en el mismo, dado que solo es suficiente que el
documento cumpla con los requisitos formales, y que el beneficiario cuente con la
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tenencia y presentacion del titulo para hacer exigible la obligacién consignada.
Ejemplo: el pagaré y el cheque.

Titulos dependientes. Son aquellos que requieren necesariamente
de algun mecanismo y procedimiento adicional para constituir, disponer, ejercitar o
transmitir el derecho o valor incorporado en el mismo, toda vez que para hacer
exigible el derecho consignado deben efectuarse una serie de procedimientos que
permitan advertir el propio derecho y la obligacién incorporada. Tal es el caso de
los titulos de crédito desmaterializados, los que requieren de los procedimientos
electrénicos e informaticos a fin de conocer el derecho y la obligacién consignada,
considerando al efecto el software, hardware, el sistema de informacién, asi como
la base de datos en donde se anote el registro electrénico. Ejemplo: el pagaré y
las obligaciones electrénicas.

C.- POR LA LEY QUE LOS RIGE. Los titulos de crédito clasificados
en razén de la ley que los rige pueden ser NOMINADOS E INNOMINADOS.

Titulos nominados. Son aquellos que de manera expresa se
encuentran regulados en la ley o codigo de la materia, por ejemplo: la letra de
cambio, el cheque, las obligaciones, los certificados de participacion, el certificado
de depdsito, el bono de prenda, los bonos del ahorro nacional, entre otros. En
esta clasificacion bien se podrian incluir a los titulos de crédito desmaterializados,
que en diversas leyes especiales son regulados en cuanto a su operatividad en el
ambito financiero y bursatil.

Titulos innominados. Son aquellos que sin tener una regulacién
expresa en la ley han sido consagrados como titulos de crédito en razén a los
usos comerciales. En la actualidad no podriamos considerar como titulos
innominados a los desmaterializados, dado que aunque de manera incipiente, han
sido previstos en diversas legislaciones especiales.



138

D.- POR LA PERSONALIDAD DEL EMISOR. Esta clasificacion
surge en razén del caracter del emisor de un titulo, por lo que en atencién a ello
los titulos de crédito pueden ser PUBLICOS O PRIVADOS.

Titulos publicos. Son aquelios emitidos por el Estado o por alguna
institucidn de caracter publico con el aval del gobierno federal, esto es, por
personas de derecho publico, como ejemplo podemos citar los bonos de la deuda
publica, los bonos del ahorro nacional, los petrobonos y los cetes. Dentro de los
titulos publicos podemos también considerar a los titulos de crédito
desmaterializados, dado que existen entidades y organismos publicos que
mediante operaciones mercantiles y/o financieras emiten, adquieren o transfieren
titulos electrénicos. Inclusive, debe decirse que titulos como los bonos de deuda
publica, los bonos del ahorro nacional, en su momento los petrobonos y desde
hace ya varias décadas los cetes, diariamente fluyen en el mercado de valores a
través del proceso desmaterializador.

Titulos Privados. Son todos aquellos emitidos por los particulares,
es decir, por personas fisicas o morales regulados por el derecho privado, como
ejemplo esta la letra de cambio, el pagaré, el cheque y todos los demas cuya
emision no este reservada por la ley, al Estado o a una empresa o institucion.
Dentro de los titulos privados podemos también encontrar titulos de crédito
desmaterializados, los que hoy en dia circulan en centros de valores o entre
instituciones financieras a través de medios electrénicos, y son emitidos por
empresas inversionistas y colocados por los intermediarios financieros. Como
ejemplos tenemos al pagaré electronico, a las acciones y a las obligaciones que
se cotizan en bolsa.

E.- POR EL DERECHO INCORPORADO EN EL TITULO. Segun
sea el tipo de derecho que se entiende incorporado o que confiere todo titulo de
crédito, estos pueden ser titulos PERSONALES O CORPORATIVOS, titulos
OBLIGACIONES y titulos REALES O REPRESENTATIVOS DE MERCANCIAS.
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Titulos personales o corporativos. Son aquellos cuyo objeto
principal no es un derecho de crédito sino la facuitad de atribuir a su tenedor una
calidad personal de miembro de una corporacidén. El prototipo de los titulos
personales lo son las acciones que emiten las sociedades mercantiles.

Titulos obligacionales. Son aquellos cuyo objeto principal es un
derecho de crédito y atribuyen a su titular accién para exigir el pago del titulo a su
vencimiento de parte del obligado cambiario. Son tipicos ejemplos de titulos
obligacionales: la letra de cambio, e} pagaré, el cheque y las obligaciones.

Titulos reales, representativos de mercancia. Son aquellos cuyo
objeto principal no es un derecho de crédito, sino un derecho real sobre la
mercancia amparada por el titulo, es decir que estos titulos representan a las
mercancias. En este caso, el poseedor de estos titulos es asimismo poseedor de
la mercancia que representan.

Al respecto, debe mencionarse que el proceso desmaterializador de
los titulos de crédito, conforme a la practica mercantil mexicana se ha presentado
principalmente en los titulos personales o corporativos, asi como en los
obligacionales, dado que documentos como las acciones y obligaciones se cotizan
en bolsa, asi como la letra de cambio y el pagaré electrénico son titulos que
cotidianamente circulan en centros financieros e instituciones financieras a través
de medios y procedimientos electrénicos.

F.- POR SU CREACION. De acuerdo a la forma que se observa
para crear y emitir a los titulos de crédito, estos pueden ser SINGULARES Y
SERIALES.

Titulos singulares. Son los que se crean y emiten uno por uno, es
decir, un titulo por cada acto de creacion. Su emisidon representa la totalidad de
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una sola. Por ejemplo: la letra de cambio, el pagaré y el cheque. Debe sefalarse
que hasta ahora no ha existido una practica o uso mercantil comuin y general que
advierta el empleo de los titulos singulares como titulos desmaterializados, dado
que en esta clase de documentos aun no se logra prescindir del aspecto material.
Sin embargo, han existido algunas propuestas y argumentos tendientes a sostener
la idea de desmaterializar los titulos singulares, buscando hacer extensivo el
proceso desmaterializador que se venido dando en los seriales.

Titulos seriales o en masa. Son aquellos que con un solo acto se
crea toda una serie o masa de ellos, autbnomos uno de otro, con un mismo
contenido y derechos iguales a favor de una pluralidad de personas de ordinario
con sujecion a una operacion o negocio Unico pero complejo. Al respecto debe
sefialarse que los titulos de crédito desmaterializados, de acuerdo a lo que sucede
en la practica mercantil, son una nueva modalidad de documentos electrénicos
creados generalmente en masa, gracias a los mecanismos electrénicos que
actualmente existen y que permiten que su creacién sea cuestiéon de segundos,
por lo que contrario a los titulos singulares, aqui si se puede prescindir del aspecto
material.

G.- POR SU FORMA DE CIRCULACION. Conforme a la doctrina
existente, y en razén de las formalidades que deben observarse en cuanto a su
circulacion, los titulos de crédito pueden clasificarse en TITULOS NOMINATIVOS,
TiTULOS A LA ORDEN Y TITULOS AL PORTADOR.

Titulos nominativos. Son aquellos que se expiden a favor de una
persona determinada. Para su transmision se requiere del conocimiento y
autorizacion del obligado el cual debera llevar un registro de los titulos emitidos.

Titulos a la orden. Son aquellos que a pesar de estar expedidos a
favor de personas determinadas se pueden transmitir por el simple endoso y
entrega del documento sin necesidad de que se lleve a cabo inscripcion alguna.
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Titulos al portador. Son aquelios en los que se tiene absoluta
libertad para su circulacion, ya que su transmision funciona mediante la simple
entrega del documento, de conformidad a lo dispuesto en los articulos 73 y 74 de
la LGTOC.

En cuanto a esta clasificacién, debe seflalarse que los titulos de
crédito desmaterializados, en atencién a su actual forma de circulacién, pueden
considerarse como titulos nominativos, dado que generalmente al momento de
que son expedidos como documentos electrénicos, se emiten a favor de una
persona determinada, por lo que se requiere que en el mensaje de datos se
incorpore la informacién necesaria para la debida identificacion del derecho y la
obligacion del titulo desmaterializado. Asi mismo, es menester contar con el
conocimiento y autorizacién del obligado, el cual debera llevar la anotacion en el
registro electrénico de los titulos emitidos. Excepcionalmente pudiera pensarse
que la desmaterializacién pudiera darse en los titulos a la orden y en contados
casos al portador, por ejemplo, las obligaciones que se cotizan en el extranjero.

H.- POR LA SUSTANTIVIDAD DEL DOCUMENTO. Conforme a
este criterio los titulos se pueden clasificar en titulos PRINCIPALES Y
ACCESORIOS.

Titulos principales. Son aquellos cuya creacién y efectos legales no
estan condicionados a la existencia previa de otro titulo. Ejemplo: Las acciones de
una sociedad andénima. En el ambito bursatil la desmaterializacion se ha
presentado de manera general en esta clase de titulos, los que precisamente son
considerados principales por el hecho de que el registro electronico que los
contiene no requiere de alguin otro documento para ejercitar el valor del mensaje
de datos en él contenido.
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- Titulos accesorios. Son aquellos cuya existencia si esta supeditada
a que e)dsta otro titulo, Ejemplo: El cupon para el cobro de las utilidades de una
accién dé una sociedad anénima. Al respecto debe sefalarse que hasta ahora no
se ha dado un uso general o destacado de la desmaterializacion en esta clase de
titulos, los que contintian prescindiendo del documento material.

I.- POR SU EFICACIA PROCESAL. Atendiendo a los efectos que
los titulos de crédito producen en juicio, pueden ser de EFICACIA PROCESAL
PLENA Y DE EFICACIA PROCESAL LIMITADA.

Titulos de eficacia procesal plena. Son aquellos que no necesitan
hacer referencia a otro documento o a ningun acto externo para tener plena

eficacia procesal. Ejemplo: la letra de cambio.

Titulos de eficacia procesal limitada. Son aquellos que requieren
de otro elemento para su eficacia. Ya que por si solos no surten efectos legales
plenos, podemos citar como ejemplo: El cup6n para el cobro de dividendos de una
accion.

Al respecto, deben sefialarse los titulos de crédito desmaterializados
o electronicos, de acuerdo a las figuras juridicas actualmente existentes, a su
intangibilidad e innovacién, podrian originar cierta incertidumbre en el juzgador y
por ende, requerir de alguna diligencia judicial previa o complementaria para
efectos de perfeccionar sus efectos procesales o probatorios en un procedimiento
judicial, mas ain cuando requieren de aditamentos y mecanismos electrénicos e
informaticos que hacen mas que necesaria la participacién y asistencia de un
perito conocedor de dichas materias y aditamentos. Sin embargo, el ideal es que
en el futuro y conforme a la labor del legislador sean documentos con efectos
procesal plenos y tengan la misma confianza que los ordinarios.
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J.- POR LOS EFECTOS DE LA CAUSA SOBRE LA VIDA DEL
TITULO. Aunque todos los titulos en cuanto a su creacion y emision obedecen a
una causa, en varios de ellos dicha causa sigue vinculada a la vida util del titulo y
en la gran mayoria esta causa se desvincula y deja de tener influencia sobre la
vida del propio titulo. Los primeros pertenecen a la clase de los TITULOS
CAUSALES Y CONCRETOS, y los segundos se clasifican como ABSTRACTOS.

Titulos causales o concretos. Son llamados asi porque la causa
que les dio origen, sigue vinculada a éstos de tal manera que puede influir sobre la

eficacia o validez.

Titulos abstractos. Son los que una vez creados se desvinculan de
la causa que les dio origen y no tiene ninguna influencia sobre la validez del
mismo. Ejemplo: La letra de cambio.

En esta clasificacién es importante sefialar que desde el punto de
vista del autor, los titulos de crédito desmaterializados pueden pertenecer a la
clase de titulos causales o concretos, dado que como ya se menciono con
anterioridad, ia autonomia del derecho y de la obligacién de un titulo electrénico es
cuestionada en razén de los procedimientos electrénicos hoy existentes que de
alguna manera podrian limitar su estado de independencia al dar la posibilidad de
cancelar, rectificar o corregir cualquier irregularidad o anomalia que suceda con la
creacién o transmisién del propio titulo en cuestion de segundos, de tal manera
que un ultimo poseedor de buena fe podria estar imposibilitado de ejercitar su
derecho electrénico porque asi lo ordena o dispone el sistema de informacién. El
ideal es que el dia de mafana los titulos desmaterializados sean abstractos en
razén de los reformas que el legislador haga a la legislacién mercantil para
confirmar su calidad de titulo auténomo, no obstante los procedimientos

electrénicos que al efecto existan.
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K.- POR LA FUNCION ECONOMICA DEL TITULO. De acuerdo a
este criterio los titulos pueden ser de ESPECULACION Y DE INVERSION.

Titulos de inversion. Son aquellos cuyo objeto es obtener una renta
o un ingreso y cuyo valor es fijo y permanente durante toda la vigencia del titulo.
Son ejemplo de estos titulos, los pagarés a plazo fijo, las obligaciones y otros que
se cotizan en las instituciones bancarias y casas de bolsa.

Titulos de especulacién. Son aquellos cuyo valor nominal se ve
alterado durante el ciclo circulatorio o por las condiciones del mercado (oferta y
demanda). Ejemplo: Las acciones de una sociedad anénima.

Al respecto, los titulos desmaterializados pueden considerarse tanto
titulos de inversién como de especulacion, toda vez que una vez emitidos
mediante los procedimientos electronicos establecidos, podria su valor nominal
alterarse durante su ciclo circulatorio, en atencion a las condiciones del mercado,
o bien, solo podrian obtener un ingreso fijo durante toda la vigencia del titulo.

30. TOCANTE A LA TRANSMISION DE LOS TITULOS DE CREDITO
DESMATERIALIZADOS

Mucho se ha comentado por diversos autores si los medios de
transmision sefalados por la ley para los titulos de crédito tradicionales, también lo
pueden ser para los titulos de crédito desmaterializados. las interrogantes han
surgido en razén de la falta del documento material para constar en el mismo o en
hoja aparte el endoso o cesidén ordinaria con sus requisitos legales, ocupando su
lugar ahora, un registro electronico intangible que permite la transmisién plena de
uno o mas titulos desmaterializados sin que sea necesaria la anotacién tradicional
en el texto materializado del documento.
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El mecanismo electrénico que actualmente es utilizado para la
transmision de los titulos desmaterializados en el campo financiero y bursatil, en
su expresién mas simple se explica de la siguiente manera: el propietario del
derecho que esta consignado en el titulo desmaterializado, al tener el control (la
posesién) del registro electrénico, por conocer solamente é! la referencia de
identificacién que le permite accesar electronicamente al derecho incorporado,
puede realizar la transmisién plena de los titulos desmaterializados mediante una
transferencia electrénica. Todo esto a través de una unidad de computo que esta
conectada a un sistema de informacion, para que mediante dicho sistema el
destinatario reciba la transferencia del titulo desmaterializado en su unidad de
computo respectiva. El sistema de informacién al que estan conectadas las
unidades de computo tanto del emisor como del receptor, registra la emision y
recepcion electrénica del titulo desmaterializado.

E! mensaje de datos incorporado en el titulo electronico transmitido,
contiene la informacion y caracteristicas relativas al propio titulo, es decir, el
nombre a quien se transmite la titularidad del documento, la cantidad, el plazo, etc.
Al recibirlo el destinatario, y asi quedar registrado en el sistema de informacioén,
éste pasa a ser el nuevo propietario del titulo desmaterializado que podria ejercitar
ahora su derecho incorporado. Debe sefalarse que en el mecanismo utilizado
para transmitir titulos desmaterializados, ademas de ser necesario el uso del
sistema de informacion, es importante la participacién del intermediario financiero,
quien de acuerdo a las funciones que desempefia en la practica mercantil, busca y
establece el contacto entre el emisor y el destinatario.

El autor del presente trabajo estima, sin entrar a cuestiones mas
especificas, que el mecanismo anteriormente seiialado puede considerarse como
endoso de tipo electrénico en atencion a lo siguiente: A.- El endoso deviene de
un acto unilateral, como sucede en el mecanismo electrénico antes indicadb. en
donde el propietario del titulo desmaterializado lo transmite mediante el sistema de
informacion a su destinatario como un acto unilateral; B.- El objeto del endoso es
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principalmente la transmision de un documento de naturaleza especial, como lo es
un titulo de crédito; C.- El endoso consta en el propio documento, tal como
acontece en el mensaje de datos contenido en el titulo desmaterializado, el cual
contiene la informacion y caracteristicas relativas al derecho o valor del propio
titulo, por ejemplo, la cantidad, el nombre a quien se transmite la titularidad del
documento, el plazo, etc. D.- Mediante la figura del endoso el derecho del
endosatario es auténomo, tal como sucederia con el derecho del destinatario
incorporado en el titulo desmaterializado.

31. RESPECTO A LA GARANTIA EN LOS TITULOS DE CREDITO
DESMATERIALIZADOS

Al analizar en la practica mercantil financiera los mecanismos y
procedimientos electronicos utilizados para los titulos desmaterializados, podemos
advertir diversos cuestionamientos en cuanto a la aplicacion del aval como una
garantia objetiva respecto del pago del propio titulo de crédito desmaterializado.
En efecto, al constar en el sistema de informacion todos y cada una de las
operaciones y movimientos efectuados con esta clase de documentos
electrénicos, y al existir ademas la posibilidad de cancelar cualquier operacion en
cuestion de segundos ante cualquier situacién de incumplimiento, surgen algunas
inquietudes en cuanto a la conveniencia o inconveniencia para recurrir a la figura
del aval, como un negocio cambiario expresamente regulado por la LGTOC, en
sus articulos 109 a 116, por lo que seria importante el cuestionarnos como debiera
regularse en dicha ley cambiaria el aval respecto de los titulos desmaterializados,
lo que sin duda sera parte de la labor que al respecto debera afrontar el legislador.

32. EN CUANTO AL PROTESTO EN LOS TITULOS DESMATERIALIZADOS

El protesto, al igual que el aval, es una figura juridica que no obstante
su importancia en el derecho cambiario, motiva una serie de inquietudes en cuanto
a su aplicacion para con los titulos desmaterializados. Efectivamente, como es
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sabido, el protesto es necesario para el ejercicio de la accién cambiaria de regreso
respecto de un titulo de crédito ordinario cuando éste no fue aceptado o lo fue solo
parcialmente, no fue pagado o lo fue sollo parcialmente, a pesar de haber sido
presentado oportunamente para tal efecto. Por lo que toca a los titulos de crédito
desmaterializados, es el sistema de informacién el que registra y almacena todas y
cada una de las operaciones efectuadas con dichos documentos electronicos,
incluyendo la falta de aceptacion, aceptacion parcial, falta de pago y pago parcial,
lo que advierte que para determinar si se ha presentado alguno de estos
supuestos respecto de un titulo desmaterializado, en todo caso solo seria
suficiente el estar a los datos registrados en el propio sistema de informacién. En
atencién a lo anterior, seria importante el analizar si el protesto, tal como ahora es
regulado, y que durante mucho tiempo ha sido una figura juridica de suma
trascendencia para los titulos de crédito ordinarios, pueda ser también aplicable a
los titulos desmaterializados conforme a los procedimientos y mecanismos
electronicos que los hacen funcionales, o bien deba sufrir un proceso de
adaptacion tanto en la legislacidon como en la practica mercantil mexicana en razén
de las nuevas circunstancias y realidades.

33. EN RELACION A LOS EFECTOS PROBATORIOS EN JUICIO DE LOS
TiTULOS DE CREDITO DESMATERIALIZADOS

El desarrollo de los topicos planteados, sin duda alguna nos ha
advertido de los rasgos caracteristicos que guardan entre si los titulos de crédito
ordinarios y los desmaterializados. Quizéd uno de los mas importantes lo es el
relativo a los efectos probatorios que causan ambas modalidades de titulos de
crédito en un procedimiento judicial. De acuerdo a lo que sucede diariamente en
la practica mercantil, y considerando lo regulado al respecto en la legislacion
vigente, se puede advertir que los titulos de crédito ordinarios o tradicionales
causan un mayor estado de certidumbre y confianza en el juzgador que los titulos
de crédito desmaterializados.
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En efecto, los titulos de crédito ordinarios, en razén de la calidad que
la ley expresamente les confiere como documentos con aparejada ejecucion,
pueden considerarse como una prueba preconstituida. De conformidad con lo
establecido por el C.Co. en su articulo 1391, fraccién IV, los titulos de crédito son
documentos que tienen aparejada ejecucion, lo que significa que contienen
aquellos requisitos legales necesarios y suficientes para ejercitar de forma
inmediata el derecho que en ellos se consigna, sin que fuere necesaria la practica
de diligencia previa o complementaria. Esta posicibn es corroborada por la
Suprema Corte de Justicia de la Nacibn de acuerdo a los criterios
jurisprudenciales que a continuacion se transcriben:

“TITULOS EJECUTIVOS. Los titulos que conforme a la ley tienen el
carécter de ejecutivos, conslituyen una prueba preconstituida de la
accion ejercitada en juicio, y la dilacién probatoria que en este se
concede es para que la parte demandada justifique sus excepciones y.
no para que el actor pruebe su accién.

(Quinta Epoca, Instancia: Tercera Sala, Fuente: Apéndice de 1995,

Tomo: Tomo IV, Parte SCJN, Tesis: 398, Pagina: 266)

Quinta Epoca:

Tomo XXVI, pag. 982. Recurso de suplica. Cla. Industrial Azucarera, S.
_ A. 3 de junio de 1929. Cinco votos.

Recurso de suplica 40/25. Silva Francisco B. 2 de mayo de 1930.

Mayoria de tres votos.

Recurso de suplica 24/30. W. M. Jackson Inc. 27 de marzo de 1931.

Unanimidad de cuatro votos.

Amparo civil directo 2002/30. Cuevas Rodolfo. 10 de julio de 1931.

Unanimidad de cuatro volos.

Amparo civil directo 1376/30. V. vda. de Lechuga Francisca y coag. 2
de septiembre de 1931. Unanimidad de cuatro votos.”

“TITULOS EJECUTIVOS. SON PRUEBA PRECONSTITUIDA. Los
documentos a los que la ley concede el caracter de titulos ejecutivos,
constituyen una prueba preconstituida de la accion.
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(Quinta Epoca, Instancia: Tercera Sala, Fuente: Apéndice de 1988,
Tomo: Parte ll, Tesis: 1962, Pdgina: 3175)
Quinta Epoca:

Tomo XXXil, pag. 1150. Amparo civil directo 2002/30, 3a.Sec. Cuevas
Rodolfo. 10 de julio de 1931. Unanimidad de cuatro votos. La
publicacion no menciona el nombre del ponente.

Tomo XXXIX, pag. 922. Recurso de suplica 191/32. Rodriguez Manuel.
7 de octubre de 1933. Unanimidad de cuatro votos. La publicacién no
menciona el nombre del ponente.

Tomo XL, pdg. 2484. Recurso de suplica 265/33, Sec.Acdos. Rovalo
Feméndez Luis. 12 de marzo de 1934. Unanimidad de cuatro votos. La
publicacién no menciona el nombre del ponente.

Tomo XLI, pdg. 1321. Recurso de stplica 17/34, Sec.Acdos. Carreén
de Barona Edelmira. 7 de junio de 1934. Unanimidad de cuatro volos.
La publicacion no menciona el nombre del ponents.

Tomo XLI, pag. 1669. Recurso de suplica 169/33, Sec.Acdos. Ingenio
"Santa Fe*", S. A. 4 de julio de 1934. Cinco votos. La publicacién no
menciona el nombre del ponente.

NOTA: La tesis 811 publicada en la pagina 1490 del Apéndice al Tomo
LXIV, correspondiente a la 66 del materia, es mas explicita, pues
aporta mayores elementos juridicos, segun se advierte de su texto.

Los datos que se sefialan para los Apéndices a los Tomos L y LXIV
(Quinta Epoca) corresponden a las Partes Tercera y Cuarta,
respectivamente, Seccién Civil.

Véase: Apéndice 1917-1995, tomo IV, Primera Parte, tesis 398, pag.
266. “

Por su parte, los titulos desmaterializados, como una nueva
modalidad electronica de titulos de crédito, y de los que hasta antes del mes de
mayo de 2000, el C.Co. mexicano no contenia disposicién alguna que de manera
directa o indirecta se refiriera a su interpretacion, contenido y alcances,?’? lo que
daba lugar ya dentro de los procedimientos judiciales a una problematica muy
compleja por no constar dichos documentos en la forma escrita tradicional, ni
tampoco contener firma autégrafa, en la actualidad no se encuentran expresa y

¥ 1a Ley del Mercado de Valores de 1975, en sus articulos 26 Bis 8, 91 y 100, asi como la Ley de
Instituciones de Crédito dc 1990 en sus articulos 31, 52, 57 y 101, previamente al Cédigo de Comercio, ya se
referfan al uso de los énicos en la celebracién de los actos regulados por dichas leyes.
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directamente regulados por disposiciones especificas de las leyes y coédigos
mercantiles como documentos ejecutivos. La anterior problematica significaba
que esta modalidad de documentos era discutible en cuanto a si podian
considerarse 0 no como una prueba preconstituida de la accidn ejecutiva, por lo
que su propietario o titular para poder reclamar en juicio su importe, debia aportar
al juzgador elementos probatorios complementarios para acreditar las

prestaciones reclamadas en la via ejecutiva.

Es importante destacar la importancia que ha tenido la reforma dei
Cdédigo de Comercio publicada en el Diario Oficial de la Federacion el dia 29 de
mayo de 2000, en cuanto a las reglas generales sobre la prueba. En efecto, en el
articulo 1205 se establece:

“ARTICULO 1205. Son admisibles como medios de
prueba todos aquellos elementos que puedan producir
conviccién en el animo del juzgador acerca de los
hechos controvertidos o dudosos, y en consecuencia
seran tomadas como pruebas las declaraciones de las
partes, terceros, peritos, documentos publicos o
privados, inspeccién judicial, fotografias, facsimiles,
cintas cinematogréficas, de videos, de sonido, mensajes
de datos, reconstrucciones de hechos, y en general
cualquier otra similar u objeto que sirva para averiguar la
verdad.”

Por su parte, el articulo 1298-A del C.Co., después de la citada
reforma del 29 de mayo de 2000, dispone textualmente:

“ARTICULO 1298-A. Se reconoce como prueba los
mensajes de datos. Para valorar la fuerza probatoria de
dichos mensajes, se estimara primordialmente Ila
fiabilidad del método en que haya sido generada,
archivada, comunicada o conservada.”
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De lo dispuesto en los articulos 1205 y 1298-A del C..Co., se advierte
claramente que el legislador incluye al mensaje de datos en la relacién o catalogo
de pruebas establecido en el propio codigo, reconociéndolo ademéas en forma
expresa como un medio de prueba que puede producir conviccién en el animo del
juzgador acerca de los hechos controvertidos o dudosos, y cuyo valor prebatorio
sera estimado primordialmente por la fiabilidad del método en que haya sido
generado, archivado, comunicado o conservado. Los supuestos legales previstos
en dichos articulos, a nuestro parecer, son claramente aplicables a los titulos de
crédito desmaterializados, dado que los derechos y las obligaciones que se les
incorporan se encuentra en un mensaje de datos,?’ que de conformidad con el
articulo 89 del C.Co. es la informacién generada, enviada, recibida o archivada por

medios electronicos, 6pticos o cualquier otra tecnologia.2’*

Sin embargo, el autor del presente trabajo estima que para acreditar
en un proceso judicial la procedencia de las prestaciones que deriven de un
derecho cambiario incorporado en un mensaje de datos, el que como ya se ha
dicho constituye el titulo de crédito desmaterializado, que conforme a la teoria
general y al tenor de las reformas del C.Co. de 2000, deberia ser un documento
con aparejada ejecucién, lo cierto es que al no incluir en las reformas efectuadas a
la LGTOC, una definicibn que comprenda tanto a los titulos de crédito
tradicionales como a los desmaterializados, y al supeditar en las reformas del
C.Co. la valoracion de la fuerza probatoria de los mensajes de datos a la fiabilidad
del método como haya sido generada, archivada, comunicada o conservada, dicha
informacién, da lugar a pensar que es necesario ademas del mensaje de datos, el
acreditar la fiabilidad del método empleado, lo que en estricto sentido contraviene
el principio general cambiario derivado de su propia definicion, que
sustancialmente establece que el documento con sus requisitos legales hace

37 Supra, pagina 126, parrafo segundo y tercero.
27 Ver articulo conforme a la reforma del Cédigo de Comercio publicada en ci Diario Oficial de la
Federacién el 29 de agosto de 2003.
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prueba plena y trae aparejada ejecucion, sin necesidad de acreditar o aportar
elementos adicionales o complementarios. Lo anterior deriva para el oferente de
un mensaje de datos que contiene un derecho cambiario, el que en juicio debe
demostrar o acreditar la fiabilidad del método empleado, esto es, ia fuerza

probatoria plena de dicho documento.

Debe seiialarse que al constituir el mensaje de datos informacién
obtenida y procesada a través de medios electronicos, es logico que los métodos,
algoritmos, y procedimientos utilizados para ello corresponden al campo de la
electrdnica, informatica, telematica y tecnologia. Por lo que para justificar el grado
de fiabilidad de! método de un mensaje de datos, necesariamente el juzgador
debera recurrir a personas especializadas en dichos campos, o bien, a
documentos que requieran de una interpretacion técnica especializada.

Atendiendo al alcance de las herramientas técnicas e informaticas,
asi como a los sistemas de Informacién y programacion que hacen posible el uso
de los medios y la informacidn electrénica en el proceso desmaterializador, se
estima que la principal prueba de entre aquellas reguladas en el C.Co., que
pudiere ofrecerse de manera particular y especifica para perfeccionar y acreditar
la fuerza probatoria de los mensajes de datos, es la exhaustiva y minuciosa
prueba pericial. Lo anterior, con absoluta independencia de que existan otros
elementos de conviccion de entre los regulados por la ley, y que de acuerdo a su
contenido y alcances puedan justificar la fuerza probatoria de los derechos y
obiligaciones incorporados en los titulos electrénicos.

Asimismo se considera que la prueba pericial constituye una
probanza mediante la cual las partes en juicio podrian acreditar la autoria, origen,
contenido, certeza juridica y alcances de los derechos y obligaciones de los titulos
desmaterializados. En efecto, el peritaje es una actividad humana de caracter
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procesal, desarrollada en virtud de encargo judicial por personas distintas de las
partes del proceso, especialmente calificadas por su experiencia o conocimientos
técnicos, artisticos o cientificos y mediante la cual se suministran al juez
argumentos y razones para la formacion de su convencimiento respecto de ciertos
hechos también especiales, cuya percepcion o cuyo entendimiento escapa a las
aptitudes del comun de las gentes y requieren esa capacidad particular para su
adecuada percepcién y la correcta verificacion de sus relaciones con otros hechos,
de sus causas y de sus efectos o, simplemente, para su apreciacion e
interpretacién.?’®  Asimismo, la peritacion cumple con una doble funcién, que es
por una parte verificar hechos que requieren conocimientos técnicos, artisticos o
cientificos que escapan a la cultura comun del Juez y de las gentes, sus causas y
sus efectos y, por otra, suministrar reglas técnicas o cientificas de la experiencia
especializada de los peritos, para formar la conviccién del juez sobre tales hechos
y para ilustrarlo con el fin de que los entienda mejor y pueda apreciarlos

correctamente.

Es asi que mediante el desahogo de una prueba pericial, sea en
materia de informatica, sistemas de programacion, software, hardware,
redes, etc., la parte oferente podria precisar y justificar la fiabilidad del método en
que fue obtenido un mensaje de datos, o bien, los algoritmos, mecanismos o
procedimientos utilizados para tal efecto, con lo que darian al juzgador mas
argumentos y elementos de conviccién para demostrar el donde, cémo, cuando y
porque del derecho y la obligacién cambiaria incorporada en el propio titulo
desmaterializado. En ese sentido, debe sefialarse que de conformidad a lo
dispuesto por el C.Co. en su articulo 1301, el juzgador tiene la facultad de calificar
las pruebas periciales ofrecidas por las partes segtn las circunstancias del caso,
por lo que considerando ademas lo establecido en el precepto 1205 del mismo
ordenamiento invocado, los dictdmenes periciales emitidos respecto de alguna de
las materias antes precisadas permiten que los avances tecnolbgicos

25 Castrillén y Luna, Victor M., Derecho Procesal Mercantil, Editorial Porniia, México, 2001, pagina 181,
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desarrollados por el ser humano puedan ser llevados a los procedimientos
judiciales para justificar o acreditar un hecho o situacion controvertida. 218

En apoyo a los argumentos anteriormente expuestos, se precisa el

criterio que a continuacion se transcribe:

“ PRUEBA PERICIAL. VALOR PROBATORIO DE LOS
DICTAMENES. Atendiendo a la naturaleza de la prueba pericial, a la
finalidad de los dictdmenes de los peritos y a que al juzgador le
corresponde su valoracidn, independientemente de que las partes
objeten tales dictamenes, éste se encuentra facultado para apreciar
tanto la calidad técnica de los peritos, como la de sus dictamenes pues,
de lo contrario, seria tanto como concederles valor probatorio por el
solo hecho de no ser objetados, lo que atentaria contra la naturaleza
misma de la prueba pericial, cuyos expertos sélo son coadyuvantes del
Juez, cuando los dictamenes lo ilustren sobre cuestiones que escapan
a su conocimiento y, por ello, se requiere que el perito, en cuyo
dictamen se apoyara una resolucién judicial, demuestre ante el
juzgador que tiene plenos conocimientos.

(Novena Epoca, Instancia: PRIMER TRIBUNAL COLEGIADO EN
MATERIA CIVIL DEL SEXTO CIRCUITO, Fuente: Semanario Judicial
de la Federacién y su Gaceta, Tomo: XVII, Febrero de 2003, Tesis:
VI1.10.C.57 C, Pagina: 1122)

PRIMER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA CIVIL DEL SEXTO
CIRCUITO.

Amparo directo 334/2002. Celia Gbmez Celis. 8 de noviembre de 2002.
Unanimidad de votos. Ponente: Eric Roberto Santos Partido.
Secretario: Martin Amador Ibarra.”

En atencion a lo anterior, se concluye que para justificar y acreditar
al juzgador la fuerza probatoria de un mensaje de datos, necesariamente se
requerira de otras probanzas que permitan demostrar a la autoridad jurisdiccional
del grado de fiabilidad del método en que haya sido generado, archivado,
comunicado o conservado dicho mensaje, lo que de alguna manera advierte su
dependencia de otros elementos probatorios, esto es, que si el juzgador deja de

% CFR, Cervantes Martincz Danicl, ob. cit., pigina 203,
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considerar el dictamen pericial ofrecido para acreditar la fiabilidad del método
empleado, practicamente estarfa haciendo también a un lado la existencia del
mensaje de datos, y por lo tanto, del titulo de crédito desmaterializado.
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CONCLUSIONES

PRIMERA. En los titulos de crédito se da por primera vez el
fenémeno de la incorporacion del valor en documentos como un nexo indisoluble
entre los derechos Y las obligaciones consignadas en el titulo, lo que los convierte

en documentos constitutivos dispositivos.

SEGUNDA. La concepcion etimoldgica de titulo de crédito obedece a
la de un titulo confiable. La significacion juridica concierne a la de un documento
necesario para ejercitar el derecho literal en el consignado.

TERCERA. Los titulos de crédito constituyen un invento de los
comerciantes de la segunda mitad del medioevo. Los juristas han sido los
sistematizadores, formuladores y unificadores de los ordenamientos sobre esta
clase de documentos.

CUARTA. Los titulos de crédito junto con otras figuras e instituciones
surgidas y practicadas en las llamadas ferias del medioevo, como una reaccién al
excesivo formalismo del Derecho Civil imperante, constituyeron una nueva rama
juridica, el Derecho Mercantil.

QUINTA. Al paso del tiempo, una vez determinado que los titulos de
crédito constituyen un objeto propio de conocimiento, que obedecen a principios
doctrinarios especificos, y cuyo estudio alcanza una autonomia legislativa y
didactica, todo esto en conjunto integré6 a su vez una nueva disciplina juridica
denominada Derecho Cambiario.



157

SEXTA. La letra de cambio como prototipo de los titulos de crédito
sirvié de base para elaborar su teoria general y darle nombre a la nueva disciplina
juridica encargada de su estudio, principios, criterios y efectos.

SEPTIMA. Los titulos de crédito surgieron como documentos
causales ligados al negocio que los origind. Al paso del tiempo gran parte de ellos
se han convertido en documentos abstractos desligados de la causa o negocio
que les dio origen. ’

OCTAVA. En los titulos de crédito el fundamento de las obligaciones
en ellos consignadas deriva de un acto unilateral de su creador o emisor, con o sin
voluntad, a consecuencia de su firma puesta en el texto del documento.

NOVENA. De la definicion doctrinaria de los titulos de crédito se
extraen como sus elementos caracteristicos la incorporacion, la legitimidad, la
literalidad y la autonomia.

DECIMA. No obstante las muitiples denominaciones que a la fecha
se han dado a los titulos de crédito, de todas ellas las que cuentan con mayor
aceptacién son las de titulos de crédito, titulos circulatorios y titulos valor.

DECIMA PRIMERA. En razén de su naturaleza juridica y principios
que le son inherentes, los titulos de crédito han requerido tanto en el dambito
interno como en el internacional, de reglas especificas en cuanto a su creacion,
emisién, representacion, garantfa y pago.
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DECIMA SEGUNDA. La desmaterializacion de los titulos de crédito
es aquel proceso mediante el cual tanto los derechos como las obligaciones
consignadas en un titulo de crédito, son susceptibles de constituirse, garantizarse,
trasmitirse y ejercitarse por medios electrénicos, sin que sea necesaria la
existencia material del propio titulo.

DECIMA TERCERA. La tendencia desmaterializadora tuvo sus
origenes en el continente europeo con motivo de la segunda guerra mundial, ante
una evidente necesidad de manejar eficazmente los capitales como estrategia
politico econdmica, dada las grandes crisis financieras por las que atravesaban
todos ios estados, buscando evitar la fuga de capitales de inversién.

DECIMA CUARTA. Los factores decisorios para el desarrollo del
proceso desmaterializador de los titulos de crédito han sido principalmente la
transfronterizacién y posterior globalizacién de las economias entre las naciones;
el desarrollo generalizado en los medios de comunicacion, tecnologia e
informatica; el uso de los depésitos centralizados y el crecimiento econdmico

especulativo.

DECIMA QUINTA. La tendencia desmaterializadora de los titulos de
crédito surgid en México en su ambito legislativo y practico, a raiz de la
promulgacién de la LMV el 29 de diciembre de 1986, en donde se contemplé el
cambio masivo y constante de titulos materia de oferta publica, comenzandose a
transferir los valores sin necesidad de su desplazamiento fisico. Por otro lado, en
el INDEVAL se establecié un sistema centralizado de depésito de valores que
permitié obtener la transferencia de los mismos por el procedimiento de asientos
contables, sin que fuere necesario el traspaso material de los titulos.
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DECIMA SEXTA. Los agentes participantes necesarios en el
proceso desmaterializador de los titulos de crédito, son el emisor, el depositario, el
intermediario comercial o financiero y el inversionista.

DECIMA SEPTIMA. La falta de una regulacion especifica en México
sobre los titulos de crédito desmaterializados hasta el afioc 2000, propicié en
diversos casos sometidos a una controversia judicial, el que se les restara valor
probatorio pleno por no estar contenidos en un documento escrito y carecer de
firma autdgrafa.

DECIMA OCTAVA. En los decretos de 29 de mayo de 2000, y 29 de
agosto de 2003, que reforman, modifican y adicionan el Cédigo de Comercio, la
Ley Federal de Proteccion al Consumidor, y los supletorios Cédigo Civil Federal y
Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, se prevé la utilizacién de medios
electrénicos, incluyendo la firma electronica y los mensajes de datos en los actos y
operaciones realizadas en el comercio electrénico. Aunque las disposiciones de
estos ordenamientos de alguna manera inciden con la desmaterializacion de los
titulos de crédito, se puede decir que todavia son incompletos por no incluir los
aspectos relativos a su definicion, elementos caracteristicos, mecanismos y
procedimientos por los que se ileva a cabo la desmaterializacién, ni tampoco los
efectos sustantivos y adjetivos de dicho proceso.

DECIMA NOVENA. La existencia en la practica mercantil mexicana
de la tendencia desmaterializadora de los titulos de crédito, no obstante las
reformas de 2000 y 2003, ha cuestionado sensiblemente algunos rubros de la
teoria general de los titulos de crédito, especificamente en cuanto a la definicion
doctrinal y legal de los titulos de crédito desmaterializados, respecto a su
naturaleza juridica, elementos caracteristicos, clasificacidn, garantia, transmision,
protesto y efectos probatorios en un procedimiento judicial.
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VIGESIMA. Ante la existencia en la practica mercantil de
posiciones sustancialmente diferentes en cuanto a la naturaleza y efectos juridicos
que debe otorgarse a los titulos desmaterializados, el autor de la presente tesis
sostiene la concerniente a seguirlos considerando como titulos de crédito con
algunas adaptaciones a su teorla general, acorde a los ultimos avances
cibernéticos, tecnoldgicos e informaticos de nuestra sociedad.

VIGESIMA PRIMERA. Conforme a la posicion adoptada que otorga
el caracter de titulos de crédito a los referidos titulos desmaterializados, se
propone como una nueva definicion de titulos de crédito, que implique tanto a los
tradicionales como a los desmaterializados, la siguiente: “documentos materiales
y/o electrénicos, necesarios para ejercitar el derecho y/o el valor del mensaje de
datos, literal y auténomo que en ellos se consigna.”

VIGESIMA SEGUNDA. Los elementos caracteristicos de los titulos
de crédito tradicionales, pueden con la debida adaptacion, ser admitidos y
aplicables a los titulos de crédito desmaterializados, con el relativo
cuestionamiento sefialado en esta tesis en cuanto a la autonomia de los derechos
y las obligaciones consignados en esta modalidad de documentos.

VIGESIMA TERCERA. E! mecanismo electrénico que actualmente
es utilizado para la transmision de los titulos de crédito desmaterializados en el
campo financiero y bursatil, en su expresién mas simple, puede considerarse
como un endoso de tipo electronico en atencidn a las caracteristicas especificas

de este medio de transmision.
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VIGESIMA CUARTA. La desmaterializacién de los titulos de crédito
es un proceso que sin duda ofrece un ahorro considerable de tiempo, espacio,
costos -y otras circunstancias operativas. Sin embargo, para no afectar los
principios de seguridad, eficacia y buena fe que prevalecen en el ambito
cambiario, dicho proceso debe obedecer a una regulacién integral especifica, la
que hasta ahora no se ha dado en México.

VIGESIMA QUINTA. Si bien es cierto que conforme a las reformas
publicadas el 29 de mayo de 2000 y 29 de agosto de 2003, se admite la utilizacion
. del mensaje de datos y de la firma electrénica, en sustitucién del documento
escrito y firma autografa, lo que tiene incidencia con ia desmaterizalizacién de los
titulos de crédito, tales disposiciones resultan incompletas e insuficientes. En
primer lugar, por supeditar la valoracion del mensaje de datos (equiparable al
documento escrito) a la fiabilidad del método empleado, en segundo lugar, por no
comprender disposiciones especificas en cuanto a la definicién, constitucion,
garantia, transmision, disposicion y ejercicio de las acciones judiciales por lo que
toca a los titulos de crédito desmaterializados.

VIGESIMA SEXTA. Para acabar con el vacio legal respecto de los
titulos de crédito desmaterializados en México, el autor de esta tesis resalta la
necesidad apremiante de reformar, modificar, y adicionar las leyes que
actualmente regulan los aspectos sustantivos de los titulos de crédito: LGTOC,
C.Co., LMV, LIC, LGSM.
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