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INTRODUCCIÓN 

D:u.hl la forn1:1ción 111uhidisciplinari:t del profesional de lu contaduría .. éste tiene la 

ho:1bilidad de detectar todos los instrurnentos que existen dentro del 111crc?do de Valores para In 

adecuada administración de Jos recursos financieros tanto de personas- fisicas como de 

personas n1oralcs: pero debido a In fültn de confianza .. inforn1nción; y malas cxpericnci:is que a 

tenido el público inversionista respecto del tc1nn .. no se Je da la importancia adecuada .. 

resultando con esto una deficiente inversión de los recursos. 

El presente trabajo de tesis tiene dos finalidades: 

1.. Demostrar que el Contador .Público es el profesiorÍnl idóneo para tomar 

decisiones respecto de In ndmÍnist.raci?~···~"¿ ;!~~ ~.~~~r~;~; ~·~~llnCi~roS de cualquier 

entidad: yn sea fonnando parte d~ Cna'· ~-.. ·coin~,.lm. as~~.~~:/~dependiente: el cuál 

sugiera portafolios de inVersión dcpC~~iCrldO:,·· '.<fe_::_ hl~-.>~1ecCsidades de cada 

inversionista; y 

2 •. contar con un:-ni~t~riá·i·de.·~.~ri~Uitn ·~~;a_~Od_~:.:_1~·.·.~~m~Óidad interesada en 

el tema. que te sirva de gu_ía_·pam cOno~~~.'U-~-:pc;~Ó~-má~.~·:cerca del mercado de 

valores, y muy.en e·~pecifico d-e la~ ~oci~dll'd~~;d'~:·f~~~?~i~~-~-

. -. ._ ... . . --... --- -"'• . :~:~!.)~.:4tf~---::_ -·' 
Hablando ~--c~~a .~c ... l~~_:.~~~ieda~~~--~~--i .. ~~~r_s~-~~~·:::.~c~úl_tll:.~~~ medio más adecuado para 

~.;:;::~::'.:~;~~!ilf it'~.0E&!:±':~~~#E:::~;:.:;:; ::: 
grandes capita1c~~·:':lV::· :- ... _,:·>:·.: ,"/ - . .,,,. _ ::'. ·. ·.. · :.·:::·,\:--:. __ : 

:'_:-

En el des3:ri:oJ·~-~: d~-1-;·~~~~~n~.6;;-~j~~~j~ '.ri·~~li~ar~~os· de fonna general nuestro Sistema 

Financiero y con~cei:-c~o~·:JO~~,di.~Ú~t~s:-.in.tc~1cd.iarios de los cuáles nos podemos valer para 

ingresar a él corn.O invcrsion.ist~·~: por úlÚ..:.;o ubor<larcmos cspccificmncntc la figura de las 

Opcrudoras de Sociedades de Inversión. tunto en su 111arco legal corno operativo. y de ésta 

forn1~1 cumplir con los objetivos que nos planteamos antcriorn1cntc. 
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CAPITULO l. GENEltALIDADES 

1.1 EL PÚHLICO INVEltSIONISTA Y SU NECESIDAD DE ASESORÍA 

Los compradores de vaJorcs. que pueden ser tanto personas fisicas como personas 

111ornlcs. en conjunto fonnan lo que se dcnon1inn el Pi1blico Inversionista. el cual. al dcnumdnr 

v~1Jorcs. ofrece recursos a los emisores. pcm1itiéndolcs cumplir con sus requerimientos de 

financiarnicnto. 

Existe un tipo rnuy importante de inversionistas a los que se les conoce con Ja 

dcno111inación de Inversionistas Institucionales y que son instituciones cuya actividad esta 

ligada a la inversión. entre éstos se incluyen las Instituciones de Seguros. h:as Instituciones de 

Fianzas. las Sociedades de Inversión. 1,os Fondos de Pensiones y Jubilaciones de Personal y los 

Fondos de Primas de Antigüedad. 

Prestar asesoría en materia·dc:.valorcs es una actividad regulada por la CNBV .. esta 

actividad comprende la asesoría a· ·inversionistas para Ja integración de sus carteras o 

portafolios de inversión Y.en I~ toma de decisiones que se relacionan con posibles o actuales 

inversiones en Bolsa. 3sí corltO el proporcionar a empresas la ascsoriu necesaria para la 

colocación de sus emisioneS. 

Ésta ascsorfa no sólo es necesaria para aquellos que están involucrados directamente 

dentro del sisten1a financiero sino que es indispensable para el público en general que por falta 

de una cultura básica financiera .. hace una n1ala adn1inistrJción de sus recursos afectando su 

poder adquisitivo. ya que no consideran siquiera el efecto inflacionario: o aún peor. poniendo 

en riesgo su patrirnonio~ inviniéndolo en instn1n1cntos riesgosos o en cn1prcsas de dudosa 

honorabilidad. 
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Lo anterior se pone de rnnnificsto en nuestra vida cotidinnn ya que In mayor pnrte de . . . . 

los ahorra.dores que existen canalizan sus rcc.ursos a in.strmncnt.<:>s_ ."~!7-1.~.iciori~~e~. ·c~mo 

chequeras o pagarés los cuáles otorgan rendimientos por debajo de- irlflaci~n .. pC.:,r,'_eje~plO para 

éste año se estima por parte de. Banco de MéXico una tasa infln,;ionnria del 4%~ ·;;.¡Cri.t"rns que a 

los ahorradores les genera un· 3% sus ahorros. 

Así mismo considerarños que! Cl Contador Público .. gracias a su fonnación académica le 

pcm1ite ser el asesor idóneo del cual hablamos,. observando en todo momento las disposiciones 

que para tal efecto emita Ja .CNBV .. y sin perjudicar en ningún momento los intereses del 

llam:ido Público Inversionista. 
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FACTOR DE CONFIANZA 

El füctor de confian~1· ticnC que ver en que las operaciones se realicen en forn1a 

adccuadn y que no existan follas en cuanto al cmnplimicnto de los participantes. 

El preservar los intereses del público inversionista es unn de las principales razones de 

ser de Ju rcguhlción y de las autoridndcs relacionadas con tos 111crcndos financieros. tienen que 

ver con actividades mies como establecer las reglas y procedimientos de los· 111crcudos y la 

vigilancia para que los instnuncntos. operaciones e intennediarios of~ezcán la.s condi.cioncs 

justas por el capital. Su actuación es fundmncntal y 111uy delicada ya qu~ si en algún momento 

se lesiona el patri111onio de algún inversionista. aunque sen uno pcq~eño. esto· rep~rcutiritl en 

contra de Ja confianza de todos Jos ahorradores del sistema .. por todo esto surgió rccic~teniente 

Ja Comisión Nacional para la Defensa de los Derechos de Jos ':Jsuarios de,· ServiciOs 

Financieros (CONDUSEF). en donde se ati!.!ndcn las quejas de todoS: los usuarioS de.-sCrviciOs 

financieros. 

En Jo concerniente a nuestro tema en especifico Ja regulación para con las Opcradonis 

de Sociedades de Inversión es 111uy estricta ya que el mercado se está _desarrolla~o de tal fonna 

que el volumen de dinero adrninistrado cada vez es· mayor y por Jo tanto requiere de una 

supervisión continua. Esto se dcn1uestra al ticrnpo que las Operadoras tienen la obligación de 

dictaminar sus estados de situación financiera y hacerlos públicos semestralmente a través de 

un diario de circulación nacional .. adc111its· de que todas las transacciones se encuentran 

rcguludas por parte de Ja CNBV .. así misn10 Ja constitución de éste tipo de empresas es 

conccsionada por la SHCP. 
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EL CONTADO!{ PÚBLICO COMO EL PROFESIONAL IDONEO PARA LA 

TOMA DE DECISIONES EN LA ADMINISTl{ACIÓN DE RECURSOS 

l'INANCIEl{OS. 

De ~•cuerdo a la experiencia que hcrnos tenido dentro de nuestra carrera profesional 

podemos decir que el Contador Público es el profesional idóneo en la administración de 

recursos finnncicros ya que durante su fonnación dentro de las aulas cursa muchas materias 

que le pcrn1itcn tener un vasto conocin1.icnto referente a las cieócias administrativas con10 Jo 

son: 

;~';: '~-.~· .. '\~' '-":;·.' 

Contabilidnd sdSi~D.-:coSlOSi·~~ti'éiilóíiá.«·~cic~;.c}Ue<1e,·'PCmiii~fí tener Una idea de como 

~ ""oo:~::;?l!~~~~i!iii!f 1~~~1~~'~ '~°' "" ~~~m• 
general de 1a·ramu1;de:administmr:-los·;rccursos~.materinles~_...técnicos. financieros. etc.; de una 
organización. ..:·:!·;'< ~· •.. :-~ ·.-:-/:,-" ~~7;,,'.J~~~::J~/~r~\J~~;~~;~.¿:;·'·<:.~.~:::· . ; :~:1;::· 

~,::::;·~::::~~l~'1~ij~~1rf {~f~i:·:::·::-.::.re:: ;::: 
---~~:;;: -x ~L~~/;7i;-~~-::r·;~\?!~J~>~.~Y.~\)_,:_:}~~:;, .' 

Auditoria , la:· cu31:. Cs.~dc:::_vital~-5,:'ayuda '.'~Ya,-_ que -·como el Contador Público trabaja 
• . : .. :· ...•. -.·>·:~::-·~-::..-:1".·._,:;;~:~,~> ;., '-~' :•::.~;~.~;:,,,:-~·r~--t"-:l!>.~·:·, :·-. . .· 

principalmente con cifraS~ '.da,·~_aúd~tor:i_~·de:_':;p~é~ite. entender e interpretar la infonnación 

financiera y así pod~r.ioíni;i-)aS·'-dC~iSÍ~~~~:~~'rre6tas para la organización. 

. . .-... ·.'. ·~ )-~. ::~-\!:~:~~~~~!i~~~~~l::~.~;~:~~~~.<~·-' -: ... 
Econon1i3 _c:iuc }e ·,_~~U~~:·,-~~~-~1-~_nc~ ._.•n~y in1portantc ya que para poder ton1ar las 

decisiones corrccta_s_e:i:'co:~;~:d~r'.P¿~-Ú-~;;;d~be de saber y entender las diferentes variables que 

rigen la vida econó·n~ic~-dc:~~~ :~';f~,~~~~~Ós de que finalmente en la econon1ia se engloba todas 

las dc111{1s Ciencias Adrninistrativas y Sociales. 
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Por el ludo de las 111aterins específicas que se relacionan con nuestro trabajo de tesis 

cstiin Administrnción Financiera. Sisten1a Financiero Mexicano. Presupuestos. etc. son 

indudablemente la base teórica que necesita el Contador Público para desarrollarse en un 

can1po profesional que al din de hoy no ha explorado. yn que por todo lo anterior el podria 

descn1peñarse co1110 asesor financiero de fonna independiente o dentro de In estructura 

organizacionnl de una empresa. 

Finalmente In experiencia que se adquiere al estar trabnjando en diferentes tipos de 

organizaciones que existen dentro del mercado laboral. el trato con los accionistas de las 

crnprcsas .. con las instituciones públicns como In Secretaria de Hacienda y Crédito Público. et 

Instituto Mexicano del Seguro Social. etc.: el entendimiento de las necesidades. procesos y 

rcqucrilnicntos de recursos financieros de las empresas te dan ni Contador Público los 

suficientes conocirnientos o recursos para que pueda dar asesoría de la administración de los 

recursos financieros dentro una ernpresa o en fonna independiente al público inversionista. 
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LOS INDIVIDUOS COMO INVEltSIONISTAS 

Los individuos destinan a inversión excedentes de cono plazo y recursos patrimoninles. 

sin embargo Ja intención de nuestro trabajo de tesis es crear una cultura en cada una de las 

personas que actunln1entc Juboran y dc1nostrur que si le da111os una correcta administración al 

dinero con el que se cucnui tanto para el corto corno para el 1ncdinno plazo podrían 

111axin1izarlo obteniendo utilidades que ni paso de los años se convertirían en un patrimonio 

pnra tener una vejez tranquila,. a diferencia de lo que se hace actunlmcntc en donde los ahorros 

son concentrados en instrumentos tradicionales de In banca comercial y ni paso de los años 

con el erecto inflacionario en vez de incrcn1entarse se 111cnna obteniendo dinero que no cubre 

siquiera las necesidades básicas. 

LAS EMPRESAS COMO INVERSIONISTAS 

No obstante el que. dependiendo de su giro. las empresas en la mayoría de los casos 

son utilizadoras netas del financiamiento y, como tales. tienen como parte de su estructura 

financiera créditos de mediano y largo plazo. en el corto plazo tienen excedentes los cuales 

desean conservar el poder adquisitivo ya que los utilizarán mas adelante en la realización de su 

actividad industrial. comercial o de prestación de algún servicio. 

Los fondos de inversión para éste tipo de inversionistas son variados y les pen11itcn 

administrar los excedentes de su tesorería tales como la provisión de in1puestos. que a pan ir de 

éste año con la rcfonna fiscal obliga a todas las ernpresas a realizar n1cnsualmcntc su pago 

provisional. Sin embargo lo que nosotros proponemos es invertir estos recursos logrando 

productos financieros de lo que iba a ser sólo un gasto. 
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Por ejemplo una empresa que realiza su provisión de impuestos que equivale a un 

rnillón de pesos y que sólo n1antienc el dinero en su chequera no le generara ni siquiera una 

cunna parte de lo qi.rc obtendría invirtiendo en un fondo de .inversión ya que si consideramos 

que ese excedente puede invertirse alrededor de 28 días en el fondo le produciría alrededor de 

S 5.550.00 n1ientras que en la chequera solamente rccibiria $ 833.00 al final del periodo. 

Por lo tanto su objetivo de inversión se enfoca básicamente a conservar el valor de 

dichos excedentes y tiene un horizonte de inversión de muy corto plazo por lo que sus 

requerimientos principalmente son de seguridad y liquidez._ los cuáles son satisfechos 

perfectamente por Uno o varios fondos de inversión que existen actualmente en el mercado. 
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LOS INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES 

Se consideran Inversionistas Institucionales las entidades que rcaliznn inversiones en In 

consecución del objetivo para el que fueron creadas. Para entender esto consideramos el caso 

de los fondos de pensiones. su objetivo prirnario no es invertir. sino cumplir con el pago de 

pensiones en un futuro y para esto requieren acumular recursos mediante la captación de 

cuotas. conservarlo y acrecentarlo, por lo que necesitan invertir dichos recursos en 

instrun1cntos de largo plazo que les proporcionen seguridad y alto rendimiento que permitan 

que su objetivo sea cumplido. Por lo anterior las Afores que son los entes que administran éste 

tipo de recursos sólo pueden invertirlos en el llamado papel gubernamental (CETES), aunque 

actualmente se está revisando la posibilidad de que en el mediano plazo tengan autorización 

para cunalizurlos al mercado de capitales. por Jo menos un porcentaje de ellos, y de ésta fonna 

incrementar lus ganancias que en el futuro recibirían por concepto de retiro tal como lo hacen 

en los paises desarrollados. 
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1.2 SISTEMA l'INANCIERO MEXICANO 

En México u través de sus difcrcnt.:s cwpas y épocas. y de sus nn1y diversas crisis. el 

Sistcnrn Financiero Mexicano ha tratado de d~1r rcspucstn a las. necesidades dC la sociedad a 

través de sus diversas instituciones. teniendo en la actualidad una nlleVa mentalidad en la 

dirección; siendo 111ás agresiva. profesional. eficiente y de -i~1ay~r-crilidad y por ende n1ás 

con1pctitiva. 

El Sistc111a Finnncicro en nuestro país ha_nlca\lzñd_ó:u·h desarrollo con1plcjo de acuerdo 

a Jos rcqucri1nicntos de Jos n1crcados ·que'_iritc~-iCnC1l·:.:.~-~ él. Estos mercados por su misma 

cornplcjidud no pcnnitcn una división clara y forrnul. rCfcrida n la pnrtc o pnrtcs del mercado 

que correspondan a cada tipo de inter1ncdiació1l~-pucs se encaminan a L'nn n1ejor integración y 

con1plc111cntación de intcm1cdiarios. 

DEFINICIÓN 

Poden1os definir al Sistcmn Financiero de la siguiente fonna: 

Un conjunto de leyes, reglnrncntos. organismos e instituciones que generan, captan, 

adn1inistran, orientan y dirigen, tanto et ahorro como la inversión y finnnciamiento dentro de 

un rnarco legnl de refcrcncin, en el contexto político - económico que brindn nuestro país. 

Asin1ismo, constituye el gran nicrcado donde se contactan oferentes y demandantes de 

recursos n1onetarios. 

ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 

En la estructura del Sisten1n Finnncicro Mexicano la autoridad 111áxi111a sigue siendo Ja 

Sccrctarin de Hacienda y Crédito Público en lo concerniente a la rectoría del sistema y su 

fisculización a trnvés del Sisten1u de Ad111inistración Tributuriu. 
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El Banco de Méx~c~_ regula el .funcionamiento del sisten1a financiero: y la inspección y 

vigilanciu corresponde a: 

1.- Con1is~óÓ .NnCi_O~lii~ ~B-111:u:'ll~¡~ y.de ,:Valores {CNBV) 

11.- Comisióri'Nii~i(,i;i.{.J~:s~iúr~~ y FÍanzas (CNSF) 

111.- Con~i~iÓ;Ü:}·N-¿-~¡-~-"ri~J ::---·.dci' !S.fstc1nn de Ahorro para el Retiro (CONSAR) y 
. --."~· ",,,;,.' 

últiman;~:~e ~:niisiór.·i~i{ei~~·:I<' ~ira· Ja Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros 
~ ,.-.: 

(CONDUSEF) .·,·:'.'":::: "· ''.'':. 
;--.-:·. ·-~-

De ésta _ ~~~~ ·sé~ produce la confonnnción de tres grandes bloques que son 

supervisados por ~ñd;t\1rin''dc Ía·~· ComisÍonCs respectivamente. identificadas con10: 

Orgnni~.1lci~~~5··en~cnrias. Finnncierns y Bursátiles 

Orgnnizaci~nCS de Seguros y Fianzas 

Administradoras de Fondos para el Retiro {AFORES) y Sociedades de Inversión 

Especializadas de Fondos para el Retiro (SIEFORES) 

CLASIFICACIÓN 

Pura efectos de nuestra investigación. ya que sabemos que existen un número 

significutivo de instituciones participantes en el Sistema Finnncicro Mexicano, las vamos a 

clasificar en: 

Instituciones Reguladoras: 

Secretaria de Hn~ienda y _Crédito Público (SHCP) 

Banco de México (BANXICO) 

Co1nisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) 
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Con1isión Nacioalal de SeS;uros y Fianzas (CNSF) 

Comisión Nacional del Sistcn1a de AhorTo para ~I Retiro (CONSAR} 

Comisión Nacional para In Defensa de Jos Usuarios de Servicios Financieros 

(CONDUSEF) 

Instituciones Operativas: 

Banca Comercinl y de Desarrollo 

Casas de Bolsa 

Operadoras de Sociedades de Inversión 

Afianzadoras 

Aseguradoras 

Organizaciones Auxiliares de Crédito 

Casas de Cambio 

Empresas de Arbitraje 

Almacenes Generales de Depósito 

Instituciones de Apoyo: 

Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 

Instituto Nacional para el Depósito de Valores (!NDEVAL) 

Asociación Mexicana de lntenncdinrios Bursátiles (AMJB) 

Calificadoras de Valores 

Va.Juadoras de Sociedades de Inversión 
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1.2.1 INSTITUCIONES REGULADORAS 

Para hacer 111ús claro nuestro trabajo de tesis nos cnfocarcnios únicamente a J~s puntos 

generales y esenciales respecto de C3dn organismo en donde se involucre nue~tl-o tema 

principal. sin cn1burgo sabemos que cada punto puede ser tan extenso corno Jo amerite. 

Así mismo no desarrollaremC's el tema de la CNSyF, CONDUSEF, ni la CONSAR ya 

que no son objeto directo de nuestro trabajo de investigación. 

SECRETARIA DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO 

Es la entidad más imponnnte en lo que respecta a la rectoría del Sistema Financiero. 

conteniendo sus atribuciones el Articulo 31 de la Ley Orgánica de la Administración Püblica 

Federal. 

Sus atribuciones corresponden a .la aplicación. ejecución e interpretación de los ef"ectos 

udn1inistrativos que sobre materia existen. También Je corresponde Ja orientación de Ja política 

financierJ y crediticia de las instituciones financieras y crediticias del pais y de las 

organizaciones y actividades auxiliares de crédito. 

TESIS;CON 
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FUNCIONES 

L.1 Ley Orgñnica de In Administración Pública en su Aniculo J 1 .. establece las 

funciones de In SHCP .. que n1cncionamos a continuación: 

Articulo 31. A .la Sccrctnria de Hacienda y Crédito ~úbJico corÍ'csponde el despacho de 

los siguientes asuntos: 

Dirigir la politica monetaria y crediticia. 

Realizar o autorizar las operaciones en que s~ ~agri uso del crédito público. 

Planear .. coordinar., evaluar y vigilar el ·sist~ma bancario del país. 

Ejercer atribuciones señaladas 'en·· ras.' leycS en materia de seguros.. fianzas~ 

valores y organizaciones y actividades auxiliares de crédito. 

Diseñar la política fiscal. 

Captar ingresos ordinarios y del comercio exterior. 

Administrar la Casa de Moneda. 
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FACULTADES DENTllO DEL J\1EllCADO DE VALORES 

El rcglmncnto Jntcrio~ '!e _1~1 Sl-ICP .. pu~lici1do en el Diario Oficial de la Federación el 

20 de Hgustu de 1993 .. cst:iblcce: 

Aniculo 30. C~mpétC a t3 Di·~~~~fó~ Gcnerai': de S~gui-os y Valores: 

Fmc.;ión l. .. Fonnular .. pará ·su ap~obnción superior .. las políticas de pro111oción. 

regulación y supervisión de las: 

Instituciones de seguros .. y de fianzas 

Instituciones para el Deposito de Valores 

Sociedades de Inversión 

Casas de Bolsa 

Organizaciones Auxiliares.de:) Crédito 

Casas de Cambio 

Así como las relativas a la!pla_neaciéJ:n., coordinación .. operación y evnluación de los 

citados intermcdiari.os ri~anci.~,~o~~;~-~·~-~d-Ó Üo SiCnd_°: de fomento., corresponda su coordinación 

a la Secretaria. 

...,_., 

Fracción 1V~;,i~~.tú~-i~~:·y,-~~~;~~~~r.~1~S p~~-~~u;.aS an~ales e institucionales de los citados 

intermediarios fin~rl~i~~O~>~~;~OO;cÚ·~·ádas·~«~Po~!: la ·',Sc~retaria y. en su caso, proponer su 
. ;:.\:,:·~·- -, . ,. ; .. ,-,"-·: ~: ,, ·.· •, : -. -

uprobación. -,_""·~,;):· · )" 

··, ,~,. 
::,·· ,,,.:;_, .. •' 

Fracción XIL> Rc'presentar,'-a la ,--s~~.r4~m.·i~. en el órnbito de su competencia. en sus 

rclucioncs con l~_-C~tBY~/i/ .':/~~:·.: .. 
··,:.:.'' 

~" 

Adc1nás dé-.J~~'.fu~~-¡~ilc~~-Ya·_-1l~¿~l~io-~adas.· la SHCP. con10 órgano del Poder Ejecutivo 

Federal. tiene las··~¡~·~¡-~~~-ck. ·~ri~-~1-~~d~s:. ,' . 

Proponer politicns de oricntnción. rcgulución. control y vigilancia de valores 
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Otorg.ur y rcvoc¡lf uutori~ciones para In constitución y operación de casas de bolsa y 

bolsas de valores 

Aprobnr las :.1ctas constitutivas y cstmutos. asi como las 111odificacioncs a los 111ismos 

documcnlos pertenecientes a las instituciones antes 111encionndaS 

Señalar en algunos casos. las operaciones que., ~in ser·· cónccrtadas en bolsn. deban 

considcr:.1rse co1110 renlizndas parJ los socios de la misma 

Aprobar los aranceles de las bolsas de valores 

Señalar J.ns actividades que pueden realizar los ag~~tcs de ·v~i~~~, (peí~on:is fisicas y . -. . 

rnorales) y autorizar nctividadcs análogas o co111pJcmentárias_ a las ·indicadas po_r la Ley. para 

las casas de bolsa 

Conocer y resolver las inconformidades que los sujetos de Ja ley tengan en contra de 

los proccdin1icntos de inspección. vigilnncia.. intervención. suspensión y cancelación de 

autorizaciones y registros entablados por la CNBV. 

Snncionar administr:.1tivan1cntc a quienes co1nctan infracción a la Ley. 

Todo lo anterior nos pern1itc dan1os cuenta. del papel que juega la SHCP dentro del 

Sistema Financiero Mexicano. y particulan11entc para con las Operadoras de Sociedndes de 

Inversión. lo cuál es un clcn1cnto más de seguridad para los inversionistas que mantienen sus 

recursos en ellas y un incentivo para las que aún no lo hacen. 
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HANCO DE MÉXICO 

El Banco de México es el Banco Central de la Nación con autonomía propia (co1no 

rcsultndo del Decreto del 18 de agosto de 1993). y con10 tal. su finalidad es proveer a la 

cco110111ía del país de 111oncda nncional y. en su realización. tiene con10 objetivo prioritario el 

procurnr In cstabilidnd del poder adquisitivo ele dicha n1oncda. Adcn1ás. de pron1ovcr el sano 

desarrollo del Sistcn1a Financiero y propiciar el buen funcionan1icnto de los sistemas de pago. 

AUTONOMÍA 

Banco de México. goza de plena autonomía. quedando desligado del Gobien10 y no 

responderá a las ncccsidudcs de la politicn económicu. sino a rcqucri111icntos que garanticen la 

estabilidad econón1ica. 

08.JETIVO 

El objetivo de Banco de México es pron1over el sano desarrollo del Sistema 

Financiero. representando una salvaguarda contra el surgirnicnto de la inflación. al mismo 

tiempo que se procurara la estabilidad del poder adquisitivo y regulara la estabilidad del peso 

frente al dólar. 

Esto lo observan1os muy claramente durante el año pasado (2001) en el cuál se 

realizaron varios cortos al circulante para no presionar el indice inflacionario ni el tipo de 

cambio. 

GOBIERNO 

El ejercicio de las funciones .Y. la .adn1inistración del Bnnco de MCxico. estarán 

cncorncndadas a una Junta de Gobiem~o y a un Gobcmador. 

La Junta de Gobierno esta integn1da por cinco 1nic1nbros. de los cuales uno es el 

Gobernador del Bnnco y los otros reciben el nornbrc de Subgobcrnm:iorcs. 
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FUNCIONES 

A continunción se enuncian las funciones de Banco de México: 

Regula la crnisión y circulación de la 111oncda. el crédilo y los ca111bios. por. ende 

gm1rda una estrecha relación con las Instituciones de Crédito y las Casas de Can1bio. 

Opcrn con las Instituciones de Crédito con10 banco de reserva y ncrcditantc de últhnn 

instancia. adcrnás regula el servicio de cáJnara de con1pcnsnción. 

Presta servicios de tesorería al Gobien10 Federal o actúa con10 ugcntc financiero del 

rnismo. en operaciones de crédito intento y externo. El Banco de tvtéxicc::>. es el agente 

exclusivo para colocar. redimir y vender valores gubernamentales como CETES. 

TESO BONOS. AJUSTA BONOS. BON DES BREMS y efectuar repono de estos. 

Funge como asesor del Gobierno Federal en 1natcria económica y financi~ra. 

Pnrticipn en el Fondo Monetario lntcmncionnl y en otros orgnni~n10~. de cooperación 

financiera internacional o que agrupen bancos centrales. 

Administra el fondo bancario de protección al ahon:u .. aCtuU;hl)Cn~e _ con_o~id.o. c~1no 

IPAB .. fideicon1iso crc:ido con Ja finalidad de prevenir. problema$ Íina'rlc;ier~S/~'Cn.; J'a .. b~ncn 
111(1Jtiplc, procurando el cu1nplin1icnto de las obligaciones· q·L;·c--esi~~Y .. bii·;~,~~~·.;:i·cnl;~:~~--; J\:u~ 
cuando el fidcicon1iso fue crc:ido por el Gobien10 Federal .. no ~·i~ne ~~~~-tei-"dc-,·cntÍdrid-·dc la 

Adn1inistración Pública Federal, su función _cs_.grirantizar_ el pago oponuno y puntunl de la 

deuda de Ja banca múltiple. 

Fungir corno depositario y admini5t"1dor de i3s reservas internacionales del país. y 
Realizar la regularización crediticia y cambiaría. 
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COMISIÓN NACIONAL HANCAIUA V DE VALORES 

A 1nancra de introducción y debido a que es el organis1110 que regula directamente n las 

Operadoras de Sociedades de Inversión. se comenta su evolución: 

Co1nisión Nacional Bancaria.- Este organismo fue creado en el mes de enero dC 1925 

por decreto presidencial con ta finalidad de.supervisar el funcionamiento de 1~~.}n~~iÍ-úcic:>nes 
financieras afilia.das y_nsí garantizar _transparencia en sus operac_iones. ~epcndia-~.~rcc:~aan~ntc 

de Jo SHCP. 

Co1nisión Nacional. de Y~lor~S.'- .. Dep~1Í~~r1Cia ~de.)a. SHCP •. c~.;~~ii··-po~ .. decÍ"eto 

presidencial el J J de febrcr~.dc i9~6 que.'~~ -~-~~~~do ·a.-~·~_es_ul~~-~~i~~:·_·e~- ~l ~~P~lul_O_:v ~e la 

Ley del Mcrcndo de V~Jore~ y sus"disposiciones rcglañle~lriri3~; te~iá·C~a'-io ~bJcii~~ 'ej regular 

el mercado de valores y vigil-~r-la- debida obsC~a~~i·a de .di.~h~~:~~d~ri~~y~¡:,t~~~·:,. -
- - . . -- . - -... S::~:7~ .. o;---·:.:_-.(:~<:·~-~-:;;~~:~):~.: 

Comisión NnciOnat· Bancaria y dC Yalor~~~-:~-.~~!~-Í~·:í:)í"~ri~'~-Ofii¡~'ifét~- -·~--Federación 
publicado et 2s de· abril de ·199s, aparece el de'?rétO~ ~o~~·~:--~~~~~'_C~a:-ia :~~~y~··cOmo órgano 

desconcentrado de la SHCP. con autonomía técniCa -_-y-·,c·ó·mp~et·~~:cc¡~:.-p'~';a::_,(;On · i3s ·entidades 

financieras. a fin de procurar su estabilidád y correcto r.:in~io~i.'~¡~'~í~:=-¡.s(c~mo 'mantener y 

fon1cntar el sano y equilibrado desarrollo del Sistema Fi.~rin-~i~;c,··¿~:~~--c~'~Junto en protección 

de los intereses del público. 

Actuahncntc y debido al poco crccin1icnto que a registrado los últimos años el n1crcado 

de valores las autoridades evnlúnn Ja posibilidad de separar a Ja mencionada comisión y 

decretar una parJ el mercado de valores y otra para el mercado bancario y de ésta fom1a 

:..segurar la prornoción y desarrollo ul 111ilxi1110 de mnbos tncrcudos. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 19 



OH.JETO DE LA CNBV 

El objclo de Ju CNBV. es el s.upcrvi~ar y regular a las entidades financieras ::_a fin de 
·'·- ' - ' 

procurar su estabilidad· y corrcéto ·ruri~i~nunticnto. nsi co1l10 mai1tc11Cr ·y: fom~ntar ~~I sano y 

cquilibr:.1do dcsurrollo del Sistc.1~13 . a:i1~:.~11cicro. en su. conjunto .. en pr~tcccióil dc··-JoS~ i~terescs 
del público inversionista. 

ENTIDADES QUE SUPERVISA LA CNBV 

Las entidades a lns que ésw Co111isión supervisa son: 

Socicdndcs controladoras de grupos financieros 

Instituciones de crédito 

Casas de bolsa 

Especialistas bursátiles 

Bolsas de valores 

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversión 

Sociedades de Inversión 

Aln1accncs Generales de Depósito 

Uniones de Crédito 

Arrendadoras Finuncicras 

E111prcsas de Factoraje Financiero 

Sociedades de Ahorro y Préstamo 

Casas de Can1bio 

Socicd;:mdcs Financieras de Objeto Limitado 

Instituciones para el Depósito de Valores 

Instituciones Calificm.toras de Valores 
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FACULTADES 

Lus atribuciones de la CNBV le son otorgallas por Ja Ley de la Comisión Nacionnl 

Bancaria y de Valores (LCNBV. publicada el 28 de abril de 1995) y aquellas que contcmpln Ja 

Ley de Mercado de Valores: de las que podemos destacar las siguientes: 

Realizar In supervisión de lns entidades financieras. así como dC ?tras personas 111ornlcs 

y personas fisicas cuando realicen actividades previstas _..en, las_' lcy~~)~C.(~ti~as al sistema 

financiero. 
' ' ' 

Establecer Jos criterios confonnc a los cuales se·r)recis~·:g¡ 'Un3:'ofena es pública9 así 

co1no aquellos de aplicación general en el sector fina~ci~rc{~.cc_rc"~:·d~ los netos y operaciones 

que se consideren contrarios a los usos mercnntilc5: .. _ b?_n'c~~i-~~·-'i~-~u~áti1es o sanas practicas de 

Jos mercados financieros y dictar las médidas ncécsarias Pa~ .. '.~qu'e las entidades financieras 

ajusten sus actividades y operaciones a la legislació'n apticabÍe. 

Actuar como conciliador y arbitro. así como· propOner:·la designación de árbitros. en 

conflictos originados por operaciones y servicios que hayan contratado las entidades 

financieras con su clientela. 

Autorizar la constitución y operación. así con10 dctenninar el cupital mínimo. de 

aquell;is entidades financieras que señalan las leyes. 

Intervenir ad1ninistrativa o gercncialmcntc a las entidades financieras con objeto de 

suspender. nonnalizar o resolver las operaciones que pongan en peligro la solvencia. 

cstubilidad o liquidez o aquellas violatorias de la legislación aplicable. 
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1.2.2 INSTITUCIONES OPERATIVAS 

Son los intenncdiarios financieros: entidades especializadas.._ que actúan en -el .sistema 

financiero y participan en el mercado de \!3lorcs. cuya funció.~ e~ ·el ~Oncr.c~ contacto_a-Jos 

ahorradores con los dcm:indantes de recursos. a cambio: de. üná ·comisión. o bien de una 

diferencial que se denomina margen de intcnn~din!=_ión .. 

. . . . . ,, .. ., -· .;~.-. ',,:: . ;'. 
Para entender 1nejor esto empczarc111os por co!TI~".tar,-~ic~os ~once_p~os que vmnos a 

utilizar más adelante •. 

INTER1'1EDIARIO 

Persona autorizada para realizar en f~_rn1a ~1ab~tuaropc~cioncs_dc adquisición y vcntn . . . 
de valores por cuenta propia o de terceros. incluso con et público invCrsionista. 
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V•:NTA.IAS DEL INTERMEDIARIO 

Un intcrmcdh1rio financiéro tiene vc111njo.1s sobrc otms personas_ y cnti<.hu.Jcs para In 

rco.tliz:.ición de la intcnnc<liación finuncicra .. cstus ventajas se fund:1111cntan principahncntc en 

los siguientes factores: 

Espccializnción.- Un intcr111cdiario financiero es ,una entidad Cspecializada en la 
' ' 

inh:nncdiación financiera y por lo tanto cuenta ccin las estructuras· p·r:-o;~s~?'~ales para llevarla a 

cnbo y tiene ventajas con1pctitivas en c':lmttO al volu111cn· de sus operacion'es y la eficiencia en 

la realización de su actividad. 

Por ejemplo un n1édico no tiene la suficic11te capacitación · pám - l~grar la n1ejor 

negociación de su dinero. adcn1ás de que no cuenta con los ~i:cdios o conta.~los.·para hacerlo. 

Un fondo de inversión Sin cn1bnrgo tiene un volun1cn "d~ ·~P~.·mc.ióÍ1)1~~cho' ~ás. grande 

ya que es el resultado de la. consolidación de Jos recursos de mil~:~~d~·-~~~~iias y cstO.hnce que 
.. _.:,:::-: ·-

las negociaciones sean por de millones de dólares. 
~-\--; ·:sn;~-?r~:'~;;',;-~: :; 
~ ~ ':.,_ :..-.~·. -~ :·_':'.:;'-i. ·-

Solidez e i1nngcn.- Los intcnnediarios financieros ·CUerlú1fl_~CO·n·- ia··-: solidez e imagen 

necesaria para que los ahorradores se sientan satisfec::hos:cO:~~~~~'.ffi'orTiento. de asignar sus 

recursos a la intennediación. _·,.-/·_:: -.',.-.-;,:,_:;: . . , .· 
En el punto L2.I {Instituciones ~cg1._1tádora~)~---.. no_~:- di'~:~~ .cuenta que el público 

- . . . ' 

inversionista no debe ten1cr canaliznr sus rccursos __ ~l·:·mcícádc~:r'-de valores a través de los 
- ·' -. - : ·.-:.~- - : 

intcnnediarios ya que In supervisión para con éstoS _es. t~t~I •. a~emás de la confianza que 

pueden generar por el respaldo en algunos casos -h~sta internacional de otros grupos 

financieros. tales como Citi-Banamcx. BBV A-Bancomer o Prudential-Apolo como Operadora 

Independiente. 

Autorización.- En México la prestación de servicios financieros se considera como una 

actividad de intcrc!s público y. con10 tal. solo puede ser· realizada por las sociedades que 

cuentan con nutoriz.ación~ la cuul les es otorg;u.la cuando justifican ante las autoridades 

co111pctcntcs d contar ~on la c:ip;u:idud técnicu. cconó111ica y 111oral necesaria para llcvur a 

c¡1bo tal actividad. 
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l\IAl{GEN DE INTEIU\1El>IACIÓN 

Es el di fcrcncial entre los precios o tasas de colocnción. o tasas activas .. y los precios o 

tasas de captnción. o tusas pasivas. 

En el Sistcn1n Financiero. con10 en cualquier industria o mercado. en Iri·n1cdida c1l que 

existe co1npctcncia y eficiencia en Ja misrna. los precios se reducir.in; E-1 -ntar~c~ de 

intcrmcdinción cs. por lo tanto. un buen indicador de ID cficicncio."dcl. rl~c-~~~-dri::~~.':_~~lo~':s• 
tiene ilnportancia. por que si cfcctivan1cntc se reducen Jos márgenes ·ci~'_.i-1,'tc~rÍ~~d~~~iÓn. se 

otorgan al 1nis1no tiempo buenos rcndi1nicntos a los inversionistas. en Mé~i~~~~~~1d's:i1:J·~·¡;¡:Ó1~· es 

111uy clara ya que al día de hoy Jos intcnncdinrios cobran con1isio~es ·n~U)/al~~~---~. qu~.:són. 
n1uy pocos los clientes que utilizan sus servicios. si esta situación c~mbinrá_'tá l~ndericfo ·s~ria a 

que se redujeran estas co111isiones ya que el increado seria mucho más ~n~~Ó~ 

COI\IPONENTES DEL Cl{Él>ITO 

Para lograr unn con1pctitividnd y eficiencia ·un -intermediario financiero opera 
'. " 

adn1inistrando los componentes del crédito. entre los que pri.ñcip31.11.1ente se encuentran:. 

El Monto.- Capta pequeños n1011tos que co1_1for:ni~n l~s· gra~1dcs capitales requeridos por 

los proyectos de inversión. 

El Pinzo.- Ad111inisti-a los flujos p~ro j~u'~~;r.~~rtos plazos y tener co1no rcsultnntc. en 

cierta medida. recursos de largo pla~~~-· ·'. 
El Riesgo.- Asigna 3. :i~1~crs~-~.ni~'~¡)-~~-~-Üc requieren más rcndin1iento a proyectos de 

1nayor riesgo. 
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plazo 

Con el siguiCnte cundro podernos nprcciar el papel· de cstos"con1poncntes de acuerdo a 

Bancarios 

Privados 

acurrdo al 

.··-·'¡•. 

- ~··· (· . -

-•.·· .;.-~~\~~·~~~~-¡~~~.~~~-~~-~·i~·-:·' :" ... BUrSátilcN. Dc:-~i~o· ~Jnz;; ~ dCJ 

n-~-~~Cndo -d~ ··c~~i1ai~·s .-
vuriabÍc ..... 
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TIPOS DE INTEllMEDIARIOS FINANCIEllOS 

llANCA COl\IEllCIAL 

Lus Instituciones de Crédito o Bancos son empre.sus especializadas en la 

intcnnt!diación de crédito .. cuyo principal objetivo es la realización de utilidades proveilicntes 

de di forcncialcs de tasa entre las operaciones de captación y Ja de colocación de recursos., esto 

signi ticu que el dinero que el ahorrador deposita en las sucursales es cnnnlizndo a las personas 

que solicitan créditos ya sen u través de una tarjeta de crédito o créditos hipotecarios., 

rcfaccionarios o de avio. yn que en éstas operaciones In gunancin del banco es 1nuy grllndc. Por 

ejemplo: Un nhorrndor que deposita $ 100.000.00 y el banco Je invierte esa cantidad en un 

pagaré a 28 días le va a pagar una tasa de 3%. mientras que a quien le preste ese dinero le va a 

cobrar alrededor de 30%. la diferencia entre las tasas es la utilidad para el banco,. en el ejemplo 

sería de 27% 

Por el contrario si esos mismos S 100.000.00 se canalizaran a ta inversión en 

instrun1cntos de deuda (CETES). el margen de intermediación para el banco se reduciría a 2%. 

dando de ganancia para el dueño del ahorro una tasa del 6% 

LA INTERl\IEDIACIÓN BURSATIL EN MÉXICO 

La intcrn1edinción bursátil en México se considera una actividad especializada y esta 

reservada a aque11as instituciones (Casas de Bolsa y Especialistas Bursátiles) autorizadas por 

la CNBV .. para lo cuál .. entre otros requisitos que establece la Ley de Mercados. los 

intermediarios deben de ser socios de una Bolsa de Valores. La intcnncdiación del Mercado 

de Vulorcs lmicmncntc puede realizarse por las Sociedades inscritas en la sección de 

intermediarios del Registro Nacional de Valores e lntcnnediarios (RNVI) .. a excepción de las 

opcrncioncs de intcnncdinción cuando scnn rcalizndns por las Sociedades de Inversión. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 



CASAS DE BOLSA 

Las casas de Bolsa son sociedades anónimas de cnpital variable organizadas de acuerdo 

n Ja Ley de Mercado de Valores. que cuentan con la nutoriznción de In SHCP. y CNBV para 

realizar las nctividndcs de intcnncdinción en el Mercado de Valores: deben estar inscritas en el 

Registro Nacional de Valores e lntcnncdinrios. sección 1ntem1ediarios y participar con una 

acción con10 socio de una Bolsa de Valores a fin de tener acceso exclusivo para operar en Ja 

misma. 

ESPECIALISTA BURSÁTIL 

Es un intcnncdiario que tiene encargada la fonnación de mercado para una o varias 

cn1isioncs sobre las cuales cuenta con la autorizacióO.de Ja CNBV para operar por cuenta 

propia: esta obligado a proporcionar liquidez y .cstabilidrid ~ las acciones con las cuales opera 

(a la fecha en México no se cuenta con ningún Especialista Bursátil}. 
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SOCIEDADES OPERADOl{AS DE SOCIEDADES DE INVERSION 

Con _la finulidad de que las Sociedades de Inversión destinen lu 111ayor parte de sus 

recursos a su objeto. que es invenir: en la legislación vigente se ha establecido un máxin10 de 

recursos que pueden ser destinados a Ja inversión en activo fijo y en gastos generales y 

adn1inistrativos. 

Para njustarsc a esto las Sociedades de Inversión en general no cuentan con in1nuebles. 

estructura udn1inistrativa. ni personal: por lo que parn la rcaliznción de su opcrnci6n y 

ad111inistración tienen que contratar los servicios de otras entidades las cuales se denominan 

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversión. 

CONSTITUCIÓN 

Las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversión deben estar constituidas como 

sociedades anónimas con régimen de acciones ordinarias y tener íntegramente pagado el 

cnpital n1ini1110 que determine la CNBV m.ediantc disposiciones de carácter general. 

En el siguiente párrafo se enuncia el texto íntegro. así con10 los requisitos que marca el 

Articulo 29 de Ju Ley de Sociedades de Inversión para obtener la autorización correspondiente. 

l{EQUISITOS PARA LA AUTORIZACIÓN 

Llts Socicd~1des Operadoras de Sociedades de Inversión requieren ser previamente 

autorizadas por Ja Cornisión Nacional Bancaria y de Valores. Dicha autorización scr.i otorgada 

cuando u juicio de la citada Con1isión se satisfhgan los requisitos siguientes: 
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:,..... Solicitud: 

Presentar Ja soli'?itud por escrito ante Ju CNBV. 

- PrOg:ranrn: 

Prcsr.:ntur un progr..tn1u gencrul de funcionamiento de la sociedad que deberá contener .. 

en todo cuso~ Jos planes par..t distribuir entre el pitblico lns acciones en1itidns por las 

sociedades de invc~ión que vaya a ad1ninistrar Ja operadora. 

;. Capital: 

C:1pirnl 1ninimo pagadO no inferior a$ t .. 000,.000.00. 

:;.... Situaciones especiales: 

Cuando se trJte de sociedades de cupital variable el cnpital mínimo obligatorio con 

arreglo a la ley estará integrm.to por acciones sin derecho a retiro y .el monto del capital 

variable en ningún cnso podrá ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro. 

;. Denominación: 

La de1101ninación deberá ser distinta a Ja utilizada por sus socios y por cunlquicr otra 

operadora. 

;. Personas morales extranjeras: 

En ningún momento podrán participar en su cnpitnl social personas morales extranjeras 

que ejerzan funciones de autoridad. directamente o a través de interpósita persona. 

;. Administradores: 

El número de sus administradores no será inferior a cinco y actuaran constituidos en 

Consejo de Administración. 

;. Director General: 

El Director General dcbcrj cumplir,. a satisfacción de la CNBV los requisitos de 

solvencia 111oral y econón1ica. así como capacidrid t_écnica y a~ministrativa. 

; Personal de Promoción: 

Asin1ismo deberá utilizar los servicios d~·pcrs"oi~~-~:/ fisic~s que les autorice la propia 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores~- I~- -cua-r ~ci:á:~:~.c;~gilda cuando a su juicio .. dichas . .. .. -,, /-.·- . 

personas cur.:ntcn con la capncidad técnica - i11orJI ncccSaÍi:Í par..1 llevar a cabo la pron1oción y 

venta de uccioncs de sociedades de inversión. 
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:...- La Escrituni Constitutiva: 

La Escritura Constitutiva y cst:nutos de lns Sociedades Operadoras de Sociedades de 

Inversión. nsi como sus 1nodificaciones. dcbcr¡\n ser aprobudos por In CNBV. Con esta 

aprobación.. Ja escritura o sus rclbnnas podrjn ser inscritas en el Registro Público de 

Con1crcio. En todo caso. deberán proporcionar a dich.:1 Con1isión copia certificnda de las actas 

de sus asmnblcas y. cuando proceda. tcsti111onio notarial en el que conste la protocolización de 

las 111isn1ns. 

OH.JETO Y FUNCIONES DE L,\. SOCIEDAD OPERADORA DE 

SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

Las Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversión tendrán como objeto la 

prcstnción de servicios de administración a Sociedades de Invcrsión9 así como: los de 

distribución y re-cornpra de sus acciones. Tal como lo describe el nrticulo 28 de la Ley de 

Sociedades de Inversión. 

Ade1nás de Ja función primordial. podc1nos mencionar a continuación las 

siguientes funciones en panicular: 

Funch'>n 

Guurda y adminiir.trudún 

Lus SocieJ;.u.lcs Operndorn~ de Sociedudcs de Inversión podnin encurgan.-c de Ju guarda y administración 

<le lus uccioncs de las Socicc.h1<les <le lnvcr:-.it.ln a las que prcsaun sus servicios. dcpositunl.lo dichos títulos en una 

inslitucibn pura et depc.hilo Je vulorc~. 

Prutt.•J:t.•r los intcrc~c~ dt."I pühlico 

Esrns suciet.lude:-. opcrutluru~ c:-.loir.in ~ujetus u In dispuesto en el anicuto H7 de In Ley del Mercado de 

V¡1lnrc~. en las controver~i:.1'.'> c.¡uc puctlm1 presentan.e con su clientela. 
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oncinus ul público 

Las Sociedades OpcrJdoras de Sociedades de Inversión dcbcrún estar a lo di.spuc~lo en el anicul.o 7 de la 

Ley de Sociedades de Inversión. en iodo lo que concierne u sus oficinas. 

Guardar rcscr,·11 

Las Sociedades OpcrJdorJs de Sociedades de Inversión deberán guardar ~escrva, de los servicios que 

prcs1cn, en los 1ém1inos del aniculo 25 de In Ley del Mercado de Valores. 
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ENTIDADES QUE PUEDEN LLEVAR A CABO LA FUNCIÓN DE SOCIEDAD 

OPEIIADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN Y SUS HEQUISITOS 

Esta función In pueden realizar igualmente,. las casas de bolsa e instituciones de crédito 

n lus que les será aplicable,. en Jo conducente,. las disposiciones del capitulo V de Ju Ley de 

Socicdudcs de Inversión (Art. 28 LSI). 

Sin c1nbnrgo- en la Circular 12-24 de la CNBV con In fhcultad que le confiere el 

nrticulo 29 de la LSI~ .de _otorgar a personas fisicas o morales,. .aut~fiz:;.-ción .. p?~ la c~nstitución 
. . . . . ' -

y funcionmnicnto d~_-soci~dades operadoras. estas puéde~ ser:~!l~C:l?-~~~!~il(~~~--:~e:>c.i~dades en 

cuyo capital no partiCipnn casas de bOtsa, institucioncs-de-crédito~:o' SoCiCdDdCS·cOritrOladoras 

de grupos financieros y deben considerar lo siguiente: 
, > "J;_:;._,~:- ":::-;~'-.'. <f¿ j_: . ~-:-- ·-~/' ·' 

.. Los servicios que presten ni público las sociedad~s ~.~P-~.~~o~i~. ~~:~·~~~i~dades de 

inversión~ en cuyo cnpitnl no pñrticipan casas dC boJSa·~ · iO:SüfiJC:·i.Ói-.'e'~.~ d~~~.é~édit~. Sociedades 

controladoras de grupos financieros. requieren estar sujC·t~~--~-c'i·~!'Í·~·~.,!~~~-~úd~des.cn su nlarco 

rcgulatorio a fin de facilitar la vigilnnci;:i de la autori_dnd y urm 1nejor salvaguarda de tos 

derechos del público."' 
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1.2.3 INSTITllCION•:S DE APOYO 

LA BOLSA i\IEXICANA DE VALORES 

Lu bols;1 n1cxicanu de valores es el organismo de apoyo 1nás importante del, r:ncrcndo. 

por ser la institución donde se centra la actividad operativa de co~npra-~enta. _·registro e 

información del mcrcndo de valores. donde concurren .. de acuerd,o n .Ja ley_. d,cl n1crcado de 

v;ilorcs. wnto comprm.Jorcs como vendedores para realizar sus oper,n~ioncs:: ; : : 

Por lo tanto la Bolsa Mexicana de Valores es una sociedad anónimn de capital 

variable. con concesión de lu SHCP. otorgada como un acuerdo previo con el Banco de 

México y Ja CNBV: siendo socios únicaancntc .. casas de bolsa y especialistas bursátiles. 

Cada socio debe tener una acción. lo que Je da el derecho de operar en la BMV. siendo 

éste derecho intransferible. 

No obstante. al estar organiznda como sociedad anónima. el principal objetivo de la 

bolsa n1cxicana de valores no es la obtención de utilidades sino el ofrecimiento de servicios 

para facilitar la. realización de opernciones de compra-venta de valores. En concordancin con 

esto. su pcnnanencfa esta. garJntizada ni mantenerse disperso su control al ser propietarios las 

n1ismas casas de bolsa y cspcciulistas bursátiles que operan en ella. quien de esa n1ancra 

garantizan su acceso exclusivo. 

PRINCIPALES ACTIVIDADES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES 

Para cumplir con sus. preceptos. In bolsa mexicana de valores realiza una serie de 

:1ctividadcs co111plc111cntfüuiolas con una serie de servicios: 

Recepción de solicitudes de empresas c111isorns p:1rn listar sus v~llores en bolsa. 
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Registro tanto de posturas de crnnpra y de venta. con10 de las operaciones realizadas. 

Control de las opcrnciones y Ja to111n de decisiones en ton10 a Jos incidentes del rema.te. 

Proccsnmicnto de Ju inforinución dh1riu. entrega de reportes n las autoridades. 

publicación de los hechos o transacciones de con1prn-vcntn realizadas y _la cn1isión de material 

infonnativo. 

Control del envio oportuno de inforn1ución sobre rcsult~dos tr_irrie~tra_(cs ~~r: p3rtc de 

las cn1isoras y publicnción de los 1nis111os unn vez que son rccibidoS~ 

Realización de estudios cconón1icos y fim111cicros y ~Jabo~ci,Óí~· d~ .. -:~~blica~ioncs 
adicionales. 

Atención a representantes de los 111edios de connmicación .Y lo:S Si:"u1iÓs.:d~.visitnntes. 
lntcrcan1bio de experiencias e infonnación con otras bolsas del i:nun<:10.·~· 

Vigilancia de Ja conducta profesional de Jos agentes y opcrildóres"de.·p~só.- Para qúe se 

desc1npeñen confonnc a los principios establecidos en el Código de Ética prOf~sional 'de Ja 

comunidad bursátil. 

Cuidar que los valores inscritos en su registro satisfugan los ·requisitos· legales 

necesarios para ofrecer Ja seguridad solicita.da por los inversionistas al ·aceptar participar en el 

mercado. 

Promover el desarrollo del increado a través de nuevos instrumentos o mecanismos de 

inversión . 

... UNCIONES DE LA BOLSA MEXICANA 

La función principal de la BMV. es facilitar Ja realización de transacciones con valores 

y fon1cntar el desarrollo del mercado. 

Adcn1ás de contnr con locales, instalaciones y los n1ceanisn1os necesarios para que sus 

socios operen valores, tienen las siguientes funciones: 

Proporcionar ·al público inversionista la intbrnmción sobre Jos valores inscritos en 

bolsu. sobre sus emisores y sobre las operaciones que en ella se realicen. 
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Vclur porque las utitid¡1dcs de sus socios se rculiccn con apego a las disposiciones que 

le sean ¡1plicablcs. 

Cenificar cotizaciones de los valores operados. 

Inscripción de valores cuyoS emisores colocm1 estos títulos cn~rc e.1 público 

inversionista a través de oferta pública .. cn-1u Sección Principal a· sCcciÓÍl "B"- o 111ercndo 

inten11cdio. 

- . .. . . 
La BMV tiene estructura de ncuerdo n la ley dc·socicdadcs 1TI~r~á':lti1CS' Como ·s.A~ de 

c.v .. 

.', :.'• 
El consejo de adniinistración.cs el órgano de nuixinia. autoridad-dC.13-'.:eMV .. está 

integrado por representantes de sUs socios (ca.sus dC botSa e intenncdillr~Í~~:i>-ursá.tué~l' y por 

otros 111icmbros. quC son invitados al consejo por ser perso~as.,' de_ : r~cd~~~ido prestigio 

profesional. De él ~epcnde. la c~tructura administrativa .. cn~abe~~~ p~r- un director general 

que tiene a su cargo la estructura organizacional. 

La BMV cuenta con todos los recursos técnicos necesarios para proporcionar a la 

intcnncdiación bursátil todas las facilidades que exige la rca'tización de operaciones de 

compra-venta .. entre los C':Jales destacan: 

Un local propio .. dentro del cual se ubican: 

Salones de rCmate 

Pizarras electrónicas 

Centro de informnción bursátil 

Oficinas administrativns 

Además cuenta con el Reglamento GcncrJI Interior de la Bolsa~ así corno del Código 

de Étic¡1 como recursos de regulnción interna de sus socios. 
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INSTITUCIONES PAllA El, DEPOSITO DE VALOllES 

(S.D.INDEVAL, S.A. DE C.V.) 

Debido a las disposiciones que nuircaba In Ley del Mcrcndo de Valores de 19_75 .. 

relativas a Ja necesidad de constituir un depósito ccntn1lizndo de valores en Mé~ico y no 

pcrrnitir a los agentes de valores Ja tenencia fisicu de Jos títulos y. debido también'.a la gran 
- . , .. -. --': .. ,., ·' 

dimimíca bursútil registrada en el lapso con1prcndido de 1977 a 1980. se considc~ -~po~u~o . 

crear el instrun1cnto que co111plcn1cntaria la infracstructurJ del mercado bursñ_~il_ ~~~~~~n~:· con 

el propósito de apoyar In operación de valores para huccrln segura. económica y más.CXpcdita. 

- .--,-· ·. ,. -
El 28 de nbril de 1978. se constituyó lcguhncntc el Instituto. Para~ e1 ~ p-~;;ósilo de 

Valores co1110 un organis1110 !;>Uben1::in1cntnl. ~01110 resultado -de ~~.··:.~C:;>-IÍ~·i6n~:·~:~{."Gobicmo 
Federal de desincorporación de entidades del sector público, el -3 J :.'dC.di~Í~-;ri~~~--ode -1986 se ... , ... ' .. ,. 

publica en el Di::irio Ofiéial de la Federación el ::icuerdo que ~cñaJ3)a·s bti_SCS-_d·e· disolución del 

organisn10 descentralizado INDEVAL. 

De lo anterior a pa~ir del 1º de octubi-c ccÍe_J98_7 .... sC~~ren_l~ ~uevn- sociedad denominada 

S.D. INDEVAL S.A .. de c.v., la cual ad;,p1a'eJ\::arúc1er\1c organismo privado. (Capitulo VI 

Ley del Mercado de Valores) 
. -~:;~-.~, .. ~ -·\~~.--.:.·~ ~~- ¡ :~ 

=~:::~;~:::::.t"Iirif ~.i~4~~i[~~t;;:'::;·;. -:;:.~=.:;:::.::;,: 
<I~ los ,,~¡:,:::ª ::d~ann:e:o;:~o:::b~Í~·fJ{~!~ft~?:~i:~:,~::o o;.:i~:~::i::i::nsfercncias 

El que Jos Vnlores'~:sC· marii~'~i~·~·--~-~·~~.~-~;~ en el n1is1110 lugar~ conlleva a que la 

instilución tenga fücuhnd pnra ~01n~~~~~;:~- JiqL~i-dar cuentas entre los depositantes. así como 

para ¡u_tininistrJr los valores por cuenta de clientes. 
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L;i:-o in!'>titw.:iones rmr:.1 el deposito de valores t.icber-..in constituirse co1110 socicd.;:1des 

.anóninrns de capital variable. con sujeción n la LGSM y a las reglas de aplicación especial que 

marcu el articulo 56 de la LMV: ndenuís de contar con Ja concesión del Gobierno Federal. por 

ser de interCs público la prestación de este servicio de guarda. administración. compensación. 

liquidación y transferencia de valores. 

Las instituciones para el deposito de valores estarán sujetas a Ja inspección y vigilancia 

de la CNBV .. a Ja que deberán prcipo~~~Onar,toda Ja infom1ación y documentos necesarios para 

ello. en los plazos que en cada,caso señ~~e di~lu1 ~omisión (Art. 58 LMV) 

Los c:.1rgos por Jos servic'iOS'c1u~--i~~- iristi~~ciones para el deposito de valores presten se 

cubrirán de acuerdo ~On i'a tari·f~_clu~ a~lorl-cc_-1ri Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
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VALUADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

Las Sociedades de Inversión ticnc1~ In obligación de dar a conocer al· público 

diarimncntc. a través de tos -n~cd_ic:>s ·csp_ecific~1dos por Ja lcgislución vigente •. cJ · p_rec~o de la 

vuluación de sus acciones y el precio ré~uhantc dCJ diferencial que en su caso apliqué:n;· 

Pura cun1plir _t~ nnt~r.i~_':;-_!?.s -~~ci~_dad~~ de Inversión deben prin1e~n1entc -~_cten11inar el 

v~1Jor de los valores y·~0Cún~_Ci1tós·-quc fi..'lrn1cn sus ~•ctivos con el fin de poder dctenninar el 

valor de sus propiaS accioOCS_. 

Para deternlinar·ambos valores. estó.n obligadas a utilizar los servicios de valuación 

prestados por: 

Una institución para el depósito de valores. 

Un comité de ,-nJuación establecido por In Sociedad Operadora para tal fin. 

Una Sociedad 'Valuadora de Sociedades de Inversión. o 

Una Institución de Crédito. 

OTl{OS ORGANISJ\IOS DE APOYO AL MEl{CADO DE VALORES 

Asociación J\'lcxicana de lntcnncdiarios Bursátiles A.C. 

Es una asociación profesional que ;1grupa a las Casos de Bolsa y los Especialistas 

Burs~ítilcs u través de Ja rcprcscntución y apoyo en las ni;1tcrias y asuntos relacionados con el 

Mcrcudo de Valores. 
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En1prcsas Calificadonts de Vo.lores 

Son empresas independientes autorizadas por la CNBV para crnitir dicuírnenes sobre la 

calid~ut crcdi1icia de las c111isioncs de títulos de deuda. tales co1no papel con1crcial. pagarés de 

n1cdiano plazo. obligaciones. entre otras. previo a su colocación por n1cdio de la oferta 

pública. nsi como a su vigencia. 

L"ls Sociedades de Inversión en instrumentos de deuda para personas fisicns y morales. 

tan1bién reciben calificación al riesgo por estas empresas. 

Academia Mexicana de.Derecho Financiero A.C .. 

Es una organización de profCsiOnaJCS-· COnstituida Con 13 finalidad de difundir el 

crcci111icnto del derecho Fi·n~nc-icr~ Y,Bul-Sátu" ·y contribuir a la ampliación,. nctualiznciÓn~ y el 

pcrfcccionan1icnto de su contenido .. 
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1-~ ASPECTOS LEGAL.ES QUE TIENE QUE OHSERVAR UNA SOCIEDAD 

DE INVEl~SION 

TodOs Jos purticipmltcs en el n1crcado organizado de valores se encuentran sujetos. en 

su constiti.1ción'y opCración .. a un co1úunto dl! nom1as y disposiciones que están contenidas en 

l:1s leyes y los rcglmncntos mencionados a continuación: 

1.3.1 LEY DEL MERCADO DE VALORES 

Regula la ofena pública de los valores .. In intem1ediación de éstos en el mercado. las 

actividades de las personas y entidades operativns que en él intervienen .. Ja estructura y 

operación del Registro Nacional de Valores e lntcnnediarios y los alcances de las autoridades 

responsables de promover del desarrollo equilibrado del mercado y la sana competencia. 

Está fon11ada por 1 17 artículos., agrupados en los siguientes diez capítulos: 

1 Disposiciones prclin1inares 

IJ Del Registro Nacional de Valores e Jntennediarios 

111 De las casas de bolsa y los especialistas bursátiles 

IV De las bolsas de vnlores 

V Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

VI De las instituciones pnra el depósito de valores 

VII De los procedimientos para proteger los intereses del público inversionista 

VIII De la contratación bursátil 

IX De las operaciones intcmncionales 

X De la automatización 
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1.3.2 1.EY GENEl{AL l>E SOCIEDADES J\1ERCANTILES 

Regula los :.1spcctus rd:.1ciomutos con la org:.inización y funcionmnicnto de las 

Sociedades f\.1crc:.1ntilcs. 

Espccíficmncntc una sociedad de inversión es constituida paru su funcioi:i.lln~iento c~mo 

una sociedad anónhna_ por lo que nos cnfocarcntos al estudio -~-.~córico dc_._ésté~ tipO de 

sociedades. 

Sociedad Anónilna' 

Es Ja que existe b:.1jo una dcno111inación y se cotnponc ~xclusivnlncrlte __ d~ socios Cuya 

obligación se li111ita al pago de sus aportaciones (Art. 87 -LGSM). lmplicaÍldo ·~ue: un socio 

debe responder a pagos hasta por un n1011to equivalente al valor propio c:Íe'~su~·- acci~nes. 

Características 

Al paso d<::I tiempo esta sociedad es la que ha tenido un mayor desarrollo _en las 

legislaciones de todo el Ólun_~o, debido a su flexibilidad y seguridad. En México se caracteriza 

por: 

Ser un contrato 

Un n1inimo de dos socios 

Un capital s~cial rnínimo de $50~000.00 (cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) 

Áni1110 de especulación co1ncrcial 

Su cupital esta representado por acciones. 

Capital Social 

El cupitul social representa el conjunto de aponaciones efectuadas por los socios, lo 

cual esta estipulado en Ju cscriturJ constitutiva (cualquier 111oditicación en el capital social se 

indica en las rc:fonno.1s corrcspundicntcs). 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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El cnpitnl social se subdivide en diferentes partes alícuotas .. cuya propiedad esta 

representada por la tenencia de lns acciones. 

Órganos 

La Sociedad :Anónima esta constituida por cuatro órganos: 

La Asamblea de:Acci~nistas 
Es el órg:anó--~t;Pre_nlo d~ la sociedad. el cual podrfl reunirse en nsamblcas ordinarias o 

extraordinarias (Art.'I 7s LGSM). 

El Órgano de Administración 

La administración de la sociedad es regulada en el Articulo 142 LGSM y siguientes. 

Estos ordenamientos indican que el órgano de administración .. podrá ser confiado a un 

adn1inistrador o a un consejo de adn1inistración. el cual estura integrado .. por lo menos. por dos 

nliembros. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Los rniembros del órgano de administración ser..\n rnandatarios te111porales. revocables 

y tcndr:\n el dcsc111pci\o personal de su cargo. por lo que solo podrán ser adrninistradores. las 

personas fisieas con la responsabilidad solidaria de los 1nis111os. 

El Órgano de Vigilancia · .. · -

El órgano de vigilancia esturó ·'enco¡~;:~~~~-~~·~"~u- ur~O o a varios con1isnrios. quienes 

desc111pcilara11 su cargo en forn1a p~rS~il-~.Í~·~~i~·,'J,;P~:~·¡~i~'~'."·~~.V~c~blc •. ·y· cuyas facultad~s 'se 

cstublcccn en An. 166 LGSM. Entre ,;Us_.óbíi~~~~'b,-;;;·~~~-~~~,:~1 :-in~ro·r~nar a Ja Asamblea Géncral 

de Accionistas sobre el desarróllo ·de·.·,:. 'l~:·:H~~~~~d,~d:.~,:~.·; .;~l:.,;.~c~~;~~Pci'l~ · .. <l~I ·órgano de 

ad111inistración. · ;. :_?;_:' ":·/~. }·~.:.~<~:i~';'c\~;:~~·:;~H;E};l?{t:~. ~ ~'.~.:,:;;:~~~~\ ·:: ,,t- .: .. ~~~ ~'.·.:. 
, ,-.:. .~: :.~:~:~~,::-:·.>:..,'.'~·;.~.F'--' .. ~: ·::. ;)[:·/.", :f ~: ·: · ... ~-?-·.:~:'·-

En Jos 1érn1inos ·del Aniculo' :·1 :.ri_''·. ~9S,~~.~-·-~.~ -~·~ .. r~nñ~-:~éf~.:,:~~~1li.i1i~_t~~i.~rÍ ~.i.enc. In 

obligación de presentar Ja ·¡~,f~r~~·a,ci-~·~.·.,·fi~~á1l~i·~~ d"c~l~=·f~c,f~~~.d?-~~j:~"~~~·:~~.;~·~ .~~~~~visada 
por el órgano de vigilarlcia para que esic··¿~tin10 pi.Jeda ·1;~1ldir C1 diCt3rTien rCspcctiVo~· 

Los Funcionarios 

Estos le reponan al órgano de administración y son los representantes legales. 

Nota: En el caso de alguna emisora inscrita en el mercado de Valores~ esta puede tener 

un órgano intennedio de administración entre los funcion.nrios y el órgano de administración. 

CONCErTOS DE LA LGSM. ArLICAHLES A LAS SOCIEDADES 

ANONIMAS 

Reserva Legal 

Para las sociedades anónin1as existe la obligación de establecer una Reserva Legal 

durante los prin1eros cinco años posteriores a su constitución. Esta reserva deberá ser 

equivalente al 5 1Yo del cupital social por cada aiio. hasta alcanzar el equivalente al 20% del 

rnonto del capital social. y sirve para dar una garantia a los ucrccdorcs de Ja sociedad. No 

obstante. pueden establecerse otrus reservas. scgün lo pacten los socios. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Ejcn1plos de ellas son la·s reservas para pensiones o jubilaciones: o en el caso de Ja Ley 

del Mcrcudo de Valores. la reserva que establece el Articulo 14 Bis para Ja rccon1pr..t de 

nccioncs. 

Modalidad del Capital Va~iablc 
Lns socicdádcs- c~1cntrin ·~on I~ oJ,ción de i~ricr definida una parte de su capital social de 

m;incra fija~ de 111od~. Qu~··~o'Jun1c;~-~-~· ~:~~~J~ '.ser 1nodificada a través de una asamblea general 

extraordinaria. Bajo cstn nlod~J~d¿d-: de :~onsiirución,· la rcsponsnbilidad de sus socios frente a 

terceros scrñ i1nicnmcntc· hast3 por· cr' "i'ÍlOntó que constituye la· pai-tc:fija ·-dCJ capital social. 
\ _,·. :.: . -. · .. · . ., ,., · .. _ ,. . 

Debido a que Ja sociedad nnónfffia Cs tit que ha tcnido·un mayor desarrollo en la practica. el 
. . _·.-, ... ·· ' . '· 

estudio de Ja 111odá1idnd d~ cnpitnl '_VnJ'.'inblc se cncuentrn-limitndo·n este tipo de sociedndcs 

únicmncnte. 

. ·- ·-.. · . ·: 
Acciones ' - · 

Además de rCp~ese~tar.ei·.;c~-~-iliil/S,O~i-~1 ~,~-.-_unn.~~~¡cdJd A.rlónima. lns.acciones son 

instrumentos por lo_~. ~~~-1-~~~ C~-i~:S~--~~~i~.~-~C~~i1'~·~~~~-~~~~-~:·.e~~ bOI~. 
rcprcsc~:ne::a s::~:?áZ~~~i:~:?b~;~;ik~~~fXt~:~!:.:l:i~::~0::¡:,;;:;e;~,::~:::sq~= 
ellas: 

. - ::·r~:-: ·::_ "·'· >·:-;:: ~·. , 

s.~;-..·~ ""·~:-.<<:~~'~' ~,,_;·~ " ··". ·: 
':~_,:,. ---·.-~,. \fY ;>;¿:._ -

Acciones cO"iTúJilCS·,~.~~·-=·:-~~/:-~¡~; -.-" . 

Acciones Especiales 

Estas acci~~~~-· .:~.n~~ dan derechos patrimoniales y se restringen los derechos 

corporativos. 

Derechos pat1'.'irrionialcs: 

Dividendos 

Cuota de Liquidación 

Amortización de Acciones 
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Derechos corporntivos: 

Ostcntnrsc como accionistn de la sociedad 

Asistir a las Asambleas 

1.3.3 LEY DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Esta ley define la organización y funcionnmiento de cada una de las diferentes 

rnodalid:ides de socicdtides de inversión (comunes. de deuda y de capital de riesgo) y de sus 

respectivas operadoras; In intcnnediación de sus acciones en el mercado de valores. y el papel 

de ltis autoridades encargadas de promover su sano destirrollo y de vigilar su estricto apego ni 

rnarco nonnntivo vigente. 
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1.3.4 llEGLAl\1ENTO GENERAL INTERIOR DE LA HMV 

TESIS CON 
FA U 4 DE OPJGEN 

:.:.J 

Establece las nortnas operativas que se refieren u la admisión .. suspensión y exclusión 

de tos socios de la BMV .. requisitos de listado y nmntcni111icnto de vulorcs. así co1110 su 

suspensión o cancclnción .. reglas generales de opcrJción y de divulgación e.Je infortnación. 

1.3.S CÓDIGO DE ÉTICA DE LA COMUNIDAD BURSÁTIL J\IEXICANA 

Obedece a la necesidad pcrnmncntc de asegurar Ja integridad del increado. 

nmntcnicndo su transparencia y estándares de operación sirnilarcs a los alcanzados en otras 

bolsas del mundo. 

Establece nom~as de conducta que pron1uevcn los sanos usos Y prñcticns de .-1nercado 

aplicables a Jos intermediarios bursátiles y su pCrsonal. y a -Í~S ,Consej~'~Os~~~diré~~ivOs. 
representantes y c1npleados de las instituciones de a·poy~. al. m~c~cñ'dO .·de.~"v~1or~~:t c~ii -lo~· 
propósitos de evitar la n1anipulación de precios y el us~ d.c ta i_~f?~~tj·~n.~-~~Ú~gfri~a._~· ~e 
establecer un clima de alta confiabilidad. 

1.3.6 OTRAS REGULACIONES: 

Circulurcs cn1itidas por Ja CNBV 

Son disposiciones y rcglan1cntos de carúctcr generar que pretenden fijar 

proccdi111icntos específicos de operación para las Bolsn·s de .. Vaiores.- caSás .. de Bolsa. 

Espcciulistas Bursútilcs. Sociedades de Inversión. Socicdadcs·OPcrador~:i~ 'd~'Socicdádcs de 

Inversión. Instituciones parJ el Depósito de Valores. En'1pre~~S ·caÍ.ificador3.s de Valores e 

lnslrurnentos. regulando o.1spcctos que la ley. por sus alcances. no contempla. 
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Estas Circulares están agrupadas por series: 

Serie 10._- ~irigi.das a los lnt~nncdinrios 

Serie 1 1.- Dirigidas a Emisoras 

Serie 12.- Dirigidas a Sociedades de Inversión 

Serie 13.- Dirigidas n Agrupaciones Financieras 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

La negociación de valores en In BMV se rige adicionalmente por las disposiciones 

supletorias de las siguientes leyes: 

Ley de Agrupaciones Financieras 

Ley de Instituciones de Crédito 

Ley de Inversión Extranjera 

Ley de Títulos y Operaciones de Crédito 

Ley General de Sociedades Mercantiles 

Leyes Mercantiles y de Procedimientos Civiles 

Código de Comercio 
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CAPITULO 2. MERCADO DE VALORES 

2.1 ASPECTOS GENERALES 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

El n1crcado de valores es el conjunto de 111cc:.111is111os que pcrn1itcn realizar Ja cn1isión. 

colocación y distribución de valores. que sean objeto de ofcna pública o de intcrn1cdiación. 

1nis1nos que dcbcrñn estar inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. previa 

autorización de la Con1isión Nacionul Bancaria y de Valores. para su cotización en la Bolsa 

Mexicana de Valores S.A. de C.V. 

Como en todo n1crcado. existe un componente de oferta y otro de den1nnda. En este 

caso. la oferta esta representada por tos fondos disponibles para inversión en valores. 

procedentes de personas fisicas o morales. que constituyen el· objc~o · del intercambio del 

Mercado de Valores. Los demandantes de estos recursos~ tanto en.~e1 seCtor- público como en el 

privado, utilizan.Jos fondos que se of'.'reccn pnra el .·rifianci~mi~~to. cÍe sus necesidades. 

Mercado Primario 

Su función es pennitir la emisión Y distrib~~~i?n de valores recién emitidos. 

contribuyen a la captación de re.cu~os para- ~na.·.cn~;P-resa·. También se interpreta co1no 

colocación directa Y-'ampliaciónes d~_· caPital. J:l'aCi~-'.n·u-~·~os. inversionistas,. mediante oferta 

pública. que debe ser autorizada por la Co1nisión Nac_ional de Bancaria y de Valores. vaya o 

no a la Bolsa. 

Oferta Pública 

Se considera oferta pública.l·a·ci·~-~-·~·e :·l~:-1~,h~a por algún 1nedio de comunicación 111asiva 

o a persona indcte~inada_ P~.~:. ~.~·~¿;·~~~i.·r~.~:~n~J""~·n:~~ ~ ad.quirir títulos o documentos de los 

mencionados en el Art. 3 ·de la LcY d~J--M~r~~ciO de Valores. Debe ser aprobada previamente 

por la Con1isión Nacional de Bancaria y de 'Valores. 
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Mcrc;ido Secundario 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Esta integrado por las transacciones con Valores ya emitidos que se encuentran en 

circulación en manos del público inversionista. Estas operaciones no aportan recursos 

financieros nuevos a las empresas. solamente constituyen un cambio de manos en los valores 

que se encuentran en poder del público inversionista. Esta transferencia de valores se realiza 

realmente por conducto de los intcnnediarios profesionales. (Casas de Bolsa y Bancos) 
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2.2 CLASIFICACIÓN l>EL l\IEl{CADO DE VALOl{ES 

2.2.1 MERCADO DE DINEHO 

Es la &1ctividnd fin~mcicra par::• instrurncntos de deuda n corto plazo (valores 

gubcrnnn1cntalcs. títulos bnncurios y obligaciones corporativas) 

En el increado de deuda. se negocian títulos de crédito de corto 111cdinno y largo plazo. 

cuya curactcristicn principal es que son de ulta liquidez. así como de una grnn bursatilidad. 

TmnbiCn puede ser considcmdo con10 In actividad crcditicin a corto plazo. donde 

ucudcn inversionistas que tienen dinero tc111pornlmcntc ocioso y dc111nndantcs de esa 

inversión. que tienen que satisfacer Jos rcquerirnicntos de su capital de trabnjo. 

PIUNCIPALES INSTl{UMENTOS DEL MERCADO DE DINERO 

Los instrun1entos de éste n1crcndo los podemos clasificar en: 

lnstrun1cntos Gubernamentales 

Ce tes 

Ajustabonos 

Bon des 

Udibonos 

lnstrun1cntos del Sector Privado y Bancario 

Aceptaciones Bancarias 

Papel Comercial 

Pagaré con Rcndirnicnto Liquidable a) Vcncin1icnto 

Udibonos 

Bonos Buncarios 
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Bonos de lnfrJcstructura 

Certificados de Depósito 

Ccrti ficados de participación referidos a deuda 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

PIUNCIPAl.ES INSTl{Ul\IENTOS DEL MEltCAl>O DE TITULOS DE DEUDA 

El\llTIDOS POI{ EL GOUIEl{NO FEDERAL 

lnstrurncntos: 

Ce tes 

Ajustabonos 

Sondes 

Udibonos 

Concepto 

' ·-· ·-

Titulo de cr~dito ~J.p~~~~~; e~~·--lo~;~uC ~~ consigl1a I·~ obligación del Gobierno Federal 

a pagar su valor nomi.n~(~1~·~-~·~:~ú~~i~~:1~.~--· 

Gobierno 

Titulo dC'·-·~-r~dit_9~·~.1ÍcgOé"iable:·Cn<l?:S Cuáles se c"onsigna Ja obligación directa e 

incondicional c:Íel· GC)bi~mo "F"cd~i-iil a Jiquid3r una su1na de dinero: con cortes periódicos de 

cupón. 
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TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Son bonos de desarrollo del Gobierno Federal denominados en Unidades de Inversión 

a mediano y largo plazo. 

Objetivo 

Regulación n1onctarin y de tasas de interés. 

Brindar la opción de ahorro a larg~ plazo •. sin ~cnna en los rendimientos reales. 

Financiar proyectos de inversión del G~~;:e~~ 'Fcdi,;..;; 

Proteger la . i~vcrsión de- problem·~·s º:'d~/\ipO.:·: in~·~cÍOnario para mantener el poder 

adquisitivo del capital~_ 

Destino de los Recursos 

Financimniento del Gobierno Federal. 

Obtener recursos financieros a largo plazo para ..:1 Gobierno Fcdc~I. 

Financinr al Gobicn10 Federal a mediano y largo pl~z~. 

Financiar ni Gobierno Federal ~ .mc~ia_n_o y largo plazo. 
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[ A~cnlcs Colocadorcs 

Banco de México. 

Banco de México. 

Banco de México. 

Banco de México. 

Garantía 

Respaldo absÓluto del Gobierno Federal. 

Respaldo absoluto del Gobierno Federal. 

Respaldo absoluto del Gobierno Federal. 

Respaldo absoluto del Gobierno Federal. 

Dcnonainación 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

En moneda nacional Y s~· vatOr :ll?°inin·a1 inicial es de $100.00. 

En 111oncda nacional y su valor nOminal inicial es de$ J 00.00. o sus 1núltiplos. 

En Ud is y su valor nominal es de t 00 Udis. 
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Plazo de Vcnchnicnlo 

De 7 a 728 días. 

Actunhnentc cxistc1l c1nisiones n 3 y 5 años. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Actuahnentc ,existen en1isioncs n )64. 532,. .728 y. rccicntcn1cntc a plazo de .1092. 

Actual menté ex.iStcn .cl_!lisiones d~ 2 y S años. 

En1isor 

Gobierno Federal, 

Gobierno Federal 

Gobierno Federal 

Gobierno Federal 
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Rcndin1icnto 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Se venden a descuento. El rendimiento se obtiene al comparar la ganancia obtenida 

respecto a Ja inversión original. 

Intereses pagrid¿~c,-~-"'~a'd8.~:2ifClias:.-5'c,l)fe ~1-·va10r nOminaJ. Las nuevas emisiones pagan 

intereses cada 91 diaS.S~bre·,v~-1Cir~_íi~~in'~1> 
. 'l • . ':'é{~_;:" -' .. ~.~~- -' 

- , ! ~~ 

La tasa dc'.ifitcf.é~-·eS·)iji{y·'sC·paga cad~ 182 días. A su amortización el valor nominal 

de los titulas en u4;~-~~ ~~:)~~~rt-~~~·a·~~~~da r:iac_ional y se paga en una sola exhibición. 
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2.2.2 MERCADO DE CAPITALES 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Es Ja actividad financiera para instru111cntos de deuda (bonos. obligncioncs 

convenibles. nccioncs preferentes entre otras) de relativamente lnrgo pinzo: asf como Jos 

representativos de capital. 

Lo integran emisores de deuda y capital. es por esta clasificación que no solamente se 

considera capital In concepción contable de las aportaciones de _Jos socios de una empresa. 

sino que tmnbién a todos los instru1ncntos de inversión y·~nanci~,~iC'r:if6·'._~·.'j_~·r~'t-;~pJ~o~ 

Los inversionistas que concurren a este n1ercado están en.busca de uriii diversificación 

del riesgo a través de tos instrumentos de largo plazo, ~ontribuyelÍ.do .en ·la: ro_.~~~!ó·n· de 

capital fijo de las c111presas. así como en el financiamiento a largo plazo de estas. 

La característica de este mercado. se fundamenta. en que la oferta y demanda de 

recursos son a mediano y largo plazo. 

INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE CAPITALES 

ACCIONES 

Es un titulo de crédito nominativo que representa una de las partes en que se divide el 

capital social de una empresa. Las acciones penniten al inversionista Ja posibilidad de 

p;1r1icipar corno socio de una en1presn. 

Destino de Jos Recursos: 

Financiar proyectos de inversión. expansión. pago de pasivos. etc. 

Agentes Coloc~dorCs 
Casas de Bolsa 
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Garmuia 

No cuentan con una gar..1ntia. En su caso de liquidación de la etnprcsa Jos accionistas 

tienen derecho al rcrnancntc: de los activos una vez que se hayan cubierto todas las deudas. 

Dcnorninación 

Pueden o no tener valor nominal 

Plazo del Vcncin1icnto 

Indefinido 

E111isor 

Sociedades Mercantiles 

Rendimiento· 

Variable .. en función de: 

Ganancia o pérdida de capital 

Dividendos 

En efectivo o en acciones 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

PRINCIPALES INSTl{UMENTOS DEL l\IERCADO DE CAPITALES 

lnslrurncnlos: 

Obligaciones 

Pagaré de Mediano Plazo 

P~1garé Financiero 
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Concepto 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Son títulos de .c~édito :nón,.irmtivos ~uercpr~scntun una deuda para el emisor y un 

crédito colectivo p~r<f l~~.i.:~•n~~~t~f~~ y~_;,:;~~:~nistas. 
- .. - ''-\:'-:.· .. 

Titulo de crédit-~:;ciif~CC.tiJ~!C~:~;"'¡·i·~·ti~p~ri111n·socicdnd _111crcunti1. comercial o industrial. 
, • _.,_ • ' ' ,. • - ·' ·-·-i·('.';~>·•,•; ,- e • -

·. ~'~-<-:;j:?. ;:;;:,· ·-.··:-::- :·:r/_:::~:;'. 
Título de crédit,;~·ért.:.·ftid~ po~--~-1't1p·r~S3~--~tc ·fhctorn}c y arrcndmnicnto financiero. 

--_··,<:·'~~-~\::' ·::·.->--. ·,·.:?'·~-\~~\:_~: :. ·t -._' _:· .. :.:< .. -.·-., ., . ~ ' . -
.::\_i-'. ;)~:et , ·:-_,,, __ 

-'::-X~~::~>5<·t:;~:::-·:·.~ -i'.:·-¡. , .. --:,_·_: · 

Casas de Bolsa_. 

Cosas de Bolsa 

Cusus de Bolsa 
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Guruntiu 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Puede ser para Ja~ ~bligaci~i.1_~s::1~ipOt~c~~.~.~· Quirografaria. Prendaria o Fiduciaria. 

Puede ser para ~1,Pasn.r.~·~d~.-:~édi~~~;·~,1!~·;4;"·9i.1irogr~fnria o Fiduciaria. 
~·-:·· ~--

Dcnonlinación 

Su valor es de S 100.00 o sus . .,.;Íi_ltl¡:>l",s';c . 

Su valor nominal cS~de· $ i''9§~~~Ó-.~~~~s~ rl°l'iJJúj,J~s. 
,~:.;·.;;~~~:x·:Ú-·. :;;:~~ '/:;{,-º· -· .• 
:- ~:';J.<--: -· ·~·~_,,,¡'-' -

: __ ·... ·.:: ·· -.:. ' ~- . : - ·. 

General me~-~~>~~ -~n;~~-j-~- ~ ~;Dños~· 

Entre 1 y3años, 

Entre 1 y 3 años. 
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Eruisur 

Sociedades Mercantiles 

Sociclfadcs Mcrcanti les 

Sociedades Mcrcnntilcs 

Rcndin1icnto 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Dctcrn1inado P_or- CJ cíni~or .. és.te puede se~ mens~al .. trimestral, semestral .. etc. 

Mensual o tri111~s~ral .. con base en una tasa de interés referida al valor del titulo .. más 

ganancia de capital 

Mensual o trin1cstr..1.t .. con base en una tasa de interés referida al valor del titulo .. más 

ganancia de capital. 
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TESIS CON 
Fil r TA DE ORIGEN 

CONCEPTOS APLICABLES EN EL MEl{CADO DE CAPITALES 

Cómo se dclCrrninn el rcndilnicnto de unn acción 

Se intcg~·d.C:Jo_~.dividcndos que recibe el inversionista. 1niis la ganancia de cnpitat que 

es la difcrcnci~ c.~tr~ et precio de venta y el de comprn. 

. . 

.Fnctor~s qll~-Í~1nuycn en el comportnrnicnto de los precios accionarios 

RcSU1t~dOs, finn.ncicros y noticias relevantes de la cn1isora. 

Evolución de las variables n1acroeconómicns tanto nacionales con10 internacionales. 

Comportamiento de Jos 1i1crcndos financiCros intcmncionnlcs. 

OBLIGACIONES 

Son los títulos de crédito nominativos que representan u.na deuda para el emisor y un 

crédito colectivo pnra los compradores o inversionistas. 

Existen diferentes tipos de obligaciones: 

Quirot,.rrafarias.- Sin garantfa especifica. 

Hipotecarias.- Garantizadas con un bien inmueble. 

Indizadas.- Su rendimiento está referido a un indice (ej. el INPC). 

Subordinadas Convertibles.- Después de uó. Plazo pueden o deben convertirse en 

acciones. 

Por su naturaleza. tienen un plazo defi~i~o Y. otorgan un rendin1iento acordado y 

estipulado con anterioridad u su colocación en el 1l1ercado y reciben del cn1isor los intereses y 

el valor nominal de una serie de periodos pr~~stablccidos. Cuyo cálculo se establece en el acta 

de crnisión. 
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CERTIFICADOS DE PARTICIPACIÓN 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Es un título de cn~dito que rCP'rcscntn ~l derecho a una panc alícuota de los frutos o 

rc11din1icntoS, d~, JO~: ·vislOres. ·:·dc~~·~i10~ :-~- .. bÍcnc~- de cualquier clase que tenga en fideicomiso 

irrevocable para es~- pro~ósii~ In s~cicdad ,fid~CÍarin que Jos c111ita • 

. · ~~ .. , 
Ln particiPnció..¡'dc·una parte alictÍota d~i ·d~rccho d.; pr<?picdad o de titularidad. o bien 

el derecho del p~oduc-~o neto que resulte de la vcrlta dc .. di.~h~~ ):>icncs~ derechos o vlllorcs. 

TITULOS OPCIONALES 

Los Warrants son aquellos docun1cntos que confieren a· su~ tenedores. a cambio del 
, .-- - ' 

pago de una prima de emisión. el derecho de co111prar.o ét ·d':!rcCho de· vender al emisor un 

dctcm1inudo nl1111cro de acciones a las que se encucntnu:a rcfcri~os~-de un grupo o canasta de 

acciones. o bien de recibir del emisor una dctcn11inudn suma -·de· dinero resultante de la 

variución de un indice de precios. a un cieno precio y durante- -un periodo o una fecha 

establecidos al realizarse la emisión. 
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CAPITULO 3. SOCIEDADES DE INVEl{SION 

3.1 CONCEPTOS 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Una Operadora de Sociedades de Inversión es una c111prcsa que se dedica a In 

::1d111inistración de Socicd::utcs de Inversión (valga la rcbundancia)_ esto quiere decir que le 

presta los servicios de ::uhninistrnción. guarda. pron1oción y rccompra de las uccioncs 

corrcspondicntcs a cada unu de lus sociedades que tenga bajo custodia. lo anterior a cmnbio de 

una conlisión llarnada nutrgcn de intermediación. toda la operación que esto irnplica es 

supcrvis::1da por Ja Co1nisión Nacional Bancaria y de 'Valores y conccsionada por Ju Secretaria 

''e Hucicnda y Crédito Público. 

Ahora bien. una ~ocic~ad de Inversión es un instrumento que Je permite a las cn.tidadcs 

(ya sea personas fisicas o 111oralcs) darle una . mejor administración a su dinero. están 

constituidas como S.A •. y su fin es invcrt.ir. el ·dinero de los accionistas qu~ confonnan cada 

sociedad según lo eStipüJado Cn cl-PrOSpectO di: información al público inversionista,. pudiendo 

ser en el mercado de d~Uda: o en ·el ~erCado- ~~ ~api!nle:s l_'rin~ipalinente. 

3.2 CLASIFICACÍÓN 

Las socicd3dcs de· iÍlvcfsión se clasifican de acuerdo a su régin1en de inversión. a su 

tipo y a politica de adquisición y selección d-: valores que adopten. en: 

:,..... Sociedades de Inversión Divcrsific3das 

Ser.:in aquellas que de1cr111incn sus políticas de inversión. de adquisición. y selección de 

valores de acuerdo con las disposiciones de la Circular 12-22 de la CNBV .. - con rangos 

dctern1inados. que aseguren el principio de dispersión de los riesgos en In co1nposiciói1 de su 

cartera. 
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:- Socicd~utcs de Inversión Espccializuda 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Scrjn aquellas que nutorrcgulcn su régi111cn de inversión y dctcnnincn sus polilicas de 

inversión~ o de ndquisición y selección de vulorcs de ucucrdo con sus prospectos de 

infonnación ul público inversionista sin perjuicio_ de dar cumplirnicnto a Ju Ley de Sociedades 

de Inversión y n las disposiciones aplicables n la Circular 12-22. 

- Sociedades de Inversión .Tipificadas 

Las Socicdndcs de Inversión Co111unCs_:quC ·se ostenten co1no tipificadas deberán 

111antcncr cuando menos el 60% de su nctivo t~till. que se aplicara. al total de .il)versiones que 

111antcngan en valores de renta variable. 

Valores que deberán operar 

Los tres tipos de sociedades de inversión deberá~ operar con , valo~~s ~;; d6·cun1cntos 

inscritos en la Sección de Valores del RNVI o lisiados en -Ct Sist~~:ñ·~'J'~,i~~~~"iOnai ·.d'e 

Cotizacioncs9 excepto con aquellos que tengan en propi~dad -~ ad~ni·•~,i.sfr~~¡ .. ~·~'~,· ~~-t~.d.adcs 
pcncnecientcs al 111is1no grupo financiero o grupo c111presarinl {tCncdora9.sUbsi~i~ria.,·~s0Cia.Cia. 
y afiliada) de la que forme parte de la sociedad operadora y los den1ás .. _que la CNBV 

desapruebe o dctcn11ine que impliquen conflicto de intereses. 
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VALOIU:S Y DOClll\IENTOS CON LOS QllE OPEltA 
TESIS CON 

Para sociedades de- lnvcrsiiJn Ccununcs. F'I' ir ,~ DE ORIGEN 

H.é~hncn de ln,·crsiiu1 

l>c su Aclh·o lolal Pnr lo nlcnns el 961Y., de su uctivo total dcbl!rú 

l.!'sta.r rcprcsl!nlm..lo por valon.:s y depósitos b:.tncarius de dinero. incluyendo m.lenuis rcportos sobre 

valores. cuentas por cohr:.1r dcrivac.hls de opcrncioncs de vc.:nln de valores al conuu.lo que no Je hayan 

sido liquidadas y los intereses dcvcngt1dos no cobrndos sobre los valores integrantes de la cartera. 

Lus Sociedades de Jnvcrsibn Comunes que se osh:ntcn como tipificadas deberán nmntt:ner 

cuando menos el 60'Yo del activo total. se aplicara. ni total de inversiones LlUC mantengan en valores de 

rcnta vari::1blc. 

En H.cnla Vuriublc La inversión en valores de rentn.\~rinblc no 

podrá ser inferior al 30o/o de su activo 1otnl. ·,·· .... :."'., '/, .. ~ 
Vulorcs de una 1nisn1u ern11rcsu La inversión· c·n v~l_of~s :. C:~i.tid~S;:,:··por.· unn 

misma empresa no podrá exceder el 15% del activo total. de igual man~~ e~ -C::~,;jUn_~"o'.i~ '.~·~~C~.ión en 

títulos opcionales (wnrrants). 

Del cnpitnl social de una misma emisora 

cupitnl social de una misma emisora. en ningún caso podrá eXC:ed~i éi 3"Q1Yo 'd~_-dich~ C~P,it~I~-. 
De unu misn1a cndsión o serie 

u serie en ningún caso podrá ser superior al 10% de cst3:·· eXCc:~to .e~ in~~runi~~t!JS e·~i~i~os. ª"'.'álados o 

:iccptados por instituciones de crédito o por el Gobierno Fed_~-~!·~--n~.P.<>drá ,s-~r-s.uPCl-ior.nl 301Yo si la 
·>:'-:,, .·.· . -

De un mismo J!rupo crnprcsuriul ~ -¡-~~~-;~¡~~ , en .. vnl~rcs :'a·: ~nrgO · d~ empresas 

S.I. es administrada por una misma operadora. 

pertenecientes a un mismo grupo empresarial (tencdora •. sub,s!Ji~ri~:y asocinda) •. ~o-podrá exceder en 

su conjun10 el 20% del activo total de In S.I. J.,--.:~-<<·: '\ 
Del Gobierno Fcdcrul ·:La<. irl\·ersiótl ~c~ri· --~·:\'?l~r'?s· · ~ll1it_id?s :.·por el 

Gohierno FcdcrJI. podrá scr hasta del ?Oo/.1 del nctiv~ Í'olh_(d~·.1~~:·-~~.-;~'_;;'.:' ~· - · ; ~< 
De lnsliluciuncs de Crédilo -,La·.¡n~~rsi_ón·. ~~;:'·;·~~Í;~-~-~~t~~~:._;;_~~}~:~~Cro- y en 

ins1rumc111os de deuda (emitidos. •1Valados o aceptados)~ car~o dC'i~lStitliéi~.,n·cf~hi Cié~lit~~-·'ilsi COmo las 

opcrncinncs de compraventa. préstnmo y reporto de valores cl'Cctum.l~ts co1l C.liclútS inStilucioncs. en 

ningún caso pndr{rn exceder en :.u conjunto el 601X1 del activo 101:.11 de lu socicd:id de inversiún de que 

se trnte. 
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De lu 1>oli1icu de lh1uidcz. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

El porcentaje de inversiones en valores cuyo 

pJazo di! vencimiento sea inll:rior n tres meses. scr..i cl c.1uc establezca cada S.L de acut.!rdo u su política 

de liquidez. que deberá detallarse en el prospecto de información al público. 

De olras inversiones La inversión en acciones. ccrtificndos de . 

participación sobre acciones. así como las obligaciones subordinadas e1nitidas por sociedades 

contruludor:.1s di! grupos financieros y entidades financieras de cualquier tipo. se regirá por las 

disposiciones que al efecto sean aplicables. 

Del Sislcnu1 1 ntcrnacional de Vulorcs La inversión en valores que·, se encuentren 

listados en el Sistema Internacional de Valores. podrá ser de hasta 15% del nctivo t~tal d~ lñ S.I~ 
De títulos rncxfcunos 

.. ·. ··: ,' 
La inversión en títulos de deuda de los EstadOs 

Unidos Mexicanos cotizados en mercados interntu:ion~lc~ e inscritos en la sección valores de Rl'ÍVI .. 

podrá ser hasta J So/o del activo totnl de In S.I. 

DcSINCAS -·La. inve~~ión en acciones de In parte variable 

de las sociedades de inversión de capitales que cotiCen en l3olsa9 n~ podrá exceder del 1,0% del capital 

social pagndo de dichas sociedades. 
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VALOIUcS '\' DOCLJMENTOS CON LOS QUE OPEl{A 

De deuda 1>ara 11crsonas físicas ~· tnnralcs 

Ul· ~u Ac1h·o lulul El 9(,'X1 e.le su :1c1ivo lotnl cstnrñ rcprcscn1ado por 

valores y efectivo. 

Las Sociedades de: lnvcrsic."ln en instru111cn1os de deuda llivcrsilicadas lJUc se ostenten como 

lipiticadas. cstn cs. que a través de su pruspccto lh: inl"urnmcilln al publico se obliguen al cumplhnicnto 

e.le un ohjctivn predominante. dcbc-rün mantener cumulo n1cnos el 60'}1, del activo 101:11 en la clase de 

vnlorcs u instrumcnlus cuyas caractcris1icas sean acordes con dicho ~>bjctivo. 

De una rnisnm Entisoru 

pudni cxccdcr el l 5'Yu del activo total. 

De una ntisnu1 c1nisiún o serie 

La inversión en v:tlorcs de una 1nisma emisora. no 

Ln inversión en valores de una misma emisión o serie 

en ningún caso podr.;i ser superior al IO'Ya de esta. cxccplo en instrumcn1os emitidos; avnllldos o 

nccplados por instituciones de crCdito o por el Gobierno Fcdcral y no podrú ser s-uperior al ~0%. si Ja 

S.J. es administrada por una misma operadora. 

De un nlismo gru¡10 empresarial 

¡1cncncdctUcs a un tnismo grupo empresarial (tenedora. subsidiaria y asociadá). no p~drá .. c~~~~cr. en 

su conjunto el 20o/a del activo total de la S.I. 

Del Gobierno .. ~cdcrul La inversión en val.or!:_s emi_tid~s ·~~-~.:.~i:.(~-~~~~~~~<:>' 
Federal. podrá ser hasta del IOO'Yo del activo total de la S.l. 

De lmuitucloncs de Crédilo L~ inversión en ins1rumcntos a ca~~~-'d;-·¡'~~~ri;~~i"~ncis 
de crédito (emitidos. av::ilados o aceptados). podrá ser en su conjunlo hasta del- 1ÓÜ1~-~-~(~~-~i~~',t~i81 d_e 

l:iS.I. 

De su polilicu de lic1uidcz El porccntuje de inversiones e~- Valores_ c~yo plazo de 

vencimiento sea inferior a tres meses. será.el que esÚ1hh.:zca cada S.I. de acuc~d¡, _"a -Su p~Útica de 

liquidez. que deberá dctall::irsc en el prospecto de inf'hrmación ni publico. 

lle ohli~udoncs suhordinudus La inversión en ohlil:;ilcioncs ·subordinadas emitidas 

por sociedades conlrolndoras de grupos tinnncicros y por c:midnJcs Ji1mncicras de cualquier 1ipo9 se 

regir;·, por lus disposiciones que ni etCcto sean aplicables. 

Del Sisll.•11111 lnlcrnucinnul de Vulurcs La invcrsiún en vulnres t]Uc se encuentren listados en 

el Sis1c111a lnlcrm•cinnal de Valores. pnc.lni sc.!'r de.!' hasta 1 s·~;. Jd activo total de la S.I. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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lle 1i1uJos cntiz:ulos en el cxlrunjcro Ln inversión de títulos de deuda de los Estados Unidos 

Mcxicnnos coti...:ndos en mcrcndos internacionales e inscritos en Ja scccic.ln dc valores de Ja ltNVI. 

podrú ser e.te hastn 151!·(, del activo total de la S.I. 

De ohlii.tucioncs corn•crtihlcs Las sociedades de inversión en instrumentos de deuda 

diversificadas no podrán invertir en obligaciones subordinadas convenibles en acciones. 

De li<1uidcz Las sociedades de inversión en instrumentos de deuda 

diversificadas que ofrezcan liquidez a los inversionistas en un plazo menor de ocho d·in~ ~:lturales. 
dcbcriÍn mantener cuando menos el 40% de su activo total en valores de fácil realización. es decir en 

aquellos títulos con los más nitos volúmCncs de operación en el mercado. lo cual debcrñ precisar en el 

prospecto de infonnación al público. 

Se exceptúan los instrumentos de deuda emitidos por tns entidades financiems que formen 

parte del mismo grupo financiero al que pertenezcnn sus respectivas sociedades operadoras. salvo 

aquellos emitidos. nvnlados o aceptncÍOs por instituciones de crédito. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Operación de Rcportos 

Lus Sociedades de Inversión en lnstrmncntos de Deuda y Co1nuncs podr.in celebrar 

operaciones de Reporto con instituciones de crédito y casas de bolsa. sobre los títulos 

bm1c:.1rios y v:.1lorcs gubemamentulcs siguientes: 

Bancarios 

Certificados 

Accpwcioncs bancarias 

Pugarés con rendin1icnto liquiduble u vencimiento (PRLV) 

Papel comercial con avul bancario 

Bonos bancarios 

Gubemarncntales 

Cctes 

Udicct 

Bon des 

Udibonos 

Ajustabonos 

Teso bonos 

Bonos UMS (Cotización Internacional) 

PIC-FARAC (Bonos de Rescate Carretero) 

F ,-
'1'R~IS CON 

, •. T'.1 ORIGEN 

Asi111isn10. las socicdodes de inversión podrán celebrar operaciones de reporto sobre 

ccrtificndos de participación ordinarios con aval bancarii::>.-con casas de bolsa. 
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Consideraciones 

En las opcrncioncs de rcpono sob~c los títulos y los valores rcfcridt?s antcrio~entc. las 

sociedades de inversión solo podr..in u~tuar co1110 rcponador_n y por cuenta propia. 

El pluzo de los reponos podrá pnctarse libren1cntt! por-Iris par:-z.c::s. si~·cxten-derse a más 

de 92 días (renovable). 

Las sociedades de inversión en instrun1cntos de d.cuda y co~UnC~ (>or ningún motivo 

podrán realizar operaciones· de rcf?_orto sobre, -~;-,o~cs.-o':~:~~til~~----di~Ú~i-o~·· ~ en condiciones 

diferentes a los expresamente! n1cncioriridcis en Ja Circular· l 2._3Cfde la CNBV. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Las socied:.u.les de inversión podr:.in denmninar libren1ente el precio y prernio e.Je los 

rcportos. debiendo :.ibstencrse de cclebr.1:- operaciones de reporto en las que el precio y/o 

premio estC deno111irmdos o referidos n UDIS. 

Las :-;.ocicdadcs de inversión deberán abstenerse de celebrar operaciones de reporto en 

las que el precio o premio pnctados se aparten de 111nnern significativu .. de las prevalecientes en 

el ntercndo en el 11101ncnto de su contrauición. 

Lus operaciones de reporto deberán documcntnrse mediante contratos rnarco. 

Al vencimiento de las opcrucioncs de rcpono Ja trnns'fcrcncin ·dC'v~_~o~,;~_~/o c'rcctivo 

dcbcril cfectuurse el propio día del vencirniento. salvo cuando se trate con ~ONOS UMS~ tus 

cuales se sujetar..in a las reglas de la Circular 12-30 de la CN~V. 

CLASIFICACIÓN POR CATEGORÍA DE LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

Sociedades de Inversión Comunes 

Fondos Indizados 

Sociedades ·cUyo objetivo primordial sea replicar los rendimientos de algún indice 

(INPC. INMEX. IPMMEX. etc.) 

El 60o/o de" -SUs rictivos deberá corresponder a instrun1cntos de renta variable 

relacionados con el·. í¡.;dice al que sC- upcgucn. Estas sociedades deberán mantener un error de 

scguin1icnto 111cnsulll (desviación estándar di;.- sus rendin1ientos co1nparados con los 

rendin1ientos del indice correspondiente) equivalente a un 7.5% anual. 

Fondos de Inversión de Largo Plazo 

Sociedades de crecir11icnto que deberán invertir ni 111enos el 60% de sus activos en 

valores de rentu variable y cuy..i rotación anual de cartera no podni ser superior al 80o/c,: es 

decir. que el n1cnor de los ilnportcs totulcs de las con1pras y ventas cfcctmulas por la sociedad~ 

no supere el X01Yc, en el ai\o. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Fondos de la Pcqucfm y Mediana Etnprcsa 

Socicdm:lcs cspccializudas que dcbenin invc11ir al menos el 601X1 de sus uctivos totulcs 

en ucciones de In J>cqucfüt y Mediana E111prcs¡1: es decir. en aqucll::1s empresas no incluidas 

dentro de las 25 c111isoras con 111::1yor valor de cupitalizución del increado. 

Fondos Sectoriales 

Socicd::u.h:s cspcciuliz::.u.-hts que dcber::in invertir ul 111enos el 601X. de sus uctivos totales 

en cierta industria o sector (Construcción. Tclecomunicacionc.s. Co111crcio. etc.). de los siete 

indices sectoriales en Jos que se clnsificn ::1 las c111prcsus lisrndas en Bolsa de acuerdo con su 

giro(Índices Sectoriales de Ja BMV). 

Fondos Regionales 

Sociedades especializadas que debertln invertir al 1ncnos el 60% de sús activos totales 

en ucciones de e1nprcsas localizadas en alguna región especifica. 

Fondos Mixtos 

Balanceados: 

Sociedades que cornbinan dentro de una cartera de insfrun1cnlos de renta variable y de 

deudu. debiendo i1n•enir entre el 30% y el 60% de sus.activos totales en instrumentos de renta 

variable. 

Preponderante111cntc de Dcudu: 

Sociedades conservadoras que con1binan dentro de su cartcr..i de instrumentos de renta 

variable y de deuda. con una participación preponderante en instnnncntos de deuda. Estas 

socicdudcs deberán invertir entre el 1 Oo/., y el 30% de sus activos totales en instrun1entos de 

renta variable. 

Fondos Co111uncs Agresivos 

Sociedades cuya estrategia se basa en capi1.aliz::ir 111uvi111icntos de corto plazo del 

111crc.ado: y que pueden invenir en v¡dorcs sin limites m~ixi111ns n 1ni11ilnos por tipo de valor. 

---------- -

___ ------~--\L.!F~1\L=l=!:..;;s¿~~;,,,,;~..,,,°it"'==G==E=N~l ___ 
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Sociedudes de Inversión en Instrumentos de· Deuda 

Fondos de Mercado de Dinero: 

Socicdo.1dcs cspcciul izado.is en instrmncntos de cor:io plazo con poco. riesgo de crédito y 

ultu liquidez. Estas sociedades deberán. invertir al_ menos el. 90% de ·sus activos totales en 

instru1ncntos gubcrnanu!ntalcs. bnnca~i.;~ y-· ~riV~do~ _con .úil 'plri~~ po~ ..... Vi:_n.~cr_-~¿,_ 1n~y~r- de 90 

días. 
. . ,·, _- : - ·,, - _; 

El 90% de -los nctivos del: f~1ido. deberJ contener in~trun~cn-tOs cOn''JaS·.d~S- más altas 
< < 

calificaciones~ y·_l1nicD.n1cnte.:· pOr :una degradación del papel el ··r~ndo r~drj m~ntc:iler un 

1n::ixin10 del 5% d~i~P~:~c_i degra.élado. 

En lnstrlnncntos de Deuda Especializados: 

Sociedades que deberán invenir al menos 60% de sus activos totales en inStrun1entos 

gubernamentales. bancarios o privados. según su especialización; o en valórcs referidos a 

algún concepto especifico (valores con tasa de interés real o de cobertura}. 

Fondos de Deuda Combinados: 

Sociedades con una mezcla de instrumentos gube~amentales. bancarios o privados. 

que deberán invertir como mínimo el 30o/o de sus activos totales en cuando menos dos de los 

tres tipos de instrumentos enunciados. Si la combinación incluye a los tres tipos de 

instrumentos el p~rc~ntaje mínimo en ~d? uno'debe~ ser del 20%. 

Fondos de Deuda con Valores sin Grado de Inversión: 

Sociedades que c.Jeberán _in~c~i~· ~~ mcn~s el 60% de sus activos totales en instru1ncntos 

de deuda sin grado de.ries!;o d~'i.~vcr~-~<?:~,.",, 

Fondos de Deuda Agre~ivOs: .' 
Sociedades ~~ya< ~st-~·tc~ia,-· se base en cupitulizar 1novimicntos e.le mercado y que 

pueden invertir en instrun1entos de deuda sin lin1itcs 1n~ixi1nos o 1ninin1os por tipo de 

instrun1cnto. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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3.3 VALUACIÓN DE LAS ACCIONES EMITIDAS POll SOCIEDADES DE 

INVEl~SIÓN 

Las Sociedades de Inversión tienen In obligación de dar a conocer al público 

di~1rimnc11tc .. u través de los medios especificados por Ju legislación vigente .. el precio de 

vahmción de sus acciones y el precio resultante del diferencial que .. en su caso. apliquen. 

Pur..1 cu111plir lo anlcrior lus Sociedades de Inversión deben primcrmncntc dctcrn1inar 

el vulor de Jos valores y docun1cntos que fonnen sus activos con el fin de poder determinar el 

valor de sus propias acciones. Para dctcn11inar mnbos valores. cstún obligados a utilizar los 

servicios de valuación prestados por: 

Una institución para el depósito de valores. 

Un co1nité de vnluación establecido por la Sociedad Operadora para tnl fin. 

Una Sociedad Valuadora de Sociedades de Inversión. 

Una Institución de Crédito. 

A continuación se presentan las características de cada entidad y las disposiciones. de 

acuerdo al Articulo 13 de la Ley de Sociedades de Inversión. n las que debe sujetarse en su 

caso cada una: 

Institución para el dcp~~it~,:d~·val~r~s·: 

Para el cumP.t.i~.i~~."l.O .. ~.~. ~~,.:·~~:;.:=~~ri: .. ~~·~·.~~.do~.-requicrc que la S.J. lo solicite. además. 

de cnlrcgnr In infornl"d~fÓ~ ;;2d~~·~~~~-~¿~:p~·~ü'n~~~~~ a esta institución oportunamente. 
•'': ~} . ~· :, . ,., . ..~ ,_,';;'... - :, . . . 

Comité de v~1;i~~i~~; ; :;; • : > ·it ...... ·• 
Las pcrson~s~fi~-¡~·a~:~º\~~-rriJ~-s ~~·~~\~~-:i;ltCgren deberán: 

Tener reconocida cornpctcncia en n1atcria de valores~ quienes podr..in ser vetados por In 

CNBV. 

TESIS CON 
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Ser independiente de la S.I. que los designe. así como de Jos emisores de valores que 

fonncn parte del activo. 

Levantar las actas de las juntas ·que celebren con. motivo del cumplimiento de sus 

funciones~ proporcionando a la CNBV copias o Cualquier.otra información solicitada por esta 

Comisión. 
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Sociedad Vuhmdon1 de S.I.: 

L:1s pcrson:1s n1orulcs.Ctuc·uutoricc In CNBV para la valuación dcberún: 

Ser indcpcndicnlcs ·_de la S.f. que la· designe .. de lus casas de bolsa e instituciones de 

crédito que :uh.ninistrcn' S.f. úsi !=~.,1110 de_ c'111isores ·de valores que f~nncn panc de Jos aclivos 

de las S.I. 

Sus ad1niniStr~u..i~"'lrcs y n:1~1ciom1ri,;s dcbcrñn ser pcrsonns de reconocida co1npetencia en 

materia de valores. 

Elabor..ir infor1nes y proporciOnar u Ja CNBV cuando esta lo requiera dichos infonncs 

de su nctividad o cualquier otro docmnento. 

Instituciones de Crédito: 

En ningún caso las instituciones de crédito podrán valuar lns acciones representativas 

del capital social de S.I. que senn operadas por las propias instituciones. Ni con las acciones de 

sociedades de inversión que sean operadas por casas de bolsa y sociedades operadoras 

pertenecientes al 111ismo grupo financiero al que se encuentren incorporadas dichas 

instituciones de crédito~ o bien por socicdndes operadoras controladas directa o indirectamente 

por alglm integrante de la misnu1 agrupación financiern. 

DETEIU\11NA.CIÓN DEL PRECIO DE LAS ACCIONES DE LAS 

SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

El precio de v:iluación de J:1s acciones de unu sociedad de inversión es el que resulta de 

dividir la smna del i111ponc de los vulorcs de que sea propietaria .. más todos sus demás activos 

y 1nenos sus pasivos: cnrrc el número de sus acciones en circulación. 
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Precio de vahmción sun1a del imPortc de sus valores+ otros activos - pasivos 

N,mncro de 3ccioncs en circulación 

Los valores y docun1cnto~ se deben de co111putar n vnlor de mercado. rcspctnndo las 

disposiciones expedidas en la Cifcuiar.t2-:Í:21 disp._.11 de_ In CNBV. o en su caso: 

Cu~mdo se produzca una baja'gcrieraliznda en Ja BMV (Circular 12-22/XV) 

Cuando en una 111is1na sesión de rcrnntc en Ja Bolsa Mexicana de Valores. se produzca 

una baja generalizada del 3% o más en el indice general de precios y cotizaciones y no se 

operen acciones de alguna de las series que componen el capital social de una emisora de que 

sean propietarias las Sociedades de Inversión Co1nunes. se deberá aplicar a dicha serie de 

acciones. respecto del último hecho registrado en bolsa. el porcentaje de variación general del 

índice. para con ello obtener el precio que servirá de base para la valuación. 

La valuación señalada se n1antcndrá hnsta que se produzca el primer hecho posterior en 

bolsa. sobre la serie accionaria de la emisora relativa. 

Por la adquisición de acciones propias 

Las Sociedades de Inversión Comunes y en Instrumentos de Deuda podriin aplicar ~I 

precio de vnlua.ción de lns acciones que ctnitnn. un diCerencial de hasta 2º/o para la realiznc~ón 

de operaciones de compra y venta sobre dichas acciones (Circular 12-22 Bis 6). 

En su caso el diferencial que se establezca deberá aplicarse consistentemente a todas 

tus operaciones que celebre In Socicdnd de Inversión respectivn con su clientela inversionista. 

el día de la vnluución. 

El importe del diferencial qucdnra en Ja Sociedad de Inversión. en beneficio de los 

accionis1as que pcr111anezcan en ella. Este punto deberá consignarse con toda claridad en los 

prospeclos de inforn1aeión al público invcrsionistu. 
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VALU,,CIÓN A VALOR DE MERCADO 

El i111portc de los·vulorcs o docmncntos que se.a propiedad las sociedades de inversión. 

se dc1cnnin~1ru de acuerdo a la Circular 1 :::!-16 de la CNBV. y cjuc se refiere a Renta Fija y 

Rcnrn Varinblc y conicn1pla diferentes situncioncs. 

Los Vulorcs d6 Renta Prcdetcnninada., situución uno: 

Pura valor~s."dc .Renta Fija cuyo rcndiniicnto.~ O'_p.l-cc·i~·- ni, vcnCiinicnto sea un duto 
-·-"-;·:-~·. 

conocido en el 1no111ento de In compra. 

·--~;·:.,-. >:·:·_-.:·~·~:·::·· ~--,--:~-: . .. ' -
Según se trate .. se to1nara In tasa o el· preCio proriu:dio ponderado de cnda instrumento~ 

de h1s operaciones de conta_do_ r~gistrad~S~~~--~·¡·~ ,~~~~-J~-ri~'.-,~c.~V~J~f~~ .~t-~Ín ~e_1~~lu~~-i-c?O o el de 

adquisición. en caso ele ser cStc pOstcrior.--: 

Cuando no se efectúen operaciones- el,. día de- la valuación.: Cl -precio se ·detcrininn 

calculando In tasa equivalente ni pl~o de val~ación. pnrtiendo de In ".al~~~~ ta.sh d~··descuer:ito 
ponderada de compra conocida. 

Para efectos de Jo anterior. se tomara como base el precio o .I~ tasa. que se publi.que en 

el boletín bursátil del día en que se realice In valuación o en su d~rc~·to>~-1- último· precio de 

compra o tasa de descuento ponderada conocidos. publica.dos.~~ :~¡:·b~i~~{~-. ~¡~~·do. en el 
. . . ' . ' 

apartado que n1uestra Jos resultados de resu111en de operaciones entre casas de bolSa y clientes .. 

de liquidación 24 horas. 

Los Valores de Renta Predeten11inada. situación dos: 

Pura valores de Renta Fija cuya tasa de rcndin1icnto al vencin1icnto sea ajustable 

pcriódicn111cntc o que otorguen una tasa fija de interés cuyJ ponderación no se difunda en el 

bolc1i11 bursútil. 
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Se tonmrJ el í11tir.110· hecho de cierre en Ju Bolsa de .Valores. que corresponda al día de 

vahmción o. a fnlta <:fi;: ·este~ el .l1lti_1110 hecl~_o de bolsa o el precio de ndquisición del día en el 

que lnabicrJn prcsentti.do hcci1o's~ 

Los Valores,-~·~:;-~~ntn:~~~~·~~-1.C: 
Para nccion~s,~~c· q_uc;, ~~~~-.~~O~ié.~'.1-rin~. las ~~cicdndes. de Inversión comunes. 

Ln última e~~'¡·~~~:~·~ .~ri·:~~-~~~, ~~::·v~Íorcs. ioi11ando para tal efecto el último hecho de 

cierre del día de·vn'.t·~.uiCiÓ~::.Si,-en'_:·ésla· rCchll no existen hechos. se remitirá al último hecho 

previo de cierre ~eg~sl~c_10.~~~.1~ ~.&;isa-~C_.Y~lorcs. 

CONSIDERACIONES LEGÁLES AL PRECIO DE VALUACIÓN 

Introducción Circular 12-22: 

El importe de los valores o docurncntos de que seun propietarias las sociedades de 

inversión. se dctcnninara confonnc a las disposiciones y linearnicntos que se expidan para tal 

efecto. debiendo observar en todo caso lo siguiente: 
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El registro de opcrJción ·y contable 

Las opcn1cion~s·_s~bi'c _JOs valores.que integran lns carteras de S.I. dcbcnin cfCctunrsc o 

en su detecto registrnrse_ cl1 bolsa. 

El registro cc:/~~·~¡,¡'~;-d~;bd~·'iJ~~~.-k~ ~-.cnbO a ,111as tardar el din htibil iníncdiato siguiente 
,,. ''.;·.·· - ,., .. " . 

ul de su celebración/-. 
' .-:·.. - .. -, . " . 

Los emisor~~:quc 110 ~:~~-~j.-~'~-~·~ :~~:~-~~~.~: :lás ~bli~cio1lcs consig;nadns en los vnlorcs 

La valuació.~1 se_rá i~~~·-~~---~c-_r~;:~~~~n·d:o:.~l··:_~misor no amortice los vulorcs o deje de 

cubrir los derechos ~u~.-~.n .c1!~_S ~~'.::~~~-~~{~~~~. '~~;~¡ C:' parcial. en las fechas correspondientes. 

excepto tratándose ~e .. o~j¡g·~~.Í~-~~~:/~c:;~_{g~~~lia hipotccnria. en cuyo caso se npli~ara el 50% 

de su precio de valu~ció;.i'-i1~~t~,-q~~~--·l_~.'..-~s~~blea de obligacionista resuelva lo conducente. 

Conforme se recupere la· in~b'~ióri::·d-Cb'erá de reconocerse dircctmnente en el estado de 

resultndos de la S.I .. _ 
"-" :.-~ . 

La venta O ª~,~-~,~S_i~i<~,¡~:9~~-~~~lic~n las S.I~ respecto de In~ accion~s que emitan. se hará 

al precio detern1il1~.~¿;'f~~~~'~j _:~~~·~-i~:~"'d~·: _~·.~l~aciÓn. el cua~ se da~ n c~~O~~r- todos- loS-.dias 

hábiles. a 1nás tn;d~~:~ij~~·:.ó.~,?:;~,~.::~1~,~~·~el.~i~.que c~rrcspond3· a su vnluaciÓn.-Registrnndo el 

.-.- .. , ,·:::.:--.·': _:.:·->:·" 
En las Opcra~iOn':s de Rep~no: 

Lus socicdadCS'., de ·¡nvc.~SiÓn.-"dcberñn ·,valuar diarimnentc a v~1lor de mercado los titulas .· - - ,. . 

o valores adquiridos e·;, reporto (CirCula~ I 2-30 CNBV). 
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3.4 FUENTES DE INFOllMACIÓN PAllA DAll A CONOCER EL VALOll Dt: 

LAS ACCIONES llEPllESENTATIVAS DE LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN 

ESTADOS DE CUENTA 

Los estados de cuenta que deben ser enviados mcnsualincnlc por las Sociedades 

Opcrndoras y/o codistribuidorns de las uccioncs de las Sociedades de Inversión a los 

uccionistus deben contener In siguiente información (Art. 6° LSI}: 

:.... Descripción detallada de todas las opcrncioncs_ efectuadas entre el 

inversionista y la Sociedad de Inversión. aS-~ -Com·o, '10s_- -~-~br~S~~réDJi~~~s ·por In 

Sociedad Operadora. -.. : ... / 

:..... Posición de acciones de la Socicdad·:.d~:Jn~~fs'lói/a'i'.óii.¡¡'.ri~·."dia del corte 

:::::: :~~=~:;:::~::;:~ft~~~i~~~tL::.~ 
nacional en el que se publique ta nlis~ri.·.\ .... -./ !-~:;,s_ · ~::~'.-.,.~.-·· ·· .'(,, 

. -·-·~ -- .--, 
,. > --:·:_: ,:-:· ~~;~~:~: .:-:::,~<-':- ,' 

INFORMES Y PUBLICACIONESAL~ffsÚ~J:( 
La legislación establece. adicion~l,-n:,-1~·~ . .-~búS,h~-f6'.;~5:-:~~e.rh~~c;¡~naffios anterionnente. 

que las Sociedades de lnversióri CiuC_ dcbeÍi:: h-D~~-~~0;·1¡'~~~-r-~"'(púb1iCO ~ iríVCí-siOÓ-ista In siguiente 
,_:. ;·-·.·,,-. ·. - - '--~~--;. 

información: ·'';:.',····. 

Dar a conocer ·dillriam~ntc el p.:~Ci~:dc-. i~s ~CCiones que cn1iten. 

Deben Cxhibir c~-~~~.O~~in~~. ~~'-);~-:~~-~~~~~~c;-p;~-dora~ y en ·las de sus 

codistribuidbras de sus. acciones. un infoml~ :~·ct·u~"ii~_;d~·-.~·1-:d·í·a· f1~bit anterior de la 

cartera de valores integrJntcs de su_:;·nctivos_y tc11Cr1a· disponible para presentarla 

por escrito el í11ti1110 día hábil de cada sc111ana a los invérsionistris que Jo soliciten. 

,_ Publicar la intcgrJción de su cartera de valores ·correspondiente al 

cierre del 111es untcrior dentro de los cinco días luibiles de cada 111cs en la 1nenos un 

diario de circulución nacional. 



Los infonncs y publicaciones deben n1ostrar: 

El tipo de vulor. 

Dcno1nilmción o clave de pi7 .. arra en bolsa del c111isor. 

El in1portc de valu.;:1ción. 

La participnción porcentual de cada tipo de valor por cn1isor. respecto del total de la 

c.;:srterJ de cnda Socicdnd de Inversión. En el caso de: posiciones de valores de un mismo ~ipo y 

cn1isor que no excedan el 2% del tol.i:ll de la cnrtcra. pueden agruparse en el ·renglón de "otrós 

valores" sicrnprc y cuando este (1Jti1no no cxcedu en su conjunto del !\% del valor total de la 

curterJ. 

3.5 CALIFICACIÓN DE L • .\.S SOCIEDADES DE INVEHSIÓN EN 

INSTRUMENTOS DE DEUDA 

Categorías de Calificación de Calidad de los Activos y Administración: 

AAA 

El Nivel de seguridad del fondo. que se desprende de la evaluación de factores que 

incluyen primordialmente: 

Calidad y diversificación de los nctivos del portnfolio. fucrzns y debilidades de la 

ndrninistración y capacidad operativa es sob~csalicnte. 

AA 

El nivel de S!:!gu~i~ad. dc.1 fondo que se dcspr:cnde de la evaluación de factores que 

incluyen primordial~e~l~: 
Calidad y div~r~Úicación 'de· los activos del portafolio. fuerzas y debilidades de la 

.;:sdn1inistnición ~ cap,~~,i~-~d· ~'~i~li.Ya.cs alto. 
><(:.:~: ... ·_, 

A 

El nivel de seguridad del fondo. que se desprende de la cvulunción de factores que 

incluyen prirnordialmcnte: 
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Culic.fod y divcrsificución de los .activos del portafolio. fuerzas y debilidades de In 

:1d111inistrnción y cupacidad operativa es bueno. 

BBB 

El nivel de seguridad del fondo. que se desprende de Ju ev:1Juación de fhctores que 

incluyen primordialn1ente: 

C:llidad y diversificnción de los nctivos ~el portafolio. fuerzas y dcbilidt1dcs ~e la 

ud1ninistr:1ción y capacidad opcrativn es nceptablc~ 

BB 

El nivel de seguridad del fo1ido~ que ·se dcspi-cnde de Ja· evnluación de factores que 

incluyen prirnordiahnente: 

Calidad y diversificación de· los \1ct~Vos' d~I poryafolio~ fuerzas y debilidndcs de In 

ndn1inistración y capacidad operativa ·es bajo~:-·-

B 

El nivel de seguridad del fo~do.- q1,-1C: s.C -dé:spr~rlde .de. la ·.cvntuaciÓn dé factores que 

incluyen primordialmente: 

Calidad y diversificación de los' activos. d~J · pc;rta~oli<,>. fu~rzas ·.Y -debilidades de In 

ndrninistración y capncidad opei-nliya eS iníni . .:Uo.· 

CATEGORÍAS DE CALIFICACIÓN POR RIESGO DE MERCADO 

Categoría: 

Baju sensibilidad a condiciones cambiantes en Jos factores del n1crcado. 

Modcrndn sensibilidad a condiciones cnmbiantcs en los fhctorcs del increado. 

Alta sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del increado. 

Muy Ahu scnSibilidnd a condiciones can1biantcs en los factores del 1ncrcndo. 
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Definición de Riesgos de Acuerdo a los Criterios Contables 

Riesgos: 

;.. ·oe Mcrcndo 

Es el Riesgo' que enfrentan lns sodcdades de inversión~ resultante de n1ovimicntos en 

los precios de increado: en: 

Acciones 

Tusn de interés· 

Tipo de ca111biO 

Insumos 

Trading 

GAP 

Crediticio 

;..... Oc Crédito 

Se refiere a -In~ pérdi~a csPerada der~voda_ ·de que los emisores de los instrumentos 

fin~mcicros .. no cun1¡jlan con la obligación de pago pactada originalmente en los títulos. por: 

Transacción 

Concentración d-~ Po~áf~lios 

L, contrJpartC. 

El c111isor 

De liquidez 

Riesgo de Mercado. 

Operacional 

Transferencia. entrega. 

Soberanía 
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3.<• SERVICIOS DE Al>l\llNISTl{ACIÓN A LAS S.I. 

H.c,1uisilus I\1inhnos en los Conlrallos de Adrninislraciitn y DislrihucU,n de 

Aecioncs de Socicdndcs de 1 nvcrsión 

Disposiciones Cornuncs (circular 12-19) 

Lns presentes disposiciones establecen los requisitos 111inimos que deberán observarse 

en Jos co111mtos de servicios de administración y de distribución de acciones que celebren las 

Sociedades de Inversión con sus Operadoras .. así co1110 con Casas de Bolsa e Instituciones de 

Crédito que actl1cn con tal carácter.. designadas en lo sucesivo.. conjuntamente. como 

Socicd~1dcs Opcmdoras. 

Contenido General en Jos Contratos 

Los contratos n los que se refiere la Circular 12-19,. deberán contener: 

Antecedentes o Declaraciones .. en que se señalen los datos de identificación de los 

contratmues y de los poderes de sus respectivos representantes legales. 

Objeto de los contratos y la mención de los actos jurídicos que cada una de las panes 

se obliga a realizar. 

F~1cultades que las Sociedades de Inversión otorS,u_c:n a las Sociedades Operadoras de 

Sociedades de Inversión. 

Estipular que las multas adminiSt.rativ:as ~~e. en .su caso. se llegaran a imponer. deberán 

ser cubiertas por Ja Sociedad Opcrado,ra de S~ci~~a'd~s Ú1vcrsión. 

Lu t.lurución de los contratos podrá ·ser indefinida. debiendo precisarse las formalidades 

exigibles paru darlos por tenninados anticipadamente. 
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Las rcn1uncr..icioncs que con 111otivo de estos contratos his Sociedades de. Inversión se 

obliguen a pagar a las Socieclmfes Operadoras deberán ser acordes con la cupacidad econó1nica 

de aqucllns. sin menoscabo de que las rcn1uncr..1cioncs deban ajustarse a las disposiciones 

expedidas al efecto por Ja CNBV. Así co1110 lugnr y tiempo en que hubrjn de pagarse. ni igual 

que el proccdin1iento para su calculo 

lnvariablcn1cnte deberá indicarse que los servicios n1atcrhl de los contratos. se 

proporcionuran con personal. de las Sociedades OperadoraS. por. lo que. entre el mencionado 

personal y las Sociedades de Inversión. no existirá relación labora~ .alguna. 
'-,.· _" _ _ : 

Se estipulara Ja obligación de las Sociedades Opemdor~s~ ~~ ejec;:~~~·r"·~~·~;~tam~nte con 

las instrucciones de las Sociedades de Inversión. en Jo- rcfe'r~ni-~ ¡(l¡;·-~~·;rip~ :y\;~·ntri·-de<va1ores 
.' ........ '.> . ', •. · • 

que integran Jos activos de las Sociedades de Inversión. 

. . ··'.·. '.·:~'- .·~·r~.-·.'~-~ -- . ". ,. .. · 
Especificar los gastos que corresponderá erogar a las SociedadcS'"de-Jnversión y los que 

serán a cargo de las Sociedades Operadoras. atendicndo:a la;n!-1.turalcza de-los n1ismos. así 

como su periodicidad. 

Estipular la periodicidad con la que las Sociedades Operadoras infonnaran de su 

gestión a las Sociedades de Inversión. 
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1u,;ou1s1TOS l\IÍNll\10S EN LOS CONTl{ATOS DE ADl\llNISTl{ACIÓN \' 

DISTIUBlJCIÓN DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVEl{SIÓN 

Del contr:.llo de Prcstución de Servicios de Ad111inistrución 

Las partes dchcnin cstipulnr que la Sociedad de Inversión cjcrccrú toe.Jos los derechos 

corporativos. salvo que Ja 111isnm encomiende a la Sociedad Opcnulora el ejercicio de tales 

derechos. haciCndolo constar así por escrito. En este l1Jtin10 supuesto. dcbcrii establecerse Ja 

obligación de la Sociedad Operadora de cn1itir el voto que corresponda a la Sociedad de 

Inversión de que se trutc. en las asan1blcus de accionistas y tenedores de otros valores a las que 

se usista en su rcprcscnt.:1ción. confonnc a las instrucciones y en el sentido que la n1isma 

indique. 

En todo caso. Ja Sociedad Operadora tendrá u su cnrgo el ejercicio de los derechos 

patrin1onialcs inherentes a los valores y docu1nentos que integran los activos de la Sociedad de 

Inversión. 

Deberá pactarse asin1ismo que trotándose del ejercicio ~e d_erechos patrimoniales que 

i1npliquen erogaciones.. ta Sociedad de lnversió_n p~o~~ef.á Op~~nunamente a la Sociedad 

Operadora de los recursos necesarios para el ejerciC~~ .d_C· 'tale~ ~ere~h~s y que. en caso 

contrario. la Sociedad Operadora no estará obligada a_l cu1nr,lin:_ii~nt_o·:~e dicha obligación. 

Del contrato de Distribución de Acciones .. 

En este contrato deberá consig~arse la.:.. obligación d'? )a Soci~e,dad Operadora de actuar 

siempre en no1nbrc y por cuenta de la Sociedad, de-~ 1.~v~-~-i_ó.~/. si~·~ jl~.rj_ui~io de que aquella 

pueda adquirir para inversión pr<lpia a~cio~Cs·dc·iri So.c.iCd_a_d'dC-'lnv~'raiórl. · 

La CNBV. previa solicitud justificuda~ po~n"l_·uutorizar que la distribución de las 

acciones representativas del capital de una Sociedad de lnvcr.dón .. no sea exclusiva de una 

Sociedad Operadora. No obstante., Ja titularidad de los servicios de administmción sien1pre 

dcbcrú corresponder a una 111isn1a Sociedad Operadora. 
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Establecer que el precio de venta de las acciones c111itidas por la Sociedad de Inversión. 

scrU fijado por el con1hé de valuación o entidad valuadom. en Jos tém1inos de la Ley de 

Sociedades de Inversión y de las disposiciones de carácter general que de ella deriven. a las 

que también deberá apegarse el mecanismo que acuerden las partes para Ja venta y rccompr..i 

de dichas acciones al público inversionista. 

La Sociedad Operadora deberá asun1ir la obligación de tener disponible por escrito y 

exhibida en lugar visible en sus oficinas. la canera de la Sociedad de Inversión que opere, de 

confonnidad con lo establecido en las disposiciones generales expedidas por In CNBV. 

El contrato deberá prever que las comisiones que. en su caso.. se cobren a los 

inversionistas .. se sujetaran a las disposiciones expedidas al efecto por ta CNBV. 
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ADl\llNISTRACIÓN 

Contr;:1tnción Burs:.ltil 

Introducción 
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Antes de 1990 existía In Circular 10-46 expedida por lu entonces Comisión Nucional 

de Vulorcs. que rcguluba h1s relaciones entre las Casns de Bolsas y sus clientes con 111otivo de 

las operaciones de intcrincdiación burslltil. 

El contrato que se ancxabn a esa ~ircular llmnado. "ContrJto de Intcrmcdinción"1 

establee in que era un contrato de guard~. cus~O:din y :idli1ini~t'r.;CiÓn ·et~ v3t~rC~ b~jo Í~ fo~a de! 

con1isión mcrcnntil. en Ja que se .rcqllcria ~oOtii-iji-0~-i~rl.'id¿,l{'.:i·i.~-~.t¿:_d~.)-~.s: ~~.i~s rc_a"Ú~dos. 
indcpcndicntcrncnte de que el 111nncjo de la·cucÍlta f"ucse- discrec.ion'11 a·nO diSc.rC:ciomÍI. 

., __ o_-.:,,. ,-7-; '.; .. -· 

Cnractcristicas · 
- . ' " ' 

Las caractcrfsticris actualCS del contrato de-interm~diaCión-_bursátil son:· 

Tiene que ser por escrito. 

Los sujetos q~e panicipan, son ~l inversio?ista y el intemlediario. 

Se realiza para que et inversionista le otorgue el derecho al intennediario de hacer 

actos de intenncdiación. 

El manejo de la cuenta puede ser: 

Discrecional.- Es aquella en la que el cliente autoriza a Ja casa de bolsa para 

actuar a su nrbitrio. confonnc la prudencia le dicte y cuidando el negocio con10 propio. 

No discrecional.- El propio inversionista dctem1ina sus operaciones debiendo 

confirmar por cualquier medio establecido sus instrucciones. hnplica la facultnd que se 

reserva el propio inversionista de nlancjar sus propias inversiones. 

Discrecional titnitado.- El inversionista puede li1nitar la discrccionalidad a la 

realización de detcnninadas operaciones o el nltmcjo de valores especifico .. : pudiendo 

en cualquier tie111po revocar la facultad de discrccionalidad. sunicndo efectos esta 

n.:vocación desde Jo.i fecha en que haya sido notificada por escrito la cmm de bolsa. 
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Con 111otivo de este contrato. l:.t casa de bolsa se obliga a rcn1itir al cliente un estado de 

cucntu rnensual. en el que se detallan todos Jos nlovilnientos de valores y efectivo en Ja cuenta 

del inversionista dentro de Jos 5 díus hñbilcs siguientes a In fcchn de corte. 

Debe c.,istir a disposición del cliente una copia de este estndo de cuenta para que en un 

plazo de 20 días hábiles presente inconfonnidad. si existe. por cualquier operación que el 

inversionista no hubiese dndo las ordenes respectivas: de no hacerlo. se entenderá otorgada su 

conforrnidad para todas lns operaciones realizadas durante el periodo comprendido en el 

estado de cuenta. 

CONTRATOS QUE DERIVAN DE LA CONTl{ATACIÓN BUl{SATIL 

Del contrato de intermediación se derivan vnrios contratos. los cuales prevén todas las 

operaciones penniádri.s en el mercado de valores. estos contratos son: 
,-c_.

Contrato de _.R~p'~rio 
Contrato de P~é~t~:mo de-:Valores (venta en corto) 

. ",:.:.,· .. : 

Contrato de· c3UC:ió.Ó : 

Contrato d~ FidC:ico~iso 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

De los cuales~:.ª.-~-~-~~i~u~~iÓ.n_enunciaren1os sus principales características. 

Contrato de· RCP-o_rto· -

El Reporto es el .. h~nt~-to_ lnedi~nte el cual una persona. llmnada rcportador. adquiere la 

propiedad de títulos d-e créditO 'que. mediante una sumu de dinero. Je transfiere al reportado. 

obligándose este. con eJ rcPortador _a transferirle otros tantos títulos de la misma especie y 

calidad. en et plazo convenido y contra rCen1bolso del 111ismo precio n1ás un premio (Art. 259 

LTOC) 

El Reporto se puede r~alizar ri 360 días de vigencia milxi111a con instru1nentos de: 

De deuda, debido a que se conoce previamente la tnsa que estos pagan. 

De Mercado de Capitales, con acciones por concepto de nrbitn1jc internacional. bonos 

de indernni7..ación bancaria. bonos de revocación urbana. 
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Contruto de Préstamo de Valores 

Cuntr...ito por el cual una Casa de Bolsa le vende al cliente valores que Je va a pedir 

prestado a futuro u otro inversionista. Se requiere previa ;1utoriznción de Ja CNBV. 

Los sujetos que intervienen en este tipo"dc contrato son: 

Casas de Bolsa 

Con1prador 

Prestamista 

Contrato de Caúción Bursátil 

Contr.:110 en virtud del cu:il un inversionista decide ser g;:irantc de un deudor. 

Los sujetos ~ue.~ntervicnen en csí:e tipo de contr:ito son: 

Jnvcrsionist~ (garante) 

Deudor 

Acreedor 

lntcnncdiarjo 

Sociedad para el Deposito de.Valores 

Ejecutor 

Beneficiario Bursátil 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Durante 1nucho -.licm,~ó tri Ciientctá 's~licitó la posibilidad de designar "beneficiarios" en 

los contrJtos que se su.Sc.ribi.~ri·::C~ri ·.los i~lcnncdiarios .. por lo que se incluyo csrn figura en el 

nuevo articulo 92 d': la i:.ey_~~_.Me~c~~o-~~ Valores. 

En caso de __ fülle~~m·¡~~~~- d~1 ·.-~-~:¡~_l_ar d_~· 13 -~_ucnta. si se hubiere registrado en el contrato 

un beneficiario .. sCt_cnt-~Cga:~,·a~'_·~-~-·~~;u·na.="~ant~dad que no exceda el n1ayor de los limites 

siguientes: 

- ·.-

El c'1uivulei1tc a t.O veces del sal~rio 111íni1110 gcncrJI regente en el Distrito Federal 

clcv;.ido al uño. 

El cquivnlcntc al 50 por ciento del saldo rcg,btrndo en la cucnw. 
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3.7 PROSPECTOS DE INFOllMACIÓN 

Las Socicdndcs de Inversión están obligudas a claborJr prosp~ct~s de infor111nción ni 

público inversionista. los clrnlcs deben de expresar en ferina clara y p~ecisa a efecto de que no 

se induzcn u) público a engaño. error o confusión .. sobre las cnrJétcristicas. réghnen de 

inversión. c.Jivcrsilicación. cornisiones. ad1ninistración. cte .• así como- de Jos servicios que 

presta Ju Sociedad OpcrJdora de Sociedades de Inversión. 

La inspección y vigilancia de las sociedades de inversión. de sus sociedades 

opcrJdoras. así como de las dcnuís personas fisicas y/o n1oralcs que participnn en In valuación 

de las :1ccioncs. comités de inversión y adn1inistración: queda confiado a In CNBV. por lo cual 

tiene la fhcuhad dc autorizar Jos prospectus de información al pi1blico inversionista emitidos 

por las sociedades de inversión y sus rnodificnciones en un pinzo no mayor a cuarenta y cinco 

días naturales contados a partir del din siguiente al de su presentación (An. 39 LSI fracción 

XV). 

Estos prospectos deben remitirse a In CNBV para su previa autorización y debe 

precisar Jo siguiente: 

Los datos generales de la Sociedad de Inversión de _que sC trate._ 

La política detallada de con1pra y vcrita dC ~us a~~~-?-nes. ~~ h¡n:ario de operación y el 

li111ite 1náxi1no de tenencia por inversionista. . _'.· .:' 

La fonna de liquidación de las operaciones'' d~'. cCm~p~:_:Y ·venta de sus acciones. 

atendiendo al precio de v:iluación vigente y al plazo _c_n ,que; d.:be. _s-~~ cub_ieno. 

Las potiticas detalladas de inversión. liquidcz.··:·;:idé¡Üisi_ci'?n.· selCcción y diversificación 

de activos. asi con10 los li111itcs 1náximos y rnínimo~ d~)~~~~iÓn'por instrumento. utilizados 

por c¡ula sociedad. 

Lu udvcrtcncia a los inversionistas de losºrieSgos que pueden derivarse de Ja clase de 

activos <.]UC posca o pueda adquirir Ja S.J.. 

El si~tcn1a de valuación de sus acciones. especificando Ja periodicidad con que se 

rcaliz.i cst:.1 l1ltinu1 y Ju fonna de dar a conocer el precio respectivo o rncdio de publicación. 

TESIS CON 
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En su caso, Jos lin1ites de rccompra de sus acciones. atendiendo al 111onto de su capital 

pagado. n la tenencia de cada invcrsionistn a la composición de los activos de cada Sociedad 

de Inversión. 

Detalle de los conceptos de Jos cobros que pueda efectuar In Sociedad Operadora a los 

inversionistas y a la Sociedad de Inversión por concepto de gá.stos de administración: asi como 

el procedimiento que debe seguir para su modificación. 

TESIS CON 
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L.1 1ncnciú11 cspcci fica que los 0:1ccionistas de lu Sociedad de Jnvcrsió!t de que se tr~uc. 

1c11ddm el derecho de que In propia Sociedad de Inversión o. en su ·defecto. la, operadora de 

csta. les n:contprJ u precio de valuo:1ción hasta el 100% de su teÍlencia accionaria. dentro del 

plazo que se cstnblczcn en el 111isn10 prospecto. con 111otivo de cualquier 111odificación al 

régin1cn de inversión o de co1npm. 

Las Sociedades de Inversión a través de la operadora deben de entregar los prospectos 

y sus modificaciones a cada una de loS accionistas~ una vez que han sido autorizados por la 

CNBV. con acuse· d~ recibo. ~~_í · co~o ~est~r ... e!:l _to.~o· tiempo a disposición del público 

inversionista. 
- . . -

• . ::- ... -, . .=-.,. ··.. • ~· ' 

Anexo prospcc;o,y susm~c:lifi~a~i:ion,es«deb~, e,ntregarse a cada accionista de la sociedad 

un folleto sin1plifica.do que cO~tc:ng~~ I~~:~.~-~-~~.g~~crales de la Sociedad de Inversión. 

El objetivo del prospect~ es .el de expresar en forma clara y precisa. a efecto de que no 

se induzca al pl1blico a enSaño. error o confusión. sobre las características de Ja Sociedad de 

Inversión. su régin1cn de inversión. diversificación. comisiones. administrn.ción. información, 

cte .• así corno de Jos servicios que presta Ja Sociedad Operadora de Sociedades de Inversión. 

'rESlS CON 
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Se rnc:nciono en el contenido del prospecto el punto de las políticas detalladas de 

inversión. liquidez. adquisición. selección y diversificación de activos. o.si c01110 de los limites 

111tlxi111os y minirnos de inversión por instrun1ento. utilizados por cada sociedad. esto 

constituye el régin1en de inversión. el cual es indispensable que el inversionista eonoz~a para 

evitar sorpresas ante situaciones adversas de mercado o crisis en la economía del pais: por esto 

la irnportancia del prospecto. 

Adicional a lo anterior, podemos mencionar que las Sociedades de Inversión 

especializadas se encuentran reguladas por las autoridades de manera más rígida que las 

diversificad::is. Al invertir en acciones de Sociedades de Inversión Especializadas. el 

conocin1icnto del Prospecto de lnfonnación adquiere n1ayor importancia ya que. aunque 

existen lineamientos generales dictados por la CNBV. esta regulación es mucho 1ntls flexible, 

por la especialización propia de estos fondos con características muy paniculares. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

95 



CONCLUSIÓN 

En base u lo expuesto en lus p .. íginas nntcriorcs podc111os concluir que el Contador 

Público es un profesional que grJcias u su fonnnción académica tiene la posibilidnd de fungir 

como un excelente :.iscsor en la 10111:.1 de decisiones respecto de lu :.1<.hninistración de recursos 

financieros de urm cntid:ul. ya sen una persona fisica o n1oral. 

Esto lo comprobmnos dia a día ya que en nuestra experiencia personal nos ha tocado 

ver en nuestros trabajos y en nuestra vida profesional que un gran número de los asesores. o 

pcrsom1s que p:uticipan en el sector financiero son Contadores Públicos o Licenciados en 

Contaduría en su 1nayoria y esto no es casualidad yn que para poder ser Pron1otor o Ejecutivo 

de inversiones en ~1Jguna c111prcsa del sector financiero es necesario aprobar un examen que 

aplica la Co111isión Nacional Bancaria y de Valores en el cual se contcn1plan las diversas 

111atcrias y experiencia que se tienen dur..tnte su formación académica y profesiomll. 

Actuahncnte es de_ suma in1portancia tener un conocimiento general n cerca de las 

diferentes altcnmtivas de inversión que existen en un mercado y más aún en uno tan 

complicado co1110 lo es ~1 Sistc1na Financiero Mexicano, por Jo que el Contador Público puede 

actuur como asesor respecto de todo esto y en su caso tomar decisiones sobre las dif'ercntes 

ultemativas de inversión que se pueden realizar. siempre buscando el mejor beneficio 

dependiendo de las necesidades de cada inversionista sin perdCr de vista los aspectos fiscales y 

legales que esto i1nplica. 

ror lo que respecta ul Sistcn1n Financiero es de gran irnportancia que todo el público 

interesado en acceder Y'J sea con10 dcn1andantc u oferente tenga el conoci1nicnto n1inimo 

general de con10 está estructurado el sistcn1a. cuales son sus entidades panicipantes .. tanto 

reguladoras .. operativas. de apoyo. cte. ya que en nuestro país el Sistc111u Finunciero u 

alcanzHdo un c.Jcsurrollo co1nplejo de ncucrdo a los rcqucri111icntos de los n1crcados que 

intervienen en él. 
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En cunnto n las socicdadcs·dc inversión pOdcn1os concluir que resulta un n1edio muy 

:.u.h:cum.lo paro.1 los pequeños y 111'7dianos inversionistas pnra acceder al mcrcndo de valores., ya 

que cst:.is les pcnnitcn contnr con un portafolio diversificado., adcn1;.'rs de contar con.·otr..1.s 

vcntnjas co1110 lo seria Ja ·especialización para cun1plir con su objetivo de i~verSfóñ; ·in sóiidcz . 

e imagen para que los ahorradores se sientan satisfechos en el n10111enic;" de asigñarlcs sus 

recursos y la autorización otorgada por las autoridades con1pctcntcs para realizar esta 

.actividad. 

Finahncnte sin dejar a un lado la confianza que da el saber que estas entidades se 

encuentran reguladas. vigiladas y coordinadas por diversas instituciones como la Secretaria de 

Hacienda y Crédito Públ_ico y la Comisión Nncionnl Bancnria y de Valores. además de contar 

con diversns leyes y rcglnrncntos que hacen veraz y fehaciente su operación ante e) público 

inversionistn. 

Por último podemos enfatizar en In importnncia que tiene la implantación de una 

cultura del nhorro en el país. hacer. del conocimiento público In existencia de distintas 

altcnunivas de inversión. además de Ja existencia de diferentes intcnnediarios que pueden 

informar y asesorar al público inversionista que al día de hoy se puede acceder al mercado de 

v¡¡Jorcs con instrun1entos con plazos de inversión diversos y montos pequeños de apertura~ 

algo que hnsta hace un ticn1po sólo era posible para los dueños de grandes cnpitalcs. 
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