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INTRODUCCION

Hoy: en“dia’con: una econom:a camblante como Ia nuestra es de

suma importancia para Ias empresas y Ios duenos de estas, contar con

area

,cohterﬁplar,:dehtro de nuestros
capitulos de aspecto teorlco, 'seran las variables macroeconémicas vy
entre ellas la mas importante qu'e' es 1a: inflacién y la clasificacion que
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algunos autores hacen de-.la misma. Ademas comenzaremos a conocer
los aspectos basicos de las inversiones y los diferentes instrumentos en
los. que ‘se puede :invertir, especialmente enfocdndonos mercado de

‘dinero.

No solamente anallzaremos el efecto de la inflacion por..si sola,

sino 'conJuntamente todas

aquellas sntuacuones que ,trae}t‘:onsigo,

situaciones que afectan a las empresas, su dlnero y sus Inversiones.

Sabemos que la inflacién. como es: |a perdida. del.valo adquisitivo

Por’ esta’'razén en primer.’ Iugar' debemos’conocer ‘en donde se

llevan a- cabo IaS"invérsiones, Ios tipos que existen, Ios plazos en los
que se opera, en ﬂn conceptos basicos que nos haran comprender mejor

el mundo de Ias mversiones. .




Comenzaremos en nuestro prim‘er‘capltulo definiendo: al sistema
financiero, = su ' estructura; los ,tipos,c‘le mercados ' participantes e

intermediarios financieros.....- e el

v.a definir ’ las‘ : varlables

A .. continuacién: -procederemos

e ellasTa ue mas nos Int:eresa y.que es

macroeconémicas . 'y "dentr'o :

parte. fundamental del motlvo de nuestro estudio, nos ,referlmos a la

Infl‘aclén, donde veremos ue.es o que Ia origlna como se clasifica y

“los 'diferentes

Ios cuales se

_Por ultlmo procederemos a realizar un anallsis de Ios instrumentos

de inversion mas comunes‘e Importantes del mercado de dinero a corto

plazo. Esto es e n!:enido av grandes rasgos de‘como se - componen

cada uno de ‘Ios capn’tulos, B




CAPIiTULO I

EL SISTEMA FINANCIERO

a. conocer: Ios conceptos

va que es’ dentro de e 1 ] 'S los diferentes

orgamsmos a tr de’ s { > u > ina inversion vy

despges de

odo es lo que nos traJo a.realiza este-analisis::

Dentro del snstema ﬁnancaero se encuen n Ios mercados de

capltales y de dmero, es en ellos en donde se. real zan Ias inversiones.

Y"'es aht do‘ concurren los oferentes de m rcancua ( mero), y los

demandantes de flnancnamientos o recursos que{los requieren para

poder contlnuar con sus operacnones normales.

“Llamamos Sistema Financiero Mexicano un fc'o’njuynto de

lnstitutiones que “se: encargan de"captai-, los recursos economncos ‘de

algunas personas para ponerlo a dlSp u:lon de otras empresas o
mstxtuclones gubernamentales que Io requneren para mvertirlo. Estas
dltimas haran negocios y devolveran el dmero que obtuvieron ademas

de ' una cantidad extra (rendlmlento), como pago”

(BMV.ORG.MX/INSVTRUMENTQS);




Con lo anterior podemos decir que el'sistéma financiero se

conforma DOI‘ las mstltuciones que captan los I'ECUI'SOS econédmicos que

empresas o personas‘ tienen'ociosos y que‘persiguen obtener un

beneﬁc:o por cederlo a estas para que lo pongan a dIsposlcnon de otras

que buscan un tipo* de flnancnaml n o,para levar acabo su ‘operacion, y

que desean mvert

el benefxcno 'qu{

1.2°Integraci

El Sistema Financierc sta. integrado por:

Losi ,Bar‘ncos, la Secretarla de Hacnenda y Credito Pubhco, [E:]

Comision Nacionél Bancarla v de Valores, Ias Casas de Bolsa, la Bolsa

Mexicana de Valores, etc.

El Sistema Fmanmero Me

4|cano agrupa a diversas nsntucnones u

organismos que se caracter una o~var|as de las

actividades enfocadas a' regulacion,

orientacion vy canalnzacxon economlcos de origen
nacional e mternac:onal que son puestos a su dusposncuon por terceros

que persiguen obtener un benef:cno.;




El} snstema financiero esta teorlcamente dlvldldo en dos tipos de

mercados..

1.-7El' 'mercadoide  Capitales, que es'a 'l'afgb’ plarzo" y no ‘se

demandantes que requueren‘,satnsfacer sus necesudade ,decapital de

trabajo. (Ibld.,Z)

Este mercado es mas inmediato ya que es a corto plazo y es mas
especulativo, pues quienes acuden e él son personas que cuentan con
un capital (dinero) que se encuentra ocioso‘y desean hacerlo producir

para obtener un beneficio futuro a manera de rendimiento.




1.3 ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO

SECRETARIA DE
HACIENDAY -
CREDITO PUBLICO

SUBSECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO
PUBLICO

-l BANCO DE
MEXICO

SERVICIOS
FTNANCTEROS

COMISION NACIONAL
PARA LA DEFENSA DE
LOS USUARIOS DE

[

INSTITUTO DE
PROTECCION AL
AHORRO BANCARIO

]

ORGANISMOS

, NFEFSCENTRAITZANDNOS J

e Direccion de Banca y
Ahorro

« Direccidén de Banca de
Desarrolio

= Direccion de seguros y
valores

I Organismos desconcentrados de la S H.C.P.

.

*——0

.

Comisién Nacional Bancaria
y de Valores

Comisién Nacional de
Seguro y Fianzas

Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el

retiro




1.4 TIPOS DE INTERMEDIARIQS FINANCIEROS EN EL MERCADO

MEXICANO

a) Instutumones de Credxto (Banca Mult|ple)

b) Casas de Bols 3
<)
d)

e) Empresas

e F ctoraje.

f) Casas de Camblo :
g) Aseguradoras i

h)‘Aflanzadoras y

A contim_iacién daremos a  conocer ' las ' definiciones -de los
rntermedxarlos flnancneros arrlba mencnonados.

1.4.1 INSTITUCIONES bE CRéDIT'O

Articulo 3°- £l Sistema Bancario Mex:r:ano estara integrado por e/
Banco de México, las /nstltuaanes de banca mu/t/p/e, las instituciones
de banca de desarrollo, e/ patronata “del Ahorro nacional y los
fideicomisos pdblicos constituidbs; 'por el . gobierno federal para e/

fomento econormmico, aS/ como aque//os que para el desemperio de /as

13
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funciones que la ley encomienda al/ Banco de México, con tal cardcter se

constituyan.

La ley. de insititutﬁiones de Crédito.define en su’ articulo- segundo

que:

“El serwc:o de /a banca y cred/ta podra prestarse par /nst/tucianes

de crédito que odra ser

) pﬁblico,

ntnngente, quedando el

;. en su caso, los accesorlos

JEl ‘estas ' instituciones esta a

disposicion del publco en: general ‘en .,;do'nde cualquier persona con

dlnero dlspomble puede abrlr una cuenta de inversién para que la

misma maneje sus recursos, y Ie otorgue un rendimiento, los tipos de




cuenta pueden ser de cheques o una inversién con tarjeta de débito, en

donde et dinerb‘ esta a disposicién de! cuenta habiehte; Generalmente

este tnpo de mversuones son manejados por empresas (ya sean persona

fisicas o morales) por seguridad, vy paravalf mlsmoftiempo tener

dispomble snempre dinero para enfrentar los’; gastos en que incurren

de»bld‘o}ais,usoperaciones normales.

‘Y con relac-on a.los 'ci'éditos citorga‘dos? por. estas,"estos'

constltuyen una fuente de mgresos para la Inst:tucion pues a qunenes

invierten estas les pagan “rendimientos y.a qunenes solicntan credltos los

cobran por el servlcao de financiamiento.

a) Instituciones de banca multiple, son intermediarios financieros,
capaces de captar recursos del publico a través de certificados de
depdsito, pagarés, etc.,, y con estos recursos obtenidos, otorgar

diferentes créditos.

IGEN

Las inversiones realizadas en estas mstvtuc:ones son Fa?‘a‘c
al concepto:de una . inversién en sn, ya que en comparacién con los
rendimientos o benefncnos otorgados por la banca y crédito, son mayores
y mas defumdos,‘su,esencua no es ya solo de que una institucién maneje

tu dinero disponible, sino que va enfocado a no tener el dinero




disponible ocioso. Aqui ya se maneja un parametro o caracteristica
fundamental,  que-es detallaran mas adelante, de las inversiones como
- lo.es el plazo‘o vencimiento de la inversidn, aunque esta sea de manera

diaria.

b)_Instituciones de banca de desarrollo, son"c'ohstyituldas como

Socnedades Nacionales de Crédito dentro de’ la Admmlstracion Publica

Federal su capital esta representado por: certiﬁcados de a"‘

Estas institucion s.'son’ cre: i ob e .proporcionar

de alguna drea comerc:al dé servicios o

productos e |nclusive de produccion tal podr: ser el caso de BANRURAL

cuando lnICIO.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

1.4.2 ' BOLSA kMEXICANA DE VALORES
Dentro del sector supervisado por la comisién nacional de valores
encontramos el maravilloso mundo de la Boisa Mexicana de Valores, el

mas eficiente dentro del Sistema Financiero Mexicano.



La Bolsa Mexicana de Valores es una sociedad andnima de. capital

varlable cuya funcnon prmc:pal es facmtar las: transacciones con valores

y desarrollar el mercado (BMV ORG Mx)

las empresas y
muchas otras "Iigadas con el

sustema fmanc:ero y:por lo mismo con las mvers:ones.

TFSIS CON
FALLA DE ORIGE

1.4.3.ALMACENE DEPOSITO

prenda (Funa zas I, 2000

Los almacenes.generales ‘'de depdsito. se clasifican en dos clases:

a) Almacenamiento’ Financiero; se destina a graneros o depdsitos

especiales de semillas y demas frutos, o productos agricolas,



industrializados o no, asi como a recibir en depdsitos mercancias o
efectos nacionales o extranjeros de cuaiquier clase, por los que se

hayan pagado los -mpuestos correspondientes.

b) Almacenes Flscales, ademas de lo senalado con antervorldad estos
se encuentran capacntados para rec:bir mercancnas destmadas al

régimen de depos:to flscal.

1.4.4 ARRENDADORAS FINANCIERAS .~

1S son Ias que mediante un.contrato de

e obligan a‘‘adquirir determinados blenes y 'a conceder

fus ca o moral,

1.- Comprar. el bien 'porﬁt‘Jn“prVecio' inferior a su valor de adquisicién

fijado en el contrato o infe:rior al valor marcado.

R




2.- Prorrogar el plazo del uso o goce del bien, pagando una renta

menor.

3.~ Participa‘r jqnto édn la arrendadora de Ios beneﬁcios que deje la

veﬁta “del’ ‘bien’

e: acuerdo a las proporcnones y terminos establectdos

en el contrato‘ (Fmanzas I;

Las arrendadoras ﬁnancieras buscan cumpllr con una funcuon de

poner al alcance algun tlpo de maquinaria o actlvos para ponerlos a

d:sposicnon de empresas, organizaciones o particulares que. no

pueden“o n de‘sean'adqu:rirlos, por todos los aspectos contables vy

fiscales que implica esto.

e TESIS CON
1.4.5 EMPRESAS D?.Féyc'lioRAJE FALL[“; D'E’

' ORIGEN |

El 3 de enero de 1990 aparece un decreto publicado en el diario

ctlvxdades de factoraje.

oficial que defin ‘1o q esonil‘as

Una empresa de factoraje factor) compra a un cliente (cedente),

que a su ves es proveedor de bxenes y servlcnos, su cartera después de




hacerie un" estudio de credlto. El cedente debe comunicar lo:anterior -a
sus cllentes para que el pago se haga al factor. EI obJeto claro de esto

es lograr hqundez, un aumento en el capltal de traba]o (BMV)

ndole Ilquidez que

opera ones normales de Ila

empresa;’ -

1.4.6 CASAS DE CAMBIO

us: actividades: . a.la’ calizacién  de la

. Dedican:: exclusivamente

'pnezas metahcas
tengan curso Iegal en el pals de

emisién;vpiez'as,de'plé‘t onoc as: como onzas troy -y piezas metéalicas

o ma de moneda. Cualquner otro objeto

que sea asoc:ado con el dlnero y uyo valor se considera representativo.

TESIS CON
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1.4.7 ASEGURADORAS

Las " instituciones ,d‘e‘ ~seguros . captan ahorro de personas vy
empresas para- aplicarlo a.la invérsic’m, pero el motivo de ahorro es el

traslado - de riesgos y ‘el motivo de 'su aplicacién con aplicaciones



intermedias o secundarias al financiamiento de las reservas. temporaies
que se forman. Estas empresas proporcionan un servicio que permite
asegura un bien contra  posibles contratiempos o' causas de fuerza

mayor.
1.4.8 AFIANZADORAS

Estas empresas complementan la  administracién de rlesgos en el

sector:: fmanc:ero formal~ ‘competente.  Son;’ soctedac‘!es, anonlmas

concesionados por: el GdblernofFederal a; traves de .la  Secretaria de

empresas un. grado ‘de’’se C bre 1o, ursos’ que. el personal

maneja y que son propledad de Ias organszaciones._

La institucio’anas.fuverte Iograra hacer de México un pais

que;,

competitivo en el aspecto,de ma: frnanclero es la “agrupaciéon
financiera”, esta no se encuentra deﬁmda dentro de la organizacidn
del sistema. pero.es-: la que cuenta con al menos tres de los tipos de
intermediarios financieros que existen dentro de nuestro mercado Yy
F R
& QRIGEN |




pueden ser: banca multiple,: Inst.. de seguros, Soc. de inversién, casas

de cambio, empresas de factoraje’y arrendadoras financieras:

otros rintegrant s del

por. lo.cual:

En cels desarrollo de

las

cual :se maneJan

lovs diferentes

fnanciero yi.que son los

Ios siguientes capitulos nos

R anscurso de

enteraremos de conceptos y de temas que nos ayudaran a comprender

como se maneJan las mversnones en nuéstro pais y como los afectos de

 TESIS CON
 DE ORIGEN

la inflacidn afectan a las mismas.’




cApPiTULO II

VARIABLES MACROECONOMICAS

Dentro de*” este cap‘tulo se'defnen lo que son lés variable

macroeconomlcas y r separado cada una: de ellas, debndo a - que en

nuestro terna‘ : un de esta

para llevar:a c}aby"

varlables

2.1 Crecimiento de P1B

Constituye el producto’ interno bruto generado por una nacién en

un periodo -y’ en -este::caso tendria que. ver directamente con el

HM
]




crecimiento del mismo. Nos proporciona datos sobre el monto de los
recursos generados por una nacidén sin importar la nacionalidad de las

empresas, ni-a donde ven a para los recursos generados.

2.2 Balanza de pagos.

En ella se: reglstran snstematlcamente las transaccmnes reahzadas

por un-pais’ con;el exterlor, como,son las c,mpras Y ventas de

mercancnas, movumientos de’ capatal v tran ferencna ‘de tecnologla. Nos

llegaron'al pals.

2.3 Cotizaciones monetarias. ) et

Se refiere al costo equivalente de una moneda-frente a otro. Es
una comparacion . de la moneda de un pais frente a la de otro, nos dice
la equivalencia, en la actualidad casi todas las monedas desean saber

sus cotizaciones frente al délar americano.

2.4 Politica monetaria.

Son aquellas. medidas que toma el estado o gobierno para regular

y controlar. el sistema monetario.de un pais. Estas medidas las realizan

24




para " evitar devaluaciones, crisis 0 una excesiva .inflacién. Como por
ejemplo . la politica’ monetaria de ‘corto que se .realiza. en nuestro pafis
para controlari el circulante.

2.5 Costo-del dihgro.

Por un lado es el costo q'ue lmphca tener el dinero ocioso y que

por causa de la inflacién plerden valor adquns:tivo, y por otro se refiere

al costo que implica adquirir un fmanc:amnento. Esta es una variable

que todas ilas empresas deberlan tener presente, ya que va desde

desaprovechar un descuento con sus proveedores lo cual por supuesto

implica un costo, o hasta buscar la méjor fuente de financiamiento a un

menor costo.
2.6 Precio internacional de petrdéleo.

Esta variable influye debidé a‘que la economia de nuestro pais se
encuentra mtxmamente Iigada a la cotizacidn internacional del petrdleo
debido ‘a. que la venta de este producto o insumo constituye una de
nuestras prlnc:pales entradas “de recursos. Decimos que influye debido

que st el precio del ‘petréleo baja las entradas de recursos de nuestro

pais se ven serlamente afectadas.

S CON
ORIG N




2. 7 Deuda Pubhca interna y externa.:

Representan los prestamos que un gobierno SOllClta u obtlene va

sea ‘dei extranjero (externa), o que Ie debe a Ios habltantes del pals Es

una varlable que lnfluye mucho, sobre todo en como el nuestro

que una gran parte de Ios recurso que se generan son destlnados a dar

sta ha sido

servncno a la deuda( pago d ntereses),,y que ademas,

ut:llzada como una forma de’ obtener recurso i

2.8 Salarios minimos. -

Representan el mgreso mlnlmo que Ia clase trabaJadora de FEClbll"
para la satisfaccién de sus necesndades. Es Ia cantadad mlmma que debe
ser pagada a un trabajador por ‘su servnc:o personal y subordlnado con

la que el debe satisfacer todas sus necesndades y,las_de su familia.

2.9 Devaluacion.

Es la perdida de valor de una moneda frente a otra. Es decir la
disminucién de la parldad camblarxa. Este es’ un fenomeno que en
muchas ocasiones se ve generado por las otras variables. Representa la

perdida de valor frente a otra moneda.




2.20 La inflacién

La mflacnon es un: fenomeno econdmico que - afiade  un elemento

ad:cional de rlesgo en el proceso de toma de decnsiones.

Los efectos ‘mas’ sngmﬂcativos.'d'e Ianlhflaciérf pueden  ser

controlables,g fenomeno y‘sus impactos, y se

comprende como’ afectan os modelos de decusnon que se utilizan en

condnciones no mflacnonarias o

2;10;"1 Definiciones

Desequnllb conom ico caracternzado por una alza general de los

precios, provocado por un

excesuva em:snon de billetes de banco, un

déficit Presupuestarlo o una falta de ' adecuacion entre la. oferta y la

demanda.

Aumento generalizado y.sostenido:en el nivel.de precios.

Perdnda de valor de la moneda, orlgmada por el lncremento en
exceso de -los medlos de pago, que repercuten en aumento de . precios,

para hacerlos equivalentes al! valor depreciado de la moneda.




La lnflacuon es un desequulibrlo que sufre la economna por una alza

generallzada de los preclos que puede ser provocado por un’ exceso de

circulante, un deﬂcnt en el presupuesto 0. una demanda excesuva de los

bienes .,que sprovoVa € ‘incremento: de_ ‘Su A«p]rey[c:o'. ‘o0 . sobre

valuacidn.(finanzas’

Habiendo anal:zado ‘las anteriores 'de'finicioneS' reallzadas por
dnferentes autores podemos conclu:r que la mflacxon es un’ desequnllbrno

economico, que es produmdo por una alza generahzada de Ios precios,

provocada por un exceso de c:rculante, una demanda de bienes muy
aita y que se ve reflejada por una perdlda del valor de la moneda (valor

adquisitivo).

_TRSIS CON
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2.10.2 CLASIFICACIONES
a) POR SU ORIGEN:

4 Monetaria.- es un aumento generalizado y sostenido en el nivel de
precios en el pais, por una demanda excesiva de los bienes y
servicios de un pais que se ve motivada por un aumento del dinero
en circulacion en comparacién con la produccién real de bienes y

servicios.




& De costos.--son alZas continuas en los costos de materiaies, salarios
Yy dinero deeradOS de 'la escasez de recursos 'y fendmenos

climatologlcos desfavora bles.

& Hnbrnda.- es una combmacuon de la inflacién monetarra y-la-de costos

es decnr antldad de circulant

en relacnon con la

FALL f‘_ 3

¢ Mesurada.-.cuando_ el aumento:generalizado en los precios en menor

a1%"%

& Alta.- Cuan'do el a‘u:men‘yto “es’ymayor de 1% y menor de 2%.

¢ Muy alta.- cuando’el éﬂme‘nto’ es méyor del 1% pero menor del 9%.

e Altisima.- cuando. el aumento es mayor. a 9% y de cualquier otra

cifra en donde la inflacién atn se puede controlar.(Ibid.)




POR PERMANENCIA:

¢  Temporal.- cundo s‘e,da por causas o situaciones transitorias vy

esporadicas.

s Sostemda.- cuando se da por perlOdOS largos e'incluso afios.

3 Cromca.- cuando ya es tan normal que esta mcorporado al estilo de

vida de la socuedad (Ibnd )

-es ‘decir

ontrol: sobre esta;

2.10.3 EFECTOS DE LA INFLACION:

1. Destruccién econdmica de la clase media.



2. Disminucidén del ahorro interno.

3. Auménto del‘ahorro interno hacia el exterior

4; ‘Dlsminucuon c e la produccnon :

8 Dlsmlnuaon de ia co petut:v:dad externa.

‘moneda del pais con

EXTERNAS

/2.10.4 CAUSAS INTERNAS

TF‘QIS CON
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de"p’apel moneda en relacién con las necesidades

CAUSAS INTERNAS

. Emisiénéxtes /

de cnrculante de mercancnas o’ servtc:os.
& Oferta msufxcnente"deproductos agropecuarios en relacién con la

demanda.




& Oferta insuficiente de mercancias industrializadas en relacién con la
demanda.:

3 Excesnvo afan de Iucro de los cap:tales mdustrlales.

N Excesuvo afan,de lucro de los capltales comerc:ales. )

La especulac:on el acaparamlento de mercancnas.

CAUSAS EXTERNAS

47 "Importacién;excesiva. de mercancias a precios altos.

& Afluencia'excesiva' decapitales extranjeros(que no se canalizan a la

- prod ucc1on)

'y Exportac:on de productos que:; lncfe‘mentan la entrada de divisas al

palis. y por Io mlsmo, 1a cantudad de dmero en c:rculacion.

. Especulacnon Yy acaparamlento a mvel mundlal de mercancuas basicas.

. Exceswa serv:cno .dé1aideud ‘la formacién

interna de capitales productivas:

Por:, Ios aspecto ‘ue abarca ,nuestro tema y t:ratarse de la
inversién. de recursos por parte de una orgamzac:on o persona, recursos

que. bien. podrla utlhzar para desempenar sus’ operaclones normales, 1
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que sin embargo opta: por cederlos -a. una.institucién u organizacién
canalizadora ‘de_estos recursos, con el objeto claro. esta de:obtener un

beneficio en un futuro.

Por ' esto .y muchos: mas ‘importa el ‘conocer. las’ variables

macroeconémicas: que -afectan la economia’ de:un' pais y:desde luego a
las empresas y entre esas variables conocer a la méas importante que es

la inflacién.:

2
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CAPITULO XII

INVERSIONES

Antes de analizartomo |mpacta-la,mflacion de un pais a las

inversiones Y. como: se reconoce los efectos de:: la,fnlsma sobre elias,

debemos’ deflmr que son las lnversiones, cuales lcon los tipos de

inversrones que exnsten, y: mas concretamente Ias del mercado de dinero

a corto plazo:.

3.1 DEFINICION

u a palaba que ll’!‘lpiiCé’»‘i{T‘l‘L’lltl’DlVeS conceptos, la

invertir,

lb que, vamos Ja

accion .de lnvertlr,

studlo que nos:.tra

para el

mencionados lnversion es segiin

Timothy Heyma .la aportacxon de recursos en un 'mercado organizado

para. obtener un beneflc:o ut ro

Ex:ste una gama muy varlada de opciones © instrumentos de
inversion, pues podemos |nvertlr en mercado de dinero, en el corto o el
TpTO
iL..JlD \;ON

ORIGEN |




largo plazo, en mercado de capitales, de metales, incluso en activos

fijos, todo esto con ‘el objeto de obtener un beneficio futuro..

Se .dice. que existen dos clases de inversiones, la mverslon real

reahzacnon (HEYMAN 998 26)

3.2 PARAMETROS DE.LA'INVERSION

Estos parametros son.los obJetivos de Ias mversnon que deben. ser

el ambito mercados organlzados para realizar las transacciones

de compra y venta de los diferentes instrumentos de inversion.




c©) Plazo, que . lo constituye-el tiempo que estamos dispuestos a
invertir - nuestros . :recursos 'y que puede . hablarse. del 'corto,

mediano y largo plazo.’

d) Riesgo, que esta fotalméhté ligado con el,rendlmiénto' que se

desea obtener.

Y de acuerdo con la concepci6n de’las inversiones, sus pardmetros

v caracteri’sticés Ia!premlsa snguiente hecha por “3. Kmfleld Morley:

“Cuando mvierte dmero la cantidad de mteres que reclbe»y

Las.empresa ue su-dinero. este

disponible, tali ve pero mas. o . menos

liquida, - algunas ' caracteristicas 'serian 'las':que ;a  continuacién se

mencionan: .

- Suﬂcuente llquidez para solventar Ias operacuones normales
de la empresa.

- No debe representar un riesgo, por ser recursos de la

operaéién dé la empresa.
SR TESIS CON
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- No debe ser especdlativa.
. No representa gran rendimiento por lo tanto se debe

lumltar su uso.'
3.3 MERCADO DE DINERO
Es ‘'un mercado  de lnstru'rnento's de rent’a fija de’. ‘,realizacic’m

inmediata. Es decnr, se Ie denomina mercado de dmero al mercado en. el

cual las mst:tucuones fmancieras concentran la busqueda de recursos en

dinero o. sus equxvalente :

atlsfacer sus necesidades de liguidez

para desarrollar sus operac:onesnormales.

3.3.1 Instrumentos princ »aile"sv_. .

3.3.1.1 Cuenta Maestra’ "
Es manejada por las Instituciohes'de crédito, y.es un instrumento

qQue permite combinar la disposicién‘ inmediata de Ios fondos, con altos

rendimientos. Se maneja como una cuenta de cheque tradlcnonal pero se

mezcia con una cuenta de

puede ser mane_]ada por una

persona fisica o moral nacnonal o extran]era ‘con fmes de lucro o no.

Esta formada por un: ﬂdeicomlso de mversxones, al cual los clientes

realizan aportaciones, estas |nver5|ones se realizan en instrumentos

S L TESIS CON
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bancarios 'y . del mercado de dineroc de acuerdo a los lineamientos que

fije el Banco de 'México.

"El rendlmlento de este lnstrumento se” calcula por medio de una

valuacuon mensual dete mm ndose en: pnmer lugar el numero de -dias

del mes,vdespues el saldo promedlo de Ia cuenta del cnente(capital)

(VILLEGAS 1 99 283)

psito (cEDE's)

itulos:. de: credlto emitldos por el: bénco, su objetivo

S, a orradores.

imientos. mensuales de acuerdo al monto y plazo de

s su’ mversion

- ‘Desde Ia apertura de la iny'ei‘sic‘m, su empresa conocera los

rendimlentos.qq ~obtendré al:finalizar el plazo..

Disponibilidad’
Puede disponer cémodamente de. sus rendimientos cada mes y del

capital al vencimiento. .




3.3.1.3 Mesas de Dlnero

Buscan la manera de hacer eflcnente la aplicacion de los recursos. Ya

que Juntan el dinero de varlos accuomstas para reahzar mversnones en

instrumentos del mercado de dinero, de capn:ales y Ia bolsa de valores,
en Ias que se necesit C c Ios que uno

solo de Ios mversaonlstas de a mesa de dinero no cuenta.v

3.3.1.4"Bonbrs_ de Desarrollo del Gobierno Federal (QQNDES)

Concepto -

“Tltulos de credlto _nominativos’ emnt:dos por el mercado de capntales a

la rgo plazo co

valor nominal de 100. 00 o multiplos‘de este con plazo

menor de un afo. (Ibld )

Los Bondes .son titulos de credito aI portador, de largo plazo, en

moneda na,cxonal,' emntldos por eI,G}oblerno Federal.

TESIS CON
L ORIGEN

Objetfvds‘ o ) - i

El objetivo ' que persigue el Gobierno Federal al emitir Bondes es el
obtener: financiamiento 'a"largé plazo, asi como también el regular la

oferta monetaria y las :ésas de interés. Asimismo, constituye para usted

una alternativa de inversién a mediano y largo plazos.
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Caracteristicas Generales

Emisor: SHyCP, como represenfahte del Gobierno Federal, a través del

Banco de México.
Garantia: Gobierno F'ederal.f
Monto: Variable.

valor nominal: $“100'.60, pesos.

Rendimlento Se em:ten a' descuento y tiene dos componenteS' la tasa

de mteres que devenguen sobre su valor nommal Y,',-""a ganancia en

precio.

Periodi‘cidéddderl“Interré Revisable'y pagad‘érof‘cada 28 dias.. ‘

Tasa de Interés: Estara,basada h la mayor de Ia sugunentes tasas: a)

La tasa anual neta de.. rendnmuento de Cetes a 28 dl S b) La tasa bruta
de lnteres anual maxnma autorlzada para personas morales en: Cedes a
un mes. C). La tasa bruta de lnteres ~anua| maxima, autonzada para

personas morales de Ios Pagares Bancarios a un’'mes.

Liquidacién: Misi‘no' dx’a o hasta 96 horas hébiles después de realizada la

operacion.:
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Depdsitos en Administracion: La custodia esta a cargo del Banco de

México.

Intermédiacién: ‘Bah‘cos y Casas de Bol‘sa.‘ .

Banco Agente £l Banco de Mexnco actuara camo agente exclusivo del

Gobierno Federal para ‘su colocac:on Y. redencuon.

Colocacién Su‘byasta pablic

Posibles y“personas ‘“morales de
nacionalidad.
Destino . de ‘Gobierno Federal a largo

plazo.
Amortizacién: Unica al vencimiento.
Vventajas

- El! rendimiento generalmente es . .superior. al. .de. los Cetes de
colocacién primaria, al ofrecer una yéobre_#asa. ’

- El riesgo en inversion en Bondes es céro', ‘ya ﬁde se éuenta con la
garantia del Gobierno Federal. o :

- La tasa de interés se renueva cada 28 dias, de acuerdo a la tasa

maxima de Cetes o Pagarés.

e TESIS CON
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. N . B e s .
Asimismo, dado. que el plazo natural de cada cupc’m es de 28 dias y

siendo las emlsiones semanales, exusten cuatro distintas tasas de

cupones- vugentes, por:lo! que el Inver onista puede comprar em:snones

con ~venC|m|ento"' ‘en "dlferentes semanas y tener flu;os de

llquidez sema eses de cada cupon.

po el pago de Ios m L=

(www banamex com. mx)

, uldable al.Vencimiento

3.3.1.5 'Pag_'are de Rendim ento L
i TESIS CON
rALLA DE CH

Concéptq

“son’titulos. dé’ crédito -emitidos . por instituciones de ta banca

multiple= do “autorizadas por el banco de

El

pagaré col
Bancario) y ;

desde - »él‘ <o

PRLV. son mvers:ones ocumentadas

con pagares expedldos por - las
mstxtucuones de credlto ‘a: nombre del inversiomsta,f en ,los cuales se
consigna a dichas instituciones la obligacién de devolver el principal
mas los intereses al tenedor no antes de! plazo propio del titulo. Las
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instituciones no pueden pagarlo anticipadamente ni otorgar préstamos
con garantia de los mismos. Depdsitos a plazo fijo: como su nombre lo

indica, son depdsitos a cargo de la institucion de credlto deposntarxa, en

los cuales se consigna a ésta la obligacion de devolver el prmclpal al

tenedor ‘no antes del plazo propio del tItUIOV 'aunqqe leS ,mtereses

pueden . ser; pagados perlodlcamente antes del v’en“cimiento.‘ Estos

deposntos pueden documentarse en: Certiﬁcados de Deposnto (CEDES) o

en- Constancxas de’ Deposn:o a Plazo. o

I?s ]

de obtener recursos |quldOS

nversnomstas, pueden ser utiles para

Emisor’/ Depositario: Instituciones de crédito.

Garantia: La ﬁiprqpié institucién de crédito depositaria.
Monto: Variable.
Valor Nominal: variable, segun la cantidad de dinero amparada por el

titulo.




Rendimiento: De acuerdo a la tasa de interés que fije la institucién de

crédito deposita ria. "

Pernodimdad del interés" PRLV Al vencimiento. Depositos a. plazo:

mensualmente, de acuerdo con Ias instruccuones del deposntante.

Tasa de interés: La f ada por cada banco para cada‘plazo, i'nisrrya que

es pubhcada por Ia Asoc:acion Mexicana d ':Bancos. PRLV. interés

simple.

Depdsitos a plazo: interés compuesto

Plazo: PRLV: generalmente son de 1, 3, 6, 9 y 12 meses, aungque

pueden exustir emrsiones a diferentes plazos segun as necesudades del

emisor/deposrtarlo. Depdsitos a. plazo: al constitunrse, ,las partes
pactaran, en cada caso, el -plazo de los mismos en d:as»nat'urales, no
deblendo ser. menor a un dia. Sin embargo, Ios Cedes son generalmente

a 60, 90 180 360 540 y 720 dias.

Liquidacion:. Mismo dia 6" 24 horasrfhébilesv',deSpu_ésf:»‘Adé-‘i'ealizada la

operacion. -

Depdsitos en",admihistra‘cic’m:' PRLV:_V,Ia‘.- custodia .estd .a . cargo de
Sociedad- de Depdsitos -de Indeval. Si. son .vendidos en ventanilla, la

custodia puede estar. a cargo de las instituciones de crédito, o bien
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pueden ser entregados ai prbpio inversionista. Depdsitos a plazo: la

custodia estd a cargo de’la institucién de crédito d}ve'posltarla. g

se encargara de la

cursos que capte y que

Posibles ‘personas morales de

adquirien'tes

e

wsm con |
& DF ORIGEN |

. Deposntos a plazo: La amortizacion

mensual es. umcamente de os mtereses. (www banamex.com.mx)

3.3.1.6 VPVagaires.Vde' la Tesoreria de la Federaciéon (PAGAFES)

“Son titulos de crédito emitidos por la tesoreria de la federacion,
denominados en ddlares americanos, liquidables en moneda nacional al
tipo de cambio controlada de equilibrio, que el Banco- de México
publique en el diario oficial de la federacidn el dl'a’hé‘:bfil‘rb’a.ricario

inmediato anterior a aquel en que se haya hecho el pago."(Ib‘l’d'.)'

3.3.1.7 Bonos de la Tesoreria de la Federacién (TESOBONOS)
Son titulos de crédito al portador denominados en moneda extranjera.
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3.3.1.8 Papel Comercial
Antecedentes

La Comision Nacional de Valores, otorgo laé primeras

autorizaciones para la emisién de papel comercial a partir del 30 de

septiembre de 1980. Dos afios después de isu: mtroduccnonr Ilego a nivel

de operacion de casi diez veces mas que el mercado accnonarxo. ’

Son titulos de credlto documentados en pagare

‘suscritos por

sociedades andnimas mex:cayn,as,;lnscrrtas a Bol sa Mexicana de

Valores, denominados: en
mercado de

tipo de cambi ibre del

valores.

Es:un: pagare suscrlto rar corto plazo, los tltulos tlenen que ser

inscritos en el Reglstro Nacional de Valores e Intermediarxos, a demas

de la Bolsa de valoresuen Ia' ‘cual

no: generan interés, el

cotlza‘n,

rendimlento se calcula por 'son emitldos por

socnedades anommas mercantiles registradas en eI Registro Nacional de

Valores pueden ser‘

'-Papel Comerclal Qunrografario, puede .ser emitido y operado por

sociedades mercant:les establec:das en ' territorio nacional, siempre y

cumnge TIEIS CON
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-Papel Comercial Avalado; es similar a la aceptacién bancaria su
obJetivo es- fmanciar a pequenas y medlanas empresas que no  cotizan

Hda bolsa a sociedad emlsora requlere de aval proveniente de’ una

socnedad nacional de credrto, la c al- sera la que ofrezca Ia garantla.

‘v'—Paybei‘Cémercial Bursatil;. es un. pagare a corto plazo suscrlto por

em‘preéia Jue cotizan en :la bolsa el rendumiento se “fija por la tasa de
déécuentp, Y. puede ser hqundable por:e

operacion

Caracteristicas Generales

‘Emisor: Sociedades anommas

inscritas’"en el 'Registro " Nacional de

Valores e Intermednaruos.

Garantia: Depende del tipo de Papély Comercial: de que  se. trate:
Quirografario: no cuenta con garantl‘a“, especu’fica, ~s'e frespalda por la

solvencia econdmica y moral de la’ emlsora

; AValédO' ga rantizado por

una institucién de crédito. Aflanzado. garantlzado por una afianzadora.

Monto: El monto de la linea de credlto de’ Papel Comercnal a autorizarse
depende tanto de la estructura fmanc:era de la empresa como de su

capacidad para cumplir con Ia ca,rga,f:,nancnrera.
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Valor Nominal: $100.00 pesos.

Rendimiento: Comerc:al se efectuan a

descuento,' es, por lo que su rendlmlento

esta dado por su" valor de colocacion y el de

redencton. :

Tasa de rendimient - P ;en-fech. evia; a cada er'rus:on entre la

empresa y . Ias' conducnones

bolsa _colocadora de acuerdo a

Plazo: Se fua de acuerdo entre la emisora y la casa de. bolsa

colocadora cons:derando las condlclones,«del mercado. o

Liquida'ciéln '24 horyas‘después'die_rjealiizadéi‘la: o‘peracién.

Deposnto en admlmstracnon .La custodua esta a cargo del Sociedad de

Deposntos de Indeval

céség'de'Boléé.
casee da ko — TESTS CON
iy \ DB ORIGEN

Interniediacién:- Bancos

Colocacién: Oferta plbl ica.

Posibles adquirientes: Personas fisicas y personas morales de

nacionalidad mexicana o extranjera.

48




Destino de los fondos: Cubre basicamente necesidades de

financiamiento de capital de trabajo.

Amortizacién: En cada emisidn:se efectia:a valor nominal, mediante una
sola exhibicidn el dia de su vencimiento.

(www.banemex.com.mx)

3.3.1.9 UDIbonos.

Este

nstrumento esta' mduzado (lngado) al Indlce Nacional de

Precnos ‘a ’,'Consumudor (INPC) para proteger ‘al mversiomsta de las alzas
mflacuonarias, y : esta; favalado P por . él gobrler/nov' federal.

Bonos

,,deyi e Desarrollo ,del il .~ Goblernou Federal

Denom:nados en Umdades de Inversion

Instrumentos ‘Em'it,idos'potr él‘,Gobi'erno Federal

El Gobierno Federal, emite . bonos. de desarrollo del Gobierno
Federal denomnnados en ;'Unidades de . Inversidn, ( Udis), con el

propdésito de.,pr"omov“erﬂ_e‘! ahorro intermo y ofrecer una tasa de

rendimiento _real‘,a,los‘ inversionistas.
e : U?o-u CON
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Descripcién De Los Titulos

Nombre: - Bonos- de" desarrollo del Gobierno ' Federal denominados en

Unidades:;de FI‘I’1;\KIe"r§IO'I’;‘('UdiS )

Generan intereses ‘en  Udis; cada 182 dias 6 el dia

mero de . Udibonos:en: circulacion

“las

se ‘,»‘i"!avgénf, luqu:dacnones

correspondientes

Rendimiento:.Depende.del precio’ de ‘adqiiisicién: la-tasa de interés de la
emisién co'rréspovﬁdiyent»é y,'AeI valo'r de las.Udis.
Tasa Real' Son los puntos basncos obtemdos arriba de la tasa de

inflacidn. (win_em_e_x_co_m_m) _ TESIS CON
| FALLA D ORIGEN |
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3.3.3. 10 Certlfucados de la Tesoreria de Ia Federacion (CETES)
Se emltio por primera vez .en _enero de 1978, fue un instrumento

dlsenado para el medno bursatnl ‘como ‘base" para_ el desarrollo ‘de un

mercado de dlnero.

Los Cetes ‘son tltulos de crédito - al portador emltldos por la

Secretarla de Hac:enda y Crédito Puablico (SHyCP), en' cuales se

consngna la obllgacuon del Gobierno Federal a pagar su” valor nommal a

la fecha de su venc:muento, asi como los mtereses que evenguen Ios

cupones respect:vos. Ei Ejecutivo Federal emutio Cetes por prlmera vez

‘en enero de 1978, a valor nominal. de $1O 00 pesos y sus multiplos, a

plazos. maximos de un afio.

Ca racéeiistiéas Generales

Emisor: SHyCP ,.como representante del Gob:erno Federal, a través del

Banco de Mexico. ot

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

Monto:Varia b'lie

valor Nbrrr{fhajlr:l $10}.0‘6 pésoé v susf mﬂ!fiplos.

Rendumlento Su rendnmxento se deruva de la colocacién bajo par, esto

es; debaJo de su. valor nomlnal.,,




Plazo: Se. emiten a 28, 91, 182 y. 364 dias o ‘més; pu’edeh existir
emisiones a 'diférentes plézos segtin las necesidades ‘dél "Banco de

México y para dar liquudez al mercado secundarlo. ’

Liquidac‘iéh i Mismo’ dia; 24,;48{',72 y. 96 horas'f habiles después de

realizadala

“La:.custodia estda cargo del Banco de

encién de’los Cetes.

Colocacidn: -Personas - fisicas p‘ersonas“morales de ' nacionalidad

mexicana o extranjera.f,'.'
Posibles adquirientes: Subasta pablica.

Amortizacion: Unica al vencimiento

Cotizacidon: Tasa Neta ‘ . ‘ SIS CON 1
Ventajas ) FAT : DT;‘ ORIGEN

Encontrara en el mercado de: Cetes diferentes plazos con la ventaja de

W
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poder programar sus necesidades de Ilquidéz al adquirir'los Certificados
con el vencum:ento que mas le convenga EI rlesgo de inverSIOn en Cetes

es cero porque cuenta con’la garantla del Gobuerno Federal.

Desvehtajars >

Cuando Ios Cetes se; venden antes del ve’ntimien‘té estan ‘sujetos a las

fluctuacnones en Ias tasas de cuento y de rendlmlento, dichas

fluctuac:ones son mayores’ conforme mayor sea el plazo por vencer de

los tltulos. (lbld)w

el banco. a a empresa y postenormente la letra flrmada se comercia

Las Aceptac:ones Bancarias son letras de cambio emitidas por empresas

a su propla orden, aceptadas por mstltucuones de Banca Multiple con




Existen dos tipos de AB's:

- Privadas: emitidas y negocnadas dlrectamente por Ios bancos con
el pablico inversionista (no se operan a traves de la:Bolsa).

- Publicas: emitidas por soc-edades anonlmas, avaladas por bancos
e inscritas en la. seccidn: de valores del Registro Nacuonal de .

valores e Intermedzarlos. e

Caracteristicas Generales

Emisor: G:rado o aceptante, que ‘es. la mstutucnon bancarla que acepta el

titilo.

Garantia:: ‘No' "exyi'ste g antxa espec:fuca La mstituc:on bancaria respalda

los documentos'emxt dos.-

Monto: El monto maximo autorizado para cnrcular por cada banco sera

la Inst:tucnon Bancaria (englobando todas

TTESTS CON

del 40°A)

valor. Ndminal" ,$109.0Q pesd i

e colocan a descuento y su rendimiento (ganancia de

Rendimle‘rt

capltal) se determlna por el dnferencial entre el precio de compra bajo

par y el precno de venta o yalor de redencxon.
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Tasa de Rendimiento: La fasa de rendimiento esta normalmente fijada

entre Ia de Cetes y la de.Papel Comercial.

Plazo: Generalmente se ‘emiten de 7 a 182 dias.

la

Liquidaci horas siguientes” a la" realizacion ‘de

operacion

'morales L. de

: personas

bancos nacionales Yy

empresas, Y companlas de

se da término al marco

brev en'bte ; cabl’tuid, :

studlo,‘en el conocimos el mercado de dinero y

los dlferentes mstrumentos con los que cuenta, el siguiente paso

sera desarrollar nuestro caso practlco en el siguiente capitulo.
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caPiTULO v
' CASO PRACTICO
4.1 Antecedentés:

Una vez conclunda la parte teorlca, procederemos a desarrollar el

el cual ‘ser reallzado 'medlante un' estudlo de casao,

debido a que este nos proporcuonara las~basesf suflcientes, para el

desarrollo d nuestro

Po Io“ tanto no se hace necesario el 'planteamiénto de  una

hlpotesns slno de un Ob]ethO. B

"a/2 objetivo

“Determinar: alternativa : de : lnversuon que -dentro - del

mercado de’ d‘in"ef rendlmlento despues ‘de ‘ser

descontado el efecto inflacionaric.”

Para. Ia: realiza n: de este analisis.no proporcuonaremos el-nombre

de ia empresa debndo a la naturaleza de . la lnformaCIon que sera

requerida pero si mencuonaremos algunos antecedentes forma de
constitucién, y giro; y para hacer referencia a ella la denominaremos

“José Sanchez Garcia”.
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La empresafsobre ta cual. se llevara a. cabo_ el 'anélisis €es una
persona flSlca que actualmente se’ encuentra trlbutando dentro del

reglmen ’:mtermedlo su glro es comerclal la' compra-venta de

materaales para Ia construcc on i Sus micnos se': remontan al ano 1998

comenzo ‘como un‘negoc:o pequeiio:id que ha ido

crec:endo con el paso»de los anos, por lo que ahora tlene la’ neces:dad

de mvertir Sus; excedentes de dlnero circulante

‘El monto del dxsponlble para mvert:r en: un plazo meses (180

Dias-de afio comercial) ascxende a $;300 000‘.00, el objetlvo ‘es que el
dinero no este ocioso, no plerda su valor adqunsxtnvo por.la: inflacnon y al

mismo tiempo se obtenga un rendlmxento.

Al realizar este analisis.nos ayudara:por un:ilado:a:ver:los-efectos

de la inflacién sobre el dinerc invertido'y a‘determinar la mejor. opcién

de inversién.dentro del mercado de dinero, :la fq\uef'nos dé &l mejor

rendimiento real.

A continuacién presentaremos el estado de posicién financiera que nos
sirvié .de base para tomar los datos para le realizacion del analisis. (ver

cuadro 4.1)




OSE SANCHEZ GARCIA
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
ACTIVO -
CIRCULANTE " - TR
CAJA ; ) 1,500.00
BANCOS S 369,500.00
CLIENTES R 265,199.00 .
ALMACEN 396,855.00
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1,033,054.00
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA  181,120.00 125,764.00
DEPRECIACION (55,356.00)
EQUIPO DE COMPUTO 121,896.00 51,907.00
DEPRECIACION (69,989.00) i
EQUIPO DE REPARTO 292,733.00 212,800.00
DEPRECIACION (79,933.00) ;:
EQUIPO DE TRANSPORTE 280,814.00 194,856.00 J;
DEPRECIACION (85,958.00)
TOTAL ACTIVO NO CIRCULANTE 585,327.00 ]
TOTAL ACTIVO 1,618,381.00 :
PASIVO i
A CORTO PLAZO ) |
PROVEEDORES 272,790.00 j
DOCTOS POR PAGAR 90,488.00 g
ACREEDORES DIVERSOS 105,053.00 1
IMPUESTOS POR PAGAR 101,074.00 v i
roTAL PASIVO L 569,405.00 |
CAPITAL CONTABLE P 1
CAPITAL SOCIAL 7 625,000.00
WIUIDAD DF BIERCICIOS  565145.00
UTILIDAD DEL EJERCICIO .7158,831.00 1,048,976.00
TOTAL PASIVO MAS CAPITAL : 1,618,381.00
CUADRO 4.1 Elaboracién propia con informacién de la empresa t
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A continuacidn se presentan las estimaciones que el Banco de México

tiene para la infiacion durante el ejercicio 2002.

iﬁf’lacién anua!l estimada 4.70 tomada d‘el periédico
El Financiero del 15 de mayo del 2002 ‘
Inﬂac:on'me'nsual promedio sobre la estimacién tomada aél financnéro 0.3917
Inflacuon para los 6 meses de la inversién calculada sobre Ia estlmacxon

Tomada del financiero 0. 0235

Ahora procederemos a realizar el anélisis e interpretacion de las

mversnones en los dlferentes mstrumentos del mercado de dinero.

4.3 Anahsxs de lnstrumentos

F.s.;cETes :

capital diSPOI';b,e ,»130.0,0(»)0.00 — r':xz:,l, CCT- i
E S rALLA DE ORIuEN |

Plazo

Tasa

: a 28 dxas 6 87%

FORMULA PRECIO BAJO PAR
P=VN-(VN*T)
FORMULA INTERES COMPUESTO P1=300,000-(300,000*.0687/360*28)
Pi= 298,397.00



S

S=C(1+ 7"/36 0) (PLAZO)
309 618. 00 R Pesos de novuembre

Inflacnon'estlmada tomada Del

"EL: FlnanClero del 15 de mayo

Gananc‘lai'_n-l’o‘mujlalv' Ganyancira real monto final:

11,22100 - . . 4,208.67 309,618.00 .

El pnmer instrumento fquer‘ analizaremos - seran. . los . cetes

(certlﬂcados de Vla‘ Iugar,, tasa que

tomamos e fua para‘el perlodo de mversion reanzamos el calculo con

la: formula de mtere compu sto.

Ademas de ,la mcorporac:on del efecto Inflaclonario utilizando la

estnmacnon hecha por el Banco e,Mexnco‘ mencionada con anterioridad.

Perlodlco kv 0.0235 para los 180 dias

Como.podemos observar.-aun:cuando la tasa inflacionaria no es
muy aita, el impacto que tiene sobre el capital invertido es significativo,
pues a pesar de refiejarse una ganancia, esta es menor debido al efecto

negativo que tiene la inflacién sobre cualquier inversion.
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4.3.2 CUENTA MAESTRA

Capital disponible "300,000.00
Plazo 6 meses :
a 28 dlas 7‘% tasa vngente al 15 de

Tasa mayo 2002

FORMULA INTERES COMPUESTO

S=C(1+T/360)(PLAZO) -
S=300000*(1+(0. 07/360)*(180))

S= 310,500.00 pesos de noviembre

R 0.0235 para los 180
Inflacién estimada tomada Del Periddico

dias

"El Financiero del 15 de mayo" : e : ;
Ganancia nomlnal . “ganancia real ) ’ ’Monto' finatl
10,500.00 '3,450.00 " ©.°310,500.00

Como. en el caso de los cetes este tlpo de mversion fue calculado
con . interés compuesto: y,ser Ie mcorporo el efecto mflacnonano de la
manera,  ya antes explicada. Nos reporta un rendimiento que se ve

disminuido por este variable. Pero a . pesar de ella ia inversién l!ogra

TEJ

tener un rendimiento

S CON
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|4.3.4 Pagare bancario

capital disponibile 300,000.00

. Plazo 6 meses

Tasa a 28 d:as 5.18%

FO RMULA INTERES com PU ESTO
S=Cc(1+ T/360)(PLAZO) :

S=300000*(1+(0. 0518/360)*(180))

S= 307,770.00 pesos de nroviemrbre T

Inflacién estimada tomada De.l Perlodlco
; 0 0235 para Ios 180 dias

"El Financiero del 15 de mayoA :
Ganancia nomlna : gananc-a real I mbvn_t'(,)"finalr

7,700.00 :307,770.00

El calculo fue hecho mediante‘lvé "éplicaéién de*l‘a"f‘éi-mula de

interés compuesto, en este mstrumento podemos b'sei-var?tun impacto

mas s:gmfncatlvo de ‘debldo a que su tasa de rendimiento

esta apenas por encnma de la tasa mflacuonarlo lo cual se traduce en

una ganancna real muy pequena.

[ TESIS CQN _7
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E.3.4 Aceptaciones bancarias J

capital disponible 300,000.00
Plazo 6 meses . -

Tasa ‘7%

FORMULA IN TERES COMPUESTO

S= C(.Z + T/36'0) (PLA zo )

S= 300000*(1+(0 07/360)*(180))

310 500 [s]0] pesos de novnembre

Inflacién estimada ovl;n‘a‘c‘lya‘ -Del; Pe;rié‘dic’of

"El Financiero’

GananCIa nomlna ganancua ,real

12,133.33° s 121 72

| FORMULA PRECIO BAJO PAR

P=VN-(VN*T)
P1=300,000-(300,000*.0687/360*28)
© P1=298,560.33°

0.0235 para los 180 dias

Monto final

310,500.00

Al : ugual que ,‘,lés' -anteriores . instrumentos. las aceptaciones

bancarias ven dxsmlnuido su rendsmxento por

obtiene una ganancna real, el~efecto de

la inflacién y aunque se

fa Misma provoca una

disminucion con_siderable d'e_esta.' S (

TESIS CON

!
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C‘ap/ta/ d/spon/b/e 300 000 00 )

Plazo - T 61 meses

7as3 B 7% - ‘

FORMULA IIVTERES COMPUESTO

S=cC(1* T/360)(PLAZO) '

S= 300000*(1+(o 07/360)*(180))

S= L 310, 500.00 pesos de. novnembre

Inflacién estumada tomada Del Perlo : C
0.0235 para los 180 dias

"El Flnanmero del 15 de mayo

““ganancia real SRR " “monto final

310,500.00

Ganancia nomlnal .

10, 500 00

Ldsfcertxﬁcados de'deposmo de la" miSma forma que los

mstrumentos anterlores al'momento de enfrentar ‘con la inflacién y sus

efectos, 1a ganancia real se ve dlsmlnwda de manera considerable

aunque no; desaparece del todo.
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|4.3.6' bonos de desarrollo l

Capital disponible = 777 300,000.00
Plazo . .6 meses v
73sa . 6.95%

FORMULA INTERES COMPUESTO

S=C(1+T/360)(PLAZO)

S=300000*(1+(0.0695/360)*(180))

5$=310,425.00 pesos de noviembre

Inflacién estimada tomada'Dél P,ériédico . . L
N I R 0.0235 para los 180 dias

"El Financiero del 15:de mayo": G - .

Ganancia nominal -~ ganancia real monto final

10,425.00 " ; . 3,375.00. 310,425.00

Los “bonos~de 'desarrollo’ alser- un instrumento emitido por el
gobierno para obtener recursos no estan exentos de ser afectados por

la inflacién, . como se puede ver en los datos anteriores.

0 TESIS CON
o 'FALLA DE ORIGEN




,4. 2.7 Udibonos : l

capital disponible 300,000.00 "

Plazo o 6 meses

Tasa : a 180 dias 1.84%

FORMULA INTERES COMPUESTO -

S=C(1+T/360)(PLAZO)

$=300000*(1+(0.0184/3603*(180))

S= 302,760.00 " . pesos de noviembre

2,760.00- . - v ganancia real

Los Ud:bonos son.un" lnstrumento que no se. ve afectado por la

inflaciéon debrdo ax que este se le va: lncorporando ~conforme esta se va

a tasa de rendlmlento otorgada es totaimente

dando, .y- por Io—tanto

real, es por ‘ello’. que es mucho mas pequena que la tasa de los otros

mstrumentos del mercado de dlnero a corto plazo.

TESIS CON
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l4. 3.8 Mesas de dinero ] 1

Capital disponib/e‘ B ) 300 000;00
Plazo B Ll 6 meses
Tasa ‘a 28 dias 5. 49%

FORMULA INTERES COMPUESTO

S= C(.I+ T/36'0)(PLAZO)

5=3°°°°Qf‘(if(° 07/360)*(180))

$=310,500.00 pesos de noviembre =

Inflac-on es lmada tomada Del Perlodlco ’ VLT k
. : 0.0235:.paralos:180 dias

"El Flnancuero del: 15 de mayo"‘ :

. Ganancia nominal .- " 'ganancia real. monto final

3,450.00 310,500.00

10,500.00 7

Este-‘instrumento “de ‘la “misma. forma que los anteriores ve su
ganancia disminuida por: el efecto que la inflacién causa, aunque solo se

obtiene una ganancia menor a la nominal
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]4.3.9 papel comercial

capital disponible 3 O o, 0 00.0 o
Plazo 6 m eses

7asa e 6'.‘17_%

FORMULA INTERES COMPUESTO

R FORMULA PRECIO BAJO
5= C(1+T/350)(PLAZO) B : PAR

ERE o P=VUN-(VN*T)

P1—300 000- (300 000*. 0687/360*28)

S= 300000*(1+(0 0617/360)*(180)) ) .
- B P1 298 413.33

pesos de: nov:embre

S—309,255.00 ‘

Inflacidn‘estimada tomada Del Peﬁ&dico‘ e T
" P e 0.0235 para.los.180:dias

Ganancia nomlnal ganahc real 3 monto final -

10,694. 67 . 3878.50 .0 1'309,255.00

Como  los  "anteriores “este  instrumento  también disminuye sus
ganancias por catsa de-la.inflacién, sin que esta llegue a desaparecer

pero si se vea disminuida de manera considerable.
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capital disponible =7 . " 300,000.00
Plazo ‘ T S ! L6 mesés »
Tasa S S 6 80'%
FORMULA IIVTERE'S C'OMPUESTO ¢ : ’ FORMULA .
, - PRECIO BAIO
S=cr1+ 7'/360 )(PLAZO) , : , PAR

L= VN—(I/N*D

$=300000%(1+(0. 0680/360)*(180)) :
: P1—300 000-(300,000%.0687/360*28)

s=310, 200 00 pesos de nov:embre
- P1= 298 413.33

Inflacnon estlmada tomada Del Perlodu:o

';0".'02.'35 para: los 180 dias

"El Flnanmero”d} l 15 de mayo" :

Ganancia nominal anancia real monto final

11,786.67 00 4,773l95 ' '310,200.00 .

Aun con el conocimiento de que suene repetitivo, este .instrumento
como los anteriores se ve afectado en sus‘rendimientos por la inflacion
como puede ser observado en los datos anteriores aun y cuando la tasa

de rendimiento es mayor a la inflacionaria, el efecto es significativo.
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CUADRO COMPARATIVO DE INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO

INSTRUMENTO

cetes

cuente maestra

pagare bancario
5.18%

aceptaciones bancarias

bonos de desarrollo

udibonos

TASA 6.87% 7% 7% 6.95 1.84%
PLAZO 180dias 180dias ! 180dias 180dias 180dias 180dias 180dias
FORMULA S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) i S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO)
B SUSTITUCION S=300000*[(.0687/360)*(28)]6 5=300000*(1+(0.07/360)~(180);=300000*(1+(0.0518/360)*(180] S=300000*(1+(0.07/360)*(180)) | S=300000*(1+(0.07/360)*(180)) S=300000*(1+(0.0695/360)*(180)) S=300000%(1+(0.0184/360)*(180)) 3¢
APLICACION 309,618.00 310,500.00 | 307,770.00 310,500.00 310,500.00 310,425.00 302,760.00
COMPARACION - 298,397.00 300,000.00 | 300,000.00 298,366.67 300,000.00 300,000.00 300,000.00
GANANCIA NOMINAL 11,221.00 10,500.00 | 7,770.00 12,133.33 10,500.00 10,425.00 2,760.00
INFLACION ESTIMADA 0.0235 0.0235} 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235
~__ GANANCIA REAL 4,208.67 3,450.00 j 720.00 5,121.72 3,450.00 3,375.00 2,760.00
TASA REAL 1.41 1.15 § 0.24 1.72 1.15 1.13 0.92

Como podemos observar en este cuadro las tasas de interes no presentan una variacion muy araande,
con excepcion de los udibonos debido a que esta es una tasa de rendimiento real que ya trae consigo incorporados los efectos de la inflacion,
pero podemos ver que la inflacion si disminuye en gran medida las ganancias reales de las inversiones
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CUADRO COMPARATIVO DE INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO

aceptaciones bancarias certificados de deposito bonos de desarrollo udibonos mesas de dinero ____papael comercial ponderado |
7% 7% 6.95 1.84% 5.49% 6.80%
180dias 180dias 180dias 180dias 180dias 180dias
=18 S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO) S=C(1+T/360)(PLAZO)
0518/360)*(180] S=300000*(1+(0.07/360)*(180)) S=300000*(1+(0.07/360)*(180)) S=300000*(1+(0.0695/360)*(180)) S=300000*(1+(0.0184/360)*(180)) S=300000*(1+(0.07/360)*(180)) S=300000*(1+(0.0680/360)*(180))
307,770.00 310,500.00 310,500.00 310,425.00 302,760.00 310,500.00 310,200.00
_300,000.00 298,366.67 300,000.00 300,000.00 300,000.00 300,000.00 298,413.33
7,770.00 12,133.33 10,500.00 10,425.00 2,760.00 10,500.00 11,786.67
0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235 0.0235
_____720.00 5,121.72 3,450.00 3,375.00 2,760.00 3,450.00 4,773.95
0.24 1.72 1.15 1.13 0.92 1.15 1.60
s los efectos de la inflacion,
FAL




CONCLUSIONES

Podemos conclu:r que conocer los conceptos teorlcos de cualquier

tema es |mportante debido a que estos constituyen una base para el

desarrollo: de toda nuestra mvestigacmn y anallsis de como Ia inﬂacion,

como varlable macroeconomlca que tiene mucho impa to} importancua

en todas Ias operaciones economlcas, afecta nversiones de  los

las: organizaciones en los InstrumentOS' del::mercado de

dinero'a:corto

operac:ones normales, ,como s pagar a

proveedores,bo edlo de cheque{ e’ cuentas bancarnas, o deposntar el

efectivo genera o: por Ias ventas mayor‘ seguridad.

Cuando una’empresa o negocio tiene un excedente de recursos
monetarios lo ‘mas:comun esique realice algun tipo de inversién. Pues
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busca obtener algﬁn tipo de rendimiento y. al mismo tiempo no perder el

valor adquisitivo de la moneda.

Como conclusion del caso practico podemos deC|r que en verdad ia

mflacion afecta de manera muy‘ notoria las mversiones y en general el

efectwo de las empresas, pero no por esto se‘iva’ a dejar de ‘invertir,

pues. siempre es meJor ganar menos que perder el valor de compra de

nuestro dlnero

En ‘base: al- analisis realizado durante 'e'l‘caso' f‘pkacticokpudimos

determlnar que la mejoi' alternativa_"de inversnon de acuerdo a. las

circunstancias establecidas, son Ias aceptaciones bancarlas ; que ‘nos

reportan una ganancua real de $5 121 72 Ia cual equ ale a una tasa

real del 1 72°/o, que no parece muy signiflcatlva pero debemos recordar

que en este mercado las tasa que se: maneJanbno son muy altas Yy por lo

tanto el rendlm|ento es ba_)

No debemos de perder de vista que ‘este estudxo se reahzo en un

periodo y en base la sItuacIon econdmica vugente, por Io tanto con el

transcurso del tiempo las situaciones. pueden varlar ya que vivimos en
un pais con una economla que cambia a cada momento, donde la tasa

inflacionaria y las tasas de interés sufren constantes modificaciones
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sobre todo con respecto a las inversiones analizadas; por lo tanto cada

situacién’debe ser analizada de acuerdo las situaciones vigentes.

. Diacon dia pueden surgir nuevos:' mstrumentos ‘de mversion en

este mercado y otros tender a desabafece amblar por eso el estudlo

y anallsis de este tipo de inversiones o stante para asi

otorgar a la. empresa la posnbillda pcnon q'ue mas le

convehgan, y ~contar con.la |nformacnon e para esta toma de

decisiones:

Como* Ilcenc:ados en: ’contadurla debem s rec nocer' a necesudad

que tienen ] e eallzar inversiones ‘cC us: excedentes de

efectivo, asi’ como, de buscar el Instrumento de,inversio *qqe mas se

adecue a sus‘necesidades, y que ademads le propor,cionevsne! mejor

rendlmlentyo.:’

_En .la. actualidad se maneja a nivel gobierno querla inflacion

txende a desaparecer, pero mientras esta sltuacion no se de, de manera

que los .inversionistas y empresarios puedan perclbir que su dinero
pierde valor, es muy importante que no se’ le plerda,de v1sta, siempre
hay que prever el efecto que esta va a tener sobre nuestros recursos

para asi lograr una mejor aplicacién de estos.

1>
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