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INTRODUCCION

Para la ,toma‘fde'deci's‘kiohes',fla, informacién contable es fundamental. Por
tal motivo, -conviene: que exista- un documento- sintético que nos
proporci‘ony'e mayor veracidad y objetividad en nuestra labor ejecutiva.

,L>a‘ informacion contable que actualmente existe en la Casa de
Bolsa LYB aunque es la adecuada a las necesidades de sus accionistas y
dé sus consejeros, necesita ser complementada con un estado
financiero que nos permita conocer el origen de los ingresos por
mercado. l.a falta de completa informacioén financiera provoca que los
accionistas recurran a otras fuentes de datos, no confiables ni

oportunas enteramente.

La administracién de la Casa de Bolsa LYB, como instancia para
hacer eficientes los procesos de decision, conciliando las necesidades
internas con los intereses del publico inversionista, debe constituir un

modelo que coadyuve a la modernizacion de la informacidn contable.

En Meéxico es un reto enorme para las Casas de Bolsa generar
informacion financiera que favorezca la toma de decisiones. El proceso
de modernizacion y de apertura econdmica que se ha venido dando en
los ultimos afios ha tenido como consecuencia el disefio de diferentes
estados financieros que a tales entidades les permiten allegarse de
informacion necesaria para ser eficientes vy suficientemente

competitivas, de acuerdo al papel activo que juegan en la economia.
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Por. tal motivo, deseo divulgar mi disefio de un estado de

resultados dnragvdo al ConseJo de Administracion de Ia Casa de Bolsa

donde presto mis servicios profesnonales actualmente.
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CAPITULO I. EL AMBITO BURSATIL EN MEXICO
I.1 Generalidades

El Sistema Financiero Mexicano no ha sido insensible ante los procesos
de cambio, ha avanzado con gran rapidez en el camino del cambio y de

la autonomia. Este cambio se ha dado en los siguientes factores:

l.a desregulacion, la desintermediacion, la innovacién financiera y
tecnolégica y la internacionalizaciéon y globalizacion de los mercados
financieros. La introduccion de las reglas de Lavado de Dinero le dieron
otra vez al Sistema Financiero Mexicano nuevos aires de supervision y
control, proporcionando una mayor confianza de los inversionistas tanto

nacionales como extranjeros.

La restitucién del Sistema Financiero Mexicano conlleva mayor
eficiencia y competitividad, que exige un manejo mas adecuado de la
informacion tanto para las instituciones en lo particular como para el
sistema en su conjunto. La modernizacién del Sistema Financiero
Mexicano ha sido uno de los elementos esenciales para el desarrollo
econdmico del pais; se ha avanzado de un sector financiero sobre-
regulado hacia un sistema competitivo con diversidad de intermediarios
e instrumentos, en donde se canaliza de manera mas eficiente una
mayor cantidad de recursos para financiar los proyectos productivos de
las empresas y los intermediarios obtienen mejores utilidades sobre sus

inversiones,
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Con la globalizacién del VseCtoF financiero, se. esta’ble’t’eh en el pais ,
entidades financieras extranJeras que habran de acoplarse -a--la

regulacion y a las practlcas nauonales. Este reto adqunere mayor'
importancia debido a.la raplda sofisticacion y dlver5|f|caC|on de .practicas
y operaciones financieras que la propia globalizacién generard.

Vivimos tiempos de cambio en el entorno mundial y México no se
encuentra exento de estos cambios y es un conocido y activo
participante, por tal motivo no podemos quedarnos rezagados en la
transformacién internacional, por eso cada vez se crean y desaparecen
instituciones participantes, de supervision o de apoyo, siempre
conservando en todo momento la filosofia de operacion que sigue

prevaleciendo tal y como se ha operado en las ultimas décadas.

El marco juridico en México es limitado, debido a que nuestro
sistema financiero presenta pocos tipos de operaciones y con un bajo
volumen, todo esto, comparando a Meéxico con economias altamente
financieras y en funcidn del tipo de operaciones que se realizan en el
entorno  mundial, y pese a ello, las autoridades han buscado
incesantemente incrementar el contrel, supervision y sobre regulaciéon a

los intermediarios financieros.

Nuestro Sistema Financiero Mexicano no ha presentado grandes
cambios en el tipo de participantes que concurren a participar en él y
contradictoriamente a lo proyectado el numero de participantes
disminuye afo con afio, debido a la tendencia mundial de las fusiones y
adquisiciones y México no puede quedarse atrds, ya que se tienen que

unir las sinergias de los participantes que estén dispuestos a realizarlo.
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I.2 Estructura Actual

Este segundo capitulo nos muestra esquematicamente el dmbito
bursatil - en. nuestro pais, su estructura actual y, finalmente, los

organismos participantes del mercado de valores.

Véase, adjunto, el esquema de la Estructura Actua! del Sistema
Financiero Mexicano (Cuadro 1) y la Estructura Actual del Ambito
Bursatil en México (Cuadro 2).
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CUADRO 1

ESTRUCTURA ACTUAL Dl SISTEMA FiNANCIERO MEXICANG

Estructura del Sistema Financiero Mexicano
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I.3. Principales Organ,iysr‘no's : parti,cipah,tes del Mercado de

Valores
Sistema Financiero Mexicano

- Es el mecanismo- legal,-reglamentado--de-ins

destinado a canalizar el ahorro 'y la'inversion entre los diversos agentes

econdmicos.

De manera: ffun(-‘:if,_odabl el. Sistema Finan,cié'r,‘o"}-* M,,e'xy'icano, esta
conformado por todavs aquellas instituciones q‘ueicéiptiah‘, ‘administran y
orientan el ahorro y la inversion, bajo los \l'in'ea'mientos que los
organismos aplican de acuerdo a las leyes y‘,reglamentos mexicanos,
con el fin de hacer eficiente y poner en contacto a los compradores vy

vendedores de los recursos financieros.

Contempla autoridades, intermediarios, participantes y entidades
de apoyo, todos trabajendo bajo el mismo vy Unico marco rlegal de

referencia.

Véase, adjunto, el esquema operativo del Sistema Financiero Mexicano

(Cuadro 3), con los principales participantes.
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CUADRO 3

TEMA FINANCIERQ MEXICANO
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Autoridades:

Secretaria de Hacienda y,»,,Céédito:Pablico (SHCP). Es el organismo
del gobierno federal que répresenta fa maxima autoridad dentro de la
estructura del Sistema Financiero Mexii:ano, su organizacion interna
considera las directrices del sistema bancario y del bursatil, sus
funciones y facultades con respecto al mercado de valores, que se
encuentran tipificadas en la Ley del Mercado de Valores' y la Ley

Orgénica de la Administracién Publica”.

Banco de México (BANXICO). Organismo auténomo que funge como
banco central del pais, es el encargado de aplicar la politica monetaria y
de tipo de cambio, tiene la funcién exclusiva de emitir papel moneda,
dar financiamiento al gobierno federal y esta regido por su propia Ley
orgdnica del Banco de México". Actua como agente financiero del

Gobierno Federal.

Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Organismo
desconcentrado de la secretaria de hacienda y crédito publico, su
objetivo es supervisar y regular en el dmbito de su competencia a las
entidades financieras a fin de procurar su estabilidad y correcto

funcionamiento.

Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF). Es el érgano de
consulta del gobierno federal encargado de vigilar y supervisar a las

instituciones de seguros vy fianzas.

Ley del Meveado de Valores, Iittpzaoieioadpudados. gobona Aeynifed, abril. 2003
if : ) - . o
Ley Orgdnica de la Adnministracion Publica, htpacwwadogndados eobany Acfo . abrl 2003
" L . . ~ - . -
Ley Organica del Bance de Mexice, bt dyntados. gol o Acuus o abed 2003
h M____h"' .
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Comns:on Nacxonal del S‘iStema del ‘Ahorrd' para el R'etiro‘
(CONSAR) Es el orgi no de consulta del goblerno federal encargado de
vvgllar y.supervisar.a las ;"dmnmstradoras de fondos para

I gran publico

inversionista.
Participantes Bancarios:

Banca Multiple. Sociedades andonimas de Capital Fijo con autorizacion
del Gobierno Federal que tienen por objeto la prestacion del Servicio de
Banca y Crédito, reguladas por la Ley de Instituciones de Crédito" vy
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y el Banco

de México.

Banca de Desarrollo. Son entidades de administracién Publica Federal
con personalidad juridica y- patrimonio propio,  constituidas como
Sociedad Nacional de Crédito.

Participantes no Bancarios:

Casa de Bolsa: Son soc;edades anommas que han obtenido - su
inscripcidon en la seccnon de Intermednarnos del ‘Registro Nacional de
Valores e Intermed:arlos Su- obJeto es Ia mtermeduacnon de valores; son
reguladas por la Ley de Mercado de Va/ores y ‘sus disposiciones de
caracter general, son supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores.

Iu/ de Instituciones de Crédito, It tp:icae. diputados coboux Jeyinifos, abril, 2003
"L 1 del Mercado de Valores, btpgwwwe.diputados. gob.mxAeyinfo/, abrid 2003
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Especialista Bursatil. Son empresas que intermedian con valores para
facilitar la colacién de valores y coadyuvar a’ Ia mayor establlldad de Ios'
precios.de estos y reducir. margenes de compraventa :

Sociedad de Inversién. Son empresas que tienen por objeto la
adquisicidn de valores y documentos seleccionados de acuerdo al criterio
de diversificaciéon de riesgos con recursos provenientes de la colocacion
de las acciones representativas de su capital entre el publico

inversionista.

Existen de cuatro tipos:

1. Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda
2. Sociedad de Inversidn de Renta Variable

3. Sociedad de Inversion de Capitales (Sincas)

4. Sociedad de inversion de fondos de retiro (Siefofe)~

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién. Son empresas
cuyo objetivo es administrar. a. las.- sociedades de inversion.
Generalmente son las prépias Casas de Bolsa y/o Bancos, o bien son
administradoras de siefores (afores).

Grupo Financiero. Se deberan integrar por una sociedad controladora

y por lo menos tres de cualquiera de los participantes mencionados.

Casa de Cambio. Sociedades Andnimas con autorizacién de la
secretaria de Hacienda y Crédito Publico para realizar en forma habitual
y profesional operaciones de compra, venta y cambio de divisas con el
publico dentro del territorio nacional.

- . ]
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Organizaciones,A‘uXiliareS de Cré{:jit_o (OAC):

almacenamnento, ' . mercancias,

también . podran.. mercancias
depositadas a fin dg f‘a cialmente su
naturaleza.

Arrendador"a 'F ommas que para su
organizacion y operac;on requneren autoruzacnojn' de Ia Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, tiene por obJeto la celebracion de Contratos
de Arrendamiento Financiero con su clientela, por medio de la cual se
comprometen a adquirir determinados bienes y a conceder a estos su
uso o goce temporal a cambio de recibir de ellos pagos parciales como

contraprestacion.

Empresa de Factoraje Financiero. Son Sociedades Andnimos
gue para organizarse y operar requiere autorizacidén de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y tiene por objeto adquirir de sus clientes ya
sea a Personas Fisicas o Morales que realicen actividades empresariales
derechos de crédito que tengan a su favor relacionadas a proveeduria de
bienes, de servicios o de ambos a un precio determinado o

determinable, formalizando dicha adquisicion por medio de un contrato.

Sociedad Financiera de Objeto Limitado (SOFOL). Son Sociedades
Anoénimas autorizadas por la SHCP y cuyo objeto es otorgar crédito con

un fin especifico u bajo reglas muy especificas.

'T'T"f’Tﬂ
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Unlon de Credlto.ASon Socnedades Anommas que para su constltucmn
y operaclon requieren de autonzacuon de Ia Comisién Nacional Bancaria
Y- d}e, Valores, tienen_por objeto ,faC|,|1,tarz,,e|f,,u,so,,,,,de,l‘ crédito. a sus socios
con los recursos que ellos Mismos Fealicé’h en la‘unién,'éystas a su vez
podran prestar su garantia o av'alf:,afsijs socios, ‘asi. como obtener
préstamos de Instituciones de Crédito, Compafias de Seguros, de
Fianzas y otras uniones. " o o '

Sociedades de Ahorro y Préstamo. Son Personas Morales con
personalidad juridica y patrimonio propio, de Capital Varnable no
lucrativas, en la que la responsabilidad de sus socios no se limitan al
pago de sus aportaciones, tiene por objeto la captacidn de recursos
exclusivamente de sus socios, mediante actos causantes de Pasivo
Directo o Contingente, quedando obligada a cubrir el principal y en su
caso, los accesorios financieros de los recursos captados. Para su
organizacion y operacidn requieren autorizacién de la Secretaria de

hacienda y Crédito Publico.

Compaiiias de Seguros. Son Sociedades Anonimas autorizadas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para realizar operaciones de
Seguros, se rigen por la Ley General de Instituciones de Seguros’ y son

supervisadas por la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas.

Instituciones de Flanzas. Son Sociedades Andonimas autorizadas por
la Secretarla de Hacnenda y Crédito Publico y cuyo objeto es otorgar un
contrato’ de responsablhdad a Titulo Oneroso a cambio de una prima, se
rigen por'la Ley Federal de Instituciones de Fianzas"'(6).

‘Ley General de Instrtuciones de Seguros, ttpagivawcdipidades, gobonxdewnifc”. abrd 2003
Y Ley Federal de Insthituciones de hau as, Wttpgacicie diputades gob eyt abrd 2003
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Entidades de Apoy'o;,

Bolsa'Méxi'ca’na'de Valores V('BMV:)b V‘E‘s Jhé: institucion organizada bajo
la forma de socredad anénima de capital varlable gue cuenta con la
autornzacnon de la Secretaria de Hacnenda y Crednto Publico para efectuar
sus funciones. Los objetivos que la Bolsa se plantea son: facilitar la
reahzaﬁcnén de operaciones de compra\)rénta de valores emitidos por las
empresas publicas o privadas que requieren captar recursos para
propiciar su propio crecimiento y promover el desarrollo del mercado
bursatil, brindando asi un servicio que contribuya al funcionamiento

eficaz del Sistema Financiero Mexicano.

Sociedad de Depdsito (INDEVAL). Es la institucién cuyo objetivo es
el de guarda, administracion, transferencias, compensacion y liquidacion

de los valores, negociados en el mercado de valores.

Asociaciéon Mexicana de Intermediarios Bursatiles (AMIB). Es una
organizacién de y para sus miembros, que agrupa a todas las casas de
bolsa que operan en Méyxiciio,*y, cuyo propdsito es promover el
crecimiento, desarrolld y ,cvbn,soli'dacién nacional e internacional del

gremio bursatil.

Asociacién de Ba‘rjqUeros de México (ABM). Es una organizacién de
y para sus mi‘er'nbr'os‘ gue agrupa a todas las instituciones de banca
multiple que operan en México y cuyo propodsito es promover el
crecnmlento desarrollo y- consolidacion nacional e internacional del

gremio bancario.

Asociaciéon de Derecho Bursatil (ADB). Tiene como objetivo el

estudio, divulgacién y las investigaciones relativas a todo lo bursatil.

-,
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Cahflcadora de Valores (CAVAL) Son empresas prnvadas cuyo
objetivo es determlnar acerca de Ia calldad cred|t|c1a de los titulos de
-deuda emitidos por empresas mexncanas que habran de ser-colocados
entre el gran publico mversnomsta, y dlfundlr el resultado ‘'de dichos

dictdmenes en el mercado financiero.

Valuadoras de Sociedades de Inversnon_ Son empresas prlvadas
cuyo objetivo es determinar el precio de la cartera de una sociedad de

IﬂVGrSIOI’I o sea, valuar sus activos.

Mercado Mexicano de Derivados (MEXDER). Es una institucion
organizada bajo la forma de sociedad andnima de capital variable, que
cuenta con la autorizacidén de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
para efectuar sus funciones. Los objetivos que del MEXDER son
proporcionar el lugar fisico para la negociacidén de productos derivados,
que se realizan a través de contratos de futuros y opciones sobre

productos subyacentes.

Socios Operadores. Son personas morales facultadas para operar
contratos en el piso de remates de MEXDER, en calidad de comisionistas
de uno o0 mas socios liquidadores.

Socios Liquidadores. Es un ﬁdeicomiso-‘;en el que participan‘i,como
accionistas de MEXDER vy aportan el patrimdnio de Asigné' 'ltehiendo
como ﬂnalndad llqwdar Y, en: su caso, celebrar por cuenta de ‘clientes,
contratos de futuros. S : :

Asigna. Fid‘efi(;qmli’so"administrado por Bancomer, cuyo fin es el de
compensar y liquidar contratos de futuros, y para actuar como
contraparte en cada operacién que se celebre en MEXDER.
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CAPITULO II. LA CASA DE BOLSA
II.'I'GenéraIidades

Al hablar de Casas de Bolsa nos encontramos con un panorama
fascinante en funcion de la diversidad y ;ﬁompjejjgjadwdg operaciones que
estas pueden realizar, asi como, la cantidad de mercados en los que

participa.

Un aspecto que se resalta es la cobertura y medicidon de riesgos
gue éstas deben emplear para salvaguardar su posicién financiera y
recomendar las mejores opciones que existan en el mercado a su
publico inversionista, a través de estrategias de inversion correctamente

disefadas para que sean una fuente confiable en la toma de decisiones.

La conformacion de una Casa de Bolsa en sus distintas areas, nos
muestra lo bien identificado que se encuentra cada grupo de trabajo en
el desempeno de sus fun.ciones, por tal motivo es relativamente sencillo
identificar el destino de los recursos generados, asi como sus

respectivos gastos.

La forma de funcionar que veremos mas adelante, nos presenta en
forma sencilla y ejemplificada, el cdmo se integran y se cor‘relé"cionan
las operaciones bursétiles dentro de un Sistema ;Integfrz‘a‘lv de Operacién
Bursatil. e
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Las areas fundamentales y sUs: sub areas de una Casa de Bolsa a

se - vea en :

operacuonal

estudlar el funcnonamlento de una Casa de Bolsa una
funcnon de los dlversos sistemas de cémputo y su mterrelacnon entre
areas que existen en la misma. Describiendo en forma d,etallada‘las

funciones principales que se deben realizar.

La mision de una Casa de Bolsa es ser considerado por su clientela
como el principal participante en sus inversiones financieras a través de
brindarles seguridad y asesoria asi como productos y servicios
financieros integrales, competitivos, innovadores y de alta rentabilidad;
lo que permite proyectar a una Casa de Bolsa a un primer plano, a fin
de lograr una mayor participacién de mercado y un incremento de
utilidades en términos reales con riesgos controlables para los

accionistas.

Para invertir lo primero que se necesita es conocer el negocio vy,
conocerlo bien. Muchas veces se realizan inversiones financieras en
cuestiones que desconoce el gran publico inversionista, pero sabe que
son atractivos y por lo tanto llevan un grado de riesgo; en la cuestidn
financiera, debe predominar el conocimiento en la materia, Io gue se le
denomina “Practicas Bursétiles”, ya que el nivel de riesgo algunas veces

es extremadamente alto y en teoria proporcional a su ganancia.
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Una Casa de Bolsa debe ornentar su estrategla de negocios al
segmento de empresasmedlana"’ y: grandes asi como a personas fisicas

de. alto patrlmonylo que requ;erran,pfoductos de-inversién sofisticados y

prmcnplos.

1. Aplicacién estricta de principios de ética profesional y transparencia.
2. Servicio al cliente de la mas alta calidad. ’

3. Sistemas con tecnologia de vanguardia.

4, Bajos costos, basados en un reducido numero de personal altamenter‘

capacitado.

La oferta de servicios se debe sustentar en un concepto financiero

de conciencia que integre:

» Vocacion de servicio, a traves de un compromiso con el éxito de
sus clientes para construir relaciones a largo plazo.

~ Agilidad y flexibilidad, anticipando y adaptando los cambios del ‘
entorno financiero. 7

~ Innovacion, buscando las mejo’res, soluciones y alternativas
para sus clientes. o

~ Desarrolio continuo, con el compromiso de crear opofturiidades'
para el éxito y crecimiento de su personal, en un entorno de
creatividad, trabajo en equipo y responsabilidad.

~ Eficiencia, explorando constantemente mejores sistemas vy
prbcedimientos de trabajo, sustentados en las herramientas y
técnicas mas novedosas y en personal altamente calificado.




II.2 Conceptos
Interrn{ediac\"ién con Valores

La funcién de intermediacion con valoreé es.la realizaciéon habitual de
operacmnes de corredurla comlsmn y maneJo de patrumonlo 0 deuda,
cuenta propla con valores em:tldos por ‘terceros y administracion de

carteras propledad de terceros

De acukerdo kcon esfo, los intermediarios en el mercado son
agentes de valores, personas fisicas o morales inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios (perteneciente a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores) y autorizados por ésta y ser miembros
en Ié' Bolsa Mexicana de Valores, para operar como intermediarios en el
mercado. Son accionistas de la Bolsa y estan facultados para llevar a

cabo operaciones de compra y venta de valores cotizados en bolsa.
Las Casas de Bolsa

Las Casas de Bolsa son agentes de valores personas morales, las cuales
deben estar constituidas como sooedades anommas y podran adoptar el
régimen de capital variable.

Una Casa de Bolsa debe ser considerada por sus clientes como su
asesor en inversiones financieras, brinddndoles seguridad, asi como

productos Y servicios financieros competitivos y de alta rentabilidad.

Debe contar con sistemas de computo y tecnologia de punta, asi

como eficientes medios de comunicacion con sus clientes.

k)
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Asfimi‘smo,' Sé 'debe distinguir por la administracién que la
Operadora de‘Souedades de Inversion logre con Ia plena satusfaccnon de

SUS- cllentes ;

Objeti\fféé"pﬁﬁihéipales de las Casas de Bolsa

7 La funcuon medular de una Casa de Bolsa es la “Asesoria
Patrlmomal" Ia cual consiste, en el disefo. de portafohos de inversion
por parte de un equnpo de profesnonales altamente cahflcados que le

'onentaran en.

e La formulaaon de Ob_]ethOS de |nver5|on en termmos de
1. quusdez
2. Plazo
3. Riesgo
4. Rendimiento ,

~ La diversificacion de su inversién considerando los diferentes
instrumentos de deuda y capitales del mercado de valores,
previo analisis detallado del riesgo existente -y rendimiento
esperado.

-~ La cobertura del riesgo del portafolio de inversion a través del
disefio de estrategias con productos derivados.

» Los asesores patrimoniales (promotores o ejecutivos de cuenta)
proporcionan atencién continua, informando a la clientela en
todo momento el desempefio de su portafolio de inversidon y
sugiriéndole las adecuaciones necesarias para aprovechar las
oportunidades que surgen constantemente en los mercados

financieros.
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Estrategia de Inversion

La visidn de-una Casa -de- Bolsa en el futuro se- Ie denomina
“Estrategia de Inversién”, en la cual un equnpo de anallstas y estrategas
financieros  da seguimiento estrecho ‘a los mercados financieros
nacuonales e mternacnonales para determlnar el que y el cuando éptimo
de las lnversnones. La tarea del equupo es anallzar el entorno general,
ldentlﬂcar las tendencias de los mercados y en funcion de dicho anélisis,
determinar las mejores alternativas de inversidon. Entre los productos
que se elaboran se pueden destacar los siguientes:

» Estrategia Diaria de Inversion

~ Rumbo Econdmico y Financiero (semanal y mensual)

» Informe Trimestral de Estrategia de Inversion

~ Juntas Trimestrales de Estrategias de Inversidn con clientes
Cobertura de Riesgos

Una Casa de Bolsa nunca debe olvidar la “"Cobertura de Riesgos de
Mercado y Crediticios” que a raiz de la volatilidad en el tipo de cambio,
las tasas de interés y el precio de las acciones que experimentd el
mercado financiero mexicano a finales de 1994, expuso a empresas e
inversionistas a grandes perdidas econdmicas y puso de manifiesto la
necesidad de contar con instrumentos financieros que protejan las

inversiones de cambios abruptos en las variables econdmicas.

Una Casa de Bolsa, ofrece asesoria integral en la cobertura de
riesgos financieros mediante el empleo de productos derivados como:

~ Futuros de tasas (TIIE e INPC) y tipos de cambio (USD).

~ Warrants y Opciones.

~ Productos Derivados del Mex Der.

I_ msCoN ]
| FALLA DE ORIGE |




Operadora de Sociedades de Inveirsién_s

Una Casa de Bolsa debe contar ademas, con una- Operadora de--
Socnedades de Inversion (Fondos), conststuyendo una extraordunarla

alternatlva ‘de. inversidn ya que su filosofia de operaC| ) es Ia de ofrecer

a sus clientes rendimientos competitivos, mantenlendo un correcto

balance y una adecuada cartera de instrumentos.

Adicionalmente, una familia de socnedades de mversnon debe de
contratar los servicios de una agencia especuallzada externa que evalla
tanto la calidad y la solvencia de sus portafolnos;devlnvers:on asi-como el

profesionalismo de su administracién.
Financiamiento Corporativo

Una labor bastante socorrida dentro de una Casa de Bolsa es la de
“Ingenieria ~ Financiera” tamblen conoac:kda como “Financiamiento
Corporativo”, = que proporoona asesoh’a"" y “apoyo técnico en
financiamiento para el mercado empresanal asi como en materia de

fusiones, adquisiciones y reestructuraciones.

Esta area integra para cada cliente diversas alternativas
destinadas a cubrir necesidades de financiamiento, ya sea para el capital
de trabajo o proyectos de expansidn a corto, mediano y largo plazo,
mediante la emisidon y operacion, en el mercado nacional o

internacional, de instrumentos de deuda o capital, tales como:

~. Acciones y Obligaciones
~ Papel Comercial, Pagarés a Mediano plazo y Bonos Bancarios

~ Certificados de Participaciéon (ordinarios o inmobiliarios)
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Intermediacién Bursatil

~La “Intermediacion Bursatil”-de una- Casa de Bolsa ofrece un- menu
completo de opciones en serV|C|os fmanqeros con areas de corretaJe de
valores en mercados orgamzados de. : EE '

- Instrurmenf;'dsf;d Deuda

~ Mercado de Capitales
- Mercado de ;
- Productos De,,_vados

De lgua! manera Ie proporcnona Ios servicios de guarda, custodia

y administracién de valores
Sucesidén Testamentaria

Por ultimo, considerando las compIeJIdades de una sucesnon
testamentaria; los clientes. deben de contar .con: un “Contrato de,
Fideicomiso con Clausula Testamentaria”, con'el cual se~hace— una'

designacién de beneficiarios a favor de un tercero.

‘Operativamente el Fideicomiso funge como cotitular del Contrato
de Intermediacion Bursatil de modo que, al fallecer el titular de la
cuenta, el Fiduciario adquiere los derechos sobre la misma en su calidad
de cotitular y ejerce la voluntad del cliente hacia sus beneficiarios sin
restriccion legal alguna. Este mecanismo representa para el titular de un
Corntrato‘de Intermediacién Bursatil grandes veritajas cOmQ:

T"‘""” ’"‘"‘aj 26
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a)

La conflanza Y. segurndad de que el FldUCIar|O maneJara Ios
recu:sos “con” eI profeslonallsmo, oportumdad Y ‘calidad,

fcundando del patrnmomo fldelcomltldo como, bu,en,, padre, de

b)

familia”.

El Fiduciario ejecutara fieimente los fines establecidos a través

" del clausulado del Contrato de Fideicomiso, con la seguridad de

c)

d)

que las instrucciones del cliente seran cumplidas en forma
eficiente, haciendo llegar- los beneficios contenidos en el
Contrato de Fideicomiso a sus Beneficiarios (Fideicomisarios).

Permanencia  indefinida -de la intencion del cliente al quedar

institucionalizada a través del fideicomiso.

Las Instituciones Fiduciarias estan obligadas a guardar el
secreto ante terceros de todas las operaciones gque realicen.
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IL.3 Estructura orgéanica

“Estructura Organica de la Casa de Bolsa LYB:

Operaciones J Promocion ]

Direccidén General

=

Administracidn ] Auditoria I

Operaciones

Esta es la principal drea de una Casa de Bolsa y se divide como sigue:

Operacidn de Mercado é)p?rzdgra dde
de Dinero y Mercado 0;: &da %S e
de Capitales nversién
Operaciones
Ingenieria Financiera Estrategias de Inversidn
(Financiamiento (Analisis)
Corporativo)
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Operacién de Mercado de Dine’vrpi‘:y, Mefeadq de Capitales

Mercado de Dinero. Es

‘ I area responsable de la operacion en la
Mesa de Dinero, 50T Ilz‘an Ias subastas primarias con
Banco de Mexmo ' enta en el mercado secundario

de titulos e mstru Vento de _euda.

' ,Mercado de Capntale e dedica a realizar las transacciones con

los tltulos valor - (accuones 'y obligaciones). Las operaciones

bursatlles se efectuan' en snstema “Sentra Capitales” de la Bolsa
Mexicana de - Valores y son realizadas por los Operadores que

cumpien con Ias ordenes de los inversionistas.

Sociedades de Inversion

Realiza los movimientos de la compra y venta de la cartera de los
fondos. Es la ehcargada de la obtencion de utilidades a los
inversionistas. Analiza la calidad y diversificacién de los activos del
portafélio; fuerzas y debilidades de la administracion y capacidad
epefa't_'ijvé". Mide la sensibilidad ante las condiciones cambiantes en

los factores de mercado.

Ingenieria Financiera (Financiamiento Corporativo)

La actividad principal es la de disefiar a los clientes, esquemas de
financiamiento adecuados con sus flujos operativos; por lo tanto
interviene activamente en la colocacién de:

Emisiones de Deuda

Emisiones de Capital

TL5e CON
FALLA DT ORIGEN

Titulos Opcionales

Representaciones Comunes
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Ademas partncupa en asesorias financieras de cualquler tupo,
brlndando una “atencién y servicio perfectamente dnsenado para las

‘necesidades de cada cliente. - o i i e

EStrategia de Inversion (Analisis)

Investiga el comportamiento del mercado en general y de las emisoras
en particular, a fin de presentar las mejores opciones de inversidon para
una Casa de Bolsa:permitiendo con ello -brindar un servicio de asesoria

confiable a sus clientes.

Se basa en el\éna'IiSis técnico y el andlisis fundamental, es la guia

de los pror’h’ ores de los clpentes selecoona cuales son a su parecer

el portafolloldeal de lnverS|on.
Promocién-

Es la responsable de establecer contacto y atender a Ios inversionistas
con obJeto de captar su interés y 'sus recursos para p,romover el

desarrollo del mercado y sus servicios.

Sus funciones se realizan fundamentalmente por los promotores
de valores quienes deben ser autorizados por la C.N.B.V. para celebrar

operaciones con el publico inversionista.
La atencién al gran pulblico inversionista se encuentra

perfectamente identificado en funcion del perfil del inversionista y el
monto invertido. Existen principalmente los perfiles siguientes:




» Personas Fisicas

~ Personas Morales

e Casas de Bolsa y Bancos e
- Grandes Tesoreraas ‘

ye Fondos de Aho e y;Pen5|ones

Independnentemente de la_division anterior, pueden eXIstlr'

promotores u unlcamente se ded|quen a seguir el comportamlento de

determmado tipo: de' accuones en la Bolsa Mexicana de valores o atender
exclusuvamenteclaenntes'de un sector especifico.

Administracion

Debe ser apropiada y estar correctamente organizada para canalizar

adecuadamente los recursos"hum nos, financieros y materiales con los

que cuenta, a fin de que cada una de las funciones que debe realizar se

lleve a cabo en forma o eﬂcnente

Es la encargada dyel buen maneJo enla operacmn y promocnon de la

Casa. de Bolsa,; d,b’e llevar la correcta marcha del negocio vy
substancsalmente controla administra . e mtervnene de mednador entre
las operacuones que el &drea de Asesorla Patrlmonlal Yy Promocién

realicen.

Es el area con mayor personal de ‘las areas fundamentales, y se
divide en:

mﬁ”}? bir” ""7 3
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- Dweccuon de: Flnanzas e Informacnon Financiera
> Dlrecaon de‘”Tesorerla y Control Operatlvo S
P Dweccnon de,Recursos Humanos S i

- DlreCCIon Jurldlca -
> Dlreccuon de Slstemas
> Dxreccnon de Proyectos

Auditoria

Primordialmente debe salvaguardar los intereses de los
accionistas. La informacién elaborada y procesada debe de ser reportada
al Consejo de. Administracién mensualmente, donde sefala cualquier

irregularidad o anomalia que pueda ocurrir.

Adicionaimente, es el area de contacto con las autoridades
competentes; quienes pueden solicitar informacién relativa a Ia Casa de
Bolsa o de su clientela. Debe tener un programa de trabajo anual de las

revisiones que realizard y su documentacion soporte.
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CAPITULO 11, INFORMACION CONTABLE PARA UNA CASA DE
BOLSA -

III. 1 Ggperalidades

Como hemos visto en los anter:ores tulos, la Casa de Bolsa es una_

'empresa fmancnera regulada por a Com|5|on Nacmnal Bancar:a y de

Valores y por Io tanto se. debe apeg'ar a: Ias 'dlsposmones de acuerdo a
’ ' es'y a la Le Ja ComIS/on Nacional

Bancaria y d v /ores"” quuenes s0

un dlctan los criterios contables

en: Ias‘mrcular emltldas por Ia Comnsnon

Losv crlterros contables wgentes para una, Casa de Bolsa se
encuentran contemdos dentro de Ia C/rcu/ar 10 234 BIS"" de fecha 30
de octubre de 2000 para entrar en. vngor el 1 de enero del 2001.

El fundamento legal para que la Casa de Bolsa se regule bajo los
criterios contables del la Comisién Nacional Bancaria y de Valores se

encuentra contenidos en los articulos siguientes:

~ Articulo 26 Bis de la Ley del Mercado de Va/ores.'-f_TS‘,c"ioskb y cada uno
de los actos, contratos. u operaciones que realicenflas‘ casas de bolsa,
cualquiera que sea 5u origen, deberan ser registrados en su
contabilidad, la que podra lievarse en libros encuadernados o en
tarjetas u hojas sueltas que llenen los requisitos que fije mediante
disposiciones de caracter general la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores. Dichas tarjetas u hojas sueltas tendran en juicio el mismo

valor probatorio que otorgan las leyes a los libros encuadernados.

Y Ley de ln Connsion Nacional Bancaria y de Valores, ttpofacicweadiputados cofony Teynthe abred 2003
Y Crrenlar 10-234 RIS, Iitp/foaciccnbn gobanasrecirsos: .mul.l walores 1o- ’Aj‘rljfitlg abrid 20003
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» Articulo 26 Bis 1 de la Ley del Mercado de Va/ores. Las cuentas que
deban llevar las casas de bolsa, se aJustaFan estrnctamente al
catdlogo que al efecto autorlce la: Com|5|on Nac»onal Bancaria y de

Valores. Previa autonzacuon de Ia mnsma Comlsuon Ias casas de bolsa

que lo necesiten podran Ilevar nuevas cuentas, indicando en su
sollcntud las razones que tengan para ello

~ Articulo 26 Bis 2 de Ia Le de/ Mercado de Valores.-Las casas de

bolsa deberan Ilevar el snstema de contabllldad que establece el
Cédigo de Comercio y Ios reglstros y auxmares que ordene la
Comision Nacional Bancarla»y de’ Valores, los cuales se ajustaran a
los modelos que al efecto sefale la misma Comisidon, mediante

disposiciones de caracter general.

~ Articulo 26 Bis 4 de la Ley del Mercado de Valores.- Las casas de
bolsa deberan formular sus estados financieros al dia ultimo de cada
mes. La Comision Nacional Bancaria y de Valores queda facultada
para establecer las reglas de agrupacion de cuentas conforme a las
cuales las casas de bolsa deberan formular y publicar, cuando menos
en un periddico de circulacién nacional, sus estados financieros los
cuales habran de serle proporcionados junto con la demas
informacién que determine la propia Comisidn, a la que también
correspondera establecer la periodicidad con que habran de realizarse

tales publicaciones

~ Articulo 4 Fraccion 11l de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.- Dictar normas de registro de operaciones aplicables a las
entidades;
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» Articulo 4 Fraccnon XXXVII de Ia Ley de /a Com/S/on NaCIOna/ Bancar/a

y de: Va/ores

-as:demas facultades que Ie estéi atrlbuudas por esta' '
' ;Fraccnon:'XIII vBls' e Aypart’ado B

Ley, por ,Ia Ley Reg/amentar/a, de_

Bancarla y de Valores para después mostrar semeJa_'za 'dlferenmas

con Ios Principios de Contabilidad Generalmente aceptadosx’ a Ios que se

debe de sujetar también la Casa de Bolsa.

* Ley Reglomentara, ittpfivieie.dypitados. qob i Aeyinfo/, abril. 2003

* Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, ittpy/cwieadiputados.cobanxAcynifo/, abrl. 2003,
Y Principros de Contabilidad Generalimente aceptados Instituto AMlexicano de Contadores Prblicos. A.C..
2000,




III.2 Criteriq‘s Contables aplicables a una Casa de Bolsa

La Circular-10-234 -BIS dice en su serie A y A-1 “Criterios relativos-al
esquema general de la contabilidad para casas de bolsa” lo siguiente: El
presente criterio tIene por objetivo definir el esquema basico del
conjunto de Ilneamnentos contables apIIcabIes y Ios conceptos que
componen la estructura basica de la contabllndad en Ias casas de bolsa

La contabilidad de las casas de boIéa se ajustara a la estructura
basica que, para la aphcacnon de .los 'Prihc'ipio's-de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA), deflnlo el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, AC (I_ :
teoria basica de la contabllldad ﬁnanc1era” ,7 En este contexto, los

,), en el Boletln A-1 "Esquema de la

conceptos que lntegran Ia contabllyldad de Ias casas de bolsa son: los

principios, las reglas partlcuIares :y‘eI crnterl ) prudencxal de aplicacion de

las reglas partlcuIares

En tal virtud,. Ias’; asas _e b‘olsa consuderaran en primera instancia
los PCGA contenldos en Ios boIetlnes de Ia Serle A “PI‘II’ICIDIOS contables
basicos”, con excepc:on de lo establecudo por el Boletm A-8-*Aplicacion
supletoria de las normas internacionales. de contabtlndad",‘ ya.que para
tal efecto, se debera observar lo dispuesto en el crlterlo A-3 “Aplicacion

supletoria de criterios contables”.

Asimismo, las casas de bolsa observaran I Imeamlentos
contables de las reglas particulares de las Serles B C y D de los. PCGA
emitidos por el IMCP, excepto cuando a _]UICIO de" Ia Comnsnon NacIonaI
Bancarla Y. de Valores sea necesario apllcar una ‘normatividad o un
crlterlo contable especuaI, tomando en consideracion que las casas de
bolsa realizan operaciones especializadas,

C!‘I‘,‘j (10?‘) ' 36
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La normat;vudad de. Ia CNBV a que se reﬂere el parrafo anterior,

partlculares de reglstro, valuac:on

serd solo en eI amblto de regla"‘

presentacuon y»;;ef U

dentro de Ios estad S

reglas partlculares ' ara.c A ‘olsa” Io suguuente El pre ente crlterlo

tiene por Ob]etIVO; remsar ia aplncacnon ‘de las reglas partlculares del

IMCP, asi como el establemmnento de reglas partlculares de aphcacuon
general a que las casas de bolsa deberan su;|etarse Son ‘materia :del
presente criterio: ‘ )

a) La aplicacion de algunas de las reglas particulares dadas a conocer
en los boletines de las Series B, Cy D de los PCGA emltldos por el
IMCP, que deben cumplir las casas de bolsa;

b) Aclaraciones a las reglas particulares contenidas en Ios boletlnes y

c) Reglas particulares de aplicacion general para las casas‘de bolsa.

No procederéflaraplicacién de reglas particulares en el caso de
operaciones que por legislacién expresa no estén permitidas o estén

prohibidas, o, no-estén expresamente autorizadas a las casas de bolsa.

De conformidad con lo establecido en el criterio A-1 “Esquema
badsico del conjunto de criterios contables aplicables a casas de boisa”,
las casas de bolsa observaran, hasta en tanto no exista pronunciamiento
expreso por parte de la CNBV, las reglas particulares contenidas en los
boletines de las Series B “Principios relativos a estados financieros en
general”, C “Principios aplicables a partidas o conceptos especificos” y D
“Problemas especiales de determinacion de resultados” de los PCGA
emitidos por el IMCP que a continuacién se detallan:




Serie B ,

Objetivos de los estados financieros g
Estados 'fina'nciéros—cbhsolidados y-combinados y-
valuaciénfde inversionés permanentés en actiones
Informacién financiera a fechas intermedias
Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la
~informacién financiera, asi como sus documentos de
adecuaciones

Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
Utilidad por accidn

Transacciones en -moneda extranjera y conversion de
estados financieros de operaciones extranjeras

Serie C

Cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Inmuebles, maquinaria y equipo
Intangibles

Pasivo

Capital contable

Contingencias y compromisos:

Serie D

Obligaciones laborales

Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del
impuesto al activo y de la participacién de los
trabajadores en la utilidad

w meATRT
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B-9
B-10

B-13
B-14

B-15

Cc-3
c-5
C-6
c-8
c-9

c-11

C-12

D-3



Las clrculares emltldas por el IMCP relatwas a Ios conceptos a que
se reﬁeren Ios boletlnes anternores, se con5|deraran como una':extensmn

de-las- reglas partlculares de las Series“ Dricntadas toda vez quef

éstas ‘ac;lar‘a;

La Circular 710-234;v;BISj:)nos dice en su serie A-3 “Aplicacion
supletoria de criterios contables para casas de bolsa” lo siguiente: El

presente criterio tiene por o'bj'éti\id establecer las bases para la
supletoriedad en materia de lineamientos contables para las casas de
bolsa, considerando que, al afplit]}:arla, se esta preparando y presentando
la informacion financiera de: aQE'uerdo con los criterios de contabilidad

para.las casas de bolsa.

No procede" pl'icééién del concepto de. supletoriedad en el

caso de opera"ones que por legislacion expresa no estén permitidas o
I, NO estén autorizadas a las casas de bolsa.

Para efectos de los criterios de contabilidad para las casas de
bolsa, el proceso de supletoriedad aplica cuando en la ausencia de
normas contables expresas emitidas por la CNBV en lo particular, y del
IMCP en lo general, éstas son cubiertas por un conjunto formal vy
reconocido de reglas distinto a ambas.
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Las normas mternacuonales de contabllldad aprobadas 3% emltldasfﬁ
por el Comlte de Normas Internacnonales de Contabllldad (Internatlonal'
e “‘ASC), -asi :fcomo los-
ceptados (PCGA)

Accountlng Standard' 'rlnaplos deif
Contabllldad Generalmente
los E. U A "'i"forn supivetorlam'ente' parte de'los crnterlos de contablhdad:

para . las casas de' bolsa mex;canas a5| como de aquellas ﬂllales

_eflmtlvos apllcables en'

extranJeras que operen en el pals

Cuando se apllque la supletoruedad Ia norma debera ser empleada
en su totalndad por lo que las casas de bolsa se apegaran estrictamente
a todos los lineamientos que dicha norma establezca, no permitiéndose
la aplicacion parcial de las fuentes supletorlas

Las casas de bolsa que apliquen el proc’es‘jo,supletorio consignado
en este criterio, deberan comunicar por escrito a la CNBV la norma
contable que se aplicé supletoriamente, asi como su base de aplicacion
y la fuente utilizada. Adicionalmente, las casas de bolsa deberan revelar
mediante notas a los estados financieros este hecho, asi como la

cuantificacion de sus impactos en los citados estados financieros.

| rrw(""‘ ~f \f\'{
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III.3 Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

La Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano--de.
Contadores Pulblicos tiene la funcion, entre otras, de publicar una serie '
de boletines sobre el tratamiento que se debe de dar a Io,srcqncl;ap_t'os
que integran los estados financieros, con la finalidad de da’r L'ljna‘jbase

més firme tanto a- Ios que producen la mformacmn contabl

interesados en la mlsma, 'V|tando o reduuendo Ia dlscrep nC|a

criterios que pueden"resultar e

dlferenmas sustancuales Aen los datos'

que muestran los estadosﬂnancueros

La contabllldad produce mformaaon mdlspensable para la
administracién y eI desarrollo del 5|stema economlco‘ EI fenomeno
econoémico es sumamente compIeJo y todawa dlstamos de}haber Ilegado

a establecer un metodo de med|C|on que Io cuantlflque a entera
satisfaccién. Pero,:- no esfsolamente la complejldad del fenomeno

econémico, tamb|en su, constante evolucion y su multnphcndad agravan

los problemas de su. azdecuada presentac:on cuantitativa. La hlstorua def

la contablhdad nos n uestra un incesante progreso en este mtento
La"cv‘,o,ntabilidad‘ financiera es una técnica que se utiliza: para
producir sistematica y estructuradamente informacioén cuantitativa
expresada en unidades monetarias de las transacciones que realiza una
entidad econdmica "‘y,\—d‘e ciertos eventos econémicos id‘entificables y
cuantificables. que ‘_Ib afécv:vtan, con el objeto de ,fac?ilitar a los diversos
mteresados el tomar '_vdecis,iones en relacion con dicha entidad
econom:ca SUnT AT ‘ Co e o

Las caracteristicas fundamentales que debe tener la informacién
contable:son:

"\
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a) Utnlidad -

Su contenido |nformatlvo debe ser sngmflcat:vo,
relevante' veraz y comparable. [ ' '

Los prmcuplos de contabmdad ~son- conceptos basncos _que
establecen la delnmntac:on e |dent|f|caC|on dels ente economnco Ias bases
de cuantiﬂcacnon de Ias operacnones Y Ia presentauon de: la mformacnon
fmancnera cuantltatlva por medio de Ios estados fmanCIeros

l__as"i'?é‘g’las particulares son la especificacion individual y concreta
de Ios-v'co'nceptos gue integran los estados financieros. Se dividen en:
reglas de valuacién y reglas de presentacién. Las primeras se refieren a
la aplicacién de los principios y a la cuantificacion de los conceptos
esp'ecu’ﬁcos de los estados financieros. Las segundas se refieren al modo
particular de inciuir adecuadamente cada concepto en los estados
financieros. -

La razoén de ser de los: estados financieros surge de una necesidad

de informacmn De: mforma"‘uovn que los interesados en un negocio
empezaron a requerlr, suend “los: prlmeros interesados la gerencia del
mismo vy, posterlormente Ios mteresados externos que, en el desarrollo
de las economias mas _evqluclonadas, es el publico en general. Por lo
tanto los estados financierb's han evolucionado con el entorno econémico

y las caracteristicas de las entidades emisoras de informacién.
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Los estados fmancueros ba5|cos deben cumpllr con el obJetlvo de

que Ios estados fmanaeros basnco “omp enden e! ~balance general

estado de resultados de varnacuones"en'ely‘capltal contable y de camblos

en la svtuacuon flnanC|era y Ias notas que son parte mtegrante de Ios

mismos.

Los estados financieros son un medio de comunicar informacién vy
no son un fin, ya que no persiguen-tratar de convencer al lector de un
cierto punto de vista o de la validez de una posicién.

Dado que son-un medio de transmitir informacion y que:

a). Los requerim'ieritos" fde informacién pueden ser muy
diferentes segun Ias personas que tengan interés en una
empresa;

b) Ciertas personas tienen facultades para obtener informacion
que-les interesa y en la forma en que les es conveniente, tal
como la administracion, el fisco y ciertos acreedores, y

c) Se desconoce quién es el resto de las personas con interés

en la empresa.

Los estados financieros deben ser capaces de transmitir
informacion que satisfaga al usuario general en la empresa.

La caracterlsttca esencial de los estados flnancueros serd por tanto,
tomar decnsnones de cardcter econémico con base ala informacién, sin
omitir informacién basica ni incluir informaclon excesiva que los pueda
hacer confusos. k
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Para. ello deberan ser obJetlvos e imparciales, a fin de no
influenciar al Iector a aceptar cuerto punto de vista o la validez de cierta

posucuon, respondlendo :as' Ias caracteristicas de confiabilidad~y-

veracudad de mformaaonﬂnanaera

,;Cofn "obJeto de que*A EIos ‘estados financieros tengan ‘estas

e acuerdo con principios de contabllldad

caracterustncas, -se g;e,pia:’a

‘generalmente a‘c‘e'p'tad”o's Consecuentemente las transacciones vy

eventos . economlcos ‘efect s ,por’la empresa son cuantlﬁcadas y

reveladas de acuerdo_“ con.
particulares que se han establecndo al respecto

los prmc;plos de contabllldad y reglas

En este contexto los estados financierdsf;:b‘ési@‘:os} son histéricos
porque informan de hechos sucedidos y son parte del ‘marco de
referencia para que el usuario general pueda 5'poh'd‘y'e",rar' el futuro. Sin
embargo no son .el Unico elemento que sifvé';‘payré; ello, ya que se
requiere de informacion sobre aspectos de 1a yféconomia, situacion

politica, laboral, etc. Para efectuar una evaluacién razonable.

Sobre la base de estos principios de contabnlndad generalmente
aceptados;-los estados financieros basicos son:

a) El balance general, que muestra los actlvos, pasrvos y el
capntal contable a una fecha determmada

b): El estado de resultados que muestra los mgresos costos y
gastos y Ia utllldad o perdlda resultante del periodo.

f“&nmm-;"_:ﬂ-r‘ ey
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c) El estado de var|aC|ones en el cap|tal contable que muestra
los camblos en la’ |nver5|on de Ios propletarlos durante el

penodo

se modlflcaron los recursos oblugauone, de Ia empresa en

elpenodo

Asimismo, por referlrse a; negocuo "en 'ﬂmarcha por estar basados

en varios aspectos en est1macuones'y,‘JU|C|os hechos para. efectuar los

cortes contables o pernodos, y por el | hecho de que se. preparan con base
a reglas partlculares de valuaao'n y presentamon los estados financieros
no pretender ser exactos ‘

EI,.estyedbf:c"jev"“refsUItadOS es pues un estado financiero basico, que
presenta informacidn relevante acerca de las operaciones desarrolladas
por una entidad durante un periodo de tiempo determlnado ‘Mediante la
determinacion de la utilidad neta y de- | |dent|f|cacuon de: sus.
componentes, se mide el resultado de los Iogros alcanzados y de los
esfuerzos desarrollados por una entidad durante el perlodo conS|gnado
en el mismo estado.
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CAPITULO IV. EL ESTADO DE RESULTADOS DE UNA CASA DE
BOLSA T

IV.1 Conceptos y objetivos

La informacién de caracter financiero debe cumphr, entre otros,
con el fin de reportar los resultados de las operacuones d,e‘ una entidad -
determinada en un periodo contable definido, Vrre:qUirie"'nd:ose el -
establecimiento, mediante criterios especificos, del dbje’t‘o" y estructura
general que debe tener el estado de resultados. ‘

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por ObJetIVO establecer las caracterlstlcas
generales y la estructura que debe tener el estado de resultados.
Siempre que se prepare este. estado fmancuero Ias casas de bolsa
deberéan apegarse a Ia estructura y Ilneamlentos ‘previstos en este
criterio. AS|mlsmo, se establecen lineamientos minimos con el propodsito
de homologar la presentacidon de este estado financiero entre las citadas
casas de bolsa, y de esta forma, incrementar la comparabilidad del

mismao.

Objetivo del estado de resultados

El estado de resultados tiene por objeto presentar informacion relevante
sobre las operaciones desarrolladas por la Casa de Bolsa, asi como otros
eventos econdmicos que le afectan, que no necesariamente provengan -
de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la mismay
en su caracter de accionistas, durante-un periodo determinado.

r
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Por conS|gu1ente, eI estado de' :esultados mostrara el mcremento 0

de resultados tales como las . que_conformah la utllndad mtegral_

(resultado por valuacxon de tutulos dlspomblés para la venta, resultado
por conversxon de operaciones extranJeras exceso o insuficiencia en Ia'yw
actualizacién del capital contable, resultado: por tenencia de activkosno,;-*"
mohetarios, asi como los ajustes por obligaciones laborales al retiro). ‘Layly'
presentacion de los incrementos o decrementos en el patrirrionio‘
derivados de estas partidas, se especifica en el criterioc D-3 “Estado dé

variaciones en el capital contable”.

Conceptos que’ihtegran el estado de resultados

En un contexto amplio, los conceptos que integran el estado de
resultados ~son: ingresos, costos, gastos, ganancias y pérdidas,
considerando como tales a los conceptos asi definidos en el Boletin A-11

del IMCP.

Estructura del estado de resultados

Los rubros minimos que debe contener el estado de resultados en

las casas de bolsa son los siguientes:

ORIGPN
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a) Ingresos (egresos) totales de la operaCIon, ;
~b) Resultado de la operacnon, E =
c)- Resultado antes de ISR v PTU e
d) Resultado antes de partuupacnon en subsidiarias y asocnadas
e) resultado por operaciones continuas, y
f) Resultado neto.

Presentacion del estado de resultados

Los rubros descritos anteriormente, corresponden-a los'minimos
requeridos para la presentacién del estado de resultados, sin embargo,
las casas de bolsa deberan desglosar ya sea en el citado estado de
resultados, o mediante notas a los estados financieros, el contenido de
los conceptos que sean mas relevantes para el usuario de la informacién
fmancnera En Ia parte flnal del presente criterio. se muestra, con fines
meramente eJempl[ﬂcatl‘vos, ‘un astado de resultados preparado con los
rubros minimos a ql‘Jie_;i-s'e.y'rekfiére' el pa'rrafo_ ahtéfior.

D
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IV.2 Caracteristicas de los rubros del estado de resultados

Ingresos (egresos) totales de la operacion

Los ingresos (egresos) totales de la operacion estan conformados por
los ingresos por servicios incrementados por el margen financiero .por

intermediacion.

Ingresos por servicios

Se consideran como ingresos por'servicios a la totalidad de las
comisiones y tarifas generadas por la Casa de Bolsa, entre las cuales se
encuentran aquéllas derivadas de la prestacién de servicios de manejo,
transferencia, custodia o administracién de recursos por cuenta de

clientes.

También se consideran como ingresos por servicios aquellos

derivados de asesorias financieras a los clientes de la Casa de Bolsa

Margen financiero por intermediacion

El margen financiero por intermediacion estd conformado por.los

siguientes conceptos:

a) Utilidad por compraventa;

b) Perdida _pof‘ cb.mpraventa;

c) Ingresos por intereses;

d) Gastos por intereses;

e) Resultado por valuacion a valor razonable, y

f) Resultado por posicion monetaria relacionado con partidas del

margen financiero por intermediacion,
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Utilidad o pérdida por compraventa

Corresponde a la utilidad o pérdida por compraventa de valores,
instrumentos financieros derivados y metaies amon'edados‘ que efect_uen

las casas de bolsa.

Tambuen se considera- como parte del resultado por compraventa a

las llquldaC|ones en efectivo en operaaones de prestamo de vanres a

que se refiere el criterio B-4"° Prestamo de valores” L

Ingresos por intereses

Se consideran como ingresos por mtereses, Ios premlos e mtereses

provenientes de operaciones financieras proplas de Ias casas de bolsa

tales como depdsitos en instituciones de crédito, mversmnes en valores

operaaones de reporto y préstamo de valores.

De igual manera se consideran como ingresos por intereses los
ajustes por actualizacién derivados de activos denominados en UDIS o
en algun otro indice general de precios, asi como la utilidad en cambios,
siempre y cuando dichas partidas provengan de posiciones relacionadas
con ingresos o gastos que formen parte del margen financiero por

intermediacion.

Gastos por intereses

Se consideran gastos por intereses, los premios e intereses derivados
de la contratacion de préstamos bancarios vy de 7oi’:ros organismos,
incluidos los relativos a operaciones de reporto y préstamo de valores,
asi como los intereses y primas relativos a las obligaciones subordinadas
de cualquier tipo.
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Tambsen se consnderan como gastos por mtereses las comxsaones a
cargo, derlvadas de prestamos recubudos por Ia Casa de Bf'sa o dela
colocacnon_"d;: \cia .del restamo 0 -
| 2 a rrenC|a de

deuda_“ al
un evento determlnado Las comisiones que formen;paﬂ e;de ‘este rubro
deberan representar un ajuste al costo de dlchos"”‘ prestamos, en los

termmos establecndos para pagos antucnpados en el cntenq A-2
“Apllcacwn de reglas particulares”, ‘ :

Igualmente se consnderan gastos por intereses los ajustes por
actuahzacnon derivados de paswos denomlnados en UDIS o en algun
otro mdlce general de- precnos a5| como la pérdida en cambios, siempre
y cuando dichos conceptos provengan de posiciones relacionadas con
gastos -0 ingresos que formen parte del margen financiero por

intermediacion.

Resultado por valuacion a valor razonable

Estard conformado por el efecto por valuacidn de valores,‘_tl'tuloé a-
recibir o a entregar en operaciones de reporto, préstamo dé valores'y.
derivadas, asi como divisas. y metales amonedados, I-o:fb:te‘hido .de
conformidad con los ;lin'eafﬁiento"S' establecidos enlos "';‘Vctkitei?i"os'
correspondientes. e k o o

También se consnderara el reconocnmlentod”l de ementoren el valor

de un titulo R la reevaluacion de Ios tltulos prewamente castagados
provenlentes de titulos de deuda, asi como de mversmnes.temporales en
acciones. e ' o
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Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero por
intermediacion)

El resultado por posicidn monetaria a que se refiere el parrafo 12,
sera aquél que se origine de partidas cuyos ingresos o gastos formen
parte del margen ﬂnanuero por intermediacion. No se considerard en
este rubro

el 7resu|tado po ‘posmlon monetaria. orlglnado por partidas
cuyos efectos de'valu cion: sean eglstrado di

ctgmente en el capital
contable de la Casa de Bolsa : de
presentado en la cuenta de capltal{d rrespo
partidas que le dieron origen.

Resultado de la operacidon

Corresponde a los ingresos (egresos) ‘totales de la operacnon,
disminuidos por los gastos de admmlstraoon de las casasrde bolsa

Dentro de los gastos de. admlmstracnon deberan |nclu1rse todo t‘lpo de

remuneraaones y prestaaones otorgadas aI persona

consejeros de vla"
Casa de Bolsa, honorarios, rentas, gastos d gastos r
deduables, depreciaciones vy amortlzacﬂlo es
correspondiente al crédito mercantil, asi como los i
distintos al ISR, Impuesto al Activo (IMPAC) y a é PT, ;,;f{

puestos y derechos .

Resultado antes de ISRy PTU

Sera el resultado de la operacidn, mcorporandolos CQn‘ceptos de
ingresos, gastos, ganancias o pér‘didés‘k 7‘1"quyé .'no cumplan
simultdneamente con las caracteristicas de usuales y recurrentes a-que
hace referencia el Boletin A-7 “Comparabilidad” del IMCP. Se deberan

revelar l 3 mas importantes que mtegren dichos rubros,

e



a) Resultado en venta de actlvos fijos; ‘
b) Incremento a la estnmacnon por wrecuperabllldad o dificil cobro

asocradof cUentas de deudore' d:versos de coynformldad -con el

camblos y por posmon m‘one s .por no

relac;onadas con el margen flnanuero por intermediacion de Ias» asas

de bolsa, se presentaran dentro delf -‘ubroide‘ otros productos u: otros

gastos, seguin corresponda.

Tratdndose del resultado por posicion monetaria proveniente de
partidas de impuestos diferidos suscé’ptibles de actualizacién, éste se
presentara en el mismo rubro en el cual se reconozca la actualizacidén de
dichas partidas.

Resultado antes de parficipacién en subsidiarias y asociadas

Es el resultado antes de ISR y PTU, disminuido por el efecto de los
gastos por ISR y PTU causados en el periodo, incrementado o
disminuido segun sea el caso, por los efectos del ISR y PTU diferidos
generados o materlallzados en el perlodo

En caso de que {_k;a"s‘a de Bolsa cause IMPAC en un ejercicio
determmado, este |mporte se. presentara como parte del ISR causado en

elpenodo




Resultado por operaciones continuas

—_—

Corresponde al resultado a que se refiere el apartado anterlor,-—
incorporando el efecto de la aplicacion del metodo de partuapacuon en

las inversiones permanentes en acciones,: as: como Ia amortlzaCIon a'

cargo del credlto mercantn o el devengamlent ':I,exceso del valor en

Ilbros sobre eI costo de Ias acmones

En este rubro también se mclunran el mgreso por d|v1dendos derivado de

inversiones permanentes en acc _'n : donde no se tiene control ni

influencia significativa, cuya valuay"on”es ‘ ‘yc,osto, asi como los castigos
asociados a esas mversuo,nes ' “por la actualizaciéon de otras
inversiones permanentes a dUe S 'eféél Boletin B-8 emitido por el
IMCP, mediante la aplucaaon e e Ia UDI, deberd reconocerse en
la cuenta tran5|tor|a —,ﬁéferencia el Boletin B-10

“"Reconocimiento de los efectos: de la inflacidon en la informacién

financiera”, emitido por el IMU P

Resultado neto

Corresponde al resultado p’Or ‘operaciones continuas incrementado o
disminuido segun corresponda por las operaciones discontinuas,

partidas extraordmarlas y camblos en polltlcas contables definidas

como tales en el Boletm A 7 del IMCP
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Interés minoritario

Cuando se presente el estado de resultados-consolidado; la*porcién-del -
resultado neto correspondiente al interés minoritario se presentard

como el ultimo concepto de dicho estado financiero.

Consideraciones generales

Tal y como se establece en el criterio- B-5. “Instrumentos financieros
derivados” cuando éstos se utilicen para cubrlr posucnones abnertas de
riesgo, el resultado de su valuac10n se presentara en el mismo renglén
del estado de resultados donde se hayar_eglstradoel resultado generado

por la posicion primaria cubierta.

Reglas de revelacion

Se debera revelar en notas a Ios estados ﬂnancueros Ia composmuon del

margen financiero por mtermedlacnon |dent|f|cando*-por tlpo de moneda

los conceptos que lo mtegran con excepcno :de resultado por posucuon

monetaria neto, dlstmgwendo el tlpo de operacuon de Ia cual provengan
(inversiones en valores operaoones de reporto, prestamo de valores y
derivadas, asi como préstamos bancarlos y.de otros organismos, entre

otros).

Véase, adjunto, ‘eIsEstado de Ré_sultados iMc:)deIo_(Cuadro 4) y es él que
la .Casa de Bolsa debe de épreparaf ‘mensualmente conforme a sus

registros contables.




CUADRO 4
IV.3 Estado de Resultados Modelo

NOMBRE DE LA CASA DE BOLSA

DOMICILIO
ESTADO DE RESULTADOS DEL AL

DE

EXPRESADOS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE

(Cifras en miles de pesos)

Comisiones y tarifas

Ingresos por asesoria financiera
Ingresos por servicios
Utilidad por compraventa
Pérdida por compraventa
Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Resultado por valuacion a valor razonable
Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero por intermediacion)

Margen financiero por intermediacion

INGRESOS (EGRESO’S) TOTALES DE LA QPERAC]ON
Gastos de administracién g

RESULTADO DE LA,QP'VEIRAVC‘!’QN

Otros productos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU

ISR y PTU causados
ISR y PTU diferidos

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas

RESULTADO POR OPERACIONES CONTINUAS

Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias y
cambios en politicas contables

RESULTADO NETO

e oy
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CAPITULO V. CASO PRACTICO

V.1 Estado de Resultados Convencional

Como hemos analizado a detalle en los capl’tulos anteriores,, la.
informacion contable, juega un papel predomlnante en. la‘operaaon y: en,
la admlmstrauon de una Casa de Bolsa, aﬁltraves de medncnones o

--un stadofdetallado de

=falar que pa}far“@‘;lie't rmi

necesita, IIevar,

ingresos

~ Descrito. lo - anteriar, s _ resultados

irde Bolsa
a'Sa‘;_ide' Bolsa LYB,

donde reallzaremos mas adelante un analusas de la: informacion

convencional que forzosamente,

mensualmente (cuadro 5), con cnfras reale‘s de Ia

obtenida:
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CUADRO 5
CASA DE BOLSA LYB

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 3! DE DICIEMBRE DE 2002
- EXPRESADOS .EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE DICIEMBRE DE 2002 . R

(Cifras en miles pesos)

Comisiones y tarifas S 5,155

Ingresos por asesoria financiera 5.338

INGRESOS POR SERVICIOS ' E T e T T 104493

Utilidad por compra venta - 102,511

Pérdida por compra venta . (609)

Ingresos por intereses 337.870

Gastos por intereses (371,995)

Resultado por valuacion a valor razonable 13:687

Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero por intermediacion) ' (6‘.824)

Margen financiero por intermediacién 74.640

INGRESOS ( EGRESOS ) TOTALES DE LA OPERACION 85,133

Gastos de administracion : : ‘ 53.567

RESULTADO DE LA OPERACION . ' 31,566

Otros productos ' ' 129

Otros gastos 2.058 (1.929)

RESULTADO ANTES DE ISR Y PTU k 29,637

ISR Y PTU causados : ) - 305

ISR Y PTU diferidos ) 12,581 12,886

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN ‘

SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 16,751

Participacion en el resultado de subsidiarias, asociadas y afiliadas (Neto) - 10.669

RESULTADO POR OPERACIONES CONTINUAS 27,420

Operaciones discontinuadas, partidas extraordinarias y cambios en politicas contables 0
RESULTADO NETO S 27.420

El presente estado de resultados se formulo de conformudad con los Critenos de Contabihdad para las Casas de Bolsa, emindos por la Camisien Nacional
Bancana y de Valores con fundamento en o establecido en los aruculos 26 Bis, 26 Bis 2. 26 Bis 3 v 26 Bis 7 de 1a Ley de Mercado de Valores. de
observancia general y obhgatona, aplicados de manera consistente. encontrandose reflejados todos los ingresos v egresos derivados de las operaciones
efectuadas por la Casa de Bolsa hasta 1o techys amba mencionadas. las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles s a las
disposiciones legales y administraunas aphicables

El presente estado de resuliados fue aprobade por el consejo de admimistracion bajo la responsabilidad de Jos funcionanos que lo suseriben
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Analisis de un Estado de Resultados Convencional

Como se puede analizar en el estado de resultados convencional,

es muy dificil conocer de donde provienen los ingresos que genera la
Casa de Bolsa LYB. ' -

rtante es que los conceptos no se presentan

ganado o pe dldO , na cantldad similar,

S| qU|51eramos conocer en que mercado, sector 0 éréa' nos
encontramos meJor, S|mplemente no podemos ya que se presenta el
resulta_dqglobal obtenldo por la Casa de Bolsa LYB y tampocolpo‘demos
saber sn los numeros gue se presentan son adecuado o no ya q‘u,e' deben
ser comparados con ejercicios anteriores, contra estados de resultados

pro forma, o bien determinar razones financieras.

Por una parte, es deseable presentar un estado sencillo y
resumido..donde. el lector pueda detectar fécilme_htef los hechos mas
importantes. Por otra parte, es conveniente revelar los resultados vy
compo.nyen"tes de "la“s, actividades importantes, evitando presentar un
reporte tan -abreviado, que impida o dificulte al usuario tener una
presentacién lo suficientemente clara y valida de los resultados de
operacién, exactamente en este parrafo es donde se encuentran las
principales debilidades del estado de resultados tradicional y es el punto
medular de! Estado de Integracién de Ingresos y de Gastos para

una Casa de Bolsa (propuesto).
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V.2 Desarrollo del Estado de Integracion de Ingresos y de Gastos
de la Casa de Bolsa LYB

Analizado un Estado de Resultados Convencional, se desarroliara un
nuevo estado de resultados que se llamara Estado de Integracion de
Ingresos y de Gastos para una Casa de Bolsa (propuesto), y con
el cual se entendera facilmente el modus operandi de la Casa de Bolsa
LYB vy sus resultados por area generadora, donde desglosaremos en los

renglones fundamentales, de la siguiente forma:
Ingresos de Operacion de Clientes
Mercado de Dinero

Mercado de dinero, presenta dos tipos de ingresos:
a) Operaciones con intermediarios (Propia)
b) Operaciones con Clientes

Para obtener el ingreso por mercado de dinero ‘ydefc;ljente'sr, se considera
el volumen operado de clientes con la mesa d‘e mercado de dinero por
operacnon y se multiplica por el costo de cada mstrumento La operacion
de clientes representa aproxnmadamente el 50% del total operado por la
Casa y éste se encuentra afe‘ctadopor;‘ las: tasas de inflacién y por el

crecimiento existente enlos contratos;éc,tyi\‘/‘o's.

Es |mportante diferenmar Ias operaclones que celebran Ios cluentes
directamente con pro' ‘

,,operaciones que celebra la: mesa de-

dinero con Ios demas : ntermedlarios y: las operaciones que se celebran
con el capltal de Ia Casa de Bolsa LYB

Tt CON
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Mercado de Capitales

La comisién méxima permitida para este tipo de operaciones es del
1.7% por operacién, o sea, se cobra comlsi}én,‘poyr cada compra .y por

cada venta.

para cllen
Inver5|on de-v

Varlable y el 10% por la operac:on propla Los cllentes y Ias soaedades ‘
son los generadores de ingreso por corretaje.

Sociedades de Inversion en Instrumentos de Deuda

A la Operadora de Sociedades de Inversion, le cobramos un porcentaje
de su ingreso por administracion de Sociedades de Inversién en
Instrumentos de Deuda, se determina multiplicando los activos,netds de
cada soci_edad por el porcentaje de comisién. . |

Los porcentaJes de com|5|on varlan‘dependlendo el tlpo de la

sociedad de inversion p. ej. Si la socneda_f de nversuon presenta Ilqwdez

diaria y la |nver5|on es.a corto plazo sera mayor Ia comision cobrado que
una sociedad de mversnon de liquudez mensual con una mversnon a largo
plazo ‘ ‘
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Sociedades de Inversion de Renta Variable

A la Operadora de Sociedades de Inversion, le cobramos un""'pOrcentaje'
de su ingreso por administracidon de Sociedades de Inversnon de Renta

Variable, se determina multiplicando los -activos netos de cada soc1edad '
por el porcentaje de comlswn, mas un porcentaJe por Ias desvuacuones )

acumuladas esperadas del Indlce de PreC|os y Cotizaciones.
Asesoria Financiera

Los ingresos por Asesoria Financiera son los servicios ofrecidos de
colocaciones de acciones o em|5|ones de deuda la clientela en este
rubro, ademas por servicios de asesorla y consultaria sobre cuestlones

financieras.

Internacional

Es el resultado obtenido de las operaciones de los clientes en una
subsidiaria en los E.U.A. multiplicaddpor el tipo de cambio y de acuerdo
a las normas y principios generalmente aceptados y a ciertos criterios
contables internacionales.

Otros

Los otros ingresos , principalmente son, las comisiones que se cobran a

los Clientes por la Administracién y Custodia de sus titulos~yr ';v’élore,s. Se
considera ademas, IQs dividendos de la B.M.V. y de la S.D. ‘I'ND;E‘\V/AL.
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Ingresos de Operacion por Mercado

Mercado de Dinero

Para obtener el ingreso derivado de mercado de dmero porr
operaciones realizadas con intermediarios, se lleva un cﬁosteo ‘de_rtodo el;
inventarios con eI que. cuenta y de esta forma se multl‘pllca el \)olumen,
operado por eI dlferenC|a“I“en tasas (SPREAD), y se obtnene eI resultado

dela- operamon propla de Ia Casa de Bolsa LYB

Para obtener eI mgreso por mercado de dinero, se con5|dera el volumen
operado de los mtermedlarlos fmancneros con Ia mesa de mercado de
dmero La operacuon con mtermeduarlos representa aproxnmadamente el

O% del total operado por la Casa y éste se encuentra afectado por las
tasas ‘de inflacion y por el aumento en capacudad operatlva (aumento de

capital via utilidades).
Internacional

Es el resultado obtenido de las operaciones' de: Iaswdiferentes mesas en
mercados internacionales de una subsidiaria en- lbs"E'U A. multiplicado
por el tipo de cambio y de acuerdd a las normas y principios
generalmente aceptados y a ciertos crlterlos contables internacionales.

I\
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Resultado Integral de Financiamiento

Productos Financieros

Se integra del rendimiento de las inversiones propias en r‘nercja’do‘de
dinero, mercado de capltales y cualquner inversion que tenga la
operacuon propla de Ia Casa de Bolsa LYB debemos conS|derar corino' :
base el rendlmlento minimo esperado del Capital de TrabaJo aI inicio del

afo,
Resultado por Posicion Monetaria

Serad aquél que se origine de partidas cuyos ingresos o gastos formen
parte del margen financiero por intermediacién y se actualicen con las
cifras a valor presente, de acuerdo al incremento en el valor de la Udi.

Ganancia o Pérdida Cambiaria

Sera aquél que se origine de partidas cuyos movimienfosse:re;alizran en
monedas distintas al peso, principalmente con déléres‘d"e los E.U.A. y
que al momento de convertirlos en pe'siosfﬁhosbrig'in;eh‘vuna utilidad o
pérdida cambiaria. k
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Personal

Personal

Considera principaimente el gasto mcurrldo en Ios sueldos y salarios a
empleados, asi como los bonos por actuacion vy demas prestaaones
laborales, como aguinaldo, prima de vacaaones, de antlguedaq, yales 7

de despensa, automdviles, etc.
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades
Es el gasto incurrido en provisionar la Participacién de los Trabajadores
en las Utilidades de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo*. La P.T.U.
se registré con la tasa del 10% sobre la base de utilidades antes de
impuestos del ejercicio. :

Gastos de Operacion
Gastos de la Operacion
Considera principalmente los gastos mherentes ala operaC|on como

son: papeleria, cuotas y suscripciones, capaatacnon conservacuon del
equipo, teléfonos, correos, seguros, etc Para Ias deprecnacnones y,

amortlzacmnes se toma en cuenta un mmueble equ‘

equipo- de* of‘cma Para el Calculo deI IVA a ga"t'

mgresos, |dent|ﬂcando los que son 100% afectos ytlos qu no'son para
obtener el factor de acreditamiento y con la dlferencqa_ entre el IVA
pagado y acreditable se afectan los resultados de acuerdo con la LIVA*™,

™ Ley Federal del Trabjo, ittp /e diprtados.gobanxAeyinfo/, abril, 2003
M Ley del Tmpuesto al Valor Agregado, it py/wscicadiputados. gobanxAeynifo/, abril, 2003

-wors'- con |
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Gastos por Proyectos Especiales
Considera unicamente partidas extraordinarias'—de 'Ag"a'svto's'en 'I'asfqu‘e

pueda incurrir la Casa de Bolsa LYB y que su |mporte sea lo

suficientemente representativo para agruparlo por separado
Comisiones

Comisiones Operativas

Se integran de las cuotas a la B.M.V,, A.M.I‘.B. S.D. INDEVAL , al Fondo

de Contingencia, y las comisiones pagadas a lntermedlarlos financieros,

principalmente bancos por las lineas de credito

CNVB / Agentes / Mex Der

Se integran de las cuotas a la CNBV y Mex D,ef y'a' las comisiones

pagadas a agentes de valores como: Prebon, Sif garban, Lince,
Eurobrokers, Cantor, Decimales, etc. - w o

| T7e CON
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Impuestos
Impuesto Sobre la Renta e Impuesto al Activo

Para el cdlculo del 1.S.R. se considera el resultado del ejercicio y se
reserva el 34% del resultado a favor segun la Ley del Impuesto sobre la
Renta*",

Para el calculo del' IMPAC se consideran, pagos provisionales

mensuales de acuerdo a la Ley del Impuesto al Activo®”
Impuestos Diferidos

Para el calculo del ISR diferido, se con5|deran Ias perdndas ﬂscales de
ejercicios anteriores, las reducciones al ISR esperadas para el corriente

afio y el componente inflacionario.

Una vez descritos cada uno de los conceptos que integran el
Estado de Integracion de Ingresos y de Gastos para una Casa de
Bolsa (propuesto), se mostrara su disefio con cifras reales (Cuadro 6)
y lo analizaremos en el sub-capitulo siguiente contra el estado de
resultados convencional que forzosamente prepara la Casa de Bolsa LYB

mensualmente.

™o CON

Y'Y Ley del Impuesto sobre la Renta, ittp e diputados.cobanxAcyntfo/, abril, 2003
Y Ley del hmpuesto al Activo, Iittp/fotoieadiputados. cobauxAcyinfo/, abril, 2003
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CUADRO 6
CASA DE BOLSA LYB

ESTADO DE INTEGRA CION DE INGRESOS Y GASTOS DE DICIEMBRE 2002

(PROPUESTO)

E\PRESAI)()VEA\ MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DE I)ICIEMIIRE 2002

INGRESOS
INGRESOS DE OPERACION POR CLIENTES
MERCADO DE DINERO .
MERCADO DE CAPITALES
SOC. DE INV. EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
SOC. DE INV. DE RENTA VARIABLE
ASESORIA FINANCIERA

INTERNACIONAL
OTROS
SUBTOTAL
INGRESOS DE OPERACION POR MERCADO
MERCADO DE DINERO
INTERNACIONAL
SUBTOTAL
RESULTADO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO
PRODUCTOS FINANCIEROS
RESULTADO POR POSICION MONETARIA
SUBTOTAL
TOTAL INGRESOS
GASTOS
PERSONAL
PERSONAL
PT.U.
SUBTOTAL
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE LA OPERACION
GASTOS POR PROYECTOS ESPECIALES
SUBTOTAL
COMISIONES
COAMISIONES OPERATIV'AS
CNBI'/ AGENTES / MEXDER ,
SUBTOTAL
SUBTOTAL GASTOS
IMPUESTOS
1SR EILA,
IMPUESTOS DIFERIDOS
SUBTOTAL
TOTAL GASTOS
RESULTADO NETO.

(Cifras en miles de pesos)

2002 -
CIEMRBRE ACUMULADO
REAL PRESUPUESTO REAL PRESUPUEST()
IMPORTE % PART. IMPORTE % IMPORTE - % PART. IMPORTE %

3,463 47 1.636 22 39,232 39 19.630 200
407 5 306 133 2,007 2 3.668 335
700 g 666 105 7,021 7 7.995 88
77 i 66 117 647 ! 793 82
208 3 264 79 5,314 5 3167 168
345 5 380 9/ 3.520 3 4,565 77
745 10 27 119 7,494 7 7.522 100
5,945 80 3,945 151 65,235 64 47,340 138
2,105 28 1.090 193 26,154 26 13.084 200
L 2 253 57 2.346 2 3.041 77
2,250 30 1,344 167 28,500 28 16,125 177
1,175 16 1.372 86 16,935 17 16,468 103
(1.941; 1261 1715 272 (5,944 2 18,575, 104
(766) () 658 (117 7,995 8 7,890 101
7,429 100 5,946 125 101,730 100 71,355 143
3,154 42 2.883 109 40,196 40 34,590 16
198 3 176 113 2244 2 2,110 106
3,352 45 3,058 110 42,440 42 36,700 116
854 11 867 99 10,735 11 10.400 103
65 ! 25 260 75 0 300 25
919 12 892 103 10810 11 10,700 101
654 9 430 152 3.560 3 5.156 69
159 2 310 51 4.550 4 3.719 122
813 11 740 110 8110 8 8,875 91
5,084 68 4,690 108 61,360 60 56,275 109
45 1 2 201 305 0 268 14
957 13 413 239 12.645 12 4.952 2355
1,032 IZ] 435 237 12,950 13 220 248
6,116 82 5,125 119 74,310 73 61,493 121
1313 18 822 160 27,420 27 9,860 378
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V.3 Analisis de Resultados y Discusion Final

De acuerdo al desarrollo de los estados de resultados del sub-capitulo
anterior, podemos enumerar las virtudes y ventajas del Estado de
Integracién de Ingresos y de Gastos para una Casa de Bolsa
(propuesto) comparandolo con un estado de resultados convencional,

obteniendo lo siguiente:

1. Contamos con un desgiose por areas generadoras.
2. Conocemos el porcentaje de participacién de cada drea con

comparacuones contra nuestro presupuesto

10.

11. Es un est: do;"dlnamlco si eohedla de mafana eX|st|era un- nuevo
concepto o0 se qulsnera detallar con mayor profundidad un rubro
contamos con los elementos para poder realizario.

mare CON
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12. Los lngresos se encuentran netos, con el fin de no confundlr al
'Iector % mucho menos ‘crear expectativas falsas e

13. Las- cnfras se. desprenden directamente.de: contab|||dad pero con. Ia;'_,
,'ventaJa de determmar guien generod dlrectamente el lngreso o el
gasto ' o B

14. Podemos sabér cual es el area que genera mas, o bien, la que

~ lleva mejor porcentaje de cumplimiento sobre su presupuesto.
15, En virtud de que se encuentra bien disefiada la estructura de la

informacién, podemos obtener un dato de forma rapida y sencilla.

Como hemos visto por las innumerables ventajas detalladas
anteriormente, indiscutiblemente el Estado de Integracién de
Ingresos y de Gastos para una Casa de Bolsa (propuesto) nos
proporciona informacién que ningun otro estado actual la proporciona,
ademas de servir de base para la toma de decisiones de la Direcciéon

General y el Consejo de Administracion.

Es muy importante sefialar que la actividad bursatil es dinamica por lo
gue en un futuro nuestro estado analizado, puede ser mejorado, o bien,

detallar en especifico ciertos rubros.
Discusion Final

El Estado de Integracion de Ingresos y de Gastos para una Casa
de Bolsa (propuesto) es una excelente herramienta para la toma de
decisiones, sin embargo esto no quiere decir que sustituya al actual
estado de resultados, simplemente es un estado financiero
complementario para la Direccion General y el Consejo de

Administracion.

TESIS CON
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La prerrogativa del conocimiento de la informacién financiera

desglosada por area generadora de-la-Casa de Bolsa LYBes un

instrumento poderosc en cuanto a la toma de decisiones, ya que. nos
proporciona informacién que de otra forma costaria mucho obtener o en
el peor de los casos seria imposible. Ademas representa el deseo de una

infinidad de organizaciones'y poéas pueden realmente llegar a obtener.

El estado de resultados anterior, es el analisis exhaustivo de la
fuerza generadora de una organizacion, que utilizdndolo a nuestro favor
nos nutre de informacion privilegiada para cambiar nuestra forma de
pensar de determinada &rea, o bien incrementar esfuerzos o
recompensar a las personas que producen numeros mas alld de los

proyectados.

Comentado vy descrito todo lo anterior resumiré que la propuesta
de llevar a cabo el Estado de Integracion de Ingresos y de Gastos
para una Casa de Bolsa (propuesto) es sin lugar a dudas un
beneficio adicional para la Casa de Bolsa LYB, que sin invertir gran
esfuerzo de trabajo, proporciona informacion financiera y operativa vital,
que sin la elaboracion de!l presente estado no contariamos con ella, por
lo tanto no hay discusion alguna de los beneficios y ventajas que
indudablemente nos brinda, ademas de ser indispensable para ‘Ia toma

de decisiones de la Direccidn General.
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Programa de Posgrado en Ciencias de la
Administracion

Oficio: PPCA/EG/2003

Asunto: Envio oficio de nombramiento de jurado de Maestria.

Coordinacion
P I T SN RN RYRN
KVAETRAT N
LAV
Ing. Leopoldo Silva Gutiérrez
Director General de Administraciéon Escolar
de esta Universidad _
Presente.

At'n.: Biol. Francisco Javier Incera Ugalde
Jefe de la Unidad de Administraciéon del Posgrado

Me permito hacer de su conocimiento, que el alumno Benjamin Carlos Arroyo
Guitrén, presentard Examen General de Conocimientos dentro del Plan de
Maestria en Finanzas, toda vez que ha concluido el Plan de Estudios respectivo,

por lo que el Subcomité de Nombramiento de Jurado del Programa tuvo a bien
designar el siguiente jurado:

M.C. Yolanda Funes Cataiio Presidente

Dra. Maria Luisa Saavedra Garcia : Vocal
M.F. Esteban Lépez Escorcia , Vocal
M.F. Gabriel Alejandro Malpica Mora Vocal
M.F. Lilian Dolores Ramirez Vlllanueva ' Secretario
M.A. Javier Ortiz Castillo FE Suplente
M.A. Luis Alberto Gémez Alvarado ' ' Suplente

Por su alencion le doy las gracias y aprovecho la oportumdad para enviarle un
cordial saludo.

Atentamente

"Por mi raza hablara gl espiritu"
Cd. Universitaria, D.., 3 de octubre del 2003.
rograma
TESIS CON
fredo Varela Juarez FALLA DE ORIGEN
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