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/11t1"odt1cc·ití11. 

INTRODUCCION 

Lns relaciones económicas- multilaterales en la actualidad. son considerndas por muchas 

naciones co1110 elemento t:undanl~ntnl P'.3-ra su crecimiento y desarrollo en este mundo 

g.lohalizndo: tanto paises europeos. asiáticos y por supuesto americanos estal>h:ccn que hoy en din 

la riquc:za de un país se genera a travCs del comercio exterior; poslUlados que han tenido vigencia 

desde la aparición de la escuela mercantilista hasta nucstro siglo XXI~ así el tbnalecimicnto de 

las relaciones comerciales con otros paises fon1en1a con grnn fücrzn In tOrnmción de bloques 

económicos por medio d..: la finnn dt: acuerdos comt:rcinlcs que suscriben 1odas las nacio11cs dd 

inundo. como ejemplo podemos mencionar u la CEU (ComunidaJ Económicn Europea) y al 

TLCAN muy conocido en MCxico co1110 ( Tratado de Libre Comercio de América del Nonc> 

entre los mils importantes en la actualidnd por su extensión territorial y población que ¡1cumulan. 

La política comercial que asuman los paises en este contcx10 sertl de suma importancia. 

pues de ello depende obtener los 1113.xilnos beneficios del sector-ex1crno de.cada uno de dios. y 

suponer en tcoria entrar a la esfera de los paises desarrollados. 

Dos son Jos instnuncntos de política comercial externa que MCxic~-·disponc para d 

mejoramiento de su economía cxtcnm .. que son por un lado el tipo de cambio y por oJro la 

balanza de pagos: en este trabujo dcjarcn1os u un lado por el momento lo que se refiere al tipo de 

cambio y nos nbocarcmos al estudio de la balanza ·de pagos: Ct...,nsidcrado como uno de los 

instrumentos di: polilica corncrcial n1ás utilizados por muchos paises. 

/ TESIS Crli\T f 
/ FAL1ii DE On1\:ZEN 1 



/11/rtlf./llCl.'IÍllJ, 

El h:mu <lc la balanza de pagos. a mi juicio es uno de los m::is intcrcsuntcs hablando de 

comercio exterior. yn que es muy t"11il para todo g.obicn10 pues se ob1icne información precisa 

acerca <le los flujos de capital que entran y salen de un país a orro y saber In posición de una 

unción frclllc 'a las dcmñs hablando dentro del ñmhito limmcicro y por ntro lado saber que 

medidas de politica económica mloptnr en función de los saldos que integran a la balanzn de 

pagos (balanza c:n cuc111a corriente y balanl" .. n de capitales). de eslos aspectos antes mencionados 

se desprende lu impn11ancia que desde mi panicular punto de vista tiene esta rama de la 

economía. para nsi comprender un poco mils la dinñmica del proceso de glohaliznción mundial 

en h:1 cual esta inst:rtado nuestro país. 

/'ara el '"'·"'" ck• ,\tú.neo saheu10 ... <Jllt! 1rachc1011a/111en1e ... ·u halan=a de pagos ha ... ·ido 

dc~ficuarta. hah/ando de la halc111=a ,m ,·1w111a corr1e111e durunte los w1os de /950 'a 1970 ...-u 

te11de11<..·u1ji1e ,f,;fh..·1tc1nC1 en todos fo.., (llitJ.•• 1111e ... · crectá de 1326.2 mil/one ... de ¡J<• . ..-ru a /2Y6'.J.7 

1111//011e.•·•. rc.!.\f1<!<.·11w1111c.!1llt.: por lo tanto /a...- 1111porlac1011e...- c:rcc1eron 6~6 \•ece ... y la ... · e.t:portucione.'> 

,..,;¡" c111111c111aro11 3. 7 i·e,:e ... en el 1t11s111<J p,•noclo 1• hnstn el m1o de 198 l la balanza comercial 

continuó con su 1cndc11cia dclici1aria. y de los ai\os de 1982 a 1988 mostró un saldo positivo 

debido ni numcntn de las exportaciones pc1rolcras. pero lmy que tener en cuenta que mñs que ni 

incrc1ncn1u de las expo11acio11cs. hnbria que considerar las crecientes devaluaciones del peso ante 

el dólar. el cual pa:-;ó de 149.25 pesos por dólar en 1982 a 2.285 en 1988; es decir. se registro una 

dcvaluución del I .4JO<~-;, durnntc i.:se periodo. lo cual quiere decir que nuestras exportaciones se 

nbaratnron . 

1 Banco de !\1éx1co. /11/or111c.• .-11111.1/ /•¿y';'. 



ln1n1</ut..·cián. 

Por otro hido la expliención de los desequilibrios de la balan;,_., comercial se deben a la 

dependencia de .fas importaciones de materias primas y sobre todo de bienes de capital para el 

funcionamiento de la plmlla productiva del país. 

E111onccs podemos decir que 1~1s co111pras al exterior son necesarias porqui.: el pais no es 

capaz de producir intcn1a.mcntc lo que necesita~ reflejándose de esta mnnr.:ra una de las muchas 

frln11as en las que MCxico depende de EUA por ser su principnl socio comercial; mientras que los 

tCrminos de inlcrcmnbio ~crán siempre dcsfuvorablcs parn México pues sus productos no son 

compi.!litivns en el exterior y los de EUA compiten con cualquier. producto del mundo~ entonces 

la hipótl.!sis que trato de comprobnr con lo que explique antcrionncnh: es la siguiente: ºE/ 

co111port11111ie11to tleficit11rio 1/e /11 b11/1111:.t1 1/e p11¡:t1.\' es co11.)·ec11e11ci11 de /11 :i;it11ació11 que 

prt_•\•t1/ece e11 el pt1bi de 1/epe11de11ci11 ec:1111ñ111ic11 co11 · l~UA, 11IÍ11 y c11a11tlo _.,l! 1111 111ili:.ado la 

politicu """'e111ri11 p11ra e.\·t11bili:;,11r /o.\· flujo.\· tle c11pitt1l por pt1rlt! tlt! 4\léxic<1, poco /1a ay11t/11t/1J tJ 

11wtlijic11r es111 .\·i1111u·üi11 ••. 

Hablando de la l ED. es un mecanismo de los paises desarrollados entre dios E_UA parn 

c'tr¡1cr rnús divis,as de los ¡mises en donde realizan sus invcrsion\!s. una de las caractcrislicas de.: la 

Jl:D para su inversión es que es destinada como capital industrial y comercial. es decir. que se 

canaltz¡m ~• seeh.H"l.!S. o ramas de la economía mús rentables .. donde existen pocos riesgos y grandes 

posibilidades de gan;mcias y pocas veces son destinadas a desmTollar la esfera social de la 

economía. debido a los procesos coyunturnles por los que atravicsn el pais considerados <.le aho 

nl.!sgo para las inversiones 

TESIS C:O ~T 
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Para tener un;1 idea müs e Jara de este comporrm11icnlo de la 1 ED. obtuve los siguientes 

dalos: "l-."n .:/ al'Jo cit.! /'.J7-I se c1111c1/t:,; el 76.3% de la //;"/Ja la 111d11 ... ·1na de la tra11.~/i1r111ac1á11, 

para 1980 acaparó el 73.fi% y para ,•l ai'io ch.! l!JS'.J c:aptú .o;álo el fí6.fí%, para e/ c11)0 de l'.J!JO la 

11ul11 ... 1ru1 c::a¡Jtú el fit'i. 0%, 3.!.5'J.f. .\en•1cu1.\· y ,·omer1.:u>. l. -l'J-i. a la 111d11...-1rta extrac11w1 y .wilo O./% 

al .n•ctor agrr>f'ecuario~. Parn la década de los 90's las inversiones st: c:111ali..,-<:1ron a la comprn de 

activos financieros. l.!S dt:cir. ni mcn.:aúo de vnlorcs convirriénUosl.! asi en cupitalcs cspccularivos. 

para el :u1o de 1983 el 65°/o de h1 1 ED se c11co111raba in venido en la bolsa de valores y In restante 

parle c11 i11s1nuncn1us financieros de- corio phuu que ernign;b;:m del pais si no habí.a las 

condiciones uúccuadas~ es t.h:cir. cst¡1h11idad ecunómic;:t y política. crH claro que los i11vcrsio11istas 

exlrnnjeros no cstnban interesados en invertir en actividades como In agricultura. la minerin o la 

construcción. llegando su inversión en cslas romms a menos del .2 1~0 para ese periodo. 

La IEI o deuda cxlcrna. son créditos pruvcnicn1cs del exterior. que han servido pnra 

fhrm.:ntar la creación de infraes1ruc1urn bllsica destinada ni desarrollo de las actividades 

cconó111ic,as. debido a que el sector público no r·ecibc Jos ingresos suflcientc:s para enfrentar sus 

gasros ~e ve en f;i necesidad de recurrir al cndcudmnienlo externo. su coslo sobre iodo social es 

muy elevado pues se tiene como priurid;:td el pago por intereses de la deuda cxrcnrn a expensas 

de los proycclos de des;.rrolln soci:ll. provocando que los flujos de capital que salen del puis scnn 

muy ;thos. 

: SEC<JFI. a/mm Sccrc1ar1;1 de Econn1111:1 y U~Ulco de ~lexu::n, lnmado de N .. \f'JNS.A. /.d L"CrH1u111i1-1 111c:.1·1,·,111a L"ll 
q/i-,H, N.·\f/:'\:"S,\, I lJR~ .. El l\lerc:1do de Valores. ,\.fcxrco :"o.'1\FINSA y SECOFI Dirección Geneml de.! l11vcrs1ó11 
E'trnn1cr:1. 01rccc1on de..• Esrudu.,~ Ecunónucn .. 
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/111roduc,·11;11. 
··~. --· 

Para principios de 1994. tiene lugar la firma del trntado trilmcral t:ntrc EUA. MCxico y 

Ca11ad{1 • para In crcnción de ta zom.1 de libre comercio 1mís g.rnndc del mundo con 360 millones 

de personas comerciando sin ninguna traba al libre comercio de todo tipo de mercancias y 

servicios. c.:sto se: realiza con el fin de abrir a un 111{1s y de fOnna indiscriminada tas fronteras 

111e ...... icanas para beneficio del vecino del norte en prejuicio de los mexicanos. 

Asi expongo mis razones que me motivaron para In elaboración de esta investigación~ 

lmciendo uso del método analitico-sintético. estudiando cada unn de las balm1zas y ul final 

n:ulizando el amilisis de manera global es decir como halan;r.a de pagos. los objetivos que persigo 

con csh: trabajo son: Analizar la estructura de la balanza de pav,os. explicar como se da un ddicit 

y un supcnívit en la balan:l" .... 'l de pagos. evaluar las Cl.1ndicioncs de dependencia económica en 

función de: su balanza de pagos. conocer el 11101110 de los !lujos de capital parn México y explicar 

cuales fucnm las polilicas de cslabiliz.ación instrumcnladas para co1Tc:gir los di.!ficit en la balanza 

La investigación esta constituida por cuatro capítulos~ en el primero se explicara de 

manera Cl.lltcrcta y clarn los principales postulados de la tcoria 111011ctarü1 y como percibe los 

desequilibrios ..:11 la balan7a de pagos c:i panir de este enfoque~ en el sc:gundo capitulo se exponen 

al!!LUJOS conceptos büsicos de balanza d.: pagos y como esta constituida scgt'111 el FMI. el tercer 

capitulo n.:ali7.<.I una explicación precisa de cómo se define a la dcpendcncia y cuales son Jos 

anteccdc:ntes y caractcrislicas para el caso de f\.1éxico y el cuarto capilulo es la parte: sustancial <le 

l;1 investigación puc.:s se rcaliz;1 un umilisis de los <.h.:snjustcs en la balanza dt: pagos y como se 

manificsrn la d..:pc:ndc:ncia c:conómica de Mi.!xico a través de estos desequilibrios <Jurante los 90"s 

y por último se ptnntcan las conclusiones de la investigación. 

TESTS r;r;!-..T 
FALLL-\. DE uHlGEN 



1.- ENFOQUE i\IONE.rAIUO DE LA HA.LANZA DE PAGOS 

1.1 PH.INCIPAl ... ES APORTACIONES DE LOS r\10NETAH.ISTAS 

Considerada en la actualidad como mm de las ·escuelas o corricntr.:s del pcnsmnicnto 

económico. que en los llltimos m)os lm len ido gran difusión -entre los paises de todo el mundo. ya 

que al adoptar lns medidas monetarias en sus ccono1nías están cumpliendo con los requcrimicntClS 

.. sugeridos·· por el Fondc.1 Monetario lntcnmcionnl. pero dichas mcdidas estarün sic1nprc a favor 

de Jos iruercscs di: dicho organismo flnancicrc.1 internacionul. :V1ihon Friednmn. es su gran 

defCnsor y precursor de sus postulados. que csttm explicados por las medidas de austeridad de 

manera drústica. que el FMI sugiere para corregir el gasto público di.: lus naciones a través del 

incremento en Ja cmuidnd de dinero en circulación .. creando asi el efecto inflacionario de la 

economía. Estü a fnvor de la liberalización de precios de los bienes y servicios. y por lo tanto de 

cualquier politica de conlrol de precios .. reclmza la intervención del Estado en asuntos que tengan 

que ver con la economía de cualquier país. Pn:g.onan una politica de dctlación que consisle en; 

clemc111dc1. Je tal .\uc:rlc c¡ue la '~/i!rta ... eu ... uper1or. oc:a...-ionanclo una d1.,m1111iL"1<j11 del precio d<! 

11111chns artículos. 1111.,·111a que se µ1·oµa~u c.1 la ~co1unnia c:11 su c:o1y111110. es ck•c.·1r que .\;f.! rn11a de 

1 Znrnlla A1"L·na. Sc1t111i1_t.:.o, /)11..·c1011anoch• Hco11omh1. /\l.!x1c:o, <JcJ,1110 (5'". Jú/J. /Yli7, p.45 

rl."'ESi:~: r~{-.;~r l 
··-'~~t._.,_. __ , __ Jti.GI~j 
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A panir dd modelo Kcynesiano instrumentado durante los ni\os de 1930 a 19·10. con10 

consccuencin ele la gran depresión, la Teoría Cuantitativa del Dinero. comienza a ser blunco de 

fucnes criticas por algunos cconOmistas. Por lo que se pretende la tOnnulación de una f\1odenm 

Teuria Cmmtitutiva del Dinero .. que se ajusta ~ la explicación objetiva de los asuntos cconómic<."lS 

<le cualquier nación. 

Ln Modc-rna Tcoria Cuantitativa del Dinero .. pretende con su estudio y formulación 

establecer y pcrtCccionar una teoría de la demanda de dinero. que estaría destinada a cxplícnr la 

rapidez cn sus variaciones y por otro lado trnta de demostrar de que forma los cainbios en las 

existencias de dinero afectan a corto plazo la producción y el nivel de precios. 

La antigua Tcorín Cuantitativa del Dinero centra sus estudios en las considcrncioncs a 
. - . . 

largo plazo. con rr.:spccto al nivel de precios. por lo que In demanda de dinero cstnbn relncionada 

al (PNB). multiplicado por una constante. como se mucstra en la ·siguiente ecuación: 

Md = (K) (PN13) 

Donde: 

Md = Demanda de Dinero 

K = Frm.::ción del ingreso de un año que la gente deseaba retener en tOnna de dinero 

PNB ~e, Producto Nacional Bruto 

El ingreso retenido seria utilizado para la compra de bienes y servicios, suponiendo por 

otru l01do qtu: la producción real (Y). es constanh: a largo plazo y por lo tanto las únicas 

varincioncs dd (PNB). se deben a cambios en el nivel de precios 



La Moderna Tcuria Cuanlilativa del Dinero establece la siguicnlc ecuación: 

Mo V= P y• 

Donde: 

Mo = Ofcna de Dinero 

V :=- Velocidad del ln~reso 

J> ·...; Nivel de Precios 

Y• = Producción en Pleno Empico 

Donde Mo ~, (K) (P) (Y*) 

Según los teóricos cuantitativos expresaron Qllc en el largo plazo~ cuando la demanda 

moneturiu es igual a l~t l.'lfcrta monctariu. al modificar la oferta monetaria. hace que ( P) se 

modifique en la misma proporción que la olCrta 111011ctaria. mientras que (K) es constante. 

lrving Fishc:r. cstnblecc que en el largo plazo. una variación en la oferta monetaria~ origina 

l.:amhins proporcicmalc:s c:n el nivel de precios estableciendo la siguiente ecuación 

1'·1oV ~ P Y 

Mientras quc (V) se considera constanle-a largo plazo y étue no depende _de (l» y (M). 

cuando en el largo plazo (Y) se fijo en In producción de pleno empleo(Y•) la ecuación quedaría 

de la siguiente forma 

Mo V= P y• 

1 ~·' 
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Y el nivel de precios (P) debería ser proporcional ~1 las cxislcncias de dinero. Asi la 

suposiciúu clave tite que ( K) o (V) 
0

cran cons1an1cs. 

Desde el punlo de vista dt: los economistas que defendían a In Moderna Teoría 

eunntilntiva del Dinc..-o. las variaciones en Jos rendimientos esperados por la gente en diversos 

ac1ivos podria explicar los cmnbios en (K) que por ende, innuyen en (V); considerando la opción 

de retener dincn.l como dependiendo e.Je una comparución de lo que es posible obtener rctcnícndo 

otros habt:n:s. es dt:cir. si rc1cne1nos dinero obtene111os de esa tenencia alguna utilidod que ayuda 

a realizar otro tipo de transacciones. y así obtenemos cierta seguridad de liquidez; por lo tanto, la 

lencncia de dinero resulla útil y podc:mos esperar algún beneficio de ella. 

Pero algo imponnntc que podemos resultar es no saber cual será el rcndi111iento real si se 

pretende destinar una parte de dinero a algún activo financiero (acciones o bonos). 

Cuando las personas desean invertir en activos financieros y los rendimientos esperados 

se elevan. (K) y In cantidad de dinero dcnmnclado disminuyen. que si tratara de rcndimicn1os 

esperados menores. es dr.:cir. cuando los rendimientos esperados son pcquci\os. no le cm:sta a la 

µente mucho n.:tr.:ner su dinero: por lo tanto el precio de In tenenci~1 de dinero es rnas bajo y la 

gcnh: demandarri una mayor cantidud de ello. En tCnninos mris sencillos, si repentinamente la 

lcncncia de algún activo resulta 1ntls ricsgosa. se tendera a querer vender nqucl activo y rr.:1c111.:r 

otros ;.u:tin.lS~ conm el dinero. 

La ( i\--1TC). sostiene que los cambios en la ofc11a monetaria son imponantes paru 

determinar tanto los precios como la producción a corto plazo e influye particulanncnte en los 
,, 



precios a h1rgo plazo; y se requiere que (V) sea relativamente estable. es decir~ la velocidad puede 

cambfor pero no cnonncmcntc. Ahora que sucede con los precios y la producción real; cuando 

hay un aumento de la oferta monetaria. los precios ti:ndrñn que ~nimcniar en ht. misma proporción 

que la oferta y la producción se normnliza con pleno empico en el largo plazo._ por lo que los 

precios y los salarios mtntcntari::m cn proporción ~ti numcnto en la ofcrta monetaria y la 

producción se mantendria igual. 

Para los moneturistas es importante retirar de circulación cierta masa monetaria~ a travCs 

de una modificación en la política tiscal. con el m1111enh.1 de los impuestos. disminución en el 

gaslo de gobicn10 e increnu:ntar las tasas de inh:rés paru quc fuen1 atesorada esa masa monetnria 

sobrante~ por otro htdo las empresas dejarían de ampliursc y por lo ta1110 no crc~tn los suficientes 

empleos~ para obrencr los recursos económicos suficientes para la adquisición de bienes y 

sendcios~ estabiliz:lndosc de esta forma los precios. consideradas estas algunas medidas de 

poli1icn económica que inciden de algum1 fhnn~t en la velocidad del dim:ro. 

1.2 llESEQUll.IHRIOS DEL,\ llALANZA DE PAGOS SEGÚN LOS 

:\IONETAl~ISTAS 

Iniciaremos el cs1udio de la balanza de pagos a purtir de la concepción que tienen los 

monctarista a cerca de los desajustes que se prcsen1a11 dentro del sistema económico y en sus 

cuentas con el exterior y ntinnan lo siguicn1e: 

111 



"Que las d{fic.:11/tculc ... · en la halan=a ele l'"J..:"·'· .wm .fi'll<Ílll<.'llo ... · csc11cíe1lme11t<! mo11etarto ... · y 

rra11 ... ·1tfu·1os, en 1111 .... , ... ·rc111a ec:muj1111c:o 1111111fht1I "'~. Parlicndo de esta aportación para los 

monctarislas. la balanza dt: pogos la <.lt:fincn como: "l.a cltfi!re11c:1a entre las p<!l"Cl!f'Cione ... o 

cohros y lo,\· pa~n. .. · ugre>.:udo.\' de los res1cle11fl.•.\· de 1111 país con lo.\' rt.~ ... ·1cle11tes del e.r:1er1or "·'. 

sc1;tl111 los monc1aris1as mllc un dClicil en la balanza dt: pagos se presentan dos nhcrnativas para 

corregir los desequilibrios a travCs de la instnuncnlación de las siguientes politicas económicas~ 

la primera altcnmtiva es cuando los saldos en efectivo de los residentes de un pais se rcduzcnn. 

conforme el dinero dom..!stico es transferido a la autoridnd de cambios extranjeros. es decir d 

déficit es financiado por atcsormnicnlo. Evcnlllalmcntc confon11t! los saldos en efectivo se 

aproximan al mínimo que la comunidad dt:sea mantener se pone en marcha el mecanismo aulo-

co1Tcctor viu clcvnciOn dt: la tasa de interCs. las restricciones del crédito y la reducción dd gasto 

agregado, la scgundu alternativa que consiste t:n que lns autoridades ntonctarias. restituyan los 

saldos en efectivo de los rt:sidentes vía operaciones en el mcrc~1do abierto. es decir. la compra de 

valores. usi la oti:na i..k di11t:ro en circulación dumC:stica cs nmntenida por crcal..:'ión de: crCdito. 

impidiendo el mecanismo corrector del dClicit hasta qut: las exiguas reservas obliguen ;1 

modificar esta medida monctnda. Ambas medidas están condicionndas por la razón de reservas 

inlernacionnlcs a ofcna domestica de dinero. 

En síntesis un d..!licil implica. por un ludo dc:s-atcsoramicnto de los residentes u bien 

crt:ación de crédito por pane de: las autoridadc:s monctarins. el problenta esta asociado con c:I 

poc..ler del sistema banc;:1rio rmcional para crear dinero que tenga respaldo intcmacional. 

: l.t111a. Ah11111L·I ... /Jal"n:u d-..• ¡J&l.i.!"'. ·'' llllL'''ll.\' t..•orta.\· d,•1,.,11u,•rc1<1 '"'''""''-·u111a1··. f'•drlL' 11. ('// J/·.:. /1,186 
,, /:!~ 
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Johnson al considerar a In balanza de pagos con10 la diferencia entre pagos y 

percepciones agregados pone de manifiesto los orígenes 111onc1arios de un dCficit. a través de In 

diferencia entre decisiones de .. Stock·· y decisiones de ºFlujo•\ donde las primeras involucrnn la 

alleración de Ja composición de nctivos de tu comunidad sustituyendo en el caso ~e un déficit de 

la balanza de pagos el dim:ro domestico por otros activos como son bienes exponablcs e 

imponablcs y valores. rellejándosc esta decisión comunitnria en dCficit en la balanza en cuenta 

con-icnte y/o en la cuenta de capitules; las decisiones de flujo por su parte. en el caso de un 

déficit. se corresponden a un gasto corriente excesivo en relación con las percepciones corrientes. 

Los déficit antes mencionados podrían ser explicados de la siguienh: manera: En un déficit de 

... Stock·\ el mc:canismo corrector es temporal no obstante puede haber una severa pe;!rdida de 

reservas antes de que el déficit sea corregido~ la segunda altenmtiva mllc un déficit de "'"Flujo'\ 

donde la creación de crédito en respuesta al agotamicnlo de los saldos en efectivo impide la 

corrección del déficit de ""Stock ... 

Las medidas correctivas de un déficit de ··stock·· y uno de •·Flujo··~ para el primer caso se 

requiere descstimular la sustitución de dinero doméstico por acumulación de bienes y/o valores. 

recomienda Ja elevación del costo de mantener la ~tcumulación via la restricción crediticia. la 

depreciación. la devahmción. las restricciones cunntilmivas a las importaciones y el control de 

cambios y considerando la incenidmnbre que conllevan Las tres primeras. los monetaristas cstün a 

favor de las medidas directas sobre la tenencia de ··s1ocks·· y de los controles sobre los 

movimientos de capital. 

---::;J T~'ST0 f'1 :~ ~ .. -.-
. . .. ·~ 
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Para cJ segundo tipo de déficit. d~jm1do a un lado los movimicruos de capital~ y 

considerando que es por un exceso de gasto sobre el ingreso. estñn a favor de una política 

reductora dc!I gasto. bajo condiciones de déficit de Ja balan7 .... '1 de pagos puede rcncr cff!ctos de 

cambio en la dirección del gasto. 

Entonces parn Jos monctarisias el dinero se puede obtener por J~ expansión del crCdito 

doméstico. por el intercambio de bienes o activos por dinero inrcrrmcional y su correspondiente 

conversión a moneda domesrica via la autoridad monelariu del pais. afcclando In segunda a In 

hahmza de p:IJ:!OS. 

El cntOquc monetario en su fonua rnñs sirnplc concentra su estudio sobre los 

desequilibrios d\!' .. Srock·· cnrre J¡1 dcmand;1 y ofCrta de dinero que dan lu~ar ;,i los flujos de dinero 

mlern.acional traducido en un déficit o supcrñvit de la balan7.::1 de p<:tgos o altcrrmtivamentc entre 

la dc.:rn;mda y ofürtn; y una panc de In oferta do111és1ic<1 de dinero que ~s sostenida por el crédilo 

doméstico como contrnpucsta con las reservas inrcn1acionaJes. 
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11.- LA BALANZA DE PAG<lS 

2.1 DEFINICIC>N DE LA HA.LANZA DE PAGOS 

La balanza de pagos trndicionalmcnte a sido un instnunc:nlo de política comercial • de 

!!ran utilidad. para muchos paises. pues asi liencn el conocimiento pleno de su situación 

financiera ac1ual y pasada y hasta en nlgunos momentos de su situación futura. es decir que sus 

registros conwhles les pcnnitan sabt.:r cu.al es su posición ante sus socios comerciales durante el 

inter·cambio de Uienes y servicios. y así poder determinar sus politicns comerciales. 

Dentro de In litcraturn en comercio internacional existen gnm cantidad de conceptos y 

dc.:tiniciom:s de lo que es la .balanza de pagos. todas ellas hablan de los flujos de capital que 

existen entre los residentes. de un país con extranjeros. y afirman que es un registro ~ontnblc de 

tnms;,ccionc:s intc.:nmcion,¡1 lcs • ..:te: entonces podcn1os decir que la: 

··t.a halan=a el<: 1'ª1-!º·"' e ..... el resumen el<:/ r<!J.:lstro contahh.• en el ,¡ue, en prmctpto, se 

reg1 .... tra11. tocias las tr<111sacc1one .... · de los l"esulcnrc....- ,/e 1111<1 1u1c1ú11 con /o .... · d<: toda .... las otras 

11c1L·101u• . .., d11ra11t<: 1111 peruJClo en p11rt1c11/ar, por /o general 1111 allo ". / 

Las transacciones internacionales son consideradas corno el intercambio de un bien. 

servicu.l o activo~ sobre el cual se requiere por lo general un pago entre los residentes de una 

nación y k'ls de otros paises. No obstante se consideran también las donaciones y otras 

tr:.msti.:rcncias sobre las que no hay mm contra-partida. 

1 
s.1lhU•HV. I }"""""··J.. ··1-: •• :uno""ª /111~·rnacu111ul .... .\lc."xico. /'rt!llllC&: ''""· (6 ... l:.il.J, /9'>1'-J. !'· 3Y'." 
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l....as transacciones internacionales se clasifican en créditos y débitos. Las transacciones 

acn:edoras son las que implican la recepción de pagos provenientes de extranjeros y las 

tnmsacciones deudoras son las que comprenden los pagos realizados a los extranjeros. Las 

~nms.accioncs acn:cdoras se rcgis1rnn con 1111 signo (+). pues implica In entrada de capital y las 

transacciones deudoras se registran con un signo ( w) yu que implica la salida de capüal di.: la 

nación. En suma las·cxponacioncs de bienes y scrvic~os. Ja recepción unilateral de transferencias 

y las entradas de capital son créditos; por otra parte las importaciones de bienes y servicios. las 

1nmslCrcncias unilatcralc:s hechas a cxtranjcros y Ja salida de capital son débi1os. 

Ahora bien. si lus cxportucioncs de bienes y servicios müs las transfCrcncias exccdc11 u las 

i111portacioncs por los mismos conceptos(bicncs y servicios 111js transferencias). se dice que 

cxish: un superávit cn Clh;111a corriente. y a Ja inversa. si los egresos superan a los ingresos. se 

dice que existe un déficit en cuenta corriente. 

Para n:gistrar las 1ransaccioncs intcnrncionalcs de un país es indispensable utilizar nlgún 

método contable para evitar errores en su registro. 

El mCtodo utilizado es el de la panida doble. utilizado comúnmente en la contabilidad. 

csh1 significa que cada transacción se n:gistra dos vcccs. una como crédito y otra como débito por 

la misma cmuidad. La razón de cs10 es que por lo general cada tr:lnsncción tiene dos focetas se 

,.-endc 1111 bien o servicio y se recibe un pago por ello y sc compra un bien o scrvicio y hay que 

pa!!arlo. 

Para tcrminur &:stc apartudo cxplicarcmos lo qui.: se i.:nticndc por residencia de un tcrritllrio 
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"l,o.\· re ... ·1tb..•111cs son las 11111dades ec.·01uí11Úcas c¡ue 11e11e11 <!.\·trechos nexo.,· con el territorio 

de 1111 paf,· t/llt! cstú de/1111itado por lasji-<mtera ... · políticas de una 1u1c:uí11, e 111c.:/11ye las islas, 

1 ... lutes y arrec!/i.!.,· hq¡o lu .1111·i.w.bc.:cití11 dt!I país de· '/lit! ... e trate .. ~. indcpCndicrllcmentc de las 

actividades que rcalicc:n las personas y de la nacionalidad que lcngan. es decir. que los 

diplomálicos. el personal militar. los 1uris1as y los lrnhajadorcs que emigran tc1nporalm..:nle son 

rcsidcnles de la nación de la cual son ciudndanos. esto nos pcnnit'-! atinnnr que la residencia de 

una pc.:rsona 110 tiene rmda que ver con su nacionalidad .. sino del lugar donde vive. 

2.2 CO~FOl-t~JACIÓi"' DE LA BALANZA llE PAGOS 

Ln balan7 .. .a de pagos. u igual que la de nrnchos otros paises esta confOnnada por cuatros 

grandes rubros que son: 

¡1.· Ln bal:mza 1...•11 cuenta con-lente. 

b.· La balanza de cnpitalcs. 

c.· Variaciones de la reserva neta. 

d.- Errores y omisiones. 

TESIS 
FA;~.'..,,h LlE 

(;íl~T 

lji\iGEN 

Para llevar un registro simllnr, todos los pniscs rcnliznn ciertas adecuaciones a su balanza 

de pagos. por instrucciones del FI\11. como una tOnna de control sobre sus flujos de cnpiral que se 

rcaliznn durante un m)o. 

: lh<1rr<1. 11 .. ·1111i.•::. Uul>t'rto ··,\ t .. ·todulo.!.!i.I y ,•l11áluu J..- Ju 11"/'"'::a ..¡._. Pap.o.,· ··.Ar..:.nco. ('/:;,\/LA. /Y88. p. / 7 
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Existen rrcs versiones del inforn1c de la bnlan:l' .. a de pagos;. la primera se pr·cscnra en las 

cst¡1dis1ic¡1s hisróricus del lnsti1u10 de Estadístic;1 Gcogratia e lntOrmarica (INEGI). que 

t"111icmnen1c cubre el periodo de 1950-1992; la segunda versión es la denominada presentación 

rradiciunal que es elaboradu u parrir de 1980; y cxisre una úllima que es la iniciada en 1994; l!nlrc 

dichas prcscnraciunes de la balanza de pagos cxislcn cicrtns modíficncíoncs de merodoJogin en la 

contnbilidad; pero para el estudio de: Cstc trabajo utiliznrc.:mos Ja inici;1da en 1994. ya que es la 

que se .apega müs a la metodologin cstablccidn por el FMJ. en cuanto a la elabornción de su 

coruabilid;1d de su sector cxlcrno. 

2.2.1 L..\ Jl .. \LANZ.A E~· CUENTA CORH.IENTE 

Se Je dcnominn también balanza de mercancías y servicios o balan;,..;1 comercial. y se 

encuentra intt!grada por todas aquclhls rransaccioncs que rcprescntnn compras o ventas de 

1111..•rcancí<1s y servicios al exterior; cS decir ingrCsos o egresos por compra y venta de mcrcancias 

y de servicios. La suma de lodos los ren~doncs arroja un saldo llamado balanza en cucnla 

t..·orr-1en1c que incluye la balanza de mercancías y de servicios. 

La balim;, . .a comercial se encarga de llcvur un registro de rodas las compras y ventas de 

1111.:n .. :am:ias J..: un p;1is con el exrcrior. en tr.!nninos del valor monetario del total de las 

"'-"'-lh>r·t:u.:rones e ímpnrlacioncs; por airo lado Ja balan;,..a de servicios realiza el registro de manera 

-..1s11..•111ii11cu de la entrada y salida de divisas por concepto de Ja prestación de algún servicio de los 

1...:...;1dc11tes de un pais a lns extranjeros y de Cstos a Jos nacionales. Los servicios por Jos que se 

1·1..·c1h1.•11 pagos o se hacen ,gastos entre los paises son: Transpones. fletes~ s.:guros. operaciones 

t111a11~1cras. transformación y comercio de mercancías. En esra balan.t::a se encucmran los 
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servicios füctorialcs. que son los pagos que se rCalízan a los füclores de la producción que se 

encuentran en el exterior como son: El trabajo9 lm; utilidades y los servicios de la deuda externa o 

lns remuneraciones al capital financiero; y por otro lado se encucnlra tn111bién In balnnza de 

servicios no focloriah:s. en la cual se rcg.istrnn los servicios ofrecidos en tnmsportc, turisrno )' 

servicios gubcrnamenlales; y por último se tiene el rubro de las transferencias. que existen dos 

tipos de bienes. servicios y transfc:rcncias unilatcrnlcs y financieras. 

Las primcrns c01nprcndcn la exportación e importación de bienes y servicios de 

111i.::rcancias y las seg.un das· corr~spondcn búsicamcnlc a los moví miemos de los activos 

financieros y pasivos entre! la economía interna y el resto del mundo. 

2.2.2 LA U.ALANZA DE CAJ>JTALES 

Registra la entrada y snlida de divisas del pais por conccpto:-; relacionados con inversiones 

y prcstamos9 asi como las ganancias e intereses que S(: generen. Sin embargo no hay que oh.idar 

que se trata de capitales especulativos del exteríor. y que una entrada de capitales por préstamos o 

invers1oncs genera en el largo plazo la snlida de ese capital müs una ganancia o intcrCs~ por otra 

pane una salida de capitales por prestamos o inversiones provocará en el largo pinzo el regreso 

th:I capital m:is la ganancia e interés gcni.::rados en el exterior~ pero para el caso de MCxico esos 

cnpitalcs que salen ya no rcg.rcsan como se piensa. 

TFSIS r•n\í 
FA;,L(: _;i'; UfüuEN 
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En otras palabn.1s : ''/.a ctu!nla de c·ap11al rcg1.,·tra hchic.:C1111c111e lo.\· camhio.\' en ilcli\•o.\· y 

pasn•os e."\·trmycros que 11cne11 im¡mrranc1a para 111cdir la po.\·ic1ú11.fi11cJ11c1cra i11tcr11acio11al ele 1111 

pal.\····* 

En la cucnla de c.r:1pitalcs se dislingucn dos imponanh!s renglones · q"uc )a fonnan~ el 

primero es la inversión di recia, que se rcali<':a a lnrgo plazo •. ascgurarldo. ··µ·~·ra. s.i" ·111isn10 una 

participación cfcctivn en el nmncjo de la empresa que se encuentra fi1cra de su pn.1Pia economía 

y que. con frecuencia. suministra un porcentaje sustancial del capilal a la empresa. 

El segundo es la inversión de cnrtcra. que estn constituida por inversiones en bOnos de 

largo plazo. del sector público y otros; y accinnt:s de empresas distintas a las de: la inversión 

directa. ya que no existe nin~lm tipo de dominio sobre los recursos. ni sobre su destino. 

Existe también el renglón de las variaciones de Ja reserva neta o las reservas 1nonctarias 

que cstón que son manejadas por el Banco de México. y que dentro de Ja balan~a de pagos 

pueden disminuir o aumentar. como consecuencia e.le una devaluación o una re-valuación de 

algunos de sus acli'vos financieros con10 pucdc11 ser: " < Jru en 1'UJ11ecla.\· y en l111go1&!.\", depÚ\llO-" 

hancarto.•• de ,\1i.:.,·1c.:o ,.,, el exh·nor. l.JHCi. \•a/ores de goluer110.\· e.\·trcuu·eros de alta lu¡111cle= y la 

'lh1d., 11-rí:! 
~ Zorrtll'"1yJ\t..•11.J~·:. ílp. <º11 .• 11 15..J. TR;::'\ 
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2.2.-1 EIU{Olu:s "OJ\llSIO ... ES 

Por llllimo existe el renglón de crTorcs y omisiones. que registra las actividades 

cconó1nicas que no tienen ninguna formn de compilación por pm1e del gobierno. como podrian 

ser. el contrabando y la fug.a de capitales que no tienen lllm contra-partida contable; y que sirve 

para cuadrar al final a los registros de la balun/J.t de pagos. 

\ '~F :~ T ::~ r: rn-;i l 
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CUAl>l{O 
CONCEPTOS DE LA llAl...ANZ.t\ DE PAG<>S 
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111.- ANTECEDENTES DE LA DEPENDENCIA ECONO:"lllCA DE MEXICO DURANTE 
LOS AÑOS 90'S. 

. . . 
3.1. ALGUNAS co1'is1DER,\c10NEssonRE LA DEPENDENCIA 

lnicinrc111os el eStudi~-·- d~- este capi~~1lado.:. definiendo clarmncntc el 'tén11ino de 

dependencia. cuales son: sus- carac1ciisticas y· de .. qu~ forfna .S!! 1nani_fo:sta en_ Íos -paí.scs 
. . ' . 

dcp1.mdicntcs. que mecanismos son utili:l'.a¡tos por los_paiscs __ dcsarnlil¿_J¡ios para'fbnalccCr los lazos 

de dependencia que tienen con .los paises subdesarrollados. 

/\ lo largo de la Historia de México se han prcscntndo una serie de ncontccímicntos .. que 

explican de manera clara la situación por la que atrnvicsa nuestro país de dependencia; a panir de 

la conquista cspaOola de nuestro tcrri1orio se c01nicnzan a sentar las condiciones para que nuestro 

dr.:sarrollo co1no nación dependiera de otros países. En primer lugar debemos caracterizar la 

dependencia como una situación condicionante . .. /.a ch:pe11de11c1c.1 e ..... una si111c1c1ón en fu cual 1111 

l ·1cno grupo de paíst..~ .... · llc:11e11 su ecmunnía co1ullc1onada por e:/ de ... arrol/o y expa11sifj11 de otra 

el·o110111ia a la C:ll(l/ /a propia est<i sonu.!ticlu º'. 1 La n:lación de i111crdcpendc11cia entre dos o nuis 

c..•1...·nnomías. y entre Cstas y el comercio mundial. asume la tbrmu de dependencia cuando ulgunus 

paises (los dominantes) pueden expandirse y auto-impulsarse. en tanto que otros (los 

dependientes) sólo lo pueden hacer como un reflejo de esa expansión .. que puede actuar positiva 

Y'º m.;g¡1tivmncntc sobre su desarrollo inmediato. 

12 

FALLA DE ORIGEI\J 



Los paises dominantes tienen también completo dominio económico de las cconomia.s 

d..:pcndienlcs pu..:s conÍrolan todo lo que se refiere al capital._ que les permite imponer condiciones 

de exploración y extraer parte del excedente que se produce al intt:rior de éstas cconontias. 

A través de la especialización del trabajo a nivel intcrrmciona"I- la dependencia asume la 

fonna de explotación. pues en paises dependientes se producen rn·1iculos como materias primas. 

productos agrícolas y productos manufacturados. con lo que se ncumula el capital. asi el 

desarrollo de algunos países se da a través de 1nuchos otros. 

Según el autor: º'l/nu .... ·111u1cui11 '"'"d1cunu111te tletcr111111a lo.\ l11n11c.\· y po.\·tllll1dade .... · de 

ac:cuJn y compona1111en10 de los luJ111bre .... · cle111ro ck• la sociedad y nuis aun 1..~11 .... 11.,· d111h110,· 

ec.·rmúm1,·o, .\·ocia/ y polit1co ". ~ Entonces podc;mos decir que d dcsempc11o de los paises 

dominados cstani siempre en función dr.: los grandes intr.:resr.:s de Jos paises hcg.r.:mónieo~ 

utilizando u Cstos como trmnpolin para su desarrollo. J>or lo tanto la dominación extcnm. tc11dra 

su posibilidad de cs1ablccinticnto cuando sea respaldada por scctorr.:s nacionales que se 

hc11cfician dr.: ella. 

l .a dinrlmicn dr.: la cconontia mundial históricam..:n1c ha· -;11odificndo sus fonnas de 

cxplotactón y dependencia económica. según sus intereses parn no perder el control hegemónico 

sohrr.: h.1s demás naciones~ así las nuevns fonnas de dependencia son: 

://.1.J..JI. 31M. 
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··1.a dc:pendencw c·o/0111a/ (CfJlllc'rL'ia/.,•xportadora). 

··1.a clepc:11de11c1uji11u11c:1c:ro-111cl11.wr1al. 

"/,a clc.!pt.:11clt..'1u.:1a tec·1u>hí~ic .. ·,,-11ul11stnal ". ·' 

La primera crea un 1nonopolio del comercio y el Estado realiza alianzas con el capilal 

comercial y finnncicro; la St!gundn se cnrnctcri7.n por: '"H/ dominio di!/ L"U/Utal por parte ele !tu 

pai.•·oes desarrollado.\· y hu.w.·a crect.:r en el extc:rtor, lll\'lrtwnclo en la protl11c.:cui11 ele 111atena ... 

prunas. produr..·to.\· agrícolas elaborado.\ en los paises d1.•pe11che111c: ... y c:on.\·111111dos en lo.\· 

llhle¡1e1ull,•111es. (J/"lg111a11clo una e.\'/r1"·111ra prod11cf1\'t1 exp,11·1ad,1rc1, de1u1111111t1da eco110111ias de 

cxporracui11 "."' ~ y hmcmos por último n la dependencia 1ecnológico industrial que se consolida en 

el periodo de la posguerra c¡uc se carnc1criza por el dominio 1ccnológico e industrial de las 

t:mprcsas 1ransnac1om1lcs que invicr1cn en las industrias destinadas ni mercado inlcrno ele los 

paises s11hdcsarrollados. 

l .as f'clacioncs financieras son por panc de los paises dominantes. fonnas de préstamos y 

cxpoi1ació11 de capilales. con lo cual se generan altos inlcrcses y ganancias acentuándose 111ás aun 

la situación de dcpcndcncin de las nncioncs subdesarrolladas. ya que exportan ganancias e 

1111creses que se generan ni interior. 

'/h1d.. I'· 3/0. 
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En cuanto a su mercado interno se limita en gran medida ya que con la dh.-isión 

intcnmcional del trabajo, se llegan a crear economías productoras de una sola mercancía 

denominadas mono-productoras, además de la sobre-explotación que sufre su mano dc obra, todo 

esto como consecuencia de cubrir las necesidades de los centros hegemónicos. Aún hablando del 

mercado in1crno. tienen las características de un sector netamente exportador tradicionnl. que en 

el ámbito económico lin1ita el crecimiento de éste mercado, debido a la conscrvnción de 

relaciones dc producción atrasadas y que politicamentc, sib'llifica el nmntcnimiento en el poder de 

las oligarquías. "Hn lo.\· pai.,·c.,· e/onde e.\"IO.\" sectore_,. son controlado.\· por el cupllol e:ctra1yero, 

s1g11~/ic:a la rt...•mesa de jiu:rte.,· gc11umcia... al extc!rior y la dcpcncle11c:u:1 poliflca ch! esto.\" 

Con esta si1uación. entonces el dcsnrrollo del sector industrial esta fuertemente 

condicionado por las fluctuaciones de la balanza de pagos, y está tiende a ser deficitaria debido a 

la~ condiciones de dependencia que i111peran en determinados paises; que es elemento 

fundamental n estudiar en este trabajo. 

3.2 ANTECEDENTES DE LA DEPE1'DENCIA ECONÓMICA DE llll~XICO 

Como mencionamos anteriormente. la dependencia es una situación condicionante de un 

país con respecto a otro, es decir. se presenta una relación de subordinación de Jos intereses 

nacionales a los intereses extranjeros. Las relaciones que 1nantienc nuestro pais son de diversa 

-' Jhtd .. p. 3/3. 
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indolc pero lo que 1116.s nos interesa por el morncnto es h1 cuestión de la economía de los 

paises dominados y dominadores. 

Una de las manifestaciones de esta situación de subordinación se refleja en lns relaciones 

comerciales MCxico-EUA.. yn que con la ayuda de algunos Organismos Financieros 

Jntcrnncionah.:s y del establecimiento de algunos convenios intcnrncionalcs. Estados Unidos 

fomenta en gran mcdidn esta dependencia cconómica la cual a prevalecido por muchos m'los en 

nuestro país. 

Como antecedente podemos mencionar que n ntcdindos del siglo XIX. se comienzan a 

tener relaciones ··Diplomáticas·\ con EUA .. -y que lo podemos confinnar en la siguiente cita: "Los 

,.¡,,,·ulos c/1p/011ui1icos C!lltre A-léxico y /.:,,'U.A .n! e.,·tahlccteron c!/1 J 83 / a raí= tic! /et s11scripc1ú11 dc!I 

trcuado de amistad, comercio y 11avegució11, que 1111,_mtru.,·.fiu.! signado 110 implicó Ja 111ex1~we11ciu 

,ft.- l'Íncu/os comerciales. !::/comercio /e~a/ y el contra/Jando.fluyeron en esos a11os. a pe.,·ur de 

'!"'-' las 11·a11. .. tu::c1011es ele tipo .fi11u11c:1cro eran \'irtualmentc 111ex1.~·1e111t!s, clC-!_cla la cleh1/1dml de la 

eco110111ia estado11111clcn.\·t! ". 6 

Los vinculas que anteceden esta siluación de dependencia económica los podemos 

resumir de In siguiente manera: 
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así al país del norte c..·01110 .'HJC:lo pr111':ipa/ en /odas-""·"' 1ra11.,-,"·cit111es cc..·011ó111ic..-r1s rcali=adc1 ... · en t!I 

e.'"ter1or··' 

En el siguiente cuadro compnh.:bo de numcra clara y sencilla~ la dcpcndcncin co111crcial 

que nuestro país guarda con los EUA~ indicando cual es el comportamiento que tiene la balan7.u 

comercial de México con el vecino del norte en comparación de las grnndes polencias de: otros 

continentes. 

CUADR02 
BALANZA CO:\IEl~CIAL DE ;\ll~XICO CON LAS Gl{ANDES POTENCIAS 

1997 
. (:\111.LONES DE DOLAl{ES) 

País Exportaciones Importaciones Saldo de la Balanza 

Estados Unidos 
Unión EUropea _ 

Jupón 
China 
Rusia 
India 

82 002 214 
3 636 098 
'10933110 

38 749 
13 208 
29255 

94 184 783 
8 965 357 
3 955 098 
1102731 
156 624 
185 483 

Comercial 
-12 182 569 
-5 329 259 

--~2 861 718 
-1 063 982 
-143 416 
-156 228 

Fuente: SECOl"I. con dntos dl!'I Banco de l\1éxico. 
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3.3 CAH.ACTEH.ÍSTICAS DE LA l>El'ENl>ENCIA ECONÓMICA DE :\IEXICO 

La dependencia que sufre nuestro pnis rcspcc1o al extranjero. pero fund.-unentalmcntc la 

que se vienen dando con los EUA. es una dependencia de tipo estructural. ya que ;:1barcn todos los 

ümbi1os de la vida nacio11al del país. es decir. tienen influencia en las decisiones en mmcria~ 

económica. política. cul1urnl. fincrncicra. rccnológic.a y turisticn. pero para el estudio de esta 

invcsligación t"micamcnh.: nos interesa In cuestión económica desde el puruo de vista del 

comportamícnlO Je su balanza de pagos. 

Algunas de las principales caractcrislicas de cslc dependencia cstn1cturnl son: 

"/1e11ctracuj11 de c:ap11ale.,· e.\·tra1uero.•• (//:"/J), 1¡11e -''º" ca11a/1:ados a seL'lore.,· donde las 

ganc111c..·1t1.\' e.\·1,;11 a.W.!guracla ...... e11de1ulc1111ft.•11t11 exter1111. jinuu de cn11\•e11111s de.~lin·orahh•.,· para 

llllt.!.\"/ro pc11\· c..·011 c•I l•i\11 y con Hl i.-1. t'<-'lllu de muterut.\' pr1111u.\· harcttt1.\' al ex1ra11Jern y co111pra de 

producto.\· 111c/11stna!t:ado.\· carns. /o 1¡1u.• re¡,,.f.!senta 1111 1111erca111h10 de ... :fin•orahle para .\.léxico,,.,. 

Consideramos cn1onccs que las relaciones comerciales .. con EUA .. históricamente han sido 

(.ksfavorahlcs. para México como lo menciono en la siguiente cila: 

•· 1:· ... 1a." rclac1011e ... ·• sobre todo L'Oll paises ;;111y cf,~sarrollado ... · (1111perial1.wa.\) co1110 H-'''"'"·' 

l '111dos. 110 pueden .\"C!r co11.\·1clert1dl1.\' co1110 r<.tlac1011e.\· de 1111erdr.!p,,111dencu.1. por,¡111..• J.\"ICI 1111pl1ca 

1g11aldt1d y n·c1pro,·1dad en c..~! 1ra10 .. \·1111c..1c.:uj11 c111e no oc..·urre en la rea/u.lud. che/ta clepe11deuc1a 



...-1).!n~/ica trato de.~/iH•orahle y cle.••\•enrcuas /'Clra nut~ .... ·tro ,,,u:,· y qtu.! 1111/'acta t'll todos /o.o; án1h110 ... 

'"~ .\"IJ vicia nacu>11a/ ,.\1 

En el siguiente cundro podemos observnr que tinnncicrnmcntc nuestro país dependen en 

gran medida de los F.UJ\. considcnmdo n lns .fltdos d~ ca¡litnl co1Úo lln cl(;i~1~~to -n.'mdmncnt¡il en 

el crecimiento del país y que es orra forma de .detentar el .cotltr~J cle_.~uestni· ~~~-~norúia por pnnc 

de nuestro principal socio comcrciul. 

CUADR03 ·: .·: 
IN\'El'l.SIÓN EXTRAN.JERA DllU~CTA POR PAÍS ÚE OIÚGl~N Ú990-1999) 

i\llLL.ONES DE DOLARES . ·"· • .:"3"::. 
Afio Estados 

Unidos 
2308.0 
2386.5 

Reino 
Unido 
114.4 

AICinania 'Jap~n: Francia Espafta Suecia; CairÍBdá··,llolaDda Italia 

1990 
1991 
1992 1651.7 
1993 3503.6 
1994 4868.5 
1995 5355.5 
1996 5098.8 
1997 7167.9 
1998 4856.7 
1999 6328.9 

74.2 
426.8 
189.2 
593.4 
213.11 
74.5 

1833.0 
161.3 
223.8 

288.2 
84.7 
84.9 
111.4 
307.5 
548.5 
196.2 
480.0 __ 
137.8 
723.4. 

120.8 181.0 10.4 . 13.3: .. -~6.i·;' . >126.1. 
73.5 ·. 500.!L 43.8 :_13;9'. "74.2:: l.~119.S 

86.9 69.0 37.2 . '•22.:~ ••••....•. •.'_;,87~·.·25 ~.~.-.i.; 83.1 
-73.6 ·:·,76.9 '"~" 63.5 ~ ~ .c:,:88.3: 
631.0 9o.s 145;3 ·9;3 •._-:7.Ío;5' · .755.7 
155.7 120.S .. 46.5 · 61:1 '.168.9.· ·'742.6 
139.3 .· 119.3, ·. 70.r:. ,·:96.6· "·"·517;3:·" .• : 487.o 
3so.4 : s9.6 . 308.3 · · · ,: 7.2 "· < 220.9~"· 307 .s 

, 96.6 130.6 261.7. ·.59.7 ''!"63:7 : "ío46:8 
1226.8 \121.3: '.'198~1· ''io8:1 • "447.6: '768.o 

4.6 
-1.9 
·7.5 

.·4.6 
2.7 
10.5 
18.3 
29.0 
16.3 
42.4 

Fuente: Instituto Nacionnl dé Estadística .. ;Geosirafiu ;_e lr:'fOrnu,íticat (INEGI), ºAnuario 
Estndi.'\tico 2000"\ ;\lé:t.icu 20001. 

~ /htd .. ,,. !')'."'. TEST,S ('.(V·.T 

FALLA. D~; v~,.;.G·EN 



Como lo dcmm:slro en los dus cu.adro anh:rion:s. las carm:lcl"islicas fundm11cnlalcs dt: la 

dependencia que se da cmrc MCxico y EUA. es la comcrcfol y línancicrn, pues cnsi d 70°/ii dd 

lolnl <Je su aclividnd comcrciul Ucl pais cun el exterior se rcaliz~1 con lus Estados Unidos y por 

otro lado una gran cantidad de inversiones provenientes del exterior son de ('irigcn 

11nr1eamcricano. es1nhleciCnclosc a~í las condiciones para el fu11cin1m111ic11lo de In eco11n111ía 

nacional en función de los intereses de los EUA; aun y cumulo fi:tlta por cc_111sidcrar los montos en 

deuda cxtcnm que se contrataron con los Oq.!anisn1os Financieros lntcnrncionnlcs: ;i partir los 

úhi111os ai1os de la década de los 70's y pnnc1pios de Jos 80's. consolidando de manera sustancial 

los ht7ns de dependencia y suhordinaciñn c..:onñmica con los EIJA. 

3.4 CARACTERISTICAS DEL MODELO ;-.."EOLlllEl~AL E~ MÉXICO 

·La fase del desarrollo estabilizador que se da ¡¡ partir de In d..:cadH de los -io·s hasrn el 

arlo de 1981 ~ arroja para la cconotnia mt:xicana sustancfalcs log:ros. los principales indic:-sdorcs 

ma..:roe..:onómicos tu"icron un crccimie1110 constante a lo Jargt.""' de i:sh.~ periodo. ·· 1:·1 t.'l't/c111111.•1J10 

<.'co11á1111co ·""'·'·1c11uln con ta...-a media anual del tí.3'h;. alcf-ln=ando por ;\/éx11.:o dt1rf-11111.• ~(J a1iO.\' a 

l'"rllr de.• lo.\· 1rc:i111a, ,\e! carcu·ten=o por el 1111c..•rt•cn.\·10111.\t110 1.•t.·011<i11111.·o c./..:/ f;" ... 1ado. r.:01110 

11n·er\lnll/.\lll .v en1µr<•\·ano. con10 rec1or. plc1111jic.·ador y rrn11uuor ac_•t1\-r1 de:/ d'-'"'arrollo. <.'01110 

regulador de lo ... · 111ercc1dt1.\· de h1<!11e ....... er\'IC:lu .... y.filer=a /ahora/, y' 'tJJIUJ pro111otor del htcne.,tar 

Wh ·10/ nu•,/Jantc h:l"<".\. /ahora/e ... · y a>:rar1n,· t' 111s11111c1011c ... · .\oc1a/1•,· d.· cd11cacui11. ,·,·1/11,ly \CM'IC/fH. 
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hci.,·ff .. ·,,, .... ··."' En la ctapu del dcsm..-ollo estabilizador el Estado se encarga tk restaurar el 

funcionamiento del mercado .. de incrcmcnrnr la producción y el empico, con-igc los dcsajush!S 

cconümicos y garantizó por mucho tiempo la inversión productiva~ comcn;r...ando a transferir 

gradualmente estas funciones n ngcntcs privados de. In economía. 

A pa~ir de 1983 el modelo ncoliberal. que sustentaba sus estrategias en una ideología 

ortodox:.1. le atribuye u la intervención del Estado In causa de todos los males económicos. La 

reducción c:n la acción del Es1ndo en la economia co111prendió los siguientes nspt!'ctos: La 

liberación de precios internos. la apcnura comercial. la liberación de los flujos de inversión 

cxtranjcra .. In privatización de Ja muyorin de cmpn:sns estatales .. la desrcµulación de los mercadOs 

timmcicros. la privatización de scr\icios-dc infraestructura pública. el achicamiento del papel del 

Estado como rector, planificador y prornntor del desarrollo c!Conómico y del bienestar sóciaL 

A miz de la crisis dc In deuda externa de México, que estnllo en Agosto de 1982. el 

modelo endógeno de sustitución de importaciones. muestra síntomas de agotamiento~ por lo que 

se comienza, con la aplicación de un nuevo modelo cconórnico que sustituyera ni antiguo modelo 

t.h: dcsnnollo. Ante i.:sta coyuntura económica se pone en marcha. diversas políticas de ajuste 

económico y estabilización de conc ncolibcrnl .. con lo que se da el abandono definitivo al modelo 

de dcsarTnlln d'-!' sustitución de i111pn11:acioncs~ así st: cicna una fas&: e.le t:stahilic.la<l y crccimic11tu 

cconótnico que estuvo vigente por más de cuarenta m1os. 

'" ( '11/iu • • Jo.h," /.111 .... ··¡~·l .\lud • ."/u .v .. ~ollh .. •rul /\/o!XIC'1nu "', ,\/i!x1,·u. l:i.111 •• J·Untarama, /"./-:J., /YY.J. p . .5ü. 
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A pa11ir Je csh: periodo. la economía mexicana loma un nuevo rumUo y se abre paso al 

modelo ncolibcral mexicnno denominado: "(l:.~ .. tra1egi<1 del camhio e .... ·1r11ct11ral y ahora ... e 

clt:.ÜJ.!llU c.:011 c:I 110111111·1..• de 11u.Jder111=t1ció11 eco11tj111tco), c¡ue presenta clo.\· _/i.J!u.!.'t·: """ Ji.J . ..,·e de: 

11eu/iheral, c¡1w ''" tle /t.Jh"3 " /Y87 y 1111a .fiJ.\l! ele pleno d1..-!.\plie);:11<.! ele/ modelo 11eollheral. 1111e 

arranca del /'.\"H. dc:o·e1ado .:11 Dic1emhre de 1987 y se extiende hasta la ac111al1tlad'". 11 

Ln mctn principal de los programas de ajuste aplicados enlre los años de 1983 y 1987: fue 

hnccrlc frente n Jos compromisos~ por el servicio de Ja dcudn cxtcnm 9 a lravCs de poliricas 

contrnccionistas de la demanda agregada. por 111cdio de la reducción del µasto público 

programable (lo que llevo a que el Estado dcjarn ·de ser un aparato activo en In plancación 

cco11limica de la sociedad. a través de la ri;:ducdón de los programas de fomento ccnnómicn y 

.social y con la dcsincorporación de empresas parncstatalcs). la reducción d..: salarios reales. la 

restricción de In ofcna crediticia y la subvaluación cambiaria. 

Con la aplicación dc.: estas políticas co111rnccionistas se produjo una coyuntura rccc$ivn en 

l;1 economía. que tr~jo consi!!O una fose de crt!cimiento cero en la economia mexicmrn~ por otro 

lado se inicin el proceso de apcr1ura comcrcinl denotninndo: "Racin11alt=ac1rj11 d.: lt1 1~r1JtL"cc.:uí11 

< º01111.•rc1al: 1¡ue tenia ct11110 ohjetn•o red11L·ir 1u·c111ce/e ... y la eli111ilu1citi11 de '"·" pernu.""·'· previos 

de llllf'OrtacuiJI. lo <Jll<' tra¡n como con. .. ec11e11c1a la 111corporacuí11 de Alé:oco al (;A rr en el ailo 

del986'·. 1 ~ 

11 lh1J .• p. !J!J. 
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Uno de Jos pr-iucipalcs pilares parn que se instrumcntar·an las politicas de corte ncolil>cral 

en México, fue la aparición y aplicación del PSE (Pacto de s.._'"'Jidaridad F.conómicn). puesto 

e11 marcha cu Oicieml:u-e de 1987., entre sus objetivos. establc::ció cn materiu de:: comercio 

exterior. mm precipitada reducción en aranceles con una tasa 1náxi11m del 20º-'ú. mientras que 

el impuesto poi· arancel antes de h1 puesta cu marcha del PSE era del 1 OO"ó. impactando 

severamente a la planta productiva nacional. en su ufan del gobierno federal de 111odcn1izar al 

Para la priinera fase del PSE. su prioridad fue crear los suficientes recursos para hacerle 

frente a los co1npro111isos que se µencrabmi por concepto del servicio de la deuda externa~ 

parn In segunda fase. el sentido que toman Jns politicas de este programa de ajuste. se 

cnemninan u la cstabili7.adón dc prccins. utilizando como instrumentos: La apertura 

comercial~ In fijación del tipo de cambio (d~slizamicnto). la rcncgociación de In deuda 

externa y Ja liberació11 de la inversión extranjera; pam financiar los desequilibrios en la 

Balanza de Pagos. dc!"bido a la política abrupta de ap~nura comercial y a la política 

camhiaria. fue así corno se le hizo frente a la inflación; endeudando al pnis y privntizar 

cn1prcsns. para convenir a la economía me.xícana competente en el exterior. 

l.a upc1-uu-a comercial fue sin duda un instrumento fundamental en la aplicación del 

modelo ncolibcral. 

FAL.wi!. ., .. J 1 
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La inserción al libre comercio. precipito la reducción dc ura11cclcs y úc las barreras no 

arnncclnrias dismilrnycndo de.: manera drüstica y alannantc. /\ principios de 1984 el total dc 

las tarifas arancelarias estaban protegidas con permisos previos de imponación. d arancel 

máximo era del 100'}0 y la inedia arancelaria era del 23.3%.~ para 1992. sólo el 10.7°/o de lns 

tarifas cstnhnn protc:gidas con permisos previos. el nranccl máximo era del 20°/n y la medin 

arancelaria del 13.Jl}ú. Dicho cambio cstn1ctural fue adoptado como mecanismo estabilizador 

de precios. que traería consigo el libre acceso n la tecnología; a los equipos productivos e 

insumos provenientes del cxtc:rior a bajos costos y que incidirla en bajar los precios internos 

por In tanto la planta productiva tendría que ser más competitiva )' moderna en el mercado 

mternacional. por otro lado el crecimiento de las cxponaciones se incrementarla.. oblig.ando 

a lns empresns a elevar su eficienein y aprovcclmr sus ventajas comparativas. 

La apertura comercial y la fijación del tipo de catnbio fueron mccnnismos 

antiintlacionarios y de esta mancrn se inducirin a los productores nacionales a moderar el 

aumento en sus precios .. debido a la co111pctencia cxtcn1a y de esa fom1a alC3nzar. niveles de 

crecimiento económico aceptables. 

El proceso de transición y ajuste prolongado que se llevo acabo durante el sexenio de 

Miguel de In l'V1adrü.I Hurtado,. abarco tres áreas fundamentalc:s de la economía del país. que 

fueron: 
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Ucsincorporución de cntidadt:s públicas 110 cstrntC:g.icas ni prioritarius. la reconversión industrial y 

In racionali7.ación de la prolccción comercial; pero sin dudn alguna el proceso de racionalización 

dc la proh:cción comc:rcial. sufrió cambios estructurales de manera precipitada. dc:cretados por el 

gobierno federal. ".i...·,·~1111110...- 1111 111/c•nso proceso de• rac1onal1=acu>11 de• lu prn1ecc1án cn111crc1a/ 

para 111d1":1r mayor <t/ich~11'-·1a y '-'""'l''~/l/l\•1dad eu la ilul11 ... 1ria 11ac1tJnal. /in /982, todo ,.¡ 

co11u•rc10 <'.\'tc•rior t•staha s1ye10 a restncc101h•.\· c11ant1l<1lll'O .... _\' a prc•cuJ.<t q/ic1a/es, lo cual 

1111p/lcaha 1111 111\'L'I dl' L'Xc:es1\'0 pr"teccm111 . ..:mo que• <!fecrahc1 negalll'a11w111c: la C!fic1e11c1a y la 

t.:011tfh!fitil•idad dt.! llllf!stra economía lltlL'ionul. A parnr de <.•.\·ta ...-1111ac.·ió11 iniciamos 1111 proce."to de 

llherc1cir;11, e111pc=a11ilo por los de "-""' uucnn'--'<bo y re1·111111a11do con /o...: de con...-umn finul ''. /.t En 

tnnto que el g.ol.Jicrno firma el acuerdo de adhesión al GA·rr en el ai'\o de 1986. ratificando la 

continuidad del proceso de apertura comercial de la economía mexicana. 

La cstralcgia cconó1nica ncolibcral basada en la precipitada politica de apertura comercial. 

tiene su punto final con la suscripción de México al TLCAN. dadas las asimetrias económicas 

entre los paises integrantes. el acuerdo fonna parte de los cambios estn1cturalcs del modelo 

neolibcral. teniendo como prioridad del acuerdo atraer flujos de inver~dón extranjera; parn 

eliminar de esa tbnna los desequilibrios en la Balan7..a de Pagos en el corto plazo. con lo cual se 

mantendría la paridad del tipo de cambio fijo y controlnr de nmncra tnomentánea la inflación; 

ddinitivamc:ntc los rc:.sultados fuc:ron advc:rsos para la economía 11acionaJ 9 pues se otorgaron una 

11 /htd .. r. JO/. 



serie di.: cu11ccsiones en scclorcs c:stralCg.icos como: Agricultura._ industria y sobre todo en el 

sector finnncicro; para co1Tcgir de alguna fon1m las dcsvcntajns que otorgó el país frente a los 

otros socios co111erciales. 

Parn "'.I ano de: 19~7 y la puesta en marcha del PSE; el déficit tanto comercial. co1110 de 

cuenta cor~cntc aumcn.tC> de· manCra ·dinámica y constante;· México tenia un·. s.upcrávit comercial 

de 7, 190 millones de dólares. En 1991, se tenia un déficit cmncrcial de l 1 .320 mi1Joncs de 

dólares y un déficit en cuenta corricnh! de 13.788 millones Lle dólares. y para el a1lo de 1992 se 

estimaba un dCficit comercial cercano a los 20,000 millones de dólares~ con lo que se produjo el 

cierre y quiebra de muchas empresas orientadas al 111ercado intcn10 .. disminuyendo el PJB de 

algunas ramas industriales y por lo tanto algunas empresas eran adquirid.u; por finnas extranjeras. 

Por In tanto; "/~~¡ modelo 111011ctari ... 1a y 11cobhcral J~ cco11011da uhicr/ct, es s1111plc111e11tc un 

modc.•lo de e.\·tah1/l=c.1c:1ó11 _...,,, d,· ... :arrollo. c/t"' l!1·entual111'·111e r11cd1.• ri.'c/11c11· la 1t?flac1ó11 a ,·os1a 110 

sólo del esta11can11c1110 cconc"muco y ma.i·or dc.<1:cmplc:o. _...,,," del dcsmanw/a1111c1110 de la planta 

11ulustrtc1/ y de 1111 1rastoca111u.•1110 "''I .... 1stc..•me1 ec:onó1111co. tran.~fOrmando la 1111·ers1ó11 produc11va 

a c..• ... pcculat1\"<1''. 1
.J 

Uno de los mayores lo!,,.~Os obtenidos por el tnodclo ncolibcral .. fue 1a diminación del 

di!ficit fiscal. sin cmh~lfgo la fragilidad del equilibrio fiscal dependía en gran medida dd uhorro 

externo. 

1
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Sin embargo el supcnivit de las finanzas ptiblicas orlodoxamcntc conseguido a afi:ctado u 

sectores socinlcs priorirnrios de In economía. La reducción gcncrnl del gasto público programable 

(-32.3~·0 entre 1982 y 1992). no sólo ha producido efectos co11tructivos inmediatos sobre el nivel 

gcncrnl de la actividad cconó111ica y el bienestar social. sino que compro1nctc el porvenir de 

nuestro país. ni contraer severamente el gnsto en fomento sectorial: ya que para el scclor rural 

disminuyo 66.3'}ú; para pesca 90.6%; en encrg.éticos 44.1 'Vo; en desarrollo industrial 83.5%; en 

comercio y abasto 67 .6o/o y en turis1no 52.9°/o. Por otro lado hay que considcrnr. que la reducción 

del délicit fiscal a travCs de la privatización de empresas propiedad del gobierno. lejos de ser un 

aliciente para fi.1n1c1uar la inversión privada. simplemente se han creado gn1pns oligopolicos, 

prothndiz...'lndo la incquidnd en Ja distribución del ingreso. 

l .a vulnerabilidad externa dd moddo -m:olibcral es sin duda un~ de los cfCctos que más 

han impactado a los paises que instn1mcntaron este paquct~. 'de pOliticas ·de corte liberal. Su 

origen se puede encontrar en la apertura comercial com~ deton3nte ·~el crecimiento en el. déficit 

en cuenta corriente. por lo que se recurrió al endeudamiento externo. que tenia su contrapartida 

en la inversión extranjera directa y de cartera; como resultado se ha provocado una peligrosa 

profundización de la dependencia fimmciera cxtcn1a .. indicando que para el ai"\o de 1982 .. los 

pasivos con el exterior ascendían n 9,000 millones de dólares. para principios de la década de los 

110\·cntns ascendían a 187.000 millones dc dólares., obscrvundn que los pasivos tuvieron un 

comportmnicnto sumamente dinán1ico. argumentando que ese comportamiento de los pasivos se 

dcbia exclusivamente a la fuga de capitales y sobre todo al pago de intereses por el servido de la 

deuda cxtcnrn .. 
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Como se indico mllcriormcntc. Jos pusivos Je tvtCxii:o con el cxh.:rior a lo largo Je la 

década de los noventas. tuvieron un drmnóltico crecimiento. que se vcín rcílcjndo en el creciente 

déficit de la Balanza Comercial. obteniendo resultados adversos la estrategia neoliberal. En vez 

de conseguir su objetivo de elevar el ahorro interno. ha contribuido lw que se desplome del 

13.R~ó del PIR en 19RI. al 6.8l}ó del PIB en 1991~ teniendo como rc::mllado un crccimicnlo 

acclcnido de los pasivos de México con el exterior. colocando a la cconomia mexicana en una 

posición nltamentc vulnerable. 

El rcsuhado de la politica de corte neolibcral instrumentada n la economía tncxicana 

arroja altos costos sociales. la población se cmpobrc:cc cada vez mús con el incrc1nento en el 

dcscn1pleo. con la nula participación del Estado en prog.rmnns de fomento a sectores prioritarios 

de la socit:dad como son: Alimentación. educación. vivienda y seguridad social. smniendn a la 

cconomia mexicana en crisis rcccsivas cada vez más frecuentes y con mayor duración por la 

volatilidad que se dn en el ámbito internacional. 
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JI", /)e.,·a.111Mes en la /lalan:a d~_J>a~rJ_, .• 

IV.- DESA.JUSTES EN LA BALANZA DE PAGOS, COMO UNA 
l\IANIFF:STACIÓN DE DF:PENDENCIA ECONÓMICA DE Mf:XICO DURANTE 

LOS A<':OS 90"s 

4.1 ANTECEDENTES DE LA HA LANZA DE PAGOS. DE •. 1'1ÉXICO (82-88) 

Uno de Jos principales objetivos q~c-sc .. pcf.SigtÍCn. con')a'·ícaliz.a.ción de Cstc 

c~pitulo es llevar a cabo un análisis del funcionami.~nt~ -~~\a. ~~~~:~-~~i~~_Yn·~-~·~cana a panir 
. ·. ·.. '\ ~ ,.· . ··_ . ' -. ' . 

del comportamiento de su sector intémo y e,,.terno; c'ual.ha- sido el_ impacto de las políticas 

de ajuste '711 la balan.,_.n de pago durante el sexci:i~o ~de Migú~~ d~.~~a-~1~drid H~1nado y 

durante Ja década -~e los 90's~ asi como tambien sei\alar _las causas que originaron·c1 cambio 

cstr11ctun1l en el sector exportador de México. 

Para el. decCnio --de- JOS. setentas, México orienta su crecimiento hacia adentro, cuya 

caractc"rística básica er"á la industl-ialización vía sustitución· de importncioncs, en donde 

hubo avances significativos en la producción de bienes de consumo e intennedio5, sin 

t:mbnrgo se dicrOn prob1emas de crecimiento en el largo plazo. como consecuencia del 

avance en Ja industria que se estaba gestando a nivel rnundial. 

A partir del año de 1976, comienzan a suséitar'.sc una serie, de cris.iS recurrentes, para 

éste m"'lo, Ja crisis cconómico-finnncicra.. tiene- -su-;, origen en In desaceleración del 

crecimiento económico., que inicia_ con~ el-_-agOtmnÍer~to __ del modelo de sustitución de 

importaciones. El sector industrial se Vuelve c;tda vez más dependiente de las 

imponacioncs, las exportaciones se encuentran dcprin1idas. la tasa de inflación se aceleraba 
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y los grandes y crecientes dt!ficit prcsupuéstalcs del gobicn10 reducían los recursos 

dispun iblcs pan1 la inversión y por lo tanto aumentaba la dt:uda t:.xtl!rna. 

Ante este contexto de la economía mexicana .. los "'•lúJnr..:nes de comercio exterior 

que anteceden al periodo di! Miguel de la Madrid. tienen un comportamiento variable 

debido por u~1 lado al sobrecalentamiento en las cuentas de la balanza de pagos durante la 

fnsc del auµc petrolero y por otro lado dichas cuentas sufren una caida y depresión. como 

consécuencia de la crisis de la deuda externa que se dio en el ai\o de 1982. 

ittstnnncotúndosc políticas de ajuste como rcspuestu al agotamiento del modelo de 

desarrollo económico. por lo que el comportamiento de la balanza de pagos estaba 

determinado por estas políticas. sin restarle su ilnportancia a la devaluación que se dio en 

1976 que también demostrnha la imposibilidad de continuar con un modelo de crecimicn10 

que enfrentaba un desequilibrio externo crónico. Con el auge petrolero que se dio u finales 

de la década de los setentas. el pais pudo recuperarse de la crisis económica de 1976. 

pcn11iticndo al país continuar con las lineas de desarrollo de la cconomia de las Uhiinas 

décadas. dándose un aplazamiento en el cambio estn1cn1ral de la ec'?.no1nía mexicana qu.: se 

venia dando a principios de la década de Jos sctcntns. 

Con el aumento de las exportaciones totales debido al auge petrolero de finales de 

los setentas. los deficit en la balanza en cuenta corriente distninuyen sustancialmente hasta 

antes de Ja crisis del 82 .. ya que el dinainismo de la economia mexicana se sustentaba para 

esos tiempos en la reactivación de su sector exportador. lo que provoco la pctrolización de 

Ja cconomia mexicana. que desataría serios problemas en los indicador4.!s 

n1acroeconómicos del país. ya que las actividades propias de Ja extracción y explotación del 
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petróleo se reali7..aban con recursos del exterior en fonna de deuda externa. traduciéndose 

c:n mm fo1111u de: linaociamicnto dd dcsurrollo c:conUmico dd pais. ya que: c:ra un rc:curso al 

cual se recurría con mayor frecuencia a medida que los desequilibrios externos aumentaban 

y el ahorro intcn10 resultaba insuficiente para financiar la invérsión. 

La tendencia al desequilibrio exten10 se agravó por. el rápido aumento del sector 

exportador petrolero .. ya que pura la nctivación de Cstc sector se recurrió al financiamiento 

en forma de deuda externa. que se utiJizó de 1nodo creciente para cubrir los déficit en la 

balumm Je pagos. por la importación deo bicnt!s inlermcdios y Je capital y compensar la 

ausencia de un sCctor exportador diferente al petrolero. 

Para el m1o de 1981. y anlc el descenso el precio internacioual del hidrocarburo, se 

contrajo la disponibilidad de divisas .. que junto con el pago de intereses llevo a México., 

junto con 01ros paises latinoamericanos a declarar b moratoria de la deuda externa. ya que 

no podían cubrir el servicio de la deuda y cuya dc:pcndcncia de recursos frescos frenaban su 

crr.:cimicnto. enfrentándose a un contexto eco11ó1nico similar al de 1976 .. devaluándose por 

otro lado la n1oncda mexicana para principios de 1982., sin que se frenaran los 

desequilibrios fiscal y comercial. por lo que nuevamente se da una devaluación del peso., 

decretándose el control de cambios. lo que lmcian insostenible la polhica cambiarla. ante tal 

situación se rcqueria un ajuste 1nacrocconó1nico prolongado .. que inevitablemente el 

impacto sobre sus cuentas con el exterior se verian seriamente afectadas. por las medidas 

que se adoptaron c:n la economía mt:xicuna durante la década de los ocht!ntas. 
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4.1.1 1•01.ÍTICAS llE AJUSTE llE LA BALANZA DE PAGOS (82-88) 

La década de los ochentas se convirtió en un periodo dificil. Ya que se ohscrvo una 

fase de ajuste prolongado y tnmsición. que cuhnino con el abandono definitivo del modelo 

de crecimiento hacia adentro. como respuesta por un lado al ca111bio estructural de la 

economía mexicana. y por otro ha que México no· suspendiera sus . compromi.o;;.05 

intcr11acionalcs en términos dd pago del servicio de la deuda exlcnia. 

Con el agotamiento del modelo de crecimiento vía sustitución. de ,impoi:tncioncs. que 

se dio para finales de la década de los setentas Y. los_ p_~o_b_~e_n:.~_s ·estructur_alcs que esto 
- - •--·--· -

provoco. era necesario modificarlo y establecer las- baseS ·de ~·un ~~d~l~. de crecimiento 

hacia fuera a travCs de la apcnura comercial~ conch~r~nd~ -iis! u~a ·_etapa de Crecimiento de 

J¡1 economía mexicana que abarco d periodo d~ 1940 a 19_~ 1 ~ _Sustentado en u~a estrategia 

de crecimiento hacia adentro. 

Durante la década anterior la liquidCz d~-10S_:~Í~r~·~:'1¿,~,-,~~~3~~-iCros··¡ntcmacionalcs alentó el 

crecimiento sin control del endeudamiento .e~~~~:~::·~~~\~s;::~aises industrializados y los no 

industrializados. por lo que se observó un c-~-.~~~,~~mien~o a la alza de la deuda extenrn de 
. :. ·.<:··-_ :. -: ; 

estas naciones~ ante tos compromisc:>_s del se~ciO .. de .sus- deuda~. en el ar)o de l 982 con el 

alza de las tasas de interés en los ~cntrc_>s fi~an~icros intc~acionalcs y las restricciones a la 

liquidez. de= la banca privada c=n todo el inundo. obligaron sobre: todo a los paist:s 

latinoamericanos entre ellos incluido México declarar la moratoria en sus cOJnpromisos de 
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pago por endeudamiento extcn10. estallando así la crisis de la deuda cxten1a. Ja cual traería 

st:rius n.:pcrcu~ioncs para d Jcsurrollo económico d~ Mc;xico~ además de registrarse 11!11 la 

economía rncxicana un déficit presupuesta! cercano al .J 7% del PIB; una inflación en espiral 

del 98.8%, un crecimiento de la economía-del 0~5°/n, Í.ma -dcvi.luaéióO acumulada del 614°/n 

de 1976-1982. una fuga_ de capitales de 22 1nil millones de dólares y una. da1"1ina _deuda 

externa que se acrecentó su carga por: el incre1nento· real en. la tasas de _ülterés en _el ámbito 

internacional. en tanto que se registraba un déficit 'en cucnÍa corriente de 4.8?8 mil1ones de 

dólares. y un pasivo en reservas de 4.666 millones.de dólares. 

Con la crisis de la deuda exten1a en el ano de 1982. México ve frenadas sus 

expectativas ele crecimiento en el largo plazo,- ya que el aumento d~t cndcudarnicnto se da 

en tbnna continua y nipida._ como se h_1dica en la siguiente cita: "El aumetllo de la cleuda 

externa e11 relac1<i11 con fu ecunomfa .... ·e da dc:.fi,rma 1111pre_ .... ·1011a111e. pasa del ec¡111vale111e al 

/l)-ú ,J,.:I l'IJJ en /9-16 al del .3.S.9% en 1982. A!ientra .... · c1ue en /9-16 e/ .... ·ervic.:io de la deuda 

l!ra igual al 0.9% de lu .... · exponacione .... ·. l!ll 1982 dicho 11101110 había alcan:ado 1111 mnnto 

1¡...•11al al 37% ele la .... · \'<:ntas al exterior. Rs decir. el crccimicnto del accn•o de la deuda a lo 

largo de ca .... ·1 cuarf!nta a11o .... · c¡m: ''"11 ele l9.J6 a 1982 fi1e mucho más rápido que el 

("xrermwntado por las exporracione .... ·. pnr el prncluctn. y en general. por Lid conjunto de la 

cc.:onomfa"'1 

Ante la estrategia de ajuste y estabilización implementada en este periodo.. la 

economía rncxicana se ve sumumentc golpeada por sus efectos contraccionistas que se 

1 ~'ºHCI' ... Dt!t1da Externa (C11e1Jc..•rno.-r ,/e Ren<nución 1Ve1cion<1/j ••• A/Jxi,·o. /~/ .• FCF:, /~ EdiciOn /9,"i/il. 1~. / 7. 
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reflejan en el comportamiento decreciente del PIB. la inversión .. el em¡:ilco .. los salarios 

reales y de nmncra gcncrali4"..ada en la actividad económica dd país. 

Estn estrategia fue instnuncntada en el marco de Un convenio de facilidad ampliada 

con el FMI. que tenia como principales ohjctivos: 

La estabili7.ación de la economía y el can1bio estructural. que consistía en el 

sancarnicnto de las finanzas públicas -a través de la des-incorporacióÍl de empresas públicas 

no estratégicas ni prioritarias. Jisrninuycndo así el empico y la inversión. como 

consecuencia de esto, disminuirían los precios internos y bajnria el déficit fiscal y de ésta 

manera dis1ninuir los desequilibrios en la cuenta corriente de la balanza de pagos:. en cuanto 

a la política 1nonctaria fue ampliamente restrictiva con el objeto de contrarrestar la 

demanda 3,b.""Tcg.ada y por lo tanto detener el rittno de crecimiento de la inflación y generar 

un saldo favor..iblc en la balanza comercial por su incidencia en la dc!llanda de 

importucioncs de mcrcuncius .. y usi cu1nplir con los compromisos tinancic;ros con d exterior 

en ausencia de créditos externos. 

La apertura externa fue sin duda uno de los can1bios más destacados de este periodo. 

Se dcsnmntclo por completo el .sistema proteccionista que habia operado durante la 

posguerra. No sólo se redujeron las tasas arancelarias~ sino que también se sustituyeron los 

permisos previos de importación por aranceles~ se eliminaron los precios ofici~les y se 

simplificó considcrnblcmente el 1narco n:g.ulatorio. Otros de los ca111bios estructurales que 

se gestaron en el sector externo n1exicano fücron los siguiC"ntcs: Se registro un aun1cntó de 

la inversión en el sector exportador~ las ventas externas no petroleras crecieron en fonna 

T.E::. r~-; r;n~\Í 
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sustenida y disminuyó la participación úd sector pl1blico en las transacciuncs coincrciah:s 

con el exterior, las importaciones de bienes de capital dependen cada vez más de los 

sectores éxport3.dores, lo cual pennitia su cons.iderable .expansió_n y_ junto con su 

promoción. pennitió que su crecimi~nto fuera muy superior -al d~, la·_. economía en su 

conjunto. obteniendo un crecimiento de 1985 a 1995 del.• s~ó~ con ·~('dinainismo del sector 

exportador en ·su ~onjunto, _en· Ja frontera nonc. ·se consolida la actividad maquiladora, 

debido a una nmyor interacción comercial entre México y EUA. 

Dentro dé - las ·políticas de ajuste de 13. balan7.ll de pagos y ante éstos cambios 

estructurales de la economía en su conjünto. dos crUn l.os problemas que se tenia que atacar 

durante Cstc pcri~do; por 'un lado iñ'1pulsar un sector, exportador mayor diversificado, es 

decir. que no dependiera su crecimiento única111ente de las ventas petroleras y por otro lado 

buscar mecanismos ·a estrategias que ñii~c~aran la carga del servicio -de la dc~1da cxten1a. 

que tcnü1 gran impacto sobre J~s balanzH_.dc pagos. debido a los recursos ~rnnsfcridos por 

concepto de intereses de la deuda ... 

Las políticas de ajuste a, partir de 1982 .. se cncan1irlan po~ un lado a restablecer el 

equilibrio de las cuentas con el exterior, a través de una reduéción de: las imponaciones, 

con10 consecuencia de la crisis y a la promoción de las exportaciones sobre todo no 

petroleras. por medio de la promoción de una politica cambiada de devaluaciones 

l:_..rradu.alcs. con la finalidad como lo 1nenciona111os antcrion11cnte de obtener superávit en la 

cuenta corriente~ y por otro lado enfrentar los con1promisos a corto plazo del scn.-;cio de la 

deuda externa, considerando Cste aspecto como el eje principal en las políticas de ajuste de 
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------·---------·--_!_~;_1~~2'!.:~.t.:.~ en la JJulan::a d~ !:~ 

I~ balan<t'.JI <le pagos~ ya que en ausencia Je g.nuu .. k:s <léficit de la balanza de; pagos uno dt.: los 

principales problemas que originaban fuertes presiones sobre las cuentas con el exterior era 

el excesivo rnonto de la deuda externa. Las devaluaciones juegan un papel in1portante 

durante éste se....:cnio. como lo indico en la siguiente cita:" !Jurantc.• t.•/ .\·cxcnio de Miguel de 

la ,\ /adrul la deva/uuciún c:umpfitj 1111 pape.•/ chs111110 y en c:u:rto modo opuesto c¡ue en los 

otros sexe111os. ¡:::,,ausencia dc J.!rande.\· de ... et¡tullhr10.\· ele c.:uentu corr1e111e, dehulo al u111s1e 

11ul11c.:1c/o para pa~ar lo...- compro1111...;o.\· 111mecliaro . .,· cit.• la cleuda c.•xterna, Ja .\·ituaciún ya 

d~/h·i/ l'ºr la co11 ... e:ct1c.!llC:tu de:/ UJU.\IC 1111.\1110 .\C 111=0 mch >-:ruve c.:011 /u c..~aida de! lo ... precio.\ 

del perrtih-o 111<:x1ca110, que hacia i111posih/c con tocio y cyustc e/ pago tic la deuda externa, 

lo q1w c11111.'11a=ó de i11111e1.llato con 111c:1ptcmtes ji1gas de capitules. La.\· dc\•aluaciones. 

e ... pec1alme11te la...- ele 1985, le.fo...- de ser con.\·ec·1w111.·1C1 de la ... ·a11gria de clít'i.w1 ... · .. por 

cle.H!Cflll/ihrio ... · en c:ru.mta corriente y ji1~a.\· ele cap11ale .... repre.\·e111ó. una_ medida para 

prcc1same111c ev11c11· 11110 san~ria mayor ele Úl\'tsus. r.Ji.' echo dicha ... ·. devuluai:ionc ... -

dettl\'ierrm /afi1~a ele c:apitalc.\· e 111c/11.w1 /u.-.; tran.\fi~rme1ro11 en rcpe11r1ac:it'h1 de c:api~u/e...- .. ~ 

Para tcnc-r una idea de la magnitud del problcnm que es el monto de la· -deuda 

cxtemn para México. las transferencias al extc:rior por concepto de intereses generados por 

el endeudamiento e.xtcmo son del orden de 69,25...J.8 millones de dólares de 1982 a 1988._ 

razón por Ja cual. era impcrarivo para la administración de Miguel de la Madrid atacar el 

problema del endeudamiento exten10. 

;; lh1.ill.t:, RoJri1-:u..::::, .lo.'ié A. •• • ..,·ubd.: ... arrullo. Al.:rceldr1 y /)t..•11.Ja H.xtt!r1t1.1. }'c,,1ra.Jujc,,1.,· d.: /11 t..•co11omia 
m ... •x1c...·a11a ••• JU{u •• /hero1.1mf!r1cana, 20UO. p. 317. 
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ti-: /,Jc:saJt1.'ife.\· .:11 la IJala11:a Je: l"a:tJ.u.\·. 

Si bien d crc(,!imicnto dd sector C:\.portudor dcscmpcf\ó un papd destacado en la 

rccupernción de la economía mexicana a finales de la década de los ochentas. la carga 

financiera de la deuda extcnm continuaba siendo uno de los obstáculos más imponantes 

para el crecimiento sostenido en el largo plazo. 

Para finales de éste periodo se da una rcnegociación de la deuda extenrn que tenia 

como objetivo primordial rcestrucrurar los pagos en el cono plazo. lob.-rando ampliar los 

pht/.us de vencimiento u 20 af\os y así reducir las lasa de: interés~ y no es hasta el m1o de 

1989. que se llega a una solución definitiva. acordando el gobierno mexicano con los 

acreedores intcnrncionales reducir los montos de la deuda externa. basado dicho acuerdo en 

el Plan 13rady, íJUC incluía tres opciones: Descuento directo del 3.5o/n de la deuda. el 

congelamiento de las tasas de interés y la concesión de nuevos prestarnos. Con la 

aceptación del FMI y del BM, se logra reducir el monto total de la deuda externa ,...-por lo 

tanto las trusfcrcnci¡1s ul exterior,. aligerando así las prcsiones sobre Ja balanza de pagos. 

Por último podemos decir que nunquc In rcncgociación de Ja dcudii cxtcnm- fue un 

éxito en tCnninos de la reducción del endeudamiento,. el pago de intereses en la sib'llicnte 

década produjo unn snn1:-.-ria de recursos de considernción que disminuyó la capncidad 

productiva del país. 
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IV. De.,·c~;1u1cs t!ll la IJcllun:a Úc! Pa¡.:o.\". 
-~·-----------------------·--------··--------

4.2 ESTl{UCTURA DE LA UALANZA DE PAGOS (!1!1-94) 

En el periodo de 1988 a 1994. la balan7..a de pagos se caracteriza. por un fucne 

impulso al sector exportador. que se ve contrarrestado por un impulso aun más poderoso de 

las importaciones. ya que. ~cpcnde de una estructura básica de bienes dcmand~dos del 

exterior como son maquinaria.; insumos y mercancías de demanda final. lo que se t~aduce 

en fuertes déficit comerciales. Una de las causas principales de el dinrunismo Cfel sector 

impo11ador es la política de apertura comercial que se da de forma integral para el ailo de 

1987 en la cconomia mexicana. que buscaba reducir la inflación a niveles intcnu1cionales. 

pero que provocó un aumento en las importaciones de todo tipo pero en mayor medida. en 

l.as compras de bienes de consun10 final. 

Por otro lado el financiarniento exten10 fue una de las medidas 1nás utilizadas para 

corregir los desajustes en la balanza de pagos, a lo Jurgu de este periodo; las fonnus dc.:: 

financiamiento externo fueron a través de la Inversión Extranjera Directa y la Inversión 

Extranjera de Cartera .. las cuales aJcanza.ron niveles nunca antes registrados en la historia 

del país~ lo que provocó una de las crisis financieras más graves de t\.-1éxico; por su 

utilización desmedida a lo largo de éste sexenio. 

La inversión en sus dos rnodalidadcs fue utilizada para alentar el desarrollo 

económico del país; más sin c:mbargo todas ¿stas invc.::rsiones siempre fueron cunaliau.las u 

proyectos de alto rendimiento y por otro lado a Jos mercados de activos financieros, que por 

é'.Qj\T 
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ende se convertirian en capital especulativo .. que no le redituaba ningún beneficio al país en 

su 1imbi10 económico. 

4.2.1 LA BALANZA EN CUENTA CORRIENTE 

A panir de 1988 la modc~ta reactivación de la cconomia inicia un nuevo ciclo de 

desequilibrio externo que en un cotnienzo representa el paso de un superávit moderado a un 

déficit moderado. 
0

EI descquilibdo de la cuenta corriente se acelera extraordinariamente 

alcaru .. ando proporciom:s nmcho mayores que las que se dieron con anterioridad a 1982 .. 

conduciendo a In crisis que estalló a finales de 1994. 

El comportnmit.!nto de la cue111a corriente de la balanza de pagos ~sta dctci_:rninndo 

principalmente por el total de exponaciones e irnportaciones realizadas- durante éste 

periodo asi como tambiCn del comportamiento de la balanza de servicios no factoriales pero 

sobre todo de la tcndcnciu que se registre en la balanza de scf"'.icios factoriales; como 

mencionamos anteriormente. el sector exportador de la economfa crece .. y con esto crecen 

las exportaciones no petroleras. mfls sin embargo las importaciones tienen un 

comportamiento aun mfls dinámico .. ya que las compras de bienes de capital se ligaron cada 

vez más con el sector cxponador. razón por la cunl se l""egistra un crecimiento mucho mayor 

que el de las exportaciones. registrándose constantes incrementos en el déficit en cuenta 

corriente. el cual llegaría a niveles ames nunca esperados; tatnbién tenemos que considerar 

el cumportm11icmto que luvu In cuenta de capital. así como también la balanza de serviCios 

factoriales que registra los montos transferidos por los intereses que se generan por el 

servicio de la deuda externa. 
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Para el nño de 1988. el saldo de In cuenta corriente registró un déficit de 2.375.6 millones 

de dólares,. mientras que para el ai1o de 1994. su saldo deficitario fue de 29.662.0 millones 

de dólares. lo que provocó fuertes presiones sobre todas las cuentas de la balanza de pagos~ 

por un lado por el enorme incremento de las importaciones con respecto a las exportaciones 

y por otro lado por el incremento sostenido que se dio en la balanza de servicios factoriales 

q·ue para el año de 1994 alcanzo .. únicamente por intereses de Ja deuda externa Ja cantidad 

de 1 1,806.9 millones de dólares ese ailo. 

Al igual que en la crisis de año de 1982, al inicio del sexenio se registran moderados 

superávit para el año ~e 1988 y 1989, después obse~iindose moderados déficit en el s<'lldo 

de la balanza comercial y por lo tanto en el Saldo de la cuenta corriente. para que 

posterionnente se registren enonncs déficit en ambas cuentas a finales del sexenio~ por el 

lado de lns exportaciones para el afio de 1988. alcanzaron 30 .. 691.5 millones de dólurcs 

duplicándose para 1994 registrando la cantidad de 60.882.2 millones de dólares. 111icntras 

que el saldo de la balanza de servicios factoriales siempre registro saldos deficitarios 

durante todos los·-ai\os. en tanto las transferencias tienen un efecto positivo en menor 

medida que las otras cuentas sobre el saldo de la cuenta corriente. (ver cuadro 4) 
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CUADRO-! 
CUENTA COH.IUENTE DE LA UALANZA DE PAGOS DE l\IEXICO 

191111-199-1 

Concepto 

C:tu. Corriente 

Ualanz.m Comercial 

E:r.1mrtacionc" 

tm1H1rtaciones 

Sen·lcio1' no Fa~torlalel 

Scn·lcio• Factorlalcl: 

191111 
(:\lillones de Dólares) 

\ .1?!'? ': :: .. ;:·1!~ :::·, . 1991 :·. 
-!\.K:Zl.:.J ... -14.646.7 

:..7;%79.0 

J0.691.5. . 35.171.0 

1992 

, -24..,&JH.5·· 

·.~·,1993 

-23.,39'),2 

-15..933.8 ';. :- ' -13-4110.6 
.··-.·; 

!51.,1186.0 

-28.BRZ.0 ' :U.766.t·,,: ·.- .. t.S93~ ,, .. -~-~~-~~7, .:. ·;; ~~2~1~9A ~~;·~e·\, 6s.,3~_.6; 
. _:~.. .'.·':: ~;.~,-~ <-i.921.2 '• ·'. -t.7!50.9 ,._, _;·.2!Ú;:3·_.. .-2.129.~ 
-7.z,afi.o ..... -11~%.2 :·~ •. :,·-11~2s.9 .;< · ...sµla~O. :-. ;9.S.?:!~il-<'.~~ ::"· ~11 .. 29.1·: 

··~.2~~.~·;. '2 .. -..i..a.1 J,97H.3 ·'·~.CJCJ.·1~ :'- . 3.,3K6.3 ;~~~~:. .. :~· 

Fucnt.:: Banco de MCxico. ""Informe Anuul l 9H'J- l 99!\, MC"'ico. 

-1.2.2 COMPOSICION l>E LAS EXPORTACl.0.NES.DE l\IEXICO (88-9-1) 

1994' 

-18.463.6 

-6U.H82.2 

·-~:.7~~~.11 

-1.968.3 

'.. -13.IUl.A 

J,7H1.IJ 

Uno de los aspectos importantes a destacar en éste· apartado. es 111encionar las 

causas del auge importador durante éste periodo; pues se explica -que la liberali? .. ación 

comercial. que huscnha disminuir el precio de las mercancias a nivel internacional fue uno 

de los factores que influyo de manera dctcnninantc para que se diera éste comportamiento 

de las importaciones. además de instrumentar;e una politica · de tipo de cambio fijo que 

genero un sesgo nnti-cxpo'nador. de nhi que .las· imponacioncs crecieran con gran 

dinamismo a lo largo de éste sexenio. 

TESIS r:nN 
FALLA .U.G ,nu.GEN 

- ------- -----------

52 



18 

16 

14 

12 

10 

8 

6 

4 

2 

o 

VARIACION PORCENTUAL DE LAS 
EXPORTACIONES DE MEXICO (1990-1994) 

17.3 

TR8r? 
FALL:.:;, .Ot, s:z· \ 



-------JI'. jJc:,:ii;aj11.Ul!.f f!ll la Jlu/an:a de l'as:ns. 

Ante la apertura comercial. que fue sin duda uno de los cambios estructurales de 

mayor importancia para la economía mexicana. la cstnactura de las exportaciones tuvo que 

sufrir modificaciones un su composición; ya que para inicio de la década de los ochentas y 

hasta el año de 1986 predominaban las exportaciones petroleras. mientras que las no 

petroleras tenían un crecimiento mucho menor que éstas~ co1no consecuencia del auge 

petrolero que en ese ticmpci' se dio. Las exportaciones no petroleras. registran un 

crcci111icnto sostenido durante al inicio del sexenio .. como consecuencia del impulso que se 

dio a óstas. en respuesta al cambio estructural que se venia dando a pnrtir del ano de 1982. 

en la economía mexicana, y asf detener por un lado el crecimiento de la planta exportadora 

<le petróleo y por otro disminuir In tendencia nl desequilibrio externo .. originado por el 

creciinicnto en las ventas petroleras. 

La cstn1ctura de ]as t!xportacioncs paru inicios de éste sc:xcnio, sobre todo las no 

petroleras tienen un crecimiento constante a lo largo del periodo. pues se observa que las 

manufacturas (mnquiladoras y no maquiladorns) .. registran un dinamismo imponantc; y en 

menor medida las actividades agropecuarias y cxtractivas. (ver cuadro 5) 



CUADRO~ 

t;STH.UCTUl~A t>t; LAS EXPORTACIONES Dt; l\IEXICO 
19HH-199~ 

(t\lilloncs de Dólares) 
... '~ ·:. ·~ .. , 

(1) (2) (3) (4) <•> (6) (7) .... petroleru No Agropecuarias Estracth· .. Maaufacturcra• MaquUadoru No Total 
Petroleras l\laqulladoras (1+3+4+6+7) 

(3+.f+S) 

'""" 6.711.2 23.9H0.3 1.670.J M11J.3 21.6-19,7 IC>.145.7 IJ.,.l\(J.&.11 30.691.5 

1989 7.1176.0 27.295.1 1.753.9 604.8 l: .. .,936.4 12,328..9 12.,607.S 35.171.0 

1990 IO.lllJ.7 30.607..2 2.16:::.-1 619.9 27.H27.9 13.H72.5 13.955.-1 .. llJ.7I0.9 

1991 8,166.4 34.,521.l 2..372.5 546.8 31..601.8 ISJIJ.J.1 JS,768.7 42,.687.S 

1992 H..306.6 37.JlH'J.l l,11::?.4 356.2 J5,42n_.i; 1H,6HfJ.1 16,7-10.-1 46.,195.6 

1993 7,-118.4 44,467.5 2-.. 04..2 278.2 .fl.6H5.1 2JJCSJ.U 19Jj32,I 51.886.0 

,,,., .. 7,-145,0 ~J.-'37..2 2,67H.-I 356.7 50,-Ull,I l<t.,269,2 24,132.9 <tfl.llH2.2 

Fuente. Buuco de f\.1C:oo.:ico, Vía hucrm:1. 

México. para éste periodo. con10 se muestra en el cuadro anterior9 diversifico su 

sector exportador. en rcsput:sta al cambio estn1ctural que se venia dando en la economía 

mt:xicana y al cambio lh:l 1nuddu <le desarrollo cconó1nico~ pudiendo aligc=rar los 

desequilibrios en la balanza de pagos y por otra parte estructurar y fo11alecer un sector 

cxponador no petrolero. grncio.ts a la política de apertura con el exterior. 111ás sin e1nbargo la 
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cuentu <le cupilnl fui.: la qm: prilm:ramcntc tuvo que: rcaliLAir los ajustes en la balun.J::a <le 

pagos en el corto y 1ncdiano plazo~ pero desnfonunadamentc en el largo plazo se 

presentaron enormes problemas y presiones sobre Ja balan;r_a de pagos. pues se dependía en 

gran medidn de la estabilidad de los mercndos financieros intenrncinnales, com~ lo veremos 

en el siguiente apartado en donde hablaren1os dt.!l componamicnto de Ja balanza. de 

capitales para Cstc periodo. 

Dentro de los pagos asocim.los al capital extranjero. los egresos di.: Ja balanza de 

scn.icios factoriales (intereses de la deuda extenm. comisiones. utilidades remitidas de IED. 

utilidades rcinvcnidas y otros) fueron de gran significación. Entre el a1lo de 1988 a 1994. el 

total de las remesas fue de 8Q,04 1.9 millones de dólares~ lo que representa casi el 65°/o del 

total de la deuda externa mexicana: por otro lado se puede observar en el cuadro siguiente 

que los intereses de la deuda externa eran Jos que mayor peso ejercían dentro del total de 

transferencias ul exterior~ pues sumaban 68~705.4 1nilloncs de dólares durante todo el 

periodo. 

Es así que durante el sexenio de Carlos Salinas.de Gona~i;'. se_ ejercieron b-Tandes 

presiones ·Sobre la balanza- de pagos. que se _veían reflejados cti el saldo de. la cuenta 

corriente_ ya que los recursos generado~:e:n :~ ió,leri~~,~-~I p·~¡~ Í1.1er~~1 en~~dos al -extranjero 

en fonna de intereses y utilidades~ provocan:do pr~bl~-,~~{de fi~iin~i~1~Íéi110 ~1 interior de la 

economía mexicana. por lo que s~· re~u~~i ~~d~--··~-~-~--:~;s ~~;·C~~i-~a-1 c"Xt~;~~jero; proV·~~~ñdO 
serios desequilibrios en las cuentas con el exterior9 encendiendo focos rojos en .;:J sector 
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externo de: la cconomia mexicana por su dependencia hacia Jos flujos de capilal cxlcrno. 

como medida para aligerar las prcsíoncs sobre la balanza de pagos.(vcr cuadro 6) 

Afto 

19HH 

1989 

1990 

1991 

1993 

1994 

CUAl>R06 
Tl{ANSF"ERENCIAS AL EXTERIO!l POR CONCEPTO DE l,A 

BALANZA DE SERVICIOS FACTORIALES 
1988-199~ 

(l\lilloncs de Dólares) 

Servicios Scn·lcioa. Balan;ea de 
· Factorialc1 •"•ctorialc1 Scn·lcio1 ln1crc1es 

Recibido• Remitido• Faclorl•le• 
(I)' (2J:-<•J+(S) (3)•(11,+,(2) <•> 

J,0<.4.4 111..110.4 -7.246.11 H,638.7 

3.180.9 11.483.2 ~.302;.3 9..277.6 

J.346.6 11.!}72.S -8.625.9 9..222.0 

3.!§99.G 12.207.6 _-'.608.0_.~ 9..215..2_ 

Z.1176.o 12.470.H -9.594.H 9.610.6 

2.790.0 14.219.1 -11.429.J 10.934.-1 

3-166_t; 16.37K.3 -tJ.011.H 11.H06.9 

Fuente Ranco de Mó,icn. ""lnfom1c anual 2000"". Mó"icn. 2001, (l. 1 K~. 
(4J Son 111tcrcsc:s cobruJus porcu11cepto del scn·iciu de la deuda c:xt1.""mu total. 
(~) Se confom1ns por: Comisiones. utilidades remitidas de IED. utilldndcs rcin,·cn1dns y 01.ros. 

-------------------

Otro• 

(5) 

1.671.7 

2.205.6 

2.H60.2 

J.28.t.7 



..$.2.3 1...A BALANZA DE CAPITALES 

Para inicios de la década de los ochentas y ante la excesiva transfCrcncias enviadas 

al cxtcrillr, que sunmron entre Jos años de 1983 n J 9R8 la cantidnd de 52.641.2 millones de 

dólares. representando el 6. l l?/o del PI B; como resultado de la suspensión de créditos 

voluntarios en los mercados internacionales~ la volatilidad de los precios intcnmcionales del 

petróleo y el elevado servicio de In deuda cxtcnrn (derivado de altas tasas de interés 

intcniacionalcs y por el elevado saldo d\! la misma); la inversión cxtra11jcm Jircctu se 

convinió en la única fuente de financiamiento cxten10 hasta 1988. yn que a panir de 1989. 

con el gobierno de Carlos Salinas de Gortari. se daría un renovado impulso a la 

rcncgociación de la deuda cxtcnrn pública. con lo que el pais ntu:vamcntc rctonmria a los 

mercados voluntarios internacionales de capilal; además de que surgirían nuevas e 

1111portan1cs modalidades de inversión extranjera en la cconomia mexicana. como es el caso 

de Ja inversión extranjera de cartera. en instrume111os g:uhen1amentalcs (rncrcado de dinero) 

y en d mercado accionario. 

Por otra parte. en 1989. con la expedición del n:glamcnto dc la ley pura promover la 

inversión mexicana y regular la invcn;ión extranjera. !:OC llevó a cabo una profunda apenurn 

a la mvcrsión extranjera que dio cabida no sólo a actividade;:s anteriormente restringidas en 

la esfera industrial y de servicios no fimmcieros. sino que dicha apertura se hizo c:xtt:nsiva a 

los servicios rinancicros. E!-> así~ como a partir de 1989 la inversión c.,trunjera de cartera 

tluyc al país de manera imprcsionanti.: a lo largo de ~stc pc.:nodu, para ..:on\"c11irse al af\o 

siguiente en una fuente imponantc de financimniento externo. 

TESE r.ry;,1 
FALLA DE UiüGEr~ 
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A11tc la uprubHciún <le la ley <le; invcrsiunc:s extranjeras c1ni1ic.Ju Uuruntc ésh; pcrioJu. 

cabe decir que con la rcapcnura de los mercados financieros internacionales a principios de 

1990. la inversión extranjera directa seria desplazada por el c:ndeudmnicnto cxten10 y por la 

inversión cxtr:mjera de cartera como principales fuentes de ingreso en In cuenta de capi1al 

c111rc el lapso de: 19R9 a 1993 9 uún y cuando la 1 ED. históricamente ha tenido un 

comportamiento aceptable y que es considerada como una de las formas de financiamiento 

externo con mayor estabilidad financiera a nivel intenmcimml. 

El comportamiento di.! la bal:tnzn de capitales entre los m1os de 1988 a 1994 9 se 

caracterizo por registrar un crecimiento sutnamentc dinámico; sobre todo a partir de la 

década de lns noventas. ya que nuestra economía ingresa nuevamente a los mercados 

linancícros mtcnrncionales. por lo que México. nuevamente era sujeto a crédito. 

Para t:I mlo de 1988 cl saldo de la cuenta de capital cn1 de 1 .. 163 .O millones de 

dólan!s: rcgistn'tndosc dicho saldo por la ilnposibilidad de J\..1éxico de ingresar nuevamente a 

lns mercados lina11cicros internacionales~ tnicntras que para el m1o de 1993 se registra la 

cantidad <.h: '.':?,.t8:?.3 millones de dólares. cifru nunca antes alcanzada en algún ano 

pn;ccdcnh: a Cslc periodo. Los préstamos y depósitos fueron de 2,.776.7 millones de dólares; 

cn tanto que la mversión extranjera alcanzo la cantidad de 33.308.1 millones de dólares. de 

los cuales 4~388.8 nullones de dólares correspondian al rubro de la inversión extranjera 

dirci.:ta. en tanto la inversión extranjera de c¡.irtcra registro 28.919.3 millones de dólar«!s .. 

111\. irtic!ndosc en d mercado accionario un poco más de 1 O mil millon«!s de dólares para Cstc; 
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ailo; por Jo que los pasivos sumaron la cantidad de 36~084 .8 millones <le dólares. mic::ntras 

que los activos sumaron Ja cantidad de -3.602.5 millones de dólares. (\'cr cuadro 7) 

CUADR0,7> 
CUENTA DE CAPITAL DE LA BALANZA DE PAGOS DE l\IEXICO 

Concepto 

Cuenta de Ci1111ital 

Pa•h·os 

rrc!:"camo" y Dc11ó1ico" 

1988~199 .. ~' ' ' 
(l\tilloncs.dc DóÍa,rcs) 

1988' 

1,16.J.n 

591.0 

J.lHH.7 

'-'·-o.;-.O"· .. ';. 
1991 -~ .. :. "1992 1993 1989'_} ; .. ·'.~;: 1990 \< 

3,17~.9 . :·~:~~; .• ~ _:. ;~·:<;,;~~ ... :.;~~~:~,~-"." 32.4112.3 

·~~~~:.1_:'.···16:,%.7 .. ~. :·:.~~.s~;.~·\· y:~~-~;~-~---;.· L~~:~ 
- ::, ·,: ~·/.~.,-(.' ,~·::-~·· ,. -.,,._. - ,- ':/."'.:.·.;o'-, 

I0.9J.J.O: .. 7.9')2,4 :._ :..1~67.0 2.776.7 

199-1 

l.O'J9.S 

lnvcr1ftSa Extranjera 3.1179.9 19.15-t.7 
•"'.;:~ .... "''. ~,' ·,;-; ,. ':.· ,-;·-~>~·--,~"::~ .:::: '~ ~ ~;: '. _._.,,. 

Directa 2J(Hll,I ..1.17~.r. 2,.r,33.2 r - 4.761_._ · :~-"'~92._K · ,_~: ... _,.J!'_H_.H 

De Cartera 999,8.:. 

;·-:-_,-:- -.: 
3~1.3 "> -·-_.3,.3?0~ .... ~ •.. 12,753.2 --18.,IMt.t ' :_~ 28..919..J 11.182.2 

-~:'2 ;-_ 

Acth·o"' 1.754.0 

Fuente· llaneo de Mc,ico;-1nlbm1c Anual l9KIJ-l'JlJ5'". Mchu:o .. 

Como podemos observar en el cuadro anteriOr. los flujos de capital ·que entraron al 

pais se dieron por varias circunstancias entré ellas •. la politicá. de apertura COmer~ial. que se 

instnunento; la expedición de la ley de inverSiones extranjeras; directas; pr_omoviendo su 

canalización a sectores antes .vedados por el ~obierno y que eran estratégicos para el pafs; 

por lo lanto rnuchos de éstos capitales extranjeros eran invertidos en el mercado accionario. 

Ante tal situación a medida que aumentaba el saldo de la balanza de capitales aumentaban 

TESIC: r,,.,N 
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las pn.:siuni.:s sobn: la balan¿u <l~ pagos y c:n 1mrticular i.:n d sn1Ju d~ Ja cuc:nta corrienh:. )·a 

que los pagos asociados con la utilidades generadas por dichas inversiones. repercutían de 

manera significmiva en ésta. mientras que por otra pane los intereses generados por el 

servicio de la deuda externa alm generaban mayores presiones sobre la halan7.a de pagos. 

Asi las utilidades por inversiones y el pa~o de intereses de la deuda externa total. 

provocaban grandes desequilibrios en la balanza de pagos. estallando para el ai'lo de 1994 la 

crisis fi11a11cicn1 nuls sc:vcra en la historiu del puis. debido a la inestabilidud de los mercados 

financieros intcnrncionalcs. aumentando así la vulncrnbilidad cxtcn1a del país. ante 

fcnó1nenos cxógenos. 

4.2.4 POLITICAS DI:: A.JUSTI:: DI:: LA BALANZA Dt; PAGOS (88-\14) 

A partir del ano de 1988. Ja reactivación en peque1las propOr~iones de-la economfa 

mexicana. inicia un nuevo ciclo de dCscquilibíio·c·~1Crn~~·;·.qL¡b:-5c·:i:~r~"6tcrfaá por el paso de 
' .. · - -

un superávit moderado a un déficit 1noderado,. al"~ y ··cúando: ~e ~eb~Str~ba un modesto 

superávit comercial en fi1crtc descenso. El dcseqúÍÚbri~ ;de}~ cucn~~ corrie~.te se acelera 

extraordinariamente alcanzando proporciones mucho mayores· (¡ue las que se dieron con 

anterioridad a J 982. conduciendo a la crisis que esro.lló a finales de J 994. 

TESIS rn7\T 
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Entre las <lc!cudas de los setentas y ochentas. los dc:sc4uilibrios c.xternos. tenían turn 

clara tendencia a utilizar al endeudamiento externo corno fonna· de subsnnar los desajustes 

en cuenta corriente; para éste periodo y ante una política de apenura cornercial y en donde 

se concluyo el cambio estn1ctural de la economia mexicana; se inicia una nueva etapa en la 

conducción del sector extcn10 de México; pues ante·. la ley ,de i_nversiones cxtrarijcras 

expedí da por el gobierno federal. las politicas de ajuste ,de 13 ·. bá_lan7..a de·. pagos se 

encan1inaron a la utilización de la cuenta de capital para disinitluir los deseqüilibiios en las 

cuentas con el exterior, 1uientras que el cndeudamicruo cxt~1110 (de;:uda ·cxtcnm) .. · seria 

utilizado par41 afrontar los pagos de las amortizaciones por Cc:-111C~pto de. la propia deuda 

externa~ utilizándose Csta como último recurso para corregir los desequilibrios en la balanza 

de pagos. 

Ante la política de Jiberali7..ación comercial instn1111cntada en fonna más extrema 

para el año de 1987, se inicia un periodo de augt.: imponador. sobre todo durante el 

saJinismo; en respuesta a Ja politica de modernización de Ja planta productiva e industrial 

del país, el cual requería de manera insustituible la importación de bienes intermedios y de 

capital .. para el funcionamiento de los procesos productivos en la industria mexicana. Ante 

lal situación el incremento porcentual de las importaciones con respecto al de las 

exportaciones fue demasiado abismal: y no había otra causa del componamiento de las 

importaciones; más qm:: las politicas de 1nodcmizar al país, 1anto en su st:ctor inten10 como 

en su sector externo, parJ así podt::r st::r competitivos rnús allá de h-ss fronteras de México. 

(ver cuadro 8) 
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CUADR08 
VAIUACIÓ:-0 PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES 

E IMPOH.TACIONES Ut: MEXICO 
1990-1994 

Variación Porcentual de las Variación Porcentual de la• 
Allo E•portllclonn lmportacionn 

(%) (%) 

1990 15.8 19.6 

1991 4.9 20.1 

1992 8.2 24.3 

1993 12.3 !;.2 

1994 17.3 21.4 

Fuente· Bancn de l\hbuco, ··1nfom1c Anual :?UUU'". l\1cxico, 2001, p :?K. 

Sin c1nbargo esto ocasiono serios problemas en la balanza comercial. pues se 

registraron grandes déficit, por Jo que se ejercieron serias presiones en la balanza en cuenta 

corriente. ndcmfls de los problen1ns que se cnusaban por los egresos renli7ndos por concepto 

de trnnsforcncins enviadas a1 exterior (Intereses y utilidades). 

Lo que ";no a cubrir ésta sangría de divisas en el cono y n1ediano plazo fueron los 

inmensos nujos de cupitul que llcguron al país. en fomm de inversión extranjera directa y 

l.lt: cartera. que fueron rci:,ristrados en la cuenta de capital de la balanza de pagos, que para 

ese tiempo era la balan¿a que corregía en cie11a forma los desequilibrios exten1os. 

provocado por los déficit en la balanza comercial. 

TE:SI~ rn1\T 
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Para tener una idea de Ja dinámica de los flujos de capital cx1cn10 que entraron cil 

país podemos dt?cir que para el ano de 1988, la inversión cxtranjcH1 directa ascendía a 

2.880.1 millones de dólares y para el ar1.o de 1994- ern de 10,972.5 millones. mientras que la 

inversión extranjera de cartera se establece en México para el año de 1989 y ascendiendo a 

49J .J millones de dólares, .:n tanto para el año de 1993 un ar'o antes de la crisis rcbristro la 

cantidad de 28,919.3 millones de dólares. cifra histórica para el país. (ver cuadro 9) 

Año 

1988 

1989 

1990 

1991 

1992 

1993 

JQ9.a 

CUADR09 
COMPOSICIÓN DE LA ENTRADA DE CAPITAL 

EXTl{A;o.;,JEl{O EN J\IEXICO. 
1988-1994 

(~_lill~.~~~ d': .~?l.a_res) 

InvC.rsión ... l;.venión . .. , ~--.. , Inversión , 
Eitranjera Directa ··· Estranjera de' .. ': ~:-. Es.tranjera ·:.:;: 

(ll:.: :. 
··cartera: • .. (3)'.'.'.'(llt.<2).: 

._ ;;L:_c2i;;,: ---
2,880.1 o.o 2.880.1 

: 
3,175.6 ~493.3 .. 3..668.9 

2.633.2 _. 3,.370.S 6,003.7 

... ~:61.S ·~.?-~.~~:: 17,.Sl4.7. 
4.392.8" 18.041.1 22.433.9 

4y388.8 28,9193 : "'..3ós.Í 
10,972 • .!'i ff.1112.2 19.J~.7 

Fucnic Banco de México. ••Jnfonne Anual .:?000 ... Méx,ico, 2001. p.· 1 ~S:,,. 
( 1} Incluye: Mercado Accionario. !\.1ercado de Dinero y Valores en .l\.1oncda Extranjera 

Préstamos y 
Oep6sillos 

(4) 

-3..288.7 

819.3 

10..933.0 

7,992.4 
-1..S67.0 

2.776.7 

1,099.6 

(~) Incluye: Banca de: Dc:!>arrollo. Banca Comt!rcial. Banco e.le Mth.ico, Scctur PUblico no Bancario y 
Sector Pnvadn no Banc.,rin 

---- ---------------------



Cubc: <lcstacar 4uc para el ai\o de la crisis. la inversión c:.,tJ·anjeru directa tuvo un 

crecimiento mayor que la inversión extranjera de cartera. de esto se desprende una de 

las causas que originaron la recesión económica de fin de sexenio. que se reflejo en la 

fuga de capitales debido a la inestabilidad en las tasas de interés internacionales. siendo 

la inversión extranjera directa como único capital que reactivara a la cconomia 

mexicana. gracias a que ésta fue canaliz..'lda a las empresas transnacionalcs~ por tal 

motivo se prueba aun mas la vulnerabilidad externa del pais y la gran dependencia que 

se tiene hacia los capilalcs externos u partir de éste sexenio. 

4.3 1,:STIHJCTUHA DE LA RAl.A:"óZA DE PAGOS (95-00) 

La crisis que estalló para finales de 1 Q9~ debido a las µrandes presiones que se 

pr-cscntaron en el sector cxten10 de Ju economía 1nexicana .. implicó que para el siguiente 

ailo. se instrumentaran una política ~conómica destinada a contrarrestar los efectos de la 

crisis (la mñs severa desde los ai\os treintas): cstratégierunentc se inicia Ja recuperación del 

sector cxtcn10 a través del abatimiento de las importaciones; en parte por la depresión de la 

producción y tmnbién por la devaluación. con todo lo que ello implica; desempleo. 

inflación. aumento de las tasas de interés y disminución de la inversión. lo que conduce a 

un bnltal ajuste que se registra en la balanza en cuenla corriente y por consiguiente de la 

balanza comercial.. n:activám.Josc: con esto nut:vamcnte la economía mexicana para la 

segunda mirad de Ja década de los novenlas. estándose por cerrar un nuevo ciclo de crisis 

TESIS r.nw 
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en el país; ya que durante éste periodo el comportamiento de la balanza de pagos es silnilar 

ul lid sc.'\":c:nio anterior. cumo observarcmus a lo largo Ud antllisis de t!sh: apartallo. 

4.3.1 LA HALANZ.A EN CUENTA CORl~IENTF. 

Para el ai'lo de 1995, México a traviesa por una de las recesiones económicns mits 

severas de los últilnos tiempos; su sector exten10 sufre los efectos de In Crisis en gran 

nh!dida. instrumentándose una serie de medidas econó1nicas que corrigic:ran los 

desequilibrios en las cuentas con el exterior. 

La balanza cmncrcial. y en particular las exponaciones no se ve afectadas por la 

severa caída de la producción nacional. en can1bio las - importaciones sufren una 

vcrtiitinosa caída. colno consecuencia de las políticas de ajuste para corregir los 

dcscquilibf"ios en la .. bu lanza_ .de pagos. 

Podetnos considerar -qúc durante el periodo- del ajuste prolongado tiene que ver 

mucho Ja caida de las exportaciones. con la caída de las cxponacioncs petroleras. 

Postcrionnente las exportaciones no petroleras entre ellas., las de la industria 

maquiladora de éste_ sector mantienen un crecimiento continuo a pesar del dese1npel10 

de Ja economía nacional. y que se refleja en rnodt:stos dc:ficit en el saldo de la cuc::nta 

corriente. 

TESIS r:nf\T 
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La balan:l'..a comcrcü1I. para Cstc periodo 1nucstn1 un comportamiento similar al del 

sexenio anterior. registra supenivit moderados entre los años de 1995 a 1997 y 

postcrionncnte se observan pequcflos déficit. los cuales se vieron acelerados para los 

sig.uicntes mlos. que fueron 111ucho menores en comparación con los registrados para 

finales de 199.t. (ver cuadro 1 O) 

CUADRO 10 
CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE l\IEXICO 

1995-2000 
(1\lilloncs de Dólares) 

Concc11to 1995 19% 1997 1998 1999 2000 

Cta. CnrricnlL" - ,_ .. 76.7 -:? •. 130.J - 7.448.4 - 16,089.H -· 14.Jl5.I - 17.6H9.9 

Balanza comercial 7,088$ 6.530.9 623.6 - 7,913.S .; .. ;- S.,.1\83.7 ·· -8.o.18.9, 

Es.1,nnacionc!i 79S41.6 959<Jf.J.7 1111.4.Jt.4 117.459.6. 1.1.6~9~~· 166.424.0 

Importaciones 72.45.1.l 89,468.8 109,,807.8 125.373.1 _ ... ~-4~.9,?4·"· ~:. 174.472.9 
._<c. 

Scn.·icim¡ nn F"Hcforh1lc1 5JC.17 • .a' ~H.1 -529.9 -9fM.9 ·;:: "!.·~:.1.798.ti -2...12.lA .. 
Scn·kins Factoriales - -133.40.3 _<: :..· ll..2113. 7 -1.1.2119.6 . - 12.71'.'?.~·,:- -13.2..~.9 - '"'·º'"·" ; 
Tran.of~rcnc:ia<i .J.IJMI 45.J.1 5.247.-& (1,1112 • .a·. 6..113.1 6,7lHJ.9 

Fuonte llaneo de México ... Informe a~ual 20~0-. i.1é,;co :WOI, p. ;~5.º ••. 

Por d lado de las exportaciones. el· sect<:"tr .tnanufacturero y no petrolero. 111~straro11 

un crecimiento muy constante y dinámico a lo largo de éste periodo. gracias al impulSo que .. 
se le dio al sector (cxponador en respuesta al cambio estructural que se dio en la ecOnomía 

mexicana). durante la administración anterior; por otro lado. los sectores con .. menor 

impacto en la balanza comercial fueron las exportaciones agropecuarias y extiaCtivas. 

mientras que las exportaciones no maquiladorns registraron importantes incrementos a lo 

largo de Cstos atlas. Para d atlo de 1995 el total de las exportaciones fue de 79.54 l .6 
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millones de dólares .. n1ic11tras que para el ano 2000 era de 166, .. 124.0 miJJones de dólareS. 

registrándose un importante crccimicfllo con respecto al pcrioJu anterior .. gracias a que no 

se dio Ja crisis de fin de sexenio. 

l'V1icntras que por el lado de las i111portacioncs crecieron a un ritmo-constante. pero 

sobre todo durante Ja segunda mitad de Ja ad1ninislración de Ernesto Zedil1o .. en buena pane 

n que no se dieron los fenómenos cíclicos que se habían dado en los sexenios anteriores. y 

en buena parte a Ja política de apertura comerCial que se acentuó de una manera importante 

durante éste sexenio y también por la necesidad del país de convertirse en un país 

competitivo en el exterior y que modernizara su planta industrial con In compra de insumos 

que pusieran en funcionamiento su planta productiva.(vcr cuadro l 1) 

Afto 

l')'JS 

1996 

·~197 

1998 

19?') 

2000 

CUADRO 11 
ESTRUCTUIV1. DE LAS EXPORTACIO¡\;ES DE M EXICO 

199~-2000 

(.'lilloncs de l>blares) 
(t) (2) . (3) - (4) (!'J (fí) (7) 

Petroleras No .. 
Pctrolcr .. 

ARrop~uariu Eitr•cti"·as 1\-lanuracturera• Maquilador_as , . · . . No Total 
~~q~O.~o~.~ (1_+3.+.l+6+7) 

H,42:?.6 71,119.1 4.016..! ~5.0 66..557.9 .Jl.103.J 35.-454.6 79..541.7 

11..6!'i3.7 84.,l-t6.1 3,.592.3 449.0 10.3(M.6 36.920.3 .,. ... ~.31M.3 

11-123.2 99,108.2 3.H2H.I 477.9 9-l.H02.Z ..a5.165.fí -19.636.6 lt0.431,-1 

7.146.8 110.3.53.5. . 3.954.3 466.2 .;• 10.5.933.0 S2.B63.6 SJJ)69.4 
,:·.'"'_,.,.:.·· 

117.SOO.J 

9.920.D 126.-163 .. 0 3,.926.U ..as2.u 122.tlH5.0 6.3.85.3.-1 58.2.31.0 1.36..391.IJ 

16.380.0 150,CM ... O 4.263,0 521.0 145.2:61.0 79.387,0 Cl!§,IJ74,0 166.424.0 

Fuente: lJanco de J\.féxico. Vía lntc.-nct. 

rr:r:y;-: 
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Dentro <lcl sector importac...lor. las 111atcrias prilnas pre-fabricadas. que le otorgan 

gran dinamismo al sector industrial mexicano. registraron un constanh: crecimiento a lo 

largo de i.!stc periodo. en tanto los bienes de consumo manllt'rieron un crecimiento 

constante, mientras que los bienes de capital tuvieron un ~nc~em~nt'! mayor ai de los bienes' 

de consmno, por lo que se registraron importantes montoS en las cOmPras, al exterior. que 

no fueron las mismas con respecto al sexenio anterior. (ver cuadro 12) 

CUADRO 12 
ESTRUCTURA DE LA ll\1PORTACl01'ES DE ~IEXICO 

1995-2000 
.(:\lilloncs de Dólares) 

(1) . . (2) (5) 
··Bienes 

A1lo 
Bienes de : ~:,'.sienes de 
Consumo '·-'.·':~::_ .. ·.c•pit•I 

(3) 
Bienes 

Intermedio• 
1'1•quUado• 

(4) 
Bienes 

lntennc-dios 
No 

1'-laquilados 

lntermc-dios · Total 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

2000 

~.l..14.7 11.697_\ 

6,6S6.8".:- ~f¿~:~1~~~2.4 
9,326.0 ;. 15,116.1 

11.rns ... :···· ;.,.17.329.3 

12.175.0 20,..-.30.n 

16.691.0 24.240.0 

Fm:nlc llaneo de l\-hhdco, Via l~t~rnct. 

26,171'1.R .\2,242.3 

3-0,504.7 41,,384.9 

36.332.1 49,033.6 

42,556.7 .54.379.0 

50,409.0 5R.860.0 

61.709.0 71.1133.0 

TE:m: c.-ir.1 

FALLA <·t'.i 

-;(3-:+":4}.,' ( 1 +2+S) 

~R,.421.1 72A53.t 

71.889.6 89,.468.8 

85-165.7 109.807.8 

96935.7 12!i.373.4 

109.269.0 141,97.&.o 

133,542.0 174.473.0 
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Durante éste periodo Ja balan7..a de sen.;cios fnctorinles. registró un componmnicnto 

sitnilar al del periodo precedente. pues fue deficitaria. todo éste sexenio y en constante 

crccitniento. siendo una de las cuentas que no fueron afectadas por la crisis de Diciembre 

dcl94. 

El saldo de la balan7a de scn.•icios factoriales arrojó un saldo deficitario acumulado 

de 80.577.4 mil1011cs de dólares de 1955 al 2000. como podi.:mos observar en el cuadro que 

a continuación se presentara. los intereses asociados al pago de intereses por el sen.;cio de 

la deuda extcnrn sigue ocasionando filcrtcs presiones. sobre las transferencias en,;adas al 

exterior por parte de f\..1Cxico. aún y cuando ya no se utilizo como medida para corregir los 

desequilibrios en la balun7..a de pagos. el momo de intereses que se pagaron durante éste 

mismo periodo fueron de 78.871. 7 millones de dólares. Ante tal situación podemos decir 

que en Cstt..: sexenio la principal fm.:nlc del dcs...:quilibrio externo .. estuvo representada por el 

rubro de envios al exterior~ después de las relaciones comerciales de éste misn10 tipo. (ver 

cuadro 13 
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Allo 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

2000 

CUADHO 13 
TRANSl'El<ENCIAS AL EXTEIUOH POI{ CONCEPTO DE LA 

HALANZA DE SEIH'ICIOS l'ACTOIUALES 
199!>-2000 

(J\I iliones de Dólares) 

Scorvicios Servicios Balanza de 
Facto ria lea Factnriales Servicio• Jnlerun 
Recibidos Remitidos Factoriales 

(1) (2)-(4) ... (5) (3)-(1) ... (2) 
-

(4) 

3.827.7 17,117..3 - 13.289.6 13.575 • .t 

4,153.7 18,094.0 - 13,940.3 13.3~0.9 

4.SC•0.4 17.349.9 - 12,789.5 12.,436.2 

S,047.1 • 18.,330.8 - 13.283 .. 7 121"'99.7 

4,SJ6,8 17,772.7 - 13,255.9 13,018.2 

6,090.7 20,109.t - 14, 018.4 13,.981.3 

Fuente: Unnco de f\.IC:iuco,"Jnformc Anual :!UUO", !\1c"1co, :mo 1, p. 185 
(4l Son mtcrescs cobrados por concepto del scrv1c10 de la deuda externa total. 

Otro11 

(5) 

3,542.0 

4,733.1 

4,913.7 

S,831.l 

4,754.5 

6,127.8 

(5) Se conforman por comisiones, uuliJades u:mitidas Je IED, utilidudes reinvertidas y OtTos . 

..-.3.2 IJA HAl.ANZA DE CAPITAi.ES 

1 .a cnida de las entradas de cnpital en 1994, fue por efecto principalmente por In 

disminución de las entrndas de capi1al ni país, y más concretamente por JOs flujos· de 

inversión extranjera de cancra. La crisis de 1995. mue Ja fuga vertiginosa de capitales de la 

economía mc:<\.icanay la obligo a rc:currir 0.1 lus pr~stumus~ lo que:: ratifica la· función de la 

deuda externa como compensador de últilna instancia de los desequilibrios externos; ya que 

éstos arrojan la cantidad de 22~951. 7 millones de dólares. 
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Durante el m1o de 1995, se observan diversas fluctuaciones en Ja cuenta de capital. 

por una parte se registraron avances significativos. ya (Juc el superávit pasa de 14.584.2 

millones de dólares para 199.:1. a 15,405.6 millones parn 1995. ingrcsnndn n1odcstmncnte los 

flujos de capital externos a México; sin embargo para el ai\o de 1996 disn1inuyo 

siµníficntivamente .. ya que paso de l S mil rnillones de dólares.ª 4.069.2 millones de dólares 

en 1996. productO de la amorti? .. ación de tcsobonos de casi 17 mil millones de_ dólares. 

Para los siguientes anos de ésta adrninistraciÓn· se obS.crvn·, u~~->favorablc cv~luciÓn 

de los flujos de capital externo. reflejo del mayor y m~jor acccso.:de. nuestro_ país a los 

mercados internacionales de cnpital y de la rccupc~~ció~1 cco!lóini~a;_ Có~:-:id~rar~do a 

nuestro país poco ricsg.oso para canalizar inversiones extranjeras cntrc._cllás la directa y la 

de cartera~ incrementándose dichas inversiones g.raCias a.;-~ es·t~-bi1idad .de los n1ercñdos 

finuncicros intcnrncionalcs. (ver cuadro 14) 

.--------------
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CUAl>l{O 14 
CUENTA DE CAPITAi. DE LA HA LANZA DE PAGOS DE l\IEXICO 

199~-2000 
(1'1illoncs de Dólares) 

Conceplo 1995 1996 1997 :1998 º-··.:·.1999 

Cia. De Capitnl 15,405.6 4,0b9.2 15,762.7 17.652.1 14..135.6 

Pa•ivos 22.763.3 ·.I0.,4_10.4 :·9.~6..9 17,220'.<ic '''111.340.3 
. , .· "; . ' •. '. : :: . ;-.· ~ -',,_·. 

Préstamos y O~p6s~tos 22~~·-7 - 12,193.5 .. :- s.s l 9. 7 ·. c•C 6,197-:4.; -'.4.539..3 
.. -. 

lnveni6n estranjera -188,4 22,603.9:' 17.S66.6' --.·:·1~.o.~~-, '1,, ,22.S7,9.6' 

Din•cht 9,526 •• 0 9,-lss.5 12.829.6 JJ,602.4 11,914.6 

De Cartera -:9,7J ... 7 13t"ll8.S; S,037~1 - 579.2 10.,.965.0 

Activos - 7.JS7.7 -6.341.2 6.715.8 431.S -4.004.7 

Fuente: Banco de Mól<ico. º'lnfomH? Anual 2000", Mós.ico 2001, p. 1 R:-t 

2000 

17.,.919.7 

10.376 ... 

- 560.S 

10.,936.9 

13,161.S 

~2.,224.6 

7,.543.2 

Ante la evolución que se presenta en la economía mexicana.,. que se reflejaba en las 

expectativas favorables en el mediano y largo plazo. los llujos de inversión extranjera 

directa alcanzan los montos mas elevados en la historia dd pais. respecto a los alcanzados 

en la inversión extranjera de cartera que tuvieron un comportamiento muy variable durante 

t!ste periodo y registro moderados flujos hacia I\.téxico. 

Evidentemente la progresiva eliminación de trabas a la inversión extranjera. 1notivo 

a que se establecieran una gran cantidad de capitales extranjeros en sus diversas fonnas. a 

pnrtir de los m1os ochcntns que se utilizó en g.rnn medida el endeuda.miento externo y para 
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finales de la década de los ochentas y noventas es utilizada Ja inversión extranjera en sus 

diversas formas. (ver cuad1·0 15) 

CUADRO 15 
COMPOSICIÓN DE 1.A ~:NTl~ADA DE CAPITAi. 

Allo 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

2000 

EXTRAN.IEHO EN MEXICO 
1995-:?000 

(;\lilloncs de Dólares) 

lnveni6n lnvenión 
Eatranjera Dltteta E:atnnjera de 

Cartera 
(1) 

9,526.3 -9,714.7 

9,185.5 13 ... 18.5 

12.1129.6 5.037.1 

11,602.4 - 579.2 

11 .. 914.6 ID.965.0 

13 .. 161.S -2.224.6 

Fuente· Banco de MCxico. ''lnfonne Anual :?000 ... J\ICxico. :?OOJ. p. 185. 

' Inversión 
'E:atranjera 

- tl&H.4 

22,GIM.O 

17,.866.7 

11,023.2 

22..H79.6 

--10,936.9 

( 1) Incluye: J\·1crcado i\cc1onano, J\1ercadu de Dinero y 'Valores en !\.loneda Extranjera. 

Prátamo•y 
Depósito• 

(2) 

22,9~1.7 

- 12,193..S 

- 8,.819.7 

6,197.4 

-4 .... ~9...J 

-560..S 

(:!) Incluye. A la Banca Je D..sarrollo. Banc.n Comercial. Banco de México. Sector Público no Bancario 
y Sector Privado no llnncano. 

4.3.3 POLITICAS DE A.IUSTE DE LA BALANZA DE PAGOS (95-00) 

Pnra el periodo de 1994-2000, In balanza de pagos sufre de ft1ertcs presiones debido 

en gran medida a In trnnsferencias en'\.;adns ni exterior, que representa In principal fuente de 

desequilibrio externo. ya no es tanto por la deuda externa misma. sino por el scn;cio que se 
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genera por conccplo de intereses y amoni?..acioncs de ésta. Ante las rcncgoeiaciones y re-

estructuración que se llcvurun acabo a principios de la úC:cada de los novcnlas dt! la deuda 

cxtcnm. el principal problema que se origino para. f\.1éxico, fi1eron los excesivos intereses y 

an1ortizaciones que generaron los compromisos asumidos por el país a lo largo de su 

historin. 

A partir del ano de 1995, se inicia una fase de ajuste en la balanza de pa~os a través 

de políticas fiscales y monetarias .. implemen1adas pnra disminuir el déficit'en la balanza en 

cuenta corriente de casi JO mil 1niJlom.:!'i de dólares en 1994 a sólo 1,500 millones en 1995. 

por lo consiguiente la balanza co1ncrcütl pasa de un déficit de 1 SAOO mil~ones de dólares a 

un superávit de 7 mil millones de dólares. Las políticas de ajuste instnnncntadas ante la 

crisis de Diciembre del 94, era necesaria para la economía mexicana. ya que se corría el 

riesgo de paralizarse la economía en su conjunto. esta situación mencionada se explica de 

manera más clara en la siguiente cica: •• Hwdentcmc11te es 1111pos1h/c f!/ manrcn11111cn10 

111c/11.\tJ ,.,, e/ pla=o mci."' 111111,uliatu de ~rtJ11d,•.\: d,fficu e/,• c:11e111e1 c:ornenlf.:, e...-pec:u.1lmentc d<! 

la 111ag11it11d de lo...- mayorc .... · </llC h..:1110.\ dt! ... ·c1-uo. Se f!lllit!ndc por lo ya e.\J'lle.\·to que c.w.J 

1111pltc·aria la ca...-í parall=c1ci<j11 de la economía. l.<1 .\'olución a tales ahi.w110 ... ·. de tlli·isc1.\· 

111ter11ac1011ale.\· ha ... ·u/o el r<!C:urso a la cuenta de c:a¡ntult!s, es decir, el mgreso de cap11al 

extr<11yero en su .... · d1ver.\·as .fhr111a.... l.~:s 11e•c,• ... ar10 rt•calcar lo que s1g11t.fica o implica 

setfl,.:Jantc dirección d,~ lo.•; ac:ontcc11111e111os: las 1ransacc101u: ... cornentes arrojan números 

rryo .... que son cuh1ertos con ./inanc1a1111c1110 propiedad ele cxtra1ueros ,._Cf 

• lharle::, Ag111rr.: • .lo.,;.J Anmmo. "St1hd~ ... ·arrollu, A1.:rcculo ... •·• Op. C'u .• p.307. 
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Una cuestión funda1nental que hay que recalcar en éste apanado. que a pnnir de Ja 

ah.Jministruciún <le:: Carlos Salinas de:: Gortari. st: comc::nzó a utilizar u la invc::rsiún .:n sus 

diferentes formas. como compensador principal de Jos desequilibrios en Ja balanza de 

pagos. se decir. que los ajustes. se dirigiar1 a la utilización del capilal extranjero. con la 

diferencia que para el periodo ele 1988-1994 la inversión estranjcra de cartera se utilizo de 

manera desmedida. mientras que para el periodo de 1995-2000. se utilizó la inversión 

extranjera directa como principal compensador de los desajustes -externos. alcan7..ado 

niveles históricos para México. sin restarle aún imponancia a la iñvcrsión de cancra. 

Una de las medidas que se tomaron para hacerle frente a la crisis del 9..t. fue In 

utilización de las reservas internacionales. ya que para .1993 alcanzaron 24.5 miles de 

millones de dólares. lo que se consideraba unn canti~ad hasta_ el n1omento la 1~1ás el.evada en 

los últimos sexenios. sin crnbargo ante el pago de los tesobonos. (que por· el motncnto 

alimento la llegada de recursos financieros al país). las reservas internacion"ales registraron 

una disminución de casi 18 mil millones de dólares; con lo que aún se hizo mlls aguda la 

crisis del 94 para el. país_. 

Es así que la única tncdida que podía corregir los desequilibrios en la balanza de 

pagos. ante tal contexto de la econon1!a mexicana. era la entrada de capitales extranjeros al 

pais. en cualquier tbnna .. lo que producía serios problemas por el envío de recursos al 

exterior. generados al interior del pais. 

TESIS r,ow 
VALLA DE ORIGEN 
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e o N e L u s O N E S 

Es importnntc considerar pnrn éste apartado de_ conclusiones.. como ocurre la 

dependencia económica de México .. ante los desequilibrios que se dnn en la b:ilnnzn de 

pagos, bajo que 1nc::canis1nos o fnnnas de dependencia los paises dominantes_ c:-;tablccc11 

ésta condición pnra poderse cxpnndir y auto-impulsarse 'para eSt~~ICccr su desnrrollo y en 

que medida afectan los flujos dC: divisas hacia el país. 

También es importnnte resaltar cuales fueron los resultados de las políticas de ajuste 

(políticas tiscnlcs y monetarias); que se instrumentaron.. por recomendación de los 

Organismos Finnncieros lntcnmcionnlcs, para hacerle frcnlc a las crisis que se presentaron; 

además se indicaran las causas que dieron origen al can1bio estn1ctural en el sector 

c.xponndor de la economía. y que impacto tuvo sobre la bnl;in7 .. n de pngos y más 

concretamente en la balanza comercial; y por l1ltimo se indicaran Jos cambios que se dieron 

en la nclivi<.htd comercial. mue la polilica de c-tpcrtur;t comercial qu.: se da en el país con la 

fimm del Tratado de Libre Comercio. 

La dependencia se considera como una situación condicionante en la vida 

económica de cierto grupo de: puises. con respecto a otros. sobre _todo de su vida _económica. 

pues los paises dominantes controlan. también al . capira_I · tin3ncicro. que les pcnnitc 

cstablc:cc:r condicionc:s de: c:xplotación y extracción d~ e~cedeilt-e~·,-que -se: producen en el 

irucrior de las economías de los paises dependientes~ además de llevarse acaho una división 
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intcn1acionnl del trabajo que asume la fonna de explotación al convertirse en economías 

mono-productoras y exportadoras de materias prinms. 

Pnrn la clCcada ele los ochentas~ los desequilibrios que se dieron en la balnnzn de 

pOJgos como consecuencia de la crisis del 82~ se debió a Jos grandes montos de c.Jcuda 

externa que: se concrutaron; ya que parn éste Hilo los intcn:scs pagados por el scr.,;<;.·io de: la 

deuda cxcernn rcprcscntabnn el -.t 7.2~ó en relación con las exportaciones de bienes y 

servicios. Parn el sexenio de l 982-1988. en donde se dio unn crisis de manera permanente. 

las carnctcristicns de dcpcndcncin cconómicn se dieron de manera muy clarn ni cstnblcccrsc 

grandi:s capitales en México. en funna di.: préstamos qui.: se cnnvirtii.:run en deuda c:-.lerna. 

In que genero nitos intereses para los paises ncrcedores. convirtiéndose n~d el pnís en 

cxponador neto de capitales. acentuándose la situación de dependencia económica. 

fn:n<indosc cun esto d desarrollo económico. ya que d capital producido t!n d país. 110 se: 

invertía de manera productiva. En la balanza de pagos Csta situnción anti.:s descrita se 

rcflc_ro en el saldo de la balanza de servicios factoriales pues durante Cstc pi:riodo an-ojo un 

saldo deficitario durante todos Jos nños n1 orden de 62.024.5 millones de dólnres 

ncumulado durnnle éste sexenio~ observándose que la transferencia de recursos al exterior 

acentúa aún más In situación de dependencia cconcimicn de l\.1cxico. 

Para la dCcada de los no\rcntitS y anlc el acclc:ramienlo de los dt.:11..:il en la halmu.a de 

pngos.. y con el cstallamicnto de Ja crisis financiera del 9-t. lns fonnas que asume Ja 

dependencia de México .. es la del establecimiento de grandes montos de capital extranjero n 

1rnvCs de In inversión c.xtranjcrn directa y In inversión extranjera de cartera .. que por mm 

parte tralahan de corregir los di:sajustes en la balanza de pagos .. pero por otro lado la~ 



ganancias genera.das por dichas inversiones eran extraidas del pals por los paises 

dominantes, generando una serie de presiones sobre la balanza de pagos. principalmente 

por los tlujns de eupitul que rccihia la cucnUt de capital; es indudablemente que la 

rcnctivación de In cconomia después de las crisis. dependió en gran medida del· capital 

financiero, que sin ninguna traba llego a establecerse en México. 

A.1 igual que en el periodo anterior, durante ésta década el saldo de la balanza de 

servicios fnctoriales Jl1c dclicitnrio a lo largo de todos éstos anos. incrementándose de 

1nancrn importnntc para finales de la década de los noventas. ya que para 198R. se arrojo un 

dt!ficil dc -7,2..t6.0 milluncs dc dólarcs; mit.mtras quc pafa finalt:s dc la dc!Cada d..: Jos 90's 

arrojo un déficit por -1-t.O 1 S mi11ones de dólares, comportamiento que tuvo un incremento 

constante. 

Es imponantc destacar, que durante las últimas adJninistracioncs y ante la necesidad 

de que el país se modcrnizara. debido a las políticas neolibcralcs instru1ncntadas en los 

pníscs dependientes. fue imponnnte. llevar acabo algunos cambios estn1cturnles en la 

economía mexico.na. Ln apertura comercial fue uno de Jos más importantes .. además de 

llevarse ncnbo un camhio toral en el sector exportador. 

Duranh: la c1apa del auge petrolero se acentuó la ~xplotaci6n como fonna de 

dependencia hacia el país. a través de la especialización del trabajo a nivel inten1acional, ya 

que la producción exportadora que generaba divisas para el pais era Ja · produccióñ de 

pcrrólco. convirtiéndose en 11na economía mono-exportadora, que dependía únicamente de 

las ventas por conccplo de C:stc producto. 

TEST~ c;nM 
FALLA lJJ:!; v~uúEN 
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El cambio estructural que se experilnenlo en la cornposición de las exportaciones .. 

para mediados de la décnda de los ochentas .. se llevó a cabo en respuesta al agotamiento del 

111odclo de.: desarrollo endógeno, su objetivo era diversificar el sector exportador de la 

economía mexicana y que sindcra de arrastre a In cconon1ia en su conjunto; por lo que el 

dinamismo del sector exportador se convirtió en un elemento importante en la actividad 

/\ mediados de In década de.: los ochentas se observan grandes avances en la balanza 

comcrcinl, pues ante los cambios efectuados en el sector cxponndor. se registran 

importantes supcnivit al onJl!n dc 13 mil millom:s de:: dólurc::s. parn cl añu de 1984. y con un 

comportmniento similnr hnstn el nño de l 987. 

Para la dCca<..fa, de.: los novt!ntas sc detecta un fuc.:rtt! itnpulso a las cxportncioncs, pero 

se ve contrnrres1ado por un crecimiento mayor de las imponaciones~ ya que México a lo 

largo de su historia a dependido en J:..PT"an medida para modcn1izar su planta productiva de 

hicnes importados. mltc lns políticas ncolibcralcs de convertirse en una nnción competitiva 

en el exterior: por lo que se registran itnportantes déficil en la balanza comercial que se 

reflejan en el saldo de In cuenta corriente~ lo que provoca grandes dcsequilihrios y 

prc:sionc:s ~n la bal:m7..a de pagos. 

Ante el cambio eslnlctural. se observa la perdida de ímponancia c:::n las 

exportaciones petroleras desde 1986~ junto con el amncnto en las cxponacioncs no 

petroleras no maquiladoras y lns de las maquiladorus Las exportaciones pctToleras pasan de 

representar el 581Yo del total en 1980 a alcanzar el sólo 6'Yo en 1998 .. y de las exportaciones 
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no pctt·olcras. las nmquiladoras y no nmquiladoras se reparten de 1nanera aproximadmnente 

igual In mayor pnnc del crccimícnto de las cxponacioncs. En 1980 la industria representaba 

el casi 60°...C. <.h.! las cxpnrtaciom;s nn petrolc::rus ni maquiludoras y para 1998 lu cifra 

ascendió ni 92.3~~1. por lo que se observa una crecimiento muy dimhnico en el _sector 

cxponador no petrolero ante el cambio estn1ctural. ya que para 1988 arrojo un monto de 

23,980.:l millones de dólares cm cxponaciuncs Je un total petra c:se ai\o dc: 30.691.5 millones 

(incluyendo las petroleras), mientras que para el año de 1980. las cxportacion~s no 

petrol~ras ascendían a 7 .,589.7 milloties de-dOlares. mientras que las petroleras registraron 

un monto por 10,441.3 millones de dólares. 

Pnrn el ni\o de 199:-t. ln.s exportaciones petroleras nsccndinn a 7 .146.8 millones de 

dólares y las no petroleras registraron la cantidad de l 10.353.5 mi1lones de dólares. 

Lns políticas de njustc: parn principios de;: la (h!cacla de los ochentas se;: caracteriLan 

por no presentar cm~nncs dCficit en la cuenta corriente de la balan? ... , de pagos~ el ajuste 

mismo se orienta hacia el pago imncdiato de los intereses de la deuda externa ya que 

ejercían b'Tm1des presiones sobre Ja bnlanza de pngos en el largo plazo; y ante el 

recrudecimiento de la crisis de éstos años por la disminución en el precio del petróleo. se 

ins1n1111cnta una serie de devaluaciones que pretendían e";tar una salida de di\.;das del país. 

ante la imposibilidad del país de enfrentar los compromisos de la deuda externa y por lo 

'-"onsiguicntc: se gc:ncrarta un a tendencia a la fuga de: capitales. 

Es importante mencionar que ante una política de devaluaciones simultaneas. el tipo 

de cambio tiende a Ja sohrc-vnlunción, provocando serios prohlcmas en cuanto a los montos 

pagados a los acreedores por concepto de intereses de deuda externa y remesa de ganancias 

r----------·--------
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por inversión extranjern directa e inversión extranjera de cartera .. que indudnblemente se 

incrementarían. 

Para los aiios 11ovc11tas las pulitic.:as lle ajuste t:stuvic:ron cuc.:aminadas al ahalimic:nlo 

de las importaciones. tanto por la recesión económica._ como pur las devnluacioncs y por 

otro lado.. se orientaron a la. entrada de capitales externos en sus diversas fonnas parn 

cuntntrrcstar los desajustes en la balanza de pugas. Con Ju disminución de las imponacioncs 

provocaba desernpleo .. inflación~ falta de inversiones ante el aumento en la:;. tasas de interés .. 

Jo que produjo una r~ccsión_ obligada .. para cohtrarrcstar los déticít .. lo cual va en detrimento 

de In genernción de riqueza del pnís. 

Con la entrada desmesumda de cnpital exten10 al país para corregir lo desequilibrios 

en la balanu-.. de pagos durante la dCcada de los noventas. nuevanH:nte ante la crisis del 94 9 

!"e abaten las importaciom,;s para ajustar los dcscquilibrius en lit cuenta corriente de una mlo 

n otro. El compensador de los desajustes en la balan7 .. a de pagos fue In cuenta de capitales; a 

través de Ja entrada de inversión extranjera al país en sus dos fonnas .. Ja J EC tiene un 

comportnmicnlo rnuy dinámico al nlcunzar cifras históricas para el país .. registrando parn el 

m1o de 1993. la cnntidaJ de 28.919.3 111illoncs lle dólares .. mientras que para finales de Ja 

di.!cnda de los novenms la 1 EC no tiene tanto peso especifico como In 1 ED pues alcanza la 

cantidad di! 13.161.5 millones de dólares para el ai\o 2000. Como se observo para el 

periodo de t 98R- l 994._ micnlras nuis st.: recurrió a la cuenla de capilal y mientras m~is 

tie1npo dure esa n1ancra de compensar-Jos números rojos en las trans:icciones corrientes 

mayores fueron los efectos .. que se tradujeron en la crisis mñs severa para México de sus 

úllin1os tiempos y que repercute de manern importante en In sociedad mexicana. 

1'1 
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Ante In política de cambio estructural de la economía. Ja suscripción del Tratado de 

Libre Comercio. fue otro de Jos cambios que se dieron en el ámbito económico mexicano. 

que r·cpcrcutiú en el comportamiento sobre todo de la hab111?.a comercial del país. Con la 

lirma y entrada en ";gor del TLC en el mlo de 1994, se pretende climinnr todas las barreras 

a la actividad con1ercial entre los tres paises suscriptores.,. de esta manera debido a la 

política libcralizadora, la bulanzu comercial que se guarda sobre todo con EUA. siempre ha 

sido deficitaria pues se estima que para el año de 1997 las importaciones provenientes de 

Jos EUA fueron de 94.184.783 millones de dólares acumulado en el ano. n1ientras que las 

exportaciones fueron de R2~002.2 l 4 millones de dólares. lo que provoco que 1'.1Cxico 

dcpcru.Jicra comcrcialmcnh! de los ElJA en un 70~·1> del total dt! su actividad crnnt:rcial con 

el exterior. y por otro lado el total de las inversiones cannli7.adas al pnfs provenían en un 

62.8'}-ó di: los EUA.. lo que nos da una tnuestra de que México sufre una dependencia 

cslructurnl con n:spc!clo a los Estados Unidos. a través dd cstablecimic:::nto d..: una zona de 

libre comercio, que se instn1mcnto en función de las políticas de globalización económica 

de las grandes potencias en el mundo. 

Es indudable que los desequilibrios extemos por los que ha atravesado lV1éxico. 

sicmrirc lmn dependido de la estabilidad política y económica imcmacional. considerando 

que es una de las caracteristicas de la dependencia que guarda el país en la actualidad con el 

t:-'terior. Las politicas de: ajuste se lrn observado qw: poco han servido p<1ra corrt:gir los 

cnonnes desequilibrios sobre todo en la balanza de pagos. pues lejos de solucionarlos 

lmicamcntc detienen pero no solucionan el problema. La sociedad mexicana en su conjunto 

ha resentido Jos fucnes impactos que trnc consigo Jns potiticas de ajuste tnnlo fi~cales como 

rnonctarias y que descansan sobre los estralos sociales de menores recursos. 
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recrudeciéndose aún má.s los periodos de crisis ciclicas sexenales. características m:is puras 

del sistcmn capitnlista actunl. que descansa sobre las bases de una cconomia 

s11hdcsurrnlludn. 

Los impactos han sido devastadores desde los sexenios de Jos ochentas. ante los 

programas de cstHbilizución y ajush! prolongado~ hasta la políticas del nuevo liberalismo 

económico; las cuales se han establecido desde el sexenio de Carlos Salinas de Gonari y 

acentuándose con mayor fuer/.a en el periodo de En1esto Zedilla y lo que vil del sexenio de 

Viccn1c Fox~ las bases y el camino hacia un modelo globalizador. que en tiempos no muy 

lejanos tendrá vigencia para las gcncraciom:s venideras. reflejando a nivel mundial el 

impcrinlismo en su máximn expresión. 

FALJ. 
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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 1988-1993 
(Miles de Millones de Dólares) 

MILES DE 
MILLONES DE 

DOLARES 

20 

15 

10 

5 

o 

24,5 
(93) 

Fuente: Hanco de ;\léxico .. "•Informe Anual de 1988-1993 .. \ ~léxico 1989-1994. 
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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 1994-2000 
(Miios de Millones de Dólares) 

MILES DE 
MILLONES DE 

DOLARES 

10 

5 

o 

33,5 
(00) 

Fuente: Hnncu de ~lé"ico. hlnformc A.nuul de 199S-24HHr .... :\té·dcu 1996-2001. 
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El modelo ncolibcrnl instnimcntado en MCxico a pnrtir de 1982 •. se cstnblcció a 

purtir de la crisis de la deuda externa; la cual estallo .. por Ja insuficicncin del ahorro interno .. 

fultu de com,ictitividud del uparnto productivo nacional y los dcscquilibr,i~s que se 

presentaron en el pntrón de desnrrollo entre los sectores .. agrícola .. industrial y con1ercial .. 

arrojando con esto resultados negativos en ténninos de empico. de producción. inversión y 

de la dcnrnndn agn:gada .. que impncto de 1nnncrn drñstica el bicncstnr de In sociedad 

lllt:~icana. uun y cmrndu bajo csh: n1uddo de: <..lt:sarro11o .. Ju tasa <le influci(m dc:sccndíú 

sust:mcinlmcnte. no con1ribuyo en mucho para aumentar el crecimiento del nhorro interno. 

A 1rnis dt: una dC:cada dc la aplicc.ci6n dd modelo de c.tcsarrollo ncolibc:ral~ pocos 

han sido los logros obtenidos por este tipo de estrategias~ pues en este sentido. la 

instrumentación de políticas fiscales y sobre todo monetarias no han contribuido a nlcjorar 

l:-1 sitm1ciñn cconOmicn del pnis_ 

Por otro lado se considcrn que en In mcdidu en que se incentive el aumento del 

<.•hmTo mtcn10 a travCs de una rcfonnulación de la política del inb-"TCso-gasto público. sin 

im.·urrí1- en pnliticas contraccionistas que Ctfoctc-n d desarrol1o económico. en e-se sc:ntido los 

recursos carrnlil'...ados ul pago por inti.:reses de la deuda externa serian pagados, sin provocar 

fuertes presiones y desequilibrios en la Balanza de Pagos; es decir se requiere de una 

pnlirica rcsponsnhlc de ingreso y gasto pl1hlico~ que impulse el cicsarrolJo 
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económico y la articulación del aparalo productivo. es decir que: In piedra angular paro 

evitar presiones sobre Ja Balanza de Pagos9 era el incre1nento en el ahorro intcmo 9 para 

disminuir lns r·ectll'sns que podrían provenir del exterior pura cumplir ,con los compromisos 

de la deuda extenm. es decir evitar endeudarnos para pagar deuda. 

P.ara la década de! los noventas y anh! la dependencia y vulncrnbiliclad externa del 

pais. los desequilibrios en In Oalnnza de Pagos se deben a las presiones provocadas por la 

franstCrcncia de mtcrcscs que se rcnli7..aban por concepto dt.: intcrc:scs de la deuda extcnm. 

es decir que no era tanto ya el pago del principal sir10 el problc1m:1 radicaba en el pago de 

inh!rcscs . Así t:I único mt:canismo paru currt:gir lus dt:st:quilibrius en la Buhmza <lt: Pugu:-. 

crnn los llujos ele capital ex:1erno hacia J\.1éxico. convertidos en inversión extranjern direcln 

y de cartera. pero de manera racional y regular ~ es decir que el fomento de la inversión 

c'1ranjcrn d..:bc ser su~tancialmcnh: rcfon11ulado en un mudclo de crecimiento económico y 

deje de ser meramente especulmivo; que dicha inversión promueva mayores aportes al 

desarrollo lccnológico. fomcnh: la articulación del aparato productivo; además de regular el 

acceso al pnis de la invcrsión extranjera de cartcrn. necesario para disminuir la 

vul11crabihJad externa y convenir la inversión extranjera de: cartera en productiva~ en este 

sc.:mido las presiones y los desequilibrios en la Balanza de Pagos se cncontrariar1 en 

111:iq;c11cs adt:cua<lus pan1 d firnciunamit:nto de;: la t:conomia dd pais. 

Es indispensable que se busquen estrategias y mecanismos .. alternativos al modelo 

m.:oliberal mexicano. pnrn alcanzar rllveles de crecimiento económico que 

85 



permitan a In sociedad elevar su bienestar. en cuanto a empleo. educación. vivienda. y 

seguridad social. 

Como una alternativa viable Ud paso a un nucvo mo<ldn cco11ú1nico se cncucntr·a d 

libcralisrno social. que.: propone la scparn.ción del liberalismo cconó1nico clásico en materia 

de comercio exterior._ rechazando el liberalismo y adoptando el proteccionismo; su 

concepto de: la propiedad ugraria que rcchuza d derecho de la propiedad privada; y se 

pronuncia porque el Estado la regule~ y Ja distribuya buscando la equidad en su 

distribución;. thvorccc la organi7.ación colectiva y autónoma de los trabajadores como 

instnnncnto para lograr un reparto cquitntivo del producto generado .• csrn a fnvor de un 

Estado promotor <ld bit:ncstar social (c<lucución. salud y bienestar dc la población gc:ncral) 

y esta a favor de prñcticns democrñlicns. Estos rasgos o cnrncteristicas son esenciales para 

crear una nación libre de cualquier presión qtrc ponga en peligro Ja soberanía de la ntisrna. 
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