LEY DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA'Y DE
VALORES

TEXTO VIGENTE
(Ultima reforma aplicada (01/06/2001)

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidenciade la Republica.

ERNESTO ZEDILLO PONCE DE LEON, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes sabed:

Que el H. Congreso de laUnidn, se haservido dirigirme e siguiente
DECRETO
EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOSMEXICANOS,DECRET A:

LEY DELA COMISION NACIONAL BANCARIA'Y DE VALORES

TITULO PRIMERO
De la Naturaleza, Objeto y Facultades

CAPITULO I
Dela naturalezay objeto

Articulo 1
Se crea la Comision Nacional Bancaria y de Valores como érgano desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, con autonomiatécnicay facultades gjecutivas, en lostérminos de esta Ley.

Articulo 2

La Comision tendré por objeto supervisar y regular, en el &mbito de su competencia, alas entidades financieras, afin de
procurar su estabilidad y correcto funcionamiento, asi como mantener y fomentar €l sano y equilibrado desarrollo del
sistema financiero en su conjunto, en proteccion de losintereses del pablico.

También serd su objeto supervisar y regular a las personas fisicas y demés personas morales, cuando realicen
actividades previstas en las leyes relativas al citado sistema financiero.

Articulo 3
Paralos efectos de la presente Ley se entendera por:

|.- Comisidn, ala Comisién Nacional Bancariay de Valores;
[1.- Junta de Gobierno o Junta, ala Junta de Gobierno de la Comision;
[11.- Presidente, al Presidente de la Comisién, y

IV.- Entidades del sector financiero o entidades, a las sociedades controladoras de grupos financieros, ingtituciones de
crédito, casas de bolsa, especialistas bursdtiles, bolsa de valores, sociedades operadoras de sociedades de inversion,
sociedades de inversion, almacenes generales de dep6sito, uniones de crédito, arrendadoras financieras, empresas de
factorgje financiero, sociedades de ahorro y préstamo, casas de cambio, sociedades financieras de objeto limitado,
instituciones para e dep6sito de valores, instituciones calificadoras de valores, sociedades de informacién crediticia, asi
como otras ingtituciones y fideicomisos publicos que realicen actividades financieras y respecto de los cudes la
Comision gerza facultades de supervision



V. Organismos de integraciéon: A las Federaciones y Confederaciones a que se refiere la Ley de Ahorro y Crédito
Popular.

CAPITULO 11
Delasfacultades

Articulo 4
Corresponde ala Comision:

|.- Redlizar la supervision de las entidades, asi como de las personas fisicas y demas personas morales cuando realicen
actividades previstas en las leyes relativas al sistema financiero;

[1.- Emitir en el &mbito de su competencialaregulacion prudencial a que se sujetaran las entidades,
[11.- Dictar normas de registro de operaciones aplicables alas entidades,

IV .- Fijar reglas parala estimacién de los activos y, en su caso, de las obligaciones y responsabilidades de | as entidades,
en los términos que sefidlan las leyes;

V.- Expedir normas respecto ala informacién que deberan proporcionarle periddicamente las entidades;

V.- Emitir disposiciones de caracter general que establezcan las caracteristicas y requisitos que deberan cumplir los
auditores de las entidades, asi como sus dictamenes;

VII.- Establecer los criterios a que se refiere e articulo 20. de la Ley del Mercado de Valores, asi como aquéllos de
aplicacion genera en e sector financiero acerca de los actos y operaciones que se consideren contrarios a los usos
mercantiles, bancarios y bursatiles o sanas précticas de los mercados financieros y dictar las medidas necesarias para
que las entidades ajusten sus actividades y operaciones alasleyes que les sean aplicables; alas disposiciones de carécter
general que de ellas deriveny alos referidos usos y sanas précticas,

VII1.- Fungir como 6rgano de consulta del Gobierno Federal en materiafinanciera;

IX.- Procurar a través de los procedimientos establecidos en las leyes que regulan al sistema financiero, que las
entidades cumplan debiday eficazmente las operacionesy servicios, en los términos y condiciones concertados, con los
usuarios de servicios financieros,

X.- (Se deroga).

X1.- Autorizar la constitucion y operacion, asi como determinar el capital minimo , de aguellas entidades que sefialan las
leyes;

XIl.- Autorizar alas personas fisicas que celebren operaciones con el publico, de asesoria, promocion, compray venta
de valores, como apoderados de los intermediarios del mercado de valores, en los términos que sefialen las leyes
aplicables a estos Ultimos;

XIlI. Determinar o recomendar que se proceda a la amonestacién, suspensién o remocion y, en su caso, inhabilitacion
de los consgeros, directivos, comisarios, delegados fiduciarios, apoderados, funcionarios, auditores externos
independientes y demés personas que puedan obligar a las entidades, de conformidad con lo establecido en las leyes que
lasrigen;

X1V .- Ordenar la suspensién de operaciones de | as entidades de acuerdo alo dispuesto en esta L ey;

XV.- Intervenir administrativa o gerencialmente a las entidades, con objeto de suspender, normalizar o resolver las
operaciones que pongan en peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o aquéllas violatorias de las leyes que las regulan



o de las disposiciones de caracter general que de ellas deriven, en los términos que establecen las propias leyes,

XVI.- Investigar aquellos actos de personas fisicas, asi como de personas morales que no siendo entidades del sector
financiero, hagan suponer la realizacion de operaciones violatorias de las leyes que rigen a las citadas entidades,
pudiendo a efecto ordenar visitas de inspeccion alos presuntos responsables;

XVII.- Ordenar la suspension de operaciones, asi como intervenir administrativa o gerencialmente, seglin se prevea en
las leyes, la negociacion, empresa o establecimientos de personas fisicas 0 a las personas morales que, sin la
autorizacion correspondiente, realicen actividades que la requieran en términos de las disposiciones que regulan a las
entidades del sector financiero, o bien proceder ala clausura de sus oficinas,

XVIII. Investigar actos o hechos que contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, para lo cua podra
practicar visitas que versen sobre tales actos o hechos, asi como emplazar, requerir informacién o solicitar la
comparecencia de presuntos infractores y demés personas que puedan contribuir a adecuado desarrollo de la
investigacion;

XIX. Imponer sanciones administrativas por infracciones a las leyes que regulan las actividades, entidades y personas
sujetas a su supervision, asi como a las disposiciones que emanen de ellas y, en su caso, coadyuvar con € ministerio
publico respecto de los delitos previstos en las leyes relativas al sistema financiero;

XX.- Conocer y resolver sobre e recurso de revocacion que se interponga en contra de las sanciones aplicadas, asi
como condonar total o parcial mente las multas impuestas,

XXI.- Intervenir en los procedimientos de liquidacion de las entidades en los términos de ley;
XXI1.- Determinar los dias en que las entidades deberan cerrar sus puertasy suspender sus operaciones;
XXII1.- Elaborar y publicar estadisticas relativas a las entidades y mercados financieros;

XXIV.- Celebrar convenios con organismos nacionales e internacionales con funciones de supervision y regulacion
similares a las de la Comision, asi como participar en foros de consulta y organismos de supervisién y regulacion
financieras anivel nacional e internacional;

XXV .- Proporcionar la asistencia que le soliciten las instituciones supervisoras y reguladoras de otros paises, para lo
cual en gercicio de sus facultades de inspeccion y vigilancia, podra recabar respecto de cualquier persona la
informacién y documentacin que sea objeto de la solicitud;

XXVI.- Intervenir en la emision, sorteos y cancelacion de titulos o valores de las entidades, en los términos de ley,
cuidando que lacirculacion de los mismos no exceda de los limites legales;

XXVII.- Aplicar alos servidores publicos de las instituciones de banca mltiple en las que e Gobierno Federa tengael
control por su participacion accionaria y de las instituciones de banca de desarrollo las disposiciones, asi como las
sanciones previstas en la Ley Federal de Responsabilidades de los Servidores Publicos que corresponden a las
contralorias internas, sin perjuicio de las que en términos de la propia Ley, compete aplicar a la Secretaria de
Contraoriay Desarrollo Administrativo;

XXVIII.- Llevar e Registro Nacional de Valores e Intermediarios y Certificar inscripciones que consten en € mismo;

XXIX.- Autorizar, suspender o cancelar la inscripcion de valores y especialistas bursétiles en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, asi como suspender |a citada inscripcién por lo que hace alas casas de bolsa;

XXX.- Supervisar a los emisores de valores inscritos en € Registro Naciona de Valores e Intermediarios, respecto de
las obligaciones que lesimpone la Ley del Mercado de Valores,

XXXI.- Dictar las disposiciones de carécter general relativas alaformay términos en que las sociedades emisoras que
dispongan de informacion privilegiada tendran la obligacién de hacerla de conocimiento del publico;



XXXII.- Expedir normas que establezcan los requisitos minimos de divulgacion a publico que las instituciones
calificadoras de valores deberén satisfacer sobre la calidad crediticia de las emisiones que éstas hayan dictaminado y
sobre otros aspectos tendientes amejorar |0s servicios que las mismas prestan alos usuarios,

XXXII1.- Emitir reglas a que deberan sujetarse las casas de bolsa a realizar operaciones con sus accionistas, consgjeros,
directivosy empleados;

XXXIV.- Autorizar y vigilar sistemas de compensacion, de informacién centralizada, calificacion de valores y otros
mecanismos tendientes a facilitar |as operaciones o a perfeccionar el mercado de valores,

XXXV .- Ordenar la suspension de cotizaciones de valores, cuando en su mercado existan condiciones desordenadas o
se efectlien operaciones no conformes a sanos usos o précticas,

XXXVI.- Emitir las disposiciones necesarias para €l gercicio de las facultades que esta L ey y demas leyes |e otorgan y
para el eficaz cumplimiento de las mismasy de las disposiciones que con base en ellas se expidan, y

XXXVII.- Las demés facultades que le estén atribuidas por esta Ley, por la Ley Reglamentaria de la Fraccion X1 Bis
del Apartado B, del Articulo 123 de la Congtitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y por otras leyes.

Articulo 5

La supervisién que redlice la Comision se sujetara a reglamento que al efecto expida e Ejecutivo Federal y
comprendera € gjercicio de las facultades de inspeccidn, vigilancia, prevencién y correccion que le confieren a la
Comisién esta L ey, asi como otras leyesy disposiciones aplicables.

La supervision de las entidades financieras tendré por objeto evaluar 1os riesgos a que estan sujetas, sus sistemas de
control y la calidad de sus administracion, a fin de procurar que las mismas mantengan una adecuada liquidez, sean
solventes y estables y, en general, se gjusten a las disposiciones qué las rigen y a los usos y sanas practicas de los
mercados financieros. Asimismo, por medio de la supervision se evaluaran de manera consolidada los riesgos de
entidades financieras agrupadas o que tengan vinculos patrimoniales , asi como en genera el adecuado funcionamiento
del sistemafinanciero.

La inspeccion se efectuara a través de visitas, verificacion de operaciones y auditoria de registros y sistemas, en las
instalaciones o equipos automatizados de las entidades financieras, para comprobar el estado en que se encuentren estas
Ultimas.

La vigilancia se redlizar por medio del andlisis de la informacién econdémica y financiera, a fin de medir posibles
efectos en las entidades financieras y en € sistema financiero en su conjunto.

La prevencion y correccion se llevaran a cabo mediante €l establecimiento de programas, de cumplimiento forzoso para
las entidades financieras, tendientes a eliminar irregularidades. Asimismo, dichos programas se establecerén cuando las
entidades presenten desequilibrios financieros, que puedan afectar su liquidez, solvencia o estabilidad, pudiendo en todo
caso instrumentarse mediante acuerdo con las propias entidades. El incumplimiento de los programas podra dar lugar &
gercicio de la facultad contenida en la fraccion XV del articulo 4 de esta Ley, sin perjuicio de las sanciones
contempladas en el articulo 108 de laley de Ingtituciones de Crédito.

La supervision que efectlie la Comision respecto de las personas fisicas, y demés personas morales, cuando realicen
actividades previstas en las leyes relativas a sistema financiero, tendrd por propdsito que tales personas observen
debidamente |as citadas leyes, asi como |as disposiciones que emanen de dllas.

Articulo 6

Paralos efectos de la fraccion 11 del articulo 4 la Comisidn, de conformidad con lo que establezcan las leyes relativas a
sistema financiero, emitird normas de caracter prudencial orientadas a preservar la liquidez, solvenciay estabilidad de
las entidades financieras.

Articulo 7
La Comisién en uso de la facultad a que se refiere la fraccion X1V del articulo 4, podré ordenar la suspension temporal



de todas o agunas de las operaciones de las entidades financieras cuando infrinjan de manera grave o reiterada la
legidlacion que les resulta aplicable, asi como las disposiciones que deriven de ela. Dicha facultad no comprendera la
suspension de operaciones que de conformidad con las leyes corresponda ordenar a Banco México.

Articulo 8

La Comisién a efecto de llevar a cabo visitas de inspeccion en los términos de la fraccién XV del articulo 4, asi como
de cumplir eficazmente las resoluciones de clausura, intervencion administrativa o gerencial que emita en gercicio de
sus facultades, podré solicitar el auxilio de lafuerza pablica.

Articulo 9

El gercicio de lafacultad previstaen lafraccion XXV del articulo 4, se sujetard, en su caso, alos términos del acuerdo
previamente suscrito al efecto con las entidades supervisoras y reguladoras de otros paises y siempre que prevalezca el
principio de reciprocidad.

La Comisién podra solicitar a otras autoridades y dependencias nacionales la informacion y documentacién que obre en
su poder, afin de atender |as solicitudes de asistencia correspondi entes.

TITULO SEGUNDO
De las Organizacion

CAPITULO I
De las bases de organizacion

Articulo 10
La Comision paralaconsecucién de su objeto y € gjercicio de sus facultades contaré con:

.- Junta de Gobierno;

I1.- Presidencia;

[11.- Vicepresidencias,

IV .- Contraloria Interna;

V .- Direcciones Generales, y

V1.- Demas unidades administrativas necesarias.

CAPITULO I
Delajunta de gobierno

Articulo 11

La Junta de Gobierno estara integrada por diez vocales, més e Presidente de la Comision, que lo serd también de la
Junta, y dos Vicepresidentes de la propia Comision que aquél designe. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
designara cinco vocales;, & Banco de México tres vocales y las Comisiones Nacionales de Seguros y Fianzas y del
Sistema de Ahorro para €l Retiro un vocal cadauna.

Por cada vocal propietario se nombrard un suplente. Los vocales deberdn ocupar, cuando menos, € cargo de director
general dela Administracion Pablica Federal o su equivalente.

Articulo 12



Corresponde ala Junta de Gobierno:
|.- (Sederoga)

I1.- Determinar o recomendar que se proceda a la amonestacién, suspension o remocion y, en su caso, inhabilitacion de
los consgeros, directivos, comisarios, delegados fiduciarios, apoderados, funcionarios, auditores externos
independientes y demés personas que puedan obligar a las entidades, de conformidad con lo establecido en las leyes que
lasrigen;

[11.- Acordar la intervencién administrativa o gerencia de las entidades con objeto de suspender, normalizar o resolver
las operaciones que pongan en peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o aquélas violatorias de las leyes que las
rigen o de las disposiciones de carécter genera que de ellas deriven en los términos que establecen las propias leyes,

IV.- Imponer sanciones administrativas por infracciones a las leyes que regulan las actividades, entidades y personas
sujetas a la supervision de la Comision, asi como a las disposiciones que emanen de ellas. Dicha facultad podra
delegarse en € Presidente, asi como en otros servidores publicos de la Comision, considerando la naturaleza de la
infraccion o e monto de las multas. A propuesta del Presidente de la Comisién, las multas administrativas podran ser
condonadas parcial o totalmente por la Junta Gobierno;

V.- Autorizar la congtitucién y operacion y, en su caso, la inscripcién en € Registro Nacional de Vaores e
Intermediarios, de aquellas entidades que sefialan las leyes,

V.- Autorizar la inscripcion en la seccion especia del Registro Nacional de Valores e Intermediarios, de valores
emitidos en México o por personas morales mexicanas, para ser objeto de ofertaen el extranjero;

VII.- Examinar y, en su caso, aprobar los informes generales y especiales que debe someter a su consideracion el
Presidente de la Comision, sobre las labores de la propia Comision, la situacion de las entidades, sistema 'y mercados
financieros, asi como respecto del gercicio de las facultades a que serefiere lafraccidon VIl del articulo 16 de esta L ey;

VII1.- Aprobar los presupuestos anuales de ingresos y egresos, asi como los informes sobre el gjercicio del presupuesto;

IX.- Aprobar el nombramiento y remocion de los Vicepresidentes y Contralor Interno de la Comision a propuesta del
Presidente;

X.- Aprobar disposiciones relacionadas con la organizacion de la Comisién y con las atribuciones de sus unidades
administrativas;

X1.- Aprobar |las condiciones generales de trabajo que deban observarse entre la Comision y su personal;
XIll.- Constituir comités con fines especificos,

XIll.- Nombrar y remover a su Secretario, asi como a su suplente, quienes deberén ser servidores publicos de la
Comision;

X1V .- Resolver sobre otros asuntos que €l Presidente someta a su consideracion, y

XV .- Las demés facultades que le confieren otras leyes.

Articulo 13
La Junta de Gobierno celebrard sesiones siempre que sea convocada por su Presidente y por |0 menos se reunird una vez
cada dos meses.

Habréa quérum con la presencia de por o menos siete miembros de la Junta. Las resoluciones se tomarén por mayoriade
votos de los presentes y e Presidente tendra voto de calidad en caso de empate.

CAPITULO I



Dela presidencia

Articulo 14
El Presidente es la méxima autoridad administrativa de la Comision y seréd designado por e Secretario de Hacienda 'y
Crédito Pdblico.

Articulo 15
El nombramiento del Presidente de la Comisién deberd recaer en persona que relina los siguientes requisitos:

|.- Ser ciudadano mexicano por nacimiento que no adquiera otra nacionalidad y estar en pleno goce de sus derechos
civilesy politicos,

I1.- Haber ocupado, por o menos durante cinco afios, cargos de ato nivel en e sistema financiero mexicano o en las
dependencias, organismos o instituciones que gjerzan, funciones de autoridad en materia financiera;

[11.- No desempefiar cargos de eleccion popular, ni ser accionista, consgjero, funcionario, comisario, apoderado o agente
de las entidades.

No se incumplira este requisito cuando se tengan inversiones en términos de lo dispuesto por € articulo 16 Bis 7 de la
Ley del Mercado de Valores;

IV .- No tener litigio pendiente con la Comisién, y

V.- No haber sido condenado por sentencia irrevocable por delito intencional que le imponga més de un afio de prisién,
y § se tratare de delito patrimonial, cometido intencionalmente, cualquiera que haya sido la pena, ni inhabilitado para
giercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comision en € servicio publico o en e sistema financiero
mexicano.

A los miembros de la Junta de Gobierno, Vicepresidentes, Contralor Interno y Directores Generales les sera aplicable
lo establecido en lasfracciones|, y |11 aV de este articulo.

Articulo 16
Corresponde a Presidente de la Comision:

|.- Tener asu cargo larepresentacion legal de laComisiony e gercicio de sus facultades, sin perjuicio de las asignadas
por esta L ey u otras leyes ala Junta de Gobierno;

I1.- Declarar, con acuerdo de la Junta de Gobierno en su caso, la intervencién administrativa o gerencial de las entidades
con objeto de suspender, normalizar o resolver las operaciones que pongan en peligro su solvencia, estabilidad o
liquidez, o aguéllas violatorias de las leyes que las rigen o de las disposiciones de caracter general que de ellas deriven;
[11.- Designar interventor en los casos previstos en las leyes que regulan alas entidades;

IV.- Imponer las sanciones que corresponda de acuerdo a las facultades que le delegue la Junta de Gobierno, asi como
conocer y resolver sobre el recurso de revocacion, en los términos de las leyes aplicables y |as disposi ciones que emanen
de dllas, asi como proponer ala Juntalacondonacion total o parcia de las multas;

V.- Autorizar, suspender o cancelar lainscripcion de valores en la seccidn de valores del Registro Nacional de Valores
e Intermediarios;

V.- Ejecutar los acuerdos de la Junta de Gobierno;

VII.- Informar ala Junta de Gobierno, anualmente o cuando ésta se lo solicite sobre las labores de las oficinas a su cargo
y obtener su aprobacién paratodas las disposiciones de carécter general que crea pertinentes;



VII1.- Presentar ala Junta de Gobierno informes sobre la situacion de las entidades, sistemay mercados financieros, asi
como respecto del gjercicio que haga de las facultades sefidadas en las fracciones 1V y V de este precepto, los articulos
4 fracciones X1V, XV, XVII, XXIV y XXXV y 7 de esta Ley, 20., Ultimo parafo y 16 de la Ley del Mercado de
Valores;

IX.- Informar ala Secretaria de Hacienday Crédito Piblico respecto de los casos concretos que ésta le solicite;
X.- Informar @ Banco de México sobrelaliquidez y solvencia de las entidades;

Xl.- Formular anualmente los presupuestos de ingresos y egresos de la Comision, 1os cuales una vez aprobados por la
Junta de Gobierno, serén sometidos a la autorizacion de la Secretaria de Hacienday Crédito Pablico;

XIll.- Proveer lo necesario para e cumplimiento de los programas y e correcto gercicio del presupuesto de egresos
aprobado por la Junta;

XI1I.- Informar ala Junta de Gobierno sobre €l gercicio del presupuesto de egresos,

X1V .- Proponer a la Junta de Gobierno el hombramiento y remocion de los Vicepresidente y Contralor Interno de la
Comision, asi como nombrar y remover alos Directores Generales y Directores de la misma;

XV .- Presentar ala Junta de Gobierno proyectos de disposi ciones rel acionadas con la organizacién de la Comisién y con
las atribuciones de sus unidades administrativa, y

XVI.- Las demas facultades que e fijen esta L ey, otras leyesy sus reglamentos respectivos.

El Presidente gercera sus funciones directamente o, mediante acuerdo delegatorio, a través de los Vicepresidente,
Directores Generales y demés servidores publicos de la Comision. Los acuerdos por 1os que se deleguen facultades se
publicarén en €l Diario Oficial de laFederacién.

Son facultades indel egables del Presidente las sefidladas en las fracciones || a XV de este articulo y, seglin corresponda
en el dmbito de su competencia, las contenidas en las fracciones XI1, XIV, XVII, XXII, XXIV y XXXV dd articulo 4
de esta Ley. Sin perjuicio de lo anterior, el Presidente podré delegar en otros servidores publicos de la Comision el
encargo de notificar los acuerdos de la Junta de Gobierno.

En las ausencias temporales del Presidente, seré suplido por € Vicepresidente que designe al afecto.

Articulo 17
Paralos efectos de lafraccién | del articulo 16, el Presidente estara investido de las més amplias facultades que para ese
caso exigen las leyes, comprendiendo las que requieran clausula especia conforme alas mismas.

En los procedimientos judiciales, administrativos o laborales en los que la Comision sea parte o pueda resultar afectada,
el Presidente directamente o por medio de los servidores publicos de la propia Comision que a efecto designe en los
acuerdos delegatorios, gercitaré las acciones, excepciones y defensas, produciré alegatos, ofrecerd pruebas, interpondra
los recursos que procedan, podrd presentar desistimientos, y en general realizara todo los actos procesales que
correspondan ala Comision o a sus érganos, incluyendo en los juicios de amparo la presentacién de los informes de ley.

El Presidente y los Vicepresidentes solo estardn obligados a absolver posiciones o rendir declaracién en juicio, en
representacién de la Comision o en virtud de sus funciones, cuando las posiciones y preguntas se formulen por medio de
oficio expedido por autoridad competente, mismo que contestarén por escrito dentro del término establecido por dicha
autoridad.

TITULO TERCERO
De las Disposiciones Generales

CAPITULO UNICO



Articulo 18

Las entidades del sector financiero, sociedades emisoras, personas fisicas y demés personas morales sujetas conforme a
éstay otras leyes a la supervision de la Comision, deberan cubrir los derechos correspondientes en los términos de las
disposiciones legales aplicables.

L os derechos a que ser refiere este articul o se destinarén a cubrir €l presupuesto de la Comision.

Si a finalizar e gercicio presupuestal, existiera saldo proveniente de los ingresos por concepto de derechos, el
Presidente transferira la parte no comprometida del presupuesto a una reserva especia, la que sera destinada a la
cobertura de gastos correspondientes a posteriores jercicios.

Articulo 19

Las entidades del sector financiero sujetas a la supervision de la Comision, estardn obligadas a proporcionarle |os datos,
informes, registros, libros de actas, auxiliares, documentos, correspondenciay en general, la informacion que la misma
estime necesaria en la formay términos que les sefide, asi como a permitirle el acceso a sus oficinas, locales y demés
instalaciones.

Articulo 20

La relaciones laborales entre la Comisién y sus trabajadores, se regiran por lo dispuesto en €l Apartado B del Articulo
123 de la Congtitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y por la Ley Federa de los Trabajadores a Servicio
del Estado, Reglamentariadel Apartado B del Articulo 123 Constitucional .

TRANSITORIOS

Articulo Primero
La presente Ley entraraen vigor € 10. de mayo de 1995.

Articulo Segundo

Se derogan e Capitulo | del Titulo Séptimo de laLey de Instituciones de Crédito; los articulos 40, 41 fracciones |, 11, 111,
IV, VI aVIll, Xl aXXIl y dltimo parrafo y 42 a 46 delaLey del Mercado de Valores, y lafraccion V del articulo 29 de
la Ley de Sociedades de Inversion.

Articulo Tercero
La Comisién Nacional Bancariay la Comision Nacional de Valores se transforman en el 6rgano desconcentrado a que
serefiereestaley.

Los bienes muebles e inmuebles propiedad del Gobierno Federal, que a la entrada en vigor de la presente Ley se
encuentren asignados ala Comision Nacional Bancariay ala Comision Nacional de Valores, se asignaran ala Comisién
Nacional Bancariay de Valores.

Articulo Cuarto

Los derechos y obligaciones de los trabajadores de la Comisién Nacional Bancaria y de la Comisién Nacional de
Valores que en virtud de esta Ley se transforman en la Comisién Nacional Bancariay de Vaores, no sufriran por ese
acto modificacion alguna.

Articulo Quinto
Las referencias que otras leyes, reglamentos o disposiciones hagan respecto de la Comisién Nacional Bancaria o de la
Comision Naciona de Valores, se entendera que se hacen respecto ala Comision Nacional Bancariay de Valores.

Asimismo, cualquier referencia a los titulares o demas servidores publicos de la Comision Nacional Bancaria o de la
Comision Nacional de Valores, se entendera hecha al Presidente y demés servidores piblicos de la Comision Naciona
Bancariay de Vaores.

Las referencias previstas en el articulo 47 de laLey del Mercado de Vaores a las fracciones VIl y VIII dd articulo 41



del mismo ordenamiento, se entenderédn hechas a las fracciones XV y XVII del articulo 4 dela presente Ley,
respectivamente. A su vez, la referencia contenida en €l articulo 40 de la Ley de Sociedades de Inversion ala fraccion
IV del articulo 45 delaLey del Mercado de Valores, se entenderd hechaalafraccién |11 del articulo 16 de estaLey.

Articulo Sexto
Los servidores publicos de la Comisién Nacional Bancaria y de la Comisién Naciona de Valores, continuaran en el
desempefio de sus funciones y ejerciendo sus respectivas atribuciones, en tanto se expiden los nombramientos
correspondientes.

Articulo Séptimo

Hasta en tanto se expidan los acuerdos delegatorios previstos en € antepentltimo pérrafo del articulo 16 de esta Ley,
continuard en vigor, en lo conducente, el Reglamento Interior de la Comisién Naciona Bancaria, publicado en e Diario
Oficial de la Federacién de 4 de agosto de 1993, asi como los acuerdos delegatorios expedidos por los érganos de
gobierno de la Comision Nacional Bancariay de la Comision Nacional de Valores.

Articulo Octavo

El Reglamento de la Comisién Nacional Bancaria'y de Seguros en materia de Inspeccion, Vigilancia'y Contabilidad,
publicado en el Diario Oficia de la Federacién de 24 de noviembre de 1988, continuara en vigor hasta que se expida el
Reglamento a que serefiere e articulo 5 de la presente Ley.

Articulo Noveno

En tanto la Comisién Naciona Bancariay de Valores dicte las disposiciones de caracter genera a que se refiere esta
Ley, seguiran aplicandose las expedidas por la Comision Nacional Bancaria y la Comision Nacional de Valores con
anterioridad ala vigencia de la misma en las materias correspondientes.

Articulo Décimo

Las autorizaciones otorgadas y los demés actos administrativos realizados con fundamento en las leyes relativas a
sistema financiero, que conforme a lo dispuesto en la presente Ley corresponda llevar a cabo ala Comision Naciona
Bancaria y de Valores, continuardn en vigor hasta que, en su caso, sean revocados o modificados expresamente por
dicha Comisién.

Articulo Décimo Primero

Cualquier procedimiento en trdmite ante la Comision Nacional Bancariay a Comision Nacional de Valores, o en € que
participen dichos érganos desconcentrados, ya sea judicial, administrativo o laboral, se continuard por la Comision
Nacional Bancariay de Valores, en lostérminos de estaLey y de las demésleyesy disposiciones aplicables.

México, D.F., 24 de abril de 1995. - Dip. Sofia Valencia Abundis.- Presidenta.- Sen. Martha Lara Alatorre, Presidenta.-
Dip. José Antonio Herndndez Fraguas, Secretario. - Sen. Antonio Manriquez Guluarti, Secretario. - Rubricas.

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion | del Articulo 89 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, y para su debida publicacion y observancia, expido el presente Decreto en laresidencia del Poder Ejecutivo
Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los veintisiete dias del mes de abril de mil novecientos noventa'y
cinco. - Ernesto Zedillo Ponce de Ledn.- Rubrica- El Secretario de Gobernacidn, Esteban Moctezuma Barragan.-
Rdbrica



