NOTA

REFORMA PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION 16 DE ENERO
DE 2002

TRANSITORIOS

Articulo Primero

El presente Decreto entraré en vigor a dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Federacidon con
excepcion de las reformas y adiciones alos articulos 29 fraccion VI, 29 Bis, 33-K, 36-A, 36-B, 36-D y 78 fraccion
X111, de laLey General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 15 fraccion VIII, 15 Bis, 15-K, 60
fraccion VI 'y 89 Bis, de laLey Federd de Instituciones de Fianzas, que entrarén en vigor alos ciento ochenta dias
naturales contados a partir de dicha publicacion. En este mismo plazo, las instituciones de seguros o de fianzas,
seglin sea €l caso, deberan nombrar a contralor normativo, en los términos de los articulos 29 fraccién VIl Bis-3
de laLey General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros o 15 fraccion VIl Bis-3 de la Ley Federa
de Instituciones de Fianzas, respectivamente.

Articulo Segundo

Sera exigible a partir del 1o. de enero de 2003 lo dispuesto en los incisos @) y h) del numera 4 de la fraccion VI
Bis del articulo 29 de la Ley Genera de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y por los incisos @) y h)
del numeral 4 de lafraccion VIII Bis delaLey Federa de Instituciones de Fianzas, respecto a requisito establecido
en los mismos para la designacion de los contral ores normativos.

Sera exigible a partir del 10. de enero de 2004 lo dispuesto en los articulos 36-D, 53 y 105 de la Ley Genera de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y 48, 65 y 86 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas,
respecto a requisito de que los auditores externos que dictaminen los estados financieros, y los actuarios
responsables de la elaboracion y firma de notas técnicas, valuacion de reservas técnicas y dictamenes actuariales
independientes, cuenten con certificacion vigente emitida por €l colegio profesional de la especiaidad o, en su caso,
con laacreditacion de conocimientos ante la Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

TEXTO VIGENTE
(Ultima reforma aplicada 16/01/2002)

Nueva Ley publicadaen el Diario Oficial dela Federacion el 29 de diciembre de 1950

LEY Federal de Instituciones de Fianzas.

Al margen un sello con e Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.-Presidencia de la Republica.
MIGUEL ALEMAN, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes, sabed:
Que el H. Congreso de laUnidn se haservido dirigirme el siguiente

DECRETO:

El CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, DECRETA:

LEY FEDERAL DE INSTITUCIONES DE FIANZAS

TITULO PRELIMINAR
Disposiciones Generales

CAPITULO UNICO

Articulo 1
Lapresente Ley es deinterés publico y tiene por objeto regular la organizacion y funcionamiento de las instituciones



de fianzas; las actividades y operaciones que las mismas podran realizar; asi como las de los agentes de fianzas y
demés personas relacionadas con la actividad afianzadora, en proteccion de los intereses del publico usuario de los
servicios correspondientes.

Esta Ley se aplicara a las ingtituciones de fianzas, cuyo objeto sera otorgar fianzas a titulo oneroso, asi como a las
instituciones que sean autorizadas para practicar operaciones de reafianzamiento.

Competera exclusivamente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la adopcion de todas las medidas relativas
a la creaciéon y a funcionamiento de las instituciones nacionaes de fianzas, las que se regirdn por sus leyes
especialesy, afaltade éstas o cuanto en ellas no esté previsto, por |0 que estatuye la presente.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, sera e 6rgano competente para interpretar, aplicar y resolver para
efectos administrativos lo relacionado con los preceptos de esta Ley y en general para todo cuanto se refiere a las
instituciones de fianzas.

La propia Secretaria podra solicitar cuando asi lo estime conveniente, la opinion de la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas, del Banco de México o de algln otro organismo o dependencia en razén de la naturaleza de los
casos que |o ameriten.

En la aplicacion de esta Ley, la mencionada Secretaria con la intervencidon que, en su caso, corresponda a la
Comision Naciona de Seguros y Fianzas, debera procurar un desarrollo equilibrado del sistema afianzador, y una
competencia sana entre | as instituciones de fianzas que |o integran.

Articulo 2

Las fianzas y los contratos, que en relacion con ellas otorguen o celebren las instituciones de fianzas, seran
mercantiles para todas las partes que intervengan, ya sea como beneficiarias, solicitantes, fiadas, contrafiadoras u
obligadas solidarias, excepcidn hecha de la garantia hipotecaria.

Articulo 20. Bis

Salvo que en las disposiciones especificas se establezca otro plazo, éste no podra exceder de seis meses paraque las
autoridades administrativas resuelvan lo que corresponda. Transcurrido € plazo aplicable, se entenderédn las
resoluciones en sentido negativo a promovente, a menos que en las disposiciones aplicables se prevea lo contrario.
A peticién del interesado, se deberd expedir constanciade tal circunstancia, dentro de los dos dias hébiles siguientes
ala presentacion de la solicitud respectiva ante la autoridad competente que deba resolver, conforme a Reglamento
Interior respectivo; igual constancia debera expedirse cuando las disposiciones especificas prevean que transcurrido
el plazo aplicable la resolucion deba entenderse en sentido positivo. De no expedirse la constancia mencionada
dentro del plazo citado, se fincard, en su caso, la responsabilidad que resulte aplicable.

Cuando el escrito iniciadl no contenga los datos 0 no cumpla con los requisitos previstos en las disposiciones
aplicables, la autoridad debera prevenir a interesado, por escrito y por una solavez, para que dentro de un término
gue no podra ser menor de diez dias habiles subsane la omision. Salvo que en las disposiciones especificas se
establezca otro plazo, dicha prevencion debera hacerse a més tardar dentro de la mitad del plazo de respuesta de la
autoridad y, cuando éste no sea expreso, dentro de los veinte dias habiles siguientes a la presentacion del escrito
inicial.

Notificada la prevencion, se suspendera el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan y se reanudara a
partir del dia hébil inmediato siguiente a aquel en que €l interesado conteste. En el supuesto de que no se desahogue
laprevencién en el término sefialado, |as autoridades desecharan €l escrito inicial.

Si las autoridades no hacen el requerimiento de informacion dentro del plazo correspondiente, no podrén rechazar el
escrito inicial por incompleto.

Salvo disposicién expresa en contrario, los plazos para que las autoridades contesten empezaran a correr € dia
hébil inmediato siguiente ala presentacion del escrito correspondiente.

Articulo 20. Bis-1
Las notificaciones, citatorios, emplazamientos, requerimientos, solicitud de informes o documentos y las
resoluciones administrativas definitivas podran realizarse:

|.- Personal mente con quien deba entenderse ladiligencia, en el domicilio del interesado;



I1.- Mediante oficio entregado por mensajero o correo certificado, con acuse de recibo, telefax o cualquier otro
medio por el que se pueda comprobar fehacientemente la recepcion de los mismos;

I1.- Cuando €l interesado o su representante legal acudan a domicilio de la autoridad y acusen recibo del oficio
respectivo, y

IV.- Por edicto, cuando se desconozca € domicilio del interesado 0 en caso de que la persona a quien deba
notificarse haya desaparecido, se ignore su domicilio o se encuentre en el extranjero sin haber dejado representante

legal.

Tratandose de actos distintos a los sefidados anteriormente, las notificaciones podran redlizarse por correo
ordinario, mensgjeria, telegrama o, previa solicitud por escrito del interesado, através del telefax.

Salvo cuando exista impedimento juridico para hacerlo, la resolucion administrativa definitiva debera notificarse a
interesado por medio de correo certificado o0 mensgjeria, en ambos casos con acuse de recibo, siempre y cuando los
solicitantes hayan adjuntado a promover €l tramite, el comprobante de pago del servicio respectivo.

Articulo 20. Bis-2

En los trémites a que se refieren los articulos 4o., tercer parrafo, 90., segundo parrafo, 100., segundo parrafo, 15,
con excepcion de los tramites de constitucion de instituciones de fianzas y ampliacion de ramos y subramos, 34, 38,
43, 55, fraccion 11, 60, fracciones VIII, IX y XV, 78 y 84, no podra exceder de tres meses el plazo para que las
autoridades administrativas resuelvan lo que corresponda, siendo aplicables las demas reglas a que se refiere e
articulo 2 Bisde esta Ley.

Articulo 20. Bis-3

Las autoridades administrativas competentes para atender los tramites establecidos en esta Ley, o en las
disposiciones que se deriven de la misma, podrén, mediante acuerdos de carécter general publicados en el Diario
Oficial de la Federacion, disminuir los plazos establecidos en las mismas.

Articulo 20. Bis-4

Las autoridades administrativas competentes, a solicitud de parte interesada, podran ampliar |os plazos establecidos
en la presente Ley, sin que dicha ampliacién exceda en ningln caso de la mitad del plazo previsto originalmente en
las disposiciones aplicables, cuando asi o exija €l asunto y no tengan conocimiento de que se perjudica a los
interesados o terceros en sus derechos.

Articulo 20. Bis-5
Las disposiciones a que se refieren los Capitulos 1V, V y VI del Titulo 111 de esta Ley, asi como sus articulos 72, 73,
74,75,76y 77, no seles aplicaralo establecido en los articulos 20. Bis, 20. Bis-3y 20. Bis-4.

Articulo 3
Se prohibe a toda persona fisica 0 moral distinta a las instituciones de fianzas, autorizadas en los términos de esta
Ley, otorgar habitualmente fianzas atitulo oneroso.

Salvo prueba en contrario se presume lainfraccion de este precepto, cuando el otorgamiento de fianzas se ofrezca a
publico por cualquier medio de publicidad, o se expidan pdlizas, o se utilicen agentes.

Articulo 4

Se prohibe contratar con empresas extranjeras fianzas para garantizar actos de personas que en €l territorio nacional
deban cumplir obligaciones, salvo los casos de reafianzamiento o cuando se reciban por las instituciones de fianzas
mexicanas como contragarantia.

Las fianzas que en contravencion a lo dispuesto en este articulo se llegaren a celebrar, no producirén efecto legal
alguno.

Sin embargo, cuando ninguna de las instituciones de fianzas facultadas para operar en € pais, pueda o estime
conveniente realizar determinada operacion de fianzas que se le hubiera propuesto, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, previa comprobacion de estas circunstancias, otorgard una autorizacion especifica para que la
persona gque necesite la fianza la contrate con una empresa extranjera, directamente 0 a través de una institucion de
fianzas del pais.



Se prohibe a toda persona la intermediacidn en las operaciones a que se refieren € primer péarrafo de este articulo y
el articulo 3o.de esta Ley.

Articulo 5
Para organizarse y funcionar como institucién de fianzas o para operar exclusivamente el reafianzamiento, se
requiere autorizacion del Gobierno Federal, que compete otorgar ala Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

Las autorizaciones previstas en el parrafo anterior son por su propia naturaleza intransmisiblesy se referirdn auno o
més de los siguientes ramos y subramos de fianzas:

|.- Fianzas de fidelidad, en alguno o algunos de los subramos siguientes:
a).- Individuales; y

b).- Colectivas;

I1.- Fianzas judiciales, en alguno o agunos de |os subramos siguientes:
a).- Judiciales penales,

b).- Judiciales no pendes; y

¢).- Judiciales que amparen alos conductores de vehicul os automotores;
I11.- Fianzas administrativas, en alguno o algunos de |os subramos siguientes:
a).- Deobra;

b).- De proveeduria;

C).- Fiscales,

d).- De arrendamiento; y

€).- Otras fianzas administrativas;

IV .- Fianzas de crédito, en alguno o algunos de los subramos siguientes:
a).- De suministro;

b).- De compraventa;

C).- Financieras; y

d).- Otras fianzas de crédito;

V .- Fideicomisos de Garantia, en alguno o algunos de los subramos siguientes:
a).- Relacionados con pdlizas de fianza; y

b).- Sin relacidn con pdlizas de fianza.

Cuando alguin subramo de fianza a que se refiere este articulo adquiera unaimportanciatal que amerite considerarlo
como ramo independiente, la Secretaria de Hacienday Crédito Plblico, podra declararlo como ramo especial .

Articulo 6

Las autorizaciones a que se refiere a articulo 50. de esta Ley, asi como las modificaciones a las mismas, se
publicaran en e Diario Oficial de la Federacion, a costa de los interesados. Los acuerdos de revocaciéon se
publicaran sin costo paralainstitucion de fianzas.

Articulo 7



Las personas que soliciten autorizacion para constituir unainstitucion de fianzas, se sujetarén alo dispuesto en esta
Ley y deberén cumplir con los siguientes requisitos:

|.- Presentar el proyecto de escritura constitutiva o contrato social;

I1.- Presentar la relacion de los socios fundadores, indicando su nacionalidad, €l capital que suscribiran, la formaen
que lo pagaran, asi como el origen de los recursos con |os que se realizara dicho pago;

[11.- Presentar un programa estratégico para laimplementacion de las politicas y normas a que se refiere e numeral
1ldelafraccion| dd articulo 15 Bisde esta Ley;

IV.- Sefidar los nombres, nacionalidad, domicilios y ocupaciones de los consgjeros, funcionarios y contralor
normativo, quienes deberan cumplir con los requisitos establecidos en € articulo 15, fracciones VIII Bis 'y VI
Bis-1 deestaley;

V.- Presentar un plan de actividades que como minimo, contemple:

a) € capital socid inicial;

b) las bases relativas a su organizacion y control interno;

c) las previsiones de cobertura geografica y segmentos de mercado que pretendan atender, y

d) los programas de operacién técnica y suscripcion de fianzas, respecto a los ramos y subramos para los cuales
estan solicitando autorizacion, y

V.- Presentar el comprobante de haber constituido en Naciona Financiera, S.N.C., un depdsito en moneda nacional
0 en vaores de Estado, por su valor de mercado, igual a 10% del capital minimo con que deba operar, segin esta

Ley.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opiniéon de la Comision Naciona de Seguros y Fianzas,
dictard las reglas de carécter general en las que se establecera la forma y términos en que se debera acreditar €l
cumplimiento de los requisitos anteriores.

La autorizacién respectiva quedara sujeta a la condicion de que la empresa de fianzas quede organizada y dé
comienzo a sus operaciones en los plazos a que se refieren lafraccion | del articulo 105 de esta Ley.

El depdsito a que serefiere lafraccion VI de este articulo, se devolvera a comenzar las operaciones o denegarse la
autorizacion, pero se aplicara a fisco federal, si otorgada la misma no se cumpliere la condicion sefialada en €l
parrafo anterior. En € caso de que se deniegue la autorizacion, la autoridad podra retener al solicitante, hasta el
10% del depositoy lo aplicard a fisco federal en razon de las erogaciones que en el tramite se hubieran hecho.

La solicitud que presente una institucion de fianzas para modificar la autorizacién bajo la cual opere, a fin de
cambiar 0 ampliar los ramos o subramos correspondientes, debera cumplir en lo conducente los requisitos previstos
en las fracciones | aV de este articulo, sefidlando los gjustes que, en su caso, efectuard con respecto alos mismos.
En este caso, debera sujetarse alo establecido en el segundo parrafo delafraccion | del articulo 105 de esta Ley.

Articulo 8

Paradar inicio a sus operaciones, lainstitucion debera contar con el dictamen favorable que le extienda la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, como resultado de la inspeccion que efectlie para evaluar que cuenta con los
sistemas, procedimientos e infraestructura administrativa necesarios para brindar |os servicios propios de su objeto
socia, como son:

a) Emision de pdlizas;

b) Registro de sus operaciones;

¢) Contabilidad;

d) Valuacién de cartera de activos 'y pasivos,



€) Procesamiento electrénico de informacién contable, financiera, técnicay estadistica;
f) Infraestructura para el pago de reclamacionesy atencién alos contratantes, fiados y beneficiarios, y

g) Los demés que correspondan ala especialidad de las operaciones que realice lainstitucion.

Articulo 9

Son organizaciones auxiliares de fianzas los consorcios formados por instituciones de fianzas autorizadas, con
objeto de prestar a cierto sector de la actividad econdmica un servicio de fianzas de manera habitual, a nombre y por
cuenta de dichas instituciones afianzadoras, o de celebrar en representacion de las mismas, los contratos de
reafianzamiento o coafianzamiento necesarios paralamejor distribucion de responsabilidades.

Los consorcios a que se refiere € parrafo anterior seran organizados como sociedades, previa autorizacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y sus operaciones se regirdn por las disposiciones de esta Ley que les
sean aplicablesy por las reglas de carécter general que a efecto dicte la citada Secretaria.

Los consorcios tendran como Unico objeto actuar como organizaciones auxiliares de fianzas en los términos del
primer parrafo de este articulo y quedardn sometidos a la inspeccion y vigilancia de la Comision Nacional de
Segurosy Fianzas.

Las ingtituciones afianzadoras que formen un consorcio, se obligardn en los términos y proporciones que
convengan.

Articulo 10

Las palabras fianza, reafianzamiento, afianzamiento, caucién, garantia u otras que expresen ideas semejantes en
cuaquier idioma, sblo podrén ser usadas en € nombre o denominacién de las empresas a que se refieren los
articulos 10. y 9o. de esta Ley.

Se exceptla de la aplicacion del parrafo anterior, a los intermediarios y demés personas 0 empresas cuyas
actividades se sujetan a esta Ley o alas disposiciones administrativas que deriven de la misma, cuando cuenten con
la autorizacién correspondiente, asi como a las asociaciones de instituciones de fianzas u otras personas que sean
autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico para estos efectos, siempre que no realicen operaciones
de fianzas en los términos de esta Ley.

Asimismo, queda prohibido € uso de la palabra nacional en la denominacion de instituciones de fianzas que no
tengan ese carécter.

Articulo 11

No podran inscribirse en € Registro Publico de la Propiedad y de Comercio, escrituras constitutivas o sus
modificaciones, de sociedades en cuyo nombre, razén social o denominacién se emplee cualesquiera de las palabras
aque serefiere el articulo anterior, 0 cuyo objeto sea operar en materia de fianzas, si no se insertan los documentos
oficiales que comprueben la existencia de la autorizacion que exige esta Ley.

Tratandose de la escritura congtitutiva o sus modificaciones, de instituciones de fianzas, deber4 comprobarse,
ademas, que se cuenta con la aprobacion de la Secretaria de Hacienday Crédito Publico en los términos del articulo
15, fraccion X, de esta Ley.

Articulo 12
Las instituciones de fianzas por las fianzas que otorguen, se consideraran de acreditada solvencia.

En los casos diversos a otorgamiento de fianzas, mientras las instituciones de fianzas, no sean puestas en
liquidacion o declaradas en quiebra, se considerarén de acreditada solvencia y no estaran obligadas, por tanto, a
constituir depdsitos o fianzas legales, hecha excepcidn de las responsabilidades que puedan derivarles de juicios
laborales, de amparo o por créditos fiscales.

Todas las fianzas que se emitan en papeleria oficial de las instituciones de fianzas se presumiran, salvo prueba en
contrario, legalmente validas y las instituciones no podran objetar la capacidad legal de quien las suscriba.

Articulo 13
Las autoridades federales o locales estan obligadas a admiitir las fianzas, aceptando la solvencia de las instituciones



de fianzas, sin cdlificar dicha solvencia ni exigir la constitucién de depésitos, otorgamiento de fianzas o
comprobacion de que lainstitucion es propietaria de bienes raices, ni lade su existenciajuridica.

Las mismas autoridades no podran fijar mayor importe para las fianzas que otorguen las instituciones de fianzas,
que el sefidlado para depdsitos en efectivo u otras formas de garantia.

Lainfraccion de este precepto seré causa de responsabilidad.

Articulo 14
(Sederoga)

TITULO PRIMERO
I nstituciones de Fianzas

CAPITULO
Organizacion

Articulo 15

Las instituciones de fianzas deberdn ser constituidas como sociedades andnimas de capital fijo o variable con
arreglo a lo que dispone la Ley General de Sociedades Mercantiles, en cuanto no esté previsto en esta Ley y
particularmente, alo siguiente:

|.- Tendran por objeto las actividades a que se refieren los articulos 10. y 16 de esta Ley y las necesarias para su
realizacion;

| Bis.- Enrazdn del origen de los accionistas que suscriban su capital, las instituciones podran ser:
a).- De capital total o mayoritariamente mexicano;
b).- De capital extranjero, en cuyo caso se les considerara como Filiales de Instituciones Financieras del Exterior.

En ningln caso podrén participar en el capital de dichas instituciones, ya sea directamente o através de interpdsita
persona, gobiernos o dependencias oficial es extranjeros.

En todo lo relativo a su organizacion, las instituciones a que se refiere el inciso a) de esta fraccidn, se regiran por lo
dispuesto en € presente capitulo, en tanto que alas instituciones a que se refiere € inciso b) de lamisma, les sera
aplicable, ademas de lo dispuesto en este mismo capitulo, con excepcidn de lafraccion |11 de este articulo, 1o que se
establece en el Capitulo | Bisdel Titulo Primero de estaLey.

I1.- Deberan contar con un capital minimo pagado, por cada ramo que se les autorice, expresado en Unidades de
Inversion, el cual se debera cubrir en moneda nacional en el plazo previsto en esta fraccion y que sera determinado
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico durante € primer trimestre de cada afio, para lo cual debera
considerarse, entre otros aspectos, 10s recursos que sean indispensables para apoyar la adecuada prestacion del
servicio que representa la actividad afianzadora, 1a suma de los capitales pagados y reservas de capital con que
opere el conjunto de instituciones que integren el sistema afianzador, |a situacion econdmica del paisy € principio
de procurar el sano y equilibrado desarrollo del sistemay una adecuada competencia.

Las acciones deberan pagarse integramente en el acto de ser suscritas. El capital minimo debera estar totalmente
suscrito y pagado a mas tardar el treintade junio del afio en que la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico lo haya
fijado. Cuando el capital social exceda del minimo debera estar pagado cuando menos en un cincuenta por ciento,
siempre que este porcentaje no sea menor del minimo establecido.

Cuando una institucién de fianzas no cumpla con lo dispuesto en € parrafo anterior, se procedera de acuerdo a lo
previsto en e articulo 104 de esta Ley.

Las capitaizaciones que se deriven de utilidades y superavit por revaluacién de inmuebles se gustardn a las
disposiciones de carécter general que a efecto emitala Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

Traténdose de sociedades de capital variable, € capital minimo obligatorio estara integrado por acciones sin



derecho aretiro. El monto del capital con derecho aretiro, en ninglin caso podré ser superior a capital pagado sin
derecho aretiro.

Las instituciones podran emitir acciones no suscritas que conservaran en tesoreria. Los suscriptores recibiran los
respectivos titulos de acciones contra el pago total de su valor nominal y de las primas que, en su caso, fije la
institucion.

Las instituciones podran emitir acciones sin valor nominal, asi como preferentes o de voto limitado. En caso de que
existan més de una serie de acciones deberd indicarse expresamente el porcentgje del capital social que podra
corresponder a cada serie.

El capital socia de las instituciones de fianzas podra integrarse con una parte representada por acciones de voto
limitado hasta por un monto equivalente al treinta por ciento del capital pagado, previa autorizacion de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico. La adquisicién de acciones de voto limitado no estara sujeta a lo establecido por la
fraccion 111 de este articulo. Estas acciones no computaran para efecto del limite establecido en €l Ultimo parrafo de
lafraccion 11l de este articulo.

Las acciones de voto limitado otorgaran derecho de voto Unicamente en los asuntos relativos a cambio de objeto,
fusién, escision, transformacién, disolucién y liquidacion, asi como cancelacion de su inscripcion en cualquier bolsa
devalores.

Las acciones de voto limitado podran conferir derecho a recibir un dividendo preferente y acumulativo asi como un
dividendo superior a de las acciones ordinarias, siempre y cuando asi se establezca en los estatutos sociales de la
institucion emisora. En ninglin caso los dividendos de este tipo de acciones podran ser inferiores a los de otras
clases de acciones.

Las cantidades que por concepto de primas u otro similar, paguen los suscriptores de acciones sobre su valor
nominal, se llevaran a un fondo especia de reserva y sélo podran ser computadas como capital para efectos de
determinar €l capital minimo que esta Ley exige.

Las pérdidas acumuladas que registre una institucion de fianzas deberan aplicarse directamente y en e orden
indicado, a los siguientes conceptos. a las utilidades pendientes de aplicacion al cierre del gercicio, siempre y
cuando no se deriven de la revaluacion por inversién en titulos de renta variable; a las reservas de capitdl; y a
capital pagado. En ninglin momento el capital pagado debera ser inferior  minimo que determine la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y en caso contrario, deberd reponerse o procederse en los términos del articulo 104 de
estalLey;

Il Bis.- No podrén participar en el capital social pagado de dichas instituciones de fianzas, directamente o a través
de interpdsita persona:

a) Ingtituciones de crédito, y

b) Sociedades mutualistas de seguros, casas de bolsa, casas de cambio, organizaciones auxiliares del crédito,
sociedades financieras de objeto limitado, entidades de ahorro y crédito popular, administradoras de fondos para €l
retiro y sociedades operadoras de sociedades de inversion;

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera aplicable cuando la participacion provenga de la tenencia accionaria de
las sociedades controladoras a que se refiere la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podrd autorizar a las instituciones de crédito para que adquieran
acciones de ingtituciones de fianzas y de |las sociedades controladoras a que se refiere lafraccion 111 de este articulo,
actuando como fiduciarias en fidei comisos que no se utilicen como medio para contravenir [o dispuesto en esta Ley.

Las entidades afianzadoras, aseguradoras, reaseguradoras o reafianzadoras del exterior y las personas fisicas o
morales extranjeras distintas de las excluidas en € inciso ¢) de esta fraccidén, podran adquirir acciones
representativas del capita de estas ingtituciones de fianzas. La inversion mexicana siempre debera mantener la
facultad de determinar € mangjo de la institucion y su control efectivo. A tal efecto, lainversion extranjera debera
hacerse constar en una serie especial de acciones representativas del capital de la sociedad correspondiente, misma
gue en ninglin caso podra rebasar €l cuarentay nueve por ciento del capital pagado de la sociedad;

[11.- Cualquier persona podré adquirir mediante una o varias operaciones simulténesas o sucesivas, € control de



acciones del capital social pagado de una institucion de fianzas, en el entendido de que dichas operaciones deberan
obtener la autorizacion previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchando la opinion de la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, cuando excedan del cinco por ciento de dicho capital social pagado, sin
perjuicio de lo establecido por lafraccion |1 Bis del presente articulo.

En el supuesto de que uno o més accionistas pretendan obtener €l control de la administracién en una institucion de
fianzas, deberd acompafiar a su solicitud, segiin corresponda:

a) Relacioén de las personas que, en su caso, pretendan adquirir € control de lainstitucién de fianzas de que se trate
indicando € capital que suscribiran, la forma en que lo pagaran, asi como el origen de los recursos con los que se
realizara dicho pago;

b) Sefidar los nombres, nacionalidad, domicilios y ocupaciones de los consgeros, funcionarios y contralor
normativo, quienes deberdn cumplir con los requisitos establecidos en las fracciones VIII Bisy VIl Bis-1 de este
articulo;

¢) Plan de actividades de la institucion de fianzas de que se trate, e cua debera contemplar, en lo conducente, los
aspectos sefid ados en €l articulo 70. de esta Ley;

d) Presentar un programa estratégico para laimplementacién de las politicas y normas a que se refiere el numeral 1
delafraccién | del articulo 15 Bisde estalLey, y

€) La demés documentacién conexa que requiera la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a efecto de evaluar la
solicitud correspondiente.

Para efectos de |o dispuesto en esta Ley, se entendera que se obtiene e control de una institucion de fianzas cuando
se adquiera € treinta por ciento o mas de las acciones representativas del capital social pagado de la propia
institucion, setenga el control de la asamblea general de accionistas, se esté en posibilidad de nombrar ala mayoria
de los miembros del consegjo de administracion, o por cualquier otro medio se controle a lainstitucion de fianzas de
que setrate.

Salvo lo dispuesto en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, |as sociedades que tengan €l control de una
institucion de fianzas estaran sometidas a lainspeccion y vigilancia de la Comision Nacional de Segurosy Fianzasy
les serd aplicable, a igua que a sus accionistas, lo dispuesto en estafraccion y en lalV de este articulo, asi como la
fraccion |11 del articulo 111 de esta Ley.

Las personas que aporten acciones de una o varias instituciones de fianzas a capital de una de las sociedades a que
serefiere el parrafo anterior, podran mantener la participacion que resulte en € capital de lamisma, por el valor de
las acciones que cada una de ellas aporte.

Salvo lo dispuesto en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, en el capital de las sefial adas sociedades no
podran participar directa o indirectamente, otra sociedad del mismo tipo, instituciones de crédito, de fianzas, de
seguros, organizaciones auxiliares del crédito, casas de bolsa, casas de cambio, sociedades operadoras de
sociedades de inversion, administradoras de fondos para €l retiro, entidades de ahorro y crédito popular y sociedades
mutualistas de seguros, asi como aquellas sociedades que la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico sefide
mediante disposiciones de caracter general, como incompatibles en razén de sus actividades.

Las sociedades a que se refieren los tres parrafos anteriores no podran adquirir directa o indirectamente acciones
representativas del capital de organizaciones auxiliares del crédito.

Lo dispuesto en los cuatro péarrafos anteriores deberd hacerse constar en los estatutos de las sociedades
correspondientes.

Las personas que adquieran o transmitan acciones por mas del dos por ciento del capital socia pagado de una
institucion de seguros, deberdn dar aviso a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dentro de los tres dias
habiles siguientes ala adquisicion o transmision.

Las instituciones deberan proporcionar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico y ala Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, la informacion que ésta les requiera con respecto a las personas que directa o indirectamente
hayan adquirido las acciones representativas de su capital social pagado, en laformay sujetandose a las condiciones
que establezca la propia Comision mediante disposiciones de caracter general.



IV .- Para participar en asambleas de accionistas de instituciones de fianzas, asi como de sociedades controladoras a
gue se refiere la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras o de sociedades gque tengan € control de una
institucion de fianzas en términos de lo previsto en la fraccion |11 de este articulo, deberén cumplirse los siguientes
requisitos:

a) Manifestar por escrito € caracter con el que se concurre, sea éste € de accionistas, mandatario, comisionista,
fiduciario o cualquier otro. Los mandatarios, comisionistas o cualquier tipo de representantes no podran en ningln
caso participar en asambleas en nombre propio, y

b) Manifestar por escrito e nombre de la o0 las personas a quienes pertenezcan las acciones que representen y
sefidar invariablemente e nimero de acciones que a cada una corresponda, cuando se asista con €l carécter de
mandatario, comisionista o cualquier tipo de representante, asi como en los demas casos que determine la Comision
Naciona de Segurosy Fianzas.

Los escrutadores estaran obligados a cerciorarse de la observancia de lo dispuesto en esta fraccion e informar sobre
ello alaasamblea, lo que se hara constar en €l actarespectiva.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para dictar reglas de carécter general con vistas a
procurar €l estricto cumplimiento de lo dispuesto en esta fraccion y la que antecede.

V .- Su duracién seraindefinida;

V.- Todas las asambleas y juntas directivas se celebrardn en el domicilio social, debiendo estar éste siempre dentro
del territorio nacional;

VII.- Debera celebrarse una asamblea general ordinaria cada afio, por |o menos, y en la escritura se establecera el
derecho de los socios que represente, por 1o menos, € 10% del capital pagado, para pedir que se convogue a
asambleas extraordinarias. Si el consglo no expidiere la convocatoria pedida, sefialando un plazo no mayor de un
mes a contar de la fecha en que reciba la peticion para la reunion de la asamblea, € comisario, a mocién de los
accionistas interesados, expedira la convocatoria en los mismos términos en que el consejo debiera hacerlo.

En las asambleas generales extraordinarias de accionistas las decisiones deberén tomarse cuando menos, por una
mayoria del 80% del capital pagado con derecho a voto, salvo que se trate de segunda convocatoria, caso en el cual
las resoluciones se adoptaran, por o menas, con el voto del 30% del capital pagado con derecho avoto;

La convocatoria contendra la respectiva orden del dia. En la orden del dia se deberan listar todos los asuntos a tratar
en la asamblea de accionistas, incluso los comprendidos en e rubro de asuntos generales que se sometan a
deliberacion e impliquen resolucion de lamisma.

La documentacion e informacion relacionada con los temas a tratar en la correspondiente asamblea de accionistas,
deberan ponerse a disposicién de los accionistas por [0 menos con quince dias de anticipacidn a su celebracion.

VIIl.- La administracién de la institucion de fianzas estara encomendada a un consegjo de administracion y a un
director general, en sus respectivas esferas de competencia.

Laintegracién y funciones del consgjo de administracién, ademas de regirse por las demas disposiciones juridicas
aplicables, se sujetardn alo siguiente:

a) El nimero de los consejeros propietarios no podra ser inferior de cinco ni superior de quince, de los cuales
cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por cada consejero propietario se designara su
respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener
este mismo carécter;

b) El consgjo de administracion deberd reunirse por lo menos cada tres meses y, en forma extraordinaria, cuando
sea convocado por: € Presidente del Consejo; al menos € veinticinco por ciento de los consgjeros; o cualquiera de
los comisarios de lainstitucion;

c) Parala celebracién de las sesiones ordinarias y extraordinarias del consegjo de administracion se debera contar
con la asistencia de cuando menos e cincuentay uno por ciento de los consgjeros, de los cuales por 1o menos uno
debera ser consgjero independiente;



d) Cada accionista, 0 grupo de accionistas que represente por o menos un 10% del capita pagado de una
institucion de fianzas, tendra derecho a designar un consgero. S6lo podra revocarse € nombramiento de estos
consgjeros, cuando se revoque € de todos los demas, sin perjuicio de lo dispuesto por €l articulo 82 de esta Ley;

€) El presidente del consgjo de administracion tendra voto de calidad en caso de empate, y

f) Los consgjeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacion y votacién de
cualquier asunto que implique para €ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberdn mantener absoluta
confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos relativos a la institucion de fianzas de
gue sean consgjeras, asi como de toda deliberacion que se lleve a cabo en el consgjo, sin perjuicio de la obligacion
gue tendralainstitucion de proporcionar toda lainformacion que le sea solicitada al amparo de la presente Ley.

En € gercicio de sus funciones, € consegjo de administracion debera observar lo dispuesto en el articulo 15 Bis de
estaley.

El director general debera elaborar y presentar a consgjo de administracién, para su aprobacion, las politicas para
el adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y materiales de la institucién, los cuales deberan
considerar €l uso racional de los mismos, restricciones para el empleo de ciertos bienes, mecanismos de supervision
y control, en general, la aplicacion de los recursos a las actividades propias de la institucion y a la consecucion de
susfines.

El director general debera en todos los casos proporcionar datos e informes precisos para auxiliar a consgjo de
administracion en la adecuada toma de decisiones.

VIl Bis.- Los nombramientos de consgjeros y contralor normativo de las instituciones de fianzas se sujetardn alo
siguiente;

1.- Deberan recaer en personas con calidad técnica, honorabilidad, historial crediticio satisfactorio, asi como con
amplios conocimientos y experiencia en materiafinanciera, legal o administrativa;

2.- El contralor normativo, asi como la mayoria de los consejeros deberan residir en el territorio naciond;

3.- En ninglin caso podran ser consejeros:

a) Los funcionarios y empleados de la sociedad, con excepcion del director general o su equivalente y funcionarios
de la misma que ocupen cargos con las dos jerarquias administrativas inmediatas inferiores a la de aquél, sin que

éstos constituyan més de latercera parte del consegjo de administracion;

b) Los conyuges de los mismos o las personas que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el
segundo grado, o civil, con més de dos consgjeros;

¢) Las personas que tengan litigio pendiente con lainstitucion de que se trate;

d) Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales intencionales; las inhabilitadas para gjercer & comercio o
para desempefiar un empleo, cargo 0 comisién en el servicio publico o en € sistema financiero mexicano;

€) Los concursados que no hayan sido rehabilitados;
f) Los servidores publicos de |as autoridades encargadas de lainspeccion y vigilancia de las instituciones de fianzas;

g) Quienes realicen funciones de regulacion de las instituciones de fianzas, savo que exista participacién del
Gobierno Federal en € capital de las mismeas;

h) Los servidores publicos del Banco de México, de Instituto para la Proteccién a Ahorro Bancario, de la
Comision Naciona del Sistema de Ahorro para €l Retiro, de la Comision Nacional Bancariay de Vaoresy de la
Comision Nacional parala Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, €

i) Quienes participen en e consegjo de administracion de otra institucion de fianzas o de una sociedad controladora
de unainstitucion de fianzas, cuando lainstitucion de que se trate no mantenga nexos patrimoniales de control entre
las mismas, en los términos establecidos en lafraccion |11 de este articulo.



Se exceptiade lo dispuesto en el parrafo anterior a quien sea propietario directa o indirectamente de cuando menos
€l dos por ciento de las acciones representativas del capital social de ambas instituciones o sociedades;

4.- Los consgjeros independientes, asi como los contralores normativos, deberdn ademés acreditar haber prestado
por 10 menos cinco afnos sus servicios en puestos de ato nivel decisorio, cuyo desempefio reguiera conocimientos y
experiencia en materia financiera, legal, administrativa o relacionada con la actividad afianzadora, y que en ningin
Caso sean:

a) Empleados o funcionarios de la institucion en e momento de su designacion, incluyendo aquellas personas que
hubieren ocupado dichos cargos durante el afio inmediato anterior.

Los consgjeros independientes no podran ser designados con € caracter de empleado o funcionario de la
institucion;
b) Accionistas que sin ser empleados o funcionarios de la institucion, tengan poder de mando sobre los directivos de

lamisma. Los accionistas no podran ser contralor normativo de lainstitucion;

¢) Socios o empleados de sociedades 0 asociaciones que presten servicios de asesoria o consultoriaalainstitucion o
a las empresas que pertenezcan a mismo grupo econdmico del cual forme parte ésta, si las percepciones que
aquéllas reciban de éstas representan € 10% o0 més de sus ingresos;

d) Clientes, proveedores, deudores, acreedores, socios, consgjeros o empleados de una sociedad que sea cliente,
proveedor, deudor o acreedor importante de lainstitucion.

Se considera que un cliente o proveedor es importante cuando |os servicios que le preste la institucion o las ventas
gue le haga a ésta, representen mas del diez por ciento de los servicios o ventas totales del cliente o del proveedor,
respectivamente. Asimismo, se considera que un deudor o acreedor es importante cuando €l importe del crédito es
mayor a quince por ciento de los activos de lainstitucion o de su contraparte.

€) Empleados de una fundacién, asociacion o sociedad civiles que reciban donativos importantes de lainstitucion.

Se consideran donativos importantes a aquéllos que representen mas del quince por ciento del total de donativos
recibidos por lafundacidn, asociacion o sociedad civiles de que setrate;

f) Consgjeros, directores generales o funcionarios de ato nivel de una sociedad en cuyo consgjo de administracion
participe € director general o un directivo de dto nivel delainstitucion;

g) Cényuges o concubinarios, asi como los parientes por consanguinidad, afinidad hasta € primer grado, o civil,
respecto de alguna de las personas mencionadas en los incisos ¢) af) del numeral 3 de esta fraccion o bien, hasta el
tercer grado, en relacién con las personas sefialadas en los incisos a), b), y h) del numeral 3 de esta fraccion;

h) Quienes hayan ocupado un cargo de direccion o administrativo en la institucion o en e grupo financiero o
econdémico a que, en su caso, pertenezca la propia institucion, durante € afio anterior a momento en que se
pretende hacer su designacion, €

i) Agentes o apoderados de agentes persona moral .

VIl Bis-1.- El nombramiento de director general de la institucién de fianzas o su equivalente, debera recaer en
persona que cuente con elegibilidad crediticiay honorabilidad, y que ademés reina | os requisitos siguientes:

a) Ser residente en territorio mexicano en términos de lo dispuesto por el Codigo Fiscal de la Federacion.

b) Haber prestado por lo menos cinco afos sus servicios en puestos de ato nivel decisorio, cuyo desempefio
reguiera conocimiento y experiencia en materia financiera, legal o administrativa;

¢) No tener alguno de los impedimentos que para ser consgjero sefidlan los incisos ¢) af) y h) del numeral 3 dela
fraccion anterior, y

d) No estar realizando funciones de regulacion de las instituciones de fianzas.



Los funcionarios que ocupen cargos con las dos jerarquias inferiores a la del director general 0 su equivalente,
ademas de cumplir con los requisitos previstos en € primero parrafo de esta fraccion y en los incisos a), ) y d) de
esta fraccion, deberén contar con experiencia y conocimientos de a menos cinco afios en las materias que se
relacionen con las funciones que |e sean asignadas.

Los actos dedl director genera y de los funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de
éste, en el desempefio de sus funciones, obligaran invariablemente a la institucion de fianzas de que se trate, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles o penales en que incurran personalmente.

Lo establecido en el parrafo anterior deberatranscribirse en los estatutos sociales de las instituciones de fianzas;

VIl Bis-2.- Las designaciones de consgjeros de las instituciones nacional es de fianzas se efectuaran por € Ejecutivo
Federal através de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, debiendo recaer dichas designaciones en servidores
publicos de la administracion publica federa o profesionales independientes de reconocida honorabilidad,
experiencia y prestigio en materias econdmica y financiera. El cargo de consgero es personal y no podra
desempefiarse por medio de representantes. En ningln caso podran ser consgieros €l director genera y los
servidores publicos de la ingtitucién que ocupen cargos con las dos jerarquias inferiores a la de éste, asi como las
personas aque serefieren losincisos b) af), h) ei) del numeral 3 delafraccién VIl Bis del presente articulo.

El director general de las instituciones nacionales de fianzas sera designado por el Ejecutivo Federal, a través del
Secretario de Hacienda y Crédito Pablico, debiendo recaer tal nombramiento en la persona que reinalos requisitos
sefidados en el primer parrafoy losincisos a) ad) delafraccion VIl Bis-1 del presente articulo.

Los servidores publicos de la institucién que ocupen cargos con las dos jerarquias inferiores a la del director
general, ademés de cumplir los requisitos previstos en e primer parrafo y en los incisos a), ¢) y d), de la fraccion
VIl Bis-1 del presente articulo, deberan acreditar conocimientos y experiencia de a menos cinco afios en las
meaterias que se relacionen con las funciones que le sean asignadas.

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, con acuerdo de su Junta de Gobierno podra determinar que se proceda
alaremocion, suspension, destitucion e inhabilitacion de los servidores publicos que puedan obligar con su firmaa
una institucion nacional de fianzas, con excepcién del director genera o equivalente, cuando considere que tales
personas no cuentan con la suficiente calidad técnica 0 mora para € desempefio de sus funciones o que en €l
desempefio de éstas no se hayan gjustado a las disposiciones legales y administrativas aplicables, procediendo, en su
caso, en los términos del articulo 82 de la presente Ley. Asimismo, la propia Comision podra recomendar a
Ejecutivo Federal, a través de la mencionada Secretaria, la remocion del director general de la institucion, cuando
considere que éste, en el desempefio de sus funciones, no se ha gjustado a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

VIl Bis-3.- En cadainstitucion de fianzas existird un contralor normativo responsable de vigilar e cumplimiento de
lanormatividad externa e interna aplicable, conforme alo previsto en € articulo 15 Bis-1 de esta Ley.

VIl Bis-4.- Lainstitucién de fianzas de que se trate, debera verificar, segin corresponda, que las personas que sean
designadas como consgjeros, comisarios, contralor normeativo, director general o su equivalente, y funcionarios con
las dos jerarquias inmediatas inferiores a las de este Gltimo, cumplan, con anterioridad & inicio de sus gestiones con
los requisitos sefialados en e articulo 83, asi como en las fracciones VIl Bis, VIII Bis-1, VIII Bis-2 y VIII Bis-3
del presente articulo.

La Comisién Naciona de Seguros y Fianzas, mediante disposiciones de carécter general, establecera las normas que
deben observar las instituciones para verificar e cumplimiento de los respectivos requisitos, asi como los criterios
mediante los cuales se deberan integrar los expedientes que acrediten e cumplimiento de lo previsto en esta
fraccion;

IX.- De sus utilidades separarén, por lo menos, un 10% para constituir un fondo de reserva de capital, hasta
alcanzar unasumaigual a importe del capital pagado.

Dicha reserva podréa capitalizarse, pero la institucion debera reconstituirlaa partir del gercicio siguiente de acuerdo
con el nuevo monto del capital pagado;

X.- La escritura constitutiva y cualquier modificacion de la misma, deberén ser sometidas a la aprobacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de apreciar si se cumplen los requisitos establecidos por la Ley.
Dictada dicha aprobacion por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la escritura o sus reformas podran ser



inscritas en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio sin que sea preciso mandamiento judicial.
Lainscripcidn que se haga en contravencion alo dispuesto por esta fraccién, no surtird efecto legal;

Xl.- Para la cesién o traspaso de las obligaciones y derechos correspondientes a otorgamiento de fianzas; de los
activos o pasivos de una institucion de fianzas a otra; la fusion de dos 0 mas instituciones de fianzas, se requerirala
previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico la cual la otorgara o negara discrecionamente y
surtira efectos en el momento de inscribirse en el Registro Plblico de la Propiedad y de Comercio.

Dentro de los noventa dias naturales siguientes a la publicacion en € periddico oficial del domicilio de las
sociedades involucradas, |os acreedores podran oponerse judicialmente para el solo efecto de obtener €l pago de sus
créditos, sin que esta oposicién suspendalacesion, € traspaso o lafusion.

En la escisién de una ingtitucién de fianzas también se requerird de la previa autorizacién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Plblico y ademés se estard a lo establecido por €l articulo 228-BIS de la Ley Genera de
Saciedades Mercantiles. La asamblea que conozca de la escision debera ser extraordinaria.

Lainstitucion cedente, fusionante o escindente, debera publicar avisos en su oficina matriz, sucursalesy oficinas de
servicio, en € Diario Oficial de la Federacion y en dos de los periddicos de mayor circulacidn, en la plaza donde se
encuentre su domicilio social, informando de la cesion, traspaso, fusién o escision a que se refiere e pérrafo
anterior. Dichos avisos surtirdn efectos de notificacion a los beneficiarios de las pdlizas de fianza, cuyo domicilio
sea distinto al ultimo sefialado para que dentro de un plazo de treinta dias hébiles, contado a partir de la fecha de
publicacion de los citados avisos, manifiesten 1o que a su derecho convenga.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, tomando en cuenta o que en su caso hubieran manifestado los
beneficiarios, unavez que se haya acreditado el cumplimiento del requisito anterior, resolvera sobre la procedencia
de la cesion, traspaso, fusidn o escision correspondiente. El contrato de cesidn o traspaso o el acuerdo tomado por la
asamblea genera extraordinaria de accionistas, en su caso, debera publicarse en la forma sefidlada en € pérrafo
anterior einscribirse en el Registro Publico de Comercio correspondiente.

Los procesos de cesion, traspaso, fusion o escision a que se refiere esta fraccidn, de ninguna manera modificaran los
términos y condiciones vigentes pactados en los contratos de fianza correspondientes. En todo caso, para su
modificacion serd necesaria la manifestacion de la voluntad de las partes interesadas en este sentido;

XIll.- La liquidacion administrativa se regira por lo dispuesto en el Capitulo V del Titulo Tercero de esta Ley, con
las siguientes excepciones:

1.- El cargo de sindico y liquidador, en la liquidacion voluntaria, siempre correspondera a alguna institucion de
crédito facultada para efectuar operaciones fiduciarias, y

2.- La Comision Nacional de Seguros y Fianzas ejercerd, respecto alos sindicos y a los liquidadores, |as funciones
de vigilancia que tiene atribuidas en relacion alas instituciones de fianzas.

XIII.- (Se deroga).

Articulo 15 bis
El consegjo de administracion tendralas siguientes funciones indel egables:

|.- Ladefinicién y aprobacion de:

1.- Las politicas y normas en materia de suscripcién de fianzas y obtencion de garantias, comercializacion,
seguimiento de obligaciones garantizadas, inversiones, administracion integral de riesgos, resfianzamiento,
reaseguro financiero, desarrollo de la institucion y financiamiento de sus operaciones, asi como los objetivos
estratégicos en estas materias y |0s mecanismos para monitorear y evaluar su cumplimiento.

2.- Las normas para evitar conflictos de intereses entre las diferentes éreas de la institucion en e gercicio de las
funciones que tienen asignadas;

3.- Las medidas a efecto de evitar que la institucién y los agentes mangjen pdlizas o contratos firmados y sin
requisitar, en contravencién a lo previsto en los articulos 60 fraccion VI, 89 Bis-1 y 111 fraccion VI Bis de esta

Ley;



4.- La constitucion de comités de caracter consultivo que reporten, directamente o por conducto del director general,
al propio consgjo de administracion y que tengan por objeto auxiliar a dicho consgjo en la determinacion de la
politicay estrategia en materia de inversiones y administracion integral de riesgos, suscripcion de fianzas, obtencidn
de garantias y reafianzamiento.

Los consgieros y deméas miembros de los comités a los que se refiere esta fraccion, estardn obligados a abstenerse
expresamente de participar en ladeliberacion y votacion de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de
interés. Asimismo, deberan mantener absoluta confidencialidad respecto de todos aguellos actos, hechos o
acontecimientos relativos a la ingtitucion de fianzas, asi como de toda deliberacion que se lleve a cabo en los
comités, sin perjuicio de la obligacion que tendra la institucion de proporcionar toda la informacién que le sea
solicitada al amparo de la presente Ley.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas mediante disposiciones de carécter general, sefialara los comités que
como minimo deberd establecer € consgjo de administracion, sus funciones, asi como las normas relativas a su
integracion, periodicidad de sus sesiones, oportunidad y suficiencia de lainformacion que deban considerar;

5.- La redizacion de operaciones de reaseguro financiero y la emision de obligaciones subordinadas o de otros
titulos de crédito, y

6.- El nombramiento del contralor normativo de lainstitucion;

I1.- Laresolucion de los siguientes asuntos, con el acuerdo de por 1o menos tres cuartas partes de |os consgjeros que
estén presentes en las sesiones del consegjo de administracidn y siempre que se cuente con € voto favorable de la
mayoria de los consejeros independientes presentes:

1.- Las normas para prevenir y evitar conflictos de intereses;

2.- La celebracion de contratos o realizacion de operaciones con personas relacionadas, cuando excedan €l monto
gue para estos efectos determine la asamblea de accionistas.

3.- El otorgamiento de pdlizas de fianzas a personas relacionadas o0 en las que éstas aparezcan como fiados,
contrafiadores, obligados solidarios o beneficiarios.

Para efectos de lo previsto en esta disposicion se considerardn personas relacionadas, las que se indican a
continuacion:

a) Las personas fisicas 0 morales que posean directa o indirectamente el control del dos por ciento o més de los
titulos representativos del capital de la institucion, de la sociedad controladora o de las entidades financieras y
empresas integrantes del grupo financiero al que, en su caso, pertenezca la propia institucién, de acuerdo al registro
de accionistas més reciente;

b) Los miembros del consgjo de administracion, de la institucion, de la sociedad controladora o de las entidades
financieras y empresas integrantes del grupo financiero a que, en su caso, ésta pertenezca;

¢) Los conyuges'y las personas que tengan parentesco con las personas sefiadladas en los dos incisos anteriores;

d) Las personas alas que serefieren las fracciones VII y X1V del articulo 60 de esta Ley;,

€) Las personas distintas alos funcionarios o empleados que con su firma puedan obligar alainstitucion;

f) Las personas morales, asi como los consgjeros y funcionarios de éstas, en las que la intitucién o la sociedad
controladora del grupo financiero a que, en su caso, pertenezca la propia institucion, posean directa o
indirectamente el control del diez por ciento o més de los titul os representativos de su capital, y

g) Las personas morales en las que cualesquiera de las personas sefidadas en |os cinco incisos anteriores, asi como
las personas a las que se refieren las fracciones VIl y X1V del articulo 60 de este ordenamiento, posean directa o

indirectamente el control del diez por ciento o més de los titul os representativos de su capital.

Los consgjeros y funcionarios se excusaran de participar en las discusiones y se abstendran de votar en los casos en
gue tengan un interés directo.



En todo caso, las operaciones con personas relacionadas no deberan celebrarse en términos y condiciones mas
favorables, que las operaciones de la misma naturaleza que se realicen con el publico en general.

Para los fines establecidos en esta disposicion se entender&: por parentesco, a que existe por consanguinidad y
afinidad en linea recta en primer grado, y por consanguinidad y afinidad en linea colateral en segundo grado o civil;
por funcionarios, a director general o €l cargo equivalente y a los funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia
inmediata inferior ala de aquél; y por interés directo, cuando el carécter de deudor u obligado en la operacién con
personas relacionadas, 1o tenga el conyuge del consegjero o funcionario, o las personas con las que tenga parentesco,
0 bien, una persona mora respecto de la cual alguna de las personas antes mencionadas, detente directa o
indirectamente el control del diez por ciento o més de los titul os representativos de su capital.

Articulo 15 Bis-1
Las instituciones de fianzas deberan dotar al contralor normativo de los recursos humanos y materiales que requiera
parael buen desempefio de las funciones a su cargo.

El contralor normativo debera ser nombrado por e consgjo de administracién de la institucién de fianzas, € cual
podra suspenderlo, removerlo o revocar su nombramiento debiéndose notificar de este hecho a la Comisién
Nacional de Segurosy Fianzas, dentro de los diez dias habiles siguientes. En el supuesto de suspensién, remocion o
revocacion del nombramiento, en dicha comunicacion deberan exponerse las razones por las cuales se adopto esa
decision.

El contralor normativo reportara Gnicamente a consgjo de administracion y, si asi |o establecen los estatutos de la
sociedad, ala asamblea de accionistas de lainstitucién de que se trate, no estando subordinado a ningln otro érgano
socia ni funcionario de lainstitucion.

El contralor normativo realizaré|las siguientes funciones:

I.- Proponer a consgo de administracion de la institucion la adopcién de medidas para prevenir conflictos de
interésy evitar €l uso indebido de lainformacion;

I1.- Recibir los dictamenes de los auditores externos contable y actuarial, y, en su caso los informes del comisario,
parasu conocimiento y andisis;

I11.- Revisar y dar seguimiento a los planes de regularizacion de la institucion en términos de lo previsto en los
articulos 104 y 104 Bisde esta Ley;

IV.- Opinar y dar seguimiento respecto de los programas de autocorreccion de la institucion necesarios para
subsanar las irregularidades o incumplimientos de la normatividad externa e interna aplicable en términos de lo
previsto en el articulo 104 Bis-2 de esta Ley;

V.- Presentar anuamente a la Comision Nacional de Seguros y Fianzas un informe del cumplimiento de las
obligaciones a su cargo, en la forma y términos que establezca la propia Comision mediante disposiciones de
carécter genera, y

V.- Informar a consegjo de administracién, ala Comisién Nacional de Segurosy Fianzasy, en su caso, a director
general, de cuaquier irregularidad grave que detecte en el gercicio de sus funciones, aunque no sea materia de la
aplicacion de programas de autocorreccion alos que serefiere e articulo 104 Bis-2 de estaLey.

El contralor normativo deber& ser convocado alas sesiones del consgjo de administracién y de los comités alos que
serefierelafraccion |, inciso 4) ddl articulo 15 Bis de esta Ley, participando con voz pero sin voto.

Las funciones del contralor normativo se gerceran sin perjuicio de las que correspondan a comisario y a los
auditores externos de lainstitucion de que se trate, de conformidad con lalegislacion aplicable.

El contralor normativo seré responsable por el incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones previstas en esta
Ley, pudiendo ser sancionado de conformidad alo previsto en lamisma.

TITULO PRIMERO
I nstituciones de Fianzas



CAPITULO I BIS
Delasfilialesdeinstituciones financieras del exterior

Articulo 15-A
Para efectos de esta Ley se entendera por:

|.- Filial: La sociedad mexicana autorizada para organizarse y funcionar, conforme a esta Ley, como institucion de
fianzas, y en cuyo capital participe una Institucion Financiera del Exterior o una Sociedad Controladora Filid, en los
términos del presente capitulo;

Il.- Institucion Financiera del Exterior: La entidad financiera constituida en un pais con € que México haya
celebrado un tratado o acuerdo internacional en virtud del cual se permita e establecimiento en territorio nacional
deFilides;y

I1l.- Sociedad Controladora Filial: La sociedad mexicana autorizada para constituirse y operar como sociedad
controladora en los términos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y en cuyo capital participe una
Institucion Financieradel Exterior.

Articulo 15-B

Las Filiales se regirdn por lo previsto en los tratados o acuerdos internacionales correspondientes, el presente
capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a las instituciones de fianzas y las reglas para €
establecimiento de Filiales que a efecto expidala Secretaria de Hacienday Crédito Pablico, oyendo laopinion dela
Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estara facultada para interpretar para efectos administrativos las
disposiciones sobre servicios financieros que se incluyan en los tratados o acuerdos internacionales a que hace
mencion el parrafo anterior, asi como para proveer a su observancia.

Articulo 15-C

Para organizarse y funcionar como Filial se requiere autorizacion del Gobierno Federal, que compete otorgar
discrecionamente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas. Por su natural eza estas autorizaciones serén intransmisibles.

Las autorizaciones que a efecto se otorguen, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario Oficial de la
Federacion.

Articulo 15-D

Las autoridades financieras, en el ambito de sus respectivas competencias, garantizaran € cumplimiento de los
compromisos de trato nacional gue en su caso sean asumidos por México, en los términos establecidos en € tratado
0 acuerdo internacional aplicable.

Las Filides podrén redlizar las mismas operaciones que las ingtituciones de fianzas, a menos que € tratado o
acuerdo internacional aplicable establezca aguna restriccion.

Articulo 15-E

Parainvertir en e capital sociad de una Filial, la Institucion Financiera del Exterior deberd realizar, en el pais en el
gue esté constituida, directa o indirectamente, de acuerdo con lalegislacion aplicable, el mismo tipo de operaciones
que la Filial de que se trate esté facultada para realizar en México, de conformidad con lo que sefiden la presente
Leyylasreglasalas que serefiere é primer parrafo del articulo 15-B.

Se exceptia de lo dispuesto en el parrafo anterior alas Filiales en cuyo capital participe una Sociedad Controladora
Filial de conformidad con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y las reglas mencionadas en el péarrafo
anterior.

Articulo 15-F
Lasolicitud de autorizacion para organizarse y funcionar como Filial debera cumplir con los requisitos establecidos
enlapresente Leyy enlasreglasalas que serefiere e primer parrafo del articulo 15-B.



Articulo 15-G

El capital social de las Filiales estara representado por dos series de acciones. Cuando menos €l cincuenta'y uno por
ciento del capital social de las Filiaes se integrara por acciones de la Serie “F’. El cuarenta y nueve por ciento
restante del capital social podraintegrarse indistinta o conjuntamente por acciones Serie“F’ y“B”.

La totalidad de las acciones Serie "F' de una Filial deberd ser propiedad en todo momento de una Institucién
Financiera del Exterior, directa o indirectamente, o de una Sociedad Controladora Filial. Las acciones Serie "B" que
no sean propiedad de dicha Institucion Financiera del Exterior o Sociedad Controladora Filia, estarén sujetas alo
dispuesto en lasfracciones || Bisy Il1 del articulo 15 de la presente Ley.

Las acciones deberan pagarse integramente en el acto de ser suscritas.

Las Filiales no podrén emitir acciones de voto limitado.

Articulo 15-H
Las acciones Serie “F’ de una Filial Gnicamente podran ser engjenadas previa autorizacion de la Secretaria de
Hacienday Crédito Publico.

Salvo en el caso en que e adquirente sea una Institucion Financieradel Exterior, una Sociedad Controladora Filial o
una Filial, para llevar a cabo la enajenacion deberan modificarse los estatutos sociales de la Filial cuyas acciones
sean objeto de la operacién para cumplir con lo dispuesto en lafraccion 111 del articulo 15.

Cuando el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial o una Filial,
deberé observarse lo dispuesto en las fracciones |, 111 y IV del articulo 15-1.

Articulo 15|

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra autorizar a las Instituciones Financieras del Exterior, a las
Sociedades Controladoras Filides o alas Filides, la adquisicion de acciones de una institucidn de fianzas siempre'y
cuando se cumplan los siguientes requisitos:

I.- La Institucién Financiera del Exterior, la Sociedad Controladora Filia o la Filial, segiin sea € caso, debera
adquirir acciones que representen cuando menos e cincuentay uno por ciento del capital social;

I1.- Deberan modificarse los estatutos sociales de la institucion de fianzas, cuyas acciones sean objeto de
engjenacion, a efecto de cumplir con lo dispuesto en el presente capitulo;

[11.- La solicitud debera acompafiarse de la siguiente informacion:

a) Relacién de nombres nacionalidad, domicilios y ocupaciones de los consgjeros, funcionarios y contralor
normativo, quienes deberdn cumplir con los requisitos establecidos en las fracciones VIII Bis 'y VIII Bis-1 del
articulo 15 de esta Ley;

b) Plan de actividades de lainstitucién de fianzas de que se trate, el cual debera contemplar, en lo conducente, los
aspectos sefidlados en €l articulo 70. de esta Ley;

¢) Programa estratégico para laimplementacién de las paliticas y normas a que se refiere el numera 1 delafraccion
| del articulo 15 Bisde estalLey, y

d) La deméas documentacién conexa que requiera la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a efecto de evaluar la
solicitud correspondiente.

IV.- Se deroga.

Articulo 15-J
(Sederoga)

Articulo 15-K

La administracion de las filiales estara encomendada a un consgjo de administracion y a un director general, en sus
respectivas esferas de competencia. Laintegracidn y funciones del consegjo de administracion, ademas de regirse por
lo previsto en los articulos 15 fracciones VIII y VIII Bis, y 15 Bis de esta Ley, se sujetara a las siguientes



modalidades:

I.- El nombramiento debera hacerse en asamblea por cada serie de acciones. A las asambleas que se refinan con este
fin, asi como aquellas que tengan €l propésito de designar comisarios por cada serie de acciones, les serén
aplicables, en lo conducente, las disposiciones para las asambleas generales ordinarias previstas en la Ley General
de Sociedades Mercantiles,

I1.- El accionistade laserie "E" que represente cuando menos el 51% del capital socia pagado designara ala mitad
més uno de los consgjeros y por cada 10% de acciones de esta serie que exceda de ese porcentgje, tendra derecho a
designar un consglero mas. Los accionistas de la serie "M" designarén a los consgjeros restantes. Solo podra
revocarse el nombramiento de los consgjeros de minoria, cuando se revoque e de todos los demas de la misma
serie, y

[11.- El presidente del consejo debera elegirse de entre los consejeros propietarios de la serie "E".

Articulo 15-L
(Sederoga)

Articulo 15-M

El 6rgano de vigilancia de las Filiales estara integrado por o menos por un comisario designado por los accionistas
de la Serie “F’ vy, en su caso, un comisario nombrado por los accionistas de la Serie “B”, y sus respectivos
suplentes.

Articulo 15-N

Respecto de las Filiales, la Comisién Naciona de Seguros y Fianzas tendra todas las facultades que le atribuye la
presente Ley en relacion con las ingtituciones de fianzas. Cuando |as autoridades supervisoras del pais de origen de
la Institucién Financieradel Exterior propietaria de acciones representativas del capital social de unaFilial o de una
Sociedad Controladora Filial, segin  sea € caso, deseen realizar visitas de inspeccion, deberdn solicitarlo a la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas. A discrecion de la misma, las visitas podran hacerse por su conducto o
sin que medie su participacion.

La solicitud a que hace mencion el péarrafo anterior debera hacerse por escrito, cuando menos con treinta dias
natural es de anticipacion y debera acompariarse de lo siguiente:

|.- Descripcion del acto deinspeccién a ser realizado; y
I1.- Las disposiciones legales pertinentes al acto de inspeccion objeto de la solicitud.

A solicitud de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, las autoridades que realicen la inspeccion deberan
presentarle un informe de | os resultados obtenidos.

CAPITULO Il
Operaciones

Articulo 16
Las instituciones de fianzas solo podran redlizar |as operaciones siguientes:

|.- Practicar las operaciones de fianzas y de reafianzamiento a que se refiere la autorizacién que exige esta Ley, asi
como otras operaciones de garantia que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas de
carécter generd;

| Bis.- Celebrar operaciones de reaseguro financiero en los siguientes términos.

En la redizacion de operaciones de reaseguro financiero, las instituciones de fianzas se sujetaran a las bases
siguientes, asi como alas reglas de carécter general que dicte la Secretaria de Hacienday Crédito Publico, las cuaes
buscaran que en este tipo de operaciones se preserve la solvencia de las instituciones:

a) La contratacion de cualquier tipo de operacién de reaseguro financiero estara sujeta a la autorizacion que otorgue
laComisién Nacional de Segurosy Fianzas, con base en lo previsto en estaLey y en las reglas respectivas,



b) El consgo de administracion de la ingtitucién de fianzas tendra la responsabilidad de revisar y aprobar las
operaciones de reaseguro financiero que pretenda efectuar la ingtitucién, de manera previa a que éstas sean
sometidas a la consideracion de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas para su aprobacion;

) En las reglas a las que se refiere esta fraccion, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico establecerd los
criterios y requisitos especificos para considerar que un contrato de reafianzamiento o reaseguro comprende una
transferencia significativa de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor, considerando, entre otros aspectos, la
probabilidad de pérdida que enfrente e reasegurador o reafianzador respecto de la cartera cedida, la
proporcionalidad de la pérdida entre la cedente y €l reasegurador o reafianzador con relacion ala prima cedida, asi
como la relacion entre la responsabilidad cedida, € componente de financiamiento y € monto y naturaleza del
contrato de reaseguro o reafianzamiento en su conjunto;

d) Laredlizacion de operaciones de reaseguro financiero con reaseguradoras o reafianzadoras extranjeras requerira
gue las mismas, ademés de estar inscritas en €l registro a que se refiere € articulo 34 de esta Ley, cuenten con una
calificacién minima para este efecto otorgada por una empresa calificadora especializada. Dicha calificacion
minima sera determinada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en las reglas a las que se refiere esta
fraccion, y

€) El financiamiento obtenido por las instituciones de fianzas a través de la realizacion de operaciones de reaseguro
financiero, no podra representar més del 15% del requerimiento minimo de capital base de operaciones de la
institucion, ni exceder el monto del capital pagado de la institucion gjustado por e efecto neto de las utilidades y
pérdidas del gercicio y de gjercicios anteriores;

I1.- Constituir e invertir las reservas previstas en esta Ley;,

[11.- Constituir depdsitos en instituciones de crédito y en bancos del extranjero en los términos de esta Ley;

IV .- Operar con valores en lostérminos de estaLey y delaLey del Mercado de Valores;

V.- Operar con documentos mercantiles por cuenta propia parala realizacion de su objeto social;

V1.- Adquirir acciones de las sociedades a que se refieren los articulos 90., 79, 79 Bis-1y 79 Bis-2 de esta Ley;

VII.- Adquirir acciones de sociedades que se organicen exclusivamente para adquirir €l dominio y administracion
de bienes inmuebles destinados a establecimiento de las oficinas de lainstitucion;

VIII.- Dar en administracion alas instituciones cedentes del extranjero, las primas retenidas paralainversion de las
reservas constituidas, correspondientes a operaciones de reafianzamiento;

IX.- Administrar las reservas previstas en esta Ley, a instituciones del extranjero, correspondientes a las
operaciones de reafianzamiento cedido;

X.- Efectuar inversiones en el extranjero por las reservas técnicas 0 en cumplimiento de otros requisitos necesarios,
correspondientes a operaciones practicadas fueradel pais;

X1.- Adquirir, construir y administrar viviendas de interés social e inmuebles urbanos de productos regulares;

XIl.- Adquirir bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto social;

XIII.- Otorgar préstamos o créditos;

X1V .- Recibir titulos en descuento y redescuento a instituciones de crédito, organizaciones auxiliares del créditoy a
fondos permanentes de fomento econdémico destinados en fideicomiso por el Gobierno Federal en instituciones de
crédito;

XV.- Actuar como institucién fiduciaria sélo en € caso de fideicomisos de garantia con la facultad de administrar
los bienes fideicomitidos en los mismos, los cuales podrén o no estar relacionados con las poélizas de fianzas que

expidan, como excepcion alo dispuesto por e articulo 385 delaLey Genera de Titulos y Operaciones de Crédito.

Asimismo, podran actuar como institucion fiduciaria en los fideicomisos de garantia a que se refiere la Seccion
Segunda del Capitulo V del Titulo Segundo de laLey General de Titulos y Operaciones de Crédito, sujetandose alo



que dispone € articulo 85 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito y bagjo lainspeccion y vigilancia de la Comision
Naciona de Segurosy Fianzas.

Las instituciones de fianzas, en su caracter de fiduciarias, podran ser fideicomisarias en los fideicomisos en los que,
al constituirse, se transmita la propiedad de los bienes fideicomitidos y que tengan por fin servir como instrumento
de pago de obligaciones incumplidas, en el caso de fianzas otorgadas por |as propias instituciones. En este supuesto,
las partes deberan designar de comun acuerdo a un fiduciario sustituto para €l caso que surgiere un conflicto de
intereses entre las mismas.

La operacién de fideicomiso se sujetara alo dispuesto en esta Ley y alas siguientes bases:

a).- En e desempefio de los fideicomisos, las instituciones de fianzas deberan apegarse a las sanas préacticas
fiduciarias de las instituciones de crédito. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podrd, en caso de
considerarlo necesario, emitir mediante reglas de carécter general, oyendo a la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas y al Banco de México, las caracteristicas o limitaciones a que deberan someterse tales operaciones, afin de
propiciar la seguridad de las mismas y la adecuada atencién de los servicios correspondientes;

b).- Las ingtituciones de fianzas podrén recibir en fideicomiso, cantidades adicionales de efectivo, vaores, bienes
muebles e inmuebles y derechos, seglin € requerimiento del fideicomitente, o adquirir ese tipo de activos con los
recursos fideicomitidos;

c).- Deberan abrir contabilidades especiales por cada contrato, debiendo registrar en las mismas y en su propia
contabilidad, € dinero que les confien y los demas bienes, valores o derechos con los que se incrementen los
recursos originalmente afectos al fideicomiso, asi como los incrementos o disminuciones correspondientes, por 1os
productos 0 gastos respectivos. Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas controladas de la
contabilidad de lainstitucion de fianzas con las contabilidades especiales.

En ningln caso los recursos, bienes o derechos sefidlados estaran afectos a otras responsabilidades que las
derivadas del fideicomiso mismo o |as que contra ellos correspondan aterceros, de acuerdo con laLey;

d).- Las ingtituciones de fianzas deberan desempefiar su cometido y egercitaran sus facultades por medio de
delegados fiduciarios. Las instituciones responderan civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por lafalta
de cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en €l fideicomiso.

En el acto constitutivo del fideicomiso o en sus reformas, se podra prever la formacion de un comité técnico, dar
reglas para su funcionamiento y fijar facultades. Cuando lainstitucién obre ajustandose a los dictamenes o acuerdos
de este comité, estara libre de toda responsabilidad;

€).- Cuando la institucién de fianzas al ser requerida, no rinda las cuentas de su gestién dentro de un plazo de 15
dias hébiles o cuando sea declarada por la sentencia gjecutoriada, culpable de las pérdidas 0 menoscabo que sufran
los recursos dados en fideicomiso, o responsable de esas pérdidas o menoscabo por negligencia grave procedera su
remaocién como fiduciaria.

Las acciones para pedir cuentas, para exigir laresponsabilidad de lainstitucién fiduciariay para pedir su remocion,
corresponderan al fideicomisario 0 a sus representantes legales y a falta de éstos al Ministerio Plblico, sin perjuicio
de poder €l fideicomitente reservarse en el acto constitutivo del fideicomiso o en las modificaciones del mismo, €
derecho paragjercitar esta accion.

En caso de renuncia o remocion se estara a lo dispuesto en e parrafo final del articulo 350 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito;

f).- Los recursos recibidos por las instituciones de fianzas con cargo a contratos de fideicomiso, no podrén
computarse como parte de las reservas de carécter técnico que dichas instituciones deben constituir de acuerdo alo
dispuesto en esta Ley, ni podrén considerarse para efecto alguno como parte de los cOmputos relativos a
requerimiento minimo de capital base de operaciones previsto en €l articulo 18 de lamisma; y

0).- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, escuchando la opinién de la Comisidon Naciona de Seguros y
Fianzas y del Banco de México, determinara mediante reglas de caréacter general el monto maximo de recursos que
unainstitucion de fianzas podra recibir en fideicomiso, considerando su capital pagado, su requerimiento minimo de
capital base de operacionesy cualquier otro elemento que apoye su solvencia.



En lo no previsto por lo anterior, alas instituciones de fianzas fiduciarias |les serd aplicable |o establecido en la Ley
Genera de Titulos y Operaciones de Crédito;

XVI.- Emitir obligaciones subordinadas las cuales podrén ser no susceptibles de convertirse en acciones, o de
conversion obligatoria en acciones, asi como emitir otros titulos de crédito.

En la emision de obligaciones subordinadas las instituciones se sujetaran a las bases siguientes, asi como a las
reglas de caracter general que dicte la Secretaria de Hacienday Crédito Piblico, las cuales buscaran que en este tipo
de operaciones se preserve la solvencia de las instituciones:

a) Las obligaciones subordinadas y sus cupones seran titulos de crédito con los mismos requisitos y caracteristicas
gue los bonos bancarios, salvo |os previstos en la presente fraccion;

b) La emision de obligaciones subordinadas estara sujeta a la autorizacion que otorgue la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas con base en o previsto en estaLey y en las reglas respectivas,

¢) El consgo de administracién de la institucién de fianzas tendra la responsabilidad de revisar y aprobar las
emisiones de obligaciones subordinadas, de manera previa a que éstas sean sometidas a la consideracion de la
Comision Nacional de Segurosy Fianzas para su aprobacion;

d) La Comision Nacional de Seguros y Fianzas ordenara a la institucion la suspensién temporal del pago de
intereses y, en su caso del principal de dichos titulos cuando, conforme a lo previsto en € pentltimo parrafo del
articulo 104 de esta Ley, haga del conocimiento de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico e incumplimiento
de un plan de regularizacién de lainstitucion de que se trate;

€) En caso de liquidacidon o concurso mercantil de la emisora, €l pago de estos titulos se hara a prorrata, sin
distincion de fechas de emision y después de cubrir todas las demés deudas de la institucion, conforme a las
disposiciones legales aplicables. El pago de las obligaciones subordinadas no convertibles en acciones se hara antes
de cubrir los pagos correspondientes a las obligaciones subordinadas obligatoriamente convertibles en accionesy de
repartir alos titulares de las acciones el haber social.

El pago de las obligaciones subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones se har4 en los mismos términos
sefidlados en el parrafo anterior, y antes de repartir entre los titulares de las acciones el haber social;

f) En e acta de emision relativa, en su caso en el prospecto informativo, en cualquier otra clase de publicidad y en
los titulos que se expidan debera constar en forma notoria, o dispuesto en losincisos d) y €) de esta fraccion;

g) Estos titulos podran emitirse en moneda nacional o extranjera, mediante declaracion unilateral de voluntad de la
emisora, que se hara constar ante la Comision Nacional de Segurosy Fianzas;

h) En e caso de la emisién de obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones, debera
establecerse un plazo determinado de vencimiento, € cual no podra ser menor de cinco afios. La amortizacion de
estos titulos considerara las bases que se establezcan en las reglas previstas en €l primer péarrafo de esta fraccion,
cuidando que la obligacion no exceda en ninglin momento la capacidad de pago de lainstitucion;

i) Los recursos que las instituciones obtengan por la emision de obligaciones subordinadas no susceptibles de
convertirse en acciones, deberan destinarse afinanciar programas para el desarrollo de las instituciones;

j) La emisién de obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones requerira de la calificacion
otorgada por una sociedad cadlificadora de valores. En la reglas respectivas, la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico determinara el nivel minimo requerido para este efecto, y

k) En € acta de emision podra designarse un representante comun de los tenedores de las obligaciones, en cuyo
caso, se deberdn indicar sus derechos y obligaciones, asi como |os términos y condiciones en que podré procederse
asu remocion y ala designacion de un nuevo representante. No se aplicara a estos representantes, |o previsto en la
Ley Genera de Titulosy Operaciones de Crédito, paralos representantes comunes de obligacionistas.

En la emision de otros titulos de crédito las instituciones se sujetaran en lo conducente, a lo previsto en esta
fraccidn, segin lo determinen las reglas previstas en el parrafo primero de esta misma fraccion.

Los recursos obtenidos por las ingtituciones de fianzas a través de la emision de obligaciones subordinadas



obligatoriamente convertibles en acciones, no deberdn exceder el monto del capital pagado de la ingtitucion,
gjustado por €l efecto neto de las utilidades y pérdidas del gercicio y de gercicios anteriores.

Los recursos obtenidos por las instituciones de fianzas a través de la emision de obligaciones subordinadas no
susceptibles de convertirse en acciones y de otros titulos de crédito, no podran representar mas del 20% del
requerimiento minimo de capital base de operaciones de lainstitucion, ni exceder el monto del capital pagado de la
institucion unavez aplicadas las pérdidas del gercicioy de gercicios anteriores;

XVI Bis.- Los recursos obtenidos por las instituciones de fianzas a través de la realizacion de operaciones de
reaseguro financiero previstas en la fraccion | Bis de este articulo, asi como por la emisién de obligaciones
subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones y obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse
en acciones, no podran, en conjunto, representar més del 25% del requerimiento minimo de capital base de
operaciones de lainstitucién, ni exceder el monto del capital pagado de la institucién gjustado por €l efecto neto de
las utilidades y pérdidas del gercicioy de gercicios anteriores;

XVII.- Redlizar las demés operaciones previstas en estaLey; y

XVIII.- Efectuar en los términos que sefiale la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, las operaciones andlogas o
conexas que autorice.

Las instituciones autorizadas para practicar exclusivamente operaciones de reafianzamiento podréan efectuar las
anteriores operaciones con excepcion de la emision de fianzas.

Articulo 17

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comision Naciona de Seguros y Fianzas,
establecerd através de reglas de carécter general, los limites méximos de emision y de retencion por fianzay por la
acumulacion de responsabilidades por fiado, grupos de fiados u operacion de reafianzamiento, a que deben
sujetarse las ingtituciones de fianzas, procurando en todo momento la adecuada distribucién de sus
responsabilidades.

Articulo 18

Las instituciones de fianzas, sin perjuicio de mantener el capital minimo pagado previsto en € articulo 15, fraccién
Il de esta Ley, deben mantener recursos de capital suficientes para cubrir € requerimiento minimo de capital base
de operaciones que resulte de aplicar los procedimientos de célculo que la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico
determine mediante reglas generales. Se considera requerimiento minimo de capital base de operaciones de las
instituciones de fianzas, a la cantidad necesaria de recursos con que deben contar para la adecuada realizacion de
sus actividades, de conformidad con las sanas précticas de la actividad afianzadora, procurando su desarrollo
equilibrado con base en las normas técnicas aplicables y tomando en consideracion las responsabilidades asumidas,
asi como su diversificacion.

Las reglas generales que conforme a este articulo dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico deberan
propiciar la consecucion de los objetivos siguientes:

|.- El adecuado apoyo de los recursos patrimoniales en relacion a los riesgos y responsabilidades que asuman las
instituciones, en funcién de las garantias, del tipo de fianzas, de la clase de obligaciones, asi como a los distintos
riesgos a que estén expuestas;

I1.- El desarrollo de politicas adecuadas para la seleccidn de riesgos en la suscripcion de fianzas, asi como para la
dispersién de reaseguradores o reafianzadores en las operaciones de cesidn y aceptacion de reafianzamiento;

[11.- El apropiado nivel de recursos patrimoniales, en relacion alos riesgos financieros que asuman las instituciones,
al invertir los recursos que mantengan con motivo de sus operaciones, y

IV.- La determinacién de los supuestos y de los recursos de capital que las instituciones deberan mantener con el
propdsito de hacer frente a situaciones de caracter excepcional que pongan en riesgo su solvencia o estabilidad,
derivadas tanto de la operacion particular de las instituciones como de condiciones de mercado.

Articulo 19

Las instituciones de fianzas deberan tener suficientemente garantizada la recuperacion y comprobar en cualquier
momento las garantias con que cuenten, cualquiera que sea € monto de las responsabilidades que contraigan
mediante e otorgamiento de fianzas.



La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, cuando asi 1o estime necesario, podra solicitar a las instituciones de
fianzas que le acrediten e cumplimiento de lo dispuesto en € parrafo anterior y éstas deberan hacerlo en el plazo
gue sefiale la propia Comision. En caso de no hacerlo, la Comision ordenara el registro del pasivo correspondiente
en lostérminos del articulo 61 de esta Ley.

Articulo 20
Para los efectos de esta Ley, se entiende que existe una misma responsabilidad, aunque se otorguen varias polizas
defianzas:

I.- Cuando una institucion otorgue fianzas a varias personas y la exigibilidad de todas las obligaciones afianzadas
dependa necesariamente de un mismo hecho o acto;

[l.- Cuando la institucién otorgue fianzas para garantizar obligaciones a cargo de una misma persona, cuya
exigibilidad dependa necesariamente de la realizacion de un mismo hecho o acto;

I11.- Cuando se garanticen obligaciones incondicionales a cargo de una misma persona que consistan en la entrega
dedinero, y

IV .- En los demés casos que fije la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, mediante disposiciones generales.

Articulo 21

En el otorgamiento de fianzas, las instituciones sin perjuicio de recabar las garantias que sean necesarias, deberan
estimar razonablemente que se dar4 cumplimiento a las obligaciones garantizadas considerando la viabilidad
econémica de los proyectos relacionados con las obligaciones que se pretendan garantizar, la capacidad técnica 'y
financiera del fiado para cumplir con la obligacion garantizada, su historial crediticio, asi como su calificacion
administrativay moral.

Articulo 22

Las fianzas de fidelidad y las que se otorguen ante las autoridades judiciales del orden pena podran expedirse sin
garantia suficiente ni comprobables. Se exceptlan de esta regla las fianzas penales que garanticen la reparacion del
dafio y las que se otorguen para que obtengan lalibertad provisional 1os acusados o procesados por delitos en contra
de las personas en su patrimonio; pues en todos estos casos serd necesario que la institucion obtenga garantia
suficiente y comprobable.

Articulo 23
(Se deroga).

Articulo 24
Las garantias de recuperacion que las instituciones de fianzas estén obligadas a obtener en los términos de esta Ley,
podran ser:

I.- Prenda, hipoteca o fideicomiso;

[1.- Obligacién solidaria;

I11.- Contrafianza; o

IV .- Afectacion en garantia en los términos previstos por esta Ley.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opiniéon de la Comision Naciona de Seguros y Fianzas,
mediante reglas de caréacter general, podra autorizar otras garantias de recuperacion y determinara las calificaciones
y requisitos de las garantias sefial adas en este articulo.

No se requerira recabar la garantia de recuperacion respectiva, cuando, la institucion de fianzas considere, bajo su
responsabilidad, que €l fiado o sus obligados solidarios conforme a articulo 30 de esta Ley, sean ampliamente
solventes y tengan suficiente capacidad de pago. Para acreditar lo anterior, las instituciones de fianzas deberan
contar con los documentos y andlisis financieros necesarios e integrar los expedientes que permitan verificar su
cumplimiento. Tal documentacion debera actualizarse anualmente, hasta en tanto continle vigente la obligacion
garantizada.



Los representantes legales de personas morales que se constituyan como obligados solidarios o contrafiadores de
fiados, en documentos o contratos solicitud de fianzas, proporcionados por las instituciones de fianzas, deberan
tener conferidos poderes para rigurosos actos de dominio y si éstos no estén limitados expresamente para que €l
mandatario no pueda comprometer € patrimonio de su representada en relacion con obligaciones de terceros, la
obligacion solidaria o contrafianza asi establecida surtira los efectos legales correspondientes ante la afianzadora.
Cualquier derecho que por esté motivo tuviera el mandante lo puede gercitar en contra del mandatario, pero nunca
ante lainstitucion de fianzas.

Salvo prueba en contrario, laobligacion a cargo del fiado de indemnizar alainstitucion de fianzas de que setrate, se
derivara del acreditamiento por parte de lainstitucién de fianzas de haber expedido péliza de fianza o comprobar en
cualquier otraforma que ésta le fue de utilidad a fiado, aun cuando éste no haya prestado su consentimiento parala
constitucion de lafianza.

La Comisién Naciona de Seguros y Fianzas podra ordenar en cualquier momento a la institucion de fianzas que
demuestre la acreditada solvencia del fiado u obligado solidario y en caso de no hacerlo, la Comisién ordenara el
registro del pasivo correspondiente en los términos del articulo 61 de esta Ley.

Articulo 25
(Sederoga).

Articulo 26
Lagarantia que consista en prenda, sélo podra constituirse sobre:

.- Dinero en efectivo;
I1.- Depdsitos, préstamos y créditos en instituciones de crédito;
I11.- Valores emitidos o garantizados por €l Gobierno Federal o por instituciones de crédito;

IV .- Valores aprobados como objeto de inversion por la Comisién Nacional Bancariay de Valores. En este caso la
responsabilidad de lafiadora no excedera del 80% del vaor de la prenda; y

V.- Otros bienes valuados por institucién de crédito o corredor. En este caso, la responsabilidad de la fiadora no
excedera del 80% del vaor delos bienes.

Articulo 27

La prenda consistente en efectivo o en valores, cualquiera que sea el monto de la fianza, debera depositarse en un
plazo de cinco dias habiles en una institucion de crédito; y de €ellos sdlo podra disponerse cuando la fianza sea
reclamada o se cancele, 0 cuando se sustituya la garantia en os términos previstos por esta Ley.

Cuando dichos bienes se encuentren depositados en alguna institucién de crédito, casa de bolsa, persona mora o
institutos para el depésito de valores, bastaran las instrucciones del deudor prendario a depositario para constituir
laprenda

Si la prenda consiste en bienes distintos del dinero en efectivo o de valores, independientemente del monto de la
fianza, la prenda podra quedar en poder del otorgante de la misma, en cuyo caso éste se considerara paralos fines de
laresponsabilidad civil o penal correspondiente, como depositario judicial.

Articulo 28

La garantia que consista en hipoteca, deberd constituirse sobre bienes valuados por institucion de crédito o sobre la
unidad completa de una empresa industrial, caso en € que se comprenderan todos los elementos materiales,
muebles o inmuebles afectos a la explotacion, considerados en su conjunto, incluyendo los derechos de crédito a
favor delaempresa.

Las instituciones de fianzas, como acreedoras de las garantias hipotecarias, podran oponerse a las ateraciones o
modificaciones que se hagan a dichos bienes durante € plazo de la garantia hipotecaria, salvo que resulten
necesarios paralamejor prestacion del servicio correspondiente.

El monto de la fianza no podra ser superior al 80% del valor disponible de los bienes, cuando se constituyan sobre
inmuebles, y podra constituirse en segundo lugar, cuando la garantia hipotecaria se establezca sobre empresas



industriales, si los rendimientos netos de la explotacién, libres de toda otra carga, alcanzan para garantizar
suficientemente el importe de la fianza correspondiente.

Articulo 29
El fideicomiso sdlo se aceptara como garantia cuando se afecten bienes o derechos presentes no sujetos a condicion.

En lo conducente, se aplicaran a fideicomiso las proporciones y requisitos exigidos por esta Ley para las demas
garantias.

En la constitucion del fideicomiso podra convenirse € procedimiento para la realizacién de los bienes o derechos
afectos a mismo, cuando la afianzadora deba pagar la fianza, o habiendo hecho el pago al beneficiario de la misma,
tenga derecho a la recuperacion correspondiente. Para estos efectos, las partes pueden autorizar a la institucion
fiduciaria para que proceda a la engjenacidn de los bienes o derechos que constituyan el patrimonio del fideicomiso
y para que con el producto de esa engjenacion se cubran a la afianzadora las cantidades a que tenga derecho,
debidamente comprobadas.

Articulo 30

La garantia que consista en obligacién solidaria o contrafianza, se aceptara cuando €l obligado solidario o €l
contrafiador comprueben ser propietarios de bienes raices o establecimiento mercantil, inscritos en € Registro
Pablico de la Propiedad y de Comercio.

En todo caso, € monto de la responsabilidad de la institucién no excedera del ochenta por ciento del valor
disponible de los bienes.

Articulo 31

El fiado, obligado solidario o contrafiador, expresamente y por escrito, podran afectar, en garantiadel cumplimiento
de sus obligaciones con las instituciones de fianzas, bienes inmuebles de su propiedad inscritos en € Registro
Pablico de la Propiedad. El documento en que se haga la afectacién, ratificado por € propietario del inmueble ante
juez, notario, corredor publico, o la Comision Nacional Bancaria y de Seguros, se asentara, a peticion de las
instituciones en el Registro Publico de la Propiedad.

La afectacién en garantia surtird efectos contra tercero desde e momento de su asiento en e citado Registro,
conforme alo dispuesto por € articulo 100 de esta Ley, debiendo indicarse asi en el propio asiento registral.

Las ingtituciones de fianzas estardn obligadas a extender a los fiados, solicitantes, obligados solidarios o
contrafiadores que hubieren constituido garantias sobre bienes inmuebles, las constancias necesarias para la
tildacion de las afectaciones marginales asentadas conforme a este articulo, una vez que las finanzas
correspondientes sean debidamente canceladas, sin responsabilidad para ellas y siempre que no existan a favor de
las afianzadoras, adeudos a cargo de su fiado por primas o cualquier otro concepto que se derive de la contratacion
delafianza

Las instituciones de fianzas seran responsables de los dafios y perjuicios que causen a los interesados por no
entregar a éstos las constancias antes mencionadas en un plazo no mayor de quince dias habiles, contado a partir de
la fecha en que reciban la solicitud de los mismos y, en su caso, desde el momento en que e fiado, obligados
solidarios o contrafiadores, cubran ala afianzadora |l os adeudos a su cargo.

Las firmas de los funcionarios de | as instituciones de fianzas que suscriban las constancias a que se refiere el parrafo
anterior, deberan ratificarse ante la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, notario o corredor publicos. Para tal
efecto, esas ingtituciones de fianzas deberan registrar en la mencionada Comision las firmas de las personas
autorizadas parala expedicion de tales constancias.

El Registro Publico de la Propiedad y de Comercio solo procedera a la tildacion de las afectaciones marginales,
cuando la solicitud se presente acomparfiada de la constancia expedida por |a afianzadora para la tildacion respectiva
con laratificacion aque serefiere el parrafo anterior.

Los tramites a cargo de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas a que se refiere el presente articulo, deberan

atenderse a més tardar € dia habil siguiente a de presentacion de la solicitud respectiva, siempre y cuando cumplan
con todos los requisitos legales correspondientes.

Articulo 31 Bis




Las ingtituciones de fianzas deberan establecer procedimientos para dar seguimiento al cumplimiento que den sus
fiados a las obligaciones garantizadas, con € propésito de mantener un adecuado control de |os riesgos asumidos y,
en su caso, adoptar las medidas preventivas necesarias para salvaguardar su estabilidad y solvencia.

Articulo 32

Para la adecuada diversificacion de las responsabilidades asumidas por la expedicion de fianzas, las instituciones de
fianzas podran celebrar contratos de reafianzamiento o de coafianzamiento en los términos de esta Ley. Asimismo,
en la realizacion de operaciones de cesién de reafianzamiento, las instituciones deberan procurar una adecuada
dispersién en el uso de reaseguradores o reafianzadores.

Articulo 33

Ninguna institucion de fianzas podré retener responsabilidades en exceso del limite aque se refiere e articulo 17 de
esta Ley y cuando la responsabilidad exceda de dicho limite, deberé distribuir entre otras instituciones el excedente,
pudiendo elegir entre reafianzar u ofrecer el coafianzamiento respectivo.

Laingtitucion de fianzas previamente a la expedicion de la fianza respectiva, debera contar con la aceptacion por
escrito de las demas instituciones de fianzas que participaran en reafianzamiento o coafianzamiento.

Articulo 34
Las operaciones de reafianzamiento a que se refiere esta Ley, podran contratarse con entidades mexicanas o del
extranjero.

Para que una institucién de fianzas celebre contrato de reafianzamiento con alguna entidad del exterior, facultada en
su pais para redlizar este tipo de operaciones, serd necesario que esta Ultima se encuentre inscrita en € Registro
Genera que para ta efecto, llevard la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, de acuerdo con las reglas de
carécter general que dicte la propia Secretaria.

Lainscripcion en el Registro de que se trata la otorgara o negard discrecionalmente la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, a las reafianzadoras de primer orden del exterior que, a su juicio, relinan los requisitos de
estabilidad y solvencia para efectuar las operaciones de reafianzamiento.

Para efectos de |o dispuesto en el parrafo anterior, los interesados deberan presentar a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico la documentacion que acredite el cumplimiento de los requisitos que para operar con instituciones
de fianzas mexicanas exijalaley del pais de su domicilio, asi como acreditar que cuentan con la calificacién minima
gue determine la propia Secretaria, otorgada por parte de una empresa calificadora especializada y presentar los
informes que la misma les solicite respecto a su situacién financiera y los demas necesarios para comprobar los
requisitos sefiadlados en el parrafo anterior.

Las interesadas estarén obligadas a presentar a la mencionada Secretaria, los informes que ésta les solicite, dentro
del plazo que para esos efectos les conceda.

La inscripcion en e Registro podra ser cancelada discrecionamente por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, previa audiencia de la interesada, cuando la reafianzadora deje de satisfacer o de cumplir los requisitos u
obligaciones establecidos por |as disposiciones legales y administrativas aplicables.

Articulo 35

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante disposiciones de caracter general, podra establecer
limitaciones a reafianzamiento tomado y cedido, en funcién de las responsabilidades asumidas por |as instituciones
de fianzas. Esta disposicion no serd aplicable a aquellas instituciones de fianzas que se hubieren constituido con el
Unico objeto de practicar operaciones de reafianzamiento.

Articulo 36
(Se deroga).

Articulo 37

Las instituciones de fianzas autorizadas para practicar exclusivamente el reafianzamiento, ajustarén sus operaciones
alo dispuesto en la presente Ley y alas disposiciones general es que establezcan la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico y la Comision Nacional de Seguros y Fianzas en uso de las facultades que a cada una corresponde y
tomando en cuenta la naturalezay caracteristicas de operacién propias de este tipo de instituciones.



Articulo 38

Las instituciones de fianzas slo podran expedir fianzas por las cuales se obliguen a pagar como fiadoras en moneda
extranjera, conforme alas reglas de carécter genera que al efecto dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo previamente la opinion del Banco de México, asi como de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, las
gue determinaran el limite de retencidn por laacumulacion de responsabilidades por fiado.

Las reglas de que se trata sdlo podran autorizar este tipo de operaciones, cuando se relacionen con € cumplimiento
de obligaciones exigibles fuera del pais, o que por la naturaleza de dichas obligaciones se justifique que su pago se
convenga en moneda extranjera.

La propia Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, podra autorizar que las inversiones relacionadas con
operaciones en moneda extranjera, se constituyan en esta clase de moneda.

Articulo 39

La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico mediante disposiciones de caracter general, determinara los tipos de
fianzas que por su naturaleza deban considerarse como peligrosas 0 con caracteristicas especiaes, sefidlando las
garantias que deban tener, la proporcién minima entre dichas garantias y la responsabilidad de la institucion de
fianzas, las primas, documentacion y demés condiciones de colocacion asi como, en su caso, la contratacion de
reafianzamiento o coafianzamiento.

CAPITULO 11
Activo computable

Articulo 40

El importe de los recursos de capital con € que las instituciones de fianzas cubran el requerimiento minimo de
capital base de operaciones a que se refiere el articulo 18 de esta Ley, deberd mantenerse en |os renglones de activo
y en |os porcentajes que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico determine mediante reglas de carécter generadl,
previa opinién de la Comisién Nacional de Seguros'y Fianzas, tomando en consideracion lo siguiente:

a) La situacién que al respecto guarden en general las instituciones de fianzas y la composicion y estabilidad de sus
recursos, sefialandoles plazos para gjustarse a las modificaciones que se hagan a dichos activos o porcentagjes, en
caso de ser necesario; y

b) Los plazos de las operacionesy el riesgo a que esté expuesto el cumplimiento oportuno de las mismas.

Los recursos de capital que excedan € requerimiento minimo de capital base de operaciones podran ser invertidos
libremente, siempre que no contravengan las prohibiciones del articulo 60 de esta Ley; ademas, cuando dichos
excedentes seinviertan en el capital pagado de intermediarios financieros, debera obtenerse la autorizacion previaa
que se refiere e articulo 79 Bis-1 de esta Ley, asi como cualquier otra autorizacion que ésta u otras leyes
establezcan para que realicen aguna inversién y siempre que esos excedentes no formen parte del capital minimo
pagado a que serefiere el primer parrafo delafraccion |1 del articulo 15 de esta Ley.

Cuando una institucion de fianzas no mantenga los recursos de capital necesarios para la cobertura del
requerimiento minimo de capital base de operaciones a que se refiere e articulo 18 de esta Ley, se aplicara lo
dispuesto por € articulo 104 de esta Ley.

Articulo 40 Bis
(Se deroga).

Articulo 41
(Sederoga).

Articulo 42
(Se deroga).

Articulo 43
(Sederoga)

Articulo 44



Las ingtituciones se sujetardn a las disposiciones de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros para adquirir,
engjenar o prometer en venta los inmuebles, certificados de participacion inmobiliaria, y derechos fiduciarios, que
no sean de garantia, sobre inmuebles, asi como para arrendar inmuebles cuando provengan de operaciones de
inversion.

Articulo 45
(Se deroga).

CAPITULO IV
Reservas

Articulo 46

Las instituciones de fianzas estén obligadas a condtituir las reservas técnicas de fianzas en vigor, de contingencia y
las demés que esta Ley establece, en los montos, forma y términos que, mediante reglas de caracter general,
determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previa opinidn de la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, para cadatipo de fianza que las instituciones otorguen, considerando el monto de las primas cobradas, las
responsabilidades asumidas, € grado de riesgo, las garantias de recuperacion con las que cuenten en los términos
del articulo 24 de esta Ley, los indices de reclamaciones y recuperaciones registrados, los esguemas de
reafianzamiento adoptados y |as condiciones generales imperantes en el mercado.

Asimismo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra ordenar mediante reglas de carécter general, la
constitucion de reservas técnicas especiaes distintas a las sefidladas en el péarrafo anterior, cuando a su juicio las
caracteristicas 0 posibles riesgos de un tipo de operaciones las hagan recomendables para hacer frente a posibles
pérdidas u obligaciones presentes o futuras, a cargo de las instituciones.

Articulo 47

Lareserva de fianzas en vigor constituye el monto de recursos suficientes para cubrir € pago de las reclamaciones
esperadas que se deriven de las responsabilidades retenidas por fianzas en vigor, en tanto las instituciones se
adjudican y hacen liquidas las garantias de recuperacion recabadas.

La reserva de contingencia constituye el monto de recursos necesarios para cubrir posibles desviaciones en €l pago
de las reclamaciones esperadas que se deriven de las responsabilidades retenidas por fianzas en vigor, asi como
para enfrentar cambios en el patron de pago de sus reclamaciones, en tanto las instituciones se adjudican y hacen
liquidas las garantias de recuperacidn recabadas. Esta reserva serd acumulativa y solo podra dejar de incrementarse
cuando asi |o determine la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, oyendo la opinién de la Comision Nacional de
Segurosy Fianzas.

Articulo 48

Las instituciones de fianzas calcularan y registraran las reservas a que se refiere €l articulo 46 de esta Ley de manera
mensual y al 31 de diciembre de cada afio para efectos de balance, sin perjuicio de lo dispuesto en € articulo 59. La
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, oyendo la opinién de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, podra
ordenar que en cualquier momento se haga una valuacién de dichas reservas y las instituciones estaran obligadas a
registrarlas e invertirlas de inmediato, conforme a los resultados que arrgje dicha estimacion por cada ramo y
subramo.

La valuacion de las reservas técnicas deberd apegarse a los estéandares de préctica actuarial que a efecto sefiale la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, mediante disposiciones de carécter general. La valuacion de las reservas
técnicas debera ser elaborada y firmada por un actuario con cédula profesional que ademés cuente con la
certificacion vigente emitida para este propésito por € colegio profesiona de la especiaidad o acredite ante la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas que tiene |os conoci mientos requeridos para este efecto.

VER NOTA AL INICIODE LA LEY

Articulo 49

En los casos de reafianzamiento, tanto entre instituciones de fianzas del pais como con empresas extranjeras, la
constitucion, inversién y retencién de las reservas a que se refiere € articulo 46 de esta Ley, se sujetara a lo
dispuesto por las reglas de carécter genera que paratal efecto emitala Secretaria de Hacienday Crédito Pdblico.

Articulo 50



(Se deroga).

Articulo 51
(Se deroga).

Articulo 52
(Se deroga).

Articulo 53
(Se deroga).

Articulo 54
(Se deroga).

Articulo 55
Delasinversiones de |as reservas a que se refiere el articulo 46 de esta Ley silo podra disponerse en los siguientes
supuestos:

|.- Cuando existan sobrantes de inversion en relacion alareserva;

[1.- En los de liquidacién judicial o administrativa, previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico;

I11.- En aquellos en que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico deba cumplir mandamientos de gjecucion en
contra de lainstitucién de fianzas, a menos que dicha Secretaria decida dejar sin efectos la autorizacion para operar;

IV .- En el que establece € articulo 95, fraccion |V, de esta Ley;,
V.- Paralagjecucion de los laudos o sentencias que condenen alas instituciones, en lostérminos de estaLey;
V.- Cuando unainstitucion vaya arealizar pagos por reclamaciones de fianzas otorgadas, y

VIl.- En los casos en que en aguin eercicio una ingtitucion de fianzas reporte pérdidas extraordinarias por
reclamaciones pagadas irrecuperables, que afecten considerablemente su capital contable.

Las disposiciones de inversiones a que se refieren las fracciones VI y VIl de este articulo, Unicamente podran
realizarse de acuerdo con las reglas de caracter general que a efecto emita la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, previa opinion de la Comisién Naciona de Segurosy Fianzas.

Las instituciones de fianzas podran liberar parcialmente las reservas técnicas a que se refiere €l articulo 46 de esta
Ley, atendiendo a las bases que establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en las reglas de carécter
general previstas en este articulo.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas de carécter general, determinara la forma y términos
de reconstitucion de las inversiones de las reservas, y en su caso, de los montos de las propias reservas cuya
liberacion hubiese sido autorizada conforme a lo dispuesto en este articulo.

Articulo 56
(Se deroga).

Articulo 57
(Se deroga).

Articulo 58
(Sederoga)

Articulo 59
Las reservas a que serefiere el articulo 46 de esta Ley, se invertiran en los bienes y valores que sefiale la Secretaria
de Hacienday Crédito Piblico mediante reglas de caracter general.



En lainversion de estos recursos, las instituciones de fianzas deberan observar lo siguiente:

I.- El monto de las reservas determinado conforme a esta Ley, seincrementara durante el gjercicio en laformay con
la periodicidad que para tal efecto se les sefiale en las citadas reglas, tomando en cuenta la conveniencia de
propiciar que las instituciones mantengan las reservas en proporcion a las operaciones realizadas, de manera que
durante todo €l gjercicio cuenten con |0s recursos necesarios para garantizar sus responsabilidades y con vista a que
Su monto se incremente en forma gradual y oportuna.

Il.- La inversion de las reservas y de sus incrementos periddicos deberan gjustarse a las proporciones y demés
requisitos que exige esta Ley, y efectuarse en el término que a efecto se sefiale en las reglas mencionadas.

Lacitada Secretaria podra ordenar en cualquier tiempo que se haga un nuevo cdlculo de las reservas aque serefiere
el articulo 46 de estaLey y lainstitucion estaréd obligada arealizar |as inversiones correspondientes, dentro del plazo
quefijelapropia Secretaria, el cual no excedera detreintadias; y

[11.- Las citadas reservas podran mantenerse en los renglones de activo con las limitaciones establecidas por esta
Ley o por |o sefialado en las reglas a que serefiere este articulo.

Cuando las ingtituciones de fianzas presenten faltantes en los diversos renglones de activos que deban mantener
conforme a presente articulo, asi como en e monto del requerimiento minimo de capital base de operaciones
establecido conforme a articulo 18 de esta Ley, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas impondra una sancion
cuyo monto se determinard aplicando a total de los faltantes los siguientes factores sobre la tasa promedio
ponderada de rendimiento equivalente a la de descuento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion a
veintiocho dias o al plazo que sustituya a éste en caso de dias inhabiles, en colocacion primaria, emitidos en el mes
de que se trate. En el caso de que se degjen de emitir dichos Certificados, se debera utilizar como referencia el
instrumento que los sustituya:

1.- De 1 al.5 veces latasa promedio, cuando se trate de faltantes en la cobertura de reservas técnicas previstas en
el articulo 46 de estaLey, y

2.- De 1 a 1.25 veces la tasa promedio, cuando se trate de faltantes en la cobertura del requerimiento minimo de
capital base de operaciones aque serefiere el articulo 18 de esta Ley.

La propia Comision podra disminuir la sancion a que se refiere el péarrafo anterior, en caso de que los fatantes se
originen por situaciones criticas de las instituciones o por errores u omisiones de carécter administrativo en los que
asu criterio no haya mediado malafe.

La citada Comision podra ordenar a la institucion de crédito que corresponda, la reduccion de los rendimientos de
las inversiones a que se refiere este articulo, o bien que separe valores de la institucion infractora, suficientes para
cubrir los intereses penal es respectivos, ya sea con €l importe de la redencién o de su remate en la bolsa de valores.

La Secretaria de Hacienday Crédito Publico, cuando asi se justifique otorgara plazos adecuados que en ninglin caso
serén mayores a hoventa dias para que las instituciones gjusten sus inversiones a las disposiciones que dicte. Con
independencia de las sanciones a que se refiere este articulo, cuando las instituciones presenten faltantes en la
cobertura de sus reservas técnicas se procedera de acuerdo alo dispuesto en € articulo 104 de esta Ley.

CAPITULOV
Prohibiciones

Articulo 60
A lasingtituciones de fianzas | es esta prohibido:

|.- Otorgar garantias en forma de aval, salvo aquellos casos que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, mediante reglas de caracter general, oyendo la opinidn de la Comisién Nacional de Segurosy Fianzasy del
Banco de México;

I1.- Gravar en cuaquier formalos bienes de su activo;

[11.- Obtener préstamas, a excepcidn hecha de la emisién que hagan de obligaciones subordinadas u otros titulos de



crédito, conforme alo dispuesto en el articulo 16, fraccion XV1, de esta Ley, asi como de lineas de crédito otorgadas
por las instituciones de crédito para cubrir sobregiros en las cuentas de cheques que mantengan con las mismas, sin
que estas lineas de crédito excedan el limite que al efecto establezca la Comisién Naciona de Seguros y Fianzas
mediante disposiciones de caracter general y aquellos otros casos que para mantener la liquidez de las instituciones
de fianzas autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas de caréacter general;

[1l Bis.- Realizar contratos de reafianzamiento o de reaseguro que impliquen la asuncion de pasivos, sin cumplir con
lo dispuesto en lafraccion | Bis del articulo 16 de esta Ley;

Il Bis-1.- Asumir riesgos u otorgar financiamientos bajo esquemas de reaseguro financiero, cuando no se trate de
instituciones autorizadas para practicar exclusivamente el reafianzamiento o € reaseguro;

I1l Bis-2.- Otorgar fianzas en contravencion alo dispuesto por estaLey;
I11 Bis-3.- Especular con los bienes recibidos en garantia de fianzas otorgadas;

Il Bis-4.- Celebrar operaciones de reafianzamiento con entidades que no cumplan con lo establecido en € articulo
34 de estalLey;,

IV .- Dar en reporto titulos de crédito;
V.- Operar con sus propias acciones, salvo los casos previstos en laLey del Mercado de Valores;

VI1.- Entregar a los agentes directamente o a través de interpdsita persona, pélizas o contratos que establezcan
obligaciones para la institucion sin requisitar, firmados previamente por funcionario, representante legal o persona
autorizada paratal efecto, salvo lo establecido en el articulo 86 Bis-1 de esta Ley;

VII.- Afianzar a sus funcionarios y administradores, o aceptarlos como contrafiadores u obligados solidarios, asi
como otorgar podlizas en las que los mismos aparezcan como beneficiarios;

VIII.- Entrar en sociedades de cualquier clase, excepto en los casos de inversidn en acciones permitidas por esta
Ley, y también les esta especialmente prohibido entrar en sociedades de responsabilidad ilimitada y explotar por su
cuenta minas, plantas metalUrgicas, establecimientos mercantiles o industriales o fincas risticas, sin perjuicio de la
facultad de poseer bonos, obligaciones, acciones u otros titulos de dichas empresas conforme a lo previsto en esta
misma Ley. La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas podra autorizar que continien su explotacion, cuando las
reciban en adjudicacion o pago de adeudos, o a gercitar los derechos que les confieren las operaciones que
celebren conforme a esta Ley, sin exceder |os plazos a que serefiere lafraccion 1X de este articulo.

VIII bis.- (Se deroga).
IX.- Adquirir bienes, titulos o valores que no deban conservar en su activo.

Cuando una institucion reciba en pago de adeudos o por adjudicacién en remate dentro de juicios relacionados con
créditos a su favor 0 a gercitar los derechos que les confieren las operaciones que celebren conforme a esta Ley,
bienes, derechos, titulos o valores de los sefidlados en esta fraccion, que no deban conservar en su activo, debera
venderlos dentro del plazo de un afio contado a partir de su adquisicién, cuando se trate de titulos o de bienes
muebles; de dos afios cuando se trate de inmuebles urbanos; y de tres afios cuando se trate de establecimientos
mercantiles o industriales o de inmuebles rusticos. Para efectos de la valuacién y afectacion de dichos bienes, las
instituciones deberan gjustarse alo establecido en las reglas de caracter general que emita la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pdblico.

Estos plazos podran ser renovados por la Comision Nacional Bancariay de Seguros cuando sea imposible efectuar
oportunamente su venta sin gran pérdida para lainstitucion.

Expirados |os plazos o, en su caso, las renovaciones que de ellos se concedan, la Comisién Naciona Bancariay de
Seguros sacard administrativamente a remate | os bienes, derechos, titulos o valores que no hubieran sido vendidos;

X. - (Sederoga).

XI. - (Sederoga).



XIl.- Comerciar con mercancias de cualquier clase;
XIII.- Comerciar en mercancias de cualquier clase;

XIV.- Celebrar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores de la institucion, los
directores generales 0 sus equivalentes y las personas que ocupen cargos con las dos jerarquias inferiores a las de
aquéllos, salvo que correspondan a prestaciones de caracter laboral, otorgadas de manera general; 10s comisarios,
propietarios y suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion; los ascendientes;
descendientes en primer grado o conyuges de |as personas anteriores; y

XV.- Repartir dividendos con los fondos de las reservas que hayan constituido por disposicion legal o de otras
reservas creadas para compensar o absorber pérdidas futuras.

Las instituciones de fianzas no podran repartir dividendos, sin haber constituido debidamente tales reservas o
mientras haya déficit en las mismas o la institucion tenga faltantes de capital minimo pagado o del requerimiento
minimo del capital base de operaciones, que exige esta Ley.

Tampoco podran repartir dividendos decretados por sus asambleas generales de accionistas, sobre utilidades del
gjercicio en curso ni de gjercicios anteriores, antes de dar por concluidalarevision de los estados financieros que las
arrojen por la Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

Los repartos efectuados en contravencion a lo dispuesto en los parrafos anteriores, deberan ser regtituidos a la
sociedad. Serén solidariamente responsables a este respecto, los accionistas que los hayan percibido y los
administradores y funcionarios que los hayan pagado.

TITULO SEGUNDO
Contabilidad, Inspecciony Vigilancia

CAPITULO |
Contabilidad
Articulo 61

Las ingtituciones de fianzas registrardn en su pasivo, en cuenta de balance, el importe de las obligaciones que
contraigan por cualquier concepto que sea, excepto por las correspondientes al otorgamiento de fianzas, que se
registrarén en cuentas de orden. Sin embargo, |as responsabilidades que asuman una institucion, como consecuencia
del otorgamiento de fianzas, se registraran como pasivo conforme a las disposiciones de caracter general que dicte
la Comisién Naciona de Segurosy Fianzas.

Las instituciones de fianzas deberan informar ala Comision Nacional de Segurosy Fianzas, en laformay términos
gue la misma sefiale, sobre las reclamaciones judiciales o extrgjudiciales que reciban, indicando si han sido pagadas
o los motivos de oposicion de lainstitucion, las garantias que correspondan y demas datos pertinentes.

En vista de estos informes y de los que por otros medios obtenga la Comisién, la misma resolvera oyendo a la
institucion interesada, sobre si debe registrar pasivo por la responsabilidad a su cargo.

Articulo 62
La Comision Nacional de Seguros y Fianzas fijara las bases para la estimacion de los activos de las instituciones de
fianzas conforme a los siguientes principios:

I.- Los créditos y documentos mercantiles se estimaran por su valor nominal, siempre que satisfagan los requisitos
sefidlados en la presente Ley;

I1.- Los bonos, obligacionesy otros titulos de naturaleza andloga, se valuaran tomando en consideracién, entre otros
elementos, latasa de rendimiento, el plazo de su vencimiento y su liquidez;

[1l.- Las acciones se valuardn de acuerdo con los procedimientos que para tal efecto establezca la Comision
Naciona Bancariay de Seguros,

IV.- (Sederoga)



V .- Los bienes 0 mercancias que tengan un mercado regular se estimaran por su cotizacion;

V.- Los inmuebles urbanos se estimaran por € promedio de avallios que conforme a las siguientes bases
practiquen peritos de instituciones de crédito o corredores pablicos designados por las instituciones de fianzas:

a).- Secalculard e vaor fisico del inmueble, estimando el vaor comercial del terreno mas el costo de reposicion de
las construcciones, disminuido € demérito por e uso, segln se observe por su estado de conservacion y de los
castigos que resulten por la ubicacion, distribucion y demés circunstancias, y

b).- Igualmente se hara una estimacion del valor por renta, capitalizando las rentas liquidas que € inmueble sea
capaz de producir, usando los tipos de interés que fijaré administrativamente la Comision Nacional Bancariay de
Seguros, teniendo en cuenta la clase de construccién, € tipo de la mismay demas circunstancias. Para calcular la
renta liquida se disminuiran del producto bruto las contribuciones de toda indole, cuotas de agua, gastos de
conservacion, vacios, depreciacion, seguros y gastos general es de administracion.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas, cuando a su juicio fuere conveniente, podra en casos especificos,
considerar otros procedimientos de estimacion de inmuebles, en sustitucion de los mencionados en e presente
articulo.

La propia Comision, oyendo la opinidn de otro perito que la misma nombre, podra rechazar los avallios que
presenten las instituciones de fianzas en los términos de esta fraccidn, dentro de un plazo de treinta dias habiles;
transcurrido este término sin que la Comisidn haya emitido su opinién, se entendera que los mismos han sido
aprobados. Los honorarios de dicho perito seran también satisfechos por lainstitucion de fianzas interesada.

Hecha la rectificacién de valores de los bienes inmuebles, en los términos de esta fraccion, la Comision Nacional
Bancaria y de Seguros podra en cualquier tiempo, ordenar que se supla € defecto que se produzca por menor
productividad liquida anual de los bienes, o mandar verificar los valores consignados en los avallios.

Cuando de larevision que se haga del valor del inmueble, resulte un avaltio superior a de costo o a de adquisicion,
las instituciones de fianzas deberan dedicar la utilidad obtenida por este concepto a la formacién de una reserva
especial para fluctuaciones de valores inmuebles, que sblo podra aplicarse a resultados, hasta que efectivamente se
realice dichautilidad en virtud de la venta de la propiedad respectiva.

Cuando de la revision que se haga resulte que €l valor del inmueble ha disminuido, esta disminucion afectard ala
reserva de que habla el parrafo anterior y si ésta no existiera o fuera insuficiente, se crearé desde luego otra por la
diferencia que resulte por la bagja del inmueble. La pérdida que se sufra por esa baja podra ser amortizada hasta en
cinco afios arazén de una quinta parte por afio.

Cuando terminadas las obras, el avallio que paratal efecto se practique, demuestre que ha habido un aumento en el
valor de los inmuebles de las instituciones, |as reparaciones o adaptaciones que impliquen adiciones o mejoras alos
mismoas, se consideraran como activo.

Articulo 63
Las instituciones de fianzas deberan registrar en su contabilidad, todas y cada una de las operaciones que
practiquen, cualquiera que sea su origen.

Al efecto, deberan llevar el sistema de contabilidad que previene el Codigo de Comercio y los registros y auxiliares
gue ordene la Comision Nacional Bancariay de Seguros, los cuales se gjustaran a los modelos que sefidle la misma
Comision.

La contabilidad, sin perjuicio de su valor probatorio legal, podra llevarse en libros o en tarjetas u hojas sueltas 0 en
cualquier otro medio de registro, que llenen los requisitos que fije la Comision Nacional Bancariay de Seguros.

Las instituciones de fianzas podran microfilmar, grabar en discos dpticos o en cualquier otro medio que les autorice
la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, todos aquellos libros, registros y documentos en general, que estén
obligadas a llevar con arreglo a las leyes y que mediante disposiciones de caracter general sefiale la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas, de acuerdo a las bases técnicas que parala microfilmacion o la grabacion en discos
Opticos, su mangjo y conservacion, establezcalamisma.

Los negativos originales de camara obtenidos por e sistema de microfilmacion y las imégenes grabadas por el



sistema de discos Opticos o cualquier otro medio autorizado por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, a que
se refiere €l parrafo anterior, asi como las impresiones obtenidas de dichos sistemas 0 medios, debidamente
certificadas por e funcionario autorizado de la institucion de fianzas, tendrén en juicio € mismo valor probatorio
que los libros, registros y documentos que se hubieren microfilmado, grabado o conservado a través de cualquier
medio autorizado.

Los libros de contabilidad y los registros a que se refiere esta Ley, deberan conservarse disponibles en las oficinas
de lainstitucion y los asientos deberan realizarse en un plazo no superior atreintay diez dias, respectivamente. Las
instituciones de fianzas deberan llevar d dia el registro de las reclamaciones, de la expedicion de pdlizas de fianzas
y de la cobranza efectivamente ingresada.

La Comision determinaré cudles son los libros o documentos que por integrar la contabilidad de las instituciones de
fianzas deben ser conservados; cudles pueden ser destruidos previa microfilmacion que de los mismos hagan dichas
instituciones en los rollos autorizados por la propia Comision Nacional Bancariay de Seguros, y cudles pueden ser
destruidos sin necesidad de microfilmacién. También fijara los plazos de conservacion de los mencionados libros y
documentos, una vez que dichas instituciones hayan sido liquidadas.

Los libros y documentos de las instituciones de fianzas liquidadas se pondran a disposicién de la Comisién Nacional
Bancaria y de Seguros, proveyéndola de los medios necesarios para su conservacion y destruccion una vez
transcurrido €l plazo aque serefiere d péarrafo anterior.

Las operaciones en moneda extranjera que practiquen las instituciones de fianzas, deberan ser asentadas en la
contabilidad al valor de la operacién en moneda nacional, cualquiera que sea € sistema de registro o de distribucion
empleado.

Articulo 64

Las cuentas que deban llevar las instituciones de fianzas, se gjustaran estrictamente a catdlogo que a efecto autorice
la Comisién Nacional Bancariay de Seguros. Previa autorizacion de la misma Comision, las instituciones que 1o
necesiten podrén introducir nuevas cuentas, indicando en su solicitud las razones que tengan para ello. En su caso,
se adicionard el catalogo respectivo.

Articulo 65

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas esta facultada para establecer la forma y términos en que las
instituciones afianzadoras deberan presentar y publicar sus estados financieros anuales a 31 de diciembre de cada
afno, los cuales deberan ser presentados junto con la informacion que deban remitirle al efecto, dentro de los treinta
dias naturales siguientes a cierre del gercicio.

Tanto la presentacion como la publicacion de los estados financieros, sera bajo la estricta responsabilidad de los
administradores, comisarios y auditores externos de la institucion afianzadora, que hayan sancionado y dictaminado
la autenticidad de los datos contenidos en los mismos. Dichas personas deberan cuidar que los estados financieros
anuales revelen razonablemente la situacion financiera y contable de la sociedad y quedaran sujetos a las sanciones
correspondientes en el caso que la presentacion o publicacién de los mismos no se gjuste alo previsto en el presente
parrafo.

Si la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, a revisar los estados financieros ordenara modificaciones o
correcciones que, a su juicio, fueren fundamentales, podrd acordar que se publiquen con las modificaciones
pertinentes y en su caso, esta publicacion se hara dentro de los quince dias siguientes a la notificacion del acuerdo
respectivo. En ningln otro caso podran efectuarse segundas publicaciones. La revision de la citada Comision, no
tendra efectos de caréacter fiscal.

Los auditores externos, que dictaminen los estados financieros de las instituciones de fianzas, deberan registrarse
ante la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, previa satisfaccion de los requisitos que ésta fije a efecto y
suministrarle los informes y demas elementos de juicio, en los que sustenten sus dictamenes y conclusiones.

El registro podra suspenderse o cancelarse, previa audiencia del interesado, en caso de que los auditores externos
dejen de reunir los requisitos o incumplan con |as obligaciones que les corresponden.

Articulo 65

La Comisién Nacional de Segurosy Fianzas, mediante disposiciones de caracter general, sefialaralas bases a que se
sujetara la aprobacion de los estados financieros por parte de los administradores de |as instituciones de fianzas; su
difusion através de cualquier medio de comunicacion incluyendo a los medios electronicos, épticos o de cualquier



otra tecnologia; asi como € procedimiento a que se gustara la revisién que de los mismos efectlie la propia
Comision.

La Comision establecera mediante disposiciones de caracter general, laformay el contenido que deberan presentar
los estados financieros de las instituciones de fianzas, de igual forma podra ordenar que los estados financieros se
difundan con las modificaciones pertinentes y en los plazos que a efecto establezca.

Tanto la presentacion como la publicacion de los estados financieros, sera bajo la estricta responsabilidad de los
administradores, comisarios y auditores externos de la institucion afianzadora, que hayan sancionado y dictaminado
la autenticidad de los datos contenidos en los mismos. Dichas personas deberan cuidar que los estados financieros
anuales revelen razonablemente la situacion financiera y contable de la sociedad y quedaran sujetos a las sanciones
correspondientes en el caso que la presentacion o publicacién de los mismos no se gjuste alo previsto en el presente
parrafo.

Los auditores externos, que dictaminen los estados financieros de las instituciones de fianzas, deberan contar con
cédula profesional y certificacion vigente emitida por el colegio profesional de la especialidad y registrarse ante la
Comision Nacional de Seguros 'y Fianzas, previa satisfaccion de los requisitos que éstafije al efecto y suministrarle
los informes y demas elementos de juicio, en los que sustenten sus dictamenes y conclusiones.

De lamisma manera, las instituciones de fianzas deberan obtener el dictamen de un actuario independiente, a quien
le serén aplicables los requisitos y condiciones sefialados en el parrafo anterior, sobre la situacion y suficiencia de
las reservas de caréacter técnico que las instituciones de fianzas deben constituir de acuerdo a lo dispuesto en esta
Ley. Larealizacion del dictamen actuarial deberd apegarse alos estandares de préctica actuarial que al efecto sefide
laComisién Nacional de Seguros 'y Fianzas, mediante disposiciones de caracter general.

El registro podra suspenderse o cancelarse, previa audiencia del interesado, en caso de que los auditores externos
independientes, contables y actuariales, dejen de reunir los requisitos o incumplan con las obligaciones que les
corresponden.

Los auditores externos independientes estaran obligados a comunicar ala Comision Nacional de Seguros y Fianzas
las irregularidades que puedan afectar |a estabilidad o solvencia de las citadas instituciones, que detecten durante la
préctica o como resultado de su auditoria.

La propia Comision, mediante disposiciones de carécter general, podra establecer el contenido de los dictamenesy
otros informes de los auditores externos independientes, dictar medidas para asegurar una adecuada alternancia de
dichos auditores en las instituciones de fianzas, asi como sefialar la informacion que deberan revelar en sus
dictamenes, acerca de otros servicios y, en general, de las relaciones profesionales o de negocios que presten o
mantengan con las instituciones de fianzas que auditen, 0 con empresas relacionadas.

VER NOTA AL INCIODE LA LEY

Articulo 65 Bis

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico podra determinar, mediante disposiciones de caracter general, reglas
parala organizacion y € régimen de inversion de los sistemas de pensiones o jubilaciones que, para el persona de
las instituciones de fianzas, se establezcan en forma complementaria a los contemplados en las leyes de seguridad
social.

CAPITULO Il
Inspeccion y Vigencia

Articulo 66

La inspeccion y vigilancia de las instituciones de fianzas, asi como de las demés personas y empresas a que se
refiere esta Ley, en cuanto a cumplimiento de las disposiciones de la misma, queda confiada a la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas en los términos de esta Ley y del reglamento que para esos efectos expida el
Ejecutivo Federal, la que ademés de las facultades y obligaciones que le atribuye esta propia Ley, se regira para esos
efectos en materia de fianzas y respecto de las instituciones y demas personas mencionadas, por las disposiciones
relativas alainspeccién y vigilancia de laLey Genera de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Articulo 67
Las ingtituciones de fianzas, y demés personas y empresas que en los términos de esta Ley, estan sujetas a la



inspeccion y vigilancia de la Comision Nacional de Segurosy Fianzas, deberan rendir ala Secretaria de Hacienday
Crédito Publico y ala propia Comision, en laformay términos que al efecto establezcan, los informes'y pruebas que
sobre su organizacion, operaciones, contabilidad, inversiones o patrimonio les soliciten para fines de regulacion,
supervision, control, inspeccion, vigilancia, estadistica y demas funciones que conforme a esta Ley u otras
disposiciones legales y administrativas |les corresponda ejercer.

La Comisién Naciona de Seguros y Fianzas, mediante disposiciones de carécter general, determinara la
informacién que sobre sus operaciones deberan proporcionarle las ingtituciones de fianzas, a fin de reaizar
funciones de vigilancia prospectiva que permitan identificar problemas que requieran la adopcion de medidas de
carécter preventivo.

Las disposiciones generales previstas en este articulo podran establecer € uso de equipos, medios electrénicos,
Opticos 0 de cuaquier otra tecnologia, sistemas automatizados de procesamiento de datos y redes de
telecomunicaciones, ya sean privados o publicos, sefialando las bases para determinar los medios de identificacion
del usuario y las responsabilidades correspondientes a su Uso.

El uso de |os medios de identificacion que se establezcan conforme a lo previsto por este articulo, en sustitucion de
la firma autografa, producira los mismos efectos que las Leyes otorgan a los documentos correspondientes y, en
consecuencia, tendrén el mismo valor probatorio.

Articulo 67 Bis

En e gercicio de sus funciones de inspeccién y vigilancia, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas dard a
conocer informacion relativa a la situacion financiera de las instituciones, asi como a cumplimiento de los
requerimientos sobre sus reservas técnicas, capital minimo pagado y requerimiento minimo de capital base de
operaciones, en laformay términos que la propia Comision sefiale mediante disposiciones de caracter general.

Articulo 68
Seran facultades y deberes de la Comision Nacional Bancaria 'y de Seguros, ademés de las que se le atribuyen en
otros articulos de la presente Ley, las siguientes:

I.- Actuar como cuerpo de consulta de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en los casos que se refieran al
régimen afianzador y en los demas que laley determine.

I1.- Hacer los estudios que se le encomienden y presentar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, las
sugestiones que estime adecuadas para perfeccionarlos; asi como cuantas mociones 0 ponencias relativas a régimen
afianzador estime procedente elevar adicha Secretaria;

[11.- Coadyuvar con la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico en €l desarrollo de politicas adecuadas para la
asuncion de responsabilidades y aspectos financieros en relacion con las operaciones del sistema afianzador,
siguiendo las instrucciones que reciba de la propia Secretaria, y

IV.- Proveer las medidas que estime necesarias para que las ingtituciones de fianzas cumplan con las
responsabilidades contraidas con motivo de |as fianzas otorgadas;

IV.- Bis.- Emitir, en e ambito de su competencia, las normas de carécter prudencia orientadas a preservar la
solvencia, liquidez y estabilidad financiera de las instituciones de fianzas;

V.- Imponer sanciones administrativas por infracciones a ésta y a las demas leyes que regulan las actividades,
instituciones y personas sujetas a su inspeccion y vigilancia, asi como alas disposiciones que emanen de ellas.

Tales sanciones podran ser amonestaciones o, cuando asi o establezcan las leyes y disposiciones que emanen de
ellas, suspensiones temporales de actividades, vetos o inhabilitaciones para € desempafio de actividades asi como
multas.

Corresponderd a la Junta de Gobierno de la Comisién, la imposicion de sanciones, la que podra delegar esta
atribucion en € Presidente y los demés servidores publicos de lamisma, en razén de la naturaleza de lainfraccion o
del monto de las multas y tendra asimismo la facultad indelegable de condonar, en su caso, total o parcialmente las
multas impuestas.

Las multas impuestas en los términos de la presente Ley y demas leyes que regulan las actividades, instituciones y
personas sujetas a la inspeccion y vigilancia de la citada Comision, asi como a las disposiciones que emanen de



ellas, deberén ser pagadas dentro de los quince dias habiles siguientes a la fecha de su notificacién y cuando €l
infractor promueva cualquier medio de defensa legal en contra de la multa que se le hubiere aplicado en caso de que
ésta resulte confirmada, total o parciamente, su importe debera ser cubierto de inmediato una vez que se notifique
al infractor laresolucién correspondiente.

En contra de las sanciones procedera el recurso de revocacion, mismo que deberd interponerse por escrito dentro de
los quince dias habiles siguientes al de su notificacién y debera agotarse antes de proceder a gjercicio de cualquier
otro medio de impugnacion.

El recurso sefidlado debera interponerse ante la Junta de Gobierno de la Comision, cuando la sancion haya sido
emitida por ese cuerpo colegiado o por el Presidente de la Comisién o, ante este Ultimo cuando se trate de sanciones
impuestas por los otros servidores publicos de ese érgano desconcentrado. El escrito en que la parte afectada
interponga €l recurso, debera contener la expresion del acto impugnado y los agravios que € mismo cause,
ofreciendo y cuando sea posible acompafiando, |as pruebas que a efecto juzgue convenientes.

Cuando no se sefide € acto impugnado o no se expresen agravios, la autoridad competente desechara por
improcedente el recurso interpuesto. Si se omitieron las pruebas, se tendran por no ofrecidas.

Laresolucion del recurso de revocacion podra ser desechando, confirmando, mandando reponer por uno nuevo que
lo sustituya o revocando €l acto impugnado y debera ser emitida en un plazo no superior alos cuarentay cinco dias
habiles posteriores a aquél en que se interpuso €l recurso, cuando deba ser resuelto por € Presidente de la
Comision, ni de sesenta dias hébiles cuando se trate de recursos competencia de la Junta de Gobierno.

Lainterposicion del recurso de revocacion suspendera la gjecucidn de la sancién impuesta. Si ésta se confirma total
o parciamente, la resolucion del recurso respectivo dispondra lo conducente para que la sancion sea gjecutada de
inmediato, una vez que se notifique lamisma; y

V.- Las demés que le estan atribuidas por esta Ley y otros ordenamientos legales respecto a la fianza a que se
refiere esta Ley, siempre que no se trate de meros actos de vigilancia o gjecucion.

Articulo 69
Serén facultades y obligaciones del Presidente de la Comisién Naciona de Segurosy Fianzas:

|.- Inspeccionar y vigilar las instituciones de fianzas, asi como a las demés personas y entidades sujetas a la
inspeccion y vigilancia de la Comision, proveyendo en los términos de esta Ley y demas relativas y sus reglamentos,
al eficaz cumplimiento de sus preceptos, asi como realizar la inspeccion que conforme a las leyes especiaes,
corresponda a Ejecutivo Federal sobre las instituciones de fianzas;

I1-bis.- Revisar y, en su caso, modificar las primas que cobren las ingtituciones por €l otorgamiento de fianzas, asi
como las comisiones que cubran por reafianzamiento, coafianzamiento, reaseguro y a sus agentes.

I11.- Formular y publicar las estadisticas relativas alas instituciones de fianzas y a sus operaciones;

IV.- Vigilar que las personas y entidades a que se refiere esta Ley, rindan oportunamente los informes y datos que la
misma sefia a;

V.- Investigar actos que hagan suponer la gjecucion de operaciones violatorias de esta Ley, pudiendo a efecto
ordenar visitas de inspeccion a los presuntos responsables y, en su caso, ordenar la suspension de dichas
operaciones, su intervencidn hasta que la operacidn u operacionesilicitas se corrijan 0 su clausura;

V1.- Proponer ala Junta de Gobierno la expedicion de circulares, formulando €l proyecto respectivo;

VIl.- Informar a la Junta de Gobierno de los hechos o situaciones que, en su concepto, afecten el buen
funcionamiento o solvencia de las instituciones de fianzas, proponiendo |as medidas pertinentes;

VIII.- Informar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico acerca de infracciones administrativas y hechos
delictuosos de que tenga conocimiento, por violaciones a la Ley de la materia y demés disposiciones legales
aplicables:

IX.- Desempefiar las funciones que le encomiende o le del egue la Junta de Gobierno;



X.- Representar ala Comision Nacional de Seguros y Fianzas en € compromiso arbitral que a efecto se celebre en
los términos del articulo 93 de esta Ley y dictar las resoluciones y los laudos respectivos;

Xl.- Imponer, de acuerdo a las facultades que le delegue la Junta de Gobierno, las sanciones que correspondan en
los términos de esta Ley y las demés leyes aplicables y disposiciones que de ellas emanen, asi como proponer ala
Junta de Gobierno la condonacion total o parcial de las multasy aplicar las medidas de apremio a que se refiere esta
Ley;y

XIll.- Las demas que le estan atribuidas por estaley y otros ordenamientos legales.

El presidente de la Comisién Nacional Bancariay de Seguros gercera sus funciones directamente o por medio de
funcionarios, delegados, visitadores, auditores o inspectores de la propia Comisién, con sujecion a las leyes
aplicablesy a sus reglamentos.

Articulo 70
Las instituciones de fianzas estan obligadas arecibir las visitas de inspeccion que se manden practicar.

Las visitas 0 inspecciones seran practicadas a todas |as instituciones de fianzas, de acuerdo a los programas que
elabore la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y que apruebe su Junta de Gobierno, tomando en cuenta la
situacion general del sector y las necesidades de cada caso concreto; ello sin perjuicio de las que se practiquen a
solicitud de los comisarios, beneficiarios 0 de un grupo de accionistas, que presenten datos suficientes ajuicio de la
propia Comision, parajustificar esavisita.

El presidente de la Comisiéon podra designar, en cualquier tiempo alin en forma permanente, inspectores en las
instituciones de fianzas que comprueben la exactitud de sus informes, revisen sus operaciones y su situacion
financiera y vigilen la marcha general de la institucion, asi como delegados que verifiquen la labor de estos
inspectores.

La Comisién podra también ordenar visitas o inspecciones especiales las cuales deberan practicarse por conducto
de su presidente.

Cuando en el gercicio de la funcidn prevista en este articulo, la Comision Naciona de Seguros y Fianzas asi 1o
requiera, podra contratar los servicios de auditores y de otros profesionistas que le auxilien en dicha funcién.

Articulo 71

Las ingtituciones de fianzas deberén justificar en cualquier momento la existencia de los activos en que se
encuentren invertidos sus recursos, en laformay con los documentos que determine la Comision Nacional Bancaria
y de Seguros.

Articulo 72

Cuando se encuentre que las obligaciones, el capital o las inversiones de las instituciones de fianzas no se gjusten a
lo dispuesto por esta Ley, e Presidente de la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas, dictard las medidas
necesarias para normalizar la situacién y sefidara un plazo que no serd mayor de treinta dias para que la
regularizacion se lleve a cabo comunicando inmediatamente su decision a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pdblico.

Si transcurrido e plazo sefialado la institucion de fianzas no ha regularizado su situacion, el Presidente de dicha
Comision, podra ordenar que se suspenda la gjecucidn de las operaciones contrarias a lo dispuesto por esta Ley, o
gue se proceda a la liquidacion de las mismas, disponiendo, si se estima conveniente, la intervencién de la
institucion y que se proceda a tomar las medidas necesarias para efectuar [os cobros y normalizar los documentos y
operaciones que se hayan considerado irregulares.

Articulo 73

Cuando a juicio de la Comisién Naciona de Seguros y Fianzas existan irregularidades de cualquier género en las
instituciones de fianzas, €l Presidente de dicho Organismo podra proceder en los términos del articulo anterior; pero
si esas irregularidades afectan la estabilidad o solvencia de aquéllos y ponen en peligro los intereses de los fiados,
beneficiarios 0 acreedores, e Presidente podra de inmediato, con acuerdo de la Junta de Gobierno declarar la
intervencion con carécter de gerencia, de la institucién de fianzas de que se trate y designar, sin que para ello
requiera acuerdo de la Junta de Gobierno, a la persona fisica que se haga cargo de la institucién de fianzas, con el
carécter de interventor-gerente.



La intervencién administrativa de que habla el péarrafo anterior se llevard a cabo directamente por el
interventor-gerente, y al iniciarse dicha intervencion se entendera con el principal funcionario o empleado de la
institucion que se encuentre en las oficinas de ésta.

El interventor-gerente que se designe deberd reunir los requisitos previstos en € articulo 15 fraccién VIII Bis-1
para e nombramiento de director general, sin que sea aplicable lo dispuesto en los incisos f) del numeral 3 de la
fraccion VIII Bisy d) delafraccion VIII Bis-1, del mismo articulo. Asimismo, le serén aplicables las prohibiciones
previstas en lafraccion VI y X1V del articulo 60 de esta Ley.

Articulo 74

El interventor-gerente tendra todas | as facultades que normalmente corresponden a consejo de administracion de la
sociedad y plenos poderes generales para actos de dominio, de administracion, de pleitos y cobranzas, con las
facultades que requieran clausula especial conforme a la Ley, para otorgar o suscribir titulos de crédito, para
presentar denuncias y querellas y desistir de estas Ultimas, previo acuerdo del presidente de la Comision Nacional
Bancariay de Seguros y para otorgar |0s poderes generales o0 especiales que juzgue convenientes, y revocar los que
estuvieren otorgados por la sociedad interveniday los que é mismo hubiere conferido.

El interventor-gerente no quedara supeditado en su actuacién a la asamblea de accionistas ni a consgo de
administracion.

Articulo 75

El oficio que contenga el nombramiento de interventor-gerente deberd asentarse en el Registro Piblico de Comercio
que corresponda a domicilio de la sociedad intervenida, sin mas requisitos que €l oficio respectivo de la Comision
Nacional Bancariay de Seguros.

Articulo 76

Desde el momento de laintervencion quedaran supeditadas al interventor-gerente todas las facultades del consgjo de
administracion y los poderes de las personas que € interventor determine; pero la asamblea de accionistas podra
continuar reuniéndose regularmente para conocer de los asuntos que le competen, y 1o mismo podra hacer €
consgjo para estar informado por € interventor-gerente sobre e funcionamiento y las operaciones que redliza la
sociedad y para opinar sobre los asuntos que € mismo interventor-gerente someta a su consideracién. El
interventor-gerente podra citar a asamblea de accionistas y reuniones del consgo de administracion con los
propdsitos que considere necesarios 0 convenientes.

Articulo 77

Cuando la Comisidn Nacional Bancariay de Seguros acuerde levantar laintervencidn con el carécter de gerencia, 1o
comunicara asi al encargado del Registro Piblico de Comercio que haya hecho €l asiento a que serefiere e articulo
75 de esta Ley, a efecto de que se proceda a su cancelacion.

TITULO TERCERO
Facultades de la Administracion Publica

CAPITULO |
Disposiciones gener ales

Articulo 78

Las instituciones de fianzas deberdn dar aviso a la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico y a la Comision de
Seguros y Fianzas, por 1o menos, con diez dias habiles de anticipacion, del establecimiento, cambio de ubicacion y
clausura de cualquier clase de dficinas, en el pais. Tratandose de oficinas 0 sucursales en €l extranjero se requerira
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Para proporcionar servicio a publico, las mismas instituciones de fianzas sdlo podran establecer, ademés de sus
oficinas principales, sucursales u oficinas de servicio. Estas Ultimas sujetaradn sus operaciones y funcionamiento a
las reglas de caracter general que para el efecto expidala Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

Articulo 79
Las instituciones de fianzas requeriran autorizacion previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, para
invertir en acciones de sociedades que les presten sus servicios o efectlien operaciones con €llas.



Estas sociedades deberan gjustarse, en cuanto a los servicios u operaciones que la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico repute complementarios o auxiliares de las operaciones que sean propias de lainstitucion de fianzas de que
setrate, alas reglas de carécter genera que dicte la misma Secretaria, y alainspeccion y vigilancia de la Comision
Nacional Bancariay de Seguros.

Articulo 79 Bis

Las ingtituciones de fianzas se sujetarén a las reglas de carécter general que dicte la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, en cuanto a los servicios que contraten para € cumplimiento de sus obligaciones derivadas de las
pdlizas de fianza, asi como a los demés servicios que contraten u operaciones que efectlien con terceros, que la
propia Secretaria repute complementarios o auxiliares de las operaciones que sean propias de las instituciones de
fianzas.

Estas personas estaran sujetas a la inspeccién y vigilancia de la Comision, respecto de las operaciones y servicios
complementarios o auxiliares de las operaciones que sean propias de las instituciones de fianzas.

Articulo 79 Bis-1

Las ingtituciones de fianzas podran invertir directa o indirectamente en el capital socia de otras instituciones de
fianzas o de instituciones de seguros o de reaseguro o reafianzamiento, del pais o del extranjero, de sociedades de
inversion o de sociedades operadoras de estas Ultimas; de administradoras de fondos para el retiro y de sociedades
de inversion especializadas de fondos para el retiro. Ademas, cuando las instituciones de fianzas no formen parte de
grupos financieros, podran invertir en el capital social de cualquier otro intermediario o entidad financiera que las
leyes aplicables autoricen. Esta inversion solo podra hacerse previa autorizacion de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, con los excedentes del capital minimo pagado de lainversionista a que se refiere el primer parrafo
de lafraccion Il del articulo 15 de esta Ley, y su importe no computara para la cobertura del requerimiento minimo
del capital base de operaciones.

Las instituciones de fianzas y las filiales a que se refiere el parrafo anterior, en cuyo capital inviertan, podran utilizar
denominaciones iguales o semejantes, actuar de manera conjuntay ofrecer servicios complementarios.

Articulo 79 Bis-2

Las instituciones de fianzas requeriran autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, parainvertir en
titulos representativos de sociedades inmobiliarias que sean propietarias o administradoras de bienes destinados a
sus oficinas. Estas sociedades se sujetaran a las reglas generales que dicte la misma Secretariay a la inspeccion y
vigilancia de la Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

Articulo 80

Los servidores publicos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico y de la Comision Naciona de Seguros de
Fianzas, para e desempefio de las funciones que les atribuyen las disposiciones juridicas en materia de fianzas,
podran emplear las siguientes medidas de apremio:

|.- Multa por €l equivaente de cien a dos mil quinientos dias de salario minimo vigente en el Distrito Federal en el
momento en que se realizo la conducta que motivo la aplicacion de la medida de apremio. En caso de que persista el
desacato o resistencia podran imponerse nuevas multas por cada dia que transcurra sin que se obedezca el mandato
respectivo;

I1.- Fracturade cerraduras; y

I1l.- Solicitar a las autoridades civiles su apoyo oportuno y eficaz para que dichos servidores publicos puedan
efectuar los actos inherentes a sus funciones.

Articulo 80 Bis
Lamedida de apremio establecida en lafraccion | del articulo 80 de esta Ley, se hara efectiva por las autoridades de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Articulo 81
La propaganda o publicidad que las instituciones de fianzas y sus agentes efectlien en territorio nacional o en el
extranjero, se sujetaran alas disposiciones de carécter general que dicte la Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

Tales disposiciones deberan propiciar que la propaganda o publicidad se exprese en forma claray precisa, a efecto



de que no seinduzca al publico a engafio, error o confusion sobre la prestacién de los servicios de las instituciones
defianzasy de sus agentes.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas podra ordenar, previa audiencia de la parte interesada, la modificacién
0 suspension de la propaganday publicidad que considere que no se sujetaalo previsto en este articulo.

Articulo 81 Bis
Las instituciones de fianzas sdlo podran cerrar sus puertas y suspender sus operaciones en los dias que al efecto
autorice anua mente la Comisién Naciona Bancariay de Seguros.

Los dias autorizados en los términos de este articulo se consideraran inhabiles para los efectos de las operaciones de
todo tipo aque serefiere estaLey.

CAPITULO I
Facultades respecto a las oper aciones

Articulo 82

Las instituciones de fianzas realizaran su objeto social por medio de uno o més funcionarios que se designen
especialmente a efecto y de cuyos actos respondera directa e ilimitadamente la institucion, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles o penales en que ellos incurran persona mente.

La Comisién Nacional de Segurosy Fianzas, con acuerdo de su Junta de Gobierno, podré en todo tiempo determinar
gue se proceda a la remocion o suspension de los miembros del consgjo de administracion, contralor normativo,
directores generales, comisarios, directores y gerentes, delegados fiduciarios funcionarios que puedan obligar con
su firmaalainstitucion, cuando considere que no cuentan con la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial
crediticio satisfactorio para €l desempefio de sus funciones, no relinan los requisitos al efecto establecidos o
incurran de manera grave o reiterada en infracciones ala presente Ley o alas disposiciones de carécter genera que
de ella deriven. En los dos Ultimos supuestos, la propia Comision podra ademas, inhabilitar a las citadas personas
para desempefiar un empleo, cargo 0 comision dentro del sistema financiero mexicano, por un periodo de seis
meses hasta cinco afios, sin perjuicio de las sanciones que conforme a éste u otros ordenamientos legales fueren
aplicables. Antes de dictar la resolucion correspondiente, la citada Comision debera escuchar d interesado y a la
institucion de fianzas de que se trate.

La propia Comision podra, también con el acuerdo de su Junta de Gobierno, ordenar la remocion o suspension de
los auditores externos independientes de las instituciones de fianzas, asi como inhabilitar a dichas personas por €l
periodo sefialado en el péarrafo anterior, cuando incurran de manera grave o reiterada en infracciones aestalLey o a
las disposiciones de carécter genera que de la misma emanen, sin perjuicio de las sanciones a que pudieran hacerse
acreedores.

Para € gercicio de las atribuciones que le confiere este articulo, la Comision Naciona de Seguros y Fanzas
determinard las personas cuya participacion en e sector afianzador no considere conveniente, en virtud de sus
antecedentes en la comisién de conductas ilicitas en materia financiera, mercantil, fiscal o penal.

Las resoluciones a que se refiere este articulo podran ser recurridas ante la Secretaria de Haciendlla y 1Crédito
Pablico, dentro de los quince dias que sigan a la fecha en que las mismas se hubieren notificado. La Secretaria de

Hacienda y Crédito Pdblico podra revocar, modificar o confirmar, la resolucion recurrida, con audiencia de las
partes.

Articulo 83
No podran ser comisarios propietarios o suplentes de |as instituciones de fianzas:

|.- Sus directores generales o gerentes,

I1.- Los miembros de sus consejos de administracion, propietarios o suplentes;

I1l.- Los funcionarios o empleados de instituciones de crédito, de seguros, de fianzas, de casas de bolsa, de
organizaciones auxiliares del crédito, de casas de cambio, de administradoras de fondos de ahorro para €l retiro, de

las sociedades de inversién especializadas en fondos para € retiro o de cualquier otro intermediario financiero;

IV.- Los miembros del consgjo de administracion, propietarios o suplentes, directores generales, gerentes o



auditores externos de las sociedades que a su vez controlen a la institucion de fianzas de que se trate o de las
empresas controladas por |0s accionistas mayoritarios de lamisma; y

V.- Los auditores externos de lainstitucion de fianzas de que se trate.

El nombramiento de comisarios solo podra recaer en personas que cumplan con los requisitos establecidos en los
incisos @) y d) de la fraccion VIII Bis-1 del articulo 15, y no tener alguno de los impedimentos que para ser
consgjero sefialan losincisos €) a f) del numeral 3 delafraccion VIl Bis del mismo articulo 15 de esta Ley.

Articulo 84
Los documentos que acrediten la facultad de os representantes de las instituciones de fianzas para otorgar fianzas,
asi como los facsimiles de sus firmas, deberén registrarse en la Comision Nacional Bancariay de Seguros.

Articulo 85

Las instituciones de fianzas deberan presentar ante la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, para efectos de
registro y vigilancia, la documentacidn que utilicen relacionada con la oferta, solicitud y contratacion de fianzas o la
derivada de éstas, cuando menos treinta dias habiles antes de su utilizacién o puesta en operacién. La citada
Comision dentro de los treinta dias habiles siguientes a la fecha de recepcion de dichos documentos y elementos,
podra ordenar las modificaciones o correcciones que estime pertinentes.

Las instituciones podran justificar y comprobar la procedencia de su solicitud de registro asi como formular
argumentos sobre las observaciones que hubiere hecho la mencionada Comisién, la cual resolvera lo que proceda
dentro de un plazo no mayor de cinco dias habiles adicionales a partir de la fecha en que se reciba las solicitudes de
las ingtituciones de fianzas.

En caso de que la Comisidn no comunique modificaciones o correcciones a los documentos y elementos presentados
por las instituciones dentro del plazo establecido en € segundo pérrafo de este articulo, 0 no dé respuesta a las
solicitudes a que se refiere el parrafo anterior, dentro de los plazos fijados para cada caso, se entendera que no tiene
inconveniente para su utilizacion.

Asimismo, las instituciones estaran obligadas a incluir las clausulas invariables que administrativamente fije la
Secretaria de Hacienday Crédito Publico, por medio de disposiciones generales.

CAPITULO 11
Facultades respecto al régimen economico

Articulo 86

Las instituciones de fianzas, para efectos de soportar la adecuada operacion respecto alos productos que ofrezcan al
publico, deberén registrar ante la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, |as notas técnicas sobre cada uno de los
mismos. Dichas notas quedaran inscritas a partir del dia en que se presenten, pudiendo la institucién de inmediato
ofrecer a publico los productos descritos en las mismas.

Las notas técnicas deberan considerar, entre otros elementos, os siguientes:

a).- Lastarifas de primasy extraprimas asi como su justificacion técnica;

b).- Las bases para el calculo dereservas;

¢).- Los deducibles, coafianzamientos o cualquier otro tipo de modalidad que se establezcan,

d).- Los recargos por costos de adquisicién y administracion; y

€).- Cualquier otro elemento que sea necesario para € adecuado desarrollo de la operacion de que setrate.

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, mediante disposiciones de carécter general, estableceralos criterios de
presentacion de las notas técnicas.

La nota técnica del producto debera ser elaborada en términos de lo previsto en este articulo y con apego a los
esténdares de préctica actuarial que a efecto sefiale la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, mediante las
disposiciones generales a que se refiere este articulo. Las notas técnicas deberan ser elaboradas y firmadas por un



actuario con cédula profesional que ademas cuente con la certificacion vigente emitida para este propdsito por e
colegio profesional de la especialidad o acredite ante la Comisién Nacional de S1014001014eguros y Fianzas que
tiene los conocimientos requeridos para este efecto.

El registro de la nota técnica no prejuzga en ninglin momento sobre la veracidad de |os supuestos en que se base, ni
laviabilidad de sus resultados.

Sin embargo, si |a nota técnica no esta integrada de acuerdo alo dispuesto en este articulo, la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, en un plazo que no excedera de treinta dias habiles a partir de aquél en que le fue presentada,
suspendera su registro. En este caso, lainstitucién dejara de ofrecer y contratar la operacion correspondiente hasta
en tanto integre la nota técnica conforme a lo dispuesto en este articulo. Si la institucion no presenta todos los
elementos dentro de un término de 60 dias habiles a partir de aquél en que se le haya comunicado la suspension del
registro, e mismo quedara revocado.

Las operaciones que la institucion haya realizado desde la fecha de presentacion de la nota técnica hasta la de
suspension del registro o después de éste, deberan gjustarse con cargo ala institucion, a las condiciones de la nota
técnica cuyo registro se haya restablecido y si la institucién no la presenta y opera la revocacion del registro, la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas ordenard las correcciones conforme a los sanos usos gque considere que
corresponden a la operacion de que se trate. Lo anterior, con independencia de las sanciones que conforme a la
presente Ley correspondan.

Cuando las operaciones que redlicen las instituciones de fianzas, generen resultados que no se apeguen
razonablemente a lo previsto en la nota técnica correspondiente y por elo se afecten los intereses de los
contratantes, fiados o beneficiarios, asi como la solvenciay liquidez de esas instituciones, la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas podrarevocar € registro de la nota técnica.

Lainstitucion de fianzas ala que se le revoque su registro de nota técnica, debera adecuarla alas condiciones que se
hayan presentado en € manejo y comportamiento de las responsabilidades cubiertas y someterla a dictamen para
efectos de registro. Si a juicio de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas no hubieren sido subsanadas las
deficiencias de la nota técnica, ordenara las modificaciones o correcciones que procedan, prohibiendo entretanto su
utilizacion.

VER NOTA AL INICIODE LA LEY

Articulo 86 Bis

La celebracion de las operaciones y la prestacion de servicios de las ingtituciones de fianzas, se podran pactar
mediante el uso de equipos, medios electrénicos, opticos o de cualquier otra tecnologia, sistemas automatizados de
procesamiento de datos y redes de telecomunicaciones, ya sean privados o publicos, estableciendo en los contratos
respectivos las bases para determinar |o siguiente:

|.- Las operacionesy servicios cuya prestacion se pacte;
I1.- Los medios de identificacion del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, y

I11.- Los medios por los que se hagan constar la creacidn, transmision, modificaciones o extincion de derechos y
obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trate.

El uso de los medios de identificacion que se establezcan conforme alo previsto por este articulo, en sustitucion de
la firma autdgrafa, producira los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos correspondientes y, en
consecuencia, tendrén el mismo valor probatorio.

Lainstalacion y € uso de los equipos y medios sefidlados en €l primer parrafo de este articulo se sujetarén a las
disposiciones de caréacter general que en su caso, emitala Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

Articulo 86 Bis-1

Las fianzas para garantizar la libertad caucional de las personas podran otorgarse mediante pélizas o contratos que
establezcan obligaciones paralainstitucion sin requisitar, firmados previamente por funcionario, representante legal
0 persona autorizada por la institucion de que se trate, debiendo Ilevarse un registro especifico de su numeracion y
de los agentes que las reciban.

Para los efectos previstos en este articulo, asi como en los articulos 60 fraccion VI y 89 Bis-1 de esta Ley, se



entendera que la pdliza o contrato se encuentra sin requisitar cuando carezca de los datos relacionados con el fiado,
beneficiario, obligado solidario o monto de la fianza.

Articulo 87

Para los efectos de esta Ley, se consideran agentes de fianzas a las personas fisicas 0 morales que intervengan en la
contratacion de fianzas y en el asesoramiento para contratarlas, conservarlas o modificarlas, segin la mejor
convenienciade las partes.

Para € gercicio de la actividad de los agentes de las ingtituciones de fianzas se requerira autorizacion de la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas. La propia Comision podra revocar |a autorizacion, previa audiencia de la
parte interesada, en los términos del reglamento respectivo. Estas autorizaciones tendran e carécter de
intransferibles y podran otorgarse alas siguientes personas cuando satisfagan 10s requisitos que se establezcan en €l
Reglamento:

a).- Personas fisicas vinculadas a las instituciones de fianzas por una relacion de trabajo, para desarrollar esta
actividad;

b).- Personas fisicas que se dediquen a esta actividad con base en contratos mercantiles; y
C).- Personas morales que se constituyan para operar en esta actividad.

Las actividades que realicen los agentes de fianzas se sujetardn a las disposiciones de esta Ley y del Reglamento
respectivo, a las orientaciones de politica general que en materia de fianzas sefide la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, y alainspeccion y vigilanciay disposiciones de caracter general que dicte la Comisién Nacional de
Segurosy Fianzas.

Los agentes de fianzas deberan reunir los requisitos que exija el Reglamento respectivo, pero en ningln caso podra
autorizarse a personas gque por su posicion o por cualquier circunstancia puedan ejercer coaccion para contratar
fianzas.

Articulo 88

Los agentes de las instituciones de fianzas daran aviso ala Comision Nacional de Seguros y Fianzas, por 1o menos
con 10 dias habiles de anticipacion, del establecimiento, cambio de ubicacion y clausura de sus oficinas. De igua
manerase dara el aviso alosfiados.

Articulo 89

Para que los agentes de fianzas puedan celebrar contratos a nombre y por cuenta de una institucion de fianzas a fin
de actuar como agentes apoderados, requeriran autorizacion previa de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
en los términos del Reglamento respectivo.

Articulo 89 Bis

Las instituciones de fianzas sélo podrén pagar comisiones o cualquier otra compensacién por la contratacion de
fianzas sobre las primas que hayan ingresado efectivamente a la institucion y exclusivamente a las personas que
estén autorizadas para actuar como agentes de fianzas.

Las ingtituciones de fianzas podran, tomando en cuenta las condiciones de contratacion o caracteristicas de las
responsabilidades que garanticen, aplicar total o parcialmente las comisiones establecidas para los agentes en
beneficio de los solicitantes o fiados, en su caso, procurando en todo momento el desarrollo de la fianza en las
mejores condiciones de contratacion.

Paralo dispuesto en €l parrafo anterior, las instituciones de fianzas deberan especificar en lapdliza, y en los recibos
de primas correspondientes, el monto de la reduccién de primas que resulte de la aplicacion total o parcia de las
comisiones establecidas en los términos de este articulo.

Articulo 89 Bis-1

Los agentes deberan abstenerse de recibir de las instituciones o de interpdsitas personas, pélizas o contratos que
establezcan obligaciones paralainstitucion sin requisitar, firmados previamente por funcionario, representante legal
0 persona autorizada paratal efecto, infringiendo lo dispuesto por € articulo 60 fraccion VI de esta Ley.

Articulo 90



Los agentes, funcionarios y empleados de las instituciones de fianzas, no proporcionaran datos falsos de las
instituciones, ni detrimentes o adversos en cualquier forma paralas mismas.

Articulo 90 Bis
Los agentes de fianzas sdlo podran cobrar primas contra recibos oficiales expedidos por las instituciones de fianzas,
por lo que les esta expresamente prohibido recibir anticipos o pagos de primas con recibos distintos.

Para todos los efectos legales, los recibos expedidos en papeleria oficial de las instituciones de fianzas y que sean
firmados por |os agentes, hacen prueba plena en contra de | as instituciones de fianzas.

Articulo 91
(Se deroga).

CAPITULO IV
Procedimientos especiales

Articulo 92
(Se deroga).

Articulo 93

Los beneficiarios de fianzas deberan presentar sus reclamaciones por responsabilidades derivadas de los derechos y
obligaciones que consten en la pdliza respectiva, directamente ante lainstitucion de fianzas. En caso que éstano le
dé contestacion dentro del término legal o que exista inconformidad respecto de la resolucién emitida por la misma,
el reclamante podrd, a su eleccion, hacer valer sus derechos ante la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas; o
bien, ante los tribunales competentes en los términos previstos por € articulo 94 de esta Ley. En el primer caso, las
instituciones afianzadoras estaran obligadas a someterse a procedimiento de conciliacion a que serefiere e articulo
93 Bis delamisma

En las reclamaciones en contra de las instituciones de fianzas se observaralo siguiente:

|.- El beneficiario requerira por escrito alainstitucion el pago de la fianza, acompafiando la documentacion y demés
elementos que sean necesarios para demostrar la existencia y la exigibilidad de la obligacion garantizada por la
fianza.

La institucién tendrd derecho a solicitar @ beneficiario todo tipo de informacion o documentacion que sean
necesarias relacionadas con la fianza motivo de la reclamacién, paralo cual dispondra de un plazo hasta de 15 dias
naturales, contado a partir de la fecha en que le fue presentada dicha reclamacion. En este caso, el beneficiario
tendra 15 dias naturales para proporcionar la documentacién e informacion requeridas y de no hacerlo en dicho
término, se tendra por integrada la reclamacion.

Si lainstitucion no hace uso del derecho a que se refiere el parrafo anterior, se tendra por integrada la reclamacion
del beneficiario.

Una vez integrada la reclamacion en los términos de los dos pérrafos anteriores, la institucion de fianzas tendra un
plazo hasta de 30 dias naturales, contado a partir de la fecha en que fue integrada la reclamacion para proceder a su
pago, 0 en su caso, para comunicar por escrito a beneficiario, las razones, causas 0 motivos de su improcedencia;

I1.- Si ajuicio delainstitucion procede parcia mente la reclamacion podré hacer €l pago de o que reconozca dentro
del plazo que corresponda, conforme a lo establecido en la fraccion anterior y € beneficiario estard obligado a
recibirlo, sin perjuicio de que haga valer sus derechos por la diferencia, en los términos de la siguiente fraccion. Si
€l pago se hace después del plazo referido, la institucion debera cubrir los intereses mencionados en €l articulo 95
Bis de esta Ley, en el lapso que dicho articulo establece, contado a partir de la fecha en que debié hacerse el pago,
teniendo el beneficiario accidn en los términos de los articulos 93 Bisy 94 de esta Ley;

[11.- Cuando € beneficiario no esté conforme con la resolucion que le hubiere comunicado la institucion, podra a su
eleccion, acudir ante la Comision Nacional de Seguros y Fianzas a efecto de que su reclamacion se lleve através de
un procedimiento conciliatorio, o hacer valer sus derechos ante los Tribunales competentes, conforme a lo
establecido en los términos de los articulos 93 bisy 94 de esta Ley; y

IV.- La sola presentacion de la reclamacion a la institucion de fianzas en los términos de la fraccion | de este



articulo, interrumpirala prescripcion establecidaen el articulo 120 de esta Ley.

Articulo 94
Losjuicios contralas instituciones de fianzas, se substanciarédn conforme alas siguientes reglas:

|.- Seemplazardalainstitucion y sele correratraslado de la demanda para que la conteste en un plazo de cinco dias
habiles, aumentados con los que correspondan por razén de la distancia;

I1.- Se concedera un término ordinario de prueba por diez dias habiles, transcurrido € cual actor y demandado,
sucesivamente, gozaran de un plazo de tres dias hébiles para alegar por escrito;

[11.- El tribuna o juez dictara sentenciaen €l plazo de cinco dias habiles;

IV .- Contra las sentencias dictadas en los juicios a que se refiere este articulo, procedera el recurso de apelacién en
ambos efectos. Contra las demas resol uciones, procederan |os recursos que establece el Cédigo de Comercio;

V.- Las sentencias y mandamientos de embargo dictados en contra de las instituciones de fianzas, se gjecutaran
exclusivamente por conducto de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, conforme alas siguientes reglas:

a).- Tratandose de sentencia que condene a pagar a la institucion, la Comision Nacional para la Proteccion y
Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, dentro de los diez dias habiles siguientes al recibo de la
gjecutoria, la requerira para que cumpla. Si dentro de los tres dias habiles siguientes la institucion no comprueba
haberlo hecho, la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros
ordenard el remate en bolsa, de valores propiedad de la institucion y pondra la cantidad que corresponda a
disposicion de la autoridad que conozcaé juicio; y

b).- Tratdndose de mandamientos de embargo dictados por la autoridad judicial o administrativa, la Comisién
Nacional de Segurosy Fianzas determinard |os bienes de lainstitucion que deban afectarse en garantia exclusiva del
cumplimiento de las obligaciones por las que se ordend el embargo. La misma Comision dictara las reglas sobre e
depdsito de dichos bienes;

V1.- El Cdodigo de Comercio y el Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, en ese orden, son supletorios de las
reglas procesales contenidas en este articulo y son aplicables a juicio todas las instituciones procesales que
establecen dichos ordenamientos;

VII.- Los particulares podran elegir libremente jueces federales o locales para el tramite de su reclamacién; y

VIII.- Las ingtituciones de fianzas tendrén derecho, en los términos de la legislacion aplicable, a oponer todas las
excepciones que sean inherentes a la obligacion principal, incluyendo todas las causas de liberacion de lafianza.

Articulo 94 Bis

Las fianzas que se otorguen ante autoridades judiciales, que no sean del orden penal, se haréan efectivas a eleccion de
los acreedores de la obligacion principal, siguiendo los procedimientos establecidos en los articulos 93, 93 Bisy 94
deestalLey.

Para € caso de que se hagan exigibles las fianzas sefidladas en el parrafo anterior, durante la tramitacion de los
procesos en los que hayan sido exhibidas, el acreedor de la obligacion principal podrainiciar un incidente para su
pago, ante la propia autoridad judicial que conozca del proceso de que se trate, en los términos del Cédigo Federal
de Procedimientos Civiles. En este supuesto, a escrito incidental se acompafiaran los documentos que justifiquen la
exigibilidad de la obligacion garantizada por lafianza

Articulo 95

Las fianzas que las instituciones otorguen a favor de la Federacion, del Distrito Federal, de los Estados y de los
Municipios, se haran efectivas a eleccion del beneficiario, siguiendo los procedimientos establecidos en los articulos
93 y 93 his de esta Ley, o bien, de acuerdo con las disposiciones que a continuacion se sefidlan y de conformidad
con las bases que fije € Reglamento de este articulo, excepto las que se otorguen a favor de la Federacién para
garantizar obligaciones fiscales a cargo de terceros, caso en que se estara a lo dispuesto por € Cédigo Fiscal de la
Federacion:

I.- Las ingtituciones de fianzas estaran obligadas a enviar seglin sea €l caso, a la Tesoreria de la Federaciéon, a la
Tesoreria €l Departamento del Distrito Federal, o bien a las autoridades estatales o municipales que correspondan,



una copia de todas | as pdlizas de fianzas que expidan a su favor;

I1.- Al hacerse exigible unafianza afavor de la Federacion, la autoridad que la hubiere aceptado, con domicilio en el
Distrito Federal o bien en aguna de las entidades federativas, acompafiando la documentacion relativa alafianzay
alaobligacion por ella garantizada, deberd comunicarlo a la autoridad € ecutora més proxima a la ubicacién donde
se encuentren instaladas las oficinas principales, sucursales, oficinas de servicio o bien a la del domicilio del
apoderado designado por la institucion fiadora para recibir requerimientos de pago, correspondientes a cada una de
las regiones competencia de las Salas Regionales del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa.

La autoridad gecutora facultada para ello en los términos de las disposiciones que le resulten aplicables, procedera
arequerir de pago, en forma personal, o bien por correo certificado con acuse de recibo, a lainstitucion fiadora, de
manera motivada y fundada, acompafiando los documentos que justifiquen la exigibilidad de la obligacién
garantizada por la fianza, en los establecimientos o en el domicilio del apoderado designado, en los términos a que
se hace citaen el parrafo anterior.

Tratandose del Distrito Federal, de los Estados y de los Municipios, € requerimiento de pago, lo llevaran a cabo en
los términos anteriores, |as autoridades ejecutoras correspondientes.

En consecuencia, no surtiran efecto los requerimientos que se hagan a los agentes de fianzas, ni los efectuados por
autoridades distintas de las g ecutoras facultadas para €llo;

[11.- En e mismo requerimiento de pago se apercibira a la institucion fiadora, de que si dentro del plazo de treinta
dias naturales, contado a partir de la fecha en que dicho requerimiento se realice, no hace el pago de las cantidades
gue se le reclaman, se le remataran valores en los términos de este articul o;

IV.- Dentro del plazo de treinta dias naturdes sefidlado en el requerimiento, la institucion de fianzas debera
comprobar, ante la autoridad ejecutora correspondiente, que hizo € pago o que cumplié con € requisito de la
fraccién V. En caso contrario, a dia siguiente de vencido dicho plazo, la autoridad ejecutora de que se trate,
solicitard a la Comision Nacional de Seguros y Fianzas se rematen en bolsa, valores propiedad de la institucion,
bastantes para cubrir e importe de lo reclamado;

V.- En caso de inconformidad contra €l requerimiento de pago, la institucion de fianzas dentro del plazo de 30 dias
neturales, sefialado en la fraccion |11 de este articulo, demandara la improcedencia del cobro ante la Sala Regional
del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa de la jurisdiccién que corresponda a la ubicacién de los
establecimientos o la del apoderado designado, a que se hace cita en la fraccion 11, primer parrafo de este articulo,
donde se hubiere formulado € citado requerimiento, debiendo la autoridad € ecutora, suspender € procedimiento de
gjecucion cuando se compruebe que se ha presentado oportunamente la demanda respectiva, exhibiéndose a efecto
copia sellado de lamisma;

V.- El procedimiento de g ecucidn solamente terminard por una de las siguientes causas:
a).- Por pago voluntario;
b).- Por haberse hecho efectivo el cobro en gecucidn forzosa;

c).- Por sentencia firme del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, que declare la improcedencia del
cobro;

d).- Porque la autoridad que hubiere hecho € requerimiento se desistiere del cobro.

Los oficios de desistimiento de cobro, necesariamente deberan suscribirlos los funcionarios facultados o autorizados
paraello.

Articulo 95 Bis

Si lainstitucion de fianzas no cumple con las obligaciones asumidas en la péliza de fianza dentro de los plazos con
gue cuenta legalmente para su cumplimiento, deberd pagar al acreedor una indemnizacién por mora de acuerdo con
lo siguiente:

.- Las obligaciones en moneda naciona se denominarén en Unidades de Inversion, a valor de éstas en la fecha del
vencimiento de los plazos referidos en la parte inicial de este articulo y su pago se hard en moneda nacional, a valor
que las Unidades de Inversion tengan ala fecha en que se efectlie el mismo.



Ademés, la ingtitucion de fianzas pagard un interés moratorio sobre la obligacion denominada en Unidades de
Inversion conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, cuyatasa seraigua a resultado de multiplicar por 1.25 €l
costo de captacién a plazo de pasivos denominados en Unidades de Inversién de las instituciones de banca multiple
del pais, publicado por €l Banco de México en el Diario Oficia de la Federacidn, correspondiente a cada uno de los
meses en que exista mora;

I1.- Cuando la obligacién asumida en la péliza de fianza se denomine en moneda extranjera, adicionalmente al pago
de esa obligacion, la afianzadora estara obligada a pagar un interés moratorio que se calculard aplicando a monto
de la propia obligacion, € porcentaje que resulte de multiplicar por 1.25 el costo de captacién a plazo de pasivos
denominados en délares de los Estados Unidos de América, de las ingtituciones de banca multiple del palis,
publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, correspondiente a cada uno de los meses en
gue exista mora;

[11.- En caso de que no se publiquen las tasas de referencia para €l calculo del interés moratorio a que aluden las
fracciones | y Il de este articulo, e mismo se computard multiplicando por 1.25 latasa que las sustituya, conforme a
las disposiciones aplicables;

IV .- Los intereses moratorios a que se refiere este articulo se generaran por dia, a partir de lafecha del vencimiento
de los plazos referidos en la parte inicial de este articulo y hasta €l dia inmediato anterior a aguel en que se efectlie
€l pago. Para su cédculo, las tasas de referencia deberan dividirse entre trescientos sesenta y cinco y multiplicar e
resultado por el nimero de dias correspondientes alos meses en los que persista el incumplimiento;

V.- El derecho a las indemnizaciones a que se refiere este articulo surgira por € solo incumplimiento de la
obligacion de la afianzadora dentro de los plazos referidos en la parte inicia de este articulo, aunque la obligacion
asumida en la pdliza de fianza no sea liquida en ese momento;

V.- El acreedor, una vez que haya surgido a su favor el derecho alas indemnizaciones establecidas en este articul o,
podra convenir con su deudor la revision tota o parcial a dichas indemnizaciones, salvo que se trate de las
siguientes obligaciones:

a).- Las derivadas del estado civil o alimentos;
b).- Las derivadas de sucesiones en las que estén involucrados derechos a favor de menores;
C).- Las de carécter fiscal federal, local o municipal;

d).- Las que tengan como beneficiario a autoridades o entidades de las administraciones publicas, federal, locales o
municipales; y

€).- Las de carécter civil que tengan como beneficiario a personas fisicas o morales que no se dediquen a actividades
empresariales;

VII.- Si en € juicio respectivo resulta procedente la reclamacion, aun cuando no se hubiere demandado el pago de
las indemnizaciones establecidas en este articulo, €l juez o érbitro, ademas del importe que resulte de la obligacién
asumida en la péliza de fianza, debera condenar a deudor a que también cubra esas prestaciones conforme a las
fracciones precedentes;

VIIl.- El sistema de actuaizacion e intereses a que se refieren las fracciones I, 11 y 111 del presente articulo sera
aplicable a todo tipo de fianzas, salvo tratdndose de las fianzas que garanticen créditos fiscales, en cuyo caso se
estardalo dispuesto por el Cédigo Fiscal de laFederacion;

IX.- Si laingtitucion de fianzas, dentro de los plazos o términos legales, no efectlia el pago de las indemnizaciones a
gue estuviere obligada, la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas le impondra una multa de quinientos a diez mil
diasde saario, y

X.- Cuando sea procedente, las instituciones de fianzas promoveran ante los fiados y demas obligados, el reembolso
de las indemnizaciones que hubiesen cubierto conforme a presente articulo.

Articulo 96
El documento que consigne la obligacion del solicitante, fiado, contrafiador u obligado solidario, acompafiado de



una copia simple de lapdlizay de la certificacion de la o las personas facultadas por €l consgjo de administracion de
lainstitucion de fianzas de que se trate, de que ésta pagd a beneficiario, llevan aparejada g ecucion parael cobro de
la cantidad correspondiente asi como para el cobro de primas vencidas no pagadas y accesorios.

Lacertificacion aque serefiere el parrafo anterior, harafe en los juicios respectivos, salvo prueba en contrario.

Articulo 97

Las instituciones de fianzas tendran accion contra el solicitante, fiado, contrafiador y obligado solidario, antes de
haber ellas pagado, para exigir que garanticen por medio de prenda, hipoteca o fideicomiso, las cantidades por las
gue tenga o pueda tener responsabilidad lainstitucion, con motivo de su fianza, en los siguientes casos.

a).- Cuando se les haya requerido judicia o extrgjudicialmente el pago de alguna cantidad en virtud de fianza
otorgada.

b).- Cuando la obligacion garantizada se haya hecho exigible aunque no exista €l requerimiento a que se refiere el
inciso anterior.

¢).- Cuando cualquiera de los obligados sufra menoscabo en sus bienes de modo que se halle en riesgo de quedar
insolvente.

d).- Cuando alguno de |os obligados haya proporcionado datos fal sos respecto a su solvencia o a su domicilio;

€).- Cuando lainstitucién de fianzas compruebe que alguno de los obligados a que se refiere este articulo incumpla
obligaciones de terceros de modo que lainstitucion corra el riesgo de perder sus garantias de recuperacion; y

f).- En los demés casos previstos en lalegislacion mercantil.

Articulo 98

Las instituciones de fianzas tendran accion contra el solicitante, fiado, contrafiador u obligado solidario, para
obtener & secuestro precautorio de bienes antes de haber ellas pagado, con la sola comprobacion de alguno de los
extremos a que serefiere € articulo anterior.

La accion a que se refiere este articulo podra ser gercitada por las instituciones de fianzas, antes del juicio,
simultaneamente con la demanda o después de haber iniciado €l juicio respectivo. En € primero de los casos
sefidados, |as instituciones de fianzas deberan entablar la demanda en la formay plazos prescritos por € Cédigo de
Comercio.

Cuando durante la substanciacion del procedimiento a que se refiere este articulo, la afianzadora haga pago de la
reclamacion con cargo a la fianza o fianzas por las que se promovié € mismo y en su caso, se decrete la medida
precautoria aqui prevista, la institucion fiadora podra elegir cualquiera de los procedimientos de recuperacion
establecidos en estaLey o bien, si € juicio no hasido concluido, dentro del mismo podra acogerse a procedimiento
sefidado en € siguiente parrafo.

Laafianzadorainformara al juez sobre el pago efectuado y sin mayores formalidades, demandara el reembolso de lo
pagado y sus accesorios a fiado o alos obligados solidarios que hayan sido demandados y embargados en su caso,
acompafiando |as copias necesarias para traslado, asi como la certificacion del adeudo a que se refiere € articulo 96
de esta Ley y solicitara que se declare que el embargo precautorio adquiera €l carécter de definitivo, por € monto
pagado y Sus accesorios.

Posteriormente se continuard con el procedimiento correspondiente.

Articulo 99

Al practicarse el embargo en el juicio gecutivo mercantil de recuperacion iniciado por una institucién de fianzas,
sobre los mismos bienes embargados precautoriamente, lainstitucion conservara respecto alos demés acreedores €l
mismo lugar que tenia € embargo precautorio, retrotrayéndose los efectos del embargo definitivo a la fecha del
embargo precautorio.

Articulo 100

Las instituciones de fianzas podran embargar bienes que hubieren sido registrados como o establece € articulo 31
de esta Ley, alin cuando dichos bienes hubieren pasado a tercero por cualquier titulo. Los efectos del embargo se
retrotraerén alafecha del asiento en el Registro Publico correspondiente.



Los créditos de las ingtituciones de fianzas se pagardn con preferencia a los de acreedores hipotecarios o
embargantes, posteriores a momento de la anotacion marginal.

Articulo 101

Las instituciones de fianzas podran constituirse en parte, y en consecuencia, gozar de todos |os derechos inherentes
aese caracter, en los negocios de cualquier indole y en los procesos, juicios u otros procedimientos judiciales en los
cuales atorguen fianza, en todo lo que se refiera alas responsabilidades derivadas de ésta; asi como en los procesos
gue se sigan a los fiados por responsabilidades que hayan sido garantizadas por dichas instituciones. Asimismo, a
peticion de parte, seran llamadas a dichos procesos o juicios, afin de que estén alas resultas de los mismos.

Articulo 102

En la quiebra, concurso o liquidacion de deudores por primas, solicitantes, fiados, contrafiadores u obligados
solidarios, las instituciones de fianzas estarén en la misma posicion y gozarén de los mismos privilegios que las
instituciones de crédito tienen respecto de |os créditos derivados de sus operaciones directas.

Articulo 103
En ningln caso se requerira el reconocimiento judicial de las firmas contenidas en los documentos a que se refiere
este capitulo.

Articulo 103 Bis

Las instituciones de fianzas podran convenir libremente con el solicitante, fiado, obligado solidario o contrafiador,
procedimientos convencionales ante tribunales o arbitros, para resolver sus controversias y la forma de hacer
efectivas las garantias de recuperacion a favor de la afianzadora, independientemente de 1o establecido en esta Ley.
Asimismo los derechos y obligaciones de la afianzadora frente a beneficiario de las pdlizas, podran sujetarse a
procedimientos convencionales para su efectividad.

Para que puedan llevarse a cabo los procedimientos mencionados en el péarrafo anterior, sera necesario que las
partes se sujeten alo establecido en el Libro Quinto del Codigo de Comercio y demas leyes que resulten aplicables,
con |las siguientes modalidades:

I.- El procedimiento convencional ante tribunales o mediante arbitraje, podra pactarse en los propios contratos
solicitud de fianza que suscriban las instituciones con e fiado, 0 en su caso con € solicitante, los obligados
solidarios o contrafiadores, 0 en documentos por separado, ratificados ante notario o corredor publicos, o ante la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas. Asimismo podra pactarse en cualquier estado del juicio ante € juez que
conozca de la demanda que se hubiere interpuesto en los términos del articulo 94 de esta Ley, o durante €
procedimiento seguido ante la Comisién Naciona de Segurosy Fianzas, conforme a articulo 93 bis de esta Ley.

Los tribunales y, en su caso, la citada Comision, se gjustarén a procedimiento convenciona que las partes hubieren
pactado y a peticion de las mismas, darén por terminados €l juicio o € procedimiento arbitral iniciado por las
partes;

I1.- El procedimiento convencional establecido conforme al presente articulo, podra acordarse por separado con €l
fiado o con cualesquiera de los obligados solidarios o contrafiadores, sin que surta efecto para los que no hubieren
celebrado; y

I11.- Por lo que se refiere a los procedimientos convencionales con los beneficiarios de las fianzas, bastara que
conste en € texto de las propias pélizas de fianza, 0 en documentos adicionales a las mismas, otorgados conforme a
articulo 117 de esta Ley. Se consideraran aceptados los procedimientos convencionales por parte del beneficiario,
cuando la institucion de fianzas de que se trate no reciba negativa de observaciones a los mismos, dentro del plazo
de diez dias naturaes, contado a partir de la fecha en que €l beneficiario hubiere recibido la pdliza de fianzay en su
caso, los documentos adicionales a la misma en que se contenga €l procedimiento convencional a que se sujetarala
reclamacion de lafianza.

Articulo 103 Bis-1

Sin perjuicio de que en los supuestos y términos previstos en esta Ley se afecten las reservas técnicas, cuando una
ingtitucion de fianzas presente déficit en la constitucién o cobertura de las reservas de fianzas en vigor o de
contingencia, o bien insuficiencia en la cobertura del requerimiento minimo de capital base de operaciones o
pérdidas que afecten la cobertura del capital minimo pagado, o cuando su operacion no se guste a la técnica y
normas de la fianza, como es que el calculo de primas no sea suficiente para que la institucién de que se trate pueda




cumplir con las responsabilidades que contraiga, 0 no mantenga una adecuada diversificacion de las
responsabilidades que asuma, la Comisién Naciona de Seguros y Fianzas podra ordenar que dicho déficit o las
pérdidas de capital, se reconstituyan con aportaciones de los accionistas o la aplicacion de recursos patrimoniales.
Sin perjuicio de lo anterior, en los casos en que resulte procedente, las instituciones deberan presentar un plan de
regularizacién en términos de o previsto en los articulos 104 y 104 Bis, seglin corresponda.

Lo establecido en este articulo se entenderd sin perjuicio de que la Comision Nacional de Seguros y Fianzas
proceda, en su caso, ala aplicacion de las sanciones previstas en esta Ley, decretar la intervencion de la institucion,
y conforme alo dispuesto por los articulos 105y 105 Bis de esta Ley.

CAPITULOV

Revocacion y liquidacion
Articulo 104
La Comision Naciona de Seguros y Fianzas, con independencia de que pueda ordenar |a adopcidn de una o varias
de las medidas a que se refiere el articulo 104 Bis-1 de esta Ley, procedera en los términos de este articulo cuando
advierta que la situacion financiera de unainstitucion de fianzas presenta:
a) Déficit en la constitucidn de sus reservas técnicas, conforme alo establecido en € articulo 103 Bis-1 de esta Ley;

b) Faltante en la cobertura de las inversiones de sus reservas técnicas, conforme a lo previsto en el articulo 59 de
estalLey;

¢) Faltante en los recursos de capital necesarios para la cobertura del requerimiento minimo de capital base de
operaciones aque serefiere el articulo 18 deestalLey, o

d) Faltante en el capital minimo pagado en los términos previstos en lafraccion |1 del articulo 15 de estalLey;

La propia Comision concedera a la sociedad un plazo de quince dias habiles, a partir de la fecha de la notificacion,
para que ésta exponga lo que a su derecho convengay someta un plan para subsanar las irregularidades detectadas.

El plan de regularizecion a que se refiere e parrafo anterior, deberd hacerse del conocimiento del contralor
normativo y aprobado por e consejo de administracion de la institucion, de manera previa a su presentacion a la
Comision Nacional de Segurosy Fianzas, para su aprobacion.

Dicho plan de regularizacion debera contener, al menos, |os siguientes elementos:

a) Las medidas administrativas, financieras y de cualquier otro orden que la institucion adoptara para corregir las
deficiencias que hayan originado lairregularidad detectada motivo del plan;

b) El programa de capitalizacion que, en su caso, requierala solucion de la problemética detectada;

c) Los objetivos especificos que persigue € plan, y

d) El calendario detallado de actividades para su gjecucion.

El plan de regularizacion que se someta a la consideracion de la Comision Naciona de Seguros y Fianzas debera
establecer un plazo, que no excedera de noventa dias naturales contados a partir de lafecha de su presentacion, para
que laingtitucién subsane lairregularidad que motivé € plan de regularizacion.

El contralor normativo debera dar seguimiento al plan de regularizacién que autorice la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, debiendo mantener informado de su avance a consejo de administraciony al director general de
lainstitucion, asi como ala propia Comision.

No estaran sujetas a las sanciones previstas en esta Ley, las irregularidades que presente la institucion de que se
trate durante la vigencia del plan de regularizacion que haya sido aprobado por la Comision Nacional de Segurosy
Fianzas, cuando la correccion de tales irregularidades se encuentre prevista en dicho plan.

Si una vez transcurrido € plazo otorgado dentro del plan de regularizacién la institucion no hubiere subsanado la
irregularidad que dio origen a plan, la Comision Naciona de Seguros y Fianzas concederd a la sociedad un plazo



de diez dias naturales a partir de la fecha de la notificacién para que ésta exponga lo que a su derecho convenga'y
someta a su aprobacion las acciones complementarias que adoptara para subsanar la problemética determinada
dentro de un plazo que no podra exceder de treinta dias naturales, contados a partir de la fecha en que dichas
acciones hubiesen sido aprobadas por la Comision.

Si transcurridos los plazos a que se refiere e péarrafo anterior no se hubieren subsanado las irregularidades
detectadas que motivaron e plan, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, lo hard del conocimiento de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la cual concedera a la institucion un plazo no menor de treinta ni mayor
de sesenta dias naturales para que lleve a cabo las acciones necesarias para corregir dichas irregularidades o, en
proteccién del interés pablico, darainicio al proceso de revocacion de la autorizacion respectiva para operar como
institucion de fianzas. Con independencia de lo anterior, la Comisiéon Naciona de Seguros y Fianzas podra ordenar
la adopcidn de una o varias de las medidas a que se refiere e articulo 104 Bis-1 de esta Ley, o bien proceder
conforme alo que establece e articulo 73 deestalLey.

Independientemente de las sanciones que proceda imponer, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas podra, en
proteccion del interés publico, ordenar a la institucion que informe a sus fiados y beneficiarios sobre el
incumplimiento del plan, en laformay términos que la propia Comision determine.

Articulo 104 Bis

Cuando la Comision Naciona de Seguros y Fianzas determine, como resultado de sus labores de inspeccion y
vigilancia, irregularidades de cualquier tipo en la operacidn de unainstitucion distintas a las sefialadas en e articulo
104 de esta Ley, con independencia de las sanciones que proceda imponer y de que pueda adoptar en cuaquier
momento una o varias de las medidas a que se refiere el articulo 104 Bis-1 de esta Ley, concedera alainstitucion un
plazo de diez dias habiles a partir de lafecha de la notificacion para que ésta expongalo que a su derecho convenga
y someta a su aprobacion un plan de regularizacién para subsanar las irregularidades detectadas.

El plan de regularizacion a que se refiere el pérrafo anterior debera hacerse del conocimiento del contralor
normativo de la institucion de manera previa a que sea presentado a la consideracién de la Comision Naciona de
Seguros y Fianzas para su aprobacion.

Dicho plan de regularizacion debera contener, al menos, |os siguientes elementos:

a) Las medidas administrativas, financieras y de cualquier otro orden que la institucién adoptara para corregir las
situaciones que hayan originado las irregul aridades detectadas motivo del plan;

b) El programa de capitalizacion que, en su caso, requierala solucion de la problemética detectada;
c) Los objetivos especificos que persigue € plan, y
d) El calendario detallado de actividades para su gjecucion.

Las irregularidades comprendidas en € plan de regularizacion que apruebe la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, no serén objeto de las sanciones que corresponderia aplicar alas infracciones que respecto a las mismas se
cometan durante el periodo de vigencia de dicho plan.

El contralor normativo debera dar seguimiento a plan de regularizacién que autorice la Comision Naciona de
Seguros y Fianzas, debiendo mantener informado de su avance a consejo de administraciony al director general de
lainstitucion, asi como ala propia Comision.

Si una vez transcurrido el plazo otorgado dentro del plan de regularizacion la institucion no hubiere subsanado la
irregularidad que dio origen a plan, la Comisién Naciona de Seguros y Fianzas, independientemente de las
sanciones que proceda imponer, podra, en proteccion del interés publico, ordenar alainstitucion que informe a sus
fiados y beneficiarios sobre € incumplimiento del plan, enlaformay términos que la propia Comisién determine.

Articulo 104 Bis-1

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas podra adoptar una o varias de las medidas a que se refiere este articulo,
con el proposito de proteger los intereses de los fiados y beneficiarios, cuando determine que una institucion
presenta cual quiera de | as situaciones siguientes:

a) Déficit en la constitucion de sus reservas técnicas, que de subsanarse implique un faltante en la cobertura de las
inversiones de las mismas reservas, superior a 10% de labase de inversion;



b) Faltante en la cobertura de sus reservas técnicas, superior a 10% de labase de inversion;

¢) Faltante en los recursos de capital necesarios para la cobertura del requerimiento minimo de capital base de
operaciones, superior a 10% de dicho requerimiento;

d) Faltante en la coberturadel capital minimo pagado, a que se refiere € primer parrafo de lafraccion 1l del articulo
15 de esta Ley, superior a 15% de dicho requerimiento;

€) Resultado neto del gercicio de que se trate, que represente una pérdida acumulada en cuantia superior a 25% de
su capital social pagado y reservas de capital, o

f) Irregularidades en su contabilidad o administracion que impidan o dificulten notablemente conocer la verdadera
situacion financiera o la cobertura de los paréametros regulatorios de lainstitucion.

En cualquiera de los casos antes sefialados y con independencia de las sanciones que, en su caso, proceda imponer,
la Comision Nacional de Seguros y Fianzas podra ordenar a la institucion la adopcidn de una o varias de las
siguientes medidas:

1.- Abstenerse de registrar nuevas notas técnicas,
2.- Suspender el pago de dividendos a sus accionistas;

3.- Reducir total o parcialmente la emision o retencion de fianzas y la aceptacion de responsabilidades mediante
operaciones de reafianzamiento, a niveles compatibles con los recursos de capital delainstitucion;

4.- Convocar a una reunion del consgjo de administracion o de la asamblea general de accionistas, en la que la
persona que designe la Comision Naciona de Seguros y Fianzas dara cuenta de la situacién que guarda la
institucion, y

5.- Diferir e pago del principal, intereses 0 ambos, de las obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito que
haya emitido, 0 en su caso, ordenar la conversion anticipada en acciones;

Lo dispuesto en € presente articulo no excluye la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 73, 105 y 105 Bis de
estalLey.

Articulo 104 Bis-2

La institucién de fianzas, por conducto de su director general y con la opinién del contralor normativo, debera
someter a la aprobacion de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas un programa de autocorreccion cuando la
propia institucion como parte de la realizacion de sus actividades o e contralor normativo como resultado de las
funciones que tiene conferidas, detecten irregularidades o incumplimientos a lo previsto en esta Ley y demés
disposiciones aplicables.

No podran ser materia de un programa de autocorreccién en los términos de este articulo:

a) Las irregularidades o incumplimientos que sean detectados por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas en
giercicio de sus facultades de inspeccion y vigilancia, antes de la presentacion por parte de la instituciéon del
programa de autocorreccién respectivo.

Se entendera que la irregularidad fue detectada previamente por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, en €
caso de las facultades de vigilancia, cuando se haya notificado a la institucion la irregularidad; en e caso de las
facultades de inspeccidn, cuando haya sido detectada en el transcurso de la visita de inspeccién o bien corregida con
posterioridad a que haya mediado requerimiento en el transcurso de lavisita;

b) Cuando la contravencion a la norma de que se trate, corresponda a alguno de los delitos contemplados en esta u
otras Leyes,

c) Lasirregularidades aque serefiere el articulo 104 de esta Ley;

d) Las irregularidades derivadas de operaciones que no se gjusten ala técnicay normas de la fianza, como es que e
célculo y € cobro de las primas no sea suficiente para que la institucion de que se trate pueda cumplir con las



responsabilidades que contraiga, 0 no mantenga una adecuada diversificacién de las responsabilidades que asuma
en términos de lo previsto en los articulos 17 y 33 de esta Ley, y

€) Irregularidades que se deriven de operaciones que impliquen conflicto de interés;

Los programas de autocorreccién a que se refiere este articulo se sujetaran a las disposiciones de caracter general
que emitala Comision Nacional de Segurosy Fianzas, y deberan:

a) Ser firmados por e contralor normativo de la institucion, quien debera presentarlos a consegjo de administracion
en su siguiente sesion;

b) Sefidar las irregularidades o incumplimientos cometidos, indicando a efecto las disposiciones que se hayan
considerado contravenidas;

c) Detdllar las circunstancias que dieron origen alairregularidad o incumplimiento cometido, y

d) Sefialar las acciones adoptadas o que se pretendan adoptar por parte de la institucion para corregir la
irregularidad o incumplimiento que motivo el programa.

En e caso de que lainstitucién requiera de un plazo para subsanar la irregularidad o incumplimiento cometido, el
programa de autocorreccién deberdincluir un calendario detallado de actividades arealizar para ese efecto.

Si la Comision Nacional de Seguros y Fianzas no ordena a la institucion modificaciones o correcciones a programa
de autocorreccién dentro de los veinte dias habiles siguientes a su presentacién, €l programa se tendra por aprobado
en todos sus términos, para |os efectos legales a que haya lugar.

Cuando la Comision ordene a la institucion modificaciones o correcciones con el proposito de que €l programa se
apegue alo establecido en el presente articulo y demés disposiciones aplicables, lainstitucion contara con un plazo
de cinco dias habiles contados a partir de la notificacion respectiva para que subsane dichas deficiencias.

De no subsanarse las deficiencias a las que se refiere €l parrafo anterior, €l programa de autocorreccion se tendra
por no presentado y, en consecuencia, las irregularidades o incumplimientos cometidos no podran ser objeto de otro
programa de autocorreccion.

Durante la vigencia de los programas de autocorreccion que hubiere aprobado la Comision Nacional de Seguros 'y
Fianzas, ésta se abstendra de imponer a las instituciones las sanciones previstas en esta Ley, por las irregularidades
o incumplimientos cuya correccion contemplen dichos programas.

El contralor normativo debera dar seguimiento a la instrumentacion del programa de autocorreccion aprobado e
informar de su avance tanto a consgo de administracion y a director general de lainstitucion como ala Comisién
Nacional de Segurosy Fianzas en laformay términos que ésta establezca en las disposiciones de caracter general a
que se refiere este articulo. Lo anterior, con independencia de la facultad de la Comision para supervisar, en
cualquier momento, €l grado de avance y cumplimiento del programa de autocorreccion.

Si como resultado de los informes del contralor normativo o de las labores de inspeccion y vigilancia de la
Comision Nacional de Seguros y Fanzas, ésta determina que no se subsanaron las irregularidades o
incumplimientos objeto del programa de autocorreccion en el plazo previsto, la Comisién, con independencia de
que aplique las sanciones que correspondan, solicitara a la institucion un plan de regularizacién en los términos
establecidos en € articulo 104 Bis de esta Ley.

Articulo 105
La Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico, oyendo ala Comisién Nacional de Segurosy Fianzas, y alainstitucion
afectada, podra revocar la autorizacion para operar como institucion de fianzas en los siguientes casos:

I.- Si la sociedad respectiva no presenta para la aprobacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el
testimonio de la escritura congtitutiva o para € registro ante la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas los
documentos a que se refieren los articulos 85 y 86 de esta Ley, dentro del término de tres meses de otorgada la
autorizacion, si realiza operaciones sin contar con el dictamen favorable a que se refiere € articulo 8 de estaLey, o
si no inicia sus operaciones dentro del plazo de tres meses a partir de la aprobacion de la escritura'y documentos de
gue setrata, 0 si a otorgarse la aprobacidn de la escritura constitutiva, no estuviere suscrito y pagado el capital que
determine la Secretaria de Hacienday Crédito Publico a otorgar la autorizacion;



I1.- Si no mantiene adecuadamente constituidas las reservas técnicas en los términos de esta Ley; cubierto e
requerimiento minimo de capital base de operaciones a que se refieren los articulos 18 y 40 de esta Ley; cubiertas
las reservas técnicas en los términos del articulo 59 de esta Ley; o debidamente cubierto el capital minimo pagado
en los términos previstos en la fraccion |1 del articulo 15 con independencia de los plazos a que se refieren los
articulos 15, fraccion |1 y 104 de lamisma;

I1l.- Si se infringe lo establecido en & pendltimo péarrafo de la fraccién | Bis del articulo 15 de esta Ley, 0 s la
institucion establece con las entidades o grupos mencionados en dicho parrafo, relaciones evidentes de dependencia;

IV.- Si lainstitucién hiciera gestiones por conducto de una cancilleria extranjera;

V.- ( Sederoga)
VI.- (Sederoga)
VII.-(Se deroga)

VIII.- Si reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la institucion
No se gjusta en su operacion a la técnicay normas de la fianza, emite fianzas sin contar con garantias suficientes y
comprobables, excede los limites de las responsabilidades que pueda contraer, gjecuta operaciones distintas de las
permitidas por la autorizacion y por la Ley o no mantiene las proporciones del activo establecidas en esta Ley; o
bien, si ajuicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico, no cumple adecuadamente con las funciones para
las que fue autorizada, por mantener una situacion de escaso incremento en la emisidon de primas, o de fata de
diversificacion en las responsabilidades que asuma, de acuerdo con sanas practicas;

IX.- Cuando por causas imputables a la institucion no aparezcan debida y oportunamente registradas en su
contabilidad las operaciones que haya efectuado, y por tanto no reflgjen su verdadera situacion financiera;

X.- Si laingtitucién transgrede en forma grave o reiterada las disposiciones legales 0 administrativas que le son
aplicables;

Xl.- S reiteradamente realiza actos que signifiquen una resistencia indebida para cumplir con oportunidad las
obligaciones derivadas de sus fianzas.

XII.- Se deroga.
XIlll.- Si se disuelve, quiebra o entra en estado de liquidacion.
X1V .- Se deroga.

La declaracion de revocacion se inscribira en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio previa orden de la
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico; incapacitara a la sociedad para otorgar fianzas a partir de la fecha en que
se notifique la revocacion; y, pondra en estado de liquidacion a la sociedad que hubiere dado principio a sus
operaciones. La liquidacion se practicara de conformidad con lo establecido en este Capitulo, salvo cuando la causa
de revocaciOn sea precisamente que lainstitucion entre en estado de liquidacion.

Articulo 105 Bis

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo a lainstitucién afectaday, en su caso, ala Comision Nacional
de Seguros y Fianzas, podra modificar la autorizacién bajo la cual funciona la institucion para suprimir de la misma
la préctica de uno o varios de los ramos o subramos que, conforme a articulo 50. de esta Ley, le hubieren sido
autorizados, cuando se presente cual quiera de |os supuestos siguientes:

a) Por asi solicitarlo lainstitucién, en términos de lo acordado en su asamblea general extraordinaria de accionistas;

b) Cuando habiéndose presentado cualquiera de las situaciones previstas en € articulo 104 Bis-1 de esta Ley, a
juicio de la Comision Nacional de Segurosy Fianzasy en proteccidn de los intereses de fiados y beneficiarios, dicha
modificacion contribuya a mejorar la situacion financiera y la cobertura de los parametros regulatorios de la
institucion;

c) Si reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la institucion



excede los limites de las obligaciones que pueda contraer en los ramos o subramos de que setrate, 0

d) Si ajuicio de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, queda comprobado que la institucion no cumple
adecuadamente con las funciones de los ramos o subramos correspondientes, por mantener una escasa emision de
primas.

En cuaquiera de los supuestos se deberan adoptar las medidas necesarias para proteger los intereses de los
contratantes, fiados y beneficiarios.

Articulo 106
Laliquidacion en laviaadministrativa de las instituciones de fianzas, se regira por las disposiciones siguientes:

|.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra designar uno o varios liquidadores. La misma Secretaria les
fijara equitativamente sus honorarios que serén pagados por la sociedad en liquidacion.

Il.- La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico sefidara los plazos en los cuales los beneficiarios de fianzas
deberan procurar la substitucion de sus garantias o gestionar su traspaso a otrainstitucion de fianzas;

I11.- Transcurridos dichos plazos todos los acreedores por cualquier concepto que sean, formularan, en un término
de sesenta dias, sus demandas de reconocimiento de créditos ante e liquidador, acompafiando las pruebas
conducentes. En el mismo término los beneficiarios de fianzas alin no exigibles, presentarén a liquidador sus
polizas de fianza para su registro.

IV.- Los beneficiarios 0 los acreedores que no presenten sus fianzas para € registro o no formulen sus
reclamaciones dentro del plazo sefialado en la fraccidn anterior, perderan los privilegios que las leyes les concedan
y quedaran reducidos a la categoria de acreedores comunes.

V.- El liquidador formulara un nuevo registro de fianzas en vigor exclusivamente con las pélizas que se le
presenten, y estudiara la procedencia de cada una de |as reclamaciones recibidas.

V.- El liquidador, en un plazo de sesenta dias contados a partir del vencimiento del periodo para reconocimiento de
créditos y registro de fianzas, presentard a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico proyecto de graduacion y
lista de acreedores, indicando € importe nominal de sus créditos. Asimismo presentara una relacion de las fianzas
en vigor que hubiere registrado.

VII.- El proyecto de graduacion y lalista de acreedores se publicaran en e Diario Oficia de la Federacion y en los
periddicos que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico.

Dichas publicaciones surtiran efectos de notificacién paratodos los acreedores.

VII1.- Dentro de los sesenta dias siguientes a la Gltima de las publicaciones a que se refiere la fraccién anterior, los
interesados formularan ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sus reclamaciones sobre alguno o algunos
de los créditos incluidos, asi como sobre lainclusion del crédito o créditos excluidos, acompafiando u ofreciendo las
pruebas correspondientes.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico dara vista de las reclamaciones al liquidador quien ofrecera y aportara
pruebas y formulara los alegatos que procedan en un término no mayor de treinta dias. La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico dictara resolucién de graduacion dentro de un plazo no mayor de treintadias a contar de lafechaen
gue reciba las observaciones del liquidador;

IX.- El liquidador, al tomar posesién de su cargo, formulard inventario y balance general. Al dictarse la resolucion
de graduacion, se formulard el balance fina de liquidacion;

X.- Antes de la resolucion de graduacion, € liquidador solo podra realizar 1os pagos que sean necesarios para €l
sostenimiento de la sociedad en liquidacion asi como los que se requieran para la substitucion o traspaso de
garantias;

X1.- Desde la fecha en que tome posesion de su cargo, procedera a la venta de cualquier clase de bienes de la
sociedad, de acuerdo con las reglas y autorizaciones que en cada caso fije u otorgue la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.



XIl.- Los juicios que se hubieren iniciado con anterioridad a la fecha de la liquidacion, continuarén su curso hasta
gue en ellos se dicte sentencia que cause gjecutoria. Los créditos a que la ingtitucion resulte condenada, se
acumularén alaliquidacion paralos efectos de graduacion y pago.

XIlI.- Paraformular €l proyecto de graduacion, se observaran las siguientes reglas:

a).- Los beneficiarios de fianzas no exigibles y los acreedores por primas no devengadas, a la fecha en que se haya
publicado el acuerdo de revocaciéon en e Diario Oficia de la Federacion, se considerardn como acreedores con
derechos reales, sobre los bienes que la institucion tuviere afectos a su reserva de fianzas en vigor o sobre €l precio
obtenido por € liquidador al realizar los mismos. En los casos a que se refiere este inciso, las cuotas destinadas al
pago de las obligaciones se depositaran en una institucion de crédito a disposicion del liquidador y los pagos
respectivos se haran en e momento en que las obligaciones se hagan exigibles, previo estudio del caso que haga el
liquidador y con la aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico. Cuando de modo definitivo, que
apreciara en cada caso dicha Secretaria, la obligacién no pueda ya ser exigible, la cuota respectiva se redistribuira
proporciona mente entre los demés acreedores a que se refiere este inciso.

b).- Los acreedores por fianzas que se hubieren hecho exigibles con posterioridad a la publicacion del acuerdo de
revocacion, se consideraran como acreedores con derechos reales, sobre |os bienes que lainstitucion tuviere afectos
a su reserva de contingencia, o sobre € precio obtenido por e liquidador a redlizar los mismos. Si existiera
deficiente en lainversion de las reservas a que serefiere este inciso y el anterior, € liquidador o cubrira afectando a
las reservas otros activos de la sociedad.

c).- Por €l resto de sus respectivos créditos, los beneficiarios y los acreedores a que se refieren los dos incisos
anteriores, tendran preferencia sobre los demés activos de lainstitucion, hasta la total solucién de sus créditos.

d).- Los bienes recibidos en garantia por la institucion se excluiran, a peticiéon de los interesados, de la masa de
bienes de la sociedad en liquidacion para ser devueltos a depositante si se cancela la fianza o, en caso contrario,
para ser conservados para los fines a que se refiere € articulo 107 de esta Ley. Si la ingtitucion hubiere dispuesto
indebidamente de dichos bienes, se separara su importe, tomandolo de los activos de la sociedad no afectos a las
reservas de fianzas en vigor y de contingencia.

€).- Parala graduacién de los demés créditos, se tendran en cuenta, en lo aplicable, las disposiciones que rigen esta
materia paralas instituciones de crédito.

X1V .- Se observaran supletoriamente a las reglas contenidas en €l presente articulo, las disposiciones aplicables de
la Ley de Concursos Mercantiles, con las modalidades establecidas en la presente Ley. El Ministerio Publico no
intervendra en los procedimientos a que se refiere este precepto. La representacion de los acreedores ausentes
guedara acargo del liquidador nombrado por la Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

Articulo 107

En los casos de quiebra, o liquidacion en la via administrativa de las instituciones de fianzas, los acreedores por
fianzas tendran accidn directa sobre los bienes y contra las personas que constituyan o hubieren otorgado garantia
de respaldo. Tendran las mismas acciones e igua es derechos que los que hubieren correspondido alainstitucién, si
hubiere pagado lafianza.

Los acreedores que opten por gjercitar los derechos que les concede este articulo, sdlo podran concurrir en la
quiebrao liquidacion en lavia administrativa, con €l caracter de acreedores comunes.

Articulo 108

La liquidacion voluntaria de las instituciones de fianzas, se practicara con arreglo a la legislacion mercantil y alo
que dispongan la escritura constitutiva y los estatutos de la sociedad respectiva; pero en todo caso, mientras dure la
liquidacion, los comisarios o las comisiones de vigilancia, en su caso, desempefiaran respecto de los liquidadores la
misma funcién que cumplen respecto de los administradores de la sociedad, durante la vida normal de ésta; y la
asamblea general de accionistas se reunird en sesion ordinaria en los mismos términos previstos paralavida normal
de la sociedad, y en sesion extraordinaria, siempre que sea convocada por los liquidadores, o por el comisario, o por
lajunta de vigilancia en su caso.

Articulo 109

Durante el procedimiento de liquidacion, las instituciones de fianzas quedaran sujetas alainspeccion y vigilanciade
la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico que cuidara de que, en la liquidacion voluntaria, se cumplan en lo
relativo, las disposiciones aplicables de esta Ley.



Articulo 109 bis

Las instituciones de fianzas podran ser declaradas en concurso mercantil en los términos de las disposiciones
establecidas en e Capitulo 11l del Titulo Octavo de la Ley de Concursos Mercantiles, con las modalidades
establecidas en el presente Capitulo.

S6lo podra demandar la declaracion de concurso mercantil de unainstitucion de fianzas la Secretaria de Hacienday
Crédito Publico, en términos de las disposiciones aplicables.

En e concurso mercantil de una institucion de fianzas, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico tendra las
mismas atribuciones que el referido Capitulo I11 del Titulo Octavo de la Ley de Concursos Mercantiles asigna ala
Comision Nacional Bancariay de Valores.

El sindico a formular €l proyecto de graduacion, tendra en cuentalo dispuesto al respecto por esta Ley.

La revocacion de la autorizacion en los términos del articulo 105 de esta Ley, impedira la declaracion de concurso
mercantil de lainstitucion de fianzas de que se trate, debiendo procederse a su liquidacion administrativa.

CAPITULO VI
Infraccionesy delitos

Articulo 110
Las multas correspondientes a sanciones por las infracciones previstas en esta Ley y en las disposiciones que de ella
emanen, serén impuestas administrativamente por la Comision Naciona de Seguros y Fianzas, tomando como base
el salario minimo general vigente en & Distrito Federal a momento de cometerse la infraccidn, a menos que en la
propia Ley se disponga otra forma de sancién y se haran efectivas por las autoridades de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

Al imponer la sancién que corresponda, |a citada Comision siempre debera oir previamente a interesado y tomara
en cuenta las condiciones econdmicas e intencién del infractor, laimportancia de lainfraccion y sus antecedentes en
relacion con el cumplimiento de esta Ley o de las disposiciones que emanen de ella.

En e caso de las instituciones de fianzas, la condicién econémica se medira en funcion del capital contable al
término del gercicio anterior alaimpasicion de lainfraccion.

Para oir previamente a presunto infractor, la Comision deberd otorgarle un plazo de diez dias hébiles que podra
prorrogar por una sola vez, para que € interesado manifieste lo que a su derecho convenga, ofreciendo o
acompafiando, en su caso, las pruebas que considere convenientes. Agotado el plazo o la prérroga sefidados, si €
interesado no gjercié su derecho de audiencia se tendra por precluido el derecho y con los elementos existentes en el
expediente administrativo correspondiente, se procedera a emitir la resolucion que corresponda, ajustandose a lo
dispuesto en €l presente articulo.

Una vez evaluados los argumentos hechos valer por el interesado y valoradas las pruebas aportadas por éste, o en
su caso una vez valoradas las constancias que integran €l expediente administrativo correspondiente, la Comision
paraimponer la multa que corresponda, en laresolucion que a efecto se dicte, debera

a) Expresar con precision el o los preceptos legales o disposiciones administrativas aplicables a caso, asi como las
circunstancias especiales, razones particulares 0 causas inmediatas que se tomaron en consideracion para
determinar la existencia de la conducta infractora;

b) Tomar en cuenta laimportancia del acto u omision que dio origen a laimposicion de la sancion y la capacidad
econémicadel infractor.

Cuando la multa a imponer sea superior al minimo establecido, en la resolucién que a efecto se dicte, se deberan
razonar las circunstancias y motivos por las que se considere aplicable al caso concreto un monto superior a
minimo previsto por laLey.

Las sanciones que se impongan en términos de la presente Ley no excederan en ninglin caso del dos por ciento del
capital contable de la institucion de fianzas. La imposicién de sanciones no relevara al infractor de cumplir con las
obligaciones o regularizar las situaciones que motivaron su aplicacion.



Atendiendo a las circunstancias de cada caso, la citada Comision podra ademas amonestar a infractor, o bien
solamente amonestarlo.

Lo dispuesto en este articulo no excluye la imposicion de las sanciones que conforme a ésta u otras Leyes fueren
aplicables por comision de otras infracciones o delitos, ni la revocacion de la autorizacidn otorgada a la institucion
defianzas.

En proteccién del interés publico, la Comisién divulgaralas sanciones que a efecto imponga por infracciones a esta
Ley o alas disposiciones que emanen de ella, una vez que dichas resoluciones hayan quedado firmes o sean cosa
juzgada, sefial ando exclusivamente la persona sancionada, €l precepto infringido y la sancion.

Articulo 111

Las sanciones correspondientes a las infracciones previstas en esta Ley, asi como a las disposiciones que de ella
emanen serén impuestas administrativamente por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas de acuerdo a lo
siguiente;

I.- Multa de 1,500 a 5,000 dias de salario, por violacién a primer parrafo del articulo 10 de esta Ley. En este caso,
la Comisidon Nacional de Seguros y Fianzas la impondra a propietario y a cada uno de los administradores o
miembros del consgjo de administracion, directores o gerentes del establecimiento o de la sociedad y ademés, sera
clausurada administrativamente la negociacion respectiva, por la propia Comision hasta que el nombre, razén social
0 denominacién sea cambiado;

[1.- Multa de 1,500 a 5,000 dias de salario o la pérdida de su cargo, segin la gravedad del caso, a los notarios,
registradores o corredores que autoricen las escrituras o que inscriban actas en que se consigne alguna operacion de
las que esta Ley prohibe expresamente, o para celebrar aquéllas para las cuales no esté facultado alguno de los
otorgantes;

I1l.- Multa por e importe equivalente al quince ciento del valor de las acciones que excedan del porcentgje
autorizado o de las acciones con € que se participe en la Asamblea, seglin sea el caso, conforme alavaluacion que
de esas mismas acciones se haga de acuerdo con lo previsto en la fraccion 11 del articulo 62 de esta Ley, alas
personas que infringiendo lo dispuesto en las fracciones |, | Bisy Il del articulo 15y los articulos 15-G y 15-H de
la misma Ley lleguen a ser propietarios de acciones de una institucion de fianzas o de una de las sociedades
controladoras a que serefierelafraccion IV dd articulo 15, en exceso de los porcentajes autorizados, asi como alos
gue a participar en las Asambleas incurran en falsedad a buscar |as manifestaciones a que se refieren 10s incisos a)
y b) delafraccion IV dd citado articulo 15.

En este caso los infractores tendrén un plazo de tres meses contados a partir de laimposicion de la referida multa
para corregir tal situacion, vencido el cual, si no lo han hecho, podran imponérseles nueva sancion por tres tantos
del importe de la multa anterior. La Comision Nacional de Seguros y Fianzas podré seguir imponiendo multas
sucesivas a infractor por tres tantos de la multa que antecede, cuantas veces, vencidos plazos iguales a sefialado,
deje de corregir lasituacionirregular;

[l Bis- Multa por e importe equivalente de uno a quince por ciento del vaor de la emision de obligaciones
subordinadas, cuando no se obtenga previamente la autorizacién prevista por € articulo 16 fraccién XV inciso b)
deestaley;,

[l Bis-1.- Multa por e importe equivalente de uno al quince por ciento del monto del financiamiento convenido con
€l reasegurador cuando no se obtenga previamente la autorizacion prevista por € articulo 16 fraccion | Bisinciso
a), o seviolelo dispuesto por € articulo 60, fraccion 111 Bis, de esta Ley;,

1l Bis-2.- Multa por € importe equivalente del uno al diez por ciento del monto del financiamiento concedido en
violacién alo previsto por € articulo 60, fraccion |11 Bis-1;

IV.- Pérdida de la participacién del capital de que se trate en favor del Gobierno Federal, cuando se viole lo
dispuesto en el segundo pérrafo de lafraccion | Bisdel articulo 15 de esta Ley;,

V.- Multa por laviolacion por parte de las instituciones de fianzas, de las normas de la presente Ley conforme alo
siguiente;

a) Cuando las infracciones no tengan una sancion especifica y consistan en realizar operaciones prohibidas o en



exceder los porcentajes 0 montos maximos determinados por esta Ley, asi como en no mantener los porcentajes o
montos minimos gue se exigen, serén sancionadas con multa que se determinara sobre el importe de la operacion y
sobre €l exceso 0 € defecto de |os porcentajes 0 montos fijados, respectivamente, sin exceder del 4% de las reservas
de fianzas en vigor y de contingencia o del capital pagado, cuando €l porcentaje 0 monto no serefieraaaquéllaso se
trate de operaciones prohibidas, y

b) Cuando las infracciones no puedan determinarse conforme al parrafo anterior, se castigaran con multa hasta del
1% del capital pagado de lainstitucion de fianzas;

VI1.- Multas de 1000 a 8000 dias de sdlario, a la institucion de fianzas, a sus empleados o a sus agentes, que en
alguna forma ofrezcan o hagan descuentos o reduccion de primas u otorguen alguin otro beneficio no estipulado en
lapdliza, como aliciente paratomar o conservar un contrato de fianza;

VI Bis.- Multa de 1000 a 8000 dias de sadario, a la institucion de fianzas, a sus funcionarios, empleados y a los
agentes, que contravengan |o dispuesto por los articulos 60 fraccién V1 y 89 Bis-1;

VII.- Multa de 1000 a 8000 dias de sdario, independientemente de |as responsabilidades civiles o penales en que
incurran, a los funcionarios o empleados de una instituciéon de fianzas o0 a sus agentes, que proporcionen datos
falsos, o detrimentes o adversos, respecto a las ingtituciones de fianzas o que en cuaquier forma hicieren
competenciadesleal alas mismas;

VIIl.- Multa de 1000 a 5000 dias de salario, independientemente de las responsabilidades civiles o penaes en que
incurran, a los auditores externos independientes que oculten, omitan, o disimulen datos importantes en los informes
y dictamenes a que serefiere e articulo 65 de esta Ley, o falseen los mismos;

VIl Bis.- Multa de 200 a 1000 dias de saario, a los auditores externos independientes que en la emision de sus
dictamenes o informes no se apeguen a las disposiciones de esta Ley y a las que de ella emanen, o cuando €
contenido de los citados dictamenes o informes seainexacto por causa de negligencia o dolo;

VIl Bis-1.- Multade 200 a 1500 dias de salario a consgjero independiente de una institucion de fianzas, que actle
en las sesiones del respectivo consgjo de administracién en contravencion a la presente Ley o a las disposiciones
gue emanen de ellg;

VIl Bis-2.- Multa de 200 a 2000 dias de salario a contralor normativo de una institucion de fianzas, que no lleve a
cabo sus funciones conforme lo establece la presente Ley. Igual sancion se impondra a la institucién que por
cualquier medio impida que el contralor normativo realice sus funciones de conformidad alo previsto en esta Ley;,

VIl Bis-3.- Multa de 200 a 1500 dias de sadario, a actuario que, conforme al articulo 86 de esta Ley, firme la nota
técnica sin apegarse alo dispuesto por las disposiciones legales aplicables;

IX.- Multa de 1,000 a 5,000 dias de salario, a las instituciones de fianzas 0 a sus agentes, por la propaganda o
publicidad que hagan en contravencion alo dispuesto por € articulo 81 de esta Ley;

X.- Multa de 500 a 2500 dias de salario, ala persona que como intermediario proponga, gjuste o concluya contrato
defianza sin ser agente conforme a esta Ley;,

X1.- Multas de 500 a 2500 dias de saario, a la persona que actlie como agente de fianzas sin estar autorizado para
actuar como tal y a agente de fianzas que permita que la contratacion que realice un tercero que no sea agente de
fianzas, se ampare en su autorizacion. La misma multa se impondra a los directores, gerentes, administradores o
miembros del consgjo de administracion, representantes y apoderados de agentes de fianzas persona moral, que
operen como tales sin la autorizacion que exige esta Ley;

XII.- Multa de 500 a 8000 dias de salario alas instituciones de fianzas que celebren operaciones con laintervencion
de personas que se ostenten como agentes de fianzas sin estar autorizados para actuar como tales;

XIlI.- Multa de 1000 a 8000 dias de salario, por operar con documentacion contractual o nota técnica a que se
refieren los articulos 85 y 86 de esta Ley, distintos a los registrados ante la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas,

XI1V.- Multade 1000 a 8000 dias de salario, por operar con documentacion contractual o notatécnicasin el registro
correspondiente;



XV.- Multa de 500 a 5,000 dias de salario, por emitir pdlizas en moneda extranjera en contravencion a las reglas
correspondientes,

XVI.- Multa de 1,000 de 5,000 dias de salario, por emitir péliza de fianzas de crédito en contravencién alas reglas
correspondientes;

XVI Bis.- Multa de 1000 a 8000 dias de salario, por emitir pdlizas de fianzas sin recabar las garantias de
recuperacion suficientes en contravencion alo dispuesto en esta Ley y las disposiciones que de ella emanen;

XVII.- Multa de 250 a 2,500 dias de sdario, a las instituciones de fianzas que en forma extemporanea realicen el
registro contable de sus operaciones,

XVIIl.- Multa de 300 a 5000 dias de sdario, a las instituciones de fianzas que redlicen e registro de sus
operaciones y resultados en cuentas que no correspondan conforme a catélogo de cuentas autorizado;

XIX.- Multade 500 a 8000 dias de sdario, alasinstituciones de fianzas por la fata de presentacion o presentacion
extemporanea de los informes y documentacion a que se refiere el articulo 65 de esta Ley;

XX.- Multa de 200 a 5000 dias de sdario, a las ingtituciones de fianzas por falta de presentacion o presentacion
extemporanea de los informes y documentacion aque serefiere el articulo 67 de estaLey, y

XXI.- Multa de 200 a 5000 dias de sdario, s las disposiciones violadas de esta Ley, asi como las que de ella
emanen, no tienen sancidn especialmente sefialada en la misma. Si se tratare de una ingtitucion de fianzas, de un
agente de fianzas persona moral o de un intermediario de reaseguro o reafianzamiento persona moral, la multa se
podra imponer tanto a dicha institucion, a agente o intermediario persona moral, como a cada uno de los
consgjeros, comisarios, directores, administradores, funcionarios, apoderados, agentes o empleados que resulten
autores o responsables de la infraccion.

Articulo 111 Bis
(Se deroga).

Articulo 112

Para proceder penalmente por los delitos previstos en los articulos 112 Bisa 112 Bis 7 y 112 Bis 9 de esta ley, sera
necesario que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico formule peticion, previa opinion de la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas; también se procedera a peticion de la ingtitucién de fianzas ofendida, o de quien
tengainterés juridico.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opiniéon de la Comision Naciona de Seguros y Fianzas,
dictard disposiciones de carécter general que tengan como finalidad establecer medidas y procedimientos para
prevenir y detectar en las instituciones de fianzas, actos u operaciones, que puedan ubicarse en |os supuestos del
articulo 400 bis del Cédigo Penal para € Distrito Federal en Materia de Fuero Comuln y para toda la Republica en
Materia de Fuero Federal, incluyendo la obligacion de presentar a esa Secretaria, por conducto de la citada
Comision, reportes sobre las operaciones y actividades que realicen sus contratantes, fiados, beneficiarios y otros
usuarios, por los montosy en los supuestos, que en dichas disposiciones de carécter general se establezcan.

Las multas establecidas para los delitos previstos en esta ley, se impondran a razon de dias de salario. Para calcular
su importe, se tendrd como base e salario minimo general diario vigente en € Distrito Federal a momento de
realizarse la conducta sancionada. Para determinar el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial, en
los casos de los delitos previstos en esta ley, se considerard como dias de salario, € salario minimo genera diario
vigente en el Distrito Federal, en e momento de cometerse el delito de que setrate.

Dichas disposiciones deberan considerar entre otros aspectos, criterios para la adecuada identificacion de los
clientes y usuarios de las operaciones y servicios de las mencionadas instituciones, que consideren sus condiciones
especificas, actividad econémica o profesional, los montos, frecuencia, tipos y naturaleza de las operaciones e
instrumentos monetarios con que las realicen y su relacién con las actividades de los clientes o usuarios; las plazas
en que operen y las practicas comerciales y afianzadoras que priven en las mismas; la debida y oportuna
capacitacion de su personal; y medidas especificas de seguridad en € mangjo de las operaciones de las propias
instituciones afianzadoras.

Las disposiciones de carécter general sefidladas en el parrafo anterior y las obligaciones previstas en ellas, deberan



ser observadas por los miembros de los consgjos de administracion, comisarios, auditores externos, funcionarios y
empleados de las citadas empresas; la violacion de las mismas serd sancionada por la Comisién Naciona de
Seguros y Fianzas con multa equivalente del diez al cien por ciento del acto u operacion de que se trate.

Tanto los servidores publicos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico y de la Comisién Naciona de Seguros
y Fianzas, como los miembros de los consgjos de administracién, comisarios, auditores externos, funcionarios y
empleados de las instituciones a que se refiere este articulo, deberan abstenerse de dar noticia o informacién de las
operaciones previstas en e mismo a personas, dependencias o entidades, distintas de las autoridades competentes
expresamente sefidladas. La violacion a estas obligaciones ser4 sancionada en los términos de las leyes
correspondientes.”

Articulo 112 Bis
Seran sancionadas las violaciones alo dispuesto en los articulos 30 y 40 de esta Ley, conforme alo siguiente:

|.- Se impondra pena de prision de tres a quince afios y multa de doscientos cincuenta a dos mil quinientos dias de
salario cuando setrate del articulo 30. y del Ultimo parrafo del articulo 4o. de estaley, y

I1. Se impondra pena de prisién de dos a diez afios y multa de ciento cincuenta a mil quinientos dias de saario
cuando setrate del primer parrafo del articulo 4o. de estaley.

Se consideraran comprendidos dentro de los supuestos sefialados en las dos fracciones anteriores v,
consecuentemente, sujetos alas mismas sanciones los directores, gerentes, administradores o0 miembros del consgo
de administracion y los representantes y agentes en general de personas morales que practiquen habitualmente las
operacionesilicitas, aque aluden los articulos 30. y 40. de esta Ley.

Cuando todos los actos que concurran a la celebracién del contrato, incluyendo los de intermediacion, se hubieren
efectuado fuera del territorio nacional, se considerara que el delito se comete por €l solo hecho de registrar € pago
de las primas en la contabilidad que dentro del territorio mexicano se lleve por € fiado, beneficiario o por cualquier
otro interesado en lamisma, o bien, porque cualquiera de esas personas realice en México algun acto que signifique
cumplimiento de obligaciones o deberes o gjercicio de derechos, derivados del contrato celebrado en el extranjero.

La empresa 0 negociacion que haya efectuado la operacién u operaciones que prohibe el referido articulo 3o., sera
intervenida administrativamente por la Comision Nacional Bancaria y de Seguros, hasta que la operacion u
operacionesilicitas se liquiden.

Articulo 112 Bis-1
Se impondra pena de prision de uno a doce afios a la o las personas facultadas por 10s respectivos consgjos de
administracion, que al certificar los documentos a que serefiere e articulo 96 de esta ley, incurran en fal sedad.

La misma sancion sera aplicable a la 0 a las personas que sin las facultades correspondientes, certifiquen los
documentos a que serefiere el articulo 96 de esta Ley.

La o las personas mencionadas y lainstitucion de fianzas, solidariamente responderan de los dafios y perjuicios que
con este Motivo se causen.

Articulo 112 Bis-2

Se sancionara con prision de tres meses a dos afios y multa de treinta a dos mil dias de salario cuando el monto dela
operacion, quebranto o perjuicio patrimonial, segin corresponda, no exceda del equivalente a dos mil dias de
sdario.

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial segin corresponda, excedade dos mil y no de
cincuenta mil dias de salario; se sancionara con prision de dos a cinco afios y multa de dos mil a cincuenta mil dias
de sdario.

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial segun corresponda, exceda de cincuenta mil,
pero no de trescientos cincuenta mil dias de salario, se sancionara con prision de cinco a ocho afios y multa de
cincuenta mil a doscientos cincuenta mil dias de salario.

Cuando e monto de la operacidn, quebranto o perjuicio patrimonial segin corresponda, exceda de trescientos
cincuentamil dias de salario, se sancionara con prisién de ocho a quince afios y multa de doscientos cincuenta mil a
trescientos cincuenta mil dias de saario.



Considerando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial, las sanciones previstas en este articulo
seimpondran alos consegjeros, comisarios, directores, funcionarios o empleados de unainstitucion de fianzas:

I.- Que graven los bienes, créditos o valores en que estén invertidas las reservas técnicas;

I1.- Que dispongan de los bienes recibidos en garantia por la institucion, para fines diversos de los establecidos en
estalLey;

I1l.- Que en sus informes, cuentas 0 exposiciones a las asambleas de accionistas, falseen en forma grave o
desvirtlen lasituacién de laempress;

IV .- Que repartan dividendos en oposicion a las prescripciones de esta Ley, independientemente de la accion para
gue los accionistas que las reciban las devuelvan en un término no mayor de treinta dias;

V.- Que incurran en la violacion de cualquiera de las prohibiciones que establece € articulo 60 fraccién X1V de
estalLey;

V1.- Que otorguen fianzas a sabiendas de que la institucion necesariamente habra de pagarlas sin posibilidad de
obtener recuperacion, produciendo quebranto patrimonial alainstitucion de fianzas; y

VIl.- Que intencionamente inscriban datos falsos en la contabilidad o que produzcan datos falsos de los
documentos o informes que deban proporcionar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a la institucion u
organismo que ésta determine conforme a articulo 59 de esta Ley 0 ala Comision Nacional Bancariay de Seguros.

Las penas previstas en este articulo se aplicardn también, en su caso, a quienes a sabiendas hayan celebrado el
negocio con laingtitucion de fianzas, si se trata de personas fisicas, 0 a quienes hayan representado a las sociedades
participantes.

Articulo 112 Bis-3

Se sancionara con prision de tres meses a dos afios y multa de treinta a dos mil dias de salario cuando el monto dela
operacion, quebranto o perjuicio patrimonial, segin corresponda, no exceda del equivalente a dos mil dias de
sdario.

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial segin corresponda, excedade dos mil y no de
cincuenta mil dias de salario; se sancionara con prision de dos a cinco afios y multa de dos mil a cincuenta mil dias
de sdario.

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial segun corresponda, exceda de cincuenta mil,
pero no de trescientos cincuenta mil dias de salario, se sancionara con prision de cinco a ocho afios y multa de
cincuenta mil a doscientos cincuenta mil dias de saario.

Cuando e monto de la operacién, quebranto o perjuicio patrimonial segin corresponda, exceda de trescientos
cincuentamil dias de salario, se sancionara con prisién de ocho a quince afios y multa de doscientos cincuenta mil a
trescientos cincuenta mil dias de salario.

Considerando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial, las sanciones previstas en este articulo
seimpondran alos consgjeras, comisarios, directores o empleados de unainstitucion de fianzas:

I. Las personas que, con €l propdsito de obtener un préstamo, proporcionen a unainstitucion de fianzas, datos falsos
sobre e monto de activos o pasivos de una entidad o persona fisica 0 moral, si como consecuencia de ello resulta
guebranto o perjuicio patrimonial paralainstitucion de fianzas;

I1. Los consgjeros, funcionarios o empleados de una institucién de fianzas o quienes intervengan directamente en el
otorgamiento del préstamo que, conociendo la falsedad sobre el monto de los activos o pasivos, de una entidad o
persona fisica 0 moral, concedan el préstamo a que se refiere lafraccion anterior;

I11.- Los acreditados que desvien un crédito concedido por algunainstitucién de fianzas a fines distintos paralos que
se otorgd, si dicha finalidad fue determinante para €l otorgamiento del crédito o de condiciones preferenciales en el
misMo;



IV. Las personas que para obtener préstamos de unainstitucion de fianzas presenten avalios que no correspondan a
la realidad, de manera que € valor rea de los bienes que ofrecen en garantia sea inferior a importe del crédito,
resultando quebranto o perjuicio patrimonia paralainstitucion de fianzas;

V. Los consgjeros, funcionarios o empleados de una institucion de fianzas o quienes intervengan directamente en el
otorgamiento del préstamo que, conociendo los vicios que sefidla la fraccion anterior, concedan el préstamo, si €
monto de la alteracion hubiere sido determinante para concederlo;

V1. Los consgjeros, funcionarios o empleados de unainstitucion de fianzas o quienes intervengan directamente en el
otorgamiento de la pdliza de fianza que, conociendo la falsedad sobre el monto de los activos o pasivos de una
entidad o personafisicao moral, autoricen la expedicién de una péliza de fianza.

La misma sancion se aplicara a los agentes que intermedien en la colocacion de la péliza de fianza, siempre y
cuando conozcan lafalsedad, y

VII. Los consgjeros, funcionarios, empleados de una Institucion de Fianzas o quienes intervengan directamente en el
otorgamiento de la pdliza de fianza que, conociendo los vicios que sefida lafraccion VI de este articulo, autoricen
laexpedicion de una péliza de fianza, si el monto de la operacién hubiere sido determinante para no expedirla.

La misma sancion se aplicara a los agentes que intermedien en la colocacion de la péliza de fianza, siempre y
cuando conozcan la alteracion.

Articulo 112 Bis-4
Se impondra pena de prisidn de uno a doce afios y multa de quinientos a cinco mil dias de sdlario, a:

I. Las personas que con €l propésito de obtener la expedicién de una péliza de fianza para si 0 para otra persona,
proporcionen a una institucion de fianzas datos falsos sobre el monto de activos o pasivos, de una entidad o persona
fisicao moral, si como consecuencia de €llo, resulta quebranto o perjuicio patrimonia paralainstitucién de fianzas,

y

I1. Las personas que para obtener la expedicion de una poliza de fianza presenten aval los que no correspondan ala
realidad, de manera que el valor real de los bienes que ofrece en garantia sea inferior a importe de lafianza.

En los casos previstos en este articulo se procedera a peticion de parte agraviada.

Articulo 112 Bis-5

Los consgeros, funcionarios o empleados, de instituciones de fianzas 0 quienes intervengan directamente en el
otorgamiento del crédito que con independencia de los cargos e intereses fijados por la institucion respectiva, por si
0 por interpésita persona hayan obtenido de los sujetos de crédito, beneficios por su participacion en e tramite u
otorgamiento del crédito, para si 0 para otro; serén sancionados con prisién de tres meses a tres afios cuando €l
monto de dicho beneficio no sea valuable, 0 no exceda de quinientos dias de salario @ momento de cometerse el
delito, y de dos a seis afios de prision cuando €l beneficio obtenido exceda de quinientos dias de salario al momento
de cometerse el delito.

Articulo 112 Bis-6

Se sancionara con prision de tres meses a dos afios y multa de treinta a dos mil dias de salario cuando el monto dela
operacion, gquebranto o perjuicio patrimonial, segin corresponda, no exceda del equivalente a dos mil dias de
sdario.

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial segin corresponda, excedade dos mil y no de
cincuenta mil dias de salario; se sancionara con prision de dos a cinco afios y multa de dos mil a cincuenta mil dias
de sdario.

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial segun corresponda, exceda de cincuenta mil,
pero no de trescientos cincuenta mil dias de salario, se sancionara con prision de cinco a ocho afios y multa de
cincuenta mil a doscientos cincuenta mil dias de saario.

Cuando e monto de la operacién, quebranto o perjuicio patrimonial segin corresponda, exceda de trescientos
cincuenta mil dias de salario, se sancionara con prisién de ocho a quince afios y multa de doscientos cincuenta mil a
trescientos cincuenta mil dias de saario.



Considerando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial, las sanciones previstas en este articulo
seimpondréan alos funcionarios, consejeros o empleados de las Instituciones de Fianzas:

I.- Que omitan registrar en los términos del articulo 63 de esta Ley, las operaciones efectuadas por lainstitucién de
fianzas de que se trate, 0 que mediante maniobras alteren |os registros para ocultar la verdadera naturaleza de las
operaciones realizadas afectando la composicidn de activos, pasivas, cuentas contingentes o resultados;

I1.- Que fasifiquen, alteren, simulen o a sabiendas realicen operaciones que resulten en quebranto o perjuicio
patrimonial alainstitucion de fianzas;

I11.- Que otorguen préstamos a sociedades constituidas con € propdsito de obtener financiamiento a sabiendas de
gue las mismas no han integrado €l capital que registren las actas constitutivas correspondientes;

IV.- Que otorguen préstamos a personas fisicas 0 morales cuyo estado de insolvencia les sea conocido, si resulta
previsible al realizar la operacion que carecen de capacidad econdmica para pagar o responder por € importe de las
sumeas acreditadas, produciendo quebranto o perjuicio patrimonia alainstitucion de fianzas;

V.- Que renueven créditos vencidos parcia o totalmente a las personas fisicas 0 morales a que se refiere la fraccion
anterior;

V.- Que paraliberar a un deudor, otorguen créditos a una o varias personas fisicas 0 morales, que se encuentren en
estado de insolvencia, sustituyendo en los registros de la institucion respectiva unos activos por otros;

VII.- Que, a sabiendas, permitan a un deudor desviar € importe del préstamo en beneficio de terceros, reduciendo
notoriamente su capacidad para pagar o responder por € importe del crédito y, como consecuencia de €llo, resulte
guebranto o perjuicio patrimonia alainstitucion de fianzas, y

VIII.- Que, a sabiendas, presenten ala Comision Nacional Bancariay de Seguros datos falsos sobre la solvencia del
deudor o sobre € valor de las garantias que protegen los créditos, imposibilitandola a adoptar las medidas
necesarias para que se realicen los gjustes correspondientes en los registros de lainstitucion respectiva.

Articulo 112 bis7

Seran sancionados los servidores publicos de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, con la pena establecida
para los delitos correspondientes mas una mitad, seglin se trate de los delitos previstos en los articulos 112 Bis a
112 Bis 6 de estaley, cuando:

a) Oculten a conocimiento de sus superiores hechos que probablemente puedan constituir delito;

b) Permitan que los funcionarios 0 empleados de la institucion de fianzas ateren o modifiquen registros con el
propdsito de ocultar hechos que probablemente puedan constituir delito;

¢) Obtengan o pretendan obtener un beneficio a cambio de abstenerse de informar a sus superiores hechos que
probablemente puedan constituir delito;

d) Ordenen o inciten a sus inferiores a aterar informes con €l fin de ocultar hechos que probablemente puedan
congtituir delito, o

€) Inciten u ordenen no presentar |a peticidn correspondiente, a quien esté facultado paraello.

Articulo 112 bis 8

Laaccion pena en los delitos previstos en esta ley, perseguibles por peticion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, la institucién de fianzas ofendida, o de quien tenga interés juridico, prescribira en tres afios contados a
partir del dia en que dicha Secretaria o la institucién de fianzas ofendida, tengan conocimiento del delito y del
delincuente, y si no tienen ese conocimiento, en cinco afios que se computaran a partir de la fecha de la comision del
delito. En los demés casos, se estara a las reglas del Codigo Penal para el Distrito Federal en Materia de Fuero
Comuny paratodala Republicaen Materia de Fuero Federal.

Articulo 112 bis 9

Se sancionara con prision de tres a quince afios a miembro del consgjo de administracion, funcionario o empleado
de una institucion de fianzas, que por si o por interpésita persona, dé u ofrezca dinero cualquier otra cosa a un
servidor publico de la Comisién Naciona de Seguros y Fianzas, para que haga u omita un determinado acto




relacionado con sus funciones.

Igual sancién se impondra a servidor publico de la Comision Naciona de Seguros y Fianzas, que por si o por
interposita persona solicite para si 0 para otro, dinero o cualquier otra cosa, para hacer o dgjar de hacer algiin acto
relacionado con sus funciones.

TITULO CUARTO
Disposiciones Varias

CAPITULO UNICO

Articulo 113

En lo no previsto por esta Ley, se aplicara la legislacion mercantil y a falta de disposicion expresa, el Codigo Civil
Federal. Seran aplicables a las fianzas que otorguen las instituciones de fianzas, las disposiciones establecidas en
dichos ordenamientos mientras no se opongan alo dispuesto por estalLey.

Articulo 114

El reafianzamineto es el contrato por € cua una institucion de fianzas, de seguros o de reaseguro debidamente
facultada conforme a esta Ley, o reafianzadoras extranjeras registradas de acuerdo con €l articulo 34 de lamisma, se
obligan a pagar a lainstitucion reafianzada, en la proporcién correspondiente, las cantidades que ésta deba cubrir a
beneficio de su fianza.

En los casos de reafianzamineto, cada institucion participante sera responsable ante la fiadora cedente por una
cantidad proporcional a la responsabilidad que haya asumido y en relacion con la cantidad que deba cubrirse a
beneficiario de la pdliza respectiva

El pago de la prima por concepto de reafianzamiento sera proporcional ala cantidad que haya sido cedida.

Las reafianzadoras tendran derecho al reembolso de las cantidades cubiertas a la reafianzada; en la misma medida
en que ésta obtenga la recuperacion de lo pagado a beneficiario de la fianza, por parte de su fiado y demas
obligados.

La fiadora directa estéa obligada a obtener € consentimiento previo de sus reafianzadoras para ampliar el monto de
la fianza, modificar su vigenciay cualquier otra caracteristica asi como todo lo relacionado con la reclamacion de
las polizas y las negociaciones que a efecto se lleven a cabo con € fiado, solicitante, obligados solidarios o
contrafiadores.

Asimismo, debera informar oportunamente a las reafianzadoras, acerca de cualquier circunstancia que conozca en
relacion con la obligacion garantizada y |as garantias de recuperacion ofrecidas.

Articulo 114 Bis

Por reaseguro financiero se entiende el contrato en virtud del cua una empresa de fianzas, en los términos del
articulo anterior, realiza una transferencia significativa de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor,
pactando como parte de la operacion la posibilidad de recibir financiamiento del reasegurador o reafianzador.

Articulo 115

Lainstitucion que reafiance estara obligada, en su caso, a proveer de fondos a la reafianzada, con objeto de que ésta
cumpla sus obligaciones como fiadora. La falta de provisién oportuna hara responsable a la reafianzadora de los
dafios y perjuicios que ocasione alareafianzada.

Articulo 116
Hay coafianzamiento cuando dos o mas instituciones de fianzas del pais otorgan fianzas ante un beneficio,
garantizado por un mismo o diverso monto e igual concepto, aun mismo fiado.

En e coafianzamiento no hay solidaridad pasiva, debiendo e beneficiario exigir la responsabilidad garantizeda a
todas las instituciones coafianzadoras y en la proporcion de sus respectivos montos de garantia.

Articulo 117



Las ingtituciones de fianzas sblo asumiran obligaciones como fiadoras, mediante el otorgamiento de pélizas
numeradas y documentos adicionales a las mismas, tales como de ampliacion, disminucion, prérroga, y otros
documentos de modificacion, debiendo contener, en su caso, las indicaciones que administrativamente fijen la
Secretaria de Hacienday Crédito Piblico y la Comisién Naciona de Segurosy Fianzas.

El beneficiario, al gercitar su derecho, debera comprobar por escrito que la pdliza fue otorgada. En caso de pérdida
0 extravio, e beneficiario podra exigir ala ingtitucion de fianzas de que se trate, que le proporcione, a su costa, un
duplicado de la pdliza emitidaa su favor.

La devolucidn de una pdliza a la institucién que la otorgd, establece a su favor la presuncidn de que su obligacion
como fiadora se ha extinguido, salvo prueba en contrario.

Articulo 118

Las ingtituciones de fianzas no gozan de los beneficios de orden y exclusion y sus fianzas no se extinguirdn adin
cuando el acreedor no requiera judicialmente a deudor por el cumplimiento de la obligacion principal. Tampoco se
extinguira la fianza cuando el acreedor, sin causa justificada, deje de promover en € juicio entablado contra €l
deudor.

Articulo 118 Bis

Cuando las instituciones de fianzas reciban la reclamacion de sus pélizas por parte del beneficiario, 1o haran del
conocimiento del fiado o, en su caso, del solicitante, obligados solidarios o contrafiadores, haciéndoles saber €l
momento en que se vence e plazo establecido en la Ley, en las pdlizas de fianza o en los procedimientos
convencionales celebrados con los beneficiarios, pararesolver o inconformarse en contra de lareclamacion.

Por su parte, e fiado, solicitante, obligados solidario y contrafiadores, estaran obligados a proporcionar a la
afianzadora oportunamente todos los elementos y documentacién que sean necesarios para determinar la
procedencia y, en su caso, la cuantificacion de la reclamacién o bien su improcedencia, incluyéndose en este caso
las excepciones relacionadas con la obligacion principa que la afianzadora pueda oponer al beneficiario de la
poliza de fianza.

Asimismo, cuando se considere que la reclamacién es total o parciamente procedente, tendran la obligacién de
proveer a la ingtitucion de fianzas, las cantidades necesarias para que ésta haga el pago de lo que se reconozca a
beneficiario.

En caso de que la afianzadora no reciba los elementos y |a documentacién o los pagos parciaes a que se refiere el
parrafo anterior, podra decidir libremente el pago de la reclamacién presentada por € beneficiario y, en este caso, €l
fiado, solicitante, obligados solidarios o contrafiadores, estarén obligados a reembolsar a la institucion de fianzas lo
gue a ésta le corresponda en los términos del contrato respectivo o de esta Ley, sin que pueda oponerse a la
institucion fiadora, las excepciones que € fiado tuviera frente a su acreedor, incluyendo la del pago de lo indebido,
por o que no serén aplicables en ninglin caso, los articulos 2832 y 2833 del Cadigo Civil para el Distrito Federa y
los correlativos de los estados de la Republica.

No obstante lo establecido en el parrafo anterior, el fiado conservara sus derechos, accionesy excepciones frente a
su acreedor para demandar la improcedencia del pago hecho por la afianzadora de los dafios y perjuicios que con
ese motivo le hubieren causado. Cuando los que hubieren hecho el pago a la afianzadora fueren el solicitante o los
obligados solidarios o contrafiadores, podran recuperar |o que a su derecho conviniere en contradel fiado y por via
de subrogacion ante €l acreedor que como beneficiario de lafianzalahizo efectiva.

Independientemente de lo establecido en los parrafos precedentes, las instituciones de fianzas, a ser requeridas o
demandadas por € acreedor, podrén denunciar € pleito a deudor principa para que éste rinda las pruebas que crea
convenientes. En caso de que no salga al juicio para el indicado objeto, le perjudicara la sentencia que se pronuncie
contra lainstitucion de fianzas. Lo anterior también sera aplicable en € procedimiento conciliatorio y juicio arbitral
a que se refiere esta Ley asi como los procedimientos convencionales que se establezcan conforme al articulo 103
bis delamisma.

El texto de este articulo se hara saber de manera inequivoca al fiado, a solicitante y, en su caso, a los obligados
solidarios o contrafiadores y debera transcribirse integramente en el contrato solicitud respectivo.

Lainstitucién de fianzas en todo momento tendra derecho a oponer al beneficiario la compensacion de lo que éste
deba al fiado, excepto cuando e deudor hubiere renunciado previay expresamente aella.



Articulo 119
La prérroga o espera concedida por €l acreedor al deudor principal, sin consentimiento de la institucion de fianzas,
extingue lafianza.

Articulo 120

Cuando la institucion de fianzas se hubiere obligado por tiempo determinado, quedara libre de su obligacién por
caducidad, s el beneficiario no presenta la reclamacion de la fianza dentro del plazo que se haya estipulado en la
pdliza o, en su defecto, dentro de los ciento ochenta dias naturales siguientes a la expiracion de la vigencia de la
fianza.

Si la afianzadora se hubiera obligado por tiempo indeterminado, quedara liberada de sus obligaciones por
caducidad, cuando el beneficiario no presente la reclamacion de la fianza dentro de los ciento ochenta dias naturales
siguiente a partir de lafecha en que la obligacion garantizada se vuelva exigible, por incumplimiento del fiado.

Presentada la reclamacion a la ingtitucion de fianzas dentro del plazo que corresponda conforme a los parrafos
anteriores, habra nacido su derecho para hacer efectiva la pdliza, € cual quedara sujeto a la prescripcion. La
institucion de fianzas se liberara por prescripcion cuando transcurra el plazo legal para que prescribala obligacion
garantizada o €l detres afios, |o cua resulte menor.

Cualquier requerimiento escrito de pago hecho por e beneficiario a la institucién de fianzas 0 en su caso, la
presentacion de la reclamacion de lafianza, interrumpe la prescripcion, salvo que resulte improcedente.

Articulo 121
Cuando se hayan garantizado obligaciones de hacer o de dar, las instituciones de fianzas podran substituirse a
deudor principal en el cumplimiento de laobligacion, por si o constituyendo fidel comiso.

En las fianzas que garanticen el pago de una suma de dinero en parcialidades, lafalta de pago por € fiado de alguna
de sus parcialidades convenidas, no dar& derecho a beneficiario a reclamar la fianza por la totalidad del adeudo
insoluto, si lainstitucién de fianzas hace el pago de las parcialidades adeudadas por € fiado, dentro del plazo que
paratal efecto se hubiere estipulado en la pdliza, salvo pacto en contrario.

Articulo 122
El pago hecho por una institucion de fianzas en virtud de una pdliza, la subroga por ministerio de ley, en todos los
derechos, accionesy privilegios que afavor del acreedor se deriven de la naturaleza de la obligaci6n garantizada.

Lainstitucion podré liberarse total o parcialmente de sus obligaciones, si por causas imputables a beneficiario dela
poliza de fianzas, esimpedido o le resultaimposible la subrogacion.

Articulo 123

En caso de haberse constituido prenda a favor de una institucion de fianzas, en los términos de los articulos 26 y 27
de esta Ley, la propia institucién podra solicitar en su oportunidad y en representacion del deudor prendario, la
venta de los bienes correspondientes, aplicando la parte del precio que cubre las responsabilidades del fiado,
conforme alas reglas siguientes:

I.- Cuando proceda solicitard por escrito al depositario de los bienes que constituyen la prenda, bajo su mas estricta
responsabilidad, la entrega de los mismos para lo cual debera proporcionar a dicho depositario copia certificada de
la constancia expedida por €l beneficiario de lafianza, de haber recibido el pago de lareclamacién de lapdliza;

I1.- En su caso y sin més formalidad que la entrega de la constancia a que se refiere la fraccion anterior, la
institucion de fianza podra gjercitar 1os derechos del deudor prendario para haber efectivos |os préstamos o créditos
concedidos por la institucién de crédito de que se trate y que constituyan la garantia prendaria en favor de la
institucion fiadora;

[11.- Si la prenda se hubiere constituido en dinero en efectivo o en depdsitos ante una institucion de crédito, en los
términos de lafracciéon | y |1 del articulo 26 de esta Ley, lainstitucion de fianzas podra aplicarlos en recuperacion de
lo pagado vy los accesorios que |e correspondieran conforme a contrato celebrado con €l fiado;

IV .- Cuando la prenda se haya constituido sobre valores de |os sefialados en las fracciones |1 y 111 del articulo 26 de
esta Ley, lainstitucion de finanzas podra solicitar su venta a través de una casa de bolsa, siendo a cargo del deudor
prendario los gastos que con este motivo Se ocasionen;



V.- La prenda constituida sobre bienes distintos de los anteriormente mencionados, se hara efectiva conforme a lo
siguiente;

a).- La ingtitucion de fianzas en representacion del deudor prendario, solicitard a un corredor publico o a dos
comerciantes, si en lugar no hubiere corredores, a que procedan ala venta directa de dichos bienes.

b).- Si transcurrido e término de quince dias habiles no se ha podido lograr la venta de los bienes, € corredor
publico o los comerciantes que estén encargados de su venta, haran una convocatoria dentro de los siguientes diez
dias hébiles, la cual debera publicarse en el Diario Oficial de la Federacion o en alguno de los periddicos de mayor
circulacién del lugar en que se encuentren los bienes solicitando postores y fijandose como base para posturas las
dos terceras partes del precio de avallio que al efecto se mande practicar, o del precio convenido por las partes en el
contrato relativo, lo que resulte mayor. Lavigilanciadel avallio no debera exceder de tres meses.

¢).- Pasados diez dias hébiles sin lograr 1a venta de dichos bienes, se har4 una nueva convocatoria y su respectiva
publicacion, en laformaindicada en € inciso anterior, en la que el precio correspondera al que resulte de hacer una
rebgja del 25% del que sirvid de base para la primera convocatoria y, asi sucesivamente, hasta conseguir su venta,
previala publicacién de las convocatorias respectivas, con € mismo intervalo para cada caso.

d).- Efectuada la venta de los bienes pignorados, € corredor o los comerciales que la hubieren realizado, entregaran
los bienes a comprador, extendiendo para tal efecto € documento que formalice la operacién, € cua servira de
constancia de la adquisicién para los efectos que sean de interés del adquirente.

€).- El producto de la venta de dichos bienes se entregara a la institucion de fianzas, para que ésta recupere las
cantidades erogadas durante el proceso de venta, asi como |os deméas adeudos incluyendo |os accesorios convenidos
por las partes o establecidos en laLey y, del remanente que resulte, aplicard |o necesario para recuperar la cantidad
pagada a beneficio delapdliza de fianza.

f).- A falta de postores, la institucién de fianzas tendra derecho para adjudicarse los bienes pignorados en el valor
gue corresponda alas dos terceras partes del precio de cada convocatoria.

V.- El deudor prendario podra oponerse a la venta de los bienes dados en garantia en cualquier momento del
procedimiento, haciendo pago a la institucion de fianzas de las cantidades que se le adeuden u ofreciendo pagar
dentro de las 72 horas siguientes a partir de que manifieste su opaosicion. Transcurrido dicho término sin que la
institucion de fianzas hubiere recibido e pago ofrecido, se continuara el procedimiento para la venta de dichos
bienes, sin que por ulteriores ofrecimientos del deudor prendario pueda suspenderse, a menos que hicierael pago de
las cantidades afavor de lainstitucion fiadora;

VII.- Si antes de llevar a cabo la venta se vencen o son amortizados los valores dados en prenda, la institucion de
fianzas podra conservar con € mismo caracter las cantidades que por este concepto reciba en sustitucion de los
titulos cobrados o amortizados. Tanto los valores como e importe de su venta, podra aplicarlos la institucién en
pago de |los adeudos a su favor;

VIIl.- Cuando la institucion de fianzas hubiere aplicado el producto de la venta de los bienes a pago de los gastos
efectuados con ese motivo y a la recuperacion de las cantidades que le adeude el fiado, € sobrante que resulte a
favor del deudor prendario, deberd entregérselo de inmediato o proceder a la consignacion correspondiente,
acompafiando la documentacion comprobatoria de |as aplicaciones que se hubieren hecho conforme alas fracciones
anteriores; y

IX.- Lainstitucion de fianzas respondera ante el deudor prendario, de los dafios y perjuicios que se le causen por
violaciones a procedimiento establecido en este articulo.

Articulo 124

En los casos de fianzas garantizadas mediante hipoteca, fideicomiso sobre inmuebles o la afectacion en garantia de
bienes inmuebles prevista en el articulo 31 de esta Ley, las instituciones de fianzas podran proceder a su eleccién
parael cobro de las cantidades que hayan pagado por esas fianzas y sus accesorios:

|.- En laviaejecutiva mercantil.

I1.- En laviahipotecaria.



I11.- Haciendo vender |os inmuebles conforme de las siguientes reglas.

a).- Laingtitucion de fianzas solicitard, bajo su mas estricta responsabilidad, a un corredor pablico o alainstitucion
fiduciaria, que proceda a la venta de los bienes de que se trate, previo avalUo practicado por institucion de crédito, o
tomando como referencia €l valor convencional fijado de comin acuerdo por las partes, 1o que resulte mayor. El
avallio no debera tener una antigtiedad mayor de tres meses.

b).- Se notificar4 a propietario de los bienes, € inicio de este procedimiento por medio de carta certificada con
acuse de recibo, através de un notario o corredor publico o en viade jurisdiccion voluntaria.

c).- El propietario podra oponerse a la venta de sus bienes acudiendo, dentro del término de cinco dias habiles
después de la natificacion, ante el juez de primera instancia del lugar en que los bienes estén ubicados, o al juez
competente del domicilio de lainstitucidn de fianzas, haciendo valer las excepciones que tuviere.

d).-Del escrito de oposicion, se dard trasladado por tres dias a la institucion de fianzas y a fiduciario, Unicamente
para que se suspenda la venta de los bienes.

€).- Si se promoviera aguna prueba, € término no podra pasar de diez dias para € ofrecimiento, admision,
recepcion y desahogo de las mismas.

f).- El juez citara en seguida a una junta, que se celebrara dentro de los tres dias para oir los alegatos de las partes y
dentro de los cinco dias siguientes, pronunciaré una resolucion, la cual podra ser apelada sélo en efecto devolutivo.

0).- Si se declara infundada la oposicién, se notificard a la institucion fiadora 'y a fiduciario para proceder desde
luego alaventa de | os bienes, independientemente de que el deudor sea condenado al pago de gastos y costas.

h).- Se adjudicard € bien a comprador que mejores condiciones ofrezca, mediante la escritura publica
correspondiente que firmard &l deudor y si se negare, lainstitucién de fianzas o d fiduciario podran solicitar que lo
haga d juez.

i).- En caso de no encontrarse comprador, €l corredor o el fiduciario, formularén una convocatoria que se publicara
en e Diario Oficial de la Federacién, o en alguno de los periddicos de mayor circulacién donde se encuentren
ubicados los bienes, para que dentro de un plazo de diez dias naturales a partir de la fecha de la publicacion de la
convocatoria, en publica subasta se venda el inmueble al mejor de los postores, sirviendo de precio base el sefidlado
en € inciso a), con un descuento del 20%. De ser necesario, con € mismo procedimiento se llevarén a cabo las
convocatorias siguientes con el descuento mencionado sobre el precio base sefialado.

j)-- A falta de postores, la institucién de fianzas tendré la facultad de adjudicarse € inmueble de que se trate, a un
precioigua del que sirvié de base en cada almoneda.

k).- El producto de la venta serd entregado a la institucién de fianzas y, en su caso, a la fiduciaria, para que se
aplique en la cantidad necesaria a recuperar 1o pagado por la afianzadora, 10s accesorios del caso, |0s gastos y costas
respectivos, asi como las primas que estuvieren pendientes de pago, todo ello con base en los términos de la
contratacion con € deudor hipotecario o con e fideicomitente, segliin sea € caso. De existir alglin remanente, se
podra a dispaosicion de este Gltimo y, en su caso, se haréla consignacion respectiva, acompafiando la documentacién
relativaalas aplicaciones a que se refiere este inciso.

[).- Paralo que no se encuentre previsto en las presentes reglas, se aplicara supletoriamente el Codigo Federa de
Procedimientos Civiles, en la inteligencia de que en todo momento la institucion de fianzas estara obligada a
respetar 1os derechos de |os acreedores preferentes.

Si se declarainfundada la oposicidn, lainstitucion de fianzas podra proceder desde luego alaventa, y €l deudor sera
condenado en las costas y, ademés, a pago de una multa del cinco por ciento del interés del pleito, cuyo importe se
adjudicara alaBeneficencia PUblica. Laresolucion del juez seré apelable solo en € efecto devolutivo.

En el caso de que e corredor, dentro del plazo de sesenta dias, no obtenga la venta a precio de avallo, hara las
reducciones que procedan siguiendo las reglas que para € remate de inmuebles, sefida el Cédigo Federal de
Procedimientos Civiles.

Articulo 125
Cuando las instituciones de fianzas reciban en prenda créditos en libros, bastara que se hagan constar en el contrato



correspondiente los datos necesarios para identificar |os bienes dados en garantia; que los créditos dados en prenda
se hayan especificado debidamente en un libro especia que llevara la sociedad y que los asientos que se anoten en
ese libro, sean sucesivos, en orden cronolégico y expresen el dia de la inscripcion, a partir del cuad la prenda se
entenderd constituida.

El deudor se considerard como mandatario del acreedor para €l cobro de los créditos y tendrd las obligaciones y
responsabilidades civiles y penales que a mandatario correspondan. La institucion acreedora tendra derecho
ilimitado de investigar sobre los libros y correspondencia del deudor, en cuanto se refiere a las operaciones
relacionadas con los créditos dados en prenda.

Articulo 126

Losinformes que las instituciones de fianzas adquieran respecto a los solicitantes de garantias o de quienes ofrezcan
contragarantias, seran estrictamente confidenciales, aun cuando se refieran a infracciones de leyes pendes y se
consideran solicitados y obtenidos con un fin legitimo y para la proteccion de intereses publicos, sin estar sujetos a
investigacion judicial.

Articulo 127

Cuando exista una reclamacion de la Hacienda PUblica, ya sea de la Federacién, del Distrito Federal, de los Estados,
0 de los municipios, en contra de una institucion de fianzas y en virtud de una caucidn otorgada por ésta, la
institucion tendra el derecho de examinar los librosy cuentas en que aparezca la responsabilidad respectiva.

Articulo 128

Las dficinas y |las autoridades dependientes de |os Poderes de la Federacion, del Distrito Federal, de los Estados y de
los municipios, estaran obligadas a proporcionar a las instituciones de fianzas los datos que pidan sobre
antecedentes personal es 0 econdmicos de quienes soliciten fianzas de dichas instituciones.

Deberan informar también sobre la situacion del asunto, ya sea judicial, administrativo, o de cuaquier otra
naturaleza, para € que se haya otorgado la fianza y acordar, dentro de los treinta dias naturales de recibidas, las
solicitudes de cancelacion de la fianza. En caso de que las autoridades no resuelvan estas solicitudes dentro del
plazo mencionado, se entenderan cancel adas | as fianzas en cuestion para todos los efectos legales.

Articulo 129

Los poderes que las ingtituciones de fianzas otorguen, no requeriran otras inserciones que las relativas a acuerdo
del consgjo que haya autorizado e otorgamiento del poder, a las facultades que en los estatutos se concedan &
consgjo sobre € particular y aladesignacion de los consegjeros.

Articulo 130
Las fianzas otorgadas ante autoridades judiciales del orden penal, se haran efectivas conforme a las siguientes
reglas:

|.- Laautoridad judicia, para el solo efecto de la presentacion del fiado, requerira personalmente o bien por correo
certificado con acuse de recibo, alainstitucién fiadora en sus oficinas principales, sucursales, oficinas de servicio o
bien en e domicilio del apoderado designado para €llo. Dicho requerimiento podra hacerse en cualquiera de los
establ ecimientos mencionados o en el domicilio del apoderado de referencia, que se encuentre més proximo al lugar
donde gjerza sus funciones la autoridad judicial de que setrate;

I1.- Si dentro del plazo concedido, no se hiciere la presentacion solicitada, la autoridad judicial lo comunicard ala
autoridad gjecutora federal o local, seglin sea €l caso, para que proceda en los términos del articulo 95 de esta Ley.
Con dicha comunicacion debera acompafiarse constancia fehaciente de la diligencia de requerimiento;

[11.- La fianza sera exigible desde el dia habil siguiente a del vencimiento del plazo fijado a la afianzadora para la
presentacion del fiado, sin que lo haya hecho.

TRANSITORIOS

Articulo Primero
Esta Ley entrara en vigor en toda la Republica al décimo quinto dia de su publicacién en e Diario Oficial de la
Federacion.




Articulo Sequndo
Se abroga la Ley de Instituciones de Fianzas promulgada €l 31 de diciembre de 1942, asi como sus reformas y
disposiciones reglamentarias.

Articulo Tercero

Las instituciones de fianzas que han venido operando con capital social pagado en un millén de pesos, continuaran
haciéndolo indefinidamente con el mismo capital; pero sélo podran expedir fianzas judiciales cuando su capital base
de operaciones se eleve ala cantidad de un millén quinientos mil pesos.

Articulo Cuarto

Los mérgenes legales de las instituciones de fianzas, publicados en el Diario Oficia de la Federacion el dia 26 de
agosto de 1950, continuaran en vigor hasta que la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico haga la publicacion de
nuevos margenes.

Articulo Quinto

Las instituciones de fianzas formularan y presentaran en € mes de enero de 1951 su balance a 31 de diciembre de
1950, de acuerdo con las disposiciones de la ley que se abroga. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
formulara las observaciones a dichos balances, que procedan de conformidad con las disposiciones de la ley antes
indicada.

Articulo Sexto
La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico otorgara plazos hasta de un afio prorrogable por un afio més, para que
las ingtituciones de fianzas g usten su activo computable alo dispuesto por estaley.

Articulo Séptimo

La reserva técnica de riesgos en curso para contratos vigentes que constituyan las instituciones de fianzas a 31 de
diciembre de 1950 se convertira, a partir de la fecha de iniciacion de vigencia de esta ley, en reserva de fianzas en
vigor.

Articulo Octavo

Las reservas para obligaciones ya exigibles y pendientes de cumplir, constituidas a 15 de febrero de 1949 o con
posterioridad a esta fecha por orden de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como las reservas por
reclamaciones que las instituciones tengan o deban tener constituidas al 31 de diciembre de 1950, de conformidad
con laley que se abroga, permaneceran constituidas e invertidas hasta que se extingan las obligaciones por las que
Se constituyeron.

Articulo Noveno

La reserva ordinaria que las ingtituciones de fianzas venian constituyendo, y que en e futuro ya no tendran
obligacion de constituir, se incrementara con el diez por ciento de las utilidades del gercicio de 1950, excepto en
los casos en que las instituciones hubieren llegado a tope legal de esareserva. El fondo asi incrementado sélo podra
destinarse a cualquierade los siguientes fines:

a).- A congtituir la primera aportacion alareserva de contingencia.
b).- A incrementar € capital base de operaciones, manteniéndose como reserva estatuaria.

c).- A aumentar el capital social pagado de lainstitucion.

Articulo Décimo
Las ingtituciones de fianzas, en los primeros seis meses de 1951, someterdn a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico la documentacidn que ésta deba aprobar.

Articulo Décimo Primero

Los procedimientos conciliatorios iniciados en la Comisién Consultiva de Fianzas que no estén concluidos, seran
sobreseidos, y los reclamantes podran gjercitar sus acciones ante los tribunales competentes. Sin embargo, la parte
reclamante podré optar dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de iniciacion de vigencia de la presente Ley,
porque contindien su curso. En este Ultimo caso, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico dictara resolucién en
los términos de las disposiciones legales vigentes a iniciarse |os mencionados procedimientos, y las instituciones de
fianzas deberén constituir e invertir, en su caso, la reserva para obligaciones pendientes de cumplir que




corresponda.

Articulo Décimo Segundo
(Se deroga).

Articulo Décimo Tercero

Los procedimientos incidentales que se hubieren iniciado de conformidad con lo dispuesto en e segundo parrafo del
articulo 96 de la Ley de Instituciones de Fianzas, continuarén su tramitacion de acuerdo con las disposiciones
vigentes en lafechade su iniciacion.

Esteban Uranga, D. P.-Fernando Moctezuma, S. P.- Natalio Véazquez Pallares, D. S.-Eduardo Luque Loyola. S.
S.-Rubricas.

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccion | del articulo 89 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y para su debida publicacion y observancia, expido la presente Ley en la residencia del Poder Ejecutivo
Federal, en la ciudad de México, Distrito Federal, a los veintiséis dias del mes de diciembre de mil novecientos
cincuenta.-Miguel Aleman.-Rubrica.-El Secretario de Hacienda y Crédito Publico, Ramoén Beteta. -Rubrica. -El
Secretario de Economia, Antonio Martinez Baez.-Rubrica.-El Jefe del Departamento del Distrito Federal, Fernando
Casas Alemén.-Rubrica.-El Secretario de Gobernacién, Adolfo Ruiz Cortines.-Rubrica.

TRANSITORIOS DE LA REFORMA 16 DE ENERO DE 2002

Articulo Primero

El presente Decreto entrara en vigor a dia siguiente de su publicacién en € Diario Oficial de la Federacidon con
excepcion de las reformas y adiciones alos articulos 29 fraccion VI, 29 Bis, 33-K, 36-A, 36-B, 36-D y 78 fraccion
X111, de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 15 fraccion VIII, 15 Bis, 15-K, 60
fraccion VI y 89 Bis, de laLey Federd de Instituciones de Fianzas, que entrardn en vigor alos ciento ochenta dias
naturales contados a partir de dicha publicacion. En este mismo plazo, las instituciones de seguros o de fianzas,
seglin sea € caso, deberan nombrar a contralor normativo, en los términos de los articulos 29 fraccién VIl Bis-3
de laLey General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros o 15 fraccién VIl Bis-3 de la Ley Federa
de Instituciones de Fianzas, respectivamente.

Articulo Sequndo

Sera exigible a partir del 10. de enero de 2003 lo dispuesto en los incisos @) y h) del numera 4 de la fraccion VI
Bis del articulo 29 de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutudistas de Seguros y por los incisos &) y h)
del numeral 4 de lafraccion VIl BisdelaLey Federa de Instituciones de Fianzas, respecto a requisito establecido
en los mismos para la designacion de los contral ores normativos.

Sera exigible a partir del 10. de enero de 2004 lo dispuesto en los articulos 36-D, 53 y 105 de la Ley Genera de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y 48, 65 y 86 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas,
respecto a requisito de que los auditores externos que dictaminen los estados financieros, y los actuarios
responsables de la elaboracion y firma de notas técnicas, valuacion de reservas técnicas y dictamenes actuariales
independientes, cuenten con certificacion vigente emitida por €l colegio profesional de la especiaidad o, en su caso,
con laacreditacion de conocimientos ante la Comision Nacional de Segurosy Fianzas.

Articulo Tercero

Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros que ala entrada en vigor del presente Decreto, cuenten con la
autorizacion a que se refiere € articulo 70. de laLey General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
para practicar las operaciones de vida y de dafios, podran continuar operando en los términos de su respectiva
autorizacion, sin que la misma pueda modificarse para ampliar sus operaciones o ramos en tanto no se apeguen ala
reforma que establece este Decreto al citado articulo.

Articulo Cuarto

Los nombramientos de consgeros, comisarios, directores generales y funcionarios que ocupen cargos con la
jerarquia inmediata inferior a la de estos Ultimos, correspondientes a instituciones de seguros o de fianzas, segin
corresponda, que a la fecha de entrada en vigor del presente Decreto se encuentren en proceso de ratificacion por
parte de la Junta de Gobierno de la Comision Naciona de Seguros y Fianzas, se sujetarén a lo dispuesto por los
articulos 29, fracciones VIl Bis, incisos 1) y 3), VII Bis-1 y VIl Bis-2 de la Ley Genera de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros o 15, fracciones VIII Bis, incisos 1) y 3), VIII Bis-1 y VIII Bis-2 de la Ley




Federal de Instituciones de Fianzas, contando la institucion respectiva con un plazo de sesenta dias habiles a partir
de esa fecha, para manifestar a la Comision Nacional de Seguros y Fianzas que ha llevado a cabo la verificacion
correspondiente conforme a las disposiciones de caracter genera a que se refiere la fraccion VII Bis-4 del articulo
29 de la Ley Genera de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros o la fraccion VI Bis-4 del articulo 15
delaLey Federa de Instituciones de Fianzas, respectivamente.

Articulo Quinto

Lo dispuesto en e inciso &), numera 4, de lafraccion VIII Bis del articulo 15 de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas, no sera aplicable a las personas que a la fecha de entrada en vigor de este Decreto tengan a su cargo la
contraloria normativa prevista en las disposiciones aplicables en materia de evaluacion de riesgos y garantias de
recuperacion, de lainstitucion de que se trate.

Articulo Sexto

Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, asi como las instituciones de fianzas, segin corresponda,
deberan someter a la consideracion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, la adecuacion de sus estatutos
sociales a lo dispuesto por e presente Decreto dentro de un plazo de noventa dias naturales contados a partir de su
publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

Articulo Séptimo

Lo sefidlado por los articulos 35 fraccion X1 Bis, inciso d) y 74 Bis-1, inciso 5, de la Ley General de Instituciones
y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 16 fraccion XVI, inciso d) y 104 Bis-1, inciso 5 de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, no sera aplicable a titulos que hubieren sido emitidos con anterioridad a la fecha en que
entre en vigor € presente Decreto.

Articulo Octavo

Los saldos de la reserva de prevision que a la fecha de entrada en vigor de este Decreto, con base en los articulos
46, fraccion 1ll, y 51, mantengan las instituciones de seguros autorizadas para la préctica de los seguros de
pensiones derivados de las leyes de seguridad social, deberan traspasarse en esa fecha, como saldo inicial de la
reserva de contingencia a que serefiere lafraccion 111 del articulo 52 Bis de esta Ley.

Articulo Noveno

Los saldos de la reserva de prevision que con base en los articulos 46, fraccion 11, y 51 mantengan las instituciones
de seguros a la fecha de entrada en vigor del presente Decreto, podran traspasarse a la reserva de riesgos
catastroficos, siempre y cuando dicho traspaso no genere faltantes o insuficiencias en la cobertura del requerimiento
de capital minimo de garantia.

Articulo Décimo

A fin de evitar cambios en el perfil de solvencia de las instituciones, los saldos de la reserva de prevision que con
base en los articulos 46, fraccidn I11, y 51 mantengan las instituciones de seguros a la fecha de entrada en vigor del
presente Decreto, y que no sean traspasados a la reserva de riesgos catastréficos en los términos del articulo
transitorio anterior, deberan liberarse conforme al siguiente calendario:

a) Al cierre del gercicio 2002, a menos e 25% del saldo no traspasado de la reserva de prevision a la fecha de
entrada en vigor de este Decreto;

b) Al cierre del gercicio 2003, a menos e 50% del saldo no traspasado de reserva de prevision a la fecha de
entrada en vigor de este Decreto;

c) Al cierre del gercicio 2004, a menos € 75% del saldo no traspasado de reserva de prevision a la fecha de
entrada en vigor de este Decreto, y

d) Al cierre del gjercicio 2005, el 100% del saldo no traspasado de reserva de prevision a la fecha de entrada en
vigor de este Decreto.

En los casos en los que la liberacion de los saldos no traspasados de la reserva de prevision conforme a calendario
anterior, genere faltantes en la cobertura del requerimiento de capital minimo de garantia, la institucion de que se
trate deberd presentar un plan de regularizacion en los términos del articulo 74 de esta Ley;

Articulo Décimo Primero
Los saldos de la reserva de previsién que con base en los articulos 46, fraccion 11, y 51 mantengan las sociedades




mutualistas de seguros, deberan traspasarse, en lafecha de entrada en vigor de este Decreto, como saldo inicial dela
reserva de contingenciaaque serefiere el articulo 89 de esta Ley.

Articulo Décimo Segundo

Las reservas previstas en e articulo 50, fraccion I, inciso d) que se deroga, se constituiran en las cantidades que
designe la Comisién Nacional parala Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, con respecto a
los casos comprendidos en 1o previsto por € articulo 135 de esta Ley antes de la fecha de la derogacién de dicho
articulo.

Articulo Décimo Tercero
Los procedimientos derivados de lo previsto en los articulos 73, 74 y 75 de la Ley Genera de Instituciones y
Sociedades Mutudistas de Seguros 0 102, 103 Bis-1, 104 y 105 de la Ley Federd de Instituciones de Fianzas, que
se hubieren iniciado antes de la entrada en vigor del presente Decreto, continuaran su tramite en los términos de las
disposiciones entonces vigentes.

Articulo Décimo Cuarto

A las personas que hubieren cometido infracciones o delitos con anterioridad a la entrada en vigor del presente
Decreto, les seran aplicables las disposiciones vigentes al momento en que se hubieren realizado dichas conductas,
salvo que las disposiciones de este Decreto les resulten favorables.

Lo dispuesto en la fraccion X1X del articulo 139 que se deroga seguira aplicandose por la Comision Nacional para
la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros, alas empresas de seguros que no cumplan con las
obligaciones que con respecto a la reserva técnica especifica para obligaciones pendientes de cumplir, establecia el
articulo 135 de esta Ley antes de lafecha de su derogacion y que les resulte aplicable.

Articulo Décimo Quinto
En tanto no se deroguen o modifiquen los reglamentos, reglas y disposiciones de carécter general vigentes, se
continuaran aplicando en lo que no se opongan al presente Decreto.

Articulo Décimo Sexto

A partir de la entrada en vigor del presente Decreto y de conformidad con lo establecido en la Manifestacion
Tercera del "Decreto de Promulgacion de la Convencién de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econdmicos’, publicado en €l Diario Oficia de laFederacion e 5 dejulio de 1994, México extendera los beneficios
de las medidas de liberalizacion que el Tratado de Libre Comercio de América del Norte prevé en relacion con €
establecimiento de y lainversion directa en instituciones financieras domiciliadas en € territorio de algiin miembro
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdémicos.

México, D.F., a 20 de diciembre de 2001.- Sen. Diego Fernandez de Cevallos Ramos, Presidente.- Dip. Beatriz
Elena Paredes Rangel, Presidenta- Sen. Maria Lucero Saldafia Pérez, Secretario.- Dip. Adrian Rivera Pérez,
Secretario.- Rabricas'.

En cumplimiento de lo dispuesto por lafraccion | del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, y para su debida publicacién y observancia, expido €l presente Decreto en la Residencia del Poder
Ejecutivo Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a los catorce dias del mes de enero de dos mil dos.-
Vicente Fox Quesada.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacion, Santiago Creel Miranda.- Rubrica.



