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ANALISIS DEL NDICE INFLACIONARIO EN MENXICO DE 1992 A 2002
INTRODUCCION

En estos tiempos de tanta inestabilidad que llevan a todos las diferentes organizaciones

del mundo a adoptar cambios en todos los aspectos: politica, economia, finanzas, social, y

_-todos los actores de la economia como gobierno, empresas y personas fisicas tienen que

. buscar la manera de proteger su patrimonio en cualquiera de sus modalidades mediante una
buena administracion de recursos.

Pero veamos que para lograr lo que significa el término “buena administracién” el
ocasiones se hace muy dificil, cuando no se tienen las herramientas necesarias, no sélo
nociones firmes de administracion en sf, veremos en lo sucesivo a que nos referimos en éste

pérrafo.

- En el caso del gobierno lo més importante es mantener su Estado, esto lo hace por
~medio ‘de su intervencién para obligar al cumplimiento de leyes y regulaciones, el
abastecimiento de bienes piblicos y transferencia, el fomento de la competencia y el
contribuir a la estabilidad econémica mediante la recaudacién de impuestos y “distribuye” el

_dinero a los menos autosuficientes como transferencias que son destinadas a la Seguridad
Social, alimentos subsidiados y beneficencia publica, y en el aspecto financiero, debe buscar
formas alternas de allegarse recursos monetarios, y esto lo hace a través de la emision de
instrumentos de deuda en la Bolsa como : CETES, BONOS, ctc., as{ como instrumentos
.derivados para manejar Futuros sobre el Peso en el Chicago Mercantile Exchange, y otras
formas a través de las ganancias de empresas e individuos,

Para cl caso de las ecmpresas hay varios aspectos importantes que se deben considerar
como parte de su patrimonio, entre ellos tencmos a los recursos financieros, humanos,
tecnoldgicos; econdémicos, ctc., todos ellos partes que no deben descuidarse de ninguna
manera; ya que en caso contrario cualquier rompimiento o debilidad de estas significaria la
quiebra de la empresa en el corto 6 en el mediano plazo, y para relacionar todos los recursos
en una sola definicién podriamos decir que la empresa buscard mediante el desarrollo,
capacitacidon y motivacién de su personal y mediante el uso correcto de la tecnologia lograr
que su producto sea de mayor calidad ademds de minimizar costos, logrando asi que sus
activos financieros posecan mayores ganancias activando asi parte importante de la economia
del pafs, aqui hay un aspecto para el cual reservo un espacio de suma importancia y cs el saber
cuales son las bases sobre las cuales descansa el proceso de la inflacion que afecta a todos y
que ademds es una variable econdmica que se¢ hace dificil de valorar, por su misma
sensibilidad a muchos aspectos que veremos en los capitulos sucesivos.

Ahora en cuanto a las personas fisicas, somos todos y cada uno de los ciudadanos de un
pais, que pertenecemos a lo que me parece una economia doméstica, en la cual creo fielmente
que el patrimonio (bienes inmuebles, joyas, dinero) debe ser cuidado de forma mds “histérica
y maquiavélica”, porque por ejemplo hay situaciones como el hecho de que los pequedios
ahorradores (la mayoria de la poblacion) sabe que los rendimientos en PAGARES 6 CETES
dan intereses ridiculos, por lo cual dirfamos que la tinica funcidén de un banco es la de
resguardar ¢l dincro; por otro lado se hace dificil para muchas personas el obtener un crédito
hipotecario, ya que la mayoria son oblenidas por personas que pagan esta con intereses a tasa
variable y terminan pagando 3 veces la casa que obtuvieron, en cuanto a inversiones como
joyas sabemos que ya no es viable por la alta delincuencia y de todo tipo , por lo que la
solucién para esta personas seria el de sociedades de inversi6én.
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Las sociedades de inversion, también son llamadas fondos de inversién, por medio de"
instituciones los pequefios ahorradores tienen la oportunidad de participar en una mverSlén' L
diversificada y profesionalmente administrada. St

El funcionamiento consiste bdsicamente en sumar las aportaciones de miles de’
inversionistas en un fondo comun el cual se utiliza para la compra de valores en el mercado
bursdtil. La decisién de que valores comprar (o vender), cudndo, cudnto y a qué precio(s) es -
tomada por un comité integrado por profesionales del ramo. Y las sociedades pueden ser de
renta fija, variable o indexadas.

Pero esta inestabilidad a la que nos referimos arriba, hemos observado a través de la
historia no sélo de México sino del mundo, que hiere a la economia a cualquier nivel, por
ejemplo cuando la economia de un pais es fuerte, es capaz de proporcionar empleo a un aito
porcentaje de las personas que lo desean y son capaces de trabajar, sin embargo, durante las
cafdas del ciclo econdmico, ¢l desempleo puede llegar a ser uno de los principales problemas
econdémicos(generador de inflacién) y sociales(generador de violencia, robos, etc.).

Por lo que uno de los mayores debates sobre aspectos econdmicos gira en torno a la
cficacia de la intervencion del Estado para atenuar los efectos de los ciclos econémicos, y sus
secuclas sobre el empleo y los niveles de vida de la poblacién. Hay quienes sugieren que no
es positiva tal intervencién debido a que es un causal del déficit gubernamental , y finalmente
provoca un alza en la inflacién (que se estudiard en los capitulos precedentes) deteriorando .
ain mds los niveles de vida. Como consecuencia del déficit también crece el endeudamiento -
gubernamental con el exterior, al recurrir el gobierno a créditos provenicntes del extranjero ~ i
para financiar su déficit.

A pesar de estas preocupaciones, no obstante, algunos expertos sostienen la
controvertida posicion de que el déficit no es tan dafiino a la economia como la mayoria de las :
personas piensa. Ademds las personas empleadas por los programas de gobierno o como un : T
resultado del gasto gubernamental estardn poniendo dinero dentro de la economia, ayudando a ™ -
una amplia variedad de empresas. La controversia sobre el déficit es un buen gjemplo de cudn
complejo es el estudio de las economfas nacional y global. i

A las empresas mas importantes les interesaria ganar mds mercado, ser.mds
competitivas y aprovechar al maximo sus recursos financieros, técnicos Y humanos, y
finalmente para las personas fisicas le interesa hacer que sus bienes e inversiones rindan lo
mds que se pueda, sin olvidar a los microempresarios. :

La solucién al problema de la inflacién serd dada en tanto todos los sectores productivos
en su conjunto con el Estado Ileven a cabo ciertas “politicas™ de estabilidad, ya que si bien se:
sabe lo que causa inflacion, también se toman medidas equivocadas, mismas que serdn
demostradas mds adelante, :

Como un primer acercamiento de lo que es el riesgo en el aspecto financiero diremos™
-que proviene de que los precios y las variables financieras se mueven constantemente de
manera aleatoria y no podemos predecir el futuro, por eso corremos el riesgo y es inevitable'a
primera vista pero para esto tenemos una arma muy poderosa y es Ia es!adfsuca para tratar la
incertidumbre con matematica rigurosa. )
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En Meéxico, ¢l gobierno lo que siempre ha hecho es adoptar politicas de estabilizacion
que restringen severamente la demanda, los salarios, el crecimiento en general del pals,
endeuddndonos mds con el FMI (entiéndase Estados Unidos), deudas que han servido hasta
para condicionar hasta las relaciones de cualquier tipo con otros pafses (Cuba), manejo del
petréleo, etc.; y éste servicio (pago) a la deuda es una fuente principal de los desajustes
internos.

Pero tampoco hay que olvidar que también el problema de la inflacién no es aislado de
lo que pasa en el mundo, aquf nos referimos a la Globalizacién, que vemos que apuesta a una
competencia mundial, pero vemos que en México s6lo hay mano de obra (esto por la
educacioén técnica), no hay apoyo a las empresas para que exista una produccién de tecnologia
de punta, entonces, por ejemplo si en México se producen unos zapatos que tengan calidad y
que cuestan $1000.00 igual que otros que se hacen en Estados Unidos pero que valen $500,00
nadie lo pensarfa para comprar los més baratos.

Aunque también hay que estar conscientes de que la pirateria va en aumento y a veces es
un mal necesario, por ejemplo: lo que pasa cuando un disco compacto original cuesta $200.00
pero en Tepito te cuesta pirata $10.00, tampoco no muchos lo pensamos, pero ahi si que el
gobierno se dispone a reprimir estas préacticas, mds adelante se explica que pasa cuando los
mexicano producen algo y lo quieren exportar, pero por la competencia, al final tienen que
malbaratar su producto, y eso a la larga no conviene, mejor importar barato y entonces
perderfamos toda capacidad productiva, a menos que existan buenos créditos y que el
gobierno adopte otras politicas comerciales.




N Mt\lco DE 1092 A 2002

Capitu101 i

< 2= ANALISIS DEL,

. 1L -lllSTORlA DE NUESTRO CRECIMIENTO ECONOMiCO

‘ |soo

- Hay un documento histérico que es un vclanle dlstrlbwdo en novncmbre de 1841 por el
..~ Gobernador del Departamento de México, el C. Luis Gonzaga Vieyra, por medio del cual sc

~informa al piblico, del decreto del entonces presidente provisional de la Repablica, Antonio
Lépez de Santa Anna, referente a la acufiacién de una nueva moneda de cobre.

En el predmbulo de su decreto se exponen las razones que lo hacen necesario.

Considerando que algunas medidas de las administraciones anteriores dieron ocasién de
que circulase una cantidad enorme de moneda de cobre, a qué (debido a que) falsificada esta, . "
se alterase su valor en el mercado, estableciendo una fluctuacién perniciosisima al comercio y -
al pablico en todas las transacciones mercantiles, 4 que no representando la moneda un valor
fijo y positivo, no lo han tenido los articulos de comercio atin los mds necesarios para la vida. .-

Aqui tenemos la descripcién exacta de una inflacién monetaria, cuyos - efectos -
conocemos de sobra, y que en éstos tiempos fue causada por la falsificacién de la moneda de: .o
cobre. Ayer como hoy, la inflacion del circulante priva a la moneda de un valor ﬁ_jO y
positivo, y esto se refleja en el alza de los precios de mercancias. el

Que males tan graves no pueden evitarse, mientras que circule una moneda con valor:
imaginario, muy distinta del valor intrinscco del metal de que estd formada, y cuyo tipo'se'ha .-
reducido a nulidad por las erradas disposiciones de las leyes del 17 de encro y 3 dc marzo de )
1837. : :

: Claramente reconocfa el general Santa Anna, que la inflacion es un alemado al derecho
. de propiedad, porque da lugar al despojo de la poblaclén a través de la dlsmmucnén del podcr
adquisitivo de la moneda. . ;

Y una de las soluciones a este problema lo plantcé en el arllculo 5%

5

: “Sc recnblré también todo el cobre en planchas con que se quiera auxnhar al Goblerno
-z para que su importe sea satisfecho a precio corriente con la misma moneda que va a cmitirse,
.o por otros medios que se estipulen con el Gobierno.”

En 1841 el cobre era suficientemente valioso como para acuiiarse en moncdas que
“tendrian un valor nominal cercano, si no idéntico, al valor intrinseco del cobre de que estaban
hechas. Hoy no podria acufiarse moneda de cobre con valor intrinseco, porque debido a la
gran industrializacién de la mineria, ¢l cobre vale sélo $15 pesos el kilo. Una moneda de un
7 peso, hoy en dia tendria que pesar 67 gramos por su mismo peso se haria dificil llevarla.

La plata a pesar de su desmonetarizacion a fines del siglo XIX a pesar de la alta
produccién anual de las minas de plata, sigue siendo suficientemente valiosa como para
constituir la materia de una moneda con valor intrinseco. ’
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Durante la época colonial, la economia de la Nueva Espafia se mantuvo en un alto grado
de estancamiento. Entre las principales causas se encontraban las restricciones comerciales
que se imponfan desde Espaiia, ya que como consecuencia de las mismas no se podia comprar
mds productos en el exterior, que aquellos permitidos por la Corona, provenientes de la
metrépoli. Lo anterior sumado a la gran marginacion de los nativos y mestizos que existio en
esa época, impidieron la creacion de las condiciones nccesarias para la formacién de un
mercado interno capaz de incentivar las labores industriales, con excepcion de la minerfa. Esta
ultima actividad se concentrd, aunque de forma rudimentaria, particularmente en la extraccion
de metales preciosos, como la plata, de la cual nuestro pais ha sido el principal productor del
mundo debido a la cuantia de yacimientos que existen en él.

Al iniciar México su vida independiente la situacién econdmica era muy dificil, pues la
inseguridad de los caminos heredados del virreinato, sumamente deficientes en su
construccion, dificultaron el transporte de las personas y de las mercancias. Lo anterior se
conjug6 con el descenso de la mano de obra disponible, la fuga de los capitales espaiioles y la
carencia de elementos como el azogue, el hierro y otros elementos necesarios para la actividad
minera, impactando negativamente a toda la actividad econdmica. Por ello descendié la
produccion minera durante las primeras dos décadas del siglo XIX

No obstante, debido al ingreso de capitales provenientes de Inglaterra, Alemania y
Francia se mantuvo la actividad minera, conservando asi su lugar como la mayor fuente de
recursos de nuestro pais. Por su parte, la agricultura mantuvo durante todo ese siglo un atraso
considerable y se mantuvo la proteccién de las importaciones de la mayor parte de las
manufacturas afectando asf el necesario desarrollo industrial de México. No obstante, sc.
hicicron algunos esfuerzos que dieron fruto la creacién de fdbricas textiles y papeleras,_
ademads de otras manufacturas. .

Meéxico en nuestra vida independiente inicié- con una moneda de plata, el ocho reales,
ley 0.920 de plata pura. Su contenido del precioso metal valia, a precio actual 3.28 d6lares. El -
tipo de cambio 0.85 pesos por délar. Con una moneda de un peso, alguien compraba un délar
y le sobraban 25 centavos. Hasta 1910 conservamos nuestra moneda y la paridad llegd a 2
pesos por dolar,

Durante ¢l Porfiriato se continué la construccion del ferrocarril (iniciada por el
presidente Judrez), contribuyendo asi a clevar las exportaciones y a mejorar el sistema de
comunicacion entre las diversas regiones del pais. En ese periodo mejoraron las actividades
mineras, y debido a que también sc inicid el proceso de industrializacién del pais cobraron
importancia los metales industriales—por ejemplo: cobre, plomo, zinc—.Hasta 1900 la
sidcrurgia sc encontraba también rezagada, pero en ese aiio se cred la Compaitia Fundidora de
Fierro y Acero de Monterrey , dandole un gran impulso a esa rama industrial. Otras industrias
también alcanzaron un buen nivel de actividad, principalmente la tabacalera, la textil, la
azucarera, la de papel, la jabonera, la de calzado, la del aguardiente, la cervecera (en 1890 se
cred la Cerveceria Cuauhtémoc en Monterrey en 1894 la Moctezuma en Orizaba) y debido a
las facilidades otorgadas al capital extranjero, sc inicio la explotacion de pozos petroleros.
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A pesar de que en los ultimos afios del gobierno Porfirsta se podia ya hablar de un pais
con una industria incipiente pero en crecimiento, asf como de un gran crecimiento comercial
debido a la aparicion de grandes establecimientos con capitales extranjeros—El Puerto de
- Liverpool, el Palacio de Hierro y el Puerto de Veracruz se fundaron durante esa época—, por
otra parte las condiciones de vida de muchos mexicanos cran deplorables; por ejemplo, los
pcones de las haciendas ganaban pricticamente lo mismo que ¢l siglo anterior, antes de la
Independencia. Esto trajo como consecuencia el movimiento armado que estallé en 1910 y
que puso fin al prolongado gobierno del general Diaz.

Durante todo el periodo revolucionario, hubo de todo, pero al irse calmando el pais,
regresamos a la moneda de plata. Nuestro peso fue rebajado en peso y tamaiio, a la ley 0.800
y peso de 18 gramos. Su contenido de plata valia 2.62 délarces.

Luego, aparecié nuestro peso 0.720 de ley, que valia 2.17 délares en plata. Y asi
Ilegamos hasta 1946. De esc momento en adelante, cuesta abajo en la rodada..; en 1947, se
ley redujo el contenido de plata a 0.500 de ley y su valor en dolares 1.27, en 1950, menos
peso y ley mds baja 13.3 gramos y ley 0.300 entonces ya sdlo vale 0.720 de doélar. Llega 1954
peso de 16 gramos y 0.100 de ley o 0.28 de délar.

Los primeros afos del perfodo post-revolucionario fueron también muy dificiles para
todos los sectores de la economia nacional. Algunos hechos destacados son la expropiacién de
las compaiiias petroleras por ¢l gobierno del general Lizaro Cérdenas, debido a que las
empresas estadounidenses se declararon en rebeldia contra un laudo laboral desfavorable, Asi
el petréleco ha sido la principal fuente de divisas durante todos los afios partir del decreto

expropiatorio.

Tambi¢n es importante considerar que como consecuencia directa de la Segunda Guerra
Mundial, nuestro pais vivié una intensa industrializacién, en primer lugar motivada por la
necesidad de fabricar productos que antes se importaban y como una gran oportunidad de
abastecer a las potencias cuyas economias se cnfocaban a la provisiéon de abastecimientos
bélicos. Otro periodo presidencial de gran auge industrial fue el de Diaz Ordaz.,

A partir de 1976 nuestro pafs ha sufrido diversas caldas y especxalmente desde 1982 se
ha enfrentado un periodo de crisis recurrentes.

En seis afios Miguel de la Madrid, establece ‘un récord 3,154.29% devalio al peso, y
Carlos Salinas de Gortari heredé la paridad 2,285 pesos por délar, que fue parco.en sus
devaluaciones, empezoé por una de 31% y al final sélo habia acumulado 36.72%. De 228.5 que

ha recibido llego a 3114.50.

Durante el sexenio del licenciado Salinas de Gortari las cosas parecian haber cambiado,
por fin se veia la luz al final del tinel. Parecia que México se volvia un verdadero prospecto
para ingresar al circulo de las potencias econdmicas. Ademis de la activa venta de empresas
paraestatales-—siguiendo los consejos fondo-monetaristas y el gobierno estadounidense—se
llevo a cabo la firma de tratados comerciales con Chile, Estados Unidos y Canada; asimismo
se iniciaron pldticas con otros paises. Sin embarpo, la economfa volvié a desplomarse a partir
de diciembre de 1994 y las esperanzas de mejores ingresos (necesarios para que haya
demanda y, con clla, produccion) se siguen viendo como algo para el futuro.
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I:n cl periodo actual ya andamos en 233.92% de los cuales 118 33 son herencna;
salinista, Dcsdc 1947 se produjo un lucidor 210,209% de devaluacnén.‘ . : :

A’ continuacién presentarcmos unas tablas que presenlan aconlecnmenlos y cnfras que
anahzaremos mis adelante:

ANO | INFLACION % INPC PI3 PI3 %

992 11.94 24.7400 ] 1,232.276 | 3.54

993 8.01 26.7210 | 1,256.196 1.94

994 7.05 28.6050 | 1,312.200 | 4.46

1995 51.97 43.4710 | 1,230.608 | -6.22

1996 27.70 55.5140 | 1,293.859 ) 5.14

997 15.72 64.2400 ,381.525 | 6.78

998 18.61 76.1950 449310 | 491

999 12.32 85.5810 ,503.500 | 3.74

2000 8.96 93.2480 .603.262 | 6.64

2001 4.40 97.3540 | 1,598.832 | -0.28 L
2002 5.70 102.9040 Sl
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2000

PAN(Fox), Huelgade 8
meses UNAM

ANO SUCESOS SUCESOS HISTORICOS OBRAS Y SERVICIOS
ECONOMICOS ronLicos
1992 Suben exporiaciones; Autorilarismo “Salinalo™; En construccion 2500 Km. de
Paridad lada; j istas con
Baja inflacion; especulativa. rivada,
Inversion; 31,300 usuarios de celular.
Reserva sube
1993 El déficit en cuenta Alla consumo y aperiurn Inauguran la presa Aguamilpa
corriente s¢ nivela con de crédito. Impulsa quees la7* Encap. Y 4°. En
inversion lemporal, endeudamiento privada electrcidad.
Apruchan el TLCAN generalizado,
1994 Fugan capitales, Alzamiento en Chiapas: Satéhites Solidaridad 1y 11,
‘Tesobonas con garantia en Asesinan a Luis Donalde tnauguracion ruta 8 del metro y
Dis Colosio y a Rulz Massie, 1. Iin Monterrey.
Cae reserva, crtor de Elecciones Zedillo gana
diciembre.
1995 Inf. 139.12%; Devaluacion Zedillo 17 milt de volos; Inag Ruta B del metro, 2*
38%, Zedillo enfrenta ln Afronta cosis y Marcos, Ltapa
crisis. Encarcela 8 Raul Salinas; 2
sismos.
1996 Con apoyo del Tesoro de Nace ¢l EPR en Aguas 1,000,000 de usuarios de
USA; FMI y BID se pagan Blancas, Gro. celular, inicis opera el nuevo
Tesobonos por 26,000 Hospital Infantil.
1997 Privatizan FN.M. | Exp Muere Uruchurtu, Inicia proyecto Cantarell, 26
suben, 94.60 8, 95. 79 5, Elecciones PRI pivede plataformas petrolerns en
96.959,97-110 MDD “mayotia™ en ¢l Congreso Campeche.
1998 Concesion de 1046) Km Cnisis en Asia, Rusiay Inauguran torre Altus, 40 pisos,
De vias Ferromex, se crean Brasi, Caeel 195 1, 2%, Mas alta, 33 mill de
71300 nueves empleos Mochaarejas celulares
1999 Tratado de Libte Comercio Candidatos Relineria de Cadereyta, NL. Se
136.4 PRI{Labastida), naugura ruta B del metra, 1*
PRD(Cardcnas), Etapa

BBV compra | +
Zedillo inf. 226%, Dev.
205%, Exp. 166 MDD

Elecciones cjemplares deb
2 de Julio, Fox gana.

Busch-Fox en Sn.
Cristobal, EZLN al
Congreso, Boda Fox, Caen
Ias Torres Gemelas.

13 milt de tel. convencionales
100% digital, 21.7 mill de
usuarios de celular,

2002

En const. El edificio mas alto la
Tome Mayor de 225m con 55
niveles




Hlpermﬂacnén se desngna a los proccsos inflacionarios en los cuales los prec:os
en dmcro o la unldad de cuenla se incrementan con tanta rapidez que los agcmes
econémlcos sc ‘ven obhgados a recurrir al primitivo trueque, lo que suponc una

gran pérdlda para la efcacm de la economia.
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1.2, -TEORiAS MONETARISTAS

: Los teéricos de la economin han : tratado - de -encontrar . ina - explicacion - para las
- 'variaciones-en-el nivel general de los precios..'La:imayor parte de esos intentos han
‘considerado casi siempre, como funcién de la of‘ena de dlncro. .

La ECUACION CUANTITATIVA es'la base de Ia e\phcaClén monetarista de la
inflacidn, que sc expresa en los siguientes térmlnosﬂ e

MYV = PY donde,

M es el volumen monetario

V es la velocidad de intercambio’ cn In economfa
P es el nivel de precios

Y es el ingreso real

La ecuacion indica que la oferta de dinero se utiliza en los intercambios(V) para apoyar
la cantidad dada de ingreso nominal (PY). Asf la teoria cuantitativa cldsica descansa en el
supuesto de que la velocidad, con que ¢l volumen de dinero circula, estd fijada por arreglos
institucionales y que el ingreso real esta determinado por la oferta y demanda. De ser asi las
variaciones en la oferta de dinero afectarian @nicamente al nivel de precios. Es decir un
incremento en la oferta del dinero, cuando la cantidad dc bicnes se supone constante,
representa “demasiado dinero para comprar bienes demasiado escasos”, por tanto el precio de

los bicnes sc¢ incrementara.
Dentro de las Escuelas e interpretaciones que hay acerca de la inflacion tenemos:

1.) Monetaristas: dicen que la causa que explica el comportamiento de la demanda

agregada, y por tanto, de los precms es el aumcmo de la cantldad de dmero por
ina versién” mds

encima del crecimiento de producc|én.,Y se |ncl|nan por:

dindmica de la ecuacxén cuanmatlva, yla expresan as

reclos + %aAingresoredl,”

) YeAd) '}ig.-ra# %Ayel{:cldﬁd

" Dondé %’ representa el porcentaje de variacion,’

El principal “inconveniente de la explicacién monelarlsla de los procesos
inflacionarios es su incapacidad para separar las variaciones en Ios prccnos y las
modificaciones en la produccion real que determinan los efectos monetarios sobre

el ingreso nominal, especialmente en el largo plazo.




IL) Keyncsnanos. La contribucién de John Maynard Keyncs a la macroeconomia'

1)

V)

demds componem

los dlstlntos grupos soc:alcs (bdstcu en

" ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

subraya la importancia de la determinacion del ingreso a corto pluzo mcgnn la v
versién monetarista al rechazar la relacion entre la cantidad de dinero Y precws‘ e
establecida por los monetaristas. Afirman que la mcndencla sobre los~ precnos de

un incremento de la demnnda agregada depende de la snuamén econémlcn, eslo
es del nivel de recursos desempleados. . U

De ColeS' scﬁala que los precnos aumentan n pamr dcl increm

la mflacnén es una consécuencia monetaria del ;

Enfoque Socloléglc ccionar de

socnal.

y los factores monq:tanos sélo’
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L3.-DEFINICION DE INFLACION ’

Un primer acercamiento a la definicién de inflacién es que siempre significa exceso de
moneda frente a mercancias, es decir una fabricacion excesiva de moneda fiduciaria, es decir,
de billetes de banco inconvertibles, de papel moneda por lo cual lo podrfamos definir como un
proceso ascendcnte y continuado de los precios, o lo que es lo mismo, un descenso
continuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con el no se puede comprar la
misma cantidad de bienes con anterioridad.

L.a inflacion es un crecimiento general y mantenido de los precios de bienes y servicios
a través de la economia, Cuando los precios descienden en la economia total, los economistas
usan el término desinflacion 6 deflacién(que se vera en el capitulo 11, en el punto 3.1).

Aunque los precios de la economfa total tienden a incrementarse afio tras aflo, no todas
las industrias y categorias de los productos necesariamente siguen esta tendencia. Los avances
tecnolégicos pueden generar draméticas reducciones de precio a lo largo de tiempo. Ejemplo:

La principal influencia en la inflacién y la desinflacién es la politica monetaria, razén
por la cual el Banco de México (BANXICO) se mantiene atento a las tasas de interés. Cuando
las tasas de interds crecicron varias veces durante 1995, el Banco de México estuvo tratando
de mantener la inflacién a un ritmo estable mediante el control del acceso al crédito.

Por lo tanto, para medir el precio medio de consumo o, en otras palabras, ¢l coste de
vida, los macroeconomistas examinan otro indice, llamado indice de precios de consumo.

Al referirnos a  la inflacién y el desempleo nos preguntamos ;Habra alguna relacion
entre la inflacién y la produccion o el desempleo, o la inflacién tiene vida propia? A lo que
contestamos que si existe, de hecho, una relacion, pero esta dista de ser mecdnica; varia con ¢l
paso del tiempo y de unos paises a otros.

Existe una clara relacion negativa entre la tasa de desempleo y la variacién de la
inflacién. Cuando la tasa de desempleo es baja, la inflacién tiende a aumentar, Cuando es alta,
la inflaci6n tiende a disminuir. Esta relacién negativa se denomina relacién de Phillips y la
curva que mejor sc ajusta al conjunto de puntos se llama curva de Phillips, en honor al
economista que primero documentd la relacién entre desempleo y la inflacion.

Para conocer mds sobre la curva de Phillips hay que saber que hasta los aflos 70’s ni los
keynesianos ni los monetaristas hicieron la distincion entre el ¢Por qué les interesa a los
economistas la inflacion? Si un aumento de la inflacion significara simplemente una subida
proporcional mds ripida de todos los precios y los salarios-fendmeno que se conoce con el
nombre de inflacién pura-la inflacion sélo serfa un pequeiio inconveniente. No afectarfa a los
precios relativos.

Tomemos, por ejemplo, ¢l salario real-cl salario expresado en bienes en lugar de
unidades monetarias-que perciben los trabajadores. En una economia que tuviera un 10% de
inflacién, los precios subirian un 10% al aflo, pero también los salarios. Por tanto, los salarios
reales no variarian. La inflacién no seria totalmente irrelevante: la gente tendria que
mantenerse al tanto de la subida de los precios y de los salarios para tomar sus decisiones,
pero serfa una pequeia molestia, que dificilmente justificaria que se hicicra del control de la
tasa de inflacién uno de los principales objetivos de la politica macroeconémica.

12
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e Entonces Lpor qué les interesa a los economistas la inflacién? Prccnsamenle porque NO

- EXISTE LA INFLACION PURA. Esto significa que en los perfodos de inflacién, no todos’
los® precios y salarios suben proporcionalmente, por lo tanto la-inflacion ‘afecta a'la
‘dlslnbumén de la renta.

Por ejemplo en México, sucedfa hasta el afio 2002 que los Pensionados hcrdlun ipoder

~ " adquisitivo con respecto a otros grupos en épocas de inflacion, ahora ya se ha reformado la

ley para que se reajusten a la inflacién, pero esta situacién no ocurre en Estados Unidos
porque las pensiones suben de acuerdo al IPC.

Ahora también la inflacién produce distorsiones, porque dado que algunos precios sc
fijan por Iey, quedan rezagados con respecto a los demds, porque los impuestos también
interactan con la inflacién creando mds distorsiones. Por ejemplo, si los trabajadores
impositivos no se ajustan para tener en cuenta la inflacién, los contribuyentes pasan a tramos
cada vez més altos a medida que aumenta su renta nominal, adn cuando su renta real no varfe.
Por lo que las variaciones de los precios relativos también crean incertidumbre.

Pero al estudiar ¢l fendmeno inflacionario no se debe dejar afuera el tema de la
DEVALUACION, tomemos el caso de que el pals tienc un tipo de cambio real
sobrevalorado: entonces como los bienes interiores son demasiado caros en relacion con los
del extranjero, esta incurriendo en un gran déficit comercial, y como la demanda de los bienes
interiores es poca, e¢sto provoca una recesion al adquirirlos de proveedores extranjeros. Por lo
que para retornar al nivel “natural” de produccion, es necesaria una depreciacion real, es
decir, una reduccion del precio relativo de los bienes interiores. Por lo que el gobierno tiene
dos opciones.

Devaluar o no. La devaluacién debidamente utilizada, puede ayudar a una economfia a
salir mds deprisa e una recesion, asi como otras medidas(endurecimiento de la politica fiscal)
también pucde ayudar a la balanza comercial sin una recesién. .

Los argumentos a favor de la devaluacion formulan que si un pais sufre una
sobrevaloracion, ¢porqué recurrir a una recesién en lugar de ajustar el tipo de cambio
nominal?, la presentacién mas convincente la presenté Keynes, quien se mostré en contra de
la posicion tomada por Winston Churchill en 1923 de devolver a la libra esterlina la paridad
que tenia antes de la Primera Guerra Mundial, asf la historia demuestra que Keynes tenia
razén. Entonces cuando un pais sufre una sobrevaloracion, los mercados de divisas comienzan
a prever una devaluacion, asi el gobierno tendrd que aumentar las tasas de interés para
mantener la paridad, esto ocurrié en Europa en 1992 y 1993 y en México en 1994,

Los argumentos en contra de la devaluacidn, tienen tres argumentos principales:

?  Sefialan que sin una devaluacién, la economia se ajusta a través de los precios y
no del tipo de cambio nominal

?  Sostienen que las devaluaciones van en contra el propésito de los tipos de éambiov
fijos (que permiten a las empresas planificar la produccion-y-las’ -ventas sin:tener
que preocuparsc de las varmclones del tlpo dc camblo nommal) Lo
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# 7 Sostienen que aunque una devaluacién resulte Gtil en un caso particular, en el
largo plazo puede ser perjudicial, ya que dan indicios de que un gobierno tiende a
devaluar constantemente y asi los mercados podran exigir mayores tasas de interés
(en los mercados de divisas).

i La pregunta que se debe contestar inmediatamente scria: ¢en que circunstancias debe
devaluar un gobierno, ain cuando se haya comprometido a mantener el principio de un tipo
" de cambio fijo? Para responderla hay que examinar los pros y los contras.

Los que son partidarios de la devaluacién la justifican porque dicen que es menos
doloroso recurrir a un ajuste de tipo de cambio nominal que a una recesion, y Keynes fue el
representante mas convincente ya que hace casi 80 afios se mostré en contra de la decisién
. tomada por Winston Churchill en 1923 de devolver a la libra esterlina la paridad que tenfa

antes: de la Primera Guerra Mundial, hoy muchos historiadores creen que la historia ha
demostrado que Keynes tenfa razon y que la sobrevaloracién de la libra fue una de las
principales causas de los malos resultados econémicos que obtuvo Gran Bretaiia.

También éstos partidarios sostienen que no devaluar puede no sélo ser costoso para el
desempleo sino que puede resultar, imposible. Cuando un pafs sufre una sobrevaloracién, los
mercados de divisas comienzan a prever que cl gobierno podria devaluar, y como
consecuencia para mantener la paridad, el gobierno debe subir el tipo de interés nacional lo
suficiente para compensar ¢l riesgo de devaluacién, esto fue lo que sucediéd en México en

1994,1987, 1972,

Ahora los argumentos en contra de Ia devaluacién son bdsicamente tres:

.- Se sefala que sin una devaluacion, la economia sc ajusta a través del ajuste de los
: precios y no del tipo de cambio nominal.

2.~ Sostienen que las devaluaciones, van en contra del propésito de los tipos de
cambio fijos, que es el de permitir a las empresas planificar la produccion y las’
ventas sin tener que preocuparse de las variaciones del tipo de cambio nominal.

3.- Sostienen que aunque la devaluacién puede ser Gtil en un caso particular, es al -
mismo tiempo perjudicial a largo plazo; esto es por que si el gobicrno se hace de
fama de que siempre estd dispuesto a devaluar entonces los inversionistas pedirdn
interescs muy altos, en cambio se el gobierno se opone a las devaluaciones, los
tipos de interés subirdn menos y ¢l coste de no devaluar serd de este modo menor.
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1.3.1.-CAUSAS DE LA INFLACION

Residen en los gastos del Estado, en tiempo de guerra el Estado precisa de recursos que
no puede procurarse cn forma inmediata, como su crédito se debilita le resulta mucho mas
facil echar a andar las prensas para imprimir billetes—pidiendo anticipos al instituto de
emision o banco central—los requerimientos de la defensa nacional empujan la inflacién.

En tiempo de paz el déficit presupuestario y la falta de confianza en la palabra del -
Estado, vale decir, las consecuencias de una mala politica hacendaria, y de una mala politica -
en gencral generadoras de inflacion. El Estado tiene erogaciones que realizar y antes que - .
declararse en quiebra los gobernantes recurrirdn a la inflacién, a la emisién de papel moneda. "

Entonces podemos decir que sus causas son dos principhlmente: .

1.-Exceso de dinero circulante emitido por un gcblerno que gasle s
" burocracia o infraestructura no producuvas

resultados de esas demsnoncs.

Las variables pueden ser :
a)
b)

toma su valor como dado. :
c)  Stock: referidas a una magnitud en un delermmado momenlo emporal pero la s

referencia el tiempo s6lo es necesario como dato hlslérlco ;
d)  Flujo: sélo tiene sentido referido a un perlodo dclermmado del llempo ;
e) Nominales: las que se expresan en valores corrientes !

f) - Reales: las que se expresan en valores constantes
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1.32.-EL CiRCULO INFERNAL

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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empresas y citdadanos en general,

2) . Corroc o desaparece ¢l ahorro;

3) . Favorecea los'déudores’en detrimento de los acreedores,

4)" Mata'el créditd: la ‘ba"nca‘rrbla lenta ‘qu:c acompaifia a la inflacién destruye poco a
poco el crédito. La operacion ‘de “crédito, se concreta siempre en una entrega
inmediata contra la promesa de uha entrega futura, la inflacién tiende a reducir la
oferta de fondos disponibles para préstamos, ya que el prestador, sabiendo que se
le: devolverd el dinero. en una moneda devaluada, carga la diferencia por
anticipado, se le llama PRIMA DE INFLACION. '

5) - Eleva las tasas de interés, -

6) . La fuga ante l'1 moncda de_papel: Todos tratan de adquirir bienes que lengan un :

valor estable,

mucbles moneda exlraxuera sana, etc., ‘el placcr antes que cl~

'1horro e, ¢

7 Fa]sea la “tasa’de salanos sucldos y . pensiones producncndo verdaderas

e\plotacmnes :

8) ‘Los seﬁicipé’ publicos -

9) . Las finanzas pl‘xi})liycas o

déficitee> prcsupues(o =alza de precios mercancias
= sucldos y salarios
= gastos crecen

inflacién ﬁgoblerno sube impuestos sobre mercancias, 1,ravando a los
consumidores servicios pblicos




" nominal.
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10)- Deuda ﬁablica:‘igualdad de los indiviauos frente a cz;rgas plblicas

1) Estimula artificialmente la exportacion: Se produce o que los alemanes llamaron

'Alné\verkauf“liquidacién con rebaja". Los extranjeros afluyen a un pafs donde la : v
“:vida es muy barata pero la balanza de cuentas se vuelve mas deficitaria.

Como el pais sigue necesitando comprar ciertos productos que no puede hbrlcar !

estd obligado a comprarlos al exterior y los compra a precio de oro y los vcnde_""i g

precio de papel” “Se vende con pérdida” “Cuanto mas vende mds se arruina™.. 8

En Alemania en los dias gloriosos de la inflacién se contaba Ia hlstorla de un

12) " El Fondo de los g"zi‘s:’lro“sjcorrientes de la industria y del comercio desaparece.

13) " Trastornos morales y sociale

Para empezar en toda economfa existen 2 corrientes opuestas, la circulacién monetaria y
la circulacién de mercancias. La circulacion de la moneda: medios de pagos, oro o especies
amonedadas, monedas de papel o papel moneda y depdsitos bancarias constituye: la renla :

Los bienes produc:dos (mcrcancfas y servncnos) forman la renta real.

Si la renta nommal y: Ia rcnla real avanzan con la misma velocndad no habra mﬂacuén.
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. A continuacién presentamos el INPC ,inflacién mes por mes desde quc el INEGl uene
rcglslros desde 1980 a junio de 2002, .

PERIODO INFL PERIODO INFL PERIODO INFI.- PERIODO: INFL PERIODO INF PERIODO - INF
198011 4.80 198471 6.40 198871 15.60 199211 1.8 1996/ 3.59 - 200011 1.34
198072 2.32 | 198472 530 198872 830 iUSZIZ 1.2 1998/2 233 20002 0.89
1980/3 2,05 198473 430 198813 510 199273 1 199673 220 20003 0.55 . N
1560/4 1.72 1984/4 4.30 1988/4 310 1892/4 [+X:] 1896/4 2.B4 2000/4 0.57 M
198075 162 1984/5 330 1988/5 180 1992/5 0.7 1996/5  1.82 2000/5 037
19808 20t 1984/8 360 1988/6 200 1982/6 0.7 1996/6 163  2000/6 0.59
198017 1.55 198477 330 188877 1.70 199217 0.6 199677 142 200077 039
1980/8 3.36 1984/8 280 1986/8 0.80 189218 LX) 1986/8 1.33 20008 0.55
1900/9 1.10 1984/9 300 19889 060 1992/9 09 1996/9 160 2000/9 073
198010 1.47 1884/10 350 1988110 0.80 1992110 0.7 1996/10 1.25 2000/110 0869
1980111 1.77 1984711 340 19688/11 130 188211 0.8 1996/11  1.52 2000111 0es
1880/12 260 1984/12 420 1988112 210 199212 14 1996112 3.20  2000/12 1.08
19811 3.26 1985/ 740 188971 240 19931 1.25 199711 257 20011 0.55
198172 248 198572 4.20 198972 1.40 198932 0.82 199772 168 200172 -0.7
198113 21 1885/3 3.80 1989/3 1.10 18931 os8 199773 1.24 200173 063
198114 2.24 1985/4 310 1989/4 150 1993/4 0.58 19974 1.08 2001/4 05
198175 1.83 1985/5 240 1989/5 1.40 19835 0.57 1997/5 0.91 2001/5 023
1881/8 140 1985/6 2,50 19896 1.20 1993%6 0.56 19976 0.89 2001/6 0.24
198177 1.75 1985/7 350 198977 1.00 18937 0.48 199777 0.87 200177 -0.26
1981/8 209 1985/6 440 1989/8 1.00 1993/8 0.54 1997/8 0.89 2001/8 0.59
198119 1.84 1885/9 4.00 1989/9 1.00 18938 074 1997/9 125 20019 0.93
188110 221 1985110 380 198910 1.50 189310 0.41 1997110 080 2001110 045
198111 192 1985/11 460 1989/11 140 189311  0.44 1997111 112 2001114 0.38
188112 270 1985/32 8.80 1989M12 340 199312 0.76 1997/92 140 200112 0.14
19821 497 198671 a.80 189011 460 19941 0.78 199811 2.18 20021 0.82
198272 3.93 198672 4 ‘0 .19890/2 230 189472 0.51 189872 175 200272 -0.08
198213 3.66 1886/3 460 .|99WJ 1.80 1984 0.51 ' 199873 197 zboz/: 6.51
188214 544 1986/4 520 1990/4 1.50 1994/4 0.49 1998/4 094 2002/4 0.55
1982/5 560 1986/5 5.60 1990/5 170 199415 048 1998/5 080 2002/5 02
1982/6 480 1986/6 640 199016 220 1994/6 0.5 1998/6 1.18 200215 049
198277 520 1986/7 500 189077 1.80 199477 044 199877 096 200277

1982/8 11.20 1986/8 8.00 1990/8 170 1994/8 047 1998/8 096 200278 .
198219 5.30 1886/9 6.00 1890/9 140 1884/ 071 1998/9 162 2002/9

1882/10 520 1886710 570 1990/t0 1.40 1994/10 052 1998/10 143 2002110

198211 5.00 1986/11 6.80 1990/11 270 1984111 0.54 1998111  1.77 200211

198212 1070  1986/12 7.80 1980112 220 1894/12 08B  1998/12 244 2002/12

19831 1090 188711 810 19911 250 19951 376 18991 253 2003/

198372 540 1987/2 7.20 199172 170 1985/2 424 199972 134 200372

19833 480 198773 6.60 189113 140 1995/3 58 198973 093 200313

1898%/4 6.30 1987/4 a70 1991/4 1.00 199514 797 1999/4 082 200314

198315 4.30 198715 7.50 1994/5 .00 199515  4.18 1999/5 0.60 2003/5

19836 380 1987/6 7.20 1991/6 1.00 1995/6 317 1999/6 066 20036

198377 5.00 188777 8.10 19917 0.80 19957 204 1998/7 066 200377

198318 3e0 1967/8 8.20 1891/8 070 1995/8 166 1999/8 0.56

1983/9 310 1887/ 660 189379 100 1985/9 207 1999/9 097

1983110  3.20 1987/10 8230 1891110 1.20 199510 206 199810 063

198311 5.90 1887711 7.0 199111 250 1995111 247 1999/11  0.89

198312 430 1987/12  14.80 . 199112 240 198612 326 1999112 1.00 : . PR




19.6330%°
6. 8340%

‘Ahora la sngmcme tabla hace ‘una comparacnén entre la inflacién de México contra
Estados' Unidos, asl como Ia parldad y sus mcrementos, ademds los respectivos indices de

ambos paises.

' PDTE:-

CsG
CsG

.- C8G
“EZP

v EZP
EzP

. E2P

L EZP
VFQ
VFQ

ANO
1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998

1999
2000
2001
2002

MEX
11.94
8.01
7.05
51.97
27.70
15.72
18.61
12.32

4.40
5.70

DIF%
8.67
4.87
4.38
47.79
24.04
13.13
16.79
8.78
6.39
281
3.24

INCR
1.000

1.000.

1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000

PARIDAD
3121.00
3328.00
4940.00
7680.00
7860.00
8200.00
9940.00
8600.00
9580.00
9169.00
10361.00

INC%
1.53%
6.66%
48.39%
55.47%
2.34%
4.33%
21.22%
-3.42%
-0.10%
-4.39%
13.00%

768.00
767.28
733.52
828.88

VALUA
12.01
10.12

-22.54
-26.37
-10.76
-3.24
-8.77
5.01
10.78
19.12
8.84

INPCMX
24,7400
26.7210
28.6050
43.4710
55.5140
64.2400
76.1950
85.5810
93.2480
97.3540
102.9040

INPCUSA
140.30
144.50
148.20
162.40
156.90
160.50
163.00
168.30
174.00
176.70
180.90
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lC() DE 1992 A 2002

CAPITULO n

FORMAS DE CALCULAR LA INFLACION
2. FORMA DE CALCULAR LA lNFLAClON

La inflacién, a diferencia de un aumento en el precio de un producto, no es una realidad
directamente observable, sino un concepto abstracto, imposible de medir con objetividad. Por
cllo debe recurrirse a indices. todos ellos con algun grado de arbitrariedad.

Un indice es una cicrta cantidad de un conjunto de bienes y servicios. La inflacién entre
dos periodos de tiempo se calcula entonces como el aumento porcentual del coste de este
conjunto de bienes y servicios de un periodo a otro; y la Unica arbitrariedad consiste, en
realidad, en las cantidades de cada articulo que forman parte de este conjunto, o “cesta” de
bienes y servicios.

No podré existir ningtin indice real que cumpla con todas las caracteristicas que serian
deseables en un indice perfecto. Por tanto nos quedaremos con aproximaciones que sean
suficientemente buecnas, o que sirvan para un determinado propésito, aunque  sean
completamente inttiles para otros. :

De los indices que se calculan en casi todos los pafses, sobresalen dos: el lndlce de
Precios al Constmo y el Deflactor del Producto Interior Bruto. ;

El indice de Precios al Consumo (IPC) es el que mayor popularidad tiene en estos
momentos, y se ha ido convirtiendo en la medida “oficial” de la inflacidn,

En general un Indice son la ponderaciones que se supone son representativas de las
compras del consumidor medio, determinadas a través de encuestas, el indice se calcula
diariamente y sc publica diariamente, y éste refleja los CﬂmbIOS en los habitos de consumo de
la poblacién. . .

Por otra parte el llamado deflactor del Producto Interior. Bruto, se origina precisamente -
en el hecho de que el IPC, o cualquler otro basado en muestras. uenc un c1erto grado de
arbitrariedad. g :

Para calcular el indice . se pueden tomar todos Ios bnenes y servncnos producndos porel
pais-lo que se llama PIB. Ei deflactor del PIB se calpula entonces’ como el cociente entre el
PIB del afio corriente, valorado a precios corrientes, y €l PIB ‘de este mismo afio valorado a
precios del afio que se tome como punto de referencia; :

inconvenientes:

I.-  Su célculo es muy compIeJ

también los calculos de c/ nlab| dad nacio

2.- Ademas, los calculos no. se rcahz n Ia frecucncla deseable.
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[ ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

< Es’ importante "hacer notar que, se habla de la inflacién. general en contraste con la
inflacién particular que sufre determinado ciudadano o una’ determinada empresa. Pero la
inflacién sdlo es’una. Y otro problema muy diferente es el efecto sobre una empresa o una
persona en cuanto al aumento de precios.
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ANALISIS DEL iNDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

2.1:LA CANASTA BASICA

" 2.1.LI:XANTECEDENTES DE LA CANASTA BASICA

La Canasta Basica Alimentaria (CBA) en México, ha sido modificada en cuanto a su
contenido como resultado de las politicas de ajuste estructural desde de la década de los 80°s. -
Condicionado en buena medida la alimentacién de miles de mexicanos, tomando en cuenta el
nivel de accesibilidad y cobertura que se tiene precisamente de esa canasta, existe un gran
cuestionamiento de su contenido, puesto que los productos considerados no gozan de la
representatividad y diversidad de la cultura alimenticia de la poblacion a lo largo del pais.

La Comision Nacional de Salarios Minimos (CNSM), segiin el Centro de Estudios del
Trabajo A: C., en los 70’s tenfa la labor de cstablecer la Canasta Bdsica que cumpliera los
requerimientos de accesibilidad y representatividad de la cultura mexicana indispensables,
con un mayor énfasis en aquella poblacién que percibe el salario minimo (al menos en teoria),
una vez determinada se le daba seguimiento para observar la variacion de su precio total con
lo que se procedia a proponer la magnitud en que los salarios debian de ser aumentados.

Ya en la década de los 80°s la CBA pasé de ser elaborada oficialmente por ¢l SAM
(Sistema Alimentario Mexicano) (79-81), a otra elaborada mediante negociaciones entre el
sector sindical, empresarial y del gubernamental. Después a BANXICO (Banco de México)
se le asigna el papel de cuantificar la variacion total de esta canasta para su posterior

publicacién,

Para dar solucién al problema dc la elaboracién de una canasta representativa se recurrié
a otras fuentes como la PROFECQO (Procuraduria Federal del Consumidor), a la UOM
(Universidad Obrera de México), el Centro de Andlisis Multidisciplinario de la Facuitad de
Economia de la UNAM (Universidad Nacional Auténoma de México). Siendo de gran
importancia ya que sc encontrd informacién oficial no disponible de manera abierta.

El patrén de consumo en México proporcionados por la SAGAR (Secretaria de
Agricultura) y por los resultados de la investigacién “la alimentacion de los mexicanos en la
alborada del tercer milenio”, que se llevé a cabo por el IIEC y la Facultad de Economia de la
UNAM, se demostré que la CBA no responde en su totalidad a la cultura alimenticia de la
poblacién, que aproximadamente el 50% de la poblacion no esta en condiciones de cubrir los
minimos alimentario recomendables.
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- ANALISIS DEL {NDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002 =
" 2.1.2.-DEFINICION DE CANASTA BASICA

Es el conjunto de bienes y servicios indispensables y necesarios para satisfacer las
necesidades normales de un jefe de familia, en el orden material, social y cultural, y para
proveer la educacién obligatoria de los hijos.

Citando de la historia a los economistas como Karl Marx ¢ David Ricardo, ya
analizaban la importante relacion de los salarios y la cantidad de productos con los que el
trabajador vive, del mismo modo la esencia de sus ideas es que las necesidades del hombre no
s6lo estiban en comer sino en diversién, educacién, ete.

Por una parte David Ricardo plantea “la aptitud del trabajador para sostenerse a si
mismo y a su familia, que puede revelarse como necesaria para mantener el nimero de
trabajadores, no depende de la cantidad de dinero que pueda percibir por concepto de salarios,
sino de la cantidad de alimentos, productos necesarios y comodidades de que por costumbre
disfruta y adquiriere con dinero. Por tanto el precio natural de la mano de obra depende del
precio de alimentos, de los productos necesarios y de las comodidades para el sostén del
trabajador y de su familia. .

Carlos Marx seflala que para poder desarrollarse y sostenerse, un hombre necesita cierta,” *
cantidad de ingreso para adqulrlr articulos bdsicos, tal cantidad se incrementa si el trabaJador‘ .
debe mantenerse determinado ntimero de hijos.

Por otro lado la LFT (Ley Federal del Trabajo) se encargd después de especificar més a
- fondo esta idea sobre la Canasta Basica en ¢l articulo 84, estipula que el salario es aquel que: -

. “Se - integra con los pagos hechos en efectivo por cuota diaria, gratificaciones,
percepciones, habitacién primas, comisiones, prestaciones en especie y cualquiera otra B
cantidad o prestacién que sc entregue al trabajador por su trabajo”.

As{ mismo en la misma LFT en el articulo 90 define el salario minimo como:

; “La cantidad menor que debe recibir en efectivo el trabajador por los servicios prestados
en una jornada dec trabajo”. Enfatizando que “debe ser suficiente para satisfacer. las
-necesidades normales de un jefe de familia en el orden material, social ¥ cultural,’y para

proveer a la educacién obligatoria de los hijos” st

El salario real en México decac significativamente a partir de 1977, perfodo en el cuul .
comienzan a surgir propuestas de Canastas Basicas.

Segun el Centro de Estudios del Trabajo A.C. existen dos tipos de canasta basica:

1) Reales: que se elaboran a partir de encuestas sobre lo que la gente consume
cotidianamente en determinado lugar y por estrato social, también es considerada
como una canasta de cardcter informativo ya que sirve para conocer ¢cuanto ha
aumentado o disminuido la capacidad adquisitiva del salario?, ¢qué sc esta
consumiendo? y en su caso ;que se ha dejado de consumir?.
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_.. ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

Recomendables: son elaboradas con base en la informacién proporcionada por las
instituciones autorizadas respecto a las condiciones necesarias (materiales,
sociales y culturales) para que la poblacion tenga un consumo adecuado, luego
entonces su caricter es proponer lo que se debe consumir a razén de alcanzar un
determinado nivel de bienestar social. De este modo su caricter es propositito o
normativo,
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2.13. ,,cdmo SE ELABORA UNA CANASTA BASICA? .

Los crllenos para claborar una canasta basu‘:a son’

S lnformétlca) para ponderar Ia canu ad dc los produclos a consumlr. :

fA}ConSIderar hzibl(os allmcnlarlos predommames de la poblacnén a través de la
;_ revnsuén del ENIGH (Encucsta Naclonal d
kcncuesla elaboruda por el INEGI (lnstuulo Naclonal dc Estadlsuca Geograﬁa e

medm dc 5 mncmbrOS‘ 2 adultos, 1 joven y 2 nlﬂos

lngrcsos y Gasto en Ios Hogares) e

) chdir las recomcndacioh'csrde’ las distintas instituciones de nutricién. -
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s .- ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE mz \ 002 "
2.1.4.-CONTENIDO DE LA CANASTA BASICA A TRAVES DEL TIEMPO -

La Canasta Bésica Ampliada, ¢s aquella que ademas de incluir alimentos, incluye biencs
y servicios como: calzado, transporte, vivienda, etc.

La 1 Propucsta corresponde a la elaborada por el SAM (Sistema Alimentario
Mexicano) y la COPLAMAT (Coordinacion del Plan Nacional de Zonas Deprimidas y
Grupos Marginados), ambos fueron programas gubernamentales que dependian directamente
de la presidencia durante el gobierno de JLP (José 1.épez Portillo) donde se elaboré y publicé
una Canasta Bdsica de Alimentos que lamé Canasta Bdsica de Alimentos (CBA).

La conformacién de esta CBA esta dada por 14 articulos agricolas, 10 productos
pecuarios (leche, carne, )y 10 productos industrializados (galletas, enlatados); un total de 34
productos que se hallan ponderados, es decir se inscribe la cantidad que deberd consumir una
persona diariamente.
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ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MENICO DE 1992 42002 =

CANASTA __ BASICA - ALIMENTARIA

ALIMENTOS

GRAMOS BRUTOS PER
CAPITA

© . ALIMENTOS

- GRAMOS BRUTOS PER’
- CAPITA

;90“

CEREALES 404.60  FRUTAS FRESCAS - 105.5
Maiz - ) 352.70 - Platano " 28.6

o R Manzana L7

| Mafz en grano 202.5 Limén 1.5

* I'Tortillas 146.7 ' Naranja . 63.7

" | Masa de mafz TBuG

: LT OTROS 68.6
TRIGO .30.2 et '

: . “Aceite Vegetal 19.0
Harina de trigo ‘2,9 . Azlcar 49.6
Pan dulce 7,60 Sl
Pan blanco 7172 7 CARNES -67.0
Hojuelas de trigo L7 ,
Galletas 0.7 Res il 35.9].
Paslas para sopa 1.1 -Puerca . ‘1n.3

O Ave 18.3

ARROZ ‘21,7 ' Cabrito/Carnero L5
LEGUMINOSAS 57.3 - LECHE FRECA 194.0

. - MANTECA DE . L
Frijol -~ 573 PUERCO 2.5

i ) PESCADOS Y :
FECvULENTAS . 29,9 MARISCOS 12.0
Papa 5 29.9 Pescado fresco 2 :
T Mariscos frescos 2.8|.

| VERDURAS Pescado X

| FRESCAS | 41.1 - seco/ahumado 0.1
e i . Pescado enlatado 0.1
Jitomate 33.8 ST
Cebolla -~ 2.4
Chile =/ 3.0
Lechuga 0.5
Zanahoria 1.4

1081, COPLAMAR
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La 24, Canasta corresponde ala quc proponc la CNSM los alimentos son 64 en total

Harina de trigo
Pan blanco
Pan dulce

Retazo ¢/ hueso de
puerco

Retazo ¢/ hueso de res

HUEVO

Plitano tabasco

CANASTA - BASICA * ALIMENTARIA
ALIMENTOS T
GRANOS Y S LEGUMINOSAS ¥
DERIVADOS DERIVADOS DE LECHE SEMILLAS
Arroz Crema “Frijol
Avena Queso aficjo Lenteja
Galleta dulce y salada Queso fresco L
" ALIMENTOS
~ PROCESADOS

Concentrados de polle

Tortillas de mafz ACEITES Y GRASAS Salde mesa
Vinagre

CARNES Aceite Vegetal Mayonesa

Manteca vegetal =, Gelatina
Bistec de res e Jugos y Néctares
Carne de res molida FRUTAS FRESCAS Chiles envasados
Costilla de puerco B Chocolate en tableta y palvo
Higadode res Aguacate Alimentos para bebé
Otras piezas de pollo Limén Puré de tomate
Pechuga, pierna y muslo Naranja Azicar

Café soluble e instantaneo
Café tostado y molido
cfazicar

VERDURAS Y LEGUMBRES
FRESCAS
PESCADOS Y
. |MaRIscos
: Ajo
Cazén Calabacita
Sardina Camote
Cebolla
LECHES Chicharos
Chile seco
En polvo Chile serrano
Evaporada Cilantro
Maternizada Ejote
No pasteurizada Jitomate
Pasteurizada Lechuga
Nopales
Papa
Tomate verde
Zanabhoria
1985, CNSM

- Observaciones: de la 1% Canasta a esta otra, en general hay el doble de- alimentos, 'se. .

~‘aumentan panes y harinas, sc especifican que piezas de carne de animales estdn incluidas, y

por ejemplo en pescados sélo dejan los mas baratos (Cazon, sardina), se aumentan mads las*

i vcrdurns y alimentos procesados.
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ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

A partir de estc momento la CBA (canasta de apoyo al pueblo) al 31 de diciembre de:."
1987. Tiene como principal caracter(stica que en el marco de acuerdos salariales por los:
distintos sectores (empresarial, sindicato y gobierno) en el PECE (Pacto de Estabilidad y' -
Crecimiento Econdmico) con Miguel de la Madrid Hurtado. Lo alimentos de la CB fueron-
negoc:ados Esta se conforma sélo por 2 productos agricolas (arroz y frijol). 9 productos
pecuarios y 23 industrializados.

CANASTA

BASICA

ALIMENTOS

GRANOS Y DERIVADOS

“HUEVO

-ALIMENTARIA

“LECHES "

Arroz

Frijol .- Condensada
Galletas populares . En polvo
Harina de trigo Pasteurizada
Hojuelas de Avena

Pan blanco PESCADOS

Pasta p/ sopa
Tortillas de maiz

Aton (lata)

Sardina
CARNES
OTROS
Bisteck X
Carne molida (res) Aceite
Higado AzUcar blanca
Jamoén cocido Aztcar morena
Pulpa de res Café soluble :

.: Chile (envasadoy) :
Chocolate en'polvo” -
Concentrado de polio:
Gelatina en polvo *:
Manteca (vegetal)
Margarina
Puré de tomate -

Retazo c/ hueso

1987,

Observaciones: La canasta queda con 31 articulos: dos granos basicos, més harinas, en carnes
quitan el pollo y ponen mds carne de res, del puerco sélo ponen el jamén (desperdicio de la
carne de pucrco), y ponen articulos procesados tan innecesarios como gelatina, margarina 6
chocolate.

Los criterios para su elaboracidn fuc elaborar encuestas de ingreso-gasto o considerando
los resultados del INEGI (Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informética)
- considerando una familia de 5 miembros y que perciban el salario minimo.
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ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

. Ya para 1998, el contenido de la canasta es pricticamente igual, y ahora la CBA se
deﬁne como: “el subconjunto de la canasta de referencia utilizada en la claboracién del INPC, "
la canasta fue seleccionada en 1988 y a esta seleccién de productos y servicios genéncos, 84 ;
‘en total, se le designé como Canasta Basica. :

CANASTA BASICA ALIMENTARIA
GRANOS, CEREALES HUEVO
Y DERIVADOS
LECHE
Arroz
Frijol Fresca
Galletas populares En polvo
Harina de Maiz Pasteurizada
Harina de trigo Condensada
Hojuelas de trigo Maternizada
Maiz en grano
Masa de Maiz OTROS
Pan blanco
Pan de caja Aceite vegetal
Pan dulce Azicar
Pastas p/sopa Café soluble
Tortillas Café tostado
Cerveza
Chiles procesados
CARNES Chocolate cn polve
Concentrado de pollo
Bistec de res Gelatinas en polvo
Retazo Manteca vegetal
Molida de res ' Margarina
Higado de res Puré de tomate
Jamén Refrescos envasados
Sal
1998, BM y PROFECO

Observaciones: Desaparecen los pcscados, no hay frutas, hay muchos productos basados en el’
malz, pan(harinas), y lo que impresiona es que hay cerveza( muy necesaria para la reahdad) y &
los refrescos (;son mds nutritivos que ¢l agua de frutas?). ; o

La ponderacién que cada producto recibe en el indice se esta usando como. bése la’.

De la 2* Canasta es la mds completa, .




.. ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

D¢ la 3% Y. 4" Son pricticamente iguales, hay un predomlnlo de produclos
mduslrlallzados y escasez de productos agricolas.

Por lo que estas dos Gltimas no reflejan la cultura gastrondémica del mexicano.
Orientacién econdmica y social de la CBA oficial.

1.- ~ La'razén de incluir productos industrializados se debe a la creciente urbanizacion
a'la que se ha pretendido llevar a la poblacién y a la influencia de las emprcsas
naclonales y extranjeras en materia alimentaria, :

Mujer lrabajadorar: poco tiempo para cocinar & productos féciles para cocinar

2.- El acotar la CB a determinados productos responde a una politica salarial que
tiene como propdsito principal mantener los salarios, favorecer a los empresarios
y politicas macroecondmicas como el contro!l de la inflacién.

Entonces una CBA con pocos productos, hace que al salario minimo se le mantenga
igual para adquirir sélo éstos productos, productos que sin embargo no representan la cultura
gastronémica, que no cumplen con los requerimientos de alimentacion y por otro lado merma
cl poder adquisitivo de la poblacién, pero a ojos de los que pueden modificar el salario
“cualquiera que perciba ¢l salario minimo puede vivir” (léase sobrevivir), pero en realidad no
se cumple el propésito principal de que el salario debe cumplir otras necesidades sociales y de
desarrollo, por lo que se viola constantemente los articulos arriba mencionados, ademds de la
Constitucion de 1917.

Para poder estudiar la distribucion del ingreso en México (1984-1996) hay un
procedimiento que se Ilama: Coeficiente de Gini (éste se incrementa en términos del ingreso
corriente total). En 1984 cra de 0.462, en 1989 de 0.494, en 1992 de 0.407, en 1994 de 0.455

yde 0.4 en 1996.

En el periodo de estudio el 80% de la poblacién mas pobre disminuy6 su participacion
en el ingreso corriente total pasando de 50.97 a 45.45%. A su vez el 10% de la poblacion mas
rica elevd su participacion en forma significativa pasando de 32.4% en 1984 a 38.4% en 1994,
participacion que se mantiene todavia hasta 1996.

Y completando algunas consideraciones sobre la Canasta Bésica Indispensable (la cual
se estima para calcular la pérdida del poder adquisitivo del salario minimo), de la devaluacién
de diciembre de 1994 a febrero de 2002, cl salario minimo perdié el 48.53% en términos
reales y actualmente representa sélo el 18.6% del salario nominal vigente. El minimo pasé de
15.27 pesos en diciembre de 1994 a 7.86 pesos en febrero de 2002, a precios de 1994. Para
que el minisalario estuvicra apenas al nivel de 1994, requiere de un aumento no menor de
288.37% debido a que se requieren cuatro salarios minimos para adquirir la CBI.

De diciembre de 1994 a febrero del 2002, los precios de la CBI aumentaron 436.28%
mientras que el salario minimo sélo se incrementé 176%. Esto significa que la inflacién ha
estado muy por encima de los aumentos impuestos a los salarios minimos, por lo que el
argumento de los gobicrnos neoliberales y de los empresarios, de que “el aumento de los
salarios es inflacionario” es inaceptable,
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ANALISIS DEL ENDICE INFLACIONARIO EN MENICO DE 1992 A 2002 -

) Si consideramos que segiin datos de la Encuesta Nacional de Empleo 2000 de! lNEGl 77
el nimero de trabajadores que reciben hasta tres salarios minimos o no reciben ingreso por su :

“trabajo ascendlé a 28,374,359 persona; entonces podemos inferir que mas de 28,000,000 de - .

: _personas no tienen acceso a la CBI debido a que se requieren cuatro salarios minimos para
poder adquirirla. i

El salario minimo sélo puede comprar el 25.75% de la CBI, por lo que se requiere un ..

‘aumento del 288.3% para completar los 4 salarios minimos que se necesitan para poder .~
adquirirla suponiendo que estc aumento fucra obtenido, no quedarian resueltas -las
necesidades de pago de vivienda, salud, educacién, vestido ni, incluso, cultura, :

El costo de la CBI alcanzé un monto de 1,145 pesos a la semana (164 pesos al dia),
presentando un aumento de 436.2% de la devaluacion de diciembre de 1994 a febrero de-

2002.

Los productos que registraron mayores incrementos en los precios promedio para
febrero de 2002 con respecto a diciembre de 1994, fueron el limén con 831.6%; la luz con
640.9%,; la tortilla con 526.78%; el gas con 486.6%; el jabén para lavar con 451.6%; el
teléfono con 438.5%; ¢l retazo con hueso de res con 426%; la harina de trigo con 405.5%; el
metro con 400%; el pan blanco con 368.8%; la gasolina con 320%; el viaje en “pecero” con
305.8%; la pastilla “aspirina” con 300.5%; las galletas con 289.7%,; la leche con 283.7% y el
arroz con 251.1%. Mientras que el salario minimo aument6 176% para el mismo perfodo.

Si suponemos que destinamos un salario minimo para comprar un sélo articulo de la CB
tomando como base la devaluacion de diciembre de 1994 a febrero e 2002 una mini-
percepcion sélo podria comprar las siguientes cantidades:

DICIEMBRE | FEBRERO DE VAR %

DE 1994 2002

SALARIO DIARIO 15.27 42.15
BOLILLO (PIEZA) 02 59 A1.1%
TORTILLA (KILO) 20 3.9 -56.0%
METRO(VIAIE) 38 21 44.8%
PECERO (VIAJE) 27 18.3 32.0%
GASOLINA(LITRO) 11 7.4 34.3%
SAL (KILO) 18 10.4 ~41.1%
HARINA DE 9 4.9 245.4%

TRIGO(KILO)

LECHE (LITRO) B 6 28.1%
GAS(KILO) 14 6.5 T 52.9%
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Tomando como referencia 48 horas de trabajo semanales, en d|c|embrc de’ 1994 un -

‘trabajador que percibia un salario minimo al dia, tenia que laborar 96 horas a la semana para ".:

- -adquirir una CBI, es dccir, 48 horas adicionales; esta situacién muestra la pérdida del salario
previamente acumulada. Para febrero del 2002, tendria que laborar 228 horas a la semana, lo
. que representa 180 horas extras de trabajo,

El salario solo pudo cubrir en promedio 2.034 calorfas y 64 gramos de proteinas,
reportando un déficit nutricional familiar de 8.863 calorfas (1.773) por persona y 281
proteinas (56 por persona).

Se requicren de 5 salarios minimos para cubrir los requerimientos alimenticios de una
familia; por lo tanto, el mini-salario tendrfa que recibir un aumento no menor del 435.7%. Si
suponemos que este aumento fuera reconocido y transferido a los trabajadores, lo Gnico que
podriamos suponcr es que estarfan en condiciones de acceder a los alimentos minimos
requeridos para satisfacer sus necesidades nutricionales. Sin embargo, con estc aumento no
quedarian resueltas las necesidades de vivienda, salud, educacién, vestido y cultura, como lo
establecen la Constitucién y la LFT.

NOTAS:

- La UOM (Universidad Obrera de México) realiza el calculo de dos Canastas
Bésicas desde la devaluacién de diciembre de 1994 a la fecha, y estas son:

" La CBI, que incluye 40 productos de consumo minimo indispensable, como
alimentos y servicios. Esta no incluye satisfactores basicos como Vivienda,
Educacién, Vestido, Calzado y Cultura. La CB! la utilizamos para calcular la
pérdida del poder adquisitivo del salario minimo. B

. La CBN, que incluye 27 productos alimenticios. Con esta canasta calculamos la -

capacidad que tienc el salario minimo para adquirir satisfactores nutricionales - =

bédsicos, para una familia integrada por cinco personas. Para la estimacion
tomamos como base los parametros construidos por el INEGI, a partir de las
recomendaciones de organismos internacionales especializados en la materia,
como la OMS, la FAO, la UNU (Universidad de las Naciones Unidas).

Finalmente consideramos como referente la Canasta Basica, sugerida en la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, que en su art. 123, nos dice que el salario minimo
debe ser suficiente para satisfacer las necesidades “normales” de un jefe de familia en el orden
material, social y cultural “(IFE, Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos,

Meéxico, 1994, p. 125).
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2 2.-INPC (lNDlCE NACIONAL DE PRECIOS Y COTIZACIONES)

Significa [ndice de Precios y Cotizaciones, es el indice oficial que elabora el Banco de
Meéxico y que publica en el D.O.F. (Diario Oficial de la Federacién) con base en estudio de
bicnes‘y servicios en las distintas entidades federativas.

La polémica sobre la exactitud de los indices de precios se remonta a la época de
Stanley Jevons,, quién critic6 en 1860 la formulacién de ponderadores fijos de Lowe (1825),
pasando por Irving Fisher y las pruebas de perfeccién de los nameros indices y su férmula
ideal (1896), la teorfa moderna de la medicién de la inflacién arranca formalmente con “The
Theory of the Cost of Living Index” (Teoria del costo del indice de Vida) de Robert Pollack
publicada en 1972. Otra contribucién seminal es la del articulo de Jack Tripplet de 1974, “The
Measurement of Inflation: A Survey of Research on the Accuracy of Price Indexes” (La
Medida de la Inflacién: Una perspectiva de investigacion en la exactitud del precio de los
indices) publicado en el volumen Andlisis of Inflation, editado por Paul H. Earl.

Definitiva es la recopilacion de articulos sobre niimeros indices contenida en el volumen
Index Numbers in Theory and Practice (Numeros indices en Teorfa y Practica) editado por -
Edwin Dicewert en 1991. Debe citarse el informe Boskin, que analiza la exactitud del CPI de -

los Estados Unidos. Se recomienda la recopilacién de Dean Baker en el volumen Getting

Prices Right (Obtencién de los Precios Correctos) publicada en 1999,

¢Cémo puede calcularse el nivel general de precios a partir de los precios individuales
de las diversas mercancias y servicios?

El calculo del nivel general de precios a partir de los precios y las dificultades ajenas
forman parte del llamado problema del nimero indice (Samuelson y Swamy, 1974; Allen,
1975). Examinemos una economia en la que existen » bienes. Aunque podemos observar 1
precios individuales Pi y cantidades Xi; a la par que el desarrollo de # precios individuales Pi

y cantidades Xi; a la par que el desarrollo de la suma de los valores nominales (Z" XiPi=y,

no podemos dividir y en un componente precio p (indice de precnos) ¥y un componente real X
(indice de canudad) sin enfrentarnos al problema de la construccion de un indice.

Dado que ningin método de calculo proporcionaba la “mejor” formula para realizar, -
nadie puede asegurar que una determinada descompos:cuén de y sea lcérlcamente supenor a
cualquier otra, X

El método lineal explicado -a contlnuacnén, es la base del lnd|ce mas comunmente"'
utilizado para medir el nlvcl de prcctos y las variaciones que en él ocurren, .;

Pr= IODZgl—

+=l ';

'Donde Zéié |

=l
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Py es'el nivel general de precios en el periodo t rv ’
£ escl precio del bien i en ¢l periodo t )
gi es el precio del i-¢simo ratio de precios en el [ndnce global

El nivel general de precios en el perfodo base se supone igual a 100 El del perfodo t
puede representarse por la suma del nivel .de precios.'en el ‘perfodo’ base mds la:suma
ponderada de las tasas de variacion de los precnos de cada una de las dlversas mercancias. -

n i A
l1='b+'°°Ze:7}5-—liz : } ‘ \ . e
t=] I - N L . i LEOL

=)

D . N .
A= /b+l°°ZL'l R : :

l{,+1002g, (2)

=l '

E! indice de Laspeyres. g ) ’

3)

I

Transpohicnido términos entre (1) y (2) podex’uoé escribir la (3) como
z":h,‘\.'a‘ : : ! S
L= — . @

=
PN

t=l

Este Indice muestra el cambio relativo ocurndo en e] coste dc un conJunto de blenes
originalmente comparados en el perfodo base. ; el i

Debilidad: el conjunto de mercancias es lnalterable. Cuando los productos se encareccn
hay menor demanda 6 incluso desaparece, ademas da demasiado peso a las mercancias que se
han encarecido y no toma en cuenta las nuevas mcrcuncfas que aparecen en el mercndo por--

vez prlmera.
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ANALISIS DEL INDICE INF LACIONARIO EN M

INDICE DE PAASCHE

‘Se diferencia del de Laspeyres en el sistema de pondcracién que utiliza en la ecuacion

m

Ay
gy=m i

W
>
1=l
La teorfa sobre la estimacién de la inflacién (Baker, 1999), a medida que los
ponderadores del INPC se alejan de su periodo base, la medicién tiende a sobreestimar ¢l
incremento promedio. El sesgo potencial que contiene un indice de precios con una canasta y
ponderadores que han perdido su vigencia se explica por las siguientes razones:

(a) No refleja adecuadamente la transformacion de la estructura del consumo causada
por los cambios de precios relativos;

(b) No se aceptan las modificaciones en los patrones de consumo de los hogares
derivados de las transformaciones econémicas y socio-demograficas que éstos .
experimentan a través del tiempo. En el siguiente cuadro se presenta un perfil de
las caracteristicas socio-demograficas de los hogares mexicanos tomado a partir
de las ENIGH de 1989 a 2000;

(¢) No se incorporan los cambios en las preferencias de los consumidores que tienen
su origen en la aparicion en el mercado de productos y servicios novedoso; y

(d) No se estima con precision la variacion en el costo que ‘enfrentan: los: -
consumidores, como consecuencia de la mejora constante . de las cualidades -
fisicas, de rendimiento y de comercializacién de los bienes y servlcms “que se'
ofrecen en el mercado. . :
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Caracterfsucus Socio-demograficas de los Hogarcs Urbanos
Promedio dec personas por hogar :

’ 1998 ' 2000

Tamaifo Promedio del Hogar . 4.6 4.02
Menores de 12 afios 2110 1.01
Personas de 12-64 afios 2.87 2.81
Personas de miés de 64 afios 0.19 0.21
Poblacién Econémicamente Activa 1.73 1.68
(PEA)

Poblacién Economicamente Inactiva 1.33 .33
(PED)

Ocupados por Hogar 1.68 1.64
Perceptores por Hogar 1.80 1.81
Porcentaje de Hogares Urbanos (%) 75 77
Edad del Jefe de familia (afios) 45.05 45.67

En el siguiente cuadro se presenta la evolucién que han tenido en México los principales
componentes de dicho gasto durante los tiltimos cuarenta afios, la informacién proviene de las
encuestas de ingresos y gastos levantadas por instituciones oficiales a partir y hasta el aflo
2000. :

Estructura del Gasto dc los Ho;,ures en Mé‘uco 1963-2000 (%)

Concepto 1963 1968 - 1977 4984 . ’1989 ".71992 1994 1996 1998 2000 :
Alimentos, 42.02  39.44 ..37.39.: ¢ -'30.38.°20.41 28.24 - 26.89 2320
bebidas y Lt ‘ : N B i
tabaco L .

Ropa, 13.06 = 13.16 6.75 - 557 . .574-..572
calzado y . R
accesorios . : .
Vivienda " 1570 -~ 17.28 22.22 26.66 - 25.89 - 26,15
Muebles, 5.43 7.29 " 5.60 - 4.30 5.27 - 5§36 '
aparatos y e I
accesorios

domésticos L Vi . : SR
Saludy 7.79 6.98 - 6.77 8.75 - 8.20 -850 i
cuidado LU ’ . : LT
personal - : Sl R Tl T
Transporte 5.85 6.56 T15.19 . 12,56 . 13.68 . 13.72
Educacién 1.96 198 L 1472 2584 5.63" 6,60

Esparcimien 3.45 3.49 s 294‘ 2641 '2.68 422"

to

Otros . 4.74 3.82 : 6.31‘ 5.43 T 6.02 6.53 -

servicios S G S

Total 100.0 . 100.0  100.0. 100.0° 100.0: 100.0 .100.0 - '100.0." 100.0 " "100.0
o [} [} o o ) 0 0 o ..o

Fuente: Encuestas de Ingresos y Gastos de los logares levantadas por ¢f BANXICO, SPP(Secretaria de I’mgrnmacidﬁ ¥y )

Presupuesto) ¢ INEGL.
Las encucstas correspondicnies a 1963 fucran realizadas por BANXICO. El lcvunmmlcnlo de 1977 fue llevado a cabo por Ia

SPP, A partir de 1984, las ENIGI{ son levantados por ¢l INEGI.
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Observaciones: Vemos que el gasto para ¢l rubro de Alimentos, Bebidas y Tabaco en el
tiempo se ha ido destinando cada vez menos dinero desde 1963 era del 43.02% para pasar el
afio 2000 a un 23.20%, esto significa un 45% menos, aunque hay que ver quién gasta menos
en alimentos (obviamente los ricos, pero es menor porque su ingreso ¢s mayor), bueno en
cuanto a Ropa, Calzado y accesorios en 1963 gastaban el 13.06% para pasar al 2000 con un
gasto total de su ingreso para éste rubro del s6lo 5.72%, esto representa una disminucion del
57% menos, para ¢l concepto de Vivienda en 1963 el gasto era de 15.7% y para el 2000 de
26.15%, cs decir que hubo un incremento del 66%, ahora en cuanto al gasto en muebles,
aparatos y accesorios domésticos de 1963 al 2000 no ha cambiado mucho, estando en
promedio en 5.83%,ahora para el rubro de Salud y Cuidado personales tampoco ha cambiado
mucho porque en 1963 el gasto destinado era de 7.79% y pas6 al 2000 con 8.50%, es decir
menos del 10%, pero en Transporte si hubo un buen cambio para ir de 1963 con 5.85% y
llegando el 2000 con la cifra de 13.72%, es poco mds del 100%, en educacién se registra
todavia mds marcado éste aumento para ir de 1963 con 1.96% para llegar a un 6.53% en 2000
esto significa casi un 300%, el Esparcimiento casi no cambia y en Otros servicios casi
tampoco hay cambio.

Los cambios que reflejan estas encuestas es que los hogares destinan a la alimentacion y
vestido ha disminuido, y por ¢l contrario sucede con la vivienda, salud, educacién y
transporte, que es cada vez mayor,

Otro sesgo potencial que se presenta en el cilculo del INPC es el relacionado con la
sustitucién de productos que integran un mismo concepto, este sesgo deriva del uso que se
hace de la media aritmética para promediar los precios, lo cual supone implicitamente que no
hay sustitucion entre los productos, cuando en realidad los consumidores comiinmente estan
buscando lo mejor al menor precio. Es decir hay una elevada elasticidad de sustitucion.

EI BANXICO inicié la estimacién mensual del INPC por 1° vez en 1969, en ese

-entonces sc adopté como base de comparacion para estimar el crecimiento de los precios el -

aflo de 1968 y una estructura de ponderaciones proveniente de la Encuesta de lngrcsos y
Gastos Familiares, elaborada por el Instituto Central en ¢l afio de 1963.

A partir de entonces se han llevado a cabo tres cambios de base para el INPC:

(a) En 1978 sc modificé la base de comparacién, manteniéndose fija la basc.de
ponderacién (1963);

(b) En 1980 se modificaron ambas referencias, fijandose la base de comparacion en
ese mismo ailo y definiéndose una base de ponderacion a partir de la ENIGH 1977
(Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares de 1977); y

(c) Finalmente, ¢! dltimo cambio se incorpord en 1994, cuando se adoptaron nuevos
ponderadores con fundamento en los gastos reportados en la ENIGH 1989. De ese

esfuerzo provino la_definicién de las bases de comparacion (1994) y de -

ponderacion (1993) que estdn en vigor en la actualidad.

Para cambiar la base del INPC se requieren dos procedimientos bien identificados:
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(@ " La deﬁmcnén del perlodo conlra eI cuul s"‘,‘compararén Ios precnos (base de

. comparacxén), Y,

(b} 'Una 'eslimacién de cémo se distri‘buye vcly gaélo d: los h.cjga}es, dé‘ lo cual ‘se

- derivan los ponderadores del indicador (bzfsc de ponderacion)

Sc observa que el INPC vigente cuenta con bases de comparacion y de ponderacion ya
muy alejadas del presente, por eso debe actualizarse, ademés de que la inflacién ya no
depende sélo de la representatividad de los precios involucrados, sino de la actualidad o
vigencia del resto de los componentes del indicador, como la Canasta Bésica, los
ponderadores (proporcionados por la ENIGH) y el sistema de cdlculo implicito (mecanismo
de agregacion).

Se quiere que el indice refleje, €l comportamiento de los precios (de una manera Io més .
precisa posible), por lo que la meta de inflacién anual se fija con respecto al INPC.

Entonces redefiniendo la inflacién esta es la tasa de crecimiento promedio de: los precios
de la canasta e bienes y servicios de un perfodo a otro y la inflacién cs medida por el INPC:

Otro subindice especial del INPC es el de la Canasta Basica. Dicho lndlce esté
por 79 conceptos genéricos y representa el 34.1% del total del lNPC

Los precios de algunos bienes y serwcnos-perfeclamenle ldenufcados- tienen un
comportamiento que es afectado por la volatilidad, por influencias estacmnalcs o por
decisiones oficiales. .

Hasta ¢l 19 de Agosto de 1980 se tenfa el “promedio de precios y cotizaciones” que
inclufa 29 empresas y era poco representativo de la operatividad del mercado bursatil. )

A partir del 22 de Septiembre de 1980, la Bolsa Mexicana de Valores inicia el uso de "
otro indice, tomando ahora 42 empresas para la muestra. Sus célculos se inician el 1 de "
Noviembre de 1978 cuando el promedio de precios y cotizaciones tenfa el valor de 781 puntos -
y ese valor se tomé como base para el nuevo indice. Cada bimestre las empresas contenidas
en el fndice cambio ligeramente, con objeto de que se conviene en forma dindmica su vallde
Al bimestre marzo-abril de 1984 las empresas eran 40, e

En Meéxico solo se utiliza como referencia para aumento de salarios m(mmos y
proyecciones de inflacién del afio en curso ya que Jamés refleja la inflacién real “dificil de
determinar, porquc nadie compra lo mismo, al mismo proveedor, al mismo
misma cantidad, el mismo ntimero de veces.

barato en relacién al ddlar ni a nmguna moneda lmponante en el mundo
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» .El 1PC indica el coste monetario de una determinada lista de bienes y servicios en el
: uempo Y la pregunta que surge seria icoémo d|f'ere la tasa de |nﬂac|6n si-se.usa como
deflactor el IPC 6 el IPC?

. EI IPC y el deflactor del PIB varian al unisono Ia mayor parle del tlempo La mayor(a de’
. los afos, las dos tasas de inflacion se diferencian en menos de 1%,

Pero existen claras excepciones. Tanto en 1974 como'en 1979-1980, el aumento del IPC
fue significativamente mayor que cl deflactor del PIB. No es dificil averiguar la razon.
. Recuérdese que el deflactor del PIB es el precio de los bienes producidos en México'y que el

< IPC es el precio de los bienes consumidos en México. Asl, cuando el precio de los bienes
" importados sube en relacién con el de los bienes producidos, el IPC aumenta mds deprisa que
el deflactor del PIB. Eso es precisamente lo que ocurrié tanto en 1974 como en 1979-1980.

En ambos casos, se duplicé el precio del petréleo. Aunque México produce petréleo,
produce mucho mds de lo que consume: era y sigue siendo un gran importador de petréleo.
Por lo tanto, en ambos casos, el IPC experimenté una gran subida en comparacnén con el
deflactor del PIB.

Para facilitar la comprensién del fenémeno inflacionario, los precios de los bienes y
servicios, se han identificado y scparado de forma sistematica del cdlculo del INPC yse han :
agrupado en tres subindices especiales.

l.- Subindice de bienes y servicios administrados y conccrtados (gasolma

clectricidad, peajes).

2.-  Subindice de productos agryopecua'rios'(t’ru,lasfééy'rnes, verd'ums).

3. Suybfndice de cducacién (cqiegimui'és).‘: 7

“ comportamiento se ve principalmente mﬂuldo or variabl acroec némncas como eI_ tipo )

: de cambio y los salarios.

PR La trayectoria en el tiempo de la mﬂacu’m subya nte es meno abrupta que Ia del
. INPC L ‘ :
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Inflacién subyacenlc dc

I.- Mercanclas. cuyos o el tipo e‘éam"b'io’,

2., Servicios nfluencia de los salarios:

En cI sexenlo Zedllllsta, oﬁcnalmemc lo:

recios han subldo 56% en 1995 26% en 1996
y 14% en I997 y probablemenle llcgé a'165%
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-2.2,1,-METODOLOGIA

- El cambio de base de un indice de precios implica dos procedimientos bien
identificados: el cambio de base de comparacién y el cambio de base de ponderacién. Esto
- implica que el promedio de los precios observados durante la 2. quincena de junio de 2002
sea la referencia contra la cual se compararin los precios que se recopilen durante la primera

- quincena de julio. Es decir la anterior serd la nueva base de comparacion,

La materia prima para levar a cabo el cambio de los ponderadores se deriva de la
ENIGH, la informacion proporciona los gastos medios asociados a una canasta de 580
conceptos, y cubre la totalidad del gasto consumo cjercido por los hogares del pafs en un
pcr{odo particular. A partir de esta informaci6n s han integrad 315 conceptos genérlcos que se
incorporan al INPC base 2002.

Es importante resaltar que la aplicacién del INPC del modelo de aseguramicmo de la
calidad 1SO-9001 permite contar para el disefio dcl cambno de bnse con un procedlmlento
claramente definido y estructurado. : ;

Las acciones. que se han tomado para transformar la |nformac16 [
ENIGH, a finde actuahzar la cunasta y los pondcradores del INPC son:

(a) "~ Definicién de Ia poblauén ObJClIVO considerada en el INPC. Se¢ han incluido todos .

los munlcmnos que cuenlah con : al Ymenos’ una :localidad . 'de 20,000 "o mas‘,

habltantes

RO
@
@

@

()]

()

' cuesuonano, se complementé con cnudades vecinas, de tamaﬂo parecndo
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h) Nuevo caléulo de los gastos medios para la canasta INPC una vez complcmentada :

la muestra y verificados los gaslos atlpicos,

(i) - Rcvisién'de' los gastos correspondientes a conceptos espcciales para los cuales se
.conté con informacién inadecuada o insuficiente éomo: vivienda propia, vinos y
lic'ore;s,' - cerveza, cigarros, cantinas, automdviles, consumos estacionales,
'desag}egncién de conceptos relevantes (gasolinas, ropa infantil, medicamentos y

allmentos fuera de casa) y tratamiento de los gastos que presentan un valor de

CCI‘O ‘en |OS cuestionarios.

o) Célculo de los gastos por estrato de ingreso, se cIasnt‘caron por eslmtos. nucleos j'-"

famlllares que percnben menos de un salario mfmmo entre uno y tres salarios, més' ¥

de lres y hasta seis salarios, y més de seis salarlos.

(k)

la canasta entre ¢l gasto total, a los mveles

cstrato; y

(1) Incorporacion al sistema de recopilacién recurrente de precios al consumidor, de |

los conceptos nuevos reportados en la ENIGH.

Una mejora adicional introducida en la metodologia para el calculo del INPC consiste
en la utilizacién de la media geométrica para obtener el precio promedio de los genéricos
integrados por productos especificos que cuentan entre ellos con una elasticidad alta e
sustitucién , el anterior procedimiento se aplicard en los cdlculos correspondientes al
subindice de alimentos, quec es dentro del cual se encuentran los rubros con las mayores
elasticidades de sustitucién. Para los cdlculos relativos al resto de los genéricos se seguira
usando la media aritmética.
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2.1, 2.-PRINCH’ALES MODIFICACIONES OBSERVADAS EN LA 7
COMPOSICION ‘DE ‘LA CANASTA DEL INPC COMO CONSECUENCIA DEL
CAMBIO DE BASE DE 1994 A 2002.
B Dc entre los camb|os mds notables en la estructura de los ponderadores al niVel de-
agregados del gasto de los hogares estdn: la disminucién de la importancia relativa del gasto‘,
total ‘de consumo en alimentos y bebidas, como ropa y calzado, asi como’ una’”mayor
participacién correspondiente al gasto en vivienda, salud, cuidado personal y. educacion, :
pamcularmente en el rubro de estudios universitarios, cambios que se exphcan por:

‘ (a)
)
(c)

tales como una mayor dcsregulacnén econdmlca
exterior,

(c)' Incremento de

(U] Crccnmlento significativo de, la ‘participacion: dentro del'consumo total de los

gastos en medlcamemos,

45




AL ISIQI l. |I\DICI- INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

(e) Aumenlo de la parllcupacnén del gasto en transporte por cuenta propia frente al
relatlvo a transponc colectivo. Cabe destacar también la reduccion de los gastos

de operqcnén del transpprle privado; y

(h) = lncremento relevante de la . participacion de los gastos en educacién privada,

: ‘partlcularmcnle los correspondnentes a enseﬂanza superior.

) (d) : Dcsaparlcnén de un genérlco por pructlcamenle habcr caido en desuso (servlclo de-=‘ e

ferrocarril de pasa Jcros)
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ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MENICO DE 1992 A 2002 .

ADECUACIONES A LOS GENERICOS DEL INPC

Genéricos Nucvos(36)

Tortillas de harina de trige
Chuleta y costillas de res
Ouros cones de came

Otras frutas

Agua embotellada
Pizzas

Zapatos de material
sintético

Servicio de lavanderia
Mantenimiento de vivienda
¥y servicios

Derechas por suministro de
agua

Predial

Ovos  servicios para el
hogar

Muebles diversos para el
hogar

Aparatos de aire
acondicionado
Computadora
Reproductor de video
Suavizantes y limpiadores
Demmatologicos

Protesis dentales

Estudios médicos  de

gabmete
Hospitahizacion parto

Consulta medica durante el
embarazo

Atencidn médica durante el
pano

Anilisis de parto

Atticulos  de
facial
Gasolina Premium

maquillaje

Reparacion de automovil
Lavado y engrasado
Preprimarin

schanza adicionat
furisticos  en

£
Servicios
paguele
Servicio de television por
cable y sat¢hite

Senvicio de Internet
Alunento para mascotas
Renta de peliculas

Genéricos que se integran{27)
Masa y harinas de maiz(3)
Chuleta y manteca de cerdo{2)
Otros embutidos(3)

Atun y sarding en lala(2)
Leche fresca(2)

Leche cvaporada, condensada

matermizada(3)
Aceites y grasns vegetales(3)

Platanos{2)
Otras legumbres(3)

Lechuga y col(2)

Puré de tomate(2)

Olras canservas de frutas(2)
Mayonesa(2)

Concentrada de pollo y sal(2)
Otros condimentos(2)
Chocolate(2)

Dulces, cajetas y mick(3)

Raopa interior para hombre(2)
Cenjuntos y olras prendas para mujer(2)
Chamarras y abrigos{2)

Sudter para niflo y nifa(2)
Otros gastos de calzndo(2)
Relojes(2)

Gas domdstica(2)

Otros aparalos eléctricos(2)
Owros blancos para el hogar(2)
Club depontivo(2)

Gendricos - qu¢  Se¢  convierten  en

especificos(60)

Harina de maiz Mayonesa

Masa de maiz Sai

Fécula de maiz Concentrados
de pallo

Chuletn Pimienta

Manieca de cerdo Otros

condimentos

Pastel de came Chocolate  en

tablcta
Carnes enchiladas 0 Chocolate  en
ahumadas polva
Otros embutidos Cayetas
Sardina en lata Mict de abeja
Atin en lma Dulces y
caramelos
Leche pasteurizada  Camisetas
envasada
Leche sin envasar Calzoncillos

Leche malernizada Conjunto  para

mujer
Leche evaporada Chamarras
Leche condensada Abrigos

Sudter pard nifo

Aceite vegetal
Sudter para nida

Manteca vegetal

Margarina Huaraches y
sandalias

Piatano Reparacion  de
calzado

Otros platanos Relojes

Elote Joyas y
bisuterta

Ajo Gas doméstico

Otras legumbres Otros

combustibles

Lechuga Maquinas de
coser

Col Otros aparatos
eléctricos

Sopas enlatadas Hilos y
estambres

Puré de tomate Otros  blancos
para el hogar

Mermeladas Servicio de

bafio
Otras conservas de  Club deportive
frutas
Mosiaza

Genéricos que
desaparecen(l)
Ferrocarrif

Servicios profesionales
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ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002

Como n.sullado del proceso de depuracién descrito y de la reagrupacién de los’
. genérlcos de acuerdo con su importancia dentro del consumo, se definié para el INPC base
2002 una nueva canasta de 315 conceptos. En contraste, la canasta del INPC base 1994 se

i integraba de 313 genéricos.
Los criterios para definir la nueva canasta del INPC fueron los siguientes:

(a) En‘una primera seleccion se encontrd que 126 conceptos de la ENIGH absorben el
95% del gasto total de las familias. Por ello, se procedié a elegirlos como
genéricos del INPC; y

.(b) . Para el tratamicnto de los productos que comprenden el porcentaje restante del
gasto, se definié y aplicé un criterio muy claro: que cn la nueva presentacion
ningiin rubro del indice correspondiera a un gasto inferior a 0.02% del total, Con
fundamento en lo anterior, mediante las agregaciones y desagregaciones descritas,
se llegé al total de 315 genéricos para el INPC base 2002,

Entonces vimos que ¢l objetivo fundamental del IPC es medir la evolucién temporal del
nivel de precios de los bienes y servicios de consumo que son adquiridos o comprados por los
hogares residentes en el territorio econdémico.

Las utilizaciones y aplicaciones del IPC son numeéricas entre cllas cabe destacar su
utilizacién como indicador econémico como medida de la inflacién; en la revisién de los
contratos de arrendamiento de inmucbles; como punto de referencia en la negociacion
salarial; fijacién de pensiones; actualizacién de primas de seguros; y deflactor en la
contabilidad nacional. Si bien la mejor medida de la inflacién se puede realizar mediante el
deflactor implicito del PIB desde el lado de la demanda (consumo, inversion y sector exterior)
y desde la oferta (agricultura, construccion, industrial y deservicios).

PONDERACION DE UN ARTICULO

Es el cociente del gasto realizado en’ las’ pafdélas répresentadas por dicho_ articulo™"
durante el perfodo al que hace referencia la: ENlGH y.el gasto (olal reallzndo en un mlsmo,
periodo. . ; -

'ula"dcv Laspeyres - .

La f‘drmula de Laspeyres que _dada ppr.

Z Ppits Qw
Z Pioe Qio QIO ‘ "" :

La cvolumén ha supucslo un’aumento’n el numero de anlculos rcprcsenlatlvos que "
.componen’ la cesta dé. compra,:una dlsmmucnén del numero de hogares encueslados y-una
ampllac:én del cslrato de referencia, . .
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ANALISIS DEL INDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 199242002
2.3.-PIB (PRODUCTO INTERNO BRUTO) ‘

Significa Producto Interno Bruto y representa la suma de todos los bienes y servicios
producidos en un pais durante un afio, ya sca por nacnonales o por exlranjeros residentes.

Bienes y Servicios: vehiculos, ropas, ahmemos ; v1 nda, eleclrodomesllcos consulta
del dentista, minuta del abogado, servicio de: eguridad,’ Sel’VlClO de hmpleza entradas del -
cine, corte de pelo, etc.

Finales: no se incluyen los bienes intermedios ya que poslerlormente se mcorporarén a: -
un bien final. Si se contabilizaran los : biel ntermedlos se producurla una doble
contabilizacién. e

Producidos durante el aﬁo. el PIB inc a'ven(a de' un elcctrodomésuco fabrlcado‘
durante el ejercicio, pero no incluye Ia venta de ese electrodoméstlco de segunda mano, con
- varios afios de antigtiedad. :

Por nacionales o extranjeros res:dentes ‘el PIB mcluyc el producto obtenido por. una ;
empresa inglesa que opere en Espaﬁa, pero no el que pueda generar una emp s espaﬁ la’
opere cn Inglaterra.

2.-Como ﬂLIJO de rentas: como se dlstnbuyen las rentas q ie s
produccién de esos blenes o servicios. La diferencia entre‘el v

COMPOSICION DEL PIB
a) Como flujo de gastos: ‘

I’IB C+I+G+X M

) Consumo: blencs y servicio producndos en el aﬁo en que son a qunrldos por las famllms
y emprcsas para su consumo final, TRk

lnversnén blenes adqunrldos prmcnpalmeme por Ias empresas para mcorporarlos a sus
: eslruclums productlvas. o 25 . .

49




salarios a los funcuonanos.

No incluye el gasto de pensiones, se trata’simplemente
por lo que no se contabiliza en e PIB. :

Saldo neto del comercio exterior (exportaciones-i
con signo negativo, no es que disminuyan:
contabilizado en consumo, inversién ‘o. gas|
exterior no se deberfa incluir en el PIB.

ios"de bienes que han

4.- Depreciacion o Amortnzacxén (r rec

resa para compensarle
del desguste sufndo por su'inmovilizacién) B IR

" 5.- -Beneficios: (remuncrac[én dc los proplelanos de las empresas)
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'y no varia ‘En. este. caso, es evtdenle que.al aumento dcl PIB nomlnal ‘se debe

i necesarmmente a‘la‘subida de los precios. De ahf ia definicién del deflactor del PIB, que .
indica’el ‘precio medio de los bienes finales producidos en la economia. El deflactor-del PIB

“en el uﬂq t, £;, es el cociente entre el PIB nominal y el PIB real en el afio t:

=3

=i

El deflactor del PIB es lo que se llama numero-indice, su nivel se elige arbitrariamente.

Una de las principales ventajas del deflactor del PIB se halla en que estd estrechamente

“ relacionado con nuestro indicador del PIB real. Y reorganizando la ecuacién anterior tenemos:
$¥, =P,

El PIB nominal es igual al real multiplicado por el deflactor de! PIB.

El indice de precios de consumo. El deflactor del PIB indica ¢l precio medio de los
bienes incluidos en el PIB y, por lo tanto, de los bicnes finales producidos en la economia. Sin

embargo, a los consumidores les interesa el precio medio de los bienes que ‘consumen. Los’

dos precios no tienen por qué ser iguales, ya que el conjunto de bienes producidos en la
economla no es igual que el conjunto de bienes comprados por los consumidores, por dos
razones. Algunos de los bienes del PIB no se venden a los consumidores sino a las empresas,
al Estado o a extranjeros. Y algunos de los bienes adquiridos por los consumidores no se
producen en ¢l pals sino que se importan del extranjero.

Para medir el precio medio del consumo o, el coste de vida, los macroeconomistas
examinan otro indice que es el indice de precios de consumo (IPC).

El IPC indica el coste monetario de una determinada lista de bienes y servicios en el
tiempo, se basa en un minucioso estudio del gasto de consumidores. Se revisa
" aproximadamente cada 10 afios. EE :

Y algunas observaciones son;

EI IPC y el deflactor del PIB varian al unfsono la mayor parte del tiempo. La mayoria de
los afios, las dos tasas de inflacién se diferencian en menos de 1%. Pero existen claras
excepeiones, porque recordando que el PIB es el precio de los bienes producidos y el IPC es
el precio de los bienes consumidos, asi cuando el precio de los bienes importados sube en
relacion con los bienes producidos ¢l IPC aumenta mds deprisa que cl deflactor del PIB
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DEFLACTOR DEL . | ..
rn )

Esta Fgura mueslra que Ia tasa de mflaclén culculadas por medio de IPC o del deflactor
del PlB son muy parec:das s : . :
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3.1.-DEFLACION

Es una reduccién de la circulacién qucnana (valores ﬁcucms que depcnden del crédito

y confianza: moneda fiduciaria,

Es la declinacion de los precnos de  bienes - y servicios y tenemos quc Ias fuerzas

deflacionarias son:

1.

NS A wN

Finde la Gucrra Fria,

Menor 5asto ‘gubernamental.

Lucha de los bancos centrales contra la mﬂaclén

' Disminucion de los costos de la tecnologla y promo 16n de Ia produccxén

Globalizacién 'y Competencia.

Informacién en Internet. S
Distribucién masiva con la respectiva rcducéién de costos.

Desregulacion de precios.
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ANALISIS DEL [NDICE INFLACIONARIO EN MEXICO DE 1992 A 2002
3.2.-DEUDA EXTERNA

La Deuda de nuestro pais con el exterior, no es nada nuevo, desde el nacimiento de
nuestra patria en 1821 se ha contraido deuda con el exterior por los més diversos motivos,
algunos muy tontos, el presidente Manuel Avila Camacho, logré un excelente convenio con ¢l
presidente de Estados Unidos Franklin D. Roosvelt en los 40's, que nos liberd de las ataduras
de la deuda, reduciéndola a 240.6 MMD,

Durante un periodo de 12 afios que correspondi6 al Lic. Antonio Ortiz Mena, todos los
proyectos que requirieron de financiamiento externo debieron demostrar primero la
posibilidad de ser autofinanciados por los recursos propios que ellos generaban, por lo mismo, -

aunque en dicho periodo el endeudamicnto fue de bastante consideracidn siempre se manluvo B

de Hmites manejables, de tal manera que no excediera del 10%.12% del PIB.

Durante la etapa de crecimiento estable 1941-1970, la deuda externa pasé de 248 MDD a ;
4263 MDD, es decir que se incrementd un 1,618%. ) R i

.Pero tenemos que nombrar el fatidico y populista perfodo de Luis Echeverrfa, que como
se dijo descuidd la inflacién que condujo a la devaluacién de 1976, pero ademds incrementd :
la deuda en 3.6 veces mis, un 360% en s6lo 6 afios llevandola a 19, 600 MDD asf por vez -

- prlmcra la Deuda es el 35% del PIB.

Posteriormente llega Lépez Portillo que no se quiso quedar atrds llevando a Ia deuda a ser
de 58,874 MDD y para sorprendernos era de (tomar aire) el 90% del PIB corriente de 1982.

Pero México atraveso dos crisis agudas derivadas de sus deudas externas, una en 1982 y
la otra en 1994-1995. Comparando ambas tenemos similitudes y diferencias importantes.

La responsabilidad por la crisis del peso de 1982 debe ser atribuida de forma compartida a
acreedores y deudores. En éste aio los bancos extranjeros otorgaron prestamos en México de
forma inconsciente y excesiva, y los lideres del PRI (Partido Revolucionario Institucional),
permiticron tremendas fugas de capital que ulteriormente imposibilitarian al gobierno asumir
¢l servicio, y no digamos ya el pago, de sus deudas externas. EI PRI como partido y sus
sucesivos lideres se habfan aprovechado de que a cada presidente se le daba la oportunidad de
amasar fortunas mediante el fraude, el meccnazgo y la proteccién. Estas fortunas eran
invertidas en tierras, propiedades y negocios dentro de México.

Pero hacia los 70°s y 80’s las innovaciones financieras y la integracién de los mercados
financicros empujaban a los presidentes a poner su botin a salvo de las sucesivas
devaluaciones del peso, tal como lo hicieron el presidente Portillo(1976-1982) y sus
conocidos y amigos, que llevaron a cabo una fuga tremenda de capitales, la mayorfa con
destino a los Estados Unidos e invirtiendo en activos inmobiliarios y financieros. Las divisas
para ¢l servicio de la deuda sc tomaban prestadas a plazos cada vez mds cortos. La
probabilidad de impago en el futuro gra obvia, pero no se-dieron cuenta hasta que fue
demasiado tarde.
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La segunda crisis de la deuda mexicana, en 1994-1995, no tenia entre los acreedores a los
bancos extranjeros, éstos ya habfan aprendido la leccién por las malas, desde que la operacién
de rescate organizada por el presidente Reagan en 1983 utilizase la amenaza de la ruina para
forzar a los principales bancos acreedores (estadounidenses y extranjeros) a contribuir a un
paquete de recate de emergencia, luego fueron presionados para aceptar las condiciones del
Plan Brady, lanzado en 1989 y ncgociado inicialmente en México, tuvo éxito alli donde
fracas6 el anterior Plan Baker, lanzado en 1985. El plan persuadi6 a los bancos de que
redujesen sus pérdidas renunciando aproximadamente a un tercio de los intereses que debfan
cobrar (Bowe y Dean, 1997, Pag. 13), a cambio adquiricron bonos Brady respaldados por el
gobierno estadounidense, el Banco Mundial y FM! (cada uno con 12,000 millones de
délares), y por el Japan Import-Export Bank, que aporté otros 10,000 millones de délares. A
lo largo de los sicte aftos, 26 paises firmaron los acuerdos Brady, los bancos habian sido
ayudados con dinero publico, se habia desencadenado una recuperacion del valor de la deuda
en el mercado secundario, lo cual enriquecié a los bancos con respecto a su situacion a
principios de 1989.

Un resultado a largo plazo fue que los organismos financieros internacionales (el Banco
Mundial y el FMI) evitaron el impago de facto al prestar afio tras afio mas de lo que se les
debia (Bowe y Dean, 1997, Pég. 53).

En la segunda crisis del peso, al igual que en la primera, los responsables fueron tanto los
acreedores extranjeros, asi como el PRI y sus lideres como Salinas y Zedillo, responsables de
aferrarse demasiado tiempo y demasiado fuerte a un tipo de cambio irrealista que
sobrevaloraba excesivamente el peso; y también lo fueron de incrementar el peligro
emitiendo Tesobonos (titulos publicos mexicanos denominados en délares). Antes del
hundimiento de diciembre de 1994 habian sido emitidos no menos de 30,000 millones de
délares en Tesobonos, que equivalian a cerca de la mitad del total de la deuda externa (unos
60,000 millones dc délares (Aglietta, 1996, Pdg. 13)

Existia una divergencia entre los tipos de interés que s¢ podian conseguir entre Estados
Unidos y México, en 1994 era posible tomar prestado dinero en Nueva York al 6%-7% ¢
invertir en México al 12%-13% (arbitraje).

En los afos 90’s, los directivos de fondos de seguros y  pensiones britdnicos y
estadounidenses encabezaron la oleada de inversidn en cartera y en su mayorfa fue invertida
en la Bolsa Mexicana de Valores, lo cual hizo que se disparasen las cotizaciones. Medido en
délares, mercado subié un 436% durante esos tres afios (D’ Arista, 1994, Pag. 16).

Ademaés Clinton mostré un especial interés en fomentar la creencia popular en el mito de
un México recién modernizado como socio de Estados Unidos y de Canadéd en el TLCAN, en
su campaiia electoral de 1992, habfa ridiculizado las objeciones que Ross Perot y otros hacfan
a la estrategia del TLCAN, y habia omitido los riesgos existentes no sélo para México, sino
también para Estados Unidos.

Grieder también destacaba que un Yactor mas inmediato cn el estallido de la “burbuja” en
diciembre de 1994 podian encontrarse en las politicas monetarias de la Reserva Federal
estadounidense, ya que cuando la economia de Estados Unidos volvio a crecer, el Consejo de
la Reserva Federal empez6 a subir los tipos de interés por miedo a la inflacién, pero México
con objeto de mantencer el flujo de capitales y la confianza en el peso también subio los tipos
de interés y empezd a gastar sus reservas monetarias para estimular la demanda de pesos, la
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estrategia alternativa de poner control en la entrada y salida de capitales fue sugerida al
presidente Zedillo, el cual la rechazé; asi las reservas mexicanas comenzaron a agotarse muy
-rdpido antes de las elecciones de 1994, luego con la revuelta en Chiapas y el asesinato del
" candidato a la Presidencia Luis Donaldo Colosio Murrieta, que acabaron por mermar la
confianza en México, aqul el desenlace llegé s6lo tres dias después ¢l 22 de diciembre de
1994, cuando Zedillo redujo el cambio garantizado del délar por Tesobonos y desistié de
apoyar el tipo de cambio y dejo caer la moneda.

El pafs se vio enfrentado a un déficit entre activos y pasivos cercano a los 55,000 millones
de délares. Para la primera semana de febrero de 1995, Estados Unidos tenfa preparado un
paquete de recate incluso mayor que el dispuesto bajo su mismo liderazgo en 1982. Esta vez

. fueron el FMI y el BPI, y no los bancos, los que fueron instados a contribuir. Los Estados
Unidos aportaron 20,000 millones de délares a costa del Fondo dc Estabilizacion
Cambiaria(resultado de un acuerdo tripartito entre Estados Unidos, Gran Bretada y Francia
para proporcionar apoyo mutuo a sus respectivas monedas, aunque no fue del todo exitoso), y
los dos organismos internacionales contribuyeron con 32,000 millones de délares.

El 90% de la deuda se debia a inversores no oficiales, incluidos los poseedores de
Tesobonos, los directivos de fondos extranjeros y las entidades no bancarias.

EMBI

Emerging Markets Bond Index, es un indicador producido por la empresa JPMorgan, que

‘es el mas utilizado como medida de rendimiento de la deuda denominada en délares de los

mercados emergentes, seflala el costo del financiamiento externo. Es un indice que mide

. principalmente el rendimiento total de la deuda externa de los pafses emergentes en Bonos
Brady. Este indicador fue introducido en 1992 e incluye datos desde 1991.

El EMBI! refleja las condiciones del riesgo pais determinadas tanto por factores internos
como externos. El comportamiento del EMBI de 1992 a julio de 2001 esta influenciado por
diferentes acontecimientos, como las reformas econémicas de finales de los 80's y principios
de los 90°s, se tradujeron en fundamentos econdmicos mas sélidos, esto propicié una
disminucion y estabilidad del valor del EMBI desde 1992 hasta diciembre de 1994 en que
tuvo una elevacion drastica de 432 puntos base en noviembre a 1,065 puntos base en
diciembre, de hecho en marzo de 1995 llegd a su maximo histérico 2,426 puntos base, los
valores minimos de éste indicador sc registraron en diciembre de 1993 y octubre de 2000
cuando se ubico en un nivel inferior a los 200 puntos base, y a partir de febrero de 2001 el
indicador ha vuelto a presentar una reduccién importante acercandose a dichos niveles
minimos, al situarse alrededor de los 440 puntos base.

También el EMBI responde a acontecimientos importantes que ocurren en otros pafses,
como la crisis rusa y brasileiia, asi el EMBI aumenté de 507 a 1,175 puntos base, y con lo de
brasil aumento 83 puntos durante las cuatro semanas posteriores a dicha crisis. .

Las tasas dc interés de la deuda externa de México, responden a las condiciones propias
del pals. o
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En primera instancia esta tesis propone el AHORRO tanto a las empresas, a - .-
los ciudadanos asi como al mismo Estado, esto para hacer frente a posibles
cambios econémicos, que vemos que siempre se van dando, por ejemplo el -
fendmeno de la pirateria hace que el poder adquisitivo se vea mejorado, la
eleccién de bienes de consumo como por ejemplo en medicinas las
medicinas similares o equivalentes, y asi.

La inflacién es una variable muy dificil de pronosticar por todo lo que en
ella influyc y es sensible (alza en los precios, desempleo, importaciones,
exportaciones, salario, deuda externa, comportamientos especulativos (los
economistas suelen definir inversién como el gasto dedicado a fabricas,
instalaciones fabriles y maquinaria, también la compra de casa nueva,
acciones, obligaciones pero cuando la gestién de cartera implica pedir
dinero prestado lo Ilaman especulacién, y también se dice que especula
aquel que compra valores con alto riesgo pero que también ofrecen una
remuneracion muy elevada) , cuestiones politicas y sociales), pero lo que si
podemos hacer es que todo esto que influye sobre ella no la afecte tanto
s6lo tomando en cuenta ciertas recomendaciones que aqui proponenios.

En la Introduccidn de esta tesis hablamos sobre una buena administracién, y
lo que proponemos como un pequeiio rubro en materia de Estado es que se
pague a Senadores y Diputados un salario promedio de cualquier trabajador
y que en materia de leyes se legisle para que no aprovechen su puesto
logrando beneficios politicos y por tanto ecohdmicos. (Ya que conto es bien
conocido ellos votan para subir su propio sueldo). Considerando que el
gasto militar debe cubrir 3 objetivos: 1.- defensa de vidas, libertades y los
bienes, el impuesto sobre las fortunas debe ser retroactivo gravando el
patrimonio neto de las todas las personas como acciones, obligaciones,
fincas, metales nobles, obras de arte, articulos de lujo, exceptuando las
necesidades basicas como vivienda propia, cierto tipo de ropa (excepto
abrigos de pieles, etc.), ciertos muebles y equipo doméstico.

Que con respecto a los créditos, €stos se otorguen con una tasa de interés
baja para que las empresas y microempresas puedan progresar, y en
cuestion de tasas bancarias de rendimiento también sean bajas para que no
haya especulacion ni capitales golondrinos, que como la historia lo ha
demostrado es perjudicial para la Inflacién, en éste caso dictar un
reglamento tal y como lo hizo el presidente Jhonson en 1966 que establecio
controles sobre los movimientos de capital e ilegalizd las transferencias al
extranjero, aunque se corre el riesgo de que los ricos se vayan al extranjero.
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Sabemos. que las inversiones en ltitulos financieros tienen un alto
rendimiento y son pricticamente libres de riesgo, muchas empresas
encuentran mds redituable invertir en dichas alternativas fomentando asi la
obsolescencia de la planta productiva del pais, en general con eso decimos
que no son malas las inversiones en instrumentos f{inancieros pero siempre
y cuando la produccién del pais estuviese sana, ya que ademds cada vez hay
mds mexicanos que invierten su dinero en Estados Unidos y la
productividad en México va en detrimento. Hablamos por ejemplo del
Mercado Forex que maneja diariamente en promedio 1.7 trillones de
ddlares, pero la inversién minima es de 20,000 ddlares, entonces tampoco
es facilmente accesible a todos.

Lo que SI se debe hacer es promover la capacidad productiva instalada, asi
como la productividad esto mediante el financiamiento a largo plazo y
como se habia mencionado con tasas de interés bajas, ademdas de promover
una integracion entre los sectores productivos. Evitar los monopolios que
como hemos visto con la globalizacién los unicos mercados son tres
Estados Unidos, Asia y Europa, todo los demds paises tienen sélo algunos
puntos con una economia de crecimiento, y la mayoria de los paises en
desarrollo exportan principalmente materias primas ¢ importan productos
manufacturados, y creciendo el fenémeno de la pirateria en el ambulantaje
dados los altos indices de paro laboral, ademas dada la represion hacia estos
por parte de las diferentes agrupaciones policiacas (AFI, PFP, PJF, etc)
suceden rebeliones y movimientos de subversion violentos (como el EZLN,
movimientos campesinos en todos el pais, marchas y huelgas en distintas
ramas productivas: desde maestros, campesinos, burécratas, médicos, etc).

Promover las exportaciones industriales en aquellas dreas en que exista una
ventaja comparativa real; esta politica no debe apoyarse en la subvaluacién

del peso.

Fomentar el desarrollo de la agricultura, en especial del sector alimentario,

y la vivienda, la produccién de bienes de consumo interno (ahora

importados) en tierras que actualmente estan dedicadas a la produccién para
la exportacién. A corto plazo seria una pérdida de divisas pero a mediano
plazo seria un ahorro y habria una autonomia alimentaria.

Proponemos una distribucién més equitativa del ingreso, mediante la =

correcta administracién y cobro de impuestos, mediante el apoyo a los
sectores mds importantes como la agricultura (lograr un pais autosuficiente
para el autoconsumo), mediante una inyeccién clara a la productividad y
menos hacia la especulacion, mediante la renegociacién de la deuda, menos
dependencia del petréleo.
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‘En cuanto a empresas de servicios y comercio que sean aceptadas sdlo -

excepcionalmente pues no crean bienes, deforman los patrones locales de
consumo y presionan la balanza de pagos.

En cuanto a la Deuda Externa propondria una renegociacion de esta y que
no _sea excusa para que el FMI 6 BID presionen para quc el pais tome
decisiones de cualquier indole, ya que es una de las principales causas que
causan los desajustes por los excesivos intereses y amortizaciones con
relacion a los ingresos corrientes de divisas, ademds de que la deuda es
insensible a devaluaciones monetarias, su contrataciéon no varia en ninglin
tipo de elasticidades, ademdas de que hoy en dia no se tiene la capacidad
para generar flujos suficientes para ¢l servicio de la deuda. Entonces dentro
de esta renegociacion ver una disminucion en las tasas de interés, un tope al
pago de la deuda en funcién de la capacidad de pago del pais.

Las presiones de las que hablamos en el punto anterior se refieren al Plan
Baker el cual propone una mayor liberacion del comercio exterior y del tipo
de cambio; apoyo al sector privado y a la inversién extranjera, liberando su
reglamentacidn; reprivatizacion de la empresa publica; reduccion del déficit
fiscal, mayores cortes al gasto publico e incrementos en los impuestos,
ademds de que EE.UU. presione para que México repliegue su posicion
internacional en pro de la paz y el no intervencionismo, espccialmente en
relacién al conflicto de Centro América y su participacion en el Grupo
Contadora. Esto es precisamente lo que no se debe hacer.

Fomentar un acercamiento con los paises. de América Latina para llevar a
cabo una integracion econdmica, crear un‘organismo de estabilizacién
regional, un banco de desarrollo y bolsas de valores regionales.

“Un aspecto con respecto a las inversiones extranjeras en ¢l pafs es que
“también pueden causar presiones inflacionarias por sus politicas de precios,
- deformar patrones de consumo y produccion deseables, es decir se ha

presentado un fenémeno de disminucién, sustitucién o supresion de- los

-principales alimentos de consumo familiar, la sustitucién de dichos
productos por algunos mds baratos, generalmente menos nutritivos como -

leche por café 6 té y carne por papa o pastas.

.Ademis que se NO se fomente ¢l Comercio Exterior con base en

excedentes debidos a la restriccién del consumo interno, mantenimiento
artificial, con la subvaluacién del peso, porque frena el dcsarrollo del
aparato productivo desvirtuando su crecimiento. .
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Quizd antes era mas posible que muchos ciudadanos pudieran recuperarse
de las reducciones en el poder adquisitivo y la concentraciéon del ingreso,
los asalariados recurrian al incremento en ¢l trabajo familiar, pero dadas las
tasas de desempleo tan graves que hay en el pais, también se corta de esta
mancra un mejor nivel de vida, por ejemplo también cuando en los trabajos
se les pide tiempo completo (pero creemos que esto es algo que la Comisién
del Trabajo y Prevision Social, debiera legislar).

La Canasta Basica Alimentaria NO es representativa de la dieta del
mexicano, como hemos analizado anteriormente, creemos que los alimentos
mas indispensables en la dieta son carne, lacteos, huevos y granos (no
precisamente harinas “tamales, atole”)y no son necesarios en definitiva la
cerveza, los refrescos, y otros son muy relativos todo el mundo sabe que los
gastos personales de una mujer son muchisimo mayores por lo que
consideramos que sobrepasan la canasta basica, por otra parte la Canasta se
basa el INPC, que es una ponderacion de la Canasta Basica, el INPC no es
completamente representativo del aumento en el nivel general de precios es
decir de la Inflacién, por ello proponemos que se vuelva a hacer un estudio
histérico de la verdadera gastronomia mexicana, esto obviamente para
poner los salarios reales y la poblacion pueda vivir mas dignamente.

Aunque en materia de Poblacién lo mds éptimo es que la tasa de natalidad
sea equivalente a la tasa de reemplazo, pero en cuestiones de planificacion
familiar es muy dificil regular, porque es una decisién propia, por ejemplo
dado que una gran parte de personas creen que no tendran seguridad social
llegada su vejez, ellos tienen mas hijos para que los mantengan, entonces es
un poco complicado, tratarlo desde éste punto de vista. ) V
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GLOSARIO

APALANCAMIENTO

ARBITRAJE

BIEN SUBYACENTE -
COBERTURA

CORRELACION

COSTO DE OPORTUNIDAD
CURVA DE MHILLIPS

DEFICIT COMERCIAL

DEFICIT PRESUPUESTARIO
DEFLACION
DESINFLACION
ESTANFLACION
ESPECULACION

we
INDICE
INDICE DE HOLGURA

Es la relacion existente enire el precio del instrumento y ¢l precio del
bien subyacente. Is una medida de riesgo.

La compma y venta simulidnca de un bien o activo ea distintos lugares,
1o cual permite explotar ganancias sin riesgos debido a la discrepancia
de precios.

O bien de referencia, éstos pueden ser titulos accionarios, valores,
grupos de acciones, indice de precios, cic.

Protegerse contra cambios adversas en precios, 1asas de interds y tipos
de cambio.

Medida de la forma en que varian al unisono dos variables. Una
corrclacion positiva indica que las dos variables tienden a variar en el
mismo sentido. Una correlacién negativa indica que tienden a variar
en senlido contrario. Una correfacion nula indica que no existe una
relacion aparente entre las dos variables

Canslituye e) costo pagado por Hevar a cabo ciena accion

Curva que representa ta relacion () las variaciones de la inflacién y
(2) ¢l desempleo.

Es el exceso de importaciones del resto del mundo sobre lns
expertaciones del sesto de! mundo.

Es el exceso de gasto publice sobre los ingresos del Estado
Inflacién negativa.

Disminucion de la inflacion

Combinacién de estancamiento ¢ Intlacion

Asumir posici con ¢! de obiencs utili que resuiten
de movimientos de mercado

indice de Precios y Cotizaciones
Numero que sirve para llevar a cabo comparaciancs con otros.
Indicador duc se utiliza en el analisis técnico y que es el niimero neto

de cmisoras que subieron o bajaron de precio en un dia de
operaciones, dividido entre ef niimero de acciones operadas
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LEY DE OKUN

MERCADO EXTRABURSATIL

MERCADO ORGANIZADO
MONETARISTAS
PATRON ORO

ria

PIB NOMINAL O MONETARIO

PIB REAL
PODER ADQUISITIVO
'PRIMA

POBLACION ACTIVA
TASA DE DESEMPLEO

El economista Arthur Okun, fue ef primero en idenudficar y usar la
relacion que existe entie @) crecimenio del PIB y la voracion de la
tasa de desempleo,

Es donde se ncgocian contratos de forma bilateral y el riesgo de
incumplimienio es asumido por ambas paries Los contralos son
hechos segéen la sitvacion y ia det y ded:
es decir que no es cstandar.

Aqui existe una camarz de compensacion, y los contratos se
estandarizan en téminos de vencimiento, precio, cantidad y tipo de
contruta.

Grupo de economistas, encabezados por Milon Friedman, que
subrayaba la importancia de 1a politica monetaria en las Auctuaciones

Sistema en el que un pais fijaba el precio de su moneda cn oro y
estaba dispucsto o intercambiar ato por moneda a la pardad
establecida

Producto Intemo Bruto, ¢s et indicador de la produccion agregada en
Ia contabilidad nacionol

Es simplemente la suma de las cantidades de bienes finales producidos
muliipticada por su precia corriente. Y awmenta con el paso del tiempo
por dos razones' la primera es Ja produccion de la mayoria de los
bienes que aumenta con ¢l iempo y en segundo tugar, ¢l precio de la
mayoria de los bienes tambicn sube

Este se calcula primero tomando ¢f PIB de un ano base y se multiplica
Ia suma de las cantidades producidas por ¢l precio que tenian en el afo
base.

Nivel de compras que puede obtencrse dada Ju renta.

de col ion o neg de un titulo

Es ¢l precio de
opcional.

Es Id suma de las personas ocupadas y las desempleadas.

Es ¢l cocienle entre el nitmero de desempleados y ta poblacién activa,
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