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INTIWDUCCION: 

En el periodo de 1930 a 1982 la mayor parte de los países latinoamericanos se 

desarrollaron bajo una estrategia de crecimiento económico hacia adentro, en ellos se instauró el 

llamado Modelo de Sustitución de Importaciones. En México, dicho modelo impulsó un notable 

crecimiento del sector industrial en su primera etapa, sin embargo, fUe incapaz de consolidarse y 

a la larga generó fenómenos que actuaron en contra de su propio desarrollo'. Ante esta evidencia 

el gobierno abandonó. a partir de la década de los ochenta, sus amiguas politicas proteccionistas 

sustituyéndolas por una nueva estrategia de crecimiento basada en la apertura externa. 

Durante los años noventa tomó gran auge el fenómeno de la globalización, 

consolidándose como estrategia para promover un crecimiento eficiente y competitivo de las 

empresas y la economia. Las poi iticas de apertura al exterior, la formación de bloques 

comerciales. la liberalización del mercado interno, y una mayor flexibilidad a la entrada de 

capitales externos. forman parte de la globalización. 

Nuestro país incrementó su presencia en los mercados internacionales a través de la 

expansión de sus ,·cntas al exterior. alcanzando para el año 2000, el octavo lugar en 

exportaciones a ni,·cl mundial. y el primero en América Latina. superando en este rubro a países 

tradicionalmente exportadores como Singapur. Rusia, Australia y Brasil. 

En este contexto. es el sector exportador. y concretamente. el de manufacturas quien se 

com·ierte. desde principios de los ochenta. en el eje dinamizador por el que apuesta la politica 

económica para promo,·er de manera real y diciente el crecimiento y la competitividad.2 

De 19~0 a 1 tJ<J(I las C\¡>nrtaL·1011es de manufacturas crecieron en un 15% promedio anual, 

adcmüs. reprL•,entaban un .<"" del total de e.\IH•rtaciones en el primer año. y para el último 

rasaron U ít:'í1íí.'Sl'ntar el (1~º (J.~ 

Dur;111te L'i periodo comprendido entre los años 1994 a :!000, las exportaciones mexicanas 

rc¡;istraron una ta"' 111ed1a de crecimiento anual del orden del 18.:'~ó. alcanzando al cierre del año 

~000 un monto de Jh(1.4S4 millnne' de dólares (111dd1. :! 1.1-:"·u por encima de las \'entas al exterior 

f\11 c11.:rnrl{• C'I rn11t· .. ·t·1p111 .. 111P qut· 1111pl1 .. :eo h1mt'lllll un 1111..•1c.1dl• ¡;;11JllH1 parn l;1!- cmprt.•..,,¡, 11at:1linalc .. qu1t.'TJe' ;1:-c_!!urahan .,u, 
\1..'nt,1' t.•11 1..•l ml'll.'..1d1' 11.1•m11;1I .. i:.1 cu.111111..''L' la i.:;1l1dad' p1i:c11• dt..· "\J' ti1cnc:- ~ 'L'í\Ktl1 .. hal'IL'ndo c;1da \CZ rmt:-. 1nclic1cn1c-. ~ 

111t•in1-. n 1mrl'llln ª' ;i 1;1 .. cr11pr,· ... h .\,km.1-. <k qu1..· IJ .. ¡¡[¡¡¡, libª' tk rrnL.1hd1dad 4ut· ~t·111:r;1h<1 el mcrc;uh• 1111emu. hacmn que a 
¡p .. l'IUdllClort••, 111, li,• .11:.111..·r,1 l;1 po,tlid1d.1J dt• t''JlillHI!: '11 produc.:1011 ¡¡I rm·rc.1d0 C'\h.'rlltl nlll k1 qul' L'l 111\CI de t.'\r11rt¡¡~·1t1nl'~ 
tuv rr.1..:1tL.1mt.·111l· n11h1 b.11t• c'tt.' 11111dt.·h· 

( (lf1 e ... t.1 ,1f1n11.1~·H1n -.11k• 'l' prt.'IL'1Hk ft.• ... ,d1;u l,1 1rnrl1rtanr.:1a dd 't.·.:1111 ma11111;1cturt.•w L'll l,1 11m'\ ;1 t.''\l,lll'!!lil dt.· desarrollo. 110 c..·~ 

111.11t.·r1:1 tk t.•,11· 1r.1h.1n• 1k1111l' .. tr.n '' 1.1 ... c\pt1n.1nt1rH.'' lll~ra11 t11111ltl',11iilt.'ll\11' lk l;1 pt1l11i,,:¡¡ l't.'1llHHlllCa 

J'-1 l il. I ... 1.nJ1,11~·;¡, tki t.'Olllt.h'IP t.'\h'lltll dt.· \k\ll'O, \'ol 11 r1tlll1 I~ i\k\ll'tl. ltlll! 
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registradas durante el año anterior. Sin embargo, al concluir el año 2001 se registró un 

decremento atípico del 4.8% respecto al año que le precedió. 

Dada Ja creciente importancia de la industria manufacturera en el comercio exterior 

durante las últimas dos décadas, es importante resolver cuestionamientos como los siguientes: 

¿Que es lo que ha permitido este crecimiento sin precedentes de las exportaciones de 

manufacturas?, ¿de que manera han influido la relación de precios con el exterior, política 

comercial, y la demanda externa en este crecimiento?, ¿qué sectores han tenido mayor 

participación en este crecimiento?. ¿este incremento de las exportaciones es resultado de un 

mayor crecimiento de la capacidad productiva del sector?, etc. 

El objetivo de este trabajo consiste en detenninar, con el apoyo de técnicas 

econométricas, cuales han sido las variables que más influencia han tenido sobre los movimientos 

en las exportaciones mexicanas de manufacturas entre 1990 y 2001. 

Este objetivo permitirá confirmar o rechazar los argumentos teóricos existentes sobre 

aquellas variables explicativas de las exportaciones de un pais. 

Suponemos de antemano. que durante el periodo de 1990 al 2001, la evolución de los 

precios relativos con el exterior no fue detern1inante en el comportamiento de las exportaciones 

de manufacturas, ya que el mayor crecimiento de los precios internos respecto a los externos 

presentado durante la década pasada. actuó en contra de las exportaciones, y sin embargo estas 

manifestaron una tendencia creciente: más bien. suponemos que fueron la demanda externa y las 

políticas de apoyo al sector exportador. las que determinaron el comportamiento de las 

exportaciones de manufacturas. por la acentuación de la dependencia que tiene la producción 

manufacturera con la economía norteamericana, y por la estrategia de promoción de 

exportaciones que asume la política comercial desde mediados de los ochenta. 

Este análisis es importante desde el punto de vista de la política económica ya que 

permitirá identificar que factores han influido en el comportamiento de las exportaciones para el 

caso de !\léxico en los últimos 1 O mios. y de esta forma establecer en que sectores de acción la 

política económica debe enfocarse y que herramientas utilizar para mejorar el desempeño 

exportador del sector manufacturero mexicano. 

El trabajo se di\'ide en tres capítulos. el primero pretende describir bre,·emente la 

situación del sector manufacturero y la e\ olución de sus exportaciones desde 1980 hasta el 2001. 

en un contexto de políticas de ajuste contraccionista y liberalizac1ón comercial. El segundo 

capítulo se encarga de describir brevemente algunas teorías del comercio internacional. así como 
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de presentar la argumentación teórica que define la función de exportaciones y sus determinantes; 

además, en este capitulo se presenta una breve recopilación de algunos trabajos empíricos que 

han intentado explicar los determinantes de las exportaciones en México. Por último, en el tercer 

capítulo presentamos la especificación y estimación de un modelo econométrico que explica el 

comportamiento de las exportaciones de manufacturas y de sus determinantes durante el periodo 

de 1990 a 2001. Así mismo, en dicho capítulo se presentan las principales conclusiones a las que 

llegamos después de analizar los resultados de la estimación. 

4 



1.- POLÍTICAS DE AJUSTE, ACTIVIDAD ECONÓMICA Y EVOLUCIÓN DE LAS 

EXPORTACIONES DEL SECTOR MANUFACTURERO, DE 1980 A 2001. 

I .1.-La política de ajuste y características del sector manufacturero 1980-

1990. 

I .2.-La política comercial y las exportaciones de manufacturas durante Ja 

década de los ochenta. 

1.3.-Politica de estabilización inflacionaria, y evolución del sector 

manufacturero: 1990-200 I. 

1.4.-La política de liberalización comercial, y el comportamiento de las 

exportaciones de manufacturas durante la década de los noventa. 
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l. Política de ajuste, aclividad económica y e\•olución de las exportaciones del sector 
manufacturero, de 1980 a 2001. 

1.1.-La política de ajuste y características del sector manufacturero; 1980-1990. 

Ante la crisis mundial del petróleo presentada a principios de los ochenta, el gobierno de 

Miguel de la Madrid adoptó una política de estabilización que suponía que la inflación y los 

problemas de la balanza de pagos eran producto de las presiones de demanda derivadas del déficit 

público. Así, su gobierno pretendió corregir los desequilibrios de la economía a través de la 

instrumentación del PIRE (Programa Inmediato de Reordenación Económica), basado en tres 

áreas de acción: 1 )Aplicar una política contraccionista (fiscal y monetaria), 2)Liberalizar precios 

(precios de bienes y ser\'icios controlados. tasas de interés, tipo de cambio y contracción de 

salarios reales), y 3 )Liberalización del comercio exterior. 

Con la disminución del gasto público se pretendía ajustar la oferta a la demanda 

monetaria. elemento que propiciaba la inílación, según el gobierno: con la liberalización de 

precios se trataba de evitar distorsiones de precios relati\'os y corregir los desequilibrios 

macroeconómicos. así como impulsar transformaciones estructurales, dando prioridad en los 

incentivos al sector exportador para mejorar la situación del sector externo; y finalmente, con la 

liberalización del comercio exterior se pretendía facilitar Ja entrada de importaciones que 

propiciarían un proceso de competencia interna, misma que reduciria precios y obligaría a la 

modernización del ararato producti,·o, en la persrectiva de incrementar las exportaciones 

manufactureras para dinamizar la producción industrial y. sobretodo. mejorar la balanza 

con1ercial...: 

La década de los ochenta se caracterizó por una drástica contracción de la dcnnnda 

interna. crecimiento inílacionario. despegue del llamado modelo de "Promoción de 

e.\portacioncs" y mejoramiento parcial de la balanza comercial. Desde sus inicios se manifestó 

una actil'idad .:conómica en rec.:sión. de 19~ 1 a 1983 el PIB presentó una tasa de crecimiento 

prnmedi0 anual negat1\'a de 2.0º" dada por la crisis de la deuda y del petróleo. Sin embargo. para 

L"1 periodo 198~-I '185 se recuperó al crecer en 2.8%. mientras que en el periodo 1985-1987 

decreció nuc\'amcntc en un 1.0" u. y no fue sino hasta los últimos dos aiios de la decada. que el 

~ \ladnd Hurtado. M1~ud (l~· l,1 ( l'l1'.'1, /'ia11 \anmwf d(' /k.mrm/Jo 19~.l-l'>XX. SPI' .\k\lcn 
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PIB total se mostró en franca recuperación al crecer un 5% promedio anual de 1988 a 1990 

(Véase grafica 1 ). 

Al considerar la década completa podemos decir que, en términos generales, la actividad 

productiva permaneció estancada, ya que el PIB creció a un ritmo anual promedio del 1.0"/o de 

1980a 1990. 

Grafica 1 

Tasa de crecimiento promedio anual del PIB total y principales 
sectores 1981-1990 

~faraádlr'llll=------

:: 1 . - ·~---~--------~~~=~. 
·-----~~- ~ 

~ 2.0 ~--~---~~---- __ ,,,,-;:_ ____ --! 

.::k_/----=~-~-~-- ~-.6 ~::-: ~---
-4 o ___________________ __, 

..e o - - --~_! ____ - -- - - -- ----- -- - - ·-- ------- ------1 

-so ------------------- ---- ------- ------------------..J 
61-83 63-85 B~B7 87-89 118-90 

fuerce: EWiwlo1on fTIJí'IA ~ dfttno de l>.l:CiI ~L11cmn &::: Cl.l;:nl.ti ~actmaln de- Meneo, J'RODUCTO /.\7F.R.VO IJR.LTO POf' Oran Dtnslón 
dcActtvrd..UEC'Vf'liJlnicOJ(~lib de ~11'1tcH"' de l'>'~~l 

Como Jo muestra la gráfica, el sector más dinámico durante el periodo fue el de las 

manufacturas, presentando las tasas de crcc1m1ento mas elevadas para los periodos 1983-1985, 

1987-1989 y 1988-1990 del 5 .80.0_ 5 5% y 7 .3% respectivamente, incluso por encima de las del 

PIB total El sector manufacturero reaccionó con dinamismo durante un periodo de 

estancamiento de Ja demanda agregada. gracias a la posibilidad de orientar su producción al 

mercado externo 

Des pues de 1 982. Ja cconom1a prl'Scntó constantes medidas de ajuste y estabilización, 

ello hizo que se presentaran elementos que favorecieron la orientación al mercado externo del 

sector manufacturero, por e_1emplo el estancamiento de la demanda mterna generó excedentes 

susceptibles de ser comerciados en el exterior. el abaratamiento. respecto al exterior, de la mano 

de obra y de otros msumos importantes de ongen nac10nal. ademas de una polit1ea fiscal 

favorable adoptada por el gobierno. le penn1t1eron al sector manufacturero absorber pérdidas 



cambiarías y aprovechar créditos de emergencia y asesoría externa otorgados por Nacional 

Financiera y BANCOMEXT a la planta productiva. Así, el sector manufacturero emprendió una 

rápida reestructuración de sus procesos productivos; entre otras cosas, Ja competencia generó el 

cierre de algunas plantas y sólo quedaron aquellas capaces de producir en términos competitivos 

internacionales. 

El sector manufacturero solo mostró tasas negativas de crecimiento en el periodo 1981-

1983 en el que las condiciones internacionales favorecían un auge petrolero en el país, y en el 

periodo 1985-1987, en el que además, un ajuste contraccionista por parte del gobierno, intentó 

equilibrar Ja oferta y la demanda agregada con menores niveles de producción e in¡,'Teso, para 

disminuir así las presiones sobre Jos precios y el sector externo que se presentaban en ese 

entonces. 

La estructura porcentual del PIB durante Ja década se mantiene prácticamente constante, 

el sector de las manufacturas aporta casi una cuarta parte del total, sin embargo, la mayor 

participación la tienen Jos sectores de servicios y comercio quienes en conjunto aportan casi el 

60% del total, el resto Jo aportan las actividades agropecuarias. mineras, de electricidad, de la 

construcción y transporte. A pesar del fuerte impulso dado al sector manufacturero en esta 

década, y de ser el sector más dinámico en la misma, su importancia en el PIB total no creció 

mucho. 

Grafica 2 

Estructura porcentual promedio 1980-1990 del PIB. 
Ag•c>pecuano 

'" Mmeua 

Fuente: Elaboración propw con dalo-. 1.k l'\'f-Cil s1,H.•n1;1 del UL'llla" '\,.anon;llc-. lk \k1..1u1. l'R< J/1( 1
( "10 /1\'TERN(J BRUTO 

¡ior (ircm lJ111\lw1 dt· -·k/11'1,/,w /,¡ <>l/01111u1 I r-.11lt•.., dc l'c.·,11-. <i Precio .. d1.' 1lJ()J1 

Al interior de Ja industria manufocturera. 'e mue,tra una tendencia hacia una pérdida 

de la participación de los bienes de consunw en la producción rn:mufocturcra. misma que vienen 

TESIS CON 
FALLA Q~_ ORIGEN 
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ganando, tanto bienes intermedios, como de capital. En I 960, cuando la economía se desarrollaba 

bajo el modelo de sustitución de importaciones, del total del PIB manufacturero, un 60 % eran 

bienes de consumo, un 28% bienes intermedios y un 12% bienes de capital, para el año de 1983 

la aportación de los primeros cae hasta un 44%, mientras que la de los segundos crece hasta un 

33%, y la de los terceros llegó a un 22%. La tendencia continúa para 1988 aunque con menor 

intensidad.5 Véase cuadro l. 

TOTAL 

Cuadro 1 
Producto Interno Bruto Manufacturero por tipo de bien, 
(Con base en cifras en millones de pesos a precios de 1993) 

Tasa de crecimiento anual promedio 

1980-1983 1983-1986 ' 1986-1988 
-1 .73 3.03 

Estructura porcentual 

1983 1988 

···········B"ie·nes·c¡e··con·sü·mo··· ·· . ·cü~s .... 
.O..?~ .. 

1 87 
1.o2 
2.52 
2.53 

··· ~ciii6 ·· ......... 1.0.0. \!(). 1 100 00 
43.94 :::::, ·4¿{;32· 

Bienes Intermedios 
Bienes de Capital -8.01 

4 01 ....... ..3..:3"$.iL_ ....... 1.~:_:::)~.iii "----
22.45 24.77 

Fuente· Elaboración propia con datos de INEGI Sistema de Cuentas Nacionales (Producto Interno Bruto Tnmestral, mayo 1996). 

La estructura del PIB manufocturero se viene configurando corno consecuencia del 

dinamismo en la producción de cada tipo de bien. Asi los bienes de capital. quienes más ven 

crecer su participación en el PIB manufacturero. también son quienes tienen mayores tasas de 

crecimiento. por ejemplo. de 1 98(1 a 1 98!' su producción creció un 7.16% anual, por su parte la 

producción de bienes intenncdios creció un 4. 1 ~ ó en el mismo periodo, mientras que la de bienes 

de consumo decreció en 0.06%. Debido a que en este periodo un 75% de las ramas consideradas 

como de bienes de consumo estaban oricnrndas a producir básicamente para el mercado interno, 

la pérdida de dinamismo en la producción de bil·ncs de consumo es explicada por la contracción 

de la demanda interna. 

Por otro lado. durante toda la dccada de los ochenta. el número de trabajadores empicados 

en el sector manufacturero represento un 1 1 .5'~ú promedio del total del empico formal. además. a 

finales de Ja década de los ochenta más de tres cuartas panes de Jos establecimientos 

manufactureros eran microempresas (tenian de 1 a J 5 empicados). el J 7% eran pequeñas 

empresas (de 1 ü a 100 empicados). y sólo dos de cada cien empresas tenian más de 250 

empicados. \'éase grafica 3 

~ Lm. hi1•11e!o dt fllll\Uflm :-.on aqut.'11(1'- qw.: ya han .;.ufm.lo alf!llllíl 1ran<.,formac1on ~ qut.· ~illl'if,u.:cn ncccs1dadc!- finales de los 
cnn.;um1dn1i::-., rur..'dt.·n ..,cr dur;1i.kro-. ~ no lluradt.•ro<,, Lo!!. hlellt'!> inlt•r-mt•dius .-.011 111-.umo:-. <• llHllcna~ prunas; \Ofl aquello!> qllc 
~íl han !>llfiHh• :tl~Ulla tran..,fnrnlar.uin t'll <.•I rrot.'C"ll prfldUCtl\'O, f1CIO llll 'ii\llSfíKCll llC\.'(',ILÍilCk!> finaiC!> l,o!o hil'lll''i dt• Capital l.,Qf1 

¡1quc/Jo<. lJlll' .,lf\L'll Jlillil JlfllÜUClf OlíO'- hlCIH..'!>. lillllhlCll \011 !l;immh1<,, hlCllC" de prmiUCL'IOll C' 111cJuycn J<i maqu1n<1na, lil 

hi:rrnnlll'11t;1 ~ l'I cquq1n l º" l1 1cnc!- dt capllitl con~111uycn l;1 ha,l' dcl prncl'.'<' lk 11ulu'itrrnllt;1L·1on dc cualquier p<iis. Algunos 
c..·1c..·mpto~ ~on ,!.!l'nl'radorL'" t•IL•ctrH.'ll~. tractocan11011c~. rnaqu111ana pL·~ada. turh111;1' dt· v;1p¡1r, etc.· \·L·asc- J S1l\CStrl· MCndcz M. 
/'111/./1·111111,,.1111111111u111, ,\fr11¡·0 f\k Cira:. lhll MC'"1"c1 f9W1 
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Grafica 3 

Estructura porcentual del sector manufacturero por tipo de 
establoclmlento 1990. 
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Fuente: SECOFI, Dirección General de lndurtrla Mediana y Pequeña y df Desarrollo Regional 1990. 

A pesar de que las empresas ¡,.,-andes representaban solo el 2% de los establecimientos 

manufactureros, absorbieron el 5 I % del empleo en el sector y generaron el 67% de la producción 

total manufacturera en 1990. lo que evidencia un fenómeno importante de concentración de la 

producción en dicho sector. De 256 clases industriales, en 177 (el 70%), son sólo 1 O empresas las 

que controlan 50% o más de la producción.'' 

En medio de un proceso de inflación persistente, endeudamiento externo y estancamiento 

del Producto Interno Bruto, el sector manufacturero se muestra como el sector de más 

crecimiento en la decada, gracias al auge exportador que experimentó, y se muestra también 

como el eje sobre el que se basaron todos los instrumentos de politica económica, a pesar de 

participar con solo el 20% en el PIB. destinar casi la mitad de su producción a la de bienes de 

consumo. estar integrado en un 95% por empresas micro y pequeñas. y presentar fuertes 

problemas de concentración de su producción. 

• Véase, Salll Trejo Reyes, "La concentración lnduscrlal en México. El ramaffo mínimo eficiente y el papel de las empresas.", 
en Comercio Exterior, Vol. 33 num. 8 y 9. 
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1.2- La política comercial y lns exportaciones de manufacturas durante la década de 

los ochenta. 

Luego de la crisis de la deuda en 1983, la política de ajuste adoptada en materia de 

comercio exterior implicó la liberalización de éste. y la promoción de exportaciones, dicha 

política argumentaba en contra del proteccionismo, que había desarrollado un sector industrial 

incipiente y con un sesgo antiexportador, y suponía que bajo esta estrategia, las empresas 

nacionales contaban con un mercado cautivo, y no les preocupaba invertir en la producción de 

bienes con calidad para satisfacer al mercado interno. ni expandir sus operaciones a nivel 

internacional para mejorar su producción en el mercado externo. Otro argumento en contra de la 

sustitución de importaciones. es que la protección del mercado, afectó el crecimiento de las 

exportaciones. porque obligó a los exportadores a utilizar insumos nacionnles con menores 

niveles de calidad, y mayores costos en relación a los internacionales, afectando con ello su 

competitividad. Ante esto. la politica de liberalización comercial pretendía facilitar la 

importación de insumos productivos, y a bajos costos para las ramas exportadoras. Por otro lado, 

al abrir las fronteras. se buscaba que la competencia internacional obligara a los productores 

nacionales a buscar mayor eficiencia en la producción. tanto de bienes comerciables como de no 

comerciables. Paralclanwnte a lo anterior. el gobierno aplicaba una política devaluatoria dirigida 

a corregir desequilibrios en el sector externo. ya que la depreciación de la moneda nacional 

respecto al dólar americano. por un lado. estimularía las cxport:1ciones, y por el otro, actuaría 

como la principal medida proteccionista de la producción nacional frente a las importaciones en 

el marco Je la liberal1zación comercial con el exterior. 

Asi pues. con b política Je,·aluatoria y la liberalización comercial. se buscaba equilibrar 

en el corto plazo las cue1;tas con el exterior. pero en el largo plazo ambas conducirían a una 

resignación ma> eficiente de los n:cursos ¡por el lado de la oferta). y una reasignación del gasto 

interno. 

La apertura lile apoyada con algunos acuerdos y programas cuyo objeti"o era el fomento 

directo a las exportaciones: por ejemplo. el proceso de adhesión de México al entonces Acuerdo 

General sobre Aranceles y Comercio tGATT por sus sigla en ing!Cs). la aparición de el 

PRONA FICE. ( Progranw Nacional de Fomento Industrial y Comercio Exterior!. el PROFIEX 



(Programa de Fomento Integral a la Exportación), entre otros, programas encaminados a lograr 

un cambio estructural en el comercio exterior mediante: 

Apoyos financieros tanto del Instituto Mexicano de Comercio Exterior (IMCE), como del 

Banco Nacional de Comercio Exterior (BANCOMEXT). 

• Apoyar la especialización de la industria exportadora conforme a la ventaja comparativa. 

Racional izar gradual y programadamcnte la protección arancelaria. 

Impulsar los proyectos de infraestructura que beneficiaran el proceso de exportación. 

• Estímulos fiscales a las exportaciones (devolución del !VA, deducción anticipada del 

impuesto sobre la renta y de impuestos por gastos en el extranjero). 

Implantación de programas de importación temporal de maquinaria, equipo y 

herramienta. 

Con estas medidas se asume que la apertura comercial, y concretamente las exportaciones, 

se han convertido en el eje de la actividad económica del pais. 

En poco tiempo. b politica de liberalización comercial se reflejaria en los indicadores de 

comercio exterior, por ejemplo. la balanza comercial muestra un superávit superior a los 1 O mil 

millones de dólares en 198-1. gracias al manejo de un tipo de cambio subvaluado que estimuló las 

expo11ac1oncs. y a la caida de la demanda interna. que contrajo súbitamente el monto de 

importaciones; luego. dicho super:ivit se reduce hasta 5 mil millones de dólares en 1986 por la 

caida de los precios intemacionah:s del petróleo, y se recupera en 1987 gracias a una nueva 

de,·aluación del tiro de cambio. y a la profundización de la libcraliz<rción comercial. Finalmente 

en J lJSS la balanza comercial se equilibra. y a partir de este año se observó un déficit comercial 

crccrentc hasta 1 <JlJ-1. 

En l '!S4. cuando las c.xp,,rtacioncs totales crecieron en 10%. las importaciones lo hicieron 

en 2X" "· En J <JX~ y 19~6 las exportaciones registraron tusa negativas de 10% y 30% 

rcspectl\ amente. <'n este último ario. las importaciones también decrecieron pero en un 17~ ;,, 

cn1110 consecuencia de la contracción de la acti\'idad económica. No fue sino hasta 1987 cuando 

las exp<1naci<>nes rq;istraron un 11nportantc crecimiento del 30'!o superior al de las importaciones 

11 O"" J. producto. de la dc,·aluacrón de liberalización del comercio exterior. a tra\'és de los 

pJane~ ~ rrogramas ya JlH.:llciclf1ados. 

Debido. en parte. a la L'ontracción de la actividad económica. a la caída de la demanda 

1ntana. a la depreciación del trpo de cambio y a las politicas de fomento a las cxportacroncs, las 

c.xportaciones de· nwnufacturas experimentaron un crecimiento del 1(1.78"·o promedio anual de 
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1983 a 1988, lo que les valió convertirse, en dicho periodo, en el sector exportador más 

importante, ya que de exportar un 25% del total en 1983, paso a exportar un 61% en 1988.7 

(Véase cuadro 2). 

Cuadro 2. 

Tasa de crecimiento anual promedio de Estructura porcentual de las 
las exportaciones e importaciones exportaciones e Importaciones 

por sector, 1983-1988 
esos a recios de 1980 

1983 1988 
Ex lm Ex Ex i lm Ex lm Ex lm 

.T.QT..6ie. -10.29' }3.<! 1.2 .. 0.8 . .. :1_.!l<j 15.52 100.00 100.00 _1()0.00 ' .1·ºº'ºº··· 
Agricultura 20.61 ¡ -19.22. ·1.04 11.43 :oiis 2.73 úúi9 

r·· 
5.17 ; 8.51 

Minerla" ·25.92 i 3.96 3.23 34.49 ·15.41 15.24 70.10 1.98 33.49 1.96 
Manufactura 15.11 11.87 19.35 28.31 16.78 18.17 25.50 79.78 61.08 89.38 
OTROS -74.97. 17.26 201.93 13.65 ·32.23' 15.80 1.68 0.15 0.26 0.15 

f·ucnlc: llanc11 de lnfnm1;1c1on l:cunt1m1ca. INl:Cil 1 '>'JU •, lnclu~c pc1rólcn y ~a~ 

Sin embargo. el sector manufacturero fue el que más importaciones realizó durante 

dicho periodo; estas crecieron en un 18.17% promedio anual, y pasaron de representar un 80% 

en 1983 a un 90% del total de importaciones en 1988. Ello se explica por las deficiencias internas 

en Ja producción de bienes de capital e insumos productivos, Jo que llevo al sector exportador a 

aumentar su \'inculación tecnológica con el exterior. Así, Ja necesidad de incrementar Ja 

producti\'idad para tener niveles de competitividad en el marco de Ja apertura de mercado y 

crecimiento exportador. condujo a acelerar Ja importación de bienes de capital. 

Por su parte. el sector minero (incluye petróleo) debió su comportamiento básicamente a 

Ja variación de Jos precios interrrncionales del petróleo, de 1983 a 1988 tanto sus exportaciones 

corno su participación en el total se redujeron, las primeras cayeron un 15% promedio anual. 

mientras que su participación en el total. paso de un 70'~/o en 1983. a un 33% en 1988, ello 

e\·idenció la presencia de un cambio en cuanto a Ja importancia relativa de los sectores 

producti\'os en el comercio exterior mexicano. en contra del sector petrolero, y a favor de las 

manufacturas. 

Por otro lado. a ni\·eJ de gran división. las exportaciones del sector manufacturero 

presentan diferencias sustanciales en cuanto a su comportamiento. Así. de 1 'l80 a J 990, la 

di\'isión 1'/// que incluye prod11ctos metálicos. 11111t¡11i11ariu .t· cc¡11ipo presentó una tasa de 

' hu· pn:1,.·1!->amcn1l' el !-il'Clor 1m1m1focturer(l el L'.IC de a1cnc1ún 1..•11 la cslrnlc!!rn lk pro111ol'1011 lit' c.\ponaL·1011e~ L1 dmanuca 
ak;mzuda en MI~ np11nat.·1onc1. fue refü:.10 de li1 pnlit1ci.i C'nmcr..:1<11 Qtll" pl;mtcl' da1 pnondml ¡¡ 1.1'. rnma ... cxpnr1adora"' huscando 
clL"var MI' rmclc!-i dl' rcnlilhilldad t·on el fin de <llracr un mayor momo de tn\'l'T!.IOllC'.'- ~ at.·l'lcrar !-U dr11anmrnu 
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crecimiento del 25%, la más elevada (véase cuadro 3), por encima incluso del comportamiento 

general de manufacturas, esta división y la V S11stancias Q11ímicas, Derivados del Petróleo, 

Prod11ctos del Caucho y Plástico, incluyen a varias empresas transnacionales productoras de 

vehículos, auto partes, maquinaria no eléctrica, hierro-acero, maquinaria eléctrica e industria 

química, que se caracterizan por ser "modernas e innovadoras", y la mayoría de sus 

exportaciones las realizan a través de subsidiarias de la misma empresa transnacional. 

Las empresas transrrncionales son las que imprimieron mayor dinamismo a las 

exportaciones en la década, asi por ejemplo, en 1980, las empresas extranjeras absorbieron más 

del 38% de las exportaciones totales de manufacturas y para 1988 representaron el 55%. Las 

subsidiarias estadounidenses han encabezado este proceso y son líderes en exportación de 

automóviles, computadoras. auto partes, productos quimicos. etc. a todo el mundo.8 

Cuadro 3 

Exportaciones de la Industria Manufacturera por División de Actividad Económica 

I )/1·111111/C\ 

1 ''rO<J(JCf~)j AJ...,t"nr•C•OS f;f,/110/f < 1 Ti! /.i! e ( 

11 T1t.trles Prrmoas º" ~·es't· f' 1na.,.u,,.i Gt>' Cuf'•L 

111 1nausrnt1 Of' ll< Ahwere 1 f··c~i.,ctos o.> M/f1it"" 

n' PttPf'I Produ::tos 011.' i-lll"'' '"'t"t-"1ñ< r f arrmu1•e~ 

1980-1990 

\ Su.~rm>u11.1 c,,,.,.,,;es I'"""'";ius o~ ~/rótt><.- P<wvc/us Ottl Cnvc/'lc ~ P1'6311co 

y, Pu;H1uClu~ ¡JI' M"'"""'"J 11c Ml.</81-cos f •Cl!(>!O C-"t'rro11<10~ Uf> PrJ/10/fft• ~ C11rt)(Jn 

VII' Produrrw MPMl1;os M8Q'11nfllli' y E Q<llPC 

ll 0!1/B !nl!dS!"ll~ M1t1111fllr;;ld'l!'8S 

Adcrnú,, estas di,·isillnes. la \' y \'111. pasaron de representar del 48'Yu del total de 

exportaciones manufoc·tureras en l '180. a pr;'1ctica111en1e el 7mu en 1990. Por otro lado, las 

divisiones basadas en rccun•os naturales. y los sectores tradicionales de alimentos. bebidas, 

textiles. maderas. papel. etc .. se han rezagado de este auge exportador. Así. la !Jil'isiá11 1 que 

incluye Producto.\ a/imcn!lcios. hchiclus y tahaco. Jiu· quien registró el n1cnor crecimiento 

promedio anual en sus exportaciones. de l 1!8(1 a l 990. sólo un Y~u. al rnismo tiempo su 

panicipación ~n el total t.k lus exrortac1nncs de rnanufoctura:-. cayú drúst1cmncntc del 22 1~0 en 

JCJ80. a sólo el'.''~;. en JC)tJ(J. Han sido las cu111p;1iiias mexicanas las que se han concentrado en 

• Véa" Unger, Kun, "ProJuaividad, de>arrol/o recnológico r comper1m·idad exporcadora en la indusrria mexicana", 
Eronom1a mexicana, Nueva Epoca, Vol. 11 num. l. enero 1993. 
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este tipo de productos más tradicionales como los de industrias basadas en recursos naturales. En 

parte, lo anterior se explica porque la división I, tiene su principal mercado en la demanda interna 

y exporta una minima parte de su producción. Con la drástica caída en la demanda interna 

esperaríamos que esta división buscara otros mercados, y viera crecer sus exportaciones como 

alternativa a la contracción de la demanda interna; sin embargo, no fue asi, lo que nos hace 

suponer que muchas de las empresas que confonnan esta división o contrajeron su ritmo de 

producción o de plano desaparecieron. 

Las divisiones JI Textiles. Premias de Vestir, e Industria del Cuero, /JI Industria de la 

Madera y Pmductos de Madera. IV Papel. Pmductos de Papel, Imprentas y Editoriales, y VI 

Productos de !'1i11erales 110 Metúlicos, Excepto Deril•ados de Petrúleo y Carbón, presentaron 

tasas de crecimiento muy parecidas a las del total manufacturero, y también vieron caer su 

participación en el total de exportaciones aunque dicha caida fue mínima. 

Las exponacioncs de manufacturas mantu\'ieron un ritmo de crecimiento muy exitoso 

hasta 1988, y después comenzaron a descender. Estados Unidos representó el principal destino de 

dichas exportaciones, en 1988 Jos bienes manufacturados exportados a Estados Unidos 

representaron alrededor del 85'~'u del total.'' 

El dcscmpc1io exportador rc\'cla una elevada concentración de las exportaciones en un 

número reducido de productos, Un total de 50 productos constituyeron alrededor del 75% de las 

expo11ac1ones manufactureras en 1990. y Jos 15 principales productos representan el 50% del 

total de exportaciones,"' 

/\si. el desempc1io exportador mexicano se caracterizó por una alta concentración medida 

cun tres criterios: las exportaciones i111portantcs se concentraron en un número reducido de 

productos. en esos productos las exportaciones más cuantiosas las realizan un puñado de 

empresas relativamente grandes. y el destino de Ja mayor parte de las exportaciones se concentra 

en un solo mercado. Estados Unidos. 

' INEGI, Cu.1dernm de Información Oporrnna México, nt1m., 179, 1990. 
'' Vea1c."Lo ffonomw dr lo polar/1oclón", Enrique Dussel Peters, pp,242·250, Ed JUS y Unger, Kart, /bid ... 
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1.3.-Política de estnbilizacilín inflacionaria, y evolución del sector manufncturcro; 

1990-2001. 

La política económica adoptada a finales de los ochenta y principios de los noventa tenla 

como objetivo prioritario la estabilización de precios; sin embargo, también se conjugaron 

medidas de contracción de la demanda, saneamiento de las finanzas públicas, desincorporación 

de empresas paraestatalcs, reprivatización de la banca múltiple, rcnegociación de la deuda 

externa, liberalización del comercio exterior, y control de precios, salarios y el tipo de cambio. 11 

El llamado Pacto de Solidaridad Económica (PSE), era la vía mediante la cual la nueva 

política económica influiria en las expectativas inflacionarias de los agentes económicos con el 

propósito de que éstos dejaran de estar influenciados por el comportamiento pasado de los 

precios. 

Este programa plant<:ó la necesidad inicial de reducir el déficit público, ya que generaba 

presiones sobre el sector externo y conformaba amenazas inflacionarias y devaluatorias. 12 

La estabilidad del tipo de cambio se tornaría como un elemento indispensable para 

disminuir la inflación. Los efectos que esta variable tiene sobre el déficit público, los costos de 

las empresas y la \'olatilidad de los precios exigían mantener constante la paridad cambiaría para 

reducir la inflación. 11 Se estableció. además, una política de alta tasa de interés para desestirnular 

la fuga de capitales y atraerlos. e incrementar las reservas internacionales, ya que con ello se 

e\'itarian situaciones de incertidumbre y desconfianza que propiciaran fuga de capitales y 

dc~intcrn1cdiación financiera. 

Se a\'anzo aceleradamente en la apertura comercial y se redujeron las tarifas arancelarias, 

con ello se permitia cada \'ez mús el libre acceso a importaciones. buscando con ello cubrir 

deficiencias de producción internas. y e,·itar presiones de demanda que pudiesen desestabilizar 

precios. ademú,. SL' mantenía firme la idea de que la competencia con importaciones gcneraria un 

proceso de modernización producti,·a y rcducciún de precios. 

~e 1111pla111¡¡ un pn1!!ra111;1 dl' 11r11 llL'll'fod11\(• qut· rc1.·1mm:L' qui.: 1.:I 111C'rcadn n,1 turn.:1011a "1 1w L'~ capa/ de mamener prt.·cm~ 
l'qilhk" il fll''ill dl' j¡¡ ¡uJ-.t'lll'ld d1.• l'\l'L".,ll Lk th.'11lil1H.J;1 ~ Qlll.: ]¡¡ llH.' ... tahil1daJ d1.• flíl'CIU" -.C' ddW a rrn.'\l\111L'' llll:'fl'lilll''>. por Jo tiln!O, 

.. e aboc;1 :t climmar l;1 111l'ru;1 111fla1.·mnar1;1 •\dt'llM:-.. el prog111111.1 lu:tcmdo\o parH' del !»tlfllJC<;IP de que lti~ il.\.'.L'lllL'' ccononuco~ 

~·l'•lilll fll:t\ de lo lj\Jl' ~al\;111. l"llll b.l~l' L'll dio 1:\lll,Ldl'rn lll'Ct:~ilrlll rr11\UCilT Ullii Tl't.:l''Wll qu1.: Tl'dU7CíL '.'.U !!íl'•tn 

r1 dl'fil"!l públll·{' ~'llllll' Pf<IPllfdtJfl 1.kl l'IB !'-l' H.'dlJC'l' 1.k ¡ 1c•¡. al(•~·'.¡, Ül' Jl),\;;o.. ¡¡ jl)~'l) E! flltl!!l<111\;t J1.·I l'ach) tamh1c11 
dl'"'l\Hl..,,111.1 L'll l;1 u1111r.ii.:i:n111 lk lot dcmand,1 ~ l;1 d1 ... m1nu¡.:Hlll tk la panH:111<1c1t1n dt:l l:~tadti l'll 111 l:C01Hlll11;1 

'i:~l.i \itriahk L'\ 11.1h.1 111t·..,1011L"• ... ntirc h1 .. c11~1t1' product1\o~ ~ fin;mc1rw~. 1dad0, l(l!-> al111:- 111\ l'lc.., dt· L'lhkudarn1cnh1 cx1enwJ ~ 
h" allt" cuL•fu.:1t•JJIL'" Lk 1111pl1r1¡1c1rn1. ·' J'lll lc1 1;111111. a1u..,1c.., ¡.:om1111m~ en el lll\d !!l'IH:ral (k prc-.·10~ 
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El programa tuvo éxito inmediato en cuanto a la estabilización de precios, durante 1987 la 

inflación creció un 159%, para 1990 se logro reducir hasta un 29.9%. El PIB tuvo tasas de 

crecimiento promedio anual del 2.7% durante el primer trimestre de la década, sin embargo a 

partir de 1995 la economía mexicana entra en una profunda recesión, a consecuencia de la 

devaluación y la política de contracción establecida por el gobierno. Posteriormente el PJB se 

recupera, impulsado por el crecimiento de las exportaciones de manufacturas, y de la reactivación 

tanto de la inversión como del consumo privado, para crecer en un 5.5% promedio anual en el 

periodo de 1996 hasta el 2000. 14 Y a partir de este año hasta el 2002, presenta un estancamiento 

permanente, véase grafica 4. 

Grafica 4 

Tasa de crecimiento promedio anual del PIB total y principales sectores 1990-2000. 
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h1cntc: Ehlhornc1ón propia 1.:on dato~ lk l'\l:Ci! S1 ... 1cma de Cuenta" !\arn,1rnlc!<i de MC.\11.:0. l'ROfJUCTO //\'TERNO HRU70 

l'or Cir1111 011F1Ún di' Acr1ndad /.01111i1111t a ( M1k" dt• Pc""" a Prl'C'HI" de 1 Q9_l) 

Nuevamente el sector manufacturero se presenta como el mas dinámico durante la década 

de los noventa, alcanzundo niveles históricos de crecimiento para el periodo de 1995 a 1997 del 

10.4% promedio anual. Para el último cuarto de la década. el PIB manufacturero pcnnanece 

constilntc en un crecimiento promedio anual dd 5'~i •. Para concluir el periodo del 2000 al 2002. 

con una drástica c;1ida del 2.1 ~ºº explicada básicamente por el estancamiento de su principal 

socio y destino de sus c'portac1oncs. Es!Lldos l :nidos. Por su parte. el sector agropecuario 

manifcst"' durante tnda la dccada un crccimicnt(1. aunque lento. alcanzando un máximo del :!º·o de 

·~ (J de~cemo t.11110 df l.H r.u.n dt- interf'~ nomi11.1les como dl· l.1~ rr.1le~ han 'idc1 Ull.1 de 1.1~ caus.H df l.1 recuperación de la 
ill\'rrsion y el comumo. ln 1996 l;i primc·ra crt>cio 15.B~u, mientras el St>gundl1 lo hiw en 2.Bl}o. lnformf anual del Banco de 
Mexírv, W9é 
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1997 al 2000, y no fue sino hasta el periodo 2000-2002 cuando mostró un crecimiento menor, del 

1.5%, aunque con todo y eso, fue el sector que más creció en este último periodo. La minería 

influenciada por el comportamiento del petróleo, mostró un crecimiento muy modesto en el 

periodo, sobresaliendo los años de crisis en los que creció al 6%, y durante el periodo de 1998 al 

2000, en el cual fue impulsada por el crecimiento de los precios internacionales del crudo. 

En relación a la participación de Jos sectores en el PIB total, como era de esperarse, el 

sector manufacturero incrementa su participación promedio, aunque sólo en dos puntos 

porcentuales, con relación a la que aportaba en los ochenta, el resto de los sectores prácticamente 

permanecen constantes. Véase grafico 5 

Grafico 5 

Estructura porcentual promedio 1990-2000 del PIB. 
Agropecuano ... 
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l'or Gran fJ11uiún dt· Acm·11/11d l.nmum1ca ( \111c" dL' Pe~o" it PrcCIO' dl' 199J) 

En témlinos generales. durante la década de los nm·cnta la situación del sector 

manufacturero no varió mucho, su pruducc1ún siguió siendo predominantemente de bienes de 

consumo. en casi un 50'~ ... del total producido; el 85'~º de sus empresas son micro y pequeñas. es 

decir. que no empican mas de 100 trabajadores. y menos del 5° ,, son de las consideradas como 

empresas grandes. estas últimas siguen absorbiendo la mitad del empico en el sector y generando 

casi tres cuartas partes de la producción total manufacturera en el aiiu ~001 ..\ lo anterior se 

agrega el desn1antclatnicnto de c1c111os de pequt·11a~. y med1~1n,1. .... emprl':-.as. ~nhrctodo de las 

ra1nus <le producto:-. ali1ncntic10~. hch1da~. madera ~ trad11..·1p11;de ..... l..}llL' no han podido competir 

con los producto> importados. mismos que han pc·nctrad<• el 111c-rc·,1dc> ¡_'.rac1a' a h1 1nd1,criminada 

apertura comercial. 
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1.4.- La política de liberalización comercial, y el comportamiento de las 

exportaciones de manufacturas durante la década de los noventa. 

El programa macroeconómico de ajuste y estabilización adoptado durante los noventa 

implicaba acelerar la liberalización comercial iniciada desde 1983, lo que reforzaría la transición 

hacia una especialización orientada a la exportación, ubicando al sector manufacturero en el 

centro de la estrategia de crecimiento económico global. 

Una de las medidas adoptadas en el marco de la liberalización fue la firma de un Tratado 

de Libre Comercio con Estados Unidos y Canadá en 1994, que estaba encaminado a eliminar 

gradualmente y en un máximo de 15 aiios las barreras arancelarias y no arancelarias de 

mercancias y servicios. Por su parte, BANCOMEXT y Nacional Financiera, continuaron 

estimulando la exportación de manufacturas a través de créditos y financiamientos al sector 

exportador, descuentos especiales a exportadores, devolución de impuestos a exportadores. etc. A 

todo lo anterior se sumó la presencia de un tipo de cambio sobrevaluado que jugaría un papel 

determinante en la estrategia de exportaciones ya que pem1itió. a los sectores exportadores, 

adquirir bienes importados con calidad y precios que les pem1itian ser competitivos en el 

mercado internacional. 1' 

La estrategia de liberalización comercial implicó incurrir en un creciente déficit de la 

balanza comercial. De 1990 al 2000 las importaciones tuvieron tasas de crecimiento superiores al 

22%. por su parte, las exportaciones continuaron con su tendencia a la alza, sólo que a menor 

ritmo. crecieron un 20% promedio anual durante la década, ello provocó constantes 

desequilibrios en la balanza comercial durante el periodo, por ejemplo: para 1994 dicha balanza 

presentó un déficit de 24 mil millones de dólares (un 7.7 % del PIBJ. lo que obligo a las 

autoridades monetarias a dc,·aluar el tipo de cambio inicialmente en un 71 %, impulsando un 

repunte inflacionario del 52% para 1995. luego de que el mio previo los precios sólo habian 

crecido 7%. El PIB decreció en 6.'!% y el empleo se redujo en 5.4%. En 1995. el (mico 

componente de la demanda agregada que arrojó un resultado positi\'o, fue la exportación de 

bienes y ser\'icios. que grncias a la de,·aluación creció en 33'}·.,. mientras las importaciones 

1
' Dur;Hlll' 1:1 lkcaú;1 ptc'l'fll(i un;1 aprec.·1ar.:1011 {1 ~ohrc \·ahmc1on dl· la moncd;1 nacional 1cspc..•i:10 al dólar del 2~~~c.. qul' :-.e 

ma111fosh1 en L'l 111\l1c.c dl'l llfll' <le camhm real al ra~ar df' 100 en 1 OCJ(l, a 71.~ en c:I 2000. El p;.m pcrdui compc1111v1dad camb1;ma. 
dk• 'l' m:m1fl·.,1<· c.·11 un crt·c.·1m1c.·nh• del dcfo.:11 com1.·rcrnl dC'I pai:-., puc~ !,!Cncro 1111 1mpm·:-.h• 11npllc1w a lii c\ponac1011 ~ un 
'Ulh1dt(' 1111pll~·11<1 ;1 la 1111pnn.1l·1on ror 1..'I 1111:-.111(> monto (2~ 11 u) Sm c.•mhar~11 hcncficu1 i1 aqui.:lh1:- :-.cc1nn:~ C\Jlt>nad0rc~ cuyo!-

111..,111110" para prod11ec.·u111 eran. c11 .. u mayoria. 1111ponadc.1:. 
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disminuyeron en 12.8% respecto a 1994, lo que condujo a un superávit temporal en la balanza 

comercial de 7, 089 millones de dólares. 

En términos generales, las exportaciones del sector manufacturero fueron las de mayor 

dinamismo, sobretodo en el primer lustro de Ja década cuando mostraron un crecimiento del 

35% 16 promedio anual. Para la segunda mitad de los noventa muestran un crecimiento más 

moderado, del 16% promedio. Al mismo tiempo las exportaciones de manufacturas pasaron de 

representar un 55% del total en 1990 a un 88% en el 2000, de hecho fue el único sector que 

incrementó su participación en las exportaciones totales, Jos demás Ja disminuyeron, resaltando el 

caso de las industrias extractivas que caen del 35% al 9% en el mismo periodo, véase cuadro 4. 

Cuadro 4 

Exportaciones Totales por División de Actividad Económica 
1990-2000 

Tasa de crecimiento promedio anual Estructura oorcentual 
División !1990-1995 11995-2000 11990-2000 1990 1995 2000 
Agricultura y Silvicultura [ 14.07% 1 1.70% 7.71% 6.41% 4.18% 2.17% 

Ganadería, Apicultura, 
1 

942% 1 -2.78% 3.14% 1.65% 0.87% 0.36% Caza y Pesca 

Industrias Extractivas 1 -3.52%1 14.11% 4.93% 35.54% 10.03% 9.27% 

Industrias i 35.30% 1 16.80%1 25.71% 55.37% 84.71% 88.01% 
Manufactureras 
fe-· 
Servicios y Productos no 1 

-9.59%1 13.31% 1.21% 1.03% 0.21% 0.19% Clasificados 
Total FOB i 24.27% 1 15.92% 1 20.02% 100.00% 100.00% 1100.00% 
Fuen\e Banco ae /nlormac1on Económica. JNEGI. en http:llwww meg1.gob mx 

Lo anterior 111uestru que se acentuaba la tendencia del sector manufacturero como eje 

dinún1ico del con1crcio exterior mexicano. 

Al interior del sector manufacturero es la división 11 /L'.\"/i/e.1 .1· ¡>rene/as ele 1·estir la que 

muestra el co111porta111iento mas dinúmico. al crecer sus exportaciones en 34.80% pro111edio anual 

a lo largo de 13 dccada. lo gue le pcr111itió incrementar su participación en el total de 

exportaciones de -l" o en i '190 a X.5% en el 2000. esta división que primordialmente se enfocaba 

al 111ercado interno. prácticamente se vio obligada a buscar otros 111ercados ya guc con la apertura 

comercial y la CllntraLTión del mercado interno. fue desbancada por las importaciones. 

Por Piro lado. se acentúa la tendencia exponadora de la d1,·is1ón \'111 de Pmcluctos 

11u·hílico.,, 11w1¡11111ariv _,. c1¡111po quien incrementa su~ cxportacinne~ en un ~2 11,u anual a lo largo 

" E.stf impon.rntf crecimienlO df' las export<tciones no fue- rnficiente- para cubrir el saldo dr la balam.1 comercial deficirario 
aít-ctadci por la gr.111 cantid.1d de· impon.1ciones re.11izad.H en el periodo pmibllitada!> gracia~ a l.1 apertur,1 comercial y la 
.wreciación del lipo dt- c.1mtiio. De· hecho, en eHf period0 el crecimiento anual df la\ exportaciones siempre fue mucho 
menor a\ dE- la!> imporraciones s.1lvo en el periodo df 1993 a 1995 cuando J;i crish t>conómic.l conrraio 1.1 dem.1nda de 
imponacione!> en ~4.68°,o. 
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de la década y además pasa de representar la mitad de las exportaciones en 1990 a las tres cuartas 

partes en el 2000. Véase cuadro 5 

Cuadro 5 

Exportaciones de la Industria Manufacturera por División de Actividad 
Económica 
1990-2000 

Tasa de crecimiento promedio anual Estructura porcentual 
División 1990-1995 1995-2000 1990-2000 1990 1995 2000 
1 18.22 10.38 14.23 7.37% 3.75% 2.83% 
11 50.61 20.64 34.80 4.25% 7.27% 8.55% 
111 29.85 12.96 21.11 1.13% 0.92% 0.78% 
IV 33.84 9.13 1 20.86 1.37% 1.29% 0.92% 
V 15.66 9.57 12.58 20.10% 9.17% 6.67% 
VI 21.77 1549 18.59 3.53% 2.08% 1.97% 
VII 21.01 - 0.84 9.54 12.68% 7.25% 3.20% 
VIII 43.90 19 42 31.09 48.72% 66.31% 74.07% 
IX 59.38 2.66 27.91 0.86% 1.94% 1.02% 
Total 35.30 16.80 1 25.71 100.00% 100.00% 100.00% 

Fuente. Banco de /nformc1c1ón Econon11ca. INEGI. en http.llwww 1neg1.gob mx 

El resto de las divisiones vio caer su participación en el total de exportaciones, sobresale 

el caso de la división \' Sustancias c¡uimicas y derinulos del pt'tr<J/eo quienes pasan de aportar el 

20% de las exportaciones totales en 1 '!90 a solo el 6°,u en el 2000. 

La evolución de las exportaciones de manufacturas nos pennite ver que fueron sólo 

algunas divisiones las que lograron aprowchar el ··cambio estructural" que se pretendía impulsar 

en el sector manufacturero exportador desde la década de los ochenta. sólo aquellas divisiones en 

las que se encuentran las empresas transnacionales que utilizan economias de escala. comercio 

íntrafirma y se caracterizan por realizar fuertes inversiones en el desarrollo de tecnología. vieron 

crecer sus exportaciones en Ja década. de hecho. esas di,·isiones son quienes explican el 

crecimiento del total de exportaciones en d periodo. Desde Juego que hablamos de Ja divisicin 

1 ·¡¡¡ Procluctos l11t'tú/1cos. m1u¡11i1uu·ia y <'t¡uipo. dnnde ~e producen automú,·iies. auto partes. 

cn111rutadoras. maquinariLi no clL·ctrica. hierro-acero. rnaquinaria ckctru:a. cte. 

Si comparamos el crecimiento de las exportaciones totales de manulitcturas de J lll\O a 

1 'J'IO y de este ultimo año al 2000. nos cncontra111os nin que rn el primer pcnodu crecieron en un 

)5<~0. y en el segundo lo hicieron en un 2:' 0 o. d1...·sdt· luego. es 1111portantc 1~1 diferencia de un 

periodo a otro. pero 1 huna 111ú~ la atención que en este ~l't!UIHIP penodn el crcc1Jll icnto. rnayor que 

en el primero. lo impulsaron búsicamcnte dos di,·isiones: JI l<'.llii<'.' ·' ¡•rt'11da.1 ''" 1·c.1·11r y \'111 de 

l'ruJucto., metúlico.,, ma,¡uinaria ·" "'/1tipo. El sc~lllH.k1 periodo pn..~sL'llta un crccim1cnto rnnyor 

pero explicado por menos divisiones. esto hace e\·1de11te la com·e11trac1ón de las exportaciones de 
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manufacturas sobretodo en la división de Productos 111e1cilicos, maquinaria y equipo. Esta 

división explica entonces el comportamiento de tres cuartas partes de las exportaciones de 

manufacturas en el pais, al mismo tiempo esta división se encuentra dominada por empresas 

multinacionales quienes trabajan con economías de escala, bajos costos, inversión tecnológica y 

para quienes el mercado externo es el principal objetivo de su producción. 

Los resultados del modelo exportador montado sobre bases de política estabilizadora 

durante los noventa son: 

El desempeño exportador no incidió mucho en el fortalecimiento del aparato productivo 

interno porque a pesar de que sus exportaciones crecieron en un 25% promedio anual durante 

toda la década, el 66% de sus exportaciones tienen origen en importaciones y sólo 33% 

corresponden a productos y componentes nacionales. 17 Además, trescientas grandes empresas 

concentran el 95'Yo del total de exportaciones, esto es, la industria pequeña y mediana están 

marginadas del proceso exportador. el 88% del comercio de México se concentra en el mercado 

estadounidense, por lo que es muy \'Ulncrable a los ciclos de éste, las exportaciones se concentran 

en un pequeño grupo de productos cuya elaboración corre a cargo básicamente de empresas 

transnacionales quienes basan sus ventajas competitivas en su alto desarrollo tecnológico e 

innovación de procesos. y quienes producen búsicmnentc para el mercado externo y explican el 

75% de las exportaciones totales, por otro lado, las exportaciones de productos tradicionales 

corre a cargo de empresas me~icanas en las que la mayor ventaja competitiva esta basada en la 

mano de obra barata o recursos naturales. Ademüs. este sector exportador tradicional representa 

la menor proporción de exportaciones lo que refuerza la paradoja de Leonti<f en la que un pais 

con abundancia del recurso mano de ohm exporta en su mayoría. bienes intensivos en capital (un 

hi('fl escaso). 1 
'°' 

Despu.:s de haber mostrado el desempe1io y característica> de las exportaciones de 

manufacturas desde 191':0 hasta el 2001, así como el entorno macroeeonómico en el que se 

desarrollaron. en el siguiente capitulo se har6 una breve descripción de la teoría que explica los 

ll u.1os de comercio intenwnon:d. asi como una explicación teórica de los deternlinantcs de las 

· Villarreal, Rene; "le apmura df Mexiw y la paradoja df la compericilidad: Hacia un modelo de competiciridad siscemica'', 
Comercio Exrerior, Septiembre, 2001. 

,. Michael PorrN !>t-f1ala en t'I lnfl1ftnf mundial dt' comperitMJaJ,: "l.1 venraj.1 comperitiL1 1..1t- l.u empres.u dependt mas de la 
innD\'<lCion dt producro~ y procesm ~, menos dt- l.1 i\hundanci.1 de m.rno de otira bar.n.1 y recur.1.m narurales, esto refleja 
un 1r.uHi10 ,1 una nuH.1 era en qm, el c.1pit.1I in1elt>C1u.1I .woyado en rr.1ti.1i.1dore~ del conocimienio, es el facror 
E•srrarE>gico dr- l.1 \elH.iia compe1i1i\"1 !>mrenrable, .1 diferencia del vlefo mcx1E-lo df .1pertura y esr.1bilizacion h.uado en Ja 
venrai" comp.H.lli~·a neod.uica .1iegun l.1 cu.11 un p.11s con .üiund.llllf manci de otir.1 exportar.1 productm inrPmivos en ese 
f.1cror". OxforJ Umrersm Press. 2000. 
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exportaciones y por ultimo un recopilación de los trabajos más importantes que han intentado 

explicar el comportamiento de las exportaciones de manufacturas en México. 
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11.- THABAJOS El\IPÍRICOS Y DETERI\llNANTES TEÓRICOS DE LA OFERTA Y 
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internacional. 

2.2.- Especificación teórica de la función de exportaciones (las variables 

de oferta y demanda). 

2.3.- El tipo de cambio real y su papel en la función de exportaciones. 
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11.-TRABAJOS EMPÍRICOS Y DETERMINANTES TEÓRICOS DE LA OFERTA Y 
DEMANDA DE EXPORTACIONES. 

2.1.- Algunas teorías que explican los flujos de bienes y servicios a nivel 
internacional. 

Para aproximamos a una teoría que explique los determinantes de las exportaciones de un 

país, revisaremos brevemente las escuelas del pensamiento económico más importantes que 

intentan explicar los flujos de comercio exterior de un pais, por tanto, los detem1inantes de sus 

exportaciones y de sus importaciones. 

Una de las primeras aportaciones teóricas que intentan explicar los flujos de comercio 

exterior fue realizada por el economista inglés David Ricardo, quien resaltó las diferencias 

tecnológicas entre los países y propuso un modelo en el que solo existe un factor productivo: el 

trabajo. La tierra y el capital serian solo un trabajo acumulado, quedando el trabajo como el 

detcnninante del valor ele Jns mercancías. Como Ja dotación de este factor es diferente en cada 

país, Jos precios relativos ele Jos bienes también serán diferentes entre ellos porque Jos costos 

relativos también difieren. 

Aunado a lo anterior. Da\'id Ricardo postula que cada país tratara de especializarse en la 

producción del bien en el cual es relativamente más eficiente. o sea en el cual tiene una ventaja 

comparati\'a. La Yentaja comparati\'a generará un patrón de especialización benéfico para los 

paises que comercian. pues el intercambio se presentara por las diferencias en Jos costos relativos 

de las mercancías que produce Ja mayor o menor productividad del trabajo. 19 

Por su parte. Ja teoría neoclilsica desan-olla el enfoque de las \'entujas comparati\'as. pero 

ya no basado en Ja teoría del \'alor trabajo. sino en Ja teoría de Ja producti\'idad marginal. donde 

los precios de los biene> y Jo,; foctnrcs se determinan conjuntamente por Ja oferta y la demanda. 

Heckschcr y Ohlin ( H-0) plantearon que los paises difieren en ,;us dotaciones relatirns de 

factores de producción. y por tanto en Jos prc·cios de Jos factores que· iníluyen en Jos costos de 

'' En un rnodd() Ut: thi-. p:11'L'' 11 ~ llJ. do' h1cnt.•:-. (.\ ~ YJ. la lh1c1r1rn1 dl· l;t!> vcnlillil' r11111par;1t1\a!> r\'C111ti-. d1cL' ;.1 el precio 
rl'lat1\l1 lkl hlt.'ll .\ L'" 111t.·11Pr L'll t•! p;u:- 1 - :-11Px'P)1 1 ·. 1r~.JP) l JI - C'-IL' c'ponar,1 d1dH1 b1t•n ;11 p;u-. 11. t'" drc1r. el pa1~ 1 
rt.:prt•,rnta un:1 \1.•111a.1a t:o111p.11all\a c11 c.•1 h1c11 X) el pa1' 11 en cl h1cn Y. por IP qut· L'mla p;11:- t•\ponar¡1 al llllt• 1..•I btcn t'll el que 
pr1..•,cnt;t l;1 \'(' l1ma c ... 1.1 dn1.·1nn:i l;t d1frrt•ncia dt· prt'CIO!- rcl:l11\0;. cntn: patsc~. (1 1:\/J')l I:: IP\'l')l JI t'' raton nect•sarrn) 
,uflt:lt'llll' para qm· 1:11.:u111t·r1.·111 tc11ga lt1µ¡11 (V1llarc11I IQ~Q' 
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producción, al respecto, el teorema H-0 plantea que "un país exportara el bien que utiliza 

intensivamente, el factor que es relativamente abundante en ese país". Por ejemplo, a un país que 

posea una abundante oferta de capital le será más barato producir bienes que utilicen más 

intensivamente el factor capital que el trabajo, por lo tanto tiene una ventaja comparativa en la 

producción del bien que utilice más el factor abundante. Entonces el comercio se da porque para 

un país los bienes podrían comprarse más baratos en el exterior en ténninos monetarios de Jo que 

costaría producirlos en el interior y viceversa. Por Jo tanto es la diferenciación en los precios 

entre regiones Jo que motiva el intercambio, pero a su vez los determinantes de Jos precios (de los 

bienes y de los factores) son la demanda y Ja oferta (la abundancia o la escasez de factores 

productivos). La demanda depende de las necesidades y deseos de los consumidores y la oferta 

de mercancias depende de la oferta de factores y de las cnndiciones físicas de la producción. Por 

Jo tanto. para que haya comercio entre dos paises los precios relativos de Jos factores deben de ser 

diferentes y esto esta determinado por Ja abundancia o escasez relativa que se tenga de ellos. 

Esta teoría del comercio internacional conduce a suponer que el ,·olumen de comercio es 

directamente proporcional a Ja diferencia entre países en cuanto a Ja dotación de recursos y 

sugiere una composición del comercio de caracter intcr-industrial, es decir, un comercio en el 

cual se intercambian bienes de una industria por bienes de otra. y en el cual la intensidad en el 

uso rclati\'o de los factores será diferente entre las actividades en que un paises exportador neto y 

aquella en que es importador neto. De acuerdo a esta tcoria Jos países desarrollados exportan 

bienes donde se utiliza más intcnsi\'amente el capital, y por su parte los paises subdesarrollados 

exportan bienes mtens1,·os en el uso de mano de obra o de recursos naturales. 

En nue-iro país. di' ersos autores han comprobado que el comercio de bienes 

manufacturados se akp mucho d<:I patrón que establece la teoría citada; entre otros esta R.W. 

Bc1atler quien lle¡;a a resultados similares a Jos de la paradoja de Leontief, ya que encontró que en 

19115 las exportaciones de ~kxico tu\·ieron una relación mas alta de capital que de trabajo. Jo cual 

es contrario a las predicciones de la lcoria de las \'Cntajas comparali\'as. 

Ante esta 111capac1dad de Ja tc·oría con\'encional para explicar las tendencias actuales del 

c·t1111crci<1 1ntcrnac1onal. sur¡;ieron nuc\'as hipótesis que incorporaron factores que la teoría 

con\ enc1onal nc1 1ncorpt1ra. por c_1cmplo. Ja expansión mundial de las corporaciones 

mul1111acinnalcs. la mno\'ación tecnoló¡;ica. las economías ck escala y Ja aparición de nuevos 

productos. Paul Kru¡;man es uno de los autores que han desarrollado esta leoria. al establecer que 

las estructuras ck mercado influyen si¡;nificati\'amcnte en el comportamiento de las empresas que 
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actúan en un contexto donde rige la competencia imperfecta, además, establece que el 

intercambio comercial a nivel mundial esta fuertemente influido por el comportamiento de las 

grandes corporaciones transnacionales, quienes han tomado relevancia, gracias al 

aprovechamiento de economías de escala, y del alcance que sus plantas les permiten, esto se 

manifiesta en el auge del comercio intcr-empresa, y la triangulación productiva que realizan estas 

empresas en busca de la minimización de costos de producción20
• Al operar con montos muy 

grandes de producción, aprovechan economías de escala (reducción del costo promedio y 

maximización de Jos beneficios de la producción). Así mismo, este tipo de empresas se 

encuentran en mercados muy concentrados en donde las barreras a la entrada son muy altas 

debido a Ja diferenciación de productos. Jos montos de producción y el tamaño mínimo de planta 

que se requiere para poder entrar al mercado y las barreras tecnológicas. 

La posibilidad de que empresas instaladas en diferentes países y que pertenecen a Ja 

misma industria realicen transacciones comerciales obedece a la necesidad de abaratar costos y 

de evitar Ja incertidumbre que puedan generar las tendencias del mercado. Este comercio inter

cmpresa ha venido adquiriendo cada vez mayor importancia en el flujo total de exportaciones e 

importaciones que se realizan en el país. 

Esta breve rc\'isión de algunos de Jos principales postulados de la teoria del comercio 

internacional nos permite resaltar Ja importancia de los factores de oferta (productividad del 

trabajo, dotación natural de recursos, economías de escala. rendimientos crecientes, etc.) en Ja 

dctenninación de Jos flujos internacionales de bienes y servicios. 

iu Esta~ cmprc!Joa.., han adqulfldCl una mayor cxrcrumcia en la comcrcmllzac10n de MI!> prudut·lo!. tanto al mtcnor como al exterior. 
Con L'l cx1tmor 11cnc11 canalc!> yn C!>H1hlcc1dn!> de uba!\tcc1m1cnto de 111smm1~ di.: p:im· de nlra!. cmrrcsa!> y de sus filia le~. lo que les 
penmlt.' lcncr una ufcn¡¡ y um1 tl~·nmnda y11 conoc1Ua!<i e' nando usi lm costo!' qur !!C:lll'nt la ucumtilacum de mvemano!'i 
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2.2.- Especificación teórica de la función de exportaciones (las variables de oferta y 

demanda). 

La especificación teórica de uso más común para modelar el comportamiento de las 

exportaciones en general y de las manufacturas en particular, se basa en la tradicional función de 

consumo Kcyncsiana, e incorpora como variables explicativas al ingreso mundial y al grado de 

competitividad de los bienes elaborados por el país. Esta última variable se expresa a través de 

una variable de precios relativos del pafs con respecto al resto del mundo, que corresponde al tipo 

de cambio real. 

La función antes mencionada se expresa de la siguiente manera: 

X= j (Y•, P•TC/PI) 

Donde: 

X Exportaciones 

y• 

p• 

TC 

Ingreso Externo 

Precios Externos 

Tipo de Cambio Nominal 

PI Precios Internos 

P•TC/PI = Tipo de Cambio Real 

Gréflca de función de exportaciones 
X 

y. 
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La relación funcional mostrada en la grafica afirma que, si todo lo demás permanece 

constante, las exportaciones crecerán frente un incremento del ingreso externo y del tipo de 

cambio real. Así que se espera que: 

ax 
iJY .>o y 

A pesar de que en el inciso anterior comprobamos la importancia que le dan a los factores 

de oferta algunas escuelas que intentan explicar los flujos internacionales de comercio; en la 

ecuación anterior las exportaciones se presentan como una función sólo de demanda, al no 

incorporar fomialmente una \'ariable de oferta. 21 Al respecto, se establece que desde hace mucho 

ha existido un debate acerca de si la expansión de las exportaciones depende solo de la demanda 

externa y los precios relativos, o si son las concJicioncs domésticas y las políticas en estos países 

los que explican el comportamiento de sus exportaciones. Hasta la década de los setenta se 

pensaba que solo factores de demanda explicaban el comportamiento de las exportaciones, sin 

embargo. en la medida que el comercio inter-cmpresa. las economías de escala y las empresas 

nrnltinaci0nalcs han lomado rclc\'ancia en el comercio intcnwcional. se hace cada vez más 

común aceptar que junto con la demanda extranjera. los factores de oferta tienen una gran 

importancia en la determinación de las exportaciones=~. Por ello algunos autores recurren a 

estimar un sistema de ecuaciones simultáneas que comprende funciones de oferta y de demanda 

e.Je exportaciones para subsanar esta deficiencia, o bien. otros agregan como \'ariable explicativa, 

al produclo interno del pais exportad0r. o al ni\'cl de utilización e.Je su capacidad instalada. 

Por l'jcrnplo l'i llamado cnfnqul' de "absorción" intcntn explicar el comportamiento de las 

l'.xportacioncs de un pais a p;1rtir de una ecuación de demanda. a la que incorpora, además de la 

=1 Al!!UIU" ;ollull'" t·<,1abk~1..·n qu1..· la lunc1lln de lkm;md;1 con~1dcra 1111plic1tamcn1c l;1 pn:!<>cnc1a dl' una ofcrt¡¡ mfinllamcnte 
d;1!-ttt.:a. otrth n11111' (iPhh11..·1n Y Kh,m 19¡.;5 en ~u 1rah•110: .. TI/E SL'f'I'/.)' A\'{) /JL\fA.\'/J FACTOR.\' A L'•:JMULTAi\'EO,\' 
Al'/'H( JA< Ir. ~t:l1;1l.m 111 '1~1111..·1111.: '\•n !!t'llL'ral 111~ c.,1ud1Cl' cmp1nco~ de ... cr1cl< de 11cmpl1 !.obre lai. ccuac1onc5 de c>.ponac1one~ 
l' 1mpllnac1011l'" 11(1 han mrnkl.1dl1 hn111alrm.•m1..• el latili 1.k 1;i nfcn .. ·• 

;~ l na 1.·1111111hu-.1n11 1111pnM.1111l· a 1..·~1;i 11.h:a fu1..· l'I trah<1111 <lc .1 klt'dd "7111:" /JF,\/A\'/J FOR UJC f:.r!)ORTS OF 
,\f..l\'l F·HII Nf".\ /.Sl/\l.111..' !·RO.\!/!(}\'(/ A.O\ e,· Lconom/( .lounwl Mar:o de J'JIJ(\ en el que se establece que el 
<.'\lraPrdm.11111 c.·11.:1.·11111~·111n tk l.1, c\JlUrl•1l·1~111L'~ lk Hon!--'. J..011~ t1b~·lkL'lt' .1 la .. c"1ra1cµ111!<. dl' lit!<. cmprc~a~ muhmacmnalc!- para 
npí111dtr .. ¡, JlllldUl'l'llHI ;¡ 111\ l.' llllllllll,11 ~ i1 j;i, rollll(ii' ¡idop!ada:- p01 l'l !!llhll'rllO de.• C'Sl' r;ll'.'> t¡lll' CTCilíOJl lllCCntl\'0~ itdCCUi.ld0!-1 

Jlíll<I j¡¡ l''\j'\llt;kHlll 
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demanda externa y Ja relación de precios con el exterior, una variable de demanda interna. 23 La 

incorporación de esta variable ha sido sugerida y probada para el caso de diversos paises en Jos 

que el estancamiento que ha observado Ja demanda interna, a obligado a las empresas que 

inicialmente orientan su producción hacia el mercado interno, a volcar su producción hacia el 

mercado externo (exportar), y cuando Ja demanda interna se reestableee, a dejar de exportar para 

reorientar su producción hacia el mercado interno. Este enfoque plantea, entonces una relación 

inversa entre exportaciones y demanda interna. 

2.3.- El tipo de cambio real ~·su 1>apcl en la funclím de exportaciones. 

Un componente importante en la relación funcional es el precio relativo respecto al 

exterior, o tipo de cambio real que se define de la siguiente fornia: 

TCR = TC P* I P 

Donde: 

TCR: Tipo de cambio real 

TC: Tipo de cambio nominal 

P*: Ni\'cl de precios externos 

P: Nivel de precios internos 

El tipo de cambio real desempclia un papel fundamental en la detenninación de Jos flujos 

de comercio internacional de un país. ya que expresa la competitividad del mismo ante el 

mercado externo al relacionar los precios de Jos productos del país en estudio con Jos precios de 

los productos de los paises competidores. 

Cuando el TCI{ aumenta. se deprecia el poder adquisitivo de la moneda nacional respecto 

de la moneda c'tr•111.1era y los bienes internos se abaratan en el extranjero. por su parte. los bienes 

dl'I re:-.t(l del mundo ~t.· encarecen en el tncrcudo interno. En concreto. !"Uponcrnos que una 

ele,·ación del TCR reducirú las 1111portacioncs y estimulara las exportaciones. y al contrario. una 

1c·duc(·1ún ckl 1 CR 1aprcc1ac1ó11 del poder adquisitivo de la moneda nacional respecto de la 

nwneda cxtran1cn11 cstimularú la> importaciones y reducirá las cxportac1nncs. por lo tanto. la 

relación cutre tip(l de cambi(l real ~ exportaciones es directa. 

1 n el c;1.,o dl' ,\l:.-\1\.'l' l'\1~1cn ';mu:- 1r;1ba1t1' qm· M.' ha?<o:111 c.-11 el enfoque de '·<.ih!<iorctón"'. véase por c.1cmplo: Gith. Eduardo. 
· 1.\111du11 \o/In t'" 1,·,·101 1'11e1·11u111c11,·111w' l'.'\M. lllll(J 
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Sin embargo, aunque es cierto que las exportaciones se elevan en términos fisicos con el 

incremento del TCR, puesto que ahora somos mas competitivos, también es cierto que cada 

unidad de exportación generará menos ingreso al exportador, asi que con una depreciación de la 

moneda nacional respecto a la extranjera, se esperaría que el volumen de exportación se eleve lo 

suficiente corno para que le permita al exportador compensar Ja perdida derivada de la 

disminución en el precio de sus exportaciones que Je ha generado dicha apreciación, y esto 

depende de que las exportaciones sean Jo suficientemente elásticas al prccio. 24 

2.4.- Algunos trabajos empíricos sobre Jos determinantes de las exportaciones en 

México. 

Varios trabajos se han escrito sobre los detenninantes de las exportaciones en México, en 

general, todos utilizan una función en la que se involucra tanto factores de oferta corno de 

demanda. sin embargo a finales de 1985, en un trabajo titulado "Evolucicin y perspectivas de las 

expm·taciones ele 111t11111fúc1111·as '', J. Salas l' J.J. Sicla1111i, presentaron un modelo diferenciando 

Jos efectos de oferta y de demanda para explicar el comportamiento de las exportaciones 

manufactureras. 

1981. 

Este trabajo parte de Ja detcnninación de las siguientes ecuaciones para el periodo 1965-

Factores de demanda: 

XM, = arrr,' + [J, Pll'/ + f31PMM/ +{J .. TC/ + {34 /NC/ 

Factores de oferta: 

XM, = al'/ + {31 PAIM/ + f31 TC/ + f3.1 INC1 4 + {34 D74/ 

Donde: 

XM = Exportucioncs manufactureras 

YW = Ingreso mundial 

PW = Precios al mayoreo en Estados Unidos 

PMM =Precio> al mayoreo en la ciudad de México de las manufacturas 

.'
4 

l>l\L'f!<o\h i\UIOIC" rlí1111i.:.m que JlilTil CJlll' el 11u:rcmcnw del TCR no ílÍ<.'l"lL' lanto ti loi. 1111-!TC!'IO!- del !-CCIOT cxron<1dor. !o.U íunc1ón 

dL· l'\Jwnal·1011t."' dt· 111111111!~1l'h1n!'- lkhc "t.'1 cJa-.11c<1 :ti precu1) que clt• ser 111clílst1ca su vulor i.c debe ubicar en un emomo cercano 
a la u111ll;1d 
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TC = Índice del tipo de cambio nominal (peso/dólar de EUA) 

INC = Índice de incentivos a la exportación (CEDIS Y FOMEX) 

Y= Índice del volumen de la producción manufacturera 

074 = Variable binaria dummy con valor de 1 de 1974 a 1976 por la apertura de los 

mercados al comercio mundial. 

Salas y Sidaoui obtienen un modelo simultáneo de equilibrio estático de oferta y demanda 

para las exportaciones manufactureras donde el sistema determina dos variables endógenas: las 

exportaciones manufactureras (XM) y los precios al mayoreo de las manufacturas (PMM). 

Concluyen que el instrumento que tiene mayor impacto en la oferta y demanda de 

exportaciones es el tipo de cambio real y el menos efectivo es el nivel de incentivos específicos. 

La capacidad exportadora creció porque los productos internos pudieron penetrar en los mercados 

internacionales gracias a la relación favorable de precios. Las otras variables dadas por la 

actividad económica de Estados Unidos y precios mundiales, aunque afectan de manera 

importante la evolución de las exportaciones, su efecto fue menor. 

Otro estudio es el realizado por Aslan Cohen, titulado "E(ectos de la liherali=acián 

comercial <'11 las <!.r¡uinacio11es ",(caso de México) publicado en "Mt!xico. Aug<!, Crisis y Ajuste" 

C. Bazdresch, N. Bucay, S. Loaeza. y:\. Lusting. (Compiladores). Tlll, 1993. 

Este autor realiza un trabajo econométrico en el que a las variables consideradas por la 

teoria clásica como determinantes de las exportaciones, agrega una variable que recoge el efecto 

de la demanda agregada interna para considerar que la función de oferta de las exportaciones 

mexicanas para el periodo 1982-1988 es: 

Donde: 

XN= cantidad exportada en miles de dólares 

ID= indice de demanda interna para industria manufactureras 

E 1 =tipo de cambio nominal 

XP= precio en dólares recibido por la empresa n gracias a sus exportaciones 

DP= indice de precios de la economía en su conjunto. 
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La muestra utilizada fue de 300 empresas y los datos fueron trimestrales para el periodo 

de 1982-1 a 1988-1. 

Los resultados de Ja regresión mostraron que Ja elasticidad-precio fue positiva y 

significativa para 23 de Jos 28 sectores analizados, en particular los sectores textiles y prendas de 

vestir, artículos de piel, maquinaria y equipo, madera y productos de madera. El estadistico-F, fue 

significativo al nivel de confianza del 99% para estos casos. 

Las exportaciones de Ja mayoría de las empresas manufactureras respondieron 

favorablemente a los movimientos en el tipo de cambio, con lo que el autor pudo concluir que 

para este período se rechaza el supuesto de la teoría estructuralista que manifiesta que el tipo de 

cambio y precios en general son incapaces de inducir una resignación de recursos via 

exportaciones. 

A diferencia de Jo que argumenta el enfoque de "absorción", se encontró una correlación 

positiva entre demanda interna y exportaciones para algunos sectores altamente concentrados y 

en los que se supone la existencia de economías de escala, por ejemplo, hierro, acero, automotriz, 

auto partes, petroquimica y fibra sintética. 

La hipótesis basada en el enfoque de "absorción" en la que se establece una relación 

negativa entre Ja demanda interna y las exportaciones, se rechaza tajantemente para el periodo de 

análisis. Sólo el sector de jabones tuvo coeficiente negativo y significativo en relación a esta 

variable, entonces. el autor concluye que Ja demanda interna no tendría que mantenerse en 

niveles bajos para estimular las exportaciones. 

También se realizó un análisis en relación al tamaño de la empresa, Ja elasticidad-precio 

se encontró también significativa pero solo para las empresas grandes y transnacionales, esto se 

cxplica porque :,olo ellas tienen la capacidad para responder de inmediato a movimientos en Jos 

precios y el tipo de cambio. 

En tcrminos generales el trabajo de Cohen concluye que para el periodo 1988-1982, Ja 

mayoria de las empresas mexicanas responden de manera muy fuerte a diferencias entre precios 

intcn10.5- y externos. 

En otro trnba,io titulado "Lo.1 de1ermi11u111es di! las t!xponucionf!s mum1fac1uraus en 

,\frxico 1vs:./Wi8" editado en "E.l'll1dio.1 Sohre El Sector Externo Mexicano" de Francisco A. 

Calderón. y Eduardo Gitli. L'AM. 1990. 
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Se pretende demostrar si el tipo de cambio real y la apertura comercial han tenido 

impactos positivos sobre las exportaciones de manufacturas, así como la influencia que pudiera 

tener la contracción de la demanda interna sobre las exportaciones. 

Nornrnlmente se esperaría que la producción y las exportaciones tuvieran una correlación 

positiva a largo plazo, sin embargo, basado en el enfoque de "absorción", este trabajo plantea que 

es posible que en el periodo de análisis ( 1982-1988) las exportaciones hubieran servido como 

contrapeso a la disminución de la demanda interna en el corto plazo. 

Plantea al uso de la capacidad instalada como la unidad de medida del dinamismo de la 

demanda interna, y establece, por lo tanto, una relación inversa entre esta variable y las 

exportaciones. pero además. elimina la variable que pueda explicar el incremento de las 

exportaciones como resultado del incremento de Ja producción. 

Las variables propuestas para explicar la función de exportaciones son las siguientes: 

XM: Volumen de exportaciones de manufacturas. 

YW. Ingreso mundial, aproximado por el PNB de EU. 

TCR: Tipo de cambio real. 

GU: grado de uso de la capacidad instalada (producto real/producto potencial para la cual 

se utilizaron. inversión bruta. acervo de capital y tasa de depreciación). 25 

AP: apertura comercial en México (medida a través del arancel promedio ponderado e 

importaciones sujeta' a permiso prc\'io I total de importaciones) plantea pues, una relación 

inversa entre aranceles promedio y exportaciones ya que se )es considera como restricción a las 

importaciones necesarias para la industria cxpor1adora. 

Las funciones, después correr Ja regresión y de la aplicación de varias pruebas, rezagos 

etc., quedaron así (lo, números entre paréntesis son los coeficientes ••t"): 

).ym = -8.83-,-.9J),1·u·, + .94A.tcr, 1 .,..72J..xm1.: 

1·2.451 1/.83¡ 18.61 (7. 94) 

R-'=.978 F=3/3.8 

.l.xm = 3.96 -1.24).gu 1-1 +. 76A.tcp 1. 1 -.14:Wp, -. 11 Ñnp1 + 64.l.xm 1.: 

(5.8) (-2.5) 16.38¡ 1-:C.4) (-4.0J (9.8) 

:• ParJ mayor dcrnllt: ¡.,obrl' comn ''-' n11d1ó el grado dt• uso de Ja capacidad instalada \'Case: "lm Determmatll<'J De laJ 
L'¡iortmwnc.\ Alw1u_luc111n·,·a.\ l:'n .\fr•.\w" /'N1.,-JY88" cdnmlo en ESTUDIOS SOBRE EL SECTOR EXTERNO MEXICANO 
lk hanc1sco A Caldcron. ) Eduardo G1tl1. L'AM. J9lJO. 
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F=282.7 

Los resultados de la prueba sugieren que son el ingreso mundial, el tipo de cambio real, el 

grado de uso de la capacitación instalada y la apertura comercial las variables que en mayor 

medida explicaran el comportamiento de las exportaciones de manufacturas en el periodo 1982.11 

a 1988-11. Adicionalmente, después de probar la existencia de cambios estructurales, a través de 

la introducción de variables "d11111111y", se encontró que el efecto que tuvieron las variables antes 

mencionadas se incrc111ento en un 2% a partir del tercer trimestre de 1987. 

El autor encontró resultados que coinciden con el enfoque de "absorción" sobre el 

co111portamiento de las exportaciones. por ejc111plo, resalta el hecho de que haya sido poca la 

influencia del tipo de cambio real y la apertura comercial sobre las exportaciones, y de gran 

magnitud la influencia del grado de uso de la capacidad instalada para el periodo de 1982-1988. 

Sobre esto concluye que estos resultados pueden indicamos dos cosas: 

Que las exportaciones dependen de la contracción de la demanda interna, o que los 

exportadores en su ejercicio establecieron contactos fim1es con el mercado exterior (por el 

proceso de aprendizaje) y ahora les es mas fácil reorientar la oferta al mercado externo cuando 

falla la demanda interna. 

Contrario a la investigación de Aslan Cohcn. "Efeclos de la liheralizació11 comercia/ e11 

/a.1· e.rpor1acio11es". 111encionada lineas arriba. el autor establece que las exportaciones de 

manufacturas en el periodo J 982-1988 son explicadas básicamente por la contracción de la 

demanda interna. 

Otro trabajo que hizo una contribución interesante a la explicación de las exportaciones 

manufacturas es: 

··co111por1a111ie1110 de los precios de e.vmr111ciú11 de pmd11c1os 111c1111!fllc11trudos: A1éxico. 

!'J80-/9<J5" Banco J<' Ah'.rico (1995), J. P. GrafNoriega. 

Este trabajo presenta un amilisis del crecimiento de las exportaciones de Ja industria 

manufocturcra mexicana de J 970 a J 994. en él. la industria de manufacturas se desagrega en 20 

"'ctorcs y se busca establecer si distintos factores explican el comportamiento de las 

exportaciones de cada sector. 

El trabajo analiza las cantidades de exportación mediante una sola ecuación que 111corpora 

wnto elementos ch: oferta como ck demanda. se postula que las \'anables cxplicati\'as para la 

función de e:>. porta,· iones son: i) el tip0 de cambio real (TCR l. ii ¡ la capacidad de ofena para 

exportar !CAP), iiil la presión de la demanda interna {Dll. y Í\') 1<1 demanda externa ¡DEI. 
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Para el tipo de cambio se utilizan como sus determinantes a los precios relativos y costos 

unitarios de mano de obra, ambos representaran una medida alterna de competitividad por que se 

asume que si los precios de los bienes son similares en los diferentes países, y que en México la 

mayoría de los exportadores importan insumos para bienes exportables, entonces a dichos bienes 

solo se les añade valor agregado a través de la mano de obra, y esta es relevante como costo 

laboral para la competitividad de las empresas. 

Respecto a la capacidad de oferta para exportar, se asume por simple lógica que las 

empresas pueden incrementar sus exportaciones si crece su capacidad de producción. En este 

caso se utiliza como variable el producto manufacturero y su trayectoria. 

Sobre la presión de la demanda domestica, se asume que un indicador podría ser la 

capacidad instalada, sin embargo. no se incorpora porque la dificultad para medirla podría sesgar 

los resultados. Sin embargo, se enfatiza que si la presión de la demanda doméstica se refleja en el 

crecimiento de los precios domésticos de manufacturas, entonces, sus efectos ya se consideraron 

por el término del precio relativo en la ecuación de cantidad. 

Sobre la demanda extranjera. son las importaciones de Estados Unidos a precios 

constantes las que se consideraron. 

La función que el autor estimó, fue la siguiente: 

X= ::.9{Jo(X log(a) +O. 7 ::{31 logTCR. 0.63{32 logCAP + J.65[3_, logMUS 

( 1.5) r::.01 (-J.63) (4.85) 

F=/9:!.54 

TCR= tipo de cambio real 

CAP= capacidad de oferta (indice de producción manufacturera) 

tv!US= 1mportacione' de EEUU. 

Los resultados de este estudio establecen que para la década de los setenta. el tipo de 

cambio no parece haber .1ugado un papel importante en las exportaciones de manufacturas. se 

encontró que a partir de l '1~.~. la demanda por exportaciones 'e ,.c,Jvió mas elústica respecto al 

ingre"' extran.icro. ~ a la capacidad de oferta doméstica. lo que se explica por la fuerte derresión 

t•conómica de J lJ¡;~. y por el cambio gradual en la polit1ca comcrc1al que permitió a la' empresas 

importar libremente insumo' para la exportaciún. lo que· ,.,,h 1ó a la exportación mas rentable. 

Después de 1 <J~~. 'e encontró que c·n aquella' 1ndustna' para la' que la rruduct1,·idad 

laboral creció mñs rüpidn. Ja; c:xportac1oncs lo hicieron también ..\si. la conclusión pnnc1pal de 
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este trabajo es que los determinantes de las exportaciones no son los mismos para las diferentes 

industrias, por lo que la polltica económica debería considerarlos. 

Muchos trabajos se han realizado sobre el tema, aquí ya solo mencionamos algunos más y 

sus características: 

Mario Dávila Dehesa especifica una función de demanda tradicional Keynesiana a la que 

incorpora una restricción de oferta caracterizada por el nivel de utilización de la capacidad 

utilizada, además presenta una ecuación de oferta en la que incluye al tipo de cambio real, y una 

variable "proxy'' de la capacidad utilizada, representada por las fluctuaciones porcentuales de la 

producción manufacturera que pretenden expresar desviaciones de demanda. Considera entonces 

la estimación por separado de una ecuación de demanda y otra de oferta, a través de Mínimos 

Cuadrados Ordinarios.'" 

Modcm y \Vharton, estiman una función de demanda tradicional de exportación de 

manufacturas a la que agregan una variable que actúa como restricción de oferta, que en el caso 

de Modem, corresponde al nivel de utilización de la capacidad instalada y en el caso de Wharton 

al producto a¡,.'TÍcola e industrial.27 

Con todo lo anterior se puede concluir que la literatura teórica y empírica sobre los 

detenninantcs de las exportaciones tienden a coincidir en que tanto los factores de oferta como 

los de demanda. son importantes para entender el comportamiento de las exportaciones. Por lo 

tanto, cualquiera que formule un modelo para explicar el comportamiento de las exportaciones, 

debe de considerar factores de oferta y demanda. El modelo más popular para conducir la 

in\'estigación en esia linea. es el modelo de ecuaciones simultáneas para precios y cantidades, sin 

embargo. para lk\'ar a cabo estas pruebas estadísticas se necesita información sobre los precios 

ele exportación. y en el caso <.k México no se cuenta con información de '"te tipo.:> Asi que en el 

próximo capitulo analizaremos las cantidades de exportación mediante un modelo cconométrico 

de una sola ecuación que incorpora tanto elementos ele oferta como de demanda. 

:i VCa"c; Dehesa Da\"1la M:mo."El pa1rón de cspccmhzación dl' la!< e\ponacio11c-. 111e>.1cana~". MIMEO. 
:~ \'Ca,c. An11c\;1 HL1cna . .luan. ··A"rcc10!- tcorn:m. de un modelo cconnml'lncl1 para l;i l't'llllomiu mcx1cuna". El 1nmcsrrc 
[cnnor111co. ~o. 205. MC>.u:o.19~5. 
:~ Ciraf 1'onc!!<J. J P;.1hln. "El cn·L·mucnto de la!- L'>.port;1cmnc!- ~ el dc!.l'mpl'i111 Lk l;i produr1n ulml de lu 111dustna rn:mufocturcra 
en ML'\ll''' ... li<tllC(1 tk f\.k'IC'o. I>ucumcnto tk lmc~11~ac1ón No 'JhO:'. NonemhrL' de 194(1 
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111.- UN MODELO ECONOMÉTRICO PARA EXPLICAR EL COMPORTAMIENTO DE 

LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS EN MEXJCO DE 1990 AL 2001 

3.1.- Formulación del modelo. 

Con el objeto de establecer cuales han sido los determinantes más importantes de las 

exportaciones de manufacturas en México durante la década de los noventa, se procede a Ja 

estimación de un modelo econométrico. 

La especificación de un modelo inicia cuando ajustamos distintas relaciones funcionales 

entre una variable endógena y un conjunto de variables exógenas, que de acuerdo a la teoría 

económica, son importantes en el comportamiento de la primera. 

En la revisión teórica realizada en el capítulo anterior, acerca de Jos determinantes de las 

exportaciones, se estableció que desde el punto de vista teórico, el tipo de cambio real y la 

demanda externa, son las variables que mayor influencia tienen sobre las exportaciones; por lo 

tanto, el presente trabajo estima una función de exportaciones de manufacturas, misma que se 

especifica como una ecuación de demanda clásica, a la que se incorpora una variable de oferta 

que consiste en el Producto Interno Bruto Manufacturero de México. La ecuación especificada en 

su forma lineal es la siguiente: 

Xmw?fr = (J0 + f11TCR, + fJ:PIB11s1 + fJ.1PlB111anf, +U, 

Donde: 

X111a11(,: Volumen de exportaciones de manufacturas de México, expresadas en dólares de 

los E.U.A. (cifras trimestrales acumuladas). 

TCR,: Índice del tipo de cambio real peso-dólar de los EUA base 1990. (promedio 

trimestral). 

!'/Bus,: Producto Interno Bruto trimestral de los Estados Unidos de América. (en dólares 

constantes de 1996 ). 

l'//J111<11?(,: Producto Interno Bruto trimestral del Sector Manufacturero en México (en 

dólares corrientes). 

(lo. lit /1:. /1; Son los parámetros asociados a las respectivas variables. 

U, Es el tem1ino estocástico 
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Aunque consideramos que la politica comercial, y en particular la relativa al apoyo de las 

exportaciones, instrumentada desde finales de la década de los ochenta, constituye un elemento 

que impacta favorablemente a las exportaciones, la dificultad que hemos enfrentado para 

construir o encontrar una serie estadistica de información trimestral que describa la evolución de 

esta política, nos han conducido a excluir esta variable de la ecuación que pretendemos estimar. 

Los datos utilizados en la estimación de la ecuación anterior son de periodicidad 

trimestral, abarcando desde el primer trimestre de 1990, hasta el cuarto trimestre del 2001, las 

cifras se muestran en el anexo estadistico. 

Aunque la teoría económica no proporciona criterios que pennitan definir la forma 

funcional que debe adoptar la función de exportaciones a estimar: existen trabajos realizados por 

diversos autores que han demostrado que la utilización de una función lineal logaritmica resulta 

adecuada para estimar Ja función de exportaciones. Entre las caractcristicas que presenta esta 

forma funcional, se encuentra Ja de proporcionar en fonna directa. como resultado de la 

regresión, las elasticidades de corto plazo. Por esta razón, creemos pertinente la utilización de 

funciones del tipo lineal-logaritmicas, para estimar nuestra función de exportaciones 

manufactureras. Asi que la ecuación a estimar presenta la sig~iiente fonna: 

fnXmanf, ~/Jo + /J1 fnTCR, + fJ2 frrP/Bus, + /l.1 fnP/Bmw!f, + U, 

Donde: 

fn= representa el logaritmo natural de cada variable. 

En resumen. la función de exportaciones que estamos proponiendo capta el efecto de la 

demanda externa. de la e\·olución de la relación de precios con el exterior y de la producción 

industrial interna. En la \'ariable correspondiente al indice del tipo de camhio real se e\'alúa el 

impacto de la politica camhiaria. y el indice de precios al cm1sumidor interno y externo sobre la 

competiti\'idad de los productos nacionales. Por su parte. el l'IB de Estados Unidos es una 

\·ariahle que se aproxima a los ni\'eles de demanda externa por c\portaciones mexicanas. ya que 

müs del XO'\o de estas se destinan a aquel país. Por último. el l'IB manufacturero de México 

refleja la capacidad de oferta del sector para rncremcntar su producción. y por tanto. sus 

exportaciones. 
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Desde un punto de vista teórico, esperaríamos que Jos coeficientes ()¡. Pi y fh de Ja 

ecuación anterior , resultaran positivos en la estimación; dado que Ja teorla establece que un 

incremento en el índice del tipo de cambio real generará un incremento en el volumen de 

expmtaciones, de igual fonna un incremento en Ja demanda externa estimulará a Ja oferta de 

exportaciones, y por último, un incremento en la producción de manufacturas hará que se 

incremente el volumen de producción de las mismas destinado a exportación. 

3.2.- Estimación de la funcii111 de exportaciones de manufacturas. 

A continuación se presentan Jos principales estadísticos, Ja interpretación y el análisis de 

resultados de las regresiones que se realizaron antes de llegar a la estimación que a nuestro juicio 

explica mejor el comportamiento de las exportaciones de manufacturas en Ja década de Jos 

noventa. El proceso de estimación se basó en el Método de Mínimos Cuadrados Ordinarios 

(MCO) y se elaboró en el paquete de cómputo estadístico "Economelric Views 3.1." 

El siguiente cuadro muestra los cswdisticos más importantes que arrojó Ja estimación de 

nuestra primer ecuación. entre oiros. los par;imctros beta. R'. y las pruebas de significancia 

cstadistica para cada cocficicnle y la prueba F. 

Cuadro ~ 

D eocndent ana e: V ' bt LXMANF 
Variable e LTCR LPIBUS LPtBMANF 
Coefficient 26 83 111 1.93 1 68 

t·Statistic 2 45 1 33 2 47 3.20 
Prob. o 02 o 19 o 02 o 00 
R-squared o 90 Durbin-Watson o 18 

F-statistlc 126 54 Prob(F-statistic) o 00 

L<» re,ull<llh» de este primer e_1er,·1cio lllllL'Slran 4uc Jos cncficienles estimados /1: y fh 
asociado~ 1.1 !u:-. \·anablL·~ /l/H dl' l.:.,rado.' l "11ido.' y fl/B ma1111fúc1urcro rcspecti\'arncnte. son 

significati\ o~ en tér111i110!- estadístico~ a un ni\'t:l de confianza dl'I 5ti u. tal como lo muestran los 

es!adislicos .. , ... 111icn1ras que el cocficicnle fl1. asociado a Ja \'anahle. 1i¡10 de n1111hio real no lo 

cs. Por su parte. la prueba "F" 111dica que los coeficientes en c<'niunlo son cs!adislicarnenle 

s1gnificati\ os. 
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Para verificar si el modelo presenta problemas de autocorrelación serial de primer orden,29 

se utilizó Ja prueba D11rbi11-Watso11 para In cual, nuestro modelo arrojo un valor d= 0.18, mismo 

que al compararse con Jos estadísticos respectivos, muestra Ja existencia de auto correlación 

positiva de primer orden, dado que Jos valores críticos en tablas para 48 observaciones con 3 

variables exógcnas fueron d¿=l .383, y d<FI .666. 

Para corregir el problema de auto correlación de primer orden, se incluyó en el modelo 

una variable auto regresiva de primer orden, misma que supone que la variable aleatoria en el 

periodo .. , .. esta linealmente relacionada con Ja variable aleatoria del periodo ·1-1", siendo el 

coeficiente de correlación el que proporcione Ja magnitud de Ja interdependencia. 

Los resultados son Jos siguientes: 

Cuadro 3.2. 
Dependen! Variable: LXMANF 

Variable e LTCR LPIBUS LPIBMANF :• ARC11~-'. 

Coefflclent .. -25 04 061 2 42 0.80 0.82 

t-Statistlc " -3 27 2 24 2 34 2.15 14.07 
Prob: o 00 o 03 o 02 o 04 o oc 
R-squared · o 99 Durbin-Watson . ' \ 2.08 

F-statistic 750 98 Prob(F-statistic) o 00 

.'\Jcmils dc corregir L'i prubkma de auton>rrciación de primer orden (lo que se observa en 

el estad1s11co ti ~.OS). L'~lc a_¡uste l1L'rm1tic·1 qul' los cut.?ficientcs de todas las variables fueran 

csladisticamcntc s1g1111icali\os a un JÚ\cl de confianza del 5~-o (lo que antes no sucedia con la 

\·ariablc ti¡10 de t umhio rt'afl. 

El :i,iustc de los Jatlls al modelo es bueno, ya que el poder explicativo de las \'ariables 

1ndcpcndicntcs es del 9'1" o. como lo mucs1ra la J(; sin embargo, el hecho de que dicho \'alar sea 

1an alto nos hace suponer Ja c.\istcncia de un problema de multicolinealidad en el modelo'º. Jo 

> L1 .tllh•d1nclac10n dt: primer mdcn 'l' hacl' prc~enlc l'll 1111 modcll1 cuand(l no !>C l'Ulllpk e! supUC"lo de que lo!> erran:!> 
,, Jll'!ltn h,11..·1one' 1, cun,1lkri1do• l'll el nhidt:lo. ,n11 no L'lllTl'l;1c1n11adus· cO\ te, ~, 1=0 El paquclc cs1adis11co /:'nc11·.\ calcula 
.nJ!.i111a•1'illlll'llll' l'i c,1;1d1'>t1cn d D1rh111-\\ a1'on. el ,·ual ~l' (kfHlt' lll' la !-.1g111C'llll' m<lllt'ra 

L~ mul1itolinealidad implica la existenci,1 de una relacion line.ll. l.l cu.il puede ser perfecta o estoc.is1ita, emre algunas o 
la totalidad dE- las \ariable~ explicativ.u de-- un modelo df' regresion EHE· problern.l out-dE- generar amplim intervalo!!. de 
confiama de till forma quE- la inforrnilcion muestra! puede !i.er wmp.lliblt con un conjunto diverso df:- hipótesi!!., ilSi que 
.llllllf'nt.i l,l positiilidad de- aceptar un.l hipótesis f.llsa., adem.H l,u r.uone\ 'f p11rde11 ser no significari\1as y puede 
present.use un ele\ado R: pero con poca~ r.uone~ r significarha~. Ve.Ht; Guiar.m, N, D.rnwd.u. ·Ecorwmecrw", pp.211-240. 
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que se confirma al generar una matriz de correlaciones parciales entre las variables explicativas, 

en la que se muestra que el PIB manufacturero y el PIB de Estados Unidos están linealmente 

correlacionados a un nivel del 95%. Lo anterior implica que en nuestro modelo no es posible 

conocer el efecto individual de cada una de las variables explicativas sobre la variable 

dependiente y lo que es peor, los coeficientes estimados pueden ser sesgados. 

Con el objeto de corregir el problema de multicolinealidad, se amplio el tamaño de la 

muestra de 48 a 50 observaciones, se estimó un modelo en donde la variable dependiente en el 

periodo "t", esta en función de las variables independientes en el periodo "t-1 "; sin embargo, al 

no encontrar resultados satisfactorios, se optó por eliminar la variable explicativa PIB 

mum¡fucturero, ello nos permitió cambiar la frecuencia de los datos de trimestral a mensual, 

ampliándose la muestra de 50 a 156 observaciones. 31 Los datos mensuales para el modelo 

abarcan de enero de 1990, hasta diciembre del 2002. 

En una primera estimación de la nueva ecuación (sin considerar el PIB manufacturero, y 

con el nuevo tamaño de la muestra) se observó que el problema de multicolinealidad fue 

corregido, sin embargo, los coeficientes obtenidos no fueron significativos, por lo que ahora se 

probó sustituyendo el PIB de Estados Unidos por el Índice de Producción Industrial del mismo 

país. Asi, se estimó una nueva ecuación. cuyas variables son las siguientes: 

Lxmcq: logaritmo del volumen de exportaciones de manufacturas de México, expresadas 

en dólares de los E.U.A. (cifras mensuales). 

Ltcr: logaritmo del indice del tipo de cambio real peso-dólar de los E.U.A. base 1990 

(serie mensual). 

Li11dp11.1·: logaritmo del Índice de Producción Industrial de Estados Unidos. Base 1992 

(serie mensual). 

Los resultados del modelo son los siguientes: 

Cuadr0 3.3 
Dependen! Variable: LXMCO 

Variable e LTCR LINDPUS ARl11 
Coefficient -6 º' e 1c, 3 56 o 88 

t-Statistlc .3 43 (' 4f 738 25 70 

Prob. {: 00 o e:. o 00 o 00 

R-sauared o '.Jó Durbin-Watson stat 2 60 

F-statistic : 18~ 7( Prob(F-statistic) o 00 

' Origin.1lmer11E u1illzamm \l'rlt'' trinll'Hraie~ pDrqLa l·I PI!\ m.111uf,H tllrt'rl \Oll' t>st.1 dl\po11ihlf" f'll wrie.'> trimesrrales o 
mayore.'>. Ahora qut- \l t·l1r111nt' j,l \.ari.1hlt y,1 podemo1. utihz.ir ~Prit·' lllt'mu.1it·• par.~ tl1d.1\ 1.1, .. ·ari,1hlt'' dt· la t>ruacion. 
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El modelo presentó originalmente problemas de no significancia estad!stica para el 

logari11110 del índice del lipa de cambio real (LTCR), y de autocorrelación de primer orden, por lo 

que se incluyó una variable autorrcgresiva de primer orden, con lo que se eliminó dicha 

autocorrelación. Sin embargo, la variable LTCR siguió siendo no significativa a un nivel de 

significaneia del 5%. 

Por otro lado se realizaron las pruebas rezagando las variables LTCR y el LINDPUS un 

periodo, de manera individual y luego ambos al mismo tiempo, y Jos resultados no cambiaron 

mucho, el LTCR siguió siendo no significativo (ahora en mayor grado) y persistió el problema 

de autocorrelación de primer orden. 

Entonces, Ja ampliación del número de observaciones de 50 a 156 no sirvió de mucho, por 

lo que ahora se estimó una nueva ecuación en la que se volvió a utilizar una serie trimestral, con 

Jo que se regresó a una muestra de 50 observaciones (ahora de J 990: J, hasta 2002:2), y en Ja que 

las variables explicativas fueron el LTCR. LPINDUS. y LP/B mam!faclurero. Los coeficientes de 

Ja nueva estimación fueron significativos a un nivel del 5%, no se presentaron problemas de 

autocorrelación, y se obtu\'o una R' de 99%, (véase cuadro 3.4), sin embargo, se presentaron 

problemas de multicolinealidad entre las variables LP/NDUS y el LPIB 111a1111(oc1urero a un nivel 

del 92%. por lo que se realizó otra prueba eliminando el PIB 111<11111(t1c111rero. se rezagaron las 

\·ariables independientes un periodo de manera conjunta e individual. y desafortunadamente Jos 

resultados tampoco fueron satisfactorios. 

Cuadro 3.4 

Dependen! Variable· LXMCQ 
Variable e LTCR LINOPUS LPIBMANF 
Coefficient -~02 84 o 16 32 1e o 33 

t-Statistic ·B 26 5 36 5 96 7 86 

Prob. oºº o 00 o 00 o 00 

R-squared o 9~ Durbin-Watson stat 1 9A 

F-statistic 1 1:.16 60 Prob(F-stalistic) o 00 

Finahnl'ntc. :-.e realizaron otra~ estínwcHme~. utilizando nue\·amcntc el logaritn1n del PIB 

de Estado> l ;n1dm. en lug¡¡r del indice de Pruducc1ún lndu:;tnal. Adcmús. se realizaron pruebas 

reza¡!imdo un pcnodo el LTCR y el Ll'/Hl 'S de manera 1ndi,·id11al ' conjunta. Sin embargo, el 

t1pn de cambio real resultó nn significativc' ¡1 1111 ni\'cl del ~" '" ' la c·c·uación prescnt(1 problemas 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

44 



de autocorrelación de primer orden que no se pudieron eliminar con la solución clásica de incluir 

una variable autorregresiva de primer orden. 

Posteriormente se estimó una nueva ecuación, ahora reduciendo observaciones de 50 a 48 

y luego a 47, se rezagaron las variables explicativas un periodo de manera conjunta e individual y 

finalmente se encontró, a nuestro juicio, la mejor estimación del modelo. Fue aquella con 47 

observaciones y en la que solo el LTCR se rezagó un periodo, obteniéndose los siguientes· 

resultados: 

Variable··· e 
Coefflcient·· 
t-Statistlc-' 
Prob;. H~,::'~ 
R-squared 
F-statistic 

Cuadro 3.5 

Dependen! Variable: LXMCQ 
LTCR ._,.,.,r; 

-~ 1 JI\ 

-~''/O! 

o 0(1 o 00 

11 •1" Durbin·Watson stat 
.<ro'" Prob(F-statistlc) 

nu 
JO 8~ 

o 00 

0.83 
0.00 

A pesar de que el l.TCI< y el Ll'l!Jl 'S "'n c>tadisticamcntc si¡,,'Tiificativos a un nivel de 

confianza del 5'~ "· se obscn·a que el modelo presenta problemas de correlación serial de primer 

orden, por Jo que p;.ira corregir el 111ohlc111a se incluyó una variable autorregresiva de orden uno 

AR( J ). obtcniendosc Jos siguientes resultados: 

Dependen! Vanable. LXMCMQ 
Method· Least Squares 
Date. 05130103 Time. 17 40 
Sample(ad¡usted) 1991·1 2002.2 

Cuadro 3.6 

lncluded observéll1ons· 4fi after <1dJustmg endpoints 
Convergence ach1eved afler 6 rterat1ons 

Vanabte Coefflc1ent Std Error t-Statistic 

LTCR o 423571 o 07644 5 541203 
LPIBUS 4441535 o 105282 42 18695 
e -38 fül493 0.972011 -40 01491 
AR(11 o 2t>4402 o 073608 3 592029 

R-squared (J D8960 Mean dependen! var 
AdJUSted R-squnrPd P 988Rf, so dependen! var 
S.E of mgress1on o 0~)693 Aha1kf' 1nfu cntenon 
Sum squareo re~1d (113GEi Sct1w<-Jr._· cnterion 
Lo9 hkehhood tiH {i4~l1 ¡::- -sti'1t1st1c 
Durb1ri-Watson sin! 2 1317 Prot>(F -str111sllc\ 

lnverted AR Root~ (J.2f, 

Prob 

0.0000 
o 0000 
0.0000 
o 0009 

2 941529 
o 5'.~9583 

·2 810833 
-2 651821 
1333 202 

(1 ººººº 
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La nueva estimación permite observar que se eliminó el problem~ de auto correlación de 

primer orden, pero además, se observa que todos los coeficientes son más significativos a un 

nivel del 5%. 

3.3.- Análisis de resultados 

Suponemos que las cifras de la ecuación estimada no presentan problemas de 

heterocedasticidad, ya que estas fueron transformadas a logaritmo, Jo que la teoría econométrica 

considera como un remedio a la violación del supuesto de que las distorsiones o errores e, de la 

ecuación de regresión tengan la misma varianza, es decir, al supuesto de homocedasticidad. 32 

Una vez que comprobamos que la estimación no presenta violación a los principales 

supuestos del modelo clásico de regresión lineal. ;l podemos concluir que la ecuación que mejor 

explica el comportamiento de las exportaciones de manufacturas para el periodo del primer 

trimestre de 1990 hasta el segundo trimestre del 2002 es la siguiente: 

fa\'nwnf, =fin + f/1 foTCR,_ 1 + f/.· ftú'JB11s1 + {13 /11X1111111f,.1 

Sus coeficientes 'estimados resultaron ser los siguientes: 

f1L\'111a1¡(, = - 38.89 + 0.42 fnTCR,_1 + 4.44 [nPJB11s,+ 0.26 fnXmanf,. 1 

Esta ecuación, cuyos coeficientes estimados se desprenden del cuadro 3.6, muestra 

resultados satisfactorios, ya que el coeficiente de dctem1inación R' obtenido indica que la linea 

de regresión estimada se ajusta en un 9R 0/o a los valores muestrales. en tanto que las pruebas de 

significancia estadística de los parúmctros. muestran que estos son significmivamcnte diferentes 

•: t:- 11nrona1111..· n1t·11c11111Jr qut· h.1 ... 1.1 cl 111u1111..·111ll "l' h.t ... uput·~h1 qm· la" J1 ... 1t1r..,1011c" de hi-. t'IT(lll"' c. dt· la t·cuac1ón dt· 
f('~Tt::-urn llt'tll'fl J¡t nll'-rll;I \arL¡tfl/.I l'' dl'~·n 'Oll h11111u,:t•d;i,11.,;¡¡._ •\hor¡t tllCll. CU.Jlld(' d11.:IH1\ 1..'fl(lrl'~ llll llh\l'r\a!l un,1 lnl~Ol;\ 

\;1rtanz:1 .. e d1cL' que -.¡111 hell'tl1:cd.1'-11<.'th f ri otr.1 ... pal¡¡hra-. i, no tlL'llL' u11;1 \an;111za Cl1n-.tan1t: l.;1 t.•\1"1c-nclil lk 
helL'Hh.'l'd.1>.t1l'1d.id ha ... <.· qu~ i.i-. \;i11.iri:.1 ... '-· ... 11m,1d.1 ... fll• '<.«111 llhL''L:ild.i-. ·\I ~cr .,<.·c¡\(j0 ... IP' L''\1111¡nhHL'~ lk la' \ilr1<1111a~. 1n,al1úa11 

l;i~ p111L·ha ... lk ... 1c111ti .. ·a ... ·11111 ... 1ibrc l;1 h1p••IL'"'' qut' .. e L''tablt'1:an ::-iecuri la t~uri.i L'UHH1mc1nca l:i hc-1t~111Cl'da .. w:1dad puede 
L·orrt'~lí'-L' n1111ra1-1,ll1rrn.1c1Plll'' lo!-'.llltm1•.i .... \it que t'\l.t' crn11pri111c11 l.1~ e,(ala, cn l;.i ... qut· ~t· n11dc11 la\ \'i.tr1<1hlt·~. rnluc1endti il\! 
un11 d1k1t.•rw1<1 de U1c1 \:.'1.'L'" a 1111,1 dt· <h• ... \t·~T' \ L»ht" (1111arat1, r-.. 1Ja11H•tL1r. "/., 11riPmt·1•1" l'I' _,tíY u _',l...fl 

1
· l 1 nu1lki1· IH' 11c11e prt•b11.·111,1• dt 111ult1u1li11l'alid.td. por L'lll• 'l' ..iul!i• e; l'IH r11,n1u!;h'llllt'r11. el prolde111;1 dl' 

;1u10¡,:onela .. ·H1n \it ,~- cl111111ui .. \ f\t• lll"IH" hL'IL'ltll'l'lla-.1n.:uJ;ul. purqm· u11l11a 1r;m-tt1rm.kH1nl'- 1,1g;m11111c;1' l.o., ct1eflc1enlL'' 1 
11111L·~1r;m qUL' lo- l'"t1madLire ...... ur1 ... 1g111f1~·at1\o~ 11 un 111\t·I dt nlflfi,111¡¡1 cfrl '.''',. ~ ¡;, prud1.r 'f1<.'11Hlk ;1f1rr11,11 qul' el rnodl'!11 en 

(.:tllll\Jlll(l L'' l''1ildl\lli.:~IT11l'lllt" \l)..!lllf'll.:illl\t• 
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de cero a un nivel de confianza del 5%, tanto en fonna individual (estadístico "t''), como en 

conjunto (estadístico "F"). 

Los resultados anteriores nos permiten establecer lo siguiente: 

• El coeficiente que estima la sensibilidad de las exportaciones de manufacturas a 

variaciones en el tipo de cambio real (/Ji), resulto ser positivo, como lo sugiere la teoría 

económica. Dadas las necesidades de la estimación, dicho valor fue estimado con un rezago, esto 

nos indica que las exportaciones de manufacturas presentaron una elasticidad de 0.42% en un 

trimestre, ante variaciones en el indice del tipo de cambio real de 1 % del trimestre anterior. 

El coeficiente que estima la sensibilidad de las exportaciones de manufacturas ante 

variaciones en el PIB de Estados Unidos (jJ,), también resultó ser positivo, como lo sugiere la 

teoría económica. Adicionalmente, obser\'amos una elasticidad muy superior a uno, ya que ante 

aumentos en el PIB de Estados Unidos del J %, las exportaciones manufactureras reaccionan 

aumentando un 4.5'Yo. 

Por su parte. el coeficiente que estima la sensibilidad de las exportaciones de 

manufacturas ante variaciones en la variable autorrcgresiva de orden uno, arrojó una elasticidad 

positiva pero inferior a uno. Esto quiere decir que durante la década de Jos noventa, el 

comporwmiento trimestral de las exportaciones de manufacturas en México, se vio relativamente 

influenciado por las expectativas que generó el comportamiento de las mismas en el trimestre 

previo. ya que Jos resultados esrnblecen que las exportaciones de manufacturas aumentaban un 

0.26%. como consecuencia de aumentos del 1 % de las mismas en el trimestre anterior. 

3.4.-Condusioncs 

Las elasticidades obtenidas para Ja ecuación estimada. nos permiten concluir que Ja 

demanda externa y el indice de tipo de cambio real constituyen las variables que mayor influencia 

presentaron en la evolución de las exportaciones manufactureras mexicanas durante Jos noventa. 

siendo Ja influencia de la primern muy superior a Ja de la segunda. 

Los resultados del modelo permiten obscrrnr quc durante los mios no\'cnta las 

exportaciones de manufacturas fueron poco elásticas (0.42'lo l ante variaciones en el tipo de 
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cambio real, por un lado, y por el otro, que manifestaron un comportamiento "cauteloso" ante los 

movimientos de dicha variable, ya que, además de ser mínimas, las variaciones de las 

exportaciones de manufacturas respondieron sólo después de un trimestre a las presentadas en el 

tipo de cambio real. Esta "cautelosa" y reducida capacidad de reacción de las exportaciones se 

debe a que la relación de precios internos-externos no resultó ser una ventaja competitiva para el 

exportador, ya que durante la década se presento una disminución en el indice del tipo de cambio 

real del 28%, al pasar de un nivel de 100 en 1990, a uno de 71.8 en el 200034
• Lo anterior hizo 

que el poder adquisitivo de la moneda nacional respecto al dólar de los Estados Unidos 

aumentara, es decir, que Ja moneda nacional se apreciara en términos reales. Este nivel de 

apreciación de la moneada nacional se explica porque Ja inflación de México creció en mayor 

proporción que la de Estados Unidos, crecimiento que no fue compensado por una depreciación 

del tipo de cambio nominal. Así, nuestro país perdió competitividad internacional, pues se generó 

un impuesto implícito a la exportación y un subsidio implícito a la importación por el mismo 

monto de la apreciación (28%). Lo anterior, tuvo sus efectos en un crecimiento del déficit 

comercial del país, de hecho, durante la décadu, la balanza comercial solo se mostró superavitaria 

en 1995 y J 996, cuando el indice del tipo de cambio real había crecido, producto de la 

de\'aluación nominal de la moneda nacional respecto al dólar en diciembre de 1994. En los ocho 

años restantes, el déficit evoluciona mostrando un crecimiento importante de las exportaciones, 

pero también un crecimiento aún mayor de las importaciones. 

Aún con la restricción que implicó esta disminución en el tipo de cambio real, las 

exportaciones de manufacturas mostraron un crecimiento del 25% promedio anual. Los 

resultados de nuestra estimación nos hacen afirmar que tal comportamiento de las exportaciones 

es explicado en gran medida por la evolución de la demanda externa, ya que se comprobó Ja 

existencia de una fuerte elasticidad de las exportaciones de manufacturas (4.5%). a variaciones en 

el PIB de Estados Unidos. Aunado a Jo anterior. la evolución de la economía norteamericana fue 

positiva prüct1camente durante toda la decada de los noventa, exceptuandP los mios de 1 990, 

]991. 2000 y 2001. en los que manifestó una recesión. 

Por otro lado. originalmente la función de exportaciones estimada en el presente trabajo se 

distinguía de la clásica función teórica dl· demanda. por la inclusión del PIB manufacturero como 

rnriablc cxpllcatirn de oferta. Sin embargo. Ja inclusión de esta rnriablc generó problemas de 

H Vease: Ernesto Zedillo, Sexto JnformE de Gobierno, anexo, p. 137 
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multicolinealidad, por Jo que se eliminó de la estimación. Lo anterior no quiere decir que la 

producción manufacturera no tenga relación con sus exportaciones. Si consideramos que tres 

cuartas partes de las exportaciones de manufacturas en este periodo se explican por una división 

en la que predominan las grandes empresas que operan con economías de escala y procesos de 

producción sofisticados, es lógico pensar que en Ja medida que crece su producción estarían 

incrementando el volumen de sus exportaciones, sin embargo, dado que son empresas que 

producen predominantemente para el mercado externo, el crecimiento de su producción y con 

ella el de sus exportaciones. más bien estarían respondiendo a las señales de Ja demanda externa, 

y a Ja relación de precios con el exterior, por lo tanto no fue directamente Ja capacidad de oferta 

la que dctern1inó el comportamiento de sus exportaciones, fue la demanda externa la que influyó 

sobre la producción manufacturera para que estn generara el monto de exportaciones requerido 

para satisfacer dicha demanda. Asi pues, al modelar las exportaciones como una función de 

demanda, consideramos implícitamente la presencia de una oferta muy elústica, dado que los 

productores son capaces de ajustar sus cantidades ofrecidas en respuesta a las fluctuaciones de la 

demanda mundial. 

Con todo lo anterior, podemos afirmar que durante la década de los noventa, el Producto 

Interno Bruto de Estados Unidos se muestra como el principal dctern1inante de las exportaciones 

de manufacturas en México. Por su parte, el índice de tipo de cambio real no parece haber jugado 

un papel impo11ante en el desarrollo de las mismas. Lo anterior resulta una situación delicada 

para el sector manufacturero de nuestro país ya que confirma la existencia de una alta 

dependencia de dicho sector respecto a la evolución de la economía norteamericana. 

Estos resultados son conb-'TUentes con Jos resultados de varios trabajos similares en los que 

s<: concluye que las expo11aciones de paises pequeños o en \'Ías de desarrollo son infinitamente 

<:l;isticas a la demanda mundial. 1
' Sin embargo. otros estudios que han estimado funciones de 

exportación para México durante la década de los ochenta"'. han ohtenido una elasticidad-precio 

mayor a la presentada por este trahajo. Esw Situación se explica porque. contrario a lo que 

sucedió durante los fll1\'Cnta. en la década dL' los ochenta Ja, autoridades monetaria;; mantenían un 

" \ l';l:-.l'. í't:iialo.".a \\ L·hb. k1cardu ... /.laHh i./u.11·• d1 11: d1·111,111c1,1 111 1·1¡11ir1,1c·1tm1·1 ·· en l or11L'IU(1 LxtL'flOT , Vol 1~. No 5, 
B.-\~( 'OML\1 ma'n J lJX~ ( 1allruJe7 l 1gut·ro•1 1\11 I"\. ''.\/11,1t·i1· ,,,1111 t'IJ'ili a• d 1 om¡11"·11u11u·n11• uc fo1 t'\fiortacwm·• t'f/ /'eni"' 
lllllllL'O!!rahi. t'H)¡., .. l rruua f\,1c1rn<1~¡1. l'\11!,'ucl. "/.a1 1'\/•1H·111c1(/l/t'' "'' 110,/111u11,1fe1 1•11 ( u/0111/iu: 1 1111 111·1crmow1111·.1' Co.111nturu 

l.t1111omu1; lo/ XI J/í 111· _"' 

'' Enlrt orro~ .unore~. Safaj 1 S1J1.1ou1, 1 AJ/an Cohen, encue111r.1n quf LH l'xponac1011e!> dE- m.mufanura~ muesrran elasticidad 
!>llPNior a 1.1 llllidad en rE-!acion al 1ip0 de- cambio real, y una el.urirn.1ad poco !.ignif1cíHiva respecto a la demanda 
mundial." Durana los oclw11ta, l.1~ empresas manufanurerJ.\ re.~pondieron dt una manera muy fuerrf' a diferencias entre 
precios in1erno' ~· externm."; Cohfn, Aliar.. lh1d. $11Ja_1 \' Sidaui. lhid. 
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tipo de cambio nominal subvaluado para compensar el crecimiento inflacionario, ello estimulaba 

las exportaciones porque garantizaba una ventaja competitiva para el exportador en términos de 

la relación de precios peso-dólar. 

Por otro lado, no se debe perder de vista que otros factores diferentes al índice de 

tipo de cambio real, la producción de Estados Unidos, y la capacidad de oferta doméstica, juegan 

un papel importante en la determinación de las exportaciones de manufacturas en México. La 

disponibilidad de infraestructura para la exportación, la apertura comercial, la información acerca 

de clientes potenciales, o de servicios financieros a costos competitivos internacionalmente, son 

factores importantes en el fomento de las exportaciones. Sin embargo, no se incluyeron estos 

factores porque se determinó que no jugaban un papel más importante en la explicación de las 

exportaciones que aquellos factores ya tomados en cuenta en la ecuación final. 
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Anexo Estadístico 

DATOS EMPLEADOS EN LA ESTIMACIÓN DEL MODELO 

PIB TOTAL 
INDICE DE TIPO 

PIB 
DE EEUU 

DE CAMBIO MANUFACTURE 
EXPORTACION DE 

Periodo (miles de 
REAL bilateral RO DE MÉXICO 

MANUFACTURAS 

millones de 
con EUA (miles de 

MEXICANAS (miles 

dls) 
(Promedio 

millones de dls) 
de millones de dls) 

trimestral} 

1990/01 6,716 30 102 12 47.52 3.22 
1990/02 6.731.70 102 12 48.97 3.47 
1990/03 6,719 40 98 89 50.79 3.90 
1990/04 6,664.20 96 87 52.45 4.28 
1991/01 6.631 40 96.35 56.77 6.94 
1991102 6,668.50 92.02 59 97 8.13 
1991/03 6.684 90 89.13 59 40 8.35 
1991/04 6.720 90 86.21 60 69 8.89 
1992/01 6,783.30 81 .82 65.61 8.21 
1992/02 6.846 80 78.29 66 72 8 93 
1992/03 6.899.70 77.12 68 47 9.21 
1992/04 6.990 60 73 92 68.52 9.81 

1993/01 6.988 70 73 71 69 81 9.03 
1993/02 7 .031.20 74 01 70 85 10 49 
1993/03 7 .062 00 71 22 69 39 10.86 
1993/04 7.16870 71 48 72.34 12.12 
1994/01 7 .229 40 72 05 71 90 11.22 
1994/02 7 330.20 76.28 73 84 12.61 
1994/03 7.370.20 75 61 72 56 12.86 
1994104 7.461 10 78 30 72 08 14.39 
1995101 7 488 70 123 13 53 32 15 11 
1995102 7 503 30 119 79 55 09 16 49 

1995103 7 561 40 115 58 56 04 17.38 
1995104 7.621 90 135 83 53 84 18.40 

Continua 
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Continuación ... 

INDICE DE TIPO 
PIBTOTAL PIB 
DE EEUU DE CAMBIO 

MANUFACTURE 
EXPORTACION DE 

Periodo (miles de 
REAL bilatera! 

RO OE MÉXICO 
MANUFACTURAS 

millones de 
con EUA 

(miles de 
MEXICANAS (miles 

dls) (Promedio 
millones de dls) 

de millones de dls) 
trimestral) 

1996/01 7.676.40 135.29 61.14 
1996/02 7.802 &O 128.17 64.69 
1996/03 7.841.90 122 64 65.86 
1996/04 7.931.30 122 98 68 44 
1997/01 8.016 40 118 51 71 66 
1997/02 8.131.90 114 59 77.94 
1997/03 8.216.60 109.50 79.33 
1997/04 8.272.90 11008 81.82 
1998/01 8.396 30 110.23 83 39 
1998/02 8,442 90 109 94 84.53 
1998103 8.528 50 114 01 79 78 
1998104 8.667 90 116 75 80 32 
1999101 8.733.20 110 38 83 71 
1999102 8.775 50 103 10 93 71 
1999103 8 886.90 100 14 95 82 
1999104 9.040 10 96 82 97.36 
2000101 9.097 40 94 37 104 05 
2000102 9,205 70 94 07 106 76 
2000/03 9.218 70 91 34 110.27 
2000104 9.243 80 91 36 107 67 
2001101 9.229 90 91 63 107 59 
2001102 9.193 10 87 07 114 34 
2001103 &.18640 85 55 111 48 
2001104 9.248 80 8J 98 110 99 

Elaboración propia en base a 

PJB TOTAL DE EEUU tm11es de millones OE.- dlsl 

FUENTE OC O E Oepar1ment o.' Econom1cs and Stat1st1cs 

Indice de tipo de cambio real b1la1era1 con EUA 

FUENTE Banco dt: Mcuet1 

Ca1cu10 oe1 ino de 11po ae cambio rea1 con resrectc a 

Estado~ Un1aos elaborado por BA.Nj;ICO con el costo un1tar1c de la 

mano ae obra La frPcuenc1a de la sene encontraaa es mensual y para 

pasarla a trimestral so10 se ca1culo el promedio 

PIB manufacturero (miles de m1llones oe dls • 

FUENTE INEGI 

El PIB trimestral a rieso~ comen!es se conv1rt10 er aotares 

d1v1d1endolc entre f'I ltpo oe cambio nominal Que se conoce como fix de 

Banco de México 

EXPORTACION DE MANUl=ACTURAS 1m11e~ ato m111ones oe dls1 

FUENTE INEG· 

Jncfuye maau•I& La frecuencia ae la serie enconlraaa es mensual y para 

pasarla a 111mestra: so1c se sa~c t" acumulado 

rpP (;'i•; '" . °j1'T 
l ' .. ~..: ..... . ¡ .. 

FALLA DE ORIG~lt. 

18.13 
19.79 
20.82 
22.28 
20.83 
23.76 
24.82 
26.16 
24.78 
26.83 
26.36 
28.62 
26.99 
30.37 
31.94 
33 52 
32 97 
35 95 
38 04 
39 54 

34 85 
36 33 
35.22 
35.72 
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