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INTRODUCCION:

En el periodo de 1930 a 1982 la mayor parte de los paises latinoamericanos se
desarrollaron bajo una estrategia de crecimicnto econdmico hacia adentro, en ellos se instaurd el
llamado Modelo de Sustitucidn de Importaciones. En México, dicho modelo impulsé un notable
crecimiento del sector industrial en su primera ctapa, sin embargo, fue incapaz de consolidarse y
a la larga generé fendmenos que actuaron en contra de su propio desarrollo’. Ante esta evidencia
¢l gobiecrno abandono. a partir de la década de los ochenta, sus antiguas politicas proteccionistas
sustituyéndolas por una nucva estrategia de crecimicento basada en la apertura externa.

Durante los afios noventa tomd gran auge cl fendmeno de la globalizacion,
consolidiandose como estrategia para promover un crecimiento eficiente y competitivo de las
empresas y la cconomia. Las politicas de apertura al exterior, la formacion de bloques
comerciales. la liberalizacion del mercado interno, ¥ una mayor flexibilidad a la entrada de
capitales externos. forman parte de la globalizacion.

Nuestro pais incrementd su presencia en los mercados internacionales a través de la
expansion de sus ventas al exterior, alcanzando para el afio 2000, el octavo lugar en
exportaciones a nivel mundial. v ¢l primero en América Latina, superando en este rubro a paises
tradicionalmente exportadores como Singapur, Rusia, Australia v Brasil.

En este contexto, es el sector exportador. v concretamente. ¢l de manufacturas quien se
convierte, desde principios de los ochenta. en el ¢je dinamizador por el que apuesta la politica
cconomica para promover de manera real y eficiente el erecimiento y la Competiti\'idad.2

De 1980 a 1990 las exportaciones de manufacturas crecieron en un 15% promedio anual,
ademds. representaban un 3% del total de exportaciones en el primer ajo, y para el Ultimo
pasaron a representar el 6RY o

Durante ¢l periodo comprendido entre los afios 1994 a 2000, las exportaciones mexicanas
registraron una tasa media de erecimiento anual del orden del 18.2%. alcanzando al cierre del aito

2600 un monta de 160454 mitlones de dadlares (mdd). 21.8% por encima de las ventas al exterior

Por cremple. e proteccionisme gue imphea fomentd un mercado cautivo pari las empresis nacionales quienes aseguraban sus
ventas en el metcade nacional sea cual taese la cahdud v precio de sus bienes s servicios haciendo cada sez mas ineficientes
meaes compentins s empresas Ademas de gue Jas altas tsas de rentabilidad que generaba ) mercado interno. hacian que o
los productores ne ges atners b posttnhidad de expands su produccion al mercado externo con o que el mvel de exportaciones
tue practicanente nule bao este modele

S Con et atirnacion solo se pretende resaltar T importancia del secwn manufacturero en o nueva estralegia de desarrollo. no es
materia de este trihao demostrian s ks exportaciones Jogran o po Jos ohictinos de b polinea cconomica
INEGL L stadestivas ded conete e enteror de Mevieo, Vol Hnami 12 Mesico. 1909



registradas’ durante el afio anterior. Sin embargo, al concluir el afio 2001 se registré un
decremento atipico del 4.8% respecto al afio que le precedio.

Dada la creciente importancia de la industria manufacturera en el comercio exterior
durante las ultimas dos décadas, es importante resolver cuestionamientos como los siguientes:
(Que es lo que ha permitido este crecimiento sin precedentes de las exportaciones de
manufacturas?, ,de que manera han influido la relacion de precios con el exterior, politica
comercial, y la demanda externa en este crecimiento?, ,qué sectores han tenido mayor
participacion en este crecimiento?, ;este incremento de las exportaciones es resultado de un
mayor crecimiento de la capacidad productiva del sector?, etc.

El objetivo de este trabajo consiste en determinar, con el apoyo de técnicas
cconométricas, cuales han sido las variables que mas influencia han tenido sobre los movimientos
cn las exportaciones mexicanas de manufacturas entre 1990 y 2001,

Este objetivo permitira confirmar o rechazar los argumentos tedricos existentes sobre
aquellas variables explicativas de las exportaciones de un pais.

Suponemos de antemano, que durante ¢l periodo de 1990 al 2001, la evolucion de los
precios relativos con el exterior no fue determinante en ¢l comportamiento de las exportaciones
de manufacturas, ya que ¢l mavor crecimiento de los precios internos respecto a los externos
presentado durante la década pasada. actud en contra de las exportaciones, y sin embargo estas
manifestaron una tendencia creciente: mas bien, suponemos que fucron la demanda externa y las
politicas dc apoyo al sector cxportador. las que determinaron el comportamiento de las
exportaciones de manufacturas, por la acentuacion de la dependencia que tiene la produccion
manufacturera con la economia nortcamericana, y por la estrategia de promocién de
exportaciones que asume la politica comercial desde mediados dc los ochenta.

Este andlisis es importante desde ¢l punto de vista de la politica econdmica va que
permitird identificar que factores han influido en el comportamiento de las exportaciones para el
caso de Mexico en los ultimos 10 anos, v de esta forma establecer en que sectores de accion la
politica economica debe enfocarse y que herramicntas utilizar para mejorar el desempeiio
exportador del sector manufacturero mexicano.

El trabajo se¢ divide en tres capitulos. el primero pretende describir brevemente la
situacion del sector manufacturero v la evolucion de sus exportaciones desde 1980 hasta el 2001,
en un contexto de politicas de ajuste contraccionista y kberalizacion comercial. El segundo
capitulo se encarga de describir brevemente algunas teorias del comercio internacional, asi como

3



de presentar la argumentacion teérica que define la funcién de exportaciones y sus determinantes;
ademds, en este capitulo se presenta una breve recopilacién de algunos trabajos empiricos que
han intentado explicar los determinantes de las exportaciones en México. Por titimo, en el tercer
capitulo presentamos la especificacién y estimacién de un modelo econométrico que explica el
comportamiento de las exportaciones de manufacturas y de sus determinantes durante el periodo
de 1990 a 2001. Asi mismo, en dicho capitulo se presentan las principales conclusiones a las que

Hegamos después de analizar los resultados de la estimacion.



I.- POLITICAS DE AJUSTE, ACTIVIDAD ECONOMICA Y EVOLUCION DE LAS
EXPORTACIONES DEL SECTOR MANUFACTURERO, DE 1980 A 2001.

I.1.-La politica de ajuste y caracteristicas del sector manufacturero 1980-
1990.

1.2.-La politica comercial y las exportaciones de manufacturas durante la
década de los ochenta.

1.3.-Politica de cstabilizacién inflacionaria, y evolucion del sector
manufacturero: 1990-2001.

1.4.-La politica de liberalizacién comercial, y el comportamiento de las

exportaciones de manufacturas durante la década de los noventa.



L. Politica de ajuste, actividad econémica y evolucidn de las exportaciones del sector
manufacturero, de 1980 a 2001.

1.1.-La politica de ajuste y caracteristicas del sector manufacturero; 1980-1990.

Ante la crisis mundial del petréleo presentada a principios de los ochenta, el gobierno de
Miguel de la Madrid adopté una politica de estabilizacién que suponia que la inflacién y los
probiemas de la balanza de pagos eran producto de las presiones de demanda derivadas del déficit
publico. Asi, su gobiemo pretendié corregir los desequilibrios de la economia a través de la
instrumentacién del PIRE (Programa Inmediato de Reordenacion Econética), basado en tres
areas de accion: 1)Aplicar una politica contraccionista (fiscal y monetaria), 2)Liberalizar precios
(precios de bienes y servicios controlados, tasas de interés, tipo de cambio y contraccion de
salarios reales), y 3)Liberalizacion del comercio exterior.

Con la disminucién del gasto piblico se pretendia ajustar la oferta a la demanda
monetaria, elemento que propiciaba la inflacion, segin ¢l pobierno: con la liberalizacién de
precios se trataba de evitar distorsiones de precios relativos y corregir los desequilibrios
macroeconémicos. asi como impulsar transformaciones estructurales, dando prioridad en los
incentivos al sector exportador para mejorar la situacion del sector externo; y finalmente, con la
liberalizacion del comercio exterior s¢ pretendia facilitar la entrada de importaciones que
propiciarian un proceso de competencia interna, misma que reduciria precios y obligaria a la
modemizacion del aparato productivo, en la perspectiva de incrementar las exportaciones
manufactureras para dinamizar la produccién industrial y. sabretodo. mejorar la balanza
comercial.”*

La década de los ochenta se caracterizd por una drastica contraccion de la demanda
interna. crecimiento inflacionario.  despegue  del  {lamado modelo de  "Promocion  de
cxportaciones™ vy mejoramiento parcial de la balanza comercial. Desde sus inicios se manifesto
una actividad econdmica en recesion. de 1981 a 1983 el PIB presentd una tasa de crecimiento
promedio unual negativa de 2.0% dada por la crisis de la deuda v del petroleo. Sin embargo. para
¢l periodo 19831985 se recupero al crecer en 2.8%6. mientras que en ¢l periodo 1985-1987

decrecio nuevamente en un 1.0%, ¥ no fue sino hasta los tltimos dos afios de la década, que el

* Mudnd Hurtado, Maguel De L (19830, Pian Nacronal de Desarrollo 198321988, SPP. México



PIB total se mostré en franca recuperacién al crecer un 5% promedio anual de 1988 a 1990
(Véase grafica 1)

' Al considerar l1a década completa podemos decir que, en términos generales, la actividad
productiva permanecic estancada, ya que el PIB crecio a un ritmo anual promedio del 1.0% de

1980 a 1990.

Grafica 1

Tasa de crecimiento promedio anual del PIB total y principales
sectores 1981-1990
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Fuerte: Elaboracion proma oo dates de INEGL Sidema de Cuenias Nacionakes de Mexico, PRODUCTO INTERNQO BRUTO Por Greo Devision
de Actvidad E conomica (Miles de Peaos a Freaoa de 1993)

Como lo muestra la grafica, ¢l sector mas dinamico durante el periodo fue el de las
manufacturas, presentando las tasas de crecimiento mas elevadas para los periodos 1983-1985,
1987-1989 y 1988-1990 del 5.8%. 5 5% y 7.3% respectivamente, incluso por encima de las del
PIB total El sector manufacturero rteacciond con dinamismo durante un periodo de
estancamiento de la demanda agregada. gracias a la posibilidad de orientar su produccion al
mercado externo

Despues de 1982, la ccononua presentd constantes medidas de ajuste y estabilizacion,
ello hizo que se presentaran elementos que favorecieron la orientacion al mercade extemno del
sector manufacturero, por ejemplo el estancamiento de la demanda interna generé excedentes
susceptibles de ser comerciados en el exterior, el abaratamiento. respecto al exterior, de la mano
de obm y de otros insumos 1mportantes de origen nacional, ademas de una politica fiscal

favorable adoptada por el gobiemno. fe permitieron al sector manufacturero absorber pérdidas

]



cambiarias y aprovechar créditos de emergencia y asesoria externa otorgados por Nacional
Financiera y BANCOMEXT a la planta productiva. Asi, el sector manufacturero emprendi6 una
rapida reestructuracion de sus procesos productivos; entre otras cosas, la competencia generd el
cierre de algunas plantas y sélo quedaron aquellas capaces de producir en términos competitivos
internacionales.

El sector manufacturero solo mostrd tasas negativas de crecimiento en el periodo 1981-
1983 en el que las condiciones internacionales favorecian un auge petrolero en el pais, y en el
periodo 1985-1987, en el que ademads, un ajuste contraccionista por parte del gobierno, intenté
equilibrar la oferta y la demanda agregada con menores niveles de produccion e ingreso, para
disminuir asi las presiones sobre los precios y el sector externo que se presentaban en ese
entonces.

La estructura porcentual del PIB durante la década se mantiene pricticamente constante,
el sector de las manufacturas aporta casi una cuarta parte del total, sin embargo, la mayor
participacion la tienen los sectores de servicios y comercio quienes en conjunto aportan casi el
60% del total, el resto lo aportan las actividades agropecuarias, mineras, de electricidad, de la
construccion y transporte. A pesar del fuerte impulso dado al sector manufacturero en esta
década, y de ser el sector mas dindmico en la misma, su importancia en ¢l PIB total no crecié

mucho.

Grafica 2

Estructura porcentual promedio 1980-1990 del PIB.
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Al interior de la industrin manufacturera. se muestra una tendencia hacia una pérdida

de la participacion de jos bienes de consumo en la produccion manufacturera, misma que vienen
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ganando, tanto bienes intermedios, como de capital. En 1960, cuando la economia se desarrollaba
bajo el modelo de sustitucién de importaciones, del total del PIB manufacturero, un 60 % eran
bienes de consumo, un 28% bienes intermedios y un 12% bienes de capital, para el afio de 1983
la aportacion de los primeros cae hasta un 44%, mientras que la de los segundos crece hasta un
.33%, y la de los terceros llegd a un 22%. La tendencia continta para 1988 aunque con menor
intensidad.® Viéase cuadro 1.

Cuadro 1
Producto Interno Bruto Manufacturero por tipo de bien,
(Con base en cilras en millones de pesos a precios de 1993}

Tasa de crecimiento anual promedio Estructura porcentual

1980-1983 1983-1986 : 1986-1988 1983 1988

TOTAL G A S UL X Y A 3.03 . }..100.00 100.00
Bienes de Consumo ess Ui qlo2 T T 008 43.94 40.32
Bienes intermedios 0.28 ; 2.52 4.01 33.60 34.91
Bienes de Capital -8.01 . 2.53 : 7.18 22.45 24.77

Fuente - Etaboracion propia con datos de NeG) Sisterna ve Cuentas Nacionales (Producto Interno Bruto Trimestral, mayo 1996).

La estructura del PIB manufacturero se vience configurando como consecuencia del
dinamismo en la produccion de cada tipo de bien. Asi los bienes de capital, quienes mads ven
crecer su participacion en el PIB manufacturero. también son quienes tienen mayores tasas de
crecimiento, por ¢jemplo, de 1986 a 1988 su produccion crecié un 7.16% anual, por su parte la
produccidn de bienes intermedios crecié un 4.1% en el mismo periodo, mientras que la de bienes
de consumo decrecio en 0.06%. Debido a que en este periodo un 75% de las ramas consideradas
como de bienes de consumo estaban orientadas a producir basicamente para el mercado interno,
la pérdida de dinamismo en la produceion de bienes de consumo es explicada por la contraccion
de la demanda interna.

Por otro lado. durante toda la década de los ochenta, el nimero de trabajadores empleados
en el sector manufacturero represento un  11.5% promedio del total del empleo formal, ademas, a
finales de la décauda de los ochenta mis de tres cuartas partes de los establecimientos
manufactureros cran microempresas (tenian de 1 a 15 empleados), el 17% eran pequenas
empresas (de 16 a 100 empleados). v s6lo dos de cada cien empresas tenian mas de 250

empleados. Véase grafica 3

“ Los bienes de consumo son aguellos que ya han sufrido alguna transformacion y que satsfucen necesidades finales de los
consumidores, pueden ser duraderos s no duraderos;. Los bicaes intermedios son isumos ¢ matenas priv son aquelios que
sa han sufrido na trunsformacion en ¢l proceso productivo. peto no satisfacen necesidades finaies 1.os bienes e capital son
aguellos que sirven para producir otros bienes: tambien son Hamados bienes de produceion e incluven la maquinara, la
herranuenta v ¢l equipo. Los brenes de capital constituven la base del procese de mdustnalizacion de cualquier pais. Algunos
clemplos son gencradores electricos. tractocamones, maquimarty pesada. turbinas de vapor, ete. Vease J. Slvestre Méndez M.
Peoblenias coonomicoy de Mevico Me Gras Hill. México 1996
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Grafica 3

Estructura porcentual del sector manufacturero por tipo de
establecimiento 1990.
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Fuente: SECOF|, Direccion General de Industria Mediana y Pequefia y de Desarrollo Regional 1990.

A pesar de que las empresas grandes representaban solo el 2% de los establecimientos
manufactureros, absorbieron el 51% del empleo en el sector y generaron el 67% de la produccién
total manufacturera en 1990, lo que evidencia un fendémeno imponante de concentracion de la
produccion en dicho sector. De 256 clases industriales, en 177 (el 70%), son sélo 10 empresas las
que controlan 50% o mas de la produccion.”

En medio de un proceso de inflacion persistente, endeudamiento externo y estancamiento
del Producto Interno Bruto, el sector manufacturero se muestra como el sector de mas
crecimiento en la deécada, gracias al auge cxportador que experimentd, y se muestra también
como ¢l eje sobre el que se basaron todos los instrumentos de politica econdmica, a pesar de
participar con solo el 20% en ¢l PiB. destinar casi la mitad de su produccion a la de bienes de
consumo, estar integrado en un 95% por empresas micro y pequefias. y presentar fuertes

problemas de concentracion de su produccion.

‘ Veéase, Sail Trejo Reyes, “La concentrgcion industrial en México. El tamafio minimo eficiente y el papel de las empresas.”

en Comercio Exterior, Vol. 33 num. 8y 9.
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1.2- La politica comercial y las exportaciones de manufacturas durante la década de

los ochenta,

Luego de la crisis de la deuda en 1983, la politica de ajuste adoptada en materia de
comercio exterior implico la liberalizacién de éste, y la promocion de exportaciones, dicha
politica argumentaba en contra de! proteccionismo, que habia desarrollado un sector industrial
incipiente y con un scsgo antiexportador, y suponia que bajo esta estrategia, las empresas
nacionales contaban con un mercado cautivo, y no les preocupaba invertir en la produccién de
bienes con calidad para satisfacer ol mercado intcrmo. ni expandir sus operaciones a nivel
internacional para mejorar su produccion en el mercado externo. Otro argumento cn contra de la
sustitucion de importaciones. es que la proteccion del mercado, afectd ¢l crecimiento de las
cxportaciones, porque obligd a los exportadores a utilizar insumos nacionales con menores
niveles de calidad, y mayores costos en relacion a los internacionales, afectando con ello su
competitividad. Ante esto, la politica de liberalizacion comercial pretendia  facilitar la
importicion de insumos productivos, y a bajos costos para las ramas exportadoras. Por otro lado,
al abrir las fronteras, s¢ buscaba que la competencia internacional obligara a los productores
nacionales a buscar mayor eficiencia cn la produccion, tanto de bicnes comerciables como de no
comerciables. Paralelamente a lo anterior. el gobierno aplicaba una politica devaluatoria dirigida
a corregir desequilibrios en ¢l sector externo, ya que la depreciacion de la moneda nacional
respecto al dolar americano, por un lado. estimularia las cxportaciones, y por el otro, actuaria
como la principal medida proteccionista de la produccion nacional frente a las importaciones en
el marco de la liberalizacion comercial con el exterior.

Asi pues, con la politica devaluatoria v la liberalizacion comercial, se buscaba equilibrar
en el corto plazo las cuentas con el exterior. pero en ¢l largo plazo ambas conducirian a una
resignacion mas cficiente de los recursos (por ¢l lado de la oferta), v una reasignacion del gasto
interno.

La apertura fue apoyada con algunos acuerdos v programas cuyve objetivo cra el fomento
directo a las exportaciones: por ejemplo. el proceso de adhesion de México al entonces Acuerdo
General sobre Aranceles v Comercio (GATT por sus sigla en inglés). la aparicion de el

PRONAFICE. (Programa Nacional de Fomento Industrial ¥ Comercio Exterior), ¢l PROFIEX



(Programa de Fomento Integral a la Exportacién), entre otros, programas encaminados a lograr
un cambio estructural en el comercio exterior mediante:
» Apoyos financieros tanto del Instituto Mexicano de Comercio Exterior (IMCE), como del

Banco Nacional de Comercio Exterior (BANCOMEXT).

* Apoyar la especializacion de la industria exportadora conforme a la ventaja comparativa.

* Racionalizar gradual y programadamente la proteccion arancelaria.

e Impulsar los proyectos de infraestructura que beneficiaran el proceso de exportacion.

e Estimulos fiscales a las cxportaciones (devolucion del IVA, deduccién anticipada del
impuesto sobre la renta v de impuestos por gastos cn el extranjero).

* Implantacion de programas de importacion temporal de maquinaria, equipo y
herramienta.

Con estas medidas se asume que la apertura comercial, y concretamente las exportaciones,
se han convertido en el ¢je de la actividad econdmica del pais.

En poco tiempo, la politica de liberalizacion comercial se reflejaria en los indicadores de
comercio exterior, por ejemplo. la balanza comercial muestra un superavit superior a los 10 mil
millones de délares en 1984, gracias al mancjo de un tipo de cambio subvaluado que estimuld las
exportaciones, y a la caida de la demanda interna. que contrajo subitamente el monto de
importaciones: luego, dicho superavit se reduce hasta S mil millones de dolares en 1986 por la
caida de los precios internacionales del petroleo, y se recupera en 1987 gracias a una nueva
devaluacion del tipo de cambio. y a la profundizacion de la liberalizacion comercial. Finaimente
en 198K la balanza comercial se equilibra, y a partir de este afio sc observo un déficit comercial
crectente hasta 1994,

En 1984, cuando las exportaciones totales crecieron en 1025, las importaciones lo hicieron
en 28% En TORS v 1986 las exportaciones registraron tasa negativas de 10% y 30%
respectivamente. en este iiltimo ano. las imporaciones también decrecieron pero en un 17%.
como consecuencia de fa contraceion de la actividad economica. No fue sina hasta 1987 cuando
las exponaciones registraron un importante crecimiento del 30% superior at de las impornaciones
(10"a) producto. de la devaluacion v de liberalizacion del comercio exterior, a través de los
planes v programas va mencionados.

Debido. en parte. a la contraccion de la actividad econdomica, a la caida de la demanda
mterna, a la depreciacion del tipo de cambio y a las politicas de fomento a las exportaciones, las

exportaciones de manufacturas experimentaron un crecimiento del 16.78% promedio anual de
12



1983 a 1988, -lo que les valibé convertirse, en dicho- periodo, en ¢l sector exportador mas
importante, ya que de exportar un 25% del total en 1983, paso a exportar un 61% en 1988.7

(Véase cuadro 2).

Cuadro 2.
Tasa de crecimiento anual promedio de Estructura porcentual de las
las exportaciones e importaciones exportaciones e importaciones
por sector, 1983-1988
(Con base en cifras en mill de pesos a preclos de 1980)

1983-1986 1986-1988 1983-1988 1983 1988
Exp. | Imp. Exp. I _Imp. Exp. tmp. Exp. ! _Imp.
TOTAL -10.28 7.34 | 12.08 - 28.96 :.15.52 | 100.00 | 100.00 i 100,00 | 100.00
Agricultura | 20.61 | -19.22 -1.04 : ;1 -065| 273 ; 18.09 | 517 | 851
Mineria” -25.92 1 396 i 3.23 ©15.24 | 70.10 198 | 3349 | 196
Manufacturad 15.11 | 11.87 | 19.35 118,17 | 2550 | 79.78 | 61.08 | B89.38
OTROS -74.97 i 17.26 : 201.93' i 1580 168 @ 0.15 026 : 0.15

Fuente: Banco de Informacion Economica, INEGE 1990, * Incluye peirden y gas

Sin cmbargo, ¢l sector manufacturcro fue el que mas importaciones realizd durante
dicho periodo; estas crecieron en un 18.17% promedic anual, y pasaron de representar un 80%
en 1983 a un 90% del total de importaciones en 1988. Ello se explica por las deficiencias internas
en la produccion de bienes de capital ¢ insumos productivos, lo que llevo al scctor exportador a
aumentar su vinculacion tecnologica con el exterior. Asi, la necesidad de incrementar la
productividad para tencr niveles de competitividad en el marco de la apertura de mercado y
crecimiento exportador, condujo a acelerar la importacion de bienes de capital.

Por su parte, el sector minero (incluye petroleo) debid su comportamiento basicamente a
la variacion de los precios internacionales del petrdleo, de 1983 a 1988 tanto sus exportaciones
como su participacion en el total se redujeron, las primeras cayeron un 13% promedio anual,
mientras que su participacion en cl total. paso de un 70% en 1983, a un 33% en 1988, ello
evidencio la presencia de un cambio en cuanto a la importancia relativa de los sectores
productivos en el comercio exterior mexicano, en contra del sector petrolero, v a favor de las
manufacturas.

Por otro lado. a nivel de gran division. las exportaciones del sector manufacturero
presentan diferencias sustanciales en cuanto a su comportamiento. Asi, de 1980 a 1990, la

division P/l que incluve productos merdlicos, maquinaria v cquipo presentd una 1asa de

i . .

Fue preaisamente el sector manufacturero ¢l ¢pc de atencion en la estrstegia de promocion de exportaciones. La dinamica
alcanzada en sus exportaciones fue reflejo de lu polincs comercial que planteo dwr priondad @ las ramas exportadoras buscando
elevar sus nnveles de rentabibidad con et fin de atraer un mavor monto de versiones v scelerar su dimanusmo
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crecimiento del 25%, la mis elevada (véase cuadro 3), por encima incluso del comportamiento
general de manufacturas, esta division y la V” Sustancias Quimicas, Derivados del Petroleo,
Productos del Caucho y Plistico, incluyen a varias empresas transnacionales productoras de
vehiculos, auto partes, maquinaria no cléctrica, hierro-acero, maquinaria eléctrica e industria
quimica, que se caracterizan por ser ‘“modernas e innovadoras”, y la mayoria de sus
exportaciones las realizan a través de subsidiarias de Ja misma empresa transnacional,

Las empresas transnacionales son las que imprimieron mayor dinamismo a las
cxportaciones cn la década, asi por ejemplo, en 1980, las empresas extranjeras absorbieron mas
del 38% de las exportaciones totales de manufacturas ¥ para 1988 representaron el 55%. Las
subsidiarias estadounidenses han encabczado cste proceso y son lideres en exportacion de
automoviles, computadoras, auto partes, proeductos quimicos, etc. a todo cl mundo.®

Cuadro 3

Exportaciones de la Industria Manufacturera por Divisien de Actividad Economica
1980-1990

Tasa de crecimiento promedio anual __Estructura porcentual
Divisién 1980 - 1985 1985 - 1990 1980 - 1990 1980 1985 |
L -0.54% 7.84% 3.56% § 2161% 11.68% 7 37%_
I 1.02% 26 7% 13 08% 5 1B% 3 039 4 25%
1l § 3RV 18 44%, 1172% 155% 1.12% 1.13%
i 1.882% 18 60% G 939% 2 21% 1.35% 1 37%
Y. 17 B7%. 6 57% 1208% | 2674% | 3381% 20 10%
Vi 19 {59 10 B9YL 151989, 357% 4 A7% 153%
Vi 2 45% _24.01% 1274% 15.90% 0.97% 12 6B%._
VI 22 06Y% 27 74% 24 B1% 22.00% 33 12% 48729
X 9 01% 13 38% 11.17% 1.24% 1.06% 0. A%
Total 12 480 18 25Uz 1532% 110000% (100 00% 100 0Q%
Fuente  BANCC 0w INFNMALON ECONDMILE WD 51 60 NI www ey got ma
Dhivivnnes

{ Froguctos Amenncios betoss y Tatace 13 Sustancas Surmices ervalos osd Petitees Froduclos o8l Cauchc v PYdstico

Vi FProducios e Mmeraips ne Metdicos Eicepto [emadas ge Peliowc y Carpon

1 Terxties Frengas de Vest e industis o' Cuert
Hi ingustra @¢ 18 Mage-e y Froductas oe Mades
IV Papel Froducias de Fspe imprentas y £ antonates

Vi Industias Metahcas Basicas
Vil Producto: Meraicos Meguinana y £ quins
12 Dt as 1ndustnas Mandactu'e:8s

Ademas. estas divisiones, ta V' oy VI pasaron de representar del 48% del total de
exportaciones manufactureras en 1980, a pricticamente el 70% en 1990. Por otro lado. las
divisiones basadas en recursos naturales. v los sectores tradicionales de alimentos, bebidas,
textiles, maderas. papel. ete.. se han rezagado de este auge exportador. Asi, la Division [ que
incluye Productos alimendicios, bebidus 3 tabaco. fue quien registro el menor crecimiento
promedio anual en sus exportaciones. de 1980 a 1990, solo un 2%, al mismo tiempo su
participacion ¢n el total de las exportaciones de manufacturas cayo drasticamente del 22% en

1980. a sélo el 7% en 1990, Han sido las compafiias mexicanas las que se han concentrado en

* Vease Unger, Kurt, “Productividad, desarrollo tecnologico y competitividad exportadora en la industria mexicana”,
Economia mexicana, Nueva Epoca, Vol. Il num. I, enero 1993,



este tipo de productos mds tradicionales como los de industrias basadas en recursos naturales. En
parte, lo anterior se explica porque la division 1, tiene su principal mercado en la demanda interna
y exporta una minima parte de su produccién, Con la drastica caida cn la demanda interna
esperariamos que esta division buscara otros mercados, y viera crecer sus exportaciones como
alternativa a la contraccién de la demanda interna; sin embargo, no fue asi, lo que nos hace
suponer que muchas de las empresas que conforman esta division o contrajeron su ritmo de
produccién o de plano desaparecieron.

Las divisiones /I Textiles, Prendas de Vestir, e Industria del Cuero, 1] [ndustria de la
Muadera v Productos de Madera, 1) Papel, Productos de Papel, Imprentas y Editoriales, y VI
Productas de Minerales no Metalicos, Excepto Derivados de Petrdleo v Carbon, presentaron
tasas de crecimiento muy parecidas a las del total manufacturero, y también vieron caer su
participacion en el total de exportacionces atunque dicha caida fue minima.

Las exportaciones de manufacturas mantuvieron un ritmo de crecimiento muy exitoso
hasta 1988, y después comenzaron a descender. Estados Unidos represento el principal destino de
dichas exportaciones, en 1988 los bienes manufacturados exportados a Estados Unidos
representaron alrededor del 5% del total.”

El desempeiio exportador revela una elevada concentracion de las exportaciones en un
numero reducido de productos. Un total de S0 productos constituyeron alrededor det 75% de las
exportaciones manufactureras en 1990, v los 15 principales productos representan el 50% del
total de exportaciones.'”

Asi. ¢l desempeio exportador mexicano se caracterizo por una alta concentracion medida
con tres eriterios: las exportaciones importantes se concentraron en un nimero reducido de
productos. en esos productos las exportaciones mas cuantiosas las realizan un pufiado de
empresas relativamente grandes. v ¢l destino de la mayor parte de las exportaciones se concentra

en un solo mercado, Estados Unidos.

* INEGI, Cuadernos de Informacién Oportuna México, num., 79, 1990,
* Vease,”La economia de la polarizacion”, Enrique Dussel Peters, pp.242-250, Ed JUS vy Unger, Kart, /bid...



1.3.-Politica de cestabilizacion inflacionaria, ¥ evolucién del sector manufacturero;

1990-2001.

La politica econdmica adoptada a finales de los ochenta y principios de los noventa tenia
como objetivo prioritario la estabilizaciéon de precios; sin embargo, también se conjugaron
medidas de contraccién de la demanda, sanecamicnto de las finanzas publicas, desincorporacién
de empresas paraestatales, reprivatizacion de la banca multiple, renegociacién de Ja deuda
externa, liberalizacion del comercio exterior, y control de precios, salarios y el tipo de cambio.!

El llamado Pacto de Solidaridad Econémica (PSE), era la via mediante la cual la nueva
politica econémica influiria en las expectativas inflacionarias de los agentes econdmicos con el
proposito de que ¢stos dejaran de estar influenciados por el comportamiento pasado de los
precios.

Este programa planted la necesidad inicial de reducir el déficit pablico, ya que generaba
presiones sobre el sector externo y conformaba amenazas inflacionarias y devaluatorias.'?

La estabilidad del tipo de cambio se tomaria como un elemento indispensable para
disminuir la inflacion. Los efectos que esta variable ticne sobre ¢l déficit publico, los costos de
las empresas v la volatilidad de los precios exigian mantener constante la paridad cambiaria para
reducir la inflacion.'” Se establecio. ademas, una politica de alta tasa de interés para descstimular
la fuga de capitales v atracrlos, ¢ incrementar fas reservas internacionales, ya que con ello se
evitarian situaciones de incertidumbre y desconfianza que propiciaran fuga de capitales y
desintermediacion financiera.

Se avanzo aceleradamente en la apertura comercial v se redujeron las tarifas arancelarias,
con ello se permitia cada vez mas el libre acceso a importaciones, buscando con elio cubrir
deficiencias de produccion internas. v evitar presiones de demanda que pudiesen desestabilizar
precios. ademis. se mantenia firme la idea de que la competencia con importaciones generaria un

proceso de modemizacion productiva v reduccion de precios.

©Se mplanta ub prograni de upe heterodove que reconace que el mercado no funciona $1 ne e capaz de mantener precios
estables a pesar de la ausencia de exeeso de denanda v que Taoinestabihidad de precios se debe o presiones snercrales, por lo tanto,
se aboen @ climmar la merei imflacionana. Adenvas. el programi heterodozo parte del supuesto de que jos agemes cconomicos
l_'d\lill! mas de o que canan. con hiase en L‘“D consdera NCCCNArIo pros ocir UNd reeesion que reduzen su raste

T B defiert pabhee come proporcion det PIB se reduce de 3% al 6.2% de 198N o 1080 Bl programa del Pacto tambien
descansari en da contracaion de i demanda 3 la distminucon de b parmicipacaion del Estado en la cconomi

“Esta vanable evitubi presiones sobre oy costos productivos » financieros. (dados los altos niveles de endeudamiento externa) y
los altos coeficientes de amportacion. s pot o tanto. atustes continuos en el myvel general de precios
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El programa tuvo ¢éxito inmediato cn cuanto a la estabilizacién de precios, durante 1987 la
inflacién crecié un 159%, para 1990 se logro reducir hasta un 29.9%. El PIB tuvo tasas de
crecimiento promedio anual del 2.7% durante el primer trimestre de la década, sin embargo a
partir de 1995 la economia mexicana cntra en una profunda recesion, a consecuencia de la
devaluacién y la politica de contraccion establecida por el gobierno. Posteriormente el PIB se
recupera, impulsado por ¢l crecimiento de las exportaciones de manufacturas, y de la reactivacion
tanto de la inversion como del consumo privado, para crecer en un 5.5% promedio anual en el
periodo de 1996 hasta el 2000.'* Y a partir de este afio hasta el 2002, presenta un estancamiento

permanente, véase grafica 4.
Grafica 4

Tasa de crecimiento promedio anual del PIB total y principales sectores 1890-2000.
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Nuevamente el sector manufacturero se presenta como el mas dinamico durante la década
de los noventa, alcanzando niveles historicos de crecimiento para el periodo de 1995 a 1997 del
10.4% promedio anual. Para el ultimo cuarto de la década, el PIB manufacturero permanece
constante en un crecimiento promedio anual del 5%, Para concluir el periodo del 2000 al 2002,
con una dristica caida del 2.18%0 explicada basicamente por ¢l estancamicnto de su principal
socio v destino de sus exportaciones, Estados Unidos. Por su parte. el sector agropecuario
manifesto durante toda la década un crecimiento. sunque lento. alcanzando un maximo del 2% de

" E) descenso tanio de das tasas de interes nominales como de las reales han sido una de las causas de la recuperacion de la
inversion y el consumo, En 1996 la primera crecio 15.8%, mientras el segundo lo hizo en 2.8%. Informe anual del Banco de

Merxico, 1996
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1997 al 2000, y no fue sino hasta el periodo 2000-2002 cuando mostré un crecimiento menor, del
1,.5%, aunque con todo y eso, fue el sector que mds creci6 en este dltimo periodo. La mineria
influenciada por el comportamicnto del petrdleo, mostré6 un crecimiento muy modesto en el
periodo, sobresaliendo los afios de crisis cn los que crecid al 6%, y durante el periodo de 1998 al
2000, en el cual fue impulsada por el crecimiento de los precios internacionales del crudo.

En relacion a la participacion de los sectores en el PIB total, como era de esperarse, el
sector manufacturero incrementa su participacion promedio, aunque s6lo en dos puntos
porcentuales, con relacion a la que aportaba en los ochenta, el resto de los sectores practicamente

permanecen constantes. Véase grafico 5

Grafico 5
Estructura porcentual promedio 1990-2000 del PIB.
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En términos generales. durante la década de los noventa la situacion del sector
manufacturero no vario mucho, su produccion siguid siendo predominantemente de bienes de
consumo. cn casi un 3% del total producido: el 85% de sus empresas son micro ¥y pequenas, es
decir, que no emplean mas de 100 trabajadores, ¥y menos del 3¢ son de las consideradas como
empresas grandes. estas Gltimas siguen absorbiendo la mitad del empleo en el sector v generando
casi tres cuartas partes de Ja produccion total manufacturera en el afio 2001, A lo anterior se
agrega ¢l desmantelamiento de cientos de pequeas. v medianas empresas, sobretodo de las
ramas de productos alimenticios, bebidas, madera v tradicionaies. que no han padido competir
con los productos importados. mismos que han penctrado el mercado gracias a la indiseriminada

apertura comercial.
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1.4.-- La politica de liberalizacion comercial, y el comportamiento de las

exportaciones de manufacturas durante la década de los noventa.

El programa macroecondémico de ajuste y estabilizacidon adoptado durante los noventa
‘implicaba acelerar la liberalizacién comercial iniciada desde 1983, lo que reforzaria la transicién
hacia una especializacién orientada a la exportacion, ubicando al sector manufacturero en el
centro de la estrategia de crecimiento econémico global.

Una de las medidas adoptadas en el marco de la liberalizacion fue la firma de un Tratado
de Libre Comercio con Estados Unidos y Canadéa en 1994, que estaba encaminado a eliminar
gradualmente y en un mdximo de |5 afos las barrcras arancelarias y no arancelarias de
mercancias y servicios. Por su parte, BANCOMEXT y Nacional Financiera, continuaron
estimulando la exportacion de manufacturas a través de créditos y financiamientos al sector
exportador, descucntos especiales a exportadores, devolucion de impuestos a exportadores, etc. A
todo lo anterior sc sumo la presencia de un tipo de cambio sobrevaluado que jugaria un papel
determinante en la estrategia de exportaciones ya que permitid, a los sectores exportadores,
adquirir bienes importados con calidad y precios que les permitian ser competitivos en el
mercado internacional '

La estrategia de liberalizacion comercial implicd incurrir en un creciente déficit de la
balanza comercial. De 1990 al 2000 las importaciones tuvieron tasas de crecimiento superiores al
22%. por su parte, las exportaciones continuaron con su tendencia a la alza, sélo que a menor
ritmo, crecicron un 20% promedio anual durante la década, ello provocé constantes
desequilibrios en la balanza comercial durante el periodo, por ejemplo: para 1994 dicha balanza
presentd un déficit de 24 mil mitlones de délares (un 7.7 % del PIB), lo que obligo a las
autoridades monctarias a devaluar el tipo de cambio inicialinente en un 71%, impulsando un
repunte inflacionario del 52% para 1995, luego de que el aiio previo los precios solo habian
crecido 7%. El PIB decrecio en 6.9% v el empleo se redujo en 5.4%. En 1995, el unico
componente de la demanda agregada que arrojé un resultado positivo, fue la exportacion de

bicnes v servicios. que ypracias a la devaluacion crecid en 33%. mientras las importaciones

" Durante I década presento una apreciacion o sobre valuacion de la moneda nacional respecto al dolur del 284, que se
manifesta en el idice del upe de cambio real al pasar de 100 en 1990, 4 71.8 en el 2000, E1 pins perdio compenuvidad cambiana.
clio se mamifesiés en un crecimiento del deficnt comercial del pais, pues genero un impuesio imphcite o la exportacion » un
subsidio mpliciio a e unportacion por ¢l misme monto {281 Soembargo beneficio o aquellos sectores exvportadores cuvos
tsumos pari produce1on eran., en su mavoria, importados.
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disminuyeron en 12.8% respecto a 1994, lo que condujo a un superavit temporal en la balanza
comercial de 7, 089 millones de délares.

En términos generales, las exportaciones del sector manufacturero fueron las de mayor
dinamismo, sobretodo en el primer Justro de la década cuando meostraron un crecimiento del
359%!° promedio anual. Para la segunda mitad de los noventa muestran un crecimiento mds
moderado, del 16% promedio. Al mismo tiempo las exportaciones de manufacturas pasaron de
representar un 55% del total en 1990 a un 88% en el 2000, de hecho fue el tnico sector que
incrementd su participacion en las exportaciones totales, los demds la disminuyeron, resaltando el
caso de las industrias extractivas que caen del 35% al 9% en ¢l mismo periodo, véase cuadro 4.

Cuadro 4

Exportaciones Totales por Division de Actividad Econémica

1990-2000
Tasa de crecimiento promedio anual Estructura porcentual

Divisién '1990-1995 {1995-2000 [1990-2000 1990 1985 2000
IAgricultura y Silvicultura 14.07% 1.70% 7.71% 6.41%| 4.18% 2.17%
g:::‘)’fgfs'r:p'cu“”“’- 942%| -2.78%| 3.14%| 165%| 087%| 0.36%
Industrias Extractivas -3.52% 14.11% 4.93%| 35.54% | 10.03%{ 9.27%
Industrias o 0 o
rManufaclureras 35.30% 16.80% 2571% | 55.37% | 84.71% | 88.01%
Servicios y Productos no o

Clasificados -9.569% 13.31% 1.21% 1.03%] 0.21%{ 0.19%
iTotal FOB | 24.27%| 15.92% 20.02% }100.00% |100.00% | 100.00%

Fuente Banco ae informacion £conomuca. INEGI, en hitp.//www.ineg.gob.mx
Lo anterior muestra que se acentuaba la tendencia del sector manufacturero como eje

dindmico del comercio exterior mexicano.

Al imterior del sector manufacturero es la division 11 sextiles v prendas de vestir la que
muestra ¢l comportamiento mas dindmico. al crecer sus exportaciones en 34.80% promedio anual
a lo largo de la década, lo que le permitié incrementar su participacion en el total de
exportaciones de 446 en 1990 a 8.5% en el 2000. esta division que primordialmente se enfocaba
al mercado interno. practicamente se vio obligada a buscar otros mercados ya que con la apertura
comercial v la contraceion del mercado inteo. fue desbancada por las importaciones.

Por otro lado. se acentia la tendencia exportadora de la divisién VIHI de Productos

metdlicos, maguinaria v eyuipo quien incrementa sus exportaciones en un 32% anual a lo largo

¥ Este imporiante crecimiento de |as exportaciones no fue suficiente para cubrir ei saldo de la balanza comercial deficitario
afectado por fa gran cantidad de importaciones realizadas en el periodo posibilitadas gracias a la apertura comercial y la
apreciacion del tipe de cambio, De hecho, en este periodo el crecimiento anual de las exportaciones siempre fue mucho
menor al de las importaciones salvo en el periodo de (993 a 1995 cuando la crisis econdmica contrajo 13 demanda de
importaciones en -4.68%.
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de la década y ademas pasa de representar la mitad de las exportaciones en 1990 a las tres cuartas

partes en el 2000. Véase cuadro 5

Cuadro 5§
Exportaciones de la Industria Manufacturera por Divisidon de Actividad
Econdmica
1990-2000
Tasa de crecimiento promedio anual Estructura porcentual

Division | 1990-1995 | 1995-2000 | 1990-2000 1990 1985 2000
| 18.22 10.38 14.23 7.37% 3.75% 2.83%
il 50.61 20.64 34.80 4.25% 7.27% 8.55%
1) 29.85 12.96 21.11 1.13% 0.92% 0.78%
v 33.84 9.13 20.86 1.37% 1.29% 0.92%
v 15.66 9.57 12.58 | 20.10% 9.17% 6.67%
vi 21.77 15.49 18.59 3.53% 2.08% 1.97%
vil 21.01 - 0.84 9.54 | 12.68% 7.25% 3.20%
vill 43.90 19.42 31.09 | 48.72%| 66.31%]| 74.07%
IX 59.38 2.66 27.91 0.86% 1.94% 1.02%
Total 35.30 16.80 25.71 1100.00% | 100.00% | 100.00%

Fuente. Banco de informacion Econonuca. INE GL. en hitp.//iwww.inegi.gob. mx

El resto de las divisiones vio caer su participacion en el total de exportaciones, sobresale
el caso de la division V Swustancias quimicas y derivados del petraleo quienes pasan de aportar el
20% de las exportaciones totales en 1990 a solo el 6% en ¢l 2000.

La evolucion de las exportaciones de manufacturas nos permite ver que fucron sélo
algunas divisiones las que lograron aprovechar el “cambio estructural™ que se pretendia impulsar
en el sector manufacturero exportador desde la década de los ochenta, solo aquellas divisiones en
las que se encuentran las empresas transnacionales que utilizan economias de escala, comercio
intrafirma y se caracterizan por realizar fuertes inversiones en el desarrollo de tecnologia. vieron
crecer sus exportaciones en la década. de hecho. esas divisiones son quienes explican ¢l
crecimiento del 1otal de exportaciones en ¢l periodo. Desde luego que hablamos de la division
Vil Productos metdlicos, maquinaria v cquipo, donde se producen automoviles, auto partes.
computadoras, maquinaria no cléetrica, hierro-acero. maquinaria cléctrica, ete.

Si comparamos el crecimiento de las exportaciones totales de manufacturas de 1980 a
1990 v de este ultimo aino al 2000. nos encontramos con que en el primer periodo crecieron en un
15%0, v en el segundo o hicieron en un 25%. desde huegol es importante la diferencia de un
periodo a ofro. pero Hluma mis la atencion que en este sepundo pernodo e) erecimiento, mavor que
en ¢l primero. lo impulsaron basicamente dos divisiones: 1 teveites v prendas de vestir v V11 de
Productos metdlicos, maguinaria v equipo. El segundo periodo presenta un crecimiento mayor
pero explicade por menos divisiones, esto hace evidente la concentracion de las exportaciones de
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manufacturas sobretodo en la division de Productos metdlicos, maquinaria y equipo. Esta
division explica entonces el comportamiento de tres cuartas partes de las exportaciones de
manufacturas en el pais, al mismo ticmpo esta division se encuentra dominada por empresas
multinacionales quienes trabajan con economias dec escala, bajos costos, inversion tecnolégica y
para quienes ¢l mercado externo es el principal objetivo de su produccion.

Los resultados del modelo exportador montado sobre bases de politica estabilizadora
durante los noventa son:

El desempeiio exportador no incidié mucho en el fortalecimiento del aparato productivo
intemo porque a pesar de que sus exportaciones crecieron en un 25% promedio anual durante
toda la década, el 66% de sus exportaciones tienen origen en importaciones y solo 33%
corresponden a productos y componentes nacionales.!” Ademas, trescientas grandes empresas
concentran el 95% del total de exportacioncs, esto es, la industria pequefia y mediana estin
marginadas del proceso exportador. el 88% del comercio de México se concentra en el mercado
estadounidense, por lo que es muy vulnerable @ los ciclos de éste, las exportaciones se concentran
en un pequeiio grupo de productos cuya claboracion corre a cargo basicamente de empresas
transnacionales quicnes basan sus ventajas competitivas en su alto desarrollo tecnolégico ¢
innovacién de procesos, v quienes producen biasicamente para ¢l mercado externo y explican el
75% de las exportaciones totales, por otro Jado, las exportaciones de productos tradicionales
corre a cargo de empresas mexicanas en las que Ja mayor ventaja competitiva esta basada en la
mano de obra barata o recursos naturales. Ademas, este sector exportador tradicional representa
la menor proporcion de exportaciones lo que refuerza la paradoja de Leontief en la que un pais
con abundancia del recurso mano de obra exporta en su mayoria. bienes intensivos en capital (un
bien escaso). ™

Después de haber mostrado el desempeio y caracteristicas de las exportaciones de
manufacturas desde 1980 hasta el 2001, asi como el entorno macroeconémico en ¢l que se
desarrollaron. en el siguiente capitulo se hard una breve descripcion de la teoria que explica los

flujos de comercio internacional. asi como una explicacion tedrica de los determinantes de las

" Villarreal, René; "Lc apertura de Mexico y la paradoja de lo competitividud: Hacie un modelo de competitividod sistémica”,
Comercio Exterior, Septiembre, 200I.

" Michae! Porter sefiala en el informe mundial de competitividad,: 13 ventaja compelitiva Jde las empresas depende mas de la
innovacion de productos y procesos ¥ menos de la abundancia de mano de obra barata y recursos naturales, esto refieja
un transito a una nueva era en que el capital intelectual apoyado en trabaiadores dei conocimiento, es el factor
estrategico de [ ventaja competitiva sistentable, a diferencia del viejo modelo de apertura y estabilizacion basado en la
venrfaja comparativa neoclasica segun la cual un pais con abundante mano de obra exportara productos intensivos en ese
factor”. Oxford Universin Press, 2000.
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exportaciones y por-ultimo-un-recopilacion de-los-trabajos més importantes que-han intentado

cxplicar ¢l comportamiento de las exportaciones de manufacturas en México.



IL.- TRABAJOS EMPIRICOS Y DETERMINANTES TEORICOS DE LA OFERTA Y
DEMANDA DE EXPORTACIONES.

2.1.- Algunas teorias que explican los flujos de bienes y servicios a nivel

internacional.
2.2.- Especificacion tedrica de la funcion de exportaciones (las variables

de oferta y demanda).
2.3.- El tipo de cambio real y su papel en la funcién de exportaciones.
2.4.- Algunos trabajos empiricos sobre los determinantes de las

exportaciones en México.
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11.- TRABAJOS EMPIRICOS Y DETERMINANTES TEORICOS DE LA OFERTA Y
’ DEMANDA DE EXPORTACIONES.

2.1.- Algunas teorias que explican los flujos de bienes y servicios a nivel
internacional.

Para aproximarnos a una tcoria que explique los determinantes de las exportaciones de un
pais, revisaremos brevemente las cscuelas del pensamicento econdmico mas importantes que
intentan explicar los flujos de comercio exterior de un pais, por tanto, los determinantes de sus
exportaciones y de sus importaciones.

Una de las primeras aportaciones tedricas que intentan explicar los flujos de comercio
exterior fue realizada por et cconomista inglés David Ricardo, quien resaltd las diferencias
tecnologicas entre los paises y propuso un modelo en el que solo existe un factor productivo: el
trabajo. La ticrra y el capital serian solo un trabajo acumulado, quedando el trabajo como el
determinante del valor de las mercancias. Como la dotacion de cste factor es diferente en cada
pais, los precios relativos de los bienes también serin diferentes entre cllos porque los costos
relativos también difieren.

Aunado a lo anterior. David Ricardo postula que cada pais tratara de especializarse en la
produccion del bien en el cual es relativamente mas cficiente, o sea en el cual tiene una ventaja
comparativa, La ventaja comparativa generara un patron de especializacion benéfico para los
paises que comercian, pues el intercambio se presentara por las diferencias en los costos relativos
de las mercancias que produce la mayor o menor productividad del trabajo. '

Por su parte. la teoria neocliasica desarrolla el enfoque de las ventajas comparativas. pero
ya no basado en la teoria del valor trabajo. sino en la teoria de la productividad marginal. donde
los precios de Jos bienes v los factares se determinan conjuntamente por la oferta v la demanda.
Heckscher v Ohlin (H-0) plantearon que los paises difieren en sus dotaciones relativas de

factores de produccion. ¥ por tanto en los precios de los factores que influven en los costos de

" En un modelo de dos pases (1y 1) dos bienes (X 2 Y. la doctnina de las ventagas comparativas (VO nos dice. s el precio
relatne del bien Noes menor en el pais - st (Pa/Pyay ] (Pa/Py) H - este evportara dicho bien at pars 1. es decrr. el pais |
TCPIESChty und v e L comparatng en el bien Xy el pas 11 en el bien Y. por lo que cada pais exportara al otre el bien en el que
presenta lie VO Para esta doctrna fa dferencia de precios relabivos entre paises. (PX/% 0 F = (PaPyi 1 es razon necesana s
suficiente para que of comereio tenga fuear (Villarcal 1989
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produccion, al respecto, el teorema H-O plantea que “un pais exportara el bien que utiliza
intensivamente, el factor que es relativamente abundante en ese pais”. Por ejemplo, a un pais que
posea una abundante oferta de capital le serd mas barato producir bienes que utilicen mas
intensivamente ¢l factor capital que el trabajo, por lo tanto tiene una ventaja comparativa en la
produccién del bien que utilice mas el factor abundante. Entonces el comereio se da porque para
un pais los bienes podrian comprarse mas baratos en el exterior en términos monetarios de lo que
costaria producirlos en ¢l interior y viceversa. Por lo tanto es la diferenciacion cn los precios
entre regiones lo que motiva el intercambio, pero a su vez los determinantes de los precios (de los
bienes y de los factores) son la demanda y la oferta (la abundancia o la escasez de factores
productivos). La demanda depende de las necesidades y descos de los consumidores y la oferta
de mercancias depende de la oferta de factores y de las condiciones fisicas de la produccion. Por
lo tanto. para que haya comercio entre dos paiscs los precios relativos de los factores deben de ser
diferentes y esto esta determinado por la abundancia o escasez relativa que se tenga de ellos.

Esta teoria del comercio intemacional conduce a suponer que ¢l volumen de comercio ¢s
directamente proporcional a la diferencia entre paises en cuanto a la dotacion de recursos y
sugiere una composicion del comercio de cardcter inter-industrial, es decir, un comercio en el
cual sc intercambian bienes de una industria por bienes de otra, y en el cual la intensidad en ef
uso relativo de los factores serd diferente entre las actividades en que un pais es exportador neto y
aquella en que es importador neto. De acuerdo a esta teoria los paises desarrollados exportan
bienes donde se utiliza mas intensivamente el capital, y por su parte los paises subdesarrollados
exportan bienes intensivos en el uso de mano de obra o de recursos naturales.

En nucstro pais. diversos autores han comprobado que ¢l comercio de bienes
manufuacturados se aleja mucho del patron que establece la teoria citada: entre otros esta R.W.
Boatler quien llega a resultados similares a los de la paradoja de Leontief, ya que encontré que en
1963 Jus exportaciones de México wuvieron una relacion mas alta de capital que de trabajo. lo cual
es contrario a las predicciones de la teoria de las ventajas comparativas.

Ante esta incapacidad de la teoria convencional para explicar las tendencias actuales del
comercio internacional. surgicron nuevas hipotesis que incorporaron factores que la teoria
convencional no incorpora. por cjemplo. la expansion mundial de las corporaciones
multinacionales. o inmmovacion tecnologica. las cconomias de escala v la aparicion de nuevos
productos. Paul Krugman cs uno de los autores que han desarrollado esta teoria. ab establecer que
las estructuras de mercado influyven significativamente en ¢l componamiento de las empresas que
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actian en un contexto donde rige la competencia imperfecta, ademds, establece que el
intercambio comercial a nivel mundial esta fuertemente influido por el comportamiento de las
grandes corporaciones transnacionales, quienes han tomado relevancia, gracias al
aprovechamiento de economias de escala, y del alcance que sus plantas les permiten, esto se
manifiesta en el auge del comercio inter-ecmpresa, y la triangulacién productiva que realizan estas
empresas en busca de Ja minimizacion de costos de produccion®®, Al operar con montos muy
grandes de produccion, aprovechan economias de escala (reduccién del costo promedio y
maximizacion de los beneficios de la produccién). Asi mismo, este tipo de empresas se
encuentran en mercados muy concentrados en donde las barreras a la entrada son muy altas
debido a la diferenciacion de productos, los montos de produccion y el tamafio minimo de planta
que se requicre para poder entrar al mercado y las barreras tecnoldgicas.

La posibilidad de que empresas instaladas en diferentes paises y que pertenecen a la
misma industria realicen transacciones comerciales obedece a la necesidad de abaratar costos y
de evitar la incertidumbre que puedan gencrar las tendencias del mercado. Este comercio inter-
empresa ha venido adquiriendo cada vez mayor importancia en cl flujo total de exportaciones e
importaciones que se realizan en el pais.

Esta breve revision de algunos de los principales postulados de la teoria del comercio
internacional nos permite resaltar la importancia de los factores de oferta (productividad del
trabajo, dotacion natural de recursos, economias de escala. rendimientos crecientes, etc.) en la

determinacion de los flujos internacionales de bicnes y servicios.

20 . -

Estas cmpresas han adquirido una mavor experiencaa en la comercializacian de sus productos tanto al interior como al exterior.
Con el extenor ienen canales yiestablecidos de abastecimiento de instmos de parte de otras empresas v de sus fihales. to que tes
permite tener uim oferta y una demanda ya conogidas ey tando asi los costos  que genera ly acumulacion de inventarios.
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2.2.- Especificacion tedrica de la funcién de exportaciones (las variables de oferta y

demanda),

La especificacion tedrica de uso mas comin para modelar el comportamiento de las
exportaciones en general y de las manufacturas en particular, se basa en la tradicional funcién de
consumo Keynesiana, e incorpora como variables explicativas al ingreso mundial y al grado de
competitividad de los bienes claborados por el pais. Esta Gltima variable se expresa a través de
una variable de precios relativos del pais con respecto al resto del mundo, que corresponde al tipo

de cambio real.

La funcion antes mencionada se expresa de la siguiente manera:
X = f(Y*, P*TC/PI)

Donde:

X = Exportaciones _

Y* = Ingreso Externo ol TEQ l"
P* = Precios Externos

TC = Tipo de Cambio Nominal

Pl = Precios Internos

P*TC/Pl = Tipo de Cambio Real

Grafica de funcién de exportaciones
X

TCR Y
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La relacion funcional mostrada-en la grafica afirma que, si todo lo demas permancce
constante, las exportaciones crecerdn frente un incremento del ingreso externo y del tipo de

cambio real. Asi que se espera que:

ox ox
EYA o
P

A pesar de que en el inciso anterior comprobamos la importancia que le dan a los factores
de oferta algunas escuelas que intentan explicar los flujos internacionales de comercio; en la
ecuacién anterior las exportaciones se presentan como una funciéon sélo de demanda, al no
incorporar formalmente una variable de oferta.?’ Al respecto, se establece que desde hace mucho
ha existido un debatc acerca de si la expansion de las exportaciones depende solo de la demanda
externa y los precios relativos, o si son las condiciones domésticas y las politicas en estos paises
los que cxplican ¢! comportamiento de sus cxportaciones. Hasta la década de los setenta sc
pensaba que solo factores de demanda cxplicaban ¢l comportamiento de las exportaciones, sin
embargo. ¢n la medida que el comercio inter-empresa. las cconomias de escala y las empresas
multinacionales hun tomado relevancia en el comercio internacional, se hace cada vez mas
comun aceptar que junto con la demanda extranjera. los factores de oferta tienen una gran
importancia en la determinacidon de las cxpor‘lacioncs::. Por elio algunos autores recurren a
estimar un sistema de ecuaciones simultinecas que comprende funciones de oferta y de demanda
de exportaciones para subsanar esta deficiencia, o bien. otros agregan como variable explicativa,
al producto interno del pais exportador. o al nivel de utilizacion de su capacidad instalada.

Por cjiemplo el Namado enfoque de “absorcion™ intenta explicar el comportamiento de las

exportaciones de un pais a partir de una ecuacion de demanda. a la que incorpora, ademas de la

T AIgunos autores estableven gque b tuncion de demanda considera impliciiamente la presencia de una oferta infinitamente
clastica, owos come Goldstein Y Khan 1988 en su trabato: “THE SUPPLY AND DEMAND FACTORS A4 SIMULTANEOS
APPROACH setalan 1o sipmenie: en general Jos estudios empineos de series de nempo sobre {as ccuaciones de eaportaciones
camportaciones o han modelado formalmente el budo de ba oferta™

S Una conthbucion impottanie a esta adea fue of trubajo de o Kwedel  CTHE DEMAND FOR LDC EXPORTS OF
MANUPACTURES LNTIMATINS FROM HONG AONGT Econonne Journal Marzo de 1998 en el que sc establece que el
extraordmano creemienio de bis oxportaciones de Hong hong obudeco i fas estrategias de las empresas mulunacionales para
enpatndr so prodoceion a nnet mundial yoa das polineas adoptadas por el gobierne de ese pins que crearon incentivos adecuados
pati g exportiacion
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demanda externa y la relacién de precios con el exterior, una varable de demanda interna.?* La
incorporacién de esta variable ha sido sugerida y probada para el caso de diversos paises en los
que el estancamiento que ha observado la demanda interna, a obligado a las empresas que
inicialmente orientan su produccién hacia el mercado interno, a volcar su produccion hacia el
mercado externo (exportar), y cuando la demanda interna se reestablece, a dejar de exportar para
reorientar su produccion hacia el mercado intemo. Este enfoque plantea, entonces una relacién

inversa entre exportaciones y demanda interna.

2.3.- El tipo de cambio real y su papel en la funcién de exportaciones.

Un componente importante en la relacion funcional es el precio relativo respecto al
exterior, o tipo de cambio real que se define de la siguiente forma:

TCR=TCP*/P

Donde:

TCR: Tipo de cambio real P: Nivel de precios internos

TC: Tipo de cambio nominal

P*: Nivel de precios externos

El tipo de cambio real desempena un papel fundamental en la determinacién de los flujos
de comercio internacional de un pais, ya que expresa la competitividad del mismo ante el
mercado externo al relacionar los precios de los productos del pais en estudio con los precios de
los productos de los paises competidores.

Cuando ¢l TCR aumenta, se deprecia el poder adquisitivo de 1a moneda nacional respecto
de la moeneda extraniera v los bienes internos se abaratan en el extranjero, por su parte. los bicnes
del resto del mundo se encarecen en el mercado interno. En concreto. suponemos que una
clevacion del TOR reducird las importaciones y estimulara las exportaciones. v al contrario, una
reduccion del TCR tapreciacion del poder adquisitivo de la moneda nacional respecto de la
moneda extrangera) estimulard las importaciones v reducird las exportaciones, por lo tanto, la

relacion entre tipo de cambio real v exportaciones es directa.

Enelcaso de Mevico enisten varios trabajos que se basan en ¢l enfoque de “absorcion™. véase por ejemplo; Githi, Eduardo,
Uhostudios sobrc el secior exvierno mevicane " UAM, 1990
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Sin embargo, aunque es cierto que las exportaciones se clevan en términos fisicos con el
incremento del TCR, puesto que ahora somos mas competitivos, también es cierto que cada
unidad de exportacion generard menos ingreso al exportador, asi que con una depreciacién de la
moneda nacional respecto a la extranjera, se esperaria que ¢l volumen de exportacién se cleve lo
suficiente como para que le permita al exportador compensar la perdida derivada de la
disminucién en el precio de sus exportaciones que le ha penerado dicha apreciacion, y esto

depende de que las exportaciones sean lo suficientemente elasticas al precio.

2.4.- Algunos trabajos empiricos sobre los determinantes de las exportaciones en

México.

Varios trabajos se han escrito sobre los determinantes de las exportaciones en México, en
general, todos utilizan una funcidn en la que se involucra tanto factores de oferta como de
demanda. sin embargo a finales de 1985, en un trabajo titulado “'Evolucicin vy perspectivas de las
exportaciones de manufucturas ™, J. Salas Y J.J. Sidaoui, presentaron un modelo diferenciando
los efectos de oferta y de demanda para explicar el comportamiento de las exportaciones
manufactureras.

Este trabajo parte de la determinacion de las siguientes ecuaciones para ¢l periodo 1965-
1981.

Factores de demanda:

M, = Yl B, PIE + B PMMS + BaTC + B INC/

Factores de oferta:

M, = oY, + B,PMMS + BTG + B1INC + B4 D74/

Dondec:

XM = Exportaciones manufactureras

YW = Ingreso mundial

PW' = Precios al mayoreo en Estados Unidos

PMM = Precios al mavoreo en la ciudad de México de las manufacturas

“ Diversos sutoares plantean gue para que ¢l ineremento del TCR no afecte 1anto u tos igresos del sector exportador, su funcion
de exponaciones de manufacturas debe ser elasnea al precio y que de serinelastica su valor se debe ubicar en un entorno cercano
a L unidad
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TC = Indice del tipo de cambio nominal (peso/ddlar de EUA)

INC = indice de incentivos a la exportacion (CEDIS Y FOMEX)

Y = indice del volumen de la produccién manufacturera

D74 = Variable binaria dummy con valor de 1 de 1974 a 1976 por la apertura de los

mercados al comercio mundial.

Sulas y Siduoui obtienen un modelo simultaneo de equilibrio estatico de oferta y demanda
para las exportaciones manufacturcras donde el sistema determina dos variables endégenas: las
exportaciones manufacturcras (XM) y los precios al mayorco de las manufacturas (PMM).

Concluyen que ¢l instrumento que tiene mayor impacto en la oferta y demanda de
exportaciones es ¢l tipo de cambio real y el menos efectivo ¢s ¢l nivel de incentivos especificos.
La capacidad exportadora crecio porque los productos internos pudieron penetrar en los mercados
internacionales gracias a la relacion favorable de precios. Las otras variables dadas por la
actividad econdmica de Estados Unidos y precios mundiales, aunque afectan de manera
importante la evolucion de las exportaciones, su efecto fuc menor.

Otro estudio cs el realizado por Aslan Cohen, tituludo “Efectus de la liberalizacion
comercial en las exportaciones ™, (caso de Mcéxico) publicado en “AMéxico, Auge, Crisis y Ajuste”
C. Bazdresch, N. Bucay, S. Louaeza, v N. Lusting. (Compiladores). TIII, 1993,

Estc autor realiza un trabajo econométrico en cl que a las variables consideradas por la
tcoria clasica como determinantes de las exportaciones, agrega una variable que recoge el efecto
de la demanda agregada intema para considerar que la funcion de oferta de las exportaciones
mexicanas para el periodo 1982-1988 es:

X, =a+ ff(E*XP,, /DP,)+ $,ID, + E

mit

Donde:

XN= cantidad exportada en miles de délares

ID= indice de demanda interna para industria manufactureras

El1=tipo de cambio nominal

XP= precio en délares recibido por la empresa n gracias a sus exportaciones

DP= indice de precios de la economia en su conjunto,
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La muestra utilizada fue de 300 empresas y los datos fueron trimestrales para el periodo
de 1982-1 a 1988-1.

Los resultados de la regresién mostraron que la elasticidad-precio fue positiva y
significativa para 23 de los 28 sectores analizados, en particular los sectores textiles y prendas de
vestir, articulos de piel, maquinaria y cquipo, madera y productos de madera. El estadistico-F, fue
significativo al nivel de confianza del 99% para estos casos.

Las exportaciones de la mayoria de las empresas manufactureras respondieron
favorablemente a los movimientos en el tipo de cambio, con lo que el autor pudo concluir que
para este periodo se rechaza ¢l supuesto de la teoria estructuralista que manifiesta que el tipo de
cambio y precios en general son incapaces de inducir una resignacion de recursos via
exportaciones.

A diferencia de lo que argumenta el enfoque de *‘absorcion”, sc encontrd una correlacion
positiva entre demanda intema y exportaciones para algunos sectores altamente concentrados 'y
en los que se supone la existencia de economias de escala, por ejemplo, hierro, acero, automotriz,
auto partes, petroquimica y fibra sintética.

La hipétesis basada en el enfoque de “absorcion™ en la que se establece una relacion
negativa entre la demanda interna y las exportaciones, se rechaza tajantemente para el periodo de
analisis. Solo el scctor de jabones tuvo coeficiente negativo y significativo en relacidn a esta
variable, entonces. ¢l autor concluye que la demanda interna no tendria que mantenerse en
niveles bajos para estimular las exportaciones,

También se realizo un analisis en relacion al tamafio de la empresa, la elasticidad-precio
se encontré también significativa pero solo para las empresas grandes y transnacionales, esto se
explica porque solo ellas tienen la capacidad para responder de inmediato a movimientos en los
precios v el tipo de cambio.

En terminos generales el trabajo de Cohen concluye que para el periodo 1988-1982, la
mayoria de las empresas mexicanas responden de manera muy fuerte a diferencias entre precios
INETNOSs v eXIernos.,

En otro trabajo titulado “Los deierminantes de las exportaciones manufactureras en
Méxieo J982-1988" editado en "Estudios Sobre El Sector Externo Mexicano" de Francisco A.

Calderon. v Eduarde Githi, U4AM1, 1990,
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Se pretende demostrar si el tipo de cambio real y la apertura comercial han tenido
impactos positivos sobre las exportaciones de manufacturas, asi como la influencia que pudiera
tener la contraccion de la demanda interna sobre las exportaciones.

Normmalmente se esperaria que la produccién y las exportaciones tuvieran una correlacién
positiva a largo plazo, sin embargo, basado en el enfoque de *“absorcién”, este trabajo plantea que
es posible que en el periodo de andlisis (1982-1988) las exportaciones hubieran servido como
contrapeso a la disminucién de la demanda interna en el corto plazo.

Plantea al uso de la capacidad instalada como la unidad de medida del dinamismo de la
demanda interna, y establece, por lo tanto, una relacién inversa entre csta variable y las
exportaciones, pero ademds, elimina la variable que pueda explicar el incremento de las
exportaciones como resultado del incremento de la produccién.

Las variables propuestas para explicar la funcion de exportaciones son las siguicntes:

XM: Volumen de exportaciones de manufacturas.

YW, Ingreso mundial, aproximado por el PNB de EU.

TCR: Tipo dc cambio real.

GU: grado de uso de la capacidad instalada (producto real/producto potencial para la cual
se utilizaron, inversion bruta, acervo de capital y tasa de dt:]'areciacic'm).25

AP: apertura comercial en México (medida a través del arancel promedio ponderado e
importaciones sujetas a permiso previo / total de importaciones) plantea pues, una relacion
inversa entre aranceles promedio y exportaciones va que se les considera como restriccion a las
importaciones necesarias para la industria exportadora.

Las funciones, después correr la regresién y de la aplicacion de varias pruebas, rezagos
etc., quedaron asi (los nimeros entre paréntesis son los coeficientes “t™):

Axm = -8.83+.91Avw, + 9dhicr, ;) +. 720xm,.

(-2451  (1.83) (K61 (7.94)

R=978 F=313.8

Avm = 3.96 -1.24Agu 1.y + .76Xicp .y - 142ap, - 112mp, + 642xm .
(5.&) -2.5) (6.38) -2.4) (-4.0y (9.8)

** Pury mayor detalle sobre como se midio el grado de uso de la capacidad instalada vease: “Los Determinantes De Las
Eaportgenmes Manulactureras En Mdévico 1982-1988" editado en ESTUDIOS SOBRE EL SECTOR EXTERNO MEXICANO
de Francisco A. Calderon. y Eduardo Gith, UAM, 1990,
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R?=.987 F=282.7

Los resultados de la pruecba sugieren que son el ingreso mundial, ¢l tipo de cambio real, el
grado de uso de la capacitacién instalada y la apertura comercial las variables que en mayor
medida explicaran ¢l comportamicnto de las exportaciones de manufacturas en el periodo 1982.11
a 1988-11. Adicionalmente, después de probar la existencia de cambios estructurales, a través de
la introduccion de variables “dumny™, se encontré que el efecto que tuvieron las variables antes
mencionadas se incremento en un 2% a partir del tercer trimestre de 1987.

El autor encontrd resultados que coinciden con el enfoque de “absorcidon™ sobre el
comportamiento de las exportaciones. por cjemplo, resalta el hecho de que haya sido poca la
influencia del tipo de cambio real v la apertura comercial sobre las exportaciones, y de gran
magnitud la influencia del grado de uso de la capacidad instalada para el periodo de 1982-1988.
Sobre esto concluye que estos resultados pueden indicarmos dos cosas:

Que las exportaciones dependen de la contraccién de la demanda interna, o que los
exportadores cn su cjercicio establecicron contactos firmes con el mercado exterior (por el
proceso de aprendizaje) v ahora les es mas facil rcorientar la oferta al mercado externo cuando
falla 1a demanda interna.

Contrario a la investipacion de Aslan Cohen, “Efectos de la liberalizacion comercial en
las exportaciones”. mencionada lineas arriba, el autor cstablece que las exportaciones de
manufacturas en el periodo 1982-1988 son explicadas basicamente por la contraccion de la
demanda interna.

Otro trabajo que hizo una contribucidn interesante a la explicacion de las exportaciones
manufacturas es:

“Comportamiento de los precios de exportacion de productos manufucturados: Meéxico.
1980-1995 " Banco de Mdéxico (1995), J. P. Graf Noriega.

Este trabajo presenta un analisis del crecimicento de las exportaciones de la industria
manufacturera mexicana de 1970 a 1994, en él. la industria de manufacturas se desagrega en 20
sectores ¥y se busca  establecer si distintos factores explican el comportamiento de las
exportaciones de cada sector.

El trabajo analiza las cantidades de exportacion mediante una sola ecuacion que incorpora
tanto clementos de oferta como de demanda, se postuls que las variables explicativas para la
funcion de exportaciones son: i) ¢l tipo de cambio real (TCR) ii) la capacidad de oferta para
exportar (CAP), iii) la presion de la demanda imerna (DI, v iv) la demanda exierna (DE).
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Para el tipo de cambio se utilizan como sus determinantes a los precios relativos y costos
unitarios de mano de obra, ambos representaran una medida alterna de competitividad por que se
asume que si los precios de los bienes son similares en los diferentes paises, y que en México la
mayoria de los exportadores importan insumos para bienes exportables, entonces a dichos bienes
solo se les afiade valor agregado a través de la mano de obra, y esta ¢s relevante como costo
laboral para la competitividad de las empresas.

Respecto a la capacidad de oferta para exportar, se asume por simple légica que las
empresas pucden incrementar sus exportaciones si crece su capacidad de produccion. En este
caso se utiliza como variable el producto manufacturero y su trayectoria.

Sobre la presion de la demanda domestica, se asume que un indicador podria ser la
capacidad instalada, sin embargo. no se incorpora porque la dificultad para medirla podria sesgar
los resultados. Sin embargo, se enfatiza que si la presion de la demanda doméstica se refleja en el
crecimiento de los precios domésticos de manufacturas, entonces, sus efectos ya se consideraron
por el término del precio relativo en la ccuacion de cantidad.

Sobre la demanda extranjera, son las importaciones de Estados Unidos a precios
constantes las que se consideraron,

La funcion que el autor estimd, fue la siguiente:

X=2.9Botx log) + 0.72B, lugTCR - 0.633: logCAP + 1.6583 logMUS

(1.5) (2.0 (-1.63) (4.85)

R'=0.982  F=192.54

TCR= tipo de cambio real

CAP= capacidad de oferta (indice de produccion manufacturera)

MUS= importaciones de EEUU.

Los resultados de este estudio establecen que para la década de los setenta. el tipo de
cambio no parece haber jugado un papel importante en las exportaciones de manufacturas, se
encontréd que a partir de 1983, la demanda por exportaciones se volvié mas clastica respecto al
ingreso extranjero, v a la capacidad de oferta doméstica, 1o que se explica por la fuerte depresion
ccondmica de 1982, v por el cambio gradual en la politica comercial que permitio a las empresas
importar libremente insumos para la exportacion, lo que volvio a la exportacion mas rentable.

Después de 1983, se encontrd que en aquellas industrias para las que la productividad

luboral crecio mas rdpido. las exportaciones fo hicicron tambicn. Asi. la conclusion principal de
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este trabajo es que los determinantes de las exportaciones no son los mismos para-las diferentes
industrias, por lo que la politica econdémica deberia considerarlos. :

Muchos trabajos se han realizado sobre el tema, aqui ya solo mencionamos algunos mas y
sus caracteristicas:

Mario Ddvila Dehesa especifica una funcién de demanda tradicional Keynesiana a la que
incorpora una restriccion de oferta caracterizada por el nivel de utilizacion de la capacidad
utilizada, ademas presenta una ecuacién de oferta en la que incluye al tipo de cambio real, y una
variable “proxy™ de la capacidad utilizada, representada por las fluctuaciones porcentuales de la
produccién manufacturera que pretenden expresar desviaciones de demanda. Considera entonees
la estimacién por separado de una ccuacion de demanda y otra de oferta, a través de Minimos
Cuadrados Ordinarios.™

Modem y Wharton, estiman una funcidén de demanda tradicional de exportaciéon de
manufacturas a la que agregan una variable que actia como restriccién de oferta, que en el caso
de Modem, corresponde al nivel de utilizacion de la capacidad instalada y en ¢l caso de Wharton
al producto agricola e industrial.?’

Con todo lo anterior se puede concluir que la literatura tedrica y empirica sobre los
determinantes de las exportaciones tienden a coineidir en que tanto los factores de oferta como
los de demanda, son importantes para entender ¢l comportamiento de las exportaciones. Por lo
tanto, cualquicra que formule up modelo para explicar el comportamiento de las exportaciones,
debe de considerar factores de oferta y demanda. El modelo mas popular para conducir la
investigacion en esta linca, es ¢l modelo de ecuaciones simultdneas para precios y cantidades, sin
embargo. para llevar a cabo estas prucbas estadisticas s¢ necesita informacion sobre los precios
de exportacion. v en el caso de México no se cuenta con informacion de este tipo.™ Asi que en el
proximo capitulo analizaremos fas cantidades de exportacion mediante un modelo econométrico

de una sola ecuacion que incorpora tanto elementos de oferta como de demanda.

:'_ Veéase: Dehesa Davila Manio “E| patron de especaalizacion de las exportaciones mexicanas™, MIMEQ.
7 Veéase: Amievi Huerta, Juan, “Aspectos tedricos de un mndelo econometrice para Iy cconomia mexicana”, El Trimesire
Economico. No. 208, Ménico. 1985,
> Graf Noniega, ). Pablo. “El crecimiento de las exportaciones s el desempeno de I productividad de Tn industria manufacturera
en Meéxico™. Banco de Mexico. Documento de Invesugacion No. 9605, Noviembre de 1996
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I1.- UN MODEL O ECONOMETRICO PARA EXPLICAR EL COMPORTAMIENTO DE
LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS EN MEXICO DE 1990 AL 2001

3.1.- Formulacion del modelo.

Con cl objeto de establecer cuales han sido los determinantes mas importantes de las
exportaciones de manufacturas en México durante la década de los noventa, se procede a la
estimacién de un modelo econométrico.

La especificacién de un modelo inicia cuando ajustamos distintas relaciones funcionales
cntre una variable enddgena y un conjunto de variables exdgenas, que de acuerdo a la teoria
econdémica, son importantes cn el comportamiento de la primera.

En la revision tedrica realizada en el capitulo anterior, acerca de los determinantes de las
exportaciones, s¢ estableciéo que desde el punto de vista tedrico, el tipo de cambio real y la
demanda externa, son las variables que mayor influencia tiecnen sobre las cxportaciones; por lo
tanto, ¢l presentc trabajo estima una funcion de exportaciones de manufacturas, misma que se
especifica como una ecuacion de demanda clasica, a la que se incorpora una variable de oferta
que consiste en ¢l Producto Interno Bruto Manufacturero de México. La ecuacion especificada en

su forma lineal es la siguiente:

Xmanf; = fin + 3, TCR, + f:P/Bus, + f§:P1Bmanf, + U,
Donde: '
Amanf;: Volumen de exportaciones de manufacturas de México, expresadas en ddlares de

los E.U.A. (cifras trimestrales acumuladas).
TCR,: indice del tipo de cambio real peso-délar de los EUA base 1990. (promedio

trimestral).
PlBus,: Producto Interno Bruto trimestral de los Estados Unidos de América. (en dolares

constantes de 1996).

PIBmanf;: Producto Interno Bruto trimestral del Sector Manufacturcro en México (en

dolares corrientes).
o B: A f: Son los pardmetros asociados a las respectivas variables.

U, Es el termino estocdstico
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Aunque consideramos que la politica comercial, y en particular la relativa al apoyo de las
exportaciones, instrumentada desde finales de la década de los ochenta, constituye un elemento
que impacta favorablemente a las exportaciones, la dificultad que hemos enfrentado para
construir o encontrar una serie estadistica de informacion trimestral que describa la evolucion de
esta politica, nos han conducido a excluir esta variable de 1a ecuacion que pretendemos estimar.

Los datos utilizados en la estimacion de la ccuacion anterior son de periodicidad
trimestral, abarcando desde el primer trimestre de 1990, hasta el cuarto trimestre del 2001, las
cifras se muestran en el anexo estadistico.

Aunque la teoria econdmica no proporciona criterios que permitan definir la forma
funcional que debe adoptar la funcion de exportaciones a estimar: existen trabajos realizados por
diversos autores que han demostrado que la utilizacién de una funcion lineal logaritmica resulta
adecuada para estimar la funcién de exportaciones. Entre las caracteristicas que presenta esta
forma funcional, se encuentra la de proporcionar en forma directa. como resultado de la
regresion, las elasticidades de corto plazo. Por esta razon, creemos pertinente la utilizacién de
funciones del tipo lineal-logaritmicas, para estimar nuestra funcion de exportaciones

manufactureras. Asi que la ecuacion a estimar presenta la siguiente forma:

mXNmanf; = By + 31 IlTCR, + f; (WPIBus, + fis PIBmanf; + U,
Donde:

{n= representa el logaritmo natural de cada variable.

En resumen, la funcién de exportaciones que estamos proponiendo capta el efecto de la
demanda externa, de la evolucion de la relacion de precios con el exterior ¥ de la produccion
industrial interna. En la variable correspondiente al indice del tipo de cambio real se evalua el
impacto de la politica cambiaria. v el indice de precios al consumidor interno ¥ externo sobre la
competitividad de los productos nacionales. Por su parte. ¢l PIB de Estados Unidos es una
vaniable que se aproxima a los niveles de demanda externa por exportaciones mexicanas. ya que
mas del R0% de estas se destinan a aquel pais. Por Gltimo. el 'IB manufacturero de México
refleja la capacidad de oferta del sector para mcrementar su produccion. v por tante, sus

exportaciones.



Desde un punto de vista teorico, esperariamos que los coeficientes 5y, > y f: de la
ecuacion anterior , resultaran positivos en la estimacién; dado que la teoria establece que un
incremento en el indice del tipo de cambio real gencrara un incremento en el volumen de
exportaciones, de igual forma un incremento en la demanda externa estimulard a la oferta de
.cxponuciones, y pot dltimo, un incremento en la produccién de manufacturas hard que se

incremente ¢l volumen de produccion de las mismas destinado a exportacion.

3.2.- Estimacion de la funcion de exportaciones de manufacturas.

A continuacidn se presentan los principales estadisticos, la interpretacion y el analisis de
resultados de las regresiones que se realizaron antes de llegar a la estimacion que a nuestro juicio
explica mejor el comportamicento de las exportaciones de manufacturas en la década de los
noventa. El proceso de estimacion sc baso en ¢l Método de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO) y se clabord en el paquete de computo estadistico “Econometric Views 3.1."

El siguiente cuadro muestra los estadisticos mas importantes que arrojo la estimacion de
nuestra primer ccuacion. entre otros, los parimetros beta. R°, y las pruebas de significancia
estadistica para cada cocficiente v la prueba /.

Cuadro 3.1
Dependent Variable: LXMANF

Variable c LTCR LPIBUS LPIBMANF
Coefficient - 26 83 111 1.93 1.68]
t-Statistic 245 133 247 - 3.20
Prob. 002 019 0 02 0 00
R-squared 0 ¢0]Durbin-Watson 0 18|
F-statistic 126 54|Prob{F -statistic) 0.00

Los resultados de este primer ¢jercicio muestran que los cocficientes estimados fix v fia,
asociados o las varables P/B de Estados Unidos ' PIB manufacnoero respectivamente. son
significativos en términos estadisticos a un nivel de confianza del 5%, tal como lo muestran los
estadisticos 7 mientras que ¢l cocficiente /3, asociado a la vanable. ripo de canthio real no lo
¢s. Por su pante. la prucba “F* indica que los coeficientes en conjunto son estadisticamente

significativos.
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Para verificar si ¢l modelo presenta problemas de autocorrelacién serial de primer orden,?’
sc utilizé la prueba Durbin-Watson para la cual, nuestro modelo arrojo un valor 4= 0.18, mismo
que al compararse con los estadisticos respectivos, muestra la existencia de auto correlacion
positiva de primer orden, dado que los valores criticos en tablas para 48 observaciones con 3

variables exdgenas fueron 4,=1.383, y d~1.666.

Para corregir el problema de auto correlacion de primer orden, se incluy6 en el modelo
una variable auto regresiva de primer orden, misma que supone que la variable aleatoria en el
periodo -~ esta lincalmente relacionada con la variable aleatoria del periodo -.;+, siendo el
cocficiente de correlacion el que proporcione la magnitud de la interdependencia.

Los resultados son los siguientes:

Cuadro 3.2,
Dependent Variable: LXMANF

Varlable c LTCR LPIBUS | LPIBMANF [« AR({1)=..
Coefficient -- .- -25.04 061 242 0.80 0.82
t-Statistic " - - -3.27 2.24 2.34 215 14.07]
Prob. - 000 003 002 0.04 0.00}
R-squared - 0 99{Durbin-Watson RS B 2.08
F-statistic -~ ° 750 98|Prob(F-statistic) - : 000

Ademis de correpir el problema de autocorrelacion de primer orden (lo gue se observa en
el estadistico d = 2.08), este ajuste permitio que los coeficientes de todas las variables fueran
estadisticamente significativos a un nivel de confianza del 8%0 (lo que antes no sucedia con la

variable tpo de cambio real).

El ajuste de los datos al modelo es bueno, va que el poder explicativo de las variables

independientes es del Y9¢. como lo muestra la R7: sin embargo. el hecho de que dicho valor sea

30 1

tan alto nos hace suponer la existencia de un problema de multicolinealidad en el modelo™, lo

T La autovortelucion de primer arden se hace presente en un modelo cuando no se cumple of supuesto de que los errores
o perturhaciones . conaderados en ¢l modelo. son no comreliciomados: covie, o050 El paguete estadistico fviews calcula
sttomancamente ¢i estadistico @ Dirbim-Watson, ¢l cual se define de la sipmente manera.
-

ome

e

-
¥ La multicolineatidad implica la existencia de una relacion lineal, a cual puede ser perfecta o estocastica, entre aigunas o
la totalidad de las variables explicativas de un modelo de regresion Este problema puede generar amplios intervalos de
confianza de tal forma que la informacion muestral puede ser compatible con un conjunte diverso de hipotesis, asi gue
aumenta la posibilidad de aceptar una hipotesis faksa., ademas las razones “r” pueden ser no significarivas y puede
presentarse un elevado R pero con pocas razones ¢ significativas. Vease; Guiarati. N, Damodar, “Econometria”, pp.211-240.
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que se confirma al generar una matriz de correlaciones parciales entre las variables explicativas,
en la que se muestra que ¢l PIB manufacturero y el PIB de Estados Unidos estin lincalmente
correlacionados a un nivel del 95%. Lo anterior implica que en nuestro modelo no es posible
conocer el efecto individual de cada una de las variables explicativas sobre la variable
vdependienle y lo que es peor, los cocficientes estimados pueden ser sesgados.

Con el objeto de corregir ¢l problema de multicolinealidad, se amplio el tamafio de la
muestra de 48 a 50 observaciones, sc estimé un modelo en donde la variable dependiente en el
periodo “t”, esta en funcién de las variables independientes en el periodo *‘t-1"; sin embargo, al
no encontrar resultados satisfactorios, se optd por eliminar la variable explicativa PI/B
manufucturero, €llo nos permitié cambiar la frecuencia de los datos de trimestral a mensual,
ampliandose la muestra de 50 a 156 observaciones.’’ Los datos mensuales para ¢l modelo
abarcan de enero de 1990, hasta diciembre del 2002.

En una primera estimacién de la nueva ecuacton (sin considerar el PIB manufacturero, y
con ¢l nuevo tamano de la muestra) se observd que el problema de multicolinealidad fuc
corregido, sin embargo, los cocficientes obtenidos no fueron significativos, por lo que ahora se
probo sustituyendo el PIB de Estados Unidos por el indice de Produccion Industrial del mismo
pais. Asi, se estimo una nueva ecuacion. cuyas variables son las siguientes:

Lxmeqg: logaritmo del volumen de exportaciones de manufacturas de México, expresadas
en dolares de los E.U.A. (cifras mensuales).

Licr: logaritmo del indice del tipo de cambio real peso-dolar de los E.U.A. base 1990
(serie mensual).

Lindpus: logaritmo del indice de Produccion Industrial de Estados Unidos. Base 1992
{serie mensual).

Los resultados del modelo son los siguientes:

Cuadro 3.3
Dependent Variable: LXMCQ

Variable Cc LTCR LINDPUS AR({1)

Coefficient 807 cc 358 088

t-Statistic -343 C 48 738 2570

Prob. coo 063 £00 000

R-squared 0 46 |\Durbin-Watson stat 2.60

F-statistic 2167 7¢ |Prob(F-statistic) 0 00
' Originalmente utilizamos series trimestraies porque el P manufacturere sole esta disponible en series trimestrales o
mavyores. Ahora que se elimine 1a variabie ya podemos utitzar seriec mensuaies para todas fas variahles de la ecoacion,
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El modelo presentd originalmente problemas de no significancia estadistica para el
logaritmo del indice del tipo de cambio real (LTCR), y de autocorrelacion de primer orden, por lo
que se incluyé una variable aulon’egresi.va de primer orden, con lo que se eliminé dicha
autocorrelacién. Sin embargo, la variable LTCR siguié siendo no significativa a un nivel de
significancia del 5%.

Por otro lado sc realizaron las pruebas rezagando las variables LT7CR y el LINDPUS un
periodo, de manera individual y luego ambos al mismo tiempo, y los resultados no cambiaron
mucho, el LTCR siguio siendo no significativo (ahora en mayor grado) y persistié el problema
de autocorrclacién de primer orden.

Entonces, la ampliacion del numero de observaciones de 50 a 156 no sirvié de mucho, por
lo que ahora se estimé una nueva ecuacion en la que se volvid a utilizar una serie trimestral, con
lo que se regreso a una muestra de 50 observaciones (ahora de 1990:1, hasta 2002:2), y en la que
las variables explicativas fueron el LTCR, LPINDUS, y LPIB manufucturero. Los coeficientes de
la nueva estimacion fueron significativos a un nivel del 5%, no se presentaron problemas de
autocorrelacion, y se obtuvo una R* de 99%, (véase cuadro 3.4), sin embargo, se presentaron
probtemas de multicolinealidad entre las variables LPINDUS y el LPIB manufucturero a un nivel
del 92%, por lo que se realizo otra prucba eliminando el PIB manufacturcro, se rezagaron las
variables independientes un periodo de manera conjunta ¢ individual, y desafortunadamente los

resultados tampoco fueron satisfactorios.

Cuadro 3.4

Dependent Variable: LXMCQ
Variable [+ LTCR LINDPUS LPIBMANF
Coefficient -202 B4 016 3218 033
t-Statistic -8 26 5 36 596 7.86
Prob. 000 000 000 0 00
R-squared 0 u¢ [Durbin-Watson stat . 194
F-statistic 1 126 6¢ | Prob(F-statistic) - 000

Finalmente. sc realizaron otras estimaciones. utilizando nuevamente ¢l logaritmo del PIB
de Estados Unidos. en lugar del Indice de Produccion Industrial. Ademas., se realizaron pruebas
rezagando un periodo el LTCR v el LPIBUS de manera individual v conjunta. Sin embargo, el

tipo de cambio real resultd no significativo a un nivel del 3., v i couacion presento problemas
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de autocorrelacién de primer orden que no se pudieron eliminar con la solucién cldsica de incluir
una variable autorregresiva de primer orden.

Postcriormente se estimd una nueva ecuacion, ahora reduciendo observaciones de 50 a 48

y luego a 47, se rezagaron las variables explicativas un periodo de manera conjunta ¢ individual y

finalmente se encontré, a nuestro juicio, la mejor estimaciéon del modelo. Fue aquella con 47

observaciones y en la que solo el LTCR se rezagd un periodo, obteniéndose los siguientes’
resultados:

Cuadro 3.5 . .
Dependent Variable: LXMCQ

Variable:- |C COLTCR .. et LPIBUS - -
Coefficient- FIED 045 470
t-Statistic~ - -20 8 162 A0 &S
Prob.. s 000 0.a0 00K
R-squared o vs jDurbin-Watson stat - 0.83
F-statistic <tv 7w [Prob(F-statistic) 0.00

A pesar de que el LYCR y ¢l LPIBUS son estadisticamente significativos a un nivel de
confianza del 59 se observa que ¢l modelo presenta problemas de correlacion serial de primer
orden, por lo que para corregir el problema se incluyd una variable autorregresiva de orden uno

AR(1). obteniéndose los siguientes resultados:

Cuadro 3.6

Dependent Vanable. LXMCMQ

Method: Least Squares

Date: 05/30/03 Time. 17°40

Sample(adjusted) 1991:1 2002.2 ¢

Included observations- 46 after adjusting endpoints [_':x;:l

Convergence achieved after 6 erations z i:_;z
. ra) oY,

Vanable Coefficient Std Error t-Statistic Prob L)

LTCR 0423571 007644 5541203 0.0000 | oF 03 r=

LPIBUS 4441535 0 105282 42 18695 0 0000 >3 S

c -38 89493 0972011 -40 01491 0.0000 Fo1

AR{1) 0.264402 0.073608 3692029 0 0009 — ..

R-squared 0 98960 Mean dependent var 2 941529 <£:

Adjusted R-squared (0 08886 S D dependent var 0 529583 = i

S E of regression 0 05693 Akaike info cntetion -2 810833

Sum squarea resicd 013615 Schwarz criterion -2 651821

Log likelihood 68 6491 F-statistic 1333.202

Durbin-Walson stat 21317 Prop(F -statsic) 0 00000

Inverted AR Roots 0.26
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La nueva estimacién permite observar que se eliminé el problema de auto correlacién de
primer orden, pero ademas, se observa que todos los coeficientes son mds significativos-a un
nivel del 5%.

3.3.- Analisis de resultados

Suponemos que las cifras de la ccuacion estimada no presentan problemas de
heterocedasticidad, ya que estas fueron transformadas a logaritmo, lo que la teoria econométrica
considera como un remedio a la violacion del supuesto de que las distorsiones o errores ¢ de la
ecuacion de regresion tengan la misma varianza, es decir, al supuesto de homocedasticidad.*?

. Una vez quc comprobamos que la estimacion no presenta violacidon a los principales
supuestos del modelo clasico de regresion lineal.™ podemos concluir que la ecuacidn que mejor
explica el comportamicnto de las exportaciones de manufacturas para el periodo del primer

trimestre de 1990 hasta el segundo trimestre del 2002 es la siguiente:
mXmanf; = flo + 51 MTCR; + fi: (PIBus, + B ImXmanf;.,
Sus coeficientes estimados resultaron ser los siguientes:
mXmanf, =- 38.89 + 0.42 MTCR, ; + 4.44 [nP[Bus,+ 0.26 Xmanf:.,
Esta ccuacion, cuyos cocficientes estimados se desprenden dei cuadro 3.6, muestra
resultados satisfactorios, va que el coeficiente de determinacion R® obtenido indica que la linea

de regresion estimada se ajusta en un 98% a los valores muestrales, en tanto que las pruebas de

significancia estadistica de los paramcetros, muestran que estos son significativamente diferentes

AR 8 umportame menconar gue hasta el momento se ha supuesto que ks destorsiones de los errores e, de ta veuacion de
regresion tienen la musma varinea, o~ dear son bomocedastiicas. Ahors bien, cuando dichos errores no observan una misma
vartnza se dhice que son heterosedasticos Eooootray palabras ¢, ne tiene una sananza constante La o existenca de
heterocedusticidad hace qui las vanianeas estimadas no sein sesgaddas - Al ser segados los esumadores de las vanangzas. invalidan
las pruchas de significacion sobre b hipotesrs gue se establezean Segun b teoris cconmnetrica L heterocedasnendad puede
COMTEIrse Con ransormuoones logriisincas, vi que estas comprimen las escadas en las que se niden las vanables, reduciendo ast
uha diferencia de dier veces a unag de gos veces Vease Gagarat, N Damodar, " Loonometria ppe 269 ¢ 280

" modeic. ne tiene probiemias de multicohmeahidad. por ello s autte e PIB manufacunero, el probienia de
autacorrelacion va se chonno, y ne tiene heterocedasuadad. porgue unhze ranstonmaciones logarmicis Los cocficientes ¢
muestran gue fos estimadores son signdicativos i un msel de confianzi del S0 v s prucha ¢ permnte afirmar que ol modelo en
connie es estadisbicamente segnificative
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de cero a. un nivel de confianza del 5%, tanto en forma individual -(estadistico *¢"), como en

conjunto (estadistico “F”).
Los resultados anteriores nos permiten establecer lo siguiente: .

. El coeficiente que estima la sensibilidad de las exportaciones de manufacturas a
variaciones en el tipo de cambio real (f), resulto ser positivo, como lo sugiere la teoria
econdémica. Dadas las necesidades de la estimacion, dicho valor fue estimado con un rezago, esto
nos indica que las exportaciones de manufacturas presentaron una elasticidad de 0.42% en un
trimestre, ante variaciones en ¢l indice del tipo de cambio real de 1% del trimestre anterior.

. El coeficiente que estima la sensibilidad de las exportaciones de manufacturas ante
variaciones en ¢l PIB de Estados Unidos (f#:), también resultd ser positivo, como lo sugiere la
teoria ccondmica. Adicionalmente, observamos una elasticidad muy supecrior a uno, ya que ante
aumentos cn ¢l PIB de Estados Unidos del 1%, las exportaciones manufactureras reaccionan
aumentando un 4.5%.

. Por su parte. ¢l coeficiente que estima la sensibilidad de las exportaciones de
manufacturas ante variaciones en la variable autorregresiva de orden uno, arrojé una clasticidad
positiva pero inferior a uno. Esto quiere decir que durante la década de los noventa, el
comportamicnto trimestral de las exportaciones de manufacturas en México, se vio relativamente
influenciado por las expectativas que generd el comportamiento de las mismas en el trimestre
previo. ya que los resultados establecen que las exportaciones de manufacturas aumentaban un

0.26%. como consecuencia de aumentos del 1% de las mismas en el trimestre anterior.
3.4.-Conclusiones

Las clasticidades obtenidas para la ccuacidon estimada. nos permiten concluir que la
demanda externa y el indice de tipo de cambio real constituyen las variables que mayor influencia
presentaron en la evolucion de las exportaciones manufactureras mexicanas durante los noventa,

siendo la influencia de la primera muy superior a la de la segunda.

Los resultados dct modelo permiten observar que durantc los aflos noventa las
exportaciones de manufacturas fueron poco clasticas (0.42%) ante variaciones en el tipo de
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cambio real, por un lado, y por el otro, que manifestaron un comportamiento “cauteloso™ ante los
movimicntos de dicha variable, ya que, ademas de ser minimas, las variaciones de las
exportaciones de manufacturas respondieron sélo después de un trimestre a las presentadas en cl
tipo de cambio real. Esta “cautelosa” y reducida capacidad de reacciéon de las exportaciones se
debe a que Ja relacién de precios internos-externos no resultd ser una ventaja competitiva para el
exportador, ya que durante la década se presento una disminucion en el indice del tipo de cambio
real del 28%, al pasar de un nivel de 100 en 1990, a uno de 71.8 en el 2000™. Lo anterior hizo
que el poder adquisitivo de la moneda nacional respecto al délar de los Estados Unidos
aumentara, es decir, que la moneda nacional se apreciara en términos reales. Este nivel de
apreciacion de la moneada nacional sec explica porque la inflaciéon de México crecio en mayor
proporcion que la de Estados Unidos, crecimiento que no fue compensado por una depreciacion
del tipo de cambio nominal. Asi, nuestro pais perdid competitividad intemacional, pues se generd
un impuesto implicito a la exportacion y un subsidio implicito a la importacion por el mismo
monto de la apreciacion (28%). Lo anterior, tuvo sus efectos en un crecimiento del déficit
comercial del pais. de hecho, durante la década, la balanza comercial solo se mostréd superavitaria
en 1995 y 1996, cuando el indice del tipo de cambio real habia crecido, producto de la
devaluacién nominal de la moneda nacional respecto al délar en diciembre de 1994. En los ocho
anos restantes, el déficit evoluciona mostrando un crecimiento importante de las exportaciones,

pero también un crecimiento atin mayor de las importaciones.

Aln con la restriccion que implicé esta disminucidn en cl tipo de cambio real, las
exportaciones de manufacturas mostraron un crecimiento del 25% promedio anual. Los
resultados de nuestra estimacion nos hacen afirmar que tal comportamiento de las exportaciones
es explicado en gran medida por la evolucion de la demanda externa, va que se comprobd la
existencia de una fuerte clasticidad de las exportaciones de manufacturas (4.5%). a variaciones en
el PIB de Estados Unidos. Aunado a lo anterior. la evolucion de la economia norteamericana fue
positiva practicamente durante toda la década de los noventa, exceptuando los afios de 1990,
1991, 2000 v 2001. en Jos que manifestd una recesion.

Por otro lado. originalmenie la funcion de exporntaciones estimada en el presente trabajo se
distinguia de la clasica funcion teorica de demanda. por la inclusion del PIB manufacturero como

variable explicativa de oferta. Sin embargo. la inclusion de esta variable generd problemas de

" Vease: Ernesto Zedillo, Sexto Informe de Gobierno, anexo, p. 137
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multicolinealidad, por lo que se climind de la estimacién. Lo anterior no quiere decir que la
produccién manufacturera no tenga relacién con sus cxportaciones. Si consideramos que tres
cuartas partes de las exportaciones de manufacturas en este periodo se explican por una division
en la que predominan las grandes empresas que operan con economias de escala y procesos de
produccion sofisticados, es l6gico pensar que en la medida que crece su produccién estarian
incrementando el volumen de sus exportaciones, sin embargo, dado que son empresas que
producen predominantemente para el mercado extemno, el crecimiento de su produccion y con
clla el de sus exportaciones, mas bien estarian respondiendo a las sefales de la demanda externa,
y @ la relacidn de precios con el exterior, por {o tanto no fue directamente la capacidad de oferta
la que determind el comportamiento de sus exportaciones, fue la demanda externa la que influyé
sobre la produccion manufacturera para que esta generara ¢l monto de exportaciones requerido
para satisfacer dicha demanda. Asi pues, al modelar las exportaciones como una funcién de
demanda, consideramos implicitamente la presencia de una oferta muy clastica, dado que los
productores son capaces de ajustar sus cantidades ofrecidas en respuesta a las fluctuaciones de la
demanda mundial.

Con todo lo anterior, podemos afirmar que durante la década de los noventa, el Producto
Interno Bruto de Estados Unidos se muestra como el principal determinante de las exportaciones
de manufacturas en México. Por su parte, el indice de 1ipo de cambio real no parece haber jugado
un papel importante en ¢l desarrollo de las mismas. Lo anterior resulta una situacion delicada
para el sector manufacturero de nuestro pais ya que confirma la cxistencia de una alta
dependencia de dicho sector respecto a la evolucion de la economia norteamericana.

Estos resultados son congruentes con los resultados de varios trabajos similares en los que
se¢ concluye que las exportaciones de paises pequenos o en vias de desarrolio son infinitamente
clasticas a la demanda mundial. ** Sin embargo. otros estudios que han estimado funciones de
exportacion para México durante la década de los ochenta ™. han obtenido una elasticidad-precio
mayor a la presentada por este trabajo. Esta situacion se explica porque, contrario a lo que

sucedid durante los novema. en la década de los ochenta las autondades monetarias mantenian un

e ;. . . .

Nease, Peialoza Webb, Ricardo, “Llasnicidades de fi demanda de exportaciones”™ en Comeraie Extenion . Vol 38, No. 5,
BANCOMEXT. mavo 1988 Galindez Pigueroa Ah K " Moacic para cyplicar of compaortannente de las exportaciones en Pere™
numeografo. FOON U rratis Monova, Miguel, “Lay exportaciones no pradicionales en Colomibnge v sus deternanantes ™ Covuntura

Leononnca Yol XV ne 2

Y Entre otros autores, Salas v Sidaoui, v Aslan Cohen, encuentran que las exportaciones de manufacturas muestran elasticidad
superior a la unidad en retacion al tipo de cambio real, y una elasticidad poco significativa respecto a la demanda
mundial.” Durante los ochenta, las empresas manufactureras respondieron de una manera muy fuerte a diferencias entre
precios internos y externos.”; Cohen , Asian. Ibid. Selas v Sidaui. Ihid,
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tipo. de cambio nominal subvaluado para compensar el crecimiento inflacionario, ello estimulaba
las exportaciones porque garantizaba una ventaja competitiva para ¢l exportador en términos de
la relacion de precios peso-délar.

Por otro lado, no se debe perder de vista que otros factores diferentes al indice de
tipo de cambio real, la produccién de Estados Unidos, y la capacidad de oferta doméstica, juegan
un papel importante en la determinacion de las exportaciones de manufacturas en México. La
disponibilidad de infraestructura para la exportacién, la apertura comercial, la informacion acerca
de clientes potenciales, o de servicios financieros a costos competitivos internacionalmente, son
factores importantes en el fomento de las exportaciones. Sin embargo, no se incluyeron estos
factores porque se determind que no jugaban un papel mas importante en la explicacién de las

exportaciones que aquellos factores ya tomados en cuenta en la ecuacion final.
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DATOS EMPLEADOS EN LA ESTIMACION DEL MODELO

Anexo Estadistico

INDICE DE TIPO

PIB TOTAL DE CAMBIO PiB EXPORTACION DE

DE EEUU p MANUFACTURE
Pariodo (miles de REAL bilateral |6 pE mexico [MWANUFACTURAS

. con EUA MEXICANAS (miles
millones de . {miles de "
dis) {Promedio millones de dis) de millones de dls)
trimestral)
1990/01 6.716.30 102.12 47.62 3.22
1990/02 6.731.70 102.12 48.97 3.47
1990/03 6.718.40 98 .89 50.79 3.90
1990/04 6.664.20 96.87 52.45 4.28
1991/01 6.631.40 96.35 56.77 6.94
1991/02 6.668.50 92.02 59.97 8.13
1991/03 6,684 .90 89.13 59 .40 8.35
1991/04 6.720.90 86.21 6069 8.88
1992/01 6.783.30 81.82 65.61 8.21
1992/02 6.846 .80 78.29 66.72 8.93
1992/03 6.899.70 77.12 68.47 9.21
1992/04 6,990 60 73.92 68.52 9.81
1993/01 6.988.70 7371 69 .81 9.03
1993/02 7.031.20 74 .01 70.85 10.49
1993/03 7.062.00 7122 69.39 10.86
1893/04 7.168.70 7148 72.34 12.12
1994/01 7,229 .40 72 05 71.90 11.22
1894/02 7.330.20 76.28 73.84 12.61
1994/03 7.370.20 75.61 72 56 12.86
1994/04 7.461 10 78 30 72 08 14.38
1995/01 7488 70 123.13 53 32 1511
1995/02 7 503 30 119 79 55 09 16.49
1995/03 7.561 40 115 58 56.04 17.38
1995/04 7.621 90 135 83 5384 18.40
Continua
o nam e

N

(GEN
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Continuacion...

INDICE DE TIPO
S'EBETEOJ[?L DE CAMBIO PIB EXPORTACION DE
A MANUFACTURE
Periodo (miles de  |REAL bilateral |20 b yExico [MANUFACTURAS
con EVA o MEXICANAS (miles
millones de . {miles de
dis} (P.romedlo millones de dis) de millones de dis)
trimestral)
1996/01 7.676.40 135.29 61.14 18.13
1996/02 7.802.90 128.17 64.69 19.79
1996/03 7.841.90 12264 65.86 20.82
1996/04 7.931.30 12208 68.44 22.28
1997/01 8.016.40 118.51 71.66 20.83
1897/02 8.131.90 114.59 77.94 23.76
1987/03 8.216.60 108.50 79.33 24.82
1997/04 8.272.90 110.08 81.82 26.16
1898/01 8.396.30 110.23 83.38 24.78
1998/02 8.442 90 109.94 84.53 26.83
1898/03 8.528.50 114.01 79.78 26.36
1998/04 8.667.90 116.75 80.32 28.62
1899/01 8.733.20 110.38 8371 26.99
1899/02 8.775.50 103 10 93.71 30.37
1999/03 8 886.90 100.14 95.82 31.94
1999/04 9.040 10 96 82 97.36 33.52
2000/01 9.097 40 G4 37 104.05 3297
2000/02 9,205 70 94 07 106 76 3595
2000/03 9.218 70 91 34 110.27 38.04
2000/04 9.243 80 91.36 107 67 39.54
2001/01 9229 90 91 63 107 59 34 .85
2001/02 9.193 10 87 07 114 34 36.33
2001/03 9,186 40 B85 55 11148 35.22
2001/04 9,248 80 81 9¢ 110 99 35.72

Elaboracion propia en base a

PIB TOTAL DE EEUU (miles de milones oe dis)
FUENTE O C D E Department of Economics and Statistics
tndice de tipo de cambio real bilalerat con EUA
FUENTE Bancode Mewco
Catculp aeling oe ipo de cambio fea) con respectc @
Estados Unidos elaborado por BANXICO con el costo unitanic de la
mano ge obra La frecuencia de 1a sene encontraca es mensual y para
pasarla a tnmestral solo s€ calculo el promedic
PIB manufaciurero (miles de miltones oe dls:
FUENTE INEG/
E1PIB tnmestral 3 pesos corentes se convirtio er golares
divithendole entre el lino ae cambio nominal que se conace como fix de
Banco de Mexico
EXPORTACION DE MANUFACTURAS imues ge miliones ae dis)
FUENTE INEG!
Inctuye maquilz  La trecuencia e 1a sene encontrada es mensual y para

pasarla a timestra! solc sé $ace e acumulado

PrQit N

Plosdan

EALLA DE ORIGEN
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