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PROLOGO

La razdn principal de este trabajo es desorrolk:r de una manera clcré y
sencilla el marco tedrico de una de las ramaos’ importcntés enlc écwerc de
contaduria: las Finanzas. Aplicando y llevando un pocby o  igs aspectos reales
und practica que serviréd de mucho apoyo para elﬁdesénlcce‘dev nuestro

proyecto.

Pero de qué se trata ésta investigacion?g Se pretende trabajar bajo una
estructura tedrica que encierre los aspectos de empresa. sistema financiero,
finanzas y mercado de dinero. para que se pueda llegar de una manera
efectiva a la elaboracidn de un estudio de caso que permita -obtener
resultados satisfactorios y llegar al climax de éste proyecto: presentar

alternativas de inversion en el mercado de dinero.

Asi pues. en espera de que se cumplan las expectativas que de la
investigacion se esperan, se presenta a continuacidén este proyecto dirigido o

una Sociedad Andnima de Aguacateros en la civdad de Uruapan, Mich.

it naiallq
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INTRODUCCION

En la actualidad, toda organizacién esta supeditada a asuntos
financieros. que de algunc u otftra manera forman parte de ese soporte
estructural que da vida a la consecucidn de sus principales fines: ob*ener
vtilidades. No importa qQuée tipo de organizacidn sea. todas necesitan ‘de

asesores que les proporcionen informacion scbre su situacion financiera.

Es esto primordialmente el motivo de llevar a cabo una investigacion
que nos ofreciera respuestas sobre la conveniencia de que una empresa
cuente con bases financieras sélidas vy que en e momento adecuado le
permitan tomar decisiones acertadas sobre posibles inversiones, que tendrdan
una repercusion en la generacion de sus rendimientos: esto es, que si requiere
de financiamientos sepa si estd en posibilidades de solventarlos, o de lo
contrario. si obtiene excedentes de efectivo al final de un periodo. cuente

con alternativas de inversidon viables.

Nuestro estudio esta basado especificamente . en esto, proponer
alternativas de inversidn dentro del mercado de dinero gue ofrezcan

rendimientos y disponibilidad inmediata del efectivo.




En eéste caso especificamente nuestra propues‘fc’me}sfé dirigi}ic a una
empresa que desea obtener rendimientos pefo 6demé§, réquiere de
disponibilidad frecuente del efectivo. Ahora bien. el plchtggfniéh?o qQue se
llevd a cabo al iniciar este proyecto fue de manera genefcl hqstc:ct‘etﬁiorlo
a un estudio de caso en particular. Al iniciar la lectura del presente. se puede
notar que el enfoque estd dado hacia las finanzas, pero cudl es el problema

o la necesidad sobre la que queremos investigar?

Para lograr lo anieriormente ploneadoe se recabd una serie de
informacion qQue sirvio como marco tedrico para tener bases en las cuales
pudimos sustentar nuesira propuesta de alternativas de inversidn. Estas
inversiones se llevaron a cabo en instrumentos del Vmerccdo de dinero vy se
utilizd el excedenie de efectivo obtenido al final 'del ejercicio 2001, ya que
fue la informacion que nos permitieron revisar y nos proporcionaron ei

administrador y el contador de la Sociedad.

Estas alternativas propuestas a la Sociedad Aguacatera generan
rendimientos o pérdidas segun el monio invertido. el pericdo de inversidn vy la
tasa que ofrece cada instrumento. ademds de que tienen disponibilidad
inmediata, siendo esto un requisito que la sociedad pondria ya que su

actividad requiere frecuentemente de efectivo disponible.

TGEN ’




Ahora- bien, teniendo yd identificado nuestro punto ‘a investigar nos
hicimos el - sigulente plcnfeémientdr 2Es impoﬂcnte qQue una Sociedad
AnNdnima Aguacatera haga uso de las finanzas para que conozca cudnto y

cudando puede invertir sus excedentes de efectivo?

La justificacidn dada a nuestro pianteamiento radica bdasicamente en
que actualmente, si No es Que desde siempre. es decisivo para las empresas
contar con asesorias financieras que les permitan conocer la situacion de su
negocio: para que en el momento en qQue se tengan los resultados
financieros, de inmediato se tomen decisiones. Estas pueden ser solicitar

financiamientos o realizar inversiones.

Y pues este es el punio qgque especificamente nos interesa. las
inversiones en instrumentos de renta fija. Los contadores o asesores que
cuentan con planes de alternativas de inversidon para ofrecer a sus clientes
satisfacen en gran medida las necesidades de éstos. con ei fin de que en ei
momento en que se conozcan sus excedentes de efectivo se puedan tomor
decisiones de inversion que se adecuen a las necesidades de los posibles

inversionistas. tanto en tiempo como en rendimiento.

En este caso se trata particularmente de 1a asesoria que el contador

puUblico y asesor financiero ofrece a la S.A. Aguacateraq, siendo este el marco




referencial bajo el cual se trabaqjé. Ademds de contar con un amplio marco

tedrico que sustenta los resultados a los que se llego.

Consideramos importanie llevar a la practica éste estudio de. caso, ya
que durante algun tiempo se ha observado que el asesor con que cuenta la
Sociedad Andnima Aguacatera carece notoriamente de bases financieras
que le permitan conocer la situacion real de sus asesorados. Todo esto
implica un interés de involucrarse mdas con cada uno de sus clientes para que

pueda ofrecer asesorias con una calidad integral.

El objetivo general de la investigacion es plantear una propuesta de
interés para la Sociedad Aguacatera en donde pueda invertir st,e*ce'denies

de efectivo ulilizando instrumentos de renta fija que'se”cdecuen a - sus

necesidades, tanto en tiempo como en rendimiento, como’ se. menciond

anteriormente. 2

Ademads, se planted un objetivo particular: : o e

Mostrar una comparacion de los rendimiehtos que écdc instrumento
ofrece para que se tengan diversas alternativas y séc la soéiedcd f‘hismc c<>:'n'
asesoria de su contador quien decida a qué tiempo y en qué instrumento

invertira.




Sin embargo, nosotros manejaremos’ una proppéstc que .ofrezca los
mejores rendimientos y que sea atractiva para  la . Sociedad: esto con la
finalidad de ofrecer una opinién basada en datos reales: y dejando por

supuesto la Ultima decision a los futuros inversionistas.

El presente estudio estd integrado por cinco capitulos. En el primero se
describe la historia y conceptio de las empresas, sus caracteristicas.
componentes y algunas clasificaciones. En otro aopartado se da un
panorama general sobre lo que es una sociedad mercantil y su clasificacion:
el final de este primer capitulo esta enfocado a las sociedades andnimas y
sus requisitos de constitucion. capitulo importante puesto que la investigacidn
esta dirigida a una Sociedad Andnima. &l capitulo dos trata de la estructura
del Sistema Financiero Mexicano y de los organismos que lo conforman. El
capitulo tres aborda el tema de las finanzas, su objetivo y clasificacion:
anticipando que el principal objetivo de las finanzas es el incremenio de los
recursos monetarios. y lo es jambién de la Sociedad Andnima en estudio.
También en éste capitulo se habla de las finanzas en la empresa para
terminar con una explicacidn del andilisis e interpretacion de los estados
financieros mediante los métodos Que existen para ello. El pendltimo capitulo
esta enfocado bdasicamente a lo que es el Mercado de Dinero, la
conveniencia de invertir en €I, sus instrumentos vy el riesgo que se comrre al

contar con inversiones en alguno de sus instrumentos. Por Gitimo se encuentra

10




el desarrolio ‘de la investigacion (capitulo V). que  incluye ' los: aspectos
generales de la Sociedad Aguacatera, los medios de recopilacion de
informacion vy 1os resultados obtenidos que sirvieron  para Vdg:vzr nuesira

propuesta.

El método elegido para éste proyecto de investigacion fue e! de
recopilacidn de informacion, ya que el estudio pretende precisamente.
recopilar y analizor informacion que permita sustentar la propuesta de
alternativas de inversion. Nos valimos ademdas de entrevistas estructuradas
que fueron aplicadas al Administrador de la Sociedad y al contador que le

asesora.

Demos pues comienzo a este trabajo de investigacidn con el que se

pretende colaborar para una buena decisidén de inversidn.

IGEN n




CAPITULO

LA EMPRESA Y SU CLASIFICACION

Bdsicamente en éste capitulo se trataradn aspectos de como es que
surgieron las empresas y de las modalidades que con el paso del tiempo han
experimentado. Todo esto bajo una conceptualizacion clara de las diversas
clasificaciones que existen, de las formas de constitucidon y caracteristicas
que las distinguen unas de otras. Con la finalidad de contar con un
panorama que Nos sea de utilidad durante el transcurso del presente y nos
ayude a una mejor interpretacidon de lo aqui expuesto., se presenta a

continuacion el capitulo 1.

1.1 LA EMPRESA

1.1.1 Antecedentes Histéricos

Lo resefia que a continuacidén se relata fue tomada del libro: Cémo
Administrar Pequerfias y Mediaonas Empresas del autor: Jooquin Rodrnguez
Valencia; ya que nos parecid muy digerible y que a grandes rasgos nos

presenta los aspectos claves de la evolucidn de las empresas.

ta evolucidn histdrica de las empresas tiene una fuerte relaciéon con la

evolucidn de los pueblos: el establecimiento de empresas ha sido el resultado
e ———




de las necesndodes de lcz cornunldcd a fravés de los afos y con espercnzcs

siempre de progreso.

Esta evolucvon se puede resumir en tres etapas hnsfonccs.
l) El ccplfal estaba restringido o objetos y merccnc:as. en, donde fa nquezo'

- de Ic gente se basaba en la posesiéon de gonodo. mgo o herro.

2) Apcncton del dinero: es cuando el melol es uhhzcdo como un comin

denominador de mercancias, y cdemcs puede ser emplecdo como

fondo prestcblé.

f'duc:cnos.' surgen . ya . las:: instituciones

flncnc:eros pcrc ‘el manejo del d:nero.

Por la diversidad de necesidades de los pueblés, ési comé Ae los
diferentes servicios © productos que pueden ofrecer. las emrprescs se
clasificaron en industriales. comerciales y de servicios. Teniendo <:0ch una
caracteristicas especificas que las hacen tener un papel importantie en Iq

economia.




1.1.2 Concepto

EMPRESA: La empresa es una entidad econdmica destinada a producir

bienes, venderlos y obtener un beneficio. (RODRIGUEZ, 2000).

ENTIDAD ECONOMICA: Conjunto de personas que se rednen para
tograr un fin especifico. que por lo regular es econdmico: esto a través de la
utilizacion de recursos monetarios, financieros, materiales y por supuestio

humanos. (CONTAB.L 1997).

Quedando pues que una empresa es la adecuada utilizacion de
recursos que permiten el logro de objetivos comunes. .y sotisfccén las
necesidades preponderaniemente econdmicas de'quienes participan ‘en

ella.

1.1.3: Caracteristicas

Las principales caracteristicas de una empresa son las siguientes:
« Ser una persona o entidad juridica con derechos y obligaciones legales.
« Ser un ente econdmico con fines  principalmente lucrativos: es decir.

econdmicos.

T vy
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e Que tiene que asumir responsabilidades de. resgo por pérdidas 'y
gcncncios.

- -Ser. un ente so<:|ol por su proposno cdemcs de servtr a la comunldcd

(RODRIGUEZ. 2000)

1.1.4 Componentes Basicos

Estos componentes deben ser utilizados por una empresa con la
maxima eficiencia para el logro de los objetivos establecidos; es decir, hacer
bien el trabajo. en el menor tiempo posible, con un minimo de esfuerzo y al

mdas bajo costo.

Los componentes bdsicos son: el personal, los materiales, los sistemas y

el equipo. Los cuailes se detallan a continuacién:

Personal: Engloba a todo el recurso humaono que labora dentro de una
entidad: obreros, empleados, supervisores, técnicos. cdm:nnsfrodores. entre
otros. Materigles: Todo aquello que se procesa y combina para elaborar el
producto o servicio final, los cuales pueden ser: bienes materiales. materias
primas y dinero. Sistemas: Conjunto de meétodos y/o procedimientos que
servirdn para el logro de objetfivos en la empresa: sistemas de organizacion,

de informacion, de control. etc. Equipo: Son_los |nstrume___tos__ohemcrnlentcs

el

A7 's_ji DE ORIGEN
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que complementan la ‘maoquinaria; como  pueden ser los muebles o

dispositivos utilizados. (1BID}

1.1.5 Clasificacién

Como se dijo al inicio del capitulo, las empresas cuentan con diversas

clasificaciones. ya que c<cada organismo lo hace de acuerdo.: a:i'sus

neceasidades. Veamos entonces cdmo es que estan clasificadas.

La Secretoria de Economia {antes SECOFI) clasifica a-la- l‘nd'us'?ﬁc y.-Q

otros sectores en estratos. de acuerdo al nimero de ,erhpleddos como. . a

continuacion se muestra:

CLASIFICACION DE LA EMPRESA SEGUN LA SECRETARIA DE ECONOMIA

ESTRATOS

No.

DE EMPLEADOS

Microempresa

Delails

Pequena De 16 a 100
Mediana De 101 a 250
Grande Mdas de 250

FUENTE: ADMON. VIiI1,2001.
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NAFIN (Nacional! Financiera) es un modelo de Banca de Desarrolio que
aporta un esquema experimentado en la promocion de proyectos vy
trascendentes en el desarrollo del Mercado de Valores: a partir de 1999
NAFIN apoya a!l sector Industrial. Agroindustrial, de Comercio y de Servicios:
clasificandolos también por estratos de acuerdo al nimero de empleados.
Este organismo recibe apoyo de otros como: del Fondo Monetario
Internacional y del Banco de México: de los cuales hablaremos un poco mds

cuando veamos la Estructura de Sistema Financiero Mexicano.

CLASIFICACION DE LA EMPRESA SEGUN NACIONAL FINANCIERA

No. O E EMPLEADOS

ESTRATO INDUSTRIA COMERCIO SERVICIOS
Micro-empresa Hasta 30 Hasta 5 Hasta 20
T Pequena | De31a 100 De 6 a 20 De 21 a 50
Mediana De 101 a 500 De 21 a 100 De 51 o 100
Grande Mas de 500 Mdas de 100 Mas de 100

"FUENTE: IBID

Por su actividaod las empresas se ciasifican en Sectores: Indusirial.

Agropecuario, Comercio y Servicios. Los que a continuacidon se describen:

rﬁs.;




SECTOR INDUSTRIAL
En- donde estan las empresas dedicadas a actividades de o

transformacion de bienes fisicos: vy se clasifican de la siguiente manera:

- - Industric Extractiva: Dedicada a la extraccion y explotacion de las
riquezas naturales. sin modificar su estado natural. Adui mismo
existen dos sub-clasificaciones:

- Exiractiva de recursos renovables: Explotacidn agricola o
ganadera: es decir que cuentan con una vida bioclogica.
- Extractiva de recursos no renovables: Como puede ser la

explotacidon del petréleo o los minerales.

e Industria de Transformacidn: Adquieren materia prima y la someten
a transformacidon o manufactura para obtener productos diferentes

a los criginalmente adquiridos.

Este sector es apoyado esenciaimente por NAFIN. Y la empresa que
desee obtener o recibir algin tipo de apoyo deberda someterse a una
evaluacion que realizara un baonco o institucion financiera para analizar si es

sujeta de crédito.




SECTOR AGROPECUARIO

El Art. 4° de la Ley Agraria, clasifica a éste sector en tres tipos de tierra:

De Cultivo: Que son las extensiones de tierra enfocadas al cultivo de

granos, semillas y legumbres.
Tierra Ganadera: Es la siembra de pastizales y cria de ganado.

Tierra Forestal: Destinada a la preservacion de ' la naturalezo yala

reforestacion.

Este sector es apoyado . por un fideicomEb ;"de‘hémihc’do; FIRA

(Fideicomiso pora los Recursos: Agropecuarios)::el’ cual clasifica. en forma

especial este sector, considerand él tipé “dbe"pro:duckfo
de que se trate. == £

CLASIFICACION DEL SECTOR AGROPECUARIO SEGUN FIRA

POR EL NIVEL DE INGRESOS POR EL TIPO DE PRODUCTO

Produciores de bajos ingresos (PBl}) Productos bdsicos: granos, legumibres

leche de vaca.

Otros productores (OP) Productos no bdsicos: los del campo.

FUENTE: (BID.




SECTOR COMERCIO Y SERVICIOS

En este tipo de sector encontramos la siguiente clasificacion:

e Comerciales: Son las que se dedican a la adquisicion de bienes o
productos, con el objeto de venderlios en éu mismo estado fisico,
incrementando el precio de costo para obtener mc’:‘rgenes de
utilidad. Y se clasifican en:

- Deftallistas: Que son las que venden su producio al consumidor
final: es decir. directamente al cliente y por menudeo.
- Mayoristas: Quienes venden en grandes cantidades —a

infermediarios comerciales.

e De Servicios: Son las que con el esfuerzo humano se producen
servicios para la comunidad, siendo estos productos intangibles. Y se
clasifican en:

- Sin Concesidn: Que no requieren mas que una licencia para
operar (deportivos, hoteles, restaurantes).

- Concesionadas por el Estado: Son de cardcter financiero
{instituciones bancarias., companias de seguros).

- Concesionadas no Financieras: Las que requieren autorizacion
por parte de!l Estado (que se dediquen al suministro de gas. agua

o gasolina). (ADMON.VIII, 206+




Una oltima clasificacion que existe en nuestro. pais y. que -daremos. a
conocer, es de la que nos habla Perdomo Morené en su libro Contabilidad

de Sociedades Mercantiles y se trata de la clasificacion: -

JURIDICA
£En donde existen dos tipos de empresas:
e Los Individuales: Que estan integradas como su nombre o indica,
poOr uNa sola persona.

e Las Colectivas: Integradas por varios individuos o socios.

Estas empresas pueden estar legalmente constituidas en: Asociaciones
Civiles, Sociedades Civiles o Sociedades Mercanliles zPero en qué consiste

cada una de estas?

La Asociacion Civil es un convenio celebrado entre dos. o mds
asociados, quienes aportan generaimente recursos. conocimientos, esfuerzo o
trabajo para realizar un fin comun licito y preponderantemente no econdmico.

obligdndose mutuamente a darse cuenta.

Una Sociedad Civil es un convenio que celebron dos o mds socios.

aportando igualmente recursos. esfuerzos., conocimientos o trabajo, para

o e A5y




realizar un - fin licito y que si es de caracter econdmico, no constituyen una

especulacidn mercantil, pero si se obligan mutuamente a darse cuenta.

Mientras que la Sociedad Mercantil es la union de dos © mas personas
de acuerdo con la ley. en donde aporfan algo en comin para un fin
determinado. obligandose mutuamente a darse cuenta. Las personas que
intervienen en una Sociedad Mercantil pueden ser: Personas Fisicas., Personas

Morales o Personas Fisicas y Morales, definiendo:

Persona: €s un ser fisico © ente moral con derechos y obligaciones.

Persona Fisica: Es un hombre o una mujer con derechos y obligaciones.
Personga mMoral: £s una entidad formada para llevar a cabo fines colectivos, a la
que el Derecho Objetivo reconoce con capacidad para 1énér aerechos Y

obligaciones.

1.2 SOCIEDAD MERCANTIL

1.2.1 Concepto

“Es la unidn de dos o mds personas de acuerdo con la ley, mediante la
cual aportan algo en comin para un fin determinado. obligéndose

mutuamente a darse cuenta”. (PERDOMO.1998:1)
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1.2.2 Clasificaciédn

Las Sociedades Mercantiles pueden clasificarse desde diversos puntos
‘de vista; perc tomando en consideracion el concepto.anterior asi como Ia

bibliégroﬁo, presentamos la siguiente:

1.- Sequn la Dogctrina Juridica:
Sociedad Personalista: En donde el principal elemenioc es como . su
nombre, el personal., el cual debe conlar con prestigio y honradez. Por

ejemplo la Sociedad en Nombre Colectivo.

Sociedad Capitalista: Su principal elemento es el patrimonio: es decir,
los terceros que contraten con la sociedad. pondrdan interés en el monto del

capital, como en una Sociedad Andnima.

Sociedad Mixta: Es en la gque tanto el personal como el patimonio
estdn en primer término. como se da en la Sociedad en Comandita por

Acciones.

LA Uil CGRIGEN
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2.- Seg¥n su Forma de Constitucidn: -
Socieddd Regulcr o de Dérecho: El acto de su constitucidon consta en
una escritura poblica que se inscribe en el Registro PUblico de Comercio; es

decir, cumple con los requisiios que marca la ley.

Sociedad Imegular o de Hecho: Es la que se crea y funciona sin cumplir

con lo requisitado en lo ley.

3.- Segun la Responsabilidad de los Socios:

Sociedad de Responsabilidad Limitada: Es en la que los - socios
responden de |las obligaciones sociales hasta por- el ﬁ-nénto dé suUs
aportaciones: como claroe ejemplo estan la Sociedad de Responscbilidcd

Limitada y la Sociedad Andnima.

Sociedad de Responsabilidad liimitada: Los socios responden-hasta con
su patrimonio personal, como es el caso de la Sociedad en Nombre

Colectivo.

Sociedad de Responsabilidad Mixta: Es en la que uno o mads socios
responden de las obligaciones sociales limitadamente., y otro u otros socios
mds responden ilimitadamente. Este caso se da en la Sociedad en

Comandita Simple. : e




4.- Sequn la Vcn‘obilidad del Capital Social:
Sociédcd de Capital Fijo: Es en la que para aumentar o reducir et
monto de capital social. se requiere cumplir con lo siguierﬁe;
-Celebrar Asamblea Extraordinaria
-Levantar Acta de Asamblea Extraordinaria
~-Protocolizar el Acta

-Inscribir el Acta en el Registro Publico de Comercio.

Sociedad de Capital Variable: Se puede k;ufnénfc_r Y reducill'_,el impor‘te
del capital social, sin necesidad : de :‘cdmblir,, céﬁ ,I'o‘s ‘requishos' anteriores:

siempre y cuando el aumento noisobrepase’alicapital

‘avtorizado, ni'la

AqQui en nuestro pais. la Sociedad Coopera va' iéfhpre serc’: de capital
variable, pudiendo ser de capital fijjo o'vdnobvle las siguientes: ,ér\ Nombre
Colectivo. en Comandita Simple, de Responsoblllddd Limitada, la Andnima y

en Comandita por Acciones.

5.~ Segun lg Nacionalidad:
Sociedad mMexicana: Debe constituirse de acuerdo con la Ley General

de Sociedades Mercantiles y estcblece‘f_gy___g_g_ icilio_social-dentto de la

AT
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Sociedad Extranjera: No redne los requisitos anteriores. sino conforme a

las leyes de su pais y con domicilio legal en el mismo.

6.- Segun a lo aue marca la Lley General de Sociedades Mercantiles (LGSM):

Sociedad en Nombre Colectivo: EBEs una Sociedad Mercantil
personalista. con razéon social y capital social representado por partes
sociales nominativas suscritas por socios que responden de las obligaciones

sociales, de una manera subsidiaria, solidaria e ilimitada.

Sociedaod en Comandita Simp'e: Es uvna Sociedad Mercantil
personaiista, con razdn social y capital social representado por partes
sociales nominativas, suscritas por uno © mdas socios comanditados., que
responden de las obligaciones sociales de manera subsidiaria. solidaria e
limitada y de uno o mds socios comanditarios que responden hasta por el

monto de su aportacion.

Sociedad de Responsabilidad Limitada: Es una Sociedad Mercantil
personalista-capitalista. con razéon social o denominacidon, con capital
fundacional representado por partes sociales nominativas, no negociables,
suscritas por socios qQque responden limitadamente, salvo aportaciones

suplementarias o prestaciones accesorias.
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Sociedad ‘Andnima: (clasificacidén. de- principal,. interés) - Socledad
Mercantil céplla“sta, con denominuclén vy capital funddctonol. representado
por acciones nominativas suscritas por ccclqnisias que responden hasta por

el monto de su aportacidn.

Sociedad en Comandita por Acciones: Sociedad Mercantil mixta, con
razon social © denominacidn y capital fundacional representado por
acciones comanditadas que responden de una manera solidaria. subsidiaria
e ilimitada y de accionistas comanditarios, que responden hasta por el monto

de sus aportaciones.

Sociedad Cooperativa: Es una Sociedad Mercantil con denominacidn,
de capital variable fundacional. representado por certificados de aportacidn
nominativos. suscritos por cooperativistas que responden limitadamente,
salvo responsabilidad suplementada, cuya actividad se desarrolla en su

beneficio.
1.3 SOCIEDAD ANONIMA

A continuacidn abordaremos un poco mds ésta clasificacion, ya que el

presente estd dirigido especificamente o una S.A.




De acuerdo con-el concepto citado en pdrafos anteriores se puede

enfatizar lo siguiente:

1.3.1 ’Alnc'lll'sis del Concepto

Sociedad: ya que el contrato es bilateral o ‘plurilateral; pues intervienen
minimo dos personas. o

Mercanﬁl: por estar comprendida én el “Art. 1 °de la LGSM, y como
consecuencia de la personalidad juridica. la s‘ociedddy asume la calidad
de comerciante. '

Capitalista: pues su principal elemento es el capital. ™

Denominacion; ésia sociedad siempre se for’mcrc“: con el nombre: de
olg-;vno cosa, fin, objetivo., etc. seguida de las iniciales S.A.

Capital fundacional; ya que la sociedad deberd contar al momento Qe la
constitucion con un capital suscrito minimo de $50,000.00, del cual deberda
exhibirse al menos el 20% si se paga en efectivo.

Acciones Nominativas: que constituyen e! conjunto de derechos y
obligaciones que tiene un accionista frente a 1a sociedad.

Accionistas; nombre qQue reciben las personas fisicas © morales que
suscriben y exhiben las acciones.

Responsabilidad Limitada; es decir, que los accionistas responden hasta

por el monto de las acciones. (PERDOMO.1998).




1.3.2 Requisitos de Constituciédn

Los condicionantes paora la creacidon de una S.A. se engloban en  los

cuatro puntos siguientes:

e Que existan cuando menos dos cccionisfds Yy qQue cada uno suscriba una
accién como minimo.

» Que el capital social no sea menor de cincuenta mil pesbs y Que esté
integramente suscrito. : ‘

* Que se exhiba en dinero en efectivo. cuando menos el 20% del valor de
cada accion. v

- Que se exhiba integramente’ el valor de cadd - accidn que haya' de

pagarse. (18iD). T T e

1.3.2.1 Constitucién Lerga!;bdrerunrd S.A.

De conformidad con la |ey, !c Sociedad Anénir‘hd puéde constituirse de dos

manerqas:

« Porcomparecencia ante Notario Publico

El proceso constitutivo en éste caso, es como se plantea a continuacion:

°  Formular un proyecto del contrato sociat constitutivo

q
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° Obtener el permiso (previa solicitud). ante la Secretaria de Relaciones
Exteriores '
e .Ensu caso y con preyid séliéiipd. obtener perm‘iso ante la Comision

Nacional de Inversidn Extranjera.:.™

° Acudir ante. un notcrio. pcrc“lé elcbofccién del confrato social
definitivo. -

° Protocolizar ante notario pObliéo el conitrato social.

. .

El notario deberd registrar e inscribir el contrato social en el Registro

PUblico de Comercio.

« - Por suscripcion pUblica, arados o etapas: :

Los pasos a seguir en éste proceso son los que a continuacion se mencionan:

¢ Formular un programa de constitucion

° Depdsito del programa en el Registro PUblico de Comercio
© Solicitar y obtener autorizacidon del ejecutivo federal para vender
acciones de la S.A.

© Suscribir 1as acciones

° Exhibir y depositar en Instituciones de Crédito las acciones

¢ Llevar a cabo un fraslado de dominio a la S.A. de los bienes exhibidos

por las acciones en especie.

o~
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° Convocar para la Asamblea General C'o_nst;t‘u_‘;ﬁ\‘/c.

° Célebrcr la Asamblea Generél,;Consﬁtutivo'cor\ la asistencia, por lo
menos, de la mitad de los suscﬁpfqrés de occ:ones ‘

°- Levantar Acta de Asambleo Consﬁtuﬁvé. A

°. Protocolizar ante notario publico el Acta de Asclm'bl,ec Cohstituﬁvq.

° " El notario puiblico registra e inscribe el acta cr\té ’el Reglstro POblico

de Comercio. (IBID).

El panorama que se abordd en éste capitulo fue de importancia tal.
que ahora conocemos 1os inicios de la creacion de empresas y como con el
paso del tiempo han ido adquiriendo temenc amplio tanto en importancia
como en clasificaciones: hasta conocer tas distintas sociedades mercantiles
en las que pueden catalogarse las organizaciones. ¥ para ir adentrandonos
un poco mas a la materia de finanzas hablaremos enseguida de la

conformacion del Sisterma Financiero Mexicano.
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CAPITULO Ut

EL SISTEMA FINANCIERO

En éste capitulo se tratardn a grandes rasgos los aspectos de la
Estructura del Sistema Financiero Mexicano (SFM): conoceremos las funciones
principales de los organismos y comisiones que o conforman y sabremos
también cudies son ias leyes que regutan y modifican a dicho sistema.
Comenzamos de manera general asentuando los objetivos v la estructura
orgdnica del SFM. para terminar con las funciones de algunos de sus

organismos.
2.1 ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

Lo que a continuacidn daremos a conocer. es una recopilacidn. de
notas y exposiciones de la materia de Finanzas cursada en el 2001, la cual fue

impartida por la L.C. Elvia Lorena Torres Alejandre:

ta estructura del Sistema Financiero forma - parte  de un esquema
normativo “flexible” que facilita e flujo de capitales; ya que en algun tiempo
existio absoluta exclusion para los prestadores de servicios financieros del

extranjero que deseaban operar en el Termitorio Nacional.

W
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2.1.1 Conceptfo

La Estructura del Sistema Financiero es el conjunto de instituciones que
se encargan de proporcionar financiamientio profesional a personos. fisicas

y/o morales: asi como a las actividades econdmicas del pais.
2.1.2 Objetivos Principales

- Apoyar e impulsar el desarrollo de aoctividades: que .se consideran
prioritarias para el crecimiento de un pais. permitiendo el fomento de
dichas actividades que forman parte de un factor socioecondmico que

puede eliminar o minimizar la-crisis. o e

- Propiciar el crecimienio econdmico. a fravés - del 'aumento’ de la
produccién vy productividad - mediante - la - canalizacion: oportuna - de

creéditos baratos y suficientes.
« Coadyuvar al proceso de desamollo. de la economia mediante Ia

aplicacion de mecanismos e instrumentos acordes con las necesidades

del sector productivo y distributivo de la economia.

3
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2.1.3 Avutoridades Monetarias del Sistema Financlero

El Sistema Financiero estd constituido por  wun: conjpn‘tq de
organizaciones dedicadas especificamente al ejercicio de: lc. bcncd 'y
funciones inherentes a ésta: que actian como intermediarios entré quienes
desean invertir sus recursos excedentes y quienes requieren de esos fondos

para reqlizar inversiones © para sus operaciones.

Los pilares de! Sistema fFinanciero Mexicano son principalmente dos: el
oferente que serian los organismos financieros que lo conforman, y el
demandante que en este caso seria la Sociedad Aguacatera si decidiera
realizar una inversion. Sin embargo existen los llamados intermediarios
financieros que son los que recaban y oplican los recursos economicos a
través de organismos financieros como: Instituciones de Credito, Casa de

Bolsa. etc.

A continuacion se hablara un poco sobre la conformacién estructural
detl actual Sistema Financiero Mexicano, el cual nos dard una vision global de
cada una de las instituciones que o conforman; para esto se puede observar

el esquema No. 1 localizado en el apartado de anexos al final del presente.
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Lo octuol estructuro del SFM esta conformado mlcnclmente por cuofro
avutoridades regulcdorc:s. siendo estas o Secretaria de Hcc:endc Y Crednto
E'Oblico (SHC}P). el.Banco de México, la Comisidn Nccuoncl pcrc Ic: Defensc

" de los; Usudriés de‘ Servicios Financieros y el Instituto de Proteccnbn al Ahorro
Bcnccr%o.y"eystos dos Ultimas fungiendo como organismos deséer\trclizcdos.

Pero conozcamos un poco mas sobre el Banco de México.

Bcnc§ de México

La creacion de las instituciones bancarias en el pais vino a solucionar
problemas econdmicos, como la ociosidad de recursos monetarios que no
daban ningdn rendimiento particular ni colective. Con la creacidn de los
bancos se dio la emisidn de billetes y moneda para fines transaccionales, ia
intermediacién  financiera para fomentar el comercio nacional e
internacional; ademdas la banca sirvid de soporte para la inversion publica vy
privada. canalizando en forma adecuada los recursos monetarios, mismos
que eran depositados con plena confianza de los particulares en las
instituciones. utilizandolos éstas en forma efectiva a traves de créditds al
comercio. industria y particulares. Actuaimente el Banco de México funge

con autonomia y como autoridad reguladora.

De ésta forma el Sistema Financiero Mexicano fue adquiriendo a traves

del tiempo la importancia hasta chorcrlogrcdcﬂc—cccn—s’e"frc?:mce en su
-t f“, \"‘\“;
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intervencidn efectiva y oportuna en el desenvolvimiento econdmico de

nuestro pais.

Después de ésta breve historia de la banca, nos preguntamos zgQue es
un Banco?2 Un banco en la actualidad es aquella institucion de crédito
considerada como banca mulliple o banca de desarrolio que tiene como
principal funcidon prestar el servicio puUblico de banca y crédito. De manera
mds general, puede decirse que un banco es el punto de contacto entre
personas que le confien dinero y personas que lo solicitan a través de

creditos.

El Banco de México es el banco central de nuestro pais, fue fundado
por ley el 28 de cgosto de 1925 vy ha sufndo diversas modaf'cocnones legales

prmcnpalmenie d 2intq;

snn embcrgo, en 1985 SUI'QIO una

nueva Ley Orgcrucc en donde el E;ecu IVO propuso la cutonomlo del Bonco

Central.’

A partic de ésta autonomia, el Banco tiene los siguientes objetivos:
- Proveer a la economia del pais de moneda nacional
- Procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda; es decir,

qQue durante un lapso de tiempo lo que tengo me alcance para lo

mismo. R AR

oy
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e Promover el sano desarrollo del sistema financiero.

« _Propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.

Para cumplir con éstos objetivos. el Banco realiza las siguientes funciones:

« Regula la emisidn y circulacidon de la moneda, los cambios,

intermediacidn y los servicios financieros, asi como los: sistemas de

pagos.

e Opera con las instituciones de crédito como banco dye‘re‘servc: A4

acreditamiento de Ultima instancia.

e Presta servicios de tesoreria al gobierno federal y actia como agente

financiero del mismo.

» Participa en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de

cooperacion financiera internacional o que agrupen bancos centrales.

« Elabora. compila y publica estadisticas econdmicas y financieras.

(FINANZAS 1. 2000)

€l ejercicio de cada una de estas funciones deberd efectuarse en

concordancia con los objetivos y prioridades del Plan Nacional de Desarrollo

y de conformidad con las potiticas monetarias y crediticias que sefate la

Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP).

Queda prohibido para el Banco Central de México:

r——
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« Prestarsu gorqnh’c como aval.
-  Adaquirir inmuéblés. salvo los que requiera para el desempeno de sus
i fun}ci‘onés., : ‘
- Adquirr titulos representativos de capital de sociedades, salvo que se
trate de empresas que les presten servicios necesarios.’

« Dar en garantia inmuebles de su propiedad.

La Subsecretaria de Hacienda y Crédito PuUblico cuenta con tfres
direcciones: Direccidén de Banca y Ahorro, Direccion de Banca de Desarrolio
y la Direccidon de Seguros y Valores. A su vez la SHCP cuenta con tres
organismos desconcentrados de los que hablaremos un poco mds a

continuacidon.

Comision Nacional Bancaria y de Valores

Esta comisidn es un érgano desconcentrado de la SHCP, con
autonomia técnica y facultades ejecutivas. La ley para &sta comision fue
publicada en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el dia 28 de Abril de

1995, entrando en vigor el 1° de mayo de ese mismo afio.

Su objetivo es describir el procedimiento para el llenado de formatos en
papel y/o lo generacidn de archivos en medios magnéticos, con el fin de

reportar informacién de sociedades de {n\tersio’m._.‘..-\_._._.-__
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La Comisidn Nacional Bancaria y la de Valores tienen. las  siguientes

facultades y deberes:

ta de Valores cuentan con las facultades que les ot

Realizar la inspeccidn y vigilancia e imponer sanciones.

Fungir como organo de consulia de la SHCP.

Realizar los estudios que le encomiende la SHCP respecfé del régimen
bancario y de crédito. ‘ '

Emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio de ias fccg!tcdes
que la ley otorga para el eficaz cumplimiento de la misma y,‘de los
reglamentos que con base en ella se expidan.

Presentar opinidn a la SHCP sobre la interpretacion de ésta ley.
Formular su reglamento interior que aprobard ia SHCP. ‘ )

Formular anualmente los presupuestos que también deb”eré’:qp‘rc;bcr la
SHCP. '

Rendir un informe anual de sus Icbores a tla SHCP.

Proveer 1o necesario para que las instituciones de: crédito cumplan
debida y eficazmente ias operaciones y serviciés éoﬁcertodos con los
usuarios del servicio de banca y crédito. ‘

Imponer las sanciones que en términos legales aprueba la junta de

gobierno.

Para el cumplimiento de éstos deberes la Comisidn Nacional Bancaria y

as al

39




Sistema Financiero. asi como su propia ley, las cuales se ejercen a’'través de
los siguientes . organos: Junta’ de  Gobierno, Presidencia. _Vicepfésidencio.
Contraloria Interna. Direcciones Generales y demads unidodég administrativas

necesarias.

Comisiédn Nacional de Seguros y Flanzas

Esta comision se cred el 03 de Enero de 1990 como un drgono
desconcentrado de la SHCP, y goza de las facultades y atribuciones que le
confiere la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, asi como otfras leyes, reglamentos y
disposiciones administrativas aplicables ai mercado asegurador y afianzador

mexicano.

Su misién es garantizar al piblico {usuario de seguros y flanzas) que los
servicios y actividades que las instituciones 'y entidades autorizadas realizan.

se apeguen a lo establecido por las leyes.

Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
Esta éomisién tiene las siguientes facultades:

«  Regular mediante lo expedicidn de disposiciones de cardacter general,
lo relativo a la operacion de los sistermas de ahorro para el retiro, la
recepcion, depdsito. transmision y administracidn de las cuotas vy

e .
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aportaciones correspondientes a dichos sistemas:; ‘asi. como la
determinacion de procedimientos para su buen funcioncmiento.
Expedir las disposiciones de cardacter general a las que habran de
sujetarse los participantes en los sistemas de ahorro para el retiro, en
cuanto a su contribucidn,. organizacion, funcionamiento; operacion y
participacion.

Emitir en el dmbilo de su competencia la regulacién a que se sujetardan
los participantes en los sistemas de ahomrro.

Establecer reglas de cardacter general para la operacién.y. pégo de los
retiro programadaos.

Implantar las bases de colaboracidon entre Ic§' ‘dependeﬁcios v

entidades publicas participantes en la operacion de:los:sistemas -de

ahoro.

Otorgar, modificar o revocar las autorizaciones vy concesiones a que se

refiere esta ley. a las administradoras, a las soéiie‘dfodeysr aeiin\'/:ersién ya
las empresas operadoras. - 5 ‘
Reaqglizar la supervision de los participantes en los sistem:cs' .de;achorro
para el retiro.

Administrar y operar. en su caso, 1a base de datos nacional del SAR.
imponer muitas y sanciones, asi comao emitir opinidn c la cQ*Qﬁdcd

competente en materia de delitos previstos en esta ley.
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. Actuar como Srgano de consulta de las dependencias y entidades
publicas, en todo lo relativo a los sistemas de ahorro. con excepcion de
materia fiscal.

« Celebrar convenios de asistencia técnica.

* Recibir y itramitor las reciamaciones que formulen los trabajadores,
beneficiarios © patrones en contra de las instituciones de crédito vy
administradoras conforme al procedimiento de conciliacion y arbitraje
en laley y reglamento.

e Rendir un informe semestral al Congreso de la Unidn sobre la situacién
que guardan los sistemas de ahoro para el retiro.

« Dar g conocer a la opinidn publica reportes sobre comisiones, ndémero
de dfiliados. estados de situacidn financiera, estados de resultados,
composicion de cartera y rentabilidad de las sociedades de inversion:
por lo menos trimestraimente. 7 ‘

« Elaborar y publicar estadisticas y documentos relacionados con: los

sistermas de ahorro para el retiro.

A continuacidn se describen a las Instituciones Financieras, las cuales
estan integradas por los Grupos Financieros, las Instituciones de Crédito, el
Mercado de Valores y Ofros Intermediarios Financieros. Pero quiénes forman

parte de cada una de éstas instituciones?




Grupos Financieros: Los cuales estan conformados segUn el organigrama. por

28 Compafias Tenedoras.

Instituciones de Crédito: Instituciones a traves de las cuales las personas fisicas
o morales canalizan su dinero, ya sea en efectivo o en valores a los diversos
instrumentos de intermediacion financiera. Esto es que admiten dinero en
forma de depdsito, otorgando por ello un interés (tasa pasiva) para
posteriormente conceder créditos o descuento por los cuales cobra un

interés (tasa activa).

Los objetivos de estas institfuciones estan formulados en la Ley
Reglamentariac de Servicios PuUblicos de Banca y Creédito, los cuales  se
mencionan a continuacidn:

» Fomentar el ahoro nacional.

« Facilitar al publico el acceso a los beneficios del servicio puUblico de.
banca y crédito.

= Canalizar eficientemente los recursos financieros.

e Promover la adecuada participacion de la banca mexicana en los
mercados financieros internacionales.

e Procurar un desarrollo equilibrado del sistema bancario nacional y una

competencia sana entre las instituciones de banca multiple.

43




+ Promover y financiar las actividades y sectores que determine el
Congreso de la uUnidn como especialidad. de cada institucion de

banca de desarrollo.

Las instituciones Bancarias tienen una serie de funciones especificas.
entre 1as que estan:

e lLarecepcidn de depdsitos

* Aceptar préstamos y créditos

= Emitir bonos bancarios y obligaciones

» Constituir depdsitos en instituciones de crédito

« Efectuar descuentos y otorgar creditos

e Operar con valores, oro, plata. divisas y documentos: merccntiles por
cuenta propia.

« Prestar servicios de cajas de seguridad

- Practicor operaciones de fideicomisos

« Expedir cartas de credito

« Realizar pagos por cuenta de clienies

Cada una de estas funciones estdn encaminadas a proporcionar un
servicio eficiente gque beneficie a todos los mexicanos, Nno importando su

condicidn social.

T (‘\;"\’_\1’
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Las Instituciones de Crédito estan conformadas de la siguiente manera:
50 Bancos Comerciales, de los cuales 13 estan intervénido_s por la Comisidon
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
7 Bancos de Desarrollo.

4 Fondos de Fomento.

Los Boncos Comerciales o Instituciones de Banca Mulltiple son ias
auvtorizadas por el Gobierno Federal para captar recursos financieros del
puUblico y otorgar a su vez créditos; es decir, mantienen en operacidén las

actividades econdmicas del pais. Por ejemplo: Citibanck.

€l Sisterma Financiero Mexicano incluye a los Bancos de Desarrolio como
instrumento fundamental del Estado para apoyar el desarrolio integral de!
pais con mecanismos financieros., técnicos y de impulso a sectores, regiones y
actividades prioritarias a través de la prestacion del servicio de banca vy
crédito. Estos bancos estan constituidos como Sociedades Nacionales de

Crédito, por ejemplo: Nafin, Banobras. Banrural.

Mercado de Valores: Las Instituciones aqui situadas son consideradas como

organismos bursatiles y se clasifican de la siguiente manera:




Boisas de Valores
24 Casas de Boisa, de las cuales 2 estan intervenidas por la CNBV.
316 Sociedades de Inversidon.

13 Sociedades de Inversidon especializadas en fondos para el retiro.

Explicando un poco:

Las Sociedades de Inversidn son sociedades andnimas con un capital
minimo totalmente pagado, estan orientadas al andlisis de opciones de
inversion de fondos colectivos. Tienen por objeto la adquisicion de valores y
documentos de diversos tipos de riesgos, con recursos provenientes de la
captacion de numerosos ahorradores interesados en formar y mantener su
capital. Las sociedades de inversion tienen muchas ventajas, pero en su

operacidon presentan aigunas dificultades:

° Las comisiones que cobran son muy elevadas en comparacion con las que
paga cualquier otro inversionista en la bolsa de valores.

° ta democratizacion del capital es muy relativa, no llega atener derechos de
minoria.

° Las casas de boilsa que actian como operadoras de sociedades de
inversidn, aparte de cobrar comisiones por vender. cobran por la

administracion.
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Las sociedades de inversion se clasificon en:

Otros

Sociedades de Inversidn Comunes: Operan con valores de renta fija y
variable dentro de los permitidos por la SHCP.

Sociedades de Inversidon de Renta Fija: Operan también dentro de 1o
permitido por la SHCP. vy es en donde pueden inverir las personas fisicas
hasta con et 30% de su capital en emisiones de papel comercial. y las
personas morales hasta con el 50%.

Sociedades de Inversion de Capitales: Operan con valores que no
colizan en Ia bolsa, pero que ofrecen el atractivo de inversidn en

negocios Nuevos.

Intermediarios FInancieros: Las funciones para:lo. que.fueron creadas

estas organizaciones son principalmente las siguientes:

Almacenar bienes y mercancias

El arrendamiento financiero mediante la celebj'ccién dé un contrato
El factoraje '

Otorgamiento de créditos a socios

Reglizar operaciones de compra-venta y cambio de divisas, billetes y

moneda nacional o extranjera.

Este grupo de intermediarios estda integrado de la siguiente manera:
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26 Almacenes de Depdsito. de ios cuales 2 estan infervénidos §ér la CNBV.
27 Empresas de Factoragje, estando 7 intervenidas por la CNBV_.

37 Arrendadoras Financieras, 1 intervenida por la CNBY‘,

166 Uniones de Creédito.

12 Sociedades de Ahorro y Préstamo.

61 Companias de Seguros.

21 Companias de Fionzas. de las cuales 3 estan intervenidas por la CNBV.
23 Sociedades de Objeto Limitado. e T

30 Casas de Cambio. Una intervenida por la CNBVV.

2 Burds de Crédito.

tos Almacenes de Depdsito tienen por objeto el Vclrmocendﬁﬁivenio. la
guarda, conservaciéon, manejo. control, distribucion o corr“lerciclizccién de
bienes o mercancias que estan bajo su custodia y/o que se éncuentren en
transito. Dicha mercancia estara amparada por certificados de depdsito con
los que se podrdn oforgar financiamientos con gorantia de los mismos. Sélo
los almacenes de depdsito estan facultados para expedir Certificados de
Depdsito y Bonos de Prenda: el Cerificado permite vender la mercancia sin
tener que movilizaria hasta el lugar donde se realice la operacion de
compra-venta: mientras Que el Bono permite obtener créditos con el

respaldo o la garantia de la mercancia cuidada en el almaceén.

é "
&




Las Empresas de Factoraje se dedican a odquin'; {no necesaricrnen?é
comprar) los derechos de cobro que tienen personas © empresas a 'rcvés de
facturas, pagarés, letras de cambio, contra-recibos y otfros titulos de érédito.
Al adaquirir éstos documentos para cobrarle al deudor, |ds empresas de
factoraje pagan o adelantan dinero al duefo del documento menos una

comision que la empresa cobra por el servicio (descuento de documentos).

Por medio de ésta operacion. la empresa de factoraje ofrece liquidez a
sus clientes; es decir. la posibilidad de que disponga de immediato de
efectivo para hacer frente a sus necesidades y obligaciones, o bien, para

realizar inversiones.

Las Arrendadoras Financieras son el instrumento a través del cual una
empresa (arendadora) se obliga a comprar un bien para conceder el uso de
éste a otra persona {amrendatario o cliente} duranie un plazo determinado. El
arrendatario a su vez se obliga a pagar una renta, fijando desde un principio
las partes: y en su caso los gastos accesorios aplicables. La ventaja del

arrendamiento @s que el pago se puede diferir en mensualidades. y en su

caso realizar la compra.

Uniones de Creédito. Este tipo de uniones tienen por objeto facilitar a los

socios el acceso a creéditos, financiamientos y aperfura de mercado: prestar




su garantia o aval, recibir préstamos de los socios. de instituciones de crédifo
o de seguros vy fianzas. Para ser socio se deberd adquirir una accidn o parte

social para en un momento dado repartirse equitativamente los ingresos.

Las Sociedades de Ahomo y Préstamo son personas morales que
cuentan con personalidad juridica v patrimonio propios. de capital variable,
no lucrativas: en las que la responsabilidad de los socios, se limita al pago de
sus aportaciones. Para participar en ellas se debe adquirir una parte social de
la propia institucidn. Su objetivo es captar recursos exclusivamente de sus
socios, mismos que colocan Unicamente entre los inversionistas en beneficio

mayoritario de éstos.

Companias de Seguros. Hablemos un poco de los antecedentes
cronoldgicos de estas instituciones:

= En México a partir de 1892 inician las intervenciones de las actividades
de los aseguradoras: a través de la primera Ley Relativa a Compaiias
de Seguros.

e En 1923 se establecen algunas limitaciones a éstas aseguradoras.

e En 1926 aumenta ia regulacion estatal para ias instituciones.

« En 1935 se promulgan las leyes que hasta hoy en dia rigen el contratc

de seguro (LGIS).




EQué es un seguro?
Un seguro tiene la funcidn de solventar en gran parte la pérdida

provocada por los riesgos a los Que cotidianamente estamos expuestos.

Tipos de Empresas Aseguradoras:

Instituciones de Seguros: Son empresas reguiarmente constituidos como
Sociedades Andnimas de capital fijo o variable y autorizadas por lc
SHCP. que a cambio de un pago. -conocido como prima-, se responsabilizan
de pagar al beneficiario una suma determinada de dinero, o reparar el dafio
que sufra la persona o el bien asegurado ante |la eventualidad prevista en el
contrato-podliza. Siempre y cuando se cumplan ciertos requisitos sefalados en
el documento. Las qutorizaciones que otorgue la Secretaria se referiran a una
o mads de los siguientes fipos de operaciones de seguros: de vida, accidentes,

enfermedades y danos.

Sociedades Mutugalistias de Sequros: Son también entidades aseguradoras

autorizadas por la SHCP. las cuales se constifuyen por la asociacion de
personas que se reparten enfre si los riesgos que individualmente les
comresponden; fijando cantidades con tas que habran de contribuir para los
dafRos o pérdidas colectivas. El objeto fundamental de una sociedad
mutualista es la de perseguir coberturas colectivas y mcnco-rj\’:;—ic_zjd_c_s_\frenfe a

riesgos individuales de sus asociados.




Necesidades del Seguro

El ser humano por naturaleza tiene una serie de necesidades bdsicas
que cubrir, en combinacion con el instinto de sobrevivencia busca sentirse
seguro respecto a lo que lo rodea. En la actualidad, con los adelantos
tecnoldgicos y cientificos se han logrado controles de aspectos extermnos e
internos: sin embargo. sigue habiendo situaciones fuera del control humano.
Por todo esto. se crearon instituciones que proporcionan protecciéon

econdmica. a traves de seguros que hacen frente a posibles riesgos.

Importancia det Seguro

Las instituciones de seguros son parte importante en el desarrollo del
pais. debido a que tienen impacio socio-econdmico derivado de: sus
operaciones. participan en forma activa en el Producto Interno 8ruto {PIB),
promocionan el ahorro  interno. protegen el patrimonio  nacional,

complemenian los servicios de salud y generan fuentes de empleo e ingresos.

Llas Companrias de Fianzas son todas aquellas instituciones
concesionadas por el gobierno federal a través de o SHCP, cuya principal
funcidn es otorgar fianzas a titulo oneroso. Dicho de otra manera, son las
empresas que a cambio de un pago pueden otforgar fianzas: es decir.

garantizan el cumplimiento de una obligacidon., en caso contrario, la

h
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afianzadora pagara; al beneﬁ:}:‘iorio una cantidad estipulada en un contrato

para restituir los dafos que puede causar éste incUmpIimienfo.

2.1.4 Leyes que Regulan y Medifican el Sistema Financiero Mexicano
El marco  legal que encierra el sistema Fklndn‘ciréro ¥ Mexicano - lo

constituyen las siguientes leyes:

Ley de Instiluciones de Crédito (En vigor desde el 19 .de Julio dé"l990)
Nueva Ley Orgdnica del Banco de México
Nueva Ley General de Organizaciones y Actividades ,A[inlicr'es de

Crédito (En vigor desde el 15 de Enero de 1985)

Nueva Ley de Sociedades de Inversién (En vigor desde el 15 de Enero

de 1985 y reformada a partir de! 5 de Enero de l9§d) -
Reformas a la Ley General de Instituciones de Seﬂgu}ési‘
Reformas a la Ley de la Comisidn Nacional de V'clorés':":i, :

Ley para regular las Agrupaciones Financieras ™ e

Ley del Mercado de Valores (En vigor deQdé el 8 de Febrero de 1985.
con reformas y adiciones a partir del 19 de Jrulick>'dé' 1990)

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

Rl Rt B Fat:\
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Este capitulo nos ha servido para conocer la confvormc‘cién det Sistema
Financiero Mexicano y . contar con. una visdn sobre- los. organismos que
ofrecen algun tipo de inversion, esto nos servird como base respecio a lo que
mMds adelante se analizard. En el siguiente ccpituié cbordoremos conceptos
ya un poco mas especificos de finanzas, asi como los tipos de andlisis que son
aplicados a lo informacion financiera, 1a cual unicamenie ulilizaremos para
conocer el excedente de efectivo obtenido durante ell 2001 ‘y aplicarlo a las
inversiones que se mostrardn en el capitulo pr;’ictic"o; E ,derr’\os entonces

comienzo al capitulo il de nuestra investigacidn.




‘CAPITULO I}

LAS FINANZAS: BASE PARA LA TOMA DE DECISIONES

Este capitulo es uno de los mas irﬁpbri'chles de nuestré proyecto. ya
que nos dard la pauta para poder comprender qué son las finanzas y la
importancia de su aplicacion universal. De la misma hqcnerc recordaremos
los tipos de Estados Financieros que existen y los métodos para analizar sus
resultados, con la finalidad simplemenie de ofrecer informacidon practica

para futuras interpretaciones que sean de utilidad para tomar decisiones.

3.1 LAS FINANZAS

3.1.1 Antecedentes Histdricos

En su origen. las finanzas estaban relacionadas solamente con
documentos, instituciones y aspecios de procedimiento en los mercados de
capital. Los regisiros contables y los datos financieros no eran como los que se

llevan a cabo aciualmente ni existian reglamentaciones que hicieran

necesaria la divulgaciéon de la informacion financiera.

En los afos veinte. las innovaciones tecnoldgicas y las nuevas industrias
provocaron la necesidad de mayor cantidad de fondos, impuisando el

estudio de las finanzas para destacar la liquidez y el financiamiento de las
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empresas. Hacia fines de la década se intensificd el interés en los valores, en
especial las acciones comunes, convirtiendo al banquero inversionista en una

figura de especial importancia para el estudio de 1as finanzas corporativas.

La depresidn de los anos treinta obligd a centror el estudio de las
finanzas en aspectos defensivos de supervivencia, la preservacion de liquidez,
las quiebras, los liquidaciones y reorganizaciones. Hasta principios de 1950. las
finanzas siguieron con un enfoque tradicional sin poner énfasis alguno en la

toma de decisiones dentro de la empresa.

Después llegd la computadora y con ésta. sistemas complejos de
informacidn, los cuales se podian aplicar a problemas y andlisis financieros

mas disciplinados y provechosos. (VAN, TOMO 1)

3.1.2 Concepto

Antes de entrar de lleno a un concepto especifico, trataremos de

comprender a las Finanzas por medio de un esquema practico y sencillo:

FINANZAS: “Base para |la Toma de Decisiones'”
Lo que tengo: Como lo aplico:

* Como obtengo los recursos * Invierto los recursos



= A traves de la obtenciéon de re- = aComo invierto eficienternmente

cursos el dinero?

Para los fines que persigue nuesira investigacion, nos enfocaremos

especificamente a la manera eficiente de aplicar nuestros recursos.

ta palabra Finanzas se deriva de la voz latina finer. que significa:
“terminar, pagar’ haciendo referencia a los adeudos, la forma de manejar
aquello con que se paga y de codmo se obtuvo el recurso disponible para

pagar.

FINANZAS: Técnicas o Métodos que s Utiliz para. el ollégdmiénfo v
aplicacidon de los recursos de manera eficiente. (FINAN‘ZAS.2000)_

FINANZAS: Estudio de las relaciones y condiciones cuantificables entre

distintas entidades. (VAN, TOMO Il)

Después de los conceptos anteriores. daremos una definicion propia de
lo que son las Finanzas: Es la administracidn de los recursos monetarios en
donde se busca la manera mds adecuada para invertir los excedentes vy la

fuente Mds econdmica para conseguir fondos cuando se carece de éstos.
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3.1.3 Objetivo y Funciones

£l principal objetivo de las finanzas es maximizar el valor de la empresa

incrementando sus recursos, esto mediante:

Obtencion de recursos baratos.

Maximizacion de las utiidades a travées de una adecuada
aplicacién. La maximizacion puede conducir a la creacion de
nuevos productos, nuevas tecnologias y a un mayor nivel de

empleo.

Funciones: De financiamiento

Alternativas de Inversion
Administracion de Efectivo. Cuentas por Cotrar, Inventario. etc.
Andlisis @ Interpretacidon de Estados Financieros

Contabilidad

Por o general, estas funciones y responsabilidades estédn o cargo de

administradores financieros que se encargan de la adquisicidon y custodia de

los fondos. Estos son responsables de la adquisicidon y administracion del

efectivo. Proporcionan reportes sobre la posicidn diaria del efectivo y del

capital de trabagjo. formulan 1os presupuestos de efectivo y generalmente

informan sobre los flujos de efectivo y conservacidn de los mismos. Como

parte de ésta tarea. deben mantener en gondiciones éptimas 1as relaciones
! N
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de |la empresa con los bancos comerciales y con los banqueros de
inversiones. Mientras que la funcidn de un contralor incluye las dreas de
contabilidad. informacién y control. Sobre &l recaen las responsabilidades

con respecto a la presentacidn y preparacion de la informacion. (IBID)

Sin embargo en empresas qQue no cuentan con una estructura
establecida o que por su tfamaio no cuentan con tanto personal. tienen al
frenie de todas esas actividades a un contador. como es el caso de la

Aguacatera en estudio.

3.1.4 Clasificacién

Las finanzas se pueden clasificar segun el criterio de ia persona que las
estudie. por lo tanto existe una diversidad de clasificaciones: sin embargo,
para que tengamos una concepcion global. hablaremos Unicamente de dos

grandes grupos:

e Finanzas Publicas:
Constituyen la materic que comprende todo el aspecto econdmico del
ente publico y que se traduce en la actividad de la obtencidon, manejo y

aplicaciéon de los recursos con que cuenta el Estado para ia realizacion de

sus actividades y que efectba para la con
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« Finanzas Privadas:
Constituyen la materia que. comprende el ejercicio de las operaciones
tanto de origen como de.aplicacion que llevan a cabo las empresas en su

caracter de ente privado. (FINANZAS,2000)
3.2 LAS FINANZAS EN LA EMPRESA

Como se ha venido observando en el ranscurso del marco tedrico de
éste trabagjo. la conceptualizacion estda siendo presentada de una manera
pauvtada y conforme los temas asi lo requieran. con la finalidad de liegar

poco a poco al climax de nuestra investigacion.

3.2.1 Localizacién del Departamento de Finanzas en la Estructura

Organizacional de una Empresa

=

e
EGEREN

FUENTE : FINANZAS 1.2000.




Anteriormente las finanzas estaban ubicadas dentro de 1a empresa en
dos departamentos, 1os cuales eran: Tesoreria y Contraloria. Sin embargo.
'choro en lg actualidad, se localizan en un mismo departamento y con ia
denominacion Departamento de Finanzas, como o muestra el organigrama
anterior. Como se citd en lineas anteriores. en las empresds que carecen de
éste departamento quienes llevan la carga financiera y realizan ésta funcidon

son por lo regular et gerente y el contador. (t1BID)
3.2.2 Factores que Influyen en el Desempeio Normal de una Empresa

Toda empresa recibe influencia de distintos tipos de factores: entre los
que se encuentran los internos, externos., extermnos nacionales y externos

internacionales.

Dichos factores deben ser considerados siempre y en todo momento
de manera que afecten en lo mds minimo la buena marcha del negocio. En

estos factores se consideran los siguientes aspectos:

Factores Internos: Trabajadores. clientes, proveedores, etc.
Facfores externos: Contaminacidn. seguridad del producio. seguridad en el

empleo.
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Factores Externos Nacionales: Competencia, Economia (PIB, inflacidén. tasa
interna). Gobierno {Federal. Estatal. Municipal} Politica.

Factores Externos Internacionales: Compeiencio.‘ Economia. Politica. Finanzas
{bursatilidad. tipo de cambio. mercado de diQigos. fuga de capitales).

Tratados Internacionales.

En verdad., ia capacidad para responder a estos poderosos foctores se

ha convertido en un requisito wnportcnte poro;lc supervuvencnc de las

empresas privadas. {IBID)
3.2.3 El Proceso Administrative en las Finanzas

Como es del conocimiento general: los elementos del proceso
administrative (Que también intervienen en finanzas) . deben siempre tener
una aplicacion corecta para obtener resultados positivos y lograr los

objetivos del negocio.

Generalmente las fases de éste proceso se clasifican en cuatro:
Planeacién: Que es en donde se determinan metas y objetivos, estrategias.
politicas., misidn., etc. Organizacién: Aqui se disefia la estructura
organizacional de la empresa., se definen puestos. relaciones y cultura

organizacional. Direccidn: Que es bésicomeﬂ#e——uevcr c-—co o el ffigbagjo,
A R A i
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delegando y asumiendo responsabilidades para’ la oportuna y: adecuada
toma de decisiones. Control: Es en donde se lleva a cabo la comparaciéon de
todo lo planeado con las cé'ividcdés reaimente efe{:fucdcs. tomando

medidas correctivas y/o preventivas.

Y en las finanzas se aplica el modelo administrative principalmente en
dos de sus fases:
Planegacion: Ya que se realizaran Estados Financieros proyectados vy
presupuestados, los cuales arrojan informacion cuantitativa y cualitativa.
Conirol: En esta etapa es ya cuando se realiza una evaluaciéon para la toma

de decisiones.
3.3 ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Este apartado lo consideramos importante incluir ya que es una
actividad que no se debe omitir, o que el asesor no debe dejar a un lado en
el momento de hacer evaluaciones. con ta finalidad de llegar a las buenas
decisiones. Aungue con los estados financieros que nos sean proporciocnados
no aplicaremos estos andlisis. puesto qQue Unicamente requerimos del
excedente de efectivo, lo damos a conocer cdmo un complemento mas de

una adecuada asesoria contable y financiera.




Comenzamos pues primeramente por definir lo que es un Andlisis: Es Ia
distincion y separacidn de las partes que conforman 'un todo. Hasta llegar a
conocer sus principios o elementos. Mientras quevlnier’grre‘fc o n'ov es mévs'que
ekplicdr el sentido que tiene una cosa, principalmente algo :que carece de

claridad.

Tomando como base !las definiciones anteriores. se deduce que el
Andalisis y la Interpretacion de Estados Financieros es el conocimiento que se
hace de una empresa que muestra sus resultados en un estado financiero
para conocer la base de sus principios y que permita obtener conclusiones y

opinar sobre la politica administrativa aplicada. (GARCIA,1990:C-2)
3.3.1 Tipos de Estados Financieros

Recordemos un poco los cuatro principales Estados Financieros y qué

es lo que cada uno nos muestra en su cuerpo.

Estado de Situacién Financiera o Balance General: Es el documento
que muestra los bienes. derechos y obligaciones con que cuenta una
entidad a una fecha determinada {estatico). Sus elementos son el activo, el

pasivo y el capital contable.
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Estado de Resultados: Documento contable que. muestra detallada Yy
ordenadamente ia utiidod o pérdida de un ' ejercicio, obtenida por una
entidad econdmica durante un  periodo deferminckdo; {dindmico).: Sus

elementos son los ingresos. los egrésos y la pé(didd o utilidad neta.

Estado de Variacién en el :C}d‘p“dl iCéhjdle:' Documento que muestra
los cambios en la inversidn de los propietoriés de una entidad durante un

periodo determinado.

Estado de Cambios en la Situacién Financiera: Documento’' contable
que indica cdmo se modificaron los recursos y'obligociones de una empresa

durante un periodo.

Todo estado financiero estarda estructurado de la siguiente manera:
Encabezado: En donde se indicard la empresa de que se trate; el tipo de
estado financiero y la fecha o periodo corespondiente.

Cuerpo: Denominado asi al espacio en donde se muestra la clasificaciéon
ordenada de las cuenias corespondientes con asignaciones monetarias.
Firmas: Deberan contener ias firmas de las personas que o hayan elaborado,
asi como de quien revisd.

Notas: Las notas son parte integrante de ios estados financieros, ya que es en

donde se hacen todo tipo de especificacion&s. [4:11) NN
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3.3.2 Métodos de Andlisis de Estados Financieros

Metodos Estdticos: Métodos Dindmicos:
a) Razones Financieras a) De Aumentos y Disminuciones
b) Porcientos Integrales b} Tendencias

c} Punio de Equilibrio

3.3.3 Andlisis de Razones Financieras

Para evaluar la condicion financiera y el desempeno de una empresa,
se necesitan cierios patrones. El patron mas utitizado es una razdén o indice,
que relaciona dos aspectos de ta informacion financiera entre si. El andlisis y
la interpretacion de las diversas razones deben proporcionar una mejor

comprension de la situacion financiera y del desempeno de la empresa.

Una razdn financiera es la parte representativa de un concepto
financierco en relacion a otro. Se puede interpretar por puntos., veces,

porcentajes o dinero. (IBID)
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3.3.3.1 Tipos de Razones

« Razones Estdticas: Por formarse de rubros del Balance General.
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« Razones Dindmicas: Por comresponder a cuentas del Estado de Resultados.
= Razones Estatico-Dindamicas: En las que intervienen cifras de conceptos de

ambos estados.

Para los fines de nuestra investigacion, agruparemos las razones
financieras en tres tipos: razones de liquidez. de solvencia y de rentabilidad.
Antes de aplicar cualquiera de estas razones. se pueden plantear las
siguientes interrogantes: sCuenta la empresa con los recursos suficientes en
efectivo o convertibles a efectivo para hacer frente a las obligaciones
contraidas? zliene la empresa capacidad para mantener un grado de

liquidez suficiente que asegure la adecuacién de los fondos monetarios?

RAZONES O PRUEBAS DE LIQUIDEZ

Las razones de liquidez se utilizan para juzgar la capacidad de ia
empresa de hacer frente a sus obligaciones circulantes: es decir, las Que
participan en el ciclo financiero a corto plazo. Ltas pruebas de liquidez

principales son las siguientes:

Razdn Circulante = Activo Circulante

Pasivo Circulante (corfo plazo}

Prueba del Acido = Activo Circulante - Inventario

Pasivo Circulante (corto plazo)
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Capital de Yrdbalo ='Activo Circ:yulo»nfe - Pasivo'a Corto Plazo

Capital de'Trabaio—EnJio =-[-Activo Circulante - Inventarios ] - Pasivo a Corto

Plazo”

Cuentas por Cobrar = Cuentas por Cobrar x Dias del Afio

Ventas Anuales a Creédito

Cuerﬁas Vgor Pagar = Cuentas por Pagar x Dias del Ado

Compras

Rotacién de Inventarios = Inventarios Netos

Costo de Ventas Futuras

Cuentas gbr Cbrlr::rar:o' Capital de Trabajo = Cuentas por Cobrar Netas
oo e Capital de Trabajo

Inventario# a Capital 'dve frdbaio = Inveniarios Netos

Capital de Trabajo

RAZONES O PRUEBAS DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO
La solvencia se refiere a la capacidad financiera de una empresa para

endeudarse a largo plazo y cubrir los costos inherentes. Refleja el grado de
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apalancamiento. Las razones con las que se conoce el grado de solvencia

son las siguientes:

Endeudamiento - Patrirmonio = Pasivo Total

Capital Contable

Deuda Exigiblé -VPcfrlmonio = Pasivo Circulante
Capital Contable

Conservadora = Pasivo a Corto Plazo S = Pasivo a targo Plazo
Activo Circulante Activo no Circulante

Pasivo a Largo Plaro a Capital Contable = Pasivo a_tarqo Plazo

Capitol Contable

Capital Contable a Activos Totales = Capital Contable

Activos Totales

Activos Circulantes a Capital Contable = Activos Circulantes TRoTS f‘io;dq
' Capital Contable F4 7 A DE ORIGEN

[ SRR v

Activos Fijos Netos a Capital Contable = Activos Fijos Netos

Capital Contable
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Pasivos a largo Plazo a Capital de Trabajo = Pasivos a Largo Plazo

Capital de Trabajo

Capital de Trabaio‘ a Caglfal Contable = Capital de Trabajo

Capital Contable

RAZONES O PRUEBAS DE RENTABILIDAD
rLés que sefalan la eficiencia de operacion de la empresa. La
rentabilidad se puede demostrar mediante la aplicacidon de las siguientes

formulas:

“ Razdn Marginal = Utilidad Bruta

ventas

Razén de Operacidn = Ulilidad de Operacion

Ventias

Razén de Utilidad = Utilidad Neta

Ventas

Razén de InversiSn = Utilidad Neta

roart COH
Activo Total LA DE ORIGEN
(CALVO. 1990) (ADMON. VIIL.2001}
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3.3.4 Andlisis de Porcientos Integrales

Método que consiste en defermlncr qué porcentaje representc cada

cifra de un estado flnoncnero con relacidén a una cifra base. (ADMON VIII 2001)

3.3.5 Andlisis de Punto de Equilibrio

Técnica financiera mediante la cual se analiza la parte de operaciéon
de la empresa. determinando el punto Optimo: es decir, el punto exacto
donde una empresa ni pierde ni gana, el ingreso se iguala a los costos y la
utilidad se nulifica. Para aplicor ésta tecnica es necesario conocer el
comportamiento de los ingresos. costos y gastos. separando los que son

variables de los fijos.

Las formulas que se emplean en éste andlisis son:

P.E.= C.F. [} P.E. = C.F.
B C.M. 1-C.v.
% C.M.= C.M o)

P.Vv.
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En donde:

P.E. Punto de Equilibrio ‘ C.M. Contribucién Marginai
C.F. Cos}os Fijos: . . P.V. Precio de Venta

C.v. Costo§ \/c:ricbies : . V. Ventas
3.3.6: Andiisis de Aumentos y Disminuciones

'Es el anadlisis que consiste en comparar dos estados financieros de la
rhisrnc naturaleza: es decir. dindmico con dindmico y por el mismo periodo: o
bien, estdatico con estdtico. Es en donde se determinan los aumentos y
disminuciones de Ilas cifras. estableciendo claramente los origenes y

aplicaciones generadas. (ADMON.VIIL2001)
3.3.7 Andlisis de Tendencias

Es simplemente realizar una comparacion de un estado financiero con

los demds. Revisando las fluctuaciones ocurridas de un periodo a otro. (1BID)

Hasta el momento conocemos ya la importancia y clasificacion del
estudio de las Finanzas. algunas de sus funciones principales como o es el
andlisis e interpretacidn de la informacion financiera de una empresa. con lo

qQue se puede conocer la situacidn de una entidad. A continuacidn se
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hablara del mercado de dinero. en el cual existen instrumentos de inversion

que servirdan parc ,proponer inversiones en algunos de sus instrumentos de

renta fija. Tcmblen se hoblorc de la importancia que tiene una cdecucdc
plcneccnon Y cdmunustrccnon del efectivo. que en éste caso es el que nos
servird para decrdlr cudndo, cudnto y en qué invertiremos. Demos entonces

lectura al Capitulo IV: Mercado de Dinero.
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CAPITULO IV

MERCADO DE DINERO

El capitulo que a continuacion se presenta tiene un enfoque especifico
sobre lo que es el Mercado de Dinero, porgue es conveniente invertir en &,
fos instrumentos que tiene a disposicidn de los inversionistas y algo importante,
el nivel de riesgo que se tiene al hacer inversiones en alguno de los
instfrumentos qQue ofrece. De esta manera nos serd posible construir una
cartera de inversidon que le sea atractiva a ia Sociedad Aguacatera, para
que pueda elegir de entre los rendimientos que cada insfrumento genera et

mds atractivo: y asi. se decida a invertir su excedente de efectivo.

4.1 CONCEPTOS DE MERCADO DE DINERO

Al mercado de dinero se le conoce como de renta fija. ya que los
instrumentos que maneja ofrecen siempre tasas de rendimiento. por lo que se

dice que es un mercado de bajo riesgo y de disponibilidad inmediata.

MERCADO DE DINERO: Se origina en relacidn de oferentes y
demandantes de fondos a corto plazo. Este mercado existe porque por un

lado, pariculares. empresas, gobiernos e intermediarios tiene fondos

temporalmente ociosos que esperan les generen utiidades y por otro. hay
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particulares, empresas. y. | gobiernos = que i necesitan - financiamientos

termporales. (VILLEGAS citado por Franco,1995:13) |,

MERCADO DE DINERO: Mercodoj' ejinstrumen?os,de renta fijia y de

reglizacion inmediata. (HEYMAN citado por Franco.1995:14) 7

También se puede aseverar que el Mercado de Dinero es un mercado a

corto plazo al que puede acudir c(.;olqi.:i rpe éhq que cuente con dinero

ociose por  algin  tiempo ..y rdeséel_ob;tene : algin - rendimiento.

(FRANCQ,1995:15)
Ahora bien. el Mercado de- Dinero: respo asicamente.. a. la
necesidad que tiene el gobieno federal de financiar su_gasto cormriente y las

empresas de financiar su capital de trcboié;"

4.2 POR QUE INVERTIR EN EL MERCADO DE DINERO

Antes de entrar de lleno a este apartado. consideramaos éonveniente
hablar un poco sobre la planeacidon y la administracion del efectivo, ya que
es una heramienta fundamental de la que se debe hacer uso tanto para
llevar un conitrol sobre dicho recurso y por supuesto para poder tener vision

hacia las futuras inversiones.




4.2.1 Planeacién y Administracién Del Efectivo

Un negocio debe estar siempre en condiciones de hacer pagos, es por
eso Que debe contar con saldos en efectivo que le permitan salvar las
diferencias entre los ingresos y dichos pagos. Pero los saildos en efectivo no

deben ser mayores de lo necesario. porque el dinero ocioso no gana nada.

Algunas companiias cuentan con asesores que se ocupan de mMmanejar
los saldos en efectivo, transfiiendo el dinero ocioso a donde se requiera o
realizando inversiones con los excedentes del mismo. Y es precisamente este
aspecto al que nos enfocaremos, puesto que nuestras propuestas serdan
alternativas de inversidon en el mercado de renta fija a corto plazo con el
excedente de efectivo identificado en el estado de cambios de Ia Sociedad

en cuestion.

Ahora bien. podemos definir a la Planeacidn Financiera del Efectivo
como una serie de métodos que ayudan a la localizacidn de posibles
eventualidades y que ademds da la pauta para el manejo adecuado del
efectivo. Mientras que la Administracion del Efectivo, no es mdas que la

determinacion del nivel de efectivo necesario en una empresa.

Esto es, que si cuenta con demasiado efectivo. o simplemente el que

exceda a sus necesidades, podria éste invertirse en activos._en reducirse !
T n
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pasivo, en pcgcr o Ios socnos- y porque no, en hacer una mvers:on de renta

fija . que rnejore el potencncl de uhhdcd qQue ofrezcc: segundcd Yy - un

rendlmlenio ccepfcble. A
- Recordcndo la. estructura det balance: dentro del cuerpo de dIChO
documento  generaimente sus primeros rubros son de efechvo. los

cuales estan representados por las cuentas de caja vy bcncos.

Al administrar el efectivo se deben evaluar dos principales prioridades:
« La necesidad que la empresa tiene de saldos disponibles en efectivo
e Elriesgo y el costo de saldos en efectivo inadecuados o excesivos. Las
empresas determinan el monto de fondos disponibles para invertir, esto
por medio de presupuestos de efectivo, que es la parte integral de la

planeacidén financiera.

Pero antes de hacer cualquier planeacion o presupuesto del efectivo,
la empresa debe contar con sus principales Estados Financieros, los cuales le

dardn un panorama claro de como se estéd comportando su negocio.
4.2.1.1 Fuentes de Obtencidn de Efectivo

Dentro de las principales fuentes de oblencidn del efectivo se

encuentran las siguientes:
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e Por cobranzas:. Que son las operaciones que realiza la empresa por ia
recuperccién ‘del precio de sus productos o servicios qu propércioné a
sus cylientes:c't traveés del crédito. ‘ 3 :

- Pér financiamiento: que es la obtencidon interna o externd de recursos para
‘el desarrollo de sus actividades, éste puede ser a cérto,z médic/no o largo
pylcio. ‘

= Por cobro de intereses: qQue son los ingres&s por ope_rdciones
extraordinarias de la empresa: por ejemplo, préstamos o‘b’e’rs'c‘mqs ajenas,

empleados o funcionarios.

« Por venta de activos: ya sea por reemplazo u obsolencia del mismo.

« Por préstamos: que son ios que la empresa’ puede

“percibiri’ con la

obligacion de pagaor. (ARMIDA.1997:84)

4.2.2 Alternativas De Inversién

Quedando primeramente que una Inversién es la aplicacidon de tiempo
y rendimientio a un recurso especifico. hacemos nuevamente hincapié en
que las propuestas de inversidon que se daran al final de esta investigacion son
dentro del Mercado de Dinero: es decir, en instrumentos de renta fija a corto
plazo. ya que los integrantes de la Sociedad requieren de una inversion que
ademds de generaries rendcimientos puedan disponer de ese dinero en el

momento que lo requieran.

78




4.2.3 Porqué Invertir en el Mercado de Dinero

El Mercado de Dinero es una alternativa mas de inversion, en donde el
capital o el recurso financiero obtiene una seguridad mavyor., ya que invertir
en éste tipo de mercado es hacerlo con el recurso que ya no se necesita: es

decir, el excedente disponible a corto © mediano plazo.

Las condiciones optimas que debe reunir una inversion son: seguridad,
liquidez y rendimiento:; esto significa que el Mercado de Dinero cuenta con
suficiente garantia de no perder lo invertido. facilidad de conversidn a dinero

en efectivo y posibilidad de que se obtenga de la inversion un producto.

De é&sta manera, los recursos o el excedente de efectivo se puede
invertir en instituciones bancarias © casas de bolsa en donde se pueden
encontrar instrumentos de inversion a corto plazo. los cuales nos ofrecen una

seguridad de rendimiento. (FRANCO,1995:16)

Existen inversiones a 3. 7, 15, 28, 60. 90. 120 y 360 dias y los rendimientos

van de acuverdo al monto y al plazo de la inversion.
’ ™
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4.3 INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO bl

Algunos de los instrumentos del Mercado de Dinero en et Sistema

Financiero son los siguientes, clasificados en tres grandes categorias:




- Instrumentos de Descuento
- A Precio: :

- .De Coberturas Cambiarias

En el Mercado de Instrumentos de Descuento el precio de compra de
jos instrumentos de inversion esta determinado a partir de una ‘tasa. de
descuento que se aplica sobre su valor nominal. Algunos de los instrumentos

que forman parte de ésta clasificacidn son:

+ Cetes (Certificados de la Tesoreria de la Federacion): Titulos de crédito
que el gobierno utiliza para regular la inflacion y obtener recursos para su
finonciamiento, por el cual se obliga a pagar una cantidad de dinero a
una fecha determinada. Se colocan a travées de subastas en casas de
bolsa, otorgan liquidez y un rendimiento predeterminado. Los inversionistas

pueden ser personas fisicas y personas morales. {OROZCC.1996:37)

e Papel Comercial: Instrumento emitido por sociedades registradas en ei
Registro Nacional de Valores, esta respaldado por pagarés emitidos en
serie. Su colocacidn es a fravés de casas de bolsa otorgando un
rendimiento mayor al cete, aunque el riesgo también es mayor. De este
instrumento se desprenden otros como lo son: el Papel Comercial

Quirografario, el Papel Comercial Avalado, el Papel Comercial Bursatil y el
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Pape! Comercial Extrabursatil;. los. cuales. no consideramos pertinente
describirlos puesto que giran en torno al Papel Comercial en general.

{HEYMAN, citado por Orozco.19946:38)

e Aceptaciones Bancarias: Letra de cambio a favor de una empresaQ,
endosada al instituto de valores vy o cargo del banco acreditante. La
colocacion la hace el banco y también pueden invertir personas morales
y fisicas; aseguran una tasa de interés y requieren un monto minimo de

inversidén. (OROZCO.1994:37)

Et precio a descuento de estos titulos se calcula conforme a la siguiente
férmulas

P={(1-TD*V /360)* VN

Donde: P = Precio de Titulo
TD = Tasa de Descuento
V = Vencimiento

VN = Valor Nominal del Instrumento

En el Mercado de Instrumentos a Preclo es en donde el precio de los
instrumentos que aqui se cotizan estd generalmente, por amba de su valor

nominal. como resultado de sumarle a dicho vel_ernmeminol.iel vclcTy presente
B N
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de los pcgos'peﬁédicos QUe los titulos ofrezcan devengar.. Los instrumentos

bagjo ésta modalidad son entre otros, los siguientes:

« Bondes (Bonos de Desarrollo del Gobiermno Federal): Titulos de crédito
expedidos por instituciones nacionales de crédito considerados como
banca de desaroilo, con la finalidad de contar con insrrumerﬁos de
captacion de fondos a largo plazo como apoyo A sus ‘prégr?:mﬁcs

crediticios. {(HEYMAN, citado por Orozco:1996:39)

« Ajustabonos (Bonos Ajustables de la Tesoreria de lc Federc:

por la Banca Privada. Son Acciones Titulo Vclor de cc ccter negoctcble

que representa un porcentaje de pcrhc:pcc n
compafiia emisora del titulo. Se define  también - como uno ‘parte

proporcional de capital de una socnedcd mercantil.

(AW AV e cei )

Y la vitima clasificacidon es el mercado de Coberturas Cambilarias. Los
instrumentos de inversion de este mercado eliminan los riesgos devaluatorios,
toda vez Que estan denominados en divisas extranjeras y por ende, generan
intereses con referencia o las divisas que representan. Son pagaderas en

moneda nacional al tipo de cambio establecido para cada instrumento. Los
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titulos ccroctenshcos de este merccdo son: Tesobonos (Bonos de Ic: Tesoreria

dela Federccuon) v el Pcpel Comercial Indizado. (FRANCO.I995 58)

‘Ofro instrumento disponible dentro del Mercado de Dinero y que no
cae dentro de las clasificaciones anteriores son las udis: que por los resultados
que al final del caso prdaclico se verdn, consideramos pertinente acentuar

una sencilla explicacion:

Udis {Unidades de inversion): En donde se obtienen rendimientos garantizados
siempre superiores a ia inflacion. y cuenfq con plazos fiexibles para cualquier
necesidad de liquidez y rendimiento. - e =

(VALY g <) R

4.4 ELFACTOR DE RIESGO EN EL MERCADO DE DINERO

Como se menciond anteriormente, el factor de riesgo en el Mercado
de Dinero es minimo. ya que los recursos financieros invertidos van a generar
una utilidad. puesto que la tasa pactada se respeta independientemente de
si ésta sube o baja. Sin embargo, el instrumento que tiene un poco Mdas de

riesgo es el papel comercial.
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Algo que podnc ocasionar. un descuuste en este merccdo y.un riesgo
para los mversnonlsfcs serian los cambios bruscos en la economia, por ejemplo

la baja en el precio del petroleo. (IBID)

Con el desarrollo de éste capitulo. hemos conocido a groso modo
coémo estd conformado el Mercado de Dinero, las oporiunidades y el riesgo
que ofrece al hacer inversiones en alguno de sus instrumentos de renta fija:
ademdas de una explicacion sencilla sobre el porqué de una adecuada
planeacion y administracion del efectivo. pues es este el que serda utilizado

para futuras inversiones que nos aseguren rendimientos.

A continuacion entraremos de lleno al descrrollo,del estudio de caso.

qQue recordando el titulo de la  presente 'mveshgccnon, -se’ ofreceréan

alternativas de inversién . deniro del Merccdo de Dlnero a-una S.A.

Aguacatera: pasemos pues, a n\Jesiro"Olﬁmo capitulo.
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cAPrPiTULO V :
DESARROLLO DE LA INVESTIGACION

“PROPUESTA DE ALTERNATIVAS DE INVERSION"

Como se menciond en las primeras paginas. €sta investigacion tiene
como principal objetivo hacer un andlisis tedrico/practico de las alternativas
de inversion de renta fija que tiene a su alcance una S.A. Aguacatera, que es
de quien recibimos el apoyo y la faciidad paora llevar a cabo nuesiro

proyecto. A dicha Sociedad la denominaremos: "Aguacatera, S.A. de C.V."

Por ésta razdn, queremos cumplir con los fines académicos a gque
estamos sujetos y aportar una propuesta de inversion viable y atractiva a
dicha Sociedad. Nuestra investigacidn comprendid wna etapa de
recopilacion de informacion relevante y especifica que enmarcaria nuestro

trabagjo. la cual dio pauta al desarrollo practico del mismo.

En tas lineas introductorias del presente trabajo se describid el objetivo
general de nuestro estudio. pero consideramos conveniente recordario
nuevamente para tener presente lo que se pretende lograr y comprobario

con los resultados a que se llego.
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El objetivo general es plantear una propuesta de interés para los socios
de “"Aguacatera. S.A. de C.V." que ofrezca alternativas para que inviertan sus
excedentes de efectivo en un instrumento de renta fija que se adecue a sus

necesidades tanio en tiempo como en rendimiento.

Y nuesiro objetive particular es mostrar una comparacién de los
rendimientos que cada instrumento ofrece para que sea la sociedad misma
con asesoria del contador, tenga la libertad de elegir y decidir a qué tiempo

y cudnto invertird.

Es por eso que a continuacidn se da a conocer la metodologia
utilizada que Nnos permitid oblener informacidn de mucha utitidad y que sirvid
de base para ejemplificar posibles inversiones que puede llevar a Ic'reclidcd
la Sociedad Aguacatera, y asi finalizar con lo mdas importante. presentar

nuestra propuesta.
5.1 METODOLOGIA

Para dar comienzo a nuestro caso practico es necesario mencionar la
metodologia utifizada para la obtencidon de informacion, la cual
consideramos de vital importancia pues es la que nos sirve de marco para

una Mmejor comprension de la practica que mas adelante se dard a conocer.




Nuesfrc invesfigoc:ién 'esiuvo bosodo en el méfodo deductivo. - pues
como se pudo observcr 1eoncomente se inicio de una mor\erc genercl hasta

llegar.a un punfo especifico, que es a UflllZQCIOnfde Icu ; ﬁ nzcs en la -

'propuesfc de alternativas de’ inversiéon. Eslc mvestvgomon es un estudlo de :

c:cso que no requiere el planteamiento de una hupoteSIS, yc que umcomente

se brindan propuestas a una oportunidad de inversidn.

La obiencion de datos fue mediante la aplicacidon de‘ fécniécs de
investigacion que nos facilitaron la obtencidn de iﬁfofrﬁcc n e§ décir.
utilizando fuentes de informacidon documental y de compo. la cuol obtuvumos
mediante entrevistas aplicadas uUnicamente al cdmnnlstrcdor de la
Aguacatera y al asesor contable de ésta. pues don elloslosy dlrectorheme
involucrados en la informacién financiera generada por esta q'c:.ti\)idcd. y de
quienes recibimos informacidn importante  y ° apoyo pcro nuestra

investigacion.
5.2 ESTUDIO DE CASO

Un estudio de caso brinda soluciones a problemas u oportunidades de
organizaciones especificas. El investigador se involucra plenamente con el
objeto estudiado. Sus hallazgos pueden ser vdlidos para otras organizaciones

con problemadticas y caracteristicas similares
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Por lo tanto un esfudlo de caso no generc hlpoteSIs. solcmente objetivos

especificos para la organizaciéon .que estuduo. Sl cccso puede bnndc:r las

bases para comenzar ‘a genercr hlpofesns que pudlerczn ser. probodos en
estudios estadisticos. posteriores ™ de orgcn:zocrones que cuenten con

caracteristicas iguales a lckiniciclmente estudiada. (ARELLANO,I996) o

De ésta manera. conociendo a qué estd enfocado un estudio de caso.
nuestro proyecto cae en éste supuesio: es decir, trataremos de brindor una

solucidén a una posible oportunidad de inversion.

Elegimos llevar a cabo éste proyecto con cardcter de estﬁdio de caso,
principalmente por la viabiidad que existe hacia |la Sbtencion ‘de
informaciéon., ademdas también por la disponibilidad de los pn‘néipcles
involucrados, que en éste caso seran el administrador de la Sociedad y el

contador que le asesora.

Por Oltimo, creemos que es un tema que ademadas de brindar una
propuesta a ésta Sociedad en aespecifico, se crea un marco apto para que
otras empresas o sociedades lleguen en un momento dado a utilizar las
técnicas que aqui se aplicardn, proponiendo alternativas que permitan el

incremento de su efective con la adecuada utilizacion de los excedentes.




53 ANTECEDENTES DE “AGUACATERA, S.A. DE C.V.”

Pcrc’ los fines de nuestra investigacidon y a peticion misma del
Administrador Unico de la Sociedad., se omitid la verdadera denominacién
bajo Ia cual opera: pero o continuacidn se presentan datos que nos
permitirdn conocer de ella un poco mds, tanto en lo econdmico como en 'lo

social.
5.3.1 Su Objeto y Creaclién

Se constituyd ante Notario PUblico el dici’ 10 de Marzo de 1999 con ocho
integrantes. bajo la denominacidn “Aguacatera;: S.A. de cv { (Nombre
Supuesto)}. Su domicilio es en la civdad de Uruapan Michoacdn, pudfendo

establecer sucursales en cualquier otro punto de la RepUblica Mexicana.

La Sociedad tiene por objeto la siembra, cultivo 'y cogéchd de
aguacate y frutas en general asi como la comercializacion de lgs rhismcs. de
productos, e insumos agricolas nacionales y extranjeros. Asi como efectuar
toda clase de actos y contratos permitidos por la ley pc?c: la realizacién y

cumplimiento de su objeto social.
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5.4 OBTENCION DE DATOS

La recopilacidn de datos consiste bdsicamente en  allegarse de
informacion Util que nos permita el seguimiento de la investigacion. Para esto,
se tienen diferentes técnicas de investigacion que van acorde con al objetivo

de nuesiro estudio.

Para esto utilizamos una técnica no probabilistica denominada Criterio
del Especialista que consiste en que el mismo investigador decide a quién
dirigirse para la obtencion de informacidn aplicando un criterio congruente y

profesionat que permitird cumplir con el objetivo de la investigacion.

5.4.1 Técnicas de Investigacion

La utilizacidn comrecta de éstas técnicas, es la que nos permitird
obtener informacidn de distintas fuentes: es decir, se puede hacer uso de la

observacion, las entrevistas, cuestionarios y recopilacion documental.

Sin embargo. y guiadndonos por las caracteristicas de nuestro proyecto.

las técnicas que nosotros emplearemos son:

* Recopilacion de informacion

« Entrevista
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Recopilacidn de Informacion: Se puede decir que es la manera de obtener
informacidn ya sea documental o de campo: dando una estructura légica a
toda la informacidén obtenida y proporcionada por las personas involucradas

en la investigacion.

Entrevista: £s un tipo de conversacion entre el entrevistador o investigador y el
respondiente, el cual debe ser una persona con conocimientos suficientes

acerca del tema que se esid investigando.

Tanto la direccidn como la entrevista estaran a cargo del investigador y
el respondiente tendrda la oportunidad de ampliar sus puntos de vista. Esta
técnica ofrece gran flexibilidad atl investigador. ya que puede profundich en
aquellas preguntas que sean de mayor importancia o en lycs:vrésvf."‘mesfcs quey

queden vagas. La entrevista puede o no estar estructrurod:or

El tipo de entrevista elegido para nuestro 'caso’ es la entrevista
estructurada. ya que la informacion que se desea obtener es especifica. por
lo que se elaborarda y aplicard una guia de. entrevista' que incluird los temas

de los que se requiere informacidon.

Seran aplicadas Unicamente dos entrevistas, las cuales nos permitiran

contar con elementos que indiquen la fr




inversion o sii’nplemente Jla - oportunidad ‘de  dar. nuestra propuesta. - Las
personas que seran  entrevistadas y que nos proporcionardan informacidn son

el Administrador de la S.A.. asi como el contador que los asesora.

El conocimiento del porquée un estudio de caso y de las técnicas de
obtencidn de informacion, nos ayuda o justificar la elaboraciédn de nuestro
proyecto y ademds nos permite entender y dar una aplicacion corecta a los

resultados obtenidos.
5.4.1.1 Conclusién por Entrevistas

Las entrevistas que se aplicaron fueron de manera estructurada y como
se menciond onteriormente, se aplicaron al Administrador vy dl Asesor
Contable de la Sociedad. a través de la cuales se obtuvo informacion muy
importante que dio cabida a reconocer la faita de informacion ‘por pcrté del
contador hacia la sociedad respecto a la situacion financiera en la que se
encuentra su cliente: ademds ce que no existen andlisis que le permitan al
coniador hacer propuestas de inversidn viables de ocuerdo a las

necesidades de la sociedad.

Consideramos apropiado oara vna mejor presentacidén, colocar en un

apartado de anexos al final de !a investigacion las guias de las entrevistas y




presentar en- este punto Unicamente la informacidén condensada de cada
una de las respuestas. Conozcamos entonces qué nos respondieron tanto el

contador como el administrador de la Sociedad Aguacatera.

Por un lado el contador cumple formatlmente con o principal que es la
presentacion  oportuna de declaraciones. la elaboracidn de Estados
Financieros en caso de ser requeridos, y devoluciones de iva. Respecto al
planteamiento de alternativas de inversion comentd que no realiza andlisis
que le permitan proponer a sus clientes el mejor instrumento. Unicamente les
invita @ que cuenten con una inversidn bancaria. Por Ultimo el contador
reconocid contar con esa deficiencia hacia sus clientes: y le parecid
interesante el enfoque que estdbamos dando en nuestra investigacion,
ademads de reconocer la importancia de los andltisis financieros para conocer

la capacidad de inversion de sus asesorados.

Por otro lado, el administrador de la sociedad, est&é muy conforme con
los servicios que el contador le esta ofreciendo, pero comentd que si le
gustaria conocer cuante es lo que podria invertir en un instrumento que le
generara buenos rendimientos y que le permitiera disponer en cualquier

momento de su dinero.
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Por toda esta informacion obtenida a tchés de las entrevistas. me
pude dar cuenta de la necesidad que exisyte de contar con sistemas o planes
de andlisis que permitan a los contddores conocer la oporfunidad que puede
llegar a tener un negocio de entrar en el mundo de las inversiones, de lograr
obtener un rendimiento atractivo con los menores riesgos y disponibilidad

inmediata dei efectivo.

Y en espera de que la presente investigacion sea de ulilidad para los
principales involucrados (Sociedad y asesor contable). agradecemos el
apovyoe por las facilidades al acceso de informacidn y las muestras de

disponibilidad para tomar en cuenta las propuestas que aqui se detallen.
5.5 ESTADOS FINANCIEROS DE "AGUACATERA, S.A. DEC.V."

La informacidn proporcionada por el contador:para llevar a- cabo
nuestro andlisis, es informacion financiera al 2001; esto es que, en.caso de no
obtener excedentes de efectivo se tomard un monto supuesio para invertir -

en la cartera de alternativas propuestas.

A continuacion se muestran los Estados Financieros proporcionados por

el contador y aprobados por el administrador para conocer con nomeros

reales el efectivo disponible para invertir.
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5.5.1 "AGUACATERA, S.A. DE C.V." .
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE . DEL 2001

Vventas Netas $ 1.936.401.60

Costo de Ventas $871.380.72

Gastos de Operacidn 387.280.32 1,258,661.04

Utilidad de Operacion $ 677.740.56

Otros Ingresos - ..0.00
$ 677.740.56

Costo Integral de Financiamiento 0.00

Utilidad por Operaciones Continuas

antes de ISR Y PTU $ 677.740.56

ISR y PTU Sobre la Ulilidad Anterior
ISR

3 0.00
PTU 0.00 0.00
Utllidad Neta S 677.740.56
TITT ey B
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5.5.2 “AGUACATERA,S.ADE C.V.”

ESTADO ' DE SITUACION  FINANCIERA AL 31 DE. DICIEMBRE DEL

2001

ACTIVO

CIRCULANTE

Caja $ 0.00
Bancos 125.999.01
Clientes 0.00
Deudores Diversos 0.00
Cuentas por Cobrar 0.00
Contribuciones a Favor  61.803.94
Materias Primas 596.500.00
Produccion en Procesco_1.014,208.59

Suma del Circulante $ 1.798.511.54
NO CIRCULANTE

Construccion 566.505.68

Terrenos 14,846.803.00
Maquinaria y Equipo 350.138.40
Muebles y Enseres 0.00
Equipo de Transporte 699.652.17

Depreciaciones acum..___(238,287.12)
Suma del No Cire.

S 16,224,812.13

SUMA DE ACTIVO S _18,023,323.67

PASIVO

A CORTO PLAZO

Proveedores % 0.00
Documentos por Pagar 0.00
Acreedores Diversos 0.00
Suma a Corto Plazo S 0.00
LARGO PLAZO
Documentos por Pagar 0.00
Acreedores Diversos 0.00
Suma a Largo Plazo 3 Q.00
TOTAL PASIVO 0.00

CAPITAL CONTABLE
Capital $ 60.000.00
Aportaciones de Cap. 15.943.841.53
Utilidad de Ejer. Ant. 1.341,741.58
Utilidad del Ejercicio &677.740.56

Suma del Cap.Cont. 518,023,323.67

SUMADEP +C

$18,023,323.67
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Si se recuerdd. en ell apartade 3.1.1. dei .Cap.. Il’l se presentaron los
conceptos de los éstcdos Fincﬁcieros principales, §ér_o cohj’\o éonsidercmos
que para tomar una adecucdc'deéisién de ihversién,‘ddénﬁés de analizar el
Estado de Situacidon Fincnciérc 'y el de R’esQIiodos,'se debe revisar tambien el
Estado de Cambios en la Posicidn Financiera., por o qQue a continuacion

daremos un concepto mdas amplio de éste.

Segun el boletin B-12 de Principios de Contabilidad el Estado de
Cambios en la Posicidn Financiera es un estado financiero bdsico que
muestra en pesos constantes los recursos generados o utilizados en: la
operacion, los cambios principales ocurridos en la estructura financiera de la
entidad y su reflejo final en el efectivo e inversiones temporales a través de un

periodo determinado.

Pasemos pues a conocer el resultado que nos anmoja - el Estado de
Cambios de la S.A. Aguacatera, ya que es este el que se aplicard en los

ejemplos de inversiones o proponer.

Lurlal Sali¥ad .“1"\3
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5.5.3 “AGUACATERA, S.A. DE C.V.”
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA DEL 1° DE ENERO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 A ,
(Expresado en Pesos de Poder Adquisitivd a Diciembre del 2001)

Utilidad Neta S .~ 677.740.56
Partidas Aplicadas a Resultados
que no Requirieron la utfilizacién

de Recursos

Depreciacién 238,287.12
% 916.027.68
Dism.deCtas.porCob. 0.00
Aum.eninventarios {146,500.00)
Dism.deProveedores . {0.0Q0}
Recursos Generados porla
Operacion 769,527
Financiamiento . $ 0.00

Recursos Utilizados en Aéﬂ\)os

De Financiamiento . . . . : 0.00

Inversién

Adquisicidon de Activo Fijo : 138.4

Recursos Utilizados en Actividades . " ;.‘ .

De Inversién : S 56,138.40

Aum.de Efectivo S 15,999.01

Efectivo e Inversiones Temporales :

al Principio del Periodo 11 X

Efectivo e Inversiones Temporales

Al Final del Periodo 3 125,9992.01
FIRM
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5.6 FORMULAS DE RENDIMIENTO PARA LAS INVERSIONES

En éste punto analizaremos las férmulas que nos servirdn para medir el
rendimiento de los instrumentos de inversidon. que utilizaremos, esto con ic
finalidad de dar una opcidn de alternativa adecuada y fundameniada en ia

aplicacién de farmulas.

Para esto. la tasa que se aplicard para cada instrumento se obtendra
mediante lo siguiente formula:

T = tasa x plazo convenido
360

En donde: t = tasa a aplicar
Tasa = tasa expresada en decimales

360 = dias de un afio comercial

La férmula general que aplicaremos es:

P=VN—(VN=*t}

En donde: P = Precio bajo par, precio con descuento que me dan al
comprar un instrumento
VN = Valor nominal © Inversidn

t = tasa
99




El resultado aqui obtenido se multiplicara por la inflacidn diaria para.
conocer el efecto inflacionario de mi inversidon. Posteriormente se procede a

lo mads importante, saber si se obtuvo © No alguna ganancia.
La ganancia se podrd conocer aplicando la siguiente formula:
D=VN-=-P

En donde: D = Ganancia

VN = Valor Nominal © Inversion

P

I

Precic bajo par

Con
Ganancia Nominal:; es decir, sin reconocer el efecto inflacionario: por lo
tanto. si a nuestra ganancia nominal le disminuimos el efecto inflacionario

sabremos cudl fue nuestra Ganancia Real.

Si se desea conocer la tasa real de inversidn, Unicamente se realiza una

division: la ganancia real / la inversion inicial x 100.

Cuando la tasa que se nos dé para la inversion sea igual para todos 1os

periodos se podrd utilizar también la férmula de Interés Compuesto:

S=C(1L+i)n
- 100



En donde: S = Monto
C = Capital
i=Interés

n = Periodo de Inversién

Y -si la tasa dada es diferente para cada periodo. se podrd -utilizar

también la férmula de Precio bajo par.

Cuando la inversidn se desee realizar por una sola vez, la férmula que

se utilizara sera la de Interés Simple:

S=C((1+i)

En donde: S = Monio
C = Capital
i=Interés

Y en coso de que se desee ccpnchzor fia lnversnon también se podra

utilizar la formulc de In ‘es Compuesto (FINANZAS 2001)

5.6.1 Aplicqyc’i,éyn; de Fé_rm'qlasid‘e'Rendimiénto B

A continuccién_Sé' realizaran las inversiones en sdlo algunos de los

instrumentos a proponer;..ya. que consideramos que son los mds usuales y de
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facil acceso para qué Ia Sociedad los tome como posibles alternativas. Para
esto se tomd como base el saldo al final del periodo obtenido en el Estado

de Cambios, detallado en el aparado anterior.

Lo aplicacion de éstas formulas nos permitiradn conocer €] rendimiento
que ofrecen estos instrumentos de renta fija: con la finalidad de poder hacer
una comparacion de tas ganancias que cada uno ofrece y de ésta manera

proponer la mejor alternativa de inversiéon.

Tomemos en cuenta que los siguientes datos se obtendran utilizando,
como ya se menciond., el efectivo disponible de la Sociedad al 31 de
Diciemtre del 2001y tasas e inflacidn histdricas: es decir, publicadas en diarios
e internet por el Banco del México. Las tasas aplicadas a cada instrumento
fueron tomadas del periddico El Financiero de acuerdo a la fecha de
inversion: mientras que la inflacidon que se utilizard a Abril del 2002 es del 4.70%
consultada por via internet.. El monto a invertir es el resultado del

Estado de Cambios. que fue de: $ 125.9992.01

Las inversiones estan dadas durante el ler. Trimestre del 2002, que es
cuando los socios tienen menos movimiento de su producto, pues no es

temporada de corte de aguacate. Es por esto que se eligid el periodo del

TS CON
2 CRIGEN 12




primer trimestre para realizar las inversiones ya que es cuando la sociedad

tiene mayor disbonibi!idod dei excgdente de efectivo obtenido.

Lo primera rinversidn’ la” haremos “en Cetes bajo las * siguientes

condiciones: ..

CETES

Monto a invertin $125.999.01

Periodo de inversion: ‘A28 ‘dics. Del 1°. De Enero al 31 de Marzo del 2002.

Fé&rmulas:: P _=‘,VN‘-'(VN *t)

P= Ib’r‘e"c‘:iodejo‘Pcr 7

VN = inversidn .
i=Tasa
1.- t=7.35% (del 1°.al 28 de enero)

P = 125.999.01.= (125.999.01 x .0735 x 28 )
- : 360

P

125.278.72
D = 125.999.01 — 125,278.72

D =% 720.29

D=VN:-P
D = Ganancia
VN = Inversidn

P = Precio Bagjo Par




En-este p;'imer periodo de inversion la tasa que ofrecieron los cetes fue
del 7.35% obteniéndose una ulilidad de $ 720.29. A contfinuacion se hczn;éri las
siguientes inversioﬁes hasta concluir los 3 meses del periodo de inverrsrién.'Algo
importante de mencionar es que el valor de "P” ird cumentdndo, en ,;::cd‘c
periodo ya que se le va sumando ia ganancio obtenida durcnter el periodo
anterior; por lo tanto el siguiente monto a invertir sera dek$; 12599901 f+) 3

720.29 (=) $ 126.719.30

2.- . t=6.78% (del 29 de Enero al 25 de Febrero) .

P =126,719.30 = ( 126.719.30 x .0678 X 28')
: 360"

P = 126.051.07

D =126.719.10 - 126,051.07

D=3% 668.23

Durante este segundo periodo de inversiéon la tasa bajd a un 6.78%, por

lo que se obtuvo una ganancia de $ 668.23
3.- t=7.99%  (del 26 de Febrero al 25 de Marzo)

P =127,387.53 — ( 127.387.53 x 0799 x 28 )
360
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P =126,595.89
D =127,387.53 — 126,595.89
D=3%791.64

En el tercer periodo la tasa fue de un 7.99% obteniéndose $791.64 de
ganancia. En este caso se hard una cuarta inversion ya que todavia quedan
dias del mes de marzo y la inversion es del 01 de Enero al 31 de Marzo.

aunque esta cuarta inversion abarcard dias del mes de Abril.

q.- t=7.487% (del 26 de Marzo al 22 de Abril)
P=128,179.17— (128.179.17 x 0748 x 28 )
. 360

P =127.433.45

D =128,179.17 - 127,433.45

D=3%745.72

En esta Jditima inversion la tasa fue del 7.48% obteniendo una ganancia

nominal de $745.72 -

La inversiones antericres nos ofrecen ganancias nominales; es decir,
ganancias que no consideran el efecto inflacionario, recordemos que para

nuestra prdactica se utilizarad una inflacion anual del 4.70% para todos los

105



instrumentos; por o tanto, ésta se dividirc': entre 360 dias multiplicodos por los
dias totales de inversion vy el resultado se multiplicdrc’z por el monto inicial de.la

inversidn; es decir, por $1 25,999.01

Se mostrard al final de las inversiones en los diferentes instrumentos, una

comparacion de Ganancias Diarias tanto nominales como reales.

La ganancia nominal diaria se conocerd sumando las ganancias de
cada uno de los periodos de inversidn entre los dias efectivos de inversion.
Mientras que la ganancia real diaria se conocerd restando a lo ganancia
nominal el efecto inflacionario vy el resultado se dividird entre los dias totales

de inversion.

Efecto Inflacionario de Cefes:

047 /360 x 112 dias = 014622222 x 125.999.01 = $ 1.842.3%

Ganancia Nominal $ 2.925.88 / 112 dias x 90 dias = $2,351.15 Gan. Nom. Trim.
Gan. Nom. (-) Efecto Inflac. (=} Gan. Real a 112 dias

$2.92588 (-) $1.842.39 {=) $1.083.49

Ganancia Real $1.083.49 / 112 dias x ?0 dias = $870.66 Gan. Real Trim.

Los 112 dias utilizodos coresponden a los dias comprendidos del 01 de

Enero al 22 de Abril. pero como la inversidn nos interesa Unicamente durante
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el primer trimestre del 2002, la operacion se divide entre 112 dias para
conocer {as: ganancias. diarias que mulﬁf;liéodosxpérpo dias nos: permitiran

tener una comparacién de rendimientos.’ :

El total de la ganancia nominal es la suma de las goncnc1os obiemdcs
en cada periodo de inversion; por lo tanto. la inversion en cetes dE]OrlO una

ganancia real Trimestral de $870.66 invirtiendo $125.999.01-~

La inversion que a continuacidn se presenta esta déd en Papel

Comercial. bajo las siguientes condiciones:

PAPEL COMERCIAL
Monto a invertir: $ 125.992.01

Periodo de inversion: A 30 dias del 01 de Enero al 31 de Mcrio del 2002..

Formulas: P = VN—(VN*t) L D=VN-P
P = Precno bo;o par o : D = Ganancia
VN = lnvers:on PR RS . VN = lnver‘sic'm
t =tasa

P = Precio bajo par

1.- t=1.77% (del 01.al 30 de Enero) } IO SN
S S [ Fro.id UE CRIGEN
P = 125.999.01 - { 125.999.01 x 0177 x 30 ) e

360
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P=125813.16

D = 125,999.01 - 125,8133.16
D =3%185.85

En estos pnmeros 1relntc dIOS de mvers:on Ic tasa del papel cornerc1cl

fue del 1.77% dcndonos una goncncnc de $185.85

2.-  $=1.79% (del 31 de Enero al 01 de Marzo)’

P = 126,184.86 - (126,184.86 X .079 x 30 )
. Sl e E : - 360
P.=125996.63 -

D = 126.184.86 - 125.996.63
D = $188.23

La tasa dadao para este segundo periodo fue del 1.79% con la qUe se

obtuvo una ganancia de $188.23

3.- t=1.75% (del 02 al 31 de Marzo)

£ = 126373.09 - ( 126.373.09 x .0175 x 30)
360

= 126.188.80
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D =126.373.09 - 126,188.80

D =%$184.29

Para el tercer y Ultimo periodo de inversion la tasa del papel comercial

bajd al 1.75% obteniéndose Unicamente $184.29 de ganancia nominal.
Efecto Inflacionario:

047 /360 x 90 dias = 01175 x 12599901 = 1.480.49
Gan. Nom. Trim. $558.37 ‘
Gan. Nom. (-} Efecto Infiac. (=} Pérd. Real. Trim.

$558.37 (-) $1.480.49 (=) $(922.12)

En este caso; la inversion en papel comercial no es conveniente. pues
aplicando el efecto inflacionaric a la ganancia nominal se obtiene una
perdida real trimestral de $(922.12): por lo tanto. no es una adecuada

alternativa de inversion.

La siguiente alternativa se dard’ en .el instrumento denominado

Aceptacion Bancaria, bajo las siguientes condiciones:

ACEPTACION BANCARIA

Monto a invertir: $ 125,999.01
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Periodo de inversidn: A 30 dias del O1 de Enero al 31 de Marzo del 2002

Formulas: P'= VN'=— ( VN=1) D=VN-D
P = Precic bajo par R D = Ganancia
VN = 'In'v‘er‘éién R . VN = Inversidn
t =tasa P = Precio bajo par
1.- t = 1.83% (del 01 al 30 de Enero)

P = 125,999.01 ~ ({ 125,999.01 x .0183x 30))
36C -

P = 125.806.86
D = 125.999.01 - 125,806.86

D =3%192.15

La inversion realizada en Aceptacidn Bancaria dentro de los primeros

30 dias ofrece una ganancia de $192.15 con una tasa del 1.83%

2.- t =1.78% (del 31 de Enero al 01 de Marzo) AN ’;‘C}I

R
]

126,191.16 — ( 126,191.16 x .0178 x 30 )
340

P = 126.003.98
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D =126.191.16 -.126,003.98
D=%187.18

Pcro esfc segundc inversion- la tasa bajd al

gcr\cncm de $187 18
3.-  1=1.82% (del 02 al 31 de Marzo)

P =126.378.34 - ( 126 378.34 x 0182X30)
: 360

P =126.186. 67
D = 126.,378.34 - 126, 186 67

D —$191.67

1.78%

ofreciendo una

En ésta fercerc y ummc mvers:on la.aceptacidn bancaria ofrece una

gonancia de $l91 67 con uno 1csc: de! 1.82%
Efecto Inflacionario:

047 / 360 x 90 dias = 01175 x.125,999.01. =% 1,480.4%
Gan.Nom. Trim. S §71.00
Gan. Nom. (-} Ef. Inflac. (=) Pérdida Real Trim.

$571.00 (-) $1.480.49 (=) $(909.49)
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El ejemplo dodo en esfe instrumento de xnvemon reflejc unc ganancia

nominal trimestral  de $57l OO' sin emborgo. exlste unc perdndo rec:l de $

{909.49) timestral. Es por esto que 1cmpoco es una nvers o n vncble.

A continuacion se mostrard la inversion dada en un pagaré bancario

bajo las siguientes condiciones:

PAGARE BANCARIO
Monto ainvertir: $ 125,999.01
Periodo de inversidon: A 21 dias durantes el pen'odé comprendido del ]°.de

Enero ai 31 de Marzo del 2002

Banco: BBVA BANCOMER / Persona Moral. ‘Se el S esic opcuon bcnccno

porque es en ésta institucion en donde: lo socredcd hene oblertcs sus

cuenias*

Formulasr S=C(1+1)

S = Monto
C= o T OT

Copital Tt 0N
i=Intereés E‘z-.._;.A JE ORIGEN

Se utilizard la féormula de Interés Simple puesto que habrd una solo tasa
de rendimienio v la inversion se realizard por una sola vez, esto por el periodo

de inversion que es de 91 dias.



t=3.40%

S=125999.01 (1 +.0340x91)
360

5= 127.081.90
D = 127.081.90 — 125,992.01

D =% 1.082.89
Efecto Inflacionario:

047 /360 x 21 dias = .011880555 x 125,999.01 = $ 1.496.94

Gan. Nom. $ 1,082.82 /21 dias =3$ 1,070.99 Gan. Nom. Trimesfrpl
Gan Nom. (-) Ef. inflac. (=) Pérdida Real en 91 dias

$ 1.082.89 (-) 1.496.94 (=} $ (414.05)

$ {(414.05) / 91 dias x 90 dias = $ (409.50) Pérd. Real Trimestral

Al parecer los ejemplos dados no Nnos estdan ofreciendo los resuliados
esperados; sin embargo, llegaremos al final de nuestra practica para

conocer las alternativas viables que mostraremos a la Sociedad Aguacatera.

En ésta inversidon, como lo muestran los siguientes niUmeros también se

obtendria una pérdida de $ (409.50) trimestral: notdndose que es mencor a la

pérdida que arrcja la aceptacidn bancaria Tl SHOR]
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La préxima inversion esta dada en Udis, bajo las condiciones siguientes:

ubDIs

Monto ainvertir: $ 125,999.01
Periodo de inversion: A 91 dias durante los primeros tres meses del afo 2002

Banco: BBVA BANCOMER

Formula: $=C (1 +1)

S = Monto
C = Capital

i=Interés
t=.08% "
Valor de la Udi al 01 de Enero: $ 3.056161
$ 125.299.01 / 3.056161 = 41 227.87 UD!IS
S=41227.87 (1 + .0008 x 91 )

360
S = 41,236.21

Valor de la Udi al 31 de Marzo: $ 3.087807

Tme1e CON
. n
41,236.21 x3.087807 =$ 127.329.46 { b-’"—*-‘j—-A Dﬂ' ORIGEN

$ 127, 329.46 (-} $125.999.01 = $ 1.330.45
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$ 1.330.45 / 91 dias x 20 dias = $ 1.316.00 Gan. Rea! Trimestral

En éste tipo de inversion se deben cotizar la udis al inicio y al fiﬁcl de la
inversion, y son éstas las que se invierten considerando una tasa del 089’ a 91
dias. Al final de éste periodo, a nuestro monio total le debemos restcr ia
inversion inicial para conocer nuestra ganancia real durante el periodo de

inversion.

Cuando se invierte en este tipo de instrumento: no.se . calcula efecto

inflacionario ya que el valor de la udi esta dado constd rcndo va la inflacion:

es por eso que las udis resultan ser atractivas pues en este ccso nos ofrecen al

trimestre $ 1.3146.00 de ganancia.

Por Ultimo se presentard una inversion ‘en Ddlares: al cual tiene las

siguientes condiciones:

DOLARES
Monto a invertinn $ 125,9992.01

Periodo de Inversidn: Del Ol de Enero al 31 de Marzo del 2002

Formulas: D=VN-P

TRAIS O

St

. N
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D = Ganancia



VN = Inversion

P = Precio bajo par

Tipo de Cambio a la venta: $9.20

Tipo de Cambio a la Compra: .50

$125,999.01 / 9.20 = 13 695.54 DLLS.
13.695.54 x 9.50 = $ 130.107.63

130.107.63 (-) $ 125.999.01 (=) S 4,‘I>08.62V Ganancia Nom. Trimestral

Efecto Inflacionario:

047 /360 x P20 dias = 01175
Inversidn Inicial (x) Inflacion =
$125.999.01 (x) .01175 = $ 1,480.49
Gan. Nom. {-) Efec. Inflac. {=) Gan. Real Trimestrql

$4.108.62 (-) $ 1.480.49 (=) $ 2,628.13

Como se observa, ésta es una inversidn que por la alza del ddlar se
obtuvieron $ 2.628.13 de ganancia real. Pero tomemos en cuenta que la

paridad del ddlar es muy inestable y no nos podemos confiar.

.04 DE ORIGEN |
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5.6.2 Cuadro Comparativo de Rendimientos

En el cuadro que a continuacion se muestira estan dados: Unicamente
los resulados finales que se obtuvieron en cada tipo de inversion realizada en
las proximas pdaginas anteriores: es decir, las ganancias nominales y reales

correspondientes a los primeros noventa dias del ano 2002.

Recordando ademds que el método matematico utilizado son las
formulas de precio bajo par, para conocer la ganancia, interés simple vy
efecto inflacionario. Para que el recuadro sea un poco mds sencillo y de fécii
apreciacion se decidi® ya no desarrollor ias férmulas para cada tfipo de
instrumento puesto que esto se llevd a cabo con explicaciones claras en el

punto 5.6.1, gque tratd pues de la aplicacion de las formulas de rendimiento.

Pasemos pues a mostrar los resultados que nos serviradn de base para
decidir la mejor inversibn que podremos recomendar a la Sociedad

Aguacatera.

17



CARTERA DE INVERSION PARA “AGUACATERA, S.A. DE C.V."

e Inversion: $ 125,999.01 Durante el 1er. Trimesire del 2002 { 90 Dias)

INSTRUMENTO GANANCIA NOMINAL GANANCIA REAL
TRIMESTRAL TRIMESTRAL

CETES $2.351.15 $ 870.66
PAPEL COMERCIAL $ 558.37 $(922.12)
ACEPTACION BANCARIA $ 571.00 ${ 909.49 )
PAGARE BANCARIO $ 1.070.99 $ (409.50 )
uDIS $1.316.00 S 1, 316.00
DOLAR $ 4.108.62 $2.628.13
FUENTE: ELABORACION PROPIA

EOYS MY s
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Con los resultados aqui reflejados esicmos yc en condncnones de
ofrecer con fundamentos tedrico/practicos nueslrc propuesk: de, mversmn: Io

cual espercmos sea de interés pnncnpolmen'e pcrc Ic S.A. que estuvo

siempre en la mejor disposicion para cpoycr nuesiro proyecfo Ademcs qQue

sirva también de apoyo para el contcdor q ‘e los asesora y en fin. para todos

aquellos que en algin momento Iengcn en sus‘ mcnos esta investigacion.

La propuesta que nosotros ofrecemos de acuerdo a la aplicacion de
formulas y o la comparacién de . resultados obtenidos se presenta en el

apartado especifico de Propuesta, localizado unas paginas mds adelante.
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CO N CLUSIONES

Lo Sociedad Andnima Aguacatera se encuentra en una etapa de
crecimiento, lo cual se ve reflejado en sus estados financieros, es por eso que
consideramos importante el hecho de que cuenten con bases ﬁncngiercs
que les permitan tormar decisiones acertadas y en el momento adecuado
respecto a la conveniencia de realizar inversiones haciendo uso de st
excedentes de efectivo. ‘

Como se pudo observar, la creacidn de una empresa conllévc una
serie de requisitos que le permitird clasificarse en una determlncdc cctegorlo
y asi poner en marcha sus actividades: es decir, debe: consudercr desde suU
giro hasta el régimen bgjo el cual operara. Uno "deflos foctores que
indudablemente forman parte del contorno de unc orgomzocnon son los
finanzas. que como se menciond en las poglncs cntenores. son la’ base para

una accertada toma de decisiones.

Hablar de Ias finanzas es una gama ompli@'de 6specfos: sin embargo,
se trataron de tocar los puntos mds relevantes que ‘nOs servirian de base para
poder llegar ¢ nuestro objetiveo de la inveksﬁgcéién. mostrar una cartera de
inversiones de renta fija haciendo uso del éxcedenfe de efectivo mostrado

en los estadoes financieros de la Sociedad.




Ademdas. con este estudio se pretendid conocer el grado de aplicacién
de las finanzas por parte del contador hacia sus clientes, de la informacidn
qQue les ofrece para que los interesados puedan decidir. en soporte de su
experiencia y asesoria, realizar inversiones cuando estén en posibilidades de
hacerlo. AN Mds, cuando los socios por informacidn del administrador estén
consientes de que el dinero ocioso no gana nada: v que en verdad les
inferesa conocer de un plan que les permita contar con opciones o©
alternativas de inversidn las cuales ademas de ofrecertes rendimientos les

permita disponer de su dinero en cuatquier momento,

El establecer formalmente servicios integrales de asesorias., permite a los
contadores ofrecer un trabajo completo. de calidad y de interées para los
clientes. Aplicado a nuestro estudio. seria muy acertado que el contador
ofreciera planes de posibles inversiones a las que tienen acceso las
Sociedades a quienes asesora. y pues la finalidad principal de éste proyecto
es ese. ofrecer un mMmedio Utll tanto para el asesor como para la Sociedad

Anonima Aguacatera, de cdmo se puede invertir en el Mercado de Dinero.

Con informacidén actual y veridica el asesor contable puede darse
cuenta si su cliente estd en posibilidades de inverir los excedentes de
efectivo obtenidos durante su periodo de produccidn y comercializacion del

producto: puesto qQue todo empresario desea ver incren:entcdcs suUs
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utiidades. y &sta es una oportunidad para elegir un instrumento de inversidn

que se adecue g las necesidades del futuro inversionista.

Por los resultados que se obtuvieron durante el transcurso de éste
proyecto se sugiere que la Sociedad Andnima que se cree con fines de
obtener ingresos por la produccion y/o comercializacidn de un producto
debe contar con asesorias financieras otorgadas por el personal que ellos
elijan en ésta rama: todo esto con la finalidad de que tengan una vision mas
clara sobre el manejo adecuado que deben tener sobre las utilidades

obtenidas.

Es decir. después de que lleven a cabo reinversiones para el continuo vy
Nnecesario mantenimiento de 1a produccidn, habrd ocasiones en que existiran
excedentes de efectivo, los cuales podrdn ser invertidos en instrumentos
financieros que con anterioridad debieron ser analizados para hacer una

buena eleccidn, la cual le ofrecerd beneficios econdmicos.

En ésta propuesta financiera intervinieron los principales interesados
que para éste estudio fueron la Sociedad AnSnima de Aguacateros, ei aseser
contable que los tiene a su cargo y desde luego el apoyo de mi asesora de

proyecto. a todos ellos gracias por su apoyo. su liempo y dedicacion.

¥ ORIGEN
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Por Ultimo deseo que éste proyecto, para mi muy importante, lo sea
también para quienes en algin momento lo tengan en sus Mmanos y que les
sea de utilidad, sobre todo que hayo cumplido con todos los propdsitos que

del mismo se esperaban.
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PROPUESTA

Con base en los resullados obienidos al final de nuesiro estudio,

cerramos pues, con la siguiente propuesta:

Como se pudo observar, al final del ejercicio del aio 2001 el Estado de
Cambios en la Situacion Financiera de "Aguccctero."S.A:de [oR VA orrojé una
generacion de efectivo que nos permitid hacer uso de és_te en las inversiones

a las que tiene posibilidad de accesar la Sociedad dentro-del Mercado de

Dinero.

Se aplicaron ias férmulas a los mstrumenios seleccuonodos y ccdo uno

arrojé un resultado, los cuales se detallan en el cucdro del cpcrtcdo 5 6.2 del

capitulo V. En donde al analizar el cucdro comporohvo de resullcdos se

puede notar que el recuadro senalado enfotlccmente corresponde a Ios

uUDIS, pues es el instrumento que a nuestro con5|derocon es el mos

conveniente para alguna futura inversion: sin embcrgo. el recucdro del Dolar
muesira ganancias mucho mas elevadas, pero como se mencnono en lineas
anteriores el ddlar es un instrumento con Vmoyores nesgos pues la paridad no
cuenta con una estabilidad prolongada: aunque la decision queda pues en

manos de quienes realizardan la inversién.

| == 20X
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La razén principal de nuestra propuesta radica basicamente en'que los

rendimienios que ofrecen estos inStrumentos estan garantizados vy siempre son

superiores a la inflacién; ademads de que esta)inversion. cuentaicon plazos

flexibles para cualquier necesidad; ya sea de qu{Jidéz o'de rendimiento.

Hay que tomar tombién en consideracion que aunque los dias de
inversion varian para cada instrumento se realizd una conversidon Unicamente
para 90 dias que son los primeros {res meses del ano. con la finalidad de que
existiera un punto de comparacién de los rendimientos o pérdidas
generadas; y en donde se observa que las UDIS son las que ofrecen mejores
rendimientos. Es por eso que nosotros proponemos que sea en este
instrumento de renta fija en donde la Sociedad Aguacatera invierta los
excedentes de efectivo que obtenga al final de algun periodo. Con la
finalidad de que su dinero no se encuentre estatico y le esté generando

rendimientos segin el periodo de inversién que desee realizar.

Se espera pues que la propuesta planteada sea considerada como
una alternativa viable de inversidon para la Sociedad y ademdas como
instrumento de trabajo para el asesor contable. Cumpliendo vy finalizando asi

con los objetivos de ésta investigacion.

Exain Eadastal
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ANEXOS
A continuacion se muesiran los esquemas de entrevistas aplicadas,
tanto .-al. administrador  Unico . de . la Sociedad Aguacatera como al
contador que les asesora.
ENTREVISTA No.1
Objetivo: Obtener informacién especifica y Util que nos permita conocerla
situacion financiera de la Aguacatera. para asi, poder hacer una

propuesta que se adecue a sus recursos y a sus necesidades.

Al Administrador Unico de "Aguacatera, S.A. de C.V."”

TR CON |
FALLA D QRIGEN |

1.- 2Qué tipo de informacion le proporciona el contador sobre la Sociedad

Aguacatera? A que periodos?

2.- zTiene ud. Conocimiento si la sociedad obliene excedentes de

efectivo?

3.- sLe gustaria contar con planes financieros que le permitieran hacer

inversiones en donde obtuviera rendimientos?



4.- sSabe queé tipo de inversiones puede realizar o cudles son las que tiene

a su alcance?
5.~ ‘éCpenio actualmente con alguna inversion? De cudl se trata®@
6.- sTiene la seguridad de que su inversidon es la mejor opcidn?

7.- sLe gustaria tener la certeza de que su dinero estd siendo invertido en

un instrumento que le genere rendimienios?

8.- zSabe qué es lo que pasa con el dinero que no se invierte?

e e
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ENTREVISTA No.2

Objetivo: Conocer principalmente el servicio que el contador le ofrece a
la sociedad. para de ésta manera contar con un panorama sobre los
aspectos financieros de la misma y que en un momento dado tome como

viable nuestra propuesta de inversion.

Al contador pOblico de Aguacatera, $S.A . de C.V. Juan Pérez Gémez

1.- sDesde cudndo asesora a la Aguacdtera, S.A. de C.V. y cudl es el

servicio que le ofrece?

2- 2Queé tipo de informacion es la que le proporcioncry'c que tiempo?
3.- zLe planfea las aliernativas de inversion a'las' que tiene oportunidad de

accesar?

4.- 3A apoyado en alguna decision de»inve‘rsién a la Scociedod

Aguacatera?

5.- sDe cudnto es aproximadamente el excedente de efectivo de la

sociedad®?

Y3 Y
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6.- zRealiza andlisis financieros que lg permitan conocer la capacidad vy la

conveniencia de inversidn para la Sociedad Aguacatera?
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