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INTRODUCCION

idad

En la act la infor que pr los Estad Fi ieros de la

debhid

empresa estd en constante movimiento, y esto es a la pr cién de varios

factores que la afectan de manera interna o externa; como por cjemplo: indice
inflacionario, paridad de Ja moneda, reforma fiscal, etcétera.
Hoy en dfa, la empresa requiere de aprovechar al miximo todos sus recursos,

bi S

con ¢l propdsito de hacer frente a los )S que experil a cl pais.

Es por eso que las compailias utilizan técnicas financieras para determinar el
valor de cada elemento que forman la estructura financiera de la empresa, por medio de

cdlculos y estimaciones de sus resultados, pr 1 sus ¥y en lenci~

conocen cémo sc encuentra su estructura financicra para emitir juicios 6 tomar
decisiones adecuadas de politica y procedimientos establecidos, y /o buscar la manera
de adecuarlos a la finalidad que persigue la empresa tomando en cuenta la relacién de la
época en que se vive.

Asi sc podra lograr que la entidad tenga una administracién eficiente, ya que sc
apoyard en la aplicaciéon de técnicas como su herramienta que le permita tomar las
decisiones, no solo en lo que a sus normas financicras, politicas y administrativas se
refiere, sino también comprobara a su vez obtener una eficiecncia operacional.

Alg de las her i que se utilizan son: el andlisis y la interpretacién de

la informacién financiera plasmada en los estados financicros de la empresa
Este trabajo contiene tres capitulos, y un caso practico.

El primer capitulo sc denomina antecedentes generales de Contabilidad, en éste

apartado sc analiza la historia de la bilidad, su co >, sus objetivos, la partida

doble, quienes son los usuarios y los principios contables que. conformaran la base
para iniciarse en la importancia de esa informacién, y enscguida establecer la
composicién de su patrimonio y desarrollo actual,

El segundo capitulo se reficre a los estados fi '0s, Su co o,

clasificacién, elaboracion, andlisis y la relacion de estos con la importancia para tomar
decisiones que nos ayudarin a entender porque es necesaria csa informacion sobre Ia
composicion de su patrimonio y desarrotlo actual que serd reflgjada para elaborar los
estados financieros.

El tercer capitulo sc titula la importancia de la informacién financiera, donde se
tratard sobre la claboracion, clasificacion y métodos de anidlisis de los estados




financieros, y sobre todo lo de este trabajo, que. es analizar e interpretar los estados
financieros para formar la estructura financicra y as{, dar un juicio objetivo y claro de
- como se encuentra la empresa y presentar posiblés soluciones, sf existe alguna
al ion para ad la a las idades ¢ | isi de juicio y grado de

ricsgo para seleccionar fa mds 6ptima.
E! cuarto capitulo consiste en la aplicacién de lo anterior con un caso préctico,

donde se puntualiza que la informacién es ar con la suficit solidez para

tomar decisiones asertivas

(5]




CAPITULO 1 ANTECEDENTES GENERALES DE LA
" CONTABILIDAD

1.1 Evolucién Histérica de la Contabilidad
Desde siempre el individuo se ha esforzado por tener informacién.

Los procedimientos para ello, han evolucionado en funcién de las
caracteristicas y necesidades del medio.

Las primcmé ctapas de la contabilidad como medio para controlar y
proporcionar informacién financicra, se aprecia en el siglo XV cuando cn Italia el

monje fraile Luca Paccioli crea libros para registrar la obtencién y aplicacion de

recursos cc es a las operaci réalizadas por las entidades, definiendo a su
vez reglas para su mancjo. Asi éstos libros satisft las idades de un periodo de
Ia historia.

Una expresién mas del proceso evolutivo de la contabilidad sc tiene a fines del
siglo XVIII, cuando Edmond Le Granjee en Francia, implanta el libro mayor tabular,
cuya importancia es superior, por contar con las caracteristicas basicas de los registros
tabulares posteriores.

En la actualidad. la tecnologia estda a las Srdenes de la contabilidad para

implantar, reajustar o sofisticar si comy )S, qUE Proporci informacién
financiera con la calidad, veracidad y oportunidad deseada, lo cual permite descansar en
ella, la confianza para tomar decisiones de diferente indole.

La memoria del ser humano es limitada, desde que tuvo lugar la invencion de
los primitivos sistemas de escritura, ¢l hombre los ha utilizado para lievar a cabo el
registro de aquelios datos de la vida econémica que le cra preciso recordar.

Las primeras civilizaciones que surgicron sobre la tierra tuvieron que hallar ia

manera de dejar cc ia de dcterminados hechos con proyeccion aritmética que se
producian con demasiada frecuencia y eran demasiado complgjos como para poder ser
conservados en la memoria. Reyes y Sacerdotes neccesitaban calcular la reparticion de
tributos y -registrar su cobro por uno u otro medio. Tambi¢n el ¢jército requeria un
cdlculo cuidadoso de sus armas, pagas. raciones alimenticias, altas y bajas en sus filas.

Los comerci han sido sicmpre ¢l sector de la sociedad mas comprometido con

cualquier nuevo procedimiento dc registro de datos, y mercaderes cambistas los han

habido desde los primeros momentos en todas las civilizaciones.




Mesopc ica.- Los comerci constituyeron desde fechas muy tempranas

una casta muy influyente e ilustrada.

El famoso c6digo de Hammurabi, en el afio 1700 a. C. contenia a la vez que
leyes penales, normas civiles y de comercio, que rcgulaban contratos como Jos de
préstamos, compra y venta, arrendamientos, comisiones, depdsitos, y otras figuras
propias del derecho civil y mercantil y entre sus disposiciones habia algunas
directamente relacionadas con la manera en que los comerciantes debian lievar sus
registros. Al paso decl tiempo, sabemos que en épocas muy antipuas existian socicdades
comerciantes. en las que las aportaciones del capital y el reparto de beneficios estaban
cuidadosamente cstipulados por escrito.

La propia organizacién del estado, asi como, el adecuado funcionamiento de los
templos, exigian el registro de sus actividades cconémicas en cudlitas detalladas. Los
templos llegaron a scr las verdaderas instituciones bancarias que realizaban préstamos
en el cual el interds estaba cuidadosamente regulado por contratos de depdsito.

El auge de Babilonia, en la época que data ¢l coédigo de Hammurabi, trajo
consigo un progreso en las anotaciones contables. Aparece un cierto orden cn los
elementos de éstas: titulo de la cuenta, nombre del interesado, cantidades y total
gencral. En algunas planchas se especifica al comienzo, ¢l saldo inicial, luego las
distintas partidas positivas y negativas y el saldo final de la cucnta al acabar Ia tablilla.
Los pueblos mesopotimicos utilizaban ya cl dbaco para facilitar sus operaciones
aritméticas. La costumbre de insertar las planchas cerdmicas cn una varilla siguiendo un
orden cronoldgico, cred verdaderos libros de contabilidad.

Egipto.- El instrumento material utilizado habitualmente por los egipcios para
realizar la escritura cra el papiro. Las anotaciones de tipo contable por su cardcter
repetitivo, llegaron a conformar un tipo de escritura Hierdtica que ha resultado muy
dificil de descifrar para los estudios. Se han conservado ejemplares de libros auxiliares y
definitivos. asi como de balances periédicos. De cualquier forma la contabilidad que se

desempeiié en el antiguo Egipto. no puede decirse haya contribuido a Ia historia de la

contabilidad con innovaciones o procedimientos que no hubieran sido ya utilizados por
los poderosos comerciantes caldeos.

Grecia.- Los templos helénicos. fueron los primero lugares de la Grecia cldsica
en los que resulté preciso desarrollar una técnica contable. Los tesoros de los templos
no solian permanccer inmovilizados y se empleaban con frecuencia en operaciones de
préstamo al estado o a particulares. Puede afirmarse asi que los primeros bancos

gricgos fueron algunos templos.




Los banqueros griegos, sobretodo los atenienses, dominaron la técnica de los
cheques y transferencia de fondos de una ciudad a otra y de una cuenta a otra, ¥
probablemente, hicieron ya uso de la letra de cambio. Los banqueros_llcvaban
fundamentalmentc dos clases de libros de contabilidad: El diario (cfemérides) y el libro

de cuentas de clientes. El orden y la pulcritud con que se las
hicieron que la exactitud de dstas llegara a ser reconocidas por la ley, que otorgaba a
los libros de contabilidad valor de prueba principal. La contabilidad piblica también
desarrolla un tr}ibunal de cucntas, formado por diez miembros, encargados de fiscalizar
la hacienda del estado, sobretodo en lo referente a la recaudacidn de tributos.

Roma.- Se manifestd también en la minuciosidad con la que particularmente,
altos cargos del estado, banqueros y comerciantes llevaban sus cuentas. Ya en el siglo 1
a..C. se menospreciaba a una persona que fuera incapaz ¢ controlar contablemente su
patrimonio.

El libro mas empleado era el de ingresos y gastos. Los grandes negociantes
llegaron a perfeccionar sus libros de contabilidad, de tal manera que se conservan
algunos fragmentos incompletos, un primer desarrollo del principio de la partida doble.
No hay ninguna prucba que acredite su cmplEo con anterioridad a la expansién
comercial italiana de las postrimerias de la edad media. Para que exista la partida doble
no basta con la disposicion de la cuenta en dos columnas enfrentadas, u otros detalles
de forma; es preciso que cl principio que forma la partida doble se aplique

inflexibl sin excep Y no parece haber sido éste el caso de la contabilidad

romana.

En la Europa medieval, debido a la casi total aniquilacién total del comercio cn
Europa, en los siglos posteriores a la caida del imperio romano las pricticas contables
mas o menos evolucionadas habitualmente en ¢l mundo antiguo desaparecieron,

La técnica contable se iba a desarrollar de nuevo en Europa a partir casi de
cero, al compas del crecimiento en Europa, que tomé su primer gran impulso con las
cruzadas,

Dos grandes 6rdenes militares, la de los templarios. la de los caballeros
teutdnicos. desarrollaron durante los siglos X1l y Xlll. sistecmas de contabilidad
perfeccionados. En tanto que los mercaderes italianos mostraron mayor atencidén a una
contabilidad de caricter patrimonial, mas adaptada al control del comerciante sobre sus
empieados.

Las republicas comerciales italianas y los paises bajos serian durante los dos
ultimos siglos de la edad media las regiones europeas en que Ia vida comercial iba a ser
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mas intensa, asi la contabilidad ‘irfa desarrollando nuevos métodos cn éstos paises, y
serfa sobretodo en - las republicas italianas donde habria de su}gir la moderna
contabilidad. o ‘ -

: Probablemente la partida doble tuvo su origen en la regidn toscana del siglo
XIll. Sin mbqrgo s6lo se llega a conocer con seguridad su empleo en Génova, ¢cn
1340.

Ya que en el siglo XV, parece ser que los banqueros y comerci to
disponfan de una técnica contable tan desarrollada o mds que la emplcada por los
venecianos, y diferentes en algunos puntos importantes de la de éstos. Sin embargo, fue
la contabilidad vencciana la que impuso gracias a la imprenta que permitié su difusion
antes que ninguna otra.

El primer autor del que tenemos noticias que establecié claramente ¢l uso del
método de la partida doble fue Benctto Cotrugii, nacido en la actual Bubrovnik, en
Croacia entonces una ciudad comercial adridtica de dreas de influencia veneciana
Namada ragusa, al mencionar varios libros. “El memorial”, “El diario y ¢l mayor™, al
que denominaban *“cuaderno . El libro Cotrogui tardo 150 afios en salir impreso, lo
que unido al cardcter de incompleto de su exposicion, impide que se pueda adjudicar a
su autor en la historia de la contabilidad un papel comparable al del fraile Luca Paccioli.
El trabajo dec Paccioli fue conocido muchos afios antes. y aunquc escrito con
posterioridad al de Raugio.

Posiblemente, la falta de difusion del libro de Cotrugui se debid a que en su
época las 1écnicas contables eran consideradas “'secreto de oficio™ para aquellos que las
lirzah

asi su 1 Paccioli habria sido, por tanto, €l primero

dominab ¥ monopc p

que se atrevid a romper un secreto gremial celosamente guardado.

El primer texto impreso fue por ¢l fraile L.uca Paccioli o Luca de Borgo Sancti
Stulchri, nacié en un pucblito toscano de Borgo San Sepulero a mediados del siglo XV.
Estudié en Venecia donde fue preceptor de los hijos de un rico mercader de la ciudad,
del que probablemente aprendié los procedimicntos contables que luego expuso en su
magna obra “Summa de Aritmética geométrica. proportioni e proportionalita™ impreso
en Venecia en 1494, treinta seis capitulos dec “Summa™ estin dedicados a la
descripcién de los métodos contables mads avanzados de su tiecmpo, los empleados por
los grandes comerciantes venccianos. y nuestro autor sc cxtiende ademas en la
descripcién de otros usos comerciales, tales como los contratos de socicdad, €l empico

de las letras de cambio, el cobro de intereses, etc.




La obra de Paccioli tuvo gran éxito particularmente la parte dedicada a la
prdctica comercial y contable, que fue reimpresa por separado algunos afos mas tarde.
Los comerciantes venecianos utilizaban en primer lugar un borrador, donde iban

anotando sin ningin orden las op iones que reali; no p dir

el diario, debido sobretodo a las dificultades que traia consigo operar con muchos
sistemas monetarios diferentes. Para realizar asientos en el diario era preciso, en primer
lugar, convertir las operaciones registradas en ¢l borrador a la unidad monetaria clegida

por el comerciante para llevar sus registros.

En dsta época, en ya se tcnia costumbre de

“legalizar™ los libros contables.

! Los asicntos del diario constan de dos partes claramente delimitadas, una
comenzando por la palabra por ( El “debe™ del asiento.) La forma de pasar los asientos
detl diario al mayor es descrita asf “*de todas las anotaciones que hayas apuntado ¢n el
diario, hards siempre dos en el mayor a saber: una en cl “debe™ y otra en el “haber™, y
sefialards las anotaciones deudoras con “por” y la acreedora con “a”.

En tiempos de Paccioli no era costumbre realizar un balance periédico al final
del ejercicio. El Franciscano describe solamente un balance de comprobacién que se
efectuaba por lo gencral al agotarse las pdginas del mayor.

Aunque Paccioli no explica claramente las razones por las que una determinada
cuenta a de abonarse y otra a de ser cargada, expone los principios de lo que podria
recibir ¢l nombre de “personificacion de las cuentas™.

Varios autores que, aportando por lo general escasas novedades hicicron
imprimir sus propias obras. en la mayoria de los casos simples adaptaciones de las del
Franciscano.

Cuarenta ailos después de la aparicidn de la “*Summa™ de Paccioli se publica en
Venecia, la obra de Domenico Manzoni, la obra contiene sobre una base copiada a
veces literalmente de la de Paccioli, algunas innovaciones, como por ejemplo. la
recomendacién de enumerar los asicntos del diario para evitar anotaciones falsas.
Ademdas incluye un jucgo complcto de libros de contabilidad en los que se desarrolla

una serie de p < es Que ran el conocimiento practico que

Manzoni poseia del tema.
Manzoni fuc ademis ¢l primer autor que intenté una clasificacién de las cuentas:
las dividid en cuentas vivas y cuentas muertas, segin se refiriera a personas O €osas.

Tal clasificacién sobrevivié en algunos autores hasta el siglo XIX.




El monje Benedictino Angelo Pietra publicé en 1586 una amplia obra en la que

distingufa tres tipos de contabilidad: bancaria, comercial y patrimonial. Por otra parte -

Pictro también s¢ ocupd de la contabilidad presup aria, bleciendo de
previsidnde ingresos y gastos. ’
Valentin Mennher fue otro importante autor que trato €l tema contable pablico

tratados Aticos y de cont

La primer obra contable de Mennher fue vertida al castellano en 1564 por
Antich Rocha, profesor de¢ la Universidad de Barcelona. La obra de Mennher, fue
probablemente, la primera sobre el tema contable que se edité en nuestro idioma.

Seria en el siglo XIX, y sobretodo en su segunda mitad, cuando la contabiliflad
llegé a constituir, gracias al desarrolio de Ia teoria una verdadera ciencia.

Es sumamente dificil el intento Je esbozar siquicra un resumen general de las
diversas tendencias una enumeracién somera de los autores mas innovadores e
influyentes, los sucesivos congresos internacionales impulsaron la extensién universal
de los nuevos métodos y la evaluacion del nivel de ensefianza de Ia contabilidad.

El crecimiento de la preocupacion por todo lo relacionado por ¢l mundo de la
economia trajo consigo también el aumento de la importancia de la contabilidad en el
conjunto de la actividad humana.

Desde mediados del siglo, la contabilidad parecc haber perdido entidad propia,
saturada como cstd hasta la médula de conceptos tomados del anidlisis cconémico. Ante
las crecientes limitaciones de la partida doble se ha emprendido la busqueda de un
nuevo Algoritmo matemadtico mais capaz. Resultado de csos esfuerzos es la adopeién de
la matriz como soporte matemitico de la nueva contabilidad.

La aparicion del ordenador electrénico ha reforzado el papel de la contabilidad
matricial, desarrollando ripidamente en los aflos transcurridos desde a mediados de la
década de los cincuenta.

Hasta hace pocos afos la contabilidad entendida en su sentido tradicional
constituia la Gnica fucnte de datos que disponia e¢n la empresa; fuente, por otra parte
muy limitada, a causa de la imposibilidad de llevar a cabo manualmente un nimero muy
elecvado de opcraciones aritméticas. El empleo del ordenador electrénico abre nuevos
horizontes a la ciencia vy la técnica comtable que en pocos afios. van a transformar

radicalmente. tanto en sus objetivos como en sus procedimientos.’

! Juan Carlos, Torres Tovar. Contabilidad 1 editorial Diana. Méxica. 1977, p.18




1.2 Concepto de la Contabilidad

La contabilidad es ¢! sistema que mide las actividades del negocio, procesa esa

informacién convirtiéndola en informe, y ica estos hall a los encargados de

tomar las decisiones. LLos estados fi ieros son los dc 1tos que informan sobre

negocios de una persona o de una organizacion.

Los encargados de tomar decisiones utilizan la informacién para desarrollar

p! de 0! ptados que segun los nuevos programas afectan las actividades

del negocio y por lo 1anto la contabiiidad toma el pulso fi iero de la comp

El ciclo continta mientras ¢l sistcma contable mide los resultados de las
actividades e informa de los mismos i quicnes toman las decisiones. ?

La contabilidad ¢s una técnica que produce sistemiticamente y estructuralmente
informacién cuantitativa en unidades monetarias de las transacciones que realiza una
empresa o de ciertos eventos econdmicos que la afectan, con objeto de facilitar a los
diversos interesados ¢l tomar decisiones de cardcter financicro con relacién en dicha
cmpresa.®

Para mi es una disciplina profesional donde sec utiliza el método cientifico dc
mancra que se desarrolle un proceso contable que tenga validez y confiabilidad para
que esta informacién sea reflejada en informacién finauciera, real y oportuna para la

toma de decisiones de la empresa.

? Charles, T. Horngren. Contabitidad, Pedro A. Prada, Ed. ¥ i may | icana. 2000,

n.s
3 FESC — UNAM, Apuntgs De Contsbilidad, México, pp. 24-25




1.3 Opbjetivos de la Contabilidad

La contaduria publica persigue dos objetivos primordiales:

1. Obtener informacién Financiera.

1. Comprobar la confiabilidad de dicha informacién.

Obtenerla, como ya se sefialé, para ofrecer elementos de juicio a la
Administracién de entidades para decidir sobre las actividades futuras, a la vez que
cjercer un control sobre sus recursos y comprobarla, para verificar que ha sido obtenida
correctamente, de acuerdo con sus lineamientos teérico-practico.

En los objetivos de la contabilidad encontramos diversos enfoques, de los cuales
transcribimos algunos, con el fin de que el lector cuente con elementos para normar su
propio criterio aunque como se dardn cuenta a grandes rasgos, todos coinciden al
menos en lo fundamental.*

Para los hermanos, Los Contadores Piablicos, Antonio y Javier Méndez V. Los

objetivos de la Contabilidad son:

P i :

1. Registro, Clasificacion y resumen de las operaci con 0S.
2. Obtencién de Ia informacién financicra relativa, a situacién y resuliado de
operacién.

3. Elaboracioén de estados financieros.’

0 es el de p ir ¢ informar de mancra

El objetivo primordial que yo cc
financiera al empresario y a terceras personas que asi lo requieran para servir como
fuente de datos de registros de las operaciones y el resultado de estas, efectuadas en ¢l
desarrollo de la empresa.

También tomar decisiones referentes al uso de los recursos con ¢l propésito de
identificar dreas de decisién y determinar objetivos y metas que se descan alcanzar.,

El dirigir y controlar de una manera positiva los recursos tanto humanos como

matcriales dentro de la empresa, y conservar, al dar infor i6n sobre el d pcio de

la aplicacién de esos recursos.

“ Arturo, EH do Lépez. Proceso Contable 1, 2° cd., Ed. ECAFSA, Mdéxico, 1999, p.14

3 ENEPC — UNAM Apuntes de contabilidad. cditorial UNAM, México, 1987, pp. 9-11




1.4 Teorfa de la partida doble

El Balance se compone de tres elementos: Activo, Pasivo y Capital.
Los cuales se aplican a una fSrmula que ha sido bdsica en la contabilidad, ésta
férmula tiene su origen en Ia ley de la causalidad, de donde nacié el principio de la
¥ quizi t

T, i

partida doble en el que estd basada toda la prictica cc su

como

FORMULA BASICA:
Activo = Pasivo + Capital

Una vez aceptada la ecuacién bdsica de la contabilidad para formular un

balance, se puede decir que todas las operaciones afectan la férmula pero sin romper la

igualdad; Por otro lado. un aumento de valores repercute for enun
o disminucién, y viceversa, por lo que se denomina a éstos cambios “Partida Doble™ y
en ésta repercusion radica precisamente la seguridad que ofrece la contabilidad.

La Partida Doble estd basada, como ya dijimos, en ¢l principio dc la ley de la
causalidad quc consiste en que; *“No hay causa sin efecto y todo efecto tiene como
origen una causa™, pudiendo existir pluralidad en ambos scntidos, es decir, varias
causas y varios efectos.

Por lo anterior podemos percibir que los recursos con que cucnta la empresa
pertencce a los propietarios de la misma y a los acreedores que nos han provisto de
éstos recurso. de aqui se deduce que los activos no pueden ser menores a los derechos

sobre ¢l para que se cumpla la igualdad:
A) = (P)+(C)

La contabilidad tienc su fundamento en la ley de la causalidad y por elio siempre
se registran los dos aspectos de cada operacién, hecho que afecta a la igualdad. No
existe en la contabilidad alguna razén que rompa con el principio de la partida doble, y

es universalmente aceptado.




Esta teoria se ha considerado como la base fundamental de la contabilidad, la

cual ha dado lugar al anico si en uso denominado si: de la partida doble,
atribuida al monje Fraile Luca Paccioli en clafio de 1494,

La partida' doble se basa en el fenémeno. de causa cfcc!o. existiendo una
compensacidn numérica entre Ia una y el otro, es decir, es el reg:s!ro por med:o de
L vando siempre la-

cargos y abonos de los efectos que producen las oper

igualdad numérica del balance. . .
En la contabilidad contempordnea, la partida doble es una lcy fundamc ml. su e

carécter de imprescindible se explica a partir de la ecuacién bzisnca dc balancc, quc'

errcsa la relacion entre los tres grupos que integran - dicho es!ado ﬁnancnero.
A=P +C

Las tr iones fi ieras ocasi cambios cuantitativos de los elementos

del balance; de déste modo, resulta evidentc que si por consecuencia de una
transaccién, se modifica uno de dichos cl os, forzc e habrd un efecto

equivalente en otro elemento, para que se conscrve la igualdad que representa la

ion. Toda t i6n modifica, cuando menos, dos elementos financieros; debido

a ello, y para conservar la igualdad de la ecuacién del balance, el registro de la
contabilidad se lleva por partida doble.

La partida doble se comprende ficilmente al hacer referencia a la ecuacion del
balance.

Esto es util para poder deducir sus reglas y aplicarla en forma prdctica.

Ya que cl fundamento de la teoria de la partida doble es simple:

En toda operacion financicra existe un origen de recursos y una aplicacion de
esos recursos. Lo que significa que si consideramos una transacciéon como causa ésta
tiene en vez de un efecto dos efectos. Uno de cllos es ¢l origen y el otro la aplicaciéon
de recursos financieros.

La partida doble es cc ia de la idad de registrar a ambos cfectos.

Por lo tanto la tcoria de la partida doble significa que. en virtud de que toda

tr ion fi jera implica la ot 16N de recursos v la aplicacion de los mismos, de
acuerdo a lo anterior, se efectiia una anotacién contable para registrar la aplicacion de
los recursos, y otras para reconocer el origen.

También el origen y la aplicacién de recursos se traduce en movimicntos de

aumento o disminucion de los elementos dcl balance.




En la practica del registro contable es r: tales od
enunciando nueve reglas basicas de la partida doble.®
Dejar definiti stablecido en la mente de las personas que aplican la

contabilidad esa concepcién absoluta de lo que debe entenderse por partida doble
como la base de la ecuacién: A= P + C ., es decir, el total de activo es igual al

pasivo mas capital contable. Cada vez que se realiza una transaccién serfa molesto y
muy costoso, cfectuar ésta ecuacién en cada una de las operaciones en esc mismo
momento utilizando la ecuacion especialmente cuando sc efectita un gran namero de
¢stas durante un gjercicio, un método mads efectivo es clasificar las transacciones de
acucrdo con los renglones del Balance General y del Estado de Pérdidas y Ganancias
llevando una cuenta separada para cada renglén del Balance General, es decir en
Activos, Pasives o Capital scgun cl tipo de transaccion y del Estado de Pérdidas y
Ganancias en egresos o ingresos registrando el incremento o disminucion.

Cuando una partida se registra contablemente en la cual en ¢l lado izquicrdo se
dice que es un cargo o débito y cuando sc registra en ¢l lado derecho se dice que se
abona o se acredita, segun el tipo de cucnta ya sca que se cargue o que se abone, vaa
depender de la naturaleza del tipo de cuenta quc se clasifica de acuerdo a la operacién
dec ése momento.

En la Comabilidad de la partida doble que es de uso universal hay igual nimero
de asientos de cargo y abono por cada transaccion, cs decir:

Cuando solo se afectan dos cuentas la partida de cargo y abono, son iguales,
porque toda transaccion afecta al menos dos cuentas.

O si se afecta mds de dos cuentas, lo importante es que la suma de los cargos
siempre sca igual a la suma de los abonos al registrar la transaccion. :

Existen reglas de la partida doble las cuales son:

ACTIVO
- A todo aumento de activo puede corresponder una dismi i6n cn ¢l
mismo activo.
. A todo aumento de activo puede corresponder un aumento en cl pasivo.

e . A todo aumento cn ¢l activo puede corresponder un aumento en cl

capital.

® varkes, b i 1] i | s de Contabilidad Ed. ECASA, México, 1997, p9l
13



PASIVO

- A toda disminucién’ del pasivo puéde corresponder un aumento en el
mismo pasivo. ' B . s ‘
. A toda disminucién del pasivo puede corr&si:oﬁdér una disminucién en
el activo. : . e B k . .
. A toda disminucit.;m del pﬁsivrg;v puédé con;cspondcr un aumento en ¢l
capital. Lo T e : cu R
CAPITALF. .

. A toda dis;ninu;:ién ";:lcl d-ﬁiml pqédc corresponder un aumento en el
mismo capital. o . g :_‘ )

. A toda disminucién del'capital pucde corresponder una disminucién en
cl activo. ik B :

- A toda disminucfén del capital puede traducirse en aumento del pasivo.




1.5 Usuarios de la Contabilidad

Los sistemas de infor ién ble, dan infor i6n util para la toma de,

decisiones por parte de diversos interesados.

Los entes en general, se traten de personas fisicas ideales, - empresarios
particulares o sociedades comerciales, con fines de lucro o no, necesitan contar '.con
informacién acerca de sus propias actividades econémicas y, en muchos casos, tambnén
sobre las actividades que llcvan a cabo otros entes. :

Los usuarios de informacién contable pueden ser clasificados de acuerdos con

distintos criterios relaci dos con vi lacién con el ente, e¢s decir, con la posicién
desde la cual solicitan la informacién, cn funcién del tipo de uso que lc dardn a la

misma, o bicn, desde cl lugar fisico en cl cual la requicren.

La clasificacién puede pr se de Ia siguiente manera:

Los usuarios internos o usuarios externos.

Se consideran intermos todos los que utilizan la informacién del mismo ente al
cual pertenecen, como son propietarios, accionistas, o revistan cualquicr otra
condicién, administradores que actuan como directores, gerentes y analistas, o el cargo
que desempeiien de acuerdo con el tipo de organizacién de que se trate.

Los usuarios externos, son los que solicitan informacién correspondicente a entes
a los que no pertenecen, a pesar del cual necesitan tomar decisiones relacionadas con
Ia misma. Asi sucede con los proveedores, prestamistas y clientes de cada ente en el
devenir habitual de los negocios.

La siguiente clasificacion se desarrolla tomando en cuenta el tipo de empleo
que los interesados daran a la informacién que reciben: se pueden considerar: Usuarios
finales a los administradores, los cuaks a su vez sc¢ pueden definir también como
usuarios internos del ente, dirigen la organizaciéon y nccesitan contar con toda la

informacién que les permita tomar di corr:

A los propictarios o terceros que utilizan informacion debido a que mantienen
alguin tipo de relacién econdmica con el ente en cuestién. Segun cada uno de los casos.
podemos clasificarlos dentro de usuarios internos o dentro de usuarios externos.

Los Contralores estan interesados ¢n utilizar la informacién con el objeto de
verificar los hechos econémicos sucedidos en un determinado cnte, éstos usuarios

pueden scr internos o externos. Incluye a los auditores internos o externos segun
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determinen lo correcto en cuanto a la forma de preparacién de la propia informacién
contable.

- Y finalmente pueden ser clasificados en orden al lugar geogrifico desde el cual
solici! ia infor i6n cc ble del ente. En esc sentido, pucden plantearse, por io

menos, dos alternativas: Nacionales o Internacionales.”
Por lo tanto podemos decir que los usuarios de la comtabilidad tienen el
objetivo de ser infor dos sobre la sit i6n fi iera de la empresa, para la toma de

decisiones dependiendo de cada interesado.

En Ia actualidad los usuarios de la informacién contable pueden clasificarse
como internos o externos, de acuerdo al Jugar y puesto que desempeiien, dentro y fuera
de dicha empresa.

Los usuarios internos son aquellos que se encuentriin laborando dentro de la
empresa utilizando la informacién financiera tomando en cuenta a los propictarios,
directivos, y trabajadores.

Los propietarios utilizan la informacién para observar el rendimiento o utilidad
que se va logrando en un periodo determinado, es decir, saber como va la empresa en
cuanto a su progreso y ganancia que es lo primordial que les interesa a los duefios,
estardn al tanto de que costos y egresos sc han realizado y evaluaran las utilidades, para

saber si son ad d: razonables y sufici para que la empresa siga avanzando y

sobre todo actualizando con los cambios constantes segan la evolucién de la tecnologia
para estar a la vanguardia y dentro de la competencia empresarial y también vigilardn
que su inversién este garantizada.

Los directivos usan la informacién para hacer estudios y desarrollar adecuados

movi oS que incre: los ingresos y buscar la mancra de favorecer que se

disminuya los costos y gasios de la empresa, por lo tanto consiste en buscar la mancra
que se efectué lo mis que se pucda optimizar. para que se de una mejor utilidad por ¢l
ahorro, al disminuir a lo maximo los gastos.

Para cl crecimiento de la empresa los directivos analizan y toman decisiones al
evaluar las posibilidades de obtener créditos externos para desarrollar un crecimicnto o
quc la actividad empresarial cs1é¢ garantizada a no sufrir pérdidas con ¢l fin de que la
empresa siga existiendo, cada vez mejor o mantenerse dentro del mercado, toda csta
informacion que les da un panorama e¢s tomada gracias al control financiero de la
empresa que ellos mismos controlan y desarrollan en la claboracién de los estados

financieros.

? Osvaldo. A. Chaves Teoria Contuble Ed. Ediciones Mucchi, México. 1999, pp. 53-55




Por tiltimo, para los trabajadores que laboran dentro de la empresa, ¢s necesaria

1a infor 6 bie con el pr ',‘ ito de th: estén enterados en revisar ¥ calcular si
hay cxistencia de utilidades y asi, saber si se puedc contar con mejores prestaciones
sociales. .

Se consideran usuarios externos aquellos que no laboran dentro de la empresa,
pero que solicitan la informacién contable y a su vez toman decisiones relacionadas a la
empresa.

Los usuarios extemos son los quec de alguna manera sc¢ involucran con la
empresa como son; el fisco, los auditores externos, inversionistas, acreedores,
proveedores y bancos, siendo principalmente los mas basicos.

Utilizan la informacién con la finalidad de revisar los estados financicros de la

empresa, ya que ¢l fisco es una dependencia gubs, 1 que controla la adecuada
determinacién  y cumplimiento del pago de impuestos y sf no fuera asi, rcalizard
estimaciones de impucstos a los cvasores de la politica fiscal haciendo que se cumpla
conforme a la lcy, de esta mancra obtiene la informacion financiera, informacién que la
empresa esta obligada a proporcionar.

Los auditores externos comprobarin la razonable exactitud dec las cifras
reflejadas en los estados financieros utilizando la auditoria que, c¢s el control y la
manera de verificar que realmente si esta reflejado lo que se dice en dicho estado
financicro y no se ha cometido algan error.

Los inversionistas evalGan los estados financieros con e} objetivo de saber si la
empresa llena sus necesidades para invertir en ella y saber -si pueden aumentar su
capital.

Para los proveedores y acreedores la informacién es importante para determinar
la seguridad y rendimicnto de la inversién en los financiamicntos otorgados ya que los

provecdores se ascguran que la empresa pucda resp con el plimi > de

otorgarle crédito que. en un tiempo determinado se pueda pagar y asi, ver qué tan
solvente se encuentra para realizar dicho cumplimiento de pago o saber que es seguro
que sc pueda adquirir dicho producto que elabora la empresa en un periodo
determinado de tiempo de crédito que se otorga a los acreedores para el cumplimicnto
de ser entregado dicho producto y asi el acreedor cumpla con ¢l pago y sus objetivos al
adquirirlo.

Hoy en dia los bancos estudian Ia situacion financiera de la cmpresa, para
analizar y evaluar la posibilidad dc otorgar algidn tipo de crédito solicitado,

estableciendo que tan solvente es la empresa para responder dicho préstamo.




1.6 Principios contables generalmente aceptados aplicables a los estados
financieros

Los principios y ptos estdn intil e interrelaci dos, y se dice que

los principios de contabilidad son conceptos fundamentales que establecen bases para
identificar y delimitar a las empresas econdmicas, valuar sus operaciones y asf presentar
la informacién financiera resultante.

Partiendo de lo anterior, las reglas y convenios de la contabilidad financiera son

¥ [? dos principios y su uso una ley o regla gencral adoptada
para _servir como gufa de una accién, con una base establecida de conducta o préactica.
Los principios contables tienen como finalidad proporcionar al cjercicio de la

contaduria las normas o patrones de cjecucién téenicas en que sc basa dicha actividad,

PR 1

> como principal objetivo la perfeecion de las técnicas contables y el escrito

apego a la verdad en toda clase de informacion financicra.

Los convencionalismos contables son mas conocidos con el nombre de

princip co general aceptados. A diferencia de los principios de la

- N . 1

que son

con cl paso del tiempo, los principios contables pueden

llegar a cambiar con el transcurso del tiempo, aun do la historia d ra que los
contadores se han opuesto al cambio. Los principios contables sc aplican dentro de la
contabilidad financiera.

Los principios no tiecnen cabida en la contabilidad fiscal, en donde el anico
criterio aplicable es el de la Secretaria de Hacienda, que puede violar los principios
contables debido a que su criterio va encaminado a una mayor recaudacién fiscal sin

importar si se¢ violan los pri de cnfy icnto de costos contra ingresos, o si se

viola el principio del periodo contable.

El principio de ia entidad:

Se parte del supuesto de que una empresa tiene una personalidad juridica
distinta a la de los micmbros que la integ

La cmpresa es un cnte juridico, la contabilidad versard sobre los bienecs,
derechos vy obligaciones de la empresa, ¥ no sobre los correspondientes a sus

propictarios.® -

*AlbertoGurcia. d lisis ¢ interpretacion de lo informacion Fi icra. Ed. € A
Editorial Lonuncnlul. Méxnm. 1997, p. 17




La actividad 6 es realizada. por entidades identificables, las que

constituyen combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital,
coordinados por una autoridad que toma decisiones inadas a Ia cc i6n de

los fines de la entidad.
Para identificar la entidad se utilizan dos criterios, ¢l primero es ¢l conjunto de

recursos destinados a satisfacer alguna necesidad social con estructura y operacién

decisi independi con r

al logro de

propios; y el segundo, cl centro de

fines especificos, es decir, a la satisfaccion de una idad social.

La entidad puede ser una persona fisica, una persona moral o una combinacién
de varias de cllas.®
Los movimientos de una entidad comercial especifica es la base para la

formulacién de estados consolidados, ya que identifican al ente que realiza operaciones

IPYI P

econdmicas, tomando como base un centro de que csta er > a la
consecucion de fines especificos.

Se menciona que la entidad econdmica esta independicnte de las actividades
personales de su dueilo porque existen bienes propios que no entran dentro del negocio
comercial y no deben aparccer en sus estados financieros, es decir, que si el dueilo

combinara sus bienes personales con las transacciones de la empresa los cstados

i ieros serian £ sos y no describirian claramente las actividades de esa
cmpresa.

El principio de negocio en marcha:

La vida de la empresa s¢ supone indefinida. Por e¢llo se admite la diferenciacion
de ciertos ingresos y crogaciones y se ignora el valor de la realizacién de los renglones
dcl balance: o sca que ¢n la contabilidad, los valores actuales de los recursos no son
significativos si se asume que ¢stos son para producir mds ingresos en el futuro y no
para venderse de inmediato.'®

Se supone que un negocio habrid de durar un tiempo indefinido. Al establecer en
una escritura constitutiva de una empresa la vida de duracién de cien afios, se csta
considerando una vida ilimitada para cualquier socio de ella. Con base a ¢ste principio

se justifica la existencia de activos fijos. cuyo costo no se cargard a los gastos del

*Arnuro iEl Loépez [ Proceso C 2 ed., Ed. ECAFSA, México, 1999, p. 44

A Perd Moreno A
Administrativas. Méxica. 1998, p. 27
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periodo de adquisicién en forma integra, sino que se ird aplicando, mediante la
depreciacién, a los distintos ejercicios en que preste este servic_io.'

"_.Por lo que Ia vida de la empresa se supone que es permanente, salvo lo
contrario, las cantidades de sus estados financicros constituyen valores histéricos o

modificaciones de ellos sistemati obtenidos.

Por esta razén los empresarios invierten dinero con el objetivo principal de que
su empresa dure un periodo largo de tiempo funcionando y en este lapso recuperen su
inversién que aportaron ¢ igualmente alcancen una utilidad.

Es por ello que los estados financieros que sc presentan, deberén contencer los
biencs y derc‘chos dec la empresa valuados a precio de costo, es decir a valor historico o
modificacion de estos obtenidos y aplicados a todas las partidas que requicran ser
ajustados.

Principio de periodo contable:

Las actividades de una empresa son continuas, pero los cambios operados cn el

patrimonio de los negocios deben se ¢ informar por periodos regulares. En
Meéxico, para informar a terceros y por disposicién dc leyes fiscales, cl periodo contable
cs de una aflo pero para propdsitos de administracién, el periodo puede reducirse tanto
como las necesidades y los recursos lo permitan.

Al establecerse periodos contables o gjercicios, nace la obligacién de cuidar que
los ingresos de un cjercicio coincidan con los gastos y costos atribuidos al mismo,
independicntemente de que se paguen o no dicho ejercicio esto es, que los ingresos y
gastos deben registrarse en el cjercicio al que corresponde.'®

Puesto que las verdaderas utilidades de¢ una empresa tan solo se podran
icic se habrd de dividir la

determinar al concluir su vida, y esta es ilimitada, art

vida de la empresa en periodos contables con el fin de informar acerca de los resultados
de operacién de dicha empresa y de su situacién financiera. Asi se deben registrar las
operaciones de una empresa en marcha fracciondndola por periodos de tiempo, ya que
la empresa debe conocer su situacion financicra y resultados de sus operaciones para
poder tomar decisiones con relacidén a las mejoras de su negocio lo cual es necesario

saber por medio de esc periodo de tiempo es decir, segan la necesidad de la empresa al

fijar su propio periodo contable. de acuerdo con sus idades de infor ion
pucd: ser anal l. bimestral. trimesiral, semestral o anual para que sus
! Alberto Garcia. Mendoza Analisis ¢ Interpretacion de la lnfor i 5 icrus Ed. CECSA,

México, 1990, p.17 _
'“Abrabam Perdomo Moreno Ad
Administrativas, México. 1998, p.26
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operaciones como sus efectivos derivados, sean susceptibles de ser cuantificados en el

periodo que, ocurran, es decir cualquier tipo de infor idn cc ble debe I
claramente el periodo al que representa.

Principio del valor histérico original:

Los activos deben registrarse al precio realmente pagado por ellos, ¢n efectivo o
a crédito, en la fecha de su adquisicién y registro.

General no se reflejan cc bl . de este modo las cifras acumuladas

que muestran los renglones dc los balances no representan valores actuales de
realizacion sino histéricos de adquisicién.
Este principio soportado por el de negocio en marcha y evitar los problemas de

registro que pucden suscitar los diferentes conceptos de valor.

d .

se pr 2 s en

Se permiten quc se ajusten las cifras de registro
el nivel general de precios (devaluacién) o eventos posteriores que les hagan perder su
significado.'®

Las transacciones y eventos econdmicos que la contabilidad cuantifica sc registran

1 o la esti e

segtn las cantidades de efectivo que se afeclen, su equi
razonable de que ellos se hagan al momento en que se consideren realizados
contablemente, -

Estas cifras deberdn ser modificadas en el caso de que ocurran eventos que les
hagan perder su significado, aplicindoles métodos de ajuste en forma sistematica que
preserven la imparcialidad y objetividad de la informacién contable.

Si se ajustan cifras por cambios en el nivel general de precios y se aplican a
todos los conceptos susceptibles de ser modificados que integren los estados
financicros, se considerard que no ha habido violucién de este principio, sin embargo la
situacién debe quedar debidamente aclarada en la informacién que se produzca.®

Por lo tanto podemos decir que el precio del intercambio de los bicnes y
servicios cn la fecha en que se realiza la adquisicidon expresada en unidades monetarias.
s¢ lleva a cabo en su precio de compra, yva quc el costo significa ¢l precio del
intercambio estipulado entre ¢l comprador y vendedor.

Uno de los problemas que se manificsta, es que ¢l valor del activo pucde
cambiar en la empresa al pasar el tiempo por cfectos de la inflacién, lo cual hace que los

estados financicros presenten una imagen distorsionada o, en otras circunstancias una

a de inversiones I Ed. C y

acion Fi
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21




ituacién fi icra totall alterada de la empresa, por lo que es necesario que la

contabilidad acuda a una serie de medidas para corregir esta situacién, quc es el caso de

una utilizacién de reexpresién de la infor i6 fi i ida como

reconocimicnto de los efectos de la inflacion en la informacién financicra, asf logrando
que la informacién presentada mantuviera sus caracteristicas de utilidad y confiabilidad.

Principio de dualidad econémica:

A este principio se le conocié como teoria de la partida doble.

Tiene el antecedente eminentemente cientifico de la causa y ¢l efecto, se define
estableciendo la doble representacidn (primero de registros-cargos y abonos, y luego de
informacién activos y pasivos) que deben tener en contabilidad las operaciones
cuantitativas del ente econémico.'® A

Esta dualidad se¢ constiluye primero por [os recursos de lo que dispone la
empresa para la realizacién de sus fines y segundo es la fuente de dichaos recursos, que
a su vez, son la especificacion de los derechos que sobre los mismos existen

considerados cn su conjunto.'®

La doble di; ion de la repr 16N o« ble de {a empresa es fundamental
para una adecuada comprension de su estructura y relacién con otras entidades.

El hecho de que los sistemas modernos de registro aparentan climinar la
necesidad aritmdética de mantener la igualdad de cargos y abonos. no afecta al aspecto
dual del ente cconémico, considerando  su conjunto.”

Asi para poder realizar sus actividades del negocio. la empresa nceesita de
recursos que tienen procedencia de ciertas fucntes que son las enumecraciones de los
derechos que sobre los recursos existen considerados en su conjunto.

Estos recursos pucden ser externos. internos o ambos. A los recursos internos
se les designan como activos y a las fucntes internas integradas por propietarios,
dueiios, socios o accionistas de esa empresa. que son los que han dado recursos a
cambio dc obtener, si es posible. una ganancia o utilidad, se le designa como capital ¥
las fuentes de recursos cxternas se les designan pasivos por lo que sicmpre se
mantendrd una dualidad entre los recursos y sus fuentes es decir, entre el activo, pasivo

¥ capital.

'* Abraham P’erdomo Moreno Administragion Fi icra de Inversiones |, 1id. C y
Administrativas, Méxica. 1998, p.27

*Arturo Elizondo, Lépez Bl Proceso Contable 2 od.. Ed. ECAFSA. Méxicn, 1999, p. 45
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Principio de realizacién: .

Las opcraciones del ente cconémico deben registrarse cuando se _rcaliccn
efectivamente.

No debe darse efectos contables a los planes o eventos inconclusos en sus
formalidades, que por cualquier circunstancia no puedan considerarsc plenamente
realizados.®

La contabilidad cuantifica en términos monctarios las operaciones que realiza

una entidad con otros participantes cn Ja actividad cconémica que la afecta en las
operaciones y eventos econédmicos que Ia contabilidad cuantifica.

Por lo que se consideran por ellas realizadas:

a) Cuando ha efectuado transacciones con otros entes econémicos.

b) Cuando han tenido lugar ¢ ansformaciones internas que modifiquen la
estructura de recursos o sus fuentes.

¢) Cuando han ocurrido eventos ccondmicos cxternos a la entidad o derivados
de operaciones de ésta y cuyo efecto puede cuantificarse razonablementc en términos
monctarios.”

El principio de realizacién es el que nos indica la razén por la cual se debe de
registrar una operacién o evento econémico, siendo registrada en e¢se momento que
realmente se efectia dicha operacidn, cs decir, por lo que se presenta en la contabilidad

ensur

tres situaciones importantes para ser

1. Cuando se recalizan operaciones con otras empresas. e€sto es, cuando sc
efectien operaciones hacia el exterior de la empresa.

2, Cuando se realicen actividades comerciales internas pertenccientes a Ia
cmpresa.

3. Cuando se identifiquen y cuantifiquen c¢ventos econdmicos externos de la
empresa.

Sicndo la informacién ¢l objetivo fundamental de la contabilidad. el cual se

de lare te:

Pr

cumple a través de los estados financieros. y siendo estos, elementos de decisién para

'* Abrahum Perdomo Moreno Administracidn Fi icra de Inversiones 1 Ed. C ¥
Administrativas. México, 1998, p.26

®Arturo Elizondo, Lépez El Proceso Contable 2 ed., Ed. ECAFSA, México, 1999, p. 44

*Arturo Ll do. Lapez El Proceso C bic 2 ed.. Ed. ECAFSA, México, 1999, p. 46




quienes la utilizan, resulta imprescindible la exigencia de la claridad y la suficiencia en

su contenido.

La infor ion ble pr da en los dos fi ieros debe , en
forma clara y comprensible, todo lo necesario para juzgar los resultados de operacion y

la situacién financicra de la entidad.'®

La informacién contable pr ada en los dos f icros debe en

forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de operacién y
la situacién financiera de la entidad.®

Teniendo asi como resultado que los usuarios puedan utilizar la informacién
financiera presentable caracterizandola clara y comprensible para su interpretacién
Jjuzgando el tipo de resultado que se efectud en csas o;;cmcioncs ¥ su situacion
financicra de la empresa, jogrando que en los cstados financicros sc debe sciialar la
fecha del periodo a que éstos se refieren y de que estado financiero se estd haciendo
referencia,

Los estados financicros y sus notas que conticnen deben presentarse siempre en
forma simultanca.

Principio de consistencia:

Seciala que cuando existian varias soluciones de registro para operaciones

especificas, la solucién selecci da dcbe aplicarse sin cambios aflo con afio, para
garantizar la comparabilidad de la informacién rclativa.

Se ha decidido que una vez seleccionada una forma de registro, esta debe
obsecrvarse sin cambio en los ejercicios subsecuentes.

Este principio es flexible como todos los demais ya que existen circunstancias de

bl do asi la idad dc introducir cambios, este hecho

progreso auténtico,
debe quedar claramente advertido en los estados financieros, indicando los efectos del

cambio en los resultados del periodo en que sc efectué.'®

'®Abruham Perdomo M Admini; ion Fi ivra de Inversiones | Ed. C y
Administralivas, México. 1998, p.28

“Arturo Elizondo. Lopez EL Proceso Contable 2 ed.. Ed. ECAFSA, México. 1999, p. 46

®Arturo Elizondo. Lopez EL Proceso Contable 2 ed.. Ed. ECAFSA. México, 1999, p. 46

'°Abratiam Perdomo Moreno A
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Los usos de la informacién contable requicren que se sigan procedimientos de

cuantificacién quec permanezcan en el tiempo.

. I’ ™ "

Esa informacién contable debe ser ob i6n de los
P

principios y reglas particulares de cuantificaciéon, para que di la paracién de
los estados financieros de la entidad, conocer su evolucién y, mediante la comparacién
con estados financieros de otras entidades econdmicas, conocer su posicién relativa.

Cuando hay un cambio que afecte la comparaciéon de la informacién debe ser

justificada y es io advertirio clar e cn la informacién que se presenta,
indicando el efecto que dicho cambio produce en las cifras contables.”

Este principio nos indica que para realizar una apropiada comparacién de los
estados financieros de la empresa y poder conocer su desarrollo es forzoso que dicha
informacion s::a obtenida mediante la aplicacién de utilizar los mismos procedimientos
que son los principios y reglas panticulares que se manegjan en la conabilidad. Excepto

en los casos cuando la empresa por idad dc crecimi » ticne quec ajustar sus

reglas y procedimicntos los cuales se ticnen que notificar que ya sc dio ese cambio.

Principio de impor iu relativas

Las operaciones de importancia menor no deben ser sujetas rigurosamentc al
trato que establece los principios de contabiiidad.

La rclativa duraciéon y prolongada utilidad de la informacion financicra, el
esfucrzo de controlar y depreciaria es tan grandce en relacién con ¢l precio de la misma,
que no se justifica y puede aplicarse desde un principio integramente a los gastos.

Asi mismo en la informacién misma debe diluirse lo intranscendente en beneficio
de lo importante.'®

La informacién quc aparece en Jos ecstados financicros debe mostrar los
aspectos importantes dc la entidad, susceptibles de ser cuantificados cn términos
monetarios. Tanto para efectos de los datos que entran al sistema de informacién
contable como para la informacién resultante de su operacién. Se decben equilibrar

idad de datos con los requisi

tos de utilidad y finalidad de la

detalles y multipli

informacion.?

°Abraham Perdomo Morceno Administracién Fi 2 de Inversiones | Ed. C y

Administeativas, México, 1998, p.28
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Este sistema nos seflala que la informacién debe mostrar en realidad los
aspectos que si son importantes de la entidad, susceptibles de ser cuantificados en
unidades monetarias. Tanto para efectos de introducir datos que se integren al sistema
de informacién contable como para el resultado de la informacion de sus operaciones.
Por lo que se debe de equilibrar el detalle y la multiplicidad de los datos mostrados por
los informes financieros.

La informacién debe de responder a las distintas necesidades de las personas a
quienes va dirigida. Para esto es necesario considerar los objetivos de los usuarios, pues
en algunas ocasiones los informes son plenamente especificos. En estos casos el
contador pasa por alto una cantidad de hechos de poca importancia, cuyo trabajo de
registrarlos no justifica el valor de las ventajas que se obtuviesen, clabordndose

informes utiles.

TESIS CON 2
(FALLA DE QRIGEN




CAPITULO 2 LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Concepto y Clasificacion de los Estados Financieros

Concepto de los Estados financicros
“Son aquecllos documentos que muestran la situacién econdémica de una
empresa, la capacidad de pago de la misma a una fecha determinada, que puede ser en

ticmpo pasado, presente o futuro; o bien, el resultado de operaciones obtenidas en un

periodo o cjercicio pasado., presente o futuro, en situaciones normales o especiales™,'

f “Es un documento primordial numérico que proporciona informes periédicos o

a fechas determinadas sobre el estado o desarrollo de la Administracién de una
cmpresa™.'?

di deni bl

Es por lo tanto un documento que se realiza con el

objetivo de que nos muestren la situacion en que se encuentra la empresa, es decir, nos
reflcjan los resultados de las operaciones en un perfodo determinado expresado en
unidades monetarias siendo éstos confiables para que nos ayuden a tomar decisiones.

La clasificacién dc los estados financicros nos proyecta la estructura y
constitucion de los elementos de los estados financicros que nos ayuda para que las
decisiones que se tomen dentro de la empresa scan las mis optimas las cuales
normalmente conllevan a dos caracteristicas:

it .

1. El ticmpo, que cs decisivo tanto para tomar ¢ como t la

idad, y la perr iadelosr ltados de dicha decision.

periodi

Py

2. Los cono

en las diversas posibilidades de la decision,
tomando cn cuenta en su diversidad: la certidumbre total, incertidumbre y /o riesgo.

Como ia de la idad dc tomar decisiones tenemos que contar

con la informacién que nos permita visualizar un criterio de accién para clegir entre los
diversos cursos de accién que han sido propuestos.

También las decisiones incluyen caracteristicas del medio ambicnte  que las
afectan de ser o no ser cuantificables de manera absoluta, es asi que el analista tomara
en cucnta al analizar las caracteristicas que ticne dicha informacién:

En primer término, es que la informacion pueda referirse a aspectos internos o

externos de la empresa.

'* Abraham Perdomo Moreno_Analisis e Interpretacion de Estados Fi ivros, 3 ed., Ed. ECAFSA,
Mixico, 1999.p.1

TESIS CON
FALLA DV CRIGEN




En segundo término, es el uso de unidades de medicién y presentan un proceso
de cuantificacién, siendo esias con informacién cuantitativa de las que se elige un
parametro de medicidn y existe una sola cantidad que exprese su valor absoluto, y
dicha cantidad es solo en un momento dado. Sc descompone en partes la informacién
en sus diversos elementos y ejercer una funcidon de tipo consistente en dar valores
subjetivos al resultado del proceso de medicion.

La tercera es de tipo cualitativo pero que no consta de una medida precisa, sino
que depende de valores de un individuo y la apreciacion de la realidad como funcién de
dichos valores. Esta informacién no se encuentra en los estados financieros ya quees la
experiencia que una persona tenga para hacer lo necesario referente a una investigacion
adicional, para lograr un analisis completo y precisar la informacién referente a la
empresa por su importancia para la toma de decisiones, ya que el uso de esa
informacién conforma cn gran parte la manera de registrar los hechos acontecidos,
permiticndo adquirir experiencia v tratar de predecir lo que sucedera en el futuro.

Al tener una amplia y buena informacién financiera estard en condiciones de
tomar decisiones y comprobar las predicciones con la realidad que van controlando,
seghn sus posibilidades, ¢l desarrollo adecuado de Ja empresa.

Existe la informacién financiera que les interesa a las distintas persona, tales
como son acreedores, proveedores, banqueros, accionisias, autoridades, gobierno
federal, gobicrno estatal y municipales, ¢tc. que no pertenece a la empresa cn forma
directa, pero si ejercen decisiones que afectan indirectamente la vida en el desarrollo de
la empresa. Al tener muchos usuarios que requicren de la informacion de la empresa,
ésta debe unificar la presentacion de dicha informacién para ser usada por los que la
requicren del exterior.

Esta unificacion consta de tres aspectos muy importantes que son:

1. Determinar y delimitar los bienes que se encuentran bajo el control de Ia
€mpresa.

2. Cuantificar en forma Gnica dichos bicnes.

3. Delimitar y cuantificar los cambios que se operen bajo el control de la

empresa.
La empresa requicre de informacién, tanto presente como futura. de los

siguientes aspectos:”

'? César Calvo Langarica Andlisis e Interpretacion de b i feros 10 ed., Ed. PAC, México,

2000, p.5
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1. Inversiones existentes o rcquel;idas y-la-forma ‘en que dichas inversiones ',
contribuyen a traer beneficios adiciéi‘\alcé’ qi.lc _péﬁilcn ia consecucién - de sus
objetivos. = :

2. Las fuentes de recursos que. han sido utilizados o que sean factibles de
utilizacién, su costo y la forma que se van a utilizar los fondos obtenidos.

3. La transformacién que se efectué de los diversos bienes que se encuentran

bajo el control de las diferentes partes de la empresa, el beneficio que dichos bienes

traen para la empresa ¥y {a manera que se cumpla con la ién que la iacidn tiene
dentro de la sociedad en donde desarrolle sus actividades.
Es importantc saber qué tipo de informacién se ra cotidi y

como podemos derivar de ella un juicio que nos deje tomar eleccidn entre los variados
cursos de accién. ‘

Hay una divisién clara entre dos tipos de informacién que hay que apreciar,

ambas limitadas, en cuanto se refiere a esa informacién f icra, que se r
como sigue:

No permite una actualizacién constante de valores de las inversiones de
cardcter permanente y la otra es que se deben sujetarse a los principios de contabilidad
que nos limitan la interpretacion del andlisis.

La informacién administrativa normalmente trata de fijar un criterio interno para
la toma de decisiones y disefiar una flexibilidad mayor que nos permita tener técnicas
para adecuar la informacion a los fines para los que se utiliza. Nos deja aplicar criterios
mas flexibles en cuanto a las técnicas de registro, presentaciéon y proycccién de la
informacién.

Como ya hcmos mencionado existen limitaciones de la informacién financiera,
es necesario especificar cuales son las que lo cubren.

Para evitar que exista un registro arbitrario de los hechos que se reflcjan en la
informacién al scr claborados por personas que intervienen en su obtencidn. ésta debe
ser presentada a diversas personas fisicas y morales que tengan presente caractceristicas
donde las técnicas sean homologas al tiempo de su registro y que puedan realizarse de
la mancra siguiente:

1. Que sus valores se registren al precio del dia de la  operacién que se
adquirieron o claboraron.

2. Que los resultados de operacién de caricter positivo se registren hasta que

sean realizados los resultados negativos en ¢l momento que sean conocidos.
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3. Toda entidad se supone con una vida indefinida, pero se deben efectuar
periodos normalmente de un afio como necesario para conocer la forma que ha sido
positiva o negativa las decisiones tomadas.

4. Cualquier variacién que exista en cl valor de cambio de un bien, o cualquier
evento que transforme los valores registrados, debe darse a conocer al usuario de la
informacién.

ey

Es asi como normall esta infor es dada por los estados financieros

e P

que son los documentos que nos muestran la infor T Yy d da de la

sit iGn en un mic dado o de aquellas operaciones realizadas en un tiempo

determinado.
.

Los estados icro mas ¥ que sc utilizan son los siguientes:

« Balance general

« Estado de perdidas y ganancias.

e Estado de costo de produccién y venta.

= Estados comparativos.

e Estado de capital de trabajo.

e Estado de superavit.

= Estado de cambios en la situacién financiera.

. -

Los estados =13 ionados se originan en todas las empresas en

forma general, pero la existencia en los formatos difieren aun cuando incluyen los
mismos conceptos.
Los estados financicros pueden clasificarse como siguen:

i. Los estados financicros segun su importancia son bisicos o llamados
también principalcs por mostrar la capacidad cconémica dec la empresa, en
los que se encuentran, el balance general, cstado de resultados, cstado de
cambios en la posicidn financiera.

ii. Los estados fi iero secundarios o t i llamados anexos. éstos

analizan un renglén determinado de un estado financicro basico en los que sc
encuentran, cl estado de superdvit, estado de capital de trabajo, estado de
costo de produccion y ventas,

iii. También los cstados financieros pueden ser estidticos, es decir, que la
informacidon se realicc a una fecha fija para mostrarnos los valores

financicros a esa fecha, que por lo general es de un afo.
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iv. Otra forma de los estados financicros se refiere a los llamados dindmicos, es

decir, que la infor ién que pro corresp a un periodo dado. a un éjerciéio !

determinado, o también, no dar cifras a una fcchn l'_ya. sino quc rcprescnla el

movimicnto de operaciones acumuladas por un periodo.
‘También al clasificarlos se debe tomar en cuenta el upo dc moncda quc nos
sos mcxu:anos o

muecstra las cifras de los estados financieros que puede ser cn
cuando las cifras sean délares, yen, marco, libra, ctc. (moneda :xtran_lcra

TESIS C°N
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2.2 Elaboracién de los Estados Financicros - .

Los estados financieros son elaborados. con el objeto de presentar un informe
periddico acerca de la situacién -y desarrollo ‘financiero de. las operaciones de la

- empresa.

Los estados fi ieros son los tes:

Balance General:
Es ¢l estado que muestra la situacién financicra de una empresa en un momento
dado, siendo el do mads ! que se pucede formular, ademds es estdtico y

principal.’

Documento Financiero que muestra la situacién econdmica y capacidad de pago
de una cmpresa a una fecha fija, en pasado, presente o futuro, o también es el estado
financiero que muestra ¢l activo, pasivo y capital contable de una empresa a una fecha
decterminada, y en los tres ticmpos ya mencionados.

Desde luego, el balance general, como cualquier otro estado financiero presenta
el resultado de conjugar hechos registrados en la contabilidad: asimismo convenciones
contables y juicios personales.™

El balance general es un estado financicro fundamental que nos proporciona
informacién bdasica de manera ordenadamente de los valores de las inversiones y
obligaciones que posce una empresa, en un momento determinado ya que el activo es
todo lo que un negocio posec o tiene derecho a percibir,

El pasivo es todo o que un negocio debe y el capital contable es la diferencia
entre cl activo y ¢l pasivo y representa la verdadera propiedad dcl duefio del negocio.

Estado dc Pérdidas y Ganancias.

Es el estado que muestra las operaciones que ha 1enido una empresa durante un
periodo hasta llegar a los resultados obtenidos.

Este estado e¢s muy importante, no por ¢l resultado de utilidad o pérdida, sino
por dcterminar paso a paso la forma en que sc llegd a dicho resulado; el cual

podriamos obtenerlo del balance general, si esto. fuera lo que nos interesara; por ésta

3 Abraham Perdomo Moreno_ Andlisis ¢ Interpretacion de Estados Fi icros, 3 ed.. Ed. ECAFSA,
México, 1999,p.7

'*César Calvo Langarica And
2000, p.8
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razén se considera un estado principal y a su vez dindmico ya que representa cl

movimiento de operaci ladas por un perfodo'?
Estado financiero que muestra la utilidad o pé¢rdida neta, asf como el camino

para obteneria en un cjercicio determinado, pasado, prescnte o futuro.
La informacién que proporciona, corresponde a un cjercicio determinado y es
de tipo dinamico. '

El objetivo que persigue todo comerciante, al abrir un negocio, es el de obtener

una utilidad como r ltado de las operaci a quc va a dedicarse, utilidad que se
espera vendrd a aumentar su capital contable.

Hay necesidad, por lo tanto, de que todo comerciante conozca no sélo la
situacién financiera de su negocio al terminar un gjercicio sino también conocer el valor
real de Ia utilidad o pérdida que se han desarrollado. Es decir que la utilidad es el

1 "

resultado quec constituye un en el capital cc & la pérdida que es el
resultado que reduce el valor de las utilidades y que, por consiguiente, significa una

disminucién en el capital contable.
Estado del Costo de Produccion y Venta,
Estado quc muestra minucio: todos los el os que forman ¢l costo

de lo producido, asi como de lo vendido durante un perfodo determinado, en la cifra
final aparecen deniro del estado de pérdidas y ganancias, y €ste a su vez dentro del
balance general, y sirve para comprender como se determina el costo en una forma
detallada, ya sea el que reflgja la produccién o el que se relaciona con las ventas para
obtener un precio de venta con un margen de utilidad bruta suficiente para absorber el

costo de distribucidon y llegar al resultado d do. También se idera un estado

principal y dinamico.'?
El estado de costos dc ventas netas es cl estado financiero que muestra lo que
cuesta vender determinados articulos en un periodo o ejercicio pasado, presente o

futuro: o bien:

¥ César Calvo Langarica Anilisis e Interpretacién_de Estados i icros 10 ed.. Ed. PAC, México,
2000. p.9
'* Abraham Perdomo Moreno_ Analisis ¢ Imerpretacion de Estdos Fi icros. 3 ed.. Ed. ECAFSA,

Mdxico. 1999.p.13

' César Calvo langarica Andlisis  Interpretacién_de Estados I° ieros 10 ed., 13d. PAC, México,
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Es el estado financiero dindmico que analiza el renglén de costo de ventas netas
dc un estado de pérdidas y ganancias. . . ‘ ’

El Estado de costo de produccién es el estado ﬁnahcicro que nos muestra lo
que cuesta producir, fabricar o elaborar detcrminados articulos en un periodo o
ejercicio pasado, presente o futuro. -

En ocasiones, para fines pricticos, se fusionan ¢l estado de costos de
produccién y cl estado de costos de ventas netas dando asi el estado de costos de
produccién y venta. '

Este dltimo nos muestra en forma detallada, como se llego al costo real de lo
producido en un tiempo determinado para lograr reflcjar ¢l costo de las mercancias
vendidas y saber si s¢ logro la finalidad de obtener utilidad para que la empresa siga

© desarrolland dentru del mereado al vender su produccion y gencre

el equilibrio con el precio de costo que tienc que pagarse por la adquisicién de dicha
mercancia que también comprende el precio de compra que se le paga al vendedor,
mds todos los gastos que ocasiona la obtencion de dicha mercancia.

Estados Comparativos.

Cuando los estados comparativos que han sido simplificados son de tipo
principal, son estados que sec utilizan para complementar o aclarar datos que los estados
financieros no pueden reflejar, por lo que sc deben considerar secundarios.

La basc para su formulacién es:

a) Comparacién de estados homogéneos.
b) Consistencia en los principios de contabilidad
c) Ejercicios completos (un afo)

Respecto a que si deben considerarse dinamicos o estéticos, ira en funcién de lo
antes sefalado, es decir, si corresponde a una fecha dada (estdticos), o si se reficren a
un periodo determinado (dindmico.)'*

Serdan comparativos. cuando se presente cn un solo documento, dos o mas

estados fi icros, general dc la misma cspecie para scr comparados.'*

** Abrahom ¥ Mareno_Anilisis e Interpretacion de 12 Fi icros. 3 ed.. Ed. ECAFSA,
Meéxica, 1999,p.3

'* César Calvo Langarica Anilisis ¢ Interpretacion _de IE: K icros 10 ed., Ed. PAC, México,
2000. p.9

" Abraham Perdomo M. Anslisis ¢ Ipterpretacion de Financieros. 3 ed., Ed. ECAFSA,

México, 1999.p.3
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Es entendible que como resultado de las opcmcioncs éuc Ia empresa practica,

su situacion fi iera, repr da por la relacién entre’ cada uno de. sus elementos

que lo conforman se modifiquen constantemente, de manera que todos los dias se
hicicra un estado financicro, nunca serian iguales exactamente 'esos estados financieros
de dos dias consecutivos.

Los estados financicros se practican al fin de un perfodo de tiempo llamados
“ejercicios™ que se elaboran por lo general, cada mes, cada semestre, o cada afio

Ahora bicn, para poder estimar las variaciones (cambios) que ha tenido Ia
situacién financiera del negocio, de un ejercicio a otro, es preciso comparar los dos
estados financieros, y dc aqui la necesidad de un nuevo estado quc se llame
comparativo que tienc por objetivo establecer lns diferencias de ambos estados
financicros. ’

Al mostrar los cambios o diferencias ocurridas en los diversos renglones que lo
componen, ¢l estudio quc se realiza de cada una de las diferencias de un periodo a otro,
nos permitird localizar las diferencias. a fin de tomar las medidas para su cofreccién
mas apropiada.

Estado de Capital de Trabajo:

Es la diferencia entre ¢l activo y el pasivo circulante en una fecha determinada,
por lo que se considera estitico y ¢s secundario por que los datos que de €l se obticnen
son adicionales a los estados principales.

Se observa que se estd considerando capital de trabajo el neto entre los valores

de ficil realizacién de la empresa con las obligaciones exigibles a corto plazo, es ¢l reto,

porque nos demuestra con lo que realmente cuenta como capital propio del ncgocio y
no con ¢l total de activo circulante que puede eStar en parte o cn todo sujcto a
obligaciones con terceros. la compaidia esta utilizando capital ajeno que podria en un
momento dado desequilibrar la solvencia o estabilidad de la empresa en estudio.'

Este documento toma dos grupos, comprendidos en el balance gencral, como
son: ¢l activo circulante y ¢l pasivo circulante, y nos muestra la diferencia entrc ambos,
conocida como capital de trabajo.

Se llama de trabajo porque generalmente son de activo circulante  y ¢l pasivo

circulante, los que intervicnen directa y constantemente cn las operaciones normalcs

"' César Calvo Langarica Analisis e Interpretacion_de Estados Fi ieros 10 ed., 1id. PAC, México,
2000, p.10
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del negocio y la diferencia entre ambos puede decirse que es un capital de operacién,
que pertencce realmente a la empresa.’®
Asi, al detallar el estado de capital de trabajo, se aprecia que la estructura

icra se ve afe da por los jos al formular la diferencia entre los activos y

los pasivos circulanies, y nos muestran por lo tanto, la disponibilidad del activo

circulante en funcién del pasivo circul repr do que capacidad tiene la
empresa para cubrir las obligaciones adquiridas dentro de un afio o un corto plazo.

Estado de Supcerivit,

Nos referimos a la diferencia que existe entre capital social y capital contable.

En el caso que el capital social s¢ viern mermado por pérdidas (déficit),
reflejarfa un capital contable inferior, creando una situacién inestable de la empresa, la_
cual reflejaria una relativa solvencia y estabilidad de la misma.

Para representar el cambio efectuado del principio al fin de un periodo, se
considera que cs un estado dinamico y secundario, por informar datos adicionales que
no pucden aparecer en el balance general, ni cl estado de pérdidas y ganancias.’?

El estado financicro dindmico nos mucstra los saldos iniciales y finales, asi como
los movimicntos deudores y acreedores de las cuentas de superdvit de una empresa,
relativos a un ¢jercicio determinado: pasado, presente o futuro.

Constituye un clemento de gran utilidad por ser la diferencia entre la suma del
activo contra la suma del pasivo y capital pagado; diferencia representada por las
utilidades ordinarias y extraordinarias retenidas por la empresa.'*

El supcrdvit representa la diferencia entre el capital contable y cl capital social
exhibido, es decir, el superdvit se detcrmina de acuerdo a la operacién matemdtica
sobre el exceso del activo total sobre ¢l pasivo total con el capital social exhibido.

Para los socios es su participacién adicional que les corresponde por derecho
sobre sus aportaciones.

Existe una clasificacion sobre los tipos de superavit:

Superdvit ganado: sicndo las utilidades retenidas, es decir, es la acumulacién
de las utilidades netas provenicntes de diversos gjercicios y de donde se obticnen los

dividendos que se decretan a favor de los accionistas.

* Ezequicl Galvez, Azcanio Andlisis de stados Fi icros e Interpr i6n de sus T Ed.
ECASA. Méxjco. 1997, p.21

> César Calvo Langarica Analisis ¢ Interpretacionde Fi ieros 10 ed.. Ed. PAC. México,
2000. p.10

* Abrasham Perdomo Moreno_ Anaiisis ¢ Interpretacian de Estados Fi ieros, 3 ed., lid. ECAFSA,

Miéxico. 1999.p.35

TESIS CCN *
| FALLA DE ORIGEN




Superavit pagado: esta fonmdo _por. aqucllas panldas que han sido aportadas y
que no forman parte del capital socnal ya sea- por su caréc(cr pamcular o la voluntad

de los socios. -

Superdvit donado: es fcrmado por todos los bienes mucbles ¢ inmucbles que
han sido entregados a la cmprcsa. -ya ‘sea por los accxonlslas, O terceras personas, O
titulos gratuitos.

Superavit reevaluacién: debido a que la mayoria de los casos el valor en libros
de las cuentas de activo fijo se aleja en forma sensible del valor real, periddicamente se
requiere efectuar valuaciones por peritos que registren el valor real de avalué,
actualizando Ia reexpresién de los valores histéricos.

La reevaluacién de los activos fijos tiene razén de ser por la época inflacionaria
que se vive dia a dia, logrando asi con clla, mostrar mis real el valor de dichos activos y
la situacién financiera de la empresa.

Estado dc cambios en Ia Situacién Financiera:

A través del tiempo ¢l estado cn cuestion ha tenido mayor aplicacién y
aceptaciéon dentro de las personas allegadas al mundo de los negocios; es tal su
importancia, que amerita un estudio especial.

Estamos ante ¢l fendmeno de un estado financiero, que por si solo, se ha
lo que

io en uno principal, con cifras di

transformado de ser un estado
le hace ser a través dec su lectura, mds valioso ya que sc podra no sélo conocer los
recursos con que contd la empresa durante el periodo a revision, sino ademds, la
aplicacién de dichos recursos se efectiio, datos que en manos de un analista son por
demds utiles para su debida interpretacion.

Es estado dinimico porque al comparar dos balances (estados cstiticos) y
determinar diferencias entre ambos, éstos nos indican el movimiento acumulado durante
un periodo en las diferentes cuentas de nuestro balance, porque aunque son muy
valiosos sus informes, no dejan de ser un auxiliar para ¢l analista en la aplicacién de sus
métodos v una fuente de informacién para los terceros intercsados ¢n los resultados de
una empresa.'?

Estado financiero que presenta en forma condensada la actividad de  operacion.
financiera ¢ inversidén, mostrando los recursos gencrados o utilizados. asi como
cambios en el cfectivo, inversiones temporales y estructura financicra de la cmpresa en

un periodo pasado. presente o futuro.

"' César Calvo Langarica Andlisis e [nterpretacién de | Fi ierus 10 ed.. Ed. PAC, México.
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La informacién corresponde a un periodo o cjercicio contable determinado,
siendo de tipo dinamico.'* .
Este cstado financiero nos informa sobre los cambios ocurridos en la situacién

Tk g . .

financiera de la empresa cntre dos fechas. Revela infor p sobre

los cambios en la estructura financicra de la empresa que no muestra el estado de
resultados y balance gencral.
La informacién debe ser clasificada y resumida para que refleje en forma clara el

. PO

resultado de actividades de e inversi asi como los recursos
provenientes de operaciones y cambios de estructura financiera durante el periodo al
que se refiera.

Este estado financiero es muy importante ya que tiene :ma utilidad para los
administradores de lu empresa, porque cste estado nos informa la necesidad de
proyectar: si hay la posibilidad de dar una expansién, si se puede lograr programas de
financiamientos para algin préstamo, ctcétera, es por lo tanto reflcjar si existe la
capacidad suficiente de generar recursos que mantenga funcionando la empresa y ver a

futuro nuevas metas que pucdan lograrse.

“A Perdomo Moreno_ Anidlisis e Interpretacion de I i ieros, 3 ed.. Ed. ECAFSA.
Méxica, 1999.p.47
bl i 0 BEE S .3
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2.3 Anéhsxs y Comentarios de los Estados Financieros y Toma de
Decisiones . Lo

Es necesaria la informacién de la empresa pnm poder tomar dcctstones porque
s¢ presentan desviaciones sobre lo csperado o'la dc(crmmac:én dc lo quc cspera la
persona que suceda. .

El estudio de los estados financieros auxiliado por mélodos de analisis, no solo
es interesante, sino apasionante conocer la solvencia, la estabnhdad, la productividad y
¢l rendimiento de una empresa.

Los estados financieros, de por si son frios y poco objetivos, aunados a la
politica de <'aborar, cada dia quec pasa, estados mais concisos, que agrupan cuentas
homogéneas, esto da lugar a un uso practico, pero poco comprensible a los lectores. Es
por csto, que toma mayor relevancia el tratar de interpretar las cifras de dichos
estados, extrayendo todos los elementos de juicio necesarios para el conocimiento
pleno del pasado, presente y futuro de la empresa que esta en estudio.

En la época actual de la inflacion desmedida, dificulta al analista llegar a
interpretaciones adecuadas, si no estd consciente de todos los signos externos que
influyen preponderantemente en el ciclo ccondmico de la empresa.

Lo anterior no debe amedrentar al analista, sino por el contrario. tomar como

un rcto a sus conocimi los s y fluct
moneda, aguzando el buen sentido y tratando de dar la interpretacién dcbida, para

del poder adquisitivo de la

poner a flote la empresa que haya sido confiada a sus manos, para sacarla del camino
dcl fracaso, o bien, hacer uso de todos sus recursos para el logro con é€xito por su
intervencién.'®

Es importante reunir, datos significativos encauzados a servir de base para las
demas técni de la administracion financiera, tales como el andlisis, plancacion,

contro! y toma de decisiones acertadas.
Los datos significativos de los estados financieros deben llegar a tiempo, de lo

contrario las ias seran irr . cs decir, si los datos significativos

llegan tarde. no tendremos base para analizar, planear, controlar ni tomar decisiones

accrtadas, ya que implica un costo mas clevado.

' César Calvo Langarica Andlisis e Interpretacion_de fistados Financieros 10 ed.. 1d. PAC, México,
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Los datos deben ser confiables, para que permitan, hasta donde sea posible,
fundamentar objetivamente la toma de dccisiones acertadas.

de suficiencia en

Los datos significativos recopilados, deberan tener
cantidad y calidad, para poder medir y actualizar cl pasado, presente y futuro de la
empresa, en los periodos que mas convenga, ya que resulta dificil predecir el futuro, y
no solo eso, sino controlarlo, que es lo descable.

Todo lo anterior, encauzado a servir de base para decidir acertadamente y
alcanzar los objetivos y metas propuestas por la empresa.

Los datos y antecedentes significativos serdan simples y sencillos con

terminologia no-técnica, para poder servir de base en la aplicacién de las técnicas o
Alicic 17

herrami gerenciales del

El papcl de las finanzas no debe limitarse a obtener recurscs monetarios
solamente, también debe formar parte en la toma de decisiones sobre el volumen de los
fondos a comprometer y ¢l destino que tendrdn, buscando cl equilibrio entre el
crecimiento del pasivo y el activo.

Cualquier decisién que se tome, va a afectar al sistema cmpresa  y cada drea
funcional, es un aspecto que se¢ debe considerar por los cambios que se dardn
madificando el entorno sociocconémico.

Con el objetivo de alcanzar las metas de los accionistas de la corporacién, las
actividades del analista financicro se centran cn la plancaciéon y cl propio anilisis
financiero, determinacién de la estructura de activos y manejo de dichas estructuras
para enfrentar problemas de decision sobre financiamiento, administracion de activos ¢
inversién respectivamente.

Se origina la nccesidad de interactuar con cada uno dc los departamentos

funcionales que existen en la empresa, logrando Ia coordinacién de la informacidon

proporcionada para la toma de decisiones y operar en forma eficiente, modificando de
manera integral. mediante la retroalimentacion continua, las desviaciones que afecten el
desarrollo ¥ crecimicnto de la empresa.

La base fundamental para que se logren los objetivos diseflados, es la de
claborar los estados financicros de la empresa, ya que al realizar un correcto analisis. se

podran tomar dccisioncs para saber que tipo de inversién o crédito se puede

scleccionar, porque se conoce la estructura fi iera por su idad de crecimi

7 Abraham Perdomo Moreno Administracion Fi iera de Inversiones | Ed. Co b,

Administrativas. México. 199K, pp. LL-ld
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su estabilidad, rentabilidad, solvencia y liquidez dando como consecuencia, formar un
juicio sobre los resultados financicros.
Todas las operaciones que se realizan en la empresa son repercusiones de una

scrie de decisioncs, las cuales g \f cstan t jas en informacidn contable,

porque estd informacién permite conocer que se hizo bien o mal, que se debe hacer,
como fijar pronésticos o quiza efectuar acciones correctivas necesarias para asegurar el
logro de los objetivos. esto se pucde realizar gracias a que los estados financicros al ser
analizados por diversas técnicas, interpretados y evaluados, proporcionan a la gerencia
planes y proyectos que contemplan el mejor aprovechamiento de los recursos de la
empresa a la vez que representan la alternativa més l6gica, realista y conveniente para

la toma de decisiones.
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2.4 Toma de Deccisiones

Toda actuacidén dentro de la empresa es desarrollar y alcanzar objetivos,
implicando con cllo una cleccion previa en escoger después de refllexionar
detenidamente acerca de alguna de las variadas alternativas existentes, porque as{ toda
actuacién conduce a tomar una decision, para dicha conduccién es contar previamente
con los conocimientos y caracteristicas adecuadas de dichas alternativas para meditar
cual es la mejor de acuerdo a un propdsito determinado y porqué sc cscogid a ser la
mds conveniente dentro de la empresa, es asf como nos da el resultado de haber
tomado una decision.

Uno de.'os pasos que se marcan cn las decisiones es que la informacién sea
completa y apropiada, conteniendo datos relativos a todas las funciones y actividades
que se desarrollan en la empresa. Las decisiones que se toman dentro de clia, conllevan

a dos situaciones muy importantes: Una es el tiempo, que se utilizara en el momento de

tomar decisiones, como en su periodicidad y su per ia de resultados de haber
tomado dichas dccisiones, la segunda ¢l saber todos o casi todos los resulitados posibles
de las decisiones que contengan certeza, certidumbre total, incertidumbre o involucran
riesgo al efectuarse, reflejindose en los estados financieros.

Una de las claves significativas de déste trabajo dc investigacién es darle la
importancia a Ia informacién financiera para tomar decisiones, ya que esa informacién

financiera nos sirve para formar un criterio de accién para escoger de entre los diversos

cursos de accién propuestos, como son: inversiones, fi jami i6n de
recursos © la operacion misma de la empresa; ¥y escoger ¢l mas adecuado a las
necesidades que lo requiere en esc momento la empresa, y asi lograr el objetivo
plancado.

Las decisiones involucran caracteristicas de! medio ambiente que pucden ser o

las isticas

no cuantificables en forma absoluta, por eso ¢s con
que pueda tener dicha informacidn.

La informacion puede referirse a aspectos internos o externos de la empresa o
aspectos referentes al tipo de unidades de medicion quec se utilizan y a su proceso de
cuantificacion, es dccir. informacién tanto cuantitativa como cualitativa.

En la informacion cuantitativa se requicre descomponer la informacién en cada
uno de sus clementos y cjercer una funcion, la de dar valores de dicha cantidad en un

sélo momento dado, estando sujeta a un andlisis para darle una interpretacion. La
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informacién cualitativa no tiene unidad de medicién precisa ya que dependerd de los
valores de un individuo y la apreciacion de la realidad como funcién de dichos valores,
implicando ¢l ejercicio del juicio personal.

Por lo tanto sc deduce que la informacién presentada de la cmpresa en sus
actividades, es la base que nos origina la importancia para tomar dichas decisioneﬁ,
porque al actualizar la informacién nos da un panorama de cémo sc registran esos
hecehos que acontecicron y permite adquirir experiencia para tratar de predecir lo que
sucederai en el futuro.

La unidad monetaria, al hacerla equivalente, ¢s la unidad de valor con la cual
podemos determinar y delimitar la accién del juicio, y nos ayudard como clemento de
transaccién entre los diversos bienes. Pero al ser un bicn sujeto a un precio de cz‘ambio,
nos irae problemas en ¢l momento de hacer comparaciones de cantidades en periodos
por los diferentes tipos de precio del numerario. Por lo anterior es necesario utilizar
cifras de conversién para equilibrar los precios del dincro en épocas diferentes, gracias
a que el problema ha sido estudiado dando soluciones que realmente nos permitan una

interpr i6n mas ad ada, la infor ion f debe sujetarse a unificar puntos

de vista para evitar que la informacién dec diversas fuentes sca discrepante para la

cmpresa.

Siempre que la empresa tome alguna decision las condici scran alf das ya

que la influencia del tiempo hace que se den variaciones cn difcrentes aspectos como
son:

1. Crecimiento de bicnes materiales.

2. Uso de bienes. servicios o ambos.

3.Cambios tecnolégicos por nuevos implementos de trabajo o utilizacion de
nucvas normas de operacién. .

En la vida de la empresa sc fijan mctas u objetivos, originando a decision de
qué meta descamos alcanzar y la forma que se ha de alcanzar, siempre dcbemos dar
principio a cada dcecisién con la pregunta. ¢ a done quercmos licgar? Para cllo debemos
fijar un objctivo, que es un plan dc accién expresado conforme a los resultados que
esperamos obtener, desarrolidndose de manera comprensible ya que el analista
financiero ¢s ¢l que interpretard la informacion.

En la cmpresa de todo tipo se requiere estar utilizando continuamente la
planeacién que surge de las siguicntes acciones:

a. El hacer estimaciones del futuro politico, econdmico y en gencral del medio

TESIS C7 -
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de ia or n en ese medio ambiente.

b. Imaginando el papcl d

c. También el conocer las des y requerimi s de la clientela.

POy

d. Efectuar y discfiar cambios en las ¥ requerimi s de otros
grupos interesados que forman cl grupo de accionistas, propictarios, empleados,
proveedores, etcétera.

e. Dar enlaces de comunicacion que nos dé participacidn de los miembros de la
empresa con el fin de originar nuevas ideas.

f.  Desarrollar pl ¥y metas amp para P una idea central.

g. Formar los planes para llegar a la consecucién de esfuerzos concretos.

h. La implcmcnmci‘én de controles en forma precisa.

Es necesario aclarar que se puede hacer modificaciones de éste iipo de acciones
en cl caso de no haber congrucncia, o surgen otras nccesidades de mayor interds, pero
no dgjar de tomar en cuenta el objetivo principal al que sc desea llegar en un futuro,
pero no debemos olvidar que continuamente es afectado por factores desconocidos en
¢l momento de la fijaciéon, la mayoria de acucrdo al medio ambiente, de ahi que el
objetivo debe ser flexible.

Todos tomamos decisiones. pero ¢ Cudl decisién es la mcjor?. Al hablar de
soluciones por medio de utilizar decisiones hay que determinar las distintas alternativas
¥y cuales son las soluciones factibles de las cuales podemos seguir dos caminos:

a. Andlisis dc objetivos y lo nccesario para poder alcanzarlos. Existen en déste
sistema, limitaciones porque no proporcionan una cadena entre la situacién
actual y la esperada ya que solo analiza lo necesario para llegar a éste Gitimo.

b. El uso de drboles de decisidn que dan el principio de la situacién actual y que
dc ahi surgen los cursos de accion posible y sus cfectos, ayudando a eliminar
las alternativas no accesibles v dar surgimiento a las que si son factibles.

El arbol de decision serda el instrumento para presentar cn forma grifica cl
patrén de relaciones entre las decisiones v los factores de probabilidad.

Una vez determinadas las diversas alternativas existe la busqueda de la mejor
eleccion escogida de entre la variedad de ahernativas, scrd necesario implementar un
criterio de¢ decision enfocado a destacar las alternativas con mayor ricsgo © mayor
productividad.

En general las escalas de criterios de decision son:

a. Enfocar los factores sobrenaturaics que se pueden prescentar,

TSI L .
FALLA DE GRIGEN




b. La apelacidn a la autoridad del decisor.
¢. La intuicion.
d. Elsentido comun.
e. La légica pura.
f. El método cientifico.
Una vez mis sc utiliza el método cientifico y los métlodos de investigacién para
emplear diferentes niveles de rigor cientifico diferentes, a saber son:
a) primer nivel; basado en una opinién personal.
b) segundo nivel; basado en la opinién general de tip9 encuesta.
¢) tercer nivel; Basado en la experimentacién dentro del laboratorio implicando
un control més estricto de resultados.
Al utilizar cste método y dependiendo el nivel que se use, desprendemos
informacién que tenga el fin de disminuir el riesgo de la decisién tomada. Cuanto mas

profundo sea el nivel usado de la investigacion, menos sera el riesgo.

Las herramii que pued pl para poder tomar un curso determinado
de accién son:

= Tabla de decision,

e Valor esperado.

e Eliminacién por

Una vez establecido el criterio de decisién, que es el do por ser el mas

>, viene la scleccion de alternativas que se apegue al mismo.
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CAPITULO 3 IMPORTANCIA DE LA INFORMACION
FINANCIERA

3.1 Preparacién de los estados financieros

Es importantc que cl analista financicro desempeiie su funcién como decisor,
que logre con certeza llegar al objetivo © meta que se diseiié. Por eso ¢s necesario

(%

la infor ion i iera que cs reflcjada en los estados financicros para

fundamentzr la toma de decisiones de la empresa.

Todo conlleva a una preparacién para estructurar los estados financieros, con
una seric de pasos que integren de forma general al desarrollo de los mismos, y se
mencionan como sigue:

1. Lo primero cs realizar una investigacién de la contabilidad para obtener
informacién de la empresa.

2. La informacién debe ser la base para tener cl planteamiento de todas las
alternativas. es decir, descripcion de todas las formas posibles de actuar entre las cuales
sc puede elegir la mis conveniente.

Se considera que la informacion, son datos congruentes que conducen al
conocimicnto de un asunto especifico determinado, ¥ sc expresa en forma homogénea y
presentada de manera ordenada, sistem4tica, significativa, relevante.

Asi que, al disponer de informacién completa y apropiada, es fundamental para
Ia toma de decisiones asegurar una actuacidn correcta.

3. Se deben definir los objetivos o metas en alcanzar, por ser plantcados como
nuevos objetivos 6 continuar con el logro de los objetivos ya establecidos
anteriormente,

Este punto también hace referencia de la existencia de todas las alternativas, la
forma de actuar y de las cuales sc puede escoger la que mds convenga.

4. Tomar en cucnta las alternativas para clegir los medios a través de los cuales
se logre llegar a los objetivos fijados, es decir, los medios a utilizar para llcgar a ellos,
hay quc tomar las decisiones de que se realicen las investigaciones nccesarias que
terminen con la obtencion de informacién completa y apropiada.

E! medio que se utilice tiene que sefialar las condiciones o requisitos conforme a

los cuales se¢ pueda considerar acepiable ¥ que dicho cfecto debe ser susceptible de
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medirse y compararse, ya que los resultados en el desempefio de la funcién puedan ser
cvaluados.
5. Las decisiones tomadas por una sola persona en ¢l resultado de analisis y

cvaluacién de las alternativas, conllevan a2 sus prcferencias personales; como sus

ustos, prejuicios, ete. yno alaco sracién I ion de sit i reales o por
Y

lo menos factibles, que represe: 1, ra con i ias para la empresa. Es

cuando la conclusién del curso de accién la toma el gerente 6 ¢jecutivo.

Las decisiones tomadas en grupo, implican la participacién de varias personas.
E! resultado de analisis y evaluacién de las alternativas al ser aplicadas mediante
criterios y experiencias diferentes, climina la imposicidon o limitacién de un tnico punto
de vista. El grupo llega a unificarlo en un solo y adecuado criterio de accién para

asegurar una decisién correcta.

Es formado por un grupo 6 |l do también comité de decisién que lo integran,
gerentes, cjecutivos, etc.

6. Al imple: 1itar cl si de bilidad, la fase final es la claboracién de los

principales cstados fi icros que son la ob i6n y pr i6on de la informacién

financiera como es:

E! balance genecral.- Presenta informacién relativa a la situacién financicra cn
que se cncucentra la cmprcsa. en un periodo determinado para saber con que cuenta en
su activo y cuanto es lo que debe, presentado en su pasivo.

Estado de rcsultados.- Es la informacién relativa a los cambios que sufie el
patrimonio de la empresa, en su capital contable, es decir, determina la utilidad o
pérdida sufrida en un periodo determinado.

do de movimi >s de fondos.- Es la informacién relevante a los
movimientos de fondo. ya que se debe contar con disponibilidad de efectivo suficiente
para el cumplimiento necesario, con los compromisos de efcctuar pagos a corto y largo
plazo.

7. Con la finalidad de que el usuario cuente con los clementos suficientes para
evaluar ¢l comportamiento de la empresa, la informacién financiera debe ser presentada
en documentos contables denominados estados financicros, en cuya formulaciéon se
debe aplicar a las normas o reglas establecidas en los principios de comtabilidad
generalmente aceptados.

Existen reglas de presentacion:
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a. Nombre o razén social de la empresa. .

b. , Tipo de estado financiero del que se trata,

c. Fecha o periodo contable por el cual estd formulado.

I1. Cuerpo

a. Descripcién de los clementos o rubros que  muestran cuales conceptos
integran dicho estado financiero y las cifras correspondicntes.

111, Pie.

A) En su caso, notas aclaratorias

B) Rubro y cifras de las cuentas de orden.

C) Nombre y firma de los responsables.

Deben presentarse debidamente clasificados y ordenados para facilitar la lectura

)

I s PSS =

de la sit a

¥ comprensi scran por la captacién y
en que se encuentra la empresa.

8. Por altimo, es la apreciacion que hace el analista sobre el desarrollo de
comportamiento de los estados financicros, respecto a las cifras resultantes, después de
haber puesto cn practica determinados métodos de andlisis, y nos daré su punto de vista

interpretdndolos, fundamentados principalmente en la experiencia y calidad profesional.
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3.2 Clasificacién de los 'Métodos de Anilisis de los Estados
: Financieros

El anilisis financiero queda comprendido como primer paso, tomando como

base para ducirse, la ap i de razones sobre los estados financicros, lo cual

lleva a la obtencién de resultados en cucstiones claves que pueden scr: de liquidez,
rentabilidad, apalancamiento y otras, que nos llevan a determinar la situacion financiera
real de la empresa, a través de una correcta interpretacion de los resultados alcanzados
y basados en cllos, trazar planes que nos lleven a alcanzar los objetivos que se persigan.

Tomando como base la técnica de la comparacion, de acuerdo al autor
Abraham Perdomo Moreno clasifica los métodos de analisis financiero en:

1. Método de andlisis vertical.- analiza un estado financiero a una fecha fija o un
periodo determinado. ’

a. Procedimiento de porcientos integrales.- es la separacién del contenido de los
estados financicros en sus clementos o parles integrantes, para determinar la
proporcion que guarda cada una de éstas cn relacidon con el todo, al cual se le asigna un
valor de 100% y a las partes que lo integran, un por ciento rclativo.

b. Procedimiento de razones simples.- consiste en establecer las razones que el
analista crea pertinentes, ya que antes de calcular una razén debe precisar la relacién

que existe entre los clementos y ver si es logica, puesto que las razones tendran

significado do existan reclaci de d dencia rcciproca cntre las cantidades

seleccionadas, para establecer Ia relacion /comparacion.

¢. Procedimi de r andar.- iste en determinar las diferentes

relaci de depend ia que existen al comparar geométricamente el promedio de las

cifras de dos o mds conceptos que integran ¢l contenido dc los cstados financicros,
también se¢ puede definir como la interdependencia geométrica del promedio de
conceptos vy cifras obtenidas de una seric de datos de cmpresas dedicadas a la misma
actividad.

P

d. Punto de equilibrio.- detcemina cl vol de ias, para que

la empresa no obtenga perdidas ni ganancias. cs decir, ¢l punto donde las ventas son
iguales a los costos,

Este método al ser analizado ayuda a determinar que tan grandes deben ser las
ventas de un producto (nucvo 6 existente) para obtener mcjores utilidades, estudia

también los efectos que provocara la expansién de las operaciones al cambiar costos
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fijos por variables y viceversa; al hacer esta combinacién de costos tiene implicaciones
ieras’ en la determinacién de la rentabilidad de la empresa. ‘
La base para calcular el punto de equilibrio, es la separacién de los costos fijos

de los variables dcl estado de resultados.

Los costos fijos son los que permanecen constantes cn un periddo detcrminad‘o,
sin importar ¢l cambid del volumen de ventas como son: luz, renta, depreciacidn,
impuestos, etc.

Los costos variables son los que sf cstan en proporcién al volumen de ventas,

como e¢s: comisiones, g: ady 4 b ibles, lubri materias primas, etc.

La mayoria de las empresas manejan varias lineas de productos por lo cual se
recomienda elaborar el punto de equilibrio para cada linea, desarrollando un prorrateo
de costos fijos cn relacion con los costos variables para cada articulo, con el objetivo de
determinar qué linea esta generando mayor utilidad a la empresa.

El punto de equilibrio que es usado en los estados financicros se logra cuando
los ingresos son iguales a los costos, por lo tanto la empresa no gana pero tampoco
picrde.

Se aplican las siguientes formulas:

Para pesos.
Punto de = costos fijos
equilibrio 1- (castos variables / ventas nctas)
Para unidades

PEU. = costas fijos,
Contribucion marginal unitaria

Por ¢jemplo:
En un caso en cl que la capacidad de produccién en la planta es de 10,000 unidadcs, ¥
su precio de venta de $4.00 ¢/u, cntonces:

Ventas: $ 40.000.00

Gastos variables: $ 17.200.00
Contribucién marginal: $ 22,800.00

Gastos fijos: $__5.750.00
Utilidad: $ 17.050.00
P.E.= 5,750.00 = 10.087.72

{ 17.200.00/40,000.00)
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P.E.U.= 10.087.72 = 2,522 unidadcs
'.°4.00 . .
Para calcular el volumen 6ptimo de unidades vendidas & para alcanzar un
determinado importe de utilidades, Ia férmula a seguir es:
Utilidad deseada § 20,000.00

costos fijos + utilidad deseada__ = 17.200 + 20,000 = 37,200
% contribucién marginal 0.14 0.14

Se representa visualmente el efecto de las relaciones ventas-costo-utilidades en
el punto de equilibrio, se clabora una grédfica que es \itil para medir el impacto en Ia
ampliacién de instalaciones, introduccién de nuevos productos o aumentar o disminuir
la capacidad.

La representacion grifica nos da cl punto 6ptimo de ventas, esperado logrando
el nivel de ventas y de unidades de produccioén, as{ se cubrirdn todos los costos
necesarios para no tener pérdidas y a partir de esto, determinar las politicas a seguir y
por lo tanto, obtener un margen de utilidad deseado.

1I. Métodos de andlisis horizontales.- analiza dos estados financieros de la
misma empresa a fechas distintas o de dos periodos o ejereicios.

a. Procedimicnio de aumentos y disminuciones.

111. Métodos de andlisis histérico.- analiza una seric de cstados financicros de
la misma empresa a fechas o periodos distintos.

a. Procedimiento de tend ias que, para efectos de comparacion, se puede
presentar basado en serics de: cifras o valores, variaciones ¢ indices. Este
procedimiento consiste en determinar la propensién absoluta y relativa de las cifras en
los distintos renglones homogéncos de los estados financicros.

Una vez explicados los diferentes métodos que son susceptibles de emplearse
para realizar ¢l andlisis financiero de la empresa determinada, he considerado que ¢l
método que nos proporciona datos mds significativos en lo particular para mi ¢s el de
razones simples. por lo que a continuacién menciono cudles son las mas comuncs, cn
que consisten y su utilidad de acuerdo al rubro ¢n que son aplicadas.

La mayoria de los autores coinciden cn agrupar el total de las razones
financicras en cuatro grupos, por ¢jemplo, los autores: R.W. Jonson y R.W. Meclicher

del libro Administracion Fil icra las concentran de la siguiente manera:
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1. Razones de liquidez,- Indican la capacidad para cumplir las obligaciones a
corto plazo a su vencimiento, cuanto menos liquida sea una empresa mis grande seré el
riesgo, ya que las obligaciones de crédito sc pagan en efectivo, los flujos determinan la -
solvencia de la compafifa. Este tipo de anilisis concentra en la relacion del activo y el
pasivo circulante, la rapidez con que sc rolan las cucntas por cobrar y ¢l inventario y se
transforman en efectivo en el curso normal de los negocios.

La clave estriba en verificar que la circulacién de fondos de efectivo.a
inventario, a cuentas por cobrar y nucvamente a cfectivo, continua o no sin
interrupeion. Cualquier restriccion que se genere durante este flujo, provocard una
reduccién en cl nivel de operaciones soportables y cn caso severo podria desembocar
en insolvencia y fracaso.

2. Razones de actividad o utilizacion.- indican el grado hasta el cual rotan los
activos o son usadas para apoyar las ventas. Es decir, miden la efectividad con lo que In
empresa administra sus activos, toman como base los niveles de ventas tanto actuales
como proyectados.

3. R de pal fii fera.- Indican el grado hasta el cual se usan

J

fondos de una deuda o del pasivo para financiar los activos y es de vital importancia su
correcta aplicacion ¢ interpretacion ya que diche uso de fondos prestados afectan tanto
al estado de resultados como al estado posiciéon financiera.

4. Racones de rentabilidad.- Indican la efectividad de una empresa en términos
de los mdrgenes de utilidad y tasas de rendimicnto sobre la inversiéon. Weston J. F. Las
define como el “grupo de razones que muestran los efectos combinados de la liquidez
de la administracion de activos » de la administracién de las deudas sobre los
resultados en operacion™, es decir, las anteriores razones muestran ¢ada una por
separado, cémo esta operando la empresa, pero la que nos ocupa, representa ef efecto
que producen de manecra combinada, dando un resultado mis complcto sobre la
situacion de la empresa cn diferentes aspeclos a la vez,

Anilisis de las razones financieras.

Los estados financieros nos informan sobre la posicion financicra de la empresa
en un punto en el tiempo y acerca de sus operaciones en algan periodo anterior, su
valor radica en el hecho en que pucden usarse, con la adecuada interpretacion, para la
prediccion de obtener a futuro, utilidades y dividendos.

El andlisis de las razones financieras cs ¢l primer paso cn el proceso del andlisis

financiero y las razones financicras estdn disefadas para mostrar la relacion existente
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entre las de los d fi icros, generando resultados que nos leven a la

deteccion de punto fuertes y débiles para tomar decisiones sobre bases sélidas_

Razones de liquidez:

. ® .

A continuacién se exp lasr de lig
Razén circulante.- Se calcula dividiendo los activos circulantes entre los pasivos
circulantes e indica el grado en ¢l cual los pasivos circulantes quedan cubiertos por los

activos que se esperan sc convierta en cfectivo en cl futuro cercano.

Indice de sol ia = Activos circul = _1230 = 1.0

circulante Pasivos circulantes 1230

Interpretacién.- La empresa dispone X: $ 1.00 de activo circulante para pagar $ 1.00
dc obligacioncs a corto plazo, es decir, la deuda a corto plazo estd garantizada con los

valores del activo circulante.

Los activos circulantes incluyen gencralmente efectivo, valores negociables,
cuentas por cobrar ¢ inventarios. Los pasivos circulantes consisten en cuentas por
pagar, documentos por cobrar a corto plazo, vencimientos circulares de la deuda a

largo plazo, impuestos por pagar y otros gastos devengados (principalmente sucldos.)

Rauzdn de prueba de dcido.- Se calcula deduciendo los i ios de los activos

circulantes y dividiendo el resto entre los pasivos circulantes:

Razén de prueba = Activos circulantes - _Ipventarios = 12 = 1.00

De dcido Pasivos circulantes 1230

Interpretacién.- La empresa cuenta con $ 1.00 de inmediata realizacion por cada
pcso que debe a corto plazo, es decir, 1:1 que en la actualidad prictica es tener dinero
ocioso, pero tenemos que tomar en cuenta que éste no debe ser inferior a 0.30 por ser
perjudicial para el pago a corto plazo.

Los inventarios representan al activo menos el liquido de los activos circulantes,
por lo tanto, son cl activo sobre ¢l cual s mas probable que ocurran pérdidas en caso

g

de liquidacién, su icién resulta importante ya quc cjemplifica la capacidad de una

empresa para liquidar sus obligaciones a corto plazo sin basarse en la venta de los
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Indice de rotacién de cuentas por pagar y plazo de pago.- En la medida en
quec una empresa se vuclva menos liquida es probable que tenga dificultades
para pagar puntuslmente a sus acreedores, esta tendencia se puede revelar por
medio de ésta razén, que sc calcula dividicndo las compras a crédito de material

e inventarios entre las cuentas por pagar al final dcl afia.

fndice de rotacion = _Compras netas a crédito = 600 = 1

de cuentas por pagar Cuentas por pagar 600
Plazo de pago = 360 dias = _360 =360

indice de rotacién de Ctas. x pagar 1

Interpretaciéon.- Nos muestra que una vez que se han p las yd

por pagar a praveedores en un periodo de un afio, 6 cada 360 dias es el numero de dias

que la empresa esté liquidando sus deudas.

Razones de actividad o utilizacion.

Este grupo de razones se compone de las que se mencionan a continuacién:

1.- Rotacicn del inventario.- Su calculo se deriva de la divisién de las ventas

entre los inventarios. En su andlisis se pro an general dos pr primero,
las ventas se expresan a sus precios de mercado por lo que, si los inventarios sc llevan
al costo de rotacidén calculada exagera la razén real, por lo tanto es mas apropiado usar
en Ja formula el costo de ventas en lugar de las ventas. El scgundo problema radica en
quc las ventas ocurren continuamente micntras que la cifra del inventario se refiere a un
punto especifico en el tiempo, motivo por el cual es mcjor usar una medida promedio

del inventario.

indice de rotacién = gosto de venta_ = 1520 = 4
de inventarios inventarios 380
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Plazo de pago = 360 dias, - 360 =90
fndice de rotacién de inventarios 4

Interpretacion.- La razén nos muestra que la inversion total de los inventarios se
ha transformado 4 veces cn efectivo o en saldo en clientes por la venta de la mercancia
en un afio y que los inventarios se han vendido cada 90 dias también durante ¢l afio.

2.~ Rotacion de los activos fijos.- Se calcula dividiendo las ventas netas entre
1os activos a largo plazo o fijos de 1a empresa, y su resultado nos indica si la empresa ha
alterado su intensidad dec capital (activos fijos) con relacién a las ventas, o bien ia

efectividad con que la empresa usa su plan y su cquipo.

fndice de Rotacién de = Ventas netas =1590=3
Activos fijos Activos fijos (bruto) 530

Interpretacion.- Nos indica que 3 veces sc han obtenido ingresos en activos fijos

durante cl gjercicio a que se reficren las ventas nctas.

3.- Rotacion del total de activos.~- Sc calcula dividiendo las ventas netas entre

los activos totales de la empresa y mide la rotacién de los activos totalkes.

indice de rotacién =  Ventasnetas = 1590 =1
de los activos totales Activos totales 1590

Interpretacidn.- La razén nos indica que 1 vez fue utilizado el total de activos
para producir las ventas totales, al obtener Jos ingresos cquivalentes a la inversién en
activos totales en cl ¢jercicio.

4.~ R ion de las por cobrar y periodo promedio de cobranza.- El
cilculo de la ratacién de las cuentas por cobrar sc realica dividiendo las ventas anuales,
de preferencia las ventas a crédito cntre las cucntas por cobrar al final del afo y su
propasito es medir la liquidez de las cuentas por cobrar. Una alternativa es determinar
las ventas a crédito dinrius promedio ¥ luego dividir éstas, entre las cuentas por cobrar

pendicntes para determinar ¢l periodo promedio de cobranza.
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{ndice de rotacién = _vcntas nctas a crédito ~ = 1160 = 2
de cuentas por cobrar ctas. X cobrar a clientes 580

Interpretacién.- La razén nos indica que 2 veces se han cobrado las cuentas y

documentos por cobrar durante ¢l periodo a que se refieren las ventas.

Plazo de cobro = . 360 dias = 360 = 180
fndice de rotacién de ctas. x cobrar 2

Interpretacién.- La razén nos indica que cada 180 dfas se realizan las cobranzas
durante el periodo de un aflo. .

. de apal - S jero

El apal i fi icro se reficre al uso de financiamiento por medio de

deudas y tiene tres implicaciones de importancia:

= Al obtener fondos a través de deudas los as pucden el control

de la empresa con una inversién limitada.

= Los acrecedores contemplan el capital contable o los fondos proporcionados por
los propictarios para contar con un margen de seguridad ya que cuando los
accionistas sélo proporcionan una pequedla parte del financiamicnto total los

riesgos de la empresa los corren los hacedores.

@ Si la empresa obticne un mejor rendimiento sobre las inversiones financiadas
con fondos solicitados ¢n préstamos que cl interés que paga sobre los mismos,

el rendimiento sobre el capital de los propictarios sc ve aumentado.

Ci {; iento fi iero aumenta la tasa esperada de rendimicmo para los

accionistas por dos razones:

a. Ya que el interés es un gasto deducible, ¢l uso del financiamicnto a través de
deudas. disminuye ¢l monto de los impuestos y permite quc una mayor
cantidad del ingreso en operacion de la empresa, esto queda a disposicién de

los accionistas.
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b. Si la tasa esperada de rendimienta sobre los activas excede a la tasa de interés
sobre la deuda, como sucecde por lo general, una compailia puede usar deudas
para financiar los activos, para pagar los intereses sobre la deuda y para dar a
fos accionistas una parte a manera de gratificacion, El ser sujeto de

apal i i

o pucde resultar peligrosa va que si las ventas son

mas bajas y los costos son miés altos de lo quc sc csperaba, cl rendimicnto
sobre los activos también serd mis bajo de lo que se esperaba, por o que, el
rendimiento apalancado sobre el capital contable de la empresa disminuye de
manera aguda y sobrevienen las pérdidas.

Al cf cl lisi d; las deudas dc una cmpresa los analistas contemplan
principal dos métodos:
1) Verifican las razones del balance general para determinar la medila en

que se han utilizado los fondos solicitados en préstamo para financiar a los activos.

2) Revisar las razones del estado de resultados para determinar ¢l namero de
veces que los cargos fijos quedan cubicrtos por las utilidades en operacién.

A contii se defi las r mas ¢« para medir los niveles de

1 : £

p iero de una empresa:

1.- Razon de endcudamicnto.- Sc encarga de medir et porcentaje  de fondos
proporcionados por los acreedores, incluye tanto a los pasivos circulantes como a la

deuda a largo plazo. El acrecedor preficre razones de endcudami a niveles bajos ya

que entre mas baja sea dicha razé6n mayor serd ¢l margen contra las pérdidas on caso en
liquidacién. por otro lado los propictarios se pueden beneficiar del apalancamiento
porque éste aumenta las utilidades.

Razon de endecudamicento = Dcuda total = 350 = 0.29
Activos Totales 1200

Interpretacidn.- La razén nos indica que por cada peso dec activo que

disponc la empresa, los acrcedores invierten $ 0.29 6 29 centavos, ya que debe existir
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un financiamiento que utiliza la mayoria de las empresas, aunque éste financiamiento

no debe ser excesivo al ser solicitado.

2.- Rotacion de intereses.- Sc detcrmina dividiendo las utilidades antes de los
intercses © impucstos entre los cargos por intereses y mide la capacidad de la empresa

para satisfacer sus pagos anuales de intereses.

Rotacién de = utilidad_antes de interés = 127000 = 5.3
intereses cargos por intereses 24000

Interpretacion.- La razén nos indica que 5.3 veces los intereses ganados de las
utilidades de la empresa, para cumplir ampliamente sus obl’zaciones par conccpto de
interesces a pagar por la deuda contraida.

R, de r bilidad:

Esta razén muestra cual es la ganancia que obtuvo la empresa, frente a la
inversién que fue requerida para lograrla.
Las bases de éste indice son:
c. El fin de una empresa cs la obtencidn de! maximo
rendimicnto del capital invertido.
d. Se han de registrar y de controlar la mayor cantidad posible
los clementos que cjerzan influencia sobre esta meta
principal de la empresa:

1. Rendimie sobre ftal ble.- Se determina dividiendo la utilidad

neta entre el capital contable, la cual nos mide su situacién financicra para ver si es
solvente y estable.
Rendimiento sobre = utjlidad neta = 81 = 0.06

Capitat contable capital contable 1350

Interpretacion.- La razén nos indica que los propietarios de a empresa obtienen $ 0.06

de utilidad por cada peso de inversién propia. es decir. ¢l 6 % .
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Las bases de éste indice son: .
a. El fin de una empresa es la obtencién del méaximo

- rendimicnto del capital invertido.
b. Sc han de registrar y de controlar la mayor cantidad posibie
los el que ¢j infl ia sobre esta meta

principal de la empresa:
1. Rendi sobre ! ble.- Sc determina dividiendo la utilidad

necta cntre cl capital contable, Ia cual nos mide su situacién financiera para ver si ¢s

solvente y estable.

2.- Rendinii sobre ¢l capital ble.~ Se determina dividiendo la utilidad

neta cntre el capital contable mas cl pasivo. Nns determina lo invertido por los
propictarios mas los recursos ajenos sobre los rendimientos.

Rendimicntos sobre = _Utilidad neta =73 =03
capital contable capital contable + pasivo total 2430

Interpretacién.- La razén nos indica que por cada peso invertido por los
propictarios de la empresa mas los recursos dec ajenos se¢ genera un rendimiento del 3 %

Capital neto de trabajo.

Es cl indice o juicio de capacidad crediticia, representa el margen de la
scguridad para los acreedores, o la capacidad de pago de la empresa para cubrir sus
deudas a corto plazo, es decir, es el dinero con que cuenta la empresa para realizar sus
operaciones normales.

Capital neto de trabajo.- Se determina restando el activo circulante menos cl
pasivo circulante, mide la capacidad de cubrir la deuda a corto plazo, y asf saber
rcalmente con el dinero propio que sc csté trabajando.

Capital de trabajo = Aclivo circulante — pasivo circulante.

Capital de trabajo = 1845 - 1230 = 615

Interpretacion.- La empresa cuenta con $ 615,000 dc activo circulante después
de cubrir sus deudas a corto plazo, para realizar sus operacioncs normales dentro de su

ciclo ccondmico (compras, produccién y venta) de operaciones, es decir, es la cantidad
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real que queda después de pagar la deuda y que pucde cmplearse para hacer frente & lns

idades operativas cotidi: de la entidad.
Usos y limitaciones.
Como sc ha mencionado, ¢l andlisis de razones financieras, es utilizado por tres
grupos principalmente:

e Los radores,

q las p) para snalizar, y controlar y de tal

forma mejorar las operaciones de la empresa.

» Los analistas dc crédito, quienes 1i. las ri fii ieras para ayudar a

investigar que capacidad tiene la cmpresa para pagar sus deudas.

e Los analistas de valores, quienes se interesan en la cfici ia y en los prospectos

de erecimiento de una empresa y que capacidad tiene para pagar intereses.

Los principales obsticulos pc iales que enfrentan las razones financieras son:
1.- Las cmpresas operan con divisiones distintas en industrias totalmente
diferentes por lo que es dificil desarrollar un conjunto significativo de promedios

comparativos, lo que tiende a aparentar que el i porr i Sea una

herramienta Gtil sélo para pequefias y medianas empresas con pocas divisiones.

2.- Dcbido a que la mayoria de las cmpresas tiende a querer ser mejor que el
promedio, se fijan como metas a alcanzar rendimientos de alto nivel basidndose en las
razones de los lideres de la industria.

3.- La inflacién afecta tanto a los cargos por depreciacién como a costo de
inventarios, de igual manera sc ven afectadas las utilidades, por lo que al practicar el

anilisis de rclaciones financicras sus interpretaciones debe de realizarse con juicio.

4.- Los factores estacionales también pueden distorsionar cl analisis de razones
financieras. este problema pucdc scr minimizado mediante ¢l uso de promedios
mensuales en la partida de inventarios. al calcular razones similares a las de rotacién,

S.- Las empresas pucden emplear téenicas de “maquillaje™ para hacer que los
estados financieros sc hagan mas fuertes y esto provoca que la base sobre la cual se
aplica el andlisis de razones financieras sea erronca.

6.- La aplicacion de practicas contables de naturaleza diferente puede
distorsionar la exactitud en las comparaciones, un gjemplo, la aplicacién dec diferentes
métodos de valuacion de inventarios y de depreciacion. De igual manera, Ia forma en
que se maneje la aplicacion de arrendamientos financicros puedec mejorar cn forma

artificial tanto razones de rotacién como de endeudamiento.
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7.- Es dificil establ generalizaci acerca del conocimicento de si una razdn

cn particular es buena o mala, segiin los resultados que de ella se obtengan.

8.- Una empresa puede obtener resultados de! andlisis de razones que pueden
parccer bucnos o malos y esto hace dificil determinar si en promedio una empresa es
fuerte o débil.

En términos gencrales el anilisis de

8s €s una herramienta Otil y

al efectuarlo el analista financiero dcbe estar i de los probl que
enfrentard, haciendo los ajustes que sean necesarios para la obtencién de mejores

resultados.
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3.3. Andlisis ¢ Interpretacion de los Estados Financieros

Cuando una persona acude a una institucidon de crédito con la finalidad de

obtener un financiamiento, hay que pr: estados fi ieros, inicial e deberd

entrevistarse con el funcionario autorizado para que lo orienten en cuanto al tipo de
crédito que satisfaga sus necesidades, determinando ¢l monto, destino, plazo, forma de
pago y las garantias respectivas. Ademds le indicara en términos gencrales los tramites
que tendrd que realizar y la documentacién que debera proporcionar, la cual se
determinard en funcién al tipo de crédito, monto ¥ plazo solicitado.

También cumple con la funcién e dar en forma escrita un informe de

interpretacién sobre los estados financicros en ¢l cual el analista mediante comentarios,

explicaciones, suger ias y graficas, hace accesible al usuario los conceptos y las
cifras del contenido de los estados financieros que fucron objeto de su estudio.

Por lo que podemos concluir, que al realizar el andlisis de los estados financicros
¢l analista tendra la capacidad de realizarlo con su maxima utilidad, ya que al tener el
resultado de la estructura financicra, tendra en mente a las personas que van a valerse
del mismo.

El analista hard sus observaciones, tomara decisiones, y emitird sus

conclusiones, pudiendo se con T i »s, juicios y aclaraciones

rclativas.
Para que cl analista financicro establezea un juicio sobre la situacién financicra
de una cmpresa, se requierc analizar la informacién presentada en los estados

f ieros de la lo cual se realiza mediante la aplicacién de técnicas y

procedi icos que conforman lo que se conoce como analisis de estados

financicros.

Sin embargo, las relaci que se establ entre cifras Gnicamente arrojan

datos frios, cicrtos y 16gicos, por lo que es necesario interpretar dichas cifras para
conocer aciertos y diferencias, con la finalidad dc tomar decisiones a que haya lugar
para corregir las irregularidades financieras detectadas. Es asi como se conoce la
verdadera situacion financicra y econdmica de la empresa,

El C. P. Jaime A. Acosta establece que:
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* El andlisis de los estados financicros, es la distincién y scparacién de los
elementos financieros que forman la estructura de una empresa y, consccucntemente, su

comparacion con el todo que forma parte, seiialando el comportamiento de dichos

P se

elementos ¢n ¢l transcurso del tiempo; Estudio > a la califi , como

sintesis del equilibrio financiero y la productividad de un negocio, en términos

cuantitativos.”
Para estar en posibilidades de emitir un concepto propio dc anilisis financiero,
de los sigui térmi;

cs io el sigr

<. d

Anilisis.- Es la separacion y distincién de las partes de un todo hasta llegar a

conocer sus principios constitutivos.

Fi - Es la } inada a la ob i6n del dinero en el mas bajo

costo posible, su mancjo y aplicacion, de tal manera que permita la consecucién de los
objetivos de la empresa.

Considerando lo anterior, se puede establecer que ¢l andlisis financicro es: cl
examen dc los elementos contenidos en los estados financieros de la empresa, relativos
a un cjercicio o varios ¢jercicios sucesivos, mediante las relaciones establecidas entre
sus rubros, para conocer los comportamientos que ha tenido en funcién a su
productividad, rentabilidad y nccesidades financieras para el logro de los objetivos.

Concepto de interpretacion:

El diccionario establece que interpretacion significa:

*“Explorar o declarar el sentido de una cosa y principalmente ¢l de textos falto
de claridad. Atribuir una accion a determinado fin o causa, comprender o expresar, bien
© mal el asunto materia de que se trata™,

Sc establece que la interpretacion de los estados financicros es la opinién que

. con basc en la informacién resultante

emite el sobre el de los

de la aplicacién de los métodos de andlisis utilizados. Dicha operacidn ¢s de carédcter

subjetivo ya que se fund a principal en la experiencia decl analista » su
calidad profesional.

La apreciacién que hace el analista sobre ¢l desarrollo de una empresa en su
conjunto, o bien de alguno de sus aspectos financicros, cs resultado de haber puesto en
prictica determinados métodos de andlisis. por lo que su opinién no sera igual a la de
otra persona que aplicé una metodologia diferente.

Sin cmbargo, aun tratindosc de personas cuya preparacion profesional sea muy
similar y que utilicen métodos de analisis iguales, se encontrard disparidad de criterios y
opiniones respecto de las conclusiones que cada uno de cllos obtenga.
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Por lo anterior, el andlisis financiero técnicamente practicard y derivara

forzc en un conocimiento més preciso de la situacién financiera de la empresa,
por lo tanto minimizara la divergencia de criterios que surjan entre los analistas, por lo
que cn esa forma sc tenderd cada vez més a la objetividad de la interpretacion de
estados financicros.

Los factores tanto internos como externos que afectan a la empresa son

innumerables sin, embargo, puede decirse que se divide en & insufici i
(tendencias positivas o negativas) que se observan dentro de la empresa al realizar un
anilisis detallado.

Los  excesos sc caracterizan por tener mas de lo que se requiere y las
insuficiencias se caracterizan por tener menos de lo que se requiere.

Dentro de los principales se encuentran: -

Cucntas por cobrar.- Es de vital importancia, ya que se mancjan inversiones
considerables de capital,

Son todos los préstamos que la empresa a efectuado y por los cuales tiene el
derecho de cobro a su favor.

L.as cuentas que por lo regular que se manejan son la de clientes, documentos
por cobrar y deudores diversos.

Los excesos afectan a la empresa al extraer sus fondos y reducir las entradas de
cfectivo por otorgar créditos de manera excesiva y que no ha sido posible lograr
recuperar oportunamente 6 de una manera lenta en su cobranza.

La sobre inversién en cuentas por cobrar se debe a diferentes causas como son:

a. Generosidad en la concesion de los eréditos.

b. Fuertc competencia cn el mereado.

c. Tener ventas a crédito en exceso, es decir, que las ventas scan basadas sobre la
idea que el propdsito de la cmpresa es vender en abundancia, olvidando que no
son las ventas sino las utilidades el fin Que persiguc todo negocio.

d. Cuando la cobranza se realiza normalmente pero el dincro no ingresa a la
empresa ya que se puede dar ¢l caso que el personal a cargo de cobrar hace
uso del dincro para bencficios propios durante x tiempo antes de entregarlo en
la empresa.

e. Se realicen cobros v la cmpresa jamids se cntere de esta situacion y por lo
mismo no recibe dinero alguno de los cobros que se hicieron.

f. Cuando sc da inflacién. devaluacién de la moneda originando que con

0

dificultad. alcance cl Cs r\ormulcs de la
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8.

empresa, por este motivo se¢ dejan muchas veces de cubrir los adeudos

formand: una cad; de morosidad.
Que el departamento de crédito y cobranza no pla con las funci de
investigar al cli para lar la aprobacién y limites del cli

El exceso de inversiones en clicntes provoca una reduccién en las utilidades,

ademds ésta se ve afcctada por los gastos de cobranza en general, intereses del capilai
tomado en préstamo y existe una falta de recursos de la empresa para poder cubrir sus

operaciones normales.

Esto implica tomar medidas ya que requicre de un mancjo cuidadoso junto con

un control, debido a que es utilizado como un medio de incrementar las ventas, por €so

se debe establecer un nivel optimo. : o

Por lo que sc recomicnda considerar los siguientes aspecto &
Que exista un limite de crédito, es decir, mientras es méas corto cl plazo de
crédito, menor es ¢l riesgo.
Fijar ¢l plazo de cobro maximo que se otorgara a los clientes, el cual a su vez
deberd ser mecnor o cuando mas igual al que nos conceden nuestros
provecdores.
Realizar una investigacién de todos los clientes para conceder créditos.
Moaodificar los si i de por cobrar, que proporcionen una

informacién diaria de cuentas vencidas.

Establecer politicas y procedimientos adecuados para que la cobranza que se
realiza permita su pronta recuperacion y se cuchte con efectivo necesario, para
solventar las operaciones de la empresa o incrementar estas.

Establecer comisiones sobre cantidades cobradas a fin de que los cobradores
que estdn a sucldo fijo pongan mas interés en cobrar.,

Establecer un sistema de recordatorios de adeudo.

Que la cobranza dificil puede tratarse por diversos medios persuasivos o

Jjuridicos.
Ser flexibles en el procedimiento de cobro. tratando amablemente al cliente
pero con firmeza, para que cumpla dentro de los li i > blecidos en

su crédito.
Cuando cxista cobranza vencida, el primer paso es cfectuar una scric de
llamadas tclefonicas al clicnte 6 hacer visitas personales para llegar a un

acuerdo sobre la deuda.

TESIS CON ) s
FALLA DE CRIGEN |




Cuando se carccen de controles adecuados en la cobranza estos originan

consecuencias que por lo general son:

a.
b.

Pérdida por créditos incobrables.

Falta de recursos de la empresa para poder cubrir sus operaciones normales.
Afectan a la empresa al extraer fondos y reducir las entradas de efectivo.
Debido al gran volumen de cobranza, se hace necesario contratar més personal
que realice ésta labor, ocasionando gastos extras para poder cobrar.

Existe perdidas por tener ¢l dinero de manera ociosa ya que toda inver}sién que
no produce utilidad produce pérdidas y ademds pierde poder udquisitfvd por el
tiempo que transcurrc sin que sean cobradas. o

€
Las anomalias por insuficiencia cn cuentas por cobrar es una caracteristica clara

de crisis, Jebido a la mala situacién econémica por la que atraviesa la’empresa, ‘o por

otro lado que la empresa sc encuentre en una situacién favorable por- notener

competidores.

a.

Existen causas por las cuales se originan insuficiencias como son':> .
Cuando los problemas internos de Ia empresa no le permiten resolver su
liquidcz, es casi imposible que otargue créditos ya que no cuenta con efectivo
suficiente para realizar sus operaciones normales -menos los tendrd para
otorgar créditos.

di. 11,

Cuando la empresa no tiene competidores o sus prod >S son il P

al consumidor, se puede dar ¢l lujo de no vender a crédito pero hay que tomar

en cuenta que sc pucde revertir, cuando los co idores

productos sucediancos y con crédito, por tal motivo si no descan conceder
crédito debera scr considerado cl trato a sus clientes.
. Cuando se presenta una inflacién o devaluacién, es dificil que el efectivo
alcance para rcalizar las opcraciones normales de la empresa por cllo, que
tampoco sc concedceran créditos. ya que sc pierde mas dinero del bencficio del
que pudicra traer ¢l otorgamiento de dichos créditos.

Inventarios.- Todos los bienes que la empresa adquiere con el fin de

transformar y comercializar, para desarrollar una funcién determinada y de acuerdo al

giro de

explotacién que tenga, y se requiere por lo tanto la existencia de invemarios.

Para desarrollar dicha funcién existen ecmpresas comerciales que son las que

sirven de intermediarios comerciales entre el productor de los bienes y ¢l consumidor

de ellos, cxistiendo solamente un tipo de inventarios que cs ¢l de articulos terminados

para su

venta.
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Las empresas industriales son aqucllns empresas quc transformun los bicnes que
adquu:rcn antes de venderlos a las cmpresas comcrcmles, en cstc glro de empresas por
lo regular existen tres tipos de inventarios:

a.. Materia prima: son bienes basicos quc la cmprm ndquuerc con cl propés-lo de
transformarlos.

b. Produccién en proceso: son “bienes quc se cncucnlran en ‘una; cu:pa de su
transformacién dentro y fuera de la emprcsa, es dccnr, quc ésm ‘materia prima
est4 siendo transformada. : ; B

¢. Articulos terminados son bienes, producxo de la trnnsformacnén de la materia
prima procesada por la empresa, que atin no ha sido entregada a los clientes o
no ha sido vendida y por lo tanto se encuentra en poder o bajo su
responsabilidad. )

Existen excesos cuando la empresa tiene una sobre inversion en inventarios por
permanecer un periodo demasiado largo antes de ser transformado o éstos son
supecriores a la demanda del mereado.

E! descquilibrio financicro provocado por ¢l exceso en la  inversién cn
inventarios puede ser originado por diversas causas, entre las principales se encuentran
las siguientes: ’

1.- El deseo de aprovechar las ventajas ofrecidas por los proveedores como son:
descuentos, bonificaciones y facilidades de pago.

2.-Desco de ampliar o agrandar la empresa.

3.-Falta de coordinacién entre los dcpar de comp prodi y

ventas.,

4.- Cuando sc origina en cl departamento de compras una accién fraudulenta
porque pasa del interés general al interés particular del encargado de compras tratando
dec obtener bucnas comisiones por compras de grandes volomenes. sin fijarse cn las
necesidades de la empresa.

5.-Comprar inventarios a bajo costo o aprovechar grandes descucntos que
oftrecen los proveedores, no importando si se requiere la materia prima.

6.-Cuando no cxiste una comunicacién adecuada entre los departamentos de

venta, prod ion y p y no existe un pronostico veridico de ventas.

7.-Sc puede tener excesos tanto cn la materia prima como de articulos
terminados por darse una produccién exagerada y no contar con mercado suficiente

para que los productos scan vendidos.
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8.-Cuando aparece en ¢l mercado productos similares al que produce la empresa
se corre ¢l riesgo de perder clientes y aun mas si éstos articulos prescntan mejores
caracteristicas y calidad, ocasionado quec la empresa se quede fuera del mercado.

9.-Cuando aparecen e¢n ¢l mercado productos novedosos © con mayor
tecnologia que ¢l articulo de la empresa o se dan cambios en la moda, es decir, se
puecde perder ¢l mercado por la obsolescencia del articulo.

10.-cuando cxistc crisis ccondmica, ¢l producto no cubre las necesidades
basicas del consumidor y por éstc motivo sc podra prescindir de €1, hasta que su
situacion cconémica se estabilice.

Para evitar ¢l exceso de inventarios es conveniente contemplar lo siguicente:

a. | r niveles ad dos dec inventarios, considerando que si es posible,

scan los mds bajos. sin que por cllo ir o se €n exc=so

provocando gastos.

b. Que exista una comunicacién adecunda en los departamentos dc ventas,
produccién y compras, con el objeto de planear adecuadamente las compras y
consumo dc los inventarios con relacién al prondstico de ventas.

c. Que cl departamento de compras se¢ ocupe de s6lo adquirir la materia prima
necesaria para que sc lleve a cabo con la transformacién del articulo en cl
departamento de produccion con la cantidad, calidad y tiempo que éstas scan
requeridas.

PP

d. Utilizar mejores técnil para la 3 y control de los inventarios cuya

finalidad sca reducir, tiempo esfuerzo y costo en ¢l mancjo de estos.

e. Que exista la mayor cantidad posible de materia prima a su disposicién para no
interrumpir el proceso productivo, mantener bajo ¢l costo de produccion y con
ello alcanzar un gran volumen de articulos terminados. .

f. Usar correctamente planes y programas para tener las unidades que se deben

tener para realizar las ventas progr das y no una cantidad
exagerada de articulos esperando a ver cuando se pueden vender.

Tener articulos terminados. para garantizar, surtir los pedidos de venta sin

w

retraso ¢ incumplimicnto dec éstos por falta de existencia, ascgurando la
realizacién de la venta
h. El establecer un control de minimos y miximos requeridos de acuerdo a las

necesidades de la empresa.

i. Tratar de vender parte de los inventari
dafiados.

s, principalmente articulos obsolctos y
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j. Si fuese necesarjo procurar nuevos fondos a la empresa mediante aportaciones
de socios y/ o créditos a largo plazo.

k. - Establecer un nivel optimo de inventarios donde los flujos de efectivo sean
mancjados en forma eficiente para que ¢l dinero de la empresa no se esté
utilizando de una mancra que no sca la apropiada o se mantenga de manera
ociosa.

Se dan insuficiencias en los inventarios cuando no es posible surtir las demandas
de los productos en el mercado o se tarda demasiado en efectuar la entrega de los
pedidos y por tanto, la capacidad productiva de la empresa no es aprovechada
correctamente.

Las causas quc‘ pueden provocar insuficicncia de inventarios son:

a, Por tener poco capital de trabajo ya quc falta efectivo generalisnte y sc ve
perjudicado el ciclo normal de las operaciones de la empresa, repercutiendo
ésta anomalia en cualquicra de sus ctapas.

b. Falia de coordinacién entre departamentos al no proveer consumo de material

con relacién en los programas de produccién y a los prondsticos de venta,
dando como conscecuencia que sc trate de vender lo que atn no se ha

producido.

i6n de deval ion de Ia da sc cierran las

c. Cuando sc presenta la
importacioncs y por ésta razén cscasea la matcria prima. También puede darse

el caso. de que estas sean de origen nacional, origi do tambié o

aumenta su valor.
d. Que el proveedor no surta con regularidad.
¢. Quc sc mantengan nivcles bajos de inventarios y que a su vez llicguen a ser
insuficicntes y cauce pérdidas.
Cuando se carece dc controles adecuados en los inventarios estos originan

<c 1cias que por lo g 1 son:
A) Rcepercuten en las utilidades lo cual se originan por gastos de mangjo.
almacenaje, pago de seguro, intereses, ctcétera.
B) Quc exista pérdida por mercancias deterioradas, obsoletas o fuera de uso.

Conceptos:

Activos fijos.- llamados también inversiones per o bie de capital
Son bicnes tangibles que se adquieren con el propésito de ufilizarlos, y no

venderlos, cumpliendo con ¢l objetivo para su uso. poder producir y distribuir los
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articulos para la venta o prestar un servicio a sus clientes en el curso normal de

operaciones de la empresa.

Hay excesos cuando existe una sobre inversién en activos fijos ya que la

capacidad real productiva de los bienes no es aprovechada correctamente es decir, que

se tiens mayor capacidad instalada de Ia que se requiere y usa normalmente.

La sobre inversidn cn activo fijo se debe a diferentes causas como son:
Exceso de capital que motive a la empresa a invertir en activo fijo.
Oferta de maquinaria pagadera a largo plazo.
El hecho de que la empresa siempre sea ¢l volumen de la produccion real y el
volumen a producir de la planta no coincidan, siendo inferior éste Gltimo.
Tener una mala plancacién de la inversién, porque se adquieren bienes sin
considerar factores que intervienen en  la  produccién, como son:

Caracteristicas del equipo, su ir ién, mar i y refacciones,

capacitacidon del personal, etcétera.

Tener una mala evaluacién del mercado cuando no se realiza o sc hace una
mala investigacidn de demanda que tendrad el producto, asi como, su
aceptacién por los consumidores.

Hay exceso indisponible por invertir cn bicnes permanentes o por aprovechar
oportunidades sin considerar la capacidad real de la empresa y la posibilidad
que se tienc en csos momentos de desarrollarse o crecer.

Por remplazar el personal, al tratar de suplir al elemento humano para reducir

o cvitar problemas laborales, personales, o se pretende reducir costos de

produccién y. ante ésta situacién, son adquiridos equipos automatizados sin

prever T idades deluso y'r imicento que éstos requeriran.

Reduccidn en el volumen de operacién por competencia; cambio de moda o de
costumbres.

Aumento de la competencia que opera en igualdad de circunstancias, pero
ofrece mas ventaja a los consumidores.,

Avances tecnoldgicos, es decir. los competidores hacen modificaciones

impontantes en las caracteristicas de sus activos fijos. que los coloca en

1

situaciones v josas por la r i6n en los costos o en ¢l megjoramiento del
producto en cualquicr forma.
En general los cambios desfavorables ¢n la oferta y la demanda del producto

que sec fabrica.
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Un exceso en la inversidn de activo fijo, quebranta la estabilidad e inclusive

puede ocasionar la liquidacién de la empresa por la cual debemos seleccionar la manera

de que se usen medidas y controles, estableciendo un nivel 6ptimo.

rar los

Porloquescr

i. Utilizar una adecuada planeacién para adquirir activos fijos.
2. Para adquirir bienes pcrmanentes, hay que considerar el aspecto productivo

d o

de los bienes, es decir, que se utilice toda su capacidad de pr

3. Las soluciones que se pueden ap al cfiecto, serdn las de desprenderse de

ese activo, analizando si cs posible su venta, basdndose en sus caracteristicas que
pucden ser:

a. Que sean Unicas ¢n el mercado.

b. Que no interesc.

4. También deberén tomarse en cuenta las soluciones de rentarlas o hacer
maquila.

5. Si hay exceso ver si se pueden utilizarlos, y si no es posible la mejor solucién
es venderlos aunque se corra cl riesgo de perder, por que si no se vende cn esc
momento trac como consecuencia una mayor pérdida.

6. Si sc deseca ampliar cl negocio sc deben utilizar bases adecuadas de juicio
para saber si se requicre o no la adquisicién de activos fijos, o si lo permiten las

condiciones de la empresa, es tener pri ¥ no usar sin una cc

7. Convencer a los socios para rctener utilidades de varios ejercicios, hasta
equilibrar la inversién de la planta.

8. La obtencién créditos a largo plazo.

9. También el aumentar ¢l importe del capital social. mediante la admisién de
nucvos socios o de nuevas aportaciones.

10. Haciendo el alisis  fi icro dc las inversiones de los activos fijos,

periddicamente, nos proporciona una buena orientacion.
Cuando sc carecen de controles adecuados en los activos fijos dstos originan
consecuencias que por lo general son:

a. Sc da un incremento en los costos de prod i por los en

depreciacion y erogaciones como son: gastos de renta, gastos de conscrvacion
y mantenimicnto y prima de scguros mas elevadas.
b. Sec da una baja en las utilidades por Ia compra o financiamicnto de los equipos.

c. No hay liquidez por el desvio de fondos hacia éste tipo de inversiones.

kal
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d. Hay dinero ocioso ya que. la inversién realizada y como no es productiva por
no producir utilidades se traduce en pérdidas.

e. Aumentan los gastos de conservacién y de mantenimiento.

f.  Aumento cn los gastos de depreciacion. ’

8. Mayores gastos en la renta de espacios o compra de locales.

h. Mayores pagos por primas de seguros.

i. Pago dc intereses.

j. Los recursos son desviados: En lugar de aplicarse en los renglones necesarios,
se utilizan en la compra dc activos fijos.

Las insuficicncias, son cuando la empresa no es capaz de sun.ilr la demanda de
su producto, & pesar de estar trabajando a su maxima capacidad productiva.
Existen causas por las cuales se originas insuficiencias como son:

a. Cuando se centran en generar utilidades con basc en su capacidad instalada
actual, sin considerar las posibilidades de crecimiento que requicre toda
empresa para su mejor desarrollo y subsistencia.

b. Por cl aumento en cl volumen de ventas provocadas por €l medio ambicnte
como son:

c. Cuando existe un incremento cn ¢l poder adquisitivo de la moda hay un auge
econdmico.

d. En el caso de no tener p éste

d. d

> se incr la
dcmanda porque dejan de existir productos suceddneos en el mercado de
nuestro producto.

e. Cuando la empresa se actualiza introduciendo articulos innovadores, con basc
a la moda, tecnologin mas avanzada, o de crear la necesidad de los
consumidores.

También las insufi 1 con cor jas que por lo gencral

originan la pérdida de ventas y clientes al no poder satisfacer la demanda. se dcja de
vender y se pucde dar el caso de que el cliente busque productos sucedincos que
satisfaga sus necesidades desplaziandonos como sus proveedores.

Una vez determinada la insuficiencia de activos fijos se debera la plancacion de

bienes adecuados. asi como las fuentes de fi iento que g servir a éste fin.

Inversiones disponibles.- Como inversiones disponibles se consideran al
efectivo. propiedad de la empresa. registrado bajo los rubros de caja y bancos, asi como
sus valores que se convierten ficilmente y de mancra inmediata a efectivo, registrados

en el rubro de valores de realizacion inmediata o con un nombre similar, cn gl cual s
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tiene en moneda cxtranjera o en metales preciosos, certificados de -la tesorerin,
inversiones a plazos preestablecidos, etc

Los excesos de efectivo surgen cuando las empresas tienen en caja o banco
grandes cantidades de efectivo, como seguridad para cubrir imprevistos, aprovechar
oportunidades que se pr pero el motivo real por el cual tienen ecsos grandes

volamenes, es por la inseguridad de las personas que los administran, Afectando a la
empresa por tener dinero ocioso que no produce utilidades y si picrde poder adquisitivo
en épocas inflacionarias. T o
La sobre-inversién en el mancjo de sobre efectivo, se debe a diferentes causas
como son:
a. Mantener una imagen al tratar de dar una bucna impresién a terceras personas,
de la situacion financiera, a través de su liquidez.
b. Para hacer frente a todas las obligaciones del periodo no importando su fecha
© su vencimiento.
c. Facilidad para enfrentar imprevistos,
d. Aprovechar cualquier oportunidad que se presente.
e. Poder financiar investigaciones de nuevos productos.

f.  Por tener una inadecuada politica de dividendos.

g. Por tener una mala pl ion del fi O externo.

h. Por una mala informacién de las idades de la empresa.

i. Exceso de capital con relacién a la capacidad de operaciones de la empresa.

J-  Mala administracién al no aprovechar sus excedentes en nucvas inversiones,
pagar deudas o repartir utilidades a sus socios o accionistas, si no pretende
expandir ¢l negocio.

La forma de optimizar ¢l cfectivo. es mediante €] estricto control de entradas y
salidas. esto sc logra por medio del flujo de efectivo asi como Ja cooperacion de todos
» cada uno de los departamentos de la empresa.

Por lo que sc recomicnda considerar los siguientes aspectos:

a. Distribuir utilidades si éstas no han sido entregadas.

b. Liquidar adeudos dec pasivos io éstos co 2 restri a la
administracion o causen interescs muy altos.

c. Establecer controles rigidos sobre ¢l efectivo, buscando aprovechar de la
mejor manera posible un equilibrio entre rendimicntos y riesgo, pero lo ideal

e¢s buscar mayor rendimicnto al menor costo.
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Determinar el nivel 6ptimo de efectivo a base a entradas y salidas del periodo.
Cuando se rcquiere efectivo en una utilizaciéon futura, no se deben tener en
caja © en bancos por que permanece ocioso, el mcjor y mis adecuado
convertirlo en valores de realizacién inmediata, tratando de que éste sca dc
mayor redituabilidad y de facil convertibilidad para disponer de ¢l cuando sc
quiera.
Si hay exceso dc efectivo y no son momentancos, se deberd planear su
utilizacién cn inversiones permanentes para el desarrollo de la empresa o
reparto de dividendos.
Si sc requicre buscar una fuente de financiamiento para obtencr efectivo, con
el objetivo de que la empresa siga operando, ¢l fin por el cual fie creada.
Promover la creacién dc nucvos productos renovando o actualizando los ya
existentes para que la empresa sca mas competitiva.
Aceptar nuevos accionistas para entradas de cfectivo, en caso que exista
insuficiencia de éste. :
Solicitar un préstamo buscando la mejor opcién en caso de insuficiencia de
efectivo. : ’

Cuando se carcce de controles adecuados en las inversiones disponibles, se

originan consecuencias, quec por io general son:

a.

8.
h.

Perdida de rentabilidad.

| wto de fa idad de crédito.

Bajo o nulo apro

Scguridad financicra monctaria, por descuidar la produccién.

Elevaciéon de costos, gastos y préstamo al personal ya que dste ahltimo, si
aprovecha la imagen de que existe suficiente dinero en la empresa, no escatima
en gastos y en solicitudes de préstamo.

Disminucién de la efectividad en la cobranza.

Mecjora las utilidades al aprovechar oportunidades o crear nuevos productos,
sicmpre que la empresa tenga la suficiente capacidad instalada o los medios
para comercializarlos y con ello poder desarrollarse, de lo contrario esas
erogaciones se convertiran en pérdidas por dinero ocioso.

Pérdida de su poder adquisitivo cada dia que no se utilizan Jos excedentes.

Los inversionistas picrden interescs y descuidan inversiones mas productivas.

Existen insuficiencias que afectan a la empresa por que interrumpen su ciclo

ccondmico en cualquiera de sus fases o € forma total. Al no tener dinero suficiente para

comprar mcrcancia, para pagar a trabajadores que procesen articulos o los

74
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comercialicen, motivo por cl cual no habra articulos para venta, o no generardn éstas ni
cuentas por cobrar, asi como no habré efectivo para rcalizar los compromisos
adquiridos por la empresa, presentando con todo esto, sintomas de insolvencia y estar
en posibilidades de quiebra.

Existen causas por las cuales se originan insuficiencias como son:

a. Aprovechamiento excesivo en el efectivo cuando no ha sido planeado
eficientemente el sacrificar liquidez por lograr rentabilidad, se generan
perdidas.

b. Descuido en el mancjo del efectivo al no existir controles adecuados, para
regular las entradas y salidas de efectivo.

€. Deficiente administracion del crédito y cobranza, por no lograr el cobro de
efectivo de los clicntes.

d. Insuficiente capital constitutivo o imposibilidad para incrementario.

e. Crecimiento vertiginoso de la empresa, sin una planeacién adecuada.

f. Mala situacién del pais o medio ambiente de la empresa.

g. Inad do fi iento externo.

h. Adquisicién de bienes permanentes sin una planeacién adecuada.

i. Falta de comunicaciéon entre los departamentos de compras, produccién y
ventas.

J-  Excesivo pago de dividendos,

k. Por riesgos impredccibles.

También la insuficiencia de inversion inmediata afecta a la empresa provocando

efectos como son:

a. Inscguridad financicra.- Al no hacer frente a sus obligaciones baja ci
rendimiento del recurso humano debido a la tensién a que estdn expuestos.

b. Pérdida de la capacidad crediticia.

c. Insuficiencia en cl abasto de materiales.

d. Disminucién de utilidades.- Por mas pagos de intereses de financiamicntos. al
forzar ventas de contado para obtencr efectivo se conceden grandes

d os o sc reali ofertas con bajo nivel de utilidades, reduccion del

ciclo econdmico que genera bajo volumen de ventas.
c. Pérdida de la cstabilidad financicera.
Debido a la necesidad de tener efectivo para realizar las operaciones de la
cmpresa, es necesario trabajar con un procedimicnto capaz de mostrar las entradas y

salidas de dincro. que nos permitan observar v determinar carencias y excesos de
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cfectivo; antes, durante y posteriormente a cada periodo, para poder dar solucién a

cada tipo de anomalias que se presenten.

Capital contable.- Son obligaciones de pago que se realizan por una cantidad

indefinida un periodo incierto, provocado por la aportacién de accionistas de. la

empresa y por la utilidad que esta tenga a diferencia del pasivo.

El término contable de capital contable es ¢l resultado de la diferencia del activo

total menos el pasivo total nos genera cl capital contable, reflejando la inversion de los

propietarios en la empresa, la cual consiste cn aportaciones que se han rcalizado mis o

menos

Ias utilidades o pérdidas acumuladas, es decir, que ¢l capital contable consta de

utilidades monetarias de derecho patrimoniales de accionistas.

Existe sobre inversion contable, cuando éste es supcrior a las necesidades de la

empresa y por ello no requicre de créditos para financiar sus operaciones nosmalcs,

porque

puede trabajar con bienes propios.
La sobre inversiéon en capital contable se debe s diferentes causas como son:
Mala plancacion del capital inicial.
Mala reparticion de dividendaos,
Decficiente informacién dc las necesidades de la empresa.
Que los planes no hayan sido posibles llevarlos a cabo.

N PP

Alteraciones de las politicas fi ieras est in

El no considerar dentro de 1a pl 6n, el aspecto de la depreciacion

No existe un indice gencral para establecer el nivel éptimo de capital, que deba

presentarse en el renglon de éste, esto es debido a la gran variedad de giros y politicas

de la empresa, en otras palabras. para llegar a definir cual scra el importe mas correcto,

varfa de una empresa a otra, por lo que es indispensable considerar las caracteristicas

propias de cada una en particular, para determinar su nivel adecuado.

a.

Por lo que se recomicnda considerar los siguicntes aspectos.
Mantener el capital contable superior o igual al pasivo total, el cual sc observa
por medio de la aplicacion de razones financicras de origen de capital para
determinar cl nivel 6ptimo.
Efectuar una Plancacion adccuada segun el tipo de operaciones que realice la

e la depreci .

empresa ¥ en la que se c<
Efectuar reparto de dividendos (debera cfectuarse cuando las necesidades o
disponibilidad de la empresa lo permita,)

Disminuir el capital.

Hacer inversiones.
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f. Convencer a los socios de la empresa para retener utilidades en caso de que
exista insuficiencia de capital,

g- Ver posibilidad de alquilar bienes de activo fijo, con cl objeto de no hacer

dquisici ola idud de acudir a créditos a corto o largo plazo. |

q

h. Que exista un control de plancacién de 1a inversidn y la obtencién de recursos.

Cuando se carecen de controles adecuados del capital contable se originan
consecuencias que por lo general son:

a. Desinterés de los accionistas al no recibir dividendos.

b. Se busca invertir en activos, sin una plancacién adecuada.

c¢. Disminucién de las utilidades por accién.

d. Inversién ociosa que no produce.

e. Que los plancs concedidos no haynr; sido posibles llevarlos a cado.

f. Alteraciones de las politicas financieras establecidas inicialmente.

g- El no considerar dentro de la propia planeacion.

h. Inversién superior a las necesidades de los renglones de activo circulante y

fijo.

i. Disminucién en los dividendos que corresponden a los accionistas.

Hay insuficiencia de capital contable o patrimonio, cuando surge que la empresa

- d

no puede desarrollarse normalmente o no puede plir con sus oblig pr >

de sus operaciones normales, y ticne que recurrir a créditos para satisfacer sus
necesidadcs.
Existen causas por las cuales se origina insuficiencia de capital contable como
son:
a. Existencia de deudas mayores al capital propio y Ja mayoria, exigirlas a corto
plazo,
b. Sobre inversidn en algunos rubros del activo.
c. Inversion de capital social inadecuado.
d. Limitacién de la produccién a causa de la capacidad instalada.
e. Crisis econdmica en el pais o medio ambiente de ta empresa.
f. Aumento de operaciones por auge de actividades mercantiles o desaparicién
de la competencia.
g- La sobre inversion en algan otro renglén causa la insuficiencia de capital.
h. Una distribucion inadecuada de los recursos.
i. Al acudir al capital ajeno, (mercado de dinero). en vez de acudir a un aumento

de capital propio (mercado de capitales) en virtud de quc por el primer

TESIS CON '
FALLA DE ORIGEN

T




procedimiento los acrcedores participan temporalmente de los. beneficios a
base de un interds y por ¢l segundo, los propietarios tienen que ‘corhpanir‘sus

ganancias, por lo general en forma permanente con los nuevos soles.
J. Por incficiencia financicra, en virtud de que el admlmstrndor snempre tlendc a

operar con mas recursos de los necesarios.

k. Reparto de dividendos inadecuados.
También la insuficiencia de capital afecta, provocando cfec(os como son: -

a. Falta de disponible para hacer frente a las necesidades de lav :mprcsa.

b. Aumento dc interés en créditos y con mayores rcslribcibns.

c. Pérdidas de mercado.

d. Nula explotacién del potencial de la empresa,

c¢. Disminucién de utilidades.

{. Pérdida de solidcz o estabilidad financiera por panticipacién de capital ajeno en
la empresa, siendo en su caso mayor, falta de esa solidez, provocando que la
empresa se cncucntre ¢n manos de sus acreedores econémicamente y
moralmente.

g. Aumento de intereses por incremento ¢n el pasivo.

h. Hay restriccién en algin tipo de crédito por atraso en los pagos a los
acreedores.

Por lo tanto sc deben tener adecuadas politicas de acuerdo al tipo de empresa

en relacién con su giro, tamafio y proyecto de desarrollo y crecimiento, permitiendo a

PITo Py

su vez, dejar satisfechos a los ionistas dividiendo las uti en caso de que éstas

existieran y de una manera proporcional a las necesidades que requiere la empresa,

como sigue:

a. Se debera repartir un por je a los ioni ( dividendos.)

b. Un porcentajc s¢ debera destinar para el crecimiento del capital social
(capitalizacién.)

c. Un porcentaje se deberd destinar a inversi de capital ( crecimi > Yy

desarrollo.)
d. Un porcentaje se deberd de dar pendiente de asignacion como medida
precautoria.
Ventas. -
El principal ingreso de toda empresa son las ventas (de articulos o de servicios)
quc a la vez son la principal fuente gencradora de utilidades. por esto una de las
opciones mas importantes de la empresa. existen ademas otros ingresos que se dan
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esporddicamente como son: las ventas de activos fijos, las ganancias de intereses o
diferencias en cambios de moneda extranjera, ctcétera. Por ésta razén sc define a los
ingresos como el importe neto de las mercancias o servicios vendidos.

Sc debe considerar a las ventas de bienes o servicios realizadas, es decir, do

éstos pasan a ser propiedad del comprador y cuando el clicnte efecttia pagos parciales

d. d

por ello, aunque en algunos casos es posible que esto al mi tiempo,
el intercambio se realiza con pagos de contado, o pago de servicios realizados.

Las anomalias que afectan a los ingresos, son de insuficiencia, y a egresos que
son de exceso no podra darse lo contrario porque dcjarian de ser anomallias,
convirtiéndose en una buena administracién procurando quc la utilidad sea
proporcional a ambos clcn';cnlos.

Las insuficiencias de los ingresos en las ventas son detectadas cuando los
articulos que se tienen para rcalizar las ventas, pasan demasiado tiempo en el almacén,
es decir, tienen una rotacion lenta.

La insuficiencia en las ventas afectan en la empresa provocando causas como
son:

1. Mala administracién del departamento de ventas:
a. Por falta de zonificacién del mercado.

b. Por una deficiente politica de incentivos o comisi a dres.

2. Faha de coordinacién cntre los departamentos  (compras, produccién y ventas) al
no existir una bucna comunicacién entre ¢stos departamentos, se realiza una planeacion
deficiente de actividades de cada uno de cllos.

3. Por falla de promocién o publicidad: al querer ahorrarse recursos, no diandoles la

debida publicidad a los articutos para que los cc idores los cor © no se tiene

el apoyo adecuado de mercadotecnia para la comercializacion de los articulos lo que
provoca que sc pierdan consumidores potenciales.
4. Los canales de distribucion son inadecuados por no ser scleccionados

adecuadamente. los centros de distribucién con relacién a los idores finales.

5. Cuando se tiene demasiada rigidez en las politicas de otorgamiento y recuperacion

de la concesién ¥ cobro de  créditos a clientes, se pierde ¢n éstos compradores. el

interés de adqui

r nuevos productos.
6. Por falla de capital de trabajo al no tener los recursos necesarios para hacer frente
a las obligaciones de la empresa, sc tendrd que vender de contado concediendo

descuentos, con los cuales sc reduce ¢l volumen de ventas.
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7. Una mala calidad o presentacién del producto, se encuentra en desventaja contra
la competencia y aun peor si carece de presentacion el producto, por ser inadecuada o
poco atractivo al consumidor. : :

8. Por un mal estudio en el mercado, mal andlisis de costos u otro tipo de errores de
administracion de egresos, se tiene que elevar el precio de venta, originando pérdida de

competitividad disminuyendo las ventas,

9. Cuando aparecen prod suceda o similares al nuestro, ocasiona una

disminucién en las ventas, y si ¢sto no s dido de i di serd per
10. Si se origina en nuestros compectidores un crecimi en sus vold de

produccién o tiecnen una tecnologia cficaz, esto les originard reduccién de costos

pudiendo cubrir mayores dreas de mercado, trayendo como lu;u.PﬂfB
empresa el desplazamiento de nuestros productos. *

1. Cuando la situacién econdmica que rodea la empresa se ve deteriorada,
provocando que el poder adquisitivo de la moneda disminuya, reflcjara que las ventas
de los productos, tambié¢n se vean disminuidas.

Una de las principales metas de todas las empresas s obtener utilidades, para

realizar ¢ste propésito, normalmente sc preparan estados de resultados presupuestados,

para indicar el nivel de utilidades que se obtendrian como ¢l resultado del nivel de

ventas esperado y del nivel de costos asociado a cllo, sin embargo, esto se presuponc

con r a los niveles determinados de ventas y costos predeterminados, para que
nos permitan estimar las utilidades a diversos niveles de ventas y costos para cada
periodo.

Por lo que se recomienda.recomendar los siguientes aspectos:

a. Una pk iGn en la inistraciéon del departamento de ventas.

b. Efectuar una investigacién de mercado a efecto de averiguar la clase de masas
consumidoras.

c. Planear una mcjor ob i6n de capital para

mayores créditos.

d. Estudiar politicas de crédito con ¢l objeto de no establecer limites rigidos de
créditos.

e. Efectuar una promocion a aquellos productos que proporcionen mayores
utilidades.

f. Utilizar medios de publicidad adecuados al tipo de producto que descamos

vender.
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8.

aunque se esté

a.
b.
<.
d.

Efectuar investigaciones sobre ¢l contenido del producto, con el objetivo de
mejorar su presentacién, para causar una mejor impresién al futuro

_comprador.

Efectuar estudios en los costos de los articulos con ¢l objeto de reducirlos, y
consecucntemente disminuir el precio de venta.

Hacer las investigaciones adecuadas de nuevos productos que puedan lanzarse
al mercado, para que puedan sustituir a otros productos que han sido
reemplazados por otros.

También la insuficiencia de ventas de Iz empresa provoca efectos como son:
Disminucién del capital de trabajo ya que no hay ingresos por ventas, por lo
tanto no habrd recursos para que la empresa siga operando normalmente,
provocando trastornos cn ¢l ciclo econémico de la empresa. s
Se da una disminucion en las utilidades ya que también no generan ventas,
pero si originando costos y gastos, originando disminucién y puede existir la
posibilidad de que hasta resulten pérdidas.

Los excesos cn los cgresos se¢ manifiestan por un nivel bajo de utilidades

La sobrc inversién en ventas sc debe a diferentes causas como son:

Por usar un i J do mancjo y al je de mer

Deéficit de politicas de compras.
Un deficiente mancjo y contratacién y administracién en cl factor humano.
Por un incremento continuo en costos fijos.

Cuando s¢ recurre a un financiamiento externo en done ¢l costo de capital es

superior al de los créditos normales mayores g

Cuando tencmos técnicas de produccién o maquinaria, por scr obsoletas o
porquc continuamente se¢ necesitan de reparaciones.
Otro factor es cuando introducimos al mercado un producto sin tener la

al col idoneo.

certeza de su aceptaciéon o no se
Porque al recalizar un financiamiento ya sca para la empresa o que se otorgue a
los clientes no utilizamos una politica adecuada.

Las consecuencias que originan por una mala aplicacién en las ventas, en el

renglén de los excesos de los egresos, son las siguientes:

a.

Por no controlar los costos y gastos, s¢ provoca una disminucion en el flujo

econdmico al originar insuficicncia en el flujo de efectivo.
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b.

o

Como sc aumentan los costos y gastos, se tendrd qué elevar el precio ‘dc venta
para quc scan absorbidos por €stos y se pueda obtencr una utilidad, pero éste
factor perjudica porque se pierden clientes © sc’ puede gquedar fura del
mercado. R
Cuando hay demasiado personal y éste no es aprovechado, provoca y f&

que no sc trabaje lo suficicnte y exista falta de control sobre ellos.

Las utilidades pueden disminuir en una de las partes o en ambas como son: ' la
utilidad bruta a causas de excesos en costos o cn insuficicncias en ventas, o en
iempre que haya una buena

la utilidad ncta debido al ex de
utilidad bruta, de otra mancra la causa de bajas en utilidades o pérdidas es por
gastos Y COstos excesivos. '

Utilidades.- Todo ciupresario al abrir su negocio, su objctivo ¢s obtener una

utilidad como resultado de las opcraciones que estd desarrollando en el giro de su

empresa, utilidad que en el @liimo término vendra a aumentar el capital. es decir, se

llama utilidad al resultado que constituye un aumento al capital contable,

Se dice quc una empresa ticne insuficiencia de utilidades cuando éstas son

alcanzadas ( si es que existen) no estdn cn relacidn con cl capital invertido, o bien,

cuando

los dividendos que sc reparten a los accionistas no son satisfactorios,

provocando insuficiencia.

a.

b. Costos excesivos.

c. Gastos dc operacion excesivos.

d. Mala administracion de la compailia.

e. Sobrec inversion en clicntes,

f. Sobrc inversién en inventarios.

8. Sobre inversién en activos fijos.

h. Excesos en cuentas por pagar. .

i. Excesivo costo de vemas. TESIS CON

j. Excesivo costo de distribucién. FA ] l A DE ORIGEN

k. Insuficiencia en inventarios. -

1. Insuficicncia en capital contable.

Estas causas llevan a un descontento de los propictarios, un despido de

personal, étera. teniendo como ia la liquidacién de Ia empresa.

Las principales causas que ariginan utilidades insuficicntes son:

Insuficiencia de ventas.
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Cuando se dctecta que hay ‘utilidadcs insuficientes, es realizar un cstudio de
reorganizacién de la cmpresa; estudiar todas y cada una dc las partidas del estado de
resultados y determinar posibles efectos. : ‘ :

Por consiguicnte las utilidades que se obtienen de las empresas realizan una -
fa yla or izacién de ln empresa, si tenemos una

funcién importante en la ecc
mala decisién ésta puede provocar una inadecuada distribucidn de las utilidades.

Por lo que se recomienda considerar los siguientes asp . pre y

exista una utilidad disponible:
1. Declarando dividend en su ion de entrega de ganancias a los

propictarios de la empresa.
2. Se puede dejar dicha utilidad formando parte del capital contable.
3. O i« puede aplicar parcialmente al reparto de dividendos y también a

formar parte del capital.
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CASO PRACTICO
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ANTECEDENTES

La empresa “Luzdus S.A. de C.V.", Se counstituye ¢l 19 de octubre de 1986,

como socicdad andnima dc capital variable, ticnen una expericneia cn su ramo de

quince afios en el mercado.

4
¥ de vestir.

Sc dedica a 1a fabricacién de ropa cxterior para dama y cabalicro de tipo casual

Estd formada por cinco socios éuc,s'on bcrsonas fisicas dc nacionalidaa

mexicana y cucntan con un capital social de $1 400,000.00 suscrito como sigue:

Nombre del Socio:

Rafael Quintero Carmona
Maricruz Quintero Carmona
Maritina Quintero Carmona
Alberto Quintero Carmona
Felipe Quintero Carmona
Total

Aportacién de capital %

$ 280.000.00 20
$ 280,000.00 20
$ 280.000.00 20
$ 280,000.00 20

280,000.00 20

$ 1 400,000.00

Todos ¢llos son familiares intcgrando una cmpresa, en  donde todos llcgaron a
un acucrdo, dc quc Rafacl Morcno Quintero scrd cl administrador tnico de la

socicdad.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La asamblea de accionistas acuerda que el licenciado en contaduria, que
colabora dentro de la compaiiia efectie un estudio de analisis financiero, que les
permita conocer:

S) Solvencia

T) La estabilidad

W) Productividad y

V) Rendimientos. R *

La compailia Luzdus S.A. de C.V. desea conocer como se encuentra su situacion
financicra y a través de estd, poder tomar decisiones pertinentes, para poder corregir
las anomalias que esta tenga y asi promover que la entidad se desarrolle sanamente
para lograr un crecimiento en todos los aspectos, dentro de la misma.,

Tomando en cuenta la informacién de dichos estados financieros, asi como de
algunos datos que contemplan la informacién anterior, aplicard los diferentes métodos

dc andlisis conocidos, como son:

1. Mcétodo de porcientos integrales
a)Totales
b)Parciales
2. Punto de equilibrio
3. Meétodo de razones financieras
La empresa Luzdus S.A. de C.V. fue dictaminada por L.C. Victor M.
Lopez. por lo que el estudio analitico se basard en las cifras dictaminadas que a

continuacion se pr en los sigui estados fi 0S:

-Dictamen del L.C. Victor M, Lépcz.
-Estado de posicién financiera por los aflos de 1998, 1999, 2000 y 2001.
-Estado de resultados por los afios de 1998, 1999, 2000 y 2001.
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Luzdus, S.A. de C.V. R

Dictamen de estados fi icros al 31 dcb dici e de 1998, 1999, 2000 y 2001.
C j » dc Administracién y Accioni: de Luzdus, S.A. de C.V,,
Presente.

He examinado los estados de posicién financiera de la empresa Luzdus, S.A. de
C.V., al 31 dec diciembre de 1998, 1999, 2000 y 2001 y los estados de resultados,
relativos por los afios que terminaron en esas fechas. Mis exdmenes se cfectaaron de

" .

acuerdo con las normas de auditoria general c T Y, en

incluyeron prucbas de los registros dc contabilidad 'y los demas procedimientos de

auditoria que considero ios en las cir

En mi opinién, los estados financieros adjuntos antes mencionados, presentan
razonablemente la situacién financicra de la empresa Luzdus, S.A. de C.V,, al 31 de
diciembre de 1998, 1999, 2000 y 2001 y los resultados de sus operaciones; las
variaciones en cl capital contable por los afios que terminaron en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generalmente acepiados que fueron

aplicados uniformementc.

Meéxico, D.F. a 6 de Marzo de 2002.

3
wh .
Victor M. Lopez
Contador
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“LUZDUS, S.A.DEC.V."
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998,1999,2000 Y 2001

{EN MILES DE PESOS)

Activo Circulante

Caja y Bancas

Valores Negociables
Cuentas por cobrar
inventarios

Otros activos circulantes

Suma Activo Circulante
Activo Fijo

Ptanta, Prop. y equipo neto

Suma Activo Fijo

Total Activo

Pasivo a corto plazo

Proveedores
Documentos por pagar
Otros pasivos por pagar

Suma pasivo a corto plazo
Pasivo a largo plazo

Acreedores diversos

Suma pasivo a largo plazo

Total pasivo

Capital Contable

Capita! social
Utitidad del ejercicio
Ltilidades acumuladas

Total de capital contable

Total Pasivo + Capital

1998 1999 2000 2001
$1,411 $1.434 $1.992 $2,079
3925 5661 $1,110 3793
3834 $1,026 $676 $1,028
$1,170 $1,480 $1,404 $1.776
$97 $150 $116 $180
$4,437 $4,751 $5,298 $5.856
]

$1.491 $1.587 $1.789 $1,904
51,491 $1.587 $1.788 $1,904
$5.928 $6,338 $7,087 $7.760
$837 3831 $1, 124 5997
3325 $636 $390 $763
$160 $220 $192 5264
$1,422 $1,687 $1.706 52,024
$1.400 $1,300 $1,680 $1.560
$1,400 $1,300 $1.680 $1,560
$2.822 $2.987 $3.386 $3.584
$1.400 $1,400 $1,400 31,400
$1,408 $1.690 $1.990 $2.389
S298 3261 $311 3387
$2,889 $3.351 $3.701 34,176
$5,928 $56,338 $7,087 $7.760

]

A,

LA JESUS RIDS CARMUNA

GERENTE

CONTADOR
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SIS
TES GRIGEN

FALLA DE




“LUZDUS, S.A.DEC.V.™

ESTADO DE RESULTADOS -
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998,1999,2000 Y 2001
(EN MILES DE PESOS)

1998 1999 2000 2001

Ventas Netas . $8,720 $10,464 $10,695 $12,834
Costo de ventas $4,839 $5,807 $5.471 $6.565
Utilidad bruta $3.881 $4,657 $5,224 $6,219
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion $787.5 $945 $890.5 $1,068.5
Gastos de venta $787.5 $945 $890.5 $1,068.5
Total de Gastos de operacién $1,575 $1,880 $1,781 $2,137
Utilidad de operacién $2,306 $2,767 $3,443 $4,132
Otros ingresos $210 $252 $113 $136
Utilidad antes de Impuestos $2,516 $3,019 $3,556 $4,268
I.S. R, $856 $1,027 $1,210 $1,452
P T. W $252 $302 $356 $427
UTILIDAD NETA 1,408 1,690 $1,990 $2,389

/g e
L.A JESUS RIDS CARMDNA L C. VICTOR M. LDPEZ
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NOD SISEL

Actlvo Circulante
Cejay Bancos

Valores Negociables
Cuenlas por cotrar
Invertarias

Oltos activos circulantes
Suma Activo Circutante

Aclivo Fijo

Planta, Prop y equino neto
Suma Adivo Fijo

Total Activo

Pasivo a corfo plaro
Proveedores

Documantos por pagar
Otros pasives por pagar
Suma pasivo 3 corto plazo

Pasivo a largo plszo
Acreedores diversos
Suma pasivo a largo plazo
Total pasivo

Capltal Contable

Capital social

\tifidad del ejercicio
Utiidares acumuladas
Total de capital contable
Total Pasivo + Capitsl

"LUZ0US, S.A.DEC.V."
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1959,1999,2000 Y 2001

o ~ (ENMILES DE PESOS)
188 | Farcil | Totl | i88 | Farclal | toii 2000parciai ot | 3001 Parchal froal
$1an W oaY sum o o S92 W WY 20 3% Y
w5 % o] wm w1y I e 9wy
18y 19% 4% $1028 2% 18% 8i5 2% 1 $1,028 8% 13
s % staw 3% o $404 % M s 0% 2
[l AL U PR < 6 % M s
L 3 R T T 7 R T T B T /=" N T - T T
$1.401 1M 81567 w s 54 som 254
§ia0 b3 I 76% 1.7 W 8100
15978 [l R 1007 $1.087 0 $7760
0o e 8 % 15 S 6% 16W S0 4g%
[ T S BT IR O 90 % s e 3%
$160 1% M Q0 13% I $192 1% 37 $264
Y R T T T T a7 3208
$1.400 o s13m o sigm0
T4 FiE R ]
262 $23
$1400 5% W StA0 4z 22 sS40 % 20W $1400 M 1
S48 5% MW SIG0 0% 26W  S190 5% 26
[ S 7 TR TR "
2809 100%  S;Y $3351 0% 52H  §3700
$5.920. 100H  $6.3%8, 100% $1.081 .
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NADNO Fq VTV

NOO SISdL

Ventas Netas

Coslo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracién
Gastos de venta

Total de Gastos de operacidn

Utitidad de operacin

Olros ingresos
Ulilidad antes de Impuestos

I.§.R.
P.T. U

UTILIDAD NETA

1

"LUZoUs, S.A.DEC.V."

ESTADD DE RESULTADOS
DEL 1* DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1936,1599,2000 Y 2001
{EN MILES DE PESOS})

T % | do8 % | w0 % ] @ %
$8,720 100 $10464 100 $10695 100 $12834 100

9800 55 | sseor 55 | ssamt 51 | seses S

B LT A N 1A T 77 B ¥ 1T T
15 9 S5 9 | se05 85 | s10685 85

015 9 $95 0 | sa05 85 | s10685 85

5% 18 | S0 18| Sumi 1w | s W

06 7 | s w | s R | wn n

2 52 2 s 1 S0 1

32516 29 SJ,QIQ 2 $355%6 33 $4268 13

6 10 | S 10 | os120 1| sas w

s52 3 s02: 3| sk 3 s 3

1400 16 1690 16 | s1e0 19| 5239 19

¥
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INFORME DE PORCIENTOS INTEGRALES

Los rubros de caja y bancos en este caso de la empresa “LUZDUS, S. A.de C. V.", se
aprecia en sus renglones que son del 24%, 23%, 28% y 27% por los afios 1998, 1999, 2000 y 2001
respecti impli jo una sobre-inversién donde ¢l dinero no debe de estar en caja y bancos,

sino invertido dentro de la produccién.

En el caso de las cucntas por cobrar como criterio “entre menor mejor™ en funcién de que el
financiar a terceros representa un costo que sc aprecia en sus renglones que son de un 14%, 16%,
10% y 13% por los afins 1998, 1999, 2000 y 2001, los cli son indisp bles al implicar las
ventas que en este caso para la empresa al otorgar crédito nos ayuda a obtener mejores ventas y

ganancias y las medidas tomadas sobre la cobranza son satisfactorias, por el tipo de giro y desarrollo

de la entidad.

En el caso de activo fijo se debe tener como criterio un limite inferior ( inferior al 50%) y un
limite superior ( superior al 100%) ambos al valor del capital contable, se aprecia que en los
renglones son de un 25%, 26%, 25% y 25% de los aflos 1998 al 2001 respectivamente, no
satisfactorios al tencr cl 48%, 46%, 48% y 47% dcl total del capital contable, es decir tenemos

activos fijos menores.
Por lo que estos renglones, de caja y bancos estdn sobrecargados por que rebasan los
porcentajes que la politica impone, concluyéndose que hay problemas y deben corregirse con las

decisiones necesarias para sanear la situacion de la empresa.

£l tota! del pasivo t: i€n se a dido con un 47%, 48%, 48% y 46 % de los afas

en estudio respectivamente ya que debe ser menor para dar una megjor imagen para prestamos

posteriores.

En cl estado de resultados se puede observar que las ventas tienen un minimo aumento de
afo con afo, donde ¢l costo de ventas tiene comprometido un presupuesto como méiximo de un 50%
¥ que en ¢ste caso sc excede al consumir un 55%, 55%, S1% y 51% cn los aflos correspondicntes, de

los ingresos.
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Tambnén Ios guslos dc opcmcxén deben tener un presupuesto del 15% y para éste caso son
mads, con un 18%. 18%. 17% y 17% en los afios correspondlemcs, ocastonando mayorcs gas(os
mermando la utilidad.

La uuhdad ucnc un crllcno dc mayor & un 25% cuyos periodos &studmdos reﬂeJa un
16%, 16%, 19% y 19% en cada uno dc sus respectivos afios, mostrando una bﬂ_]ﬂ uuhdad dentro de

la empresa..
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LUZDUS S.A.DE C. V.

Se realizarg un estudio mediante ¢! Punto de Equilibrio, tenicndo los datos necesarios parn

efectuar el andlisis de la empresa, los cuales se originaron dc la siguiente manera:

Férmula P. E. = Costos fijos
1 - (costos variables / ventas netas)

Datos: 2001 2000 (en miles de pesos)
Fijos:

Gastos de Administracién $2,137 $1,781

Total fijos $2,137 $1,781

Variables

Costo de ventas $6,565 $5,471
Otros Ingresos $136 $113
Total variables $6,429 $5,358
Ventas netas $12,834 $10,695
PUNTO DE EQUILIBRIO: (2137) (A781)
1- ( 6429)/(12834) 1- (5358)/(10695)
=S 4.282 =8 3.569
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Griifica de Punto de Equilibrio.

Ejercicio 2001

$
(miles de pesos)
12834 Ventas 12,834
6,429 Costos var‘ables 6,429
4,282 PE.
2,137 Costos fijos 2,137
T Periodo
1

Interpretacién del Punto de Equilibrio:

Para que la empresa no pierda, ni gane se requiere tener unas ventas que deberdn ser de $ 4282, si
vende menos se obtendra pérdida pero si se proyecta aumentar las ventas por medio de politicas por
parte del departamento de ventas, se obtendra una utilidad que es el objetivo de toda empresa, con

la finalidad de seguir op nor;
Si se proyecta un aumento de $ 10,000 (miles de pesos) en utilidades, se tiene que: las
ventas tendrian que ser de $ 24.274, considerando que los costos variables representaran el 50% de

las ventas ) que los costos fijos no variaran. como se sefiala a continuacion:
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(costos fijos) + utilidad provectada, =$2.137 + $ 10,000 = $ 24,274
% costo marginal 0.50

ventas : $24,274 (100%)
gastos variables: $12.137 (50%)
$12,137 (50%)
gastas fijos : $ 2,137 (8%)
utilidad proyectada: $10,000 (42%)

Grifica de utilidad provectada

Ejercicio __ 2001

$
(miles de pesos)
24274 Ventas 24, 274
12,137 Costos variables 12,137
10,000
4282 T E.
2,137 I Costos fijos 2,137

0 Periodo

[ TESIS COR
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‘ RAZONES FINANCIERAS DE SOLVENCIA ]

PARA LA REALIZACION DE ESTE ESTUDIO SE HA EFECI'UADO UN ANALISIS
FINANCIERO, APLICANDO ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
SELECCIONANDO UN GRUPO DE RAZONES FINANCIERAS; A FIN DE OBTENER DATOY
QU NOS AUXILIEN EN LA EVALUACION DE LA SITUACION FINANCIERA ACTUAL DH
LA ENTIDAD, OBJETO DE ESTUDIO.

ANO INDICE DE SOLVENCIA RESULTADOS [EONCLUSION
19988 443771422 3.12 PASITIVD
1999 ACTIVD CIRCULANTE / PASIVD CIRCLLAKTE 475171687 2.82 POSAIVD
2000 5298/1706 310 FOSAWD |
2001 | i 5856/2024 2.89 POSTIVD
INTERPRETACION: NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO QUE, SE NDISPONE DH

.12, 2.82, 2.10 ¥ 2680 PESOS DE ACITVO CIRCULANTI TOR CADA PESO NDE PASIV(
CLICU LANTE, Y SE GARANTIZA QUE SE PODRA I1ACER FRENTE PARA PAGAI LAS
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO, CONCLUYENDOSE UN NIVEL DE 2 ¥ 3 PESOS DH
ACTVO CIRCULANTE POR 1 PESO DE PASIVO CTRCULANTE REFLEJANDO QU S
[TIENE SOLVENCLA

[ARG ] TNDICE DE PRUEBA DE ACIDO RESULTADOS ICONCLUSION
1998 (4437-1170)/1422| 2.30 POSITIVD
1999 {ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIOS) (4751-1480)/1687] 1.99 POSTIVD
2000 PASIVD CIRCULANTE (5258-1404)/1706] 2.28 POSTTIVE
2007 (6856-1776)/2024| 2.16 POSTIVD

INTERPRETACION: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO QUE, POl CADA
PESO DE PASIVO CIRCULANTE SE TIENE 230, 199, 228 Y 216 PESOS DE ACTIVd
DISPONIBLE, EL NIVEL FS MAYOIL A UN 'ESO 1O QUE REPRESENTA LOS PESOY
DISPONIBLES PARA CUBRIR LA DEUDA DE CORTO PLAZO Al SER SOLVENTE Y
TENER LIQUIDEZ CON UNA REALIZACION INMEDIATA.

[[ANG CAPITAL NETO DE TRABAJO RESULTADOS ONCLUSION
1598 4437 - 1422 3015 FOSITVG
1989 £CTIVD CIRCULANTE - PASIVO CIRCULANTE 4751 - 1687 3064 POSAIVD
2000 [ 5296 - 1706 | 3582 POSTIVD

2001 | 5856 - 2024 3832 . POSMIVD

INTERPRETACION: NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO QUE, LA EMPRESAN
CUENTA CON 301530043502 ¥ 3832 DE ACTIVO CLRCULANTE, QUE ES EL DINERJ
DISPONTBLE  PARA PODEIR SEGUIR TRABAJANDO, ¥ REALIZAR OPERACIONEY
NORMALES, ES DECIHL REALIZA SUS OPENACIONES CON EL DINERO PROPIO Al
QUEDAR CUBIERTAS SUS DEUDAS, SE CONCLUYE QUE S1 35 SOLVENTE.
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RAZONES FINANCIERAS DE ACTIVIDAD

ANO INDICE DE CUENTAS POR COBRAR RESULTADOS [CONCLUSIGN
1998 87207 834 10.46 POSITIVE
1995 (VENTAS NETAS A CREDITD)/(DDCTOS. Y CTAS. POR COBRAR) 10464 /1026 | 10.20 POSTTIVD
3060 10695/ 676 15.82 POSTTIVD
2001 | 1283471028 12.48 POSITIVD

TNTERPRETACTON: NOS INDICA QUE EN CADA ANO ESTUDIADO, EL NUMERO DH
VECES QUE S§E HAN COBIIADO LAS CUIINTAS I'OR COBRAR EN RELACION A LAS VEENTAS
A CREDITO SON DE 10.40, 10.20, 15.82 Y 12,48 Y ESTE COMPORTAMIENTO REFLEJA, EN
ESTE RUBRO, QUE SE [IA REALIZADO LA COBRANZA EN FORMA ESTABLE.

ANO | PLAZO DE COBRO EN CUENTAS POR COBRAR RESULTADOS [CONCLUSIGN
1998 3607 10.46 34,41 POSTIVE
1989 (360D[AS ) / INDICE DE ROTACION DE CTAS. POR COBRAR 3607 10.20 35.29 POSTTIVD
2000 | 3607 15.82 22.75 POSTIVD
2001 3607 12.48 38 84 Pm

SNTZRPRETACTON: NOS INDICA QUE EN CADA ARNO ESTUDIADO, EL. NUMERO DH
DIAS QUE 1HAN TRANSCURRIDO PARRA HEALLIZAR EL COBRO DE LLAS CUENTAS TOJ
COBRAI Y ES DI 34, 33, 23 Y 20 DIAS EN PROMEDIO DE LOS AROS 1008, 1909, 2000 Y
2001 RESPECTIVAMENTE

ANO "INDICE DE ROTACION DE CUENTAS POR RESULTADOS ICONCLUSION
PAGAR

1998 148971262 1.17 POSMIVA

1999 (EDMPRAS NETAS) / ( DOCUMENTDS Y CUENTAS POR PAGAR) 1635/1467 1.11 POSTIVA

2000 1679/1514 1.10 POSITIVA

2001 1988/1760 1.13 POSMIVA

INTERPRETACION: NOS INDICA QUE EN CADA ARO ESTUDIADO, EL NUMERO DH
VECES QUE SE DESPLAZAN LAS DEUDAS A CORTO PLAZO QUE SON DE 117, 1.1), 1.10 Y
L13 QUE EN ESTE CAS0 ES ESTABLE POR SER MENOR El. RESULTADO YA QUH
IMPLICA QUE SE ESTA FINANCIANDO ILAS EMPRESA POR MEDIO DE LOY
PROVEEDORES,
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PLAZO DE PAGO EN CUENTAS POR PAGAR RESULTADOS ONCLUSION
360/1.17 307 POSTIVD
(360 ) 7 { INDICE DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR )} 360/1.11 324 POSTVD
360/1.10 327 POSMIVD
| 360/1.13 318 BOSTIVE

INTERPRETACION: NOS INDICA QUE EN CADA ARO ESTUDIADO, TENEMOS 307,
324, 327 Y 318 DIAS EN PFIIOMEDIO QUE SE TARDA LA EMPRESA EN PAGAR LAy
[CUENTAS Y DOCIMENTOS T'OR PAGAITL

RAZONES DE ESTABI

ANC ORIGEN DE CAPITAL RESULTADOS ONCLUSION
1568 282273106 0.91 FOSAIVD
BEEER ( PASIVD TOTAL )/( CAPITAL CONTABLE ) 2987/3351 0.89 POSITIVD
| 2000 | 338673701 0.91 POSTVE
2601 | 3564/4176 0.86 POSKND

INTERPRETAHCSTON: NOS INDICA QUE EN CADA ANO ESTUDNIADO, QUE POTt CADA
PESO QUE INVIERTEN 1.LOS ACCIONISTAS LOS ACREEDORES INVIERTEN 0.91, 0.69 Y|
(0.86 PESOS DENTRO DE LA EMPRESA, ES DECIR,. NOS MUESTRA El
ENDEUDAMINETO EN RELACION DE UN 915,801 Y &% EN EL PASIVO TUTAL Y UN 9
112 Y143 EN EL CAPITAL PROPIO APROXIMADAMENTE POIt 1L.O QUE HAY EXCES(
EN PASIVO Y NO ES ESTABLE

EO ORIGEN DE CAPITAL A CORTO PLAZO RESULTADOS ICONCLUSIGN

1998 1422/3106 0.46 NEGATIVD

1599 | PASIVO CIRCULANTE / CAPITAL CONTABLE 1687/3351 0.50 NEGAIIVD
2000 1706/3701 G486 NEGATIVD
2001 202474176 0.49 NEGATIVE

SNTERPRETACION: NOS INDIGA QUE EN CADA ANO ESTUDIA DO, EL GRAIX]
EN QUE LA INVERSJON AJENA HA INVERTIDO EN EL PASIVO CIRCULANTE, QUE EN
ESTE CAS0 ES DE 40% 502 Y 402 EN RELACION A LA PARTICIPACION DE LOS SOCIOS,
ES EXCESIVO Y NO ES ESTABLII
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ANO ORIGEN DE CAPITAL A LARGO PLAZO RESULTADOS ICONCLUSION
1958 7400/3106 0.45 NEGATIVO
[ 1999 | PASIVE A LARG( PLAZD / CAPITAL CONTABLE 130073351 0.39 NEGATIVD
20600 1680/3701 0.45 NEGATIVE
2001 1560/4176 0.37 NEGATIVD

ES DE 45%, 30T Y

SNTERPRETACION NOS INDICA QUE EN CADA ARO ESTUDIADO, EL GRADO EN
QUE LA INVERSION AJENA TIA INVERTIDO EN EL PASIVO ¥IJO, QUE EN ESTE CAS(
373 EN RELACION A LA PARTICIPACION DE LOS SOCIOS, ES EXCESIVQ
Y NO ES ESTABLE.

ANO | EL ORIGEN DEL CAPITAL SE COMPONE POR ORIGEN DE CAPITAL [CONCLUSION

1998 (0.46)+( 0.45) 0.81 NEGATIVO
1909 | ( CORTO PLAZD ) +( LARGD PLAZD ) (6.56)+(0:35) 0.89 WEGATIVD
2000 | (0.46)+(0.45) 0.91 NEGATIVD

2001 (0.49)+(0.37) 0.86 NEGATIVD

INTZERPRETACTON NOS INDICA QUE EN CADA ARO ESTUDIADO, DONDE ESTAS
DOS ULTIMAS RAZONES MUESTRAN EL GRADO EN QUE LA INVEHRSION AJENA HA
INVERTIDO EN EL PASIVO A QORTO IPLAZO Y LARGO PLAZO, CON RELACION A LA
PARTICIPACION DE LOS SOCIOS, QUE ES: DE 091,089 091 Y 08 PESOY
RESPECTIVAMENTE, EN EL PASIVO TOTAL POR CADA PESO DE LO INVERTIDO POFE
LOS SOCIOS DE LA ENTIDAD.

INDICE DE INVERSION A CAPITAL RESULTADOS ONCLUSION
1491/3106 0.48 NEGATIVD
19299 (ACTIVOFIJD } / ( CAPITAL CONTABLE ) 1587/3351 0.47 NEGATIVD
[ 2000 | 1789/3701 .48 NEGATIVD
2001 1904/4176 0.46 NEGATIVO

INTERPRETACTON? NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO QUE, POR CADA
PESO DE ACTIVO FLIO LE CORRESPONDE 0.48 0.47, 0.48 Y 0.46 RESPECTIVAMENTE|
DE 58U CAPITAL CONTABLE, ES DECIR, NOS INDICA TENER UN 45% 473 . 48% Y 463
DEL CAPITAL CONTABLE DE CADA ANO, QUE ESTA INVERTIDO EN MOBILIARIO Y
EQUIPO: CONCLUYENDOSE QUE ES ESTABLE.
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ANO | INGICE OE INVERSION DE CAPITAC MAS PASIVO FIJ0 RESULTADOS [CONCLUSION]
1958 T451/(3106+1422)] 0.33 NEGATUVD
1899 (ACTIVO FIID ) /{ CAPITAL CONTABLE ~PASIVO FIJD ) 1587/(3351+1687)| 0.32 NEGATIVD
2000 1789/(3701+1706)| 0.33 NEGATIVO
3601 : T904/(4176+2024)] 0.31 NEGATIVD

INTERPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO, QUE LA EMPRESA
POSEE ACTIVOS FUOS CON UN 33%, 32% 33% Y 31% DE SU CAPITAL CONTABLE MAY

PASIVO FUO.
ANO INDICE DEL VALOR DEL CAPITAL T RESULTADOS [CONCLUSIGN
1998 3106/1400 2.22 FOSTIVD
1999 LCAPMTAL CONTABLE /CAPITAL SOCIAL 3351/1400 2.39 POSHIVO
2000 | 3761/1400 264 POV
2001 4176/1400 2.58 POSAND

INTERPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO, QUE EL CAYIT.
DE LA ENTIDAD E§ DE £.22, 239, 264 Y 208 VECES MAYOR AL CAPITAL INICIAL, ES
DECIR, QUE HA REDITUADO EN UN EXCEDENTE DE SUPERAVIT DE 122, 1.39, 1.64 |
1.9& CONCLUYENDOSE QUE ES FAVORABLE.

["ANO TNDICE DE ROTACION DEINVENTARIOS RESULTADOS [CONCLUSION
1998 8720/1170 7.45 POSTIVD

999 | VENTAS NETAS / INVENTARIDS 1046471460 7.07 POSAND
3000 10605/1404 7.62 POSAVE

2607 | 1283411776 7.23 POSTVD

IANTLZRPRETACION: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO, QUE LOY
INVENTARIOS SE HAN VENDIDO 7.45, 7.07, 7.02 ¥ 7.23 VECES EN UN ARO, ES DECIRT Y §
VECES EN PROMEDIO PARA RECUPERAIl EL EFECTTVO PUESTO EN ACTIVIDAD
CONCLUYENDOSE QUE LA EMPRESA ES ESTABLE
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ANO PLAZO DE VENTAS RESULTADOS [CONCLUSION
1998 360/7.45 48.32 FESTIVD
1959 350 / INDICE DE ROTACION DE IRVENTARIDS 360/7.07 50.91 POSITIVD
2000 360/7.62 47.24 FOSTIVO
"on*x‘ 36077.23 49.79 POSAIVD
INTERPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO, EL. NUMERO DH

DIAS QUE HAN TRANSCURRIDO PARA QUE SE VENDAN LOS INVENTARIOS Y 1y
DE 48 ,5L47 Y 50 DlAS EN PROMEDIO DE LOS AROS 1008, 1009, 2000 Y 200
RESPECTIVAMENTIE.

ANO TNDICE DE ROTACION DE ACTIVOS RESULTADOS [CONGLUSION
EEED] B720/1491 5.85 POSTIVD
| 1999 | VENTAS NETAS / ACTIVDS FLID3 (BRUTD) 70464/1587 658 FOSTVO
3660 70695/1789 5.98 POSTIVE
2001 1263471904 6.74 FoSmv
INTERPRETHACLTON? NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO, QUE SE OBTIENED
3.85, .30, 5.98 Y 6.74 VECES DE INGRESOS EQUIVALENTES A LA INVERSION EN ACTIV
FIJO EN EL EJERCICIO QUE SE REFIEREN A LAS VENTAS NETAS, CONCLUYENDOSH
QUE ES ESTABLE Y PRODUCTIVO.
ANO | INDICE DE ROTACION DE ACTIVO TOTAL RESULTADOS GNCLUSION
19958 | 6720/5928 147 POSTIV]
1999 VEKTAS NETAS / ACTIVDS TOTALES 10464/6338 765 POSTIVD
2000 I 10696/7067 1.51 POSITVD
20601 1283477760 165 FOSTIVD

TNTERPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO, QUE SE ONTIENE
1.47, 165, 1.51 Y L4 DE INGRESOS EQUIVALENTES A LA INVERSION EN EL ACTIV(
TOTAL EN EL EJERCICIO A QUE SE REFIEREN LAS VENTAS NETAS
CONCLUYENDOSE QUE TIENE UNA BUENA ROTACION DENTRO DE LA EMPRESA.
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ANG TNDICE DE UTILIZACION DE CAPITAL RESULTADOS ICONCLUSION
CONTABLE

1598 §720/3106 2.81 POSTAVD

1999 VENTAS NETAS / CAPITALCONTABLE 10464/3351 3.2 POSAND

2000 10695/3701 2.85 POSTIV

?ﬁ{ 12834/4176 3.07 POSAVD

INTERPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO QUE, IPOit CADA
PESO DE CAPITAL COTNTABLE TENEMOS: 2.81, 3.12, 289 Y 3.07 VECES DE INGRESOH
DE LO QUE SE VENDIO, SE CONCLUYE QUE ES ESTABLE Y PRODUCTIVO A QUE 8H
VENDIO MAS QUE EL VALOR DEL PROPIO CAPITAL CONTABLE,

ANO | INDICE DE UTILIZACION DE CAPITAL DE TRABAJO RESULTADOS ICONCLUSION
1998 8720/3015 2.89 POSAIVD
1999 VENTAS NETAS /CAPITA NETD DE TRABAID 10464/3064 3.42 POSTIVD
2000 10695/3592 2.98 POSTIVD
2001 12834/3832 3.35 Posmva
TNTERPRETACION: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO, QUH
OBTENEMOS INGRESOS 2,80, 342, 208 VY 333 VECES HRESPECIIVAMENTE]
EQUIVALENTES A LA INVERSION EN CAPITAL DE I'RABAJO DEL EJERCICIO A
QUE SE REFIERE, A LAS VENTAS NETAS; CONCLUYENDOSE QUE FS ESTABLE \1
PRODUCTIVO.
ANOC RENDIMIENTO SOBRE CAPITAL CONTABLE RESULTADOS ICONCLUSION
1998 1408/3106 Q.45 POSITIVD
1999 UTILIDAD HETA / CAPITALCONTABLE 1690/3351 0.50 POSITIVD
2000 1980/3701 0.54 POSTIVD
2001 2389/4176 0.57 POSMIVD

INTZRPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO, QUE 1L.OH
PROPIETARIOS DE LA EMPRESA OBTIENEN 0.45. .50, 0.54 Y 0.57 DE UTILIDAD 1OF
CADA PESO DE INVERSION TOTAL PROPIA, ES DECIR, EL 5% 50% 543 Y 7

CONCLUYENDO QUE LA ENTIDAD ES RENTABLE j
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ANO | RENDIMIENTO SOBRE CAPITAL CONTABLE MAS PASIVO | RESULTADOS ICONCLUSION
1998 1405/(31064'2822)] 0.24 POSAVD
1999 UTILIDAD KETA/Z ( CAPITAL CONTABLE + PASIVO TOTAL 1690/(3351+2987)} 0.27 POSAND
2000 1990/(3701+3386) B8 POSIvG
| 20017} 2385/(a176+3584) POSNIVD
INTERPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ARO ESTUDIADO, QUE POR CADA
PESO INVERTIDO POR LOS PROPIETARIOS DE LA EMPRESA MAS LOS RECURSO4
AJENOS SE GEI-1IRAN RENDIMIENTOS DI £4%, 273, 282 Y 312
ANO RENDIMIENTO SOBREACTIVOS TOTALES RESULTADOS [ICONCLUSION
1988 1408 1 5928 0.24 POSITIVD
1999 UTILDAD NETA / ACTIVDS TOTALES 189076338 0.27 POSAVD
2000 1990 7/ 7087 0.28 POSITIVD
2001 23897 7760 6.31 POSONVD
SNTERPRETACION? NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO, QUE LA UTILIDAT
NETA DE LA ENTIDAD NEPRESENTA UN 245 271, 283, Y 31T DE SUS ACITVOH
TOTALES. EN SU RESPECITVO EJERCICIO ; CONCLUYENDOSE QUE ES ESTABLE Y
RENTABLE
ANO MARGEN DE UTILIDAD DE OPERACION RESULTADOS ICONCLUSION
1998 2306 7/ 8720 0.26 POSTIVD
1999 UTIUBAD DE DPERACIBN / VENTAS KETAS 2767 7/ 104864 0.26 POSTIVD
2000 3443710695 0.32 POSANVG
2001 4132712834 0.32 POSANVD
ITNTERPRETACTON: NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO. QUE LA

UTILIDAD DE OPERACION REPRESENTA UN 201 20% 32T Y 32t EN SU RESPECEIVC
FAERCICIO: CONCLUVYENDOSE QUE ES PRODUCTIVO.
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ANO

MARGEN DE UTILIDAD RESULTADOS [CONCLUSION
7988 1408 7 8720 6.16 POSHVO
1999 UTIIDAD NETA / VENTAS NETAS 1690 7 10464 0.16 POSMIVD
2000 1990 7 10695 0.18 POSIVG

2001 | 23897 12834 0.18 POSTIVD

INTERPRETACTON? NOS INDICA EN CADA ANO ESTUDIADO, QUE LA UTILIDAL]

DE LAS VENTAS EFECTUADAS EN SU
RESPECITVO EJERCICIO; CONCLUYENDOSE QUE ES PRODUCTIVO.

NETA REPRESENTA UN 10T, 103, 18T Y 18%
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Asamblea de Accionistas de:

EMPRESA LUZDUS, S.A. DE C.V.
Presente.

Con relacién a su solicitud y cumplimiento con lo establecido, me permito informarles del
resultado obtenido de mi investigacion a través de métodos analiticos que consideré convénientes
aplicar, asi como los comentarios apoyados en las interpretaciones que de cada método se

precisaron, como sigue:

Observando con detenimiento los resultados obtenidos de las métodos due razones financieras

y porcientos integrales llegamos a la siguiente sugerencia.
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INTERPRETACION

Para llegar a una y lusién del analisis fi iero, es io comparar los datos con los
indices que proporciona la empresa para conocer su desarrollo, tener presente sus objetivos, metas,
planes y necesidades.

Por lo que respecta a las razones de solvenchs, la P ana sit N de solvencia

inmediata excesiva, donde es mayor de 2: 1.
Las dcudas a corto plazo estan garantizadas quc préoximamente estin a punto de vencer por
lo que sec tiene una situacién tan atractiva que puede significar sobre-inversion, al tener un exceso de

efectivo que es perjudicial, al rccurrir en costos de sakdos de dincro ocioso donde a cmpresa

1es echa las oportunidades de invertir, csos recursos que no estia producicndo ningin tipo de

fat tipo de que sca temporalmente, a una tasa de interés determinada.

Para asegurar ¢l desarrolio normal de las actividades en el futuro, es necesario conocer la

estabilidad en que se encuentra la obtencion de recursos, pro I de pasivos sicnd gativa, ya
que la obtencion de pasivos en su tasa de rendimiento que alcanza sobre los activos es inferior a ta

tasa que se¢ paga sobre los fondos obtenidos en calidad de préstamo, el recurso proviene

peligr de de los acreedores al ser mayor sus aportaciones de fucntes ajenas que al de
los dueitos existicndo 1a posi

da el caso también cobro de recargos.

ilidad que sc lleven gran parte de las utilidades por los inlerescs y si s¢

Esto, en principio, presenta que la empresa tiene exceso en pasivo de corto y largo plazo
superiores ¢l primero con un méaximo de 50% y el segundo con un maximo de 45% donde se observa
que tanto el capital propio como ¢l ajeno se equiparan, s decir, cstan nivelados, pero existe peligro
de la empresa que se pudicra pasar a terceras personas, puesto que la deuda a corto plazo es
superior a los bicnes con quc cucnta la cmpresa y si no puede negociar a plazo mayores existiran
problemas..

14

La proporcion de cada peso de activo fijo por cada peso de capital p p

un maximo de un 48% de la inversion en el activo fijo, cuando su politica es contar con un 50% del
capital contable.

En relacién del capital social con la proporcién del capital contable es estable porque representa el
desarrollo que ha tenido la compaiia a la fecha, en cuanto a la obtlencion de utilidades que ha

obtenido como maximo 1.98 excedente de superavit.
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En su actividad, donde las cuentas por cobrar nos indican un proceso bueno de rotacién y répida

conversién de los valores por cobrar a efectivao, al ser ¢ das coma i en un ptxza de 35
dias y una rotacién de 15.82 veces enrel afio, respaldado por el tipo de giro, por lo que las cuentas
por cobrar presentan una efectividad en los créditos concedidos y su politica de cobro.

‘Teniendo una bucna condicién de crédito, obtenido por los proveedores, son mayores con relacién a
los que se conceden a los clientes, pero es necesario, analizar qué tanto repercute cn los préstamos

posteriores, al reflejar dinero que se debe a terceros.

La rentabilidad es buena ya que el capital contable se reproduce como méximo 3.12 veces mientras
que el capital de trabajo lo hace 3.42 veces, por lo qQue es productiva, pero todavia puede aumentarse
con una mecjor administracién, pues la cmprcsa.lienc solvencia y estabilidad ( adn cuando no es la
mcjor.).

Los resultados dc las utilidades que existen en la empresa son como méximo un 19%, pero de
acuerdo a su politica deben ser mucho mayores & las obtenidas, como ya sc dijo con mucho mayor
productividad, es mejorar los resultados para ser mucho mas positivos. Dependera también del
mercado que tenga para el futuro, por lo que serd recomendable efectuar estudios de presupuestos
para evitar peligros en ¢l caso de que sc desee una expansién o renovacion de productos para que
estén compitiendo en el mercado.

A través de los estudios efectuados realizamos algunas sugerencias que puedan servir como
guia para mecjorar el desempeito de la empresa como un punto de vista que oriente hacia donde
poder corregir algunas fallas con el propésito de que la empresa tenga una mejor estructura y
desarrollo.

Para optimizar el efectivo es necesario ver cual es la falla del control de entradas y salidas

de efectivo realizadas en cada depart y las idades reales de cada periodo, asi como
determinar porque hay sobrantes de efectivo y tomar las medidas de control de cada periodo, cs
decir, tener un fondo minimo de efectivo que seca requerido sicndo ¢l suficicntc para solventar las

idades de la cor ia, una vez determinado ya el nivel de exceso de dincro que no sca

utilizado en esc momcento, pero quc sc requiere para la utilizacién futura, no se¢ debera tener en caja o
en cl banco porque permanece ocioso. por eso debera invertirse en valores de inmediata realizacion
para producir utilidades y no pierda poder adquisitivo.

Que los valotres de realizacion inmediata sean los mas rentables posibles y de facil conversién
a cfectivo.
Otra opcion es hacer pago a los pasivos, porque pueden implicar pago de interescs muy altos y
aumentos mayores.
También tomar la posibilidad de adquirir bienes permanentes para el mejor desarroilo de la entidad.
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Al tener exceso de dinero que no produéc, hacer una planeacién de que tan posible pueden ser
invertidos en la creacién de un nuevo productd o actualizar los ya existentes para que la empresa sea

miés competitiva.

La situacién fi {1 de la P con resp > a su 1 contable y pasivo pueden
mejorar, porque e! primero es superior al do, pero al plir con sus obligaciones no
queremos que i jencia al mit capital, si se tomara ¢l dinero en ese momento para

disponer del pago exigible por lo que es convenicnte hacer pagos a los pasivos con el dinero del
banco ya quc existe una inadecuada distribucién de los recursos.

Otra propuesta es ver un aumento de capital propio por medio de aportaciones de los mismos
socios. .

En relacién para una obtencién de utilidades mucho mejores que es ¢l objetivo de toda
émprcsa. es convenicnte ver si sc¢ logra optimizar los costos de venta con un mexvor control de
presupuestos percibiendo que no existan desperdicios por una mala administracién de los mismos y
hacer una propuesta de cémo se pucde implementar una mejor estrategia de ventas por medio de

que acr 2 el mercado referente a que un proyecto puede vender el producto para

acrecentar las utilidades.
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CONCLUSIONES

En un principio, para las Fi fos dos fi ieros se encargaban Gnicamente de
llevar la contabilidad de Ia empresa, déndole énfasis al manejo de efectivo y a Ia forma de obtencrlo,

para asi poder cubrir sus obligaciones con terceras personas.

En la actualidad los estados financieros enfocan sus técni a ob los cong
necesarios para conocer el desarrollo de cé6mo se encuentra la empresa, qué alternativas de

crecimiento sc pueden lograr y sobre todo tomar decisil ascrtivas minimt. do ri que sc

puedan originar. logrando con ello un pleno conocimiento de la situacién ﬁna:u:icra de la empresa,
para tener un panorama general utilizando la planeacion, obtencién ¥ manejo de fondos que ayude a
cumplir los objetivos que persigue la empresa. siendo los principales; supervivencia y crecimiento,
obtener utilidades, tener una imagen de prestigio y satisfacer las necesidades colectivas de la

sociedad.

Al tener decisiones, su fin primordial es la de obtener recursos y poder controlarlos para la
utilizacién y administracién del dincro de la mejor manera. y hacerlos productivos logrando alcanzar
las metas dischadas y fijadas por el analista financiero, cumplicndo con el cometido que desean
obtener los dueilos dentro de la empresa como son: que siga existiendo, lograr que se amplié el
mercado, optimizar los recursos monetarios y humanos, y con esto, tomar decisiones asertivas, es
decir, si se toma la decisién de optar por algan tipo de inversion en caso de tener ganancias se

buscara invertir esos fondos de la manera mas adecuada con un mayor rendimicnto para la empresa.
Otro caso que se puede formular, es tomar decisiones de financiamiento para obtener fondos
¥ la proporcién de buscar el plan mas adecuado en tiempo y forma. y que no se pague un alta tasa

de intereses y se adapte de acuerdo a las necesidades de la empresa para lograr un menor costo.

£l i fi icro también procura gue exista utilidades aplicando decisiones de politica

de dividendos, lIa manera de r ar a los accioni A que sOn una pieza importante gue se

debe de considerar para tenerlos convencidos de que su dinero invertido esta produciendo.

Solo la combinacidon optima de estos puntos permite elevar al miximo el valor de la empresa.
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Estas funciones son aplicables a cualquier empresa no importa su giro o tamafio y en donde el

analista financiero maximizara el valor de la empresa utilizando la pl i6 b i6n y jo de

fondos para asi tener los conocimientos bdsicos y determinar las necesidades monctarias y la mancra
de cémo satisfacerlas.
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