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ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE UNA
COMERCIALIZADORA DE PARTES ELECTRONICAS

OBJETIVO

Analizar los Estados Financieros de una Comercializadora de Partes
Electrdnicas, para diagnosticar el estado financiero de ésta y emitir un
informe que sirva para el mejor uso de los recursos financieros de la

empresa.
PROBLEMATICA

El AnAdlisis de los Estados Financieros de la empresa “Comercializadora de
Partes Electrénicas S.A. de C.V." proveera de informacién importante y
detallada de la situacién financiera del periodo 2001, para el me}or
aprovechamiento de los recursos financieros.
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INTRODUCCION

En la actualidad las empresas son mas grandes, los montos de dinero que
se manejan son mayores y hay mas posibilidades de invertir y de optimizar
los recursos rmonetarios, por lo anterior es necesario tener una correcta
informacién de los aspectos financieros.

lL.a informacién financiera contenida en los estados financieros es de vital
de ella dependen las

importancia para todos los usuarios de ésta,
los préstamos, las

decisiones financieras tales como las inversiones,
compras, las ventas, el pago de servicios, el calculo y pago de impuestos,
etc. que hacen que una entidad econdémica pueda crecer logrando sus
metas.

La informacién financiera por sf sola carece de utilidad, por esta razén
analizaremos e interpretaremos los Estados Financieros de una empresa
comercializadora de partes electrénicas aplicando diferentes métodos, con
lo cual detectaremos deficiencias que puedan ser corregidas a tiempo.

Este trabajo consta de 3 capitulos y un caso practico; en el capitulo 1 se
mencionara brevemente lo que es una empresa y como se clasifica. En el
capitulo 2 se explicara lo referente a los estados financieros, cual es su
clasificacién, cuales sus caracteristicas, su importancia, etc. Por uGltimo en
el capitulo 3, se presentara informacién del andlisis e interpretacion de
estados financieros; asf como de los métodos de andlisis més comunmente
utilizados. En €l caso practico se aplicardan los métodos mas importantes
para el andlisis de los estados financieros de la “COMERCIALIZADORA

DE PARTES ELECTRONICAS S.A. DE C.V."




CAPITULO 1
LA EMPRESA

1.1. Definicion

Al definir la palabra empresa, se le dan diversos enfoques (econdémico,
juridico, filoséfico, social, etc.). La definicién mas simple puede ser “Accién
de emprender una cosa con un riesgo implicito.”

Para Isaac Guzman Valdivia!, la empresa es la unidad econémico-social en
la que el capital, el trabajo y la direccidn se coordinan para realizar una
produccién socialmente Gtil de acuerdo con las exigencias del bien comun.

Antonio y Javier Méndez V.2, dicen que la empresa es una entidad
socioeconémica en la que se combinan y coordinan los factores de la
produccion (tierra, trabajo y capital) con el fin de comprar y vender o
comprar, transformar y vender satisfactores; actualmente constituida, en la
mayor parte de los casos, contando con la participacién de varias personas
que aportan capital, servicios u otros recursos.

Por lo tanto se puede decir que la empresa es una unidad econémico-social
integrada por recursos materiales y recursos humanos que mediante el
trabajo obtienen bienes que satisfacen necesidades de la sociedad. Los
estados financieros que analizaremos son de una empresa comercial, la
cual solo interviene en las relaciones econémicas, como demandante y
oferente de bienes econémicos, es decir, compra y vende partes

electrénicas.

! GUZMAN Valdivia Isaac, citado por Ercquiel Galvex A. en Andlisis de Edos. Financieros e Interpretacion de

sus Resultados. PSg.2.

* MENDEZ Vill: io y Javier. Contabilidad. Primer Curso. Pdg.2.
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La empresa esta formada por tres elementos: bienes materiales, hombres y

sistemas.
i s materiales como: edificios, instalaciones, macuinaria y los equipos

(instrumentos o herramientas).

Las materias primas que se transforman con ayuda de otros materiales

auxiliares para obtener productos terminados.

DPinero, efectivo suficiente para pagos diarios y capital constituido por

valores, acciones, obligaciones, etc.

Hombres como: obreros, empleados, supervisores, técnicos, altos

ejecutivos y directores.

Sistemas que son las relaciones para coordinar las personas con las cosas.

Existen Sistemas de Produccién, Sistemas de Ventas, Sistemas de

Finanzas, Sistemas de Organizacién y Administracién.

La empresa desde el Aspecto Econdémico es una unidad de produccién de

bienes y servicios para satisfacer las necesidades de un mercado.

En el Aspecto Juridico esta clasificada en tres formas:

e Individual que se constituye por un empresario que funciona en su
propio beneficio, él toma las decisiones y maneja la propiedad.
Sociedad de Personas que estan constituidas por dos o mas
propietarios, se establece mediante un contrato firmado entre socios
Yy puede asumir diversas formnas de sociedades comerciales. .

e Sociedad Andnima en la que el capital social lo constituyen acciones
de un mismo valor nominal, formado mediante suscripciones.

En el Aspecto Administrativo la empresa esta representada por la fuente
comun de decisiones finales, que coordina las distintas actividades para el

logro del mismo fin.
Como Unidad Socioldgica es la que resulta y exige la comunidad de vida,
de interaccién, de ideas y de interés que se realiza en la empresa, y aun,

con el medio social en el que actua.
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1.2. Clasificacion

ACTIVIDAD O GIRO
T
]
[
o
s
D
E
E
- OTROS CRITERIOS
R
E
s
A

ORIGEN DEL CAPITAI.{

MAGNITUD Y TAMARO

INDUSTRIALES
COMERCIALES
SERVICIO
ECONOMICO
BEGIMEN JURIDICO
DRURACION
OTROS
PRIVADAS
PUBLICAS
PEQUENAS
MEDIANAS
GRANDES

]

Extractivas {
Agropecuarias
Manufactureras {

Mayoristas, Minoristas
Comisionistas
Transporte, Turismo
Instituciones Financieras
Educacién

Servicios Publicos Varios {

Servicioa Privados Varios {

Salubridad
Finanzas y Seguros

Basicas, Semibasicas
Secundarias
Nuevas, Necesarias

Sociedad Andnima
Sociedad Cooperativa
de

Criteric de NAFIN
Ventas - Local, Nacional
memacional

Rec. Renovables
Rec. No Renov.

Bienes de Prod.
Bienes de Consumo
Final

Comunicaciones
Energtla, Agua

Asesoria y Admon.
Promocion y Vtas.
Publicidad, etc. -

Finanzas

. Mecanizads
Produccién - Automatizada
Personal
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Segun Garcia Martinez José y Miinch Galindo Lourdes® la clasificacién de

las empresas es por:
Actividad o Giro
Constitucién Patrimonial
Magnitud de la Empresa
Funcién Econémica

Actividad o Giro

Es la actividad propia que desarrollan y pueden ser:

1. Industriales. Aquellas donde la actividad basica es la produccién de
bienes mediante la transformacion y/o extraccién de materias primas, una
subclasificacion es:

- Extractivas. Extraccién y explotacién de recursos naturales, sin modificar
su estado original.

- Manufactureras. Aquellas que adquieren materia prima para someterla a
un proceso de transformacién.

Pueden ser de dos tipos, empresas que producen bienes de consumo final
(satisfacen directamente la necesidad del consumidor) y empresas que
producen bienes de produccién (satisfacen la demanda de las industrias
de bienes de consumo final).

- Agropecuarias. Aquellas cuya funcién bdasica es la explotacién de la
agricultura y la ganaderia.

2. Comerciales. Son aquellas que adquieren cierta clase de bienes o
productos, para venderlos posteriormente en el mismo estado fisico en que
fueron adquiridos, aumentando su precio de adquisicién para obtener un
porcentaje denominado “ margen de utilidad"”, y también se subclasifican

en:

d. de Admin: 6n. Pig.43-50.

3 GARCIA Martinez, Minch Galindo Lourdes. Fi
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- Mayoristas. Aquellas que venden productos a gran escala a otras
empresas (minoristas), que a su vez distribuyen el producto al mercado de

consumo.
- Minoristas o Detallistas. Aquellas que venden productos al “menudeo”

directamente al consumidor.
- Comisionistas. Aquellas que venden articulos que los fabricantes les dan

a consignacién percibiendo con ello una comision.

3. De Servicio. Aquellas en donde el esfuerzo del hombre produce un
servicio y se subclasifican en:

- Sin Concesién. Aquellas que no requieren, mas que en algunos casos,
licencia de funcionamiento por parte de las autoridades. Escuelas, Hoteles,
Centros Deportivos.

- Concesionadas por el Estado. Aquellas cuya indole es de caracter
financiero. Companias de Seguros, Casas de Bolsa.

- Concesionadas No Financieras. Aquellas gque son autorizadas por el
Estado sin que sus servicios sean de carActer financiero. Empresas de
Transporte Terrestre, Empresas para el Suministrto de Gas, Gasolina y

Agua.

CONSTITUCION PATRIMONIAL
Aquellas que se forman de acuerdo al origen de las aportaciones del
capital y del caracter a quienes vayan dirigidas sus actividades y se

clasifican en:

1. Publicas. Que pertenecen al Estado cuyo objetivo es satisfacer
necesidades de caracter social y se subclasifican en:

- Centralizadas. Cuando los organismos de la empresa se integran en una
jerarquia que encabeza directamente el Presidente de la Republica, con’ el
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objeto de unificar las decisiones, el mando y la ejecucién. Las Secretarias
de Estado caen en esta clasificacidn.

- Desconcentradas. Aquellas que cuentan con determinadas facultades de
decisién limitadas, que manejan su autonomia y su presupuesto. Comisién
Nacional Bancaria, Instituto Nacional de Bellas Artes.

- Descentralizadas. Aquellas en donde se desarrollan actividades que
competen al Estado y que son de interés general, pero gque cuentan con
personalidad, patrimonio y régimen juridicos propios. Petréleos Mexicanos.
- Estatales. Son totalmente del Estado, cuentan con personalidad juridica
propia y se dedican a una actividad econémica. Ferrocarriles Nacionales de
México.

- Mixtas © Paraestatales.
Particulares para producir bienes o servicios.

Aquellas en donde participan Estado y

2. Privadas. Aquellas que son constituidas por capitales particulares,
organizadas y dirigidas por los mismos y cuya finalidad es lucrativa

mercantil o no lucrativa.
La Empresa Lucrativa, puede ser individual, esto es que sea dirigida por

un solo empresario y de sociedades (que pertenezcan a varios socios).
La Empresa No Lucrativa, es aquella que satisface necesidades materiales

o fisicas de sus componentes.

MAGNITUD DE LA EMPRESA
Las empresas pueden ser pequenas, medianas o grandes, pero aun asi es
dificil establecer parametros especificos por los limites a que puede llegar

cada concepto.
Para poder establecer la magnitud de la Empresa seria conveniente

observar en ellas; los Capitales Invertidos, Giro de Operaciones (Ventas),

Personal Empleado, Madquinaria Instalada.
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1. Caracteristicas de la Pequeria, Mediana y Grande Empresa.
- De acuerdo al monto de su capital.

- De acuerdo a la gente que labora dentro de la misma, una empresa
pequena es aquella en la que laboran menos de 250 empleados; una
mediana es la que tiene entre 250 y 1000 trabajadores; y una grande tiene
mas de 1000 empleados.

- De acuerdo a la Produccién, se refiere al grado de maquinizacién que
existe en el proceso de produccién; la empresa pequeia es aquella en la
que el trabajo del hombre es decisivo; o sea que su produccidén es artesanal
aungque pueda estar mecanizada. Una empresa mediana puede estar
mecanizada como en el caso anterior pero cuenta con mas maquinaria y
menos mano de obra. La empresa grande es aquella que esta altamente
mecanizada.

- Nacional Financiera se refiere a la empresa grande como la mas
importante dentro del grupo correspondiente a su mismo giro. La empresa
chica es la de menor importancia dentro de su ramo y la mediana es
aquella en donde existe una interpolacién entre la grande y la pequex")a.
Cabe mencionar que dichos criterios son cambiantes de acuerdo a la

situacién especifica de cada una de las empresas.

FUNCION ECONOMICA

Ortra forma de poder clasificar a la empresa puede ser:
Primarias. Aquellas que se dedican a actividades extractivas o

constructivas. Empresas Mineras, Agropecuarias.
Secundarias. Aquellas que transforman la materia prima. Industria

Papelera, Plantas Eléctricas.

- De Servicios. Transportes, Seguros, Hoteles.

- Nuevas. Se dedican a la manufactura o fabricacién de mercancfas que no
se producen en el pais, y que contribuyen en forma importante al

desarrollo econémico del mismo.
10

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




- Necesarias. Fabrican mercancias que se producen en el pais en
cantidades insuficientes para satisfacer las necesidades del consumo
nacional.

- Béasicas. Las industrias consideradas primordiales para una o més
actividades de importancia para el desarrollo agricola o industrial del pais.
- Semibasicas. Producen mercancias destinadas a satisfacer directamente
las necesidades vitales de la poblacién.

Secundarias. Fabrican articulos no comprendidos en los grupos

anteriores.

Existen otras clasificaciones segun la variable que se utilice:

- Segiin el Ambito geografico en el que actuan: locales, nacionales,
transnacionales, regionales y globales.

- Por su tarmnano definido por el nmimero de personal y por ser distintos los
parametros que se toman en diversos paises: unipersconales, micro
empresas, pequena, mediana y grande.

- Por su tamafio definido por la cantidad de personal en relacién de
dependencia, el capital invertido o el mercado que atienden o pretenden
atender: pequena, mediana, grande.

- En funcién del grado de participacién en la propiedad del capital:
publicas o del Estado, privadas o mixtas. Las tres, a su vez, se diferencian
segun la forma juridica (S.A., Sociedad Colectiva, Sociedad en Comandita
Simple, etc.)

- Las privadas pueden subclasificarse en: familiares y grandes sociedades
anénimas o corporaciones, segun la cantidad de propietarios o duenos de
sus acciones.

-~ Segan el sector de la economia: primarias, secundarias y terciarias.

- Segan el tipo de necesidad a satisfacer: productivas, comerciales y de

servicios.
- Segan su modalidad de ventas: mayoristas o minoristas.
- Segun la actividad econdmica, y a los fines tributarios, es posible

encontrar clasificaciones como: de produccién primaria, de produccién
11
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fabril, comerciales, prestadoras de obras y de servicios personales y del
hogar, prestadoras de servicios a otras organizaciones, prestadoras de
servicios de esparcimiento, financieros y vinculados a la seguridad social y

empresas dedicadas a la compra-venta de bienes inmuebles.

12
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CcAPITULO 2
ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Definicion

Ezequiel Galvez Azcanio® dice que los Estados
documentos primordialmente numeéricos elaborados en

generalmente periédica, con base en los datos obtenidos de los registros

Financieros son

forma

contables, y que reflejan la situacién, o el resultado financiero a que se ha
llegado en la realizacién de las actividades por un periodo, o a una fecha

determinada.

Perdomo Moreno® define a los Estados Financieros como aquellos

documentos que muestran la situacidn econémica de una empresa, la
capacidad de pago de la misma, a una fecha determminada, pasada,
presente o futura; o bien el resultado de operaciones obtenidas en un
periodo o ejercicio pasado., presente o futuro, en situaciones normales o
especiales.

Entonces se puede decir que los Estados Financieros contienen, en forina
clara, los datos financieros necesarios de un periodo para juzgar los
resultados de las actividades de una empresa, la situacién financiera, y
todos aquellos datos significativos para los usuarios.

Entre las caracteristicas de presentacién mas importantes podemos
mencionar las siguientes.

e Deben ir encabezados con el nombre, la razén o la denominacién
social de la entidad, la fecha o periodo contable a que corresponde y
el tipo de estado financiero de que se trate.

e Deben mostrar el tipo de moneda con que estan elaborados.

A\ndlisis de E i re el isn de sus /e Phig. 17,
., Pdg. 17

* GALVEZ Azcanio £:
¢ PERDOAO Mo A. Andlisis e /. i6n de £ Fie
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Los estados financieros y sus notas son una unidad, por lo tanto
deben presentarse conjuntamente.

La informacién gque complementa los estados financieros puede ir en
el cuerpo, al pie o en hoja por separado, en los ultimos dos casos se
tiene que referenciar cada nota con el renglén correspondiente del
estado financiero.

Es conveniente que los estados financieros se presenten en forma
comparativa.

Cuando se presenten los estados en forma comparativa y se
efectiien cambios en la clasificacién o evaluacién de las partidas en
el periodo por el cual se informa, los estados financieros del perfodo
que antecede deben ser valuados y presentados de acuerdo con las
nuevas bases, debiendo informarse de esta situacién en todo caso.
Cuando los estados financieros del periodo anterior han sido
efectuados por ajustes posteriores, esta situacién, también se debe
revelar.

Cuando existan hechos posteriores que afecten significativamente
los resultados de operacién y la situacién financiera de la entidad,
entre la fecha a que sean relativos y la fecha en que son emitidos,
deben revelarse estos hechos por medio de notas.
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2.2. Clasificacion
Los Estados Financieros atendiendo a su importancia y tomando en cuenta
el giro de la empresa, pueden ser:
e Basicos o Principales
e Secundarios
Atendiendo al periodo a que se refieren pueden ser:

e Estaticos
e Dinamicos

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS.

Son aquellos gue proporcionan la informacién fundamental sobre la
Situacidn Financiera y los resultados de una entidad econémica.

- Balance General. También denominado Estado de Situacién Financiera,
es un documento contable que muestra la relacién de los recursos,
obligaciones y patrimonioc en una fecha especifica, tltimo dia de un meé [
de un ano; es decir, incluye el activo, el pasivo y el capital contable. Se
formula de acuerdo a un formato y un criterio estandar para que la
informacién basica de la empresa pueda obtenerse unifortnemente;
Posicién Financiera, Capacidad de Lucro, Fuentes de Fondeo.

- Kstado de Resultados. También denominado Estado de Pérdidas y
Ganancias, el cual muestra el resumen de ingresos y gastos de un periodo
especifico como un afic o un mes. En él se informa del excedente de los
ingresos sobre los gastos incurridos o utilidad base fiscal, o bien sobre el
excedente de gastos incurtridos sobre los ingresos denominados pérdida.

- Estado do Cambios en Ia Sitv an M ’ T én denominado
Estado de Origen y Aplicacién de Recursos. muestra cuales fueron las
fuentes y las aplicaciones de recursos de una empresa durante un periodo
determinado. Este estado provee informacién de las actividades de

inversién y financiamiento de un negocio.

15
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- Estado de Costo de Produccidn. Muestra en forma detallada, como se
llegd al costo de lo producido en un periodo determinado. Este estado es
principal para una empresa manufacturera, aungue en otras no se formula.

ESTADOS FINANCIEROS SECUNDARIOS

Son aquellos que derivados de los Estados Financieros Béasicos,

proporcionaran informacién analitica o de detalle sobre éstos. .
- B do de Capital de Irabajo. Este estado toma dos grupos

comprendidos en el balance general, el activo y el pasivo circulante; y nos

muestra la diferencia entre ambos que es el capital de trabajo.
~ Estado de V Fe en el Cap ! Contable. Este estado muestra los

movimientos ocurridos dentro de los diferentes conceptos que integran el

patrimonio del ente.
~ KEstado de Costo de Explotacidn. Presenta en forma detallada los

conceptos que forman el costo de explotacién de un servicio o recursos
principales, que son el fin de la empresa. Es basico para empresas de tipo

extractivas o en empresas transportistas.
~ B do de Su fvie. M a modificaciones que han sufrido las cuentas

del grupo superavit, durante un periodo determinado.
- Bals [« ] Co vo. Este estado toma como base las cifras de

dos o mas perfodos, y a través de las dif ci de > y di cién
que ocurrieron entre ambos, trata de presentar las tendencias y cambios

de la situacién financiera.
~ Bstado deo Resultecd [~ Se comparan valores de 2 o mas

periodos para localizar deficiencias.

USUARIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros se elaboran para presentar un informe periédico
acerca de la situacién y el desarrollo financiero de la empresa como
consecuencia de las operaciones realizadas. Proporcionan informacién del
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resultado de las gestiones de seguridad de inversiones y sirven para
addquirir créditos, para propdsitos fiscales.

Los Estados Financieros son utiles para aquellas personas fisicas o
morales, interesadas en la marcha financiera de las entidades econémicas.

Estos usuarios se clasifican en internos y externos.

INTERNOS

- Los Propietarios. Requieren informacién que les sirva de base para
decidir si es conveniente mantener su inversion o canalizarla a otras
entidades; e igualmente para evaluar la actuacién de la administracién.

- Accionistas. Requieren evaluar el riesgo que tendrid su inversion.
También necesitan informacién para tomar decisiones en cuanto a vender,
conservar o tener mas participacién en el negocio.

- Administradores. A quienes los propietarios autorizan el manejo del
negocio, esta informacién les interesa para forrmarse un juicio y tener
conocimiento de 1o sucedido en la empresa para controlar, planear, tomar
decisiones y lograr los objetivos fijados. Tienen a menudo el incentivo de
aumentar al maximo el valor econédmico de la empresa, debido a que su
sueldo guarda relacién directa con lo bien que ésta funcione.

- Empilead Su ir és en el funcionamiento del negocio se debe a gque su
trabajo y su sueldo dependen de éste. También requieren conocer los
resultados del negocio para reclamar su participacién en las utilidades.

EXTERNOS
- Posiblos Inversionistas. Son proveedores de capital de riesgo, requieren
conocer la situacién de la empresa para evaluar la conveniencia de una

posible inversion.
- Chentes. Pueden tener interés en el negocio, para tener la certeza de que
les va a seguir surtiendo sus pedidos, pues en caso contrario deberan

buscar otras opciones de compra.
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- Las Instituciones de Credito. Necesitan la informacién con el fin de
conocer si sus créditos e intereses les seran pagados al vencimiento.

- Proveedores. Por lo general utilizan la informacion financiera para definir
la politica de ventas, la capacidad de venta de sus clientes, la capacidad
de produccion y de pago.

- Acreedores. Pueden otorgar crédito a un negocio, invierte parte de sus
recursos en €l. Por consiguiente, les interesa conocer de su desempeio
para la recuperacion de su inversién. El negocio debe generar efectivo
suficiente para el pago del crédito otorgado. Al acreedor le interesa
conocer el éxito de sus clientes para conservarlos como tales.

- Gobjlerno. Le interesa la distribucién de los recursos. Diversas empresas
gubemamentales necesitan informacién con relacién a concesiones o
francuicias, o bien para obtener inforrmacién para el calculo y cobro de
irmpuestos.

- Publico. Le interesan diferentes aspectos; para saber la oportunidad que
tiene en la empresa para obtener trabajo; para conocer la relacién que

tiene la empresa con los proveedores, industrias locales o periféricas, etc.

18
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2.3. Informacion Financiera
Arturo Elizondo Lépez® dice que la informacién financiera es la
comunicacién de sucesos relacionados con la obtencién y aplicacién de
recursos materiales expresados en unidades monetarias.
Antonio Méndez Villanueva’ dice que la informacién financiera es el
conjunto de datos congruentes expresados en unidades monetarias
correspondientes a los conceptos mediante los cuales se describe la
situacién financiera en gque se encuentra la empresa en un determinado
momento, los resultados de operacién, el movimiento de fondos u otros
aspectos también relacionados con la obtencidén y uso de recursos en
funcién del logro de los objetivos para los que fue creada.
Por lo que deducimos que el comunicar por medio de palabras y
cantidades los hechos sucedidos en una empresa y que estan relacionados
con los recursos de ésta, es Informacién Financiera. La informacién
financiera se presenta mediante los estados financieros.
La informacién financiera debe:

e Ser clara y congruente para poder ser asimilada de manera agil por

los usuarios.
® Ser comparable, objetiva, verificable y neutral, respecto de los datos
que mide.
e Ser oportuna en las épocas que se requiera
e Ser relevante, es decir, especificar los elementos informativos que

trata de comunicar.

¢ ELIZONDO Lépex Arturo. Proceso Ce ble, Ce bilidad F d; I Pig.93.
TMENDEZ Vill A. 0. 11 idn KFis iera 3 Toma de Decisiones. Pdg. 12,
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Las caracteristicas fundamentales de la informacién financiera son:

1. UTILIDAD.- Caracteristica por virtud de la cual la informacidn financiera,
se adecua al propésito del usuario. La utilidad esta en funcién de su
contenido informativo y su oportunidad.

- Contenido Infornmativo. Sigruficative porqgue
simbolos la evolucién, el estado en el tiempo y los resultados de operacién

representa mediante

de la entidad.
Relevante porque selecciona elementos de la informacién financiera que

permitan al usuario lograr sus fines particulares.

Veraz porque incluye en la informacién elementos realmente sucedidos y
su correcta medicién. .
Comparable porque permite confrontar la inforrmacién en dos puntos en el
tiempo y entre dos o0 mas entidades entre sf.

- Oportunidad. Debe llegar a manos del usuario cuando pueda utilizarla
para la toma de decisiones y asf lograr sus fines.

2. CONFIABILIDAD.- Por esta caracteristica la informacién financiera es
aceptada y utilizada por los usuarios para tomar decisiones. Tiene que
cumplir ciertos requisitos como:

Estabilidad porque debe ser consistente al aplicar los elementos de la
teoria contable.

Objetividad porque sigue la teoria contable.

Verificabilidad, o sea que el sistemma de operacién pueda ser conﬁ.xmado
Por otras personas y llegar a los mismos resultados.

3. PROVISIONALIDAD.- Caracteristica que permite no representar hechos

totalmente consumados.

20
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LIMITACIONES DE LA INFORMACION FINANCIERA

La informacién contenida en los estados financieros es de perfodos de

operaciones dque terminaron antes del analisis, no siempre esta

actualizada.

Los Estados Financieros no reflejan
sobreinversién y no proyectan todos los aspectos de caracter econdémico

la inflacién, cartera vencida,

que afectan a la empresa.
Para apreciar la situacién financiera es necesario un reporte o un informe

financiero.
Los Estados Financieros no son exactos, ni las cifras que se muestran son
definitivas. Esto sucede porque las operaciones se registran bajo juicios

personales y principios de contabilidad.

La moneda no conserva su poder de compra y con el paso del tiempo
puede perder significado en las transacciones de caracter permanente. En
economias con un alza inflacionaria irnportante, las operaciones pierden su

significado a muy corto plazo.

Los Estados Financieros no proporcionan informacién que tiene gque ver
con la productividad de la empresa, como las condiciones del mercado, los

recursos humanos con que cuenta, la localizacién de la empresa, las

fuentes de abastecimiento.
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CAPITULO 3
ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS

FINANCIEROS

Es importante aplicar a la informacién financiera los diferentes métodos de
Andlisis Financiero, para poder obtener resultados que apoyen la toma de

decisiones.

3.1. Definicién.

Para el C.P. César Calvo Langarica® el andlisis y la interpretacién de
estados financieros, es el conocimiento integral que se hace de una
empresa a través de un estado financiero (el todo), para conocer la base de
sus principios (operaciones), que nos permiten tener conclusiones para dar
una opinién (explicar y declarar) sobre la buena o mala politica
administrativa (asunto o materia) seguida por el negocio sujeto a estudio.
Roberto Macias Pineda® define el anilisis financiero como un estudio de las
relaciones que existen entre los diversos elementos financieros de un
negocio, manifestados por un conjunto de estados contables
pertenecientes a un mismo ejercicio y de las tendencias de esos
elementos, mostradas en una serie de estados financieros
correspondientes a varios periodos sucesivos. .
José Luis SaAnchez Venegas'® dice que el anilisis e interpretacién de los
estados financieros serd estudiar los componentes que los integran tanto
en el balance como en el estado de resultados, para conocer sus origenes,
analizar sus cambios e interpretar sus cifras.

Entonces podemos decir que el Anédlisis e Interpretacién de Estados
Financieros es el estudio de las relaciones que existen entre los diversos
rubros de los estados financieros de una empresa, es decir, se comparan

de Estadas Fis e Pig. 12,

# CALVO Langarica César. Andlisis e
# AMACIAS Pineda Roberto. El Andlisis de Jos Estados Financseros. Pég.34.
10 SANCHEZ -gas José Luis. Did ico Fis sero It ! Pdg 127-128, R
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las cifras que integran los estados financieros, para obtener resultados que
nos permitan evaluar la situacién financiera de la empresa, y conocer su
solvencia, rentabilidad, nivel de endeudamiento, estabilidad y

productividad.
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3.2. Clasificacién de los Métodos de Anadlisis.
Procedimientos que se utilizan para el estudio e interpretacién de estados
financieros, éstos muestran el orden que se sigue para separar y conocer

los elementos descriptivos y numeéricos que integran el contenido de los

estados financieros.

Método de Porcientos
Integrales: E£s /a separacion
de Jos rubros de los estados
financieros, a una misma fecha o
pearfodo, para determinar la
Proporcién que guarda cada una
de ellas en mlaacn con el todo.

Métodos de Razones
Financieras:

Punto de Equilibrio:

Consiste en encontrar un nivel
de tcﬂv-d.das, en el cual no hay
utifidad ni pércéda,

(ingresos = costos + gastos).

Método de Aumentos y

Razones Simples: £ste

en
las diferentes relaciones de

valores presentados
nimeros absolutos en los
Estados Financieros.

Razones Estandar. método
que hace uso de instrumentos de
control y medidas de eficiencia
para eliminar errores,

desperdicios, elc., mediante la
comy constante con
datos reales o actuales entro
empresas similares.

Disminuciones: C en

cifras
comespondientes a dos o mas
fechas. o una misma clase de

Métodos Verticales:
e jas
que guardan entre si, los
~ de
€  Anancieros
T  correspondientes a un
g mismo perfodo.
o
S
D
E
A
N
A Meétodos
t Horl
| de Ilas relaciones que
? guardan entre si los
S financieros de varios

pertenecientes a diferentes

Método de Tendencias:
Consiste an determinar ia
300 absoluta y relativa de
las cifras de rubros homogéneos
presentados en jos ©stados
financieros de una misma
__empress.

Estado de Cambios en la
Situacién Financiera
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METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.

El proceso aritmético que debe seguirse para la reduccién de estados
financieros a porcientos, consiste en dividir cada una de las partes entre el
total y el cociente se multiplica por cien.

Un Balance General en porcientos integrales indica la proporcién en que se
encuentran invertidos en cada tipo o clase de activo, los recursos totales
de la empresa, asi como la proporcién en que estan financiados, tanto por
los acreedores como por los accionistas de la misma.

E1 método de porcentajes aplicado al Balance General:

-Asigna el 100% al activo total.

-Asigna también, 100% a la suma de pasivo y capital contable.

-Cada una de las partidas del activo, del pasivo y del capital deben
representar una fraccién de los totales del 100%.

El Estado de Resultados elaborado en porcientos integrales, muestra el
porcentaje de participacion de las diversas partidas de costos y gastos, as{
como el porcentaje que representa la utilidad obtenida respecto de las
ventas totales.

El método de porcientos integrales aplicado al Estado de Resultados:
-Asigna el 100% a las ventas netas.

-Cada una de las partidas de costos y gastos asi como el resultado
obtenido representan una fraccién del total del 100%.

Por medio de este procedimiento, que s generalmente uno de los primeros
que se aplican al analizar los estados financieros, se obtiene una visién
general de la estructura financiera de la empresa y de la productividad de

sus operaciones.
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METODOS DE RAZONES FINANCIERAS.
METODO DE RAZONES SIMPLES.

E]l método de razones simples consiste en determinar las relaciones de
dependencia al comparar cifras de dos o mas conceptos de los Estados

Financieros.
Este método de razones es Util para detectar; puntos débiles de una

entidad econdmica, probables anomalias, etc.

A continuacién se presentan las razones comunmente aplicadas en el

andlisis financiero.

ANALISIS DE SOLVENCIA
- Solvencia Circulante. Capacidad que tiene la empresa para enfrentar el
total de sus obligaciones de maxima exigibilidad con el total de activo

circulante.
solvencia Circulante = M;;M}m{'!_am
Pasivo Circulante

Entre mayor sea el resultado de la razdén, €s mayor la probabilidad de que
sus pasivos sean pagados en tiempo. Si la relacién es de 1:1, entonces
tiene para pagar sus deudas y aan le quedaran recursos para continuar su
operacion.

La relacién minima exigida a las empresas en este indicador era de uno a
uno, pero el uso del crédito como auxiliar econémico de las empresas
permite que esta relacién sea menor, de acuerdo al giro de la empresa.

La proporcién minima de esta razon debe ser de 0.50 :1; sin embargo la
practica indica que el tener efectivo ocioso es tan perjudicial como tener

una relacién menor al 0.30.
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- Razdn Acido o de Punto Critico. Mide la capacidad de pago en el mediato

plazo con los activos liquidos, es decir, disminuye cualquier efecto

derivado de los inventarios y pagos anticipados.

Capacidad inmediata de pago = Av i -
Pasivo Circulante

Esta razén es mas exigente para observar la liquidez de la empresa, ya gque
se le restan los inventarios y los pagos anticipados, es decir, mientras el
resultado es mayor de la unidad, se habla de la buena administracién que

tiene la empresa.
- Capital Neto de Trabajo. Se aplica para determinar la capacidad de pago

de la empresa.

Capital Neto de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante

ANALISIS DE ESTABILIDAD

- Estudio de Capital. La finalidad de estas razones es la de conocer la
Proporcion que existe en el origen de la inversion de la empresa, capital
proveniente de fuentes ajenas y capital obtenido de sus propios recursos.

catha‘ conta%le
origen del capital = Eis%)LO,I_CJ.LCIIlE?&s
Capital Contal e
Cap'ltai ContabTle

Se acepta una relacién méxma 1 :1, que el capital ajeno sea igual al propio.
Inversion del cCapital = __A;;m_em_ﬂlo_‘__
Capital contable
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Relacién que guardan los bienes estables con el capital propio, que es una
inversién permanente. El resultado aceptable de esta razén, es en funcién
del tipo de empresa de que se trate, una compariia industrial necesita mas
maquinaria y equipo gque una comercial. La relacién que debe haber en una

empresa comercial es menor a la unidad.

RAZONES DE ACTIVIDAD

Razones financieras que miden la efectividad de la actuacién de la
administracién, a través de la comparacién de las polfticas establecidas
contra la situacién que muestran los estados financieros y estos mismos
contra la situacién econémica del medio ambiente de la entidad.

Dentro de éste grupo de razones financieras se encuentran las de rotacién
o plazos.

- Estudio del Ciclo Econémico.

Rotacidén de Inventarios = V.
Inventarios

fndice financiero que expresa la velocidad del movimiento de inventarios
de la entidad. El aumento de inventarios puede representar existencias
adicionales por la expansién de la empresa, una mayor inversién en
comparacién a las necesidades, o una combinacién de ambas, en cuyo
caso, baja la rotacién. .

Si la rotacién es baja, es senial de riesgo de la entidad; por lo anterior, el

indice debe ser menor a la unidad para indicar la solvencia de la empresa.

Rotacién de las cuentas por cCobrar = nm;ju,g;as_gm
Clientes
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Permite evaluar el grado de eficiencia de la cartera de clientes de una
empresa. Entre mas se aproxime a la unidad el resultado de este indicador,
mostrarda que la cartera de clientes es rentable; en caso contrario se debe
modificar la cartera, siempre y cuando las ventas netas aumenten de
manera mas que proporcional a los clientes, a fin de lograr una liquidez
razonable para la empresa que no implique mayores costos de cobranzas,
sobre todo en las operaciones a crédito.

m| di
Cuentas por Pagar

Rotacion de Cuentas por Pagar =

Nos indicara el numero de veces que se desplazan las deudas a corto plazo
por adquisicién de mercancias, en relacién al total de las mismas

adquiridas en el ejercicio que se analiza.

Convertibilidades.

Rotacion ge Inventarios

El resultado nos dara a conocer los dias que se necesitan para colocar en el

mercado la mercancia.

360 dias =
Rotacion de Cuentas por Pagar
Si se compara el resultado con el crédito obtenido, sabremos si se trabaja
con ventaja de crédito o no al que le conceden los proveedores.

Rotacion de C i ientes

El resultado nos dira si el crédito concedido esta de acuerdo a la politica
administrativa y si se recuperara en el tiempo razonable para no

entorpecer el ciclo econémico.
29
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ANALISIS DE LA PRODUCTIVIDAD

Utilidad Neta .
Capital cContable

urilidad Neta
Pasivo Total + capital contable

Estudio de la utilidad =

ilid N
ventas Netas

La primera sefala la productividad obtenida de acuerdo a la inversién
propia entre mayor sea su valor con respecto a la unidad mejor sera el
rendimiento del capital contable; la segunda muestra la relacién entre la
inversién propia y los recursos ajenos y la ultima el rendimiento que se

obtiene por cada peso de venta. Mientras mayor sea el rendimiento
obtenido, sera el reflejo de una politica administrativa que dara como

resultado una situacién financiera solvente y estable.
Es necesario comparar la utilidad con las ventas para determinar si los

resultados obtenidos van de acuerdo al giro de la empresa y al volumen de

sus operaciones.

V.
capitai Contag'le
capstai de trabajo

Estudio de las ventas =

Para tener el dato gque muestre la productividad de la empresa, es

necesario utilizar las ventas en relacién con el capital propio y con el
capital en movimiento que es el de trabajo, ya que estas ventas estan

supeditadas a la potencialidad de dichos capitales.
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las de

Algunos autores manejan ademas de las razones anteriores,
de

endeudamiento, que también se les conoce como razones
apalancamiento; por endeudamiento se entiende la proporcién de deuda o
pasivos que tiene la empresa respecto de los recursos totales invertidos en
la misma. Muestra el nivel de recursos extremos invertidos, las pruebas o
razones de apalancamiento arrcjan el indice de ayuda externa utilizada
respecto de la inversién realizada por los propios accionistas de la
empresa.

- Razdn de Ende
en exceso. A medida

e ». Las empresas no deberian solicitar prestamos

que la deuda aumenta, la proteccién de los

prestamistas se reduce.

Endeudamiento = IOSEHL.EE.S_]_LQ_S
Tota e ACtivos

METODO DE RAZONES ESTANDAR.
Por medio de este método, se trata de llegar al perfeccionamiento con el
uso de los estandares que no es otra cosa que el instrumento de control y
medida de eficiencia para eliminar errores, desperdicios, etc., mediante la
comparacién constante con datos actuales.
Las razones estandar se dividen en:

* Internas. Basada en datos de la propia empresa en afios anteriores.

e Extermas. Que se obtienen del promedio de un grupo de empresas

de giro similar.

Ventajas de las Razones Estandar Internas.

e En la determinacién de los costos de produccién.

e En presupuestos.

e En medidas de control de direccién en sucursales y agencias.
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Ventajas de las Razones Estandar Extemas.

Por instituciones de crédito para concesiones de crédito o vigilancia
de los mismos.

Por profesionales (Contadores Publicos, Economistas, etc.) como un
servicio adicional a sus clientes.

Por el gobierno en estudios econémicos.

Por camaras de industria o de comercio.

En México se puede decir que es nula la aplicacién de este método por las

siguientes desventajas:

Juicios personales en la elaboracién de los estados financieros, sin
salirse de las técnicas contables, principios y normas del Contador
Publico.

Cierre de Balance, en fechas distintas, es decir, al comparar los
datos de la empresa que analizamos al 31 de diciembre, con los de
otras empresas que cierran su ejercicio en otra fecha, légicamente
variaran en su informacién.

Mercado. Los datos con los cuales vamos a comparar pueden ser de
épocas en que existe una inflacién o deflaciébn en el mercado,
diferente al ejercicio analizado.

Similares, pero no idénticos, 1o cual quiere decir que no es lo mismo:

1. Una empresa que produce objetos finos a otra que se dedica a 1o mismo

pero de objetos corrientes.
2. Una empresa de gran magnitud a una de escasos recursos.

3.

Una empresa con varios anos de establecida a una que inicia

operaciones.
- Carencia de Datos. La estadistica que en México se puede obtener es tan

vaga o tan poco veraz, que resulta imposible su aplicacién practica.
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PUNTO DE EQUILIBRIO

El estudio analitico de la utilidad maxima de una empresa se facilita por el
procedimiento grafico, conocido con el nombre de Gréafica de Punto de
Equilibrio Econdémico.

En el Punto de Equilibrio de una empresa, los ingresos producidos por sus
ventas se equilibran a una cantidad igual a los costos totales de éstas; por
lo tanto, hasta ese punto, la empresa no obtiene ni utilidad ni pérdida. Se
logran ganancias a medida que la cuantia de las ventas sea mayor que la
cifra sefialada por €l punto de equilibrio; y se tienen pérdidas, mientras la
suma de las ventas sea menor a la cantidad a la cual se refiere el punto de
equilibrio, puesto que su importe no alcanza a cubrir los costos totales.
Graficamente, este punto se localiza en la interseccién de la linea de
ventas con la linea de costos.

MILES DE PESOS

60 -
1!
&0 Udtidas D vENTAS
<0 Punto de squllibrio IV C
30 -
VARIABLES o<y

20 JAa ™

B
10 1 VENTAS Fuos

° 1]

0O 100 200 300 400 600 €00 700 ©000 9S00 1000
UMIDADES

LINEA AB = COSTOS FLIOS
LINEA AC = COSTOS VARIABLES
LINEAOD -~ VOLUMEN DE VENTAS

El estudio del Punto de Equilibrio Econémico requiere de datos como:
1. Ventas. Deberan ser tomadas en forma global y adem#és como dato
adicional el naimero de unidades vendidas. Todo lo anterior, debe ser de la

operacién normal del negocio.
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2. Costo de Ventas y Gastos de Operacién. Estos costos y gastos se
dividen a su vez en tres grupos principales:

- Costos y Gastos Fijos. Son aquellos que por su propia naturaleza no
varfan en su importe de ejercicio a ejercicio; o bien, los gastos que se van a
efectuar de acuerdo con los planes que la compania tenga en perspectiva
v que se determinen de anternano, como ejemplo tenemos la depreciacién
en linea recta, sueldos de oficina, rentas de las oficinas, las cuotas del
Seguro Social.

- Costos y Gastos Variables. Son aquellos que comunmente varian con
relacién al volumen de ventas que efectiia la empresa, puesto que a mayor
volumen de ventas mayores Serian estos gastos en una negociacién. La
mano de obra pagada a destajo, materias primas, las cormisiones a los
agentes.

- Semifijos. Estos costos o gastos, son los que dan elasticidad en
determinar si un costo o gasto es fijo o variable, ya que varian segun el
criterio del analista. Pago de telégrafos, de correos.

3. Contribucién Marginal. Es la diferencia entre las ventas y los costos
variables, representando el remanente que hay para absorber los costos
fijos y obtener utilidades.

Para tener una visién mas amplia de la productividad de la empresa que.se
analiza, no sera suficiente solo el Estado de Resultados, ya que este por si
solo no dara las herramientas para el punto de equilibrio, €s necesario
determinar en forma desglosada los costos o gastos de fabricacién y de
operacién para a su vez, repartirlos en gastos fijos o bien en gastos
variables, segun la naturaleza de los mismos.

El Punto de Equilibric permite determinar el nivel de ventas que es
necesario registrar para cubrir los costos y gastos de operacién. Se obtiene

de acuerdo con las siguientes formulas:

TESIS CON 34
FALLA DE ORIGEN




Costos Fijos + Costos variables = punto de Equilibrio en Pesos

Punto de Equilibrio en Piezas = Costos Fijos Mggsy__a]gs -
precio de venta— precio de costo variable

Punto de Equilibrio en varios Productos = COSToSs Ejjg? -
¥ de contribucion Marginal Ponderada

METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES
Consiste en comparar cifras homogéneas correspondientes a dos o mas
fechas, o una misma clase de estados financieros, pertenecientes a
diferentes perfodos; tales comparaciones, genéricamente, se conocen con
el nombre de Estados Financieros Comparativos. .
Lo recomendable de los Estados Financieros Comparativos radica en
presentar los principales cambios sufridos en las cifras, facilitando asi la
seleccién de los cambios que se juzguen pertinentes para posteriores
estudios.
Este método de anadlisis se aplica al estudio de los siguientes estados:

e Estado de Situacién Financiera Comparativo.

- Estado de Resultados Comparativo.

e Estado Comparativo del Costo de Produccién.

e Estado de Cambios en la Situacién Financiera.

Los Estados Financieros anteriores tienen por objeto facilitar el estudio .de
los cambios habidos, de perfodo a perfodo, en la situacién financiera de
una empresa.

El Estado de Origen y Aplicacién de Recursos o Estado de Cambios en la
Situacién Financiera, nace de adicionar dos columnas al Estado de
Situacién Financiera Comparativo para indicar los aumentos y

disminuciones en los diferentes renglones que lo componen.
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

La informacién que presenta este estado puede ser tan importante como la
del Balance o del Estado de Resultados. Es el estado que mediante una
ordenacién especial de los recursos obtenidos y de la aplicacién que de los
mismos se ha hecho, muestran los cambios experimentados en la situacién
financiera de una empresa por las operaciones practicadas en un perfodo
determinado.

Origen de recursos:

- Utilidades obtenidas.

- Nuevas aportaciones al capital.

- Aumento en los valores del pasivo.

- Disminuciones de los valores del activo.

Aplicacion de recursos:

- Pérdidas en los resultados del ejercicio.

- Disminuciones en el capital.

- Disminuciones de valores del pasivo.

- Aumento en los valores del activo.

Procedimiento para formular el Estado:

1. Obtener los Estados de Situacién Financiera correspondientes a dos
fechas que abarquen el periodo que se desee estudiar.

2. Formular un Estado de Situacién Financiera Comparativo.

3. Tomando en cuenta las diferencia obtenidas mediante el Estado de
Situacidén Financiera Comparativo, clasificar los conceptos que constituyen
origen y los que constituyen aplicacién.

4. Agrupar estos conceptos dentro de la ordenacién seiialada, sumando
cada uno de los cuatro grupos que constituyen origen y cada uno de los
cuatro aplicacién, cuyas sumas respectivas, deberan ser iguales y
mostraran el movimiento que han tenido dichos recursos durante el

periodo estudiado.
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METODO DE TENDENCIAS
(conocido como de tendencias de variaciones)

Este método determina la proporcién que guardan las cifras de los
distintos renglones homogéneos de los estados financieros sucesivos y
correspondientes a una misma empresa en periodos de tiempo y fechas
similares.
El Método de Tendencias consiste en tomar un periodo como base, y las
cifras respectivas a los diversos hechos pertenecientes a ese periodo base
se consideran como el 100%; se calculan luego, los porcentajes de cada uno
de los otros perfodos, respecto al periodo base de las cifras
correspondientes a los mismos hechos. Para estudiar el sentido de una
tendencia, deben ordenarse cronoldgicamente las cifras.
El estudio comparativo de las tendencias se debe acompaniar con algunas
indicaciones:

- Sdélo deben calcularse las tendencias de cifras significativas.

- Sdélo deben compararse tendencias de hechos que guarden alguna

e relacién de dependencia. (ventas, costo de lo vendido)

Bases del procedimiento.

e Deben compararse conceptos homogéneos.

e Se indican las cifras base.

e Se determinan las cifras comparadas.

e Se definen los relativos.

« Se obtienen las tendencias relativas.
Las tendencias y los relativos pueden ser positivos, negativos o neutros.
Las ventajas de este método, son que reporta nameros relativos y por lo
tanto, rapidamente se tiene idea de la magnitud de los cambios y ademas

facilita la interpretacién y la representacién grafica.
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Las desventajas son que por tratarse de numeros relativos es factible
olvidarmmos de los numeros absolutos, por la utilizacién de numeros
relativos y del método de tendencias, se senala dificultad de elegir el
periodo base y por ultimo, en épocas de inflacién elevada o inconstante no

es congruente su realizacién, porgque pierde significado.
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3.3. Analista de Estados Financieros.

Para algunos autores el analista o intérprete de los estados financieros es
la persona que realiza, compara y einite juicios personales del contenido
de éstos.

El analista puede ser interno o externo; interno cuando la persona que
realiza el andlisis tiene un departamento de interpretacién de estados
financieros dentro de la empresa, generalmente para fines administrativos
y externo si el analista actiia de manera independiente y con los estados
financieros que la empresa quiera proporcionarle.

A través del andlisis financiero un analista puede detectar problemas que
a la fecha han pasado inadvertidos y/o la direccién de la empresa no les ha
concedido la importancia necesaria; por lo tanto, estara en condiciones de
preparar un informe que de la pauta de las medidas cormrectivas a tomar

por parte de la direccién de la empresa.

OBJETIVOS DEL ANALISTA
e Conocer la verdadera situacidn financiera y econdémica de la
empresa.
e Detectar deficiencias en las empresas.
e Tomar decisiones acertadas para optimizar utilidades y servicios.
e Proporcionar informacién clara, sencilla y accesible en forma escrita
a los propietarios, acreedores, inversionistas, auditores, directivos,

gobiermmno, trabajadores, asesores, etc.

INFORME QUE EMITE EL ANALISTA

El informe de interpretacién es el documento en el cual el analista hace
accesible al usuario los conceptos y las cifras del contenido de los estados
financieros que fueron objeto de su estudio, mediante comentarios,
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En el aspecto formal puede decirse que el contenido del informe esta
integrado de las siguientes partes:

- Portada. Que debe contener el nombre de la empresa, denominacién de
tratarse de un trabajo de interpretacién de estados financieros, la fecha o
periodo a que correspondan los estados financieros, nombre y firrma del
analista, puesto o cargo que ocupa el analista en la empresa.

- Antecedentes. Se debe hacer una mencién del alcance del trabajo
realizado, breve historia de la empresa, breve descripcién de las
caracteristicas mercantiles, juridicas y financieras de la empresa y
objetivos que persigue el trabajo realizado.

- Estados Financieros. Aqui se presentan los estados financieros de- la
empresa, generalmente en forma sintética y comparativa, procurando que
la terminologia sea totalmente accesible al usuario, ahora bien, si de
acuerdo al criterio del analista es conveniente presentar estados
financieros basados en métodos de analisis, se hara en la forma maés
accesible.

- Gréficas. Por lo regular el informe, contiene una serie de graficas que
hacen mas accesibles los conceptos y las cifras del contenido de los
estados financieros.

- Comentarios y Conclusiones. En esta parte se agrupa en forma ordenada,
clara y accesible los diversos comentarios, sugerencias y conclusiones que

juzgue pertinente presentar el analista.
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CASO PRACTICO
GENERALIDADES DE COMERCIALIZADORA DE

PARTES ELECTRONICAS S.A. DE C.V.

Obijetivo:
Aplicar métodos de analisis como Porcientos Integrales, Razones
Financieras y .Aumentos y Disminuciones que permitan conocer la

situacién financiera de Comercializadora de Partes Electrénicas S.A. de
C.V.

Datos Generales de la Empresa.

Denominacidén: Comercializadora de Partes Electrénicas S.A. de C.V.
Domicilio: Republica de Uruguay 72 Col. Centro

Giro: Compra-venta de partes electrénicas.

A peticién del Ingeniero Juan Antonio Garcia Maldonado se analizar&n de

manera externa los Estados Financieros a diciembre de 2001.

CON
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NOD SISTL

COMERCIALIZADORA DE PARTES ELECTRONICAS S.A. DE C.V,

ESTADO DE POSICION FINANCIEERA
AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2001,
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CORTO PLAZO
Efectivo en Ceja y Bencos 824,529 DOCUMENTOS POR PAGAR
Cliantes 1041355 Nadonsles
Impuestas por Recuperer 451,171 ACREEDORES DIVERSOS
Crédito of Selario 13,48 Neclonsies
IVA por Acrediter 0 PROVEEDORES
Articipo ol 1A, 49,24 Neadorsles
Deudores Diversos 232,083 Del Extranjero
| INVENTARIOS OTROS PASIVOS
Productos Terminacos 2135645 Artidros de Clientes
AtiGRs e P roveedonss 4342 IMPUESTOS P OR PAGAR
PAGOS ANTICIPADOS Impuesto sobre el Producto del Trabajo
Seguros Pegedas por Articipada 5774 Impussto ¥ Activo
Depdsitos en Garetla P94 Impussto @ Veior Agragada
Totel de Activo Circularts 4500413 Otros!! yC
ACTIVOFIJO Perticipadn de Utlidedes
INMUEBLES, MAQUINARIA YEQUIPO Totel del P asivo e Corta Plam
Equipode Trensporte 115,909 Total del P ssivo
Mobilledo yEquipo 1023018 CAPITAL CONTABLE
Equipo de Compute 505,05 Capitsi Sodel
Equipo de Leboretario 30,46 Resuitedo det € jerdoc
Equipa Teletinico 70,071 Utlidades de E jercick
Méquine de Cam probed 6n Fisosl AED Totel del Capital Contable
Totel de Inmusbies, Maquinaria y Equipo 1,764 812 Totel et P mivo y del Capitel Cantable
Tote! de Degredacdn Acumuleda SRS
Totel de Inmuebiss, Maquiraria v Equipo Nebo pi--: 14
Totel de Activo 5,506,400

Contador

[
542,380

187,214
2,778,840

94,346

48,084
14,348
118,528
149,573
2121

1% 540
3,961,540

1,373,800
24,140
6920
1824850
5,596,400
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NOD SISHL

COMERCIALIZADORA DE PARTES ELECTRONICAS S.A,

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01DE ENERO AL 31DE DICIEMBRE DE 2001

Vertas Netss

Costo de Ventes

Utiiced Bruta

GASTOSDE OPERACION

Godtos Gengraies

Perdida de Opersdin
Utltad de Operacidn

COSTOINTEORAL DE FINANCIAMIENTO
Interemes e Fover

Uttided Cembierls

Pérdids Cembiari

Comisiones B ancaries

OTROS GASTOS Y QTROS PRODUCTOS
Otros Gedos

Ctros Produdos
Pledderteste ISR, 1A, yP TV,
Utiided wtesde LSR 1A, yP.T L.
PROVISIONES

Participaciin de Wilidades
Utlided del Ejercicio

Contador

248817
1024004
84513
848081
wsn
27%
%70
BT
B14%

k]

w10

nx



“COMERCIALIZADORA DE PARTES ELECTRONICAS
S.A. DEC.V~”

Empresa Comercial.- Mayorista y Minorista.

Interpretacién de la Informacién Financiera del Balance General Yy del
Estado de Resultados del 2001.

Miriam Gémez Mejia.
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INFORME

Como resultado del andélisis de los Estados Financieros de
Comercializadora de Partes Electrénicas S.A. de C.V. al 31 de diciembre de
2001, me permito expresar que la solvencia de la entidad nos muestra que
por cada peso que debemos, tenemos $1.37 para cubrirlo, pero de este 61¢
son de inventarios y 53¢ son de cuentas por cobrar dejandonos
exclusivamente 23¢ disponibles para trabajar; lo que representa una
solvencia engafnosa por no tener el dinero para poder hacer frente a
nuestras obligaciones ya que este se encuentra invertido en los inventarios
y en cuentas por cobrar. Confirrnandose esta situacién en los porcientos
integrales donde el rubro de clientes representa el 19% y la cuenta de
inventarios el 38% del total; situacién que puede no ser procedente debido
a que se trata de una refaccionaria de partes electrénicas donde el giro
preponderante es comercializar.

E] capital neto de trabajo es de $1,290,879.

Esta empresa tiene riesgo de pasar a manos de terceras personas debido a
su excesivo financiamiento ya que por cada peso de capital propio tiene de
capital ajeno $2.43, o 1o que es lo mismo 71% de capital ajenc y 29% de
capital propio.

En relacién al estudio de la actividad podemos observar que el inventario
tiene una rotacién de 7 veces al afio o 52 dias y los saldos de las cuentas
por cobrar se recuperan 26 veces o 14 dias en el perfodo del ejercicio, lo
cual no es congruente porque el plazo que nos dan los proveedores es de
60 dias o 6 veces al afno, esto nos refleja una mala politica administrativa.

415
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Se ha hecho una inversién en activo fijo de 48¢ por cada peso de capital
aportado. Y por cada peso invertido en el capital, se han vendido $16.69,
rubro que debe ser siempre ascendente.

Como podemos observar dentro de la productividad aparentemente
tenemos una utilidad aceptable. El 15% en productividad es bueno ya que
el banco, por ejemplo, nos daria de un 8 a un 10% y el 1% en el margen de
utilidad neta es desfavorable. Los gastos absorben buena parte de la

utilidad.
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RAZONES FINANCIERAS SIMPLES
SOLVENCIA

solvencia Circulante = 1.37
capacidad Inmediata de Pago = 0.76

Capital Neto de Trabajo = 1,290,879
ESTABILIDAD
origen de cCapital a Corto Plazo = 2.43

Inversion del capital = 0.48

ACTIVIDAD

- Estudio del Ciclo Econémico.
Rotacién de Inventarios = 7 veces = 52 dias

Rotacién de las cuentas por Cobrar = 26 veces = 14 dias

Rotacion de Cuentas por Pagar = 6 veces = 60 dias

PRODUCTIVIDAD

- Estudio de la utilidad.

De acuerdo a Ta Inversién propia = 15%

De acuerdo a la Inversion propia y a 1a ajena = 4.3%

Rendimiento por cada peso de venta = 1%

- Estudio de las ventas.
En relacién al capital propio = 16.69

En relacién al capital en movimiento = 21

Endeudamiento = 0.71
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NAIDNO A vTIVd

NOD SISAL

COMERCIALIZADORA DE PARTES ELECTRONICAS SA, DE C.V,

KTV

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo en Coje y Bencos

Clionkes

Impuedos pr Recomr

Crédtonl Selerio

VA por Acecer

Aiicpoal A

Deudores Dharsos

INVENTARIOS

Prockctos Temindos
Aetico § Proweedon

PAOOS ANTICPADOS

Sequros Pagedae por Atiipah
Dapdaios 1 Gewrtia

Totel ca Acivo Circulerts

ATV RO

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
Euipo de Treneporte
Moo y Equipa
Equipo de Comp
Ecuipo de Lebowstorlo

Ecuipo Telstinien
Mindne s Congrobeciin Fiscal

Total de Invnugion, Maguinaria y € quigo
Tota de Oupraciacién Acunuede

Total dn Innushion, Maginarie y Eigo Neto
Tolai de Adivo

S0

ESTADODE POSICION FINMCIERA
AL 31 DE OICEMBRE DE 2001,
%
PASIVO
PASIVOACORTOPLAZO
BUS8 15 DOCUMENTOS PORPAGAR
104055 19 Nacionales
G B ACREEDORESDIVERSOS
LEFU ] Niciongies
0 PROVEEDORES
9 Neconsies
mm 4 Deblwen
OTROSPASIVS
LIBHS 0B Anticpos de Cleries
420 MPLESTOSPORPAGAR
Impussto sobve el Product del Trabgo
s 0 Impustto @ Adivo
BH 1 Inpuetol Ve Agegeo
4800413 Otrosmpuesies y Contribuciones
Partic pecitn de Lttiideces
Ttal del Pagivo ¢ Corla Pl
1598 2 Tctel del Pesio
100368 18 CAPITAL CONTABLE
SS05 9 CogteiSoce
M 1 RentebdeEjrco
T 1 UbicedesRelanidesde £lerciios Aterioms
BA 1 ToedeCepteContadie
1712 Tkl calPanb y 0 Copltl Cortable
|mE
()14

0
2380

187214
2719840

YU

48,084
14348
1958
143513
wa
150
3961540

1373800
W0
690
L524660
553640

o wn o -
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NOD SISdL

COMERCIALIZADORA DE PARTES ELECTRONICAS SA. DE CV.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001,

VortseNdas

Total

Costo de Vartes

Lkifded Bte

OASTOS DE OPERACION

Gedos Generaiss

Tolel

Pondich ds Opmaditn
(Riliced e Operadidn

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
[rioeme o Fovor

LRiftac Cambiesia

Péntca Cambiaria

Comnlsmes Bencarias

Tasl

OTROS GASTOS ¥ OTROS PRODUCTOS
Obos Gestos

Otros Productos

Tokel

Poricharies de{SR., 1A, yP.TU.
(ifced ordes del SR., 1A, yP.TU,
PROVISIONES
Pasicpacidn de Usiiddes

Tolet

Pénich del Ejprdido

Uicad cle Ejerdicio

2418517
18517
18,234,004

8184513

6,480,951
0,480,961

sz

2756
2067463
B[4

61435
206,013

2]
14196
e tal)

244,140

ann
a.n

ma

—-—on -~
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COMERCIALZADORA DE PARTES ELECTRONICAS S.A. DE C.V,

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

DEL 01 DE ENERO DE 2000 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001,

Capital Social
Utiidades Reteridas del Ejercicio Anterior
Resuttado del Ejercitia

Contador

Sl

873900
345,160
3820
880720

ke 2l

33240

50p00

3240

SF.
13713500

PLNE
1524 560
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NOD SISAL

15

COMERCIALZADORA DE PARTES ELECTRONICAS S.A. DE C.V,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL NETO DE TRABAJO

ORIGENES:
Crédito al Salario
IVA. Por Acreditar
Depdsitos en Garantla
Acresdores Diversos Nacionales
Proveedores del Extranjero
Anticipos de Clientes
Impuesto Sobre Producto de! Trabajo
Impuesta | Valor Agragado
Otros Impuestos y Contrbuciones
Patticpacin de Utiidades

Aumento en Capital Neto de Trabsjo

Total de Actvo Circulante
Total de Pasivo Circulante

Contador

A DICEEMBRE DE 2001,

4187
735
800!
542,30
18754
3917
6.378
57588
18523
943
1,186,106
076,187

2062293

201
4800413
AR

838673
876,167

APLICACIONES:
Efectiv en Caja y Bancos
Clentes
Impuesto por Recuperar
Anticipo al Impuesta af Actvo
Deudores Diversos
Producto Terminado
Anticipa a Provee dores
Seguros Pagados por Anlicipado
Documentos por Pagar Nationales
Praveedores Nacionales
Impuesto al Activo

200
3252

ERCPRIY
AT

565777
21168
37516
9024
122
499,487
4142
5274
439555
60524
I
2062293
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NOD SISAL

COMERCIALIZADORA DE PARTES ELECTRONICAS S.A. OF C.V,

Estedn de Comrbi o Situsciénf

OPERAGON
Utlidad de! Ejercido
MésDopreciedin Acumuleds
Operacones
Acreedores Diversos Nedonges
Proveedoms dal Extrenjero
Antidpos de Clientss
Impussto Sotre el Produdo del Trabejo
impustio & Viior Agregeda
Otros Impuestos y Contribuciones
Cridto sl Selerio
LVA. pa Accter
Depdstos en Garertls
Oocumentos por Pager Nacionsies
Proveedores Necionelss
Impustto ol Adivo
Clartes
Impuesto por Recuperer
Articipo el Impuesto o Adive
Deuttres Divaraos
Progudto Temin
Anticipo 8 Proveedares
Seguroe Pegedot por Anticipedo
Rearws Generados en le Opemcitn
FINAICNENTO

Aumnerto de Cepltal
Participacitn de Litiidedes
Recrsos Qenerados en Finendemiento

BIVERSIONES
Equipo de Treneparte
Mobilarlo y Equipo
Equipo de Computo
Recursng Oengrados en inversidn
Aumarto de Efctho
Mis Seido en Efectivo ol 31 de dicimbre e 2000
Sl en Etctivo of 31 de ciclembre de 2001

Contador

244140
naon

542300
@5
Qs
sare
57908
10829
467
1315
80
43555
0524
Ns0
201186
s
49024
J2200
ey
402

500,000

2818
T30

339211

3spa7



ANEXOS

"COMERCIALIZADORA DE PARTES
ELECTRONICAS S.A. DE C.V."
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CALCULO DE RAZONES FINANCIERAS SIMPLES

SOLVENCIA

Solvencia cCirculante = Activo Circulante = 4,800,413 = 1.37
Pasivo Circulante 3,509,534
capacidad Inmediata de Pago = Activo Circulante - Inventarios =
Pasivo circulante

£2.660.626 = 0.76
3,509,534

Capital Neto de Trabajo = Activo CGirculante - pasivo Circulante =

4,800,413 -~ 3,509,534 = 1,290,879

ESTABILIDAD

ggsj*g ]‘_Q;_a! = 3.961.540 = 2.43
Capital contable 1,624,860

Oorigen del capital =

Easj_v.e.l_ci_r_culg,rlv_te:__l.s_ﬁl_._s_o: 2.43
Capital cContable 1,624,860

Inversion del capital = Asxji(g EJ'J'DI = 785.987 = 0.48
Capital Contable 1,624,860

ACTIVIDAD
- Estudio del Ciclo Econémico.

Rotacién de Inventarios = g%&u?s_]g_%’_gg_.%i 7 veces
TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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i = 36Q = S2 dias
Rotacion e Inventarios 7




Rotacidén de las cuentas por Cobrar = Mgn;gg{gggg;_a_gnégi;g_s
clientes

7 = 26 veces
1,041,355

i = 360 = 14 dias
Rotacion de clientes 26

Rotacidén de Cuentas por Pagar =
cuentas por Pagar

= 6 veces
2,967,154

360 dias = 360 = 60 dias
Rotacion de Cuentas por pPagar [}

PRODUCTIVIDAD

_u:ilidaQ_ugxaT__E_Zia;lﬁﬂ__E 15%
Capital cContabTe 1,624,860

. ) 14 -
Estudio de Ta utilidad = Pasivo Totai + cap1tai Contable

244,140 = 4.3%
S,586,400

1%

utilidad Neta = 244,140 =
ventas Netas 27,118,517
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vggg%s ug;gg _—= 27,118,517 = 16.69
Capital Contable 1,624,860

Estudio de las ventas =

ventas Netas = 27,118,517 = 21
Capita e Trabajo 1,290,879

Endeudamiento = Ig;a% gg Pasives = 3.961.540 = 0.71
Tota e AcCtivos 5,586,400
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COMERCULZADORA DE PARTES ELECTROMCASS.A. DECV.

NIDI¥O Ad VTTVA

NOD SISAL

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

AL 31DE INCEMBRE DE 2090,
ACTIVO PASIVD
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO A CORTOPLAZD
Electivo en Cajn y Bancos 2072 DOCUMENTOS POR PAGAR
Clietes 808 Nagionsies
Impuestos por Recupsy S ACREEDORES DIVERSOS
Cridto o Saiwio 1416 Naciormies
1VA por Aatier 5] PROVEEDORES
Atipo a1 A Necionsies
Deudores Diverscy 159785 DalExtroners
INENTARIOS OTROS PASIVDS
Productos Termineda 152819 Acticios de Cliesss
Atipo Provesioes IMPUESTOS POR PAGAR
PAGOS ANTICIPADOS Impussto wokve ol Products del Trabeio
SegrosPagades po Aticipads Impusttn # Actho
Dapdetosn Garertis " Impussto d Velor Agragedo
Total e Actvo Cirulerte 1858 OtrosImpgsiosy Coririxcioey
ACTIVOFUIO Particecitn de (idedes
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQLIPO Totai dei P ewivo o Corto Play
Equipo de Trangporte 1057 Tolal P who
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CONCLUSIONES

La Comercializadora de Partes Electrénicas S.A. de C.V. es una empresa
qgque se compone de recursos materiales, hombres y sistemas; y que
satisface un mercado que requiere de partes electrénicas. Podemos
clasificar a Comercializadora de Partes Electrénicas S.A. de C.V. como una
empresa que segin su giro es una empresa comercial y puede ser
mayorista y minorista. Por su tarmafio es pequefna porque cuenta con
menos de 250 empleados.

Los Estados Financieros de Comercializadora de Partes Electrénicas S.A.
de C.V. muestran de manera clara la situacién financiera y solo los
ejecutivos y el gobierno han hecho uso de ellos. Los ejecutivos los usan
para saber cual es el monto de sus deudas, ventas, utilidad, etc. cifras que
se pueden observar a simple vista y el gobiemo como recaudador de
impuestos.

Los Estados Financieros basicos con los cuales se hizo el andalisis del
presente trabajo fueron el Balance General y el Estado de Resultados del
pericdo 2001.

El Andlisis de Estados Financieros es de gran utilidad para las empresas
que lo aplican, porque mediante éste, se detectan fallas que pudiera
haber en el alimacén, en la administracién, en compras, en ventas y en
cada uno de los departamentos de los cuales se compone la empresa.

Los métodos de andlisis utilizados en este trabajo fueron el de Porcientos
Integrales, el de Razones Financieras Simples y el de Aumentos y
Disminuciones; al aplicar estos métodos de andlisis a los Estados
Financieros de Comercializadora de Partes Electrénicas S.A. de C.V. sobre
el periodo 2001, se encontraron deficiencias como el alto financiamiento

con capital ajeno, el exceso de gastos que a su vez absorben la utilidad, la
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ausencia de relacién 16gica entre las politicas de cobro y las de pago y por
ultimo el exceso de inversién en el inventario; el cual se debe al gran
numero de partes que maneja la empresa.

El informe emitido explica la situacidén de la empresa, para que de acuerdo
a los resultados obtenidos se apliquen medidas que corrijan las fallas que
se encontraron.

Este tipo de herrarnientas financieras ayudan a las empresas a convertirse
en una opcién sélida para invertir, para obtener un crédito, aun para querer
laborar en ella; los resultados también se ven reflejados en el logro de
metas y en el reconocimiento de la empresa entre entidades del mismo
giro.

Este trabajo me deja la satisfaccion de haber ayudado a un empresario a
conocer herramientas financieras que le permitiran rejorar su empresa,
enfrentar situaciones futuras adversas y as{ contribuir al desarrollo del

pais.
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