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INTRODUCCIÓN 

Después de la caída del bloque socialista , se empezó a dar el fenómeno· de la 

globalización, es decir, la interdependencia de las economías nacionales . con In 

economía intema~ional, los Estados-nación ya no tienen el cóntrcil, -~bsoluto ~brc sus 

economías las cuales dependen más de las fuerzas d~I nierc~J~. : 
F \ ;,' ' < •• '~: : '.::·· ·~·· .-,~ -;;;" • , •• 1, 

A raíz de esto: IÍiseconomíÍis del~s'paíS..~'dcl lla~adtifio<Jue soeiaH~ta quedan en una 

==:~1~~t~~~~t~~t.~r~:~:.:.:: 
La globalización trajo Úna niiéva ésíiúctüra de' la ccoríómia iritémacionnl, In cual. yn no . ·-,·. ',''./ . ~~'·'(' ~~~~f:l~~~:· "\·':~·--··-;;;'•:< ·:.~~i';·:x;;tf,_:::::I'". ,,:..,]"' "',~:;-¡· ."''·· • ··• 

es más liderad~· páf\ In economía de EUA, pues n pesar de que ni final de la guerra fría , 
. ~-- . ' ::: .".:'" : ~- :-: . ---;::_~·-,;:~ :' ·-~~5~··-!_,_'.~ ::·,_i;;,;.·1~_·,,~:;_:~_/·:::_v.:~-:,:~~,?~~- : :."'~rJ:~:-' ~ ·:: . ,_, .... l ::::~: '. _- c,;-

éstn .quedó. como;la Óni'ca'~üpél'¡x,ic~ciá,"~¡r\tki;~~- lo ccº~~~ic;>, ~ebe. comp111tir su 

hege~on;ñ cH01;fs·d,~~i~r~~~f+@1~~~'¿g~;;i~d~~~~;e<~~e·+n;¡;,U~tI~,~~r~pca. 
liderada por Alcmania~Ias éconcimías'~iáticas lidéradas pÓr Japón. 

Se presenta ~¡:¡;~Z{~~~~:~~~~nY~~~~~~~¡n;~m~:rtida. en donde los EUA .no dese~ 
rezagarse.en I~ fo~:n~i~~· J~''hi~ue~-comercialcs por lo que después de tener una zona 

,, ,:,· .. ·.··.· ' 

de libre com~rcio.co~ ciinad·á , decide llevar n cabo un tratado de libre comercio en el 

cual incluye a México para así formar el mercado más grande del mundo. 

México desde su éPoca como nación independiente empezó a recibir flujos de capital 

extranjero el cual provenía principalmente de países europeos. 

Poco a poco conforme transcurría el siglo XIX los capitales y In inversión 

norteamericana empezaron a desplazar a la europea hasta que se empezó a dar .una 

integración silenciosa que culminaría un siglo más tarde con In firma del TLCAN. 



Durante el porfiriatÓ, se presentó Ú~a inclinación á p~ferir la inversión ~uropca, pero 

durante la l~ch~ revo.luci~ll~rla~ Je;u\'.a, la :~t~~~;de~~pi;al~~ ~l;ai~. 
Después de estaetap°'.se' desa~~llan s~~enicis presidenciales~nacion~listas en donde .se 

r~stringe d~ m~~·~;; ·~éfn's f~~~b;Í~. s~~6re t~do'~~ á/~~ ~Jn~i'ic~~si;;;égi¿ás. . . . 
~':~·_;· .f. >:/;:< .. ,~ 

Es hastá el sexenio ;de 'Migu~I de Ía M~d~i<l>ciuÜ~do se' ¡.;,¡;ic'mi:iíl¿ y ~ einpieZa a 
, . ,;· .. , . ;'" •. ':};,;",',, . '::'•.' ·' · . •, _ ' -~:-'• _,. • _ . , _, · '- '·!- , •e •• ·-·-· ,,. l' - - · .. 

desarrollar ii~a ~fun~ri\íiJ_;fie~fa~~;~ 1i'~~¡,t;~cÍÓn y con Íendé~~ias' ~I º{¡!,~' ~d~do, 
- ~'.i' )- ::---]>''·\· -·~'.- :;/;' . ::. :,- ~ .. , - ''-:';;·. 

la cual se reforniTla'~máS\1urallte el •. sexenio· de Carlós Salinás; el eualprivllegió de 

manera. iniÍ>o~~t~\ 1á ~v~~~~ió~·; ext~njera , . abriéndoles 'imP:,~te~·'., sectores 

económlco;atni~és\ttl~;~l"i~~tización, liberalización y desregulaeión.· .• 
1 s·:.i,-c'::-;:'-

ES así coni<l.unáescálad~"de nujos de inversión llegaron a México, péro:llo siempre de 

manera prÓducü\13, sino que In mayoría de ésta fue especulativa , yá q;Ji:' está tipo de 
",' '..,. ···--":·.,~ ~ »';.·::-

inversión e~ I~ qÍI~ se privilegió en el TLCAN, la cual ha sido fact'~~- i~¡i(;~te de las .. -. . - . ' -- . . . -.,, ... ,, ·' . -· - ,./ 

crisis por l~qu~hapasadoMéxico en la década de lo.s90;sy~b~·'¡~ci'1~c,risisqu~ 

::~i;i"f~,t~:.:~.~;~~!JJ~~~;1;~~1t:. 
con el exterior y hundir al palj~~úña crisis y. fÓmenÜír'lriáS la iñ'vér5ión directa. 

,-:-:· .. _}. ' ''.:·;::--) -. ·,,·v.' .'f -_:,_;-. ': .,,- .. 

-:'~-'o~---·~;:·:· .. ;-;~~;\'.: (< ·":~'.\-: r>)- ~:~;· 
'· . -· ,,- .. ·-:~,-·,- ';_:'. i;'• ··-\::> .-.. ~~-:,~-

La balan~~c,p~~º~;,~~Su~s)~~j~~~~ª.r~ff f~ica tj~e n~s indica como está la 

economía de un pals, pues nos. md1ca, si:el país está creciendo o si está en una . (-<' --':.1!>-:/:-·r ::·f,{:S:' .. "·.::_: _-_. . 

desaceleración. · • , : :·: ::~ • ":\'!z ~:i{;: · 
Estudiar yanali.;nr I~ baJ:üiw:dc piigos es muy importante pues es la variable esencial 

de la ~o~i;;;;;;t~~Jg'~~i~/~~ t.n_:.a·: economía como la mexicana. que es bastante 
'<,Y- ?"' ·---~--~;" 

depcndie~te'del ~xte.rfor, tiende a estar en crisis sin que se hagan las medidas necesarias 
'·- - -~~:'.~~--~-'.,:"'.;_~ - -~.-:__:,;~ 

para ~orrc~iríof• l>iie~ ;;61()· se hacen medidas para compensar el desequilibrio en ese 

momento y:no se tClca el fondo del problema. 

2 



El capital de cartera ha.sido un impo~te factor.en n~cstra balnnzade pagos; ya que 

tradi~ionalmcntc ha finariéiado nuestro déficltS . en la cÚenÍ1! corriente (balanza de 
~ '~1-, -L 

mercancías +servicios) ' por lo .cíué el eqÚiÍib~Ío en ella depende total y absolÜtamente 
_- " < --- .. h~-~~~- ~."·:.e'_ ~ -- ''.-~--'~- ... -<<>~\:.-. ::;~:. (:>_· -- -

de este tipo de capital, el cual es ajeno a·é.ualquie.ri.ntc.~s más que al de.la.usura y el de. 
:;" _,:·-.f~:· .. - .'{ ~-- '.\-~:.' .. 

la ganancia rápida. ..," · ,1. : < • \'~·= :.\·:>;·i' 

Es gracias a esto q~e nues~ ~~ís~w~~~~b~1¿¡ti~~s ~~eii?s h~ s~i;idi~ri~isfüertes 
, ,,, ... -\_\'.-.-:Te:~-- .. , .. , .. ! -.,. _. _ . • -

que han generado pobn:za y desajustes macroci:onómiccis;-

Es necesario empezar a h:~~~ l~·ccirTI:ccioncs necesarias para que nU~ini economía no . .•. - '. ~. {"_ - . . .. ., - . . - .. 

dependa en sum~y()rfl:'dc'estc capital de cartera y así fomcntár In in~crsión productiva 

que rcalnientc ayude al 'crecimiento del país . 

. . - --;·<:~/ ~ ·.: -· .. 
. . . - . .. 

Mi objetivo generales estudiar de una manera global la balanza de pagos mexicana en 

el periodo· 1990-2000, así como los efectos que produce el ca~ital de cartera y los . 
·. . ·.. - ' -, ·. 

llesajustcs que provoca en la economía mexicana. Micnt~ que ·mi~ objeti~6s 

particulares son: Estudiar los cambios generados en el mundo a partir del triunfo de la 
__ ,,_ 

economía capitalista, así como la posición de los EUA ante In Globnlización y la 

formación de los bloques de comercio así como el papel de México en el TLCAN: 

Estudiar los antecedentes de la inversión extranjera en México, así como el desarrollo 

de ésta desde la independencia hasta la actualidad, es decir, los antecedentes de nuestra 

dependencia del capital exterior; Analizar la balanza de pagos durante los dos últimos 

sexenios y los efectos del capital de cartera en ésta. 

De esta manera mi hipótesis principal es la siguiente: El capital de cartera seguirá 

siendo un importante factor de desequilibrio en la balanza de pagos de México, a menos 



que se empiecen· a hacer las mcdidaS°necesariiis p~..;; d~Í>ender .;,enos de éste y asi evitar 
j - •• ,, • - •J '•' ,_,, ·- ••• , - • 

fugas de capitales que lleven auna ~risisºcconómica del país. 
-.-,":'".· 

.-~·;_~· .. · .. ,:~-->:' '·;-.':', ·-y_ .. ~ ':;-.~,-

Para esto mitnÍbÍijo"e;táfádivÍdido'~nJ cÍipftulC°~:m p-rim~'ro sobre la Globalización, 

:s~~~::~:~::~it~ 1Zf 1gJ~~f~~s~{~~·~I~iifi~51Y:;t:~~;~:2:::c~ 1ª 
-;~,_:-;\ ,. ~---- ·¡";-1.-, .7·"-·-·:- C~:· .~> --,"··--.Ff•".~:·.;~)~~-\-·:; '(•·~,\_~-; ;, 

par1icu1a~en,te:?{~~~f~i&f~a1~~i~.:1~"~i~·it{;¡~.~~MY 1.1{~~~~;S. _ .. ·.-.. __ ·_.··.•· .. • 
En el segundo capitulo ·se estudiárá' la evolución de: la inversión-extranjera: directa en··_ 

.- .. :_· -~' ·> _::.'~~:y<:- -- _,\K:\>.' .\·~~~,'~: :~j;;,~_-:ji~l~\·;·'.i}~:.:~t ~-~f,-~~1-. :-.ft(. ·_. t:-~,:/ ~;~_:r-:):)..'. . ; -
México desde La épOéa del_ Méxicó' iride¡)endient~ hasta el sexenio de· Carlos Salinas de 

Gortari, cerrando este capitulo :on ;~;i/~{r5¡¿~e~~}~~ J~ht;;;~eITLCÁN y ¡)ar 

último el tercer capitulo donde se a~~li~ ;~'bal_ñn~~'de pa~o-s}9~0-2000,. 
concretamente 10 que es 1a balanza: d~ ~*i1aVtdj~Jo :;¡~ ~~i~ía:i~·ve~i~n en cartera. 



1 .La Globalización. 

La GlobalizaciÓn que se presentadespués de Ja postguerra frí~ es causa sobre todo del 

colapso de Ja' URSS y del bloque socialista con el cual súrge esta nueva fomia de la 

economía mundial que es In globalizaciÓn 'caract~iiZad¡;sob~ tcxlo P<>r el triunfo de la 

Este nuevo capitalismo global 5e caracteriza por avances tecnolÓgicos 'y en los.medios 
,,;,~~-,/: .<-, ~ .,~:·~:· ,.·,¡:- ·-::~,>! 

de comunicación que tienden a integrar c5te sisie;;,a; j)(;~.loque ;aigunaS eausas de la 
·,, -.· ... :"'./ - : 1, ... "-·-<'> .• _-,:~~.;.,-,~ ·.~: .. <. 

globaliwción son la aceleración. de ·· 1°:~ iritnios'!<le':apc~~ra\ecrinÓ~i~. y 'de los 

'intercambios de mcrcancl~y·~h,icios;'.1~.l;·~~l~~~i¿~,~;!·i~it~~~~~d~de'eapi~les 
que han. integrado. I~ bol~ de ~alo~s·J; ~iJ~¡\~~'~J~It~Yy¡~ :z~o;ución .de· 1as · 

=~:;;;.::.t'i?J;¡~,i~,;,c~;~J~.;{t~:;~16'.~ qoo 

ha ll~vado • a 'lin C:idi~~~nlh • J~·; I~ Í~.Ü~t~Úi~t;;;~~~~;i~~)'e~'~un ·. ~porte para la 

mundializaciÓ~~- ·· ··.~.) ·.:'JJ;i, .,:p :':~ ';lf' ''( . .,''•· , 

: ,::·~~~·~Jfil~I~=~~::: ·::~:::~: ::::·~ 
incubación a partir d~.\19?~: ~c'cf!i'píez;m a dar a partir de esta década desarrollos 

::::::~:.t~~~ir~f ,.,_ " - ·~ oct•••"~ --··= y 

Se ¡xxlrla dcci>~J~S()~~7his i\rcas de esta revolución industrial: 

Jns1r11'me1110~: · 10;'.'.in~trumentos que han marcado esta revolución industrial es el 

microscopio electrÓnico y sus aplicaciones que perrnitieron conocer a mas detalle 

estructuras.de- materiales • Otros instrumentos que han sido innovaciones en esta área 



son el cspectrómctro de masas, ~I ~rom~tÓgrafoy los apa~t~s-ci~ .:ayos ~lt~viÓletas e 

infrarrojos y aparatos nun mas avnnzadoS"'como los de resonnncin magrÍéticn nuclear. 

Materiales: se han -ch:ado nu~vo~ -m~t~rinles no metálic~s -do:n~_; los' J>C>11~eros, 
ccn\m icas. fibras, superalcaciones y nuevos materiales orgánicos que han dejado: atrás a 

materiales clásicos como el hierro, cobre o aluminio. 

Los polímeros sintéticos hnn hecho posible In fabricación de materiales plásticos. 

Los catalizadores hechos de nuevos materiales inorgánicos revolucionaron los procesos 

químicos. 

Informática: es· nquí cuando los transistores y los bulbos son sustituidos por los 

microprocesádores o chips y aquí empieza la era de la microelectrónica y empieza la 

sofisticación de la inteligencia artificial con lo que se permiten la nplicnción de 

funciones específicas o software. 

Medios_ de cotÍmni;aéión: los avances tecnológicos han permitido una revolución en los 

medios de com,u~Í~ción; el principal representante de este avance son los satélites, ya 

que, "es un in_st~mento que permite la transmisión de información a través de ondas de 

radio y seilalcs de televisión en fonna lineal, permitiendo rebasar el horizonte de la 

esfera t~~stre y mandando estas seilales por reflejo prácticamente a cualquier punto de 

la ticrra".1 

Es a través de estos avances que el ser humano diseiln los procesos de inteligencia 

gracias ·a los cuales las transacciones financieras y comerciales internacionales son 

posibles, a la vez que In conexión entre las bolsas de valores de todo el mundo hacer así 

operaciones sin importar limitaciones de horarios ni distancias. 

Maquinar automatizadas: los nuevos materiales y los avances en electrónica han hecho 

posible la creación y la implementación de máquinas automatizadas con capacidades de 

1 Rcné, Villarcal. Méxjoo 2010 De Ju jndu.'itrig!j1.11ción tnrtllu n la n"\.-structumcjtln jndustául Ec.1. 
Diunu.México. 1991, p.60. 



=,- --=-o'-' 

almacenar procesos .1Ógicos : y de m<>diricar el software. según . fas necesidades del 

mercado, con lo que s~rgió' ~na nc~eva gc~~ra~iÓn de n~e~'as computld~raS o oiáquinas 

automatizadas; 
. •·· . 

Con este avance tecnológico, · Í~ ~áqu.inas ;;.; automatizan y a través de esto son 

capaces de operaciones a través de la memoria y asl se pueden rediseilar las operaciones 

de las máquinas y esto ha dlldo paso al lo que es llamado la manufactura flexible, es 

decir, con poca inversión , se puede pasar a un cambio en el proceso de producción de 

detenninados productos según las necesidades del mercado en industrias tan 

importantes como son la de qulmicos, alimentarla. farmacéutica, e.t.c; "un ejemplo claro 

está en la aplicación de los denominados robots, máquinas avanzadas que a demás en 

las áreas de ensamble, tienen práctica en la producción, supervisión y control de 

procesos". 2 

Medios de transporte: gracias a los avances tecnológicos también los medios de 

transporte han avanzado enonnemente gracias a la incorporación de productos como lo 

son los semiconduétores, aleaciones especiales, productos farmacéuticos, dispositivos 

ópti~s; esto ha permitido la construcción de estaciones y transbordadores espaciales y a 

la vez mejorar medios de comunicación como son los barcos, ferrocarriles y aviones, 

que han incorporado nuevas regiones a la producción y a la vez han disminuido las 

distancias entre mercados . 

Biología molecular: este es el último campo que se considera dentro de los avanct."S 

dentro de la tercera revolución tecnológica, el cual se gestarla con el descubrimiento del 

DNA (ácido dcsoxiribonuclcico) , el cuál, es una sustancia orgánica que contiene la 

infonnación genética. Esto a través de investigación y experimentos, ha llevado a la 

posibilidad de modificar las caracterlsticas de los sen..-s vivos y de ahl los estudios y la 

' lbid.p.62. 
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aplicación de la clonaci.ón , fenómeno <{~~ pemiite a través de una célula la 
," • '. L J 

reproducción de un cirgani~mo ÍdénHco a .uno'origin~I. 

Twnbién gracias: a estos e~tudlos gcnéÍi~os, se pueden llevar a cabo a través de la 

biotecnología, .. ~odificació~cs° 'l'ara. la 5elección, reproducción y mejoramiento de 

vegetales lo cual Íiene,·i;.:;pÜ~eiones en varios sectores como el económico, agrlcola. 

social, salud, conlri>t 'deniedio Íímbiente, industrialización de alimentos, etc. 

Estos S()n los sé<i!ó~~'.'clave piira que un pals pueda mantenerse e incorporarse a la 

globalización; y~·~ue;.~;~· n:q~iere de inversiones sostenidas en uno o varios de los 7 

sectores como. tmtmicroelect'rónicos, biotecnologla, las nuevas industrias basadas en la 

ciencia de Í()s mºai~riar~J.'1~'ielecomunicaciones, os medios de transporte, la robótica y 

los ordenadorc~ maii C:(s~~~;.; 3 

Twnbién la regiÓnalizacióll'Ó fonnación de bloques económicos con fines comerciales 
"·; ·~ 

es otra de 1a5 graiides éara~íe~lsticns de este nuevo orden, ya que hay una relación de 
. - : . ... -~"·". -·.·~::,,' 

competencia ~~¡;..nll!i-~glo~es. nías desarrolladas en los ámbitos comercial, financiero, 
. :'-.;.- :;;:' 

económico, etc, con las regiones.mas subdesarrolladas. 

' Lcster, Thurow, (.a Gucrm del siglo XXI .r><l. Vcrgura. Argentina, 1992, p.35. 



Son ahora los factores económicos y no los militares los que imponen las reglas del 

juego , ya que la rivalidad entre dos superpotencias se ha derrumbado ante el triunfo del 

capitalismo y las transacciones financieras y comerciales internacionales son las que 

encabc:Zan este orden en donde ya no es una potencia la que es hegemónica, sino que 

hay una hegemonla compartida entre las principales potencias económicas , 

principalmente Estados Unidos, Alemania y Japón, y estas a través de sus empresas 

transnacionales que son las mas beneficiadas en este nuevo orden. 

La Globalización no solo tiene efectos económicos, sino que también pollticos, 

sociales y culturales, ya que, "ante el final de la guerra fria se advierten reacciones 

diversas en el mapamundi político, Europa Oriental experimenta transformaciones 

profundas debido a la accidentada irrupción de la cconomla de mercado y el sistema 

democrático representativo',.. 

Algunos autores opinan que la globalización, "es un producto de las estrategias de 

agentes muy poderosos como las empresas transnacionales, las agencias multilaterales 

(FMl,BM), y algunos gobiernos de paises industrializados y como una expresión de una 

nueva estructura del sistema capitalista que esta modificando radicalmente las 

relaciones entre su espacio nacional e internacional" '. 

La globalización es una integración de carácter mundial pero que a la vez no es 

homogénea, ya que se genera un intercambio desigual entre los paises ricos y pobres, ya 

que los primeros en base a su riqueza abusan de los segundos, como por ejemplo,"a 

través de agencias internacionales como el FMI y el BM toman decisiones 

4 Ric:irdo Mwws. Buzo de In Pcila. La lntC!!!J!Clón de México ni MCIC!!slo de América del Norte UAM· 
Azcapotznlco, México, 1997, p4 I. 

' Miguel Angel, Rivera Ríos .México en la Economln Global. UNAM, México, 2000, p. 75. 
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fundameritáles de lndole ~ó'~Ómica para los paises pobres y estos últimos deben de 

acatarlas para form~lar y ejCé~lllr sus planes de gobierno". 6 

Ahora los ·únicos palses que no se han insertado de manera total a este nuevo orden son 

Cuba. Corea dél Norte y Vietnam y China. que es un caso especial, al tener un 

socialismo de mercado mediante zonas económicas especiales donde se desarrolla el 

capitalismo y manteniendo un sistema polltico comunista; también debido a la 

expansión del comercio internacional surgen nuevos actores importantes como son 

Corea. Taiwán, Singapur, Malasia que empiezan a ganar terreno dentro de la 

globalización gracias a su apertura al exterior. 

El mundo se ve dividido en tres grandes bloques, por una parte la Unión Europea con 

Alemania a la cabeza y con una gran fuerza financiera ; un bloque asiático que aunque 

no de jure, si de facto , con Japón como llder, que incluirla a los paises del Pacífico 

asiático y el bloque norteamericano, donde los Estados Unidos ejerza su hegemonla 

sobre América Latina y donde ya ha dado los primeros pasos con la conformación del 

TLCAN y donde ahora trata de conformar el ALCA. 

El nuevo orden mundial deja un lado las ideologías para dar paso a cuestiones mas 

importantes que se tratan a nivel global, como las migraciones. las cuestiones 

ecológicas, los nacionalismos. el narcotráfico, los derechos humanos, etc. 

La globalización se manifiesta a través de una inrerdependencia entre las cconomlas 

nacionales, por lo que se le puede definir como "aquel proceso por el cual las cconomlas 

nacionales se integran progresivamente en el marco de la economla internacional, de 

modo que su evolución dependerá cada vc-1: mas de los mercados internacionales y 

menos de las políticas económicas gubcmamentalcs"7
; esta economía mundial se esta 

6 Andrca, Revueltas Pcrulw.. l.!1S Transfonnucioncs del Estado en Méxjco· un Nt.-o!jbcralismo a lo 
~ UAM·Xochimilco. México. 1996. p.45. 
1 Joaqufn, Eslcfnnfa. Ln Nucyp Eg,,mmfq La GloOOlit.ación. Editorial Temas de Dcbat~ México. 1996, 
p.14. 
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formando a través de la homogeneización de las economfas nacionales por.lo que la 

desaparición de los Estados es contundente, los cuales, constituyen ~n ohstáculo para la 

formación plena de un mercado mundial . 

"la globalización presupone una regionalización y conformación de bloques menos 

proteccionistas y defensivos, o sea, una mayor apertura a la ayuda mutua y la 

cooperación en proyectos comunes donde se asuman colectivamente los efectos 

positivos y negativos del proceso; una mayor flexibilidad para adecuar los recursos 

materiales y humanos a un nivel mas alto de consumo"', pero al parecer el camino de la 

globalización se ha turnado por el camino contrario pues ha llevado a una mayor 

polarización de la riqueza en todos los sentidos. 

La globalización y La regionalización tienen relación en cuanto a que se han formado 

niveles de concentración de inver.;ión extranjera directa y de empresas transnacionales 

generalmente en pafses que forman parte de un bloque o de un tratado, por lo que se 

llega a excluir a decenas de paises , los cuales son condicionados con una infinidad de 

requisitos para poder ingresar a uno u otro bloque; para los paises en desarrollo, "la 

rcgionalización ha cobrado una mayor importancia como vfa para acelerar su 

integración a las redes productivas internacionales. por lo cual han empezado a recurrir 

a ella sobre todo los paises de América Latina como lo demuestra el TLC." 9 

La globalización ha llevado a que los procesos de producción se compartan y asl surge 

lo que es llamado la fábrica mundial, en donde un solo producto es fabricado en varias 

partes. varios paises contribuyen a formar un parte un una mercancla y después en otro 

pafs se ensambla el producto final, en especial , existen algunas ramas como la 

automotriz y la electrónica que son las que tienden a ser mas globalizadas. 

• José Luis. Calva Téllcz .Dqlance de dos aftos de Emcs10 Z.cdillo Poncc Je León Pmblcmns de 
dcsarrollo,UECs, UNAM, enero-mar=, Vol.2, No. 108, 1997, P.194. 
9 Ri\'cru R(~ op. Cit. P,87. 
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Esto se debe .ª que los ahora se bu5can hacer economías de. e5cala a ·través de la 

localización de países donde los costos de producción sean mas bajos debido a .varios 

factores como pueden ser los salarios bajos, facilidades fiscales, escasas o nulas normas 

ecológicas, sindicatos débiles, etc. Junto con esto los actores principales de la 

globalización son las Empresas Transnacionales que son las que realmente se ven 

beneficiadas con los intercambios comerciales, por lo que se podría decir que ya no 

existe un comercio entre Estados sino un intercambio entre empresas a nivel 

internacional. 

Por lo que se podría decir que:"las empresas transnacionales no solo son importantes 

vehículos, sino también destinatarios de primer orden del proceso de la globalización, y 

son sus necesidades, sus intereses y su lógica de funcionamiento, los que se imponen 

como uno de los principales criterios rectores de dicha globalización"10
• 

Las empresas transnacionales, como agentes de la globalización, san participes en 

operaciones internacionales como son la tecnología de punta y la participación en todos 

los mercados de dinero y capitales mas importantes. 

Las empresas transnacionalcs también han contribuido a la nueva división internacional 

del trabajo, ya que han recompuesto los modos de producción al hacerlos mas ílexibles. 

Esta recomposición del modo de producción se caracteriza por :"la combinación de la 

automatización íle1dble con la gestión computarizada , la organización del trabajo a 

partir de círculos de autocontrol de calidad y la conjunción entre descentralización de 

los procesos productivos y ílujo continuo de información y circulación fisica entre las 

diversas esferas que configuran el ciclo del producto"''. 

Los beneficios que se buscan son: 

1° Francois, Chcsnais.1.a Globaliz.ación y el Estado del Capjtuljsmo n finales de sjglo Investigación 
económica Num. 215, cncro-mBrm, 1996. p.236. 
11 llugo. Codcvilla. El PRI de frente ul 2QQQ Ediloriol Diono. México. 1999, p.212. 
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Reducción d~ costos 

• Esto llevará' consecuentemente a una mejora en los productos en cuanto a 

calidad. 

Una ,mayor participación en el mercado ya que se puede elegir los palses

mercadó en donde negociar. 
~ ' • o•,; 

LOOai'i~ió~, de las actividades que agreguen valor que comprende desde la 

elc:Cclón del lugar donde ubicar las actividades de producción hasta donde llevar 

a ~bo la venta de los productos. 

• , Mercadotecnia :las empresas podrán utilizar las mismas mareas registradas y la 

misma publicidad en diferentes paises. 

Se podrla decir que la economía mundial es un proceso interactivo entre las firmas, los 

mercados y los Estados. Los gobiernos ven a las empresas transnacionales mas que un 

problem11, lo 'ven como una solución, por lo que al tratar de atraerlas, instrumentan suna 

serie de, pollticas para favorecerlos y asl • se integran cada vez mas las economías 

nacionales en la economía internacional, por lo que las empn.."SaS transnacionales luchan 

contra los, barreras que imponen algunos gobiernos en contra de esta integración y 

presionan a los gobiernos para que éstos apliquen un libre comercio o la disminución de 

los barreras. 

Cada vez en mayor medida las empresas transnacionales son los que concentran las 

decisiones que determinan la producción, el desarrollo tecnológico, el empleo, los 

balanzas comerciales, los flujos de capital, por encima de las decisiones de los 

gobiernos, por lo que, "la gran expansión de las empresas transnacionales ha 

incrementado el proceso de concentración y centralización de capital por medio de 

grandes fusiones y adquisiciones, las nuevos inversiones extranjeras están orientadas no 
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sólo a producir para los mercados internos, sino también a exportar haci.a lá economía 

mundial" 12• 

Es as! que las empresas transnacionalcs son el vehículo mas visible en la 

internacionalización del sistema económico mundial . 

El capitalismo global a amenazado la soberanía de los Estados, ya que ahora éstos son 

incapaces de controlar sus procesos económicos ni sus pol!ticas económicas, ya que 

cada vez son mas condicionados por las fuerzas del mercado, por lo que la 

desintegración de las economías nacionales es evidente y cada ves son mas las 

condiciones que las fuerzas del mercado global imponen para permitir que los capitales 

lleguen a los paises a través de inversiones y así condicionar la seguridad de éstos. 

Las grandes transferencias financieras y los grandes movimientos de capitales a nivel 

global son los que someten a los Estados-nación , ya que el movimiento de capitales ha 

ido desplazando a el movimiento de mercancías en el mercado mundial, ya que,"la 

integración electrónica de los mercados de capitales en todo el planeta ahora puede 

movilizar un trillón de dólares al d!a. las fronteras monetarias ya no existen mas y las 

viejas transacciones han sido suplantadas por una extraordinaria movilidad de los 

capitales en los principales mercados del mundo."13 

Otra de las grandes fuerzas que han llevado a la integración global, a parte de las 

Empresas Transnacionales, han sido los organismos financieros y económicos 

internacionales, como son el Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial, la 

Organización Mundial de Comercio, etc, que han impuesto propuestas de liberalización 

y apertura económicas a cambio de fomentar la inversión extranjera y el comercio, por 

12 Orlando, Caputo. "Ecooomla mundlnl, crisis. contradicciones y limites del proceso de globali7.ación~. 
en, Fc..mando, Cunnona de lo Pci\a. América Latina; Ccisjs y Globalj1.acj6n. Instituto de Investigaciones 
Económicas-UNAM, México, 1993. p. 65. 
ll Vfctor, Lópcz Villofni'lc. GJobQUVlCjón y Rcgjona1i1acj6n Desigual Siglo XXI, México, 1997, p.19. 
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lo que muchos paises subdesarrollados necesitados de liquidez, se ven forzados a 

aceptar estas imposiciones económicas. 

Estas propuestas económicas podrlan resumirse en las siguientes: 

Las cuestiones económicas son mas importantes que las pollticas, por lo que 

estas pasan a un segundo término. 

• La economla debe ser regida por las libres fuerzas del mercado. 

A través de la apertura se lleva a un aun grado alto de competitividad • 

El libre intercambio es la base para desarrollar y fomentar el comercio. 

• La desreglamentación, privatización y liberalización son necesarios para sanear 

las finanzas públicas y asl equilibrar las cuentas externas y llegar ser competitivo 

a nivel internacional. 

Esto lleva que los organismos financieros internacionales como el Fondo Monetario 

Internacional y el Banco Mundial iníluyan en los paises subdesarrollados para aplicar 

pollticas neolibcrales a condición de préstamos e inversiones. 

Dentro de estas recetas pueden mencionarse las siguientes: 

Reducción del gasto público: esto implica que el gobierno reduzca sus gastos 

para asl poder hacer frente a las necesidades mas esenciales como son el pago de 

la deuda externa y demás compromisos financieros económicos , por lo que se 

sacrifican sectores como el social, donde los principales afectados es la 

población en general, ya que" implica obligadamente caer en esquemas 

recesivos. con bajas tasas del crecimiento del PIB, desempleo, quiebra masiva 

de empresas y restricciones de todo tipo. Gracias a ello, el Estado tiene manera 

de hacer frente al pago de la deuda, sólo que el costo social es muy alto" 14• 

" Anuro, Oniz Wodgymar. Pcll\lca CllQnómica de Mhjw 1982-2000 l'I fracaso ncolibcral. Ed. Nuestro 
Tiempo, M~xico, 1999, p.29. 
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Finanzas públicas sanas: se podría decir que el saneamiento de las finanzas 

públicas es consecuencia de la reducción del gasto público, ya que es necesario 

que éste no presente déficits fiscales. por lo que es necesario que los gastos del 

gobierno no sean superiores a sus ingresos, lo que implica elevar el precio de los 

servicios proporcionados por el Estado como lo son luz, agua, transporte 

público, etc; se hacen recortes de la nomina de personal de la burocracia, 

especialmente de empleados de base , mientras que los burócratas de alto nivel 

siguen con sus altos salarios y gozando se prestaciones exorbitantes; se eliminan 

subsidios a productos populares y por último, con el fin de deshacerse de 

empresas ineficientes, se privatizan empresas paraestatales vendiéndose a 

preciso muy bajos con los que realmente los beneficiados son los compradores 

de las mismas. Esto provoca que se incrementen en cierta manera los ingresos 

del gobierno, pero a la vez provocan inflación al incrementar los precios. 

• Austeridad: todas estas medidas ncoliberalcs provocan que los mas perjudicados 

sean las clases sociales más pobres, ya que inmediatamente a su aplicación, se 

congelan los salarios pero a la vez suben los precios , con lo cual el empleo es 

perjudicado directamente. 

• Con esto, se desalienta la producción a través de las alza de tasas de interés , lo 

que lleva a la especulación a través de diversos instrumentos del mercado de 

dinero y capitales .. 

• Apertura y liberación económica: bajo los esquemas neoliberales, las leyes de 

la oferta y la demanda son aplicadas a través de una menor intervención estatal 

• Mayor apertura económica, mayor apertura a la inversión extranjera, ya que 

ésta se considera como la mejor opción para poder capitalizar al pals , pero 

que provoca que las utilidades obtenidas sean repatriadas a los paises de 
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orig~n de dichrui inversiones~ 

• Esto lleva a que la5 empresas nacionales que no estén preparadas para 

Competir, quiebren y lleve a la pérdida de muchos empleos. 

Algunas de las caracterlsticas mas especificas de la globalización que han acompaflado 

a los procesos de comercialización y producción son: 

• El crecimiento del sector servicios. 

• La creciente importancia de la exportación de tecnologla avanzada y la 

decreciente importancia de las materias primas y de la mano de obra barata. 

• La constante y creciente importancia de las ventajas comparativas sobre las 

ventajas naturales. 

Debido al fracaso de las negociaciones comerciales multilaterales se busca el 

crecimiento del comercio internacional a través del regionalismo. 

• El nuevo papel que tiene el gobierno en relación con la economla nacional. 

• La inserción de los países de la Europa del Este a la nueva transformación 

económica. 

• La formación de bloques comerciales. 

• Fortalece la integración internacional de industrias. servicios y mercados como 

resultado de la transmisión mas rápida de la información. 

Facilita la transferencia electrónica de fondos. transformando las estructuras 

bancarias, de servicios financieros y de distribución de mercancías. 

Integra de manera creciente las actividades manufactureras y de servicios. 
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La globnlización ha llevado n algunas tendencias , las cuales se explicarán n 

continuación: 

• Innovación y desarrollo tecnológico: In transfonnnción que se ha desarrollado n 

través de In tercera revolución tecnológica en medios como In electrónica, 

infonnática, automatización, uso de nuevos materiales y la biotecnologla en los 

procesos productivos se ha convertido en uno de los factores mas importantes de 

la globaliznción económica. 

La innovación tecnológica n sido resultado de In constante investigación tecnológica y 

cientrfica y sobre todo con su interacción y vinculación con la industña lo que ha 

llevado n cabo una intensa adaptación de las nuevas tccnologlas en los procesos 

productivos. 

La tecnologla pennitc a las empresas n.'Organiznr sus procesos productivos, diseilnr 

nuevos productos, reducir costos, explotar las ventajas comparativas y asl aumentar su 

productividad y competitividad. 

Moleñas primas: otra tendencia de In globaliznción es la drástica calda de las 

materias primas, ya que los paises industrializados han introducido nuevas 

fonnas de producción n través de nuevos productos y materiales con lo que se ha 

aumentado In productividad a costa de las matcñas primas. 

La nueva oñcntación en la producción industñal ha sido la baja en el uso de las 

materias primas , lo que ha llevado n un exceso en In oferta en las mcrcanclas primarias 

lo que ha afectado n los precios que tienden n la baja, por lo que las mnteñas pñmas han 

dejado de ser factor determinante en In productividad y competitividad de la 

producción industñnl. 

• Importancia del sector servicios y el empico calificado: In globnlización ha 

llevado n una creciente importancia del sector servicios y precisamente son las 
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innovacii>nes -t~nológicas -las responsabl~s del crecimiento del sector servicios 

gracias a 1~ i~bo.'.:iio~ión d{I~ n~t~matización en la producción y a otras 

innovaciones como son los avances en las industrias de Ja computación, 

comunicación, etc. 

La importancia que ha cobrado el sector servicios por el desplazamiento de empresas 

industriales y por el surgimiento de compaft!as que se ofrecen para complementar Jos 

procesos productivos de otras empresas ha repercutido directamente en el empico. 

Gran parte del empico se ha concentrado en actividades ligadas a Ja investigación el 

manejo y difusión de Ja información, por Jo tanto, el uso intensivo de capital, tecnología 

y personal altamente capacitado ha desplazado al empico no calificado, por Jo que el 

sector servicios esta demandando un alto nivel de calificación para ciertas actividades 

especificas dentro de este sector, ya que es necesario para el uso de instrumentos 

modernos y de avanzada tecnología que han sido incorporados dentro de los procesos 

productivos. 

Esta incorporación de personal calificado es para las empresas necesario para aumentar 

as! su competitividad y debido a esto, las empresas tienen en constante capacitación a 

sus empleados , ya que esto constituye una ventaja comparativa y as! explotar su factor 

trabajo. 

• Mcrcantilización de Jos bienes industriales: la globalización ha llevado a que Jos 

bienes industriales se hayan mercantilizado, es decir, se comercializan de igual 

manera que otros productos, igual se pueden llevar a cabo transacciones de 

compra-venta de productos alimenticios como de productos industriales como 

microcircuitos. 

Las empresas productoras se concentran en Ja distribución y comercialización, ya que 

Jos precios relativos de estos productos no se ha incrementado al ritmo que Jo ha hecho 
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su demanda, ya que la oferta es aun superior a ésta, debido a los altos volúmenes de 

producción y a la existencia de infinidad de productores que compiten por elevar su 

competitividad y asl penetrar mas en los mercados por arriba de sus competidores. 

• Internacionalización de la producción y la distribución: la necesidad de 

aumentar la productividad con nuevos procesos y con la división de la 

producción entre empresas y regiones ha llevado al uso de nuevos factores como 

son las ventajas comparativas, ya que las empresas buscan el mejor proveedor de 

insumos y detectar nuevos nichos de mercado. 

Esto es lo que conforma lo fábrica global o mundial, mencionado anteriormente y que 

consiste en que la producción de un bien abarca actualmente la participación que están 

distribuidas en distintos paises, regiones o sectores, cada una de ellas realizando 

procesos determinados según la ventaja comparativa que posea, por lo que la 

producción y la distribución son ejes importantes dentro de la competencia 

internacional. 

Otra de las conSt."Cuencias de la nueva globalización económica es una nueva división 

internacional de trabajo, ya que los paises dejan de tener la clásica división de paises 

productores de materias primas y proveedores de mano de obra barata y la de los paises 

tradicionales en la producción de manufacturas y exportación de tecnologla. 

La nueva caracterlstica de esta nueva división internacional del trabajo es que los paises 

tercermundistas se industrializan en base a inversiones extranjeras , ya sea directas o 

indirectas, y sobre todo con el objetivo de ser productores de una parte de las 

mcrcanclas, es decir, a través de la maquila. 

Esto provoca que los procesos productivos se desplacen de los paises industrializados 

hacia los vlas en desarrollo y esto provoca desempleo en los primeros a cambio de los 
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beneficios de los paises receptores de estas inversiones gracias a varios factores como lo 

son exenciones fiscales, bajos costos de materias primas y mano de obra.etc. 

Algunas de las causas por las que el capital emigra a los paises en vlas de desarrollo 

son: 

• "Los salarios que en realidad paga el capital, incluyendo los beneficios sociales 

de los paises de bajos jornales son aproximadamente entre el 10% y 20% de los 

vigentes en paises industriales tradicionales. 

• La jornada y las semanas laborales, asl como la parte del ailo que se trabajó son 

por lo general mucho mas largas en los paises en desarrollo que en los 

industrializados. 

En las industrias que se trasladan a paises en desarrollo, la productividad de la 

mano de obra es equivalente a la de las industrias comparables localizadas en 

paises industrializados. 

Se puede contratar y despedir a los trabajadores prácticamente sin limitaciones, 

entre otras cosas, esto significa que se puede obligar a un agotamiento más 

rápido de la fuerza de trabajo; se puede reemplazar a los trabajadores agotados 

por otros nuevos casi sin restricciones • 

• La cuantla del ejército de reserva disponible permite la selección óptima de la 

fuerza de trabajo más apropiada según la edad, sexo, habilidad, disciplina, 

e.t.c."1
' 

La deslocalización de las actividades productivas ha constituido un factor determinante 

en esta nueva división internacional del trabajo, ya que las economlas capitalistas 

avanzadas no producen la totalidad de la producción industrial en su propio territorio, 

15 llcinrichs. Frobcl Folkcr. La.nueva djyisión intem!Mjj;ooal del tnb@kt Sm orisencs. sus 
monifcstaciones sus ~Mi... En Comercio Exterior. Vol. 28. No.7,julio 1978. p.833. 
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sino que exportan parte de estos procesos a economlas menos desarrolladas 

aprovechando los factores antes mencionados. 

Con la llamada nueva división internacional del trabajo, los paises periféricos se han 

empezado a integrar gracias a la aceleración de los procesos de integración como lo son 

la producción de microelectrónica y la infonnática, que ha atraldo flujos de inversión 

internacional a estos paises. 

la globalización no sólo ayuda a optimizar recursos y ha mejorar los procesos de 

producción, sino que ha tenido algunas consecuencias no tan benéílcas , las cuáles se 

mencionan a continuación: 

• La globalización ha reducido el ingreso real de los trabajadores, ya que la 

competencia que se da entre di fcrentes paises para hacerse receptores de la 

inversión extranjera directa. impulsa a una reducción de salarios a los mas 

bajo posible, apoyándose en una mayor movilidad de capital, la sustitución 

de empleos manufactureros por otros de servicios mediante el cambio 

tecnológico, al igual que la excesiva demanda de trabajo y el desempleo. 

• Se presentan nuevas formas de acumulación, ya que deja de desarrollarse 

dentro del limite de las fronteras nacionales penetrando las cconomlas de 

otros paises gracias a la amplia movilidad del capital de una nación a otra. 

• Los flujos de inversión han cambiado el papel de las cconomlas de los paises 

en desarrollo de economlas exportadoras de materias primas a productores 

de manufacturas a través de inversión extranjera directa lo que condiciona a 

la cconomla nacional y con esto disminuye la importancia del sector 

primario, importante factor económico dentro de este tipo de paises en vlas 

de desarrollo. 
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• Los grandes flujos de capitales han provocado un lento crecimiento de los 

paises centrales y una rápida industrialización de algunas zonas periféricas 

gracias al incremento de la producción man~facturera de los segundos a 

diferencia de los primeros, la cual ha disminuido con lo que hay una 

reorganización de la geograíla económica. Esto lleva a nuevas formas de 

competencia entre las empresas transnacionales por buscar lugares con bajos 

costos de producción e infraestructura adecuada. 

• La inversión extranjera directa se concentra en un pequeilo número de paises 

, las diferencias en infraestructura, costos laborales, localización y 

estabilidad económica y polltica han sido factores detenninantes en este 

proceso. 

• Las inversiones manufactureras en la periferia exceden actualmente a las 

inversiones en materias primas. 

• La movilidad del capital se ha acelerado con gran rapidez, el crecimiento del 

llamado euromercado pennite la movilización casi instantánea de millones 

de dólares. Es aqu! donde el capital financiero mundial influye de manera 

determinante para elegir un pals receptor de IED. 

• La intervención del gobierno en la economla ha ido de mas a menos al 

convertirse en aliado del capital y en dejar la econom!a bajo las libres 

fuerzas del mercado y asl insertarse plenamente en la globalización. 

También en la globalización se da una liberación de los servicios financieros, es decir, 

se da una globalización financiera. 

La globalización financiera es: "la interconexión entre los sistemas monetarios y los 

mercados financieros de los distintos paises que resulto de la liberalización y 
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desregulación adoptada por los Estados Unidos y el Reino Unido enlre 1979 y 1982 y 

posteriormente en los restantes paises industrializados" 16
• 

Los avances tecnológicos que han revolucionado las telecomunicaciones y los 

procesamientos de información son los principales causantes de la globalización 

financiera. 

Esta liberalización financiera empezó en los primeros allos de los so·s cuando la 

dcsregulaeión y liberalización de las cuentas de capital permitieron una mayor 

interconexión de los sistemas financieros nacionales; primero se desregularon las tasas 

de interés, lo que permitió en muchos paises que los bancos comerciales tener acceso a 

los mercados de capitales; otra causa fue una bursatilización que llevó a crear un 

mercado internacional de tltulos públicos sujetos a arbitraje internacional y gracias a 

esto las grandes empresas sustituyeron los préstamos bancarios por la emisión de 

valores como bonos, papel comercial, etc. 

Esta expansión de la liquidez internacional producida por la reducción de las tasas de 

interés en los Estados Unidos extendió la internacionalización a los llamados mercados 

emergentes. 

La profundización de las operaciones financieras esta relacionada con el crecimiento en 

las transacciones en los mercados de divisas y la desregulación de los mercados con 

acciones, asl como la desrcgulación de los mercados de materias primas. 

Es cuando a mediados de los so·s se acelera el crecimiento de las emisiones de bonos 

por lo que cn.'Ce el mercado internacional. 

Pero no todo es benéfico, ya que la formación del espacio financiero internacional se ha 

caracterizado por ser inestable , ya que debido a las fluctuaciones del tipo de cambio, 

los flujos de capital provocan volatilidad, ya que la libre movilidad de capitales ha 

reducido la posibilidad de que los Estados puedan seguir una polltica monetaria 

"Rivera ltlos. op. CiL P.88. 
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independientes ya que sus variables macroeconómicas dependen de los flujos 

financieros internacionales por lo que un ataque especulativo es fatal para la economla 

que ya pueden arrastrar a varios paises a una debacle financiera . 

Especialmente los paises en desarrollo son los mas propensos a estas situaciones, ya que 

básicamente se apoyan en el capital internacional para su desarrollo, por lo que su 

economla depende de estos flujos financieros que igual vienen, igual van según las 

condiciones de la economla del pals receptor. 

En general, se podrla decir que las principales caractcrlsticas de la globalización son: 

"La demanda internacional de bienes y servicios crece a una tasa muy superior a 

la demanda doméstica. 

• El crecimiento de los servicios a nivel mundial ha modificado dramáticamente la 

estructura tradicional de la producción, desplazando a la agricultura y a la 

industria. 

• Los productos primarios y las materias primas han perdido importancia relativa 

en la producción mundial, con lo que los precios de estos bienes han declinado 

continuamente en ténninos reales. 

• El desarrollo de la tccnologla ha estado en el corazón de la globalización, 

convirtiéndose en la piedra angular de la competitividad y de la productividad de 

la economla internacional. 

La industria manufacturera es la que mas evidencia el fenómeno de la 

globnlización, ni compartirse los procesos productivos más allá las fronteras 

nacionales y ni transfonnarse la nueva división internacional del trabajo. 

• El empico está sufriendo dos grandes cambios a nivel internacional; el primero 

es la disminución de mano de obra por In robotización y de la creciente demanda 
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de personal altamente capacitado y el segundo es el menor peso del factor 

trabajo en la producción de bienes industriales. 

• La eeonomfa global ha constituido tres grandes mercados, tres grandes centros 

financieros y tres grandes centros de desarrollo tecnológico. Europa, Estados 

Unidos y Japón son los tres grandes centros de desarrollo. 

• El desarrollo de la economfa tiene por caracterlstica medular que las ventajas 

comparativas son el factor crucial del éxito de los paises, las industrias y las 

empresas. Sin embargo las ventajas comparativas que hoy son determinantes son 

aquellas que han sido creadas como la educación, investigación sistemas de 

comunicaciones, tecnologfa, etc y pesan en la actualidad menos que las 

tradicionales como la geografia o la disponibilidad de materias primas."17 

1.1. Posición de los Estados Unidos ante La Globalización. 

En la postguerra fria, los Estados Unidos tuvieron que adaptarse a la Globalización, ya 

que al caer la URSS, se convierten en la principal potencia a nivel mundial pero ya no 

en todos los ámbitos, ya que si bien son la principal potencia militar y polltica, en el 

ámbito económico tienen que compartir su hegemon[a con los bloques comerciales que 

han emergido gracias a este nuevo orden y a la vez incursionar ellos mismos en la 

formación de su propio bloque , el continente americano. 

17 Centro de Investigación po111 el Desanollo, Méxioo Mlc la Cuenca del Pacifico. Ed. Diona, México, 
1988, p.75. 
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La posición que lleva a los Estados Unidos a replantearse dentro de este nuevo orden 

económico.Son "el colapso del socialismo, el auge económico del Japón y In acelerada 

consolid~~ión d~I bloque económico europeo occidental"18 

Los nuevos actores que surgen como Alemania y Japón coda uno lidercando a su 

respectivo bloque obliga a los Estados Unidos a estratificar mercados y así virar sus 

intereses hacia el continente de América del Norte como base de su nueva estrategia 

económico y asl no rc7.agarsc en la nuevo competitividad regional que surge en la 

globnlización. 

Dentro de los EU, se reconoce la pérdida de poder económico y In llegada de nuevos 

actores a escenario internacional, por lo que debe de adaptarse a los cambios que se 

están dando, por lo que debe readaptar su lugar dentro de este nuevo orden. 

Algunos autores seilolan que el comienzo de su pérdida de hegemonía se debe o sus 

déficits fiscal y comercial y de su posición como acreedor internacional de capitales. 

La declinación de la productividad de EU se debe a que ante lo necesidad de bajos 

costos, la manufactura global se ha caracterizado por bajos salarios y tecnología de 

punta que obliga a EU unte In competitividad tenga que reducir sus salarios o hacer 

recortes con lo que aumenta el desempleo. Esto se ve claramente cuando los EU en su 

insereión en el comercio mundial ha trasladado ciertos procesos productivos al 

extranjero, sobre todo a paises tercermundistas donde se busco reducir costos, como es 

el caso de México y su región fronteriza donde se han trasladado empresas 

mnquiladoras estadounidenses buscando reducir costos. 

Debido o que los bloques de comercio que se han formado dan en cierto sentido trato 

discriminatorio hacia los paises que no están dentro de sus respectivos bloques, el 

11 Bum de lo l'dl11, op. Cit. P.79. 
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comercio de EU se ha visto reducido y busca ampliar sus exportaciones a través de la 

finna de tratados de libre comercio y aprovecha su posición dentro de la OMC. 

Estados Unidos también pretende dentro de los tratados de libre comercio sustituir la 

ayuda financiera a través de deuda por inversión extranjera, con la cual impone sus 

medidas para que los paises receptores de su inversión se adapten a sus necesidades y 

asl lograr aumentar sus exportaciones tanto de mercancfas como de capitales y 

servicios. 

La incursión de Estados Unidos en la nueva economla globalizada que se caracteriza 

por la fonnación de bloques de comercio, es cuando llegó a un acuerdo comercial con 

Canadá, con lo cual empieza la formación de su propio bloque, al cual mas tarde se 

anexarla México ; Estados Unidos ve al TLCAN , "como una polltica que puede 

responder a la preocupación existente respecto a su pérdida de hegemonía y de 

competitividad, ya que el TLCAN ofrece un mercado mas grande que el de la UE , asi 

como el acceso a la barata mano de obra mexicana y a los recursos canadienses"19
, y 

que la intención es seguir con el resto del continente. 

Las pollticas de liberalización de mercados y búsqueda de socios comerciales llevada a 

cabo por los EU durante la década de los so· s fue debido a la necesidad de readaptarse 

ante el aumento del poder de las economias de Japón y Alemania y fue durante la 

presidencia de George Bush cuando la economia estadounidense sufrió una crisis 

económica sobre todo por su défict fiscal y presupuestario, con lo que perdió 

competitividad antes estos países . 

Durante la presidencia de Bill Clinton es cuando los EU parecen recuperarse de la crisis 

del periodo presidencial anterior , sobre todo al recuperar niveles de crecimiento y 

19 Gustavo, Vega Cánovm. Liberación Económica y Ubre Comercio en América del Norte. Siglo XXI. 
México, t995, p.59. 
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empleo, j:ior lo qu~-aprov~h~ esta coyuntura ante la recesión de la economlajaponesa y 

la alemana ( debi~~a los c¿stOs de la unificación). 

Ante este nuevo orden económico internacional, los Estados Unidos dan un cambio en 

cuanto a' sus 5ocios comerciales, ya que después de Canadá y México, dentro del 

TLCAN, China es el socio con el cual ha aumentado mas su comercio y esto se debe al 

dinamismo que ha venido presentando la Cuenca del Pacifico. 

Dentro de el nuevo orden económico impuesto por la globalización , ha tenido una 

recuperación económica , aunque esto dista mucho de la hegemonla económica que 

llegó a gozar en décadas pasadas, esta lo ha llevado a una posición privilegiada en 

cuanto a otros actores importantes, ya que gracias a una reconversión industrial y en 

inversión extranjera se ha logrado reducir el desempleo, gracias a la reducción de costos 

salariales no solo en sus operaciones internacionales sino también dentro de Estados 

Unidos 

1.2.Bloques de Comercio 

En este sub capitulo debido a la extensión del tema solo se estudiarán la UE, el Bloque 

Asiático y el TLCAN • 

Otra de las caracterlsticas de la globalización es la regionalización o formación de 

bloques de comercio, dentro de la cual los bloques más sobresalientes son el de la 

Unión Europea, El TLCAN y el de bloque asiático que sino de jure si de fucto, esta 

integrado por los paises asiáticos miembros del APEC (Cooperación Económica Asia 

Pacifico) lidereados por Japón. 

La creciente globalización del comercio ha traldo como consecuencia que muchos de 

los paises se sintieran amenazados en cuanto a los sectores clave para sus cconomlas y 
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en su balanza com~rcial; I~ reacciones debido a este fenómeno han sido variadas, pero 

sin duda la mas importante es la opción al bilateralismo y en especial las nuevas fonnas 

de cooperación comercial internacional caracterizadas por el surgimiento de tres 

grandes bloques comerciales: el de la Unión Europea lidercado por Alemania; el 

TLCAN con Estados Unidos, Canadá Y México y cuya economía hegemónica es la de 

la Unión Americana y por el último el bloque Asiático con Japón a la cabeza y 

representado por las economías de la Cuenca del Pacifico. 

Estos modelos de inserción en la economía internacional a través de bloques 

comerciales es en cierta manera discriminatorio puesto que casi en su totalidad lo 

constituyen paises desarrollados y muy pocos de los denominados NIC'S o paises de 

industrialización reciente que se han logrado insertar gracias a su orientación 

exportadora y dejan a los demás países fuera de la globalización. 

Algunos autores consideran que el regionalismo puede llevar a beneficios que 

conduzcan a una mejoría y mejor cooperación entre los paises , sobre todo en los 

siguientes rubros: 

Alimentación y agricultura: en relación a la información con respecto a pestes, 

clima, erosión del suelo, cosechas, etc, dentro de una estrategia regional puede 

ser compartida a través de los recursos existentes, perfeccionar sistemas de 

almacenamiento, cooperación tecnológica con aplicaciones en el campo, 

comercialización, transportación y distribución de los productos alimenticios 

con bajos costos y asl lograr la autosuficiencia regional. 

Recursos y energía: dentro de un esquema de exploración y explotación 

regional, se puede ejercer un mejor control sobre la producción y así lograr una 

mejor utilización de los recursos existentes. La cooperación regional, al igual 
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que en la agricultura, comprenderla la explotación, procesamiento, transporte, 

distribución y comercialización de los productos. 

Finanzas: a través de un sistema financiero regional, se pueden llegara crear 

bancos regionales, como es el caso de la UE, en donde, "se puede traer capital 

excedente de otras regiones en forma de préstamos a largo plazo, que podrlan 

acelerar aquellos objetivos de desarrollo necesarios para capitalizar la región"2º. 
con lo que se lograrla el crecimiento económico y disminuir la dependencia 

externa. 

• Transferencia de tecnologla: la importación de t<.-cnologla extranjera por una 

región lleva a una dependencia, por lo que la regionalización pude compensar 

algunas de las desigualdades logrando una industrialización y disminuir la 

dependencia a través de la cooperación regional en cuanto a la creación de 

centros de capacitación tecnológica. 

Comercio: dentro de un bloque comercial regional se puede llevar a ventajas 

como la de gozar de preferencias arancelarias hacia los paises miembros del 

bloque y aplicar tarifas comunes hacia los países ajenos al bloque con lo que se 

refuerza un poder negociador hacia paises o otros bloques regionales y asl 

obtener mas beneficios . 

1.2.1.Bloque Asiático 

Este bloque incluye a los paises de Asia bajo el liderazgo de Japón, el cual , gracias al 

desarrollo de nuevos paises con orientación exportadora, como Corea, Taiwán, 

20 Nícol. Davldson. Kcgionnlismo y Nuevo Orden Económico lntcmacjonal. Editorial Nueva Imagen, 
México. t 984. p. 364. 
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Singapur, Hong Kong, ha logrado adquirir una relevancia importante dentro del 

comercio :global, al igual que paises que están en estatus de paises de reciente 

industrialización, como son Tailandia, Malasia, Filipinas e Indonesia. 

En términos económicos los paises pueden ser agrupados de la siguiente manera: 

• "Japón, uno de los mercados más importantes y dinámicos del mundo con una 

economla desarrollada. 

• Paises asiáticos de reciente industrialización (Nic·s), que comprenden a Corea 

del Sur, Taiwán, Hong Kong y Singapur, también conocidos como los tigres 

asiáticos o dragones debido a sus economlas crecientemente competitivas y en 

gran expansión basada en exportaciones de manufacturas cada vez más 

sofisticadas. 

• Tailandia, Filipinas, Indonesia y Malasia, paises que junto con Singapur y 

Brunei constituyen la Asociación de Naciones del Sudeste Asiático; todos éstos 

son paises de bajos ingresos, esencialmente productores y comercializadores de 

materias primas. 

• Australia, Nueva Zelanda y Canadá, paises industriales con grandes recursos. 

• China, nación que por sus dimensiones y recientes reformas económicas puede 

fácilmente a llegar a representar en el mediano plazo un elemento importante en 

la economla de la cuenca". 21 

Este bloque se ha ido desarrollando gracias a las inversiones japonesas y 

estadounidenses desde le término de la Segunda Guerra Mundial, ya que EU 

21 Centro de Investigación para el Desarrollo, op. Cit. P .23. 
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preocupados por la atracción al capitalismo de estos paises, invirtió grandes cantidades 

para desarrollar la región y asl ahora es una de las más dinámicas. 

La Cuenca del Pacifico cubre una vasta extensión geográfica, la cuál incluye numerosos 

paises con amplias diferencias en aspectos pollticos, económicos, sociales y culturales. 

"La Cuenca del Pacifico cuenta también con una amplia diversidad de recursos: posee 

el 21 % del petróleo mundial y más de la mitad de otros recursos energéticos-carbón, gas 

natural y uranio-; cuentan con el 94% del total mundial de seda natural, 87% del 

caucho, 67% del algodón y 63% de lana; cuenta con un buen número de agroindustrias; 

el trigo de Estados Unidos, Canadá y Australia, asl como la mantequilla y la carne de 

cordero de Nueva Zelanda contribuyen en buena parte al mercado mundial de 

alimentos" 22
; la rápida penetración en los mercados de manufacturas, la elevación del 

empleo industrial y el incremento del PIB es lo que caracteriza a los paises de reciente 

industrialización de esta región. 

El desarrollo alcanzado por estos paises ha tenido un impacto muy importante en la 

dinámica del comercio internacional; 1..-specialmente a nivel intraregional. Este impacto 

es el resultado de una estrategia basada en la intcmacionali7.ación del capital productivo 

y financiero y del establecimiento de una nueva división internacional del trabajo que 

incorpora el importante adelanto tecnológico de las economlas de la región y fomentar 

la especialización productiva de acuerdo a las ventajas relativas de cada pals, a demás, 

de que se desarrollaron planes consistentes en introducir a las grandes empresas a un 

nivel internacional por medio de apoyo financiero, beneficios arancelarios, reducción 

del impuesto sobre las exportaciones, etc. 

" Dolores, Jiménez Hcmándcz. "Estudos Unidos de América y Japón Wllc el ingreso de México a la 
Cuenca del Pocifico". en 1,a gpertum de México ni Pocmco Instituto Motlm Romero de Estudios 
Diplomáticos, México, t 990, p.8. 
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El eje de esta región es Japón, que gracias a sus inversiones y tnuisferencia de 

tecnologla impulsó el crecimiento de las economlas de la región, al igual que las 

inversiones estadounidenses que han llevado a una alta industrialización, por lo que 5e 

ha dado en la región una creciente interdependencia económica a través: de la ~l<pansión 
del comercio, la migración, el intercambio de servicios y los flujos flriíuícieros, 

especialmente la IED. 

Esta región se caracteriza por el aumento de su poder endógeno, es decir•. su 

autosuficiencia industrial y tecnológica que se manifiesta en el aumento. del comercio 

intmrregional, el aumento de las empresas y de las inversiones. 

La naturaleza de las economías de la Cuenco del Pacifico es muy diversa, algunas tienen 

una gran dotación de recursos naturales y mano de obra calificada; otras han alcanzado 

un alto grado de desarrollo tecnológico; otros cuentan con grandes excedentes 

financieros y otros requieren de grandes cantidades de capital del exterior para poder 

desarrollar sus programas de inversión. 

El interés por la integración del área, ha llevado n diferentes acuerdos bilaterales, 

subregionales y multilaterales a diferentes niveles: gubernamental, empresarial y 

mixtos. 

Los principales organismos de cooperación son los siguientes: 

• ASEAN (Asociación de Paises del Sudeste Asiático) 

• PBEC (Consejo Económico de la Cuenca del Pacifico) 

• PAFTAD (Conferencia sobre Comercio y Desarrollo del Pacifico) 

• PECC (Conferencia para la Cooperación Económica de la Cuenca del 

Pacifico) 

• APEC (Cooperación Económica Asia-Pacifico) 
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El objetivo de estos' organismos de cooperación regional es resolver lo~ obstác1dos aL 

desarrollo económico de la región incrementar el comercio y las inversiones~~:: fa~ilitar 

los negócios e incrementar las actividades empresariales. 

El creciente acervo tecnológico y cientlfico de la región Asia Pacifico la convierte en un 

nuevo centro de poder gracias a su dinamismo económico basado principalmente en la 

exportación de manufacturas avanzadas la alta calidad de la tecnologia de punta y In 

agresividad con que las empresas comercializan sus productos en los mercados 

internacionales. 

La competencia internacional se está basando principalmente en In innovación de 

desarrollos tecnológicos de punta y en la reestructuración de los procesos productivos; 

esto ha sido factor determinante en el despliegue industrial que ha sido muy importante 

para el desanollo de In Cuenca del Pacifico. 

Bajo estas nuevas condiciones tecnológicas, se esta creando un nuevo modelo de 

crecimiento en la región que dinamiza a los demás sectores-primario, industrial y de 

servicios-, en el cuál se distinguen los campos antes mencionados como son : la nueva 

biotecnologia, nuevos materiales, fuentes alternas de energia. automatización de 

procesos e inteligencia arti licia!. 

El vasto potencial tecnológico de la zona de la Cuenca del Pacifico se concentra en dos 

paises: Japón y Estados Unidos, aunque no hay que descartar que los NIC"s (paises de 

reciente industrialización) exportan productos de alta tecnologia. aunque su influencia 

en la región aún es secundaria. 
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La región del pacifico al principio, creó una serla de infraestructura para crear las bases 

de un desarrollo exportador con lo cual despegó y asl, hoy en dla, es un imán de 

atracción de empresas transnacionales que buscan penetrar en este mercado. 

El principal factor de desarrollo de la región ha sido el crecimiento económico y el 

cambio estructural y tecnológico, al principio llevado a cabo por Japón y después por 

los demás pa[ses • 

Japón tuvo un explosivo crecimiento gracias a sus estrategias de expandir su demanda 

interna a través de los siguientes factores: 

"Drástica valoración del yen; cambio de la polltica pasiva a una poHtica monetaria y 

fiscal expansiva creando una nueva demanda; incremento en el precio de la tierra y las 

acciones; capacidad de las industrias japonesas para orientar sus estrategias fomentando 

inversiones directas en el extranjero y la capacidad de la innovación tecnológica" 23
• 

Este activismo japonés se manifiesta en los so·s basando se únicamente en su propio 

liderazgo económico, tecnológico y gcoestratégico. 

Otro factor fueron los bajos niveles de deuda externa y del ahorro interno regional, por 

lo que no constituyó un elemento restrictivo para el desarrollo de la región. 

Las reformas iniciadas por estos paises fueron la creación de zonas de procesamientos 

las que han atraldo la inversión extranjera para ayudar al desarrollo económico; estas 

zonas cuentan con caracterlsticas especiales como infraestructura proporcionada por 

subsidios gubernamentales, entrada libre de impuestos y productos que van a ser 

reexportados; el Estado juega un papel importante en el control de organización de las 

zonas y se ofrecen incentivos a firmas extranjeras. 

lJ Kotaro. lforisab. La nueya Sjtuacj6n Econ6mica Japonesa y Américn Laljna y el Corjbc. En Revista 
de Integración 1.atinoamericuna, México, 1990, p.39. 
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Esto crea una situación favorable, ya_ que las exportaciones contribuyen a la 

relocalización de los recursos, de acuerdo.!! las_ ventajas comparativas y las ganancias se 

orientan a nuevas industrias-· que_; é~rrespon_den a las ventajas comparativas; las 

exportaciones hacen posible'q~~--1~~ ;p¡iÍ~s d¡: 1~ región traspasen las limitaciones de sus 

mercados internos y explotar loaS ~rioii1iiis de escala. 
•"·. - .. " ·"- _•'.'';:,···,.,_ ·. 

Estas economlas han ~~~id'o' él ~j~h\pJ~Ú~Ponés de tomar ciertas lineas de 
,_ -::''.» .. ··-· ·:- ~ ·. ~::-~ . _, .. -

manufacturas tradicionales_ liviaáiiS p¡.ra';n:;ás~del~te incursionar en industria pesada; 
··:-;.·. ·:'.,t.,'.">,,; >'i\;c-•:':·:¡'.,1 _ 

primero se concentraron esfüe~lls cÍí pro¡;esO~ s{Rlplé:S''é intensivos en mano de obra 

correspondientes a indusirl,a5 !%~~-~¡;_;¿Z~i1~:; 2}J~J~~~> "?pri, •• ~anllfacturas de piel, 

calzado, etc; posterio~en~¿~ 'ínc'Jisi~'ítX~~; iÍIFi~d~~;ri~. ~~d~ como astilleros, 
;" ·.:\<.-' '• <-·L'· ) .-.~( ,' , ' . -·:·. 

fundidoras, automóviles y autopartcs y por último ~Íí i~dústríiis c0Íí alto valor agregado 
'. ,- ·"' -:- - : ~--" - - . . .. 

como electrónica y eomputildoras'. :,:~ ' 

Las economliiS asiáticás h~ dédicÚií' w.,:n parte de su atención al factor educativo y a - - . - .. - • :e-º·~~_,•.::; .. -, :...:;,.;·- . -- .. - - ~· -

la formnéió~de ~u~-~huÓi;ri;~~. espechilmente los esfuerzos en cuanto a inversión se 
. .. >e'~ ;·;· .. _;·.·'t·:.-·\">::':'.'·- _.· 

refiere en cicÍíciá 'j/ tceÍíologl;¡_' )'ti que el sistema educativo de los paises que forman In 

·Cuenca- del P~lfico -es muy estricto y riguroso para los estudiantes, puesto que el 

crecimiento económico se logra con base en In intensificación de la educación. 

El mayor énfasis en In educación se relaciona con el cambio hacia industrias avanzadas 

en tecnologln e intensiva en mano de obra calificada. ya que se han hecho esfuerzos en 

incrementar la alfabetización y elevar el nivel educacional de los trabajadores no 

calificados y scmicalificados. 

Asl mismo, existen fuertes conexiones entre el sistema c.-ducativo y el sector productivo 

con el fin de atender las futuras demandas de personal. 
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En estos paises, existen fuert~~- i~.centiv~s p~ra la im'.estigación privada, debido a que 

los gobiernos premian a las empreS'as que lleven a eabO programas de investigación con 
. ··:::': 

exenciones e incentivos fiscales. :,_:;.·-

El mejoramiento de la calid8d de ios ~~r.fo~· hu;,,anos a través de la educación y el 

entrenamiento es uno de los elementos ~·~~e~n el crecimiento económico. 

Otro factor de desarrollo regional es la incorporación de amplias masas de trabajadores 

a las actividades productivas, se ha· intentado lograr el pleno empleo e incorporar a 

todos los trabajadores al mercado de trabajo. 

El factor más importante fueron las estrategias tomadas , ya que, " falta de dotación de 

productos, el atraso tecnológico,, la. escasez de capital e incluso la escasez de 
-·,. ':,:· 

empresarios, hicieron viobleº!;)··esialileei-mi~riío d~ pollticas industriales que definieron 
.: ·, ?/~:~::~~~;:~;:-.. :.\'.·::\" ::;::· :...,. .. -:: . : ·:·:: ..... , ', 

muy bien los sectores estnltégicos''.~~(en donde. el Estado tuvo un papel esencial, ya que 

fue promotor ygula'·d¿;~:~~fi¿,':JH~~~-d:·la adecuación y adaptación de las 
. :<:-. '.. ·- ·,.._,·. '.. . .·~. 

condiciones internas a la competencia mundial. 

Es importante séftalar que los gobiernos de los paises de la Cuenca del Pacifico han 

tenido _un papel importante en el desarrollo de la región al lograr un consenso entre el 

sector público y privado, la polltica gubernamental ha seftalado los granes parámetros 

de desarrollo sin impedir el libre juego del las fuc17.a.~ del mercado; su actuación ha sido 

muy importante para disminuir la inseguridad y la incertidumbre que pueden enfrentar 

los empresarios ante la apertura comercial, estimular la producción, la productividad y 

la innovación. 

Los gobiernos de estos paises han adoptado pollticas de finanzas públicas equilibradas, 

manteniendo tasas de interés reales positivas y tipos de cambio reales y flexibles. 

" López Villafulle. op. Cit .• p. SO. 
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realizando fuertes inversiones en infraestructura, fomentando exportaciones que generen 

alto valor agregado y llevando a cabo pollticas monetaria y fiscal que han proveido un 

clima favorable a las inversiones y al ahorro. desalentando la fuga de capitales. 

El éxito de paises como Japón, Corea. Taiwán, Singapur y Honk Kong. han residido en 

que las pollticas gubernamentales motivaron al sector privado a ser competitivo y 

promovieron la reorientación de los recursos hacia actividades económicas con alto 

valor agregado donde se aprovecharon óptimamente las ventajas comparativas con que 

cuentan cada uno de los paises de la región y la promoción de un mayor comercio y de 

una mayor especialización generaron un mayor desarrollo económico. 

El dinamismo real de la región, también se ve expresado en el dinamismo financiero y 

el rápido crecimiento del sector servicios que han aumentado la participación de la 

región en el comercio mundial. 

La gran presencia del sector financiero de la Cuenca del Pacifico a nivel mundial se 

debe, entre otros factores, a la acumulación de excedentes de las econom(as 

exportadoras. la globalización de las transacciones financieras. la creciente 

desregulación de los mercados y la rápida incorporación de las tecnolog(as de punta. 

Japón a jugado un papel preponderante como exportador de capitales y en el dinamismo 

de los flujos financieros de la región. La asistencia oficial para el desarrollo ha sido muy 

importante para el desarrollo regional; pero sin lugar a duda, la inversión extranjera 

directa ha sido de capital importancia para la integración regional, la transferencia de 

tecnologla y la ejecución de diversos proyectos. 

La inversión extranjera dircctajaponeSa ha sido un flujo dinamizador muy importante la 

cual se concentra principalmente en los Estados Unidos y Canadá; Asia y Oceanla y en 

menor medida en América Latina. 
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En la Cuenca del Pacifico se ubican los bancos comerciales más importantes del mundo, 

el mayor mercado de valores y algunos de los más importantes mercados de futuros y de 

divisas. 

La bolsa de valores del Japón es considerada una de las mayores del mundo por su nivel 

de capitalización y el volumen de las transacciones operadas. " California de cara al 

Pacifico en los Estados Unidos, está adquiriendo una enorme fuerza económica y 

financiera dentro del pals y fuera de él, rivalizando incluso con Nueva York. Por si 

misma es la séptima potencia industrial del mundo y su gran desarrollo está ligado al 

fenómeno de la Cuenca del Pacifico, en particular, el sector financiero ha recibido un 

gran impulso de la inversión japonesa" 25
• 

Japón asl se convirtió en uno de los mayores exportadores netos de capitales, ya que, " 

los valores externos de las instituciones japonesas representan más del 15% de sus 

carteras totales; en 1988 se registraron los siguientes hechos: la inversión extranjera 

directa japonesa sumó 47, 000 millones de dólares; el 38% de los préstamos 

internacionales totales fue concedido por japoneses; los 21 bancos mas grandes de este 

pals participaron con 32% en el total de activos internacionales". 26 

Entre los factores que explican la gran expansión financiera del Japón se encuentran su 

superávit en la balanza de cuenta corriente, la revaluación del yen, los bajos costos de 

sus créditos internacionales y las restricciones internas que han obligado a las 

instituciones financieras japonesas a colocar sus capitales en el exterior. Sus directrices 

en las finanzas internacionales han sido consolidar su presencia en el mercado de los 

Estados Unidos; participar en la Unión Europea y aumentar sus actividades en la 

Cuenca del Pacifico, sobre todo en los mercados de Singapur, Honk Kong y Tailandia. 

" José Juan, De Olloqui. "Aspectos financieros de la n:lación de México con la Cuenca del Pacifico", en 
Comcrcjo Exterior BoncoMcxt.. Vol. 40, Num. 4, México, Abril 1990, p. 323. 
,. Illlili;m 
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Otros centros financieros de la Cuenca del Pacifico como los de l-lonk Kong. Singapur y 

Australia muestran una rápida expansión, al igual que los mercados de Taiwán y Corea 

del Sur. 

Después del japonés, el mercado de Honk Kong es el más importante y antiguo de la 

región Asia-Pacifico. l-lonk Kong se ha especializado en operaciones bancarias, tiene un 

importante mercado de valores y su mercado de futuros ha crecido considerablemente; 

cuenta con la presencia de inversionistas extranjeros, sobre todos estadounidenses, 

japoneses y australianos. 

Singapur, por otra parte, tiene planes de convertirse en un importante centro financiero 

del Sudeste de Asia y un posible sustituto de Honk Kong; para tal efecto, ha 

implementado una nueva legislación para autorizar una mayor participación extranjera 

en las casas de bolsa y conceder un tratamiento fiscal especial a los participantes del 

mercado monetario internacional de Singapur. 

Australia también ha desarrollado un mercado de valores y sus bancos se encuentran 

entre los mas grandes del mundo. Al igual que Singapur, ha aplicado medidas 

desregulatorias como la operación de varios grupos bancarios extranjeros en su 

mercado. 

Taiwán y Corea del Sur también tienen proyectos de convertirse en centros financieros 

en la región a través de una liberación financiera; se buscan promover las actividades 

internacionales de sus instituciones financieras, ya que sus excedentes financieros 

provenientes de un superávit de la balanza comercial se han canalizado a la 

especulación en la bolsa y en los bienes ralees , amenazando con presiones 

inflacionarias si no se logran canalizar estos recursos al exterior. 

Corea del Sur también cuenta con grandes excedentes financieros y también lleva a 

cabo procesos de apertura, pero la liquidación de su deuda externa a sido motivo de que 
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no sea tan ~pida eshia¡,:rt~ra'y la adecuación de sus instituciones financierasen fonna 

plena para insertarlas en la globalización. 

La IED ~bién ha jugado un papel importante en el desarrollo de la región; ~ que las 
. . ·,, _·., .. :' ,·' ·_ 

estrategias de desarrollo regional están basadas en altos porcentajes .de éapiu;;l. ~xtemo; 

esto se ejemplifica claramente cuando en la década de los 6o·s, Estados U1Úd()s po~ 

razones de seguridad ayuda económicamente a Taiwán y Corea del Sur. 

Pero como se ha mencionado anteriormente, Japón ha sido el principal pro~otor de la 

región en cuanto a Inversión Extranjera Directa se refiere, ya que éstá ·se em¡,:zó a 

extender desde mediados de los 60.s; a medida que la inversión japonesa se incrementó, 

se dio un cambio cualitativo, en el sector manufacturero se concentro hacia el mercado 

de exportación y en el sector no manufacturero se trató de asegurar el 

aprovisionamiento de recursos naturales, por lo tanto la inversión se dirigió a los paises 

desarrollados, principalmente al Este y Sureste de Asia. 

En el sector comercial y de servicios, se incrementaron las finanzas y seguros gracias a 

la rápida expansión de los mercados financieros y de capital en el extranjero 

acompal'lados de la liberalización y desregulación en Japón. 

La producción de equipos de audio, artículos domésticos. eléctricos y de autopartes. 

asientan fábricas en los paises de la región donde los salarios son mas bajos y donde la 

infraestructura y la industria de componentes esta bien desarrollada y con esto, los Nic·s 

han servido como fuente de bienes y suministros semiterminados que completan los 

procesos de producción japoneses y que abaratan sus manufacturas. 

En Oceanln, la mayor parte de la inversión japonesa se incrementó debido al traslado de 

compafllas automotrices de autopartes en Australia y autos en Nueva Zelanda, 

participación de capitales en la industria hotelera y en la construcción de nuevos 

complejos turísticos. 
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Japón sirvió-de ejemplo a las demás economlas de la región, ya que durante su proceso 

de induStrialización, cambió de una industria ligera tradicional intensiva en mano de 

obra no calificada a una industria pesada y de ésta a una industria de conocimiento, que 

incluyen, como ya se mencionó antes, computadoras, robots industriales y otras 

manufacturas de alta tecnologla. 

Hong Kong: por Ja limitación de sus recursos naturales ha sido altamente dependiente 

de éstos, incluyendo alimentos, materias primas, capital financiero; es por esto que se 

deben exportar en suficiente escala para generar las divisas necesarias para pagar estas 

importaciones, por Jo que el volumen de sus exportaciones debe estar en constante 

crecimiento y asl mejorar el nivel de vida de Ja población. 

La- situación" geográfica de Hong Kong Jo obliga a recurrir forzosamente al mercado 

externo ruiie su escasa dotación de recursos por Jo que siempre están en constante 

depende~ci~ de su sector externo. 

La importancia de sus sectores económicos puede valorarse en términos de su 

contribución a Ja producción y del total de mano de obra empleada. 

La producción primaria (agricultura, pesca y Ja explotación de recursos naturales) 

representa una pcqueila contribución en el empico y en el PIB. 

La producción industrial es importante en térrninos de su aportación al PIB y empico, 

sobre todo el sector manufacturero que es el más dinámico en comparación con el sector 

de Ja construcción que es uno de Jos menos dinámicos dentro de la economla de Hong 

Kong. 

La participación del sector servicios en términos generales ha crecido 

considerablemente gracias al importante crecimiento de establecimientos como 
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restaurantes; hoteleS, trañspÍ>,rtes:'abna;;e'najé, comunicaciones, seguros, financiamiento, 

bienes ralees; etc. 

Después de 1f S~gu~d¡ blle~ M~ndial, las industrias que han tenido mayor 
• ·t ·¡' ~ • ·,;-

importancia de~tió:dé iá ~n'oníía de Hong Kong son la industria de plásticos y la 
;··. . .. 

electróniéa, la' irid:Jstria de la ropa y textil, productos metálicos, relojes, juguetes, 

joyerla. etc. 

Taiwán: gracias a los proyectos implementados por el gobierno, se es establecen fuertes 

estlmulos. a la.· participación de la inversión del sector privado, con el propósito de 

establcc~r el orden eco~ómico y social. 

La estructura industrial de Taiwán es original a diferencia de la de Japón o Corca, donde 

dominan los grandes consorcios que absorben bajo subcontratación a las pcqueilas y 

medianas empresas. son aquellas las que han producido el milagro taiwanés, ya que 

conforman casi en su totalidad al sector privado y empican en más del 50% a Ja 

población económicamente activa. 

El papel del Estado es importante, ya que el financiamiento otorgado por éste es a través 

de los bancos comerciales; los préstamos son generalmente a corto plazo, de 6 meses 

como máximo y generalmente se privilegia cuando el financiamiento es canalizado para 

actividades orientadas a la producción para la exportación. 

Las inversiones se canalizan preferentemente al Sudeste de Asia. especialmente a los 

llamados 4 tigrillos: Tailandia. Malasia. Filipinas e Indonesia; aunque también hay otros 

paf ses receptores de inversiones taiwancsas. como Myanmar, Laos y Vietnam. 

Singapur: Al igual que Hong Kong. Singapur no tiene recursos naturales, por lo que 

para costear las importaciones de estos productos, el pals se ha desarrollado como 
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centro de comercio, básicamente de manufacturas. Las medidas implementadas para 

apoyar las estrategias orientadas a convertirse en plataforma de exportación hWl sido a 

través de subsidios. incentivos fiscales, fomento a la calidad de los servicios, etc. 

También se han intentado promover el desanollo de la alta tecnologla industrial por 

medio de la expansión educativa y programas de adiestramiento, fomenlWldo las 

investigaciones y el desarrollo; paralelamente a estos programas. el gobierno ha buscado 

una tecnificación en la fuerza laboral por medio de las instituciones técnicas 

establecidas a través del establecimiento de centros de adiestramiento industrial. 

Corea del Sur: como otros paises asiáticos, el secreto de su éxito ha sido la adopción de : 

una estrategia de desarrollo con perspectivas hacia el exterior, lo cual hizo efe .1a5 
. ·.:· ·:· .. -•'-·_ .:.' -

exportaciones el motor de crecimiento, una estrategia que refleja la insuficiéncia de . 

recursos naturales de este pals, asl como su limitado mercado interno y su abundánte y 

capacitada fuerza laboral. 

Su éxito se debe a la reestructuración industrial que se CWlalizó en la producción de 

mercanclas con alta tecnologla y alto valor agregado, a través de la expansión de la 

inversión y la innovación tecnológica. 

Como consecuencia, el sector industrial de Corea maduró enormemente especialmente 

en los campos de la tecnologla intensiva como la automotriz, electrónica y 

semiconductores. que se convirtieron en las industrias principales del pals. 

El gobierno ha centrado sus esfuerzos para aumentar sus exportaciones a través de 

reducción de tarifas. liberalizar las importaciones. las inversiones y los mercados de 

servicios. 
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Los paises de la región, como los paises en vlas de desarrollo, han sufrido las medidas 

proteccionistas de los paises industrializados que han tomado para proteger sus 

economlas, sobre todo los Estados Unidos, ya que las importaciones de los paises de la 

región han tenido un importante impacto en la economla norteamericana. 

Estos paises han sufrido presiones por parte de los Estados Unidos y la UE para asumir 

un desempeño mas justo dentro de la economla internacional, especialmente dentro de 

In OCDE y asumir las mismas responsabilidades que los otros miembros. 

El tamaño de los NIC"s los hace muy sensibles a estas presiones, sobre todo porque 

tienen una economla basada en las exportaciones, por lo que su éxito depende de las 

condiciones favorables de la economla mundial. 

Un caso que es notable dentro de la Cuenca del Pacifico es el despertar de China, In cuál 

siempre fue una de las principales potencias de Asia ; pero a partir de In revolución de 

1949, el pals entró en un periodo de asilamiento con respecto ni resto del mundo., 

periodo durante el cual se logran importantes avances sociales pero una depresión 

económica. 

Es el la década de los 90"s , ni fin de la guerra fria, cuando China decide y emprende 

reformas para insertarse en In economía mundial. Estas reformas se fueron 

principalmente en la agricultura, industria y comercio basándose en un factor común 

que era la descentralización. 

En el campo, los productores son ahora In unidad principal de producción y decisión en 

lugar de las comunas como en el pasado; son ellos los que eligen el cultivo, la forma de 

producción y distribución, pudiendo vender toda la producción en el mercado libre tras 

la abolición del sistema de cuotas de venta obligatorias al Estado, ya que se han 

suprimido el sistema de comunas y se han permitido reformas al sistema de precios. 
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Gracias a estiJ, los grilnjeros han incrementado sus ingresos y la producción agrlcola se 

ha elevado, por lo que China es exportador neto de algodón, al igual que de grano, maiz, 

trigo y soya hacia los mercados asiáticos compitiendo con Estados Unidos, Argentina y 

Sudáfrica. 

En cuanto a la industria , el propósito de las reformas ha sido disminuir el papel del 

partido en la administración económica, simplificando los trámites y transfiriendo el 

poder de los planificadores centrales a los cuadros medios de administración. 

Se trata de descentralizar la gestión administrativa y hacer de la fábrica la unidad 

industrial básica; las empresas son ahora autónomas en su operación pudiendo elegir al 

distribuidor, son responsables de su propia rentabilidad por lo que si dejan de ser 

rentables, el Estado no intervendrá para impedir la quiebra y asi las empresas serán las 

únicas responsables de sus ganancias o pérdidas; asi mismo se han dejado dar créditos 

gratis por parte de los bancos del Estado y pagando un interés real. 

También se han llevado a cabo una liberalización de precios en algunos insumos y 

articulos de consumo permitiendo que éstos se ajusten n In situación del mercado. 

A partir de In introducción de estas reformas. la cconomia ha crecido de manera 

importante, ni igual que el ingreso per cápita. 

El comercio es considerado como de crucial importancia para poder integrar a China ni 

mundo moderno. Con el objeto de acceder a nuevas tecnologias y ganar accesos a 

nuevos procesos de producción, China ha tenido que expandir sus capacidades 

exportadoras y as( obtener divisas para importar equipo y tecnología que sin elementos 

esenciales para In modernización. 

También, se han abierto zonas y puertos libres con el fin de facilitar a inversionistas 

extranjeros la producción, almacenaje y transportación libres de impuestos y aranceles. 

Estas Zonas Económicas Especiales permiten 100% de inversión extranjera y reciben 
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tratamiento fiscal preferencial;. al iniciarse las reformas se implantaron 4 zonas, 

Shuahai, Bantou, Shenzhen y Xiamen que son ciudades situadas en zonas costeras con 

vistas hacia los mercados externos. 

También se crearon organismos llamados Corporaciones de Comercio Exterior 

encargados de llevar a cabo las transacciones comerciales, con lo que se han se han 

dado proyectos de inversión extranjera. aunque aun estas zonas no se han integrado al 

resto de la economía china. 

Pero · la.· ~~momia china aun enfrenta retos como es lograr tener una adecuada 

infraestruciura en almacenamiento, transportes y comunicaciones, que es básico para 

poder aumentar la comercialización de productos. 

La ampliación de la apertura al exterior, el desarrollo de la ciencia y la tecnología y la 

educación, son las bases para el desarrollo económico; al igual que la promoción a la 

inversión extranjera y el fomento a una más amplia cooperación e intercambios 

comerciales y tecnológicos, el desarrollo de productos competitivos internacionalmente 

con alta rentabilidad y sobre todo una intensa campaña de fomento al turismo, los cuáles 

harán que China tenga una mejor presencia en el escenario de la economía mundial. 

1.2.2. La Unión Europea. 

El proceso de integración de la Unión Europea es uno de los hechos mas importantes 

dentro de las relaciones internacionales contemporáneas en los ámbitos polltico, 

económico y social, tanto por los avances logrados como por las metas a alcanzar. 

La Unión Europea es el ejemplo mas conciso y fuerte de la nueva formación de los 

bloques de comercio en el mundo a ralz de la globalización, a continuación mencionaré 

de manera muy breve sus antecedentes. 
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Cuando terinina la Segunda Guerra Mundial, Europa se hallaba devastada por los 

estragos de. Já guerra, no solo devastada en el sentido de destrucción materia, social, 

polltico sino 5obre todo en el ámbito económico. 

Es cuando a iniciativa de los Estados Unidos de América, se pone el marcha el llamado 

Plan Marshall orientado ala reconstrucción de Europa que incluía la concesión de 

·préstamos con el objetivo central de proveer a los paises europeos de recursos 

monetarios que les sirviera para la compra de mercancías norteamericanas, ya que para 

los norteamericanos representaba un mercado valiosísimo para sus productos así como 

para frenar el peligro del expansionismo del comunismo de la Unión Soviética, por los 

q~e los Estados Unidos jugaron un papel fundamental de la integración económica de 

, '>: 
··_,_,, 

Con ~I 6!J]etivo de distribuirse los recursos del Plan Marshall, se creo en 1948 la 

. Organlzii~ión··~uropea de Cooperación Económica (OECE) que se convirtió en el foro · 

dond_e Se: debatieron los antecedentes para una liberalización de los intercambios en 

Europa y las pasibilidades de la constitución de una unión aduanera. 

El antecedente mas importante de la integración económica europea fue el Benelux 

firmado entre los Paises Bajos, Bélgica y Luxemburgo en 1948 y establecía por etapas 

una integración económica: unión aduanera, supresión a restricciones de control de 

cambios, libertad de circulación y unión económica. 

El primer paso que se dio en el ámbito de la integración europea fue la Comunidad 

Europea del Carbón y del Acero que se planteaba poner bajo la dirección de una 

autoridad supranacional la producción siderúrgica de 6 paises europeos: Italia. Francia, 

Alemania, Paises Bajos, Bélgica y Luxemburgo cuyo acuerdo constitutivo fue el 

Tratado de París en 195 I, "el objetivo era crear un mercado común para el carbón. el 

hierro y el acero mediante la abolición de los derechos de aduana y todo participante de 
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este mercado común· tendrla igual acceso a los mercados de estas industrias, donde 

quiera que estu~iese~: localiza~as y con el fin de reforzar esto, se prohibla la 

discriminación po~ nii~~~~ de ~~ionalidad."27 
>··' ;: ;;; . 

También otro arÍÍ~ed~nte.fue. ~I Tratado de la Comunidad Europea de la Energla 
-··"? . \'·""· 

Atómica (EURATOM)·elcual pretendla regular la energla atómica entre los paises 
·.-. .:.·: 

firmantes. , ... '·' 
,· 

. Estos f~~~n los áiitccede~ies de la Unión Europea, la cual tiene 3 etapas importantes 
i" .•:>\ _.;, · .. 

sobre .su' forlri~ciÓn: ,Tratado de Roma, Acta única y el Tratado de Maastrich; estos 

tratados b~sc.an ~4' libertades fundamentales para la integración europea que se irán 

desarrollando. P<>co a poco desde sus inicios hasta la actualidad, estas 4 libertades son la 
"'• '·' 

libre circulación de mercanclas, servicios, capitales y personas. 

Tratado de Roma 

El Tratado de Roma es el primer paso importante para la integración europea, el cual 

pretendla una unión aduanera, internamente buscaba una libre circulación de mcrcanclas 

y externamente el establecimiento de una tarifa exterior común de los Estados miembros 

para el comercio con el resto del mundo. 

El tratado de Roma se firmó el 25 de marzo de 1957 en el cual se establecla la libre 

circulación de mcrcanclas consagrada mediante el establecimiento de una unión 

aduanera; también scl'lalaba la libre circulación de trabajadores donde menciona el 

derecho que tiene todo ciudadano de un Estado miembro de ejercer su actividad en le 

territorio de cualquier Estado miembro. 

El objetivo fundamental cm crear una unión aduanera para permitir el libre intercambio 

de mercnnclas y se llevarla a cabo en diferentes etapas y deblan alcanzarse los rasgos 

27 Dcnni~ Swann. l.u Economiu del Mercado Común. Aliunz.u Editorial, MollriJ, Espw1a. 1974, p.24. 
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que la distinguen érimoson la eliminación de los derechos arancelarios y la supresión de 

los continge~t~~ iritpu~si~s y demás barreras que restringían el comercio libre entre los 
:. _,;-~·>>, 

paises miembro~. tiin;biéri; :'.•se buscaba la implantación de un arancel aduanero común 

que se· :pl~qu~''a'';'¡~~''kc~munidad y los Estados miembros lo aplican a todas las 
, .... · . ..-;:· -,.,,:.-·.:~::·;-L1_::··>.~;·, . 

importacione!(de;ie'R:cros'palses, generalmente en el momento de la entrada de los 

prodúci~~ ~~ ~I ~;~~~~ómica dela Comunidad". 28 
.-. -···" .. "·"l... ~,- ,- . ' 

La a;licació~;'de 'taTarifa Exterior Común en las fronteras exteriores de los paises 
>l; 

miembros·· planteó. una serie de problemas de orden técnico, cuya resolución fue 

llevada a,cabo por la Comunidad a través de un programa de aproximación de las 
',.· 

legislaciones aduaneras; " este programa tendió a uniformar la incidencia del TEC 

abarcó fundamentalmente los siguientes aspectos: elaboración de unas notas 
·,•"' .. , 

explicativas para la aplicación correcta y uniforme del arancel común; fijación de reglas 

comunes para la determinación del valor en aduana; definición del origen de las 

mercanclas; elaboración de una legislación antidumping frente a terceros paises y 

reembolso de derechos de aduanas percibidos sobre mercancías devueltas para los 

imponadores." 29 

En cuanto a la libre circulación de servicios. solo se menciona de manera muy vaga," 

solo se hace alusión a la supresión de las restricciones a los movimientos de capitales 

pertenecientes a personas residentes de los Estados miembros, así como la 

21 Klaus. Dicter Bouchanl. l,B Unjficnción Europea. Comisión de los Comunidades Eu~ Alcmnnio.. 
1990, p.39. 
29 Ramón, Twnomcs. LA Unjón Eumm,il...1,.Alianm Edilorial. México. 1996, p.120. 
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discriminación de tratopor razón de.nacionalidad o residenci~ de las partes o del lugar 

de colocación de los capltales;\ .30 

. .. 
Era necesario constituir. una ·.extensa y unificada área· comercial y facilitar. la 

. ''. ·. : - ' _.,, 

concentración de cnpitalfo~entando I~ tibÍc: circ~lnc}ón de capitales y garantizando una 
- - .. 

alta rentabilidad alás inversiones. 

Dentro del Tratado. de Roma, ln.cuesÚón.agrícola fue un probÍemn p~ra el mercado 
. ··. ·.- . 

común debido. a In diversid~d d~ interese~ y co'n es;e Íin eri í 9(;2 se creó la Polltica 

Agrícola Común ta ~ual se sÜ~íe~tó ~~j o6J~;ivÓ~: ;Si 
Gnranti:iar I~ 'ü~idnd del rneri:ació y pn!cios para los distintos productos 

• Prese..Vnr In preferéncia corrlunitiiÍin 

SoÚdari.dad ;.nanciera ent~
0

.ios ~stados 
Los impuestos a la impo.rtación de productos agrlcolas son eí principal mecanismo con 

el objetivo de impedir que los precios de importación sean mas bajos que los 

garantizados por la Polltica Agrlcola Común (PAC). 

Se introdujo un sistema común de precios agrarios en todos los Estados miembros para 

garantizar un nivel unitario de precios para los productos agrarios. 

Pero esta pofltica agrícola tenla vertientes proteccionistas en lugar de fomentar el libre 

comercio, ya que subvencionaba directamente a los exportadores o a través de vender la 

30 José Antonio, Nl~to SoHs. lntroduccl6n g la Economh1 de In lJnjón Eurooea. Siglo XXI, México, 
1991,p.SJ. 
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·,_ • •• -.-. - •- ~-•• -; .--- - •. - •" - • •_ - ' e•• -. • :--- -- - -- - _.' -- - -

propia comunidad sus prnductosacumulados a precios m_iis bajos que a Jos que fueron 

odquií-idos; -

-En cuanto, _a Ja soli~_aridad finan~ienl; es ,el pres~puésto 'comunitario el qüe sufraga Ja 

pol!tica -agrlcola y/~~ es di~c~~eitte ;:op~~ional' Jo~,,~-~~fi~io';~ '~: ¡~~ p~lses en 
,_ ·::<.::'. .. _- _· ..... 

relación con sÜsa~rtaCi¡;nes al mismo/ ; _', ;: ¡ ' ''' _i'. 

,,: __ -_,".--_.e<· ::':e;; .-,-,- y;r ;,-
En éste periodo, se de!>ilta ¡ ~~ lo' década de 'íos -70;s ÜrÍ d~t;fcld~ financiero tras Ja 

/-.~ /.\J:; :.:,~:·. :;·:·,~~;- ··<·!·:;;-.;; .·!-:+ · .. ;:·' - . )?:\,,-· .{.:: •. -. i., 

suspensión de Ja_convertibilidad del_-.dÓJar que afecto áf~onju~i<>._d~ monedas eu.ropeas 

cuyas co~i7Bci;ee;'.++~+J;a;i;c,i1~.?fü";Lf~~fct'.~;~~:;~+,ftr~~+~;,+;-}.º'.~~e ;ns 
autoridades monetarias de Jos paises tuvi".ron que' intervenir en Jós'mercados'de divisas 

y en, estos_,m°r¿3nt~¡_:_-:·,k~~~~l'º,r~•~):~~,~EB~¡~sé~n~¿~;~~J~t~Ta~ifoa,i;~_r•.~.n 
especial Ja exparisión de _los ,éuromercailos"desde mediados 'delos ',70's Ocasionarónun 

notabÍ~ -i~crd~¿n¡~; J~i;~~~~~I~~;'.:¡~;~~~li~~~d;~~ia fin°~~éi~~ -- e~tre ~ i~s;g~al~s 
desarr~Ha~i~·;;IJ ~/1d~~g~~ J~~:¡d~;'~ie~~)~J~'¡~t~~a ~onet~io EuroJ>Co. ' - , 

O,-·,/;_~-- •·~o,,{ ~'.:¿~¿.~ '::·{.~",. 

El Sistema Mo~etarió' E~r,o~o (SME), ')lrétendla Ja creación de uno zona de estabilidad 

mon~tariaen:E~o~~/i~e~Ó~~e~~é~cia ~irecta de Ja quiebra del Sistema de Bretón 
-- ····-- ·-··· ·;;?.-~.-j~·c:);~·, -·---- ~---~-- -

Woods y In consig~ie'nte~notiición de las divisas asl como Ja subida de Jos precios del . " ' '-. .. ·, ... ,-' ·: '~' ." '. -. 

petróleo a p_artk _ ci'~ '¡ 973 que fueron una amenaza para el proceso de integración 

europeo; 

El SME _tenla como objetivos el compromiso en materia cambiarla y cooperación 

financiera y Ja creación del ECU o Unidad de Cuenta Europea. 

Se planteaba mantener dentro de Jos limites establecidos las fluctuaciones del tipo de 

cambio de cada moneda con respecto a las demás. 

JI Francisco Jo\'icr, Sácz Fcmdndez. El Modelo Europeo l lpclg una Unión Económica y Monclarjp 
Universidad de Granada. Granada, Espolio, 1994, p.84. 
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En materia financiera 5e buseaba la lina~ciaciÓn a muy corto plaio apoyo monetario a 

corto plaio y ayudá liiuínciera a 'mediáno pinzó; sobre' todoa 'paises con problemas en su 
....... _,_.,,, 

balanza de pagos.;;; ti >, ;;.: ·· ~·;i ~~·' 3 . , •> ,,, . 

~;:~~~lii~ii~~~:~f~:~: 
Finalmente el. tercer. objetivo del •SME .'es ;,la, ·creación, del , ECU que• es .'una cesta. de 

, _·· . . :,, ';:' ·. -__ ,~;1/'/_\ .. ,~.·~:-·_<,,:t::: '\~1;:< M ~:_¡;·'.'.:·:.: t"L~'/ ' ;~~ (·' ·.)_;},,~_' >~~-~·:;_:·~~:. f :~··;.< ·,. \-~~-~ _: ... : 

monedas con distÍ~ta:pond;rnc'ió~ .~·'incl~ye~Í~s Clívisas'dci; los• Estados miembros y 

desempena las sig~i:int~Z r~w~~~~~s: • l , ' ·, <·~~:,·,~; •~t, "~/' :~ , : :;··. ''. ,. 
"··:···~-··:, !/. i'-. ... < •• - ;~~~--~ ·:,;y.;::.:~r< r~ " .... --

<i).~: •: ,.~, ,-~~.,--\:: .. ~-·A.·:· ~-.·,_,-.' · J:;., ,ei·· '. ::-·~:,::· -. · · 

' . ·,-' ;' .· :· ... >"':~/·:;:~-?,'.. :~·: . ..:~ ... :/'~:;~ ... ·:-.~::);::-><~~-·>~~.:;· _,(:-f":<··~~;;;:·,< -'--:" ·' -,· _··:;·_ .'- \ 
• "Es eldenominadorde las o~n¡7iones.~e l~tervención ~ crédit~ del SME y; 

.:.:~~~~~rs~7~i;~jj[··¡tí~~~.~ .. ,. 
Se crea el Fondo· Europeo de Cooperación Monetaria que es la institución monetaria 

- e• ;<·';:· -, ; .. ', , • -

central de la C,omunidad en este periodo y al cual pertenecen los paises que participan 

en el m~canismo de tipos de cambio y esta institución otorga ECUS a los bancos 

centrales que se utilizan para saldar las cuentas entre ellos a cambio de depósitos del 

20% de sus reservas de oro y dólares . 

El FECM mas tarde serla reemplazado por el Fondo Monetario Europeo el cual dotado 

de autonomla se convertirla en el Banco central de la Comunidad que administrarla el 

sector monetario de la Comunidad. 

El Acta Única Europea 

"Nielo Solfs. op. Cit., p.121. 
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- - -. ' - - _-_ , -- -- - - -- . ( . . . . 

El Acta Única Europea entra en vigor el 1 ele.julio dé 1987 y amplia y reviSá los textos 

constitutivos· de 1a. c<>~~nicl~~ ~~rape~ .. e1 · cua1 int~ucra transformaciones entre 1as 

Reforma del rúni:ioiiiíi{iieilto d~ Ja C::oíñüiiidacf 
-,- ' }".;-::-. -,-.':;' ·;_ ·:;>'·'' . ;:i·-:~:> 

• Médidas para estableée'r un mereado ~Ílico . 

• · Medida5 para raé~ÍiJta ¿g~e¡;~~ ~~~nó;;;ica y social 
"--, -·· .,.~.·:•• '0 ;.(,-:.-,; ;,'-: , O' .\C', e - ;-, - < • l 

• Pollticn lllºº~~~:i~'Y.~~~~ó~i~~ 
' .~ . ·-~"." .:::.,; ?. ·_ ·:. :'.>' 

• cooperación P<>lrtica• ·· · 

La creación , de' un; rn'cl'cndo •único que era el objetivo principal de. este tratado 

implicaba:")~ ·~llol;~¡Ónide las·· barreras de cualq~ier tlpo, Iá . ~rmonización de In 

normativii; In apro~irnación de lás legislaciones y de las est~cturas impositivas, el 

_ri;i,rtalecimientci dé la cooperación monetaria y las necesa.rias medidas complementarias 

para r~rli~~ta~ J~ cooperación de las empresas europeas". 33 

El .Acta ú.nkn trataba de crear un ámbito económico en el que estuviesen suprimidas 

todas JÓS barreras que limitaban Ja competencia y In libertad de capita, se requerla una 

unificación y ampliación de los mercados para competir frente a Jos Estados Unidos y 

Japón y as! atraer proyectos de inversión fomentar la concentración de capital y 

producción. 

A partir del estadio alcanzado con In unión aduanera en In que ya no existlnn derechos 

arancelarios, ni restricciones cuantitativas al comercio en el seno de Ja comunidad, el 

Acta única con el fin de avanzar hacia el mercado único contemplaba Ja supresión de 

otro tipo de barreras como eran las flsicas, técnicas y fiscales. 

"Thco, llitlri•. Fconom!a de Jo Unión Eurooca. Ed. Prcnticc hall, M~xlco, !999, p.7S. 
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El Acta Única buscaba una Europa sin fronteras en el~~tid~ flsico d~I té~ino; 
.,-.-· ,._ : : ... __ :: ..... · _-... · .. -_ - _··.·':·._ _:' ' .. :. _: ~:: . . :·· 

también buscaba la ·~e~esidád d~. suprimir la e~igencia ,,de •:~umplir ~iertas 
::._:·', •t,, - .. ~·· ;:<·· ;:'.' ,.._,_ -' -

reglamentaciones técniCas fijada5. paiá éada ¡lárs para iá coniercialiiación de 'algunos 

productos·.~º~~ l~~~l~~iv~·~··ª l~,A~~riA~ cl~"+~t~r,i.~i~~"~;·~.º~~i~C:~i~,{~~~~tos. de 
, • . -, , '.. :> .... :··'- ., 4-/c. "/.:. ·; --;-::~ .:.,· -·;;\'.>,, .. ;__.; )"· .·: : ·'.<\-t,~':'~ \' :"._,,,_.' ,; $·:r:;,"iS~:':t.·:'<·j;,:'.;·;:\ ... }·--,~:: , ~ ·<,;_;,, 

gas ;;uguetes, etc; ;~El :Acta· Umca avanzó. un conjunto de propuestas para hm1tar estas 
- - - - .. '._: ~ ·: : .é-· ·i-... -··,:.~~,~:-:é;:;:_·~~t'.:·r:::·:rfi;:::.':~~~~:;~t ::;:~:~}_:·_·>:/t_\:s~:~.'.:":·~-~:~~;\ ~ :.:cr~ -~;s~E~:~.:~?:F- ·'._-,:(~%~::7.~:~;:_:~?::·:.:,:.,,;--~· : . 

exigencias. en lo posible;< ~~tando ·de ,· fijar;~~~~~ gi:~~rlcas · p~~ tódos. los· paises, 

proponiendo que sé ¡~~ptirse ;;, . rrb~:~imie~to':'inutuo''d~ • 1'~; c~~¡~~,~~l~~~s. de 

homologación emitid~·~or cad~;~st8~o ;·~om~;ie~~ol:·in;~Í~tiva5 legislátivas de los 

Estados en estos c~nipos a i~f~nn\lciÓri pr.ivia in;re 1~.s démás pal;es." 34 

. . 

También se buscába la hannonización en el tratamientófiscnl delas ~e.:Canclas para 

que fuese indiferente adquirirlas en cualquier lugar y ni:> 5e níovie~· lá clenianda de un 
·-. . ··_._ . 

pals a otro por fas ventajas fiscales, ya que es muy importante~ ya .que la falta de 

homogenei2:ación de los sistemas fiscales pone a las empresas europeas en situaciones 

diferentes a la hora de competir en un mercado único. 

En cuanto al área de servicios, el Acta Única se propuso hacer posible la libre prestación 

de actividades orientadas a su Internacionalización, eliminando restricciones el sectores 

importantes como el bancario, seguros, financieros, transporte, etc; también se pretendía 

un libre acceso a las empresas europeas a la prestación de bienes y servicios. 

El Acta Única fijó la libre circulación de capitales a partir de julio de 1990 y se 

concedieron plazos adicionales a los paises con sistemas financieros mas atrasados y 

con legislaciones financieras mas restrictivas sobre los movimientos de capital. 

34 Pedro, Montes. Lq lnteamcjón en Eurooo pcl Plan de Estnbmrodón g MAASlách Ed. Trottn, México, 
t99J, p.121. 
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La liberalimción ele las operaciones •'de ~apita! má~ imporhintes fueron: los cl-éditÓs a 

largo plazo p~~a empil:~ comerciales, la adq~isició~ de valores n~ cotizados en la 

Bolsa: acciones, c.e\.tiflca~ió~dedeudá y los tltulos de cualqÚierempresade un Estado 

miembro.en tiÍdo~ los~ercados bursátiles de los paises miembros. 
' '-. ,-.": .. , .. -.:·: 

El mercado úni~o de se~icios financieros se funda en las siguientes libertacl~s: 

• 

"Llbertad ~e e~tablecer sedes y sucursales dond¡: • 'º ··~ese:~ dentro de la 

Comunidad. 

Libertad de servicios y productos en toda la Comunidad, sin ·obstáculos 

fr~nt~rizos y si~ tener que radicar5e pant ell~·~n!oir~~~ia~b~i~mbl'O que no sea 
'''~'·" > ,;;,; •, ~; .•e 

elde origen. 
:.'. ·-:_ . . .. . _. -: ._ ~·~'.L· /_ ~_:·:_:.·:·_· . 

Libertad de movi.miento de capitales a través de .la Comunidad. 
- . --;''-\ 

Libertad de los residentes de cualquier Estádó l1 acceder a los sistemas 

financieros de otros estados miembros y a todos sus proouctos financieros."35 

El Acta. única también planteaba la libre circulación de las personas dentro de la 

comunidad pero se trató de manera muy vaga debido a los problemas de la 

hom.ologación de tltulos y diplomas. 

También se promovía la cooperación y la coordinación en las políticas para impulsar la 

investigación tecnológica en un marco europeo 

En el ámbito polftico, el Acta trató de eliminar exigencias de unanimidad para algunas 

materias sustituyéndolas por una mayoría cualificada. También se realzó el papel del 

Parlamento Europeo, el cual, dejó de ser un órgano consultivo para pasar a tener 

funciones de cooperación y decisión y codecisión con los órganos ejecutivos de la 

comunidad. 

"Twnwncs, op. Cit., p.tJ2. 
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El Acta -Única ~umpen fue comple~e~tad~·-con un programa detallado dentro de un 

documento llamado ~I Libro-BÍ~nco en el ~~al. se enumel1lba~ li~easespecrticas con el 

fin de suprimir.-la~ báTI°eras'-fiscales, técnicas •• flsicas, aran~larias y no nranceÍnrias que 

aun quednti\in en 1992. 

Sus objetivos centrales son: 

'La integración total de los Estados_ rriÍembros -P~ra ·integrar los mercados 

individuales en un mercado único. 

• Asegurar que el mercado único sea un inercndo en expansión 

• •Que los -recursos hu~ario~)~nÍ:~:ri~les, •tecnológicos, capitales e inversiones 

fluyan a las áreas de mayor aprovechamiento económico. 
, ~~ : , :--ii : '. ;, 

El Libro Blanco adoptaba Úna seri/de medidas para eliminación de barreras como los 

obstáculos en las ádu~~as, c~rif~í~~~de i~migración, pasaportes, mejorar la vigilancia en 
''>''· ·<"'· ,:·i'J,_~. ~ .' 

las fronteras exte~a5-d~ tá éomÚnidad,· etc. 

- El -Acta única sisriÍ~~i;~~J~:~Ó~icnmente una nueva internacionalización de las 
~-"! . ·--;..:,./ .•. ' 

economlns'y 10/pr;¡c;g~ds'~r&ii~tivos de la Comunidad Europea, asl como la fusión y 
- ·-·--· -.. ···: .. ;,;--_.-.· --- -

absorción entre hls e;nprÍ:~s--d~
1

Ín misma. También profundiza la apertura ni exterior y 

c'rea la Unión Europea con miras a un mercado único y a una unión monetaria. 

Pollticamente, los Estados miembros pierden autonomla en la definición y ejecución de 

sus pollticas económicas y se da mayor peso al Parlamento Europeo; también se busca 

el reforzamiento del poder negociador de la Comunidad Europea en los Foros 

Internacionales. 

Socialmente, busca el respeto de los derechos humanos asl como In instauración de la 

democracia y sus 1 ibertades y el Estado de derecho. 
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El Tratado d~ Maastri~h 

La uniÓn mo~etli'ria et11 considerada .la etSpa final para la unión económi.ca por lo q~e en 

este tratildo se pliinteall las ~striÍi~gias pani ~vamar haéia le Ír1teg~ción morÍ~taria. 
. ' ( ~--··: ·. ·; ,,.: ·, . - . ~; .. 

El. tratado prevé' la 'creación del: lnstitííio Moni:tario;Eurol>eó;'qúe'serle de carácter. 
:;;.·"·;·· - lr'.~.,,.i ~-,-,... .~---i ·-_::.~~:,;;:.·:::-~;~.:- y;~x:;:~:::.}:;'.:·?/ ~5: ;_;;-·~.~ ;. ;· 

transiio~io · ~;:~.~f:cX~~(;}~e.j;~{~~~~~;:7;,;f ~~~ ·;~~f ~:~a ~'.o,ré~o~iento de. la 
cooperación entre los bancos centralés y la coordiriación de pollticás monetarias •. 

· .· .. -.-_ :,, ·_) :~ .--~ -~i~\·: ·-<.:ii~:;_-~:·<.t/-~;;·~:::'.:::-t-,f: '{.~¡;,~\::;\~-~:::;..\'.t~~{ -~~~~(:~.< ;}(¡;·~"- :.~~~~~~:/ :~;.fJ/:W8~.:(· ~: ;-~:::: "·_ }<~; : ·: 
Cuando.la unidad ínonetariaterigalíígár;'éste lnstitutó'j)8sanl á converti..Se·en el Banco 

: . . :./.::::_· :~·:.~;-~:-'::i,;~\/:'.;::;\3·:~:.- z~:.h~·~·::f~?'~~fh:.:~,:~)/út~~: ::(~~:(-._:~~;~~-:~_(r*:i~;r.~,~;;Ef_t-':>: :~~"A-:'.:~~~--{-:~:.':·-:;~_·. -.:'·.~ ,-
central Eurcipco'.con la funCión'de emitida moriedacomún,'iil igUal que la creación de 

· un !Ú~t;~~~ ;~~' B~~;~J';~;~~~~¡ ;~~~~g~\19J.'~~~f~J~~~;J ;~'él~fl~irdn la polltica 

• ;;~:¿~·~ir~f ~~~~~'!'~'i·~~1~~~w prom~'"'' 
. El proceso de la'Unión'ínorietilria se realizarla en tres etapas: 

' • c•· •• ~:;'',',l'· . .:'• •,~ ',::.:•:::.,-~~-. ,•'-• •• -;~·:~··'"• 

. '·La• pri~em et~p~\1990~ 1993); Úodrui 1ai .,:¡~nedas. de los Estados miembros deberían 
:: >:··:. , ____ .· >·''' ,- . 

eSt~r e~ ef ~~c~~ismo de tii>os de cambio, los Estados miembros deberlan liberalizar 

• to~l~e~Íe lo; movim.ientos de capitales y mejorar la cooperación de politice 

económica, ni igual que In ratificación del Tratado. 

La segunda etapa ( 1994-1998) empezó en 1 de enero de 1994 al crearse el Instituto 

Monetario Europeo , los estados miembros adoptarán las disposiciones necesarias para 

dotar de independencia a sus bancos centrales,, entrarán en vigor las disposiciones del 

Trotado, se congelará la composición del Ecu y se creará el Fondo Europeo de Reservas. 

La tercera etapa ( 1999) los tipos de cambio serian fijados mientras el Sistema Europeo 

de Bancos Centrales y el Banco Central Europeo empezaran a formular y a aplicar una 

polltica monetaria común que incluía la estabilidad de precios, independencia de los 

gobiernos nacionales, formulación y aplicación de una política monetaria única, emisión 
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de Ja moneda común, gestió.n ·de las reservas, controldel tipo de cambio y supervisión 

:aenn:::ia~el í~tad~, ~~J!i~h¿ que ios rec~rs.~s di'. Jos• "-~ta~os y de la Comunidad 

fitÍanci~n a Jos b~~éiJ~ c~~t~;~~ na~i~'n~i~fy ~¡ ·~~~~~~~~¡;;;¡ ~~ropeo y Ja obligación 

:E:~~~-~fi~ll~~::~:~:: 
la poHtica mone~aria(el Sistema· Europi:o, de Bancos Ce~trales esta compuesto. por el 

. :::~1~~~~!~tf ~t~~~:~¡fi~~:~ 
miembros q~e atra~i.esen crisis fiscales; ta.~biénlos~stados'miembros renunciarán a sus 

moned~ nac;~~;¡~~ ·~r¡~~t~¡¡·¿~;¡~~~t;;;t~~j~ ~~~~~i~~ ~~;~~~-~~~é:~a~~iéll~· 
. t:;, .'.o-.\'- ;~:~~(gh;:.~A-<<·~;t :,_,·<~~~;~;:~: ... '-::--· <~~::1 ,··.:,~\:--~ _·,;.:::·:. 

El Banco. Central Europeo;~:si:rá respon5able. de Ja poHtica monetaria .de Ja Comunidad 
,., -~.:··:~;.·fa~., -- . . :: .\-", 

Europeá y el úni~o ~~Jet f~o (¡'Üe I~ ;es' ~bligÓtorio es Ja estabilidad de Ja moneda ;su 
' . _.,y,_ ,•_o•.".,,. :;.-- ,.',. '. 

modelo ~.~1,Ba~~~ f'~cie~J A¡;~¡\~ (Deutsch Bundesbank)".36 

Los criterios establecidos para el acceso a los paises que adoptarán Ja moneda única son: 

• "Que Ja moneda del pals pertenezca al SME en la banda de fluctuación del 

2.25% por Jo menos dos ailos antes de Ja unificación monetaria. 

• Que Ja inflación no supere en más de 1.5 puntos Ja media de Jos tres paises 

que la tengan mas baja. 

36 Universidad Autónoma Metropolitana. América Lgtjoa y Mé:sjco note In t Jalón Eyropca de J 992 
UAM, México, 1992, p.44. 
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• Que Jos tipos de interés no sean superiores en mas de dos puntos a Ja media 

de Jos tres pals~~ ~n Jos que J~iníl~~Í(s~ ~~a·~iis baJa. 

• Q~eel déficit pÜb1ic:i;)~o·~upeic':.é:13%dél PIB; 
-. : .. :~·\'; ~- -. ~'..;:·:," __ .~::~;:2 . -- ;-:·--~:.'):'~-~~;7". -;~· .:·.~ :" : ~;-~:·~ .- ' .. -. .' 

• Que el endeudamiento del sector público no supére el 60% del PIB. " 37 

':. _- ~::;:: \'..?' .:/'"{' U:.,-,-~~:_;, --·)~ ,,,.~" 
-~:r;~~:~.~ '.:: ,-\ -. ~--~~~ ,• ' ' ,.;::·~-:·.:·: 

--~·,:· ··; :,< ·J.' . .;;·e .:~.:~~ <.>r, 
;-:~-11 . ".. ~. -~ - - ;,:. _< __ ;;. ·_ ,'\-", 

.·_ :~·:,'-';_,_ :\:.;;'.,-.. _, .• 
1 ~ .. ~,-;~;;':'.'·: 1t 

.. -~-- -~.-~:~:-~ ___ ,, ;_)·::.'·· .. ··· _;,).\.•·"', .. ,, ... 
La moneda única ayudará a Ja unificación.~e Ja economía europea pero su puesta en 

m~ha ·tuvo ~ificu;~ics~ib~~~i;;¡J~~~:i~c~sis,~conómica de 1992-1993 por lo que 

se rei:onoeió que en ·1996.serla iiiiixis·i~1e reurÚ~ a una mayorla de paises que cumplieran 

Jos criteriÓs para ~~~~/~~~~~¡:la;J~;6~i.~onetaria, por Jo que se fijó el afio de 1999 

como meta p~~ l~i~~i~~. 
1

",'.. ¡ • ' 

. . •. ··. :··.~·~.·-~:-.. t; .. 
. _:-'.!>~;·-

Los tipos dé ciu11
1

bi~ quccÍa~n~fijos a partir de 1999 y Ja polltica monetaria será 
.r¡-! :;~:- ;L: .¡s· . . - . 

· traspasada a(Bah~o C:cintnil.'E~iopeo por Jo que desde ese momento las operaciones 

mon~~ri~~ se;.°eaJi~rá'~:'.i:n' ~~.:Os,'aJ igual que Ja emisión de la nueva deuda pública. 
·'" . . . : ·'....-~ ·····~· .. · .. ·_, '· . ' ' 

~En eÍ a~¿/2Jo21~~;ri;<>'~ed~~ nacionales serán retiradas de Ja circulación a medida que 

'Jos .billete; y rn~n~das .Ílcnominados en euros entren a circular durante Jos 6 primeros 

· me5es el~;·· 20&~. el cambio será completado el 1 de julio del 2002 cuando todos los 

\;ill~tes y:monedas nacionales dejarán de ser legales. 

' En cuanto a Jos paises dentro y fuera de Ja Unión, "la relación entre los paises que 

integren el bloque de Ja moneda única y Jos que queden fuera se resolvió a acordar Ja 

necesidad de un mecanismo de tipos de cambio revisado que vincule a los de adentro 

con Jos de afuera hasta que desaparezcan todas las monedas nacionales y se espera que 

Jos paises que hayan solicitado un aplazamiento se integren." 38 

"Montes, op. Cit., p.141. 
"llltiris. op. Cit. P.168. 
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Asf, Ja moneda única es considerada corno una pieza fun_darriental para el mercado único 

y una mónera de protección contra Ja ~sriCcul~~ión lllohetaria y la est~bÍlidad de precios 
. , .... -, ·-· .... ·-- '.. -. :,· . '··.: ,-:-:: .. "" -

al igual que.mas ~stabllldÓd _re'spectodeJ dÓJ0.r'est~doÜ~1~eÍtseyd~I yenjaponés. 

La Unión Monetaria ~-;aerfa véntajnS im~·rtii~i~s~J~~ J~ÜriÍÓri, cómo: 
; ;;· ··,·-<~:{Y:~ ·«·,'.-: ··:'.:?/·~-

• 

• 

• 

' " .. ,\ ,_ -{ >. r 
',' ·:·· .··~'.-:~ -.:-::_:·;_._:,_:} -~ 

. ,- .. ' : . '\ ::';: - -·-.,~- ·- : - -

unificación ~~~~tli';d~u~. ~dJcirfa Jos costos de transacción del "La 

comercio._i~t~~u~~~~r·;e·;~~ÍÍ~~I~ la competencia en Jos mercados de 

rnercancfas; de nía~~-~~'·i;f,ri¡';, /i 
:· ,. ~-~:··~;;!:·~-?{~:/:-.~.~:,_>:'. .-~. 

El euro puede ayudar a:creai"ifr1· área de estabilidad financiera en Europa y 

con ello a;~dar a J~-~c~~~~¡¡5 ~~ los Estados miembros a protegerse d_e las 
-- :·. - : .;'..,_._::.::.y~_;~ )~~E;;. ~:~{r':·i;:)~~(~~-~;:~:>.<_ ;- -

vicisitudes dé Ja volatilidad 'mundial de Jos tipos de cambio. 

El·· euro ~drfa se;;¡¡~ ~~~~;¡d~;: i~portante en el rn~~ad~,m~ndiai .·de 
.·· ·e;. '., '.~' ._. • . 

capitales. > 

La unificación monetaria obligarla a seguir a Jos gobiernos polfticas 

económicas más responsables". 39 

También debido a Ja supresión de los trámites aduaneros para el comercio 

intracomunitario, se creó el sistema INTRASAT cuyo propósito era recolectar Jos datos 

estadfsticos entre los Estados miembros ya que era necesario seguir elaborando 

estadfsticas sobre las balanzas de pagos .. 

También debido a Ja creación del Espacio Financiero Europeo. el mercado financiero 

comunitario se globalizó y se integró más a Ja economfa mundial, sobre todo gracias a 

Ja tecnologfa de Ja información y telecomunicaciones que permiten Ja rápida 

Jv Alejandro, Chonona Burgucte y Robeno Domfngucz Rivera. Europa en Trnnsfoonucjóo. Proceso' 
PoJltjcos, Económicos y Soclnlcs. Plau y Vnldés Editores. México. 2000. p.284-285. 

62 



transferencia entre los paises, asr como la.difusÍón de nueva8 i~novaciones financieras 

desarrollándose asf la colll¡Jéténcia aniv~I int~maciOn~I. 

·:.-:· ."--.," 

.) :;,.·~"·_:.\:' +' •• _. ' 

La. ComlSldn.;•·es él Órg~no ~jecutivo de I~ UE, elabora propuestas legislativas y prepara 

· ... los~rfiidoresdel presupuesto; vigilael ctimpli~ie~iodel~stra~dosde ;aUE; también 

represe~ta a la Unión en las relaciones económicas cClf1 ot~s ~alses u organizaci~nes 

internacionales y participa en las sesiones del Parla!'len,ÍCI • 

El Consejo de la Unldn Europea: es conocido también como el Consejo de Ministros 

y se encarga de adoptar las principales decisiones sobre las propuestas que la Comisión 

formula y la presidencia del Consejo recae en un Estado miembro distinto cada 6 meses 

y está formado por los representantes ministeriales de los Estados miembros. 

El Consejo Europeo: esta compuesto por los Jefes de Estado y de gobierno de los 

Estados miembros y el Presidente de la Comisión. 

Define las orientaciones pollticas generales y es un actor importante en el proceso de 

integración europea y es una institución estrictamente gubernamental. 

El Tribunal de Justicia: su papel principal es el de interpretar el derecho comunitario, 

el cual es un derecho autónomo y uniforme para todos los paises miembros de la 

comunidad y es superior a los derechos nacionales de los estados; se encarga de vigilar 

la separación de poderes entre las instituciones de la Unión , ofrece amparo legal a los 
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Estados miembros Y. es órgano consultivo de· Jos ,tribunales nacionales, alas personas 

fisicas y jurldica~y t~ru(J~s sent;~ciasdel ~rÍb~nal son ~bH~itor;nspn~ los Estados 

miembros. 

. __ ._,, 

. _: -'". ~'; ,,~~-.:~: k.;::.~, ~:. -~'.::/~' :<>~: . 
:;_:~~-

El Tribunal esta corn~~~¿;~ '1iii'.1 SJu~~~·~'9 ~!;6g~d'os ~~~e;:i;l~s1 d~~i~~ad¿s por Jos 

gobiernos de los Esiíic:Í~~·~ie~~~;,2; i'i''\ >.: 'f'.; ;·~,:! · >:\ '.:'r,:;.," · . 

El Parlamento Europe~~·+a~~~~r:~~i:~{i~f:;~H·~~:1~ri~~~e:i~;Í~+dire.~~mente . 
por los ciudadanos y el número:~de·eseál'los::por .. :pars·se:designn·én'fünción ~e In. 

población de cada E~tado mi~~.;~:·;t; r '>•;i;· ;}~'.·. :~·'. :·:·: : ~e• ' i 

El Parlamento supervisa el run'cioll~rni~nt~'c:Í~ H.~¿iliJsiÓ.~ .. ;.:del 2~ns~jo; aprueb~ y 

supervisa el presupuesto, puede oblig~~. 11" la'idisol.uciÓn d~' Jn .·Comisión : y hace . .· ~- • .. · - - ' . . '' ·.. . - ' . 

sugerencias y propuestas legislativas di~igidns al Cón~ejo y a Ja Corn.isión y es órgano 

consultivo sobre la Polltica Exterior Común y de Seguridad Común. 

El Tribunal de Cuenta.Y: se encarga de evaluar e investigar el uso de Jos fondos' d~· 1a' 

Unión, investiga el origen de Jos ingresos y Jos gastos y el buen uso que hacen los 

Estados miembros de Jos fondos recibidos para Ja aplicación de sus politices, al igual 

que Jos destinados a ayudas económicas. 

El Comité Económico y Social: es un órgano consultivo integrado por 222 consejeros 

que representan a organizaciones de empresarios, trabajadores, empresas, agriculturas, 

etc y representa Ja voluntad de Ja sociedad civil de la Unión en el proceso legislativo. 

El Comité de las Reglones: es un órgano consultivo de la Unión y representa a las 

regiones locales de la Comunidad y es consultado por Ja Comisión sobre distintos 

aspectos como Jo son Jos económicos, pollticos, sociales, etc y esta formado por 222 

miembros. 

También busca el respeto de las identidades locales de la UE y Ja participación de sus 

ciudadanos en los asuntos que los Involucran directamente. 



Banco Europeo de Inversiones: el Bando ofrece 'prés;a~cis para financiar proyectos 

de inversión que contri~uya~ aI de~O"t110 i~~ , I~ l)nió~ como proyectos de 

infraestructura y ta~bi'énJ,~ni Í:).uda'~ lo~'pal~~~ ~~ vÍ~d¡,de5arrollo y es administrado 
0 •• ~":o':<"-'• >"•o;:,·-~<~: <~ ': ;·.:L. 

por el Consejo de Gcil>Crri':d~i-(;~ formado ~~o';i; mi.{¡~tros de economía de los paises 

miembros el cual, e~~t1'é~I~:,;~~·;;i:ca ~~d¡t;cÍ~~~el ;~:ric~:a~ruebá el informa anual 

del•ª~~~~ YA .. e.1;~~f ~~~~~l~r~TI~~;W:ª~,~~~f i{co~'J,r~~is~:·: · · 

El Banco' Central Europeo:;sc(erícarga··de la ·emlslón.·de moneda y de establecer las 
_. '·. -"; .. ;.-,\.•' ,·_..,.,:.::_..'..~1~~f ;>~~~.;:~:._,·: !\~::·---;.~--~}:_~_:\\ .:>': ' 
'tasiis de interés y regular la' polftiea monetaria; tiene personalidad jurídica propia y esta 

dirigido ¡Íor Íi~ cciri~~ji; ~~'oiti:~~~ió~ ~ompuesto por miembros del directorio y de 
' .'11.'¡ ~;_:-~;:;:~· • .;." ~-,~~ 

. · · rep~sentanÍes d~' los ~¡¡;,¿º; ~aJion~l~s; el directorio está formado por un presidente, un 
:·;.-

vicepresidenie y 4 nden~bros nombJ"adOS por los Estados miembros y tiene un periodo 

de 8 ai'los. 

1.2.3.EI Tratado de Libre Comercio de América del Norte 

El TLCAN es la culminación del proceso aperturista que experimentó la economía 

mexicana, asl como la estrategia de hegemonía regional planteada por los Estados 

Unidos ante la competencia de otros bloques como la UE y el bloque asiático. De hecho 

como mencionan algunos autores, ya se venia dando una integración silenciosa entre 

México, Estados Unidos y Canadá, siendo los Estados Unidos la potencia regidora. 

El TLCAN, es un esfuerzo de los tres gobiernos para realizar una alianza estratégica 

para mejorar su competitividad frente a los bloques antes mencionados. 

La integración que se ha dado entre estos paises incluso antes de la firma del TLCAN se 

ha llevado a cabo a través de las empresas transnacionales de los Estados Unidos a 
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través de sus filiales y de s.u IED,ya q~e~él comercio intra finna representa unn parte 

importante e~ el comercio de los tres paises; sobre tOdo en la empresamaquilndora. 
" ¡.., • ·;·::: · ... ~. • • ·, ' ·' ' 

·El TLCAN toma impi}rtancia ai ccírÍsiderar las asimetrins entre'sus miembros por lo que 
,·,~··.1>•: ,,';:«>Y!:.,;, .. ~~.• '" ! •;-,;•••• )~""" ,·-,, 

·la relación se vuelve mas compieja'debido a hÍs. Slmiliilldes entre los EUA y Canadá y 

. :J~:r:~:!ite~:i1t~:i~ºi~füiº{~~u~ ~;to;~~·i~~·~~;avii~I:º·• grupos. en 

contra' ~nto''.<li~a~~(~t~é~iáo ~~rJ~c~/~~JJ¿:.tJ~¡~~~;;:~~",~~~~dÁ'~ási·•.~o•· hubO 

movimiení~s. ;a:~11e·1:1 .ftct\N ~~5e~~b~¡;ar;;~ari;<lil~';~~.1~rii<lad de ampliar 1os 

beneficios dél. Acuerdo de Libre Come~<iio:~~riíoi~~~~~~r;.b'~te •;;·~r ·g~rantizar su 
,._, .· ;} :_,\~:>{ ~. -~;..c.'·';< . . 

acceso n nun me~ndo amplio y mlly~~5•·oportunidad~s de'e~portaciÓn para los 

productores canadienses por lo qué s~ ~~~~i~ ~g~:l~;:~~~~~titivid~d
0

ca~ndiense habrla 

de incrementarse. 

En México, "los sectores ori~ntiidos h~cia la exportación representados por el Consejo 

Empresarial de Negocios paraA.suntos Internacionales, Comité Empresarial México

Estndos Unidos, Asociación Nacional de Importadores y Exportadores de In República 

Mexicana, _Consejo: Nacional de Comercio Exterior y la Cámara Americana de 

Comercio, junto- con . las principales cámaras empresariales, Copannex y el CCE 

expresaron· .. su apoyo ni TLC; mientras que los sectores en competencia con las 

importaciones, representados principalmente por In Canncintra, declararon su 

oposición". •o 

Los gobiernos de Estados Unidos y México se esforzaron por llevar n cabo una 

extraordinaria estrategia de promoción del tratado para convencer a los legisladores de 

ambos paises y asl triunfar frente a los principales enemigos del tratado. 

40 Aldo R. Flores Quiroga. Proteccjonjsmo versus Ljbrc Cambjo La Economfg Politicn de lg Protección 
Comcrcjul en México 1970:1994. FCE. México, 1998. p. 378. 
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En México lasnegocÍacio~es f~en)~ muy privadas po; IÓ que ~ai~ente nos~ iealizó un 

activismo contra el .111ita'do debido a lo o~Ülto de. las ~egociaciones, mientras que en 

Estados Unidos las n°egooi~c;~~es fu~ron en debntés ~biertos. ::/ 
Los principales ·o~;i¡~~~' ~~¡: +~tad¿: .c:~)s~~oi'tJ~;d~s il.an <ia5 ·¿oaliéiones de 

sindicatos, ,•gru~s ·i~6fa~¡~~s. (~~ '~J;¡;n;~5-.¡~p~riiij~f¿/'t siup.J~ . de derechos 

h,m_.oo~~t;.;~!~;;r~~j~~r;~~Jk;t.L 
• . UniÍéd F~d iind Co~~~r~·j~~ W~r~~is l~t~m~tÍiirial Un ion. 

-- ·~ -.. j-' ~,,;- : ;;: __ ~'-.'-:-_;, . [,~·,:.' ,'.' ¡,,;:¡< .. ¿ ;, -.-·.,-, . . . • .~.· ', 

• Amalganiatéci C:::1olhing & . .:f~xtiJC ":'~¡:ker5 Unión. • ·. 

: ::::::::~lr:)·~e~;L d{m~'ut:e\ 
Estos grupos ar~Ü~~~t;~~~f~ue'J;é~¡~ llevárla a trasladar empresas a México 

gracias a ~us ~~~t~~s;:;~~~p~titl~~ :~~m:~los bajos salarios, In mano de obra en 

abundnll~iB,~ I~~ ·¡;~j~f~t~~;;~~~~¿~i~iis ylde ~lubridnd, por lo que se generarla un 
- "> .\ .. _._,_>: _-:: .... :!"'.~;:·::.:::.:~;~,.:_·,;\~_:-:,~-. ~ :~""··-~'';~·;~;..\.:,,_ ~:;./\/~,,:.o_. ·. -

aumento del: desemplC() ·.,en:'.Estados,,;unidos y los salarios de los trabajadores 
. .- . : ,·-.: ·::.·-:.- :-,._ ,·.·.t:_: -

norteamericanos irían a In baja por la presión de Jos salarios al otro lado de In frontera. 

Pnra los Estados Unidos, " esto resultará en menos creación de empleos, menos 

aumentos de productividad y retrocesos en el medio ambiente y en otros parámetros 

sociales"". 

Por el otro lado, las grandes empresas eran las que apoyaban el proyecto argumentando 

grandes beneficios pnra ambos paises e ignorando las grandes asimetrias entre ambos. 

Entre estas empresas a favor del TLCAN se podrían ejemplificar las siguientes: 

• Businnes Roundtable. 

• National Association of Manufncturers. 

41 Luis, Gonzálcz Souza. Méxl<x> en (a Estmleg!a de lis!udos Unidos. Siglo XXI. Méxi.:o. 1993, p.67. 
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• 

National .Foreign}nid«: Councll. 

U.S. Chamber ofCommerce • 

u.s. co'un~d~rt~e ~~xico-u.s: Business Committee . 

Ellos argumentabanque.Mé,dc.o'~s él pals latinoamericano que tiene mas inversiones 

norteamerican~~ <t. repre~~~ta n·at~~tlv~~' ·' ~~()nÓ~ic~s .. Pªra . los. ···inversionistas 

norteamericano~ y por ro ta.Ü~:e~ iie~es'ári¿ ~sÍreciiiir i&S relaciones con México para et 

::::::,:~:;~~~~~~~~r~í#f~t~[~ ... , .,_ 
regional de coÍnereio plantea~() ~~ lo~.EsitÍdos'gniips. •.• • >> ., 
También argumentan qu~ ~I ~riitado · ay~da~Í~ a''ér~~ar el ni~eÍ d~.1~~ mexic~nos al crear 

; ~ '~ '. 

fuentes de trabajo. y et. ~~mento de la ~ónlian~ ~ri lá economla rn~xicana para seguir 

invirtiendo. 

. ' ~ . 
Pero antes de pasar a un análisis más a detalle sobre el TLCAN, se estudiará de manera 

breve el a.lltecid~n.teque.fu~ ~I Acuerdo de Libre Comercio entre los Estados Unidos y 

Canadá. 

Para Estad.os Unidos, el ALC es su forma de incursionar en una economía globalizada 

que poco a poco se ha ido reorganizando gracias a la formación de bloques de comercio, 

por lo que decide tener una relación más estrecha con Canadá. 

El ALC, significó un importante acuerdo bilateral para los Estados Unidos, ya que ante 

la evidente declinación del multilateralismo, EU decidió formar su propio bloque con 

las intenciones de formar un bloque continental. 
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Para Canadá, la integraciÓll a la economía de. los' Estados Únidos es unproceso histórico 

y geográfico, ya que la vecindad fue orientándo'·rrlayoritarÍamente sus inve~siones hacia 

la eco~onir~ i:stácio[~ide~~i:. ,, <; ·•i ·"' ' ,, · •:> ':\ / 

Durante las negociaclo~.i~ ~.~ la~f:&.ü:/can;adlJpu;~ e·}~ci~¡··.i~t~~s·~ue~ co~ esto 
. ~· :: . ~·f.'.:->· ·· :>-: .. : .".~. 1° _ -- ;>:.~L-/,,-~ '~-.> -~,:.'·.>:~ <;~. ):;'~·<:.::: ·;;·;~.'.;·;~~'.~.~: ~~{~'.::~:_: ·.-;.:'.~> -~f.r, _. i _.,.: ·· 

tratarla de. diversificar sü: mercado' ante. CI. creciente' proteccionismo norteamericano, 
-· '· '. -.. :·. <.· ;.~_ .'">~·~'. ·u~-~:~··.~T;~_·'.;:~- :~;_':;~;:;'~:~I'.::r.)·:,~1,'.~~~ .· ·~~ 5~~.\~.~-X:'.~~;\\füJ;\~;.,·:·:~¿0'.-7{:.~:::.-: ¡,,-_,F\t;~~:~j':J :,:,. _: .:··1. :> - ' 
~specialmente; 11nte:, los; i,mpuestos' ~o~i;ensatórios: y··a ·,·las ;medidás' para · eviiar el 

::::~;.~~~:f ¿{~~:i~i\: ,,',,, .• )· 
• . "Eliminar. hÍs barreras al .. có'~éi~ló dt~ieiles y' seíVicios entré los territorios 

• · :~~~i~~~-l~;;~i.:~,,~il~';, ,iru oom~IÓ. 
• 

Liberali~r significati~aírieiitci las condiciones para la inversión en el área del 
/-":" .. :-: ;l 

libre éom'él"cio.' ~;: .. '·' 

Esta~;ec~rº ;;~e~hni~~tos efectivos para la administración conjunta del 

Acuerdo y la resolución de disputas. 

• Sentar las bases para la posterior cooperación bilateral y multilateral para la 

expansión y realce de los beneficios derivados del propio tratado. 

• Promover la liberalización del comercio. 

• Mejorar el clima para la inversión bilateral. 

• Resolver problemas bilaterales relativos al comercio en el sector automotriz. 

• Resolver problemas surgidos en disputas sobre el empleo de subsidios y 

aranceles compensatorios. 

• Crear nuevas reglas para la regulación del comercio de servicios y liberalizar 

el mercado de los servicios financieros. 
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Crear un mejor marco para-la cÓndÚcción de -la inversión bilateral y las 

relaciones co~erl:i¿les; 
• Pro~over la ~~o.,knlciÓri rii~ltllat~.:01 ~~ i~ dis~\.isione~ .:C1ativas ~comercio 

modificaciones a la reglamentación delo comercio automotriz si incrementa la 

¡ÍÍ'oducción y el empleo mutuos; 5) eliminación de todas las barreas arancelarias o no, 

entre ambos paises y el rechazo al establecimiento de nuevas barreras. Para Estados 

Unidos, los objetivos principales inclulan: !)nuevas reglas para los servicios y la 

Inversión, impidiéndose el retomo a pollticas intervensionistas y; 2) un clima favorable 

41 Centro de Jnvestignción para el Desarrollo, A.C. El Acuerdo de l ibrc Comercio MéxlectEstados 
.l.!ni!h!L Diana, México, 1991, p.78. 
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n hí inversión ext~~jera directa de' Estndos Unidos, ·sobre tódo en los sectores 

neurálgiéo~ de I~ ind~strin can~di~~~e, com~ el ~~iomotri~ ~-el de energln." º. 
' ,·.· '.'. ',~·--'~:'"\ ,,·/; . . : -

El ALC fue el antecedente d~I TL~A~ •• elcual fü~ el .pri~er~tnd.odee.ste_tipoentre 

d~s p~l~es ~esi~oÜ~~ci~\E~~~~fÚñiJi¿~~~d~~'~;~~···¡Í~¡i· ~~;vrasd~ ·desnrrollo 

:~:jJ:e:ri}Éf~i~tfile;j~j~~-i'icJ~~i~cE~º~~d~~l~Lig~ ~~ ·t~~ 1as 

bnrren:s a~~~e·I:;;~~'~ 12':i~~~liiriíu:~;:: <i~; '.~;., .··~-~- {A' ·~-( ).j'E :.j; .. 
~n ··1º qu~·;s~-- r~IMe~~·· 1J{s~~}~\~i-~~i~c~~r?~¿~ ~;i¡.;~· eí_~.\~~ii~fa1 -~~e h.abran 

~siodo:disf~~';{Jci·\~ ih~ti;Ücionesfiii~nciefas ca~~d_i~n~es-~ú'e ~Per~~ait: en. Esiados 
... , "~~<r ~;:~ ··"'r;· . :.:· - "~·:' , ~-,; ;\}:: ., . .-~,: ·./:::-,: 

unidos y "iché~ó; ; , ·;_: ,_, '. • - 'C: . ''° \> •·- • · . , 

::;:~\·¿r~~~f~:.r~ .. ::::t:.t00~:7~~1~~l::..~ 
. ~~::::;;:;]í;:f Jl~~[,J~~;.iit:!t=íld.!:~ -~··. 

In iinportnéÍón, sÜpresión de í>errnis¡;s de imP<>mición pnra varios productos por porte de 

las nut~ridacles canadienses; el inc:mento. por ambos pnlses n sus respectivas cuotas 

pnrn In importación de huevos, oves y sus derivados, etc. 

En lo relativo al sector· energético (petróleo, gas natural, electricidad, uranio, etc.) se 

buscó la mayor liberalización posible por lo que se eliminan todas las restricciones a las 

importaciones, de todo impuesto discriminatorio; pero el Acuerdo no elimina las 

restricciones n In inversión extranjera en la industria petrolera. 

En lo referente a la solución de disputas, se establece que cado país conserva el derecho 

de imponer impuestos compensatorios y medidas antidumping para protegerse de 

posibles subsidios perjudiciales y se estnblece la posibilidad de recurrir a paneles 

bilaterales para la resolución de controversias en diferentes materias. 

4
l Du7.o de lo Pcn~ op. Cit. P. 104. 
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Otros puntos impor1antes del ALC son : 
. "-

"Liberalización del comercio de automóviles y autopartes. 
' .'' : ·,·".,'('.- ··:.· ... _::-.. . ~ .'. . 

Eliminación d~}éstri~cil>níis a las inversionés y requ.isitos para la operación de 

ras empre~s··~{.Z:_~t~\p~~e; ~;tal>1ecimien1~ de. crit¿ri~s< en materia de 
"' ;t ' ".' 1~· ~ ... : •• ;~, i .'· ··:.. : '._. ' '>. ··,• • '·. • • •' ! • 

expropiacio~~s y ~~'.11~n58~},on~~. Yi::de,;)~a,rffias :.fle~ibles · Pªra 1,a ·libre 

. ::::::t.~·'f ~~~.&;~::. ~J, !~~ •.. ~,¡~ '" ·~ 
ben~fici~s•del A¿u~rd~:~e~~.~~~1:si~a~~~~e·.;Ll~11 lf:~~f¡¡~·~ilted: 

• 
'~-- 1'_; ::· ''"" . ., . 

Estab,lecimi&~~().~b.fü~er,;;'.y~~·~f~~J@~~~rÍá'~tn~~s a·· fáciÚuir·l~s· viajes de 

negocios entre Estados Unidos y Canadá · 
. ' . . "'~·f~:{-;,:·.;~;·:_';~<t~~~'" :,.>:;"',. ·: .. · .. . 

las industrias cíe'un,ii';y 'oira partes durante el periodo de eliminación de los 

ar~nc~les. ;{~4 ? ' e'. },X · ¡ 

Es en 1990 cuando se dan las pláticas y negociaciones sobre un futuro acuerdo de libre 

comercio entre los tres paises, por lo se empieza a dar una fase de integración forzada a 

la cconomfa estadounidense el cuál habla sido rechazado por diferentes gobiernos. 

Para Estados Unidos varias fueron las causas que lo llevaron a tomar la iniciativa y la 

estrategia de formar un acuerdo de libre comercio entre el bloque de América del Norte. 

Una de las causas que tuvieron más peso fue el que los Estados Unidos dejara de ser el 

llder del mundo capitalista, aunque no por esto su cconomfa no deja de ser In que marca 

las grandes pautas del mundo occidental, pero con algunas limitaciones. 

La hegemonía estadounidense se ha visto limitada por el éxito de las economías de los 

paises asiáticos, el Japón y el renacimiento del bloque europea. A esto hay que agregar 

"Centro dc lnvcstlgnclón paru el Desnrrollo, AC., op. Ci~ p.81. 
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la deteriorada economla de· los paises latinoamericanos que son espacios económicos 

que gracia5 a su barata mano de obra y materias primas son campo de batallá entre 

inversionistas. americanos, asiáticos y europeos, ya que, "el flanco más débil para 

Estados Unidos esta configurado por la economla latinoamericana, cuyos recursos de 

· capital han succionado deliberada e Intensamente en afias recientes a efecto de financiar 
:,-¡ '. 

el impacto de .sus déficit comercial, de capitales y presupuesta!". •s 

Fueron estos déflcit, junto con la deuda externa estadounidense, la tasa de ahorro. tan 
- ,:: ·-.. '.· . ., ·.·· ' 

baja·y la calda del producto per cápita fueron los que motivaron a una negociación con 
' . . •.: -:,,.·. ···.'· ·' 

Ómadá y·de_sp.ués c~n México y asl retomar el liderazgo perdido a la vez que aumentar 

su productiv:id'¡¡¡¡ y competitividad internacional. 

Durante lasn~gocl~ci~ri~s del TLCAN, fueron 4 sectores que fueron los más dillciles y 
r, •: '' ' ~_::/,,~:;:- ;_'.). >: • 

de mÓyor irii,,OrtruiéiO: los cuales son: sector agrícola, automotriz, textil y financiero; y 
- " . : .-·.- .. , _;_,,_"_·· .. · ... :.·., .. ,.· .. ·.· 

debido a In e~tenslón d~I TL,CAN, solo me enfocaré a desarrollar estos sectores tan 

irriportant~s pak I~ i,;~ ec;,¡¡;,~ia°s' d~ Amdrica del Norte. 

El Sector Automotriz 

Este sector tiene un papel clave en los tres paises ya que es uno de los sectores que mas 

generan empleos y es una de las bases del desarrollo industrial y tecnológico. 

A demás, este sector se encuentra ligado a otras industrias como la de autopartes, 

electrónica, plástico, etc., es decir, tiene un efecto multiplicador por su impacto e el 

comportamiento de las industrias antes seilaladas. 

0 Dcnlto, Rey Román. La Integración Comercia! de M~xjco 1 Estncfos Uojdos y Cuond4. / Alterngliya o 
~ Ed. Siglo XXI, México, 1992,p.83. 
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Para México, ei : sector.· automotriz es · sum~m~nte · importante.· ya que genera una 

proporción importante del empleo ~n el ~als,' para Estiidos Unidos, repr~scintaba una 

manera de ele~ar su c~~p;,titivid~~; p~ra Jos tres grandes f~bricantes norteamericanos 
:,',-("· :_·- ;:· ·,,·'. : .;:~:::.:·.', 

de ~ittomóviÚs, ~~·~fT!:c, ~~nr~ a representar una buena oportunidad para reorganiZar 
'"'>:« .. :.:_·~-·-}> . ,' :· :.\:" 

.•su indusiria; y~ qu~;c~n' ia ~~mbinaclón adecuada de costos, teenologf~ y m~no de obra ' .. - "' ,- . ;:.'," - ;r~+>·-~~·,:· . -.- ...... ,. . . 
capacitad.a que ofrecfan'en su conjunto los tres paf ses, el sector automoirii en A~érica 

del ~ort~; Jji~ ~';~~j..Fo~~lemente su competitividad". :• ,: ·,.>:;\ /.: ··• .·•·· 
La mayor· pn;oc~~~i:iÓn • érá evitar. una penetració.~. de.· las• empr,esas . ~Ütomotrlces 

. asiáticas Por ;o :~~ duran;~ las
0 

negoÍ:iaciones se exigi~~n~l~vg~~s: ;~glás de' origen 
' .. : .. ; -- -- -' , . ,: .·,_ "'. ; - '. ~". - - - ·, fi --

para evit~r qu!Í Méidc~ se convirtiera ~n un tra~polfn p~i:B Ja ~xpartación d~ prciductos 

asiáticos. 

La economía canádiense'en cuanto al sector automotriz se refiere, también era de suma 
. ' 

im~ítaricia debido a la integración con la industria norteamericana, por lo que la 

. recesión que· .estaba afectando a la industria norteamericana también los estaba 

·afectando dé manera negativa y vieron en el TLCAN una oportunidad de incrementar su 

productividad y competitividad y quizás diversificar sus exportaciones y asl dejar 

depender tanto del mercado norteamericano. 

Al igual que en Estados Unidos, al momento de las negociaciones, tuvieron que soportar 

las protestas de Jos sectores y sindicatos que argumentaban que el tratado llevarfa al 

cierra de plantas y perdida de empleos. 

'4o Luis, Rubio. 1Cómo va o nfectar o Méxjoo el Tmtndo de Libre Comercio? FCE, México, 1992, p.155. 
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En México, los fabricantes europeos y jap~neSC:s p~sionaro~ ~¡ gobierno para que no 

se aceptaran reglas de origen elevadas que . fren~nm ·sus exixi.n;;~úin~s. al. mercado 

estadounidense; ' "· '.,( •·· ,'.'.'. · ::<• ;_; 
;- . ·_' ·:<·' -·-> .. t.;~~- -~<-~--.~.f-.: __ ~\:_,_ .-.· _. --. --·« ·. -. ' .. ·. l ••• _ 

En este momento, se esÍ8b~,:;pr~~niando t~ndÍ:ncias en Í~ indÚsÍri~ aÚtomotriz a nivel 
. _ .. _ .. : '."~·-·:: ·.- :~-?:{;\ }~-~? ;):f~i¿r->~:;,-{J{ ··;.:~i'°:~~1-'.-:_;,l(}~i(<;-: ::::~<- . 

mundial, caracteri~dos por : u~a r~organizac.ión''.de ; la producción· debido a la 

::;.::;;~~J~!~~j~~i~$lf 'm ~loool do I• 

"El TLC vendrla a f~nnªhZ!ir eI mictf de u11 proceso de 1n~~grac1ón que ya se venia 

gest~~o f1j,:,:~~~~:f ~~~k~~;~~~a~~J~~~:~~.~~i~J,fs~~;?~Encias que apuntaban 
hacia.la conformación de tres··grandes bloques producfores de automóviles: uno situado 

_. : .:·:· ... :_·._'.E.>::·!· ~-: . .:~·.:_:; .. ·.:;~;-~i··:/;'.;·~~:·~--~-~~:l~;-~'.J;~t.)';'._·~:.f.;~1~·.;> ~~-?'k·:>?~~;~ -:: ~::;;:l:;:_:. ·_:·.~;-;./. -.·· 
en el sudeste asiático; ei'otroenEuropa y eiteicero enA•rl1érica del Norte", 47 

~st~dos u~fd~~; d!;~~t:'.:~~t;¡;¡;~; ¿~,'.~~~~tiÍi~id~~ a ~ivei mundial y el TLC se 

. presentaba' i.,'c~B~i;;1u~~~~o~~u;{i~~d~(ani~ ';~pro~echando la compiementariedad 

econótÍii~ ·q:~~~cirr~~I~~ iri~ ~~ piír~e;.· 
' ,. . ,. · •. -:,:: .. e,";:-!;·· ' ' 

_..;;_-.:.-'.';',,, ; : <. ·. 
El Tratado ~J~n~¡Ó a •México· en cuanto a la seguridad para que las empresas 

au¡o~otri~:~ ,;;~xi~~~as puedan planear y lievar a cabo sus estrategias de largo plazo y 

as! poder insertar sus operaciones en el piano global, lo cual ha garantizado un flujo 

creciente de inversiones y un dinamismo en las exportaciones. 

El TLCAN contempla la desaparición gradual de los aranceles a los productos 

automotores hasta llegar a cero en el 2004. En el sector de autopartes se introduce una 

reducción gradual de los requisitos de valor agregado nacional y en cuanto al sector 

terminal, en el 2004 se podrán importar vehículos nuevos de Estados Unidos y Canadá y 

" lbldcm, p. t 59. 
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las empresas armadoras ~o:end~á~ que cumplir con el ~quisito de balnnzacomercial 
. ' . . : • • . • ! ~. 

positiva el cual va disminuy~ndo gradualmente en el periodo de 1 O afias. 

El -TLCAN también ~~tablece reglas que protegen sobre todo a Jos productores 

regionales as{ como al-merendo de vehlculos usados, ya que las reglas de origen buscán 

la protección a Jas-~mpresas regionales de las no regionales para evitar In utilización de 

un pnls de In región 'como plataforma para exportar partes producidas en terceros pái~s 

o vehlculos ccin alto- cóntenido no regional a cualquiera de los otros paises socios.e', 

Las r::glas de origen re_quieren 62.S % de contenido regional en los vchlculos para tener 

a_cceso libre dc_ aran_celes a Jos mercados de México, Estados Unidos y Canadá. 

También se estabJeée e~ el TLC que las empresas armadoras que invirtieron en México 

antes de 199 J ':ven protegidas sus inversiones por Jo regulación que mantiene por un 
-. - . . . -

j>eriodo de JO_nflos _el requerimiento de establecer operaciones de producción en el pnls 
' .. :' ·.· .-·:· '. 

pára 'vender_ vehículos" en el mercado nacional y o Jo vez el mercado nacional de 
'· ... ··- ' 

_ v~hlculos- u~d~s sigue protegido por In prohibición de importar esto clase de vehículos 

hnstn el 2018. 

-También se establecen disposiciones sobre In inversión, que otorgan tratamiento 

nocional n los productores norteamericanos establecidos en México y ejemplo de esto es 

Ja Ley de Inversión Extranjera Directa que entró en vigor en 1994 y que permitió un 

aumento de hasta 100% de capital extranjera en Ja propiedad de las empresas de 

autopartes a partir de 1999. "La liberalización de la industrio automotriz ha conducido a 

unn transformación sustancial del sector de partes de automóviles que, entre otras cosas, 

muestran un cambio en In base geográfico de los proveedores de Jns armadoras no 

regionales, asl como el establecimiento de múltiples alianzas entre empresas de capital 

extranjera y nocional". •s 

41 Bcntriz. Lcyccgui. TLCAN ¿Socios Naturales? Cinco AQo., del Trotado de Ubre Comcrcjo de Amtcica 
~ l'omia·ITAM, México, 2000, p.311. 
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El TLCAN ofrecla la oPortunidad 'de mantener altos nivel~s de crecimiento en la 

produ~ció~ a~tom~t~lz y poi en~~ en ~I e~pleo a través de una~c~so garantizado a los 

. mercados el~ ~mé)i~a del Norte y de un flujo ~~~~inuo de in~~rsiones. 

El Sector Textil 

. Ías a~iivid~clcs' i~du~tri~Í~s~x~ll~~~~~~:~,~~di.di~~}te':~~~~~f5,;r· .:;? 

. Hasta ant~~ délTLC~ el comercio de préiductos textÍlés ~~;iegJáinéntBd~ Pór él Acuerdo 
. ,.;::, .. -_> .? ;_:;-~:_:,. ·<~ ... /·.<·J·: :_;·.-':·:~>:;;:<.'~., ·-.:<.'..~~'.~~'.~~~L '.~~{~'./;;~~}:~ -~.~;;:·::;·:·ttfa~::.~::..';f:Ez->:::·: .<.'{:~> ___ -. ·: 

.Multifibrás que· protegla Ja industria. textil ~de ·1os· pál5es deslirrolllidos ·a través de una 

.::t:'.:f :~;?1~t4~f~ll~~l~~i:~;e+.-" ,, 
industria· manufacttlrera d~bldÓ a·I~ apertuia'qu~ ~ ilio ~~·~se'~~bíéif'en ia dé~ada de. los 

. . --- .,, "-,,-, ,-''·' .... 

80's por lo que se presentaron déficits comerciales en este sc~Íéir. ;'.\ :,\'\' · .. 

Es e.n Ja década de Jos 90's cuando gracias al incremento de las mnquiladoras dedicadas 

n Ja confección se empezó n incrementar el potencial de este sector. 

Para México, uno mayor integración comercial requería uno serla de condiciones para 

poder competir en Jos marcados intemncionnles , por Jo cual el TLCAN representaba 

uno muy buena oportunidad para aumentar su productividad y tener acceso a tecnología 

avanzada para alcanzar una mayor integración en La cadena productiva y así exportar 

productos con mayor valor agregado. 

En Estados Unidos, Ja industria textil había sido protegido por más de 25 aftos ya que 

fueron de Jos principales promotores del Acuerdo Multifibras y que a pesar de éste, ya 

venlan perdiendo competitividad debido a la penetración de las mercnnclas provenientes 
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de Asia, que son productos más baratos que Jos· norteamericanos;. po.r ·lo que. Jos 

sindicatos norteamericanos' ~rieÜtado~ a Ja indústria textil argumenÍaÍiá~ que el tratado 
~ ~ :.: ~ <·._ - . - ';. ''· ·, - " .. - . ' -

llevarla a perdidas de empleo ~·' ~ierie de'fáb~icast~órric)' füe.~I ~~5~·.Je Iossi,;dicatos . 

:.:::.·,:;~~~ri~~¿~Tii''~'.•1T5:"~~:~r¡~'.Í\[ • MéXko .. 

El TLC representa~~'.';~~(;~; l~~~~i~l~ :~~u(~¿rti~~é~cá~~', u~~.· ijiegriicióri'con las 
:- :: "/· . ,: ,;:»·;·;:·~ :'.:\-;.~· /~~~t~·~;'.;;~·:;;~{;~~:._g?;:\~'.~_::,<~ ·.;:~~~;~ ·:.~. ~fü,·:;f/ ~A~i{{~"·'.,;ili~<:i~;::~~: :.~}~j·~' :·- ·,:~·,:~~:.:; ' . .:?:; _. · .. : -··_ 

ventajas· comparativas de Séx.i~? ~·.Sª~~°;á;~.~~/~~u;~~\~~·f7~~petiti~;i1ªd ª · nive1 

intcmaciomil.'._ ·:~:·: <'·-~>; !•'-~:: l·ri.~:~~~~<""?>:<-:.;t:;,--~~/:·: ·,-,.. -.--. · 

:: ~:::::::::.::ltz~t~"~~~~f;~f ~i~:::.·: 
.:_- , ';-- .;· ·.~. - ", "e,.;,_,')'.' : ' , . ;'.~.~:'. -~,, -:" '. .' ,:;:~.~-.-. ~ .• )~),·;.-.• ;;_;;?·-.. ·~=--t~:;:,,~·- .:: .-.. 

Jos insu.mos de sus P[<!~das se h.a~fan con insumos p~ovefli~nt~~ d~~~t~.re~i,ones. 

Canadá habla logrado ciertas ventajas en esté sector gracias'.'áI ALC con los Estados 
<,'.-. . ' •.. -· 

-Unidos, ya que se ~cordáron eliminación de barreras arancelarias y regl~s de:orig~n que 

especificaban· que' productos provenientes de terceros paises gozarían de un trato 

preferencial.siempre y cuando una vez importados, sufran a dos procesos productivos 

di íerentes pára ser considerados bienes originarios de Ja región. 

Para México, era necesario eliminar durante las negociaciones del tratado las cuotas de 

exportación impuestas por Jos Estados Unidos • ya que restringían el acceso al mercado 

norteamericano; también se buscaba Ja eliminación de barreras arancelarias ya que 

México de esta manera podría aumentar su competitividad así como dar garantías a Jos 

inversionistas para invertir en este sector. 

Es por ello que durante las negociaciones ,las reglas de origen fueron uno de Jos temas 

más diflciles y debatidos. 

La apertura de este sector en el área de América del Norte rea conveniente ya que Ja 

combinación de costos, tecnología y mano de obra llevarla a elevar Ja competitividad en 
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la zona, lo que contrastnrlá la penetración cónstante de textiles provenientes de Asia en 

el mercado nórteamericano. 

El Sector Agro~cuario 

Sin duda algur_i,a, est~ fue uno de .los séctores más dificiles durante las negociaciones. ya 

·que· tanto .. pa·~ ·: Es~d~~·--: U~-idos, ~~o~·O para'. Caiiildá .-y_ -Mé~ico,~~ este·,. sectOr es muy 

sensible ~~ va~ios aspeciós aparte del económico, como lo soii'él palliico y el. social. . . ,, . . . . -· - .. ., . . . , . ,-r .. ,,. -· . 

~:::~:1~~r:~4~E~f !ti1~~~~~i1W~sl!t~·~;~~~~ :: 
barreras arancelarias y,no·arancelariás y las medidas especiales para dar. un periodo de 

"~~~·.-:/~~'.-_ :~·'.;~ :1·. '.:~~!~_::5~":-·1:+fr:\~~;~:t·.":~·~f~>:~~-o/~~-~}:-;:;~;¿~'.-~\ ):~:.t; .. :~tit~ó_~w~s~: ·: -.... 
transición! pruil la: liberali:Zációii 'de: di:términados ·productos·: señsibles ·para .. las tres 

. ' /· \' .:-~~~,': ··')_:, ·1::.t.:;. .;:;; .;-· .:<:·~-.:'·:>;·i:-:< ~:/t.·'~:.-·:: ·~ ' :-':«·. . 
· •. • .. econo~I;;;, ·· .• ~.'·.·~., ''i >: .... e V,;;• ;>~• · ~¡;, ,\' · fe- :;> : /' 

:_:.- ~ . ~--,-,·,.s; ',·ú~J:~ ;··> .. _._ '\-¿. '";':'"-' e·,-

Duránte varios ailos/l~s'Estados Unidos, Canadá y los miembros de la Unión Europea 

t.a~b~scad~ e:itini~Y~~-~J\1?~¡u~~ión agrrcoia ªtravés de subsidios, sobre todo en1os 
' -. •' :·· ··,,~· _-,. __ ·_.-: ~-:., ~ ''.,·!:: _ . 

Estad,()s: IJpid~S,· y~ q~~- los subsidios han desempellado un papel importancia en el 

desarrollo' de,'.'·¿~t~' sector, por lo que fue un tema bastante debatido durante las 

n_egociaciones. · 

TllJllbién en c~·nadá existlan numerosos subsidios a productos como el pollo, los granos, 

las oléaginosas y sobre todo a los lácteos y en México, al ingresar al GA TI en 1986, los 

subsidios agrlcolas disminuyeron de manera muy importante. 

Los tres paises buscaron encontrar soluciones pura que los diversos programas de 

subsidios no constituyeran un mecanismo de competencia desleal. 

También se busco eliminar el proteccionismo norteamericano a los productos 

agropecuarios , ya que. se venia dando un proteccionismo a través de barreras 
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arancelarias• y no·· arancelarias; órdenes· de ~ome~iali~ciÓn; normas sanitarias e 
1.·~, ' . 

inspección de embarques. ·:e 

. Otras bárreras al ~omercio e~t~ Jos tr.;s'palses eran 1J;; 'nci a~~ceiarl~ como son las 

cuotas de ~xp°ol-ti~iÓn;' • ·' · · · ; ' · )'[ . :{· ·.····~• •... · , ·· 
Las.~rdenes·~~·cáiri~~cl~li:t;¡c·¡¿~··1iiüí~Í>a~iiis~~pJ~~¿;1;~¿~··~i~~~~d~;n~rt~;;m~ricano 
. , >. ·.~·:. ."': < :·:: <<~:.:·.:;x~~;>~~):;:} ;::.::::f};~-~~}r_·_·:;r:~-~-. '·:\~;;::-~;:;;~.t·:.'f:~~t~~-:-~;::~1 -:~~:~;!'.:.:·:~\:_~:;{ -~ .":'.~~-_;;~ :~-,-.,~- ___ . 
al regular. e)tamafto;.Ja··distribución Ja cantidad y Ja calidad de~Jos productos que se 

- - ,. - i:;c.; f,";;; :,·:!f'_;"·; ,,_, ·---~_:_;::/~\Y":::::•·!~Y·.:0 • .:.:)J< ~·;~.:.:~ ~-:;::<'~-:-\··:17;,;·'./'·>·':-,.:~-: :·: .. :· ·_ -

v~ndell e~ este ~e~ci~<Ío!•.' . J '";~f.,,, · J;f •· : ·•·•/ 

Pero• sin.?u~~¡·1~~~~1q~ii~~~s~~f i~r~f :f ?;~~!~~~ri~~~~~?,;··.~~'10.~'~.b~~culos. mas 

"fuertes,·ya que arectaban:diveÍ'sos'productos ccimo'el pollo:•·e1 huevo;: Ja' manzana, Ja 
; .. ;'.-.. - -, :,_. _·: ,<:~--,: -. -~,.\:/:·?:~.:1~:<~~?t~\: .. :-.:r~f':'.-'.· :'..\'./~\\~Y~·~ ~ri'.!~~:~:\··;N~i:~.:~;··.~r<;~,~~:,,:.::>:.:·; .. ~:;~~,~<'.~:~~;~::.:">:,;~·. -~.;\.-.>..· .. '.< ; -·~ · • ..... , ... 

papa,.· cltricos; .. aguacate;' etc )'ª ·~uei~ argum~ntabaque'estas .me~anclas tenían plaga 

aun cuan~6 y~:~~ ~~br~h~~riin~~~s ~~~IÍ~~ z~~~s li~~~,t~ 'tt1·~){? . ·~ : .. 
, ~;,~ -· <.: •.,:- ··~¿.:~-:'.·.: :.:f;.,,:· '-'··~':"_,~,..,. - ·,:~;,,:·:P"- ·:~?·:-<->;''.:!~~~ "'··:·; 

Para Mé~k~: era, d~ v!Fl ~ i;'.~¡}ortané.ia In. eliminación ~e e::t1.~lfir.:~t ;~~~s y el 

·establecimiento'. de. normas sanitarias mas claras. debido a su gran patellcial.exportador, 

. p0r Joqu~ ¡u~nt~i:s ne~ociaciones se busciiron zonas libreh~~~,fa~~~ enférmédades. 
. . . . . . . - " . . -· - ' -·-''\";>;.--·. ?:·,./:- - '~ . 

Tambiéri se buscaron medidas especiales de transiciÓñ pa.:S';~j;i~(,~' pro<luctos sensibles 
• • ,. _,•q ·t . • . . ~· - • 

parucacla u~~· de las tres economías, por Jo que se decidie;~~ ~stableccr periodos de 

transl.cfo~ muy largos para ciertas producciones. 

México tenla mucho que ganar en el TLCAN, ya que Je permitirla establecer reglas 

claras para el acceso de sus productos al mercado norteamericano, al igual que generarla 

nuevas inversiones en el campo, asl como Ja tecnificación del mismo y aumentar el 

nivel de ingresos de los productores agropecuarios. 

Debido a esto, antes de liberalizar este sector, se efectuaron una serie de ajustes como 

las modificaciones al articulo 27 constitucional al liberalizar el ejido, por Jo que ya no 

serla propiedad comunal y podrá ser vendida por sus propietarios de manera individual. 
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Así es como los objetivos que se pl~nteáron dllranie las negociaciones del Tratado en .. - . ... ,. . ' . 

cuanto a este secior fueron: 

• 
• 

"Ámpliar meréados~fB.1,?s.~~~u~l<>egrofr~~rio~.~exiciulos . 
Otorgar uriá mªY.?r,~~rt,!~r~~"re a l~~c:~iX>~~orés; <> 
Garantizar el Ób~st~ de Í~sÜmos ~~rici~le~para.eI s~ctor,en ·~ali~lod y precios 

·.!. ' ~' ... -·~ . - "··" -':,:·-\::· . . .. ?-. -. . . ,_ 
intemacion.ale~ 'V: · ¡. ;:>· i; ·,,./i · 
Incrementar la·, p'roductivid~d, y la co.:nPc:titi~idad' del ·sector, manteniendo 

_ .. , ._: ',., -.'· ,, .>-~:~~:.:·_:»:. "·· ::;. -... ; ;-;-: ':-1'.:;: .;·>~ :: :~~¡ :.- ; .-. i~·::·,,-~ ·, -.: ;' ~: •_--(~ '. - . > ": ! : 

periodos de transición· ádccuádos pára afronfar la. libre competencia. 
:." . >:·-;J :·:.:---~~,_j-_~, '(;'~:>. ~'<·f{~~~;:hr~\?·:::'.:·!:. :;r t: < · ', ; __ ;,_·-~-- -, _-:;·, .: .. 

Atraer. 1nvers1ón~ac1ona,I y.extranJera ·~. estesec.tor y 

Salvagua;J:r e; deie~~€;r~r·~~~J~·~~ ut;li~r m.ecanismos de apoyo para este 

Sccto~~. •.>·· ,. '\; ·.? ·:c:•c; !', 
: ·;"_·~::-,~~-}~'.: '.> - •• :'·'.:--

El Tratado contcmplájá climi~aéión de los subsidios a la exportación en el comercio 
.. ' ... ·-·.,;;·,.·-' ... 

regionalexc~~ta''c~'ari~~·l~parte; importadora y exportadora acuerden un subsidio a la 

exportación 6:bien; cuando el producto importado sea originario o exportado de un país 

Así, mismo, , se.- establece la facultad de imponer impuestos compensatorios a las 

importacion_es. que pudieran tener incorporados subsidios a la exportación. 

En. cuanto 11. las· medidas sanitarias y fitosanitarias, se establece que las normas de 

prot~ción deben de estar basadas en principios científicos para poder evitar que estas 

sean· instrumentos de discriminación injustificada. 

-.faÓlbiérÍ estas medidas deben buscar el reconocimiento de zonas libres de plagas o 

enfermedades y garantizar el acceso a los mercados. México ha sido uno de los 

principales beneficiarios en cuanto a este tema, ya que a partir de 1998, se logró que el 

aguacate tipo Hass proveniente de Michoacán tuviera acceso por periodos estacionales 

" lbidcm, p.400. 
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al mercado nort~~meiic~nci; también se l~gró el reconocimiénto de BS.Ía California 

como zona libre de plagas asl como zonas. libres de 'enfennedad en Sonora y Sinaloa. 

·También el ··Tl'llt¿do ía~bié~ di~p¡;n~de;JÍ~eailti~rii~s·: ·~iaiiJ~~·~ .Ía,;cl~sificación, 
~ _ . . _< _.·--:.: ,· : ::l :--'' :.~;-~-,'., _.:/· -:"'. ,~:;¿>·:, .. : ·:~--' -- ~.- ... _ :_¿::·:~ :_r ¿:.\:-- ,. r._·~~ .. ~-': :- ,-·· 

calidad y cómercialiiációri de productós intemos/yll qué se debe otorgar uri trato no 
! -. ",. --. ": ~- -~ '.·,/'. ---~~ .. ~ .. ; ~ .. '." ·_·:~,:- ~~~,:::: :;\;;,~:,: ~-.:~:,~~;~, ;·;·,_';·:·_. -~.::.<,. ii'" ,.,:. ~>- .. ;, : . ·' .. _;. ,,_·,_ ;_ ··-. -~·'.:~. '·- . -. . - ' . ,' 

menos favorable a Jos· próductos de importación similares a los de la otra parte cuando 
· -- .- .. · . -· · - --.-__ -_--... __ :-::\~:~·::.r~1j~~,.: -~<F-\;-,':·,;: · ·.::,::.~: .. -_., -->-J-_< ·,>_s ·-\_~:j <:~;~-.. · ;:·::--::.· -:::.,:. · · · 

éstos sedestinan1?s; P:.rQc·~5fm,,i,~~~~~'-;{/'; · •• , .. Y; . ..'-~_.' ·.·;:. ; 

··:.r;~j;,4.·~¡@~l~~~~~:~~~;~~J,~;;t:: 
Ja. npli~:ción'de'f!!Ci~i~it~S~ nif.~.1n,iJ~ ~~ ~c~l:~~a,ci -~b~~ . co.~di~iÓ~ :;~rá acceso a Jos 

m~rca~os.'•• . ' '. . ,. \/ '' '..;'• ··· .···• · ?: ,j' < ' •· •.•· .. :.: 
C".: ·- •• .'" _/ ."" __ • ,;.'~~:::"'>.~'. •;:, ;·'.;.: '.,•" ;~:<~· :'.~~::-:\ ~:. ,_.:(;., :.~'.~:{~·: .. :.~~~::-:·;~, }~:~--- .1:~i.:.;:~:.:::~ .. ~:~~T:• ·~· .. ~ ' o,i'"_'' - • •' , < " 

· En cuanto a.In liberación de· áraní:ieles;· México:es.el pals nííis sensible" en 'cuanto n este. 
:-:·· -; .... _:,.._:::-=· .- ·.:·.· ~:_·;_;·:.:,-'.·/f(.'-;:·· ~~/~·:.:T~~)::_·}-i'::~·~:~.:?;y:··:'.~<'1~;~-~,-.. /-~;'.~'.}"~~"·-~-" , .. _>~ :¡·f;J"{;':i-:.::r~;:;:/<--1-. ;.-·'-~-: -: - .,--': · ': 

tema, . las importaciorie,s P,~oven¡entes.~.~ E~tacÍÜ~Ü~idos:y'c~~~dd s~ liberan en un 

··)>18Zo entre.to '/15 a~~~. ri,i~n~~~t~·~~;ii~ pa·r~~~~1ir~irlá~nc~~i'C1~·tanliai~medinta a 
: . ·.· ~~---··· , .'..''..\~,··:,. _:.},f;'.\;:~:<~;:(":/~: ... - ;\:-·. --
··las exportaciones mexicanas; ce';'·'· 

•. E~.c~11nto ~,In~ r1Ígl~~··c1~,~rigen,'s~ considera un bien agropecuario originario de la 

reg~~n' aque/qj~·~e~ ~~t~~Ído en su totalidad o producido en territorio de una o más de 

· .Jns partés· Y. cuanilo ciertos productos no sean totalmente obtenidos en 1a región se 

considerarán como de la región cuando los insumos utilizados sean de cualquier parte 

pero procesados en Ja región o cuando y Jos insumos se limitarán a Jos de Ja región. 

El Sector Financiero 

durante las negociaciones sobre el sector financiero, México fue el mas interesado, ya 

que a pesar de Jos procesos de liberalización y apertura que habla experimentado Ja 

cconomfn, el sector financiero aun se encontraba protegido. 
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El gobierno mexicano deseaba una ~Pert~ra gradual y de largo plazo pam~torgnrle a los 

grupos financierns tiempci pan{ pode; capitali~r sus h~veriionesy se ~~die,ra~ ajus;,,r ~ 
..;·-·., ,:_., 

la competencia intemiÍCiÓnal;en tanto que lós Estadós Unidos' y_ Canadá deseaban una 

apertura rÍ\pida'i' á . ~~m~~ -~ué. dÚrante las riegoéiaciónes rio;~soio ':se' _:~barcaróll las 

cuesiione~: ~~ll~~~i~): ~;~~ . lllrnbié~ servicios ,·fi~ancie;iI' co~~ ~~i!~ d~ . ~~Ísa. 
-'::.:~--- ',~;:·:, - /,<-;;_¡ ::-:·. -·.-,:. 

aseguradoras', e~pre~ de fact~raje, etc. >· .\ •2.\\ < \~ 
· Ca~adá ~~sb~b~ ~n l~s negociaciones la Íil>Craliza¿ión d~I. ~ci~'·fi~);;;~i~~ó rriexi6~rio, 

. : :· .. : :>. ··.:. -. . . · ··~--\ ,_-;~:.:,,· ·. ,:-~-::.--·~'· :.1~c: .. : . · ~:;:;:.:, -~~-.; :: ., ._:·~ ....... 
ya que. el tratado· representaba ·una oportunidad de' ílexibHizar el sist~~a financiern 

< nortea~~ricn~o en cuanto a la facilidad ~é e~llli;'1~~~~'Ún~~¡~~*~i·~i;¡¡¿{;~~ fi~~n6i~rá 
en dif~Ít!nt~~ estados de Estad<Ís Unidos y a 1'~ gr6hl~ljÍ~~i~~-¡~;<ÍJ~*1~i:fhl~uliánea . 

. · de,1a•_.banca. co~erciar·y··· ~-e ·-i~:~~'.~~;>~~~f~-é~~füs'.~!Lª.~,t~~-~~e/~~fü:1'os 'servicios 

financierns estuvieran sujetos a·los mecanismos de rcisolucióri.de.confrover5ias: 

Los t~rrias. ~ó~- i~~~~~~t~~ -~:j~nl~~¡~;~~i~'ia~iJri~~f¡~~~~~~;·rel~cici~nd~ a •trato 

:?~::~ ~~~~z.~~11r:ltJ~r~~~~l~',g~::::;.:: 
·;/;~ ... ~·~· : '··. '.i., , -~º' -.<:-·.·- ·;·~{;.¡_~ ,,•--, ._.?:." 

tres: pa·i~~~ '\" -.. · 

El ,~~biern,o: ~e~icano qÚeÍ'la excluir del tratado a algunas instituciones auxiliares de 

•· crédito,Ios non bank. banks, porque realizaban solo una de las funciones de los bancos, 

depósito o crédito; pern a pesar de las negociaciones, si quedaron incluidos dentro del 

tratado pero se logró limitar sus montos de participación en el mercado mexicano. 

También en lo que respecta a los periodos de liberalización, se acordó que el sistema 

financiero mexicano estableciera una apertura según el tipo de institución, ya sea 

bancaria o de airó tipo de servicios financieros. 

Por lo que respecta a los bancos, se estableció un periodo de transición de 13 ailos 

dividido en 3 fases; la primera durante el periodo de 1994 al 2000 durante el cual, 
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México admitirla hasta un IS% él~ pm:ticipació~ canádiense y norteameric~a en el 

mercado bancario mexl7ano:. :,en Una se!lunéla fase que. va del 2000 'al 2oo4, la 

participación se increme~tarl~ h~i~ ·~Jc;;n:b.? ~Í.·25%' cl~l·. rn~ri:~d~ toÍrtt y' el· tercer 
'·'' . . -~,;..:, .. ~,: • .. ,, /. -~~::. "! ":·, ,_ •... ;·'-

periodo es desp~és del 2oo4;; Mé,¡¡;¡; ;¡;;11él'iá. elé!é;:¡;~tlo :de 'llplicllr~ ~~a ~1áJsul~ dé : 
. : . .- ':·_; - · __ ·~ .. ·:· ·_,_;~:,; .. · :~·.·>·.~~ . _;:::\-'. ~·~??':_:·.> .. _··._·; .: . ;.:, ~--i .:,_-,:.'. ·->·"·.:', ¡:,.:.::-··· "· -;-~~\ ···:i,;_ ·._: .... ¡' .> ·::'. ._. '.. _. ' 

salvaguarda en casó de que la partiéÍpa'Ción e~tranjerÍÍ pong~ en ~i~~go 1iis' insÚÍu~iO'nes 
·. ---:-. -.: . . : .·;·.; "'·, (~·-.~ -~(¿~:~ . .--,;;:.~~( ... ·._','~::. ::.: ::;(··.<<~- .. _ ... : ~.~-_, .,- -<..'·.: ~ :_-._ :'.:"t~-~~:~{;_~~~,~~\.-~' _,._ ·:, :;-•'. ··;: " 

bancarias naciÓnales yen ;unperiodom~ximo 4e 13 ~ftos,'és d~cir, ªPª?.ir d~l 2007, el · 

~S~I~~ii!~~~it~tllltf~~:. 
En cuanto ~'1:5.~ª~ªs.~t,~~J~~~,1:~~{,~;~1t;;u;~i·~~~s:~~~~J:~~~;~~;~~~~{e~.·~é~icó y 
podrán captar hasta''. el · 20%.;del \mercado: nacional ;:y: a':o partir del Óftas·· :iooo;· se 

, ' . .~;.-;:"::' :, \: -~~<.~:.:\:;~'.:_\·.'.\~~;·~\'. '~~~~?;":' ::·:~,:~~;! '~'- \'~/;~"f:).·!~\·'::~0:'.(i ;:,,'.~~}::~-:~>~:,l\~;;·:: ~~~1;;--;:: '. . :"·' ,. ~:- ;'; \; 
incrementará este porcentajehasta !Jn 30% del mercado total:Céi,;'.' ~/' : . . .·. · · 

"- . ' · .. , . ·· ~ .~\- ·-<~\~~ :_,· · <.~~:"~ -;~:;· / é·=.~~~~~"'.~f~'.·10Li};~}:-'>~\t:h;!~t<~:,' :· --
También se dismlnúyó el_.porcentaje:de acciones-que debe-tener ún'á institución 

.... ,' "~-~- ,f~:;y: __ ·:>-f\;:.'/'.,'·'_~.-,~'~:f-.,,0'-: :.:~P·!~\::.~;; ... 1:-:.>~'.~~':,.. ', 
financiera del exteÍ'icir de Una filial .en'México'de 99% ni S 1 %;:;:/i· .:•;':· •. 

En lo que se reJ:r§;~'~t;~~~~i~ci~~ ri~á~~ier~~ ~~~~:~~~s. e~presns de factoraje y 

arrendado~~; 16~ tn;~ paises ¿~~ida~ori~~ pe~iodo de transición más corto entre 1994 y 
_,.-;· '<,' ':"-'· ' ... _, - ... 

el 2000. 

Para las empresas de factoraje y arrendamiento, se aplica un 10 % hasta el 2000 y 

después hasta el 30% del mercado total, ni igual que las casas de bolsa. 

En lo que se refiere a las aseguradoras, lns compaftlas norteamericanas o canadienses 

que estén asociadas con aseguradoras mexicanas, podrán incrementar su participación 

del 30% en 1994 hasta un S 1 % en 1998 y n partir del afto 2000 podrán incrementar su 

participación en un 100 %. 
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Las compai'llas cimadi~nses y norteamérican~s qü~ no éstén asociadás co~ aseguradoras-

mexicanas r6C1rán·c~ristitíiirfili~le~ per~ sol°' ~drán c~ptar,ha~taun 6 % del mercado 

total y un mwdmo'del 12 % h~ta 1999 y a'piuti~ déi 8110'2000 se limitarán Íodas las . 
. .: · .·:,.:·.:'.-:':,:_ .. ';·.-).'-_ <:i,_;·-·'.~i,..·,::-,,1: ··:'..' ·-).\· :o.·;, ··i·····,.<; .. :"_ · -~·- ~-,,·-· '-.': -
re~t~icCÍories .'. '2 ,. ' e'•; .. , :(• ' ;; ~<:'< .. ,, ··'" .. , 

. Los trespalsif 11j~ar~3·ª·J~~~-~:~rd~;J.~~~~t~~L~c¡\{~rit~~[[~( ~~-lib;e~ali~ciÓn.largo y 

·gradual por .. lo que· es pasible, que.el sistema'.financiéro·mexicano;se capitalice y sea·· 
::.:-:--·, --:-~-~-f · .. -.;'{¡:,'.'_. ;/,".j:::_~{',:--'o::~·(º~· .' \~~:-.;;---\~~~r_:·;~~:,,-:--,-, ''?;·:.·t;:-.:;-T.'~Z;:-::_•:<~-f.- ~--/:·':". "}:.· :.: -. ::,:<;,.;-. ·· .. :; -',., 

· competit;iyo ~~-nif ~!}"¡{~~;~~2-it;;'\,~;:•. ;r! ;· '}i'.; i_)··, .¡~',_;·· '-~·- _ 
Gracias ·a esto,• el:· sector; báiicario·;·mexicáno · ~: lla':'_logrtldf:l, capitaliiar y se. han 

·;:,:~0.::t~~~~i~¡f,j;~2f.:""·;,.om""""' ,,,,;,;~ qoo "' 

-· ,1::·:· 

- ·. '~. 

».·: :,· ::·, .. 
'. . -

2.La Inversión Extranjera Di~ecta en MéÍdco 

La dependencia que es entendida como una relación dé subordimíción dé los intereses 
. . ·._ - ' ·. - . ' -.'. ~ . ' . : 

nacionale~ a lils inierés~s extranjeros y se manifiesta en diferentes rubros como lo son el 
'., :, __ ' . 

com~rcid ~xie~io{el ·turismo, la transferencia de capitales, el endeudamiento externo y 
-'. ~ ;~~ - ';'_'..; -~- ''- ·: 

·. -sob're todo la inversión extranjera directa que es le tema de este capitulo • 

. La-irive~sión extranjera directa podrla ser definida como "la aportación o colocación de 

· ·'~apitales ·a largo plazo en algunos paises extranjeros para la creación de empresas .. , 

·-:·agrlcolas, industriales y de servicios. Las carncterlsticas más importantes de las 

-inversiones extranjeras directas son: a)significa una ampliación del capital industrial o 

comercial; b) llega a paises donde existe relativa estabilidad económica y polltica; c) 
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hay tres formasde pé°i1etració~:· 1) en fonna independi;nte (empresastransnncionales), 

2) asociándose, con·~.apitales privados nacionales y 3) .asO<lhindo~e co~ ~apÍtales 
'~-:'.: -'. 

públicos nacici~ale;, ) .. ~ ~ in\le~iÓn\éxtm'rljéra signifi~~ uná fomia. de colocaCión. de 

capitales de los~~¡s~;1lrn~giilllista~".·,'ri5f ....... ~ ..•.•.••..• ·: • 
'.-.:'t''. -

También. la Ley de tnv'ersÍÓn Extranjera de 1993 de finé.a la in\lérsión extranjera como: 
.. - -:.. ... ~~;: ... ----;~_1'F-.:"-'~7-·- .· "" , ... · ....... · .. -· ·':·,_:·· -¡·,. -~t>~-:·,·~.;f·':".· ,·.:::·.-.- - . . 

• '.'LB participa"i:ión Cle inversi~iiistiis exlranjeroii'e~'cuatqüier ji..Opóí-ción, en et. 
~:~·:.:'.' :';!::• ,e•"'• :5> 

capital ~ialiles~iédadesmexicanás; ., :;i 

La real izada po.r stX)ied~des. mexicanas con mayorfá.de cnpfiat extrafrjero;' y 

• La ~nrt'lciipación' d~ invers;onistas .extra~jeros ~n/t:FnJti,id~~es"~ actos 

,contempÍndos:por esta ley. ' :·:;, •; -{ ?•.'' 

También se define ni inversionista extranjero como n In~ pl\:ii~~ÜS 11Jicns'o ní'orafes de 
; •--.:'. ~ "i'.-··· ·.o:.: . '·-o' ,- ,.;:~ ' '"-: 

nacionalidad distinta a la mexicana y' a Ja~ en,Údades ~~·~~~je~ ~i~'l'crsi'i~alidad · 
-.;:.;·<' . •-:;'.), - '_::-\'., . . ,¡\:~-:" -~\~- _; 

. j urfdicn.''" . . --'··_.:;_--y~- :.;;·-:-·· ... 
._· _,-~- .-.. ~:~:~'. '· ·,_ 

, ·. ·_, :-.~;:.: ::)~;\~:_: -~:):: 

La principal forrn'a d~ peneir!i~ión de las in·~~rsi~nesextranje~ dl~cctns se 
0

realizn n 

través de ;~,e~~re~s t~nsnncionales; éstas constituyen fonnas que asumen en In 
~<::~- ':'-", 

. n¡;tunlicÍ~d : los irandes monopolios. Las empresas transnncionales por medio de las 
' _:. . , ,· . ·; . ;'. ~"--

, empresas matrices controlan una gran cantidad de compaflfas filiales o subsidiarias, las 

cuáles actúan con el mismo nombre y los mismos objetivos en otros paises. 

La inversión extranjera directa representa una ampliación directa del capital industrial y 

comercial del pafs 11! que llega; se lleva a cabo en las ramas y sectores más rentables de 

In economfa, donde existen pocos riesgos y grandes posibilidades de ganancias; 

50 J. Siivestre, Méndez M .. problcmas Erooómicos de México McGraw·Hill, México, 1994, p.283. 

si Rafael, de Piflu. l.ey de lnycrsióo Extmnjern Porrúa, México, 19'JH, p.264. 
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gencralmente'se realiza a tra\léS<te emprésas filiálesde matrices que se encuentran en el 

extranjero. 

Algunas cnracter!sÚcnsde la inver5ióri extranjera dlrecta son: 
<·.1 ·_ -:)· '. ~~; .. _~::·:.> r.··~:.· .· ~:,·._ 

Confribuye al áúmento 'de tá' prOducción y, In pródúctivldnd, porque constituye 
. -·' ,- > :': ·-·~;.,·- ~--"'';:.' 

una IÍmptiacióndel cápiiat prOdiictivo del pals. 
• ::N> '"-"; ',;.:,'.~.~ ·,;/:•• '':•;,: 

• Controla ramas y 'sécióreseconómico~ importante;. 
- .- -_, ... "·'• •• , ...•.. - t' ¡ -.-

• Controla, 1is ~~a~l~ín~~~ d~,"~eid~d~t~~ni~ pÜbticidady ~ecnolog!a que hace, 

que I~; pr~~ú~Í~s ;~~~Mciios sean con~~mid~;. 
\ ;,_.--. ;,' -·- ' '~ ·: ,· :·· 

Descapiinliza al pa[s receptor a mediano ya largo plazo debido a que salen mas 
1:~· .- ' ·. . . 

divisas de' las que entran P<>r 'conceptos de utilidades, regnl!aS, uso de marcas y 
: .. ·~-:-; :. ;--; ...... _. ,·:;.;: 

patentes, transferencia éle'íe~~~log!a, deuda externa, etc. 
-\" ·1:+'-

• Aumenta ta dep~ridencÍil tec~otógi~a. 

Estas son en gene~! algunas de, las caracter!sticas de la inversión extranjera directa. 

l. l. Antecedentes de la Inversión Extranjera Directa ( 1821-1940). 

Después de nuestra independencia, México estaba sólo, destruido económicamente y era 

presa de las ambiciones de los pa!ses imperialistas como , Inglaterra, Francia, Estados 

Unidos, etc. 

En esta época es cuando estas potencias se apresuran a dar reconocimiento ni gobierno 

'de México para as[ poder penetrar en el pa!s de manera comercial y a través de 

inversiones directas y deuda y es cuando se inicia una incipiente corriente de capitales 

principalmente de origen inglés y francés, ya que los Estados Unidos a penas estaba en 

,',su desarrollo económico por lo que estaba más dedicado a In conquista de territorios. 
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Gran llretalla iniciaba sus inversiones ~~ México en 1824 y. 1825 y se dirigieron 
¡· ·-, ,'. - ;: . . ' '-. '.. ·' . . .: ~ «_ 

especialmeriie a ia adq~i~ició~ de valores y, también a la explot8ción de recursos 
::-. <:, .. , .. _._/"_·. (\··: ::.~:"·'., ':~->-=-;.-::.:~ ::~· ·:. -.~~·: ' .. :s .. 

naturales, esp~ciahnente ias·m~t~les'preciosos;:, .·. 
-~:/~ ·~~,; ·'!~::- ~·~.>::·;'·' ... ;_,,. 

Las. inve.rsiones 'ingles~ se 'vier?n benc~~iadasgraci~·~ lafi~~ ~e un Tratado de 

. ,Amistacl,·~iiv~g1~¡~~:;~~~~~i~. p~r I¿ ~~{;;~~,~~iil~ ~~·e.1 1~~in~jJal ·~~v~dor de. 
'1;;·. :/\·. -· .'.\·:'.:'.·· '·.:; . .> ::'r'. ., .<:··?.. -;::.:.'.·. ,,;,:_:, .. ·<~:~:. <'. ·,.... _, '.'-··,-:~ ,:3:···,. 

capiÍalc!i'de n~esi~a'p~ls: ·'.~> ,, .. ' ' ' ;,'.••. ,• 
.. -_::"~· y ·;.;.:: . . ';·«:·'.' '.1.."···'·~, /~·· .·. ", .. , . :: ~ . . .: -~~~., ~ ·.,:~· -~;~·. ;:. 

• Lá · minerhí0'para . los • rniíic~s~~~ ~piesá~taba: uña de ;:la~~~~~~r~s : pasibilidades y. 

'. aprovecharci~~~Je:1~1 g~bi~'~6 %~~i¿~~o '•:n;e;ári~~esidacÍ d'~ b'apltál cxtraÜj~~o; ofreció 
·. ·~·>·. :<·< ... ~'::":'/·::·"· :~.;l:6::{~h~'.~,;~;i:t\': ~Jtr·,:;~:~::I·:·~-,~~;f;~~; .. "~:}~·~:';·_.·,,~:JT: :i-rú/. x~L::~\~-:;;;.~~ .:\-,~.: '. ,:.;;·,? .··.-.< .:.:,. ·_ · 
a los capitalistas extranjeros estimulas para· establecer la explotación de las· minas. 

En cuanto; ias '~~a~:;.';,j~';;i:~ ;; ~~~l:al~~':e·~~t~~~ ¿~,r el 'h:ch~ d~~u~ la gran 

.. m~~o~1ª,•~~ h~º¿.~~~H~~~~f ~f ;fü~~¿f~~f~;~n.~k:~:1:;~~~•6.~io~~~~~;~~t~1·~ª~(~ti¡Tº .•Y. la 
· especulación; el principal prestilmista era· el cleró;·.cuyas:erionnes. riqüezas le pennitlan 

. ·. ,., _; ·; .. ,~:~:-:: i~t~~·: _.: .. ,:,-... ,~f'.-~ ... \f:~ .... ~X:?:.~~:~~d:-/~r~\{:':-.~'.'.~f:i~:'~~;j}~:j}~~;-~/:<,'P() ~;)~ ._- , , 
.·.•prestar utasas m~s füvorabl~s que l~sq~e exiglan· 1~s'otr~s 'prestitmistas y a la vés; la 

..• es~culáció~:ri~~;~í~~ch~~i~~.l~~~a~y ~{:; f r~t~¡·~d~'iiar':~~~e;~;~~i~s '~~tranjeros y 

al~~n~sYcapi'itiH~Í~~ ·iJi~x,i~~.nó~;~;. 52 _¿~~f~sp~ci~l~c.iÓÍl :asumla ·'distintas formas, los 

ex~ranjcros pr~s(llil;n;al i~b,ierild ~blig,\¿¡Jólo a hacer concesiones de los derechos de 
:";1'.::.·.'·'. 

aduana y'estos présta~os~on.stitufan una buena parte de la deuda externa. 

Durante la Etapa de la Reforma, la lucha ideológica entre conservadores y liberales 

que va desde 1854 a 1874 con el triunfo de los liberales, la economla se vio influenciada 

por las potencias económicas de la época, los cuales protegían sus inversiones y los 

empréstitos que haclan a los múltiples gobiernos, cuyo monto ascendla en 1863 a 65 

millones y esta aumentó aun más debido a los préstamos obtenidos en el Banco de 

Londres, que junto con las inversiones privadas haclnn presiones al gobierno, por lo que 

'2 L«."Opoldo, Sotrs. l.n Rcnlidpd Fconómjcu Mcxjcuna. Rctroyjsjón y Persncctiyas Siglo XXI, México, 
1979,p.41. 
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. . ' . . . 
en 1862, Inglaterra,' Francia y EspalllÍ tenlan un justificante. de tipo financiero para 

soliéitar sus capitales d~<v~elÍa,y é~~ e~to p~parar u~~ i~vasi?n debido a Ja ~uspensión 

del pago dela d~~dá;~xt~~á ~;·~~~~'del ~~bi~mo '.ie .liíárJZ, y~ ~~~•;'laixpedición 
. - ,. ,.,). ... ,,~ . - .,. . "\ >1 ,. ., ¡-" ' 

tenla un· s~lo ·objetivoi •. satisface~f ~'-Jos'acreedores·.clel_•. Es.fudo~el(icano~n. I~gla~e~ 

Francia.y E~:~~~~ ... Yo··~~f~tef i{·:~;tt:~~f:'~~;~0e;~,ffiw1~.ics.,~~f h:6~~~;t,u,~a~1f .·'ºs .. 
principales puertos mexicanos:• percibirlan Jos derei:hós. dé importación y ·exportación de. 

_, :. ~ ~ ;:;:: .' ü·.:i:::::·~--lh~'.·;· ::~JY.:.;;· f/~,':'_ -.-1~~\~~:~ .i:f :\:··}~~~r;2~~~~f~·~ -):~·''.~;· ,:·:~~·zt-.~~:::-L~:~\~· :~!~::-:¡··._-{}'.\:~-:- -:.·· · 
sus costas y retendrlan ,ésta' garantla 'material' hasta .,·que; todas .sus· rec.lamaciones de 

deuda~ se sitiS·fi~i·e~~~{~.i~; '. ~~:-;:,_;:· ~~y,_:\" >~~~~,·.~. '.._}~f"- /:A~,·. i ~~-::_>'. ;.·~,. ->: ,~-- ?'... ·, j{-~!:;> ·.,. _,· ... " 
. . . . ¿;,i(<· .. ~:.:.:-· :.~:·~· ; "·.; ;-__ ;::\'{·. ·-/-. -. . \ ¡" .,:~',;: ,_·.',(' - ~:> 

: -~~- ./.'.::~;·~;~-: .:.VJ,:;;;-:,:./;:,.~~ <·';:·r<:·. -·:; ... z--: -.:.,:.:._·_·;/.'·.-~· :·- .~ ..... >:~ :.;:<. :. ;: ·,-~J·.· .... ,\~:.- _ "-7-·c-· -·;: .:::< · · .. -,,. -· .. 
España e Inglaterra llegaron a un ~éu~rdo y se reti~ron, mi~ntras que F~nciainició una 

invasión que d~~r~c~;;,:; 8~;· ~·~~e ';~~v~·a: u~~ :~e;~~ ~~· en~;e:~~n.~~~~e~cias para 

::~::::~~~;~l~if ~l~Uf~~~:~~~{,~ 
Inglaterra y Esp~fla, éó virtud 'de que re~oncicierí:m al _gobierno_de Maximiliano y asl se 

_,.,- · ·_ · <.:: ,·~ .: );.'..;;,.- ·.:·,z~~·:r.·.:;~«;:;:·/·."1t<: /~·~f ~·::···~~~e.>~:~~:;;:¡·'.,::<·: , _ '; x_ -~_.;.-';-~·- --.. :>·.~,:::/~- ·:~~-~~'.;~~-~t:;~· .-~~~- ·. : 
inició un lento desplllZarriiénto:del éoméri:io filas inversiones de· estós paises hacia Ja de 

:--.,-'"-;;'.-:;;.! . .:.-,. -··'.;-;•0' ~ :¡ ... ,_,- ~- _ _;_,:_,: . .;, :'. ~-•-

)OS Estiidos lJnldo~. :Y~'q~~ el Íini~o ~~piÍÍli que e~Íab~· disl;üestó a invertirse en México 
_- . - - -- ,- - _ .. -·-' . ..., -- -·- .... - ~- '· l ,: . • - ' - . ' 

· era el· nort~am~ri~arí~. ;~· qu~ . el desconcibi~i~~to, dé las· deudas contraldas por el 

lmperié> fue un factor decisivo en Ja actitud de los inversionistas europeos. 

Durante la época del porliriato, la economla mundial atravesaba por Ja fase del 

capitalismo financiero, por Jo que al asumir el mando en 1876, el pals se encontraba con 

una desarticulada economla y ante este panorama, el general Dlaz, decide incrustar a 

México en el ámbito de las relaciones internacionales. 

SJ Jo~ Ramón, M"--dina Cervantes, El Estndo Mexicano entre la mp y los Gruoos Prjyndos de 
Empresarios. Ed. Premia, México, 1984, p.Jt, 
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Durante el Porfiriato, ~I gobierno est_aba fuértemente influenciado p0r las ideas del 

liberalismo econólllico y favoreéió la col¡;cació~ dé capitales extranjeros por lo que no 

, limitó ni reguló la ~ntni~a el~ capilales~slco~~ la :~lidade utilid~des. 
Las Ideas del libel'lllismo edmlól11Í~ci' (riiPc>nl~n al gobi~mo la responsabilidad de crear 

un lima favo;,¡bl~ para ,que'1~ in~~rsión ~xtranjera operara en condiciones óptimas y el 
' ·-' .. '· -'··"_ .. ,'' i-:':·-:.; ' 

Estado se encargaba de las tareas y servicios públicos considerados como propios. 
;r~ 

Debido a la inexist~ncia'd;-~i~i/~1~s nacionales para impulsar el progreso de la nación, 

se favoreció al c~~it~I ~xiil~jeio§~s·p~cialmente en las construcción del ferrocarril por 

lo que a partir dé 18so,',1iís empresas éxtrarijeras iniciaron grandes obras de construcción 
. . • ;:'f,. -~ '.;',:';:_::" ' .. -·~ \ ,:; . -

ya que las inversioiie¿r;e· déstiriaban a la creación de medios de comunicación para 

facilitar él lriiií~pcirié d~ Í~s'Íri~n;ánclas y productos para llevarlás a las z~nás costeras o 
·~:,.".-. -_ ,-·~ .. ,. . . 

front'eras y de Ílhl 1i'su éxportaclÓn a diferentes destinos. - ' __ , ._ .. : ,: •' •' ·. -
-

Es después de esía fecha cuando_ las inve~iories e~trarijera¿_direct~ _cobraron un gran 

impulso e~- Méxicio Y' esto como princip~I consecuencia de la prosperidad durante el 

PorfiriatC> y á l~s facilidades que of;e~ió :1 c~pit~l;e~tranjero que gracias al ferrocarril 

integró a cadeÜas p;oductivas como fue la explotación de la minerla y al petróleo. 

Dada. la esca~ez _ele e~pitnl nacional, la iniciativa de las lineas férreas que deblan 

construirse quedó en manos del capital extranjero, principalmente norteamericano, al 

que se le estimuló a través de subvenciones por kilómetro de vla construida. 

La economla del porfiriato precisamente tiene como pivote la revolución en las 

comunicaciones que recaen en los ferrocarriles, ya que," en 1876 se contaban con 640.3 

km de vla férrea, la cual se incrementa en 1880-1884 con el tramo de México a Ciudad 

Juárez y de los 3,226.1 millones de pesos que registra el total de la inversión extranjera, 

1,130.5 millones de pesos corresponde a ferrocarriles, o sea, el 35% del total, cuyos 
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inversores son: con el 37.7% Estados Unido~. 42.9% :'ReiÍlo Unido y con el 20% 
,_ . . , <··· _- : -· _: 

Francia, correspondiendo el.26.9% res~nte ~otros p~íses'' '4. ... . . .. 

En lo que se refiere a la minerl¿ la i~Ita d~ ~~~ital inie~o y ~I ~traso técnico del pals 

determ.inaron:~~e. is~e.'.~~: f~;+:.2~~~ira ~~ié9~.~;1~
1

~i~~'~,i~~·\f t·~,~~f~~j~r~.Y qu~·.•·se .vio 
favorécida par ia' promulgación del cÓdfgo' Minero éte' 1884, ei cúai.concédiÓ y estimuló 

~::~;~'j~~~f ill~~~!~~~~;~~f;~:~;¡I~+· 
y fueron decisivas en las' comunicaciones y la minería 'y a lá vez el sector." manufacturero 

- -:·:;.,.'', :: .>z~,~~;:\·~ .. _::f<<:~\:~·:::-.-~:t\:,:~·¿_'·,\:;:-~]/ ';-;fr>-:,_;,.~·:.::~(:::~t:.;:,:~··;~:(-f,:~t:<~• '. ¡~~<·.~<:.;;~~~·:-?:~;_>:: •~t< • <:, < 
creció gracias al creciente mercndo .. ':kÍeino y fortafecidopor 1a5 in~e~io~es ~xt'r;i;;jer~s 

·· ·· ··', .·i¡_~·'·.; :;:=.:._;~,-c3fr~·: .- <:i~:;·.~;~i/ ,·:·;.:,:i;~; ,'. 1\'. ·. ,I: ·j "!. '/~.~;.: -~, ~ ;~'·• . '· ~ ·~;< ,:· 
empezó a desa~ollarun aparato industrial:'':·• ::·~i:_, ¿::·' ·.;; ·x(, · 7/ · ,;.~· ..•.. 

Las inv~rsio~~s ~~\ds~~¡~:·bd~~~ii·~·d~~nfa ei' Por~iinto' íuYi.~ron e( objetÍvo de 

~:,::·~~fj1:~¡¡~i;~!~~~~(~¡~~;~i:~7S·,1rm 
de 200 millonés.de.dólares; ln'qúéTue.miiS que ciiadrupliéadaeít 1911.al llegar a 1,100 

~ ~ :. :~.: ~¿:_:;.,_.···\\(t.',,:·¿~~,;,:,~ /):;)?~.'.·2;,;~0y_~·::.9~~'.::. ~:~:~~.>JA·ú~~:~;~ :,~~~~'-:¡!:,~;~~~·~-~~:· ·~.,:z~;¡;:·\~~ZLf'::,,~'.i~~1 <'. :;·::'\ ·:·. ::~~ ~ :. 
millones de ; los i:ápitales.britá~ic9s en: 1880 sumaron ( 64 ~illonc:s:ile dól~res y en 

::~ro:J3];;;~i iiij~~t.~~~~~;,.:,;~;,,;,po~ lio,·1911 
' '_ \•r '. ) '.,;,;, : -~ ,' ', 

En cuanic;.-a:la ~1~i~~Ú~mi I~ 'ralla de capital interno y el atraso técnico del país 
•' .. '.'("···.,,.., - .-

dcterminn~~n: ~J.i:.f.s1~•:¡aó'ipo quedara abierto a la iniciativa de los promotores y 
:1' 

empresarios e;c'tranjcr~s; 

"Las inversiones extranjeras y las exportaciones minerales y agrícolas fortalecieron el 

ingreso y: la demanda agregada, propiciando el aumento el consumo de productos 

'' lbldcm, p.35. 
u José Luis. Cccenm. México en lo Orbitn lmns:rjnl• 1 os Fmprcsas Tmosnocjonqh..-s Ediciones el 
Cnbullito, México, l 999, p.86. 
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manufacturados. Las inversiones· extranj~~s. apoyar0n el proceso de . formación de 

capital en la industria ; fuerondécisi~a~ ~~ las comunicaciones y en 1~ minería" 50• 
"'- t' ' e 

Así; el gobiem~ ,p~rliri;lll de~dé ~IJ·~~i~cipi6se'i~i:íinÓ a f~~or, de I~ ~flue~~ia d~ capital 

extranjero, ya 'qu~·:~~~~Jra~·~~~ · n.~·t~~it~Í~~~·:f'í.f i\~F~ H:IJ~~~ fl~~n~iero~. pá~ 
impulsar el p·q:~~~·~~~~~~idi~:.~ºf)º que' la administración' ~rfiri~ía; cedió' a las 

presione~·ext¿~~'.~~.t~~¡;~~i;Y,!g~·~f;~:ci~Fn~~5a}~~efi~~~~;~~n~+;c~ 
.... ,-,'·· .. , )~·: .... ,.- ,·,,~,:.~ _ ... ,. ····,-,:~ T;., :~~,,.;,: ~~ . .. /;::.'~-'· 

Se podríndeci;qu~áJ~~~·~1¿~~~f;;t;tL·~~i~fa1~ios~rÍai·Lsiguie;~tes: 
- -."''·'.. . . ' •• ·1," -., -· • ~-;~- • 

L.ns. inv~rslo~e~ .. ~Jt.~~~~'.1.rf ~~+,~é~C,t~~~r·'.·~r;r~f~.~ri,;~te·~ri · In economía 

mexicana constituyéndose' en el factor dóminnnte'de varios sectores económicos. 

si: produjo lln c~imJ~h;t~e~~lliÚ~~dÓ yn ~ue ~~~esarroilaron las actividades 
- '. . ' \';,• .. '" ,,-.... ~·;-.:~ .. ., -- -- -

la exportación y los servicios ligadas a ella y algunos sectores industriales y la 

agricultura ~~~J~r()n ~~gados .. 
L.a' economía 'estaba en franca dependencia de los intereses de los países 

capitalistas más avanzados como Inglaterra y Estados Unidos. 

• La burguesía mexicana era totalmente subordinado al capital extranjero ya que Ja 

economía estaba en manos de capitalistas extranjeros, cerca del 80%. 

Durante el último periodo presidencial de Porfirio Díaz, surgen movimientos en contra 

del gobierno y de los extranjeros lo que culminó en la Revolución Mexicana que se que 

convirtió en un movimiento popular de la pequella y mediana burguesía mexicana 

contra el dominio del capital extranjero. 

•• Sólls. op. Clt, p,65. 
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'. ' . -

Durante Jos nños .de Ja lucha ~rÜiáda; I~ inversión extranj~m s~,intcrrum~ió, salvo en Ja 

industria petrolera; durarité tOdo é1 periodo revoluci~nario Ja inversión extranjera se . ' "' ' ,_ ' . - " 
· _ _:;•' 

contrajo debido al clima de inestabilidad )'>OJiticá''aJ igÚal que por Ja pa~alización de Jos 

caminos; Jós feriocÍ~i1~}·qú~~~r~J'~n 1~ll;;~5 de,:diversas· ra1::io~és ~évoluci~~arias. 
: . . ''.: ·':·_'.:-~ >' c':·.·<:·

1

· ·.f)'.f_;:;L::·';¿~~~«<~~~1::::;··~~f():~-~~~;~>\~;~;,~~:-·~·i·:~~i(\'.i~·);::::.tz~·::: .. ~>{.~\;.: ;\~t·-· ~;~~:.- _- ·'.;' ;:-:· ·: , .. 
Las exportaciones petroleras se.vieron favorecidas.por Ja Primera Guerra Mundial y las 

exportaciones ª· 'º::'~s~J~;:~n;·db~ ;;;.·,~/~;;ü~"~s~\ª·~;¡ii~~~ 'iÍº t~sº rc~ucción ª 
··. conseé~-én~ia~:i~ó~i·~-i~iÍtó;~~~do/:C:•~: ',, ~. .~ •.. :·· ;:'" ' · 

At'.ap'~i~ce~.1~·.· clónAit~~f~~ ;ci,! ;:~z'f fü~,-~if."~~Ii:~:~~t~~,é~º>fri~cip~·,~ente 'º~ 
norteamcrica~'cis' '· desencadenaron Ti una •;r lucha;'¡ para!: impedir.~• qúe ·. '1bs •. ~ostulados 

. Z . >~,..-.- -:: {; .. , ·-;·? i/''·.<·Y1::··/::-:~;!:::,,,:·:.~'.!i:~·-:_· '.~2;:~:~/(::~}:;:.'.\~5,:f~f:f.~:~fr::·;:·:'j;.::· :~'.{><:'~4·:.~::·-:.;_~2::'> ,.: ... :·?.· (. ,_ 
nacionalistas fueran puestos en :vigencia';: especialmente en.cóntra del artféulo 27 el cual 

... ~---~ : - .. '.;. .. ,;F'.:_,~,.-.. ~~::. : . .-· :i,::::--\i:.~B~(}H),~ .\~:i~:;,;).: z,;;~;;:- ·:¿V~/:~·0~~:~/:.,r::l~tt?.~.:k(·'-'.-:.(;::, 
dueft~ del suelo;' y del) subs~eió. a :'.a' nación.;. las'•. rep~esalias del gobi~m~ 

nor1eam.er1~a~~;ll~~~Jo'~W~~:¡',:1~vu;;g~¡~tf!~~ ~~t te.~i~if¡~ i~;ri~#··; ~han~je~ . 

~:~:~v~~f ~·.~.:.~.;.~.':_~{c_r ... ~.·-'.·.~.i~~[~!'~:~·f .•... :.~1~:::: 
~' ~::s :·~;, %-,·: .. 0-7;. --

es .el úniéo!qu~: pucd~\:éderJÓ a Jos p~rtiC:u1n;:es, establece que solo pOctrán tener Jos 

·· -. e~tronjerof·pr~~li¿~~~~;'.;dZ~~i~~~-~itéri nacionalizados y con un permiso de Ja 
/,."·_..: ;-:>~~·:.-;;.~~·· ' . .-

Secre'tarfa de Reiacioneii Extériores quedando expresamente prohibido a Jos extranjeros 
,. . . '; ~:,.. . . . ' ,. ': \ .. ' ' 

adqui~ir el doni'illio" directo sobre tierra y aguas en una distancia de 100 kms a lo largo 

de las fronteras y 50 kms de las playas. 
. .. . 

, Otro friunfo constitucional en contra de Ja inversión extranjera fue Ja cláusula Calvo que 

fue elevada a rango constitucional Ja cuál obliga a Jos extranjeros a someterse al 

régimen jurfdico del pals donde realizan sus inversiones. 

Al concluir Ja lucha armada en 1920, se inicia Ja época de Ja construcción del pafs en 

donde Jos gobiernos postrevolucionarios tratan de reconstruir al pals 
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Pero el final de Ja Revolución no significó el reclamo de Jos inversionistas-extranjeros 
:. _.. . . ~ ' .. 

en contra de los postulados de Ja Cohstitución, ya que 1115 reClamaciones seg_uran y se 

fincaban en Ja explotación de 1 p~tróleo y sus dérivacios ~I igual qÜ~ Jo~ impuest~s a Ja 

exportación, por io 4~e d~ra~t~ e1'iot>\e.:nil~e ¡ivár~ 10bi~!ló~t J~; -:oni;lluiíii p~sl~nes 
- · : .·:: <. i.::~<~r ~: t:;,>~ ::t·Y'..:é·: ?~~>-r;: .. ~:.;):~-~.~.-~:t':'.: ·,·.::.:.~;:;~ .. Fjf · ·:· :.:::~(; :/<~~(-~·-~;:~:::~-:--'.~_:_'.~_<::·:: .<\::~~ '};,~i:;·: , '~~ 

por parte de !Os extranjeros lo obligíircíit e :ceíler:a las pretensiones norteamericanas por 
:·. -~· :( __ :·a!:~:> :· ·1.~ \\_; iK/!~--.. .-.':.~~~--Í:~~ :;w~-~-r :-.~}~~:-, ~-~:.;r~::. ~:.{J/c.~/:::;~~-:; ::;:i:·};·:.~~::·.:s:~:; _.~::.,~if_,_-.:~}{~:-:; _·· ~_;;!x - ~ · 

lo que se Uega aiCoiwenio• De Ja HÜerta-Lamoit~' en :donde se favorecían~ Ja5 empresas 

norteameri~an;,·_co~;;f~c~~t.':;{;~i~~~~~~~c~~~~1\~;d:f;~~,{~~l-i~;~~~itH;tac[~Ja.del. 
articulo 27 y_ se collvino ot~rgar a perpetuidad collcesionesipetroleras, anulando el 

::::: :.::~?:,:::e:~:1::f :~'ti~W~i7Ji:~.~: 
"~'.'.~.;-~-;' ... :·~)' , .. ·,,::.::!·.~':·'' 1 :,::.-.:~~>·'.;~!.S::'Í ·. ~1" 

exterior y la de 16s ferrocarriles, pero en coinbÍ~;-~~ Ío~~Ó' ¡;'.ii~~·~ti~ 1J~1 ci~~i~Ílsriio 
. - . ·-.·. ,::·. :·.~;~\~;-:,,:\'.f1~< ftf!;.~<::;::::~'"f.:;_.;,~.·-· :::;:-_·::.- : .. 

amencano y en agosto de 1923 se firmaron Jos Tratados de;Bucareli;;_por.Jos·,que el 
. . ' >·· .. :·~·);_:. ,.~·:,J'é>;·;;:~::,:··.\:.:;·~:-.,~\~;.:,.::\..; ·"· -: 

gobierno norteamericano reanudó sus relaciones diploináiié~1¿ori 'é1 ñüé5tr;J sobre Ja 

base de salvaguardar Jos derechos de propiedad de 16s'ria~:a~iri~a~os1~n M~xico."57 

Durante el gobierno del General Calles, se promulga Ja Ley del Petróleo en 1926, pero 

antes las reclamaciones de Jos inversionistas extranjeros que veían sus intereses 

perjudicados, se declara a Ja Ley en contraria a Ja Constitución por Jo que se siguió 

amparando a las empresas extranjeras. 

Durante Ja crisis de 1929 y Ja depresión que le siguió hicieron caer Ja demanda, Ja 

producción y Jos precios en el comercio exterior por lo que las inversiones también 

descendieron ya que los movimientos internacionales de capitales estaban detenidos. 

n Ángel, Miranda Uasurto. La Evolución de México. Ediciones Numancia, México, 1989, p.341. 
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-~ '' ,~_.' 

~ . - - :: 

La crisis se fue superando a partir 'de 1933,· "impulsáda sobre todo por el rápido 

desa..¡.ollÓ de lás rrianllráctü~~ sobn; la. ba~e • d~ las• e.n'Jiesas ·que dúra'nle 1925-1929 
'·. ··,_;:· _:·:<·,· ., . ~:. 

hicieron·. una amplia fomación' de capiful 'dirigiéndos~ ni . me~lldo interno/ para 

aprovech~r In: de-~~~d:¿ ~xi~f~~;~·;,de0 ~;o<lU~~~·:~~i~s ;~;,;,~~nt~l y ~Üe ;~ ~~·ujo su 

importación, .· pór~-J~ X! ~~¿jr~~;.:.,~;~~tJ~~li1~1i1J:Ti~~·~[;~<l~i ob;~nidás ?¡;ar la 
. - ·:· ·--~·>.: ·-?;. _-,~,':?-(::.;' ~~-;::;·- ... ~; ... ::¡~- ·.~;-;~:~ .f· i«}L.". ,·: · ·.n-~:. , · .. -~~¡· .. ~:.-·: .. ~i .· 

exportación dé íiiercanc(iili"~~ ' ',( •f:C '''i• · .. ; .; <;' . ,, '· V i,~ 

:E~~:~~~f~~~~~i:~~Áí~~tr 
cuartas partes del total; otros acreedores ,me~Ó~~:~n:~" ~~l~~~ii,'·Z~~a.··~;::ania. 
Bélgica y Suiza. Paro el mismo ai\o, I~ i~~~rs'í()~~i~~A~~~~;ic~ii~~~;~c~ ru'i;bn ~el 
orden de 682 millones de dólares, cif~}ig~~~e~ie%~yÓr a-l: ~~~istmd~ ~n) 913• ~ las 

inversiones inglesas llegaron a surriar ;~o'~ii1rt:s'.!~li~~s '~~l~iN~ns'..;~~ ... • .... •··.•. . 
_:·: (~::?.-'\~~~ 

La inversión extranjera en )-~dé~~da'·'de. lds 3o·s no mostró un importante crecimiento 
·' ·:;~~·;>:'!>y~.:(~>~::.-.· ·, :, 

sino que siguió operan,d? en las:actividndes donde habla estado operando ya que las 

fuentes de energi~~'.p~:ii ~(;d~~arrollo económico del pn(s como el petróleo, la 
' ···é,.-:,,,, .'\:'"'\' ,··~.e. . 

electricidad y el carbón' Ínineml, se encontraban controlados por intereses extranjeros, 
,·,·· 

prin~ipalment~':no'ri~alllliricanos e ingleses y esto frenaba el crecimiento económico de 

México. 

Es en· esta década, se inicia un lento avance a la sustitución de importaciones, debido a 

las siguientes razones: 

• "Aunque la industria fue el sector relativamente menos dai\ados por In 

Revolución(l910-1920), la primera Guerra Mundial como posible estimulo a In 

,. Rogcr D, llonscn. La Polflicg del De:¡arrnllo Mexicano Siglo XXI. México, 1971, p.44. 
"Solis, op. el~ p. t 17. 
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_ ... _.- .. 

industrialización, la sustitución de imp0rt~clones no, p0dla ser efectiva para 
. ' -· ·- ..•. ,,. .. . . 

México por la propia in~sÍ1lbillda~ pol!Úca y econó~i~a _q~e caracterizó la pals 

en este periodo.' ;:-, ::'.-, :. u'.:~ <,: './ e:;: _,/ 
· ,~:.::<·.::::t:~ :::-'- ... L{·"'·~· .;\·· '<~·:: ·~·:(_. : · 

La consolidación del' Estado ~onil1' entidad poi rtÍ~a d~spués de Já' Revolución, 

tiene . · 1u;;r•_,'.;as~l.,1ifr;~\\Jif 3~.~~\~.~f~~~~t:~L""~eYJr~~~J~f ·•. N~cional 
Revolucionario(PNR).' p0r_ lo, que_: el 'Estado; no~ estaba_ preparado• para actuar 

. "-. .,_ ,_ · ~::·. ,:··>:·.~~-< ,~S~}>: {Si~'./··'. fi~:~\.}~:j;:~:: · ·i\::: .. :~:~.~;-~\ .. :~r~t:~i.:~::;(~'~;i::!-~::·:c: -~:~ .. :·· ~,~_f ;'l. '.' ·:~:;.::· 
como-agenteeconómlco promotor'del creciniieritó'e Industrialización;· \·:. 

· · .. : . .:_f·.~} > :::·¡ ._:~.~~;;· >:/·>·-}~Hr:~: :~;,\F\ ~;=~~~~~~·: ;~~l~;~~~ ~r:;~:~;~" ~l:{i'.f ~~~--'.~~-~--~ ::~'.~~~:,;.:. ~;_:y<,::;.,:·::-:,:-: : .. 
La gran depresión no sol~ pro~ocó contracci6,n'd~lsector externo;sino de t~a 

la economf~pHlo~~~ ~tau~b'n1J~~-1~~;r~:~~c\Z~"'n~~~-~~·e~~~~;~l~:s~ri~ié~te 
para prom6vera~el~~~r~~~i:';ix~-~ui~~~~·¡;~~;¿•f -.~~~ :•Pé .. ~:e ('-/ , > . 

·..::. .. ,}:" :,· .. < :-~ .'• ::)/_.-.' ,:.·:·."; _.\;_·;5_·i,•·.·_·.:,¿_;-,: __ ,_;:'_'_,:_::_·~_:.-_.: __ } :;:.:\::·~~ ·;:~),'::'· d-._.,:;_.~. ' ·~··''. 
, .. ·.-· ' .. , ., .. , ... : .. - ·- ·--- :;-~~~-_. ·'"·'·'"' .. . :,~,-.. ·- , ..... ·~:;·;~~-··.-,:,. ·-. , .. ' 

• Aunque' la 'polltica · cardenista ·fue expansionista·:y •la economía" creció,, 4.5% • 
·. ~ i ;·(; ,:·· _:;>'.:;-.( '.),:~ .:-_: ~.-;.'/ ·;,:".~:,:.}~~·-,,::~ .{? . :i:~::·~·'.: :-~;\~.21-~ftf~;;~,_-~~::gt~~::.'.i?:.: ~'.;;;¡~;:~ : .. -;·. '. ':~.; . ·,·· ·

anual, dicha póllticá tenla como óbjeti'.>'os' principales 1!l \:~fl~~lidación de un 

proyecto lln~io~~li~&'.el:c;~¡¡ri,i~~¡~~~~ i!D~~i~~~/!li~J;~~ci~~~·;\:td~~arr~llo 
agrlcola."6Cl 
. . -

Es por esto·q~e é~_la-década de los JO's, la economía mexicana se caracteriza p0r una 

polltica de rompimiento con la economía de enclave y la emergencia de un proyecto 

nacionalista. 

Durante el sexenio de Lázaro Cárdenas se rompe con la economía de enclave y se 

consolida un proyecto nacionalista y las reformas estructurales fueron orientadas a 

impulsar el desarrollo económico con autonomía del exterior. Por lo que se emitió un 

Plan Sexenal que enfatizaba la necesidad de disminuir la dependencia del país de los 

marcados extranjeros, promover las industrias pequeftas y medianas y el desarrollo de 

empresas mexicanas mas que empresas bajo control de intereses extranjeros. 

60 Rcné, Villarcnl. lndustcipli7ndón Deudo y Qcscgyilibdo externo en Méxjco• un Enfoque 
Nl'QCS!ructumlis!n 11929·)988) FCll, México, 1988, p.54. 
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Durante el gobierno de L~ro CárdenaS, · 1a· ei:onom(a. mexicana comenzó a 

desarrollarse, en esta· época, ; 1~· ~cono.rira: y . sus principales actividades estaban 
,. '~ ·:.:·· 

dominadas por capitales extranjeros~' ¡>Or lo que ,el ph;~id~nte Cá~de~as adÓptó Una 

polltica de cambios e~t~~%~1í~1}'~'*~~~~f~~s.~~ •i~rcirmaf;r¡it~~; (q~i i~plicó In 

redistribución ile nias dé.20 lnuiaíies'ilehectáreiís;:1ñ creación <ie.bancos ásrrcalasY 1a• 
: . -, -.-"' - <-';i:>·~;~:;:::: ·.:~";\~·{;'3:~;\~~~-~ {:;~'.f~:--}~{~~}f:;~~,-~~;'!f-~~_:x~~ )~i/'~~:: :::~E;I:>J:.·:'.:~--~ -y~\:·.<t;\< :· .. r~~-. _ : -.. ; 

construcción·.'• .de •. ;obras. i.dc:,: infrae~tructura) A: p~omovl•ó ; 1ma .~· ma~ór:•intervención 

gubernamental• en's .. ~ifr·~~~~¿+H~ir,:;~;~~{t'~l~ ~~~.~f iii~~:·~~~:·~~ci:i~~1~di~~es .· 
tendientes a recuperarlos bienes del po!s.·; .\t;·{; V'.. ;,;,>,;; ,} · ..• · ,. , 

: :ijt5~~~~~~;¡~1~~~~¡¡~¡~~~p',:·:: 
transfirió. a · favor del ;:gobierno·~; el :''49% '· de:J lasYiiccionés1 qué ;'estában' eri · poder·, de 

:- ~ .. -}'.-_<::~ .} :'.:;'. ~/;.;~:~~r?~t} ~~::~~:~ :::'.- -~;t~t.)t~~1k .. J:~.!~:;¡:,··: ~':!};·G .. ~- 1~~·::--:·\~~;k(:~~t~S r{:\iit~\t~Y.;-'~.':·5·~;~. ·. ·- :·> · . 
extranjeros;.·ª nacionali~ji~n 'de la industria ~trol.emen 1938 rue :1 golpe inás fuerte 

en corit~ ,de. i~s :i~t;;~~es ~d~tninJ;;rii~y ~~~ · ~t~~. s.~.:~º;¡r~¡~y~'eF~~~~~li~.d~l Estiido 

en In indust~i~ p~~;~.e~~. :~.: Li. / . ~.. . . ; . >);1.f u·· 
La expropiición·'¡XitrÓ.Í~~~:~·rÓ~?CÓ;fesistencfa en cd~~tÓ a la'.in~~¡:ncia e~tema y 

principio de aplicación''de IÓs le~~dÓs de 1~ c'óñstitÚción'. J • 
., ' ';,.· .. "·-'-.· ·>··,- .-,.·~. ·. - . ·. . ' .. ' '; •.· . --~-. 

Debido~ estÓ~ h~¡:~o~cl~rant# eÍ ~~rd~nismo: nacionalización del petÍ'Óleo, f~rrocarriles, 

reparto de ~jiclós'y 'educa~ión 'sooi~lista, los inversionistas se sientes agredidos por lo 
. ·. -;:: 

que disminuyeroll sul~~tividndes. 

En resumen.el periodo entre 1910 y 1940 fue una lucha violenta para el logro de 

cambios estructuniles económicos, pollticos y sociales con la finalidad de acelerar el 

progreso económico sobre bases democráticas y de independencia nacional frente a 

fuerzas internas y externas por lo que en los primeros aftas posteriores a In revolución 

de 191 O las inversiones extranjeras se alejaron de México, excepto algunas como el 
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petróleo, las que disminuyeron a partir de 1922 por ieinor al nacionalismo de Ja 

revolución y es a partir de la décad~ de Jos 4~,·~ c,uando Jainversfón extranjera directa 

empieza a tomar lmpetu. 

1.2. La IED durante Jos sexenios nacidnaÚs~as y'el,~esarrollo eshibilizador (1940-
1982) . ... .• . . ... ' : 

··,>', 
\ .. ~ ' "' . · .. ,,. 

Es en el aílode .1940 cu~nd~ se i~icia un ximj~de áan dependenci~ econón1ica. ya que 

Durante el gobie~o '~: ~~~u~l~ 'Áti~~:~~~i~to)~~ ~~i~K{~~~~; Í~s i~~inos ele ~na 
depende~~ia·e~oníE\~~.~·i~::9~~~p!~~~l~,i.~t~~Ecl~1~s,'~~~l;~,~~i~Z'~:;:,.·, ·.··· ····.· 

A partir de. este iílÍo; grnci~ a fnctdr~s ·~xÍe~Ó¿ é(;inó Jif ¿¿~~éz de i~portaciones de 

manufncíuni~~~6~cio ~: 1~·: Seg~~~~:, ~J~~ :~~u~~:¡:¡ ·• ~;~;¡~¡ó·~a~~·'.f~ci'~ftri~li~ción 
" ..... ,.,:·:· .. :~.X-~ -~~ -.'.. ·,·~: >~~"~ ,:::.:::·"·- '!~---:,,.:_,·--'."-:1:· .:.:.::(:-,;_ 

caracterizada' por lnsustitución de' i~porúÍciones .• ,y esapnl"tir. de ~sie ~rf odo cuando.· 

realment~ s~:tbs~~~ ~~ ·~~·~~bi6,~uáli~tivo en el j~s;i~~ ~Jfa'¡~e~;i~~;;·~~irimjeras. · 
en Josdifere~t~s¿~~to~~~econó~icos. (.·'·.· ,:;, '.{··· ,

0 

•.• 

. . . ,., . ~ 

"El proceso.de Índustrialización en México está asoeiado a' cre¿i¿ntes ni~eics de 

penetración ¡J¿ capital trnnsnacional, lo cual ocurre paralela~e~te al impulso due se da 

ni desarrollo·· industrial internamente, a demás, destaca el estímulo a la IED ante In 

necesidad imperiosa de industrializar al pals" 61
• 

Lo política proteccionista contribuyó a crear un mercado cautivo para las industrias, a 

demás de dirigir el rumbo de In sustituciones de importaciones hacia la producción de 

bienes de consumo y junto con In polltica fiscal , se incentivó a la IED; esto junto con 

.. las pollticas de fomento industrial , fueron útiles para los inversionistas extranjeros ya 

que diversificó los campos de inversión y fueron aliciente para la entrada de nuevos 

61 Arturo, Huerta G. Lq Economro Mcxjcnna mas allá del MHogro UNAM. México, 1986, p.28. 
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inversionistas extranjeros que e-nconirabán en México~ circuns~~ias muy favorables ·. _... < ;_,, . ";· ·<· ?.!._ ' 

como carreteras, ferrocarriles, 'energético~. prei:Íos sÚbvencionados _ y . un mercado 
. , ., -. ·~.-"' 

_cautivo, por ioqú~ rvté~lco si: e~~<l~ír~iia en,~~~ ~~ici~li. pri~iteii~da para invertir. 

Con el cambio dcobjetlv~s 'de laó ~Hti~a~0 ect~~~iif-se ~)a: como ;prioridad el 

::~::T~'j~~~:j;r.m~~~~7t~(~¡t~~~~::~:,:;~· 
en cuanto a la adqúisiclón de_ níaterias_prima5; bajos i:ostcís-en' servicios de transl>orte 

ferroviario y d~ eñ~~g¡~'~té;t:i~::'~~~as ~~f~~nciales.'étc. '' ·_% {:; :; · _.'. 
, -.· . ·:·:::)(-: ~.:.,_:,:: .~:;:·~:;~:.::·<~;:i~·::!';_;~>:{.,,/~;:~~~~:;_~:.1:dL···i;~t/'.~:·:;;~:f;:,\Hf~\:-..lc!f: >.:~;~;i':~.: ·_::tG-',-~.·: ¡ ~,~~---:--:.:'.·'.:·: . --·: .-:,

El éxito del modelo de~industrialización,de los.40'.s <tependió en ·grado de las fuentes 
, . ' . ~-<~;'.,< .. _,-~·{:.:. G~~-~-: /{f::<- ;:f~;}).·:._;i?~~~:·;,:tfafi?~)1?~---::~~ft.:~--~~:11I:~'.i~;;:f :/}{;:(:/::<~//:·(~ ~>:>-~;-->-. ~::·. ·· 

externas de financiamiento y desarrollo tecnológico introducido principalmente' por las 
, · , -:.~~ ~~·:,1:~ _" :·~::-·;,,:· ... __ :::·-;;:;~- >:j~~,(,, .:~~;!;w:-: ;~{\:~>~-;,~1~~1 .. · .. ¡fJ\it_,; __ ;i,ff~\\}/'.S??~::1 f~j~ü?~f~s;,:: ;_:;:~;, .. :.:<~:~,~<(_.: __ \ -.~ :-.. ,_~ :=.: 

empresas transnacionales, as( como la creciente 'afluenci1fde' capitales externos;. ya que, ': -
:·: :,\ ·: <.~~,f;' -'>)::.~-·<:;1~.-";~:~:Et-:J~~~,}P~f~l~-~:;~~~~1:~:)~~~~-~·~;,_:;~~:~~-::.~t~~!·ii:-~~.~~41:'..?:~;:~f ~->·:_;'.: ?.~/ ·.<;,:- ·; _:.:: 

para 'los.-. Industriales' -extranjeros .• la\'eeonom(a ·;'mexicana'.fcomen2aba ;'a- , reunir. las ' 
, .. :,_~· ·; ::'r .. · · ··-~'.:"ii .;:~L:~;:;:¿;;~:~_:.-:-::\E;: -... ::·_:~f:t~·:-,:jY~';:..:_{(S!·_~--;¡~f~_i:f:~:~~~<fr'.:··:;\1~·~:~<~i!i~' '-[~%'.;;··-. (h'.:.~~ · ~:;~~;:;~ ·:::··:· 

caracterrsticas. que ;haclan.rentable'.iuna;,invei-siónLcomo _san-_ un· meré:ado •amplio_ en 
. :- ~/-'.·. -- . '._, / :· -~~;~: __ .. ;'.·-~\~: .. '.-_:)Vi(:. :tf;~~"-'·~·ti~{:' .-:t~;¿~ .. \~;:~!·~~2-~~ ~rif:\ :i!)~:r; r;:~·~;:: :;:~_:.~, .·,: 'fi~/ .. :.~::~t/ ·:··:·,_ ·;,.~ , ~· :;:. 

térrninos •absolutos -·y• la, infraestructura· requerida para montar las. instalaciones por- lo 

que el es~ble~i~l~~t~:~:~:~~~:~·-~~iianj~~s dentro del pals perrnitió al capital foráneo 

seguir ~u~ri~~dci~~ .;~~ddo qu~'~nte~ cubrla desde el exterior. 

En este peri~dÓ· 1~ Ü;1J' fue Óriginaria principalmente de los Estados Unidos, seguida por 
. ·. . ' ' .". ; , ".~~·. . .. ~· .. ; . , 

Canadá-~ª -q~e ta' afl~encia de capitales europeos se hallaba paralizada debido a la 

guerra. 

Es durante _el sexenio de Ávila Camacho cuando se trabajó para alcanzar un arreglo 

financiero con las empresas petroleras después de la expropiación de 1938 y de esta 

manera la actitud hacia la inversión extranjera directa fue mas abierta, tratando de 

reintegrar la confianza perdida hacia nuestro pa(s. 
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Gracias a todosestos elemento~, la inve~ión. extrÓnjera dl~cía se incre~entó en un 

28.1 % durante tocio el sexe~i(); 
Es en este ~xe~ioluandd Á~na,t~~~~h~'p~¡;¡~l~~;u~~ L~;.~n ,1944 que estaba 

relacionada . ~on 1},~Jl;G?~.i~f ;;j~eji~fü1~:~~t!~~~~JJ.~~·i·}l~nj.~{f f ~·'.'~~~ stleda~~s 
mexicanas .con prirticipaclóri'extranjcfra 5e,veran' óbligadós a'pcidir autÓÍ'izacióri a la SRE 

_ :. '. /;\-..... _.,·.f ~·:.:~f~ri¡;·f /·.~~}:·1~0:: :~'~\H :: ~~t~:.~.,·.:~f t~;,i::<:~;~~1;~,t,~;~'f{.\~~.;~:~~~·:·:·~~A:i,f ~/Hi~\~ ~f;~{<}·::; .. ?~~:.- .: ~·:_~:~? · ~·~.-.- ·. , 
'para participar en sociedades dedicadas a las áctividades industrial, minera;• agrrcóla y' 

:_ :.:-./'>'.,:··::-.?:·-.-:~:::iik·; ~-:~JK~-:~·.'.' ~~;~:"~ .:· Y~r~~:.): ~-~~1r-~1z~~:. :~~'.~~r:..~~:.,'.r:f:r;~~·.iPfü ... ~::~~~r:t i~/~;~-~\:; ~tr:::.-.'/,~·;_ .. : _: _ :~·,. ;
roresta1. ·asr conió coinercial:'.Tainbién Se nécesltabá'peiniis<> para la níódlficación de los 

. :; ; ·: :-~: ;::.:l ·:;'.:-~:~:<'l\::~}:~:'-;:-~J.::~s(~·i,r!~~,;::~:~~~:;~,_,,~~~·b· ;'.·-iwt¡>l~-~~;~,.-:J;~*r~::~-~1rr~·\_ ~~}~~·: ?: ~-:-. ·· -
estatutos de Ja sociedad y/ó estrúétum'de própiedad de éopital Soi:iaJ •. ::.:;,' . .i · ... : " 

· , . : '~-._. ·:--·.<. <~~-:-:._',-,~~,~;~;::.·.' -f,~;t __ )2:»l~:;:.;Í~~~~~:;'.l.~;~~;f~:·:-~::.~~:.\·.~·t~~~;}2~ ¿::s~~~;~--;.~~!t~ _",:;j;.:. <,~~·:_:.~-.:·:;'l-,Y .·. ~ · .. ,,_.,,,. . · 
También establccla que la 'participación' mexicima'deoo: de ser· pór Jo~ merios de 5 J % y 

- . "'::;/t ·:~i.:1-~t;~;·;<~:{':/:,:::::{'j~;;rf~~;c~~'.~~-~f ;._:')i~~tti ~J::,'."\~)}:~: c;Jtfi;:::.\/f~ !:·-./~¡;~~~' .. >~,:~~~;-:~ :- '.~-::·:. '.' ' 
que en lii admlnlsiración dé 18 sóciedad exisia'una 'm'aycir!a íle socios 'mexicanos: 

: -, . ··:~«:-·:-_-- .~._~. ·--~--~:,::.t: ::::. ::;;{<~:: ~.;:)'.~:~,"\-: ;~:~t-.. S:"}1::0":;~;_T:_1{\ _\;:f~~!:~·:Jt;~,'/~:.:*:t·::;t.M_?.0·"_~:~;~-./-: :.'.;'.:·?:·; · ·· .. ::.,, :· · ·< '. _, 
En Jos 6 aftos 'del góbiemo''dc Ávila'camiíclio, ta'rno'iiscendió 'a• li3.3:· millones de 

dólares, es ~eci;O~n ;;g~~Ji~ ~~t~~~d~ ~~~}~;n;;f~~~~;~~¡~~;s'.~{Y5·~';, !::J · • > ·• 

, · . :. /,.:·::~ -:.-< :'.,>}. ;::~'/~·\·-:~0i!::~-.-\~:'t~:·_,.-::~:{1~~;:~~i,Ji:~:-~g;J.:~-~, ~-f;~;I~I~::~}~{ ·.~!~:~_{:"/:.' :;::~:~'.~:,;·~~<-~. \ \_:< · · ~ '.;·:,. . 
El flujo de la• IED ene~te,se~~nio apro~echó I~ condiciones de proteccionismo ya que 

se i~sta.laro~:en'e]~§i~i1~~J~b~f;~!~;d~~1~1~Jf~~F~~~:H~t~~~~.fras1~1 comenzar 

el sexenio de Miguel ·Alemán;·'se creó la"Cómisióri• lntersécñ:tarial para Coordinar la 
-'::;.'.:::,··.-~:.~·/ ~:;::{J,:·- .. "'' ,:.;;.~~<~;~\··.--~, '~ ' .! 

Aplicación de las'disp{i,sic,icines legales aplicables a la in,·ersión de Capitales Nacionales 

y Exiranjeros, ln'¿1JOI C!~tenninó que Ja inversión nacional deberla representar más del 
: _:· ;·:' . ; 

. 51 % del capital de las empresas como:"hule, transportes urbanos, mar!timos y aéreos, 

agricultura, P<:sca, etc; asl mismo se reservó de manera exclusiva a las empresas 

constituidas totalmente con capital mexicano las siguientes actividades. Distribución de 

gas, explotación forestal autotransportes en carreteras federales y explotación de radio y 

televisión" 62
• 

Esta política no se observó con el rigor necesario debido a la influencia ejercida por los 

Estados Unidos, por Jo que Alemán declaraba que el capital extranjero serla bienvenido 

62 K.O., Rctchkimnn. ''Los Cambios c:n In Polftica de lnvcrsiont..-s Extranjeras" en, Po)flica Mcxlcgnn sobre 
lo\•ersioncs Extmnicms UNAM, México, 1980, p.52. 
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en Méx.i~o. por lo qué-en este sexenio se inició un ambiente económico y poUtico muy 

füvo~ble para las i~v~;siones extranjeras, similar al que hablan disfrutado antes de la 

Revolución. 

"Ante estem'a~~ e~ce¡icionalmente favorable para la inversión de capitales, inserto en 

la'mÍev~:~~triÍ~ade'fomento industrial, las grandes firmas internacionales relegaron a 

un ~~g..indo''té~ino los reclamos a favor de la liberalización del comercio;' se ....... 
·i~tefe~rbri;. ~~~ ~ñ: invertir en plantas industriales destinadas en uri principio a 

.;"n.:·,: 

ensa~bla~ja~~p~rt~s elaboradas por ellas.'"'3 

';'.,( 

•·De esta lll~~e~ I~ ~netración comercial comenzarla a ser sustituida ~rh'.penetración 

. -~~ ,¡~r~~~~¡¿~· ,· . 
. ~, •, :C:~. 

'Se asu~ióuri~áciit~d Ti~ralen'la idea de que la IED serla bien' recibida en la medida 
. ·,. -- , .. ·,..- ·: y~~--;:)J.'¿;~}/·-Y-~ -., . 

que. se sometiese ·"al' régimen jurídico nacional, no desplazara o sustituyera a las 
-·. ,_ ·,-' -

empresas ~ac_i~~~le~ q~~ estuviesen operando en el pals y se asociara minoritariamente 

··.con ~apillll lla~Í~n°al. 
El ~exen'i~··~l~manista le abrió las puertas al capital extranjero por lo que este se 

_ . incrementó en un 26.6% durante el sex.enio y el comportamiento sectorial ya que en la 

agricultura decreció en un 2.3%,mientras que en la minerla permaneció constante y la 

industria de la trasformación aumentó su participación en un 26.6%. 

Esto se vio claramente en 1950, ya que "in IED ya era mas cuantiosa en las 

manufacturas que en las comunicaciones y transportes o en las actividades tradicionales, 

seguidas por las inversiones en electricidad, gas y agua; dentro de las manufacturas, 

38,685 dólares se invirtieron en la industria qui mica, 18,898 a construcción y materiales 

de transporte; a la rama del tabaco, 18,308 y a productos alimenticios 17,355; después 

6
' Alejandro, Violante y Roberto, DAvilu.. Mt!lcloo· tJna Econom(p en Transjcjóo. &l. Limusa. Vol. 11, 

México, 1985, p.260. 
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segulan en im.portancia los próductos de caucho con 14,000; metálicas básicas, aparatos 

eléctricos y minerales nÓ rrietáli~s·.M •. 

En el sexenio · aieinánistai'. la'; IED _·se canalizó a las siguientes actividades:''.08% 
-'t· 

electricidad, agua y gas, 5.5% 

cuales disminuyeron su ritmo_, de 

crecimieiito ~'P<>/~. d~~~~,~~·~'riia:s ~ás dinámicas fueron con 15.9% el come~i.:,, 
30.9% la lndustria,~nn~Í~Y~re:z;; o.9o/o petróleo y carbón y con 1.5% construcciÓ~.':65 

. _·:. ~ .:. __ ,.:;.-., :: ·--~;::·¿;.~ .·,~/:.~· ... )f~Y.i~:. ·····:.': ' . . --.. ~- -.. ·.'. :: 
Es asl que la. inversión extranj~ra directa comienza a tener un papel importante como . 

fuente d~ di~is~ y 6~~Ó i~~;;;~'.~Y~Arnico de la industrialización desde los 40'~.~,d~Scle 
.. :~·.· -. ;_ ~-'.·:.;·.::~ .. '~f,:::'::~.;~g):~}i:~:i -_ -'~ ·'; " 

entonces, In participa:ióf! íle ~-~;}ED en la economla mexicana es innegable desde el 

punto de .vista de la bá·1'imz8 de págos. La IED se empieza a proyectar como una opción 
--~-~: .. _ ,--.:::-- .;,:· 

importante para la realización de proyectos, captación de divisas, desarrollo industrial, 

en especial en capital norteamericano que empe7.aba a ingresar en las actividades mas 

dinámicas del aparato próduetivo nacional. 

Cuando se inicia el periodo de Adolfo Ruiz Cortines, el proceso de industrialización en 

México se encontraba ante diversos obstáculos, como la carencia de ahorro interno, 

calda de In tasa de crecimiento, inílnción, debilitamiento de la industria y deterioro de 

los precios de los próductos de exportación. Ante la necesidad de promover In industria, 

se necesitaba promover la IED por lo que se otorgaron condiciones favorables para su 

establecimiento, que junto con el clima polltico favorable fue positivo para su 

64 Bernardo Scpúlvcda y Antonio Chumacera. Ln Inversión F;dmnjcm en México FCE. México. 1973. 
r,.9. 
'Mcdin• Cervantes, op. Cit. P.S6. 
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crecimiento, por lo que <lürante el sexenio de Adolfo Ruiz Córti~és, la IED, creció a un 

60.5%. 

En este sexenio sepromulga laÚydeirÍdustrias.Npeva~yNccesarias, I~ c,ual bu~a el 

:::·~:,rS:~~:~:il.~r;~~;~~F:J:~,~:r~·::t: 
sobre el imp~¡sio;'.~6~·;;;xl~~;~;~:::rw;;;~::'~~~.e;fc,; í~ IEg i~Í~Ía ¿ria ~erd~dera 
penetrafi~~é~1~,~~~~1~;¡·~~B~~r ~;: 'i' .·. •:;<> : .. : .•.. 
Con' est3S medid~: j¿nio ~'orl)i Nueva Ley ~del\~píiesto ;obre I~ Re~fu. !· se hizo 

atractivo.·· él; .né!~~~~}~~;i2~~~· ~\·)~s. inversionistas· na~i~naiés '. ~ ~~~ero~. la 

vinculación coll éi'~~~~/~~terior ~é imp0nln ~bién por'raz~~~~,~~ri'ii~n~Íarniento 
del gasio púb'.1i~~;~·e¡~~~1:~J;cle·p:gós.'~ ·• S ,\J}'r: ;: .·. 
Es a partirde:.l~Ss~i~~Íló ~~ !~entúa una situaéión désf~vó~'b1~i'.¡~·~~~rtaciones 

' _,,. •. 1•' <:.· .. --:··': :.-.1}: ,..J1', 

. mexicanas por lo qúe' ia capacidad. de impo..uiidescansaba 'eíi' In enir.ida <le inversiones 
' •-. -, •'•¡;'' •'. .;.> • .- :•;;_.,' <r~,:<> ,\•:':~:e,':: «,,;.7 ' 

extranjeras directas' cuyos benefléios'i1 cÓrto"plazo'~e justificaban con la aportación de . . . . ' ' ' ' . ' ... ' .. ,_ ., ·-- ,_ .,,:,::.· ·'-' .. ,- ·---' -

tecnologrO, por lo que,';Ía P'enei~ciÓ~ <1'c\.:sJiI iritC:~iorieR'rece a un ritmo de 80.9% 

millones de dólares anuales con lo qué. la .. ÍED se' eleva a 1,169 millones de dólares 

invertidos en 1.8% en agricultura y ganadería, 1.1.% en petróleo y carbón, 42.5% en la 

industria manufacturera, con el 16.1 % en comercio y con 1.6% otras. Estas actividades 

aumentaron en 1%, 0.2%, 11.6%, 16.1% y 1.6% respectivamente en relación al sexenio 

anterior; por el contrario, las ramas menos dinámicas contribuyen con el 15.2 % 

minería, 0.7% construcción, 19.3% electricidad, gas y agua. 1.7% transporte y 

comunicaciones. Todas estas inversiones son acaparadas en un 93% por los siguientes 

paises: Estados Unidos 75.7%, Canadá 13.04% e Inglaterra con 4.3%" .67 

t.6 Demnrdo, Sepúlvcda Amor. Las EmprcsM Tmosnncjonnlcs en México. Colegio de M~xico, México, 
1974,p.89. 
61 Medina Ccrvanles, op. Cit. p.64. 
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. . 
Es as! que desdé la déco~a de lós 50'5 los mecanismos mil'.! frecuentes utilizad~s por el 

-. :' :-·- .. · ~ .·' -. - :" '..'. ·_.- -'·: . ~- :- :· . < -
Estado mexicano para cubrir ~(déficit de la .cuenta _corriente consistió.en la inversión 

extrn~jera directa e i~dir;;~ti~con~lihiid~ por el ~nd~udÁmienio exierno.; .·· 
. -.-•. ,_,.- ·.:" .. ,_;<, _¡:;,~'.·::;::.:-- . .,":¡. ).~:·•:: <<:.--~ ,.,.. ;. 

De esta manera, "dado el ·carácter·estnlctUrnl _del deseqÚilibrio, lá • inve.rsión extranjera 

::-2~J~ti~t~~va~!h~~~~;·:·;:··· 
De esta manera;·:: la· pollt1ca de·: desarrollo 'Jndustnatde. México hn atmldo· mas a los 

___ .· . }·_... , ;·~-~'/:·::·Y<:··~: ~-<:>;~:: ~~:~~:-·.-;1i,tt.~--~ .yi¡;.~~':J}S~~/:Ut~t~-:~~~1~~~~~;*.:::~: :~ ,~:~~!:';~.-'.'i<:~,~~-'.-: ~,-:,~ff:·;~.' ·-:· : .. ;:-·- :/· .. :-.
inversionistas exfranjeros; sobre tÓdo. estadou·nideÍtses~: ya que; ,~:entié" t 950 y 1959 mas . . . -_-.. : ;< -.-- .. ;:-;.-_~{ .. ~;:~:·.::.:- '.;/yl::-- .~;/;:~;~s~~r<,~)~n;:,:~~:~~-L--:-l:~:-(;/:.:·f~<;{·;-:~~;~_1A--~~'.:~:~~:.:;_;'.in>\};.~}'~: :-~::::~· .. -'.·:: ... 
de las dosterceras partes del total de la inversión ili~tano~eamerlca~a en México se 

::~,~=~:2f ~:~~i:~,~~r~~:~·::::::~~.:::;: '.::: 
esa prop~.:CUm lj~gó,~1;4~%u;F//~ : '.{: . 

Es asl qué quié~:l'C~hneni:~: ~~ÍiniÓJ~s éaracterlsticas del proyecto de industrialización 

fue la inversiÓn ~xt~~j~~7i~-~~:e, <'•esta creció de manero desorbitada. cancelando asl la 
. . .. -·- '"··.·· ... . .. •-.---·. 

· posibiHdad d~ ~n:de~~{i6 ~~cionalista. La polltica de puertas abiertas a In inversión 
. - ' - - - . 

foránea ayud.ó :i -~·h~~~tli~~o d~ ciertos sectores de la economla; los avances rápidos y 

sustantivos si:' conc·e~:traron en el sector manufacturero y dentro de éste, en las industrias 
'.'.,-

modernas, :dond~ no, por casualidad se encontraba fundamentalmente el capital 

extranjero'"º 

Durante el 5e_xenio de Adolfo López Mateos la tasa de crecimiento de la IED decreció al 

situarse en 32.7% y esto fue resultado del nacionalismo mostrado en este sexenio como 

lo fue la nacionalización de la industria eléctrica en 1960 y la polltica para mexicnnizar 

61 Rolando, Cordero, Oesnrrollo y Crjsis de Ja Fconomfe Mcxjcnna FCE, México, 1981, p.SSS. 
•• Op. Cll., Honsen, p.79. 
70 Genm\n, Pér~z Fcmdndcz. Hyo!ución del Fstado Mexicano Consoljdacjón 1240:1983 Ediciones el 
Caballito, Volumen 111, México, 1993, p.66. 
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el sector min~ró q~e fue "'sultado de la publicación de-úná Ley para la explotáción y el 

aprovechamiento de los ~-~CUrSOS minerales y se ofreclan' e~'.ÍlnUIÓs fiscales a las 

empresas qÜé' se me~icánÍÜran, p0r lo que las empresas mineras extranjeras pasaron a 
": ·- ·_¡~ '• ., ;-:;- • -- -:.:~." ;J~_.- > .(· .,f.~_J:·: .-·/ 

tener una pÍirticip~cí'6:i~min~r1~rJ_~,:rc ;/ \, ¡ < , ., 
. Es por esto que en este 'áno 'se dn\'una' de'' las ,;,-~.Y§~~~ n;ducciones de In inversión 

- ·.. ._ :',,-._,:· -,::~-~:'.>:··~7~:~;::~ .. --:,~~:?·-:·:·:·-_;r:1;-:.:;:frX''.:·~:;;32> .. :.;:~::~,y_. __ -,:~.:~:~-: .. ~:<''·'. _ __ . . . _ . __ 
. foránea; .. '.' 116.5, millones X.de.) dólares: correspondientes-' a• la nacionalización·. de· las 

. -. ---.- : '.--:~~-· -: :~~:-~ .· ~\:~?~~- .J\'.~- ·-,-=z~¡1;;'t~;~i;f-~:i?. ~S'-~:.:; t::_·,::··' ·_·-_ '_':.·- .. -·.-:;:~ -. . . - _ ·. 
e ni presas productores ;·de;: electricidad,; los· porcentajes que -la. IED representaban' la . 

• •.:·' < ··>~ ~-:·, -·,-";.,.,.:·~;f·'.~~:~/·H/.~:,~•,:~,~~-~;::>'\;~}t~~--J'.~::r.:::.,,,:;:• ... :•;:. · .. ' • • 
'industria, transportes,\ minería: y;,comerclo:. eran del 42%, 20%, 16% y 14% 

respectivamente;"1~ ;Í~ctrf~¡~;~·~~~~;bi;ell l% y el petróleo menos del 1%, valor 

ml~imo ·~)~¡¡~od·~;P¿~~ ~~\{;~;, ~r~lllÍÍ:~~ ~l~licó al siguiente ailo" 71 • 

· -- Sectori~lm~~t~ la IE:B'.:~Ís~¡~~~~ l;:~~Ícipación en el sector minero pero la industria 

c1.:· 1a transf~~11'éló~!;;~~i~'~J'~'~ s
1i.4%:':·: · -

e . .: __ :_,':::~~\-: .~:~-~-~. __ "':.~>; .;;?~~;;·:· :"z\:~·;:')~~~(: .. ~ ' . . . ' . . . >--· .' .,._:_:. 
··La _cambio:espectlicular en·:cunñto.'a'IED_se:refiere en este sexenio•fue en.elsector 

·: ·~ .. ·-: _ ·_ · • ~ >;.::::·:· ,.~~;~~~:- ·-:>.~{-~~:~:~\:·~~~f:K,f~t~?\ . .r;;:::·: ~ /'.;>· · > -~_.-· __ .-- · ·_:.:·_--: '.: ... .:.·_ ... ,__~.:~~;·.· ~J;.·~_:. · ·· ·· 
·-,eléctrico, ya que·a •. 1 comienzo del sexenio la IED era de 22% y ni final era de menos de 

·.·.un punt~.~~~n~~~l·;\S3;;~ij i 
·•:Es'asl que ~-c~de)95S In balan2.8 de pagos ya mostraba un flujo neto de divisas hacia el 

~xt~rio~·~~-·~;~~;de di,stinta índole consecuencia de la IED como lo son In remisión de 
,. : 

utilidades, pagos de patentes por tecnologln, cte. 

Es -por esto que en este sexenio trataba de mantener los capitales en el pals, por lo que, 

"ofreciendo certidumbre y rendimientos adecuados, ya que. la entrada de capitales del 

exterior, a demás de tener una importancia propia, constituis una seilal favorable a los 

inversionistas nacionales que tendlnn a mantener su dinero en el pals mientras los 

extranjeros hicieran lo mismo. Con objeto de mantener el atractivo de México para el 

capital nacional y extranjero, era necesario perseverar en In pollticn de estabilidad 

11 Miguel, Wionczck. El Nqclonnljsmo Mcxlcwto y la Inyrrsjóo Extranjera Siglo XXI, México, 
t967.p.31. 
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macroeconómica; Ásl mismo, liabla que ofréce'r rendimientos superiores a los que 

podlan obtener ~n los)alses clé5arrciUad~~; por ~ú~: I~ tasas de. interé~ nacionales <iÍle 

eran fijáda~ p(lr cÍ Banc,o de Méxic~; se' mÍÍn~viJo'n al;unoj punt~s 'par é~ci~a de las 

·:~:it~~¡~~¡ti~·~t~~if i·~~~fi:: ... 
y de esta forma, se' complementarla·con el ahorro interno nacional y se podrla lograr una··· 

'', : .. '· _::,'.~: -·:.~:;~ .... :; ~ '.\~::-~.::.;"~\:~;( ·: ··;>t;·.~ ~¡~~~~~?:·-:~.~.::,~: ~})!;/. ;)j:~t~::~,:;t:<·:f~·:i ::·t;)b~};¡~~)~--~\)i ':..-'.~'.'.'.'~{:_:· ·-.-;·;:~:.·: .· --
tasa de inversión ·superior; a Jci''que se podrlá alcanzar con financiamiénto interno. 

- ~<-· ~--.". ),·>" ; .. _'.;~ ;-_-., ;;:;,·;i~.:-~~·:;,~; ... :.:.«;,_,,~~:' .--;;~.:.~?< ~/;\);<~~ /t:;~'~¿.;::·~~~-:·!.:>;,y;f~- -\{~::~::::.~:.:~·;·~:'.:'.::/,;;·~-~;-·:'.\<{; <·:;'J.'.~;·;: 
El éndeudamiento • perrniiirla ;acelerar ~:el ritmó\ de : la iriversióri,"ya {qué réSultába · 

. ;·:·: . :/:) :: .. ~·<;/\. ,':\r:: -,·_(t~r·~:t-1t:-~~ff·~.-_<:·{:~:.~~,::<~f~s~t ·'.·'Ji~i:i::·;J~;~!:·;:~iH}:~;· }~:~f)f:'.-~~::t::·;:¿_~r:·~;.)~~:~-:J·\~;-~~:-~; J-:~:,:· · · 
. indispensable contar con divisas para mantener e· incrementar. ra· inversión ·en México; El 

.. · ·, : :,·~~ ,: :, '.~~/:/._-_ ~:,:;./_': :!~f :~~ : ~~~:: .. ~~-' ~-;~~l~i·:·:;:~~?"~:?"·:~.:º~~~~t:: .. )}'.,;·> :'tz -~~·: :;. {:;~:~~/: :_~;~;~}~· :.i-~::·~·J> .~~2~-~~ ~-~ F,r;.\:~-.: :-:ift) :; , ·;:~ ;~ :: 
crédito externo permitirla el acceso de divisas con Jci que se apróvecharlan los flujos que 

, , ._ ¡i: Y .. ,__ ..... , ........ ~·-" ... :._., .. ':~.-,,.~~;,,:_. .. :\-· .. '"-~" .'.,~~~:-.. ~-~ti'.;,. :~::~~~/-.;.:::~··~·-:·~·y";-._~.;~'.· ;.-:~j'- ": • 

. ::~:;~~~;~~~{~;;~~~,,~~ji::l~~~,g~,;;_ ,, 
IED y los vario~ÚpÓsde instrumentos de deuda: La riillyor'párté d~ los reciursos del. 

ext~~iorque~ ~btuviero~ durante la época del desarrollo estabilizador fueron en forma 

. de deud~ pu~s ésta era la fuente del financiamiento más segura y sobre todo In más 

Es asl que se elabora una estrategia de colocación de bonos en los mercados 

internacionales que tuvo aceptación positiva gracias a las tasas de interés superiores a 

las de algunos paises desarrollados, por lo que se generó mayor interés de los 

inversionistas internacionales por invertir en México. 

Asl mismo, México continuó utilizando los créditos provenientes de organismos 

multilaterales y de dependencias oficiales de los Estados Unidos, como fueron los 

12 Antonio, Ortiz Mena. El pesarrvllo cstubm1.ador; RcOcxlooc:? sobre una Éroca. Colegio de México, 
México, 1998, p.121. 
" lbldcm, p.142. 
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recursos otorgados por el Banco Mundial, el Eximbank y el Banco Interamericano de 

Desarrollo. 

. ' 

' ; . : ' ,· ' 

Durante la adm.i.nistración de Gustavo 'Dlaz Ordaz se c~racterizó por un periodo de la 

consolidación de la IED a pesar de.'tos conflicto~ soci~les 'preseniados en este periodo. 
,,, • >: ' .;.>~ - -· ,_ . . . . • . . - . 

Lli tasa promédi~'én~ste'~x~nÍó fu~ del tit •¡{; t~'acu~ÚhÍda en el s~~e~lo fue de 
-· . . ~- .: ... . .:~ -'- , . ' - ,. . . '. -'.~ .. :-: •,;·; '. . 

10s:s%.· .;/·' ,,... ··• .. ::('.:.· . ;·: .. ·_; 
; ·_:_·: :_ . - :· - ,;- ;' ~', , 

La. fuerte enirada de. ~ápitdites en este ¿exenio fti~ el reflejo de. los allos de auge que 
. ' -.. - . ,_•'¡ •· - •. , .. '· • ,-

·I', 

. vivió al ca¡Íitali~iTio ile~púés de la _última guerra mundial, ya que el boom económico 

que duro ~n 1{ dJ~~d~ ~~ ICls , 60;~ repercutió en los paises subdesarrollados, 

. especialmente es México , ya. que fue precisamente durante este sexenio cuando las 

principales empresas transnacionales vinieron a instalar sus filiales y a comprar 

empresas mexicanas ya establecidas. 

De este modo la IED en este sexenio tuvo un importante crecimiento y se pensaba que 

sería un fuerte impulso del proceso de industrialización del pafs. 

Es particularmente· es~dal el afio de 1967 en este sexenio, ya que se sufrió una 

alteración d~Í'n~ji, ~~;ÍE~ debido a que el Estado mexicanizó las compailías azufreras, 
- .. ~ " -.,,, ;. 

·como part~\1:e'·~na..-~litica de mexicanización de las actividades extractivas para 

p~eservar t~f"~~u~os no renovables; polftica que contaba con la simpatla de las 

· empres1l5 ~~Íranjeras, pues reducfa los impuestos a compailfas con 51 o/o o mas de capital 

me?'icano,'.pcrrnitiendo que los accionistas extranjeros tuvieran mayores utilidades por 

. u~i~ad de inversión. 

·As!, a finales del sexenio el 73.8% del capital exterior se invirtió en la industria 

manufacturera y un 15.5% en comercio; a la inversión en minerfa se destinó solamente 

el 5.5%; dentro de la manufactura, la IED se concentró principalmente en la fabricación 
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de sustancias y productos quÍmicos, ~onstru~cióri de 'maquina~la y aparálos y articulas. 

eléctricos, que acapararon el 50% de la inversión en manufacturas y el 31% del total en 

productos alimenticios'. fabri~ÍIFló? de ¡,~:~tos ~e~íi~~;;; cJri~lrtlcció~ de ~aquinaria 

:::-w: . .,~~,~t;:~f ;~!,~~i¡~l~~~~~f ~~¿0L ,., ~· 
en 1965, se reforma Ja;Ley'·cGeneral de lnst1tuc1ones M déditiÍY~oiganizaciones 

Auxiliares' de 1-94 l~~~n:;:~é~~I ~:¡~ja la ~rieti~ción :deint~~ ~rlvad~ extranjera en 

toda clase de i:i~nn~dilÍ~lÓn financiera en el meread~'~¡¡~'iz~¡¡"¿ ;a ~ez se impide una 
,·.,_. .'•, .. '·- '/ .. . , ' . '.·1. ,·fe:;·' ,.¿,, 

posible aplÍeación extraÍerritorial de decisiones adopt~dJ fuera del pals, ya que Hay 

qu~ ~corcÍ~~ q~~ en e~te las empresas transnacio.i~Jes se'firi~rlciaban en gran parte con 

recursos ini~m~~ y esto era precisamente lo que s~ querfa evitar con esta reforma, evitar 

la posibili~ad de que con recursos internos .se conceda financiamiento exteriores. 

A finales de jis 70's" se observa que la polftica de sustitución de importaciones 

practicnd1t pCir: el Estado en los aftas posteriores n In Segunda Guerra Mundial, se 

incrementaron· las importaciones de bienes de capital, en tanto que las exportaciones 

observaron una declinación por Jo que el déficit se trató de financiar con divisas 

obtenidas con contratación de deuda externa, por lo que en toda esa década el equilibrio 

de las finanzas de México se debió gracias a la deuda y a las inversiones extranjeras 

directas. 

Se podrfa concluir que hasta antes de la Ley de Inversiones Extranjeras de 1973, los 

lineamientos generales de pollticn para el tratamiento de In IED son: 

• Reservar al Estado la explotación y el control de sectores básicos como el 

petróleo y la electricidad, los medios de comunicación y los servicios públicos. 
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Dejar en manos ei.:~hisi~as dé niei.:icanos sectores considerados como 

cstrntégi~os pil~ ~I desarrollo industrial . 
. ~· ·-;·.- -\':: 

• Permitir la entrada ~I ~~pital exti'anje~. a cáSi todÓ.s las Mimas industriales y 

comerciales boj~~~! cri~e;:iº,~~.ln~~~t~~~u~fa~ ~·l.~e~~~l;o ~;~nóll1icodel pals. 

La regla del 49% colllo 'máximo de capital extranjero pe'n;¡itid~ para In creación 

de nuevas ernp,rés;> . ': ··:\ ::.: .. : >;'::• "~,: ,..... :e: 
,·_'.··· 

• Las ei.:cepeion~s ~ IÓ. ..¡;glÓ. cúando la's inversio.nes se .. consideri:n esenciales para 

el desarroll~ ~~1 l'~r~; 
:.;'' 

--.. ::·. - ,·._ .~: >--:'.· .. :·-:;·,:~:.. ·. ": ·: - .. _ -._ 

Es así que entre '196ci'; r~:,O ~,'in ~~D a~~~ntó debido a los efectos indirectos que se 
' • • ;~'< : e (.~: • ' '. " 

procesamiento final de 'un conjunto de bienes interrnedios para poder llegar a 1 proceso 

fin.al y :soio'til tl.i~isrno y las inversiones ei.:tranjeras ofreclan buenas perspectivas como 

agerite~··~a~~c~s:d'e proporcionar mayor estimulo al crecimiento del pals, es por esto que 

In escn5ez de divisas en esta década ha obligado n recurrir cada vez en mayor 

proporción al endeudamiento ei.:temo. 

Es a principios de los 70's cuando el gobierno de Luis Echeverrla intenta una 

diversificación de mercados , lo que constituyó el punto más importante de su politice 

ei.:terior, la cual se llevó a cabo mediante misiones comerciales a Europa, Canadá y 

Japón en busca de inversiones de éstos paises. 

También se buscó un acercamiento con los paises subdesarrollados y a los paises 

socialistas. 
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. . . . . . ' 

En lo concerniente a l~ IED, se le 'dio i~pulso pero con ciertas restricciones en ciertos . . . ,. · .. - .. ·.:• ; - ·. ' 

campós de inversión qué':se:vio in~t~rializada'con la L~y ~bre Transfe~ncia de 

Tecnologlá y Regla~entailión ,de laJnversión Extranjera; con •la ~ual se 'pensó que se 

contarla ~~~· ~/~íé~~~t~,;~t~: ¡~~~~¡ii;j~··;~1'.íp~~~:'~~h¡,5;~do ;~~~; ~~gociar las 

inversi°:~es!e~7~j¿~:~.\f ~~~.d~~.~~~~~s~ .. s~t1:ifüis·;~1a::··e~.~\ ·r~"]e,nto a las 

exportaciones, ya qué el :déficit .en cuenta corriente :cm'• 1970 fué de 900 millones de 
. · ~- ~-~.-,_:-.:-f'::_·'.·. /~~:>- ;i{~_(:,_;:-};8'.(- ~--\~f; ~ :(~;f;:~'.:~f~:t:.:~:.:-::~l? :~'.;~~}l0~~-::·~~~r: ~'.-;\if:'r~ ;;¡;:~.,~-.: -~J·~~~:·.--; __ r~:\~'. '.->·.: .. _-, . 

dólares y era· necesario. fomentarlas para.depender menos:de lo( capitales extranjeros; ya 
.:-.-~":., :>-->; -~·:/~:._; -Y2:{.~·,"--~'l?!~t.'.: ,>_'.~!, ·~··:>:;~2';':::' r:/;;~;"n~r;:'.;::_¡~,; ~.{:\i4!i_:~:-·>i~~'.~·!<~ .:~!!~(' ,j~;::~:,r "'Af · . :::·; '. ~ 

que o demás de. estos medidas;· se adoptaron .otras ,como la. reestructuración ,del sistema 
: .~: ·.- ·.\~'/.: -·.:<-' .. ,:,::'.i:F':>)~~:-".:'._::,_.~rj~;-~·;·.j,;\~:-;· -.r:~~~~}:/~·~:~:.s;.-.'.:?:::;-¡~~:·_:.;, .. ~.~i?>~f~-:~~~~.t.~.i;~{t-. F~:~; ::,~;.>;~::~· ': ,,'._~--: ... -_ . 

. de estlmulos fiscales ','modifiéációri' del regláinéntó' de'Jos' actividades de·: las industrias 

maquil~d~~f •• ~~~~~~i~~f~-t~~ !~~b~J~~t¡;~: ~~~~~;:;E;· y~f~s:~i~ci6n~s· al gasto 
• bli - . -, ;~, .. ·:~.-' '"f:'.~~:.:·~¿E;:\:/t~-:~ e~:- ~-,,~~·~-, ~~ ~~-tr: ·':f ~. 1.};: .. , ;·'·:~[~;- :.E·J -_, __ , 

pu , co. · · ,:1; •.. ''º' )'{ ;;,:. '_•.:.: '1;" :'\~. ¿¡.': :•.· 
Est

0

a Ley·t:~r~ ~o~~;·;~bf~~~\ w~~g~~:··~. iri~~rsiÓ~ ril~xl~an~'y regular: la inversión 

extranJe,ra PFt:.s,ti~~.lt~ U,~IÍe~rrol}o eqÚiH~~d;·.~ ri·;~~e~~+ ec:o~~~r~ i consolidar la 

independencia ec~nómic~del pals. 

Dentro de está Ley se establecían los siguientes características: 

Las actividades reservadas 1000/o al Estado mexicano son el petróleo, 

petroqulmica básica, explotación de minerales radioactivos, generación de 

energla nuclear, electricidad, ferrocarriles, comunicaciones telegráficas y radio 

telegráficos. 

• Las actividades 100% reservadas a los sociedades mexicanas cuya acta 

constitutiva contenga la cláusula de exclusión de extranjeros(transporte aéreo y 

marítimo, radio y televisión, explotación forestal, distribución de gas, transporte 

automotor urbano, interurbano y en carreteras federales. 
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El monto de ~9%~oino limite nilliil11o de partiéipaclón extranjera en el capital 

Asl, n mediados del sexenio en 1973, las industrias más dinámicas en cuanto IED se 

refiere fueron: "la industria manufacturera productora de equipos de transporte con un 

crecimiento del 21.2%, la de minerales no metálicos 16.1%,, la construcción IS.S%, la 

petroqu!mica básica IS%" 74
• 

Es en este sexenio que las compaft!as transnacionales preferlan los rubros de la industria 

qulmica y de alimentos, por lo que las compan!as norteamericanas instalaron 

subsidiarias en estos ramos llegando a invertir fuertemente. 

7~ Cc.-cci'I~ op.cit. p.182. 
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La inversión canadiense que estaba en-segundo lugar invertla también en la industria 

qulmica, construcci¿n d1:°maq~-i~a~;~eindustrias métálicas básicas. 
" ' - , .,,,, .. ,, .. 

Las in~ersione~ ~leri;~rill~'~ ¡~~l~s~ .;¡;;:;~ié~ hablan ido aumentando durante el sexenio, 
::{-:. < .:·, ·'.·:~::r:¡,:.--- ~ ,¡~~· . 

sobre todo· en 1a:i~dustriá lllánuf;cuíréra y dentro de ésta en la industria qulmica, 
. "".:. -,• •• - .; ' ' . ,,1,;~ ·.-~ '~ •_':" 

material de tran~poi~: p~~~~~~iÓ;{~~ 4.~~c?y aparatos eléctricos. 
,.._ - <"" .. ''';; - '"\.": ... - :.:!~~-r:·:· 

En esta d~ada,1 lapft~ic;i~~~i~~ d~~~~
1

i~i~~i~n de origen estadounidense llegaba casi al 

so%, seg~ida ~?1¡;¡é~~~iif~:·~¿l~~;_\;~:;~Í~~~ni~. con un 3.4%, Gran Bretana con 

3.3%, Suiz¡; ~on 2. 1%; t~Íia ~·¡;n 2%'. ~~fse~ Bajos 1.8% y Francia y Canadá con 1.6%. ··. 
• . ,., .... - -:--·, • ,>--f ·,'.' . 

Asl a medi~do~'de 1Ü dé~~d~21a;·~~rti~Í;~a~iÓ~ re'taÍi~~ de Estados Unidos disminuyó 

::re,:~:~~::~L~L¡~i~~:i::;;;:::~~::-:;.::l;::· 
extranjera de otros paises aumentó mas q'ue_la-de Estados pnidos)i asl se dio un proceso 

.; . -.. >-~ _,_~-~-;~t}_;~-3;!'., : -,~~· .. _:',/.'!~·o':'._,~-.<·,_~;_·-.:.·_. ~:--.;:¿:. ,· >-~~ ·; __ ·~ '· :.-
de diversificación -como -~sultado de' 1a5- po_Hticás •económicas implementadas por el 

Estado mexicano, _d~-ll~J>Úar·~~s fr~nÍeras econÓrnic~s y comerciales con el resto del 

mundo. 

A finales - del sexenio la economía mexicana sufre una devaluación debido alo 

desequilibrio de nuestras cuentas externas y una de las causas mas atribuibles fue la 

relación que tuvieron las empresas transnacionales, ya que al apoderarse de los sectores 

de mas alto rendimiento comercial como lo son la manufactura y el comercio, se 

exportaron fondos obtenidos por concepto de utilidades de las inversiones extranjeras; 

lo cual contrastaba con la explicación gubernamental que justificaba la devaluación a la 

baja capacidad competitiva de los bienes nacionales en el exterior, junto con el 

incremento desproporcionado de los bienes de capital intermedio y la baja 

productividad. 
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Es asl que para .el próximo sexenio se iniciaba en crisis y la IED jugarla un papel 

importante en el mis1110. -

,' ', ·,.. . ' 

Durante el sexenio ·de José López Portillo, el debilitamiento del. Estado quedo de 

manifiest6 ~·· flnnarse convenios con el. FMI pam·pod~r ha~er frente·~ lá crisi~ q~e 
enfreritaba . la CconOmrn mexicana· y a · efeétos :. dC ·_ S~Perar: 1B·· .. ·~risiS: sC .· enñl.arcan·- ti-es 

~ -.-
·\ ·.:- . ·,· ~ 

etapas: superación de In crisis ( 1977-1978); reacÚvá~fon 'd~ hÍ 'econoí'nr~ ( 1979-1980) y 

~-:'.m::,m.:'~º ::~do~•::::·:~ pobolo~yk!.,;~~\~d'j~ ;"ºdo 

30nftos el petróleo no fue significnti~~ ,h,:sÍu;~~t·jf~i~~ci7:~~I;Hf~'4'~~a'fi,milagro 
mexicano, se descubrieron y anunciaron eriorinés yacimientos de petróleo cori el que se 

.,- (:'.>'·; i_~~\~·:' :: .:;- ·.:·~~-- ·.;~~:.,:~;,:·:···· . 
inició una recuperación econólllicn; :·, 

. .;;·.,~· --;:• J' 

La producción' petrolerll de México ~-umentÓ a un riimo sorprendente, por lo que el 
. '.·,'·"·) : '·:s~.-'.~': ~;~ - ... , . . -

mundo entero y sobrf: ·todo los Estados 'unidos volvieron su atención hacia el pals. 

México se. mÓstrab~: c~n un brillante futuro apoyado en la extracción y venta del 

hidrocarburo, y en 1979 ni promulgarse le Plan Nacional de lJcsarrolio Industrial, se 

mostraba un plan donde se establecían reglas tanto para nacionales como extranjeros. 

Asl mismo, el desarrollo petrolero impulsó un saneamiento de las finanzas internas; las 

exportaciones de crudo junto con la reestructuración del sistema tributario, aunado a una 

nueva actitud hacia las inversiones extranjeras, convirtió a México en un lugar atractivo 

para el capital extranjero y ya para 1980, la IED favoreció al pals con capital fresco. 

Inversionistas nuevos procedentes del Japón, Alemania, Canadá y Suecia se interesaron 

en invertir en México o en vender tecnología con la intención de obtener prioridades en 

la compra de petróleo. 
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.· . ' '' : . . . ·• 

Es así que el petróleo oriento iodo el contexÍo ec~nÓmicÓ co.rio los fueÍ'o~ inversiones 

públicas y prÍ~ad~s. m~vi~l~nt6de I~· b¡l~nza co~erci~I. ~ndeudamiento intemoy 

externo, incentivo~ para la inve.:;;ión ·~xtranje.:i; direétii,. ~~ctivació~ de·· 1115 actividades 
,, ' . ' .;,:,:'. ,.::.~·.·. ;-~/. .-... " - . 

primarias y rCil'tal~~i~i~nto d~ Ía~ segúllét'a~ias\: ··p~e~ade ell~'~cin 'io's ·i~~sperad~s 
·crecimiénlOS dCi Plífd~~~-:2;~;::~.;~,' ~.~;·o/:;'.'.a~·3_~ts?~:~~-~\;;;.;~~~~;~~~~¡~~~~~te ·en los 

·_:.;; ';.~::--· : >,;;-' .;··'·~: .. e ~- -·~.f;;-?,.·: .:,~:,. \" <.;} ,.;': t . ,::~ · ~-~~7~.- ';>:": ;)·.'~">; .:· ·· 
anos 1977, 1978;f979,' 1980; 19S'(y1982.:¿;: ·. ~·.\: , . ?e:'?; :( • . , ;:':· ... 

. :. ·· ~. -,_/ -:::-'.:_~~,~-- \~:L'.!~-~--v~~;;~l;· :.1~§~·;:;·· J:r~~-" :.i~t;r:~(·,~;~~:~-~: :.:·:~;'.·'.¡; · ¡ '._~;:·~~~ -·;-_.:· >~,=~. ,::H:/ --~ --~t~::··: ~ ·:?;~i>:.::'.. -·~:· .~ ·. --~~-_~{~. . . ... 
Esto· traJO ·como: consecuencia: que' la .. economla mexicana:. quedo ·desprotegida .:de las 

. ·-,' : - .. ->•; .>:: ~ .,_ .. :·..;~:"-~- ,. ' .. " . --. ,:- : -- ·.- '. /'> .. : ·~·.-· .. - : 

:::S~::~t~~ed~l,;~tfiltf~:t~2\tefüf:;,7tt:~f~~~1L1~~1:~º~I~:':.· 
aumento de la inflación': 

·,-'·'" 

Durante el sexenio de José ~ópéz PortÍUo; que comprendé el periodo de 1976 a 1982, 

hubo . un·· inc~~e~t~ 'don~i~~~~le ' en I~ ~ci~st¡~.fción : de nuévas · .. empresas con 

participación dé capitafroi-álléo, .si bien el sector agropecuario no se vio un cambio, fue 
.'- .. ~ _,' ·~:. "";·;~-:_? \. ~' ::: " 

en el secíor.dé la induS,~ria'de.la transfonn11ción que tenla registradas para 1976 1,437 
. ~ •' ;~:-~,"'- ' ·::·.,'._ ' 

empre5as y pii5aron a ser 2,820 en 1980. 

En 1977,: la. IED registraba un monto por 5,642.9 millones de dólares, lo que significaba 

un crecimiento de 6.2% con respecto al monto de 1976. 

En 1978, la inversión extranjera directa aumentó en 6.8%, llegando a 6,026 millones de 

dólares. 

Para 1979nla IED alcanzó un aumento del 13.4% lo que significó 6,836 millones de 

dólares. 

Para 1980, 111 nueva inversión extranjera se duplicó con respecto 111 ano anterior 

creciendo en un 100% con 8,458 millones de dólares. 
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En 1981 el monto de la Jnversión extranjera creció 11% con un total de 10, 258 

millones de dólares;:, 

de:la .JED 'en:el sexenio, este sé ha 

concentrado eñ el sector Íle lii·iñÍlusÍria de~ Ja'írallsfonnáción• en 'máS' de un. 76%, 

:::-~::~:~::~~1'.iif ¿fil~t;~t.~~~~~t;;~J~;;;.m~• ~· 
y¿ q~~ ~o~ii~~~~~~~l~~~~¡~~;~~~~~~~jll renU:~il¡d~dj, :' \i;;; '.~'., . , 

:.-• :,•'' ,J\'_t- \;~·:.:_.'· . !_,·. . ·/~:·~·: :'''·'' "~· 

• En 1982,. cuandCl'~e da .I~ ~rÍsis de.bldo a la baja'de l~s~i~ciri~1(J~11'el;Ó1eoyol füerte 

endeud.nmie,~t~ e:t~m~, que j ~nio :con laalza.de 1f .t~~~ .• ~~·i~,~~~::'~~bli~.~~·~I gobÍemo 

:::~2í!i~;.:t'±,:'.::;1:'~iE~~;f ;~"i)~~!~2m,:~: 
- ._: . :..· .. ·· ... -.: :' : · .. --. ·: ':···. . <:_ ':i ;:· _,.;:.;· . ..<-~-,::?~- '.,'(,;.~~· .,.:.::\::,:.:_-_,.: ._;,;.' -

•. de las transferencias masivas .de divisas al éxtraójeró que hubieran agotado las reservas 
< .-:.:: -;~-,--l>····:::\~_:·_. !.•-;,_;(-· -., 

existentes, h1s cuentas denoniimÍdas erÍ dólÓ~es ~ri los bancos mexicanos, los llamados 

mexdólnres,<q~e ,a.S~endlnn a•unos doce mil millones quedaron pagaderas solo en 

·., pe~s"]',:1~·~J~1 ~o f~~su~ciente , por lo que en septiembre de 1982 se do la 

n~cionaÚ~cÍ.61/~'e ·•la banca privada con la que se buscaba In salida de la crisis 
"':' -:. ·/:·:':'-:<"-:- . 

económica Í>Or., la que atravesaba el pals; este decreto venia ncompai'Jado con el 

establecimiento de un control generalizado de cambios. 

" Francisco, Cumula Dmvo. Problemns Económicos de México. Ed. Trillos. México. 1988, p.269. 
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As!, a finales de este sexenio que fue· el' final ·de un de ún crecimiento económico 

basado en ,la sustitiú:i~IÍ de importaciones, se ve .como poco á Pocb se orientá la 
.~.r~:' ·-

economía . hacia. ei ; secíor serVÍcios; ,:ya; é¡iie;;.~;mientrils '·en·, 1910 ·· 18S actividades 
. - """i ·<·::/····:.- ... ,,.--,. ·.:·".·-,_ .;:-~¡,,'·--0~>.·;1.1.·:·_·;.-·•' ·-.~-·;'..'--:~;- ;"/'···.: 

comerciales eran el. ~gu~do; gran~b~i dei total de '1a· 1 ED;conei:1s'.46%; 'ya en 1977 

su participaci.ór;h~~J: ·i'f mi0Hr,.{a; _'1}:;8~~ YÍ~~~~!·fr~~:i;~~-;~~i· ~i~f ~1:~~i~dº ... 
ampliamente por la 'prestación··de servicios por parte de. las empresas extranjeras que en 

1932 Yª ª~:~r~i:~ ~~·;\fi~t:?il ~~1 g!:''iH~i;.:}~~·r·::;;,:~·:,,:É~'· 1'~Y· ,?~;. ;·.;-, '~' . . .. 
. ' .. : '''¡as'3~dJi~·d~~·d~~~~~·~¡¡~·····: :'' ;~;::}:.•. ··• 

:1::2~.:;,F~~.;il~M~·~x;~~;.,ii~!~f~;;R:.:: 
deritró · de.iia IED'. como\lo,•es ·la• inversión· en: maquinaria;' herramientas, servicios 

.__ .. . . __ - . . c._· .. ·-~~- :>·.:.t{1'.,1k~~"?~t·:·_.r:-' ':·:~\: __ ~~:~:t\;_·:~;,~_-_ . r~:t:~ ···,'., .. . _ 
profesionales, etc, las cuales gracias a su grado'. de esj)ecialización y sus relaciones con 

- :·:~- ·:-\·, ·.::';;-~'. ?/')>:'.1;~(,:::-~~~~Jf~·t~y~,--_ ··-~1/. -J~~/· '--~~ .. ·l.' 
empresas transnaclonales hacen que se vuelvan productivas • 

.. -:. '" ., ' •"" ---,:';:.~::~.~~;_ ,:;.··:;:._:···--, ~}:.<'.:·- ~-~;- '; 
_ ... h~,:-;·_, __ ,, :·~-~-.,_>~"' ,·-:_~~1"_, __ :r~~~·-> ~:-~}: .. :··· ·-

1.3. Los ini~fos de'1~''rii>er1lira}1a liberalización (1982- 1994). 

El ailo de 1982 fue importante no sólo por In crisis de la deuda internacional que inició 

el colapso financiero de México, sino también debido al derrumbamiento del modelo de 

desarrollo seguido durante más de 40 ailos y demostró que la industria petrolera y los 

préstamos internacionales se habían agotado como fuentes de financiamiento. 

Los orígenes de esta crisis se pueden encontrar tanto causas internas como externas: 

"Entre las primeras tenemos el modelo de la economía petrolizada al que condujo la 

política económica seguida en el periodo 1976-1982, pues el privilegiar el sector 

productor de petróleo provocó que la economía se volviera dependiente en grado 

extremo de esta actividad, a la vez que fue generando desequilibrios lnter 

intrasectoriales que llevaron a incrementar la deuda externa en forma considerable. 

16 Alonso. Aguilar M. FI Cnoitgl Fxtmnjcru en Méxjco ED. Nuestro Tiempo, México, 1986, p.120. 
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A esto hay que agregar las causas e~t~miis: la calda. de .. los ¡;recios inte~a~ionales del 

petróleo, con la consiguiente bai~ d~,l~s l~gr~~s IX>r exPo.:bi~ión de ~ste producto; el 
. ' ,, ';!-,; -- . - . .. , 

aumento de las tas'as di inte~~ ¡'niernacionales y sus efectos sobre los p~gos de la deuda 
' ,.__ " : -· :O" ,.' '.:. '. ; -. ' -. ~ ' • '. 

externa, y la h:cesi~n.de 1~·e~~~omla internacional y su impacto negativo sobre el 

volumen y precios;~e l~ e~~itá'~iones no petroleras" 77
• 

·;<;¡~·'.·,~_.,e.e 

Al limitarSe la ent;:¡;da' de capitales por las exportaciones del petróleo y al no éoiit8r con 
' ,.,- ,:->/,'.'./."'-: ¡'·1·';·_, 

la capacidad 'llroductiv~. interna. para generar las divisas necesnrilis''p~ra'entri:ntnr 'ei 
.· ..... '. -. . . , . - .· ·,~-_-y .· ;:_;~t~y-:·:I~fA. -,-_ 

, pago del servicio de la deuda, se redujo In capacidad de endeudnmienfo éxterno por lo 
. . . . --. ' ,-' . ,, .. ~?i-.:¡ :'.>'!~ 

que ante la evlde~t~ érisis, ~creaba un clima de deséorifi~~yded~valuación que 

favorecla tendenci~ esPc:culativas de dolnrización y de f~~~ d~ c~pitales, por lo que se 

abandona el esquern~ de polÍ;ica econ~ITiiC~ se~~ida en los sexenios anteriores. 
·. .· ·' -... , :":·:,',· ' , 

;:-. :'\\'· ... · 
Es a partir de entonces .qu~. 5e' disefln una nueva poiltica económica basada en la 

apertura de In econdrnr~:~ l~~; 1:11;i~les externos y a una liberalización en importantes 

sectores dé In ~~~noii'iin. · ya que se implementa una poiltica de estabilización 

compatible con la' ortOdoxia financiera del FMI a fin de desarrollar un proceso de 
--- ' -- - ' ,.,-

mod~rni;a~i~n; reconversión industrial y cambio estructural con el objetivo de insertar a 

In industria en las corriente de comercio n nivel internacional. 

Es así que se modifica la poilticn comercial eliminando la protección arancelaria, asl 

como In eliminación de trabas para In atracción de la inversión extranjera directa. 

Ante los problemas que enfrentaba el pals en 1982, México instrumenta un proceso de 

reestructuración donde resalta el financiamiento de las finanzas públicas; el proceso de 

privatización de las empresas públicas; In apertura externa y la liberalización y 

desregulnción de la economía y la promoción de In IED. 

77 Paulina Jnnn. Sánchcz Ramfrcz. LM Cnrtrut de lntcnci6n y !as Pollticqs de EswbiHucjóo y Ajuste 
Estructural de Méxjco· (982·(994 UNAM, México, 1996, p.34. 
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Con el propósito de reestructurar el aparato productivo, el gobierno de Miguel de Ja 

Madrid procedió a facilitar e impulsar la entrada de inversiones extranjeras ya que 

permiten mayor disponibilidad de divisas para encarar Jos problemas de Ja bal;;:~za,cde 
pagos y falta de capital en Ja economla. 

A partir de 1983, el gobierno decide iniciar una rápida apertura al exterior eliminando 

los sistemas de permisos previos y sustituyéndolos por aranceles, por Jo que se transita 

de una polltica comercial proteccionista a una polftica de liberalización, esto como 

consecuencia de las cartas firmadas con el FMI para ajustar el orden macroeconómico 

nacional por Jo que se plantea:" a) El control de cambios generalizado instaurado en 

tiempos de crisis se irá adecuando conforme Jo aconseje la situación interna y externa y 

en todo caso se seguirá una politice cambiarla flexible que mantenga un adecuado ·nivel 

de competitividad de las exportaciones, desestimule las importaciones no e~riciales y 

desaliente Jos movimientos especulativos de capital; b)se establecerá u~·rti~rcado 
cambiario paro Ja franja fronteriza y las zonas libres y; c)se racionali:Záfá .el .sistenui de 

protección , incluyendo Ja estructura arancelaria, Jos incentivos a Ja .exporfacióñ y _el 

requisito de licencia previa para importar'' 78
• 

Todo esto formaba parte de Jos lineamientos plantados en Ja carta de intención con el 

FMI, entre Jos cuales se encontraban: 

• "Mejorar las finanzas públicas del Estado mediante: 

• Reducir el déficit público. 

• Revisar precios deficitarios. 

• Combatir Ja evasión fiscal. 

• Racionalizar el gasto público. 

• Reducir subsidios. 

71 Hcctor, Guillén Romo. E) Sexenio del Crccjmlen10 Cero )982-)988 Ed. ERA, México, 1990, p.48. 
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• 

Alentar al ahorrador con tasa~' de Interés atra.cti~~ y fomentar el mercado de 

valores. 

Flexibiliza~iÓn de la polfti~~ d~ pre¡;ios. :· 
·,{'• . '·_;··· ... 

. ,, 
• Apertura a las ,lllen:ónclas del exterior y eliminación del proteccionismo a 

nuestra indÚ~¿la.:.i; 

La mayorla ·dé Ías llüev!is inv~rsiones son realizadas por empresas transnacionales ya 

operando en el, pa~~ P()~/¡~, que se trata más bien de la expansión y modernización 

produ~tiv¿'', ca'~ l~¡é~'a1::se''óbtienen mayores recursos externos para contrarrestar el 

débil aho'rro intem'o ''asl"l:omo las presiones que ejercen sobre el sector externo el 
e:~,'.,-: 

servicio dé, I~ d~~da.k ,{: . 

. , 

Com~ pa~C:del~~·,~~fueÍ'zos~ará atraer inversión extranjera, la Comisión Nacional de 
'~-'~ ;~-. -'· ' 

ln~e.;iÓnes:Ext~~jeras resuelve fomentar la empresa maquiladora a través de los 
·' ·. ___ :·._ .. :;', ·' 

siguientes puntos: 

• "Todas las maquiladoras en operación o las que se establezcan posteriormente 

bajo este régimen, podrán ser de propiedad extranjera hasta en el 100%. 

• No necesitarán resolución previa de la CNIE para transmitir acciones, partes 

sociales o activos fijos entre los inversionistas extranjeros. 

• La compra de partes o acciones de mexicanos por inversionistas extranjeros si el 

capital es del 75% o más. 

79 Ortiz Wodgymar. Polltfcg Hconómica de México .... op. cit. p.SS. 
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. . . 

• La apertura o r~loé~lización de nuevos estable~imientos'· y la fabricación de 
-.· __ ,, .. ' 

nuevas líneas de prod~ct~s."8~ 

Esta resolución' s~ .• insg~ib~' deriír~. d~f•·c~nJ~rit~ ·d~·\nedidaide fomento de la•· IED, 
-- · .-~.~ >·:• . .. ,._-,·~~>'.':-: :·-:r~-Ú~·; __ {;~~~:. -.~:--.;-L~/-.'._::-~:: .. -.. :·\~.'·f'.··.-~\.-._·-->-- ---... -~ 

tomadas por el gobierno con el-fin de:captar hi'ínáyór cantidad.de'divisas posibles ya 
-·. ._- ~- ··· ): -:/~'~:":·'.:.·;;_,\:>:·.·.:_:~.ttt.~-<-'.'.:~'.:~;;~-;.¡L-~~-~~~j-·~ :\s~;_r;> ~i-~'.\~>}~;~.i:; '\:~'.Z::~3~!:/:::.-)\~·- \(." · ~!_-:>··- · : 

que en este momento)as.:empresas'.,transnacionales•buscaban redistribuir/ ampliar y 

modernizar sus pla~~~.z~~~¡·¡~~~~~!tr<::; \Y'~;,~ 'Í:}·E~}jF:.· .•'.< 
- . --- _·,_( ,_:,;,_,:_: :,-!_'',-~-; - '¡i,:_,~·:. - -- ; ;;..,:'. .. '.> :-::.~<;:-~-- ,:,.:,• ·.~ .• ~::: .. ~, -

-·:·· -_,._,_,_ ,. __ ,-.,-· --- ~ .. ;,;-:~;,!..'.:--y;(;~,:._ . • _/r-Y,\ ... --"~ , •. ¡_-;;~<---,.:'.'. .. -~-_,:" .,",.:..·~- - . --- ···~_- .. - - ., ,. 
El papel de · las·· exportacione~i de~~mamifactúras'\:en ':.ra·. géneración:; de >.divisas es 
' . ·. ··:. '.·.\ : .~ >f ·.: ':. ~'..' . ':'-':~~{~··/:i/'.-~:--·\t~:::. ~.\'!• ?:!~~·\'f~~~i:,;~~~i'., :?~:.~}~:· :';f":"{~~\ ~~:.~:.:?::·.~~: .. (> :::·:~:i·~ : /:.{> ·_._:}: .· -: . ·-'"' 
consecuencia de la impo~ibHidad ·~el gobierno'de conseguir'.nuevos ~réstam~s con la 

:~.:"±~l";~¡~~~~~~iÉ~~ºiJtit''. 
especialniente-. las:~~~üflíclt;;;rlis·y "dentrii de estas la de laS em~ie~~·m~~ulladorÍÍs, 

·- ,. -_. .·,, ... :: . "-:;: '_;, .::~'·:- _,:.,,;·,_ '. ' ••. ·- '. ". . ' . •. ,· .·: "' =-·'.. '~ --··-' ... <,. . ,_,. . ' .. 

quedan plasmadas ~~ '1~{;1~~~s ~~·bci~am~ntal~~ del gobierno de De 1~' M;d~id, ya que 
: •• • ..... • ••• :.-::..:~· ¿ ~-.-:: •• ,,\.: ' •••• : ' •• ·: ' - •' 

una alta prop0rción'ére' Íos exportÓciOnes de manufacturas son efectuadas por empresas 
'• .-.,-: ,: ;,- . .,•,\P_ ·. ·'' • • 

con parti~ipaCión ~~ !;inversión extranjera directa. 

Dentro de los programas orientados a la apertura externa fueron los Programas 

Nacionales de Fomento Industrial y Comercial Exterior (PRONACIFE) y el Programa 

de Fomento Integral de las Exportaciones Mexicanas (PROFIEX). 

También en 1986, el ingreso de México al GA TT vino a institucionalizar la apertura de 

México al exterior, con lo que la IED ha alcanzó montos significativos. 

El PRONACIFE plantea la importancia de orientar selectivamente la inversión 

extranjera hacia actividades susceptibles de ser generadoras netas de divisas, o las 

capaces de incorporar, adaptar tecnologlas adecuadas. contribuir al desarrollo cientlfico 

y tecnológico nacional, asl como a las particularmente complejas y de alta inversión por 

hombre ocupado . En este programa se plantean, "la sustitución de permisos previos por 

'º Aguilnr M, op. Cit. p.136. 
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aranceles; los subs;dio~ sólo ~ las iml>ortacion~s y la cancel~ción de los CEDIS a las 

exportaciones. y. aj~st~S, de·· 1os crédit_os pref~~néiale~ .ª 1a5 rni~m~, limitados por 

criterios iritemacio~~le~/~0~·111 ·r~r11lá~ri~tin~·~.:~1.ir~·~a a~~~~ ~l~~terior."81 

El PRONACIFE se plaíieia l~ltnit! úri'cambioestruCtÜral me~l~te-medidiis como: 
;f·s~ :<:~~'. i;-'.;:.~· :;;~;, -:~, -_.,:-·' ·· : .. ':. ~ :::;.,'. . 

. -(·.;;·:- :~:: º.:'>- .. ->:~·: ... ,>"~-~; '-~~-~:; ~·-:<-

• "El. fo:~nt?;t;cp~Íóf l1~~;~;ft~~~~~·~tf'~ª'.t~t~~~\Hi:"{ :.·~· {( \ ... · ... 
• La racionalización gradual y programada de la protección,' el uso racional de las 

,,,-. ,, ·- ·>::: ·}- :_(,, ;::-''., -, _,. ,_ · tx;-~-j ::_= .. ;¡:;f.~f- ·,,·_;.:··: :{ ......... :.: .. ·· 
divisas._ .. ,_::.~;'.··· :,5i_: __ ;· :'·:: ;·:::~)> _,;-:~'.Si_·: : j '.~ ~-·. • -· · /, ... _.,... - • 

- ·-~ ·<-=: __ :>:;_·;·_:}'.;: :;:;;\ · /~'<1\.:·_:/:,:?:K.-· ~.':,·~:'.t\:/-~:::-.~-.- ·. -~~z:.:.:.:_;J:_:~~:,, .. __ ;.~~L.-- -'ta·:, .. :~ - ... _. .. _ 
El apoyo a.la especializáéión.de la'industria.exportadora conforme á Ja' ventaja 
·com··.P.· .ara· ..... t1·v··a·.·•· •.. :::.·: .·:.:· · , :e·,:·:•'].•·,··'·"· · s.•:: . " ' . :.'~· · -..•. ( .. ; .• , ...... ·- .. ,, . 

.... '.;·.,_: .. , . •< ,·,: ;~; .;:;::·. ;'< /-· :',: ,~-~' ·~ .<· 

• ·El impul~~ •·~· JÓs p1ie~ló5 ~~ ;~fri;~·strúctura 'que ~~~iÜ~i~~ el· proceso. de 
.,·.,'·· - .. ,.:. ··"'-.".,"·.- .• , . ' ;~o O ' ' 

exporla,ció~.(: ¡ .·' ' :: ... : . •· .· .:x· 
• se. 

• La exparisión d~ l~s ~ct~~s prioritiirios a t~vés de la asignación c.:Cciente de 

créditos.· 

• . Una mejor .localización industrial y, 

Mediante una mejor polftica de precios que fomente la oferta y proporcione 

m~yor estabilidad en los precios."82 

En cuanto al PROFIEX, tiene como objetivos organizar las exportaciones, diversificar 

mercados, brindar apoyos institucionales y financieros para fomentar la producción, 

ampliar la información y asesorla al exportador, mediante el apoyo del BANCOMEXT, 

SECOFI y otras instituciones. 

Dentro de este programa, se plantean: 

11 Arturo, Ortiz Wadgymar, lntrodycdón pi Comercio y !35 Finanw lotcrnpclonnlcs de Méxjoo. Editorial 
Nuestro Tiempo. México, 2000. p.169. 
"lbidcm, p.171. 
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,----- .. -. -· . 

"La eliminación de pérríiisos ~re~ios y ia Í'e~siructuración· a..iincel~ia para que 

en un plazo medio la estruc~~.:O · cÍ~' ~~~tecci·ó~, se suste~t~ ~rincipalmente. en 

aranceles;· 

El fomento.y ~poyo n la producción: : :, 
. · ... :.>~.' .¡:} .! ";\',·_<; :.·:;.~ 

• · Estlmulos fiscales ~ las ;;xporÍ;ciones;" rne~i~·nt~ dev61~ciÓn d~ IV A, deducción 

anticipada• ~~I : i~~~~~i~j;~o.~ré : la.· ;~~~ ;~ d~~ ··.impuestos ~r: gastos·· en el 
:· ::·--~ . ·,-~ ~.::.' ·. . ·:": ·• :;::'' 

extranjero:· ···:(• · ·• ·· ' ·• ::•·.: /',·::. :.~· 
"'-'" : ... ; -~ , . : .. "~- f;'' ,' 

• La implani11Ción de'progrnm~~ de Írnp?'riácÍórÍ tempo~! de maquinaria. equipo y 

herramient~>. .• •:¡. :'-~' \• ,;~·>' · · !'.( '.· •.. • .• ·• · .~:" 
·:!_'_¡,~ ,- .:.l~-::·. : -. ·.· .. ~):: ::,\:' ;:: . 

La ex~dici~~·~~:c~~~rt'.~1.º~.~:~:~.~~~11~tJ.ó~.~~·¡~fü;~f !~L'.~ •.· .· .... •. .· . 
Estlmulos a In lnvestigáCión y'vénta'eií'.el extranjero de tecnologla y servicios de 

· '.-< , .. :»··. - ·:o.:f.-\' ~i-;¡;·::~:··· <rf;.·· \-Y:··~· 

ingeniería y con~~ru~~'.ón:, :·.·f t J . 
Actividades propori:ionáles eh el interior y exterior del país • 

• 
• 

• 
' ·.' ~ ;·· ~.-· ·. - -.-». .... ·'--:: -. 

• Fomento ·á · 1a p·roducción en zonas fronterizas y zonas libres, otorgando los 

mismos estlmulos a las empresas que exporten. 

• Diversificación en las mnquilndoras, enfocándose prioritariamente a In maquila 

pesada, microelectrónica, comunicaciones. energía y biotécnica."BJ 

Especlticamente, Ja política en materia de inversión extranjera en este sexenio utilizó, 

preferentemente cinco mecanismos para atraerla: ílexibilización legal y administrativa; 

capitalización de pasivos(dcuda privada y pública por inversión extranjera); fomento a 

In producción maquiladora pretendiendo generar divisas y progreso técnico; ampliación 

de In participación del capital extranjero en el capital social de las empresas pequeftns y 

" lbldcm, p.172. 
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medianas; y la relocolización indus.trial que: intentara corregir los desequilibrios 

territoriales di: la acdvid~d h:;dustrial. ' 

Es a través dél Plan Nacional de Desarrollo dÓnde sé plasman los 'objetivos en cuanto a 

IED sé: refiere; res~l~~do l~~siguie~;~spJ~tosg ·'.f '' ' J:, , . 

• Se· con,l:i.nu~~~;~ft~,~i~n~f ;:1~~;.i~,,ii~~~+~~~~ti•,~~~,;~.~IN~:~ ;~ue ;segure 
una complé:mentáé:ión y ccirifribüclón ·necesarios para el desarrollo del pals. 

,__ r::;·: .. --.'., :,~,T-::::'~· .. ·~~:~:S>-{~;;;~~.._:s~\:·~:::lf~1\J)lX?:;;~:aJ.2:~x¡~i~~·:-_~?-J~:: : :.Q·-· ,.:~/ . ,:; · ,-
• Se busca llegar a,acuerdos;de'cooperac1ón!con:pa(ses désaiiollados.para la 

. .-,.: . ~~ , .: ~-: \-. .:~~::\, .::~f~~::~:- :,::/~\.'.~:}_--'.-~~,.~: .. ·::-~~~A~>. '.;'t~[;j~:.', :tz~;;:_-';'\ ;~~~~,¡:··~) ~~:_;'.!.:';~--~·- -. ~. :_., 
aportación · de ; tecnologla·'; recursos,, financieros/{ álj igual,; que . ·una apertura 
. .". : ·; · . .'. ·:_--::-:-,:··: · ::·,~_::_:":--\·~~/ :-··-?~;;;::::; i:·.~-~~~r:::~~·{fU~-;:~·'.;~:)~.~~-:~~'.;·'.·,:"~j~~: ~~t;?~{t :~<-:/_· , .. ;:·~;,; -.. ---- · 

comeréial de acuerdo' con°lós''objetivéis'.de' reorieniáción ·i~te';n·~ y externa del 

aparato pr~cÍu~t;~~~~~1ó~:~'.· .:,:i :; r :"'..: ~·, .. m ±~:;~:".;~; : .. <:DC : ·'. 

: :~~·~~~~,~~s~~~•~tlf~:: 
pequenas; 

• Se busca mantener la · polltica de no autorizar inversiones extranjeras en 

empresas mexicanas ya establecidas, salvo en casos excepcionales que 

correspondan a una contribución significativa en materia tecnológica y de 

balanza comercial. 

• Se asegurará que el capital extranjero no adquiera empresas suficientes ya 

establecidas o domine ramas prioritarias de la industria. 

• Estrategia selectiva de actividades que sustituyen eficientemente las 

importaciones y generen exportaciones con tecnologla avanzada. 
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Pero es en 1987 cuando.se adopta un programa mas radical d~ apertura comercial en 

cuanto a IED se ~fi~re. y~~~~ S(:;~u~a inversión extriinjera qlle aliente la transferencia 

de tecnología. ya Í¡ue ··~ .1.M ~reas d~ mayor interés tecnológico se cedieron prácticamente 

a las empre~as ext~~}erils !~a qu~' ;la; :~~presa f~a~l~~iil era mas atrasada 

tecnológicamente'' 8,4• r:> «:, .: ; , :> 
: •. 1, .- ·. - .,._'<-.. \·. •:.·· 

' ,~;._ ' \' . ··. . . . '· . ', . ' - ' '. 

~·e 0"Cv ·~--;·• i',. \~:~ <~·;:· i~·->' '··~;''..~} 

Es importa~te;me~f '.ºKtf~~~~·fs~~~~sif~~~~d~~1u~'~f.~jif~·i;d,é~~~l.lar.de manera 

Importante la; inversión de ~a~e~ o éspe<:ulativa,yaque se'dau.ndesarrollo explosivo 

::.7ji~~~t~i~~~~f~!::::: 
la Bolsa Mexicana déVaforeii: :;; .. · .. , ·. ··:'. ·· · .... · • · •·• · 

"El auge'de 1: ~~s~;'Je ~!1~r~~:~J1~?,~éc,~a~{los. ochenta esta estrechamente 
.",• :- ;'. -;..:_·_:~'-~ ' - H" ·' •'.';.;_'_-_:; ~ 1'./! .. 

vinculado a la utiÜZáiÍión;crec!e~je]dé.CETES como fuente del financiamiento del 

sector públido;·y~~q~~~~ic~~;i~;¡'~~e~lo'~a llegado a representar la mayorla de las 
- _,._.,,' . -·-· "<2>: ,·'5_,_,::;::··_,_,'·-/!;/:f,., .-._, ..• --

' opcraCiones b~:r~~ÍJ~s;~·íís. 

Aquí es cuando se introduce por primera vez el Programa de Sustitución de Deuda 

Pública por inversión, el cual se trataba de los denominados swaps, que otorgaban la 

posibilidad de convertir los títulos de deuda pública externa en capital de participación, 

por lo que bajo este esquema, los inversionistas extranjeros compran títulos de deuda y 

se empieza a condicionar a la economía mexicana. 

A partir de los fines de los 80's, con el inicio del gobierno Carlos Salinas de Gortari, se 

comienza con un cambio institucional que intentaba dar una respuesta al agotamiento 

"Op. Cit., Rlvcru Ríos, p.169. 
" Oulllén Romo, op.cit, p.89. 
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del modelo de desarrollo basado en la sustitución de importacione1i y el eje de las 
.. : . :; , ,:_: .; ~ 

refonnas consistió en eliminar obstáculos a la operación de' Ía·s fue~s del mercado a 

través de las siguientes medidas: 

• Aceleración de la apertura comercial para tratar de fortalecer la competencia y 

eliminar los monopolios creados por el proteccionismo. 

• Transferencia de los activos del sector público al privado, es decir, 

privatizaciones . 

• Liberalización del sistema financiero. 

El proceso de privatizaciones pasa por 2 etapas principales. "la primera de 1983 a 

mediados' de 1990, se caracterizó por la venta, transferencia o liquidación de empresas 

pequ~ilas y medianas que habían sido adquiridas o creadas :p~:r el ~~:ado: L~ ~gunda 
. ·, ., :i'". ,•,J/.~-:··:_,'..::~,; .... ' 

etapa que tiene su mayor impacto entre fines de 1990 y Í 992,i; frie luyó lá venta de 
- '- I' -- :·~< 

empresas y bancos con activos muy superiores , ya· que los' ingresos· por ventas de 

activos representaron alrededor de 22 mil millones de dólares entre 1989 y 1992. La 

privatización de Telmex y la venta de los bancos comerciales y extranjeros adquiridas 

por inversionistas nacionales y extranjeros, constituyen el grueso de los ingresos". 86 

En el sexenio de Carlos Salinas de Gortari, el Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994 

que seilala los objetivos nacionales como la recuperación económica con estabilidad de 

precios, mediante la cual se esperaba entre otras metas obtener una tasas sostenida de 

crecimiento en la producción, asl como aumentar la creación de empleos en beneficio de 

la población 

16 Red de Centros de Investigación Económica Aplicuda. Los Caoilulcs Extranjeros en lm Fconomfn:s 
LotiDO!llDcricanllS. BID, Bogotá, Colombia, 1994, p. 212. 
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La estrategia que se s;guió fue i~co~rar 1á ampliáción de la disponibilidad de recursos 

para la Inversión p~~~ti~~~ :l~;~Ód~nti:Zación e~onómica. dándole un papel de vital 
' ." !. ' ,~: 

importancia' a la ~tfa~~iÓri-dé)~veiiió~': extranjera directa la cuál aportarla recursos 

financieros para la in:~rsió-~;~n ~i,:te~i'¡~rltllacional; la creación de empleos, el acceso a 

mercados extemri¿ l~-~i;~~ilX'V~;;\~~~~ji,~~a~. De esta forma se concibe a la IED 

como complementaria de I'~~ ig~~~ión ~~~ional, siendo importante su promoción en 

razón de I~ gene~ción d~;-~/~;~t~r.;f~j~0v:~PJ:~t;:n•~c~rsos frescos del exterior en 

apoyo al financiamiento de'. h1s:·empresas; 'jior :su. cápacidad de aportar tecnologías 
~~~~;_, 

modernas a la planta industrial y cont;lbu.ir::a ~a diversificación de las exportaciones. 

En el PND se afirma que se fom~nt~ .la 
1

~Pe~~ión de los capitales foráneos en 
,·'."• 

condiciones similares a la de los nacionales, estoCS::sin subsidios de ninguna clase en 

las áreas económicas. 

El PND planteaba especlficamente que era factible promover un incremento sustancial 

en la inversión extranjera mediante la simplificación de reglamentos, normas y trámites. 

"Los reglamentos y procedimientos deben orientarse a: 

• Hacer que los procedimientos de autorizaciones de las nuevas inversiones 

permitidas por la ley sean automáticos, expeditos y transparentes; 

• Simplificar trámites, definir requisitos con precisión y dar fluidez institucional a 

los procedimientos; 

• Aprovechar al máximo la aportación tecnológica y el acceso a los mercados de 

exportación de la inversión extranjera; y 

• Crear los mecanismos para que la nueva inversión extranjera no genere 

presiones adicionales sobre los mercados financieros nacionales". 87 

17 oncino de lo Presidencia. Plan Nncjonnl de Desarrollo 1989-1994, Mdxico, 1989, p.70. 
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A partir de lo anterior, la potrtica de inversiÓn extranjera av~nzó substancialmente en 
. .' •. ·. ··:'" _. >1._ ··, . 

reformas legales para la simplificación de l~s reglamentos, normas y trámites; en la 
- '' 'J .. 

creación de nuevas alternativas de ¡'nve~Íón prillcipahriente en el ~creado bu~átll y en . • ,• !: • • e - , 

la liberalización de diversos secto~e~'e'll tCl~qu~d~~IJlé;i'~t fi~~nd~~·~!'. 
'. ;: .-·· ·,,'.>-' ..<_··::;;".'.~:-: .:;.';·;,'.J.'·'.·.-:):"':'.;~'.;i>.:~ '}·:: ~~'!.e;' .e,··>· :~=;.:.··, • .... -.·. 

Los planteamientos en materia' de promClé::ión.expuestos,éll. el PND sé inateriali:lan con 
... ,_. :,_,_-.~ ; · . .,__;)._ .. :-.~-~.'.'"-<:-{~\-. ·:''.f'~·'"·._::.~:(.~<:~:y,~,;:~ -.}:7_·:. ~:":. '.f,~"-·:i.~:-c~·' -:-·:--::"::~ >,! ·: ••.. " ;: . 

la promulgación del· Reglamento :dé: In .Ley :pára·· Promover' la· Inversión :Mexicamí' y 

Regula~ la ln~e~ión ~i1~J~~'~(~u~l b~ns~ii'uy~ ün c~~j~nt~ ~~ n~~iis:i~ ~~ilizar 
'._:, .::';;;;\: -.. :r,·. -:~'-.. 

In califlcacióll, el ingi'.eso'del:capitaLforáneo, tanto al simplificar notableménte los 
·. c:·'i-;. -:.:~-,. 

requerimien~os paro :íos illversionistas extranjeros, como ni reduci~ el tiempo de 
' -~--~· ... '-· 

resolución por las íilstáneias 'competentes 

económicas ~on~~p~~~~piJiicipar la IED. 

y ampliar el núméro. d~:.'actividades 
·, ' 

-~' -: ',: 

Dentro de esta Ley promulgada en t 989 destacan los siguientes a5pc~tos: , ' 

• La partic,i~aci~~)~~; fonna automática y en cualquier pro~rci~~ ci~/IE[) en 
. . ; ··-~~:/,::<~~/,'·-· -~~>-'-:. 

algunas actividádes; .. ' . ~. ,·;_·. ' 

Se perrnit~.s'i~,,~revin autorización, ampliar In actividad de las empresas con 

inversión :~~!~~·era. ya establecidas( especlficamente maquiladoras y sociedades 

que realieén 'inversiones en activos fijos equivalentes al 10% de los Activos fijos 

totales 'de la sociedad), n través de la apertura de nuevos establecimientos, In 

operación de nuevas actividades o de nuevos productos. 

• No se requiere autorización para la adquisición por parte de inversionistas 

extranjeros, de acciones de sociedades en cualquier proporción, siempre que 

dichas sociedades operen o se constituyan para realizar actividades de maquila u 

otras comerciales o industriales para exportación. 

• Se crean dos nuevos esquemas de participación de inversión: la temporal y la 

neutra, autorizándose con ellos la inversión en el mercado de capitales 
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. . . . . . . 

El re~lamentÓ estipula la cre'ación del Coltlité p~f'll ,a' Pror;,oción de la Inversión 

en México.' 

Se siguen ma~t¿nie~d~,I~~ ;c;iv~d;des ~eiti~a~~~ e~ fo~~ ~~clu~lva al Estado 

seflálad~~ J>Oi iÚ~~i ~J~~J1;~ ~ehcfa~a~~ fÓ~a ~~f)¡i;;a ~Í~u~;J ~tra~ como 

1a acünaCión de moned:;;,: asr como 1e: b;;~~~: rri'ri'c!º~ ~<;M1~6~;50~: financieros. 
· · :\:: ~-.}.·~.· .. :: .. ::::-Y~;: ;<:::J.~:~~>~'.~~}~~;'.\>;}!~~~~·-·_:::~:~?~· :.'.·e{~,~~,;:{t:; ·)~,,:~{:)·'.~J;' :·.{::¿:;~:~::·-·.}~·(;~:'.· >~-,t<, .. ·. ·/· 

Dentro de:tas ·actividades reservadas ·a· mexicanos, a· demás de mencionarse las 
< · ,_ · :; '.~:~:_- Hk; /, ,-:::,~:~~-~·)~-;·f:'.:.::-~·~1~~:L. '.~-:;0;%·{·· .·-?~k~<~~~\:~:~ri~t::~ :: :~\< ·, :.'.f:.;:._ .: , :,:/_ ~-\·-~-~:::~~-:: '. ~-.:.:;,:: . . ...: '>; 

ya especificadas; se incluyén láSiíctividades auxiliares de crédito, ·como uniones 
.. ·: .· ': '~. ::_\< /~.~t>:-:¿\;::!'_: ·p};:) i,;~;~ ,:·,:~·~-.'. ~~::~:_; :(~+¿~>;·'.;':~:,~ > :~?(:' _,'f :~v,-:.'. 'f?;.'. ~: :. >>::·:: .· ;~-'.·~- _;_._ -:·-.·:· .~)-'. ~:-:'· ·'.. 

de créditó/ almacenes. generales (de: depósito;: casas. de. cambio e instituéiones 

bancarias~e ~;~mi~p~~¿·~~-'~f:(i'.O'~: :J,::' ]t'.i ·« ., ;"'' <, 

·;:.;-"._:.:;<_ ""···1·.·'- ··,·' -

'/·<?:.·.:'.,; ~~:~~ -.--_-;" .. ' '.(?·: .. . .,; "·¡ :{~;;:· 
- :¡·:'.'.-" ~ ";~~.·,::-.·~ <-¡ - ... ·-· -:, 

:--1.>(· __ ,,,;_ .. ~;.... -- '>/':< _.;~~¿"~:- . ._, .. ,. ·,¡. 

Posteriormente, cori la finria'dét TLCAN; la é~nsólidaéión dél proceso M desregulación 
· · ._ .:~~~ ·; :_: --' .. > ~.,·,;·,~,:.::--::::;; _,. ·':":"''.-:~·~':,'.t.:,·:-',~;\'.:"::~:--;~ ~'-%.~-:>-:-:r~,"/" :·-:;-;:., } '.:-:- · 

y privatización de la'acÜvidad económicá, n5r i:onio Por .. las·crecientes necesidades de 
. _.· ': - :· ':: ,.. ~ '. - . : " . - . : : .: -~ ·. '. .. 

capital fonlneo vla inversión extranjera directa y en cartera:: se emite el decreto de la 
1 • • • • 

Ley de Inversión Extranjera en 1993. 

Tiene como objetivo detenninar reglas para canalizar la inversión extranjera hacia el 

· pals y que contribuya al desarrollo nacional. 

Dentro de las actividades reservadas en forma exclusiva al Estado se mencionan: 

• La comunicación vla satélite ,y 

• El control, supervisión y vigilancia de puertos, aeropuertos y helipuertos. 

En lo que se refiere a las actividades exclusivas para los inversionistas mexicanos se 

incluye en fonna especifica: 

A las instituciones de banca en desarrollo 

• El comercio al por menor en gasolina 

• La prestación de servicios profesionales 

A demás, se excluyen como actividades únicamente a los mexicanos las siguientes: 
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• Televisión por cable . 

• 
• 

Transportes aéreos y marltimos nacionales 

Explotación forestal 

Distribución z·g~~·: 
• Almacenes generales de déPóslto, casas de cambio e instituciones no bancarias 

'i:' :., >· _, ... ;. ·:;~·.; 

A••.m~;:~~f~~.~~'.\;s~1i~r~·;i;~~j'~~ Q,,~ '" ·~ 
soc1edades·controladoras de.agrupaciones.financieras, instituciones de.crédito de banca. 

mú.1t1p1~:·~ª~; d~:~ól~~y~~~~¡~¡;¡¡~f i;~~¡¡¡~~-:~;.: ;:;~ '\'.'. ·W · :: < C"· - . _ 
:· · ; : -·, .. :: ::::':~· :.:;.~:{>· · ·J~·;~.>·:T~·{:· .·_;·~~~~;/1·::'.\{·:·::~~?t~;:> .. ;11?:;.·~:~tS'?;-'.\:z.{;:.'.~¿~·'.'.i:.:~:_;~,~::~.>~:·;¿~:~·:·.·:.:.:~~~:·_:.'::·;,::;:.): ·:: ~:~ ·. ' .. · : ... '.. ~ 
Se pcrrnll1rá hasta un 49%:en lasmslltuc1ones de seguros, de.fianzas;• casas de cambio, -

•· .. ª'~~c~~~s··· g%ri,erli1~s:r~~ -~~fóil~~:.~~~J~~l~~~f~f J~~¡-~~-.f~P~~~~'.•'de .·~a~toraje 
financieró; adrili~istración ilórt~íi'ria 'iíií~gnl1 ys<ieiedades navieras'... - ·. '. ._ 

.··: ;_·' .::···)' '::.·, ."··: .~:.:'.: ''..·.:,_:·>'~.:¡;. ·-;·¡~~·:'.'' .·-'·:.· .~ •, .--, ' ' 
: Por su p~Í'te, 1á Ley cl~~bi~~e q'u~ h.Ís actividades donde se requiere s~lu~iÓn fav~rable 

- ~ ···¡:,'·- .,_~, -"-~ ·-!f~-¡· - .:~~~-.-'._ 

dela CÓmisión NacÍonal de lnver.Íiones Extranjeras para que la inversión participe en un 
"" - - ·' ~ . l-'- •. '"":; .- ' 

_ ... _· .- ·' .:'. - ::·•.', -~ ·-=.1,---.:. :-:~~~·'/·:::\~--· ·. ·• 
·porcentaje mayo~,; a_IJ~49% son entre otros la construcción de duetos para la 

' .. ::;.~ - '· - ·.-~:-.. - "'""'~---=--,~-:-~··· . ,-

•• tran~porUi~ió'~ del pcÍróleo y sus derivados, perforación de pozos petroleros y de gas, 

• 1~s se~,ici~s l'ortuarios a las embarcaciones y tele fon la celular. 

También se establecen art!culos transitorios donde se especifican plazos para que en 

algunas actividades reservadas exclusivamente a mexicanos, con cláusula de exclusión 

de extranjeros, participe la inversión foránea, entre las que destaca: 

• El de transporte terrestre, internacional de pasajeros, turismo de carga y el 

servicio de administración de centrales camioneras de pasajeros y servicios 

auxiliares, la participación irá aumentando hasta llegar al 100% en el ailo 2004. 

• En la industria automotriz, podrá participar hasta en un 49% del capital social y 

hasta en un 100% a partir de enero de 1999. 

129 



Es la liberalización financiera la que redefine las normas para la fijación de los tasas 

pasivas de interés y ;li~i~~ ~I requisito d~: reserva para tratar de hacer. mas efectivo el 

funcionamlcmt~ de ;os ·~l~c6~ eli~~dtuciones financieros, por lo que dú~~i~ ~ste . 

;;t.'~J¿~l~~·~~\~.~.:·::: ::::·: :.;;r±,~~t.: 
consistió en.cambiar deuda público por inversión a través de los SWAPS,-por medio de 

compro de .. de•u~o~exi~in~;J.10'~·~.ercados 5ecundorios por debajo de'~~v~lci/~om;:~.I .• ·• · • 

~ª:~itllf itli !ti~f~ 
'/.',. ;·,,.;~. ·~:.~· ~·<!:. :~·:_ ' ... ':(.p.~·'.;;.. ,--• 

series neut!'ll Y·~ dio 'se ~gregÓ a. flnes de 1990 lo elimináCióri de resÍricciónes a la · 
'. . . . 

compro de extranjeros de valores de renta fija". 88 

Los efectos de estas medidas dan como resultado la expansión de la inversión de cartera 

en los mercados accionario y de dinero. 

Una parte importante y creciente del aumento en la adquisición de activos de capital fue 

el que realizaron las empresas extranjeras y el permitido con estas nuevas reformas a la 

inversión extranjera en el mercado accionario, por lo que el aumento de la inversión 

extranjera con respecto al PIB de 12.6% en 1989 a 15.6% en 1992 se explica debido a la 

expansión de la IED mas el endeudamiento externo de empresas extranjeras; el resto de 

" Red de Centros de lnvcsligación Económica Aplieodn, op. Cil. p.217. 

130 



- ·-·--· ·--'·_.:..: __ , __ ~-----~-·-····---.: -·. , .. _. ·-· 

Ja inversión corresponde a la adquÍsición de .activos de capital por el. sector privado 

nacional. 

También, dentro de las reformas del sistema financiero, se · reprlvatiza el sistema 

bancario, con lo cual; .. ~ liberaliza el mallejo de aciivos y pasivo~ financieros; las 
·,' ~ ;, - , . 

reservas legales rue.:On elimiit~C!S:S; las .tas~ cle:inte~és se li~rara'ri;. se. ~ímÍtÍó el 

endeud~mierito de. los bancos' cori~ el extéri~~. ·~·:se: ~¡;t~~~ó a l~s'.nii ~~~entes la 

inversión eri activos ;;¿arÍ·~~~ros rite~iCruí5~ ;ri~tic~irieni~ sin (¡njite ai~~~l Esio trajo al 
·': .:,.:_·,~- _ i-'./-· ---~;-~;>_t_:~'._:::/<1t ¿;_;J:\> :~~-'./: ~"-~ :;_;;~_.'.!/':::!/;-_ ·;_,<;-&:;~; ::~i:'i1~:·.·;-~-i~~:;::; ·,,~i'.L5> J "-"~·;-· 

pa(s grandes flujos de recursos financierós'exÍranjeros de corto plazo" 19
• ' ' .. 

:::::::rr~~rJi!f f ~~t~!~·¡~.,~ ~:~;·'" .. · 
< :;-~ ;~~{~~·:, :\],': :, .::y;::-, :,·\;;·; >>?~_ ,. . ·.<·.'." ¡~:~ ·- . 

. .. ' .· •'···.··.·. cy• ~;;~ . ;r '·> '' ·· ff',5• ,j;: ' \ ( ( . · ..... 

: :'.:1:;rd~~;~~~~~¡~,1~~~áf ~1~:r: 
Norteamérica y la apli~aciÓ¡; d~ I~ ~·Üevn' Ley efe lnv.ersÍÓri E~tr;¡njern: 

Es ns! que los reridi~';ent~;d~.'tÜ;~~t~Ínent~~ ci~?ent~ flj~ ~n el me~ndo de capitales 

durante el sexenio esú;ban dirigidos n In captación de recursos externos vla inversión 

extranjera en cartera. 

Es as! como se financió prácticamente durante todo el sexenio la balanza de pagos con 

inversión extranjera de cartera dados los altos Indices de rentabilidad ofrecidos. En 1994 

este tipo de inversión se desploma y se incrementa substancialmente la IED, sin 

embargo dado el tipo de financiamiento que se estaba dando, no fue suficiente para 

compensar el desequilibrio de la cuento corriente y las presiones sobre el tipo de 

19 Julio, Lópcz Caballero. 1,,Q Mqcmeconomfa CD Mtxjco. El Pasado Rccjeote y el Fyturo Posjb!e 
UNAM, México, t998. p.60. 
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cambio, ya que el peso d~ la Inversión extranjera ~ra ya enorl11e desde 1991, ya que 

varios indicadoresya seiÍ~labll, q~~. "~n 1991, enl\ié~ic~, eI64% de la inve~ipon 
extranjera i¡ue ~ntrÓ~f~~ l~vé~ióri '<le c~~e~·t b~~~i~ ~I: ~riC,:Íri ~~~':-o-agostode 1992 ,-" .. ~ ~>··.:> ... ~. '/> . - _·..c0_ :·~:\• _·:<: ... >"-_1-:~/"? -':,::--:;.::.~.> «"· 
el 68.4% de lainve~i?n,~xterna estaba en cartera y el en periodo en,erO-julio de.1993, la 

proporción.:inv~~id:.;~n. ;:H~ fü~;'~e,'f ! ·.~~Sj,+ ~i+:sii~;~;·;~ei~~Jera ·d~I. 60% de 

la inversión extiánjera'acúmúláda históriéamente:en el país.·~90 '.' •; ' ., 
A de~ás, ·'u~~~: bJfJ~\~~~~~Jt¡~;;~¡~~;~;1j,~;~;i~jr~ ~~' c~~e~' eran· valores 

... '." /¡~~~-'~ ·t'.:<' .. :):::_¡ ._:);:'< :;~<· ;· ~-- .\::· __ ,_:L~::}f:~.--\-)_;->·:-:~t> !.// ~<~~:"·-, _,,._ .~ .-. '.~ ... __ . . 
gubernamentales: según cifras del B~ncode Méxko, ,''ial 3,0 de novielllb~ de 1992, los 

valores gu~rnf ie~~F~~f '.i:;frf ;1i'fr~~f {~~~·~,ª:~~~s~?t~~e}~~\~1:º?;~:de pe~os:··· 
alrededor de 8,544 imdd;\para septiembre;de 1?93,:los valores. gubernamentales· en 

··:::~:t~·~t~{;~1r~~~?::~~~ri~ttr&~~qtc.'" 
volviendo ~xtema y.la l~g;pllsÓ z :Ú: ~~1-. ~¡i;on~~ ~e.~ólare~ ·~n I ~SH a 56, 318 

' ' ' , " ' __ ,, . ':. ~"-- - ' . . . · .. ."· ·.··' . -... ·- ._ ., .. _.. ·. .. . 

. Ad ___ icionalmente.'.la ~;di~~de co~rlanza de l~s inversionistas nacionales y extranjeros . - . . ~ - . -

tras el asesinato del candidato a la Presidencia Luis Donaldo Colosio, tuvo una 

repercusión muy importante acelerando la reducción de los flujos de inversión foránea 

al imprimir una gran inestabilidad politice y social en el pals. "Estos sucesos fueron una 

desagradable sorpresa para el gobierno y las clases beneficiadas por el modelo 

neoliberal, lo que incidió muy negativamente sobre la Bolsa Mexicana de Valores que 

se desplomó cerca de un 7% en estos dlas, creándose un clima de tensión y desconfianza 

90 Gustavo, Emmcrich. El Tmtgdo de l.jbrc Comercjo UAM, México, 1994, p.J6S, 
'' Thi!km. 
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en especial en los bancos y en la inversión extranjera depositada en distintos 

instrumentos en él sisíemn fi~ancier~ me~lcano."92 

Las presiones: en ~J.dé~:éit ele ~~~~tii corriente y Ja reducción de Ja inversión extranjera 
- •.. ' ~ ._ 1 .• (.' ~ •• 

en cartera para· financiarhi,'-ncabnron _con las reservas internacionales que estaban siendo 
. ·.~·-~··: . ·' ·_-,. ~;· -

utilizadas para mante'nér el 'tipo dé cambio, acelerando la devaluación y provocando una 
•. ·::· , -.- •• , .'-;~-- e_-'- ·- --.<-. ., o_. .. . • - ' 

crisis financi~ra dJ en6~e~ dim~nsiones en el pals. 

La crisis cambiaria de 1994 se convirtió con rapidez en una crisis financiera, 

precisamente por que Ja modificación cambiaria comprometió el resto de las fuentesde 

financiamiento del déficit externo ya que en Banco de México se retiró del mercado de 

divisas lo cual precipitó Ja devaluación. Esto significó un desaliento muy importante 

para los inversionistas extranjeros que aún poselan activos en México denominados en 

pesos, incluyendo las colocaciones en bolsa y le mercado de dinero 

"es claro_. que.· existlan sellnles incqufvocas de que México estaba sufriendo una 

_ fragilidad· fi~-anci~ra externa cada vez mayor. Una en particular, In razón del déficit de 

In ~uenta co;,:iente y n pesar de las sellales el gobierno y el sector privado se endeudaban 

mas y el gobierno se daba el lujo de emitir bonos denominados en pesos"93
• 

Es nsl que ni principio del sexenio, Ja acumulación de 1 déficit de Ja cuenta corriente no 

supon la problemas graves, ya que el gobierno habla logrado una creciente legitimidad y 

Ja imagen de México en el exterior era buena; incluso con Ja renegociación de Ja deuda 

se redujeron pagos al exterior, Jo cual alentó a Ja IED. Pero a finales del sexenio, Ja 

acumulación del déficit en cuanta corriente se volvió insostenible debido a Ja 

prolongación de una expansión de Ja economla en circunstancias de una creciente 

., OrtlzWadl!)mat.~ .... op.cit.p.t43. 
" t..ópcz Cnbollcro, op. Cit. p. 78. 
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fragilidad financiera, en otras palabras,· 1a invei'Sión' extranjera .. directa se redujo y la 

inversión ~n cartera ·aumentó ~raclas ·a.· los ·. rendf~ié~tos 'órreci~os por los diferentes 
. ,\··. - ~--·-::-: -; - -~"~'f 

instrumentos,. esto .. aunado ~ 1: los(ncti.~?s ')finnni:ieros . en. tenencia . de. extranjeros 

denominados ~n dól~s,c~mo~~~~~ff 1~i;~~~º~~~s:/E ~:; : >. . . 

La respuesta de .las .autoridades económicas ánte'la crisis se redujo a una poHtica de 

recurrir. a . fuentes exte~~~:~· ~ 1fiveé~u~'7.~;"-~~¡,·i~~~\:~bleció. Un programa de 
' . ::···· .·"·.-.:·_.'.,~:~::·~:··.:~{:f~~ .. ?<:~~-<~::'":.'.·_';.,~~:~-- ·,:._;, .,.·-·. ' 

emergencia cconómiéo··que buscaba lograr·.· que el déficit de la cuenta corriente se 

reduzca a nivele5 rii:¡~eÍ~tle~'.;i'~ ~~~di~taz~ ~r lo que se tomaron las siguientes 

medidas: 

• Libre flÓt~~iÓ~;~~iP.~~o.'.; 

• 

ReducéióJ ·ci~1 ~~;stÓ'~ül>ii~o. 
-·-·.i;;:.'. -::·~ - . 

LimitiÍció~"al c~cirliiéntci delos salarios nominales. 

Reducción' del'á~~Íi~j~iíiti c6~ la elevación de las tasas de interés. . .. ,... ' . . ,-' 

Aplidncló~.\1~ ·~~df~~~ -~e emergencia para evitar In quiebra por deudas de 

empre~ns,'b~n~~~ y ~ersonas. 

Después de la crisis, se logró efectivamente reequilibrar lasa cuentas externas y 

controlar la inflación y no fue solo gracias a las medidas tomadas por el gobierno, sino 

también al enorme paquete de ayuda que recibió de parte de los Estados Unidos. 

El rescate financiero del gobierno estadounidense a través de una línea de crédito de 50 

mil millones de dólares estaba dirigida a cubrir los compromisos del gobierno mexicano 

por In emisión de Tesobonos. Para 1995, el endeudamiento externo fue In principal 

fuente de recursos foráneos, los cuales permitieron hacer frente ni déficit de cuenta 

corriente manteniéndose la EID captada en 1994 y observándose un saldo negativo de la 

inversión de cartera. Asl los déficits generados por la actividad productiva nacional, se 
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financiaron en el sexenio 5alinista con. ahorro externo, particularmente inversión en 

cartera. 

1.4. La IED en el TLCAN 

En 1993; cuando se fi~a el TnÍ;ado de Libre Comercio entre, México, Estados Unidos 

· y Canadá, se plante~ el ·~stablecimiento de una zona de llbre comercio, estableciéndose 
' .. . .,·· - .. , . . . . . . .. . 

' .. ·.-.· -··,/ -_·,-:< ·, '.".>.·:----:, .> '·_.' . . ' ._'_ :_.:_ .- . _-,: ' . . 
entre· .. sus' ~bjeti~¿s .·.nías', i~portarÍies: /eli~inar ., bárre~ •. al ••• comercio; promÓver 

. ·.· .. ·- ···""", ···. ·-· -··. ,_._ :·. --" .,,,,_ -. ·'. .' ' 

.. ·condiciones de. coin~t~nc'ill Ieafi i~cremen,tatlas ·~portu~idades dé inversión, proteger· 

los. dere~h~s ~~ • ~~¿;i:ctcid ·¡~t:IJ~t~~{: y.cf~me~t~'¡~· d~pe~ci~~ trÍ[~,e~I. regional y 

...• ¿1j,¡;~t~tf~t:~f!1~~~~~~~¡~~~;~~;~~:::7:: 
serie de mec~lsmos para hi'sol~Ció~·~e c~~t~~~~~i'~:'f';: ) ' 

:·. ;:->: ' {-'' . , -.~~-;-· 

El TLCAN establece la regla general~~ que;la{áctividÓdes qÚe rÍcl s~ encuentran 
' . ~- , ... ,:. ' -~ ': . 

restringidas o reservadas en ro~a expre.;• ~r el Tratado se encuentran abiertas y en 

consecuencia, los inversionista~ de l~s ~~l~s'paríes en el Tratado podrán realizar sus 

inversiones con base en los siguientes prini:ipios: troto a la inversión, apertura sectorial, 

requisitos de desempeilo, dirección empresarial, transferencias, expropiación y 

compensación y esquema de solución de controversias. 

Cuando se hace mención n la inversión extranjera, esta abarca cualquier transferencia 

de recursos hacia el territorio de otra parte, ya que incluye In propiedad de In empresa, la 

participación accionaria, los préstamos entre compnillas matriz y subsidiaria, los 

instrumentos de deuda de una empresa, In propiedad sobre bienes ralees, etc. 



En cuanto• a trato a la inversión extranjera, se.· acuerda. dentro del TLCAN · que la 

inversión procedente de
0

c~lllquiera ele las pá~es ~ le dará traÚ> nocional, es decir, "cada 

una de 1as parÍ~s oi~'rgárá ~ 1cis inversi<>~is¿s d~ ~;..a 'p~rte ~n' trat~ ~º menos favorable 
-·-- :>'>'·;:~·"·· -'·'·<·-.:~:.:';; :,_.< ,··,~.-;<¡·;.,· ::;~:" 

que el que otorgÚe;:en c.iréúiístáncias' similáres, a sus'jii-()pios 'inversionistas en. lo 

::::,z1~~1.1~t~i~~~~~~cliJ;;~~!~,~,::, 
que coda una de los partes otorgará a los invé:rsionistlis de' otra parte.<.:•,'·" 

. < · · -- _ :,·;,.'.:.(, ·1·;-.'.~~}r~{.;b: -i~~·l2i1':~~,;~.4~~:.\ M,~~~'·c·'~~H~~--~}::t?i:~-~i~~:&~--~:.~)~if.>/ílf::. ::·;.:·~,:~;, -")(-.: .. :-· ~~·- : ·, ·_ 
También se espi:ciliéa,da(tin,trato de naciónnias favorecida, e.s deCir, ciida una de las 

· :?; · -; >.;.:-, :r.:·;~~~f:}~~~'-.\~>~~--~;~·s:>}:~1t~-~~·:I:i;:~'.~: · i_~:~;~:~-:~·} 1\'i~'.t: :_;~~~\?5-'.{~:~_.-:-~;~~-'.·: , ~ ·\ _· /~·,. -
partes otorgaÍÍI: n los: in\iersionistiis' dé ~ciida 'una de': las' partes un' trato no menos 

ravo~ble ·qJ~ ~~~gW:J{!_i~~S~ij~J¡~!:~~f ~~ª;'.~~i;t~~~~e1~~·~:d~s; .··. · 

,, . :' ,,,. ,·.' ~:' ._ ~:),\ ~-~~.:_::: \~:;; 
-. __ .. ._ . -· ,_;:'.-:··'· __ ;_,;-:r,~;.:·~~1~_.;'~~:f{;~.:.\:: ··.;·~-:;·J.;i._\,.:;,'.~-:.<-;·.:;,~ .. ~:.::·-.... «" - • -. 

En cuanto alos ~~quisitos ~edesempcilose refi~re,·qu~claprohibido dentro del TLCAN 

:: ::~00~1;]~![;~~:~ ;.., o<obl=~ mi ~o 
• "Expo~r un~áteµ;i:~~~ ~·;~~I·:· po~e~iaje de bienes o servicios. 

Incluir un i:>o%e~~Jé de contenido nacional. 

• Adquirir, utiÚZar o dar preferencias a bienes o servicios de origen doméstico. 

• . Relacionar el volumen o valor de fas exportaciones con las importaciones o con 

el monto de divisas asociadas a la inversión. 

• Restringir las ventas en su territorio de los bienes o servicios que se producen o 

prestan, relacionándolas de cualquier manera con el volumen, valor o 

generación de divisas. 

94 SECOFI. El Trutndo de Libre Com!-.1'cio de América del Norte Texto OOcjal. &J. Porrúa, 
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• Transferir tecnología, un proceso productivo u otro conocimiento reservado. 

• Actuar como e.1 proveedor .exclusivo de los biene~ qu.e produce o servicios que 

presta para un mercado especifico regional· o mundial.''95 

cllS.os, se pueden poner las siguientes 

condiciones ª·.un . in,veraionistii' ex!mrljero . para: ser. beneficiario de alguna ventaja o 

incentivo: 

• Tmnsferir t~riologla. 

• Pro~eer ª·un me~ado espe~lfico. 
• Se ubique la producción o preste el servicio en su territorio. 

• Se capacite o emplee trabajadores. 

Se construya o amplie instalaciones particulares. 

• Se lleve a cabo investigación y desarrollo en su territorio."96 

En cuanto a los altos ejecutivos y los consejos de administración de las empresas y de 

sus inversionistas, no se puede exigir que estén compuestos por personas de 

determinada nacionalidad. 

México,1993, p.388. 
H Mario Elena, Cordero. 10u~ Ganamos y qye J>cnljmos con el TLC? Siglo XXI, México, 1996, p.221. 
•• Emmcrich. op. Cit. p.174. 
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En cambio, si es pennitido que - la mayorla de los miembros del consejo de 

administración tengan una dete~i~ada rÍ~cion~lidalo s~an re~identes enel territorio en 

el que se encuentre ubicada la invérsión, 
-·,_, 

.-·.: ',·::· 
·1_;.· 

. -~ '- . 

En el caso de Méxi~o/de¿tican· entre las reservas aquellas seilaladas para la empresa ... ,, ',··- " 

microinduiird1:erit.'ei :~enudÓ de que no podrá tener como socios a personas de . - . ~ .,;, " 
·:· ;·-':;.,. ) 

nacionalidad extranjera. También se establecen reservas en radiodifusión y sistemas de 
, .. ' 

televisión, erÍ algunas de telecomunicación, actividades de construcción, en diversos 

servicios educativos, en la venta de gas y gasolinas y en actividades pesqueras. 

Canadá se reserva el derecho de adoptar medidas mas restrictivas en relación con la 

propiedad de las tierras de su frontera marltima, barios tipos de servicio de 

telecomunicaciones, transportación aérea y marltima y los respectivo a los servicios 

sociales. 
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Estados Unidos menciona la p<>sibilidad de establecer .medidas mas restrictivas respecto 

a las tierras . de ~·~ f~;,rit~~a hmrítima, a;r como tlll11bién ~i~~~s s~rvicios de 

telecomunicaci;,nes, t~n~~~e l!ér~o y. maríti"'.1o;,t~le~isió€ ~~ .~~bÍe, . periódicos, 
··/.,'·.':~L.-'"·-'_---, '[:·_.:_ .·>' ".r.>~ ,,-

servidos légalés : . •:•. . , ' :: • · . 7 . 

=~~~l~~~~~~~t~r~i¡t~~~;~,:~ 
servicios trimsfrontérizos asociados cori la energía y bienes pctr0químicos básicos.· 

::~/;: ,-_ . ~ -, ,_- -'r'.;~x: .1 . ,,.,,_:· __ ·-'·-~::'~\ :;'.·''.; ~- -: -~-\'.~.--.-.·e:_-~ ·-~· .:;;r¡º ·{ r·c ,,!;~- ::\i.~" , .. · - ... , .. 
- --· - ·-- · :----~>·· ~::v~.~- :.: .. Y:"' .:~t~~~;; ·-:~';>-· .-.---.:.:- · -~\rj· -, --_--¡;,:_:. -.-.--. ;:,~;\··_ 

~~mm ,,:~~~:i:~i!~~~Fi~~J~:.~J~ü::i:~::: 
de otra de las partes~ haganlibrementt>·, Las: transfcren.cias incluyen lo si~uientc: 

• .·''Gana+~s··?f¡~~~~~~.:~:.~i:i~ePi1i:{~~~~i¡~i;d~*+~;~i.·i~~+rp~r•re~a1ras,· 
gastos por administración nsisteriéia técnicá y 'otros éárgos; ganancias en especie 

·y oíros mont~~.~~\}ii'i#:d.~l~·~i~e~\~ri;~;\J·Ú·;~, •• 'f;; :.:ff ' .. ·.·'.:• .. : .. 
Productos dcriva.~J~ de:}a ventá o liqúidación, total o parcial de la inversión. 

-···'"--~·:-".~?,--~_:<~.J;~,--.:i°iY'.,._, __ ---.'. --~::: .. :- -· ·. -'· 
• Pagos realizados conforme a un contrato de que sea parte un inversionista o su 

' -· .•. ·'"·}··>:<>;-•. - - ,".· - --

inversió~. ¡~~luidos pagos efectuados conforme a un convenio de préstamo."97 
.. •·¡.- , 

Pero también ~~ especifica qu~ alguna de las partes podrá impedir la realización de 

transferencias e.n los casos siguientes: 

• 
• 
• 

~'Quiebra. insolvencia o protección de los derechos de los acreedores • 

Emisión, comercio y operaciones de valores • 

lnfraccione~ pen~l~s . 

97 SllCOFi, op. Cit., p.394, 
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lnfonnes de transferencias de divisas u otros instrumentos monetarios."98 

En lo que se refiere a I~ cuestión.de las expropi~ciones y liquidaciones, se establece que 
. . 

no se podrán expropiar dir~ct~ o indirectame~te l~s Ínversion~s qu~ sean propiedad de i - - . . . - . 

inversionistas de .los demás países si~natarios deI tmiiido> ~lvo ·~~ un. propÓsito de 

utilidad. pública y• sob~ t)ií~és'~'o dlscri~inatori~~ y d~ 'a~~~rdo•~J~.p~edimie~ios 
legales e~iste~te~.' (a .incÍi!~~i~~ió~:J~be ~. r,~qui~~le~~e·····~~.i.~ .• ~l~jj~~i~ d~l; ~~ri:ado y 

' .;·, ~' 
_',~~/ 

{>': f::·> <;i:{; (<~· .. -.. ' 
'.::~- '. ),-·., .: ;~-<¡~-- .\:;_~-:. ~~·~·-::::. ; (·!· 

. .'·" .- ·,_ ·',_': ,.: __ ·~ '. -~:,_;:·;.;: . ¡;-~\;,., ::;,::r.:,··<,:::;-,.i~{~; __ :« :-:;,,~-- ¿:_:--_> : 
Por último, también sc:··especifican·in·edidáS eií'cúiinto'al.medio ambiente, en cuanto a 

que las inversionesn~de~h.i~~{J~~~i~í~~f~r:;~bH:.~~j:amiento de las medidas 

internas de un país parte en telll~Ae,~~lu~,·me,~!;º.-~~.biente y seguridad. 
-~:~ - -< -~·~>« -'-·' .. -

3.EI Capital de Cárte~~ri la ~al~~J~e p~gos de ~éxico 1990-2000. ,. --~ '• - ' -' .. " 

El capital de cartera tiene un fuerte impacto en la balanm de pagos, ya que es un capital 

volátil que puede iníluir notoriamente en la economía del país y que se ha venido 

desarrollando de uno manera rápida gracias o las refonnas financieras y a la apertura 

económico que se ha dado en México durante los sexenios de Carlos Salinas y Ernesto 

Zedillo, los cuales se explicarán en este tercer capítulo. 

'' ll!i!lm!· 
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3.1. El Sistema Financiero Mexicano. 

' -

El Sistema Financie~~·es .el cÓ~junto ·d~ instituciones que se encargan de proporcionar 

financiarniento 'pr~f~~i~~-~. ~ las peroonas flsicas y mondes y a .~ actividades 

económicas'~ei'p~í~; ~:· 
., ,., 

El Sistem~ Firi~~ci~rci M~xic~rio e~ia'_dividido. en sist~ma ,b_ancari_o y sistema no 
··:· ·.,' ,; .. : .~•'.","-.', -, ···;,/"' .. ·: 

ban·c~io:· ·· · :·>~'.:f~- .~-:-:,:~'.;«,; · .. -~· ... - ... ': :·;·.~ ·¡ • :';{: • •• 

....... : ·-.. - },':·.'.'·-·.: :. •) 

El_ sistema ba~~:ario ~stac6n;~u~sto po~ la banca ce?t~I- (:Banco de México),· Banca 

Ei1~~~~~}¡~!ii~~;;;~~,;:;~::,,: 
- seguros y fiaÍlzáS; ciisas_de bolsa;:5ociedades de~inversión,'operadorns de sociedades de 
.... -< ·:-J:-,_ , -?-:·.:<·.,~)::~> : ·:c:·~:~'.ó_··,_:~t:.;i;_\·~.~~zt: .. ~: t-Gf;;~:i:-~~th~,1J;;~~-;':~;<:;¡~r·'.ir~\:-\:~;:~:?- J{{\'.~-i_: If>> ~ ;:-:-:~<·:: ·; .<<"~:- ~-- '>- , .-- -

· inversión,_ soc_iedades·de•inveisión:especializadas ;_de_Jondos 'para;el retiro, sociedades 
· · , ·; ·-.·.: : r· ·-. -·:1~!, ,_';_::_,.ti;~t.t~'~\J¿:;, '.:.·$~lj:_A.l,tf~: t~E:{'. ~ ~~~:~t!~~~;S:'1":i~\J.t~,~;, __ :;~~i/~~ .:~~.'.'?~ '. _i ';:~:;; ___ >:e· _ -. ; _r: ,", • ·:',; 

- financieras de Óbjeto limitado~ orgánizaciones auxiliares de crédiio(Íllmncenes generales 

de'de~slt~,:;~~~d~~~~~;rl~~~~i;;~-~~i~!~~~;~~~ii~:·~~Siisd~-~-~~~i~:em~resas de 

<fn_.c_t_ora_c~-e ___ n_ rn ___ ~n--_~_'i_ e_:_r-_-_o_é_1?,t.~_i_·~.:~ •:í~'' __ .. , -' _,-- P:·-'..•:·;,,,,, •. i'.'-"- -
, :'.i::f.; -'."' 

· · - Las aÚtoddaJ~~\1ei's,~1ci~~ firi'anciero son la Secretaria de Hacienda y Crédito Público, 
·:"-·~-~:~ .. ;;J.: 't;·,1. ;;-:::~ ··/' 

: el Banco d~_: ~éxico;· la Comisión Nacional Bancaria y de Valores y la Comisión 

-_ • NiÍcio~~I d~ __ Ség~~o; y Fianzas. 
-·· ,·:.· -·'·"· .·.·,.' 

Er'mcrcado dé·-~alores o sistema bursátil es parte importante del sistema financiero, ya 

que' es el conjunto de peroonas flsicas y morales, públicas y privadas, regulaciones, 

'disposiciones y mecanismos que hacen posible la emisión, colocación y negociación de 

valores en la Bolsa Mexicana de Valores, permitiendo a los diveroos agentes 

económicos tanto el ahorro como la inversión. 
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Los partfoipantes en el mercado de vál~reS-. so~ los emisores d~.tltuios-valor, emitidos 

por el sector· público, ·sector parae~ta~( · e~presas • c~lller;iales, indusiriales y de 
•"'.:.< :·;· :, 

servicios e instituciones banca~ias y no.· banc~~1~;:tá~mén, 'estii fcinnado por 

inversionistas,. personas llsicas y morale~-~ i~¡~~~t:iÓri~s'b;~:~AÍÍl¡s: ~on\Ó casas de 

bolsa y especialistas bursátiles: .,. <::• ,., ·.:•·.' :.·':· · ·; , ::: · .. •¡:•i.•' 
<;.'-- ,.,-.- i-(.J.~:,---/. -·- ··-::. 

• _ ~-·"'.' '.0'... Lj,,'_;:. :;· .:·,-·. {}i~-:~, ):-~:r :,·:::~ 

El mercado de. valores esta conío¡:mad¿ ¡it¡ ~¡:~a~i;~os'de á'p¿yó'~oíiio. son la Bolsa 

Mexicana de Valores q¿e ~¿; ~~~~f.;~e-~~~~l~~-:l~s •i~'.I()~~:· o:;ltÚl~s, el Instituto 

Nacional. de ·Depósito 'de ,vaiore~;'.Emp~~~siéatiticado~, de yatÓres, · Asoci~ción 
Mexicana de Inier~~~¡~';i~~·~~jlf¡Je;/~t~:~~ .· '/' .· , :. 

" :·~ '. ' ; :?\ -· ~-:·: '·:" ' }1~\ -~: -

.. ~/!:>.. -.-,_ .··,·, . 
.... _., ·'-º'--'"· r:'..'' ., _, ·-,''-

E( mercado de vnlÓ~si;i;ni;:'dos'•'dife'reñtesti¡Íos de clasificación, según su plazo y 
·_.·¡) -~e; 

rentabilidad de los tít~los y's~gúrí po~ ios sujetos que participan en la compra-venta de 

los mismo~> 

s'egún el plÍlzo y la reÍttÓbiliÍlad se divide en: 
- . -- i:i_~ -o' - - . -

Mercado de Dí1;er~;;~s l~.p~'rte c~~Írat del sistema financiero mexicano a través del cual 
• .·-<·e·-:···,·:' ... '··.·• 

los báncos .coni.en:Íales,Ia banca en desarrollo, las casas de bolsa, los corporativos 

financieros, el gobierno federal y el público en general negocian cientos de millones de 

pesos diariamente. 

Es en el mercado de dinero donde se negocian papeles a corto plazo, sobre todos valores 

gubernamentales caracterizados por su bajo riesgo, elevada liquidez y plazos cortos. 

El mercado de dinero se define como, "el conjunto de instrumentos de deuda a corto 

plazo, altamente liquidas y de bajo riesgo, de los que se excluye a los instrumentos de 

deuda a corto plazo, de baja calificación y elevado riesgo". 90 

99 Ll."Opofdo, Solís. Hvo!uci6n del Sjstcmq Elnnncicru Mc:sjcpno bacjn los Umbrnlcs del Sj¡!o XXI Siglo 
XXI Editores, Mé.•lco, 1997, p.124. 
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Entre los instrumentos del mercado de dinero mas importantes se encuentran: 

Mercado de Dinero 

CETES llomJcs Tesobcmos 

Popel Comercial Ajuslabonos Papel Comercial Jndizndo 

Aceptaciones Bancarias llondis Pagaren Mcdinno Plazo 

Pognre Bancario Cedes Ours:lliles Udls 

llano de rrcndn Crcdibur 

Ahora se explicaran brevemente algunos de los principales instrumentos del mercado de 

dinero. 

Celes: son tltulos de crédito al portador. que consignan la obligación del gobierno 

federal a pagar su valor nominal al vencimiento; el valor nominal es de $10, el emisor 

es el gobierno federal y el agente colocador el es Banco de México; su objetivo es el 

financiamiento del gasto público, control del circulante, regulación de tasas de interés y 

fomento del sano desarrollo del mercado de valores. Se emite a plazos por 28, 91, 182 y 

364 dlas, se venden a descuento y ésta esta dado por el diferencial entre el valor 

nominal y precio de compra. "Hasta diciembre de 1990, los Cetes no se consideraban 

parte de los mercados de dinero internacionales, ya que los extranjeros sin residencia 

legal en México no estaban autorizados a comprarlos o venderlos; no obstante ahora 
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pueden hacerlo directa o indirectamente ,ll tra".és dé la participació~ ,en sociedades de 
'· ,'. 

inversión del mercado de dinero mexicano."100 
:: 

Aceptaciones Bancarias: son títulos.de cri!cÍit~aÍ ~~d<t ;.(1<>~ c~ales se consigna la 
. . - /. ·'· '.~:, _•:. ·,., ¡e 1. ·, 

obligación del gobierno federal.ª 1iqllidara1véncimielltri'e1 valor'~<>n'i1n81: su objetivo 
: '."·. ; ·;'·:~·;,'. .• ::::J_'::,:· .-,~~ :".:<' .. ':'.::~! ;: : ·;:.;~/\;,· ;\~:.,::·.\'1;J,.:: ::: ; ,\ .. ¡: '.~:~;~:.· . : .. ~: .' . ·'.. . . 

es la captación de recursos por. párt~. de los invérsÍo~ist~ ;. tarribién conforma una 

herramienta de la polltica 111i~d~;l~;~~1,°f~~~;:¡~é~~~~~[t'~fü't~:;i·~~'.~i~~¡'eik~1. 

:~;;:~.::::li.~:'?f.C':kr~Jij~;~~i~~'.E.,~ •. 
mexicanas denominado en moneda nll~io~al; s~' obj~tivo'~~ fi~'allci~~ l~'nec~sidÜdes de 

crédito a corto plazo de las empresas; son colocadas ~ d~:u:~to y s: i~¡~; ~o~:;nal es 

de $10. .,., 
Pueden ser a cualquier pinzo, generalmente n 28 días y son colocados. pÓr oferta p'úbliea 

a través de algún intermediario como casas de bolsa. 

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal: son títulos de crédito nominativos 

emitidos por la SHCP a través del Banco de México y su objetivo es financiar al 

gobierno federal a mediano y largo plazos. Su plazo mínimo es de 364 días aunque 

también a 532 y 728 días, su valor nominal es de $100. 

Bonos Bancarios para el Desarrollo Industrial: son bonos a largo plazo para 

financiar proyectos industriales, su emisor es Nacional Financiera y su objetivo es 

captar recursos Hquidos para apoyar la inversión pública y privada, sus plazos son de 1 O 

anos y su valor nominal es de $1 OO. 

TeM>bonos: títulos de crédito ni portador denominados en dólares americanos en los 

cuales se consigna la obligación del gobierno federal de liquidar al vencimiento el 

documento al tenedor al equivalente en moneda nacional por el tipo de cambio libre 

publicado por el Banco de México en la Bolsa Mexicana de Valores. Su emisor es la 

100 Cuthcrine9 Manscll CarslL"OS. I.ns Nuevus Fjnan1..a..'i en México ITAM. México, 1992, p.158. 
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Sl-ICP a través del Banco ·de México, su objetivo es captar recursos financieros y su 

plazo es · hasU¡:: 6 · m~sei· sin lntereses y a plazos mayores con intereses pagader~s por 

periodos. Su valor ñominal es de $1,000 U.S.D. Actualmente ya no se emiten; 

Honos AjustableS del Gobierno Federal (Ajustabonos): titulas de , crédito 

nominativos negociables a mediano plazo denominados en moneda llacional. en los 

cuales se la obligación del gobierno federal de liquidar al vencimient~d d~úriiénto al 

tenedor una suma de dinero que se ajusta de acuerdo al Indice Naci~~~I :J~ -Pri:~los al ... · .. , ' . 

Consumidor, es emitido por la SHCP a través del Banco de México y ;u'~bj~tivo es 

obtener recursos a }iied'iano y largo plazo para el gobierno fedel'llÍ:; s}~1aio e~'a 3y 5 

aflos y su valor no~iriii~s d~ $1 oó. 
' ·' ···,··' 

~.: ~! /:.: .;~:..~ :: ~·:;' '·' 
··,· 

Mercado de Capit;les/~t~i lll~<lio en eI cual sé hace factible la intenri~diación de 

instrumenios de l~rgo -plazo tales 'co~o las acciones y bonos corporativos. 

Mercado de Capitales 

Renta Variable Renta Fija Productos derivados 

Acciones Obligaciones Wurrants 

Bonos del Gobierno 

Certificación de 

participación 

Acciones: son lltulos-valor que representan una parte del capital social de una empresa 

e incorporan los derechos corporativos y patrimoniales de un socio. Son emitidas por 

empresas industriales, comerciales y de servicios, bancos, casas de bolsa, seguros y 

fianzas y sociedades de inversión. 
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Busca el financiamiento vla la incorponición de soCiosen la partlcipaCión del capital 

social de la empresa. 

Obligaciones: son tltulos de crédito nciininaÍivos q~e; ni~rese~ian la participación 
'i ,; .. °;·>:~[ 

individual de los tenedores en uÍI c~é<litci ~ci1~~ti~ci ~'d#ilo'~c: una sociedad anónima . 
. ;'~f:' . ·;:~ ,' 

Tienen por objetivo el financiamieriiri'á 'largo plazo de las empresas para proyectos o 
. . . ¡~- . - . . t . - •. ~- - -

reestructuración de pasivos; •· '<~. · , .. 
También existe el Ínercado' de metales donde se ofertan y demandan metales preciosos, 

--~ -. : '' 
monedas, onzas tici~· y''~ent~·naricÍs y el mercado de derivados que es donde se cotizan 

- -- / '<;. . -

instrumentos finaríciércis.cuya principal característica es que están vinculados a un valor 

de. referenci{~~~>,~I fin de. reducir el riesgo de. la~. tl~ctú~ciones de precios en los 
.·_ .. _ .. ·, . 

mercados fi~~ncieros y prepararse para eventualidád~s .r:itums, algunos de los 

instrumentos ~~e ~iitizan son :fuillros, opcione~. w~~n~~ co~rtums y swaps. 

Futuros! son piOductos' derivados que pueden ser usados como un instrumento para la 
.. :.:...,: ,-_,-. ";.,- ,-

formación' eficiente de· precios en 'el mercado de los diferentes activos y como un medio 

de protección;··() coiié'~~~ do'~tni: riesgos de especulación o de inversión. Mediante los 
' .. ~ ?,:. --.g-_:-· . : -,~--.. ~,. ' 

contratos futúros '1a5 ;contrapartes se obligan a comprar o vender un activo real o 

financiero erl'ii~~fe~hif~tura especificada de antemano y con un precio acordado en el 

momento en que se pacta el contrato. 

Forwards: son contratos mediante los cuales el comprador se compromete a pagar en 

una fecha en una fecha futura determinada el precio acordado a cambio del activo sobre 

el cual se firma el contrato y el vendedor se compromete a entregar en esa fecha el 

activo a cambio del pago al precio acordado. 

Opciones: es un contrato que le da al tenedor o comprador el derecho mas no la 

obligación de comprar o vender alguna acción o valor en una fecha predeterminada y a 
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un precio preestablecido by ~xiste~ 2 ti¡)os: opcio~es de compra(call) y opciones de 

venta (pul). 

Una o¡)ción de compra le da ~j derectió 111 tenedor, mas nÓ la obligación de comprar un 
-. -.. -.;. ;~' ·. ·:>·· •. "{>;:> ·.~: ·; -, •. -'·- ; -:·;.': ··,· ' -

valor. hasÚl una'fec~~Y~~et~tin.it~·~·:~·.~~~~~fü.~f fü~~~~~Ji~ ~'Un.~ .• ~fci~: ·~~.~enta 
le da al.tenedor el·dérecho mas no fa·obligaclón.de,vender:un valor hasta una fecha 

predeterminada y a~~ ~recio:pré~~ta~l;~i~~;'.;~~ .:e:,·:;~.'.{\~.:·~~}. ;'; ".·:· · ·':; 

Warrants: también' llan;ado~ ~;,z;~~J;,¡1¡~~:1~~ y.~~~Ttis~l~~~:s: s~~ciiti~ie~ de 
, . .. , .. ··::·:.':~, ... . ·:>:,~--~--.-·':'.;:~~~:.' ~~srr-~:_:~~~::.::~~~~~:';:·n-~ .. -·E>: .. ':·,~·-::.:·. ·;~ 

oferta pública y de interm.ediación del mercado'de valores que·confieren a sús tenedores 
/. ·.: . ::·~:} -_ {/:p~-~t~~?--:,~_'.J~(~::·.¡f::ir .. ;·~:~~f;·.·.:~.:~{;i:!il<-~ii~~/·-~ ~ t:~~:-~·.<?:·;:: '.,;:.'.: -

a cambio del pagó de una prima de emisión, eldeiecho de;·comprar o:erderecho de 
• • ~-·:,º .. ;-~ ~-·; .;:·:ir··.'..~:.~;:;~~~>~1ff:;.>.~::ic~; ... : {1~~~.'J~~t~L):'.~f~;;" -~:~.;;~:~:t.'; 'f:!'.~.·.· :~:·:.·;. _ . --\:: -. . 

vender ni emisor un determinado ·numero de acciones a· las que se encuentran referidos. 
e;,_;r' .,7.,,, -¡· .. ".:, .;:.»';", .. ,,.';.,;~~~:; :.._-~, -.:.:~:~,;-~; 1 · 

, .·.· .. :;,·~--.. ':;:~:{ '.~·~; .. ,~j,.. ~-;_; 7~A .. -·:-·· ~-;~::·.~' ::,i,-~.---

También el siste~a flnarici~~. ~e ·Íj~i~f~~e;~~[;j~¿;~fa ii;i·¡J~'~J;·~~~¡~·ip:~;en éste y 

se divide én merendó ~~¡ni~i'c{ d~~d~·j~~''i~s~mentos se colocan por primera vez a 
. . . ' --.. :. ,;:- · __ );2L·: .. ~~· .. ;;,:'.·_:·é:~;~~~:~· f ~~r~~º-.L:~l~.~.,: :?~~ " .. : '. -~- e ._ 

través de una ope.mi:ióñ .de compra~venta a los inversionistas y en mercado secundario 

que es' do~de l~~·tltt~o~;j~~í,f~~·~ teiled~res constantemente a través de operaciones 
! .-··:, ~· -:.~ .::::.::>·'.-!'<.' ->:::•.·, :,'·'.·':·,. __ , 

de ~ampra~~~~~· en~ ellos. 

3.2.Reformas al Sistema Financiero Mexicano. 

El sistema financiero tiene la responsabilidad de incrementar la capacidad del ahorro 

nacional y canalizar los recursos de manera eficiente y oportuna hacia el sistema 

productivo, por lo que a medados de los 90's la globalización financiera impulsa a una 

serie de reformas al Sistema Financiero Mexicano. 

Es a principios de la década de los 90's cuando se empieza a dnr la globalización 

financiera que se caracteriza principalmente por In internacionalización de los servicios, 
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la automatización,' la· desregulación ·financiera y el desarrot.io. de. n~evos. productos 
_: ' ' - ' ·.>·> :-._:··;_, >.~ .. 

financieros, al.igual que la liberalización de flujos de capiial que ~rmiten la e!1trada de 

capitales· y graci~ a esto el sector financiero puede come~ci~liZ'n~.·~~lores d~ empresas 
--: ,-~:.- _',·:'.{ .· ;:;·· ', -- -

en mercados internacionales, diversificar los riesgos y m&Ximizar los benéficios; · · 

Economfa mu~dial presentaba grandes cambios, y~'qu~·;t:S~~~~i~r~z:~e ~ni:o~traban 
... ::;:- . _· -, ,' --'·.<'·: -· ._:{~~<' ,:~}~tt~--:f_~:{._~::-}~;:_:, : __ ;_\;_:· - '~ 

mas interrelacionadas por fo que la economía mexicaná no'era'ajena ·a estos cambios y 
;_~·: ,•; ,-- ,,: '' ·.:;:,: .f!if;'::l-,'.~§?,:;1~~3'.),~•,~;;.:?::~;·,:;:.~·~~~.~~(,- • e 

debía adaptarse a las transformaciones e integrarse a·1a·ecoriomfa globalizada. 
_ ·: •• _i_ ~:::s~:~ ;_··t2~{~?:~.~~~f·;:_. ·: <.-~-- :···::_~:.-~;- - ;~--.--~- .. -. : 

Ante. esta perspectiva, se hizo visible la necesidad. de renovar ~I sis~~ma financiero 
- - ~ '· ¡--· 

mexicano para que se posibilite una mejor canalizáción de re~ÚÍ'sos y bdsicamente las 

reformas estaban encaminadas a incrementar el ahorro nacio.nal, otorgar recursos a las 

actividades mas productivas y hacer mas eficiente la canalización de recursos. 

Debido a esto se hace necesario un sistema financiero mas· adecuado a las nuevas 

condiciones y se considera por lo tanto un sistema financiero mas liberalizado; con 

1 ibertad de maniobra; Se hace necesario un sistema financiero mas actualizado capaz de 

reducir costos de intermediación financiera y mas interconectado con los mercados 

financieros internacionales y a la vez que vaya acorde con la polltica económica. 

Por lo tanto las reformas se enfocaron en las siguientes áreas: 

"Liberalización financiera: sustitución de un sistema basado en la combinación 

de restricciones cuantitativas al crédito y tasas de interés reguladas, por otro en 

el cual la polltica monetaria se lleve a cabo principalmente a través de 

operaciones de mercado abierto, y en el cual se permita que las tasas de interés 

respondan de manera rápida a los choques internos y externos. 
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• Innovación. financi~ra:. la creación de• instrunie:~tos ·que hagan. posible que la 

gente se proteja cont~ j~ · ÍntlaciÓ~. y la i'~c~rtiduinbr~ ~~biaria y efectúe 
:' ._-, -; .· ·, :~ ~- ' 

transferencias de manera maS eficie~te> ' .' ;;e i' .• ' r:· ' :: - " 

• Fortalecimiento·•. de .. + :i:~~e:~dlf ~:~.~{~n:ri~i~2z:3ii~)6,~, + .. :~edi~~s que 

permitan a las instituciones financieras '.\,captar. un mayor. número de _clientes y 
:' ·· .; ~.-~-~::::u:.~;~~·; /;Nu~. ~rr{t ~~-üf >\~:frti·\)EiL":-~~frc·:: :tu.;; .... ~:-::<::·:·:::_· '. 

darles acceso a una variedad dé servicios al_ menor ·costo. posible;··.· 

Privatiución dé lá bÍlllci;~~~~ti;{;~i .-:~;j \:;;/:ji); ~Y' <( • ., 
··:·;·.::,:: .-. ·.::·-,:·:'1J·<~.\· Y.~:).)t ~~i-· ,.._-_, __ ,z_r,\ ·· -·,>. 

Financiamiento del d~fi·;;;t :~~bemame~tal: ;eri. 1Jga~'.iJe sustituir. a través de 

requisitos de ~i~~:-obligáto~;a ·.~~ ~~dÍÍos ~·~I ~~~co Ce~i:1. el· gobierno 

deben\ financi~~~ ~e~i~~¡~ i~: J~0or·~~1~~~c;~~"de iris~~e~t~s ~e deuda no 
.- . '·- -.. -.. '' - '. :- - ,- '. . . '•· ' . 

• 
• 

intlacionaricis é:~ los' ~el"l:~dosde ci-édito"ioi; ' 
' ' 

Las principales reformas al Sistema Financiero Mexicano son las siguientes: 

Liberalización y dcsregulación financiera: desde fines de 1988 se comenzaron a 

realizar una serie de reformas que van desde In liberalización de las tasas de interés y los 

plazos de algunos instrumentos bancarios hasta la asociación entre intermediarios 

financieros y In eliminación del encaje legal y posteriormente del coeficiente de liquidez 

obligatorio. 

Cambios en el marco legal: en 1989 fueron propuestas y aprobadas reformas a la Ley 

del Mercado de Valores y a la Ley Reglamentaria del Servicio Público de Banca y 

Crédito para adecuarlas n los nuevos instrumentos financieros. 

101 Pedro, Aspe Armella. FI Cgmjno Mexicano de la Trnnsfonnación Económica. FCE, México, 1993, 
p.73. 
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Entre las reform~ mas importallt~s ~e enc~eritra la. qu.é permite que los bancos y las 

casas de bolsa pue.dan asocinrsééon citros intennedlariris fin~n~ieros para formar los 

llamados grupos flnan~len;;>'. ... < > ~~ • . 
En materí~· el~ Ínv~rsiÓ~;~x~'~j~~d~ntr~·~~i 'c~pit¡{d~· ~o~i~tenrieétiarÍ~~ · fin~ncieros, 
se permite la participa+n·~~~~1;~nj~~shas¿H'·dri'49% .~eÍ ·~apitaÍ. común para las 

institucirin~s .fin~~i~J~Je~~;pt~ ~~J{;I ~~~~L;g ;~I~andi~; e~ ~e bolsa y sociedades 
,_,:, :.,-.- ··.;,'.\- r~(:;· ---'".," ,,;-· ,{!( .. ;:~·,:--'· :,-{!-.,:){,·-:-. ·,(·, ";:· ··,,:- ··;. 

controladoras iii grupos. nri~nci~ros,'l en •donde el'nuíxlrÍlo ;;orcen~je de . inversión 

:::~~~g~j~~t~~:rit,~,~:~:~:~ 
puedéserad~~i~i~J;;o>~~tZfüi~~:.{JY. 1[ } KY :,t}i~ ·¡,;''. , .· 

. • . ;-'. · ;.'·'~-.-~.-. ::é-/ <.;·;::~t .. ~'.'.~~tf~-~- ~-'?!!~:·· .. ~.'.,:\':- .. -~.~.:;. :.:.~-~<>·•;·":e -~~/'\:' '.}[·.· . .' _-::~ r· <~;: • · -• , . • 
A la Ley de' Instituciones de Créditó siguió, ,"la Ley para Regular las Agrupaciones 

,,.; ._·.'.-· :.;i".:·: ·;'\:'.':_-~, .. ,\-,.:;-., .;;¡:.-·. '.\".' : ·-:,. ' ':-, ' . ,:. ,: .•',_.·· ,' .' 

Financieras,•·· misma:. q'ue; tiene ; por :objeto' .. es';ablecer . las bases ·de·.· organización· y 
''. "<_ --~->·.'.: '.-'.·::·: ... _·~--~:\:·:J~:."':·:-:·:<~>.'···_.:~;-:.:- >~~-.< .~···,~... . ' .'-

.· funcionamie~Í~d~ l~s i~~rfi~~~~ieros; los términos bajo los cuales habrán de operar, 
--.\,: :':.-~. ·; 

asl cómo In proÍecéión 'de intereses de quienes célebren operaciones con los integrantes 
-~- -~~'.'.;.· -: - -

cte di~hri~ g~.,;is.~~ 101 

·Entre los cambiós mas importantes se encuentran la liberalización de tasas y plazos y la 
',, ·: .. . ·· '· 

· autorización de bancos para emitir aceptaciones bancarias. 

En 1990 se lleva a cabo la reforma a la Ley del Mercado de Valores en donde destaca la 

participación limitada de inversionistas extranjeros; se disponen nuevas medidas para 

dar mayor seguridad a Jos inversionistas y nuevos mecanismos para la regulación de 

estas instituciones por parte de la Comisión Nacional de Valores. 

En 1992 entra en vigor el Sistema de Ahorro para el Retiro que busca incrementar los 

niveles de ahorro interno. 

102 Oulllenno, Ortiz Mnrtfnez. Lg Rcfoonp fjnnncjem y la Dcsjncorporuclóo Poncgrio FCE. México. 
1994, p.96. 
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También se nirorm·a la· Ley de: Instituciones" de Crédito {la Ley para Regular las 

Instituciones ~in~cieras, báSica~e~te e¿~· reformas '.se r~fieren a la integración de 

capital s~ial de .~ insÍiÍuciÓnesd~ crédito:. <) ~ 
, .... ·;;· 

Se refo~a t~Fbi~n- l~~fet,de,:11;s~~~~i.~~~~·:~.e •f f~ito que entre los cambios mas 

significativos ·son· 1a··detenninadón de'. lacuta· inicial,qüe deben aportar al FOBAPROA 

las socieda~es~~t~:~~~f .!~iii~.its.~~tfr;JH:;.~S~ inst'.tuciones banca~ias, a demás 

de que las mst1tuc1ones. de créd1to'confihales en el extranjero quedan obligadas a que 

cumplan· las ~;s~~f~io~~~ Íd\~';!~ici;f~a~~~ ~~~iéJ~~s.> · 
,;;,: ,,J ' ,L;;,>>.f.,;~_;:' .~'o,;:' º_'!_':.'.·~ '•,(._:~-{·: 

Por lo. que respecta 'a la ~~y d~I M~~~d~' de V~lore~ las refonnas mas importantes 

fuerori l~s qu~:iie~\tieicin ~ l~s i:s¡itu'ci~~~s dcit~1~l~s\~ reallzación de operaciones de 
·:;·~; ;, >" :'<.\·' 

oferta pública de víiíóres sin importar la naciciriálidád del emisor. 
·" ' '' '·. ' ' ~ ; .. ·. . "". ' -. ·> .. ; 

_, : ". o-. ,· - -. : ·. - . : . '_·· ·: -·~ 

Se crea el Sistema Internacional de Cotizaciones para valores extranjeros para realizar 

. óperaciones en México y se permitió que los valores emitidos por extranjeros y las 

: instituciones extranjeras gozaran de los servicios que ofreclan las instituciones para el 

depósito de valores en México. 

Liberación de las tasas de Interés: Estas tenlan como objetivo el aumento de la 

captación bancaria y permitir que estas reaccionaran libremente ante los cambios de la 

oferta y la demanda de recursos y reducir la brecha entre las tasas activas y pasivas. 

En México las tasas de interés pasivas se han regulado estableciéndose un nivel máximo 

para esta, lo cual estaba en perjuicio de los ahorradores ya que las tasas de encontraban 

en niveles artificialmente bajos ya que los elevados niveles de inflación que se 

presentaban en nuestro pals obligan a la liberalización de las tasas para que permitan 

ofrecer a los ahorradores un rendimiento por encima del incremento de los precios. 

Es asl que el Banco de México dejó de fijar las lasas máximas para los instrumentos 

bancarios tradicionales. 

ISI 



La liberación de las ·tasas de inteÍ"és p~sivas · estuvo en estrecha relación con la 

eliminación del emmje legal. · 

Estri ha in~~~en~~o I~ c~~ción de nuevos i~strumentos acordes con las preferencias 
·~ :;\\, . " 

del público y, las· ~eéc!~idades 'de' IÓs usuÍÍrios, se han alargado significativamente los 

plazos ~e colrn:a~i~~ de ·1~'-'deuda' pablica y también de los emitidos por el sector 

permitió Is desregulación de una parte de la 

intennediáción b~ncaria··-y 'al IÍberarse la intennediación bancaria y al poder estas 
' ' ' 

· insÍituciones determinar los plazos y tasas de sus operaciones activas y pasivas, se 

generó una mayor competencia entre los intennediarios bancarios y no bancarios, lo que 

propicio una reducción del margen financiero y un aumento en la eficiencia de los 

intennediarios. 

Terminación del encaje legal y coeficiente de liquidez: el encaje legal tenla como 

función regular el crédito que podio ofrecer la banca comercial y mantener reservas 

preventivas, pero la principal función que tenla era pennitir que el sector público 

hiciera uso de los recursos captados por la banca para financiar el déficit público. 

El objetivo de su eÚminación era que la banca comercial pudiera canalizar libremente 

sus recursos a los sectores mas rentables de la economla. 

Es ásl qÚ~-~~lh~ina el tope al financiamiento que la banca múltiple podio otorgar y es 
·' . ' 

sustitúido por el coeficiente de liquidez el cual consistla en el mantenimiento de 

recursos de los bancos de acuerdo a cierta proporción de su captación en valores 

gubernamentales, CETES principalmente. 

En 1991 se elimina el coeficiente de liquidez para los pasivos y se pennite que dichas 

reservas sean depositadas de manera voluntaria. 
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El sistema financiero mexicano ante el TLCAN: la apertura-de la eeononila ;nexicana 

necesitaba la apertura de los servicios financieros, por lo\~e el Tratado .de Libre 

Comercio suscrito con Canadá y los Estados Unidos llevan a la apertu~ de los s~rvicios 

financieros. Entre los principales acuerdos del Tratado se encuentran: 

• Trato preferencial: los paises firmantes del TLC deben de otorgar:trato nacional 

y de nación m~ favorecida a las instituciones financieras de los pai5es socio~~ es 

• 

:.- ,- .· - .-.·· ':.: 

decir, no debert existir trabas a las instituciones financieras exte~~ para qÜe 
. ' ·;~·. 

operen en désventája con respecto a las nacionales. 

El acceso al me.rendo mexicano por las instituciones financieras d~ '. ~~n~dá y . 

Estados Unidos estará restringido en un inicio y posteriormenté se iiil am~Hando 
en un periodo de transición de 6 anos. 

• Reglas de origen: aqul se sellala que cualquier institución financiera que :no 

proceda de los paises miembro y que tengan subsidiarias de cualquiera de éstos 

paises podrá tener acceso al resto de los paises firmantes por medio de estas 

subsidiarias. 

• Operácion-es transfronterizas: se refiere a la posibilidad de que cualquier 

ciudádario y residente de cualquier pals miembro pueda hacer uso de los 

servicios financieros que se encuentran en el territorio de cualquiera de los otros 

paises. 

• Inversiones en instituciones financieras: en este punto destaca el permiso que se 

concede para realizar la transferencia de recursos que los inversionistas 

extranjeros pueden hacer de un pals a otro por concepto de dividendos o por 

transferencias derivadas de sus inversiones y éstas pueden ser realizadas en la 

moneda de la elección del inversionista. 
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Privatización bancaria: es en 1990 ·cuando sé da una de las mayores refonnas al 

sistema financiero mexicano que f~e I~ ~~rivaJ.i~ció~ de Ja_~~~~a comerci~J. 
Se crea Ja Ley de Institucii'Íne~ d~ Crédité> qué'. regirá 'el '.servicio' de la banca y al 

':.:_~ ;:~·~:~(.:. -'~:'.~~7~~- :-:'.: {· " 
crédito. : ''·' :;,;. \:~· '}• • .. · ::·: : 

Destacan el estab:~:i~i§nt?J~~ ~~~¡:~~:~~¿;ip~;ie,~f~{#~:eIT~bJ:f~r~~l~~id dé los . 

bancos iba a sel'. limitada :y qué )a :·propieéliid ;dé :é!síós por parte de )nversionistas 
• J \• -'_'·\:-·.--.-- ·:_.:~-:,· )'·'' ;': )J\ ::_._-::'i-:·- .. ~·~;-.,. ·"}'.;-,·. (. :;·¡·"" .. \:~(::·, ::::7~~;: : .. '"_:~.'.),5-_.-_:;· .. :~:· ;_ : _ _.,· .,._. '. 

nacionales debla ser muy div~~itiéiida dé bit mOdo 'qü~' cJaJqúi~r'. ;;.;r5oría tlsica ó 
:_ .. :-·--· . . ,, ... ·. , __ ,":>·-.. -_; 1" ? . . ~ ·:,~·- .- . ~-... ,.~ ...-.: ·-r-.r" .. '::, .. : . -':·~~ . --.., ... :~¿>. ;.~:~~-... ':~-j~·.; . .:l>~:;·· ,r:'>· . . -

moral podrla po~er UÍr! soló el. 5% del capital social alcán7Jlnélo ~asta'. un 10% 

previa aúto~~~i~td~ ;a SH~P. ~uedando fuera d~ '.~~;~.~¡i~j~~~-t~;·el -:~~~i:~o 
federal, . los Í~ver..ionistas institucionales, el Fondo Ban~a-;io ~~:Protección al 

Ahorro y las sociedades controladoras de grupos financieros. 

Por su parte, en las disposiciones dirigidas a regular las· operaciones.

0

de 'ii banca .. 
.-·· . -. '. '..· .. _ .. :-:'_-.:;·· . 

universal se establece que, "las instituciones de crédito que no fonnen pal"té d_e _un~ 

sociedad previ~ta en Ja Ley para Regular las Instituciones Financieras'~rñn 
invertir en el capital social de organizaciones auxiliares" de crédito e intermediarios 

financieros no bancarios que no sean casas de bolsa, instituciones mutualistas de 

seguros e instituciones de fianzas." 1º3 

También se pretendla ejercer un control estricto en Ja asignación de recursos que Jos 

bancos hagan a las empresas industriales en donde estas tengan participación 

accionaria. 

En cuanto a Ja propiedad de Jos bancos, Ja privatización bancaria se realizó 

persiguiendo que deberlan estar en control de accionistas mexicanos y evitar Ja 

concentración de capital. 

"' lbldcm, p.93. 
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Autonomla del Banco de Mésico: entre los objetivos .5e encontraban buscar un 

banco central autónomo en el ejercicio de' sú~ funCion~s y de su administración. 

deberla procurar por la estabilidad del P<><ler adqul;itivo de la moneda nacional y 

mantener la estabilidad de precios •. ' · · · ·:·.::: )":: 

Entre las principales ventajas .• que. traj~:.es\CIC:onsig~'fue'(jue. la•·.~Jltica. mone~ria 
ejercida por el banco central ~e ~ea; IÍ~~; d~;toJ{;~Hj~ng'i¿~ii~ni;)i ~~~pli.; con la 

. ·.- .. ~ ·:>:' .: .. .,.,-;. }Y:f~/Jf~t~.; ·:·.~~~·:> .-.!~- . ;;-;· -·. ····.·· 
estabilidad de precios. .t'· ·· {• •••:.· ·z:· •:.' ··· · ··· •:< •> ' .. ·. -_~;-;j~~~·~~<~:~_:t~ ·;·1~~-;·;.f:~~<~f}:.: :_~:->:·.~· 
Reformas a la Ley del Mercado de Valor~:.~entr~ df las ~fºnnas a esta ley de 

buscaba la creciente modemizll~ión'~ i~iJ~!~~~~~¡,Ü~;~~,l~e •• los mercados de 

valores, la globalimción de los iervi~i¿s ri~~~Í~~~$.·~:~:i~ios, la desregulación 

de las operaciones y la simplifica~ión admin.ist~~iva:} 
'.-.·,~ " 

flujos de capital. 

Una medida importante fu~}l :ré~cin~cl*l~~¡ciid~{~spéciaÚsta bursátil como un 

intermediario mas del m~ri:·~~·~ ciha1o;~s ~~n ei.~bj~tci de esÍintular la participación 
I,_:::~~ :·;-._ 

de nuevos inversionistas. 

Los bancos quedaron autorimdos para emitir bonos bancarios y operar con valores; 

de hecho se eliminaron barreras que existían entre la banca comercial y la banca de 

inversión por lo que los bancos pudieron ser emisores de titulas . 

También se inició la colocación de valores mexicanos en mercados de valores 

internacionales y se ampliaron las operaciones en el exterior. 

Todas estas refonnas permitieron que el capital extranjero !luyera, sobre todo 

inversión extranjera de cartera hacia la Bolsa Mexicana de Valores. 
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También se reéonoció legalmente ~ las agrupaciones financieras, Jo que pennitió 

una mayor cenira'ii~clón d~ capi~I al integrarse en diverso~ , intermediarios 

financieros b~jouria ~oci~da~controlada. 
Los grupos fi~~~ci~i~s i~ c~nflguraron teniendo bajo su control tod6s Jo~ negocios 

financieros,' e~tre • 10~. q~~ ,If irÍcl~yeri · Jos' ba~cos, · casa5'de bOJSa, aseguradoras, 
·.. :-~·:·'· ;,~-,.,/.··:-·r•.-- ·:.".~·-·;~;.-:. __ , . ,.,. ,~··- ·:··:-~;·'.-~'}"_,<:·::-:,· = •• --· • 

'arrendadoras, fa~toraJe.~lmac~nádo~. ca~ de'cBITlbioy'~ocied'ades operadoras de 

sociedad~~·deiri~~~l~n~5/j: fi ..• ~,·)·· ·:·9';~'.·.·.· .. ;.·::.~_:X'.:'"'.~ .·,.· . 
·.:,),;';" - , ··~ - .,.- ';';;',:;. 

También se auÍÓriza 'a las' sóciedades émisoras líÍ 'éompra Íle acciones. 

:::::~:i:;¡c¡:¡:r~t~~~~i~~~~~:~::.::.:::: 
México o por i)ersonas morales mexicána5"cuyií'Oferta'i> venta 5e hÚbiese efectuado 

,;.M , ... :·: ·:·. -~~::~Je '~ 1 • t.-,;.;;:_; ~-. .'..,'•o··}\)::;:•:-';- Í',b<"o 

en el extranje~>C~ .. _;.';• .- . -; .•.. -••. •_: •. :·.··'·; ·; . . <;; 
·-,.-.,Y-·. ".'-~·,· ··.;~. ;: ::r,::-.'.. · 

También se redefinió el éoócépio'Íle infÓnlíación' privilegiada con Jo que ésta quedó 
- . :· ·. ;/_:'.~>-'- '..::; __ ·_: ~i .}{,~.:;·-~ <;~~~,;;·~ '. ~\0 ,~'.:~:,·::,;'.:,,.._;:,._~ ~'.:,:<_._ ~-:~ ; . ' 

entendida como eJ_'éo~,ocimi~ntO" .de. actos/hechos o acontecimientos capaces de 

influir en el m~~éado de valores mientras tal información no se haya hecho del 
-· ' ~- '_"~,; 

conocimiento público. 

Gracias a estas reformas, "la entrada de capitales externos a México , vía Ja 

inversión extranjera en su modalidad de inversión de cartera, a través de Ja 

adquisición de instrumentos de inversión en el mercado de dinero, o de títulos en el 

mercado de valores(acciones), fue motivado en especial por las elevadas ganancias 
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que pennitieron las tasas de interés internas y la semicongelación del tipo de 

cambio."1º4 · 

3.3. Concepto y Renglones de la Balanza de Pagos 

' ···-"··· ' . . . 

La balanza de pago~'es ~Üy i~p<li-wn~e; ya'qu~~ llos indi~¿ lasituación e~onÓmic~ de un 
·~ :--:_···.~ ~·,•, . :; ,_,._ '";:; ,:- '-'::.'. . ,;;.,_ ., e;.-; . ' ···~: 

país y por. medí~ de estll·Se'~~ed,~,de~~'ctatsi se~~!~~'ilor'Ün moín,~~io de crisis o uno de 

bonanza. •C:"_)·' 'º·' ->.:,[2 "'···'. · .<:; .. 

Lu baÍart'za de p_áiio~;\~ ~~.~d~.d-· ~-~~ir ~~~: ... ~~;d~~~;ri1~_-_·en_·.~-~e·_.·;~- .regist~n 
- -- _,;¡.'.', 

sistemáticÓmcnte las trarísaé'Ciort~; ecorióiíí'Ícrui de úrt'palsco~ ~I e~tericir, representadas 
>;··:.:·., 'e·._'·~'~, -.-·.< J '.· :~-; 

por compras ' y ventas : de meréáncíii;, • movimiento~ de c;)pilal '.y iiallsrere~~ia' de 

tccnologla".1º5 

Otra definición de la balanza de pagos es, "un registro sistemático de todas las 

transacciones económicas entre los residentes de un pals y los residentes de un pals 

extranjero durante u determinado periodo de tiempo. El objetivo principal es el de 

informar a las autoridades gubernamentales sobre la posición internacional del pals, 

1°" Lcopoldo, SoHs. Lg Crjsi, Económjcn·Fjnnncjcrn 1994- l99S FCE, México. 1996, p. I 09. 
10 ~ Méndcz m. Op. Cit., p.286. 
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ayuda a tomar decisi.ones .en materia de poHticn monetaria y fiscal y en cuestiones de 

comercio y pagos". 106 
. 

<; -· ' , 

La balanza de pagos se· encuentra integrada por los siguientes rubros: 

Balanza de cuenta corriénte 
.::·>.·.·. · .. 

• Bnln.nzn d~ capital . 

• ErroresyOmisiones 

• Bnncó de México 

Ln balanza de pagos siempre se encuentra en equilibrio contable , aunque 

económicam,ente' puede ser súpe~vitarin~ si los ingresos son mayores que los egresos y 

deficitaria si los egresos superan a los ingresos. 

Bnlnnm de cuenta corriente: también se llamada la balanza de mercancías y 

servicios o balanza comercial, se encuentra integrada por todas aquellas 

transacciones que representan compras o ventas de mercancías y servicios ni 

exterior; es decir, ingresos o egresos por compraventa de mercancías y servicios. 

La suma de todos los renglones arroja un saldo llamado de In cuenta corriente. 

Los rubros que representan ingresos en cuenta corriente son: 

• Exportación de mercancías: 

• Servicios no factoriales. 

• Servicios por transformación. 

'
06 Charles, Klndlebcrgcr. Economla lntcmnclongf. Ed. Aguilar, Madrid, Espolia, 1982, p.4S3. 
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Transportes diversos. 

• Viajeros ni interior. 

• Viajeros fronterizos .. 

• Otros servicios. 

Servicios factoriales: 

• Intereses. 

Tmns.fcrencias. 

Los rubros que representan egresos en cuenta corriente son: 

Importación de mercnnclas: 

• Servicios no factoriales. 

• Fletes y seguros 

Tmnsport_es diversos. 

• Viajeros ni .exterior. 

• Viajeros fronterizos_. 

Otros servicios. 

Servicios factoriales: 

• Financieros: 

• Utilidades remitidas. 

• Utilidades reinvertidas. 

• Intereses. 

• Comisiones. 

• No financieros 

• Transferencias. 
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-, -:~--. ~~--~º~~~~· 

La balanza . de cUenta ·.· c~rriente muéstm de· manera importante Ja. situación 

económÍca del p~ls, y~c¡ue; .. ¿n détÍcit ~n cuen~ ~orriente es equivalentd n un 

aumento en cnde~d~~i~~io intema~irin~I del pnls y un superávit representa un 
. . "' ;, ·,¡ -~ .. ; . . . . - . 

·.-'. -~ ·-·~<"· . ·¡, 

. concepto~ reJaéiorÍ.~dos con in~h..Sion'es. y préstam'o~. as( cómo Ja~ ganancias e 
" - . :· ·'r"'° ';~·: ~ ., . : . . . . . . , 

interesesqÜe'r~~.géne~: si hay m~yoresentriicillS de divisas'que SÓiidas Ja 
.:.-·.:!.·.~-' ··.< ,:-~ .·,( . - ·~-. «_·.·, ., ,·, i 

balanza de capitáles es supernvitaria y deficitaria cuando hay. rrias egreso~ i¡Ue 
" .. _._. __ : :~ ;_\· .\ ·:. -~~ 

:::e::: mencionar que se trata de registros de capit~Jes'~~ie~:S y que In 

ent~dn de capitales por préstamos o inversiones ge~enifií í~% ej"i~;i~ pinzo la 
·- • .-: ,. r,':-, e'-··;.·····" .,.··; ,_··: 

salida de ese capital mas una ganancia o interés; n su vez U~a s~Íida'ci~ c~pitiíles 

por préstamos o inversiones provocará a largo pinzo el r~~~~~~!~á; ~:;¡~{más 
··;:-,/: 

las ganancias e intereses generados. -··· ... t ·' 
·-~--~:·<::(_·· _. ' . 

La balanza de capitales o cuenta de capital se encuentra :iniegrada por .Jos 

siguientes rubros. 

Largo plazo: 

• Pasivos {sector bancario, sector no bancario, otros pasivos). 

• Activos. 

• Corto Plazo: 

• Pasivos {sector bancario, sector no bancario, otros pasivos). 

• Activos. 

107 Mlltindcs, Chnchollndes. Ecooomfa fnfcmacioruil. McGmw·flfll, Méxfco, 1990, p.367. 
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Errores y, omisione~: en ~ste ~~r~ se regist~:· l~s fal~n;es no contabilimdos 

que significan . errores; '~si 
1

11lis~10 se •. incl~~en; el i6n~biriido y la·. fuga' de 
,,. ".- ·• , , ' .. ,.,. . ,,, ' 'r • 

.·;,,.,-,, .,· 

Banco de MéxÍc~:\:11 ~~té r'ubi~ ·~ '~n¿J~n¡¡:;¡~ 16~ '~¡~~i~ri~~s elementos: _., ..... '.: '.-.-- .. >.~~. ··:<~:<;'. -', -1::'.' - . 

::;.·.·::·,;._:·.::;::::.~];:\~~: ~ ~-/ - -. -.J_ .. ",:>" ·- ... -~~:~;· ___ : -
. _:;.:~'/·.··· _,.> 

• 

Variación de la reservu· li~~~'.qüe es la can!i~~ad 'de re~rvas monetarias que 

aumentan o dis~iriú~ell.en ~rí ~ti6~'y~~;~~o'ri'hi~;i'~jád~~ P<>~el Ban~ode México. 

Asignación dei ·~~~~~~~:' es~c;i~~!;s .1~' ·~i: q~e s?n .· Üna . especia de divisa 

intemaci<lnul '· emi;ldn ii<lr e
1

l FMi;' a' Ín cuáLliellen acÍ-:eso tOdos los pulses 
•''·«'v 

• 

miembros qÚe p(,seén reserV;sÍnorieta~ias en el FMI. 

• Compra-venta de oro y plata.· 

3.4. El Sexenio de Carlos Salinas de Gortari(l989-J994) 

Balanza de Pagos de 1989-1994 

Concepto 1989 1990 1991 

Cuenta Corriente -J.960.2 ·5,254.2 ·ll.212.1 

E~p. Mercanclas 22,76-t.9 26,773.1 21.120.2 

Imp. Mcrunclas 23,409.7 29.791.5 Jl,114 
. 

Oalanu. Comercial -644.S -J,02.5.4 ·11,063.1 

Cuenta de Capnal J,OJ7.J 1,149.1 20,179 

lnv. E'llt. D1n:-cta 3,530.2 2,633.2 4,761 
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lnv. Ext. cancra 493 .. 3 1,994.5 

Errores y Omisiones 1,311.5 .. J62.I 

Variación de la Reserva 271.2 3,414.3 

Concc¡uo 1992 1993 

Cucn1a Corncn1c ·2::!,809 ·23,399.2 

í:itp. Mercanclns 46,195.6 46,196 

Imp. Mercanclas 62,129.3 65,366 

Oalaru.a Comercial ·IS,9l3.7 ·19,170 

Cuenla de Capilal 25,955 32,582.1 

lnv. Ext. Outtt.n S,366 4.388.8 

lnv. Ext. Caneru 13,S53 28,919.3 

l!nures y Omisiones ·l,IJ7J ·3,1 .. 2.3 

Variación de Ja Reserva 1,161 6,083.2 

Fuente: lnfocmc AnUBI Oanco de MCxico 1989 a 1994 

Inversión Extranjera 1990-1994 

Mlllona• de Dólar•• 

Copll•I de Cor1eni 1990-1992 

Conccplo 1990 1991 

Mctudo Accionario 1994.!i 6332 

Valores Oubcmamcntaln 102.3 1208 

162 

7.540 

1,241 

7,821.5 

1994 

·28,78S.5 

51,816 

79,345 

·27,459 

11,548.6 

7,979.6 

B,186.2 

.J,649.5 

.JB,884.4 

1992 

47113 

8770 

•directa 
•cartera 



C•plt•I de C•rten 1993-1994 

Conccplo 1993 1994 

Mercado Acclonano I0,716.6 4,087.7 

Valores Oubcmamen1alcs IB,202.7 10,411.5 

Fuente: lníorme Anual B11nco de MtKico at\os 1990 a 1994 

Inversión extranjera en cartera 199().1994 

:::~tr----~-
·: ,!-------!~- ---... ft------ ----, 

ºJa r 
1990 1991 1992 1993 1994 

Inversión de C•rter• en V•lora Cubem•ment•ln 1990-1994 

•m.acc. 
•v. Guber. 

lns1rumcn10 CETES DONDES TESOBONOS 

19"" 

1991 

1992 

1993 

1994 

Fuente: Anutrio D~til 19CJ'? a 1994 " 
•M-HSomm-•~arn 

3,259 

163 

1947 1254 

1,939 257 

1.200 200 

100 1.300 

so• 17.400 



lnvenslón en valores gubemamentales 1990-1994 

18000 ¡----~------

16000 
14000.1<-~~~~~~~~~~ 

12000.Y--~~~~~~~~~~ 

4000-"====--~~~~~ 

2000 

1990 1991 1992 1993 1994 

•cates 
•bondes 
Otesobonos 

Inversión E1tranjtn1 en el Merc•do Accfon•rlo 1990--1994 

lnstrumenlo ADR'S Libre Su.~npción Fondo Neutro 

1990 2.228 1.012 676 

1991 13.700 3000 1,300 

199:?. 21,200 S,100 1,800 

1993 34,000 12,900 6,400 

1994 21,200 8,100 4,300 

Fuente: Anuario Durútil 1990 a 1994 
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Inversión Extranjera en el Mercado Accionario 
1990-1994 

1990 

-------3 35000 
30000.M-----~~-~ 

25000.M-----~--~ 

20000.u--~~~~--

15000 .M-----:r"!I"' 

10000 .M-----

500~ P•M.-
1990 1991 1992 

o-

1993 1994 

•ADR·s 
•L.Suscr. 
OF.Neutro 

Durante 1990, la balanza de pagos en su conjunto mostró una evolución muy favorable, 

ya que a pesar del déficit en la balanza de cuenta corriente de -5,254.2, la cuenta de 

capital registró un importante saldo de 8,849 md. Esta entrada de recursos externos, no 

obstante tasas de interés internas más bajas, solo fue posible por el fortalecimiento de la 

confianza y las mejores perspectivas de la economla mexicana gracias a la 

renegociación de la deuda externa, ya que estos flujos externos se observan en un 

ambiente de reducción del endeudamiento externo del sector público y el saldo de la 

cuenta de capital no solo financió el déficit de la cuenta corriente, sino que perrnitió 

lograr un Incremento de las reservas internacionales por 3,414 md. 

Los flujos de capital extranjero se observan tanto por concepto de inversión extranjera 

como de cartera, ya que el clima de confianza que se generó propició entrada de capital, 

lo que aumentó la capacidad de importación. 

La balanza de capital tuvo un superávit de 8,849 md, destacando sobre todo el rápido 

crecimiento de las inversiones directas por 2,633 md y especialmente la inversión 
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- _e-_ - - ~--o-- - -- ·- - ---,; - - -- - . 

extranjera en cartera por 1,995 mdcanálizadas á tra~és d~lmercado bu~til como 
.. ··A'~: 

respuesta a las reformas finanCierÍÍs iniciadas d~sdé 1989. 

La evolución del mercado bÍírsátii'esÍÍí~odetenninada por el comportamiento de los 
. . ' ... ·: , .. · - -

instrumentos emitidos por el gÓbie~o'f~de;.;;1 y por los instrumentos de renta variable. 

Dentro de los instrumentos de gobÍem~.· los Celes alcanzaron un valor por 3,259 md, 

mientras que los Bondes l ,947md y los Tesobonos por 1,254 md, cifra bastante 

positiva considerando que en.este.'ano se abrieron algunos instrumentos financieros a 

los extranjeros gracias a las refonnas financieras • 
.. . . \ ~·. ., 

En cuanto a los valores de Jri'tii ~a~i~bles; los ADR "s registraron 2,228 md, m.ientras 

que las acciones de Lib~~~~J;i~i~ll'to72 md y las de Fónd~ ~e~tio ~76md. 
Hay que considerai'qu~ ~~ ef~~fa~·d~s~¿tiérllbreB,Oi:!l{t)~·~;c~~ió:l~ in~ersión 
extranjera en ei se~1r·~~:~~ii:~-;~¡d,~~·t~.~~~é·~}~~~J~ 1~~!~~ª ~;,~-;~erra. del Golfo 

. -;.· .• .¡,--'"'. -(:¡' <:. >-e?!,~~> : ~¡.~ 
,. ,,~· ;.::(~.-.:~, ·:·::-.- ,.(¡~:·: -· . 
. · ·--~' ;::-._,:,:_ .. , .- .. · ,_::~ ~:-.. 

199 i ::}•; : ''"> . 

Durante 1991, la e~~1u6i~n dc:{~~b;~r;e¡témo de la economía se caracterizó por entradas 

de capital muy ele~lldali~ lo q~e ayudó a financiar un déficit de la cuenta corriente de 
- :.' <· -·. 

13,282 md, pém tarribién ayÍidó á la acumulación de las reservas internacionales. 

El saldo de lo cuenta de capital fue de 20, l 79 md, es decir, un 128.03% de aumento con 

respecto al afto anterior. 

La inversión extranjera directa aumentó a 4, 761 md y la de cartera a 7,540 md, es 

decir,5546 md mas en comparación con el nilo anterior, lo cual reflejó In confianza que 

tenían los inversionistas extranjeros en lo economía del país. 

El flujo de la inversión extranjera de cartera estuvo conformado por 6,332 md en el 

mercado accionario y 1,208 md en el mercado de valores gubernamentales. 
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' ~ - ... -
En lo que se refiere a valores gubernamentales, en Cetés _se· registraron 1,299 md, en 

Sondes 1,939 md y en iesobonos 257, es decir, ~60.14~o, :0.4,lo/o y -79.50;. con 

respecto al !Üló anterior; se observa un importante decremento , al contrario de lo que· 

sucediicon-~los.valores de renta variable, que tuvieron incrementos c~nsiden:bles, al 

régistrarse mhntos por 13,700 md en ADR's ,3000 md en Libre Suscripción y 1;300 md 

en Fo~d~s·~~ll~s e~ comparación con el ano anterior. 

1992 
;. e 

en · 1992. unó 'de; los rasgos que caracterizaron a la balanza de pagos fue la cuantiosa 

entradadé;~~-pital exterior que propicio una ampliación del déficit de cuenta corriente de 

"'."5,254~2 md ; 

. Las entiadas_:de inversión extranjera sumaron un total en este ailo de 25;95S'millones 
.... ;,. 

de dólares Y.se i~crementó en 4,287 millones de dólares, es decir, 29.3% más que el 

ailo ª~tc:rioL-~ª inversión ascendióª 5,366 md mientras que 1a de c~ríe:~ ª 13:553 md. 
__ , -·>.;."- - .· . --- ·-;; .. :;":_~ .. 

Del ílujo :de inversión extranjera bursátil correspondieron 4,783 Írid ni ·mercado 

accion~i~;:~~:8:77.0 md a la adquisición de valores de renta fija. En el mercado 
: . ':-· ' "~·,-

accionario se.continuó con la colocación de ADR's, asl como de acciones de libre 

suscripción. 

Los Cetes registraron un disminución de aproximadamente 26.7% con respecto al afio 

anterior, sin embargo continuaron siendo lideres en el mercado por su seguridad y 

liquidez. 

Los Sondes en circulación disminuyeron en un 43.2% aproximadamente ya que el ano 

anterior se dejaron de emitir por un periodo de tiempo y loos que se emitieron fueron 

por un periodo de 1 O aftas de plazo. 
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Los tesobonos tuvieron una :disminución de. 11%· debido a la incertidumbre que se 

generó al' ap~éixi,marse la ;:~no~~cÍón_del P~c,t~ ;~~ra .la Estabilidad y Crecimiento 

económico di~ilad°' porelpreside~t~ Saliru1s. , · ... 

Durante este ~f\~·~¡\~m~~~~Ja¿~jb~;.'rÍ~ t~~~ ~~~;~tos d~ incertidumbre debido al la 

renovaci~n d~1';~f~~~l~,s,,:~,{~~S~~:1;~~:~~jfiW~~~ITLCAN por lo que los resultados 

mas 'satisfactorios fuerón'duriúite'el último trimestre del ailo. 
,;, -, 12;:·' '~~~'.~--.. ~,-.'.¡~::.. ~~'~:· ·.ú';;-;_;·.--' ·;·:' 

1993 '"' ... ',(','.,,:·í·,· ;e:~:/, .:,'r::' :,:«':,« « ;.,::, ,: .. ,.,, 

en 1 ~9J, las ~npd~del:~a~itat!Ci; i~w~i~~ ~~tm~jera aumentaron considerablemente 

sobre todogic:i~·~!~:~+~;cl~~~:~~C;~~/~~:~u~ritelas negociaciones del TLCAN, 

el déficit de éuentil éórrient~'¡;úm~~tó''~'~23;39!ú: ( 
·._ ' _;.. ~:?'.~:·· .. ,;'::'~·:> _-'~·:~1'./,'.:::..\_i::{:;··:)i;~~~;/;~1::<··-:.iff¡.<}!t"} :: .. ~; __ :.· ... ;, -. 

durante ei IÍilo' cóníiiiuÓ ¡;; ~!nÍmdií de,~~pitales dél extérior y la cuenta de capital tuvo un 
. -<' ':_:._ :·,t.::·. i::~!.:~' -~--~:~l ~-:-(:Sg:;(f ,-;1.~;0 _:\~;:!¡~_'.;Jj~~1;<.,;fJ,~:::)-:_::C-,\-· ·· ·: _". : • 

superávit de 32,582J~d, monto mayor enun25.53~ mayor que el ailo anterior. 

La inversión e{t~~;~~:~~~~~*~it~~\~.d':~~~~;;;,~e ~:rte~ resultó superior a la de 

1992 y seeompusó de 4,388.8 de invérsiórí extranjera directa y 28,919.3 y de cartera. 
• ·- • o, V •• '·' • •( .~ •• -~ _.: -·-.-- • '" - •• • 

Los lluj~sde ~pi~I ~;,ci~~c~~ti; de inversión en cartera se mantienen en niveles .... ':rr,." .- -· - . 
' - ·-- '',• ·.--·~. '; '-· . . 

elevados y de los 28,919.3 md se canalizaron 10,716.6 md en el mercado accionario y 

18,202.7 el val~~s iubcmamentales. 

Los. flujos: de inversión extranjera en el mercado accionario mantuvieron un ritmo 

sostenido hasta el tercer trimestres para incrementarse posteriormente una vez ratificado 

elTLCAN. 

La compra de acciones de libre suscripción por parte de extranjeros alcwizó en el ano 

12,900 md, mientras que de ADR's por 34,000 y fondo neutro por 6,400. 

En cuanto a la compra de valores gubernamentales por parte de extranjeros destacaron 

las operaciones con CETES, 15,400 md, aproximadamente el 81% de las adquisiciones 

totales; por su parte las compras de Tesobonos sumaron 1,300 md y los bondes de 800 
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' ·.· ·- . ·. 

md. Como se aprecia en las gi'áficas~ la participació~ d.; los Ínveisionistas extranjeros en 

el mercado de ~alore~del g~bie'mo 5e ha iné::~lllentadoconsid~rablemente. 
•. ,·,'. ~·.'._:· e,_ •• '-€~- . ''· 

provinieron·.: dei'~·las/alzas:· d.; las tasas de interés en los mercados financieros 
.· .·, -: ... ·._,::.-·· 

.· inteniaci~nales ···y; una.· mayor demanda por recursos financieros en los paises 

industrializados.co.riio respuesta de su recuperación en la actividad económica. 
. '; . ;. ' . .:·.h .. >·' 

La balanza dé ·pagos registro un déficit en la balanza comercial por -27,459 md y de 

·cuenta'\o~iente·po~::~28,785.5, esto como consecuencia de la devaluación que se 

~ presento en el transcurso del ailo y sobre todo en el último trimestre. Debido a esto la 

cuenta de capital tuvo un balance de 11,548.6, el cual no pudo cubrir los saldos 

negativos antes mencionados por lo que la devaluación fue necesaria para que las 

reservas del Banco de México no continuaran bajando y se aceptó un crédito por parte 

de los Estados Unidos para cubrir las obligaciones adquiridas en valores 

gubernamentales. 
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-·::c.·· 

Durante 1994: la ..;conomfa ~exicana pre~~ntóefeciiSa111ente una redu~ción imJJ<lrtante 

de entrada de capitiítes éxteni~s'~ll uri ·64.6% m~nór cori'l'Cspecto al ~no anterior y esto 

se vio reflejado en' .~ i:~ntríi~~ió'n d~; .~. in~~~ión extranjera. de cartera que. pasó de 

28, 919.3 · ind a. 8, 1 i~.J· n{d'.'. ~~'i'.~ye~iJn; ~~tranjera canalizada al mercado acéionario 

sumó.4,087.7/llld;'t~té~~Í~~~ion~~."de' ADR's de empresas mexicanas entre 

·~~E.~~iif ti&'.~~~%.7:~·:.:.:~::::: 
-- -. ~' ~.:/ ... \'.~:;-;-:;f}-}\~:~~~t .. :-:~\·-~·: : ... : .. ,- ~-- ,, ~ .. , . -~ :·::' 

Por cémce¡Íto _dé .vatoriís'dé'Zétéúda pábtica en manos de extranjeros, se observa una 
' ··;·~~,.,:.;,_,;·::-·;;~~:~0--:-::·· ,·>;' 

salida de aproximiidíiinenté'J,942.md y se observa un cambio en la dirección de los 
.··. ·.-.,_~<-~-~ :~;,.,.,'_,;·C(·:.:~-;;_''f/::>---'-... ,_· 

flujos de inve;.siór\'~ ~st~ ~e¿_tci;,·ya q~e se registraron importantes movimientos a lo 

largo dét'~no en la co~poÍ;i~ión ~e la te~encia de valores; el principal cambió consistió 

en la sustitución de Celes, Ajustabonos y Bondes por Tesobonos, asf, la tenencia de 

Celes en manos de extranjeros s redujo en aproximadamente 2,500md y en bondes de 

aproximadamente 50 md; mientras que los Tesobonos crecieron en aproximadamente 

17,400md. 
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3.5.EI Sexenio de Ernesto Zedillo(l994-2000) 

Balanza dr Pagos 1995-2000: 

Concepto 1995 1996 1997 

C ucnta Corriente -1576.7 ·1922.2 

Exp. Mercanclas 79.541.5 95,999.1 110,431.4 

Imp. Mercanclas 72.4SJ.I 89,468.8 109,807.8 

Balanza Comercial 7,088,4 623.6 

Cuenta de Capital IS,405.6 3,322.6 15,762.7 

lnv. Ext. Directa 9,526.3 7,618.7 12,478 

lnv. Ext.Cartt'ra -9,714.2 14,ISJ.7 S,037.1 

F..rrores y Omisiones -4,238.2 373.2 2,197.2 

Vanaci6n de la Reserva 9,592.8 1,768.2 10,493.7 

Conccplo 199& 1999 2000 

Cuenta Corriente ·IS,786.4 ·14,328.1 -17.689.9 

Exp. Mercanc:las 117,SOO.J 136,391.1 166,-424.0 

Imp. Mercanclas 125,242,S 141,974.8 174.472.9 

Balanza Comercial -7,742.2 -5,SSXJ.7 -8,048.9 

Cuenta de Capital 16,230.J 14,JJS.6 17,919.7 

lnv. Ext Dl~ta 10,237.S 11,914.6 13,161.S 

lnv. ful. Cancns 1,292.8 10,965.0 

E.tron:s y Omisiones 1,694.S SBl.6 l,S94.4 

Variación de la Reserva 2,136.9 S93.6 2.121.s 

Fucntc:lníonncAnuaJ Banc:odcMb:lco 199.SalOOO 
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Inversión Extranjera 1995-2000 

20000 
15000 

Millones de 
10000 

dólares 5000 
o 

-5000 
-10000 

1995 1996 1997 1998 1999 2000 

Capital de Cartera 1995-1997 

Conccplo 1995 1996 1997 

Mercado Accionario Sl9.2 2,994.8 3,215.J 

Valores Gubernamentales -10.22J.9 ll,l,!18,9 1821.8 

Capital de Carter• 1998-2000 

Conccplo 1991 1999 2000 

Merado Acclonario ~S.6 3.769. 2 ' -·; 446.8 

Valores Gubernamentales l,9Sll. 4 7,19.5, I ,. :2.67':4 . 

Fuente; lníorme Anual Banco de M1!xico anos 199.5 a 2000 
. · · . 
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lnstrurncnlo CITTES BONO ES TESORONOS 

1995 2384 156 200 

1996 2,204 ••• ISO 

1997 460 30 o 

1998 ,,699 702 o 

1999 6,830 2,775 o 

2000 8,16S 131 o 

Fuente: Anl.lario Dur-Mtil 199$ a 2000 
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Inversión Extranjera en el Mercado Acclon•rlo 1995-2000 

lns1rumcn10 ADR's Libre Suscripción fondo Ncuuo 

l99S 1!5,200 S.900 2,600 

1996 15,100 11,400 3,500 

1997 23,100 19,!500 4,900 

1998 18,600 10,300 2,900 

1999 41,500 19,700 4,500 

2000 32,100 16,800 2,200 

Fuente: Anuario Bun.Alil 199.5 • 2000 

Inversión Extranjera en Mercado Accionarlo 1995-2000 

1995 

:::1 ~ :~•·e=-: 
1995 1996 1997 1998 1999 2000 

BADR'a 

BLSuacrlp. 

DF.Neutro 

Durante 1995, se obtiene un superávit comercial que ascendió a 7089 md y que fUe 

bastante favorable en comparación con el afio anterior; mientras que el saldo de la 

cuenta corriente fue de -1576. 7 md. 

En cuanto a la cuenta de capital se refiere, su evolución fue muy distinta a la del afio 

anterior, ya que se deterioraron las expectativas debido a la crisis de 1994 y la 

percepción por parte de los mercados internacionales de un mayor riesgo del pals , lo 

que motivo una contracción de las entradas de recursos al pals. 
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En 1995 en su conjunto, hi cuenta de capital mostró un superávit de 15,406.6 md, pero 

hay que tomar en cuenta.~ué ~qui 116 se esta rellej~n<lci los,recuÍ'so~ del ~aq~ete de 
.. - _,:._ . .,. ' ' _, . . 

apoyo linanéierÓ por parte d~\ go~í~l11o d~ los Estados U~idos; '.') e;:: 

En IÓ que se reÍiere'a la invehiió;·~~t~~jera'en éart~i~ IClsflujos al mercado ncciÓmirio 

~~~líil~~f ~ii~i~~l~'tiJ~~ 
redujo en ~pr~~;~~~;:~~~;~ ~ri 3~.~~%;' . /' / ';; i·::;/ ~1 ·,/:·/ .;::· 
En lo niferenid~ la.¿C:í~~ci~~ de ~~l~r~s !l~~~~:¡'t~l;~;·¡)~;!~~l~~·Y ~nd~s se 

:;).: ·h, - --:{·-. f~:k'i , ,;·:·:::.::;-. t:'.'..tJ~ ;~{{,:~~ .. :; J~:~r ·_ , ~;-2r-

.. f s~~l1~~~~Il~~~W,mfü~:==· 
Ba~c~de ~ixii~ /~~ni.~'1J~¡~~~~'?s1~.F~.~H;;~~~á~.t~~~ üri'.~rédito externo a través 

de un paquete linán¿;;rci:~o/parte'del gobierno de los Estados Unidos y a través de la 
.· - .,.- : ~--. ·- ;;:.~ _-.: -'- .. - ·• ' i;'._--. -- . ; 

adquisición, porpartedelBancodcMc!xico, de una parte de los tesobonos en poder del 

público. 

1996 

en 1996, la cuenta corriente de la balanza de pagos mostró un déficit de 1922 md, 

mientras que la balanza comercial registró su superávit de 6531 md. La cuenta de 

capital registró un superávit de 3323 md, cifra que es inferior a la del ailo anterior, por 

lo que el flujo de inversión disminuyó en un 78.43%. 
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del total de la inversiÓ~ extranjera directa'canaÚmda al pals tlie de 7618 md, mientras 

que por conc~pto de inversfon extranjera.de ca~era fue' d~ 14, I S4 ll1d, ~ifra superior al 
: ··. ; . :.-<;:: '" -· . ' -,_ . 

la del afto anterior, pÓr lo 'que ésta ~u~e~16: en un 45.69%: ·.. . . 
. "'..., - -:, y - - ' . . ' ·-· ~--<''( ' . .::-1 ~-

'--'-' ' ,··.~ ,. 

En 1996, la colocaéión dé ir tu los ·de "deuda el1"meréii.dos "finaiícieriis internacionales· 
· -'_ · . ~-.. ->: .,,.. ::-; _;¡:¿~·~:::~~~·::·~ J~};::.<;>:~J~'.-' ;: iff:~¡; _;~~~>-,t.~~~:;: <;:f:Hr~~-, ;·:·~~:~~;- ;r~2:t- ·r:;_~~\-·.:<:::r ~ :t~: :_ : \-,~ :. ~ ... _ 

resultó en ingresos "netos de divisas por 11;158 md/de los· cuales "éorrespoiiden 2,204 
· _ ' .. :.~. :: ~ /· .. .. ·.>t:}.·:·.,r.:~< .. ; )\;~-/- .·:\~s~s_:":e;?~:y\··~:::(/··~it~i::.~:~::;t;~'-·,_;:;s~t~:.\~-~:{v:~--~~\ :~;->·~~;~ ~>::.J-.:~--~---·-~;_._: '· 

md a celes; 496 md ·a.hendes y .156md de tesobonos," los·cuales fueron los que se 
-- .. : .. -~ ;·_·:-.; ,_ -: .. ;~:;;;~ .. :: ;i7.:Y: :·._':.'.P';,_>\V~~\;.?;,gJ:1 ·~:'Ft~:~i'.<:?:i'.~·~<~~~~;'.;(·:\.·~:,¿fr.:. r?:r:JS'.~·-;~/~~·:.·:: \~·'.:: ·::}}·~- ' ·~- . ' 

terminaron de amortimr en este ailo en· su totalidad y que tOdavla se encontraban en 
•, •< ·:: .;". :,::,:~~;;_,. <\.~~~~ "')':; .. '~.?~·· .2:~. ,, '.•i"• ,.:&·;-; • /:i; \.,., L 

circulación;· '.·. :¡ ,, )''.~:.'c .. · ;',.) ::r•;•,.,;"·: ··~ .. · -~ ··' '"" 
. -/::.; .· \,.·, -:~.;_e .:.; :' ,- .::·.-. ; . ''.": ., . 

·,. __ ,.~U.e> {f ~ :::f.]~~~; ;.~t~:.¿ .::~-y-~-~~~-~- ~ ·:,: ._ .. i·~~:-~~-·~:!j},: . 
. 1997 · .. '.}' ,,, .•. ,, :• :e .. •'• "' ,,,,,,, :\~· '''T·"f'. ·· .. }:. ·c:'.·i 

la cuenta "de la ba'tarizii"é~meroi~l;fue'de 'ür1. sú~nl~¡;·de 623i; md, ~iCntras que la de 

cuenta co~ie~te i~f¡~i~'u~c~~li~~~f3~tn:~.' : '. "'' . ', .•· , , , ... · . 

En .1997 la cJenta dé;~~~i~l·~J{~ ~~I~~ de pagos mostró un flujo neto de 1S,762 md, 
. ·- . ... C:"'~;,~>\~f:;>~::~."'"'• -- '. .... 

cifra muy. superior~ la del ali~ ~terior. 

La importante e~trailá de capital se debió a un mejor y mayor acceso a los mercados 

intemaciÓnales de capital y de la favorable evolución de la condición económica del 

pals, lo que condujo a una percepción de menor riesgo del pals. 

La favorable condición de la economía mexicana generó un flujo de inversión extranjera 

directa por 12478 md, cifra superior a la del afto anterior en un 63.79%, por lo que en 

este afto, México se colocó como uno <le los principales receptores de inversión 

extranjera directa entre las cconomfas emergentes. 
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La inversi~n extraÍij~ri de cartera a~:~~di}'á S037 ~~; la mayor parte de esta inversión .. ' ,., -·- ,.-· . '• 

·se canalizó vía el nÍereado accionario:dond~ ascendió a 321SnÍd, del cual la 
.·_, '.' 

co~poslción' de lo~ tluj~~ d~ in~~riiiÓn fue 1á sig~iente: 23, IOO md para la colócación de 

ADR's, 19,500 ~~·H:~~IJ~~i¿~:~'e~~cci~~es de.libre suscripción e inversión de fond~ 
neutro por 4.~~oni~/e;iJ~~;ft ~~:;s~/; 1 ~~~%; 40% respectivamente.. . .. 

Por su parte. lac~i~a~;~~~~idlJ~a ~~vés de .valores gubernamentales d.escendió · 

drástican1~nte·;;,~;\·~~~~rd:di~,83;~7% en comparación con el ano ánteriór; La 
> ·.':. ; · ;-~r -· ,,_.--;:.. ·.<e,:,: Jf~t· · 

conformaciói:t de estll in~ersión rue hÍ siguiente: 460 md en cetes, 62 md en udibonos y 
r':,.;,; - _,:<.;.; •. {.~, '- •i~ .r 

egreso~ por cC>ncepÍÓ de bO'rid~~'i'i1justabonos por 30 md y 2 md • 

. 1998 .. . \. ;;f•. ''• .. :.'·.·;· .. :·o.y;"·>::::., 
Dunlllte l 998;:eÍ seéiorexte~ci de la economía tuvo un crecimiento significativo de las 

expo~ci~~~~ ~~i'!~i~~6ión de las importaciones, aunque el déficit de la balanza de 

cuenta co;;.le~J~ rJe~e.~5,786 y se presentó una moderada disminución de inversión 
·-,,_., 

extranjeriÍ .de ;cartera cómo respuesta a la inestabilidad financiera internacional debido a 

·los efectós de' Ía inestabilidad de los mercados de valores de los países asiáticos y Rusia. 
- ."·'" ·.<:~ -, '<~: • 

Durante 19!18.' la cuenta de capital de la balanza de pagos registró un superávit de 

. l 6,J20 mÍ!,'·d~I cual una cantidad importante se debió a inversión extranjera directa que 
._ . '. --.~,.-

fue de 10;327 md que a pesar de la inestabilidad financiera internacional, fue un grado 

·de confianza por parte de los inversionistas sobre las perspectivas de la economía del 

•país· y se presentaron oportunidades de proyectos de inversión rentables, la cual se 

. presentó principalmente en los sectores manufacturero y comercial y en la compra de 

equipos, maquinaria y productos metálicos. 

En el rubro de la inversión extranjera en cartera, se registró un egreso de 1,292 md, cifra 

bastante reducida en comparación con el ano anterior y fue consecuencia del contagio 
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-º·'.-:~ .. ~-~',- ~-.:7·--· _-_.--·:-···:.-~? :--:- .-_ '. -
de que se contagió a las economlas de 

América Latina. 
,-,, -:i·,;; .>>::-: . : ·:,:;, 

En cuanto a Ja inversióit en~alores g~bemilni~~Íale~; eri ó::[és se capÍar0n S,699 md y 
'i· ·· · ~~·-. ~, -~'-'~ .. . -~·r_,; · -'.',:,,:::'.~;; __ , _'_'.., _ _ '<·;{'.· '~<;;::-~ 

en sondes 702 rrÍd, yitqu~ t;;;.;;.;ién fuer~~ ai~!;dós ¡x;; la ¡~~slal:>md~d fi~~nciera 

::·::::;,¿j,;~;~~j~Jtffejf ~~~~,,;iili~"K·"~ 
.de Libre. suscrip~i~~,~~.;ciri~~';/~~';a.i~o Neutro 2.9~Ó ~¡:; .. ''~' ····· ·. : · · 

, ,L •' ' '·_·,, '. ·.~···.:: ' •• :~." ~·-:::~r ... ::';'.,>' .. ·· • ' ' - -. .... '00 •,;',/\~ '• ' 

Es importante m.e!1Cio.nar que· en. este afta, Ja economra· internacional sufrió una. de las 

crisis financieras iriás :gia~~~ de''i~ década, ya que en México tuvo consecuencias graves 

como el desp.lome de~Ú)s pi:cios de varios productos de exportación, principalmenie el 

petróleo yse red~jo de.miin'.era considerable Ja entrada de flujos de capital, 
---,_,.,--. 

especialménte in~é..;.i.,s'n, extl~njera en cartera. 

1999 '. 
,:··-:.~)':.~-. 

Durante 1999!el ciéfi~it dé cuenta corriente sufrió una contracción muy reducida al 

registrarseunsald~·de)4,328 md ya que las exportaciones registraron un pequei'lo 

aumento y una disminución en las importaciones y Ja recuperación de las exportaciones 

petroleras. 

En Jo que a Ja balanza de capital se refiere. se registró un superávit de 14335 md, 

principalmente gracias a las entradas de recursos de capital extranjero de largo plazo, 

destacando Ja inversión extranjera directa que fue Ja que financió el déficit de Ja cuenta 

corriente. 

El ingreso por inversión extranjera directa fue de J J,914, es decir, 16.38% mas en 

comparación con el afio anterior, Ja cual se canalizó principalmente a Ja industria 

manufacturera, al comercio y servicios financieros. 
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,----
·. · .,-·' . - .·. , .... 

Durante 1999, se m~J~róla evaluación sobreMéxÍco por parte de los mercados 

financieros ini~rÍ11Í~icinales,.Í~qu~p;opició una mayor apertu~ dedichos mercados a la 

emisión de vaio.=::s ~~cional~~;' por io que l;s entrad~ d~ capital de cartera, en 
·, .. :./;.j ./' :.t::·' . ', .... ' ' - "• . ~ '· ., 

".onÍpara~iÓll con al ailo_ánterior, fueron mas cuantil:lsas. 

i..os i~~re~s por ln~~rslÓ~ e~tranjera en cartera fueron de 1 º· 695 md es decir, 9,403 . :-·~ .':~; ': . . . . 

rlld m.~.e·n.~ci~pa~ción con el ailo anterior y esto gracias a las mejores perspectivas de 

io~ ITl'ercad6~ financieros internacionales en comparación con la inestabilidad financiera 

del ailo anterior. 
,. ·.:· " 

é~ cllimto a los valores gubernamentales, por Cetes ingresaron 6,830 md, es decir, 

19.84% mas en comparación con 1998; en cuanto a Dondes, su valor füe de 2,775 md, 

es de:ir, 2,073 md mas e~ comparacióri c~n ~lailo anterior. 

En cliantÓ a valores de rel)ta'variable; p0Í' ADR's su valor fue de 41,500 md, acciones 

de Libre SÚscripción 19~700 md y.de Fondo Neutro 4,500 md, es decir, 123.11%, 
' : ·: . ·;· '--~ -. : ;' :· : :_:: : 2 ... ·, ; . 

91.26% y 55.1 7% de. inci,emeÍÍto respectivamente en comparación con el ailo anterior. 

2000 

durante el ailo 2000, se observa un importante incremento en las exportaciones de 

mercandas y sobre todo las exportaciones petroleras que se vieron favorecidas por la 

expansión de la economla de los Estados Unidos y el aumento del precio del petróleo. 

Aun asl, se presentó un déficit de la balanza de cuenta corriente por 17,689 md, el cual 

nuevamente fue financiado por el superávit de la cuenta de capital , concretamente, la 

inversión extranjera directa. 

El superávit de la cuenta de capital de la balanza de pagos fue de 17,920 md, el cual fue 

resultado de la combinación de cuantiosas entradas de recursos de largo plazo 

canalizados al sector privudo a través de inversiones extranjeras directas, 

contrariamente, la entrada de ingresos por inversión extranjera en cartera fue moderada, 
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ya que la IED se irícre~entó a 13,161 md, es decir; 10.46% ~as e~ c~;;,pasión con 

1999; en cambió la in~e.rsión en~artera tuvo un.a dislTlinución~I kasar de ~n superávit 

de 10,965 md a ~~·déflcitp~i2,:i24 ;nd,:i( · ·· ;,: . 

. En cuanto a I~ inJ~.:SiÓn en ~Ólores ~~mamentales; IÓ~ ~eíes r~gistrBión saldos por ,· 

~:.::1'~~~~~t~i~i~~~~i~~;~~,~~im-;10~ 
de Libre Su5cripci6n 16,800.md y en Fóndó .Neu.tro 2,200 md;'cifras qui: se redujeron 

de manera'irri~rti~t~~·~'~g~;~;~¡¡}~·~~~.~l~~o' a~~~rf;{t; ':;,' ''.; .· ';'.. 

Es. importanteqúe en ~~Íe ~¡,~ i~,p~f~~tó ~ierta in~ertid~bn; p~; porte de los 
·;:...:,-~,:.- ; .-" --~'}< '-' 

inversionistas extrÍmjéros y en él meréado de v~lores debido a las ele¿cíones de este afio 

·y a la sucesión presidencial ~ue gener~ much¡incertidu~bre. 
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CONCLUSIONES 

La Globalización surgida después de la calda de las econom[as del bloque socialista y 

especialmente de la calda de la Unión Soviética. impulsó la adopción del sistema 

~apitalista .en todo· el mundo, es decir, la economla de mercado, el libre cambio y el 

neolibcralisino. :· · .. · . . i. · ·.' '-;/.· 

La• globalikciób' l~i~~ · prod~i:e ·~am~ios , Íní~~n~~~· ent I¿ ciencia, tecnologfa, 
~:.': ~.,:·:~: ~'···.~::'.-_; ,-,·.<·"· ·~-:~':::; __ ··;.,:.~L· <,\':-. \~~//.;~'.-U\.:,Tf:;~ .. ·}f·: }·':-: :.:;<·:-· 

economla •y ~ábit~s.>sociales' en· todo· el :mundo; los más importantes se dan en la 

in~ormátic'~.1~•Í~obÓii~~'y';~~~~tdll~i'~~i~~~~~~t~~l~\~i~~o~~nicaciones. 

•f23]i~f íil~i~~~~~~~~ 
: - :; . .-_ -. e~- -.:e J ."· .,, 

en laS bolsas' de ~al~~s i~ie~oci~nales. - ·"' : ~-~' ,' 

L.a globalización también ha impulsado el fenómeno de la regionalización o la 

¡. onnoción de bloques de comercio que tiene como objetivo el formar una alianza 

económica y comercial para poder competir con los demás paises y bloques comerciales 

a través de una liberalización de sus economlas y reducción o eliminación de aranceles 

para llegar a un mercado común y asr ser más competitivos. 

Después de la posguerra poco a poco se han ido formando tres zonas económicas 

principales alrededor del mundo. 

La primera es la Unión Europea que desde el Tratado de Roma ha ido incorporando a 

los paises que la conforman hoy y que han logrado constituirse no sólo como un 
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jurldicas propiás, ·· · 

Por otra parte; elsureste'asi.ático.ha sido un moi:r ~~·estaZo~a g~cias ~ •. los paises que 

la co~po~~".~•'.e;~1Ja\~~ntjl,1i~ifa~~~~~~;~2i~~:i+:~~f~~e~í;e~~do~~cris.is en 
los últimos anos, ftié. Ja' eéononila decisiva pan(el de.iiárrOllo.de Júegiónal 'aélóptar Una 

'-._ ~: =:.. ->>~~·~: ·, ·º)?~ '..: ~::i~~:,~>-~.:~ififr~T{;:r(:.:;~:::?~:~~ ::~~~~~~<.:?:~~S<.-·}.:~'.~f<;~~:f/,;:::- '.'.:::~'.:'._,~-?~<:;·;~;~~:.::<:Yt~:,~=-~: -{/_ -· 
posición de impuls8r.aJa5 ei:onomlas'veciriils para asltener.nichos'de mercado y asf 

"'.," '~(¿t>, ·J~j~~t.:~:~~,. · :·~,··~:~,: -~~;,r~ .· )J;.: ; ' '.'(: ' .. , ~;.:~:f ;·.¡ > ·: I,~: .. -:,~·,-¡f" 

:'::7~;;~EI~*E,~Wif ~~~;i~i~~~~~ •. , ·- 00~"~ ~ ... 
economlas de Estado's Unidos; Ciuiadá'y Méxicodentro del Tratado de Libre Comercio 

de América de{Ng~~. ~~·~~~;~<st\~~~ls~"= é~ar un mercado competitivo y de cierta 

manera los Es~do:·u~i~~s'~¿~~~~~~~~~rll~ parte de su hegemonla perdida e intentan, 

al igual que ~l~m~~Í.ae~iaÚni~~~~~~~e~ y Japón en el sureste asiático, ser lideres de 

su propio blo~6 t~~~21~1:~1i~J,~~;~~~?roincluir dentro de éste a todos los paises de 

América; es decir, uri áieá de' Jibie .. comercio continental y los primeros pasos se dan a 

través del TL~iN ~'sJ'¡~¡¡g~;l~~~~~¡'j~~~r~ un área de libre comercio de las américas. 
···',)i:t ;/''"'- ~ ~.-\:h·:-· >,-." -'~'.~ ,;->: ·,. 

lo cual ha sido la)ntencióll\de':)ós 6_1tinios tres presidentes de los Estados Unidos. 
.··¡ .,-_ .• ~.. ' - • '.: -: 

incluyendO al ·aCiUa1.::j ·--~:~:_"- -
'. ·,,. ' 

Hay que rnencl~n~r que. dentro del TLCAN, el sector que más se privilegió fue el 

financiero, es decir, la inversión extranjera directa y sobre todo la inversión extranjera 

en cartera o especulativa. 

Es en el sexenio de Carlos Salinas de Gortari cuando las relaciones con los Estados 

Unidos se concretizan y de cierta manera envuelve a las economlas de los paises de 

América del Norte, ya que al buscar inversiones extranjeras en nuestro pals y evitar que 

estas se fijaran en las economfas recién liberadas de los paises de Europa del Este, se 

decide formar un Tratado de Libre Comercio con los Estados Unidos y Canadá, en el 
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cual sería ;J\uyinclerto pen~qÍl~ las l'cc;in~mías d~,est~s d()~ países des~ollados y 

sobre todo la economía de Es~d~~ U~idos ~~~¿ la ;,tencia e~onÓmica de la reglón, se 
.. , ·_, ... :J:::::. . . . .... - . ,·:··.· 

complementaría con la de un pa!s ~mÍdesáirolÍ~do. ' ' . .. . .•. 

Es así. que. graéi~ ia ~~e ·'Ja'ia~~; tá•i~~~~iz extra~}é~a direcill que ya sé ·.venia 
.: · ... · . ·: .'. :(( . : ~~~{'.:· ... _,:r\~~. }~·~':·:;~,~,.- :;~'.\V~·-:-i:~~r. _:··':,~%f .. ·;i~~-J;~>:-~1~\/:.1,i~~;~~·-· _:~_;t_;;:r·)/3.-~ \,>~>_·; __ ,'h:_- ·- .. ~_:·-~--->. ---·'.;:,_' 

incrementárido"desde los inicios del gobierno de' Salinas y graCiasií la réÍlegóéiación de 

i:~i".:~~I~~l~=~zf01j~f~~Éll: 
r;:;~;~¿,t~~:.::~:::~= :·:.:±l!~i~~iíPr:~~· 
atractivo~·~~-~umcintar sus ganancias y a la primera seflal d~';¡~~~~~j¡j~~d ~i'iniis~ e ir 

. .•. .- . '•·.!· .. -.. -·.:;:;·:""·'•e····:·· . 

a .un m~rc~dci'financiero más seguro. ,;:·,: }\'. ''~-:~ ...... . 

Es así que una vez que México hizo una apertura financiera y°gen~ró I~ condiciones de 
'·::..:-:: ... '·'-' '-:;-_,'.'··<' 

.. confianza, tales como la liberalización comercial, privatizaciones, 'desregulai:iones, etc, 

·la in~~rsión extranjera de cartera comenzó a entrar al pa!s cada ~ez · .Tiái, gra~ias al 

o~Hmismo que se había creado en tomo a México. 

Es en 1993 cuando la inversión extranjera en cartera ya habla duplicado a la inversión 

directa y una cantidad de instrumentos financieros como Celes y Tesobonos estaban en 

manos de extranjeros y debido a los conflictos sociales de 1994 ( asesinatos de Colosio 

y Ruiz Mássieu y levantamiento del EZLN en Chiapas), aunados a la alza de las tasas de 

interés en los Estados Unidos y el creciente déficit en la balanza de cuenta corriente, 

fueron motivo de especulación, ya que los extranjeros exigieron su dinero más sus 

ganancias, por lo que se provocó una fuga de capitales que terminó en la crisis 

financiera de 1994. 

Esta crisis se generó ya que los déficit de cuenta corriente se estaban financiando con el 

saldo a favor de la cuenta de capital y sobre todo de la inversión extranjera en cartera 
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que venia en un constante inc~~ento, pe~ó debido' a los sucesos antes mencionados, se 

empezaron a. fugar ~api~~es }el eadc~ de Mé~ic~·opló·· po~/~duzar.1as remvas 
'·>,·:·,, .,,,, "·;." ,,,..- • ·" ··· .. .. ,-,: .•. , ·,:. ·'. .. ·- ; . 

monetarias para proteger el peséí; pero llégó un momento en'que se décidió dejar el tipo 

de cambio' 1d · libre~~ov;~¡~~io .de · ;~~ }~~rzll~'..·del ·~e¡;;ad~: .• I~. que llevó a la· 

macrodévaluaci~rldg1;?9¡;\· •. •·. . :~:,·.;'.~; ·::.«• .. · ::··,. i::, .·· ···· .· .•.· 
Realmente lo que'IJevÓ: a esta crisls'füe' la"al)értürá 'finnnciéra a' los extranjeros; ya. que 

·_ ·~·: .. ·: i·\-._~·::.:+~<\:1r~.·-:·--~:~--L~:/\;f;:~\~:·.i_1.~~:,_:;{~~t::.'.::~1)\:./i:~~;::.;~;);'.~_:; '~il:~:L. :·:~---:'::'.·, .. _·;:i\ \/.'..- :.-}\:.:. ,_ . 
con esta podían participar en e.l mercadci'de·.valores mexicano sin ninguna limitación, 

[.-:·;._ - - -~ ~·· ',,." . l:\"::_'(:'f.c,l;,'. ,"; 

por lo qu~ pudierC>n ésPec~l~r')''llclq~irl~b6nosgu~~ll~en~leiÚb~~ente.: este fue el 

caso de 1os ;;~s~~~n~~;· ~~~~·~i·~~~~~,ci~u:~~ ~úb;ica int~rnª 5e e~con~~~~:e~ ~~·ºº~ de. 

extranjeros y qu'~--~J~~~o ~~ 1994 se dieron los lamentables sucesos ~;ítié~s. antes 

mencionados; e~i~le~!i' ~us capitales, por lo que el gobierno sin tener lo~/fo~d~s 
' ... . .. ·• - ----"''·-·· ---

necesarios tuvo que pagar un adeudo aproximado 11 los 20,000 millcine~ de'.ciólarés, 
- ' .. ':.~_;; 

mismos que fueron financiados por el gobierno de los Estados Unidb/medÍ~t/ün· 

préstamo. 

Este adeudo no se pudo cubrir ya que de los casi 29,000 millones de dólares de 

inversión en cartera que ingresó a México en 1993, para 1994 se derrumbó a 

aproximadamente 8,000 millones de dólares por lo que no se pudo financiar el déficit de 

cuenta corriente y se devaluó el peso. 

Ya durante el sexenio de Ernesto Zedillo, en los anos de 1996 y 1997, la economía 

mexicana se recuperaba y prueba de ello era el auge maquilador , por lo que 

nuevamente se empezó a atraer inversión extranjcra en cartera que empezaba a ver al 

país como un mercado donde invertir nuevamente, por lo que se generó confianza entre 

los inversionistas extranjeros, los cuales regresaron al mercado de valores de México. 

Pero esta ilusión de un México ya recuperado se vio interrumpida durante 1998, ya que 

111 estar globalizadas las bolsas de valores de todo el mundo, en ese ai\o sucedieron 
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varios sucesos internacionales por. lo que la bolsa m~xicana de valores volvió a caer y 
'· .... ~·.:: •., . ·, . :>_ ·. , 

con ella la idea de que el capital d~ cartera era bueno para el crecimiento económico del 

pafs. 
' ~ ' 

:.'·.(·" ··~;·.-
··.-'::,\"•. ~-·· . -\'.': 

.:·: 

Fue en 1998 'cu~~1P.; ·;~ : p~sentaron'' sucesos internacionales adversos al capital 

especulatlvo, comofue1~'i;~¡;¡·~ ~fati¿a; cuando empezaron a caer las bolsas de valores 
. ,.. :•. . .: . . "' ~ .... ~ :.'º . : ~·, ,,:_~: ".r.·;;:·,' 

de todos los·paí;~s.:asiáticos imp0rtantes en el sentido de ser países altamente 

expo~do~~ g~~¡~;a:~J: ~~~u,iÍas, como lo fueron, Hong Kong, Taiwán, Singapur, 
.. · · " .:·.'1-~-·-.····<~,::··,-.·r:-1. 1 

• 

Malasia, indoné~ia;'fet<:;'cp()r' lo que en estos paises hubo devaluaciones, fugas de 
-.:·._ . ._;>:··;, 

capitales y és~ul~~¡¿,~j ¡io;'¡()qÜe estos movimientos especulativos negativos tuvieron 

efectos: e~· I~ ~1:~·:~,~~!ii!da5 de todo el mundo y obviamente en la mexicana que 

también se vi.o' impai;acl~p~~;lo que se vino otra devaluación del peso frente al dólar. A 

todo e~to se s~~~;:i~·;~~~l~~.la:ca!da de los precios del petróleo y diversos sucesos 

int~rnos como 'n:cóiti:s ~f t%~Ü:puesto y la deuda del FOBAPROA. 

Con ia: de~~lu~~i~~,J~;~~¿";~ 1998 y la volatilidad bursátil internacional, se volvió a 
- . .,,.· . . " ,. ~ 

dallar a la economía mexicana, trayendo consigo problemás sociales que se 

recrudecieron aún más. 

Pero en 1999, las bolsas de valores globalizadas volvieron a estremecerse debido a los 

llamados efectos vodka, zamba y tango, cuando se empezó a devaluar de una manera 

bastante brusca el rublo ruso, el cual fue causa de las devaluaciones y la calda de las 

Bolsas en Argentina , Brasil y México; aunque es importante mencionar que el efecto 

samba pudo haber tenido consecuencias más duras que el efecto tequila de 1994, pero la 

instrumentación de un tipo de cambio flotante y el apoyo del FMI tranquilizó a los 

capitales que en un principio huyeron de los mercados emergentes a otros mercados 

más seguros, por lo que In turbulencia financiera no fue tan dura como en México en 

1994. 
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De esta manera se puede constatar la ~ulnerabilidad de. la econo¡;;la me~i~ana ante la 
' ':,'. 

inversión extranjera de.cartera, a la cúal.el,gobiemo sigue empellado en fomentar y 
'''.;~:!.o·~~ '.'~·:·:~ ::~-'·< -·~>:~ 

atraer como la mejor opcÍón dél :recif I~~t~;~con'Ómico ~~1 Pª!~s. ' ... ·· 

Claramenie se puede'O~~ri;~~ que lo~r~~u.:ÍÍos que ~I goblerno obtre~e por la entrada de 
, '-..· .~: ~ ... ~:' ·¡; .. ~:: :·~-;·:<Y~:=_t :~'.~:.:~·;: .. <'.·;.~2;~_ ',:~i~~t1~_: ':f¡~,_:i::·.'-~{;,~<-: !.~ti~~-\ ;~/::: .. _:·¡~:;;{::~~ .. ;rX(·')/(:·.·. :::< -. -~ < .. 

capitales d~ e'sta• clase, no se utih:utn para una mayor inversión en la esfera productiva, 

sino ·q~e ~; ut~·i:ut~~~J~i~~;i~?¡g~afa~it·J~~:¡~iaiés. -~;~a~'gub~ir .p~rte del servicio 

::i~~~~~~~~~~~;~~t~~q:~~.:=~= 
y se desestiinula la inversión 'directa fcile la prodüétivldad interna:• 

A qui se p~~~e~tJ!ii~;·~¡¡¿i~i~~ e~i¡~ ~;&~·~~~t.:gJ~¡:~~~t~xto i~ternacional, tras la calda 
. _ .-~,.. ::~;,,· .Y'~:,:~~-~~~~t-: -~~~~~-: .. ~L·;~;; .. ,::.:::~: .-.;~·;:::::· , . 

de algún m.e;rcado :nnanc.iero in!emacional; l~s inversionistas retiren sus capitales de los 

:-z:~~J¡:¡i{~li~ti::~~.: ::.:: ~:.:';: ::: 
--.ó.:'·' 

la dependenC'Í.;'de~'esíe'tipo'de capital es totalmente perjudicial para una economla 
'··. ·; ·/.'.·:_,, ·~F.-

emergente ·,c()füo. 1~.: .. n:1iestra, ya que este tipo de capitales no genera un mayor 

crecimiento de la economla, sino que espera tener altas ganancias y cuando éstas 

disminuyen o se percibe algún riesgo en el mercado, los capitales se retiran, 

traduciéndose en una fuerte calda de la bolsa de valores. 

Esta característica de favorecer la entrada de capitales en su mayorla de cartera y a corto 

plazo ha puesto a la economla mexicana, y en general a la economfa internacional, en 

una situación de vulnerabilidad frente a los ataques de especulación y a los capitales 

externos, por lo que se observa claramente cuan daftinos son estos capitales para la 

economla del pals. 

Es por esto necesario tratar de evitar estos capitales especulativos que con su salida se 

perjudica la economla de la nación. 

186 



Otra opción podrla ser el favorecer más el merendó de capitales que el mercado de 

dinero para asegurar que los capillÍies permane~~a~ e~ el país.; 
• C,<_: . -- ·,'_·:· 

Aunado a esto; \~ ~~cesillÍn fo'm~~ta; · ~áS1• Ías'., e~¡i;;rt8élones, ',el turismo y la 
• • -,' ,' ~"~' ,')-;\,¿,~\'.'<. ''.\.~< :>~:· ;>~1:1 .. ::-{·~~ - -,, ·z-L> ',.:~~;:;;~,i /J''·:· ·., 

diversificación de nuestro ~om~rcio e~tcdor ~ara ~oJTipensar c~n estos ingresos las 

divi585.,q~~., •• s1e,~H~fri;f~t:;~~i~i(d.~~+~;,~~;%~.Jk~1+s~º~'~1drlnos., 
Es importante tomar, en cuenta que el ai'io 200Uue un allo d'é«eambios en la economla 

• • • .- ~ -.... ,. r- '~]'f' ~.:.;:}"''., ·-5~':'_;,>1., ;:~::'.;:-~ ' : 2'.f;";~--_!$'.;f~~; ·1~:;(',"' ~;'./;{ /, '.':·:~-. ~. 
mexicana•, ya qJé como priineni obse..V~~ión'.fué,ét primer ai'io de una economía 

:.::;~~f ~~~~~~f~~&~~,::~:~:: 
reflejo una dcsáceleración por' parte de la'economía de:los Estados Unidos, lo cual 

·:;~-,~.'.::: :>-~f~f~;;~;>~:·_;;~~~-:_;.:·f:~~+>::;~·/1:_:·~:; :t<··-/SY:} ,:?f~ -·:: ,_ .::h· ;:. _: :

impacta difC:C~lllentésobrela.~conomlálllcixicima: ;;,,> ··.·,.·' ,, 

Duran;e princl~i&~•iJ~. ~~~ ~l •• ~a~:s,~,tta;~s.·,as~~.,,:d'tºe;r,",~, •. 'n~ºt~e·frré:~s,{~e·~n•'ta,~a~q~;~u,igne~'.l~)p,sa'íds,~elmápedezarsacoenleraa cdieóscn ednedelar 
economía ~on~~~i~a.i&; 
hasta, que~ár ª~ll~:f~ii~;~~¡~~~";~:;~c~~~~~j~':o~n impacto sobre el rendimiento de 

los bonos de deuda de los pal¿es con m'eii:ádos emergentes. 
• • > ' ' • > > ~ -[ 0 •• ".:, ,. - ' " •• 

Esta deSácieié~éióri'"é1i;-j~·:.~conomía de los Estados Unidos afectó el desempeilo 

exportador de México, sobre todo en el renglón manufacturero, sobre todo el del sector 

automotriz al reducirse el crecimiento de exportación de autopartes a esta pals 

También las importaciones presentan signos de desaceleración, ya que disminuye el 

ritmo de crecimiento de los bienes de consumo asociados al bajo crecimiento de la 

economla. 

También otro factor que afectó a la economla mexicana fue la crisis económica en 

Argentina, que provocó que el aumento del ricsgo-pals(spread respecto al bono 

equivalente de EUA) de México al formar parte de los mercados emergentes. 
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-- --·---------· --- . _., . 

Esta volatilidad financiera que Sepreserita en la ~collomla de Argenti~a no afectó de 

manera ta~ considerabl~ '~I ;;,~..;;ado, ~exi~~no debidÓ ··~ las ~lrticas económicas 

implementadas y 1~ estabilida<Íde las variables financieras del país. 

El contexto en, que ,se desárr<llla la crisis argentina es diferente a la de 1998, ya qué las 
. . ,.. .' 

poslbilidadés de contagio .son menores ya que ha habido una mayor aversión al riesgo 

de parte de.los inversionistas internacionales, lo que significa menores flujos de capital 

a mercados emergentes y por tanto menos posibilidades de que el riesgo de pérdidas en 

un mercado lleve a cubrirse, especular o buscar liquidez en otro; los flujos de capital no 

han alcanzado los niveles de 1996 y 1997. 

Otro factor que diferencia est~ crisis de las anteriores en que hay menos paises con 
. ..· 

regímenes cambiarió~· fijcis, l~s cuales son más propensos a ataques especulativos y hay 
·, ~ . . '· . : - . •. - . ' 

menor vulnerabilidad del sistema flnanciero de los Estados Unidos. 

A demás del contexto distinto cabe destacar que Argentina tiene poca importancia en 

!Os mercados emergentes y que su crisis a estado muy anunciada y esto ha permitido 

que la exposición de los inversionistas internacionales haya podido disminuir 

gradualmente, su bolsa de valores es muy pequeila y con poca participación extranjera a 

excepción de la inversión espailola en telecomunicaciones , bancos y aerolíneas. 

Hasta ahora dadas las perspectivas de México a mediano y largo plazo a menos que 

debido a su importancia dentro de los mercados emergentes al ser uno de los más 

llquidos y abiertos sea que se prolongara más la desaceleración de la economía 

norteamericana. 

También es importante mencionar que en este ailo se presenta una situación inédita, ya 

que se presenta la primera desaceleración de la economía de los Estados Unidos en la 

era del TLCAN, ya que con el TLCAN se avanzó a una mayor integración con 

Norteamérica, pero hay que tomar en cuenta que se tiene una exportación diversificada, 
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aunque predominan las IÍgadns a las ~nmífüctÚrasy h~y que tomar en cuent~ que las 
. . . ·,, " .,, - . : ·.' -

plantas son más eficientes que Jlis' qÚe estaban cuando eÍ TLéÁN empe~ó; Po~ lo que la - ~' . ' . .. _, ' . ,· ....... , . . . . ,, .. - :•.', .. •,. . " - '. ,·•. . .. - - . 

. ·. economla 111~~lc!1~~n~,h~fr~~i~~\~~t~ e~~ d~~c~Í.~~~¡i~n ff;;¡i:~~r~~~,c~~~ Singa~ur 
y Corea qúe están.rllás expuestos a los.sectórés'de'á)ia teccrÍoiOgla.'; 'é'.: ··;· -

.~. e r ', •; >(• ." ;?.~~;{".- <~~·.': ,-C;<;•' 

Pero···esl~rio q~ie;~'de~i/q~~ ~'o' haya':~fe~ioi;i~ Mé~i~~.: ~i'tju'~\!si;\irÓvi~n'e' rriás de 

fuentes ~~tém~sq;~~ri~~~,~~;. ',·Y ' ;. ·::·};~;j< :;,, ';F}'· <~ ,, - .. - --" . -- ~ - . -:_~~é -- < -.- _ •• 

·... ~;::~: ·: :·~_:_ -~<-~~~. ~;·-r~. :~ ·: ::!:1}::~~-n~{t> -~·,_·:;··:, ·:,.:-_:;/\\-::·;~·{ .. ~ ·,;·;. ,::;::_,;~: .. -,.,::,: :;~~_:.:; 5 rF>-¡·_,_.;>.': ·-.:.-~·::::~-~ -.\-:\·"~ ,:_: ·.:: ._-.: ;: 
'Hay.queton10~ encu;~ta que 1~. 1n!ers1ónextra11Jeraa.~sar.de.,estas1tuac1ón s18:uió 

..• éntran;~;~:1 p~r:·.~~:·~~;e~~· ~~e~J~~º.1~tbaJ~ ~~+,~~/~¡~riés0z~1~s:. ~~~dºf,uni~os 
. y una d1spomb1hdad de·,recursos ·financieros y,de mvers1ón .extranjera .directa hace que 
. ·, -. ~:= ~'. > . . ... ,, . :_·:~.~-'>:)~~~;:\<St ··\~;?~~-"J_}-~f. ·_ !:_~-:'..' · ~t~;~~'--. -.«, .. -.. -'.~:;--;~_:.-.. :::;- .'. , .... _: , __ ,. _., :~· .. _., __ . _ . 
•México •sean1ás competitiv~ en cunnto'a l~s ~emásme~adosfinancieros emergentes y· 

.•':::,:,~~,·f ~~~~~~~~~S~~~1i'.:j~.:,º ~ 
• internacionales'; alcanzaron iiivéles históricós' y' la inc~rtidu.;.bre iniernaciomil que se 

ge~erÓ f~~· di~eret¿~ ~n~~;d;/ ~~~sa'~~e;i~~es, ya que no se presenta una calda en los 

.términó~ ÍI~ i~Í~rcÍl~bil> y se presentó una estabilidad cnmbinria. 

· :H~y ~u~ i~fl1;~ e~ duenta que a mediados de nilo los mercados financieros registraron un 
~ < - -

._comportamiento favorable debido a sucesos que incrementaron el optimismo sobre las 

perspectivas económicas a largo plazo como In puesta en marcha por parte del gobierno 

del Programa para el Fortalecimiento de la Economía para enfrentar la desaceleración y 

posteriormente influyó la adquisición del grupo Banamex por parte del Citigroup, ya 

que se consideró una acción positiva para el país ya que incrementarla los flujos 

externos de inversión y afianzó la posición financiera de México dentro de los mercados 

emergentes. 
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Es importante ~ellalar que el ntes dé sep;iembre : d~bido a los ataques terroristas del 11 
de septiembre provoeó_un~ f~~rte i¿rbule~cia financiera que se p~odujo e~ un momento 

::~:-It::~i~J&~ifü~,~s~~J1~11t~1:: 
~: :: :~iti21g~~~~r~qJi¡~~-t~~c;~kjjf ~~~1L1l~cib·).:~{~1st'.-L~:c~ª de 

• : >' ,,">·::·:;<:;·._ ... f:<:·:.~ S/::::.!i':.~}?g;\YJ~;~:::~f·sf}···h~'.l'~~~t:~~{\·{~~~:··:(,~?~:·~::--:>-.~·'.-/.:~.:~ ·\-\::._ ', 
Valores recupera parte del terreno perdido durante ·septiembre:al fortÍllece..SC el tiJ><> de 

·: , .. :-.:-i:.:' -·---:<~·;;:: ;;;~·-.----;J:F'..':,~;;-~::.->·\·~: ~~z--<-~v·:~-;_;'-··-;:\-::· -.-...,. .. 
. :1.:\, f;:-.,;~::r~:; '· · -r.,-.-

la aprobación de la reforma fiscal que·generó un optimismo en los mercados .. 
- '.,",: .-_-:.\;_-<:-:-·:.. j -·} '-:-~!: i'j,f :~ -_ .. ;_~¿--_._ ''· :::;,.~:;'.. :/:~·. ;:~:',:·; ,::; 

;:';• -_ -~~~/ . " . 
. ·. :· :-.;~"- (::~i ~~~:-~-o~:-

EI resultado de la balanza de pagÓs al tercer trimestre del 200l fue liúé~Ó sis~ cori~idera 
-- ,,".';;'<.':. -··· .... , . 

en contexto recesivo mundial que se presentó, el resultado' fu~ ~~ .défi~i{de la cuenta 

corriente de 3.2 mmd, un superávit de la cuenta de capitales de 3.5 mmd y una 

acumulación de reservas internacionales de .7mmd. 

Lo más destacable fue el notable influjo de IED ya que a pesar de la disminución de 

flujos de capital a los mercados emergentes, exceptuando China. se logro una buena 

captación de IED. 

En lo que respecta a la inversión de cartera fue negativa debido a los movimientos 

finllllcicros que se presentaron durante el ailo sobre todo durante este último trimestre ya 

que los capitales se refugiaron en bolsas de paises desarrollados. 
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Balanza de pagos 2001 

Miles de millones de dólares 
Anual _?ODl_ _ _ _ _ 
:1001 1 trimestre lltrtme!iilre 1 Semestre 

CUENTA CORRIENTE -17.9 -3.9 -3.0 -6.8 
CUENTA DE CAPITAL 24.2 6.0 2.7 8.7 

Pasivos 27.6 3.2 -1.2 20 
Por préstamos y depósitos -1.0 -21 -1.2 -3.3 

Sector Privado no bancario 4.4 -0.04 o.e 0.8 
Inversión extranjera 28.6 5.3 0.001 5.3 

Directa 24.8 27 3.4 6.1 
De calera 3.9 26 -3.4 -0.8 

Men:ado Accionarlo 0.2 0.3 0.9 1.3 
Men:ado de Dinero 0.9 -0.2 -0.03 -0.2 
Valll'es emiUdos en el ex1erlor 2.9 2.4 -4.3 -1.9 

Sector Público 1.3 0.9 -3.4 -28 
1.5 1.5 -0.9 0.7 
-3.4 2.9 . 3.9 6.7 
1.1 -0.9. o.e -0.1 
7.3 ·1.3 0.5 1.9 
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Cuenta Corriente 2001 

Milanes de dólares 
Am,gl ]()()] 

1001 \bimestre \l,1.-nes11c l•crnc'51re 

Cuent.1 cor1le11te -17,915 -3.798 

e.-..11.z.1 co11¡e1 d.11 -9.953 -1.777 

Exportaciones 158,443 36,615 

lr?llortaciones 168,396 38,392 

SB<Vlclos no facklrlales -3,550 -400 

Servicios facto~ales -13,742 -3,911 

Transferencias 9,338 2,290 

e.-..1uz.1 comer ci.11 no Jetr olet ,, -20.-136 -4.733 
FUENTE: BANXICO. 

IED y déficit en la Cuenta Corriente 2001 

8 
Mies de millones de rolares 

6 t Cuerta co,riente 

4 

2 

o 

-IED 

11 11 
99 

IV 1 
00 

11 111 IV 1 
01 

-l.005 

-1.4H 

41,563 

42,977 

-1,313 

-2,966 

2,687 

-5.097 

11 11 

-6.003 

-3.191 

78,178 

81,369 

-1,713 

-6,876 

4,977 

-9.830 

IV 1 
02 

l\OT A: B 3er _ Trimestre de 2001 no incluye los 1 2 .5 mmd 
de la operación OTIGRCUP-BMIAMEX. 

FUENTE: BANXICO. 
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. 1. • - . . •• - ' 
··--·-'--· 

-, ----- ------- ,-

La estabilidad mocr¡,.;conÓmica que se tuvo du.:8nte' 'el 2001 en México se debe en 
. - '. > '~- -- :· '· .. · . -. . . : ·-. __ : :~ ,, . .· ... :-;. - . _. -... . _·. . . 

buena medido o q~e se mantu~i~r~n los ÍluJo~ i~po~~tes d~ ~ecursos del e~terior v!a 
·r.·_;:· 

IED y no tonto íior inver5iÓnde cartero ya pesar de Iiibája invcraióne incluSo ciérre de 
''-·"-' ·':. ·;• "', ~:;_!.",\ . ·; ,'.?."~' ·- •· ··~ 'f ;·_,.. :• .. '.:::· :t·-:'}~ • .'.-v,' 

voriosmaq.~il~dr:~>~R·lªl~~i~~~~~(.#1 •• ~~~s'.;;·.; •. /;\ .J•' .et/··;;:/:·/;; .• 
Esto se debió priiíéipalmente a los perspectivás-fiivorables para el largo plazo de nuestra 

. !;-.:~-~ ·'. -~-'.~~':.:.~~:-~:~:fD}~~1::~-; ::;_:-~·~ :· _:~:~1(_:-:::~~:J·t .. :r-!f~< :.J-;~-,::~ :¡;~:~.¡ :- ,:-.- .~Y->·;::;~ .. ;,"".-,~:~:~r-:;.;;_.;_:r ~.-:.-_. \·'!. < : t_'·. -.• : .... :. 

economla, lá baja de: los. tasa:s de interés'en los Estadós ,Unidos· y_ la diferenciación de .. 

nuestro pai~~¿¿~·%;~:~~~;~;~t.i~J~J~~~ ~~~;~&~~.i ~{.,;~;:';f,;_·.• ;; :;:.:,· ... ·· . 
,)J.!_ . "''" ¡; - .. , ••. ,;., .. ,"H'"v.•.•.· ,.-,,¡•'• _,,· •'",/';., "• :.;~·_.::,·~:-.-~·~::":)> 

· . . . ·: .· · ::>t;i\_.-·:;?;>~) ~,~!~{,;:':_ ~~~~·~s-~/}}/~:~·-. ¡~~~~,·~·-'.'.Jfr;:.,. < .:·"·· .,",, ,_ -: ... ,_,.· :)>,,- · .... ~ .· ,..; .- " _ .. 
Lo continuidad de. los flujos 'dé inver5ióri exiranjera riíayoritariaínenie ·de'Jorgo plazo, 

:: - • • , , ·'{: .: ,:~;1:~~-·~·;,::;:.-~~,"~,''.· }~é'.i)~:fg:.'.~\-~{ff'.~:~-J:S}~~\);~-:{i~---_: :'.~<·:-:~,i,.:\'_:,. \;~'.:·:, ':"'.~.<t;·::~;-~}\: ?i·"(\ ·\~-=~:~ ·-.=~·-·'.· · . 
reforzado con· los :recursos .de: la ·odqu1s1c16n ·de; Banamex por·parte,del C11Jgroup· 

_.- ·.-.·:. · ::.::.; __ ·:_--;:~-:-:-:_._,,:.);1¡:{~i~~l.:~,~\/M.~i_-:_~&~~1-~-11.f~;1g-~ :(/~/·_·:-:.::·.' - : , ·~· _·--_::t::·-- :r:·:·',·:;~_.'.f~~-:;~~3\~:{·:<"~:~;-:_ ;:-.:-~:~.:. ·· 
disminuyó el surgimiento_ de riesgos financieros durante el afio y esta situación se refleja 

_ . . :,1;-·1. ::~~-;~~t;_·~e-:.::~1~,~-~~.:,~-~ _ ~-::~ /::.:,:. . _ .. _ , _ .. _ .- __ :,· ---:: )~~~-{:·/¡~:::.-:._:-:\:.','.: ._.·.:. : .. -
en el bajo nivel de riesgo. de 'riüe:Strá economía y en los grados dé inversión' otorgados 

por las empresri~~~lifl~H~~~~):('i' . . . .· . ·. : , • . : • ., ";:: ·>· ~, 
Es por estoque se debe'contin~ar :on los niedidás deatracciónde IED como se ha 

venido. hoci~ndo ~~'.'~J~;'·e~~~ts~~ ~¡:.~no comple~e~~~i~n ~e ;os. esfue~os por 

captor recursos y que de lo inversión en cartera no <tependa el equilibrio de nuestra 

balanza de pagos y o lo vez diversificar los exportaciones e incrementarlos para que los 

movimientos financieros internacionales no afecten a nuestra economía . 

Es importante entonces centrarse y enfocarse en lo promoción de los exportaciones para 

que de esta manera se generen los recursos necesarios para que se dependo coda vez 

menos de los inversiones extranjeras y a la vez estos recursos sirvan para crear fuentes 

de trabajo y se genere una economla productiva que a la largo beneficie a la economla 

nocional. 
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