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INTRODUCCION.

El ser humano se encuentra en evolucion como el resto de las especies, ésta lo lieva a
crear nuevas formas de subsistencia que le permiten adaptarse a los constantes
cambios que presenta la sociedad en general.

Desde la antiglledad el hombre ha utilizado diferentes herramientas que lo han llevado
a mejorar su calidad de vida, un elemento fundamental de ésta se refiere a la situacion
econdmico-financiera que presenta y se genera por diversos factores como nivel de
educacion, capacidad para desarrollarse, herencias, por mencionar algunos.

Si bien es cierto que influye el entorno social del cual se rodean las personas, también
es cierto que este mundo cambiante demanda cada vez mas profesionistas con mayor
y mejor preparacion, por tal motivo es necesaric mantenerse en constante
actualizacion.

La tecnologia, la comunicacion y la sociedad en conjunto, avanzan a pasos agigantados
y no permiten que ias personas permanezcan de forma estatica ante tal situacién.

Las carreras que se imparten en las diferentes universidades de! pais han sido
disefiadas para crear en los estudiantes las bases tedricas y en algunas ocasiones las
practicas, proporcionando en ellos las herramientas para que al utilizarlas tengan la
posibilidad de accesar al complejo mundo laboral con éxito.

La necesidad de actualizacion se ve reflejada desde los primeros afios de formaciéon
educativa y va recorriendo toda la cadena educacional, debiendo ser continua y
constante en todos los aspectos, también es importante debido a que nos enfrentamos
a una etapa de globalizacidn en la cua! México forma parte.

Cabe mencionar, que este trabajo es de acuerdo con lo que nos esta tocando vivir sin
dejar de reconocer el trabajo de los profesores que han participado en la realizacion del
temario actual, el objetivo es proporcionar un enfoque mas actual a la materia de
Finanzas para la carrera de Actuaria, con el objeto de complementar, enriquecer y
actualizar su contenido, como respuesta a las necesidades del siglo XXI,
proporcionando en el alumno un conocimiento basico global de los principios
financieros y su mercado, adquiriendo asi, una vision mas amplia que le permita
detectar las necesidades de financiamiento de una empresa y sus posibles soluciones.

La economia-financiera es la columna vertebral para el desarrollo de cualquier pais y el
nuevo enfoque a la materia de Finanzas proporcionara las bases a fin de despertar en
el alumno el interés por esta area.




En el capitulo 1, se hace una breve introduccién de la creacion de la carrera de
Actuaria ante las necesidades humanas de proteccion y prevencion, comenzando con
la aparicion del seguro a nivel mundial y particularmente en México.

En el capitulo 2, se muestra una revisién de las materias obligatorias ligadas al area de
Finanzas de la Licenciatura de Actuaria en la Escuela Nacional de Estudios
Profesionales, ENEP Acatlan, exponiendo que en un mundo cambiante, como en el que
vivimos, es indispensable hacer constantes revisiones a ios planes de estudio con el
objeto de actualizarlos.

En el capitulo 3, se expone un nuevo enfoque a la materia de Finanzas para la carrera
de Actuaria con base al estudio entre universidades y al mercado financiero actual. Se
decidid no contempiar dentro del estudio a las diez universidades que imparten la
carrera de Actuaria en nuestro pais, debido a la forma en que se presenta la
informacion de éstas,

En el apéndice 1, se proporciona un glosario con conceptos importantes y actuales de
finanzas. '

En el anexo 1, se encuentra el primer plan de estudios de la Llcenctatura de Actuarla B
en la ENEP Acatlan. :

En el anexo 2, se presentan a manera de ejemplo, algunas entrevustas re ad,a"s a los“
egresados de las universidades que imparten la carrera de Actuaria : TEhws
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CAPiTUL'O 1 : LAS FINANZAS Y LA LICENCIATURA DE
ACTUARIA.

1.1 Antecedentes.

Para poder ubicar a las Finanzas dentro de la carrera de Actuaria debemos primero
hacer una revisién en el surgimiento de ésta.

La carrera surge ante la necesidad de contar con profesionistas con conocimientos
enfocados a la operaciéon de las aseguradoras, debido a esto a continuacién se
expondran los antecedentes importantes del seguro, asi como su evolucién de forma
global y particularmente en México, para posteriormente revisar los antecedentes y
evolucion de la carrera de Actuaria y observar las diferentes areas en las que se
involucra a los Actuarios, dentro de éstas, las Finanzas.

1.1.1 Antecedentes del seguro’.

Es muy dificil conocer las fechas exactas de los acontecimientos que marcaron el
desarroilo de la actividad aseguradora, ya que es tan antigia como la aparicion del
“hombre, motivo por el cual las que se proporcionan en este trabajo seran tomadas
unicamente para tener una cronologia aproximada.

*» Prehistoria y Edad Antigiia (4000 a.C. hasta el aiflo 476 d.C.)

El seguro surge desde |a antigiiedad por la necesidad del hombre de protegerse contra
acontecimientos naturales y fisicos que ponen en riesgo su estabilidad moral y
economica. Pasaron muchos afios para que aparecieran las primeras formas de
proteccion conocidas como “Seguro de Derramz”, el cual ofrecia el seguro al costo
teniendo que pagarse la prima tota! cada afno eliminando la acumulacion de reservas y
como podemos intuir €stos no estaban soportadas por las técnicas actuariales que se
conocen en la actualidad.

El comercio maritimo desde la antigua Babilonia, es el punto de inicio de la actividad
aseguradora, puestc que los comerciantes necesitaban ayudarse mutuamente ante
situaciones de pirateria muy comunes en esa €época, asi como de los darios causados a
los navios debido a los factores climatologicos que se presentaban.

! Las fechas utilizadas en este subcapitulo se obtuvicron de las siguicnies fuemes:
*Actiaa, enlace informative”™. (Revista trimestral). Colegio Nacional de Actuarios, A.C.. encro — marzo/83, 43 p.

“Qrigen v Actualidad de los Lideres del Sepuro en México™ (suph diciembre/2001), Seg y Fi . 19p.
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En el Talmud?® se pueden encontrar vestigios de las primeras formas de aseguramiento,
de como los hebreos se protegian cuando realizaban caravanas; con este tipo de
seguro primitivo se protegian las personas y los animales, su forma de operar era
rudimentaria: si en determinado momento una persona sufria la perdida de algun animal
se le proporcionaba otro de la misma especie, el cual era pagado por toda la
comunidad, siempre y cuando no existiera dolo o mala fé.

En cada pais fueron surgiendo diferentes brotes de estos sistemas de proteccion. En
Palestina surge una especie de Seguro de Ganado. En la India aparece un tipo de
Seguro del Viajero sobre la mercancia que transporiaban para vender, esta
reglamentacion para la proteccion de la vida y los intereses de los miembros de la
colectividad se encuentra en los textos del Cédigo de Manu.

En el afio 900 a.C. surgieron las Leyes de Rodas que fueron la base det Derecho
Mercantil, con estas ieyes se protegian los comerciantes de la Isla de Rodas y los
Fenicios, donde se estipulaba que los duefios de las mercancias transportadas debian
contribuir a resarcir las pérdidas causadas por las tormentas.

En la época de! Imperic Romano, se formo un fondo que era cobrado obligatoriamente
a los soldados de las Legiones Romanas para ayuda en caso de retiro o para que en
caso de fallecimiento se proporcionara cierta cantidad estipulada a sus familiares. Un
ejemplo seria el de los Colegios Romanos, en los que para poder ser miembro se tenia
que pagar una cuota en dinero al ingresar al colegio y posteriormente se pagaba cada
mes una cuota en especie durante menos de 50 afios a cambio de! beneficio de ayuda
para gastos funerarios, ya que en esa época se acostumbraba practicar cultos para los
fallecidos los cuales eran de precios muy elevados y por lo general los integrantes de
estos Colegios eran de clase humilde. Pero, como en la actualidad, para que se pudiera
gozar de este beneficio era necesario cumplir ciertas condiciones, como haber realizado
los pagos de forma regular durante el periodo preestablecido. Los germanos también
formaron sociedades parecidas a los Colegios Romanos con el mismo fin.

< Edad Media (476 a.C. hasta el aino 1453 d.C.)

Se formaron las "*hermandades” como proteccion contra los abusos del feudalismo.
Originalmente las hermandades eran asociaciones voluntarias para proporcionar ayuda
a todos sus miembros en caso de enfermedades, gastos funerarios o pérdidas
materiales causadas por acontecimientos inciertos como incendios, inundaciones, robo
etc. Analogamente fueron surgiendo en paises europeos como Inglaterra, Italia,
Portugal y Espana.

Las primeras ciudades en darle normas legislativas al seguro fueron las ltalianas, con el
primer contrato de Seguro Maritimo en 1347 en Génova. Con el cual se protegian los
accidentes de transporte y la tardanza en la llegada de la mercancia a su destino.

? Conjunto de libros que reiinen p i » opiniones de la sabiduria hebrea.



En el siglo Xlil se dieron las primeras manifestaciones de! Seguro de Vida, gracias a la
importancia que representaba asegurar a las esciavas embarazadas con el fin de que
tuvieran un parto exitoso o en caso contrario para que el sefior se desligara de la
muerte de éstas.

<~ Edad Moderna (1453 hasta el aiio 1789)

El Seguro de Vida tiene su base en las rentas vitalicias en la actualidad conocndas como'
pensiones.

Como antecedente del Seguro Dotal Mixto, nos podemos referir a las apu‘estas que se
realizaban sobre |a vida de las personas que fueron prohibidas por un decreto del Rey
de Espaha, Felipe |l quién reind de 1556 —1598.

Como antecedente del Seguro de Gastos Médicos, en esta época se aseguraba a las
personas contra pestes y epidemias.

Para sefalar de manera mas clara el desarrollo de la actividad aseguradora mundial a
través de los arios, observaremos una resefia de ios hechos mas importantes que
marcaron su origen y desarrollo.

« 1574, se nombra al inglés Richard Chandler como encargado de la vigilancia y
regulamén de todas las pdlizas de protecciéon maritima que se emitian sobre,
navios, mercancias, etc. con el fin de evitar fraudes. :

o 1583, en la Camara de Seguros, establecida en Londres, se firma la primera
poliza de Seguro de Vida.

e 1666, se presenta un incendio en Londres que arrasé con mas de la mitad de la
ciudad propiciandose el surgimiento del Seguro de Incendio.

+ 1681, surge la Lloyd's de Londres, en un principio era una cafeteria donde se
reunian comerciantes, escritores, aseguradores y personas que tenian que ver
con asuntos maritimos, el duefio Edward Lloyd's los mantenia informados a
través de una impresion que contenia las noticias que escuchabza, después de su
muerte convierten la cafeteria en aseguradora, posteriormente se convierte en
un consorcio de aseguradoras y actualmente, es el broker mas grande del
mundoa.

* 1693, el astrénomo britanico Edmund Halley, crea la primera tabla de mortalidad
en Londres.




1794, se vende la primera pdliza de Seguro de Vida en América, por una
compahia de Estados Unidos, “The Insurance Company of North America®, -
desafortunadamente Unicamente logré emitir 6 pdlizas, motive por el cual se .
descontinuaron sus negocios. . S

1795, Abraham De Moivre, matematico francés, obtiene la férmula de la Ley de

la Mortalidad, que fue perfeccionada posteriormente en 1825 por Benjamin:
Gompertz y en 1860 por Guillermo Mateo Makeham, ambos mateméucos'
ingleses.

<+ Edad Contemporanea (1789 hasta la actualidad).

En ésta época surgen los agentes y corredores de seguros; aumentan los ramos de
darfios debido a los avances tecnologicos, aparecen los planes de vida flexibles y
universales.

1807, la “Israel Whelem of Philadelphia”, agente de “The Pelican Life Insurance
Company of London”, vende probablemente por primera vez un Seguro de Vida
con prima nivelada.

1842, se instrumenta en Nueva York un Seguro de Vida mutualista con la
formacion de “Mutual Life Insurance Company of New York®, '

1844, en Bélgica, se introduce un tipo de fondo para prestar ayuda por
enfermedad, invalidez, vejez o muerte a los mineros.

1868, “Mutual Insurance Company of New York", publica la primera tabla de
mortalidad americana, llamada “American Experience”, con base en una tabla
inglesa llamada “The Actuaries Table" publicada 25 afos antes.

1883, se instituye en Alemania el Seguro Social para los trabajadores,
empezando con beneficios para enfermedades y maternidad, posteriormente en
1884 se establece para riesgos de trabajo y en 1889 para invalidez y vejez.

1925, aparece la “Organizacion Internacional del Trabajo® (O!T), gracias al
Tratado de Versalles, ésta organizacidon establece los lineamientos de la
Seguridad Social con base en la economia de cada pais, para que se
proporcionen los beneficios adecuados a cada trabajador, asi como orientacion y
asesoria.

1941, se establecen las normas de proteccion del hombre en la “Carta del
Atlantico”, que es una declaracion entre Estados Unidos y Gran Bretafia durante
la I} Guerra Mundial.



1942, se decide  unificar los servicios sociales en lnglétené con el “Plan
Beveridge”, - formulado “por el economista y politico inglés Wiliam Henry
Beverldge : .

1948 Ia Organlzacmn de tas Naciones Unidas prociama fa institucién mundial de
la Seguridad Social, donde se contienen los derechos universales del hombre.

: 1973 en Francia se empezo a descontar una cuota de Seguridad Social a los

marineros, para prestar atencion meédica y para riesgos de trabajo en caso de ser

-necesario. Durante la revolucién Francesa se acordd proporcionar pensiones a

los trabajadores que tuvieran una antigtedad de 25 afios o mas prestando sus
servicios al pais.

1984, La India central sufre una filtracion de gas metilo isocianato, usado en la
elaboracién de insecticidas, causando la muerte de 400 personas y 2 mil
afectados.

(1994 —1997)°

El grupo asegurador francés AXA se convierte en el tercer asegurador europeo
al adquirir la Union d'Assurance de Paris, conocida como UAP.

Minchener-Ruck de Alemania, afirma su posicion de primer reasegurador
mundial al adquirir American-Re (reaseguradora americana).

La Suisse Re en Suiza se establece como la primera reaseguradora mundial en
las operaciones de vida y como segundo lugar a nivel mundial en el conjunto de
operaciones, esto después de adquirir la Mercantile General de Inglaterra y la
Unione ltaliana di Riassicurazione de Italia (UNIORIAS).

El mercado reasegurador de Bermudas logra tener una mayor penetracion en el
mundo asegurador al cubrir riesgos catastroficos.

3 MINZONI Consorti, Antonio, “Cronica dc Doscientos Afios del Seguro en México”, C.N.S.F. v S.H.C.P, México
1998, p. 103, 161-163.




1.1.2 Antecedentes del seguro en México®.

Desafortunadamente en México no se encuentran evidencias suficientes para referirnos
a un contrato de seguros; desde los Mayas y Chichimecas se pueden encontrar
escasos indicios de éste al tratarse del pago de deudas e indemnizaciones. Estas
primeras formas de seguro se establecian de forma oral refrendando la caracteristica
basica del contrato de seguro, que es la buena fe.

Con el fin de dejar mas claro el desarrollo de ta actividad aseguradora en México a
través de los afos, observemos una resena de los hechos mas sobresalientes:

1789, se constituye la primera compania de seguros en Veracruz, lugar de gran
importancia para el comercio con Espafia, ésta fue llamada “Compaiiia de
Seguros Maritimos de Nueva Espania®, dirigida por Baltasar Ruiz Fernandez y lo
unico que se sabe de ésta es que fracaso.

1854, aparece el Codigo de Comercio, conocido como “Cédigo de Lares”, el cual
se ha ido modificando con el paso de los afios para cubrir las necesidades del
mundo actual.

Alrededor de 1865 se establecid la primera compafiia de seguros contra
incendios con el nombre de “La Previsora®.

1892, surge la primera ley mexicana que rigio legalmente a los seguros sobre la
vida, incendio y otro riesgos, conocida como “Ley sobre Companias de Seguros
en México” o como ‘Ley de Timbres" (sujetas al impuesto por documentos y
libros).

1897, se forma la “Compaiiia General de Instituciones Anglo Mexicana®, para la
operacion de Dafos, asi como la primera “Asociacion Mexicana de Agentes de
Seguros contra Incendios”, asentando las bases para la creacion de la AMIS
(Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros).

1901, se forma “La Naciona!” compaiiia de Seguros sobre la Vida, fundada por
William B. Woodrow (ingiés) y el sefior Neegart (estadounidense).

19086, aparece para la operacion de vida “La Latinoamericana, Mutualista, S.C."
que en 1910 se convirtid en S.A.

1908, se constituye la “Compania de Seguros Veracruzana, S.A.” para cubrir las
necesidades en |a parte de incendio y transportes.

* Las fechas utilizadas en estc subcapitulo sc obtuvieron de las siguicntes fuentes:

Op.cit. *Actiia.... 43 p.

v

Op. cit. “QOrigen v Actualidad ... 19 p.

www.amis.com.mx



Con el transcurso de los afios se fueron creando leyes, reglamentos, decretos y
organismos para regular |la actividad del sector asegurador. - -

1935, L.azaro Cardenas promulgd dos leyes que entraron en vigor y que han sido
fundamentales para el desarrollo del seguro

o Ley General de Instituciones de Seguros, que ha sido modificada
con el paso de los afos hasta en el nombre.

o Ley Sobre el Contrato de Seguro, donde se estabiecen las
garantias de los asegurados para la interpretacion y aplicacion de
dichos contratos.

1936, se forma “Seguros la Provincial™.
1943, se funda el “Instituto Mexicano de! Seguro Social".

1946 se funda la “Comisién Nacional de Seguros y Fianzas® (CNSF), por el
presidente Manuel Avila Camacho.

1947, se crea una institucién descentralizada para la operacion de dafos
llamada Aseguradora Mexicana (ASEMEX).

1982, la nacionalizacion de la banca. Las aseguradoras que hablan sido
absorbidas por los bancos se convierten en Intermediarios Financieros no
bancarios junto con las casas de bolsa.

1991, se emite el nuevo Reglamento de Inversiones y se establece el Capital

Minimo de Pagos.

1992, se implementa el Sistema de Margen de Solvencia y se crea el Sistema de
Ahorro para el Retiro (SAR).

1994, se realizan estudios para reformar la “Ley del Contrato de Seguros”; inicia
la participacion de Meéxico a través del Coordinadora de Organismos
Empresariales de Comercio Extemno (COECE) en las negociaciones del Tratado
de Libre Comercio (TLC) con Estados Unidos y Canada.

1996, se reforma la “Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros”, para incorporar al sector asegurador al nuevo régimen de Seguridad
Social; se vende ASEMEX al sector privado.




e 1997, se introducen cambios al marco juridico para fortalecer el esquema de
supervision y el marco de operacion de la empresa. Se establece la nueva
operacion de reaseguro, que ofrecia cobertura a las operaciones de Accidentes y
Enfermedades con la posibilidad de incluir el ramo de salud. Se actualiza el
Margen de Solvencia contemplando nuevos factores para requerimientos de
capital.

e 1998, se establecen bases legales acordes al nuevo esquema de supervision
que opera la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

e 1999, se autoriza la operacién del mercado de Seguro de Salud.

e 2000, se expiden las reglas de operacion de Instituciones de Seguros
Especializadas en Salud (ISES) por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP).

e 2002, se vende Aseguradora Hidalgo, S.A. (AHISA) a! sector privado.

Con el paso de los afos se fueron constituyendo una gran variedad de Companiias de
Seguros y Reaseguro a lo largo de todo el pais, también se observd la fusion de
empresas extranjeras con mexicanas, asimismo se han ido creando aseguradoras
especialistas en planes de pensiones, en autos, en gastos médicos mayores y en
seguros de salud, principaimente.

Cabe mencionar que el desarrollo financiero del pais influye directamente en la
actividad aseguradora. En la actualidad esta actividad se ve favorecida por un
incremento en la confianza de los inversionistas extranjeros en México, gracias a la
estabilidad economica y politica que presenta el pais de acuerdo con la actual
administracion.
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1.1.3 Antecedentes de la Licenciatura de Actuaria.

La evolucién del seguro se ha ido dando de acuerdo con el crecimiento que presenta
nuestro pais, al principio se constituyeron pocas compafias de seguros y poco a poco
se fue expandiendo esta actividad incluyéndose todos los ramos que lo forman hasta la
actualidad. Esta evolucién generé un ambiente de preocupacion debido a que no se
contaba con especialistas en ésta rama para poder darle seguimiento a las operaciones
propias de esta area.

La Actuaria.

La profesién de Actuaria se remonta al siglo XVIll, en Inglaterra, en donde Wiiliam
Morgan la instituye como tal en el afic de 1775. La institucién actuarial mas antiglia y
con mayor prestigio es el Instituto de Actuarios de Inglaterra.

El nombre de la profesion se deriva de la palabra latina actuanius, nombre que se daba
en la antigha Roma a los empleados encargados de escribir el Acta Publica del Senado
y a los oficiales que llevaban las cuentas y vigilaban el cumplimiento de los contratos
para aprovisionamientos militares®.

Poco a poco se fue expandiendo la profesion y se decidid hacer congresos
internacionales, ya que éstos propiciaban un intercambio constante de conocimientos,
informacion y experiencia profesional. Los precursores de éstos congresos fueron los
belgas, los ingleses y los franceses. El primero se lievé a cabo en Bruselas, Bélgica, en
el afo de 1895,

En México, los que se encargaban de la Actuaria eran extranjeros, los dos mas
importantes por sus aportaciones fueron: el actuario aleman Alfred Wulf, jefe de “La
Latinoamericana”, quien fue el primero en publicar 12 primera tabla de mortalidad hecha
en México en 1527 y Federico A. Williams, Actuario inglés, encargado de la parte
actuarial en “La Nacional", quien fue el fundador del “Instituto Mexicano de Actuarios”
en 1937 con 14 miembros.

Hasta 1946 nace la carrera de Actuaria en la Universidad Nacional Auténoma de
México (UNAM), la maxima casa de estudios en nuestro pais. En los inicios de la
carrera los maestros que se tenian eran ingenieros, matematicos y fisicos®.

En 1958, el actuario Jorge Renddn elabord y publicod la tabla de mortaiidad llamada
“Experiencia Mexicana”, utilizando la experiencia entre los afios de 1962 y 1967 para su
elaboracion.

* “Actuaria; antecedentes v acwnalidad de 1 profesion”. Colegio de Actuarios de México. México 1981, p. 9.
¢ Op.cit. “Actaa. . p. 10
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"En la actualidad existen varias universidades con prestigiado reconocimiento que
-impanten dicha profesion:

Facultad de Ciencias (UNAM, 1946).

Universidad Anahuac del Norte (1969).

Escuela Nacional de Estudios Profesionales Acatlan (UNAM, 1975).
Universidad Anahuac del Sur (UAS, 1982).

Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM, 1982).
Universidad de las Américas (UDLA, 1984).

Universidad Autonoma de Guadalajara (UAG, 1986).

Universidad Tecnoldgica Americana (UTECA, 1993).

Universidad Auténoma del Estado de México (1996).

Centro Universitario México (CUM, 1998).

L R 2K 3R R R B B IR 2N 2

Esta profesién fue creada con el objeto de contar con profesionistas capaces de realizar
. ‘los cdlculos actuariales en las compafias de seguros, administrar riesgos, calcular
““primas y reservas con el fin de prevenir las posibles causas de pérdidas.

“En.la actualidad la profesion del Actuario, como la mayoria de las carreras, nos ha
‘mostrado las ventajas que puede proporcionar en el mundo laboral. Debido a‘la . ',
formacion que recibe el profesionista de esta carrera y a la interrelacion que existe entre .

el campo actuarial y otros campos de trabajo, la profesién ha ido evolucionando'y nos

muestra una gran variedad de funciones en diferentes areas en las cuales los Actuarios

pueden desarroliar sus conocimientos, 1o cual es bueno debido a que le permlte tener f::.

una mayor participacion en el mercado laboral.

Las areas en las que un Actuario puede desempenar sus funciones son las siguientes’:

7 Industria de! Seguro —~ Pubilico;
7+ Industria del Seguro — Privado;
# Seguridad Social;
7+ Prevencion Social;
¥ Demografia;
7+ Economia;
¥ Finanzas — Publica;
/¥ Finanzas — Privada;
"+ Estadistica;
7+ Investigacion de operaciones;
7+ Informatica;
7+ Académica;
7+ Planeacion;
7 Administracion — Pdblica;
7+ Administracion — Privado;
¥ Econometria;
7+ Sociologia.
* Op. cit.. “Actuaria: ant tes ....p. 33.



Las funciones que realizan los Actuarios en algunas de las areas de desarrollo son las
siguientes®:

En el érea de Seguros y Pensiones, el Actuario planea el costo y financiamiento para
proporcionar los beneficios acordados a través de la constitucion de reservas y de
apoyarse en el reaseguro; predice el estado financiero de los asegurados y manejando
este capital se incrementan las prestaciones que otorga; elabora planes de pensiones
por vejez, invalidez, accidentes profesionales y muerte.

En el érea de Finanzas analiza, evalua y pronocstica los movimientos bursatiles; planea
la adecuada inversion de capitales, prevé las posibles fluctuaciones tanto en los
mercados de renta fija y variable como en ias finanzas publicas.

En Demografia analiza, disefia y propone modelos sobre los movimientos de poblacion
en lo que se refiere a natalidad, mortalidad y migracion, tomando en cuenta causas y
efectos de caracter econdmico, politico, social, educativo y de salud, a fin de plantear y
modificar politicas poblacionales.

En Economia participa en el analisis de fendmenos econémicos como la evaluacion de
politicas comerciales, fiscales y de financiamiento.

En Estadistica, Probabilidad y Muestreo, determina la confiabilidad de una
investigacion, disefia, evalua y aplica metodologias para el analisis y la observacién de
problemas con la investigacion de mercados, los estudios poblacionales y de opinion
publica. Asimismo, realiza el manejo estadistico de datos que traduce en informacion.

En Investigacion de Operaciones colabora en la conceptualizacion de problemas y en la
generacion de modelos matematicos aplicables a casos como la optimizacion de
recursos, el estudio de costo-beneficio, el analisis y 1a toma de decisiones, y la
evaluacion de formas de negociacion a fin de brindar soluciones.

En Informatica interviene tanto en el desarrollo y en el andlisis de sistema de
informacion y de control, como en la elaboracion e implantacidn de software,

En la Planeacion se evalta el comportamiento de los asentamientos humanos.

En la Administracion participa en diferentes fases del proceso administrativo.
planeacion, creacion, presupuesto y control, busca estrategias para lograr una mayor
productividad, calidad y competitividad en las empresas.

En Docencia ejerce distintos niveles educativos, ademas de laborar en centros de
Investigacion.

¥ Todas las funciones de cada arca fucron 1omadas de: “Guia de Carveras™, oriemacion Educativa. Direccion General
dc Orientacion Vocacional. Secretaria General Auxiliar, UN.AM.. edicion 2001, p. 27.



Podemos definir a la carrera de Actuaria como:

& Carrera universitaria que prepara a un futuro profesional en el conocimiento de
conceptos matematicos, métodos y técnicas diversas, que lo instrumentan para
enfrentarse a la incertidumbre y a situaciones complejas de una manera ordenada,
I6gica y sistemética ®.

« Es la carrera que pretende formar a profesionistas que estudian, plantean, formulan
y aplican modelos de contenido matematico, con el fin de proveer informacion para
la planeacion, la prevision y la toma de decisiones, de forma precisa, el Actuario es
el profesional que desarrolla y aplica conocimientos y herramientas matematicas
para resolver problemas econémicos y sociales que involucran riesgos °.

¢ Es la carrera que estd enfocada a la prevencion de accidentes de trabajo, del
desempleo producido por el progreso técnico, la inestabilidad de la economia de los
mercados, el alza del costo e a vida, los siniestros y la mortalidad, a través de la
aplicacién del calculo de probabilidades, la estadistica matematica, el digebra lineal,
la l6gica matematica, las matematicas financieras, etc. por lo que su funcion
cientifica resulta social y humanista®®.

La formacién del Actuario se logra a través de profundizar en principios matematicos
dentro de los primeros semestres incluyendo conceptos basicos de todas las dreas,
para finalizar con un estudio a fondo y centrado de las diferentes especialidades
existentes. Por motivos de mejora éste proceso se debe aunar a las practicas de
problemas socioecondmicos que se presentan en la vida cotidiana.

En el transcurso de los afos se ha ido fomentando el interés por el estudio de la carrera
de Actuaria, ésta ha sido una labor ardua, tanto de las universidades que imparten
dicha profesion como de la “Asociacion Mexicana de Actuarios”.

Es importante detectar las areas que se desarrollan en el pais en las que el Actuario
puede estar presente, para asi, enfocamos a un camino que nos llevara a contar con
mejores y mayores herramientas que nos permitan hacerle frente al mundo actual.’

A largo de este subcapitulo hemos podido observar que la profesion dei Actuario se ha
ido diversificando en diferentes areas, dentro de éstas ubicamos a las Finanzas por io
que en el subcapitulo siguiente nos enfocaremos a la importancia de éstas.

° Op. cit,. “Actuaria: antecedentes ....p. 34.

'Y Op cit. “Guiade ... p. 27.

! OLIVER H.. Rogelio. “Eleccion de Camrera™, 2* reimpresion. Editorial Limusa. México 1982, p. 48.
'3 La informacion y fechas utilizadas cn este capitulo s¢ obtuvieron de las siguientes fuentes:

Op.cit. “Actia.... 43 p.

Op. cit., “Actuaria: antecedenies ..., 37 p.
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1.2 Importancia de las Finanzas.

La informacién financiera permite conocer ia situacién econémica a la que se enfrenta
una empresa para la toma de decisiones. Esta informacion la podemos obtener de ia
interpretacién de los principales Estados Financieros, como son: el Balance General y
el Estado de Resultados, sin embargo existen otras fuentes de gran utilidad como el
Estado de Origen y Aplicacién de Recursos, Estado de Costo de Produccion, etc.

Para evaluar dicha informacion contamos con diferentes técnicas para su analisis,
destacando la horizontal o la vertical, con sus métodos de razones financieras y tasas
de crecimiento que nos ofrecen un punto de partida en dicha foma de decisiones.

Podemos entender a las Finanzas como la forma de obtener recursos y l1a manera en
que estos se van a utilizar, buscando su optimizacion con la finalidad de maximizar los
flujos de efectivo para impuisar el desarrolio econémico’.

Las finanzas tienen su base en las funciones de la contraloria y tesoreria que
fundamentaimente son el financiamiento y la inversién. Al mencionar estas funciones
nos lleva a considerar factores de riesgo como la inflacidn, liquidez, rendimiento y
gastos1 ‘?casionados por la fuente de financiamiento o el tipo de inversidén que se
realice'”.

El financiamiento es la forma en la que la empresa publica o privada se dotara de
recursos, permitiéndole asi funcionar como tal. Existen varias fuentes de
financiamiento que pueden ser internas o externas. Las empresas al obtener un buen
financiamiento aupado a otros factores como la administracién, tendran como
consecuencia un buen desarrolio que permitiréa el sano crecimiento de ésta y por
consecuencia de!l pais.

La inversidn es la herramienta fundamental con la que la empresa publica o privada
lograré generar mayores beneficios, pudiendo aprovechar el financiamiento obtenido,
pero debe tomar en cuenta la economia, que se encarga del estudio de las necesidades
del hombre y como satisfacerlas; las empresas también deben considerar las tres
formas de inversion con las que pueden contar:

e Operativa. Es la inversidbn que se utiliza para la operacion normal de la
empresa, es decir, la que le permite tener liquidez suficiente para hacer frente
a los gastos necesarios con muy poco riesgo, ya que de lo contrario puede
provocar inestabilidad; esta inversidn es sin especulacion lo cual le
proporciona un rendimiento, que si no es el mejor, si le genera una ganancia
adecuada. Esta inversion se logra en el Mercado de Dinero.

'3 VILLEGAS H.. Eduardo “La Informacion Financiera en la_Administracion™, 2* edicion. Editorial LARO. México
1984, p. 4

' VILLEGAS H., Eduardo. “Administracion _de_lnversioncs™. 1* edicion. Editorial Mc GRAW-HILL
INTERAMERICANA, S.A. DE C.V., México 1998, p. VII
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e Precautoria. Es la inversion que se realiza para las causas imprevistas a
través de una apropiada administracién de los riesgos, como ejemplo
podemos ubicar a los seguros.

« Especulativa. Esta inversion permite la maximizacién de los rendimientos
econdmico-financieros a cambio de un riesgo mayor. Esta inversién deberia
considerarse con el dinero sobrante si se pudiera llamar asi, esta forma de
utilizar los recursos se logra basicamente en el Mercado de Capitales.

Todas las empresas deben hacer uso de las finanzas para su desarrollo y crecimiento
dentro del giro que les corresponda, 1o cual traeréa consigo multiples beneficios para la
sociedad en general.

Dentro de las Finanzas modemnas se encuentra la Probabilidad y Procesos Estocasticos
éstas tienen su importancia debido a que estan interrelacionados modeios y funciones,
por ejemplo para la seleccion de carteras y portafolios, para la determinacion de
precios, para la planeacion financiera, para la valuacion de opciones y de productos
financieros derivados, etc.

Es posible considerar a las finanzas como parte esencial de la economia debido a la
importancia que tienen al propiciar el crecimiento de ésta; entendiendo como economia,
al estudio del modo en que la sociedad gestiona sus escasos recursos'®,

Constantemente tomamos decisiones en nuestra vida diaria, ias personas se viven de
deseos y aspiraciones que no siempre pueden satisfacer, igualmente la sociedad debe
tomar infinidad de decisiones diariamente, para o cual distribuye sus escasos recursos
ya que no es posible proporcionar & todos el nivel maximo que deseen.

Debido a esta situacion el hombre y ta sociedad en conjunto debe elegir las
necesidades que van a satisfacer, jerarquizandolas de acuerdo a su orden de
importancia.

En épocas pasadas, la actividad productiva tenia un caracter cerrado ya que las
familias se autoabastecian, pero pronto se dieron cuenta que obtenian mayores
beneficios si hacian una division de trabajo o especializacion, esta ideologia los fue
llevando al intercambio con ofras sociedades, tanto en cuestion de produccion como en
bienes y servicios.

La divisidn del trabajo trajo consigo un aumento considerable en la produccion; para
esos tiempos, el concepto de globalizacidon se enfoca al comercio de esclavos y
después al comercio maritimo.

Posteriormente en el siglo XIX hubo un avance en la tecnologia con la aparicién del
ferrocarril, la navegacion a vapor y del telégrafo que abri¢ paso a las comunicaciones, y
a la universalizacion de los mercados financieros, entre otros.

'S MANKIW., Gregory N., “Principios dc Economia™. l*edicion. McGRAW-HILL Interamencana. México 1999, p. 4.
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Como podemos observar, la globalizacidn que si bien parece ser concepto de
actualidad, data desde tiempos remotos viéndose reflejada desde el descubrimiento,
conquista y colonizacién del nuevo mundo. Para ubicarnos en el tiempo se remonta
alrededor del afio 1500 aproximadamente.

En la actualidad el concepto de globalizacion se extiende a situaciones que aqusjan en
este tiempo como por ejemplo, la preocupacion por el medio ambiente, la destruccidn
de los recursos no renovables, la pobreza, el crecimiento demografico, la migracion
masiva, el narcotrafico, el trafico de armas, la violencia, la expansion comercial
internacional, la tecnologia, los avances cientificos, la moda, etc.

Una de las consecuencias de la globalizacion en el ambito financiero fue la unificacion
de los niveles de precios entre los centros de produccion y el comercio, principalmente
en Europa.

El aumento de la oferta y la demanda de dinero y el desarrollo de ia actividad financiera,
fueron creando los Mercados de Capitales para canalizar los recursos a mediano y
corto plazo, tanto para los sectores publicos como privados 'S,

Uno de los fundamentos de las Finanzas modemas es la asociacion entre la banca y
los Mercados de Capitales con el comercio internacional y el financiamiento del sector
publico'”. Esta union provoco la aparicion de las crisis financieras y la especulacion.
También se puede observar la tendencia banca/seguros que surge en Europa a finales
de los ochenta, caracterizandose principalmente por la inversion que se ve refiejada
cuando los bancos ofrecen seguros a sus clientes y las aseguradoras introducen alguna
cuenta de depdsito o de ahorro a sus asegurados, asimismo permite 1a interpenetracion
de mercados cuando una institucion adquiere la propiedad de la otra o a través de una
alianza en la cual cada empresa permanece independiente pero con distribucion
conjunta.

Dentro del mismo ambito, la politica siempre ha tenido importante influencia sobre las
cuestiones economico-financieras.

Todos estos acontecimientos comenzaron a hacer la diferencia entre los paises
desarrollados y los subdesarrollados. El unico pais que se podia comparar e incluso
sobresalir en cuestion econdmica con respecto al desarrolio de los paises europeos
siempre ha sido Estados Unidos de Norte Ameérica; el resto de! mundo empezé con un
estancamiento que hasta la fecha no les permite formar parte del bioque primer
mundista.

Poco a poco los demas paises han ido estableciendo nuevas y diversas formas para la
optima obtencion de financiamiento y por consecuencia de inversion.

' FERRER. Aldo. “Historia de 1a Globalizacion™. Origenes def orden economico mundial. 2* reimpresion, Fondo de
Cultura Econémica, Argentina 1996, pp. 210-211
Y lbid.. pp. 212 - 213,
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Como podemos observar, analizando los acontecimientos del pasado siempre ha
prevalecido la problemética y la complejidad; a pesar de ello los paises no se
conforman con vivir el presente, siempre se encuentran previendo los acontecimientos
futuros, con el fin de evitar pérdidas o situaciones negativas derivadas por cuestiones
externas o simplemente por una toma de decisiones inadecuada.

Las finanzas son el motor de la economia, por tal motivo, es de vital importancia
mantenerlas con un adecuado nivel de financiamiento, ya que gracias a esto se logra el
desarrolio de los paises el cual repercute en el bienestar social.

Como respaldo al financiamiento de los paises a mediano y largo plazo se tiene al
Sector Asegurador, que se encuentra intimamente ligado con el Sector Financiero, esto
se debe a que las aseguradoras deben realizar una gran variedad de inversiones con el
fin de constituir fondos para cubrir los beneficios que ofrecen.

México, como todo pals en vias de desarrolio, cuenta con ideas de cambio y
mejoramiento en todos los aspectos, las Finanzas son la columna vertebral en este
desarrolio.

Los profesionistas deben enfocarse a producir de acuerdo a las necesidades y
requerimientos de! pais, haciendo constancia de su capacidad de respuesta ante las
adversidades.

Los Actuarios son profesionistas que cuentan con las herramientas necesarias para la
elaboracion de nuevos planes de inversion en todo tipo de mercados, pero su
formacion debe ser integral y completa, con el objeto de permitir el mejor
aprovechamiento de los recursos con los que cuenta y asi enfocarse al bienestar social.

En la actualidad vivimos en un mundc complejo y problematico que se torna cada dia
mas dificil para todos los profesionistas, por lo que debemos atender el presente
tomando en cuenta que las decisiones que tomemos hoy se veran reflejadas en el
futuro.
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CAPITULO 2: PANORAMA ACTUAL DEL I’\REA DE FINANZAS
DENTRO DE LA LICENCIATURA DE ACTUARIA EN LA ENEP
ACATLAN

2.1 Visualizacién global del plan de estudios.

La Licenciatura de Actuaria en la ENEP Acatlan, se inicia en 1975 y define al Actuario
como: el especialista en la definicion, evaluacion, administracion y prevencion de
riesgos contingentes en las areas de Seguros, Finanzas, Estadistica, Demografia,
Econometria y Sistemas.®

Desde el inicio de la carrera en la Facultad de Ciencias (1946), se vislumbraba una
preocupacion por contar con un plan de estudios adecuado a las necesidades de la
época, esta preocupacion ha sido constante durante el paso de los afos y ha lievado al
H. Consejo Técnico a realizar estudios profundos para actualizario contemplando
diferentes asignaturas con el fin de proporcionar una mejor preparacién a los
estudiantes, este proceso ha traido consigo la evolucion de la profesion.

La carrera consta de B8 semestres desde su inicio. En la historia de la licenciatura se
observan cambios importantes en el plan de estudios de |la Facultad de Ciencias,
algunos Unicamente en el nombre de la asignatura y otros incluso en su contenido, por
ejemplo: la materia de “introduccién al Seguro” se sustituyo por “Teoria del Seguro®, se
agregaron mas cursos de “Célculo Diferencial e Integral’, se sustituyé “Estadistica
Elemental” por "Introduccioén a ia Estadistica”; *Contabilidad de Seguros Privados” por
“Contabilidad de Seguros”; “Diferencias Finitas™ por “Métodos Numeéricos"; “Legislacion
de Seguros” por “Principios Juridicos del Seguro”; el tercer curso de *Calculo Actuarial”
por “Calculo Actuarial de Seguro Social”. desaparece la materia de “Seleccion de
Riesgos™; aparece “Demografia®; cambia “Valores e Inversiones” por “Finanzas e
Inversiones®, por mencionar algunos de los cambios y asi de la misma manera se han
ido modificando los planes de estudios de todas las universidades que imparten la
licenciatura de Actuaria enfocandose a mercados diferentes a través de la
especializacion en diferentes areas.

Como sabemos la carrera fue creada para funcionar bajo un ambito asegurador, sin
embargo, para poder hacer una nota técnica de seguros, se requiere visualizar
diferentes aspectos, en donde se involucran algunas areas como son: estadistica,
demografia, finanzas, computacion, calculo, entre otras.

Por ello se ha aprovechado la formacion de! Actuario para estudiar estas ramas y
ampliar su campo de accion, a fin de encontrar respuestas concisas, adecuadas y a
tiempo a cuaiquier problema con el que se enfrente.

© “Plan_de Eswdios™. Folleto Coordinacién del Programa de Actuaria y Maiemiticas Aplicadas ¥ Computacion.
vigente a partir del 15 de Dicicmbre de 1993,
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El &rea de Seguros y Pensiones fue y seguira siendo la piedra angular de la carrera, sin
embargo, en la actualidad nos encontramos con problemas financieros econémicos,
administrativos, demogréficos, sociales, operacionales, etc., de tal manera que el pais
ha ido experimentando cambios debido a estos problemas y por consecuencia la
carrera también debe someterse a ellos.

En el caso de ENEP Acatlan, inicidé con un plan de estudios (detallado en el ANEXO 1)

el cual sdlo ha sufrido un cambio a partir de la revision de 1892 quedando de la
siguiente manera:
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Si nos enfocamos a las asignaturas de caracter obligatorio d|r|g|das al area de:
Flnanzas podemos observar lo siguiente: :

En primer semestre no hay materias dirigidas a dicha drea.

En segundo semestre se encuentra “Matematicas Financieras "', |a cual no tiene

materia antecedente y como materia consecuente tiene “Matematicas Financieras |I" y

"Célculo Actuarial 1", tiene una duracion total de 96 horas con 6 horas a la semana. El*
Objetivo General de esta materia es que el alumno aplique la terminologia 'y los
conceptos basicos a problemas de caracter financiero-econémico, relacnonados con el

campo de estudio de la carrera de Actuaria.

En esta asignatura se tratan jos siguientes temas y subtemas:

EXPONENTES Y LOGARITMOS
Exponentes

Leyes de los exponentes

Definicion de la funcion logaritmo
Propiedades de la funcién logaritmo
Interpolacion lineal

Operacion inversa

Logammos naturales

o PROGRESIONES
- Progresiones aritméticas y geométricas
" Teorema del Binomio de Newton
: Serle de Maclauren

TIPOS DE INTERES

Interés simple y descuento simple
Definiciones y conceptos

Célculo de interés y descuento simple
Relacion entre interés y descuento simple
Pagos parciales

Descuentos sucesivos

Descuento bancario

Interés compuesto, descuento compuesto
Definiciones y conceptos

Tasa Efectiva de Interés

'* ZEPEDA ZEPEDA. Yolanda, “Matcmiticas Financieras I”, Programa de Materia, UNAM. Escuela Nacional de
Estudios Profesionales “ Acatlan”, Coordinacion G ) de Estudios Profesionales. Actuaria, sem. 92 -1,




11.11. Tasa Nominal de Interés
..12 .- Fuerza de Interés
1113 . Triple igualdad de las tasas de interés
11l.14 - Tasa de descuento
.15 Tasa Nominal de descuento
o |II.16 B EqUivaIencia entre las tasas de interés y las de descuento

lV . ;f{MONTO Y VALOR PRESENTE :
IV,1:-: Valor presente a tasas de interés y descuento oompuesto
sz Monto a tasas de interés y descuento compuesto - :

coaMeE s ECUACIONES DE VALOR
V.1 Definicidon y concepto
V.2 lgualdad de las obligaciones
V.3 -Equilibrio de las operaciones financieras i
V.4 Ecuacion de valor con base en tasas efectivas, tasas nommales tasas
' efectivas y nominales.

VI, ANUALIDADES CIERTAS

V1.1 Definiciones y conceptos

V1.2 Valor presente de una anualidad anticipada y vencida

VL3 Valor presente de una anualidad cuando la frecuencia de pagos
coincide con la convertibilidad de la tasa de interés

VI.4 Monto de una anualidad cuando la frecuencia de los pagos coincide con
la convertibilidad de la tasa de interés

VI.5 Valor presente de anualidades diferidas cuando la tasa de interés
coincide con la frecuencia de Jos pagos

VL6 Relaciones que facilitan el calculo de los valores presentes y montos de
los diferentes tipos de anualidades: anualidades crecientes,
anualidades decrecientes y perpetuidades

VIl.  ANUALIDADES

VIl.1 Anualidades pagaderas cuando p > m

Vil.2 Anualidades pagaderas cuando p <m

VIL.3 Anualidades continuas anticipadas, crecientes y decrecientes

En el tercer semestre se estudia la asignatura de “Matematicas Financieras II"", tiene
una duracion de 64 horas en total con 4 horas a la semana, ésta tiene como materia
antecedente "Matematicas Financieras |” y no tiene ninguna materia consecuente. Su
Objetivo General es que el alumno establezca las relaciones entre las formas y las
principales variantes de los pagos periédicos con el concepto de anualidades,
amortizacion y depreciacion.

?

1® ZEPEDA ZEPEDA. Yolandsa. “Matematicas Finangieras 11", Programa de Materia, UNAM. Escucla Nacional de
Estudios Profesionales “Acatlan™. Coordinacion General de Estudios Profesionales. Actuaria. feb/ 92.
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.Los temas y subtemas que se estudian en esta asignatura son los siguientes:

1. AMORTIZACION
1.1 Capital insoiuto
1.2 Tablas de amortizacion
1.3 Fondo de amortizacion
1.4 Tablas de amortizacion con pagos periddicos de conversion de interés
1.5 Pagos variables
1.6 Tasas de reinversion

2. DEPRECIACION

2.1 Método de Linea Recta

2.2 Fondo de Amortizacién por Porcentaje Fijo

2.3 Suma de los Enteros con intereses sobre la Inversion
2.4 Recuperacion de la Inversion en Bienes Agotables
2.5 Consideraciones de un estudio de reemplazo

2.6 Factores a considerar en un estudio de reemplazo

3. MERCADO DE DINERO Y CAPITALES

3.1 Mercado de Valores: Valores irredimibles, valores redimibles
3.2 Bonos, premios y descuentos

3.3 Precios de fos bonos comprados entre fechas de cupdn

3.4 Rendimiento en las inversiones en bonos

3.5 Bonos seriados

3.6 Bonos con fecha opcional de redencién

3.7 Tasas de interés y tasa de cup6n a diferentes frecuencias
3.8 Tasa de interés y tasa de cupdn no constante

4. INSTRUMENTOS DEL MERCADO MEXICANO
4.1 Bolsa Mexicana de Valores

4.2 Aceptaciones Bancarias

4.3 Certificados de Depdsito

4.4 Bonos de Indemnizacién Bancaria

4.5 Petrobonos

En cuarto semestre se presenta el mismo caso que en el primer semestre, no existen
materias del area de Finanzas.

En el quinto semestre se encuentra la asignatura de “Contabilidad General”?’, |a cual
tiene una duracion de 64 horas con 4 horas a la semana, no tiene materia antecedente
y como materia consecuente se encuentra “Finanzas {". El objetivo general de ésta es
que el alumno analice los elementos basicos de la contabilidad y su politica de registro,
asi como también, que interprete los estados financieros.

% ROMAN MACIAS. Héctor ¥ RIVAS MARTINEZ. “Conabilidad General™. Programa dc Materia, UNAM.
ENEP “Acatlan™, Coordinacion General de Estudios Profesionales. Actuaria. encro/92.
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Los temas y subtemas que se encuentran dentro de ésta asignatura‘son:

1. LOS CONCEPTOS GENERALES DE LA CONTABILIDAD
1.1 Antecedentes de |a contabilidad

1.2 Definiciones de contabilidad

1.3 E! contador y aspectos legales

1.4 Principios de contabilidad

2. CONCEPTOS Y DIVISIONES DEL CAPITAL, ACTIVO Y PASIVO
2.1 Acepciones y divisiones

2.2 Clasificacion del Activo

2.3 Clasificacion del Pasivo

2.4 Clasificacion del Capital

2.5 Aumento y disminuciones del Activo, Pasivo y Capital

3. CUENTAS PRINCIPALES

3.1 Denominacidén y movimiento

3.2 La cuenta, movimientos y saldos
3.3 Principales cuentas del Activo
3.4 Principales cuentas del Pasivo
3.5 Cuentas colectivas o de control

4. SISTEMAS CONTABLES

4.1 Balance general. Generalidades

4.2 Formas de presentar el balance

4.3 Balance comparativo

4.4 Estado de Pérdidas y Ganancias o Estados de Resultados
4.5 Primera parte.del Estado de Pérdidas y Ganancias

4.6 Segunda parte del Estado de Pérdidas y Ganancias

4.7 Formacion del Estado de Pérdidas y Ganancias

5. OPERACIONES CONTABLES

5.1 Registro de operaciones

5.2 Variaciones en las cuentas

5.3 Reglas del cargo y el abono

5.4 Partida doble

5.5 lgualdad numérica enire los movimientos

5.6 Registro y control de las operaciones de mercancias. Procedimientos y métodos:
analitica, inventarios perpetuo y mercancias generales

5.7 Registro contable del IVA

6. ASIENTOS DE AJUSTE

6.1 Circunstancias que las mcuvan
6.2 Ajustes de |a cuenta de caja

6.3 Ajustes de la cuenta de bhancos
6.4 Ajustes de la cuenta de almacén
6.4.1 Aspecto legal



6.5 Ajustes para determinar ia utilidad o pérdida en ventas
6.6 Ajustes de cuentas por cobrar
6.6.1 Aspecto legal

6.7 Ajustes de activo fijo

6.7.1 Aspecto legal

6.8 Aspecto contable

6.9 Ajustes por activo fijo

6.10Ajustes por activo diferido

6.10.1 Aspecto legal

6.11Aspecto contable

6.12Descargos por activo diferido
6.13Ajustes por acumulacidn de pasivo
6.14Ajustes por pasivo diferido

7. CIERRE ANUAL DE OPERACIONES Y HOJAS DE TRABAJO
7.1 Proceso contable

7.2 Balanza de comprobacion

7.3 Asiento de ajuste

7.4 Balanza de saldos ajustados

7.5 Asuntos de ajuste

7.6 Asuntos de pérdidas y ganancias

7.7 Balanza previa al Balance

7.8 Asiento de cierre

7.9 Asiento de reapertura

7.10Estado de Situacion Financiera o Balance General
7.11Estado de Resultados o Estado de Pérdidas y Ganancias
7.12Hoja de trabajo

7.13Hoja de trabajo concentrada

En el sexto semestre se encuentra la materia de “Administracion General”®' | ésta
asignatura cuenta con 64 horas destinadas para su estudio con 4 horas a la semana.
No tiene materia antecedente ni consecuente. Su objetivo general es que el alumno
analice los elementos fundamentales del proceso administrativo y conozca los
principales enfoques que explican la organizacién formal e informal.

Esta materia esta compuesta por los siguientes temas y subtemas:

1. ADMINISTRACION

1.1 Conceptos basicos

1.2 Enfoques administrativos

1.3 Aportaciones de las civilizaciones al proceso de administracion
1.4 Principales corrientes administrativas

1.5 Metodologia de la administracion

' TORRES LOVERA. Juan. “Adminisiracion_General”. Programa de Materia, UNAM. ENEP “Acatlan”.
Coordinacion General de Estudios Profesionales, Actuaria. fcbrero’92.
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2. ADMINISTRACION PUBLICA Y PRlVADA

2.1 Objetivos :

2.2 Funciones

2.3 Analisis S

2.3.1 Extensién de la administracion pubhca o

2.3.2 Extension de la administracion prwada B

2.4 Ambito de cobertura O .

2.4.1 Necesidades colectivas de una soc1edad y su goblemo

2.4.2 Necesidades colectivas mducndas por e| consumo y mercado

2.5 Compilejidad

2.5.1 Complejidad publica por el tamano de la administracion

2.52 Complejidad privada delimitada por el mercade de consumo 'y su
competitividad en una economia nacional e internacional

3. ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

3.1 importancia de la organizacion en el contexto econémico

3.2 Concepto basico

3.3 Tipologia de la organizacion

3.4 Enfoques de la organizacion: clasico, estructuralista, humanista, por objetivos,
por proyectos y contingencias

4, PROCESO ADMINISTRATIVO

4.1 Integracion

4.2 Ejecucion

4.3 Direccion, aspectos basico y decisiones

4.4 Coordinacion de recursos humanos materiales y financieros
4.5 Control

4.5.1 Elementos basicos

4.5.2 Fundamento funcional

4.5.3 Registros

4.5.4 Correccion a las desviaciones de los procesos

4.6 Informacion

4.6.1 Sistemas informativos objetivos: creacion de sistemas informativos

5. DESARROLLO DE FUNCIONALIDAD ADMINISTRATIVA
5.1 Administracion de recursos humanos

5.1.1 Reclutamiento

5.1.2 Seleccion

5.1.3 iIntroduccion al puesto

5.1.4 Ceédulas de puestos, catalogos puestos
5.1.5 Evaluacion

5.1.6 Compensacion — escalafon

5.1.7 Sindicatos

5.1.8 Contratos colectivos

5.2 Administracion de recursos financieros
5.2.1 Presupuestos (elaboracion)

6.2.2 Programas



Criterios de asignacion
Rentabilidad
Tasas de rendimiento
Valor presente
Modelos de decision financiera
Evaluacion y analisis de riesgos de inversion
Economia nacional, factores importantes para las empresas politicas de
financiamiento, apertura comercial monetaria
dministracion de recursos materiales
Maquinaria y equipo
Tecnologia
Modelos de optimizacion
Ambitos de produccién y control de calidad
Reemplazo
5.3. 6 Depreciacion
5.4 Evaluacion y retroalimentacion de sistemas

aoooon ooaaano
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En el sexto semestre también se encuentra la asignatura de "Fmanzas I", la cual se
analizara ampliamente en el subcapitulo 2.2.

En el séptimo y octavo semestre se toma la preespecialidad deseada en donde
podemos observar que si el alumno no decide tomar el area de Finanzas, el estudio de
ésta area se reducird a las materias obligatorias antes mencionadas.

Es importante mencionar que las materias de Economia forman parte de la
preespecialidad de Estadistica.
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2.2 Temario actual de la materia de Finanzas I%,

La asignatura de ‘Finanzas I", actualmente cuenta con 64 horas para su imparticion con
4 horas tedricas a la semana.

Tiene como materia antecedente “Contabilidad General” y como materia consecuente
“Finanzas Il”.

E! objetivo general que se persigue es que el alumno conozca y analice los diversos
tipos de recursos financieros de que dispone o puede disponer una empresa publica o
privada para el desarrollo de {a misma.

Temas y subtemas

1. RAZONES FINANCIERAS Y FLUJO DE FONDOS
1.1 Prueba de acido DR

1.2 Rotacién de inventarios:

1.3 Activos de inventarios

1.4 Determinacion de flujo de fondos

Objetivo especifico:
Conocer y aplicar las razones financieras en la evaluacion de Estados Financieros, asi -
como la determinacion del flujo de fondos (12 horas).

2. FUENTES DE INFORMACION FINANCIERA
2.1 Balance General

2.2 Estado de Resultados

2.3 Estado de Posicion Financiera

2.4 Deteccion de necesidades

Obijetivo especifico:
Conocer las fuentes de informacion financiera detectando las necesidades de
financiamiento (12 horas).

** MERCADO PASCAL. Jos¢ Luis. “Finanz g l' ngr.!ma dc Malcnn. UNAM, Escucla Nac:onal de Estudios
Profeswmlcs “Acatlan”™, Coordm;u:lon G | di i Actuaria, fi /92,

29



3. TIPOS DE FINANCIAMIENTO
3.1 Acciones

3.2 Obligaciones

3.3 Préstamos bancarios

3.4 Factoraje

3.5 Arrendamiento financiero

3.6 Préstamos internacionales
3.7 Financiamiento internacional

Objetivo especifico: o : ’
Conocer los tipos de financiamiento y su aplicacién a cada necesidad (30 horas).-

4. CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES =
4.1 Sociedad Andnima

4.2 Sociedad Civil

4.3 Sociedad de Responsabilidad Limitada

4.4 Sociedad de Capital Variable

Objetivo especifico:

Conocer los diferentes tipos de organizacion mercantil aceptado en Mexlco y Ias
Ilmltacmnes a esquemas de financiamiento por el tipo de organizacion (10 horas)

. La blbllograf' a propuesta para esta materia es la siguiente:

ROBICHEK‘{AIe ander A “lnvestngac:ones y Decisiones Financieras y Admimstratwas R
jﬁEd leusa 987. 7

néhsns Fmancuero Ed. Ateneo, 1979.

A, vAnahsus Flnancxero Prmc:plosyMetodos Ed. Limusa, 1985.

Su Gltima actualizacion fue en febrero de 1992 y participd el Ing. José Luis Mercado
Pascal.

Con esta asignatura se completan las materias obligatorias que forman parte del plan
de estudios de la ENEP Acatlan de la Licenciatura de Actuaria en el ambito financiero.

Con el objeto de dar una pequefia especializacion a los alumnos de acuerdo a sus
aptitudes y gustos se formaron cuatro grupos de preespecialidades.
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A continuacion se mencionaran las materias obligatorias por preespecialidad.
Para el area de Finanzas podemos encontrar las siguientes asignaturas:

»® “Finanzas II*;

xX “Finanzas Publicas I”;

¥ "Planeacion Financiera®;
*® “Finanzas Publicas II".

Para la preespecialidad de Seguros las materias obligatorias son;

% Legislacion de Seguros;

% Principios y Practicas de Mercadotecnia;

¥ Calculo Actuarial de Modelos Dinamicos;

® Organizacién y Programacion Administrativa.

Estas dos preespecialidades mencionadas cuentan con la opcidn de elegir seis de las
siguientes materias optativas:

Administracion del Riesgo;

Analisis de Estados Financieros;
Aplicacion a las Matematicas Financieras;
Auditoria Actuarial;
Contabilidad de Costos;
Contabilidad de Seguros;
Estadistica de Seguros;
Evaluacién de Proyectos;
Finanzas Internacionales;
Pensiones;

Presupuesto de Capital;
Pronosticos de Negocios;
Seguro de Personas.

LR R R B R SRS EEES

Las materias obligatorias para la preespecialidad de Estadistica y Economia son las
siguientes:

¥ Procesos Estocasticos |;

® Economia Matematica I,

® Analisis de Regresion:

% Modelos Microeconomeétricos.

Para la preespecialidad de Sistemas se cuenta con las siguientes materias obligatorias:
X Teoria y Metodologia de la Planeacion;
X Programacion Lineal;

X Procesos Estocasticos |;
* Teoria de Decisiones.
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La preespecialidad de Estadistica y Economia junto con la de Sistemas pénniten al

alumno escoger seis de las siguientes asignaturas de caracter optativo:

KXY AXRXRXKARARRXNXXN

Andlisis Econométrico;

Disefio de Experimentos;
Estadistica Bayesiana;
Evaluacién de Proyectos;
Modelos Macroeconomeétricos;
Modelos y Simulacién;
Procesos Estocasticos lI;
Programacion Matematica;
Programacion Entera;
Programacion Dinamica;
Programacion no Lineal;
Pronésticos de Negocios;
Teoria de Graficas y Analisis de Redes;
Teoria de Inventarios;

Teoria de Juegos.

Como podemos observar cada grupo de preespecialidad ofrece al alumno una amplia
de asignaturas dentro del ramo de interés, pero como se menciond
anteriormente, si no se ha elegido la preespecialidad de Finanzas o Seguros, las
materias en el ambito financiero se reduciran a las mencionadas en el subtema 2.1.

gama



CAPITULO 3 : UN NUEVO ENFOQUE A LA MATERIA DE
FINANZAS EN LA LICENCIATURA DE ACTUARIA.

3.1 Panorama actual de! area de Finanzas en Actuaria de diferentes
universidades y planteles.

Los programas de estudios de las diferentes universidades que imparten la Licenciatura
de Actuaria, proporcionan a los estudiantes las herramientas necesarias para
desarroliarse en el campo actuarial.

Estos programas son diferentes entre universidades debido a la filosofia que persigue
cada una de ellas, de acuerdo a esto, los temarios de cada materia pueden variar a fin
de conseguir sus objetivos.

De acuerdo a lo anterior, se mostraran los programas de estudio de la mayoria de las
universidades que imparten Ja Licenciatura de Actuaria a |o largo del territorio nacional
con el objeto de revisar el peso de las Finanzas en cada una de ellas, enfocandonos a
las materias de ésta area a fin de crear un comparativo que nos permita visualizar si el
temario en la ENEP Acatlan necesita de alguna revision que considere la realidad
nacional.

3.1.1 El area de Finanzas en Actuaria de otras universidades y planteles.

La carrera de Actuaria se imparte actualmente en distintas universidades de la ciudad
de México, las cuales se mencionaron en el subtema 1.1.3.

Se estudiaron las siguientes universidades debido a que la informacion de la
Universidad de las Américas, la Universidad Autdonoma de Guadalajara, del Centro
Universitario México y de la Universidad Auténoma del Estado de México, no fue
completa y suficiente para este estudio.

Facultad de Ciencias, UNAM.
Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM).
Universidad Anahuac.
" Universidad Anahuac del Sur.
Universidad Tecnoldgica Americana.
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:8l FACULTAD DE CIENCIAS, UNAM.

El plan de estudios actual de la Facultad de Ciencias para la Licenciatura de Actuaria,
fue aprobado por el H. Consejo Técnico de ésta el 13 de a%osto de 1998, en su temario
se incluyen los temas mas recientes de la ciencia actuarial.

La Facultad de Ciencias determina que, el profesional de la Actuaria es capaz de
estudiar, plantear, formular y aplicar modelos de contenido matematico acerca de
fenémenos que involucran riesgos, con el fin de proveer informacion para la planeacion,
la prevision y la toma de decisiones.

El plan de estudios es el siguiente®:
Primer Semestre

Calculo Diferencial e Integral |

Algebra Superior |

Geometria Analitica |

Matematicas Financieras L
Problemas Sociales y Econémicos de México .

Segundo Semestre

Calculo Diferencial e Integral Il
Algebra Superior ||

Geometria Analitica Il
Contabilidad

Programacion |

Tercer Semestre

Calculo Diferencial e integral Il
Aigebra Lineal |

Probabilidad i

Teoria del Seguro
Programacion Il

= http:/iwww.dgac. unam.mx/plancs/f_ciencias/actuaria.html

* El plan de estudios y los objctivos de las matcrias de Ja Facultad de Cicncias. UNAM. fucron tomados de:
“Programas de Estudio”. Plan de Estudios de la Li i cn Acwaria. Facuitad de Cicncias. UNAM probado por
el H. Conscjo Técnico en su sesion ordinaria del 13 agosio 1998, 206 p.
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Cuarto Semestre

Calcuio Diferencial e Integral IV
Ecuaciones Diferenciales |
Probabilidad Il

Matematicas Actuariales del Seguro de Personas I’

Finanzas |

Quinto Semestre

Analisis Matematico |
Investigacién de Operaciones
Estadistica |

Matematicas Actuariales del Seguro de Personas i

Finanzas lI

Sexto Semestre

Estadistica Il

Matematicas Actuariales de! Seguro de Dafios

Economia |
Optativa
Optativa

Séptimo Semestre

Andlisis Numérico
Seguridad Social
Demografia
Optativa ;-
Optativa =+

“Octavo Seh’ieStre

Teoria del Riesgo
Pensiones Privadas
Administracion
Optativa

Optativa



Las materias optativas se cursan de acuerdo a ia orientacion que escoja el alumno.
Existen 6 orientaciones que se dividen: en Ciencias Sociales, Finanzas, Informatica,
Investigacion de Operaciones y Planeacioén, Probabilidad, Estadistica y Seguros; cada
una de éstas cuenta con sus propias materias optativas y también existen optativas de
caracter general.

En este plan de estudios se observan 5 materias de caracter obligatorio que pertenecen
al area de finanzas antes de escoger una orientacion y se describiran a continuacion.

Matematicas Financieras (10 créditos).
Los objetivos de esta asignatura son:

e Que el alumno conozca y explique los conceptos de interés, tasa de interés-

nominal, efectiva, rea), fuerza de interés, valor presente y descuento.

Que resuelva problemas que involucren estos elementos.

Que conozca el concepto de ecuacion de valor mediante el uso de dicho
concepto.

« Que conozca y explique lo que es una anualidad, asi como los diferentes
tipos que existen.

e Que sea capaz de resolver problemas relacionados con la valuaciéon de
anualidades.

e Que conozca y aplique el concepto de amortizacion y sus diferentes
esquemas y que sea capaz de elaborar tablas gue reflejen los procesos de
amortizacion.

e Que comprenda el concepto de depreciacién y aplique las diversas
herramientas matematicas utilizadas para e! planteamiento y solucion de
problemas relacionados con dicho concepto.

Contabilidad (10 créditos).
Los objetivos de esta asignatura son:

« Que el alumno conozca los aspectos generales del registro contable.

¢ Que sepa como se elaboran los Estados Financieros de una empresa, asi
como sus principales caracteristicas, incluyendo las empresas del Sector
Financiero.

e Que conozca, de manera general, los principios contables norteamericanos e
identifique las principales diferencias con los mexicanos.

« Que conozca y aplique el Analisis de Razones Financieras para conocer la
situacion de una empresa.
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Finanzas | (10 créditos).

‘Los objetivos de esta asignatura son:

Que el alumno aplique las principales técnicas de Evaluacion de Proyectos de
Inversion a la resolucion de problemas practicos.

Que conozca los objetivos, participantes e instrumentos que actuaimente
operan en los Mercados de Dinero y Capitales.

Que aplique las metodologias empleadas en la valuacion de estos
instrumentos y que conozca la participacion de México en los Mercados
Financieros Internacionales.

Finanzas Il (10 créditos).

Los objetivos de esta asignatura son:

Que el alumno explique las caracteristicas de los Mercados de Dinero y
Capitales Internacionales.

Que aplique las principales técnicas empleadas para pronosticar los
movimientos de los precios en los Mercados Financieros.

Que conozca el concepto de riesgo financiero y la forma en que es medido.
Que conozca las caracteristicas, los principales instrumentos y participantes
en los Mercados de Productos Financieros Derivados.

Que conozca los principales modelos matematicos de seleccion éptima de
carteras de inversion y que los aplique en la seleccion de carteras con
instrumentos de los Mercados de Dinero, Capitales y Derivados.

Administracién (10 créditos).

Los objetivos de esta asignatura son:

Que el alumno comprenda los principios y procedimientos organizacionales
que rigen en la administracion de una empresa.

Que conozca y explique los conceptos de ia administracion moderna.




% UNIVERSIDAD ANAHUAC DEL NORTEZ,

En la Universidad Anahuac de! Norte se imparte la Licenciatura de Actuaria desde
1969, su objetivo es la formacién de profesionales que utilicen herramientas
matematicas y analiticas para dar solucidon a una amplia gama de problemas,
especiaimente aquellos en ios que se busca evaluar el efecto financiero y econémico de
sucesos contingentes futuros, es decir, aquellos en ios que interviene el azar.

Fundamentalmente, el riesgo y los aspectos financieros relacionados con é! constituyen
la materia de estudio del actuario®®

El plan de estudios incorpora los mas recientes avances en el area, ligado a ios
lineamientos de formacién propuestos por la Asocnacnén lnternacnonal de Actuarios?’

Primer Semestre

Matematicas Avanzadas
Algebra Superior
Geometria Analitica
Teoria del Interés |

Segundo Semestre
e Calculo Diferencial e Integral |
e Algebra Lineal |
e Teoria del Interés 1l -~ -
Tercer Semestre

. Célculb Diferencial e Integral Il
* Probabilidad y Estadistica |

Cuarto Semestre

e Calculo Diferencial e Integral Ill
e Probabilidad y Estadistica Il

Quinto Semestre

e Probabilidad y Estadistica il

* Es imponante mencionar que a In Universidad Anshuac del Norte, s¢ Ic conoce Gnicamente coma Universidad
Andhuac,

"': http://www,anahuac. mx/Programas/Actuaria. htm

=" hitp://www.anahuac.mx/Programas/Actuaria7.htm



En esta universidad existen dos bloques de materias para la Licenciatura de Actuaria, el
blogque profesional con materias fijas, en el cual el alumno decide en que semestre
llevarlas de acuerdo a los créditos y el bloque electivo, en el cual el alumno elige
cuando y qué materias cursar.

Dentro del blogue profesional con materias fijas se encuentran las siguientes
asignaturas: Fundamentos de la Ciencia Actuarial, Seguros |, Seguros i, Modelos
Actuariales de Vida |, Teoria de Decisiones, Modelos Actuariales de Vida i,
Matematicas de Riesgo |, Pensiones, Demografia, Fundamentos de Empresa,
Computacion |, Computacion I, Fundamentos de Contabilidad, Principios de
Microeconomia, Principios de Macroeconomia, Ser Humano, Seminario de Valores
Humanos, Etica del Actuario, Aplicaciones de la Teoria del Interés, Sistemas
Financieros. Finanzas Corporativas, Las Matematicas y el Desarrollo Cultural,
Profesionalismo y Liderazgo, Programacion Lineal, Algebra Lineal Il, Sistemas
Dinamicos, Topicos en Investigacion de Operaciones, Algoritmos Numeéricos, Procesos
Estocasticos, Métodos Estadisticos |, Métodos Estadisticos 1l, Seminario Actuarial |,
Seminario Actuarial Il.

Cabe destacar que {as asignaturas de caracter electivo no se encuentran agrupadas por
areas, es decir, el alumno puede escoger todas las materias de una especializacién o
de todas las especialidades.

Por otro lado, los objetivos de las materias de caracter obligatorio en el area de
Finanzas se sefialaran posteriormente junto con los objetivos de las asignaturas que
ofrece la Universidad Anahuac del Sur dentro de la misma area.

B UNIVERSIDAD ANAHUAC DEL SUR.

En la Universidad Anahuac del Sur, la carrera de Actuaria tiene un enfoque practico,
dirigido principalmente hacia el liderazgo de las Finanzas y los Seguros y al mismo
tiempo integrado a las demas areas en que ei profesional de Actuaria se desempefa
con éxito. Experto en la teoria malematica de ia probabilidad y estadistica, los sistemas
administrativos y organizacionales, la teoria del riesgo, las técnicas financieras y la
teoria econdomica y demografica, el egresado de la UAS esta listo para resolver todos lo
problemas practicos que surgen en las empresas, particularmente en lo que se refiere a
seguros, investigacion de operaciones, administracion de riesgos, banca y bolsa®.

El area financiera es una de las areas mas importantes de la licenciatura que permite al
egresado realizar valuaciones de proyectos de inversion asi como cuantificar el riesgo
en cualquier operacion o instrumento financiero. La combinacion de ésta con el area de
seguros, constituye el mayor porcentag de las materias que se incluyen dentro de su
plan de estudios, ocupando asi el 33%~.

# “Hisiorin™. hitp:/fwww.uas.mx/escuelas/ ACTUARI Afactuaria. him
* Ibid. Por qué estudiar esa carrera en la Andhuac del Sur
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Primer Semestre

Matematicas Avanzadas
Algebra Superior
Geometria Analitica
Teoria del Interés |
Contabilidad
Computacion |

Fundamentos de la Ciencia Actuarial "

Segundo Semestre

Calculo Diferencial e Integral |
Algebra Lineal

Teoria del interés 1

Andlisis de Estados Financieros
Computacion 1}

Seguros |

Tercer semestre

Calculo Diferencial e Integral li
Probabilidad y Estadistica |
Aplicaciones a la Teoria del interés
Computacion i

Seguros {1

Programacion Lineal

Cuarto Semestre

Calculo Diferencial e Integral lll
Probabilidad y Estadistica il
Sistemas Financieros
Ecuaciones Diferenciales
Microeconomia

Modelos Actuariales de Vida |
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Quinto Semestre

Probabilidad y Estadistica lll
Teoria de la Inversion
Macroeconomia

Modelos Actuariales de Vida |
Teoria de Decisiones
Investigacién de Operaciones
Algoritmos Numéricos

Sexto Semestre

Finanzas Corporativas
Métodos Estadisticos |
Demografia

Matematicas de Riesgo |

2 materias del bloque electivo

Séptimo Semestre

Métodos Estadisticos Il
Administracion

Proyecto |

3 materias del blogue electivo

Octavo Semestre

Proyecto I}

3 materias del blogue electivo.

Las universidades Anahuac del Norte y Anahuac del Sur tienen compatibilidad entre sus
planes de estudio con e! objeto de facilitar el intercambio nacional e internacional,
motivo por el cual se pormenorizan {os objetivos de las materias del area de Finanzas
para ambas una sola vez.

Este estudio se enfoca a las asignaturas de caracter obligatorio que se encuentran
dentro del area financiera y asi tenemos que los objetivos por materia para la

universidad Anahuac del Norte y Anahuac del Sur son™:

3" Los objetivos dc las materias de la Universidad Andhuac y de Ja Universidad Andhuac del Sur se iomaron de los
temarios d¢ cada malcria proporcionados por la Act. Rodica Simén. Directora de la Escucla de Actuaria de la UAS.
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Teoria del Interés 1

Los ob]etlvos de esta asngnatura son:

Que ‘el alumno conozea 'y domine ios fundamentos tedricos basicos de la
teoria dei interés.

Que aplique adecuadamente ios diferentes principios financieros.

Que resuelva problemas practicos de tal forma que llegue a una correcta
toma de decisiones para que se ubique en la realidad financiera que
predomina actuaimente en el pais.

Contabilidad.

Los objetivos de esta asignatura son que se revisen los siguientes temas: Balance
General, Estado de resultados, la Teoria de la Partida Doble y la cuenta, el registro de
operaciones en esquemas de mayor de operaciones de venta, devoluciones y rebajas
sobre ventas, asi como el registro del l.V.A. en esquemas de mayor.

Teoria del Interés Il.

Los objetivos de esta asignatura son:

Que el alumno analice los fundamentos técnicos de la teorfa del interés.

Que resuelva problemas practicos de tal forma que llega a una correcta toma
de decisiones.

Que conozca algunas de las aplicaciones de la teoria del interés.

Analisis de Estados Financieros.

Los objetivos de esta asignatura son:

Que el alumno conozca los aspeclos de mayor importancia de la técnica de
analisis de estados financieros.

Que aplique los conocimientos adquiridos técnicamente para que interprete
los andlisis que de los aspectos financieros se hagan.

Que utilice los conocimientos en tomo a la realidad de la organizacion del
pais.
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Teoria del Interés Il
Los objetivos de esta asignatura son:

e Que el alumno aprenda y comprenda los métodos para obtener tasas de
rendimiento.

o Que sea capaz de evaluar proyectos de inversion.

e« Que mansje niveles de tasas de interés.

+ Que aplique conceptos de procesos estocasticos a tasas.

Sistemas Financieros.
Los objetivos de esta asignatura son:

e Que el alumno conozca los objetivos, participantes e instrumentos que
actualmente se operan en los Mercados de Dinero y Capitales.

e Que aplique las metodologias empleadas en la valuacion de instrumentos.

e Que conozca la participacion de Mexico en los Mercados Financieros
Internacionales.

Teoria de la Inversion.
Los objetivos de esta asignatura son:

» Que el alumno conozca las caracteristicas, principales instrumentos y
participantes en los Mercados de Productos Financieros Derivados.

e Que apliqgue las principales técnicas empleadas para pronosticar los
movimientos de los precios de los Mercados Financieros.

Finanzas Corporativas.
Los objetivos de esta asignatura son:

* Que el alumno pueda determinar la estructura éptima de capital de una
empresa.

¢ Que conozca las diversas fuentes de financiamiento que tiene a su alcance la
empresa.

» Que reconozca la relacion gue existe entre la planeacion financierz y los
mecanismos de funcionamiento a corto piazo.

* Que aplique ios conceptos aprendidos al analisis de la pequefia empresa.



Administracién.
Los objetivos de esta asignatura son:

e Que el alumno comprenda los principios y procedimientos organizacionales
que rigen en la administracidn de una empresa.
* Que conozca y explique los conceptos de la administracion moderna.

B INSTITUTO TECNOLOGICO AUTONOMO DE MEXICO (ITAM)

El objetivo de! Instituto Tecnologico Autdonomo de México es la formacién de Actuarios
con una vision integral de los negocios financieros y de los diversos esquemas de
fi nancuamlento de los riesgos naturales, técnicos, sociales, legales y econémicos que
enfrentamos®

A nivel mundial, el Actuario se identifica con los sistemas de seguros, los programas de -
pensiones y de beneficios para trabajadores, la seguridad social, los métodos:
previsionales de salud y en forma mas general, con negocios en los. que’ requiere
administrar financieramente el riesgo, proporcionando bienestar a.las personasie:
incentivando la produccién. : e

El Actuario modemo se proyecta cada vez mas como un profesnona| ‘de los. negocuos :
financieros con una base matematica. :

Cuenta con la opcién de obtener el grado de Maestro en Seguros o Fmanzas
estudiando tres semestres mas.

El plan de estudios actualmente es el siguiente™

Primer semestre

ldeas e instituciones Politicas y Sociales |
Problemas de la Civilizacion Contemporanea |
Economia |

Contabilidad |

Herramientas Computacionales y Algoritmos
Introduccion a la Matematica Superior

3 “Plap de Estudios de Actuaria™, Folleto TTAM. 5 marzo 1986,
32 Ibidem
www.itam.mx



Segundo semestre

Ideas e I_hstitucione's Politicas y Sociales Il
Problemas de la Civilizacion Contemporanea [!
Economia Il - AR

‘Algebra Superior | -
“Geometria Analitica |

Calculo Diferencial e Integral |

Tercer semestre

ideas e Instituciones Politicas y Sociales lil
Matematicas Financieras |

Administracion |

Algebra Superior 1l

Geometria Analitica 1l

Calculo Diferencial e Integral Il

Cuarto semestre

Historia Socio-Politica de México
Seguro de Personas

Calculo de Probabilidades i
Calculo Diferencial e integrai 11l
Economia tii

Algebra Lineal

Quinto semestre

Problemas de la Realidad Mexicana Contemporanea
Legislacion de Seguros

Calculo de Probabilidades 1

Calculo Actuarial |

Algoritmica y Programacion

Economia de la Incertidumbre

Sexto semestre

evde @ ¢ 0 O

Seguro de Dafios

‘Calculo Actuarial Il

Matematica Demografica
Procesos Estocasticos
Calculo Numérico |
Estadistica Matematica
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Séptimo semestre

Calculo Actuarial il
Modelos Actuariales
Contabilidad de Seguros
Estadistica Aplicada |
Planes de Beneficios
Matematicas Financieras I}

Octavo semestre

Estadistica Aplicada a la Actuaria
Estadistica Aplicada il

Temas especiales de Finanzas
Seminario de Investigacion Actuarial
Optativa

Optativa

Las 2 materias optativas oscilan entre las areas de Estadistica, Matematicas,
Administracién, Contaduria, Computacién y Derecho™.

Las materias obligatorias enfocadas al area financiera son las siguientes:

Contabilidad |, Matematicas Financieras |, Administracién |, Matematicas Financieras ||
y Temas Especiales de Finanzas. El contenido de estas asignaturas es similar al de las
universidades mencionadas con anterioridad.

-2 Universidad Tecnologica Americana (UTECA)

Para el objetivo de la Licenciatura en Actuaria de la Universidad Tecnolégica
Americana, es fundamental el conocimiento de los diversos conceptos matematicos
tanto en sus métodos, como en sus técnicas todo ello con el fin de que el egresado sea
capaz de resolver y prever de problemas, asi como las necesidades que a corto,
mediano y largo plazo se presentan en toda empresa publica o privada. Esto es posible
gracias a que en su formacion, el estudiante desarrollara su capacidad de
concentracion y sintesis, caracteristicas importantes en todo actuario, ya que debera
tomar decisiones desde su punto de vista analitico, conjuntando ia teoria y la practica
de una manera creativa y responsable para la busqueda de mayores y mejores
alternativas™.

33w

Informacién para reinscripeion™. Folleto ITAM. Lic. dc Actuaria. Plan B, Direccion de Programa. Primavera
2001.

3 htp:/Awww.uteca. edu.mx/Act_obj.tm
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La Licenciatura est4 formada

Primer cuatrimestre

Algebra Superior |

Geometria Analitica |
Matematicas Financieras |
Calculo Diferencial e Integral |
Introduccion al Seguro de Vida

Segundo cuatrimestre

Algebra Superior Il

Geometria Analitica ||

Seguro de Personas
Matematicas Financieras Il
Calculo Diferencial e Integral Il

Tercer cuatrimestre

Probabilidad |

Algebra Lineal

Calculo Diferencial e Integral 11}
Introduccion al Seguro de Dafos
Aplicacién a las Matematicas Financieras |

Cuarto cuatrimestre

Probabilidad I}

.Célculo Actuarial |
Ecuaciones Diferenciales
. Calculo Diferencial e Integral IV

Aplicacion a las Matematicas Financieras

Quinto cuatrimestre

Estadistica |

Célculo Actuarial i

Andlisis Matematico
Economia Matematica |
Planeacion y Organizacion |

35 ptp:/Awww.uteca.edu. my/Actplan.him

por 11 cuatrimestres y el plan de estudio es et siguiente:‘s:
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Sexto cuatrimestre

Estadistica |l

Demografia |

Calculo Actuarial lil
Economia Matematica Il
Planeacion y Organizacion i

Séptimo cuatrimestre

Finanzas |

Demografia Il

Analisis Numérico

Contabilidad Administrativa
Instrumentos y Programas de Calculo

Qctavo cuatrimestre

Finanzas Il

Econometria

Sociedades Mercantiles

Contabilidad de Seguros

Entorno Socioecondmico Politico y Cultural de México

- Noveno cuatrimestre

Muestreo

Pensiones

Programacion no lineal

Contabilidad Financiera

Calculo Actuarial de Modelos Dinamicos

Décimo cuatrimestre

Analisis de Redes

Teoria de Decisiones

Programacion Lineal

Teoria de Inventarios, Reemplazo y Mantenimiento
introduccion a la Investigacion de Operaciones
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Onceavo cuatrimestre :

Semmano de Tesns
Seminario de Finanzas
Diréccién de Empresas
Semlnano de lnvestlgaclon de Operaclones )

Cabe méhciohar di.ve todas las materias del plan de estudios son de caracter obligatorio
ya que en esta universidad no cuentan con un sistema de materias optativas.

Los objetivos de las materias enfocadas al drea de Finanzas son los siguientes®

Matematicas Financieras |.

Los objetivos de esta asignatura son que el alumno resuelva los problemas financieros
a través del estudio y analisis del interés simple, descuento simple, valor presente y de
la ecuacion de valor.

Matematicas Financieras I\

Los objetivos de esta asignatura son que el alumno aplique los métodos de
anualidades, amortizacion y depreciacion para solucionar problemas financieros en
casos especificos determinados por el profesor.

Aplicacién a las Matematicas Financieras 1.

Los objetivos de esta asignatura son que el alumno aplique los métodos financieros en
la solucién a problemas de rendimiento de las obligaciones y para la rentabilidad y
eleccion del instrumento financiero para las inversiones conforme a los sefialamientos
del profesor.

Aplicacion a las Matematicas Financieras |l

Los objetivos de esta asignatura son que el alumno aplique los métodos de analisis,
planificacién y control financiero para solucionar problemas de créditos, fideicomisos y
seleccion optima de cartera de inversion, asi como para evaluar proyectos de inversion
que ayuden a la toma de decisiones de la empresa.

3 Objetivos de las matcrias proporcionadas por la Act. Alejandra Guillermo. Coordinacién de Actuaria en la
UTECA.
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Finanzas l.

Los objetivos de esta asignatura son que’ el alumno |dent|ﬁque los reportes basicos
financieros, la trascendencia de la informacion’ que ‘nos refleja y determine la situacién
financiera de la empresa, asi como la ef cama de la administracion de ios activos.

Finanzas Il

Los objetivos de esta asignatura son que el alumno aprenda las técnicas y fuentes del
financiamiento, asi como las de ia planeacion financiera, con la finalidad de capacitario
en la toma de decisiones éptimas en una organizacion determinada.

Seminario de Finanzas.

Los objetivos de esta asignatura son que el alumno evalle ia situacion de la empresa a
través del analisis de rentabilidad, apalancamiento, riesgo, politicas de financiamiento y
los proyectos de expansion, proponiendo un plan financiero con las mejores
alternativas.

Es importante mencionar que ésta universidad esta registrada ante la SEP como
universidad con clave 0SPSUS657G y Ia Licenciatura de Actuaria esta registrada ante ia
SEP con clave 95220207-04-95 y dada de alta en el Colegio Nacional de Actuarios™.

7 Cit. Pos, Act. Alejandra Guillermo, Coordinacion de Actuaria en la UTECA.
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Con e} fin de dejar mas clara la informacion de las universidades sefialadas, se realizd
el siguiente cuadro comparativo.

A. Matemdaticas Financieras |

. Matematicas Financieras i

. Contabilidad

. Administracién

. Finanzas |

. Finanzas Il

. Teoria del Interés |

. Teoria del interés li

Teoria del interés 11|

Anélisis de Estados Financieros

. Aplicacién a las Matematicas Financieras |
Aplicacion a ias Matematicas Financieras |}

. Sistema Financiero

. Teoria de la Inversion

. Finanzas Corporativas

. Temas Especiales de Finanzas

Q Seminario de Finanzas

PUOZRrX&-~IOMMOO®

COMPARATIVO DE MATERIAS DEL AREA DE FINANZAS POR UNIVERSIDAD

Materia
Uriveraidad A|B|C{D|E[F{G|H| I |J|K|L{M[N|O|P|Q
UNAM (CU) X[ [ X{X[X
Enep Acatian NESESENEN
TAM XIX[X]X X
Andhuac x| X x| X[ X[X X[X[X
Andhuac del Sur x[x PNENENER X[ X|X
UTECA XX X[X XX X

Sabemos que cada universidad se encuentra enfocada hacia diferentes mercadoes pero
si estudiamos detenidamente el objetivo general de cada universidad, podemos
observar que tienen una inclinacion a favor del area financiera y que la mayoria de las
universidades cuenta con un promedio de 7 asignaturas de caracter obligatorio que
pertenecen al area mencionada.

El objetivo de comparar los planes de estudio, es observar las herramientas que
proporcionan a sus estudiantes de Actuaria las diferentes universidades en ias que se
imparte la carrera, con el fin de conocer el nivel al que el Actuario egresado de la ENEP
Acatlan se enfrentaré en el campo laboral.
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Asimismo, es importante tomar en cuenta que la influencia del extranjero en el sector
financiero brinda mayores oportunidades para el desarrolio de los profesionistas,

quienes deben prepararse mejor para estar en posibilidades de pertenecer al mercado
competitivo.
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3.1.2 Resultados a las encuestas a egresados de Actuaria.

Se realizdé un estudio para observar los conocimientos minimos basicos con que
cuentan los egresados de la Licenciatura de Actuaria, de las siguientes universidades:
Facultad de Ciencias, ENEP Acatlan, ITAM, Andhuac del Norte, Anahuac del Sur y
UTECA.

Se decidio utilizar el muestreo debido a la complejidad que involucra la realizacién de
un censo por el tamaio de la poblacion y la dificultad de contactar a todos los
egresados de Actuaria.

El muestreo es una herramienta de gran utilidad que si se realiza de forma correcta
puede arrojar datos con fa misma precision que el censo. Dentro de las ventajas del
muestreo para la obtencién de ios datos se encuentran, ahorro en costos y rapidez
entre otras.

Existen diferentes tipos de errores en las investigaciones, estos afectan en la exactitud
de los resultados generando un sesgo en la muestra, dentro de los mas comunes
encontramos: el error por definicion del problema, éste se presenta cuando el objeto de
estudio no se ha definido claramente; error por informacion, éste se presenta por una
incorrecta interpretacion de los datos; error experimental, éste se presenta cuando
existe confusion en los efectos causados por la variable independiente (X); y error por
analisis, éste se presenta cuando se utilizan datos falsos con el fin de facilitar el estudio.
También podemos encontrar errores muestrales que se producen cuando no se ha
obtenido la muestra correcta, este error puede reducirse ampliando el tamafo de la
muestra; y errores no muestrales, éstos se producen cuando la muestra no es
representativa de la poblacion o cuando los entrevistados no contestan con la verdad o
simplemente no contestan.

Existen varios tipos de muestras, entre ellas encontramos las muestras probabilisticas y
las no probabilisticas. Los resultados de las muestras probabilisticas son las que se
consideran mas exactas, reduciendo de manera significativa el sesgo que se pueda
presentar. Por otro lado, las muestras no probabilisticas a pesar de que son mas
répidas y faciles de obtener, carecen de exactitud.

Para la realizacion de este trabajo se eligid la muestra de la siguiente manera:

1) Determinacién de la poblacion y parametros pertinentes.

En esta parte se tomaron en cuenta los egresados de la carrera de Actuaria que se
imparte en las siguientes universidades: Facultad de Ciencias (CU), ENEP Acatlan,
Universidad Anahuac del Norte, Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM),
Universidad Anghuac del Sur y Universidad Tecnoldgica Americana (UTECA).




Los parametros que se tomaron son los siguientes:

1. ElV estudio se realizé6 Gnicamente con egresados sin importar si se encuentran
titulados o no.
2. También se tomd en cuenta que los egresados se encontraran trabajando en
cualquier empresa.

2) Seleccién del marco apropiado del muestreo.

Los datos se obtuvieron de un estudio realizado por el Colegio Nacional de Actuarios
para el congreso anual del 18 de noviembre de 1999 en Acapulco Guerrero, de una
presentacion realizada por el Act. Juan Manuel Herrero, a cerca de la profesion del
Actuario en México, donde se indican las siguientes cifras aproximadas del total de
egresados desde el inicio de la carrera:

Egresados 9,000
Titulados 3,000

Los porcentajes que ocupa cada universidad aproximadamente son los siguientes:

Facultad de Ciencias, UNAM 50%
ENEP, Acatlan 20%
ITAM 15%
UDLA 5%
Anahuac 3%
Anahuac del Sur 2%
UTECA 2%
UAG 1%

El porcentaje de egresados se ha incrementado en un 10% anual aproximadamente.
Para este estudio se tomaron en cuenta las universidades mencionadas anteriormente
excepto la UDLA y la UAG.

i 3) Tipo de muestreo.

. Se utilizé un mUestreo probabilistico, ya que éste permite calcular el error muestral de la
- medicién. -
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4) Disefio muestral.

E! método de muestrec que se siguid para este estudio fue el muestreo aleatorio simple
sistemaético para evitar sesgo; este método es Util para muestras pequefas sin importar
la dispersién geografica.

&) Delimitacidn del tamarno de la muestra.

El método que se utilizé para determinar el tamafio de la muestra fue a través de la
estimacién de la proporcion de una poblacion finita, con la siguiente férmula:

P(i-P)

"= _Pa-p)
+_—_

z? N
donde:

n= Es el tamario de la muestra;

Z = Es el nimero de unidades de desviacion estandar en la distribucion normal,
que producira el grado de confianza, en este caso se utilizd un nivel de
confianza del 95%, dando Z = 1.96;

P = Proporcién de la poblacion que posee la caracteristica de interés, para este
caso se utilizdé P = 0.5;

E = Error o maxima diferencia entre la proporcion muestral y la proporcién de la
poblacion, se utilizd un margen de error de 0.05.

Sabemos que en 1998 habia aproximadamente 9000 egresados de la Licenciatura de
Actuaria en total desde que se inicio la carrera, si en el afio de 1997 egresaron 560
profesionistas de Actuaria y si suponemos que el incremento anual es de! 10% para el
afno 2000, el nimero de egresados seria de 9,745 aproximadamente, por lo tanto
tenemos que:

e 0.5(1~0.5) —370
(0.05) _ 0.05(1-0.05)
(1.96) 9745

55



Segun los porcentajes de participacion que tiene cada universidad, de los 370
egresados obtenidos de la muestra les corresponden los siguientes:

Facultad de Ciencias 185

ENEP Acatléan - Co 74 .
Anahuac - 12
ITAM 56
Anahuac del Sur 8
UTECA 8

Tomando en cuenta estos resultados se obtiene una muestra de 343, sin incluir;'a’ los
egresados de la Universidad de las Américas, Universidad Auténoma de Guadalajara,

Universidad Autbnoma del Estado de México y Centro Universitario México (CUM).'

Utilizando la férmula del tamafio muestral y despejando el margen de error, obtenemos
lo siguiente: ~

Como se trata de una poblacion finita (N<100,000). El valor de Z fo obtenemos a partir
del nivel de confianza establecido: consultando las tablas del area bajo la curva normal
y considerando que las tablas solo presentan la mitad de la curva por ser simétrica, se
encontré en ellas el valor de Z correspondiente a la mitad de 0.955 es decir, el valor de
Z corresponde a 2. -

Utilizando e! estadistico de prueba con la siguiente la formula:

ne_N*2'*pg
(N-1)e*+2Z%pg

donde:

P
q:

e:

n: nimero de entrevistados por universidad;
N:
Z : es el numero de unidades de desviacidon estandar en la distribucidn normal,

poblacién total;

que producira el grado de confianza, en este caso se utilizod un nivel de
confianza del 95.5%, dando Z = 2;

proporcion de la pablacion que posee la caracteristica de interés;
proporcion de la poblacion que no posee la caracteristica de interés;
margen de error.

Esta formula se podria utilizar para poblaciones finitas al ser n muy peaueiio en relacion
a Ny con ello resultar el factor de correccion muy proximo a la unidad.
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Tomando en cuenta que no se conocen Ios valores de p
calculan supomendo el caso menos favorable de que =
valores: S : )

q para la poblacnon se
= 05, sustituyendo . los

Y.
q

  e 00510 '

El margen de error es del 5 10% por lo tanto eI nivel de confianza es:
(1~e)= 0 9490 es decur 94, 90% i

: Para ca,da‘umy‘evr_sqdad se utilizé el mismo estadistico de prueba, resultando lo siguiente:

""En la Facultad de Ciencias, UNAM, de los 343 entrevistados tenemos una muestra de
185, Utilizando la formula del tamafio muestral:

343*27*05%0.5

185=
(343 1)e +22+0.5%0.5

despejando el valor de e, obtenemos ‘el margen de error solicitado:

E

e =0.0489

El margen de error es del 4.9%, con un nivel de confianza del 95.1%

Esta universidad representa el 50% de la poblacidon total y el 53.94% de la muestra ya
que solo se incluyo a seis universidades de las ocho, por lo que la muestra es
aceptable.
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En la ENEP Acatlan, de los 343 entrevistados tenemos una muestra de 74. Utilizando
la férmula del tamafio muestral:

1343%22%0,5%0.5
74 = =
-(343-1) +27*0.5%0.5

despejando valor de e, obtenemos el margen de error solicitado:

El margen de error es del 10.3% con un nivel de confianza del 89.7% ;
Esta universidad representa el 20% de la poblacién total y el 21.57% de la muestra ya

que solo se incluyd a seis universidades de las ocho, por lo que la muestra es

aceptable.

En la Universidad Anahuac del Norte, de los 343 entrevistados tenemos una muestra
de 12. Utilizando la formula del tamano muestral: .

|2=_ 343%27%05%05
T (343-1)? +27%0.5%0.5

despejando el valor de e, obtenemos el margen de error solicitado:
e= [353-1) /342
12 )/
e =0.2839
El margen de error es del 28.3% con un nivel de confianza del 71.7%.

Esta universidad representa el 3% de !a poblacion total y el 3.5% de ia muestra, ya que
solo se incluyo a seis universidades de las ocho, por lo que la muestra es aceptable.
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Para el lTAM de Ios 343 entrevnstados lenemos una muestra de 56, Utilizando la
férmula del tamaﬁo muestral ' . ) .

343%21205%05 0 -
+2“os*o‘5 P

El margen de error es del 12.2% con un nivel de confianza del 87.8%.

Esta universidad representa el 15% de la poblacion total y el 16.33% de la muestra ya
que solo se incluyd a seis universidades de las ocho, por lo que la muestra es
aceptable.

Para la Universidad Anahuac del Sur, de los 343 entrevistados tenemos una muestra
de 8. Utilizando la férmula del tamafio muestral y despejaremos el margen de error:

__ 343*27*0.5%05
(343—1)* +22%0.5*0.5

despejando vaior de e, obtenemos el margen de error solicitado:
e= @_ 1)’ 542
e =0.3499

El margen de error es del 34.9% con'un nivel de confianza del 65.1%.
Esta universidad representa el 2% de la poblacién total y el 2.33% de la muestra ya que
solo se incluyé a seis universidades de las ocho, por lo que la muestra es aceptable.
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Para la UTECA de los 343 entrevnstados tenemos una muestra de 8. Utilizando la
férmula del tamaﬁo muestral ; : :

343%22%05%05 )

El margen de error es del 34.9% con un nivel de confianza del 65.1%.
Esta universidad representa el 2% de la poblacion total y el 2.33% de la muestra ya que
solo se incluyo a seis universidades de las ocho, por lo que la muestra es aceptable.

6) Informacién.
Se penso en elaborar un cuestionario sencillo, rapido de contestar y con opciones.

La finalidad de éste. es de observar los conocimientos minimos basicos con que
cuentan los egresados de las diferentes universidades que imparten la carrera de
Actuaria a través de siete preguntas basicas y de temas de interés actual en Finanzas,
tomando en cuenta si se sienten satisfechos con los conocimientos obtenidos durante

~ 8uU preparacion académica. Estas preguntas representan de forma elemental lo que al
menos cada profesionista egresado de Actuaria debe saber en dicha area y comparario
con el de la ENEP Acatlan; el cual se muestra a continuacion:
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CUESTIONARIO,

1) - Empresa.

2) U'n_ivebrsida“dkde’ egre.sb; 1 o

3) : LSIemes q_ﬁé :c;ehtés' con los conocimientos basicos del érea de Finéhzaé? Do
i ‘osi O No

4) ; ¢6uléﬁ rebgyula el Sistema Financiero Mexicano?

S psHeP 0] BANXICO O CNBV

. B) ¢Qué significa IPC? -

O Indicador Piblico de Comercio

03 indice de Precios at Consumidor
O Indice de Precios y Cotizaciones

6) Son instrumentos del mercado de valores emitidos por el Gobiemo Federat:

= Cetes, Papel Comerciat, PRLV, Ceplatas
O cetes, Ajustabonos, Udiponos, Tesobonos
3 Cetes, Udibonos, Acciones, Bondes
7) ¢Coémo se divide el Mercado de Vaiores?
= Mercado de Dinero, Mercado de Capitales y Mercado de Derivados
D Mercado de inversiones, Mercado de Dinero y Mercado de Derivados
[J Mercado de Dinero, Mercado de Capitales y Mercado de Inversion
8) (A través de que se realizan las operaciones de la BMV?
a A través del piso de remates
A través de Dealer's
O A través del SENTRA
8) Se pueden definir como acuerdos de recompra:
O Reportos O Acciones comunes O ADR's
10) Es un contrato de compra o venta condicionada:

O ADR's [ SWAP O AB's

En el anexo 2, se encuentra un ejemplo de cada universidad de estas encuestas
contestadas.
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A continuacién se muestran los resultados obtenidos por universidad, en orden de
calificacién de mayor a menor.

Resultados de Encuestas TAM

7.40
7.20
7.00 6.72
6.80 i

6.60

6.40 s et TSRS
Si Sabe No sabe

De los 56 entrevistados del ITAM que afirmaron tener los conocimientos basicos del

area de Finanzas alcanzaron un promedio de 6.72, mientras los que aceptaron lo
contrario presentaron una calificacion mas alta. El| promedio general para esta
universidad es de 6.84 en una escala del 1 al 10.

Resultados de Encuestas Universidad Anahuac del Norte

6.60
6.40
6.20
6.00
5.80
5.60
5.40
5.20
5.00
4.80

Si Sabe No sabe

De los 12 entrevistados de la Universidad Anahuac del Norte que afirmaron tener los
conocimientos basicos del area de Finanzas alcanzaron un promedio de 6.43, mientras
los que afirmaron {o contrario presentaron una calificacién de 5.47. El promedio general
para esta universidad es de 6.19 en una escala del 1 af 10.
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Resultados de Encuestas Facuitad de Ciencias, UNAM

6.50

Si Sabe No sabe

Los resultados de esta universidad son muy parecidos a los que presenta la
Universidad Anahuac del Norte. De los 185 entrevistados el promedio general de
conocimientos para la Facultad de Ciencias, UNAM, es de 6.15.

Resultados de Encuestas Universidad Anahuac de! Sur

Si Sabe No sabe

En esta universidad el promedio general de conocimientos es de 5.96. De los 8
entrevistados entre los que afirmaron tener los conocimientos basicos del area
mencionada tuvieron una calificacion de 6.24 y los que afirmaron no contar con éstos,
presentaron una calificacidn menor.
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7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00

Resultados de Encuestas UTECA

6.87

Si Sabe No sabe

Los resultados generales de la Universidad Tecnoldégica Americana oscilan en un
promedio de 5.88. De los 8 entrevistados los que si saben tuvieron una calificacién de
6.67 contra una calificacion de 5 obtenida por los que afirmaron que no cuentan con los
. conocimientos basicos.

6.20

6.00 -

580

5.60 -
540 1
5.20 -

5.00

4.80 1
4.60

Resutados de Encuestas ENEP Acatlan

y ST e

Si Sabe No sabe

Como ‘se observa en esta grafica de los 75 entrevistados de la ENEP Acatlan, que
...afirmaron tener los conocimientos en Finanzas obtuvieron una calificacion de 6.14, por
otro lado los que afirmaron no saber tuvieron una calificacién de 5.65.
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Promedio de Calificaciones de las Universidades

6.00 -

/rs 84 -

7.00 6.15 6.19

| 565 596 585
! i o
;

5.00

4.00 4

/
-
3.00 g

-
o
(=)
|

) O S R R

ITAM UNAM UNAM Universidad Universidad
Campus  Facultad de Anahuac del Anahuac del
Acatlan Ciencias Norte Sur

UTECA

En esta grafica se pueden comparar los promedios de calificaciones que obtuvieron los
entrevistados de las universidades mencionadas. Podemos observar con un nivel de
confianza del 87.8%, que los egresados del ITAM son los profesionistas de Actuaria
que se encuentran con un mayor nivel de preparacién en cuestion de Finanzas,
asimismo, podemos observar con un nivel de confianza del 89.7%, que el menor
promedio fue el que presentaron los egresados de la Licenciatura de Actuaria de la
ENEP Acatlan. Respecto a la UTECA se observa que tienen mayor promedio que la
ENEP Acatlan debido a que representa la menor parte de los entrevistados, por lo cual
se refleja un resultado mas alto.

Observando este panorama podemos sugerir que es necesario incluir mas temas de
interés actual en el area de Finanzas de la ENEP Acatlan en la Licenciatura de
Actuaria, con el fin de proporcionar mas herramientas a los egresados de esta
licenciatura que les permita contar con mayores oportunidades dentro del mercado
laboral.
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3.2 Panorama general de la situacién actual de las Finanzas a nivel
nacional.

A fin de comprender acerca de las Finanzas dentro de la economia nacional y en base
a los resultados obtenidos con las encuestas, haremos un paréntesis en nuestro estudio
para revisar algunas de las preguntas.

Con el objeto de mostrar el orden jerarquico de las organizaciones y observar como se
comporta la economia-financiera actualmente, es importante conocer como esta
formado el sistema financiero que rige en México. Por otro lado se considera necesario
incluirlo debido a que en el cuestionario realizado a los egresados de Actuaria, la
mayoria no contestd correctamente la pregunta cuatro jquién regula al sistema
financiero mexicano?.

A continuacién se muestra un organigrama de las dependencias de la SHCP, quien es
el organismo encargado de regular el Sistema Financiero Mexicano.
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Las siglas ocupadas en el organigrama, son las abreviaturas con ias que se conocen
los organismos que forman parte del Sistema Financiero Mexicano y con el fin de
mostrario de manera mas clara, a continuacion se mencionara su significado.

SHCP: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

BANXICO: Banco de México.

IPAB: Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

CONDUSEF: Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros.

CNBV: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

CNSF: Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

CONSAR: Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

SAR: Sistema de Ahorro para el Retiro.

BMV: Bolsa Mexicana de Valores.

AFORE: Administradoras de Fondos de Ahorro para el Retiro.

SOFOLES: Sociedades Financieras de Objeto Limitado.

SIEFORE: Sociedad de Inversion Especializada en Fondos para el Retiro.
RNVI: Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

INDEVAL: Instituto para el Deposito de Valores.

Para comprender la situacion actual por la que atraviesa México, debemos hacer un
breve repaso de su historia en el &mbito econdmico-financiero.

En 1925 se establece el Banco de México que junto con la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y la Comision Nacional Bancaria, forman el grupo de lnsmucuones
gubernamentales que regulan las funciones del mercado mexicano de valores™

Después de la Segunda Guerra Mundial al afio de 1976, México presentd varias
devaluaciones frente al délar alcanzando niveles de alrededor de 27 pesos por délar a
la venta.

Con el Desarrollo Estabilizador (1954 — 1970) se experimentd un crecimiento
econdmico aunado a bajas tasas de inflacion; también se abrio paso al turismo, que es
una fuente de ingresos muy importante para el pais™, pero no se contaba con un
Mercado de Dinero y Capitales lo cual no permitia la competencia internacional.

El periodo de mayor problema se registré entre los afios de 1976 y 1987; debido a esta
etapa problematica se impulsé la creacion de instrumentos y técnicas que
proporcionaban seguridad a los inversionistas protegiéndolos de la inflacion, del
constante aumento y decremento en las tasas de interés y de las devaluaciones de la
moneda.

*¥ MANSELL CARSTENS, Catherine, “Las Nuevas Finanzas cn México™ 8* reimpresion. Editorial Milenio. S.A. de
C.V., ITAM. IMEF, México 1998. p. 8.

g ORTIZ G. ¥ Solis L.. “Estruciura Financicra y Expcricncia Cambiaria: México 1954-1977. Documento No. 1,
ensayo encro 1978, p. 6.
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El sistema financiero se ha transformado notablemente con el fin de hacer frente a las
exigencias del mundo modermno; México cambié de una economia cerrada a una
abierta, dando pie a los tratados de libre comercio, lo cual le permitié la entrada al
mundo de la competitividad.

En general los mercados financieros mundiales han presentado importantes
transformaciones gracias a ias telecomunicaciones, a los avances tecnolégicos y a la
computacién, porque estos avances les permiten a los paises ser mas competitivos y
adecuarse a las necesidades del mundo actual.

E! Mercado de Dinero surge en el México modemo con la emision de Certificados de la
Tesoreria de la Federacion (CETES) en 1978%. Estos son titulos de crédito al portador
emitidos por el Gobierno Federal con el fin de financiar el gasto publico y controlar el
circulante.

Con el boom de los 80's se presento la desregulaciéon econdmica y financiera dando
lugar a una mayor internacionalizacion entre los mercados de Europa, Norte América y
el Lejano Oriente.

Esta mayor internacionalizacion provocé la creacion de diferentes formas de inversion,
como por ejempio los futuros que como su nombre lo indica son contratos a futuro
negociados en la bolsa; los portafolios de inversion que se caracterizan por la
diversificacion del riesgo de acuerdo a su participacion en el mercado de valores; |a
opcion que es la adquisicion de un derecho y no una obligacion de comprar o vender un
determinado bien, los swap’s que son contratos de compra o venta; los indices como el
indice de Precios y Cotizaciones, etc.

En 1994 se presenta el cambio de Gobierno al dejar la presidencia el Lic. Carlos
Salinas de Gortari en manos del economista Emesto Zedillo, el 1° de Enero de ese afo
se desata un conflicto armado en Chiapas con el levantamiento del Ejército Zapatista de
Liberacion Nacional (EZLN), trayendo consigo otra devaluacion del peso y con ésta una
fuga de capitales propiciando un ambiente de inestabilidad y un problema inflacionario.

Con el fin de proteger a los ahorradores de estos riesgos se crearon algunas
alternativas como las UDl's.

Segun analistas, México es el Unico pais de América Latina que ha logrado mejorar su
nivel de ahorro intemo, que es la clave para el desemperio econdmico de las naciones,
permitiéndoles tener una menor sensibilidad a los factores externos que los pueden
afectar.

México ha experimentado evoluciones tanto en el ambito econdémico como en el politico
y ‘social, lo cual lo prepara para incursionar de forma un poco mas activa en los
*mercados intemacionales.

.- VILLEGAS “H.. Eduardo, “Administracion _dc _lInvcrsiones”, !* edicion. Editorial Mc GRAW-HILL
INTERAMERICANA. S.A. DE C.V.. México 1998 p. 3
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Desafortunadamente la recesién economica que presento recientemente nuestro vecino
pais del nonte tras una desaceleracién econdmica, repercutio en las economias del todo
el mundo.

Posteriormente los ataques a las torres gemelas de Nueva York, el pasado 11 de
septiembre de 2001, provocaron un repentino freno en el desarrolio econdmico mundial,
el primordial riesgo al que se enfrenta el mundo es a una desaceleracién de las
economias mas fuertes como la de Estados Unidos de Norte América, Europa y Japén
al mismo tiempo.

Estos ataques afectaron de igual manera a los paises de Ameérica Latina, Asia y el
mundo en general, haciendo que |a tasa de crecimiento disminuyera.

Este caos desatd una baja en todos los sectores del pais principaimente en el turismo.
Ha provocado que el indice de desempieo, que de por si ya era alto, aumentara al igual
que la inseguridad, entre otros aspectos. El problema mas grave es que estos factores
podrian traer consigo un retroceso.

Ante este reto econdmico es imprescindible la union del Estado, de los empresarios, de
los comerciantes, de los profesionistas y en general de toda la sociedad para asumir, de
la mejor manera, el papel que le corresponde a cada uno.

En este mundo cada vez mas globalizado en cuestiones financieras y de
telecomunicaciones, es indispensable utilizar los instrumentos y técnicas
vanguardistas, creadas alrededor de los anos 80's en los mercados internacionales,
para temer una mayor participacion en la competencia comercial, empresarial y
financiera.

México se encuentra cada vez mas diversificado y en este pais en donde evoluciona la
configuracion social, se requiere de un profesionista consciente, actuante, preocupado y
comprometido capaz de plantear altemativas para solucionar los problemas que se le
presenten.

Como ya se vio en el capitulo 1, gracias a la diversificacion de las dreas de la
Licenciatura de Actuaria, es posible para los Actuarios participar de manera activa en la
economia-financiera, en la politica y en el entomo social, con base en los
conocimientos y herramientas brindadas por los planes de estudio.

Los Actuarios mantienen una participacion importante en el ambito financiero y
econdmico, su formacion matematica y estadistica le permite colaborar en el analisis de
los fenémenos de estas areas.

Las necesidades actuales del pais, requieren de profesionistas con mayor y mejor
preparacion especializada para no quedar al margen ante los conflictos sociales y la
dificil etapa por la que atraviesa el pais.

4« Actiza, enlace informativo™. Revista trimestral. Colegio Nacional de Actuarios. A.C.. octubre-dicicmbre/83, p. 33
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3.3 Un nuevo enfoque a la materia de Finanzas

Con el fin de complementar, enriquecer y actualizar el contenido de la materia de
Finanzas para la Licenciatura de Actuaria, como respuesta a las necesidades del siglo
XX| y proporcionando en el alumno un conocimiento basico global de los principios
financieros y su mercado, a fin de que le permita adquirir una visién mas amplia para
detectar las necesidades de financiamiento de una empresa y sus posibles soluciones,
se formulé un nuevo enfoque a esta materia, como resuitado del estudio de los
capitulos anteriores.

Este nuevo enfoque tiene como objetivo general proporcionar al alumno los
conocimientos basicos que le permitan detectar las necesidades de financiamiento de
una empresa para que a través de las diversas alternativas existentes en el mercado
financiero-mexicano encuentre soluciones aplicables a la misma.

Temario propuesto
1. Fuentes de informacion y métodos de analisis financieros.

1.1 El Balance General y el Estado de Resultados como fuentes de informacion.
1.2 Metodos de analisis financieros:

1.2.1 De porcentajes integrales

1.2.2 Razones financieras

1.2.3 De aumentos y disminuciones

Objetivo:

Que el alumno conozca y aplique los métodos para un analisis financiero, basandose
en los Estados Financieros basicos, a fin de detectar las necesidades de financiamiento
(10 horas).

2, Clasificacién de las Sociedades Mercantiles.

21 Sociedad Andnima

2.2 Sociedad Civil

2.3 Sociedad de Responsabilidad Limitada
2.4 Sociedad de Capital Variable

Objetivo:
Que el alumno conozca los diferentes tipos de organizaciones mercantiles aceptadas
en México y las limitaciones a esquemas de financiamiento por el tipo de organizacion
(8 horas).
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3. Clasificacién de las formas de financiamiento.

3.1 Capital de Trabajo
3.2 Fuentes de financiamiento Internas
3.2.1 Aportaciones de los Socios
3.2.2 Utilidades retenidas
3.2.3 Reservas de Capital
3.2.3.1 Reserva para Amortizacion
3.2.3.2 Reserva para Depreciacion
3.2.4 Venta de Activos Fijos
3.3 Fuentes de financiamiento Externas
3.3.1 Crédito Comercial
3.2.2 Préstamos Bancarios
3.3.3 Cuentas por cobrar (factoring)
3.3.4 Inventarios
3.3.5 Préstamos Hipotecarios
3.3.6 Préstamos Internacionales
3.3.7 Financiamiento Internacional
3.3.8 Uniones de Crédito
3.3.9 Arrendamiento y sus modalidades
3.4 Fuentes de financiamiento a Corto, Mediano y Largo Plazo

. Objetivo: - e
Que el alumno conozca las diferentes formas y tipos de financiamiento exnstentes en’el
Mercado Mexicano, con las cuales la empresz puede obtener recursos a fin de cubrlr

. las necesidades financieras detectadas de acuerdo al tipo de sociedad (26 horas).’

4. Los mercados y los valores financieros.

4.1 Concepto e importancia de los mercados y sistemas financieros
4.1.1 El Sistema Financiero Mexicano
4.1.2 Mercados y transacciones de inversion
4.2 Caracteristicas y objetivos de los mercados de:
4.2.1 Dinero
4.2.2 Capitales
4.2.3 Productos Derivados y Futuros
4.3 Los valores
4.3.1 Generalidades
4.3.2 Funcion
4.3.3 Clasificacion
4.3.4 Factores de riesgo
4.4 Bolsa Mexicana de Valores
4.5 Mercado Primario y Secundario
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Objetivo:

Que el alumno aprenda la estructura, importancia y objetivos de los mercados
financieros con énfasis en los Mercados Financieros Mexicanos y que conozca la
estructura, importancia y forma de operar de la Bolsa Mexicana de Valores (14 horas).

5. Mercado de Dinero como fuente de financiamiento.

5.2 Instrumentos que actualmente cotizan en el Mercado de Dinero, sus
caracteristicas y forma de operacion
5.2.1 Instrumentos emitidos por el Gobierno Federal y organismos
descentralizados
5.2.1.1 Bonos Gubemamentales
5.2.1.2 Bonos Bancarios
5.2.1.3 Bonos de Sociedades Mercantiles
5.2.1.4 Obligaciones
5.2.2 Instrumentos Bancarios
5.2.3 Instrumentos emitidos por Sociedades Mercantiles

Objetivo:
Que el alumno identifique los diferentes instrumentos que operan en la actualidad en el
Mercado de Dinero y sus caracteristicas como fuente de financiamiento (12 horas).

6. Mercado de Capitales como fuente de financiamiento.

6.1 Caracteristicas y operacion de los instrumentos que actualmente cotizan en
el Mercado de Capitales
6.1.1 Acciones
6.1.1.1 Acciones Comunes
6.1.1.2 Acciones Preferentes
6.1.2 Operaciones e instrumentos de ios Mercados de Dinero y
Capitales .

6.1.2.1 Reportos

6.1.2.2 Ventas en corto

6.1.2.3 ADR’s

6.1.2.4 Sociedades de inversion

Objetivo:

.. Que el alumno identifique los diferentes instrumentos que operan en la actualidad en el
Mercado de Capitales, sus caracteristicas y la forma de operar como fuente de
financiamiento, asi como algunas operaciones que se reflejan dentro del Mercado de

 Valores (14 horas).



7. Otras temas de interés actual.

7.1 IPC
7.2 Opciones
7. 3 - Swap

" Objetivo:
' Que-el alumno conozca la definicidon, importancia y las caracteristicas de! IPC,
~Opciones y Swap's (12 horas).

Como bibliografia se sugiere la siguiente:

LAWRENCE J., Gitman y Joehnk, Michael D., “Fundamentos de Inversion”, 52 edicion,
Editorial Harla, México, p. 872.

MACIAS PINEDA, Roberto, “El Analisis de los Estados Financieros”, Ediciones
Contables, Administrativas y Fiscales, S.A. de C.V., México 1997.

MANSELL CARSTENS, Catherine, “Las Nuevas Finanzas en México" 82
reimpresion, Editorial Milenio, S.A. de C.V., ITAM, IMEF, México 1998, 537 p.

MARMOLEJO, Martin, "Inversiones, practica, metodologia, estrategia y filosofle",
Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C. Mexuco 1989

ROBICHEK, Alexander A., “Investigaciones y Decisiones Flnancleras y Admlnlstratlvas
) Editorial Limusa, 1987

VAN, Horne, “Administracion Financiera®, 10® edicion, Editofiél Pearsoh‘Evducac»‘ién,
Meéxico.

VAN, Horne y Wachowicz, “Fundamentos de Administraciéon Financiera®, 8® edicion,
Editorial Pearson Educacion, México.

VILLEGAS H., Eduardo, “Administracidon de Inversiones”, 12 edicion, Editorial Mc
GRAW-HILL INTERAMERICANA, S.A. DE C.V., México 1998, 200 p.

Justificacion.

Ante la problematica expuesta en los capitulos anteriores este enfoque permitira por un
lado, contar con bases mas soélidas que permitan at profesionista desempefiar un mejor
papel dentro del campo laboral y por otro lado, proporcionara una idea general del
sector financiero para que el alumno que tome la decision de escoger la
preespecialidad de Finanzas, pueda hacerlo con rrayor conocimiento y seguridad de la
tematica que estudiara a fondo, en los semestres subsecuentes.



E! estado de cambios en la posicion financiera, es muy importante para la empresa, ya
que muestra como se obtuvieron los recursos y en que se utilizaron durante un periodo
determinado, se recomienda incluirlo dentro del curso de Contabilidad General, donde
podra estudiarse con mayor profundidad.

Debido a la extension de éste enfoque se deberdn utilizar 96 horas, lo cual es igual a un
curso de 6 horas a la semana.

A continuacion se muestran aspectos importantes por orden temético del nuevo
enfoque.

1. Fuentes de informacion y métodos de analisis financieros.

La importancia de este tema se debe a que la constante obtencién de informacién para
conocer la situacion de la empresa, permite a las personas interesadas, facilitaries la
toma de decisiones que son el motor para desarrollo de la empresa.

Para obtener la informacién se parte de principios contables, que basicamente sirven
para registrar, clasificar y resumir de la mgjor forma y en términos adecuados las
transacciones que realizan las organizaciones. Los Estados Financieros se obtienen de
esta informacion, una vez que se ordend y procesd.

Los principales Estados Financieros son el Balance General y el Estado de Resultados;
éstos nos ayudan para el analisis de la informacion, 2 fin de proporcionar una mejor
interpretacion. Existen una gran cantidad de técnicas de analisis que nos permiten
distinguir el curso que esta tomando la empresa asi como las necesidades a las que se
enfrenta, por ejemplo. la Técnica de Porcentajes Integrales, Técnica de Aumentos y
Disminuciones, Razones Financieras, etc.

Para este capitulo no se pretende profundizar en los subtemas 1.1 y 1.2, ya que estos
se estudiaron ampliamente en la materia antecedente de Contabilidad General.

Este capitulo contempla los temas | y Il del temario actual de la materia de Finanzas.
2. Clasificacion de las Sociedades Mercantiles.
En este capitulo se estudiaran los diferentes tipos de sociedades que existen en

México, con el fin de conocer sus caracteristicas y requisitos; éste contempla el capituio
IV del temario actual de la materia de Finanzas |.
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3. Clasificacion de las formas de financiamiento.

Como se ha mencionado anteriormente, las empresas son el motor de la economia de
un pais, motivo por el cual es importante que se desarrollen de manera 6ptima para
asegurar el bienestar econémico. El financiamiento es parte esencial para el desarrollo
empresarial por lo que se analizaran detenidamente las fuentes de financiamiento mas
conocidas.

Este capitulo incluye al capitulo 1l! del temario actual de ia materia de Finanzas |, la
diferencia se observa en la manera de agrupar los tipos de financiamiento de acuerdo
con la forma que les corresponde, pudiendo ser fuente de financiamiento interna o
externa y se agrega financiamiento a corto, mediano y largo plazo, con el fin de que e!
alumno pueda identificar de varios modos las fuentes de financiamiento.

Es importante mencionar que los capitulos posteriores que se encuentran dentro del
nuevo enfoque, no estan contemplados en el temario actual de la materia de Finanzas |,
por lo que con éstos se lograra el enriquecimiento y actualizacién del contenido actual.

4. 'Los Mercados y los valores financieros.

. La importancia radica en conocer como se constituye y desenvuelve el sector financiero

de un pais, principalmente México, adquiriendo los criterios conceptuales necesarios
que en un momento dado le permitan establecer alternativas para un problema en
particular, en funcién del mejoramiento econémico en todos los aspectos.

5. Mercado de Dinero como fuente de financiamiento.

Este capitulo se deriva del punto anterior, proporciona un panorama general
desglosado del mercado de dinero en la actualidad. La revision de los temas que lo
integran permitira al alumno conocer Ia divisién de éste mercado, asi como las ventajas
que trae consigo el uso de éste como fuente de financiamiento.

6. Mercado de capitales como fuente de financiamiento.

Aqui se podra incursionar en el mundo_de los negocios de manera sencilla, conociendo
los valores representativos del mercado de capitales como son las acciones y
evaluandolos segun los analisis mas comunes, asi como también algunas operaciones
que se utilizan para acceder de forma mas dinamica al mercado y asi obtener mayores
utilidades.

7. Otros temas de interés actual.
Es de vital importancia actualizarse con el fin de entender los acontecimientos diarios
en nuestro pais y del mundo en general, asi también para comprender la situacién que

se vive en el ambito financiero. Principalimente se estudiardn conceptos como
indicadores y productos derivados.
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CONCLUSIONES

Como hemos podido observar la carrera de Actuaria surgié gracias a las necesidades
de la época en que fue creada, basicamente enfocada al drea de Seguros y Pensiones;
en la actualidad se ha podido constatar que existen diversas édreas en las cuales los
profesionistas en Actuaria pueden desarrollar sus conocimientos.

Los Seguros y Pensiones, que en un tiempo fueron el pilar de ia carrera de Actuaria, se
han desarrollado econdomicamente a través de las Finanzas que con el tiempo han
adquirido mayor importancia, debido a que un buen uso de ellas impulsa el desarrolio
econdémico de los paises y por consecuencia se incrementa la calidad de vida de las
personas. Por lo que es de vital impontancia permanecer actuales y asi formar parte de
este mundo globalizado.

LLos resultados del estudio enfocado a las materias obligatorias del area de Finanzas
realizado a los temarios de la Licenciatura de Actuaria que imparten las siguientes
universidades: Facultad de Ciencia (UNAM), Universidad Andhuac del Norte,
Universidad Anahuac del Sur, Instituto Tecnologico Autdnomo de México (ITAM) y
Universidad Tecnologica Americana (UTECA), nos muestran que a pesar de que cada
universidad esta dirigida a diferentes mercados y objetivos presentan especial interés
hacia dicha area y que a diferencia de éstos en la ENEP Acatlan, ese interés se refleja
claramente en el contenido de las materias obligatorias que incluyen en sus planes de
estudio.

Después del muestreo realizado con el fin de observar los conocimientos minimos
basicos y generales con que cuentan los egresados de las diferentes universidades
mencionadas anteriormente enfocado al area financiera, se llegd a la conclusién de que
el promedio mas bajo lo obtuvo la ENEP Acatlan debido a que el temario se podria
- compiementar con mas temas de interés actual incluyendo, un panorama general del
comportamiento del Sistema Financiero Mexicano, que le permita al egresado de
Actuaria de esta universidad no permanecer de forma estatica ante las necesidades
que demanda el mercado y el pais en general, sin tomar en cuenta la preespecialidad
que haya elegido, con el fin de que aumente su competitividad contra los egresados de
las ofras universidades.

Debido a los avances tecnoldgicos se ha propiciado el auge financiero internacional,
motivo por el cual se requiere que el objetivo de la materia sea acorde con la realidad
nacional y se revise constantemente con el fin de actualizario.

Enfocandonos a la Licenciatura en Actuaria, hoy en dia se pueden identificar empresas
dirigidas por Actuarios que demandan heframientas modernas para mantenerse al nivel
que impone la actualidad. Existen empresas trasnacionales que buscan como todas, el
crecimiento a nivel nacional e internacional, por {o que necesitan de profesionistas que
conozcan los tipos de financiamientos, de inversiones, el comportamiento e importancia
de los mercados, etc. para asi poder crecer y expandirse.
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Asimismo, es importante proporcionar una idea basica en este ambito para que el
estudiante de Actuaria en la ENEP Acatlan, pueda elegir entre dos opciones:

1. Elegir la preespecialidad de Finanzas y profundizar en los conceptos estudiados
con el nuevo enfoque aunado a otros conceptos.

2. Elegir otra preespecialidad, ya sea seguros o estadistica o sistemas y tener la
cerleza de que cuenta con los principales conocimientos del area de Fianzas.

El nuevo enfoque permitira al alumno detectar las necesidades de financiamiento de
una empresa, para que a través de las diversas altemativas existentes en el mercado
financiero mexicano encuentre soluciones aplicables a la misma. El objetivo de la
materia actua! de Finanzas | se contempla dentro del nuevo enfoque, ya que éste se
compone por la mayoria de los temas que incluye el temario actual de la materia de
Finanzas | y ademas se complementa con temas de interés actual, por lo que se puede
concluir que se cumple el objetivo de este trabajo.
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APENDICE 1

Giosario.

e Balance General o Estado de Posicién Financiera: E| objetivo de este estado
financiero es mostrar por un lado los recursos con los que cuenta la empresa
(activo) y por el otro lado las deudas y obligaciones que tiene (pasivo y capital).

» Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias: Es el estado que refleja la
utilidad o pérdida de una empresa en un periodo determinado, llevande un contro}
entre los ingresos y egresos y verificando la situacion de la empresa en relaciéon a
sus derechos contra sus obligaciones.

+ Técnica de Porcentajes Integrales: Es considerada por los analistas financieros
como un analisis vertical, es decir, que se realiza en un periodo de tiempo
determinado. Para esta técnica se determina el 100% a alguna cifra base y se
consideran como porcentajes de ésta a las demas cifras que integran el estado
financiero.

e Técnica de Aumentos y Disminuciones: Es considerada dentro del analisis
horizontal, es decir, se comparan diferentes periodos para obtener las diferencias,
las cuales son calculadas como porcentajes de aumento o disminucion en relacion
al periodo mas antiguo que se analizd. La informacion de mayor utilidad para los
analistas son los porcentajes o tasas que se refieren a ventas, utilidad, activo total,
activo a largo plazo, pasivo a largo plazo, crecimiento a corto y a largo plazo, etc.

e Razones Financieras: Son porcentajes obtenidos de operaciones sencillas, con
datos proporcionados por los Estados Financieros, para que estos porcentajes sean
Utiles, deben compararse con ciertos parametros, que pueden ser historicos, de
presupuesto y de mercado, los cuales representan las razones financieras de tipo
estandar. Generalmente las razones financieras se clasifican de acuerdo a su:
liquidez. endeudamiento, presion financiera, actividad, rentabilidad.

* El Sistema Financiero Mexicano: Es el conjunto de organismos institucionales,
que se encargan del ahorro y la inversion del pais. Esta regutado por la SHCP con
apoyo del Banco de México, que es el banco central. De la SHCP se derivan las
siguientes comisiones: CNBV, CNSF y la CONSAR, ver organigrama del subtema
3.2.

e Mercados y Transacciones de Inversién: El mercado de valores para su buen
funcionamiento esta formado por entidades reguladoras, operativas y de apoyo.
Los mercados financieros son el conjunto de oferentes y demandantes de recursos
financieros, a través de mecanismos establecidos realizan la emision, colocacion y
distribucion de los valores que se encuentran registrados en ia BMV, se puede
clasificar en funcion de! plazo (tiempo) en mercado de dinero (corto plazo) y
mercado de capitales (largo plazo); en funcidn de la renta en instrumentos de deuda,
anteriormente conocidos como instrumentos de renta fija, y en instrumentos de renta
variable, por Uitimo en funcion de la orientacion de fondos en mercado primario y
secundario. Estos permiten el financiamiento de las empresas para que logren su
desarrolio, que va de la mano con el crecimiento del pais.
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Mercado de Dinero: Aunque no se conocian como tal, datan desde la antigliedad,
en esencia se realizaba la misma funcién de prestar dinero a cambio de recuperar el
préstamo mas un interés, que en otras palabras, es el costo del dinero por unidad de
tiempo. El principal prestatario en estos mercados es la Tesoreria de un pais, es
decir, la Secretaria de Finanzas o Hacienda. Los mercados de dinero se fueron
desarrollando poco a poco gracias al avance de las comunicaciones y la tecnologia.
En México, se considera de suma importancia el sano funcionamiento de este
mercado a través de la modernizacidn, prueba de ello es la realizacién de
transacciones a través de medios electronicos que se registran en la BMV. La
funcion en nuestro pais es la de facilitar la obtencién de financiamiento a corto plazo
para los sectores publico y privado. Su base es el CETE, introducido en 1978.
Mercado de Capitales: Esta constituido por titulos de deuda a largo plazo como
bonos, acciones, pagarés a mediano y largo plazo, inversiones bancarias a largo
plazo, etc. E! principal atractivo de este mercado es la posibilidad de obtener una
pérdida o una ganancia muy significativa obviamente llevando implicito un riesgo.
Mercado de Derivados y Futuros: Los derivados sobre instrumentos son: futuros,
opciones, swap's, tasas de interés y de divisas. La caracteristica de estos
instrumentos, es la especulacion y administracion de riesgos que se deriven de
movimientos en las tasas de interés. Los mercados de futuros se formaron en
Chicago y Liverpool a mediados de! siglo XIX y en la 2° mitad se formaron como los
conocemos hoy. Tienen su origen ante la incertidumbre en la alza y baja de los
precios de mercancias, ya que los comerciantes querian asegurar su precio de
venta en el futuro, por supuesto que esto representaba un arma de dos filos, ya que
si sucedia lo contrario y los precios se elevaban por alguna causa, los comerciantes
ya no querian cumplir el contrato pactado de respetar el precio inicial, esto trajo
consigo la creacion de una institucion, *casa de compensacion™ que se encarga de
garantizar el cumplimiento de dichos contratos. No es posibie eliminar todos los
riesgos, pero el hecho de eliminar algunos hace mas rentable 1a operacion. Se inicio
con la venta de granos principalmente, productos agricolas y mercaderias en
general, posteriormente se realizan contratos de futuros con monedas extranjeras,
pagarés, bonos, indices accionarios, tasas de interés, etc.. En Meéxico es posible
realizar contratos sobre pesos en algan mercado estipulado por BANXICO,
generalmente los futuros a corto plazo son mas liquidos que los swap's.

Los Valores o Titulos o Instrumentos Financieros: Los mercados financieros se
encargan de captar recursos provenientes de personas fisicas y morales
interesadas en obtener ganancias a través de la inversion y canalizan los recursos a
personas fisicas y morales que necesitan financiamiento externo, a través de
documentos denominados: valores. Pueden dividirse en instrumentos de deuda ©
de renta fija. Los primeros proporcionan un rendimiento a un plazo establecido, Por
otro lado los instrumentos de renta variable no tienen plazo determinado y pueden o
no proporcionar un rendimiento. Los valores pueden cotizarse de acuerdo a una
tasa de descuento, que es la diferencia entre el precio de compra y el valor nominal
del titulo, o de acuerdo al rendimiento, que es la utilidad de la inversion que permite
comprobar si es conveniente o no la inversion en determinado instrumento.

82




» Factores de Riesgo: El riesgo se encuentra implicito en toda inversiéon y en todo
crédito, ya que estan sujetos a las devaluaciones, al aumento y disminucién de
tasas de interés etc.. En el caso de un financiamiento los principales riesgos al que
se enfrenta son: financieros, crediticio, de variacion de precios, de produccion,
disminucion del poder adquisitivo, liquidez del mercado etc.. para el caso de
inversién, los factores de riesgo son: de relatividad, de la dinamica, de
individualidad, de especulacion, de oportunidad, y de pronostico, entre otros.

« Bolsa Mexicana de Valores, BMV: Es donde se registran y certifican las
operaciones de compra y venta de titulos, constituida como sociedad andénima de
capital variable, en E.U. estas operaciones se realizan de forma extrabursatil. Las
funciones que realiza la BMV principalmente son: transacciones entre casas de
bolsa con cualquier instrumento del mercado de dinero, transacciones entre casas
de bolsa y bancos comerciales e intervencion del Banco de México en el mercado
secundario de valores gubemamentales. Anteriormente las operaciones se daban
lugar en el piso de remates, en la actualidad se sustituyd por un sistema electronico
llamado SENTRA (sistema de negociacion, transaccion, registro y asignacion). Para
que el mercado funcione deben existir los siguientes elementos:

- Oferentes: son los inversionistas o ahorradores, pueden ser personas fisicas o
moraies que ofrecen recursos a través de titulos a cambio de una ganancia.

- Demandantes: son los emisores, pueden ser instituciones gubernamentales,
bancos, empresas, que requieren recursos para financiarse a través de la
emision de titulos.

- Intermediarios. se encargan de contactar oferentes y demandantes. Son
personas morales como casas de bolsa, bancos, sociedades financieras, etc.

- Instrumentos: véase valores.

« Mercado Primario: Es donde se coloca la emision de deuda, es la venta inicial que
permite a los demandantes obtener l0s recursos necesarios.

e Mercado Secundario: En este se venden los titulos comprados en el mercado
primario a través de los intermediarios bursatiles. Este mercado es sumamente
dinamico tanto en compra como en venta, se considera el motor del mercado
primario.

= Tipos de Sociedades. Las sociedades mercantiles se clasifican principaimente en:
- Sociedad Andnima, S.A., se compone por 2 socios como minimo con al menos

una accion cada uno, el capital social minimo es de $50,000.00 y debe estar
integramente suscrito, debe exhibirse al menos el 20% de cada accion en dinero
en efectivo, asi como también debe exhibirse integramente el valor de cada
accién que deba pagarse.

- Sociedad Civil, se constituye sin fines de lucro y los miembros tienen
caracteristicas en comun, por ejemplo: miembros de algin club, egresados de
alguna carrera, etc.

- Sociedad de Responsabilidad Limitada, es una combinacion entre sociedad
anodnima y sociedad coiectiva, en la cual los socios estan obligados Unicamente
al pago de sus aportaciones, el capital fundacional debe estar constituido por el
50% de la aportacion inicial de cada socio.

- Sociedad de Capital Variable, C.V., en esta sociedad el capital social podra
presentar aumentos por aportaciones extras o por integracion de nuevos s$ocios y
disminuciones por retiros parciales o totales del capital.



e Instrumentos emitidos por el Gobierno Federal y Organismos
Descentralizados:

a)

b)

CETES, Certificados de la Tesoreria de la Federacién, son titulos de crédito
al portador por los cuales el Gobierno Federal se obliga a pagar su valor
nominal al vencimiento, su plazo es de 28, 91, 182 y 364 dias, se utilizan para
financiamiento del gasto publico y control del circulante cuentan con un
respaldo del Gobierno Federal, se venden a descuento.

PETROPAGARES, pagarés PEMEX, son titulos de crédito quirografarios,
responsabilidad de Petrdleos Mexicanos, quien se obliga a pagar
incondicionalmente en el vencimiento del pagaré la cantidad contratada, los
fondos se destinan como fuente adicional de financiamiento para este
organismo descentralizado, su plazo es variable seguiin las necesidades de
PEMEX pero sin exceder 360 dias.

¢ Bonos Gubermamentales:

a)

b

~

c)

d

~—

TESOBONOS, Bonos de la Tesoreria de la Federacion, son titulos de crédito
denominados en moneda extranjera que representan una obligacion para el
Gobierno Federal, apoyan el financiamiento de! Gobierno Federal, quien
funge como garantia, su plazo es de 91 dias y 6 meses las primeras
emisiones. Su rendimiento se obtiene de la diferencia entre el precio de
compra y de venta.

AJUSTABONOS, Bonos ajustables al Gobierno Federal, son titulos de
crédito que tienen como respaldo incondicional del Gobierno Federal, Ia
caracteristica es que su valor es ajustado de acuerdo a la inflacion del
periodo correspondiente, apoya el financiamiento del Gobierno Federal,
tienen un plazo de 3 a 5 anos, este titulo fue sustituido por UDIBONOS.
UDIBONOS, Bonos del Gobiemo Federal denominados en Unicdades de
Inversion, su objetivo es promover el ahorro intermno protegiendo a sus
tenedores de la inflacion, el Gobierno Federal se obliga a liquidar e! valor al
vencimiento, operan a descuento y proporcionan una sobretasa por encima
de la inflacidn, su plazo es de 3 a 5 arfos.

BONDES, Bonos de Desarrolio del Gobiemo Federal son titulos de crédito a
largo plazo con el objetivo de financiamiento a proyectos igualmente largos
del Gobiemo Federal, con plazo de 2 afios como maximo, su rendimiento es
a través de intereses cada 28 dias calculados sobre su valor nominal.

¢ Bonos Bancarios:

a)

b)

BONDIS, Bonos Bancarios para el Desarrolio Industrial con Rendimiento
Capitalizable, son titulos de crédito a largo plazo, su finalidad es
financiamiento al desarrollo industrial y regional del pais, su qarantia es
incondicional de Nafinsa, su plazo es a 10 afos, su rendimiento depende de
la oferta-demanda y la tasa que se devengue que es igua!l al 100.05% de la
tasa de Cetes a 28 dias, ademas se paga un premio al principio de cada afo.
BBD'’s, Bonos Bancarios de Desarrollo, por medio de estos las instituciones
financieras captan recursos a largo plazo para financiar proyectos también a
largo plazo, su garantia es absorbida por instituciones de crédito o Banca de
Desarrollo, su plazo es de 3 afios con 1 de gracia.
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c) Prendarios, Bonos de Prenda, son titulos de crédito que requieren como
garantia mercancias, su objetivo es el financiamiento a mediano y largo plazo
a empresas deficitarias, su plazo puede ser hasta por 180 dias.

d) BORES, Bonos de Renovacion Urbana, funcionan como titulos de crédito
para el pago de indemnizacion por motivos dé expropiacion de predios para
fines publicos, el respaido es el Departamento del Distrito Federal (DDF), su
rendimiento es una ganancia de capital en el mercado secundario, su plazo
es de 10 afos incluyendo 3 de gracia.

Obligaciones, son titulos de crédito en los que se puede participar de manera
individual pero dentro de un crédito colectivo representado por una sociedad
anénima. Pueden ser:

Hipotecarios, garantizadas sobre algun bien de la empresa emisora,
normalmente los intereses se pagan trimestralmente y las amortizaciones de
capital tienen un periodo de gracia.

Quirografarias, se garantizan por la solvencia econémica y moral de la empresa,
constantemente se devenga el interés durante su plazo.

Convertibles, proporcionan recursos a la empresa por medio de apalancamiento,
la caracteristica es que los tenedores pueden convertir estos valores er
acciones.

Multiples: La principal caracteristica es que el monto que se autoriza de primera
instancia es mayor al inicial, lo cual le permite al emisor realizar mas
colocaciones durante su vigencia.

Con capitalizacion de intereses: como su nombre lo indica esta obligacién, por
una parte permite al inversionista obtener mayores rendimientos a largo plazo al
reinvertir los intereses en cada fecha de pago y por otro parte el emisor tiene la
ventaja de no tener un desembolso tan fuerte los primeros meses de la emision
permitiendose generar los recursos necesarios.

Indizadas en moneda extranjera: son titulos que se pueden convertir y transferir
con un interés que se calcula cada mes y agregandole una sobretasa a la tasa
Libor a 3 meses vigente en el periodo anterior y que se paga de forma trimestral.
La ganancia es la diferencia entre el precio de compra y venta en el mercado
secundario.

Subordinadas, se pueden cambiar por acciones, la caracteristica principal es que
en caso de liquidacion a |a emisora, el crédito se pagara después de cubrir las
demas deudas, pero antes de repartir a los accionistas el resto.

Instrumentos Bancarios:

a)

b)

AB’s, Aceptaciones Bancarias, son letras de cambio a corto plazo emitidas por
pequenas y medianas empresas, con el fin de financiarse con recursos frescos,
su respaldo es a través de la solvencia del banco que las acepte, su rendimiento
es a descuento y el plazo no es mayor a 360 dias.

PRLV, Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, son titulos bancarios
emitidos por instituciones de crédito autorizadas por BANXICO, con el fin de
financiar a dichas instituciones en sus operaciones, el respaido es totaimente del
banco aceptante, su rendimiento depende de la situacién del mercado y su plazo
no es mayor a 360 dias.
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c) CEDES, Cerificados de Depésito, instrumentos de inversion que generan
intereses liquidables en mesiversario con tasa fija, disefados para personas
fisicas con actividad empresarial y personas morales, plazo maximo es de 90
dias.

Instrumentos emitidos por sociedades mercantiles:

a) PC, Papel comercial, es un pagaré negociabie avalados por una institucion de
crédito, con el fin de proporcionar financiamiento a corto plazo como capital
de trabajo para las empresas, no tienen garantia especifica ya que los
respaldan Unicamente el prestigio de la empresa emisora, se venden a
descuento, con un plazo de 7 a 360 dias.

b) Pagarés a mediano plazo, titulos de crédito emitidos por cualquier empresa
comercial o industrial para obtener financiamiento a mediano plazo, el pago
de intereses es mensual o trimestral, la garantia puede ser quirografaria o
fiduciaria.

c) Pagarés Financieros, tienen las mismas caracteristicas que los pagarés a
mediano plazo, con Ia diferencia de que la emisidn la realizan empresas de
factoraje o arrendadoras financieras.

Acciones: son una porcion de la empresa ya que el tenedor de éstos titulos
adquiere derechos y obligaciones de la organizacion, es decir son parte del capital
social, con caracter nominativo, se rigen por la imagen de la empresa y las
fluctuaciones del mercado en el cual intervienen intereses politicos y financieros. La
inversion en acciones no debe tomarse como fuente de financiamiento debido al
riesgo al que esta expuesto, de preferencia debe utilizarse para obtener mayores
utilidades siempre y cuando se hallen cubierto las necesidades de primera
instancia. Para evaluar las acciones existen dos formas de analisis, el técnico y el
fundamental. Es importante analizar ciertos elementos para esta inversién
especulativa, como por ejemplo. consistencia. liquidez, sensibilidad, utilidad,
cotizacion, entre otras. Este mercado puede clasificarse segun el destinc de sus
fondos en: mercado primario y secundario; segin su concertacion en: de viva voz,
ordenes en firme, operacion cruzada, de registro y de cama y en funcion de su
liquidacién en; de contado, ventas en corto y de productos derivados.

Analisis Técnico: este analisis se realiza a través de gréficas de precios y de

volumenes; consiste en evaluar las cotizaciones del mercado con el fin de conocer

el curso probable que tomaran los precios de las acciones, permitiendo asi
encontrar posibles tendencias y patrones.

Analisis Fundamental: en este anaiisis se hace una evaluacién general de la

empresa emisora con el fin de conocer su desenvolvimiento en el mercado, tomando

en cuenta sus ventas, sus capacidades de expansion, de tecnologia, sus deudas
etc. para crear una imagen que estime su desarrolio. Se puede decir que busca el
porqué de los acontecimientos.

Acciones Comunes: ios que poseen este tipo de acciones son los verdaderos

propietarios de la empresa segun el porcentaje adquirido teniendo asi derecho de

voto, lo cual en ocasiones no es muy recomendable, como fuente de financiamiento,
para el desarrolio de la empresa.
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Acciones Preferentes: son una fuente de financiamiento de la empresa, con la
ventaja de que no corren directamente el riesgo que corren los comunes ya que se
pagan inmediatamente después de liquidar a los acreedores pero antes de repartir
dividendos a los accionistas comunes; los accionistas preferentes carecen del
derecho de voto.

Reportos: se pueden definir como acuerdos de recompra. Funcionan por ejemplo:
cuando un cliente adquiere titulos de un inversionista, obligandose a devolver los
titulos en un tiempo determinado y el inversionista debera regresarle el dinero mas
un interés en el mismo plazo. La mayoria de los reportos son por 24 horas.

Ventas en Corto: se refiere al préstamo de un titulo a un tercero para que este lo
venda en espera de que e! precio baje y asi, cuando el plazo venza los recompre a
un precio mas bajo y los devuelva al tenedor original mas un interés por el préstamo
de los titulos. En caso de que el precio de los titulos aumente el prestatario sufrira
una pérdida porque tendra que recomprarios mas caros y ademas aumentar el
interés.

ADR’s: American Depositary Receipt, es un recibo gque ampara la compra de una
accion comprada en una bolsa extranjera depositado con un custodio, un ejemplo
sencillo seria: un inversionista no compra un automévil sino un boleto de
estacionamiento y en el momento que io muestre podra obtener su automovil.
Sociedades de Inversion: También se conocen como fondos del mercado de
dinero. Las sociedades de inversion son relativamente nuevas, se crearon con el
objeto de accesar a mayores rendimientos a los que un inversionista no podria
aspirar de forma individual. La forma en la que operan estas sociedades es
reuniendo una cantidad proporcionada por varios inversionistas e invirtiéndola en
portafolios de inversion. Su principal caracteristica es la diversificacion del riesgo.
Existen diferentes fondos de inversion para cubrir las necesidades de cada
inversionista segun la liquidez y rendimiento deseado. En México se crean estos
fondos en 1984 para personas fisicas y morales. Los portafolios se clasifican de
acuerdo a su participacion en el mercado de valores, hay portafolios en los que el
100% de la inversion se realiza en instrumentos de deuda, existen otros que
combinan la inversion con instrumentos de renta variabie del mercado de capitales
en diferentes proporciones.

IPC, indice de Precios y Cotizaciones. este indice funciona como un indicador que
refleja el comportamiento del mercado mexicano, en funcién de los precios
determinados a través de una muestra balanceada, existen varios criterios para
obtener esta muestra, es muy importante que sea dinamica y que se tomen en
cuenta las emisiones con mayor actividad. En Estados Unidos los indices mas
importantes son el Dow Jones y el indice Nasdaq.
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Opciones: se podrian comparar con warrant’s, una opcion es adquirir un derecho
mas no la obligaciébn de comprar o vender un determinado volumen de un bien
subyacente. Existen dos tipos de opciones: las de compra (calls) que se utilizan
cuando se espera que el precio del bien aumente y el tenedor de la opcién puede
ejercer su derecho o venderlo en el mercado y las de venta (puts) que son lo
contrario porque se espera que el precio del bien disminuya. También existe el estilo
americano que consiste en ejercer el derecho de compra o venta en cualquier
momento durante la vigencia de ia opcion y el estilo europeoc que es Gnicamente al
vencimiento.

SWAP: es un contrato de compra o venta condicionada. Es un instrumento que
permite intercambiar tasas que se apeguen mas a las que se ponderan en el
mercado. Los participantes de los mercados de swap's son conocidos como
usuarios finales e intermediarios.

Factoraje: es una forma de financiamiento a través de la cual, una empresa vende
sus cuentas por cobrar a otra empresa, conocida como factor, éste analiza las
facturas tomando las que considera rentables y pagandoselas a la empresa con un
descuento mas un interés por el riesgo crediticio; de esta manera la empresa puede
disponer de los recursos de forma inmediata sin esperar a que se venza el plazo
para que le liquiden la deuda.

Arrendamiento: consiste en rentar bienes por un periodo determinado, con esto el
arrendatario no necesita hacer un gran desembolso para comprarlos, ademas que la
recuperacion de los activos fijos es muy lenta. Existen varios tipos de
arrendamiento, por ejemplo: financiero, operativo, venta con arrendamiento,
arrendamiento neto etc.

Préstamos internacionales: son préstamos que proporcionan paises gque cuentan
con la capacidad para hacerlo, es necesario establecer inicialmente un acuerdo
entre ambas partes, debide a que las politicas del pais prestamista son diferentes a
las del pais prestatario

Crédito Comercial: es el mas utilizado por las empresas, éstas compran sus
mercancias a través de crédito de otras empresas a diferentes plazos.

Préstamos Bancarios: es crédito otorgado por la banca a personas fisicas o
morales que se comprometen a regresar el préstamo en un tiempo determinado mas
los intereses estipulados por e! banco.

88




ANEXO 1
PLAN DE ESTUDIOS DE LA LICENCIATURA EN ACTUARIA

REQUISITOS | ASIGNATURA T CLAVE |
PRIMER SEMESTRE
Calculo Diferencial e integral | 1100
Algebra Superior | 1101
Geometria Analitica 1102
Matematicas Financieras | 1103
Sequro de Vida 1104
SEGUNDO SEMESTRE
1100 Calculo Diferencial e Integral 1l 1200 -
1101 Aigebra Superior If 1201
1102 Geometria Analitica 1l 1202
1103 Matemdticas Financieras |1 1203
1104 Seguro de Daios 1204
TERCER SEMESTRE
1200 - 1201 Caiculo Diferencial e Integral 11| 1300 - ..
1201 - 1202 Algebra Lineal | 1301
1200 - 1201 Probabilidad | 1302 ¢
Computacién | 4303
1104 —~ 1203 Célculo Actuarial | 1304
CUARTO SEMESTRE :
1300 - 1301 Calculo Diferencia e Integral iV 1400
1300 Ecuaciones Diferenciales 1401
1302 Estadistica | 1402
1303 Computacion It 1403
1304 Calculo Actuarial il 1404
QUINTO SEMESTRE
1403 Métodos Numericas | {11500
Contabilidad General 11501
1400 - 1402 Probabilidad “11502 s
1402 - 1301 investigacion de Operaciones 1503 i
1404 — 1204 Calculo Actuarial lil 1504 -
L Optativa i
SEXTO SEMESTRE
Demografia |
Economia |
1502 Estadistica i
1203 Finanzas | (semi-optativa)
1202 Finanzas Publicas | (semi-
optativa)
Optativa
SEPTIMO SEMESTRE
270 cred. Seminario de Tesis |
1601 Economia }i
Administracion General
Sociedad y Pol. del México Actual
Optativa
Optativa
OCTAVO SEMESTRE
Optativa
Optativa
Optativa
Optativa




ANEXO 2

A manera de representacion se incluirdn en esta parte aigunas de los cuestionarios
contestados por los egresados de las diferentes universidades que tomaron parte en
este estudio,

CUESTIONARIO,

1) Empresa.
Hewitt

2) u;livel'suad de egreso.

3) ¢Slentes que cuentas con los conocimientos basicos del drea de Finanzas?

5 éQJé significa IpC?

[Edccde?reaosd(uwﬂdor __]

6) Son Instrumentos del mercado de valcres emiﬁdos por el Gobierno Federal:
l?etes, Ajustabonos, Udbonos, Tesobonos __I - :

7) ¢Coémo se divide el Mercado de Valores?
l Mercado de Inversiones, Mercado de Dinero y Mercado de Derivados _I

8) ¢A través de qué se realizan las operaciones de la BMv?
IA.tr_evésdeipsodrremates _'_]

9) Se pueden definr como acuerdos de recompra:

Ireporos ~]
10) Es un contrato de compra o venta condicionada:

laors =
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CUESTIONARIO,
1) Empresa.
William M. Mercer, S.A. Da C.V.

2) Universidad de egreso.
UNAM Campus Acatlan

3) ¢Sientes que cuentas con los ::omclmyenbs basicos del drea de Finanzas?

!51 vl
4) (Quién regula el Sistema Financiero Mexk:a'n? S
oo =

5) ¢Qué significa 1IPC?
[1mdce de precios y Cotizaciones ]

6) Son Instrumentos del mercado de valores emitidos por el Gobierno Federal:

l Cetes, Apustabonos, Udibonos, Tesabonos _'_l

7) {Cdmo se divide el Mercado de Valores?
|Mefcado de Inversiones, Mercado de Dinero y Mercado de Dertvados _V_]

8) {A través de qué se realzan las operaciones de la BviV?
[Auavétdd;iscdewmats_:]

9) Se pueden defnir como acuerdos de recompra:
{Reportos ~]

10) Es un contrato de compra o venta condicionada:
ﬁanquna de las Anteriores _:] )
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CUESTIONARIO,
1) Empresa,
AcuPOLL Research

2) Universidad de egreso.
Universidad Anahuac del Norte

3) ¢Sientes que cuentas con los cnroclmmtos bésicos del drea de Fhahzas?
ls] vl

4) ¢éQuién regula el Sistema Financiero Mexicano?
|Banzaco =

5) ¢Qué significa IPC?
llndi:edePrecnsy Cotizaciones J

6) Son nstrumentos del mercato de valores emitidos por el Gobierno Federal' .

| cetes, Ajustabonos, Udbonos, Tesabonos v}

7) {Camo se divide el Mercado de Valores?
! Mercado de Dnero, Mercado de Capitales y Mercado de Dervados _:]

8) ¢A raves de qué se realzan las operaciones de la BMv?
jausvésdel SENTRA ]

9) Se pueden defink como acuerdas de recompra:
J Reportos , ~]
10) Es un contrato de compra 0 venta condicionada:

fowae =l
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CUESTIONARIO.

1) Erhprasa.
SEGUROS GENESIS,S. A,

2) Universidad de egreso.
UNIVERSIDAD ANAHUAC DEL SUR

3) ¢Sientes que cuentas con los conocimientos basicos del area de Finanzas?
4) ¢Quién regula el Sistema Financiero Mexicano?

foee o=

5) éQué significa PC?
[indice de Precios y Cotadones ]

-6) Son nsrumentos de! mercado de valores emitidos por el Goblerno Federal k

lcates, Ajustabonos, Udbonos, Tesobonos ¥ :]

"7y ¢Céma se divide el Mercado de Valores? S
lMgrcado de Dwnero, Mercado de Capitabes y Mercado de Derivados :]

é)«:Ab’avésdeq;asersallzm las operaciones de la BMV?
[Através det SENTRA ~]

9) Se pueden definr como atuerdos de recompra:
[Reportos =

10) Es un contato de compra o venta condicionada’

[swap =
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cnzsnaunio.
1) Enpresa e
NATHAL ACTUARIOS hd COI\EU.TORES
‘2) Universidad de egreso :
ITAM

3) {Sientes que cuentas con 105 comclmierms baslcos del drea de Finanzas?

'5) c.C_Jé slcnif’ca PC?.:
lkﬁcedeﬁeoosycotzmm __J

6) Son nstrumentos del mercade de valores emitidos por el Gobierno Federal:
[Caes, Ajustabonos, Udbonos, Tesobonos ﬂ

-7} ¢Como se divide el Mercado de Valores?
,,IM&cadadeDtmo,MacadodeCautalesyMarcadodeDemados _'_]

8) éA ravis de que se realizan las operaciones de 1a BMy?
lkbavésdelpisoderemates El

9) Se pueden definr come acuerdos de recompra:

[ Reportos >l
10) Es un contrato de compra © venta condicionadas
{swep ~l
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CUESTIONARIO.

1) Empresa.
GNP

2) Universidad de egreso. . -
UTECA Lo

3) ¢Sientes que centas con los conoc
¢ ' ‘

4) ¢Quien regula el Slstemthan:iero Mexicana?
[eawaco — ~ <]

entos basicos del &rea de Finanzas?

5) &Qué significa IPC?
| indice de Precios y Cotzacones = |

6) Son nstrumentos del mercado de valores emitidos por el Goblerno Federal
rCetu, Pape!| Comercial, PRLY, Ceplatas _VJ

7) ¢Como se divide el Mercadc de Valores?
| Mercado de Dinero, Mercado de Captales y Mercado de Inversisn |

8) ¢A traves de que se realizan las operaciones de la BMV?
rA traves del pso de remates :_|

9) Se pueden definr como acuerdos de recompra:
[ acciones comunes ~]

10) Es un contrato de compra o venta condicionada;

fowar B

? TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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