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FACULTAD DE DERECHO 

SEMINARIO DE DERECHO MERCANTIL 

SR. ING. LEOPOLDO SILVA GUTIERREZ. 
DIRECTOR GENERAL DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR 
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO 
PRESENTE. 

. . El alumno, ARTURO VELAZQUEZ SANCHEZ, realizó bajo la supervisión de este 
Seminario.·. el trabajo Ululado: "ESTUDIO COMPARATIVO SOBRE LA APLICACION DEL 
PROCEDIMIENTO DE EJECUCJON EN EL FIDEICOMISO DE GARANTIA ANTES Y DESPUES DE 
LAS REl'ORMAS A LA LEGISLACION MERCANTIL PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL DE 
LA FEDERACION EL 23 DE MAYO DE 2000", con la asesorla del DR JESUS DE LA FUENTE 
RODRIGUEZ, que presentará como tesis para obtener el tllulo de Licenciado en Derecho. 

El mencionado asesor nos comunica que el trabajo realizado por dicho alumno reúne 
los requlsilos reglamentarlos aplicables, para los efectos de su aprobación formal. 

En vista de lo anterior, comunico a usted que el trabajo de referencia puede ser 
sometido a la consideración del H. Jurado que habrá de callncarlo. 

Por sesión del dla 3 de febrero de 1998 del Consejo de Directores de Seminario se 
acordó Incluir en el oficio de aprobación de tesis la siguiente leyenda que se hace del conocimiento 
del sustentante: 

"El Interesado deberá Iniciare/ trámite para su tltulaclón.dontro de los seis meses siguientes 
(contados de d/a a dla) a aqu6/ en qua /e sea entregado e/ presente oficio, en el entendido de 
que t;anscurrldo dlc/10 lapso sin /1aberlo hecho, caducará la autorización que ahora se le 

· ·concedo para ·someter su tesis a examen profos/onal, misma autorización que no podrá 
·otorgarse nuevamente sino en o/ caso de que e/ trabajo recepclonal conserve su actual/dad 
y s/ompro qua la oportuna Iniciación del trámite para la celebración del examen haya sido 
Impedida por circunstancia grave, todo Jo cual calificará la Secretarla General de la Facultad." 

. .. A t e n t a m e n t e, ~ .. , " .;, 
"POR MI RAZA ~ABLARA EL ESPIRITU" ('~ +:''l\ 

Ciudad Universitaria, \7 de junio del año 20~').ffq 
' : ,v, .:..·:.:·~ ~/'',. 

\ n, \' •. ~ .• 

DR. ALBERTO FABIAN MONDRAGON Pfi:9.RE~ÓI:~°?.-', 
. DIRECTOR. . ...... ~,. - : '. . • '.~ 

e.e p. Secretarla General de la Facultad do Oerecho. 
c.c.p. Archivo Seminario. 
e.e p. Alumno. 
AFMPrrga. 



México, D.F., 20 de Mayo de 2002 

Dr. Fabián Mondragón Pedrero 
Director del seminario de Derecho Mercantil 
Facultad de Derecho 
Universidad Nacional Autónoma de México 
Presente. 

Me permito expresar a usted, que fui nombrado por ese Seminario a su 
digno cargo, asesor de la tesis que para optar por el titulo de Licenciado en 
Derecho realizó el alumno Arturo Velázquez Sánchez, con el número de cuenta 
9024863-4 denominada: "Estudio comparativo sobre la aplicación del 
procedimiento de ejecución en el fideicomiso de garantía, antes y después dé 
las reformas a la legislación mercantil publicadas en el Diario Oficial de la 
Federación el 23 de mayo de 2000", 

Sobre el particular, considero que dicho alumno ha concluido su trabajo 
de investigación, por el cual cumple ampliamente los requisitos que establece. 
nuestra Universidad, por lo que no tengo inconveniente en presentarlo a la 
consideración de usted, para efectos de su aprobación final. 

Aprovecho la ocasión para enviarle un afectuoso saludo, 

::: .·. 



A MIS PADRES: 
MARIA TERESA SÁNCHEZ VIDAL Y 
FERNANDO VELÁZQUEZ HERNÁNDEZ. 
Pos su apoyo incondicional, amor y cariño. 

A TI PILY: 

A MIS HERMANOS: 
BERENICE, FERNANDO Y 
AGUSTÍN. 
Por que siempre he recibido su 
apoyo, gracias por estar conmigo en 
todo momento. 

Por darme tanto amor, esforzándote conmigo 
para la culminación de este trabajo, por 
tenerme tanta paciencia y consideración. 
TE AMO. 

A LOS SEÑORES: 
RAÚL LEMUS CARRILLO Y 
ROSA MARÍA ANAYA DE LEMUS. 
Por la fe que tuvieron en mi, por su 
apoyo, paciencia, dedicación, tiempo 
y sabiduría para poder terminar la 
tesis, gracias por el ejemplo a 
seguir. 



A RAÚL LEMUS ANAYA. 
Por apoyarme y estar conmigo en 
todo momento. 

A LA SEÑORA: 
t HERMELINDA ROMERO 
GONZÁLEZ. 
Por todo el cariño que me mostró, 
en donde se encuentre, gracias 
MAMÁMEME. 

A LA UNIVERSIDAD NACIONAL 
AUTONOMA DE MÉXICO. 
Mi alma mater de la sabiduría, ya que por 
ella he logrado lo que soy hasta la fecha 
y me ha brindado tanto conocimiento. 

A MIS PROFESORES. 
Por la enseñanza que me brindaron, 
su sabiduría y moral, las cuales son 
un ejemplo a seguir para mi vida 
personal. 
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INTRODUCCIÓN 

La eiaboraclón del presente trabajo tiene como finalidad realizar una 

investigación y un estudio comparativo del fideicomiso de garantía, con el cual se 

púeda observar la problemática y consecuencias que existen con la entrada en 

vigor de lasreformas, adiciones y derogaciones a diversas disposiciones de la Ley 

General de Títulos y Operaciones de Crédito, del Código de Comercio y de la Ley 

de Instituciones de Crédito de fecha 23 de mayo de 2000 y la. aplicadón ·que 

existía para regular a esta figura jurídica antes de las reformas ~e~cio~ad~s, ya 

que con las primeras, si bien es cierto, que ~e trató de establecer un lri~trumento . · 
en forma particular que brindara seguridad jurídica a las part~s (¡'Üe int~rv¡en,en'en · 

la constitución del fideicomiso de garantía, lo único que trajo. con é~to f~e üna 

desafortunada aplicación, en virtud del desacierto que \mpl12aban ~stas; y~ que en 
' .... '' '" 

vez de superar los problemas que existían trajo consigo· varias· contr?dlcclónes y 

problemas que originan que en la actualidad. esta figura jurídica no se llevé a cabo 

por las Instituciones fiduciarias, en vlrtúdde(gran ~lesgo que trae~~o'nslgo y las 

pérdidas que esta les representa. · 

Para tal efecto, se llevó a cabo un análisis deductivo, del tema; para poder 

comprender en primera instancia el concepto· general . del fictéié~mlso para •así 

llegar al tema central que nos ocupa, el cual es el fideicom:\sÓ de garantía y en 

particular el estudio comparativo sobre la aplicación del procedimiento de 

ejecución antes y después de las reformas mencionadas: 



·.. ' •, 

Er éste: ~r~en.de l~ias, en. él primer capítulo d~ éste ·:t~abajo de 

. lnvestigadó~ · sé 'desarrollÓ lo reladoriado ••a··· IOSi antecedentes;. hlstÓrlcos,. •la 

evolución e~ citrós p~íses;así.co~o su lntrÓduc~lónen Méxl.cci enel ámb1tciJurídlco ·. 
·hasta ~lis úi~i~asJefÓr~á~, Asl~lsm~, •se Indica él có~ceipto;: naturalé~á jurídica, . 

. ··eleme~fus ~~e;,¿¡ale~·y p~rsonalesque·.1oiconfórman; las···per~on~s.·juíidkas .. que 
. ·. ti~lle~ ~kp:~¡·da;d ~p~~¡{\1e~~r' a cabo. é~ié; . la for~a, •• ~a~actci1rstl~~s; cillraclón .·y· .. 

' . < ., '· ._, . . -,·: '• - . . : - - ·, : ,. .. "· .· .,,,. ', ," -', "· ) .. : . ' . 

clasméadóM doctrinal del fideicomiso en 'g~neral, todo esto pára tener una. Idea 
' g~~eraly d,ara ~efté'/min~ fidel~oniÍso, con el fin de enti~der ~I t~má principal de 

la elaborác1ól1 de ésta tesis. · 

. ~ ' . ". . •<,:' : ::~} . '. ' - : " , ' . 

El seg~ndo capítulo se desarrolló darido üncdncépto de ~arántíay haciendo' .. 

un breve estudio sobre algunos tipos de contratos el~ ga~antía que ~e ~t1l1za~ en la 
.. ' ' '.," ','.i·.'.(.-·1,.' .. " ... 

actualidad en nuestro país con mayor frecuencla1como·10 son! la fianza) la prenda, 
' . -.,,·,, :.:. \_ >-;- ·;.':f . ._._:..:-':'.<< ':.~ >.: . ·.~ 

la hipoteca, el depósito y la caución biJrsátll;cpara asíHlegafákariállsls del 
'"' - ·''·. ·- ·-" ·,·. " ; . . 

fideicomiso de garantra, con el fin piinclpal d~ dlstlngul;lo. ci.t1a~ d~más figuras • 
jurídicas mencionadas y ver sus ventajas q~e existeri'~cin,'ést~:·· ' ' 

Con relación al capítuloter¿ero se.ve'.IÓtel~clonadb.al~··apllcaclón del. 

fideicomiso de garantía ante~ de las , r~fbríllás él ,la L~y General de Títúlos y 

Operaciones de'crédJto pu,bllc~das en el Diario Oficial de la FederaclÓn el 23 de 
~-··.' ·,. . . . - . 

· . mayo dé2000, dando'lln concepto de éste, así como sus caracteristlcas; Asimismo, 

se hace. iJn estudio comparativo de las disposiciones legales aplicables •al 
fideicomiso de garantía antes y después de las reformas cltád~s, tod~ e~to para 

ver en que forma se aplicaba éste y como funcionaba sin mayor probl~ma, más 

que en el caso en el que el deudor incumpla con el pagó con lo cual sobrevenía el . 

procedimiento de ejecución con el cual se solicitaba la entre~a de la '[Jos~~lón de · 

los bienes fideicomitldos para dar. término. a dicho procedimiento; Es de~lr1 éste 
tipo de procedimiento tenía ciertos fallos ~ue' se debían de sol~clonár se supone 



.·, 

' . . . 

con. las reformas, sin embargo, , sinplicación al caso concreto es de dificil 

aplicación. por- Íos ·proble.mas•. que se. suscita~ y que.· se h~blará de~ll~· e~ el 

transcurso de éste· trabaj(); 

- . : ~··. " ·-. - -'. : . ~ . . . - . . : 

Por último, en el capítulo cuarto trata lo relacionado al nuevo procedimiento 

de ejecución que se aplica adualrnente al fideicomiso de garantfa, en el cual se 

ven dos tipos de procedimle~tos: a) el procedimiento extrajudicial de ejecución y · 
. . 

b) el procedimiento judicial de ejecución, ambos procedimientos nuevós en su 

totalidad, sin embargo, por lo que representa al primero de ellos, éste se ' 

establecía de conformidad a la voluntad que estipulaban las partes desde la 

constitución del fideicomiso de garantía de acuerdo al artículo 83 de la Ley de •· 

Institucione.s de Crédito .•. 

Sin embargó,·. éste articulo también sufre. reformas con .. el• fin. de . que se 

obligue a las'p_ar;e~~J~.~falta de procédiml~nt~ con~enldo entre ellas se apliquen· . -..,·. . .. . . '' . - - - ._;.,. . . .:: ,- .-. . . 

·los procedimientos establecidos en el titulo ,tercéro bis 'del ~ódigo de Comercio~ . 

Todo estoyae como Consecuencia grave enelpais quesu funcicmaml~nto . 

no se lle_ ve a la pfáctlca,_en. virtud de• los grandes. desaciertos· que traen· és. tas 
- - -"<. • . • - _' - ·.--

reformas. 

Para poder llevar a cabo su aplicación; es necesario y vital realizar nuevas 

reformas, con el fin dé CJU~ ésta: ftgur~ no se pierda y pueda funcionar, como por 

ejemplo, para elotcirga~ierito de créditos. 



CAPÍTULO PRIMERO. 

EL FIDEICOMISO. 



CAPÍTULO PRIMERO. 

EL FIDEICOMISO. 

1.- ANTECEDENTES . 

. El fideicomiso es Una institución de procedencia extranjera, que· se fue 

Introduciendo en el derecho mexicano después de varios Intentos, el cual íloreció 

en la Ley. General· d~Títulos y Operaciones de .Crédito de 193,Í¡ al copiárse. su 

mecanismo de algun~manéra, del trust de los Estados Unidos d~}:mérica: 
-.: ·1 :, .. ,,·.::··. ,· • 

. \.•'.• .-

El fideicomiso mexicano nada tiene que ver ~~n ~(fidelcomÍs~ r~mano. 
Esta figura se utilizába para favorecer a persorÍas qJ,fíl; t~nf~n.~a capacidad para 

heredar; Se realizaba en forma verbal, con ab~o,luta 11hert~d y la.base dél mismo 

era la buena fe del fiduciario. 

Sin embargo, "el fideicomiso mexicano,. aún. cuando terminológicamente 

deriva de la antigua> 'flducia' .romana (forma sol~inne d~ tran~~ltlr la propiedad 

en la que el receptor del bien. transmitl90 se obllgab~ a retrilnsmltlrlo, después de 



. -. . . ' . . . ' . . : ~ : , . ' 
. . . . 

realizar deter~ln~dos fines, ;d anterior propietario o a u~ tercero}, e~cuentra 
mayor sustenta para su instauración .en nuestro slsterr{a jurídico . en el' trust : 

amerlcano."1 

No obstante, la mayoría de los autores tratan de ubicar los antecedentes 

del fidelco~iso ~n el derecho romano, por razón de que es en es~ dérecho .donde 
- - - ., ' 

se utlllzó ·fa palabra tidelcomissum, por tal motivo se verá lo relacfonado en el 

siguiente púríto de este trabajo, 

1.1.· DERECHO ROMANO. 

En Roma 11 
... existieron básicamente dos Instituciones consideradas como 

antecedentes del actual fideicomiso: la tiduciay los fideicomisos testamentarlos."2 

La tiducia consistía esencialmente " ... en la entrega en propiedad de una 

cosa - realizada por una mane/patio o una iure cesio • , que hace el deudor al 

acreedor para garantizar una obligación, seguida de un pacto (pactum cum . 

tiduclae), por medio del cual el acreedor' se obliga bajo la buena fe, a transmitir 

dicha cosa después de que la deuda se hubiere satisfecho."1 

1 ACOSTA ROMERO, Miguel y ALMAZAN All\NIZ, Pablo Roberto. TRATADO. TEORICO. PRACTICO DE 

FIOEICOMISO. Tercera edición, Editorial Porrúa, S.A., México. 1999. p. lZ. 
1 ROAll\NDlNI, Jesús. El FIOEICOMISO MEXICANO, Primera edición. Texlo.s Íuridi~os, Bancomer, México, 

1996. p. 24. 

'BIALOSTOSKY, Sara. PANORAMA DEL DERECHO ROMANO. Tercera edición. UNAM, Méxlco.'1990: p. 117, . 



A sÚ vez, se Utilizaron dos formas de · fiduc/a: la fiduc/a cum. creditore y la 

fiducia cum aínlco. 

La fiduda clJm creditore tuvo gran importancia en. el Derecho Romano, 

porque sirvió para garantizar. el cumplill)iento de determinadas obligaciones. 

Operaba de la forma siguiente: "Originalmente, el acreedor que quería tener una 

garantía real exigfa retener como garantía, durante la existencia del crédito, la 

propiedad de algun bien del deudor; fiducia cum credltore o compraba por ün 

sestercio un objeto valioso del deudor obligándose a volver a vender ~I mismo 

objeto al de.Üdor por el mismo precio, después de que éste hubieré pagado ~u 
deuda."' E~ dedr, .el deudor para garantizar su adeudo, tran;mltiá determinados . . .. ,. . '· ... -· .-,. ,. - ·-

bienes a su acre~dor, qule~ los recibla con tal fin y a su vez sé''obllgab~'¡en virtud 

del pacturfi ·· fiduclae, •a. retra~smitirlos al deudor, cuando . h~bieré ~obrado su 

crédito. En c~so dei que el deudor no cumpliera con sú obligación, ~¡' acr~edor tenía. 

el derecho i~plicit~ é~ el pacto, de retener la cosa para sí o p~raenaj~narla (venta 

con pacto d~ retroventa). 

"La fiducia cum Creditore ofrecía plena garantía al. acreedor, aunque 

resultaba peligrosa para el deudor. Co~o el primero obtenfa la propiedad del bien, 

podía venderlo -de mala fe o pordescuido -, en. cuyo caso el deudor no tendría 

más que un derecho. personal. contra el acreedor, y rici un . derecho real sobre el 

bien en cuestión.!'5 

4 PIÑA MEDINA, Jorge y otros. LAS INSTITUCIONES flOUCIARIAS Y EL FIDEICOMISO EN MEXICO. Primera 

edición. Edita Fomento Cultural ele la Organim1ón Somcx, A.C. México. 1982. p. ~. 
1 ACOSTA ROMERO, Miguel y ALMAZAN ALANIZ, Pablo iloberto. op. cit. p. 3. 



La· fiduC!a cum am/ca se empleaba para que aquellas 11 
... personas que no 

tenían capacidad para heredar, disfrute post martem del dueño."6 
·. Es decir, la 

persona recibía el bien transmitido para usarlo y disfrutarlo gratuitamente y en su 

propio provecho; una vez realizados esos fines, quien había recibido los bienes 

transmitidos, como consecuencia del pactum fiduciae, los retransmitía a la persona 

que había entregado los bienes. Como se desprende, esta figura se Identifica con 

el comodato, ya que era un préstamo gratuito de uso. 

El doctor Guillermo Floris Margadant S. Señala: "en el fideicomiso romano, 

el fideicomitente era el autor de la herencia, el fiduciario el h~r~dero. o leg~tario y 

el fideicomisario un tercero."7 
· 

"El fideicomiso testamentario era usado cuando un testador quería 

favorecer a una persona con la cual no tenia la testamenti factia (esclavos, 

peregrinos, herejes, personas Inciertas, entre otras), por lo que sólo podía rogar a 

su heredero legitimo que fuera su ejecutor para dar al Incapaz el beneficio 

deseado tomándose parte de la herencia del testador, quien en su testamento 

debía usar la expresión raga, fideicammitta. "i El testador, en su testamento, para 

establecer esta institución usaba los términos de ruego. Al heredero gravado se le 

llamó fiduciario y aquél a quien debía transmitirle los bienes, fideicomisario. En un 

principio el cumplimiento del fideicomiso quedó a la buena fe y a la conciencia del 

heredero fiduciario. 

' Ibídem. p. 17. 

' Margadant S, Guillermo Floris, DERECHO llOMANO. Décima edición. Editorial Esílnge, SA, Mi!xico. 1981. p. 

50·1. 

'ROAlANDINl, Jesus. op. cit. p. 25. 



No siempre el fiduciario tenía que entregar lnmediat~mente el objeto del 

íldeicomlso. Podía mediar un Intervalo de propiedad fid~clarla,dÚrante el éualel . 

fiduciario gozaba del objeto en cuestión. Este Intervalo podía ser limitado por Un 

término resolutorio o por una condÍción. A causa de 1algunris escándalos 

provocados por fiduciarios deshonestos, posteriormente ie · en~argÓ a ~ón~Ulés que 

vigilaran el cumplimiento de los fideicomisos. 

"Lo que actualmente se llama fideicomiso en México; no es una Institución 

derivada directamente del Derecho Romano, sino más bien una tía~sforma~ión del 

'trust' anglosajón, introduciendo en México, a tra~és de Panamá, ~n 1924. En 

1932, el fideicomiso se estructuró de nuevo en la ley· Géne;ál '.de TítJlos y . .. ·,··,.·..:,········-· ·' 

Operaciones de Crédito, bajo la Influencia de las 1cieas déPierre Lepaullé, y se 
. ·, .... ,. ·.·-

considera actualmente como 1a dedicación de ciertos 61enes a tn nn lícito 

determinado, cuya realización se encomienda a· Una "lnstlt~cior1 ···nciuclarla 

expresamente autorizada para figurar como tal.'11 
• 

1.2.· USE. 

Se puede decir que el más Importante antecedente de la Institución del 

fideicomiso mexicano lo constituye el use o trust .del derecho británico y del 

derecho estadounidense. 

9 MARGADANT S., Guillermo Floris. op cit. p. 50'1. 



L~ palabra use, señala el profesor Maltland, ".,.de;lvada del latín bárbaro 

o vulgar adoptisque significa en sU representaclón."u' 

"Desde tiempos inmemorables y por diversos motivos en Iriglaterra 

comenzó la práctica de que el propietario de una tierra traspasara eldonilnlo de . 

ella a otra persona denominada "Feoffe to use' (sujeto del derecho de uso}, con el . 

entendimiento entre las partes de que aun cuando el cesionario seria el dueñó 

legitimo de la cosa, una tercera persona llamada "Cestui que use' (el que tiene el.· 

uso de la cosa}, a quien el autor del uso quería favorecer, tendrfa el derecho de 

gozar y disfrutar de todos los beneficios y prerrogativas del verdadero propietario· 

con respecto al mismo bien. Mediante esta operación, el usuario recibía el dominio 

pleno de la cosa o título de propietario en derecho; pero . no para que él la 

.. · aprovechara en su propio beneficio, sino con el encargo confiado a su buena fe, de 

que lo pos~yera pa~a uso exclusivo del cestui que use. "11 
·,.;' · .... 

Puede manifestarse que el use " ... fue un instrumento Ideado por .el 

pueblo, primero para defenderse de las pesadas e Injustas cargas que Imponía el 

sistema feudal y los señores feudales sobre sus vasallos, y en segundo lugar, para 

burlar el régimen imperante en esa época." 1 ~ El use fue la respuesta al Injusto 

sistema feudal. 

"Los derechos que se asignaban al beneficiario del Use,. d~nomlnado 

'Cestui que Use, no eran protegidos ni regulados por la ley común. británica, 

"Aut. cit. por Rodolfo BATIZA, EL frDEfCOMISO, TEORIA Y PRACTICA. Quinta edición, Editorial Jus México. 

México. 1995. p. 33. 
11 ACOSTA ROMERO, Miguel\' Poblo Roberto ALMAZAN ALANIZ,. op. cit. p. 4. 

"PINA MEDINA, Jorge y otros. op.c1t. p. 9. 
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reconocida como 'Common Law; toda vez que había ocasiones, en que nadie 

reconocía el derecho de los beneficiarios al uso de los bienes afectados por esta 

figura; así los jueces sólo reconocían al titular del dominio, Ignorando al titular del 

Use, por lo que apareció una nueva jurisdicción, encomendándose su aplicación al 

Canciller del Rey, quien era una persona que se encargaba de administrar justicia 

independientemente del rigorismo del 'Common Law; que al final de cuentas 

acabó para regular la institución del Use y posteriormente al Trust. Fue así que se 

crearon los Tribunales de Equidad ( Court of Chancery), los cuales se encargaban 

de aplicar la rama jurídica separada del 'Common Law; llamada equity!'13 

"Los ·uses se creaban por convenio verbal; el feo(feaceptélba cons~rvar .los 

bienes en cust~dla y. per~ltia ~I cestui qie u~e to~ar Ías, ~~Íi1Ja8~s; s~ obllgabaa 

transferir la propledadoel título de ella talcorno ~e le Instruyera'. De estan;anera, 

muchos propietarios lograban éludl;· las g;avi~ ·.cargas· ~~e. l~s 1~~onía'e1 régimen 

feudal consistentes en tener que donar parte. de: sus ~ti~rra~ ai' seR6~ feud~I o 

participar de los frutos de las mismas u obtener ho~bre~:,: ar~ad6~> párá la 

guerra, etc...También fueron utilizados por las ordenes religlb~as."14 r6r lo qUe el 

sistema del Common Law estableció una serle de gravámene~ y C:árga; crintra los 

propietarios que daban en feoffe a otro el título legal de sus tlei~a~ rriservand6se 

únicamente su uso. 

La utilización del use trajo como consec~encla ·también• el florecimiento y 

desarrollo de todo un sistema de lmpartlción de justicia que es conocido con el 

nombre de Sistema de Justicia de Equidad. 

ll ACOSTA ROMERO, Miguel y ALMA7.AN ALANIZ, Pablo Roberto. op. cit. p. 5. 

M PIÑA MEDINA, Jorge y ot1os. op.c1t. p. 10. 
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1.3,- EQUITY. 

"El término equidad significa el espíritu de justicia, como la prudente 

adaptacióir de la ley general para aplicarla al caso concreto. La equidad es para 

A.rlstóteles en si una forma de justicia y de rectitud que debe· presidir las relaciones 

entre los hombres"1i 

"La justicia administrada por los cancilleres era real y práctica, en lugar de 

una justicia de acuerdo con la ley. "1
" 

La equidad tuvo auge en Inglaterra la cual funcionaba con la Ca~clller!a, 

que era el tribunal de equidad en el que se decidía los casos de acuerdo a su 

conciencia y no de acuerdo con principios o normas legales, y por tanto, no tenía 

necesidad de acatar decisiones precisas. 

"La Cancillería desapareció en1875. Durant~ estejerlod'á actuó como 

tribunal de conciencia· fundamentalmente,, inspirado en ~I a~helo de aplicar la 

justicia al caso cohC:reto, c~aíido la rigidez del Common Law 'no preveía muchas 

situaciones. "1
• 

\\ ROALANDINI, Jesus. op. CJI. p. JO. 
1
" PIÑA MEDHIA, Jorge y otros. op.c1t. p. 16. 

11 HOALANDINI, Jes(is. op. cit. p. 30. 
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. . 

"La justicia ad~lnistrada por los cancilleres era real y práctica, en lugar de 

una jÚsticla de acuerdo con Ía ley>is 
; . . . ' ' . . . 

· • "El us~YiJbstedormellté é1. tiústconst1tuyeron 1a más frecuente razón de 
.··:·::. •';:¡·:::, .. , .. ,,.,..,-·.,· . 

. que losdu1ad~O()Sáf U~leran a la cancillería para demandar justicia de equidad, ya 

que ambas '1nst1itcionés . no estaban definidas por el Common Law y las 

bbligationes '.derl~~da~ de las mismas eran las más de las veces m~rales y 

. verbales/Es' a~L~bmo las dos Instituciones se fueron perfilando a través de los 

·siglos 1/~6~;6, ~1 · lus y el trust constituyeron la gran creación jurlsprudenclal del .· 

· derech~ de ~qÚ1dád." 1 '1 

. . . 

En virtud• de que las operaciones del use yposterioríll.ente del' trust no 

estaban previstas ~n el common Law y se constituían verbalMellte/muchos dé los•·. 

encargados de su administración lomaba~ .1~ . propled~cl;;P~~~·fsí ~lsmos y 
'• '. •r -,'''" ••· ' ' •.' ·.,. '·' 

deshonestamente no cumplían el encargo para .el i:ual habían recibido las tierras, .. 

" ... se cumplía pues la afirmación del doctor Margadant ;erd1ner~ ~él'ií~ ~ás que la 

buena reputación', entonces el cestui •. que.·. trÚst ••.•. éltudía . ante. ei •• canciller 

demandando justicia de equidad para ejercitar sus derecho~ y' pa~~ que se ~bUg~ra . 
·.- 'i •, ·.'. ;. . .. , ·.· ' 

al feoffee deshonesto a cumplir con sus obligaciones. La equidad era criterio. de 

prudencia en la aplicación de la justicia al caso concreto y no ciertamente estricto 

derecho.''io 

11 PIÑA MEDINA, Jorge y otros. op.cit. p.16 
19 ldern. 
10 lbidern. p. 17. 
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La equity, era el derecho reconocido y apllcado por Jos trlbi.males reales, a 

diferencia de los tribUnales consuetudinarios y feudales, Era ün sistema que se 
,' . . .. 

aplicaba por un tribunal separado. 

1.4.: TRUST. 

En el derecho anglosajón aparece como ordenamiento jurídico la equity, 

incorporado al use, para más tarde dejar de ser tal y convertirlo en trust. 

"A finales del siglo XVIII los Trust tuvieren mucho aUge en América, en 

virtud de que el sistema inglés se había desarrollado considerablemente y fue 
. '. ' : .· " ' 

adoptado casi en su totalidad por los Estados Unidos de América y demás países 

americanos.''~ 1 

El trust moderno proviene del antiguo use, como afirma_ el profesor 

Maitland: " ... en su aspecto jurídico, el trust ha sido définldo como una obllgaclón 

de equidad, por lo cual una persona llamada trustee, debe usar una propiedad 

sometida a su control, que es llamada trust property, para el beneficio de personas 

llamadas ces tui que trust .. ~~ 

"ACOSTA ROMERO, Miguel\' ALMAZAN ALANIZ, Pablo Robe1to. op. cit. p. B. 
11 Aut. cit. por Jesús, ROALANDINI. op. cit. p. 35. 

11 



La definición más generalizada del trust según eL prófesorDom!nguez 

Martínez es: "un trust es un estado de relación fiduciaria respecto a lJlen~s, q~e 
sujeta a la persona por quien dichos bienes son poseídos; a deberes en Equidad al 

. . - '-· ,. 

manejar dichos bienes para beneficio de otra persona, lo cual . se orlgilla como 

resultado de la manifestación de la intención de crearlo."23 

"En los Estados Unidos de Norteamérica, un trust es una r~lac1Ókfidué:Jaila 
que surge generalmente por la voluntad expresa de quien teniendo Já dÍsposlción 

de determinados bienes (settlor, creator o trustof¡, otorga su posesión'ai· trustee 
(fiduciario), quien se obliga en derecho de equidad a manejarlos ~n beneficio de 

un tercero (cestui que trust)."11 
,.<, 

Así, los elementos personales que Intervienen en la figura del tiustson los 

siguientes: 

. . 

"A) El settlor, que es quien realiza el acto de disposición y da los bienes en 

trust a un ségundo sujeto, que es B) el trustee, a quien le confía el destino de 

dichos bienes y este debé realizar los actos tendientes a 1.a. conservación de tal fin,. 

que eS en provecho de una tercera persona C). e/ CeStUÍ que trust."25 

" DOMINGUEZ MARTINEZ, Jorge Alfredo. EL FIDEICOMISO. Séptima edición. Editorial Porrúa. S.A. México. 

t 997. p. 140. 
14 ACOSTA ROMERO, Miguel y P.iblo Roberto, ALMAZAN ALANIZ. op. cit. p. 12. 

"DOMINGUEZ MARTINEZ, Jorge Alfredo. op. cit. p. 143 
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A) El settlor es: " ... toda persona capaz de disponer de un dérecho legal 

(es el creador del trus~ o de eqúldad, p~ede, si a~í lo. dese~, tr~nsferlrlós a un 

trusteea efecto de cumplir sus propósitos."21
' 

El sett/or también conocido como "el trustor debe tener capacidad para 

contratar y disposición de los bienes y puede reseivarse el derechó de revocar_ o 

modificar el trust, así como el de dirigir al trustee en su actuaclón."27 

"El trusttiene como límite la licitud y la voluntad del sett/or y puede ser 

privado o de carácter público o de beneficencla."2
M 

B) "El trustee es la persona a quien se trasmite el dominio legal de los 

bienes afectados a un trust por el sett/or, y por ello, se trata del sujeto obligado a 

realizar los fines para _los que dichos bienes fueron afectados."29 

"El que el trústee ria pueda delegar a otra. pers~na. sú deber de ejecutar y 

alcanzar el fin que se le encomendó ~I constituir ·~1 'tr~st'obedece precisamente a 
- ' -· . ,"-· '•''' .. ,· ' .. -· . .. . -

esa íntima y estrecha 'reladón derivada de la confia~za.·· ·.· 
,----~·-·- --- ):~'-,.' ·-.·-.-'·- <_'. :_ '.;_:,~~;· .• _: 

"El trust se entiende constituido a favor1 CleÍcestul, aún sin la designación 
. ' . •' .· -·;· : . .' .• ··d. - '·-'¡ •·• - -

del trustee, pues ésta puede ser hecha por la ccirtí{de Equld~d/'311 
· 

'"OATIZA, Rodolfo. op. cit. p. 54 
11 ACOSTA ROMERO, Miguel y Pablo Roberto, AlMAZAN ALAN.12, op; cit. p, 13. 

"ldcm. 
1" DOMINGUEZ MARTINEZ, Jorge Alfredo, op. cit. p. 1'14, 
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"Para poder serlo, una persona debe tener capacidad para adquirir y 

poseer la propiedad de los bienes a que el trust se refiere y la· de manéjarl~~ 
conforme a los términos del Instrumento respectivo; por otra parte, la: ejecución 

del trust podrá exigir criterio y conocimiento de los negocios: En general, pcír · 
._ _- .,_- ---

tanto, el trustee debe ser una persona capaz de adquirir y retener: el .títÚlolegal 

sobre bienes, estar dotado de capacidad natural y jurídica para desempeñar el 

trusty tener su domicilio dentro de la jurisdicción del tribunal cOmpet~nte;', 31 · .•• · •. 

C) El cestui que trust es: '\ .. la persona a favor de quien se. constituyó y 
• • 1 - -: ' '' -.-.• • 

funciona el trust, esto es, su beneficlario."32 
: . 

"La capacidad para ser cestui se finca en quienes tienen capacidad 

necesaria para adquirir bienes o derech~s Iguales a los que se afectan en su 

beneficio. El cestuipuede demandar al trust~epor tncumpllmlento·del trusi, .. 10.que 
se traduce en el pago de una suma de dinero: · 

"La constitución del trust es pues válida aunque el Instrumento relativo no 

se encuentre en poder del cestui ni se entregue al trustte, a menos que el . 

ordenamiento positivo exija un documento escrito para la transmisión del bien - " - --- --

fidelcomitido, que se hace necesario cuando el settlor y . el trustee so~ .dos 

personas distintas; o sea que la transmisión de bienes o derechos que pasan al 

trustee, debe hacerse conforme a las formalidades exigidas por la leyvlgente en la 

materia.")) 

1
'' ACOSTA ROMERO, Miguel y ALMAZAl-1 ALNllZ, Pablo Roberto. op. cit. p. 12. 

JI BATIZA, Rodolfo. op. cit. p. 5•1. 

" DDMlNGUEZ MARTINEZ, Jorge Alfredo. op cit. p. 141 

n ACOSTA ROMERO, Miguel y ALMAZAN ALANIZ, Pablo Roberto. op. cil. p. 14. 
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En la actualidad el trust es la forma jurídica .de mayor empleo en· los . 

países anglosajones, pues se utiliza. para una· sencl\I~ compruventa, hasta ·para 

estructurar los monopolios más complicados, para legar un bl,en a un hijo ó para 

consagrar los bienes a un fin determinado. 

Los Estados Unidos de América dieron un gran Impulso al trust al extender 

su aplicación a la actividad bancaria. Esta comerclallzaclóñ del trust diferencia 

principalmente a la Institución Inglesa de la norteamericana. 

"En Estados Unidos el trustee tiende a ser profesional. En Inglaterra el 

trustee individual no recibe compensación por su trabajo a menos que así se pacte 

en el instrumento creador del trust, en tanto que en Estados· Unidos sí recibe 

compensación. Las trust companies y los bancos que tienen facÍJltad para actuar 

como trustees, son profesionales y actúan en el campo de- los negocios de 
._ .· 

administración de trusts, una consecuencia de ello es que buscaban o solicitan 

activamente esa clase de negocios. Esto da por resultado una . situación muy 

diferente a aquella que existe en Inglaterra."·11 

El profesor Austin Wakeman Scott dice sobre el trust que: " ... los fines 

para los cuales puede emplearse son tan llimltadcis cciinci pueda serlo. la 

imaginación del abogado ... es tan amplio su campo que puede utilizarse para 

cualquier Upo de acto."" 

" lb1dcm. p. 13. 

JI BATIZA, Rodolfo. op Cil. p. 33. 
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La figura del fideicomiso en México tiene poco más de 60 años de haberse . . . 

efectivamente introducido en nuestro. derecho; esto a . partir de adoptarse la 

institución del use y qüe después se convirtió en trust, así hasta alcanzar su 

evolución actual. 

1.5.· PROYECTO ÜMANTOUR 1905. 

Con el proyectolimantour de fecha 21 de noviembre de 1905, el Sr. José 

Y. Llmantour, Secretarlo de Hacienda de aquella ép'oca,. envió a la Cámara de 

· Diputados del Congreso de la Unión la. Iniciativa de ley para constlt~lr en la 

República· JnititucÍon~s co~erclales, encafgadas d~ · de~ern6éñar funcl~ríes de 

agentes fidelcornisários. A· este proyecto a pesar . qll~' s~ · 1e . dehominó como . . , . . ' . ' . ,. . . . ' . ~ ' . . . . ' 

··. "Llmantour", su autor fue el licendado Jorge Vera Estaño!: 

Dicha propuesta, "constaba de ocho artículos y en él, la Institución 

quedaba configurada como el encargo hecho al fideicomisario, por virtud de un 

contrato entre dos o más personas, de ejecutar cualesquier actos, operaciones o 
contratos lícitos respecto de bienes determinados en beneficio de alguna o 'de 

todas las partes del mismo contrato, o de un tercero; o para hacer efectivos .los 

derechos o cumplir las obligaciones creadas expresamente en el contrato, o que 

fueran consecuencia legal del mlsmo."36 

"ACOSTA ROMERO, Miguel y ALMAZAN ALANIZ, Pílblo Roberto. op. cit. p. 19. 
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. . . 

. Cabe señal~u1~e la' deho~lnaclón que se dio a estas.lnstitúclones en este ·. · 

proyecto : era· muy '.ciistirita. al· llam~rlas fideicomisarias y·· ~o.· fiduciarias, . cómo 

actualmente son éonslderádas, 

En la Exposición de Motivos del proyecto de ley se argumentaba ".'..que en 

los países anglosajones se denominan 'trust companies' o compañías 

fideicomisarias, cuya función fundamental consiste en ejecutar actos y operaciones 

en los cuales no tienen interés directo, sino que obran como simples 

Intermediarios, ejecutando imparcial y fielmente actos y operaciones en beneficio 

de las partes Interesadas o de terceras personas.")7 

Tiene el ·mérito de haber sido el primer antecedente teórico del 

fideicomiso mexicano, fue un Intento.legislativo para adaptarel trust.y las trust . . 

companies a un sistema de tradición romanista, ya queno adqulrlo la categoría de 

ley. 

1.6.- PROYECTO CREEL 1924. 

El Proyecto Creel, fue elaborado en 1924 por el Sr. Enrique C. Creel, este 

nuevo proyecto se funda en las Compañías Bancarias de Fideicomiso y Ahorro, en 

el que se " ... corregía la terminología de la anterior ai susmu1r'1~ expr~sión 
"instituciones fideicomisarias" por la denominación "compaRias báncarias de 

"UATIZA, llodolfo. oµ cit.µ. 103. 
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fideicomisos y ahorro,"3s y se proponía las bases de constitución y operación de · · 

este tipo de compañías, así mismo se indicaban las principales operaciones que 

regulaban, como la aceptación de hipotecas en garantía, de los. bonos que· 

emitieran en nombre de las sociedades, corporaciones o particulares; aceptar 

cualquier tipo de contrato de fideicomiso, de toda clase de propiedades, bonos de 

compañías, ferrocarriles, etc., así como recibir bienes de viudas, huérfanos y niños. 

Este proyecto tampoco tuvo resultados. 

1.7.· LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CREDITO . Y 

ESTABLECIMIENTOS.BANCARIOS 1924. 

La Ley General de Instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios 

del 24 de diciembre de 1924 y publicada en el Diario Oficial el 16 de enero de 

1925, introdujo por primera vez la figura del fideicomiso en nuestro derecho y 

denominaba a los bancos de fideicomiso como los que 11 
... sirven los Intereses del 

público, en varias formas y principalmente administrando los capitales que se les 

confían e interviniendo, con la representación de los suscriptores o tenedores de 

bonos hipotecarios, al ser emitidos éstos, o durante el tiempo de su vlgencia ... "39 

siendo éstas además sus funciones, así como el facllltar el uso del crédito. 

"ALMAZAN Alaniz, Pablo Roberto. op.cit. p. 30. 

" BATIZA, Rodollo. op. cit. p. 106. 

21 



1.8. ·PROYECTO VERA ESTAÑOL 1926; 

El licenciado Jorge Vera Estaño! preparó un proyecto en el año .de 1926 

denominado "Proyecto de Ley de Compañías Fideicomisarias. y de Ahorro", 

presentándoselo a la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, en el cual se refería 

a las operaciones fideicomisarias. 

"Los actos, operaciones o contratos que la sociedad podría ser autorizada 

a celebrar como 'fideicomisaria', consistían en adquirir, enajenar gravar, poseer, 

explotar, administrar o intervenir los bienes objeto del fideicomiso y, en general, 

en ejercer cualquier otro derecho sobre bienes":111 

"Podían ser objeto del fideicomiso los bienes inmuebles y derec.hos reales, 

cualquiera clase de valores, créditos, títulos, papeles, excepto aquellos que, 

conforme a la ley, no pudieran ser ejercidos sino directa e Individualmente por la 

persona a quien pertenecieran."" 

"Entre los fines para los cuales podría crearse un fideicomiso, salvo las 

limitaciones legales, se enumeraban la venta, adjudicación, enajenación o 

gravamen de los bienes materia del fideicomiso; el pago o distribución a otras 

personas del producto obtenido mediante cualquiera de dichos actos; la 

administración, explotación o aprovechamiento de bienes y la entregá o aplicación 

40 AuL c1L por ROAlANDl/ll. J~slis. REVISTA JURiDICA, PETRÓLEOS MEXICANOS, PEMEX LEX. Número 109· 

110, Juho·A9osto, 1997. p. 11. 

·11 1dem. 
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de una parte o de la totalidad de sus frutos o productos, la entrega de una renta o 

pensión fija o variable, la acumulación de rentas o productos de bienes de 

cualquier especie y, en general, ejecución de cualquiera prestación lícita de hecho 

o de cosa, a favor de cualquier persona."'~ 

Este proyecto mantenía básicamente las ideas expuestas en el Proyecto de 

1905, por lo que su influencia en la legislación y en la doctrina fue relativa. 

1.9,· LEY DE BANCOS DE FIDEICOMISO 1926. 

La Ley de Bancos de Fideicomiso fue promulgada ei 30 de junio de 1926 y 

publicada en el Diario Oficial el 17 de julio de 1926. Este ordenamiento estaba 

compuesto de 86 artículos, mismos que se dividía11 en cl~co capítulos, tuvo mucha 

influencia de Creel y Alfara. 

"El objeto propio de estas instituciones eran las operaciones por cuenta 

ajena y en favor de terceros, autorizadas por el artfculo 1°. Pára >su 

establecimiento, se requería el otorgamiento de una concesión, con la exigencia de 

ser constituida como sociedad anónima (artículo 2°)." 13 

41 BATIZA, Rodolfo. op. cit. p. 109. 

"ACOSTA ROMtRO, Miguel y Pablo Robc1to, ALMAZAN ALANIZ. op. cit. p. 23. 

13 



Esta ley define al fideicomiso como un mandato Irrevocable en virtud del 

cual se entregan al banco, con carácter de fiduciario, determinados bienes para 

que disponga de ellos o de sus productos según la voluntad dél que los entrega 
- . - ' . 

llamado fideicomitente, a beneficio de un tercero, llamado fideicomisario o 

beneficiarlo. 

1.10.- LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CRÉDITO Y 

ESTABLECIMIENTOS BANCARIOS 1926, 

La Ley de Bancos de Fideicomiso fue abrogada por la Ley Gen.eral de 

Instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios, de fecha '31 de agosto de 

1926, y fue publicada en el Diario Oficial el 16 de noviembre del mis~~ ~ñ~, esta 

ley incorporó los preceptos de la ley anterior, reproduciendo algÚ,nos de sus 

artículos, por lo cual existía una gran semejanza. 

"Los primeros fideicomisos en México (al menos los de garántia), fueron 

celebrados bajo la vigencia de esta ley. 11•1 ~ 

H UATIZA, Rodolfo. op. cit. p. 116. 
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1.11.- LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE CRÉDITO 1932. 

La Ley General de Institudones de Crédito, fue publicada en el Diario · 

Oficial el 29 de junio de 1932 .. Esta ley sólo autorizaba la constitución de 

fideicomisos, cuando el fiduciario fuera una Institución especialmente sujetá a la 

vigilancia del Estado y mantenía todas. las prohibiciones condúcentes a Impedir 

que, contra nuestra tradición jurídica, el fideicomiso diera lugar a substituciones 

indebidas o a la constitución de. patrimonios alejados del comercio jurídico normal. 

Asimismo, conserva con relación " ... a las instituciones autorizadas para 

actuar como fiduciarias, la facultad de aceptar y desempeñar mandatos o 

·comisiones de toda clase de albaceazgos, sindicaturas, tutelas, liquidaciones y en 

general, aceptar la administración de bienes y el ejercicio de derechos por cuenta 

de terceros. "11 Con esto destruye, toda confusión entre el fideicomiso y los actos 

de administración o de representación de terceros. 

Esta ley tuvo como objetivo principal el regular las fid.uclarlas que habían 

de desempeñar el fideicomiso y que eran consider.adas conio Instituciones de 

crédito, sujetas a concesión del gobierno. 

41 ALMA7.AN ALANIZ, Pablo Roberto. op. cit. p. 36. 
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·~ .. 

1.12,· LEY GENERAL DE TÍTULOS Y OPERACIONES DE CRÉDITO 1932. 

La Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito de 1932, fue publlcada 

en el Diario Oficial el 27 de agosto. Esta ley regulaba al fideicomiso como 

institución sustantiva, conservando la idea de admitir solamente el fideicomiso 

expreso, dándole capacidad a ciertas personas para actuar como fiduciarias. 

El autor de la ley sustantiva fue el licenciado Pablo Macedo, quien propuso 

el articulado de ésta que se convirtió en el título 11, capítulo V, "Del Fideicomiso" 

que la Comisión redactora aceptó en sus términos. 

1.13,· LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE . CRÉDITO Y 

ORGANIZACIONES AUXILIARES 1941. 

La Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxlllares de · 

1941, fue publicada en el Diario Oficial de la Federación el 31 de mayo, abrogó a la 

Ley General de Instituciones de Crédito de 1932 y la reglamentación que conten!a . 

de las operaciones fiduciarias estuvo en vigor hasta fines de 1984. 

"Su exposición de motivos indicaba que el capítulo dedicado a las 

instituciones fiduciarias apenas si sufría modificaciones como no fuera añadir .la 

enumeración de sus cometidos, algunos que podrían resultar propios de estas 
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Instituciones y ciertas normas nuevas por las cuales debían regirse las operaciones · 

de Inversión que realizara la Institución en ejercicio del fideicomiso, mandato.o 

comisión, cuando de la naturaleza de éstos o de las Instrucciones recibidas no 

resultaran indicaciones suficientemente precisas."~b 

"Añadía que, sin desvirtuar la naturaleza jurídica del fideicomiso, se había 

prescrito la notificación obligatoria a los interesados de las operaciones 'que se 

realizaran en cumpllmlento de sus encargos y de los datos que ·permitieran 

Identificar los bienes destinados al fin respectivo, siempre que fuera posible o 

cua.ndo no se hubiera renunciado a ella expresamente, y con el. fin de hacer más 

real la responsabilidad de estas instituciones en el cumplimiento' de sus 

. obllgaclones.1111
. 

1.14.- NACIONALIZACIÓN DE LA BANCA 1982. 

Por decreto publicado en el Diario Oficial de· 1a Federación el primero de 

septiembre de 1982 "se expropiaron a favor de la Nadón, instituciones de crédito 

privadas a las que se había otorgado concesión para prestar el servicio público de 

banca y crédito:·~i 

"BATIZA, Rodolfo op. cit. p. 119. 

·
11 idem. 

'' Aut. ot. por ROAlANDINI, Jeslls. REVISTA JURiDICA, PETRÓLEOS MEXICANOS, PEMEX LEX: Número 109· 

110, Mo·Agosto, 1997. p. 16. 
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"No eran objeto de expropiación el dinero y valores propiedad de usuárlos 

del servicio publico de banca y crédito o cajas de seguridad, ni los fondos o 

fideicomisos administrados por los bancos, ni en general bienes muebles o 

inmuebles que no estuvieran bajo la propiedad o dominio de las Instituciones 

afectadas; tampoco eran objeto de expropiación las Instituciones nacionales de 

crédito, ni las organizaciones auxiliares, ni la banca mixta, el Banco Obrero, el 

Citibank, ni tampoco las oficinas de representación de entidades financieras del 

exterior o las sucursales de bancos extranjeros."1
'
1 

El Ejecutivo Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda, previa la . 

entrega de acciones y cupones por parte de los socios de.· las. Instituciones 

afectadas, pagaría la indemnización correspondiente en un plazo no mayor de diez 

años y el Ejecutivo Federal garantizaba el pago de todos lo.s crédi.tos a cargo de · 

dichas instituciones. 

1.15.- LEY REGLAMENTARIA DE SERVICIO PÚBLICO DE BANCA Y · 

CRÉDITO 1982. 

Publicada en el Oiario Oficial de la Federación el 31 de diciembre de 1982 

la cual coexistió con la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones 

Auxiliares de 1941, esta ley se concibe como un ordenamiento transitorio a la · 

normatividad que tendría que resultar de su nacionalización. 

'' ldcm. 
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1.16,; LEY REGLAMENTARIA DEL SERVICIO PÚBLICO DE BANCA Y 

~RÉDITO 1984. 

TESIS CON 
FALLA f·E ORiGE~ 

Esta ley de fecha 28 de diciembre de 1984, se publicó en el Diario Oficial 

de la Federación el 14 de enero de 1985, derogó a la ley anterior y a la Ley 

General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Au~lllares de 1941. Este 

ordenamiento sólo reconoce dos tipos de lnstltuc.lones de crédito, la banca múltiple 

y la banca de desarrollo y permite que ambas clases de Instituciones puedan 

realizar las operaciones de fideicomiso. 

. . . 
Se introduce en la nueva ley, como novedad, que para la.ejecudón de los •.. 

fideicomisos de garantía se aplicará el procedimiento establecido por el articulo .. 

341 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédit9, que ~e refi~ré ·a I~ 
venta de los bienes en prenda, y para lo cual se· debe ácudir a u;n juez que la 

autorice. 

1.17,- LEY DE INSTITUCÍONES DE CRÉDITO 1990. 

La iniciativa de la Ley de Instituciones de Crédito expuesta por el Ejecutivo . 

Federal se sometió a la consideración del Congreso de la Unión el dia 28 de junio 

de 1990, la cual tenía como fin el restablecer el régimen mixto de la prestaclóndel 

servicio de banca y crédito, ampliar su acceso y mejorar la calidad de los servicios 

para un beneficio colectivo evitando subsidios, privilegios y abusos. 
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Asimismo, el proyecto de ley tenía por objeto: " ... regular los términos en 

que el estado ejercerá la rectoría del sistema bancario mexicano, la prest~cióndel 
servicio de banca y crédito, las características de las Instituciones ba~célrias; s~ 
organización y funcionamiento, su sano y equilibrado desarrollo, la;. medidas . 

tendientes a proteger los Intereses del público".50 

En este periodo influyó mucho la figura del fideicomiso, ya que se realizó 

una transformación de las sociedades nacionales de crédito e Instituciones de · 

banca múltiple en sociedades anónimas, por la que se utilizó esta figura para hacer 

posible la privatización de la banca mexicana en virtud de que la cuantra para 

adquirir las acciones de las sociedades anónimas se requería la participación de 

numerosos inversionistas, así se utilizó el fideicomiso de Inversión y administración 

en que figuraban, además del fideicomitente o fideicomltentes Iniciales, 

fideicomitentes adherentes posteriores en secciones regionales Integradas por 

unidades de participación fiduciaria. 

"La Iniciativa presidencial fue aprobada en sus términos por el Congreso 

de la Unión; la Ley de Instituciones de Crédito se promulgó el 16 de julio, .Diario · 

Oficial del 18. Integrada por 143 disposiciones, y salvo algunos ca.mblos de 

estructura, la nueva ley, en sus dos terceras partes, es una reproducción literal o 

casi literal de la Ley Reglamentaria de 1984 que abrogó."51 

"La ley tiene por objeto regular el servicio de banca y crédito, la 

organización y funcionamiento de las Instituciones, sus actividades y operaciones, 

\O OATIZA, Rodolfo. op. cit. p. 137. 

"' Aul. cit. por ROAIANDINI, Jcsiis. REVISTA JURiDICA, PETRÓLEOS MEXICANOS, PEMEX LEX. Número 109: 

110, Julio-Agosto, t997. p. tB. 
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. . 

su sano y equHlbrado de~arrollo~ la pr;t~~~lón de los Intereses del público;: y los · 

términos en que. el • Est~d~ ejercerá I~ rectoría · fin~nclera ·del ~lstema bancario -. " ' . . ' ' . ·~ . . . . . . 

inexlcano."5
i 

. . 

La figura del fideicomiso está reglamentada p~r dicha iey, que le da"el . 

carácter de operación de crédito (no en su aceptación de pré~tarno~), sien cambio 

se apoya en la fe, en la confianza, en el crédito de qÚe dlsfrUtaíl las pers6nas a 

quienes se les permite su ejercicio¡ pues la Ley GeneraldeTítulos /operaciones 

de Crédito es la ley sustantiva que regula nuestro fideicOmlso: 

2.·CONCEPTO. 

El profesor Rodríguez y Rodríguez estima: 11 
... el fideicomiso es un negocio 

jurídico en virtud del cual se atribuye al fiduciario la titularidad dominical sobre 

ciertos bienes, con la limitación, de carácter obligatorio, de reallzar sólo aquellos · 

actos exigidos para el cumplimiento del fin para la realización· del cual se · 

destinan". ii 

El maestro Osear Vásquez. del Mercáclo ÚA~Ja! 11 .::ehfidel~o~l~O es un 
,· ' . ' :-- -. . -·;·. .,.. -~ -, . 

contrato por virtud' del cual se confieren facult~qes 'él' un.~sÜjet{pára q~e realice 

11 iclcm. 
''' Aut. cit. por OLVERA DE LUNA, Omar. CONTRATOS MERCANTILES .. ~rimera'cdiclón, Editorial Po1rúa; S.A. 

México, 1982. p. tGO 
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actos respecto a determlnadosblenes a efecto de lograr un fin especifico, en. 

provecho de quien designa aquél que otorga las facultades."54 

A su vez, el doctor Raúl Cervantes Ahumada considera: " ... el fideicomiso 

es un negocio jurídico por medio del cual el fidelcomitente constituye un 

patrimonio autónomo, cuya titularidad se ~tribuye al fiduciario para· la réallzaclón. 

de un fin determinado.";; 

Para el maestro José Manuel Villagordoa Lozano, " ... el fideicomiso es un 

negocio fiduciario por medio del cual el fideicomitente transmite la titularidad de 

ciertos bienes y derechos al fiduciario, quien está obligado a disponer de los bienes 

y a ejercitar los derechos para la realización de los fines establecidos en beneficio 

del fideicomisario.,,;¡, 

Para el lkenciado Emilio Krieger Vázquez " .. ,el fideicomiso es u.n negocio 

jurídico que se constituye mediante declaración unilateral.. de voluntad del 

fideicomitente, quien destina ciertos bienes a un fin Hclto · determinado, 

encomendando la ejecución de esa afectación patrimonlai . a .~na lnstitu~lón 
Fiduciaria.";7 

11 VASQUEZ DEL MERCADO. Osear. CONTRATOS MERCANTILES. Tercera edlclon. Editorial. Porrúa, S.A. 

México, 1997. p. 467. 

"" CERVANTES AllUMADA, Roúl. TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO. Décima Cuarta edición. Editorial 

llenero, México, 1999. p. 293·294. 

,,. VILLAGORDOA LOZANO, José. DOCTRINA DEL FIDEICOMISO. Asociación de Banqueros de México, México, 

19/ú. p. Jú. 

'' KRIEGER VAZQUEZ, Errnlro. MAfJU,il DEL FIDEICOMISO MEXICANO. Primera edición. Banco Nacional de 

Obras y Servrcros Públicos. Mbrco, 1976 p. 32. 
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Después de exponer los .conceptos anteriores, se puede decir que el 

fideicomiso es un 'negocio jurídico, que debe constar por escrito, por el cual una 

persona física o moral denominada fideicomitente, destina ciertos bienes ·o 

.derechos a un fin lícito y determinado, en beneficio propio o de un tercero 

denominado fideicomisario, encomendandole la realización de dicho fin a un 

fiduciario (banco o alguna otra institución fiduciaria como las casas de bolsa,. 

aseguradoras, afianzadoras, almacenadoras o sociedades financieras· de. objeto 

limitado), recibiendo ésta la titularidad de los bienes, únicamente con las . · 

limitaciones de los derechos adquiridos con anterioridad a la constitución del 

propio fideicomiso. 

3.- NATURALEZA JURÍDICA. 

La Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito establece en su 

artículo 381: "En virtud del fideicomiso, el fideicomitente destina ciertos bienes a 

un fin lícito determinado, encomendando la realización de ese fin a una institución 

fiduciaria". Sin embargo, no determina en su articulado que cosa jurídica es el 

fideicomiso. 

De la enunciación de la ley resultan los siguientes elementos: 

"El fideicomiso es un acontecimiento que produce consecuencias jurfdlcas 

(afectación de bienes, encomienda), y en consecuencia, entra a la categoría de los 
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ados humanosvolüntarios que Intencionalmente sé reanzan para producir efectos 

de derecho y por elJb Se deb~'de Ubicar en la Categoría de negocios jUrÍdiCOS",58 

Mediante el fideicomiso, el fidelcomltente con capacidad jurídica, destina 

ciertos bienes a un fin lícito determinado, con exclusión de otros posibles fines. Asl, 

se crea una afectación patrimonial, o sea una vinculación jurídica, en la cual sólo 

dos elementos son jurídicamente esenciales: los bienes afectados y el fin a que se 

destinan. 

Existe una encomienda, una misión contenida a una persona para que 

tome a su cargo y bajo su responsabllldad que aquella vlriculaclÓn de blenés a un 

fin determinado se lleve a cabo, esta e~comlelldala realiza en México, unlcamente 

las instituciones fiduciarias que gozan ~e autorización para llevar a tabo este tipo 

de operaciones. 

La naturaleza del fideicomiso queda explicada por la creación de un 

patrimonio ligado a un fin concreto. Dicho patrimonio es autónomo por que es 

distinto a los patrimonios propios de quienes intervienen en el fideicomiso 

(Fideicomitente, fiduciario, fideicomisario). A ninguna de estas tres figuras, puede 

ser atribuible el patrimonio constituido por los bienes fideicomltldos, ya que debe 

entenderse que se trata de un patrimonio afectado a un fin determinado. 

El fiduciario es titular, pero nó proplet~rio de los bienes afectados; .tendrá 
' ' ... , ·, .-. ; ' ·;.·.,, . '.- . 

todos los derechos y acciones que sé . reqúie~an para el . cumpliílllento del 

"' lbidcm p. 23. 
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'>:>:: : -.: . ' . ~ ' ., . 
fideicomiso, saivo las n_ormas o limitaciones que se establezcan al efecto, a.1 

constituirse el ~Ísnj~¡ y déberá obrar siempre como buen padre de fa milla, siendo 

responsable de,léls p~rdldas o menoscabos que los bienes sufran por su culp~; 

. Por lo ~~te;iormente expuesto, considero que el fideicomiso es. un nego~io 
jurídico· por m~dio · d~I. cual, el fideicomitente constituye un patrlmoni~. autónomo, 

diverso de IÚ p~trlÍnonÍos propios de las partes que Intervienen en el cont;ato 

respectivo, cuya'titularidad se concede a la Institución fiduciaria pára la realización · 

de un fin ciet~rminado. 

4.- ELEMENTOS PERSONALES. 

En el fideicomiso intervienen tres personas: el fidelcomltente, el fiduciario 

y el. fideicomisario.,: 

4. L· FIDEICOMITENTE. 

El maestriÍJ~sé,Villagordoa .Lozano ·define al fideicomltente •como.·" ... Ja. 

persona que constituy~ ~I fideicomiso y destina los bienes o de;~chos necésarios 
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para el cunÍplimlento de sus fines, transmitiendo su titularidad al fiduclarlo."59 

El doctor Miguel Acosta Romero se refiere al fidelcomitente como " .. ;la 

persona titular de los bienes o derechos que transmite a la fiduciaria, para el 

cumpllmlento de una finalidad licita, y desde luego debe tener la capacidad jurídica 

para obligarse y para disponer de los bienes.'''" 

El licenciado Jesús Roalundini lo define de la siguiente manera: " ... la 

person·a física o moral con capacidad legal para transmitir determinados bienes 

muebles o inmuebles al fiduciario en beneficio de una tercera persona."61 

La Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito. establece. en su. . 

artículo 384, que sólo pueden ser fideicomitentes " ... las personas físicas o juiídicas 

que tengan la capacidad necesaria para hacer la afectación de bienes que· el 

fideicomiso impiica, y las autoridades judiciales o administrativas. competentes, 

cuando se trate de bienes cuya guarda, conservación, administración; liquldació~, 
reparto o enajenación corresponda a dichas autoridades o a las person~s que éstas . 

designen". 

Con las definiciones anteriores podríamos señalar que el fideicomltente es 

la persona física o moral, mexicana o extranjera, con capacidad legal1que aporta a 

una institución fiduciaria para constituir el fideicomiso, el o los bienes muebles, 

\'• VILLAGORDOA LOZMIO, losó. op. Cil. p. 172. 

" ACOSTA ROMERO, Miguel. NUEVO DERECllO BANCARIO, PANORAMA DEL SISTEMA FINANCIERO 

MEXICANO. Octava c•d1C1ón. Ed1loml Ponúa. México, 2000. p. •152. 

' 1 ROALAND!NI, Jesús. EL FIDEICOMISO PUBLICO EN MEXICO. Ponencia. 
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Inmuebles o los derechos con· que se conformará su patrimonio, para ser 

destinados al fin qGé la ~lsma señ~le. 

4.2,· FIDUCIARIO. 

·,' .. 
Para .el maestro José Vlllagordoa Lozano el fiduciario es: '\ .. la personaque 

tiene la titul~ridad de los bienes o derechos fidelcomltldos y ql.le ~e encarga de la 

realización de los fines del fideicomiso, a través del ejercicio obligat~rlo de los 

derechos recibidos del fideicomltente."1
'
2 

El jurista Osear Vásquez del Mercado señala que el fiduciario: " ... no puede 

ser sino una institución quien efectúa esta clase de operaciones; Al fiducl~rlo se le 

transmite por el fideicomitente la titularidad fiduciaria de los ble.nes que han de 

lograr el fin del fideicomiso.""3 

El maestro Acosta Romero define al fiduclari~ como~ " ... la Institución de 

crédito que tiene ~oncesión(autorlzacÍón a partir de julio de 1990) de la Secretada 

de Hacienda y Crédito Público, para actuarcomo taJ.•d• 1 

"VlLLAGOROOA LOZANO, losé op, cit. p. 17S. 

'' VASQUEZ DEL MERCADO, Osw1 op, cit. p. 17H72. 

'" ACOSTA ROMERO, Miguel. op, cit. p. •152. 
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La Ley General de Títulos y Operaciones•· de érédlto establece . én . su 

artículo 385 que " ... solo pueden ser fid~clarías las lnstltuciCJnes ~xpr~samente . 
autorizadas para ello conforme a la Ley General de Instituciones de CÍédito." 

. . 

En mi opinión, el fiduciario es la institución debidamente autoriza.da que 

recibe en propiedad fiduciaria los bienes o derechos fideicomltldos, i:on · la 

encomienda de destinarlos al fin lícito establecido en el acto constitutivo del 

fideicomiso. 

4.2.1.· INSTITUCIONES FIDUCIARIAS. 

La realización o ejecución dei fideicomiso no puede encomendarse a 

cualquier persona, pues sólo las Instituciones que gozan de autorización otorgada 

por el Gobierno Federal, por conducto de la Secretaría de Hacienda y Crédito 

Público, para realizar operaciones fiduciarias, como lo establece la Ley de 

Instituciones de Crédito, podrán realizar dicha actividad. De acuerdo a dicho 

ordenamiento, el fideicomiso será prestado por instituciones de crédito. Estas 

instituciones serán de banca múltiple e instituciones de banca. de desarrollo, 

aunque actualmente este servicio se ha ampliado a otro tipo de lnst_ltuciones y que 

se verán más adelante. 

"Corresponde a las instituciones fiduciarias llevar a_ cabo _la defensa del 

patrimonio fideicomitido, por ser quien tiene todos los derechos y acciones que se 

requieren para el cumplimiento del fideicomiso, y éstos no pueden limitarse a los 
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actos ordinarios tendientes a la consecución de los fines de aquel, sino que 

también deben comprender los actos cuya finalidad sea la defensa del patrimonio 

fideicomitido, frente al actuar de autoridades que altere, obstaculice o Imposibilite 

el cumplimiento de estos fines, pues ello implica, en un sentido ampllo,·nevar a 
cabo el objeto del fideicomiso, salvo las normas o limitaciones qUe en contrario se 

establezcan al constituirse el fldeicomiso".''i 

4.2.1.1.· INSTITUCIONES DE BANCA MÚLTIPLE. 

La Institución de banca múltiple, es una institución de. crédito, la cual es 

autorizada por el Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito 
~ • ' ' < L '• - ' • ' • ' 

Público, oyendo la opinión del Banco de México y de la Comisión Nacional Bancaria 
' . . " ' . . ~ . 

y de Valores, la cual dentro de las operaclone. s. que puedé realizar según.el articúlo . . -. - . 

46 fracción XV, de la Ley de. Instituciones de Crédito vigente, es la ele ~ractlcar la~ 
operaciones de fideicomiso a . que se refiere la Ley General. d(Jitulos y 

Operaciones de Crédito, entre otras. 

'" ROALANDINI, Jesús, [l FIOEICOMJSO MEXICJ\NO. Primera edición, Textos Juridicos Bancomer. México 

1968, p. 191. 
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4.2.1.2.· INSTITUCIONES DE BANCA DE DESARROLLO. 

Las instituciones de banca de desarrollo son entidades de la 

administración pública federal, con personalidad Jurídica y patrimonio propios, 

constituidas con el carácter de sociedades nacionales de crédito. Ésta lnstit~ción de 

crédito está autorizada para llevar a cabo las operaciones de fideicomiso, .de 

acuerdo a la Ley de Instituciones de Crédito en el articulo mencionado 

anteriormente, para las instituciones de banca de desarrollo. 

4.2.1.3.· ASEGURADORAS. 

También la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de 

Seguros establece que las Instituciones de seguros podrán realizar entre .otras 

operaciones, fideicomisos de administración, corno fiduciarias, en que se afecten 

recursos relacionados con el pago de primas por los co.ntratos de seguros que se 

celebren corno excepción a lo dispuesto por el artículo 385 de la Ley General de 

Títulos y Operaciones de Crédito. 



4.2.1.4.- AFIANZADORAS.' 

La LeyFedérál de lnstitUciones de Fianzas y sus reformas de 1997, a la 

.. fracción XV d~I articulo 16i de esta ley, publicada en el Diario Oficial de la 
. . 

Federación el ,3 de enero de 1997, señala que dentro de las operaciones que 

pueden realizar las CÍfianzadoras, se encuentra la de actuar como institución 

fiduciaria únicamente en el caso de fideicomiso de garantía, asr mismo estas, 

compañías pueden ser fideicomisarias en fideicomisos que sirv~n como 

instrumento de pago, señalando las bases a las que deberán sujetar su actuación. 

4.2.1.5.- CASAS DE BOLSA. 

A su vez, en la Ley del Mercado de Valores de 1993 indica que para 

ampliar la gama de servicios de la clientela, se plantea que las Casas de Bolsa 

puedan realizar actividades fiduciarias en negocios directamente vinculados en las 

funciones que le son propias, consignándose los principios generales de los 

fideicomisos, mediante disposiciones similares a las previstas sobre el particular en· 

la Ley de Instituciones de Crédito. Así encontramos las actividades que sólo podrán 

realizar las Casas de Bolsa, precisando que de acuerdo a las disposiciones de 

carácter general que dicte el Banco de México podrán actuar como fiduciarias. La 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores podrá ordenar después de escuchar la 

opinión del Banco de México la suspensión de las operaciones que infrinjan. 

41 



i. 

4.2.1.6.· BANC.O DE MÉXICO, 

Otra Institución autorizada para realizar fideicomisos es el propio Banco de 

México, quien se encuentra con la facultad de actuar como fiduciario conforme a 

su ley del 17 de noviembre de 1995, o tratándose de fideicomisos cuyos fines 

coadyuven al desempeño de sus funciones o de los que el Banco de México 

constituya para cumplir obligaciones laborales a su cargo. 

4.2.1.7.· ALMACENADORAS. 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito 

considera a los almacenes generales de depÓ~lto cd~o Órganlzaclones auxiliares 

del crédito, la cual regula su organización y func161lamlent~/yt1ene aplicación ál 

ejercicio de sus actividades. 

Los almacenes generales de depósito tienen por objeto el 

almacenamiento, guarda o conservación, manejo control, distribución o 

comercialización de bienes o mercancías bajo su custodia o que se encuentren en 

tránsito, amparados por certificados de depósito y el otorgamiento de 

financiamientos con gmantía de los mismos. Asimismo, el artículo 11 fracción VIII 

ele la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, ríos dice 

que los almacenes generales de depósito pueden afectar en fideicomiso lrrevocablé 

los títulos de crédito y los derechos provenientes de los contratos de 

financiamiento que celebren con sus clientes a efecto de garantizar el. pago de las 
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emisiones de obligaciones suoordinadas y demás títulos de crédito, en serle o en 

niasa, ·para su¿CÍlo~~c!Ón elltre' el gran público Inversionista. 

Todas las instituciones y sociedades mencionadas anteriormente podrán 

reunir la calidad de fiduciarias y fideicomisarias, tratándose de fideicomisos cuyo 

fin sea garantizar obligaciones a su favor. Dichas instituciones y sociedades serán; 

responsables por los actos que cometan en perjuicio de los fideicomisarios,· de .. 

mala re o en exceso de las facultades que les correspondan para la ejecución del 

fideicomiso, por virtud del acto constitutivo o de la ley, según establece el artículo 

390 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito .. 

4.2.1.B.- SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETO LIMITADO. 

De acuerdo a las reformas del 23 de mayo de 2000, en el artículo 399 de 

la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito se establece que las sociedades 

financieras de objeto limitado pueden actuar como fiduciarias de los fideicomisos 

de garantía, sujetándose a lo que dispone el artículo 85 bis de lá Ley de 

Instituciones de Crédito en cuanto al cumplimiento de los requisitos que señala 

esta ley para que puedan aceptar el desempeño de fideicomisos cuyos bienes 

afectos, deriven de las operaciones inherentes a su objeto social.· 
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4.2.2.- DELEGADOS FIDUCIARIOS. 

La ley ,y la doctrina no precisan ni comentan si los delegados fiduciarios 

son administradores o mandatarios de la Institución fiduciaria. 

En materia fiduciaria, las instituciones desempeñaran su cometido y 

ejercitaran sus facultades por medio de funcionarios que se designan 

especialmente al efecto y que se les conoce con el nombre de delegados 

fiduciarios de conformidad con lo establecido por el artículo 80 de la Ley de 

Instituciones de Crédito. 

Este nombramiento corresponde al consejo de administración (en las 

instituciones de banca múltiple) o consejo directivo (tratándose de instituciones de 

banca de desarrollo) y para acreditar la personalidad de estos funcionarios, bastará 

la protocolización del acta, en la que consta el nombramiento hecho por el consejo 

o el testimonio del poder general otorgado por la institución fiduciaria. 

A un cuando la ley no hace referencia a delegados fiduciarios, generales, lá 

práctica y también por disposiciones administrativas, se hace una distinción entre 

delegados fiduciarios generales y delegados fiduciarios especiales. 



4.2.2.1.· DELEGADO FIDUCIARIO GENERAL 

El doctor. Miguel Acosta Romero señala el concepto de delegado fiduciario 

general, el cual dice que es: " ... uno o más funcionarios que designan las 

Instituciones (por conducto del Consejo de Administración), especialmente para 

encargarse del desempeño de fideicomisos, comisiones y mandatos fiduciarios y de 

cuyos actos responderá directa e ilimitadamente la Institución, sin pe~ulclo de las 

responsabilidades civiles o penales en que incurran ellos personalmente"/'6 

El delegado fiduciario general podra representar legalmente a la 

institución fiduciaria, en todos los fideicomisos y mandatos que tenga bajo su 

encargo. 

4.2.2.2.· DELEGADO FIDUCIARIO ESPECIAL. 

Los delegados fiduciarios especiales son nombrados, generalmente, por el 

Gobierno Federal en los fideicomisos públicos; pero en todo caso es el Consejo· 

Directivo de las sociedades nacionales de crédito las que aprueban su 

nombramiento. Asimismo, el doctor Acosta Romero señala que . el delegado 
' ' ' 

fiducimio especial " ... es la persona designada por el Presidente de la República, 

específicamente para actuar como administrador de un fideicomiso constituido por 

" ACOSTA ROMERO, M1guol y otros LAS ltlSTITUCIOMES FIDUCIARIAS Y EL FIDEICOMISO EN t1EXICO. · 

P1111101a odic1ón. Edita FomP,nto Cultur¡¡I do la Orga111zaC1Ó1! Somox, A.C., México, 1982. p; .82. 
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·.· ...... · .. ' '. . ' ... .·. 

. ' . . . 

. el gobiernd·f~deral,: y q~e, en consecuencia, el Consejo de Administración de la 

institUción flduci~ri~ tendrá a su vez que nombrar delegado ftdudario especl~l.'161 
. 

El delegado fiduciario especial es aquélla persona que representa a la 

institución fiduciaria, únicamente en un sólo fideicomiso o mandato fiduciario 

generalmente constituido por el Gobierno Federal, Estatal o Municipal; 

4.3,· FIDEICOMISARIO. 

El maestro José Villagordoa Lozano define al fideicomisario como " ... la 

persona que recibe los beneficios del fideicomiso.'"'8 

Para el doctor Acosta Romero el fideicomisario " ... es la persona que recibe. 

el beneficio (no siempre existe) del fideicomiso, o la que recibe los remanentes 

una vez cumplida la Finalidad."'"' 

La Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito establece en su 

articulo 383 que: 

"lbiclcm. p. 86. 

"VILLAGORDOA LOZANO, Jos~ op, cit. p. 179. 

,,., ACOSTA ROMERO, Miguel. op, cit. p. •153. 



"Pueden· ser'fidelco~lsarlos laspersonasfísiCaso jurídicas. q0e tengan.la 

capacidad ne~~saria pa~~.reéibir el provecho que el fideicomiso lmpllc~: 
... ·,. ..··-· . ·'···· , .. ·· _,_. ·.· 

, ..... 
··,~".:. -

• El fidélcO~iteiíté puéde 'deslg nar varios fidelcoílli.sarlos. para que reciban· 

. simultáneamé~t~'d,~uc~:~ivam.~nte
0

~I p+eéhÓ del fideicomiso, salvo el casó de la 

fracción 11 del ¡frticlllci394;·' . 

. ';.<··, .. ; '.'.,_·,:. . - -

·cÜa~d~ sean 'dóS o i~ás los fÍdelcomlsarlos y deba consul.tarse su·.· 

. voluntad; en7cuarífo'' rió esté prevlstó en la constitución del fideicomiso, las 

dedsiones se toiriarán a mayoría de votos computados porrnpréseht~clónes y no. 

· por personas, Ell casad~ empate, decldiráe1 juez de primera 1hst~~cla del fugar 

del domlclllo del fiduciario. 

Es nulo el fideicomiso que se constituya a Javordel fiduciario, salvo lo 

dispuesto en el primer párrafo siguiente, y en las demás disposiciones legales 

aplicables. 

La institución fiduciaria podrá ser fideicomisaria en los fideicomisos en 

que, al constituirse, se transmita la propiedad de los bienes fidelcomitldos y que 

tengan por fin servir como Instrumento de pago de obligaciones Incumplidas, en el 

caso de créditos otorgados por la propia Institución para la realización de·.· 

actividades empresariales. En este supuesto, las partes deberán designar en 

común acuerdo a una institución fiduciaria sustituta para el caso que surgiere un 

conflicto de intereses entre las mismas." 
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Éste último párrafo que se adicionó al artículo 348 (actualmente 383) de la 

Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, y fue publicado en el Diario 

Oficial en mayo de 1996, ha tenido grandes controversias en las instituciones 

fiduciarias, al grado de que en la práctica no se aplica. Antes de la adición de 

referencia, era práctica común que los bancos comerciales o múltiples "cruzaran" 

sus negocios fiduciarios de garantía, con otros bancos, para evitar que pudieran 

ser declarados de nulidad, al aducir que no pueden ser fideicomisarios y fiduciarios 

en un fideicomiso. 

En este sentido, de acuerdo a las Leyes Orgánicas de las Instituciones de 

banca de desarrollo, las fiduciarias pueden ser en un fideicomiso tanto fiduciarias 

como fideicomisarias, así lo establecen los artículos: 51 de la Ley Orgánica del , 

Sistema Banrurai, el artículo 11 de la Ley Orgánica de Nacional Financiera, el 

artículo 9 de la Ley Orgánica del Banco Nacional de Obras y Servicios Públicos y el . · 
... ' 

artículo 8 de la Ley Orgánica del Banco Nacional de Comercio Exterior. 

De esta forma puedo decir que el fideicomisario es la persona física o 

moral, mexicana o extranjera y con capacidad legal, que recibe el beneficio del 

fideicomiso, o la que, una vez cumplida la finalidad, recibe los remanentes.· 

4.4.- ENTES QUE PUEDEN RECIBIR BENEFICIOS DEL FIDEICOMISO, 

Según . el articulo )83 de la Jey General de Títulos y Operaciones de 

Crédito, establece que sólo púeden ser fideicomisarios¡ la'~ ipe;sonas flslcas o 
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Jurídiéas q~~ )engan la capacidad necesaria para recibir el provecho que el 

4.4.1.· REPRESENTACIÓN A TRAVÉS DEL MINISTERIO PÚBLICO. 

. , •• ! ' . 

De acuerdo con el articulo 390 segundo párrafo de . la Ley .General de 

Títulos y. Operai:lon¿s de .. Crédito,. cuando no existá fideicomlsarl~ designado o 

cuando éste sea' Incapaz, los derechos que tiene, corresponderán al que eje~a la 
-· •• , • • • ••• ·,' 1 -. •••• i , 

patria potestad; aLtutor o al Ministerio Público, según el caso: ' 

SI bien e~ cierto.que :este ,tip'o clerepresentación esta regulado en la ley, 

en la práctica n6 se Íleva·~'~aiJ~'.:~ e~ rar~ que: suceda ~~ta sit~ación. . 
-"~ :··,,- .. . ' :- ,•.: . . -.. - . ' 

.. _: ." ·. -~ .. ..,. .. :, ,,.., 

s.~ FORMALIZ~cI6N. ·· . 

. "" ' ' 

Pára el. derecho positivo mexicano la forma . única . para constituir un 
. ' . 

fideicomiso es 'por escrito'. 

De. acuerdo al articulo J87de Ja Ley General de Títulos y• Operaciones de 

Crédito "el . fideico~Jso pli~de ser constitulclo por asto entre vi~os o de un 



testamento .. La .constitución déberá §?nstar siempre pcir escrito y ajustarse a los 

términos de I~ legisl~ción co~úrÍ sobre transmisión de los dere~hos o la . 

transmisión de propiedad de las cosas que se den en fideicomiso". 

Cuando se trata de un fideicomiso que se establece por acuerdo expreso 

de las partes, éste debe ajustarse a los términos de la leglslaclón común sobre 

transmisión de los derechos de propiedad ele los bienes que se den en fideicomiso. 

Cuando el fideicomiso conste en un testamento, ese fideicomiso deberá 

sujetarse a las formalidades propias del testamento ele que se trate. El fiduciario al 

aceptar un fideicomiso testamentario debe hacerlo en instrumento público, ya sea 

ante notarlo o ante la autoridad judicial que conozca de la sucesión del 

fideicomitente. 

En la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito se establece que el 

fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes inmuebles deberá Inscribirse en la 

sección de la propiedad del Registro Público del lugar en que los bienes estén 

ubicados. Y ese fideicomiso surtirá efectos contra ·terceros, desde la fecha de 

inscripción en el registro. 

Requerirá autorización expresa de la Secretaría de Relaciones Exteriores 

únicamente los fideicomisos que se establezcan en las zonas restringidas que 

abarcan la franja de 100 kilómetros a lo largo de las fronteras y de 50 kilómetros 

en las playas y litorales del territorio nacional. Así como será necesario la 

inscripción del contrato de fideicomiso en el Registro Nacional de Inversiones 

Extranjeras. 
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En cuanto al fideicomiso cuyo objeto recaiga .. en bienes muebles o. 
' ' 

derechos, podrá formalizarse mediante contrato privado, surtl~ndo efectbs contra 

terceros desde la fecha en que se cumplan con los requisitos que a contlnua~IÓn se 

establecen, de conformidad con el articulo 389 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito. 

' ' ' 

"[; SI se tratáre dé un crédito no ·negocl~bf~ o de un derecho personal, 
' ., -·.· .. ''• -· '• . .,. ·,:, ' ' . 

desde que eLfideicóiniso fuere notificado al deudor . 
.. ,· ":f¡~/- :·:;:··: ~ 

··,:·¡'· 

--::;·_,:(J/~-; '. :'. 
i·~<,: ;;-::,-' 

u. s1.;se fr~ta.re'd~'un'.trtulif ~omlnatlvo, desde que éste se endose a la 

· . Institución. ftd'J2ia.rÍ~·\.se' hri~; 
0

co~sfa:. en los registros deL~mlsor; e~. su cas~. 
1 - .'. - ··.;:~:; ; :o.;,·~'.·, 

m. si'se;trat~r~<tje
2

.co,sa corpóre~ o'de tftulos al portador, desde que 

estén en pod~;·del~ i~~titu~lón·fid~claria. ;, · . . · 

:-~- : ' . ': - ' 

6.- CARACTERÍSTrCAS óet PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. 

Para el profesor Rafael Rojina Villegas el patrimonio " .... es un conjunto de 

obligaciones y derechos susceptibles de una valoración pecuniaria qu~ constituyen 

una universalidad de derecho."711 

"ROJINA VILLEGAS, Rafael. DERECHO CIVIL MEXICANO. Tomo 111 BIENES, DERECHOS REALES, POSESION. 

Ed1to11al Ponlia, S.A., Mexico, 1981. p. 67. 
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Para el doctrinario Raúl Cervantes Ahumada: "los bienes fideicomitidos 

salen del patrimonio del fideicomitente, para colocarse en situación de patrimonio 

en afectación. Por lo tanto, los acreedores del fideicomitente no podrán perseguir 

dichos bienes, salvo que el fideicomiso se haya constituido en fraude de sus 

derechos, en cuyo caso a·queilos lo podrán nulificar por medio de la acción 

pauliana."71 

Para el doctor Jesús de la Fuente Rodríguez existe 11 
... un efecto traslativo 

de dominio, ya que en el fideicomiso, la transmisión· se efectúa para ql!e el 

fiduciario pueda realizar los fines que se encomiendan en el contrato, con las 
. .. 

limitaciones impuestas tanto por el mismo instrumento como con los que establece 

la ley. Esta transmisión tiene como fin la constitución de un patrimonio distinto de 

otros y distinto sobre todo de los patrimonios propios del fideicomltente, del 

fiduciario y del fideicomisario, en donde el fiduciario sólo puede dispone~ de los 

bienes para destinarlos al cumplimiento de los fines del Fideicomiso. "72 

De acuerdo con los artículos 381 y 386 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito en el fideicomiso siempre existe un. patrimonio que se 

transmite por el fideicomitente al fiduciario, para la reáiización de un finlícito y que 

éste se convierte en titular del mismo, con lás modal\dades;Yilmitaclones que se 

establezcan en el acto constitutivo o en sus reformas. 

11 CERVANTES AHUMADA, Ríllil. op. Cit. p. 297. 

" fUENTE RODIUGUEZ, Jesi1s De la. TRATADO DE DERECHO BANCARIO Y BURSATIL. Primcrn edición. 

í:chto1ial Pon tia, S.A., 2000. p. 3'1 l. 
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El titular del patrimonio que entra en fideicomiso, lo será siempre la 

institución del crédito que desempeñe el cargo de fiduciaria.· El fideicomit~nte y/o · 

los fideicomisarios o beneficiarios, sólo tendrán derecho a los relldinilentos que· 

produzca el patrimonio, a los remanentes que quedaren una vez cu~p\id~ ~¡ fin 

para el cual se constituyó, o a los derechos que expresamente se hubieren 

reservado en el acto constitutivo. 

Cuando se trata de bl.enes lo que se transmite es la propiedad y si se, trata 

de derechos. de c~édito, lo que se trans~ite es la titularl.dad de los mismos: Aunqúe 

la transmisión heéha al fiduciario llo es absoluta, estci es, qué el nduclarlo no 

puede disponer d~ ·los bl,e~esy'de\echo~transniltldos e~·sü propio benefiéio, sin~ •· • 

que tiene la obllgaclÓncte'clestlnail~s al éúrnpllmlento de la fi~alldad del negocio. 

- -· _- - - t. :·.. '• 

Por lo que concluiría en que al transmitir la titularidad ~e los bienes, 

muebles e Inmuebles, o derechos a la Institución fiduciaria, el fideicdmlt~l1te deja 

de tener el poder de disposición sobre ellos, es decir, que sÜia~ente la 1ristltuclón 

fiduciaria podrá custodiar y disponer de los bienes fideicomlUdos, ,de acuerdo con 

las instrucciones que se hayan estipulado en el contrato. 

7.- DURACIÓN. 

En el articulo 394 fracción 111 de la Ley General de Títulos y Operaciones 

de Crédito se establece que la duración de los fideicomisos puede ser 

Indeterminada, como es el caso típico de los constituidos por personas físicas. Sin. 
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embargo, la ley estipula que los constituidos por personas morales, no podrán 

exceder de 30 años, sal~o enlos caso~ enque se deslgnecomo beneficiario a una 

persona moral de orden público o a una lnst.itución de .beneficencia •. · 

De acuerdo con el artículo 392 de la Ley Cambla~ía el>fidelcomlso sé 

extingue por el cumplimiento de su fin o por que este úlUmo o la conc11é1ón · 

suspensiva de que dependa se haga imposible; por no verificarse dÍcha condición 

dentro del término señalado en el contrato o en su defecto, dentro del. plazo de 20 

años siguientes a su constitución; por cumplimiento de la co.ndlclón resolutoria a 

que este sujeto; por convenio expreso del fidelcomltente y fideicomisario; por 

revocación hecha por el fideicomitente cuando se resel"Ve ese derecho; y por no 

ser posible la sustitución del fiduciario cuando cese en el desempeño de su cargo. 

B.- CLASIFICACIÓN DE LOS FIDEICOMISOS. 

NI la Ley Cambiaría, ni la actual Ley de Instituciones de Crédito ni sus 

similares anteriores, establecen o establecieron clasificación alguna. para agrupar 

los servicios fiduciarios por tipos o alguna otra forma. Son las Instituciones 

fiduciarias la que con base en su experiencia han realizado úna clasificacló~ por 

tipo de servicio o finalidad de fideicomiso. 

De acuerdo a disposiciones de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

en materia de registro ele las operaciones fiduciarias y a la práctica bancaria se ha 
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'-,',' ,- ' . . 

originado úna'claslficación del fideicomiso de tipo tripartita, y ha sido reconocldá 

por la doct~lna;~sta clasificación es la slgulent~: 

a) Inversión 

Fideicomiso de b) Administración 

c) Garantía 

8.1.· INVERSIÓN. 

El fideicomiso de inversión lo define el jurista Batlza como ''.. .. el.encargo 

hecho por el fidelcomitente al fiduciario de conceder préstamos. con un fondo 

constituido al efecto;"n · · 

Para el licenciado Jullán Bernal Malina el fideicomiso de Inversión es aquél 

en el que el ", .. fideicomitente entrega al fiduciario una cantidad determinada de 

dinero para que dicho fiduciario adquiera determinados valores o establezca 

determinadas Inversiones procediendo a aplicar los productos conforme señale el 

fideicomitente."7~ 

ii OATIZA, Rodollo. op, cit. p. 173. . 

" PANORAMA ACTUAL Y PERSPECTIVAS DEL FIDEICOMISO EN MEXICO. Asociación de Banqueros de México. 

p. 62. 
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El licenciado Octavio Hernández lo define como " ... aquél cuya finalidad es 

que la fiduciaria destine el patrimonio fidelcomitldo a la realización de operácionés 

económicamente provechosas al beneficio del fideicomitente. "71 

Para las instituciones fiduciarias el fideicomiso de inversión consiste en la 

entrega de efectivo o valores que hace el fideicomitente (cliente) a la institución 

fiduciaria, para que éste invierta, administre y reinvierta en títulos o en valores que 

ofrezcan mayor rentabiliclad y seguridad, generalmente en beneficio del mismo 

fideicomitente o ele otras personas dt.!signadas por éste, y destinados a los fines 

establecidos por el propio cliente. 

Por lo anterior, puedo definir a los fideicomisos de inversión como aquéllos 

que consisten en que el fideicomitente transmite a la institución . fiduciaria la 

titularidad de determinadas sumas de dinero o valoresí encomendándole la 

realización de ciertos actos eri beneficio del fideicomitente o de los fideicomisarios 

que éste designe. 

8.2.- ADMINISTRACIÓN. 

Para el jurista Baliza el fideicomiso de administración es " ... aquél en que 

el fideicomitente entrega bienes inmuebles ol fiduciario para que se encargue de la 

celebración de contratos de arrendamiento, del cobro de rentas, de la promoción 

.. 1 IERNAtlDEZ, Oct.wio. DERlCI 10 Ul.llCAIUO. Sc•ne 1, ni11ncro I, Asocración Mexicana de Jnvesligacioncs 

f\chn1111strativ11s, Mrx1co, 1951.;. p. 258. 
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... ;' .. 

de Juicios de\desáhLiclo ;o lanzamiento, del pago de los diversos Impuestos que 
.'"···.' .,,. ·"· - ,·· ,-,. . . ' - .· -- " ' -

gravan la pro~iedad raíz; etC:; todo ello en. Interés de benefÍclarlo:1116 

. ,,._ .. ,-__ 

·. . ' 

El maestro José Villagordoa Lozano define al fideicomiso de administración 

como " ... aquellos en virtud de los cuales se transmite al fiduciario determinados 

bienes o derechos, para que dicho fiduciario proceda a efectuar las operaciones de 

guarda, conservación o cobro de los productos de los bienes fidelcomitldos que le 

señale el fidelcomitente, entregando los productos o beneficios al fidelcomisarlo.";7 

·Los· fideicomisos de administración se constituyen a efecto de transmitir, 

en forma temporal, la propiedad de determinados bienes Inmuebles, muebles y/o 

derechos a Una Institución fiduciaria, para que ésta los conserve, custodie, guarde, 

administre y posteriormente los transmita al fideicomisario (persona física o moral) 

que el íldelcomitente indique, o Asimismo, una vez cumplidas las condiciones 

estipuladas en el contrato. 

8.3.· GARANTÍA. 

Entre las diversas clases de fideicomiso se encuentra el denominado 

fideicomiso de garantía, el cual ha tenido gran arraigo en la práctica, pues se ha 

venido utilizando como sustituto del contrato de hipoteca. El fin que se persigue 

con dicho fideicomiso es el de garantizar el pago de un préstamo con un bien 

'' UATIZA, Rodolfo. op, cit. p 114. 

" Vlll.AGOROOA LOZANO, José op. cit. p. 20'1. 
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Inmueble ~ 111ueble, o derechos, entregándose estos, precisamente, en calidad de 

bien fidelcomltldo a una institución fiduciaria legalmente autorizada para fungir· 

como tal. . · "El fin que se persigue es un fin determinado, puesto que el 

fidelcomlteílte que ha intervenido en su realización, concreta su ~oluntad en· 

garantizar la devolución del préstamo respectivo con un bien lnmueble."78 

El fideicomiso de garantía lo define el jurista Batiza como: aquél utilizado 
11 
... por las Instituciones autorizadas para celebrar diversas clases de operaciones, a 

efecto de garantizar ante sí mismas las préstamos que concedía su departamento 

de crédito," 79 hasta que fue prohibido por ley, por decreto de fecha 30 de agosto 

de 1933 en su artículo 348 de la ley sustantivo; en que se agrego en su último 

párrafo, la nulidad del fideicomiso constituido en favor del fiduciario. 

El. maestro José Vil/agordoa Lozano lo define como: " ... la transmisión al 

ftdudario. de la titularidad de ciertos bienes o derechos; para asegurar el 

cumplimiento de Una obligación que es a cargo delftdelcomltente.i'8º 

El licenciado Víctor Manuel Giorgana Frutos define a este fideicomiso de la 

siguiente manera: " ... la función de este tipo de negocios es asegurar cualquier 

obligación que el fideicomitente tenga frente a uno o a vanos acreedores, de tal 

suerte que transmitiendo al fiduciario determinados bienes, éstos últimos tiene la 

'"ROALANDINI, Jesús, op. c11. p. 18'1. 

'" BA TIZA, Hodolfo. op, cit. p. 17'1. 

"VJLLAGORDOA LOZANO, lose. op, Cll. p. 200. 
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. '" . 

· .. certeza de pago¡pües en caso de incumpllníiento del primero; la institución cumple 

por su cuenta pudienaó simpiifi~~r~e l~s t~ámltes de ejecución."81 

Por ello, defino a los fideicomisos de garantía como aquéllos én los que el 

fideicomltente aporta como patrimonio al fideicomiso, bienes muebles, inmuebles o 

derechos, con el fin de garantizar el pago de una prestación a su cargo o a cargo 

de terceros que éste determine, a favor de un fideicomisario, · 

La finalidad principal de este fideicomiso es el de asegurar. el cumplimiento 

de obligaciones a cargo del propiÓ fideicomitente o de un tercero y a favor del 

acreedor fideicomisario. 

' 1 GIORGM~A FRUTOS, Víctor Manuel. DERECHO BANCARIO. Pruncr.i edición. Editorial Porrúa, S. A., México, 

1962. p. •15. 
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CAPÍTULO SEGUNDO, 

GARANTÍAS. 

1. CONCEPTO. 

El Diccionario de la Lengua Española define el vocablo garantra como: 

"Acción y efecto de afianzar lo estipulado ·cosa ·que asegura y protege contra 

algún riesgo o necesidad-."'1 

. ·, .. 

Asimismo, el Diccionario de Derecho Indica que. '1a : gar~ntía es el 

" ... aseguramiento del cumplimiento de una obligación mediante la afectación de 

cosa determinada o del compromiso de pago por un tercero· para·· el caso de 

incumplimiento de la misma por el deudor orlglnario."83 

"El lenguaje vulgar, usual, garantía es todo aquello que se entrega o se 

promete, para asegurnr el cumplimiento de una oferta, que puedeser Hsa y llana o 

" DICCIONARIO DE LA LENGUA ESPAÑOLA, Ed1c1ones Culturales Internacionales, México, 1990. 

"PINA VARA, Rafael De. DICCIONARIO DE DEílEUIO, Décima segunda edición. Editorlál Porrúa, S.A. México. 

198•1. p, 510. 
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supeditada a la satisfacción de algún requisito. Esa connotación expresa télmbién el 

carácter acmorio de la garantía respecto de un acto principal e incluyé los dos 

aspectos de la garantía, uno en interés de quien ofrece, y otro en interés de quien 

acepta."'j 

El término garantía la usamos como una idea de protección, cautela, 

prevención, seguridad o reparación de un daño resultante del incumplimiento de 

una obligación. 

2. CONTRATO DE GARANTÍA. 

El licenciado Ramón Sánchez Medal al referirse a los contratos de garantía 

los define como: " ... aquellos que directamente sirven para asegurar al acreedor el 

pago de su crédito y para que confíen en el deudor quienes contraten con él."Ms 

El Diccionario Jurídico Mexicano señala que la finalidad de los contratos de 

garantía es: " ... asegurar al acreedor el pago de su crédito Otorgand~con ellÓ, 

confianza en el deudor. Son pues, necesariamente contratos a~cesorl~s:_.~11• 

"' BAZDRESCll, luis. GARAtlTIAS CONSTITUCIONALES, Ctnso lntrocluétorlo, Q~i~t~ ·~1c1ón: Editorial Trillas. 
·, . ·-· . .''- - 1··" •, 

México 1998.p.I\. . · . . ··.;> ···: . "·• . ·· .·: 
,., SNICllEZ MEDAl, Roll1C'1. DE LOS CONTRATOS CIVILES: Dccirno 'scpti~a edi.ción~ ,Editoriá1 PÓrrÚa S.A. 

Mexico, 2001. p.'15'1. · . . -. • .... •. :: ,. ·· • 

"DICCIONARIO JURiDICO MEXICMIO, Dccima primera edición, Editoriál Po~;óa;-s:A. Mcxlco 2000, p. 1506. 
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La Encldopedla Jurídica Omeba nos señala que el contrato de garantía es 
11.:.en un sentido lato es todo negocio o acto jurídico que asegure el cumplimiento 

de una obligación principal, mediante la constitución de una seguridad de carácter 

personal o real, creada a favor del acreedor, ya sea en forma bilateral o 

· unilateral."87 

Se puede decir, una vez analizado los conceptos anteriores que los 

contratos de garantía surgieron para asegurar al acreedor el pago de su crédito, 

los cuales a la vez son ventajosos para el acreedor, proporcionándole tranquilidad 

y seguridad de que su crédito le será satisfecho, benefician también al propio 

deudor, por cuanto le abren la posibilidad de encontrar crédito, de acu.erdo a la 

confianza que a los terceros inspiran las garantías ofrecidas por él. 

3. CLASIFICACIÓN DE LOS CONTRATOS DE GARANTÍA. 

Los contratos de garantía se dividen en dos clases¡ de garantía personal y 

de garantía real, dependiendo de la seguridad emanada de las personas, en el 

primer caso, o de los bienes, en el segundo. Surgen como una expresión de la . 

responsabilidad del deudor en el cumplimiento de sus obligaciones. 

"'ENCICLOPEDIA JURiDICA OMEBA, Tomo IV, Editorial Drlskill, S.A .. Buenos Aires, Argentina, 1979, p. 358, 
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3.1. CONTRATOS DE GARANTÍA PERSONAL. 

"Los contratos de garantía personal, que históricamente apárecleron 

primero, tienden fundamentalmente a garantizar al acreedor el cumplimiento de la 

obligación, mediante el establecimiento o la creación de una pluralidad de 

deudores, de suerte que el riesgo que corre aquél, ya es menor, porque si el 

deudor principal no pL:ede pagar, queda la posibilidad de ir en contra de Í~s demás 

codeudores. "" 

Un ejemplo de este tipo de contratos lo encontramos en la fianza. 

En algunos casos esta garantía personal no surge .de terceros, slnoa . 

través de contratos innominados como podría ser un cont~a't~ de lnd~mnlzaclón, 
con los que se cumple la finalidad de otorgar al acreedor una mayorsegÚrldad sin 

que sea necesario afectar el patrimonio del deudor.···· .. 

3.2. CONTRATOS DE GARA~TÍA REAL 

"Los contrntd~ de,~arantia real, .son producto histórico de una evolución 

posterior y más' avanz~da, remedian los inconvenientes de los contratos de 

----~.~ ·---
"SANCHEZ MEDAL, Hámón. op.cit. p. •IS•Í. 
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garantía personal, ya que en éstos subsiste para el acreedor. el peligro de no 

cobrar a causa de la insolvencia de lodos los deudores, en tanto que merced a 

aquellos contratos, que son la prenda y la hipoteca, se afecta o grava un 

determinado bien del deudor, dotando al acreedor de un verdadero derecho real 

sobre ese bien, que lo faculta a obtener la venta de dicho bien, y el pago de su 

crédito con el producto de tal venta, con preferencia a todos los demás acreedores 

de su deudor.''s9 

Otro ejemplo de este tipo de contratos lo encontramos en el depósito y el 

fideicomiso de garantía. 

El Código Civil para el Distrito Federal en su artículo 2964 establece: "El 

deudor responde del cumplimiento de sus obligaciones con todos sus bienes, con 

excepción de aquellos que, conforme a la ley, son inalienables o no embargablés". 

3.3. CONTRATOS .DE GARANTÍA EN MATERIA MERCANTIL. 

En derecho mercantil, estas garantías contractuales toman características 

peculiares por su referencia a actos de comercio. La Ley de Instltuc.lones de· 

Fiílnzas regula a la fiílnza mercantil con la particularidad de ser onerosa y realizada 

en forma habitual por una institución de fianzas, esta es una garantía personal. 

" Ibídem. p. 455 

,. 
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. Por lo que respecta a las garantías reales en esta área la Ley General de 

Títulos y Operaciones d~ Crédito reglamenta la prenda mercantil y el fideicomiso 

de garantía. Por su lado la Ley de Instituciones de Crédito se refiere a la prenda 

sobre bienes y valores y a la prenda en el descuento de créditos en libros. 

Tanto la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito como. la Ley de 

instituciones de Crédito se refieren a la hipoteca mercantil como garantía de una 

emisión de obligaciones o las constituidas a favor de sociedades financieras y de 

bancos múltiples, respectivamente. 

4. FIANZA. 

El Diccionario Jurídico Mexicano indica que la terminología de . fianza 

proviene" ... del bajo latín, fidare, de fidere, fe, seguridad. Obligación que tiene una 

persona de pagar al acreedor si el deudor no cumple. También es el contrato por 

medio del cual el fiador se obliga como tal. La obligación del fiador puede consistir 

en pagar la deuda del fiudo, una suma menor, o una cantidad de dinero si el 

deudor no presta unu cosa o un hecho determinado. La fianza puede constituirse 

tanto a favor del deudor, como en favor de un fiador de éste. Puede otorgarse con 

consentimiento del fiado, sin que éste lo sepa o aun en contra de su voluntad.'1m 

'''DICCIONARIO JURiDICO MEXICAllO. op.c11. p. 1'135. 
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El licenciado Ramón Sánchez Medal define a la fianza como: " ... el é:cíntrato 

por el que una persona, llamada fiadora, distinta del deudor y del acreedor en una 

determinada obligación, se obliga con este último a pagar dicha obllgáciÓn, en 

caso de que el primero no lo haga" :ii 

El licenciado Carlos Gilberto Villegas establece: " ... la fianza es una garantía 

personal, constituida por un tercero, en refuerzo de cualquier tipo de 

obllgaclones.'m 

El licenciado Osear Vásquez del Mercado señala: " ... la fianza consiste, 

pues, en .la obligación que una persona, fiador, asume como deber directo frente a 

un acreedor, de garantizar el cumplimiento de otra obligación no propia, o sea, de 

otro sujeto llamado deudor princlpal.'m 

El artículo 2794 del Código Civil para el Distrito Federal se señala: "La 

fianza es un contrato por el cual una persona se compromete con el aé:reedor a 

pagar por el deudor, si éste no lo hace." 

El contrato de fianza, por tanto, se celebra entre u-n acre~dórpreexlstente 
y un tercero ajeno a aquella relación establecida entre el acreedor y el deudor; 

éste no es parte en el contrato de fianza; el contrato se celebra entre un acreedor 

'•1 SANCllEZ MEDAL, Rílmón. op.c1t. p. 457. 

"GILBERTO VI LLEGAS, Cílrlos. COMPENDIO JURiDICO TECNICO Y PRÁCílCO DE LA ACTIVIDAD BANCARIA. 

10111011, Segunda re11np1es1ón, Ed1c1ones Dcpalmíl, Buenos Aires Argcntma, 1990. p. 981. 

•· VASQUEZ DEL MERCADO. Uoca1 COtlTRAlOS MERCANflLES. Tercera etl1c1ón. Edilorial Porrúa, S.A. Mexlco 

1997. p. 339. 
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y un tercero, que es el fiador. La obligación que asume el fiadorconslste en 

hacerse responsable de que el deudor principul ejecute o cumpla la obligadón a su 

cargo, razón por la cual en este sentido podría decirse que la obligación del fiador 

es una obligación de resultado. 

La función de este contrato es el de servir de garantía al cumplimiento de 

una obligación; por tanto, la obligación del fiador tendrá que limitarse 

estrictamente; a lo sumo, al mismo nivel que la obligación del obligado principal. 

Asimismo, el articulo 2799 del Código Civil pma el Distrito Federal nos marca que: 

"El fiador puede obligarse a menos y no a más que el deudor principal. SI se 

hubiere obligado a más, se reducirá su obligación a los límites de la del deudor. En 

caso de duda sobre si se obligó por menos o por otro tanto de la obllgaclón 

principal, se presume que se obligó por otro tanto." 

4.1. CLASIFICACIÓN. 

Es unilateral, porque sólo engendra obligaciones para uno de los . 

contratantes, para el fiador. 

Es accesorio; esta es la característica fundamental; todos los contratos de 

garantía son accesorios. "Es un contrato de garantía y un contrato .accesorio, por 

cuanto que la validez del mismo depende por fuerza de una obligación principal, ya 

existente o que puede nacer, cualquiera que sea la fuente de dicha obligación, 

puesto que la obligación principal puede dimanar de la ley, de una resolución 
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judicial, de un delito, de un acto ilícito, de una decía ración unilateral de voluntad o 

de otro contrato.'m 

Es gratuito, ya que: " ... el fiador contrae frente al acreeaor obligaciones, · 

como la de cumplir si el deudor no lo hace; no tiene un benefició, una ventája; 
' ' . : 

solamente una carga, la obligación de pagar, de cumplir por el deudor si.éste.no lo. 

hace. El contrato es gratuito por que no hay reciprocidad en los provechos y en los 

gravámenes, sino que los beneficios son para el acreedor; las cargas p~ra el 

fiador.'"' Sin embargo, dentro de esta característica ádmlfo pacto ~xpreso en 

contrario, para que la fianza sea remunerada u onerosa. En 'este Óitimo';upuesto ·. 

tiene ya el carácter de contrato bilateral en un sentfü am~llo, porque genera 

obligaciones a cargo de una y otra parte. · 

Es consensual, ya que no requiere formalld~d alguna para su celebración, 

la ley no exige sino q~e el cons~ntiml~ntose manifieste de una manera expresa. 

4.2. ESPECIES. 

El articulo 2795 del Código Civil para el Distrito Federal dlspon~: "La fianza 

puede ser legal, judicial, convencional, gratuita o a titulo onémso.'' · 

'H SANCllEZ MEDAL, Rarnón. o¡u1t. p. •157, . . . . '· ·. ·: , , . . . 

"' LOZANO NORIEGA, Francisco. CUARTO CURSO OE DEREÓm. CIVIL; CONTRATOS. Sexta edi~lón. Obra 

editada por la Asociación Nacional del Notariado Mexicano, A.C, Méxlco,· 199~.P'., 3G6~ ·· .•: 
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Fianza legal: Hay fianza legal, cuando .la obligación de dar fiador está 

consignada en la ley .. 

Flanzélc judicial: L~ definen los tratadistas como aq~ella a que condena el 

juez o un tribunal, es decir, la constituida por la Intervención o mandato del juez, 

Fianza convencional: Es el contrato de fianza liso y' llano, cuando és 

producto del acuerdo de las partes. 

Fianza gratuita: Es cuando sólo el fiador se obliga, no hay remuneración al 

fiador. 

Fianza onerosa: Es aquella en la que el fiador recibe por su obligación, una . 

contraprestación del deudor principal. 

También existe la fianza mercantil. Será mercantil la que se da con motivo 

de una operación de comercio, o de operaciones celebradas entre comerciantes .• 

También la otorgada por una institución de fianzas. Estas últimas deberán ser 

sociedades anónimas. Sólo pueden organizarse y funcionar previa "concesión'' 

otorgada por la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. Está prohibido a toda 

persona física o moral distinta de éstas, otorgar habitualmente fianza a titulo 

oneroso. Se presume, que lo anterior existe cuando el otorgamiento dé .fianzas se 

ofrezca al publico por cualquier medio de publicidad, o se expidan· pólizas, o 

utilicen agentes. 
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Asimismo, él doctor Arturo Diaz Bravo indica: " ... eicontrato dé fianzade 

empresa, la fia~ora se. obliga por escrito; solidariamente conel fiado, a pagar úna 

deuda a cargo del mismo, a cambio de la prima que se ~bllga a pagar el tomador o · 

contratante.'"'' 

4;3, REQUISITOS PARA SER FIADOR. 

Dice el articulo 2802 del Código Civil para el Distrito Federal. que: "El 

obligado a dar fiador debe presentar persona que tenga capacidad para obligarse y 

bienes suficientes para responder de la obligación que garantiza. El fiador. se 

entenderá sometido a la jurisdicción del juez del lugar. donde esta obligación deba 

cumplirse." 

Esa obligación puede nacer de la ley o de un convenio. 

Del párrafo anterior tenemos tres requisitos para que una persona pueda 

ser fiador, las cuales son: 

1.- Capacidad. 

2.- Que este domiciliado en el lugar; 

"'DIAZ BRAVO, Arturo. CONTRATOS !·IERCANTILES, Editorial liarla, S.A. México, 1983. p. 175. 
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3.- Que tenga bienes suficientes. 

La regla general es que todas las personas son hábiles para celebrarlo. 

"Cuando se trata de una fianza convencional, basta que el fiador tenga la 

capacidad· general para contratar, independientemente de su probidad, de su 

solvencia o del domicilio que tenga.,,¡¡ 

"Cuando se trata de una fianza legal o judicial, es menester no sólo que el 

fiador tenga capacidad para contratar, sino que es indispensable que s~a titular, 

además, de bienes suficientes para responder de la obllgadón qUe se pretende 

garantizar, y que se someta él a la jurisdicción del juez del lugar dÓ~de la~ 
obligación principal deba cumplirse.''" 

"Para la celebración del contrato de fianza ... no se requiere la Intervención 

del deudor principal, da tal suerte que este puede ignorar el otorgamiento de tal 

garantía, o puede estar coníorme en que se otorgue, Inclusive, puede hacerse 

contra su voluntad, sin que ninguna de estas tres circunstancias influya en la 

validez de la fianza, dado que el deudor principal no es parte en ella, sino un 

tercero."'''' 

"' SANCllEZ MEDAL, Ríllllón. op. cit. µ. •160. 

·~· ldcm. 

'"' lbiclc111. µ. '161 
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En· 1a práctica concurre ordinariamente ~I deudor a la celebración del 

contrato de fian~a ent;e el fiador y ~I acre~dor. 

Aún sin haber sido parte el deudor en el contrato de fianza, tiene el fiador 

d~terminados derechos que puede hacer valer en contra del mismo deu.dor 

principal, como la acción personal o de reembolso y la de subrogación, en cáso de 

que el mismo fiador haya efectuado el pago de la deuda principal, así como el . 

derecho de exigir al deudor principal que asegure el pago de dicha deuda o que lo 

releve de la fianza, aun antes de haber efectuado ese pago, en ciertos casos 

previstos por la ley (articulo 2836 del Código Civil para el Distrito Federal). 

4.4. SANCIÓN. 

Si el fiador no reúne los requisitos establecidos en el artículo 2802 del 

Código Civil para el Distrito Federal, puede el acreedor pedir otro que reúna las 

cualidades exigidas por dicho precepto. 

Asimismo, en el artículo 2805 nos indica que: "El qUe debiendo dar o 

reemplazar al fiador, no lo presenta dentro del término que el juez señale a 
.·. .. -. 

petición de parte legítima, queda obligado al pago inmediato de. la deuda, aunque 

no se haya vencido el plazo de ésta." 
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El articulo 2806 nos señala: "SI la fianza fuere para garantizar . la 

administración de bienes, cesará ésta si aquélla no se da en el término conveni.do 

o señalado por la ley o por el juez, salvo los casos en que la ley disponga otra 

cosa." 

4.5, EFECTOS. 

La fianza produce dos clases de efectos que son: 

l ,' Los que nacen diredamente del s.olo contrato de fianza y que se 

conocen como relaciones o efectos entre el fiador y el acreedor. 

Así tenemos un efecto que nace directamente del solo contrato de fianza 

que es: "la obligación del fiador de pagar al acreedor si el deudor principal no lo 

hace. Esta obligación del fiador es una obligación personal del fiador, distinta de la 

del deudor principal, con carácter de accesoria y subsidiaria, pero no 

condiciona l. "1
"

11 

2.- "Los que no nacen directamente del solo contrato de fianza sino de 

hechos posteriores a su celebración, tales como el pago que el fiador efectúa de la 

obligación principal, o la insolvencia sobrevlnlente de un fiador u otros hechos 

'"' Ibídem. p, •165. 
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similares, cuyos efectos se conocen como f elaciones o ~rectos entre el fiador y el 

deudor principal o entre diversos cofiadores entre sí.:1
\
01 

4.6; BENEFICIOS DEL FIADOR; 

Existen tres beneficios con los que cuenta el fiador y son el d~ orden y 

excusión, los cuales no existen en la fianza legal ni en la judicial, y el de división, 

cuando hay pluralidad de fiadores. Los beneficios antes mencionados son 

renunciables. 

4.6.1. BENEFICIO DE ORDEN. 

De acuerdo a lo establecido en el articulo 2814 del Código Civil para el 

Distrito Federal: "El fiador no puede ser compelido a pagar al acreedor, sin que 

previamente sea reconvenido el deudor y se haga la excusión de sus bienes." 

Es decir, que antes de demandar al fiador o de continuar la demanda 

formulada en contra de éste, debe el acreedor haber ya demandado y terminado el · 

"' lb1de111. p. 46'1. 
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1 • • ' 

juicio respectivo contra el deudor principal, sin.haber podido cobrar a éste por falta 

de bienes y no por otra ¿áusa; 

. . . 

4.6.2; BENEFICIO.DE EXCUSIÓN. 

Este beneficio consiste en que al ser requerldÓ de pago al fiador, este 

puede defenderse e interponerlo, a efecto de. que antes; de proseguirse. o 

continuarse el juicio en contra del fiador, proceda judlclal~eht~ ~(acreedor en 

contra del deudor principal y embargue o ejecute sob~~ ¡()5 &\~ne~ de ~st~: •. · 
, . · ...... ,_,·· .. : . . 

Para. que.este beneficio se·aprov~ch~ poÍél. fiado~es Indispensable cubrir 

los siguientes requisitos: 

1. - Que el fiador alegue el beneficio luego que se 1.e requiera de pago. 

2.- Que designe bienes del deudorq~e bast~n para cubrir el crédito y que 

se hallen dentro del distrito judicial en qÚe deba hac~rs~ el. pago; · .· 

3. - Que anticipe o asegure los gastos de excusión. 
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4.6.3. BENEFICIO DE DIVISIÓN. 

Este beneficio se estipula en el articulo 2827 del Código Civil para el 

Distrito Federal, el cual determina que: "Si son varios los fiadores de un deudor 

por una sola deuda, responderá cada uno de ellos por la totalidad de aquélla; no 

habiendo convenio en contrario; pero si sólo uno de los fiadores es demandado, 

podrá hacer citar a los ciernas para que se defiendan juntamente, y en la 

proporción debida estén a las resultas del juicio." 

Este beneficio no se. aplica . contra el acreedor, sino que se aplica sólo 
. . 

habiendo pluralidad de fiadores. 

4.7. EXTINCIÓN. 

La fianza se extingue de dos maneras: por vía de consecuencia, al 

extinguirse la obligación principal garantizada; y por vía principal, cuando se 

extingue la obligación del fiador pero continúa viva la obligación del deudor 

principal. 

Por vía de consecuencia: Se extingue la obligación del fiador, dado su 

carácter de accesoria, cuando se extingue por cualquier causa la obligación 

principal, es decir, e:,linguicla la obligación principal tiene que extinguirse también 

la accesoria. 
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Poi vía prindpal: Se extingue la fianza, dejando 'viva ia obligación dei 

deudor principal, de dos maneras o por las causas establecidas. en el derecho ' ·· 

común, o por ciertos modos propios o privativos de la fianza .. ·· 

Los modos de extinción propios de la fianza son: . 

1.·51 el acreedor libera a uno de los fiadores; sin el consentimiento de.los . .· ,' ,., .·. ' . 

otros cofiadores, la fianza se extingue hasta el lrnporte de la deuda del fiador 

liberado, pero continúa la deuda en su totalidad frente al de~dor 'prlné:lpal. 

2,-Si por culpa o negligencia del acreedor no· pueden los fiadores 

subrogarse en los derechos de prenda, hipoteca, retención. o p~ivlleglos qu~ 
tuviere el mismo deudor principal. Asimismo, la desidia del acr~edor ~n p~omover • 
el juicio de excusión, puede liberar total o parcialmente al fiador, e~ caso de 

insolvencia superveniente del deudor principal. 

3.·Si el acreedor concede una prórroga o espera al deudor prlnc\pal, sin 

consentimiento del fiador, se extingue la fianza. 

4.-51 el acreedor conviene con el deudor principal en sujetar la deuda. 

principal a nuevos gravámenes o condiciones que le hagan más onerosa o que· 

exponga al fiador a un mayor peligro, tales hechos liberan al fiador de su 

responsabilidad, 
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5.·Si el acreedor no requiere judicialmente de pago al deudor principal 

dentro del mes siguiente a la fecha del vencimiento de la obligación principal o a la 

fecha en que éstase haya hecho exigible cuando la fianza se haya otorgado por 

tiempo indetérmlnado'. 

6;,Si una vez iniciado el juicio contra el fiador por el acreedor, deja éste de 

promover sin causa justificada por más de tres meses en dicho juicio. 

5. PRENDA. 

El profesor Ramón Sánchez Medai define a la prenda como: " ... eicontrato. 

por el que un deudor o un tercero en una determinadá obligación. entrega al 

acreedor o un tercero un bien mueble enajenable y le concede el derecho para 

hacer vender éste en caso de incumplimiento de dicha obligación y a que con su 

precio se haga pago de la misma con preferencia a otros acreedores.n102 
.• 

; :> 
,., .. _',.¿:''. 

Para el licenciado Francisco Lozano Norlega el contrato'dé'preAcia ési 

" ... aquel por virtud del cual el deudor afecta un bien mueblé enaje~abl~ con el 

derecho real del mismo nombre ·derecho real d~ prénda~ip~'ia g~rantlzar al 

acreedor el cumplimiento de una obligación y su preferencia en el pago."103
. 
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El licenciado Carlos Gilberto Vlllegas define a la prendé como ." .... una 

garantía real, de antigua tradición, por la cual el mismo, deudor o un tercero· 

entregan al acreedor un bien mueble, para asegurar una obligación civil o 

comercial, presente o futura, pura o condicionada .... Hay constitución. de prenda 

cuando el deudor o un tercero por él, entrega al acreedor una cosa mu.eble o un 

crédito, en seguridad de una deuda, cierta o condicional, presente o futura." 104 

Asimismo, el Código Civil para el Distrito Federal determina el concepto de 

prenda en su artículo 2856 el cual nos Indica que: "la prenda es un derecho real 

constituido sobre un bien mueble enajenable para garantizar el cumplimiento de 

una obligación y su preferencia en el pago." 

La palabra "prenda" tiene tres acepciones principales con el que 

denominamos: 

1.- El contrato. 

. . 
2.- El derecho real que da nacimiento al contrato. 

3. ~ N~~ sirve p~rndeslgna; la ~lsma cosa sobre la que se constituye ese 

derecho real de g~rahtianef~~do~rend~.).' 
e: " <' ;.,-" >:':.:·:>';· .·,•.:_'':' 

l,»;\·, ·. 
:,<·· 

La finallci~d~~I ~ontratb de;~re~da, .!',,,es láde serVir de garantía para el 

cumplimiento de unaobliga21Ón; si la~bligación garantizada ~o es cumplida, el 

"" GILOERTO VILLEGAS, Cílrlos. op. c1l. p. 996. 
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acreedor prendario tiene derecho para hacer vender la cosa dada en prenda y 

aplicar su producto, su valor, su precio, al pago de la obligación¡ luego la prenda 

podrá actualizarse cuando la obligaciones haga exigible y producir una venta 

forzosa respecto del bien dado en prenda; de aquí que se exija, pues, que ese bien . . 

pueda ser llamado a ser vendido; que ese bien tenga el carácter de enajenabíe, 

porque si no, no podría cumplir su función el contrato de prenda, cual es la de 

garantizar el cumplimiento de la obligación y su preferencia en pago.''1º; 

5.1. CLASIFICACIÓN. 

"Es unilateral, porque únicamente hace nacer obligaciones a cargo del 

acreedor prendario; no es el deudor el que tiene obligaciones; él, en lo personal, 

no contrae obligación mediante la celebración de este contrato: las contraerá si la 

prenda queda en su poder porque entonces debemos considerarlo como 

depositario sobre bienes muebles que quedan en su poder, es responsable de la 

conservación y cuidado de la prenda; pero esto es lo excepcional."1oc' 

El acreedor prendario es el obligado porque es ef poseedor de la cosa¡ 

tiene la obligación de conservarla para restituirla .si la obUg~c1?r s~ cumple. SI la 

cosa queda en poder del deudor, será entonces para éi.'qlle nazcan obligaciones; 
'¡·,,, 

engendra obligaciones para aquél en cuyo poder qyeda lá cosa en prenda. 

'"1 LOZANO NORIEGA, fra11c1~co. op cit. p. 390. 

"" lb1dcm. p. l9B. 
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. . 

' . '. _·,. . . >> ' ' :. .·'-:,. .· '.,, 

Es urí contrat~ accesorio, en ~irtud de que n~ se púed~ concebir sin que . 

exista previamenteuna ;bligaclón} I~ cual ~se ~~nt;ato.lé sirva de garantíá, .. · . 

. "Es íormál, pu~s para ser opuesta. a tercéros reqÜiere que sea constituida 
.; . ' ..• , : ·- ¡ • ' 

por escrito. "1º:. 

De acuerdo al artículo 2860 del Código Civil para el Distrito Federal 

establece: "El contrato de prenda debe constar por escrito. SI se 'otorga en 

documento privado, se formarán dos ejemplares, uno para .cada .contratante. No 
. . . 

surtirá efecto la prenda contra tercero si no consta la certeúi de la fecha por el 
' ,.', 

registro, escritura pública o de alguna otra manera fehaciente."· 

Es un contrato real, en virtud de que para que este se perfeccione debe 

ser entregada la cosa (entrega material de la cosa), para lo cual el Código Civil 

para el Distrito Federal estipula lo relacionado en su artículo 2858 que señala: 

"Para que se tenga por constituida la prenda, deberá ser entregada al acreedor, 

real o jurídicamente." Asimismo, en el artículo 2859 menciona que "Se entiende 

entregada jurídicamente la prenda al acreedor, cuando éste y el deudor convienen 

en que quede en poder de un tercero, o bien cuando quede en poder del mismo 

deudor porque así lo haya estipulado con el acreedor o expresamente lo autorice la 

ley. En estos clos últimos casos, para que el contrato de prenda produzca efectos 

contra tercero, debe inscribirse en el Registro Público." 

'" GllílERTO VILL[GAC,, Cailos. op. CJ\. p. 998. 
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5.2, ESPECIES. 

La prenda puede ser de dos tipos: 

1.- Prenda voluntaria: Es cuando el contrato se lleva a cabo por voluntad 

espontánea del constituyente. 

2.-. Prenda legal: Es cuando se realiza para cumplir con .una obligación 

legal de otcirgar esa garantía, pero también en este caso hay un contrato, aunque 

no siempre ~s con el mismo acreedor, sino que puede ser con una tercera 

persona. 

Asimismo, se encuentra la prenda mercantil, la cual según el jurista Rafael 

De Pina va'ra señala: "la prenda es mercantil cuando se constituye para garantizar 

un acto de comercio o cuando recae sobre cosas mercantlles.'11 "K 

5.3. ELEMENTOS PERSONALES. 

Las partes que intervienen en la prenda son: 

1" PINA VARA, Rílfílcl De. ELEMENTOS DE DERECllO MERCANTIL MEXICANO, Décima novena edición. 

E1hto11al PorrÍJ,1, S.A. Mexico. t 986. p, 251. 
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l.· "El constituyente de la prenda, que es el deudor o un tercero, los 

cuales requieren capacidad general para contratar y la legitimación o el poder para 

disponer del bien objeto de la prenda, porque sólo el dueño o la persona 

expresamente autorizada por él para ese efecto concreto puede pignorar una 

cosa;" 111
'' y 

2.· "El acreedor prendario, que sólo necesitade la capacidad general para 

contratar. En ocasiones puede el constituyente celebrar el· co~tr~to ·no. con. el 

acreedor mismo, sino con un tercero. "11
" 

En la constitución de la prenda, no es parte necesariamente el deudor de 

la obligación que se garantiza, ya que puede constituirse la prenda por un tercero 

aun sin el consentimiento de dicho deudor. 

5.4. ELEMENTOS REALES. 

Son dos los elementos realesen la prenda: la cosa pignorada y el crédito 

garantizado. 

'·. ' 

.. " ' :·. "' . 
' . ' '·.-

!.· La cosa, débe ser un bien mueble, por excepción también pueden 

darse en prenda las cosechas en pie, qu~ son lnmÜebies. La pr~nda puede recaer 

'"'' SANCllEZ MEDAL, l!.i111ón. o¡wl. p.'170. 

¡¡o ldem. 
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\, ' ~ , 

sobre un bien corpóreo o incorpóreo, como los créditos. Puede la prenda .recaer 

sobre bienes fungibles, como frutos, y aún sobre dinero, en cuyb caso se transmite 

la propiedad al acreedor prendario y, por ello, se llama "prenda Irregular". 

La cosa pignorada debe, además, ser un bien enajenable •. 

2.- El crédito garantizado, debe éste ser válido, ya que no. basta una 

obligación natural; puede ser una obligación futura. 

S.S. REQUISITOS. 

Existen los requisitos de existencia los cuales son: 

1.- El consentimiento, el cual es .el acuerdo de voluntad de la persona que 

otorga la cosa en prenda; 

• • • ' •• J •• 

2.- El objeto, el ~ual únlfa~ente pued~n ser la~ cosas muebles y 

enajenables. 

3.-. La prenda no puede existir sin una obligación a la que sirva de 

garantia. 
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También se encuentran los requisitos de validez que son: 

1.- La capacidad, se debe tener además de la capacidad general, la de la 

disposición, tratándose del deudor prendario, siendo suficiente la capacidad 

general, en cuanto al acreedor prendario. 

2.· El consentimiento exento de vicios y el objeto, motivo o fin lícitos, de 

los cuales no hay una regla especial. 

3.· Forma, la cual debe constar por escrito. 

5.6. INDIVISIBILIDAD DE LA PRENDA. 

"Por regla general la prenda es indivisible, en· el sentido de que aunque se 

extinga parte del crédito o se destruya parte de la cosa pignorada, subsiste íntegro 

el derecho real de prenda originalmente constituido, porque cada parte del bien 

pignorado g¡¡r¡¡ntiza I¡¡ totalidad del crédito y a su vez cada parte del crédito está 

garantizado por I¡¡ totalidad del bien pignorado. Sin embargo, puede reducirse la 

prenda en forma proporcional a los pagos parciales que conforme a derecho se 

hubieren efectuado ¡¡I ¡¡creeclor prendario, en estos dos casos: cuando se hayan 

dado en prenda varios objetos, o bien cuando la cosa pignorada sea 
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cómodamente divisible, pero' siempre que en uno y otro de estos supuestos 

queden los derechos del acreedor eficazmentegarantlzaclos."11 ¡ 

5.7. EFECTOS. 

Los efectos esendales de la prenda son dos: 

1.- Las obligaciones personales a cargo del acreedor prendarlo, o en su 

caso del tercero que haya recibido la prenda; y 

2.- Un derecho real a favor del propio acreedor prendárlo. 

' ._'·. '. . 

Asimismo, hay ,efectos. eventuales de \la prenda, que· son obligaciones 

personales a cargo del constituyente de la prenda. 
. ' ', . ·.-'. ·.. · .. '.'· . 

111 lbiclcm. p. •181. 
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S.S. OBLIGACIONES DEL ACREEDOR PRENDARIO. 

Las ob\igadones dél acreedor prendarlo son tres: 

1.- Proveer á la conservación de la cosa como si fuera propia. Asimismo, 

tiene el deber de custodia jurídica y no sólo de conservación material de la prenda. 

2:- Abstenerse de usar la cosa pignorada, pues no .tiene el acreedor 

prendario el "jus utendl', a menos que expresamente esté autorizado por 

convenio. Tampoco tiene el "Jils fruendl', o sea derecho a la percepción· de los 
' . . . ' . . 

frutos, ya que, salvo pacto en contrario, los frutos no le pertenecen a él, sino al 

constituyente de la prenda, pero sin que éste pueda exigir que sele entreguen, 

dado que los frutos incrementan la prenda y forman parte de ella. 

Cuando el acreedor usa de la cosa sin estar facultado para ello, Incurre en · 
; ··; 

un abuso que tiene como sanción que se le obligue a otorgar fianza o a que la 

cosa se deposite en poder de un tercero. 

3. - Restituir la cosa al constituyente de la prenda, una .vez pagada la 

deuda principal y sus accesorios y reembolsados los gastos de conservación ,de la 

misma cosa. 
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5.9. OBLIGACIONES EVENTUALES. 

"Las obligaciones eventuales a cargo del constituyente o dueño de la cosa 

pignorada se reducen a rembolsar al acreedor pignoraticio los gastos necesarios y 

útiles que éste hubiere hecho para la conservación de la _cosaí a menos que por 

convenio, el mismo acreedor usara de la cosa pignorada; ya que én estesupuesto -­

no existiría tal obligación, sino que se absorberían por el propio acre¿d~r los g~stos 
de referencia." 112 

También puede surgir la obllgación del constituyente de la prenda de 

Indemnizar al acreedor prendario, cuando la cosa pignorada ha causado daños y 

perjuicios a dicho acreedor. 

5.10. DERECHO REAL DE PRENDA. 
- -

- -

El derecho reaÍ de prenda a favor del acreedor pignoraticio lmpllca cuatro 

derechos que son: 

111 1Uidem. p. •183. 
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1.- "El "jus possidendl', que da derecho al acreedor prendario a. la 

posesión de la cosa y a perseguir la misma cosa para recuperarla, aun 'en co~tra 
del mismo deudor o constituyente de la prenda."11

) 

"El acreedor tiene el derecho de retener los bienes dados en prenda hasta 
l . .·:,-! ·;¿-. . ._ 

que le sea pagado el crédito que la prenda garantiza ... Asimismo, tiene derecho de · 

perseguir la cosa si estuviera en poder de un terce.ro o del ml~m~ deúdor. EllÓ si 

hubiere perdido por cualquier razón la tenencia de la co.sa pre~dad~?114 
· 

. . . ' 
,-, .. . . .. 

2.- "El acreedor tiene derecho de percibir Intereses, renui¡ y frutos de la 

cosa dada en prenda, por cuenta del deudor y con la obligadón de Únplltar esos 
' • •••• ·,;,· ·, •• _ " •' 1 

intereses o frutos a los i.ntereses de la deuda, si se debieran, o al capital, si no .se 

debieran."115 

3.- "El "jus distrallendl' que da derecho al acreedorprendarlo a la vente 

de la cosa pignorada. Es esencia\ en la prenda este derecho, <pOr I~ que no ~uede 
suprimirse por ningún pacto."111

' 

La venta de la cosa empeñada se realiza ordinariamente por la autoridad 

judicial y en remate público, para lo cual el acreedor prendario a quien no se le ha 

pagado su crédit0 ya exigible, promueve juicio sobre venta de la prenda, 

emplazándose al constituyente de la prenda para que en el plazo legal para la 

" 1 Jb1dcn1. p. •184. 

''' Gll.BlRTO VILLEGAS, Carlos. op. ot. p. 1003. 

"'· Jt¡;¡le111. p. 1005. 

'"' SMICllEZ MEDAL, Ramón. op.cit. p. •18•t. 
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contestación de la demanda pueda oponer excepciones, tales como nulidad de la. 
. . .. -· 

prenda o que la obligación garantizada se extinguió, y para que después en su 

caso, se abra el juicio a prueba. Aunque ya se haya dictado sentencia en ese 

juicio, puede liberarse la prenda pagando la deuda antes del remate. ·.· . 

Por excepción, puede efectuarse la venta extrajudicial de la· prenda por 

parte directamente del acreedor prendarlo mismo, cuando así se convino 

expresamente, en cuyo supuesto el citado acreedor prendario, para permitir al 

deudor o al constituyente ele la prenda hacer uso del derecho a obtener la 

liberación de esta mediante el pago de la deuda, debe notificar al constituyente de 

la prenda que va a proceder a la venta de la cosa pignorada. 

4.· El derecho a ser pagado con preferencia a otros acre.edores y en la 

medida del valor de la cosa pignorada, con el producto de la venta de dicha cosa. 

"Para que el acreedor prendario pueda hacer valer este derecho de 

preferencia o privilegio, es necesario que conserve él en su poder la cosa 

pignorada que se le entregó y no haya perdido por su culpa la posesión de ella, o 

que si la dejó en poder de un tercero o del mismo deudor y la Inscribió en. el 

Registro Público de la Propiedad, no haya consentido en que se entregará la cosa a 

otra persona. "11
' 

Los cuatro derechos ya analizados son los únicos qÚe tiene el acreedor 

prendario, ya que carece del jus fruendiy del 1i1s utendi. 

111 lbidem. p. 186. 
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Los limites de este complejo derecho real se extiende a garantizar al 

acreedor su crédito también con los frutos, accesorios e Incrementos de la cosa 

pignorada. 

5.11. PRENDA SIN TRANSMISIÓN DE POSESIÓN. 

El derecho de prenda era el único derecho real que por excepción requería 

de la entrega de la cosa para constituirse, sin embargo, a partir de las reforma.s a 

la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, publicadas en el Dlari~ 'ofii:Jal 

de la Federación el 23 de mayo de 2000 en su artículo 346 se señala: "La prenda 

sin transmisión de posesión, constituye un derecho real sobre bienes muebl.es qÚe 
' :-· ~ - . ; -". ·: '· ~ . : ' 

tiene por objeto garantizar el cumplimiento de una obligación y su prefE!rencla en 

el pago, conservando el deudor la posesión material ·. de .t~le~< bl~nes. 
Excepcionalmente, poclra pactarse que el acreedor o un terc~ro :tenga la posesión 

material de los bienes pignorados. 

En cualquier caso, el proceso de ejecución de la garantía se sujetará a lo 

establecido por el Título Tercero bis del Código de Comercio." 

De lo anterior, considero que ésta figura jurídica representa~n~i~sgo para 

el acreedor, en virtud ele que éste no cuenta con la posesión del bi~n dado en 
:·' .' ·,- '··. 

garantía y la falta ele pago del deudor sobre el crédito otorgado al acreedor, tiene 

como consecuencia el no recuperar inmediatamente la cantld~d del prést~m~. 
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SJ2. EXTINCIÓN; 

Existen dos modos de extinguir el derecho real de prenda y son: 
r . 

1.· Por vía indirecta: Cuando se'extÍngue lá oollMclón principal que.ella 

garantiza, bien sea por virtud del pago o de cuaiqllier;otro mod; de extinción de 

las obligaciones. 

2.· Por vía directa: Cuando deja de existir el derecho real de prenda, pero. 

subsiste la obligación garantizada por él, 

Se mencionan a continuación algunas causas de extinción: 

a) La renü.ncla expresá que el acreedor· llaga de la prenda, extingue ésta, 

pero deja en ple la obllgatión que estab·a garantlzaíldo aquélla. 

b) La destrucción o pérdida de la cosa pignorada, aunque extingue la 

prenda por vía directa, da derecho, sin embargo, a favor del acreedor prendarlo 

para exigir del deudor otra prenda o el pago de la obligación aun antes del plazo 

convenido, siempre que tal destrucción o pérdida no sea por culpa del mismo 

acreedor. 
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c) La quiebra del deudor prendario comerciante puede dar lugar a la 

pérdida del derecho real de prenda y aun del privilegio inherente al mismo, cuando 

el acreedor prendario no haya solicitad'o el reconocimiento de su crédito dentro del 

plazo concedido para el efecto a todos los acreedores del fallido, pues como 

sanción a esta omisión, se reduce a dicho acreedor prendario a la condición de un 

acreedor común desprovisto del privilegio de la prenda. 

"La extinción de la obligación garantizada, sea por pago, sea por cualquier 

otra causa legal, extingue el derecho de prenda y por lo tanto el de retenclón."118 

6. HIPOTECA. 

Para el licenciado Ramón Sánchez Medal la hipoteca es: " ... un contrato por 

el que el deudor o un tercero en una determinada obligación, conceden elderecho 

a hacer que se venda un determinado bien en caso de lncumpllm.Jento de dicha 

obligación y a que se pague con su precio el pago de la misma con preferencia a 

otros acreedores."119 

- - -

El maestro ManuelBorja Soriano define a la hipóteca como:'¡";;,eJ contrato 

de hipoteca es aquél por virtud del cual nace un;der~c~o rJai-~ueafectaa un 

'" RODRIGUEZ RODRÍGUEZ, Joaquii\. CURSO DE DERECllO MERCMITIL,D&im~ novc~a'cdiclón, Editorial' 

Porrua, S.A. México 1988. p. 265. 

'" SANCllEZ MEDAL, Ramón. op.ot. p. •189. 
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inmueble generalmente, para garantizar el . cumplimiento de una obligación 

principal y SU preferencia en el pago,"1W ) 

Planiol da su definición de la hipoteca diciendo: " ... la hipoteca es una 

seguridad real que se otorga sobre bienes determinados que no lmplk:a la 

desposesión por parte del deudor, pero que da derecho al acreedor para tomar, al 

vencimiento de la obligación garantizada con ellos, esos bienes de ma~Clsde-qulén 
se encuentren, hacerlos vender y aplicar su precio al pago de la deuda.'1121 

Para el licenciado Carlos Gilberto Villegas la hipoteca es: " ... una garantía 

real por la cual el deudor o un tercero afecta al pago de una deuda un Inmueble (u 

otros bienes a los que la ley admite ser objeto de este gravamen) sin entregarlo al 

acreedor, conservando su uso y goce."m 

El Código Civil para el Distrito Federal en su articulo 2893 señala: "La 

hipoteca es una garantía real constituida sobre bienes que no se entregan al 

acreedor, y que da derecho a éste, en caso de lncumpllmlento de la oblÍgáclón 

garantizada, a ser pagado con el valor de los bienes, en el grado d~ preférencia 

establecido por la ley." 

l .. - • 

"La palabra hipoteca es susceptible de tener tres)nterpretaclones: • 

entendemos el contrato que da nacimiento al derecha·re~I del mismo nombre; 
".o . ·;:_.' ·" : 

110 BORJA SOIHANO, Manuel. TEORIA GENERAL DE lAS OBLIGACIONES. Tomo 1, Óéclma sexta .edición. . 

Ed1lmial Porrua S.A. México. 1998. p. 138. 

'''LOZANO NORIEGA, Francisco. op.cit. p. 411. 

'" G!LUERTO VI LLEGAS, C.11101. op. cit. p. 1022. 
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también a ese derecho real y, por último, aun cuando en un sentido bastante 

restringido, podemos decir que por hipoteca también se entiende la cosa misma . · 

afectada con este gravamen, o la afectación misma cuando se crea por voluntad 

unilateral." 1 ~.1 

6.1. CLASIFICACIÓN. 

"Es un derecho real, es decir, que confiere a su titular una facultad o un 

poder sobre la cosa hipotecada.''1:
1 

Es accesorio, porque supone la existencia de una obligación. cuyo pago 

garantiza. El contrato se liga de manera permanente a la obligación principal; 

extinguida ésta, también se extingue la hipoteca por vía de consecuencia. 

El contrato de hipoteca se encuentra fuera de. las clasificaciones ordinarias 

de unilateral o bilateral, dado que no engendra obligaciones, ni derechos de 

crédito, sino sólo da nacimiento a un derecho real, el derecho real de hipoteca. 

La hipoteca debe ser especial; esto es no debe recaer sobre la generalidad 

de los bienes del deudor, sino que debe ser especial en cuanto que debe recaer 

sobre ciertos y determinados bienes. 

i.'I LOZANO NORJEGA, l'lílllClllc• o¡>. UL p. •1 JO. 

11·1 GJLBERTO VI LLEGAS, Co1lo5. o¡i. c11. p. 1021 



"No puede el deudor constituir hipoteca para garantizar todas. las 

obligaciones que contraiga frente a una persona, sino que esas obllgaclónes deben 

ser determinadas que permitan a un tercero conocer por cuanto .responde un 

blen.'"~i El artículo 2912 del Código Civil para el DistritÓ Federal ~~br~ el 

particular nos dice que: "Cuando se hipotequen varias fincas parala segurldad de 

un crédito, es forzoso determinar por qué porción del crédito respo~de cada finca, 

y puede cada una de ellas ser redimida del gravamen, pagándose la parte del 

crédito que garantiza." 

La hipoteca garantiza no sólo el pago de la obligación sino también de sus 

accesorios. 

El Código Civil para el Distrito Federal en su artículo 2915 dispone que: "La 

hipoteca constituida a favor de un crédito que devengue intereses, no garantiza en 

perjuicio de tercero, además del capital, sino los intereses de tres años, a menos 

que se haya pactado expresamente que garantizará los Intereses por más tiempo, 

con tal que no exceda del término para la prescripción de los Intereses y de que se 

haya tomado razón de esta estipulación en el Registro Público." 

Es un contrato formal, por que o se otorga en escritura 'prlvaclá firmada · 

por ambas partes y ante dos testigos, o bien se otorga en escritura pública; esto 

dependiendo de la cuantia. Esta formalidad basta para que la. hlpot~C:~ produzca 

efectos plenos entre las partes, aun para el caso de juicio, pero para que p~~duzca 
efectos contra terceros es indispensable siempre la Inscripción . en·· el Registro 

Público de la Propiedad. 

111 LOZANO NOHIEGA, Frnncisco. op. cit. p. •113. 
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6.2. ESPECIES. 

Hay dos clases de hipotecas: las voluntarias y la.s necesarias. 

1.- Hipoteca voluntaria: "Son .... las que se cons.tltÚyen por voluntad 

espontánea del deudor, o para cumplir una obllgaclón Impuesta por el dueño de 

los bienes que se hipotecan ... sea mediante una simple dedaración unilateral de 

voluntad en la forma exigida por la ley, o bien mediante un contrato o acuerdo de 

voluntades. " 1 ~" 

El Código Civil para el Distrito Federal define a la hipoteca voluntaria en el 

articulo 2920 y dice que: "Son hipotecas voluntarias las convenidas entre partes o 

impuestas por disposición del dueño de los bienes sobre que se constituyen." 

. ' : 

2.- Hipoteca necesaria: "Existe cuando se co,nstituye para cumpllr una 

disposición de la ley, lo cual puede hacerse o por.n1eaiode'im contrat6o también 

mediante una s1mp1e declaración un11aterai de v~1u~téid de1 Aeudm/d 21 . .·. . 

Asimismo, el Código Civil para el Distrito Federal da el concepto de 

hipoteca necesaria y dice al respecto: "Llámase necesaria a la hl~oteca especial y 

expresa que por disposición de la ley están obllgadas a constituir ciertas personas 

11" SNICllEZ MEDAL, Ramón. op.Cll. p ·192. 
111 ldcm. 
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para asegurar los bienes que administran o para garantizar los créditos de · 

determln~dos ai:reedoré~" . 

. ·, ·".' .. 

ésta · el deudor hipotecarlo procede a su constitución, a su 

6.3, ELEMENTOS PERSONALES. 

Las partes que inteivienen en la hipoteca son: 

1.- El constituyente (deudor o tercero) de la hipoteca, el cual requiere de 

la capacidad general para contratar, debiendo ser completa esa capacidad y no ·. 

limitada. As( se debe de entender que sólo puede hipotecar el que puede enajenar,' 

lo que significa que quien tiene capacidad limitada y carece de facultad para 

enajenar, tampoco puede hipotecar. Se requiere ser propietario de la cosa que va 

a hipotecarse, es decir, debe de ser titular de la propiedad o del derecho real que 

va a hipotecarse. 

De igual forma, puede ser un tercero el constituyente de la hipoteca, el 

cual contrae una obligación hasta el limite del valor de la cosa hlpótecada y con 

posibilidad de liberarse de ella con el abandono o enajenación de la misma cosa 

hipotecada. 
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2.- El acreedor hipotecario, que es la persona a favor de quien se otorga la 

hipoteca, es decir, a favor de quien se garantiza la obligación principal, y a éste se 

le concede el "¡i1s distrahendl', que consiste en la facultad de disponer de la cosa 

para que con el valor de ésta, mediante su venta, pueda cubrir el deudor o tercero ·. 

la obligación principal. 

Para el acreedor hipotecario no se requiere sino la capacidad general para 

contratar, que es una subespecie de la capacidad de ejercicio. 

6.4. ELEMENTOS REALES. 

Son dos los elementos reales de la hipoteca que son: los bienes 

hipotecables y los créciilos susceptibles de ser garantizados con hipoteca. 

1.- Bienes hipotecables: Sólo pueden ser hipotecados los bienes que 

pueden ser enajenados, por lo que los bienes estrictamente personales, no pueden 

hipotecarse. Puede afirmarse que tampoco pueden hipotecarse los bienes futuros. 

La hipoteca generalmente, recae sobre bienes inmuebles, con tal que sean 

enajenables. 

2.- Crédito susceptible de garantia hipotecaria: El crédito puede derivar de 

una declaración urnlaleral de voluntad, de un contrato, de la ley o de una 

resolución judicial. Pueden garantizarse créditos puros y simples o créditos sujetos 
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a término o a condición, créditos ya existentes o créditos futuros. El crédito 

garantizado con la hipoteca, comprende no solamente el capital, sino también los 

réditos vencidos y no pagados hasta por tres años si produce intereses, pudiendo 

inclusive extenderse, mediante pacto expreso, a los intereses devengados e 

insolutos en el plazo de cinco años, que es el término para la prescripción extintiva 

de los réditos. Para que este pacto produzca efectos contra tercero es menester 

que se tome razón en el Registro Público de la Propiedad. 

6.5. PRINCIPIOS DE LA HIPOTECA. 

Existe una correlación entre el bien hipotecado y el crédito garantizado con 

la hipoteca, que se manifiesta en tres principios fundamentales que son: 

l.· La especialidad, en cuanto a bienes hlpotecadosy en cuanto a créditos 

garantizados con la hipoteca, está expresamente reconocida en nuestra ley, ya que 

unos y otros deben determinarse en concreto. La hipoteca sólo puede recaer sobre 

bienes especialmente determinados y no sobre la generalidad de los bienes del 

deudor. 

2.· La publicidad, para que la constitución, modificación y extinción de la 

hipoteca se inscriba siempre en el Registro Público de la Propiedad, a fin de que 

produzca efectos contra terceros, si bien entre las partes tiene plenos efectos sin 

necesidad de esa publicidad. 
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3.· La Indivisibilidad de la hipoteca, esta reconocida como regla general, 

tanto por lo que se refiere al crédito garantizado, como por lo que hace a.1 bien 

hipotecado, ya que la hipoteca subsiste integra aunque por pago o por otro inodo 

de extinción se reduzca la obligación garantizada, y asimismo gravará cualquier 

parte de los bienes hipotecados que queden, aunque el resto de ellos hubiere 

desaparecido. 

Esta regla general tiene dos excepciones: primera, cuando se hipotecan 

varias fincas para seguridad de una misma deuda, en cuyo supuesto hay que 

precisar por qué parte del crédito responde cada bien; segunda, cuando se 

hipoteca una finca susceptible de ser fraccionada, en cuyo caso pueden obt.enerse 

liberaciones parciales y para ello, por excepción, se permite también 

implícitamente al deudor el pago parcial de su deuda. 

6.6. EL DERECHO REAL DE HIPOTECA. 

Del contrato de hipoteca no dimanan obligaciones o derechos de crédito, 

sino sólo un derecho real, el derecho real de hipoteca que Implica una serie de 

facultades o derechos, como son: 

l.· El derecho eventual a la posesión de la cosa, en el que "el. acreedor 

hipotecario no tiene derecho a la posesión Inmediata de la cosa hlpoteca'da, pues 

en esto radica su distinción fundamental con la prenda y. por. est~ razó~ se dice 

que la hipoteca es una garantía real sin desposeslón de !acosa. Sin e~bargo, el 
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acreedor hipotecarlo (el acreedor con garantía hipotecaria) tiene un.derecho 

diferido a la posesión de la cosa, pues su "jus possidendl' comienza hast.a que la 

obligación garantizada se hace exigible y se incumple por el deudor, detennhíando 

al acreedor a intentar la acción hipotecaria. Esta acción ha de_ ejercitarse 

precisamente contra el "poseedor a título de dueño" de la cosa hlpotecada,c puesto 

que a partir del emplazamiento se hace pasar la posesión jurídica de dicha cosa al 

acreedor hipotecario,... constituyendo por ministerio de ley al poseedor .. 

demandado en mero depositario de la cosa hipotecada y de los frutos que a partir 

de entonces produzca la misma cosa."128 

Antes del emplazamiento de la demanda hipotecaria¡ el titular del bien 

hipotecado conserva la posesión de la cosa, y tiene, por tanto, el ''jus utendli, para 

usar libremente de la cosa y para servirse de ella¡ y tiene también el. ''jus fruendl'¡ 

para percibir los frutos de la cosa con las salvedades que la propia ley señala, as! 

como darla en arrendamiento a terceras personas. · 

2.- Derecho a la enajenación de la cosa, en el que se cuenta con "el jus 
. . 

distrahendl', que consiste en el derecho que tiene el acreedor hipotecarlo a pedir 

la venta de la cosa hipotecada, para realizar el valor de ésta. Esta venta de la cosa 

hipotecada siempre ha de hacerse por la vía judicial y nunca ·en forma 

extrajudicial. 

En materia de hipoteca no puede pactarse que sin necesidad de remate, 

en caso de incumplimiento, se adjudique al acreedor la propiedad del bien al 

precio fijado a la misma cosa en el acto de constituirse la hipoteca. 

'" lbiclem. p. 503. 
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El acreedor sólo puede adquirir la cosa hlpotecáda, o como postor dentro 
. . - ·, 

del remate judicial de la misma cosa, o fuera de remate, pero al precio que las 

partes convengan al momento de hacerse exigible la deuda. 

No debe confundirse con el mencionada "pacto comisorlo", el convenio 

válido por el que las partes fijan desde el momento de constituirse la hipoteca el 

valor de la cosa hipotecada que servirá de base para el caso de remate de la 

misma, con el fin de eludir así la demora de un avalúo judicial de la finca 

hipotecada. 

3.- Derecho de preferencia en el pago, en el que "el acreedor hipotecario 

tiene derecho a ser pagado con preferencia a los demás acreedores del deudor, 

sobre el valor realizado de la cosa hipotecada, o sea sobre el precio obtenido del 

remate. Esta preferencia se decide en favor del acreedor más antiguo, cuando hay 

concurso de varios acreedores hipotecarios sobre el mismo bien hipotecado, siendo 

preferente el acreedor que primero hubiere presentado su titulo para su inscripción 

en el Re~istro Público de la Propiedad.'"~9 

"Sin embargo, existen algunos créditos que se cobran antes que el mismo 

acreedor hipotecario, tales como los que tengan por objeto cubrir los gastos del 

juicio respectivo y los gastos necesarios de conservación y administración del bien 

hipotecado, así corno los créditos de los trabajadores por salarios o 

indemnizaciones del último año."''" 

'"' lbidc111. p. 505. 

iio idcm.O 
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6.7. EFECTOS. 

Los efeCtos de la hipoteca son dos: 

1.- Los efectos de la hipoteca entre el acreedor y deudor hipotecarlos antes 

de que se promueva el juicio hipotecario correspondiente, es decir, antes de que la 

obligación principal sea exigible, para lo cual esta se divide en cuatro efectos que 

son: 

Respecto de la posesión: En la hipoteca hay una seguridad real, ya que no . 

se priva al deudor hipotecario de la posesión de la cosa, p~~eslón que podrá 

perder cuando la obligación sea exigible. 

Respecto a los actos de dominio: El deudor hipotecarlo conserva la 

propiedad de la cosa, no se le priva de su carácter de dueño,. puede. usar· y 

disponer de la cosa, pero este uso y disposición no deben de afecta(al acreedor . 

hipotecario, ya que este es titular de un derecho real y como tal tiene la acción 

persecutoria de la cosa. 

Respecto al arrendamiento: El deudor hipotecario puede celebrar respecto 

de la cosa, actos de administración, como lo es la celebración del contrato de 

arrendamiento. 
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Respecto a los frutos: El deudor hipotecarlo es el que tiene derecli.oa los 

frutos de la cosa, no los transmite por virtud de la constitución .de. la hlpÓteca, pero 

mediante un pacto en ese sentido puede estipularlo, así como la renta.. · 

2.- Los efectos de la hipoteca entre acreedor y deucio{~ná ~ez q~e se ha 

promovido el juicio hipotecario correspondiente o, por lo menos, li~avez que la 

obligación principal es exigible. 

En este caso el derecho fundamental que tiene el acreedor hipotecarlo es 

el de tomar la cosa, hacerla vender y aplicar su precio al pago de la obligación 

garantizada con la hipoteca. 

El acreedor hipotecario puede adquirir la cosa hipotecada, en remate 

judicial o por adjudicación, en los casos en que no se presente otro postor, de 

acuerdo con lo que establezca el Código de Procedimientos Civiles. Puede también 

convenir con el deudor en que se le adjudique en el precio que se fije al exigirse la 

deuda, pero no al constituirse la hipoteca. Este convenio no puede perjudicar los 

derechos de tercero. El acreedor hipotecarlo, llegado' el caso de que la obligación 

principal se haga exigible 

6.8 EXTINCIÓN. 

Hay dos modos de extinción del derecho real de hipoteca: 
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1.- Por vía Indirecta: Cuando se extingue la obligación y a consecuencia de .. 

ello se extingue el derecho accesorio de hipoteca que la garantizaba: En este 

supuesto encontramos varios modos de extinguir este derecho real, como soll los 

modos de extinción de las obligaciones como el pago, la nováclon, . la 

compensación, la confusión, la remisión, la prescripción, la nulldacl, y demás · 

causas de la obligación garantizada, extinguen por vía de c~nsecuencla el 

gravamen hipotecario. 

Hay dos excepciones al principio general dela extinción de la deuda que 

son: 

Aunque la obligación se haya extinguido por dación en pago y 

consecuentemente también se haya extinguido la hipoteca que la garantizaba; 

puede, sin embargo revivir después esa hipoteca si ·el acreedor sufre la evicción de 

la cosa que se le dio en pago o se pierde ella por culpa del deudor cuando todavía 

se hallaba en su poder. 

Si la obligación se extingue por novación, se extingue también la hipoteca 

que la garantizaba, pero puede convenirse por las partes que la hipoteca pase a la 

nueva obligación, para lo cual se requiere el consentimiento de la persona a quien 

pertenezca el bien hipotecado. 

2.- Por vía directa: Es cuando se extingue el derecho real de hipoteca, 

independientemente de la subsistencia de la obligación que ella garantizaba. En 

este supuesto encontramos varios modos de extinguir la hipoteca y son: 
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La extinción del bien hipotecado, hace desaparecer Ía hipoteca, pero con 

ciertas salv.edades. 

Si la cosa se destruyó sólo parcialmente, la hipoteca subsiste sobre los 

restos del bien hipotecado, para garantizar la totalidad de la deuda en razón del 

principio de la indivisibilidad de la hipoteca. Si la destrucción de la cosa ha sido 

total, o aun siendo parcial los restos de ella no son suficientes para garantizar la 

deuda, puede el acreedor exigir la inmediata mejora o sustitución de la hipoteca, 

ya que de no hacerse una u otra cosa por el deudor podrá el acreedor exigir el 

pago anticipado de la obligación si se hallaba ésta sujeta a término. 

b) Por expropiación del bien hipotecado, en cuyo supuesto el. Ímporte de la 

indemnización se destinará al pago del crédito hlpotecarloo, en su caso, para 

garantizar ese pago si alin no se ha vencido tal crédito. 

c) Por remate judicial. 

d) Por resolución o extinción del respectivo derecho real hipotecado. 

e) Por prescripción del derecho real de hipoteca o de la acción hipotecaria, 

en la Inteligencia de que generalmente la hipoteca perdura por todo el Úempo del 

crédito garantizado por ella y si no tiene plazo de vencimiento dicho crédito, la 

hipoteca sólo dura el término ele diez años. 
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f) Por falta de presentación del crédito hipotecarlo para su reconocimiento 

en la quiebra del deudor dentro del plazo concedido a todos los acreedores del 

fallido para el efecto por el juez de la quiebra, ya que tal omisión hace perder la 

hipoteca y convierte el crédito hipotecarlo en crédito común para cobrarse en 

moneda de quiebra, 

7. DEPÓSITO. 

El Código Civil para el Distrito Federal en el artículo 2516 señala el .. 

concepto de depósito: "El depósito es un contrato por ~I que ~I deposltarló se 

obliga hacia el depositante a recibir una. cosa mueble: o l~~ueble:q~eéste. le 

confía, y a guardarla para restituirla . Jr1dlvicfual~~ntr:~.u~ndo I~ pida ~I 
depositante." 

Se requiere que la .obligación de custodia sea la prlnclp~I en este contrato. 

•· . . 

Responderá el depositario de. los menoscabos,· daños y . perjuicios que 

sufrieren las cosas depositadas por la malicia o negHg~ncla de é~temlsmo, excepto 

cuando los daños sean ocasionados por fuerza m;yorocaso fortuito. 
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7.1. CLASIFICACIÓN. 

El depósito es un contrato real, porque se perfecciona por la entrega de la · 

cosa al depositario y no por el simple consentimiento de las partes. "131 

·- • ' •• ::.. "; J ' 

,¡Es ún contrato bilateral, porque ordinariamente genera 'Óbllgaciones á 
cargo de una y otra parte, en virtud de que su naturaleza ,es oné;os~.nll\ 

Es onerosa por ·naturaleza, ya . q~~· .. •·.necesita/pacto·. expreso para ser 

gratuito. 

Es principal o accesorio, según los casos. 

Es "intuitu person,1e' en cuanto a la persona del depositario. 

" 1 PINA VARA, RílfílCL op c1L p. 22 L 

w SANCllEZ MEDAL, Ramón. op.ciL p, 293. 
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7.2. ESPECIES. 

Existen diferentes tipos de depósitos, entre los que se enumeran los 

siguientes: 

1.- Depósito mercantil: "Es de naturaleza mercantil cuando la cosa 

depositada son objeto de comercio, a si se hace en consecuencia de una operación 

mercantil. oJJ) 

Es decir, es mercantil si se lleva. a cabo entre comerciantes, o si recae 

sobre cosas mercantiles, o si es por causa de comercio. 

"También hay que incluir como depósitos mercantiles los que se llevan a 

cabo en "almacenes generales de depósito" que son organizaciones auxlUares de 

crédito que emiten títulos de crédito denominados "certificados de depósito" y 

"bonos de prenda", que amparan los bienes o mercancías depositados en ellos." 13~ 

Asimismo, son depósitos mercantiles los que se realizan .en "instituciones 

para el depósito de valores", como el "lndeval", y a las cuales regula la Ley del 

Mercado de Valores. 

"'PINA VARA, Rafílcl De. op. cit. p. 221. 

IH SANCllEZ MEDAL, Ramón. op. cit. p. 291. 

lll 



2.- Depósito regular y depósito irregular: Esl.uio u otro según conserve la 

propiedad de la cosa el cleposit~nte o la tr~~s~Íta al depositarlo. 
' :-· .·•,. ·,"·' 

... . 

\El depósitoregular se transfiere solamente la ~oseslón de la cosa, más no 

· lá propiedad de I~ é:osa·depositada que sigue correspondiendo al deposltante.';131 

Dentro de los depósitos mercantiles son de mencionarse los depósitos 

··.Irregulares de dinero de bancos, cuyos depósitos a veces son más bien contratos 

de mutuo. 

El depósito irregular se celebra el contrato en interés del depositante y, 

por ello, puede éste solicitar siempre cuando quiera la cl~;ol~cióndeldepósito. ·. 

'<·' 
'~-::.': 

''La propiedad de la cosa pasa. a. principió ai'depositarlo,:,quien tiene 

facultad de disponer de ella y por consiguientet~ndrá.q~~ ci~JÓ1v~r ~~~cosa de la 

misma especle.''L"• 

3.- Depósito miserable o depósito necesario: Este tipo de depósito tiene · 

lugar en casos de gr¡¡ve necesidad o de infortunios, como naufragio, Incendio, 

terremoto, etc., en los wales se agravaban las responsabilidades del depositario 

en cuanto a su fidelidad y se aminoraba la severidad de la prueba en el 

depositante. 

, ,., VASQUEZ DEI. ¡.:rncADü, Ü~lill. OIJ Cit. p. 170. 

lltildem, 
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4.- Secuestro judicial: Este " ... no es un contrato, sino un acto procesal, ya 

que el depositario no recibe el bien ni el ejecutante ni el ejecutado sino por 

decreto del juez."137 

5.- Secuestro convencional: Este " ... tiene lugar cuando los dos litigantes en 

una contienda depositan la cosa disputada en poder de un tercero, quien se obliga 

a entregarla una vez concluido el pleito, sólo al que resulte victorioso en el mismo, 

y quien, además, no puede liberarse de sus obligaciones antes de que termine el 

litigio, a no ser que consientan en ello los depositantes o tenga aquél una causa 

que haya sido declarada legítima por el juez."1-'s 

6.- Depósito de personas: Este depósito es " ... relativo a la mujer casada y 

en su caso, a los hijos menores, tenia lugar corno.acto prejudlclal,prevlo.al juicio 

de divorcio. También podía decretarse judicialmente. el.· d~~Óslto de la. mujer. 

casada cuando ella o su marido pretendían demandar o~cusár cisú cÓ~yuge. Este 

depósito era siempre por orden judicial y sÓlo ta~bién por orde~ j~dlcial podía 

terminar el depósito."13
'' 

"' SANCHEZ MEDAL, Ramón. op. cit. p. 295. 

"'ldcm. 
119 Ibídem. p. 296. 
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.7.3. ELEMENTOS PERSONALES. 

"Las partes que intervienen son depositante y ·depositario, y 

excepcionalmente, ninguna de ellas requiere la capacidad general para contratar. 

Aunque no haya capacidad en el depositario, de todas maneras debe devolver la 

cosa que recibió, devolución que también debe hacerse como consecuencia normal 

de la nulidad, pero sólo debe pagar daños y perjuicios si procedió con dolo o .mala 

fe. Aunque el depositante sea incapaz, debe pagar la retribución al depositario y 

debe reembolsarle a éste los gastos que hubiere erogado para la conservación de 

la cosa."1
·'

0 

No se exige propiedad sobre la cosa en el depositante, ni el derecho de 

uso sobre la misma cosa, basta que el depositante tenga la posesión o el cuidado 

de ella, a no ser que la guarda de dicha cosa deba ser personal. 

7.4. ELEMENTOS REALES, 

"Pueden ser objeto de este contrato, los bienes. muebles· o inmuebles, 

cosas corpóreas o incorpóreas (créditos). Se requiere que la cosa no sea fungible, 

porque de lo contrario se trataría de un mutuo o del llamado depósito irregular. 

"' lb1dem. p. 298 
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Una cosa que no estéen el comercio también puede ser objeto de un contrato de 

depósito: 111 ~ 1 

No es necesario que se fije plazo p~ra la devoluci,óri de la cosa. •· 

. . . . .' ·.. •.. > ' ·.· .• ··.· .··. 

En· .. virtud de. ser. un contrato onero~o · por· nat~raleza, la retribución al 

depositario puede considerarsecomoun eÍem~~to real. ·. 

7.5, OBLIGACIONES DEL DEPOSITARIO. 

Las obligaciones del depositario se engloban en cuatro que son: 

1.- Recibir la cosá. 

2.- Cuidar o c~nse~ar la cosa: "La obligaclóntíplca dei depositarlo es la de 

conservar la cosa objeto del depósito,según la reciba."1-12 

"'' Jdem. 
141 PINA VARA, Ralael De. op. cit. p. 221. 
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' .· . . 

Esta obligación implica la custodia material, para conseivar. la Integridad 

física de la cosa, y la custodia jÚrídl~a, consisteAté en' lareali~acióll 'de actos 

conservatorios. 

"Dado el carácter de "intuitu personad' que corresponde al depósito, esta 

obligación de custodia de la cosa a cargo del depositario debe cumplirse por éste 

mismo, sin perjuicio de valerse de auxiliares o empleados, pero no puede 

delegarse en un tercero o través de un subcontrato de depósito, a no ser que el 

depositante haya facu:tado al depositario expresamente para tal efecto."143 

"En la conseivación del depósito responderá el depositario de los 

menoscabos, daños y perjuicios que las cosas depositadas sufrieren por su mall~ia 

·o negligencia:"111 

3.· Abstenerse de usar la cosa. 

4.· "Restituir la misma cosa en el estado en que se recibió por el 

depositario, salvo que la cosa se hubiere deteriorado o perdido por caso fortuito o 

fuerza mayor y que el depositario pruebe estas circunstanclas."H5 

,.,, SANCHEZ MEDAL, íl<1111011. 11p. c1l. p 299. 

'" RODIUGUE7 RODRIGUEZ. Joaq11111 CURSO DE DERECHO MERCANTIL, Tomo 11. Décimo novena edición. 

[d1to11al Pom'1a, SA MC\1co. 1~188. p ·19. 

"'" SAl'ICHEZ MEDAL, llamó11. up. ol. p. lOO. 
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La restitución de la cosa debe hacerse precisamente al depositante, sea o 

no éste el dueño de ella, a menos que el depositarlo descubra que la cosa es 

robada, y conozca a su dueño, en cuyo supuesto debe el depositarlo dar aviso a 

éste o a la autoridad competente. 

7.6. OBLIGACIONES DEL DEPOSITANTE. 

Se pueden señalar dos obligaciones del depositante que son: 

1.· Retribución: "El depositante deberá pagar al depositarlo la retribución 

convenida, o, en su defecto, la que se determine de acuerdo con los usos de la 

plaza en que se constituyó el depósito, a menos que se haya pactado el depósito a 

título gratuito."14
h 

2.· "Indemnizar al depositario de todos los gastos necesarios que hubiera 

tenido que erogar en la conservación de la cosa, pero antes de ha.cer dichos 

gastos, debe avisarlo al depositante para que lo provea de fondos si desea que se 

hagan, a menos que se trate de gastos urgentes que no permitan previo aviso, en 

cuyo supuesto debe erogarlos el depositario, sin perjuicio de que después.se le 

reembolse su importe. También responde de los perjuicios que el depositarlo haya 

sufrido por el depósito, entendiéndose aquí por "perjuicios", como sinónimo de 

daños."1
·
11 

116 PINA VARA, Rafael De. op. ni. p. 222. 

"'SANCllEZ l·IED1\l, Ra111cin. op. c11. p. 302. 
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7.7. EXTINCIÓN. 

El contrato de depósito se extingue en la forma normal de la terminación 

·. · de los contratos, como por ejemplo, el vencimiento del plazo o la pérdida por caso 

fortuito o fuerza mayor de la cosa depositada, sin embargo existen causas 
'· ' 

especiales como lo son: 

1.- La denuncia o desistimiento unilateral del depositante, aunque no haya 

llegado el plazo estipulado. 

2.- El desistimiento o la denuncia unilateral del depositarlo, cuando no se 

haya fijado plazo o aunque se J1aya señalado plazo, siempre que el depositarlo 

tenga causa para devolver el depósito con anticipación a dicho plazo, como por 

ejemplo, padecimiento de una enfermedad o necesidad de emprender un viaje. 

8.-CAUCIÓN BURSÁTIL. 

"Se entiende por caución bursátil el contrato por virtud del cual una 

persona denominada "otorgante de la caución, afecta en garantía determinados 

valores depositados en una institución para el depósito de valores, a favor de otra, 

denominada "acreedor" para asegurar el cumplimiento de las obligaciones propias 
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o de terceros, pudiendo convenirse en la misma ia ejecución extrajudlc\al en caso 

de Incumplimiento, por medio del"ejecÜtor"" 1 ~s 

- -, _- _,' ';- ~. : 

Es lmpÓrtante analizar el ~érmino"~.~Úc1óílbur~átll": 

Técnicamente, la palabra "caución" es sinónimo dé garantía. 

Caución significa: "Cualquier garantía dada por el deudor al acreedor para 

asegurar el cumplimiento de la obligación.'"·19 

También puede definirse la caución como: "La seguridad que una persona 

da a otra de que cumplirá lo pactado, prometido o fundado. En términos 

generales, cualquier forma de garantía."';" 

Bursátil significa: En un sentido estricto lo relativo a la Bolsa. 

Bursátil es: "Lo relativo a los negocios que se celebran en las bolsas de 

valores, o con su intervención."151 

,.,, IGARTUA ARAIZA, Octav10. "INTRODUCCIÓN AL ESTUDIO DEL DERECHO BURSÁTIL MEXICANO." Segunda 

eclic1ó11. Ed1to11al Pomia S.A. Mé,ico, 1998. p. 3•15. 

'"PINA VARA, Rafael De. ELEMEllTOS DE DERECHO CIVIL Sexta edición. Editorial Porrúa, S.A. México, 1986. 

p. 348. 

'"PINA VARA, Rafael De. DICCIONAIUO DE DERECHO. Décimo octava edición. Editorial Porrúa, S.A. México, 

1992,p.149. 

'"' lbiclern. p. 137. 
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-,. ",•· . ·. .· .. ·' ; ·' ': 

Así podernos .decir que 1.a caución b~rs.átll da la idéa' de u.na garantfa propia .. 

del mercado de valores, º·.bien propia de.las neg~claclo~es que se llevan a ~a~ en 

la Bolsa, 
·;':; . 
. ·;·;· .. 

:_;:~':'..~< ·_., . .'::,;·:,:~): 

El licenciado. Rodolfo León León men'i:icina: <.la flgu·;a jurfdlC~ de la . 

caución bursátil es la Forma típica de garantía de las oper~ciohes del mercado de 

valores.'";1 

"Se puede definir a la caución bursátil como el Instrumento Jurídico de 

garantía consistente en el acuerdo de voluntades por el cual una parte llamada 

otorgante de la caución o caucionero, da garantía constituyendo un gravamen que 

recae sobre los valores de su propiedad, necesariamente depositados en una 

institución para el depósito de valores, con el fin de asegurar el cumplimiento de 

obligaciones bursátiles contraídas por sí o por un tercero, a favor de la otra parte 

que se denomina acreedor, conviniendo las partes en la venta ~xtrajudiC:ia\de los 

valores otorgados en caución a través de una bolsa de valores y por conducto de 

una tercera persona denominada ejecutor de la caución, para el caso de .que se 

falte al pago oportuno de la obligación garantizada." 15
.i 

Por lo anteriormente expuesto se puede decir que elc~ntr~tf dé caución., 

bursátil es un acuerdo de voluntades por virtud del cual una persona,· a quien se 

denomina "otorgante de la caución" o "caucionero", que comparece en el acto de 

celebración de este pacto en razón de ser deudor original o para constituirse en 
1 

111 LEON LEOM, Rotlolfo. ADICIOMf:S Y REFORMAS A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES 1993. Revista de 

DL'1et110 Privado; lnst1luto (k~ Jnve~l19.:~·ones Jurídtea~ ele la U111vcrs1dall Mac10nal Autónoma de México, año 4 

núm. to, enero· all11I, Mexico. 1993, p: 18. 
111 IGAlr! UA MAIZ,\, Octov10. op.c1t. I'· 34ó. 
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deudor subsidiario, garantiza el cumplimiento de obligaciones contraídas. por si 

(cuando se trata del deudor original) o asumidas por un tercero (caso en el cual el 

.. otorgante de la caución adquiere el carácter de deudor subsidiarlo), con motivo de. 

una operación bursátil, mediante la constitución de un gravamen que recae sobre . 

valores de su propiedad, depositados en una Institución para el depósito de 

valores. 

Se trata de una garantía que se constituye únicamente sobre valores que 

las casas de bolsa tengan en guarda y administ1 ación, depositados en una 

Institución para el depósito de valores, que forzosamente deberán estar Inscritos 

en el Registro Nacional de Valores e intermediarios y operar en la Bolsa Mexicana 

de Valores. Los valores afectados en garantía deberán cotizar en la Bolsa Mexicana 

de Valores ya que el artículo 99 fracción IV de la Ley del Mercado de Valores 

establece que si el otorgante de la garantía no exhibe o acredita e( pago o 

incrementa la caución en cantidad suficiente, según sea el • cas~, .. ~I ej~cutor 
ordenará la venta de los valores materia de la caución a través de la bolsá de 

valores y a los precios de mercado, hasta el monto. nec~sarl~. pára cubrir el . 

principal y accesorios pactados, que entregará al acreedor. 

"La caución bursátil puede utilizarse para garantizar obilgaclones que se· 

ubiquen dentro de los siguientes limites: 

1.- Que en el negocio principal haya intervenido directamente una casa de 

bolsa, actuando por cuenta propia o de sus dientes, quienes no necesariamente 
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han . de ser Inversionistas, ya que también podrían ser ta.mbién sociedades 

emisoras de valores.',¡~~ ... 

A diferencia del uso que pueden tener otroslnstrumentos de garantía 

como la prenda, el fideicomiso,·'ª hipoteca o la fianza, la caución bursátil no puede 

utilizarse para asegurar el cumplimiento de obligaciones cuya naturaleza no sea 

bursatil en un sentido amplio. 

2.- Esta segunda limitante radica en que el negocio principal consista en 

operaciones dentro del mercado de valores. 

8.1. ELEMENTOS DE EXISTENCIA. 

Este contrato requiere como todos de dos elementos Indispensables que 

son el consentimiento y el objeto que puede ser materia del contrato. El contrato 

de caución bursatil precisa de dos elementos que encuadran dentro del objeto y 

que son: a) la obligación principal y b} el bien sobre el que recae la garantía. 

1.- El consentimiento: Este se perfecciona al ocurrir un acuerdo de 

voluntades que consista en: 

'" lb1dc111. p. 3'18. 
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a) "Una de las partes tenga la intención y la exteriorice, en el sentido de . 

ofrecer la afectación de determinados valores de su propiedad en garantía para el 

caso. de que se falte al cumplimiento oportuno de una obllgacÍó~ bursátil 

Igualmente determinada, destinando dichos valores a su venta pára qÜe fon el 

producto de la misma se pague la correspondiente obligación."155 

b) "Otra de las partes a su vez exteriorice su voluntad real, seria y precisa 

consistente en aceptar que en caso de faltarse al pago puntual deuna obllg~ción'­
bursátil de la cual es acreedora, dicho pago se lleve a cabo con el producto de la 

venta de determinados valores propiedad del otorgante de .la garantía."156 

2.- La obligación principal: "Es necesario que en for.ma previa' a Ja 

celebración del contrato de caución bursátil, exista ulla obllg~clón .bursátil qÚe 

deba garantizarse, dicha obligación necesariamente debe teílér sll origen en un~ 
operación concertada dentro del mercado de valóres c~n' I~ Jnt~~e~cJÓn de Lin~ 
casa de bolsa. La garantía sobre la obligación bursátil. seda el objeto que es 

materia de contrato. "157 

3.- Bienes materia de la garantía: Los bienes sobre los cuales recae la 

garantía derivada del contrato de caución bursátil, sólo pued~n ser valores 

inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, asf como en la Bolsa 

Mexicana de Valores y encontrarse depositados en una Institución para el depósito 

de valores. 

'" lbillcm. p. 3'19. 
1 ~ 11 Idem. 
111 lbidcm. p. 350. 
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4.- Requisitos de validez: Pa.ra la validez del co~trato de caución bursátil se 

requiere que: 

La obligación principal sea válida. 

Tf SlS CON 
FALLA DE ORlGEN 

Las partes tengan capacidad, tanto de goce como de ejercicio, debiendo 

precisarse además que el otorgante de la caución bursátil debe contar con la 

capacidad especial par¡¡ enajenar los valores que se afectan en garantía. 

La voluntad de las partes se encuentre exenta de vicios. 

La causa motivante para la celebración del contrato sea lícita. 

El consentimiento conste por escrito. 

Que el nombramiento de ejecutor de la caución bursátil recaiga en una 

casa de bolsa distinta a Ja que intervenga en el negocio principal, o bien, en una· 

institución de crédito que no pertenezca al grupo financiero del que en su caso 

forme parte la casa de bolsa por cuyo conducto se celebre la operaciónfuente de 

la obligación principal. 

Que el contrato lle caución \Jursálil haya sido remitido a Ja Institución 

depositaria de los valores caucionados. 



Que se pacte el procedimiento para. la venta extrajudicial de los valores 

caucionados. 

' . ' 

Las partes qué lnte~ien~n en el contrato de caución bursátil pueden ser 

· cuatro y son: · 

1.- El otorgante de. la caución: Es la persona que constituye la garantía 

como una forma de asegurar el cumplimiento de determinada obligación bursátil! 

en caso de que esta última no sea pagada oportunamente por ella o por un 

tercero. El otorgante de la caución debe tener como cualidad la de ser cliente 

inversionista de una casa de bolsa. 

2.- El acreedor: Es la persona a favor de la cual se constituye la garantía, 

para asegurarle que en caso de que el otorgante de la caución o un tercero, 

obligado principal, falte al cumplimiento oportuno de determinada obligación 

bursátil respecto de la cual es acreedor, le será pagado el importe de dicho crédito 

con el dinero producto de la venta de los valores sobre los cuales se haya 

constituido la garantía. 

3.- La receptora de la caución: Es la casa de. bolsa que tenga a su cargo la 

guarda y administración de los v~lores sobre los cu~les se constituye la garántia. 
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Su función básica es la de ser un puente o punto de unión entre las partes en el . . . : 

contrato. Su obligación es la de remitir a la institución depositaria de los valores 

materia de la garantía, el contrato de caución bursátil correspondiente. 

4.- El ejecutor de la caución: La intervención de esta figura surge del 

acuerdo de las partes para la venta extrajudicial de los valores y la posterior 

aplicación del dinero que se obtenga como precio de la venta de dichos valores al 

pago de la obligación principal. Es la persona a quien las partes designan como 

responsable de llevar a cabo el procedimiento de ejecución previamente convenido 

también por las partes y deberá constar en el documento donde se haya plasmado 

el contrato de caución bursátil, esta designación sólo puede recaer en una casa de 

bolsa o en una institución ele crédito. 

8.3, ELEMENTOS FORMALES. 

El elemento formal en este tipo de contrato es el documento o 

documentos en que se hace constar el acuerdo de voluntades. 

8.4. ELEMENTOS REALES. 

Son tres los elementos reales ele la caución bursátil y son: 
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·l.·. La ~bligaciÓn bursátil materia de la garantfa: Son aquellas operaciones 

que pueden ser fuent~ de ia obllgaclÓn principal en la caución bursátil. 

2.0 • Los·~alores sobre· los¿Lmles.se}on~tltuy(la garantía: Es la cosa 

·· máterial. ~ue puede ser objet~ de la caGcló,n bdrsátli, y• sólo. pueden se.ria los 

val.ores bursátiles .. 

·, .- . 

3. • El estado de cuenta emitido por la casa de bolsa receptora de la 

caución bursátil que resguarda los valores caucionados; 

8.5. CARACTERÍSTICAS. 

En el contrato de caución bursátil se pueden distinguir tres características 

que son: 

1. • La especialidad: "Significa que la caución bursátil debe versar sobre 

bienes singulares o específicos, que únicamente pueden ser valores negociables en 

la bolsa y depositados en una institución para el depósito de valores. "15
i 

11' lbidern. p. 35•1. 
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2.· La determinabilidad: "Esta característica se refiere al hecho de que la 

garantía establecida por el contrato de caución bursátil se destina siempre al 

aseguramiento del pago de obligaciones determinadas, no obstante que se 

extiendan los efectos ele la garantía a los intereses y demás accesorios que legal o 

contractualmente correspondan a la obligación principal.""'' 

3.· La indivisibilidad: "Es la concepción unitaria de la caución bursátil en el 

sentido de que, aun cuando llegue a extinguirse parcialmente la· obligación 

principdl o se vea disminuido el precio de los valores caucionados, subsiste íntegra 

la garantía constituida, porque cada parte de los valores caucionados garantiza la 

totalidad de la obligación principal y a su vez cada parte de la obligación principal 

se encuentra garantizada por la totalidad de los valores cauclonados." 1611 

8.6. EFECTOS. 

Tratándose de los contratos de garantía, en 'términos generales éstos se 

caracterizan por no producir obligaciones a cargo del acreedor. El contrato de 

caución bursátil es participe ele esta situación, por lo que su efecto esencial 

consiste en la producción ele derechos para el otorgante de la caución, para el 

acreedor, para la receptora ele la caución y, en su caso, para el ejecutor, asf como 

ele obligaciones a cargo ele las parles antes señaladas, exceptuando al acreedor. 

1
''

11 lcle111. 
1K lclcrn. 
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8.7, DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ACREEDOR. 

Derechos: 

1.- En casode páctarse así con. el otbrgante de la caución, tiene derecho a 

aceptar o no la sustituciónde val~res afectos·a la garantía. 

2.- Solicitar.al ejecut,ór qúe se dé inicio al ~rocedlrnlento de ejecución de 

3.- A ser informado por ei" ejecutor sobre el estado del procedimiento, así 

como del resultadb de éste; 

4. - Al pago de la ~bligación· bursátil e~ su favor1 con el dinero obtenido 

producto de 'la venta d~ los v~lores otorgados eh caución. 

Obligaciones: 

La caución bursátil no produce obligaciones a cargo del acreedor, 

circunstancia que en nada contrapone a la constitución de diversas obligaciones 

que en virtud de cláusulas accidentales, pueda asumir el acreedor. 
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8.8. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL OTORGANTE DE LA CAUCIÓN. 

Derechos: 

l.- A ser notificado oportunamente por parte del ejecutor, sobre la 

pretensión del acreedor que ha dado inicio con su solicitud a . la apllcacion del 

procedimiento previsto para la venta de los valores afectos a la garantía .. 

2.- A ser oído por el ejecutor, esto es, el derecho a manifestar las 

excepciones y defensas que le asistan en su Interés. 

3.- A que el ejecutor se ajuste al procedimiento instaurado ante él y 

pactado por las partes con apego a la ley. 

4. - Tiene derecho de oponerse a la venta de los valores dados en garantía, 

mediante la comprobación ante el ejecutor de que la pretensión del acreedor es 

improcedente porque iu obligación principal ha sido liquidada o los niveles de 

garantía corresponden a los parámetros acordados entre el acreedor y el otorgante 

de la caución, o a través del pago de la obligación principal. 

S.- A reconstituir la garantía, en su caso. 
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6.· A que los valores caucionados solo se vendanen bolsa.s y a precio de 

mercado. 

-7. • Puede. tener el. derecho de sustituir los valores otorgados en garantía, 

cuando así lo haya pactado con el acreedor, 

·B.· A. que sólo se vendan los valores otorgados en garantía, estrictamente 

en la medidaque sea necesaria para obtener el efectivo suficiente para el pago de 

la obligación· principal y sus accesorios . 

. 9.· A la devolución de dinero excedente.entre el precio de la venta de los 

valores y el Importe de la obligación principal, incluyendo accesorios. 

Obligaciones: 

L· De reconstituir la garantía, conforme a los parámetros pactados en el 

proplÓ contrato. 

2.· Al saneamiento por caso de evicdón. 
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.B.9. DERECHOS Y OBLIGACIONES.DEL EJECUTOR DE LA CAUCIÓN. 

Derechos: 

. 1.- Al cobro de una remuneración por la aceptación de su cargo, así como 

por el desempeño de sus funciones. 

2.· A aplicar el procedimiento de ejecución convenido por las partes en la 

forma que se estime adecuada, siempre que se ajuste al propio pacto. 

Obligaciones: 

l.· Aplicar el procedimiento de ejecución una vez que se lo solicite el 

acreedor. 

· 2.- Sujetarse a lo pactado por las partes en el convenio de venta 

extrajudicial de los valor~s afectados en caución bursátil.. 
• ' • ' "". '~ ,' ' ••• - • ,~. : ' • • < • 

' ·_,. ' .. :·. 

3.- El ejecutor debederealizar las notlficaclon~sa las partes. 
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4.· Debe de ordenar a la receptora de la caución, a una tercera~ casa de .. 

bolsa o bien a sus propios apoderados para celebrar operaciones con el público; la 

venta en bolsa de los valores a precio de mercado. 

S.· En caso de que la venta en bolsa no se lleve a cabo por su conducto, 

está obligado a exigir y recibir de la casa de bolsa que hubiere hecho la venta, el 

traspaso de los fondos producto de dicha operación a una cuenta del propio 

ejecutor o del acreedor de la caución. 

6.· Pagar al acreedor la totalidad de la deuda correspondiente 

7 .• A entregar al otorgante de la caución el efectivo excedente que hubiere 

llegado a resultar luego de pagar totalmente la deuda principal. 

8. • Está obligado a notificar a la institución depositaria la conclusión del 

procedimiento llevado a cabo, a efecto de que dicha Institución se encuentre 

facultada a la movilización de valores que llegasen a quedar en la cuenta de 

valores en garantía abierta con motivo de la caución bursátil. 

8.10. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA RECEPTORA DE LA CAUCIÓN. 

Derechos: 
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' . 
1.· A exigir a las partes y conservar un ejemplar original del contrato. 

2. • A cobrar una remuneración por intervenir en el contrato. 

Obligaciones:·· 

1.· Remitir unejemplar del contrato a la institución depositariáde los 

valores. 

2. • Concertar la~ operaciones que, en su caso, le sean ordenadas por el 

ejecutor sobr~ los valores de su cliente, el otorgante de la caución •. 

3.· En caso de que la venta de los valores se lleve.a cabo por su conducto, 

está igualmente obligada a efectuar el traspaso del efectivo productó cíe la venta 

de los valores caucionados, a la cuenta que el ejecutor indique;· 

8.11. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA INSTITUCIÓN DEPOSITARIA 

DE LOS VALORES. 

Derechos: 
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Tiene derecho alpago de una remuneración por los servicios prestados. 

Obligaciones: 

Í.· Abrir Ó.hícrementar la cuenta de los valores depositados en garantía a 

nombre de la ~asa de bolsa receptora de la caución. 

2.·Inmovillzar los valores afectados en garantía en el momento que reciba 

la notificación correspondiente por parte del ejecutor. · · 

9. FIDEICOMISO DE GARANTÍA. 

Entre las diversas clases de garantías encontramos al fideicomiso de 

garantía, el cual, como se ha dicho en el capitulo anterior, tiene como finalidad el 

de garantizar el cumplimiento de una obligación mediante la afectación de un bien 

(mueble o Inmueble) o un derecho en fideicomiso a una Institución fiduciaria 

legalmente autorizada para fungir como tal. El fin que se persigue es un fin 

determinado, puesto que el fideicomitente que ha Intervenido en su realización; 

concreta su voluntad en garantizar el cumplimiento de una obligación cori un bie.n 

o un derecho. 

Se mencionan entre otros conceptos los siguientes: 
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El fideicomiso de garantía indica el maestro Osear Vásquez del Mercado: 

"implica que los bienes fideicomitidos representan la seguridad de que será posible 

con ellos mismos, en su caso, cumplir con una obligación a cargo del 

fideicomitente. La obligación puede derivar de diversos actos jurídicos, sin 

embargo es muy normal que sea en virtud de créditos obtenidos por el 

fideicomitente o a su favor por el fiduciario, de tal manera que el fideicomiso se 

instituya para garantizar el pago a que se compromete el deudor 

fideicomitente. """ 

Asimismo, el licenciado Carlos Gilberto Villegas .establece: " ... por este 

contrato un deudor (u otra persona por él), actuando como fidelcomitente, entrega 

un bien (mueble o inmueble) a otra persona que actúa como fiduciaria, para que 

sirva de garantía del pago de una deuda que tiene con un tercero, que es el. 

fideicomisario o beneficiario del fideicomiso." 11
'
1 

Es de advertir que este tema por ser el principal en la. elaboración de la 

tesis, se tratará el desarrollo del mismo en el siguiente capitulo. · 

"' VASQUEZ DEL MEIKADD, Dsrnr. op. cit. p. •lll. 

,.., GILOllHO VI LLEGAS, Ca1los. op. cit. p. t06t. 
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CAPÍTULO TERCERO. 

EL FIDEICOMISO DE GARANTÍA. 
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· CAPÍTULO TERCERO. 

EL FIDEICOMISO DE GARANTÍA. 

1. ANTECEDENTES EN MÉXICO. 

El fideicomiso es una institución jurídica que desde su primera regulación en 

nuestro sistema legal, generó controversia, motivó dudas y provocó múltiples 

comentarios. 

Sus antecedentes próximos en regímenes jurídicos· que tienen bases 

distintas al nuestro, hicieron que los primeros intérpretes le encontrarán extraña y 

ajena a nuestra tradición legal. Fue blanco de críticas y de comentarlos adversos 

por parte de quienes la consideraron como una figura que rompía moldes y 

generaba incongruencias. 
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Reconociendo hechos de este tipo y previendo ,dificultades futuras, ya se 

explicaba en la exposición de motivos de la Ley Gen~r~I ~~;Títulos y Operaciones 

de Crédito, lo siguiente: 

Aún cuando ello ofrece los peligros inherentes a la importación de 

instituciones jurídicas extrañas, la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito 

reglamenta el fideicomiso, porque su implantación sólida en México en los limites 

que nuestra estructura jurídica general permite, significará que fijó un 

enriquecimiento del caudal de medios y formas de trabajo de nuestra economía, la 

nueva ley conserva, en principio, el sistema ya establecido de admitir solamente el 

fideicomiso expreso y adaptándolo a nuestro sistema legal, dentro de los límites 

que nuestra estructura jurídica permite, puede servir a propósitos que no se 

lograrían sin él por el mero juego de otras instituciones jurídicas o que exigirían 

una complicación extraordinaria en la contratación. 

Durante 64 años, hasta 1996, la regulación delfldelcomlso fue la misma, 

sin cambio alguno. En ese año se reformó como ya se dijo el artículo 348, en los 

siguientes términos: 

"Es nulo el fideicomiso que se constituye en favor del fiduciario, salvo lo 

dispuesto en el párrafo siguiente, y en las demás disposiciones legal~s apllcábles. 

La institución fiduciaria podrá ser fideicomisaria en los fideicomisos en que, 

al constituirse, se transmita la propiedad de los bienes fideicomitidos y que tenga 

por fin servir corno instrumento de pago de obligaciones Incumplidas, en el caso de 

créditos otorgados por lu propia institución para la realización de actividades 

empresariales. En este supuesto, las partes deberán clesignar de común acuerdo a 
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una institución fiduciaria . sustituta para el caso que . surgiere un cémíllcto de 

Intereses entre las mismas." 

Este es uno de los desaciertos de que ha sido objeto la figura del 

fideicomiso cUando se han dictado medidas legislativas que con él se relacionan, 

"Otra de las condiciones que establece la nueva disposición para que la 

fiduciaria pueda su vez ser fideicomisaria, es que el fideicomiso tenga por fin servir 

como instrumento de pago, pero el uso de ese culificativo suscita incertidumbre, 

por lo impreciso, pues reFerido al fideicomiso, tiene cuando menos dos 

interpretaciones, una que a través de la operación se lleva a cabo una daclón en 

pago con los bienes ficleicomitidos a favor de la institución acreedora, en cuyo 

caso, en el momento mismo del acto constitutivo, el adeudo quedará extinguido 

parcial o totalmente, según el monto por el que se haya hecho la daclón. La otra 

seria que los bienes fideicomitidos sirvieran como Fuente de pago, es decir, que el 

íiduciMio, mediante la Forma convencionalmente establecida, procediera a la venta 

de dichos bienes y una vez lograda esta, entregara al fideicomisario acreedor el 

producto obtenido de la venta, en pago del crédito, el cual sólo hasta ese 

momento quedaría pagado ya sea en parte o en su totalidad. "11
'
3 

La disposición en comento obliga a designar una Institución . fiduciaria 

sustituta para el caso de que surgiere un conflicto de intereses, pero no define qué 

es lo que debe entenderse por tal conflicto, ni tampoco cuál es el momento en que 

se va a considerar que éste surge, ni quién será el que determine que tal conflicto 

se ha presentado; graves omisiones, porque si bien es cierto que todos. tenemos 

'" 5UAYI Fl A O:aet.i, Ju,m 1 A IHTORMA Al ARTICUI O Jo!H DE LA LEY. GE.NERAL DE TITULOS Y 

OPUV\CI011f.S DE CREOITO. M1•mc•. 19%. p.6. 
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una noción, más o menos vaga o imprecisa de lo que puede ser un conflicto de 

Intereses, para el caso se requiere que haya una definición clara y objetiva, que no 

encontramos ni en el ordenamiento que nos ocupa ni en otras disposiciones 

legales, como tampoco en la jurisprudencia, y por lo que se refiere a la doctrina, si 

bien es cierto que con frecuencia se le alude, tampoco parece existir tal definición .. 

La lógica parece indicarnos que tal conflicto se da siempre que, entre dos 

sujetos surgen intereses encontrados entre sí, por ejemplo, cuando una persona 

tiene a favor de otra, una obligación exigible a la que no da cumplimiento: Es 

obvio que ahí hay intereses encontrados entre el acreedor y su deudor, 

"Pero también se considera que hay conflicto de intereses, entre otros 

casos, cuando a una persona se le confieren facultades para que las ejercite en 

beneficio del otorgante o de un tercero y las utiliza o queda en posibilidad de 

utilizarlas exclusivamente en interés propio, dicho de otra manera, se presenta, 

cuando en un acto celebrado entre dos personas, una de ellas queda en 

condiciones de llevar a cabo, en su exclusivo beneficio, lo que debía realizar en 

provecho de la otra o de ambas partes.""'' 

No es posible saber cuál debe ser la conducta a seguir en la condición 

establecida por la norma, independientemente de cual sea el supuesto en que nos 

coloquemos, pues si el deuclor hubiere caído en incumplimiento del crédito, conio 

lo quiere el precepto, ¡¡ partir de ese momento surge el conflicto de Intereses y por 

consiguiente ya desde la constitución del fideicomiso, tendría que ser designado el· 

fiduciario sustituto; pero si pese al incumplimiento, el deudor convino en· dar el 

1"' SUAYFETA Ozacla, Juon. op cit. p. 7. 
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bien en pago parcial o total de su adeudo, ya sea directamente o a. través del 

fideicomiso, en el momento de llegar a ese mutuo acuerdo con su acreedor,. sea el 

conflicto de intereses y consecuentemente carece de sentido la designación de una 

fiduciaria sustituta. 

"El fiduciario asume la propiedad del bien fideicomitido, para poder dar 

cumplimiento a los fines del fideicomiso, la fiduciaria titular u original, tendría que 

hacerle la transmisión formal del bien a la sustituta, para que ésta pueda entrar en 

funciones, lo que implicaría, si se trata de un bien inmueble que se efectúe. la 

transmisión en escritura pública y su correspondiente inscripción en la sección de 

propiedad del Registro Público de la Propiedad correspondiente, corno ha sido la . 

costumbre, en los casos de sustitución de la fiduciaria, pues se ha considerado, 

con razón, que sólo así queda debidamente legitimada la sustituta, para realizar la 

ejecución del fideicomiso, que en el caso que nos ocupa es la venta de los bienes, 

salvo que podíamos admitir contra los principios tradicionales de nuestro derecho 

civil, que los derechos de propiedad, como si se tratara de meros derechos 

personales o de crédito, se pueden ejercitar solidaria o indistintamente entre.dos o 

más personas y que tal posibilidad se diera, consecuentemente también, 

tratándose de lo que se le ha llamado propiedad fiduciaria."'"; 

Este problema ha sido precisamente la causa por la cual el tercer párrafo del 

articulo 350 de la ley cambiarla (antes de las reformas), que establecía la 

posibilidad de que un fideicomiso fuera desempeñado conjuntamente por varias 

instituciones fiduciarias, no haya tenido nunca aplicación. 

w. SUAYFETA Ozacta, Ju.111. op. cit. p. 8. 
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Considero que lo anterior resulta injustificado, ya que, ello propiciará 

evidentes abusos en aquellos casos en los que el fideicomitente IÍlci.Jmpla con la 

obligación garantizada mediante esta figura. 

Desde mucho antes de la reforma de 1996, el fideicomiso habla alcanzado 

plena madurez, aceptación absoluta y un uso cada vez más fre~uente para 

solucionar y atender necesidades de todo orden ta~to en lo prlv~do como lo 

público, en lo individual como en lo colectivo. 

El resultado práctico de ese primer cambio efectuado hace apenas ,cinco 

años, es propiamente nulo. No se sabe de la apllcación de la reforma en medida 

tal que proporcione referencias válidas sobre su utilidad. 

La experiencia de 1996 a 2000 relativa a ese primercambló, nos Heva a la 

reflexión de que es necesario apreciar en su justa dimensión las modificaciones 

que se introducen a las instituciones. 

Con relación al que ahora nos ocupa, el cambio en la Ley General de Títul.os 

y Operaciones de Crédito para introducir . una regulación especia,!. para el 

fideicomiso de garantía, yo no me atrevería a darle el callficatlvo de afortunada. 

"Cuando se conoció de la iniciativa que finalmente se concreta en reformas 

a la ley cambiaría, conocedores y expertos en la materia fiduciaria expresaron su 

opinión en el sentido de que más que generar un nuevo régimen adicionando 

disposiciones a la ley en vigor, resultaba sano y de mayor conveniencia el hacer 
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tan sólo algun.os mínimos cambios en el texto que tuvo su origen en 1932, qúe 

durante seis décadas había demostrado su eficacia y que sólo requería 

adecuaciones para eliminar algunos tropiezos que en la práctica se presentan 

sobre fa ejecución de fa garantía fiduciaria. "H'" 

Nuestra realidad jurídica ha cambiado, pues tenemos frente a nosotros un 

régimen nuevo de cuya aplicación somos responsables en tanto que sujetos 

destinatarios de la norma. 

El antecedente más remoto que tenemos con relación al fideicomiso de 

garantía es el establecido en la Ley General de Instituciones de Crédito y 

Establecimientos Bancarios de 1926, como lo establece el jurista Rodoffo Baliza al 

indicar: " . ..los primeros ficleicomisos en México (al menos los de garantía), fueron 

celebrados bajo la vigencia de esta ley."1
"' 

Asimismo, la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito de 1932, cuyo 

ordenamiento no prohibía que los fideicomisos, cualquiera que fuere su naturaleza, 

incluyendo los de garantía, se constituyeran a favor de la propia Institución 

fiduciaria, lo que hacia legalmente factible, que coincidieran las dos calidades de 

fiduciaria y fideicomisaria en una misma persona jurídica, dando en consecuencia, 

que aquellas entidades bancarias y financieras de entonces, que contaban con la 

facultad para ser fiduciarias, utilizaran el privilegio de actuar con el doble carácter, 

en Forma con Frecuencia abusiva, para garantizar préstamos otorgados por sus 

propias ílreas de crédito. 

'" MEtllJOLA Oswal<to. EL rUH:ICOl-1150 DE GAHAllí!A. Mé<ico, Agosto 2000. p. 15 y ló. 

"
1 llA'l17.A, Hodollo. EL FIDEICOMISO. Qwnla cd1c1on. Ed1lo11,1I Jus México, México, 1995. p.l ló. 



No fue sino hasta agosto de 1933 cuando al artículo 348 de la leycámblarla 

se le agregó un cuarto párrafo, para estipular: "Es nulo él fid~lcomlso que se 

constituye a favor del fiduciario." 

"Los efectos negativos de la experiencia vivida durante esos siete años, 

evidencian lo inconveniente de tal práctica, por el conflicto de Intereses que 

implicaba, lo que daba lugar a conductas arbitrarias de las instituciones crediticias, 

en agravio de los deudores fideicomitentes, provocando frecuentes Impugnaciones 

ante los tribunales, en la mayor parte de los cusas justificadas, amén de las 

reiteradas críticas de la doctrina, por considerar que los fiduciarios, en esos casos, 

no estaban en condiciones de obrar con la imparcialidad necesaria, ni por ende, de 

cumplir con la exigencia de la ley, de obrar como un buen padre de familia, pues 

con frecuencia pasaban sobre los intereses de su deudor fidelcomltente, para 

hacer prevalecer los propios, comprometiendo así la confiabilidad de ese servicio 

fiduciario." 16
' 

otra consecuencia fue, que a la actuación de las Instituciones fidudarlas, en 

la ejecución de los fideicomisos de garantía, se le tildara de Inconstitucional, 

criterio que de alguna forma aún prevalece en nuestros días, aun cuando ha 

dejado de tener justificación tal calificativo, en cuanto el fiduciario y el 

fideicomisario, por razón de aquella reforma habían tenido ya que ser siempre 

personas distintas salvo el caso de la expresa prerrogativa que con debatido 

funclamento, han venido concediendo a las instituciones de banca de desarrollo, 

sus leyes orgánicas. 

M SUAYFETA DZílClíl, Juan. op. Cll. p. z y 3. 
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"La modificación de entonces significó un claro propósito de depurar la 

figura del fideicomiso, darle la confiabilidad que su propio nombre exige y evitar su 

desprestigio. Se tuvo además el cuidado de no llevar a cabo ninguna otra reforma, 

aun cuando pudieran durse justificaciones para hacerlo, porque se había vivido la 

mala experiencia de que cada vez que el legislador intervenía para regular· el 

fideicomiso en otros ordenamientos legales, incluyendo las leyes que han regido el 

funcionamiento de las instituciones de crédito en materia fiduciaria, se ha Incurrido 

en faltas de congruencia y desaciertos, que han sembrado confusión y anarquía en 

la comprensión y operación de esta figura jurídica."11
"i 

También tenemos como antecedente, la iniciativa de la Ley Federal de 

Garantías de Crédito, presentada al Congreso de la Unión, por el Ejecutivo Federal 

el día 7 de abril de 1999, por el que se pretendía entre otros propósitos, establecer 

una nueva forma de garantía prendaría e imprimir una regulación especial al 

fideicomiso de garantía. Asimismo, en los meses de noviembre y diciembre de 

1999 y enero de 2000, se produjeron proyectos cuyos textos son casi idénticos 

entre sí, con ligeras variantes, en los que sin tratar de crear un nuevo 

ordenamiento legal, pero persiguiendo el mismo propósito de la ley proyectada 

antes, se proponen reformas y adiciones a la Ley General de Títulos y Operaciones 

de Crédito y a otros ordenamientos legales ya existentes, con algunas de las 

cuales se intentan establecer una regulación especial para el fideicomiso de 

garantía. 

Por decreto de fecl1a 29 de abril de 2000, publicado en el Diario Oficial de la 

Federación el día 23 de mayo de 2000, se reformaron, adicionaron y derogaron 

diversils disposiciones de la Ley General de Títulos y Operaciones de. Crédito, del 

1°' SUAYFElA OZílcla, Juan. op. Cll. p.3. 
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Código de Comercio y de la Ley de l nstituciones de Crédito, esto para establecer 

Instrumentos que brinden seguridad jurídica a las partes que intervienen en et 

crédito; además de constituir una medida de protección hacia los deudores, 

proponiendo la extinción de obligaciones a cargo del deudor, en caso de que 

ejecutada Ja garantía, el producto de la venta resultara insuficiente para cubrir el 

importe de las obligaciones garantizadas, propuesta que se ve reflejada en la Ley 

General de Títulos y Operaciones de Crédito, Asimismo, en esta ley se da una 

regulación especial al fideicomiso de garantía. 

2. CONCEPTO. 

La Suprema Corte de Justicia de la Nación en el amparo directo 45/77, sala 

auxiliar, séptima época, volumen semestral 97-102, séptima parte, página 107, 

señala: "el fideicomiso en garantía se transfiere, como es necesario por la ley, la 

titularidad de ciertos bienes a la institución fiduciaria, para que si el fidelcomltente 

deudor, o un tercero, no cumple con lo pactado, la institución proceda a Ja venta 

del inmueble y satisfaga las prestaciones acordadas a favor del fideicomisario''. 

Asimismo, la Comisión Nacional Bancaria y de Valores seña}~, al respecto: 

"Los fideicomisos de garantía son aquellos cuya finalidad es asegurar el 

cumplimiento de obligaciones contraídas por quien lo con~tltuye o por un 

tercero". 1111 

,, ,'" .. · ·:·' :. 

''" rnniz SOLTERO, Se1910 Monseiril. EL FIDEICOMISO MEXICANO. Primera edición. Editorial Porrúa, S.A. 

MC>ICO. 1998. p. 165. 



Como ya lo analice en los capítulos anteriores el concepto de fideicomiso de· 

garantía es aquel en el que el fideicomitente aporta como patrimonio . al 

fideicomiso, bienes muebles, inmuebles o derechos, con el fin de garantizar .una 

prestación a su cargo o ¡¡ curgo de terceros que éste determine, a favor de un 

fideicomisario. 

La fina\id¡¡d principal de este fideicomiso es la de asegurar é1\umpli~lento 
de obligaciones a cargo del propio fideicomitente o de un tercero' y a favor del 

acreedor fideicomisurio. 

De acuerdo con las reformas a la Ley General de Títulos y Operaciones de 

Crédito publicadas en el Diurio Oficial ele la Federación el día 23 de mayo de 2000, 

por el cual se da el concepto ele fideicomiso ele garantía en el que en su artículo 

395 se define como: 

"En virtud del fideicomiso ele garantía, el fideicomltente transmite a la 

institución fiduciaria la propiedad de ciertos bienes, con el fin de garantizar al 

fideicomisario el cumplimiento de una obligación y su preferencia en el pago. 

Desde el momento de la constitución del fideicomiso de garantía, se deberá 

designar a la Institución que Fungirá como fiduciaria." 
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3. EL FIDEÍCOMISO DE áÁRANTÍA APLICABLE ANTES DE LAS REFORMAS 

A LA LEY ;GENERAL DE Thui.os Y. OPERACIONES DE CRÉDITO, 

PUBLiCADAS EN'l:CtiI~1uo OFICIAL DE LA FEDERACIÓN EL 23 DE MAYO 

DE 2000. 

51 bien es cierto que el fideicomiso de garantía ha existido y se ha utlllzado. 

antes de las reformas del año 2000, fue con las reformas a la Ley General de 

Títulos y Operaciones de Crédito publicadas en el Diario Oficial de la Federa~lón el 

23 de mayo de 2000, en el que por primera vez se hace una regulación especial·. 

con respecto a este tipo de contrato de garantía, sin embargo; se expllC:ará el 

funcionamiento del fideicomiso de garantía, el cómo estaba regulado antesde 1.as 

reformas mencionadas, lo cual sé vera en los siguientes párrafos. 

3.1. OBJETO. 

El patrimonio principal del fideicomiso de garantía antes de las reformas, es 

toda clase de bienes o derechos propiedad del fideicomitente. El bien fideicomitldo 

constituye la absoluta garantía, por lo que la fiduciaria no responde con su 

patrimonio propio, ni estaba obligada a otorgar créditos para cumplir con las 

obligaciones asumidas por el fideicomitente con el fideicomisario; es decir, el bien 

deberá ser garantía suficiente para el fideicomisario; en caso contrario, la fiduciaria 

sólo está obligada a garantizar el pago del adeudo hasta el valor de los bienes 

fideicomitidos. 
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3.2. FINES. 

Los fines del fideicomiso ele garantía eran que la fiduciaria mantuviera la 

propiedad ele! bien. Que lo revirtiera al fideicomitente en caso de que cumpliera 

con sus obligaciones. Que lo pusiera a la venta en caso de que Incumpliera con las 

obligaciones garantizadas. Que entregara al fideicomisario en primer lugar el 

producto de la venta hasta el límite del adeudo, el remanente lo entregara al 

fideicomitente. Que transmitiera la propiedad de los bienes al adquirente. 

Asimismo, la fiduciaria se obligaba a conservar en propiedad los bienes 

fideicomitidos y de no acatar ninguna instrucción del fidelcomitente sobre la 

disposición de los mismos, que originen la disminución o la eliminación de la 

garantía. No obstante, el ficleicomitenle y el fideicomisario, con la aceptación de la 

fiduciaria podrían pactar, bajo la mecánica que ellos formularan, que el bien 

pudiera ser transmitido a tercera persona con ciertas condiciones. 

3.3. ELEMENTOS PERSONALES. 

Las partes que conformaban el contrato de fideicomiso de garantía eran: 

Tf SlS CON 
FALLA DE ORiGEN 
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El fidelcomitente: Era la persona física o moral, mexicana o extranjera, . . . . . . -

deudora que transmite a la fiduciaria bienes de su propiedad para garantizar su 

cumplimiento de obligaciones a su cargo o a cargo de terceros. 

La fiduciaria: Era la institución de crédito (banca múltiple .y. banca de 

desarrollo), la casa de bolsa o la institución de fianzas, facultadas: p~ra ~ctuar 
como fiduciarias conforme a las leyes que las rigen. 

El fideicomisario: Era la persona física o moral, mexicana o extranjera, 

acreedora del fideicomitente que tiene derecho a recibir, hasta donde alcanzara o 

hasta el limite del crédito, el producto de la venta de los bienes fidelcomitldos que 

se realizó en los términos del procedimiento convencional pactado. Tiene un mejor 

derecho que el fideicomitente, por lo que este no podía revocar su designación, 

aunque si podían nombrar a otros fideicomisarios; para lo cual debería mediar 

autorización del fideicomisario en primer lugar o para el caso de s~ falleci~lento. 

3.4. FORMA; 

En cuanto a la forma del fideicomiso de garantía, tratándose de bienes 

Inmuebles, la constitución del fideicomiso debería constar en escritura pública, e 

inscribirse en el Registro Público de la Propiedad. 
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Cuando se tratara de bienes muebles, la constitución del fideicomiso podía 

constar en documento privado. En la práctica existían fide\comitentes y 

fideicomisarios que convenían con la fiduciaria de que el contrato se formalizara en 

escritura pública, ya que estimaban que contaban con mayor seguridad para todas 

las partes, con independencia de que se incluyera o no un procedimiento mercantil 

convencional para la venta de los bienes, como sucedía prácticamente en todas las 

operaciones de este tipo, en cuyo caso debería constar en escritura pública, póliza 

ante corredor público o en convenio judicial. 

3.5. PLAZO. 

En cuanto al plazo, era el necesario para el cumplimiento de los fines para el 

cual se había constituido el fideicomiso de garantía, siempre y cuando su duración 

no fuera mayor de los plazos que señala el artículo 359 de la Ley General· de 

Títulos y Operaciones de Crédito. 

Al vencimiento del plazo pactado, para el cumplimiento de las obligaciones a 

cargo del fideicomltente, se presentan dos alternativas: 

l. Que el fide\comitente haya dado total cumplimiento a sus obllgaclones. 
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. . . . 
' . '"· 

En este caso, ··el· fideicomisario .notificará .a la .·.fiduciaria con' preclslón .• y 

claridad que eí. fideicomltente cumplió con todás y c~da u~~ de las obligaciones 

que contrajo. 

Los efectos que ocasiona la notificación, so.n los. siguientes: 

. . . 

b) El fideicomltente se convierte én el único fideicomisario en primer lugar. 

c) Desaparece la lrrevocabHldad. 

d) El fidelcomitente asume el derecho a disponer del bien, en la forma que 

mejor le convenga, ya sea pidiéndole a la fiduciaria que revierta en su favor o 

instruyéndolo para que lo transmita a favor de un tercero. (Aunqye este últlrno es 

un derecho del fideicomitente por tener la facultad ele d·l~poner dél bien, la 

fiduciaria deberá revertido en su favor, para que el fidelcornitellte ro destine de la 

forma que más le convenga). 

La carta de notificación a la fiduciaria debe señalar que el fideicomltente 

cumplió con las obligaciones a su cargo, que se otorgue el finiquito y liberación 

correspondiente a la fiduciaria por su actuación y en todo caso que se proceda a la 

reversión en el caso de que así convenga a los intereses del fidelcomitente. El 

fideicomisurio en primer lugur no tiene ningL1n derecho, ni capacidad legal, para 

153 



instruir a la fiduciaria sobre el destino del bien, porque estaría limitando la facultad 

y el derecho del fideicomitente. Técnicamente el único que tiene el derecho para 

solicitar la reversión en su favor es el propio fideicomitente. 

Si después de que el fideicomisario notifica a Ja fiduciaria el cumplimiento de 

las obligaciones del fideicomitente, este último Instruye a la fiduciaria para 

transmitir el bien a un tercero, la fiduciaria debe abstenerse de actuar en tal 

sentido, para evitar crear relaciones jurídicas que se apartan de los fines del 

contrato de fideicomiso, a menos que así se haya pactado en el propio contrato del 

fideicomiso. 

2.- Que el fideicomitente las haya incumplido. 

En este caso, el fideicomisario en primer lugar notificará a la fiduciaria sobre 

el incumplimiento de las obligaciones a cargo del fideicomitente y Je instruirá para 

que se inicie el procedimiento de ejecución de la garantía convenido en el 

clausulado del fideicomiso, y que llegará a poner a la venta. el patrimonio 

fideicomitido. 

3.6. IRREVOCABILIDAD. 

Este tipo de fideicomiso era irrevocable hasta el momento en que el 

fideicomisario en primer Jugur notificara al fiduciario que el fideicomitente había 

cumplido con las obligaciones contraídas. 
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3.7. REVERSIÓN. 

El fidelcomitente tenia el derecho de rev.erslón. porque la. Intención de las· 

partes no era que el· fideiconiltente transmitiera definitivamente.· la propiedad del 

bien a favor de la fiduciaria. 

3.8. VENTAJAS. 

Algunas ventajas que tenía el fideicomiso de garantía eran: 

El bien mueble o inmueble salía del patrimonio del fidelconiiterite (deudor) 

para constituir un patrimonio autónomo, destinado exclusiva~ente al cumpll~lento 
de las obligaciones que contrajo a la firma del contr~to ele fideicomiso• el propio 

fideicomitente o un tercero, a favor del fideicomisario. 

En caso de incumplimiento, las partes pactaban. un procedimiento para la 

venta de los bienes, que en el lenguaje fiduciario se e conoce como "procedimiento 

convencional del fideicomiso de garantía", que e teoría debería de ser más 

expedito y menos costoso que los juicios hipotecarios o de ejecución. de la prenda 

judicial. 
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Los derechos o acciones que ostentaban los terceros frente al 

fidelcomitente, no· podían ejercerlos sobre el patrimonio fideicomltido, ya que 

jurídicamente no son propiedad de éste, solvo el fideicomiso constituido en fraude 

de terceros como lo establece el artículo 386, último párrafo, de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles. 

Podía tener como objeto cualquier bien, ya sea mueble o Inmueble, o bien 

un derecho. 

Había.una identlficación.exticta del marco jurídico que regulaba el contrato 
,,, ·., 

·de fideicomiso,· reputándÓlo de natural~za·mercanti\. 

3.9. ACCESORIEDAD. 

El fideicomiso de garantía es un contrato accesorio, que garantizaba el 

cumplimiento de las obligaciones que asumía el fideicomitente o lln tercero, en 

beneficio del fideicomisario, a la firma de un contrato principal, que pueda . 

calificarse como de crédito, de reconocimiento de adeudo, de pago cori condición 

suspensiva, de mutuo con interés, o a la suscripción de un titulo de Crédito, entre 

otros. 

Las obligaciones principales a cargo del fideicomitente o del fideicomisario, 

según sea el caso, se pueden derivar de otro contrato, previo o simultáneo, que 
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necesariamente debe relacionarse con el contrato de fideicomiso; o en su defecto 

las cláusulas que contienen las obligaciones respectivas, pueden ir insertas en el 

cuerpo del mismo, sin que éste pierda su accesoriedad. 

Es decir, que el contrato de fideicomiso de garantía en su carácter 

accesorio, viene siempre ligado a un contrato principal. 

3.10. INSCRIPCIÓN. 

Particularmente en este tipo de operaciones, la Inscripción de los contratos 

de fideicomiso es trascendental para la seguridad -jurídica del fideicomisario y de 

terceros, ya que la posibilidad del ejercicio de acciones o derechos anteriores a la 

constitución del fideicomiso por parte de terceros acreedores del fideicomitente, 

los colocaría en una situación ele riesgo, ya que la ley de la materia disponía que el 

contrato de fideicomiso surte efectos en contra de terceros a partir de su 

inscripción. 

La fiduciaria debe vigilar, que en primer lugar se de, de ser posible el mismo 

día en que celebre el acto, el aviso preventivo al Registro Público de la Propiedad 

donde se encuentre ubicado el inmueble, y en segundo lugar que dentro del plazo 

que marcan los reglamentos ele estas oficinas públicas de cada entidad federativa, 

se de el aviso definitivo, para lo cual deberá instrumentar controles de gestión que 

le racililará el cumplir cabalmente con esta responsabilidad. Como alternativa 

colateral, más no opuesta, es recomendable incluir una cláusula mediante la cual 
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. - . 
. ' 

las partes, el fidei¿omiténte y .. fideicomisario, . ~e obligan a. Óbterier ia inscrlpéión 

correspondiente; lib~rándo dé' talresponsabllidad a la fiduciaria. 

Además de la inscripción en el Registro Público de la Propiedad, es posible 

dada la naturaleza del bien, que requiera inscribirse en otra oficina pública o 

privada, como el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras o bien en los 

registros del emisor, tratándose de títulos de crédito nominativos. 

3.11. PROCEDIMIENTO DE EJECUCIÓN. 

Las partes, conforme a un acuerdo de voluntades, tenían la facultad de 

pactar un procedimiento de ejecución de naturaleza mercantil, a la que la fiduciaria 
' ' 

debería de sujetarse en caso de que el fideicomltente o el tercero incumpliera con 

sus obligaciones, de acuerdo con el articulo 83 de la Ley de Instituciones de 

Crédito, el articulo 341 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito,. así 

como el artículo 78 del Código de Comercio. 

Para llevar a cabo el procedimiento de ejecución se requería de los 

siguientes documentos: 

El contrato de fideicomiso de garantía constituido en escritura pública y 

debidamente inscrito en el Registro Público de la Propiedad, mediante el cual el 

ficleicomitente afectó en fideicomiso el bien inmueble, para garantizar a la 
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. .. ' .· 

fideicomisaria el cumplimiento' de 1ásobligaclciries derivadas de un contrato 

principal, cómo ~I cá;o de ün crédit~ sl~ple. 

Recibir instrUtciones de la fideicomisaria para que la fiduciaria pueda 

'proced~r a'!profadiml~ntó'ide ej~cÜciÓn d~ la garantía fiduciaria, la cual se debe de 

·•· · ll~~ara cabo d~ la s\guiente maner~: 

Se debe de proceder a llevar a cabo la notificación al fidelcomltente, del 
! . . • - . • 

procedimiento de ejecución, derivado del lncuríipllmlentó de sus obllgáéiones a 

favor de la fideicomisaria. 

Una vez realizada la notificación, se procede a llevar a cabo el avalúo del 

inmueble dado en garantía, para designár el valorqu~ seri/lrá d~ base para realizar 
- ... ·:... . . .. ., ·,,'.. ' 

el procedimiento de subasta del Inmueble dadó en ga'rantia. 
>, •• : ,, , - ' ., ; 

Con relación a este punto se pueden ·suscitar. diferentes dlrlcultades para 

llevar a cabo el procedimiento, como lo es el que el fidelcomlterite cainble de 

domicilio, o este se encuentre con banderas de hueÍga, lo cual dificulta. la 

realización de la notificación y del avalúo, para lo cuéll dificulta la realización de la 

notificación y del avalúo, para lo cual era conveniente solicitar otro dornlcUlo al 

fideicomitente deudor, desde el acto constitutivo del contrato de fideicomiso de 

garantía, o facultar el realizar publicaciones a través de un periódico de· amplia . 

circulación, para evitar futuros problemas con este punto. 
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Para la realización de la subasta se deben de realizar las publicaciones, 

indicando que se llevará a cabo ésta, para convocar a los postores a la venta del 

inmueble fideicomitldo. Éstas se deberían de realizar una por cada convocatoria 

que se efectuará, para la venta del inmueble. 

4. ESTUDIO COMPARATIVO· DE LAS DISPOSICIONES·. LEGALES 

APLICABLES AL FIDÚCOMISODE GARANTÍA AN~ES y DE~PUÉS DE LAS 

REFORMAS. A.···.LA LEY 'GENERAL;DE ; TÍTULOS. y· .OPERACIONES DE 

CRÉDITO PUBLICADAS EN EL DIARiO OFICIAL DE LA FEDERACIÓN EL 23 

DE MAYO DE 2000. 

Con las reformas a la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédi.to 

publicadas en el Diario Oficial de la Federación de fecha 23 de mayo de 2000, se 

regula en forma específica, la figura del fideicomiso de garantía. 

El primer cambio que se da con las reformas se encuentra en la misma 

estructura de la Ley Genernl de Títulos y Operaciones de Crédito, pues se adicionó . 

una séptima sección al capítulo IV y una sección primera al capítulo V del título 

segundo, en el primero de estos capítulos se regula la prenda sin transmisión de 

posesión y comprende del artículo 346 al 380, en el segundo se ve lo relativo al 

régimen general clcl fideicomiso, el cual inicia en el artículo 381 (antes 346) 

concluye en el articulo 39'\ (antes 359). 
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La sección· segunda del capítulo V que regula al fideicomiso de garantía, es 

· nueva.en su tótalidadyc~mprende del articulo 395 al 414 lnclÚslve,tomando el 

nombre con el que se había designado tradicionalmente al fideicomiso para 

.operaciones de g~rantia. 

"Uno de los propósitos de la reforma consistió en establecer Instrumentos 

que brinden seguridad jurídica a las partes que intervienen en el crédito; además 

de constituir una medida de protección hacia los deudores, proponiendo la 

extinción de obligacion"s a cargo del deudor, en caso de que ejecutada la 

garantía, el producto de la venta resultara insuficiente para cubrir el Importe de las 

obligaciones garantizadas, propuesta que se vio reflejada en el articulo 412."171 

Las disposiciones anteriores a las reformas en comento sobre elfidelcomlso, 

siguen vigentes y por tanto las prácticas que se· derivaron de las mismas; sin 

embargo, es importante hacer un deslinde para entender la naturaleza y alcance 

de unas y de otras formas de los fideicomisos existentes hoy en nuestra 

legislación. 

El nuevo fideicomiso de garantía establecido a partir del articulo 395 ·ha 

provocado confusión y una amplia polémica por lo que es necesario aclarar 

diversas· cuestiones.·. 

"Se. conslde~a que el legislador quiso dejar ~!gente la figura tradicional del 

fideicomiso (artículos 3s1 ª 39'1), contemp1and~ por.supÜesto, 1os fideii:omisos de 

'" INfORME AL COMITÉ DE FIDUCIARIOS, México; Octubre; 2000. ¡i.2. 
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garantía tradicionales que ha venido manejando la banca desde hace muchos años 

y que han sido de tal utilidad para el desarrollo del negocio fiduciario y los servicios 

de la banca en general, que lo más conveniente seria dejarlas en plenitud de 

aplicación, por lo que se deduce que si el legislador hubiere querido modificar la 

ley tradicional o dejarla sin efecto, lo hubiera hecho precisamente en las reformas; 

sin embargo, es necesario que esto se aclare en la propia ley, a efecto de evitar las 

interpretaciones o riesgos de sanciones que pudiere haber para las 

instituciones."'·: 

Tomando en consideración los puntos antes mencionados, así como la 

exposición de motivos ele las reformas y las consideraciones hechas en el dictamen 

de las comisiones de comercio, justicia y estudios legislativos de la Cámara de 

Senadores, los cuales coinciden en aspecto facilitador del comercio y de 

mercaderías, se considera que las áreas fiduciarias de las Instituciones de crédito 

podrían optar de acuerdo a las necesidades del servicio, por establecer 

fideicomisos de garantía con sujeción a las disposiciones que regulan el fideicomiso 

tradicional (artículos 381 a 394), o bien, sujetarse al fideicomiso de garantía 

previsto en las nuevas disposiciones (artículos 395 a 414). 

En términos de la reforma en comento, se regula en forma específica, la 

figura del fideicomiso de garantía de lo cual se analizará en los siguientes párrafos. 

'
1

' INl'Ol\ME ALCOMITE DE l'IDUCIAIUOS. op. cit. p. 3 
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4.1. FIDUCIARIA. 

A diferencia de lo que establece el régimen general, en materia de 

fideicomisos de garantía, desde la constitución de los mismos debe designarse a la 

Institución que habrá de desempeñar el cargo de fiduciaria de acuerdo a, lo 

establecido en el artículo 395 segundo párrafo de la actual Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito, 

Sólo pueden actuar como fiduciarias en los fideicomisos de gara~tía y de 

acuerdo a lo establecido en el artículo 399 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito, sujetándose a lo que dispone el artículo 85 bis de la Ley 

de Instituciones de Crédito, las siguientes: 

l.· Instituciones de crédito; 

, ... , . 

2,· Instituciones de seguros; 

.. -. ·-,·· .. '..'-'. ·: 

3;· Instituciones de ~m1za.s; 

4.· s~ciedades financieras de objeto limitado, y 

·;··-

5.· Almacenes generales de dépóslto. 
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Con esta reforma sé amplio de manera expresa el campo de accló~ 
fiduciaria para aseguradoras y afianzadoras, instituciones que ya' ~abfari sida' 

autorizadas para actuar como fiduciarias. 

Las instituciones antes mencionadas podrán ser fiduciarias y fideicomisarias 

en el mismo asunto, tratándose de fideicomisos cuyo fin es el de garantizar 

obligaciones a su fílvor, de acuerdo a lo establecido en el articulo 400 de la 

multicitada ley. Con esta reforma se extiende, en este tipo de fideicomisos, hacia 

las fiduciarias de los mismos, el régimen que ya estaba en vigor para la banca de 

desarrollo. 

"Las instituciones de banca de desarrollo, que desde .hace años vienen 

participando con el doble carácter de fiduciaria y fideicomisaria. no h~n t~nldo' 
ningún problema y en cambio han tenido ll)UChas ventajásal pa~icipar CO~ ese ' 

doble carácter ... , 11J fomentando por ejemplo ~I otoigamien'tÓ d~ trédltos con 
' ' .. ' ~ : . ,· ''· ' . " ·-. ' . 

garantias fiduciarias complementarlas. 

Considero que las áreas fiduciarias en las instituciones de crédito, deberán 

ser totalmente independientes de las áreas de crédito, de comerclallzaclón y 

demás unidades de negocios, en sus acuerdos y resoluciones respecto del 

cumplimiento de los fines de fideicomisos de garantia en los que se tenga ese 

doble carácter. Sin embargo, dichas medidas no aseguran que se tenga una 

imparcialidad, ya que como se quiera ver es la misma persona con esa dualidad de 

caracteres. 

111 ltll'ORME Al COMITE DE FIDUCIARIOS. op. cit. p. 6. 
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4.1.1. RESPONSABILIDAD. 

Las Instituciones fiduciarias responden por mala fe o en exceso de sus 

facultades que le corresponden para la ejecución del fideicomiso, '.'salvo por 

aquellas actividades u operaciones distintas a las establecidas en ei artículo 402 de 

esa ley"; distintas a aquellas actividades por las cuales los fiduciarios nO deberían 

asumir responsabilidad alguna, al no detentar la . posesión de 'los bienes 

fideicomitidos. 

Se recomienda Incluir en los contratos de fideicomiso en los que las 

instituciones fiduciarias decidan asumir simultáneamente el carácter de fiduciario y 

fideicomisario, una salvaguarda que bien podría incorporarse en una cláusula . 

relativa a "responsabilidades del fiduciario", en la que las partes expresamente 

liberen al fiduciario de cualquier responsabilidad por las actividades u operaciones. 

realizadas por el fideicomitente en los términos de lo dispuesto en el artículo. 402. 

' ,:'.:: ·.-

Esta disposición es reiterativa del régimen que en rn~te;la de 

responsabilidad está establecida en la legislación comun y delarnplÍslmo margen 

que en la materia ya establece la propia Ley General de Títul~s ~ Operaciones de 
. . . ·• . . -

Crédito, en el régimen general del fideicomiso, con la conodda obligación de obrar 

siempre como buen padre de familia. 
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4,1.2. UTILIZACIÓN DE LOS BIENES. 

La fiduciaria no podrá encargarse. de la utilización de los bienes ni de la 

enajenación de los mismos en el curso. normal. de las actividades del 

fidelcomitente. 

En cierta medida esta disposición recoge un uso y práctica bancaria, salvo 

por lo que toca a la facultad de enajenación, 

4. 1.3. INDEMNIZACIÓN. 

De acuerdo al artículo 411 de la Ley General de Títulos y Operaciones de 

Crédito, la institución fiduciaria deberá de indemnizar al fideicomitente con una 

cantidad que no será menor al equivalente al 10% del principal e Intereses de la 

suma garantizada, cuando actué con mala fe o en exceso de las facultades que le 

corresponden para la ejecución del fideicomiso. Tal porcentaje se Incrementa al 

doble si la institución es lumbién Fideicomisaria. 

La indemnización, según disposición expresa cubre los perjuicios. Cabria 

suponer por tanto que queda a salvo la acción para reclamar los daños. 
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4.2. MATERIA. 
HSIS CON 

FALLA GE ORiGEN _ 

"Pueden ser materia del fideicomiso de garantía, toda clase de derechos y 

bienes muebles e inmuebles, lo que constituye una regulación similar a la 

general ... , 171 de acuerdo a lo que establece el artículo 401 de la Ley General de . 

Títulos y Operaciones de Crédito que dice: 

"Artículo 401.· Pueden ser objeto de fideicomisos de garantía toda clase de. 

derechos y bienes muebles e inmuebles. 

Los bienes y derechos que se den en fideicomisos serán propiedad de la 

institución íiduciaria, se considerarán afectos al fin de· garantl~~r obligaciones 

contraídas por el íideicomitente y, en consecuencia, sólo pó~rán ejercitarse 

respecto a ellos, los derechos y las acciones referidos al mencionado fin, salvo los 

que se deriven para el fideicomitente del fideicomiso mismo 'o los adquiridos 

legalmente por terceros, con anterioridad a la constitución del fidelc~mlso:u 

Considero la conveniencia de prever en todo fideicomiso de garantía que se 

constituya sobre bienes muebles, que el fidelcomitente estará Impedido para 

combinarlos con otros; emplearlos en la fabricación de otros bienes; o bien 

enajenarlos en el curso normal de sus actividades preponderantes, ya que 

independientemente ele la sanción penal que prevé la propia reforma, se perdería 

el control elemental de nuestra garantía, sujetándola a muy variadas 

'" MHIDOZA Oswaldo. op. cit p. 5. 
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.,· - ' \ .· . ·. .· 

lnterpretacl6nes de ~arácte; sÜbjetivo. Parlo anterior, se recomienda I~ derogación 

del artículo 402 de la' Ley Gen~ral de Títul~s y Ope;aciones de C:réclito; . - . . : . ' . . . . . ' . . ' . . . . . -

. ''-i 

se prevé la posibilidad de · afectar'én .fideicoílll~o de gara~tia, todós. los 

bienes muebles que la fideicomltente utilice para ia; reanzaCíó~ ;de s:U actividad 

preponderante, en cuyos casos estos podrán identlfica;s~ en forrna gené¡lca: 

Al igual que en el caso de la prenda sin despose~lón, esta fig~rn resulta 

impráctica, si se considera que la institución en su carÚter· de fiduciaria o 

fideicomisaria, no tendrii forma o medio alguno para coritrola(la lndéblda 

extracción de uno o varios de los bienes que se encuentran en ta\Jilpótesis, y en 

todo caso el fideicomitente podría Invocar que el bien del que dispuso 

indebidamente, ya no lo utilizaba para la éonsecuciÓ~ de . su actividad · 

preponderante. 

Dispone el nuevo régimen que los contratos mediante los cuales se 

documente la constitución de garantías a través del fideicomiso de garantía serán 

mercantiles para todos las partes que intervengan én ellos. Esta disposición la 

encontramos en los artículos 347 y 41'1 de la Ley General de Títulos y Operaciones 

de Crédito que en unión de la nueva fracción XXIV del articulo 75 del Código de 

Comercio reitera este principio. 
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4,3; PROPIEDAD FIDUCIARIA. 

En materia de fideicomlsosde,garantía en las refÓrmas se señala, que el 

fideicomitent~ transl]lite la propiedad de ~iertos bienes: 

La mención expresa sobre la transmisión de propiedad en la Ley General de 

Títulos y Operaciones de Crédito encuentra dos antecedentes: El primero, en él 

articulo 387 (antes 352) que refiere que en Ja constitución del fideicomiso deberá· 

ajustarse a los términos de la legislación común sobre transmisión de propiedad de 

las cosas. El segundo, en el último párrafo del articulo 383 (antes 348), que séñala 

expresamente que al constituirse el fideicomiso se transmite .la propiedad de los 

bienes fideicomitidos. 

. ·.· 

otro antecedente de esta disposición la encontramos en las resoluciones 

jurisdiccionales a travésde las cuales se ha reconocido el efecto de transml~JÓn de 

propiedad en todá operación de fldelcon,iiso, entendiendo que tal propiedad es 

distinta en susefectosa la que en lo general regula la legislación cornúri,\ .. 

Asimismo, el artículo 401 de la Ley General de TitulÓs y Operaciones de 

Crédito, dispone que los bienes y derechos que se den enfidelc~rnlsosde~arantia, 
serán propiedad de la institución fiduciaria, se ¿on~ld~ran iafecfos: i fin de 

garantizar obligaciones, contraídas por el fideicomltente; disposiclÓ·n'tjué a través 

de la noción de afectación complementa la de propiedad para estos efectos. 
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4.4. FORMA. 

Por Jo que se refiere a Ja forma del fideicomiso de garantía, el acto 

constitutivo debe constar por escrito y de acuerdo a lo estipulado en el artículo 407 . 

de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, los contratos de fideicomiso 

cuya operación se refiera a bienes muebles y su monto sea Igual o superior al 

equivalente en moneda nacional a 250,000 unidades Inversión, las partes deberán 

rntif1car sus firmas ante fedatario. 

Asimismo, se indica que cuando sean bienes muebles, estos deberán 

identificarse, salvo que el deudor de al acreedor todos los bienes muebles que 

utilice para Ja realización de su actividad preponderante, en cuyo caso éstos 

podrán identificarse en forma genérica, de acuerdo a lo que establece el artículo 

354 y 408 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito. 

En caso de que se afecten bienes lnmueblesi la operación deberá constar en 

escritura pública. 

Sin embargo la legislación común sólo obllga a elevar a escritura pública 

tratándose de inmuebles con valor superior a 365 veces el salarlo. mínimo general 

vigente en el Distrito Federal. 

La garantía se tendrá por constituida a la firma del contrato, surtiendo 

efectos entre las partes desde la fecha de su celebración. 
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4.5. INSCRIPCIÓN. 

"El régimen general prevé reglas para que el fideicomiso surta efectos 

contra terceros. Si los bienes son inmuebles el fideicomiso debe Inscribirse en el 

Registro Público de la Propiedad del lugar de ubicación en que se encuentren los 

bienes. Si los bienes son muebles, el régimen general contempla varios supuestos 

y en especial menciona la inscripción en el Registro del domicilio del deudor ... , 175 

de acuerdo a lo mencionado en el articulo 410 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito. 

4.6. FIDEICOMITENTE. 

Puede ser fideicomitente cualquier persona física o moral, esta figura es 

similar al régimen anterior, de carácter general, " ... en tanto que señala como. 

requisito que el fideicomitente debe tener la capacidad necesaria para hacer la 

afectación de bienes y derechos que el fideicomiso implica. Se incluye como 

novedad una referencia a la actividad del fideicomitente, disponiendo que es 

indiferente para efectos de tomar tal carácter."1
'" 

"' MENDOZA Oswaldo. op. cit. p. ú. 

"'Ibídem. p.7. 
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4.6.1. DERECHOS DEL FIDEICOMITENTE SOBRE BIENES MUEBLES. 

El fidelcomitenté. tendrá . los siguientes derechos, cuando se. trate de 

fideicomisos de garantía en el que se afecten bienes muebles: 

1.- Hacer uso de los bienes fideicomitldos, así como combinarlos con otros y 

emplearlos en la fabricación de otros bienes, siempre y cuando estos dos últimos 

supuestos su valor no disminuya y los bienes producidos pasen a formar parte de 

la garantía en cuestión. 

2.- Percibir y utilizar los frutos y productos de los bienes fidelcomitldos, y 

3.- Enajenar los bienes fideicomitidos en el curso normal de sus actividades 

preponderantes, sin responsabilidad para el fiduciario, en cuyo caso cesarán los 

efectos de la garantía fiduciaria y los derechos de persecución con relación a los 

adquirentes de buena fe, quedando afectos al fideicomiso los bienes o derechos 

que el mismo fideicomitente reciba o tenga derecho a recibir en pago por la 

enajenación de los referidos bienes. 

Este derecho que se le otorga al Fideicomitente pura vender o transferir en 

el curso normal de sus activiclades preponderantes los bienes muebles afectos en 

fideicomiso, quedará extinguido desde el momento en que reciba la notificación del 

inicio de cualquiera de los procedimientos de ejecución en su contra/previstos en 

el Código de Comercio. En caso de que los bienes pignorados representen más del 



..... ' ,. .·.·. ':.-, .-·- -. : .· . -

80% de los actlvbs del d~~dor, éste podrá enajenarlos en .el curso ordinariÓ de sús - . . ' . - . 

actividades, conla previá autorizadón deÍ juez o del acreedor, segÚri sea el ~aso .. 

Este es una importantísima variante en la regulación de la figura e Incluso 

tiene repercusiones mayores por virtud de la combinación de la regulación expresa 

de la propiedad. La posibilidad de disponer, es de explorable derecho que se trata · 

de una posibilidad que tiene el dueño. En este caso se le atribuye a quien no tiene 

tal carácter, sino simplemente el que tenga la posesión de los bienes. 

4.6.2. DE LAS OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE SOBRE LA 

POSESION MATERIAL DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS. 

El fidelcomitente tiene la obligación de conservar los bienes fidelcomitidos, 

cuando tenga la posesión material de los mismos, como si fueran propios y a no . 

utilizarlos para un objeto diverso que no hubiere pactado con el fideicomisario. 

Asimismo, el fideicomitente tendrá que responder de los daños que se 

causen a terceros al hacer uso de ellos y deberá realizar los gastos necesarios para 

la debida conservación, administración y recolección de los bienes fideicomltidos. 
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4.6.2.1. ASEGURAMIENTO. 

Si se pacta en el contrato de fideicomiso de garantía que los bienes afectos 

en fideicomiso distintos al suelo deban quedar asegurados por una cantidad que 

alcance a cubrir su valor de reposición, corresponde al deudor dete.rmlnar la 

aseguradora y recibir el remanente del seguro en su caso, una vez liquidado con· 

éste el crédito garantizado, para lo cual se debe de designar como beneficlarlÓ a la 

fiduciaria. En el artículo 403 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito 

se utiliza el término de deudor como equivalente al fidelcomitente, 

4.7. FIDEICOMISARIO. 

"El fideicomitente al constituir el fideicomiso o en acto posterior, designa 

uno o varios fideicomisarios ... , los cuales pueden ser cualquier persona física o 

moral .... Si fueren varios podrá señalarse respecto a ellos el orden de prelación o 

participación porcentual. "111 

Ya el régimen general anterior, preveía la pluralidad de fideicomisarios y la 

posibilidad de establecer un orden entre ellos, al hablar de la simultaneidad o de la 

sucesión para efectos de recibir el provecho del fideicomiso; · 

111 MENOOZA, OSl'líll<lo. op. Cit. p. 7 
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4.7.1. EXTINCIÓN DE LA OBLIGACIÓN. 

"El fideicomisario debe notificar al fiduciario la· extinción de la obligación 

garantizada. De no hacerlo en diez días responde por los daños y perjuicios que se 

causen al fideicomitente. "17
M 

i -· ' ' 

. ' .. : 

Esta notificación debe hacerse mediante fedatario públicd; ~ :más ta;dar a 

los cinco días hábiles siguientes a la fecha en la que se reciba elp~go. Ell régl~en 
anterior la notificación podía efectuarse niedlanté comunic~ciónescrita sin la 

intervención de un fedatario público. 

Para hacer efectiva esta obligación . será necesario acreditar que la 

obligación garantizada ~uedÓ total~enté c~bierta .. 

4.Ú. AFECTAcIÓN DE OTROS BIENES. 

-. . -- --

"Si los bienes fidelcomltidos se pierden o deterioran, el fideicomisario tiene 

derecho de exigir que el fideicomitente otorgue otros bienes que sirvan de garantía 

o de que se realice el pago de la deuda, inclusive antes del plan convenido. Esta 

118 lbodem. p. 10. 
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• facultad lmpliéa para el fideicomisario el. llevar a cabo una adecuada supervisión 

del uso del crédito. "17
'
1 

· 4,8, REQUISITOS DE ORIGEN. 

A la constitución del fideicomiso de garuntía las partes deben de establecer 

las siguientes reglas: 

1.- La ubicación de los bienes; 

2.- La reducción del valor de mercado de los bienes fideicomitidos, así como 

de las inspecciones que se realicen a estos; 

3.- Las contraprestaciones que podrá recibir ·el fideicomltente, de su 

contraparte, por la venta o transferencia de los bienes fidelcomitldos; .· 

4. - De las personas a quienes se les puede vender· o trarisfe~ir el bien 

fideicomitido, así como el destino que se le dará ai dinero, bienes o derechos que 

se reciba en pago; 

,,., JblllClll. I'· 11 
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S. - De la información que el fideicomitente · d~be de entregar al 

fideicomisario por la venta o tránsferencia d~ di¿~ós bienes fideic~rrÍitidos; 

6.- De la forma· en qu~/s~ llevará acabo la valuación de lós bienes 

fideicomitidos; y 

7. - De los términos en que se llevará a cabo la rev.isión del aforo pactado, 

en caso de que el bien dado en garantía incremente .su valor. 

Esta disposición es congruente con el sentido de la reforma en cuanto a 

garantizar obligaciones con negocios en marcha. 

4.9, VENCIMIENTO ANTICIPADO. 

"El incumplimiento a las reglas pactadas en las materias que se citan en el 

punto anterior, origina el vencimiento anticipado al crédito. Esta es una de las 

reglas que, por estar esencialmente referidas a la relación crediticia, debieran estar 

comprendidas en otra parte de la legislación a efecto de que este capitulo quedara 

limitado estrictamente al fideicomiso de garantia."1
H" 

'" ldcm. 
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4.10. POSESIÓN. 

Los bienes y derechos que se den en los fideicomisos de garantía, serán 

propiedad de la institución fiduciaria, se consideran afectos a fin de garantizar 

obligaciones contraídas por el fideicomitente, y por lo mismo sólo podrán. 

ejercitarse respecto a ellos, los derechos y las acciones referidos al mencionado 

fin, salvo los que se deriven para el fideicomitente del mismo fideicomiso o los 

adquiridos legalmente por terceros, con anterioridad a la constitución del 

fideicomiso. 

El régimen general, tratándose de bienes muebles, presupone posesión. por 

parte de la fiduciaria, sin embargo el régimen particular del fideicomiso de garantía 

prevé la posibilidad de posesión por parte del fideicomltente, quien estáobl!gado á 
usarlos, cuidarlos como si fueran propios y responder por daños a terceros, según 

lo convengan las partes. 

Excepcionalmente podrá pactarse que el acreedor o'Ün.tercero tengan la 
« ·: ·:·· ¡,··._;.;·· .. ·. 

posesión. Esta es una disposición del régimen de la prenda, que es aplicable a las 

operaciones de fideicomiso de garantía. 
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4.11. RIESGOS. 

El riesgo de pérdida, daño o deterioro del valor de los bienes fidelcomitidos 

es del pos~edor de los mismos. Esta· disposición resulta congruente con el ánimo 

de otorgar la garantía sobre un negocio en marcha. 

4.12. MULTIPLICIDAD. 

"Un mismo fideicomiso de garantía podrá ser utilizado para . garantizar 

simultánea o sucesivamente diferentes obligaciones.;. que el fidelcomitente 

contraiga con distintos acreedores.... Esta posibilidad corresponde, en cierta 

medida, a lo que en la práctica es un fideicomiso maestro."181 .·· 

Esta posibilidad de utilizar un mismo bien fldeÍcoíllltidCl pa~a g~ra~tlzar uno 

o más créditos en el transcurso de la vida del fideicomiso, ya existía en la práctica 

con el fideicomiso trndicional. 

181 MENDOZA, Oswalclo. op. c1l. p. 12. 
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4.13. VALOR DE LA GARANTÍA. 

El efecto esencial del fideicomiso de garantía es el que el fidelcomitente 

garantice al fideicomisario, el cumplimiento de una obligación y su preferencia en 

el pago, y este se realiza con la transmisión a la institución fiduciaria de la 

propiedad de ciertos bienes o derechos a los cuales se les asigna un valor. 

"El importe de la garantía podrá ser una cantidad determinada. cuando se 

constituya el fideicomiso de garantía o determinable para el momento de su 

ejecución. 

"Esta es otra disposición del capítulo de prenda aplicable al fideicomiso. 

Solo sera efectiva para efectos de la constitución del fideicomiso, por necesidad de 

registro contable que las instituciones fiduciarias deben practicar en la materia, o 

para la ejecución de la misma.''1'i 

4.14. VALOR DE MERCADO. 

Antes de las reformas a la legislación aplicable al fideicomiso de garantía se 

establecía que si el valor de mercado ele los bienes ftdeicomitidos disminuía, se 

podía afectar otros para reponer la proporción original. 

"·· l!JlllClll. IJ. 12 y IJ. 
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. ·Esta regla, ·en union de. otras,· establecía·. un.mercado:de .. resp~nsabilldad 
' para el fideicornite'nte en cuanto ala cdriser1ación d~ la propor~Íón de la garantía.' ' 

' ' 

Actualmente con las reformas, lo anterior ya no opera, en virtud de que si el 

valor de mercado de los bienes fideicomitidos disminuye de tal forma que no baste 

a cubrir el importe de la obligación y los accesorios de la deuda que garantiza el 

deudor, éste podrá dar bienes adicionales para restituir la proporción original, si no 

lo hace, se dará por vencido anticipadamente, para lo cual se llevaría a cabo el 

procedimiento de ejecución y en el cual se podrá afectar al acreedor, en virtud de 

que el deudor podría argumentar que queda liberado de cubrir las diferencias que 

resulten con la venta del bien dado en fideicomiso de garantía considerándose 

extinguidos los derechos del acreedor de exigir las diferencias. 

Esta disposición amerita de un análisis especial por parte;de los acíedltantes 

antes de convenir sobre la utilización del fideicomiso de ga~arltí~. 

4.15. PAGOS PARCIALES. 

"Anteriormente, la garantía fiduciaria subsistía hasta en tanto era cubierto la 

totalidad del crédito. Ahora en términos de ley, la garantía se reducirá desde luego 

y de manera proporcional con respecto de los pagos parciales realizados, siempre 
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. . 

· y cuando los bienes sóbre los que se constituye el fideicomiso de garantía sean 

cómodamente divisibles;"1
'' 

"Finalmente y como principal Inconveniente de este tipo de garantía, cabe 

referir que en caso de que el producto de la venta de los bienes objeto de la 

garantía fiduciaria resultaran insuficientes para cubrir el Importe del adeudo a 

cargo del acreditado, éste quedará liberado de cubrir las diferencias que resulten, 

considerándose extinguido los derechos del acreedor para exigir estás últimas."181 

4.16. PRESCRIPCIÓN. 

"Con anterioridad a las reformas, el término de.prescripción de la acción que 

correspondía a los acreedores garantizados con un fideicomiso de esta naturaleza, 

prescribía a los diez años contados a partir del momento en el que la obligación 

pudo exigirse."1
" A partir de la reforma, el término de prescripción se reduce 

considerablemente en perjuicio del acreedor, a escasos tres años, contados a 

partir ele líl exigibiliclacl ele la obligación garantizada, con lo que se asimila a este 

régimen íl lo que la misma ley ya establece en otras materias. 

'") UMIUJMI xr ANÁLISIS DE IAS REFORMAS DEL 23 DE MAYO DE 2000. México. Junio 2000. p. 3, 

:,•; \t.nr.lt'm p. ·L 

:."' 11.JnlC!ll. p. Ú 
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Llama. la. atención que el artículo 409 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito, no señala con claridad, si la prescripción está referida a la 

acción que corresponde al fideicomisario para solicitar Ja ejecución del fideicomiso, 

o bien a la acción para reclamar el pago de la obligación garantizada, sin émbargo 

y al referirse a "las acciones" en forma genérica, hace pensar que el citado 

ordenamiento abarca ambos conceptos. 

4.17. PRELACIÓN. 

Con relación al fideicomiso de garantía, . los acreedores garantizados con · 

está figura jurídica tendrán preferencia desde su Inscripción en el Registro Público 

de la Propiedad. Los acreedores garantizados a traves de esta figura percibirán el 

pago con exclusión de otros, incluso por créditos lati~i~les Ú los bienes materia de 

la garantía fueron adquiridos con el Importe del crédito. La garantía inscrita 

respecto de un bien mueble que se adhiera después a un Inmueble, tiene 

preferencia sobre la hipotecaria, refacclonaríao fiduciaria que se constituya sobre 

éste. El acreedor puede modificar su grado de . preferencia mediante convenio 

expreso. 

De acuerdo a ki establecidÓ. en el artículo 371 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de crédito~1ficÍei~oh11sódeg~rantía:t1ene prelación sobre:··· 

L- Los créditos quirografarios; 
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. . 

2.· Lo_s créditos con gcirantla real no registrados, y 

3.· Los gravámenes judiciales preexistentes no registrados 

La disposición antes referida corresponde a la , sección de prenda, sin 

embargo, es aplicable al fideicomiso de garantía, por la remisión· que hace el 

artículo 414 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito. 

4.18. SANCIONES. 

El artículo 1414 bis 18 del Código de Comercio establece que en caso de 

que la parte actora (institución de crédito actuando como acreedora prendaría o 

como institución fiduciaria) no entregue al deudor, que en muchas ocasiones podrá 

resultar persona diversa al fideicomitente para el caso de fideicomisos de garantla, 

el importe del remanente obtenido por la venta de los bienes subastados, cubrirá, 

no dice a quién, una pena equivalente a cien y hasta tres mil veces el salario 

mínimo general vigente, por día transcurrido, mientras subsista el Incumplimiento. 

Al día de hoy, dichu sanción radica entre $4,215.00 y $126,450 .00 pesos 

por cada día de retraso, lo cual resulta inequitativo, exorbitante y 

desproporcionado. 
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Por si ello fuera poco, el artículo 1414 bis 19 señala además que en caso de 

que el acreedor o fiduciario no entregue al deudor el remanente de la venta de los 

bienes objeto de prenda o fideicomiso, cubrirá a éste último, una tasa de Interés 

equivalente a dos veces el Costo de Captación a Plazo de pasivos denominados. en 

moneda nacional (CCP) que mensualmente da a conocer el Banco de. México 

mediante publicación en el Diario Oficial de la Federación. 

4.19. PROCEDIMIENTO DE EJECUCIÓN EN. EL NUEVO FIDEICOMISO DE 

GARANTÍA. 

Para efectos de la ejecución de la garantía, necesariamente habrá de 

adecuarse a lo establecido por el Título Tercero Bis del Código de Comercio, ya 

que en este nuevo título se introdujo un nuevo procedimiento, éste es otro de los 

aspectos muy relevantes de la reforma, el cual sé vera con mayor amplitud en él 

capitulo cuarto de este trabajo. 
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CAPÍTULO CUARTO. 

EL NUEVOPROCEDIMIENTO DE ~JECUCIÓNEN EL 
. . ' 

FIDEICOMISO DE GARANTÍA ... 
' ' ,· ' ,,·. ' .. , . 
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CAPÍTULO CUARTO. 

EL NUEVO PROCEDIMIENTO DE EJECUCIÓN EN EL FIDEICOMISO.DE 

GARANTÍA. 

1. PROCEDIMIENTO EXTRAJUDICIAL DE ·. EJECUCIÓN EN EL 

FIDEICOMISb DEGA~ANTfA. ··.· 

Los casos en que se tramitará el procedimiento extrajudicial será para 

obtener los siguientes fines: 

a) Para obtener el pago de los créditos vencidos; y 

b) Para obtener la posesión de los bien e~ objeto de garantía otorgados 

mediante el fideicomiso de garantía. 

Considero que este procedimiento se presentará en casos verdaderamente 

excepcionales, ya que requiere que no exista controversia en tres circunstancias 

indispensables que son: 
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a) .La exigibllidad del crédito. 

b) La cantidad reclamada .. 
. '. ~ -. , .' -. , : -. - . .· ' . . - . ' 

c) La entrega de la posesión de los bienes. 

1.1. DE LA POSESIÓN DE LOS BIENES A CARGO DEL FIDUCIARIO. 

El fiduciario podrá obtener la posesión de los bienes objeto de la garantía, si 

así se estipuló expresamente en el contrato respectivo. 

El procedimiento extrajudicial de ejecución en el fideicomiso de garantía se 

inicia con el requerimiento formal de la entrega de la posesión de los bienes por el 

deudor a la fiduciaria, mediante fedatario público, quien deberá de levantar el acta 

correspondiente, así como el inventario pormenorizado de los bienes. 

En caso de que el fiduciario no pueda obtener la posesión de los bienes, se 

seguirá el procedimiento de ejecución forzosa. 

La entrega de la posesión por la fideicomiteríte a la fiduciaria también era 

una gran dificultad en el fideicomiso tradicional, ra~ón parla que las ventajas en 

tiempo obtenidas en el procedimiento convencional se perdían al Intentar 

recuperar la posesión ele los bienes fideicomitidos. 
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Si se entregan los bienes al fiduciario este tendrá el carácter de depositario 

judicial, hasta que se realice lo previsto en el artículo 1414 bis 4,. es decir, la 

enajenación de estos bienes, en términos del articulo 1414 bis 17 fracción segunda 

del Código de Comercio. 

1.2. PROCEDIMIENTO DE VENTA. 

Una vez entregada la posesión de los bienes, se procederá a la enajenación 

de estos, en términos de lo establecido en el artículo 1414bis17 fracción II del 

Código de Comercio. 

El procedimiento de venta se puede realizar ante el juez que conozca el · 

juicio o mediante fedatario público de la siguiente forma: 

l.- Se debe de notificar al deudor de manera personal, el día y la hora en 

que se efectuará la venta de los bienes dados en garantía fiduciaria. La notificación 

debe realizarse con cinco días de anticipación a la fecha de la venta. 

Con· relación a este punto considero que quedaría mejor si . se indicara 

también éL lugar en donde se llevará a cabo la venta de estos bienes, así como 

precisar si son naturales o hábiles los días a que se refiere el párrafo anterior. 
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2.- Se publicará un aviso en un pe~iódléo de la localidad, en que se 

encuentren los bienes, por lo menos cinco días hábiles a· 1a · fecha de venta, en · 

donde se señale lo siguiente: 

a) El lugar; 

b) El día; 

c) La hora en que se debe de. realizar la venta; 

d) La d~scripciórí de los; bienes; y · 

e) El precio 'de venta; determinado de acuerdo al articulo 1414 bis del 

.·.·'.CódigodeCo~erclo:. . 

. . 

En dicila publicaciÓn se po.diá señalar la~ fechas en que se realizará, en su 

caso, las ~fertás s~cesi\/as de.la vehta de los bienes. 

Cada semana, en caso de que no sea posible realizar la venta de los bienes, 

se reducirá en un 10% el valor mínimo de venta de estos, pudiendo a elección del 

acreedor, obtener la propiedad plena de los mismos, cuando. se encuentre en los 

supuestos a que se refiere la fracción l del articulo 1414 bis 17 del Código de 

Comercio. 

¡\si mismo, el deudor puede realizar más publicaciones resp~¿;o a la venta 
,, ;. ' , ,: 

de los bienes, siendo a su costa los gasteis que se eroguen por talconcepto. 
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3. • Una vez realizada la venta de los bienes, si el precio de venta de los 

mismos fuera mayor al monto del adeudo, el acreedor procederá a entregar el 

remanente que corresponda al deudor, en un plazo no mayor de cinco días (no se 

indica si son estos días hábiles o naturales), una vez que se haya deducido el 

monto del crédito otorgado, incluyendo intereses y gastos; mediante efeétivo, 

cheque de caja, o billete de depósito a favor del deudor, a través de fedatario. 

1.3. VALOR DE LOS BIENES. 

· Se indica en el artículo 1414 bis del Código de Comercio que para llevarse a 

cabo el procedimiento extrajudicial, se debe de determinar el valor de los bienes 

dados en garantía, por cualquiera de los siguientes procedimientos: 

a) Por el dictamen que practique el perito que se haya designado por las 

partes al momento de llevar a cabo la constitución del fideicomiso de garantía o en 

fecha posterior. 

b) Por cualquier otro procedimiento que acuerden las partes por escrito. 

En caso de que no se pueda llevar a cabo alguno de los procedimientos 

anteriormente citados, se recomienda que las partes al momento de celebrar el 

contrato de íldeicomlso de garantía, deberán establecer las bases para la . 

designación de una persona distinta del acreedor, para que practique el avalúo de 

los bienes dados en garantía. 
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Una. vez ·que se obtiene el valof de avalúo de los bienes dados en 

fideicomiso dé garantía,c se' estará a lo siguiente:.· 

1.- Cuando el valor de los bienes sea menor o Igual al monto del adeudo 

condenado, 'quedará liquidado totalmente el crédito, sin que exista acción o 

derecho alguno a la parte actora, que pueda ejercitar o hacer valer en contra del 

demandado {artículo 412 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito). 

En este caso el fiduciario podrá disponer libremente de los bienes objeto de la 

garantía; y 

2.- Cuando el valor de los bienes sea mayor al monto del, adeudo 

condenado, la fiduciaria una vez deducido el crédito, los intereses y los gastos que 

se hayan generado, entregará al deudor el remanente qúe corresponda por la 

venta de los bienes. 

1.4. CAUSAS DE TERMINACIÓN DEL PROCEDIMIENTO EXTRAJUDICIAL. 

De acuerdo a lo que se establece en el articulo 1414 bis 2 del Código de 

Comercio, el procedirí1iento extrajudicial se dar.á por concluido en los siguientes 

casos: 

1.- Cuando se oponga el deudor a la entrega material de los bienes o al 

pago del crédito respectivo. 

iESlS CON 
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2.- Cuando, no se J1aya producido el acuerdo a <que se refi~re el artículo 

1414 bis oeste se~ de imposlbl~ cumplimiento . 

. No' es' nécésáriÓ agÓtá¡ el prbcedimlento extrajudicial, para Iniciar el 

. ·, -- '. ··,.;. '.- -~-;¡_.' : - ; 

procedlmlent9 judicial. 

Por lo que respecta. a laley de Instituciones de Crédito, considero de 

importancia el séñalarque del texto del articulo 83 de dicho ordenamiento, se 

desprende la poslbllldad de que las instituciones de crédito ·continúen 

determinando en forma convencional, los procedimientos de ejecución 

correspondientes a los fideicomisos ,de garantía que celebren con sus clientes. 

"Articulo 83. A falta de procedimiento convenido en forma expresa por las 
. . ' 

partes en el acto constitutivo de los fideicomisos que tengan por objetó garantizar 

el cumpllmiento de obligaciones, se aplicarán los procedimientos establecidos en el 

Titulo Tercero Bis del Código de Comercio, a petición del fldu~lario.'1 
· 

i ' "" ·,<_;_ -:-/:~·;·· .· . ::.. ' 

Dichos procedimientos de ejecución tendrán co~6 >¿nlca llmltadÓn, el· cabal 

cumplimiento de lo establecido por los·· artículos 1052 y '1qs3 · cl~I' Código 'de 

Comercio. 
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Finalmente, cabe resaltar que en términos de la artículo 85 bis 1, se faculta 

a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores para suspender por un período no 

menor de seis meses, la contratación de fideicomisos de garantía, a las entidades 

que sean condenadas a pagar en más de una ocasión, las indemnizaciones a las 

que se refiere al artículo 410 de la Ley General de Títulos y Operaciones de 

Crédito. No obstante lo anterior, llama la atención que este último artículo está 

referido a cuestiones relativas a la inscripción de fideicomisos, mismas que 

resultan totalmente ajenas a cualquier tipo de indemnización. 

Asimismo, se Indica en el artículo segundo transitorio del decreto por el que 

se ·reforman, . adicionan y derogan. diversas disposiciones·. de .la . Ley.· General de 

Títulos y Operaciones de Crédito, del Código de ~om~rcló'' y ÚJa Ley de 

lnstitucionés de Crédito, publicadas en el Diario OficiaÍ de la Federación' ~I dí~ 23 

de mayo de 2000 que: .·· ; : 

Los fideicomisos de garantía constituidos con anterioridad a la fecha de 

entrada en vigor del presente Decreto, seguirán sujetos a las disposiciones que les 

resulten aplicables al momento de su contratación. 

Sin perjuicio de lo anterior las partes que cuenten con facultades para ello 

conforme al contrato constitutivo de esos fideicomisos, podrán convenir que los 

mismos se. sujeten a las disposidones ele esta ley. 
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2. PROCEDIMIENTO JUDICIAL DE EJECUCIÓN EN EL FIDEICOMISO DE 

GARANTÍA. 

2.1. OBJETO DEL PROCEDIMIENTO. 

Este procedlniientci será aplicable en los siguientes casos: 

1.- Para obtener el pago de un créditó cierto, liquido y exigible; y 

2.- La obtención de la posesión materlalde los bienes que lo garanticen. 

"En principio, este procedimiento de ejecución resulta atractivo· única y 

exclusivamente con relación a la posibilidad de obtener en forma . Inmediata los 

bienes objeto del fideicomiso de garantía, Inclusive si se .·trata . de bienes 

inmuebles.'"s" 

'"' BANCOME:<T. op. Cil. p. 9. 
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2.2. REQUISITOS. 

Para que se lleve a cabo este procedimiento se reqÚiere de lo siguiente: 

1.- Que el crédito conste en documento público o privado, · según 

corresponda. 

2.- Que sea exigible en los término~ pactados o conforme a la ley. 

2.3. PROCEDIMIENTO. 

El procedimiento judicial.• de ejecucion . de garantía otorgada mediante 

fideicomiso de garantía se i1eva· a cabo de la slgllieiite' 111anera: 
',. . ........ , ,; 

1.- Se presenta el escrito dld~~arída .~2o~~a~~do del contrato respectivo 
··. ' ,·,, .-:, ,·.: .. ··: .. -.-:· .. ,, .. -· .. '·".!·:' .. ·. 

y la determinación del saldo 'que re~llce el acreedor/ en caso de que el acreedor 

sea una institución de creditÓ; ~e ane~ar~ la ce~tifi~ación del saldo. 
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Esta podrá elaborarse a partir del último estado de cuenta que el deudor ·. 

haya recibido y aceptado, siempre y cuando se haya pactad(l, o bie~ el acreedor ' 

esté obligado por disposición de Ley a entregar estados de cuenta al.deudor. 

lCuándo se tiene por recibido y aceptado el estado de cuenta? 

Se tiene que el deudor ha recibido y aceptado el último estado de cuenta, si 

no lo objeta por escrito dentro de los diez días hábiles siguientes de haberlo 

recibido, ó bien efectúa pagos parciales al acreedor con posterioridad a su 

recepción 

2.- Si el juez encuentra que se reúnen los requisitos establecidos en el 

artículo 1414 bis 7, en un plazo no mayor de 2 días admitirá la demanda. 

3.- Asimismo, dictará auto con efectos de mandamiento en forma para que · 

el deudor sea requerido de pago, y de no hacerlo, haga entrega de la posesión 

material de los bienes dados en garantía al actor. En este caso el acreedor tendrá 

el carácter de depositario judicial e indicará al juez el lugar que permanecerán los 

bienes, en tanto no sean vendidos. 

4. - En mo de que el deudor no pague o no haga la entrega de la posesión 

material de los bienes dados en garantía al acreedor, el juez emplazará a Juicio al 

deudor, en el mismo auto que lo requirió d~ pago, para que dentro del término de 

5 días ocurra a contestar la demanda y a oponer, en su caso, las excepciones que 

se Indican en el artículo 1414 bis 10 del Código de Comercio. 
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Esta diligencia, no se suspenderá por nlngú~ motivo y. se llevará hasta su 

conclusión de acuerdo a Jo señalado en el articulo .1414 bis 9 del citado 

ordenamiento, 

2.4. MEDIOS DE APREMIO. 

Para efectos de obtener la referida posesión, las reformas prevén diversos 

medios de apremio, entre los que se encuentran los siguientes: 

1.- El juez apercibirá al deudor, con multa que oscilará entre 3 y 400 veces 

el salario mínimo general vigente en el Distrito Federal, a fin de poner en posesión 

material de los bienes al acreedor (actor). 

Con relación a la imposición de la multa, el juez deberá considerar el monto 

de la garantía reclamada. 

Si el deudor no hace entrega de los bienes, el secretario o . el actuario lo 

hará constar y lo dará a conocer al juez, quien procederá a hacer efectivo los 

medios de apremio decretados y dictará las rnedidasconducentes para lograr el 

cumplimiento de su resolución. 

2. - El auxilio de la fuerza pública; y 
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. 3.- Arresto administrativo en contra del deudor, hasta por 36 horas, 

En caso de que la garantía recaiga sobre una casa habitación, utilizado 

. • como tal por el demandado, éste si acepta, podrá ser designado depositarlo, hasta 

la sentencia. 

Cuando conforme a la sentencia, proceda a que el demandante entregue la 

posesión material del inmueble, el juez hará efectivo el medio .de apremio 

decretado y dictará las medidas conducentes para lograr el cumplimiento de dicha . 

se.ntencia. 

El incumplimiento de la parte actora a lo señalado en el artículo 1414 bis 17 

fracción 11, es decir, que en caso de que la fiduciaria no entregue al deudor el 

remanente que corresponda a la venta de los bienes, el juez lo hará acreedor a las 

medidas de apremio establecidas en el artículo 1414 bis 9 y ordenará pagar una 

pena equivalente a 100 y hasta 3000 veces el salarlo mínimo diario general vigente 

en el Distrito Federal, en la fecha de incumplimiento, por día transcurrido mientras 

subsista el incumplimiento. 

Asimismo, el fiduciario o acreedor, cubrirá al deudor, por todo el tiempo en 

que dure el incumplimiento, una tasa de Interés equivalente a 2 veces el Costo de 

Captación a Plazo de Pasivos denominados en moneda nacional (CCP). que 

mensualmente de a conocer el Banco de México, mediante publicaciones en el 

Diario Oficial de la Federación. 
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En los. procedimientos que se lleven a cabo conforme al capitulo segundo 

del titulo tercero bis, no admitirán incidentes y las resoluciones que se dicten, sólo 

serán ~peladas en efecto devolutivo, por lo que no se podrá suspender el 

· procedimiento; saivo lo previsto en el articulo 1414 bis 10 último párrafo. 

2.5. EXCEPCIONES. 

De acuerdo al articulo 141'1 bis 10, el demandado podrá oponer las 

excepciones que a su derecho convenga. Se tendrán por opuestas las excepciones 

que se acrediten con prueba documental, salvo que por su naturaleza requieran 

del ofrecimiento y desahogo de pruebas distintas. 

2.5.1 EXCEPCIÓN DE FALTA DE PERSONALIDAD. 

Si procede esta excepción, el juez concederá un plazo de 10 días al actor o 

demandado, para que subs¡me los defectos del documento presentado, si no se 

subsana la del actor el juez sobreseerá el juicio, si no se subsana la del 

demandado el juicio se seguirá en rebeldía. 
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. 2.5.2, EXCEPCIÓN CONSISTENTE EN QÜE EL DEMANDADO NO HAYA 

FIRMADO EL .. DoCtJMENTOBA~E· DE•LA•· i'lccIÓN, o'FlJNDADAS EN.· LA 

FALSEDAD ÓEL MISMO. 

Esta excepción será declarada imprócedente, cuando quede acreditado que 

el deudor realizó pagos parciales del crédito a su cargó, oque este manteniendo la 

posesión de los bienes adquiridos con el producto dél crédito. 

2.5.3. EXCEPCIÓN DE LITISPENDENCIA. 

Sólo se admiti.rá cuando se exhiban con la contestación, las coplas selladas 

de la demanda y la contestación a ésta o de las cédulas de emplazamiento del 

juicio pendiente. 

2.5.4. EXCEPCIÓN DE IMPROCEDENCIA O ERROR EN LA VÍA. 

El jueZprevendrá al actor para que en un término que no exceda de 3 días 

hábiles la corrija. 
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El juez revisará 
0 

la contestación a· ,á denÍa~da y desechará de plano todas las 

excepciones notorlam~nté improcedentes. 

2.6. DEL ALLANAMIENTO. 

El allanamiento que afecte iÍ toda la demanda, producirá el efecto de que el 

· asunto pase a sentencia definitiva, 

2.7. DE LA DEMANDA Y LAS PRUEBAS. 

La demanda y la contestación a la demanda deben de ser claras y precisas y 

se deberán de ofrecerse todas las pruebas, relacionándolas con los hechos que 

pretendan probar y presentar los documentos respectivos, salvo lo dispuesto en el 

artículo 1414 bis párrafo segundo. 

2.8. OFRECIMIENTO DE PRUEBAS. 

El demandado tendrá en todo tiempo el derecho de ofrecer pruebas, hasta 

antes ele que se dicte la sent~~cla cmrespondiente, y pbr una sola .vez: 
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2.9. ADMISIÓN Y DESECHAMIENrO DE LAS PRUEBAS. 

: . . . ~ 

El juez r.~solverá sobre la admisión o desechamiento de pruebas en el auto 

que ténga por contestada o no la demanda. 

· El Juez desechará de plano las pruebas ofrecidas en contra de la moral o el 

• derecho, o que se refieran a l1echos imposibles y notoriamente inverosí~l_les o no 

controvertidos por las partes, o no se ajusten a lo establecido en los artículos 1414 

-bis 11v12. 

2.10. DE LA PREPARACION DE LAS PRUEBAS.· 

Estas quedarán a cargo de las partes, por lo que deberán presentar sus 

testigos, peritos, documentos públlcos y prl~ados, pllego de posiciones y demás 

pruebas que les hayan sido admitidas. 

2.11. DE LA PRUEBA PERICIAL. 

Al promoverse está; deberá el juez hacer la designación de i.Jn perito o 

- peritos que estime rnnvénie~te para la -práctica -de la dillgenc1~: Asimismo, las 
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partes pueden·d~sigriar un perito,para querinda su dictamen por separado o se 

asocie al no~br~do pOr el juez. Esta ~erá callficadapor:el ju~~. 

Si no se prest!nta el testigo o documento que haya sido admitido ·como 

prueba para su desahogo, por causa imputable al oferente, a más tardar en la 

audiencia, se declarará desierta, a menos que exista una causa de fuerza mayor 

debidamente comprobada. 

Cuando se tengan que rendir la prueba testimonial o pericial; se debe de 

ofrecer en el escrito de demanda o contestación, señalando el nombre y apellido 

de los testigos y de sus peritos y exhibir copia de los interrogatorios o cuestionarlo 

para los peritos. 

El juez ordenará que se haga entrega a cada una de las partes, para que en 

la audiencia se pueclan formular repreguntas en forma escri.ta o verbal. 

2.13, AUDIENCIA DE PRUEBAS, ALEGATOS Y SENTENCIA. 
,_, '. '.,'' "·","". ' . 

El .. juez da.rá i1ÍstrucciOnes .al actor. con Ías excepciones opuestas·· por el 

demandado por el térn1i~o ~e 3 días ~· ~eñaiará [echa /hora pára iá celebración de 
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la audiencia de pruebas, alegatos y sentencia, la cual deberá· celebrarse dentro .de 

los 10 días siguientes a aquél en que haya concluido el plazo fijado para que el 

actor desahogue la vista de las excepciones. 

La audiencia de pruebas, alegatos y sentencia se caracteriza por lo 

siguiente: 

l.· El juez debe pr~sidlr esta audiencia. 

2.· Ord~nará ei desahogo ~e las pruebas admitidas y preparadas. 

3.· Dará opdrtunidad Ia ias partes para alegar, lo que a su derecho 
" - . '_,,. ..-.. ... • '.'< 

convenga,: por:escrito.o verbalmente; .. ' ,·_ " . ·',•\'' ·.:·-· • .. ' 

.. ,_.,·<·- . '\_, :."_, -- ··.. . 

. '. . ,·_:· ' :. 

4.· ~I Juez d.lctará s~ntencia, la cual será apelable únicamente en efecto 

· devolutivo. 

Una vez que se dicte sentencia, se llevará a cabo lo relacionado a obtener el 

valor de avalúo de los bienes, para posteriormente proceder a su venta de acuerdo 

al articulo 1414 bis 17. 
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3. PROBLEMÁTICA. 

3.1, TRANSMISIÓN DE PROPIEDAD DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS. 

"El principio en que ha descansado desde siempre la tradición jurídica y 

práctica del fideicomiso mexicano y a la que se debe la difusión que ha alcanzado, 

ha venido a hacer trastocado o puesto en duda por la reforma, al decir que "la 

institución fiduciaria podrá ser fideicomisaria en los fideicomisos en que, al 

constituirse, se transmita la propieclacl de los bienes fideicomitidos" pues en cuanto 

da a entender así que hay cuando menos algunos fideicomisos, en los que no hay 

transmisión ele los bienes fideicomiticlos, viene a robustecer el criterio sostenido 

por algunos opinantes, en el sentido ele que en los fideicomisos de garantía, entre 

otros, no hay transmisión ele propiedad, sino que constituyen un mero gravamen, 

con lo cual, si eso se llegara a tener como cierto, se vendría a dar al traste, con las 

ventajas que ese tipo de fideicomiso l1a tenido siempre, frente a otras formas de 

garantizar obligaciones, en las que también se afectan bienes con gravámenes 

reales, como la prenda o hipoteca; ventajas que consisten, entre otras, en que los 

bienes ficleicomitidos quedan sustraídos a la acción de otros acreedores y a formar 

parte de la masa ele la quielJr¡¡ o del concurso del deudor."181 

"Si el criterio apuntado respecto del fideicomiso de garantía se considera 

válido, como consecuencia ele la enmienda, se acarrearía otro grave Inconveniente, . · 
': _,-_, 

a saber Lino de los mgumentos en que se ha basado la Suprema Corte en ~lversas 

"' SUAYl'ETA01acta, Juan. op. ut. p. 5. 
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ejecutorías para sostener la constitucionalidad de la ejecución del fideicomiso de 

garantía y negar que con ella se este desapoderando al fideicomitente deudor del 

bien, sin haberlo oído y vencido previamente en juicio, violando así en su perjuicio 

la garantía de audiencia, se basa en que no es el fiduciario quien lo desapodera del 

bien al ejecutar el fideicomiso, sino que es el propio fideicomitente, el que desde el 

momento de constituir el fideicomiso, se priva de la propiedad del bien al 

transmitirlo a la institución, pero si se llega a considerar fundándose en el nuevo 

texto, que el fideicomiso de garantía es un mero gravamen, el fundamento en que . 

se ha basado la jurisprudencia generada por el alto tribunal deja también por eso 

de ser aplicable."1's 

Independientemente de las anteriores reflexiones, el texto que se comenta 

es omiso, en cuanto deja en la duda, cuales fideicomisos son los traslativos de 

dominio y cuales no, lo cual puede conducir a diversas interpretaciones aparte de 

las que han quedado mencionadas, con la consecuente inseguridad jurídica. 

Asimismo, se puede señalar que en la exposición de motivos pretendía 

fundamentar la reforma sosteniendo que vendría a procurar una relación equitativa 

entre las partes y a darles una mayor seguridad jurídica y que Implicaría una . 

reducción de costos. Resulta inconcebible, sin embargo, que un procedimiento en 

que el deudor queda a merced de su acreedor, pueda considerarséun~relaclón 
equitativa o que conduzca a dar seguridad; como tampoco puede dársela a_ la 

institución acreedora, aunque aparentemente parezca favoré~erlai si dicho 

procedimiento es jurídicamente vulnerable, precisamente por loiinequitativci, 

tampoco puede considerarse que reduzca costos, sí exige. la préseílcia de. dos.· 

fiduciarios en lugar de uno. Además, si a través del fideicomiso se~~ ahacer üna 

"" SUAYFETA Ozaeta, Juan. op. Cit. p.5. 
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.dación en pago, los impuestos inherentes a toda transmisión deben cubrirse Igual 

que si la daclón se realizará en forma directa, salvo que se establezca en el 

contrato la posibilidad de que el fideicomitente, aun cuando dejé de ser deudor, 

pueda rescatar el bien, contra la entrega de la cantidad que había constituido el 

adeudo, 

Pero si la pretensión era evitar el pago del impuesto de adquisición de 

Inmuebles, lo que debió hacerse era modificar la fracción correspondiente del 

artículo 14 del Código Fiscal de la Federación y hacer los cambios correlativos en 

las leyes de hacienda de las entidades federativas para que quedarán exentas de 

los impuestos que gravan la transmisión de bienes, las enajenaciones en pago o en 

adjudicación, por adeudos a favor de las instituciones de crédito, tomando en 

consideración que éstas sólo pueden adquirir bienes por esos conceptos de 

manera transitoria, ya que están obligadas por la ley que las regula a transmitirlos 

en plazo perentorio, 

Como se ha mencionado en párrafos precedentes las . respectivas . leyes 
' .. ·, . 

orgánicas de los bancos de desarrollo, han venido permitiendo qué dichas 

instituciones puedan actuar en un mismo fideicomiso como fidÚclarÍas y · 

fideicomisarias. Tales disposiciones estaban en contradicción con el. párrafocuarto 

clel artículo 348 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito/ que 

declaraba nulos los fideicomisos que se constituyeran en esascondlclones, 1.o que 

provocaba un conflicto ele leyes. 

Si fu era cierto, como algunos suponen, que lo que se pretendió con la 

enmienda, fue superar esa situución, hubiera bastado con dejar el mencionado 

párrafo con el siguiente texto: 
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"Es nulo el fideicomiso que se constituye en favor del fiduciario, salvo lo 

dispuesto en otros ordenamientos legales aplicables". 

Con esta fórmula se hubiera superad6 la c~ntradlcciÓn y n; se hubiera caído 

en el despropósito en que se incu.rrló con la enmienda. ·. 

• 3,2; POSESIQNDElOS BIENES FWEICOMITIDOS, 

Es cierto que un limitado sector de la doctrina niega que por virtud del 

fideicomiso, la propiedad de los bienes fideicomitidos queda transmitida al 

fiduciario, existía casi unanimidad para sostener que todo fideicomiso, cualquiera 

que sea su fin, tiene como efecto tal transmisión y la práctica fiduciaria, desde que 

el ficleicomiso se insertó en nuestro sistema jurídico, se ha llevado a cabo y 

desarrollado basadu en ese supuesto, con el pleno reconocimiento de la 

jurisprudencia. 

La doctrina, la jurisprudencia y la práctica fiduciaria, siempre han reconocido 

que el fieleicomiso es traslativo ele dominio, pero esa consideración se ha 

clesprendielo ele la hermenéutica aplicable, es decir, de una interpretación lógica y 

técnica del conjunto de disposiciones legales que, dentro de nuestro sistema, 

tienen relación con la figura, sin que existiera una norma que así lo diga en forma 

expresu, omisión que l1a venido a dar lugar a que personas desinformadas hayan 

puesto en tel¡¡ ele juicio esa caructerislicíl esencial del fieleicomiso. 
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Sin embargo, con relación a éste punto tan controvertido de la posesión de 

los bienes fideicomitidos, con el actual artículo 395 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito, viene a establecer expresamente que el fideicomiso de 

garantía es traslativo de dominio; así como, la jurisprudencia, la doctrina y la 

práctica han determinado lo mismo, para lo cual deberá incorporarse este 

reconocimiento expreso, a los fideicomisos tradicionales regulados por los artículos 

38 l a 39'1 del citado ordenamiento. 

Si el patrimonio fideicomitido constituye una garantía a favor del 

fideicomisario, ello no implica que el fiduciario y el propio fideicomisario as~man el 

doble cmácter de acreedor y deudor, 

La naturaleza del fideicomiso como un negocio jurídico por medio del cual 

se constituye un patrimonio autónomo que es diverso de los propios de las partes 

que intervienen en el mismo, actualmente se ve reflejado y queda de una manera 

más clara en la norma jurídica. 

3,3, OBLIGACIÓN QUE SE GARANTIZA. 

Anteriormente, el fideicomiso de garantía subsistía hasta en tanto era 

cubierto la totalidad del crédito. Ahora en términos de ley, el ftdelcomitente tiene 

derecho a que queden liberados desde luego y de manera proporcional los bienes 

afectos al fideicomiso, en la misma proporción a los pagos realizados, siempre y 

cuando tules bienes sean cómodamente divisibles. 
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En caso de que el producto de la venta .de los bienes objeto de la garantía 

del fideicomiso, resultaran insuficientes para cubrir el importe del adeudo a cargo 

del fideicomitente, éste quedará liberado de· cubrir las diferencias que resulten, 

considerándose extintos los derechos de la institución para exigir las diferencias. 

En virtud de lo dispuesto en el articulo 412 de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito, las instituciones se verán obligadas a sobre garantizarse 

en los créditos en una proporción mayor a la usual, debido a que según el texto 

del citado articulo, las obligaciones de pago del deudor se extinguen si el producto 

de la venta de los bienes fideicomitidos resulta insuficiente para cubrir el importe 

total de las obligaciones garantizadas, por lo que a la letra de esta disposición 

resultarían intrascendente negociar con los clientes garantías complementarias 

como las quirografarias, avales, fianzas, etc. 

Los artículos 404 y 405 de la Ley General de Títulos y Operaciones de 

Crédito, facultan al acreedor durante la vigencia de crédito o de las obligaciones 

garantizadas, para solicitar y exigir del deudor si así se convino en el actó 

constitutivo del fideicomiso o sus modificaciones, que realice aportaciones 

adicionales de bienes, si el valor de mercado de estos, disminuye en relación con 

el importe de la deuda que se garantiza, y convencionalmente pactar las partes, 

que la obligación de efectuar aportaciones adicionales se hace extensible si 

disminuye la proporción de la garantía respecto del crédito, por el aumento de este 

último que mantengan las proporciones pactadas de las garantías respecto del 

crédito. Se concluye que lo dispuesto en el artículo 412, en caso de ejecución de la 

garilntia se atenúa con lo señalado en los referidos artículos 404 y ~05 si así queda 

previsto en el fideicomiso y se da un seguimiento adecuado. al v,alor de las 

garantías. 
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Se recomienda a lo anterior que cuando se pretenda tomar garantías 

adicionales al patrimonio del fideicomiso, deberá definirse en los contratos a través 

de los cuales se otorguen garantías fiduciarias, como obligaciones garantizadas a 

aquellas que garanticen una parte del crédito con bienes o derechos afectos al 

Fideicomiso y en otro tramo del crédito, establecer garantías especificas con bienes 

o derechos que no formen parte del patrimonio fideicomitido. 

Si el deudor transmite en fideicomiso el bien, para que éste sea fuente de 

pago, esto es, para que la fiduciaria proceda a la venta del mismo, en las 

condiciones que se convengan al efecto y hasta que lo haya vendido, se hará pago 

del crédito incumplido, con el producto que obtenga, como en ese caso, si existe 

potencialmente el riesgo de que el fiduciario, que además es fideicomisario y 

acreedor, realice la venta en forma irregular o en términos inconvenientes para el 

fideicomitente-deudor, a efecto de evitar esta posible consecuencia, tendría 

entonces sí que designarse un fiduciario distinto a la institución acreedora, pero 

para ese caso carece de justificación la presencia de dos fiduciarias, una titular y 

una sustituta, pues bastará a con que haya una sola, que desde luego no podrá 

ser nunca la propia institución acreedora. De lo anterior debemos concluir que en 

cualquiera de los dos supuestos, sea que el fideicomiso se constituya para hacer 

una dación en pago o paro que sirva de fuente de pago, la reforma en los términos 

en que está concebida, es ilógica y carece de eficacia, de justificación y de sentido. 
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3.4. DUÁLIDAD DE LA FIDUCIARIA. 

"Constituye un gravísimo desacierto y un nuevo atentado contra la 

institución jurídica del Fideicomiso, lo que viene a ser la infortunada reforma al 

articulo 348 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, llevada a cabo 

en mayo de 1996, misma de la que se sabe, y por algo será, que los medios 

bancarios, casi en su totalidad se han abstenido de aplicarla, establecer que en 

una misma institución, puedan coincidir los wacteres de fiduciaria y 

fidelcomisaria."1
"') La aplicación de esa desatinada estipulación contenida en el 

actual artículo 383 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, 

conducirá a un evidente conflicto de intereses que hará impugnable su desempeño 

como fiduciarias. Esto es de alto riesgo para las instituciones y por lo .tanto 

desaconsejable actuar en los fideicomisos con esa dualidad, pues a Juicio del 

Licenciado Juan Suayfeta Ozaeta tiene las siguientes negativas: 

"a) Destruye de manera irreflexiva y sin ninguna razón válida que . lo 

justifique, · el concepto, la naturaleza y la índole que la figura jurídica del 

fideicomiso a tenido, no sólo desde que fue adoptada por nuestro slste~a, sino 

también desde sus remotas raíces históricas en el derecho romano. 

b) Es incongruente la noción que da la propia Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito del Fideicomiso, trayendo más confusión en el concepto de 

una institución jurídica que ya de por sí ha sido de difícil comprensión en este 

medio, por proceder ele un sistema distinto. 

'·"' SUAYI ETi\ Ozacta, Ju.in. OUSEllVACIONES AL PROYECTO DE REFORMA A lA LEY GENERAL DE TITULOS Y 

OPERACIDrlES DE CREDI ro ... Mé>1co. Fcurcro 2000. p. 2. 
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c) El fideicomiso de garantía ha sido en la práctica el más impugnado en lo 

que atañe a su ejecución; en sus inicios se adujo que era inconstitucional lo que 

llevaban a cabo los fiduciarios al efectuar la venta de los bienes fideicomitidos, por 

considerarse que actuaban como juez y parte, imputación que fue 

terminantemente negada por la Suprema Corte de Justicia de la Nación pero, con 

ésta desafortunada innovación en la que han sido tan insistente los legisladores, 

aumenta considerablemente el riesgo de impugnación y quizá con mejores 

razones, sobre todo si se toma en cuenta el principio consagrado por la lógica y la 

doctrina, de que el fideicomisario es un au eedor del fiduciario, tiene frente a este 

un crédito personal y al fundirse en una misma institución las dos calidades, ésta 

se convierte en deudor y acreedor de sí mismo, produciéndose la confusión de · 

derechos a que se refiere el artículo 2206 del Código Civil para el Distrito Federal y 

sus correlativos de las demás entidades federativas, lo que trae como 

consecuencia la extinción de la obligación según lo establece el propio precepto; 

d) Se echa pues por la borda todo el esfuerzo que en la jurisprudencia, la 

doctrina y la práctica se ha llevado a cabo desde que la figura fue adoptada por 

nuestra legislación, para hacerla comprensible y ubicarla congruentemente dentro 

de nuestro sistema, produciéndose así un lamentable retroceso, pues hace ahora 

más difícil, por la confusión que implica la comprensión de la misma. 

e) Le quita confiabilidad a una institución que se fundamenta en la 

imparcialidad y buena fe con que debe actuar el fiduciario, pues si en éste se 

reúne también el carácter de fideicomisario, es decir, se permite que el fideicomiso 



se constituya en su favor,Ja figura pierde prestigio porque la Imparcialidad cuando 

menos se vuelve dudo~a.""í11 

El hecho de que conforme a las nuevas disposiciones a la ley cambiaria· que 

se comenta, se establecen normas divergentes para el fideicomiso en general,- en 

relación con el de garantía, viene a sembrar confusión, anarquía, incomprensión y 

caos en una institución jurídica que ha sido útil y eficaz en la forma racional eri que 

está actualmente concebida por nuestra legislación y que en la. práctica se. ha 

demostradu que es, en lo que cabe, atinada, salvo dos o tres omisiones que 

pueden ser fácilmente superables con ligeros ajustes a los ordenamientos en vigor. 

La regulación para la ejecución del fideicomiso de garantía, debe ser 

complementaria y de ninguna manera contraria, a la que rige para el fideicomiso 

en general. En la Forma en que se pretende proceder vamos a tener respecto del 

fideicomiso de garantía dos regulaciones antagónicas entre si, que aunque se diga 

lo contrario, en la práctica se excluyen una a la otra. 

Por ejemplo, mientras conforme al texto anterior en el que se Indicaba en el 

articulo 354 de la ley cambiaria, que el fideicomiso sobre bienes muebles · 

corpóreos o títulos, pueda surtir erectos frente a terceros, es necesario que 

queden en poder de la institución fiduciaria; en cambio, según lo que se establece 

el articulo 402 de la ley actual, pueden quedar en manos del propio deudor 

fideicomitente. Esta discrepancia puede ser germen de conflictos, ante terceros 

acreedores qL1e pretenden embargar los bienes muebles en fideicomiso que no 

estén t!ll poder del Fiduciario, y es discutible la procedencia de la tercería 

excluyente de dominio que se interpusiera, lo que hará dudosa la eficacia del 

fideicomiso como instrumento de garantía. 

"" SUAYFE r ¡\ OlílCtíl, Juan. op. Cit. p. 2 y J. 
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"Al regularse el fideicomiso de garantía sobre bienes muebles en la misma 

forma y términos y con iguales efectos que tiene "la prenda sin desplazamiento de 

posesión" vienen a quedar establecidos, en el mismo ordenamiento, de. manera 

innecesaria y sin justificación alguna, dos formas Iguales, aunque con distinto 

nombre, de garantizar obligaciones con bienes muebles, complicando así sin 

ninguna utilidad práctica, tanto la normatividad propia del fideicomiso, como la 

figura misma de la prenda."''" 

Resulta inexplicable, que precisamente cuando por la situación de la 

economía se ha incrementado el incumplimiento de los deudores en el pago de sus 

créditos, lo que les hace buscar cualquier coyuntura para evitar o diferir las 

acciones de cobro de las instituciones acreedoras, se les haya venido a 

proporcionar ahora una eficaz arma de Impugnación, que les permita eludir o 

cuando menos diferir el pago de sus adeudos, con las consecuencias que ello 

puede significar para la situación ya de por sí difícil de la banca, en el momento en 

que la imagen de la misma, con razón o sin ella, se encuentra altamente 

deterioracla ante la opinión pública y en que los tribunales parecen Inclinarse a 

favorecer a los deudores. 

'"' SUAVfETA Ozacla, Juan. op. c1l. p. 3. 
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4. EXTINCIÓN DEL FIDEICOMISO DE GARANTÍA. 

·Tratándose del fideicomiso de garantía los casos en que se extingue éste, 

los encontramos en la regla general del fideicomiso en el que se establece en el 

articulo 392 de la Ley General de Títulos y Operacionesde Crédito, las éüales son: 

1) Por la realización del fin para el cual fue constituido. 

2) Por hacerse éste imposible. 

3) Por hacerse imposible el cumplimiento de la condición suspensiva de que 

dependa o no haberse verificado dentro del término señalado al constituirse el 

fideicomiso o, en su defecto dentro del plazo de 20 años siguientes a su 

constitución. 

4) Por haberse cumplido la condición resolutoria a que haya quedado 

sujeto. 

5) Pcir conyenid expreso' ent;~ ~I fldeic~mitente y el fideicomisario, 

6) Por·· rel/oca'ción • hecha por el·. fidei.có~itente ~~~ndo é~te se haya 

reservadó expresament~ esedere~ho al constituirse el fideicomiso. · .. · 
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7) En el caso del párrafo final del artículo 350 del Código de Comercio . 

. _ ·,' ' : .- ~ . ' 

S. PROPUESTA DE REFORMA AL' PROCEDIMIENTO DE EJECUCIÓN EN EL 

FIDEICOMISO DE GA~ÁNTÍ~;: 

En este sentido y por imprecisión en el texto en las reformas, se considera 

que lo más conveniente es proponer reformas y adecuaciones legislativas para 

rescatar la intención del legislador y así deslindar las figuras que hoy plantean 

confusiones, para lo cual se propone lo siguiente: 

Señalar de manera expresa la subsistencia del fideicomiso tradicional 

regulado· por la sección primera del capitulo V que comprende los artículos del 381 

al 394 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, Incluyendo el 

manejo ele garantías fiduciarias en la forma utilizada hasta antes de las reformas, 

llacienclo algunos ajustes a éstos artículos. 

Que permanezca la práctica que se desarrollo conforme a las disposiciones 

anteriores en materia ele fideicomiso de garantía. 

Hacer extensivo el reconocimiento del carácter traslativo de dominio a la 

institución fiduciaria, ya que de acuerdo al anterior texto de la Ley General de 

Títulos y Operaciones de Crédito, en el cual se trata de dar. un concepto del 

fideicomiso, olviclan este punto y de acuerdo con lo que establece laAsoclaclón de 
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'. ,, ·':: ',-' ; ·, ', 

. Banqueros de México en ~u prop'uesta de fecha S de ~lclembre de 2001, se prevé. 

esta situación, de tal forma ~ue qued~ el artículo3Slen 16s slg~le~tes términos: 
• 1: - . '· . . . . 

·'' 

"El fideicomiso es un contrato en virtud del cual el fidelcornitente transmite 

a una institución fiduciaria la propiedad de uno o más bienes {d~~e~ho~ paÚser 

destinados a fines lícitos y determinados, encomendando la realización 'cie 'dichos 

fines a la propia institución fiduciaria." 

En esta definición, creo prudente agregar al artículo lo relacionado a los 

derechos y no solo contemplar a los bienes, ya que aquellos también pueden ser 

objeto ele garantía en el fideicomiso. Si bien es cierto, que conforme al articulo 754 

del Código Civil para el Distrito Federal los derechos son bienes muebles, estimo 

que no sobra que expresamente se consignen como materia del fideicomiso a los 

derechos. 

Por lo que se refiere al artículo 383 se propone que sea modificado para que 

la institución fiduciaria desempeñe un papel de imparcialidad y la redacción del 

texto en vigor corresponde al carácter simultáneo de acreedora y fiduciaria, 

aspecto por el cual debe derogarse por el conflicto de Intereses. El párrafo quinto 

que se le había adicionado conduce a un conflicto de Intereses que provocaría 

impugnación del fideicomiso, salvo cuando es constituido en pago de obligaciones, 

pues , ólo en este supuesto no hay posibilidad de que se produzca tal conflicto, ya 

que, s1 el deudor está dispuesto a transmitirle a la institución acreedora el bien en 

pago del crédito a su cargo, es irrelevante que se lo transmita en dominio directo o 

que lo l1ilga en fideicomiso. La libre disposición que la institución va a tener del 

bien 110 poclríl resullilr, en forma alguna, abusiva para el fideicomitente deudor, 

puesto que éste quedará de cualquier manera liberado de su adeudo, por lo que el 
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· texto que se sugiere es aportado por el licenciado Juan Súayfeta Ozaeta quien nos 

Indica que: 

"Es nulo el fideicomiso que se constituye a favor del fiduciario, salvo cuando 

esto se haga de manera irreversible, en pago de un crédito a favor de la propia 

institución. (Se elimina el último párrafo)", 

El texto del artículo 384 incurre en una contradicción, pues si la autoridad 

de que trata el mismo sólo tiene la guarda y conservación de los bienes, no puede 

estar facultada, como lo ha sostenido la doctrina, para transmitirlos en fideicomiso 

y hacer la afectación de los mismos, por eso creo factible en que se debe d~ quitar 

las palabras guarda y conservación, del texto de este artículo, parano Incurrir 

en tal contradicción, por lo que el artículo quedaría conforme a lo q~e ~~tipúla el 

licenciado Juan Suayfeta Ozaeta en el estudio comparativo qu~ realiza y el cual es 

el siguiente: 

"Sólo pueden ser fideicomitentes las personas físicas o jurídicas que tengan 

la capacidad necesaria para hacer la afectación de bienes que el fideicomiso 

implica, y las autoridades judiciales o administrativas competentes, cuando se trate 

de bienes cuya administración, liquidación, reparto o enajenación corresponda a 

dich¡¡s autoridades o a las personas que éstas designen." 

Con relación al artículo 385 de la Ley General de Títulos y Operaciones de . 

Crédito, debería quedar redactado de otra forma, ya que las ln~tÍtuclones de 

crédito dejaron de tener exclusividad par actuar como fiduciarias, por lo cual se 

propone una mezcla efe las propuestas de la Asociación de. sa'nquerÓsde México, 
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con. la del licenciado Juan Suayfeta Ozaeta, para quedar redactada de la siguiente 

forma:. 

"Sólo pueden ser instituciones fiduciarias las expresamente autorizadas para 

ello conforme a la Ley de Instituciones de Crédito o en otros ordenamientos 

legales. (Se deroga el párrafo segundo), En el contrato de fideicomiso 

podrán intervenir varias instituciones fiduciarias para que conjunta o 

sucesivamente desempeñen el cargo de fiduciario, estableciendo el orden y las 

condiciones en que hayan de substituirse. Salvo lo dispuesto en el contrato de 

fideicomiso, cuando la institución fiduciaria, por renuncia o remoción, concluya el 

desempeño de su cargo, deberá designarse a otra Institución fiduciaria que la 

subsliluya. Si no fuere posible la sustitución o no hubiera habido aceptación, no 

11abrá fideicomiso o el que se hubiera constituido se extinguirá." 

Por lo que se refiere al artículo 387, en el que se da tratamiento al 

fideicomiso testamentario, trae ciertos problemas, en virtud de que si bien ·es 

cierto que se puede realizar, este no surte efectos hasta que acepte el fiduciario el 

llevar a cabo el fideicomiso y obligarse al desempeño del mismo, hasta este 

entonces podrá cobrar existencia, por lo que se toma en consideración la 

propuesta realizada por el licenciado Juan Suayfeta Ozaeta en su estudio 

comparativo y que a la letra dice: 

"Cuando en un testamento se disponga la creación de un fideicomiso, éste 

sólo se considerará constituido l1asta que muerto el testador, el ·fiduciario 

manifieste su aceptación y se obligue a su desempeño. La constitución del 

fideicomiso deberá siempre constar por escrito y ajustarse a los términos de la 
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legislación común sobre transmisión de propiedad de las cosas que se den en 

fideicomiso." 

Por lo que se refiere al artículo 391 la Asociación de Banqueros de México 

en su propuesta del 21 de febrero de 2002 sugiere que se agregue lo que se 

encuentra marcado con negrillas: 

"Artículo 391. La institución fiduciaria tendrá todos los derechos y acciones 

que se requieran para el cumplimiento del fideicomiso, salvo las normas o • 

limitaciones que se establezcan al efecto en el mismo y estará obligada a cumplir· 

dicho fideicomiso conforme al acto constitutivo. Salvo lo convenido en el 

contrnto de fideicomiso, no podrá excusarse o renunciar a su encargo sino por 

causas graves a juicio de un Juez de Primera Instancia del lugar de_s~ dof111dlio y 

deberti obrar siempre como buen padre de familia, siendo respopsable de las. 

pérdidas o menoscabos que los bienes sufran por su culpa.'' 

El artículo 392 nos habla de la extinción del fideicomiso,; y pÓr lo que 

respecta a este punto la Asociación de Banqueros de México en· sú propuesta del 

21 de febrero ele 2002 sugiere los siguientes cambios: 

Artículo 392. El fideicomiso se extingue: 

... V, Por convenio ~~presoent;e las.partes; 

... VII. En ~I caso d~I párrafo final del articulo 385. 
', -,. ' .. 
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Asimismo, por lo que sé refiere al articulo 393 la Asociación de Banqueros 

de México opina que debería de que~ar redactado de la siguiente manera: 

"Artículo 393. Extinguido el fideicomiso, si en el contrato respectivo no se 

pactó lo contrario, los bienes que queden en poder de la institución fiduciaria o los 

derechos de que aún sea titular, serán transmitidos por ella al fideicomitente o al 

fideicomisario, según corresponda. En caso de duda u oposición respecto de dicha 

transmisión, el juez de primera instancia competente en el lugar del domlclllo de la 

institución fiduciaria, oyendo a las partes, resolverá lo conducente. Para que la 

transmisión surta efectos tratándose de inmuebles o de derechos reales sobre 

ellos, iiastará que la institución fiduciaria así lo asiente en el documento en el que 

conste el contrato de fideicomiso y para que sea oponible a terceros, que esta 

declaración se inscriba en el Registro Público de la Propiedad correspondiente." 

Por lo que respecta al articulo 394 la Asociación de Banqueros de México 

opina que se debería de aumenta.r la duración de los fideicomisos, por lo que la 

modificación quedaría de la siguiente manera: 

"Artículo 394. Quedan prohibidos: 

.... lll. Aquellos cuya duración sea mayor de 50 años, cuando se designe 

como beneficiario a una persona mornl que no sea de orden público o Institución 

de beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse con duración mayor de so años 

cuando el fin de fideicomiso sea el mantenimiento de museos de carácter científico 

o artístico que no tengan fines de lucro." 
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Con lo que se rcifiere a lá sección segunda delcapituio V denominada .''Del·· 

Fideicomiso de Garantia1',. débe derogarse por l~s slguient~~ conskleraclones: . 

a) Como lo argumenta el Despacho Jurídico Franck Asociados, en un 

proyecto que se realizó el 5 de diciembre de 2001, "no había ninguna justificación 

para insertar una sección especial para regular el íldeicomtso de garantía, que 

desde que se adoptó la figura en nuestro sistema jurídico se ha venido operando 

para tal propósito, sin necesidad de que se le destinara una regulación especifica." 

b) Es el caso que con las reformas llevadas a cabo el 23 de mayo de 2000 

hasta la fecha ha sido inoperante de hecho el llevar a cabo ésta figura Jurídica por 

los riesgos que se tiene para la institución fiduciaria en virtud de las grandes 

contradicciones que lleva consigo en el articulado de éste capitulo para el 

otorgamiento de créditos. 

c) Es innecesario la regulación especifica del fideicomiso de garantía en Una 

sección especial, en virtud de que existen artículos que se repiten con la figura 

jurídica del fideicomiso en general, con lo cual trae la duplicidad en las normas. Ya 

los articulas que se mencionan en la sección segunda pueden ser contemplados 

por las partes en los contratos de fideicomiso. 

d) En el articulo 395 en el que se da un concepto del fideicomiso de 

garantía, es preferible eliminarlo de la Ley de Títulos y Operaciones de Crédito, 

adecuarlo e insertarlo en el articulo 83 de la Ley de Instituciones de Crédito, en la 

parte que alude al l/arnaclo procedimiento de ejecución, sin contemplar la 



obligación de recurrir a: la autbridad judicial para reclamar el pago del crédito 

garantizado con fideicomiso,. 

e) Si bien es cierto, que se propone derogar toda Ja sección segunda, 

considero rescatar el artículo 399 el cual nos habla de. las personas jurídicas que 

pueden ser fiduciarios en los fideicomisos de garantla como lo son: 

l. Instituciones de Crédito; 

II. Instituciones de Seguros; 

lll. Instituciones de Fianzas¡ 

IV. Sociedades Financieras de Objeto Limitado, y 

V, Almacenes Generales de Depósito, 

f) En el articulo 83 de la Ley de Instituciones de Crédito, existe un retroceso 

en los avances que se han logrado en los fiduciarios en el transcurso del tiempo en 

donde en se han establecido procedimientos de ejecución diversos según los 

bienes que integran el patrimonio del fideicomiso y con base en las características 

particulares de los negocios. Con la actual reforma se establece un procedimiento 

Judirnl (y¡¡ que el extrujudicial es muy limitado, pues sólo aplica en tanto no se 

oponga el deudor) por lo que se pierde la flexibilidad y agilidad, ventajas que 

car¡¡ctenzan al ficleicomiso. De ahí que sea necesario qué se Incluya un 

procccllmiento judici'11 ágil pero sólo para recuperar la posesión material de .los 

bienes y así complementar y reforzar esta figura del fideicomiso. 
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Con relación al título tercero bis, titulado "De los procedimientos de 

ejecución de la prenda sin transmisión de posesión y del fideicomiso de garantía", 

con lo que respecta al capitulo primero titulado "Del procedimiento extrajudicial de 

ejecución de garantías otorgadas mediante prenda sin transmisión de posesión y 

fideicomiso de garantía", se propone que únicamente se haga alusión para llevar a 

cabo el trámite extrajud1c1al en los que respecta a la prenda y con lo que respecta 

al fideicomiso ele garantía se sugiere llevar a cabo el procedimiento extrajudicial de 

acuerdo a las condiciones en que las partes convengan para lo cual será necesario 

establecerlo desd·; la constitución del fideicomiso, para el caso de Incumplimiento e 

el pago del adeudo garantizado y que haya necesidad de un juicio previo ni 

autorización judicial sino simplemente con el requerimiento que se realice al 

deudor para que haga entrega de los bienes fideicomitidos y se proceda a la venta 

de los bienes objetos de garantía. 

Por lo que se refiere al capítulo segundo, titulado "Del procedimiento 

judicial de ejecución de garantías otorgadas mediante prenda sin transmisión de 

posesión y fideicomiso de garantía", éste tendrá vigencia siempre y cuando en el 

contrato respectivo no se hubiere convenido el procedimiento convencional 

señalado en el párrafo anterior. 

Sin embargo, por lo que se refiere al artículo 1414 bis 17, creo necesario 

llevar a cabo las adecuaciones que se marcan con negrillas para que pueda ser 

operante el otorgamiento ele créditos sin riesgos para la Institución fiduciaria en 

virtud ele\ problema que trae con el articulado de las reformas del 23 de mayo de 

2000, yu que huce necesurio el hecho ele sobregarantizar la garantía con lo cual ha 

traído que sean un punto importante para que no opere ésta figura jurídica. 
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Artículo 1414 bis 17: Obtenido el valor de avalúo de los bienes, de acuerdo 

con lo dispuesto en el artículo 14 J 4 bis, se estará a lo siguiente: 

l. Cuando el valor de los bienes baste para cubrir el monto del adeudo 

condenado, quedará liquidado totalmt:nte el crédito respectivo, sin corresponder 

en consecuencia acción o derecho alguno a la parte actora para ejercitar o hacer 

valer con posterioridad en contra del demandado, por lo que respecta al contrato 

base de la Jcción. En este caso el acreedor o el fiduciario, según corresponda, 

podrá disponer libremente de los bienes objeto de la garantía, y 

II. Cuando el valor de los bienes sea menor al monto del adeudo 

condenado, el acreedor conservará las acciones que en derecho le 

correspondan, por la diferencia que no le haya sido cubierta. 

III. Cuando el valor de los bienes sea mayor al monto del adeudo 

condenado, la parte acreedora o la fiduciaria, según se trate y una vez deducido el 

crédito, los intereses y los gastos generados, entregará al deudor el remanente 

que corresponda por la venta de los bienes. La venta a elección del acreedor o 

fiduciario, se podrá realizar ante el juez que conozca del juicio o fedatario público, 

mediante el procedimiento siguiente: 

a) Se notificará personalmente al deudor el día y la hora en que se 

efectuará la venta ele los bienes a que se refiere el Inciso siguiente. Dicha 

notificación deberil realizmse con cinco días de anticipación a la fecha de la 

venta; 
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b) Se publicará en un periódico de lu localidad en que se 

encuentren los bienes con por lo menos cinco díus hábiles de antelación, un 

aviso de venta de los mismos, en el que se señale el lugar, día y hora en 

que se pretendu realizar la venta, señalando la descripción de los bienes, así 

como el precio de venta, determinado conforme al articulo 1414 bis. En 

dicl1a publicación podrán señalarse las fechas en que se realizarán, en su 

caso, las ofertas sucesivas de venta de los bienes. Cada semana en la que 

no haya sido posible realizar la venta de los bienes, el valor mínimo de 

venta de los mismos, se reducirá en un 10%, pudiendo el acreedor, a su 

elección, obtener la propiedad plena de los mismos cuando el precio de 

dichos bienes esté en alguno de los supuestos a que se refiere la fracción lI 

de este articulo. El deudor que desee que se realicen más publicaciones 

1·elativas a la venta de los bienes podrá hacerlo directamente a su costa. 

c) Realizada la venta de los bienes, si el precio de venta de los 

mismos fuera superior al monto del adeudo, el acreedor procederá a 

entregar el remanente que corresponda al deudor en un plazo no mayor de 

cinco días, una vez que se haya deducido el monto del crédito otorgado, 

incluyendo intereses y demás gastos incurridos para la venta, en efectivo, 

cheque de caja o mediante billete de depósito a favor del deudor a través 

de fedatario. 

Por lo anteriormente expuesto, es necesario llevar a cabo una reforma a lo 

previsto en el articulo 83 de la Ley de Instituciones de Crédito, para lo cual el 

licenciado Juan Suayfeta Ozaeta y la Asociación de Banqueros de México en sus 

propuestas de fecha 17 de diciembre de 2001, señalan lo siguiente; 
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"En los fideicomisos de garantía, entendiéndose por tales aquellos que se 

constituyen con el propósito de garantizar el cumplimiento de obligaciones 

crediticias y su preferencia en el pago, las partes deberán pactar en el acto 

constitutivo del fideicomiso la forma en que el fiduciario, a petición del 

fideicomisario acreedor, en caso de incumplimiento en el pago del adeudo 

garantizado, sin necesidad de juicio previo ni de autorización judicial, previo 

requerimiento al deudor, deberá llevar a cabo la venta de los bienes fidelcomitldos, 

a falta de procedimientos convenidos en forma expresa por las partes en el acto 

constitutivo de los fideico111isos, se aplicarán respectivamente, los procedimientos 

establecidos en el título tercero bis del Código de Comercio, para la realización de 

los siguientes actos: 

a) Para la ejecución de Ja venta de los bienes fidelcomltldos que, en su 

caso, deba llevar a cabo el fiduciario. 

b) Para la tramitación del juicio por el que el fiduciario demande la entrega 

de los bienes que obren en poder del fideicomitente y éste se haya negado a 

hacerla al ser requerido para ello; o 

c) Para la tramitación del jl1icio que, en su caso, promueva el 

fideicomitente deudor, para oponerse a la ejecución del fideicomiso", 

Es de advertir y considero que se debe tomar en cuenta la opinión que 

realizó el presidente de los Estados Unidos Mexicanos, licenciado Vicente Fox 

Quezada, al inaugurar la 65 Convención Bancaria en Cancun, Quintana Roo, el 18 
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de Abril de 2002, en que solicita a la Asociación de Banqueros de México que se 

reactive el otorgamiento de créditos, sin embargo, para reallzar esto y en virtud de 

cómo lo afirmó el Presidente ele la /\sociación de Banqueros de México el señor 

Héctor Rangel Domene: "La incertidumbre sobre la recuperación del crédito es un 

elemento que inhibe su propia recuperación". Con esto tenemos que es necesario 

para llevar a cabo el otorgamiento de créditos que se realicen las adecuaciones y 

reformas a la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, al Código de 

Comercio y a la Ley de Instituciones de Crédito a que se hace mención en las 

propuestas de éste trabajo, ya que son los puntos esenciales por lo cual, a lo que 

se refiere iil fideicomiso de garantía, no sea operante en la actualidad por los 

grandes riesgos que trae consigo. 
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CONCLUSIONES, 

l. El fideicomiso de garantía es aquel en el que el fidelcomitenteaporta como 

patrimonio al fideicomiso,' bienes muebles, inmuebles o derechos con el fin de 

garantizar una prestación a su cargo o a cargo de terceros que éste determine, 

a favor de un fideicomisario. 

2. El problema esencial en el antiguo procedimiento de ejecución del fideicomiso 

de garantía estriba en la entrega de los bienes Inmuebles dados en garantía, 

para que con ello se lleve a cabo el pago de las· obligaciones contraídas, por el 

Incumplimiento de lo estipulado en el contrato de crédito o en el acto jurfdlco 

en el que conste las obligaciones que se garantizar. Por tanto, es conveniente 

establecer un procedimiento sumarísimo para que se solucione esta 

circunstancia, ya que con las nuevas reformas, lo único que se hace es alargar 

este procedimiento y ayudar más a los deudores que a los acreedores. 

3. Las reformas del 23 de mayo de 2000 a la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito, Código de Comercio y a la Ley de Instituciones de 

Crédito, son las más desafortunadas que se hayan producido por el desacierto 

que implica retroceder a una forma de actuación superada ya desde hace más 

de 63 años, que viene a colocar de nuevo la figura del fideicomiso en una 

posición dificil ele entender y en especial al fideicomiso de garantía. La reforma 

ha contribuido a un caos, en sus reglas de aplicación y en general trae consigo 
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una serle de contradicciones y problemas que hacen que la figura del ··. 

fideicomiso de garuntía en· la a~tualÍdad ~~ª ln~peránte •. 

4. Los aspectos e inconvenientes antes señalados no solamente son motivo de 

cuidadosa reflexión, sino razón suficiente para no llevar a la práctica nlngúna 

operación crediticia o de garantía sustentada en un fideicomiso de garantía, 

bajo el amparo de normas que no solamente generan confusión,. Incertidumbre 

y riesgo, sino también destruyen sin razón válida el concepto y la naturaleza 

jurídica del fideicomiso y de la propiedad fiduciaria por eso la necesidad de que 

se deroguen diversas disposiciones y se hagan las enmiendas necesarias a 

otras. 

S. Creo necesario llevar a cabo algunas adecuaciones a los artículos de la 'sección 

primera del capítulo V, de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, 

ya que con las reformas del ·23 de mayo de 2000 en vez de hacer más práctico 

u operable la figura del fideicomiso de garantía lo ha hecho que no funcione, 

tanto es el caso que actualmente son pocas o casi nulas las Instituciones 

fiduciarias que llevaban a la práctica ésta figura jurídica. 

6. Es necesario derogar toda la sección segunda del capítulo V, de la ley General 

de Títulos y Operaciones de Crédito (artículos 395 al 414), en virtud de qde 

éstos artículos son repetitivos, contradictorios, en algunos casos .se duplican.:· 

con los que se establecen en las normas que rigen al fideicomiso en general,· . 

por lo que es innecesario el destinar una sección en especial para regular al 

fideicomiso de garantía. 
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7. Seria conveniente llevar a cabo ajustes al artículo 83 de la Ley de Instituciones 

de Crédito en el que se establezca de común acuerdo por las partes, desde la 

constitución del fideicomiso, el procedimiento extrajudicial que se deberá llevar 

a cabo para Ja venta de Jos bienes fideicomitidos sin que sea necesario el 

procedimiento judicial. 

8. Asimismo, y por lo anteriormente expuesto es necesario que el capítulo 1 .del 

título tercero bis del Código de Comercio relacionado al. procedimiento · 

extrajudicial de ejecución de garantías se modifique, en virtud de que éste sólo 

operará por Jo que se refiere únicamente a la prenda sin transmisión de 

posesión y no a la figura de fideicomiso de garantía, pues como ya se 

mencionó éste se llevará a cabo de acuerdo a las voluntades que pactan las 

partes al constituir el fideicomiso. 

9. En cuanto al capítulo Jl del título tercero bis del Código de Comercio que trata 

del procedimiento judicial de ejecución de garantías creo necesario hacerle 

algunas adecuaciones a algunos artículos para su mejor funcionamiento. 

\O.Es importante adecuar el artículo 1'114 bis 17 del Código de Comercio en virtud 

de que lleva consigo un riesgo para el acreedor, ya que no obstante que una 

de las principales intenciones de la reforma consistió en evitar el que los 

deudores se vieran obligados a sobregarantizar los créditos, esta reforma 

provocó el efecto contrario a Jo esperndo, ya que las instituciones se ven 

obligadas a so\Jregarantizarse en los créditos en una proporción mayor a la 

usual, ya que en ocasiones se ven imposibilitadas de negociar con los clientes 

otras garantías complementarias como las quirografarias, avales,· fianzas y 

otras que correspondan, con el eminente riesgo de que el erédlto se de por 
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pagado en caso. de que la 'garanÚa fiduciaria sea· suficiente para cobrar, el , 

i:redito prlritlp~(y accesorios, de conformidad con el artículo 412 de la Ley 

General' de Títulos y Operaciones de Crédito, En la práctica, el fideicomiso 

muchas ~eces participa como garantía complementaria de otras en diversos 

créditos, siendo discutible que bajo las reformas esto sea posible, dado a como 

se redactó el artículo 412, ya que no se permite renuncia alguna, aun9ue se 

puede pactar en los contratos de crédito, garantías complementarlas. Además, · 

el mencionado articulo debe contemplar la salvedad contenida en los artié~los 
404 y 405, es decir, cuando los bienes sufran deterioros o pérdidas que 

disminuyan su valor, en la que en tales casos el acreedor podrá reserÍ/arse el , 

derecho a solicitar garantías complementarlas, obligándose al deudor a cubrir · 

las diferencias que resulten por los casos señalados. 
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