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Ohjetil'o Ge11eral:. 

Demostrar que el uso del análisis técnico en el ambiente bursátil resulta de gran utilidad 

- para -- la oO tol11a-é-de • decisiones;-- ya que -_permite estudiar - e -- identificar-·- patrones de 

comportamicii1fo en el mercado, ~si como', la conducta de los precios de los activos 

financieros, todo .esto mediante ~l estudio y a~álisis de gráficas. 

Ohjetil'o Particular:_ 

' -

Enfatizar qúe el Análisis Técnico es una importante herramienta análítica que permite 

realizar ui-i' estudio gráfico profesional sobre el comportamiento de los precios de diversos 

instrumentosfinancieros (bonos, divisas, acciones, tasas de interés e índices bursátiles, por 

ejemplo), el cual ayuda a inferir su dirección futura en el mercado. De esta forma, se 

pueden identificar oportunidades de compra-venta para generar ganancias y/o para 

minimizar pérdidas financieras. 

I-li1uítesis: 

Durante años, las gráficas de precios nos han mostrado !-!na verdad básica: los precios se 

mueven en tendencias. Un_a tendencia indica que hay una fuérza en equilibrio determinada 
-- . ', .. ·. ' 

por la oferta y de la demanda. Tales cambios en las fuerza de la oferta y ,la demanda son 

usual merite identificables por el mercado en sí mismo, a-'través de las variaciones .en los 

precios. Ciertas formaciones o figuras de los precio~ suelen· apar~cer e~· las ~áficás y 

pueden ser interpretados como u.na evolución futura de la t~nd~nC:la de lc:>s mismos-. 
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Introducción 



INTRODUCCIÓN 

EL ANÁLISIS TÉCNICO y sus PREMlSAS 

Para entender qué es ·el ánálisis' tecnÍco -es. muy importante establecer primero una 

definición del 1nisITio"'y~ 'comp;¡;.:¡.¡~~ )~~ "priii'cipales pre~is~s , sobre las que descansa, 

además, resulta iné\/'ita~le:é0Jl1parad(;> con.el a11álisisfundamental _para tratar de advertir 

que, en ci~rto séntidó, n~ sOn \t'é¿~¡c~s antagorlicás ~ino complenlentarias. El .análisis 

técnico s~ puededefinfr como él ~.~'.,},~ji~ J'ell11<J;1itnÚ1110 de. los precios, principalmente a 

través del uso de grc[fica.\·, con el fil?ietií~;, ¿/Jpi·~de~i/la tendencia de éstos en el.f11t11ro. Es 

importante aclarar que cuando se habla de '.~1nC>vi~i~fito de los precios" también se incluye 
- :· .'(·· ... ·':··:· - ,- - '-·' _, . - . . 

el concepto de "volumen operado" que 'Cs. ót:ro indicador muy importante para el análisis 
• ·.•, ,L • 

técnico. Teniendo una definición clara d~~ ii~álisls técnico, se puede intentar puntualizar los 

tres conceptos básicos sobre los que d·~sC:a11s~ e~ta técnica: 

- El precio actual de los·activos contiene toda la información disponible sobre 

éstos. 

• Esta aseveración .se podría decir que es la piedra fundamental del análisis 

técnico. Lo ·que en realidad significa este cailc:'epto es. que todo 10 que se 

sabe s()bre u~ .activo en un momento cfoterrñi~~~o del tiempo, está reflejaqo 

en su pr~cio. Por lo tanto, lo único que iTlt~i'~;;{e~!jl1~1:amente la· cotizaciÓn 
• - • ' ·,: • • •• • •• , • • : ,. •• ' ;. • • "<''.:. ,. ' •• -.- ,_ - ~ • ': - : ·' • • - - • 

del activo en cuestión, Para Un analÚif~,í~ct~iC:b'~:~L IÓs\precios suben, por 
, : ·,. . · ... · .: .-<~ -~'::~ ~· ::~/:~~::·.;:.;<~~:;_-.;: .:'.:':}:.,:,;f;f ?:···.:.z1·:<: :;·~~e:·,·::~ f.;-.• >:' <-:.··::-: ... ~-::~ _';; : :·: ~ .. · . 

definición, los "fundamentales~''deben serjilcistas :o favorables~'yvicéversa. 
-·.:<-~ >:~.·: ;'-,,:~:·,,_ '.'-;.'<y>;:;_·_~;:!~<:;::":r::.-::;i'.~~ .'.';')<·~i{tt::~~.-)~·:i.·-.... ¡,:;: .... /' :. .."- .' 
e··~·::.-·~:_·.:; ·' ,·:::,·,• :/:. ·.~.>-<:·;·:-· ,:' ;'., "· ):/ ' '•,: '. e' 

• En realidad, lo que subrf~~Lh,~j~j~~H~!'*~~:~:~~~~~~:J~~rJ.~~~:::i>9s ~nalist~s 
técnicos no les interesá conoéer ;todas';las~raiónes por las: que un mercado 

·. · .. ,-, :.·• . .... ·-~'.'.:-",·-<-:, ';'t\,-,.-·.::'.':.--.: ... · --~- ·-~·-~..-:"··:.~ • .--·~:_ .. ,,, ~-... ~ '._.,, ·, 

sube o baja, más bien. están intere~iadÓs érÍ.' ~onoéer e)den1:ificar. un futuro 
. . . ""' '"- " ..... •".. ';. . . - . . . .. ...... .. ""<: .... - ·-·<:•; « .... --.,.__, :;~.-.:,,~ .. . .. 1 

movimiento de precios ... EJ anÍÍ.lisis técnicó se c_ofiéentra.erilas.consecuencias 



- La 

• 

• 

(el movimiento de Jos pr~cios y !~acción concreta del mercado) y el análisis 

fundame~1tal en las·causas .. 

. . . 

Quienes s~ idcb'ntificari c~mo "~nalistas iecnic~s p~ros11 suel~n afirmar que a 

través de la historia las grandes tendencias de ~recio~ se i~iciar.o~ sin tener 

motivos fundamentales a I~,. vi~ta.~Sin embargo,. él análisis. técrÚco; a traves 
- • • ' -. • > ,.: •• ,_, __ ,._, ' ·- - ; ,· ' 

de sús diferentes métodris, las pudo identificar.· mu.cho. antes ql.le los analistas 

fund. amentales.' ·El . pensamie~to clave·· de un ~r1a:i'i~~a :té6~i~~ 'sé podrí~ · 
- . ; ' . . . ' . . . 

resumir de la siguiente manera: 11 Si los precios suben se debe comprar, sin . 

importar. demasiado las .causas de esta situación; 11 18st¡ri:iellte esta técni~a 
, ' . - . . ·,···.. . . ... . . 

tráta de ide'lltificar, a través de diferentes métodos, c~á.rldo un~ tendencia se 

está inici~ll~ci o cúándo está a punto de concluir siri im~ortar, en princ¡pio, 

las ca~;a~ d~ e~ta'situaciÓn. 

Esta es ótra' dé las premisas del análisis técnico. Cabe mencionar que de esta 

afirmación ~e d~sprende un concept6 muy importante: cuando una tendencia 

d~ pr~ciot~~ es~á desarroll~nd~, es más probable que ésta continúe a que se 

obser~eJn~;ieve1!s¡ón. 

- ·- - - -

• Es decir; el. análi'sis técnico trata de idei:ttificar en forma temprana est~s 

tendencias 'y, por supuesto, los mo.meritos claves en los cuales las mismas se . .• ' ... •. . . ' .. -

revierten•o simplemente, térlTlinan .. ·· 
,!;•, 

historia de •os p;~ci~s~'~:2e~i·LL r~·;ma cíclica (series de tiempo). 

• Está ·premiL~~>s~:>r:ri:r::~a.·· que~; los datos representados gráficamente 

generall11ente ~e ri1U'~~6n .6r1 ~icl6s._Esfo es, los datos conforman una serie de 
- ·' --- --.-,-,,_-.,-.,_-;--···.--o-.- -;:' . · ... :_.·:_ - -. , - .. : - . 

tiempo, y en la gra,n mayoría de los casos estas series de tiempo prese~tan 

2 



' . ·., 

ciclicidad. Mientras más historia se tenga en la se~ie (es deci~, mientras más 
. -. ~' . ..... ;- :' l - :- ,- - . ' -

datos se tengan), más consistente se vuelve su análisis téCT\ico.' 

El análisis técnico vs. el análisis fundamental: 

• Teniendo una definición del análisis técnico, se puede decir que esta técnica· 11e 

concentra sobre los precios y sus movimientos únicamente, y· que el _análisis 

• 

• 

-· : . 
fundamental apunta a las cau~as por las cuales éstos se mueven._ . 

Se puede afirmar cM~Y~1 'análisis fundamental estudiafel\precio teórico , .. de los 

diferentes activ~s,.~fi~~J~iero{:Y ___ si _éste se_ enc~entra:·~º2~-deb;~i~•~F1:•~#recio: 9e 

~,;:c:~~~;~~~~~~~~~~;;i;t:~==¡~::~::~:~f ~¡~'!~j~~~~~J¡~f~:::!::::; 
. ··:·,·.:--·'' ·t•;-',\ ~" '.·~.:.: ,-,,_<.¡¿1,:::."··- ·,: ·;.: ::·> 

Por otro Iádo;bajC>.)~;¡·:~~glas del análisis técnico, la orcieri''dé cb~pr~ vendrá cuando 

la ténde'ñciít':'i~a ~I''al.Za (sin importar las causas q~~ _1~1 ix~v6~~~ y aunque· \os 

"fund¡in1.entale~">]digan lo contrario). Los mismos·,,' ~-o~C7~t:os se apliCarán, 

obvi~rri-~·~-~~~~-~~;~,'.~~·nde~ un activo cualquiera. . ... ·-:~:~:-· ·:~~-~: 
- .. " -_¿--, -;-... _·_ ···-~·""'-··-- '-··· .. _ - -·-::--: ....... 

~·::- ~ . ·- -,-._ ¿~é~ :·~~-/ 

'.'./:.~ ',/·:·. -· :.-. ,·1j: ' ;-

En resu111~11,7,xi~~-~~Aosclases de analistas en los me~~-~~-~~'.~~-~~.ci~.~<?:f ig~ ~5cn.ifº~X}C>s 
fundameni:ales:°'Narmá1mente, ningún analista usa una cordérí.te.Cie análisi~ exClusivá:mente. 

'-· -.- -;_· '" .'· '. ·-·- : - ·, ,- • • • ' é • • • .;,'. ~·. • ·.' ·,',.'._ ; '• '" - ' e ' :.' ". < ,: · - ;;,·' '.• ,. · ;, ( '. l.,. 

En otras. p~I abr~s~ t;n '·analista fü nda mental no ignoraría·~) 'i~á.Í i si_s .. tecrii~o y VÍ C:~"1~f!sa. Sin 

embargoY1~~ cfbs t~orías son totalmente diferentes. Losfiindatnenlale~· cree/1 <fu~ 'media1.1te 

el cmáli.\'.is pj.;~f'undo de _las operaciones de las empresas •Y sus reporte; de.-_.ut¡!ú:Í~d . 
. di\,¡dJiul;;.\:. ,'.e111as, _liqidcÚz y demás r~zones.fln-;,ncieras, sepueden valorar ~~us ac~fofte.s., 
Su destre~~ se. basa en encontrar empresas subvaluadas o sobrevaluadas para invertir en 

ellas mientras su~alor_se corrige. 
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Los analistas técnicos·, por su parte, ignoran todo lo ant~rior y se· apoyan únicamente en 

información de precios de acciones o de los activos financieros en c.uestión! Según ellos; el 

precio del activo ya refleja todos los factores de opinión, rumores, vol~tilid~d, noticias, 
.. . ' 

expectativas y toda la gama de factores fundamentales. Su teoría tiene el objetivo de. extraer 

patrones de las gráficas de precios para desarrollar sistem.as mecánicos de compra y. ve~ta 

de activos financieros que produzcan utilidad. Los analistas técnicos no se interesan .en las 

empresas, en sus operaciones y expectativas de utilidad, e ignoran absolutamente todo lo 

que no sea información pura de precio y voluinen. 

,._,,. - .. -·-
no es una novedad. Es mas, se remonta a más de 1 s.o 

años atrás, cuando co~ ;pélpel milimétrico Y'.. lápiz~ diversos a~alistas J10rteamericanqs 

empezaron a trazar gráfic~~ de lás acciones que '..más se movíim .én la elemental bolsa de 

valores de-aquellos días.: :: ·· < ;s 
=:,. :-~-~~·:_·. -~\,:};: 

·:.: : -- :_ _. .. 
Pero el análisis técnicO r~~üÍia;í~. superficial y limitado 'si · nb ¡~~ mencion~ ;~u .es.~¡-e<tha 
relación e importante aportaci.ón a la ciencia económica; La E9oilo1Uía~ comofcfe?cia social,· 

estudia y trata de encontrar. respuestas ª di.versos hechos: y r~riam~riiit~~·~~~::~·~ci~ci~ad:;:r.9s 
hechos económicos se relacionan con actividades .. C)ue 1'16{ h~~b~r~~ dei_~i;.6íí~il~ -~;, 
aisladamente, sino como ~iembros d~ grupos h~ma~os; .· 10:9ual ~~~:fo~i~1·t~~ ·~-~~1ffis~rÍ~s .. 
como sociales; que 1os misnws hmnbre~ despliegan ~n sus:eúG~I"ic;s P·~~~''.;µ~9cJrarse 
medios de satisfacción .que .. n'?.,··.B~~den,all,e~á~se :.de rn<mera ... graiui•t~•' .• ~.~··tfa;~Jd:~}i~h,9s 
cuantificables, medibles. y, redllcibl~s.·a'niJiñerbs. '.Él ·irnálisis.téfnico. bus~it-Pr~forEfcuiar,Ía 
satisfacción de necesidad~·s. er{e~~;s~~tid?>~~ el ·hechod~-.propoi~i6n~;·_~e~a~i~~t~s· p¡rr~ 
que un individuo o grupo sociálp~ed~ é:i¡;a:r vaÍor, o en el caso de una'tb~p;~s~}rriaximizar 

., .. ¡ :. . ! -. ~ - - . - ' • :.'.': • ; ).'. _. - ·: 

beneficios. 

*.rohn f\.1agcc. Charlés Dow. I-lcnr:\' Joncs. Roberto Ruurtc y Thomns A. Mcycrs como alg~.rioS. ~~ l'?~_'.·nn~ist~~ t~~rÍi~o~ _m_á~ 
relevantes en In histnrin del 1ncrcndo de valores. Mientras que los nnulistns tl1ndnn1cntnlcs. sin contllr. con cXpOncntCs _n nivel 
mundial. son aquellos que se basan en el unúlisis e intcrprctuch .. 1n de estados tinuncicros, nsf como cri_ el estudio del c1~tomo 
político. social y cconón1ico bajo el cual se desarrolla su escenario, 

4 



Si bien el consumo es la utilización individual o cole~tiva de los bienes producidos, hay que 

recordar qu~ 'tambié~ ···se puede hablar de <::6~s~mo.ide servi~ios (no· n~ces~ri~mente 
consumo. de. Bienes tangibles), en este caso, senliciri~·relacionados con el sector fina.nciero. 

El objetivo· ele la gran mayoría de las institu8o,~es·~~e conforman el seciorfin.anciero-de 

cualquier país capitalista es canalizar recursC:is firi~ncieros hacia los mercados coil el fin de 

obtener. rendimientos, los cuales sec.podrál1\G~~~rtiLproductivamente para curnplir<con 

necesidades específicas de corto, mediaiió y'.1'~i~<:) plizo. 

El hecho· de contar con conocirr;i~~fas?:i.di6°ic>nal~,· como los que engloba· el análisis 

técnico, resulta un.a valic>sa verit~jii_- p~r~ .·1~ ~e·~Úza(;ió~ de inversiones en los fuercados 

financieros. A través de estac6r~i~nt~, s~ t;;t~~ de prever los cambios de tendencia dcrl 

mercado, o d~ Í.Ín activo en particular, para poder tornar decisiones de co~pra o vent~ 
beneficiofa .. · · 

5 



Capítulo 1 

Breves Antecedentes y Principales 
Teorías del Análisis Técnico 



Capítulo l. - Breves Ant~c~'cte~~~~y Pri¡tci¡)ales Teo;íasdel ~nálisis Técnico 

Desde sus orígenes, el holTlbre ha intentado comprender Ja r~alidad en la qt'.ie vive. En este 

sentido,siempre se h.a fr~t~do de buscar unaexplicacióna cualq~i~~ fe_~óhi~~o ~~~na luclla 

contra el azar. En un principio, se buscaban respuestas metafisicas a llluclic)s de los evéntos 
- ;.¡_-.'-' ·-'.-._-, __ .. ··. #·._·: .- . ' -·· 

anormales que se producían a su alrededor. Pero a medida que el hor;;b~e h~ e~oluÍ::ionado, 0: 
·;,-· . - ' ,._ '>"";:, ... · - :-'_,. . - '· - .. 1 

ha seguido buscando explicaciones racionales y métodos que Je perinitieranPpredecir'su 

futuro. Los mercados financieros no son la excepción. Pero no fu~ h~ii~ frnXI~s 'del '~igJ6 
. · . ., .. .- . ··"··'·-.!.····----·. 

XIX, cuando esta búsqueda se hizo de forma sistemática y analitiC:~~ C'ó~ i!i 'ip!l.ffcióh de Ji:is 

estudios de Charles Henry D~w ( 1851-1902) sobre el comportami~nto'clé"íci~':P;~CiJs (:fe lás 
·, .. ;\,:·:·.; '·. >'>..: .:'.'..:._.<::.·._- ·:[-.:>'·'-::·\:;' ... 

acciones de la Bolsa de Nue.va York. Desde las teorías de Chatles 1?º:':,Jos:anali,stas 

bursátiles utilizan herramientas muy diversas para intentar co~pré~dé~'~r~~~C:¡&~y ~;~~er 
• .- ~ -; ,··::· - - - -.. - -. ;. __ ·:.;:.",._\'<·<·~;-.+;·;?~·:-:~/'¿,v.:·,·---;.:,_,'"\•.,O.~--:"!' .. ·~-: .. r.-.·.-:;l 

su futuro. Estas herramientas pueden agruparse en dos grandes grúpos: ekán~lisis-técriico y 

el ana'J1's1's c-.u11da1nenta· l. ·'·:·.:.,·, ''.·;·;·:: 5.·.,_,, ''º·' :,:.•:':''.":::;,, :.'.-.-;';; 11 :~·:'.>--,:.'';; -· .. , ; ''. ¡: 

. ,. ·~. -· . ... , .. - . ·., ... ::; ,"."•" ;/,:.~~~:::- :-; '::.,. -~!;; .. ~·'.. 
-~~~- -, ~ :·.~:·.-,: ... ~~Ay:·.-·.: : . , . :~·;:./~>-. ·.··: .. .::< -: !'.'..i.;. ,.,r /'.·~:: 

~~s:: _ .. ,_ -..__. -
El análisis fundamenta/ e~'idcjz}Jt/cjtÍ't! ceúira su estudiÓ én 'Jds-fl1~fz~;,~~bn'ómiJas qr~e 
qfec1a11 a la. de11fi11ufay';ife1;t'J'dJ ~~j, ~r~tivóflnancie1;0, pai'a ~~def- de1J~,;1f1~a~ '~uá/ es su 

valor intrínseco. .. ui;ú::a :)~.'>' e':.:tad°"s financieros de las enlpresas, ,-_datos del sectqr 

económico en el q}(~ c;)7~;.¿;,;_ ~:~;fodios de·mercado, dato:~· 1·eJd'ij\Jd.~: ¿//<:Í _~c.onomía en -

general. datos socio:¡~~;/¡;l~o~', eÍc.<Este. lipa de análisis c~nsisle 'J;1-,el ~sludio de l<(S 
-· -·- - - --, ---·'·.-::.,· ... ,_ .. -:- . .. _._ .-.-_·_ 

números .financi~rd.S de "/:~,;;}Yaiíía.'·>' i¡iie. emiten.· sus accioíi~s -piíbli~~s;' Y. el an_álisis 

macroec:onómlco j:wr _e/;¡11~·.w(i11í:e,st ;'g~ ·la si111c;_ció11eco17~;,~ic:¡, htu1idi'1{J/1cr ec;ono~n:Ja ~e 

descuenta todai 1'ás \r~ii~bi~s ·que -plleden afectarle, e~tre ~ll~s q~J\~stuciiáci~s a t~ávés del 

análisis fundamental. s~ objeti~'º es predecir Ja futu¡-a·téndencia de los precios a partir-. del 
-_ --- .-•_---.:c.;-·--------- -, --

estudio de las gráficas o charts. 
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En realidad, el análisis técnico se inició en el siglo pasado cuando las empresas no tenían- la 
obligación de proporcionar información sobre sus estados financieros, y prácticamente la 

única información disponible era la del propio mercado (precios, volúmenes, etc.). Varias 

son las herramientas que utiliza este tipo de análisis. Las más relevantes son las:gráficas y 

los indicadores estadísticos. La mayoría de ellos se calculan a partir de- Jas-c()tiz~ciones y 

los volúmenes de negociación, pero ha sido con la aplicación de f'órmulas matemáticas y 

estadísticas que se desarrollaron una serie de indicadores que servían·• para evitar la 

subjetividad 

científico al 

que suponia el análisis gráfico. De esta manera, s~ d~Bk u-n carácter más 
- .· -- .. ' ;~. ::. -<- - ·: . ··. - ~ 

análisis técnico. Hoy en día. con la llegada de la informática y paquetes 

estadísticos se han desarrollado y continuarán desarrollándo~e nuevos:_ indicadores con'"el 

mismo objetivo: intentar predecir el futuro. Su /pri~c:ipal utilidad .radica en servir corr{ci 
.-' ·.··' , .. - ... _., '. "•' "" ··'·" ," . - -. 

detector de divergencias entre la evolución de los pn!Cic)~; hi evoh.íci.ónde IC>s illdicadoi-Ts o 

:: 

0

::·~::::~·.::,::::•di•pOOef. d~.Ii,~~E, he~~.in::. ~atem~Hc¡;.y··e~aJ;,.:cai .. rl 
azar siempre prevalece en 111¡;,ogci rr;~n~r 'm'edida. 6~iri6 un· ra6i~r: ~~pÚcativo del 

•' ; ' . - ~ - . . . 

comportamiento_ del-•• _ mercadÓ? $ri '~sfo: sentido, teorías cómó _la OddLót· Theory, siguen 

siendo utilizadas pará: el ariáiisis técnico. · 

Esta teorí~·b~~e--dej sJpuesto de que el• peC)ueño·inversiorii~ta sieJ1lpre tom_a. sus decisiortrs 

incorrectan1ente.>" Los seguidores ·de _esta< teoría - observa•n -qué oper~cicmes _.--haéel1 los·. 

~º:~E'.l::z:E:::::~r.:.~ari~l~~~[~J~~tJ&~~~},_,_:.:~~i~~=:i~:~: 
' .. >·.:; ~- · ~ -·· ,:;·:·.•Yt:\' (:: -~·~-.. -.. 

,:. - , , .• -,_-<.:~"::. __ ·:,.r.~,~ ... ,· .. '··:.};.":, ·., ._,,-. '·.'?f. :,\'L-'.: ·:'.Z -~\ ..•. ··: >·. . ~-,: ,~ 

Otra forma de aplicar e~ta te°'rí~-i,s'.i~~-~i:~h-ci~'.{o[§ohit~:6_:~e~\~ §~~~¡¡-;~J~J~g,~ib~ IJ{>Ietines 

bursátiles u otros medios de cClmunicacióí1 quéÚ~g'aT1_a- la comunidad'firíanciéra.-Cuando en 
•, ,,-·,-.. . .- '·' . ·-· - .. ·,,-.·, ».:.·.: .. (' . ·' .. · : : 
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estos medios predominen las noticias optimistas. sob~e_ las ,empresas y sobre la bolsa de 

valores, habrá que vender-si sesi~Je•esia~_te~ríá. cliar1a~ 1as·ri-oti~iarsé~ri~m-liy n~gativa~, -

será el m~mento de comprar. Estas 's(:;ríarí únasb~eves recC>ii,c:iiiciaciC>1~ei'_ciesde la óptica de 

esta teoría,. pero este mod~ cfo -_ )Jens~iltier1to nb :66m~_1gi cJ~ el ¿~~t~~ici?<a~alític<J d¡;: ~ste 
trabajo. - . . -

Es uirn de/la~ más viejas y conocidas teorías que se h~nvenido utHízando para- la 

predicción delos movimientos bursátiles. Su nombre se deG~ a Cll¡rl~s·Dow, quien eri 

el año 1882 fundó la "Dow Janes and Company", e~~fesa·q~~--111.ist~~de editaría- el 

"Wall Street Journal" y la revista "Barron's", ambos sobr;,e teina's financieros, y que 

pronto alcanzaron fama mundial. La teoría de Dc:i~-fue rec()nstruida por los estudiosos 
- ',--- . ' 

del mercado de valores que siguieron muy de cer6~···1a·s interpretaciones que sobre el 

mercado hacía Charles Dow durante los años 19:01'Y,-1902. Uno de estos estudiosos fue 

W.P. Hamilton, primer editordel "Wallsil"~e{J()¿;nal", quien entre los años 1903·y 

1929 sistematizó· las ideas de Dow; y ;;n~:J?22 publicó un libro sobre dicha teoría 

titulado "The Stock MarketI3a~oni~t~f·.<'Y .. 

La teoría Dow es el antepasado d()l11óH ;el~ tOdas las teorías y- sistemas -relacionados co\n 

el análisis_ técnico.Esta teoría>~~p·f~sás~is priticipios, mediante los cuales se interpreta 

la tendencia general defmerca~o '~-p~rti~'del estudio de los promedios o índices, que- ~e 
cal~ulan tomando una ,ri,·~~str¡_representativa y ponderada de las principales acciones 

que operan en ,cada merl'.:adó bt.irsátiL 

Principios de la Teoría Dow: 

1. Los promedios descuentan .todo. 

2. Los dos promedios deben confirmar. 

3. El volumen sigue a la tendencia_. 

4. Las líneas pueden sustituir a los movin1ientos secundarios. 
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5. Sólo se usa~-~~e~los de cierre. 

6. Se debe asi.itTlfrC)qe'Una·t:éndencia continúa hasta que háy señales definitiv~s de 

que ha termir~~d~. 

Esta t=c;~,e'~~ri~¿;~~;;~,~~~,'!f;e~;h•,•~".~/,'?l?,;~~~~?c~i'.c~J1,iif,~ ~ou&1" 
pub! ic.aba e~ito~al_es. queinterpretélban la ~.vplución del mercado decvalores_e": términos 

de la -teorÍa·.-~-~·:.Fi6~.-~I-•_?f ~~··.9~t~:b.r~;¡~-S-·-!·~~i,,el~_~i~ad,o--;~ó~i¿~ ·•HEi~·~~···~~ª~--~art1psa -
editorial, «La Vuelta dela A/lcireá '\·(Turn in theTide); en el que predeé:ía;·utilizando la 

,·.·; 

Dow argumé11ta qlie las medias lo desc11e111a11 todo, ya que todos los factores que afectan a 

la oferta y deÍ1ia11dadel 1Í1ercado·están- rejlejados etresos índ{ces. 

1.lll Teoría de las Ondas de Elliot 

Otra de las teorías clásicas con renombre es la que propuso R.N. Elliot en 1939; con<;>ci~a 

como el "Principio de las Ondas de Elliot". Se basó en la observación y el seguimiento de 

las cotizaciones de los activos, y concluyó que éstas seguían•, un~s P,autas•_.Ae 

. comportamiento que podían ser identificables y clasificad¡s ~rí p
0

~i~6~~s o flg~r~~ (iin i:·atal 

de 3). La repetitividad en el tiempo de dichas formaciones permitiá'qi:í¿;¿-~c:lie°f~ri;ilegar'.~ 
ser predecibles una vez identificadas. Además, estás dal11bÍos·~~ la:·~~Ói~c:'i'ófl·ae ió~·~~~bios 

~··<···,<.:'~: ·'y .,.:; .. ; _:-; :·: .. '.:: .;.:·:·· ··?:\:·.' .. :·.,_:¡ .. ...:.·,y?-='.··.,_~.--,::.:··-''\~:.::· ... ··.·. 
tenían una estructura relacionada con las leyes· d~}~' natu~~l~za. >El f:ri,f;ci~i<¿_~e·{~~,9_¿1d__rr;~· . 
de Elliot se basa en la utilización de la serie.de M. Fibonacci. Este último fue i.ind d6.los 

:_~ ·. •· :.· '. ,". ·f.:" 

grandes matemáticos del siglo XIII y se distinguió sobre todo por-su defensi(de
0

:la¿ Cifras 
. . / . .,_ .. '. - .. ,-_ .. ·. ' - : - ': .. . : ·:_ ._ ., __ .. . - -: <·".; \ 

árabes en contra del ábaco, más preferido por sus contemporáneós. La:series'cie Fibonacci, 
·~·- ..... -...... ·. . " . - - .. · .· . \ ,,-. . . 

su prinicipal aportación al anáÍisis técnfcb,'sc;;.:d~scriben·más adelante . .. . "-',· .. ·~ '.'•,·,,- .. - ··.. _:,. -;· . 

Elliot estudió ei ~~rcado bJr~füil durante más d~40.años.y Úego a la conclusión de que en 

las fases alcistas éste s~bía enuna 'serie de tres ondas, para c~ntinuar bajando en otra·s,erie 

de dos. 
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l.JV Fundamentos del Análisis.técnico 

Ya se ha mencionado que el análisis técnico se basa en Ja asunción de que los precios de los 

activos financieros se mueven. en tendencias que se pueden prever. Las tendencias están 

determinadas porlos cambiOs de actitudes.de los inversionistas respecto de·Jas·grand(\s 

cuestiones ec()nórriicas, políticas, monetarias y psicológicas. La finalidad última del ~nálisis 
técnico consist~. en detectar ~on suficiente antelación los cambios de teridencia, para 

comprar si sH pr~vé ;e~dencia alcista o vender en caso contrario. 

Este planteamiento ~a despertado tradicionalrriente el rece.lo dé m~~11psanalistas que po~n 
en tela dejuicio el cárácter repetitivo d~ los mercados fln~ncieros. E~ prin6ipÍo~ ~legan l~s 

' -- .- ·--··.· ' - - •" _-·.:( . .. /"_·'. --. ~:·~-'--.,·:"¡·- .·· ·.· , ..... ··.-- .. --· . 

detractores,.· eI pasado .·n~. presupone•~la .evolución·•ruturaf.:por fo ·qu~ .ct!alquier-'ej~rciei~ 

:~:~::iv:~:·:t ~r~;:º':~<~~f ,:~~~;,iírJ~~~~Í~~,~{~~;lií~~~~~i~~~~rit~~~: 
dec1s10nes de Jos .1nvers10111stasJAunquese;:puede'adm1tir ~ue>losmer~a~os;no;t1enen 

:~«n~:~:;:;f:i~,~."; Ji;:~:]:r;~;~~;g~w~W~;~~º~º¡jf ~:~tF,~~(~l,~tá;;~ 
esa memoria colectiva. La· naturaleza ,humána ti.ende a~réacciorÍar de ·lnc)Ció :parécido · ant.e 

situaciones sin~Ílar~s. ;E:1 :an°áli~isj~cr1J~~· se basá en ·1a asunéió~;d~~,h~~.~-~>~hbiico se 

compona.~e·;·1~·~i~~á'_f~f~1~:q~il~ h~~oeri:eFpasado··en deter~ill~d~~-Ó~sj()n~s~ ~o,; lo·. 

que pareée ra~c)hablé que lo siga haciendo si lá situación es similar; 
:: .. _. .: :-.-.<s_··-~· )~~ !;~~~- .-__ -_ -~,:~ ;:_ J· 

Sin embargo, hay q~e te.ner e.n cu~nta qu~ la historia nunca se·repite de forma ldéntic~ ~?r ._ 

lo que el análisis no pu.ede ser;'tomaºd¿).c~mo uná panacea que siempre brinda resultados 

exactos. En el mundo burs¡¡tH, s~'ha,d,~fi,ni~?, <l_I· ~-er~~dC>devklores·como una ,'•'~efl~xiÓn·'\e 
la gente en acción", por lo que h~y C)Uetene~ en <::tienta que esta reflexión nunca se produce 

• .- "'" .. ' ; - ·. - - ' . - . < <;,· . 

de forma idéntica a como se produjo.éri'~Lp~:sado?:Por oposición al ·análisis fundamental, -. . .. -· ,~,e- ._·, ·. '·'. '_- '; 'i . - . o.· ••• . ·\ -- • • . • • • " . . 1 

los analistas técnicos no toman en éue~t~ lo~ ~datós fundamentales. Para el análisis técnico, 

los precios y su evoluCió~ ~~ntiénén tod~ la información necesaria· para· determina~ su 

evolución posterior más.probable.· 
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Capítulo 11 

Conceptos y Principios Básicos 



CAPÍTULO JJ. ·. Conceptos yP~inci~ios B~sicos 

En este capítulo se . prete~dei ~rÍfatizar Ja importancia y utilidad de esta poderosa 

herramienta analítica en ~I ámbiió•,firi~nciero, además de proporci~nar los conocimientos 

básicos necesarios para inte~iii~;~r~de~i~ ~I comportamlento de los activos financieros en 

función de sus gráficas. SéL~~pliban:col1ceptos básicos como las gráficas de barra, soportes 
, .. _, ... ,,. , .. , ,. _,,_ ,'···,' ,.· .... 

y resistencias, canale_s y agujer~~; e11t~eotros .. 
i,_-._'. 

,;: ____ :: ->i:~'.-_:.;._;· 

Se describen· !.as princip~l~s:f,~;Ja~iones(hombro-ca~e~a~hoinbr~~ .hombro-cabeza-hombro 

invertido; doble' t~i:h~<~-d~bl·~ ~uelo; tripl'e~;·techo'' ~ t~~Í~ s~eJo; suélos redondeado~ o 

soperas; triáÍ1gu1~k;' R.cictáiíg~'íos;•~ ~iguras :Abiert~~;Diaina'.nte~;Banderines·•y_-Estandartes; 
-:----·. " -·· ·< ... º ~·::·:_~: -.- - . ":: - -· • , ____ .. _ - . "'~\: :,< ;;: _:.-:':'.. ·, '.~·'<}--;·- ~-- . .__,.:-~'.:.~:-._ •. : -~~{~:>-~ --- ·:~ -T~~:,:~:::· ·- <:<>·_;>:: . -..... ·: ,~; -" 

Gaps e Islotes;;: etc:).. · .< • i i: : •• · i ·'.e••. J· . • if .::cY " \), /' · 

Al intcoducim~i.en ét;.,i;Jj;;;,b~¡1Jh~¡¡~~ai;i?~if i[i~.~~;:;g~~ iii';~i~n;e,• 
i· .e, f:., ;·.;~\_,:, ,, .--,-x'< ... _~r'=· <E;·:-.;,,:·:::... ·:·~·;{· .. , ,-c..~, 

¿Cómo intentar pr~~J~ii e1'~~1~~~A~i~1l~~ 'J~'.los act,Í~os :~~¡~ci~r~s· en función de sus 
oráficas? ''> ,i;/ >>.'.;· ' ,;; ,,'¡•'. ;, 

::;, -· ,':> .<· .. ·:·::--·.·.:_>~~ .. : ::~.::'.·:<-::.::<--.--· .. :. --... ~_J'. >-r .~_ .. ----· .. __ .. '._'. _-· 
¿Qué instrumentos son los rr;ás úsuales para realizar este análisis? 

¿En qué tendencia se m,u~~6.~í.'n1erc~dÓ? 

11.1 Tipos de Gráficas utilizadas en el Análisis Técnico 

El instrumento más utilizado en el análisis técnico de los mercados de valores son las 

gráficas. El analista representa gráficamente Ja evolución de Jos precios· lie 

determinados valores, y a la luz ele la evolución histórica de los precios intenta predecir 

los precios futuros. La idea que subyace detrás del análisis mediánte ~rá~~as,'e~ ·q9e 

determinadas pautas de comportamiento de los precios son repetitivas, es decir, que 

siguen c:iertosyatrones y entonces se pueden extrapolar al futuro. Los principales tipos 

de gráficas utilizados son: 
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1) Gráficas Lineales: Estas gráficas se construyen situando los precios o la 

evolución de los índices en el eje vertical, y el tiempo en el eje horizontal. 
• - • .. - . : . -~ .1 

Este tipo de gráficos registra la evolución que tiene un título o un índice de 

varios títulos a lo largo de una serie de sesiones, semanas, me~es e:> años.La 

linea se hace uniendo los precios de cierré é!eltítulóen~cai:lii.-periodo o 

uniendo los valores del ·índice al final de cada periodo .. · ' , ' 

,, .. __ , 

2) Gráficas de Barras: Este tipo de gráficas sJelé lia.~e~~kl:~ar~~ ~~d~ título 

que se quiera analizar. Para ello, se utiliz~'f) • '1ó~'~'.t:rii:~ ;Gr't:i'cios más 

significativos en un determinado período (sesión, i6'ri,al1¡,~rri'~s b aft~) .. Estos 
. ·: ' .·. . : . " -_;·'.- - .. _:,·.e:;:--::_:-:_.;::·-::·~'-'.~-.-.'~~~-';~'-:,.: . "<:-.--. · .. 

precios son el máximo, el mínimo y el decie'rreaelperiodo/é'. .. ·-·-- .:. _, ... ·.. ,.'·--

~,---

3) Gráficas de Velas (Candlesticks o .Velas Japonesas):. Las velas son un tipo de 

gráfica~ cu.;6 uso se está incr~rnentando .en· los 61timos año~. ·~rocéden de Japón r 
por . esto red ben·. esta·• denÓmina~ión. Para constuirlas, se necesita·. conocer·. lá 

-~· ' . - . •_, ,. ' - ' . - . . ,. . . . - ' . - .. ·- ' : 

cotización iniéia1:?.'ap~rt;~r~~>1~ máxima de la ·sesión~ lamínima.-y el~i~pe ~a.·~e\a 
puede.ser de colo{neg~o·(ci.iando la cotización ·de cierre·•es·.·inferior aJa':coÚza~ión 

.· - _ . : .. '.:--- ... ~._-.--- _·f;i,·:=.:)_-.:-·<:__; __ -::~::_. :_::: -. . _,__ _:~\ _- :r .::;~·-,_\··'.' .. ,:·~--~:·:' .. _-\_.·,_ 
máxima)'o.:de~colór_:blanéo,.:en caso contrario: Las ·velas~.blancas'indican·sesiones 

-~c.-... .;-;_- 0 _-_·-•• ~~~:':•.::·";":_•.,.~~.·--:',•:::.· 1 ,· ." ·-, ' ' ., - ;_,.,;· ~;,,·:.··-;'.,": ;,'._-·; .• _-'-- . .-- •;::: ;.· 1 

alcistas, encambio,.lás veJasnegras reflejan sesiones a: la baja: •. 
' ---:, .·,,,· .,. ,· _,- . . . . - -'·;.:·, 

'. /-:,º~~}·,:x~- :: .._-· .... : 
-, ·.·,_\::.·:·- ~~/_ 

:.-1. ;_-~-:~·-·. :' ~;< -- --~-

4) Gráfica~' de P~·;,~~s -y, Fcig~f~s:,\.~~; c!i11()rnil1adión -de '"Pünto 'y . Figur~" 
surgió en .el sigÍctx1x; "c:ie;,ofriihá.n'daió Chlt'~1es•.riow "Book M:ethod'~.·.Esie 

tipo de gráficas ·s¿ constrtl~~?~tpa~)'r.de·l.as cotizaciones de Cier.re'de(títl\lo'. 

corres pondi~nte: .LE ri 't::l ·z.~~j~;: ~~;ii~al · s~ sitúan las cotizaclor{e~.: El •. -aj e 

horizontal va'.refl~j~nd~;Í~;,¿~~~i~~s· bajadas·y subidas del •• pr~~lodel·títuÍo 
o del activo fln~nci~r6" ;x :6u~stión. Cuando se. proci~·~n~rik ~ubida 
significativa (normalménieün 3% o\.m 5% como mínimo) se'aiiofa uná:cruz . 

. _ ·_. - . :. ·. _ : ~- ,'.~:; ·;·-·. ::-., ::<~·ft~-~·"'J_'.~:::.·- ·<:- º· _._ '~< ::~{~_{.+-·'.._-;··~tt=L:j~-i-~~ ~-- -- .. ;:-_::._ :-," \ . 
(X). Mientras él título siga registrando subidas, se irán anota11do cruces.en la ' _ .. ,.. . ' .. < ,. . . . ,,· .. --: . ·,., ... - . 

misma línea vertical. .Cuando haya una bajada significativa (de ul13% o un 
- .. .-:· . ' : - .. - ~ 
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5% también como mínimo) en la siguiente línea vertical a la derecha se 

.anotaráun.ceroJOLAmedida que se vayan produciendo bajadas se seguirán 

anotando.ceros .en·la misma línea vertical hasta que se produzca un cambio 

de tendencia.'·.En· las gráficas de· puntos y figuras sólo se tienen en-cúent~ los 

precios o lo~ índices, ;a que no se consideran volúmenes de negociación. 

4 
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11.11 Áreas del Análisis Técnico 

Ningún indi.cador considerado de forma aislada puede dar una perspectiva completa de \a 

situación del.:mercado. Solo con el análisis de múltiples aspectos se puede obtener un 

diagnóstico ceficai. EL diagnóstico de.la teride,Ttcia _debe reaHzarse, a través de múltipl~s 
análisis y coflsid~rando muchos t~ctores conjllntainente. En este sentido, los analistas han 

desarrollado ·~n~ váriedad · de-• herranii6nias :que ayudan a identificar la naturaleza, y 
- . . .,· . ' . : - ,- : . ·- •. -' . ·.- ·' ':' :_: _,,:~ '· .-·-_·. . 

dirección del mercadó. Est8:s herrainie~t~s básicasdel análisis técnico pueden agruparse en: 
', ,~,·.· 

- ' ' - .>-. ~-::(:'.·>;: ::<.- _:: 

lndicadci~e; deÓplnión 

ltídicad~res d~ ~lujos de Fondos 

Indicadores de Estructura del lVlercado 

11.11.1. lndicadore.s de Opinión 

Los precios<!';' losn1ercados de valores son el punto 1110111entá11eo de eqi1ilibrio en/re <?(erlf' 

y demamlá, /°é.\;l1ltádo' ~lé' muchas 'decisione.\; de, v~nta y 'compra. E.11' co,nsecuencia, el 

mercado· ~s,una condensación de la psicología de .nwsa:s d~•J •nmndci-inv~rslo~ta:Cón ·Iqs 

indicador~~ de opinión se pretende conoce~ la dire~~ióll ~, inte~sidad '.de •los' activa's 
-.,_ •. 

financieros de muchos participantes en los mer:cados'. 'y<t' que· la actüación'.se refl_~j(lrá:~~- \ós 

precios: Hay que identificar qué hacen los grandes inversionistas (fondos de. inversión, 

fondos de pensiones, instituciones financieras; entre otras), así com6: la abtivid~d •<le los 
' .- ', : ••.• -- ,,._ - • __ ,. ·' _I 

pequeños inversionistas. Como consecuencia, se han desarrollado varios indicadores, sobre 

todo en Norteamérica, que reflejan la actividad· d~-· grupos·d~-i~v6"sionista~·en··ct'lda 
momento. 
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Las grandes instituciones suelen ser coherentes con I~ márcha d~·Jos_m~r~a~os, siendo de 

opinión alcista cuando el mercado se encuentra con preci()s de cie;+e 2J?ayore5-~~ los 'd\e 

sesiones anteriores, y bajistas cuando los precios de cierre. son ohviameiite':ffi,en'ores a.los 

observados en sesiones anteriores. El más conocido de los inC:libdb~es~/q~e '~idén:esta 
situación es el hul/ish co11se11s11s, que refleja la proporción de opÚ1ioT1e~'a1d'stas sobre el 

total de una muestra representativa de operadores. 

11.11.11 Indicadores de flujo de fondos 

Es una de· fas t~r~as más dific_iles pero más interesantes del análisis técrtico: .se trata· ~e 

analizar la éapacidad ele los diforentes grupos inversionistas para determinar la cantidad d.e 

oferta o demanda qu~ pti'~c:ie experimentar el mercado; Un· i~dicado~ ~J~ ütHiz,:ado es .. el 

saldo vivo de_ las operaciones a crédito en relación con el volumei1·!(}t,al cic;:.transaccicil1es. 

No hay que olvidar que las operaciones a crédito; tanto· compra como;de ~enta(deberán 
• . _ - ·-·; •' •.o.-.. ·. - . · _ ~ .• -, o ·; · .~. _ ·:. -' . . · • 1 

deshacerse en un plazo determinado, provocando posiciones confraria.s_(EFmás conocido. es 

el basado en el "interés abierto" (short interest}, ·que mid~:el\~61um~r?.d~~las ventas" a . - . ·. - ·-·· -.·,· 

crédito (shon selling), y que a corto plazo deberán ser recómpradás~ ~o~ fo' que constituyen 
- . ' -"·- ' .. 

una· demimda~potencial. 

Otro ele los indicadores de flujo de fondos es el-nivel-de·liquiclez·que mantienen los gran~s 

inversionistas institucionales, principalmente los fondos· de inversión. Estas instituciones 

suelen· mantener niveles bajos de: liquidez én )~ zori¡i ~e· m_áxlrnos, 111ientiás: mantie~n 
niveles altos en la zona de lllínimos: suaridc:(laliquidez es inusualmente alta, se consideia 

que el potencial alcista erripiC!zaa·ser ~igrt~flc~Úvb .. ··. . . . 

Los indicaddres que TIClS refl~J~n el estad() estructural interno: del mercado son la parte i.nás 

utilizada delanálisis técnico. E:T1 general, estos indicadoress.se refieren á: 
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Tendencias de los índices, ya sean globales o sectoriales 

Ciclos bursátiles y económicos 

Volúmenes de contratación 

Evolución de- preeios 

Puesto que los analistas técnicos parten de la premisa de que los precios y su evoh.JciÓf 

contienen toda la información necesaria para determinar la probable tendencia-futura, los 

datos básicos para proceder el análisis serán los precios (máximo,' míni~o ·y de:cie;re); los 

volúmenes de contratación y. fa'a1rtplitud o concentración del merc~do'.;: 

Los cambios de precios ?~r_eja11 cambios de actitud· de los i~versi()nista~:iP?r. ofrc) lado; el 

volumen de contrat~ci'óri n~s proporciona datos sobre la intensida'd de lo~· c~~bios y su 

importancia rel~ti~:~~a·'~mplittid del mercado_ se~ mid.e contando ~In'~m~ro,!de valores·q~e 
suben y el ~úméf-o' de lasque bajan, La mayor o menor amplitud ~os n~~6stra la extensiÓ~ 
real del movimiento, que será-más fiable cuanto se apoye-en·más :,,alores·y,sect~res. 

11.111 Tipos. de Tendencias segí111 Dow 

La "Teoría Dow" parte del supuesto de que en la·evolución del mercado· se. identifican 

tres tipos de moviinientC>s o tendencias: Para Dow, tendencia alcista es aquella en qi.ie 

los máximos y mínifl1os~on cacla vez más altos,y.la·tendencia bajistaies aql.l~ua errque 
- .. ·. ·-

los máximos y mínimos son cada vez.más bajos. A su vez las tendencias pueden ~er: 

1.- TendenCia Primaria: cuya duración puede ser desde varios meres·~ varios a~s. 
- : ,· . .. ' 

Se trata de amplios movimientos alcistas o bajistas y que traen ·como resultado una 

apreciación o depreciación del valor. Esta tendencia es seguidapor eHnversio~ta a 

largo plazo y determina que el mercado sea alcista o bajista. 
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2.- Tendencia Secundária de tres semanas a varios meses:- Son reacciones 

intermedias importantes op~estas a la dir~cc-iÓn primaria: y acaban'~rrlgiendo- en~re 
un 50 y un 75% del ultimo movimiento prin1ario. Son útiles par~dnvertira mediaAo 

o corto- plazo. 

3.- Tendencia- Terciaria o Menor. Son ;;:c:1Vimientos de é:i~r~.;¡ó~( menor a ~s 
semanas. Se trata de breves fluctuaciones d~ntro de las tendencias secundarias 'y 

cuya duración- oscila entre seis o siete _días hasta tres- s~rn~nas:· Se trata ~e 
correcciones en el intradia que'suel~l1 ~star_fuuy.manipuladas1 , por lo que soÍamente 

es útil para los inversionistl:ls a ' <harto p
0

lazo. 

Dow también ar1:.TT1m1mtaba que __ en·ú11·gráflco ·se p11edec:omparar-e/-m_ovimiento-de/ 

mercado de valores al movimie1;to de lasag11as mari11~1s, en co11li11110 .f/uj~ y ;.qflujo: 

El movimiento primario serían las mareas, el secundario las' olas y el mo~imi~nto·diario 
las pequeñas ondulaciones que forman las olas. Los mbvimi~11t6S di~~Ícis-~~~~cen de 

importancia, lo que ·realmente interesa descubrir son los m~virrii~~tos, prirriarios y 

secundarios ( las mareas y las olas), con el objeto de comprar 'o'.V~-~c:I~;-~~ -~1:~oniento 
-· . - ... "··· : , ...•. ~· ... '.·. · .. -,,. ·<. - - .·. . 

oportuno. Cuando las crestas o valles de las sucesivas olas'sp1fc~é.:lá\y¿;.~~~fts;ali:as; el 

movimiento primario es de alza (la marea está subiendo) y vice'1e¡s~~LÜ~~6'•cl'espués de 
- • ,'.:.. • - -~- ' - -• - ' • -, '" - - - '• _-, "•.-;:• •·~: v·•,-:,-,,_.:,;.. • -.. -., • - ' C 

un largo periodo d~ ~lza~(o baja) cuando las crestas de las suc~si\l-'á~'c;í~;'.sd'h Cida;vez 
·., . ·.::> .... >·:~.,> :\?:·' ~.:~·::: ·._.~ .... ; _ ·,: · .... · -- . . ' . , ': / ~--, :.::-_:'.?::' .-:.;:;:Y'..'·/;f::'-,~/·-;;,:{~,--;.·'~k\::";):·:~·-,Y-:·:.-·' . ·> 

más bajas_(oaltas); indica' un cambio en el movirni~ntop~Il1ário:Sirién11Jargo,debidd a 

~aedl~;o~~i~~nf~~ttl1~:~t:8~¡::~:;,:•:;:~~~~~g~:~,ÍJ~~~~~t::dd: 
pronostica~-•trn 'g~Jlb ic{d~fi~'¡t¡\f~ ~~Cia• t~~d~~d~_ d~fc;~do d~I nieri:~do~ 

l. Corrccioncs intradiu ·mw1ipuludas so refiere u ,que en ocasiones luS cntpreSas~· en ·periodos de ·reportes. mandan ºpr~fit 
\\'an1ings'" al mercado c<..Hlto estrategia pura nlovcr . el precio de. sus acciones, dando señales positivas o negntivns a los 
invcrsicmistus. 
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11.111.I Fases que caraeterizan 1111.Mercado Alcista o Bajista 

Las fases que caracterizan a los mercad~s alcistas y bajistas son las siguientes: 

! .-Mercado Alcista ..: Se produce cuando el avance de los prec~io~. llega a .un nivel 

superior al del a~a;;'¿e <tnté:rior: Así mismo, cuando las tendencias secu.ndarias no llegan 

a establecerse por debájo del ultimo nivel más alto. 

Existen tres fases: 

a.-Fase de acumulación - Se producen descensos en él .. mercado;·· ~os 

inversionistas venden, ya que 1as not.icias. económicas. s~~1 "h1alá.s . .Existe. uha 

actividad moderada que comienza timidaménte·a.,recuperarse>>.:· ......• 
' - '· ·, ··-.'~;_,_. ,; "'\'\" ·\:.~· .. :J.J-

b.- Fase de recuperación o expansión . .:"La )1ctivicl~d~:éO-fl1i¡;n.f·~ C:C:m tímidos 

avances y se va produciendo una tímidriat~a ci~:d~ti~~C:i~~~: _•;; :<;> '.:·;: · ...... . 
c.- Fase de distribución.- f1ay'g~ari i6ti~i~~d'.~i,:~l}~e~s~~-é{;~~-sÚel~;{producir 
avances de precio~ y de ~o]Úrtlene"s d~ C()ti:iá.ci§1,1', ~: los; if1versionistas toman 

posiciones de ce>)i:IW.~ ~}p rep~ros) .·· . ·. • ., . ;/ .-··:&, .. ~_.•< 
2.- Mercad~ ~~ji~t~:i\}~'¡il-;~~cicio.~~ bajist~· cuand6: en.·c'a~~'.~aÍdaLse 'aleanzan •unqs 

~ªu::~:ri:1tir]¡l~~~!I~!:~~~~:t:=~~tnq0u:6;:~~e¡fl:f;¡;t}~¡~\~Jl-~~-s·niveles de 
_•;;. ; •e- • .·":("; ••-'•", ·:.~ ·.~é:'. .'. ·~ !.•, L 

a.:- Fase de distribución - Es la ultima etapa de.la tenélén~ia éó~i~a'ria~ ;en este 

C:aso, tii;tendéricl~alcista .. El volumen es alto todaXí_aI'"j)~~6~~i~~~~:~·d¡¿:ri¡riulf en 
·, :-~ . '.~~_::.:·~:· ;;'· ·_ ~:··~L/ .: . ;:· .. -._;·,- .~ sus recuperaciones. . . ;·/• ,., ._,:; '· 

b.- Fase de pánico .: La presión vendedora(!s ~uy;.~~~'~;J?~;i~t-~"2?-~Bta~ora.-L?s 
precios caen dramáticamente y se aceieraJ~t"}~ritóZ,i;;{¡"e~t~ 'b~jisi~/ Suel~n 
producirse reacciones secundarias alcistas (dorJ'~J~¡Jri~)i' ). . ~'> :;; ·.· · 

. ·<. __ , .. ·.·-··<·::-\--·.·:º;·, __ >--, ··:-' - .-_:.-:·.'· . '-':L_~ 

c.- Fase tercera - Las ventas continúan. Los iM'oriiles: ~()~. rnJy· n~gativos y 

continua el descenso general izado de precios, p~r~-d~·forrna 1nenos violent31 que 

en el inicio de la fase anterior. 
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3.- Principio de. Confirmación - Solamente s~' pu~de,obt~n~r una confiÍ-maciÓn de ,la 

tendel"lcia uiiÍizafld~ como. ~íl1i mÓ' clÓs 111~'cti~~,"~n: ~éz ci6 iiria:· Es· decl~~ ha~ de est~r 
todas Ias.~e~i~~"en t~19e.iicia.#1,cistf:••pa;~'.~~.eiaie~,de~cia se~ efectivam6rtte alc\sta. 

Existen tres. O'lérÓdi:>s 'que :~e·~rjiiz~r{¿¡;l"l:rin.ichkf;ecuencia:. · 

1 - faan;~;,' ";~;,~; dt QrÚc;,c ',~:~~: ~u~~t'° la• apariencia grafica á;cendente o 

descendel1te y de i'~uerdo :c~n ~L'pe~ioao bonsidé~ad~; nos· encontraremos en' tende~cia 
. -· • • -,:_.":">.·.> :<·<:'. :·~-<<·- :,-:,;.·. ,.'';:";:':.::e:··~/·-~_..··. o• ',")·:/~:,:_•.Y.: ,_. '.' ·: '•' . ~>' • 

alcista o ha_n~~t:I f~ < ::_:~-- : .... > ··'· '~J'· . ,, ... · . . 

2.- Método cÍ~U~ú!~ de tendetl~¡i2l:C~lí1~~;;d~;·t~~~~n~{~ ~~-·f~~~~ ~~iit siguiel1te forma: 
• · ..... :.·. ~·;·.,- . -· . .·. :.·.·!··· .. _· -·.:_:'.~,:,:::·~~-'~;/_~·1·5_-.- .. .-:<>·~ .:; .... x:·~:;:_,,.,,_.·~".'I .. :·-: .··;"· 

St la tende~~ta es baJtsta-' umen~olosm~x1mo~~elosprec1os. . .. ·. 

Si la t~nde_nci~·es alcist·a~ ~11ie'.nd~;1€~5i;íri\~g¡,:d~;J:~€.P~~~~~- ·"· 
'.' -'~~::·_; .. (:'·, '' : "~": ·. :::;:. '~, :_ ..... ~.. ~·.' -.' <: _;,'. ;_,:, ,; 

3. - Regla.· delos Filtros: Según este ¡;,étodC> ;se ~onsidera·~~~· !~ tendencia aÍcista comienza 

cuando el precio de un a_cti_v°,?~~e-T~~.,~~.€~5~;~;~.~.~~füEia~~: p~r~e~t~jr~~,·~~~;soia, s,esi6y. 
Si el activo baja másdeun determinlia?'. porcéritajé, en'una's~sión';se:.icfentificara;como 

~~f iªIJ~~!Ji~f Glffil:{f J,i.• .. ~.~~rf 2~!f !~Mf 1t~,]~.1r f {f ~~~{~f~j~~F 
- {.; ,'. .. ,:r,,_ /:/~_:,";;:./: . .. "'. ¡· /·; . .,,:., 

La tendencia no siempre adopta ~na.,¡Í~~;:~~~~i{~~/~~~ ~F~~\gdf:~{~:u:~~· P!esentarse ~o 
la llamada· tendencia en abanico, la'cualfes u~a,súcesióft.~é~Iíneas de tendencia que se 

rompen· unas ·a ·otras; aunque si, e~prf~~·~.~~'S~i.~.6~s~,:.8~nt¡~J~~ :.~Iriti~~o signo alc~ta 
o bajista. La característica esenéial .~é .. Ia t'endenc!a. éri aba~ic(?:esqtie cada .nueva línea.de 

tendencia que va apareciendo tiefl~~~~_pericii~tern:enor:~t!ii,a·a~terior:·Se,acepta que-~ la 

tercera o cuarta ruptura, había terminado una tendenCia bajisi:·a · 
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11.IV.I Identificación del Final de una Tendencia 

1) Identificaeión 

Es fundamental el determinar c.uá.nd6 la''1:er1dencia va a invertir su signo de desarrol\o. 

El punto de . inflexión en . eT~~6';;µ6rl:ami~nto de la tendencia es conocido como 
. . .. ~: - ... -... ··--··' . . - .,,_.' .... •_-.;• - .. -

reversión, vuelta o rotl.lra:gara esta;identificáción- es impt>Ftante vigilar· los· sucesivos 

niveles, máximos . y. míni~;os . que se van alcanzando en cada movimiento. 

Generalmerlte, .en·Uri~·t~rld~r16i~ ~.~ts~a, el movimiento- de- los precios tiende a marcar 

altos que cada vez son rÍlá.s ~!tos y bajos que cada vez son menos bajos. 
. : . ·. .. 

En el rrÍo~ento i:!n.el ·qU~ se ob~erve que un nuevo alto asome por la Iine~ de-tendencia 

traz~da ~~-~st~ produci~~do un~ reversión. Siempre ha de estar muy a~~~í'6 ¿ id~ntifi~ar 
. . . '.,,, .¡ 

los cambios d~ tendencia y será preciso recordar: ; ·<'.. ;'._ · 
a) En fa linea de tendencia de movimiento bajista (linea que uri~·16~ ~uc~si~os altos 

de ese movimiento) se produce la rotura dela tendenciá'cÜ~nd~ Ün ·n~~o-alto 
desborda hacia arriba la linea. 

b) En la línea de movimiento alcista (línéa que une IOs suce5ivos bajos), se produce 
- . '• ·.,,· .. · .,.· '· .. - ..... . 

la rotura de la tendencia cuando. un nuevo bajo désbdrda falíneá hácia abajo. 

Es necesario comentar que esta~regl~~n~~·sbn~;inf~Ú~~}~~rqu~ puede-d¡rse-en -una 

determinada tendencia, los. p~eéios a·~j·a;h ·~e_'.~16_~~i~'rsf du0ra~t~:algunas sesiónes 

niveles más extremos qú~ los/qtié·-·1~s\pr<!Ce'diaífr sin/qtié· ello quiera- decir 

necesariamente que la tend~~~·ia;ha ter111inadÜ, 'y\i(siqui~raéque vaya a terminar 

pronto. 

2) Días de Reversión 

A veces ocurre que el pr~cio de un- v~lor, que hast~ es~ momento h~bía: demostrado ·apa 

cierta tendendá; Úega 'a un niv~l exir.emo que. hace creer al i~v~rsi:Onist~. que la 

tendencia no~a !i variar; -Y de repente e~ pr~io· comienza- a· moverse ·con~füe~za ~-n 
sentido opuesto. Cuando sucede esto en. Ja misma sesión, se denomina a ese día comó 
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día de reversión o día de vuelta .. Esto puede __ ocurrir tanto s1 la tendencia. hasta ese 
' --. -· .. ' .. 

momento era alcista; comosFera bajist~: ;. 

Los días de reversión indican ~n cám~i~' de' actitud en los inversionistas o: ~n:cárribio en 
~- ' ·. ~-- -'"-

la relación de füe;zas entre compr8:dofe~- y ve~dedores y es lo que hace que·é~'se~Údo 
del movimiento de 1.m1l1erc~d6 seh~~ierta (o se detenga). Los días de reversió~ipuedén 
denotar un cambiomlly irnpCJrt~'.rité y sig~ificátivo. en la tendencia de loi valores;d~cara 
al futuro ínmediat'o:En:é~te ~aso, eidia de r_eversión se llama día clave de rever'sión: 

El inversionista·h~'.~~~~~gurars~ de que es un día de-reversión clave si examina ló ql\e 

ha sucedídci"e;;efm~;c~do desde fecha~ anteriores, pero también se dispone de otr¿s 

indicios qÜ~ l~'Jci-~ii:~ asegurarse si es día clave: Estos indicios son: 
. -;-:/ .. "> . . . . ' 

a) Que-es": ciia'ha tenido k1ga~u~ ~{>lumen de contratación alto en relación a las 

fechas ~TTt~"1i~~- --'' -
. _-, - - _,.,, t. } ·-.<::< .?~---~·.\<: 

b) Que el:~ltb __ -de_ ese- día. h~\pé~éfrado claramente- sobre -los altos· de- los días 

precedérites, antes de qüe el-pr~ciÓ' se hundiera, o que el bajo de ese día ha ocupado 
- . : ·, - '., .-·· .. ;.' . ,.,__ ..... -. '. . - ,•· .·-, '~. . . ..: \ ·_ . - ': - ; 

una posici~n, IJ.c,>'!"_~e!J'~W,,?e los'.!J'.ájos de los días precedentes, antes de que el P1'iecio 

se. dispar~se háciaárribá:_,: 

ll.IV.IJ El I~1~~riih~ist~:a~te lits distiritas Tendencias 

El inversionista 11;·cÍe ~~lle.{·~~ c~7l1t~ la.~ ~ig~ i e~tesobservaciones: 
1 . .e La. cl~ve-~st~ e~ el Úe;r¡p'o uttlii'ado p~r~ ~s~gtmÚse de la• tendencia. 

;·~·YY :-;:_.··:_ •·· :~o::·;·;_;;-: ~-,~{ >-/~ '.:.;:·,.: :i.':-:" __ :;:~·~:~ :·"'". ·:· 

Ha· de tenerse en~u~hta (i'úé el 'Ínerca~psieinpre~iene un __ comportamiento errático. 

A medid~ .-qu~\un~;'i¡,~Jsiqrii~th-.¡~p~a::.;q:~;~~ ~~;~ ·~~~fir~ar que ·la tendencia-- ~s 
.. , - '·"' ·,.·, -

realment~tal COl~O él se'iínagina,'~é'acer~a:peligrosamente al instante-en que todos 

los opera~o~es\del··;~i:c;~~~.h~~r~~'fd~~~i'fr~d~ la tendencia, por lo -q~e, cu~o se 

d~cida ~ 6perai,'í1a'~~Yó\nisri1ó'tj~~· el it;81:c>"'dé los demás inversionistas. -
.~:, -' - . -~ 

- -

2:.: Hay que eétérminarermoméntojtlsl:o. 

Ha de tenerse siempre presente que: 
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a) Si se pr~cipita yoperá antes de tiempopodría'dejar ele gan~r 1.o quehubiese 

ganado cuand~ se c:lén las condiciones óptim~s> 

b) Si se de~ora, porque ha tomado posiciones. . tendencia ya ha 

efectuado' todo su recorrido, perd~rá' ~I din~ro que tenia acumuladO en su 

anterior posición. 

3.- El Impacto-psicológico. 

La inmensa mayoría delos inversionistas suelen vender precipitadamenteantes·que 

comprar, y tan malo es.lo uno como lo otro. Aunque resulta inevitable de todo punto 

que por lo menos un cierto porcentaje· de las transacciones-efectuadas ten!::,>an que·ser 

finalmente cerradas'coriipérdidas, por lo menos es conveniente que los beneficios 
'···,¡,,:-:, " ' 

que se han consegtlido~con- posiciones ganadoras, sean lo suficientemente grandes 

como para cub~ir,.~!·,;~~hC>tl~s pérdidas. No hay que perder de vista que una parte 

de los benefi~i~s d~b~ri~er-aplicados para cubrir pérdidas 

Sit11t1cití11 tle A11se11cia tle Te11tle11cias. Co11ge.'ttití11 v Ac111n11/acití11 

1) Introducción 

Cuando no se observa que el precio mantiene una determinada tendencia; hac\a 

arriba o hacia abajo, quiere decir que se encuentran en equilibrio las fuerzas de los 

vendedores y de ·Jos compradores. Este equilibrio puede ser momentáneo-o-bien 

mantenerse durante un cierto periodo. 

Si no hay_ una tendencia manifiesta; el precio del valor oscila entre unos máxi~ y 
,. . ,. ., . ··' '¡-. 

unos mínimos .• Trazando una línea que une los máximos y otra que una los 

mí 11 i mas, s~ o~tend~á una banda de oscilación. que- se denómiria 'cáJ1al: siefoanat-se 

va alargaT!ci~}~~· ~I tiempo, decimos que el mercado pre~ent~ Una cc:insolidación 

lateral 
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2) Soportes y Resistencias 

Se entiende por soporte aquel nivel de precios que dentro de úna tendencia bajist~, 

concentra la suficiente demanda de títulos como parafrenar la caída de los precios e 

incluso inducir a l.ln desplazamiento alcista. Cuando·l!n·soport~-h~sido·rotc> se 

entiende que ha habido un desplazamiento de la demanda en ese nivel de precios y 

propicia mayores bajadas de los mis~s. 

Linea de Resistencia 

e 250 
o 200 ~ 
u 

"' 150 e 
::::1 
C1J 

"C 100 o 
·¡:; 

~ 50 

o 

Al contrario, se entiende como resistencia, aquel nivel de precios que dentro de una 

tendencia alcista concentra la suficiente ofertá de títulos como para frenar la subida 

de precios e incluso inducíf·al'.ií1•desplazamiento bajista. Cuando se rompen las 

resistencias, las ofertas ~L~sl~iveI dé precios desaparecen· y se· inicia una· nueva 

subida de los mismos; 

La ruptura de unic>JQi-te,~una •resistencia puede ser una señal que nos iridique que 
-·--

la tendencia puede ·.cambiar, siempre que esa ruptura · ·sea . significativa. 

Genéra111l~nte,. cu~~d() ~~á resistencia ha sido rota por una tend~dia alcista ·~rte, 
, .· -.-- _,'- .··-:: <.-. 

pasara a ser en el futuro un soporte, es decir, se invertirán los papeles. 

Notu.- Todas k1s gráficas que explican las principales formaci(lncs y figuras a lo largo de este trabajo fueron construidas en base a 
lu siguiente referencia bibliográficu: MEYERS. Thonws A .. 711e 7i.,cltnica/ A.nalvsis E~nlained - A IVi1111i11g Program IOr 
lnvt~SttJr .... · and Traders. Ed. Me. Gr::iwl lilL Rcviscd Editinn. lJSA. 199..i. 

3 
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En estas figuras es muy importante el volumen; que nos da la·idea·de Ja·fuerza·del 

mercado a la hora dé traspasar un. nivel de .soporte o de resistencia. Es decir, si una 

resistencia ha ~ido rota C::on.'i:in volumen de contratación sensiblemente siiperior·a·-Ja 

anterior a la ruptura, se puecle dar .credibilidad a la posible tendencia alcista á p~rtir de 

ese momento. Si la rnptu~a se produce con un volume~ escaso; denota qu6 ~I merc:icJo · . 

todavía no ha intentado una ruptura definitiva. Para estas consideraciólles)asruptufas 

han de ser por lo menos de un 3% del valor.de los p;ecios, -y e~ c~so cl~idó's~i'así la 

ruptura es irrelevante. 

En resumen, los requisitos· son que los precios deben .111aritené~s~ por ~~cihi~-d~Í 'nivel 

de resistencia si estendencia alcista,.o.por deb~j~ ~~j ::s6~();.i~-st~!)'ie~de~6i~b~jist~· 

. . 

Cuanto más larga séala' ?uráciÓn· del periodo en que el preci6 se mueva oscilando a-~o 
largo de un canal lateral, tanto más espectacular'serálaruptuni de es~ canal.Si el pr~cio 
rompe una formación horiz~~t~Ly despu~s vuelve.~· s~ anteriOrform~ción; romperá en 

la misma dirección que lo hizo laprim~~a vez'. •··· · .. . :•·· > / ·.•. ) · • . 

Sin embargo. los sistemas de i~versión que basan. su estrate~a ed: lá: pronta 

identificación de la ruptura de .:ma zona C'!e congestión con el objeto de tomar posiciones 
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acordes con la tendencia que se ini_cia o que CC)ntin,ua después de un paréntesis de 

consolidación. pueden ser mil.Y· rentables :cuar1do las previsiO!les' se cumplen, pero 

también pueden inducir ª error. Esta es 1a shuaciór1 que tiene 1ugar e~ ios supuestos de 

trampa alcista y tr~mpa bajista: 

a) TrampaAJCfsta . 

Se da cuando se produce las siguientes situaciones: 

- Se ha observad~ Una banáa de;fl¿ctÜ~ción estrecha 

- Anterior~~nte sé 1-lan detectado'recientes máximos en los precios del· valor. 

Muchos in~er~i~ni~t~~ i¡.;te;b~~t¿fi;¡a Í-Ú~·t~r~ como una continuación de la tendencia 
•• , .. _ .• •. ., ··;'--- --/ .... - .•••. '. '>.- •. - ·--· ' . .• . . • '-" .,_. - -- ' 

alcista y en borisegu~~~ia to;,.;~rl p~icrorí~s'oompr¡.doras; pero lo hacerl; debido·a ei-ror, 

en los n1áximc5X;~el ~pre6io d¿ntro de la t~ndencia .. A cbntilluación, el ·precio cae 

repéritinaÍll~~t~ hast~ I~ iir1ea d~ soporteº, con lo. ·q~e 'l~s inveisi~nist~~' quedan 

"atrapadris''. · 

b) Trampa- Bajista. 

Tienen lugar cuando se han producido las siguientes situaciones: 

- El precio del valor ha esta.do fluctuando dentro de la banda estrecha. 

- El precio cae por debajo de lalínea_,de soporte: 

-·-- ;·· ·. 

Cuando esto sucede, los in~ersf<:ll1istas. inenos atento¿ creen que la caíd<t. continuará, 

cuando realmente, el precio ~~~ont~ y~"e--~()1;Jc~ indl1sb' p()~ ~cima de .1~ ~1lt~ri~. batlda 
-· . .-:.:_,., /·.·,~·.:,_ .--~--:·, __ ::·-->·:>~ .. ~--~~/_~,_::~::·:-:_:-:- ,-,,~- ::< ·-"<' :--~--'·-. :>_~-~.:::-:>~<. ,... . .. :'..:··. '::.:·:·,~ .-/.'~ . .,..- ·_:· .. :-, .· :··, _\ .. 

de fluctuación. Este tipo de error. su".~de._porquelos iriversionist~s:n~· h~~ co.Illprobado 

la solidez de la ruptur~; y~~~e}º-~l!e ~:a~CR~~f~i~·~~;e~1~~¡)~r~ ~,EJÚ,~~J-:I>:r.~~i~rebas~fl 
extremo de la banda.de tluctúación'por 1() rri~ím~·:en.un 2 •• ó\3%. Evidentemente, esta· 

ultima cautela tienél1n preéi~, ya q~~ ~l ,iri~~rsi~iiist~:~l1~j~ '.~piÍ~J~ ti~rie. qte a~ept~r 
un precio malo. para sus l:'ransacciones, pero, al iriis1no tiempo, ;esÜlta indisctJtible que 

gana en seguridad. 
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f7<Jrmación de Canales de Precios 

1) Formación 

Un canal puede definirse como dos líneas paralelas que contienen la e'V'oh.l~i~n de- los 

precios del valor. Los precios~ en consecuen~la, oscilan dentro de esas dos líneas (línea 

de soporte y línea de resiSteneia). 

Los canales pueden' ser horizontales, as-~endentes o descendentes. En realidad, la: mayor 
' ·. . ;;· ., 

parte de las tendencias alcistas y bajistas se producen después de un desarr()Ho a:· Jo 

largo de un canal. Por ejemplo-, en una tendencia alcista que queda dentro de·
1

ÜTr-can~I 
¡ :: ¡-:,_,_:- .. ·: J 

ascendente, los inversionistas encontrarán su oportunidad de ganar dinero en la compra 

de posiciones que acompañen- a dicha tendencia alcista, pero- también- i:>?d~ían',:c)litener 

beneficios si comprasen o vendiesen a más corto plazo a fin de aprov~bh~~~~ -d~: las 

oscilaciones que tienen lugar dentro de dicha tendencia. __ ·: ::"r> · 
"<-:.'' ·,\{(-:' 

La existencia de canales alcistas y bajistas da la oportunidad de ganar?siri'arriesgarse en 
º" ••• J_¡.-_ ... -:;:,-~.--.·\::•:,.::~:-·:,.,'~-· . )< ·-

la toma de posiciones a largo plazo de acuerdo con la tenderlt::ia pririéipal); :--< ----- · 

La regla a seguir en todos estos casos es la misma: · co¡:;.;h~<'ff '8ada ~Zl~z-que el precio 
' . ·, -~. . .· ' -' ,• - ,_ - ' ' 

alcance el precio inferior del canal- y vendercm1nct6 llegue-al extr~n'.ío:strperior. 

Canal de Ten-dencia-

200 

150 

~ 
.2 100 u 
i!! c.. 

50 
............ /~~¡:~' / :::~_:::::::~::: __ 

-········ BanEla 
········ Inferior 

Solamente se considerará significativamente la ruptura de unos de los extremos del 
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canal cuando diC:ha rupÚ.1r¿{'sea clara, próduciendose un aumento sustancial .del precio 

por encima .. ele] riiveLde re'sistencia;H:> ün.descensC:, por debajo del .nivel de soporte; 

superando dichos niveles en un- cierto porcentaje mínimo. 

Si la ruptura de uno de dichos nivel no encuentra oportunidad, existe una fuerte 

probabilidad de que el precio vuelva al extremo opuesto- delc~nal; presentándose; ryr 

tanto, una buena oportunidad de inversión. Esto significa que se podrfa vender cada vez 

que el precio llegase al extremo superior del canal o se- produjese una falsa ruptura del 

mismo, con el objetivo de recomprar cuando el precio se acerque a la banda inferior del 

canal. 

Sería útil recomendar los siguientes objetivos básicos para la detección de Soportes y 

Resistencias: 

1.- Si seq1.dere identificar soportes, se deben unir los puntos .bajos:· 

2.- Si sequi~re id~ritificar resistencias, se deben unir J~s puntos altos. 

3 .- Prestar atención .a las antiguas resistencias, Jas ~uiiJe~, u~a ·vez· superadas se 

convierten· ~n'_i6¡,o~~s. 

4.- Prestar'~~~~ciÓr;- a los antiguos soportes; los cuales, un~ vez- superados se 
<¡ 

con vi erteri. eri resistencias. 
,.·~" ' 

5.- Trazarla njedf# rl16vil de los p~~éios. 

6.- Prestar aie~ci~H1 a los puntos altos y bajos significativos. 

Dalo dé cierre 

Los inversionistas consideran que el· dato más importante que se da a lo largo de uii,a 

sesión. de nlercado es el de cierre, o ultimo precio álcanzado en el día. Es el resumen cie 

todo lo que ha pasado en la sesión y en líneas ge~r~ICs, el dato- más valías~.· 
Cuandoios inversionistas tratan de inter¡)ret.ar Jn purito:aito o uno bajo ;ara ver:'. si son 

significativos, estudian la relación de ~sós ahos o baj()s con .el dato d~.éierr~de!l · m'i~mo-. 
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día (también se compara con Jos cierres de lc:n; días precedentes y ~iguientes. caso de 

efectuar análisis retrospectivo):· Si él;preeio de cierrées"alto· o cierra ;ert- el bajo cobr&n 
. .::.· .:.: •. '.:,' ·. ,.;. '·'. >' ·:··. ·, . "· .. , . · .. • ... · ,· .· .. •' •• •.. . \ 

especial importancia, ya que ¡:iárecen .. indicar que no se ''trata de . valores extremos 

alcanzados por éasllalidaéi:' sino 'ffiíls bien' el'. préciO::. de consenso que ha aju~tado. el 

mercado desp~és'de:f()a6 eldía.cte negociación: . 

El dato' d~~-cit:!ef~f{~dik~~d~rt~eº ~arr· quedado· las posiciones para· la apertura·· del· día 

sigüie11i¿ci{ri~gfciiiciÓn: EÍiñversionista puede establecer la conjeturadeqlle~i eldato 

de ciefre':ti~'.\enfo{'.luga; en un punto alto, no dejaría de ser raz~nabl~ q~e·al día 

siguiente ~~liienz~r~·co'ri una tendencia alcista. Si el dato de cierre haite~ldb luiaren ¿n 
• • • - - • •• • : _.=. .. ,. .i-" - .--~ ~- ," -' . ' 

punto bajo, es probable que la siguiente sesión se inicie con-una tendt:!'iicfu: b~jista: 
__ ,. __ .. ·), "~. 

Los inversionistas también estudian con atención el nivel alca11zádo po~ l111'·'pu~to altC> o 

un bajo en relación a los demás altos y bajos que lo, ro~e~~~ JióiiJ~J~~~Í~~~ si en ~I · 

transcurso de una sesión, eI precio alcanza un ª.!to que es notori~mhnte'si.i.perior al de 

los días anteriores, significaría que puede tratarse d61 pri~ipio <~e': ~n: cambio· ~e 
··. - . ·-· ,·.·-·. - _;_· .. _,,. '-2:' . .. 

tendencia. De formá si~ilar, si el cierre esta cercano al alto y;en ios~dfas pristeriores el 

precio vuelve a álcanzarnuevos altos, podríamos estar ante-u~~irrip6ria~te movimiento 
' : . -···.'.e. •.:,.· .. ·. • : 

alcista. 

Sin embargo, err el caso de que a lo largo de los días siguientes; l~s punt.osah:osvuelven 

a estar en los niveles de los días anteriores, y se presen~a Ünálto C¡\.ie'.se~itl'.iá: n(,;tamente 

por encima de IOs que le rodean, lo más sensato es toni~r ~é-,pJ~to ~lt~:~cutic/un niv.el 
F.· : - • ., -: ' ~ •• ••• '. • ." • • ' : •• • -~ ·: • • • 

provisional de resistencia, siendo lo más probable que se frate del límite de precios que 

el mercado está temporalmente dispuesto a aceptar. 

ll.IV.111 Los Huecos (Gaps) y las Islas 

Descripción 

Se da 'la circunstancia- de. que el- punto alto de un día es menor que el bajo ·del d.ía 

anterior, o bien, que el punto bajo de un día es mayor que el alto del día anterior. 
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Entonces gráfico áparece un , "hueco" entre las barras qu_e: representan 'ambos 

periodos; Ese huéco;'o:ga~,-tiene la siguien~e explic~~ión: ,:'.~~ ;¡; - f ',___ -
'·>. 

Los huecos se producen c:i:iando entre .dos días ha aparecido una·noticfa/financierá, 

económica,• ~()l,í~[~~;·oe'd~ ·otra índole, que es capaz ·-~~--.d~~l#~~F -~~1.~~~tnente- ~I 
compOrtamientodelos inversionistas. Esa modificación deéoriiporiamiéritoconsiste, en 

•:' '.,,'·.·,· ;;;,\.·-.·:'.;/.·'.~-. :. .:·., ·'•._ :-\'.' .~ __ :, _,•;,:.·<.·c;;.-: ... ;.--.:,~~·,~:-:.c .. ·· .. ' . 

que los in~ersiohisias~~() bien se abstienen de_ corriprar,;;-o-_bieh""deján"~dé;'vender~ · fo~que 
produc~ uil'~~¡'~~~ci'é:n~ci radical en el volumen de Ía contr~t~Ció_n.s ~ c-,cr •• ' •• '' . 

El mismo. fenómeno puede tener lugar en ciertas ocásionés sinifuedfar ningún ·tip~~de 

noticia re1e'1ante, y los inversionistas, habiendo ~xamin~dO 10 oeiú~rido eLdíaanterior, 

creen que el.mercado se va a mover en una detenninada di[C!C~iÓIÍ: (_haci-a·arriba-·oha9a 

abajo) por lo que, antes de iniciarse_ la sesiÓn'dei día sÍg~Íentci; ya hantomado sJs 

decisioñes-. Si esto es lo que piensa~• ~arios- i~'-'ersi,fuiistkk~,·~s ~ü~ndo ·se·produceri los 

huecos. ·,- ·.:;::';.: 
)::·. ' '.:.··::. 

·- .. ·----> U<:.~ 
Para la interp~etaCiÓn dé lo~ hué~bs hadi;; t~nei-seeri-cuenta I~s siguientes-factores: 

(v-. ·:-;.::: :,-;'.'.';.•'( . '..'.'. '.'\ ,' .··:.-:;'-

- La fase én la q~e se encúeil!ra el mercado: 

- El volumen de cántratación precedente: 

Clases de Hu~~()s(Óaps))Ci ... ~s h1.ú~cos pueden ser: 

1 .-Hueco común.~ Se producede:forma aislada y _en consecüencia·no tiene coritinui~d 
ª 10 1argo d'e1 tiempo. No tien~ ni 11guna explicación, .y 10 ri~rma1 e~ qÜe ~e, ~~pe e1 h~e6o 
los días siguientes. 

2.- Hueco de ruptura.~ Se pr()d~ce cuando el mercado :se encJen'ira. consolidado, es 
' . , . -. . ·, : . ·, ·' _: . -. . . . . ;,~ :· ·: . -.~ '. ,.· . .-;:... ~· ::, ; - ~ . -: - \ 

decir, las cotizaciones se e~cuentran dentro de un canal ~égular y horizoI1tal:Sicoincide 

el hueco con un vo,Íumen· alto de contratación, es muy .proba~le qu~'.c~mstrtuya: ·~n 
indicativo de que va a t_ener lugar el inicio o eF final de la ienciené:ia actualmente 

establecida. 
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3.- Hueco de continuación.- Se presenta durante el transcursode ul1 aumento odescenso 

violento del precio. Se presentan a mitad de la trayectori~· y suelen durar: basta~e 

tiempo. Lo más probable que puede ocurrir es que, tras el húeco de continuación, fa 

trayectoria siga el mismo camino que llevaba antes de la ap;.ri6ión de'diého .. hueco. 

4.- Hueco d(!agotamiento.- Aparece al final de una tend:e~¿ia~~lcfstala l~t:erprétación es 

o bien desaparezca al cabo de pocos días o que se pro~ca=l!~·Cámbio·de tendencia-y se 

convierta en bajista~ pasando posteriormente a estabilizarse. 

Otro Tipo dein~~¡.;r6taciones de los .Huecos: 

1 .- La ·r~:~_1.J~ii. <r~ U~~ ¿¿¡~~olid~6ió~1' y' él. lni~io de una. tendencia suelen comenzar 

con u~h~eCO:d~~~~fEL!(}< :~,:r;¿·r .. 

~;a ~:::::.m: ;::~::~d~ii~~:~~riJ~;Q;~~~~f.~~·:'¡&;!~ª~~?:1: 
siguientes. ' .. /. •'. · , .. · · · . · "> .·· i;.~ '{:. i}:\;.:. '',·L . 

. ~~::;·:.-~ -- , , __ ,/~ :r:)<~-~~~i:~·,:X:: ;;~- './ . :~1::- .'":·\ ·'· • ·:_·i~· 
. ·. - .. -:· . ..-:. :: ~¡,,\· .. ;,·_,_e::·;.=':·.<-.._~·--~:-.·~:;:::-:·.::··-~·--.':.:.~;<.·.··,·>.:-~.:·>>,::·._·.··.:-·:~_-:,::<:\·~'.~--~:·.\~_':~:) :. -~<:.<;__:·".· .·; "' .-,. 

3.- El final de una tendend¿i:viene señalad,ii por üri húeéó de ágotamiento: :'' 

supongamos 

~::.,:• d:·,~;~~f Á!~;';¡tq.:"ufee.;,.~s:;e··~-'.·.P .•. /en;e_:_ºcu• .. ·' .•. ·.: .•.• en~t·r'.L.1~ .• r .. ~.·._:.•.gu•c.:o;.'•n,t.•v:~.·.·".:.·end.¡icid1.•.'.~o·.:·t.b.·d;e'.•.:.:.•• .. dq\u··~e·~ .•..•... 

0

1••ªf h.:.it•en:d-e~n:y .. ct;.:ª::.'b=. 'amE_t.a

1 
AqueII~s '¡~y~~·ia~~~f~~} .. _ .. ·.. u~· ··- .,. ~--

::d:::,:;,j,.;t~~l~0Ji~i~g~tÍ~;*~[\t(~d~~~~:;¡~c¡e:.t:Ji~;f 2}f~f f /¿::: 
decisión a ton1ar 'ctep~-~cit;' d~ 1is·'..JJ_ci~i~Íoile's°;q;:{e foá~tefigan lbs ffi\1-ei~.f~~-i.st~~.: :Por 

ejemplo, si. esos ·inv¿rsio~Í~t~~ ~aniien'~~ kasiclb,nes vended Oras, prestará:n el. máxim°' 
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de atenciÓ~ para ~~~giir~rs~ de que su hipótesis es correcta~ que la subida del mercado 

no consumirá los''b~ri'~ficios que llevan acumuland~ has.ta el momento. 

Lo más no;m~;' es que los inversionistas con posiciones, vendedoras, busquen posibles 

niveles deVesistencia hasta los que hipotéticamente podría subir el precio antes d~ 
volver ~·-seguir la trayectoria bajista. En el cas() .de que exista un hueco cercado, éste 

- - probabl~mente actuará como ese nivel de resistencia esperado. 

En ese momento pueden suceder dos cosas: - ,, 

a) Que: el precio, tal como se esperaba, llegue hasta el· hueco; y .que después 

comience ~· descender. En este caso, los i~ver~i6~i~~as int~rpret~rán que el· mercado 

"solo había ido 'a cubrir el hueco". · 

b)Que el pr~cip; en efecto,. llene el h~eco, p~r~ quti . ·sika::su~iendo más 
alla del nivel it'.lcari~~do'. Aquí los inversionistas irite~pretarán que po~lblemeTite se han 

equivocéldo ~~ ~~~· pl~nteamientos, de' modo que, . siguiend~ uri criterio de cautet", se 

dedicará;,: a liq¿'id~r ~us posiciones vendedoras. 

4) Las "Islas" 

Cuando-observamos un gráfico de precios, llamamos isla, a la barra-que ha·quedado 

aislada de la precedente y de la siguiente por sendos huecos. Los invérsionistassuelen 

dar bastante importancia a la aparición de islas, debido ·a que-·indi~an:uÍl-rriercado 
altamente emocional, es decir, un mercado afectado que pued~ pél.s~r-~i~ la máxima 

euforia al peor de los pesimismos. 
: :.:'.:·.'.-:,( ::·_._,_-_:~_:::_. 
'';>_',' ' 

e'.•''. ~, -• ,;: 

Ademas estos cambios de ·comportamiento suelen tener lugar si~ pi-'evÍ~ ·~~isO ·Y" de 

forma muy violenta y se interpreta como un Ú1dicio de cambio en ·~d¡-~~c¿\·ó~de:la 
tendencia predominante hasta el momento. 

I11{!Jrmacithi .<;u1ninistradt1 por el vo/11111en ele contratación 

Se llama volumen de operaciones al número de acciones negociadas enuna·sesióri.--Para 

interpretar el volumen ha de tenerse en cuenta las siguientes observaciones: 



. -- __ -_ -- __ - -.-

1.- Se supone que un aumento en la ~OtizaCión- de un título, va acompañado de un 

aumento del. volumen y significa qu~ la
0

teridencia continuará. Si el volumen es elevado, 

supone fortaleza tanto al alza como a_l<(baj-~: -

2.- Por el contrario, si·Jos movimientos:áef"rn~r~~do~~tt~accnnpañ~dos por~nvol~~n-

:::n~:~:, :.:::0~e,q~~:;.:,:~~~~~;~~r~~~~~~~~~~)~¿~1¡~~~~;.S~~7~ca,. 
3 .- Cuando el volumen es esca_;ó_;y';·~->preM6\~Jl,•io'_e ___ .q~l~u~-~-l_._v_._-.a.e_'._._1·<le_s()p'~~~. qlli~re decir que 
están disminuyendo las operá~i6~t;~~cÍ~~z;;¿!'lii{~ ___ -- ~-. su -~~z-~ig~iflca•que se-está 

,·.~.·, .·>-·· . .:/·. ',.j. ~-·~,,~~\;-· .. : :,, '._:_:-,:; 

iniciando un movimiento alcis-fa'.-i• . : :; -;:_::: -- e·< • -

4.- Si hay poco volumen; y ~I predo S'(! aprO~i-ma: al· nivel de resistencia, ·quiere decir 

que hay pocos inversioni~t~; que se 'esté1(animando a comprar, y en consecuencia--se 
• ",''',•e'.,",, 

inicia una tendenciabaji~ta. ·-

11. v Principales F~-~~-~cion~~ G~á~cas _ 
·,.,: 

Los dos bloques_'en qÚe'~úeleri'._dividirse las fi!:,>uras son las sigui~tes: 
'. ~· -·;, --. 

1.- Figuras de Camblo :;. 

2.- Figuras deC~;_¡+J~iÓn)~: 

En las de Calllbi? ,i:~1icag~ que se va a producir un ,cambio· en. la ~tendenci~ ·de ~fonnfl 
significativa .• En l~ssegundas (Consolidación)-sup-onen queeJ-inercado s~ e.staio.;;<tndo u~ 

respiro y que·Ja:t~~d.;~cla· continu~á: •En-~n~fí~~;; c~ac~°:,;m~s ;!f~~.~e7s~~--~1;-._á~ea·:~e 
cambio, es decir, cuanto más ancha sea la franja donde varían los precios:::Y,cuarÍto inas 

tiempo se emplea en su forrnación y. m~yo~ vc>luni~ haya; más. iri-tpbrt~ntt!s ~erá~ las 

implicaciones-que se deriven de la· figura: 
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11.V.I Hombro - Cabeza - Hombro 

Es una· de,'.las figuras más. típicas del charlismo, que indica un ·cambio ·de ·la tendellfia 

alcista a bajista. Su nombre proviene de la semejanza a la cabeza y hombros de un hombre. 

Se caracteriza por comenzar con-un pico~ seguido de-un-segundo pico más alto y ~eguido-~e 
lin tercer pico más bajo que el segundo; pero, aproximadamente, igual en altura al primero. 

El volumen es muy importante-enest~ fiW:ira, 

. : ' . . 
Tiene tres fases perfectamente diferenciadas: 

Fase Priri'1era: 

El precio aumen~a siempre acompañado de ui: volumen creciente y Superior a la me~. 
Alcanza as(la primera cresta, sufriendo despúés un descenso ccín un volumen menor.hasta 

completar el primer "hombro". 

Fase Segunda: 

El precio vuelve a ·subir, esta vez hastaun nivel- superio.ra la primeracresta; Elyolúmen-es 

algo menor que en la formación deL priITler máxiino, o'~spués~ • Úega la •éorr~~6iónbajista, 
-- - . . . _,. ·- --~-·· ,_ ::-- ,_· - - _,_ -· - " -- - ~- ··' :' -.· ·-- . -- - : ' --. - . - ":-.: ; :;._ - .' - -

como línea del cuello. Se trata re~lment;;deúnsoport~ qllefreria l~s 1J'()5teriO'~e~ bajadas de 
. - ~- ' .- .- .. . ... - .- , - ·:·. -.. ,_-, . -: ·/' ,, . ' .. - . - --. ·-: - .... :·:.'.-· . '." .• --« -.- ·;. '- ~.· -- ' .. ' ' . "- ··. . .- - -' -- - -: -

los precios. Al final de este.movi~}egt~;,'1.ll~~.<i'~~~n~~~~f f~j;"~~t§~~·:~~~~)f:~y~a: .· 
. --, . . ·'-.·:.-:. :·:··.·!,.~--~ {·.'.,,·'' ,·_.:_¡~->··· :>·.:-./·. <,~. :;:_;' __ ' ··-,.-~-',-

:;·.;'.,:-:·: .' :·"/ ""'' - i(~·: .'';~·~ -.~:; 

Fase Tercera: < · >i/ ; :k;; ;::< '"·· · " :e.y. . . ·. 01!, 
Se produce el tercer aument~ delo~é¡~ff*~;.,f~\~(~§.f:&~J~~~~?:~\:2f}~,~~~;f~l7ie~a-~ sy 
menor y a tener menor fuerza, ya que. sej:Ie,va·aI)Triistl,iQ~~i8eI 9ú~,·en laTprinfor~ figurn, es 

decir primer "hombro". Los preciosiriC>1~i~~·~·~~-:~s~~¡~1j:~.[ l~'.~lí~~~1~~-,~o?orl~~ ·Si~ 1s 

superado, en al menos un 3%, s~ proch.1clr~',i.iri cii:~bié/ eri la tenderida. con'fiíerte nivel cie 

contratación; que confirmará laruptura'yese cambio·d~tendéncia. · 
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Esta figura prop~rciona un dato muy útil:·. El objetivo de precio al que. el. valor tenderá a 

llegar en .mu; corH> ·plazo; E0~te~~··C?.alcula tol11and~· la;~ist~~~i;a;q~é .ll.ay ~¿s~C;,·l~·línéa ·9e 

soporte hasta el i máximo ni ve!. de 1 a figura, es. decir, 1 a'." cabeza'·'; • y pro'yeciáriclola hacia 
abajo abtel1éri10s=··efpr~o-'ó1'jefrvo a1 euarte11Cierári-1os pr.~b~ó~/ ~'.', ·: _-· ·-"~' •··:;:>·' .··· 

.:- f:.( !"< ·. )_'. ' -. ," >. > .-, ,. . . ''; _., . ::: '~ )_·: --<:·: ,·. ~·:,:h ><-::c.-1, )':'.\.'" -<<:->:_';_~~·:_;~' -'~\: .. :-;, .. ··» _: .. '..,., º'>/:'.:"'.__ ~::.-.; ). 
A veces, se.produce.una. pequ~ña reacción alci~ta,mu~ .b,reye,>que.H~va;a l()s pr~cios· a 

cotizar_ hacia•; i ~·. lfn~a d~l ·.cueúoiq~e'después. dé- ha:be~:~sidCl '.sup·~~a.~~>i·~~¡-~rt~-su 2p~el-de 

soporte a resist~rici.~y frena esta subida·d~ pr~~lo. Se le d~rÍomina comúnmente como pul/ 

backs. 

Precios Hombro - Cabeza - Hombro 
Cabeza 

Hombro 

. Linea del cuello 

Hombro 

Tiempo 
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11.V.ll Hombro - Cabeza - Hombro Invertido 

1) Larger 

Es como.la figura anterior, solo que denota un cambio de tendencia bajista a alcista. 

Sin embargo, y a pesar de ser muy parecida a su homóloga, difiere eff· lo 

. coricer1iierite al volumen. 

También consta de tres fases: 

Se producen:aumentos significativos de volumen a medida que el precio empieza a 

descend~r, y cl~spués, el precio se recupera al tiempo que el volumen desciende:- Se 

formas; así, el prirrier hombroinvertido. 

El precio' del $~lor vúelve ~.bajar de una forma más intensa ·que e!T' el ·primer 

hombro,; Con buen volumen, aunque menor que en .. la primera etapa. Después, se 

produce lá reaC:¿ióri al~istaque nbs llevará al inicio del ·primer homfu:o-invertidcr,-~s . -·· . .'; ···..: .. ,.. .. -- ,.,, - ' .. '·· ·' ..... · ... ,_.. . ·, ... · ... ·- . ,._.. . . 
decir/a)~ ~t;;s¡·~teri~Ía<q~~ conformarft ·la Hn~a del cu'eih El. v~lum~~- pÜeéte-s~r 
mayor_·.··c¡~~-~11\ía~ prirrieía.-~ re~cció~_ ·a.1ct~~a. A.1 ·fil1a1:c1~··este _•rlioviinféntO--.irueda 

conform~d~Ja c~be~acfoJa flgura: .· 

Fase Tercera 

El precio baja ·casi a un nivel próximo al mínimo del primer hombro: invertido-;- y 

después sube con un volumen muy considerable. Eritonces, la sÚbida ~~ topará con 
. . ·; -, - '. . ' ' . ~ 

la resistencia antes mencionada, es decir, la linea del 'cuello::AI ser·traspasadacésta, . -· .. · ; . 
el volumen ha de dispararse, ya que de lo contrario la figura puede no ser creíble. 
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11. V.111 Do_ble Te~ho "y Doble Sucio 

. . . 

También so~.· fo~aciones ,CJ1.1e "indicanun. cambio err la tendencia principal: Tan· so\o 

constan de dos picos o '1~Hesrespectivamente. La diferencia temporal entre ambos puede 

estar entre varias sem~nas y 'd;;s ;.m;ses. 
: '~ . -. . ' { -·~·;' . ~' . ;·:: 

--- .~·~_,~~-,it~- ---=-- _::_'::.;:~:,';;:~0¿~=- -~o,= " 

Se puede estable~er ~na'.ác,{~~~¡~~ ~?P"l"ec,io. obj~tivo ·para este tipo :d~ figuras· de cam~. 
Este precio consÍstirí~ en/al rhenos~ I~ distancia entre el v~lle y el riJáxiÍno alcanzado en ia 

figura. E~tas tigÚras sondifl~iies d~~ricont~ar con·datos·dia;iosy es necesario·rec\ir a 

datos semanales~ ya que se ti-ata de ún cam"bio de. tendencia primaria. 

Precios ·Doble techo y-.Q-0ble suelo 

Doble techo 

Doble suelo 

Tiempo 

Fase Primera 

El primer movimiento ·es una subida de precios con urr aumento ·considerable· de volum91. 

Este volumen alcanza cotas máximas cuando el precio esta casi en máximos. Esto se debe ·a 

la gran cantidad de oferta que esta situada en la teórica línea de resistencia; dispuesta a 

satisfacer toda la demanda existente. 
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Fase Segunda 

El movimie~to siguie,nte es una l,eve caída h.asta un nivel no muy lejano al máximo anter\or 
'' . - - ,._ . -· "· '- . '·· .· - - .. - '. ----. ·; 

(no más' de un J 5% sobre el precio), y se produce:· adernás, con desc~nso considerable el1' el 

vohime~ ·de co~tratación. En• este.: punto see?cuent~an·todo~·')cis· inversionistas que, 

sabiendo·e1'•potencial de subida. del ·mer6ad
0

6; h~n~p;_¡~~to ~ll~'d~m~nd~s·eá una teórica: línea 
.;-.,·~):·.,--,\-. :.::_:: .... · .. -.·- _·_ - .. >-.-<·.-.-·J:·· .. ·'(-:->:;._-.--.. _._-·'>.'>.:~-~->- _:>. ->:- ·- _. - -- ·, ' __ . -

de soporte, siendo satisfecha por la redenté caída Cie-pl-eciOs. ---.'.: __ ,. ''·-· . - , 

' -· ' 

De nuevo eI precio se 'recupera y :casi vu~lve a alc.anzar el máximo de la ·fase primelll. 

Vuelve a e~c()~trars~ ccinla res~stencia. EI ~olÜIUe11 también'aun·H~ntarespe6~o a la fas
1
e 

:::~:~t:~~~#IJf 7!~~JI~Ji~;W~i~~~~~~~if~t,3ili~::~~:~::~~ 
11. V.IV Triple Tech~ ;;~;T~¡,;,;;sií'cl~ 

' ' • • >-, --· ' ... -' ¿~~ . ._ ... - ·-=-: -, _:;_· .• 

También son figuras 'de'-~a~lJii. ~~~·mc'isdificiles de ericolltrar qÜe IÓs dobles techos y 

dobles suelos. Son confi.Jncfi~1~.·16ri·otr~fi·gúras 6c;0019ffeci_án!:.>ul~sy c~n·h:?rcl>ro -
cabeza - hombro. . .,, ' ": . ' : . , '. :• ' <·. s¡:: ~'f~ . ''.ié ' ' ' ;; . 

=~:~:::;~:;1~:~r1JJ~f ~~~1~~~~t~~~~jif~f~~~~~ir:1: 
necesario que las:distaricias.•.sea~·exact~s.entre.si,'ni queJos ¡)icos'o·yaHes:Jleguen 

,_J • ,.. • -.--: , ••••• -· .,. • ,, -, • , •• '. • ~'" :, • ••• •• ·,-- • ;-· • ·:", _: ' ' •• • "' • • - - •' -.,. -. • •• ·-

exacta mente a· lo~ mismos. ntveles. L~ seña,! dé ooinpra o de venta; se produce. cuando 

las cotizaciones atraviesanei ni~~) del v~ile m~s prnfimdo o el periodo m~s alto .. · 
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11.V;V Suelos Redondeados o Soperas 

1) Soperas 

Son formaciones· que indican un cambio en Ja tendencia bajista o alcista; Se trata de· t\n 

proceso muy Jénto querequiere bastante tiempo y volumenpara quesu . .formación quede 

completada'. De todas0la~s. fo~mas d~ ~io ~el~ t~encia, ést~e~ l~ ménos-~~fe;_rta.: . 

En esta figura ~o existen fases',:sillo Gnl_ento ·· const~ntemovimient()<ci·~scenrlente de los 

precios,. hasta· quetoc<.tri ~¡ "ro~d~.de(st1~1~ ~on-J~ ~~l~;ri. práctlc~~e'nte ·i~existente: A 

partirdeesemólllentb:desdeel_f~lldÓd~frsll~looºsopent;, comienzan asubir los precios de 

forni~ · g.facl~_a1" ha~ta;~lc~n~ar el ~r.~f .d~r~c4 ~ •· ~ "sop~ra" donde· se ·van· alcanzan~o 
volúmenes' cada vez' mayores. Se ti-ata de una figura de larga duración, que puede llegar ·a 

durar hasta tr~~- ~es.és, po~ lo que la ~-·forma de· detectarla ·es mediante cotizaciqnes 

Si se forma después de una larga tendencia bajista, es· de-esperar· que suponga·un cambio-a 

posiciorles :alcistas. Una curiosa variación de las "soperas" son Jos llamados "suelos 
. . - . . . 

durmientes•;; que suelen aparecer en títulos de muy poca liquidez, donde la oferta de títuft?s 

es muy reducida. Se trata de una figura de acumulación y Ja señal de agotamiento 

comenzará con los incrementos significativos de- los volúmenes de contratación. 

2) Soperas Invertidas 

Son análogas a las soperas normales y se trata también- de ·figuras de cambio: de tendencia. 

Suelen darse con irregulares movimientos en Jo~ volúmenes de contrataciÓn, Sin e111bargo, 

el volumen no suele dispararse hasta queJos precioS ha_n-entradO,en clara·tendenéia bajista. 
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Precios 

Soperas lnverttdas 

Sopera· 

Tiempo 

II. V. VI. Triángulos 

Introducción 

Son formaciones muy habitÚales y fáciles de encontrar. Se trata de figuras de equilibr¡o 

temporal, y no de cambio de tendencia, aunque ·en ocasiones puede serlo. La 
- . . ,_· -

significación de esta figura es que hay vendedores que tienen prisa por ·vender-·sus 

títulos, ya que piensan. que el.· rriercados~ encuentra ºen un inmfoente cambio de 
.... ' ,·_, ·:· .. :- . . .. - '._ ,·: ·._' . ·.. .' ·' 

tendencia alcista o bajista. Por otro lado; los compradores opinan.lo contrario ypien~n 

que todavia puede subir. La distan~ia'entr~ hompn1dó;es y v~ndedores se hac.e cada vez 
,, »'<.' •' .. ·:,.,-, ·"·-··_.; .. '_.. ' . • '',,_ 

mas estrecha, a medida que pasae,~tiem~,()~ ~~ piee.isan1enteeltiempo lo·quereal~nte 
tiene importancia vital para éste tip_o de figuras:, . , ~ 

Los triángulos se obúenerr uniej,.do. ~x_imÓ~ descendentes con una ·línea de tendencia 

que, en este caso, será bajista; y otra línea• de tendencia alcista, uniendo los mínimos 
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, , 

, , 

ascenden~es.Lasseñales d~ ~ol1'lpra o de verita ~e detectan cuand~seromp~ este 

equilibrio y ~I pr~cici se es~apa bru~~ament~ hacia arriba o hacia abaj~ d~J- r~ctá.ngulo:-
EI volumen en la formació~ de ,los triángulos suele descender a medida que se van 

·- _.:-.- ·-::._:~-'-:_ ->< -/ .. · __ -...... ·:_~ ·.- . ·: . - . _- __ :;<- . ··_:· _._".~'.'.: 

produciendo, y se incrementa de manera notable cuando el . precio logra: romper· la 

formación triangular. Se puede , clasificar en Triángulos Simétricos y Rectos 

(ascendentes y descend~i:es) ',.'' ,,,., 

Se va fo~m~ndo por máximos cada vez mas b~jos y <Ü mismo tiel11p0 se van· formandf 

mínimos cada vez mas altos. El . volumen debe .tender a descender mientras .se forina la 

figura. E:~ cambio si se, produce, un ruptGra3:alclsta} ~1: :Ya1iimen · Cie6(! · incremen~rse 
·. • • . . ' - . . . ' . ,_ - • . • _,,_ •• ·,, - ! - ·"t. -~ -,-::; ': . ,• :;:<·'·'· : ,', ~;._ : ' .- ;.: . ' 

considerablemente. Si la ruptura es bajista~ el volúméri debe séi:me'nol'. 
" - . '., . ., -~". -~ .· 

:.;·r:<:E;·~;- "<- -,·:_ <:~~~~·' '.: 
De este,'modo,,se van formando-dos Hneas, una ascerld,~\~f:'~.t~ad,~sc~nte, que,deb1n 

unirse en ún t,eórico vé~ice. Para que la figuraterig~~c¿~4_ibllidad, ha_ de ser traspasada por 

los preci~s antes de q~ese cubran- los 2/3 de la,dista~~:;~~t~;~L.\:értice: desde la for~ac\ón 
del friángulo: Si no- ocurre así, el poder predictorio de esta flgurá no es válido. Ademiís, 

todo triári~u16debe quedar definido por, al menos, cuatr~ ~tmt~s de ~ontacto (dos máximos 
- ·. - ·;·. 

y dos míríimos),, 
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Precios 

Precios 

Triangulo Sirnetrico 
Longitud delTriárigufo L. 

Tri angulo simetrico 

Explicación: Estu .es otro. tlgur.i. que 
podemos identificnr en las gráficas. en.la 
que los precios de un activo reducen su 
volatilidad temporalmente, fonnnndo un 
triángulo simétrico como el qtic se 
muestra de lado izquierdo. Esto se da 
cuando Ju hunda superior e interior se 
van estrcch<mdo husta encontmrs~·en un 
ptutto, aw1quc sea ulgo 1110111cntáneo. 

Tiempo 

Tiempo 

Otro ejemplo en dondc..p~os 
observar la tonnnción de _ un 
triúngulo simétrico, confonnado 
por los vértices l .2,3 y 4 .. En 
realidad la explicación 
g~ométrica es muy sencilla, 
con10 lo es el 1nisn10 concepto·. 

El precio objetivo se calcula: así: En el caso de. Íma -~Ptllra alcista, se trazaría una línea 

paralela a la línea ·de tendencia' alcista (obtenida por lo;·dC>s;rní~irnos ascendentes) desde-~l 

primer máximo del triángulo, es deci~, la altura desde el priÍrler máximo hasta el mínimo. 
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Con esta linea paralela trazada haci~ la párt~ derecha'del. grÚicÓ y 111icfi~nd~:Ia distancia. 

desde·. el· primer" máximo·. del triángulo hasta la parte inferior; 
0

obt;;ne'.mos l~>'é:otización · 
objetivo d~l ~~k)~. . ·.·. · ~é :; 

·-::_~?'.:~·:> .. ~~-,- 1_· ·.·.,,. ~-::;..~ .. /··. ~· ._.,._-_, ·:::·,:··.·.::,·>· 
·::;·::·:;·:"·-· 

- - ... ·r· 

si la fig..;ra ~s de cons.olidación de tendenc;ia~ se puC'd~ 06P:~ar qrie_:jcis~p~6ios. in'icien -~a · 
subidacori ._1LrnisÍna~pendiente ._que··tenian ·.·antes .. de 2.ror~·ai~ eli'frittngulo,'~lo"C:ilaJ /aporta 

informaC:i~n ;'sobre. la alt¿ra .• y . el. Úem¡:}o ~n··qu~; aI~ITTi~al"~t-~f ()'bJ~fi~(}.'. ib :;r;is~o · hét' de 

ocurrir con la rúpturn de tipo bajista. 

También pueden· ser; de consolidación: o de cambio de tendencia; sin- embargo·· ~e 

caracterizan porqu;; ~d~Iantan que)~ t~nd~ncia será alcista~ ya que normalmente la ruptu~a 
se produce hacia arnb~y· ;;ste tipo de triángulos se:si.iele darco~ tendencias ·alcistas . 

Precios 
.. . 

Tria.ngu1pr~;r#~ª~S~~-cl~~r~> 
·\«·>: 

En este caso, los precios tbnnan 
un triángulo L'll donde Jos nivcks 
de cierre son cada vez tnayores, 
de alú que éste sea ascendci1te. 

Tiempo 

Al igual que en otros triángulos, se forma una línea alcista uniendo los mínimos 
- -- - -

ascendentes hasta ·tener al menos dos puntos de contacto. Análogamente, se traza una ·Iírre,a 
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horizontal cori los sucesivos máximos horizontales y que conformanuná resistencia al alza. 

Teniendo·· los , dos pu ritos" de contacto n~cesarios, ··se ·tiene--fbrmado Tun :triángulo· rc~cto 

ascendente.· 

Al igual qu~ ~n: Í6s t!"iá:ngulossimétricos, es de esperar ~- qoe ~mpru~~ se produzca antes c;le 
•• • ! ·.,·· •.• ,.,.. ·,' ••• · ... ··, .•.• • 

que recorra' los 2/3 de la distancia hasta el vértice. También habraque vigilar la evolución 

del ~oiu~en,_que~d~~c~nderáclurante- la formaeion deFtriángl.lJo;::para que·una-vez·que se 

haya producido la ruptt..ira; vuelva a aumentar conside~ablement~- La señal de compra se 

produce cuando el precio ha ~obrepasado el marge-n del 3%: 

La cotización objetivo se calcula de la misma forma que para los triángulos simétricos, 

trazando una líne~ páral.kl~~a la línea de'teridencia alcista desde el mínimo inferior; y·a!jí se 
. . 1 

puede establecer el precio Óbjetiyo: 

Triángulo Recto De.\·ceit:dehte. 

Son análogos, a los -1:~á~gul-:s rectos ascendentes, solo que · estos suelen· adelantar· !~ 
tendencia bajista. Losvblúri'ien.es se comportan de igual manera que en los triángulos rectos 

. .. -

ascendentes .. Las señales de venta y los precios objetivo siguen las ·mismas pautas que los 

descritos anteriormente. 
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Precios 

11. V. VI 1 Rectángulos 

Triangulo recto descendente 

Caso contrario al triángulo 
ascendente. esto es, los .prec,ios 

_ de cierre son cado vez menores9 

lognm<lo esta formación. 

Son formaciones· de equilibrio temporal. No implican·cambios de·tendencia, ·ya· que,Ja 

ruptura puede ser al alza o a la baja. Se trata de i:m mercado' que se encuentra en equilibrio 

entre oferta y demanda, que vafonmindo J~ movirni~ni~I~t~raÍd~·¡{)s p~~iós ~n una banda 
, . ' . . . ~' .. . ; . '- . .. ' . . ,. , . . ' . ., ' . 

determinada. En el momento que, l:lieri"1~ :Ofefi:a o 'éi'erna~ct~"ci-~Cid~~··~ct~ar,' es cuando se 

produce la ruptura del equilibrio q~e se había ~nte~l-td().er,.;¡.-tl"lei-9.do. 
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Precios 

3 

Rectangulo 

2 

4 

, , 

, , ,. 

Esta es una situación parecida a los canales, en 
donde los máximos (punto 1 y 2) y mínimos 
(punto J y 4) tocan en los mismos niveles, 
fonnando un rcctitngulo. 

Tiempo 

Los precios, al estar roto el equilibrio, suelen empezar una carrera alcista o bajista, según el 

tipo de ruptura. 

Generalme.nt~ · s~n r,or[°liciones d~ · consolidación·-~ •. -.. dé·· inve[~iól1 ·:~ }end.encias · de· ti~o 
secundario, Estas se ~onmm tr~zando ~.íneas paralelas ,elltr~ l.os máximosiy .··los mínimos 

horizó~tal~s_::~~·:~~~esari•o un)ní~m°,de ·dos. puntos de c~~t~ctCJ.0pa~a·g~~~ ~~~a~le~(:r ·ur 
rectángUlo, qu'é~'en/cada 'éasd harán .Iás veces dé soporte (la línea•·confÓrÓ-Íada por los 

mínini()_sYy4e .. r~~i~~~nciaó/1ín~ confonnadapor:lm~áxJ~.¡).',i¿c,¡é·-'. iL , i : · ·. ·.· .. 

Estas cÍos.línelis; t~l11bién.sé denóÓ-Íinan .líneas de demanday.Iíij~aid~'~fo0~3•··••••-·. :·.• ... _·. 

La· se~al __ ~e)~g~~r~;-o-~e_•. \fen_ta ·se detecta cuando lg~.-~r~gi:k~~;:t[~~~~~~Í~~¿~; fifrR~ción~~e 
rectángulo' éi¡' riias ~de, uí1 · 5%, .·El .. volumen·· debe'. déscender•idui-aI1te·,~1a:ffo_rmaCión del 
rectfrn<6~1d.· . ')'•' e• . , :·;,<'. ·'' ;'.; •,: 

.;·. ··': . , ·:. · .. ·· ........ ' .:':_ .. ·:., :.: .. _._,, ·.- ,.,_, .-. ·;-''·· :·\:\-' 

En ca.o de n.i,i~"' aL :lgcel vol.u m ~~ d~oen.f ¡~$<.~¿;,ta"~· 1 o ~ue ~."f li•~1'f Una "''iªI 
de ruptura:'. Por _el contral-io, si la 'ruptura se ¡:irodUce ala baja, 'no será que haya un 

incremento· de voltm1~n para .pod~rdét~tar u~a- s~al de venta. 

45· 



La detern1inación del precio objetivo enun rectángulo es muysimple: Elprecio del valor 

deberá.recorrer, ya sea" al alza"oála baja; al"menos-la "distáncia CJÚ~nay.enfre la~líne~ de 

oferta y demanda_ del rectángulo. 

Precios Rectangulo 

Precio Objetivo 

Tiempo 

En las forn~aciones rectai1~ularessueienser frecuentes las vueltas a la línea una vez rota, 

también deriorTI'in~d~~ p~Ú b~cks, antes de prcidticirse el movimiento de ruptura definitiva. - - '· '--... -.. ":-. "· - ,, ... ·_'. ·. . .· ··' . . . ' 

!-.··, 

n.v.vur· Eig~~asÁbiertas 
- - -. 

Se trata de figtm:is dificiles de det~c~a~; ~ero que conllevan una.~gran \~olaúf!dad ··drl 

mercado y-. grandes con11otad()i1esbaji•stas. En realidad, .es como __ si·s.e 'tratara de una 

formación rectangul~r, ~ol~ clge•.co~ una. característica>e~p~cial:;el;;'l~~i~f· ~e- ró,rma··a¡J 

principio y los precios van ~1árcando _máximos cada vez mas áltC)s" y "1.íni01os, cada_ vez 

mas bajos. Al i!:,>ual que en los triángulos se necesitan al menos ~uatro puntbs.de contact~. 
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Precios 

Figura Abierta 

Tiempo 

Al ser una figura claramente bajista, la señal de venta se producirá con la ruptura de la Hnea 

que va uniendo los·~ínimos cáda vez mas bajos. En este tipo·deñgura:s·es diflcil.detec9r 

una señal, ya que es l:>asta~te dificil dibujar las líneas que forman la figura, y por ello, 

detectar rupturas ·en las mismas. 

11. V.IX Diamantes 

En realidad, se conforma como una figura abierta· seguida; inmediatamente, de· ln\1ª 
formación triangular que lleva a un cambio de tendencia. 

Precios 

Tiempo 

Cuando identificamos la figura de W1 diamanté en los 
precios de un activo financit!ro cualquiera, significa que 
existe mucha volatilidad o nerviosismo entre los 
inversionistas. Son periodos de fuertes ajustes, ·en 
donde no existe una tendencia clara. 
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Vuelta tle "" .'UJlfrtlía 

Ya comentada anteriormente. y consisten una figura que solo tiene implicaciones a mtt,Y 

corto plazo, ya que esta figura se produce en un solo día. Su característica principal es que 

el máximo del día esta muy por encima del máximo del día· anterior; pero el P~(:Cio de-cierre 

esta claramente por debajo del cierre del día anterior. El volumen ha'dci~e~'ITIÜ~ fi:ierte. 

La siguiente figura suele tener lugar al comienzo de, otras fonna.6il'.>nfis•técriic~s m~s 
completas y, además proporciona una importante guía acerca del prÓb~hl~ d~~a;6ü6 de fa 

tende~cia .. Por otro lado; constituye un aviso urgente ~ra vigilarde·cerca el ·~fl~()'de·los 
' - - ' " ' ' ' ·," ,/; - ' 1 

precios en donde se haya dado esta figura, y estar preparado para detectar el moví miento 

esperado 

Precios 
Vuelta de un solo dia 

Gran incremento 
de volumen 

Estas vueltus de un diu o 
.. reversa! <lay" son días 
peculiurcs, en dond" dchido u 
w1n noticio relcvnntc en los 
1ncrcndos tinm1c.:icros o a una 
situación especial~ d volun1cú de 
operaciones uumcntn de fo'lnu 
considcruhle, pero preS<!nlando 
w1 fuerte ujLL~le al lénnino- de Ju 
sesión~ ubicándolo en nivClcs 
cercanos a su a¡x.Tiura o cierre 
del diu unlerior_ 

Di as 
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11. V.X Banderines y Estandartes 

Se trata de figuras de· consolidación de la tendencia principal. El banderín (o bandera) · su e\ e 

formarse en ,tendencias alcistas, casi siempre después de una subida brusca y con fuerte 

voh,1111en.i,:A'cfantinuación. los precios fluctúan ligeramente a la baja,-tomando· la apariencia 
,. .'/·' •,' . ' ' ' 

de bal1de'ril!'s()·1arnente se trata de un "descanso" del mercado: Al final, los precios se 

dispai~~ h~~i~\ii-i-í~a· otra·vez. 
~: ' .. 

- '-· .. -:;'.:°::!' .:·._:'~- .. ~ 

En un '¡:n\m¿; iTi6~i~ie11to, los precios suben con· gran .velocidad. También acompaña ce! 

volumen'~~rieg0cia'8ión; teniendo grandes incrementos. Se trata, en realidad, de tomas de· 

utilid~~e~fq~~·;·á:~ r~-~.li~an·'de manera escalonada, pero ·.que al final acaban dete~iéÜdo ·el 

empu.ieal6i~ta::;i /. 
En la ség¿ricifrJ~¿.: la· formación de la bandera; propiamente dicha; el volurrigrd~sci~nqe 
notablemente', ~~bre t<:>do~. en Ías pequeños intehtosaleistas dentro de'. la f~~~i6ióri.':<le la 

bandera .. ·._Fi~a1rr1~~~i···· ~n:Le1·· .... ese~J~/·· ~~~J···~~ri_bit-1.·.RªY··. u~ª.·.· .gr~n · .. c~.rif~1~'.~>;"·:~~::;y~1urén . 
negociádo,• lo cual tambien puede servir de pista pára'detectar la fiabilidad dé lá'rupi:ura..: 

"'·' ··::·., :'.'-'· ;/.": '-, '.{L :"; .:.·. <: . .'e,~;~_:'.:·',.:~· ' ,-, - '<·:_::;\,::2'.'.~::- o:{~~·':•.·:{.':',~: .. ;.', 
---<-:: :-.~I} :,:;/~. }'.·::,::-·::;,.: <-· .¡ :~ :_,, ·-·--· .. ,·,.;- -~:::>·· .. !;~~;-.: : ·:·;::_,,. ::: ::· :; :· :;·: .. ;~~-~- :~--.-·· 

La 'cluraci.ón .de .• está~···fi~~~~~,.~#~g~~l~\t\•j~~t:if.J~~~;~%~."~·¿.~~~l~~,~fü~~~~fg~s·.o.·°is 
semanas. Es necesario.·.estarmu)''.,atentos;•preferi~I.en1ent~ con-gráficasAiari()s:•Tambi~n se 

::t::a~ncontra~.-~ri~~~r~~í~.~6%!{~bf,1if-~.;.:······-~·er·; .•. ~.~;!j~J'*~i~~~~~ír§~~;ff~~~;d; 1 ·ci.fcTl~~¡~~,;;~d~~e··Ia 
<}. ;o• ;IH: 2~. ,, ' - Y·:: ;'.•y .,·~··,"'~k .,. 5•c/ 

Con la< fonTia~i O~'e('.je b~Ei;;,;;;~; ~;~a.;i~~ JÚ ;;;is~~ que con Ja; aJCi"aSC Su 

~::pr:~~:~(2~:~~~~~~~~¡~{~:~::~~~f i~)~:~::~:~:e~~:::v:o:0 ::,·=~~en¡e 
análogas a los bandei-iries, soló qUe en este tipo de figuras el estrechamiento bajista de los 

. -- . ".. .... ' .. ' . ' . ·' 

precios no seirrodué~ de forTÍ't~:¡-~Ctangular. sino-que lo hace de forma tria~lar. 
. . ¡ 
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Precios Banderitas 

Tiempo 

E stancfarte 

Precios 

Tiempo 

El comportamiento del volumen, precio objetivo e implicaciones, son exactamente las 

mismas que en la formación de bande.rines. 
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11. VI Gaps e Islotes 

Los Gaps (huec(ls), también comentados anteriormente, son áreas del gráfico donde no· ~e 

ha cruzado ningtma operación. Tienen diversa importancia, seg,Jn sea la tendencia alcista o 

bajista. , .. ";l:\c~ .. ~ 

1.- Gáps d~'ri.i¡}túra cBreakaway Gap) 

Suéle obG.-J-ii'¿¡;fill~I de una figura chartista y suele marcar el principio del movimient? . 

. Una de fas ~~r~cterísticas de este tipo de gaps es que suele ir acompañado de un fuerte 

volu~en, aI i~1.1al que en las rupturas mas importantes. 

2.- Gaps de medida (Measuring Gap) 

Suele producirse hacia la mitad del movimiento esperad_6, una ·vez ·producido elgap qe 
... . -..... ' . :. : ' .-·· .'· .- ··.:-.'·.. ,·- -;· \ 

ruptura. También puede ocurrir que se produzcan varios gaps de medida; lo cual revela que 

el me~cado 
0

est~ subiendo o bajando sin ~ucho esfue~z6, cor1 Un vC>li.rÍnen.de contratayión 

moderado. 
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Precios 

• 

Gaps e Islotes 

Gap de Cansancio-----. 
. t . . 

• • • • 

• • 

. . . 
• 

Gap dl media 

Islote 

. 
• Ga~ ruptura 

Los huecos o Hgups·· se producen cunndo el prc.=cio nuis 
bajo de un titulo en un dctenninado p<."liodo es mús ttlto 
que el precio más elevado del período precedente. -Es 
c.J..:cir, un hueco es w1 espacio t.!tl lu gráfica, o in11......-valo de 
precio, c.londc no ha habido transacciones. Cuando se 
producen, se ha de estudiar las razones de ello, ya que 
pueden indicar el fin de unn dctcnninuda tendencia por 
ngot::uuicnto o bien, la continuación de la rnistna. 

Tiempo 

3.- Gaps de cansancio (Exhaustion Gap) 

Aparece al final del movimiento. Estos, generalmente, se deben esperar después de habers~ 

producido los respectivos gaps de ruptura y medida. Estos gaps de cansancio suelen darse 
• , ••• _· ••• 1 

cercad.el final de una tendencia a•cista; por lo cual es una'bi:iena sefi~J,bajiSta o ·de final·cje 

la tendencia, si son detectados a tiempo. Cuando estoocllrr~,·g¿Aer~hnenie, 1C>s. precios se 

suelen mover· en bandas de precios muy e5trechC>s; ptÍra;lue~o:·~~~~Ü~i~s~k~s bajistas: 
<-:~<·; -~,.,:~':( :f.~:i·~··>· .. ,.,:·. ·.~:~ : ~. ,\.· 

::.::J::·; ,~::.::::b1:~1~º~.~r!·;::!f~~~~t~r~~~~;~;lTI'.*~~"~rt:.j:~:. 
•~:.::,:'·fr~~=~~~~;·~k;t:1·w~l4~\~~:f~;~!~~~~~~l~~\~~~:~~:t;'::::~: 
interpretar, co,mo, un probable'-c~111b1q ;d~;tencienc1a;·? L~s)g~~s 'e islotes ,•tamb1en pueden 

apa~ecer·.·~.n '~~,ncj~ri~-i~s fb~jf~~-~~;{fr~fü~~·~,s~'ijÍ~~§,if'~~~~¿~~- .• ~}§~!Í~·~¿f'6aso; • funcio ¡n 

de forma aniíloga,aÚo~-g~ps de teitden~ia áicisDl: Por. ui~JmoI·a.fiaciir que, .·estas figuras al 

tener rhuy. poca citi~~C:ión; es pr~rcirrbte' Ciu~~e sr!iait X~r~v~ eje ~ficas diarn¡>s. 
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Capítulo 111 

Análisis Gráfico y sus Herramientas 



' - . ' - . - '· . . - -

Las herramiéntas que general~_cint~ utÚiia el"chartismo" soll una serie de instrumentos 
-- ,. • • - .· - - • ,·. ' ,.· - -", .- •.. ·.--.~ - .-.• - .•. •· '- e -.~--' '-' -.:. - '"----. -"°:·-· - ,_._-.,,: .. . _-_ ~· ~· - - . . -·- -· . • . 

para hacer n1á~ sústent~do dichoan~lisis. En piime~dugar, esprecisodistin.guir entre 

herramie~t~s--~ll-e-~st~di~nl~-t~~d~n-ci-i(i~:didaciJr~s)y he~amien~as q~e eittidian 10-que 

~:;c~~~~Jff irt~-s1~i7~7X.ni5;>I~Q~,-~gt~~fi(~~,f f:~tJ-et>~:~fii~is tt~tf ic~~:Y~at~~~---
, - ' . ., .. _,, 

_-proporcionan -inr(;f~~~éiÓn' -er1 i~Íos';)ií"_¿rb'a:<l_()'i-'dí§9s,: preCiC>s se; inueven en tendencia-
__ ..... . .. .. ;-:~-:~·. - '" ... ---, ' >" ·- -.::_\·~: .. ~~-_<· __ · .. ,: -_..' .:.:·:;-.-- ; ... ___ ;_:.-___ -__ ,_:._:::. ___ ._·'._-_-_._;\-:.·(::_::. --~_-:._:'; __ ,_;? ., . . "_, 

lateral. - · t>--•-- ·- - __ , -:\:;_; -,_,: _,_ _ ___ ,_,, "" -;,;,;.'-- --" -- -,"--· 

::~i.~~itt~~~~J~~~~~~~tf~r~[~~l~~~t~f~:f iE'.:::::d:i~~~~;i 
mercado ···q~.e se_ está: de~arrol I atdo :de'. Íria~era/laÚ~rnl, nó~---· enco13tramos.· ____ con'--_ di'/ersas 

::::~~~·f ~:,:~~~~~,~tJ1~;1~~jí!t.1~~i~t~f r,f f~:rj\tí:Ga;l~¿·~~·r~g~z: 
lateral. ··-_i''.)\ - ~'''?C''.',ir<-,iJ"'_,_- .. 2:,;;>--.<D-- :·~ 

En -los osci l~d~res~ ria s?lamente ser~·~e~es~r.io _ ~alon1r el dél~ottü~~rÍ~(),·,;;.i~() q,ue s~á 
preciso -. ac'6nipaftarlo; - del gráfico--·- pará observa/ los diferentes comportamientos 

refer¡';ntes aLvalbramtH-zado~ 

111.1 Medias Móviles 

Suele ocurrir con frecuencia_ que en· los mercados de acciones y -de_ futur?s_ la -presi9n 

compradorao'y~~ded{,rá es transmitida automáticai-nente'a los precios/y por elfo, ést~s 
se enél1e~fra~ co~~tántemente-sorrietidos a variaciones· bruscá~;. -E~as .variaciones son_-

: • · "'-',~r- · . • ,~' -: .. ' 7 e: :·~ ·: 

denorniry~dáspór nv9Iatitid]la•; del ,.valor. Un valor C:on un\aito·ni"'.~Ld~ <~ÓlaÍ:ilidad;· 

presént;;~ _ b~~~ó;~¡ii,bfos i~n lo~pr~s,_ que-irasi'ad~d()s' a un ~~~fl~o,t~nd~á ·graf1ci\s 

picos y valles, es _decir, presentará el _gráfico los denominados dientes de. sierra. Estos 
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v~rdad~ra .tendencia del·. válor, y que será movimientos pue~en 

soJucío~~do _~~diáOt~~ f~-~d&·Crmi~ac¡¿»n··Ct'C 1á·.'··~dia·; ~óvii~- 7-~~'=:·- ~,~-:. 

Las medias.•mÓviles.~·~.n el .• indicad~r.má.sempleado.enelan¡lisi~ ~~áfico .• Setrata de un 

promedio ~rit'inético'~m~· ,¡~~a'~iia". 1r c~rva· de-preei0s-~ ·s~-d~n~l~ri'é--~ una H~~ ·o 

curva de la ~endei;cia~ p~rr;,iÍ:ie~doanalizar su inicio ysu final. No proporciona cambios 

. de tendencia, pero sí lo~ pu~econfirmar. 

J) Media móvil simple 

Es una media simple, pero que tiene la particularidad de que cada ·día que pasa, se 

elimina el primer día de la serie en el cálculo y se añade el uitimo día. A efectos del 
' - - ' . ..". ".·-- . '•,. 

análisis, presenta la crítica deque solamente ti~~en cuenta_el pé~iclcio).olJie·el:> que 

se calcula, y concede la misma importancia al p~imer c:Íía:de 1'8:.serie que al úitimo. 
. . .;· ,, .. · .. -.,, .' .- .,.,.. ' . : ;· . ' :~'-' .· ·. . 

A continuación se muestra un ~j-émpk>- numérl~~P:afit-.cl'ciÜcÍ.J.lo ele ·.Í:má media ·móvil 

simple de 5 días: 

Fecha 

1 de Junio 

2 de Junio 

3 de Junio 

4 de Junio 

5 de Junio 

8 de Junio 

9 de Junio 

10 de Junio 

11 de Junio 

Cotización 

($) 

130 

í35 

134 

137 

136 

137 

139 

137 

. . ., . 

(Sumk'~e las . 

ú1tirrl~s Ssesi~n~s) · 

668 

674 

679 

683 

686 

Media Móvil 

(Total dividido 

ent-r_e 5) 

133:60 

134.80 

135.~0 
'. 

136.60 

q7.20 

54 



2) Media móvil ponderada 

Corrige la se!:,TUnda critica anterior, ya que se da importancia a los· precios más 

recientes. de tal forma que los últimos precios tienen más influencia que ·Jos 

primeros. La media ponderada asigna- mayor peso a· las cotizaciones· más recientes; 

asignado un factor multiplicador equivalente al dia correspondiente, como se puede 

apreciar en el ejemplo siguiente: 

Día Cotización ($) Factor ·Valor 

100 roo 
2 104 2 208 

3 103 3 3?9 

4 108 4 432 

5 105 5 525 

6 107 6 642 

7 114 7 798 

8 120 8 960 

9 123 9 1,I-~7 
. ' 

JO 129 10 1~290 

Total 1,113 ' §,371 55· 

Entonces la media ponderada de 1 O días es 115~83 ~- (6,37-I/~5). 
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3) Media móvil exponencial 

Sirve para eliminar la primera crítica, ya que. incluye fodos los datos,históricos, 

aplicándoles una ponderación de tipo exponencial (la media ~xponénci~I del primer 

día es el. cierre. de dicho día). Esta media _.asigna rnás\i!Tl.port.an~ia a-lo~ precios de 

. ~:;,:,:~~e::~x:m,:: :::: . ;::;;~!~~Cc:,'º~~¿~:~~~rfi~.T~;~::d;,. 
efectos de las últimas sesiones para evitar dejars~ lf6~ar ~c)r.fáls~s sefl~les; Para cÚlo 

utilizan un factor decorrección·que consident:ht media: 

Factor de corrección.= 
2 

No .deDías 

Por ejemplo, en una media de 200 sesiones, el factor de corrección· sería: 

. ? 
(M200) Factor de corrección=.--=--- =O.O 1 

· .. ·· > .:. :.- . ·.-.· 200 

A contin_ua~ióh se·rn'Ü~;Í:ra.un ejeinpÍode cálc~IO:· de-una media exponencial· de-5 

sesiones?,EI ri~f()~-:Cie''briir·eccióil serie\ o.4, C}ue~s el resultado de dividir 2 entre 5. · 

La rÍ1edia:~~~b:~~~~;ª~ ~;;. <:"a1cu1a· multip.lica~do: la- diferencia entre ·el· precio·. y-la 

última mt'idÍii)ó;:~¡ fáct6r d~ co~rec~ión\·EI .r~sultado se añade a la últi~a'media 
para ~bt~~~;Ia;?~bva· riledi-a expdne1lci~1\comO-:se·trata·de-una medí-a -d~-s"sé~ion~s •. 
y para sucálé:~IÓ se precisa conocer la última media, se puede calculará ~~rti~ d~ la 

sexta s~sión ~· seco~sidera como val,or d~ la· última media el de- la I11edia ari;m~tica 
de la quinta sesión: · · · 



Sesión Precio-($) 

1 de Junio 130 

2 de Junio 132 

3 de Junio 135 

4 de-Junio .134 

5 · de'":Junío -137 

8 de Junio 136 

9 de Junio 137 

10 de·Junio 139 

11 de Junio 137 

( l) Media aritn1ética de la quinta sesión 

Última 

Media 

(1) 133.60 

(2) 134.56 

.(2) 135.:53 

(2) 136.8 l 

(2) Media exponencial de la sesion anterior 

Media'· 

x Factor Exponencial 

2.40 * 0.4 134.56 

2.44 * 0.4 1-3-5.53 

. 3.47 *:0.4' . .1:36.81 

0.19-* 0.4 J-3·6.88 
. .J 

Tenien~9 las gráficas de las distintas cotizaciones, se tendrá. la siguiente situación: 
. ' . 

1.- Seña~ de-~ri-tpra: 

Se producfrfcúa:11dó. la media móvi 1 sea atravesada hacia arriba por los· precios. 
-

2.- Señal deVelltá: 

Se prod~cirÍI cGalldCI la media móvilsea atravesada hacia abajo por-los precios. 

Hande hacerse las sig{iielltes coll~ideraciones: ·· 
.- • "'. ': ·.,· .. ,,. _·v'" . ·.·. ·.'·:-:' .• _•·. -~:· ;· . . ·. :·- . .. •.; ;,· ... :.. •; • '. 

Un hecho. im'~órt~nt~ ··~~· q~la· m~clia i~Ó~i 1 · rn~ifique'.-su curvatura, y que si el· periodo 
_ ... ··., ·.'·-·'.. ·, , ; 

que se está analiiiT1dó es denÍasiádÓ coito, pueden producirse señales "falsas" (que se 
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pueden evitar utilizando "filtros"), y si el periodo que se a~aliza es demasiacfo largo; las 

señales de compra o de venta se produCirán-aemaifa'~a:1aiae: 

Otra utilidad de las medias móviles es que pueden represent~r ~opOrt6syresistencias en 

el gráfico, teniendo en cuenta que cuant6 m~~~r ;~ea ;el ~(in,~;() de 6on'tactos, más 

_'.: ~·:: optimizada será dicha media móvil. 
_::~-;- =---·-·-:-.;o-

Para evitar los problemas comentados aÍ!tedorménte~·; fo;·recomendable· es·· usar la 

combinación de medias móvil e;; ~i:á~~i
7

~, 'un~?rriédl~. ~ó~il !;l~~ka ... Para seguir la 

tendencia del:. mercado · a laib>e:-? plazo, 'Y 'c)Ú~ 'iJi~~-Ü~< 'riióvil : c6ita: para ; detectar 

movimientos a c~rt6~¡;1a:io>· !é . . . .. . < .·· .. . .. ·.·. •• ·. 
Un sistema'.~~ui-~ú~ili~ad~-.es cl-~d¡rl0n;ir1ado ' 1 métod~del doble- cruce!' 

señal.a JÓ~ ~¿iJri~~íé>'~ d~ compra o de venta. El métod~ ~s el siguiente: 
[,. -' :~ i'.;-; 

Se procl~~ ~a'.ndo Ja media móvil corta atraviesa· desde abajo hacia- arriba-a la 

rrieciia -mó,~il l~rg~ 

Se • produ~~.~~uando la·· medi-a móvi-1 corta atraviesa· desde- arriba· hacia ·abajo- a- la 

media mó'viÍ f~rga; Este método puede retrasar la entrada o salida del mercado, pero 

redu~e d~ rña~~ranotable el- nitmerode señales falsas:queptt~tm producirse:· 
·. - ,._ \:,_,,.: .. _. . .- " . - - . - "-'"°',~f=._;~.~;·.· '··. . . . ·-

También existe un tercer método llamado "método•.de.lazonatnet°itra'', queconsiste en 
- . . . ' . '. - ·- , .. -.... ,, ·':-:.\:-.-- ·,::··· " ' . . . 

comprar cLÍanclo el precio se encuentre por endrna Cl'é-:las"doS'medias·inóViles; y·vender 
: . · .. _ ..... -.:,-:·; .. -··::- .. : :·. _ , -" : :~"- ~ ... ,_;·._._ .. ~9::.:._;·.::<-'~0'·~:,\?:~:-;:::z~::::_.:.(:~:2d\'.;;:~:~--'.:/:·:~,:: ~ \: ·. _. "--

cuando el présio se eí1cuentra en medio de las cios Lne.(!i~~?iJ~yi}es:-,: • 
~·-. ~.;_<· ' . ~>:---~-~~r.'.~)~~ 

n1.1.1 o~ii~órcil de,:M~l1tettt&-h-,;.~1~t~~; · .. · '; ·. 
·--_\; 

El mo11'l·~~M1{~~-·~16~6Úad~r ¡j~sico d~l ~~~ilsisg;áfico. ycbnsi.~te'~n n,iedlr.la.v~riación 
de los ·· preci()~; e~ist~ntes ~tré-et p~~iü'.:actual· y: el-· pr~iti~ ele· hÍ:Ícé t,:_:perlodo~ Este 

' ' : . ·' - ;, . '. ·.-,. ; . ' .. .. . ... . . . .. ~ - - . .: .'' ·.;. _ .. _· . ·'. ~ . . . " '.... .· '' .. '" .... ',' ',- . _:: . ' .... - .. ': ·- _.,. : 

oscilador prel:~I1'démedÍr,ia'.•:vé1ricid~d"•éié1 movimient() deí()s pl'eriio~. 

La construcción se real iza a parti-r de la sustracción al· pr¿cio el~ cÍerr~ d~h()y e,I pr~cio 
de cierre de hace 11 p~riodos: Este valor puede ser positivo, Íl~g~tivo oceró'. i 
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. ' --· 

La fórm~la e~ la sig":Íiente: 

Mo.menium ,;'Precio d~Cierre-hoy - PreciO" de cierre den p~iodos 

La principal,,veitaja de la linea del momentum es que anticipa a los cambios de 

tendenciade1cid;~~~i6~. Por eHo, si tenemos una serie de precios enascens~'y la línea 

de mon~ent~m e~~a también en tendencia ascendente, peroélllpi~;i;a:acier;'se po.ne de 

ma.nifie~s10-una señ-af de desaceleracton que puecie- ~rev~F-~~;~~~-.c~~bJ?}f 1~~,~ · 
en los precios. Esto es conocido como divergencia entre_ la áétual _tendencia def mercadb 

y Ja desaceleración de la línea de-momentum. • · · 

El funcionamiento de las bases del momei11úm es muy similar a lo que~c~rÍ-e:cSando se 

lanza una. moneda hacia· arrib~ Al principici'.de· l~ sttbiqa, la. moned.~·.II.;~ . .'A~a :~~e 
aceleración (un momentum fuerte) que se vareduciendo a medida que sigue su~iendo. Al 

mismo tiempo que la velocidad· de. la rnoneda se-va-desacelerando {m~~t~rri:.\iéb¡Jj ~stá 
próximo el inicio del descenso y, por tanto/el ba;rribio de tendencia .. · . ,. · <.; :·~t}~> ' 
Para calcularlo se toman datos de5 _oIO.• sesiones-, generalrnente:'ES'tos:·datos:·so~ l~s 

~ • V¡ 

últimos precios de cierre de las sesiones b<JrrespóndÍentes.'Norm~lm~rít;,; s~ Utiliza el 

mome11111111de5 días (M5 días); Veamos cÓ1~1o~e-caléu¡.;·c6ri tu{ej~~;;6t ; ·.· 

Días 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 

- . 
. ' ' ,,. . ~-··. '\'.;'.~ 

·, Precio·($) i• 

.··:105.·. 

110 
120 
130 
140. 
145 
165 
170 

El análisis del mome/1111111 se hace si.gu1endo los-criterios si!,>uientes: 

Si el mo1nentum aumenta: señal de compra 
Si el momentum se reduce: señal de venta 

·35 

~5 
45 
40 

Si el momentum permanece constante significa que latendencia pierde fuerza; y 
por lo tanto, puede-haber cambio de·Ja misma. 
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111.1.11 ltidicador «AccumuhÚ:iori / Distribution" 

' - ·' 

El Accumulation / Disti-ibuticm ~u~ indfuadÓr de mom~to- que asocia- los cambios- en 
- .-_· _-·::.'·~·.· ·--,_- _ .. ·.: :·> -_::/. ·_·:::<~.'.~':'::~_·'-->~:_._.·<~_· ~--- ~-.-,<_ · __ "<:»· ._, -~ -.·-.-:--·-_ .. · ,.:_:,. - '. 

el precio y el volumen~ El indiéadofse basa ei:i li:t premisa de que cuanto inásvolume·n 

acompaña almovin:ifonto de~ precio~ ~s ~¡g~ifi~ati'Vo-~ éste'.rnovimiento.- ---.-. -
-:- ··,:,, '.~:--,:~·:,·- -··· .. " > ·.;; t ·, 1, 

~":~~:::·0c~~ÁZ::i~:~º;¿~~ijf~~~~~~:~E5Ei'~~~f;~t~!11[t7~~~~:~t~[1f ~s3E!r~. -
asociad() a los ~i~mOs~ . ·; •>> •• -·;< :? -• . ,: ·-

Cuando. el•.Af c~g'~J~t~t~i;~!;'.~•IR8i%~~~h,,é;,, Orr;ru.¡ m~"'ª •.#f.~ '0(\º'.~\á 
siendo ~cülllul~d-o~ ya'qué:lan1ayor;parte'·d.el volümen estáasociado-co~el'movimienro 

::::;::u~!~.~~~[;,1_~~~n~{itj7::SV~: hacia-•· abajo, muestra- que· el· v~~~-~tá_·:~~do- · 

Las ... ~.i·v~~~'~J;~i-~~·;~§N~.
0

eÍ?~~ttmwation:Distrib~tion·y e~ p~ecio•'•?\~i:~~}.~~~:1--i+n:hn 
cambio inminente: ~~ando ocurre una divergencia, los precios norm(llm~nte s~ 111ueven 

en el-_• se~;nJ6 dk;;./A~6uii'iuiation/Distribution. Por ejempln, ;sÍ~:eÍ}¡J3@~~~;;.;~ · e8tá

moviél1do hd~ia>i~~iba y elvalor lo hace hacia abajo, lospreciosprob~bl·~-~~hte darán la 
' .. · . "·' ~; -· . ·, .. _ . '-·~ ' ' . . - .. - -; . -;,.'. - . , . ' , ....... - ',:··- . . - . 

vuelta. < 0?f i' -- ;:, . ·-~. :·>·' 
,,.'"e," ,.·•,. • ·,;,_•(", >•;"):•.,' .-;,.· 

Cálculo: ; · -
:.·~1:.( · ··;r , .. ___ ;_:·:": .,_;, 

·.':~';:"e• .,, .;+:· .. -· 
. --~-_,.¿::·-;: .··'- '";>~: ~:.• :, . ,_ 

Una porcion deivolumen diario se suma• o resta de ~it total ·~ct'.i~í.:ltado.' .· 
~; ,<._;; • ~--"'·"- <· 

Cuanto más cerca está el_ precio de cierre del máximo d~l'díai TªY~(es el volumen a 

sumar al acumulado total: Cúanto níáscerca est&eFpreeio--~eF~iefre'~elrnínim&d_el d\a, 

mayor es el volumen a_restar del acumulado total. Si el bier~e~~{~·~x~~taine~te en°i:r~ IÓs 

precios máximo y mínimo; n~ se-añade-nada a-1--acumul-a~a-=tC>taL 

lll.J.Jll Indicador ••commodity Channel Iridex" 
'• . ·' . 

El Commodity <::;h~nnel lrídex cCCl) mide-la ~ariaciónéque-sÜfre-ei pí-edo de un acciqn 
- .•J- .• - - - ·.:.: ·' /?:· • ... _ ... --:·.- ··•-•"-••-···--'"·'·. ,,._--,.- •.• - • . \ 

en relación con_ su• media estadística. Valores _altas muestran ;que_ 'los p_recios, están 

inusualm~ntt! altos···en. comparación- cqri-ló.s._~;~¡()s medio~, ~ien~r~s--~-~~-+alqr~~~b~s 
indican que Íos precios estiln inusualmente baj~s, Sin perj~iciode lo que ~~s pueda 
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hacer suponer su nombre, él CCI puede emplearse eficazmente en cualquier tipo de 

activo. 

Hay dos métodos básicos para interpretar e1Cc'.f: busear~cliv:rg~ndas·y como·intli~ador 
de sobrecompra/sobreventa. Una div~r~encÍati~ne·'1ll~~i ~d:.n.'.ct{>~'j~·s·p~~ci~s efe I~ acción 

están marcando nuevos máxtrries mientra~:tjü~·~iécI,~~f~Íl~j~l;~uper~~ sus precios 

máximos . Esta clásica divergen~ia riorr;;~f~:¡¿;¡~~fr·~sio~~gÜÍd~' d~ Úna'~oi+ecciórie~ los 

P
recios-de-1-a-aeeión. e .-.-.: .• .~.::·•,;:-: .;;·=--éZ· :s•:'.·.···_·.· ··:·:::"· •:·.··: ."• .. "·• 

~-~·,:. ~<-\' :<>-~·./'· -,_,_;.:"· . J:'.~;-~ 

El CCI ·oscila típicamente· entre:-ÚÓO:y~foo'.'.P:~~~;~fri~ efCCfcomé:>' ttn·indi.eador 9e 
. . . . , , ' ' .. ·,, .::·: .·; .h:~ .• :./>· .. : .. :,,.:,,;'.i:'Yi:i.:.•;,:.,•:·:ci• •. ;;;,;:,,._•:;·.;I:•;.>;,L• .. <•:;·.:·+"·""· .'.•··.• ., .. , . . . 1 

sobrecompra/sobreveT1ta,. las l_ectim1s/pO~ eilciinaAei:+l O())rripHcan_'üná_condición de 

sobrecomp_~~_ .. '(y_.·•~na·b()~i~l;··:·~;~~~~-~~·~~-:,i~:W~$i§s··~;/!~{'~¡~f~) •. ,¿~n.tras -·que \~s 
lecturas por debajo de 7 100 implicanl.ma'c:é)?di,~ióh de sobreverit~Jy un' posible rally: a 

la vista): Una explicacióÍ1co,rnp~~ de~ ~~l~~1();(Í~~?s1-~6~J::cii'_1a~-. pretension~ de 

ésta tesis. 

·hrdicmlore.'> 

a su volumen. El resultado es un valor que se emplea para ariticipar füfuros cambios-en 

los precios .. Un~ media móvil se ajusta a esta definieióriJe.-¡~¡2ad~~~ ~\fu ~álculo,que 
puede realizarse sobre el precio de una acción para Óbt~ne~ ~n )ai~r tjl.J~ puede 

emplearse para anticipar futuros cambios-en los-precios. 

Indicadores líderes contra indicadores seguidores 

Las medias móviles y el MACD- son-ejemplos de· indicadores seguidores·<l,e t~nde~ia. 
Estos indicadores son estupendos cuando los precios se mueven en tendencias 

relativamente largas. No advterten · d~ los·· subsiguientes o• cambios /ett:·. los pre~io,s, 
simplemente nos dicen que los precios están fluctuando (e~to. es, subi~~do o blijando) de 

manera que se puede invertir de acuerdo-con esta información. 
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Los indicadores seguidores de tendencia hacen que compremos o vendamos tarde, y a 

cambio de perder el factor oportunidad (es decir, de-ser de- los primeros en entrar o salir 

de un valor) reducen enormemente el riesgo de la inversión al mantenernos en el lado 

correcto del mercado. Los indicadores seguidores de- tendencia no funcionan· bi~ en 
1 

mercados que se mueven lateralmente. 

En los indicadores líderes attmentan nuestros beneficios- al predecir lo- que' harán· l\s 

precios en el ""futuro. Los indicadores lideres proporcionan grandes recompensas ·a 

expensas de ~n-mayor riesgo. Se·compo11an·rnejor en mercados con movimiento lateral, 

"trading 111arkets": 

Los iridic~d(:>~es· líderes trabajan- nonnalmente mtdiendo el· niv~I de· sobreCfrmpra- o 

sobreve11t~"de
0

ú;.}a acción. Se hace esto al asumir que una acci?nque está sobrevendida 

rebotara' hacia arriba: La experiencia ha demostra-do·que-la·mayoría de los inversionistas 

se dompC>rf~n~il,~j6~ ,siguie~do las tendencias que haci~nct.cf ~~evisiones sobre las 

mismas: Por ~1~?;ie~ .pref~i~le los indicadores seguidores dt!:tendencia. Sin emba~go, 
existeri n6ITl~r<,s?s·iri~~~si~nistas con éxito que prefieren los i~é:Íic~clores líderes. 

·.\·> :- .,, ·:·->~~--<:; 

.. ·- "':.<:-; '; ·, ;'_~:<~-. 
-~'.:.:~ <';-. " ·:::~.' .... 

Precios en' tertdet.cia- eorrtra- precios- laterales--
. ".• ;:,.' .... .. :. , .:,":· - '(~:~ '; .· "" 

Se l1an d~s~~;?1i~do varios sistemas de trading e indicadores para determinar si los 

precios: ;e~i~fi'-~h tend~ncia o se mueven lat~~l_rn:ente:. J,:a mejor opción· es que- se 

deberí~~ Y~~~l~ár indicadores seguidores dl.lr~~te < lós mercados en tendencia e 

indicad6:~~iiici~res durante los mercados laté~ales,·--
Mielltr~~ ~~¡~ ~s relativamente fi'lcil clete;ri;¡~~;si 165 precios _están en tendencia o se 

rnue~en l~te~~Ím~nte, es extremada~te'.'·ciifi6'i~~S'~bei: si los. precios; en. d futuro, 

seguirá~ Un~ tenden~ia definida o se mo~~rá~ Iat~;klmente. 

fll.l.lV Balance de Volúmenes o OBV 

011 Balance Volume es el total corriente del volumen. Muestra si el volumen está 

fluyendo hacia dentro o hacia fuera de la acción·. CuandO ·la acción cierra más· alta que\ 
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el día anterior, todo el volumen del día se considera ".volumen hacia arriba". Cuando 

cierra· más-. bajá que el preeio cierre; tridd·eJ.voi;;;.~ .del".d¡a. s~ cri~~itl~~ "v~lmnen 
-·,::; ;:, ~ ' 

hacia abajo". 

El concepto básico de partida del OBV, con reSp~~-al"~:~~l~si~~ :s. ~~e-t~~:·~~bios ¡n 

el OBV preceden a los cambios en el precio. La pn~sU~ciónteórica,esque el dinero 

~:~::::;:e ::.::,::~:n;::~:,::•: :::: =~·f:\?~f.t;~1~r~!~~~~~:1 
acción- como el 08 V se agitarán hacia arriba. . . . , < · ·• }' : > <~'.< 

:: :c:~~~~~:·.~~:v:.::: :: :::::::pir~~~~~t~~~~f ~~~:.d:4: 
ocumr en los techos .de los .mercados·a1c1sta(cu~do)a a.~cton:sub~ sm, .o antes del 

OBV) º·en s~e,1~s~d·~···1é:br¿~~os~ht;ji~i~s·(&~HdA1~.~!~~~:.~~~f~/~.·.~~es. det·OBV\ 
'. " •' : ~-i. ,.,:: ·. : .. - '. : ' ; , '· ' ; ('.';'·- ' , ~/ . 

,~:·;_:::~;~¡~\ _,, :_ :~-~ ~\;:' ·;,-. ·-: , -' ·~ ·-·.\::".t:~~ .. .. ;; ·, é~~;':. ~:-,~;_,_--:. 

:~d~:~,;~::R~~f ª~~f :·~~~::,:0::::,~e;.:d¡~,~~J~~~:$Li;:z:.~ 
bajista cu~ndi?c~d~'s'ucesivo pico es menor que elpr~C:~cle~t~~yc'~.da;sl16e~(voyallees 
mef!or CJlt~·~{i~t~~ior. Cuan-do e!OBV semueve-lat~al~¿:~te'y~k~~~.·fü~§,áximos 
ni minirnC>s súcesivos, está en tendencia dudosa. . : . : 

·. Una vez·que se ha establecido una·tendencia·, permaneeead~t.lando .h~st~·qu~ se:rómpe. 
Hay.doif~;~¡~ eri que la tendencia del OBV puede romperse. ······· ·.· .· ... ··.· .. ·· 

l)La;priri,~~11 ocurre cuando la tendencia· cambia alctsta ·a bajista, o de bajista a 

alcista. 

2) La segunda manera en· que puede- romperse-la tendencia ·del· OBV es·cua~o 

cambia hacia una tendencia dudosa y permanece dudosa por más de trt!s días. Pbr 
' ·~ .~ . . ' /• 

ello, si Ja acción ·cambia de- tendencia alcista- hacia tendencia dl.idoS1i'y permaneee .· • .. ·• .•. . . . . 1 
dudosa solamente por dos días antes de volverse una tendencia alcista, se considera 

que el OBV ha estado siempre-erHendencia-aleista:· 

Cuando el OBV cambia hacia una tendencia alcista o bajista, se dice que ha ocurrido 

una "ruptura". Ya que las rupturas del OBV preceden- normalmente a las rupturas·en·eh 
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precio, los inversionistas deberían comprar en: las rupturas hacia arriba del . OBV. 

lgualm~te; : debcirí~n-Zender-~bu~ndo eÍ OB ~ muestra· una ruptura .. haCi~ ·aoajO: Las . \ , .. · ... ,; . ·'· - - -.·.. - . 

posiciones deberÍall manteúerse liast~' que carr;bie la tendencia. 

Este' método:dc;;;~~-1.·Si~i~ ctn ~~ (');,. 82~/c;nc:e· Vo/ume ,está' diseñado para operar en ciclos 

cortos. · C>e : .ac~~nÍCi '~on; Óra11vÍiie; •·•·· Icis inversionistas deben acit~~~ · fá~icfa ~ 
-decisi vamfint~_'sr;~~efin aproveehar~f it'.'c:(>no-plázo-dcl-anáH-Sis; l:iasad~~~~~y:-"~-
On BalanJi vC,iiirr!e se calcula sumando ei volumen del dÍa al acu,mulad(:>.to.t~l.d.úuido 
el preciode 6ier~e de Ja' acción es- mayor' que de dd dfa'anter-ior, y'restanci~el-~oh:t111en 

::'.:~·.:"JE!%.rt:z:,:::;~:t~t~~~i~~,~f 1~f~'~i~t"~t~~~ "); 
transmiten: ·la presión compradora. o vendedora: que> deterri1iria~Ja•'formaéión de los 

" . .. . - . , .:· ._-_'"\·-.·,~---- --.-~,_-:': -· .:·.;·· ~-·L_; .. ·-! 

precios: >;~·~· :•,< .. ·_•_•'.'_ ·•· .. ; -... ·: ::::: ·. •.<, 'L: 
',_.,._ -,,-.. :;:,:_,·;:·, -~/-" ·.;·_- \~ ~·,-,:.-

El volumen se ufüiza nórmalmente-como-un-mdic,~d#~:~r~~~fir;ri~}~~-íh6~imiento-de 
los precios. Exist~ un principio general que indicaqli~~·'si~Í'~oJii'~~¡,,~l,¡~~rit~ cuando el 

precio sube y el. volumen- dtsmrnuye-cuando· c:+~~~Ja;·~l;in~é'~cio-~stá-fuerte-y-es 
alcista. Por: el contrario, si el volumen dismi~~x~:¿~~rid~, ~Íp~~cio sllbe y aumenta 

cuandó el precio baja, ef·rnercado-es·bajtsta. ~-" -·~, 

El nivel delvolumen mide la sensibilidad ola urgen~·ia que h¡y detrás del movimiento 

de los pre~o~. por ejemplo; si los precios suben-pÓr encima-del- máxim<)·anterior y; sin 

embargo, ·el ·volumen ha descendido notablemente, es que se está, produciendo una 

"divergencia'' enfre precio y volumen, es decir, µOcos inversionistas·se atreve&a 
• . ,. . . ~ . ;.· • • . : ,. ' • . . ' • ' ._. . --~-: •. ó" :· - . ~ ; • . -.:-• .o-..:- . ' ..... - ;; 

comprkr J~r.:en,6i~~ del máximo· anterior, lo que sigr:iifica qüe h~y:;¡:>q<::a'presiÓn 

comprador~. Est"?'.'€s tina seital de- alerta~ ya que-· el-: volumen es un· h•;t~ :.{~n2~r~-~Iá 
fuerza del mercado:.>: · .. ·. ;;1 < ;,; . 

. :' / -. :-'' ;·:· ~ •:}/· 

El volume~·'antf~ip~{l~s • nwvimientos- de-l(}fj' pt"ecios; ya que una ;dismiriu~~ 'de-la 

presión·.· .. d_e las·:éorúpradc:ires ... ·en u11- ~C>.Virrii~ni:b. ·alcista se muestra.arites".·:en una 

disminución' del
1 

~ollln\en .. que en un:c#1Gi? ,ele- ,tendencia de-precio~.-·-E:~:'<l~cii,: P§et\e 

que se utliice al·. volumen como Un ir1dicaélcir adelantado de uri posibl¡;: cambio d~ 
tendencia .. ·· 
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- .- _. ' -' - . - . - - .:·- ' ~; ~ ~ - '"':·. . - - . _;- . --:_ ,--- -. _:- ,-'. . 

Hay otros _factores a tener en·. cuenta: las . Distribuéiones y. la .• Ac~mulaciol'les: P9r 

ejemplo: si el precio há-éstá:do- subii~do"conó uTl-vo!Umertinoderado, y un· ciia .sul:>e c6n 

un volumen excesivo, se.dice que,~e-ha prnducido'unadistribución,.•esd~ir;lo~precios 
han llegado a un punto en\;1 qúe ~ra~"núin~r~ ele títulos han ¿i~ó i~t~;ca~bia.do~. sé ·Je 

suele considerar como 1.ma señaf baJtsta a corto plazo~ Encambl~,?~t~~ -~roduce el 

mismo fenómeno -en. una tendencia ·bajista, se ha.bla de acumula~ÍóTl'Y'~e; \lna- señal 

alcista-a eorto-~zo. 

El balance de volúmenes OBV funciona de la·siguiente·forma: Partiendo'deun·valorde 

volumen aleatorio, pero alto, se le suma el volumen negociado en la sesión, en el caso 

de que el precio de cierre sea superior al dfa anterior; y se le resta en caso contraJio. 
• . . . 1 

Como resultado obtenemos el OBV diario. Cada día que pasa se repite la operación: De 

esta fo~a;>•se .?btiene una lfnea- OB)' dhiria; que puedé-ser analizada- conjuntamen~e 

con un gráfico de los precios diarios. ;También puede aplicarse todas las herramientas de 

análisis a est~ linea OBV btt~cat1dó'.s6~it6i; 'r~i-s~~eias;)í-neas de-tendencia etc . 
.. -.-,. -·---- . . ,, -·· -, .-":;!,_:,., .. :·'" ·. . ... ,,. - . 

Si . dentro de tina ~tendenci~ al Cista\•~ bajisfa''cada; nuevo .. máximo·-,'o ··mínimo• viene -

acompafi~~~;·~J -E~ ~.á;J~~{(';~-:~1Wfü.f,&';·~·~···~~:):ii':1~.~:Y~•. la;·_tendenci~·-·.~···vi~¿r_ ._Pll~e 
conside~ai-s~solic:la y.co~sis~erite5 pé'lo c:ontrario,, p~é~C?interpretarse ·que el volumen 

no. esta. ~IJ~Y~~df~1aj~n~i+ia'~~#i:~~~iZi;~Y.ci~~~~~-· 6st~n~ próximos a ·invertir la 

misma. .. ... •'.> · -.::·i• · ·· :-., .. ,. .,. J::. ··:·· .... 
-\. :··: >. ; ·-"' .. ~~ ,: .-:'~' : ;_~ :i.~. 'j~t',,r.:.;·:' ~.-.~--,~~·· .. ~-:'..,"- ~~ -:o;._,, .. .:.'- -·. - . -:~:~.·~, ... -· 

-. ::'!::. ,·::~- ., . . , \.,_'.T.':_:· . :-·,"'~·:: .- . 
• • ' • - ·~.;~:); '" .:-,. - • < '. '. ·.;" ,• i, - ~ "·"'::.~·~ ·.·;.,~~:- ._>. ,:,.~-;:~ ... 

Es un. o~cilador de la tasa de cambio:que trata de medir la velocidad a la que ios precios 

se mueven. Surge para solucionar l~s problemas que plantea la línea: dé ·rn.?rttentu"\1: 

Uno de los problemas es que una subida o bajada muy brusca hace: n<:cÍÍas puede 

provocar movimientos demasiados· violentos en la línea- de· moro~~~~~~- .aull<¡~ei IÓs 

precios actuales no mostrasen excesivos cambios. 
<-.,_,::. '::>~:~· .-.:·:·., 

;., "' ~; 

Por esta razón es conveniente: "suavizar" estas alteraciones, teriieñd~.':_~ri-~uedta qtie:la 

línea de momentum tampoco ofrecía una banda de sobreconipra ¿>sbbre\i~~ta/Con fa 
. -~ 

RSI se solucionan estos problemas. Por una- parte, ofrece· una medida·· de la fuerza-. 
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relativa de las gananci~s en l;s precios con respecto a pérdidas de losrnis~os'..Por otra, 

permite la comparación de un mi-smo· valor en disti-noos periodos. Esia é~ la ;azón'por· la 

que es necesario una medidá normalizada y el RSI está comprendido ~nl:re O y 100, lo 

que hace que pueda aportar los niveles de-sobreeompra·y de sobrev~nta. 

La fórmufa·es la siguiente: 

RSI = .. 100 - 100/[l + (Media de alzas/Media de- Bajas)], expresada- más 

f'ormal n1ente sería: 

RS 1 = 1 00 - · I OO 

·. 1 +(~6.) 
. x'V 

La relación entre las alzas y las bajas nos proporciona la· fuerza relativa- de cada valor. 

El RSI permite comparar los dos promediosy expresarlos en porcentaje. Si el promedio 

· de las bajas y alzas son i!:,>uales, el RS-Hiene .;n valo~ de·50%, es decir, que las fuerz~s 

relativas están equilibradas. En cambio, si el valor_ del RSI es superior al 50% significa 

que hay más fuerza relativa aleista que bajista, y· si es inferior al· 50% más fuerza 

relativa bajista que alcista. 

Lo que comúnmente se útHiza.én·est0s.~mentos es el RSf eón ·medias· de 14 días,- ya 

que si fuese menor (7 días) puedeofrecerseñ~Ies falsas y éori m~dia~ mÓviles de 2Ó 

di as se pierden señales que se producen· en u~piazc¡- dé~ti~!l;~ ri;lis ;~~ito: .. 
La interpretación del RSI es la siguiente: Dad{¡ qúé el)lSI 'es una línea que sigue al 

gráfico, va mostrando los máximos y mínimos q¿~ ~ir~brri~ndo ·el precio; CuandD" la 

línea RSI. sobrepasa la zona de 70% se co11sidera.qúe_-eÍvalor ha entrado en zona de 

sobrecompra. Por ·el contrario, si- se sitúa por·debajo·.de la zona ·del 30%, se considera 

que el valor ha entrado en zona de sobreventa. 

A partir del RSI ·se puede hacer también análisis gráfico,· es ·decir, se puede ·detectfir 
\ 

triángulos, soportes, resistencias, rectángulos, etc. Una de las figuras más importantes, 

es la observación de las divergencias entre la actuación· actual del· valor en el mercado y\ 
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su línea RSI. Por ejemplo, si observamos un alza continuada del precio, y por el 

contrario, ~bservamos una aceleración- en eF RS-1- nt'.t propor6ional con el valor en--el · 

mercado, estaríamos ante una posible divergencia' que mostraría un posible y futuro 

cambio de la tendencia en et valor. 

Veamos un caso numérico: 

Supongamos que un· título que ttene los datos siguientes eff relación con las· últimas 15 

sesiones: 

Promedio de-subidas= 5 

Promedio de bajadas·= 5 

El RSI sería: 

RSI = 100 -~ = 50 
I+~. 

5 

lll.I. VI 'Üsdladordé Medias· Móviles o .. l\·IACD'º 
'·--·.--· ... -.:: 

-·.;-

Este. oscil.~dor C:o'n,si'st~. el1d9s.1n.edia~exporienci~le~que .•. van,girando a Ja línea de .cero 

~~t"fi"~~;~~~~1~1~~~~l~~}~~~lA~~g~~~~f ~¿t~i~iiª~~~~;c7.,: 
tratar. de.deterrryi,nar'posibl·~···cam•~i~s •en .. la; tendencia·~.cortO-plaio_!'»•:;:•/:• ·.· .. ··.· • :,,;· 

~~~~~!~~t~f ll~lf l~ii!~It~l!~llí~lll~~·· 
que Ja medra de 26,, d1as;·Esta s1tuac1on es• alcista .ya ·quecmllestra que;las·exp~ctat1vas 

actual es (esto es; Iél ~·6di'á /d~~ 1 ~ ~fas)· sor; lTl·ás~ak~i~~ qti~ l~~- 6~p·~~t~~i~~ ~~as (es-\ 
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decir, la media de 26días).~Estoiínplica w~ ca~bio alcista, o haci~arriba en laslíneas 

de· orerta1 ciem:~~~a.: c~.inaoe~·rviÁc~ cite~&aj~cet'ü; sig~ifi&t~~¿~¡~':;;n'~¡~~~6vú~a~ 
12 días ~s ~~~Bi- que' l~ .de d6 é:IÍas;.Jo que nCls llevaa ún cambio baJist~ en las líneas de 

---- • '·~· ••••• + --· • '·' :,~· " - ·- • - - •• • • 

oferta/demar~dri;'-·Y 

La fórmula par~su cál~ulo es la siguiente: 

- [(PM"I2cf~PM"26álJoo 
MACD = - PMe26d - J 

dfaparador =P1\4 • 9d.de/MA CD, 

donde_ Pm" l 2d es el promedio móvi:l-C]CJ)cmencia~ de--12 mas; y.· así· sucesiva~nte. 

En resumen, la.·línea_ MACO :#&rtf il}formaciorr:~-· ~di~( Y: la~f_'P~C>-~so!J¡-e-la 
evolución del valor, Yla]ínea Signa] aporta il1forn1ación-sobre el comportá~i~nto de la 

línea MA.CDa;f~/~.c~E~;~~~~~-~;... .-, /~·~\{, •--\.>··· 
La interpretaCiÓfi' de aÍ'Í;baslíneas es la siguiente: · ·i· ¡ . 

La señal de_:~~;Prª·'~e·:~ródticirá cuando la ltnea ~¿nal;_~~~e'·a')a linea ·MACD'de 

"arriba" a "abajo": La señal de venta cuando la linea Signalcorte a la línea MACD de 

"abajo" a ,;~rriba". La mayor uti-Jidad que tiene- ~tf:o~~il~dor es confirmar qu~ la 

tendencia será alcista o bajista. 

En síntesis: Existen osciladores que-puedendetectaf"_u-;l'cambio en la tendencia con·más 

antelación como son la RSI, el Momentum o el .cruce .de medias. El MACD tiene 

utilidad para confirmar que la tendencia-tendrá vigor a medio y a largo ;azo. 

111.1.Vll Ultimate Oscillator 

Los osciladores normalmente comparan- el precio de un·valor con el precio del ·mism..o 

hace x periodos. Lany Williams se dio cuenta de que este tipo de osciladores puede.o 

variar mucho dependiendo- dd número· de periodos empleados en su cálculo. Por ello;. 
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desarrol!Ó el Ü!tiin~t~ Oscil/;11or que emplea las ~~mas ponder~c:fas de t;~s oscil~dores, 
cada uno de los cuales usa un perkido diferente:·· 

Los tres osciladores están basados en la definición que Williams da a la "presión" de 

compra y venta. 

1 nterpretación 

Williams recomienda que se irncie una operación ~guiendo un~ ·divci-gencia y l\na 
·:. ·.' . ·, >·" .. ::._'. -.:_:,:, __ · : ". ·. __ :.~_ ·; :,. .·' ~ 

ruptura en la tendencia del Ultiinate Oscillatcir. Acontinúación se resumen éstas reglas. 

Comprar cuando: cktÍrra-una divergenci~~~sta:> ?~'. 
Este caso se da· cuando el precio de la acción marca·üri ~Í1~i~o; mis 

confirmado ¡Jºr otro mínimo mas bajo en el oscilad~r.'.oÜr~~~~.i~ div~gencia'.a~ista ~I 
oscilad~r c~ci: por debajo de 30. El oscilador sube Jl.Jeg~ ¡J'~r~~éi~a C:t~'í punto más altb 

alcanzado durante el tramo de- divergencia alcist;; Efl.. ~te: ~u~tc,"es ~u~ndó hay- que 

comprar .. 

. Cerrar posiciones largas cuando: Se dan _las condiciones para· vender;_ o· \!l 
' . ,. ' ' ' ' . . ~ 

oscilador sube por encima de 50 y después cae por debajo.de 45, o el os.cilador 

sube por encima de 70. (A veces· convien~ esperar a que.eloscilador caigak1ego 

por debajo de 70). 

Vender cuando ocurra una- divergencia bajista. 

Se da cuando el precio de la acción marca máximos más/alto~ t]l1e;F;·~()h\~~rifirmados 

::; :~:~:·d:~~~I~~' :,~;1:~~!ª::··,~:;;n~:~nd:!:;:~i~§~~;~~,b~~Jíl~::: 
durante el tramo de la divergC!n~i-a bajista; En este punto h~y.~q·~~J~~n~?i-~c 

·-:. , . , . _..... . :.-.::~r:· >,:·;·~:' :· .~.'.·" 
. '"·' :.: .~ :< .- ,· ., .. ,/:; :: ;, c.:,. 

Cerrar PQki~{o,nes.~o~~~ cuando: Se dan las condi¿.fa~~~ ~ar~i comprar, o el 

oscil~dor s~~~ pbr':~~cd¡~;de65~ o el- oscHador cae- pt)I' deba~ de 30.' (A.veces· conv~ene 
esperar a que el oscilador vuelva a subir por encima de30). 
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111.11 lntrodÜccióna las Ondas,dcElliot 

Básicamente, la teoría de Elliot dice:. q'ue los· mercados siguen un patrór q~e- siempre ¡e 

repite: Según''Elliot; los mercados suberi en avJn~es; de cinco ondas y continúan con 

corre6ciones de descansod~.::~~:~~f ;s. ':~ ·. i~--,-~:L ~:.;~¿ .... 

Los movimientos alcistas.!····· ~)t .. s··s~,n-.it~~ili}/1.ªd,~~~,i~u~iEll.i~t,···°'i~~.d~,i~f~}~º·',é~s 
movimientos bajistas ·2 y '4 son •denominaélos;< ondas ·correctivas:• Una< vez• finalizado él 

::~:~;::'~. ~=~~·.,·:~u~.}~~~Jt~~~~~l~~r~~~~~~~*~:t:~~){'''f p:ezae una 

A su vez, cada onda de El~iof pli~¿:_~Ú-bdi~idirseeiJ'.t.í'ri ~¡~k),'.C:(;mpÍetC:>~~:~;·d~i~; laprime~a 
onda puede estar C:om~Jii;'stá;,( ;f;/• tres ·.~.·11das de··i·¡·¿uiso>Y 'áos'' 6{)~·~·C:tiy~s; •.·y. aií 

sucesivamente.< ..... · .. • :::'{ ': ·, :· '. T; ; . 
. ·.·'(:·>····· , '.':\/..' '~ ... -

. -~·/_:·\ ·,' ; '.~.(:;·::·· 

La regla,pri1116jdi~I ele Ell~ot ~~quenunea- puede haber una corrección de cinco ondas. ~u 
·•· ".\' :,:·,"·'': •·:: :•<,'· ... : .. · ' ' 1. 

teoría dice que eri Ún .mercado alcista, un descenso que se compone de 5 ondas significa que 

se ~sta i~ici.~ri'ci~':ú'n~ c~~re6cio~l'. Es decir, se esta formando- la·primera onda·correctiva a, 

las cuales ~ci~clrán seguidas de la alcista b y la correctiva c, lo que significa que el mercado 

coritinuarasus d~scensos. En cambio; en un mercado bajista; un avance alcista· de t~es 

ondas, denota una corrección en forma a, b, c, y por lo tanto, reanudara su tendencia bajista. 

70 



Precios o 
Cotizaciones 

Alza 

2 

Ondas de Elliot 

4 

~ ~B~a 
"~~ a 

e 
Lns ondus i111pulsivus se mueven en la dirección de lu tendencia de la 
on<lu <l<! gru<lo o tmnm1o sup<!lior y S<! subdividen <!tl 5 ondas. Elliot 
detectó que el increado evoluciona u truvés de 5 ondas de avance y tres 
<le retroceso (a,b y e). Por lo tanto, llll ciclo alcista completo está 
co1npL11.::sto de ocho ondas. Este t:ntbqth! pcnnitc detectar señales. de 
compra y ventu con muyor prontitud que usando el m..;todo <le Dow. Por 
lo anterior, la teoría <le Elliot es más que un complemento de la teoría qc 
J)o\\'~ aunque pm1cn de bases conccptmtlcs sirnilarcs. 

Tiempo 

El análisis de cada onda es el siguient!'!: 

Onda ImpÚislva·J; ·· 

General~~nti ~~·~le ser la más corta de todas. 

Onda Corr~~~·;:· '· 

Gen~rit1n:lir;i</sÜ.eí~ri d;;sand<!r¿~si tod~ clrecorrido'de-la ~nda impulsiva-1 . 
. ,'':-.~. ~ , ., -.. ',:·<s·: ,_· ... -, ·. f:--_ .. ~- .. : -

Precisam~i'-it~rse;ft I~' capacidad d~ 18. orid8.' correctiva 2 de estar por encima del suelo de 
- .- . .,· ·:·' _•,,· .-· .. . .· ... " <, :_,.,,"_., ' ..• ¡: . ._'· -..,.. ' .. 

la ond~i0~~J~i~'~ u,1~.'~l1:f ~.~;~1:~ct~?.f,ll'fu)~.;~~~x.~i.ptes ~uelos y las· líneas del cu~lo 
de las figurás'chartistas de hi:m1br_o .e cabézá~ hon1bro: ' 

" . - -· - . - ' - ' - """ . -, ' .- .-- . -- ·~·--:--'. : -_ - ,· -- ., ' 

. -_-. ~:· . 

Onda Tmpufsn-a 3: 
: ' . ': . 

Normalmente!>uele ser la más largá de todas, y nunca-debe ser más corta que cualquiei;-a 

de las otras cinco. 

Onda Correcti"\fíl 4: 
\ 

\ 

Aquí es donde se suelen formar triángulos·. El sueto de-esta onda no debe-tocar nuncwel 

techo de la onda. impulsiva 1. 
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Onda Impulsiva 5: 

Suele ser menos activa que la onda- i-mpnlsiva 3. En esta fase ·muchos oscilad'?res 

empiezan a mostrar serias divergencias. 

Onda Correctiva A: 

Es donde comienza la fase correctiva de todo cl movimiento. 

Onda Impulsiva B: 

Es una corrección alcista· de la onda A: No suele producirse con mucho volumen. 

Onda Correctiva C: 

Desciende muy por debajo del suelo de la. onda A, produciendo muchas señales bajistas. 
. ~ \ 

Consiste en utia serie de números que-se construye-desde-el n6mero 1, después el·número 2 

y luego se obtiene el siguiente número por la suma del anterior y su precedente: 

1, 2 =2+.1 =3, 3+2=5, 5+3 =8, etc. 

Se puede observar las siguientes reglas que cumplen siempre en esta serie: 

1.- La proporción que hay entre· cada número. (n) y· el siguiente (n+l) ·es siempre., del 

61,80%. 

2.- La proporción que hay entre cada número (n} y uno n:iás ciel siglJÍente (n+-2) ~~-la s;rie 
' . .· . l 

es siempre del 38.19%. 

Una de las aplicaciones p~á~1,~ca~de.1~.~~n~.~s.el~?;áli~js.de!~:sc~rre~.~of1~~t~nica~ de\a 
bolsa. Cuando los mercadosestan en.tendencia alcista o;_bajtsta/se•ha.po~dtdo_comprobar 

que las correcciones•·•._ge,~~lal ~e.nt~ -~~iricii~~ • •. en~~?t~~-~t-~}~ •;·~-<?º ·~f: ·.~!°:~rciones\ ·.de 

Fibonacci. : • · ·· !'.. ><? '.:.·· ··~ .),>i{' . ~ .•... ;:_•_:_.· :.~ . \;e. . 
··<.;~<::>.;.:·, .~:,~::;-,:.;·· ·-.,. - ,~ ... "; ·~- '• . , .. ·-. >;:,.-·;;;;__ '" . ,\· ·//~ . ~J:: -·. ----~.> .j'. ·-' •: .!~.;~' .~<:,·,.·~..-. . 

Cuando un. •11~ª1Í?,h~~~ •• r'B~.~~-~-~~r~~·-~~~-i~~.~-;~~~t~?~~á~~a· .• &•~Fi~;~~:~:.al~ist1_ o 
bajista, se pueden establece~ objetivos de'coll'ección deL3~%o:del 62% d~I movimiento. 
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Esta aplicación e; de especial interés a la hora ele aplic~ I~ ;teoría d·~ {11iot. Son las 

llamadas líneas de Fibonacci-, que suden representar lineas de so~rirte o r~istenci~. 

Precios Subida de 100 a 1500 = 1400· 
1400x61 % = 854 
140Dx38% = 532 

Arcoi-; di.! Fihnn;1cci. i1u.fo.:ando 
unn disminu..:iún de fü1..-r7.a c..."'t1 
l.!'}.1C c:tso grl11ico. :mtidpm1do 
~idas ~l el pri .. -...:io <ld ai.=tivo o 
indice. 

Correccion del 61 % 
1400 - 854-=-.546 

Tiempo 

Las lineas de. FibonacCi son muy similares a las líneas.de velo.cidad. Para trazarlas solo 

ten.emes que seleccionar dos puntos significativos del grup(}', ror ejemplo, desde el inicr. 

del alza hasta la primera parada, con un pequeño inicio de caída. Desde éste segundo punto 
.. , .. _ .. ·.- •' . 

trazamos la proyección h~~ta la altura del primer punto ydividimos esta distancia en.-.dos 

líneas especiales: si~uierido las proporciones en la línea der~2% y la línea del3S%. 

Otra de las aplicaeiones·son las zonas en el tiempo/,.r~~;~~?~i~te?. en:H~ej~ \fe~i.cal~s·e~ ' 

periodos correspondientes a la serie. Es decir, se:colócan Ííneas vertiéáles 'en IÓs periodos· 

de 5. s. 13, 21, 34: 55,. 89, etc. Con esta Únea i;; i~~ta' d~?ideI1~i:~~r~ ~~fli~ibs; ~~)as 
tendencias del mercado: • > . . '> ... 

·- ';-->· ' ::·::~c-~_:< : ,. ..· .. 
'~:·-::." : . ~ ... 

Con los arcos de Fibonacci . se ir~co~6~a. Ía variable ti~rnpd/Né) ~S()l~;~~te:~ectrata. qe 

identificar las zonas de sóporte y resistencia; sino cuá.ndo van a prcJduClrs~ estas. Es 
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conveniente utilizar conjuntamente las líneas y .los. arcos de Fibonacci. Las señales más 
l. 

fuertes se producen cuando coinciden los dos tipos de curvas. 

111.IV Sistemas de Inversión 

- ·'·-· 

El sistema básico de un sistema de inv.ersión consiste en comprar·~n activo financi~o 

cuando slJ prec.io se eleva, y ~en?er cuandodesciende. Los parámetros de la toma de 

decisión is~ '·t1jii'r{~·d:·"ririt~~~d,:es~~ble~~n~~ ,l~s··~rcentaj~s :Í-el~ti~()s:de.· subida o. 
~ ·~ . ' 

bajada qUe motivarán' laaciql.lisidón del .vi.ÚoÍ-, C>/el1 sU casci,su liquidación;·· 

El pr~c~J? ~i;~.~~t~.;~~ ·~~)i~t~~~;f~rU~\,~f~ióri tie~~ l~~~fra ;(>·. I~rg? '.de las· siguientes 

~·~::~1~:,~~~~;~~;I::~~,~2:~~;~::4~;&< :,,, 
a). Si un ·1n~i6ado se .·encuen~rctfen'l11ia ten'dencia alcista, p~ede' preveerse que· el 

precio~egul~~·~Gbi~~:cid1 i~ ¡~;~~ cf; 1él~ sikui~~tes sé~iónes. · · ... 

b) Si un rne~6ri°do~: ~~~~·~riira ·en una .tendencia bajist¿, ~~~de prev~erse qlJe~ eJ 
;,,,- . -- :·\:: :'" _, ··-. 

precio sei,>Uirit'.l:iaj~~do efrl~'sigúienies sesiónes. 
. . ._., ·.:·. . .•. , ·,' . .,. - ;. . ·. r; '-~- ,:,·-.. - ,· .. " 

c) Si ün 1~1~r6~do•~Jl)~''1n~~'d~~;; cl~rto porc~1;taje (fl}~do de ~~t~IT1a~ri)'eri'una sola 
- - - . . ' -, . - . - . - -- - - .- ' .. . . . ' "-:_, ' -. ' - .. ·~ .. ·. .. . . . .' -. . . . -- '" .. 

SeSión-;-·--p·.:1e-~e:·p~e-ver.se::c.]"U~tCOrñf€~_Z'á ___ u·na tendeiiCia-. 1l1CiSt·a.~·-__ -~:~·:.-. ·:: . : < ,>~:· 
- . : -; . ~-"~;) -.. ,, ·:_... ;. :-: :-:,:·.·:_ :···. 

d) Si el mercad(; ~aja:·;;ás éleº~n: d~termiriado porcentaje;; puede; preverse que 
._, __ ._ >' .. "-

comienzaun~'te~de~ci~b;fista.7 ····.· 

e) Un~ v~z ha .~omenza~~ ~:na:. te11;d~~ciaaÍcista~/~s~~ .. ~~mtin~arái hasta qu\ el 

mercado no exp~Í-imente.u~a baJ~d~t'~n\1ri determinado ¡)'Or~erltaje; 
. - ' . - - . . .. · . ·~· . ·~, :_(-· : t;. - ' - . . - . 

mercado no experi~ente una ~ubida eil uh d,~t~r~inado porcentaje. 

t) .una, ~ez tía comérizadc:> u~~)t<!°~cigRci~ .• tilijf~~k.'(~sú1 ~oJtil1uará hasta qu,e e1 
' 

. . ·' .' .· ,-- ·-· .. · .. ,".' 

2.- Fórmulas para detectar d 11l()vimientet d~ lo~preeios: 
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La fórmula se~á el porcentaje (en subidas y bajadas relativas) que indicarán la .tendencia 
- _.:_ . " ·- ' . . - - - - -- -- - -- .. _, "·' . - - ;o - :~· - -··- ; ,'·-" . __ ., .. -· -. .e-: -- ·-· ; • - '-· -, .-.. - "•" . -, . . . • ·.'. 

al alza o a.· la baja d~I mer~ad6. Un c;iterio de puede ser: éoÍ'npi-arc~andO' el'valor~ube 
' < ,./'• 

por.encima de un determinaC!c:l porceni:aje y vender éúandc>.sl.lcéde lochntrario: 

3.-Simt1l~~ié>'W;ff;~~ti~·~~iÓJ1> ~ .. < ..... ·~·.··• .. ···:':'.\) " .'· :>~ .·•·•·.~V " 
. - - . -~ ' - . ' ,, .' :;· ;.: ; . :· ,., 

confi~~e~.~3c_[~~§~~füar~~~? ... ~].L~fa~1.~~%~~i~if~E.~IflfL~L1Ec5!.tL~~~s,_;~~li:~~,~~Z1~~t\°: 
sistema Ciiúñversionen'uií'(foiernífoa<ló mercado y dürarité UTJ tfoinpo'detérminado. Este 

;;·;:_- · -> :~~:.: 2· :,~_~;;-~".--: ¡.:~-\-~ -;._~·;"~~?~·::::)~).~:_:~,~~< t·:'_~~~--:-~!:~:~,;,_,_:-+:~,~;~-.:~---:·:'-~::~:~):· -_--: <-~~·.:·~- · , ~-- :· -----~ -__ , _-~<:'-_-: ~t(;·-;-~::_Hft.~-~~-;i-~::¡,;::.-'~!~~·-~.':_1?((:·--~:;,_~,.-r ~-;:/:{' 

métodó. peiji:lit~ c~1!1parar jdistintaii' 1:llt.ernaüvas. sobre. el·· porce11taj~ deterininado ·c\e fa 
decisió;1 d~ 6ri~1~ra 6 c:i~ \f~rit~'. (~\,~;¡1:aj~ cÍe este proceso es' d~bJe~ : ' ·''1 <;;. . ' 
a) Si se ha cl~teiihi~~db,' ~br. ~Jeriiplct, que venderfamos rua~~.~·"el'.:~C,~~e~t~jb: de 

bajada. fu es~ iü;~;i()~ ~1' fx{ p~aemos reproducir la situación~ apÜtaild~ aJlbra un 
i.:.,/>·~,:·· ,{.,;~, ¿<·:>.· 'e 

:b.:?~~-{~f ;)~·:-~~-.. ·- -4%· al·. crit6ric/yi~bs;~~flos•resultados producidos. 
.: ·.· "· ··.) ., > .,.::. 

b) En vez de lirrii~~rs~'a a~Jicar esos porcentajes a una sol~ ~¿5j~'¡1,/;~d~1Tlos ~imular 
lo ocurridc/~'.1o'·la~~o .de·más sesiónes, o mcluso·dJ5~iftJ~·:\i¡j~;.~e 1 Úemp~ 
considerabÍ~ .. ~L~j~st~· del porcentaje que servirá>dé 'criteÍio: sé le ~b~~cé como 

.:~- ,- " ·.>;·_,'-'·::·'.. i,-i· .. ~: -;;-' ·-
opthrrizaci~d~ Parárrretros. .-::·.;.}:;~· "" . .--. ·~> ~ ~: . '. -~~: .. -; 

.: .. :··.:· .- . :. . _·:·_ 

Existe una variante de· este ~ro:es~- ~-u~ .".~.~ifü!'. el1,·~ij,tif~~a,~~ los. ~ar~~~fros. ~e 
inversión para un cierto. periodo de tiempo, a fin de aplicaJ-los.;en ~l siguiente p~riodo. 

[f ;~~¡¡~¡~~i~~~~lii]itJlllliillf $~1l~~f tf Ji 
-~ ·.'- ·., ·>·~·'-'.:·:. >: . '.·: -~- .::·;-. 

Se han. realizad8 ~e;tpdi~s que·' cl~mqe~t;ar1"~iie' sol6 un 2s%; dé •. los . es~ectiiad8res 
co nsigu:nJ~·~~lta#()s··~o~i tiv~~··ª···.~.~ci \b i.:l~~~?~J'1it,io. ':se ~a ·con .• seg~ri,d.a~··qg.~·. ~~ .. e~~te 
un ·.sistema cte''in."ersión' abso.lútáÍnénte.·ségúro.q~e gai-aritiCe .resultád.~s'satisfactorios 
bajo toda~ l~s ~~ndiciC>nes posH,Í~s ci~%~~~¿i-~do~. . . .·. . .. . ... 

Cont~a esia.~ illcerti~umbres,. se encu~~tr~Ia c~rteza de la existencia de sist~mas. fiables, 

es decfr; d~siste~as, procesos y .1né~od~s que en Url' porcentaje ~aycir que. otros han 
' • , . . • e·, • \ 

permitido aUn'número considerable de inversionistas un cierto éxito en ~1.l actuación en 

los mercados: 
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Existen tres opinionesenfrentadas al respecto: 

1.-- Por una part.e, existen_ los inversionistas absolutamente convencidos· de·qne, en 

definitiva, solo se Iimitaa una cuestion de suerte. 

2.- Existen especialistas que dan por cierto_ que la seguridad en Ja inversión solo 

podrá obtenerse ª partir se sot~5,ticados c~i-~~-<!,íllªs -~'~EC>rmaticos y alg()ritrnos 

comptejos. 

3.- Et- punto de vista ;~ubjeti~o centra· Ja:'eflc:ien~ia ;de la_· inversión en- las 

característica;_ psic61óiiic~i ci't:í:inversi6°hi~;i:-. •··. 

Para el segÜimi~~iide_Jas~(;)de;icittsh~ycdos op-Ít1iones:· 

- Seguimiérit6 figu1'as9·Ú·1~si~~dericias del 1~1¡r~ado,'fijandosede las señales que 

este ·ulti~io f~cií+fii!;i ,g:~ i;i~¿g¡~~i;~as: · .- , . ··-·-.- .• _ •· : -. 

- Sistemas b~~·aci·6t:11•;;a C>pinión contraria: ~e basan:en~la sJl"J)re~~, f;ente al 'resto de. 

los inversiÓnistá.s '..: co!l1petidores. ~" ·. c.· . , , . . . 

Ha de tenerse -~n cuenta que existen di-ferenci-as ent~~::~~ ~i~tema :de-·i-n~ersiones y· u_n 

indicador: UJÍ ;istema solo existe cuando existen id~~~<61i;¡J·-~~~·~¿fe-Ílreferencia a lb 

sigui~W. 
'·., -:.~.·. . . ,.:' 

a) CuandÓ h~y que vender 

b) Cuando hay que comprar 

c) Cuando es mejor no_ operar eil el n1ercado. 

Se quiere decir con ·-esto -;que Lin sistema· debe ofrecer una· reglas satisfactorias que 
-- - ... __ - . - . . - \ 

suministren señales de compra o· de venta inequívocas y reconocibles para cualquier 

inversionista. 

111.IV.I Evaluación de un Sistc~~ de-Inversión-

Para la evaluación de Un sistema de. inve.rsión ha de tenerse en cuenta: 

a) Rentabilr8~d-()b~~ida ·-_ 
·:',. .. ' ,'. •,. 

. - -. \ 

b) Riesgo soportado -
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Ha de tenerse en cuenta los siguiente: 

0 Ganancia/ Pérdida alo.largodel periodo. 

0 Porcentaje· de operaciones ganadoras, sobre el total de operacrqnes. 

0 Eficiencia del sistema de inversión 

0 Razón Rentabilidad/ Riesgo 

0 Coeficiente alfa: 

Compara la rentabilidad- obtenrda en- relación con- la- rentabilidad ·de- un parámetro 
\ establecido (indice bursátil, rendimientos de otras carteras, etc.) 

111.JV.l I Administntciórf Eficiente-dcl Riesgo 
\ 

Los principios son los siguientes: 

Principio 1: Arriesgar gmr parte pequeña-de capital en cada transacción (Entre 2 y-~%). 

Principio 11: Limitaciónde pérdida~ (Stop Lo,,~,·) 

Es un principio de pruden~i.~§co~~i.sie ~nestablecer un límite de precios que actúe co"\o 

un stop de pérdidas, detalforriia'.qúe:en el cáso ,de alcanzar ese precio establecido como 

stop, se liquide la posición/· 

Principio III: Següir ai Mercado. 

El inversionista tiene mas posibilidades de ganar si sigue' la tendencia predominante· d~I 

mercado en .lugar de anticipar a cada inst~~te q~~ es Jo: q~e va a suced.er. El mercad'o 

siem~re tiene I~ r~ón y es el inversionista el qu~sé'~¡.\f~~~. 
:'.'<·::~':• '. ·,,-, 

' ·;". > -~ '· 

. Principio 1 V: No añadir posiciones cuando-se. ~~t~'. perdI~·~ci~,.ya···~ue; ~~p()ne·. un ·•aumento 

del riesgo.innecesario .. Una apreciaciÓn qu~ h~ ~ t~rieis·~ ~5;-~i~s¿·~i~. e~ la:~igUÍente: 
El i~ver~ionista que mejor conoce el mer~a<lo'ei~1 ·~lle iTirs ~ec~~i~h~ ~tj~ivdcado. 
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Capítulo IV 

Ejen1plos Prácticos, 
Recomendaciones y Resultados 



CAPÍTULO IV. Ejemplos Pr:ictic~s~ Recomendaciones y Resu;tados. 

Tras exponer en los anteriores capítulos la teoría que sustenta a esta escuela gráfica, hemos 

de avocamos a casos prácticos del análisis técnico. Cabe mencionar que las gráficas que a 

continuación se observan son de tipo lineal, ya que son las utilizadas con más frecuencia en 

el ámbito bursátil. Estas gráficas fueron realizadas con el programa para PG especializado 

llamado "Meta Stock versión 7.01", el cual permite realizar la construcción de gráficas 

profesionales para un análisis técnico de calidad, además de ser el softWare más utilizado :y 

popular dentro de esta corriente. Como ya sabemos, el análisis técni~·6 se puede emplear 

para cualquier activo financiero, por lo que se aterriza este tipo de· estudios para casos 

concretos como: 

1) La Divisa única europea (Euro: expresado en Dólares por Diyisa) 
. " .. : ; .,_ ..... > -· 

' . ·.-..... -

2) Tasas de lnt~rés pa1:a los. Cetes 1117xicanCls (Fondeo Óiario) 

Nota: En la sección de ·.·lnexos se incorporan tres grfaticus mits Con el fin de añadif más cjcntplos pnícticOs en los que podem~s 
identificar formaciones muy específicas. ' 
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1) Gráfica del Euro: 

En esta gráfica podemos observar las cotizaciones diarias del ·Eur~, el cual fue creado cqn 

el fin de h~cerle fre~te a una moneda tan dura como lo es el dóla~ norteamericano, además 

de facilitar .la~ transaccion~s ~11¿¡n~ie~asy econórnic:as cien_tro'~e l~s .12 países inte,brrantrs 

del ·¡,1-oq~~~d~ Ia Eu~~zon~~ e~t~e ~t~a~ razones. Como todos sabemos, el Euro entró ~n 
circulación a partir del 1 º·de enero del 2002, y cabe destacar -que su cotización se ha 

. . ' . 1 

debilitado fuertemente descle su creación en 1999. El valor de esta divisa se ha depreciado 
. . 

alrededor de un 20 por ciento_ en esta gráfica y observamos una tendencia de mediano plazp 

negativa. Para esta gráfica, se han utilizado promedios móviles de 25 y 50 días, dado que se 

ha visto que estos periodos son los que mejor suavizan los movimientos de corto y media~o 

plazo. Estos promedios móviles, nos están indicando que el euro va a mantener en las 

próximas sesiónes un débil comportamiento, ya que al mantenerse éstos: separ~d~, 
··:·> .;_·.:-- -.;;-::.-.:··>·; .:.¡ 

confirman el movimiento de baja para las próximas sesiónes. Además, s~.1 ha;traz~do un 

triángulo descendente, que nos está indicando que la cotización ·del ell'.~-~~/di~fii~nd~á 
•:;: ..•••. _,·.:.:--·· ,·:·.·J:i_'.i· 1 

dentro de un canal estrecho y que no tiene fuerza para romper su prim~r.resistencia, ubicada 

en los 0.8770 dólares, y más bien parece enfilarse hacia su soporte deJ6~::9~8S6b~dól~r~s. 
Una vez analizando el gráfico principal, procedemos a anali~a~-:16~'?os~i'f~dÓres: ~I 
Momentum nos está diciendo que el Euro todavía no tiene fuéfi~c"p~~á ;;ievertir su 

movimiento de baja, y al no cruzar el promedio móvil de corto plaiotcónfirma nues;ra 

expectativa de debilidad. En cuanto a la Diforencia de Promedios Móviles de 25 y 50 días, 

esta nos indica que aún hay;más margen de baja y al ma~t~ners~ estos separados, nos 

confirma una vez más qUe fa divisa única europea se ·mariteridrá cjepreciándose en l~s 

próximas jornadas. Es .importante comentar que al darse un cruce en esta diferencia de 

promedios generalmente observamos máximos en la cotiz~C::ión del activo financiero en 
' ',-'" '. .- • ~ ' ·,. '. ., 1 ' '. ~-: • ~ •• • ., 

cuestión, el cual en est~.C:a~o esta situación aún nó se cla:?.i;a'~e'cómendación de.corto plazo 
..,, •'"-'•' ,CO .,,<•V, •• •' 

seria entonces co~praen nivelesde 0.8600dÓlai~s-~ar~~;sperar post~riormente unrebo\e 

que llevaría a' Ia.;divisa, haciá niveles ae' o.sssofci3ia~e~~ a~ntjue, para el largo plazo la 
, - .. _ - ·. -·.···'·. -- . ' --· . - .. . .;.· -.. :.: ._. -; . - . ·-; -.:.~-- , ... ,. .•· .-·;.·.. ·-'- . . - ' . . 

compra de euros ria se antoja ~t~aC:tivá,·dadC>''qtle l~:ecióriomía ~uropea aún permanece debil. 
- ,.:_··:" - ··_ .. ~;.:".·">·.:-·:_::::, .. ':->;·,_ --~::_:,~~·-:\·t->:}~ .. :-~::'~-',:)·~~·'. .. --.~~;_:._>.?.~-- --~'.- :,,_ '_. . - 1 

Además; la fortaleza del dólar riortéaineriCano incentiva más bien la inversión en esa divisa, 
/ - -. .,_ '. '" ; ¡ . ~ . - 1 . ·- ~,,. . - -· ~ :..,.:·-'· - -. • ,· ." •. - . '• - ~ 

haciendo que k>s tluj()s ~e ~pit~I se rT!üevan hacia la economía estadounidense. 

g¿:_;5'1··.é~ ri~ES1~~ r~.;:-c:;: S.A~I -~~ 

~-)E J .. ~4 BIBI_,l(),_f'EC·;_.~;-.-
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Hay que recordar que primero se analiza la gráfica principal (1) y después los 
osciladores (2 y 3), y no al revés. 

-<------ o 

i ·-= ,_ 

DÓLARES POR EURO 

Punto Máximo 
Histórico 

1.25 
1.20 

··1.1.5-
1.10 
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0.90 
D.05 
0.80 

.. 0.75 

PRONÓSTICOS DEL EURO 

010+-~~~~~~~ ....... ~~~-
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. 
' 

----------------------------------------------:~~-~: __ 
El cruce de promedios móviles nos 
anticipan puntos máximos en la ~fica 

Olf PM25 - PM50 principal, como arriba se puede 

2· ----------· 

/

/ ~\--ª~roclar.(ayb) .t ... --------··---
o 

-1 
-2 
-3 
-4 

... '=""' ... 
' . . . . ' 

- --~~ando ~~~ ~~~I;~ ~~~ -,~- ~~~-~~-~~;,:.;los pr~;.;~;~~· ;,;.~~;,: ·fJ?.. 
más se confirma la tendencia que tenga el gráfico principal. 
Cuando éstos.se.crucen, indican un camblo.de ten~a y un 
punto máximo. · 



2) Cetes Fondeo Diario: 

Para esta gráfica,· se han utiHzado. promedios móviles .. de 50 y 100 días,• con el fin· de 

observar mo~Í~i~~t6s más suavizados en fas tasas de interés. p()de~6·~: o])~erva; qu~ 
las tasas ele iiiterés hari•¡ clisininuido considerablemente desde 'Enero del··· 2000 ·.hasta 

donde t~rrrlin"a~i~t~~~~á"flc~·.~@'ár~oº'2bó2). 'Esto se debe a 'vario~''fa~i6i~~~- ;¿·;e; .nos 

concentrarérno~. ¿·~i6~n;frt~.~;;1······;,ú ··expÍicación· desde ·Ja. ópt·i~ar~~'.i"r~~~1{~)~1;é~nrcf. 
Podemos observar al final de la serie, que el promedio moviI de, c~I:o: ~1.§:ó ha cruzado 

el promedio móvil de largó plazo, lo .cual nos indica que hay seriales'de•un'cambio dé 
- '"" . . . . . . .• .· - . - "' .. . ·' . ', .. ·. . ;';/' ' -.... •" -~ _·,-.' - ' _. . 

tendencia al alza para el.corto plazo, además de que el piyel.act§af de 1a:'iasa de interés 

parece empezar a comportarse lateral, para empeza:t;. ~~t'c:>'llc~s .. a. revertir . su 

comportamiento más reciente. Esto significa que I~~ t~s~~ d~ interés: ~nipe~arí~n a 

buscar movimientos al alza, con una resistencia ubicada ~n niveles de S:6b por ciento y 
·._ - ,_' 

con un soporte ubicadÓ en 6.80 por ciento. Al analizar el oscilador de precios (OSC), 

sucede la misma situación, esto es, el oscilador nos está avisando de un próximo camb,io 

de tendencia para las próximas sesiónes al alza. Si se observa, el oscilador ha 

presentado movimientos de baja en las últimas sesiones, pero parece que c::mpieza a d~r 

la vuelta para enfilarse hacia un movimiento lateral y buscar entonces, revertir I~ 
tendencia!. En cuanto a la diferencia de promedios móviles, ~efl1~s~~Stai,-ito~I~e coí\o 

como largo plazo empiezan a buscar movientos de ·alza,. •CO~firmando ·nuestras 

expectativas de que las tasas de interés van a revertir prÓ,¿i·rn~Aieiíi~.~y .~1>ina~ie0~rse 
-.-::;,~-- -~~:{[· -:/-.\· ·)./:: i 

·.; ·.· ·-- :.,,._;'.=' ¡ .. ,~;~~·' i -,_.:._<' '', -; ,..._:_ 
. ... -~-- ,:'.,. --' ~ ,.: . ;:~ . ,-< . '-_::..·:-

separados (brecha), confirma este movimiento. 

·~-- • ; ; ,'~; '.' :·' ~:. -. - -. -- _, -~ .,_. - < : • 

Finalmente, el indicador Momentum, nos está avis.~Eªo;_tj~~-!~,.t.~~~~~-~{*,de·baja está 

final izando en el corto plazo (al. acercarse a. sti' pisó"de 80~¿I1idades)/y que" moyi mientos 
- ' - . . -· . . .. . . ~ ,_' . ·- . ' . - . ' ' .,_,. 

de alza· p~e~.en}~bntr fuerza-, y. se ti~ne;;1. rriar~eri'
1

s~fíc1i~nt~ p~~a·.h~f~~l(). l>?r ~oda~\º 
anteriormeilte:. expuesto, la_ recomendación .. para ésta·.• gráfica• es·. compra; ... dado que se 

esperan movimientos a• alza para, 1as ;óxirnas ses~n~s y· eY ciclo bajista·- está 

finalizando. 
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3) Índice Dow Jones: 

Para este caso, se tomó el índice de largo plazo;con el fin de observar.los movimientos en 

un período más amplio y tratar de identificar así, tendencias. Como se puede ver en la 

gráfica, se ha trazado una tendencii:t i:iI.sist~.de largo plazo, donde.pudinlospresenciar en un 

principio un auge o bonanza, el cual se Ubicó entre los años de' 19.96· y finales de 1999, 

donde la fuerza alcista perdió fuerza y velocidad, para 'e~¡onbes'cenl:rar a un canal con 

comportamiento lateral dúrallte el 2000 y el 2001, osC:ila'ndÜ'así.erit~eniveles de 9,500 y 

1 1 ,500 puntos. Este perió~~ hullish (alcista) fue un claro f~fl~jb, éieJ buen desempeño de la 
··,;·-. 

economía norteamericam('ell general, en donde los in.versionistas decidían invertir en el 
- . .,.,,, . ·'·· .•• -... , • . ' ·: .• - ·'•. •,\.•! 

mercado .. de capitales.dad~' el buen comportamiento de div~~S()S sectores de la econom\a 

estadounidense~ acci';11~~1íi~<lo,de buenos reportes finanbier~~ t~iniestrales de las principales 
. ·- .--, .. ·,,;"· .. ', ....... ¡ ·. '. . ·. ..; : _,,- .. , ,, ... ,.· ,.'. -

empresas · q Ue. cotiiah ·~n···~I . Dow J ones .. Pe~o . ~I · .• b~~n)á1ij ffi() 'fue d is mi nuyendo, · hasta.· el 
, . ; '~ -- ·. ' . . - '· . ' ; ,, . . ' . . . ,_ . ·' " ' 

punto en que ~n Ún án~~itci recesiv{) de la economíaho~eam~ricana ymundial,Ia acelerada 

subida del .ít;dic~~e'ft-e,nó·y.comenzóun)'u~rt~'de~liJ~. téchic¡mente, el ínclic~:nos· qice. 

que se avecií1kn ~ubidas para las próxifri~s jorn~d~s;.y ~6oh~ill~a~ión ~~reni()~ po/qué: ' 
~-"'·:·.i '•'"\.,' •<·~-- .,' -~-~ .,_,_-_ ... ,_ 

El oscilador de precios está cruzando la Hn~a del .~J~r~, ~icia arrib~ •. 1~-,~~il ~indi,ca que y1 
índice inostrará alzas marginales en elcorto plaz()~·~ej j~dicad6r M~to'116s,dá la señal de 

compra, dado que la línea ~e este indicaclo'.r i.:oita;áe;forrria'~s~~f1d~~t~ac~ll;~~6~e~io móvjl, 

lo cual nos dice que habrá alzas, y por ende, que lap~sición se~á C:o~pr~d~rf Por otro lado, 

el indicador de. Fuerza Relativa .•• (R~lative Strength·. Index, (), 1}sfr ~stá. registrand~ 
movimientos de alza, pero sin llegar a io;'~iveles de venta (esto es, p~~ ari-iba ele 70), por I~ 

. . . .: ·- . .. ··. ' .... ··' '. ·. ~·. '· . . . - . '-·- ·.:.' ': ,,,_, - . '. 

que el indice todavía no está:~o!Jr~§ornprado, o sobrevalorado> ~fü§~.~~, nos dic~que at\n 

hay tiempo para incrementÍlr; posici()nes en el corto pla2:o,;'eb · 'otr~s palabras, i'a 
- . . .·,_·--· ·-. ·.• :«: ·, .. ",, .• . · .• ·. . , .·-' ... '.- " :·· , . , ·.' .-< ;:· t· :,,:::~. : ·-'.· ·,. - . <-:· ·, .: . . ' . 

Si observamps tanto la~;áf¡,ba''·~rin~i~a1····,co~o los·· indi~~d<:iÍe~:;Y (,¿~i}i~or~s,~odemos 
percatarnos que todos nos a~Ühci~n ;próximas se~iones d~ ~I~á. ~~ ~Líri'di~e~~I inclinarse. las 

. . -, . . - . . .. :o; . '. ., t'"' .. ' . ' 

pendientes· de las 1 íneas col1 ¡:)~rídieríte ~ositiva .. · 
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4) Índice de Precios y Cotizaciones (IPC): 
"-:,, ___ . 

En este.caso. tam~iénse. 11a_graficadc>el índicemexicano de largo plazo, con el.fin de 

poder obser:.ar s~ ~o~~c)!"t~r.iíi~~t~ c.:n un f:"'.sp~cfro-. ~ás amplio. Po.cfe~O~ notar que- al 

existir una .. C:~l"re1iició.n fil~Y1~6ne•·•er~tre\~1.· ccnl1portarnié~to de Iós' ITI~rciélosbl1rsátiles 

:~;.::::~:!~~t~~f~~~~i~~!f t~~f:~r~~~~;~~i1J~;~t:.$~~ 
1999, ubicando nosotros tendencias de largo plazo obvia111ente, ~lc1stas: Amed1ac:los del 

2000, esta tendencia cambió temp0ralmente y el índice cayó:'ha~t~ ~í~Í~b~·de los 5;000 
' - - . -·.i· .,,- ' -, - ' 

puntos y ahora el índice se muéveen un canal entre los 7,00Ó\ilos'S,100 pUntos. Si nos 
• '.. - • • • • • • < : • • -. ' --~-·- ., • • • 

concentramos en los osciladores e indicadores téerriéo~. esto'sno~ e~árl'avisartdo que-se 

avecinan más bajas en el corto plazo, por lo que nC> c6~~~rtd¡í~ in~~ementar posiciones 

en ese mom~mto. 

Por un lado. el Oscilador de Precios ha tocado laHnea del·c.ero; lo cual es indicativo qu,e 

en tendencias de baja, estos movimientos hearish (bajistas) coritinuárán en el corto 

plazo. El MACD nos dice lo mismo, al observarque-latend~n~iá es' de clara baja y esto 

nos lo confirma el irÍdicador de Fuerza Relativa; no~ ·dice ;qu~ pá;a l~s próxirim\ 

sesiónes aún se puede~ registrar y se van a registrar segurarnent~~~~-rn~\li~ientos• de· 

baja. Tras estas observaciones, la recomendación serfaesperar a que el\Índice<toque 

más· abajo ¡jara en'ionces entrar al· mercado- y esperar u~ -~ebote al~fde~o~\ de lcí~· ~\100 
puntos. 

Técnicamente, el índice fue "venta" desde.que seposicio~ó a principi~s del2002 cerca 
<' :·._.;_, '-,; __ ,.<,:<·· --:':,-· ·:_:: ',·· :. ·. :·:". . ·, ,, .,;_. -~ 

de los 7,000 puntos, nivel en donde se empezaron a'regisfrar,movimientos de baja, Hay 

que recordar que nuestra ·lectura debe reai rz~'rse'Piimé~~ !nalizaBci¿ I~ gráfica principal,, 
" :_'~,'</.,':> . .. ,,·~·:.'•::,::;:: ;, . .,.,,·····;.,;: .:'':-:<··>,:•::.:> , .. , . ·'·i' .,,::. '<·, : ... \ 

y posteriormente los osciladcir~s (o_sciladprde preéi.o~~ MACO x·RSI)~ para:ento11ces 

formarnos una opi11ión sobr~':(¡ü'é ';Ciire~ciÓn ioffiará'. e~' mercado en:el cortcí ·y. medlíu;io 

plazo, y tomar a~í .I~~ ~~j~l:~:d~ci~iÓ~ e;.¡ nLéstrn inversión; La próxima. compra ~e 
ubicaría en nivel~s de 6~380 ptrt;·tos .. 
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5) Gráfica de la AcciÓ~1 TelmexL: 
• . •· ;.·; ·~¡' - e 

' . ·: ;: ·--

En este último C:asC> d~estudio práctico se ha escogido a una de las empresas más sólidas, y 

fuertes en\11 h,~;6Jcio~'.~~cicmario mexicano, es decir, a Teléfonos de México. En realidad, és 

una acció;~eafra;;bu~~atiiidad y con bastanteestabHidad en su precio. En la g~á~c~,vem<\s 
que su colTiporta.miJentó ha sido de alza moderada y moviéndose en un canal entre las~13 y 
17 unid~ªes'(enesici c'aso~·pesos}. l:Jbieamos su-soporteen las 16.30 uni-dades Y.u11a prim~a 

resistencl~' ~h Jas /1 7.40 unidades. Tanto la gráfica principal como sus ~~ciladoré~ e 
indfc¡{dor~~,n:oi están av.isarido en- este caso también- que se aproxima~·~a.j~!) 11líU~inal¡s 
para las próximas sesión es de operación, por lo que la recomendación de corto plazo sena · 

que esperára.mo_s .·.a ~ue · Ia. acción caiga más· para· entonce~ i~Cl"~:nt~~· posicion¡s · 

(comprar). Enotras palabras, esperar a que la acción se ubique en niveles de.16.00.pesos 
. " . -· '·.- . ;-. . .. _.,. . . - ' -- -,' !-·.:<1·· .. -. . . .. -

para entonc~s S()~p,rar a.híy apr?v~har entonces· movimientos d~ ~1,~a .. ~¡ ·f~e~irq horizo~te 
de inversiÓ~:es' de l~rg~ plazo, entonces conviene mantener posición neut~'a y ~a' inovede, 

'':~'. J; .:·e··.":,-::-/:·/·· . - ;·:;. :·:_.:-: }~-:·~-- :->"~':/< , ;: . : .... ·· . . --· - . . , . 
dado que la t~nd.~nCiá'de largo' plazo continúa siendo alcista. 

' ·: . ~--·· -': ~·- ' ·/; .. ·-,,:~'·::i~;'.~.>;;.. f ' ,.'~-. 
;:>~}· ... ,__,.:_. ,_,.·,>~.~;.~' 

·, ._,·.·. ·:,'.·_· 

Arialicemos_ los: os~Íl~dof~s:. el pscilador de Precios se mueve .ti lá)aja, ca~ una media 

'.11ó~i 1 ···que.~~¿· .?C>r~tui:~!;É~r~ }{¡.:. ifiovimiento. nos_• está· a~is~~d~ q~r ~:~~t~; 111,~s ~~j.~s. • ~I 
111d1cador MACI) t~mh,ten .nos111d1ca que habra bajas y ~ado que s~ promc;!~1obus,ca c~~ar 

. :;:·,~I:~t~f ~f §t~~E:~~!:::::::::..s:~r~~~~l~!li~º~~f ~if '. 
penados anteriores, cada vez que la !mea del MACD __ se ap.rox.1maba aLcer~/se registraron 

movimie11_t~s de;baja en esta acción. Finalmente;~ et •. ;t~1Hii~'.~tii."t~i-~~~~1.i~i~+;,c~~I)-~e 
encuentra en una za.na neutra, esto es, entre los parame!rps: de 3Q·;Y].~>,,:per.~ ilos 

movimi.erltosson de baja, por lo que este indicador no~'6stá•didend&qJ~;-iit'.tri'hiy;iri~en 
... :· .. •- · .. ·. :· /.•).:··:-A•:••'\:· .. ;:•Jci.·;:'•':.•-•·.·;,.:•.•::'.2':>•· .. -···/-.••.:\· 

para futuros descensos en la cotización de este titulo. Enté:mces;Ja:i:ecomendaéión.sería. a 
nivel global, esperar. a que el RSI nos dé la sefia~ de compi=a ~G~'~<l6:-e:~ie:se ~dei-c:iuci,a 

' . ·, .· ' . . . . .· . ... ·':.· .. -~:;>, .. <;\;;'::~.:{(:-,<·> .. \:".< :_:;~/:" :>'.'.· .. :'_~·:.> _ -.\ 
niveles de 30 unidades, osciladores revirtiendo la tendenciaaétual ')ria gráfica principal nos 

·' ... ' . "' 

muestre un comportam_iep!o lateral con perspectivas de-~lza. 
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Conclusiones 



CONCLUSlONES 

En conclusión, el uso del análisis técnico en los mercados financieros resulta de gn~n 

utilidad para la toma de decisiones, ya que mediante el detallado estudio de las gráficas ~e . . . 

pudo analizar la conducta. :d~< inyersi()nistas ··respecto a 'diversos acti~C>~; firi~I1}~iero~; 

ayudándonos a anticipar s~ ~l;>nduct~ <fil tura· en el mercado .. Esta técnica_ nos • bd11da lá 

información necesa~i~:p~ra·,·ic:leriiifida'~ patrones de comportamiento/y un~ .Ve~reu~ida·.en 
un escenario, podelTlci:s: d~t~~fuin~r 6uáJ. és la estrategia de inversió~ que ni~l~tif:n<l~ a· las 

- ·-·-\ ·o. .··~·~·~-»).::-e_,~,;-:-··--:·-;:··-~~-~- ~--';'·e• '··' ·- .· •. 

necesida,~es .• de;~a~a i nyer~i~fl\sta .. ;.: 

-- ' ... - : :~-

Mediante el adecuad°:· us~ ~:1.:.ªg~Ii~is. técnico, se puede observar. cuál•· es la.tendencia· d~I 
precio dél activo eri cuestióily'nos'ayuda también a identificar oportunidades de compra

venta para generar utiHda:c:les o'reducir pérdidas financieras. Y lo más importante es que ~a 

disciplina de analizar .gráficas .se convierte en una poderosa herramienta, tanto para el 

inversionista individual q~~ desea incursionar en el mundo fin~ll~iero; como para ÍI 
inversionistainstitucional. La realidad es que la cultura financiera y bursátil en nuestro país 

es aún incipiente, y mediante el uso de estos recursos de anftlisÍs i~ puéden optimi~ar 
importantes decisiones de inversión, que además de que se .tra~l.l~irán en beneficios, 

siempre atend,e~án a .lós inter6ses específicos del'inversor. 

' - . . 

Con este> trabajo, se pudo obsJ_~arq~~ el a~álisis:técnido es unáétodo 1para. ent~riéier el 

::;;::iÁ~~~1if tf ~f~f jl~i~t~~~il&~:;~:1:1~=n?:~~~X¿f ~t~~~:; 
a partir de ello;• podemos predecir lq que con mayor probab1 hdad se. aprox1maP.'C:: · · 

. . . . . - . -+::·--'.';;:·-,:,;:-:.~-... ·, Y .. --:;r:,-;,_ ·-~-; . , . . -· - ._ ·- -. . ; .,. - ::~:-~·~ ·¡--~ . . ,_- . .-:;_;:_., .. - -:· ;·"> .• : 

~,):'·f-.-~.'..·~:· .. •. ·.·'.·.· .:·_: .•... : .. : .. :.>.::~:·~-.:~ ' -·: ·.:~ .. :·:...- ·,. '. <-~<-. _· -·~.~'-',~:-_:: 
' : - """'..\.'·-· . :._:~ . ' 

Se hizo···~~t~~j~~;~~·~ri~'.r6~enemos•·que.conocerI~ .causá ·.~: .. ·llh:.f~~~1~~R6:~;.12.~.~:~~#o··Pªfª 
poderlo corriprencÍ.er~: rie hecho, tal vez no h~ya: una 'cau~8.;· 'sinb "r;;u<:;l1á:s. que· actúan 

' . ' ·' . - - ''' .·. . .'; ,,. . ·,, .. - .. - . 

simu1táneamenteY5 etresu1tado de todas e11as.Cit.1eda reflejado>el1·1os ?r~cios de ror.ma 

gráfica. 
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El Análisis Técnico para la Ciencia Económica 

Como economistas; ;nuestra ciencia siempre .trata de explicar o recrear mediante modelqs 

;::r.~;'::~if ;0"'~#tI@:ie~~~~¡~~T~l;IB:;~ci~ei:f~:rz.~;=~~~.:~~X~rt;"~,,~~:~=·• 
siempre cambia~te; unar~alidad· que'a'tada m~111entC> éstá disµ,u,e;staa'próbár ()~~ª form~ de •. 

::::E;:~!,~:!;:!E~~~~~1~1!~~~~¡~;i~~f ~~f~~~~·~·~f~~t~r 
conducta· del mercado no se pue.~e prever.c()n·exélctttud; ~It?~e~Sl()ntsta que crea que ya 

conoce c;balmen•e e1 me,.;;,do, ;1.¿~,º~~~r~t.~¿;, ¡~r~~g,~ ~c<~C ... 

~~~;~i:~~~~~~;if S~~~~{~f I~~~~ll¡~-~~ili~~Sii~ · 
interés para comprar ·.o .vender.·.· papel en. las i~ejores ,cón~iciones ·para• su} institución • 

financiera, un .hroke1: q~~·bu~qtie ~ovimifilltoS d~·eg~i~-<l~t ~~1id,i~ei;~e:::·1~~~~cii;l1ci1i~d 
en el niercado accionario, 6 Ún investigador que desee ~nÜClp~i-'.y;estudiar'.~.otil11ienfos ~n· 
los índices ~ursátiles para· relacionarlos a los. cicl~s ·~ce~ó:ITll~o·~·:'.dé~~~ ~o~~rnfa~·en · 
general: 

>- Disciplina para· seguir un método-d~operaeión propio. 

:;;... Conocimiento para entender completamente todas las herramientas del análisis 

técnico. 

0

Se han realizado estudios en el Departamento de Economía de la Univ. de Columbia (EUA) desde el a!lo 1991. en los que 
atinn:rrr que los indices bursátiles. como el Don• Jonc~ y Nasduqy soff urr indic:idor :idclantndo de la c\-olución de la econoniia 
nortcan1cricana en su conjunto. En dichas investigaciones se maneja la hipótesis que Jos índices bursátiles son una reproduccióñ a 
esenia de los ciclos económicos. dado que rcllcjaJl co1-l-unticipución la conducta de diversos ugcntes econ61,licos. 

85 



;¡;... Creatividad para diseñar un buen método o sistema para operar. 

;¡;... Reflexión para interpretar ~da señal dentro del contexto adecuado. 

:;;.. Un sistema de eváluaC::ión· que lo alerte cuando algo esté funcionando 
·, ,. -· 

incorrectamente -~m su sistema; 

:;.. Contar con.sisternafd~~s~u-ridad, en otras palabras. parano·~rder.el __ control-e,n 

situaciones· adversa~.: 1~Ó. deb~inos ·_abrir una posición en e!merc8.C!~ sin fijar con 

precisión -el· ni~~I de'st~>p los:~· (o sea, el ríiver ·futt~irr1() ;de. p6rdidas que 

razonablemente deb~'1nosa~eptar). , ·. ·' :,;, •-

;;;.. Enfatizar que el ~nemig{)-rriás temible es eiexceSo decon:fi~nia. 
;;;.. Considerar que no e~ sencillo ganarle al mercado (obt~nef ~ila Utilidad mayor que·el 

promedto-dehnereado ). · .... · 

>- Diversificar, aunque·eso limite-la posibilidad de obtener ganariciasespf:ctulares. 

:;;.. Finalmente, no debe esperarse comprar al precio más b~Jb b·c'.í~íbl~'1ix'~~rider ál 

max1mo precio que se pueda alcanzar. Lo que se 'ciebe'·i~te~tai;;¡~-•inv~fii¡- eón 

Hay "":,:::::: :::~:·:::~:::·::"::.º:::~:"~·~:J~~~~~~~f ~~~\;;;~ dar 
porque el hombre pretende resolver su_ proble,ma atr~vés de' la'pr:odllccié)n,,_diS,tribu,cion _y 

análisis técnico .·para)a/ci.el1C::ia/econó.mica, no .sólO.pa;~~·;c:onocef,;/'cierfo's'i·enóilieno's 

económico~• (!~}(!l•·iTff~~-~~»s~o; _slnfr_ incl~~- p~~-~~?~~~fJgi:r21~~-{tiip%~~-i<l,c+!I.~~ .• , la 
medida que sea posible~ C::On:el objeto de lograr !Os objetivós é¡úé se pretendan alcanzar. · · · 

,.,_ · · ~ _-: :~~~<~:,. · , +._:; · :~~:;~-.'.~~~'.;" +>:.: ·---~- ~tr·.~.f·;~~~:·.~:·;c: .. ~:t. ;~~--; -

La complejidad; t~nto d~I mundo financiero como.de'-!~ e~norní~ ~od~·¿~ su conjunto, 
. . _· •. _.·-· . . .. ·•·::/'.} ..... ,. ,.,.. .... . . . \ 

requiere algo más que la intuición pura del hombre de negocios, Aquellos_ individuos que 
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. . 
- . ; ' . - -· 

tengan conocimiento de Ia, e~t~6t~;a y /i.mc¡6nami(:nto ~~1.:istema económico tendrán 

mayores posibi I id~des de éxito.de; Ios·que d~perid~h~dé 1ii"ril~i'a·intfüdón.····· 
,. .. . ... -> :. 

En · Ia actti~H~ad/ la mayoría de Ioi e·m~0r~sarios e~tfa int~tesados ·en incrementar sus 

ganancias; por Ib cuaI tienen que ~ument~r sus inversion~s,:i~'cuaitiene ¿na estrecha 

relación con ~I.pr6ce~o de acumulacióndé ·dapltal. Pero el p~cibI~m:~ es qJe la especulación 
-· ".' '··-' .· . . ; !-. - ,· - ·--- .. "'" .· .·· . ·--

deI capitaf fi;¡ancie~o. Ia falta de .;inversiones prC>du~tiv~~.~(~ :~í-Ódu~~ióll de Jriicl.lios 
" . . :;:>_>:·.:·. - -~- ~~>, ·- -_:_ :'.- . :, ,· _-·/,'. -,:~f- .::·\·~-- ··::.><·.· ;,.:_.: -.':· :--_;_".:.-.;,>- ;·.~~- <<. ·>_::> \ 

suntuarios y Ia. faita de producción de artículos básicos prnyocanquf:Ias crisi~ que se dan 

en nuestros dl~!¡' seit~ .. PF~fundas y provoquen próblem~( ~~av6s de' 1r~n · ~agl'l\tud 
social. 

Las 9risis fi.~é1.~~i.~~~~:s~:d.~1·d~nt~() de. I~ crisis ecónómicas deLcapitalÍsrno y se rnanifiest~n 
en que el.sist(ima.':fi_nánciero de un. país; ó una región· tienen problemás para reaJizar. sús 

funciones. 2Ás{I~~/'~~dre~as tienen diflcult~des para ~bt~'ner ,financiamiento y exi.ster 

probiemás para pagar deuda contraída cor; anterioridad. En· este tipo de crisis muchos 

recursos>fi~ancieros se dedican a la especulación, con. lo que sci de~b~id~··él aparat,o 

productivo de una economía. Mediante el análisis técnico, ~e pre~ende c'Óntar '~c)ri~;uria 
herramienta más de análisis financiero que nos permita generaruÚÚd~clcis·¿;·'.bci~fifiéib,~;en 

;:ne:::·:~:, f~:::~~~~:, ::':.:1'.::: :::;:ª'.n:,::•n1J·¡~¿oh!d~ac~i~fa.1·· ...•. v.~~'jf ~l~ii~~~&~;~ · .. · 
crecimiento económico. Tanto los ataques especuJati~os ..... · .· ...•. ·una cecono'inía ;~?mo 
situaci~n~s en la-~ que se cuenta con informac:~~Jll\1~.~ti5i:;~Ó,0;i~~~~fü~'.~le~~.'~~i?:,¡'t~~¡a~) 
son practicas dan mas para. el mercado y. para. la· c1.enc1a·econom1ca:<. De:ah1 ;. la.1mpqrtancra 

·~, . · · . . ·: , ~ ·. -:,.·. :· ! .. : ._,:j'J\_ ·:·-~:"~:'.~~\:.:·~;~':_-•:o//-'·{;_;::: _-.,·~:1 :<:;_~,-~): __ ''.'.·) ;·:·,.:.·:·'.:"-.:S :'/,:_:~ -::. ~->-· -. : : 
del modelo de "expectativas racionales" e~ la Ecorlomía} en,~I 'ql.le s·e· mencfon,a·q~e tqd~s 
los individuos generan sus propias expectativ~~ ;d~ b~s~.c~ e)~ info~rii~~ló~ :di~~~riibie: e\n el 

mercado. 

·El enfoque de las Ji..,11ectarivtu R.acioua~e~: fue dcscirrolllldo u priÍlcipios de los nños 70 por el cconon1istn Robcrt Lucns. de la 
Universidad de Chicagn. En dicho 111odclo se menciona que seria racional que Jos agentes económicos formaran sus cxpectnth·ns 
en busc u su comprensión gcn'crn.1.dc In· cconmnin. Un. aspecto imJiortnntc dC cstn teoría es que los trubujndorcs y las cn1prcsas 
deben t'brmur sus cxpcctativus sobre los precios futuros en ~~Se u cxPcctutivas sobre las futuras políticas cconó~1icas. 
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Posibilidades del Análisis Gr:ifico 

Pudimos observ~r que esencialmente existen dos métodos de invertir en los mercadqs 

financieros: Se puede utilizar información "externa" o fundamental: los resultados de una 

compañía,;. previsiones .macroeconómicas o estudios sobre la oferta ·y demanda· de"· una 

determinada.:·O{ercarÍcía~ · 

,· .·• -~ 
-:·e: .. : __ _ 

En segundp !ligar~ se puede usar estrictamente información "interna" o de tipo técnico, I~ 

cual ignori I~:irÍfcmnación fundamental y observa las form~l:io~es .actuales de los precios y 
el estado. actual de los compradores y vendedores del-in6~'.cado. Las ventajas del anális\s 

.• / :··. :·.,:< . : \ 
técnico son muy claras. Aunque se tenga un modélO économétrico de predicción muy. 

sofisticado, con gran capacidad de cálculo y trato, d~·~lti~les variables macroeconó~iC?a,,s,.· 
·- . '·/.:. -.<>< .-;:_' '_<.·--· > - ' - . t->:. ;·:··_.:\. 

en el tiempo recibimos la información, y tma'gran parte de los integrantes del rríercac;Io la 

hanrecibido también y han reaccionado dea~l!~r~~ 8. eHa, haci.endo oscilar el pre~io ~i1 unf 

dirección determinada. En resumen, ;'la h1formación fundamental está casi si~mpre 

descontada- en-·el- mercado. 

. ~ - . 

Tras recibir información fundamental actuamos en' e¡ mercado defbrma simultánea;y 

resulta muy dificil pond~rarla dé forma adecuada. pe. ~u~v~, es~e prories~ púede haber~e 
- . ,. . . - - . .. - ~- . " - -- -- -- . __ , -· :."~- - - .·" . ' 

realizado por varios. agentes del me~cado y reflejarsf y~ e,.~j}¡s ~?~i~~cifn~. Ad~más; u~a 
computadora puede efectuar unos calculas basados·en .anahs1s.tecmco:Yé.evaluar de forma. 

fría e imparcial un resultado; mientras que cuaiqui~'.arihli~is fiir:iciarti'en1:~1 noffiialment,e 
. · .. :•· .. ·.·.··. .• • . .. ,., .. ·.••••· . . 1 

requerirá mucha mayor interpretación por nuestra parte y: contendrá. un. mayor grado de 

subjettvidad. 

!- -~; 

En la mayoría de las instituciones financieras, se- cuenta con un equipo de-esJ>et::.ialis,tas er 
análisis fundamental, incluso en seguimiento. de sectores y compañías concretos, que 

recogen y manejan una cantidad de- información·· imposible ya· ni de obtener: P<t\ª 
determinados inversionistas, y no digamo~ tampoco de los conocimientos necesarios'p~ta 
efectuar stt interpretae\~n. 

1 
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Una ventaja adicional con la que se cuenta en el análisis técnico es que los conocimientos 

se pueden aplicar a casi todos los activos financieros: acciones, tasas de inter~s, divisas, et~. 

Esto aumenta la posibilidad de diversificación de las decisiones de inversión y~· por tanto, 

también permite una· reducció.n del riesgo, que debe aumentar a medid~ que es más 

imponante el monto destinado a;Ia inversión. Otra ventaja·es· qu~ cJ~ndo'se utiliz~n 
gráficas se puede decir que ,;una imageí1 .vale más que- mi-1 palabras":·c~~ ~tose pretend7 

resumir la potencia· que· pr~sentán las gráficas contra la eÍabi:>raciÓ~ de un análisis 

financiero. Por otro. lado, . el análists ·técnico· es prácticamentt1~i\'.!ni6i metodología vue 

puede utilizarse para la tón1a d~ decisiones del iflversionista~ de'~;,i/o pla;"o. 
·.: .: .. · .~. ·. . ".: ... '\ . . . . . .. 

. - . : - : . '. . ·:-' ., - =: 

A· pesar . que tras· lo ant~iJ~t11;~~e .· expuesi(t PtJeda,. Rª~7c~r. lo ·C:b~'irWriC>",' .. sf es, importan~e 
realizar análisis fundamental ~e e~presasénJas que;ntie~tr~td~bi~iÓn,dei~yérsiónvaya :a 

ser importante (si estam.9.s. ·;~val~~f!d?:(.~~.~'••·;,,~9ciÓ~)./.S~·6~,·::ifüi~~f~;.;_~~llr~.e.~e.· .ten~ 
garantizadas, en un plazo más o· me11os l~rgo;Ja;~voluCión;econórI1iéa·y fil1anciera de. la 

::i::s:n o:ij::lo~el~ur:~~:e:~;·~~~f 0 ):rn~iiw~~~"~1~t~\~~t~lj~~~~~rl~l~f ?~i~::~:i: 
técnico. .;·,;:/ ::.: " .. •:.· :::;:•. ~·· , '· .. :•. "( ·~ ·• •·: .. ':~/;~: .. 

~.::/r ·.~ .. :,,· ~~·;'¡·~.;;. ~:~~~:\:;:= :~:·;: :s_·;~~ ~-'..t.i~i~? ..... "/¡ .. ; 
:~ ,·:,. "" ·:•). ~,:_·::~··. t::·~~~ .. , .~~·., -:::·:.·.,. ·- ·'/ ' :.··:·-~~~-'. ~·----
.. ~·, _ _. ·;:]:/::: ~.-~;~:~r~c;- ~·~-:~· ... , _., ~ ·;·;~('~:·_ ~:,/ ':::~;: i-~< ~·_; ·~ ·_·; ·- ,. -~-·~ _ :'>:' ~-~~;}\L:j/: .~ ¡_·, 

~:;~;~5f ;rlf2l~~:S~:~ir~~i~~l~1f~íf JI Jf íf IJlli~!~ 
decir, si bien .es probable que cuando' una tendencia·'corriienza';' el-. análisis '::técnico. la 

:.,, _ ·-. · - ... -·_ . "· · - .. _:, ··.-.:. . ·<_~::· -· - -· · · · "/ »;,/ :.:; .. >.·f.:·~>-._>-:i/,.:·.:~'.~:,\,.: .. ~'.:~r~;-::.:t-:·;_: .. :;~-{~;:.'·:~::·~·$_:·:~:,'.:.:~;:~'.<\.;1:.~·:,:-:._ .. :\ .. ,·.<::\\ -
identifica antes que el aná.lisis fundaníental, así que es casi ii'nposible qr~;Jo(dós enfo_ques 

no coincidan en el c~rto plazo. Lo qu~ se intenta me~iR~'B;~i;~?,~h~f;~i;~~+.·~+;s~OF~~e 
sostener una tendencia de largo plazo s1 los fundamentales.ne:> ~omc1.d~I1 c_~p. los:1~d1~adores 

técnicos. Es tan importante operar cuando las ~endencia~.~stfn)~efü~~~~;~.~;,~ÓW~,~~~ir;~t 
hacerlo sobre aquellos activos de los cuales ·se conoce 'profu11dam,eptex sus. datos 

fundamentales. 
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Entre los principales inconvenientes del análisis técnico tenemos que, en primer lugar, ~e 

construye todala~predicción del futuro con .base en el estudio del pasado, y. esto ·no·nos 

asegura un comportamiento exacto a lo que hemos visto anteriormente. Otra limitación e,s 
' ' .·... ·. ' 1 

que aunque esta escuela utiliza herramientas estadísticas, el resultado final del análisis no 

posee rigor científico irrefutable. 

Finalmente, a lo largo de este t~a~~j~ q.'.iedó chtr~ qu~ lo que sé hace mediante:el aná~s 
técnico es revelar el orden que ha surgido en IOs mercados financieros, o en otras palabras, 

describir en térf!1inos estructurai~sfa queest~sucedielldo, y a partir de est~ punto, s6 puede 

definir Jo q~e C<:m:ma~or p;6babillaad sti6ederá'e~ elfuturo desde nuesfr~ peráepción; a~Í 
como se podníh ~st~ble6er I~; criterios.· que bonfirman o descartan· el fi.rturÓ que· s~ ha 

propuesto. 
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Anexos 



Gráficade Tipo de Cambio Peso frente al Dólar (Fix): 

Sin duda esta gráfica nos muestra el comportamiento del peso mexicano ante un contexto 

de mucha volatilidad, factor que hace atractivo el mercado. cambiario. Podemos observar 

que el peso-_perdió terreno ante el dólar al cierre-del año 2000;' periodo en el qúe existíá 

mucha incertidumbre sobre la detección y debate sobre la duración de una fase reC:esiva en 

laeconomía norteamericana y a nivel mundial. Posteriormente, debido al otorg~iniento d~I 
grado de il"Íversión por parte de la calificadora de valores Standarcl&Poor:s, el_ peso se 

apreció }llegó a cotizarse en niveles de $8.90-9.00, el cual ha sido técni~m~t1te eI.sopc¡>rte 

en los últimos dos años. 

'. ;:· 

Los l'li:Veles más recientes que ha registrádo el• pesó ~sunclaro reflejo del·~erviClsis_rno ~n 
lós. rnbrc~dos financieros,. y técni~amente. __ señ~la·:qu:: la dl~i¿á lj1e~i6a~·a'-~o~t·úi~~rá en 

:;:;~t!~~~t;~~#~á:pio~r··-=.·.·.·_•ljo~usn_.:'._fi~u"nf°dia·~m5e•~nit{a}nl•eis;~d'e) .• e1°a~:erc;o:n.)o·fm¡',a~---·.·mtre,"x.¡1_~c-sa·~·~n:at:ne··~n"~ezl;m·.·~e:d:~n-~o~ 
parte de 1üs in~ersia~isi~s 

1 

Plaz
·o._•·_··· . :·.·.>. ·<?· .·.····e .. ·.'.~: .. ·<<•!'. .• :.· ;.•:::· .: ·:•·.··: .:·t' :: .. ·-·· 

'' •' •' • ",//.:': ·~~ •;>:: ;'o" .<> -'..;::.: .. ~. ,~ :··,-, • • • • ''• :(-:/:'-. _. 
::,:-~. ;~~;~:-~:.:~.<; '._,::_~· .. ·-· ., <',<-~_." i ·- ~-;.·;/ ' .. ,·_~,:~-~ <:,~·~ . .- ' . 

• < • :·~;~--;'·. ~ ,,·~:::~ .' - -~~·-:<'· -·, · .... ...,~. ~:~~~; "'•' . ;_,;''·· ·'-,'.,-:--:.. 

La· tende~~iai.d7_"]~Y;PºÓ~;p:1~.zf riFK·~id}R§~?:·.~~~·;,íé:i~t~~c;~Pi:f~;~Í-oscilador de precios· y· f J. 
momenturn rlos indican que.esto parecé se(~n mó~irrÍientÓde rally'alcista dado el entorno 

macroec~~ó~ico · y: fina~~;~3 ;~~,~~~tic~,· ~~~:~~~~~ -~~;~~~~~~n ·ajuste· hacia· niveles· df 

$9. 70:9. 80 para ~I éiei:re ?~[añp;2002;.La rec?llÍ~ndació~'sería yenta en niveles de $10.05'- · · 

1O.1 O, niveles en dond~ ubi~:~?-~ ~J··~:;i~~r i~si~t~r1~/á~.~ )·::.,/ i{./ . ' .· . . ........ ·, 
.,,·, ·:·.;: '~·,e ·:.'~·;-j:~··?)},:;'.'/;-'·r, .. -·':·"~::'· . .>'·'" · <.:~·;·,"; ,.·:' \0:; ··, ;:~ :., -

:::n::::::º:J1~~1j~~~~t~~·~J~~~~~:~::::~~=~:,ª~~ll;~~~:~~:~: 
(en este -caso, ei. in~rcadO'cafubÜiria· méxicano) .. nos indica que·1á~:fás~-:r¿~esiva'.del ciclo 

económicopodria h¡¡j~~:¡fü~fü~:d·~j~~ra entonces enfilarse ·haciá·~~~:s~!l·~;-~~creé,imiento 

::;¡:tJ:iJ3~~~~~,1~¿!~~~i~:i1:~:::~apoc la cápida cécriperac1Ó~ de la econom;a 
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