o Q3 A

0 WaCKHRAL AVISRON] §
e 8104 i
A it
9, = =20
00

JA 3

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA
DE MEXICO

FACULTAD DE ECONOMIA

“EL ANALISIS TECNICO BURSATIL COMO
HERRAMIENTA PARA LA TOMA DE DECISIONES
DE INVERSION",

T E S i S
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:
LICENCIADO EN ECONOMIA
P R E S E N T A .
JORGE ALEJANDRO l RUIZ SUAREZ

DIRECTOR DE TESIS: MTRO. VICTOR M. COLINA RUBIO

MEXICO, D. F, 20Q2

" TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



Agradecimientos

quero ag,radecer enormemente al’ Mtro.. Victor. M “Colina Rubio por toda su -guia,

ensenanza y por ser un verdadero mentor ' para. la’ elaboracién de esta tesis. Pero mas "

rs ‘pac1en01a ydedxcacron ala V|da academlca de la Facultad de Economxa y }

a Ia Umversxdad Nacional Autonoma de Me\lco

'Dé'maﬁera‘talmbiéh special qulero agradecer a todos y cada uno de los’ profesores de la

Facultad por:promoverel conommlento A por generar ‘una creatlva 1nqu1etud por el

. aprendnza_je entre: lo_ alumnos, odo con e] ﬁn de emularlos R e

Dedicatoria

Le dedxco esta tes1s a mis papas (Mu,uel Angel y Norma) y a mls hermanos (chhell yt

especuficamente por la posibilidad de un descundo Ly omiti
ustedes ya saben qu1enes son). Gracias a todos por s \

al mlSmO tnempo en muchos sentidos.




Objetivo General:.

Demostrar que el uso del anahsns tecmco en el amblente bursatll resulta de gran utllldad

para “la’ toma de demswnes* ya que permlte estudlar e”ldentxff‘ar patrones de™

comportamlento: en el mercado asi” como la conducta de los precnos' de los actwos

ﬁnancneros todo esto medxante el estudlo y anahsls de grafcas

Objetivo Particular:

Enfatxza ; que el Anahsls Técnico es una lmportante herramlenta analitica que permlte

reahzar un: estudlo grafico profesional sobre el comportamlento de los precxos de diversos

mstrumentos ﬁnancreros (bonos, divisas, acciones, tasas de mteres e indices bursatiles, por

: e_|emplo), ‘el cual ayuda a inferir su direccion futura en el mercado. De esta forma, se

pueden’ identificar oportunidades de compra-venta “para generar ganancias y/o para

minimizar pérdidas financieras.

H, ipo’ré.s S

Durante anos Ias graﬂcas de precnos nos han mostrado una verdad basnca los prec1os se
mueven en tendenc:as Una tendenma indica que hay una fuerza en equxllbrlo determmada

por la oterta y de la demanda Tales cambios en las fuer 3 ‘ de la oferta Y. la: demanda son :

usualmente ldentlﬁcables por el .mercado en si mlsmo a‘través. de las vanaclones en ]os .

precxos Clertas formacxones o ﬁguras de los precxos suele

aparecer" en las graﬁcas y

pueden ser mterpretados como una evolucién futura de Ia tendenma de Ios mlsmos
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Introduccion




tecmco se puede def' nlr como'e/ estudio del movimie nlo de /OS‘ prectos* prlnClpalmente

‘I/ aves de/ u.s() c/e graf cas, c()n el ()/)/LII le predecir Ia Iena’enua de éstos en el ﬁ/rm ‘0. Es
nnportante aclarar que cuando se habla‘de movimiento de. los precios" también se mcluye
el concepto de "volumen operado" Que es, otro mdlcador muy importante para el analisis
técnico. Teniendo una definicién clarq ela a‘l‘lsl_s técnico, se puede intentar puntualizar los

" tres conceptos basicos sobre los que descansa esta técnica:

- EI precio actual de los activos contienc toda Ia informacién disponible sobre

éstos.

e Esta aseveracnon se podrla decxr que es la pledra ﬁmdamental del anahsqs
Etecmco" > ' pto es que todo lo que se

sabe sobre un acnvo en un momento determmado del tnempo, ‘esta reﬂejaqo

S jus amente la cotxzac1on

en su precno Por lo tanto lo umc qu

e En realidad, lo ‘que subyace bajo




(e] movxmxento de los prec1os y. Ia accxon concreta del mercado) y el anahsls

- fu ndamental en‘ la‘s causas

mueven;

i ocncr.xlmcntc, cn tendencia

_- Los precios s

r mlsas del ana11515 tecmco Cabe menclonar que de esta

Esta es otr de as'
‘atxrmacnon se desprende un concepto muy |mportante' cuando una tendencxa

tiempo, y en la gran:mayoria de 10s casos estas series de tiempo presentan

SR



ciclicidad. Mlentras mas hlStO!‘la se tenga en la’serie (es decnr mxentrasﬂmas

datos se tengan), mas consxstente se vuelve su anahsxs tecqlco.

El analisis técnico vs. el analisis fundamental: - IR

* Teniendo una definicién del analisis técnico, se puede decir‘que ésta técnica se

concentra sobre los premos y sus mov1m1entos umcamente"’»y que el anallsls

fundamental apunta a las causas por las cuales éstos se mueven

e Se puederaﬁ’rr‘ha' q

el analisis fundamental -estudia el precio tedrico - de los -

diferentes :activo;

Su destreza se basa en encontrar empresas subvaluadas o sobrevaluadas para mvemr en‘

’ellas m:entras su valor se corrwe

V3]



Los analistas técnicos’ . por su pane 1gnoran todo lo anterlor v se’ apoyan un camente en' ;

informacion de precios de acciones-o.de los activos- Fnancxeros en cuestlon Segun ellos el s

precio del activo ya refleja todos los factores de opmlon rumores volatlhdad notlcxa.s :

expectativas y toda la gama de factores ﬁ.mdamentales Su teorla tlene el ObjethO de extraer :
patrones de las graficas de precios para desarrollar snstemas mecamcos de compra y. ver\ta
de activos financieros que produzcan utilidad. Los anahstas técnicos no: se- mteresan en:las o
empresas, en Sus operacnones y expectativas de utxhdad e 1gnoran absolutamente todo lo v

que no sea informacion pura de precio y volumen

Cabe mencxonar que la tecmca de anahzar el comportamxento de ]as accxones por nraﬁqas '

de barras (de precnos) por ejemplo no es una novedad Es mas se remonta a mas de 150 :

como sociales; que los mlsmos h

satisfaccion de nece51dades ‘en

que un individuo o grupo social vpueda crear: valor o. en e] caso de Juna empresa maxxmlzar

beneficios.

Iohn Magece. Charles . Dow, chrv Jones. Roberto Ruarte 'y Thomas A, Meyers como algunos de los nnnhstas (écmcos mxis .
relevantes cn la historia del mercado de valores. Mientras que los analistas fundamentales, sitt contar. con' exponentes a nivel .,
mundial. son aquellos que se basan en el analisis ¢ mu.rpn.lucmu de estados financieros, asi como cn cl cstudlo dc] _entorno
politico. social ¥ cconémico bajo el cual se desarrolla su escenario,

4



Sl blen el consumo es la utlllzaCIon 1nd1v1dual o cole tlva de los blenes producxdos hay que

—recordar que tamblen se -puede hablar de consum de serv101os (no necesarlamente‘f'"

consumo de blenes tang,lbles) en este caso, servnclos r amonados con el sector ﬁnanmero ;

El objetlvo de la”gran mayoria de las mstntuc—nones que conforman el sector financxero‘de
-cualquler pals capxtahsta es canalizar recurs

) obtener rendlmlentos los cuales se 'podra

. necesxdades e}spemﬁcas de corto,’medi'an

CEl: hecho de contar con conoc miento icio ales como los que eng,loba el anahsrs‘

tecmco resulta una vallosa'ventaj para la eahzacnon de mversnones en los,mercados’

ﬁnancxeros A traves de esta corrlente se; tratan de prever los camblos de tendenc1a dql

mercado o de un CthO en partlcular para poder ‘tomar dec151ones de compra o venta”

benehclosa



Capitulo I

Breves Antecedentes y Principales
Teorias del Analisis Técnico




Capitlrlllolil.r- Breves Antecedente

C()II()INIC() (3”

anahsns fundamental Su. objetwo es. predec1r la tutura tendencna de los precxos a parnr del

estudio de las graﬁcas o charlv :



En realidad, el anlisis técnico se inicio en el siglo pasado cuando las empresas no tenian la

obligacién de proporcionar informacion sobre sus estados financieros, y practlcamente la:.
Unica informacién disponible era la del propio mercado (precios, volumenes etc) Vanas )
son las herramientas que utiliza este tipo de analisis. Las mas relevantes son las graﬁcas yk ’

los indicadores estadisticos. La mayoria de ellos se calculan a partlr de las cotxzac-ones y

los volimenes de negociacién, pero ha sido con la aplicacién de formulas‘m tematlcas y'

estadisticas que se desarrollaron una serie de mdxcadores que serv1an para ev1tar la

se daba’ un caracter mas

subjetividad que suponia el analisis grafico. De esta manera"

cientifico al analisis técnico. Hoy en dla con la llegada-de la: mformatxca y paquetes :

mismo objetivo: intentar predecir e] ﬁjturo:"'Su

Otra f‘o:rma,dé aplicar esta t

bursatiles u otros medios'de comunicacién que llegan a la’comunidad financiera. Cuando en"




el ano 1882 ﬁmdo la "Dow Jones and Company" 'émpresa que mas’ tarde ed1tana—el ,

“'Wall Street Journa]" 'y la revista "Barron's", ambos sobre: temas ﬁnancieros y que
pronto alcanzaron fama mundial. La teoria de Do _ keconstrulda por los estudiosos
del mercado de valores que siguieron muy de cerc las lnterpretaCIOnes que sobre el
mercado hacia Charles Dow durante los anos 1901 902 Uno de estos estudiosos fue
W.P. Hamilton, prlmer edxtor del “Wal Joufnél"",’ quien entre los afios 1903y

1929 snstematlzo las 1deas de. Dm

922 pubhco un libro sobre dicha teoria
titulado "The Stocl\ Marke ‘Baron ' ‘

. que operan en cada mercado bursatll

Prmclplos dc l.l Teorm Dow

1. Los promedlos descuenmn todo

19

Los dos promedios deben conﬁxmar

w

El volumen snoue a la tendenc: ..

4, Las lmeas pueden sustmur a los movmuentos secundanos.




S. Solo se usan precxos de cierre.

6. Se’ debe asumrr que una tendenc1a contmua hasta que hay sena]es deﬁmnva\s de

que ha termmado

Esla teorla

Dow argmncn/a qu ’d/as /o escuenlan Ioa’o ya que todos /os factores, que afectan a

'la ofer ta y demmm’a de/ mercado e.slan rcﬂc 2faaddos en-esos lﬂdlceb

LI Tcd.fm de las Ondas de Elliot

Otra de las teornas clasicas con renombre es la que propuso R.N. Elhot en 1939 conoquia
‘ como e] “Prmcnp:o de las Ondas de Elliot”. Se basd en la’ observacnon y eI segu1m1ento de: =

Ias' cotlzamones de los activos,




LIV Funda_mentos d¢l Analisis técnico

Ya se ha mencnonado que el anahsrs tecmco se basa en la asuncion de que los precnos de los

activos ﬁnanmeros se mueven ‘en tendencxas que se pueden prever. Las tendencias estan,

,determmadas,por“los cambxos de. actltudes de-los inversionistas respecto de las grandes*

cuestlones economlcas polmcas monetarlas y psicoldgicas. La finalidad ultl 1a del anallslsj

tecmco consnste en‘detectar con suﬁcxente antelacion los camblos de tendencra para

comprar Sl s preve tendencna alcnsta O vender en caso contrano.

la gente en accion™, por lo que h ly que:tener en cuenta que esta reﬂexlon nunca se produce

de forma idéntica a como se pdeUJO en’el pasado::Por. oposncnon al anahsns fundamental

los analistas técnicos no toman e c e a los dat S fundamenta]es Para el anahsls técnico,

los precnos Vv su evolucxon connenen tod

-

ala mformac:on necesarxa para determma{ su

evolucién posterior mas. probable

10



Capitulo II

Conceptos y Principios Basicos




. swuen

CAPITULO I1.- Conceptos y Pr s Bdsicos

Al introducirnos en

¢,Como mtentar -predecir el comportamiento’de;los’ activos: ﬁnancxeros en,ﬁ.mcnon de sus.
graficas? : ' '

;Qué mstrumentos son:los mas‘usuales’para reahzar este anahsxs?

JEn qué tendencna se:mueve.el mercado?

ILE Tipos de Gr:iﬁq;is utilizadas en el Analisis Técnico

El instrumento mas utilizado en el analisis técnico de los mercados de valores son las
graficas, El analista representa graficamente la evolucion de . los’ premos de

determinados valores y a'la luz de la evolucion historica de los precios mtenta predec:r

los prec1os futuros La idea que subyace detras del analisis medlante graﬁcas,es qt‘e
determmadas pautas ‘de comportamiento de los precios son repetltwas es decnr que

erto I atrones y entonces se pueden extrapolar al futuro. Los pnncxpales tlpos

'de graf’cas UtlllZﬂdOS son:




1) Gréficas Lineales: Estas graficas se construyen srtuando los precros ola

evolumon de los indices en el eje vertical, y el tnempo en el e_;e honzontal

Este tlpo de g,raﬁcos registra la evolucién que tiene un txtulo oun mdlce'de

‘ varlos tltulos a lo largo de una serie de sesnones semana

Imeaf se “hace uniendo los precios de c1erre del titulo“en:cada: perlodo o

umendo los valores del-indice al f'nal de cada penod

2) Graﬁcas de Barras Este tlpo de g,rafcas suele acerse’para cada tltulo

‘Para ello

que se quxera anahzar

o del actwo ;f'nancn I

smmﬁcatlva (normal "% o un' 5% como mlmmo)'

(X). Mlentras el titulo. siga reg,lstrando subldas se 1ran anotando cruces, en la

_ misma lmeauver_ncal. *uan o haya una bajada srgmﬁcatlva (de un a% o un




5% tamblen omo mlmmo) en la sxg,uxente lmea vertlcal a: la derecha se

:anotara un cero (O) A medxda que se vayan produmendo bajadas se. segmran i

anotando ceros en ‘la mlsma linea vert1ca1 hasta que se produzca un camblo :

2 - }I'

v H
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LINIE f'\rCﬂS:del‘A‘l.lfl“SiS Técnico -

ng,un mdlcador conSIderado de ‘forma alslada puede dar una perspectiva completa de la

situacién de ”mercado ‘Solo con el anahsus de multlples aspectos se puede obtener un

dlag,nostxco eﬁcaz El dla&,nostlco de' la tendencxa ‘debe realizarse, a través de multxpk;s

_analisis’ Y onsu:lerando muchos factoreﬁ con_]untamente En este sentido, los anallstas han

desarrollado un vanedad de he amientas que ayudan a identificar la- naturaleza»y

dlrecc::on del mercado Es ntas bas:cas de] analisis técnico pueden agruparse en;

- lndlcadores de Oplmon E

- Indlcadores de F]ujos dé Fondos

- Indlcadores de Estructura del Mercado

ll.l’l.'!_ lnd:ic:‘lr_d(y)f'rkjefde'O‘pﬁrri()vn

ﬁnanc1eros de muchos participantes en loa mercados ya que: la actuacron ‘se reﬂejara emlos .

precnos Hay que identificar qué hacen Ios vrandes mverswmstas (fondo .de mversxon ’

fondos de pensiones, instituciones f'mancxeras entre otras) a51 como la actxvndad de los S

pequeiios inversionistas. Como consecuencxa se han desarro]lado varxos mdlcadores 'sobre.

todo en Norteamérica, que reflejan la: actnvxdad de grupos de’ m, er lomstas én cgda‘

momento.
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Las 5,randes 1nst1tucxones suelen ser coherentes con ]a marcha de los "e c os sxendo de :

opinién alcista  cuando el mercado- se encuentra con precxos‘ de cierre” mayores a los"de

sesiones anteriores, y bajistas cuando los prec:os de clerre son o ’

observados en sesiones anteriores. El' mas conocido de }os ndlcadore ue 'miden esté'

situacion es el hullish consensus, que reﬂeja ]a proporc1on de opmlones alcxstas sobre el

_total de una muestra representativa de operadores.

1LILII llldicadbﬂ:s de fl_'lujbo de fondos

Es una de las tareas mas dch:les pero mas interesantes: del anahsxs tecmco. Se trata d\e

el basado en el ‘interés abierto™ (short interest), - que md c:el v‘

crédito (short selling), y que a corto plazo deberan ser recompradas con lo que constltuyen

una dem‘mda- potencial.

Otro de los 1ndtcadores de flujo-de Fondos es el mveh:le hqu:dez que manttenen los yandes

inversxomstas mstltucmnales pnncnpalmente los fondos de‘mversm Estas'mstltucxones

suelen mantener mve]es bajos de” llquldez enEIa ona- de maxnmos mientras- mantxengn'

niveles altos en la zona de m mn os. Cu la: qu1dez es musualmente alta se consxdera

ignificativo:

que el potencxal alcnsta empreza aser

ILILI1] Indicadores de estructura del mercado

Los mdlcadores que nos reflejan: el:estado estructural mtemo del‘ "mercado son la parte masf

utlhzada de] anahsls tecmco En oenera] estos mdlcadoress se ref’eren'a T

15



- ~Tendencias de los indices, ya sean globales o sectoriales"
- Ciclos bursatiles y econémicos ‘
- “Volimenes de contratacion
- Evolucién de preeios
Puesto que los analistas técnicos parten de la premisa de que los precxos y su evolucto\n

contienen toda la mformamon necesarla para determinar la probable tendenma futura los

datos basicos para proceder el anahsrs seran los precios (maxnmo‘ minimo.y; dercxerre} los ;

volumenes de comratac1on y la amplltud o concentracion de] mercado

Los cambios de'pr'écid Te ejan'CamBios de actitud-de los'inversionistas

'volumen de contr tacion nos: propormona datos sobre la mte

klmportancm relatrva a amphtud del mercadc se mrde comando el numerO'de alores qt\e

suben y el nu:

rea] del movxmrento que sera mas ﬂable cuanto se apoyeen mas valores y sect?res

: ,ll.lll~Ti'pos:dé‘Téndeu'cins segun Dow -

La "Teorla Dow" parte del supuesto de que en la evolucnon del: mercado se. xdenttﬁcan

tres tlpos de mov1mxentos o tendenc1as‘ Para Dow 5ftendenc1a alcxsta es aquella en que{

los maxnmos y mrmmos son cada vez. mas altos 'y‘la tendenc:a bajlsta'esvaquella errque :

los maxlmos y mlmmos son cada vez. mas ba_]os A su vez las tendencxas pueden ser:

1.- Tendencra anana ‘cuya duracién puede ser desde vanos meses a vanos anqs.

Se trata de amphos movimientos alcistas o bajistas y que traen como resultado una'

aprecxacnon o deprecxamorr del valor. Esta tendencia es segutda por el mversxom§ta a

largo plazo y determma que el mercado sea alcista o ba_]lsta

16

or:otro'lado; el

de los que baJan La mayor o menor ampl:tud nos,muestra la e\ctensxon :



2.- Tendencxa Secundana de tres semanas

vanos m ses

Son reaccnones :

1ntermed|as xmportantes opuestas a la dlreccron pnmarla y acaban comgtendo engre o

un 50 y un 75% del ultlmo mowm:ento pnmano Son utlles p ra mvem -

Dow la/nb/en argnmenlaba (/ue ern un graf co ‘se pm:cle r.ompamr eI movimiento del ,

, merccu/o de valores al mowmlen/o de /as agum marmcn" en contumo ﬂzy y ﬂzyo‘

El movimiento primario serian. Ias mareas el secundano las olas y el mov:mlento dlarlo: ;

a medlano .

las pequenas ondulaciones' que forman las olas. Los movm‘ entos diarios arecen def

secundarlos ( las mareas y las olas), con el obJeto de comp'

1mportancra lor que realmeme mteresa descubrir son los movimientos pnmano‘ y :

1. Correciones intradia -manipuladas se. reficre /a que en’ ocasiones las cmpres.aa ~en -periodos de- -reportes,. mandan “prafit
warnings™ al mercado como cslmlcblu purn mover cl prccm dc sus accxoncs dando scilales positivas o negativas a los

inversionistas.

17°



ILIILI Fases que caracterizan un’Mercado Alcista o Bajista

Las fases que caracterlzan a Ios mercados alc1stas y bajlstas Son las SIgurentes

1 .—Mercado VA]ClSta‘

superior al de

e antenor Asn mxsmo cuando }as tendenc:as secundanas no llegan

a establecerse ‘por debajo del ult1m0 nivel mas alto

E\clsten tres fase' o

caso la tendencxa alcxsta El volumen es alto todavna

c.- Fase tercera - Las wventas contmuan

continua el descenso generalizado de precnos per de forma menos vnolentq que

en el inicio de la fase anterior.

Se produce cuando el avance de Ios preclos lle&,a a; un mve]r e

18



mismo sxgno alcts\ta f

o bajista. La caractenstlca esenma] de:la tendenma en abanicoies que cada nueva linea. de -

tendencna que va aparemendo tlene una:pendic te meno que la. antenor Se acepta que? la. -

tercera 0 cuarta ruptura, habxa'termmado una tendencxa ba_usta
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ILIV.I [dentificacién del F‘inalf’dé'i’lha Te'k‘lfldé‘nyc'ia

1) Identiﬁcéciéﬁ

Es ﬁ,mdamental e} determma _cudnd la’ tendencra va a mvertu' su sxgno de desarro}ko

,P rtam ento de la tendencxa es  conocido como

reversnon vuelta © rotura —Para est dermﬁcac:orr es impeortante v1gxlar--los~ sucestvos

determinada tendencia lo‘s’lk'ﬁrecms dejan de

pronto.

2) Dias de Reversio’rif )

A veces ocurre qu el c1o de urrvalor' que hasta ese, momento habla demostrado ‘upa

cxerta tendenma

tendencna no va,"

sentldo opuesto Cuando sucede esto en Ia m:sma sesnon se denomma a ese d1a como

llega a Lm' nlvel e\tremo que ‘hace creer al mversmmsta'que la

varlar ¥ de repente e} precno com:enz& a: moverse con fuerza qn‘



ILIV.TI El'Inv ' nte las diStfntas Tendencias -

El 1nver51omsta ha:de tener. en cuenta las smunentes bservac:ones.




.-

;g,anado cuando se. den Ias condxcnones optnma

El Impacto psicotégico.

a) 51 serprec1p1ta Y. opera ‘antes de tiempo podrla de_]ar de'ganar lo que, hublese

s

La inmensa mayoria de'-los"inversiOnistas suelen vender precipitadamente-antes que

comprar, y tan malo es lo uno como lo otro. Aunque resulta inevitable de todo punto

que por lo menos un crerto porcenta_;e delas transaccrones efectuadas tengan que ser"

erdldas ‘por.lo menos es convemente que los beneﬁcxos

finalmente cerrada co!

que se han consegmdo con: posrcxones ganadoras, sean: lo- suﬁcxentemente g,randes :

como para cubr

de los beneﬁcros deben ser aphcados para cubrir pérdidas

f‘mlmmos ;

.lateral

Situacion de Ausencia de Tendencias. Congestion y Acumulacion

1) Introduccién

Cuando no se observa que el precio mantiene una determinada tendencia; hac'\a
arriba o hacia abajo, quiere decir que se encuentran en equilibrio las fuerzas de los
vendedores y. de los compradores. Este equilibrio puede ser momentaneo:o-bien

mantenerse durante un cierto perlodo

Sl no hay una tendencxa manifiesta; el precio del valor oscila entre unos ma

unos mmnmos Trazando .una linea que une los maxlmos y> otra'que una los

1a. consohdacmn

va alargando € el tlempo dec1mos que el mercado 'presenta

las perdldas No hay que perder de vista que una parte ;

(7 obtendra una banda de: oscrlacxon que— se denomma canal: St el* canai-se B



’7) Soportes v Resxstencnas

Se entlende por sopone aquel nivel de precios que dentro de una tendencla ba_us@

concentra la suﬁclente demanda de titulos como para frenar la calda de los precxos e

incluso ‘inducir a un. desplazamxento alcista. Cuando un soporte' ha srdo"roto se
entiende que ha habndo un desplazamiento de la demanda en ese mvel de precxos y

propicia mayores bajadas de los rmsm?s. B s

Linea de Resistencia

Precio de un éqtivo 8

Al contrario, se entxende como resnstencxa aquel nivel de precios que dentro de una .

tendencia alcista concentra l

suf'cnente oferta de tltulos como para frenar la subrda

de precios e mcluso inducir:a un esplazamlento bajlsta Cuando se rompen las

-resistencias, las ofertas ese: mvel de: precnos desaparecen y se‘inicia una‘nueva

%ublda de los mlsmo';

La ruplura de un"so ! > L una resnstencna puede ser una senal que nos: mdlque que"

uede camblar ‘siempre que esa ruptura ‘sea sxgmﬁcatxva~

la endenma

Generalmente ‘ cuando una resistencia ha sido rota por una tendencxa alcnsta fuerte,

pasara a ser en el futuro un soporte, es decir, se invertiran los’ papeles

Nota.- Todas las graficas que explican las principales formaciones v figuras a lo largo de este trabajo fucron construidas en base a
la siguiente referencia bibliogratica: MEYIERS, Thomas A.. Zhe Technical dnalvsis Explained — A Wirmiing Program for
Ivestors and Traders. Ed. Me. Grawllill, Revised Edition. USA. 1994,

1]
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Linea de Soporte

Precios de una Accion X {$)

En estas ﬁouras s muy . 1mportante el volumen que nos da la ldea de la ﬁ.lerza del

mercado ala hora de traspasar“un mve] de soporte o. de resxstenc:a Es decnr 51 una :

resnstencna ha s1do rota co ;un volum_en de contratacron sen51blemente supenor a‘-la‘

antenor a ]a ruptura sé pﬁede dar ‘credlblhdad a la posxble tendenma alcnsta a partlr de :

ese momento S| la ruptura se produce con un volumen escaso denota qu

Sm embarﬂo ‘los snstemab de mv'er' on qu

‘identificacion de l1a ruptura de una zona de conﬂestlon con el ob_]eto de tomar posxclones



acordes con la tendencia que’s mlcxa o que contmua despues de u parentes:s de_ .

consolidacién;” pueden . s'er——'m‘qy rehtablés ; Chando"las_ pre'\?isibn

también pueden mducnr a error. Esta es Ia sutuacnon que tleneklugar en ]os supuestos de

trampa alcista y trampa bapsta

a) Trampa Alcxsta

Se da cuando se produce las 51gu1entes sntuacnones

- Se ha observado una banda defluctuacnon estrecha

“atrapados".

b) ,Tran'ipzr Baﬁsté.
Tlenen luoar cuando se han produmdo Ias sxgurentes sntuacrones

: - El precio del va]or ha estado ﬂuctuando dentro de la banda estrecha

- El precio cae por debajo de Izr lmea de soporte.

gana en se(rundad

pero' B



FFormacion de Canales de Precios

1) Formacion

Un canal puede definirse como dos lmeas paralelas que contxenen la

precios de! valor. Los’ precnos en consecuenma osculan dentro de esas dos lmeas (hnea »

de soporte y linea de resmencxa

Los canales pueden ser honzontales ascendentes 0 descendentes En realndad’ la: mayor' u

parte de las tendenc:as alc:stas y bajlstas se- producen despues de un desarrollo a ‘lo”'_’

alcance el precio inferior det canal y vender cuando llegue-al-extremo’ superior.

Canal de Tendencia

209 " Banda
: Superior
150 pe

100

Precio (5) i

50

Solamente se considerara significativamente la ruptura de unos de los extremos del -
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canal cuando dlcha ruptura sea’ clara producxendose un aumento sustancxal del premo

..por.. encnma del

lvel de I'eSIStenCla oz,u‘n descenso por deba_]o del mvel de soporte

superando dlChOS mve]es en um cnerto porcentaje minimo.

Si ]a ruptura de uno de dlchos nivel no encuentra oportumdad exxste una fuerte

probablhdad de que el precio vuelva al extremo opuesto del canal presentandose por
tanto, una buena oportunidad de inversion. Esto significa que se podna vender cada vez
que el precio llegase al extremo superior del canal o se- produ_]ese u_na falsa ruptura-del
mismo, con el objetivo de recomprar cuando el precio se aCéfqdé a”.la banda inferior del

canal.

Seria utxl recomendar los sné,unentes objetnvos basrcos para la deteccnon de Soportes y

Re51stenclas

- Sl se qulere ldentlﬁcar soportes se deben unir los puntos ~baJos.

ina vez: superados” se

COl‘lVl erten en’ I'eSlStenClaS

5.- Trazar la-media movxl de Ios precxos

6 Prestar atencxon a los puntos altos'y bajos sng,mficatlvos.

Dala de cierre.

Los mvers:omstas cons:deran que el dato mas rmportante que se da a lo lar&,o ‘de ur‘a, ,

[sesron de mercado es el de cierre, o ultlmo precno alcanzado en el dxa. Es el resumen de’f




sngu1entes caso de’

precio vuelve a alcanzar nuevos'altos podnamos estar ante un lmportante movxmrento

almsta

Sln embarvo err e} caso de quea lo largo de los dras sr;,uxentes os puntos altos vuelven

a estar en los mveles de los dias anteriores, y. se pre nt un alto ue se sitha: netamente P

por encnma de los’ que le rodean, lo mas sensato es tomar ese—punto alto® ‘como urr mvel

provnslona] de resistencia, siendo lo mas probable que se trate del hmlte de precnos que:

el mercado esta temporalmente dispuesto a aceptar j U

ILIV.] 11 Los Huecos (Gaps) y las Islas

Descrrpc:on

Se da‘la cnrcunstancna de que el punto alto de un dxa es ‘menor: que el bajo del d1a

anterlor,rpblen, que e]*punto bajo de.un dia’es mayor,que'elralto del-dia anterior.



Clases de Huecos (Gaps) ~.Los huecos pueden ser:

’ 1 = Hueco' comun

a lo larg,o del tlempo No* tlene mnguna expllcacmn y ]o normalles qﬁe se tape el hueco:

los dlas smurentes

Hueco de ruptura Se: produce cuando el mercado se enc entra‘ onsohdado es'

decir, las cotlzamones se encuentran dentro de un canal regular -y 'hori onta

el hueco con un volumen alto de contratacnon es‘muy probable que. constrtuya' 1

indicativo de que va a tener Iugar el m1c10 o. el ﬁnal de Ia,tendencm actualmenteg

establecida.

1 SV1 commde

Se produce de forma alslada y en consecuencxa no txene contmurdad b



3.- Hueco de continuacién.- Se presenta durante el transcurso ‘de un aumento o descenso

violento del precio. Se presentan a mitad de la trayectona y;sue]en durar bastante

tiempo. Lo mas probable que puede ocurrir es que, tras el hueco de contmuacxon la

trayectona siga el mismo camino que llevaba antes de la aparlcron de dlcho_hueco

) 4 Hueco de’ agotamxento Aparece al final de una tendenc1a alcista la mterpretacmn es

o blen desaparezca al cabo de pocos dias o que se prokduzca' n camblo de tendencra-y se

convnerta en bajlsta pasando posterlormente a estabxlxzarse

1— La ruptura ‘de una consolidacién y

| inicio de una tendencia suelen comenzar

“con un hueco-de- compra.

S2.- Las tases mas abruptas de ascensoo descenso de los precios:en el transcurso—de o
.una tendenc:a se produc ; > de '

snburentes

Pejemplo 51 6sos” mversx mstas mann en'posncxones vendedoras prest ran el maxxmt)w :

; .30 N



de atenc10n pa a'as ’urarse de que su h1potes:s es correcta y que la sublda del mercado}

no consumlra los benef'cms que llevan acumulando hasta el momento

Lo mas normal és que los inversionistas con posnc1ones vendedoras, busquen p051bles

podna subir el precno antes de

mveles de T stenma hasta los que hlpotetlcament'

volver a seg,ulr la trayectorla bajlsta En el caso de que exista un hueco cercado este

dedlcaran a—llquldar sus posrcnones vendedorae } : s  , O :

4) Las "r‘sla"s“
Cuando *observamos un _s,raf'co de precios, llamamos isla, a la barra- que ha quedado

aislada de la precedente y de la su,mente por sendos huecos. Los mversmmstas’ suelen,

dar bastante importancia a la aparncron de islas, debido -a. que mdlcan un mercado

altamente emocional, es. decir, un mercado afectado que pued “de:la: maxnmaf»

euforia al peor de los pesnmsmos

Ademas estos cambios de comportamlento suelen tener lu_;,ar sm prevxo aviso’ y: de

forma muy violenta y se mterpreta como un md|c10 ‘de camblo en la d1recc1onjde la ;

tendencia predominante hasta el momento.

Informacion suministrada por el volumen de contratacion

Se llama volumen de operaciones al niumero de acciones negocnadas en una sesxon*'Para

interpretar el volumen ha de tenerse en cuenta las 51gu1entes observacmnes e
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I.- Se supone que un” aumento “en ‘]a cotlzacmn deiun. tltulo va acompanado de un

aumento del volumen Yy sxgmﬁca qu contmuara Sr e] volumen es elevado :

supone fortaleza tanto al alza compxa"lé baja
2.- Por el contrario, si‘los movimie
mas bien escaso, quiere decir’

magnitud, sino que, ademas; tar

que hay pocos inversionistas que se estén ammando a comprar Yy en consecuenciase

inicia unatendencia bajist

1LV Prillcipales' Formaciones Grificas ' -

Los dos bloques en que sueten-dividirse las figuras son las siguientes:

1.- Figuras de Cambio

2.- Figuras de Consolidaeion

1mpllcac1ones que se denven de la f’;,ura

W
N



I1.V.I Hombro - Cabeza — Hombro

' las ﬁguras mas txplcas del- cha/l/.smo que indica un-cambio- de ta- tendenpla

..alcista a ba_nsta Su nombre provnene de la semejanza ala cabeza y hombros de un- hombre e

Se caractenza por comenzar con'un p:co segundo deun—seg,undo pico mas alto y seguldo—ge

un tercen plCO mas bajo que el seéundo 3pero aprommadamente igual en altura al pnmero

El volumen es muy 1mportante err-esta ﬁgura

Tiene tres fases perfectamente diferenciadas:

Fase Pn mer

E] premo aumenta sxempre acompanado de urr., volumen crec:ente y snpenor a la med-x? .

Alcanza asn la pnmera cresta sufrlenvdo despues un descenso con un volumen menor. hasta

completar el pnmer "hombro

Fase Segunda' »

Se produce el tercer aument"oﬂ de l‘

menor y a tener menor ﬁ.lerza ya

Ol fuerte mvel de

contratacion, que conﬁrmara la ruptura y.ese cambio- de'tendcncxa.

33




sopone a resxst

ac/(s

Precios

Hombro - C‘abeza - Hombro~ ‘
' . Cabeza .

Hombro Hombro

Tiempo



IL.V.I1 Hombro - Cabeza - Hombro Invertido

1 ) Larger.

Es como la ﬁgura anterior, solo que denota un cambxo de tendencxa ba_]xsta a alcista.

Sm embarg,o y a pesar de ser muy parecida a su homologa difiere en~ lo’

i concermente al'volumen, =~

: Ta‘mbién‘cdnsta de»tres, fases:

"I<a\e I’runer'

Se produ en’ aumentos sxg,mﬁcatlvos de volumen a medtda que el prec-xo empleza a

fdescender y despues el prec:o se recupera ‘al tlempo que el volumen desmende. Se

conformada la cabeza de la ﬁ"ura

' 1'ase Ie 'cera

El preCIo ba_]a casi a un nivel préximo al minimo ‘del pnmer h 'mbro_ nvenldor—

después sube con un volumen muy consnderable Entonces la sublda se topara con
la resistencia antes mencionada, es decir, la Imea del cuello Al ser traspasada esta

el volumen ha de dispararse, ya que de lo contrar;o la figura'puede no ser creible.



Doble Sueio -

ILV.111 Doble Techo

Tamblen son formacnones que ﬁndrca un cambro e la tendencna prmctpal Tan so\o

ﬁgura Estas ﬁguras so 'dlf'crles de encontrar con datos dlanos y" es necesano reccrrxlr a

datos semanales ya que se trata de un camblo de tendencna prlmarla

~ Precios - ‘Doble techo v-Doble suelo

Dable techo.

e

‘Doble suelo™ =

Tiempo
Fase Primera

El prlmer movimiento-es una subida de precios con. un aumento con51derable de volumep
Este volumen alcanza cotas maximas cuando el precno esta casi en mammos Esto se debe a
la gran cantidad de. oferta que esta situada en la tedrica- hnea de’ resistencia, dispuesta a

satisfacer toda la demanda existente.




Fase Sﬂegu’nAd;l'

'de soporte : 51endo satlsfecha por la recrente catda deprcmos

Fase tercera’
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H.V.V suéios Redo ldeados o Soperas

1)Soper's .
Son formacxones que mdxcan un’ cambro en la tendencra ba]rsta o alcrsta Se trata de- qn

proceso muy Iento que requlere bastante tlempo v vo!umen para que su formacmn quede :

N completada De todas las formas de cambio de tendencxa sta es la menos violenta.

vSl se fbrma despues de una larga: terxdencra bajista, es de-esperar que suponga-un- cambto~a
; sicion ( stas Una ~curiosa variacion de las "soperas" son los llamados "suelos.
durm:entes 'y que suelen aparecer en titulos de muy poca hiquidez, donde la- oferta de titultgs
es muy redumda Se trata- de una figura de acumulacién y la sefial de a&otamuanto

: comenzara con los incrementos stgnificativos de-los volirmenes de contratacion.

2) Soperas Invertidas

Son anilogas a las soperas normafes y se. trata tambxen de ﬁguras de camb10'de tendenm -

Suelen darse con lrregsulares movnmlentos en los volumenes de contratamon Sm embargo

el volumen no suele dlspararsc. hasta quelos premos han— entrado en clara tendencta bajtsta




Precios

Soperas Invertidas

Tierripo ’

" ILV.VI Triingulos
Introduccién

Son formaciones muy habxtuales y facxles de encontrar Se trata de f'guras de equ:hbqo
temporal, y no de camblo de tendencxa aunque en ocasnones puede serlo. La

significacion de esta ﬁgura es que hay vendedores que tlenen prxsa por: vender-sus

titulos, ya que plensan que el mercado se encuentra en un’ mmmente camblo de

: que en este caso sera bajlsta y o ra l'nea de tendencna almsta uniendo los minimos

Los tnangulos se obtrenerr ‘umendo ma imos descendentes con una linea ‘de tendencia.



ascendentes Las senales de’ compra o de venta se detectan cuand

formacnon tnang,ular en Triangulos Slmetncos y Rectos

Metricos

Trigangulos !

se rompe este'

Se va fo mando por mammos cada vez mas bajos y a} mnsmo txempo se van formand

ydos mmlmos) Gk ‘ o U S ' R =
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Tr:angulo S:metrlco

- Precios “Longitud del Trlangulo L

Explicacion: Ests .es otra figura. que
“ podemos identificar en las graficas, enla
que los precios de un activo reducen su
volatilidad temporalmente, formando un
tridngulo simétrico como el que se
muestra de lado izquierdo. Esto se da
cuando la banda superior e inferior se
van estrechando hasta encontrarse-en un
punto, aunque sea algo monientaneo.

Tiempo

Precios

Triangulo simetrico

Otro cjemplo en donde podemos
observar la formacion de .

triingulo simétrico, conformado
por los vértices 123 v 4. En

realidad 1a explicacién
geomeétrica es  muy sencilla,
como lo cs el inismo concepto.

s Tiempo:

El precio objetivo se calcula asxv En el caso de Jna rupt"” ]Clsta se trazana una lmea

paralela a la linea- de tendencra alcxsta (obtemda po Ios Vdos mmlmos ascendentes) desde‘el

primer maximo del mang,ulo es declr Ia altura desde 3] pnmer max:mo hasta el mmlmo
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ocurrir con la ruptura de tipo bajista.

Triangulo Recto ' Ascendente. R

También - pueden ser de consohdacxorr o de cambm de: tendenmz s embargo §e'

caractenzan porque adelantan que al tendenc:a sera a101sta i ya que normalmente la ruptura

dar con tendenmas alcrstas.

Precios .

"En' este caso, los precios forman
un triangulo en donde los niveles
“de cierre son cada vez mayores,
‘de ahi que éste sea ascendente.

“ Tiempo

Al igual que en otros tnannulos ‘se forma una linea alcista uniendo los minimos

ascendentes hasta tener al menos dos puntos de contacto Anzilogamente, se traza una llrrqa
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honzontal con ]os suceswos maxnmos honzontales y que conforman una’ resxstenc1a al alza

Temendo os dos'puntos de: contacto necesarlos se tlene f‘ormado un tnangulo rqcto:r

snmetrrcos es de esperar a que la ruptura se produzca antes qev :

Al iig“ui.il»que én los triangu

que recorra los 2/3 de-1 lstancm hasta el vertlce Tamb:en habra que vxgllar la evolumon :

del volumen que descendera durante la formaeion del— trrangulo para que una-vez que; se,, .

"haya producndo la rupt'vra : uelva a aumentar conmderablemente La senal de compra se

produce cuando el prec10 ha sobrepasado e} maré,en de} 3%

-La. cotizacion objetwo se alcula de la: mlsma forma que para los trlangu]os snmetrlcos '

trazando una lmea parale]a a la hnea de tendencra a*crsta desde el mxmmo mfenor y as(l ‘se

puede establecer el prec:lo'objetl \

Tridgngulo Recto Descendente

Son analogos, a’ 105' tn ngulos rectos -ascendentes, solo que- estos suelen adelantar- la

tendencia ba_nsta Los volumenes se comportan de igual manera que en los tridngulos rectos

ascendentes. La senales de venta v los precios ob_yetwo sxguen las ‘mismas pautas que los

descntos antenormente :
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Precios “Triangulo recto:descend ente

Caso  contrario al tridngulo

ascendente, esto c¢s, los .precios
_ de cicrre son cada vez menores,
- logrando esta formacion,

ILV.VII ‘lié'c't':vil‘lgulos

Son formacnones de equlhbrlo temporal No tmphcan camblos de tendencxa ‘ya ‘que-la

encuentra en equ1hbno

ruptura puede ser al alza o a la ba;a Se trata de un mercado’ ue s

preclos en una banda

ctuar,: es cuando se
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" Precios ; :
Rectangulo B -

1 2 S .

Fista ¢s una situacion parccida a los canales, en
donde los maximos (punto 1 y 2) y minimos
(punto 3 y 4) tocan en los mismos niveles,
formando un rectangulo.

Tiempo

Los precxos a] estar roto el equ:hbrlo suelen empezar una carrera almsta o bajlsta segun el

tlpO de ruptura

mcremento de volumen para poder detectar una senal de venta.

45



El precm del valor

La determmamon de] prec1o ob_]etlvo en’un rectangulo es muy;51mpl
: debera recorrer; ya ‘sea’ al alza’ 1en ts la llneq de

oferta Yy demanda del rectangulo

Precios o Ret‘tanguloy

~ Precio Objetivo

En las formacuones rectangulares ue]en ser. ﬁ'ecuentes las vueltas a ]a lmea ‘una vez rota

tamblen denommadas pull backs,’ antes de prod ‘, ¢ lrse e] movxmlento de ruptura deﬁmtlva

mas bajos Al lgual que en los tnangulos se necesmm al menos cuatro puntos;de contactq
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Precios
’ o ' "Figura Abierta

vA

Tiempo

Al ser una’ ﬁg,ura claramente bajlsta la senal de venta se producu‘a con la ruptura de Ia lmea

que va umendo los mlmmos cada vez mas bajos En este trpo de ﬁguras e {dlﬁCl "detecta‘r .

una senal ya que es bastante d1f'cnl dlbUJal' las” lmeas que formani la ﬁgura y por ello

detectar rupturas en las mlsmas

ILV.IX D‘i:'\:liim‘ii'tes’ ot

En r'ealidad' se . conforma como . una- hg,ura ablerta segulda mmedratamente de U‘Kla

formamon tnang,u]ar que lleva aun camblo de tendencna

Precios ) " Dismante

Cuando identificamos la ﬁgu.ra de un dmm.mte en los .
precios de un activo financiero cualqulera significa que’
existe mucha ‘volatilidad . o  nerviosismo . entre :los
inversionistas. Son periodos de fuertes ajustes en
donde no existe una tendcncm cln.ra kS :

Tiempo

47



Vuelta de un solo-dia

Ya comentada anteriormente, y consisten una figura que solo tiene implicaciones.a muy

corto plazo ya que esta figura se produce en un solo dia. Su caractenstlc prmcxpal es que

el maximo del dia esta muy por encnma del maximo del dia- amerlor pero el precio de- cxerre( 0

esta claramente por debajo del cierre del dia antenor El volumenrha de ser.muy: fuerte

- La: sxgmente ﬁ«vura suele tener lugar al comlenzo de otras formac:ones ‘técnicas’ mexs‘

es ‘rrollo de. ]ai

'vcompletas y, ademas proporcxona una 1mportante guna acerca del probabl ’

tendencna. Por otro lado constltuye un avxso urgente para vxgnlar de cerca”el graﬁco de los

precnos en donde se hayd dado esta fgura y estar preparado para. detectar el mov1m1ento .

esperado

Precios B - :
R Vuelta de un solo dia Estas vueltas de un dia o
> " “reversal day”  son dias
peculiares, en donde debido a
una noticia relevante en  los
mercados {Tnancieros o & una
situacion especial, ¢l volumen de
operaciones aumenta de  forpna
considerable, pero presentando
un fuerte ajuste al ténnino- de la
sesién, ubicandolo en  nivéles
cercanos a su apertura o cierre
del dia anterior.

Gran incremento
- de'volumen .

Dias
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I1LV.X Banderines y Estandartes

Se trata‘dé:ﬁ u as 'dé'cbnsolidaéién de la tendencia principal. El bandérih (o bandera) : sué\e -

formarse en endencuas alc151as casi siempre despues de una sublda brusca y con Fuerte

ente se trata de: un"'descanso" del merc 'do. Al final los precxos se‘:;

de los3banderlnes) son: completamente

'ana]og,as a,los,bandermes :solo que.en veste tlpo de f'guras el estrechamiento ba_usta de los -

precxos no. prod uce de forma ectanoular smo que lo hace de forma tnang\llar
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Precios

Banderitas

) Tiempo )

Estandarte
Precios

: Tiémp'o :

El comportamlento del volumen precio objetivo: e 1mplxcac10nes son exactamente las

mnsmas que en la f‘ormacnon de Jbanderines.
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ILVI Gaps e !s]otes

: Los Gaps (huecos) tamblen comentados antenormente son areas del grafico donde no'se

el mercado esta sublendo o'bajando sxn mucho estuerzo con un volumen de contrataclon'

moderado
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Gaps e Islotes
Precios- - . ey et g g e

Gap de Cansancio \’

- == Islote

- . Gap de media
Los huccos o “gaps™ se producen cuando el precio mas
bajo de un titulo en un determinado periodo es méas: alto
: B que el precio mas elevado del periodo precedente. -Es
. Gap deé ru ptura decir, un hueco es un espacio en la grafica, o intervalo de
precio, doide no ha habido transacciones. Cuando se
producen, se ha de estudiar las razones de ello, ya que
pueden indicar ¢l fin de una determinada tendencia por
agotamiento o bien, la continuacion de la misma.

Tiempo

3.- Géps_ de cansancio (Exhaustion Gap)
-Aparece al final del movimiento. Estos, generalmente, se deben esperar despues de haberse

. producndo los respectivos gaps de ruptura y medlda Estos gaps de cansancno suelen darse

‘cerca del final de una tendencia a}ctsta por lo cual es una buena ‘sefial bajrsta o de ﬁnal de

la tendencna 51 son detectados a tnempo Cuando esto ocurr




Capitulo III

Analisis Grafico y sus Herramientas




‘referemes al valor anahzado

HILI Medias Méviles | -

Suele ocurnr ‘com. frecuencta que en’ los mercados de accxones y de ﬁ,lturos Ia presan'

a’es t”a mmda automatlcamente a los precios;’y.por. ello estos“ g

mbxos n los prectos que trasladado aung ﬁco tendra~grandqs'

: presentara bruscos C

zerra Estos .

.-plcos y valles es. decxr presentara el Oraﬁco ]os denommadosdlentes a’e _




- de tendencna —perok

‘lvos puede conﬁrmar
1) Media mévil simple

Es una medla 51mple pero que tiene la; partxculandad de que cada cha que pasa se’ o
: efectos del :

ehmma el pnmer dia de la serie en el calculo Y se anade el ultlmo di

analms presenta ]a crmca deque solamente treneen—

se calcula y concede la misma lmportancm al pr1m r.di

A contlnuacxon se muestra un erempky numer C‘Q

‘ 51mp1e de 5 dias:

Fecha Cotfiaéién - D Media Moévil
Sy ) s e Ias (Total dividido
: : ultlmass esnones) entre 5)

T de Junio 130 T

2 de Junio --132

3 de Junio 135 )

4 de Junio : 134,' " o :

5 de Junio S 668 13360

8deJunio. 136 674 13480

9delJunio 37 6719 135.80

10deJunio 139 . 683 13660

ldelunic 137 . . ‘68 . . 13720
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2) Media mévil ponderada

Corrige. la' segunda critica anterior, ya que se da importancia a los precios mas
recientes. de tal forma que los ultimos precios tienen mas inﬂbue‘nc':ia»que “los
-primeros. La media ponderada asigna mayor peso a'las cbﬁiéciéhefmés recientes;
asignado un factor multiplicador equivalente al dia c':oi-l_'vveisp‘Ondieri'te, cqﬁio se puede -

apreciar en el ejemplo siguiente:

Dia - ‘ Cotizacién (8) ~ .~ “Factor .~ - - oValor: o
1 oo 1 — 100
2 104 = 2 3208
3 103 - 3 309
4 108 4 432
5 105 5 525
6 107 6 - 642 =
7 114 7 798
8 120 - 8 960 -
9 123 0 L7
10 120 - 10 1,200
Total | LI13 55 6371

Entonces la media pbond’eraaaic‘lé iblOic‘lia'bs es 111’5"83 — (6,’37‘1'/?5).
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3) Meciia'fﬁé,vil V'eVXpopgncial ‘

efectos de las u]tlmas sesiones para eVItar de_;arse llevar por falsas senale Para ello

utilizan un factor de correccron quc consrdera }a med:a

(V]

Factor de correccidn =" =omml ..
‘ o No deDias

Por ejemplo, en una media de 200 sesiones, el factor de correccion seria:

se\ta ses:on y se consrdera como va}or de la ulttma medra el de la medxa antm?txca,

dela qumta sesxon"
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Ultlmn = : leerenclaff'

Sesion ;;,,"f ’: ,V Precm(S) - V Medm : xFactor ’ EMpon"“clal B
I deJunio 130 | |

2 de Junio 132

3 dei.l;r;lrﬁio" 135

'4-§¢-Juni§ 134

5'de'?IUriTqr“‘ 137

s‘ci'e'Juﬁivo" 136 Q) '133;60 240%04 13456 '
e e 137 @346 | 2.44% 04 13553

10 kde".{tljbniyél o 135 o 13553 3.47 *:0.4‘ . asest

1 dé Jumo  ’ ¢  13‘7:; o A(z)k|36.‘8}'71_: ",‘k,",’vo,"jbg"*~o}.4 1~;3J6'.88

(l) Mcdm aruméuea de la quinta scsnon
2) Mcdn.x C\poncncml dc I.x scsion .mtcnor

'Temendo las g,ra’r'cas de 1a< dlstmtas cotnzacnones se tendra la s:g,unente 51tuac1on:

: Vﬁque-su curvatura y que sr et penodo

que se esta analizando es demasiado rto pueden producxrse senales "falsas (que se
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pueden evitar utilizando “filtros" ) y si el penodo que: se anahza es: demasxado larg:,o~ las o
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La férmula es la siguiente: -

: 'Méfm ntum = Precio de"cnerre hoy - Precio de cierre: de n penodos

La prmcxpal ventaja‘ de la lmea del momentum es que antxctpa los’camblos de’

tendencxa d »os precros Por e}lo st tenemos una serte deprecws en ascenso’ y }a Imea'

B AN RN -

El analisis del momenruin se hace siguiendo los criterios siguientes;

- Si el momentum aumenta: sefial de compra -

- Si el momentum se reduce: sefial de venta : :

- Si el momentum permanece constante significa que la tendencxa plerde ﬁlerza y
por lo tanto, puede haber cambio de'la mtsma. : , y
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.11 1 ',rli;'id"icador “Accumulation /vaistribiltio'h” S

sumar al acumulado total Cmmo mas- cerca esteel—precxo ie:cierre de mxmmodel _d‘a :
mayor es el volumen a’ reqtar del acumulado total.’ Si eI cnerre esta

precios maximoy mmnmo* no. se anade nada at acumu}ado—total

HILLIT - lndlc.ldor “Commodlty Channel lndex”

El Commodlty Channel'lnde‘ (CC}) mrde—la varlacton- que ufre el precto eun acqun’ .




hacer suponer su nombre, el :CCl puede emplearse: eficazmente en_cualquier tipo de

activo.

‘Esta claswa dlvergsencf

MAaximos .

precios de—kraccnqp. .

la: vnsta). Una expllcacp

ésta tesis.

frreficadores

mo-indicader -

Un indicador es urr calculo matematrco quepuede aphcarse al: preclo de-una accnon'y/oi .

a su volumen El resultado esun valor que se emplea ara anticipa futuros ce mbloS“en'_

los precnos Una medla mévil se- ajusta a esta def'rmc:

emplearse para anticipar futuros cambies-en los: precms

Indicadores lideres contra indicadores seguidores k

Las medias moviles y el MACD- son ejemplos de- mdrcadores segmdores :de tendenela

Estos indicadores son estupendos cuando los premos se mueve endencnas

relatlvamente largas No advterten - de Ios substauxentes camblos eﬂ_ los precxos,

sxmplemente nos dlcen que los precios estan ﬂuctuando (esto es sublendo o bajando) de

manera que se puede invertir de acuerdcrcon esta mformacnon
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Los mdlcadores segmdores de tendenc1a hacen que compremos o vendamos tarde y a
camblo de perder el factor oportunidad (es decrr deser de—los pnmeros en entrar osalir
de un valor) reducen enormemente el riesgo de la inversion al’ mantenernos en el lado
correcto del mercado. Los indicadores seguidores de tendencia no: Funcronan bTeT\ en

mercados que se mueven lateralmente. . : :

En- los 1ndxcadores lideres aumentan nuestros beneficios al predecir lo-que: haran } s

‘prec:os en el futulo Los indicadores lideres proporcionan grandes recompensas ‘a

etpem.'ts de un- mayor riesgo. Se-comportan-mejor en mercados con movrmrento lateral

tradmg ‘markets

segmran una tendencna def'mda o se moveran lateralmente ' o . : T

I[l;I.lV l?alance de Volimenes o0 OBV

On Balance Volume es el total corriente del volumen. Muestra si el volumen esta

fluyendo hacia dentro o hacia fuera de la accidon. Cuando la aceion merra mas alta que«
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cada sucesivo valle es

.,2) La segunda manera en que puede rompe: se- la tendencna

cambla hacxa una tendencta dudosa y permanece dudosa ‘por:
jello sn la: accnon cambra de- tendencia alcista haeta tendencla g
dudosa so]amente por dos dias antes de volverse una tendencna alcnsta se consxdera

que el OBV ha estado stempre-en tendencra—a}crst»a-

Cuando el OBV cambla hacia una tendencia alcista o bajista, se dice que ha ocurrido

una ruptura" Ya que las rupturas det OBV precedenr normalmente a las rupturas-en-eh



inversioni

precio,: los

los premos Exnste un pnnmpxo 5eneral que 1nd1ca

prec:o sube y. el volumerr drsmmuyecuando e} precto-baja; el mercadtresta fuerte—y—es

alcista Por el contrano si el volumen dlsmm el prec1o sube y aumenta

cuando el precno ba_|a, el-mercado-es bajrsta

El mvel del volumen mide la sensnbxlldad o.la. urgencla que hay detras del movxmlento

de los premos Por: ejemplo st los: prec:os su’oerrpor encrma del maxrm Y antenor y, sin-

entre‘premo y voiumen es decrr pecos mversnomstas s

‘lm" del ma\lmo anterlor Io que s1gmf'ca que h,
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Hay otros factores a:tener en: cue z ?‘las’ Dtstnbucxones y'la.' Acum lacnones Por :

e_;emplo sfel preclo "ha estado ‘subiendo con un volumen moderado y un'dxa sube con

- mlsmo f‘enomeno en- una tendencna ba.]xsta” se’ habla de acum‘ lac1on

alcrstzra ccn’to-p-l-a\zo

El balance de volumenes OBV funciona de |d sngmente forma Partrendo de un- valor de
volumen aleatono pero alto, se le suma el vo]umen neg,ocxado enla’ sesxon en el caso,
de que el precro de cierre sea superior al dia anterror y se le resta er caso- contrano

Como resultado obtenemos'el OBV dlano Cada dla que pasa se repite la’ operamon De

. esta forma

sise” obtrene una lmezr OBV drana« que puede ser analizada conjuntamen e'k '

. con un g,raﬁco de los precws d" ; amb:en puede apllcarse todas las herramlentas de .

' ana|151s a esta lmea OBV buscand- soportes resrstenctas lmeas detendencra etc

S una “sefial e



relatrva de las gananclas en Ios precms con respecto a perdxdas de los ‘mismos. ‘Por otra

. permlte 1a comparacton de un mrsmo valor enr dxstmtos peﬂodos Esta e la razon por la™ =

que es necesarlo un'1 medlda normahzada y el RSI esta comprendldo entre O y 100 lo

que hace que pueda aportar los niveles de-sobrecompra-y de sobrevgnta
" La formiila es la siguiente:
RSI IOO ,;_'100/[1 + (Media de alzasMedia de Bajas)], expresada- mas
fornmlnjlwente seria:” " ' o -

100

1+(§é)

A xV

La'relaciéri éntre Ias*alzas y las bajas'nos proporcion'a'la- fuerza relativa de cada valor.

 RSI=100-

‘El RS] permlte comparar los dos promedlos y expresarlos en porcentaje. Si el promedio
“de las bajas y alzas son rguales el RSt tnene r.m vaior de 50%6, es decir, que las fuerzas

relativas estan equlhbradas En cambio, si el valor del RSI es superior al 50% significa

que hay mas fuerza relatlva alctsta que ba_)xsta y st es mfeﬂor al- 50% mas fuerza

relativa bajista que almsta

Lo que comunmente se utrhza en estos momentos es el RSE con medtas de ‘14 dias; ya

que si fuese menor (7 dlas) puede ofrecer senales falsas y con’ médlas mov1les de 20

dias se pierden senales que se pfoducen en urrplazo de't empo mas corte i

La interpretacion del RSI es la SIgu1ente Dado q ‘una' lmea que sigue al

grafico, va mostrando los maximos y mmtmos:q kndo el precio: ‘Cuando~ la
linea ‘RSI sobrepasa la zona de 70% se. consnd;‘ra ue: alor ha entrado en zona de
sobrecompra Por ‘el contrario, st se sztua por debajo ] -zona ‘del 30%, se consxdera

que el valor ha entrado en zona de sobreventa

A pamr del RSl se puede hacer tamb1en ‘anztisis’ graﬁco es ‘decir, se puede ‘detectar
\
'trlangulos soportes, resistencias, rectangulos, etc Una de las ﬁguras mas lmportantes

es la observacion de las divergencias entre la actuacxon actuat del valor en nel mercado y
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su lmea RSI Por eJemplo si observamos un alza'contmuada del precxo y por el

contrano observamos una- aceleracton en e},RSP no proporctonal corr el valor emel 7
mercado, estariamos ante una’ p051b]e dwergenc:a que mostrana un posxble y futuro

camblo de la tendencia en et valor.
Veamos un-caso numérico:;

Su'ponga_‘mo“s que un titulo que tiene los datos siguientes en- relaciéon con las dltinas 15

sesiones: .

Prc_medi(; de-subidas = 5

Prorﬁédib de bajadas-= 5
El RSI serfa:

"R51=1oo--—, 50

" LILLVI Oscils




decir, 1a me
de oferrte“i/“

12 dias es m

nos Il va a un camblo ba_usta en as lmeas de

La férmbla,para"suﬁcélculo esla‘siguiente:,

(PM"lZd PM 26cf

100

,MACD [ . PM°26d. v
' dlbparadm -—Pj\4 9d a’eIMA CD

donde Pm 12d es el promedro mcrvrkexponencwa} de t2 dTasr ya51 sucesrvamfnte

' abaJo Vat"'arnba" La mayor utitidad que txene est Séil:ddr,es‘ confirmar que la

tendenma sera alcista o bajista.

En sintesis: Existen osciladores quepueden detecta ur ‘cambro en la tendencta con- mas

antelacion como son la RSI, el Momentum o: el cruce de’ medlas El MACD tlene

utilidad para confirmar que la tendencia- tendra v:gor a medxo y a largo pl\azo
HLILVIT Ultimate Oscillator

Los osciladores normalmente comparan el precio de un valor con el precio del -mismo

hace x periodos. Larry Williams se dio cuenta de que este tipo de osciladores pueden

variar mucho dependiendcr del nirm‘ero‘“'de periodos empleados en su caiculo. Por ello;,
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desarrollo el U///maIe O\(,///a/or que emplea las sumas ponderadas de tres oscxladores

cada uno de Ios cuales usa un perrodo drferente

compra y venta.

Interpretacion

, conhrmado por otro minimo mas bajo- en e} osctlader Durante: la dlveroencra alcrsta ql

por deba_]o de 30. El oscilador. sube luv.:g= I c mi de puntb mas alto

a]canzado durante el tramo de-divergencia a}clsta. E estepunto es cuando hay que

' compr'ir

Cerrar posiciones largas cuando: Se d'm la:. condtcxones para vender o el

: osc1lador sube por encima de 50 Y. despues cae por debajo de 45 o el oscxladorf V

sube por encima de 70. (A veces convnene espefar a que el oscr}ador calg,a lueg,o .

por debajo de 70).

Vender cuando ocurra una divefgencié b&jiét&. e

‘esperar a que el oscilado vuelva a subir por encima de .aO)

69



lll.lli, ll_ltrbducc:on'a Ias,Ondas de Elliot

las cuales vendran se"u1das de la alc1sta by la correctiva c, lo que sxgmﬁca que el mercado
contmuara sus descensos En cambxo en un mercado bajista; un -avance -alcista de tres

o_ndas, denota‘una correccion en forma a, b, c. y por lo tanto, reanudara su tendencia bajista.
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‘Precios'o..
Cotizaciones R )
i b Ondas de Elliot

Las ondas impulsivas se mueven en la direccion de la tendencia de la
onda de grado o tamaiio superior y se subdividen en 5 ondas. EHiot
detectd que el mercado evoluciona a través de 5 ondas de avance y tres
de retroceso (ab y ¢). Por lo tanto, un ciclo alcista complelo esta
compuesto de ocho ondas. Este enfoque permite detectar sefiales. de
compra y venta con mayor prontitud que usando ¢l método de Dow. Por
1o anterior, la teoria de Elliot es mas que un complemento de la teoria de
Dow, aunque parten de bases conceptuales similares.

Tiempo

El analisis de cada onda es el siguiente:

: Ondak;‘lt‘*hpulsiva

Generalmente suele ser la'mas corta de todas.

, Onch Impru}sw{ 3:

Normalmente suele ser la mas larga de todas y nunca debe ser mas corta que cualqure\'a

de las otras cmco

: Onda Correctlva 4::

Aqu: es donde se suelen Formar trran"u}os El sue’ro deesta onda no debetocar nunca\el

techo de la onda 1mpulsnva 1.



Onda Impulsiva 5:

Suele ser menos activa que la onda rmpulswa 3 En esta fase muchos osmlad?res‘

empiezan a mostrar serias divergencias.

Onda Carrectiva A: |

Es donde comienza la fase correctiva. de todo et anvinﬂento.,, ST e
Onda Impulsiva B: ' o 7

Es una correccidn alcista de la onda A: No suete producirse. con mucho volumen.

' Onda Correctlva C

. Descnende muy por debaJo del . suelo de la onda A producxendo muchas senales bajrstas

ILI Series de Fiboniacci

Consxste en una serie de nimeros que se- constmyedesde»e} numero l despues el numero 2
y ]ueg,o se obtlene el 515u1ente niamero por la suma de] anterlor y su precedente

1, '7—'7+1—3 _:+'7 5, 5+3 =8, etc.

Se puede observar las siguientes u,gas que cumplen suempre en esta serie:

1.- La proporcidon que hay entrc' cada numero (n) y el srgmente (n+1) es sxempre del
61,80%. ‘ e ‘ * ‘

fel siguiente (m+2) en'la serie.

- La proporcion que hay entre cada numero (rr)_y Lmo mas‘

es siempre del 38.19%.




Esta aphcacxon es de espemal mteres a ]a hora de aphcar la teorxa/’de Elhot Son las

" llamadas lineas de Flbonaccr the sue}en representaf lmeas de soporte o resxstencna

_ Precios Subida de 100 a 1500 = 1400-
1400x61% = 854 :
1400x38% = 5372

Arcos de Fibonacei, indicando
una disminucion de ftuerza on
este caso grafico. anticipando
caidas en el precio del adivo o
indice,

Correccion del 1%
\ | 1400 - 854-=546

. Tiempo

Las lineas. de Flbonacm son xﬁuy similares'a las h’néés de'velocidad ‘Para trazarlas solo
tenemos que selecc:onar dos puntos srgmﬁcatwos del grupcr por e_yemplo desde el 1m ;
del alza hasta la pnmera parada con un pequeiio m1c1o de calda Desde éste segundo puntok'—-!

dxmos esta dlstancxa en~dos7.—:

trazamos la proyeccnon a ta la altura del pnmer punto ¥ d

de 5, 8, 13, 21
tendentias del mercado

4 55 89 etc Con esta Ilne

Con .los arcos de Fxbonacm se incorpora lai:variable: tiemp
resxstenc:a smo cuando van a: produclrse estas EsA

g

ldennﬁcar Ias zonas de soporte v




conveniente utilizar conJuntamente las lmeas y los arcos de Flbonaccx Las senales mas

fuertes se producen cuando comcuden Ios dos tlpOS de curvas e e A

HI.IV: Sistemas de Inversion

reverse. que

mercado no experlmente una: ublda enun etermmado porcentaje.f ’

Formulas para detectar el movrrmento de los prec105’ S
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-es dec1r ; esnstemas procesos y metodos que en un porcentaje mayor que otros han’

;permmdo a un numero cons:derable de inversionistas un c1eno ex1to en su actuac1on en'

Ios mercados
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1.- Por una parte, ex1sten }os mversnomstas absolutameme convenc:dos de qne en

def‘mtlva solo se hmlta

una cuestlon de suerte

podla oblenerce ‘a’ pamr se qohstlcados S|stemas lnlormatxcos y alg,orltmos

- Snstemas basados en la oplmon contrarla Se basan en la sorpresa frente a] resto de

‘los i mversnon t competrdores

enta que extsten drferenc as. e v, 51cmes y qn

Ha de tenerse ¢

mdlcado Un snstema solo existe cuando e\usten 1deas claras‘que'hacen referencna a lo

sxgutent&

a) Cuando hay que vender A

b) Cuando hay que comprar

c) Cuando es meJor no operar en el mercado. -

Se quiere decur con esto que'un srstema debe ofrecer una’ reg_,}as samsfactonas que .-

suministren senales de compra o de venta mequtvocas y reconocibles’ para cualquier.

inversionista.

ILIV.I Evaluacién de un Sistema de Inversiém -

Para la evaluacién de un sistema de inversion ha de tenerse en cuenta:

a) Rentabilidad-obtenida

b) Riesgo soportado -

76



VHa de "t:'énex;se’ encuenta ldrs:;ibf.r:uiehﬂte' 7
Ganancta / Perdlda a lo largo del penodo

Porcentaje de operacrones g,anadoras sobre et total de operacrones
~Eﬁc1enc1a del sistema de inversion

Razon Rentabilidad /Rles_f,o TR

R ® E]‘EJ‘E]'

Coeficiente alfa:’

Compara la rentabilidad obtenida en relacién com la remab‘ilidad ‘de- un ‘pai’émc\etro

establecido (indice bhrSétil,v rendimientos de otras carteras, etc.)

HLIV.1I Admhristrilcii’iif Eficiente det Rie\sgo

Los principios son los siguientes:

Principio I: Arriesgar una : rte pequena de capttal en cada transaccnon (Entre 2 y'.\ %6).

~stop, se liquide la posicién.

'PrmCIplo lll Segu r al Mercado

‘El lnversnomstl"tx’ene mas posrhlrdade y' de ﬂana st sx;,ue la'tendencmbpredo*mmante del

E ug,ar"de anthupar a cada nstame ‘que.es lo” que a

suceder EI mercado

la razon y es et mversxomsta e q

;,Prmcrplo Ve No anadxr poswlones cuando e-esta perdxendo ‘ya“que:supone:un aumento

: del rxesgo mnecesarlo Una aprecraclon q : ha srgmente

'El mversnonlsta que mejor conoce el mercad es el:que mas veces se ha’ qmvocado
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Recomendaciones y Resultados




CAPITULO IV . Ejemplos P ':ic'tvicoks, Rec‘(')vmlelndj:ici‘(')‘n'ers'y ,R'esulrtadois.

Tras exponer en los anteriores capitulos la teoria que sustenta a esta escuela grafica, hemos
de avocarnos a casos practicos del analisis técnico. Cabe mencionar que las graficas que a
continuacidén se observan son de tipo lineal, ya que son‘-las utilizadas con-mas frecuehcia en
el ambito bursatil. Estas graticas fueron realizadas con el'pi'ograma pai-a PC' esp@ecializado
llamado “Meta Stock versién 7.017, el cual permxte reahzar la construcc1on de graficas

profesionales para un analisis técnico de calldad ademas de ser el soﬁware mas utlhzado Y

popular dentro de esta corriente. Como ya sabemos el anahsls tecn co se puede emplear

para cualquier activo financiero, por lo que.se,a_tem_za_este tipo de estud;os para casos

concretos como:

1) La Divisa Ohiéa_edfpp‘éé (E‘u:yr,b:“:éxpxjes:édo', én’ ‘Déléfés por ID‘i\/‘yisa)'

2) Tasas de Interés para los, Cetes mexicanos (Fondeo Diario)

©4) El indice de Precios y Cotizaciones (IPCJ. y

5) La empresa. mexica

Nota+ En la seceion de lnems se mcorpomn m.s umhmm mas con cl hn de .xﬁndlr mas CJCHIPIOS pmcncos en los que podcmos :
identificar formaciones muy cspccnl‘cas
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1) Gl_';'lﬁca\d‘elnvauro‘:’_ : g o S

En esta graf’ca podemos observar las cotlzacnones diarlas del: Euro el cual fue creado can

el ﬁn de hacerle frente a una moneda tan dura como Io es el dolar norteamerlcano ademas

de facnlltar Iasktransaccmnes ﬁnancneras y economlcas dentr ) de: los 12 ‘paises mtegrant?s

del,bloque de la Eurozona ent e otras razones Como todos sabemos el Euro entrdé en

01rcula010n a partir del l° de enero del 2002, y cabe destacar que su cotizacion se’ ha

debilitado ﬁlertemente desde su creac1on en 1999 El valor de esta divisa se ha depreciado

alrededor de un 20 por crento en esta grafica y observamos una tendencxa de mediano plazo

negativa. Para esta graﬁca fse han utxllzado promedios méviles de 25 y 50 dias, dado que se

ha visto que estos periodos son los que mejor suavizan los movimientos de corto y medlano

plazo. Estos promedios modviles, nos estan mdlcando que el euro va a mantener en Ias’ o

proxlmas sesiones un débil comportamrento ya que al mantenerse ‘estos separado§

Una vez analizando el grafico principal, procedemos a anallza s oscxladores Elk

Momentum nos ‘estd diciendo que el Euro todavia no txene ﬁ.lerza par'; evertu‘ su»

: mov:mlento de baja, y al no cruzar el promedlo mavil de’ corto plazo conﬁrma nuestra
expectatnva de debllldad En cuanto a ‘la Diferencia de Promedlos Movxles de 25 y 50 dxas

esta nos’ 1nd1ca que aun hay mas margen de baja y al mantenerse estos separados ‘nos

confirma una vez mas que 1a

drvnsa Unica europea se. mantendra deprecxandose en: ]gs

proximas jornadas. Es |mportante comentar que al darse un cruce en esta dxferenc:a de

promedios oeneralmente observamos maximos en la cotl‘ cién’ del actlvo ﬁnancnero en

cuestion, el cual en este caso esta sxtuacmn aun no seda:La re omendac1on de corto plazo

seria entonces compra en mveles_ de O 8600 dolares: par. ‘esperar- postenormente un rebog
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1) Hay que recordar que primero se analiza fa grafica principal (1) y después los
osciladores (2 y 3), y no al revés.

1.41

1.10 DOLARES POR EURO

“4—— Punto Maximo
Histérico

PRONOSTICOS DEL EURO
Promecio mensunt

(=]

3

t

1

1
P

Ttiangulo Descenddnte
AL

H

;

'

1

[

0.85 Fm oo e i = Punto . B T T L
Minimo
Histérico

2) 13

El cruce de promedios méviles nos
anticipan puntos maxi en la grafi

Dif PM25 - PMS50 _ Principal, como arriba se puede
aproaciar. (a y b) l

Cuando mas amplia sea la brecha entre los promedios mévilﬁ
més se confirma la tendencia que tenga el grafico principal.

Cuando éstos.se crucen, indican un cambio de tendem-}ia yun

punto maximo. .

.. Doble Techo

Resistencia 2



2) Cetes Fondeo Diario:

parece empezar a comportarse lateral

buscar movimientos aI alza con una resxstencna ubrcada en mveles de 8 60 por cnento y ',
con un soporte ublcado en 6 80 por ciento. ‘Al anahzar el osc:lador de precnos (OSC)
sucede la misma sntuac:on esto es, el oscilador nos esta avisando de un pl‘OleO cambxo
de tendencia para -las proximas sesiones al alza. Si se observa el oscllador ha

presentado movimientos de baja en las Gltimas sesiones, pero parece que empleza a dar

la vuelta para enfilarse hacia un movimiento lateral y buscar entonces revertlr la

tendencial. En cuanto a la diferencia de promedios movnles vemos que ta' to'el de cort‘o

como largo plazo empiezan a buscar movientos - de‘

expectativas de que las tasas de interés van a revertir:

separados (brecha), confirma este movimiento.

4esperan movrmlentos a} alza para \las pro‘umas sesrones y el; cnc]o ba_usta esta

fmalxzando
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FONDEO DIARIO DE CETES
Punto Maximo

Crouce de promedios mdviles, al.cruzar de
(. T arriba hacia abajo, nos-indica un-cambio

m de tendencia, uno de baja.

Rasistencia

8.00 ~Canal

7.00

6.00

5.00 Punto Minimo

4.00

8 5 S S5 55555555555 9 8-y

§28§338398¢83283%833333%8%2333z:3323813%
a2 LEEI3Z LN 2 &L =E2=< 23> 28 20 5 & =

40 OSC -PMS0

304 - El Oscilador nos estd indicando que los descensos

continuaran

Cruce de promedios
méoviles anunciaba un
10 :l . Dif PM50-PM100 punto maximo en la

grafica principal

Ampilia diferencia entre los
. Promedios Moviles,
confirmando la tendencia de
Ia grafica, en este caso, de
baja.

MOMENTUM 14 unit

(también anunciando mas bajas) -




3) indice Dow Jones:

Para este caso, se tomo el indice de larg,o plazo,con el fin de observar los movnmxentos en’

un periodo mas amplio y tratar de |dent|f'car asi, tendenmas Como se puede ver en la

5raf'ca se ha trazado una tendenc:a alcnsta de laruo plazo donde p dlmos presenc:ar enun
‘ﬁnales de 1999,

principio un auge o bonanza el'cual ‘se ublco entre los anos de 1996°

comportamiento lateral durantei‘elk ”OOO y el 2001, oscnlando a51 entrei mveles de 9, 500 y

n _s,eneral ‘en donde los 1nversno stas dec:dlan invertir en: el

empresasque 'cdti an-en:el; Dow Jones‘ Pero el:buen anim fue dxsmmuyendo' hasta el :

punto en que en‘un-am ltO‘ receswo de: la economia eamencana y mundlal la acelerada

sublda del indice’se. freno Y come z&'u er eclive Tecmcamente e

‘que se avecman subxdas p‘ara las proxlmas jornadas;, —a’contmuacnon-rveremos por.qu

El oscnlador de preCIos esta cruzando la lmea del cero;hacia:arriba;: 1o cual mdlca que ?l

hay tlempo para mcrementa

pendxentes de lasgllneas con p‘endyn_ente, positiva:
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4) lndncedePrec:os y Cotizaciones (I‘I;C)rib

-En este caso, también se ha graficado el indice mexicano de:largo. plazo, con el fin de

concentramos en los oscrladores et d'cadores tee

avecinan mas bajas en el corto plazo por lo que no convendrla mcrementar pos:c1ones :

en ese momento.

Por un tado, el Osctlador de Precros ha tocado ia hrrea,del cero' lo cual es mdrcatlvo que

en tendencias de ba_|a estos 1nov1m1entos bearl.sh (ba_u: as) cont'nuaran en el corto L

plazo. Et MACD nos dxce lo mlbmo al’ observar que—la tendenc:a es de clara baJa y esto_ ‘,

nos lo conﬁrma el ndlcador de Fuerza’ Relatlva nos'dlc

plazo, Y- tomar':a

ublcana en mveles de 6,300 puntos
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nivel global esperar a que el RS! nos de la sena} de compra cuandoeste:se acerque\_‘:

niveles de .>O umdades oscnladores rewrtlendo la tendencra actua 'y ]a grafica prmc1pal nos'

muestre un comportamrento lateral con perspectivas de- z\lza.
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Conclusiones




CONCLUSIONES

En conclusién, el uso del analisis técnico en los mercados ﬁnancueros resulta de gran

utilidad para la toma de decnsxones ya que medxante el deta]lado estudlo de las graﬁcas se

: Medlante el,adecuado uso~de1 analisis tecmco se puede observar. cua] es la'tendenma d?l

;precno del actlvo en 'cuestxon y:no ayuda también a xdentlﬁcar oportumdades de compra-

venta para generar utll'dades o educxr perdxdas financieras. Y lo mas 1mportante es que la

d1501plma de anahzar graﬁcas s conv:erte en una poderosa herramlenta tanto para el

mversmmsta 1nd1v1dual que desea mcursnonar er el mundo fman ero como para ?1

mversxomsta mstltucxonal La realldad es que la cultura ﬁnancxera y bur t11 en 1 nuestro pais

es aun mcrpnente y med1ante el uso de estos recursos de analxsxs S pueden optxmrzar

,1mportantes decns:ones de mversxon _que ademas de que ‘se_trad ‘1ran en beneﬁcnos,

= snempre atenderan a los lntereses especnf’cos del mversor :

'Con este trabajo se‘pudo observa que el analisis técnico'es un. metod ara entender el -

SImultaneamente

graﬁca
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El Analisis Técnico para la Ciencia Econémica’

general.

> Disciplina para seg,urr un método deoperae:on proplo :
> Conommlento para entender completamente todas las herramlentas del analisis

técnico.

"Sc han realizado estudios en el Departamento de Economia de la Univ. de Columbia (EUA) desde ¢l ailo 1991, en los que
afirmar que los indices bursitiles. como et Pow Jones v Nasdagq, son umr indicador adelantado de la cvolucion de la cconomia
nortecamericana en su conjunto. En dichas investipacioncs s¢ maneja la hipétesis que los indices bursatiles son una reproduccion a
escala de los ciclos econdmicos, dado que sellcjan con anticipacion la conducta de diversos agentes econémicos.
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,Contar con snstema de segundad en otras pa}abras para no ‘perde

Creatnwdad para dlsenar un buen metodo o sistema para operar. ST

Reﬂexuon para xmerpretar cada senal dentro del contexto adecuado.

Un sistema’ de evaluacuonV que Io alerte cuando a]go este funcionando

mcorrectamente eny'su

el : co'ntrol—, e'n
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mercado.

"El enfoque de las £ ivas R les llu. d(.:.nrrolludo a pnnclpms dc los m‘los 70 por ¢l economista Robert Lucas, de la
Universidad de Chlcagn En dicho modclo s;. menciona que seria racional que los agentes econdmicos formaran sus expectativas
en base a su comprension gcncrul de la’cconomia. Un aspecto unportunlc dc esta teoria es que los ll'l.lbaj.'.ldOI'CS vy las ecmpresas
deben tormar sus expectativas sobre los precios futuros en base a expectativas sobre las futuras politicas cconox\mcns
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Posibilidades del’ Anilisis' Grafico:

Pudimosi;bbsér\"ar’ 'qUé'esencialmente existen dos métodos de-invertir en los mercados

ﬁnancxeros Se puede utlllzar informacion "externa" o ﬁmdamental los resultados de una

i nes ‘macroecondmicas o estudios sobre la oferta Y demanda de- una e

determmad mercancna

En segundo  lugar, se puede usar estrictamente informacién ntérna' o de tlpo técnico, la

cua] u,nora 1ntormac:on fundamental y observa las formaciones actuales de los prec1os y;f

el estado actual de los compradores y vendedores de mercado Las: ventajas del analxsl\s ; _

tecmco son muy claras. Aunque se tenga un modelo econometnco de predlccwn muy. L

sof’stlcado con gran capacidad de calculo y trat

de mult p]es vanables macroecon mx :

en el tlempo recibimos la informacion,.y un

ran parte ,de los mtegrantes del mercado ]a:

'han rec:bldo también y han reacctonddo de a er. ¥ eHa hacxendo oscnlar el precno en une

,d1recc1on determinada. En resumen nformacmn’ fundamental esta casny 51empre'

descontad& en-el mercado

fria e 1mparc1a1 un resultado, mientras que cua]quxer anahsxs ﬁandamental normalmente ‘
requenra mucha mayor interpretacién por nuestra parte conten Ira un mayor grado de '

sub:retrwdad.

En la mayona de las instituciones f’nancxeras se cuenta ‘con un equ1po de—especlahstas e

anahsns fundamental incluso en seguxmlento de sectores y compamas concretos que[

recogen y manejan una cantidad® de informacnon--xmpostb]e ya ni de obtener pa-;

determinados inversionistas, y no- dlgamos tampoco de los conoc1m1entos necesarxos p

efectuar st mterpretae\on

88



Una-ventaja adicional con la que se cuenta‘en el analisis técnico es que los conocxmlentos

se pueden aphcar a ca5| todos los activos ﬁnancxeros accnones tasas de mteres dtvxsas et\:

Esto aumenta‘la posnblhdad de dlversmcacnon de las declslones de mvers:on y por tanto

también permlte una-. reducc:on del rlesgo que debe aumentar a me lda que -es ‘mas

1mponante el. momo desunado a. Ia mversmn Otra ventaja es que cuando_ se;:‘utxlylzan

graficas se. puede deCll" que “Una lmasc,er1 vale mas que mrl palabras Con esto se pretende

resumir la potencm que plesentan las 5rat|cas contra la elaborac:o "dé'un \ané]isis
ﬁnancnero Por otro lado el anahsrs teemco ‘es practrcamente a;unica metodologla ﬁlue

"puede utlhzarse para la toma e dec Si ones del mversmmstas de corto pla.o

ser lmportante (sn estamos evaluando “una

empresa obJetO'de nuestra
salida en el valor lo. reali

técnico.

En smte515 -se podria decir

que el mercado .descuenta '

hacerlo sobre aquellos acnvos de

los cuales Vse,,‘c noce ' profunda

ﬁ,mdament—ales
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Entre los prmcxpales mconvementes del anahSIS tecmco tenemos que n primer. ]ugar §e’

construye toda la pred1ccnon del futuro con base en el estudlo de pasado y'esto no nos

asegura un comportamlento exacto a lo que hemos vxsto antenormente Otra limitacion es
]
“que aunque esta escuela utiliza herramlentas estadlstlcas el resultado ﬁna] del anahsls no

posee rlg,or cxentlﬁco irrefutable.

- deﬁmr ]o q "ed raen e] futuro desde nuestr , p'ercepélo'

r bablhdad

i como - se podran establecer los cntenos que conﬁrman o descartan el ﬁ.xturo que se\ ha

'propuesto
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Grifica de Tipo de Cambio Peso frente al Délar (Fix):

Sin duda esta grafica nos muestra el comportamiento del peso mexicano ante un contexto

de mucha volatilidad, factor que hace atractivo el mercado camblarxo. Podemos observar

~que el peso- perdlo terreno ante el dolar al cierre’ del ano 2000 perlodo en el qu exxstla' o

mucha mcertldumbre sobre la deteccion y debate sobre la duraclon de una fase receswa en

la’ economla norteamencana y a nivel mundial. Postenormente debldo al otorgamlento de]

: grado* de inversion por parte de la ca]xﬁcadora de. valoresZStandard&P”o'

' aprec:o 'y llego a cotizarse en niveles de $8.90-9. OO el cual ha sxdo técnicmente el sopqrte




10.80 TIPO DE CAMBIO PESO FRENTE AL DOLAR (FIX)
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Qe - - oOSsC -PM50 P i Ici pero el pi dio moévil que lo cruza

nos indica que esta presion esta perdiendo fuerza en e!
corto plazo , por lo que el peso se ajustara hacia nivele:

Cruce de promedios

3 - ~ mdviles, que indican Dif PM50-PM100
-3 puntos maximos en un ~a -

~ periodo.

o

] ) los promedios mdviles, se confirma
i la tendencia de la grafica prinicipal,
esto es, presiones alcistas.
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El Momentum nos indica que aun existe fuerte volatitidad, por
o lo que el peso se mantendra en los niveles actuales por unas
sesiones mas, quiza dos semanas, antes de ajustarse.
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