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INTIWllUCCIÓN. 

La eliminación de barreras en los mercados linnncieros no es míts que un rcllejn del nue\'ll 

orden económico inlernacional que impone nuevos retos n los· países y sus re_spcctivos 

agentes económicos. Uno de los retos más importantes es la 1iiodernizació1fdc los sistemas 

de pagos que inciden de manera directa en la demanda de un si_st~í;m lina;ú:icro cada ,;c..: 

más eficienle y competi1ivo lanlo ni interior como al exterior. 

En particular en México, In evolución de su mercado finní1cicr{)111r,xigidol~ utin~1ciÓn de 

nuevas modalidades en los mecanismos ~Insirume1;t~s · ial;to'\d'c- ,capt~ck\i1 ·como de 

asignación de recursos. Así como de nuevils figuras;e;; 1i~cg~JáCiÓn~>co11~titución de sus 

intermediarios financieros. .. .\ ~'.¿,' :;.i'.,::'.~,t'i{t~:itl!~2;,t~;;;:~ .. ~-X) •.• < : . 

Como resultado de lo . anterior/sé- 'permitió '.;Ja éiciiéióíi;:• yt configuraciórí : de' Grupos 

Financieros, que constitu;en.i:struct~hi~:~~J~(·¡~¡¡i ~J~ d2iihf~lf"~bdb'.'~oi~.-~stáHcn5 y que 

evolucionan con una Íendencia ~ii1y· n~a~~·;¡~,-h~~ia'· 1i\'b1in'c'~i"~í~i\;~g;~Í; y ~Íás núi1 ~i Ín 

::!~:~~c:.;;:,::~i:~:s. ro·_·.· permitiera, Xh~~ilff {~'~/ii~~%1~~~'\E~~~~s.}ongl~merado; 
. ~'.~: .,,, . . ~·{¡:~:·~'.~;: ~ :?• .. :: .Jo. :~ \ ... 

:·>: _,1 .- ~{ - -~- -~ 

Sin embargo, es necesario adv~rtir qu~'laLcy~~rii ReguÍá~ JñsAgrupacioncs Financieras se 

elaboró bajo el supuesto de qu~ eadil i1;t~m1edi
0

a~io i:oriti~uari~ rigiéndose b~jo lns normas 

es1ablecidas en su Ley rcspecti~a; /p~r'lnsrcglas\Jc caracter general iniplcmcntadns por las 

autoridades competentes: conside~·ncio a' los integrantes del grupo como terceros. es decir. 

como intermediarios co_mplemcntarios o clientes comunes de acuerdo a operaciones 

celebradas. Cada integrante del grupo séguiría entonces regido por su respccli\'n ley y 

reglas en particular, legislación que s~rfa retomada para su actuación en el mercado 

independientemente del intermediario, ente. o sujeto con quien se realice operaciones. Sin 

embargo. el origen y esencia del orden jurídico que los rige fue creado por el legislador bajo 

el supuesto y filosofia de plena independencia del intcnnediario. y no bajo. el criterio de 

operación intergremial. 

Si bien es cierto que cada ley referida a un intermediario en especial. deline ciertos limites. 

)' a SU Vez libertades, con - l'Cspecto n )ns Operaciones celebradas con Otro tipo de 

intermediarios, la 1ilédula dé dicha normatividad no está lineada b~jo Jos principios de 
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operaciones integrales, sino bajo el principio de una simple complementación operacional, 

sustancialmente dirigido a los dos principales intermediarios del sistema financiero, que son 

los bancos y las casas de bolsa. 

Es por ello que la Hipótesis principal de este trabajo, es que la actual. L.c.Y para Regular las 
Agrupaciones Financieras, así como las Reglas Generales· para·. la 'Cónstitución y 

Funcionamiento de Grupos Financieros, sólo hacen referencia precisamente · a la, 
constitución y organización de la sociedad controladora del grupo· financiero. y al 

funcionamiento de la misma; sin embargo, en ningún mom~nto establecen normativa' . 

alguna para la celebración de c;iperaciones entre los integrantes del. Grupo, es decir, para 

regular el funcionamiento cotidiano del mismo. Lo anterior, se traduce en que dicho 

ordenamiento juridico no sea eficiente, al carecer de los preceptos juridicos minimós que 

sean congruentes con la realidad financiera. de los ·mercados, entre otros. la ·falta d~ 
lineamiento~ bási~os para resolver proble~as como concentración indebida de recursos; 
conflicto 

0

de interés ~ntre los participantes del grupo, asimetrías de regulación y por tanto de 

información:· opefuciones ~ela~ioniidas, acceso transparente a garant!as o auxilio de los 
fondos d~ có~ting~nci~.' etc •.. 

Esto permite que en la práctica común de dichos grupos financieros, representados por sus 

integrantes, éstos asuman· y realicen operaciones financieras con recursos del público 

inversionista con elevados riesgos, en detrimento no sólo de sus capitales. sino. aún 

superiores a la solvencia de la propia Controladora. Lo que ante perspectivas económicas 

desfavorables se puedan traducir, en general, en perjuicio del público usuario y de manera 

particular, en perjuicio de los propios intermediarios financieros. En consecuencia, no se 

satisface el objeto que la propia Ley para Regular las Agrupaciones Financieras establece en 

su artículo 1°, que es el de regular las bases de organización y funcionamiento de los 

Grupos Financieros, así como la protección de los intereses de quienes celebren operaciones 

con los integrantes de dichos grupos, esto en contravención a los cometidos del Estado, ya 

que es responsabilidad del mismo, garantizar que la rectoría del desarrollo nacional sea 

integral, comprendiéndose entre esta la rectoría que el mismo realizará sobre la 

intermediación financiera y los servicios financieros. y que mediante el fomento del 

crecimiento económico, el empleo, la distribución del ingreso y la riqueza. permita el pleno 

ejercicio de la libertad y la dignidad de los individuos, grupos y clases so~inles, cuya 

seguridad protege la Constitución Polltica de los Estados Unidos M~x.icanos. tal y como lo. 

establecen sus artículos 25 y 28. 
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La exigencia por parte de la base productiva de servicios financieros integrales ha 

provocado que el sistema de regulación implementado vaya modificándose cada vez más, 

de tal manera, que el sistema financiero se someta y se guíe en mayor medida por las leyes 

de mercado que n su vez determinan In instrumentación de una reglamentación amplia, 

eliminando las incongruencias existentes entre las distintas normas aplicables a los 

diversos intermediarios que tienden a igualarse en sus aspectos más importantes. Siendo 

por ello, necesario e indispensable, consolidar un marco jurídico congruente con la 

integración de la operación financiera en aras de foment~r su máxima eficiencia. 

En virtud de lo anterior, y con el propósito de contribuir a la conformación de un marco 

jurídico más apegado a la realidad de la operación integral de las agrupaciones financieras, 
el objetivo principal del trabajo es demostrar que el ordenamiento jurídico vigente que rige 

a los Grupos Financieros es imperfecto, ya que presenta algunas lagunas, rezagos y 

deficiencias que afectan de manera significativa la eficiencia operativa de los Grupos 

Financieros y que pudieran poner en riesgo los recursos del público inversionista. Ante 

tales hechos, demostrar que el Estado, no está cumpliendo cabalmente con Jos cometidos 

que le señalan los artículos 25 y 28 constitucionales antes citados. 

Para tales efectos, la investigación abarca las décadas de Jos ochentas, noventas y lo que va 

del nuevo siglo, dividiéndose el estudio en siete capítulos. En el primero se describe de 

manera sucinta el conjunto de leyes y disposiciones que regulan las actividades, SL!ietos y 

autoridades que intervienen en el Sistema Financiero. 

En el segundo capítulo se establece toda una reseña sobre la evolución del sistema 

financiero y el contexto económico- jurídico en el que desempeñó durante el período 1975-

1999. Para ello se describen las principales limitantes y condiciones de regulación a las que 

estaban sujetos los integrantes del Sistema Financiero Mexicano, para luego analizar las 

principales medidas del proceso de desregulación que se efectúo. 

El tercer capítulo, es una simple descripción de las reformas realizadas en 200 I, a la Ley de 

Instituciones de Crédito, Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, Ley del Mercado 

de Valores, así como una nueva Ley de Sociedades de Inversión. Así corno de 105 

principales temas que se incorporaron en las mismas. 

\. 
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. El cuarto capítulo,. se divide en dos grandes apartados, en el primero se analiza desde un 

punto vista esquemático, el marco jurídico vigente de las sociedades controladoras y grupos 

financieros. Para el caso, del segundo apartado, la perspectiva fue analizar desde un enfoque 

conceptual el marco jurídico supletorio que señala el artículo 4° en su último párrafo, de la 

Ley para Regular las Agrupaciones Financieras. En realidad, el artículo 4°, (1ltimo párrafo, y 

el 8° de dicha Ley, constituyen el ordenamiento jurídico al cual tendrán que sujetarse las 

operaciones financieras que se realicen entre los elementos del Grupo Financiero. 

El capítulo quinto, es una breve síntesis de los retos que aún subsisten y de los avances 

registrados en la regulación y supervisión de las instituciones financieras. así como de 

algunos preceptos y principios adoptados por las autoridades y los intermediarios. 

El capítulo sexto, pretende ser un claro ejemplo de arbitraje regulatorio, esto cs. la 

posibilidad legal de dirigir o concentrar el negocio financiero de los intermediarios 

agrupados hacia aquellos con menor o nula regulación, con el objeto de maximizar las 

ganancias sin importar el nivel de riesgo asumido, resultado de vacíos en la regulación de 

los Grupos Financieros, simultáneamente se presenta una propuesta para subsanar estos 

defectos de la regulación en el corto plazo. 

En el capítulo séptimos~ presenta~ 'tas conclusiones obtenidas de esta investigación. ;;si 

como una propuesta de medidas que las autoridades deberían realizar a ·efecto de combatir 
la problemática antes descrita. 



CAPiTULO l. LEYES Y DISPOSICIONES QUE RIGEN AL SISTEMA 
FINANCIERO MEXICANO. 

1.1 Orden Jenirquico en el Derecho Normativo del Sistema Financiero Mexicano. 

10 

Toda norma jurídica constituye, un acto de aplicación. El orden jurídico es una larga 

jerarquía de leyes, normas, preceptos y principios, que tienen un límite superior, un 

intermedio y otro inferior. Al primero se le denomina norma fundamental. al intermedio 

como normativa secundaria y al tercero actos finales de ejecución. 

Toda norma subordinada a otra. aplica o reglamenta a ésta en algún sentido. 

El orden jerárquico normativo en el Derecho Mexicano se compone de la siguiente forma: 

A. Constitución Política d~,l~s Estados Unidos Mexic~nos (Nofci~ F~ndam~ntal) 
,-~ :~ .. ;.~·_,,,_ ;','"'.' >'.>- >> .. ::·,);. _:·;.~,\~: '. .:;; ·. :·;· 

B. Tratados 1Atéi~~i:;~-~~l~~M;t~y~s1F~d~rale~. ent~'. I~~ qu~ ie'; e~c~entran las Leyes 

Orgánicas de Ías E~Íid~d~s u Or~~ríis~~~ Públicos (N~rínátl~~ s~é~~dÍui~)· ' • 

C. Reglanicntdsy Decretos (Actos para la A-plicación de la Norm~} 
. '." ->-- ~ _.: 

D. Reglas o Disposiciones de Carácter General (entre las que se encue_ntrii!1-' las Circulares. 

en materia financiera) 

La Constitución Política de los Estados Unidos Mexicanos es la Norma Suprema. sobre 

ésta no puede existir ning(m precepto de superior categoría. Representa· el fundamento 

formal de validez de los preceptos juridicos de inferior rango. En la misma se consagran las 

garantías individuales de las que gozan los individuos que se encuentran en territorio 

mexicano, así como las facultades, derl!chos y obligaciones del gobierno foderal. 

Sólo puede ser modificada a través del procedimiento legislativo. conforme al artículo 135 

de la Constitución Política Mexicana . 

Las Leyes Federales, los Tratados Internacionales y Leyes Orgánicas tienen'. el mismo 

rango. de acuerdo con lo que se desprende del Articulo 133 de la Constitución Política 

Mexicana, claro es que sólo serán aplicables en la esfera de su ámbito o materia. 
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Son Leyes Federales las que emanan del Congreso de la Unión y son aplicables en toda la 

República Mexicana, representan un acto de aplicación de los preceptos cor1sÍitu_cionales. 

Las Leyes ·orgánicas son aquellas leyes secundarias qu~ .reguÍan la· estructura o 

funcionamiento de algún órgano de autoridad (entidad u organismo públicri): 

Los Reglamentos son ordenamientos jurídicos emitidos por un órgano_ administrativo 

legalmente investido de potestad o competencia para hacerlo, con el fin de facilitar el 

cumplimiento de una ley. El reglamento divide una disposición : general en otras menos 

generales para facilitar su aplicación. La facultad de_ expedir reglamentos para el mejor 

cumplimiento de las leyes es propia del Presidente de_ la República Mexicana (Poder 

Ejecutivo) de conformidad con el artfeufo s9, fracción !/ele lá Constitución Política de los 

Estados Unidos Mexicanos (Presidente enln _esfera de la Adr~inistración Pública Federal, 

Gobernador en el ámbito Estatal y en el local d Presid~~Íe Municip~l) 1 • 

El reglamento se compone de disposiciones'ge~;ral¿s-yllbs;ractas ~ue deben desarrollar y 

completar, pero no exceder ni éonÍrariar a la' ley que reglamentan: 

Existen adé~~, re~
0

lamentos expedidos : por I~ Secretarlas de Estado y Organismos 

Públicos Descentralizados, que reciben el nombre de reglamentos internos. para 

reglamentar el funcionamiento interno de alguna labor desempeñada por esas institucioncs.2 

Los Decretos son normas sobre materia particular y de aplicación restringida en el ámbito 

personal, emitidas por el Presidente de la República.3 

Una Regla o Disposición de Carácter General. o bien una Circular contienen disposiciones 

dictadas por Secretarios de Estado, jefes de departamento u otros orgm1i.mro.v 

oficiales, y tienen por mira aclarar y facilitar determinados aspectos de la ley, 11ara 

1 Véase, Acosta Romero, Miguel. Teoría General del Derecho Administrativo. Editorial 
Porrúa, México, 199 J, pp. 773-778. 
2 Véase, MariennhotT. Miguel. Tratado de Derecho Administrativo. Tomo l. Editorial 
Abeledo-Perrot, Buenos Aires, Argentina. 1990. pp. 240-241. 
3 Véase. Fraga, Gabino. Derecho Administrativo, Editorial Porrúa. México. 1993. p. 37. 
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que ésta sea aplicable con mayor equidad y eficacia, ya sea a los subordinados, 

particulares o sectores a los que vayan dirigidos. • 

Toda Regla o Disposición de Carácter General, o bien Circular encuentra su origen y 

fundamento en cualquier artículo de una Ley que la motive, siendo su objetivo básico en 

todo momento, el permitir la correcta aplicación general de la norma jurídica al caso 

concreto. Su creador será la autoridad facultada por Ley para tal efecto. 

Cada norma de grado jerárquico superior tiene, respecto de .las normas que le son inferiores, 

dos características: la de regular su creación y la de estáblecer preceptos que ·deben ser 
respetados por las normas inferiores so pena de invnlidez.5 ·• :· · "'.-:;, ·;··· ti . 

. :, ~r~,, ··:})_;:,:-
- ·:;fr':" ;.~: .. : ':<; \;; ~ 

Aún y cuando, la pirámide jerárquica antes descrita que:n mi'pnrecer'es la idónea, asl como 

las controversias de d~i:trina y dejurisprude~cia qtié ;~i~i¡~'a1!i.:C~~~~t~;:no es la finalidad 

básica de esta investigación, debo séñalá,r tres p~~i~iíi'ri~5:·al 1 re;p~cto'. estas son: 

4 Para el Ex Ministro Gnbino Fraga, la circular contiene disposiciones de la misma 
naturaleza que el reglamento, por lo que sólo hay una simple distinción en cuanto n In 
forma, pero en esencia son lo mismo. Al respecto cito: "En realidad, nosotros no 
consideramos que la Circular sea una fuente especial, porque, o bien la circular contiene 
disposiciones de la misma naturaleza que el reglamento, y en este caso sólo hay una simple 
distinción en cuanto a la forma, pero no en cuanto a In esencia del acto, y por tanto no es 
una fuente distinta del propio reglamento o bien la circular no contiene sino simples 
explicaciones dirigidas a los funcionarios, principios técnicos o prácticos que aseguren el 
buen funcionamiento de la organización administrativa ... ", cuestión de la cual difiero 
respecto a las disposiciones dirigidas a los participantes del sistema financiero, 
estrictamente en materia financiera, a mi parecer tal aseveración, reduce la circular al nivel 
de un simple memorandum administrativo. cuando las circulares son verdaderos 
ordenamientos que en algunos casos no sólo permiten In correcta aplicación general de la 
norma jurídica al caso concreto, sino que muchas veces, funcionan como instrumentos para 
complementar aspectos de las leyes expedidas por el legislativo. basta revisar la Circular 
2019/95 expedida por el Banco de México de fecha 20 de septiembre de 1995 o la Circular 
10-231 de fecha 14 de abril de 1999 de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
(http://www.banxico.gob.mx), de las cuales nacen obligaciones y derechos para los bancos 
y casas de bolsa que deseen realizar operaciones financieras conocidas como derivadas. 
Véase, Fraga. Gabino., op. cit., p.1 14. 
5 Véase, Rabasa Emilio y Gloria Caballero. Mexicano: ésta es tu Constitución, Ed. Miguel 
Ángel Porrúa/ LVI Legislatura H. Cámara de Diputados, México, 1997, p.399. 
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1. Que el Pleno de la Suprema Corte de Justicia de la Nación ha sustentado que los 

Tratados Internacionales, se ubican jerárquicamente por encima de las Leyes Federales y en 

segundo plano respecto de la Constitución Federal, tal y como se infiere de la siguiente tesis 

que aparece publicada en la Novena Epoca, Instancia: Pleno, Fuente: Semanario Judicial de 

la Federación y su Gaceta, Tomo: X, Noviembre de 1999, Tesis: P. LXXVll/99 

Página: 46, que dice: 

"TRATADOS INTERNACIONALES. 

JERÁRQUICAMENTE POR ENCIMA 

SE UBICAN 

DE LAS LEYES 

FEDERALES Y EN UN SEGUNDO PLANO RESPECTO DE LA 

CONSTITUCIÓN FEDERAL. Persistentemente en la doctrina se ha 

formulado la interrogante respecto a la jerarquía de normas en nuestro 

derecho. Existe unanimidad respecto de que la Constitución Federal es 

la norma fundamental y que aunque en principio la expresión " ... serán 

la Ley Suprema de toda la Unión ... " parece indicar que no sólo la 

Carta Magna es la suprema, la objeción es superada por el hecho de 

que las leyes deben emanar de la Constitución y ser aprobadas por un 

órgano constituido, como lo es el Congreso de la Unión y de que los 

tratados deben estar de acuerdo con la Ley Fundamental. lo que 

claramente indica que sólo la Constitución es la Ley Suprema. El 

problema respecto a la jerarquía de las demás normas del sistema. ha 

encontrado en la jurisprudencia y .en la doctrina distintas soluciones. 

entre las que destacan: supremacía del derecho federal frente al local y 

misma jerarquía de los dos, en sus variantes lisa y llana. y con la 

existencia de "leyes constitucion'ales", y la de que será ley suprema la 

que sea calificada de constitucional. No obstante, esta Suprema Corte 

de Justicia considera que los tratados internacionales se encuentran en 

un segundo plano inmediatamente debajo de la Ley Fundamental y por 

encima del derecho federal y el local. Esta interpretación del artículo 

133 constitucional. deriva de que estos compromisos internacionales 

son asumidos por el Estado mexicano en su conjunto y comprometen a 

todas sus autoridades frente a In comunidad internacional; por ello se 

explica que el Constituyente haya facultado al presidente de In 

República a suscribir los tratados internacionales en su calidad de jefe 

de Estado y, de la misma manera. el Senado interviene como 



representante de la voluntad de las entidades federativas y, por medio 

de su ratificación, obliga a sus autoridades. Otro aspecto importante 

para considerar esta jerarquía de los tratados, es la relativa a que en 

esta materia no existe limitación competencia! entre la Federación y 

las entidades federativas, esto es, no se toma en cuenta la competencia 

federal o local del contenido del tratado, sino que por mandato expreso 

del propio artículo 133 el presidente de la República y el Senado 

pueden obligar al Estado mexicano en cualquier materia, 

independientemente de que para otros cfecto_s ésta sea competencia de 

las entidades federativas. Como consecuencia de lo anterior, la 

interpretación del artículo 133 lleva a considerar en un tercer lugar al 

derecho federal y al local en una misma jerarquía en virtud de lo 

dispuesto en el artículo 124 de la Ley Fundamental, el cual ordena que 

"Las facultades que no están expresamente concedidas por esta 

Constitución a los funcionarios federales, se entienden reservadas a los 

Estados.". No se pierde de vista que en su anterior conformación, este 

Máximo Tribunal habla adoptado una posición diversa en la tesis P. 

C/92, publicada en la Gaceta del Semanario Judicial de la Federación, 

Número 60, correspondiente a diciembre de 1992, página 27, de rubro: 

"LEYES f'.EDERALES Y TRATADOS INTERNACIONALES. 
TIENEN LA MISMA JERARQUÍA NORMATIVA."; sin embargo, 

este Tribunal Pleno considera oportuno abandonar tal criterio y asumir 

el que considera la jerarquía superior de los tratados incluso frente ni 

derecho federal. 

Amparo en revisión 1475/98. Sindicato Nacional de Controladores de 

Tránsito Aéreo. 11 de mayo de . 1999. Unanimidad de diez votos. 
Ausente: José Vicente Aguinaco.Alemán.:l'onentc: Humbcrto Román 

Palacios. Secretario: Antoni~ E~pin~za Rangel. 

El Tribunal Pleno, en su· sesión privada celebrada el veintiocho de 

octubre en curso, aprobó, con el número LXXVll/1999, la tesis aislada 

que antec_ede; y determinó que In votación es idónea para integrar tesis 

jurisprudenéial. México, Distrito Federal, a veintiocho de octubre de 

mil novecientos noventa y nueve. 

14 



Nota: Esta tesis abandona el criterio sustentado en la tesis P. C/92. 

publicada en la Gaceta del Semanario Judicial de la Federación 

Número 60, Octava Época, diciembre de 1992, página 27, de rubro: 

"LEYES FEDERALES Y TRATADOS INTERNACIONALES. 

TIENEN LA MISMA JERARQUfA NORMATIVA.''. 
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2. Quiero manifestar de antemano que no es mi intención agredir o contradecir en forma 

alguna al gran jurista Gabino Fraga, el cual me merece todo mi respeto y admiración. sin 

embargo en aras de distinguir en materia financiera la importancia de una Circular, me 

atreví a diferir por lo que corresponde exclusivamente, reitero, a disposiciones de carácter 

general conocidas en el medio financiero como Circulares. En virtud de lo anterior me 

pemiito citar dos tesis del SEGUNDO Y TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN 

MATERIAADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO. 

A favor del Gran Jurista Gabino Fragn. la tesis que aparece publicada en Séptima Epoca. 

Instancia: SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA ADMINISTRATIVA 

DEL PRIMER CIRCUITO. Fuente: Semanario Judicial de la Federación. Tomo: 1 57-162 

Sexta Parte, Página: 42 

"CIRCULARES. SU PUBLICACION EN EL DIARIO OFICIAL 
NO LES OTORGA EL CARACTER DE DISPOSICIONES 
LEGISLATIVAS. Conforme a lo establecido por el articulo 82 del 

Código Fiscal, las circulares. por su propia naturaleza. no crean 

obligaciones ni derechos para los particulares. pues son documentos 

expedidos por los superiores jerárquicos, dando instrucciones a los 

inferiores sobre el régimen interior de las oficinas, sobre su 

funcionamiento con relación al público o para aclarar la aplicación de 

normas tributarias ya existentes. Por tanto, In circunstancia de que 

sean publicadas en el Diario Oficial. de ninguna manera les otorga el 

carácter de disposiciones legislativas. 

SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA 

ADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO. 

-----------------------



Amparo directo 658/81. Lusomex S.A. 11 de febrero de 1982. 

Unanimidad de votos. Ponente: Juan Gómez Dfaz .. Secretaria: 

Margarita Beatriz Luna Ramos." 

En apoyo a nuestro enfoque. la tesis que aparece publicada en Séptima Epoca, Instancia: 

16 

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA ADMINISTRATIVA DEL PRIMER 

CIRCUITO. Fuente: Semanario Judicial de la federación, Tomo: 91-96 Sexta Parte, 

Página: 52 

"CIRCULARES PUBLICADAS EN EL DIAIUO OFICIAL DE 

LA FEDERACION. SON DE OBSERVANCIA GENERAL. La 

circular publicada en el Diario Oficial de la Federación no está dentro 

de los presupuestos a que se contrae el artículo 82 del Código Fiscal 

de la federación, que se refiere a simples circulares expedidas po~ los 

funcionarios fiscales, para dar a conocer a las diversas dependencias el 

criterio de la autoridad superior que deberán seguir en cuanto a la 

aplicación de normas tributarias, circulares éstas que, efeetivamenle 

no generan obligaciones ni derechos para los particulares; ahora bien, 

si se trata de una circular publicada en el Diario Oficial de la 

Federación. tal situación le da fuerza y calidad de obligatoriedad v de 

observancia general, en los términos previstos en los artículos 3o. y 

4o. del Código Civil para el Distrito Federal; por In que debe 

concluirse que dicha circular si crea derechos y ohligacinnes para los 

particulares. 

TERCER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA 

ADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO. 

Amparo directo ·326176. Antonio. Vigoritto .Pércz. 26 de agosto dé 

1976. Unanimidad. de. votos. Ponénte: GuiHermo Ycln~co •.Félix. 

Secretario:José Átéjand~·LurÍ~ Ra')?~.:;\.é~X\~''.::c, ;;{'. •• ;~ .••••.·: 

3. Finalmente; scñaÍó qu~ se. ha'~ostenidÓp()r cÍiv~r~Ó~ áuto~s yJÜ'r.i~tas qllc,las ,Circulares 

emitidas pó~ la Secret~dá de Ha~iendá y Crédit~ P(rblic~:ú· C~mÍsió~ N~ci~iiái Bancaria y 
'. • ' .>_ • •• • • • : ', • , • '. ' • • •' • • -• • • ; ' _· • • • • • • • : • ¡ ' ~ : '' • \, • ~:. _e ' ' '· ·: A • ; ' • ': • •' • ' ', • ' - • ;" • • • 

de Valores,• así como las de Banco 'de. Méxic(l. son inéo.nsiiíucicinales Y'.1 <que sólo el 
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Presidente de la República y el Congreso de la Unión tienen facuIÍades para expedir 

disposidones, o bien, legislar, en razón· de las atribuciones. que· 1es. conlicrc la propia 

Constitución. Luego entonces, ningún funcionario de ·las . autoridades financieras 

primeramente mencionadas, están legitimados_. por ·la, Constitución Federal para tales 

efectos. Tal y como se desprende de las siguientes: 

i) La tesis publicada en Séptima Epoca; Instancia: PRIMER TRIBUNAL COLEGIADO 

EN MATERIA ADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO. Fuente: Semanario 

Judicial de la Federación, Tomo: 151~156 Sexta Parte, Página: 45 

"CIRCULARES. NO PUEDEN DESCONOCER DERECHOS 
DERIVADOS DE:UNA LEY. Las circulares en materia fiscal no 

son más que órdenes emitidas por autoridades superiores, de orden 

interno, para dar a conocer a sus inferiores, el criterio que deben 

seguir, pero no generan obligaciones a cargo o a lhvor de los 

particulares, tal y como lo dispone el articulo 82 del Código Fiscal de 

la Federación, pues así lo ha considerado la doctrina del derecho 

administrativo y Jos reiterados criterios de interpretación que sobre el 

particular han sustentado la H. Suprema Corte de Justicia de la Nación 

y este Tribunal Colegiado, en cuanto a que las circulares no sólo no 

vinculan a los particulares frente a la administración sino que. aun 

más, no pueden desconocer derechos derivados directamente de una 

ley o de un reglamento. 

PRIMER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA 

ADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO. 

Amparo directo 351/81. Cafés Solubles de Monterrey, S.A .. 3 de 

septiembre de 198 l. Mayoría de votos. Ponente: Fernando Lanz 

Cárdenas. Secretario: Rigobcrto Calleja López." 

ii) La te~is que apa~c~ :publi~ada en Séptima Epoca, Instancia: PRIMER TRIBUNAL 

COLEGIADO EN MATERIA ADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO. Fuente: 

Semanario Judicial de la Federación, Tomo: 55 Sexta Parte. Página: 22 

1 

L 



"ARRESTOS Y MULTAS ADMINISTRATIVAS. NO PUEDEN 

FUNDARSE EN CIRCULARES. Confonne al articulo 4o. 

constitucionnl, una actividad sólo puede ser sancionada como ilícita. 

por resolución gubernativa, cuando esta resolución se dicte en los 

términos que margue alguna ley, es decir, un mandamiento general y 

abstracto emanado del Poder Legislativo. Y conforme al articulo 21 

constitucional. compete a la autoridad administrativa el castigo de las 

infracciones de los reglamentos gubernativos y de policía, el cual 

únicamente consistirá en multas o arresto hasta por trcinia y seis horas, 

pudiendo la mulla conmutarse, si el infractor no la paga, por un arresto 

que no excederá de quince días. Ahora bien, de esto se desprende que 

para imponer una sanción de las previstas en este precepto, se requiere 

que la sanción se aplique con base en un reglamento gubernativo, lo 

que corresponderá en todo caso al Titular del Poder Ejecutivo, en 

términos del artículos 89, fracción I, de la Constitución Federal. ya que 

ninglin precepto de dicha Constitución otorga facultades legislativas o 

reglamentarias a otros funcionarios. dentro del Poder Ejecutivo (ni la 

ley en las diversas bases de la fracción VI del artículo 73). Así pues, 

una circular o cualquiera otra disposición general semejante, emanada 

de cualquier funcionario del Poder Ejecutivo (federal o local del 

Distrito Federal), no puede servir de base a la aplicación de multas o 

arrestos administrativos, sin que incurra en una clara violación 

constitucional. 

PRIMER TRIBUNAL COLEGIADO EN MATERIA 

ADMINISTRATIVA DEL PRIMER CIRCUITO. 

Amparo en revisión 30317(}~ Maria lsabél Garcl~ Pliégo y coagraviada. 

30 de juli~ de ; 1973. Unanl;nid~d,, d~" ~~Íos. Ponente: Guillermo 
Guzmán Orozco·~~~. """ ..... _,. ""'" ., ·' 

-,:.· .. ,:.· .'·"·' 

'7 -":/.>':::·",·> ... ·::·~ :- .. ~(' 
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iiil La juri~prudencia qúe ~páréc~ pubHcada ~n Séptima Epoca, Instancia: Segunda Sala, 

Fuente: Semanario Judicial de l~Fede~~c.ión.Tcimo: í39:144 Tereera Prirt~. Página: 195 



"CIRCULARES. Las circulares no tienen el carácter de reglamentos 

gubernativos o de policfa, pues en tanto que éstos contienen 

disposiciones de observancia general que obligan a los particulares en 

sus relaciones con el poder púhlico, las circulares. por su pronia 

naturaleza. son expedidas por los superiores jerárquicos en la esfera 

administrativa dando instrucciones a los inferiores sobre el rcgimen 

interior de las oficinas, o sohre su llmcionamiento con relación al 

público, o para aclarar a los inferiores la inteligencia de disposiciones 

legales ya existentes; pero no para establecer derechos o imponer 

restricciones al ejercicio de ellos. Aun en el caso de que una circular 

tuviera el carácter de disposición reglamentaria gubcrnatlvn. para que 

adquiriese fuer7..a debería ser puesta en vigor mediante su puhlicaci<'1n 

en el Diario Oficial. puesto que las leyes y reglamentos solo pueden 

obligar cuando son debidamente expedidos, publicados v 

promulgados. También podría aceptarse que el contexto de una 

circular obligara a determinado individuo, si le ha sido notificada 

personalmente; pero si tal circunstancia no se acredita por la autoridad 

responsable, los actos que se funden en la aplicación de una circular 

resultan atentatorios. 

Quinta Epoca: 

Tomo XXXII, página 471. Amparo en revisión 3676/24. Compañia de 

Gas y Combustibles "Imperio", S.A. 28 de mayo d,e 1931. Unanimidad 

de cuatro votos. Relator: Salvador Urbina; 

Tomo LXXXIX, página 3101. Amparo en. revisión 509<)/~6;_:LnVnsco 

Cántabra, S.A. 25 de septiembre d~ ;19~G::·umlni111td?d de cu~tro 
votos. La publicación no menCiona Ci nombre del po1Ícnié. 

;. ' ... ,.,.,., .. , .· . ' ' .·' . 
. ":,<" 

Tomo XC, página : 195. 'Amp~·~~' ~n . r~vÍsión SO!iti46: LÍt Vasco 

Cántabra, S.A 4 .de riétubrc éte' Í946: Úna~imidad .de cuatro votos. La · 

publicación nÍ>"mc~~¡~n·a·c1l1Ó~bre del ponente. 
' . - ~"- . ' - ;~;, .-· - ·-. - , . . - . 
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Volúmenes 115-120, página 60. Revisión fiscal 18178. Ariel 

Construcciones, S.A. 9 de noviembre de : 1978; Mayoria de cuatro 

votos. Disidente: Eduardo Langle Martfnez. Ponente: Carlos del Río 

Rodrfguez. 

Volúmenes 139-144, página 44; Amparo en revisió~ 7377/79. Antonio 
Hernández Vázquez y otros. 25 de agosto de 1980. Unanimidad de 

cuatro votos. Ponente: Carlos del Rfo R~dríg~ez." 

1.2 Fundamento Constitucional del Sistema Financiero Mexicano. 

20 

Existen actividades económicas que la Constitución Política de los Estados Unidos 

Mexicanos contempla como actividades prioritarias y estratégicas, tales actividades están 

perfectamente delimitadas en su artículo 28. De acuerdo con nuestra ley máxima· las 

actividades estratégicas están reservadas exclusivamente para el Estado y las prioritarias 

son susceptibles de ser desarrolladas por los particulares a través de figuras que las propias 
leyes establecen, entre estas últimas encontramos a las actividades que realizan los diversos 

tipos de intermediarios financieros que en conjunción con las operaciones que desarrollan 

dan vida a nuestro sistema financiero. 

El Sistema Financiero encuentra su fundamentado jurídico general en los artículos 25, 26 y 

28 de la Constitución J>olítica de los Estados Unidos Mexicanos. En ellos, se consigna el 

manejo, por parte del Estado, de las actividades económicas estratégicas y la rectoría que el 

mismo.realizará de la intermediación financiera y de los servicios financieros, asfcomo las 

bases del desarrollo nacional que garanticen que éste sea integral, y ni mismo tiempo que 

fortalezca .nuestra nación y su régimen, mediante el fomento del crecimiento económico. 

A· partir de la reforma publicada en el Diario Oficial de la Federación el 20 di: agosto de 

1993, al artículo 28, y del artículo 73 fracción X. Constitucionales, que dan fundamento 

jurídico particular al diverso cúmulo de leyes que rigen a los distintos intermediarios 

integrantes del sistema financiero, entre ellos al propio Banco Central y su autonomía. Pero 

en· particular. al servicio de banca y crédito comprendido en general como servicio 

financiero, principal eje y motor del sistema financiero mexicano.'' 

'' Rabasa. Emilio., op. cit .. p.133. 
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Actualmente el servicio de banca y crédito , así como el resto de servicios financieros son 
considerados como actividades sujetas a autorización en las que, sin olvidar su importancia 

como servicios de interés general, pueden concurrir los particulares nncionalcs y 

extranjeros. Así las autorizaciones están dispuestas en las distintas leyes como una facultad 

del gobierno federal a través de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público (Sl-ICP) u quien 

compete discrecionalmente otorgarlas, oyendo la opinión del Banco de México, la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), la Comisión Nacional de Seguros y 

Fianzas (CNSF), y en su caso la Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro 

(CONSAR), y sólo se otorgarán a aquellos particulares que cumplan los requisitos estrictos 

fijados en las leyes específicas, según el intermediario de que se trate. 

1.3 Concepto de Sistema Financiero Mexicano. 

Actualmente en México no existe una precepto legal que nos permita. definir en que 

consiste el Sistema Financiero Mexicano con precisión. 

La Ley de Instituciones de Crédito vigente establece sólo una descripci1in del Sistema 

Bancario Mexicano "ARTICULO Jo.- El Sistema Bancario· Mexicano estarii integrado por 

el Banco de México, las instituciones de banca· múltiple; ia~ instituciones de banca de 

desarrollo, el Patronato del Ahorro Nacio~nl y los fideicomisos públicos constituidos por el 

Gobierno Federal para el fom~nto económico,asÍ~o~o aquellos que para el desempeño de 

las funciones que la ley encomicnd~ ~1
7

B~~c~ de México, con tal carácter se constituyan ... 

Por consiguiente, podemos acuñar nuestro propio concepto legal de Sistema Financiero 

Mexicano, como el conjunto de Instituciones Financieras, Sociedades. Entidades. 

Actividades y Organismos que se dediquen o se relacionen con la intermediación financiera 

o prestación de servicios financieros, reguladas por el Estado a través de mandato expreso 

de Ley, por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y sus Organismos Dcsconcentrados 

(cuyo cometido sea la inspección y vigilancia de operaciones de intermcdiaci<in financiera). 

y el Banco de México. 

1.3. 1 Funciones Básicas. 

a) Promotor económico del desarrollo de las actividades económicas sean prioritarias o 

estratégicas, que es realizada por el mismo al llevar a cabo actividades de intermediación 
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financiera7 y prestación de servicios de administración de riesgosx, de depósito de titulas y 

valores (guarda' y custodia): de fideicomisos•, mandat.os y comisiones. 

','"·.··.;::;."~<(·.·-~'.··~. ,:,¡:,_ ._-:._ . . _' . ..... -

b) Tiene como principarobj~tivo'~aptar rec~rsos financieros excedentes de los ahorradores 

e inversiÓnistatn ~n d~ ~~l()~~~IÓs en lcís r~~rc~dos airavés de crédito, ~apitale~ ci deuda. 

Ú2 Estructu';~ 
Á ·través Ctel: ú'ernpo el Sistema Financiero Mexicano, ha sufrido .diversas modificaciones, 

que se ha.n acentuado a partir de 1991·, por el: esfuerz'? de las aútoridad~s financieras de 

dotar al Sistema Financiero de una mayor efectividad y seguridad en el manejo de las 

7 Definida como la captación de recursos monetarios, o bien de títulos o valore~ cuyo precio 
se establece en función de la moneda (medio de pago generalmente aceptado) de sectores 
superávit arios a los cuales se les paga un precio (tasa de interés pasiva o premio) llamado 
primer ciclo; para luego pasar al segundo ciclo que es la canalización o transferencia de 
dichos recursos a sectores deficitarios a los cuales se les cobra un precio (tasa de interés 
activa o premio); la diferencia entre el precio o premio pagado y cobrado por el 
Intermediario, se llama margen de intermediación que se materializa cuando se da el tercer 
ciclo que es la recuperación de los recursos intermediados. Véase, Alcántara Arce Javier 
Alfonso. La eficiencia bancaria en el proceso de liberalización financiera. Seminario Taller 
Extracurricular, trabajo que para obtener el título de licenciado en economía, ENEP 
Acatlán. UNAM, septiembre de 1995, pp. 50-51. 
H La administración de riesgos es una nueva tecnología, que se identifica por lo general con 
operaciones de cobertura. es decir, con la adquisición de protección contra algún 
movimiento adverso de un precio, tasa de interés o tipo de cambio. Para mayor amplitud 
sobre estos temas véase, Mansell Carstens, Catherie. Las Nuevas Finanzas en México. Ed. 
Milenio. México, 1994. pp. 229-425. 
9 Doctrinalmcnte el fideicomiso se entiende como un acto en virtud del cual se transmiten 
determinados bienes a una persona llamado fiduciario, para que disponga de ellos conforme 
le ordene la persona que los transmite, llama Jideicomitente, a benelicio ya sea de un 
tercero llamado fideicomisario o del propio fideicomitente. Esta operación de servicio se 
encuentra regulada, por la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito en los artículos 
381 al 414, en la Ley de Instituciones de Crédito en los artículos 46. fracción XV. 79 al 85 y 
1 18, así como por la Circular 2019/95 en su numeral M.3 de Banco de México. En la Ley 
del Mercado de Valores en los artículos 22, fracción IV, inciso d) y 123. En la Ley General 
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros en los artículos 34, fracción IV, 35 
fracción XVI Bis, y 52 Bis 1 y 2. En la Ley Federal de Instituciones de Fianzas articulos 5° .. 
fracción V, 16. fracción XV, y 29. Cabe señalar que de conformidad con los artículos 399 y 
400 de la Ley General de Tftulos y Operaciones de Crédito, las instituciones de crédito. de 
seguros, y de fianzas. así como las sociedades financieras de o~jeto limitado y los 
almacenes generales de depósito, podrán reunir la calidad de fiduciarias y fideicomisarios 
en aquellos fideicomisos cuyo fin sea garantizar obligaciones a su favor. 
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operaciones financieras. Dentro de Ja estructura· actual, existen diversos sistemas de 

entidades financieras y autoridades, que se encuentran integradas de acuerdo ni servicio que 

prestan a Ja comunidad: 

a) Controladoras Financieras (Agrupaciones Financieras). 

b) Sistema Bancario Mexicano. 

c) Organizaciones Auxiliares de Crédito. 

d) Actividades Auxiliares de Crédito. 

e) Administradoras de Fondos para el Retiro. 

f) Operadoras de Sociedades de 1 nversión. 

g) Sistema Bursátil Mexicano. 

h) Sistema de Prevención de Riesgos. 

-Instituciones de Seguros. 

-Instituciones de Fianzas. 

i) Autoridades Financieras. 

j) Otras Sociedades y Organismos de Apoyo. 

1.4 El Ordenamiento Jurídico que Rige a los Intermediarios Financieros Integrantes 

del Sistema Financiero. 

Para el caso de bancos y las sociedades financieras de objeto limitado Ja Ley de 

Instituciones de Crédito; para las casa de bolsa la Ley del Mercado de Valores: para 

sociedades de inversión y sus operadoras la Ley de Sociedades de Inversión; en el caso de 

empresas de factoraje, arrendadoras financieras, casas de cambio. uniones de crédito y 

almacenes generales de depósito Ja Ley General de Organizaciones y Actividades 

Auxiliares del Crédito; para instituciones de seguros Ja Ley General de Instituciones y 

Sociedades Mutualistas de Seguros; para afianzadoras Ja Ley Federal de Instituciones de 

Fianzas, para Grupos Financieros Ja Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y para 

las administradoras de fondos para el retiro la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. 

El sistema de regulacióJ1 y supervisión del sistema financiero está >constituido por In 

Secretaría de Haí:ie~Íl~ y:éi·édlt~ J>ú.blico en cuanto a los aspectos norm~tivo~ cstnictural.es. 
' ' ". ''i "i .. . 

el Banco de México en Jos
0

operativos, cambiários y de encaje legal y In ComisiÓnNncional 

Bancaria y.d~ ;y~Jorii~:~~:Ío qÜe ~oncierne · n Ja inspección y vigilanci~ del ¿ist~nm y la 

norm~tivicÍaél có~ia'bi~;'i.ii'1SHCP y ~I Banco de México, se rige~ pÓr ;~~ J~y;s o~gúnicas y 

respectivos est~tutos y reglamentos internos. Para el caso de las 'comisio~es dado que son 
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organismos desconcentrados de la propia SHCP, éstas se rigen, para el caso de la CNBV 

por su propia.Ley; por Ci Reglamento de la CNBV en Materia de Inspección, Vigilancia y 

. Contabilidad y lo establecido en la Ley de Instituciones de Crédito y el resto de leyes de los 

intermediarios bajo su supervisión, la CNSF, por su Reglamento y lo estipulado en la ley de 

fian:lasy en la de seguros, y la CONSAR que se rige conforme a la Ley de los Sistemas de 

Ahorro para el Retiro y su Reglamento Interior. Todos estos ordenamientos delimitan la 

estera de competencia de las autoridades financieras. 

En relación con la creación de normas para el sistem;i financiero, nuestra Constitución 

Pollticn faculta sólo ni Congreso de la Unión para legislar. Las autoridades financieras sólo 

están autorizadas, en el ámbito de su competencia respectiva, para legislar en materia de 

Reglas de carácter general, entendidas éstas en el ámbito financiero como Circulares y con 

las salvedades comentadas con relación a la pirámide jerárquica; mismas, que sólo 

coadyuvan en la correcta aplicación de los preceptos que guardan las normas contenidas en 

fas leyes reglamentarias y secundarias, que a su vez, emanan de la propia Constitución 

Política, o bien, de los Tratados Internacionales celebrados. 

Las actividades y sujetos que intervienen en el Sistema Financiero, se encuentran regulados 

por una gran cantidad de Leyes, Reglamentos, Acuerdos, Reglas Básicas de Operación. 

Decretos, Disposiciones de Carácter General, Circulares, Oficios Circulares_, etc.: lo cual, ha 

sido criticado por algunos autores y especialistas de la materia, nsí como por los propios 

intermediarios, a través de sus Asociaciones que las representan, quienes han comentado 

que dichas regulaciones representan un gran desorden y complican además el conocimiento 

del Sistema Financiero por encontrarse interrelacionadas. 

1.4.1 Intermediarios del Sistema Financiero Mexicano. 

1.- Sistema Bancario Mexicano. 

a) Ley de Instituciones de Crédito. ( Publicada en el Diario Oficial de la Federación (DOF) 

el 18 de julio de 1990) 

Regula a las siguientes Instituciones: 

Instituciones de Banca Múltiple. 
. ,·.'·'·'-· . 

Instituciones de Banca de Desarrollo (además de lá Ley:. Orgánica. Relativa a cada 

Institución) . · . : _· · . · 

Sociedades Financieras de Objeto Limitado (artículo 103,frací:iÓn IV de In LIC) 



rilinles de las li1stituciones Fimmcicras del Exterior. 

b) Banco de México.en sus operuciones-de-hanca central. ( DOF 23 de diciembre de l'l'l3J 

2.- Socicd:ulc~ Conlrohulorus . (Ai:rup:icioncs · Finurícicr:ts). Ley pam regular las 

Agrupaciones Financicms. ( DOr 18 d~julio dé 1990) -

3.- Sislcm:i llurs:ílil Mexicuuo. 

a) Mercado de Valores ( DOF 2 de enero de 1975) 

Regula las siguienles Instituciones: 

Casas de Bolsa e Intermediarios Bursátiles. 

Registro Nacional de Valores. 

Filiales de Instituciones Financieras del Exterior. 

Bolsas de Valores. 

lnstiluciones para el deposilo de valores. 

Contrapartes Centrales. 

b) Ley de Sociedades de Inversión.( DOF 14 de enero de 1985 y de~ogada por la nueva Ley 

de Sociedades de l nversión publicada en el DOF 4 de junio ele 2001 ) 

Regula las siguientes Instituciones: 

Sociedades de Inversión y los servicios que deberá contratar. 

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversión. 

Distribuidoras de Acciones de Sociedades de Inversión. 

Valuadoras de Acciones de Sociedades de Inversión. 

4.- Ley General de Organizaciones y Acli\'idades Auxiliares de Crédito.( DOF 14 de 

enero de 1985 y modificada DOF 1 y 4 de junio de 2001) 

Regula las siguientes Instituciones: 

Almacenes Generales de Deposito. 

Arrendadoras rinancieras. 

Sociedades de Ahorro y Préstamo10 (Derogada por.el Artículo Segundo del Decreto que 

expide la Ley de Ahorro y Crédito Popular. publicado en el DOF dél ,4dejunio d~ 2001 ). 
-. - ,, .. 

10 • . '. .::. - ' - ::'·. ' 
El segundo párrafo del ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO del rcforido Decreto. 

establece que la derogación de In fracción llldcl Artículo 3º, entrara e-n \'igor a losdos nilns 
de su publicación en el DOF. · ' · · -



Uniones de Crédito. 

Empresas de Factoraje Financiero. 

Casas de,Cambio, 

Filiales de Instituciones Financieras del Exterior. 

S.- Sistema de Prevención de Riesgos. 
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a)Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. ( DOF 31 de agosto de 

1935) 

Regula las siguientes Instituciones: 

Instituciones de Seguros. 

1 nstituciones de Reaseguros. 

Sociedades Mutualistas. 
b) Ley sobre el Contrato de Seguro.( DOF 31 de agosto de i 935) 

c) Ley Federal de Instituciones de Finnza~.(DO,F 29de diciembre de 1950) 

6.- Órganos de lnspeeeión yYÍgilan~ia;. , 

a) Ley de la Comisión Nacio~·~I B~rÍ~arÍa y de Val~res: (DOF 23 de abril de 1995) 

b)Reglamento Interior. de la CoinisiÓn Nacional Bancada. (DOF 4 de agosto de 1993) 
c)Regl~m·ento'de,,la Comisión Nacional Bancaria en materia de Inspección, Vigilancia y 

ContabÍlidad; CDOF 24 de noviembre de 1988) 

d)Reglamento Interior de In Comisión Nacional de Seguros y Fianzas. (DOF 14 de enero de 

1991) 

e)Reglamento de la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas en materia de Inspección, 

Vigilancia y Contabilidad. (DOF 22 de noviembre de 1990) 

()Reglamento de Agentes de Seguros y Fianzas. (DOF 17 de mayo de 1993) 

g)Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. (DOF 23 de mayo de 1996) 

h) ReglamentC! Interior de la Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro. 

(DOF 19dejuniode 1997) 

1.4.2 Autoridades y Órganos de Inspección y Vigilancia. 

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), es In máxima autoridad en la 

estructura del Sistema Financiero Mexicano. Las Comisiones Nacionales que converge1i, de, 

dicha Secretaria como órganos desconcentrados, In Comisión Nacional de Detensa a los 

Usuarios de Servicios Financieros, el Instituto para la Protección al Ahorro Bnn~ário y el 
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Banco de México, configuran lo que en México se conoce corno las entidades reguladoras 

de dicho sistema. 

t.- Secretaria de Hacienda y Crédito Público (SHCP). 

Corno ya se menciono, corresponde al Estado de conformidad con los artículos 25, 26 y 28 

de nuestra Carta Magna, la rectoría del desarrollo nacional y en consecuencia, el manejo de 

las áreas estratégicas, que la propia Constitución le asigna, entre ellas los servicios 

financieros. 

a) Rectorla. 
Tiene corno objetivo fundamental, orientar y promover las actividades del aparato 

productivo de México, paralelamente al adecuado manejo de las pollticas económicas y 

financieras del país, con apego a sanas practicas y usos bancarios y financieros. 

b) Antecedentes. 

La SHCP fue creada en el México Independiente el 8 de noviembre de 1821, después de 

consumarse In Independencia de In España Colonial, bajo el nombre de Secretaria de Estado 

y del Despacho de Hacienda, aún cuando desde el 25 de octubre de ese año existía la Junta 

de Crédito Publico11
• 

e) Fundamento Legal. 

Artículos 25, 26, 28 y 90 de In Constitución Política de los Estados Unidos Mexicanos, 

ejerciendo las funciones de rectoría de las actividades económicas y financieras del Sistema 

a través de la Administración Pública Federal. 

Artículo 26 de la Ley Orgánica de la Administración Pública Federal. 

"ARTICULO 26.- Para el despacho de los asuntos del orden administrativo, el poder 

Ejecutivo de la Unión contará con las siguientes dependencias: 

Secretaria de Gobernación 

Secretarla de Relaciones Exteriores 

Secretaría de la Defensa Nacional 

Secretaría de Marina 

Secretarla de Seguridad Pública 

11 Véase De la Fuente Rodríguez Jesús. Tratado de Derecho Bancario y Bursátil. Editorial 
Porrúa, México, 1999, p. 7.9. 



Secretaría de Hacienda y Crédito Público 

Secretaría de Desarrollo Social 

Secretaría del Medio Ambiente y Recursos Naturales 

Secretaría de Energía 

Secretaría de Economía 

Secretaría de Agricultura, Ganadería, Desarrollo Rural; Pesca y Alimentación 

Secretaría de Comunicaciones y Transportes. 

Secretaría de Contraloría y Desarrollo Administrativo 

Secretarla de Educación Pública 

Secretarla de Salud 

Secretarla del Trabajo y Previsión Social 

Secretaría de la Reforma Agraria 

Secretaría de Turismo 

Consejería Jurídica del Ejecutivo Federal" 

ti) Funciones. 
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En el artículo J 1 de la Ley Orgánica de la Administración Pública Federal, se detallan el 

despacho de diversos asuntos relacionados a la dirección de la política monetaria y 

crediticia del país entre otros, para el caso concreto que nos ocupa aplicaremos las 

fracciones I, VII, VIII del citado articulo, las cuales son: 

1.- Proyectar y coordinar la planeación nacional del desarrollo y elaborar, con la 

participación de los grupos sociales interesados, el Plan Nacional correspondiente; 

VII.- Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario 'del país que comprende al 

Banco Central; ÍI la banca nacional de desarrollo y las. demás instituciones encargadas de 

prestar el servicio de banca y crédito; 

VIII.- Ejercer las atribuciones que les señalen las leyes en materia .de seguros. lianzas. 

valores y de organizaciones y actividades auxiliares del crédito. 

e) Leyes. 

Cada regulación, consigna en su contenido, las actividades que como autoridad debe ejercer 

la Secretaría, independientemente de su intervención en el establecimiento de medidas 

rcgulatorias a que estarán sujetas las entidades financieras bajo su supervisión. tomando en 

su caso medidas de decisión, expuestas por el Banco de México y de las Cnmisinnes 

respectivas. 
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f) Estrudura para la Atención del Sistema Financiero. 

Instancias Administrativas que eslán vinculadas al Sistema Financiero Mexicunn: 

Dirección General de Crédito Público . 

. lntervendrA en la autorización y registro del Crédito Publico interno y su negociación en las 

Instituciones del Sistema Bancario. 

Dirección General de Banca de Desarrollo. 

Tendrá a su cargo las funciones relativas al establecimiento de la política y cnnlrol de lu 

Banca de Desarrollo y de .los Fideicomisos Públicos y de Fomento que coordinu la propia 

Secretaria. 

Dirección General de Banca Múltiole. 

Tiene a su cargo las funciones. relativas a la Banca Múltiple en cuanto a la uutorización en 

forma discrecional de la constitución y funcionamiento de instituciones de Banca Múltiple y 

9ruposFinancieros, la fusión, separación o disolución de estas entidades financieras y en su 

caso In revocación de autorizaciones relativas, en coordinación con la Direcci1ín Oeneml de 

Seguros· y Valores, autorizaciones de programas anuales e institucionales de nlicinas 

bancllrias del país. Como autoridad financiera esta Dirección podrá imponer sanciones por 

violaciones a las leyes de materia bancaria. Lleva en forma conjunta con la CNB V relativa. 

la supervisión operacional de las entidades financieras bajo su control. tanto en lcrritorio 

nacional como en el extranjero. Propone además las medidas re·gulatorias a· que estanín 

sujetas las entidades financieras bajo su supervisión, tomando en su cuso medidas de 

decisión escuchando In opinión del Banco de México y de la CNBV. 

Dirección General de Seguros v Valores. 

Tiene a su cargo las actividades relativas a las instituciones· de Seguros y Fianzas que 

conforman el denominada "Sistema de Prevención 'de Riesgos", ~~ra el deposito dci valores 

de las Sociedades de Inversión y de las actividades de la~ Cusas de B~l_s~. Bolsa de Vulo~s. 
Organizaciones Auxiliares de Crédito y de. 1a5; Casas .~e Cambio.' Interviene en la 

autorización en forma discrecional de la constitución' y''ruitdónan~iento de instituciones. la 

fusión. separación o disolución de estas entid~de~ fi~ri~~ie~s y c'n s'~1 cn~o In rcvn~i1ci1in de 

aulorizaciones relativas. En caso de que )~te'..Vc;1ga eií álgím usllnlo espeeilico alguna 

institución de Banca Múltiple o u~ Grupo Fi1;rinci~ro; se co;irdinnra con la Dirección 

General de Banca Mí1ltiple. Propo~e la~· medid:is regulntorins .a que estarán sujetas lns 
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entidades financieras bajo su superv1s1on. tomando en su caso medidas de decisión 

escuchando los comentarios del Banco de México y de la CNSF. Intervendrá en la solicitud 

de designación de apoderados y domicilios para recibir requerimientos de pagos de fianzas, 

dándolas a conocer a los organismos ¡;jecutores. Además, de mantener el control de la 

autorización de programas anuales e institucionales de las entidades b~jo su supcrvisión. 1 ~ 

2.- Banco de México. 

Representa el organismo central del ámbito financiero en México. y de conformidad con el 

Artículo 2° de la Ley del Banco de México, su objetiv~ es el de proveer a la economía del 

país de moneda nacional, procurando la estabilidad del poder adquisitivo y promoviendo el 

sano desarrollo del sistema Financiero. 

a) Antecedentes. 

Durante el periodo postindependista hasta .la' fundación del Banco de México, ocurrido en 

1925. las actividades de las instituciones,finanderas, se han realizado a través de un gran 

desorden, motivado por conflictos poHticÓs y la recurrente inestabilidad económica que 
hemos padecido hasta la fecha. : ,;"':" 

Los primeros intento~ . serios p¡ra poner cierto orden en las transacciones financieras 

realizadas en nuest~o paÍs."~e i~ deben ~I Congreso Constituyente de Querétaro de 1917, ~r 
la iniciativa presentada por Don Venustiano Carranza, asl en la Constitución .en su .arÚcúlo · 

28, estableció la base legal para la creación de un Instituto Central, mismo que tendrlacomo 

objetivo el control en forma única, de la acuñación de monedas y emisiÓn: de. bilÍetes. 

Siendo, Presidente Plutarco Elfas Calles promulga la ley relativa el J 1 de. agosio· de :1925; 

El 1 de septiembre de 1925. se inaugura el Banco de México. 1 ~ 

h) Fundamento Legal. 

Artículo 28 de la Carta Magna, menciona en uno de sus párrafo~ "El Estndo tendrá un 

banco central que será autónomo en ejercicio de sus funciones y en su administración. Su 

objetivo prioritario será procurar la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional 

fortaleciendo con ello la rectoría del desarrollo nacional que corresponde al Estado. 

Ninguna autoridad podrá ordenar al banco conceder financiamiento". 

1 ~ Véase, Manual de Organización General de la Secretarla de Hacienda y Crédito l'i1blico. 
publicado en el DOF el 6 de enero de 1999. · 
·
1 Véase, De In Fuente Rodríguez Jesús, op. cit., p. 91. 
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El 23 de diciembre de 1993, es publicada en el DOF. la Ley del Banco de México. 

agregándose en consecuencia la Ley Orgánica del Banco de México, vigente hasta esa 

fecha, en esta ley en su artículo 2°, se ratifican los objetivos constitucionales: "El llaneo de 

México tendrá por finalidad proveer a la economía del país de moneda nacional. En la 

consecución de esta finalidad tendrá como objetivo prioritario procurar estabilidad del 

poder adquisitivo de dicha moneda. Serán también finalidades del Banco promover el snno 

desarrollo del Sistema Financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de 

pagos". 

e) Funciones. 
Las funciones, naturaleza y objetivos del Banco de México, se encuentran regulados en la 

Ley del Banco de México (LBM) publicada en el DOF el 23 de diciembre de 1.993. y que 

entro en vigor el 1 de abril de 1994. Esta ley consigna la autonomía del Banco de México y 

son redefinidas sus funciones. 

"ARTICULO 3o.~ El Banco desempeñará las funciones siguientes: 

l. Regular la emisión Y.~irculaciónd~ ·la ~oneda, los cambios, la intermediación y los 
serv1c1os ::fina~¿i~..c;s, ,·' ,así •. como .· los sistemas de : ' . 'pagos: 

11. Opel11~ ci:;Ít I~ lnstlÍ~ci~nésde crédÚo como banco de reserva y acrcditante de tÍiti111a . 

imitan,cia; .' i;:· .. { /. .· ' ·. . • . . . .· 
111~. Prestar,.serv1c1os de tesorería al Gobierno Federal y actuar como agente l11innc1cro ,del 

ÓJ,i.smói -.··."·. ~ . .. 
IV. F~ngir como asesor del Gobierno Fede~l en materia económlca y. particula~111entc.' 
rinancierai 
V; Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otr~s organismosde cnopcraci6n 

financiera internacional o que agrupen a bancos cenÍ~les;' y 

VI: Operar con los organismos a que se refiere la fracción V anterior; con bancos centrales y 

con otras personas morales extranjeras que ejerza'n funciones de autoridad en materia 

financiera". 
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3.- Comisiones Nacionales (Organismos Desconcentrados de la SHCP) y el Instituto 

para la Protección al Ahorro Bancario (IPAB). 

Se comentará algunos aspectos generales de los órganos desconcentrados que dependen 

jerárquicamente de la SHCP y que forman parte de las entidades reguladoras del Sistema 

Financiero Mexicano, coadyuvado con el Gobierno Federal como órganos consultivos y 

ejerciendo funciones de inspección y vigilancia a cada una de las entidades adscritas a cada 

una de estas entidades llamadas Comisiones Nacionales. 

3.1.- Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) 

a) Definición. 

Órgano desconcentrado de la SHCP, es el "báculo" y "bastión" de la implementación de las 

decisiones de polltica financiera, a través de In inspección y vigilancia de.las actividades de 

las instituciones, a fin de proteger ni público inversionista. 

h) Antecedentes. 

Durante los primeros 60 ailos de independencia, en el Sistema Firi~nciero· Mexicano fueron 

fundados diversos bancos com·o instituciones, en un entornó ·de revolucione~. invasiones y 

un gran desorden y nnarcjura~ 'qtic repercutió en In nula exist~n~ia de normas de carácter 

legal que regularan la conducta de las instituciones como· del público en general. 

El 20 de julio de 1884, se promulga el Código de Comercio, contenía afgunas disposiciones 

refntivas a la vigilancia de las instituciones de crédito, a través del Ministerio de Hacienda. 

El 15 de septiembre de 1889, se promulga un nuevo Código de Comercio. se consigna la 

necesidad ·da la.autorización previa del Ministerio de Hacienda, para In constitución de una 

institución. 

El 19 de marzo de 1897, se promulga la Ley General de Instituciones de Crédito, 

_conteniendo disposiciones más concretas sobre la vigilancia de las instituciones de crédito, 

a través de interventores, designados para cada banco, y quienes dependian directamente de 

laSHCP. 14 

"La Reforma Bancaria en la Revolución Constitucionalista" de Antonio Manero, narra la 

evolución del Sistema Financiero Mexicano desde In consumación de In Independencia en 
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1821, hasta el 1 de Septiembre de 1925, fecha en que se funda el Banco de México. de esta 

fuente obtuvim~s la siguiente información. 

El 22 de Octub~ de í 9.15 se ~mi te Íúircular 4() de la SHCP, que tuvo con1~ prindpnles 

b·iet· ·-:- -,<·,· · - ···:.-·:;;, -'-. <~···-<. -,:. ':r· ,.,. -,·:.,,:·:::'< :(:· -,. : ,-¡c,--· 
o. , :. IVOS. :.::,:,;',:;<:•:•-:;.::;::;>\·'.:: .>.:,.•'.:.' :::,:: ... .:_:··., ,,:_.'.~>·; \i.':;::- ';'.·'''. "·:.;,:;';':,--... :~:;•,•.;,:::f.':._· '¡. . ;'., . 

. Crear la_Com1s16n Reguladora e Inspectora de Jnslltuc1ones de_Credito, para Jos etectos del · ~ªf !il~f I~fü~~!~i~~l~t~~íi1~~aj¡::;:6.:br: 
Nombrar delegados para visita5 especiales a éli~ersasinstituciones de crédito, hacer por si 

misma o ;ePre~entada por uno ,de ~Ús ;;,¡;;mbros: la~eriflcación de los Balances o. lntbrmes 

su111inistrados por los bancos a Ja SHCP. ·· 

Funi:iones de la Comisión Reguladora e Inspectora de Instituciones de Crédito. 

Inspeccionar y vigilar a través de inspecciones especiales a las instituciones de crédito, e 

in.tervenir en Ja suspensión de actividades de las instituciones por falta de apego u las 

disposiciones legales vigentes o por. omisión o falsedades en Jos informes y en Ju 

Contabilidad respectiva 15
• 

. . . . , . . 
El 5 de febrero de 1917, se promulga nuestra Constitución Pol!tica de los Estados Unidos 

Mexicanos,'. Ja cual en sú-artlculo 28 contempla la posibilidad de crear un banco único de 

emisión; d~da la gran c~ntidnd de bancos t¡ue en México emitlan sus propios billetes. de ahí 

el nacimiento del Banco de México. 

El 24 de diciembre de J 924, por decreto, se crea Ja Comisión Nacional Baíicaria (CNB ). 

El 15 de julio de 1925. se emite el reglamento de la CNB, el cual. tenla cc;imo finalidad de 

interpretar y clarificar las disposiciones especificas de Ja citada ley. 

14 Jdem, pp. 123-127. • 
15 Véase, Manero, Antonio. La Reforma Bancaria en In Revolución Constitucionnlistu. 
Edita Biblioteca.del Instituto Nacional de Estudios Históricos de Ja Revolución Mexicana .• 
México, 1958, p. 69. · 
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Funciones más importantes de aquél entonces de la CNB. 

Vigilar el exacto cumplimiento de las disposiciones legales vigentes. proponer a la SCHP 

las providencias o reglamentos que creyera convenientes para el mejor· funcionamiento y 

desarrollo de las instituciones bancarias, nombrar y remover libremente a sus inspectores, 

dirigir las inspecciones, determinar la forma y publicación de los balances relativos, 

formular y publicar las estadísticas bancarias, cooperar con las comisiones liquidadoras de 

los bancos, y otras funciones conexas y derivadas de las anteriores. 

Paralelamente, la evolución de los mercados financieros desencadenó Ja actualización del 

acrecentado dinamismo en la actividad bancaria y cambios notables en la estructura como: 

En J 968, se asigna a la Comisión Nacional Bancaria la supervisión de las Instituciones de 

Fianzas;. 

El 29 de diciembre de 1970, se incorpora a In Comisión Nacional Bancaria,' la Comisión 
. .· - . 

Nacional de Seguros, por lo que nace la Comisión Nacional Bancaria y de Seguros. 

El 3 de enero de 1990, se constituye la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas por lo que 

la Comisión Nacional Bancaria y de Seguros recobra su nombre original de Comisión 

Nacional Bancaria. . 

El 28 de abril de 1995, In Comisión Nacional de Valores se integra a la Comisión Nacional 

Bancaria, motivada por la ley que crea la Comisión Nacion~I Bancaria y.de Valores, 

e) Fundamento Legal de la Actual C~.BV. 

La Comisión Nacional Bancaria y de. Valores .se encuentra regulada· en .la Ley de la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores publicada en el Diario Oficial de la Federación el 

28 de Abril de 1995. 

Articulo 1 ºy 2° nos hablan de su naturaleza y objetivo. 

'"ARTICULO J.- Se crea la Comisión Nacional Bancaria· y de:Valores como órgano 

desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito Público, ccin autonomla técnica y 

facultades ejecutivas en los términos de esta Ley. 

ARTICULO 2.- La Comisión tendrá por o~jeto supervisar y regular en el ámbito de su 

competencia. a las entidades financieras. a. fin.:.de procurar su estabilidad y correcto 

funcionamiento, así como mantener y fbméntar 'd ~ano y equilibrado desarrollo del sistema 

financiero en su conjunto, en protección de los. intereses del público. 
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También será su objeto supervisar y regular a las personas tisicas y demás personas 

morales, cuando realicen actividades previstas en· las leyes relativas al citado sistema 
financiero.,, 

d) Naturaleza Jurldlca. 
La Comisión Nacional Bancaria y de Valores, se trata· de un órgano désconcentrado de la 

Secretaría de Hacienda y Crédito Público, con autonom!a técnica ~~·fh~~ltades ejecutivas en 

los términos de dicha ley. La CNBV no cuenta con personalidad'jur!dica ni patrimonio 

propio, y sus facultades tienen por objetivo, resolver la probi~m.áticadcl ámbito que le 

presentan las entidades adscritas a la misma. 

e) Funciones. · · ·. • · · 

Contenidas en el Capitulo 11, Art!culo 4º , fracciones 1 a la,~XXVll.· de In Ley de In 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores. La fracción.X; qu~señalaba la fü;1ciÓn relativa 

de fungir como árbitro conciliador, as! como prororier la pe~ig1j~ció1; de árbitros para 

solucionar conflictos, fue derogada por el art!culo 2° 't~~~iÍorió .. dci'1a Ley de.Protección y 

Defensa al Usuario de Servicios Financieros publickda ~¡,'~1· DOF el. l Sde Enero de 1999 . 
. ·,, •,_., 

Entre las más importantes podemos destac~r las sl~Üidrii~s: 

i) Supervisar las actividades de las entidades financieras: 

Sistema Bancario Mexicano: 

Instituciones de Banca Múltiple 

Instituciones de Banca de Desarrollo 

Fideicomisos Públicos 

Orsanizaciones Auxiliares del Crédito: 

Almacenes Generales de Depósito 

Arrendadoras Financieras 

Uniones de Crédito 

Empresas de Factoraje Financiero 

Actividades Auxiliares de Crédito: 

Casas de Cambio 

Sistema Bursátil Mexicano: 

Bolsa de Valores 

l 



Casas de Bolsa 

Especialistas bursátiles 

Sociedades de Inversión 

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversión 

Distribuidoras de Acciones de Sociedades de Inversión 

Valuadoras de Acciones de Sociedades de Inversión 

Contraparte central 

Otras lnstitucinnes y Organizaciones: 

Agrupaciones Financieras 

Sociedades Financieras de Ol1jeto Limitado 

En111rcsas de Servicios: 

Servicio Panamericano de Protección. S.A de C.V. 

Seguridad y Protección 13ancarias. S.A. de C. V. 

l'rograsn. S.A. de C.V. (Industria de Artes Gritlieas) 

Proveedor de precios 

Sociedades Inmobiliarias 

Oficinas de Representación de Entidades Financieras del Exterior. 

Peritos Valuadores de Instituciones de Crédito. 

ii) Emitir en el ámbito de su competencia la regulación prudencial a que se sujetarán las 

entidades; dictar normas de registro de operaciones aplicables a las entidades; fijar reglas 

para la estimación de los activos y, en su caso, de las obligaciones y responsabilidades de 

las entidades, en los términos que seiialan las leyes: expedir normas respecto a In 

información que deberán proporcionarle periódicamente las entidades: emitir disposiciones 

de carácter general que establezcan las características y requisitos que deber.in cumplir los 

uuditorcs de las entidades. así como sus dictámenes. 

iii) Establecer los criterios a que se refiere el articulo 2° de la Ley del Mercado de Valores. 

así como aquellos de aplicación general en el sector financiero acerca de los actos y 

operaciones que se consideren contmrios a los usos mercantiles, bancarios y bursiltiles o 

sanas prácticas de los mercados linancicros y dictar las medidas necesarias pum que las 

entidades ajusten sus actividades y opemciones a las leyes que les sean uplieubles. u las 

disposiciones de carácter gcneml que de ellas .deriven y u los re!Cridos usos y smms 

prácticns: 

l=·=·-·:¡,.7cc....-------------~~~---------------------------·~·-------
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iv) Procurar n trnvés de los procedimientos establecidos en las leyes que rcgul:m el sistema 

linnnciero, que las entidades cumplan debida y elicaz111entc las operaciones y servicios, en 

los términos y cor1dicioncs concertados, i:on los usuarios de scrvicfos 1inai1Cieros; 

,.¡Autorizar In constitución y operación, asi co1Í10 detcrmin~r ~I cnpit:il -1i1h;iiiio. d~ :1quellas 

entidades qu~ señalan las leyes; ordenar la suspensión de operncioíí~s· d~ la~ entidades de 

acuerdo a lo dispuesto en esta Ley. 

.·· ...• e· •• 

vi) Autorizar o aprobar los nombramientos de- cons"jeros, _directivos, comisarios y 

apoderados de las entidades que señalan las leyes; determinar o recomendar que se proceda 

n In amonestación, suspensión, veto o remoción y, en su caso, i1Íhabilitación de los 

consejeros, directivos, comisarios, delegados fiduciarios, apoderados, funcionarios y demás 

personas que puedan obligar a las entidades, de conforniidad con lo establecido en las leyes 

que las rigen. 

vii) Intervenir administrativa o gcrencialmcntc a las entidades, con objeto de suspender, 

normalizar o resolver las operaciones que pongan cnpeligro su solvencia, estabilidad o 

liquidez, o aquéllas violatorias de las leyes que las regulan o de las disposiciopcs de 

carácter general que de ellas deriven, en los términos que establezcan las propias leyes; 

investigar aquellos actos de personas flsicas_ así como de personas morales que no siendo 

entidades del sector financiero, hagan suponer la realización de operaciones violatori:ts de 

las leyes que rigen a las citadas entidades, pudiendo al efecto ordenar visitas de inspección a 

los presuntos responsables; ordenar la suspensión de operaciones, asi como intervenir 

administrativa o gerenciahnente, scgim se prevea en las leyes, la negociación. empresa o 

establecimientos de personas fisicas o a las personas morales que. sin la autori7A~ción 

correspondiente. realicen actividades que. In requieran en términos de las disposiciones que 

regulan a las entidades del sector financiero, o bien proceder a la clausura de sus oficinas. e 

intervenir en los procedimientos de liquidación de las entidades en los términos de ley. 

viii) Investigar presuntas infracciones en materia de uso indebido de información 

privilegiada, de conformidad con las _leyes que rigen a las entidades; imponer sanciones 

administrativas por infracciones -a las leyes que regulan las actividades. entidades y 

personas sujetas a su supcrvúiióri. -'.-así como a las disposiciones que emanen de ellas: 

conocer y resolver sobre el recurso_ de revocación que se interponga en contra de las 

sanciones aplicadas, así como condonar total o parcialmente _las multas impuestas; 
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ix) Aplicar a los servidores públicos de las instituciones de banca múltiple en las que el 

Gobierno Federal tenga el control por su participación accionaria y de las instituciones de 

banca de desarrollo lus disposiciones. usf como fas sanciones previstas en la Ley Federal de 

Responsabilidades de los Servidores Públicos que correspondan a las contralorias internas, 

sin perjuicio de las que en términos de la propia Ley, compete aplicar a In Secretaria de 

Contrnlorfa y Desarrollo Administrativo: 

x) Celebrar convenios con organismos nacionales e internacionales con funciones de 

supervisión y regulación similares a las de la Comisión, asf como participar en foros de 

consulta y organismos de supervisión y regulación financieras n nivel nacional e 

internacional. Proporcionar In asistencia que le soliciten lns instituciones supervisoras y 

reguladoras de otros paises. para lo cual en ejercicio de "SÚs facultades de inspección y 

vigilancia, podrá recabar respecto de cualquier persona la información y documentación que 

sen objeto de la solicitud; 

xi) Llevar el Registro Nacional de Valores y certificar inscripciones que consten en el 

mismo; Intervenir en la emisión, sorteos y cancelación de títulos o valores de las entidades. 

en los términos de ley, cuidando que la circulación de los mismos no exceda de los limites 

legales. Autorizar, suspender o cancelar la inscripción de valores y especialistas bursátiles 

en el Registro Nacional de Valores, así como suspender In citada inscripción por lo que 

hace a las casas de bolsa. 

xii) Supervisar a los emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores. 

respecto de las obligaciones que les impone la Ley del Mercado de valores: dictar las 

disposiciones de carácter general relativas a la forma y términos en que las sociedades 

emisoras que dispongan de información privilegiada tendrán la obligación de hacerla de 

conocimiento del público; expedir normas que establezcan los requisitos mínimos de 

divulgación al público que las instituciones calificadoras de valores deber.in sntisthcer sobre 

la calidad crediticia de las emisiones que éstas hayan dictaminado y sobre otros aspectos 

tendientes a mejorar los servicios que las mismas prestan a los usuarios; emitir reglas a que 

deberán sujetarse las casas de bolsa al realizar operaciones con sus accionistas. consejeros. 

directivos y empleados: autorizar y' vigilar sistemas de compensación. de información 

centralizada, calificación de valores y otros mecanismos tendientes a thcilitar las 

operaciones o a perfeccionar el mercado de valores y ordenar In suspensión de cotizaciones 
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de valores, cuando en su mercado existan condiciones desordenadas o se efoctúen 

operaciones no conformes a sanos usos o prácticas; 

xiii) Emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que esta Ley y 

demás leyes le otorgan y para el eficaz cumplimiento de las mismas y de la.s disposiciones 

que con base en ellas se expidan, y las demás facultades que le estén atribuidas por su Ley, 

por la Ley Reglamentaria de la Fracción XIII Bis del Apartado B, del Articulo .123 de la 

Constitución Política de los Estados Unidos Mexicanos y por otras leyes. 

3.2.- Comisión Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF). 

a) Definición. 

Órgano dcseoncentrado de la SHCP. Colabora con· el Gobierno Federal en el llmnudo 

"Sistema de Prevención de Riesgos" como parte de un ente consultivo en la 

implementación de las decisiones relativas a su política financiera, a través de la inspección 

y vigilancia de las actividades e las instituciones adscritas, a fin de proteger los intereses del 

público en general. 

h) Antecedentes. 

El 14 de septiembre de 1946, nace In Comisión Nacional de Seguros. se publica el 

Reglamento de la Comisión, en su articulo 1° consigna: "las funciones de inspección y 

vigilancia de las instituciones de seguros que corresponden a la Sl-ICP, se ejercerán por 

conducto de la Comisión Nacional de Seguros. 

El 24 de mayo de 1947, se aprueba el. Reglamento hiterior de la Comisión Nacional .de 

Seguros. 

El 14 de febrero de 1956, se expide otro Reglamento Interior de la Comisión Naeionai' de 

Seguros en el cual se modifica la estructura de la Comisión. 

El 23 de diciembre de 1970, se incorpora a la Comisión Nacional Bancaria, la Comisión 

Nacional de Seguros, con el nombre de Comisión Nacional Bancaria y de Seguros. :1 partir 

de esta fecha csti>s dos organismos actuarán en forma conjunta, su ollietivo principal es el 

mantenimiento de un mayor control de los grupos y sistemas financieros que ofrecían sus 

servicios al público. 

l, 
~ 



40 

El 3 de enero de 1990, se constituye la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas 
separándose de esta forma, de la hasta entonces Comisión Nacional Bancaria y de 
Seguros. 16 

c) Fundamento Legal. 
La Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros consigna en su 

articulo 106, que será la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas a Ja que se confla. la 
inspección y vigilancia de las instituciones, asl como a fas personas y empresas a que se 
refiere la citada ley. 

Ejercerá las funciones de vigilancia a los sindicas y liquidadores que In ley atribuye, en 
actividades relacionadas con las sociedades Mutualistas e lnst.ituciones de Seguros. , 

d) Naturaleza Jurídica. 

Se consigna en el articulo·. 108 de· la Ley de Jnstituciol1es,y Socied~des MuiuaHstás de 
Seguros, cita que es un ó~gnn<l'ciesco'ncent~drl d~J~ S~c~etii'rf~;·d~;Ú~~lenda y Crédito 
Público se sujetará a esta_ Ley y ·al· R~~i~'1n~nt~ Jni~ricil' qutl al ;eféctó'Y~ín'itíi 'el Ejecutivo 

Federal • ' ' ' "" ., -;· ' " ' '.o.:.'.,:'.,,::;. : ,; ' >'-;> ¡ :·,. :\: .. ;t/· ' " : ·, ''· ' . .( '. ' ' 
-.' ·.?:j·;~·.· '".,..,: - J. ··-:-,-· -·~· : <·:: .. : . . :~/-~_~:' ' . 

-.·. - -·~:~;,./::-),)> ,:--.. ~.\/''..-__ -:_;~'-.' :;:,_-\:é.~f: \.¿t~f :~;\~~; ·/-::: 
e) Funciones. . \ '·EC ::; ;•' '/.t ~~~.,'.:'.~/{:j~C:;',~·~¡: :r;<·. ~ ;0 
Se encuentran .consignadas\el1'~1·c.apltlllo.11~'élel•tlíu.1o'terccro:arilc~lo·108 de ·1á Ley 
General de lnstitucione~ y s6cieéliid~s ri~í~~íi~lii d~ S~gJ~c,~,:~~ ~.-;:-',~)<: J 

De acuerdo con.• lo _establ~cid~: ~~·:l·Ó:·:~í~'.ul:~:,l:O~:r:~~l·~1:21;·.¿~~ei~1.:.·de.·Jnstituciones y 

Sociedades Mutualistas de S~guros, {66 de laLe; Péd~~I ~;(í~~titucion~s de Fianzas. la 

CNSF tiene entre Jás más importantes, lai siguié~t~s fnc~Íi~des : 

i) Realizar la inspección y vigilancia que conforme a _Ja Ley Gem:ral de Instituciones y 

Sociedades Mutualistas de Seguros (LGISMS) y Ja Léy Federal de Instituciones de Fianzas 
le competen (LFIF). Fungir como órgano de consulta de la SHCP, tratándose del régimen 
asegurador y afianzador y en los demás casos que las leyes determinen. 

ii) Emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio de las fncultades que lu Ley le 

otorga. y para el eficaz cumplimiento de la misma, así como de las reglas y reglamentos que 

1
" Véase, De la Fuente Rodríguez, Jes(1s., op. cit., pp. 181-182. 
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con base 'en ella se expidan y coadyuvar mediante la expedición de disposiciones e 

instrucciones a las institúciones y sociedades mutualistas de seguros, y las demás personas y 

empresas sujetas· n. su inspecéión y vigilancia, con las pollticas que en esas materias 
competenala SHCP, sigui.endo las instrucciones que reciba de la misma. 

iii) Pr~sentar opinión n la SHCP sobre la interpretación de In LGISMS y de la LFIF en caso 
de duda respecto a su aplicación; coadyuvar con la SHCP en el desarrollo de políticas 

adecuadas para la selección de riesgos técnicos y financieros, en relación con las 

operaciones practicadas por los sistemas asegurador y para el desarrollo de pollticas 

adecuadas para la asunción de responsabilidades y aspectos financieros con las operaciones 

del sistema afianzador, siguiendo las instrucciones que reciba de la propia Secretnria;

proveer las medidas que estime necesarias para que las instituciones de lianzns cumplan 

con las responsabilidades contraídas con motivo de las fianzas otorgadas. 

iv) Intervenir, en los términos y condiciones que la LGISMS señala, en la elaboración de 

reglamentos y reglas de carácter general a que la misma se refiere; proveer las medidas que 

estime necesarias para que las instituciones y sociedades mutualistas de seguros cumplan 

con los compromisos contraldos en sus contratos de seguro celebrados; y las demás que le 

están atribuidas por In LGISMS, LFIF y otros ordenamientos legales respecto a los sectores· 

asegurador y afianzador, siempre que no se refieran a meros actos de vigilancia o ejecución. 

3.3.- Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR). 

A fines de los SO's y principios de los 90's; tomando como base esquemas de la Repúhli~a. 
de Chile, nuestro Gobierno realizó implementaciones a las leyes vigentes pri~cip~lm~nte a 

la Ley del Seguro Social de 1973, con el objetivo de conformar la Ley :dél Sistema de 

Ahorro para el Retiro motivado por las necesidades sociales y económicas y dc.aé'uerdÓ a In: 

modernización y actualiz'acióri de regulaciones de nuestro pais, 
.· .· ... "•e:'.:-:.'.·, · .. · ' • : : 

Se incorporan entonces, nl:S.istema Financiero Mexicano, las Administradoras de Fondos 
para el Retiro'·"Afores" y las SOciedades de Inversión Especializadas en Fondos para el 

Retiro "Sicfores';; cuyos objetivos son proporcionar mayores beneficios económicos a los 

trabajadores ,cu~ndo si? 'reÍiran. Al nacer estas, el Estado tuvo In necesidad de crear un 

organismo que garantiza~ In supervisión de In administración de los fondos, laborando en 

forma tránspa.rcnte y buscando In mayor rentabilidad de dichos fondos. 
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Lt:y de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. "ARTICULO lo.- La presente Ley es de 

orden público e interés social y tiene por objeto regular el funcionamiento de los sistemas 

de ahorro para el retiro y sus participantes previstos en esta Ley y en las leyes el Seguro 

Social, del Instituto del Fondo Nacional de In Vivienda para los Trabajadores y del Instituto 
de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado. " 

La CONSAR, llevará funciones de inspección y vigilancia de las actividades de todos los 

participantes del Sistema que la ley otorga. 

Se crea la figura de"Contralor Normativ~" paral~lnmente a programas de autorregulación 

de las Afores, situación que gnraniizará. lá tr~~~~a~~cil! del Sistema: 

. , , /, ;··,- -~.:·· ~·:~: ' 

a) Definición. .. ,•·:·<.-·-:.:'(u>'f·'· .•: :. . . ·. · 
Órgano administrativo desconcentradode la SHCP que i:'óadyuva con ·el gobierno federal, 

en la parte del Sistema de Ahorro para el Retir<Í,ca.l'it:¡;~'rtc;de ü~ ~iÍte consulti~o en la 

implementación de las decisiones relativas á s~ Jbí1ii~li fi~~~~ierii: •.. : 
',-...;,.;,_-. ., ·.ti'?';::_~ ~. 

;'.~ .. ''. ···.º;_' ,·,::-: ,_,, "(?.· .... >~~-. '. .. , ;C: 

b) Anlecedenles. ~:c~.~.é;, (d; e 

Los aspectos relacionados con la segudd~l. so¡:ial de los trabajadores se encontraban 

consignados en la Ley del Seguro Social,'la ~~~l. füe pubÍi~~da en el DOF ~I 19 de enerii de 
1943. . .•. , .· .,, . . . . . . : ( . 

El 1 de abril de 1973, es abrogada la Ley del Seguro Social anterior y es .su'stituida por la·. 

nueva Ley del Seguro Social que entró en vigor en toda la RepúbÍica Mexi~a~~r:en ·~sta 
nueva, se menciona la extensión de beneficios de seguridad social, principal~ciÍÍ~·~ ~¡:~·pos· 
no protegidos por In ley en ese momento y menciona que su ol'\jetivo '.;~s· i~ccir~orar · 
paulatinamente a todos los mexicanos económicamente activos". 

El 22 de julio de 1994, siendo presidente Carlos Salinas de Gortnri. se publica en el. DOF. In 

Ley para la Coordinación de los Sistemas de Ahorro para el Retiroi 7 (SAR). a favor de los 

trabajadores, mediante la apertura de cuentas individuales, en la institución de crédito de su 

elección, de acuerdo a los objetivos de seguridad social, paralelamente al fomento del 

ahorro interno para la inversión, fijados en el Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994. con 

17 ldcm, p. 189. 
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base en esa ley se crea un. órgano especializado desconcentrado de la SHCP, denominado 
Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR). 

c) Fundamento. 
El 23 de mayo de 1996, es publicada en el DOF la Ley de los Sistemas de Ahorro para el 

Retiro, siendo presidente Ernesto Zedilla Ponce de León, y consigna en su Artlculo 2º, "La 

coordinación, regulación, supervisión y vigilancia de los sistemas de ahorro para el retiro 

estarán a cargo de In Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro como órgano 

administrativo desconcentrado de la Secretaría de Hacienda y. Crédito Pi1blico dotado de 

autonomla técnica y facultades ejecutivas, con competencia funcional propia en los 

términos de la presente ley". Su vigencia fue al dla siguiente de su publicación, a excepción 

del articulo 76, relativo a los recursos de los trabajadores que no eligieran administradora, 

el cual entró en vigor el 1 de enero del 200 I, de acuerdo con el artlculo primero transitorio 
de esn ley. 

d) Funciones. 

Consignadas en el artlculo 5° de la ley relativa, fracciones 1 a XVI. 

El artlculo.5° de In LCy de_ los Sistemas de Ahorro para el Retiro, seílala que la Comisión. 

tendrá I~ siguieÜtes facult~des: 
'" .. »:·· 

i) R~gu.iar m~diante disposiciones de carácter general la operación de los sistemas de ahorro 

para 'el retiro: 1~ recepción, depósito,· transmisión y. administración de las cuotas y 

aportaciones relacionados con dichos sistemas, además de In transmisión, manejo e 

intercambio. de información entre las dependencias y entidades de la Administrnciún 

·Pública Federal, los institutos de seguridad social y participantes en los sistemas. ;1 lin de 

implementar los procedimientos dirigidos al buen funcionamiento del Sistema. 

ii) Expide las disposiciones a las que deben sujetarse los participantes del Sistema en 

cuanto a su constitución, organización, funcionamiento, operaciones y participación, 

tratándose de instituciones de crédito y de seguros, esta facultad se aplicar.í en lo 

conducente. 

iii) Emite dentro del ámbito de su competencia, la regulación prudencial a que se Sl\ietnrán 

los participantes del Sistema. Emite las reglas de carácter general para la operación y pagos 

l 
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programados. Establece bases de colaboración entre dependencias y eÍ1tidades públicas 

participantes en la operación de los Sistemas. 

iv) .Otorga, modifica o revoca las autorizaciones y concesiones otorgadas a las 

admini.stradoras, a las sociedades de inversión y a las empresas operadoras. Supervisa a los 
participantes en Jos sistemas de ahorro; tratándose de las instituciones de crédito, la 

supervisión se llevará a cabo en exclusivamente en su participación en los sistemas 

concernientes. Administrar y operar, en su caso, la base de datos del SAR. 

v) Imponer multas y sanciones por actos violatorios a las disposiciones relativas. Actuar 

como órgano consultivo de las dependencias y entidades públicas en lo relativo a los 

sistemas de ahorro a excepción del ámbito fiscal. Recibir y tramitar reclamaciones. Rendir 

informe semestral al Congreso de la Unión de la situación en que se encuentra el sistema y · 

las demás que le otorguen ésta u otras leyes. 

3.4.- Comisión Nacional. de Défensa: .a los Usuarios de Servicios Financieros 

(CONDUSEF). 

A través de. la iniciaÚv~· dé :va~ios legisladores, principalmente de Ja bancada prifsta, el 

Congreso se dio a Ja\are~ cle;~onsolidar a fines de 1998, Ja creación de la Comisión 

Nacional de Defé~sa ~·los Ú~uarios de Servicios Financieros (CONDUSEF). misma que fue 
creada p_o~:Jll L~y de Protección y Defensa al Usuario de Servicios Financieros, publicada 

en el DOF el l S de ener~ de 1999. 

a) Definición. 
Esta Comisión, además de proteger los intereses del público, tendrá la función primordial 

de In protección y defensa de los usuarios de los servicios financieros, asesorando además a 

los inversionistas que así lo requieran en los conflictos Clientes-Entidades Financieras que 

se presenten y actos de conciliación entre las partes, dictando al efecto las recomendaciones 

a que haya lugar. 

Tendrá la finalidad de ser un vehículo de información que incremente la certidumbre en la 

realización de las operaciones financieras y fundamental.mente promover el fortalecimiento 

de la cultura financiera de nuestro país, siendo un Organismo facultrido para· imponer 



45 

multas a instituciones que no se apeguen a las regulaciones relativas, o que incumplan lo 

prometido a sus clientes. 

b) Antecedentes. 

El 19 de abril de 1999, se realiza su primera Junta de Gobierno, su creación va aunada al 

nacimiento de In Ley de Protección y Defensa . ni . U~uario :de Servicios Financieros, 

publicada el 18 de enero del mismo año en el DOF, y entrÓ'en ~igor el 18 de abril del 

mismo año, siendo su primer Presidente Ángel Acevedo Sáucecio. 

En comunicado de prensa 40/99 de este mismo dla, e'Ínitido por la SHCP, da a conocer el 

nombramiento del Presidente de la CONDUSEF y menciona algunos comentarios genéricos 

sobre los objetivos de dicha Comisión. 

e) Objetivos. 

La Ley de Protección y Defensa al Usuario de Servicios Fin~ncieros, en su Artículo 1 º 
señala que, la misma tiene por objeto la protección y defensa ele los derechos e intereses del 

público usuario de los servicios financieros, que prestan las instituciones públicas. privadas 
y del sector social debidamente autorizadas, 'asr como· : regular In organización, 

procedimientos y funcionamiento de In entidad públicá encargada de dichas timcioncs. 

Señala también que es de orden públÍco, interé.s. social y. de observancia en toda la 

República. 

-~,: -. ": ~. /, ',-.. ., .. -

En su Articulo determina que tendrá como· obJ~to, prdmo~er; pr~teger y defender los 

intereses de los usuarios, actuar como'árbi;.:O én I~~ ·c~~fliétos que ést~s·sonietan ~ su 

jurisdicción, y proveer In equidad·· ~n; I~~ ~ ;.e1d~i~rie¿ '.e~tr~ ;:¡¡~s ~. ins.' li1siitu~iones 
Financieras. .:_' .. :: :;'.:;"' ~.: '' , .. ·'(;" . . · • ' 

'-"»~~-'. - ···:.- {. !()· ·:.~·_,-.,- -· ;.:"; ~,;,: ·-:'.-;'. ;·,::::: ·:: 
:·.;~.{/ (-:·:· '•'··"".-~ ~·--·: ·':_;;. \".":? ·-

d) Fundamento Legal. 
., '.-" :« ·.·; >;;' ': ;;::::.·· ./'.': ' : ,. < :. 

- . ' .. ~~.:.e::-_, .: :}. ,,;':· .···r ~- , ~· ,· >~.:~~_;f~J;:; :·.; 
Se encuentra regulada por In Ley 'de; P~tección y Defensa ai'.Usuario de Servicios 

Financieros. En lo no previsto . por·. I~ 'íey 0y '.dé ~cu~rdci' ni !artl~~J(¡ ,7 ~~ -p~ra . eiectos ·de 

supletoriednd se aplicará el Código Fiscril el~ la i;;:<lérii~ióii;~ ~fé~to de lasn~tillca~iones. · 
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e) Naturaleza Jurídica. 

"ARTICULO 4o.- La protección y defensa de los derechos e intereses de los Usuarios, 
estará a cargo de un organismo público descentralizado con personalidad jurldica y 

patrimonio propios, denominado Comisión Nacional para la Protección y Defensa de los 

Usuarios de Servicios Financieros, con domicilio en el Distrito Federal. 

La protección y defensa que esta Ley encomienda a la Comisión Nacional, tiene como 

objetivo prioritario procurar ,la equidad en las relaciones entre los .Usuarios. y las 
Instituciones Financieras, 'otorgando a los primeros elementos para fortalecer la· seguridad 

jurídica en las operaciones que realicen y en las r;laciones que estable~cnn, cbn las 
segundas." 

•' \:'~./~ ' .. 

El articulo 45 ~e la Ley Orgánica de. la Administra~ión Pública Fcdéral: rnencion~ qu~ son 

organismós desc~~Í~ÍiZa_dps' las. ~ntidades' creddás' r?r' Íey'~ ~~~~etd :~~j §i~greso de la 
Unión o por decreto del. Ejecutivo Federal, con ·personalidad jurldica)/patrimonio propios, 
cualquiera que sea lá'estrÚctura legal que adopten: · ' : .'. ,';?Y'' '{, .; ·. 

,.".;'"e,·,,.·¡ 

'· _.. ·.-· --->1:·< .. :i.:\;;.:0~~t:~-<r:~~;~-
EI articulo 14 de la Ley Federal de las Entidades Paraestatales;·señala·que'son•organismos 
descentralizados las personas jurldicas conforme a lo dis~ue~to ~~'~;iki..~yÓrgáni~a: de la 

- - - . - ,- . . ~.;!'!"i- -:;f¡ ..• -

AdministraCi_ón Pública y cuyo objeto sea: ·, ~:.,. - :·~~< '.'· ,· 
-La realización de actividades correspondientes a las áreas estratégic~·~ p~ioritarias, 
-La prestación de un servicio público social, o . . .. . . . ·' . , 

-La obtención o aplicación de recursos para fines de asisten~ia o s~guridád social. 

La Ley de Protección y Defensa al Usuario de Servicios Financieros, consigna una novedad 

en cuanto a la naturaleza de las Comisiones restantes, ya que, como recordará, éstas se 
encuentran consideradas por las leyes relativas como órganos desconcentrados, por lo que 
se pretende darle mayor autonomía en cuanto al ejercicio de sus facultades. 

El artículo 10 de la LPDUSEF, menciona que la CONDUSEF cuenta con plena autonomía 
técnica para dictar sus resoluciones y laudos, y facultades de autoridad para im.poner las 

sanciones previstas en la ley relativa. 

f) Funciones. 
Se establecen en el articulo. 11 de la LPDUSEF que se conforma por XXVI fracciones. 
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Entre las que destacan:. 

i) Atender y resolver las consultas que le presenten los Usuarios. sobre asuntos de su 

competencia; resolver las reclamaciones que formulen los Usuarios, sobre los asuntos que 

son competencia de esta CONDUSEF. Conciliar, ya sea en forma individual o colectiva, 

entre los Usuarios y las Instituciones Financieras en los términos de esta ley. Actuar como 

árbitro en amigable composición y de pleno derecho, de conformidad con esta ley, en los 

conflictos originados por operaciones o servicios que hayan contratado los Usuarios, ya sea 

de manera individual o colectiva, con las Instituciones Financieras. 

ii) De conformidad con el artículo 86 de la misma Ley, prestar el servicio de orientación 

jurídica y asesoría legal a los usuarios, en las controversias entre éstos y las Instituciones 

Financieras que se entablen ante los tribunales, con motivo de operaciones o servicios que 

los primeros hayan contratado. 

iii) Proporcionar n los usuarios los elémentos' nece~a~ios·· para procu_rar una relación más 

segura y equitativa entre éstos ·y llis, Institi.iciónés/~inanéieras. Coadyuvar con otras 
autoridades en mate;ia financiera para lograr uh~ ;~-l~ciÓneqüitaÍiva entre las Instituciones 

Financieras y los usuarios, asl como un sano ~fosa~oÚ0°delSFM,:. 

iv) Emitir recomendaciones a las autoridades fede~le~ ;_ locales para coadyuvar al 

cumplimiento . del objeto de LPDUSEF y ni de la Comisión Nacional. Emitir 

recomendaciones a las Instituciones Financieras para alcanzar el cumplimiento del o~jeto 

de esa ley y de la Comisión Nacional, así como para el sano desarrollo del Sistema 

Financiero. Formular recomendaciones al Ejecutivo Federal a través de la Secretaría. para la 

elaboración de iniciativas de leyes, reglamentos, decretos y acuerdos en las materias de su 

competencia, a fin de dar cumplimiento al objeto de esta ley y al de la Comisión Nacional, 

as! como para el sano desarrollo del Sistema Financiero Mexicano. 

v) Concretar y celebrar convenios con las Instituciones Financieras, así como con las 

autoridades federales y locales clon objeto de dar cumplimiento a la LPDUSEF. Elaborar 

estudios de derecho comparado relacionados con las materias de su competencia, y 

publicarlos para apoyar a los usuarios y a las Instituciones Financieras. Celebrar convenios 

con organismos': y participar en foros nacionales e internacionales. cuyas funciones sean 

acordes con esta Comisión. 
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vi) Proporcionar información adecuada a los usuarios relacionada con los servicios y 

productos que ofrecen las Instituciones Financieras; analizar, y en su caso, autorizar In 

información dirigida a los usuarios sobre los servicios y productos financieros que ofrezcan 

las instituciones financieras, cuidando en todo momento que la publicidad que éstas utilicen 

sea dirigida en forma clara, para evitar que la misma pueda dar origen a error o inexactitud. 

Informar al público sobre la situación de los servicios que prestan las Instituciones 

Financieras y sus niveles de atención, así como de aquellas Instituciones Financieras que 

prestan los niveles más altos de reclamaciones por parte de los usuarios. Orientar y asesorar 

a las Instituciones Financieras sobre las necesidades de los usuarios. 

vii) Revisar, y en su caso, proponer a las Instituciones Financieras por conducto de las 

autoridades competentes, modificaciones a los contratos de adhesión utilizados por éstas 

para la prestación de sus servicios, así corno los documentos que se utilicen para informar a 

los usuarios, sobre el estado que guardan las operaciones relacionadas con el servicios que 

éste haya contratado con las Instituciones Financieras. 

viii) Solicitar la información y los reportes de crédito necesarios para In sustentación de los 

procedimientos de conciliación y de arbitraje a que se refiere la LPDUSEF; estos, se 

solicitarán con el consentimiento por escrito del usuario, por lo cual no se entenderán 

transgredidas las disposiciones relativas a los secretos bancario, fiducin.rio o· bursátil. 

ix) Imponer las sanciones establecidas en la LPDUSEF. 

La CONDUSEF, al recibir la reclamación, notificará a In institución afectada para que un 

plazo de 1 O días presente un informe detallado de sus puntos de vista· relativos: 

Citará a las partes a una junta de conciliación dentro de 20 días hábil.es n pi1rtir de In 

recepción de inconformidad. Si In institución no se presenta, se le impondrá umi sanción 

equivalente de 200 a 400 salarios mínimos. 

En las sanciones que imponga la CONDUSEF, se tornarán en cuenta la gravedad de las 

faltas incurridas. 

x) Aplicar las medidas de apremio a que se refiere In ley en comento; conocer y resolver 

sobre el recurso de revisión que se interponga en contra de las resoluciones dictadas por la 

Comisión Nacional; determinar el monto de las garantías a que se refiere esta ley; condonar 
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total o parcialmente las multas impuestas por el incumplimiento de esta ley, y las demás 

que le sean conferidas por esta Ley o cualquier otro ordenamiento_. 

Para el debido cumplimiento de estas foc~ltadá~, la SHC:P, las ~omisiones Nacionales. así 
como las Instituciones Financieras, deberán próp·Ó-rcionarle la información y datos que les 
solicite, de acuerdo al articulo 12 de la LPDUSEF;:: ' . 

g) Inconformidad. 

Datos que deben cumplirse para presentar una inconformidad.· 

Nombre de la persona afectada, 

Domicilio, 

Nombre y domicilio del representante de la persona afectada, 

Señalamiento claro de la reclamación relativa, 

Nombre de la entidad financiera relativa, 

Documentación y comprobantes que soporten reclamación·, y 

Presentarse dentro de un período de 90 días_posterior~s ala realización de la operación 
relativa. ;·,;. 

'• - '. ;- - --~--:- .. :~ 

h) Registro de Prestadores de Servicios Financieros:·,. 

Tendrá la información que le prop~rcion~~ I~ -~u!c;rld~d~~ ~~nipctenies y, en su caso; las 

instituciones financieras, el cual se mantend'rá adíuaÚ;.;do; sin perjuicio _de. los. de1nás 

registros que corresponda llevar a otras ii~toridádcs. 

i) Confidencialidad. 

De conformidad con los artículos 13. 14 y 15 de la LDUSEF, la Comisión d~hcrá :gi1ardar 

estricta reserva sobre la información y documentos que conozca para cumplir suroÍ1Íetivos •. 

a excepción de que dicha información o documentos sean solicitados por __ ia,:ÍÜtoridád. · 

judicial, en virtud de providencia dictada en juicio en el que el titular sea· part~;-Los 
servidores públicos de la CONDUSEF, serán responsables de las violaci~nes de la ~e~er~~ o 
secreto, por lo que estarán obligados a reparar los daños y perjuicios que se causen én caso 

de revelación de secreto bancario, fiduciario o bursátil. 

La CONDUSEF contará con delegaciones regionales estatales· y locales en toda la 

República Mexicana, las cuales recolectarán las inconformidades que se munejarán en 
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forma confidencial, así como las consultas y asesorías que se presentarán en forma·gratuita 

a través de un equipo de especialistas'en ~) medio financiero. 

,·. ' 

Las Comisiones Nacion~lef como órganos e~risultivos y de inspección y vigilancia, en 

conjuridón con el Báncode México, ejercen• üna relación mtíYestrecha ·que sir~e para 
procurar la estabÍlidad §\br~ecto : f~;1Cion~mient~ d~I Si~tem~ FinarÍ~ie~o Mexicano, 

paralelame~te,a la proieé~ió~ de l~s intereses del público inv~~sioni~tá:< . . . 

3.5.- lns'útuto para la Protección del Ahorro Bancari? "IPAB", (antes Fondo Bancario 

de Protección al Ahorro "FOBAl'ROA") 

En diciembre de 1994, se desencadena la crisis más sensible de nuestra historia por la que 

atravesó el Sistema Financiero Mexicano, y en consecuencia la economía de nuestro país, 

en virtud de lo anterior, las autoridades financieras desearon aumentar la transparencia de la 

intermediación financiera y, en consecuencia, la consolidación y fortalecimiento del 

Sistema Financiero Mexicano. 

Para lograr este objetivo de transparencia, nuestro país tuvo que instrumentar las siguientes 

medidas: 

Intervención y reestructuración de las instituci~rle~ de :crécÚto en problemas. 

Saneamiento de la cartera vencida en, los activo~ ·dé los bancos mediante diversos 
' ' 

programas de apoyo a deudores de la banca .. 

Fijación a las instituciones de crédito de índices de capitalización. 

Fomento a inversión cxtrartjera. 

Implementación de áreas de administración en riesgo en el Sistema Financiero Mexicano. 

Como ya vimos la habilitación de un organismo ímico cuyo objetivo fundamental es 

promover, asesorar, proteger y defender los intereses de los usuarios, actuar como árbitro en 

los conflictos que éstos sometan a su jurisdicción y proveer a la equidad en las relaciones 

entre éstos y las instituciones financieras. 

Iniciativas de reformas del Ejecutivo a diversas leyes financieras. 

Implementación de un sistema de protección al ahorro bancario a favor de personas que 

realicen operaciones garantizadas, dentro del Sistema Bancario Mexicano, el cual es 

administrado por un organismo descentralizado denominado Instituto para la Protección del 

Ahorro Bancario. 



51 

a) Antccctlcntcs. 

El ll'Al3, que tiene por objeto fundnmcntnl Ju protección .de los Intereses del público u 

truvés ue opcrucioncs gurnntizuuns por Ju Ley uc Protección ni Ahorro 13uncurio, cncuentru 
sus nrfgenes en el rohupron. 

En su momento Ja creación uel Fobaproa, por parte del Gobierno Federal tuvo por objetivo 

prever problemas financieros en que incurriera la banca múltiple y como una protección al 
i11vcrsionista. pnr lidt:1 de i11cu111pli111icnto de Jus nhlignciones contrnldus con los clientes. 

Crcú progrumus ue cupitulizución tempornl como el l'rogrunm ue Cupilnliwción 'J'cmpornl 
Cl'nicapt.:), y diversos prngrumas de liquide,., <JUe le permltiernn 'crnnplit; sus nhligucl1111cs 

contrafdas en moneda extranjera n corto plazo, as( como .el· programa .de. capiializnción 

voluntaria incentivada mediante In adquisición de cni1eracreditic.iri. 
. -. ..:-.\· ... :·_·.:.:·:· ";.< 

Se hu discutido de 1m111cra notuhle si el Fob;1pron f'ue u!;· pr~~:n.nrn 
un npoyo a depositantes de In bnncn, así como clrescáie dé sús' deudores; principalmente u 

l'UÍ70 de Ju crisis financiera iniciada ll fines ele J 994:• por Jo''~úe a'trnj~ SCVcr~s CotllCntnrios 
por parte de los partidos de oposición y los medios infbmiativos. 

Como antecedente inmediato del Fobnproa, se encuentra el Fondo de Apoyo J>re.ventivo n 
Instituciones de 13uncu Múltiple (Fonnprc), por el cual el Gobierno Fcclcrnl u truvésde. Ju 

Secretaría de J>rogrnnmción y Presupuesto, constituyó el 20 de Noviembre de· 1986, un 

fideicomiso en el Bunco de México, el cuul fungln como fiduciurio y cuyo fundamento se 

encuentra constituido en el nrlfculo 77 de In Ley Rcglnmentnrin del Servicio P(1blico de In' 
Unncu y Crédito, uctualtnentc ubrogudn. 

Este fondo debería ser creado obligatoriamente, a través de aportaciones ordinarias y 

extruordinarias 'Jue lijará In SHCP n propuesta del Bnnco'de México, óyéndo 1'u opinión de 

In CNBY. aspectos que fueron comunicados n las .instiÍuciones de crédito a· través de la 

Circular-Tclcfax 87/86 del Banco de México defechn 9de di~iembre.del986. En el cual se 
cxigia u los lmncos nportnciones pnrn el cumplimi6riiti .dé·.~~s:obje:tivos dei equivalente que 

resulte de aplicar Ju duodécima parte del uno al 1~il_lar, ~1-snldo promedio diario mensual de 

los recursos captados. 
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Al reprivatizarse la banca se promulga la nueva Ley de Instituciones de Crédito, en cual se 

considera'el Fondo con un nuevo nombre "Fobaproa", cuyos objetivos eran muy similares a 

los del Fonapre,· aspectos que fueron comunicados a)as instituciones a través de la Circular 
-Telefax 28/91 del Banco de México de fecha 2 de agosto de 1991. 

Las aportaciones ordinarias que estaban obligadas las instituciones serán por el equivalente 

que resulte de aplicar la duodécima parte de 3 al ~illar, al saldo promedio diario mensual 

que registren de su captación. 

Por lo que respecta al IPAB, nació asumiendo los activos y los pasivos del Fobaproa. en 

medio de una serie de turbulencias políticas, antagónicos planteamientos y de prolijas 

discusiones en la Cámara de Senadores, hasta que el 13 de diciembre de 1998 se aprueba la 

creación del IPAB, en medio de la irritación de los perredistas y del júbilo de la bancada 

pri!sta. No paró ahf, desde su creación hasta la fecha en que entró en funciones, transcurrió 

bastante tiempo, principalmente por la falta de consenso en el Congreso para la autorización 

de la Junta de Gobierno. Tras varios meses de discusión, el Congreso de la Unión aprobó la 

integración de esta Junta de Gobierno propuesta por el Ejecutivo Federal, en la madru;Sada 

del 1 de mayo de 1999, con inicio de operaciones el 21 de mayo de 1999. 

Durante los primeros dlas del mes de septiembre de 1999, se realizó la notificación· del 

proceso de canje de los, pagarés que . las Instituciones de Crédito suscribieron con el 

Fohaproa, con el cual el IPAB.asume los pasivos de dicho Fondo y cuya estimación se 

aproxima a 700 mH millones ét~_pe~os: '. 

Los procedimientos de, canje se apegarán a las Reglas Generales del nuevo programa al que 

se refiere 'el artículo quinto transitorio de la Ley de Protección al Ahorro Bancario, mismas 

que fueron expedidas por la Junta de Gobierno del IPAB, en su sesión del 16 de junio de 

1999. Con el inicio de estos procedimientos, formalmente se extingue el Fondo Bancario de 

Protección al Ahorro. 18 

b) Objetivos. 

En el artlculo 1 o, de la Ley de Protección al Ahorro Bancario, que el. objetivo fundamental 

es establecer un sistema de protección al ahorro bancario a favor de las personas que 

realicen cualquiera de las operaciones garantizadas, de acuerdo con los ténninos que señala 
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la Ley, regulando los apoyos financieros que se otorguen a las instituciones de Banca 

Múltiple para la protección de los intereses del público, as! como establecer las bases pura 

la organización y funcionamiento del IPAB, quien administrará el Sistema de Protección al 

Ahorro. 

En el artículo 67, se establece que, se debe proporcionar a las instituciones, en beneficio de 

los intereses de las personas, un sistema para la protección al ahorro bancario que garantice 

el pago, a través de la asunción por parte del Instituto, en forma subsidiariu y limitada, de 

las obligaciones establecidas en dicha ley, a cargo de dichas Instituciones. 

Además el IPAB debe administrar los programas de saneamiento financiero que formule y 

ejecute en beneficio de los ahorradores y usuarios de las Instituciones y en salvaguarda del 

sistema nacional de pagos. 

e) Fundamento Legal. 

Se encuentra regulado por la Ley de Protección al Ahorro Bancario (LPAB), en cuanto a su 

constitución, funcionamiento, operación. control y evaluación. Dicha ley está considerada 

de orden público e interés social. 

d) Naturaleza .Juridica. 

El IPAB de conformidad con el artículo 2° de la LPAB,_es un Organismo descentralizado 

de la Administración Pública Pcderal, con personalidad jurídica y patrimonio propios. con 

domicilio en el Distrito Pederal. 

e) Atribuciones. 

Las señaladas en el artículo 68 de la Ll'AB: 

i) Asumir, y en su caso, pagar en forma subsidiaria, las obligaciones que se encuentren 

garantizadas a cargo de las Instituciones Pinancie~as, con los lfmitcs y condiciones que se 

establecen en la presente ley. 

Ejemplo: 

El 8 de julio de 1999! los actos nece.sarios para capitalizar a Banc~ Serfin, luego de que en 

asamblea extraordinaria los accionistas de control de Grupo Pinanciero Serfin decidieron 

renunciar a su derecho a suscribir capital que necesita la institución, con el cual se protegen 

depósitos y ahorros de más de dos millones y medio de clientes. Por lo que, el IPAB en un 

'" ldem, pp. 1015-1019. 
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boletln de prensa anunció que asumía en forma temporal e: control del banco y designaba 

un Consejo de Administración para que las decisiones de administración füeran en forma 

colegiada. 

ii) Recibir y aplicar, en su caso, los recursos que se autoricen en los correspondientes 

presupuestos de egresos de la federación, para apoyar de manero subsidiaria el 

cumplimiento de las obligaciones que el propio Instituto asuma en los términos de'esta ley. 

así como para instrumentar y administrar programas de apoyo a ahorradores y deudores de 

la banca. 

iii) Suscribir y adquirir acciones ordinarias, obligaciones subordinadas convertibles en 

acciones y demás títulos de crédito emitidos por las Instituciones que apoye. 

iv) Suscribir tftulos de crédito, realizar operaciones de crédito, otorgar garnntias; avales y 

asumir obligaciones, con motivo de apoyos preventivos y programas de. saneamiento 

financiero. 

. ' . 
v) Participar en sociedades, celebrar contratos de asociación en participación o constituir 

fideicomisos, así como en general realizar las operaciones y contratos de ca_rácter mercantil . 

o civil que sean necesarias para el cumplimiento de su objeto. 

vi) Adquirir de las. Instituciones a las que el Instituto apoye conforme a. lo previsto cr~ esta 

ley, bienes distintos a los señalados en el inciso c) anterior: 

vii) Otorgar finaJ1Ci~miento ·a .. las lnstit,uciones, ;'com~ P.a~e: de lo.s .·.programas de 
saneamiento, o ~uandocri'n él se coi~tri

0

buya a i'nc~eni~ni~r;'cl ~~lrir'de ~~é1i!X!ración de ios 

bienes, y no sea pÓsibie' obtener fi11;11~iditii~nt~s ~~·. f~cnt~s alie~nas ·' én 'rm;jmes 

condiciones:: : / 

viii) Llevar a cabo la administración cautelar de las instituciones en términos dél Capítulo V 

del Titulo Segundo de la LPAB. Fungir como liquidador o sindico de .las Instituciones, 

Obtener financiamientos conforme a los limites y condiciones establecidos en .el artfcul'o 46 

de la· Ll'AB ·Y exclusivamente para desarrollar con los recursos obtenidos. acCiones de 

apoyo preventivo y saneamiento financiero de las Instituciones. 
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ix) Participar en el capital social o patrimonio de sociedades relacionadas · ccm las 

operaciones que el Instituto pueda realizar para la.co11secución de s1Í objeto, ii1cluyendo los 

de empresas que le prestan servicios ·complementarios· o auxiliares> Participar en la 

administración de sociedades o empresas, 'en i:uyci capital. o pa't~imonio participe el 

Instituto, directa o indirectamente. 
.·. ' ··,. 

x) Realizar subastas, concursos y Úcitaci!Ji1es para enajenar los bienes: o darlos en 

administración. Contratar los si:Ñicios de .. persomÍs físicas y morales, ele apoyo y 
complementarias a las operaciones que realice el lnstitut~. 

xi) Coordinar y participar en procesos de fusión, escisión, transformación y liq.uidación de 

instituciones y sociedades o empresas en cuyo capital participe el Instituto. Deli!nder sus 

derechos ante los tribunales o fuera de ellos y ejecutar las acciones judiciales o gestiones 

extrajudiciales que le competan, as! como comprometerse enjuicio arbitral. 

xii) Comunicar a la Procuraduría Fiscal de la Federación las irregularidades que por razón 

de su competencia le corresponda conocer a ésta, y sean detectadas por ei' personal al 

servicio del Instituto con motivo del desarrollo de sus funciones. Denunciar o formular 

querella ante el Ministerio Público de los hechos que conozca con motivo del desarrollo de 

sus funciones, que puedan ser constitutivos de delito y desistirse u otorgar perdón. previa 

autorización de la Junta de Gobierno, cuando proceda. 

xiii) Evaluar de manera permanente el desempeño que las instituciones y los terceros 

especializados, en su caso, tengan con respecto a la recuperación, administración y 

enajenación de Bienes, de conformidad con lo que establece el articulo 62 de esta ley, y las 

demás que otorguen la LPA13, así como otras leyes aplicables. 

1) Obligaciones Garantizadas. 

El artículo 6° de la LPAB, menciona que las instituciones tienen la obligación de informar a 

los usuarios de sus servicios sobre el tipo y monto de las operaciones garantizadas y que 

éstas son las señaladas en las fracciones 1 y 11 del articulo 46 de la LIC. Que por una parte 

son depósitos bancarios de dinero a la vista, retirables en días preestablecidos. de ahorro, y 

a plazo con previo aviso; y por la otra. los préstamos y créditos aceptados por parte de los 

bancos. 
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Además el artículo 7° de ley en comento, señala que cuando se determine la liquidación de 

una institución, o bien se declare la suspensión de pagos o quiebra, el IPAll procederá u 

pagar las obligaciones garantizadas, a cargo de dicha institución con los límites y 

condiciones previstos en la LPAll. 

Por otra parte, el articulo 8° de la LPAll, establece que para determinar el monto a pagar a 

cada persona, por Institución, el monto de las obligaciones garantizadas se calculará en 

Unidades de Inversión (UDl's), con base en su saldo más intereses, y éste se realizará en la 

fecha en que el Instituto publique la resolución relativa a la liquidación, suspensión de 

pagos o quiebra de la Institución de que se trate, asl como el valor de las citadas unidades 

de inversión en esa fecha. Para efectos de lo anterior, las obligaciones a plazo se 

considerarán vencidas con los intereses acumulados a dicha fecha. 

Para la determinación del valor en UDJ.'s de las obligaciones en moneda de curso legal en 

lo; Estados Unidos de América, se calculará su equivalencia en moneda nacional cnn hase 

en el tipo de cambio publicado por el llaneo de México en el DOF, el día hábil bancario 

anterior a la fecha en que el IPAll publique la resolución relativa a _la liquidación, 

suspensión de pagos o quiebra de la institución, a que se' refiere el punto anterior. La 

equivalencia de otras monedas extranjeras con el peso mexicano se calculará por el llaneo 

de México a solicitud del Instituto. 

g) Operaciones no Garantizadas. 

Las operaciones que no se encuentran garantizadas por el IPAll se señalan en el artículo 10° 

de la LPAll, siendo estas: las obligaciones a favor de entidades financieras, nacionales o 

extranjeras; las obligaciones a favor de cualquier sociedad que forme parte del grupo 

financiero al cual, en su caso pertenezca In Institución; los pasivos documentados en títulos 

negociables, as! como los tltulos emitidos al portador. (las obligaciones garantizadas 

documentadas en títulos nominativos, quedarán cubiertas en términos ni artículo 6º, de la 

LPAB, siempre y cuando los títulos no hayan sido negociados); las obligaciones o depósitos 

a favor de accionistas, miembros del consejo de administración y de funcionarios de los dos 

primeros niveles jerárquicos de la Institución de que se trate. asi como apoderados generales 

con facultades administrativas y gerentes generales, y las operaciones que no se hayan 

sujetado a las disposiciones legales. en las que exista mala fe del titular y las relacionadas 

con actos u operaciones ilfcitas que se ubiquen en los supuestos del articulo 400 bis del 

Código Penal Federal. 
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El IJ>AB paganí el saldo de las obligaciones garantizadas. considerando capil:ll e in1crescs. 

hasta por 400 mil UDJ's por persona, tisica o moral. cualquiera que sea el 11i1111cm y clase 

de dichas obligaciones a su favor y a cargo de una misma institución, en moneda nacional al 

valor vigente de la citada unidad en Ja focha en que el Instituto efi:cti1e el p:1go. El ll'AB 

pagará las obligaciones garantizadas dentro de Jos 90 días siguientes a Ja techa en que haya 

tomado posesión del cargo liquidador o síndico de la institución, según se trate. El instituto 

publicará el procedimiento de pago de las obligaciones garantizadas. 

Por otra parte, Ja Junta de Gobierno en su sesión del 28 de Mayo de J 999 emiti<i el 

Programa por el que se dan a conocer las obligaciones garantizadas en el periodo de 

transición por el Instituto para Ja Protección del Ahorro Bancario; el cual, se confonna de 7 

etapas que inició el 1 de junio de f 999, en el cual el IPAB garantizará el importe integro de 

todas las obligaciones a cargo de las instituciones de banca múltiple de acuerdo a ciertas 

reglas y concluirá a más tardar el 31 de diciembre del 2005. Después de ese año, sólo se 

pagará el monto principal y sus accesorios hasta por un importe equivalente' a 400 mil 

UDl's por persona física o moral a cargo de una misma institución. 

h) Cuotas. 

Las cuotas que aportaban Jos bancos ni FOBAPROA, como yn se mencionó, re~rése~Íabnri 
el resultado de la duodécima parte del 3 al millar mensual que resulta de su: saldó·. Pl'Clmcclici., 

diario, sobre las operaciones de captación de las instituciones de crédito. : ·: > .. : . , . 

La nueva ley señala que el IPAB a fin de cumplir con sus objeti:--os .. lns instii1iciones de· 

crédito, estarán obligadas a pagar al Instituto las cuotas ordinarias y .exiraordi.•i~~i.ás'. que-' . 

establezca la Junta de Gobierno del IPAB; las cuales, no podran ser menores de 4 al millar. 

sobre el importe de las operaciones pasivas que tengan las instituciones.· 

Se podrán fijar cuotas extraordinarias cuando por las condiciones ·del slsiem~ bancario. 
·,., . ' 

mexicano el instituto no cuente con l~s recursos suficientes para: hacer frente; a: sus 

obligaciones. Dichas cuotas no excederán en un año del 3 al millar sobre el i;n~~~c ~'.que .. 
asciendan las operaciones pasivas de las instituciones. . _· '.-c · . 

La suma de las cuotas ordinarias y extraordinarias no podni exceder. en mi año: del S al 

millar sobre el importe total de operaciones pasivas de las Instituciones:' por .lo que el Ba;ico · 

de México cargara mensualmente a las cuentas que lleva á lns Instituciones," el 'importe de 

las cuotns correspondientes en las fechas en que tales pagos deban efectuarse. 
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La Junta de Gobierno en la sesión del 28 de mayo de 1999, con fundamento en los nrtfculos 
4°, 20, 22, 24 y 80 fracción 111 y 4° transitorio de la Ley de Protección al Ahorro Bancario, 

expidió las Disposiciones relativas a las cuotas ordinarias que las ii;stit~ciones de banca 
múltiple están obligadas a cubrir al Instituto para la Pratecciónal'Ahor~Ó B~ncnrio.. . 

i) Liquidación y concurso mercantil. 

La LPAB, señala que el IPAB desempeñará las funciones de liquidador.o sindico en las 

Instituciones que se encuentren en estado de liquidación o concurso mercantil. las.cuales 

podrá ejercer con su personal o a través de apoderados que para tal efecto desig~c. En 

adición, el IPAB podrá determinar la· disolución y liquidación de las instituciones~ o 

solicitar se declare el concurso mercantil de las instituciones. 

j) Estructura. 

El gobierno y administración del IPAB están a cargo de una Junta de Gobierno y un 

secretario ejecutivo, quienes serán apoyados por In estructura administrativa que la propia · 

Junta de Gobierno detcrrnine, misma que estará integrada por siete vocales: El Secretario de 

Hacienda y Crédito Público; el Gobernador del Banco de México ; el Presidente de la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores; y el resto son designados pór el Ejecutivo 

Federal y aprobados por las dos terceras partes de los miembros de la Cámara de Senadores; 

y, en sus recesos, por la misma proporción del Congreso de In Unión. Los tres. primeros 

vocales designarán a sus suplentes. Los cuatro vocales serán designados. pÓr p~rlodos de 

cuatro años. iniciándose el 1 de enero del año respectivo. Las personas qué ocu¡x:n cs'os 

cargos podrán ser designados vocales de In Junta de Gobi~rno para otro pé.rí~dopor ~n~ 
sola vez. 

Los vocales aprobados, deben cumplir con los requisitos siguientes: ser ciudada.no 

mexicano y sólo tener la nacionalidad mexicana; ser de reconocida probidad; no haber sido 

condenado por delito intencional alguno, ni inhabilitado para dcsempciiar empico, cargo o 

comisión en el servicio público o en el sistema financiero mexicano. o inhabilitado para 

ejercer el comercio; haber ocupado, por lo menos durante cinco años. cargos de alto nivel 
de decisión de materia financiera. o bien acreditar una experiencia docente y de 

investigación en materia económica y financiera de cuando menos diez años en 

instituciones de estudios superiores; no desempeiiar cargos de elección popular o de 

dirigcncia partidista, y no ser accionista, consejero, funcionario, comisario. apoderado o 
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agente de alguna institución o intermediario financiero, ni mantener relación alguna con las 

mismas que pueda répresentar un conflicto de interesespara su desempeñ.~ como vocal. 

Por lo que respecta af s~~retario ejecutivo, son Iris mismos requisiios qlle para los vocales, 

salvo en élcas~ de I~ experiencia, la cual deberá ser sup~rior a cinco. años en cargos de 

respo~snbilÍdacÍd~cis~ria relacionados con asuntos financieros. 

k) Facultades de In Junta de Gobierno. 

i) Resolver sobre la procedencia de que el Instituto 9torgue, en cada caso, Jos apoyos 

previstos en esta ley, así como sus términos y condiciones. Declarar Ja administración 

cautelar en el supuesto previo en el artículo 50 de Ja LPAB, ns! como aprobar la liquidación 

o Ja solicitud para pedir se declare el concurso mercantil de las Instituciones. 

ii) Aprobar las cuotas ordinarias que deban cubrir las Instituciones conforme a Jo señalado 

en el artículo 22 de esta ley, así como Jos criterios para establecer cuotas diferenciadas 

conforme a lo previsto en el articulo 21 de Ja misma. Aprobar, previa opinión de Ja SHCI', 

las cuotas extraordinarias que deban cubrir las Instituciones conforme a Jo señalado en el 
artículo 23 de la LPAB. 

iii) Establecer pol!ticas y lineamientos para Ja administración, conservación y enajenación 

de los bienes que conformen el patrimonio del Instituto. Establecer las bases para la 

administración y enajenación de bienes del Instituto, observando Jo dispuesto en Jos 

artículos 61 a 66 de In LPAB. 

iv) Determinar Jns operaciones que deban someterse n su previa consideración. Autorizar In 

constitución de comités y otros órganos delegados que la auxilien en el desempeño de sus 

atribuciones y asignar su conducción y coordinación a Jos vocales, a que se refiere el 

artículo 75 de Ja LPAB, conforme a su experiencia, en Jos términos y condiciones que 

establezca el Estatuto Orgánico del Instituto. 

v) Aprobar Jos infonnes que deban enviarse al Ejecutivo Federal y al Congreso de In Unión, 

las reservas que sean necesarias para el buen funcionamiento del Instituto, el Estatuto 

Orgánico del Instituto que someta a su consideración el Secretario Ejecutivo y Ja estructura 

administrativa básica del Instituto y !as modificaciones que procedan de In misma. 
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vi) Aprobar y poner en vigor los reglamentos interiores, de servicios y de control interno, 

del Instituto y aprobar el programa de ingresos y egresos propios del Instituto rara cada año. 
as! como Ja5 operaciOnes mediante las cuales el propio Instituto obtenga financiamiento. 

vii) Autorizar lo~ p~edimientos y mecanismos de control interno de las oreraciones y 

administración del Instituto y evaluar periódicamente las actividades del Instituto. 

viii) Requerir la información necesaria al Secretario Ejecutivo rara llevar a cabo sus 

actividades de evaluación y analizar, en su caso, y aprobar los informes del Secretario 

Ejecutivo, y autorizar anual~ente, previo informe de los comisarios y dictamen de los 

auditores externos, los estados financieros del Instituto y la publicación de los mismos. 

ix) Nombrar, a propuesta de ror lo menos dos de sus vocales. al Secretario ~jecutivo del 

Instituto, y removerlo a propuesta razonada de cualquiera de sus miembros. Nombrar y 

remover al Secretario y Prosecretario de la Junta de Gobierno, de entre los servidores 
públicos del Instituto, y a propuesta del Secretario Ejecutivo, a los servidores rúblicos de 

nivel inmediato inferior ni del Secretario Ejecutivo. 

x) Autorizar, a propuesta del Secretario Ejecutivo, la designación de las personas que . 

fungirán con el carácter de apoderados en el desempeño de administraciones cautelares a 

cargo del Instituto, a quienes fungirán como liquidadores o síndicos aroderados del 

lnstítut~. en los términos de In LPAB, además de aprobar la fijación de los sueldos y 

prestaciones de los demás servidores ·públicos del Instituto. tomando en cuenta las 

condiciones del mercado laboral imperantes en el Sistema Financiero. 

xi) Resolver los. demás asuntos que el Secretario Ejecutivo o cualquier miembro de In 

rropia Junta· de Gobierno considere deban ser aprobados por la misma, y en general. 

realizar todos aquellos actos y operaciones que fuesen necesarios para la mejor 

administración del Instituto. 
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CAPÍTULO 11. EVOLUCIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO Y LAS 

PRINCIPALES REFORMAS A SU MARCO JURÍDICO (1975-1999). 

Para el desarrollo y los fines del presente trabajo de investigación se hace necesario 

comprender la naturaleza jurídica-económica del servicio de banca y crédito como eje 

básico del Sistema Financiero Mexicano, y su constante transformación que han justificado 

los supuestos procesos de modernización financiera que se han generado en los últimos 25 

años. 

Existen actividades económicas que nuestra ley contempla como actividades prioritarias y 

estratégicas. De acuerdo con nuestra Constitución Política las actividades estratégicas están 

reservadas exclusivamente para el Estado y las prioritarias son susceptibles de ser 

desarrolladas por los particulares a través de figuras que la propia ley establece. 

En particular, el servicio de banca y crédito, desde la Ley de 1941 y hasta 1990 fue 

considerado como un servicio público sujeto a concesión. 19 En 1982, Iras la 

nacionalización de la banca, la figura de concesión pierde sentido al quedar la banca en 

manos del Estado, estableciéndose por ley que el servicio de banca y crédito pasara a 

formar parte de las actividades estratégicas. A partir de la reforma de 1990, al articulo 28 

Constitucional, el servicio de banca y crédito es considerado como una actividad sujeta a 

autorización en la que, sin olvidar su importancia como servicio de interés general, podrán 

concurrir los particulares, dejándose de considerar un servicio público. Así la autorización 

está dispuesta en la ley como una facultad discrecional del gobierno federal y sólo se 

otorgar;1 a aquellos particulares que cumplan los requisitos lijados en la lcy.20 

1
'
1 Véase, Acosta Romero, Miguel. Derecho Bancario, Editorial Porrim, México, 1991, pp. 

162-165. 
20 Los requisitos para otorgar la autorización, tendrán vigor y darán origen al 
establecimiento de nuevas reglas que tendrán que cumplir los intermediarios durante su 
vida económica, de tal manera que afectarán en todo momento In operación del 
intermediario, de acuerdo con lo que se establece, por "jemplo para bancos, en los artículos 
8º y 9º de la Ley de Instituciones de Crédito. 

i. 
L 
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11.1 El Objetivo de la Banca Múltiple. 

En el periodo 1974-1981, surge y se desarrolla un marcado interés por modernizar al sector 

bancario al· ritmo de las circunstancias económicas. Durante ese período se procuró 

flexibilizar las tasas de interés, con el propósito de que reflejaran la realidad tanto del 

mercado interno como del externo. Sin embargo, se reconocía que el sector cstaha 

impregnado por una fuerte carga de disposiciones que hac!an poco eficiente el control 

monetario y alejaba a las instituciones financieras privadas de una rentahilidad ohtcnida 

realmente del mercado. 

Durante 1975, la política monetaria se fundamentó en altos porcentajes de encaje legal y en 

la canalización sek"Ctiva del crédito, para hacer asl compatibles los mayores requerimientos 

financieros del gobierno, restándole recursos y liquidez al sector privado. Con ello. entre 

otra serie de medidas, se pretendía atenuar las presiones inflacionarias y de balanza de 

pagos. 

En este periodo la evolución del sistema bancario y sus características principales fueron 

producto básicamente de la preferencia de los inversionistas y ahorradores por servicios 

bancarios de ventanilla única, lo que aunado a la necesidad de los propios intermediarios 

por ofrecer una gama más amplia de instrumentos y servicios financieros. provocó que las 

autoridades reconocieran el proceso de integración de instituciones especializadas. Esto 

posteriormente dio origen a la banca múltiple y su modernización, a través de tiisiones y 

liquidaciones de la ba11ca especializada. Dicho proceso se describe a continuación. 

La Ley General de Instituciones de Crédito y Organismos Auxiliares. expedida en mayo de 

1941, la cual con numerosas modificaciones estuvo en vigor hasta l'J84. tipificaba las 

siguientes actividades bancarias para cuyo ejercicio se requería de concesión del Gobierno 

Federal, y que competía otorgar discrecionalmente a la Secretaría de Hacienda y Crédito 

Público (SHCP): 

Banca de Depósito 

Sociedades Financieras 

Banca de Crédito Hipotecario 

Banca de Capitalización 

Operaciones de Depósito de Ahorro y 

Operaciones Fiduciarias 
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El sistema de regulación y supervisión de la banca estaba constituido por la Secretaría de 

Hacienda y Crédito Público en cuanto a los aspectos normativos estructurales, el 13anco de 

México en los operativos, cambiarios y de encaje legal y la Comisión Nacional Bancaria en 

lo que concierne a la inspección y vigilancia del sistema y la normatividad contable. Este 

esquema de regulación y supervisión sigue vigcnte.21 

Las instituciones de crédito estaban sqjetas a un régimen de banca especializada, con lo que 

la gama de operaciones, tanto activas como pasivas, que ?ichas instituciones podían ofrecer, 

eran limitadas, ya que se sujetaban a la propia natu.raleza jurídica del intermediario (\'cr 

cuadro 1). 

CUADIW t 
INSTITUCIONES DE CH.EDITO.PIUVADAS Y DEPARTAMENTOS HANCAIUOS 

EN OPERACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1974. 

Matrices Sucursa/e.\' y 
Af.!encias 

A) lnsti111ciones de Crcdito 
Bancos de Depósito 108 2166 
Sociedades Financieras 90 42 
Soc. de Crédito Hipotecario 25 20 
Sociedades de Capitalización 11. 8 
Bcos. de Ahorro y Préstamo para vivienda 3 6 
familiar. 
Sociedades Fiduciarias 2 -
B)Departamc/l/os Bancario.< 
De Ahorro 124 2184 
Fiduciarios 139 1567 .. FUENTE: Com1s1ón Nacmnal Bancaria y de Seguros. Boletín Estadíslico, 1974. 

Los bancos de depósito de mayor tamaño fueron incorporando como afiliados en el ámbito 

de sus operaciones y servicios, a otro tipo de instituciones, dando lugar así al surgimiento 

de los llamados "Grupos Financieros", que estuvieron integrados esencialmente por un 

banco de depósito Iider, una sociedad financiera y un banco hipotecario. Los grupos 

importantes contaban también con instituciones de seguros y de fianzas y aún con otro tipo 

21 Con la salvedad de que el Banco de Méidco ya no utiliza el encaje legal como 
instrumento de política monetaria, pero mantiene la facultad de conformidad con el artículo 
28 de la Ley de Banco de México para utilizarlo en cualquier momento. 
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de sociedades. Estos agrupamientos, que en un prine1p10 funcionaban de facto. fueron 

reconocidos y regulados en las modificaciones y adiciones que se hicieron a la Ley en 1970. 

a través de disposiciones que constituyeron un antecedente inmediato de la llamada "Banca 

Múltiple", figura que surgió y se desarrolló de 1976 a 1978 con el estimulo de las 

autoridades financieras, y que dio lugar a las fusiones de las diversas entidades linancicras 

componentes de un grupo para consolidar en una sola las diversas actividades que se 

llevaban a cabo en varias. 

La política de estimulo a la integración de bancos múltiples tuvo como propósito dar mayor 

fortaleza a las instituciones de crédito, evitando la vulnerabilidad y falta de desarrollo que a 

veces afectaba a las de menor tamaño; las instituciones que no formaban parte de grupos 

financieros, y por lo tanto operaban individualmente y en forma . uislada. fueron 

vinculándose mediante negociaciones entre sus uccionistas relevantes. dando .así lugar al 

surgimiento de nuevos bancos múltiples. 

La creación de la banca múltiple tuvo como objetivo la estandarización del marcó 

regulatorio y la oferta de nuevos productos financieros que satisficiera de mejor forma las 

necesidades de los inversionistas, de la base productiva y de la sociedad en general, adem.ás 

de permitir a los intermediarios desarrollar economías de escala. 22 

En 1981, el impulso de modernización del sistema bancario siguió intensificando la 

competencia en el mercado bancario y promovió que los bancos se integrasen al sistema en 

tamaños más eficientes. El Banco de México ofreció crédito en condiciones favorables para 

el apoyo de las fusiones, siempre y cuando la institución resultante de In füsión obtuviera 

una penetración de mercado entre 0.5% y 2.5%. Posteriormente. el límite superior se amplió 

a3%. 

En resumen, la evolución de la Banca fue la siguiente: en 1975. había en México 243 

instituciones bancarias privadas y mixtas; para 1982, quedaban 62. de las cuales 35 eran 

bancos múltiples (ver cuadro 2). 

22 Véase, Ortiz, M. Guillermo. La Reforma Financiera y In Desincorporación Bancaria, Ed. 
FCE, México, 1994, p. 23. 
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CUADR02 

INSTITUCIONES DE CREDITO PRIVADAS Y DEPARTAMENTOS BANCARIOS 

EN OPERACION 

AL31 DE DICIEMBRE DE 1982. 

/11stitucio11es Nacio11alizadas Matrices Sucursales y 

Age11cias 

A) l11stit11ci011es de Crétlito 

Banca Múltiple 35 4257 

Bancos de Depósito 12 154 

Sociedades Financieras 6 1 

Sociedades de Crédito Hipo!. 1 -
Soc. de Capitalización 5 2 

Bcos. de Ahorro y Préstamo para vivienda 3 6 

familiar. 

Sociedades Fiduciarias - -

B)Departame11tos Ba11carios 11 

De Ahorro 14 150 

Fiduciarios 21 151 

11 Departamentos Bancarios <JUC no corresponden a la Banca Múltiple. 

FUENTE: Comisión Nacional Bancaria y de Seguros. Boletín Estadístico, 1982. 

La crisis económica de México, que se había venido gestando desde varios años antes. se 

hizo patente en una forma dramática en el segundo semestre de 1982; uno de sus etCctos fue 

la nacionalización de la banca comercial. ocurrida el Iº de septiembre de 1982. época en 

que la banca privada estaba compuesta por 35 bancos mí1ltiplcs y 27 instituciones 

especializadas, estas últimas subsistentes del sistema anterior, algunas de las cuales estaban 

en proceso de liquidación o de fusión. Habla además dos bancos múltiples que no fueron 

nacionalizados, pues el Gobierno Federal ya tenia su control accionario (Banco Mexicano 

Sornex y Banco Internacional): tampoco lo fueron el Banco Obrero y la sucursal en México 

del Citibank de Nueva York, que operaban como bancos comerciales. Quedaron también 
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fuera de la nacionalización las organizaciones auxiliares del crédito y, por supuesto, los 

bancos de de~llo que siempre había~ estado bajo el control del Gobierno Federal. 

La nacionalización de la banca tuvo como un efecto inicial segregar de las instituciones de 

crédito ·1os llamados "activos no bancarios", compuestos básicamente por las inversiones 

patrimoniales en empresas filiales distintas de las de servicio o complementarias. Entre las 

inversiones segregadas estuvieron las efectuadas en acciones de las casas de bolsa y otros 

intermediarios financieros no bancarios y dado que el Gobierno obtenía un volumen cada 

vez mayor de financiamiento directo a través de la colocación de valores públicos vía 

mercado bursátil, la intermediación financiera de la banca se contrajo en favor de la 

efectuada por las casas de bolsa, yn que los instrumentos bancarios estaban sujetos a plazos 

rígidos y tasas máximas de interés fijados por el Banco de México, en tanto que los valores 

públicos eran negociados a tasas de descuento, con mayor agilidad de plazos, y con un 

mercado secundario. 

El nuevo marco legal para adaptar el status de Jos bancos comerci.ales a Ja administración 

gubernamental se inició en el mismo año de In nacio~alización (19Bi)~ con la modificación 

del artículo 28 Constitucional que adicionó 1'as n~tividadés .• de•. banca y' crédito 'a· las 

reservadas en forma exclusiva al Estado. 

En diciembre de 1982, se expidió Ja primera Ley Reglamentaria 'del Servicio Público de 

Banca y Crédito -prevista en Ja disposición constitucional-, en Ja· que se establecieron los 

lineamientos básicos que regularían el .funcionamiento de_ la banca nacionalizada, pero 

manteniéndose vigente todavía Ja antigua Ley General de Instituciones de Crédito y 

Organizaciones Auxiliares, y en agosto de 1983 la Ley transforma n Jos bancos en 

sociedades nacionales de crédito, pero manteniendo en esencia In diferencia entre la banca 

nacionalizada y la antigOa banca de desarrollo. 

A partir de la nacionalización, las autoridades financieras aplicaron una poHtica consistente 

en disminuir el número de instituciones y promover el fortalecimiento y expansión de lns 

subsistentes. Pnra ello, se pusieron en liquidación las instituciones que todavía existían 

como especializadas y se inició un nuevo proceso de fusione~ para los bancos múltiples. 

encauzado inicialmente hacia aquellos que por In . limitación de sus recursos o por 

deficiencias y debilidades estructurales eran más vulnerables y tenían menos posibilidades 

de competir exitosamente dentro del nuevo sistema. De hecho, políticas similares ya se 



habían ulilízado en la época de la banca prirnda. a raíz del surginiicnw de la ligurn dc la 

··Banca Mí11liple'' (ver cuadro 3). Con cllo sc dio vid:; a una m1cva cla~ilkacii'>n l;a1icaria. 

¡\ las instituciones nacionalizmlns. en gene;·al.sc. les·e1111;ie7~,.adasilic:u~ de m.:uerdn a su 

cobertura dentro de la República tvlesicmm .en Íi:;ncl;S nacim;~il~¡. nn;hirregi·,;,ialcs y 

regionales. De acuerdo con su tipo de cobc11ura la autoridad tin:i1';~·iciÍ·a e~igi;·i1 1in 111ini1110 

de capital pagado sin derecho a retiro. 

. , .. }: . 

Los bancos de cobertura nacional se distinguen por las siguientes caractcristicmi: mantienen 

sucursales en todo el territorio mexicano. proporcionan finan~ian1ie1Í1n, :í. los graneles 

proyectos de inversión, apoyan y fomentan las opcraéiones d~ c'~meréio exterior y 

promueven la introducción de innovaciones tecnológicas. E~to¡ bancos op~~n.; e,n gci1eral 

con un margen positivo respecto a su estructura de gastos, han adquirido 'experiencia en 

transacciones en el extranjero y se encuentran en mejores condiciones para émÍlpetir. 

El grupo de bancos multirregionales tiene como característica no nmÍ1tener oficinas en todo 

el país, pero atienden amplias regiones en las que se concentra gran pane de la actividad 

económica nacional y los centros de consumo más imponantcs. :\lgunas ele estas 

instituciones arrastran, a raíz ele las fusiones promovidas durante los prinleros años ele la 

nacionalización de la banca, desequilibrios operativos, sus gastos son superiores a sus 

ingresos por intermediación. y se considera que sólo algunas de ellas son viables en un 

entorno de creciente competencia y apertura. Por estas razones. los objetivos de 

especialización sectorial e integración de paquetes de servicios financieros. característicos 

de estos bancos. sólo se han cumplido de manera parcial. 

Los bancos regionales persiguen tres objetivos básicos, apoyar la dcscentmlízación ele la 

actividad económica, atender prioritariamente las necesidades de la región donde trab~jan y 

. proporcionar servicios más personales y especializa.dos: 'l.a opcr.ición dé cstos\inncos ha 

resultado en general exitosa y con altos Í~diccs de 11!ntabii,i_dnd:·~onccntrnndo~c sl1.acth:idad 
en el norte del país. ..,.:. •·: .·;:.,:./·.: ·: ··.~,:::· 

>::'.~:.'>::.-::::.~·; " .. >:{.'::' ... ; . >\·;/' --·•\' 

Mención. apane_ merece Citibank,'tjue.Í1~it~J9&~" ;:Íc hJ·¡~~i?..~~¿-¡;ara;~~mrcorno banca 

rnilltiple, ya que de 1982. n .• 1988:;61~ 6~c~ba ~~;no uná' ~fici~a .lÍ~'rc~f~s~1ii'a~ió;1. por las 

limitantes impuesÍas por Ía mltori~~dli;;a11ci.~ra-;nexi~,n~,s~J;;i; t1i~10el;1~ qÍ1c ;e rclería a 

cnptación y canali;mciól1 de recursos. 
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En enero de 1985. se promulgó una nueva l.ey. ·Reglamentaria del. Servicio Pi1blico de 

Banca y Crédito, derogándose la Ley Generaldc lnstitüCiones de Credito v On::mizacioncs 

Auxiliares. Simultáneamente. se expidió l_a L~y Gc1icrnÍ dé Organizm:io1;cs y-.. \ctividadcs 

Auxiliares del Cn!dito, separando nsl de la Ley. Bancaria, el- marco legal de estas 

organizaciones auxiliares. en la que con anterioridad. cs;~l>á contenido. 
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Esta nueva Ley Bancaria atenuó los efectos iniciales de la nacionalización al permitir la 

participación de los particulares en el capital de las institucionés hasta en un 34%, pero sin 

que individualmente pudieron exceder del 1 % sobre el capital pagadÓ. 

En general se mantuvieron los esquemas administrntivos y forma de operación de la banca, 

así como los sistemas de regulación y supervisión.· 

En octubre de 1988, con la nnalidad de que In banca múltiple pudiera captar los recursos 

que se habían canalizado ni mercado ílnanciero inf9rmal que se venía desarrollando 

fuertemente desde 1983 y hasta 1989, resultado de la crisis económica del período y de la 

restricción crediticia, el Banco de México resolvió autorizar el otorgamiento de avales 

bancarios sobre papel comercial extrabursátil. Además se amplió el concepto de aceptación 

bancaria para incluir a las letras de cambio en moneda nacional aceptadas por instituciones 

de banca mliltiple, las cuales podían ser giradas no sólo por las propias instituciones, sino 

por personas flsicas o morales domiciliadas en el país. Dichas aceptaciones bancarias 

pudieron utilizarse tanto como medio de captación directa como de linanciamiento para In 

clientela de crédito de las instituciones, lo cual atenuó la rigidez de los instrumentos 

tradicionales, ya que dichas aceptaciones no estaban sujetas a tasas máximas y se colocaban 

a descuento como los valores gubernamentales. 

Este marco contribuyó n In consolidación de otros intermediarios, como las casas de bolsa, 

que ante las restricciones imptiestns a la banca pudieron competir por una penetración más 

importante en el mercado financiero, lo que se refleja en el crecimiento real del mercado de 

valores y la gran dinámica que registra en todo el período, consecuencia de un entorno 

regulatorio más favorable, tanto para el mercado de valores como para sus intermediarios. 

que el que regía para la banca y su mercado (ver cuadro 4). 
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CUADR04 

MERCADO DE VALOAU 
MHl-tdt1Nueot0IPH01 

''·~·· .. :.i,·· .. :,,,, ~.Úr-4~::/./. ··- "" •>AA ·~· ·- ·-· ... , ·-· ·~ 
SALDO a AL FINAL 

\1111Q1dtlR1nt11V11Wi11 .... , 4,HI 18.411!1 31,178 60.514 00412 )OJ.211 otllllJ 813.IUI Mt.768 
v.ior.1<1eRenl•fijmCor1DPlazo ..... 11.302 34.040 ff.M5 IGUl80 UH,620 IUl,557 96.13$ 138,044 195,IMO 
V11cifetdel11VQPIQo "' t,!167 '·"' 5,234 41.17' 72.5211 124,011 118,099 IU.294 103.110 
c,.c""'9nloR1.t% 7113 2107 81111 2142 '" ... 

OPERActON UURSATIL 

. ., .. ~ ......... _ 
V11o!HIMR1n11Vl!Nlble t.lll l,701 23,025 17,50 119,603 154,466 20CU25 2911.Mft 

V1IOfHdeR1nl•fit11CortoPlazo 23,371 61.112 2711.083 11>11.H•O 1017,059 2.100031 4.701385 10233.130 1.411,lllll 11,721.047 
\/1kffe1d9l1rgoPIQa "' '·"' U22 57.360 91,Jll 412.370 7544!>3 12.no,130 IM&,271 
Ct1C11T111tntoR1al"° .... "'" "" 11395) 

FUENTE: E .. borado con dollot dlltlnlonne.Muml Banco de M1•ico V1no1 Mol 

Durante el período señalado, fueron haciéndose ajustes importantes en las linanzas del 

sector público, al tiempo que el mercado de valores se desarrollaba en forma muy 

signilicativa, Jo que permitió replantear a partir de 1988 la política de operación de los 

bancos, la instrumentación de una política monetaria de mercado abierto y el saneamiento 

de las finanzas públicas que, a su vez, posibilitó la eliminación del financiamiento 

obligatorio de la banca.21 

11. 2 El Proceso de Liberalización Financiera en México (1988-1994). 

En 1988 con la toma del poder por parte de Salinas de Gortari, se pusieron en marcha una 

serie de medidas tendientes a modernizar el sistema financiero mexicano. Los objctivos24 

que se pretendían lograr eran los siguientes: 

O Incrementar la eficiencia operativa25 y In autonomía de gestión de la banca; con la 

finalidad de dotar a la banca múltiple de la eficacia necesaria para hacer frente al nuevo reto 

de un entorno financiero más competitivo. 

21 En general, para el apartado del Objetivo de la Banca Múltiple y para mayor profundidad 
sobre cifras, véase, Alcántara Arce, Javier Alfonso., op. cit., p.7. 
24 Véase, Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994. Poder Ejecutivo Federal, pp. 67-68. 
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O Garantizar el sano y eficaz funcionamiento del sistema financiero en su cm1i unto, 

para lo cual debían examinarse las disposiciones que regulan a los diversos intermediarios. 

O Dotar 'a los intermediarios financieros no bancarios de una mayor autonomía de 

gestión y ílexibilidad, promoviendo su desarrollo de manera que les permitiera adurtarse a 

las nuevas condiciones económico-financieras, buscando udccuar la ley a estas nuevas 

condiciones. Sin descuidar el control y vigilancia que sobre ellos debían tener las 

autoridades competentes. 

O lkforznr las funciones de inspección y vigilancia que las autoridades ejercen sobre 

los intermediarios financieros y de los bursátiles en particular, con el o~jcto de evitar 

prácticas nocivas que lesionen los intereses del gran público· invcrsionistu. 

O Fomentar In complcmentariedad de las instituciones bancarias con el resto de los 

intermediarios financieros, con el fin de evitar duplicidad de funciones, uprovechar 

economias de escala y, de esta forma, aumentar la eficiencia del sistemu en su conjunto. 

O Otorgar crédito u las áreas consideradas como prioritarias y estratégicas con los 

recursos provenientes de los bancos y fideicomisos de fomento, cuidando que esa 

canalización fuera oportuna y eficiente. 

O Incrementar el beneficio social de la bunca de desarrollo, para lo cual era rreciso 

aumentar su eficiencia operativa, y jcrurquiznr el otorgamiento de créditos a aquellos 

sectores más necesitados. Para lograrlo, las instituciones de fomento, en su muyoría. debían 

de operar como banca de segundo piso. 

O Lograr la consolidación de un mercado de capitales que apoye cada vez en mayor 

medida los requerimientos financieros de inversión; propiciando así un mcrcudo de 

obligaciones gubernamentales mús concurrido y que, en general, resronda a las nuevas 

condiciones económicas del país. 

25 Se define como la capacidad de proporcionur financiamiento ul menor costo posible y 
está en función de los tipos de riesgo, la incertidumbre en el mercado, las tasas reales de 
interés y el margen de intermediación. Véase. Akyilz, Yilmaz. "Liberalización Financiera: 
Cuestiones Esenciales". Boletín del CEMLA, scp-oct 1993, pp.225. 
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11.2.1 La Dcsrcgulació11 Financiera como Motor del Proceso de Modcr11iz11ción. 

A nivel macroeconómico, la regulación financiera es un conjunto de directrices y medidas 

que persiguen principalmente el control de los agregados monetarios, o del gasto agregado, 

con miras a estabilizar el nivel de precios y lograr un dinamismo de la actividad económica. 

Esta regulación generalmente actúa sobre dos precios financieros claves -las tasas de interés 

y el tipo de cambio-, a través de mecanismos que permitan el establecimiento de bandas 

sobre estos precios o de reglas que rijan su comportamiento, o inclusive fijar uno o ambos 

precios claves. 

También se puede influir en forma indirecta en estos precios a través de normas que afecten 

la disponibilidad o el costo de los fondos monetarios, incluso mediante restricciones 

relativas al acceso a los mismos, como son los encajes y los impuestos. Las normas que 

rigen las entradas y salidas de capital de un pafs, y~ sean recursos nacionales o extrm1jeros, 

forman parte de estas regulaciones. A nivel sectorial, la regulación financiera puede influir 

en la asignación de fondos a través de normas prefercnciales o selectivas que favorezcan a 

determinados agentes, actividades o sectores productivos. 

La dcsrcgulación financiera es la desarticulación o eliminación de algunas de las normas 

antes señaladas con el propósito de ampliar la facultad del mercado en la determinación de 

las tasas de interés, el tipo de cambio, y la captación y asignación de fondos a nivel 

microeconómico. En este contexto, la liberalización financiera es una política mnplia de 

desregulnción, que se constituye en reformas orientadas hacia el mercado con la finalidad 

de eficientar al sistema económico.2
'' 

En marzo de 1989, el Banco de México dictó una serie de medidas tendientes a la 

liberalización del sistema financiero. Entre ellas, In abolición de las regulaciones sobre 

plazos y tasas de interés en las operaciones bancarias y la modificación radical del 

complicado sistema de "encaje legal" convirtiéndolo en un "coeficiente de liquidez" y 

reduciéndolo a un 30% de los recursos captados. Al mismo tiempo estableció la obligación 

de mantenerlo en depósitos en Banco de México y en valores gubernamentales de alta 

liquidez. Con ello se eliminaba la inversión obligatoria en créditos al Gobierno Federal y a 

26 Véase, Alcántara Arce, Javier Alfonso., op. cit., pp. 16 y 17. 
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sectores subsidiados y se dejaba a los bancos un 70"/o de su captación como inversión 

libre.27 

Por otra parte. con el propósito de dar cumplimiento. a los objetivos establecidos para el 

sector financiero. bajo la nueva admin.istraci~n '.pública, en. diciembre de 1989. fueron 

aprobadas por el Congreso de la Unión ~mi señe de. iniciativas· de ley tendientes a reformar 

un conjunto de leyes que regulaban ':a la• m'áy~rÍa de· los intermediarios financieros, 

actualizando el marco jurídico que de.fi11e laesii:ué:u.ira dd sistema. 

Los propósitos eran disminuir la regulación excesiva y mejorar la supervisión del conjunto: 

reconocer y regular sin exceso a los nuevos intcrmcdiaños e instrumentos;', fomentar la 

capitalización de los intcrmcdíaños y el aprovechamiento de écono.;,ías ·de 'escala, y 

promover una mejor cobertura de mercados y mayor competencia entre ínte~ediaríos. 

1.- Las Principales Reformas. 

A la Ley Rcglamcntaña del Servicio Público de Banca y Crédito2
" consistieron en: 

iJ Reforzar el capital de los bancos mediante la inversión extranjera. neutra. para lo 

cual se crearon los certificados de aportación patñmonial (CAP) serie ''.C". Los tenedores 

no tenían derecho a voto, solamente a dividendos. 

Con esta modificación el capital social podría estar integrado por una parte ordinaria y una 

adicional. La señe ''A". representaría en todo momento 66% del capital ordinario. y sólo 

podría ser suscrito por el Gobierno Federal. Las acciones serie "B", representarían el 34% 

restante del capital ordinario, con posibilidad de ser suscrito por particulares. Y finalmente. 

la señc "C", que representaría el capital adicional de la sociedad. 

27 Véase. Circular-Tclefax 9/89 "Nuevas características y régimen de inversión de los 
instrumentos de captación tradicional". dirigida a la• instituciones de crédito y emitida por 
Banco de México el 30 de marLo de 1989. con vigencia a partir del 1º de abril de ese aiio. 
En su punto 2 denominado "Régimen de Inversión"', cstabk..:iú que el 30"/o de la captación 
tradicional debía estar en efectivo o la vista con intereses en Banco de México. o bien. 
invertidos en Certificados de la Tesorería de la Federación (CETES) y/o en Bonos de 
Desarrollo del Gobierno Federal (DONDES). Estas Circularcs-Telefalc no est;in en la página 
de Internet del Banco de México. pero se pueden consuhar en la IJibliotcca del mismo. 
ubicada en Marconí # 2. Colonia Centro C.P. 06059. 
2

" Véase. Decreto que reforma y adiciona a la Ley Reglamentaria del Servicio Público de 
Banca y Crédito. publicado en el DOF. el 27 de diciembre 19119. 
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O Se elevó el nivel máximo de participación de los Cap serie "B" de 1% al 5% del 

capital pagado: Esta medida tuvo por objeto lograr una mayor bursatilidad de los Cap's, asr 

como desa.lentar la ~speculación y contar con inversionistas a largo plazo. 

O Se .incrementó a 6% el nivel de capitalización de los bancos. creando el compromiso 

de que ese porcentaje se elevarla en forma gradual hasta alcanzar el 8% para el año de 1992. 

con el fin 'de lograr los niveles manejados por la banca internacional. y de acuerdo con las 

recoinendaciones del Comité de Basilea. 

Las reformas a la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Scguros2
''. 

consistieron en alentar la competencia del sector, promover nuevas formas de seguro. 

garantizar la solvencia de las compañias a través de la fijación de capitales mínimos para 

cada operación y ramo, así como de un capital mínimo de garantia para hacer frente a las 

responsabilidades y obligaciones· contraídas. Adicionalmente, se diseñaron nuevos 

contratos de seguros teniendo como base planes de pensiones de jubilación y retiros. 

complementarios a los ofrecidos por la seguridad social. 

Otro punto importante fue eí hecho ··de que nuevamente se previó la partie_ipación 

minoritaria de la inversión extranjera directa en las instituciones de, seguro¿;,qL1e estaba 

prohibida desde 1965: 

Además, se les pemitió practicar las operaciones de reafian:ZaníiCnto: figí1ra similar que 

contemplaba· iaJeglsl;icióll ~~~ regula a las afianzadoras. En el capital d~ e~ta~ (1ítimas 

pudieron particip~r 13'.o; ~n'lpresas de seguro. 

Con respecto a la Ley General de Qrganizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito3
" • 

. encontramos como reformas básicas al sector, el reconocimiento jurídico de las empresas de 

factoraje; la autorización a las arrendadoras financieras para la colocación de obligaciones 

en el mercado de capitales. Asimismo, se les impusieron a ambos intermediarios criterios 

de capitalización y lineamientos para la diversificación de riesgos. 

2
'' Véase, Decreto que reforma y adiciona a dicha Ley. publicado en eí DOF. el 3 de enero 

de 1990. 
30 Véase, Decreto que reforma y adiciona a dicha Ley, publicado el 3 de enero de 1990. 
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Cabe seilalar que a las alrnacenadoras y empresas de factorl\jc se les permitió la 

participación minoritaria de inversionistas extranjeros en su capital social. En cuanto a las 

Uniones de Crédito, se les permitió ampliar sus fuentes de crédito, tener otras alternativas 

de inversión de los recursos de sus socios; diversificar la adquisición de mercancías e 

insumos; arrendar bienes de capital a sus socios. Además, se eliminaron obstáculos para la 

constitución de dichas uniones. 
. . 

Otra de las reformas básicas del sistema fue In contenida en la Ley del Mercado de 

Valores31 , que consistió en una desreguhición' de lá ncÍividad 'bursátil orientada a promover 

la competencia y facilitar In operación. . 

Se posibilitó una mayor participación de los intermediarios en el exterior, con el propósito 

de colocar un mayor número de emisiones de valores mexicanos en otros mercados. y atraer 

flujos de capital. También se redefinió el tratamiento de la información privilegiada, con 

fines de transparencia en las operaciones que se realizaban en el mercado de valores. Con 

esta medida, quienes por su cargo o vinculo con las sociedades emisoras o por fas 

actividades que realizaran en dicho mercado tuvieran acceso a información privilegiada, 

tenlan la obligación de abstenerse de operar con valores de la emisora conocida. 

Por otra parte, ~e reconoció legalmente la figura del especialista bursátil corno un 

intermediario más del mercado de valores, 1nisrno ni que se le reservó un nicho de mercado 

bien definido, ya que su función primordial fue la de actuar como mediador entre oforta y 

demanda de títulos, efectuando opcradones ·por c'Uentn propia respecto de los valores en 

que se ha- registrado para tal efecto. El catálogo de cuentas que se le estableció lile más 

. limitado con relación ni de las casas de bolsa. Además se le impuso limites particulares con 

el fin de optimizar su operación. 

Por último, tal vez el aspecto más relevante del paquete de refonnas de diciembre de 1989, 

sen que nació el concepto de grupos financieros no bancarios, con el fin de aprovechar las 

economías de escala de los distintos intermediarios. Así, se previó que estas agrupaciones 

se regularan a través de una sociedad controladora de acciones, en cuyo capital social se 

prohibía la participación de inversionistas extranjeros. La sociedad c<?ntroladorn debía estar 

integrado por lo menos con tres intermediarios financieros no bancarios. y mantener el S 1% 

·
11 Véase, Decreto que reforma y adiciona a In Ley del Mercado de Valores. publicado el 4 
de enero de 1990. 
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o más del capital pagado de cada uno de los integrantes. Adicionalmente, la controladorn 

tenía la obligación de responder subsidiaria, solidaria e ilimitadamente; por las pérdidas de 

todos sus intermediarios, sin que éstos tuvicrnn la obligación de responder pcir lus pérdidas 

de la controladora ni las del resto de los integrantes del grupo. 

Es importante establecer que con las reformas hechas a la~ leyes que integraron el paquete, 

se reforzaron las atribuciones de inspección y vigilancia de las autoridades financicrns. 

La administración gubernamental estableció paulatinamente polfticas tendientes n la 

desincorporación del ·sector público de las empresas raracstatalcs consideradas no 

prioritarias. Dentro de estas pollticas, en junio de 1990, culminó el proceso legislativo de 

reforma constitucional que permitió el reestablecimiento de la participación del· sector 

privado en la banca comercial. 

Asimismo, el. 18 de julio de 1990 se publicaron en el Diario Olicial de In Fccicración los 

ordenamientos. legales siguient~s: 

11) Ley de lnstiiueione.s de 6édi;o que abrogó )a L_ey R¿~lm11entaria del Servicio 

Públicó·d.f? B~ncn /cr~dito de 1985.·' .· .. 

Entre los aspecto~ rel:jnntes de esta ley dest~can; 
Con las modificaciones a los artículos . 28 y 123 constitucionales. queda 'el servicio de 

banca y crédito 'sujeto a autori:iaciones, restableciéndose en la ley secundaria que quienes 

presten el servicio de banca y crédito a través de instituciones de huncu m(1ltiple se 

constituyan como sociedades anónimas. 

O Tomando en consideración la tendencia observada hacia operaciones de banca 

universal, la ley dispuso que los bancos múltiples que no formen parte de una sociedad de 

las previstas en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras. podritn invertir en el 

capital social de intermediarios financieros no bancarios. que no sean casas de bolsa. 

instituciones de seguros o de fianzas. 

[J Se previenen las causas que rodrán dar lugar n la revocación de In autorización para 

operar; con lo que se evitan prácticas indeseables en In prestación del servicio. Así como se 
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prohibe la operación de intermediación bancaria, sin contar con las autorizaciones 

necesarias. 

O Se ampliaron las funciones de inspección y vigilancia de la . Comisión· Nacional 

Bancaria; además de incrementarse los montos y In magnitud de los castigos, para aquellos 

que pretendan t.;nsg'redir Ía ley. 

O Se obli~~ a'1~"ba~caa realizar la calificación de cartera, incluy~ndo la constitución 
de reservas prev~ntivas.ú · ·· · · · ·· · 

. ;;_,, 

O Se limita a 5% la participación de cualq~ier persona ílsica o moral en el capital 

social de lo~ bancos, y con autori~ción de lá S~~rctarl~ del-lacienda hasta el 10%. Sólo los 

inversionistas institucionales se exceptúan de estos limites. 

b) Una ley especifica para regular el funcionamiento de las agrupaciones financieras, 

figura que se introdujo de nueva cuenta en la legislación mexicana; en la cual se definen las 

bases de organización y funcionamiento de los grupos financieros, los términos bajo los 

cuales habían de operar, asl como la protección de intereses de quienes celebren 

operaciones con los integrantes de dichos grupos. Entre las reformas que presenta esta ley 

encontramos: 

O Se permitió que los bancos formaran parte de los. grupos ~nancieros .. 

'· ; . 
[I Se estableció que no podlan participar másde dos i.nte~ediarios de Í~ Í;1i¿ma clase, 

sulvo las sociedades de inversión y las ihstitu~io.~es de ·~eguros; . siémprc que cubrieran 

ramos diferentes. 

n La calificación de cartera se realiza a través de un mecanismo de clasificación de cartem 
que contiene 5 niveles de riesgo. que van de menor a mayor. A la cartera ubicada 
en cada nivel le corresponde un porcentaje para la creación de provisiones, factor que se 
incrementa en la medida que la posibilidad de la irrccuperabilidad de In cartcm crece. 
Véase, •REGLAS para la Calificación de la Cartera Crediticia de las Instituciones de 
Crédito, a que se refiere el articulo 76. de la Ley de Instituciones de Crédito" publicadas en 
el Diario Oficial de la Federación el 1º. de marzo de 1991, modificadas el 22 de septiembre 
de 1999. 
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O Siendo sustancialmente similar el marco legal para la integración del capital social 

de las sociedades controladoras con el establecido para bancos, se permitió que la inversión 

extranjera alcanzará hasta el 30% del capital social en la serie "C", sin derecho a voto, y la 

tenencia individual no podría exceder del 5%, o hasta el 10%, con autorización de la 

Secretaría de Hacienda. 

O Para evitar piramidaciones de capital se prohibió a los integrantes del grupo la 

participación de capital entre ellos. 

O Se previó que las controladoras no asumieran pasÍvo alguno, excepto temporalmente 

en proceso de fusiones o adquisiciones de entidades cont~~ladas. 

e) Reformas y adiciones a la Ley del Mercado de .V~lores. 

Igualmente, se adecuaron las normas relativas al ·capital social de las casas de bolsa, con el 

fin de permitir la participación minoritaria de los inversionistas extranjeros, hasta en 30% 

en total, y hasta en 10% en lo individual para cualquier tipo de persona. De esta forma se 

otorgó un tratamiento similar al capital social de las casas de bolsa respecto del de los 

bancos y demás intermediarios. 

El 11 de septiembre de 1991, el Banco de México anunció In eliminación del coeficiente de 

liquidez obligatorio para la captación marginal que realizaron los bancos a partir del 1 º de 

septiembre, disponiéndose un régimen ordenado para In eliminación del aludido coeficiente 

de liquidez.33 

33 Véase, Circular-Telefax 34/91 "Coeficiente de liquidez y fideicomisos abiertos de 
inversión en valores", dirigida a las instituciones de crédito y emitida por Banco de México 
el 1 1 de septiembre de J 991, con vigencia retroactiva al 1 º de septiembre de ese niio. A 
través de esa disposición se elimina el coelicientc de liquidez y se dispone de un régimen 
para la devolución de Jos recursos depositados o invertidos en 1Jm1co de i\·léxico en 
porcentajes establecidos a través de las siguientes Circularcs-Telefax 3/92 a 15/92. 17/92, 
18/92, 17/93 y de la 21/93 a la 35/93, mediante esta iiltima se liquido linalmcntc el régimen 
de devolución de recursos invertidos en Bondes. Estas Circulares-Tdefax nn cst:in en la 
página de Internet del Banco de México, pero se pueden consultar en In Biblioteca del 
mismo, ubicada en Marconi # 2, Colonia Centro C.P. 06059. 

__ L 



Según Dccr~to publicado en el DOF,-cl 27 dc-dicicníhrc dL• l 1N l. se n:liirnrn la Ley liencrnl 

de Organizaciones y ¡\clividadés Au.~iliarcs del CrcJilo. para reconocer legahnente. 

organizar y dar rcglns clal·us a I~ opcrndón de las sociedades de ahorro y prc!stmno. Cll su 

momento. 

Coma resultado del proéeso de tlísiories habido durnnle el periodo de hanc>1 nacio1mlizada. 

al 31 de diciembre de 1990 crnn 18 l~s bancos mí11liples manejados por el Gobierno 

Federal, cuya parlicipa~ión 'patrimonial seria objeto de venia a los particularcs. Con la 

finalidad de enajenar las uccíanes de la banca múltiple. el gobierno integra el Comité de 

Desincorporación Bancaria. 

Establecido el marco legal, fa siguiente fase fue la de proceder a una evaluación adeucada 

de los bancos. Desde el punto de vista del gobierno, se necesitaba un proceso de evaluación 

confiable y tnmspnrenle, por fo que se contrataron consultores externos de prestigio, coma 

las firmas MeKínse~, Fírst Boston y Booz AUen.34 Los propios bancos contrataron 

igualmente n cansul!orcs externos, a fin de llevar n cabo tanto la evaluación contable como 

una evaluación económica .. 

Por la parte del sector privado, las adquisiciones se dieron bajo una perspectiva pragmática; 

que vinculaba al precio de mercado () ni valor contable ajustado, con las fortaleias o 

debilidades de los ba11cos. El sistc.mn d-c venta. tomó en cuenta los elementos de oferta y 

demanda del mercado, pero en forma ·congruente con lo delicado de la situaciól1 de las 

instituciones bancarias; en la que también intervienen factores importnntes.comc:l Ín·c~Hdnd 
del consejo de administración, la.administración misma. etc. 

·.- ' " ·. '··- .· ,_. '. 

En julio de· 1992. se concluye la desincorporación bancaria, vendiéndose 18 instituciones de 

crédito, de las io que ~pcraban.'~ De ellas, 13 fueron adquiridns por grupos financieros 

encabezados ·por casas de bolsa y 5 quedaron bajo el control de grnpos de personas fisicas 

(ver e1Índro -5}; 

34 Véase, Martíncz Ostos Jaye. Raúl Lcsli Gcrardo. Crisis bancarias. burbl!ias racionales y 
·regulación financiera: lecciones para el caso de México. tesis de licenciatura. Departamento 
de Economía, Instituto Tecnológico Autónomo de México.julio de 1996, p.75 .. 
JS Banco Obrero y Citibank no fueron nacionalizados. permaneciendo en manos de 
pnrtículnres hasta el 200 I, la Sl-ICP revocó la autorización a Obrero el 5 de scpliemhrc de 
200 l, y Citibank fue fusionado con Banamex el 12 de mar¿o de 2002. 
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El 9 de junio de 1992, según Decreto publicado en el DOF, se refonnan de nueva cuenta la 

Ley de Instituciones de Crédito y la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, con el 

propósito de consolidar las condiciones institucionales y económicas que permitieran 

continuar con el proceso de modernización del sistema bancario y de Globalización de los 

Servicios Financieros. 

Cabe· recordar que los porcentaj~s de integración de ambos tipos de sociedades son 

similares en cuanto a las series de integración del capital social. 

La reforma se refiere a la integración del capital social de los bancos y de las sociedades 

controladoras de los grupos financieros. 
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El capital social para ambos entes quedaría integrado por acciones de la serie ·'A", que 

representarían el 51 % del capital ordinario; mientras que el 49% restante de la misma parte 
ordinaria del capital podría integrarse indistinta o conjuntamente por acciones serie "A". 

"B" y "C", en el entendido que la serie "C" no podría exceder del 30% de dicho capitaL 

Ahora la parte adicional del capital podría estar integrada por acciones serie "L", que 

otorgarían a sus titulares derechos patrimoniales y únicamente de voto en los asuntos 

relativos a cambio de objeto, fusión, escisión, disolución, transformación, liquidación. 

cancelación de su inscripción en cualesquiera bolsa de valores. Con estas· reformas se· 
continuaba asegurando que el control de los entes quedarán en manos de'.,;exicanos; á la 

vez que permitía una participación diversificada y plural. que impedill,, fe~¡.,n;é,~os 'de 
concentración. · .. )..o'.. ,\.; ·'". "·"'"'. 

' ~ ~¡~~;.:. ·1 ·;~':::.: ~ .• ~< ~:·::;~}. ·>\< 
.,:.•"' -- ···-. 

Pinalmente, respecto de la Ley. de. Agrupaciones:· sé otcirgó ·~Í '.der~clio'~:Jas'/srici~dades 
controladoras para .. que, .de. rcsÚltar;nege~dri~. :p~di¿~n}c.~~t~~r)pÜ~\~;;s;'dire~i?s. o 

contingentes con ~bjeto de c~pitá1izárp~st~rio~~Üt~'.·~:.ia'J,.;;;¡;¡~~~ciedad .. 'O.·'hi~i1 .para 
incorporar o fusionar erí su grupoá ot~s enÍidad·~~ fi~aribl~.raf~ ,, .~ ; . . . 

·· .. -~·,,. ... ',•~',;'<'-.o :::·/:.~.··:/:· 
-~<:.<:.·~· ... · -

En mayo de 1993 operaban los 20 bancos miíltiples e-~ el \páí~)' li~~ta' 1994 se habían 
<·=: ;':: --- -· .. -

autorizado 16 más (ver cuadro 6). 

l 



CUADR06 

BANCOS MUL TIPLES DE NUEVA CREACION 

RAZON 

SOCIAL 

CAPITAL SOCIAL CAPITAL PAGADO DOMICILIO 

Banco Interestatal 

Banco de la 

Industria 

Banco del Sureste 

Banco Capital 

Banco lnbursa 

Banco 

Interacciones 

Banco Mifcl 

INICIAL 

N$240 000 000 

N$240 000 000 

N$240 000 000 

N$240 000 000 

N$500 000 000 

N$240 000 000 

N$300 000 000 

Banco Prom. del N$240 000 000 

Norte 

Banco Quadrum N$400 000 000 

Banco lnvex N$300 000 000 

Banco Reg. de N$240 000 000 

Monterrey 

Afirme N.D. 

Banco Alian:Za N.D. 

Banco del Bajlo N.D. 

Banco Anahuac N.D. 

Banco Fimsn N.D. 

INICIAL 

N$ l 20 000 000 

N$ l 20 000 000 

N$120 000 000 

N.D. 

N$250 000 000 

N$120 000 000 

N$1 50 000 000 

N$ l 20 000 000 

N$200 000 000 

N$ l 50 000 000 

N$120 000 000 

N$ l 20 000 000 

N$ l 20 000 000 

N$120 000 000 

N$150 000 000 

N$1 50 000 000 

FUENTE: Diario Oficial de la Federación, varias fechas. 

Culiacán. Sin. 

Guadalajara, Jal. 

Mérida. Yuc. 

México. D. F. 

México. D. F. 

México; o. F. 

México. o; F .. : 

T~rreÓn: co~h: 
i: 

México. D. F. 

México. D. F. 

San Pedro Garza 
Garcia, N.L. 

Monterrey. N.L. 

Matamoros. Tamps. 

León de los Aldnma. 

Gto .. 

Querétaro. Qro. 

México. D.F. 
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11.3 El Paquete de Reformas de 1993, Medidas Congruentes con el Proceso de 

Globnlizaclón. 

En mayo de . 1993, el ejecutivo fcdcra(cn~ió al .Congreso de la Unión una serie de 

iniciativas para mridifi~ar a cinco de las Íeyes secundarias que rigen u los intermediarios 

financieros. 

1.- Ley de .Instit~éÍoncs de. Crédito y.· Ley para Regular las Agrup:1eioncs 

Financieras. 

Estas iniciativas fueron aprobadas por el Congreso de la Unión durnntc los últimos días de 

junio y principios de julio de 1993. 

Entre los cambios que se introdujeron a estas lcyesJ". destaca la privatización y ampliación 

de la cobertura del sistema de información sobre operaciones activas. Con ello se liberó al 

Banco de México de su administración, al tiempo que se previó In posible participación en 

dicho sistema de entidades financieras e, incluso, de otras personas autorizadas. 

Por otro Indo, las instituciones de crédito quedaron obligadas n que sus filiales en el 

extranjero se ajusten en sus operaciones n las disposiciones que determinen las autoridades 

mexicanas, independientemente de In obligación que tienen tales filiales de ·observar lo 

dispuesto por la legislación extranjera nplicnblcs. 

Se incorporaron a la ley bancnrin algunos lineamientos generales para determinar. en cuanto 

n las sociedades que obtengan autorización para constituirse y operar como lmncos. la cuota 

inicial que deberán aportar al extinto Fondo Bancario de Protección al Ahorro. 

Con In finalidad de limitar adecuadamente In tendencia observada. en la hancu y en los 

grupos financieros, hacia la formación de grupos económicos. en la estructura uccionmia de 

umbos intermediarios se establecieron topes n la participación de las personas mornlcs. El 

capital social de ambos intermediarios quedó integrado de In siguiente mancrn: El capital 

ordinario debla estar integrado en más de un 51%. por acciones de la serie A. que sólo 

3" Véase, Decretos que reforman y adicionan a la Ley de Instituciones de Crédito y a· la Ley 
para Regular las Agrupaciones Financieras. publicados en el DOF el 23 de .i ulin y 23 de 
diciembre 1993. 
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podían ser suscritas por personas flsicas mexicanas. El 49% restante estaría compuesto 

indistintamente por acciones de las series A, B y C. En las acciones de la serie B, podían 

participar personas ílsicas y morales mexicanas y en la serie C los extranjeros. Finalmente, 

las acciones de la serie L, que eran de libre suscripción, podían constituir el capital 

adicional. La serie L podía alcanzar hasta el equivalente del 30% del capital ordinario y 

sólo otorgaba a sus tenedores derechos patrimoniales. Posteriormente, frente a las urgentes 

necesidades de capitalización de In banca esta legislación se modificó, a !in de permitir que 

las empresas pudieran invertir en acciones de la serie A, y que a las instituciones extranjeras 

les fuera posible, bajo ciertas condiciones, tomar el control de bancos mexicanos. 

La regulación mexicana también limitó la participación de los intermediarios integrantes de 

los grupos financieros en el capital de empresas. Al respecto, se estableció que la banca 

sólo podrá detentar acciones que representen hasta el 15% del capital pagado de la emisora, 

por un plazo no mayor de 3 años37
, siempre y cuando las empresas no sean accionistas del 

grupo o del propio banco. También existen límites por empresa o globales, a las 

inversiones accionarias que una casa de bolsa puede realizar. 

2.- Ley del Mercado de Valores. 

Esta Ley se modificó; bAsi«:amenie, para permitir que los intermediarios bursátiles se 

adecuaran a In creciente irÍterriacionalizai:ión d.e. los mercados. 

Así, ~e eren ~1. Sistema Jntcm~cionlli •. dc"coíiia.cio~~s/~~fe~iclo" a.los 'vnldres extrnrijeros que 

sean objeto de intermedin~ión'cn Méxi~o~()·¡+ J;~J.Sº~~. n'ío~1~s ;;,~¡¡i~anas cuya iirerta de 
susCripción o venta se 11-ubi~~C ¿fectt.ia·d·~.:~n\!I ·e~'t'~~iij~~ri.~: '.·~·, .. > ·,,..~ " .. -

De igual manera; ~ partir de las ;efonnas; _se_péri,,itió que se '11.i;~n a cabo operaciones de 

oferta pública dé valores en. terriÍorio riacionali'.ir1depc.rÍd.iehterrÍente~de .In nacionalidad del 
- , •• _ • ' ' • ··.- .··' t •• '"'.• '.-. 

emisor. 

En el si;te~n fnteri;aciÓnal;de ~otizaciones 
satisfagan los siguie'ntes requisitos: 

,' ·•' -" '·. 1:: ,' . ~. , 
-..;: -_ : ~-; 

podrán listarse valores extranjeros que 

37 Ln Secretar!~ de Hacienda y Crédifo Público tiene la facultad de autorizar porcentajes y 
plazos mayores de conformidad con el articulo 75 de In LIC. 
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i.- Que no estén inscritos en la Sección de Valores del Registro Nacional de Valores e 

Intermediarios (actualmente Registro Nacional de Valores); 

ii.- Que los emisores o el mercado de origen de los t!tulos reciban. de acuerdo a sus 

características, los reconocimientos que señale la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores, mediante disposiciones de carácter general, y 

iii.- Que satisfagan los requisitos del reglamento interior de la bolsa respectiva. Ta111hién se 

sc1lala que en el sistema internacional de cotizaciones podrán listarse valores que estén 

inscritos solamente en la Sección Especial de Registro Nacional de Valores e 

Intermediarios (ahora Registro Nacional de Valores). 

Se redefinió el concepto de información privilegiada, entendiéndose ésta, cn1110 el 

conocimiento de actos, hechos n acontecimientos capaces de influir en los precios de los 

valores materia de intermediación en el mercado de valores, mientras tal información no se 

haya hecho del conocimiento pllblicoJ•. Por tanto, las personas que dispongan de 

infommción catalogada como privilegiada, debcrí111 abstenerse de efectuar operaciones en 

beneficio propio o de terceros. 

En este sentido, por vez primera, se introdujo la posibilidad de vetar por un periodo que va 

de 6 meses a 5 años, n los consejeros. directores, gerentes y empicados de las sociedades 

emisoras que utilicen en forma ilícita In aludida información privilegiada. 

Las reformas que nos ocupan, también estuvieron referidas a las instituciones calificadoras 

de valores. Esta figura encuentra su origen legal en México con la reforma a la propia Ley 

del Mercado de Valores, publicada en el DOF el 4 de enero de 1990, en la que se previó su 

existencia. exclusivamente, al hacerse la enumeración de las facultades de la Comisión 

Nacional de Valores. 

Dada la importancia que representan estas instituciones. en la Iniciativa de Reformas se 

propuso ampliar su marco regulatorio, el que, aprobado por el H. Congreso de la Unión. 

establece que la extinta Comisión Nacional de Valores podrá expedir las disposiciones 

relativas a la información que tales instituciones deberán proporcionarle periódicamente. 

los requisitos mínimos de divulgación al público y otros aspectos qu" tiendan a me,inrnr los 

servicios que prestan a los usuarios. 

" Véase. articulo 16 13is de la Lcv del Mercado de Valores. reformado a tmvés del Decreto 
publicado en el DOF. el 23 de julÍo de 1993. 
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Asimismo, se señaló que la falta de veracidad o las acciones u omisiones dolosas al emitir 

los dictáménes, según la gravedad del caso, podrían dar lugar a la revocación de In 

autorización pa~ operar . 

. Por otra parte, se hicieron extensivos a los valores extranjeros los servicios que prestan los 
institutos para el depósito de valores, y se incluyó a entidades financieras del exterior y a 

otras instituciones de su mismn naturale7A1, entre los usuari.os de tnles servicios. Asimismo, 

se consideró conveniente permitir que los valores 9ue reciban en depósito, puedan 

mantenerse tanto en entidades bancarias del exterior como en otras instituciones de depósito 

centralizado cuya nacionalidad sea mexicana o extranjera. 

A partir de las reformas a la Ley, las casas de bolsa pueden llevar a cabo libremente en el 

mercado exterior las actividades que les son propias. De igual manera, quedaron 'regulados 

los sistemas automatizados en In contabilidad y registro de las operaciones bursátiles. ,: · 

Un cambio muy importante se da éon la autorización a la actividad fiduciar.in dclascÍlsas 
de bolsa, tratándose de negocios directamente vinculados con las funciones propias de estos 

intermediarios financieros. ·. 

En cumplimiento a l~>dispue~t~ ~~~ In Ley dei' Mercad~ de Valores, el Banco de México 

permitió a las casas· de bolsa act~ar \:orno fiducia~ias' en fideicomisos de inversión, 

administración y. gnranti~ (aho;a se le d~noníimi deadmi~istraCión) sobre valores inscritos 

en la Sección de Valores del Regi~Íro Na~ional de Valores e Intermediarios (actualmente 

Registro Nacional de Valores) o sobre efectivo destinado a In adquisición de estos valores, 

sin que en ningún caso las casas de bolsa puedan participar como fiduciarias en 

fideicomisos cuyo objeto sea el otorgamiento de crédito.3'l 

Por otro lado, con los cambios introducidos se permite ahora la compra de acciones por 

parte de las propias sociedades emisoras, inclusive si se trata de casns de bolsa. Para tales 
efectos, se previó que esas operaciones se realicen con cargo a su propio capital social. 

Por lo que se refiere a las acciones sin derecho a voto y acciones con voto restringido, se 

unificaron criterios, para lo cual se tomó como bnsc la legislación en materia de inversiones 
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extranjeras, estableciéndose como límite 25% del capital social. Para este tipo de acciones 

especlficamente se estableció, como en el casci de bancos y sociedades controladoras, que 

las casas de bolsa y los especialistas bursátiles puedan emitir acciones de la serie "L". 

Por último, cabe ri.encionar que se fortaleció el carácter de organismos autorreguladores de 

los consejos de administración de las bolsas de valores. Para ello se propuso, entre otras 

medidas, que dichos consejos se integraran de manera paritaria, esto es, que el número de 

consejeros que representen a las casas de bolsa y especialistas bursátiles no rebase 50% del 

total, y que el otro 50 esté integrado por consejeros que sean personas de reconocido 

prestigio profesional que no desempenen puestos en entidades financieras. 

3.- Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito. 

La refonna a esta ley40 tuvo por principal propósito ampliar la gama de operaciones de estos 

intermediarios financieros. Al mismo tiempo, -a, las 'casas, de cambio se .les dio un 

tratamiento igual al que venlan recibiendo las ¿rganizaciiínes au~iÚ~rés del crédito. 
< '. '! . ."; ;'.}-!-,!~-- :'··~'· •. t'J:·j:·- ;:~_ .... ~;:· ''. ~-;~_,;- ~ 

,~:<·' '••' 

Así, con el objeto de ser congruentes con -lás refónn~ d{la_'Ley_~~- Mercado de Valores, se 

eliminó la prohibición que impedla a las Órganiziiciones auxiliares del crédito operar con . 

acciones propias. De igual manera, se_ dejó de lado hÍ prohibición de- emitir acciones -

preferentes o de voto limitado. Con ello, a partir de los cambios a la- ley, la emisión de 

acciones correspondiente sólo puede efectuarse con la autorización previa de la Secretarla 

de Hacienda y Crédito Público, no debiendo exceder en ningún momento 25% del importe 

del capital pagado. 

4.- Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. 

Con las reformas a esta Ley41 , las aseguradoras quedaron facultadas para actuar como 

fiduciarias en el caso de fideicomisos de administración en que se afecten recursos 
relacionados con el pago de primas por los contratos de seguros que celebren. Esta -

39 Véase, Informe Anual, 1990, Banco de México. _ _ ._ - _ . 
40 Véase, Decretos que reforman y adicionan a la Ley General de OrganizaéÍones> y · 
Actividades Auxiliares del Crédito, publicados en el DOF, 15 dejulioy:23-de-dicic1ñbre-de · · 
1993. __ ._.;.:->;·,<--
41 Véase, Decretos que reforman y adicionan a la Ley General de lnsÍituciónes'y Soéiedades 
Mutualistas de Seguros, publicados en el DOF, el 14 de julio y 23 dediciernbre de 1993. 
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actividad fiduciaria támbién quedó permitida para aquellas instituciones autorizadas para 

practicar operaciones de seguros de vida en el caso de fideicomisos de administración en 

los que se afecten recursos relacionados con el pago de prestaciones de seguridad social. 

Asimismo, se autorizó a las instituciones de seguros a participar en el capital social de otras 

instituciones financieras, tales como almacenes generales de depósito, arrendadoras, 

empresas de factoraje. casas de cambio, sociedades di: inversión y sociedades operadoras de 

sociedades de inversión. Esta medida abre la posibilidad de que las instituciones de seguros 

encabecen grupos financieros. 

Se estableció, por otra parte, In posibilidad para que la5 aseguradoras se constituyan como 

sociedádes anónimas de capital fijo o ele ~apit~I vá~i~ble, estableeiéndose para este último 

supuesto que ei monto de capiÍal con derecho a r~H~; en 'ningún caso sen superior ni capital 

pagado sin derecho a retiro. 

Por otra parte, se ílexibilizó el régimen de inversiÓn_ de lnsreservns técni~·~s>'',Para tales 

efectos, se establecieron en ley los criterios generales bajo los cuáies ;ln·Secret~rla.de 
Hacienda y Crédito Público emitirá reglas de carácter general y, en ~~ 'casC1. eliiri'fnar ICls 

porcentajes y renglones de activos especificas a los que d~pciii desti~~;~e; los i ,:~cu~sC>s 
correspondientes a tales reservas. .. "- '· ,·':".: ·•:;~·;,',')e' ---"i>• 

·:: .. ·~~·;·i,~·' : 
~-- · .. < .. ~;"'.:,;~ -

Respecto del capital mínimo pagado, se determinó que éste debenr ser resultad.o ~e'aplicar 

1 % a la suma de capitales pagados y rese~~s de cap'itnÍ ;~cír~es¡)~~ciie~t~~'~i~ cJéJ:i:Íéio 

anterior del total de las instituciones, o bien, al résul!Odci dC'actualizar los 'éá'pitales' 1nlnimos 

pagados vigentes con base en la evolución de los precios; ·-·- · .y··_\-;"' .. ::· 
., - "'r .. '. "..:>~· 

Por otro lado, se reconoce que podrá haber intermediarios de reasegÚro d~'mÍciÍiad~s ~n el 

país y en el extranjero, señalando que estos. últimos deben contar ea~ l~)~'s'c;ÍpciÓn.en-el 
registro que lleva la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas para ope~r ~Ón i~sÚt~~iones. -
mexicanas y realizar sus operaciones, conforme a las reglas de carác~ergeiié..ÜI ~;;·¡1¡d;;g p~r 

' . ' ' -".·':!• -·< ,, .,, ·' 

la Secretaria de Hacienda y Crédito Público. • ,-. ; .. , , · 

Por último. se simplificaron los procedimientos para la fusión de institucio1ies y 'CI traspaso 

de cartera entre las mismas, eliminando el requisito de notificarpen;oí;almentencada uno 

1 

l 
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de los asegurados·o causa~habientes de la institución fusionada o de la institución que cede 

la cartera. 

S.- Ley Federal de Instituciones de Fianzas. 

Los cambios a esta Ley42
, abrieron la posibilidad -al igual que en el caso de las instituciones 

de seguros- de que las afianzadoras operen bajo el régimen de capital lijo o variable. Del 

mismo modo, se les permitió la emisión de obligaciones subordinadas necesariamente 

convertibles a capiial, ni tiempo que se abrió la posibilidad para estos intermediarios de 

constituirse como fiduciarias de garantía. 

Por lo que se refiere a las operaciones de reafianzamiento, se posibilitó la contratación de 

éste con entidades del exterior, sin tener In obligación de hacerlo primeramente con 

instituciones nacionales. De igual manera, se abrió la posibilidad de organizar y operar 

instituciones que se dediquen exclusivamente a practicar las operaciones de 

reafianzamiento, en apoyo al afianzamiento directo. 

Con las adecuaciones al paquete financiero de mayo de J 993, se les dio una mayor 

autonomía a las instituciones aseguradoras. En consecuencia, se les permitió que, bajo su 

propio criterio, asuman responsabilidades en el otorgamiento de fianzas. basándose en 

elementos objetivamente comprobables en relación con las garantías de recuperación. 

Asimismo, se suprimió la inversión obligatoria y canalizada, adecuándola al régimen que se 

aplica a las demás entidades del sistema financiero. Finalmente, cabe sei\alar que se 

liberaron las tarifas de las primas que las instituciones cobran por las fianzas que otorgan, 

las comisiones por reafianzamiento, coafianzamiento y reaseguro. asi corno las 

remuneraciones que se pagan a los agentes de las instituciones. 

Las reformas arriba señaladas apuntan ya hacia una mayor congruencia entre las 

necesidades del desarrollo, con la participación de más y mejores intermediarios, en un 

marco que permita elevar la competitividad en el sector, mejorar los servicios y. como 

resultado de ello, enfrentar los nuevos retos del sistema financiero en su co11iunto. 

42 Véase, Decretos que reforman y adicionan a la Ley de Instituciones de Fianzas, 
publicados en el DOF, el 14 de julio y 23 de diciembre de 1993. 

l . 



90 

11.J.I Apertura del Sistema Financiero Mexicano. 

Hasta 1991 existió en el mercado financiero mexicano, una restricción completa de acceso 

para Ja participación tanto de nuevos bancos como de ba~cos extranjerós. Esto redújo Ja 

competitividad del sistema y se Íradujo en un marcado protecciC>nism.ó a los nichos de 

mercado ya constituidos por los· intermediarios existentes, contribuyendo a la hegemonía 

impuesta por los bancos niás grandes. 

Como parte del proceso de liberalización y globalización del sistema financiero, que 

implicaba la reducción de barreras para el ingreso de intermediarios financieros al mercado 

doméstico, se inicia la apertura del mercado bancario bajo dos vertientes, una de carácter 

interno y otra de índole externa. La finalidad primordial era incrementar la oferta de 

servicios financieros y promover la competencia y fortalc7..a del mercado, incorporando 

recursos frescos de capital y tecnología más avanzada. 

Una vez terminada la reprivatización de la banca, las autoridades otorgaron autorizaciones 

para Ja constitución de nuevos bancos múltiples. Hasta 1996 se habían autorizado 17 

·nuevas instituciones, de las que 9 se encontraban integradas a grupos financieros. 

En cuanto a Ja participación de Ja banca extranjera en México, la legislación mexicana sólo 

permitía el establecimiento de agencias .de. representación; Ja única excepción fue el 

Citibank. En el marco de lo establecido en el Tratado de Libre Comercio con América del 

Norte, en 1993 se realizaron adecuacioll~~·áimarco ~gulatorio para permitir Ja apertura 

gradual al exterior, mediante el establecimiento de instituciones filiales o subsidiarias, no 

sucursales, de entidades financieras extraajeras. 

En diciembre de 1993, se incluyeron nuevos capítulos en Ja ·legislación financiera, 

aplicables a las filiales de las instituciones financieras del exterior. En ellos se contempla el 

régimen legal, en donde los países signatarios establecen las reglas para Ja prestación de 

servicios financieros en su territorio, In inversión en intermediarios financieros y la 

prestación extrafronteriza de servicios financieros. 

En abril de 1994, entraron en vigor las Reglas para el Establecimiento de Filiales de 

Instituciones Financieras del Exterior. En estas reglas se establecen. Jos requisitos de 

r 
' 

l 
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autorización para constituirse y operar como filial o como sociedad controladora lilinl. Lu 

apertura del sector financiero incluyó la autorización para el establcéimientu de olicinas de 

representación de casas de bolsa del exterior. 

Conforme a lo acordado en el Tratado de Libre Comercio, las entidades financieras filiales 

del exterior deberán sujetarse n cie11os límites de mercado, medidos con base en el cupitnl. 

aplicubles durante un período de transición que concluirá a más tardar en el uño :woo. A 

partir de esa fechu, México solamente podrá aplicar salvaguardas temporales. 

La apertura del mercado mexicano había permitido la constitución de 1 O grupos fin:mcieros 

extranjeros, de los que 6 contaban con un banco entre sus integrantes, además existen 12 

filiales de bancos extranjeros operando n la focha. También se encuentrnn en operación 1 O 

casas de bolsa filiales. 6 de lus cuales están integradas n un grupo finaneiern. 

Adicionalmente se han abierto filiales cxu·m1jeras de sociedades finnncierns de nl1ietn 

limitado, arrendadoras financieras y oficinas de representación de casas de bolsa. Tmnbién 

se autorizó recientemente In constitución de la primera operadora ele sociedades ele 

inversión filial. En cuanto a In rama aseguradora, las 13 filiales autorizadas no se 

encuentran integradas a un grupo financiero. 

Ante los problemas que presentó In banca mexicana y su necesidad de mayor cupitnlización, 

se autorizó, desde lebrero de 1995, que cuando una institución financiera del exterior 

participe en la capitalización de un grupo financiero mexicano o un banco mexicmm ya en 

operación, no se tomará su inversión para computar en In cuota de mercado inicialmente 

acordada en el Tratado de Libre Comercio. La Secretaría de Hacienda y Crcdito 1'(1blico 

autorizó en algunos casos, que un banco cxtraqjcro asumiera el cont.rÍ1lde un hmico 

mexicano ya establecido, siempre y cuando la penetración obtenida e11 el men!~1do n;edi;1111e 

la operación no fuera mayor al 6%. 
'; :·., <:.,:: ·:,,,:_ ,<-._~· 

Mediante estas facilidades. algunos de los grupos constituidos origi;1~in1~.ntc ~on c~pitnl 
mexicano, cuentan ya con inversión extranjera mayoritaria en su'cnpÍtal'. · · ... · 

A 1 hacer referencia a la competitividad del sistema, se puede establecer que la ¿on~titución 
de nuevos grupos financieros nacionales ha brindado aliento a 'ia con~p~te11ci;: sin' cml1argn. 

debido a su reducida penetración y a la crisis por la que atra~esi\ elsistcm:Í.linancicro. alln 
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no conforman una estructura con vigor suílciente para competir exitosamente en un 

mercado excesivamente concentrado. 

En el caso concreto de· los grupos ílnancieros ·filiales del exterior, las adquisiciones de 
banco·s m'éxicanos':·'ya >Óxi~tentes durante 1995 y 1996 les permitieron incrementar su 

penetrádón a ''t3.3o/.aj~nio' de 1996, con respecto al total de activos man~jndos por los 

grupos ílnanci~~s (ver cuadro 7). 

CUADR07. 

INTEGRACION DE LOS GRUPOS FINANCIEIWS 

PARTICIPACION DE ENTIDADES FINANCIERAS NACIONALES Y FILIALES 

(Saldos corrientes en millones de pesos) 
JUN!OQE 199:> 

SISTEMA PA.RTICJPACtON PARTICIPACION SISTEMA PARTICIPACION PARTICIPACION 
DE GRUPOS NACIONALES FILIALES DE GRUPOS NACIONALES FILIAlES 

o\CTll/05 TOTALES CE LOS GRUPOS FIN.\NCIEROS 1.0486 ... 52 5'8 1,1774 8675 1325 

INSTITUCIONES CE CREOITO 8'10 .. ., 508 1.027.7 8585 , .. ,5 
EMPRESAS DE FACTORA.E. FINANCIERO .. 10000 'º 0043 057 
A.RRENO>OORAS FlNANCIER-"i 145 9'85 515 75 0057 943 
Al.MACENES ORALES DE OEPOS1TO 0.7 9652 ,., º" 9586 '" CASAS DE CAMBIO u .... 1.18 07 9039 IBI 
CASAS DE BOLSA 173"4 9208 7.Sl2 121' 9347 853 
INSTITUCIONES DE FIANZAS 10 9239 701 16 9337 6.63 
INSTITUCIONES OE SEGUROS 7.8 9002 190 94 97.70 230 
SOCS OP DE SOCS DE INVER 13 .. ,, 022 12 .. 04 088 
SOC FINANCIERAS DE OBJ LIMITADO º" 10000 3.1 8150 3650 

PASIVOS TOTALES DE LOS GRUPOS FINANCIEROS .... ..... 5.44 1.0964 .... 1340 

INSTITUCIONES DE CREDITO 791.7 9505 495 9508 85.70 1430 
EMPRESAS DE FACTORA.A: FINANCIERO "º 10000 35 (800) 10000 
ARRENDADORAS FINANCIERAS 124 ... 5 5.45 53 8993 10.07 
ALMACENES ORALES DE DEPOSITO 02 .... 1.52 01 96.15 385 
CASAS DE CAMBIO 03 .. ., 007 02 10000 
CASAS DE BOLSA 1894 9197 803 tt68 .. ., 3.53 
INSTITUCIONES DE FIANZAS 10 92.32 780 1.t 9350 850 
INSTITUCIONES DE SEGUROS 50 97.50 250 58 .... 336 
SOCS OP DE SOCS DE INVER 02 .... º" 03 .... 070 
SOC FINANCIERAS DE OBJ LIMIT A00 º" 10000 " 8700 3300 

CAPITAL CONT ABlE DE LOS GRUPOS FINANCIEROS 81.7 938' 010 uo , . ~ B8 78 :1t.24 

INSTITUCIONES DE CREOITO 493 1.00 "'º "8780 12.20 
EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO •• - -0.8 'M.75 1525 
ARRENDAOORAS FINANCIERAS 2.1 . 3.33 '22: ... ., 507 
ALMA.CENES ORA.LES DE DEPOSITO •• .·453. 05 -:. 95711 - '" CASAS DE CAMBIO 00 1.511:.. 05 .97.90 . ·2.10 
CASAS DE BOLSA 'º ; 3.44 48 - ,924&" 7.54 
INSTITUCIONES DE FIANZAS 07 •7.50 ; - 01· 93.17 ' 863 
INSTITUCIONES DE SEGUROS 20 .. 2. ; 0.72 
SOCS OP DE SOCS DE INVEA 1.1 99.70 030 
SOC FINANCIERAS DE OBJ LIMITADO 00 1228, 87.72 

FIHll11e Botebl\H E•aalstlCOI 129 .. CNBV1oet.CNSF.Juniodtl1998. 

I~ 
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En cuanto a Jos intermediarios no bancarios, lo cierto es que, salvo las casas de bolsa, no 

tienen un espacio claro donde puedan ser competitivos, principalmente porque los recursos 

Jos obtienen casi en su totalidad de la banca, al no haber logrado una participación 

significativa en el mercado de valores. Por otra parte, su competencia en el mercado 

crediticio no ha sido exitosa, tanto por el costo de los recursos financieros como por el 

nicho de mercado en el que operan. Existe la posibilidad de introducir nuevas alternativas 

al mercado; entre ellas se puede mencionar la posibilidad de inducir a las casas de bolsa 

independientes de un grupo financiero, a que orienten su actividad a un co11junto especifico 

de. funciones preponderantemente orien(adas a Ja administración de valores, minimizando 

Jos riesgos que asumen y reduciendo al mlnimo los conflictos de interés. 
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CAPfTULO 111. BREVE RESEÑA DE LAS ÚLTIMAS REFORMAS AL SISTEMA 

FINANCIERO (2001). 

El l y el 4 de junio de 200 l respectivamente, fueron publicadas en el Diario Oficial de la 
Federación reformas sustanciales a la Ley de Instituciones de Crédito, Ley para Regular las 
Agrupaciones Financieras, Ley del Mercado.· de . Valores, as! como una nueva Ley de 
Sociedades de Inversión .. A continuaCión se describen los principales temas que se 
incorporaron en las mismas; 

111.1 Ley de Instituciones de Crédito. 

Se establece In facultad general de la Sl-ICP para solicitar la· opinión de In CNBV. la CNSF, 

In CONSAR, la CONDUSEF, Bnnc.o de México y el IPAB. cuando lo estime conveniente 
para el mejor desempeiio de sus funciones. 

Se establece un pinzo de 3 meses para que las autoridades administrativas (SHCP y CNBV) 
resuelvan las solicitudes que les presenten los'_bancos. En caso de que no se resuelva en 
dicho plazo la resolución se enlend~rá en sentido Í1egativo a menos que las disposiciones 
expresamente determinen lo contrario. 

El pinzo mencionado no resulta aplicable a las' p~mociones en las que por disposición de 

ley las autoridades administrativas debanpediiln:opinión de otras autoridades (ej. a Banco 
de México), además de .. aquéllas -relnciorindas_'con. la constitución, fusión. escisión y 

meses. 

~e~e::~~:l.e~~~:i~~~::K~~~il~~t~~¿it~::s~~:::i.~~alic:~~::· =~c::~~e:~: 
disposiciorÍe~'deca~~J~r·~~~é~1.' ·-

,,,·_ ,: 

información 
preverse en 

Se elimina eÍ lfmiÍ~ d~·~o% ~ la tenencia ~~cÍonn~i~ por persona tlsica o moral. La SHCP 

conserva la f~cult~d de aut~ri:Zar iene~c_ins mayoresnl 5%, previa opinión de In CNBV. 
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Se establece que en el orden del día deberán listarse todos los asuntos a tratar en la 

asamblea, incluso los comprendidos en el rubro de asuntos generales .y se prevé la 

obligación de poner a disposición de los accionistas la documentación e inlbnnación 

relacionada con los temas a tratar en las asambleás ~con 15 dí.as de n;lticipación a su 

celebración. 

Se reduce el número de integrantes de los Consejos de Administración n un mínimo de 5 y 

un máximo de 15 (anteriormente no existía un mínimo) y se incorpora la obligación de que 

al menos un veinticinco por ciento sean independientes. Por consejero independiente deberá 

entenderse personas que sean ajenas a la administración de la institucít\n y que cumplan con 

los criterios que determine la CNBV mediante reglas generales. Se establece de manera 

general quienes no podnín ser consejeros independientes, entre los que se encuentran, los 

empleados y directivos de la institución, los accionistas que tengan poder de mando sobre 

dichos funcionarios, clientes, proveedores, deudores o acreedores importantes de la 

institución y quienes hayan ocupado un cargo de dirección en la institución n su grupo 

financiero durante el ailn anterior a la designación. 

Se establece que los Consejos deberán reunirse al menos trimestrulment'c y que tendrán 

validez cuando estén representados por lo menos el 51 % de los. consejeros y de éstos por lo 

menos uno sea independiente. Se establece que cada consejero .propietario designará n su 

suplente, en el entendido de que los suplentes de los cbnsejeros ~idepe~dfont~s deberán 

tener ese mismo carácter. . •, .•. ~; ;:,_,.:· · ~- . 

Se incorporan dentro de los requisitos.que deben cumplir las p~;so;;a;~·:;~ J~scmpe.ilen las 

funciones de consejeros y director general de las instituciones, ~1·, dii.i11i11:·.con'. "h·i~torial. 
crediticio satisfactorio", además de honorabilidad y calidad técnica;· Asi1í\isíiío. se elimina 

el requisito de que el director general deba ser ciudadano.nid~i~niio.-~~inl1l~eié1ufosc que 
deberá ser residente en territorio nacional. 

Se establece que no podr.ín ser Consejeros las personas qué··intcgri:n el °Co1Ísejo de otras 

entidades financieras independiente~ o pertenecie1ítes'.·~ 
0

Üi1'g~Úpt;: distint~. ni de fa 
institución o de sociedades controladoras distintas a la prop'Í~;a~iridc,la ¡;myoría del capital 
de la' institución. . .. . . . . . . . . 
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Se establece que el consejo deberá contar con un comité ·.de auditoria con carácter 

consultivo y .se faculta a la CNBV para determinar_ las funciones mínimas del mismo y lo 

relativo a su integración. Además, se señala que el Director General deberá presentar al 

consejo para su aprobación, las políticas para el acfecuado.ernpleo de los recursos materiales 

y humanos de la institución a fin de que seapÍicjuen 'a la~ acti~idades propias de la misma. 

Por .otra parte; se elimina· 1a facultrid d.é In CN~V para aprobar los 1iombramientos de 

consejeros, diréctores generales y fu~ciónarios conlá's d~sjera~quías inmediatas interiores a 

In de éste último y se esiablece que l~s pro~ins:instÍtucÍones estarán encargadas de verificar 

que las personas que vayan a ser. nombradas con tales caracteres cumplan con los requisitos 

que establece la propia LIC. 

Se faculta a la CNBV para emitir disposiciones de carácter general respecto de los criterios 

relativos a la integración de expedientes que acrediten el cumplimiento de los requisitos que 

dichas personas deben cumplir. En todo caso, las personas mencionadas deberán manifestar 

por escrito que conocen los derechos y obligaciones del cargo, que no se encuentran en 

ninguna de las prohibiciones de la LIC y que se encuentran al corriente en sus ohligncioncs 

crediticias de cualquier clase. En adición, se prevé que las instituciones deberún informar u 

la CNBV de los nombramientos de los· funcionarios señalados, dentro de Jos cinco dios 

hábiles siguientes al nombramiento respectivo. 

Se mantiene la facultad de In CNBV con acuerdo de su junta de gobierno pum remover o 

vetar n consejeros, directores generales, comisarios, directores y gerentes. delegados 

fiduciarios y funcionarios que puedan obligar con su firma a la institución y se adicionan a 

este supuesto los. auditores externos cuando incurran de manera gmvc o reiternda en 

infracciones a la LIC o a las disposiciones que de ella emanen. Además, se reduce el 

periodo de veto de 1 O a 5 allos, y se especifica que para tales efectos la CNBV llevará un 

registro' de las personas que por sus antecedentes no se ·considera conveniente que 

participen en el sector financiero. 

Se establecen disposiciones relativas a la escisión de las instituciones de banca mi1ltiple. 

similares a las aplicables a fusiones, sometiendo dicho proceso a la autorización de la 

SliCP ·previa opinión de la CNBV y Banco de México y se especifica que no podrán 

transferirse a· la sociedad escindida operaciones activas y pasivas del lmnco salvo con 

autorización de la SHCP . 
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Se precisa que en los casos de concurso ínercnntil de bancos será aplicable la Ley del 
Instituto para el Ahorro Bancario y la_ Ley de CorÍcur;Ós Mercantil~s. 

Se incluyen _·como operaciones permitid~;. el ,facto~je finarici~ro .. ~'fa~ ~0!1()cidascomo 
derivadas. _TratándÓse d_e operado'nes'c!ériv~d~;';~··es~biece"q~~- ~¡:¡ ~ú ;cel~b~ciórÍ' los 
bancos deberán sujetarse·~ las.l'eglá~-q~~-e~iia·Ban~ci-;d~Mé~ico ;;~~u~hñn<ló' 1~-¡;~inÍÓn de 
In SHCP y la CNBV. '.., '.;;< ::'. •,:c:;,;/i0::>i •: · '' •.' ·~•>• · .·····. · .. 

>;/:.'~'. .. :.,;-;;: , -"-;~ .- ¡<.'•:: >·'> ,_i: ;, ~.;·,: )':-;.: :: -,:;::·;·.,-' 

Se amplían los medios electrónicos y'óptii\oif~'¡i~~é~ _il;·;~~:f~rilc~ ·,¿,~ bancos podrán 

celebrar operaciones y prestar servicios. La i~~t~Í~~¡¿¡, }~i:u;_ó ·ti~' lo~ ·_~quipos y medios 
señalados se sujetaráª 1as reglas que, énsu'~i1~·;;;•e'1~iíu'1~;,cN8vsin'me110scabo de 1as 

facultades que corresponden n Banco de Mé~i~() ¡;;..;; reg~l~~:N:l ~isternns de pagos y las 
"·,,: 

transferencias de fondos. 

Se permite la figura de la domiciliación o cargos prcn~;~rizadlls:'~i~ necesidad de que lns 
instituciones cuenten con In autorización por escritÓ :•d~ ·}us: i:1i~l11es en sus registros 
especiales, pudiendo dicha autorización quedar. en pÓdcr ·d~I prci:veedor de bienes y/o 

servicios respectivo. Asimismo, se prevé Ja obligaciónde'JO~ bancos de devolver n sus · 
clientes, con cargo a In cuenta del proveedor, los recursos correspondientes cuando el cargo 
sea objetado. 

Se prohibe adquirir de manera indirecta, con recursos provenientes de pasivos de la 
institución, títulos, valores o bienes de Jos mencionados en las fracciones 1 y 111 del articulo 
SS de la LIC, dentro de los que se incluyen mobiliario, inmuebles. y acciones 

representativas del capital social de las empresas señaladas en los artículos 88 (empresas de 
servicios complementarios y auxiliares) y 89 (otras entidades financieras) de In LIC. 

Se establece que podrán pagarse nnticipádamente Jos bonos bancarios cuando en el neta de 

emisión y títulos respectivos ~e haya ~st~blecido I~ fecha, términos y condiciones _del pago 
anticipado. .( ._, 

Se elimina la prohibición de .• otorgar créditos o préstnlTios co11fgÚrnnÍ;a de. depósitos 
bancarios, préstamos ci ciéditos y, bonos bancarios. Se mantiene ,;·•¡;rohibi~ión tratándose 

de obligaciones subo~dirÍadas,~;,:;iticl~ ~or bancos o socied~d~s'c?n_¡'roíádoras. · . 
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Se prohibe a las instituciones otorgar créditos o préstamos con garantln de acciones de 

instituciones de crédito o sociedades controladoras propiedad ·de cualquier persona que 

detente el cinco por ciento o más del capital social de la institución o sociedad de que se 

trate y se elimina la facultad de la SHCP para autorizar excepciones a dicha prohibición. 

Asimismo, se establece que cuando se reciban en garantla acciones distintas a las referidas 

de bancos o controladoras, o representativas del capital social de otras entidades 

financieras, únicamente se deberá notificar de ello a la Sl-ICP con treinta días de 

anticipación. 

Se elimina la prohibición de que las instituciones adquieran valores emitidos por otros 

bancos, con excepción de obligaciones subordinadas emitidas por instituciones de crédito o 

sociedades controladoras. 

Se elimina el. limite de 20 ailos ·para la celebració~ de ~pera~i~~~s·acii~~s y ~nsivas de la 

b 
.. ~', ·,, ~ ·:.-. ,,'..v _.,_ '""··''-" 

anca. · ·'·· ·: .-.. ~:· ;-~.>.:.;.'.:->~J.} 

Se prohibe a los bancos celebrar operacioneso realiza/-~t~~a~~~~:1i~\e~Lt~~tcs pari: .la 

adquisición de bienes o servicios en las que se scil~l~~;q~~ p~l<l~yltilr_¿,_ cargo 
0

debérán 

manifestar su inconfonnidad. Además, se prohíbe qlÍ~~;lli~'tí;a~~~s_i-propor~icinen la 

infonnación de sus clientes para la comercialización ele bie~~~ ~ s~~Í~iot sin Jimi~r con el 
consentimiento del cliente respectivo. . - ·- ;;, '_ ~-;:~; :-. · . '_ . . 

,~,¡-· ' '-,:·.\·· 

Se acotan las definiciones de personas relacionádas, dejando~ fu~ra Jos parientes por 

consanguinidad, afinidad o civil hasta el primer giuilci.~--~~gÚrido y tercer grado. de 

accionistas con una tenencia del 1 %, cubriendo a los acéionist~ qué detenten el 2% o mas 

de acciones. 

Se amplían las de operaciones en virtud de las cuales puedan resultar deudores de la 

institución fas personas a las que la LIC les dn el carácter de relacionadas (préstamos y 

créditos, valores, acciones, operaciones contingentes, etc). Además. se reduce el limite 

agregado de dichas operaciones al 75 por ciento de In parte básica del capital neto (antes el 

100% del capital neto), para tales efectos se toman en cuenta los montos dispuestos, más fas 

líneas de apertura de crédito irrevocables, y se elimina fa lilcultad de In CNBV para dar 

excepciones n estos artlculos (artículos 73, 73 Bis y Bis 1 ). 
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Se establece que deberán someterse ni acuerdo favorable de por lo menos el 75% de los 

consejeros presentes, las operaciones con personas relacionadas, cuyo importe sen superior 

a 2 millo'nes de UDIS o el 1 % del capital básico de la Institución, el que sea mayor. Se 

establece que el Consejo podrá delegar las facultades antes señaladas, cuando las 

operaciones con personas relacionadas no excedan de seis millones de UDIS o el 5% del 

capital básico de la institución, a un Comité, integrado con un mlnimo de 4 y un máximo 

de 7 consejeros, de los cuales una tercera parte deberán ser independientes. Previéndose 

que estas 'operaciones no podrán celebrarse en términos más favorables que las realizadas 

con la clientela. 

Se elimina la obligación para las instituciones de reservarse el derecho a pagar 

anticipadamente los bonos bancarios y obligaciones subordinadas que emitan. Se establece 

que las instituciones podrán reservarse este derecho, el cual sólo podrán ejercer en el caso 

de bonos bancarios, cuando asf se haya previsto en las actas de emisión y titulos 

correspondientes, y en el caso de las obligaciones cuando además se cuente con_ In 

autorización de Banco de México. En ambos casos, cualquier modificación a los términos, 

fechas y condiciones de pago deberá ser aprobada por acuerdo favorable de las tres cuartas' 

partes, tanto del consejo de administración de la institución de que ~e trate, como de los ' 

tenedores de los títulos correspondientes. Además, se clasifican las obligaciones 

subordinadas en preferentes y no preferentes, según su orden de prelación en el pago. Estas 

últimas se pagarán después que las preferentes en caso de liquidación o concurso mercantil 

de la emisora y sustituyen a los actuales instrumentos de capitalización , previstos en las 

Reglas de Capitalización. 

Con relación a la s instituciones de crédito filiales se permi,te que las obligaciones 

subordinadas emitidas por bancos_ filiales puedan ser adquiridas por personas diferentes a su 

casa matriz. Se permite que los bancos filiales puedan, a su vez, establecer filiales y 

sucursales en el exterior .. Se· elimina In. obligación d~ fusionar a los ·bancos filiales 

propiedad de una misma institución financiera del exterio.r o sociedad controladora filial. 

Por otra parte, se permite que la CNBV no acompañe a' las autoridades extranjeras del pafs 

en el que se encuentre ubicada la entidad financiera dél 'c;xterior propietaria de la mayoría 

del capital de la filial, en sus visitas para supcryi~n; ~:i~~iiíúc'ioncs filiale~ me;icnnas, y se 

establece que a solicitud de la CNBV di~has aui~~idadcsd~beílin present~rlc; un inforn~e. 
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Los consejos de administraciÓn se adecuan en ~i-milares términos a los de las institucione~ 
no filiales, en el ente_ndic!o de que si la filial e~ p;opiedad en 99'Yo d~ una mis~a entidad. 
financiera del ~x;e~iór eÍ ~on~ej~ podrá est~r i~tegrado' por.el ;_ú'"1e'ro d~ .;.;i~mbros qu~ ésta 

detennine, sfri Ciue ;~ª rr;~"º"~ s.{ -.. -.- ... .·. ,i.<C .: ·-·· •:r - · · 
' . ·~:._:.::··~~.\;'.C:l::.'· ~ ,·,',_'.:.·:···· , .. >:·;'. ' ,. '' -.· .. -->:~,.'·: -... >.-.·-~ --:;..\-; •" 

;_;,,J-. ·. ' ; -:"='.', \i'"<c:";.--' ~{::\\'." _:,~;: 

Se deroga ef íírtlcÜJci'!!? que:rnc"u1iába ü hi .. SHSJ>-l''a~ _ileíenninaf,hÍ clasificación d~. !Os 

:~:i;~~1~:/~~ -~~e,~~ri.~i·~~~~iJrf ~,;ci!~f;i~/~~e~iÁ:';~ p~[ v~_s_f~~~\~f :rf ~io;ies ci~ captación 

.. 
Se modifica la definición de capital neto y la'for~a para deter~i-~arlo adeculÍndolo a la 

práctica actual contenida ~n las Reglas de Capitalización; S~ da .riayo~ flexibilidad a las 

autoridades para determinar los componentes de dicho capitál y su forma de cálculo. 

Las facultades para la emisión de reglas relacionadas con la diversificación de riesgos de las 

instituciones se transfieren de la SHCP a la CNBY y se elimina el requisito de solicitar la 

opinión de Banco de México para su emisión. 

Se introducen medidas correctivas para las instituciones de crédito que no cumplan con los 

mínimos de capitalización (ejemplo, diferir pago de intereses o principal de las obligaciones 

subordinadas, abstenerse de celebrar operaciones con personas relacionadas y suspender el 

pago de dividendos y In obligación de presentar un programa de restauración del capital a la 

aprobación de In CNBV con opinión de SHCP) y se faculta a la CNBV para clasificar a las 

instituciones en diferentes niveles de acuerdo con su capitalización y para establecer las 

medidas correctivas correspondientes a cada nivel. 

' ' 

Se establece que a __ In sesión de· 1a Junta de Gobierno de In CNBV que declaré la 

intervención gerencial de un banco acuda la Junta de Gobierno del Instituto para el Ahorro 

Bancario. En adición, se establece que los interventores que designe la CNBV deberán 

cumplir con los requisitos previstos para consejeros y directores generales, excepto el 

realizar funciones de inspección y vigilancia de las instituciones. Asimismo. se prevé que 

los citados interventores sólo podrán realizar operaciones en virtud de las cuales resulten 

deudores de la institución, en los mismos términos en los que, en su caso, apruebe la Junta 

de Gobierno de la CNBV para sus empleados. 
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Con el fin de precisar las facultades de intervención de la CNBV y el IPAB se establece que 
la intervención gerencial que determine la CNBV terminará cuando se hayan corregido las 

irregularidades que afectaron In estabilidad o solvencia de la institución. En caso de que 
esto no suceda en un plazo máximo de 6 meses se procederá conforme a lo previsto en In 

Ley de Protección al Ahorro Bancario. 

Se eliminan el requisito de que las instituciones deban someter n In autorización de In SHCP 

sus programas anuales pnra el establecimiento, reubicación y clausura de sucursales, 

agencias y oficinas en el pafs y el requisito de que la SHCP solicite la opinión de Banco de 

México y de la CNBV para autorizar inversiones de los bancos en entidades financieras. 

Se otorgaran facultades a la CNBV para establecer el régimen de inversión y las reglas de 

organización a que deberán sujetarse los fondos de pensiones y jubilaciones del personal de 

las instituciones adicionales a los previstos en las leyes de seguridad social; para determinar 

el contenido de los dictámenes de los auditores externos y la información que é~tos deberán 

revelar respecto a su relación con la institución; ns! como, para auxiliarse en sus funCiones 

de inspección y vigilancia de auditores y otros profesionistas. 

Se transfieren a la CNBV las facultades con que anteriormente contaba Banco.de México · 

para autorizar a la banca a ceder su cartera y se elimina el reciucrimientH ele ~pinión de 

Banco de México en relación con la emisión de reglas genérales por p~rie d~ JaSÍ-!CP en 

las que se establezcan los lineamientos básicos de seguridad de las i~~Út~ci~ries.~~'crédito. 

Se elimina la facultad de Banco de México para autorizar a I~ institu~i~nes'~ adquirí~ 
tftulos emitidos o aceptados por ellas (no podrán reportarlos ni recomprarlos). Ade11Ú\s, se 

elimina el' requerimiento de opinión a Banco de México respecto al capital mínimo para 

fideicomisos de gnrant!a. 

111.2 Ley para Regular las Agrupaciones Financieras. 

Se establecen medidas relacionadas con las solicitudes que presenten a las autoridades 

administrativas las sociedades controladoras similares a las previstas en la LIC. En esta 

materia se incorporaron disposiciones similares a las antes descritas para instituciones de 

banca múltiple. 
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En cuanto a la integración del consejo, consejeros independientes, derecho de remoció~ y 
veto de la CNBV, etc., en esta materia se incorporaron disposiciones aplicables a 
sociedades controladoras, incluyendo filiales, similares a las descritas anteriormente para la 

banca múltiple. 

Se permite que las sociedades operadoras de sociedades de inversión puedan formar parte 
de un grup~financiero y computar para la integración del mismo. 

Se' permite a.las sociedades controladoras filiales emitir obligaciones subordinadas para su 
adq~isi~ióri jmr personas distintas a la matriz. 

Se. faculta a In Comisión que supervise a la controladora para dictar reglas generales 
estableci'e~do medidas prudenciales para evitar la transmisión de riesgos entre integrantes 
del grupo y de éstos con la propia controladora. 

' :: _-__ . 

En general, las modificaciones a la LIC y a la LPRAF en~raron eh.:vigo_r ~15 de junio de 
200 l. ' :, :·; ¡"/·:. ,d 

Las disposiciones relativas a los plazosde resolución de las a~torid~dcis ~drninistratlvas a 

las solicitudes que les presenten los bancos y sociedades controÍÓdÓra~. ~~iriirá~ en vigor el 
1 de enero de 2002.' . . . . . ,. . ... · , . . . . 

'. . .:. ,. -_.,: _- . - -· _,.·._ ,·· .. 
Las disposici~nes ~el~;ivas n.1. difo~i~iento o cancelación del. pago de intereses, diferimiento 
del pago de . principal y conversión anticipada de' obligaciones subordinadas no serán 
aplicables a 1a5 obllgncion~~ c~iíidas có11 anteriorid~ci a la enirada eri vig~r de las 

modificaciones.· 

Los nombramientos de •. funcionarios . que actual menté : se, encue~tren pendientes de 

aprobación por In CNBV, se sujetarán alas reforinas. La5\nstituci~Ítes ten~rán uri plazo de 
15 días para notificar n la éNBV qu~ v-e~ificnrol1 que dlch~pe;sonas cumplén con los 
requisitos previstos en la Ley. : .. : · 

A partir de In entrada en vigor de las reformas, México extiende a los países miembros de In 

OCDE los beneficio~ dé-l~s llle~idas de libCrali~ción previstas en el TLCAN, en relación 
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con el establecimiento de y la inversión directa en instituciones financieras domiciliadas en 
territorio mexicano .. 43 

- - -· . 
111.3 Reformas a la Ley d~I Mercado de Valores. 

La reforma a la Ley del Mercado de Valores· se centra en los ·derechos de accionistas 

minoritarios; pretende evitar· las. operaciones consideradas como contrarias a los usos y 
sanas prácticas del mercado; la· modificación al secreto bursátil para permitir compartir 

información con reguladores del exterior; la modificación del régimen de inscripción y 

oferta pública de valores, pasando del régimen de méritos a uno de revelación de 

información; la creación de una contraparte central; y, la desmutualización de la bolsa. 

La reforma a la Ley del Mercado de Valores establece como. objetivos para las autoridades 

financieras: la protección de los intereses de los inversionistas, el desarrollo de un mercado 

de valores equitativo, eficiente, transparente y liquido,' asl como minimizar el. riesgo 

sistémico y fomentar un_a sana competencia en el mismo. 

En cuanto a los derechos de los accionistas minorit~rio~, la reforma busca proporcionar un 

mayor nivel de protección a través de div~rsos componentes: la revelaciónde inform~ción, . 
el gobierno corporativo, los clerech<>s explícitos p~ra minorías que cuenteric<>r1 ui~ eierto 
porcentaje del capital de la emisoi-a, lC>s lhnites. para la emisión de accione~ ~i~ voto o.de 

voto restringido y los cambios de control y de participaciones significatlvas ~n ef11is<>f.as. 

Las modificaciones a la Ley ciel Mercado de Valores eliminan los requisitos de ~olvencia y 

liquidez contemplados previamente en In ley para la autorización de ofertas públicas. por lo 

43 Véase, el artlculo SEXTO TRANSITORIO del Decreto publicado el 4 de junio de 2001 
en el DOF, mediante el cual se reforma y adiciona la Ley para Regular las Agrupaciones 
Financieras, que dice: "SEXTO.- A partir de la entrada en vigor del presente Decreto y de 
conformidad con lo establecido en la Manifestación Tercera del "Decreto de 
Promulgación de la Convención de la Organización de Cooperación y Desarrollo 
Económicos", publicado en el Diario Oficial de In Federación el 5 de julio de 1994, 
México extenderá los beneficios de las medidas de liberalización que el Tratado de Libre 
Comercio de América del Norte prevé en relación con el establecimiento de y la inversión 
directa en instituciones financieras domiciliadas en el territorio de algún miembro de la 
Organización de Cooperación y Desarrollo Económicos." 

1 .. ~ 
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que dichas autorizaciones se otorgarán atendiendo n In revelación de información, como 

sucede en los mercados desarrollados del mundo. Asimismo, se incorpora el concepto de 

información relevante requiriendo a las sociedades que pretendan ingresar al, mercado y a 

las que ya coticen en bolsa, difundir al público inversionista información adecuada para In 

toma de decisiones de inversión. 

En lo referente a los consejos de administración de las emisoras, la reforrna establece que 

éstos deberán estar compuestos por un mínimo de cinco y ,un máximo de veinte consejeros, 

de los cuales por lo menos el 25% deberán ser indepen~ientes. Cada consejero propietario 

tendrá únicamente un consejero suplente que lo represente en caso de ausencia, los 

suplentes de los consejeros independientes deberán cumplir con los requisitos de 

independencia aplicables a los consejeros propietarios. 

El consejo deberá reunirse por lo menos una vez cada trimestre y el 25% de los consejeros o 

cualquiera de los comisarios podrán convocar a una sesión del mismo. El consejo deberá 

aprobar aquellas operaciones que se aparten del giro ordinario de la empresa y que 

pretendan llevarse a cabo entre la emisora y personas relacionadas. Asimismo, deberá 

existir un comité de auditoria conformado por mayoría de consejeros independientes y 

presidido por alguno de éstos, que estará encargado de verificar las operaciones que realice 

la sociedad con partes relacionadas y deberá informar al consejo sobre éstas, y, en su caso, 

recomendar la contratación de especialistas independientes que evalúen si estas 

transacciones son justas para los accionistas minoritarios. El comité de auditoria deberá 

presentar al Consejo de Administración un informe anual de sus actividades, mismo que 

será presentado por el Consejo a In asamblea de accionistas. 

En cuanto a derechos de minorías, se prevé que aquellos accionistas con el 10% de las 

acciones del capital social puedan designar un comisario y tratándose de acciones con 

derecho a voto o de voto restringido tengan el derecho de nombrar un consejero, convoc.ar a 

una asamblea de accionistas, así como solicitar que se aplace por tres días In votación de 

cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados, esto último, 

lo podrán llevar a cabo una sola vez para el mismo asunto. 

Las emisoras, desde el momento en que se publique laconvo~cntoria,p¡¡ra: la~ asamb,leas de 

accionistas, deberán proporcionar n éstos toda la información n~cesnria:'rClnci9nnd'a con 

cada uno de 10 puntos establecidos en el orden.dél día, de fcfrma in~edintn y gratuit~. ,,. 
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Las personas que acudan representando a los accionistas a las asambleas de las casas de 

bolsa o especialistas bursátiles, podrán acreditar su personalidad mediante poder otorgado 

en formularios elaborados por la propia sociedad, mismos que contendrán la denominación 
de la propia casa de. bolsa o especialista bursátil, as{ como las instrucciones del otorgante 

para el ejercicio del poder y la respectiva orden del dla. La casa de bolsa o especialista 
bursátil de que se trate deberá tener a disposición de los representantes de los accionistas 

los formularios de los poderes a fin de que aquellos puedan hacerlos llegar oportunamente a 

sus representados. 

Asimismo, los accionistas que representen cuando menos el 15% del capital social, podrán 

ejercitar directamente la acción de responsabilidad civil contra los administradores, 

comisarios e integrantes del comité de auditoria, y los accionistas con acciones con derecho 

n voto, incluso en fonnn limitada o restringida, que representen cuando menos el 20% del 

capital social, podrán oponerse judicialmente a las resoluciones de las asamble!ls generales. 

Estos derechos de minorlas, aunados a los ya existentes en la Ley General de Sociedades 

Mercantiles, facilitarán n las minorias exigir se cumplan los derechos adquiridos en virtud 

de su participación en el capital social de In sociedad de que se trate. 

Con el propósito de fortalecer In relación existente entre los derechos corporativos .y los 

patrimoniales derivada de las carncterlsticns de las acciones colocadas en el mercado, In 

reforma prevé limitar la emisión de acciones sin derecho .. de voto o de voto restringidÓ, a 

25% del total del capital social colocado entre el públiéo inversionista. Dicho limite se 

podrá ampliar hasta por un 25% adicional, siempre que las acciones sean convertibles en 

comunes en un pinzo no mayor a cinco años, contado n partir de su colocación. En 

consistencia, se prohiben los mecanismos que encarezcan el acceso a acciones con voto, 

tales como In emisión de unidades vinculadas, salvo que las acciones sean convertibles en 

comunes en un plazo no mayor a cinco años o que la limitación derive de la nacionalidad 

del titular en cumplimiento de las disposiciones legales aplicables en materia de inversión 
extranjera. 

En lo que respecta a tomas de control, la reforma faculta a In Comisión Nacional Bancaria y 

de Valores para que, mediante disposiciones de carácter general, establezca en qué casos las 

operaciones que impliquen cuando menos el 10% del capital social, deban llevarse a cabo 

mediante oferta pública en bolsa, para evitar que se excluya a los accionistas minoritarios 
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de los beneficios en este tipo de transacciones. Asimismo, la Comisión podrá prever, en· 

protección de los intereses del público inversionista, los porcentajes mínimos y máximos 

que respecto del capital social de una emisora, el adquirente deberá considerar como objeto 

de su oferta. 

Asimismo, las personas que excedan el 10% de tenencia de las acciones de una emisora 

deberán dar aviso a la Comisión, y en su caso, hacerlo del conocimi.ento del público, así 

como notificar de las operaciones que realicen con esas acciones. 

Para incrementar la confianza del público inversionista en el mercado mexicano, resulta 

necesario contar con un marco legal que pennita prevenir, detectar y sancionar eficazmente 

los abusos en las operaciones en el mercado de valores. Por ello, la reforma contempla 

otorgar mayores facultades a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores para investigar 
operaciones contrarias a los usos y sanas prácticas ya la propia ley, incluyendo aquéllas en 

las que se haya operado utilizando infonnación privilegiada relativa a las emisoras. En este 

sentido, en la reforma se detallan las actividades que la Comisión podrá llevar a cabo como 

parte de sus labores de investigación, entre las que se encuentran el practicar visitas de 

inspección, requerir infonnación a cualquier persona que se considere puede contribuir a la 

investigación y solicitar la comparecencia de presuntos infractores y demás personas que 

puedan contribuir al adecuado desarrollo de la investigación. 

Como parte del fortalecimiento del marco regulntorio, se definen ciertas operaciones 

contrarias a los usos y sanas prácticas bursátiles, tales como In simulación de operaciones, 

In manipulación de mercado, la difusión de infonnación falsa y las operaciones con 

conflicto de intereses, incorporándose In posibilidad de sancionar administrativamente a 

aquellas personas que lleven a cabo este tipo de conductas e incluso se incluyen como 

nuevos delitos la difusión de información falsa ni mercado y la manipulación de 
mercados. 44 

Respecto al régimen de inforinaciÓn .privilCgiadase nmpll~ In presunción legal para incluir a 

personas que, existiendo infcinnnciÓrípri~ilegi~da4s, se aparten de sus patrones históricos de 

44 Véase, artículo 124 de la Ley.cÍel:lvl~r~h~o.:dc-Vnlores q~e fue adicionado. mediante 
Decreto publicado en el DOF el 1 ~de' junio de 200 L . · . . 
45 Su definición se encuentra en el artículo 16 Bis de la Ley del Mercado de Valores que. fue 
reformado mediante Decreto publicndci en' el DOF el_ 1 ºde junio de .200 l. 
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operación y que razonablemente hayan tenido contacto con personas que hayan tenido 

acceso a esta información, trasladando así la carga de la prueba. Se incorpora la posibilidad 

de sancionar a personas que en posesión de información privilegiada informen o den 

recomendaciones il terceros con base en ella, independientemente de que celebren 
operaciones. Se contempla In imposición de multas pana los casos en los que no se obtuvo 

un beneficio, con el propósito de sancionar las operaciones celebradas con la intención de 

beneficiarse, en perjuicio del público. Asimismo, se considera delito el que cualquier 

persona celebre operaciones con información privilegiada y obtenga un beneficio derivado 

de éstas. 

Bajo el supuesto de haber fortalecido el marco regulatorio aplicable al uso indebido de 

información privilegiada, se eliminaron las restricciones para que los directivos y 

empleados de casas de bolsa e instituciones de crédito, así como servidores públicos de In 

Secretaría de Hacienda y Crédito Público y de las entidades de la Administración Pública 

Federal que ésta coordine, entre otros, realicen operaciones con acciones, apegándose a 

disposiciones que al efecto emita In Comisión Nacional Bancaria y de Valores: Las 

entidades financieras estarán obligadas a establecer políticas para normnr la realización de 

estas operaciones por parte de sus empleados. La ley incorpora sancione_s para las: personas. 

que violen las políticas señaladas. ,:. / .. -, -~ ·;_-_., 

Los empleados de la CNBV sólo podrán invertir en. acciones i~scritas ~n:e( Registro 

Nacional de Valores, a través de sociedades de' inve~ión';; ile. fid~icÓ~Ísos co~stÍtuldos 
para ese único fin en los que no'tengan fácultades dede~isiÓrÍ:i 

:_ . . . ·:'- . ·:::; .-.-_ ·.' . ' ·-.· .:: ' ' - :: .. · : 

La regulación sobre el secreto bursáti146 también se modific~. facultando a la C~.inÍ~ión pani · 

que pueda proporcionar infomiación relativa a las operaciones celebradas en· el increada' de 

valores a aquellas autoridades financieras del exterior que realicen funci~nesde iÍl~pecciÓn_ 
y vigilancia sobre valores, siempre y cuando existan acuerdos de reciprocidad .susc.riios'al 
respecto. Esta medida pretende ser consistente con la globalización de. l~s :_mercados , , 

financieros. 

46 La Ley del Mercado de Valores lo define en su articulo 25, como In prohibición para las 
casas de bolsa de dar noticia o información de las operaciones o servicios· en' las. que 
intervenga, sino ni titular o al beneficiario, representante legal o n quien tenga poder 
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Los requisitos para llevar a cabo la recompra de acciones por parte de las emisoras prohiben 

que se lleven a cabo operaciones que tengan como resultado el incumplimiento de los 

requisitos de mantenimiento del listado en bolsa. En cuanto a la recompra de acciones por 

parte de las emisoras se introduce la obligación de llevar un mecanismo de información, a 

efecto de que personas relacionadas con la emisora no funjan como contraparte en 

operaciones del fondo, para evitar conflictos de interés. Asimismo, se establece que la 

asamblea de accionistas autorizará un monto máximo de recursos que podrán ser destinados 

a la recompra para cada ejercicio y la obligación del consejo de designar n las personas 

responsables de la adquisición y colocación de acciones l?ropins. 

En respuesta a las peticiones tanto de las emisoras como de los inversionistas por crear un 

mercado más atractivo de deuda a mediano y largo plazo, se introduce un nuevo 

instrumento destinado a circular en el mercado de valores denominado Certificado 

Bursátil47 que podrá ser emitido por sociedades anónimas, entidades de la administración 

pública federal paraestatal, entidades federativas, municipios y entidades financieras cuando 

actúen como fiduciarias. Este instrumento será un titulo de crédito que incorpora las 

virtudes de fácil emisión de los pagarés y los adecuados niveles de protección para los 

tenedores contemplados por las obligaciones. 

En la reforma a la Ley del Mercado de Valores se contempla la creación de un mercado de 

colocaciones privadas de acciones en el que puedan participar inversionistas institucionales 

y calificados. en el que los requisitos de revelación de información serán menores que los 

aplicables para ofertas públicas. 

Con el objeto de reducir los riesgos de operación en el mercado de valores In reforma 

contempla la creación de contrapartes centrales o cámara de compensación. que reducirán In 

necesidad; de líneas de crédito entre intermediarios. con el objeto de contribuir a la · 

reducción de los riesgos de crédito y de contraparte en las operaciones que se celebran en el 

mercado, dando un mayor nivel de transparencia y confianza. 

otorgado para disponer de la cuenta. Este articulo, también fue rcformadci por el Decreto 
publicado en el DOF el 1° de junio de 200 l. .• • .. · · . . · .. 
47 I Los sujetos autorizados para emitir dichos t!tulos de crédito y los requisitos que deben 
reunir se establecen en los artlculos 14 Bis 6 y Bis 7 de la Ley.del Mercado de· Valores 
vigente. 

-----------'-
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Por otro lado, se permite que personas distintas a los intermediarios sean accionistas de la 

bolsa y que las casas de bolsa y especialistas bursátiles puedan utilizar diversos esquemas 

para operar, eliminando la obligación de ser accionistas para ello. 

En lo referente al gobierno corporativo de los intermediarios, se prevé que los consejos de 

administración de las casas de bolsa deberán estar comprendidos por un mlnimo de cinco y 

un máximo de 15 consejeros, de los cuales el 25% deberá ser independiente. Al igual que 

en los requisitos de gobierno corporativo de las emisoras, se prevé que la suplencia sea uno 

a uno. Asimismo, se introduce la figura del contralor normativo, quien tendrá la 

responsabilidad de garantizar el cumplimiento de la normatividad y deberá implementar 

pollticas que eviten caer en situaciones de conflicto de interés. 

Con el fin de evitar el arbitraje regulntorio, los bancos y los asesores de inversión4
" que 

realicen operaciones con valores deberán contar con apoderados para celebrar operaciones 
que se encuentren certificados. Asimismo, los bancos deberán contar con un sistema 

automatizado para la recepción, registro, ejecución y asignación de operaciones con vniores, 

ajustándose a las disposiciones de carácter general que expida la Comisión Nacional 

Bancaria y de Valores.49 

48 Cuando utilizo el término de asesor fin~nciero me refiero a las personas que señala la Ley 
del Mercado de Valores en su articulo que fue adicionado mediante Decreto publicado en el 
DOF el 1°. de junio de 2001, que dice: "ARTICULO 17 Bis 7.- Los intermediarios del 
mercado de valores deberán utilizar los servicios de personas tisicas autorizadas por la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores, para celebrar operaciones con el público, de 
asesorla, promoción, compra y venta de los valores a que se refiere esta Ley. En todo caso 
deberán otorgarse los poderes que correspondan. 
Dicha autorización se otorgará a juicio de la citada Comisión, a las personas fisicas de que 
se trata, siempre que acrediten contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorios y 
capacidad técnica necesarias para llevar n cabo las actividades referidas en el párrafo 
anterior. 
En· ningún caso las personas fisicns que cuenten con In autorización a que se refiere el 
presente articulo, podrán ofrecer en forma simultánea sus servicios a más de un 
intermediario del mercado de valores, salvo que formen parte de un mismo grupo 
financiero." 

49 Véase, articulo 6 de la Leydel .Mercado de Valores que fue adicionado mediante Decreto 
publicado en el DOF el 1°. dejunio de 2001. 
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Finalmente, en las refonnas a la Ley del Mercado de Valores se consideran como 

organismos autorreguladores a las bolsas de valores, las contrapartes centrales y las 

asociaciones gremiales de intermediarios del mercado de valores, que sean reconocidos por 

la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

111.4 Nueva Ley de Sociedades de Inversión. 

El sector de sociedades de inversión es fundamental para i_ncentivar el ahorro e inversión n 

través del mercado de valores; Eri la_ medida en que _se genere una mayor confianza y 
transparencia en el mercado_ de valores y se ·abran las posibilidades de acceso a las 

sociedades de inversión, se podrá desarroÍlnr una base doméstica de clientes que fomentará 
el crecimiento de(m~~C~d~'_~ '.-'- =~ 

En lá nueva :Ley,de:sociédades de Inversión se incluye como objetivo de la misma la 

protección" de :1;,'5/¡~;é~esés·- del·- público inversionista, además del fortalecimiento del 

mcrc~do ''d/,viií~ri!s, el acceso del pequeilo y mediano inversionista al mismo. la 

diversiflc~ciÓ~ del cÜpitaJ y la contribución ni financiamiento de la actividad productiva del 

pal s. 

Uno de l~s· ~~~~ctos más importantes de la nueva Ley de Sociedades de Inversión es In 

independ~n~iá de las operadoras de sociedades de inversión. Las instituciones de crédito y . , . . 
las cnsa5 de_ bolsa· no podrán actuar directamente como operadoras de sociedades de 

inv_crsiórt,-por lo que deberán constituir subsidiarias que cuenien con personal propio. Esta 

medida busca que las operadoras funcionen como unidades de negocio independientes de 
las- demás entidades del grupo financiero, sien.do su único objeto la administración y 

distribución de fondos, eliminando potenciales conflictos de interés. 

Bajo In nueva Ley de Sociedades de Inversión, éstas se convierten en el centro de la 

regulación y no las operadoras, como sucedía anterionnente. En este sentido, se regula la 

integración y el funcionamiento del consejo de administración de las sociedades, de tal 

manera que deban contar con un mínimo de cinco y un máximo de quince consejeros. de los 

cuales por lo menos una tercera parte deberán ser consejeros independientes profesionales. 

El consejo de administración, con In aprobación de la mayorla de los consejeros 

independientes, estará a cargo, entre otras cosas, de In contratación de los distintos servicios 
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que se requieren para la adecuada operación de la socied.ad de inversión. Su responsabilidad 

radicará en evaluar, cuando menos una vez al ano, el dcsernpeno de los prestadores de 
servicios, notificando los resultados de tales evaluaciones a los accionistas .. 

Entre los servicios mencionados se encuentran la administración de activos, la distribución, 

la valuación, la calificación, la contabilidad y los servicios administrativos, el depósito y 

custodia y la proveeduría de precios. Los servicios de administración de activos, valuación, 

calificación y proveeduría de precios no podrán ser subcontratndos y los de calificación y 

proveedur!a de precios no serán compatibles con ningún otro. Las personas que presten 

servicios contables y administrativos, as! como operadoras, valuadoras y distribuidoras, 

restituirán n la sociedad que los contrate por los danos causados en el caso de una incorrecta 
prestació.n de sus servicios. 

El consejo de administración también tendrá a su cargo In aprobación del manual de 

conducta, las normas para prevenir conflictos de interés y las operacione~ .con partes 

relacionadas, para lo que se requerirá :voto" favorable de In m~yor!a de los cons~jeros 
independientes. 

Se modifican los requisitos para,ia'autorizaci~ñ de nuevas soCiedades de inversión, siendo · 

exigible ahora la presenta¡;iJñ~'i'de(~roye~tó fdc pr~~~eéÍ~. · I~ denominación de los 

prestadores de servicios y'el ·¡;;oy~~tci de ~a~ual de ccinducta. 
. . :: ~-:.,' ·:' :.:·; ·, .. /, ,· 

En la. nuev~ ley se, incorp.ora: la figura del contralor normativo en las operadoras de 

sociedades de inver5ión, quien establecerá los procedimientos para que se cumpla con la 

normatividad aplicable y con lo establecido en los prospectos de las sociedades a quienes la 

operadora preste servicios. Asimismo, será su responsabilidad recibir y analizar los 

informes de los comisarios y auditores e informar al consejo sobre las irregularidades que 

detecte corno parte de sus labores. Las facultades del contralor normativo son 

independientes de las del comisario y el auditor externo. 

Se introduce la figura de la distribuidora de fondos, con In finalidad de dar acceso a un 

mayor número de inversionistas, fomentando el desarrollo del sector. Los servicios de 

distribución incluyen la promoción, nsesor!a n terceros y compra y venta de acciones por 

cuenta de In sociedad de inversión, as! como In generación de informes y estados de cuenta 

consolidados. Las sociedades distribuidoras podrán auxiliarse con personas tisicas y 
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morales que cuenten con personas fisicas, siempre que acrediten cu111plir los requisitos de 

honorabilidad, historial crediticio satisfactorio y capacid.ad técnica. 

La distribución de fondos podrá ser realizada por sociedades distribuidoras auiorizadas por 

la Comisión, así como por bancos, casas de bolsa, aseguradoras, organizaciones' auxiliares 

del crédito, casas de cambio y sofoles, sujetas a la supervisión de la Comisión. 

La distribuidora permitirá a los inversionistas adquirir acciones de sociedades de inversión 

de distintas operadoras a través de una misma figura. manteniendo un monto mínimo y 

dándoles a conocer sus posiciones a través de un sólo estado de cuenta, reduciendo los 

costos de entrada a este sector. Las distribuidoras de sociedades de inversión podrán ofrecer 

servicios de custodia. 

Las distribuidoras de sociedades de inversión no podrán operar por cuenta propia con el 

público sobre acciones de sociedades de inversión. La Comisión podrá· establecer 

requerimientos adicionales de capital para las distribuidoras que manejen recursos de 

terceros producto de In realización de operaciones de compra y venta de acciones de 

sociedades de inversión. 

La administración de activos podrá ser llevada a cabo ímicamentc por sociedades 

operadoras, incluyendo el manejo de carteras de terceros. También podrán distribuir 

acciones y prestar los servicios de depósito y custodia, contabilidad y administrativos, asi 

como otorgar el servicio de valuación previa autorización de la Comisión y SLtietándose a 

las disposiciones que ésta expida. Los bancos, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del 

crédito, casas de cambio, sofoles y aseguradoras sólo podrán ofrecer a las sociedades de 

inversión los servicios mencionados, n través de sociedades operadoras que constituyan 

para tales efectos. 

Se establece que el director general y los funcionarios del siguiente nivel jerárquico de las 

operadora", distribuidoras y valuadoras de sociedades de inversión no podrán ser empicados 

de entidades financieras. Los consejeros, contralor normativo, director general y directivos 

deberán acreditar ante la sociedad de que se trate, antes del inicio de sus gestiones, ' que 

cuentan con honorabilidad, un historial crediticio satisfactorio y amplios conocimientos y 

experiencia en materia financiera administrativa. 
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Con el fin de evitar el arbitraje regulatorio, garantizar la calidad en el servicio y dar certeza 
a los inversionistas en la realización de sus operaciones, los promotores de sociedades de 

inversión, deberán estar autorizados por la CNBV para realizar actividades de asesorla y 
promoción, as( como para celebrar operaciones de compra y venta de acciones con el 

público, para lo cual deberán cumplir con el requisito de acreditar su capacidad técnica y 

moral. 

En cuanto al régimen de inversión, se amplia a todo tipo de valores, incluyendo valores 

extranjeros, títulos, documentos, bienes y derechos, ns( como a productos derivados .. Se 

prevé la creación de "Fondos de Fondos", es decir, sociedades de inversión que puedan 

invertir en acciones del capital social de otras sociedades de inversión. S~ cr~a In sociedad 

de inversión de objeto limitado que podrá invertir en activos como bienes inmuebles y 

productos derivados y se renombra a las sociedades de inve.rsión coníuncs co.1110.soci.edades 

de inversión de renta variable. 

Se posibilita n lns sociedades de inversión, u emitir nccionesd~ :vari~s:d~se~ ~n 1.a p¿)rción 

variable del capital, con derechos y obligaciones especiales' p~.:ii·cádn ~~ade ella~'. con el 

fin de poder diferenciar limites mínimos de inversión y cobro de c~1nlsicíi1es n frn~és de un 
• - , ·• ·.-.' ;'-1, : _.;. ~·;-:.· • ,, - - ' -

solo vehículo. . .. -'·"<'.·¡:.:;,. .. .. ..,-. •,. .•'. :: 
, ; ··"~. -:.: 

1 
:-oii ~-:".'i~,<--;; .- - , , 

--;' <'>· . ' -.. ,·'._j;· .. _·~;-,,>¿\: .. ,.. .... 

En el tema de filiales, se incluye como filial n ta5 distribúidores de ~ocicdadcs di! ill\lcrsióll 

y se disminuye el porcentaje mínimo de participación'¡xir parte dcwla\mtidad tinanc.iera 
d~I e~terior o una controlad ora filial en el capital' ~·fnf~o.fijo d~ sócied~des ~pe~do~s d~I 
99cYonl 51%. . . . .... 

La CNBV podrá ordenar la suspensión temporal o definitiva de la colocación de acciones 

de sociedades de inversión, por presentarse condiciones desordenadas de mercado~ P.or 

celebrarse operaciones no conformes a sanos usos o prácticas de mercado o por existir 

problemas en la composición de los activos objeto de inversión, que pudieran éonstituir 

contingencias para los nuevos inversionistas. 

:-: __ ·_ <<;_::-.. _:_·/·'.:. · .. 
Asimismo, se establece que las sociedades de inversión deberán adoptar In modnlidÚd de ser 

"abiertas" o "cerradas". Las primeras serán aquéllas con In obligación de rec~mprar iás 

acciones representativas de su capital ~acial o de amortizarlas con Activos Oh.jeto de 

Inversión integrantes de su patrimonio, n lnenos que conforme a los supuestos e~tableCidos 
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en los prospectos de información se suspenda en forma extraordinaria y temporal dicha 

recompra. Las segundas tendrán prohibido recomprar las acciones representativas de su 
capital social y amortizar acciones con Activos Objeto de Inversión integrantes de su 

patrimonio, a menos que sus acciones se coticen en una bolsa de valores, supuesto en el 

cual se ajustarán en la recompra de acciones propias a lo establecido en la Ley del Mercado 

de Valores. La Comisión podrá establecer, mediante disposiciones de carácter general, 

clasificaciones de sociedades de inversión, atendiendo a criterios de diversificación, 
especialización y tipificación del régimen de inversión respectivo. 

En la nueva Ley de Sociedades de Inversión se señala I~ información de carácter relevante 

que deben contener los prospectos de información, con el objetivo de permitir una adecuada 

toma de decisiones por parte de los inversionistas. La entrega del prospecto y sus 

modificaciones se estipula entre los distribuidores y los clientes al momento de la 

celebración del contrato. Se elimina la obligación de requerir acuse de recibo a los 

inversionistas ante modificaciones de los prospectos de infonnación y se permite su 

distribución a través de medios electrónicos, lo que reducirá los costos de operación de las 

sociedades de inversión. Asimismo, en lo referente a los estados de cuenta se estipula con la 
clientela su periodicidad y los medios de envio. 

La publicación de los estados financieros trimestrales y anuales de las sociedades de 

inversión, operadoras y distribuidoras podrá hacerse en medios impresos o electrónicos de 

amplia circulación o divulgación.· 

Finalmente, y con el objeto de reforzar el marco jurídico relativo al sector de sociedades de 

inversión, se incorpora la tipificación de algunos delitos y otras sanciones administrativas. 

Los nuevos delitos aplican a aquellos que dispongan de los activos de la sociedad para fines 

distintivos al de su objeto; quienes realicen actos de los reservados a las sociedades de 

inversión, operadoras y distribuidoras sin contar con autorización; quienes alteren u oculten 

información y quienes realicen operaciones de lavado de dinero. Asimismo. se establece 

que además de aplicarles multas, la CNBV podrá amonestar a los infractores de la ley y las 

sanciones impuestas podrán ser divulgadas una vez que las resoluciones queden firmes y 

sean cosa juzgada. 



• 

115 

CAPÍTULO IV, LA REGULACIÓN DE LOS ACTUALES GRUPOS 
FINANCIEROS: UN ESQUEMA CONCEPTUAL. 

Como hemos visto en junio de 1990, culminó el proceso legislativo de reforma 

constitucional que permitió nuevamente la participación del sector privado en la actividad 

bancaria. Se consideró conveniente la reprivatización de In banca, debido a las necesidades 

de capitalización y mejora de la capacidad de absorción de te~nología, que significara un 

sistema financiero más eficiente y competitivo. 

Se introdujeron nuevas reformas al marco regulntorio, de manera que los bancos pudieran 

formar parte de grupos financieros en los que participara una casa de bolsa. De esta forma. 

el proceso que el sistema financiero mexicano había registrado hacia la prestación de 

servicios financieros integrales, truncado con la nacionalización bancaria, estuvo en 

posibilidades de finalmente continuar. Como ya se comento, de las 1 8 instituciones de 

crédito que fueron puestas a la venta, In mayor parte fueron adquiridas por grupos 

financieros encabezados por casas de bolsa. 

En 1990 se publicó la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (LRAF), con la 

entrada en vigor de esta ley, y con las Reglas Generales para la Constitución y 

Funcionamiento de Grupos Financieros, publicadas en el DOF el 23 de enero de 1991 

(véase anexo 1) , se definieron las bases de organización y funcionamiento. de lós grupos 

financieros, los términos generales bajo los cuales habrían de' ope~rar, así como In 

protección de intereses de quienes celebraron operaciones con los iniégrantes de dichos 
grupos. Los distintos intermediarios integrantes de· un grupo. continuaron sujetos a las 

leyes y reglas particulares establecidas para su operación. 

Dentro de las distintas posibilidades de agrupación que la ley otorga, esto cs. que este 

conformado por cuando menos dos tipos diferentes de las entidades financieras, tales como. 

instituciones de banca múltiple, casas de bolsa e instituciones de seguros, o bien. en los 

casos en que el grupo no incluya a dos de las mencionadas entidades, deber.í contar por lo 

menos con tres tipos diferentes de entidades financieras que sean almacenes generales de 

depósito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, casas de cambio, 

instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado, así como sociedades 

operadoras de sociedades de inversión, con la salvedad de que en este caso, no podrá 

considerarse n las administradoras de fondos para el retiro. En el sistema financiero 
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mexicano la estructura dominante son los grupos financieros constituidos a través de una 
sociedad controladora e instituciones de banca múltiple, casas de bolsa e instituciones de 

seguros, con otros de los intermediarias señalados anteriormente. 

Tomando en consideración que posiblemente algunos intermediarios no tuvieran la 

capacidad para conformar un grupo financiero mediante la constitución de una sociedad 

controladora, en la nueva ley bancaria se mantuvo la posibilidad de que los bancos 

múltiples que no formaran parte de un grupo financiero, pudieran invertir en el capital 

social de intennediarios financieros no bancarios. excepto casas de bolsa. instituciones de 

seguros o de fianzas50
• En este mismo sentido se io'trodujeron reformas a la Ley del 

Mercado de Valores, para permitir a las casas de bolsa la participación en el capital social 

de otras entidades financieras, excepto bancos, aseguradoras o afianzadoras.51 

En los grupos financieros con sociedad controladora, ésta administra y detenta como 

mlnimo el 51 % del capital pagado de al menos tres intermediarios financieros de distinta 

lndole, o dos de los entes preponderantes. Ln controladora responde solidariamente por 

cada uno de ellos, sin que éstos tengan la obligación de responder por las pérdidas de In 

controladora ni las del resto de los integrantes del grupo, supuestamente a fin de evitar la 

contaminación al interior del grupo.52 

Los intermediarios integrantes de un grupo pueden ser bancos. casas de bolsa. empresas de 
factoraje. arrendadoras financieras, operadoras de sociedades de inversión, almacenes de 

depósito, casas de cambio, instituciones de fianzas. instituciones de seguros. sociedades 

financieras de objeto limitado y. recientemente. las Administradoras de Fondos para el 

Retiro. La Secretaría de Hacienda y Crédito Público. mediante disposiciones de carácter 

general, podrá autorizar que otras sociedades puedan formar parte de estos grupos.53 

50 Véase, articulo 89 de la Ley de Instituciones de Crédito que fue adicionado mediante 
Decreto Publicado en el DOF el 4 de junio de 2001. 
51 Véase, articulo 18 de la Ley del Mercado de Valores que fue adicionado mediante 
Decreto Publicado en el DOF el I º. de junio de 2001. 
52 Véase, articulo 28 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras que no ha sido 
modificado ni adicionado desde la creación de esa Ley que fue publicada en el DOF CI 18 
de julio de 1990. 
53 Véase, articulo 7°. de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras que fue 
adicionado mediante Decreto Publicado en el DOF el 4 de junio de 2001. 
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Los intermediarios agrupados están autorizados a ostentarse como integrantes del grupo, 

actuando de manera conjunta frente al público y ofreciendo bajo el mismo techo todos los 

servicios financieros, lo que ha traído considerables beneficios a los usuarios en términos 

de disponibilidad de productos. El inversionista puede tener acceso a una mezcla de 

financiamientos, combinando el crédito bancario, el arrendamiento financiero, la emisión 

de su propio papel o el acceso al factoraje; a su vez, el ahorrador puede encontrar una 

amplia gama de paquetes de inversión, alternando y combinando los títulos bancarios con 

los de renta lija o variable emitidos por otras empresas. De esta forma, se estuvo en 

posibilidades de incrementar la eficiencia del sistema y de lns instituciones individuales a 

través de la explotación de economias de escala y sinergias. Simultáneamente, los 

intermediarios pudieron diversificar su ámbito de acción y, con ello, el de los riesgos 

asumidos.54 

Independientemente de estas ventajas, la operación agrupada implica ciertas desventajas. 

entre las que pueden enunciarse: la dificultad para llevar a cabo una adecuada supervisión 

debido n In dificultad de dar seguimiento a las operaciones celebradas entre los integrantes 

del Grupo, ya que no existe una disposición que les obligue a distinguirlas, lo que fomenta 

el arbitraje regulatorio, el incremento en el riesgo de contagio55
, y la generación de 

conflictos de interés.56 Debido a la repercusión que estos factores pueden tener en la 

54 Véase, articulo 8°. de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras que no ha sido 
modificado ni adicionado desde la creación de esa Ley que fue publicada en el DOF el 18 
de julio de 1990. · 

55 Este concepto se refiere a la posibilidad de que un quebranto se generalice al interior del 
Grupo, esto es. si algún intermediario integrante de un Grupo Financiero se ve afectado por 
alguna contingencia, esta genere quebrantos a otros intennedinrios pertenecientes al mismo 
Grupo Financiero, en virtud de las operaciones financieras que tiene celebradas el primero 
con estos últimos. Por ejemplo, si una arrendadora financió la compra de equipo para un 
cliente con recursos prestados por el banco del mismo Grupo, y el cliente es declarado en 
concurso, la posibilidad de que la arrendadora regrese los recursos al banco en el tiempo 
pactado se reduce, por lo que la problemática que presenta la primera repercute en el 
segundo. 
56 Por conflicto de interés se entiende la contraposición de beneficios entre los 
intermediarios agrupados, esto es, dado un mercado común a todos los intermediarios, la 
obtención de un beneficio de uno de los intermediarios en detrimento de otro. Por ejemplo. 
en el mercado de valores, un banco es fiduciario de un fideicomiso de administración, este 
tiene que realizar operaciones de mercado de dinero. In cnsn de bolsa puede venderle 
instrumentos a descuento superior a los que le podría vender un tercero ajeno al Grupo. 
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solvencia de las instituciones, deberían siempre ser tomados en cuenta en la conformación 

del marco regulatorio y de los mecanismos de supervisión de cualquier sistema financiero. 

En fin, para entrar ni desarrollo de este capítulo que, considero es In esencia que dará In 

pauta para la comprobación del objetivo e hipótesis de la presente tesis, los cuales fueron 

descritos en su oportunidad en la introducción a la misma, y dada la importmicia que 

representan, me permito hacer una breve semblanza de la conformación y enfoques del 

presente. 

Sobre el particular, este capitulo se dividirá en dos grandes apartados, en el primero se 

analizará desde un punto vista esquemático, el marco jurldico vigente de las sociedades 

controladoras y grupos financieros, conceptos comúnmente utilizados como sinónimos, 

pero que en realidad difieren tanto de forma como de fondo, de ahí que con toda humildad 

pero con seguridad asevero que la "Ley para Regular las Agrupaciones Financieras'', debió 

llamarse "Ley para Regular las Sociedades Controladoras de las Agrupaciones Financieras". 

Para el caso, del segundo apartado, la perspectiva fue analizar desde un enfoque conceptual 

el marco jurldico supletorio que señala el articulo 4° de In LRAF en su ílltimo párrafo, 

"ARTICULO 4o.- En lo no previsto por la presente Ley, se aplicarán supletoriamente, en 

el orden siguiente: 

l. La legislación mercantil; 

U. Los usos y pn\cticns mercantiles; 

IJI. El Código Civil para el Distrito Federal, y 

IV. Código Fiscal de In Federación, pnrn efectos de las notiticaeioncs y del recurso a 

que se refiere el artículo 27 de esta Ley. 

Cada entidad financiera integrante de los grupos se regirá por lo dispuesto en las respectivas 

leyes que le sean aplicables. ". Con relación n este último párrafó, fue una. forma muy 

elemental del Legislador a propuesta del Ejecutivo para re1ncdiar el fondo del ·marco 

jurldico de ipso, para la operación financiera. entre los elementos .de ·los Grupos 

Financieros. en otras palabras, de la operación intergrcmial que en In práctica se reali:Zn en 

los mercados mexicanos. 
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En realidad, el artículo 4°, último párrafo, y el 8° de la LRAF, constituyen el ordenamiento 

jurídico al cual tendrán que sujetarse las operaciones financieras que se realicen entre los 

elementos del Grupo Financiero, y que este marco desde su perspectiva individualista no 

garantiza una regulación y supervisión eficiente y mucho menos satisface el objeto y 

cometidos que In propia LRAF en sus artículos 1°. y 2°., establecen: "Artículo lo.- La 

presente Ley tiene por objeto regular las bases de organización y funcionamiento de los 

grupos financieros: establecer los términos bajo los cuales habrán de operar. así como la 

protección de los intereses de quienes celebren operaciones con los integrantes de dichos 

grupos. 

Artículo 2o.- Las autoridades financieras, cada una en la estera de su respectiva 

competencia. ejercerán sus atribuciones procurando: el desarrollo equilibrado del sistema 

financiero del país, con una apropiada cobertura regional; una adecuada competencia entre 

los integrantes de dicho sistema: la prestación de los servicios integrados confr>nnc a sanas 

prácticas y usos financieros; el fomento del ahorro interno y su adecuada canalización hacia 

actividades productivas; así como, en general, que el sistema citado contribuya al sano 

crecimiento de la economía nacional." 

Para demostrar tal aseveración, procedimos al análisis de la regulación supletoria que señala 

sólo el último párrafo del artículo 4°. en comento, dado que el resto del marco supletorio . 

que señala el mismo artículo es general para los demás intermediarios, udemús de c!Cctivo. 

La ineficiencia radica precisamente en la supletoriedad de las leyes dirigidas 

específicamente a los intermediarios financieros en particular , esto es, a las siguientes 

leyes: la propia LRAF; In LIC; la LGOAAC; la LMV y In LSI. Dejando fuera de dicho 

análisis, al sistema de seguros y fianzas y a los almacenes generales de depósito, en razón, 

de que por su propia naturaleza, para la operación eficiente de los mismos. estos no tienen 

que realizar necesariamente el arbitraje regulatorio, como tampoco tienen que aprovechar la 

asimetría existente en la regulación impuesta ni resto de los intermediarios, ni el desvio de 

las operaciones más . riesgosns e inclusive de prácticas indeseables, hacia el sector con 

menor regulación, corno tampoco suelen presentarse severos conflictos de interés. Por ello. 

aún y cuando forman parte del marco supletorio no se analizaran, en virtud de que las 

considero eficientes para cfoctos de operaciones intcrgremialcs. No siendo este el caso, 

para la operación entre los integrantes de los sistemas bancario, de organizaciones 

auxiliares del crédito y bursátil. donde estos problemas suelen ser incentivos para la 

rnaxirnización de In rentabilidad de dichos sistemas, a través de In realización de 
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operaciones poco transparentes, lo que a su vez dificulta la labor de las autoridades 

encaminada a prevenir oportunamente el contagio al interior de los Grupos. 

En virtud de lo anterior, el análisis se centro en los sistemas bancario, de organizaciones 

auxiliares del crédito y bursátil en comento, revisando su marco jurídico particular y 

procediéndose a la elaboración de un cuadro que representa una perspectiva conceptual 

sustentada en 11 apartados especlficos a saber: intermediación; requisitos para la 

constitución; capitalización; contratos; concentración; diversificación de operaciones 

activas y pasivas; fusión, escisión, disolución y liquid~ción; revocación de autorización; 

reportes e intervención; aspectos procesales, y las prohibiciones para los integrantes de 

estos sistemas. La finalidad última, sl este marco jurídico es congruente o al menos 

suficiente para la operación intergremial. El resultado, fue un cuadro denominado la 

"Regulación de los Grupos Financieros", cuyo contenido (véase anexo 2) representa más 

del 90% del articulado especifico de la LRAF, más del 80% de la LIC; más del 70% de la 

LGOAAC, más del 59% de la LMV y más del 67% de ni LSI. 

IV.I El Marco Jnrldico Vigente de las Sociedades Controladoras de los Grupos 
Financieros. 

La creación de Grupos Financieros es relativamente nueva en nuestro país, cuando menos 

en su formalización legal, pues es sabido que estas Agrupaciones ya existían antes de la 

publicación en el DOF de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, el 18 de julio 

de 1990. 

Esta ley tiene por objeto, de conformidad con su artículo I" regular las bases de 

organización y funcionamiento de los grupos financieros, instituciones consideradas 

económicamente como las fuertes del Sistema Financiero Mexicano. estableciendo los 

términos bajo los cuales habrán de operar,· asi como la protección de los intereses de 

quienes celebren operaciones con los integrantes de estos grupos. 
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IV.1.1 Sociedad Controladora. 

t.- Concepto. 

La LRAF en sus artlculos 15 y 16, señala que las sociedades controladoras son sociedades 

mercantiles anónimas de duración indefinida, cuyo objeto previa autorización de la SHCP. 

será adquirir y administrar acciones emitidas por los integrantes del grupo financiero, (que 

representen por lo menos el 51 % del capital pagado de cada uno de los integrantes), sin que 

en ningún caso, la controladora pued~ celebrar operaciones que sean propias de las 

entidades financieras integrantes del grupo. 

La Regla Segunda, fracción V, de las Reglas Generales para la Constitución y 

Funcionamiento de Grupos Financieros, establece que se entenderá por controladora: 

' ' ' 

"a la sociedad que de conformidad con el Tltulo Tercero de. la Ley, se constituya para 

la adquisición y administración de las accionesde las Entidades Financieras y de las 
Empresas." 

La Ley de lmpuesio del lmp~.esto sobr~ In ~ent~57 e~tnble~~\·A:i4icui~·:64;,Para·ios .efectos 

de esin Ley, se consideran sociedad~s c~ntrolador~ lns ~u~ reúnarVi~s ~~q~i~it°cs ~iguientes: 

l. Que se trate de una sociedad rési~ent~ e~:~éxico:¿'.J·'~;~t~~ .·;~·'''· ':' · .,· .· . . . 
. . -,; ~: -: :.;". 

11. Que sean propietarias demás del50% de l~s ~écio'nes con dc!r~cho a ~tiiti de otra 

u otras sociedades controladas, inclusive' cuando cii~ha~propicdad. se te;;ga por 

conducto de otras sociedades que· a su vez s~an controlad~s 'po~ In i;1i~111u s~cÍedad 
controladora. 

111. Que en ningún caso más del 50% de sus acciones con derecho á voto sean 

propiedad de otra u otras sociedades. salvo que dichas sociedades sean residentes en 

algún pals con el que se tenga acuerdo amplio de intercambio de información. _Para 

estos efectos, no se computarán las acciones que se coloquen entre el gran p(1blico 

inversionista, de conformidad con las reglas que al efecto dicte el Servicio de 

Administración Tributaria ...... " 

57 Para el Doctor en Derecho Jesús de la Fuenie es import~nte' s~ñalar el concepto para 
efectos fiscales de las controladoras financieras, yn qué forrna'n parte de In regulnción legal 
de las mismas. Véase, De la Fuente RodrfglÍ~zJesús,pp. cit.: 1999. p.739. 
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Los rasgos que la caracterizan son entre otros: naturaleza juridica de sociedad anilniina 

independiente de las del resto del Grupo. con personalidad jurídica y patrimonio propio: 

duración indefinida con domicilio en territorio nacional; su función cs de tipo 

administrativo y de poder económico. ya que por disposición de ley. en todo momento. 

detenta la mayorla de acciones con derecho a voto suficiente para tener el control de las 

asambleas generales de accionistas y ser el centro de la dirección financiera del Grupo. y su 

capital social está formado por una parte ordinaria serie "O" y podrá también estar integrado 

por una parte adicional serie "L", que se sustentan en las acciones que detente de los 

integrantes del Grupo Financiero. Para efectos de las controladoras financieras y 

agrupaciones filiales5
". la denominación de las acciones representativas del capital social 

cambia, a la parte ordinaria se le llama serie "F" y podrá también estar integrado por una 

parte adicional serie "B''. Dichas sociedades liliales están autorizadas para realizar las 

mismas operaciones que las nacionales n menos que el tratado o acuerdo internacional 

aplicable establezca alguna restricción , ul respecto cabe precisar que las Controladoras 

Filiales, se regirán por lo previsto en los tratados o acuerdos internacionales 

correspondientes, el Capítulo 11 de la LRAF de manera particular. las disposiciones 

contenidas en dicha Ley en lo general aplicables a las Sociedades Controladoras y grupos 

financieros. y las reglas para el establecimiento de liliales que expida la SHCP. oyendo la 

opinión del Banco de México y de las Comisiones Nacionales Bancaria y de Valores y de 

Seguros y Fianzas. Asimismo, la SHCI' estará facultada para interpretar para electos 

administrativos las disposiciones sobre servicios financieros que se incluyan en los tratados 

o acuerdos internacionales n que hace mención el párrafo anterior. así como para proveer a 

su observancia, de conformidad con lo dispuesto por artículo 27-B de la LRAF. Salvo estas 

particularidades. las controladoras fina,ncieras liliales y las nacionales no presentan 

diferencia alguna para efectos de In investigación. en razón de que pueden realizar 

exactamente las mismas operaciones en el mercado. por lo que n partir de estc apartado sólo 

haremos referencia a las controladoras financieras nacionales. 

2.- Marco Jurldlco. 

Ley General de Sociedades Mercantiles. 

Ley del Impuesto sobre la Renta. 

5
• Ln Ley la define corno la sociedad mexicana autorizada para constituirse y funcionar 

corno sociedad controladora de un grupo financiero en los tér.minos de la LRAF. y cn cuyo 
capital participe una Institución Financiera del Exterior en los términos del Cupitulu 11 dc la 



• Ley para Regular las Agrupaciones Financieras. 

• Reglas Generales para la Constitución y Funcionamiento de <irupos 

Financieros (Reglas). 

3.- Funciones. 
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Básicamente, tiene dos grandes funciones, una meramente administrativa que es la de 

adquirir y administrar y detentar por lo menos el 51 % de acciones representativas del 

capital pagado de cada uno de los integrantes del grupo. La otra, responder solidariamente e 

ilimitadamente por el resto de los intermediarios del Grupo de conformidad con el urticulo 

28 de la LRAF y la Décima Novena de las Reglas: "Artículo 28. La controladora y cada una 

de las entidades financieras integrantes de un grupo suscribirán un convenio conforme al 

cual: 

l. La controladora responderá subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las 

obligaciones a cargo de las entidades financieras integrantes del grupo. 

correspondientes a las actividades que, conforme a las disposiciones nplicnbles, le 

sean propias a cada una de ellas, aun respecto de que aquellas contraídas por dichas 

entidades con anterioridad a su integración al grupo, y 

11. Ln controladora responderá ilimitadamente por las pérdidas de todus y cuda una 

de dichas entidades. En el evento de que el patrimonio de In controladora no fuere 

suficiente para hacer efoctivns las responsabilidades que respecto de dos o más 

entidades financieras integrantes del grupo se presenten de mnnern simultánea. 

dichas responsabilidades se cubrirán a prorrata hasta agotar el patrimonio de la 

controladora. Al efecto, se considerará la relación que exista entre los por cientos 

que representan. en el capital de las controladoras, In pm1icipación de la misma en el 

capital de las entidades de que se trate. 

Las referidas responsabilidades estarán previstas expresamente en los estatutos de In 

controladora. 

En ~I convenio citadÓ también_delxmi señala~e.~~pr~~ª"!~~t~que éada una_ de las entidades 

financieras del grupo no respondera ¡ior:Jas pérdidas de' la colltroládorn. ni pór las de los 

deniás participantes del g-~~pd. ;'. 0 ;-J'' ' .-, : ;:::_;· __ ••. _/_-.~---•-.~ .. _ •.•. · __ -_-_-~_-.'.:-_-,:,·,·_:_-_·----·-----•--·-··-· ·-·-_.-.'..-_'.f __ .:,'L'i1. _{> , , 
<~-·.S·i;· __ ·::_;-, --.,,c.•-.·,:._~· ·'ti· .. ~::: .. -...·¡· >·.~-~:ff:;::'~:~-;:.:1~;- --- - . ,-.-~:·:,_· '_:,!,-,..-

L.RAF, .-· véás~; el áÍ'tr~u1~•":21:A. ~racéíÓ-n /¡'ir/ci~: In: L~y :¡,¡¡~' R~gi1ln~f1a5' Agrlip~~iones 
Financieras, publicnda·en.'_cl DOF el 18 'de jul~~ ~-~ .. ~ 9_99_. , ~ ''., ..... 
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"DECIMA NOVENA.- El convenio único de responsabilidades que suscriban la 

Controladora y cada Entidad. adicionalmente a lo establecido en el artículo 28 de la Ley, 

deberá especificar que: 

1 .La Controladora responderá subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las 

obligaciones a cargo de las Entidades Financieras. correspondientes a las actividades que 

conforme a las disposiciones aplicables les sean propias a cada una de ellas, aún respecto de 

aquél las contraídas por dichas Entidades con anterioridad a su integración al Grupo. El 

cumplimiento de dichas obligaciones se cubrirá hasta por el límite del patrimonio de la 

propia Controladora. 

La Controladora deberá responder por las obligaciones de una Entidad Financiera. cuando 

esta última no haya dado cumplimiento a una obligación que, ajuicio del Organismo al que 

compete su inspección y vigilancia. sea exigible. Dicho Organismo deberá comunicarlo n .la· 

Comisión y éstn a su vez In hará del conocimiento de la Controladora. 

11. La Controladora rcsponderú ilimitadamente por las pérdidas de las Entidades Finaricierus 

y hasta el límite de su patrimonio. Se entenderá que una Entidad Financiera tiene pérdidas 

cuando se presente cualquiera de los supuestos siguientes: · · · · 

a. Cuando su capital contable sea interior al capital mínimo pagado 'co1~·q~é· d~ba 
contar el tipo de Entidad Financiera de que se trate •. de éonfci'rmidad con. iris 

disposiciones que 111 regulan: 

b. Cuando su capital o reservas sean inferiores a los cxigl~os. po'r In~ 'cHsposicinnes que· 

les sean aplicables; o 

c. Cuando ajuicio del Organismo encargad.o de:
0

supérvisar a la Entidad Fi1mncicra>se 

prevea que ésta sea insolvente para cumplir con sus obligaciones: 

111. La Controladora debera responder por lns obligaciones referidas en la fracción l. en un 

pinzo de quince días hábiles contado a partir de In fecha en que la Comisión le haya 

notificado su exigibilidad: 

IV. Tratándose de aportaciones que deba realizar por las pérdidas referidas en los incisos a) 

y b) de la fracción 11, la Controladora estara obligada a ctectuarlas en un plazo de treinta 

días hábiles contado a partir de la fecha en que se presenten tales pérdidas. 

l.a responsabilidad de la l'nntrolndora prevista en el p:irrufo anterior. se cswhlecc sin 

pe~juic111 de los plazo, ~ términos conforme a los cuales deb:111 cuhrirsc las perdidas que 

afoctc11 al capital y reservas de una 1;111idad l·inancieru . .¡,. c1111lill'lnidad rnn "" 

disposiciones que le scnn aplicables 
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En el supuesto a que se refiere el inciso e) de la fracción 11. el Organismo que inspeccione y 

vigile a la Entidad Financiera de que se trate, determinará el monto de las aportaciones y el 

plazo en que deban efectuarse y lo notificarán la Controladora. 

Las aportaciones para cubrir las pérdidas antes referidas. se efectuarán a través de aumentos 

en el capital social de la Entidad Financiera que presente pérdidas, por una suma 

equivalente al monto total de las mismas. En el evento de que los accionistas de la Entidad 

Financiera, distintos a la Controladora, no suscriban las acciones que les correspondan en 

ejercicio de su derecho del tanto, la Controladora estará obligada a suscribir las acciones 

necesarias para cubrir el total de las pérdidas de que se trate. en los términos previstos en 

esta fracción; 

V. En todo caso, la Entidad Financiern deberá informar al Organismo que la supervise y a la 

Controladora, respecto de la eventual obligación o pérdida por la que esta última deba 

responder o garantizar, tan pronto como se presente o se prevea: y 

VI. Los convenios respectivos podrán incluir además de los aspectos a que .se relieren las 

fracciones anteriores, las estipulaciones que las partes estimen convenientes. siempre que 

éstas no alteren o contrnvcngnn · 10 dispuesto en la Ley, las prescn.tes . Regla~. )'. dcin'ás 

disposiciones aplicables," 

El hecho de que la sociedad controladora responde illmitadam~i1tc. por las pJ1'didas de 

todos y cada uno de Jos integrantes, y· hasta pord monto de ~u p~tril~o~lo, provoca una 

inestabilidad dentro del Grupo; además de una falnci~. b~ta eón ·c¡;ui el banco de Grupo 

pierda el 10% de su captación, para que loscapÍtales: no sólo. de In co~troladora sino de 
·-· ·-· - .• - '.::..e,<-;·. ·'. -

todos los integrantes se pierdan. Al rcspecto,.'.coí1~idero que se hrií:c necesario una 

regulación más objetiva ante problc~as de ins~l~c.~ci~.d~iós. i~tegr.intcs del Grupo. 

4.- Capital Social. 

De conformidad con los artfculos 18. 18 Bis, 18 Bis 1 y 20 élc la LRAF, el capital social de 

las sociedades controladoras estará formado por una parte ordinaria. serie "O" . y podrá. 

también estar integrado por una parte adicional serie "L", que podrán emitirse hasta por un 

monto equivalente ni cuarenta por ciento del capital social ordinario. ambas serie~ serán de 

libre suscripción. Las acciones serán de igual valor: dentro de cada serie y contcrirána s~s 
tenedores los mismos derechos. y deberán pagarse íntegramente en efect.ivo en el acto' de ser 

suscritas. 
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No podrán participar en forma alguna en el capital social de la controladora, personas 
morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad. Tampoco podrán hacerlo entidades· 

financieras del país, incluso las que formen parte del respectivo grupo, salvo cuando actúen 
como inversionistas institucionales, en los términos del artículo 19 de la LRAF. 

Las acciones serie "L" serán de voto limitado y otorgarán derecho de .voto únicamente en· 

los asuntos relativos a cambio de objeto, fusión, es~isión, transformación, disolución ·y 

liquidación, así como cancelación de su inscripción en cualesquiera bolsas de valores. 

Las personas en que adquieran o transmitan acciones d~ In serie "O" por más del dos por 

ciento del capital social de una sociedad controladora deberán dar aviso a la Secretaria de 

Hacienda y Crédito Público dentro de los tres días hábiles siguientes a la adquisición o 

transmisión. Sin embargo, cualquier persona ílsica o moral podrá adquirir mediante una o 
varias operaciones simultáneas o sucesivas, el control de acéiones de la serie "O" del capital 

social de una sociedad controladora, siempre que dichas operaciones sean autorizadas por la 

SHCP, escuchando la opinión de la Comisión Nacional que supervise a la controladora, 

cuando excedan del cinco por ciento de dicho capital social. 

En cuanto su régimen de inversión, es determinado por la Décima Quinta de las Reglas que 

seilala que el capital pagado y reservas de capital de la controladora deberán invertirse en: 

acciones emitida5 por las Entidades Financieras; acciones emitidas por las Empresas, hasta 

por un monto equivalente al quince por ciento de la. suma del capital contable de las 

Entidades Financieras (la SHCP de acuerdo con la propia Regla podrá autorizar porcentajes 

mayores); valores a cargo del Gobierno Federal. El Banco de México llevará cuentas 

especiales a cada Controladora para el depósito de estos valores; valores de renta fija de los 

inscritos en el Registro Nacional de Valores, que se coloquen entre el gran público 

inversionista, así como instrumentos de captación bancaria; o en bienes inmuebles 

destinados para oficinas de la Controladora, así como en mobiliario, equipo y gastos de 

instalación indispensables para la realización de su objeto social. 

S.- V en tajas. 

Lograr unidad de gobierno, objetivos y políticas. 

Multiplicar el efecto de control de un grupo de empresas. 
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6.- Estructura. 
ACCIONISTAS. 

TENENCIA 100% 

TENENCIA SI% 

Intermediarios Financieros 

IV.1.2 Grupos Financieros. 

1.- Concepto. 

Por Grupo Financiero de conformidad con la Segunda de las Reglas, fracción IV, se 

entiende: "Grupo, al integrado por una sociedad controladora, por las entidades financieras 

y por las empresas, que obtengan la autorización de la Secretarla para constituirse y 

funcionar como grupo financiero en los términos de la Ley y de las presentes Reglas;" 

Un concepto muy corto, por ello propongo el siguiente igual de corto, pero tal vez, más 

cercano a In realidad para definir a los Grupos Financieros en México: Entidades · 

Financieras y Emprcsas50
, bajo control común, cuyas actividades exclusivas y 

predominantes se integran para ofrecer amplia gama de servicios financieros de los sistemas 

crediticio, de organizaciones y actividades auxiliares del crédito, bursátil y de seguros y 

fianzas. 

59 Aún y cuando algunas de las empresas de servicios complementarios o auxiliares, tales 
como, las sociedades inmobiliarias o las que prestas servicios corporativos, no son 
estrictamente financieras, supuestamente coadyuvan a lograr el fin último de los · 
intermediarios agrupados, además de que requieren de la autorización de la SHCP para su 
constitución e integración ni Grupo Financiero, de conformidad con el ultimo párrafo de los 
artículos 7°. y 9o. de In LRAF. Asimismo, quedarán sujetas n la inspección y vigilancia de 
la Comisión que supervise a la controladora de conformidad con el último párrafo del 
artículo 30 de la LRAF. Por lo anterior, considero que dichas empresas deben formar parte 
del concepto de Grupo Financiero, máxime cuando a través de estas pudieran darse 
transferencia de utilidades por ejemplo. 
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Los rasgos que lo caracterizan son entre otros: naturaleza jurídica indeterminada, sin 

personalidad jurídica, pero con patrimonio propio611
; de duración indefinida con domicilio 

en territorio nacional; su función es de tipo estrictamente financiero y de poder económico 

real, y su capital social es indeterminado. 

2.- Marco Jurídico. 

Ley para Regular las Agrupaciones Financieras. 

Reglas Generales para In Constitución y f".uncionamiento de Grupos 

Financieros (Reglas). 

Al menos, Ley de Instituciones de Crédito; Ley del Mercado de Valores; Ley de 

Sociedades de Inversión; Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares 

del Crédito; Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros; _Ley 

Federal de Instituciones de Fianzas; Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro; 

así como la legislación mercantil; el Código Civil Federal; el Código Fiscal de In 

Federación, y la Ley del Impuesto sobre In Renta. 

3.- Funciones. 

Gran parte de lns funciones de los grupos financieros, dependerán de lasnctividadesqtie en 

forma específica realicen las entidades financieras que formen parte del.citado árup~: 

De conformidad con el la LRAF, el Grupo podrá: "ARTICULO 80.-. Las entidades 

financieras que formen parte de un grupo de los previstos en esta Ley podrán: 

l. Actuar de manera conjunta frente al público, ofrecer servicios complementarios y 

ostentarse como integrantes del grupo de que se trate; 

"°Cuando me refiero n patrimonio propio y capital social indeterminado, después de todos 
los adjetivos para calificar las particularidades de los Grupos Financieros, pareciera 
irracional jurídicamente. pero he aquí la materia de fondo de esta investigación, 
precisamente la LRAF considera a la persona moral denominada controladora financiera la 
cual no realiza casi ningún tipo de operación financiera por lo que no pone en riesgo los 
recursos de terceros. si detenta un capital social y un patrimonio, cuando en realidad los 
Grupos Financieros que no están considerados como una ficción jurídica denominada 
persona moral son los que realizan las operaciones financieras y los que ponen en riesgo. 
tanto los recursos de los intermediarios que lo conforman como de los terceros que han 
confiado en ellos. El hecho está presente dado que existen recursos financieros propios y 
ajenos en el juego, luego entonces In suma de dichos recursos constituyen u_n patrimonio. y 
dado que esto la Ley no lo reconoce, luego entonces, no les establece un capital social. 

l 
. 

. 
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11. Usar denominaciones iguales o semejantes que los identifiquen frente al público 

como integrantes de un mismo grupo, o bien, conservar la denominación que tenían 

antes de formar parte de dicho grupo, en todo caso deberán ~ñaclirl;;)as p~l~bras 
"Grupo Financiero" y la denominación del mismo, y 

111. Llevar· a cabo. operaciones de las que le son propias a traVés ,:16: 3~~inas y 

sucursales de atención al público de otras entidades financi~;~~:·ii~t~!:'rani~s :del . 

grupo, de conformidad con las reglas generales que dicte la'seé'r~ih~i~ lí~ 1-l~éicndh y 
Ciédito Público. .: .. ·\ .,· " . 

En ningún caso podrán realizarse operaciones propias d~ 1';5 >éi1tidádes' nnancieras 
irltcgrante~ del gÍ-Upo a travéS de Iris oficinas de la contro-ladora.'\~i'·'· .. /::~T:. <'./ 

En relación con la fracción 111 anterior, el Grupo se tiene qu~·~uJ~~~~f1~s' Regllls: a 
)·'"·· :· ,,-

saber: :,,\'" · · "'·'., ·, .,.... :/:'· · 

"SEPTIMA.- Las pollticas opériitivas\y :de~ s:~iciff :i~~Ll.~~e ~st~b;ezcan lns 

Entidades Financieras debeÍ-án evitar prácti~~~:~~e:llre~i~ri ~l,des~r~olloy la sá;1a operación 

de alguna de las Entidades del Grupo~ 61ó~irii;ii~i~~·cle 'públic~u~uarlo.i' · · 
.· .. ''-"·'·.:>.~,:~;:·~·-·:_-.":,.\: .... ' __ .- . 

"OCTAVA.- Las Entidade.s Finnnciera's,no~podriin condicionar In reálización de sus 

operaciones a In contratación de otra ~pe~~ióri é~ri ~unlquie~ de las demás Eritidades. Para 

estos efectos, no se considerarán los paquetes .inÚ:igrnlcs de servicios que dichas Entidades 

ofrezcan al público. " 

"DECIMA SEGUNDA.- Lns operaciones por cuenta de. terceros que realicen. lns 
instituciones de crédito y las casas de. b~Jsa que formen parte. de un Grupo. con lns acciones 

de los demás Integrantes del Grupo, así co~o de I~ socied~des en cuyo capital participen 

éstos. se sujetarán a lo siguiente: 

l. Deberán registrarse conforme a las disposiciones que para tal efecto dicte In Comisión 

Nacional de Valores o la Comisión Nacional Bancaria, de tal fonna que permita~1 conocer 

estas operaciones de manera independiente a las realizadas con valores de otras emisoras: y 

11. Solamente podrán celebrarse cuando exista instrucción previa del cliente por escrito, 

telégrafo, telex, telefax o cualquier otro medio electrónico, de cómputo o de 

telecomunicaciones, que deje prueba fehaciente de dicha instrucción, 



130 

Los referidos intennediarios no podrán otorgar créditos a su clientela para financiar la 

adquisición de las acciones citadas, ni recibirlas en garantía o realizar cualquier operación 

en virtud de la cual pudieran adquirirlas. " 

"DECIMA TERCERA.- Las operaciones que una Entidad Financiera realice en oficinas 

de otras Entidades, deberán ajustarse a las siguientes disposiciones: 

l. La Entidad Financiera que pretenda realizar operaciones a través de las oficinas de otras 

Entidades, deberá notificarlo al Organismo que la supervise, por escrito y cuando'rne1Í~s 
con diez días hábiles de anticipación a la fecha pr9gramada para el inicio d~, tal~s · 
operaciones; . . . . ..·.· .. ·• .. • .. >'. 
11. Cuando las disposiciones aplicables establezcan que una operación déba .etectuari;e por 

personas autorizadas, únicamente podrán ser celebradas en oficinas d~. ÓÍ.:a E~tidad por 
. ., ···1 . 

quienes cuenten con dicha autorización; · . ·. . . ; : ·: · .. · : 
111. Las oficinas de las Entidades Financieras en las que se realicen o'pe.~adones d.e otras 

Entidades, deberán cumplir con los requisitos que se fijen a las oficinas de las Entidades 

que celebren las operaciones; 

IV. Las operaciones que se celebren, se documentarán en papel mcmbreteado de la Entidad 

que actúa en las oficinas de otras Entidades. Asimismo, su registro contable deberá 

asentarse en los libros de la Entidad primeramente citada. de conformidad con las 

disposiciones que al efecto dicte el Organismo de inspección y vigilancia que corresponda; 

V. La Entidad Financiera a través de cuyas oficinas se rcálicen operaciones de otra Entidad. 

tendrá obligación de recibir las visitas de inspección del Organismo encargado de vigilar a 

lu Entidad que las realice, así como de proporcionar la documentación que éste le solicite 

relacionada con tales operaciones; y 

VI. Las Entidades Financieras solamente podrán realizar operaciones con divisas y metales 

preciosos, a través de oficinas de otras Entidades, en los casos en que éstas se encuentren 

expresamente autorizadas en Reglas de carácter general expedidas por el Ba_nco de Méxi~o. 
de confonnidad con las disposiciones aplicables." 

' /:.' .·" 
Esta variedad de operaciones por parte de los integrantes de un Grupo Financiero representa 

para el usuario de recursos (inversionista o ahorrador) nií1ltipl~s .• be~;ficÍos. 
Desgraciadamente no garantizan una operación eficiente y trasparente, en Jinud de q~e son 

laxas. generales y carentes de una concepción integral que incentiven ¡¡ la ccinso_lidación de 

las operaciones. 

r 
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4.- Capital Social. 

Indeterminado (en este punto reitero lo comentado en la nota de pié de página número 

60 ubicada en la hoja número 128 de este trabajo). 

5.- Ventajas. 

Con una regulación eficiente podrlan ser: 

Mayor solidez al Sistema Financiero Mexicano. 

Facilita la generación de economfa a escala. 

Leal competencia entre grupos financieros. 

Eficiencia en el ofrecimiento de servicios. 

Actividades en forma conjunta. 

Abatir costos de operación. 

• Realizar operaciones de los intermediarios en sucursales de unos y otros. 

6.- Estructura. 

De conformidad con el articulo 7° de In LRAF, estarán integrados por una sociedad 

controladora y por algunas entidades financieras siguientes: Almacenes Generales de 

Depósito; Arrendadoras Financieras; Empresas de Factoraje Financiero; Casas de cambio: 

Instituciones de Fianzas; Instituciones de Seguros; Sociedades Financieras de Objeto 

Limitado; Casas de Bolsa; Instituciones de Banca Múltiple; Sociedades Operadoras de 

Sociedades de Inversión, Sociedades de Inversión y Administradoras de Fondos para el 

Retiro, asl como otras sociedades que la SHCP. mediante disposiciones de carácter general. 

autorice, entre las que se encuentran las empresas que prestaren servicios complementarios 

o auxiliares a la propia controladora o a los demás integrantes del grupo, incluyendo 

inmobiliarias propietarias de bienes destinados a oficinas de la controladora o de los demás 

integrantes del grupo de acuerdo con lo señalado en el último párrafo del articulo 9o, Por 

otra parte, hay que reconocer a otras que implfcitamente también podrían formar parte del · 

Grupo Financiero y que devienen de figuras contempladas en las leyes que rigen a los 

intermediarios integrantes del Grupo. como por ejemplo las Distribuidoras de Acciones de 

las Sociedades de Inversión. 

Los grupos financieros podn\n :Ícirina~e.cuando menos con dos tipos de diferentes 

entidades financieras· ~iguÍ~~tes: j~~titu'ció~es de Banca Múltiple, Casas de Bolsa. e 

Instituciones de Séguros. füÍ 
0

los caso's en q~é.el grupo no incluya a dos de las mencionadas 

1 
' 
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anteriores, deberá conta-r por- Jo menos con tres tipos de entidades financieras de las citadas 

en el artículo 7° de Ja LRAF, que no sean administradoras de fondos para el retiro. 

Además, como ya se mencionó Ja SHCP, mediante reglas de carácter general podrá 

autorizar que otras sociedades puedan formar parte de estos grupos, con Ja salvedad de que 

estas no cuentan como requisito indispensable para el número mínimo de integrantes. 

De conformidad con Ja Novena de las Reglas: -.. Para efectos del mínimo de Entidades 

Financieras que deben conformar"un Grupo, cuando participen dos instituciones de seguros 

en térininos de Ja Ley, éstas deberán ser computadas como una sola Entidad." 

A continuación se presenta· una posible estructura. 

Intercambio de activos y pasivos 
..-~~~~~~~~~~~-. ~~~~~~~~~~~~~~ 

Casa 
rlAC":Amhln 

lnstrtuclón 
rlASffnllmR 

Casa 
rlA Anhu• 

Almacenes Generales 
rlA01:m/u".ltn 

Sociedad Financiera 
l"'>A OhiAln 1 imitArln 

Sociedad Operadora de 
~nrJP.ri;u"IP.,_ rlA lnvP.r!\ihn 

IV.2 La Regulación de los Grupos Financieros, desde una Perspccth·n Conceptunl. 

Como se comento en Ja introducción de este capítulo, para este subpunto, se desarrolló un 

marco conceptual cuya base es la división de 1 1 apartados específicos que pretenden 

retomar Jos aspectos tradicionales e indispensables de Ja operación de los integrantes 

susceptibles de pertenecer a un grupo financiero, especificamente de los sistemas de 

crédito, de organizaciones y actividades auxiliares del crédito y del bursátil. 
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REGULACIÓN DE LOS GRUPOS FINANCIEROS 

C'OHIROL.IDOR.U AJ'.JtlflDUIOR.U D•UWPru.noR.Ut 
fllfAHCID.Udn"PAIU B.UU.'OSILl\.PI 

RilltJURU., D'firmtJCIOm DI 
AORUP .. U10m CRtDrro1 

nMAM1fllU tLn nlfA>l<1HO 1Ln· 
GUlfW N Glllnt.U Df 

llRC.UUIACIOllU ,. oaCAJltzA(10flH\" 
ACíl\lllADU AUULIAUS AC'Tl\lllAl>H AU11tl.WI 

l'llfAl'ICil'IUSI ltfl lU"DITOI PU ("RfllJJOI 

·"""' l,8, 16y 19 

• .\it1. J. i. 9, 17, ~~. Aitr. l. 9.IU, 16 • .:t. ..\Jf¡i, 5. 6 \' S 
~~. ~s r ~6 .H. !-l.!.'. J6, c. !l(•. . 

96)·~ .. .\ 

A1Ld,6yS 

C".U\DfC'.""IBI01Ln' 
1.:fl'l'fR.'1.llf 

lll!G>JllZ.\CIOllH\' 
Al"TJ\lDA.llH 

AUllLlUHllR 
t"klPlt01 

10(.'m!ADh DI 
t'.\lUSll[BOU.\11..[\' Uf\ntaOJf!Lr\' 

nnJ.tnf'ADOllr fll•ocmn.wn 
\"A.LORil1 11r Uf\'tRllOfft 

MI l,2,J,4,lt,12B1s. Artsl,2,~,9,15, 

14,15B11,17,17Bll1U.16,2Z,Z4,Z6,JO, 
Z2B11y98 JZy40 

A•"· 8. SI. Sl·A , .. \rtt l~Bii. l"Bi.• l. ,\11• 6, 7.S. I! • 
N) . l"B~: IJ, .ll)'H 

,.\lt1 l~.18)' l8Bil '.·\11s. Jl.1!. IJ.18 .• .\!U. Sfr•cioucsl \lD)' • .i..u.SfiM:<iónl \lD)' .W.8fr01Ccionl \10 .\lt1.19r--'1, li1'tllÍtl • .\lt,. t: 
19.r$O LX.J""·B)·6J JX...¡~-Oy6! )'lX.),.ftJ X f1.KunncsW.I\'. 

\'rM 

Atll -SJ.SC.n.SC.St.1111. • .\111. !$. !6. !-. !S.:,, ·.A.itr . .t~·B • .t~-<' • .t~·ll.t'· ".· • .\ib' oo: ~·· 9!.~11~· ,.\llt. !R . .\S)·íl(t 
~~~~1~.-i ... e. JO,JJ,J-l.J~.-lli,.a~ ... S)·_E.-1:\·~:.t~.(f • .t~·L.aG,.t", , 'IOO 
. , ~ «r~. .. - : 

• .\111. 18 BÍP-l,10, 21 :.~t. l--'.17.!0. ~~. ',.\rt. 8 fraccione11 Illy ;Art~8ú:m:jlluff' Illy Ait i:niaccfoutil' • .\i11._ur.1~l811rt!l • .\11 J.I 

Ait.18 

y36 ,,J,7JBu.'l811 J\',yJ; .l\',y4:1-P· lllyl\',,.84·A Bul 

Dl\saicarioudi Al1•.2.l,30y31 
opakaOIWI KM•)" 

,l._'-'·.~?·~9 - - .' - ,. .. - ~- __ .:_ - • 
"~1'.48, !1.C.l. 76 • .\11•. 36, 37~;y 54 '..\11'. 4~ii. 45-Q. 45· • .\11.84 
)'10~ 'Ry~l . . 1. lti01ll' !.16BL~.\. J'".t!l.!0 . .:1 . .!-'. 

!.t.!.f)'..¡(fiM(Jtll\'!~.!",!9)".1 1 r••n• 

haon.Eirtllilfe. 
[ILttlilKióu)' 

'-"""' 

:.Vti. !".".!7811)' 
1!!) 

P.nwxiOddt - Art:·iiJ0-A.J0.8fJ0:C·Aa1: 18. 
A11touz1cléla 

R~OffcSr 
lnlannoótl 

·"'-1~~•1'1°'~ AÍ11.·~.~.S B~.5 
BUI, ~ Biit ~. ~B¡, ). 
B.yJ5 

• .\11•. S fi0<cion XIL ,.\ll<. S &ocrión XII .. · • .\IL>. S irncci,\11 ,.\lb 1·a;•8.l"B1t ,.\11 l!Ú.tc(l(•O 

6'y79 ~7y'9 Xll.6'¡··9 9. l".'B11111r:o ·:.:n 
hmoo\"'Ul 

• .\117$. • .\11. '8 • .\11 !O .-.\111 s:rsJ 

Art.31 .\ils 9!. IOJ.10'. ,.\lb 3S~· .. 8-(' 

106)' 11" 
.\&O 48-l"".Sc\)"S--A .-\rb J')81:rl.!~. ..\ifjl 11.1s.r·. 

1:.,~ 1:.a ~:~·~~ 

Fuente: Elaborado con base en las diversas leyes aplicables a Jos intermediarios financieros. 
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Al respecto, se analizó cada uno de los apartados, con la finalidad de determinar el ámbito 

de acción de cada intermediario y si este marco contempla los nspecfos de una operación 

integral, es decir, si se contempla lineamientos especlticos para la prestación de servicios 

integrales. 

Como ya se ha comentado, todos los intermediarios analizados bajo este esquema 

conceptual dividido en 11 apartados espcclticos, del cual resultó el cuadro denominado 

Regulación de los Grupos Financieros, y que se sustenta en el anexo 2 de esta 

investigación, no es letra muerta, ya que es el ordenamiento jurídico que regula todos los 

requisitos para la existencia de los intermediarios analizados y de las operaciones que les 

están. permitidas realizar en lo individual, asf como supuestamente, cuando actúen de 

manc;ra conjunta como Grupo, es decir, frente al público usuario en su función de 

intermediación y de sus servicios financieros indistintamente. Siendo precisamente una de 

las partes más import~ntes del marco supletorio señalado, en el último párrafo, del articulo 

4°. de In LRAF, el cual bajo la perspectiva del legislador, es suficiente para regular las 

operaciones realizadas por los grupos financieros. Asf pues, este marco debe garantizar la 

correcta regulación y supervisión de las operaciones que se realicen en forma individual 

como intergremial. Bajo mi perspectiva, lo primero se cumple, lo segundo cuando se 

realizan operaciones financieras a nivel Grupo no se cumple, tal es el caso, que en todos y 

cada uno de los apartados seilalaremos, del ordenamiento dirigido especlticamente a .cada 

intermediario, el que se refiera a operaciones entre los elementos del Grupo Financiero, o 

cuando menos, se mencione en tales ordenamientos la palabra Grupo o Controladora. 

t.- 1 ntermcdiación. 

Para fines del presente trabajo, entendida a nivel Grupo Financiero como la recepción de 

recursos del público por aquellos integrantes del mismo facultados po'r Ley para tales 

efectos, para su inversión o colocación a través de crédito a la discreción de los 

intermediarios agrupados, una vez fijados los parámetros o requisitos mfnimos para realizar . 

tales operaciones a nivel integral. En este sentido, se contemplan tambiéñ las operaciones 

de corredurfa bursátil o sea las transacciones por cuenta ajena que consisten en invertir en 

valores cotizados en Bolsa respecto de los cuales se efectúa oferta .Pública mediante las 

ruedas de Bolsa, y cuyos recursos finalmente podrian canalizarse en instrumentos de o 'en 

poder de los propios integrantes del Grupo. 
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Al respecto, se estudio la función de intermediación de cada intermediario. los productos y 

servicios que éstos pueden ofrecer de conformidad con su ley particular. y desde la 

perspectiva del concepto que pretendemos, se encontró para el caso de bancos el siguiente 

lineamiento: "ARTICULO 93.- Las instituciones de crédito sólo podrán ceder o descontar 
su cartera con el Banco de México u otras instituciones de crédito o con los fideicomisos 

constituidos por el Gobierno Federal para el fomento económico. La Comisión Nacional 

Bancaria y de Valores podrá, mediante reglas de carácter general autorizar excepciones a 

este artículo. 

Las instituciones de crédito no estarán sujetas a lo establecido en el primer párrafo del 

articulo 117 de esta Ley por lo que hace a la información relacionada con los activos que 

se mencionan a continuación, cuando ésta sea proporcionada a personas con las que se 

negocien o celebren las siguientes operaciones: 

l. Los créditos que vayan a ser objeto de cesión o descuento; o 

11. Su cartera u otros activos, tratándose de la transmisión o suscripción de un 

porcentaje significativo de su capital social o de la sociedad controladora del grupo 

financiero al que pertenezca. Para dar a conocer la información respectiva deberá 

obtenerse la autorización previa de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

Durante los procesos de negociación a que se refiere este artículo, los participan tes 

deberán guardar la debida confidencialidad sobre la información a que tengan acceso con 

motivo de los mismos." 

Para casas de bolsa: "ARTICULO 17 Bis 7.- Los intermediarios del mercado de valores 

deberán utilizar los servicios de personas flsicas autorizadas por la Comisión Nacional 

Bancaria y de Valores, para celebrar óÍ>eraci~·nes co~ el· público, dé asesoría, promoción, 

compra y venta de. los valores ii que se refiere est~ Ley.~ En todo ·caso deberán otorgarse los 

poderes que correspondan. 

Dicha autorización se otorgará a juicio de la citada Comisión, a las personas fisicas de que 

se trata, siempre que acrediten contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorios y 

capacidad técnica necesarias para llevar a· cabo. las actividades referidas en· el párrafo 

anterior. 

1 

~ 
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En ningún caso las personas tlsicas que cuenten con la autorización a que se refiere el 

presente artlculo; podrán ofrecer o'en forma simultánea sus servicios a más de un 
intermediario del mercado· de' v~lor~s. salvo que formen parte de un mismo grupo 
financiero."· .- .·· 

'·'•"" 
En la Ley d.; Sociedl!des de i°~ve~ión lo siguiente: "ARTICULO 40. Los servicios de 
distribución d~ ac~iorié;'dg~~~iédad.;s de inversión, comprenderán la promoción, asesoría a 

terceros, compra')' v~ri!i~ie':dktías ácciones por cuenta y orden de la sociedad de inversión 
de que se trate y, ~llsu:¿·íiSo;' la generación de informes y estados de cuenta consolidados d~ 
inversiones.y'oíro~He'~iclos ·complementarios que autorice la. Comisión •. mediante 

disposiciones d~ cilrádí~¡. general. 
, ' , ": :,·:~. ;',., < 

Las actividad~~ d~ distribúción á que se refiere este articulo podrán ser llevadas a cabo por 
sociedades d.istribuidofa's .auiorizadas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de 
esta Ley, lás cu.ales podrán ser entidades integrantes de sociedades controladoras de grupos 
financieros; 

Las institllciones. de crédito, casas de bolsa, instituciones de seguros, organizaciones 
auxiliares del cféditó, casas de cambio y sociedades financieras de objeto limitado, podrán 
prop~rcion°ár d~ ~iíri~ra directa, a las sociedades de inversión servicios de distribución de 

acciones; si~ ~~jÜÍci~ de que para ello se ajusten a esta Ley y a las disposiciones legales 
que les sori ~pllcablés, qued~ndo en todo caso, sujetas a la supervisión de la Comisión en la 
rcali~cióri de éli~has actividades. 

En ni~gún caso las sociedades distribuidoras podrán operar por cuenta propia con el 

público, sobre acciones de sociedades de inversión. 

Las sociedades distribuidoras de acciones de sociedades ·de ·inversión. podrán celebrar 

contratos con personas tlsicas y morales que cuenten con pérson~ tls
0

icas que I~ 'auxilien 
en el desempeño de sus acÍividades, siempre que éstas a~rediÍe~icu~plir con lo dispuesto 
en el articulo 35 de esta Ley. 

En ningún caso, la distribución de acciones de socied~des de inversión podrá efectuarse a 
precio distinto del precio actualizado de valuación que sea aplicable para el día en que se 

celebren las operaciones de compra o venta:" 
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2.- Requisitos para la Constitución. 

En este apartado el elemento que pretendemos encontrar, es si existen directrices que 

señalen algún principio de constitución para Jos Grupos Financieros como tales, o desde 

otra perspectiva, si en los requisitos de constitución para cada intermediario en lo 

particular, se distingue alguno para que estos puedan realizar operaciones intergremiales. 

En cuanto a los requisitos para la constitución de cada intermediario relacionado con la 

operación intergremial se encontró lo siguiente: 

Para bancos: ·ARTICULO 23.- Los nombramientos de consejeros de las instituciones de 

banca múltiple deberán recaer en personas que cuenten con calidad técnica, honorabilidad e 

historial crediticio satisfactorio, así como con amplios conocimientos y experiencia en 

materia financiera, legal o administrativa. 

En ninb'Ún caso podrán ser consejeros: 

VIII. Quienes partÍcii)en en ~I ~onsejo de administración de entidades financieras 

perteneci~ntes, en ~ll caso, a otros g~pos fÍ!lancieros, o de las sociedades 

controladónis de los m'ii;mos;':as( como de otras entidades financieras no agrupadas. 

La mayorla de lo~'cdris~je'~o~ deberán ser mexicanos o extranjeros residentes en el territorio 

nacional." 

Para las Arrendadoras y Factoraje: Articulo 8 fracción," IV. Ninguna persona flsica 

o moral podrá adquirir directa o indirectamente mediante una o varias operaciones 

de cualquier naturaleza simultáneas o sucesivas, el control de' acciones por más del 

diez pór ciento del capital pagado de una organización auxiliar del crédito o de una 

casa de cambio. Se exceptúa de lo dispuesto en este párrafo a: 

1). El Gobierno Federal; 

2). Instituciones de crédito, de seguros y casas de bolsa. cuyas adquisiciones 

se realicen en términos de la legislación aplicable:· 
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3). Las sociedades controladoras a que se refiere la Ley para Regular las 

Agrupaciones Financieras: " 

Para Sociedades de Inversión:" ARTICULO 13. El consejode administración además de 

cumplir con las obligaciones que le señalan ésta y otras leyes, debefá: 

l. Aprobar por mnyorla de votos, siempre que se cuente adicionalmente con el voto 
favorable de la mayoría de los consejeros independientes: 

c) Las nonnas para prevenir y evitar conflictos de intereses, y 

d) Las operaciones con personas que mantengan nexos patrimoniales, de 

responsabilidad o de parentesco, con accionistas del capital fijo o miembros 

del consejo de la sociedad de inversión o con los accionistas de la sociedad 

operadora que le preste servicios o con los de la sociedad controladora del 

grupo financiero y entidades financieras integrantes del grupo al que, en su 

caso, pertenezca In sociedad operadora;" 

y "ARTICULO 34. La solicitud de autorización para constituirse como sociedades 

operadoras de sociedades de inversión, sociedades distribuidoras o valuadoras de acciones 

de sociedades de inversión, deberá acompañarse de lo siguiente: 

l. Proyecto de estatutos sociales; 

11. 

Tratándose del director general y funcionarios que ocupen el cargo inmediato inferior al del 

director general, en las citadas sociedades operadoras de sociedades de inversión. asi como 

los de las distribuidoras o valuadoras de acciones de sociedades de inversión, en ningún 

caso podrán ocupar algún empleo, cargo o comisión, en sociedades controladoras de grupos 

financieros. instituciones de crédito; casas de bolsa, instituciones de seguros, instituciones 

de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado, organizaciones auxiliares del crédito ~ 

casas de cambio. 
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3.- Capitalización. 

Para todos Jos intennediarios analizados, sus leyes respectivas, les señala un capital 
minimo para poder realizar sus operaciones financieras con el objeto de garantizar Ja 

solvencia de dichos intermediarios. Desde nuestra perspectiva, buscamos un concepto 

similar para efectos de que estos puedan realizar operaciones intergremiales, o bien a nivel 

Grupo el establecimiento de requisitos formales para este mismo propósito, esto es, el de 

garantizar la solvencia de las operaciones intergremiales, según la modalidad en que operen 

considerando su riesgo. 

Al respecto, de lo analizado no se desprende absolutamente nada en Ja materia. 

4.- Contratos. 

En este apartado buscaremos precisar, si. algún ordenamiento de Jos intermediarios 

analizados, establece o señala algún requisito, _contrato o instrumento, en adición a la 

legislación mercantil o la Ley de Títulos y Operaciones de Crédito, que permita identificar 

las operaciones que celebren los intermediarios agrupados entre ellos mismos. 

Solo par casas de bolsa encontramos: "ARTICULO 99.- La constitución de garantla sobre 

Jos valores a que se refiere el articulo 3 de esta Ley; podrá otorgarse mediante contrato de 

caución bursátil que debe constar por escrito. 

Para la constitución de Ja caución bursátil como garantla real, bastará la celebración de un 

contrato de caución bursátil, as[ como solicitar a una institución para el depósito de los 

valores, _la apertura o incremento de una o más cuentas en las que deberán depositarse en 

gárantla, sin que sea necesario realizar el endoso y entrega material de Jos valores objeto de 

Ja caución, ni la anotación en Jos registros del emisor de dichos valores. Las partes podrán 

garantizar una o más operaciones al amparo de un mismo contrato, siempre que éstas sean 

del mis'mo tipo. 

Tercer párrafo.- (Se deroga mediante Decreto publicado en el D.O.F. del 01-06-2001). 

Se podrá convenir en los contratos de caución bursátil Ja venta extrajudicial de los valores 

dados en g~rantla siempre que, cuando menos, se observe el siguiente procedimiento de 

ejecución: 
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l. Que las partes designen de común acuerdo al ejecutor de la caución bursátil y, de 

pactarlo asl, al administrador de dicha garant!a, nombramientos que podrán recaer 

en una casa de bolsa o institución de crédito, distinta de la que intervenga en la 
operación que no forme parte del mismo grupo financiero al que pertenezca la casa 

de bolsa o institución de crédito que intervenga en la operación respectiva. El 

nombramiento del ejecutor podrá conferirse al administrador de la garantía. 

En el contrato deberá preverse el procedimiento para la sustitución del ejecutor. para 

los casos en que surgiere alguna imposibilidad en su actuación o si surgiere algún 

conflicto de intereses entre el ejecutor y el acreedor o el deudor de la obligación 

garantizada; " 

5., Concentración. 

En este apartado el elemento que pretendemos encontrar, es si existen directrices que 

señalen algún principio que evite que a nivel Grupo Financiero, o desde la perspectiva, de 

si cada intcnnediario en lo particular, distingue la posibilidad de que de resultado de las 

operaciones celebradas entre ellos, puedan resultar deudores de las mismas, las personas 

flsicas o morales que posean directa o indirectamente el control del dos por ciento o más de 

los títulos representativos del capital de la sociedad controladora o de las entidades 

financieras y empresas integrantes del grupo financiero, o bien de los empleados y 

ejecutivos de las mismas. 

Al respecto sólo para el caso de instituciones de banca múltiple y para casas de bolsa • 

encontramos lo siguiente. 

Para bancos: "ARTICULO 73.- Las instituciones de banca múltipie requerirán d~I acuerdo 

de, por lo menos, tres cuartas partes de los consejeros que estén presentes en las ses.i.ones 

del' consejo de administración, para aprobar. la celebración de operaciones con pe..Sonas 

relacionadas. 

Serán operaciones con personas relacionadas, las celebradas por h1s instituciones de. banca 

múltiple, en las que resulten o puedan resultar deudores de las mismas, las personas que se 

indican a continuación: 
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l. Las personas fisicas o morales que posean directa o indirectamente el control del 

dos por ciento o más de los titulas representativos del capital de la institución, de la 

sociedad controladora o de las entidades financieras y empresas integrantes del 

grupo financiero al que. en su caso, pertenezca la propia institución, de acuerdo al 

registro de accionistas más reciente; 

11. Los miembros del consejo de administración, de la institución, de la sociedad 

controladora o de las entidades financieras y empresas integrantes del grupo 

financiero al que. en su caso. ésta pertenezca: 

111. Los cónyuges y las personas que tengan parentesco con las personas señaladas 

en las fracciones anteriores; 

. . .· .. 

IV. Las personas distintas a los funcionarios o empl~ado,s que con ~~ ti~~ puedan 

obligar a la institución; 
''> •' .. ¡·,'(. 

V. Las personas morales, asl como los consejeros y funcionn~ios de éstas, en las que 

la institución o la sociedad controlad~ra del grupo financie¡o al q-ue, ~n su caso, 

pertenezca la propia institución, posean directa o indirectamente el control del diez 

por ciento o más de los ti tu los representativos de su capital. 

La participación indirecta de las instituciones de crédito y de las sociedades 

controladoras a través de los inversionistas institucionales que prevé el articulo 15 

de esta Ley. no computarán para considerar a la empresa emisora como relacionada. 

Los consejeros y funcionarios se excusarán de participar en las discusiones y se 

abstendrán de votar en los casos en que tengan un interés direitto. 

"ARTICULO 73 Bis.- Las operaciones con personas relacionadas que deban ser 

sometidas a la aprobaéión del consejo de administración, se presentarán por conducto y con 

la opinión favorable del .comité de crédito respectivo. De otorgarse_ la. aprobación, la 

institución deberá presentar a la Comisión Nacional Bancaria:: y d~\ Val~r~s. copia 

certificada del acuerdo en el que conste la aprobación del cons"ejo e informarle del 
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otorgamiento y, en su caso, renovación, as( como la forma de pago o extinción de estos 

créditos, en los términos que señale la propia Comisión. 

Las operaciones con personas relacionadas cuyo importe en su conjunto no exceda de dos 

millones de Unidades de Inversión o el uno por ciento de la parte básica del capital neto de 

· In institución, el que sea mayor, a otorgarse en favor de una misma persona tlsica o moral o 

grupo de personas tlsicas o morales que por sus nexos patrimoniales o de responsabilidad, 

constituyan riesgos comunes para una institución de crédito, no requerirán de la aprobación 

del consejo de administración, sin embargo, deberán hacerse de su conocimiento y poner a 

su disposición toda la información relativa a las mismas. 

El consejo de administración de las instituciones podrá delegar sus facultades a un comité 

de consejeros, cuya función será exclusivamente la aprobación de operaciones con 

personas relacionadas, en aquellas operaciones donde el importe no exceda de seis millones 

de Unidades de Inversión o el cinco por ciento de In parte básica del capital neto. Dicho 

comité se integrará por un mínimo de cuatro y un máximo de siete consejeros, de los 

cuales, por lo menos, una tercera parte deberán ser consejeros independientes, en términos 

de lo dispuesto en el art(culo 22 de la presente Ley. 

En dicho comité no podrá haber más de un consejero que. a la vez. sea funcionario o 

empleado de la institución. de los integrantes del grupo financiero ni que ésta pertenezca. o 

de la propia sociedad controladora. 

Las resoluciones del comité a que se refiere el párrafo anterior, requeriránde(acuerC!o' de 

las tres cuartas partes de los miembros presentes en la ~e;ión.'- :>t- • ... :. ·. · · 
El citado comité deberá presentar un inf~~e ~~·~;u.¡ü¡;~~;~f'~~rii~~:·J~ nd~Í~istración 
con la periodicidad que éste le indique, si~1qu~ .ést3.~C~d~ d:'s~i~ ~~r~¿~·.!-_ ~ .:?·.;y/ 

La suma total de·1cism~nt~s d~-c~;i;dJis.iH~~~J~i~~~~·l;i~~~'~W·d~~~ura~de ~rédito 
irrevocable otorgados a: pcrsonail reiacÍ~~~d~.· ~~;:podri\' e~~¿dér d~I ~~Í~.~i~ ·; cinco. por 

ciento de la pdrte b~i~~ del c~piiaf ~eto'.·de I~ i~~tÍtiicló.ri, s~ílal.~d~ en é_I nrt!~ulci SO de In 

presente Ley.• · · 
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En todos los casos de operaciones con personas relacionadas, se informará al comité de 

crédito de la institución de que se trate o al consejo de administración, según sea el caso, el 

monto agregado de otras operaciones de crédito otorgadas a personas que sean 

consideradas como relacionadas con el funcionario, consejero o accionista de que se trate. 

rara los efoctos de los párrafos anteriores, la parte básica del capital neto que deberá 

utilizarse será la correspondiente al último din hábil del trimestre calendario inmediato 

anterior a la fecha enqué ~e efoctúe11 los cálculos . 

................... y,·~" 

""ARTICULO 89.- Se requerirá autorización de la.Secfetarla de Hacienda y Crédito Público, 

para que las instituciones de crédito 'i~vierta;¡c; cÍii-i;cta ··e, . indirectamente, en titulas 

representativos del capital social de entidades financieras del exterior. 

Cuando alguna institución de crédito sea propietaria, directa o indirectamente, de acciones con 

derecho a voto de entidades financieras del exterior que representen por lo menos el cincuenta 

y uno por ciento del capital pagado, tenga el control de las asambleas generales de accionistas, 

esté en posibilidad de nombrar a la mayorla de los miembros del cons¡;jo de administración o 

sus equivalent~s. o por cualquier otro medio controle a las mencionadas entidades, la 

institución de crédito correspondiente deberá proveer lo necesario para que la entidad 

financiera de que se trate, realice sus actividades sujetándóse a la legislación extranjera que le 

sea aplicable y, en su caso, a las disposiciones que al efecto determinen las autoridades 

financieras mexicanas. 

Las instituciones de banca múltiple podrán invertir en el capital social de sociedades de 

inversión, sociedades operadoras de éstas, administradoras de fondos para el retiro, asl 

como en el de sociedades de inversión especializadas de fondos para el retiro en los 

términos de la legislación aplicable y. cuando no formen parte de grúpos financieros, en el 

de organi?.aciones auxiliares del crédito e intermediarios financieros no bancarios, que no 

sean casas de bolsa. instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de 

fianzas, previa autorización de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. 

Las solicitudes de autorización de las inversiones a que se refiere el párrnfo anterior. deberán 

acompañarse del documento que precise las políticas para resolver el probable conflicto de 

interés que en la realización de sus operaciones con el público pudieren presentarse. 

1 
1 

L ti_ 
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Las instituciones de crédito y las filiales a que se refiere el tercer párrafo. de este articulo en 

cuyo capital participen, podrán utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de 

manera conjun~ y ofrecer servicios complementarios. 
. - - -

' •, , 

· Al ejercer las f~~ultades que le confiere este artlc~lo; 1ts~~taría deJ-lacienda y Crédito 

Público oirá la opinión del Bané~ de Méxicó y de la C~misiÓn NaCional Bancaria . 

.. : ,···_·,~~ i:·<i-.,:-._ ·_ ' ·_._'. . ' - ,_ .. ~-_--.. '. '" ' 
Las inveciiones ~ qu~'se refiere e~te artl~ulo'y el anterior, que realicen las instituciones de 

banca· de desarrollo,· as(c~mo de bancá múltiple en cuyo capital participe el Gobierno 

Federal, nci' computarán para· considerar a las emisoras como empresas de participación 

estatal, y por lo· tanto éstas no estarán sujetas a las disposiciones aplicables a las entidades de 

la Administración Pública Federal." 

Para casas de bolsa: "ARTICULO 18.- Las casas de bolsa que no formen parte de un i.;rupo 

financiero podrán. de conformidad con las disposiciones generales que, en su caso, expida 

la Secretarla de Hacienda y Crédito Público, oyendo la opinión del Banco de México y de la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores: 

(, Adquirir, con cargo a su capital global, acciones representativas del capital de 

almacenes generales de depósito, arrendadoras financieras, casas de cambio, 

empresas de factoraje financiero, sociedades de inversión y sociedades operadoras 

de estas . últimas. ·Salvo tratándose de sociedades de inversión y sociedades 

operadoras de las mismas, estas adquisiciones se harán previa autorizaci6n que en 

su caso otorgue la referida Secretarla; 

11. Utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de manera conjunta y 

ofrecer servicios complementarios, con las entidades fi.nam:.ieras, en cuyo capital 

participen; y 

111. Prestar servicios complementarios con instituci~nes'~e cl1!dito del· pal s. 

Las entidades a que se refiere este artículo, deberán acrédi.tar a las autoridades encargadas 

de su inspección y vigilancia, la aplicación de medidas conducentes a prevenir cnnllietns de 

interés, así como a evitar prácticas que afecten una sana operación o vayan en detrimento 

del público usuario, siempre que se les requiera para ello." 

l . . 
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6.- Diversificación de Operaciones Activas y Pasivas. 

Definida como los porcentajes y los límites máximos de los pasivos y activos que resulten del 

importe de las responsabilidades directas y contingentes incluyendo las inversiones en titulos 

representativos de capital, a cargo de un Grupo Financiero, o bien para aquellos 

intermediarios que operando de manera conjunta, correspondan a obligaciones directas o 

contingentes en favor de una misma persona, entidad o grupo de personas que deban 

considerarse para estos efectos, como un solo acreedor, Y, que por sus nexos patrimoniales o 

de responsabilidad, constituyan riesgos comunes para el Grupo Financiero, o bien para 

aquellos intermediarios que están ofreciendo paquetes financieros, es decir, realizando 

operaciones integrales a un solo acreedor. 

Al respecto, sólo para el caso de instituciones de crédito y para casas de bolsa encontramos 

lo siguiente. 

Para bancos: "ARTICULO 51.- Al realizar sus operaciones las instituciones de bánca 

múltiple deben diversificar sus riesgos. La Comisión Nacional Bancaria y de Valores· con 

acuerdo de su Ju_nta dé, Gobierno determinará mediante reglas generales: 

l. Los porl:entajes máximos de los pasivos a cargo de una institución que correspondan 

a Clbligaciones directas ó contingentes en favor de úna misma persona. entidado grupo 

de personas que de acuerdo con las mismas reglas deban considerarse' para· ~stcís 

efectos, como un solo acreedor; y 

~ .· . .- ' - '.- ... >-.·~'.-~ .. ~:.~~->-.; 
11. Los límites máximos del importe de las responsabilidades.dircct~ ~'.coniing~níes 
incluyendo las inversiones én títulos repre~eritativos de ~ápi;al,dc.UniÍriiis-;nnpé~ona, 
entidad. o' grupo dé. per~onas que. por sus ~exos, patri111~niál~~ o ~{'re;~()~¿abitidad, 

cllristit:yª~r!;5;~º~:t1.:m;::ª~i·::;ª·i1;:t.~t;;i~f-rJ¿~;;s~t:~&;~i\;~:/~~:cz~•' •..• ·· · 

Estos límites podrán referirse' tamtiién a eniidadés o segníento's déC mer'cado que representen' 

unacon~ent~'ciórid~~icissll~'.',',~\!:·;,';,> ·. •,'·• ':}, ~,.e;::';>_:· 
',:·~ '·>-c~;:._,:.1,;-_~;5 . . _ .. ·:r :~. _·':/.. -- . .' .. , _ . , ;;·..-.. ::> .--

....... } .. '.f··,··.' -~-:-
Para casas de. bolsas: ."ARTICULO 14 Bis 2.- Para mantener ln.inscripCión de sus valores 

en la Sección de Valores del Registro Nacional de Valores, las sClcled~des emisllms deberán 
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satisfacer, a juicio de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, los siguientes requisitos: 

V. Que los emisores sigan políticas, respecto de su presencia, _actividad y 

participación en el mercado de valores, congruentes . con ·los ·intereses de los 

inversionistas, a cuyo efecto la Comisión Nacional Banca.ri.a y de{ Valores-expedirá 

disposiciones de carácter general relativas a: :·._·, .. ' 
.. , :<;.' . 

a) La adquisición y colocación de acciones .:~p;c~en~a~ivas. de su capital 

social en bolsa; 
; .-": ~-

b) Las sociedades controladoras y las ~ocieÍlade~· inÍegrantes de un mismo 

grupo empresarial; 

e) La designación de representantes .coili~~es'dij,~~ligaciónistas ~ teneÍ!orcs 

de otros valores que se emitan en se.:ie o en :n;asa'a'los'qu~-l~s'sca ápli~ablc 
el régimen de la presente Ley, tales como bonos; pag{;rés, letras de cambio, 

títulos opcionales y certificados. ·'desti~~d~~ 1it~i~~¡;¡~;x~" e1:!n~ic~d-;; de 

valores." ·: ·:·>" ·)·.~\~;-".~>rt).-~-:-.·· .. '. .. ··,:·~:-,,'.:·::.:· 
: ·. . .··,·--:·;\~X: . 

"ARTICULO 16 Dis-1.- Para los efectos de esta Ley se presum~.'tieneÍÍ'con'OcimÍ~ntode 
eventos relevantes con carácter de información privilegiadareiati~a a'.J~1~Tui~~f;;s'd~~ue se 
trate: . . .·:~-·c.··-:··-·-·;:-:·>;:·: ....... ' - . 

:·.·/;;.·:;'t·::":·: 
l. Los miembros del consejo de administración; di~ctiv_os, ·gerentes. factores. 
auditores externos independientes·, comisarios· y. se~retario~ de órganos colegiados 

de las sociedades con valores inscritos en el Registro Nadonal de Valores; 

11. Los accionistas de las indicadas sociedades que directa o indirectamente tengan 

el control del diez por ciento o más de las acciones representativas de su capital 

social. Para estos efectos, computarán aquellas acciones propiedad de otra persona 

sobre la cual dichos accionistas ejerzan la patria potestad o estén afectadas en 

fideicomisos, sobre los cuales tengan el carácter de fideicomitcnte o fideicomisario; 

VII. Los accionistas que detenten el control del cinco por ciento o más del capital 

social de las sociedades controladoras de grupos financieros o de instituciones de 

crédito, así como quienes detenten el control del diez por ciento o más del capital 

social de otras entidades financieras. cuando todas ellas formen parte de un mismo 

1 
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grupo financiero y al menos uno de los integrantes del grupo sea emisor de valores 

inscritos en el Registro Nacional de Valores; y 

VIII. Los miembros del consejo de ndmjnistración de las sociedades ~oniroÍndoras y 

entidades financieras a que se refiere la fracción anterior. 

Las personas a que se refiere la fracción 11 de este artículo, deberán '¡:~rdrmar a la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores respecto de >las/v~~i~~Í\ln~s en el 

porcentaje de su tenencia accionaria, que implique la. adqui~Íi;ión1 :01 pér~ida ·de. 

control de acciones que represente diez por ciento o nuís dei 'capÍi~·1 'ú ln':~~ciedad 
de que se trate, dentro de los diez días hábiles siguientes· a' la f~~h~ ~n 'cj~~ di~hos 
eventos se produzcan ........ " ·. .. ::>:'.;, · 

"ARTICULO 23.- El Banco de México, oyendo la opinión d~ la Comisión Nacional·· 

Bancaria y de Valores._ tendrá la facultad de determinar porcentajes mAximos resl'e~to' de: las_ 

operaciones con valores, por cuenta propia y ajena, que las instituCiónes de crédito p_uedan 

celebrar con una misma casa de bolsa. 

Los porcentajes mencionados se fijarán considerando la naturaleza de las .. distintas 

operaciones, la participación de uno o ambos tipos de intermediarios·en grupos financiéros 

y el criterio de una sana diversificación, que coadyuven al desarrollo equilibrado_ del 

sistema financiero, así como a la consecución de un mercado de valores sano y ordenado. 

"ARTICULO 24.- La Comisión Nacional Bancaria y de Valores determinará, mediante 

disposiciones de carácter general, los porcentajes máximos de operación de las casas de 

bolsa respecto de una misma persona, entidad o .grupo de personas que de acuerdo con las · 

mismas disposiciones deban considerarse para estos efectos como un sólo cliente. 

Tales disposiciones de carácter general, deberán procurar condiciones de seguridad para las 

operaciones, la adecuada prestación del servicio de intermediación y c:vitiir el 

establecimiento de relaciones de dependencia para las casas de bolsa. 

Los porcentajes que determine la Comisión Nacional Bancaria y de Valores conforme al 

presente artículo, no afectan las facultades que confiere al Banco de México la fracción IV 

del artículo 22 de esta Ley." 
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7.- Fusión, Escisión, Disolución y Liquidación. 

En este apartado el elemento que pretendemos destacar, es si existen lineamientos que 

señalen algún principio que contemple algún tratamiento a nivel Grupo Financiero, o desde 

la perspectiva de cada intermediario en Jo particular, cuando estos han realizados 

operaciones financieras entre si, y se pretenda realizar alguna fusión, escisión, disolución o 
liquidación de estos intermediarios. Si las leyes distinguen Ja posibilidad de que de las 

operaciones celebradas entre ellos, puedan resultar deudores de las mismas, las personas 

flsicas o morales que posean directa o indirectamente el control del dos por ciento o más de 

Jos títulos representativos del capital de Ja sociedad controladora o de las entidades 

financieras y empresas integrantes del grupo financiero, o bien de los empleados y 

ejecutivos de las mismas y que esto contravenga las propias disposiciones, o bien, que 
· ·afecten intereses de terceros. 

Al respecto, no se encontró nada sobre la materia. 

- . '. ·. ··>·º-.. -·.,,;,-._. 
8.- RevoeaciÓ~ de Autorización • 
. . •' .::·> __ <··:::.:,-_ ·, .. -_: ·-· 

En este a?artado se busca encontrar, si existen directrices que señalen algún caso especifico 

pani _que a .nivel -Grupo Financiero, o desde· 1a persp~C:tiva de cada intermediario en lo 

particuÍái-, cuando.estos han realizados· operaciones financieras entre si, pudiera dar cabida 

a la revocación de la· autorización para alguno de ellos o para el Grupo, resultado por 

ejemplo de In toma excesiva de.riesgos. Silas leyes distinguen la posibilidad de que de las 

operaciones celebradas entre ellos, puedan resultar quebrantos o prácticas· financieras 

indeseables paro los mismos. 

De lo analizado, no se desprende nada sobre la materia. 

9.- Reportes e Intervención. 

En este apartado pretendemos encontrar, si existen requerimientos que señalen algún 

catálogo de cuentas, o bien alguna exigencia para presentar en algún formato contable las 

operaciones financieras a nivel Grupo Financiero, es decir, que las operaciones realizadas 

por cada intennedinrio con el resto de los integrantes del Grupo en lo particular se 

distingan de las tradicionales. Si las leyes contemplan In posibilidad de que de las 

1----------------------·----··· 
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operaciones celebradas entre ellos,· puedan resultar quebrantos o prácticas financieras 
indeseables, que pudieran obligar a las autoridades financieras competentes a declarar su 

intervención. 

Sobre el particular, no se desprende nada sobre la materia. 

10.- Aspectos Procesales. 

Si las leyes analizadas contemplan algún procedimiento ~dministrativo para resolver alguna 

controversia devenida de las operaciones celebradas entre los integrantes del Grupo, y que 

por tanto faculte a la autoridad financiera para resolver sobre la materia. 

De lo analizado, no se desprende nada sobre la materia. 

11.- Prohibiciones. 

Finalmente, en este apartado se busca encontrar, si existen prohibiciones particulares o 

restricciones específicas para que a nivel Grupo Financiero, o desde la perspectiva de cada 

intermediario en lo particular, para limitar la realización de operaciones financieras entre 

si, o al menos supuestos que pudieran dar cabida a la interpretación de tales restricciones 

para alguno de ellos o para el Grupo, con la finalidad de evitar por. ejemplo la toma 

excesiva de riesgo o la realización de prácticas financieras indeseables. 

Pobremente al respecto, para instituciones de crédito y empresas. de factoraj~ encontramos 

lo siguiente. 

Para bancos: "ARTICULO 106.-A las instituciones de c~dito lese~tarúj~hibido: 
. ' .,..· . . - . '~,;- . - ,. ' . , . 

l. Dar en garantía sus propiedades; 

11 .......... . 

XVII. Otorgar créditos o préstamos con g~J"a~{¡~'cie:. 

a) Los pasivos a que se refiere la fra2.~ÍÓ~ i\! del articulo 46 de esta. Ley, a su 

cargo, a cargo de cualquier institÚción de crédito o de sociedades 

controladoras; 

1 

L 



150 

b) Derechos sobre fideicomisos, mandatos o comisiones que, a su vez, tengan 

por objeto los pasivos mencionados en el inciso anterior; y 

e) Acciones de instituciones de banca múltiple o sociedades controladoras 

de grupos financieros, propiedad de cualquier persona que detente el cinco 

por ciento o más del capital social de la institución o sociedad de que se 

trate. 

Tratándose de acciones distintas a las señaladas en el párrafo anterior, representativas del 

capital social de instituciones de crédito, de sociedades controladoras o de cualquier 

entidad financiera. las instituciones deberán dar aviso con treinta días de anticipación a la 

Secretaría de Hacienda y Crédito Público;" 

Para empresas de factoraje: "ARTICULO 45-T.-A las empresas de factoraje financiero les 

está prohibido: 

l. Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley del 

Mercado de Valores; 

VI. Enajenar los derechos de crédito objeto de un contrato. de factoraje 

financiero al mismo cliente del que los adquirió, o a empresas vinculadas con 

éste o integradas con él en un mismo grupo; " 

Del análisis de este capítulo se desprende que la LRAF y las Reglas Generales para la 

Constitución y Funcionamiento de Grupos Financieros, definen ciertamente las bases de 

organización y funcionamiento de las Controladoras Financieras, pero no el ordenamiento 

jurídico de los Grupos Financieros, que en todo caso, está constituido escasamente por los 

artículos 4°., último párrafo, y 8°. de la LRAF. y que este marco desde su perspectiva 

individualista no garantiza una regulación y supervisión eficiente y mucho menos satisface 

el objeto y cometidos que la propia LRAF señala en sus artículos 1 º. y 2,0 con relación a In 

operación y funcionamiento de los Grupos Financieros. Tal y como quedó demostrado al 

revisar desde un enfoque conceptual el marco jurídico supletorio que señala el último 

párrafo del artículo 4°, en comento. Lo anterior, en demérito de los cometidos del Estado 

que con fundamento en los artículos 25 y 28 Constitucionales, le establecen y señalan al 
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mismo, que son: la responsabilidad de garantizar que la rectorfa del desarrollo nacional sea 

integral, comprendiéndose entre esta la rector(a que el Estado realizará sobre la 

intermediación financiera y los servicios financieros, y que a través del fomento al 

crecimiento económico, el empleo, la distribución del ingreso y la riqueza, permita a sus 

subordinados el pleno ejercicio de la libertad y la dignidad, es decir, de los individuos, 

grupos y clases sociales (sociedad en general), cuya seguridad protege la Constitución 

Política de los Estados Unidos Mexicanos. Así mismo, la promulgación de la LRAF' bajo 

esa estructura, denota una falta de planeación y previsión tanto del Poder l;jecutivo como 

del Legislativo. 
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CAPiTULO V. SÍNTESIS DE LOS RETOS Y AVANCES DE LA REGULACIÓN Y 
LA SUPERVISIÓN DESPUÉS DEL CÚMULO DE REFORMAS AL 
ORDENAMIENTO .JURÍDICO DEL SISTEMA FINANCIERO. 

En México, al igual que en otros países, al tiempo que se liberó la función financiera, se 

procuró introducir una regulación prudencial que incorporara, en muchos sentidos, las 

tendencias internacionales y que reforzó la constitución de los grupos financieros sin un 

marco jurídico apropiado. 

Independientemente de que la severidad de la crisis financiera de finales de 1994 hubiera 
desestabilizado a un sistema finanCiero aparentemente sólido y sano, se reconoce, como ya 

se mencionó, cjue .tanto . el . marco.· regulatorio como el esquema de supervisión 

implementados no fueron lo suficientemente eficaces paro prevenir los riesgos que 

implicaba la nueva configuración del sistema financiero mexicano. Su propia evolución, 

en muchos casos, influyó en las modificaciones que se introdujeron a la legi~lación, y la 

urgencia de instrumentar los cambios ha retrasado el diseño de un marco jurídico que 

pennita incrementar la eficiencia funcional del sistema financiero61 y, en última instancia, 

conducir la dirección que la evolución conlleva hacia la banca universal. 

Por cierto, sobre el concepto de banca universal me gustarla hacer un breve paréntesis, ya 

que éste es muy utilizado por autoridades y académicos62
, pero que en la práctica real se 

considera aún inexistente por diversos especialistas, lo cual comparto desde mi muy 

particular punto de vista, ya que hasta el día de hoy no existe ni en Alemania ni en resto del 

mundo, una entidad financiero que realice todos los servicios financieros y que atienda 

61 Entendida como Maxwell, que establece que la eficiencia funcional tiene dos 
detenninantes: una la estructura del mercado, consistente en el grado de competencia, 
concentración e interconexión del control entre las instituciones financieras y las empresas 
comerciales, as! como en la especialización alcanzada por el sector financiero; la otro, el 
marco regulatorio que comprende el ordenamiento legal impuesto, tanto por razones 
prudenciales como de política monetaria. Véase, Fry, Maxwell. Dinero, Interés y Banca en 
el Desarrollo Económico. Edita CEMLA-FELABAN, México, 1990. 
62 Paro Miguel Acosta, "En México, la Banca Universal o Múltiple puede ser definida como 
una sociedad anónima a la que el Gobierno Federal, por conducto de la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público, le ha otorgado autorización ( a partir de julio de 1990) para 
dedicarse al ejercicio habitual y profesional de la banca y crédito en los ramos de depósito, 
ahorro, financiero, hipotecario, fiduciario y servicios conexos." Desde mi muy particular 



153 

todos los nichos de mercado. Sin embargo, valdría la pena definirla bajo la perspectiva de 

un notable catedrático mexicano, el Dr. Jesús de la Fuente Rodríguez, que nos dice: "En 

términos generales, podemos decir que la Banca Universal ofrece una gama de productos 

financieros que van desde los tradicionales, como depósitos en cuenta corriente o la vista, 

instrumentos de inversión a diferentes plazos o rendimientos, tarjetas de crédito, etc., hasta 

el manejo de portafolios de inversión (que pueden incluir administración, valuación y 

asistencia}, coberturas cambiarías, futuros, servicios de asesoría y corretaje de seguros y 
bienes ralees, etc.''°3 

En México la banca tiene autorización para prestar una amplia gama de servicios 
financieros: realiza operaciones de crédito; puede descontar, dar en prenda o negociar 

títulos de crédito; puede constituir depósitos en intermediarios del extranjero; asumir 

obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos a través de 

aceptaciones, endosos o aval de títulos de crédito; celebrar operaciones de fideicomiso; 

operar en los mercados de reportos y en los de futuros y opciones sobre divisas y de tasas de 

interés; operar con oro, plata y divisas; operar con documentos mercantiles por cuenta 

propia; invertir en acciones de otras sociedades que le presten servicios complementarios o 

auxiliares; y realizar inversiones con cargo a su capital neto. Puede también actuar como 

banco de inversión, brindando asesoría financiera sobre fusiones o reestructuras, apoyando 

la transformación y organización de empresas, de las que puede detentar momentáneamente 

acciones; adicionalmente, puede realizar operaciones de arrendamiento y de factoraje. En 

cuanto a sus operaciones pasivas, puede captar recursos, emitir bonos bancarios y colocar 

obligaciones subordinadas. No obstante, la amplia facultad que en la actualidad tiene la 

banca paro otorgar servicios además de los considerados como tradicionales de banca y 

crédito, aún no puede ser considerada como banca universal. ya que no puede ofrecer 

servicios de suscripción de títulos. operar acciones. seguros y fianzas, no puede administrar 

fondos de pensiones, ni invertir más que transitoriamente y por montos muy limitados en 

acciones de empresas en general. 

Regresando, al tema que nos ocupa en el presente apartado, y como ya quedó demostrado 

en el anterior apartado, la Ley paro Regular las Agrupaciones Financieras se centra en la 

manero en que será constituida y organizada la sociedad controladora del grupo financiero y 

punto de vista es muy aventurada tal definición de banca universal. Véase, Acosta Romero, 
Miguel., Op. Cit. p. 539. - · 
63 Véase, De la Fuente Rodríguez Jesús, op. cit., 1999, p.744. 

!==="'----------------------··--··--
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no se avanzó con la profundidad requerida, en el diseño de una regulación que nonnará las 

operaciones entre los integrantes del grupo. La Ley de Agrupaciones establece que cada 

intermediario continuará rigiéndose bajo las nonnas establecidas en su ley respectiva y 

reglas particulares, considerando al resto de los integmntes del grupo como intennediarios 

independientes. Si bien se definen límites y libertades con respecto a las opemcioncs 

celebradas con estos otros intennediarios, dichos ordenamientos no fueron elaborados bajo 

el supuesto de una operación agrupada. 

La asimetrla existente en la reg1;1lación impuesta a los intennediarios, ocasiona que 

operaciones semejantes puedan estar sujetas a distintas nonnas, dependiendo del 

intennediario que las realice. Esto ha provocado el desvlo de las operaciones más 

riesgosas, e inclusive de prácticas indeseables, hacia el sector con menor regulación. 

; '. '·' . , 

La posibifül~d ·de;· llévar a cabo este arbitraje regulatorio, incentiva la realización de 

operacio~es''pocb transparentes, lo que a su vez dificulta In labor de las autoridades 
cnc~mi~ada n ·prevenir oportunamente el contagio ni interior del grupo. . Ademas, la 

existen¿¡~ de lo~· fondos de npoyo64 para bancos y en su momento para las casas de bolsa. 

también ha propiciado prácticas destinadas a que estas instituciones absorban o respalden 

los riesgos de los demás integrantes del grupo. En este sentido, es factible que transfieran · 

carteras malas de empresas de factoraje o arrendadoras al banco, que es en última instancia 

el que está sujeto al apoyo del fondo. Si un integrante enfrenta problemas, es posible que se 

destinen recursos de los otros componentes para hacer frente a la situación, lo que implica 

un debilitamiento general del grupo. En estas circunstancias. es dificil que la autoridad 

detecte a tiempo In problemática individual de un integrante, ya que las transferencias son· 

realizadas frecuentemente de manera indirecta, a través de préstamos internos, de activos a 

precio fuera de mercado, de costos y gastos. manipulación de las utilidades, etc. 

Otro problema inherente a la operación agrupada, es que la posibilidad de que surjan 

conflictos de interés se incrementa, lo que nonnalmente repercute en contra de los 

participantes más débiles en el mercado. Entre estos conflictos se pueden mencionar los 
que surgen entre las áreas que tienen a su cargo la inversión bursátil y las de crédito; las 

64 Actualmente ya no es un fideicomiso, es un organismo descentralizado de la 
Administración Pública Federal con personalidad jurídica y patrimonio propio. Véase, 
articulo 2°. de la Ley de Protección al Ahorro Bancario publicada en el DOF el 19 de enero 
de 1999. 
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instituciones de crédito tienen acceso a información privilegiada sobre las empresas 

acreditadas, que no debe ser utilizada por los intermediarios del mercado de valores. 

Aunque no existe una regulación especifica para el uso de información privilegiada. dentro 

de la Ley de Agrupaciones Financieras, cuando la5 entidades, a partir de su utilización, 

obtienen utilidades en detrimento de los intereses de terceras personas, incurren en prácticas 

condenadas por la ley del Mercado de Valores y se hacen acreedoras a sanciones. 

Con respecto a las normas referentes a la concentración de créditos, la regulación mexicana 

limita el tamaño de los créditos que la banca puede otor~ar a un sólo acreditado o grupo de 

acreditados. Se considera que una cartem concentrada en créditos muy gmndes incrementa 

el riesgo de que, en caso de insolvencia de algún acreditado mayor, el capital pueda 

registrar fuertes disminuciones. En México se distingue entre personas lisicas y morales, 

siendo más altos los límites para éstas últimas; además, existe un límite genérico que el 

Banco de México da a conocer cada ~~is meses. Dichos límites se fijan respecto del capital 

neto65
; sin embargo, ante una operación iutergremial, estos limites pierden eficacia 

como se verá en el capítulo siguiente. 

Sin embargo, es importante destacar los avances registrados en la regulación y supervisión 

en las instituciones adoptados tanto por las autoridades como por voluntad propia de los 

intermediarios, sobre todo en materia de los sistemas de control de riesgo. Por ejemplo, a la 

fecha, algunos de los grupos financieros tienen proyectos muy completos de medición de 

riesgos y están en proceso de implementación de programas muy sofisticados: mientras que 

otros, se han mostrado más conservadores y están desarrollando. sistemas menos complejos. 

Las autoridades financieras, desde 1997 han dado inicio a la instrumentación de 

procedimientos de supervisión bajo una base integral, como primer paso hacia la 

supervisión consolidada. Un reto complementario es conseguir que ésta contemple las 

sucursales, agencias, oficinas de representación y subsidiarias en el ·extranjero de bancos 

mexicanos. Para conocer con mayor amplitud sus actividades. recientemente la Comisión 

Nacional Bancaria y de Valores exigió que las instituciones remitieran información 

foS El límite para las personas lisicas es de 10% del capital neto y de 30% para personas 
morales. Adicionalmente, las instituciones de crédito deben cumplir con un límite genérico 
establecido en función del capital neto del sistema, y que el Banco de México da a conocer 
semestralmente. Este límite es de 0.5% para personas fisicas y 6% para personas morales y 
tiene la finalidad de limitar el financiamiento para aquellos bancos que tengan un bajo 
apalancamiento o bien mantengan excedentes exagerados de capital. 
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completa de sus operaciones. Asimismo, de acuerdo con la última modificación a las 

reglas de capitalización para la banca múltiple, emitidas por la Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público, se les exige que en el cálculo del coeficiente de capitalización de la matriz, 

se incluyan las operaciones realizadas no sólo por sus sucursales, sino también por sus 

filiales. 

Estas medidas y las que a continuación describiremos constituyen el inicio de una 

regulación y supervisión más efectiva. 

V.1 Adecuación de los Organismos Supervisores. 

Los grupos financieros en México se desarrollaron con gran rapidez, para 1995 al rededor 

del 92% de los recursos del sistema estaban concentrados en estos grupos, destacando el 

peso que bancos y casas de bolsa tenían en su estructura (ver cuadro 8). Debido a esto y 

con la finalidad de garantizar el nivel necesario de supervisión global, de asegurar el 

establecimiento de criterios uniformes de supervisión y facilitar el establecimiento de una 

supervisión por función y no por intermediario, la estructura del aparato supervisor fue 

modificada. Se conforma la Comisión Nacional Bancaria y de Valores que retoma las 

funciones de las otroras Comisión Nacional Bancaria y Comisión Nacional de Valores. de 

manera que todos los intennediarios financieros, independientes y agrupados, quedaron 

bajo la jurisdicción de la nueva Comisión. Sólo las aseguradoras y las instituciones de 

fianzas, debido a las caracteristicas especificas del servicio que prestan, quedaron bajo la 

supervisión de la Comisión Nacional de.Seguros y Fianzas, y las recién creadas Afores y 

Sieforcs serían supervisadas por la Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro 

(Cansar) en coordinación con las Comisiones Bancaria y de Valores y la de Seguros y 

Fianzas. 
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Por otra parte, se considera que dentro de las adecuaciones necesarias para incrementar la 

eficiencia de los mecanismos de supervisión, el trabajo de los auditores externos es de 

especial trascendencia. En 1994 se emitieron un conjunto de reglas generales destinadas a 

promover una participación más activa y comprometida con las autoridades por parte de 
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estos profesionales. En dicho marco se especifican los requisitos básicos que deberán 
reunir los auditores externos especializados en la banca y se redefinen las características de 

su función y la presentación de los infonnes que habrán de remitir, tanto a los bancos como 

a las autoridades. Se fortalece su independencia con respecto a las entidades supervisadas y 

se instituye un sistema de responsabilidad y desempeño que incentive Ja sana competencia. 

Con ello, su labor complementa más eficientemente los nuevos procedimientos de 

supervisión establecidos. Adicionalmente, se ha procurado fortalecer el papel de las 

auditorias internas, de modo que contribuyan más decididamente a garantizar la solidez de 

las instituciones. 

V.2 Criterios Contables. 

Cuando se hace referencia a un grupo financiero, se debe entender como una sola empresa 

en la que la controladora y sus subsidiarias deben analizarse de manera conjunta. Para 

conocer la situación financiera real de un' grupo, es necesario llevar a cabo Ja consolidación 

de sus estados financieros y esto es posible sólo si cuenta con criterios· contables 

consistentes que obliguen a registrar las operaciones de igual manera, independiení~mente 
del intermediario que las realice. 

El establecimiento de normas de contabilidad uniformes se considera· como una prioridad 

para mejorar la calidad de la información. Con ello, las funciones de supervisión podrán 

estructurarse más por operación que por intennediario, facilitando la labor de las 

autoridades, en el seguimiento .tanto d~ intermediarios independientes como de grupos 

financieros. 

Por otro lado, la creciente globalización de la industria financiera, exige que los criterios 

contables vayan igualándose a los establecidos a nivel internacional. 

Un aspecto en el que se ha puesto especial atención, es el perfeccionamiento de los métodos 

para la valuación de los activos financieros de los distintos intermediarios. Se considera 

que es necesario contar con reglas generales de valuación, presentación y revelación de la 

posición y rendimiento que los distintos intermediarios obtengan de sus inversiones en 

activos financieros, de modo que se reduzca al mínimo Ja subjetividad en la valuación. Al 

conocer el valor real de los activos, se cuantificarán oportunamente las pérdidas y se 
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realizarán las provisiones necesarias. Con la homologación de los criterios de valuación de 

cada intermediario se podrá conocer el capital del grupo. 

En el caso de los activos crediticios, el saldo a reflejar en el balance de Jos bancos incluirá 

los intereses devengados no cobrados, deducidos de una estimación razonable del monto de 

créditos que no se espera cobrar. Al final de cada trimestre, se debe realizar Ja calificación 

de la cartera crediticia y en base a ella realizar las provisiones requeridas de acuerdo con 

cada grupo de riesgo. Con la entrada en vigor de los nuevos criterios contables, se 

complementará esta disposición, exigiendo que mensua.lmente se incremente el monto de 

las provisiones. Para ello, se realizará una estimación de acuerdo con el porcentaje que en· 

promedio se ha aprovisionado durante las últimas 4 calificaciones. Cada trimestre, al 

contar con la calificación, las provisiones se realizarán únicamente por la diferencia entre Ja 

estimación acumulada mensualmente y el resultado de dicha calificación. Estas 

disposiciones permitirán aproximar el valor real del crédito, obligando a Jos intermediarios 

a que reconozcan más oportunamente como pérdida la disminución de su valor. A Ja fecha, 

está en proyecto la emisión de nuevas reglas de calificación, en las que se redefinen los 

grupos de clasificación y se establecen nuevos requerimientos de reservas preventivas. 

Básicamente, el proyecto implica establecer más grupos de calificación, en lugar de los 5 

actuales, para conocer con más precisión el riesgo de crédito y lograr una mayor 

gradualidad en Ja cobertura de este riesgo con provisiones. Asimismo, se establecerán 

criterios especfficos para Ja calificación obligatoria de Ja cartera hipotecaria y de consumo. 

Las autoridades, conscientes de la importancia de contar con una correcta calificación de Ja 

cartera, han recurrido a Ja labor de los auditores externos, quienes dictaminan si dicha 

calificación fue realizada apegándose a Jos requisitos establecidos. 

Es oportuno señalar que a la fecha, ya se encuentran en operación dos burós de crédito que 

en México se denominan Sociedades de Información Crediticia,66 cuya función es Ja 

prestación de servicios de información sobre operaciones activas y otras de naturaleza 

análoga realizadas por las entidades financieras. La constitución de este tipo de entidades, 

forma parte del esfuerzo realizado para combatir Ja cultura de no pago entre los acreditados. 

La información disponible es para las personas físicas y personas morales, con ello se 

permite que la institución que otorga el crédito, cuente con las bases mínimas que le 

permitan conocer la capacidad y oportunidad de pago del posible acreditado. 

66 Véase, Ley para Regular las Sociedades de Información Crediticia publicada en el DOF 
el 15 de enero de 2002. 
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La operación de los grupos financieros, demanda que todos Jos intermediarios que estén 

facultados a otorgar servicios que puedan considerarse como sustitutos del crédito, deban 

efectuar la calificación de su cartera. Por esto, a tas arrendadoras financieras y a las 

empresas de factoraje, se les exige llevar a cabo esta calificación y a crear las provisiones 

respectivas, bajo un esquema similar al instrumentado para la banca. En la actualidad, 

tienen ya la obligación de crear provisiones preventivas de acuerdo al nivel de cartera 

vencida que registren y al tipo de operación que le dio origen. 

Con respecto a la valuación de la cartel'!I de valores, y de acuerdo con los nuevos criterios 

contables, se exigirá a los bancos que los títulos conservados a vencimiento y los títulos 

para negociar, se registren inicialmente a su costo de adquisición y se valúen diariamente 

tomando como base en el valor que den a conocer los proveedores de precios autorizados 

por la CNBV. Cada mes las instituciones deberán actualizar el valor de estos títulos. Para 

los tftulos conservados a vencimiento, el ajuste se realizará dentro del capital contable, en 

una cuenta especial de superávit o déficit por valuación de títulos, y para los tí~1,1los sujetos 

a negociación, el ajuste deberá ser llevado a resultados. Los valores gubemameñtales 

emitidos al amparo de Jos programas de reestructuración en Udis, se valuarán a su costo de 

adquisición. 

En cuanto a la valuación de la cartera de valores de las casas de bolsa. las autoridades han 

hecho esfuerzos para que se utilice un vector de precios único. Para este efecto, se ha 

creado un comité de valuación, cuya función es definir las normas y metodologías para fijar 

los precios de los activos más representativos en el mercado y, en el caso de que no pueda 

llevarse a cabo una valuación a precio de mercado, establecer fórmulas teóricas de 

aplicación general. Actualmente, las sociedades de inversión realizan una valuación diaria 

de su cartera, mediante el uso de un vector de precios similar ni utilizado por las casas de 

bolsa. 

Las operaciones con valores que realizan los intermediarios deben valuarse a precio de 

mercado; con ello se evita el traspaso de las utilidades obtenidas en estas operaciones, entre 

los intermediarios integrantes de un grupo financiero. Con esta medida y el 

perfeccionamiento de los métodos de valu~ción, se pretende que en sus estados financieros 

se refleje su valor de mercado y en base a éste, se cuantifiquen las pérdidas y se hagan las 

reservas pertinentes. 
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V.3 Capitalización. 

Es innegable que la operación de los intermediarios financieros implica la toma de riesgo, 

por lo que las autoridades financieras deben promover mecanismos que permitan una 

adecuada medición y cobertura de los riesgos asumidos por parte de los intermediarios. 

Dentro del marco regulatorio mexicano, el primer paso en esta dirección fue el 

establecimiento de un sistema de capitalización de los riesgos crediticios para los bancos, 

en base a una clasificación de los activos sujetos a riesgo y operaciones ·de pasivo 

contingente. 

Posteriormente, los esfuerzos se encaminaron a lograr un esquema similar para todos los 

intermediarios que, por la naturaleza de sus operaciones, asumieran riesgos de crédito. Las 

empresas de factoraje y arrendamiento financiero están sometidas a reglas de clasificación 

de activos sujetos a riesgo y operaciones de pasivo contingente similares a las de la banca; 

en base a esta clasificación se les exige una capitalización del 6%. 

Recientemente se expidieron las nuevas reglas de capitalización para los bancos y las casas 

de bolsa, en las que adicionalmente se· impone un esquema de medición de los riesgos de 

mercado, conducente a lograr un adecuada cobertura de estos riesgos. 

Para garantizar que el grupo financiero esté adecuadamente capitalizado, el objetivo de las 

autoridades es establecer una norma homogénea aplicable a todos los intermediarios, de 

manera que todos los integrantes de un grupo financiero cuenten con capital suficiente y de 

igual calidad. Sólo de esta forma se pueden sentar las bases para cubrir el riesgo en que se 

incurre al celebrar operaciones integradas, sin embargo hasta la fecha no han sido 

implementadas. 

V.4 Medidas para Prevenir Connictos de Interés. 

Conforme la segmentación en la prestación de los servicios se va reduciendo, la 

probabilidad del surgimiento de conflictos de interés se incrementa. Desde el punto de 

vista de las autoridades, la preocupación principal es prevenir en lo posible que los intereses 

de los integrantes de los grupos financieros, al ser ejercidos sin restricción alguna, puedan ir 

en detrimento de los intereses del público. 

i 

~ 
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Las disposiciones vigentes en materia de conflictos de interés, se centran fundamentalmente 

en las operaciones por cuenta propia del sistema bursátil. Como parte del fortalecimiento 

del marco regulatorio, se definen ciertas operaciones contrarias a los usos y sanas prácticas 

bursátiles, tales como la simulación de operaciones, la manipulación de mercado, la 

difusión de información falsa y las operaciones con conflicto de intereses, incorporándose 

· la posibilidad de sancionar administmtivamente a aquellas personas que lleven a cabo este 

tipo de conductas e incluso se incluyen como nuevos delitos la difusión de información 

falsa al mercado y su manipulación. Con respecto al uso de infonnación privilegiada, como 

ya se mencionó, en la Ley del Mercado de Valores se establece una reglamentación general, 

que fija sanciones e incluso delito, para cualquier participante que mediante el uso de esta 

infonnación obtenga un lucro indebido o evite una pérdida. Sin embargo, se considera que 

también debería establecerse una regulación específica, más precisa y severa, en la Ley de 

Agrupaciones Financieras, que reglamente el uso de esta información por parte de los 

distintos integrantes de un grupo financiero. 

Por su parte, la nueva Ley de Sociedades de Inversión incorpora la figura del corifmlor 

nonnativo en las operadoras de. sociedades de inversión, quien establecerá los 

procedimientos para que se cumpla con la normatividad aplicable y con lo establecido. en 

los prospectos de. las sociedades a quienes la operadora preste servicios. 

Adicionalmente, el impulso a las valuadoras independientes de sociedades de inversión, es 

otro elemento que puede contribuir significativamente a controlar este tipo de conflictos. 

En In actualidad, se encuentran en operación dos sociedades valuadoras que ofrecen sus 

servicios n las sociedades de inversión en operación. Sin embargo, debe reconocerse que 

estas instituciones se han concentrado en la verificación de los precios de los instrumentos 

que conforman las carteras de los fondos. Por tal motivo, resulta conveniente definir un 

marco general que nonne su actuación y establezca los lineamientos a los que deberán 

sujetarse para el cumplimiento cabal de su objetivo. 

V.S Modificaciones al Actual Sistema de Protección. 

Actualmente existe en México un organismo descentralizado de la Administración Públi~a 
Federal, constituido con las aportaciones de los intennediarios bancarios, cuya función es In 

protección de los intereses de los ahorradores. 
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Antes el Fondo Bancario de Protección al Ahorro (Fobaproa), ahora el Instituto de 

Protección al Ahorro Bancario (IPAB) que desde su creación, ha tenido como objetivo 

básico apoyar a los intermediarios con problemas, evitando que el incumplimiento de sus 

obligaciones ante terceros pueda desencadenar en procesos de inestabilidad en el sistema 

financiero. Aunque legalmente el Fondo no se compromete a cubrir todas las obligaciones 

de los bancos, la experiencia derivada de su actuación, provoca que el público asuma que la 

cobertura es total. Esto es producto de que históricamente, aún antes de la existencia de un 

fondo de apoyo bancario, el gobierno mexicano ha asumido la·obligación de respaldar los 

depósitos y obligaciones de los bancos que hubieran incurrido en insolvencia. 

La existencia de un sistema de protección impllcito introduce severas distorsiones, ya que 

reduce In disciplina de mercado por parte de los inversionistas, quienes no se interesan en 

vigilar la toma de riesgos de su banco. Por otra parte, los accionistas y administradores de 

los bancos incrementan In toma de riesgos,· buscando maximizar el beneficio esperado, 

debido a que sus acreedores continuarán depositándoles sus recursos independientemente 

del riesgo que asuman. 

Lo que en teoría puede parec~r ~nz~n~ble, en la priícticn encuentra graves obstáculos para su 

implementación. En eI cnso.de:_MéÍdcó, el Fondo desempeña su labor en un sistema que se 

caracteriza por la alta conc.entríléiÓn del ahorro financiero, carencia de información 

homogénea para los agentes; p;;~ici~namiento y dominio del mercado por los grandes 

intermediarios y, en_ genera.1, prómedios de inversión a muy corto pinzo. Esto se traduce en 

un'Sistemn financiero frágil y propenso a riesgos elevados, que se manifiestan en toda su 

magnitud en épocas de crisis, lo cual no permite reducir la posibilidad del riesgo sistémico. 

El principal incentivo para que los depositantes impongan disciplina al mercado, es la 

posibilidad de que puedan perder parte de su inversión en el caso de quiebra de su banco. 

Aunque la autoridad no ha perdido de vista este hecho, no es posi61e, bajo un .contexto 

económico incierto e inestable, permitir el concurso o liquidación de una institució.n. El 

objetivo deberá centrase en realizar un esfuerzo para mejorar la calidad y divulgación de la 

información financiera relevante, de modo que In reducción de In cobertura del Fondo, 

pueda apoyarse progresivamente en In fonnnción de una adecuada cultura financiera por 

parte del público ahorrador. 
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Una vez que se haya dejado atrás las últimas secuela de Ja pasada crisis financiera y en Ja 

medida que el riesgo sistémico no aumente al reducirse Ja cobertura;'. deberán introducirse 

paulatinamente limitaciones a Ja cobertura del fondo. 

En una primera etapa podrfan excluirse de Ja protección del fondo Jos préstamos otorgados 
entre Jos intermediarios de un mismo grupo financiero" .con· banco, y entre dichos 

intermediarios y sus filiales en el extranjero, as! como Jos depósitos relacionados. 

Posteriormente, se excluirfan los productos derivados, las coberturas cambiarias y Ja 

totalidad de las operaciones de reporto, de modo que Jos participantes asimilen que el riesgo 
inherente a estas operaciones debe correr por su cuenta. · En la etapa· final se reduciría el 

monto de las obligaciones cubiertas a Jos depositantes, haciendo totalmente explicito el 

sistema de protección de cobertura limitada. 

V.6 Divulgación y Calidad de la Información. 

El sistema de regulación y supervisión impuesto a un _sistema r¡níini:iero no será dcJ·todo 

eficaz si el propio mercado no actúa como reguladór de Jás instituciones,· incentivando a 
que los accionistas y directivos de Jos intermediarios Íos adr:ninistren sana y eficientemente. 

Para. lograr este objetivo, es de gran im,portancia_ que el mercado esté constante y 

transpnrentemcnte informado de Ja situación financiera y. de los riesgos que asumen en su 

operación. Contar con información de divulgación pública homogénea y de calidad, 

promoverla que un mayor número de agentes realizara una labor de supervisión y control de 

los intermediarios, facilitarla Ja toma de decisiones óptimas para Jos propios agentes y 

coadyuvarfa a Ja tarea de regulación y supervisión realizada por las autoridades. 

Al respecto, las autoridades financieras debieran consolidar el establecimiento, tanto de 

criterios contables homogéneos como de formatos estándares de información, que 
contengan Jos datos más reveladores para el mercado. Sobre Ja base de un esfuerzo 

constante para que Ja información remitida por Jos intermediarios, cumpla con ciertos 

requisitos mlnimos de claridad, objetividad y amplitud. 

Por otra parte, para que los agentes puedan identificar las principales fortalezas y 

debilidades de Jos intermediarios, se· debe procurar su oportuna, amplia y accesible 

divulgación. En este sentido, podrla exigfrseles a los bancos Ja publicación de un informe 
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anual que contenga, enfre otros, los estádos financieros, el dictamen· del auditor y los 

informes de sus posiciones de riesgo de crédito, de liquide~ y de me~ado. 

Un faétor qúe puede contribuir a este objetivo gene~l,:~s I~· ~p¡;~ción de calificadoras de 

emisiones bancarias. Como ya se mencionó en su opor1Jriidad,' i~ ;;,'eciiciaSirtstrumentadas 

para reforzar las labores realizadas por las ag~~~i~\~aÚfiri~ci¡;~ '.Y por los auditores 

externos, incrementarán la calidad de la informacióndisponible: 

V. 7 Autorregulación. 

Es necesario señalar que la autorregulación de· 1o·s intermediarios, debe constituir un 

complemento fundamental de la supervisión .. Considerando el amplio rango y complejidad 
de las operaciones realizadas, es indispensable que los propios intermediarios, agrupados e 

independientes, practiquen una cultura financiera basada en el convencimiento pleno de las 

ventajas de operar apegándose a principios .de conducta auto impuestos. 

La autorregulación sólo existe cuando la administración de los intermediarios es llevada a 

cabo por personas capaces y prudentes, ·. asl como por un consejo de administración 
responsable y comprometido. AdemáS, deben disponer de sistemas adecuados de 

evaluación y control del riesgo asumido, que faciliten el cumplimiento eficiente de la 

función que se les enco.mi~nda. Los accionistas, consejeros y administradores, deben 

convencerse de ..• que. este tipo_-_de mecanismos, independientemente de contribuir a la 

consecución d~: l~s fines de las autoridades financieras, preservan la solvencia y estabilidad 

de sus instituciones. 

El establecimiento de un adecuado sistema de control interno, es responsabilidad del 

intermediario y dependerá, en gran medida, de la capacidad técnica de que disponga. Sin 

embargo, aun cuando el esfuerzo central corresponda a los intermediarios, pa¡-te de la 

autorregulación puede ser inducida legalmente. Por ello, las autoridades financieras han 

puesto énfasis en promover que las propias instituciones desarrollen mecanismos de 

autorregulación, obligándolas a implementar sistemas adecuados de evaluación y 

administración de riesgos en su operación. 

Un ejemplo de estas medidas, fue la decisión tomada por el Banco de México de exigir 

ciertos requisitos mlnimos de ingreso, a las instituciones de crédito interesadas en participar 
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en los mercados de compraventa de dólares a futuro''7 y de opciones''" de compra y venta de 

dólares, así como en el de coberturas cambiarias de corto plazo. Lns instituciones deben 

cumplir 31 requisitos mínimos de administración, de operación y de control interno, 

destinados a garantizar un adecuado seguimiento de las operaciones y de la evaluación y 

control del riesgo asumido. Entre los requisitos se encuentra la elaboración de un manual 

de operación y de manejo del riesgo de mercado, el cual es revisado por la autoridad :mies 

de aprobar el inicio de las operaciones mencionadas. Asimismo, se exige que la mús alta 

autoridad del intermediario, el Consejo de Administración, tenga conocimiento y apruebe 

los niveles de exposición ni riesgo que se den en estas operaciones. Para la autorización de 

estas nuevas operaciones, el Banco de México se apoya en el dictamen de una empresa 

especializada que determina si la institución cumple debidamente con cada uno de los 

requisitos exigidos. 

Las autoridades financieras han considerado de vital importancia profundizar en In 

instrumentación de este tipo de medidas, con el fin de fomentar In implementación de 

mecanismos que garanticen un adecuado manejo de los riesgos por parte de los 

intermediarios. Por ello, se pretende que en un futuro próximo, estos requisitos m!nimos 

sean exigidos a todos los integrantes y para todas las operaciones reali~das ¡mr los grupos 

financieros que conlleven la toma de riesgos, tanto de mercado como de.crédito, '.· · 

Finalmente, el sistema. actual de Grupos Financieros en México.' esÚ compucstc'i por los 

participantes siguientes de conformidad con la SHCP. 

67 Un futuro es un contrato estandarizado que se comercia en un mercado reconocido 
(bolsa) que establece el precio de una compra/venta de divisas que se celebrara por 
adelantado, su precio está en función de las expectativas del mercado acerca del tipo de 
cambio al contado en el futuro, al diferencial entre las tasas domésticas v las el\ternas. va la 
prima por riesgo cambiario. Para mayor detalle, véase. Mansell Carstcn~. Catherinc. op. cit .• 
pp. 263-264. 
''" La opción de compra u opción calles el derecho. más no la obligación. de comprar cierta 
cantidad de un bien a un determinado precio, para ejercerse durante cierto período a cambio 
del pago de una prima o precio. La opción de venta u opción put es el derecho. más no la 
obligación, de vender cierta cantidad de un bien a un determinado precio. para ejercerse 
durante lapso previsto a cambio del pago de una prima o precio. Para 111.nyor información, 
véase, Mnnscll Carstcns, Cathcrine. op. cit.. pp. 332-343. 
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Abeaa G1upo Fln-l•la, 8 A. d• C V 

Afll'm• Grupo Flnenclero, 8 A. de C.V. 
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0.1,lpO Fin.rtalfta As•aem, S.A. de C.V. 
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Grupa Fin-lera Assaalet•s, B A. de C V. 

Orupa Flnencl.,a Ben.m.••ACcivel, S.A. d• C.V. 
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Grupo Flnanci.ro Cale1pülar Mi•lca. S.A. de C.V. 

Orupg Ftnencl••o CiUbenlt., S A. de C.V. 

01upo Finencl•rA Creml. &.A d• C.V. 

Grupa F1nanc••10Ch•••.B A.d• C.V 

Grupo Ftnenci•rA d•I Sur••I•, 8 A. d• C.V. 

YW• Grupa Fln.-nol•ro, S A.d• C.V. 

Grupa Flnenclera Ford C1•d1t d• M16'.lco, 8 A. d• C.V. 

Grupa Fln•nol•ra DBM·Allintloa, S A. d• C.V. 

Grupo FlnAnoi•ro HeYle, SA. d• C.V. 

Grupa Flnencn•ro 1nbt¡fs.-, 8.A.d• C.V. 

O.upo Fln•nal••o kl4.,•colon••· 8 A. d• C.V. 

Glupa Fln..,,a .. ra 60Dt1•b•nlf. lnV•rlaa, S.A. d• C.Y. 

Grupo Fln-l•1a lnvefMiiriao, S.A. d• C.V. 

Grupo Fin•nal.,o Marg•n. SA. d• C.V. 

Grupa Fln•nol•ro Mif•I, 9 A d• C.V. 

O.upo Fln•nol•ra Fln•m••. 6 A. d• C.V. 

Grupa F1n.-.-.-0Prono11 •• s A. d•C.y. 

Drupa Fln•nol.,o 8.-nt•nd•r Mi•lao, S.A. ct.C.Y. 

Glupo Flnenal•ra SafN"Tw•, B A. d• C.V. 

•JN0B•ringGu1poFln_l.,o(Mftlcol,S.A.d•C.Y. 

inv••DlupaF1n-1 .. a. S.A. d• C.V. 

IME Chupo Flnenal•rct, 6 A. d• C.Y. 

JP, Morg•nGrupctFlnencl•ra,SA.d•C.Y. 

MueUw•IDI•• O.upa Fln•nci•rct. 9 A. 

Q1upo Fln•nol•lo 8•nt•nd•1 M••lc•na. &.A. d• C.V. 

Statu• 
Nombre Corto 

O F.ABACO 

EnOPfteetón 

O.F.AFV<A lntft-nkt• 

EnDpM-lón 

DF.OECAPITAt. EnDpM-ión 

ANAHUAC 

ASECAM Ent>p..-.-tór'I 

GF A&EMEM·BANPAIB int ... w.Nd. 

D F, ASS0C1A'{E8 EnDpM-ldrl 

BANAMEM·ACCWAt. En Opl'f .-t6n 

BBVA BANCOMER Ef!Opl'f~ 

BANCRECER EnDpM~ 

BANORTE ,Enep..-t6n 

O.F,BBV Fu•ion•d• 

BITAL En 0,--'6n 

CAPITAL ltMft-Ndo 

O F. CA TERPR.LAA . En Opet-'6n 

OF.CIT10AMC EnOpet-ión 

CREMI 'lrn"v.Ndo 

GF.CHA&E Encip.,_ldrl 
SUAEBTE """-
VALUE Enop ... ~ión 
D.F. FORO CREOIT . ¡En0pft~ 

OBM•ATLANTICO Enep.."~ 
HAVRE /1n1. .. -Nct. 
INBUASA Eno.;.;.crión 
INTERACCIONES ! En: op.,.aldn 

O F. &COTlABANtC INVEALAT .· En0p~r-'6n 
INVEAMtHICb_ (Fus6onada 

MARGEN EnDp.,ao'6n 

MIFEL ;EnOp.,-'dn 

FlNAMEM EnOp.,_t6n 

PROP.IORTE 1 ""••v.nida 
O.F.&ANTANDERMtlCICO F1aloned• 

"SERFÍN :FU•laned.11 

BOFME;)( A.._•d• 

O.F.tND E"e>p.t-kWI 

EnOpfleolón 

IKE ; En ap.t-16n 

Q F, JP MORCIAN EnOpM-tdn 

MUL TrYALOREB Enap..ec6ón 

a F. Bent:endM MHlclefMJ Enap..e11166n 

Fuente: Secrolarra de Hacienda y .Crédito ~úblico~. _ --·- ; 
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Fecha de 
Actualiz•ciOn 

ltUO:Zlt9911 

~10211999 

HUO:Z/1999 

HllO:Zlr.199 

0110912000 

18102'1999 

DllOllZOOO 

ta#Oa'll999 

~11999 

15'0211988 

1510211999 

tGI02l1999 

0610712001 

1&#0211H9 .. 
mt021t9H 

06#0712001 

16#0211999 

1DIOZllH9 

26toll:ZOOI 

'5#0211999 

1'510211999 

15'0211999 

3VDll2002 

1DI021t99• 

06'0212001 

05to112001 

1G1a2n••• 

31I0112DOZ 

Desgraciadamente en cuanto al volu111en de los recursos operados por éstos, está 

información no es del dominio público, ya que la CNBV dejó de publicar los bol~tines en 

cuestión y en su página "WEB: http://www.cnbv.gob.mx", a pesar de contar con un rubro 

especifico para tal infonnación, no está disponible. 
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Antes de iniciar el desarrollo práctico de este capitulo que servirá como un claro ejemplo de 

arbitraje regulatorio y consecuentemente de vaclo en la regulación. de lo's Grupos 

Financieros, y de la propuesta para subsanar éstos en el corto plazo. 

Es conveniente seflalar, que con un claro propósito de evidenciar el costo de una regulación 
ineficiente, utilice cifras anteriores a la crisi~ de 1994 y 1995, Útilizando el marco jurldiéo 

que hasta la fecha continúa vigente, y que es aplicable a dicho~ intermediarios'.. Siendo el 

caso, para factoraje y arrendadoras los datos corresponden a saldos a fin de mes y para 

. bancos. son s~ldos pr~nÍedi~ diario mensual; por otra parte, no utilicé cifras a la misma 

fecha de los intermediarios analizados debido a que busque los meses con mayor volumen 

dé operación del afio 1991. Un afio después, de que se constituyeran los primeros Grupos 

Financieros, por lo que se procedió a trabajar las cifras de bancos con fecha de abril de 

1991, Factoraje a marzo de 1991 y Arrendadoras a noviembre de 1991, siendo su fuente los 

Boletines Estadlsticos de esos intermediarios que publica mes con mes la CNBV, 

lógicamente correspondientes a las fechas antes seflaladas. 

Es importante seflalar que tal diferencia de saldos y fechas no desvirtúa la comparación, en 

virtud de que es imposible la cuantificación del costo transferido a la sociedad por este 
arbitraje regulatorio, resultado de la imposibilidad de saber cuanto del pasivo adquirido por 

Fobaproa y cedido por parte de los bancos, fue resultado de la compra de cartera en manos 

de las arrendadoras y empresas de factoraje. Siendo entonces, el principal objetivo 

demostrar que la regulación actual continúa presentando las mismas iRconsistencias que en 

el pasado. 

Al respecto, se considera conveniente revisar las normas de diversi licación de sus 

operaciones activas, a fin de evitar concentraciones no deseadas del crédito, junto a la 

propuesta para aplicar criterios equivalentes de capitalización a las operaciones activas de 

los intermediarios que se verá más adelante. 
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Para alcanzar este objetivo se debe establecer un coeficiente global de financiamiento que 

conjuntamente las instituciones integrantes de un grupo puedan otorgar a una persona flsica 

o moral. 

VI.l Planteamiento del Problema. 

La diversificación del riesgo y la concentración de la cartera, están determinados para cada 

uno de los intermediarios financieros en sus Leyes y Reglas de car.icter general. Sin 

embargo, con la aparición de grupos financieros y su conformación se presentaron nuevas 

modalidades de riesgo y concentración de cartera resultado de la operación integral de los 

intermediarios, es decir, la sumatoria de recursos financieros ajenos que genera una mayor 

capacidad de financiamiento que puede ser canalizado a una sola persona f1sica o moral, o a 

un grupo económico, lo que no sólo puede llevar a la concentración de recursos en ciertos 

sujetos o sectores, sino que eleva exponencialmente el riesgo de recuperación de dichos 

recursos ante una eventual contingencia que pudieran presentar los sujetos acreditados por 

altibajos que siempre están presentes en todo mercado, lo que de suceder reperé~·tirla en los 

ahorros del público, es decir, podría verse afectado el patrimonio de los ahorradores. 

Tal situación de hecho, hasta la fecha no está contemplada por la Ley de Agrupaciones 

Financieras, ni por las reglas de carácter general, establecidas para esa figura financiera, y 

no hay que olvidar que los administradores de los intermediarios financieros se guían por la 

máxima rentabilidad para el intermediario y poca productividad social, más aún cuando 

existen tales vacfos de Ley, que no les .exige el establecimiento de sistemas y métodos 

óptimos de evaluación de riesgos inherentes a la operación de intermediación integral. 

Adicionalmente, me gustaría comentar que casualmente con el nacimiento de la figura de 

Grupo Financiero en 1990, en ese mismo año se realizó la reforma al articulo 28 

Constitucional, mediante la cual naturaleza jurídica-económica del servicio de banca y 

crédito se establece como una actividad prioritaria susceptible de ser desarrollada por 

particulares sujeta a previa autorización, dejándose de considerar como un servicio pÚblico 

sujeto a concesión, lo que ha coadyuvado a que los administradores de los intermediarios, 

vayan perdiendo de vista la enorme responsabilidad que detentan al prestar un servicio de 

intermediación financiera, ya que éste en estricto sentido bajo mi parecer. es un se~i.cio de 

interés general, pero más haya de esto. sigue siendo un servicio que por su relevancia es de 

interés público. 
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Atento a lo anterior, analicemos lo siguiente: si suponemos, que el crédito que pudiera 

otorgar un grupo financiero a un sólo cliente, estará determinado por la capacidad legal de 

cada uno de los intermediarios que lo conforman, con la suma de estas capacidades legales 

probablemente se origine una gran concentración de riesgo y de cartera. Por tanto, es 

evidente la necesidad de establecer ciertos límites de crédito que pudieran celebrar los 

· grupos financieros con un mismo sujeto. Para ello es necesario analizar las diferentes 

posibilidades que tiene un grupo financiero en el otorgamiento de distintos tipos de créditos 

integrados en paquete. 

Pero antes de iniciar, es fundamental precisar que existen diferencias muy marcadas en la 

facultad que les otorga la autoridad competente en cuanto a la capacidád de crédito o 

financiamiento que pueden celebrar los bancos, 1115 factoraje y las arrendadoras 

básicamente, con lo que se eleva potencialmente la capacidad de financiamienÍ~ q·~e · 
pudieran otorgar una vez integrados en un grupo. Aún otro problema se presenta, cua.ndo a 

pesar de que la operación de estos intermediarios es muy especializada y por ta~tp diferente, 

en algunos momentos pueden funcionar como sustitutos inmediatos del crédito bañCario, 

sobre todo en las circunstancias que imperan hacia la banca universal. 

Por último, es conveniente señalar que los bancos siguen siendo la principal fuente de 

recursos de factoraje y arrendadoras, por lo que tal vez se genere una transferencia de 

riesgo, piramidación de recursos y de garantías. 

Vl.2 Análisis de las Disposiciones Vigentes para Diversificar la Operación Activa. 

El análisis concentrará su atención básicamente en Bancos, factoraje y arrendadoras; debido 

a que estos tres intermediarios basan su operación en el otorgamiento de algún tipo de 

crédito, a los cuales denominaremos en general financiamiento. La capacidad de 

financiamiento que le confiere la ley a cada intermediario es exactamente igual para 

factoraje y arrendadora. no así para bancos. Sin embargo, hay un elemento que destaca por 

su proximidad para los tres intermediarios, siendo este el elemento base, sobre el cual se 

tija la capacidad de financiamiento que pu~ierc otorgar el intermediario, al cual 

denominaremos capital básico de operación. 

r 

l_ 
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Vl.2.1 Base Específica de Cálculo. 

La SHCP ha emitido reglas de carácter general para cada intermediario linnnciero. en 

donde se especifica la forma. mecanismo y elementos a considerar para determinar In 

máxima operación que pudieren celebrar con un sólo cliente sea persona lisica o moral. 

Para bancos se denominan. ''Reglas sobre la diversificación de riesgos en las 01•craeioncs 

acti\·as. a que se refiere el articulo 51, fracción 11 de la LL-y de Instituciones de 

Crédito" (Las referidas Reglas a partir del 13 de diciembre de 1999, fecha en la cual 

fue publicada en el Diario Oficial de la Federación y dada a conocer la Resolución que 

modifica la denominación de las Reglas sobre la diversificación de riesgos en las 

operaciones aeth·as, a 11uc se refiere el artículo 35, fracción 11 de la Ley Reglamentaria 

del Sen·icio Público de llanca y Crédito.) 

Para factoraje, "Reglas básicas para la operación de cmpn'Sus de factoraje 

financiero" (Publicadas en el l>OF el día 16 de enero de 1991. l{cformadas por 

acuerdo publicado el 7 de enero del993). 

Para Arrendadoras, "Acuerdo por el que se emiten Reglas básicas para la operación 

de las arrendadoras financieras" (Publicadas en el DOF el día 29 de agosto de 1990. 

Reformadas por acuerdo publicado el 7 de enero dcl993). 

Para el caso de bancos. el mecanismo es el siguiente: 

Primero. los bancos determinan su capacidad de crédito en hase a la dimensión de 

apalancamiento0
" con que cuentan, es decir. sobre porcentajes de su capital neto. que sirven 

de limites máximos de financiamiento a un sólo cliente. 

... '.·" ' 

Los limites se determinan bajo dos vías contenidas en una sola regla; la primera. sobre 

porcentajes de.capital.néto por institución. 10% para personas físicas-y 30% para.morales; 

la segunda'. sobre· un cómpU!O. de capital néto del sistema que elabora semestralmente Banco 

de Méxiéo; 0~5% del capital neto del sistema para personas físicas y 6% para personas 

morales. Este último mecanismo permite moderar y delimitar un máximo de financiamiento 

"" El apalancamicnto financiero o de segundo grado establece el empico de los recursos 
obtenidos a través de deuda y su efecto sobre la rentabilidad. después del pago de 
impuestos. Se define entonces como el grado de endeudamiento necesario dada una 
estructura óptima de capital. Véase. Wcston. J. Frcd y Brigman. Eugcnc F .. Fundamentos de 
Administración Financiera. Me. Graw-Hill. México. 1993. pp. 499-503. 

1~ 
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para aquellos bancos que detenten un volumen de apalancamientu muy grande o bien 

muestren excedentes exagerados de capital. 

Para factoraje y arrendadoras, su máxima capacidad de operación se· determina en base a 

porcentajes sobre capital contable; siendo para personas ílsicas el 25% de capital y para 

personas morales el 100%. Las factoraje y arrendadoras, no podrán operar i:on un sólo 

cliente un monto mayor de recursos a los estipulados anleriorrnente. 

VJ.2.2 Coeficientes de Tamaños Diferentes. 

Los factoraje y arrendadoras son intermediarios · n'nancier~s ·de reciente creación 

comparados con los bancos. Tal vez,'e~ista un~ ..;tzó~ ~s~.~(fi~n.ii~he~~llt~'á sutipo de 

operación y presencia en el mercado;. por lo cuáL}á'. a~ttiridad les :ha' establécido una 

capacidad de operación mayor a la de lo~ barÍ~~i.i;íi~~~ ~~¿· p~ed~ deb~rs~ :Í Íos sigi1ientes 
. - '. ' ~ . '"~ :;.~:-'..: }:· .,, ". '.<<>·;:·;: ·.::~" " .. 

factores: .-;~_.<:: . ." • ·~ ''.'~t·~~/;~ ;::;r~! ~;:. \; ', . ~ijY .< • 

·:s-:)'~t._,¿;i_· ,.t,,, .. ,-f ·/~ ';<.i~::< ~·~-::" :;/\~ 

¿~quipos;~c::,:~~Jº~. ,q;;.;p•~tn,n)~~i01t~i~~.~~;~~l:.~jf if ~1:·f.~~\·~~·~ªi.º •• ~!c. las empresas 

.-·-.-- i ·t , 3-·.-\_ ·_-;;}:,: ..... ''[/-·;;· }/~~;··~¡¿~~;-~'-~.-~ ·<:;;~' ->· 

- - . ~-} ·-, .,. /~:" .. ,..:-· ·.--.»'t:, - :vt.·· -,·: .. ~·- ,;_, 

:~cient~s~r~~f~~~~~f ¡~::r;{j~'~~:et::5J:f~i·~F·· ~D .. m!~.~:6,·~~~f:sª?~· para. operarlos 

<~~X·: : t>. ·::::<:·:i. :-:·, - ~ . . -~ < <" •• :.~-¡ "- ---~--:-: -... ;:;_ ·-
c > ·El mlnirlíc;'~ll q~e incurren es proporcionalmente máycir ~~ ;~Íá~iÓil ~I ~apita! básico 
de oP·~mciÓn~-~-~(ü~·cesa~io para c1 banco. . , ... é~é-~~~(.>~:/¿·:_,~ -

i:,"i:.,i:'" ·:i<;~~· --·,·¡<:' ." -

d) Eltaín~ffo de estos intennediarios (Estructura Finarici~rtl);úi~J;1'q~e su operaciÓn 

financie~:. e~ prop'circionalmente menor a las desarrolladas por los ,b~n·~~s: . 

e) Su prese~:ia en el mercado, aún no ha madurado lo surici·ente'.jrc~ultado de. la cdsis 

de finale~ de· 1994, por'tanto; el número de clientes es proporcion;in\~rite inferior al número 

de clientes con que operan 1.os bancos. 

f) Sus funciones son m·e~mente especial izadas. 
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Ahora bien, esas son las condiciones que pudieran imperar actualmente; sin embargo, el 

futuro de estos intermediarios parece bastante desalentador después de la crisis, pero a pesar 

de ello su desarrollo y la operación de éstos parece ser más generalizada y común dentro del 

mercado (lo que se debe a un conocimiento más amplio de sus operaciones por parte de los 

usuarios crediticios y a la falta de crédito de la banca), lo que en cualquier momento puede 

obligar a las autoridades ha reconsiderar la capacidad de crédito antes concedida, sin 

embargo consideramos, que estos porcentajes nunca podrán ser semejantes a los de los 

bancos proporcional mente, pero si más equipara bles. 

Vl.2.3 La Concentración del Crédito en un solo Usuario, considerando la 
Operación de cada Intermediario. 

. ~ .. ·. 
Dada la carencia de esa información diílcilmente. lograremos . establecer una posible 

comparación de la concentración del riesgo para los mismo~.' /111'uého menos determinarlo 

de manera efectiva. A pesar de esta dificultad, se tiene l~''hipÓ·;e~is de que factorqje y 

arrendadoras detentan una alta concentración de operación. Di'ch~· hipótesis se sustenta al 

interrelacionarse los siguientes elementos: 

Monto mínimo de operación necesario, escala de operación poco desarrollad~. capacidad de 

acreditación elevada y especialización de la operación. Luego entonces, establezcamos sus 

capacidades legales y midámoslas contra la cartera básica de operación 711
• 

Bancos 

Empresas de Factoraje 

Arrendadoras 

PERSONAS FISICAS 

65.64 

35.01 

30.05 

PERSONAS MORALES 

21.88 

8.75 

7.52 

Como resultado, tenemos que de acuerdo a sus limites máximos de financiamiento en 

relación con la cartera básica d.e operación que detenta cada intermediario. bancos podría 

acreditar a 65.64 sujetos fisicos y. a 21.88. sujetos m'orales; en tanto, que füctorqje y 

:;~-~~:~-~ :/><··· ··;.~_.:::: "l;··' ·~·;_, 
- '. .'.~·.: .. ~~---· ·~<- ,. ,<·'.' ::.·:_: .,,. 

711 Por cartera básiCa' dc'íi¡)~rac¡'~~.~~1~te~dere~os.~I ~~lul11én de recursos acreditados 
directamente a los ·clientes de-dichós intcrmediiÍrios,'sean persónas llsicas o morales que 
esté sin retrasos en sus flujos, 'és decir, q~e· ~éa cartera vigente. 

!-=""""-------------------------·· 
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arrendadoras sólo podrian acreditar a la mitad de sujetos (flsicas y morales) que puede 

acreditar bancos. 

Teóricamente existe una mayor concentración de financiamiento en factoraje y arrendadoras 

que en bancos, lo que incrementa las posibilidades de contagio de estos intermediarios 

hacia el banco, cuando se instrumenta un paquete de crédito entre estos tres intermediarios a 

un solo sujeto, máxime cuando el banco a su vez canaliza créditos71 a estas organizaciones 

auxiliares del crédito, práctica común en los Grupo Financieros. es decir, a linal de cuentas 

de presentarse la imposibilidad de pago, el banco asumiría el quebranto por el monto 

canalizado a través del paquete. 

La teorfa de la distribución del riesgo, nos dice que: a mayor número de individuos que 

participen de un monto, mayor pulverización del riesgo. A menor número de .individuos 

mayor riesgo; o de otra manera. entre menor sea la fracción en que se divida el monto. 

menor será el riesgo, entre mayores sean las unidades en que se divida el monto. m·ayor será 

el riesgo. Por tanto, la concentración está en relación directa con el riesgo. u mayor 

concentración mayor riesgo, a menor concentración menor riesgo. 

Es un hecho, tanto en la teoria como en la práctica. que la potencialidad del riesgo está en 

relación directa a la capaddad de financiamiento del intermediario. 

Vl.2.4 Algunos Efectos de la Concentración (coeficientes elevados de cartera 
vencida respecto a activos de riesgo y a. capital básico de operación). 

Realicemos un análisis comparativo de las proporciones de cartera respecto al activo sujeto 

a riesgo que guardan los intermediarios. Básicamente, el activo sujeto a riesgo es una 

clasificación elaborada por las autoridades financieras con base en un catálogo de cuentas. 

en donde se registran operaciones en riesgo ponderado. llamadas también operaciones 

activas sujetas a riesgos de crédito r de mercadon, a las cuales se les establece un 

71 Cuando una sola fücnte de recursos sustenta varias operaciones financieras se le conoce 
como piramidación. de recursos. Esto es. el banco capta 30 pesos del público. con esto 
presta 15 pesos a arrendadoras y 15 pesos a factoraje. estas a su vez otorgan finam;iamiento 
por la misma cantidad a sus clientes. De no recuperarse_el financiami,ento se vería atectado 
finalmente el público ahorrador. · :' - "· . - : . .-
12 El riesgo crediticio o de contraparte se refiere a la posibilidad de pérdidas ante la 
expectativa de recuperación de inversiones a su vencimie.nto y del pago del servicio durante 

1 

1 

i 
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ponderador73 de acuerdo ni supuesto cajón de riesgo en el que se registran, y en función de 

ello, se les exige determinada cantidad de capital.74 Por cartera vencida, entenderemos 

aquella cuyo flujo de pagos no está al corriente, un crédito se amortiza en varios períodos 

de pago que comprende principal e intereses, si estos pagos no se realizan en los períodos 

pactados y suman más de tres, los intermediarios tienen la obligación de registrar el total 

del monto financiado como cartera vencida y por cartera total la sumatoria de la cartera 

vendda, vigente y de valores. 

Las cifras absolutas utilizadas para el cálculo de los Indices que a continuación 

analizaremos son en miles de millones: 

BANCOS. FACTORAJE ARRENDADORAS 

Cartera Vencida 5,161.00 195.98 82.48 
Cartera Básica de Operación 108,652.63 3880.79 4686.36 
Cartera Total 155, 451.81 4,622.17 4,880.47 
Oneración en Riesgo Ponderado 184,157.00 5,138.08 5,181.73 
Préstamo de Bancos*/ 146,522.12 4,639.87 1,679.42 
Capital Básico 16,557.00 443.60 623.40 . . .. •t Para bancos se ullhzó captación trad1c1onal del público. 

la vida de la operación, es decir, la posibilidad de que los intereses o el capital invertido en 
valores o en préstamos no sean pagados en los términos pactados. El riesgo de mercado, 
generalmente se refiere ni de tasa de interés y al de tipo de cambio. Por riesgo de tasa de 
interés se entiende a la incidencia marginal que puede presentarse resultado de la diterencia 
entre el valor presente de los derechos y el valor presente de las obligaciones, frente a una 
oscilación en los tipos de interés, es decir, se refiere a la posible pérdida resultante de los 
cambios inesperados de los rendimientos de los activos y de los cambiós en las ta~as de los 
pasivos. El riesgo de tipo de cambio se refiere a la pérdida potencial frente a modificaciones 
en el valor de las divisas en términos de la moneda doméstica. Véase, Alcántara Arce. 
Javier Alfonso., op. cit., p.52. 
73 Atribuir un peso a un elemento de un conjunto de activos que se estiman sujetos a 
posibles contingencias, con el fin de obtener el nivel de riesgo y por tanto de capital exigido 
~ara equilibrar la posición del riesgo total asumido por el intermediario. 

4 Véase, Reglas para los requerimientos de capitalización de las instituciones de banca 
múltiple, publicadas en el DOF el 13 de diciembre de 1999, mismas que abrogaron a las 
"Reglas para los requerimientos de capitalización de las instituciones de banca múltiple". 
publicadas en el DOF el 15 de julio de 1996. 
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INDICES CARTERA DA.SI CA OE CARTERA C",\RTERA f'AHTt:RA 

Ol'ERAC:IONfOl'ERACION \'t:NC:IOA/Ol't:R. A \'ENC"IDA/C'AR. llASIC.'A \·t:NC:llJ,\l(',\llTt:HA 

A RIESGO PONDERADO RIESGO IU: Ol'ERACION ·TnT,\I, 

l'ONPF.RAPO 

llANCOS 59.00 2.80 4.75 3.32 

l;ACTORAJE 75.53 3.81 5.05 4.24 

ARRENDADORAS 90.44 1.59 1.76 1.69 .· 

Como se puede advertir, el primer índice nos muestra unn alta concentración de operación 

básica en arrendadoras y factoraje, en tanto que bancos muestra un índice mucho menor; sin 

embargo, aquí vnldrín la pena apuntar que para hablar en bancos de una cartera básica de 

operación es necesario contemplar a la cartera de valores, si contemplamos n la misma se 

tendría un índice de 81. 70%, similar a In que presentan los dos intermediarios anteriores. 

En la operación bancaria la cartera de valores, es una válvula de equilibrio en el 

financiamiento que otorgan los bancos por un lado, es una forma de invertir los excedentes 

de liquidez de dichos intermediarios y por otro es a su vez financiamiento al sector público 

lo cual representa bajo rendimiento pero riesgo financiero casi nulo. En virtud de lo 

anterior, tenemos que distinguir aquí dos aspectos fundamentales: primero. lu cartera de 

valores es financiamiento, pero con un riesgo poco significativo; segundo, lu comparación 

que se pretende lograr en el presente, es In comparación del riesgo significativo inherente a 

la operación básica de los intermediarios, por tanto la cartera de valores de los 

intermediarios, no tendrá presencia en el análisis. 

En el segundo índice apreciamos que factoraje muestra una cartera vencida notoria, 

inclusive superior n In de bancos, mientrns que arrendadoras registra un índice razonable. 

El tercer y cuarto índice confirman lo comentado para el segundo indice. es decir. los tres 

intermediarios y sobre todo factoraje y arrendadoras muestran una alla concentración de 

operación básica, inherente a es.a operación encontramos para banc.os y foctorl\ie niveles 

semejantes de riesgo de liquidez, en tnnto que para arrendadoras encontrnmos un riesgo de 

liquidez razonable. pero ni fin riesgo. 

1 

~ 
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Es importante distinguir aquí, un aspecto fundamental en la operación de los intermediarios, 

y ese es la fuente de los recursos ¡)l:ciductivos de ·ros intermediarios. Mientms que para 

bancos la principal fuente de recursos ~s la ca.piación del público, pura lhctorqjc y 

arrendadoras serian los recursos qlie o.Íitienell de los bancos. En ese punto nos enfrentamos 

no sólo con costos de liquidez y c11 úll momento dado de insolvencia, sino además con 

transferencias de dichos riesg?s:;adici~nal;,,~ní~ con 1~ piramidación de garantlas7~. 
_,;,(_-• ?:";·--_.-·_-, . 

. >:,:; :;;.~ 

La otra fuente de los dineros··q·u¡; son 'lcis.recur'sos. p~opios (capital) para la cartera de 
crédito, funcio~a.ig~al p:~::i; j;¡~¡r¡;;5 interm~dlari~s .. · 

'!{,>:-· .. ' -
--~¡ 

Procedemos a evaluar su operación sujeta a riesgo contra su capital básico. 

V VI VII 

INDICE: CARTERA CAPITAL CAPITAL 

VENCIDA/CAPITAL BASICO/OPER. A RASICO/CART. 

BASICO RIESGO DASICA DE 

PONDERADO OPF.RACION 

BANCOS 31.17 8.99 15.24 

FACTORAJE 44.18 8.63 11.43 

ARRENDADORAS 13.23 12.03 13.30 

Se observa que factoraje cuenta con un mayor riesgo de operación, siguiéndole bancos y por 

último arrendadoras. En la operación de factoraje destaca por su riesgo el descuento sin 

75 Cuando se presenta la piramidación de recursos, automáticamente se genem la 
transferencia de riesgos y la piramidación de garantías, esto es cuando una sola fuente de 
recursos sustenta varias operaciones financieras, como velamos en el &<iemplo anterior: el 
banco capta 30 pesos del público, con esto presta 15 pesos a arrendadoras y 15 pesos a 
factoraje, estas a su vez otorgan linanciamiento por la misma cantidad a sus clientes lu 
garantía de pago de estos clientes linalmcnte será la garantía de rugo rara el público 
ahorrador. De no recuperarse el financiamiento con la &<iecuciím de la gnruntla otorgada por 
el último, la posibilidad de pago al rúblico ahorrador se ve utCctuda, rmixime en crisis 
generalizadas. 

l 
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recurso, que aunque se consigue a un precio menor, la responsabilidad de cobro queda en 

manos del intermediario. 

En realidad los tres intermediarios muestran índices similares ·.de · cttpitnl l~:isi~o de 

operación. Es evidente, que dado qÚe los' tres intermediarios bnsan. su operacfó1i en el 

financiamiento, los riesgos y su concentración de carterás, se hacen p~ese1;t~~ de mnnem 

similar en la operación de dichos interrnedi~ri~s.' 
. .;·,· ~ ~;_·. . 

Los riesgos de liquidez y de solve~~ia7~parccé~ más acentuados para .factoraje y bancos, 

siendo estos máS leves para: ~r.~~ndndora.s· po'r ~I bajo nivel de cartera vencida, ~ituación que 

podría variar de inanenÍ irimediniá l)Íite llnacrisis. 
;·::._.·'.:. <:;·! 

VI.3 Fucntcd~ IÓs R~~lt.rsÓ~ Productivos de los Intermediarios. 

DesarroileÍn~s~J;~-:~~to bii~ico~ob~ las principales fuentes de recursos: 
.·.: • 4 - ._- - ' '~i. .. . . . . ' 

,· . '·', ... ., .- ' 

Para bancos es·, bi~ri)sabido, que la principal fuente de los dineros son los recursos del 

público, es decir, la' captación propia y de años BO's hasta el presente la banca de inversión. 

Además, los banéb~ cuentan con una gran gama de instrumentos como las ohligucioncs. 

aceptaciones, etc., que le permite hacerse de recursos adicionales. Veamos las principales 

fuentes para füctortije y arrendadoras que estuvieron vigentes para el aílo de 1991. 

Las factoraje contaban con papel comercial en circulación, cuyo vencimiento podía ir dc.15 

a 90 días; de 90 a menos de 180 días; y hasta 180 días. En este instrumento. debían 

mantener un coeficiente del 30% de lo recibido, invertido en Cetcs o B_ondes. y s1\lo lmsta el 

70% podrán destinarlo a su operación particular. 

Contaban con pagarés financieros, los cuales cumplirán c_on un coeficiente de. liquidez del 

15% a partir de los seis meses para su vencimiento y se aumentani a 30% .trcsmes~s m;tes 

de su vencimiento. 

76 El riesgo de liquidez es el que está latente en la cstructuraci1\n en el tiempo de los 
derechos (activo) de modo que se pueda hacer frente a las obligaciones (pasivo) emuido se 
produzcan. El riesgo de solvencia es Ju incapacidad de hacer frente u las obligaciones 
(pasivos) con los derechos y pntrimonio (activos y capital). Véase. Aledntam Arce. Javier 
Alfonso., op. cit .• p. 51. 

: 

l
l 
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Podían emitir obligaciones de cualquier tipo que contarán con coeficientes de liquidez 

iguales al anterior instrumento. Es mediante el mercado de valores que ·tenían acceso a 

estas fuentes de captación. Sin embargo, su principal fuente de recürsos. la constituyó y 

sigue constituyendo de Jos bancos, aunque ta1nbién podía y puede recibir créditos de 

seguros y de fianzas. 

Para arrendadoras, el marco legislativo en 1991, les permitía captar recursos del público a 

· través de la emisión de obligaciones de cualquier. tipo; capitalizables o simplemente 

quirografarias, que podían ir de dos hasta cinco años y con pagarés financieros. Ambos 

instrumentos contaban con coeficientes de liquidez iguales u los instrumentados pum 

factoraje, el acceso a estos instrumentos se daba también a través del mereudo de valores. 

Asimismo, podían y pueden recibir hasta la fecha créditos de bancos, seguros y fianzas. 

A partir de 1993 (DOF 15-07-93), ambas organizaciones auxiliares del crédito pueden 

emitir obligaciones subordinadas (sólo de conversión forzosa a capital) y demás títulos de 

crédito, en serie o en masa, para su colocación entre el gran público inversionista . para lo 

que requerirán del correspondiente dictamen emitido por una institución cnlilicadora de 

valores. Además, las organizaciones auxiliares del crédito, sólo podrán descontar su c:u1era 

con o sin su responsabilidad, en instituciones de crédito, de seguros y de lianzas. 

fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento económico y 

organizaciones auxiliares del crédito del mismo tipo. La Secretaria de Hacienda y Crédito 

Público podrá autorizar excepciones a esta disposición, oyendo a la Comisión Nacional 

Bancaria y al Banco de México. 

Analicemos algunos índices relacionados con su principal fuente de recursos en los meses 

señalados para J 991. 

INDICE: 

Bancos* 

Factoraje 

ArrenÍludoras 

VIII 

Préstnmos de 

Dnncos/Cnrt. 

Bñslc11 de Opers, 

35.83 

·IX 

Cnpltal 

BñslcoJr~é~t. de 
·. -"~~·~~~ . '· -~·· 
~; íijó~ :;:, 

,-:;,'~.-'··>/' ; " . .1.;\~_- .. ¡-' 

y•';~:_ .. 9:56 ''J":¡ 

~"¿ '· ~--<'D·;·· 
. 

}7·Í2'·· 

Préstamos de 
·H~nc~·s·O,;ers. a 

l~~n·d. 

32.41 

*Para bnncos se utilizó captnción 11ro11i11 no 11rést11111os de bancos. 

XI 

Cnrtern 

Vencida/ l>rést. 

de Hnncos 

3.52 

4.22 

4.'Jl 
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Como se observa en el octavo índice, la cartera. básica de operación de cada uno de los 

intermediarios depende directamente para el ·caso de hancos de su captación, para füctor~jc 
de Jos préstamos bancarios recibidos y en menor medida para arrendadoras de los mismos. 

En este último caso, la menor dependencia ·de los préstamos, se debe básicamente a que 

hacía un uso más efectivo del marco legislativo, que le permite otras alternativas para 

obtener dineros. 

El noveno índice nos in.dica que arrendadoras cuenta con mucho más capital para 

apalancar77 su pasivo que los otros dos intermediados. El décimo indice nos reafirma lo 

dicho en .el octavo índice. El undécimo índice nos muestra que los tres intermediarios 

cuentan con· un vencimiento .de cartera correlativo con su principal fuente de recursos. 

Aunque, en ei· cáso de arrendadoras las magnitudes eran con mucho. menos preocupantes. 

la· verdad· es. ,que proporcionalmente el riesgo de su cartera vencida es tú igual mente 

npalan.cada .con recursos bancarios. 

En este ·punto se hablaba no sólo de costos de liquidez y de insolvencia. sino de 

transferencias de riesgos con In respectiva piramidación de garantías. con In que puede 

presentarse inminentemente el contagio de los intermediarios7
". 

Como observamos en los indices anteriores, la gran dependencia sobre todo de fücto~jc y 

en menor medida de arrendadoras de los préstamos bancarios para operar; trnian cni1sigo 

consecuencias poco contempladas en el pasado y olvidadas en el presente; sin embargo: con 

la conformación de los grupos financieros es necesario seguir retomando esos aspectos. 

77 Nos referimos a la relación Total Pasivoffotal Capital, dinero de terceros (pasivo} con 
que una empresa financia sus operaciones. Indicando el porcentaje de financiamiento con 
recursos propios y de sus accionistas. 
7" El riesgo de contagio lo habíamos definido con anterioridad. pero veamos una posibilidad 
de contagio retomando el caso de la piramidación de garantins. esto cs. cuando una sola 
fuente de recursos sustenta varias operaciones financieras. con la garantía final de los 
acreditados últimos como vciamos en el ejernplo anterior: el bnnco capta JO pesos del 
público, con esto presta 15 pesos a arrendadoras y 15 pesos a factoraje. estas a su vez 
otorgan financiamiento por la misma cantidad a sus clientes. In g.arantia de pago de estos 
clientes final mente sera la gurantia de pago para el público ahorrador. De no recuperarse el 
financiamiento con Ju ejecución de la garantia otorgada por el último. el quebranto lo 
prcscntar.í el banco y posteriormente el público ahorrador se verá afoctndn. hasta en tanto. 
el IPAl3 no asuma In deuda. 
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Primero. si la principal fuente de los pasivos de factoraje y arrendadoras la coristitüycn los 

hancos. la confoni1ación de grupos financieros no modiÍicó. tal siÍ;aación. sino que ahorit el 

banco del grupo p~dfa y puede ser la principal. fuente de recursos de . la facto~je y 1~ 

arrendadora del grup~. • . ': ; E> t.(::. :i' ·• 

Segundo: si la factornje y la arrendadora tic~en problémas sérios d~ ,v;;llcimi en to de cartera. 

por efecto dire~to~.1.hrinco del grupo tambié~ leí ;endrá: . Debid~ ~: q~e· el hanc¿; cm;stituye 

la fuente dé recu~~s: éi ilíi~lilo ásunie. ~11n •parte del ries~o. prl~d~~I y 'et~c;ivo de sus 

acreditados. ~n este:ca5ode'Ía factoraje y la arrendadora de sllgnípo; 

Tercero. la f~ctoraje y la. arrendadora operando con créditos del banco clel grnpo al que 

penenecen. genera• una piramidación de recursos. propiciando· una· aUa. concen.tración de 

recursos b~io. una sola fuente. y por tanto de riesgo. 
. ,·.: 

.': ·'·'" 

Cuano. si existe una sola fuente de recursos en la operación. de Ío~ tres intermediarios. la 

garantía para la única fuente de recursos. sería aquella ?toriiad~ po·~ el ·a~niditado tina!; en 

este caso el cliente de factoraje o de arrendndora5: P~es~lliánd~s~ a su vez una 

piramidación de garantías. 

Quinto. los cuatro puntos ai1tcriores nos. lleva~·tJ1:n~xionar sobre In posibilidad real de 

contagio de estos tres intennediario~·'o¡x;'rnlldé{bá~icanmÍfo sobre una sola fuente de 

recursos. La existencia de un sólc(n~j~ 'ele- ;:;;~~rso's, hi tra~sferencia de riesgo. la 

piramidación de recursos y garantías. co~lle~~ al co,~t~gio inminente del grupo financiero. 

Sabemos los préstamos que reciben factoraje y arrendadoras del sistema bancario: 

asimismo. contamos con el monto de la cartera del sistema bancario. así pues. simulemos y 

juguemos con dichas cifras. 

Supuesto: Se conforman el Grupo Mexicanito, integrado por el sistema bancario, el 

sistema de factoraje~· el sistema de arrendadoras. 

En el primer ciclo. bancos cuentan con una canera vigente de $108.652.63 mil millones. de 

los cuales ha prestado a factoraje 4.639.87 y a arrendadoras 1.679.42: con esos recursos 

L . 
. 
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factoraje acredita a sus clientes 3.880. 79 y arrendadoras más de los 1.679.42. debido a que 

cuenta con otras fuentes de dineros. 

Con ello, se genera lo siguiente en la fase de concentración: factoraje acredita la totalidad 

de los recursos recibidos de bancos, provocando con ello que sus clientes reciban a 

· trasmano el 3.57% del financiamiento de bancos. en tanto que arrendadoras sólo acredita a 

sus clientes con el financiamiento de bancos el 34.41% del total de su cartera. lo que 

representa que acredita a sus clientes el 1.55% del financiamiento total que otorga la banca. 

Así pues, se observa que se da una piramidación de recursos bancarios del orden del 5.12% 

del total que otorga la banca. Con ello factoraje y arrendadoras transfieren ui1 riesgo 

potencial de cuando menos del 5.12% del riesgo potencial contenido en la totalidad de la 

cartera vigente de la banca. 

En el segundo ciclo, bancos cuenta con una cartera vencida de $5.161 mil millones. de los 

cuales factoraje participa con el 3.80% debido a que recibe la totalidad de los recursos con 

que opera vía la banca y arrendadoras participa con sólo el 1.60% de la cartera vencida de 

los bancos. Con ello, se genera lo siguiente en la fase de concentración: factoraje y 

arrendadoras detentan el 5.4% del total de la cartera vencida de la banca. trasmitiendo 

cuando menos un riesgo efectivo de 5.4% del 100% del riesgo efectivo de la banca. 1\ su 

vez. la garantía de cobro de los bancos estaría determinada por los bienes de los clientes de 

factoraje y arrendadoras. provocando con ello una piramidación de garantías. Es decir. que 

el 5.4% de la cartera vencida de los bancos, está garantizada por los bienes de los clientes 

de factoraje y arrendadoras. 

Pero, si además, el banco del Grupo otorga créditos a los mismos clientes de factoraje y 

arrendadoras, la situación se agrava. 

Vl.4 Interpretación de las Disposiciones Vigentes para Dil'Crsificar la Operación 
Activa en el Marco de Actuación de los Grupos Financieros. 

Sabemos que por Ley la operación de cada intermediario es independiente y que no deberán 

apoyarse. sustrayendo recursos de uno para otro: sin embargo. la realidad scr.i esa. el apoyo 

en todos sentidos entre los participantes de un grupo. 

Las factoraje y las ~rrendadoras pos~en capacidades de financiamiento muy superiores a los 

bancos. Una vez integrados estos intermediarios gozarán de mayores vent(\jas de desarrollo. 
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Cabe aqu! entonces la pregunta ¿ Un grupo financiero bien integrado podr!a aprovechar la 

mayor capacidad de financiamiento de éstos en beneficio· del grupo o de algLlll otro 

elemento del mismo? 

Vl.4.1 La Ley no Regula la Concentración' del Riesgo y de Crédito'(u1r;1 un 
Grupo. 

Las leyes y reglas de los distintos intermediarios son muy r!gidas, es decir, fueron 

elaboradas. para regular la operación especifica de cada intermediario; si~mpre delimitando 
las relaciones de negocios con otros intermediarios, de manera tal, :que no éonciben la 

operación de manera común, sino de manera individual, bajo esta perspectiva la operación 
intergremial que de facto permite la legislación, incentiva a los intermediarios ni arbitraje 

regulatorio. 

Bajo el pretexto de modernización económica y financiera, la formación de grupos como 

nueva modalidad se dio de facto, para lo que se crearon reglas y leyes de manera inmediata, 

lo que provocó que las mismas no ,contemplaran algunos aspectos; asi mismo, tales 

carencias se deben también a la falta de e11periencia por parte de la autoridad en el control y 

la observancia de ese nuevo ente financiero y los mecanismos que éste en la práctica 

cotidiana desarrollaría para operar en el mediano y largo plazo. 

Es necesario apuntar que la ley y reglas para cada intermediario (aunque con reformas 

sustanciales en los dos últimos años) siguen vigentes y con In misma esencia de las 

anteriores, y como tales, regirán las operaciones que realicen cada intermediario, 

independientemente que formen o no parte de un grupo. Así pues. la articulación de la ley y 

las reglas para los grupos financieros, fücron concebidas bl:\iO el principio individualista de 

que cada intermediario en su operación será independiente del grupo, manteniendo su 

esencia y función. Sin embargo, la realidad en la práctica puede diferir sustancialmente de 

este principio. debido a que los intermediarios se unir!nn para fortalecerse. para apoyarse y 

no para competir entre los mismos y sí pnrn aprovechar las ventajas comparativas que cada 

elemento del grupo presente. 

Por tanto es necesario hacer notar, que ninguna Ley prevé de forrim precisa ·algún o algunos 

mecanismos de control para la Concentración dbfriesgo y db'cartcra·pa~ Ull,grupo COI~ 
banco. factoraje y arrendadora, en do1idc el fln~ncimnicnÍcÍ que pucdei; ~pcrar cada uno de 

ellos, pueden funcionar como perfect~s· sustitutos én u~ 1~om~nt~ dadCÍ, y 1~CÍ sólo eso. sino 
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que también pueden incrementar en forma marginal el financiamiento o las capacidades 

para bancos y en forma sobresaliente para los otros dos intermediarios, por lo que de 

presentarse una contingencia, en el mejor de los casos, traería como consecuencia 

problemas de liquidez para estos intermediarios, y en el peor de los casos la probabilidad de 

insolvencia se eleva sustancialmente, lo que repercutiría en el bienestar del público 

inversionista. 

Vl.4.2 Análisis de In Capacidad de Crédito de los Intermediarios una \'e:i: 
Integrados. 

Veamos la capacidad de crédito que tienen bancos, factoraje y arrendadoras. a nivel 

sistema. 

Bancos podía otorgar a personas fisicas $1.6 billones y a personas.mor~le<$5 l;illones, 

antes de la eliminación de los tres ceros de 1993, Asimismo, fücto'raje.oto~g~ría al primero 

$110.9 mil millones y al segundo $443.6 mil millones; en tanto, qú~' n.rrc~dadorns $lss.9 y 

$623.4 mil millones, respectivamente. 
~~{;;b .';??" 

Supongamos que a nivel sistema se forme un Grupri : Fi1ÍaiÍciero fcon \es;os tres 

intermediarios y que los tres celebran sus operaciones 1Tiáxim'fisi~61iTos inisinéis c.lientes, 

determinándose los niveles de concentración de cartera para p~rso~Ü n~ica /p~..;;01m rilornl. 

GRUPO MEXICANITO ESQUEMA 1 •· .· 
~··;: ·;;·~<:· 

•· CAPACIDAD ·.·,LEGAL 

PERSONAS FISICAS PERSONAS MORALES 

º/., MONTO % MONTO 

Da neos 16,557.0 to l,655.7 30 4,967.0 
Capital Neto 
Factor11jc 443.6 25 110.9 100 443.6 
Capital Contable 

Arrendadoras 623.4 25 155.9 IOO (123.4 
Capital Contable 

Total 17,624.0 10.9 l,922.5 34.2 6,034.1 
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Como se observa, el grupo tendrfa la capacidad de· otorgar a· una persona lisien un 

financiamiento de $1,922.5 mil millones, o sea el 10,9% de su capital básico de operación y 

a personas morales $6,034.1 mil millones, el34.2% de su capital. 

La capacidad a nivel sistema que. pudié.m. gen~'ra.rse es muy elevada, y aparecen montos 

extraordinarios de financiamiento:· · 

,~:' 

Veamos la proporción del capitaÍ ·Cl~}actornjc y .arrendadoras con respecto' al capital de 

bancos. 

El capital de factoraje representa el 2.68% del capital de bancos, en tanto, el de 

arrendadoras representa el 3. 77%. Esto quiere decir, que sumados los dos capitales de 

factoraje y arrendadoras (6.44%) no sobrepasarían el monto máximo de crédito que pueden 

otorgar los bancos a una persona flsica, presentándose aquf, la op0111111idad del ente de 

aprovechar las ventajas comparativas de cada elemento del grupo; una de ellas la mayor 

capacidad de financiamiento que les confiere la ley a factoraje y arrendadoras, en el 

supuesto de que el grupo de alguna forma logre incrementar el capital de factoraje y 

arrendadoras con el fin de manejar un nivel mayor de financiamiento. 

VI.5 La Necesidad de Armonizar las Reglas para Diversilicnr In 011crnción Crediticia 
de los Integrantes del Grupo. 

VI.5.1 La Concentración Potencial del Crédito en un Grupo. 

Sabemos que por ley la operación de cada intermediario es independiente y que no deberán 

apoyarse sustrayendo recursos del grupo o de un elemento del mismo para el apoyo de otro: 

sin embargo, la realidad podría ser la siguiente: 

Supongamos que el Grupo logra incrementar al 100%, el capitul de factoraje y 

arrendadoras, esto sería que ahora el capital de factol<\ic represente el 5.4% del capital de 

bancos y el de arrendadoras el 7.5%, que sumados ( 12.9%) apenas sobrepasarían la 

capacidad máxima de financiamiento que bancos pudieran otorgar a una persona lisien: Sin 

embargo, veamos las repercusiones a nivel global de este simple movimiento del grupo. 

Determinando así los nuevos niveles de cartera y su concentración. 

,_,,,___ _________ ------ ·------
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Bancos 

Capitál Neto 

Fnc.tórnje Ca¡ÍUÍtl 
CoÍttnbie '>: · 
Arrcnci:lltoras 

Capital Contable 

Total 

GRUPO MEXICANITO ESQUEMA 2 

(Miles de millones de pesos) 

CAPACIDAD LEGAL 

PERSONAS FISICAS PERSONAS MORALES 
1Yo MONTO cy., MONTO 

16,557.0 JO 1,655.7 JO 4,967.1 

887.2 25 221.8 1110 887.2 

1,246.8 25 311.8 1110 1,246.8 

18,691.0 11.7 2,189.J 38.0 7,IOl.I 
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Ahora, los niveles de conccnlración de cartera del grupo se elevarían a 1 1. 7% y 38%. 

Incrementándose n su vez el riesgo. Para personas fisicas el tinanciamicnto que pudiera 

otorgárseles sería 13.88% superior y para personas morales sería 17 .68% más grande. por el 

sólo hecho de incrementar el capital del grupo vía lhctorajc y arrendadora. 

Surge aquí la incógnita. ¿Cómo controlar la concentración del financiamiento en un grupo 

tinanciero?. 

En general tic todo lo untes dicho, podemos concluir lo siguiente: 

a) La ley no prevé de forma alguna mecanismos de control pura la concentración del riesgo 

y de cartera para un grupo con banco, factoraje y arrendadora. y al parecer ninguna limitantc 

legal para operar en forma independiente cada intermediario del grupo con el mismo 

cliente; que la capacidad legal de tinancimnicnto de un grupo puede elevarse 

sustancialmente, via la capitalización de factor~je y arrendadoras. incrementándose en igual 

medida el riesgo y la concentración de cai1era para dicho grupo; que adenuís se presenta una 

transferencia de riesgo. piramidación de recursos y de garantías. entre los intermediarios 

analizados. generando todo ello la posibilidad de arbitraje regulatorio. contagio y quebranto 

de los intermediarios agremiados y por consecuencia de la controladora. Luego entonces. 

ante una contingencia. la magnitud t¡uc la problenuítica pudiera alcan7.ar n:basa el :ímhito 

de la esfera del bienestar de los intermediarios. pudiendo pe~judicar lü seguridad y bienestar 

del público ahorrador y de la sociedad en general, y por ende rcitermnos.quc los cometidos 

del Estado establecidos en los m1ículos 25 y 28 Constitucionales se ven disminuidos. ya que 

es responsabilidad del Estado y de las autoridades que lo representan. gamnti7A~r tiuc In 
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rectoría del desarrollo nacional sea integral. comprendiéndose entre esta la rectoría sobre la 

intermediación financiera y los servicios financieros, y que a través del fomento al 

crecimiento económico, el empico, la distribución del ingreso y la riqueza, permita n sus 

subordinados el pleno ejercicio de la libertad y la dignidad, es decir. de los individuos, 

grupos y clases sociales (sociedad en general), cuya seguridad protege la Constitución 

Política de los Estados Unidos Mexicanos. 

b) Los niveles de financiamiento y vencimiento de cartera de los mismos. son similares en 

la operación de estos tres intermediarios, por tanto. el riesgo es similar para tales 

intermediarios; los capitales básicos de operación, son bases adecuadas de referencia para 

determinar un límite de financiamiento. Luego entonces, se justifica el establecimiento de 

una normativa homogénea, cuando menos para aquellos intermediarios agrupados, lo que 

indica una falta de previsión y planeación de las autoridades financieras que representan al 

Poder Ejecutivo y del Poder Legislativo, por lo tanto del Estado, por lo que reitero que los 

cometidos que le señalan los artículos 26 y 73, fracción X, Constitucionales, se ven 

disminuidos en detrimento del bienestar de los propios intermediarios, de los inversionistas 

y ahorradores, y de la sociedad en general. 

VJ.5.2 Una Posible Solución o Alternnth•a. 

Pasemos ahora, n una posible alternativa para contestar el cuestionamiento antes planteado. 

Si se logra establecer un capital homogéneo, esto es, que el nivel del ponderador de capital 

exigido por tipo de operación similar sen el mismo para todos los intermediarios que las 

puedan realizar, y por lógica para el Grupo Financiero constituido. se podrían lijar dichos 

límites en base al capital del grupo. Lo que incluso permitiría a los' grupos diversificar la 

operación del riesgo y la concentración del crédito a un sólo cliente (en sus dos 

modalidades), sin mayor complicación en sus paquetes de financiamiento integl'?les. En 

caso de no lograr una homogeneización del capital. dichos límites se podrían fijnr en base a 

la sumatoria del capital básico de cada integrante del grupo. 

l 



Bancos 

Factoraje 

Arrendadoras 

Total 

GRUPO MEXICANITO ESQUEMA 3 

(Miles de millones de 11esos) 

PERSONAS PERSONAS 

FISICAS MORALES 

16,557.0 1,655.7 4,967.1 

443.6 110.9 443.(1 

623.4 155.9 623.4 

17,624.0 1,922.5 
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Así estaba el ejemplo cuando suponíamos que el grupo aún nci íncreinentabá sü capacidad 

legal vía factoraje y arrendadora. Su capacidád erii d~J o:9%' parri'p~rscinn~ lisien~ y34.4% 

para personas morales. Por fijar cualquidr p~r~e11thjc • ~~~~~~a.i~ris q~~jd Jcy)ctcrmina 

como máximos límites de financiamiento. que 'el gr~p~ ~n su coiiju~tó podría 61orgh;•. los 

que tiene establecidos para bancos. 

Veamos que sucedería ahora si intenta el grupo volver a inc~cmentar.~u cllpaddad b~jo In 

vfn de incrementar los capitales de factoraje y arrendadoras al 100"/o; 

:'·' . : .'~'··, '. 

. GRUPO MEXICANITO ESQUEMA 4 

(Miles de millones de pesos) 

: ~Ul'\M l.t')' 

Prnona1_ 1:i.iu~ Prnomu Monlt'!I l1t'r!llon•1 1:l1ka!ll l'Ú!OUUt'll 

'% . ·~lonln % ~lnnlo % .Monto ·'•/ .. 
' "'·' . 

lllncos 1r;,557'. : • •10 1,655.7 JU ... 9(17 •• 1 111.11 JO.O 

? . IÍ:•':( 
J.º11c1or11Je'_ '·HS7.2.'" 25 221.H 1110 HH7.2 
Arrrntlatlor111 1.2~6.s 25 .'Jll.H 1110 1,2~6~.H 

To1al 1ú9i; 11.7 '2,189.J JH.O 7,101 .. 1 l,HC19,1 

o 

\lfÍntlt'" 
,~luntu 

;*í,(1117.J 

Recordemos. la capacidad Í~gnl s~'lmbfn incrc111c1Ítado en 13.88% para personas Úsic~IS y en 

17.68% para personas mor~Íes: v!ÍI :incremento al 100% del capital de .factoraje y 

arrendadoras. Pues bien, con ciJ l!mite fijado por In autoridad.' el incremento en la ~npaddad 
legal serla de 
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-2.77% y de -7.08%, para cada tipo de persona; es decir, se elimina el crecimiento en In 

capacidad legal que pudiera lograr el grupo libremente. 

Corno antes se dijo, el establecer un límite para personas flsicas y otro para morales, en el 

otorgamiento de crédito a un sólo cliente por parte del grupo, podría incluso permitirle al 

mismo diversificar de manera óptima su operación, la concentración de su cartera y por 

tanto de su riesgo, disminuyendo incluso la posibilidad de contagio en el grupo. 

GRUPO MEXICANITO ~SQUEMA 5 

Capital Neto o sumatoria de Capital básico de operación 100. 

PERSONAS PERSONAS MORALES 

FISICAS 

Algunas Alternativas 

de Distribución 11 lll 11 111 

Crédito Bancario 5 6 7 15 18 21 

Factoraje 1 2 l J 6 J 

Arrendadora .. 2 2 12 6 6 

Total 10 10 10 30 30 JO 

Nota las alternativ1t.s.se ~,l~ter!11ina.ron en base al posible acreditado: l. 
Industria; 11. ComerciO'y 111.'Servicios • . '-'\· . 

. ;: ...... '.\~-~:_._s·;. 
Las alternativas llrite:{plu_11foaéf~ssirven a manera de ejemplo, cada.grupo podrá distribuir su 

crédito de acuerdo a sus propias ;~écesidades y el capital con que cuente cada intermediario 
del grupo. ·i . . ;:c. . .,,,,.".· . .e·•·· .. 

La mejor forrnll de controfar a iui grupo financiero en el otorgamiento de linanciamiento a 

un sólo cliente: deb~~ ser el establecimiento de límites en base a la sumatoria de sus 

capitales básicos de operación. 
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¿Cómo funcionará este mecanismo en la práctica?. 

Primero. 

Seguirán siendo vigentes los. limites máximos de financiamiento para cada intermediario. 

Es decir, cualquier interinediado independiente de un grupo, tendrá que respetarlos y 

cumplirlos. 

Segundo. 

Los limites que se impongan a nivel grupo, servirán para aquellos intermediarios del grupo 

que operen con un mismo cliente. De otra manera, si el cliente no es el mismo para cada 
uno de los intermediarios aquí analizados, se sujetarán a lo dispuesto por la ley para cada 

intermediario. Si un sólo cliente opera con más de dos intermediarios, éstos se sujetarán a 

In disposición general para el grupo, siempre y cuando reciban crédito bancurio. del banco 

pe11eneciente al mismo grupo, de no ser así, los intermediarios regirán su opernción h:\in su 

propia ley y sus propias reglas. 

Independientemente de la fuente de recursos de los intermediarios, los mismos tendrim que 
cumplir con esta disposición. Vale la pena destacar que si los intermediarios diversifican 

sus fuentes de pasivo, In alternativa aquí planteada se eficientará en mayor medida. 

Ventajas que respaldan el establecimiento de un limite porceutmil glolml. 
··:· ,.... . 

-Quedaría cubierta la laguna legal sobre la concentraciÓn:·d~'cn~'~rn y riÚgo ·de los 

intermediarios que integran a un grupo financiero y operen con un1i1isino' ~Hc;1te; evitando 

no sólo la concentración, sino disminuyendo también la posibilidad de co11lagio. 

-Se elimina la concentración de cartera y riesgo excesivos de un grupo financiero al operar 

con un mismo cliente, sin pe~judicar el sano desarrollo y expansión del grupo. 

-El grupo al tener que cumplir con un limite máximo de financiamiento. podría planear en 

forma óptima la operación de cada uno de sus elementos con un mismo cliente. evitando no 

sólo In concentración, sino disminuyendo también la posibilidad de contagio. 

-Garantiza una mayor vigilancia a In autoridad sobre el sano desarrollo del sistema 

financiero en su conjunto. 

-Evita que las ventajas comparativas de los elementos que conformen ni grupo financiero. 

sean utilizadas en forma nociva para él mismo. 
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-Dado que Ja fuente de recursos factor~je y arrendadoras proviene básicamente de bancos. 

evita con ello una parte de la piramidación de riesgos y garantías, ni operar los 

intermediarios del grupo con un mismo cliente. 

-Evita que In potencialidad del riesgo del grupo esté en relación directa de la capacidad de 

financiamiento de los intermediarios que conforman al mismo, ayud~ndo ·a d.i~.trib'uirlo entre 

los mismos. 

-Dado que se prevé que factoraje y arrendadoras' pasen a formar parte de la bánca ~ni~crsal 
como un simple departamento de la misma, el limite máxilllo de fin~nci~miento.de la nueva 

banca, de alguna manera estaría ya dado. Incluso, dicho limite facilitnria el proceso de 

transformación hacia la banca universal. 

Con respecto a este último punto, vale la pena señalar que es indiscutible que la banca 

universal, en contraposición con In estructura de los grupos financieros. presenta ciertas 

ventajas. La separación formal de los intermediarios agrupados crea obstáculos 

administrativos y legales que impiden que puedan explotarse al máximo las ventajas de una 

prestación integral del servicio. Una administración, capital y recursos humanos y llsicos 

separados, provoca que la eficiencia operativa se reduzca y que el costo de ofrecer una 

mezcla dada de servicios se incremente en comparación con el servicio otorgado por la 

banca universal; también complica el establecimiento de estructuras eficientes en la 

valuaci1\n y administración de los riesgos al interior de cada intermediario. ya que implica 

un alto costo. Dado que generalmente el banco es el ente preponderante al interior de un 

grupo. ha ocasionado que los esfuerzos en este sentido se centren en la banca. descuidando 

frecuentemente el nivel de los riesgos de crédito y de mercado asumidos por los otros 

intermediarios del grupo. 

Debido a estos problemas, algunos grupos aprovechando In vcntttjn que les brinda la ley han 

recurrido a In creación de una empresa corporativa que ofrece servicios de computación. 

jurídicos, de administración de recursos humanos y materiales. y de administración y 

control de operaciones (contabilidad. tesorería, contraloria. presupuestos, asesoría. etc.). 

que atiende no sólo al banco, sino a todos los intermediarios integrantes. Esta 

administración centralizada ha permitido eficientnr su operación evitando duplicidades o 

distorsiones y logrando avances en el desarrollo de sinergias y de cconomí:1s de ámbito y de 

esenia. al optimizar tanto costos operativos como financieros a través del nrhitr~jc 

regulntorio. 



192 

Esta forma de organización basada en la explotación de los vaclos legales o en la carencia 

de una regulación integral. diticulla una adecuada supervisión, por ejemplo. si bien la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores tiene la facultad de linear responsabilidades 

contra empleados de los intermediarios que incurran en operaciones irregulares si la 

persona responsable es empleado directo de otra sociedad. las acciones que las autoridades 

deben ejercer se ven limitadas. A pesar de este problema. las autoridades no han exigido la 

disolución de este tipo de empresas, porque se atentaría contra la eliciencia del grupo. 

Por otra parte, si el fin de la autoridad tinanciera es ir hacia la banca universal, en cuanto 

que desde 1997 y hasta la fecha, ha venido autorizado constantemente que los integrantes 

del grupo tinanciero se fUsionen con el banco, es conveniente entonces que dentro de los 

grupos financieros, las instituciones con operaciones muy cercanas a las de lmncn y crédito 

y apalancadas principalmente con pasivos del banco del Grupo. como son lns de 

arrendamiento, factoraje y las ofrecidas por las cusas de cambio y las sociedades limrncicras 

de objeto limitado, desaparezcan de modo que sean absorbidas por dicho banco. Otra 

forma de lograr este mismo objetivo, es establecer un esquema rcgulatorio y de supervisión 

estructurado por función, lo que contribuirá n que los integrantes de los grupos. ni no 

encontrar ya ventajas en mantener intermediarios independientes en estas áreas cspecllicas, 

incorporen sus funciones al banco (la LIC permite a los bancos realizar operaciones de 

arrendamiento, factoraje, de cambio y las realizadas por sofi.1lcs). Tal vez. en un período de 

transición, las autoridades podrían autorizar a la Controladora Financiera la asociación 

estratégica del banco con algún intermediario especializado previo al compromiso de 

fusión, mientras éste se podrlu mantcncr·como una t11ial del grupo fuera del banco. con la 

finalidad no sólo de allegarse recursos de capital. en lo que se integra la administración del 

negocio y subsistiendo el compromiso de la Controladora de responder solidariamente con 

el afiliado sujeto a fUsión, pura respetar los derechos de terceros. 

Por lo que respecta a las operaciones con acciones, la administración de fondos para el 

retiro y las sociedades de inversión, incluirlas como funciones propias de un banco 

universal indicaría que seria lo apropiado desde un punto de vista de clicicncia y sinergias: 

sin embargo, los serios conflictos de interés que surgen cuando se integran en una misma 

institución tinancicra estos servicios y los de intermediación bancaria. aconsejarlan limitar 

la integración. Pero si la autoridad 0as! lo considera conveniente. previo a tal Ilccho. 

entonces establecer las medidas ·y ncdoncs necesarias para distinguir las empresas que 

producen los conllictos de interés. y posteriormente establecer una regulación y supervisión 

l 

l 
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que los elimine. Considero que la división del sistema crediticio y bursátil es natural y sus 

existencia se basa en estructuras diferentes, por lo que deberían penmrnecer separadas 

fisicamente, lo que además facilita a la autoridad la labor de implantar una regulación más 

adecuada y llevar a cabo una supervisión exitosa. 

En este sentido, si realmente las autoridades financieras quieren dirigir el desarrollo de los 

intermediarios financieros hacia la banca tiniversal, previo a tal decisión, deberían ya estar 

trabajando en instrumentar una regulación por tipo de operaciones y no por intermediario. a 

través de un constante trabajo de homogeneización de la regulación, de homologación de 

los criterios contables y de una adecuación de los procedimientos de supervisión, de modo 

que independientemente del tipo de instituciones que conformen el sistema, la labor de 

inspección y vigilancia pueda real izarse mediante mecanismos de aplicación general. Para 

contener el riesgo de contagio. debería ponerse especial atención en lograr que las 

operaciones realizadas entre los integrantes del grupo. se lleven a cabo con hase en una 

valuación a precios de mercado, y evitar así traslados de utilidades o pérdidas entre los, 

mismos integrantes. 

í-'inalmente, quiero señalar que bajo mi parecer es menos riesgosa la operación de una 

producción de dichos servicios, integrados a través de un grupo financiero con una 

regulación y supervisión integral que consolide In operación de los sistemas crediticio y 

bursátil, lo que podría tener mayores ventajas que la banca universal, y evitar las 

dificultades para el control de los conflictos de interés al interior de esta (iltimn. En virtud, 

de que considero que la división del sistema crediticio y bursátil es natural y sus existencia 

se basa en estructuras diferentes, por lo que deberían permanecer separadas fisicamente. lo 

que además facilita a la autoridad la labor de implantar una regulación más udecuada y 

llevar a cabo una supervisión exitosa. 

Por otra parte, se considera conveniente permitir la permanencia de intermediarios 

independientes que cubran nichos específicos. Las propias fuerzas del mercado 

establecerían cuáles y cuántos intermediarios financieros especializados ,deberán 

permanecer. Con ello, el mercado podria equilibrarse entre In prestación de servicios 

especializados e integrales, pero con un marco jurídico diferenciado para cada tipo de 

servicio o producto. J>or ejemplo. actualmente existen más Sociedades Financieros de 

Objeto Limitado (sofoles) independientes que integradas a un grupo financiero. y puede ser 

el nicho que permita el desarrollo de una banca especializada. Debido a que', para su 
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operación estas sociedades deben usar como puente los recursos provenientes de los bancos 

y las casas de bolsa, pero lo que es verdaderamente increible es que su marco jurídico es 

mínimo: 

El Artículo 103 fracción IV de la Ley de Instituciones de Crédito, establece: 

"Las sociedades financieras de objeto limitado autorizadas por la Secretaría de 

Hacienda y Crédito Público que capten recursos provenientes de. la colocación de 

instrumentos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y otorguen 

créditos para determinada actividad o sector .... " 

Las Reglas generales n que deberán sujetarse las sociedades a que se refiere la fracción 

IV del Articulo 103 de la Ley de Instituciones de Crédito. Publicadas en el Diario 

Oficial el 14 de junio de 1993, y las Reglas contables, Circülar 1386 emitida en 

diciembre de 1997 por la CNBV. 

Sofoles Filiales. 

Los artículos 45-A fracción 1 y 45-B de la Ley de Instituciones de Crédito y lo 

establecido en la Quinta Parte del TLC, capítulo XIV sobre Servicios Financieros. 

promulgado y publicado el 20 de diciembre de 1993. 

Sofoles integrantes de Grupos Financieros. 

El articulo 7° de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras,·_ 

Las Normas de Sofoles para su incorporación y operación: como· intermediarias 

financieras emitidas por Nafin. Fovi y Bancomext como reqiiisitos que tendr.in que · 

cumplir las Sofoles de manera voluntaria pnrn operar con In banca de fomento. 

Se considera que un sistema financiero estructurado de esta forma, permitirá elicientar la 

operación de la banca al evitar duplicidad en lns estructuras de organi7A"lción y 

administración en servicios considerados como sustitutos. y simultáneamente. al delimitar 

su operación con respecto a los demás intermediarios, facilitaría la lahnr de las autoridades 

en la conformación de una regulación eficiente de los conflictos de interés. tanto parn evitar 

que las instituciones generen beneficios en contra de Jos intereses de terceros. como para 

garantizar un trato equitativo a grupos distintos de usuarios de servicios linancicros. 
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CAPITULO VII. CONCLUSIONES. 

En México, la tendencia del mercado doméstico, históricamente se ha encauzado por las 

propias fuerzas del mercado hacia la prestación de servicios financieros integrales. Por ello, 

las autoridades financieras mexicanas han debido adecuar continuamente la regulación, para 

reconocer e introducir este proceso al marco de regulación y supervisión. En la estructura 

actual del sistema, operan formalmente tanto grupos financieros como i.nstituciones 

especializadas. Como ya se mencionó en su momento, la mayor parte de los servicios 

financieros son prestados a través de estos grupos y en su.estructura el eje de la actividad es, 

por lo general, la banca. 

Desde la perspectiva mexicana, es innegable que la operación, tanto de los grupos 

financieros como de una banca múltiple, no ha sido satisfactoria. La diversidad en su 

actividad les ha dado la flexibilidad suficiente para adecuarse a las circunstancias del 

mercado, sin un marco regulatorio y de supervisión congruente que les permita incrementar 

la eficiencia del sistema a través de la explotación de economías de escala y sinergias, pero 

si ·a través del arbitraje regulatorio. 

Las autoridades financieras no han querido reconocer que In operación de los grupos ha 

incrementado In transmisión de problemas financieros entre los integrantes del mismo. 

Aunque conceptualmente la organización de los grupos financieros a través de la 

constitución de una sociedad controladora, deberia tener la finalidad de que los problemas 

que enfrente un integrante en particular recaigan en la controladora, en la práctica ha sido 

muy dificil aislar los problemas que aquejan a los distintos integrantes de un grupo. 

Cuando el intermediario en problemas no es el banco, su importancia relativa es 

generalmente menor, en cuyo caso y para evitar una contaminación de imagen, 

normalmente se ha permitido que el banco apoye a dicho intermediario utiliZ{lndo sus 

recursos. La preponderancia de los bancos en el sistema financiero, provoca que ni interior 

de los grupos los problemas de los intermediarios no bancarios se conviertan en riesgo 

crediticio para la banca. Lo anterior. también obedecen que el público en general. no hace 

distinciones, entre los distintos intermediarios y asume que realizar operaciones con 

cualquiera de ellos representa el mismo riesgo. Esta falta de distinción se agrava. debido a 

que en algunos grupos los integrantes comparten el nombre del banco. diluyéndose en estos 

casos, la ventaja de una relación indirecta de los integrantes de un grupo financiero. 
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A la fecha, debido a los graves efectos de la crisis financiera, los esfuerzos de las 

autoridades financieras se han centrado en procurar que el sistema recupere su solidez. 

descuidando el perfeccionamiento del esquema de disposiciones (que por cierto es una 

maraña) en el ámbito de regulación como de supervisión. Lo anterior ha permitido la 

coexistencia de grupos financieros y la de una banca con una amplia gama de servicios, un 

sistema bursátil poco desarrollado, además de entidades financicms especializadas, que 

operan en el mercado especulativo, más que en el productivo. y cuya operación se basa más 

en mayores niveles de rentabilidad que en un marco de sanas prácticas y usos bancarios. 

Sin duda alguna, el sistema financiero mexicano aún padece las severas secuelas de la 

crisis financiera de 1994 y 1995, su costo social ha sido incrciblc y cuantificable por 

nuestros honorables diputados, desgraciadamente la información a mi alcance no me 

permitió cuantificar la proporción de ese costo resultado de las lagunas. vicios y arbitn\jcs 

regulatorios presentes en la regulación de los Grupos Financieros y sus integruntes. pero 

me queda la satisfacción de que cuando menos podamos inferirlo. a través de lo señalado 

en el apartado denominado "Parteaguas ... " . Hoy las autoridades tienen la turca de udccuar 

y perfeccionar la regulación aplicable, superando contradicciones, lagunas y vicios. La 

experiencia ha demostrado que una regulación ineficiente crea trastornos y distorsiones en 

el mercado, en detrimento de su eficiencia y con un costo social que prefiero no calificar. 

Así pues, en estricto apego a lo antes señalado, a lo revisado y analizado a lo largo de este 

trabajo, tengo a bien pronunciar las reflexiones consistentes en las conclusiones a las que 

llegué, así como a la propuesta que elaboré, siguientes: 

1.- Conclusiones. 

En general de todos los capltulos que constituyen el presente trabajo. pero de manera 

particular del análisis y resultados de los capítulos IV y VI del mismo. queda comprobada 

la Hipótesis de esta Investigación. esto es, que LRAF y las Reglas Generales para la 

Constitución y Funcionamiento de Grupos Financieros. definen ciertamente las bases de 

organización y funcionamiento de las Controladoras Financieras, pero no el ordenamiento 

jurídico de los Grupos Financieros, que en todo caso. está constituido escasamente por los 

artículos 4°., último párrafo. y 8°., de la LRAF. y que este marco desde su perspectiva 

individualista no garantiza una regulación y supervisión eficiente y mucho menos satisface 

1 

l 
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el objeto y cometidos que Ja propia LRAF señala en sus artículos Iº. y 2,0 con relación u Ja 

operación y funcionamiento de Jos Grupos Financieros. Tal y como quedó dcmostrudo al 

revisar desde un enfoque conceptual el marco jurídico supletorio que señala el último 

párrafo del artículo 4° untes mencionado, as! como de lo detallado en todo el capítulo 

denominado "EL PARTEAGUAS: LA DIVERSIFICACIÓN DE LAS OPERACIONES 

ACTIVAS Y PASIVAS DE LOS INTERMEDIARIOS INTEGRADOS/\ LOS GRUPOS 

FINANCIEROS". Asimismo, y en virtud de Jo anteriormente señalado, se cumple con el 

Objetivo de esta Investigación, esto cs. se demostró que el ordenamiento jurídico vigente 

que rige a Jos Grupos Financieros es impcrfocto, ya que presenta algunas lagunas. rezagos y 

deficiencias que afectan de manera significativa la eticiencia operativa de los Grupos 

Financieros y que tales imperfecciones, cuando se presentan contingencias como 

movimientos abruptos en el mercado crediticio que impactan los precios claves de la 

economía tipo de cambio y/o tasas de interés, o bien ante la imposibilidad de pago de los 

acreditados, o cualquier otra de esa magnitud, pudieran poner en riesgo los recursos del 

público inversionista y de la sociedad en general cuya seguridad protege la Constitución 

Política de los Estados Unidos Mexicanos. Por otra parte, los resultados de esta 

investigación dan In evidencia suficiente para demostrar que la promulgación de In LRAF 

bajo esa estructura, denota una falta de planeación y previsión tanto del Poder Ejecutivo 

como del Legislativo. Todo lo anterior, en demérito de varios de los cometidos del Estado 

que Je señalan Jos artlculos 25, 26, 28 y 73, fracción X, Constitucionales, que a la letra 

dicen: 

"Articulo 25. 

Corresponde al Est:ulo la rectoría del desarrollo nacional para gnranti:rnr uue éste sea 

integrnl ,. sustentable, que fortalezca la Soberanía de la Nación y su régimen democnítico 

y que. mediante el fomento del crecimiento económico y el empico y una m:ís justa 

distribución del ingreso y la riqueza, permita el pleno ejercicio d~ 111 libertad " la 

dignidad de los indiYiduos, grupos y clases sociales, cuya seguridad protege esta 

Constitución. 

El Estado planeará, conducirá. coordinará y orientará la actividad económica nacional, y 

llevará al cabo la regulación y fomento de las actividades que demnndc el interés gcncntl en 

el marco de libertades que otorga esta Constitución. 
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Al desarrollo económico nacional concurrirán, con responsabilidad social, el sector p(1blico, 

el sector social y el sector rrivado, sin menoscabo de otras formas de actividad económica 

que contribuyan al desarrollo de la Nación. 

El sector público tendrá a su cargo, de manera exclusiva, las áreas estratégicas que se 

señalan en el artículo 28, párrafo cuarto de la Constitución, manteniendo siempre el 

Gobierno Federal la propiedad y el control sobre los organismos que en su caso se 

establezcan. 

Asimismo, podr:I participar por si o con los scclorcs social ,. r>rh•ado, de acuerdo con 

la ley, para impulsar y organi10ar las áreas prioritarias clel desarrollo. 

Unjo criterios de C1111idad social y nroductil'idad se aun\'ará e irnpulsnn'i a has 

crnnrcsas de los sectores social y pri\'ado de In cconornía, snichirulolos a l:1s 

modalidades que dicte el interés pí1hlico y al uso, en beneficio general, de los recursos 

producth•os, cuidando su consen·11ci1ín y el medio umbiente. 

La ley establecerá los mecanismos que faciliten la organización y la expansión de la 

actividad económica del sector social: de los ejidos, organiwcioncs de trabajadores. 

cooperativas, comunidades, empresas que pertenezcan mayoritaria o exclusiv:uncntc a los 

trabajadores y, en general, de todas las formas de organización social para la producción, 

distribución y consumo de bienes y servicios socialmente necesarios. 

Lu ley alentará y protegerá lu acti\•idud económicu que realicen los particulares ,. 

proveerá lus condiciones para •111e el dcsenvoh•imiento del scl'tor !lri\':ulo contribuya 

~ti desarrollo económico nacional, en los térrninos uuc cstnhlccc csht Constitucifin. •• 

"Articulo 26. 

El Estado organizará un sistema de ulaneaciim democrática del desarrollo nacional que 

imprima solidez. dinamismo. permanencia y equidad al crecimiento de In economía para la 

independencia y la democratización política, social y cultural de la Nación. 

Los fines del proyecto nacional contenidos en esta Constitución determinarán los o~jetivos 

de la planeación. La planeación será democrática. Mediante la participación de Jm; diversos 

sectores sociales recogerá lns aspiraciones y demandas de la sociedad para incorporarlas ni 
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plan y los programas de desarrollo. Habrá un plan nacional de desarrollo al que se sujetarán 

obligatoriamente los programas de In Administración Pública Federal. 

La ley facultará al Ejecutivo para que establezca los procedimientos de pm1icipación y 

consulta popular en el sistema nacional de plancación democrática, y los criterios para la 

formulación, instrumentación, control y evaluación del plan y los programas de desarrollo. 

Asimismo determinará los órganos responsables del proceso de plancación y las bases para 

que el Ejecutivo Federal coordine mediante convenios con los gobiernos de las entidades 

federativas e induzca y concierte con los particulares las acciones a realizar para su 

elaboración y ejecución. 

En el sistema de planeación democrática, el Congreso de la Unión tendrá la 

intcn·cnción que señale la ley." 

"Artículo 28. 

En Jos Estados Unidos Mexicanos quedan prohibidos los monopolios, las prácticas 

monopólicas, los estancos y las exenciones de impuestos en los términos y condiciones que 

fijan las leyes. El mismo tratamiento se dará a las prohibiciones a titulo de protección a la 

industria. 

En consecuencia, la ley castigará severamente, y las autoridades perseguir:in con eficacia, 

toda concentración o acaparamiento en una o pocas manos de artículos de consumo 

necesario y que tenga por objeto obtener el alza de los precios: todo acuerdo. procedimiento 

o combinación de los productores, industriales, comerciantes o empresarios de servicios, 

que de cualquier manera hagan. para cvitnr In libre concurrencia o la competencia entre si y 

obligar a los consumidores a pagar precios exagerados y. en general. todo lo que constiluvn 

una ventaja exclusiva indebida a favor de una n varias personas determinadas v con 

perjuicio del público en general o de alguna clase social. 

Las leyes fijarán bases para que se señalen precios m:iximos a los ariiculos, materias o 

productos que se consideren necesarios para la economía nacional o el consumo popular. 

así como para imponer modalidades a la organización de la distribución de esos artículos. 

materias o productos. a fin de evitar que intermediaciones innecesarias n excesivas 

provoquen insuficiencia en el abasto. así como el alza de precios. La lev prntegeni a los 

consumidores y propiciará su organización para el mejor cuidado de sus intereses. 
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El Estado contará con los organismos v empresas que requiera para el elica7. manejo de las 

áreas estratégicas a su cargo y en las actividades de carácter prioritario donde. de acuerdo 

con las leyes. participe por si o con los sectores social y privado. 

El Estado tendrá un banco central que será autónomo en el ejercicio de sus funciones y en 

su administración. Su objetivo prioritario será procurar la estabilidad del poder adquisitivo 

de la moneda nacional, fortaleciendo con ello la rectoría del desarrollo nacional que 

corresponde al Estado. Ninguna autoridad podrá ordenar ni banco conceder linnncinmicnto. 

No constituyen monopolios las llmciones que el Estado ejerza de manera exclusiva. a través 

del banco central en las áreas estratégicas de acuñación de moneda y emisión de billetes. El 

banco central, en los términos que establezcan las leyes y con la intervención que 

corresponda n las autoridades competentes. regulará los cmnhios. así con10 la 

intermediación y los servicios financieros. contando con las atrihucioncs de autoridad 

necesarias para llevar a cabo dicha regulación y proveer a su observancia. l..u conducción 

del banco estará a cargo de personas cuya designación será hecha por el Presidente de la 

República con la aprobación de In Cámara de Senadores o de la Comisión Permanente, en 

su caso; desempeñarán su encargo por periodos cuya duración y escalonamiento provean ni 

ejercicio autónomo de sus funciones; sólo podrán ser removidas por causa grave y no 

podrán tener ningún otro empico, cargo o comisión, con excepción de aquéllos en que 

actúen en la representación del banco y de los no remunerados en asociaciones docentes. 

científicas, culturales o de beneficencia. Las personas encargadas de In conducción del 

banco central, podrán ser sujetos de juicio político conforme a lo dispuesto por el articulo 

1 1 O de esta Constitución. 

La sujeción a regfmenes de servicio p(1blico se apegará a lo dispuesto por h1 Crn1stituci.ón y 
sólo podrá llevarse a cabo mediante ley. 

Se podrán otorgar subsidios a actividades prioritarias. cuando sean gcncrat'cs. de carácter 

temporal y no afocten sustancialmente las finanzas de la Nación. El· Estado vigilará su 

aplicación y evaluará los resultados de éstn." 

"Articulo 73. 

El congreso tiene facultad: 

l. Pura admitir nuevos Estados n In Unión Federal; 

II. Derogada: 



201 

X. Para legislar en toda la República sobre hidrocarburos. minería. industria 

cinematográfica, comercio, juegos con apuestas y sorteos, intermediación y 

servicios financieros. eneruía eléctrica y nuclear, y para expedir las leyes del trabajo 

reglamentarias del artículo 123: 

XI. Para crear y suprimir empleos públicos de la Federación y señalar, aumentar o 

disminuir sus dotaciones; 

Par comprender por que la ineficiencia de Ja LRAF afecta Jos cometidos del Estado 

subrayados que anteceden, es necesario no perder de vista Ja verdadera naturaleza jurídica

económica de Ja intermediación financiera y de los servicios financieros, aún y cuando se 

establecen como una actividad prioritaria susceptible de ser desarrollada por particulares 

sujeta a previa autorización, y no se considere por disposición de Ley como un servicio 

público, Ja realidad es que el sistema Jinanciero da vida al sistema de pagos de Ja economía 

mexicana, eje básico para el desarrollo económico integral de Ja Nación. En razón de Jo 

anterior, los intermediarios tienen una enonne responsabilidad al prestar Jos servicios de 

intermediación financiera y el Estado es coparticipe de ésta al apoyarse en ellos para tales 

efectos conforme a Ja Ley, pero la responsabilidad del Estado no se diluye al delegar tales 

facultades en Jos particulares, sino que tiene la obligación de regularlos clicientementc para 

no afectar el interés público, ya que Ja intermediación financiera en estricto sentido sigue 

siendo un servicio de interés general, por consiguiente atendiendo a su esencia y máxima 

relevancia, bajo mi concepción es un servicio de interés público o al menos debe dárscle 

igual tratamiento y consideración, ya que bajo los argumentos esgrimidos a lo largo de la 

investigación realizada, se desprende que la Jigura de concesión o autorización atendiendo 

a una clasilicación de actividades estratégicas o prioritarias pierde sentido, lo trascendente 

es impedir que la ineliciencia de una disposición de orden público c?mo lo es LRAF, 

vulnere el interés social, así como no permitir que cause daños y perjuicios de dificil 

reparación, desgraciadamente no es hasta que se presentan contingencias económicas 

cuando estas imperfecciones de Ja Ley se hacen evidentes, una vez que impactan la 

seguridad jurídica y el bien común de los subordinados del Estado, representando esto un 

alto costo para el erario público, para las familias y para la sociedad en general. 

Si la LRAF no atiende a Ja finalidad propia del Derecho, tal y como se desprende de la 

hipótesis y objetivo de este trabajo, Juego entonces, se impone Ja reforma de este 
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ordenamiento, o bien, la reforma de todos y cada uno de los ordenamientos jur!dicos de los 

intermediarios que pueden formar parte de los Grupos Financieros, y por ende realizar 

operaciones intergremiales, claro está en su aparte conducente, de !al forma que se 

garanticen la sana operación financiera intergremial. De poco sirve, In existencia de 

organismos para la protección de los intereses del público ahorrador como el IPAB, si la 

· regulación y supervisión del sistema financiero y sus intennediarios no son eficientes. 

2.- Propuesta de Medidas Urgentes que las Autoridades del Sistema Financiero deben 
Instrumentar. 

En actualidad, sin duda alguna, las Reformas al "Marco Regulatorio del Sistema 
Financiero" que pretenden perfeccionar las autoridades financieras se dirigen 
específicamente a: 

Promover reformas legales que den mayor certidumbre jurídica a los procesos de 

recuperación de créditos y que permitan disminuir los costos que este tipo de operaciones 

representan para las entidades financieras y corregir las distorsiones que estos problemas 

causan en los mercados. 

• Promover reformas legales necesarias para la bursalilización de activos. 

particularmente la de créditos hipotecarios. Así como, promover reformas a la regulación 

financiera para facilitar el proceso de realización y ejecución de garanlias. 

Cuando en este momento, el verdadero reto para el Estado, consiste en consolidar l:i 

modernización del marco regulatorio y de los mecanismos de supen•isi(m, condición 

indispensable para estructurar un sistema tin:incicro s(11ido, elicicntc y competith·o 

desde una perspecth·a intergremial y 110 independiente, con el claro cnmethln de 

procurar la estabilidad y correcto funcionamiento de las entidades fürnncieras, así 

como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo del sistem:i lin:inciero en 

su conjunto, y por ende del desarrollo económico del pais, protegiendo los intereses 

del público ahorrador e im·ersionista, y con el menor costo tanto reg1llatorio como de 

mercado p11ra las entid11des linancicr-.ts y sus usn11rios. 

Para que las autoridades financieras puedan cumplir con este gran cometido. al menos en la 

teoría, cuentan con cuatro herramientas principales: la regulación prudencial. la supervisión, 

la autorregulación y las acciones correctivas; y otras que podrían ser el eje de las anteriores, 

mismas que a continuación me permito seilalar como una humilde propuesta que tal vez 

podrían contribuir a tal tin. 
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2.1.- Herramientas Principales. 

a) Regulación prudencial. 

Dado el importante papel que un sistema financiero juega en Ja economia del pais, la 

regulación del sector financiero no solamente debe ser diseñada para corregir los principales 

problemas que impiden el funcionamiento eficiente de los mercados, sino que debe limitar 

la loma excesiva de riesgos de los intermediarios a fin de garantizar la estabilidad y 

solvencia del sistema financiero. Ello permite que el sistem~ financiero pueda proveer 

adecuadamente el sistema de pagos, movilizar los ahorros y canalizarlos eficientemente a 

proyectos generadores de riqueza. 

Nuestro sistema financiero tiende actualmente hacia un esquema de banca universal, por lo 

que es necesario establecer principios y mecanismos de regulación prudencial más 

homogéneos, asi como sistemas para medir oportuna y objetivamente los distintos riesgos 

en que pueden incurrir las entidades integrantes de un mismo grupo financiero. Ello deberá 

realizarse, como ya se comento, promoviendo un enfoque funcional de la regulación 

orientado a las actividades y operaciones que se llevan a cabo en nuestro sistema financiero, 

independientemente del tipo de intermediario que las realice. 

En este sentido, es urgente modernizar y mantener constantemente actualizada la regulación 

prudencial, especialmente, en temas reforentes a capitalización, reservas preventivas. 

valuación de cartera y divulgación de información. Por lo menos en los siguientes aspectos: 

Avanzar en la plena instrumentación de las nuevas Reglas para los Requerimientos 

de Capitalización de las Instituciones de Banca Múltiple, Casas de Bolsa, e 

intermediarios no bancarios, así como en una rcdefinición del capital que no 

necesariamente sea consistente con principios internacionales, pero que si esté 

asociada a criterios contables modernos y contemplar aspectos de operaciones 

intergremiales. 

Procurar una adecuada constitución de reservas y provisiones de los intermediarios, 

a fin de proteger su salud financiera ante posibles pérdidas. Siendo necesario revisar 

los criterios generales de calificación de cartera y los requerimientos de provisiones 

correspondientes. que permitan lograr una protección mús adecuada de los 

intermediarios ante el riesgo crediticio, buscando un aprovisionamiento de íácil 

aplicación y revisión. Se deberán también establecer criterios paramétricos para la 

l 
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calificación de la cartera comercial, hipotecaria y de consumo, si la idea es permitir 

su bursatilización pero de manera consolidada al interior de los Grupos Financieros. 

Procurar que tanto la información financiera de los intermediarios como los 

principios y criterios utilizados en su preparación sean ampliamente divulgados 

entre todos Jos participantes del mercado. 

Continuar adecuando los principios contables a estándares internacionales. pero sin 

olvidar la tarea de homogeneizarlos entre los distintos intermediarios para que sea 

factible su consolidación; esto permitirá conocer de manera rápida y objetiva la 

situación financiera de cada uno de ellos, de los grupos financieros y del sistelnn en 

su conjunto. 

b) Supervisión. 

La filosofla de supervisión de las autoridades financieras debe modificarse, es decir. pasar 

del enfoque actual basado en la auditoria contable sobre la base individual a un enfoque de 

análisis de riesgos de manera consolidada, en el cual la función de la autoridad sea evaluar 

el nivel de riesgo que asumen las entidades supervisadas y Jos grupos financieros que éstas 

confonnan, así como Jos sistemas instrumentados para medirlos y controlarlos. Para ello., es 

necesario realizar acciones tendientes al mejoramiento de nuestra supervisión, en el ámbito 

de la supervisión in situ: 

Continuar los esfuerzos para lograr la plena instrumentación MACRO' como 

principal metodología de supervisión. 

Establecer procedimientos y políticas de supervisión en un MamÍal Integral de 

Supervisión, detallando con precisión los pasos a seguir en una visita de i'nspccción 

conjunta en el ámbito de competencia de cada autoridad, para que éstos puedan ser 

aplicables en Ja supervisión de las instituciones del sistema bancario, bursátil y de' 

sus fideicomisos. así corno de las organizaciones y actividades alixiliares del 

crédito. 

Asimismo, en el ámbito de Ja supervisión extra situ se deberá: 

Actualizar verdadera y permanentemente el Sistema de Análisis Financiero (SAF) 

que tiene a su cargo la CNBV. de forma que tanto la base de datos como los 
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indicadores y las metodologías respondan a las necesidades de los supervisores en 

función de toda la información disponible de los intermediarios financieros. 

Desarrollar nuevas metodologías de análisis y técnicas de supervisión, que permitan 

estable~e:r mecanismos de alertas tempranas para la detección oportuna de riesgos·· 

potenciales o situaciones anómalas que puedan afectar la viabilidad de las entidades 

financieras, o bien de los Grupos Financieros. 

Fortalecer la capacidad de análisis y proveer al supervisor de las hcriwnicntns 

técnicas necesarias para el cumplimiento de sus funciones. 

Establecer los cambios necesarios a la regulación, así como a las metodologías de 

supervisión, que sean .congruentes con el desarrollo de los mercados financieros 

electrónicos y los nuevos sistemas de negociación de valores, de manera que aliente 

su funcionamiento estable y eficiente. 

Ambas modalidades de supervisión in situ y extra sítu, son de suma importancia 

para In adecuada supervisión del sistema financiero, siendo llmdamental que las 

autoridades financieras busquen fortalecer la coordinación y el intercambio de 

infonnación entre las actividades de inspección y las de seguimiento y umilisis. a 

efecto de que la evaluación que se lleve a cabo de Ías cntid.adcs supervisadas sea 

más completa, profunda y objetiva. Para ello son condiciones indispensables, por 

una parte, avanzar en In supervisión consolidada y en In modernización de In 

infraestructura informática y de sistemas de las autoridades financieras. con el linde 

realizar un monitoreo cada vez más adecuado y eficaz de la actividad financiera: y 

simultáneamente depurar la información solicitada por las autoridades fimmcicras. a 

fin de eliminar aquellos reportes cuya información no sea de utilidad. " hien. se 

duplique, sino que los reportes de información requeridos sean de may()r de calidad 

y transparencia de manera tal que permitan conocer la condición financiera de lns 

entidades y los distintos tipos de riesgos en que éstas están incurriendo. 

c) Autorrcgulnción. 

Resulta indispensable promover ma)•ore~ i1ivele; de nut~rrcgula~ÍÓ11. qü~ d~leguen en los 

Asociaciones de los sectores financieros o gremiales; U o,tros parti~-L1lares; bl.\jo condiciones 

específicas, algunas funcio1Íes de supervisiól1 y·que ádenÍÍis coníemplen e·ventunlmente. In 
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aplicación de alguna sunción real. Un mecanismo importante para ello serla ampliar In 

divulgación de la información en el sistema financiero entre sus. integrantes. Para lo cual 

ayudaría mucho lo siguiente: 

Trabajar con las asociaciones profesionales de contadores públicos en el desarrollo y 

constante mejoría de estándares mínimos de revelación de información tanto 

financiera como no financiera que sean aplicados en In divulgación periódica de 

información crediticia y en In realización de ofertas públicas de valores. 

Fomentar el establecimiento y desarrollo de instituciones que complementen In 

recopilación, el análisis y In divulgación de dicha información, tales como agencias 

calificadoras de valores, burós de crédito, asesores de inversión, etc, 

d) Acciones correctivas. 

En los casos en que se detecten infracciones o violaciones a la regulación se tendrá que 

proceder n aplicar lns medidas correctivas y/o sanciones para garantizar que dichas prácticas 

no pongan en peligro los recursos del público y la estabilidad y so.Jvencin del sector 

financiero. Las acciones correctivas, asi como las sanciones correspondientes, deben 

constituirse en medidas .ejemplares 11ue representen un cnstigo renl pnra · lns 

instituciones infractoras y para sus ejecutivos, que desalienten lns conductns ilfcitas y 

no senn vistns sólo como costos adicionales en la opernci1ín financiera. Asi también. se 

requiere revisar In estera de competencia de las autoridades financieras, así como ~us 
facultades en materia de investigación y ejercicio de In acción penal. 

2.2.- Otrns que pudrían ser el Eje de lns Anteriores. 

11) Fumentnr la Cnlidad de In Administración de los Intermediarios Finnncieros. 

Aun cuando la regulación y In supervisión son herramientas indispensables para procurar In 

estabilidad y solvencia de los intermediarios, sólo una correcta administración puede 

garantizar la salud de las entidades y, así, la del sistema financiero en su conjunto. l'or ello. 

las autoridades deben prestar particular atención· tanto n In capacidad técnicn como a In 

calidad moral de las personas que las administran. Para ello. las autoridades dcbcrún: 

l 
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Reevaluar y fortalecer el proceso de otorgamiento de autorizaciones de nuevos 

intermediarios. 

Establecer un Sistema Integral de ln~brmación sobre los antecedentes y la trayectoria 

de los accionistas, consejeros y administradores de las instituciones financieras de 

nuestro país, que permita el intercambio ágil de información entre los distintos 

supervisores financieros, tanto nacionales como extranjeros. 

Promover que toda entidad cuente con pollticas y definiciones claras, en las que se 

. establezca el nivel de tolerancia de la entidad a los distintos tipos de riesgo en que 

puede incurrir, asl como con sistema~ de información gerencial y procedimientos de 

control interno adecuados que permitan monitorear el cumplimiento de dichas 

políticas y limitar la toma de riesgos excesivos. 

Fortalecer la estructura corporativa de los intermediarios financieros, promoviendo 

que las entidades definan más claramente las responsabilidades tanto de su consejo 

de administración como de su propia dirección. 

Promover una participación más activa de los tenedores de acciones en los asuntos 

de la empresa emisoras. 

Fortalecer la función de las auditorias internas y externas, nsi como modificar la 

relación de éstas con los órganos de gobierno de las entidades, n fin de 

complementar y verificar los mecanismos de control interno de los intermediarios. 

b) Planeación Regulatoria y de Supervisión de las Autoridades Financieras pnra el 

Desarrollo de los Mercados. 

Dada la importancia que revisten para el sistema financiero mexicano las tareas de 

regulación y supervisión que desempeña el Estado, es necesario procurar que -éstas se 

desarrollen de la manera más eficiente posible, a través del diseño y puesta en operación de 

un sistema de planeación integral para la elaboración de proyectos de ley. o bien. de 

propuestas para sus respectivas modificaciones ni Congreso de In Unión. que brinde la 

actualización inmediata del marco rcgulatorio y de supervisión. Para ello resulta 

indispensable: 
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Que se constituyan comités u órganos colegiados ínter autoridades financieras, que 

tengan como fin In elaboración de esta planeación integral definiendo con claridad y 

congruencia los cometidos y objetivos de las autoridades, así como las principales 

estrategias para alcanzarlos, además de brindar las herramientas necesarias para 

establecer metas específicas, nsf como para diseñar, coordinar y evaluar las medidas 

necesarias que garanticen que cuando el mercado evolucione las disposiciones y 

actividades de las autoridades sean congruentes con éste, es decir que las medidas 

que se adopten sean pronctivas y no reactivas. Estos comités u órganos serían los 

responsables de auxiliar al Secretario en turno en su comparecencia, o en todo caso, 

explicar y dar seguimiento de sus propuestas ante el Congreso. 

• En adición al punto anterior, las autoridades financieras deberán en todo tiempo, 

proponer el establecimiento de regulaciones que no permitan el arbitraje regulntorio. 

que fomenten el desarrollo y aprovechamiento de economías de escala. que 

incentiven a los distintos intermediarios a adoptar estructuras administrativas 

altamente eficientes, que cuenten con una adecuada capacidad de evaluación de 

riesgos, y que permitan además, eliminar barreras de entrada que lhvorczcan In 

concentración y las tendencias oligopólicas, y que promuevan el incremento en los 

niveles de competencia entre los intermediarios. Lo anterior. deberá traducirse en 

una gradual reducción de los costos de intermediación, así como un mejoramiento 

en la calidad de los servicios financieros, que se verá reflejado necesariam~nte en 

una reducción de los posibles quebrantos que tanto influyen en sus costos de 

intermediación. 

Contemplar y garantizar un servicio civil de carrera que permita un creciente nivel 

de excelencia técnica, profesionalización y especialización, y que ello pueda 

mantenerse aún con los cambios de los principales funcionarios de las autoridades 

financieras. 

c) Elevar los Estándares de Protección y Calidad de los Usuarios del Sistema 

Financiero. 

Uno de los aspectos fundamentales para que un sistema financiero p~1eda desarrollarse y 

operar de manera transparente, esiable y adecuada es In confimiza del público en que sus 

recursos son administrados correctn"~ente. La carencia de confianza en el sistema financiero 
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aumenta de manera significativa los costos de captación y ncreditnción de recursos, con ello 

el costo de capital para los agentes económicos; asimismo, incrementa la posibilidad de 

sufrir retiros masivos de capitales, o bien de_ que éstos no sean canalizados por el sistema 

financiero, lo que obstaculiza la formación de mercados más profundos y desarrollados. 

Para proteger los intereses de ahorradores e inversionistas y fortalecer la confianza en el 

sistema financiero será necesario: 

Por una parte, promover una regulación más estricta que obligue a las empresas 

emisoras e intermediarios a difundir amplia y oportunamente la información que 

pueda resultar relevante para los inversionistas: y por otra, fomentar una mayor 

cultura financiera y hacer del· conocimiento público las sanciones aplicadas por 
irregularidades de Jos intermediarios, por número de quejas por usuarios, así como 

por el uso indebido de información privilegiada y conformar una base de datos al 

respecto. 

Participar con el Colegio de Contadores Públicos, Asociaciones de las entidades y 

cualesquiera otros profcsionistas que coadyuven en la actualización de los principios 

contables aplicables a las empresas mexicanas y hacerlos consistentes con las 

prácticas internacionales a fin de lograr que la información proporcionada por las 

empresas sea veraz, oportuna y comparable entre sí, pero sin que dejen de atender In 

idcosincracia reflejada en los mercados mexicanos. 

Establecer, a través de cambios n la normatividad, unn mayor rcsponsabi lidad de los 

cuerpos directivos de las empresas emisoras y de los asesores externos, que 

participan en la elaboración de la información divulgada al mercado. 

Redefinir los actuales esquemas de seguro de depósito. para que éstos incorporen 

los incentivos correctos que protejan al pequeño depositante, y que para lograr In 

captación de recursos del gran inversionista, se obligue al inter~ncdinrio n generar 

más y mejor información, así como a la instrumentación de controles. internos 

eficaces y la nutorrcgulación. 

Una muy trascendental, mejorar la atención y quejas del p(1blico usuario por pai1e de 

los intermediarios y las autoridades, impulsando un nuevo enfoque mediante el cual 

no sólo se privilegie la queja individual. sino el estudio y solución de lns causas que 

la originan, buscando así la instrumentación de medidas que erradk1uen dichas 

causas. 
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Finalmente, es conveniente resumir algunos de puntos básicos que las autoridades 

financieras, deberían analizar y. perfeccionar. para instrumentar nna regulación y 

supervisión prudencial acorde a las circunstancias económicas imperantes y con ello 

generar una credibilidad, solvencia y liquidez de los grupos financieros y sus 

intermediarios financieros y de su.mercado global, entre otros: 

i.- Condiciones exigidas para hi constitución y mantenimiento de un grupo financiero: 

- Capital mínimo de entrada elevado. 

-Capital Global en 'ru'ii·ción del volumen de operación de recursos financieros de sus 

integrantes. 

-En cuanto .,a l~s riesgos producto de elevados .apalancamientos ·entre los i1{tcg;.untes del 
grupo financiC~o:, · .· - . . · _· - :.-, : ,·. -· 

-A1iipliu oiversifi~nción de las ca~~~as de ciéditos y'vnlo;~.:::m~ el o~jcto d~ ~viiar In' 

concentración de riesgo en :d~t~r;1i,i11a~i~}gfo~?s; 56hgrcs eco11ómicCl5,c .i11st~Í1111entos 
.-'.:,·, ::-·.-.- ,,:·'. ';",>·,~·i:;,·\~··,-'. ~-,-;>;:,: .... :_.-·.:" financieros. ··-·/_.·,_-·[ .. ~; . -. :;>:<·~;. " . .--· ~-.> .. <': .. 

;::~~~J.~g~~~~,~~!~~~!l~lí~1~~~~~~1l;f ;;:~: 
-Límites ni d~sfas~·· d~·: .plazos·. d~ vcnci1~ie~t:',:~~}~e·"i~ii'~bs,i~)~:s•i~d~";c~;1";:c!J·~bjeto .•.de 

controlar el riesgo de tasa de interés de J~•~pé';:¡;eíó't; i;;tergrcii~ial.~~s)d~~i~.· ddr::Gru'p~ 
Financiero. . : .. :. .;z~ .'·· .. •. '\ ,¡:.: ' '• · . · • 

'-<',~<' .'-':-~_._,·_-\ ;' ;{ >:~.< '.-; 
·--.·/~;~_-.';< . •. :~· :.~~:;~~~ ':,J~,~~'. ·-

·Límites eficaces a las poslciones,des~Úbi~~;¡;; ciJ:.ri~g~d~s e11íre activo~. y pasivos con 

miras a controlar.el riesgo ca~biario, t~1Íto·d~ 1'cis i~teg~~lte~ como del grupo tinmiciero. 

-Límites a la inversión en;nctiv~'s fi:jo'~ ~ il1:1~ovilizados y requerimientos de instrumentos 

financieros líquidos C~Íl el obj~tci; de controlar el riesgo de liquidez del COl\jUnlo de 
integrantes del Grupo f'i1innCier~'. · 
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-Control de. otros riesgos que afe~tan a los bancos, especialmente los derivados .de las 
operaciones registradas fuera de balance o no localizadas dentro de las carteras de' crédito y 

de valores. 

ii.- Instrumentación de sistemas que permitan prever los riesgos de pérdida del Grupo 

Financiero: 

-Clasificación de los activos en función del riesgo de pér<}ida. 

., 

-Constitución de reservas para .hacer frente lntegramente a ~sto~ riésg~s, ~imultáneamente 
con la aplicación de mecanismos de prescrip9ión a~to~áÚca de'..jarias Jpciones para la 

regularización de cartera vencida~' etoiorgam!enu1:d7 ~~~vos'úéditos:< · 
--:·~; ~·;·, ~<Yi '~-h• h.i_(: ::;:::.;-. "'" '. ;,/;. f 

-Suspensión de intereses dev~~gadci~ ~()~p'ré~ili~ris d~· ~lí6 rle~g~; ' • ·. 
~<> .· .. · .- ,,, ..•. ~'·<>-_-.,",,:.: - <;:·,·',~·¡·;-_ ~,~·-: .' ·:.:>; .. : ', ·:- .· 'i~_;,,-l '._ . -

iii.- Bases sólidas dC·~~~Pit~(-é~~SóJid~éi6:'.:: :/~<::_~ -~·; \:' 
._,, - .•.. ·¡_· ',_ • 

--_';·. 

-Reposición expe~l!a,de:pérdidaS esp~ntdas de capitál. 

-Requisito~ éilc~pit~( ~~ici~·nal de acuerdo con los riesgos de diferentes clases de activos. 
·.\ __ .'-:· ... _· __ --. . : -

iv.- Divulgación p-eriódica, transparente y oportuna para todos los agentes ( depositantes, 
- - ., - ' 

inversionistás, cte.) sobre la situación de solvencia de los integrantes del Grupo Financiero 

m'edi~nte indicadores sencillos sobre riesgos, reservas y capital o patrimonio efectivo. 

v.- Establecimiento de mecanismos claros de liquidación de los inte~rantes de Grupos 

Financieros insolventes: 

-Normas sobre el orden de precedencia en el pago de determinados depósitos y 

obligaciones. 
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ANEXO 1 
REGLAS GENERALES PARA LA CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DE 

GRUPOS FINANCIEROS 

· SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

Publicadas en el Diario Oficial de la Federación del 23 de enero de 1991 ). 

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.

Secretaria de Hacienda y Crédito Público. 

REGLAS GENERALES PARA LA CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DE 

GRUPOS FINANCIEROS 

La estrategia de desarrollo del país, contenida en el Plan Nai:io·,;~I de Óesarrollo l 9S9~ 1994, 

requiere del cambio estructural de nuestro sistema financiero para que responda de manera 

eficiente y oportuna a la captación y canalización. del ahorro nacional. Para dar 

cumplimiento a tal objetivo, el Programa Nacional para el Financiamiento del Desarrollo 

1990-1994, establece como prioridad acrecentar el ahorro nacional para apoyar el 

financiamiento de la inversión productiva. 

Por otra parte, la celeridad con que se han venido registrando los cambios en los mercados 

financieros internos y externos, como consecuencia de una mayor integración económica 

mundial y de significativos avances tecnológicos en la intermediación finan~iera. ha 

conllevado al imperativo de modernizar el sistema financiero mexicano para contar con un . 

sector más sólido, amplio y diversificado que apoye y promueva la eficiencia y 

competitividad frente a otros mercados fil)ancieros. 

Para coadyuvar a la consecución de esos propósitos, el Gobierno Federal lía. adoptado 

medidas importantes tendientes a actualizar el marco jurídico que regula las actividades de. 

los intermediarios financieros as! como la de sus instrumentos y operaciones. 

En ese contexto, destaca el restablecimiento del régimen mixto en la prestación del servicio 

de banca y crédito a fin de promover la modernización del sistema bancario y del sistema 

financiero en su conjunto. Resaltan de igual forma las disposiciones jurídicas relativas a la 

integración de las entidades financieras. para dar respuesta a los retos que implican la 

creciente globalización de la estructura financiera internacional. 

La conformación de grupos financieros responde a esta necesidad y persigue brindar mayor 

solidez al sistema financiero fortaleciendo a todos y cada uno de sus integrantes. facilitando 

la generación de economías de escala. abatiendo costos de operación y administración y 

proporcionando un mejor servicio al público al quedar sus integrantes autorizados 11 ofrecer 

los servicios que prestan los demás agrupados. 1 

l 
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De esta manera, la emisión de la Ley Para Regular las Agrupaciones Financieras publicada 

en el Diario Oficial de la Federación el 18 de julio de 1990, establece las bases de 

organización y funcionamiento de los grupos financieros, facultando a la Secretarla de 

Hacienda y Crédito Público para expedir las disposiciones de carácter general que regulen 

los demás términos y condiciones para su constitución y operación. 

Para dar cumplimiento a esa disposición, se emiten las presentes Reglas cuya finalidad 

consiste en propiciar la integración de entidades financieras a estos grupos, nsl como 

normar su funcionamiento y fomentar su desarrollo de tal forma que se promueva la 

profundización del sistema financiero en la economía nacional. 

Al amparo de las consideraciones anteriores, la Secretarla de Hacienda y Crédito Público 

con fundamento en lo dispuesto por los articulas 7o.; 80., fracción 111; 9o., fracción IV; 14; 

20 y 23 de la Ley para Regular la Agrupaciones Financieras y 31, fracciones VII, XIII y 

XVI de la Ley Orgánica de la Administración Pública Federal y en "jercicio de las 

atribuciones que le confiere la fracción IX del articulo 7o. de su Reglamento Interior, 

habiendo escuchado la opinión del Banco de México y de las Comisiones Nacionales 

Bancaria, de Valores y de Seguros y Fianzas, ha tenido a bien expedir las siguientes: 

REGLAS GENERALES PARA LA CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DE 

GRUPOS FINANCIEROS 

CAPITULO 1 

DE LAS DISPOSICIONES GENERALES 

PRIMERA.- Las presentes Reglas tienen por objeto regir, de conformidad con la Ley para 

Regular las Agrupaciones Financieras, los términos y condiciones para la constitución y 

funcionamiento de grupos financieros. 

SEGUNDA.- Para efectos de estas Reglas, se entenderá por: 

l. Ley, a la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, publicada en el.Diario Oficial 

de la Federación del 18 de julio de 1990; 

11. Secretaria, a la Secretarla de Hacienda y Crédito Público; 

111. Comisión, a la Comisión Nacional Bancaria, de Valores. o de.S.~guros 'y Fi~Rzas, que 

inspeccione y vigile a la sociedad controladora del grupo financiero; . 

IV. Grupo, al integrado por una sociedad controladora, por las entidades financieras y por 

las empresas, que obtengan la autorización de la Secretarla para constituirse y funcionar 

como grupo financiero en los términos de la Ley y de las presentes Reglas; 

V. Controladora, a la sociedad que de conformidad con el Titulo Tercero de la Ley, se 

constituya para la adquisición y administración de las acciones de las Entidades Financieras 

y de las Empresas; 
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VI. Entidades Financieras, a las que se mencionan en el artículo 7o. de la Ley, que formen 
parte del Grupo; 

VII. Organismo, a la Comisión Nacional Bancaria, de Valores o de Seguros y Fianzas, que 

inspeccione, supervise y vigile a la Entidad Financiera correspondiente; 

VIII. Empresas, a las sociedades en cuyo capiÍal participe la ContrÓladora, que prest~n 
servicios complementarios o auxiliare~ a la prÓpia CÓntroladora o a lós d~~á~ )n.tegrantes 

del Grupo, en los términos del último párrafo del artículo 9o, de la Ley y la cuarta de las 

presentes Reglas; y 

IX. Integrantes del Grupo, conjuntamente a la Controladora, a las Entidades Financieras y a 

las Empresas. 

CAPITULO 11 
DE LA CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DE GRUPOS FINANCIEROS 
TERCERA.- Las solicitudes de autorización para constituirse y funcionar como Grupo 

deberán presentarse a la Secretaría acompañadas, además de la documentación que 

menciona el artículo 9o. de la Ley, de la que se lista a continuación. 
l. Datos generales de los principales accionistas de la Controladora, y cuando éstos sean 

personas morales, se deberá indicar: 

a. El nombre de sus principales socios y el porcentaje de participación de cada uno en 

su capital social pagado; y 

b. El nombre del administrador único o miembró d~Í.con~ejo.de. administraciórí y del 

director general; ;i./ " 

11. Curriculum vitae de cada uno de los mi~iiihio~ i~{ é'J~~eJ~ dead~inistración y del los 
funcionarios de los dos primeros niveles d~.-la~ ·E~tid~de~ Fina~~ieras que pretendan 

integrar un Grupo; 

111. Documento que precise las perspectivas y repercusiones previsibles de la integración de 

cada una de las Entidades Financieras a un Grupo, proyectando en lo posible los beneficios 

esperados y destacando, entre otros, la cobertura geográfica y de mercado: y 

IV. Documento que señale las políticas generales de organización y control interno del 

Grupo, así como lo criterios de operación conjunta de las Entidades Financieras y de uso 

común de oficinas. 

CUARTA.- La Secretaría podrá autorizar la incorporación a un Grupo. de empresas cuyas 

acciones con derecho a voto cuando menos en un cincuenta y uno por ciento del capital 

pagado sean propiedad de la Controladora, que pre~ten servicios complementarios o 

auxiliares de manera preponderante a los Integrantes del Grupo. Asimismo la Controladora 
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tendrá el control administrativo de dichas ·empresas, las cuales no podrán realizar 

operaciones reservadas a las Entidades Financieras y deberán abstenerse de utilizar 

cualquier. área de sus oficinas para atender_ y realizar operaciones financieras con los 

clientes de éstas así como de proporcionar cualquier tipo de información sobre dichas 

Entidades,· excepto a las autoridades facultadas para ello, conforme a las disposiciones 

legales. 

QUINTA;- La Controladora deberá presentar a la Secretaría para su revisión, los 

testimonios· notari_ales debidamente i.nscritos en el Registro Público de Comercio, que 

contengan sus estatutos y el convenio de responsabilida~es a que se refiere el Capítulo IV 

de las presentes Reglas, así como cualquier modificación a los mismos, dentro de un plazo 

de tres meses contado a partir de la fecha en que la propia Secretaría apruebe tales 

documentos o sus modificaciones. 

SEXTA.- Las Entidades Financieras podrán ostentarse y actuar como Grupo, una vez que 

los estatutos de la Controladora y el convenio de responsabilidades estén debidamente 

inscritos en el Registro Público de Comercio. .. 

SEPTIMA.- Las políticas operativas y de servicios comunes que establezcan las EnÚd~d~s .. 
Financieras deberán evitar prácticas que afecten el desarrollo y la sa~¡{ Ópe;:ncÍón d~ alg~~~ 
de las Entidades del Grupo, o los intereses de público usuario. :'' ~ -,.-·; :: 
OCTAVA.- Las Entidades Financieras no podrán condicio~ar la~re~Hia~Íóri•de 'sus 

operaciones a la contratación de otra operación con cualquie;'.;. de·l~~'ci~mái':Entidades: Para· .. 
estos efectos, no se considerarán los paquetes integrales de'~é.Vi~i~~;~~~~i¿ha{Entidades 
ofrezcan al público. , . · . ·\» ,:·x · · · ·.' ·· 

NOVENA.- Para efectos del mínimo de Entidades Finimcieras 'qué d~ben cÓrÍfOrmar un 

Grupo. cuando participen dos instituciones de seguros im téiitíinos de la L~y. 'éstas debeÍ'án 

ser computadas como una sola Entidad. 

DECIMA.- La Controladora y las Entidades Financieras estarán obligadas a publicar sus 

estados financieros anuales dictaminados, de conformidad con las ~isposiciones que 

señalen uniformemente los Organismos de inspección y vigilancia. De manera simultánea, 

los integrantes del Grupo deberán publicar sus estados financieros individuales. 

DECIMA PRIMERA.- La casa de cambio que forme parte de un Grupo. deberá contar en 

todo momento con un capital social pagado por lo menos equivalente al mayor de los 

mlnimos que se fije en el Acuerdo que sobre el particular emite la Secretarla. 

DECIMA SEGUNDA.- Las operaciones por cuenta de terceros que realicen las 

instituciones de crédito y las casas de bolsa que formen parte de un Grupo, con las acciones 
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de los demás Integrantes del Grupo, asl como de las sociedades en cuyo capital participen 

éstos, se sujetarán a lo siguiente: 

f. Deberán registrarse conforme a las disposiciones que para tal efecto dicte la Comisión 

Nacional de Valores o la Comisión Nacional Bancaria, de tal forma que permitan conocer 

estas operaciones de manera independiente a las realizadas con valores de otras emisoras; y 

11. Solamente podrán celebrarse cuando exista instrucción previa del cliente por escrito, 

telégrafo, telex, telefnx o cualquier otro medio electrónico, de cómputo o de 

telecomunicaciones, que deje prueba fehaciente de dicha instrucción. 

Los referidos intermediarios no podrán otorgar créditos a su clientela para financiar. la 

adquisición de fas acciones citadas, ni recibirlas en garantía o realizar cualquic.r operación 

en virtud de la cual pudieran adquirirlas. 

DECIMA TERCERA.- Las operaciones que una Entidad Financiera realice en oficinas de 

otras Entidades, deberán ajustarse a las siguientes disposiciones: 

f. La Entidad Financiera que pretenda realizar operaciones a través de las oficinas de <itras 

Entidades, deberá notificarlo al Organismo que la supervise, por escrito. y ~uando menos 

con diez días hábiles de anticipación a la fecha programada para el .,i.nid~ d~ :tales 

operaciones; . . . _ : .. . 
11. Cuando las disposiciones aplicables establezcan que una operación de_ba _e.fe,ctuárse por 

personas autorizadas, únicamente podrán ser celebradas en o_fici1.i~s_d~.:ÜÍra' Entidad por 
quienes cuenten con dicha autorización; . . '•0 •• :·:: , •• 

111. Las oficinas de las Entidades Financieras en las que se r~:iliceii'op~;.;il!í~nes.de otras 

Entidades, deberán cumplir con los requisitos que se. fijen. a I~- ~fl~imÍs d~: l~s Entidades 

que celebren las operaciones; . . , ,,_,.:: - :_<.~-: > ~·~:.\,~--
IV. Las operaciones que se celebren, se documentarán en papel rnembreÍado de In Entidad 

que actúa en las oficinas de otras Entidades. Asimi~mo• s~ "registró' contable deberá 

asentarse en los libros de la Entidad primeramente citada: 'dé' ~-onlbrnÍ.idad con las 

disposiciones que al efecto dicte el Organismo de inspección y vigihincia que corresponda; 

V. La Entidad Financiera a través de cuyas oficinas se realicen operaciones de otra Entidad, 

tendrá obligación de recibir las visitas de inspecció~ del Organismo encargado de vigilar n 

fu Entidad que las realice, asi como de proporcionar In documentación que éste le solicite 

relacionada con tales operaciones; y 

VI. Las Entidades Financieras solamente podrán realizar operaciones con divisas y metales 

preciosos, a través de oficinas de otras Entidades, en los casos en que éstas se encuentren 

expresamente autorizadas en Reglas de carácter general expedidas por el Banco de México, 

de conformidad con las disposiciones aplicables. 
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DECIMACUARTA.- Los límites y restricciones fijados en el artículo 31 de la Ley. serán 

aplicables a las Empresas asi como a aquellas sociedades en cuyo capital participe alguna 

Entidad Financiera o Empresa .. 

CAPITULO 111 
DE LA SOCIEDAD CONTROLADORA 
DECIMA QUINTA.- El capital •pagado y reservas de capital de la controladora debcnín 

invertirse en: 

l. Acciones emitidas por las Entidades Financieras; 

11. Acciones emitidas por las Empresas. hasta por un monto equivalente al quince por ciento 

de ia suma del capital contable de las Entidades Financieras. La Secretaría podrá autorizar 

un porcentaje mayor cuando éste. a su juicio. resulte insuficiente; 

111. Valores a cargo del Gobierno Federal. El llaneo de México llevará cuentas especiales a 

cada Controladora para el depósito de estos valores; 

IV. Valores de renta fija de los inscritos en el Registro Nacional de Valores e 

Intermediarios, que se coloquen entre el gran público inversionista. usf como· instnunentos 

de captación bancaria; o 

V, En bienes inmuebles destinados para oficinas de la Controladora. así 'con1o en 

mobiliario, equipo )' gastos de instalación indispensables para Ja rcalizadón de SlÍ objeto 

social. 

El monto máximo que una Controlndorn podrá invertir en los conceptos a que se rcliéren 

esta fracción y la anterior. se determinará conforme ni procedimiento siguiente: 

a) Se calculará la cantidad equivalente al diez por ciento de la suma del capital contable de 

las Entidades Financieras; 

b) Si la cantidad que se obtenga conforme al inciso anterior. es menor o igual a aquélla <JUe 

resulte de multiplicar por 2.300 el. salario mfnilno general vigente en el Distrito Federal. 

elevado al año. el monto máximo de inversión será In cantidad que resulte conforme al 

citado inciso; y 

e) Si la cantidad que se obtenga conforme al inciso a) es mayor al límite señalado en el 

inciso b). el monto máximo de inversión se determinará. sumando al ref'Crido límite. In 

cantidad que resulte de aplicar el dos por ciento a la suma del capital contable de las 

Entidades Financieras. 

DECIMA SEXTA.- Las acciones representativas del capital soi;ial de lns Entid;idcs 

Financieras y de las Empresas que sean propiedad de In Controladora. deberán mantenerse 

en todo tiempo en depósito en alguna de las instituciones para el depósito de valores 

reguladas en la Ley del Mercado de Valores. 
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La Controladora no podrá retirar las citadas acciones. otorgarlas en garant!a, o realizar 

operación alguna respecto de ellas, si dicho retiro u operación implica que su tenencia en 

acciones libres de todo gravamen de la Entidad Financiera o Empresa de que se trate, 

resulte inferior al cincuenta y uno por ciento del capital pagado de dicha Entidad o 

Empresa. La Controladora deberá convenir con la institución para el depósito de valores, 

que está última no estará obligada a entregarle las citadas accione's o realizar operación 

alguna sobre ellas, cuando la tenencia de la Controladora pudiera disminuir del porccnt~je 

citado. 

DECIMA SEPTIMA.- Los criterios generales para evitar conílictos de interés entre los 

Integrantes del Grupo, que de conformidad con el artículo 9o, de la Ley deben contener los 

estatutos de la Controladora, habrán de señalar entre otros: 

l. Las medidas que se tomarán a fi~ de ~vit~r que una Entidad Fimi~'éiera utilice la 

información de otra Entidad en detriment~ de é~ta'o'de los>h1terescsdel público. o en 
:r,···. 

beneficio propio; y . · ;:1:. .·>: . .• .·> " 

11. Que las operaciones que dichas Entidádes Fin'~~~ié~~ ~~li~~n e.iire sí, no se aparten 

significativamente de las condiciones prevalecieiiie:i·:en' el mercado pam. el tipo de 

operación de que se trate. 
~'·_ > 

DECIMA OCTAVA.- A la Controladora le estará prohibido: 

l. Otorgar créditos, con excepción de. los que. correspondan a prestaciones de curúcter · 

laboral de su personal; 

11. Operar con los títulos representativos de su capital, salvo los supuestos previstos en la 

Ley. Asimismo la Secretaría establecerá los casos y condiciones en que la Controla~ora 

pueda adquirir transitoriamente las acciones representativas de su propio capital; 

111. Efectuar trámites o gestión alguna sobre las operaciones de las Entidades Financieras; y 

IV. Proporcionar infonnación sobre sus operaciones ·o las de otros Integrantes del Grupo. 

excepto a las autoridades facultadas para ello conforme a las disposiciones legales. siendo 

extensiva esta prohibición a sus consejeros, comisarios. funcionarios. empicados y en 

general a quienes con su firma puedan comprometer a la propia Controladora. 

CAPITULO IV 
DEL CONVENIO DE RESPONSABILIDADES 
DECIMA NOVENA.- El convenio único de responsabilidades que suscriban la 

Controladora y cada Entidad, adicionalmente a lo establecido en el artículo 28 de la Ley. 

deberá especificar que: 

1 .La Controladora responderá subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las 

obligaciones a cargo de las Entidades Financieras. correspondientes a las actividades que 
' 

1 

~. 
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conforme a las disposiciones aplicables les sean propias a cada una de ellas. aún respecto de 

aquéllas contraldas por dichas Entidades con anterioridad a su integración al Grupo. El 

cumplimiento de dichas obligaciones se cubrirá hasta por el limite del patrimonio de la 

propia Controladora. 

La Controladora deberá responder por las obligaciones de una Entidad Financiera, cuando 

esta última no haya dado cumplimiento a una obligación que, a juicio del Organismo ni que 

compete su inspección y vigilancia, sea exigible. Dicho Organismo deberá.comunicarlo a la 

Comisión y ésta a su vez lo hará del conocimiento de la Controladora. 

11. La Controladora responderá ilimitadamente por I~ péfdidas de las Entidade.s Fin~~cieras 
y hasta el llmitc de su patrimonio. Se entenderá que una Entidad Financiera.tiénc .. pérdidas 

' ..... ,·>.-·,;·, .. 

cuando se presente cualquiera de los supuestos siguientes: ... 
d. Cuando su capital contable sea inferior al capital mlnimo p~gÜdo éó'~\jJ~ d~ba 

contar el tipo de Entidad Financiera de que se tr~te; d~· co~foimlá~d,<c'61i las 
disposiciones que lo regulan; :_,,, ="· \. :¿ -~~ .-::,::,' ,,, ... 

c. Cuando su capital o reservas sean inferiores a los cxigl,~0Vpor'1hdi,~p~~ici~~es que 

f. ~::::: :~'::::c;~l0 Organismo encargado. ~~~~l"ili~i;~~;I,l:;~~ti~~J ;.l:anciera,· se 

prevea que ésta sea insolvente para cumplir~()~ ;.ü~ ~~¡¡Íl~~ici~~~{ ·~: • •·. · · · · 
111. La Controladora deberá responder por las obliga~lJ:~g~ ~}~~i~~ en ln.:frac~'¡~¡, '1. en un 

plazo de quince dlas hábiles contado a partir .«ie:Í1db~Íi~·:cn q~e; Ía ü:nnisió;t le haya 

notificado su exigibilidad; 

IV. Tratándose de aportaciones que deba realizar parláS,pérdidas referidas en.los incisos a) 

y b) de la fracción 11, la Controladora estará obligada a efectuarlas en un plazo de treinta 

días hábiles contado a partir de la fecha en que. se presenten tales pérdidas. 

La responsabilidad de la Controladora prevista 'en el párrafo anterior, se establece sin 

perjuicio de los plazos y términos conforme a los cuales deban cubrirse las pér~idas cjuc 

afecten al capital y reservas de una Entidad Financiera, de conformidad con las 

disposiciones que le sean aplicables. 
En el supuesto a que se refiere el inciso c) de.la fracción 11, el Organismo que inspeccione y 

vigile a la Entid.ad Finan~i~ra de que se trate, determinará el monto de las aportacionc~ y el 

plazo en que deban é.fec~uarse y lo notificará a la Controladora. 
Las aportaciones para cubrir las (lérdidas antes referidas, se efectuarán a través de aumentos 

en el capital social Ct~ la Entidad Financiera que presente pérdidas, por una suma 
equivalente.al monto total de las.mismas. En el evento de que los accionistas de In Entidad 
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Financiera, distintos a la Controladora, no suscriban las acciones que les correspondan en 

ejercicio de su derecho del tanto, la Controladora estará obligada a suscribir las acciones 

necesarias para cubrir el total de las pérdidas de que se trate, en Jos términos previstos en 

esta fracción; 

V. En todo caso, la Entidad Financiera deberá informar ni Organismo que la supervise y a la 

Controladora, respecto de la eventual obligación o pérdida por Ja· que esta última deba 

responder o garantizar, tan pronto como se presente o se prevea; y 

VI. Los convenios respectivos podrán incluir además de los aspectos a que se refieren las 

fracciones anteriores, las estipulaciones que las partes estimen convenier1tes;· _siempre· que 

éstas no alteren o contravengan Jo dispuesto en. Ja Ley, las presentes Reglas y demás 

disposiciones aplicables. 

CAPITULO V 

DE LA INSPECCION, VIGILANCIA Y REVOCACION 

VIGESIMA.- Los Organismos establecerán bases. de coordinación para ejercer sus 

facultades de inspección y vigilancia sobre las operaciones que realicen lns Entidades. 

Financieras en oficinas de otras Entidades, así como para la aplicación de sanciones ·por 

infringir lo dispuesto en la Ley y en las presentes Reglas. 

VIGESIMA PRIMERA.- La Secretaría, oyendo la opinión del Banco de Mé.xico y de la 

Comisión, así como a la Controladora afectada, podrá declarar la revocación de In 

autorización para funcionar como Grupo, en los casos siguientes: 

l. Cuando el Grupo no conserve el mínimo de entidades exigidas por la Ley: 

11. Cuando por causas imputables a la Controladora, en forma reiterada. no aparezcan 

debida y oportunamente registradas en su-contabilidad las operaciones que haya efoctuado: 

111. Cuando en forma reiterativa, la Controladora o cualquier Entidad Financiera no den 

cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Ley y en las presentes Reglas: y 

IV. Cuando las Entidades Financieras realicen frecuentemente prácticas que ati!cten él 
desarrollo o la sana operación de alguna Entidad, o los intereses del público. 

TRANSITORIA 

(Publicada Diario Oncial de la Federación del 23 de enero de 1991). 

UNICA.- Las presente~ Reglas entrarán en vigor al día siguiente al de su publicación en el 

Diario Oncial de la Federación. 
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ANEX02 

LA REGULACIÓN DE LOS GRUPOS FINANCIEROS: 
UN ESQUEMA CONCEPTUAL 

(Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, Ley de Instituciones de 
Crédito, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de 
Ci:.édito, Ley del Mercado de Valores y Ley de Sociedades de Inversión) 
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PARTE DE LA REGULACION DE LA OPERACION DE GRUPOS FINANCIEROS 

l. AGRUPACIONES FINANCIERAS 
(LE\" PARA REGlll,AR LAS AGRllPACIONF-~ flNANCIERAS) 

l) INTERMEDIACION 

ARTICULO lo.- LA PRESENIB LEY TIENE POR OlllllTO REGULAR LAS llASES l>E ORClANIZACION Y 
FUNCIONAMIENTO DE LOS GRUPOS FINANCIEROS: ESTAllLECER LOS TERMINOS BAJO LOS t"llALES 
llABRAN DE Ol'ERAR. ASI COMO l.A PJWTECCION DE LOS INTEllESES llE Ql IJENES CELEBREN 
OPERACIONES CON LOS INTEGRANTES DE DICJJOS GRUPOS. 

ARTICULO 80.- LAS ENTIDADES FINANCIERAS QUE FORMEN PAJITE DE UN GJIUPO DE LOS PllEVJSTOS 
EN ESTA LEY PODRAN: 

J.- ACJ1JAR DE MANERA CONJUNTA FRENTE AL PUllLICO. OFRECER SEJIVICJOS COMl'LEMENTAJIJOS Y 
OSTENTARSE COMO INTEGRANTES DEL GRUPO DE QUE SE TRATf>: 

JI.- USAR DENOMINACIONES IGUALES O SEMEJANTES QUE LOS IDENTIFJQllEN FRENTE AL l'UllLICO 
COMO INTEGRANTES DE UN MISMO GRUPO. O BIEN. CONSERVAR LA DENOMINACJON QllE TENIAN 
ANTES DE FORMAR PARTE llE DJCllO ClRlJPO. EN TODO CASO DEllERAN AÑAllllll.E L,\s l'ALAllJIAS 
"'GRUPO FINANCIERAS" Y LA DENOMINACJON DEL MISMO. Y 

111.- LLEVAR A CAllO OPERACIONES DE LAS QUE LE SON l'ROPIAS A TRAVES IJE OFICINAS Y 
SUCURSALES DE ATENCION AL PUBLICO IJE OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS INTEGllANTES DEI. 
GRUPO. DE CONFORMIDAD CON LAS REGLAS ClENERALES QUE DICTE LA SECllETARIA DE JJ,\CIENIJA Y 
CREDITO PUBLICO. 

EN NJNGUN CASO PODRAN REALIZARSE OPERACIONES PROPIAS DE 1.AS ENTIDADES FINANCIERAS 
INTEGRANTES DEL GRUPO A TRAVES DE LAS OFICINAS DE LA CONTROLAllORA. 

ARTICULO 16.- LA SOCIEDAD CONTROLADORA A QUE SE REFIERE EL ARTICUJ.O ANTElllOll. TENIJRA 
POR OBJETO ADQUIRIR Y ADMINISTRAR ACCIONES EMITIDAS POR LOS INTEGRANTES DCI. GRUPO. EN 
NINGUN CASO LA CONTROi.ADORA PODRA CELEBRAR OPERACIONES QUE SEAN PRllrlAS DI! LAS 
ENTIDADES FINANCIERAS INTEGRANTES DEI. GRUPO. 

LA DURACION DE LA CONTROi.ADORA SERA INDEl'INIDA Y Sil DOMICILIO SOCIAi. SE ENCONTRARA 
J;N TERRITORIO NACIONAL. 

ARTIClll.O 19.- l'ARA EFECros DE LO PREVISTO EN LA PllESENTE LEY. l'OR INVEllSJONISTAS 
INSTl11JCIONAL.ES SE ENrENDERA ,\ LAS INSTITUCIONJiS DE SEGUROS Y l>E FIANZ,\S. llNIC,\MENTE 
CUANDO INVIERTAN SUS RESERVAS TECNICAS: A LAS SOCIEDAl>ES DE INVEllSION l"OMllNES Y A LAS 
ESl'ECIALIZADAS DE FONDOS PARA EL RE"llRO: A LOS FONDOS DE PENSIONES O JI IBll.ACl<>NES J>E 
PERSONAL. COMPLEMENTARIOS A LOS QUE ESTABLECE LA LEY DEL SEGURO SOCIAL Y llE l'RIMAS J>E 
ANllGÜEDAD. QUE CUMPLAN CON LOS REQUISITOS SEÑALAJ>OS EN LA LEY DEI. IMl'llliSTO SOBRE LA 
RENTA. ASI COMO A LOS DEMAS INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES QUE LA SECllETARIA JlE 
llACJENDA Y CREDITO PUllLICO AUTORICE EXPRESAMENTE. OYENDO IA OPINION Dli Lh l"OMISION 
NACIONAL. BANCARIA Y DE VALORES. 

SALVO LO PREVISTO EN EJ. PARRAFO SIGUIENTJo. LAS INSTITUCIONES DE SElólJllOS Y llE FIANZAS. 
AC11JANDO COMO INVERSIONISTAS INS.1111JCIONALES. Y EN Sil CASO. CIJAl.ESQlllEllA OTROS 
INVERSIONISTAS INSTITUCIONAi.ES INTEGRANTES O CONTROLADOS DIRECTA O INDlllECTAMENTE 
POR l'ARTICJl'ANTES DE UN GRUPO. NO POllRAN ADQUIRIR ACCIONES llEl'RESENTAIWAS llH!. 
CAPITAL DE LA CONTROl.AJ>ORA O J>E LOS DEMAS INTEGRANTES DEL ORUJ>O. 

LAS INVERSIONES QUE REALICEN. INJJJVIDUAJ. O CONJUNTAMENTE. SOCIHDAJ>ES DE INVERSION 
CONTROLADAS DIRECTA O INDIRECTAMENTE POR ENTIDADES FINANCIERAS INrEGR,\NTES DI! UN 
GRUPO. EN ACCIONES Y OULJGACIONES SUBORDINADAS COMJ>lJTALll.ES liMITIJJAS POR J.A 
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CONTROi.ADORA Y DEMAS PAR·nc!PANTES DEL GRUPO, EN NINGUN CASO PODRAN SER SUPERIORES 
/\L DlllZ POR CIENTO DEL mTAL DE TALES ACCIONES y OBLIGACIONES. 

2) REQll!SITOS PARA l.A CONSTITllCION DE AGRllPACIONF-~ FINANCU:RAS 

ART!CllLO Jo.- LAS ENTIDADrA~ flNANC!ER/\S NO DEllERAN lfllLIZAR DENOMINAt'IONES IGU/\LES o 
SEMEJANTES A L/\S DE OTRAS EN11DADES FINANCIERAS: ACTUAR DE MANERA CONJUNTA: orRECER 
SERVICIOS COMPLEMENTARIOS NI. EN GENERAL, osn;NTARSE EN FORM/\ ALGUNA COMO 
INTEGRANTES DE GRUPOS FINANCIEROS. SALVO CUAN!)() DICHOS GRlJl'OS SE ENCUENTREN 
CONS11TU!DOS Y FUNCIONEN CONPORME A LAS DISPOSICIONES DEL/\ PRESENTE 1.EY. 

SIN PERJUICIO DE !.O DISPUESTO EN El. P/\RRAFO ANTERIOR. LAS ENTID/\DES FINANl'IERAS V SUS 
FILIALES PODRAN lJllLIZ/\R DENOMINACIONES IGU/\LES O SEMEJANTES. ACHJAR IJE MANERA 
CONJUNT/\ Y OFRECER SERVICIOS COMl'l.EMENí/\RlOS, CUANDO /\SI LO PREVEAN LAS LEYES 
ESPECIALES QUE 1.AS RIJAN Y CON S!IJECION A LAS DISl'OSICIONES l'ONTENll>/\S EN DICHOS 
ORDENAMIENTOS. 

ARTIClll.O 7o.- !.OS GRUPOS /\QUE SE REFIERE LA PRESENTE LEY ESTARAN INTEGRADOS POR UN/\ 
SOCIEDAD CONTROLAD<>RA Y l'OR ALGUNAS Dll !.AS ENTIDADES FINANCIElt/\S SIGUIENTES: 
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO, ARRENDADORAS FINANCIER/\S, EMPRESAS IJE FACTORAJE 
FINANCIERO, C/\SAS DE CAMUIO. INSTITUCIONES l>E FIANZAS. INS'llT!ICIONES DE SEGUROS. 
SOCIEDADES FINANCIERAS 1)1; OllJETO !.IMITADO. CASAS DE BOi-~/\. INSTITllCIONES DE BANCA 
MULTIPLll. /\SI COMO SOCIEDADES Ol'ER/\IX>RAS DE SOCIEDADES IJE INVERSION Y 
/\IJMINISTRADORAS 01; FONIJOS PARA EL RETIRO. 

El. GRUl'O FINANCIERO l'OIJRA FORMARSE CON CUANDO MENOS DOS TIPOS Dll'ERENTES DE L/\S 
ENTIDADES FINANCIERAS SIGUIENTES: INSTl11JCIONES DE llANCA MUl.TIPLE. CASAS DE llOLSA E 
INSTl11JCIONES DE SEGUROS. EN LOS CASOS EN QUE EL GRUl'O NO INCLUYA A DOS Dll LAS 
MENCIONADAS ENTIDAD!~~. DEllERA CONTAR POR 1.0 MENOS CON TRES TIPOS DIFERENTES DE 
ENTIDADES FINANCIERAS IJE LAS CITADAS EN EL PARRAFO AN'llml<lR Qllll NO SE/\N 
ADMINISTRADORAS DE FONl)()S PARA El. llEºllRO. 

1.- (SE DEROGA). 

11.- (SE DEROGA). 

l.A SECRETARIA DE 11/\CIENDA Y CREDITO l'UBLICO. MEDIANTE DISPOSICIONr,.~ DE CARACTER 
GENERAL. PODRA AUTORIZAR QUll OTRAS SOCIEDADES PUEDAN FORMAR PARTE Dll ESTOS GRUPOS. 

ARTICLJ!.0 9o.- LAS SOLICITUDES DE AUTORIZACION PARA CONS11TUIRSE Y FUNCIONAR COMO 
CHIUPO IJEIJERAN PRESENTARSE A !.A SECRlff/\RIA llll 11/\CIHNDA Y CllEDJTO l'llllLICO. 
ACOMPAl'l/\DAS DE 1.A DOCUMENTACION SIGUIENTE: 

1.- PROVECTO DE 1;STA.l1JTOS DE LA CONTROLADORA. QUE DllllHRA CONTENER LOS CRITERIOS 
GENERALES A SEGUIR PARA EVITAR CONFLICTOS IJE INTERES ENTRE LOS PARTICIPANTES DEI. 
GRUPO. /\SI COMO !.A ES'nPUl.ACION POR !.A CU/\!. !.OS SOCIOS ACEPTAN m. PROCEDIMIENTO QUE. 
P/\R/\ DAR EN GARAN11A !.AS ACCIONES EMrllDAS POR LA CONTROLADORA PREVE El. ARTICULO 29 
DE ESTA 1.EY: 

11.· REl.ACION DE SOCIOS QUE CONSTl11JIRAN l.A CONTRO!.AIJORA Y El. CAPITAL <,llll; CADA llNO IJE 
El.LOS /\l'ORTARIA. /\SI COMO l>E !.OS CONSEJEROS Y FUNCIONARIOS DE LOS DOS l'lllMEllOS NIVELES 
QUE INTEGRARIAN 1.A AIJMINISTRACION: 

111.- PROVECTO DE EST/\TUTOS DE 1.AS ENTIDADES FINANCIERAS QUE INTl;GllAllAN El. ClRlll'O 
llESPECTIVO. TRATANDOSE IJI; ENTID/\DES YA CONS1111JIDAS. l~~CRl11JRA OTOllG/\ll/\ ANTE 
NOTARIO PUBLICO QUE CONTENGA 1.0S ¡;sT/\ºl1JTOS VIGENrES. /\SI COMO LOS l'llOVEC IUS DH 
MODIFICACIONES QUI; SE EFECllJARIAN CON MOTIVO llE l.A CllEACION DEI. OR!IPO: 

IV.- PllOVECTO DEL CONVENIO llE RESPONSAlllL.IDADES A QUI; SE REFIERE El. AllTIClll.O 2K l>H HSTA 
LEY: 
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V.• PROGRAMA Y CONVENIOS CONFORME A LOS CUALES LA CONTROLADOl{A ADQIJIRIRIA LAS 
ACCIONES REPRESENTATIVAS DEI. CAPITAL PAGADO DE LAS ENTllJADES l'INANCIEllAS llE <.llll' SE 
TRATE. PARA DAR CUMPLIMIENTO A 1.0 DISPUESTO EN El. AR rJCULO 1 S DE ESTA LEY. Y 

VI.· LA DEMAS DOCUMENTACION QUE. EN Sll CASO SOLICITF. LA SECRETARIA DF. llACIENDA Y 
CREDITO PUBLICO. 

EN EL EVENTO DE QUE LA CONTROLADORA PRETENDIERE ADQUIRIR ACCIONL;S DE EMl'RESAS QUE 
PRESTAREN SERVICIOS COMPLEMENTARIOS O AUXILIARES A LA PROPIA CllNTROl.AIJCll{A O A l.OS 
DEMAS INTEGRANTES DEI. GRUPO. INCLUYENDO INMOBll.IARIAS PllOPIETARIAS IJE lllf:NES 
DESTINADOS A OFICINAS DE LA CONTROLADORA O DE LOS IJEMAS INTEGJ{ANTES IJEL Cil\111'0. 
TAMBIEN DEBERAN PRESENTAR. SEGUN CORRESPONDA. LOS PRCWECTOS DE ESTATlJTClS l>E TAi.ES 
EMPRESAS, O 1.0S ESTATUTOS VIGENTES CON EL PROYECTO DE SUS MClI>IFICAt'IONES. ASI l'OMO El. 
PROGRAMA Y CONVENIOS PARA LA ADQIJISICION DE LAS ACCIONES RESPECTIVAS. 

ARTICUl.O 17.· LOS ESTA'IUTOS DE LA CONTROLADORA. EL CONVENIO IJE RESPONSABILllJADES 
MENCIONADO EN EL ARTICULO 2H DE ESTA LEY, ASI COMO CllAl.QlJIER MolllFll'ACION A lllC'llOS 
DOCUMENTOS, SE SOMETERAN A 1.A APllOIJACION DE LA SECllETARIA DE llAL'IENllA Y C'RElll ro 
PUBLICO, QUIEN LA OTORGARA O NEGARA OYENDO LA OPINION llEI. llANCO DE MEXll'll Y. Sl'f;UN 
CORRESPONDA. DE LAS COMISIONES NACIONALES llANCARIA. llE VAl.llllES. Y DE SE<a lf{()S Y 
FIANZAS. 

UNA VEZ APROllADOS 1.0S DOCUMENTOS CITADOS, SE INSCRllllRAN 1;N EL llEíHSTIW l'l 'llLll'O llE 
COMERCIO SIN QUE SEA PRECISO MANDAMIENTO JUDICIAL. 

ARTICULO 22.· LAS PERSONAS QUE ACUDAN EN REPRESENTACION llE LOS ACl'IONISTAS A LAS 
ASAMBLEAS DE LA CONTROLADORA. ACREDITARAN SU PERSONALIDAD MEDIANTE l'OllER 
OTORGADO EN FORMULARIOS ELAllORADOS POR LA PROPIA CONTROLADOl{A. QllE ){EllNAN l.OS 
){EQUISITOS SIGUIENTES: 

l.· SEÑALAR DE MANERA NOTORIA LA DENOMINACION DE LA CONTROi.ADORA. ASI C'OMO l.A 
RESPECTIVA ORDEN DEL DIA; 

11.· CONTENER ESPACIO PARA LAS INSTRUCCIONES QUE SEÑALE EL OTO){GANTE l'ARA W. EJERCICIO 
DEL PODER, Y 

111.· ESTAR FOLIADOS Y FIRMADOS POR EL SECRETARIO O PROSECRETARIO DEL CONSEJO DE 
ADMINISTRACION DE LA CONTROLADORA. CO!'J ANTERIORIDAI> A SU ENTREC1A ,\ LOS ACl'IONISTAS. 

LA CONTROLADORA DEllERA MANTENER A DISPOSICION DE l.OS REPIU:sENTANTES DE l.OS 
ACCIONISTAS, DURANTE EL PLAZO A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 17J llE 1.A LEY OENERAI. DE 
SOCIEDADES MERCANTILES, l.OS FO){MUl.ARIOS lfü LOS PODERES.,\ FIN DE Ql IE .-\~ll IEI .l.OS l'l ll'llAN 
llACERLOS LLEGAR CON OPORTUNIDAD A SUS REPl{ESENTADOS. 

LOS ESCRUTADORES ESTARAN OBLIGADOS A CE){CIORARSE DE LA OllSERVANCIA DE LO DISl'Ul;STO 
EN ESTE ARTICULO E INFORMAR SOllRE lll.LO A l.A ASAMBLEA. LO QUE SE llARA CDNSTAI{ EN EL 
ACTA RESPECTIVA. 

ARTICULO 24.• EL CONSEJO DE AIJMINISTRACION DI: l.AS S[)('IEDADl:S l'ONTIU >1.AllOR,\S ESTARA 
INTEGRADO POR UN MINIMO DE CINCO Y UN MAXIMO DE QUINCE CONSEJEROS PIUlPIET,\RIOS. llE 
LOS CUALES CUANDO MENOS El. VEINTICINCO l'OR CIENTO DEUERAN SER INDEPENDIENTES. POR 
CADA CONSEJE){O rnOPIETARIO SE DESIGNARA A su RESPECTIVO SUPLENTE. 1;N El. ENTENDlllO llE 
QUE LOS CONSEJEROS SlJl'l.ENTES DE LOS CONSEJEROS INIJEl'ENDIENTES. llEllERAN TENER ESTE 
MISMO CARACTER. 

POR CONSEJERO INDEPENDIENTE. JJEBERA ENTENDERSE A LA PERSONA QllE SEA AJENA A l.A 
ADMINISTRACION DE l.A SOCIEDAD CONTROi.ADORA RESPECTIVA Y llE IJ\S ENTl!>Al>ES QUE 
INTEGREN AL GRUPO FINANCIERO DI; QUE SE TRATI~ Y QUE Rl:UNA 1.0S ){EQlllSITOS Y l'ONlllCIONI~~ 
QUE DETERMINE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y IJE VALORES. MEDIANTE LAS lllSPOSICIONES 
IJE CARACTER GENERAL A QUE SE REFIERE El. ARTIClll.O 22 n1: ).,\ l.F.Y lll'. INSTITlll'IONF.S 1m 
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CREDITO. EN LAS QUE IGUALMENTE SE ESTAllLECERAN LOS SlJl'UESTOS llAJO l.OS CUALES. Sf. 
CONSIDERARA QUE UN CONSRIERO DEJA DE SER INDEPENDIENTE. !'ARA LOS l>!'ECTOS DE Esn; 
ARHCULO. 

EN NINGUN CASO l'ODRAN SER CONSEJEROS INDEl'l:NDI ENTES: 

l. EMl'LEADOS O DIRECHVOS DE LA SOCIEDAD CONTROLADORA: 

11. ACCIONISTAS QUE SIN SER EMPLEADOS o DIREcnvos DE LA SOCIEDAD CONºffiOLADORA. TENGAN 
l'OIJER DE MANDO SOllRE LOS DIRECTIVOS DE LA MISMA: 

111. SOCIOS o EMl'LEADOS DE SOCIEDADES o ASOCIACIONES QUE !'RESTEN SERVICIOS 1m ASESORIA o 
CONSUl,TORIA A LA SOCIEDAD CONTllOLADORA O A LAS EMPRESAS QllE l'EllTENEZl'AN Al. MISMO 
GRUl'O FINANCIERO DEL CUAi. FORME l'AltTE ESTA. CUYOS INGRESOS llEPRESENTEN El. DIEZ l'OR 
CIENTO O MAS DE SUS INGRESOS: 

IV. PROVEEDORES. DEUDORES. ACREEDOllES. SOCIOS. CONSEJEROS O 1;~1l'LEADOS DE IJNA SOl'IEDAI> 
QUE SEA CLIENTE, l'ROVEEIJOR. DEUDOll O ACREEl>OR IMPORTANTE DE l.A SOCIEDAD 
CONTROLADORA. , 

SE CONSIDERA QUE UN PROVEEDOR ES IMPORTANTE CUANDO l.AS VENTAS QUE 1.E llAOA A LA 
SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAi.. REPl\ESENTAN MAS DEL DIEZ POll CIENTO DE l.AS VENTAS 
TOTAi.ES DEL PROVEEl>OR. ASIMISMO, SE CONSIDERA QUE UN ACREEDOR ES IMPORTANTE CUANDO 
EL IMPORTI; DEL CREDITO ES MAYOll Al. QlllNCE POR CIENTO l>H LOS ACTIVOS DE SI 1 l'ONTRAl'AllTE: 

V. EMl'LEADOS DE UNA FUNDACION. ASOCIACION O SOCIEDAD CIVIi.ES QUE RECllJAN DONATIVOS 
IMPORTANTl:S DE LA SOCIEDADCONTllOl.ADOllA. 

SE CONSIDERAN IXJNATIVOS IMPORTANTES A AQUELLOS QUE REl'RESRNTEN MAS DEL QUINCE POR 
CIENTO DEL TOTAL DE DONATIVOS RECllllDOS POll LA FUNllACION. ASOCIACION O SOCll!DAD 
CIVILES DE QUE SE HIATE: 

VI. DIRECrDRES GENERALES O DIRECTIVOS DE ALTO NIVEi. DE UNA SOCIEDAD EN CUYO CONSEJO DE 
ADMINISTRACION PARTICIPE EL DIRECTOR GENERAL O UN DIRECTIVO DI: Al.TO NIVEL DE 1.A 
SOCIEDAD CONHIOLADORA: 

VII. CONYUGES O CONCUBINARIOS. ASI COMO LOS PARIENTES l'OR CONSANGUINIDAD. AFINIDAD O 
CIVIL llASTA EL PRIMER GRADO RESPECTO DE Al.GUNA DE LAS PERSONAS MENCIONADAS EN LAS 
FRACCIONES 111 A VI ANTERIORES, O BIEN. llASTA m. TERCER GllADD. EN RELACION CON LAS 
SEÑALADAS EN LAS FRACCIONES l. 11 Y VIII DI; ESTE ARTICULO. Y 

VIII. QlllENES llAYAN <X,Ul'ADO UN CAllGO DE DlllECCION O ADMINISTllATIVO EN l.A SOCIEDAD 
CONTROLADORA O EN ALGUNA DE SUS ENTIDADES INTEGRANTES. DlJllANTE r;I. AÑO ANTERIOR Al. 
MOMENTO EN QUE SE l'RETENDA l IACEll SU DESIGNACION. 

EL CONSEJO DEllERA REUNIRSE POR 1.0 MENOS TRIMESTRALMENTE Y EN FORMA EXTRAOllDINARIA. 
CUANDO SEA CONVOCADO l'OR EL l'llESIDENTE DEL CONSEJO. AL MENOS El, vmNTICINCO l'OR 
CIENTO DE LOS CONSEJEROS. O CUAi.QUiERA DE LOS COMISARIOS DE LA SOCIEDAD .• rARA 1.A 
CELEllRACION DE LAS SESIONES ORDINARIAS Y EXHIAORDINAlllAS DEL CONSH.10 DI! 
ADMINISTRACION SE DEllERA CONTAR CON l.A ASISTENCIA DE CUANDO MENOS EL CINCUENTA Y 
UNO POR CIENTO DE LOS CONSEJEROS, DE LOS CUAi.ES POR LO MENOS UNO DEllERA SEll l'ONSH.l!!RO 
INDEPENDIENTE. 

El. PRESIDENTE DEL CONSEJO TENIJRA VOTO DE CALIDAD EN CASO DE EMPATE. 

,\RTIC:llLO 25.- LOS NOMBRAMIENTOS DE CONSEJEROS DE 1.AS SOCIEDADES CONTll!ll.AIJORAS 
DEllERAN RECAER EN PERSONAS QUE CUENTEN CON ELEGlllll.IDAD CREDITICIA Y llONOllAlllLIDAD. 
ASI COMO CON AMl'l.IOS CONOCIMIENTOS Y EXPERIENCIA EN MATERIA FINANCIEllA. 1.EOAI, O 
ADMINISTRATIVA. 

. ¡ 
1 
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LOS CONSEJEROS ESTARAN OBLIGADOS A ABSTENERSE EXrRESAMENTE DE PARTICIPAR EN LA 
DELlllERACION y VOTACION DE CUALQUIER ASUNTO QUE IMl'LIQlJI: rARA El.LOS 1 IN CONFLICTO Dio 
INTERES. ASIMISMO, DEllERAN MANTENER ABSOLUTA CONFIDENCIALIDAD RESPECTO DE TODOS 
AQUELLOS ACTOS, HECHOS O ACONTECIMIENTOS RELATIVOS A LA SOCIEDAD CONTROl.AllORA DE 
QUE SEA CONSEJERO, ASI COMO DE TODA DELlllERACION QUE SE LLEVE A CADO EN EL CONSEJO. SIN 
rERJUICIO DE LA OllLIGACION QUE TENDRA LA SOCIEDAD CONTROLADORA DE PlmrolKIONAR TODA 
LA INFORMACION QUE LES SEA SOLICITADA AL AMrARO DE LA PRESENTE LEY. 

EN NINGUN CASO roDRAN SER CONSEJEROS: 

l.· LOS FUNCIONARIOS y EMrLEADOS DE LA CONTROi.ADORA y 1)1; LOS Dl:ll.1AS INTErnlANTES DEL 
GRUPO, CON EXCEPCION DE SUS IJIRECíORES GENERALES Y DE LOS FIJNCIONAIUOS QIJE Ol'llPEN 
CARGOS CON LAS DOS JERARQlllAS ADMINISTRATIVAS INMEDIATAS INFERIOllES. SIN QllH ESTOS 
CONSTl11JYAN MAS DE LA TERCEllA !'ARTE DEI. CONS"-lO DE ADMINISTRACION. 

11.· EL CONYUGE. LAS PERSONAS QUE TJ:NGAN PARENTESCO POR CONSANOlllNIDAD O AFINIDAD 
HASTA EL SEGUNDO GRADO. O CIVIi~ CON MAS DE DOS CONSEJEROS. 

111.· QUIENES TENGAN LITIGIO PENDIENTE CON LA CONTROl.AIJORA O CON Al.llllNO 1m LOS 
INTEGRANTES DEI. GRUPO; 

IV.- 1.0S QUEllRAOOS O CONCUllSADOS QUE NO llAYAN SIDO REllAlllLITADOS. l.AS l'EllSONAS 
SENTENCIADAS POR DELITOS l'ATRIMONIALES. ASI COMO LOS INHAllll.ITADOS PARA l:Jl'llCER El. 
COMERCIO. o PARA DESEMPEÑAR UN EMPLEO. CARGO o COMISION EN EL SERVll"IO 1•11111.1co o EN El. 
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. Y 

V.- QUIENES REALICEN FUNCIONES DE REGULACION. INSPECCION Y VIGll.ANCIA llE l.A 
CONTROLADORA O DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS INTEGRANTES DEL GRUPO SAi.Vil EN El. CASO 
EN QUE LA REFERIDA SOCIEDAD O ENTIDADES CORRESrONIJIENTES REClllAN APOYOS DEL FONDO 
BANCARIO DE PROTECCION Al. AllORRO O DEL FONDO DE Al'OYO Al. MERCADO llE V ALOllES. 

VI. QUIENES PARTIClrEN EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ENTlllADES FINANCIERAS 
l'ERTENECIENTES. EN SU CASO. A OTROS GRUPOS FINANCIEROS. O IJE 1.AS SOl'IEIJADI~~ 
CONTROLADORAS DE LOS MISMOS, ASI COMO DE OTRAS ENllDADES FINANCIERAS NO AOllllPAIJAS. 

LA MAYORIA DE LOS CONSEJEROS DEllERAN SER MEXICANOS O EXTRANJEROS llESIDENTES EN 
TERRITORIO NACIONAL. 

ARTICllLO 26.· !.OS NOMBRAMIENTOS DEL DIRECTOR GENERAi. DE 1.AS SOl'IEllADI~~ 
CONTROLADORAS y DE LOS FUNCIONARIOS QUE ocurEN CARGOS CON LAS IX>S JEllAllC)lllAS 
INMEDIATAS INFERIORES A LA DE ESTE; DEBERAN RECAER EN PEllSONAS QUE CIJENTEN CON 
ELEGIBILIDAD CREDITICIA Y llONORAlllLIDAD. Y QUE ADEMAS llEllNAN l.OS llEQlllSITOS 
SIGUIENTES: 

l. SER RESIDENTE EN TERRITORIO MEXICANO, EN TERMINOS DE 1.0 lllSPllESTO l'Oll El. t'ODIGO 
FISCAL DE LA FEDERACION: 

11.· SER DE RECONOCIDA llONORAUILIDAD; 

111.· HABER PRESTADO POR LO MENOS CINCO AÑOS SUS SERVICIOS EN l'Ul>STOS DE Al.TO NIVEi. 
DECISORIO, CUYO DESEMPEÑO REQUIERA CONOCIMlllNTOS Y EXl'llRIENCIA EN MATERIA 
FINANCIERA O ADMINISTRATIVA. Y 

IV.- NO TENER ALGUNO DE !.OS IMPEDIMENTOS QUE l't\RA SER CONSE.IEllO SEÑAl.AN IJ\S 
FRACCIONES 111 A VI DEL ARTICULO ANTERIOR. 

LOS COMISARIOS DE l.AS SOCIEDADES CONTROi.ADORAS lll:UERAN CllMl'LIR CON El. IU'QlllSITO 
ESTAllLECIDO EN LA FRACCION 1 ANTERIOR. 

(SE DEROGA) 
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J) CAl'ITALIZACION 

ARTIClli.o 1~.- EL CONTROi. DE LAS ASAMllLEAS GENERALES DI; ACCIONIHAS Y DE l.A 
ADMINISTRACJON DE TODOS LOS INTEGRANTES DE CADA GRUPO. DEIJERA TENERLO UNA MISMA 
SOClllDAD ANONIMA CONTROl.ADOllA. 

IJICllA CONTROLADORA SERA l'ROl'IETAlllA, EN TODO TIEMPO. DE ACCIONES CON DERECHO A VOTO 
QUE REPRESENTEN POR LO MENOS EL CINCUENTA Y UNO POR CIENTO DEL CAPITAL PMlAIJO DE 
CADA UNO DE LOS INTEGRANTES DEL GlllJPO. 

ASIMISMO. ESTARA EN POSlllll.IDAD DE NOMllRAR A LA MAYORIA DE LOS MIEMlllUJS DEL CONSEJO 
DE ADMINISTRACION DI; CADA UNO DE LOS INTEGRANTES DEL GRUPO. 

ARTICllLO 18.- t:I. CAPITAL SOCIAL llE LAS SOCIEDADES CONTROLADORAS ESTARA l'OllMAIJO POR 
UNA PARTE ORDINARIA Y PODRA TAMlllEN ESTAR INTEGRADO .POR UNA PARTE ADICIONAL. 

EL CAPITAL SOCIAL ORDINAlllO DE LAS SOCIEDADES CONTIUJLMJORAS SE INTEGRARA POR 
ACCIONES DE LA SERIE "O". 

1;N SU CASO, EL CAPITAL SOCIAL ADICIONAL ESTARA REPRESENTADO l'OR At'CIONES SERIE "l.". QUE 
PODRAN EMITIRSE llASTA l'Oll llN MONTO EQUIVALENTE AL CUARENTA 1'011 ('IENTO IJEI. t'APITAI. 
SOCIAL Ol(f)INAIUO. l'Rl;VIA AUTORIZACION IJE LA COMISION NAt'IONAI. DE VAl.OllES. 

LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS IJE LAS SE!llES "O" Y "l." SERAN DE 1.lllRE SllSCllll'CION. 

NO PODRAN l'AllTICll'AR EN FORMA Al.OIJNA EN El. CAPITAi. SOCIAi. !JE 1.A CONTROl.AIJOllA. 
' l'ERSONAS MORALES EX l'RANJERAS QllE EJEllZAN FUNCIONES !JE AIJTOllll>All. TAMPOCO POl>RAN 

llACERl.O EN'llDADES l'INANCIERAS DEI. PAIS. INCl.IJSO LAS QllE FORMEN l'ARTE !>EL llESPl:CTIVO 
GllUPO. SALVO CUANDO ACTlJEN COMO INVERSIONISTAS INSTITllCIONAl.ES. EN LOS TI'!IMINOS DEL 
ARTICULO 19 DE ESTA LEY". 

ARTIClll.O 18 lllS.-1.AS ACCIONES SE!IAN DE IGUAL VALOR; DENTllO DE CAl>A SEIUE. l'ONFERIRAN A 
SUS TENEDOllES LOS MISMOS llERECI IOS, Y llEllERAN PAGARSE INTEGRAMENTE l'N El'l,CTIVO EN EL 
ACTO DE SER SUSCRITAS. LAS MENCIONAl)¡\S ACCIONES SE MANTENDRAN EN DEl'OSITO EN ALGUNA 
DE LAS INSTITUCIONES l'AllA EL DEPOSITO l>E VALORES REGIJl.ADAS EN LA LEY DEL MERCADO DE 
VAi.ORES. QUIENES EN NINGIJN CASO SE ENCONTRARAN Olll.IGADAS A ENTREGAllLAS A LOS 
TITULARES. 

~) C'ONTllATOS 

ARTIClll.0 28.- LA CONTllOl.ADOllA Y CADA UNA Dll l.AS ENTIDADES FINANCIERAS INWGllANTES DI! 
UN GRlJl'O SUSCllllllRAN UN CONVENIO CONFORME AL CUAi.: 

1.- LA CONTROLADORA RESPONDERA SUBSIDIARIA 1; ILIMITADAMENTE DEL CUMPLIMIENTO DE LAS 
OBLIC1ACIONES A CARGO Dt; LAS F.NTIDADES FINANCIERAS INTEGRANTES !>EL GIUIPO, 
CORRESPONDIENTES A LAS Al'TIVllJADES (.JllE. CONFORME A LAS DISPOSICIONES APl.ICAlll.ES, LE 
SEAN PROl'IAS A CAIJA l INA DE ELLAS. AllN RESPECTO DE AQUELLAS CONTllAIDAS l'Oll l>ICllAS 
ENTIDADl;S CON ANTERIOlllDAD A Sii INTEGRACIUN Al. GlllJl'O. Y 

11.- LA CONTROLAl>ORA llESPONDERA 11.IMITADAMENTE POI{ LAS PEllDIDAS DE TODAS Y l'Al>A UNA 
l>E DICllAS ENTIDADES. EN EL EVENTO !JE (.JllE EL PATRIMONIO DEI~\ CONTIUJIJ\l>OKA NO FIJEIU; 
SllFICIENTE PAllA llACER EFECTIV,\S LAS RESl'ONSAlllLIDAl>ES (.)IJE RESl'ECTO l>E DOS <.l MAS 
ENTIDADES FINANCIEllAS INTE<iRANTES IJEI. GIUJPO SE PRESENTEN DE MANERA SIMlll.TANEA. 
DICllAS RESPONSABILllJAl>ES SE l'llllRIRAN A PIUJRRATA llASTA AGOTAR EL PATIUMONIO DE 1.A 
CONTROl.AIJORA. AL EFECTO. SI; CONSIDEllARA LA RELACION QllE EXIST,\ ENTllE LOS l'OR CIENTOS 
QllE llEPRESENTAN. EN EL c,\l'ITAL l>E LAS l'ONTl!OLADORAS. LA P,\llTll'JP,\l'IOf\J l>E l.A MISMA EN 
EL CAPITAL DE LAS ENTllMDES DE QIJE SE ·11tATE. 
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LAS REFERIDAS RESPONSAlllLIDADES ESTARAN PREVISTAS EXPRESAMENTE EN 1.0S ESTATUTOS DE 
LA CONTROLADORA. 

EN EL CONVENIO CITADO TAMlllEN DEllERA SE1"ALARSE EXPRESAMENTll QUE CADA llNA llE l.AS 
ENTIDADES FINANCIERAS DEL GRUPO NO RESPONDERA POR LAS PERDIDAS DE LA CONTROi.ADORA. 
NI POR LAS DE LOS DEMAS PARTICIPANTES DEL ORUPO. 

S) CONCENTRACION 

ARTICULO IH DIS l. LAS Pl!RSONAS QUE ADQUIERAN O TRANSMITAN ACCIONES DE l.A SERIE "O" POR 
MAS DEL DOS POR CIENTO DEL CAPITAL SOCIAL DE UNA SOCIEDAD CONTROl.AllOllA llEllEllAN DAR 
AVISO A LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO PUBLICO DENTIH> l>E LOS TllES IJIAS llAllll.ES 
SIGUIENTES A LA ADQUISICION O TRANSMISION. 

ARTICULO 20.- CUALQUIER PERSONA FISICA O MORAi. PODllA ADQUIRlll Ml'DIANTE llNA O VARIAS 
OPERACIONES SIMULTANEAS O SUCESIVAS. EL CONTROL DE ACCIONES DEL,\ SEIUE "O" llEl. l'APITAL 
SOCIAL DE UNA SOCIEDAD CONTROLADORA. EN EL ENTENDIDO DE QllE DICllAS OPERACIONES 
DEDERAN OllTENER LA AUTORIZACION PREVIA DE LA SECRETARIA DI'. llACIENllA Y l'l<lólllTO 
PUBLICO, ESCUCllANIXl 1.A OPINION DE LA COMISION NACIONAi. QllE Slll'EllVISE A l.A 
CONTROLADORA. CUANDO EXCEDAN DEL CINCO POR CIENTO DE lllCllO CAPITAi. Sol'l,\I.. SIN 
PERJUICIO DE LO FSTABLECIDO POR EL ARTICLll.O 18 llE l.A PRESENTE l.l:Y. 

(SE DEROGA). 

EN EL SUPUESTO DE QUE UNO O MAS ACCIONISTAS PRETENDAN OBTENER EL CON llUll. llE l.A 
ADMINISTRACION EN UNA SOCIEDAD CONTROLADORA. DEílERA AC0~11',\1"AR A SI 1 SOl.Jl'!Tl lll. 
SEGUN CORRESPONDA: 

l. REl.ACION DE LAS PERSONAS QUE. EN SU CASO. PRlffENDAN ADQUIRIR El. l'ONTIUll. llE l.A 
SOCIEDAD CONTROi.ADORA DE QUE SE TRATE INDICANDO EL CAPITAL Qlll( SllSClllllll!AN.1.A H>llMA 
EN QUE LO PAGARAN. ASI COMO EL ORIGEN IJE LOS RECURSOS CON LOS QllE SE REAl.ll.,\llA lllCllO 
PAGO; 

11. RELACION DE LOS CONSEJEROS Y DIRECTIVOS QUE NOMBRAIUAN EN l.A Slll'IEIJAU 
CONTROLADORA DE LA QUE PRETENDEN ADQUIRIR EL CONTROi.; 

111. PROGRAMA ESTRATEGICO !'ARA LA IMl'LEMENTACION DEL GOlllERNO CCJRl'OllATIVO. Y 

IV. LA DEMAS DOCUMENTACION CONEXA QllÍl REQUIERA LA SECllllTARIA llE 11,\CIENI>.\ Y l'llEl>ITO 
PUIJLICO A EFECTO DE EVALUAR 1.A SOLICllUD CORRE.~PONDIEN·rn. 

V. Y VI. (SE DEROGAN) 

PARA El'ECTOS DE 1.0 DISPUESTO EN EL PARRAFO ANTERIOR. SE ENTENDEllA QllE SE llllTIENE EL 
CONTROL DE UNA SOCIEDAD CONTROLADORA CUANDO SE ADQUIERA EL TREINTA POR CIENTO O 
MAS DE LAS ACCIONES REPRESENTA11VAS DEL CAPITAi. SOCIAi. DE l.A PROPIA SOCIEDAD. SE TENOA 
EL CONTROL DE 1.A ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS. SE ESTE EN POSllllLllMI> llE NOMllRAll A 
LA MAYORIA DE 1.os MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION. () l'Oll Cll,\l.~ll llER nrn11 MEDIO 
SE CONTROLE Al.A SOCIEDAD CONTROLADORA DE QUE SE TRATE. 

LAS SOCIEDADES CONTROLADORAS DEllERAN PROPORCIONAR A 1,,\ l'OMISION NACIONAi. (Jl JE LAS 
SlJl'EllVISE. LA INFORMACION QllE ESTA 1.ES REQUIERA CON Rl:Sl'ECTO ,\ IJ\S l'EllSON,\S QllE 
DIRECTA O INlllRECTAMENTE llAYAN AllQlllRlllO 1.AS ACCIONES REPRESENTATIVAS DE Sll C,\l'ITAL 
SOCIAL. EN LA FORMA Y SllJETANDOSE A LAS CONDICIONES QllE ESTAllLEZl'A L,\ l'IUll'IA !'OMISION 
MEDIANTE l.AS REGl.AS llE CARACTER GENERAL A QUE SE REl'IEllE El. ARTll'lll.O 17 IJI; IJ\ LEY DE 
INSTllUCIONES DE CRElllTO. 

ARTIClll.O 21.- 1.A CONTROi.ADORA SE AllSTENDRA DE INSCRllllR EN El. llEnlSTRO IJE Al'CIONI~~ A 
QUll SE REFIERE EL ARTICULO 128 DE LA l.llY GENERAi. IJE SOCIEDADES MEllCANTll.ES. LAS 
TRANSMISIONES QUE Sil EFECTUEN EN CONTRAVENCION IJE LO lllSl'llESTO EN 1.0S ARTll11UJS IH. 18 

1 

L 
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BIS l. 19, 20 Y 20 BIS DE LA l'RESENTE LllY. EN ESTOS CASOS, l.ACONTJmLADORA IJEDERA llECllAZAR 
LA INSCRll'CION E INFORMAR SOJIRE LA TRANSMJSION A LA SECllETARIA DE llACIENDA Y t'ltEDITO 
l'UBLICO, DENTJ\O DE LOS CINCO DIAS JIAJIJLES SIGUIENTES Al. QIJE CONOZCA DE DICllA 
TRANSMJSJON. 

LAS l'ERSONAS QUE CONTRAVENGAN 1.0 PREVISTO EN LOS ARTICULOS SEÑALADOS EN EL l'AllRAFO 
ANTERIOR. SERAN SANCIONADOS POR LA SECRETARIA DE IJACIENDA y CRl'DJTO PlJJlLJC'O. LA cu,\L 
OYENDO PREVIAMENTE AL INTERESADO. DETERMINARA EN Sil CASO, QUE SE VENDAN A 1.A PROPIA 
CONTROLADORA LAS ACCIONES QUE EXCEDAN DE J.OS LIMITES FIJADOS. AL CINCUENTA l'OR CIENTO 
DEL MENOR DE LOS VALORES SIGUIENTES: 

l.· EL VALOR EN LlllJWS DE UICJIAS ACCIONl'S. SEGUN EL ULTIMO ESTADO FINANCIEJ(O Al'ltollADO 
POR EL CONSEJO DE ADMJNISTRACJON DE LA CONTROLADORA Y REVISADO l'Oll 1.A COMISION QUE 
LA SUl'ERVJSE, O 

JI •• EL VALOR DE MERCADO DE ESAS ACCIONES. 

EL BENEFICIO QUE Sf. OBTENGA SERA ENTREGADO POR LA CONJ"ROLADORA AL UOJllERNU FEDERAL. 

LO ANTEJUOR. SIN PERJUICIO DE LA IMPOSICION DE LAS SANCIONES QUE CONFOJ\ME A ESTA U OTRAS 
LEYES FUEJWN Al'LICAlll.ES. 

LAS ACCIONES ASI REEMBOLSADAS SE MANTENDRAN EN TESORERIA Y DEBERAN COLOCARSE CON 
!'REFERENCIA SOJIRE CUALQUIER OTRA ACCJON DENTRO DE LOS SEIS ~füSES SIGUIENTES A 1.A FECI JA 
DE SU TlEEMBOl-~U. TRANSCUJUUDO DICIJO PLAZO SIN QUE l.AS MISMAS SEAN COLOCADAS. LA 
CONTROLADORA PROCEDERA A REDUCIR SU CAPITAL IJASTA l'OR EL MONTO DE LAS ACCIONES NO 
COLOCADAS. MEDIANTE LA EXTINCION DJ; LAS MISMAS. 

,\JfrTCllLO 36.- AL EXPEDIR l.AS DISPOSICIONES A QUE SE REFIERE LA PIUlSENTll LEY. LA l'ROJ>JA 
SECl\ET,\RIA ESCUCIJAl\A LA i>J>JNION DEL BANCO DE MEXICO Y DE LAS COMISIONES NACIONALES 
BANCARIA. DE VAi.ORES. Y DE SEGUROS Y FIANZAS. 

LA SECRETARIA DE llACJENDA Y CREDITO l'lJJILICO AL OTORGA!\ LAS AUTORIZACIONES Y AL 
EJJ:RCER LAS FACULTADES QllE ESTA LEY LE CONFIERE. PROCl!JIARA EVITAR EN TODO TIEMl'O QUE 
SE PRESRNTEN FENOMF.NOS DE CONCENTRACIUN INDEBIDA O INCONVENIENTE PARA EL SISTEMA 
FINANCIERO. 

6) TllVEllSIFJCACION 111·: OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS 

,\IHIClll.O 23.- EL CAPITAL PAGADO Y JlESERVAS DE CAPITAL DE LA CONTROLADORA SE INVERTIRA 
DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAi. QUE EXPllJA LA SECRETARIA DE 
llACIENDA Y CREDITO PUBLICO. EN 1.0 SIGUIENTE: 

J.. ACCIONES EMITIDAS POR LOS DEMAS INTEGRANTES l>EL GRUPO. 1.A CONTROLADORA SOLO l'ODRA 
PARTICIJ'AR EN EL CAPITAi. DE SOCIEDADES IJISTJNf AS A LAS PARTICIPANTES DEL GRUl'O. EN CASOS 
J>E INCOlll'ORACION O FUSJON CONFORME A LO l'RJNISTO EN EJ. ARTICULO JO DE ESTA 1.EY: 

JI •• INMUEBLES. MOIJILIARIO Y EQUIJ'U. ESTRIC.TAMENTE INDISPENSABLES PARA 1.A REALIZACION DE 
SUOBJETO Y 

111.· VALORES A CARGO l>EJ. GOBIERNO FEDEllAL. INSTRUMENTOS DE CAl'TACION llANCARIA \' OTR,\S 
INVERSIONES QUE AUTORICE LA REFEJUDA SECRETARIA. 

IV.· TrJlJLOS REPRESENTATIVOS DE CUANDO MENOS El, CINCUENTA Y llNO POR CIENTO DEL. CAl'ITAL 
OIUJINAJllO l>E ENTIJ>AJ>ES l'INANCIERAS DEL EXTERIOR. PRIWIA ,\UTORIZACION DE LA SECRETARIA 
DE IJACIENDA \' CREDITO l'lJJILICO. EN LOS TERMINOS Y PROPORCIONES QllE DICIJA SECl\ETARIA 
SEÑALE. 
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LA CONTROLADORA SOLO l'ODRA CONTRAER PASIVOS DIRECTOS O CONTINGENTES. Y DAR EN 
GAl!ANTIA SUS PROPIEDADES CUANDO SE TRATE DEL CONVENIO DE l!ESPONSAlllLIDADES A QUE SE 
REFIERE EL ARTICULO 28 DE ESTA U:Y: DE LAS OPERACIONES CON EL FONDO BANCARIO DE 
PROTECCION Al. AllORRO O CON EL FONDO DE PROTECCION Y OARANTIA !'REVISTO EN 1.A LEY DEL 
MERCADO DE VALORES. Y CON ALJTORIZACION DEL BANCO DE MEXICO. Tl!ATANDOSE IJE LA 
EMISION DE OllLIGACIONES SUllORDINAIJAS DE CONVERSION FOl!l.OSA A TITlll.OS 
REPRESENTATIVOS DE Sll CAPITAL y DE OllTENCION DE CREDITOS A crnno PI.AZO. 1:N TANTO SE 
REALIZA LA COl.OCACION DE ACCIONES CON MOTIVO DE LA INCOl\PORACION o l'\ISION A (JllE SE 
REFIERE EL ARTICULO IO DE ESTA LEY. 

LA EMISION DE OULIGACIONES SUBOl!DINADAS SE SUJETARA A LO DISl'llESTO EN EL Al!TIClJl.O "4 l>E 
LA LEY DE INSTITIJCJONES DE CREDITO. 

ARTICULO JO.- LA CONTl!Ol.AIJOJ\A ESTARA SUJETA A LA INSl'ECTION Y VIOll.ANCIA PE 1.A 
COMISION QUI: SUPERVISE A LA ENTIDAD FINANCIERA INTEGRANTE DEI. ORUl'O (JllE LA SECRl:TAIUA 
DE llACIENDA Y CREDITO PUBLICO DETERMINE COMO LA PREPONDERANTE DENTRO DEL PROPIO 
GRUPO. PARA TAL EFECTO. LA CITAIJA SECRETARIA TOMARA EN CUENTA. ENTRE OTROS ELEMENTOS 
DE JUICIO. EL CAPITAL CONTAlll.I: DE LAS ENTIDADES DE QUE SE TRATE. IJICllAS CON l"IUll.A.POl!AS 
CU!lRIRAN LAS CUOTAS QLJE POR ESTOS CONCEPTOS DETERMINE LA l'ROl'IA SECl\ETAIUA. 

LA CONTAIJILllJAD DEI. GRUPO FIN,\Nl"IEl\O. LA CONTROLA DO!< A Y SI lllSllllAl\IAS llEI. CH\llPO. 
DEllEl\A SUJETARSE,\ LAS REGLAS ()lJE Al. EFECIU AllTORICE 1.A CI (",\llA t"ClMISIClN. ~lllll'N AllEMAS 
FIJARA LAS REGLAS l'ARA LA ESTIMAl'ION DE SlJS ACTIVOS. Allll"IONAl.MF.NI F .. l.A l'Cl~llSION. ,\ 
TRAVES DE REGLAS IJE CARACTEI\ <óENERAI.. !'CIDRA ESTAlll.ITEI< Ml:l1lllAS lll' 1!1:<;11(.,\l"ION 
PRUDENCIAL QUE TENGAN COMO PROPOSITO. EN nu: OTl\OS. EVI l"AR LA TR,\NSMISION DE l\IESCóOS 
ENTRE INTEGRANTES DEL OIUJl'O Y DE ESTAS CON 1.A CONTROLADORA. 

LA CONTl\OLADORA ESTAl\A Olll.IGADA A RECIBIR 1.AS VISITAS DE LA COMISION COMPETENTE Y A 
PROPORCIONARLE LOS INFORMES EN 1.A FOR~IA Y TERMINOS QUE 1.A MISM,\ SOl.ICI n:. 

LAS EMPRESAS DE SERVICIOS COMPLl:MENTARIOS A QUE SE l\EFIERE El. 111.TIMO l'Al\l\,\FO llEI. 
ARTICULO 9o. DE ESTA LEY. QUEDARAN Sll.IETAS A LA INSPECCION Y VICill.ANl'IA IJE 1.A COMISION 
QUE SUPERVISE A 1.A CONTl!OLADORA. LAS ENTIDADES FINANCIEl\AS IN l"ECH\,\NTES llEI. CH\111'0 
ESTARAN SUJETAS Al.A INSl'ECCION Y VIGILANCIA DE LA COMISION (JllE l"<ll\l\EsPONllA CONFORME 
A LOS ORDENAMIENTOS LEGAi.ES (JUE LAS REGlll.AN. 

AllTICllLO JI.- LAS ENTIDADES FINANCIEl\AS INTEGRANTES DE llN Ol\lll'O SOi.O l'ODICAN All~lllll\lll 
ACCIONES REPRESENTATIVAS llEI. CAPITAL DE OTRAS ENTlllADES FIN,\NCll'RAS. IJE l"llNl"Ol\MlllAIJ 
CON 1.AS DISPOSICIONES APl.ICAllL.Es. Y SIN EXCEDER DEL UNO l'OR l"IENTO DEI. CAl'I l"AL PAGADO 
DE LA EMISORA; EN NINntJN CASO l'ARTICll'ARAN 1:N EL CAPITAi. DE l.OS omos INTECH\ANTES Dl:L 
GRUPO. ASIMISMO. LOS INTEGRANTES DE LIN Gl\Ul'O l'ODRAN INVERTIR EN ITlllLOS 
REPRESENTATIVOS DEL CAl'ITAI. SOCIAi. DE ENTIDADES FINANC"IER,\S DEI. EXTEl!IOI!. l'l\EVIA 
AUTORIZACION DE 1.A SECRETAIUA DE HACIENDA Y CREDITO Plllll.ICO. 

NO OBSTANTE LO DISPUESTO EN l'I. PARR,\FO ANTERIOR. LAS INSTITlJCIONES DE SEOlll\OS Y l.AS DE 
FIAN7..AS l'ODRAN l'ARTICIPAR. DE CONFOl\MID,\D CON LAS DISPOSICIONES DE LAS ICESl'ECTIVAS 
LEYES APLICABLES. l:N El. CAPITAL DE OTRAS ENTIDADES FINANCIEl\AS DEL MISMO llPO. DE l(;llAL 
MANERA. PODRAN INVERTIR EN l'Ol\CENTA.IES Slll'ERIORES AL l/NO POI< CIENTO. l.,\S INSTI rt ll"IONF.~ 
DE CRIODITO. LAS CASAS DE 1101.SA Y LAS INSTITl!t"IONES DE SEGLIROS EN El. CAPITAi. SOCIAi. DE l,\S 
ADMINISTRADORAS DE FONDOS PARA EL RETIRO. Y L,\S INSTI lllCIONES DE <"l<EDITO Y (',\S,\S DE 
BOLSA EN El.CAPITAL SOCIAL DE SOCIEDADES OPERADOl\AS DE SOCIED,\DI~~ IJE INVERSlllN. 

LOS INTEGRANTES m: UN CHUll'O TAMPOCO llEllERAN PARTICIPAR EN El. c,\l'ITAl. llE f.,\s l'EllSONAS 
MORALES (JUE. A Sii VEZ. SEAN ACCIONISTAS DE LA CONTRCJl,\DOl\A O DE 1.AS IJl:M,\S 
PARTICIPANTES DEI. GRUPO. 

LAS ENTIDADES FINANCIERAS INTEGRANTES DE UN Gl\UPO NO rnDRAN OTORGAR FINANCIAMIENTOS 
PARA 1.A ADQUISICION DE ACCIONl:S l\El'RESENTATIVAS IJE Sii CAPITAi.. llE l.A SOCIEDAD 
CONTROLADORA O llE CUAi.QUiER OTI\,\ ENTIDAD FINANCIERA INTEGRANTE DEI. CHUIPO Al. (JIJI¡ 
PERTENEZCAN. TAMPOCO l'OIJRAN RECllllR EN GARANTIA ACCIONES DE l..AS ENTIDADl~'i 
FINANCIERAS A l..AS QUE SE REFIEIW EL ARTICULO 7o. IJE LA l'l\ESENTI! 1.EY. DE SOCIEDAD!~~ 
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CONTIWLAIJOJ\AS O IJE UNIONES DE CREDITO. SALVO QUE CUENTEN CON l.A AUTORIZACION IJE LA 
SECl\ETARIA DE llACIENDA Y CREDITO l'LllJLICO. OYENDO LA <ll'INION DEL BANCO DE MEXICO Y DE 
LA COMISION NACIONAL SL/l'ERVISORA DE LA ENTIDAD QIJE l'RETENDA REClllllU.AS EN <;Al\ANTIA. 

7) FllSION, t:SCISION, JllSOl.llCION \' J.IQl'lllACJON 

.\lfflCllLO IO.- LA INCORl'ORACION DE UNA NllEVA SOCIEDAD A llN OIWl'O YA l"ONSTITlllllO. 1.A 
FUSION DE DOS o MAS rnwros. ASI COMO LA FllSION l>E DOS o MAS ENTIDADES l'ARTICll'ANTES EN 
UN MISMO GRUPO. O DE IJNA ENTJD,\D FINANCIERA CON CllAU.)lllER SOCIEDAD. REQI IERIRA 
AUTORIZACION DE LA SECRETAIUA DE llACIENDA Y Cl\EDITO PUBLICO OYENDO l.A !ll'INION DEL 
BANCO DE MEXICO Y. SEGUN CORRESl'ONl>A. JJE LAS COMISIONES NACIONAi.ES B,\NCARIA \' DE 
VALORES. DE SEGUROS Y FIANZAS O DEL SISTEMA DE Al IOIU\O l'ARA EL REºJ IRO. 

1.A INCORl'URACION o J.,\ FllSJON. SEUllN SE TRATE. SE 1.1.EVARA ,\CABO CONHll\ME A 1.AS BASES 
SIGLllENTES: 
1.- A LA SOLICITUD RESl'ECTll' A DEJIEJ(AN AD.lllNTARSE: LOS l'IUJYECTOS DE l.OS ,\t'llElmos l>E LAS 
ASAMBLEAS lJE ACCIONISTAS l>E LAS SllCIEl>Al>ES QllE SE INCOl\l'ORAN o FI ISJONAN. ASI l'Cl~IO DE 
LAS MODIFJC,\C."IONES QllE. EN SIJ CASll. CORRESl'ONDl'RIA REAi.iZAR A LOS ES IAH ITOS DE 1.AS 
Pf{Of'IAS SOCIEIJ1\DES Y Al. CONVENIC) l>l: RESl'ONSAllll.IDADl:'.S REl.AllVOS; l.f >S 1:ST1\llUS 
FINANCIEROS OlJE Pl{ESENTEN ).,\ sn UAl"ION DE l.A SOCIEl>1\IJ ,, SER IN< '()f{POR·\llA. llE LA () LAS 
t'ON.l'ROLAIJORAS DE {)llE SI: rRATI:. Y 0lll'. l.< IS lll·:~IAS IN l"Efif{ANTl·'.S lll'.1. < 1 111: 1.1 >S < iRl ll'tl~ 
RESl'EC:TIVUS: 1.ns CONVl·:NIOS l'ONrOHME ¡\ l.OS (.'IJ,\1.ES LA n>llRESPONDll:l'\TE (."( IN"I !{( 11.ADOf(I\ 
REAl.IZARIA l.A AIJl)l!ISICION llE LAS 1\tTIONES <..1tJE Hl\'ll:RE QlJE EFFC.TtJAR: l.llS PRI l(if{1\l\1¡\S 
CONFORt\IE A LOS <..>LJE SE l.LE\'ARl1\ A CABO LA INCOIU'Ol{1\C.'ION O l.i\ FllSll lN: AS! t'Ol\H J 1.A IJE!\1/\S 
IJOCU~ll'NTACION QUE. EN Sil CASO. SOl.ICI JE LA SITRE.IARIA IJE llACIENIJA Y CREIJITO l'llBl.ICO: 
11.- (SE DEl\OGAI. 
111.· L1\ PIHWIA SECRET1\IUA. Al. AllrORIZ1\I{ 1.A INCOIU'ORACION ll l.1\ HISl<>N. l.'lllllAR1\ EN TODO 
HEMl'O LA ADECUADA l'RO JITCIClN IJE 1.0S INTEl\ESES llE <)lllENES TI IVJlé!\EN t'l'l.l'llRAllAS 
Ol'El\ACIONES CON 1.AS RESl'ECTIV AS l'N rJIMDES FINANCIEl\AS: 
IV.· LA INCOIU'ORACION O IA FIJSION SI IJU IRAN EFECTOS A PARTIR DE l.A FITllA EN QllE LA 
AUTORIZACION ,\QUE SE REFIEIU' ESTE ARTICllL< >.,\si COMO 1.0S ,\l'lJEIUlOS llE JNCOl\l'OR,\CION ll 
llE Fl/SION AD<ll'T1\l10S 11<)!{ l.1\S RESPl'.C.'llV,\S ASAt\1Bl.EAS llE AC.'t'l<lNISTAS. SI'. INSl'Rll\AN EN FL 
REGISTRO l'IJBl.ICO DE C0~1El!CIO: 
V.· UNA VEZ llECllA LA INSCl\ll'CION ,\N IERICJI\. l.llS ACllERIJOS llE INCOl\l'Ol\MºION O H ISION 
~1ENCIONADOS. SE Plllll.ICARAN EN EL Dl1\RIO OFICIAi. J)E LA FFDERAl'ION Y EN f)OS l'ERIOlllCOS DE 
AMl'l.IA Cll!CllLACION EN LA 1'1.AZA EN ()l IE TENGAN Sii IJO~llCll.IO 1.AS SOCIEDADES. Y 
\'l.· ()1 lRANTE LOS N<lVENTA lll1\S N1\ n IRAl.ES SIC"il JIEN n~s A (11\RTIR DE l.A FFl'l IA DE l'lJIH.ll'At'ION. 
LOS AC"l\EEDOl\ES DE CllAl.~>lllERA JJE LAS SOt"ll'llAl>ES. INCl.llSO DE LAS JJEMAS ENTIDADES 
FINANCIERAS INrEGHANTES tlFl. <> l>E l.()S (il{lll'OS RESPECTIVClS. l'l>l>llAN <>l'<>NERSE 
JIJDICIAl.MENTE. CON El. llNltºO 011.IETO llE OBTENER EJ. 1',\GO llE SIJS CREIJIJUS. SIN ~HIF. F.ST,\ 
<WOSICION SUSl 1ENDA l.A INC.'()l{f1()f{,\t·10N (} l.A n ISION. 

,\ltTICl:l.() 11.· LA SEl'ARACll>N l>I.: 1\1.lilJN<J CJ :\l.CillN<lS IJI~ l.OS INTECiH1\NTl'.S lll'. llN <iRlll'Cl. ASI 
COMO LA DISOLIJCION llE ESTE 111.TIMO. llEJIER,\N SEi\ AllH>Rl/.AIMS l'OR 1.A SECREíARIA IJE 
llACIEND,\ y CREDITO l'lllll.ICO. OYENDO l.A <>l'INION JlEI. BANCO llE ~11,x1co Y. SEGUN 
CORRESPONDA. IJE 1.AS COMISIUNES NACIONALES 1\1\NC:ARIA Y DE \'Al.ORES. flE SE<illfUlS Y 
FIANZ~S O JJEI. SISTEM,\ l>E Alllll\Ro J',\l\A El. RETIRO. 

1.A SEl'1\lti\t'JON O DISOl.llt'IO:O-: ~1ENl'IONAl>AS. SllRTIRAN EIT.CHlS A l1ARTIR llE LA ITl'llA EN <..HIE 
LA AllTUl!IZACION A ~lllE SE REFIERE JSIE AIHIClll.O. ASI COMO 1.0S RESPECTIVOS At'llEIUlOS l>E 
l.1\S 1\S1\MIU.FAS llE Al'CIONIST1\S. SE INSCIUBAN EN El. RECilSTIHl l'lJIJl.ll'O DE COMERCIO. 
TRATANDOSE IJE l.A SEP1\RAC1l lN. ADEMAS SER1\ 1\l1l.ll'ABLE l.O DISPUESTO EN LAS HtAlTIONES V Y 
VI DEI. ARTICl!l.O ANTERIOR. Al. 'l'ilrlR El'ITIUS 1.A SEf',\RACION. 1.AS ENTllJ,\lll:S FJN,\Nt"IEl!,\S 
llEIJER,\N llEJ,\J\ DE OSTENT,\l\SE COMO IN IH;RANTES llEI. <il\111'0RFSl'IT1 IVCI. 

t"ll,\NDO El. H>NDO IJANC,\1!10 llE l'ROTF.CCION AL AllOIU\0 O El. FONIJll llE Al'OYO Al. MERCAIJO PE 
VAi.ORES SllSCRIJl,\ O ,\IJQlllERA El. CINCllENTA i'OR CIENTO o MAS lll'I. CAl'IT,\I. SOCIAi. DE 
CUALQUIER ENTllJAIJ l'INANUEl\A INTEGRANTE JlE llN ORI !l'O. NO SE OJISEI! v,11\,\ l.O DISl'l IES ro 1;N 
El. l'l\IMERO Y SEGUNDO MRl\.\FllS DEI. l'RESENTE ARTll"lll.O. ,\SI COMO EN 1.AS Fl\MºCIONES V Y VI 
IJEI. ARTICllLO JU DE ESTA l.EY. l.A SEl'Al!,\CION DEL 1;1u11•0 TENIJRA l'FITTOS ,, l'Alnm llF. Dll"llA 
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SUSCRlrCION O ADQUISICION. POR LO QUE SE TENDRA POR MODIFICADO EL CONVENIO llNICO DE 
RESPONSA131LIDADES EN ESTE SENTllJO. 

LA SErARACION DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS SE LLIN ARA A CAilo SIN PEIUI llCIO llE QllE LAS 
RESrONSAIJILIDADES DE LA CONTROLADORA A QIJE SE REFIEllE EL ,\l\TIClll.O 2K DE ESTA 1.EY. 
SUllSISTAN EN TANTO NO QUEDEN TOTALMENTE CUMPLllJ,\S TODAS 1.AS 0111.IC;,\l'IONES 
CONTRAIDAS POR DICI IAS ENTIDADES CON ANTERIORIDAD A su SEMRAl'ION DEI. mu IP< ), 

LA CONTROLADORA SOLO roDRA IJISOl.VERSE UNA VEZ CUMPLIDAS TODAS l.AS Olll.IUACIONES 
CONTRAIDAS roR CADA UNA DE LAS ENTlllADES FINANCIERAS t'<lN° AN'll'lllnl\IDAD A l.A 
DISOLUCION DEL GRUPO. 

H) llEVOCACION llE AIITOIU7,\CION 

AlfflC!ILO 12.- l.A SECRETAIUA DE llACIENDA Y l'REDITO PUBLICO. OYENDO Al. llANCO DE MEXICO 
Y. SEGUN CORRESPONDA. A LAS COMISIONES NACIONAi.ES llANCARIA y DE v,\LOl\ES. llE SE< a IJWS y 
FIANZAS o DEL SISTEMA DE AHORRO PAllA EL llETHIO. ASI COMO Al.A CONTIUll.AIJOl(A llEI. c;1u11•0 
FINANCIERO AFECTADO. PODJIA REVOCAR 1.A AllTORIZACION A ~ll IE SI' llEFIEllE El. Alfl'fl'I 11 .< l 6u. DF. 
ESTA LEY. SI LA CONTROi.ADORA () ,\l.GUNO llE LOS DEMAS INTE<mANTES JlEI. cau 11'<> INC'l l~IPl.EN 
LO DISPUESTO EN LA PRESENTE l.EY o EN LAS NOl<MAS QllE llE El.l.A i'MANEN. 

AL REVOCARSI; LA AUTORIZAl'IUN. LOS INTEGRAN r¡:s DEllEIV\N lll:.l,\R DI' os IEN f',\RSL COMO 
MIEMBROS DEI. GRUPO RESPECTIVO. LAS llESl'ONSAIJll.IDAIJES lll: LA l"ONlf(Clf.,\llCIR,\ A <,lllE SE 
REFIERE EL ARTICULO 2K IJE ESTA LEY. SIJllSISTIRAN EN TANIU NO <)llf'IJEN 1<>1,\1.MENTE 
CUMPLIDAS TODAS LAS Olll.IOACIONES CONTllAIDAS POI! c,\IJA UNA DE LAS ENTIDADES 
FINANCIERAS QUE FORMAllAN EL <HHlPO. CON ANTERIORllMD A f.,\ REV<>l'ACION 1.A 
CONTROLAIJORA SE IJISOLVEHA EN 1.ClS TEllMINOS IJE 1.0 IJISJ>llJ'.STO J>OR El.111.l IM<> J>ARllAHl IJEI. 
ARTICULO ANTERIOR. 

,\lfflC!ll.O JO-,\.- CllANIJO EN VIRTllD DE l.OS l'IWCEIJIMIEN ros DE SI lf'ERVISION f..\ ,\1 1 "llUIMll 
COMPETENTE ENCUENTRE QllE l.A l'ONTIUll.AllllllA COMETE mRE<H 11.AIUIMl>ES <HIAVES EN 
CONfRAVENCHlN A 1.A l.FGISl..'\l'ION FINANCIERA O A l.1\S DISl'OSll'IONES <.H !I: F:\t,\l\;LN l>I·. 1':1.l.1\. U. 
PKESIDENTE DE LA l'Of\.llSION CORRESPONDIENTE l>ll'T1\RA LAS MEIJll>A~ Nl'l'l·:S,\IU.\S 11,\1{,\ 
REGULARIZAR l.AS ACTIVIDADES llE LA SOCIEDAD CON rROLAD<>llA. su;¡,\l.ANIJO l 'N l'l.M'.ll 1•,\f(,\ 
TAL EFECTO. SI TRANSCllRIUllO EL PI.AZO MENC'IONAIJO, l.A CON'l IHll.All<lRA Nll lf,\ lU'<;l lf.,\IUZ,\IJO 
su SITUACION. EL PRESIDENTE DE 1.,1s REFEIUIJA l'OMISION J>OIJllA. SIN 1•1:1u111c10 flE J.,\S 
SANCIONES QUE PlmCl'IMN. DITLAR,\R l.A INTERVENCION All~llNIS rl<Af'IV,\ 1>1: l.,\ 
CONTROLADORA. IJESIGNANllO Al. EFECTO llN INTERVENTOR CON <>BJI'. ro lll'. ~ll IF. SE Sllsi•ENIJAN. 
NORMAi.iCEN o RESUELVAN LOS ,\CTOS 11uu:rn !LARES. 

ASIMISMO. EL ('RESIDENTE DE l.A C<l~llSl<lN CITAll,\ POl>R1\ DESKiNAlt IN nm.VF.N nm l'(l,\NIJ() SI~ 
HAYA llECRETAIJO Al. INTERVENCION AIJ~llNISlfü\TIVA IJE ,\f.<alN,\ ENJ'lllAll FINANl'IERA 
INTEGllANTE DEL GJHll'O Al. Ql IE Pl'IUENEZt',\ IJICllA SOCIEDAD l'l>NTIUll.AllllR,\ 

ARTIClll,0 J0-11.- ClJANIJO ,\ JUICIO DE LA COMISION COMPETENTE. f.,\S Jl{l{E(;tlf.Al(JIJ,\IJES llE 
CllAl.QUIER GENERO llETECTAlh\S EN f.,\ CONTIU>l.ADOllA AFECTEN Sii ESTAllll.lllAJl o S<ll.VENl'JA 
Y PONGAN EN l'ELIORO l.<>S INTERESES DEI. PUllJ.ICO O llE SllS ,\l'llEEllOIU'.S. J:I. l'RESll>EN'IE DI, 
AQUELLA l'ODRA. CON ACllERIJO DE f.,\ JUNTA DE c;ollfEl<NO DECl.AR,\11 l.A IN f'ERVENCION 
GERENCIA DE LA CONTl(l)J.,\llORA DE ~lllE SE Tlb\TE Y llESl<;N,\R. SIN QllE p,\RA El.LO IU'.QI IJEllA 
ACUERDO DE 1.A MENCIONADA JUNTA. A 1.A PERSONA FISICA QUE SE llAti,\ CAll<;0 111' J.,\ SllCIEIJAll. 
CON EL CARACTER DE INTERVENTOR·Ul'.RENTE. 

ASIMISMO. LA CITAIJA COMISION l'OIJR,\ DEt'IJ\RAR IJ\ INTEllVENl'ION c;ERENl'J,\I. llE 1.,\ 
CDNTIHlLADORA CIJ,\NDO EN ALGUNA llE LAS EN J'IDADES FINANl'IEllAS ~ll IE IN ll'CHlEN l'J. CHUll'Cl 
,\L QUI'. PERTENECE LA CONl'IWLAIJORA SE JJ,WA IJl'.CIU'.TAD<> llN,\ INTJ:RVENCl<>N CON TAi. 
CAl<ACTER. 

EL IN'IUIVENTOR-GERENTE DESIGNADO TENIJll,\ TODAS l.,\S FAl'llLJ',\llES ~llll: llEQlllERA 1.A 
AIJMINISTRACION DE LA CONTllOl.ADOR,\ INTERVENIDA Y PLENOS l'lll>EIU:S <HóNERAl.lóS l'AIM 
ACTOS DE DOMINIO. IJE ADMINISTIMCIDN Y DE PLEITOS Y l'Ollll,\NZAS. CON l.,\S F,\t'l 11.TAJlES <,lllE 

'~===--------------·----- ----- ·---- . 



233 

REQUIERAN CLAUSULA ESPECIAL CONFORME A LA LJiY, INCLUYENDO ENTRE OTl\AS. LA FACUJ.TAIJ 
l'ARA OTORGAR O SllSCRIBIR TJTULOS DE CREIJITO. PARA PRESENTAR DENlJNt'IAS <> Ql IERELLAS Y 
DESISTIRSE DE ESTAS ULTIMAS. PREVIO ACUERDO DEL PRESIDENTE DE 1.A C'OMJSl<>N l'OMl'ETENTE. 
ASI COMO PARA OTORGAR LOS PODERES GENERALES O ESPECIALES QUE .lllZQllE CONVENIENTES Y 
REVOCAR LOS QUE ESTUVIEREN OTORGADOS POR LA SOCIEDAD INTERVENIDA\' J.<>S ~ll IE El. MISMO 
J JlJOJERA CONFERIDO. 

EL INTERVENTOR-GERENTE EJERC'ERA SllS FACULTADES SIN Slll'EDITAllSE '' 1.A ,\s,\MllJ.EA J>E 
ACCIONISTA. NI AL CONSEJO JlE ADMINISTJlACION OE 1.A SOCIEDAD INTERVENIDA. IJESDE EJ. 
MOMENTO DE LA INTERVENCION QllEPARAN SIJPEJ>JTADAS AL REFERIDO INTERVENT<>ll T<>IJAS J.A 
FACULTADES DEL OIWANO DE AIJMINISTRAl'ION \' LOS PODERES DE LAS l'FRS<>NAS VllE llll'llO 
INTERVENTOR DETERMINE. PERO LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS POIJRA l'<>N rlNlJAR REIJNIENJXJSE 
REGULARMENTE PARA CONOCEH DE LOS ASUNTOS QUE l.E COMl'ETEN. Y l.<> ~llS~Hl J'OIJllA llACER 
EL CONSEJO A FIN DE ESTAR INFORMADO l'OR EJ. INTERVENTOR-<óFRENTE SOBRE EL 
FUNCIONAMIENTO Y LAS OPEllACIONES QUE REAi.iCE 1.A SOCIEDAD. Y l'ARA OPINAR SllBRE LOS 
ASUNTOS QUE EL MISMO INTERVENTOll-ca:RENTE SOMETA A Sll C<>NSllJl'RAl'lllN. EJ. INTF.llVf.NTOR
GERENTE PODRA CITAR A ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS \' A llEllNIONl:S llEJ. C'ONSE.10 llE 
ADMINISTRACION CON LOS PIHll'OSITOS Qlll: CONSIDERE NECESARIOS ll l'ClNVENIENTES. 

EL NOMBRAMIENTO llEL JNTERVENTOR·CH'IU:NTE. Sil INSTIHJCION Y SI 1 REVllC',\('JllN. llEllERAN 
INSCRlíllRSE EN EL REGISTIHl l'lllll.ICO J>E COMERCIO QllE CORJIESl'ONIJA Al. l>OMll'll.lll llE 1.A 
SOCIEl>All INTEJIVENllJA. SIN MAS REQI U SITOS C)llE El. llFll'ICl IU:SJ'El'l"IVll IJE 1.A l'llMISION 
COMPETENTE EN QUE CONSTE DICllO NOMllllAMIENTO. 1.A JNSllllll'ION IJl-:i. IN IEllVENTClll
(;J;RENTE O SU REVOC,\CION CJJ,\Nllll 1.A llEFERIDA COMISlllN Alll'lllOl'I: J.EVAN"IAJI 1.A 
INTERVENCION. 

ARTICllJ.O 30-C'. LAS INTERVENCIONES ADMINISTllATIVAS Y GERENCIAL A ()IJE SE REFIEREN LOS 
ARTICULOS 30-A Y 30-B DE ESTA LEY. SE J.l.l:V,\llAN A CABO DIRECTAMENTE l'OR EL JNTEIWENTOR 
DE QUE SE TRATE Y AL INICIARSE LA INTERVENCJON DEBERA Sfül ATENDIDO POR EJ. l'IUNCll'AL 
FUNCIONARIO O EMPLEADO DE LA SOCIEDAD CONTIWLADOJIA QUE SE ENCUENTRE EN LAS OFICINAS 
DE ESTA. 

91 RF.POllTI·~~ t: JNTF.ll\'F.NCJÓS 

AIHIClll.O 32.- LAS CONTJWJ.ADORAS DE GIUJPOS FINANCIEROS, l'IWl'OllCIONAllAN J,,\ 
INFOllMACION QUE EN EL AMUITO DE SUS RESl'ECTIVAS COMl'ETENCIAS, 1.ES SOLICITE LA 
SECllETARIA DI: llACIENDA \' CREDJTO l'UBJ.ICO, EJ. BANCO DE MEXICO Y l.AS COMISIONES 
NACIONALES llANCARIA. DE V AJ.ORES, Y lll: SEGUROS Y FIANZ,\S. 

AIHIClll.O JJ,. LAS ENTIDADES FINANCIERAS. AUN CUANDO NO FOllMEN l'AllTE llE UN <HlUPO 
FINANCIERO. l'ODRAN 1•1m1•n11CIONAR INFORMACJON A EMPllESAS Qlm. CONFORME AL PRESENTE 
ARTICULO, TENGAN POR Oll.IETO J.A l'RESTACION DEL SERVICIO llE INFORMM'ION SOBRE 
OPERACIONES ACTIVAS. 

LA l'RJ:STACION DE SERVICIOS CONSISTENTES EN l'ROl'ORCIONAll INFOJl~J,\CJON SOJlllE LAS 
OPERACIONES CREDITICIAS Y OTRAS llE NATURAI-EZA ,\NALOOA REAJ.IZAIJAS l'Clfl ENTIDADES 
FINANCIERAS, Sol.AMENTE l'ODRA LLEVARSE A CAllO l'OR SOCIEDADES 111: INFOHMACION 
CREDITICIA QllE n1rn:N<iAN ,\IJTORJZ,\CION PE 1,,\ SECRETARIA DE llACIENIM \' l'REllJTO 1'11111.IC<>. 
l'REVIA Ol'INION IJEL U,\NCO DE MEXJCO. 

LA AllTOJ<JZACION MENCIONADA EN EJ. l'ARR,\J·'O ANTERIOR SOi.O SE OTCllWAR,\ A J,,\s SOC'JEllADES 
MEXICANAS QUE REUNAN. A SATISFACCJON IJE 1.A l'ROPJ,\ SECRETAJIJ,\. 1.0S REQlllSITOS QllE SE 
ESTAlll.EzC,\N EN l.AS REOl.AS DE C\llACTER GENEJIAI. QUE ,\L EFECTO EXl'llJ,\ J.,\ MISM,\. EN TALES 
REGLAS l'ODRAN ESTABLECERSE LIMITACIONES A J.A l'ARTICJl'ACION EXTRANJEJIA EN El. l'Al'JT,\I. 
l>E ESTE J'Jl'O DE SOCJED,\DES. ESTAS ,\IJTORJZ,\CIONES SERAN INTllANS~llSllll.ES \'SE llEVOl',\RAN 
l'OR LA SECRETAlllA CUANDO LA SOCIEDAD DE QUE SE TRATE INFRINJA I"\ l'RESENTE LEY O 1.AS 
REGLAS QllE LE SON Al'l.ll'Alll.ES. SIN l'ERJlllCIO u¡; OTRAS s,\NCIONES ,, C)lJE l IA \',\ J.l l(;,111. 

l.A J:Sl'RJTURA CONSTITUTIVA DE LAS SOCIEJMDl;s A QUE SE IU:FJJ:Jrn ESTE ARllC'lll.Cl y l'l IAJ.~ll llER 
MOIJIFICACION A LA MISMA. DEflERA s1m SOMETIDA AJ,,\ Al'IWBACION l'REVJ,\ llE l.A SJ:l'JU:-J',\JllA 
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DE HACIENDA Y CREDITO PlJJll.ICO. lJNA VEZ APl\OllADA LA ESCl\ITllRA ll Sl/S IUTOl\MAS llEllERAN 
INSCl\llJIRSE EN EL REOISTRO Plllll.ICO DE COMJ:Rt'IO. 

SOLO PODRAN SER USlJAl\IOS DE LA INFORMACION QlJE Pl\OPOl\CIONEN 1.AS SI ll'/EllAl>l:S ,\ (.1/ IE SE 
l\EFIERE ESTE ARTICULO, LAS ENTll1AIJES FINANCIEl\AS Y 1.,\S l'El\SllNAS IJllE All'J'lll\ll'I: l .. \ 
SECRETARIA DE l IACIENDA Y CREDITO PLJllLICO EN 1.AS REOI .AS CJ'J',\l>AS EN F.I. l'Al\l\AH 1 AN /ICl\I< IR. 
LAS SOCIEDADES SEÑAl.AIJAS EN ESTE ARTICULO l'ODRAN NEOAI\ l.A /'l\J:STAl'ICIN lll' SI IS SE/\Vll'lllS 
A AQUELLAS PERSONAS QlJE NO l.liS PROPORCIONEN INl'ORMAl'ION l';\RA 1,,\ l\E,\J.IZAl'lllN llE Sii 
OBJETO. 

LAS SOCIEDADES AUTOl\IZMJAS DEl!El\AN SUJETAl\SE EN SllS ACTIVll>ADEs A 1.AS ll/Sl'llSll'IONES 
DE CARACTEI\ GENERAi. Qlm EXPIDA l'.I. BANCO DE ~IEXICO. El. l'llAI. /'lllll\A llETEl\MINAI\ 1.AS 
REMUNERACIONES CORRESPONDIENTES A LA Pl\ESTACION l>E Slls SERV/l'IOS. 

LAS SOCIEDADES DE INFOl\MAC/ON Cl\EDITICIA QllE SE AllTOl\ll'EN l>E l'llNl-'l ll\Mll>All l'ON ESTE 
ARTICULO ESTARAN SUJETAS A l.A JNSl'ECCIDN Y VJ(;Jl.ANCI,\ IJE 1.A l'llMISICIN NM'IONAI. 
BANCARIA. A LA QUE l>EBERAN l'llBl\11\ 1.AS l'llOTAS QllE 1'01\ IAl.ES ('(INl'El'TCIS IWIEl\MINE 1.A 
SECIU:TARIA DE llACIENIJA Y CREDITO l'lllll.ICO. LAS SOl'll'DAl>l'S lll' INFOl\MAl'lllN l'RElllTICIA 
IJEBE/\AN PROPORCIONAR TODA CLASE IJE INl'ORMACION Y J>OCllMl'NTllS 1.11 IE 1'.I. JIANl'll llE 
MEXICO O CUAi.QUiERA DE LAS COMISIONES ENt',\l\CiAl>AS DE J,,\ INSPl'l'l'ION Y Vil ;JI .AN('I,\ 1 IE J,,\S 
ENTIDADES FINANCIERAS LES SOLICITEN. A EFECTOS DE Ql/E TAi.ES lll\<i,\1'11S 1'11~11'1.,\N l'llN SllS 
FUNCIONES EN TERMINOS llE l.EY. 

ARTIClll.O JJ ,\,.CON EXCEPCION llE LA INFORMACION l)l/E l'llOl'ORl'IONEN Slllll\E Cll'l'l\Al'IONES 
ACTIVAS A SUS USUARIOS EN LOS TEl\MINOS DE LA PRESENTE LEY Y lll'. LAS l>ISl'OSll'IONES 
CONDUCENTES. A 1.AS SOCIEDADES lll'. INFOl\MACION Cl\EDITICIA. A Sl/S FilNl'lllNAl\lllS Y A SllS 
EMPl.EADOS, LES SERAN APLICABLES LAS DISPOSICIONES IJE LA LEY IJE INS'l ITl ll'll INl'S IJE l'l\Ellll 1 l 
l\ELATIVAS AL SECRETO BANCARIO. ISJ',\ Olll.IGACION Sl/llSISTIRA INDEPENIJIENTEMEN n: DE <.lllE 
LOS MENCIONADOS FllNCIONAl\IOS O E~ll'LEADOS DEJEN DE l'RESTAI\ SI IS Sl'RVll'lllS EN llll'llAS 
SOCIEDADES. 

LA OllLIGACION DEL SECRETO BANCARIO A QllE SE REFIERE EL 1"\RRAl'O ,\N l'l'l\101\. 'J',\~11111'.N Sl:J\A 
Al'LICAIJLE A LOS USUARIOS IJE LA INFOl\M,\CION CREDITICIA. ASI CO~ll 1 ,\ SllS l'llNl'lllNAl\lllS Y 
EMPLEADOS, RESPECTO DE l>ICI IA INFOR~t.\CION. 

NO SE CONSIDERARA QlJE EXISTE VIOLACION AL SECRfffO BANCARIO CllANDll llNA ENTIDAD 
FINANCIERA PROPORCIONE INl'Ol\MACION SOBl\E OPEl\ACIONES Al'TIV AS A Al .<;t IN,\ Slll'll'Jl,\Jl llE 
INFOl\MACION Cl\EDll'ICIA. 

l.AS PERSONAS QUE l\E,\J.ICEN AL<illNA <iF.STION FINANCIEl\A ANTE llSIJ,\IUOS lll'. INJ'Ol\Ml\l'ION 
CREDITICIA PODl\AN SOLICITAR. A TRAVES DEI. l'l([)PIO l/Sl J,\/\IO DE QllE SI' 'JU,\ l'E. LOS DATOS <.H IE 
ESTE llUIJIERE OBTENIDO DE L,\ SOCIEDAD. 1.AS ACL\l\ACIONES RESl'J:l'Til lll' TALES llATOS SE 
REALIZARAN POR LOS INTEllESADOS MHE 1.0S ,\Cl\El'lml\ES l\l'Sl'l'.l' 11\'< IS. ~I/ llEl"ES. EN SI 1 < 'ASll. 
LLEVAltAN A CABO LAS <iESTIONES ('0Nf1l/('ENTES 1\N 1 E L:\ SIJl'll:lli\ll l>E INl°Ol{M~\UON 
CREl>ITICIA DE QUE SE TRATE. 

Al\TfCllLO JJ JI •• l.AS SOCIEDADES llE INFOl\MAl'ION l'RE!11TICIA. AL l'l(()l'llRl'IONAI\ INl'l ll\~1'\l'ION 
SOlll\I¡ Ol'ERl\CIONES ACTIVAS. DEllERAN <;tl,\l\DAR SITRETll Rl'Sl'El'lll llE l.o\ lll'.NOMINM'lllN lll'. 
L,\s ENTIDADES ,\CREl:JJOl\AS. SAi.YO l'N EL SI/PUESTO A Ql JE SI' l\EFll'l\E El. l 11.Tl~IO I0,\1\1\Al'll llEI. 
ARTICULO ANTEl\IOR, EN CllYO C,\SO llNll'A~IENTE INFORMAl\,\N 1111\l'l 'l'AMEN'l I' ,\ LAS l'l'RSONAS 
INTERESADAS EL NOMllRE Dli LAS l'NTIJl,\lll'S ACREEDOl\AS Qlll'. l'lll\l\ESl'ONIJAN. 

DICllAS SOCIEDAl>l~S l<ESl'<lNIJl:R1\N l'OR l.<IS l>AÑ<1S \' 111!.IUllll'UlS (.1111~ t',\IJSl·:N ,\l. l'IUJl'l)f{('ICJN1\lt 
INFOltMAL'ION Cllt\NDO EXIST1\ Clll.PA <il~AVE. llOl.0 o MAi.A FF. r.N U. ~11\NEJO l>E 1.A H1\SI~ l>J=. 
DATOS. 

l'OR Sll PARTE. LAS PERSONAS l)llE l'l\Ol'OllCIONEN INl'lll\M,\t'ION ,\ l.AS Slll'IWMllHS llE 
INFORMl\CION CREDITICIA llilJAl.~IENTE l\l'Sl'ONDl'l\,\N l'C ll\ 1.0S IMÑI IS Y l'EIUI lll '11IS1)1 IE <'Al ISEN 
,\1.1'1\0POl\CIDNAR DICllA INl'Ol\MAl'ION. l'lJ,\NllO EXISTA l'I 11.J>,\ (;J\AVL IJCll.I 111 MAi"\ l'I:. 
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IO) ASrt:CTCIS rROCl;5ALI~~ 

,\lfflCl'LO ~ .... EN LO NO PlrnVISTO POR LA PRESENTI' Ll'Y. SEAl'Lll'Al!AN Slll'l.ETOl!IAMENTI'. EN EL 
ORDEN SIGUIENTE: 

l.· LA LloGISLACION MERCANTIL: 

11.· LOS USOS Y PRACTICAS MERCANTILl'S, Y 

111.· EJ.CODIGO CIVIL rARA El. DISTRITO FEDERAi .. 

JV.- CODIGO FISCAL DE LA FEDEl!ACION. PARA EFECTOS DE LAS NOTIFICACIONES Y DEL l!EClll!SO A 
QUE SE REFIERE EL ARTICULO 27 DE ESTA LEY. 

CADA ENTIDAD FINANCIERA lNTEGl!ANTE DE 1.0S GRUl'OS s¡; REGIRA POR 1.0 DISPllESTO EN 1.AS 
J!ESl'ECTIVAS LEYES QUE 1.E SEAN APLICAlll.ES. 

,\llTIClll.O ~o.- EJ. EJECllTIVO FEDJ;RAI.. ,\ Tl!AVES DE LA SECRETARIA llE llAl'IENDA Y CREDITO 
l'IJllLICO, PODl!A INTERl'RE'J',\R PARA EFECTOS ADMINISTRATIVOS. LOS PRECEJ'TOS DE ESTA LEY. ASI 
l'OMO LAS DISPOSICIONES DE CARAC J'EI! CiENERAI. QUE EMITA 1.A l'IHll'IA SECl!ETARIA EN El. 
EJERCICIO DE l.AS ATl!lllllCIONES ~HIE 1.1: CONFIERE 1.A l'l!ESENTE LEY. 

,\J!TJC'l'LO ~ JllS.· SALVO !)llE EN IJ\S DISPOSICIONES ESPECIFICAS SE EST,\111.EZCA !rlf(O l'LAZO. 
ESTE NO l'Ollf(,\ EXCEIJEI( DE Tl<ES ~IESES l',\I!,\ C)llE LAS AllTORllMllES AllMINISTl!ATJV,\S 
RESUEJ.VAN l.O ~11JE l'Cllll!ESl'ONDA. TR,\NSCllf(IUDO El. l'l.AZO Al'LICAlll.E SE ENTENDEl!AN LAS 
RESOLUCIONES EN SENTIDO NEG,\'llVO ,\l. PROMOVENTE. A MENOS <.,llJE EN LAS lllSl'OSJCIONES 
APLICAllLES SE PREVEA 1.0 CONTRARIO. A l'ETICION DEI. JNTl'RESADO. SE DEllEI!,\ EXPEDIR 
CONSTANCI,\ JJE TAJ. Cllll'I INS IANCIA. DENTRO DE 1.0S llOS DIAS JIAlllJ.ES SI<;! llENTES A 1.A 
PRESENTACION DE J,,\ SOl.ICITlllJ l!ESPITTIVA ANTE LA AllTORIJ>,\D t'Cl~ll'ETENTE QllE llEllA 
RESOi. VER. CONFCll!ME Al. REC;f.AMENTO INTERIOR RESPECTIVO. JOIJ,\J. CONSTANCIA fJEllERA 
EXPEDll!SE CUANDO LAS lllSPCJSIC'IONES ESPECIFICAS PREVEAN QllE TRANSl'llllf!IJJO EJ. l'J.AZO 
,\Pl.ICAllJ.E J.,\ llESOJ.lJCION IJEllA ENTENIJEl!SE EN SENTllJO l'OSJTIVO. IJE No EXPl'IJlllSE J.,\ 
C<>NSTANL'IA ~IENl'IONAIJA l>F.N l"R( > llEL 1'1.AZO t'I rAl>O. SE rlNCAR1\ EN Sl 1 t'1\S< l. 1.A 
RESl'ONSAlllJ.JIJAD Ql JE RESULTE Al'l.ll'AllJ.E. 

LOS llEQlllSITOS IJE l'RESENTACJON Y 1'1.M.CJS, ASI l'OMll OTRA INFOl!MACJON RELEVANTE 
APLJC,\llLES A J.,\S l'IWMCJCIONES QIJE llEALICEN J.,\S SOCIEIJAIJES CONTlllll.AIJOl!AS J1EBEl!AN 
l'RECISARSE EN DISPOSICIONES IJE C,\R,\CTER GENERAi.. 

CUANDO EJ. ESCRITO INICIAL NO l'ONTENOA 1.0S DATOS O NO ClJMl'l.A l'ON J.OS J!EQIJJSJTOS 
PREVISTOS EN l.AS IJISl'OSICIONES ,\1'1.JC,\111.ES. LA AIJTORIDAIJ DEllEl!A PREVENll! AL INTERESADO. 
l'OR ESCRITO y POR UN,\ SOi.A VEZ. P,\RA ~lllE IJEN mo IJE l IN TEl!MJNO ~ll JE Nn l'lllJRA Sl'J( MENOR 
l>E IJIEZ Dl/\S 111\UILf.S SUBSANE l.1\ O~llSION. s,\l.VO ()l/E EN l.AS DISl'OSIC:IONES ESPECIFICAS SE 
l'ST,\111.EZCA orno !'LAZO. JJICJI,\ l'llEVENCICJN IJl'Jll:RA llAl'ERSE A M•\S T,\l{f),11! llEN mo IJE 1.A 
MITAD DEL !'LAZO DE RESl'IJESTA IJE LA Al l IORIDAIJ Y. l'UANIJO ESTE NO SE,\ EXPl!ESO. IJENTRll nr 
LOS VEINTE IJIAS llAlllLES SICillll'NTl:s A LA l'l!F.SENTAC'ION Dl'J. ESCRITO INICIAL. 

f'l.:CHIFICAllA l.A l'l{EVE~l'JC)N, si: ~llSl 1 ENDEll1\ El. l'l.A/.CJ 1'1\I{/\ '~n11: J_,\S Alll(mll>1\llES 
1\ll~llNISTRATIVAS RESUELVAN Y SE Rb\Nl ll>AllA A l'AllTIR DEI. DIA l IAIHL INMEDlr\ r<> Sl<il llENTI~ A 
,\!,JllEL EN QUE EL IN 1 El!ESAIJO CON 1 ESTE. EN EL SI ll'llES JU IJE QllE NO SE DESAJIOOllE 1.A 
l'REVENCION EN El. TERMINO SEÑ,\f,,\IJO LAS AIJTORllJ,\IJF.S DESECJl,\f(,\N EJ. ESl'JUTO INICIAi.. 

SI L,\S AlJIOl!llJADES Nll Jl,\CEN EL REQllEl!JMIENTO IJE INFOR~IACION IJENTIUl llEJ. PI.AZO 
CORRESl'ONDIENTE. NO P<lDRAN IUTJl,\Z,\ll EJ. ESCRITO INICJ,\l. l'Oll INCOMPJ.ETO. 

SAl~V<> DISl'OSICION EXl'RESA EN C:C>NTRAIUO. UJS l'LAZ<>S l'AR1\ ()lll~ 1.AS 1\ll r<>RIDAl>ES 
CONTESTEN EMPEZARAN ,\ CCJllllEll EL IJI,\ IJ,\BJI. JN~JEDIATO SIGUIENTE ,\ ¡,,\ PRESENTAl'ION Di;J. 
ESt'l!ITO CORllESPONDIENTI; . 

. \l!TJCI '1.0 ~ JllS J,. EL PI.AZO A QIJE SE REFIERlo EL Al!TICULO ANTEl!IOR NO SEl!A ,\l'Lll'AllLE A LAS 
Pll!JMOCIONES llONllE POI! JllSl'OSJCION EXPRliSA JJI¡ EST,\ LEY J,\S Al ITOl!llJAJIES 
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ADMINISTRATIVAS DEBAN ESClJCll,\I< IJ\ OPINION DEOTl<AS AUTORIDADES. ADEMAS DI\ A()lll'Ll.AS 
RELACIONADAS CON LAS AllTOIUZACIONES RELATIVAS A 1.A CONSTITIJCION. Fl ISlON. l'SClSlllN Y 
LIQUIDACION DE SOCIEDADES CONTIU>l.ADORAS. EN ESTOS CASOS NO PllDllA EXlT.DER llE SEIS 
MESES EL PLAZO PARA QUE LAS AllTOIUOADES ADMINISTRArlVAS IU\SllEl.VAN 1.0 ~lllF. 

CORRESPONDA. SIENDO APLICABLES 1.AS DEMAS l<EGl.AS ()l IE SE1'1Al.A El. ARTl<"l JI.O 5 lllS llE ESTA 
LEY. 

ARTIClll.O 5 lllS 2.- LAS AllTOIUDADES ADMINISTRATIVAS COMPETENTES. A SOl.ICITlll> l>E l'ARTE 
INTERESADA PODRAN . AMPLIAR l.OS l'l.AZOS ESTABLECIDOS EN LA PRESENTE LEY. SIN <)llE lllCllA 
AMPLIACION EXCEDA. EN NINGUN c,1so. DE LA MITAD DEL l'LAZO PREVISTO ORICHNAl.MENTE EN 
LAS DISPOSICIONES APLICABLES. CIJANDO ASI 1.0 EXIJA EL ,\SllNIO y NO TENnAN n>N<>CIMIENTO 
DE QUE SE PERJUDICA A TEl<CEROS EN SlJS DERECHOS. 

ARTIClll.O 5 lllS J.- NO SE LES Al'l.ICAl<A LO ESTABLECIDO EN 1.os Al<TIClll.OS 5 lllS. 5 lllS 1 y 5 lllS 2 
A LAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS EN EL EJERCICIO llE SlJS ATRllllJCIONF.S llE Slll'El<VISION. 
INSl'ECCION Y VIGILANCIA. 

ARTICLll.O IJ.- L,\S AIJTOl<IZACIONES DE l.A SECRETARIA DE llACIENDA Y CIU'DITO l'lllll.ICO A QUI\ 
SE REFIEREN LOS ARTIClll.OS 60 .• 111 Y 11. ASI COMO LA l<EVOCACll>N A ~llJE Al.llllE 1:1. AIU IClll.O 12 
DE ESTA LEY. DEllERAN Plllll.ICARSE EN El. DIARIO OflCIAI. DE LA FEDEl<ACION. 

A1rr1c111.o 35.- El. INClJMPl.IMll:NTll ,\ 1.0 l>ISPllESTO EN LA PIWSENTE LEY y A 1.AS NOl<MAS ()!JE llE 
El.LA E~IANEN SERA SANCIONAllll CON Mlll. l'A ()llE l~ll'ONDl<AN All~llNISTRATIVA~IEN 1 E l.,\S 
COMISIONES NACIONAi.ES llANC,\RIA. l>E V,\l.ORES Y llE SErn IROS\º FIANZAS. EN Sl IS l<ESl'l:Cl IVAS 
COMl'ETf:NCIAS. llASTA l'OR EL CINCO POR CIENTO DEL CAl'ITAI. l'AC;ADO DE LA SOCll:IMl> l>E ()111' 
SE TRATE. DEBIENDO SER NOTIFICAD,\ AL CONSEJO llE ADMINISTRACION llE LA INFl<ACl'OR,\. 

11) l'IUlllllllCIONES 

AIHICUl.O JI.- LAS ENTIDADES FINANCIERAS INTE<óRANTES DE lJN rnuwo SOi.O 1•01>1<,\N ,\ll~ll lllUf< 
ACCIONES REPRESENTATIVAS llEI. CAl'l'l",\l. llF. OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS. l>E !"ONl"Ol<MID,\ll 
CON LAS DISl'OSICIONES ,\l'l.ICAlll.ES. y SIN EXCEDER DEL llNO l'iiR CIFN m llEI. c,\l'I l'.11. l'.11 ;,lllll 
DE LA EMISOl<A: EN NIN<;UN CASO 1•,11n1c11',\l<AN EN El. CAl'ITAl. IJE LOS lll'l<OS INll:OIL\:O.:ILS lll:I. 
GRUPO. ASIMISMO. l.OS INTEnRANTES DE !IN cmu1•0 l'Cll>R,\N INVERl'm EN l'ITlll.OS 
l<El'RESENTATIVOS llF.I. CAl'ITAI. Stll"IAI. DE ENTIDADES FJN,\Nt•IER,\S lll'I. EXTl:IW>R. l'l<EVIA 
,\UTOIUZACION DE LA SECRETARIA llE 11,\CIENIJA Y CREDITO l'lllll.ICO. 

NO OBSTANTE LO DISPUESTO EN El. l'ARRAFO ANTERIOR. l.AS INS n n ICIC >NES 111: SErn ll{C lS \" LAS llE 
FIANZAS PllllRAN l'ARTICll'AR. llE CONFORMll>,\D CON l.,\S lllSl'OSllºlllNES DE l..\S l<ESl'l:l"llVAS 
LEYES Al'l.ICAlll.ES. EN EL CAl'ITAl. llE OTl<AS ENTllMDES FIN,\NCll:J<,\S l>EI. MISMO Tll'O. l>E lt;tlAI. 
MANERA. PODRAN INVElfflR EN l'ORCl'NTAJES Slll'ERIOIU:S Al. llNO l'OR Cll:Nm. l.AS INS llTI ICIC>NES 
DE CREDITO. 1,,\s CASAS IJE 1101.SA y l.AS INSTI n ICIONES llE SE(;llRC>S EN 1.1. c·,11·1 l'.11. SI 1( '1.\1. l>E l.AS 
ADMINISTRADOl<AS DE FONDOS l'Al<A El. 1u:rmo. y 1.,1s INSllll!l"IONl:S 111'. CIU'llll'Cl y (º.\\AS llL 
1101.SA EN EL CAl'ITAI. SOCIAi. DE SOCIEDADES OPERADORAS l>E SOL'IUMIJES llE 11'\'Ei<Sll IN. 

LOS INTEGRANTES llE UN rntlll'O TAMPOCO llElll'llAN l',\IU'll"ll'AR EN 1:1. c,11•1 l'Al. l>E l.AS l'l'RSC >NAS 
MORAi.ES QUE. A Sii VEZ. SEAN ,\t"CIONIS l'AS llE l.A CON llU>l..\IJOl<A O lll: l.AS llEMAS 
l'Al<TICll',\NTES DEL ORUl'O. 

LAS ENTIDADES FIN,\NCIER,\S IN l'EORANTES llE l IN <HUll'll NO l'Olll{,\N < l 11 ll{(;,\I{ l'IN,\NCIA~llENTOS 
PARA 1.A ADQlJISICION DE ACCIONES l<El'RESENTATIVAS llE st 1 c,\1'1 l'AI.. llE l.A SOCIEllAll 
CONTROi.ADORA o DE ("lJ,\l.QlllEI< omA l'N l'llJAI> FINANl"IERA IN IHm,\N n: l>EI. ¡;IUll'O Al. ()llE 
PERTENEZCAN. TAMPOCO POOl~AN Rl:CllHR E'.\/ ti1\l~AN f11\ 1\l'l'I< )~ES 1>1: LAS l'.NTll>Al>ES 
FINANClloRAS A l.AS (.lllE SE l<EFIEl<E El. ,\IU'ltºl?l.O 7o. 1>1: 1.,\ l'RESIXI 1: l.l:Y. rn: SOCIEl>Alll~~ 
CONTROLADORAS o l>E UNIONES llE Cl<Elll ro. SALVO ()llE U IEN l'EN CON l.A ,\t 1 nm1Z,\l"ION llE J.A 
SECl<ETARIA llE llACIENllA \' CKEl>ITO l'l llll.ll"O. OYENllO l.A Ol'INION llEI. llANl"Cl l>E MF.Xll"O \" llE 
1.A COMISION NACIONAi. SlJl'EIWISOR,\ DE l.,\ l'N'l"IDAll ~>llE l'IU:n:Nl>A IUTlllllU.AS EN OAR,\NI IA 
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U.BANCOS 
(l.E\' DE INSTITllCIONF-'i D•: C:REDITO) 

1) INTERMEDIACION 

ARTICllL.O 1.- L.A PRESENTE LllY TIENE POR OBJETO REGULAR EL SERVICIO DE llANCA Y CREDITO; LA 
ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO !JE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO; LAS ACTIVll>ADllS Y 
OPERACIONES QUE LAS MISMAS PODRAN REALIZAR; SU SANO Y EQUILIBRADO Dl:SARIWLLO; 1.A 
PROTECCION DE LOS INTERESES DEI. PUlll.ICO; Y LOS TERMINOS EN QUE El. l!STADO l!JEl!CERA 1.A 
RECTORIA FINANCIERA DEI. SISTEMA llANCARIO MEXICANO. 

ARTICULO 4.- EL ESTAIXJ EJEllCERA LA RECTORIA DEL SISTEMA BANCARIO MF.XICANO. A l'IN DI; QlJló 
ESTE ORIENTE FUNDAMENTAi.MENTE Sl!S ACTIVIDADES A Al'OYAR Y PROMOVER EL DESAIUWl.1.0 
DE LAS FUERZAS PRODUCTIVAS DEI. PAIS Y El. CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA NACIONAL. BASADO 
EN IJNA POLITICA ECONOMICA SOllERANA. FOMENTANDO El. AHORRO EN TODOS 1.0S SECTOIWS Y 
REGIONES DE LA REPUílLICA Y Sl! ADECUADA CANAL.IZACION Al/NA AMPLIA COllEllTlJllA llH110NAL 
QUE PROPICIE L.A DESCENTRALIZACION DEI. PROPIO SlSTióMA. CON APEGO A SANAS PRACTICAS Y 
USOS llANCARIOS. 

LAS INSTITUCIONES DE BANCA DE DESAIUWl.!.O ATENDERAN LAS ACTIVIDADES PllODUCTIVAS Qlm 
EL CONGRESO DE 1.A UNION DETERMINE COMO ESPECIALIDAD IJE CADA UNA DE ESTAS. EN LAS 
RESPECTIVAS LEYES ORGANICAS. 

ARTICllL.O 46.- LAS INSTl11JCIONES DE CREDITO SOLO PODRAN llllALIZAR l.AS OPERACIONES 
SIGUIENTES: 

l. RECIBIR DEPOSITOS BANCARIOS DE DINERO: 

A) Al.A VISTA; 

111 RETIRADLES EN DIAS PREESTABLECIDOS; 

C) DE AHORRO, Y 

DI A PLAZO O CON PREVIO A VISO; 

11. ACEPTAR PRESTAMOS Y CREDITOS; 

111. EMITIR BONOS BANCARIOS; 

IV. EMITIR OBLIGACIONES SUBORDINADAS; 

V. CONSTITUIR DEPOSITOS EN INSTITUCIONES DE CREDITO Y ENTIDADloS FINANCIEllAS DEI. 
EXTERIOR; 

VI. EFECTUAR DESCUENTOS Y OTORGAR PRESTAMOS O CREDITOS; 

VII. EXPEDIR TARJl:.TAS DE CREIJITO CON BASE EN CONTRATOS DI! APER11JRA DE CREDITO EN 
CUENTA CORRIENTE; 

VIII. ASUMIR OBLIGACIONES l'OR CUENTA DE TERCEROS. CON BASE EN CREIJITOS CONCl;DIDOS. A 
TRAVES DEL OTORGAMIENTO DE ACEPTACIONES, ENDOSO O AVAL DE llTUl.OS DE CllEDITO. ASI 
COMO DEL.A EXPEDICION DE CARTAS DE CREDITO. 

IX. OPERAR CON VALORES EN LOS TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES DE l..A' l'RESENTI¡ LEY Y DI! l.A 
LEY DEL MERCADO DE VALORES; 



238 

X. PROMOVER LA ORGANIZACION Y TRANSFORMACION DE TODA Cl.ASE l>E EMl'RESAS O 
SOCIEDADES MERCANTILES y SUSCRllllR y CONSERVAR ACCIONES o l'ARTllS IJE INTmrns EN LAS 
MISMAS, EN LOS TERMINOS DE ESTA LEY; 

XI. OPERAR CON DOCUMENTOS MERCANTILES l'OR CUENTA l'ROPIA; 

XII. LLEVAR A CABO POR CUENTA l'ROl'IA O IJE TERCEROS Ol'ERACIONl;S CON OIU>.1'1.ATA Y DIVISAS. 
INCLUYENDO REPORTES SOIJRE ESTAS ULTIMAS; 

XIII. PRESTAR SERVICIO DE CAJAS DE SEGURIDAD; 

XIV. EXPEDIR CARTAS DE CREDITO l'REVIA l!ECEPCION DE SU IMPORTE. llACER EFECTIVOS l'ltEl>ITOS 
Y REALIZAR PAGOS POR CUENTA DI; CLIENTES; 

XV. PRACTICAR LAS Ol'ERACIONES DE FIDEICOMISO A QUll SE REFIERE LA LnY CH!NEllAI. IJIÍ Tlllll.OS 
Y OPERACIONES DE CREDITO. Y LLEVAR A CABO MANDATOS Y COMISIONES; 

XVI. RECllJIR DEPOSITOS EN Al>MINISTRACION O CUSTODIA. O EN GARANTIA l'Olt l'tlENTA IJE 
TERCEROS, DE TITULOS O VALORES Y EN GENERAL DE DOCUMENTOS MERCANTIL!~~; 

XVII. AC11JAR COMO REPRESENTANTE COMUN l>E LOS TENEDORES DI! TITULOS llE l'ltEIJITO: 

XVIII. llACER SERVICIO DI; CAJA Y TESORERIA RELATIVO A TITULOS l>E Cl\EDIHl. POR l'llENTA llE 
LAS EMISORAS; 

XIX. LLEVAR LA CONTABILIDAD y LOS LlllROS DE ACTAS y DE REGISTRO DE soc11;1>ADES y 
EMPRESAS; 

XX. DESEMPEiMR EL CARGO DE ALBACllA; 

XXI. DESEMPE"1AR LA SINDICAllJRA O ENCARGARSE DE l.A LIQUIDACION JUDICIAL O EXTIMJI llJICIAI. 
DE NEGOCIACIONES. ESTABLECIMIENTOS. CONCURSOS O llERENCIAS: 

XXII. ENCARGARSE DE llACER AVAUJOS QUE TENDRAN l.A MISM,\ l'UEl\ZA l'l\OllAIUIUA QllE LAS 
LllYES ASIGNAN A LOS llECllOS POR CORREDOR PUBLICO O PERITO: . 

XXIII. ADQUIRIR LOS BIENES MU!ml.ES E INMllEUl.ES NECESARIOS l'ARA LA REAl.IZACION l>H SlJ 
OBJETO Y ENAJENARLOS ClJANl>O CORRESPONDA. Y 

XXIV. CELEIJRAR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y ADQUIRIR LOS lllENES QllE SEAN 
OBJETO DE TALES CONTRATOS. 

SE DEROGA. 

XXV. REALIZAR OPERACIONES FINANCIERAS CONOCIDAS COMO DERIVADAS. SlJJlffANDOSE ,\ LAS 
DISPOSICIONES QUE EXPIDA EL BANCO DE MEXICO ESCUCHANDO l.A OPINION DE LA SECIUffAIUA IJE 
llACll!NDA y CREDITO PUBLICO y DE l.A COMISION NACIONAL BANCARIA y rn; VALORhs: 

XXVI. EFEC11JAR OPERACIONES DE FACTORAJE FINANCIERO. Y 

XXVII. LAS ANALOGAS O CONEXAS QUE AUTORICE LA SECRETAIUA 1>1; llACIENí>A V CREDITO 
l'UBLICO. OYENDO LA Ol'INION DEL BANCO DI; MEXICO Y DE LA COMISION NACIONAi. BANCAIUA Y 
DE VALORES. 

1.A REALIZACION l>E LAS OPERACIONES SE"1Al.Al>AS EN l.AS FRACCIONI~~ XXIV Y XXVI llE ESTI' 
ARTICUl.O, ASI COMO EL CUMPLIMIENTO l>E LAS OBLIGACIONES l>E l.AS !'ARTES. SE SllJETARAN ,\LO 
PREVISTO POR ESTA LEY Y. l!N 1.0 QllE NO SE OPONGA A El.l.A. l'OI\ l.A u;y rn:NERAI. lll; 
ORGANIZACIONES y ACTIVIDAí>ES AlJXll.IARES DEI. c1umno. 

ARTIClll.O ~J •• LAS OPERACIONES CON VAl.ORI~~ QUE Rl;ALICEN 1.AS INSTITllCIONES lll; l'REIJITO 
ACTUANDO POR CUENTA PROPIA. s¡; REALIZARAN EN 1.0S TERMINOS !'REVISTOS l'Olt ESTA 1.EY Y 
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POR l./\ LEY DEL MERCADO DE Vl\l.OIWS, Y SE SUJETARAN/\ LA INSPECCION Y VIGILANCIA DE L\ 
COMISION NACIONAL DE Vl\LOIU:S EN COOllDINl\CION CON LA COMISION NACIONAL IJANt'AlllA. 

CUANDO LAS OPERACIONES /\ QUE SE REFH'RE El. Pl\RRAFO ANTERIOR, SE REALICEN l'ON V,\l.Ol{ES 
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE Vl\l.OllES E INTERMEDIARIOS. llEllERAN 1.1-EVl\RSE A 
CABO CON 1.1\ INTERMEDll\CION llE Cl\S,\S l>E BOi.Si\, SALVO EN LOS CASOS Slíil JI ENTES: 

l. AQUELLAS CON VALORES EMITIDOS, l\CEl'TADOS O Gl\lll\NTIZl\DOS, POR INSTITllCIONES llll 
CREDITO: 

11. AQUELLAS QUE EL 111\NCO DE MEXIC'O. POR RAZONES DE POLITICI\ L'llEIJITICll\ O l'l\Mllll\Rll\. 
D"TERMINE MEDIANTE REC.Ll\S l>E L'ARACTEll OENERl\I., Y 

111. LAS QUE EXCEPTLIE LA SEl'l(E"l',\Rll\ llE 111\CIENlll\ Y CREDITO l'lfllLICO. SIEMPl{E QllE SE 
EFECTUEN PARA: 

Al FINANCIAR EMPRESAS ÓE NUEVA L'llEACION O AMPLIACIONES/\ LAS 1;XISTENTES: 

11) TRANSFERIR PROPORCIONES IMPORTANTES DEL CAPITAi. DE EMl'IUlSAS, Y 

C) OTROS PIWPOSITOS A 1.0S l'llAl.ES NO SE ,\IJECllEN l.OS MECANISMOS NOR~IALI~~ DEI. MEltl'l\llll. 

LA SECllET,\IUA DE 111\CIENl>A y CREIJITO l'lllll.ICO. PARA RESOi.VER somrn l~\S EXCEPCIONES 
PREVISTAS EN ESTE ARTICl/1.0. ESL'llCllARA LA OPINION DEL IJANL'O llE MEXICO. /\SI COMO ílll l.A 
L'OMISION NACIONAL IJANCARIA O DE l.i\ L'O~llSJON NACIONAi. DE VALORES. SEC1UN LA MATfüllA 
QUE CORRESPONDA/\ SU AMlllTO llE COMl'ETENCIA. 

ARTIClll.O 77.- 1.AS INSTITllCIONES llE CREPITO l'llESTARAN LOS SERVICIOS Pl!EVISTOS EN El. 
ARTICULO ·16 DE EST,\ l.EY. DE l'ONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES 1.ECJAl.ES Y 
i\DMINISTRAl'IV AS Al'l.ICAlll.ES. Y CON l\l'EOO A LAS SANAS l'RACTICl\S QllE PIWPICIEN LA 
SEGURIDAD DE ESAS OPERACIONES Y PROCUREN I~\ AllECIJl\DI\ ATENCION /\ LOS llSI IAHIUS DE 
TALES SERVICIOS. 

,\(fffClll.O 78.- El. SERVICIO DE C,\JAS llE SEc;t/lllllAD DIJl.ICTI\ AL,\ INSTllllCION ~ll/E LO PRESTA.,\ 
RESPONDER DE LA INTEC.Rll>AD DE 1.AS C',\Jl\S Y MEDIANTE El. PAGO DE LA CONTlll\PRESTACION 
COllRESPONDIENTE. MANTENER El. LIBRE AL'l'ESO ,\ El.LAS EN LOS lllAS Y llOlll\S lli\lllLES. El. 
TOMADOR DE LA CAJA ES llESPONSAllLE l'Oll TODOS 1.0S Cil\STOS. DAÑOS\' l'EIOlllCIOS QllE ORl<OINIO 
A LA INSTITllCION CON MOTIVO llE SI l llSO. 

LAS CONDICIONES OENEllALES Y EL CONIRAl'O QIJE 1',\f{A LA l'llESTi\CION llE ESTE SERVICIO 
CELEBREN LAS INSTITUCIONES llE CREDITO. DEllERAN ESTll'lll.All CON C'l.AllllJ,\D LAS C,\llSAS. 
FORMl\1.llMDES Y REQI llSITOS ~ll IE SE OllSERVAR,\N MRA QllE LA INS'l ITllCION PI IEDA l'll<ll'EDER. 
ANTE NOTARIO Pl/IH.ICO, A 1.A 1\f'ERllll~A Y l>ESOt'UP1\CION DE LA CAl1\. ASI l'0:\1<> LO JH'.1.ArlVO A 
LA CUSTODIA l>E LOS BIENES EX IRAllJOS. 

AlfffCllf.O 79.- EN 1.AS Ol'Ef{,\t'IONES DE FIDFICOMISO, MANDATO. COMISION. ,\IJMINISTR,\CION O 
CUSTODIA. l.i\S INSTITIJCIONES AlllllllAN l'ONTABILllMDES ESPECl,\LES POR CAlli\ l'ONl'l{ATO. 
DEBIENDO llECilSTRAR EN l.i\S MISMAS Y EN Sii l'llOPIA L'ONT,\flll.llJAD El. DINl'IW Y llE~IA~ BIENES. 
VAi.ORES O IJERECllDS QIJE SE LES l'ONFIEN .. \SI COMO LOS INCREMENTOS O lllSMINlJCIONES. l'OI{ 
LOS PRODUCTOS O c;,\STOS l!ESl'ECllVOS. INVARl,\llLEMENTE DEllERAN ('OINl'llllR LOS SAi.DOS DE 
l.i\S CUENTAS L'ONTllOl.i\IJAS llE 1.A CONTAllll.llJAD DE LA INSTITllCION llE CllEDITO. CON l.OS DE 
1.AS CONTAllll.IDADES ESl'El'IAl.ES. 

EN NINUIJN CASO ESTOS lllENl'S 1srn11,\N AFECTOS A OTRAS RESPONSAllll.llli\llF.S ~llil\ l.AS 
DERIVADAS IJEI. FIDEICOMISO MISMO. ~l,\NIJATO. CO~llSION O l'llSTOlllA. O J.,\S ~>llE l'ON IRA El.LOS 
COllRESPONDAN A TERl.T.IWS llE Al'llEl{IJO l'I >N 1.A l.IW . 

. \RTIC'Ul.O Hll.- EN l.,\S Ol'ERAL'IONES A QIJE SE llEFIERE l./\ Ff{,\CCION XV DEI. ,\lffll'Ul.O ~6 llE ESTA 
1.EY. LAS INSTITUCIONES DESE~IPEÑl\RAN Sii COMETIDO Y EJEl{CITARAN SUS FAClll.TADES l'Cll{ 
MEDIO llE SUS DELE<OADOS FIDUCIARIOS. 
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1.A INSTITUCION RESPONDER/\ CIVILMENff POR LOS DAÑOS Y l'EIUlllL'IOS ()lll' SE l'AllSEN POI< LA 
FALTA DE CUMPLIMIENTO EN LAS CONDICIONES O TERMINOS SEÑALADOS EN EL FIOEICOMISO. 
MANIJA TO O COMISION. O LA LEY. 

EN EL ACTO CONSTITUTIVO DEI. FIDEICOMISO O EN SllS REl'llRMAS. SE l'Olllti\ l'ltEVElt LA 
FOltMACION IJE UN COMITE TEL'NICO. IJAR LAS ltEGl.AS PAlti\ SlJ l'llNCIONAMIENT<l \' l'l.IAlt SllS 
FACULTAllES. CUANDO LA INSTI rllCION PE l'ltl:IJl'IU OBltE AHJSTANIJOSE ,\ l.!lS llll'T,\MENF.S O 
ACUERDOS DE ESTE COMITE. ESTAR/\ LIBIW DE TODA RESPONSABll.lllAD. 

ARTIClll.0 Hl.- LAS OPERAL'IONES CON VAi.ORES Qlll' ltEALICEN LAS INSTI lllCIONES JlE l'ltEl>ITO EN 
CUMPLIMIENTO IJE FIDEICOMISOS. MANIJATOS, COMISIONES Y C'ONTRATOS l>E ADMINISTlti\l'ION. SE 
REALIZARAN EN TERMINOS IJE LAS JJISl'OSICIONES DE ESTA LEY \' IJE 1.A 1.LY llEI. Ml:lt<'All<l l>E 
V Al.ORES. ASI COMO llE CONFORMIDAD CON LAS ltl'ta.AS rn-:NERAl.ES ~H 11:. EN Sii l'AS!l. EMITA EL 
111\NCO DE MF.XICO OYENDO l.A Ol'INl!lN PE LA COMISION NACIONAi. lll: VAi.ORES. CON VISl'AS ,\ 
PIUJCllRAR EL DESARROl.l.O ORDENADO DEI. MEltCAIJO llE VAl.ClltES. 

LAS INSTITUCIONES DE l'ltEDIT!l. C'ON Sl 1.llTION A 1,,\S lllSl'OSlt'IONl:S DE C'ARAC' rl'R < ;ENUtAI. ()l IE 
EXPIDA El. lli\NCO DE MEXICO. l'OllltAN KEAl.IZAlt Ol'l'.lti\CIONES llE REPllltf!l \' l'ltr.STMl!l llE 
V Al.ORES POR ClJENTA DE TEltl'EHOS. SIN 1.A INTERMEIJIACION DE l'i\S,\S llE IH 11.s,\. 

,\lfflCllLO H~.- CllANJJO SE lltA'll' DE Ol'l:ltACl!lNES flE l'IDEll'O~llSCl ~ll'E l'ONSllTll\',\ 1:1. 
GOBIERNO FEDER,\L () l)l IE El. MISMO. Pi\ltA LOS EFEC ros llE l'S n: Al( l ICI 11.0 IJITl.,\RF. DE INTERF.S 
l'llllLICO A TRAVES DE l.A Sl:CltETAl<IA DE 11•\CIENDA \' l'REDl'lll l'l/111.IC<l. N!l Sl'ltA •\l'l.ll',\111.E l'I. 
PLAZO QUE ESTABl.l:CE l.A FRAl'l'ION 111 lll'L AIUll'lll.O 35'1 DE 1.A 1.EY !il:Nl'ltAI. l>E l lrlll.OS \' 
OPERACIONES DE CltEDITO. 

,\H.TIClltO H5 IUS.- l'ARA l'OllER ACTUAR COMO FIDlJCIARIAS DE LOS Fll>Ell'llMISOS DE <i1\l{1\NTIA 
LAS INSTIHICIONES A QIJE SE REFIEREN l.•\S FRACCIONES 11 A V l>EI. ,\f( l'l<'l 'l.ll 3'1'1 JJE 1.,\ LE'' 
f;ENERAL DE TI TU LOS y Ol'ERACIONES DE l'lt1:D11U. DEBER.-\N CON rAR CON u. !'.\l'rl ,\l. ~llNIMO 
ADICIONAi. QUE. l'i\I(,\ Es rE EFEL' rn. DETEltMINE LA SECltETAltlA lll' 11.\Cll:NIJ,\ y !'1t1:1>rro 
PUBLICO, MEDIANTE IJISP<>Sll'l<>NES l>E CAlt•\CTER CiENCRAl .. l'RE\'IA <WINl<lN DE l.AS ('(J~11Slf>NES 
NACIONAi.ES BANCARIA y DE VAi.ORES y llE SEC.Ul(()S y FIANZAS. sua 'N C'ORl<i:SPONll.\ l•N \'IRTI ID 
DE LA INSTJHJCION DE (ll/E SE Tf{AJE 1\SI t'OMO CON J.:\ ..\l r n llH/.1\( ·re l'.\1 1.11 T. 111 f )f{< iAR1\ 
DISCltECIONAl.MEN rE El. GOlllERNO FEl>EltAI.. A ·11t,\VES DE llll'I IA SITltl'l,\ltlA 

l.AS SOCIEDADES FIN,\NCll'RAS IJE OllJET!l l.IMlr.\DO QllE ('11~11'1..\N ('ON l.OS lt1:<.1111srros 
SEÑALADOS EN El. l'ARRAFO ANTEltlllR. SOi.O l'ODRAN Al'EPT,\lt 1:1. DESDll'EÑO l>E l'IDl'll'OMISOS 
CUYOS BIENES AFECTOS. DERIVEN llE LAS (Jl'Ei(,\CIONES INHERENTES A Sii OB.11: ro Sll!'l.-\1 .. 

LAS SOCIEDADES A QllE SE IU:FIEREN LAS FR,\Cl'IONES 11 ,\V llEI. AR l'll'l 11.ll J•l•l l>E 1.A l.l:Y UENERAI. 
DE TI TUI.OS Y Ol'ER,\CIONES IJE Cltl'IJITO. l>El!Elt,\N ,\llMINIS ntAlt 1..\S lll'IJt.\ClllNES DE 
FlllEICOMISO EN l.OS TERMINOS QUE l'.\RA 1.AS INSTITl!l'IONES llF. l'Rl:lllTll SENAl.,\N 1.0S 
AltTIClJl.OS 7'1 \' Xll DE ESTA 1.EY. 

,\IHfClll.0 'JJ.- LAS INSTITL IUONES llE t'ltElll rn SOi.O l'Olllt.\N l U>ER ( l 111:su 1N 1.-\R Sl 1 l ',\I( rER,\ 
CON EL 111\NCO llE MEXICll ll OTRAS INSTITIJCIONES DE C'REl>ITO O CON l.OS FlllEll'OMISOS 
CONSTITUIDOS POI< El. c;11111rnNo FEllEl(,\I. l'AltA El. l'ClMENTO 1:coNO~lll'O. 

0

1.A CCIMISION 
NACIONAi. llANCARIA Y llE VAi.ORES Plllllt,\. ~IElllANrE ltl'(;l.AS IJE l',\l(,\CTER <;ENERAI. 
AUTORIZAR EXCEPCIONES ,\ES rE ARTICI JI.O. 

1.AS INSTITUCIONES DE CREl>llU NO ESTARAN SI IJEr,\S ,\ 1.0 ESTAlll.El'lllO EN El. PltlMElt l'.lltlti\FO 
IJEI. ARTICULO 117 DE ESTA LE\' l'Olt l.O VllE llAC'E ,\ l.A INFOl<~IACION REl.,\l'IONAI>.-\ l'ON 1.0S 
ACTIVOS QUE SE MENCION,\N ¡\ l'ONTINtr1\l'ION. (_'lJANl>O EST1\ SE,\ PIHW<mc10N1\I>,\ " l1f:f(SONAS 
CON LAS ()llE SE NEGOCIEN O l'l'l.EllREN l.\s SIUIJIENTES Ol'ERAl'IONES: 

1.1.0S ciu;Drros Ql/E v,\YAN ,, si;R OB.IETO IJE l'ESION () DESC'llENTO; () 

11. SU C,\ltTElti\ U OTROS Al' l'IVOS. ntATANllOSI: IJE l.A IH.\NSMISION O Sl/Sl'IUl'l'ION llE llN 
l'ORCENTAJll SIGNIFICATIVO DE Sil L',\l'ITAI. SOCl,\L O 1>1; L,\ SOl'IEl>All l'ONTl(Ol.AIJOltA DEI. c;f(l/f><l 
FINANCIERO AL QllE PERTENEZCA. P,\l(A IJAR A CONOCER 1.A INFOlt~IACION RESl'ElTIVA l>EllElti\ 
OBTENERSE LA AUTOIUZ,\CION l'ltEVIA DE l.,\ COMISION N.-\l'IONAL llANl'Altl,\ \' lll' VAi.ORES. 
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DURANTE LOS PROCESOS DE NEGOCIACION A QUE SE REFIERE ESTE AllTICIJl.U. LOS l'AltTICIPANTES 
DEBERAN GUARDAR LA DEBIDA CONFIDENCIALIDAD SOBRH LA INl'ORMACION A ()l IE ·rnNnAN 
ACCESO CON MOTIVO DE LOS MISMOS. 

2) REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION 

ARTICULO 8.- PARA ORGANIZARSE Y OPERAR COMO INSTITUCION DE llANCA Mlll:nPLE SE llE()IJIERE 
AUTORIZACION DEL GOBIERNO Fl'DERAL. QUE COMPETE OTORGAR DISCllECIONAl.MENTF. A LA 
SECRETARIA DE llACIENDA Y CRElllTO PUBLICO. OYENDO LA OPINION llEI. llANUl lll( MEXICO Y llE 
LA COMISION NACIONAL BANCARIA. l'OR su NATURALEZA. ESTAS AllTORIZACIONl~'i smtAN 
INffiANSMISIBLES. 

LAS AUTORIZACIONES QUE AL EFECTO SE OTORGUEN. ASI COMO SIJS MOllll'ICACIONl¡S. SE 
PUBLICARAN EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION Y EN DOS PEIUODICOS llE AMl'l.IA 
CIRCULACION DEL DOMICILIO SOCIAL DI\ LA INSTITUCION DE ()UE SE TRATll. . 

ARTICULO 9.- SOLO GOZARAN DE AUTORIZACION LAS SOCIEDADES ANONIMAS llE CAPITAi. FIJO. 
ORGANIZADAS DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR LA LEY CiENERAI. llll SOCIEDADl~'i 
MERCANTILES, EN TODO LO QUE NO ESTE PREVISTO EN ESTA LEY Y. PARTIClll.AllMllNTE. l'ON 1.0 
SIGUIENTE: 

l. TENDRAN POR OBJETO LA PRESTACION DEL SERVICIO DE BANCA Y CREDITO. EN l.OS TERMINOS lll\ 
LA PRESENTE LEY; 

11. LA DURACION DE LA SOCIEDAD SERA INDEFINIDA: 

111. DEBERAN CONTAR CON EL CAPITAi. SOCIAL Y EL CAPITAL MINIMO ()IJH l'OIUIHSPONllA 
CONFORME A LO PREVISTO EN ESTA LEY. Y 

IV. SU DOMICILIO SOCIAL ESTARA EN EL Tl!RRITORIO NACIONAL. 

LA ESCRITURA CONSTITUTIVA y CUALQUIER MODIFICACION DE LA MISMA. lllfüERA s1m SOMETIDA A 
LA APROBACION DE LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO PUBLICO. IJNA VF.Z APIU>llAl>AS LA 
ESCRITURA O SUS REFORMAS DEBERAN INSCRIBIRSE EN EL REGISTRO Plllll.ICO l>E l"OMERl"IO SIN 
QUE SEA PRECISO MANDAMIENTO JUIJICIAL. 

ARTICULO IO.- LAS SOLICITUIJllS DE AllTOIUZACION PARA OllCiANIZAllSE \' lll'EllAR COMO 
INSTITUCION DE llANCA MULTIPLE DEBERAN ACOMPA1'1ARSE DE LO Slr;UIENTE: 

L PROYECTO DE ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD EN EL QUE DEllERA CONTEMl'LAllSE LO l'llEVISTO l'Oll 
EL ULTIMO PARRAFO DE LA FRACCION 11 DEL ARTICULO 122 LlE llSTA LEY. \' REl.ACION l>E LOS 
SOCIOS, INDICANDO EL CAPITAL QUE SUSCRIBIRAN, ASI COMO DE l'RClllAlll.ES l;oNSE.IHROS Y 
DIRECllVOS: 

11. PLAN GENERAL DE FUNCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD QllE COMl'IU\NDA l'OR LO MHNOS: 

A) LOS PROGRAMAS DE CAl'TACION LlE RECURSOS Y DE OTORGAMlllNTO DE l'IWLJITOS EN l.OS ()llE 
SE DEFINAN LAS POLITICAS LlE DIVERSIFICACION l>E Ol'ERACIONES PASIVAS\' AlTIVAS. ASI l'OMO 
LOS SEGMENTOS DEL MERCALJO QUE PREFERENTllMENTI! ATENDER.\N: 

ll) LAS PREVISIONllS DE COIJERTURA GEOGKAFICA: 

C) LAS BASES PARA APLICAR UTILIDADES, EN l.A INTELIGENCIA DE Qllll l.AS SCll'IEDAl>l~'i A l.AS ()llE 
SE AUTORICE A OPERAR COMO INSTITIICIONES DE llANCA MllLTll'l.E. NO l'OllllAN llEl'Alfflll 
DIVIDENDOS, DURANTE SUS TRES l'RIMllROS EJHRCICIOS. llEIJIENDO Al'l.ll'ARSE l.AS llTll.lllADES 
NETAS A RESERVAS, Y 

1)) l.AS BASES RELAllVAS A SU ORGANIZACION Y CONTROi. lNrnRNO: 
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111. COMPROBANTE DE DEl'OSITO DE MONEDA NACIONAL CONSTITUIDO EN INSTITI fCJON DE CllEDITO 
O Dll VALORES GUBEltNAMENTALES 1'011 Sil VALOlt DE MERCADO. A FAVIJll J>F. 1.A Tl:SllllElllA llE l.A 
rEDEllACION POR UNA CANTIDAD IGUAi. AL JJIEZ 1'011 CIENTO DEL CAPITAL MINIMO CON QIJE JJF.BA 
OPERAR LA SOCIEDAD CONFORME AJ.A PRESENTE LEY, Y 

IV. LA DEMAS DOCUMENTACION E INFOllMACION QUE A JUICIO DE LA SECllETAlllA DE llACIENJ>A Y 
CREDITO PUBLICO SE REQIJIEllA PAllA EL EfECTO. 

EN LOS CASOS DE llEVOCACION A QUE SE llEl'IEREN LAS l'JIACCIONES 1 Y 11 JJEI. All.JICllJ.O 2X DE 
ESTA LEY, SE IJAllA l'FECTIVA LA fo\RANTIA l'Oll EL IMPORTE OlllGINAI. l>EL llEPOSITO 
MENCIONADO EN LA FllACCION 111 JJE ESTE AllTICUl.O. 

EN LOS SUPUESTOS DE QUE sE Nll:rnJE LA AlfTOllJZACION, SE DESISTA J;I. INTEllESADO O SE INICIEN 
OPERACIONES EN LOS TEllMINOS l'JIEVISTOS EN ESTA LE\', SE DEVOLVEllA AL SOl.ICJTANTE F.J. 
PIUNCll'AL Y ACCESORIOS DEI. l>F.POSITO A Ql fE SE llEflERE J.A CJT,\JM FllACCI! lN 111. 

AL EJERCER LAS FACULTADES QUE LE CONFIEllE ESTE ARTICIJJ.O. 1.A SECRETARIA J>E JJ,\CIJ'NDA Y 
CllEDITO PUBLICO, CON SUJECION A LO DISl'IJESTO EN EJ. l'J.,\N NACION,\L DE J>ESAllllOl.LO. 
J'ROMOVERA UNA ADECUADA DESCENTllAJ.IZACION DEI. SISTEMA B,\Nl',\JllO MEXICANO. EVITANDO 
UNA EXCESIVA CONCENTllACION lll' INSTITUCIONES DE CREDITO EN lfN,\ ~llS~I,\ RE<ólON. 

All.TIClll.O 16.- 1.AS l'EllSONAS QUE ACUDAN EN llEl'RESENTACION l>E LOS ,\l'CIONIS r,\S ,\ LAS 
ASAMBLEAS DE LA INSTITIJCION. J>EJIERAN ACllEllrr,\JI su l'ERSON,\LIJJ,\Jl ~IFlll,\N n: l'OllEll 
OTOllGADO EN FOllMULARIOS ELABORADOS 1'011 LA PR<ll'IA INSTIJllCION. ~llfl: 111'.lfN,\ J.OS 
llEQUISITOS SIGUIENTES: 

l. DEBERAN CONTENlill DE ~IANEllA NO IURIA. LA IJENOMINACION JlE LA 1'11111'1,\ INS JI n'ClllN. ,\SI 
COMO LAS INSTRUCCIONES DEL O ro11<1ANTE J',\llA EJ. EJERCICIO DEI. l'ODFR: 

JI. ESTARAN FOJ.IADOS Y FIR~IAIJOS J'OR El. SEC:JUff,\JUO O l'llOSECRET,\1110 IJEJ. CONSEJO llE 
ADMINISTRACION CON ANTElllOlllDAD A SU ENTllEGA. \' 

111. CONTENDRAN 1;1. RESPECTIVO OJIJJEN DEI. DIA. 

l.A INSTITUCION DEJJERA TENER A IJISl'OSICION 11" LOS llJ!l'RESENTANTES DE l.OS ACCIONIST,\S LOS 
FORMULARIOS DE LOS l'ODEllES. JllJRANTJo EL l'l.AZO A QUE SE REFIERE EL AllTICl fJ.(l- 1 n llE l.A LEY 
GENERAi. DE SOCIEDADES MEllCANTILES, A FIN lm QUE AQUELLOS l'IJEDAN JIAl'EllJ.OS 1.1.EOAlt CON 
OPORTUNIDAD A SUS REl'llESENTAIJOS. 

J.OS ESCRUTADORES ESTARAN 0111.JGADOS A CEllCIOR,\RSE DE LA OJISERVANCIA JJE 1.0 lllSl'lfl:STO 
lóN ESTE ARTICULO E INFOllMAR SOllllE El.LO A 1.A ASAMBLEA. 1.0 QlfE SE IJ,\R,\ t'ONST,\11 EN El. 
ACTA IUlSl'ECTIVA 

,\IHIClfl.O 21.- LA ,\JJMINISTllACION DE [.,\S INSTllUCIONES lll: BANCA ~1111.IWJ.E EST,\l(A 
ENCOMENDADA ,\ UN CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A UN llJllECTOll <iENl'.J{,\I •. EN SUS 
llESl'ECTIVAS ESFERAS JJE COMPETENCIA. 

EJ. CONSEJO DE ADMINISTRACION DEllER,\ CONTAR CON UN COMITE DE AUDI fORI,\. CON C,\llACTER 
CONSU1;r1vo. LA COMISION NACIONAL BANCARIA \' DE VAl.OllES l'Sr,\llLloCEllA. EN 1.,\S 
DISPOSICIONES A QUE SE llEFIERE El. SEGUNDO p,\RRAFU llEI. Alnlt'Ul.O 22 IJE EST,\ l.E\'. J.,\S 
l'IJNClllNES ~llNl~IAS QUE DEBERA lll:AUZAll EJ. co~urn DE AUDITORIA ,\SI C(l\10 J.,\S NllRMAS 
REl.AIWAS A SU INTEORACION, PElllOlllCJIMD llE SUS SESIONES Y J.A lll'OJUliNIJMll Y SJll'Jt°IENCIA 
IJE l.A INFORMACION QUE DEllA CONSIJlERAR. 

EJ. DIRECTOR c;ENERAL DElll:JIA EJ.,\JIOllAR Y l'llESENTAH Al. CONSEJO JJE ,\IJ~IJNISTllAt'lllN, l'ARA 
SlJ APHOBACION. LAS POl.ITIC1\S PARA EL 1\DECU1\DO EMPLEO Y 1\PROVECI lr\~llENlO l>E J.OS 
llECURSOS lltJM,\NOS \' ~IATElllAl.ES IJE LA INSTITlfCION. J.,\S CJJ,\J.ES llEJIEJ{,\N CllNSIJ>EllAll El. 
USO llAl'IONAL DE 1.0S MISMOS. REHlllCCIONES MllA EL lóMl'l.EO DE CIERTOS lllENES. MEC,\NISMOS 
DE Slil'ERVISION Y CONTROL Y. EN GENERAL. LA Al'LICAC:ION DE J.OS REt'lJllSOS ,\ l.,\S AtTIVJJlADm; 
l'llOPIAS llE LA INSTITLJCION Y,\ LA l'ONSECUCION DE SUS FINES. 



243 

EL DIRECTOR GENERAi. DEllERA EN TODOS LOS CASOS PROPORCIONAR DATOS E INFORMES PRECISOS 
PARA AUXILIAR AL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN LA ADECUADA TOMA DE DECISIONES. 

AlfflCllLO 23.- LOS NOMBRAMIENTOS DE CONSEJEROS DE LAS INSTITUCIONES DE BANCA ~lllLTIPLE 
DEIJERAN RECAER EN PEl!SONAS QUE CUENTEN CON CALIDAD TECNICA. llONOl!AnlLIDAD E 
lllSTORIAL CREDITICIO SATISFACTOIUO. ASI COMO CON AMPLIOS CONOCIMIENTOS Y EXl'EIUENCIA 
EN MATERIA FINANCIERA. l.EOAL O ADMINISTRATIVA. 

LOS CONSEJEROS ESTARAN Olll.IGADOS A ABSTENERSE EXl'ltllSAMENTE DE l'Al!TICIPAR EN 1.A 
DELlllERACION Y VOTACION l>E CUAi.QUiER ASUNTO QUE IMPLIQUE PAllA ELLOS llN CONFLICTO DE 
INTERES. ASIMISMO. DEllEllAN MANTENEll AllSOLllTA CONFIDlóNCIAl.IDAD l!ESl'ITTO IJE TODOS 
AQUELLOS ACTOS. llECllOS O ,\CONTECIMIENTOS REl.AIWOS A LA INSTITllCION IJE BANCA 
MlJl.Tll'l.E l>E QllE SEA CONSEJERO. ASI COMO llE TODA DEl.IBEllACION QllE SE 1.1.EVE A CABO EN EL 
CONSEJO. SIN l'EIUIJICIO l>E 1.A OllLl<iACION ~lUE TENDRA LA INSTITlJCION l>E l'IHWOIKIONAI\ TOllA 
LA INFORMACION QUE LES SEA snucrr AIJA Al. AMI' ARO DE LA PllESENºrl: LEY. 

EN NIN(]UN CASO l'Ol>l!AN SEi{ CONSEJEllOS: 

l. LOS FUNCIONAl!IOS Y EMl'l.EAIJOS DE LA INSTITIJCION. CON EXCEl'CION DEI. llll!ECTOI\ OENERAL 
Y DE LOS FllNCION,\lllllS llE l.,\ SCll"IEDAll <.,ll!E Clt"l ll'EN C,\IWOS CON LAS DOS .IEl!Al\QUIAS 
ADMINISTRATIVAS IN~1El>IAIAS INFERIOlln A 1.A PE AQllEI.. SIN QI IE ESTOS CONSTITIJYAN MAS DE 
1.A TERCERA l'ARTE IJEI. CONSEJO llE ADMINISTRACION. 

11. El. CONYUGE. LAS l'ERSONAS QUE TENOAN l'Al\ENTESCCl l'OI\ CONSANOlllNIDAI> ll AFINIDAD 
l IASTA EL SEGUNDO CH\ADO. O CIVIi.. CON MAS llE DOS CONSEJEl\OS: 

111.1.AS PERSONAS QllE TENGAN LITIGIO PENDIENTE CON 1.A INSTITllCION DE QUE SE TRATE: 

IV. LAS l'El\SQN,\S SENTENCIADAS l'OI\ DELITOS l'ATIUMUNIAl.ES; LAS INllAllll.ITAD,\S l'ARA 
EJEllCER EL COMERCIO O PARA DESEMl'E1'iAR llN E~11'LEO. CARGO O COMISION EN El. SERVICIO 
l'lllll.ICO. O EN m. SISTEMA FIN,\NCIEIW MEXICANO' 

V. LOS QUEBRADOS Y CONCUl\SADOS QUE NO llAYAN SIDO REllAlllLITADOS; 

VI. QUU'NES REAi.iCEN FUNCIONES DE INSPECCION Y VIGILANCIA DE LAS INSTITUCIONES DE 
CREDITO. Y 

VII. QUmNES REALICEN FUNCIONES DE l!EGULACION Dll l.,\s INSTITUCIONES DE CREDITO. S,\LVO 
QUE EXISTA l'ARTICll'ACION DEL GOBIERNO FEDERAi. EN EL CAPITAL DE LAS MISMAS. O 1\EClllAN 
Al'OYOS DEL FONDO BANCARIO DE Pl\OTECCION AL AllOl\IHJ. 

VIII. QUIENES PARTICIPEN EN El. CONSEJO l>E ADMINISTl!,\CION l>E ENTIDADES FINANCIEllAS 
l'ERTENr;clENTES. EN su CASO. A OTROS CHllJl'OS FINANCIEl\OS, o llE LAS S<ll"ll!DADES 
CONTROLADORAS DE 1.0S MISMOS. ,\SI COMO l>E OTl\AS ENTIDADES FINANCIER,\S NO ACH\lll'ADAS. 

1.A MAYORIA DE LOS CONSEJEROS l>EllERAN SER MEXICANOS O EXTRANJEROS RESIDENTES EN EL 
TERRITORIO NACIONAL 

Al!Tlct:l.o 2~.- LOS NOMllRAMIENTOS DEL l>IRECTllll GENEl!AI. DE LAS INSllTLICIONES DE 11,\NCA 
MUl.TIPl.E Y DE LOS FUNCION,\IUOS QllE OCUPEN C,\l!GOS CON IJ\S DOS .IEl\,\llQlJl,\S INMl;DIATAS 
INFERIORES A LA DI; ESTE: DEllEIVIN RECAER EN PERSONAS QUE CUENTEN CON ELE(Jlllll.IDAD 
CREDITICIA Y llONOllABll.IDAD. Y QUE ADEMAS REUNAN LOS REQUISITOS SIGIJIENTES: 

l. l. SER RESIDENTE EN TEIUllTOIUO MEXICANO. EN TERMINOS llE 1.0 DISPllESHl 1'1111 1". CODIOO 
FISCAL l>E LA FEDERACION: 

11. llAllHR PRESTADO POR LO MENOS. CINCO A1'i0S SUS SEllVICIOS EN PUESTOS DE Al:lll NIVEL 
UECISOIUO. CUYO DESEMPE1'10 REQUIERA CONOCIMIENTO Y EXPEIUENCIA EN M,\TERIA FINANCIERA 
Y ADMINISTllATIVA: 
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111. NO TENER ALGUNO DE LOS IMPEDIMENTOS QUE l'ARA SER CONSEJERO sr;ÑALAN l.AS Fl!Al'CIONES 
111 A VIII DEL ARTICULO ANTllRIOR, Y 

IV. NO ESTAR REALIZANDO FUNCIONES Dll REGULACION Dll J.AS INSTJ11JCIONES DE CllEDITCl. 

LOS COMISARIOS DE LAS INSTl11JCIONES Dlll!ERAN CUMPLIR CON m. REQUISITO 1;sTABLECIDll EN LA 
FRACCION 1 ANTERIOR. 

Sil DEROGA. 

ARTIClll.O 25.- LA COMISION NACIONAL JlANCARIA Y DE VALORES. CON ACllEIU>O DE Sil JllNT,\ DE 
GOlllERNO. l'ODRA EN TODO TIEMPO DETERMINAR QUE SE PROCEDA A LA REMOL"ION O SilSPl"NSION 
DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ,\DMINISTRACION. DIRECTORES CóENEllAl.J:S. l'll~IJSAJW>S. 
DIRECTORES Y GERENTES. DELEGADOS FIDUCIARIOS Y Fl/NCIONARICJS <Jl/E l'JIEDAN 0111.ICó,\R l'ON 
su FIRMA A LA JNSTJTUCJON. ASI COMO IMl'ONER vno Dio SEIS ~IESES llASTA l"INl'O AÑOS A LAS 
PERSONAS ANTES MENCIONADAS. CUANDO CONSIDERE <Jl/E NO CJJJ'.NTAN CON L,\ SI IJ'Jl"IENTE 
CALIDAD TECNJCA. IJONORAJUl.IDAD E lllS'JCJIUAL l'REDITICICJ SATISFAC IOIUO P,\RA l'.L lll'.SE~JPF.ÑO 
DE SUS FUNCIONES. NO llEllNAN LOS REQIJJSITOS ,\L EFECTO ESTAlll.ITJllllS O INl."l IJlRAN lll' 
MANJlRA ORAVE O REITERADA EN INFRACCIONES A LA l'Rl'SENTE 1.EY ll A 1.AS l>JSPOSICIONES lll' 
CARACTER GENERAL <)LIE IJE El.LA llERIVl:N. EN LOS DOS Lll.TIMOS Slll'lll'SIOS. l .. \ l'IHll'IA 
COMISION PODR1\ AllEMAS. INllAllll.ITAR Al.AS l'ITAIJAS 11El{St1NAS P1\f{r\ l>ESE~IPFÑAll ttN 1:.~11 1 1.J·:tl. 
CAllGO (_J COMISl<>N l>ENTRO l>F.I. s1s·1 El\t,\ FINANl'JJ~l{I) ~IJ:Xll'ANll. I'< 11{ 1:1. l\11~~1() 111:R1111>111>1. SJ]S 
MESES llASTA CINCO AÑOS. SIN l'F.RllllCICl llF. l.AS SANCIONES IJLll: CllNl'llR~IE ,\ r.s1r l' llllHlS 
OLUJENA~llENTOS l.l'CóALES Fl JEllEN APl.WAlll.ES. ,\N 1 Es IJE l lll" l ,\R (.,\ RI ·" 11.l 'l'ION 
CORRESl'ONlllENTE. J.A CITADA l'O~llSLON llFLIERA ESl"l ll"l IAll Al. IN 1rnrs,\l)(1 \' ,\ l.,\ LNS 11 l l "l'l< lN 
DE BANCA MlJJ:l'IPL.E llF. <JlJE SE TRAl E. 

LA PROPIA CO~llSION l'ODRA. TAMJILEN CON EJ. ,\ClJEl!Jlll DE Sii .lllNI.·\ llE lóllBll'llNO. lllllll.l\AR l.,\ 
REMOCJON O SlJSPENSJON DE 1.0S AlJl>I r<lllES EXTERNOS INDEPENlllEN l'ES llE 1.AS lNS l l ll'<"IONES 
DE BANCA MULTLPJ.E. ASl COMO lMl'ONEll VETO A DICllAS l'ELISONAS l'<lll l:l. l'l:IW>JJ< > 'l:N.\l.,\lll 1 t:N 
El. PARRAFO ANTERIOR. CUANDO INCllRIV\N Dio MANERA GRAVE O REITERAJJA EN INl'tl,\l'l'llll\F.S A 
ESTA LEY O 1.AS DlSl'OSICIONES llE CARACTER GENEllAI. <Jl IE DE J.,\ MISMA l:~IANEN. SIN l'l"LUI IJ("[O 
DE LAS SANCIONJ;s A <)UE l'l IDLERAN l lACELISE ,\l'llEEDOllES. 

PAR,\ EL EJERCICIO DE LAS ATIUlllJCLONES <JUE LE CONL'LERE ESTE ,\LU'IClll.ll. J.,\ l'O~llSION 
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORlóS LLEVARA UN LISTADO JJE LAS PERSONAS Cll\",\ l'Alllll"ll'Al"ION 
EN El. SECTOR FINANCIERO. POR RAZON DE SUS ANTECEDENTES. NO SE CONSIJJEllE l"I lNVl'.i'>IENTI'.. 

l.SE DEROGA. 

11. SE DEROGA. 

111. SE DEROGA. 

LV. SE DEROGA. 

V. SE DEROGA. 

LAS RESOLUCIONES A QUE SE JlEFlERE ESTE ARTICULO. l'ODRAN SER Rl:l"IJIUUl>AS ,\NIE LA 
SECRETARIA DE IIACll'Nf)A y CREDllCJ Plllll.ICO m;NTRO llE LOS ~ll llNCE lllAS SI(;( 111xn:s A LA 
FECI JA EN QUE SE IJUlllEREN NOTll'll',\DO. 1.A l'ROPJA SEl'llETAIUA l'OllllA REVOl',\ll. ~lllllll'IC,\R o 
CONFLRMAll LA RESOLUCION llEClllUUDA. l'REVIA AUDIENCIA DE l.,\S 1',\lnt:s. 

AltTJClll.O u ... EL OJWANO IJE VJ<ólLANl"IA DE LAS lNSTITJll'lONES DE llM•W,\ w 11.Tll'l.l:. 1:s r,\J{,\ 
INTEGRADO POI{ LO MENOS l'Clll UN l'O~IJS,\IUO DESJC;NAIJ() POR l.OS ,\Cl"LONIS r,\s llE LA SERIE"()" 
Y. EN SU CASO. l/N COMISARIO NUMllRADO POR LOS DE 1.A SERIE ""l.''. ,\Sl l'OMO SlJS RESl'El'TIVOS 
SlJl'J.ENTES. EJ. NOMllllAMJENTO DE COMJS,\lllOS JJEJIERA l IAlUlSE EN ASA~llll.EA ESl'E<MJ. l'Oll 
CADA SERIE DI' ACCIONES. ,\ 1.AS ASMllll.EAS <JlJE SE REtlNAN l'ON ES JE FIN. l.Es Sl%\N 
APUC1\BLES. EN LO CONDlJCENTE. LAS DISPOSICIONES PAH1\ l.,\S AS1\r-.IB1.l'.AS lil~NElt1\Ll~S 
ORDINARIAS PREVISTAS lóN J.A LEY GENERAL IJH SOCIEDADES MERC,\N 1"11.ES. 
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ARTICULO 82.- m. PERSONAi. QUE LAS INSTITUCIONES DI; CREDITO UTILICEN lllRECTA O 
EXCl.USIVAMENTE PARA LA REALIZACION DE FIDEICOMISOS. NO FORMARA l'ARTE DEI. l'EllSONAI. DE 
LA INSTITUCION. SINO QUE. SEGllN LOS CASOS SE CONSIDERARA Al. SERVll"IO DEI. PATlllMONIO 
DADO EN FIDEICOMISO. SIN EMllARCiO. CLIAl.ESQlllER DERECllOS QUE ASISTAN A ESAS PEllSONAS 
CONFORME A LA LEY. LOS EJERCITARAN CONTRA 1.A INSTllllCION DE CllEDITO. l.A QUE. EN Sll CASO. 
PARA CUMPLIR CON LAS RESOLUCIONES QUE LA AUTORll>AD COMPETENTE DICTE AFECTARA. EN LA 
MEDIDA QUE SEA NECESARIA. LOS BIENES MATERIA DE FIDEICOMISO. 

ARTICULO 90.- PARA ACREDITAR LA PEKSONAl.IDAIJ Y FACULTADES DE LOS FIJNCIONAIUOS DE LAS 
INSTIHJCIONES DE CREDITO. INCl.llYENllO A 1.0S IJEl.EOAIX>S FllJUCIAIUOS. llASTAllA EXllllllR UN,\ 
CElnll'ICACION DE SU NOMllRAMIENTO. EXl'EDlllA POI{ El. SITRETAIUO O PIWSITRETAIUO DEI. 
CONSEJO DE ADMINISTRACION O CONSEJO IJll{ECTIVO. 

LOS PODERES QUE OTOIWllEN l.AS INSTITUCIONES llE CREIJITO NO llEQl IEIURAN OTRAS 
INSERCIONES QllE LAS RELATIVAS Al. ACllEIUJO DEI. CONSEJO llE AllMINISTllACION O DEI. CONSl;.10 
DIRECTIVO. SEGUN CORRESPONDA. Ql JE HAYA Al ITOlllZAIJO SU OTOROAMIENTO. A LAS FACl 11.TADES 
QllE EN LOS ESTATUTOS SOCIALES O EN SIJS llESPECTIVAS LEYES OIWANICAS Y llECil.AMENTOS 
OlffiANICOS SE CONCEDAN AL MISMO CONSEJO Y A LA COMPIHlBACION llEI. NOMllllAMIENTO DE LOS 
CONSEJEROS. 

SE ENTENDERA QUE LOS PODERES CONFERll>OS DE ACllEllDO CON LO DISPUESTO EN LOS PARRAl'OS 
PRIMERO Y SECillNDO DEI. ARTIClll.O 255-r l>EL COIJIGO CIVIL PARA El. DISTRITO FEDEllAl- EN 
MATERIA COMllN. Y PARA TODA LA REPIJlll.ICA EN MATERIA FEDEllAI- COMPllENIJEN 1.A FAClll.TAD 
DE OHJIWAR. SUSCIUBll!. AVALAR y ENl><>SAR TIHILOS DE CREDITO. AllN CIJANDO NO SE MENCIONE 
EXPRESAMENTE DICllA FACULTAD. 

LOS NOMBRAMIENTOS DE LOS FUNCIONARIOS BANCARIOS IJEBERAN INSCllllllRSE EN El. REGISlllO 
l'llllLICO DE COMERCIO. PREVIA RATll'ICACION DE FIRMAS. ANTE FEDATARIO Plllll.ICO. DEL 
DOCIJ~1"NTO AUTENTICO EN QlJE CONSTE El. NOMllRAMIENTO RESPECTIVO. • 

LOS NOMBRAMIENTOS DEI. SECRETARIO Y l'lmSECRETARIO DEI. CONSfüO DE AllMINISTRACION O 
CONSEJO DIRECTIVO. DEllERAN l'ROTOCOl.IZARSE ANºlll NOTARIO PUlll.ICO Y SER INSCRITOS EN EL 
REGISTRO l'lJllLICO DE COMERCIO. 

ARTICULO 'J6.- LAS INSTIHJCIONES DI; CREDITO DEBERAN ESTAllWCEll MEDIDAS llASICAS DE 
SEGURIDAD QUE INCLUYAN LA INSTAl.ACION y FUNCIONAMIENTO DE LOS IJISl'Osmvos. 
MECANISMOS Y EQIJll'O INDISl'ENSAllLE. CON OllJlffO DE CONTAR CON LA DEllll>A l'ROTECCION EN 
LAS OFICINAS BANCARIAS l'ARA El. l'lllll.ICO. SlJS TllABAJADORES Y SU l'ATRIMONIO. 

l'ARA El. CUMPLIMIENTO DE LO ESTAlll.ECll>O EN El. l'ARRAFO ANTERIOR. DICllAS INSTITUCIONES 
DEllEllAN CONTAR CON llNA UNll>AD ESl'ECIAl.IZADA. 

l.A SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO PUllLICO. OYENDO LA OPINION llE LA COMISION 
NACIONAL BANCARIA y DE VALORL~. l'ODRA DICTA!{ MEDIANTE l{EGl..AS rm CAllACTEI{ CWNERAL. 
LOS l.INfü\MIENTOS A QllE SE SUJETARAN LAS MEDIDAS llASICAS DE SEGURIDAD QlJE ESTABLEZCAN 
LAS INSTITUCIONES DE CREDITO. 

LA COMISION NACIONAi. BANCARIA VIGILARA QUE l..AS INSTITIJCIONES CUMl'l.AN ('.ON l.AS 
DISl'OSICIONES Al'l.ICABLES EN 1.A MATl;RIA. 

ARTIClll.O 99 A.- l..AS INS11TUCIONES DE CREDITO CONSTITUIRAN El. roNDO llE Rr~~EllVA llll 
CAPITAL SEi' ARANDO ANUALMENlll POR LO MENOS UN DIEZ POR ClllNTO DE SlJS UTILIDADr~~ NETAS. 
l IASTA QUE DICI 10 FONDO ALCANCE UNA SUMA IGUAL Al. IMPORTE DEI. CAPITAL l'AGAIX>. 

JI C.\l'ITAl.ll"u\CION 

ARTIClll.O 11.- El. CAl'ITAI. SOCIAi. !Ji; l.AS INSTITUCIONr:.s DE BANCA Mlll.Tll'lJ\ r~~TAl{A FOl{MAOO 
l'Oll UNA PARTE OllDINARIA Y l'ODRA TAMlllEN ESTAR INTEGRADO l'OR lJNA PAlffE ADICIONAi-
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EL CAPITAL SOCIAL ORDINARIO DE LAS INSTJTIJCIONES DE JJANCA Mili.TIPLE SE INTEGllARA l'Oll 
ACCIONES DE LA SERIE "O". 

EN SU CASO, EL CAPITAL SOCIAL ADICIONAL ESTARA REPRESENTADO POR ACCIONES SEIUE "L". QUE 
PODRAN EMITIRSE llASTA POR UN MONTO EQUIVALENTE AL CU,\RENTA POR l'IENTO DEL. CAPITAi. 
SOCIAL ORDINARIO, PREVIA AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. 

ARTICULO 12.- LAS ACCIONES SERAN DE IGUAL VALOR; DENTRO DE CADA SEKIE. CONFEIURAN A SllS 
TENEDORES LOS MISMOS DERECHOS. Y DEllERAN PAGARSE INTECiRAMENTE EN EFECTIVO EN EL 
ACTO DE SER SUSCRITAS. LAS MENCIONADAS ACCIONES SE MANTENDRAN EN DEPOSITO EN AL(;(INA 
DE LAS INSTITIJCIONES PARA EL DEPOSITO DE VALORES REGULADAS EN LA LEY DEL MERCADO DE 
VALORES. QUIENES EN NINGIJN CASO SE ENCONTRARAN OJlLIGADAS A ENTREíiARLAS A LOS 
TITULARES. 

LAS ACCIONES SERIE "L" SERAN DE VOTO LIMITADO Y OTORGARAN DERECHO llE VOTO IJNICAMENTE 
EN LOS ASUNTOS RELATIVOS A CAMBIO DE OBJETO. FUSION. ESCISION. TRANSFORMACION. 
DJSOLUCJON Y LIQLllDACION, ASI COMO CANCELACION DE SIJ INSCllll'CION EN CIJALESl)IJJERA 
JIOLSAS DE VALORES. 

ADEMAS. LAS ACCIONES SERIE "L" PODRAN CONFERIR l>ERECllO A IU'CllllR IJN lllVll>ENllO 
PIWFERENTE Y ACIJMUl.AllVO. ASI COMO A IJN DIVIDENDO SIJPEIUOR AL llE LAS M'CIONES 
Rl11'RESENTATIVAS DEI. CAPITAL ORDINARIO. SIEMPRE Y CIJ,\NllO ASI SE ESTAllLU'.l'A l:N LOS 
ESTATUTOS SOCIALES DE LA INSTITIJCION EMISOllA. EN NINOI IN CASO LOS lllVllll:NllllS llE ESTA 
SERIE l'ODRAN SER INFEIUORES A LOS OE 1.AS lHRAS SERIES. 

l.AS INSTITUCIONES PODRAN EMITIR ACCIONES NO SUSCRITAS. l)IJE CONSEllV Alt,\N EN TESOllElllA. 
LAS CUALES NO COMl'!JTARAN PAllA EFECTOS DE DETERMINAR LOS LIMITES JlE TENENCIA 
ACCIONARIA A QUE SE REFIERE ESTA LEY. LOS SUSCRll'TOIUiS REl'IBIR,\N LAS CONST,\NCIAS 
RESPECTIVAS CONTRA EL l'AGO TOTAL llE SU VALOR NOMINAL Y llE LAS PlllMAS 1)1 JE. EN SI 1 CASO. 
FIJE LA INSlTl1JCION. 

ARTIClJLO IJ •• LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DE LAS SERIES "O" Y "L". SERAN l>E l.IJlllE 
SLISCRIPCJON. 

NO PODRAN PARTICIPAR EN FORMA ALGUNA EN L:L CAPITAL SOCIAL I>E LAS INSTITIJCll>NES l>E 
IJANCA MULTIPLE. PERSONAS MORALES EXTRANJERAS QUE EJERZAN FUNCIONES l>E A!ITORlllAll. 

ARTICULO !H.- LA INSTIHJCION SE ABSTENDRA IJE INSCRllllR EN EL llEGISTllO DE SI IS Al'CIONES 1.AS 
TllANSMISIONES QUE SE EFEC11JEN EN CONTRAVENCION DE LO JJISl'UESTO Pllfl l.OS Alffll'IJLOS 13. 
14, 17. 17 JJIS, 4S·G Y 45-11 DE ESTA LJ:Y. DElllENDO RECHAZAR SU INSCRIPCION E INFOllMAR SOllllE LA 
TRANSMISION A LA SECRETARIA DE HACIENDA y CRJ;orro PUJILICO. DENTRO l>E LOS l'INl'll DIAS 
HAJJILES SIGUIENTES A LA FECllA EN QUE TENGA CONOCIMIENTO DE El.LO. 

LAS PERSONAS QUE CONTRAVENGAN LO !'REVISTO EN LOS AllTICllLOS SEÑ,\IJ\J>OS EN EL l'Al(l(AFO 
ANTERIOR. SERAN SANCIONADAS POR LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO Plllll.ICO. LA CUAL 
OYENDO PREVIAMENm AL INTERESADO. DETERMINARA EN SU CASO. QUE SE VENDAN A LA l'ROPIA 
INSTITUCION LAS ACCIONES QUE EXCEDAN DE LOS l.IMITES FIJADOS AL CINCUENTA l'ÓR CIENTO DEL 
MENOR DE LOS VALORES SIGUIENTES: 

l. liL VALOR EN LIBROS DE lllCllAS ACCIONES. SEGUN EL ULTIMO ESTADO FINANl'IEllO APllOllAl>O AL 
EFECTO POR EL CONSEJO DE AllMINISTRACION Y llEVISADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA. 
y 

11. EL VALOR DE MERCADO DE ESAS ACCIONES. 

LA MENCIONADA VENTA DEllERA EFECTUARSli DENTRO DE l.OS DIJ;Z DIAS llAlllLJ~~ SIG!llENTES A LA 
l'ECllA EN QUE ASI LO REQUIERA LA SECRETARIA DE 1 IACIENl>A Y CREDITO J>lllll.ICO. Y EL llliNEFICIO 
QUE SE OllTENGA. SERA ENTREGADO POR LA INS1Tl1JCION Al. GOJllERNO FEDERAi .. 

LO ANTERIOR. SIN PERJUICIO DE LA IMl'OSICION IJE l.AS SANCIONES QUR CONFORME A ESTA U OTRAS 
LHYES FUEREN APLICAllLES. 
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LAS ACCIONES ASI REEMBOLSADAS DEllERAN CONVERTIRSE EN ACCIONES DE TllSORERIA. 

ARTICULO 19.- EL CAPITAL MINIMO DE CADA UNA DE LAS INS'ln1JCIONES DE llANCA MULTll'l.E SERA 
LA CANTIDAD EQUIVALENTE AL 0.12 POR CIENTO DE LA SUMA DEL CAPITAL NETO QUE ALCANCEN EN 
SU CONJUNTO DICllAS INSTITIJCIONES AL 31 DE DICIEMllRE DEL AÑO INMEDIATO ANTERIOR. 

EN EL TRANSCURSO DEL PRIMER TRIMESTRE DE CADA AÑO, 1.A COMISION NACIONAi. llANCAIUA Y DE 
VALORES DARA A CONOCER MEDIANTE PUBLICACION EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION. El. 
MONTO DEL CAPITAL MINIMO CON EL QlJE DEBERAN CONTAR 1.AS INSTITUCIONES. A MAS TARDAR 
EL ULTIMO DIA llAlllL DEI. AÑO DE QUE SE TRATE. 

EL CAPITAL MINIMO DElllóRA ESTAR INTE<atAMENTE PAGADO. CUANDO EL CAl'ITAI. SOCIAi. EXCEDA 
DEL MINIMO, DEllERA ESTAR l'AGADO POI{ 1.0 MENOS EN UN CINCUENTA POR CIENTO. SlliMPRE QUE 
ESTE PORCENTAJE NO SEA INFERIOR AL MINIMO ESTAllLECIDO: 

CUANDO.UNA INSTITUCION DE BANCA MUl.TIPl.E ANUNCIE SU CAPITAL SOCIAi. DEBEltA AL MISMO 
TIEMPO ANUNCIAR SU CAPITAL PAGADO. . 

LAS INSTITIJCIONES DE llANCA MUl.Tll'l.E SOi.O ESTARAN OBLIGADAS A CONSTITtllR LAS l{ESERVAS 
DE CAPITAL PREVISTAS EN LA PltESENTló LEY Y EN l.AS DISPOSICIONES ADMINISTRATIVAS 
EXPEDIDAS CON llASE EN l.A MISMA. 

LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO PUllLICO ESTABLECERA LOS CASOS Y CONDICIONES EN 
QUE LAS INSTITUCIONES DE llANCA MUl.Tll'LE PODRAN ADQUIRIR TRANSITORIAMENTH LAS 
ACCIONES ltEPRESENTAlWAS DE SU PROPIO CAPITAL. 

ARTIClll.O ~O.- LAS INSTIHJCIONES llE CREDITO IJEBERAN MANTENER l/N CAPITAL NETO EN 
RELACION CON LOS RIESGOS IJE MERCADO, DE CREDITO Y OTROS EN QUE INCURRAN EN SU 
OPERACION. QUE NO PODRA SER INFERIOR A LA CANTIDAD QUE RESULTE DE SUMAR LOS 
REQUERIMIENTOS DE CAPITAi. POR CADA TIPO DE RIESGO, EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES QUE 
ESTABLEZCA LA SECRETARIA DE llACll;NDA Y CREDITO PUBLICO. PAltA l.AS INSTITUCIONES DE 
BANCA MUl.llPLE POR UN LADO, Y PARA 1.AS INSTITUCIONES DE BANCA DE DESAIUtol.1.0 POlt OTRO. 

EL CAPITAL NETO SERA EL QUE SE OllTENGA CONFORME A 1.0 QUE ESTABLEZCA 1.A PROPIA 
SECRETARIA EN LAS MENCIONAIJAS DISPOSICIONES. 

AL EJERCER LAS ATRIBUCIONES QUE 1.E CONFIERE ESTE ARTICUUJ. l.A SECRETARIA DE 1 IACIENDA Y 
CREDITO PUBLICO DEllERA TOMAR EN CUENTA LOS USOS BANCARIOS INTERNACIONALES ltESl'ECTO 
A LA ADECUADA CAPITALIZACION llE l.AS INSTITUCIONES DE CREDITO. Y DEllEltA ESCUCllAR l.A 
OPINION DEL llANCO DE MEXICO Y DE 1.A COMISION NACIONAi. llANCAIUA Y DE VAi.ORES. 

SE DEROGA. 

OI) CONTRATOS 

ARTICULO 52.- LAS INSTITUCIONES DE CREDITO PODRAN PACTAR LA CELEllRACION DE SUS 
OPERACIONES Y 1.A PRESTACION DE SERVICIOS CON EL l'llllLICO. MEDIANTE El. llSO DE EQUIPOS, 
MEDIOS ELECTRONICOS. OPTICOS O DE CUAi.QUiER OTRA TilCNOl.OGIA. SISTEMAS AUTOMATIZADOS 
DE PROCESAMIENTO DE DATOS Y REDES DE TEJ.llCOMUNICACIONES. YA SEAN PIUVADOS O 
PUBl.ICOS, ESTAIJLECIENDO EN l.OS CONTRATOS RESl'ECTIVOS LAS llASES PARA IJETEltMINAll 1.0 
SIGUIENTE: 

l. l.AS Ol'ERACIONES Y SERVICIOS CUYA PRESTACION SE PALIE: 

11. LOS MEDIOS DE IDENTIFICACION DEL USUARIO Y LAS RESPONSABILIDADES CORltESPONDIENTES A 
su uso. y 
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111. LOS MEDIOS roR LOS QUE SE llAGAN CONSTAR LA CREACION. TllANSMISION. MODIFICACION () 
EXTINCION DE DERECl!OS y ODLIGACIONES INllERENTES A LAS orERACIONES y Sl'RVICIOS DE QUE 
SE TRATE. 

EL USO DE LOS MEDIOS DE llll>NTIFICACION QUE SE ESTABLEZCAN CONFOllME A 1.0 l'llEVISTO l'OR 
ESTE ARTICULO, EN SUSTlllJCION DE LA FIRMA AUTOGRAFA. PRODUCIRA LOS MISMOS EFECTOS QUE 
LAS 1.EYES OTORGAN A LOS DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES Y, EN CONSECUENCIA. TENDRAN EL 
MISMO VALOR PRODATORIO. 

LA INSTALACION Y EL USO DE LOS EQUll'OS Y MEDIOS SE1'JALADOS EN EL l'lllMEll l'ARRAFO DE ESTE 
ARllCULO, SE SUJETARAN A LAS REGLAS DE CARACTER GENERAi. QUE EN Sil l"ASO. EMITA 1.A 
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. 

LO ANTERIOR. SIN PERJUICIO DE LAS FACULTADES CON QUE CUENTA EL BANCO llE MEXICO l'AllA 
REGULAR LAS OPERACIONES QUE EFECHJEN l.AS INSllTtlCIONES DE CREDITO RELACIONADAS CON 
LOS SISlllMAS DE PAGOS Y LAS DE TRANSFERENCIAS DE FONDOS EN TERMINOS DE Sll 1.EY. 

ARTICULO 54.- LOS REPORTOS SOBRE VALORES QUE CELEDREN LAS INS"ITl11CIONES DE CilEIJITO SE 
SUJETARAN A 1.AS DISPOSICIONES APLICABLES A ESA Cl.ASE DE OPERACIONES. ASI COMO A LO 
SIGUIENTE: 

l. SE FORMALIZARAN, AL JCJUAL QUE SUS l'RORROGAS. DE LA MANEllA QUE MEDIAN 1 E llEGl.AS DE 
CARACTER GENERAL DETERMINE EL BANCO DE MEXICO. NO SIENDO NECESARIO ~llll'. lllCllOS 
REl'ORTOS CONSTEN POR ESCRITO; 

11. SI EL PLAZO DEL RErORTO VENCE EN UN DIA QUE NO l'UERE llAlllL. SE ENTENl>EllA l'IUJlllU lGADO 
AL PRIMER DIA llABIL SIGUIENTE: 

111. EL PLAZO DEL REPORTO Y, EN SU CASO, LOS DE SUS PRORROGAS PODRAN l'ACTARSE Lllllll:l.1ENTE 
l'OR LAS l'ARTES, SIN EXCEDER LOS PLAZOS QUE PARA TALES EFECTOS ESTABLEZCA EL JIANCO J)J¡ 
MEXICO, MEDIANTE LAS REGLAS SEÑALADAS EN LA FRACCION 1 ANTERIOR. Y 

IV. SALVO PACTO EN CONTRARIO, SI El. DIA EN QUE EL REPORTO DEUA LIQlJll>ARSE EL llEl'ORTAllO 
NO LIQUIDA LA OPERACION Nl ESTA ES l'RORROGADA. SE TENDRA l'OR AllANDON,\DA Y El. 
REl'ORTADOR PODRA EXIGIR DESDE LUEGO AL REPORTADO EL PAGO DE LAS DIFEllENCIAS QUE 
RESULTEN A SU CARGO. 

ARTICULO 57.- EN LAS OPERACIONES A QUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES I Y 11 DEL AlfflCllLO 41> 
DE ESTA LEY, LOS DEPOSITANºlES O INVERSIONISTAS PODRAN AUTORl7.AR ATEllCEROS l'AllA llACEll 
DISPOSICIONES DE DINERO. llASTANDO PARA ELLO LA AlJTORlZACION FIRMADA EN LOS 1\EfilSTROS 
ESPECIALES QUE LLEVE LA INSTlllJCION DE CRl;DITO. 

LAS INSTITUCIONES DE CREl>ITO l'ODRAN CARGAR A LAS CUENTAS DE SUS Cl.IENll¡s, El. IMl'OllTE l>E 
LOS PAGOS QUE REALICl'N A l'ROVEEDORES DI' lllENl;S O SERVICIOS AllTORIZAllOS l'C>R lllCllOS 
CLIENTES, SIEMl'RE Y CUANDO: 

L CUENTEN CON LA AUTORIZACION DEL CUENTE DE QUE SE TRATE. O 

11. EL CLIENTE AUTORICE DIREC..'TAMENTE AL l'ROVEEDOR DE lllENES O Sl!RVICIOS Y 1'.STE A Sil Vl!Z 
INSTRUYA A LA INSTlllJCION DE CREDITO l'ARA REALIZAR EL CARGO RESPECTIVO. EN ESTE !'ASO. 1.A 
AUTORIZACION PODRA QUEDAR EN PODER DEL PROVEEDOR DE LOS lllENES O SERVICIOS. 

EN EL EVENTO DE QUE llL CLIENTll CUYA CUENTA llUlllERE SIDO CAROADA EN TERMINOS DEI. 
PARRAFO ANTERIOR. OBJETE DICllO CARGO DENTRO rn¡ l.OS NOVENTA DlAS NAI llRALES s1rn llENTES 
A LA FECHA EN QUE ES'll' SE llAYA REALIZADO. LA INS'llTllCION l)I¡ l'REDIT<l RESl'ECTIVA DEBERA 
ABONARLE EN LA CUENTA DE QUE SE TRATE. A MAS TARDAR EL DIA llAllll. JIANl'Alfül INMEDIATO 
SIGUIENTE A AQUEL EN Qlm SE EFECHJE LA OllJECION. LA TOTAl.IDAD DE LOS CAR<iOS. 

l'ARA EFECTOS DI' CUMPLIR CON 1.A 0111.lllACION A QlU' SE REFIERE EL l'ARllAl'O ANTERIOR, 1.A 
INSTITUCION DE CREDITO ESTARA FACULTADA PARA CARGAR A LA l'llENfA QlJE LLEVE AL 
PROVEEDOR DE LOS lllENr~~ o SERVICIOS. EL IMPORTE CORRESPONDIENTE. n IANllll LA t'l IENTA l>EL 
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l'JtoVJ:1moR DE IJIENES o SEJIVICIOS LA LLEVE UNA INSTITUCION llE CllEIJJTO lllSTJNTA. ESTA 
l>EJIERA DEVOLVER A LA INSTIT!JCION EN QUE TENGA SU CUENTA J;L Cl.IENTE J.OS RE("JIJISOS DE 
QIJr, SE TRAJ"I:. l'UDIENDO CAllGAll A LA CUENTA DEL l'llOVEEIJOll DE l.llS BIENES O SEllVlt"IOS 
llESJ•ECTJVO EL IMPORTE DE LA llECL1\MACION. l'ARA ESTOS EFECTOS. LA JNSTIHICJON l>E CIU'lllTO 
\'EL i'llOVEEDOll DEDEllAN l'ACTAll LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SEllAN Al'l.ICAlll.ES. 

1.1\S JNSTITIJCIONES llE CREDI JO IJEIJERAN l'ACTAR CON LOS l'ROVEEDOllES EJ. l'lllllºEDIMIENTO 
l'ARA EFECTUAR LOS C1\IHillS A QIJE SE llEFIERE EL l'ARllAFO ANTERIOJI. CUll>ANIJO EN TODO 
MOMENTO QUJ: NO CAUSEN DAÑO AL l'ATRIMONIO DE DJCll1\S INSTITUCIONES. 

J.1\S AUTORIZACIONES. INSTIUllTIONES Y ("(>MllNICAClllNES A QI IE SE REFIERE ES n: AllTICtrJ.O 
l'ODRAN LLEVAllSE A CAllO l'llR ESCRITO CON FIHMA AIJTOC;(IAFA 11 A Tll1\VES llE 1.0S MEDIOS 
ELECTRONJCOS. Ol'TJCOS o DE CUAl.!JlJIER <HllA JHºNOl.OOIA ~>JJE l'REVIA~IENTE CllNVl'Nt;AN J.1\S 
l'Alfl"ES. DElllENDO CONl"AR LAS INSTITllCJONES llE CREDITO CON l.l>S llE(;JSTIWS. AJUºJIJVOS tr 
OTROS MEDIOS QUE 1.ES l'EJIMITAN l'llESE~lrAR ANTE LA AllTORll>AD COMl'EH:NTE. 1.A FECllA \' 
DEMAS CAllACTEIUSTJCAS l'RINCll'ALES DE L1\S RECLAMAl"IONES ~lJIE. EN ~ll CAS<l. l'llESENTEN LOS 
IJSUARIOS. 

,\JITICI :1.0 ~H.- LAS CONlllCIONES GENERALES QUE SE ESTABLEZCAN RESPECTO A LOS DEl'OSITOS A 
LA VISTA. llETlllAlll.ES EN lllAS l'REESTAJILECIJJOS y DE AllOllRO. l'OIJIV\N srn MOIJIFJC,\JJAS POR 
J.,\ INSTITUCION CONFOl{J\11'. 1\ LAS DISPOSICIONES APl.ll'ABl.ES. MEDIANTE 1\ VISO l>1\llO CON Dll!Z 
lll1\S llAlllLES llE l\NllCJl11\t'J<>N. f'<>R Esc·1ttn>. A TRAVl:s lll~ l'lJIU.lt"AtºIClNFS EN l'l'.Rl<>lllt'OS JJE 
AMPLIA t'IRCtll.At'ION ()DE Sll ('01.0t',\t'ION l:N Lll<iARES 1\lllEIUOS i\I. l'l :nuco EN l.1\S ( H-'lt'INAS 
DE 1.A PIH>PIA INSTJTlJt'l<lN. 

ClJANIJO SE ClJMPl.AN LOS REQUISITOS l1AR1\ l.1\ J{EÍ\11SION DEL ES rADC > 1\lJTOIUZ1\DC > DE 1.AS 
C,\NTIDAllES ABONADAS Y CARCi1\llAS A L1\ CIJENTA. QIJE IJEllERAN ESl'ITIFICARSE EN L1\S 
C()NDICIONES GENERALES l'ARA LOS llEl'OSJT()S A 1.A VISTA Y RETlll1\BLES EN llJAS 
l'REESTAlll.ECJllOS. 1.0S ASIENT()S <)llE Flf;lll!EN EN 1.A CONTABIJ.JIMll JJE 1.A INSTITUCJON 111\RAN 
FE. SALVO l'JHJEBA EN l'()NTRAIUO. EN El. JI llCIO RESl'ECTJV(). 

,\JITICl'l.O 51J.- LOS DEl'OSIHlS llE AllOIUU> SON DEl'OSITOS BANCARIOS llE lllNEIUl CON INTEllES 
C1\PITALIZ1\ULE. SE COMPKOB1\R1\N CON LAS ,\NOTAL'IONES EN 1.A LIHRET1\ ESPECIAL C..llJE LAS 
INSTITUCIONES llEl'llSITAIUAS llEUEK1\N l1IHlPllRCION1\R CiRAllJIT1\MENTE A U>S lllWClSITANTES. 
LAS LlllllETAs l'ONTENlll11\N LOS llAT()S QllE SEÑAi.EN l.1\S C()NJ)ICIONES RESPECTIVA~ Y SERAN 
rJ JllLO EJECIJTIVO EN l'()NTRA llE LA INSTITlWION llEJ'()SIT1\IUA. SIN NITESllMD JJE 
l!ECONOCJMJENTO l>E FlllMA NI o mo REQI IJSI ro l'REVIO Al.Gl INO. 

LAS CUENTAS DE AllOlllUl i'OJJRA1' SER ABIERTAS 1\ F,\VOR l>E MENOJIES l>E EJJ,\Jl EN ESE CASO. 
LAS J>ISl'OSJCIONES J>E FONDOS SOi.O J'()IJllAN SER l IECIJ,\S i'llR l.llS llEl'JIESJ;NTANTES DEI. 
TrllJLAR. 

,\ltTIC'l 1LO í1U.- L1\S t'1\N.llDADES <)lJE TE?\:CiAN l'OR 1.0 MENOS llN AÑO l>E DEPOSITO EN CllFNT1\ DE 
AllORRO NO EST1\R,\N Sll.IET/\S A E~IBAIHiO llASTA lJN1\ SlJMA EQlllVAIJ:Nn: 1\ 1.A (,JllE RESUl.TE 
MAYOR l>E LOS LIMITES SEÑ1\l.1\llOS EN EL 1\lrl JCUUl 56 llE ESTA LEY. 

1.0 llJSl'llJXIU EN ESTJ' 1\lfl"JCIJU> SOi.O SERA Al'J.IC,\111.E A LAS l"1\NTIDADl:S COIHIESl'ONlllENTES A 
llNA CUENTA POlt PERSONA. ll\:llE11ENl>IEN 1 EMENTE llE C)l!E UNA MISM1\ rENCi,\ fl1Vl'.f{S1\S CllENTAS 
DE Al IORIUJ EN lJNA Cl VAl{IAS IN~ ITrll{'IC>NES . 

. lllTJ("I ·1.0 r.i.- LOS IN J"ERESES DE l.OS INS rnu~JENTOS JIANL"ARIOS llE l"1\l'TMºJON ~lJIE NI) TENCóAN 
FECHA lll: VENl'l~llENT(). Ql JE EN El. TR1\NSCIJllSO llE CINCO ,\ÑOS NO IJAYAN n:NlllO ~H >Vl~llENTO 
l'OI{ llEPnsrros () RETIROS y co~ llN SAl.l>O QlJE NO EXtTDA EL E~Jlll\11\l.ENIT. l>E llN1\ Vl~Z EJ. 
S1\l.AIUO ~llNIMO c;ENERAI. Dl1\RIO v1rn:NrE EN EL lllsTRITO FJ:DER1\I. El.EVAllll 1\I. AÑO. l'OllR1\N 
SER ABONADOS EN t IN1\ CUENTA Cil.OB1\I. C)UE l.LEV1\lt1\ LA INSTITllCION l1Af{A ESOS EFECTOS. 

CllANDO EL llEl'OSJTAlHE O INVERSJONIST1\ SE l'llESENTE 1'1\111\ 1\l'lll1\l.IZAR Str JSl"1\llO J)E 
CUENTA O llEALICE IJN llEl'OSITO O RETIRO. LA JNSTITlll"JON DEBER,\ RETlllAll llE 1.A CUENTA 
CH.<lllAL LOS INTERESES llEVENGl\IJOS. 1\ EFECTO DJ: AllONl\IH.OS 1\ J.1\ l"llENTA RESl'ElTIV1\. 
AlTUAl.IZANDll EL SALDO 1\ l.,\ FEl"JIA. 

L 
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LOS DlmECllOS DEIUVADOS 1•0R LOS Dl'l'OSITOS E INVERSIONES y sus INTEl!EsES A Qlll:sE REFIEJ!E 
ESTE ARTICULO, SIN MOVIMIENTO EN El. TRANSCURSO Dll CINCO AÑOS t'ONTAllOS A l'ARTIR DE QUE 
ESTOS Ul.TIMOS SE DEl'OSITEN EN 1.A CIJENTA CTl.OllAI •• Cl/YO IMPORTE CONJl/NJn POI! Ol'El!ACION 
NO SEA SUPERIOR AL EQUIVALENTE A TRESCIENTOS lllAS DE SALARIO MINIMCl ca:NEl!AL VJCiENTE 
EN El. DISTRITO FEDERAL. PRESCRlllll!AN EN FAVOR DEI. PATIUMONIO DE LA BJ\NEFICENCIA 
PUllLICA. 

Al!TICUl.O 62.- LOS l>EPOSITOS A l'LAZO POJJRAN ESTAR REPRESENTADOS POI! t"ERTll'ICADOS QIJJ: 
SERAN TITULOS DE CREDITO Y Pl!OIJIJCll!AN ACCION EJECUTIVA RESPECTO A LA EMISOl!A. l'l!EVIO 
REQUERIMIENTO IJE PAGO ANTE FEDATARIO PIJlll.ICO. IJEBEl!AN CONSIONAI!: LA MENCION DE SEi! 
CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINEl!O. LA EXl'l!ESION Dl'L l.llOAI! \' FECllA EN QllE SE 
SUSCRJllAN, EL NOMlll!E Y LA Fll!MA IJEI. EMISOR. 1.A SUMA DEPOSITADA. l'J. Tll'O llE INTERES 
l'ACTAl>O. EL RECTIMEN DE l'AGO DE INTEIU:s. EL TERMINO l'Al!A RETIRA!! J:I. lll:l'OSI ro\" 1:1. J.l /(;Al! 
IJE PAGO UNICO. 

AllTICllLO 63.- LOS BONOS llANCAIUOS Y Sl/S CUPONES SEJIAN TITllLOS l>E CREDITCl A CAltc;o DE l.A 
INSTJTUCION EMISORA Y J'IWDUCll!AN ACCION EJECIJTIVA RESl'ITTO ,\ l.A MISMA. l'REVIO 
REQUERIMIENTO DE l'AGO ANTE FEDATARIO l'lJBLICO. SE EMITIRAN EN SEl!JE MEDIANTE 
DECLARACION UNILATERAL DE VOi.UNTAD DE DICllA INSTITUCION QllE SE Jl,\l!A t'ONSTAR ,\NTli LA 
COMISION NACIONAL JIANCARIA. EN LOS TEl!MINOS QIJE ESTA SEÑALE Y l>EllERAN CONTENl"I!: 

l. LA MENCION rn: SER BONOS llANCARIOS y TITlll.OS AL l'OlffAIJOI!: 

JI. J.A EXl'RESION IJE LUGAR \' FECI IA EN QUE SE SlJSCIUBAN: 

111. EL NOMBRE Y LA Fll!MA DI; LA EMISORA: 

IV. El. IMl'Ol!TE DE LA EMISION. CON ESl'ECIFICACION DEL NUMf;l!O Y EL V,\J.OI< NOMINAi. l>J; l'AIJA 
BONO; 

V. l!L TIPO DE INTERES QUE EN SU CASO IJIWENOAl!AN; 

VI. l.OS !'LAZOS PAJ!A EL l'AGO DE INTERE.Sl:S Y DE CAl'ITAL: 

VII. LAS CONDICIONES Y LAS FORMAS DE ,\MORTIZACION: 

VIII. rn. LUGAR DE l'AGO UNICO. Y 

IX. LOS PLAZOS O TERMINOS Y CONDICIONES l_)EL ACTA DI: E~llSION. 

l'ODl!AN TENER ANEXOS CUPONES l'AllA El. l'MiO DE INTERESl:S Y. EN Sll C,\SCl. l!ECIBOS 1',\llA L,\S 
AMORTIZACIONES l'Al!CIALES. LOS TITIJl.OS l'ODRAN AMl'AIMI! llNO Cl M,\S BONOS. LAS 
INSTITllCIONES 1;MISORAS TENDRAN l.A FAClll.'J"AD DE AMOl!TIZMI ANTICJl',\IMMENTJ: 1.ClS llllNOS. 
SIEMPRE Y CUANDO EN EL ACTA DE E~llSION. EN CllAl.~ll/IER PIUll'.\CiANIM Cl l'l/Jll.lt"llMl> l>JIUOll>A 
AL l'UJILICO y EN LOS TITULOS QUE SE EXrJD,\N. SE DESCl<lllAN Cl.,\l!AMEN n: l.OS IH!MINOS. 
FECI IAS Y CONDICIONES DE l'AGO ANTICll'ADO. 

CUALQUIEI! MODIFICACION ,\ l.CIS TEll~llNOS. l'ECllAS Y CONDICIONES J>E l'AC;(J IJEBERAN 
REALIZAl!SE CON El. ACIJEIU>O FAVORABLE DE LAS TRES CllAl!T,\S l'AllTES. r,\N ro DEI. CONSEJO 1m 
AIJMINISTRACION DE LA INSTITlll'IClN J>E QllE SE Tl!ATJ:. COMO l>E 1.0S TENEllCll!ES J>E 1.0S TITlll.OS 
COl<J!ESl'ONDIENTl:S. LA CONVOC,\TOl!IA J>E l.A ASAMJll.EA COl!l!ESl'ONl>IENTF. l>J'.llEl!A t"C>NTENER 
TODOS 1.0S AS!JNTOS A Tl!.\TAI< EN LA AS,\MBl.EA. INCl.l/YENllO l'J IAl.QI /JEI( MOl>ll'JC,\CION ,\J. 
ACT,\ DE EMISION Y l'LIBl.JCARSE EN EL DIARIO OFICIAi. DE 1.A FEDEl!ACION Y F.N ,\l.ca IN l'EJ!IODICO 
IJE 1\MPLIA CIRCULACION NAC..:HJN,\I. l'C>I< 1.0 MENOS l'ON Qlll!\:CE llli\S llE AN rll'IPAC.'ION A l.1\ 
FECHA EN QUE LA ,\SAMlll.EA JlEll,\ REI INIJ!SE. . 

LA EMISORA MANTENDI!,\ l.OS llONOS EN CllSTOl>I,\ EN Al.C;JINA llE J.,\S INSTITJ/CIONES l'ARA EL 
J>El'OSITO IJE VALOIU~~ l!EGIJl.ADAS EN l.,\ l.E\' DEI. MERCAIJO llE VAl.OllES. ENTllECiANDO A 1.0S 
Tl'llJl.ARES DE LOS MISMOS. CONSTANCIA l>E SI IS TENENCIAS. 

L 
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ARTICULO 64,. LAS OULIGACIONES SUUORDINADAS y sus curoNES SERAN TITULOS DE CREDITO 
CON LOS MISMOS REQUISITOS Y CARACTERISTICAS QUE LOS BONOS BANCARIOS, SALVO LOS 
PREVISTOS EN EL rRESENTE ARTICULO. LAS OIJUGACIONES SUBORDINADAS PODllAN SER NO 
SUSCEr·nnLES DE CONVERTIRSE EN ACCIONES; DE CONVERSION VOLUNTARIA EN ACCIONES y DE 
CONVERSION OBLIGATORIA EN ACCIONES. ASIMISMO. LAS OBLIGACIONES SUUORDINADAS SEGUN SU 
ORDEN DE PREl.ACION. PODRAN SER PREFERENH\S O NO PREFERENTES .. 

EN CASO DE LIQUllJACION O CONCURSO MERCANTIL DE LA EMISORA. EL PAGO DE LAS 
OULIGACIONES SUUORDINADAS rREFERENTES SE llARA A PRORRATA, SIN DISTINCION DE FECHAS DE 
EMISION, rn;srUES DE CUBRIR TODAS LAS DEMAS DEUDAS DE LA INSTrnJCION. PERO ANTES Dll 
REPARTIR A LOS TlllJLARES DE LAS ACCIONES O DE 1.0S CERTIFICAJ){)S DE ArOIUACION 
PATRIMONIAL, EN SU CASO, EL llABER SOCIAi.. LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO rJIEFERENTES 
SE rAGARAN EN LOS MISMOS TERMINOS SEÑALADOS EN ESTE PARRAFO. PERO DESPUES DE llABER 
PAGADO LAS OllLIGACIONES SUllORDINADAS PREFEllENTES. 

LA INSTITUCION EMISORA PODRA DIFERIR EL l'Aí;O DE INTERESES Y DE PRINCIPAL. CANCELAR EL 
rAGO DE INTERESES O CONVERTIR ANTICIPADAMENTE 1.AS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. 

EN EL ACTA DE EMISION RELATIVA. EN EL PIWSPECTO INFORMATIVO, EN CUALQUIER OTRA CLASE 
DE PUBLICIDAD Y EN l.OS TITULOS QUE SE EXPIDAN DEBERA CONSTAll EN FORMA NOTORIA, LO 
DISrlJESTO EN LOS PARRAFOS ANTEIUORES. 

ESTOS lTllJLOS PODRAN l'MITIRSE EN MONEDA NACIONAL O EXTRANJERA. MEDJ,\NTE DECLAllACION 
UNILATERAi. DE VOLUNTAD DE LA EMISORA, QUE SE llARA CONSTAR ANTE 1.A COMISION NACIONAL 
BANCARIA y DE V Al.ORES. rREVIA AlJi'ORIZAl'ION QlJE OTORGUE EL BANCO rn; MEXICO. AL EFECTO. 
LAS SOLICl'llJDES DE AllTOIUZACION DEllEllAN PRESENTARSE POR ESCRITO AL CITADO BANCO. 
ACOMPAÑANDO EL RESPECTIVO PROYECTO llE AC'r,\ rm EMISION E INDICANDO LAS CONDICIONES 
BAJO LAS CUALES SE PRETENDAN COLOCAR IJICllOS TIHJl.OS. ASIMISMO. LAS INSTITUCIONES DE 
CREDITO, ADEMAS DE CUMl'l.IR CON LOS REQUISITOS PREVISTOS EN EL Alll'IClll.O 63 DE ESTE 
ORDENAMIENTO. REQLJEIURAN LA AIJTOIUZACION DEL llANCO lll' MEXICO PAR,\ l'AGAll 
AN'llCIPADAMENTE LAS OBLIGACIONES SllllORDINADAS QUE EMITAN. 

EN EL ACTA DE EMISION PODllA DESIGNARSE UN REPRESENTAN'll; COMUN DE LOS TENEDORES DE 
LAS OULIOACIONES, EN ClJYO CASO. SE DEllERAN INDICAR SUS DERECllOS Y OBLIGACIONES. ASI 
COMO LOS TERMINOS Y CONDICIONES EN QUE l'ODRA PROCEDERSE A SU REMOCION Y A LA 
DESIGNACION DE NUEVO REPRESENTANTE. NO SERA Al'LICABLE A ESTOS REl'IWSENTANTES. LO 
rREVISTO EN LA LEY GENERAi. DE TITlll.OS Y OPERACIONES DE CREDITO. i'AllA LOS 
RErRESENTANTES COMUNES DE OBl.IGACIONISTAS. 

LA INVERSION DE LOS PASIVOS CAPTADOS ,\ TllAVES IJE LA ·COl.OCACION DE OllLIGACIONES 
SUBORDINADAS. SE llARA DE CONFORMIDAD CON LAS DISl'OSICIONES QllE EL llANCO DE MEXICO. EN 
SU CASO, DICTE AL EFECTO. DIC'I JOS RECUllSOS NO PODRAN INVERTIRSE EN LOS ACTIVOS A QllE SE 
REFIEREN LAS FllACCIONES l. 11 Y 111 DEI. ARTICULO SS IJE EST,\ LEY. S,\J.VO ,\QUELl.OS QUE 
l'llOVENOAN DE l.A COl.OCACION DE OBl.IC;Al'IONES Sl 'BOIWINADAS IJE CONVERSION Olll.IOATOIUA 
A ÍTllJLOS REPRESENTATIVOS DE CAPJT,\L. 

ARTICULO 6f,,. LOS CONTl<ATOS DE CREDITO REl'ACCIONAIUO Y DE llABILITACION O AVIO. QUE 
CELEBREN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO. SE AJUSTARAN A LO DISPUESTO POR LA u;v (iENERAL 
DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO. Y A LAS BASES SIGlllENTF.S'. 

l. SE CONSIGN,\RAN. SEGUN CONVENCiA A L,\S PARTES Y CUALQUIEllA QUE SEA SlJ MONTO, EN 
l'Ol.IZA ANTll CORREDOR runuco TITUIJ\DO. EN ESCIUHIRA PlJllLICA o EN CONTllATO PRIVADO. 
QUE EN ESTE ULTIMO CASO SE FIRMARA POll Tl(IPLICADO ANTE DOS TESTIGOS Y SE l{,\TIFICARA 
ANTE NOTARIO i'UllLICO. COllREDOR r11111.1co TITULADO. Jtmz DE PRIMloRA INSTANCIA EN 
FIJNCIONJ;S DE NOTAIUO O ANTE EL ENCARGADO DEL REGISTRO l'llllLICO CORllESPONDIENTE; 

11. SIN SATISFACE!( MAS l'ORMALIDADES QUE L,\S SEl'IALAl>AS J;N 1.A Fll,\CCION ANTERIOR. SE 
PUDRAN ESTABLECER GARANTIAS REALES SOllllE BIENES MllEllLES O INMUEBLES, ADEMAS DE !.OS 
QUE CONSTITUYEN LA OARANTIA PROPIA DE ESTOS CREIJITOS, O SOBRE LA UNlllAD INDUSTRIAl
AGIUCOLA. OANADERA O DE SERVICIOS CON LAS CAllACTERISTICAS QUE SE MENCIONAN EN El. 
ARTICULO SIGUIENTE; 
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111. LOS OJENES SOBRE LOS CUALES SE CONSTnUYA LA PRENOA. EN SU CASO, PODRAN QUEDAR EN 
PODER DEL DEUDOR EN LOS TERMINOS ESTAllLECIDOS 1;N EL ARTICULO 32'l DE LA LllY GENERAL DE 
TITULOS Y OPERACIONES Df> CREDITO; 

IV. EL DEUDOR PODRA USAR Y DISPONER DE 1.A PRENDA QUE QUEDE EN SU Pcm1;R, CONFORME A l.O 
QUE SE PACTE EN EL CONTRATO. Y 

;;¡,~~~~~Eg~:1~~t~1~~s~e~I AAPg~Ec~11'~:~:¡;'R~~~1~,&~(~~~ ~~~~¡~·~~ i~A~l~:~~~lg~~~~~; I~~ 
LEY GENERAL DE Tl11JLOS Y OPERACIONES DE Cl\EDITO. 1.A COMISION NACIONAi. llANCAIUA l'ODRA 
AUTORIZAR, EN CASOS EXCEPCIONALES, QUE SE EXCEDA ESTE 1.IMITE. 

ARTIClll.O <•7.-LAS HIPOTECAS CONS1Tl111DAS EN FAVOR DE INSTlllJCIONES DE l'llEDITCJ SCIBl\F. 1.A 
UNIDAI) COMPLETA DE UNA EMPRESA INDUSTRIAL, AGRICOLA. GANADERA O DE SERVICIOS, 
DEllERAN COMPRENDER LA CONCESION O ,\UTORIZACION RESPF.CllVA. F.N Sil C'ASO; TC)IJCJS LOS 
ELHMENTOS MATERIALES. MUEBLES O INMllEBLES AFECTOS A 1.A EXPLOTACION. CONSIDERADOS EN 
SU UNIDAD. PODRAN COMPllENDER ADEMAS. EL DINERO EN CAJA DE LA EXl'LOTAl'ION CORRIENTE Y 
LOS CREDITOS A FAVOR DE LA EMPRESA, ORIGINADOS POR SUS OPEllACIONES. SIN PERJUICIO llE l.A 
POSIBILIDAD DE DISPONER Dl; ELLOS Y DE SUSTITUllU.OS EN EL MOVIMIENTO NORMAi. llE LAS 
OPERACIONES. SIN NECESIDAD DEL CONSENTIMIENTO l>F.I. ACl\EEDOI\. SAi.VD PAlTCl EN 
CONTRARIO. 

LAS INSTITUCIONES DE l'REIJITO ACREEDORAS DE l.AS lllPOIEC,\S A VllF. SE RLTIELIF. tsn: 
ARTICULO. PllRMITJl\AN LA EXPl.OTACION DE LOS lllENES AFElTOS A L,\s MISMAS CONFORME Al. 
DES11NO QUE ws CORRESPONDA. y TRATANDOSF. DE BIENES AFEcros A llNA l"ONCESLON llE 
SERVICIO PUIJUCO, 1.AS ALTERACIONES O MODIFICACIONES QUE SEAN NECESARIAS l'Al\A 1.A MEJOR 
l'IWSTACION DEL SERVICIO l'lJBLICO l"OIU\ESl'ONlllENTE. SIN E~ll!AIWO. l,,\S INSTITlll'IONES 
ACREEDORAS l'ODRAN Ol'ONlll\SE A l.A VENTA O ENAJENACLON PE PARTE DE LOS lllENEs \' ,\ LA 
FUSION CON OTRAS EMl'RloSAS. EN CASO llE l)IJE SE ORIGINE CON ELLO IJN PEl.ICHW l',\llA LA 
SEGLJfUDAD DE LOS CREDITOS lllPOTECARIOS. 

LAS lllPOTECAS A QUE SE REFIERE ESTE ARTLCIJl.0 llEUERAN srn INSCRITAS EN El. llEc;LSTllO 
PUBLICO DE l.A PROPIEDAD DEI. LUG,\I\ O l.UOARl;S [;N l)lJE ESTEN L IBICADOS l.OS lllENES. 

SERA APLICABLE EN l.O PERTINENTE A LAS l llPOTECAS A QIJE SE REFIERE ESTE Al\TICULO. LO 
DISPUESTO EN EL ARTICULO 214 llE LA l.E\' GENERAL DE lTllJLOS Y Cll'ER,\ClONES llE C:REDITO. 

ARTIClll.0 68.- LOS CONTRATOS O l.AS l'OLlZ1\S EN LOS QllE, EN Sll CASO. SE llAGAN l'ONSL"All LOS 
CREDITOS QUE OTORCiUEN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO. JUNTO CON LOS ESTADOS DE ClJENTA 
CEl\"llFICADOS POR EL CONTADOI\ FACULTADO l'OR LA lNSTLTIJl'ION DE CREDITO Al'l\EEIJOllA. 
SERAN 'ITllJl.OS EJECIJTIVOS, SIN NECESIDAD llE RECONOCIMIENTO 1)1; Fll\M,\ NI DE OTRO 
REQUISITO. 

El. ESTADO DE CUENTA CERTIFICADO POR EL CONTADOR A QlJE SE l\EFIERE ESTE Al\TIClJLO, llAl\A 
FE. SAL.YO PRUEBA EN CONTRARIO. EN l.OS JUICIOS RESPECTIVOS PARA L,\ FIJACION DE LOS SALDOS 
RESIJLTANTES A CAl\CiO DE LOS ACRl;DLTAllOS o DE l.OS MlJTLIAT,\RlOS. EN TODOS l.os CASOS llN 
QlJE POI! ESTAllLECERSE ASI EN El. CONTRATO: 

l. EL ACIUoDITADO O EL MllTUATARlll PUEDA DISPONER DE LA SUMA ACl\EIJIT,\D,\ 11 DEL IMPOl\TE 
DE LOS PRESTAMOS EN CANTIDADES l'ARCIAl.ES O ESTE AUTORIZADO PAl\A EFEl'Tll,\I( REEMllOl.~OS 
PREVIOS AL VENCIMIENTO DEL l'LAZO SEÑAL,\IJO EN EL CONTRATO.\' 

11. SE p,\CTE LA CELEllR,\l'ION llE OPERACIONES O l.A PRESTACLON llE Sl'llVll'IOS. MEDIANTE EL llSO 
DE EQlJll'OS Y SISTEMAS AUTOMATIZADOS. 

Al\TICllLO 69.- LA PRENDA SOllRE BIENES Y V,\LORES SE CONSTITUIR,\ EN LA FOl\MA PREVENIDA EN 
LA LEY GENERAL DE TI TUI.OS Y OPERACIONES DE CllEDITO. 11,\S l'ANDO Al. EFECTO QUE SE 
CONSIGNE EN EL DOCUMENTO DE CREDITO RESl'ECTIVO CON EXl'RESION IJE l.Os DATOS NECESARIOS 
PARA IDENTIFICAR LOS lllENES IMDOS EN OARANTIA. 
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EN TODO ANTICIPO SOBRE TITULOS o VALORES. DE PRENDA SOBRE 1;LLOS. SOllRE sus muros y 
MERCANCIAS, LAS INSTllUCIONES DE CREDITO PODRAN EFECnJAR LA VENTA DE J.OS TITULOS. 
BIENES O MERCANCIAS, EN J.OS CASOS QUE PROCEDA DE CONFORMIDAD CON J.A MENCIONADA LEY 
POR MEDIO DE CORREDOR O DE DOS COMERCIANTES DE LA LOCALIDAD. CONSERVANDO liN SU 
PODER LA PARTE DEL PRECIO QUE CUBRA LAS RESPONSAllJLIDADES DEL DEUDOR. QUE PODRAN 
APLICAR EN COMPENSACION rn; SU CREDJTO Y GUARDANDO A DISPOSICION DE AQlll'J. El. SOJll!ANTE 
QUE l'UEDA EXISTIR. 

SE EXCEPTUA DE LO DISl'UESTO EN EJ. PRIMER l'ARRAl'O DE ESTE ARTICULO. LA PRENDA QUE SE 
OTORGUE CON MOTIVO DE PRESTAMOS CONCEDIDOS POR LAS INSTITUCIONES DI\ CREDJTO PARA 1.A 
ADQUISICION DE lllENES DE CONSUMO DURADERO, LA CUAL PODllA CONSTIHJlllSE ENTREGANDO AL 
ACREEDOR LA FACTURA QUE ACREDITE LA PROPIEDAD SOBRE LA COSA t'OMPRADA. llACIENDO EN 
ELLA LA ANOTACION RESPECTIVA. EJ. BIEN QUEDARA EN l'ODER DEL DEUDOR CON J:L CARACTEll DE 
DEPOSITAlllO, QUE NO PODRA REVOCARSELE EN TANTO ESTE CUMPLIENDO CON J.OS TERMINOS DEL 
CONTRATO DE PRESTAMOS. 

ARTIClll.O 70.- CUANDO LAS INSTITUCIONES DE CREDITO RECIJIAN EN PRENDA CREDITOS EN LIJIROS, 
BASTARA QUE SE llAGA CONSTAR ASJ. EN LOS TERMINOS DEL ARllCULO ANTERIOR, EN EL 
CONTRATO CORRESPONDIENTE. QUE LOS CREDITOS DADOS EN PRENDA SE llAYAN ESPECIFICADO EN 
LAS NOTAS O RELACIONES RESl'ECTIVAS. Y QUI: ESAS RELACIONES HAYAN SIDO TRANSCRITAS POR 
LA INSTITUCION ACREEDORA EN UN 1.lllRCl ESPECIAL EN ASIENTOS SUCESIVOS. EN ORDEN 
CllONOLOCTICO. EN EL QUE SE EXPRESARA El. DIA DE LA INSCRIPCION. A PARTIR DE LA CUAL LA 
PRENDA SE ENTENDERA t'ONSTITIJIDA. 

EL DEUDOR SE CONSIDERARA COMO MANDATARIO DEL ACREEDOR PARA EL COIJRO DE LOS 
CREDITOS. Y TENDRA LAS OBLIGACIONES Y RESPONSAUILIDADES CIVILES Y PENALES QUE AL 
MANDATARIO CORRESPONDAN. 

ARTICULO 71.- LA APERTURA DE CREDITO COMERCIAL DOCUMENTARIO OBLIGA A LA PERSONA POR 
CUENTA DE QUIEN SE AlJRE EL CREDITO. A llACER PROVISION DE FONDOS A LA INSllTUCION QUE 
ASUME EL PAGO, CON ANTEL.ACION BASTANTE. EL INCUMPLIMIENTO DE ESTA OlJLIGACION NO 
PERJUDICARA LOS DERECllOS DEL BENEFICIARIO EN CASO DE CREDITO IRREVOCABLE. EL CONTRATO 
DE APERTURA DE CREJJITO SERA TIHJLO EJECUTIVO PARA EXIGIR EL CUMPLIMIENTO DE DICllA 
OBLIGACION. 

SALVO PACTO EN CONTRARIO Y EN LOS TERMINOS DE LOS USOS INTERNACIONALHS A ESTE 
RESPECTO. NI LA INSTITUCION PAGADORA. NI SUS CORRESPONSALES, ASUMIRAN RIESGO POR LA 
CALIDAD, CANTIDAD O PESO DE LAS MERCANCIAS. POR 1.A EXACTITUD. AUTENTICIDAD O VALOR 
LEGAL DE LOS DOCUMENTOS, POR RETRASOS DE CORREO O TELEGRAFO. POR FUERZA MAYOR. POR 
INCUMPLIMIEN ro POR SUS CORRESPONSALES DI: LAS INSTRUCCIONES TRANSMITIDAS. NI POR 
ACEPTAR 1;MlJAllQUES PARCIALES O PDR MAYOR CANTIDAD DE LA ESTIPUl.ADA EN 1.A Al'ERlURA DE 
CREJJITO. 

,\RTIClll.O 99.-TODO ACTO O CONTRATO QUE SIGNIFIQUE VARIACION EN El. ACTIVO O EN EL PASIVO 
DE UNA INSTITUCION DE CREDITO O IMPLIQUE OllLIGACION DIRECTA O CONTINGENTE. DElJERA SER 
REGISTRADO EN LA CONTABILIDAD EL MISMO DIA EN QUE SE EFECTUEN. LA CONTABILIDAD. LOS 
LIDROS Y DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES Y EL PI.AZO QUE DEBAN SER CONSllRVADOS, SE 
REGIRAN l'OR l.AS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE DICTE l.A COMISION NACIONAL 
IJANCARIA. 

ARTIClll.O 118-A.- l.A CDMISION NACIONAi. BANCARIA Y DE VALORES POJJRA Rl:VISAR LOS 
MODELOS DE CONTRATO DE ADI ms10N UTIJ.17.ADOS POR LAS INSTITUCIONES JJE CllEDITO. 

l'ARA EFECTOS DE ESTE ARTICULO SE ENTENDER,\ POR CONTRATO DE ADllESION AQUEi. 
EL,\llORADO UNILATERALMENTE POR UNA INSTrllJCION. QUE CONSTE EN JJOCUMENTOS DE 
CONTENIDO UNIFORME EN LOS QUI! SE ESTAllLEZCAN LOS TERMINOS Y CONDICIONES APLICABLES A 
LAS OPERACIONES ACTIVAS QUE CELEBRE l.A INSTITUCION. 

l.A REVISION TENDRA POR OllJlffO DETERMINAR QUE LOS MODELOS DE CONTRATO SE AJUSTEN Al.A 
PRESENTE LEY. A LAS DISPOSICIONES EMITIDAS CONFORME A ELl..A Y A l.OS. llEMAS 
ORDENAMIENTOS Al'LICAllLES. ASI COMO VERIFICAR QUE DICllOS INSTRUMENTOS NO CONTllNGAJiJ 
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ESTlrULACIONES CONFUSAS o QUE NO rERMITAN A 1..A CLIENTELA CONOCER l'LAllAMENTE El. 
ALCANCE DE LAS OBLIGACIONES LlE LOS CONTRATANTES. 

LA COMISION roDRA ORDENAR QUE SE MOLllFIQUEN LOS MODELOS DE CONTRATOS DE ADI IESION Y. 
EN su CASO, susrENDER su UTILIZACION HASTA EN TANTO SEAN MODll'ICADOS. 

LA COMISION NACIONAL BANCARIA y m; VALORES rODRA ORDENAll A LAS INSTITllCIONES DE 
CREDITO QUE rUBLIQUEN LAS CARACTElllSTICAS DE LAS orERACION1;s QUE FORMAi.iCEN CON 
CONTRATOS DE ADllESION, EN LOS TERMINOS QUE LA rROrlA COMISION INDIQUE. 

~) CONCENTKACION 

ARTICULO 14.- LAS rEllSONAS QUE ADQUIERAN O TRANSMITAN ACCIONES DI' LA SERIE "O" l'Oll MAS 
DEL DOS l'OR CIENTO DEL CAl'ITAL SOCIAL DE UNA INSTITUCION DE llANCA MllLTll'LE. l>EllERAN 
DAll AVISO A LA SECRETARIA DE HACIENDA y CREDITO runuco DENTRO DE l.OS TRES lllAS 
llABILES SIGUIENTES A LA ADQUISICION O TllANSMISION. 

ARTICULO 17.- CUALQUIER l'ERSONA FISICA o MORAL roDRA ADQUIRIR MEDIANTE UNA() VARIAS 
orERACIONES SIMULTANEAS o SUCESIVAS, EL CONTllOL DE ACCIONES DE LA SfüllE "O" DEI. c,\l'ITAI. 
SOCIAL DI' UNA INSTITUCION DE llANCA MUI. Tll'LE, EN EL ENTENDIDO DE QUE DICI IAS Ol'ERACIONl;S 
DEllERAN OllTENER LA AUTORIZACION l'REVIA DE 1.A SECRETAlllA IJI: HACIENDA Y l"llEl>ITO 
runuco. ESCUCHANDO l.A Ol'INION DE LA COMISION NACIONAL llANC,\RIA y Dll VALOllES. CllANl>O 
EXCEDAN DEL CINCO i'OR CIENTO DE DICHO CAl'ITAL SOCIAL. SIN l'ERJUIC:IO DI¡ 1.0 ESTAlll.EClllO 
roR EL ARTICULO 13 DE LA l'llESENTE LEY. 

EN EL SUl'UESTO DE QUE UNO O MAS ACCIONISTAS rRETENDAN OUTENER El. CONTROi. DE l.A 
ADMINISTRACION EN UNA INSTITUCION, DEllERA ACOMl'AÑAR A SU SOl.ICITllD. SE<alN 
CORRESl'ONDA: 

l. RELACION DE LAS l'ERSONAS QUI', EN SU CASO. rRETENDAN ADQUIRIR EL CONTROL DE l.A 
INSTITUCION DE BANCA MULTlrLE DE QUE SE TRATE INDICANDO EL CAl'ITAL Qllll SllSCRllllllAN. LA 
~'ORMA EN QUE LO PAGARAN, ASI COMO EL ORIGEN DE LOS Rl'CURSOS CON LOS QUE SE REALIZARA 
DICHO PAGO: 

11. RELACION DE LOS CONSEJEROS Y DIRECTIVOS QUE NOMIJRARIAN EN LA INSTITIJCION DE llANCA 
MULTil'LE DE LA QUE l'RETENDEN ADQUIRIR EL CONTROL: 

111. l'LAN GENERAL DE FUNCIONAMIENTO DE LA INSTITIJCION DE UANCA MUl.Tll'LE DE QUE SE TllATE. 
EL CUAL DEBERA CONTEMrLAR LOS ASl'ECTOS SEÑALADOS EN EL ARTICULO 111 FRACC:ION 11: IV. 
rROGRAMA ESTRATEGICO l'ARA LA IMrLEMENTACION DELGOUIERNOCORl'ORATIVO. y 

V. LA Dl'MAS DOCUMENTACION CONEXA QUE REQUIERA LA SECRETARIA lm HACIENDA Y l"llEDITO 
l'UULICO A EFECTO DE EVALUAR LA SOLICITUD CORRESPONDIENTE. 

VI.- SE DEROGA. 

VII.- SE DEROGA. 

Vlll.-SEDEROGA. 

PARA EFECTOS DE LO DISl'UESTO EN EL l'ARRAFO ANTERIOR. SE ENTENDEllA QllE SE OllTIENI¡ El. 
CONTROL DE UNA INSTITUCION DE llANCA Mlll.llrl.E C!JANDO SE ,\l>QlJIEllA EL Tlll!INT,\ l'OR 
CIENTO O MAS DE l.AS ACCIONES RErRESENTATIVAS DEL CAl'ITAI. SOCIAL DE IJ\ l'ROl'IA 
INSTITUCION. SE TENGA EL CONTROL DE LA ASAMllLEA GENERAL l>I! ACCIONISTAS. SE l~~TI' l!N 
roslUILIDAD DE NOMIJRAR A LA MAYORIA Dll l.OS MIEMBROS l>EL CONSEJO l>E Al>MINISTRAC.:ION. () 
l'OR CUALQUIER OTRO MEDIO SE CONTROLE A l.A INSTilllCION DE IJANCA MIJl.Tll'W 1m l)!JE si; 
TRATE. 

l.AS INSTITUCIONES DEllERAN rROl'ORCIONAR A LA COMISION NACIONAi. llANCARIA Y llE VAi.ORES. 
LA INFORMACION QUE ESTA LES REQUIERA CON RESPEC.1"0 A l.AS i'l'RSONAS QllE l>IREC.TA O 
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INDIRECTAMENTE HAYAN ADQUIRIDO LAS ACCIONllS REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL SOCIAL, EN 
1.A FORMA Y SUJETANDOSE A LAS CONDICIONES QUE ESTAllLEZCA LA PROPIA COMISION MEDIANTE 
REGLAS DE CARACTER GENERAL. 

ARTICULO 20.- LAS INSlHUCIONES DE llANCA MULTIPLE EN LAS QUE EL GOJlltRNO FEDERAi. TENGA 
EL CONTROL POR SU PARllCIPACJON ACCIONARIA. EN MATERIA DE ELAllORACION Y APROllACION DE 
SUS PRESUPUESTOS ANUAi.ES. ASI COMO IJE ADMINIS'JRACION DE SUELDOS Y l'RESTACIONES, Y 
DEMAS MATERIAS OllJETO DE REGULACION. SOi.O SE SUJETARAN A LOS LINEAMIENTOS QUE EMITA 
LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO l'UllLICO. 

LAS INSTITUCIONES A QUE SE REFIERE EL PARRAl'O ANTERIOR, PODRAN EFECTUAR CON RECURSOS 
PROPIOS ADQUISICIONES, ARRENDAMIENTOS Y ENAJENACIONES DE JllENES MLIEllJ.ES E INMUEBLES, 
ASI COMO REALIZAR OBRAS Y CONTRATAR SERVICIOS, POR MEDIO DE CONCURSOS EN LOS QUE 
INVITE CUANDO MENOS A TRES PROVEEDORES, CONTRATISTAS ll OFERENTES, O MEDIANTE 
ADJUDICACIONES DIRECTAS PREVIA APROBACION EN CADA CASO IJEL CONSEJO DE 
ADMINISTRACION. SIN PERJUICIO DE OTROS REQUISITOS QUE ESTAIJLEZCA EL PIUJl'IO CONSEJO, EN 
LOS CONCURSOS DEllERA OBSERVARSE EL SIGUIENTE PROCEDIMIENTO: LAS PROPUESTAS SE 
PRESENTARAN EN SOllRE CERRADO Y EN FECHA, llORA Y LUGAR PREVIAMENTJ! DETERMINADOS: 
SERAN CONSIDERADAS Y RESUELTAS POR UN COMITE EN EJ. QUE PARTICIPE EL FUNCIONARIO 
RESPONSABLE DE LA CONTRAERIA INTJoRNA, Y DEllERAN ADJUDICARSE A FAVOR DI' QUIEN 
PRESENTE LA PROPUESTA MAS FAVORAlll.E A LA INSTITUCION A JUICIO DE DICHO ORGANO 
COLEGIADO. ATENDIENDO A CRl11'RIOS DE'ECONOMIA. EFICACIA. EFICIENCIA. IMPARCIALIDAD Y 
llONRADEZ. 

A LOS CONSEJEROS DE ESTAS INSTITUCIONES LES SERA APLICABLE LO DISPUESTO EN EL PRIMER 
l'ARRAFO DEL ARTICULO 41 DE ESTA LEY. 

ARTIClll.O 55.- LAS INVERSIONES CON CARGO AL CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL DE LAS 
INSTITUCIONES DE CREDITO, SE SUJETARAN A LAS SIGUIENTES REGLAS: 

J. NO EXCEDERA DEL SESENTA POR CIENTO DEL CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAl'll'AL EL 
IMPORTE DE LAS INVERSIONES EN MOIJILIARIO. EN INMUEllLES O EN DERECllOS REALES QUE NO 
SEAN DE GARANTIA, MAS EL IMPORTE DE J.AS INVERSIONES EN EL CAPITAL DE LAS socmDADES A 
QUE SE REFIERE EL ARllCULO 88 DE ESTA u;v; 

11. EL IMPORTE DE 1.0S GASTOS DE INSTAJ.ACION NO PODRA EXCEDER DEL Dll2 POR CIENTO DEL 
CAPITAi. PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL. LA COMISION NACIONAL BANCARIA PODRA AUMllNTAR 
TEMPORALMENTE EN CASOS INDIVIDUALES ESTE PORCENTAJE, ASI COMO EL SEJ\IAl.ADO EN LA 
FRACCION QUE ANTECEDE. CUANDO A SU JUICIO LA CANTIDAD RESULTANTE. SEA INSUFICIENTE 
PARA EL DESTINO INDICADO; 

111. EL IMPORTE TOTAL DE INVERSIONES EN EL CAPITAL DE SOCIEDADES A QUE REFIERE EL 
ARTICULO 89 DE ESTA LEY. NO SERA SUPERIOR AL EXCEDENTE DEL CAPITAL PAOADO Y RESERVAS 
DE CAPITAL DE LA INSHllJCION SOBRE EJ. CAPITAL MINIMO. NI DI:!. CINCUENTA POR CIENTO DE 
DICHO CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL. Y 

JV. PODRAN EFECTUARSE EN LAS DEMAS OPERACIONES ACTIVAS PREVISTAS EN ESTA LEY. 

LA SUMA DE LAS INVERSIONES A QUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES 1, 11 Y 111 DE ESTE ARTICULO. EL 
MONTO DE LAS OPERACIONES QUll EXCEDA LOS LIMITES PREVISTOS PARA l.A INVRllSION DE SUS 
l'ASIVOS, Y EL VALOR ESTIMADO DE LOS IJIENES. DERECHOS Y TITULOS QUIJ REClllAN EN l'AGO DE 
CREDITOS O COMO ADJUDICACION. NO l'ODRA EXCEDER AL CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE 
CAPITAL DE LA INSTITUCION. 

LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO PUBLICO DETERMINARA. MEDIANTE DISPOSICIONF-~ DE 
CARACTER GENERAL. l.AS RESERVAS DE CAPITAL COMPUTABLllS PARA l.OS EFEC.'TOS Dll ESTE 
AR'llCULO. 

ARTICULO 73.- LAS INSTITUCIONllS DE llANCA MULTIPLE REQUERIRAN DEL ACllERDO Dll. POll LO 
MENOS. TRES CUARTAS PARTES DE LOS CONSr'1EROS QUE ESTEN PRESENTES EN l.AS SESIONES DllL 
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CONSEJO DE ADMINISTRACION, PARA APROUAR LA CELEBRACION DE OPERACIONES CON PERSONAS 
RELACIONADAS. 

SERAN OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS, LAS CELEllRADAS POR LAS INSTl11JCIONES DE 
BANCA MULTIPLE, EN LAS QUE RESULTEN O PUEDAN RF.SULTAR DEUDORES IJE LAS MISMAS, LAS 
PERSONAS QUE SE INDICAN A CONTINUACION: 

l. LAS PERSONAS FISICAS O MORALES QUE POSEAN DIRECTA O INDIRECTAMENTE 1:1. CONTROL DEL 
DOS POR CIENTO O MAS DE LOS TITUl.OS REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL DE LA INSTl11JCION, DE LA 
SOCIEDAD CONTROLADORA O DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y EMPRESAS INIEORANTl\S DEL 
GRUPO FINANCIERO AL QUE. EN su CASO. PERTENEZCA l..A PROl'IA INSTITlJCION. l>E Al'IJ1;1mo Al. 
REGISTllO DE ACCIONISTAS MAS RECIENTE: 

11. LOS MIEMllROS DEL CONSEJO DE ADMINISTllACION, DE l.A INSTITtJCION. DE 1.A SOCIEDAD 
CONTROLADORA O l>E LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y EMPRESAS INTEORANTES DEI. ORUPO 
FINANCIERO AL QUE, EN SU CASO. ESTA PERTENEZCA: 

111. LOS CONYUGES Y LAS PERSONAS QUE TENGAN PARENTESCO CON LAS PERSONAS SEi'IAl.,\DAS EN 
LAS FRACCIONES ANTERIORES: 

IV. LAS PERSONAS DISTINTAS A LOS l'UNCIONARIOS O EMPLEADOS QUE CON Sil FlllMA l'llEDAN 
OllLIGAR A LA INSTITUCION; 

V. LAS PERSONAS MORALES, ASI COMO LOS CONSEJEROS Y FUNCIONARIOS l>E ESTAS. EN LAS Qlll: LA 
INSTITUCION O LA SOCIEDAD CONTROLADORA DEL GRUPO FINANCIERO Al. Qt IE, HN Stl l'ASO. 
PERTENEZCA LA PROPIA INSTI11JCION, POSEAN DIRECTA O INDIRECfAMENTE m. CONTROi. IJEL DIEZ 
POR CIENTO O MAS DE LOS Tl11JLOS REPRESENTA TI VOS DE SU CAPITAL. 

LA PARTICIPACION INDIRECTA DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y DE 1.AS SOCllll>Al>ES 
CONTROLADORAS A TRAVES DE LOS INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES QUE PREVE EL ARTICULO IS 
DE ESTA LEY, NO COMPUTARAN PARA CONSIDERAR A LA EMPRESA EMISORA COMO REl..ACIONAIJA: 

VI. SE DEROGA. 

VII. LAS PERSONAS MORALES EN LAS QUE CUALESQUIERA DE LAS PERSONAS SEi'/ALAIJAS EN LAS 
FRACCIONES ANTERIORES, ASI COMO LAS PERSONAS A LAS QUE SE REFIERE LA FRACCION VI DEI. 
ARTICULO I06 DE ESTE ORDENAMIENTO POSEAN DIRECTA O INDIRECTAMENTE EL CONTlmL DEL 
DIEZ POR CIENTO O MAS DE LOS TITULOS REPRESENTATIVOS DE SU CAPITAL. 

LOS CONSEJEROS Y FUNCIONARIOS SE EXCÜSARAN DE PARTICIPAR EN LAS l>ISClJSIONES Y SE 
ABSTENDRAN DE VOTAR EN LOS CASOS EN QUE TENGAN UN INTERES DIRECTO. 

EN TOOO CASO, LAS OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS NO l>l:OERAN CEl.EllRARSE EN 
TERMINOS Y CONDICIONES MAS FAVORADl.ES. QUE LAS OPERACIONES IJE l.A MISMA NA'l11RAl.EZA 
QUE SE REALICEN CON EL PUllLICO EN GENERAL. 

SE DEROGA. 

SE DEROGA. 

SE DEROGA. 

ARTICULO 7J lllS.- LAS OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS QUE llEIJAN Sl'.lt SOMETIDAS A 
LA APROllACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, SE PRESENTARAN POR l'ONOIJC:TO Y l'ON 1.A 
OPINION FAVORAULE DEL COMITE DE CREDITO RESPECTIVO. DH OTORGARSE I"\ APROllACION, 1.A 
INSTITUCION DEBERA PRESENTAR A LA C:UMISION NACIONAL llANCARIA Y llE VAl.ORHS. COPIA 
CERTIFICADA DEL ACUERDO EN EL QUE CONSTE LA APROllACION DEI. CONSfüO E INFORMARl.ll DEL 
OTORGAMIENTO Y. EN SU CASO, RENOVACION. ASI COMO l.A FORMA IJH PA{;(l O HXTINCION DE 
ESTOS CREDITOS, EN LOS TERMINOS QllE SEJ'lALE LA PROPIA COMISION. 
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LAS OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS CUYO IMPORTE EN SU CONJUNTO NO EXCEDA DE 
l>OS MILLONES DE UNIDADES DE INVERSION O EL UNO POR CIENTO l>E LA PARTE 11ASICA DEL 
CAPITAi. NETO DE LA INSTITUCION. EL QUE SEA MAYOR. A OTORGARSE EN FAVOR l>E UNA MISMA 
PERSONA FISICA O MORAi. O GRUPO llH PERSONAS FISICAS O MORALES QllE POR SllS NEXOS 
PATRIMONIALES O DE RESPONSAl1JLIDAI>. CONSTITUYAN RIESGOS COMUNES PARA llNA INSTITI!CION 
DE CREDITO. NO REQUERIRAN DE LA APROllACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION. SIN 
EMllARGO. DEBERAN HACERSE DE SU CONOCIMIENTO Y PONER A Sll l>ISPOSICION TODA LA 
INFORMACION RELATIVA A LAS MISMAS. 

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION IJE LAS INSTITUCIONES PODRA DELEGAR SllS FACUl:rADES A llN 
COMITE DE CONSEJEROS. CUYA FUNCION SERA EXCLUSIVAMENTE LA APROJIACION llE OPERACIONES 
CON PERSONAS RELACIONADAS. EN AQUELLAS OPERACIONES OONDE El. IMPOl\TE NO EXCEDA Dll 
SEIS MILLONES DE UNIDADES DE INVERSION O EL CINCO POR CIENTO Dll LA l'ARTE BASICA llEL 
CAPITAL NETO. DICHO COMITE SE INTEGRARA POR UN MINIMO DE CUATRO Y llN MAXIMO l>E SIETE 
CONSEJEROS. DE LOS CUALES. POR LO MENOS. UNA TERCERA PARTE DEllERAN SER CONSEJEROS 
INDEPENDIENTES. EN TERMINOS DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 22 DE LA PRESENTE LEY. 

EN DICHO COMITE NO PODRA HABER MAS DE UN CONSEJERO QUE. A LA vrz. SEA FUNCIONARIO o 
EMPLEAOO DE LA INSTI'IUCION. DE LOS INTEGRANTES DEL GRUPO FINANCIERO AL QUE ESTA 
PERTENíZCA. O DE LA PROPIA SOCIEDAD CONTROLAOORA. 

l.AS RESOLUCIONES DEL COMJTE A QUE SI! REFIERE EL PARRAFO ANTERIOR. llEQUERIRAN DEL 
ACUEROO DE LAS TRES CUARTAS PARTES DE LOS MIEMBROS PRESENTI!S EN LA SESION. 

EL CITADO COMITE DEBERA PRESENTAR UN INFORME DE SU GESllON AL CONSEJO DE 
ADMINISTRACION CON LA PERIODICIDAD QUE ESTE LE INDIQUE. SIN QUE ESTA EXCEDA DE SEIS 
MESES. 

LA SUMA TOTAL DE LOS MONTOS DE CREDJTO DISPUESTOS, MAS LAS LINEAS DE APERTURA DE 
CREDITO IRREVOCABLE OTORGADOS A PERSONAS RELACIONADAS. NO PODRA EXCEDER DEL 
SETENTA Y CINCO POR CIENTO DI! 1.A PARTE BASICA DEL CAPITAL NETO DE l.A INSTITUCION. 
SE1'1ALADO EN EL ARTICULO SO l>E LA PRESENTE LEY. 

EN TODOS LOS CASOS l>E OPERACIONE.~ CON PERSONAS RELACIONADAS. SE INFORMARA AL COMITE 
DE CREDITO DE LA INSTITUCION DE QUE SE TRATE O AL CONSEJO DE ADMINISTRACION. SEGUN SEA 
EL CASO, EL MONTO AGREGADÓ DE OTRAS OPERACIONES DE CREDITO OTORGADAS A l'ERSONAS QUE 
SEAN CONSIDERADAS COMO RELACIONADAS CON EL FUNCIONARIO, CONSEJERO O ACCIONISTA DE 
QUE SE TRATE. 

PARA l.OS EFECTOS DI! LOS PARRAFOS ANTERIORES. LA PARTE BASICA DEL CAPITAL NETO QUE 
DEBERA UTILIZARSE SERA l.A CORRE.~PONDIENIB AL ULTIMO DIA HABJI. DEL TRIMESTRE 
CALENDARIO INMEDIATO ANTERIOR A LA FECHA EN QUE SE EFECTUEN LOS CALCUl.OS. 

ASIMISMO. LA COMISION NACIONAL llANCARIA Y DE VALORES DICTARA DISPOSl<:IONl!S DE 
CARACTER GENERAL. TENDl~'NTES A REGULAR LAS OPERACIONES CON PERSONAS REl.ACIONADAS 
SE1'JALADAS EN LOS ARTICULOS 73. 73 lllS Y 73 111S l. 

LAS INSlllUCIONES DEllERAN SOLICITAR l.A INl'ORMACION CORRESPONDIENTE. A LAS PERSONAS A 
QUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES DE LA 1 A LA VII DEL ARTICULO 73. DE CONFORMIDAD CON LAS 
REGLAS MENCIONADAS EN EL l'ARRAFO ANTERIOR. 

NO SE CONSIDERARAN OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS. LAS CELEBRADAS CON: 

A) EL GOBIERNO FEDERAL Y EL INSTITUTO l'ARA LA PROTECCION AL AllORRO llANCARIO. Y 

11) l.AS EMPRESAS DE SERVICIOS COMPLEMENTARIOS O AUXILIARES DE LA BANCA. A QUE SE IU!FIERE 
EL ARTICULO 88 DE ESTA LEY. 

ARTIClll.O 73 BIS l.· PARA LOS EFECTOS SEl'IALADOS EN LOS ARTICULOS 73 Y 73 JllS, SI! ENTllNDERA 
l'OR: 
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A) PARENTESCO.· AL QUE EXISTE POR CONSANGUINIDAD Y AFINIDAD EN LINEA llEl.TA EN PRIMER 
GRADO, Y POR CONSANGUINIDAD Y AFINIDAD EN LINEA COLATERAL EN SE<llJNDO ORADO ll CIVll-

0) FUNCIONARIOS.· AL DIRECTOR GENERAL O EL CARGO EQUIVALENTE Y A LOS FUNCIONARIOS QUE 
OCUPEN CARGOS CON LA JERARQUIA INMEDIATA INFERIOR A LA DE AQUEL. 

C) INTERES DIRECTO.· CUANDO EL CARACTER DE DEUDOR EN l.A OPERACION CON PERSONAS 
RELACIONADAS, LO TENGA EL CONYUGE DEL CONSEJERO O FUNCIONARlll. O LAS PERSONAS CON 
LAS QUE TENGA PARENTESCO, O BIEN, UNA PERSONA MORAL RESPECTO DE LA CUAi. Al.<llJNA DE LAS 
PERSONAS ANTES MENCIONADAS, DETENTE DIRECTA O INDIRECTAMENTE¡:¡; CONTROi. IJF.1. IJIF.Z l'OR 
CIENTO O MAS DE LOS TITULOS REPRESENTATIVOS DE SU CAPITAL. 

ARTICULO 75.· LAS INSTITUCIONES DE llANCA MULTIPLE POIJRAN REAi.iZAR INVERSIONES EN 
TITULOS REPRESENTATIVOS Dm. CAPITAL DE SOCIEDADES DISTINTAS A LAS SEÑAl.ADAS F.N LOS 
AR11CULOS 88 Y 89 IJE ESTA LEY. CONFORME A LAS llASES SIGUIENTES: 

l. HASTA EL CINCO POR CIENTO DEL CAPITAL PAGADO DE LA EMISORA; 

11. MAS DEL CINCO Y llASTA EL QUINCE POR CIENTO DEL CAPITAL PAGADO DE 1.A EMISORA. 
DURANTE UN PLAZO QUE NO EXCEDA DE TilES AÑOS, PREVIO ACUERDO DE LA MAYORIA DE LOS 
CONSEJEROS DE LA SERIE "A" O "F". SEGUN CORRESPONDA '" EN SU CASO. DE LA MAYCJRIA DE 1.0S 
DE LA SERIE "B". LA SECRETARIA DE llACIENIJA Y CREDITO PlJlll.ICO PODRA AMl'l.IAR F.L l'l.AZO A 
QUE SE REFIERE ESTA FRACCION. CONSIDERANDO LA NATURALEZA Y SITllACION DE 1.A EMPllESA DE 
QUE SE TRATE, Y 

111. POR PORCENTAJES Y PLAZOS MAYORES, CUANDO SE TRATE DE EMPRESAS QUE IJESAIUWLLEN 
PROYECTOS NUEVOS DE LARGA MAIJURACION O REALICEN ACTIVIDADES SllSCEl'Tllll.ES DE 
FOMENTO. PREVIA AUTORIZACION DE LA SECRETARIA DI; llACIENIJA Y CREIJITO l'lllll.ICO. QlllEN 1.A 
OTORGARA O NEGARA DISCRECIONALMENTE. OYENDO LA OPINION DEL BANCO DE MEXICO. DICllA 
SECRETARIA FIJARA LAS CONDICIONES Y PI.AZOS DE TENENCIA DE LAS ACCIONES. DE Al"l !ERIJO l"ON 
LA NATURALEZA y FINALIDADES DE LAS PROPIAS EMPRESAS. CUANDO l.A INs·nnll"ION MANTEN(;A 
EL CONTilOL DE LAS EMPRESAS CITADAS Y A SU VEZ ESTAS REALICEN INVERSIONES EN OTRAS. 
DICHAS EMPRESAS DEBERAN SUJETARSE A 1.0 DISPUESTO EN ESTA FRACCION Y COMl'llTARAN COMO 
SI FUERAN REALIZADAS POR LA INSºfflUCION. PARA EFECTOS DEI. LIMITE A QllE SE RHll\RE El. 
PENULTIMO PARRAFO DE ESTE ARTICULO. 

l.AS INSTilUCIONES DE BANCA MULTll'l.13 SUJETARAN ESTAS INVERSIONES A 1.AS MEDIDAS 01 JE 
DICTE LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREIJITO PUBLICO. Y LAS IJIVERSll'ICARAN l>E 
CONFORMIDAD CON LAS BASES PREVISTAS EN 1.os ARTICULOS ~9 y 51 rn: ESTA 1.EY. l>ElllENDO EN 
TODO CASO OBSERVAR LOS LIMITES QUE PROPICIEN LA OISPERSION DE RIESGOS. ASI COMO llNA 
SANA REVOLVENCIA PARA APOYAR A UN MAYOR NUMERO DE PROYECTOS. 

El. IMPORTE TOTAL DE LAS INVERSIONES QUE CADA INSTITUCION REALICE EN llASH A ESTE 
ARTICULO, NO EXCEDERA DEL CINCO POR CIENTO DE LOS RECURSOS CAPTADOS l>El.1'1 llll.ICO EN EL 
MERCADO NACIONAL. 

LAS INVERSIONES A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO. QUff REALICEN LAS INS11HICIONES Dli 
CREDITO EN CUYO CAPITAL PARTICIPE EL GOBIERNO FEDERAL NO COMPUTARAN PARA ce >NSllJERAR 
A LAS EMISORAS COMO EMPRESAS DE PARTICIPACION ESTATAL Y POR 1.0 TANTO ESTAS NO 
r:..~TARAN SUJETAS A LAS DISPOSICIONr-.~ Al'LICAllLES A lj\S ENTIDADES rn; l.A •\llMINISTRACION 
PUBLICA FEDERAL 

ARTICULO 88.· LAS INSTITIJCIONES DE BANCA MULTIPLE REQlH>RIRAN AlJTORIZACION DH 1.A 
SECRETARIA DE HACIENDA y CREDITO PUBLICO, PARA INVERTIR 1:N TITIJl.OS llEPRESENTATIVOS um. 
CAPITAL SOCIAL DE EMPRESAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS COMPl.EMENTARIOS O AllXll.IARES EN 
su ADMINISTRACION o EN LA REALIZACIDN DE su oumm. ASI COMO tm SOt:IEDADF-~ 
INMOBILIARIAS QUE SEAN PROPIETARIAS O ADMINISTRADORAS llll llU:NES DliSTINAIXlS A SllS 
OFICINAS. 

LAS SOCIEDADES A QUE SE REFIERE EL PARRAFO ANTERIOR. SE SUJllTARAN A l.AS IU;GI.AS 
GENERALES QUE DICTE l.A MISMA SECRETARIA Y Al.A INSPECC'ION Y VIGILANCIA llE 1.A COMISION 
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NAC.:IONAI. llANC.:ARIA. Y EN CONSECUENC.:IA lll'BERAN Clll!IUR LAS ClJOíAS DE lNsl'ECCION Y 
VIC1ll.ANCIA EN 1.0S TERMINOS Ql IE DETERMINE l.A l'ROl'IA SECRETARIA. 

.\llTICl'LO 89.- SE REQUERLRA AlllOl\IZAC.:ION lll'. l.A SECRETARIA llE HACIENDA Y CllEDllO 
PUllLICO. PARA QUE 1.AS INSTITUCIDNES DE CREDlHl INVIERTAN. DIRECTA O lNDlllECTAMENTE EN 
TIHILOS REPRESENTATIVOS DEL CAPITAi. SOCIAi. DE ENTLJ)ADES FLN,\Nl'IERAS llEI. EXTERIOR. 

CUANDO ALGUNA INSll111CION DE CREDLTO SEA l'RllPIETARIA. DlllEC.: )',\ O INlllltECTA~IENTE. DE 
ACCIONES CON DERECILO A VOTO llE ENTIDADES FJN,\NCLERAS llEI. EXTERIOll ~lllE llEPRESENTEN 
l'OR 1.0 MENOS El. CINCLIENTA Y lJNO l'OR CIENTO llEI. CAl'ITAI. PMiAllO. TENliA El. CONTROi. llE 
1.AS ASAMBLEAS CiENJ'.11,\1.ES DE ACC'LONLSTAS. ESTE EN POSllllLIDAll DE NCIMBllAR A L,\ ~lAYORIA 
llE J.OS MIEMBROS DEI. CONSEJO DE ,\DMLNLSTRACLON O SllS EQLJJVAL.ENTES. o Pllll l'l IAl.QlllJ]I 
OTRO MEDIO CONTIWL.E ,\ LAS MENCIONADAS ENTlllAUES. l.A INS JITl lt'ION llE l'lll"Jl'l'O 
COLH!ESPONDLENTE DEBEllA PROVEl'.11 LO NECESAIUO PAR,\ (.)l IE l.A ENTID,\ll FINM<t'JER,\ llE ~ll JE SE 
·¡ RATE. REALICE SliS ACIWID.-\llES SlJ.IET,\NDOSE A l.A Ll'.nJSl.ACION IXlfü\NJERA t)llE l.E SEA 
APLICABLE Y. EN Sil CASO.,\ l.,\S DISl'OSICIONES (.)llE Al. ITECTO llETER~llNEN l.AS AllTOlllDAllES 
FINANCIERAS MEXIC\NAS. 

LAS lNSTlTl !CLONES DE BANCA Mlll.Tll'l.E POl>llAN INVERTIR EN El. CAPITAi. SOCIAL. llE SOl'lEllADES 
DE lNVERSION. Slll"IEl>ADES OPEllADORAS DE ESTAS. ADMINISl'RAllllRAS llE HlNl>OS l',\IV\ El. 
RETmn. ,\SI COMO EN El. DE SOCIEDADES IJF. INVERSION ESl'ECIAl.IZ,\DAS llE FONl)(lS PAJIA l'I. 
llETIJIO EN 1.0S Tl'R~llNOS llF 1.A 1.E(J)Sl.Al'ION APLICABLE Y. l'llANDll Nll l'<lllMEN l',\RIE llE 
<alllPOS Fl!\l,\NCIEROS. EN El. llE Oltfo\NIZAl'IONES AllXll.l,\RES DEI. t'Rl:l11Ttl 1: JNTJ:RMl:lllARlllS 
FIN1\~CIEl{OS NO llANC1\l{JOS. Ql IE NO SEAN t"r\S/\S llE Btll.SA. INS 11ll 1CIONES Y SOl 'IEDADES 
:l.ll ITLJAl.IST,\S llE SECilJROS E INS rrn ICIONES llE rJANZ,\S. PREVI,\ ,\l /TllRIZM'ltlN IJE LA 
SITRETARI,\ DE ll,\l'IENIJA Y C'REDITO l'lllll.IC'O. 

J,,\S SUl.IL'ITLJIJES llE ,\lJ l'OIUZ,\CION llE 1.AS INVERSIONES A (.)llE llE JllTIERE EL PAIU\AFO 
ANTEIHOIL DEBERAN Al'Of\IPANARSE l>EL DOCUMENTO QUE PRECISI: l.AS l'Ol.ITICAS l'Al<A 
llESOl.VER El. PltoB,\111.E CONFl.lCTO JlE lNTEllES (.)lJE EN LA llEALIZ,\L'ltlN llE SllS tll'l'il,\CIONES 
CON El. l'lJlll.ICO PlllllEREN l'llESENTARSE. 

l.AS INSTITl !('IONES llE l'llEllll'O. Y LAS ílLIALES A (.)lJE SE REFIEllE EL TERl'ER l'AIUIAl'tl llE ESTE 
ARTICULO EN CllYO l'Al'ITAI. PARTICll'EN. l'ODRAN llTILIZAR DENtlMINAl'IONES l<il J,\l.ES ll 
SEMEMNTES. ,\CTUAR llE MANEJI,\ CONJUN'J',\ Y OFllECEll SERVICIOS ('CJMPLEMENTAlll< lS. 

Al. EJERCWI l,,\S FAC'lll.TAIJES QUE LE CONFIERE ESTE ,\JITIClJl.O, 1.A SEClll'.T,\IUA llE llACIENDA Y 
CREDITO l'lllll.ICO om,\ 1.A Ul'INICJN Dl'.1. llANCO DE ~IEXIC.:O y DE 1.A CO~tlSION NACIONAi. 
BA!'\l'1\Rl1\ 

LAS INVEllSIONES A (.)llE SE REFIERE ESTE AllTIClJl.O Y El. ANTERIOR. ~lllE llE,\LICEN LAS 
INSTITUCIONES DE 11,\Nl',\ DE DESARROLLO. ASI l'OMO DE llANCA Mlll.TJl'l.E EN C.:lJYO (',\PITAI. 
PARTICIPE El. c;OlllERNO FEDER,\L. NO CO~JPlJTAR,\N l'AllA CONSIDERAR A LAS E~llSDllAS l'OMO 
EMJIRES1\S l>E 1•1\RTICll'ACION EST1\ 1"1\I.. '\' 110R 1.0 T1\NTO ESTAS NO ESTAl<AN SUJETAS 1\ L1\S 
DISl'OSICIONES APLICABLES A L,\s ENT)))ADES llE 1.A ADMINISTRACION PUBLIC.:A FEDERAL. 

6) lll\'EllSIFIC,\CIO:>; llE Ol'ER.\C'IO:';ES .\CTl\',\S \' l'ASJ\',\S 

AIHIC'l'l.Cl ~8.- l,,\S TASAS llE INTERES. C.:O~llSIONES. PREMIOS. llESCUENlllS. ll llTllOS CONCEPTOS 
ANALOGOS. ~IONTOS. PI.AZOS \' DE~IAS CMIACTERISTICAS DE l.AS Ol'EllAL'LUNES ACTIVAS. l'ASIVAS. 
Y Jll: SERVICIOS, ,\SI C.:OMO LAS Ol'ER,\CIONES CON ORO. Pl.AT,\ Y IJIVIS,\S. (.)llE llEAl.ICEN LAS 
INSTITUCIONES DE CllElllTO Y l.A INVEllSION OBl.IOATORIA DE Sil p,\SIVtl EXIGILll.E. SE Sll.IETARAN 
A 1.0 IJISl'LIESTO l'OR l.A 1.EY OJ((i,\NICA llEI. llANCO DE MEXll'O, l'ON El. PIUll'OSITCJ DE ATENDER 
NEC.:ESIDAIJES DE REGlJl.ACION MONETARIA Y CllEDITICI,\. 

L.,\S INSTJTllCIONES IJE CllEDITO EST,\11,\N OBl.l<iADAS A l'ANJE,\JI 1.os· 1111.1.ETES y ~IONEOAS 
:1.IJ:T,\l.IC,\S EN ClllCUl.ACION. ,\SI COMO A RETIR,\11 IJE ESTA 1.AS PIEZ,\S (.)llE El. BANCO lll'. MEXICO 
INDIQUE. 
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INIJEPENDIENTEMENTE DE LAS SANCIONES PREVISTAS EN ESTA LEY. EL JJANCO JlE MEXICO l'OIJRA 
SUSPENDER Ol'ERACIONES CON LAS INSTJTlJCIONES QUE INFl\INJAN LO DISPllESTO EN ESTE 
ARTICUJ.O. 

AllTICllLO 51.- Al- REALIZAR sus OPERACIONES LAS INSTITUCIONES DE BANCA MlJJ:nrJ.E DEBEN 
DIVERSIFICAR SUS l!IESOOS. l.A COMISION NACIONAL llANCAJIJ,\ Y llE VAJ.OllES CON ACllERllO llE 
SU JUNTA DE GOIJIERNO DETEl!M/NARA MEDIANTE REO LAS GENERAi.ES: 

~ Lgl~l~;~~~¡~~;~~El~l~tt.;~~l~D~l~~j',~~~~I<:~ ~'~A~~~~:' :;~~ll~~T~·:;~~:A~•~J~~ilc;.:~'.l:~~:-:-b~llllA~ 
GRUPO DE PEl!SONAS QUE DE AClJEJUlO CON 1.AS MISMAS REGLAS llEJl,\N CONSlllElli\RSE l'ARA 
ESTOS EFECTOS. COMO IJN SOi.O ArnEEDOR. Y 

11. l.OS l.IMITES MAXIMOS JJEI. 1~11'0/U I' llE LAS l!F.SPONS,\Jlll.lllAIJES DIRECTAS \' CllNJ"INOl'.NTl;S 
JNCLUYENllü LAS INVERSIONES EN TITI IJ.llS l!EPRESENTATIVOS llE CA/'ITAI_ DE llNA MISMA 
PEl!SONA. ENTIDAD O c;JH/l'O llE /'ERSONAS Ql/E l'OI! SI IS NEXOS f',\TlllMONIAl.ES o l>E 

. RESl'ONSAlllLIDAll. CONSTJTI IYAN lllESG< lS C< >MLJNES l'ARA t INA JNSTJ"I l ICI< >N JlE Cl!ElllTO. 

ESTOS LIMITES PüllRAN REFF.Rll\SF. TAMBIEN A ENTIDADES () su;~JF.NTOS l>EJ. ~IERCAl>O QllE 
REPRESENTEN llNA CONCENTl!AClllN llE /!ll'SGOS 

ARl"IClll.O (1~ .• PAl<A El. crn>Rti,\MIENIO DE strs rlNANCl1\~lll-:NJllS. l.1\S JNSllTl'Clf>~ES l>E 
CREDITO DEBERAN IXllMAR l.,\ VIAllll.lllAll ECONO~JIC,\ DE l.llS l'IWYIT ros l>E INVERSlllN 
RESPECTIVOS. LOS PLAZOS l>F. Rl:.Clll'F.l!ACION l>E ES ros. J.,\S l!U.,\CJONES QllE ca IAl!JlEN E:-n111; SI 
LOS DISTINTOS CONCEl'TOS l>E LOS ESTADOS FINANCIEROS O l.1\ SI rlJAL'ION ECCJNOMICA DE l.OS 
ACREDITADOS. Y LA CALIFICACION AllMINISTl!ATIVA Y MORAi. DE ESTOS llLTIMOS. SIN l'F.l!JllJCI<> 
DE CONSIDERAR 1.AS íiARANTIAS QllI'. EN SlJ CASO. l'l IEJ!E NECES,\l!l,\S. l.<lS ~IONTOS. PI.AZOS. 
RElilMENES UE AMORTIZACIUN. Y EN SlJ (.',\SO. l'ERIOl10S DE tiR1\t'I,\ DE l.OS FINANt'l,\MIENTOS. 
DEllERAN TENER llNA REJ.ACION AIJECIJAllA CON l.A NA 11 •RAl.F.ZA llE l.<lS l'l!<>YEtTOS llE 
JNVERSION Y CON l.A SITllACION l'RESl'N 1 E Y l'l!EVJSJlll.E llE LOS ACRElllTAll< >S. 

EN PROCESOS llE REESTRllCTURACION IJE <ll'ERACIONES EN l.l >S <JllE l'I. ACl!UlJTAllO SE 
ENCONTRARA EN INSOl.VENCIA O SlJJE'(O ,\CONCURSO. SlJSl'ENSION ll(: 111\tiOS O f)lllEllR1\. l'Ol>lt1\~ 
MOUIFJCAR EL 1'1.Al.ll. TASA Y llEMAS CARACTEl!ISTJCAS JlEI. Cl!Ellll°ll. Clf,\Nll<> El. C<>:\SE.I<> llE 
AllMINJSTRACION. A l'l!OPllESTA DEI. l!ESPONSAJILE DEI. Al!EA llE CREDITO. Al'l!llEllE l.<>S NllEV<>S 
TERMINOS DEL FINANCIAMIENTO. DEJllENIJO ANALJZ,\J! UN EST!IDIO QllE SOl'OJ!TE J.,\ VJ,\1111.lllAIJ 
DEI. l'l!OYECTO O BIEN EL ANALISIS llE SllFICIENCIA llE LA FllENTE DE l!l't"l/l!SOS CON l.<>S <.>llE SE 
ATENDi;l!AN LAS OJlLIGACIONES CONTJ!AlllAS. PARA El. OTORC;A~llENTO l>E l!EClll!S<>S 
ADICIONALES SE REQUERIR,\ AUTOl!IZACION EXPJ!ESA DEL CONSEJO. 

1.A COMISION NACIONAL BANCARIA VIGIL,\R,\ QllE LAS INSTJlllCIONES llE Cl!l'lllr<> <>llSERVF.N 
llElllDAMENTE LO DISPllESTO EN El. PRESENTE ,\J!TICI 11.0. 

,\J!TIClll.O 7í>.- LA SECJ!ETAJ!IA DE Jl,\CJENIJA \' Cl!EDJTO 1'1 'Bl.ICO. OYENll<> J.,\ <>PINJON lll:I. 11,\NC<> 
DE MEXICO \' DE LA COMISJl>N N,\l"IONAI. JlANCAl!IA. llETEl!MJN,\J\,\ ~IEJJIAN 1 E lllSl'<>SICl<>NES llE 
CARACTER GENER,\L. l.AS BASES l'Al!A IJ\ CAl.IFICACION llE J.,\ CAIUERA lll: Cl!Elllrt>S JlE l.AS 
INSTITUCIONES lll' CREIJITO. l.A llOCll~IENTACION E INFORMACION QllE 1sr,\s 1u:c,\liAJ!,\N PARA EL 
OTORGAMIENTO. RENOVACION Y Jll IR,\NTE L\ VJ<iENCIA lll' CRU>IT<>S llE CI IAJ.<.ll IJER 
NAllJl!Al.EZA. CON O SIN GM!ANTIA IU:,\I .. 1.0S RE<.lllJslTOS (.ll lE JllCI J,\ ll< >et IMENTMºJ< >N J l,\BRA llE 
RJ;IJNll\ Y 1.A PERIOlllClllAll CON <.lllE llEllA OllTENERSE. ASI C<>~I<> J.,\ INTEOl!ACl<>N 1>1: l.AS 
RESERVAS PREVENTIVAS. QUE l'OI! CAIJA RANC;o llE CALIFICACJON TENíiAN <.ll 'E C<>NSºl JTI 111\SE. 

AllTIClll.O 1112.- l.A COMISION N,\CION,\I. Jl,\NCAl!IA Y llE VAl.01\ES l'J.J,\RA 1.AS IU:<a.AS l'Al\A I,\ 
ESTIMACION MAXIMA 11" LOS ACTIVOS llE J.,\S INSTITl ICJONES llE CRElllTO Y l.,\S REOl.,\S l'AR,\ l.A 
ESTIMACION MINIMA DE SUS OllLIOACIONES Y RESl'ONS,\JlJl.lll,\llES. 

(Sli llEROGA). 

l. (SE DEROGA J. 

JI. (SU DEROGA). 



111. (SE DEROGA). 

IV. (SE DEROGA). 

V. {SE DEROGA). 

VI. (SE DEROGA). 

(Sil DEROGA). 

SE DEROGA. 

7) f'llSION, ESCISION, IJISOLllCION \' l.IQlllllACION 
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AIHICllLO 27.- PARA LA FUSION JJJ; DOS O MAS INSTITUCIONES DE BANCA ~llJLTIPLE. O DE 
CUALQUIER SOCIEDAD CON UNA INSTITUCION DE BANCA MlJLTIPLE. SE JU>QUERIRA AlJTORIZACION 
l'REVIA DE LA SECIWTARIA DE llACIENDA Y CIUiDITO PUlll.ICO, QUIEN 011\A LA OPINION DEL BANCO 
DE MEXICO Y DE LA COMJSION NACIONAL BANCARIA Y SE EFECTUAJ{A DE ACUERDO CON LAS Jl,\SES 
SIGUIENTES: 

l. f,\S SOCIEDADES PRESENTARAN A J.,\ l'IHlPIA SECJ\ETAJUA LOS l'IWYECTOS llE 1.0S Al'llEl{f)OS 1>1: 
LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS l<ELATIVOS A LA FUSIUN. EL CONVENIO DE FUSION. PLAN DE 
FUSIUN DE LAS SOCIEDADES RESl'ECTIV AS CON JNDICACION DE LAS ETAl',\S EN ~llJE DEBERA 
LLEVARSE A CAIJO. ESTADOS CONTABLES !)IJE PRESENTEN J.A SJTIJACION JlE LAS SOCIEDADES. 
ESTADOS FINANCIEJ<OS PROYECTADOS DE J.A SOCIEDAD RESIJJ.T,\NTE DE LA FIJSION Y 1.A 
INl'ORMACION A QUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES l. 11 Y IV DEI. ARTICULO 111 llE ESTA 1.HY: 

11. LA l'IWl'IA SECRHARIA Al. AUTORIZAR LA FUSION. CUIDARA EN TODO TIEMPO LA ADECUADA 
PllOTECCION DE LOS INTERESES DEI. PllBf.ICO, ASI COMO DE LOS TRABAIADOl!ES DE L,\S 
SOCIEDADES. EN LO QUE CORRESPONDA A SIJS l>ERECI IOS: 

111. l.A AU f'OIUZACION A QUE SE REFIERE ESTE ,\RTICIJLU Y LOS ACUERDOS 1>1; l'LISION. Sli 
INSCRllllRAN EN EL l\EGISTRO l'IJlll.ICO DE COMERCIO. A l'ARTIR DE LA FECllA EN QllE SE INSCIUllAN 
SUl\TIRA EFECTOS LA FUSION: 

IV. IJNA VEZ llECllA LA INSCRll'CION ,\NTERIOR. LOS ACUEIU>OS DE FUSION ADOPTADOS l'OR LAS 
RESPECTIVAS ASAMllLEAS DE ,\CCIONJSTAS SE PIJlll.ICARAN EN EJ. DIAlllO OFICIAL DE LA 
FEDERACION Y EN DOS l'EIUOl>ICOS DE AMPl.IA CIRCUl.ACION EN 1.A pf.,\ZA EN QllE TENOAN SU 
DOMICILIO LAS SOCIEDADES. Y 

v. DURANTE LOS NOVENTA Dl,\S NAnm,\l.ES SIOUll>NTES A l'ARTlf{ DE 1.A FECllA DE l'IJllLICACION. 
LOS ACREEDORES DE LAS SOCIEDADES PODR,\N Ul'ONEllSE JUDICIALMENTE A f.A MISMA. CON El. 
IJNICO OllJETO DE OllTENER EL l'AGO f)f; SUS CREDITOS. SIN QIJE ESTA Oi'OSICION SllSPENDA LA 
FIJSION. 

,\lfflClll,0 27 lllS.- l'ARA l.,\ ESCISIUN DE IJNA INSTITIJCION llE llANC,\ Mili.TIPLE. SE llEQIJERIRA 
AlJTORIZACION PREVIA DE LA SF.CRETAIU,\ l>E llACIHNDA Y CREDITCl f'llfll.ICO. QUIEN !JIRA 1.A 
Clf'INION DEI. BANCO DE MEXICO Y DE LA COMISION NAl'IONAf. llANCARIA Y DE VAi.ORES. 

LA soc11;U,\D ESCINDENTE PllESENT,\R,\ ,, LA SECllETAIUA DE llACIENJ),\ y CIU'DITO 1'11111.fCO EL 
l'IU>YEC:TO DE ACTA DE ASA~lflf.E,\ !)llE l'ONTENOA 1.0S ACllEIU>OS flE Sil ,\SA~lllJ.E,\ ! ;ENERAI. 
EXTl\,\OIWINARIA DE ACCIONISTAS REf.AIWOS A Sil ESCISION. f'IUl\TlTO flE REFOR~IAS 

ESTATUTARIAS llE LA SOCIEDAD ESCINDEN rE. PROYECTO DE ESTAnrros SOCIAi.ES DE LA SOCIEDA!l 
ESCINDIDA. ESTADOS CONTAlll.ES QllE l'RESENTEN J.,\ SITLJ,\CION DE LA SllCIEIMD ESCINl>ENTE. 
ESTADOS FINANCIEl!OS l'ROYECT,\l)OS DE LAS SOCIEDADES ~llJE llESlll.TEN JJE 1.A ESCISION. Y f.,\ 
llEMAS DOC:U~IENTACION CONEXA QllE REQUIERA f.,\ SECRETARIA DE ff,\CIENl>A Y l'REl>ITO 
l'IJBl.ICO A EFECíO !>E J;VAl.UAI\ l.A SOl.ICITIJD RESPECTIVA. 
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LA PROPIA Sl:CRETARIA, AL AUTORIZAR LA ESCISION. CUIDARA EN TODO TIEMPO l.A ADECllADA 
l'ROTECCION DE LOS INTEl\ESES DEL PUBLICO. ASI COMO DE 1.0S TRAllA.IADOl\ES l>H LAS 
SOClllDADES, EN LO QUE CORl!ESl'ONDA A SllS DERECllOS. 

LA AUTORIZACION A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO Y LOS ACUEllDOS DE LA ASAMBLEA DE 
ACCIONISTAS REl.ATIVOS A LA ESCISION Y LA ESClllTUl!A CONSTITUTIVA DE LA ESCINDIDA. SE 
INSCIUBIRAN EN EL REGISTRO Plllll.ICO DE COMERCIO. A l'ARTIR IJE LA FEC'llA EN !)llE SE INSl'IW!AN 
SUR'ORA EFECTOS LA ESCISION. 

UNA VEZ llECllA LA INSCRIPCION ANTElllOR. LOS ACUERDOS l)E ESCISION ADOPTADOS POR LA 
ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD ESCINDENTE SE PllBUCARAN EN EL DIARIO OFICIAL 
DE LA FEDERACION Y EN DOS PERIOIJICOS DE AMPLIA Cll!CULACION EN l.A PI.Al.A F.N QI IF. TENGA Sll 
DOMICILIO SOCIAL LA ESCINl>ENTF.. 

DURANTE 1.os NOVENTA DIAS NATlll!Al.ES Sl<illlENTES A l'AllTlll DE l.A n:c11,1 DE 1'11111.ll'Al'ION ,, 
QUE SE REFIERE LA l'RACCION ANTFRIOI!. 1.ns ,\CREEDOl!ES DE LA SOCIEDAD ESL'INIJENTF PODllAN 
OPONERSE JUDICIAi.MENTE ,\ 1.A MISMA. C'ON FL OBJETO DE OllTENFR El. p,\(;o llE SllS CllEJ>JTOS. 
SIN QUE ESTA OPOSICION SllSPF.Nl>A l.A ESCISION. 

l.A SOCIEDAD ESCINDIDA NO SE ENTENl>ERA AllTORll.AllA PARA <>Jlli,\Nll.ARSE Y OPEl!All l'OMO 
INSTJTUCJON DE BANCA MUl.Tll'l.E. 

CON MOTIVO DE LA ESCISION. ,\ 1.A SOl'IEDAll ESl'INJ>ID,\ NO SE 1.E POl>R,\N J'll,\NS~llTIR 
OPEIV\CIONES ACIWAS NI l'ASIVAS IJE l,,\s INSTITUCIONES DE L'llEDITO. SALVO EN 1.0S L',\SOS EN 
QUE LO AUTORICE LA SEL'llETAlllA DE l IACIENDA Y CREDJTO l'IJBIJCO. 

AllTIClll.O 2'),. LA DJSOl.llCJON Y l.JQlllDACION DE LAS INSTITUCIONES DE llANCA MUl.Tll'l.E. SE 
REGJJIAN J'OR 1.0 IJISJ'lJESTO EN l.A 1.EY llE PROTECCJON ,\l. AllORRO llANCARIO Y EN 1.0S 
CAPJTULOS X y XI lll; l.A LEY GENEl!AL DE SOCIEDAllF.S MEl!l'ANTll.ES. CON 1.,\s sJcallENTES 
EXCEPCIONES: 

J. EL CARGO DE LIQUJll,\DOR REL'AEllA EN EL INSTITUTO PARA f.,\ PJ!OTECCION AJ. ,\fllllll!O 
llANCARIO. A PARTIR DE !)llE f.A INSTITUCION SE ENCUENTRE l:N ESTADO DE l.IQllJJ>ACION O SE 
DECLARE EN CONCURSO ~IERC,\NTIL. SEC;tlN SE TRATJ;; 

11. LA COMISION NACIONAi. BANCAlllA Y DE VAi.ORES Y EL INSTITUTO PARA LA PllOTECCJON AL 
AllORRO llANCARIO, EN EL AMlllTO IJE SUS RESPECTIVAS CO~-ll'ETENCIAS. l'ODl!AN Slll.ICITAR LA 
DECl.ARACION EN CONCURSO MERCANTii.: 

111. EN LOS FlllEJCOMISOS EN LOS QllE 1.A JNSTITUCION QUE SE ENCUENTl!E EN l.JQUJIJ,\CION O EN 
CONCURSO MERCANTIL. Al'TUE COMO FllllJCJ,\JIJA EN LOS TERMJNOS J>E ES'r.\ l.EY. El. l.IQUlllADOR 
O SINDICO, SEGUN SE TRATE. POIJRA CONVENIR CON ALGUNA OTRA JNSTITlll'ION l.A SI ISTJTI ll'JON 
llE 1.0S DEBERES FIDIJCIARIOS; 

IV. A PARTii! DE LA FEL'llA EN QUE ENTRE EN l.IQlllll.\CION llNA INSTITllCION o SE 1>1;cJ.,\f!E EN 
CONCURSO MERCANTii .. LOS l'AGOS DERIVADOS DE sus OJ'ERACIONES SE susrENDEllAN llASTA EN 
TANTO EL INSTITUTO PARA 1.,1 PROTECCJON Al. Al JORRO llANCARIO RESUELVA J.() cr >NDI ICENTE. y 

V. 1.0 DISl'lJESTO EN EL AllTIClll.O 64 DE ESTA 1.EY. 

TRATANDOSE DE INSTITUCIONES DE llANCA IJE IJES,\RROLl.O. t.,\ IJISOJ.IJCJON Y J.IQUJD,\l'ION EN 
TERMINOS DEL PRESENTE AllTICllJ.O SEllAN J.t.J:V,\DAS A CAUO J'OR EL FIDEICOMISO J.IQlllD,\DOR 
DE INSTITUCIONES DE CREDJTO. 

El. CONCURSO MERCANTii. DE l INA INSTITUCJON DE BANCA MUl.TlrI.E SE l!EOlllA l'Oll 1.0 SE!\f,\l.ADO 
EN LA LEY DE PROTECCION Al. AllOIU!O Jl,\Nl'ARIO Y EJ. TITlll.O OCTAVO. l'Al'ITllLO 11 l>E LA u;y DE 
CONCURSOS MERCANTILES. 
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H) REVOCACIÓN llE AllTORIZACION 

,\RTIC:lll.O 28.- LA SECRETARIA DE llACIENDA y CREDITO runuco. ESCUCllANDO EN su c,\SO. A l..A 
INSTITUCION DE DANCA MULTlrLE AFECTADA Y OYENDO LA Ol'INION DEL llANCO 01' MEXICO Y DE 
LA COMISION NACIONAL JIANCAIUA. l'ODllA DECLARAR l..A REVOCACION 01" l.A AllTORIZACION EN 
1.0S CASOS SIGUIENTES: 

l. SI NO PRESENTA 1..A ESCRITURA CONSTITUTIVA PARA SU APIWJlACION IJENTRO DE 1..0S TRES MESES 
SIGUIENTES A LA FECllA DEL OTORGAMIENTO DE 1..A AUTORIZACION SI INICIA llf>ERACIONES SIN 
PllESENTAR DICllA ESCRl11JRA PARA SU APROJIACION. SI NO INICIA SI·~ OPERACIONES DENTRO DEL 
1'1.AZO DE SEIS MESES A l'ARTIR DE LA Al'ROOACION DE LA ESCRITI 11' \.O SI Al.. DARSE ESTA Ul.TIMA 
NO ES11JVIERE PAGADO EL CAPITAL MINIMO: 

11. SI l..OS ACCIONISTAS. EN ASAMllLEA GENERAi.. EXTRAORDIN • ., •·" RESLIEl..VEN SOLICITARLA: 

111. SI LA INSTITUCION ARROJA PERDIDAS QUE AFECTEN SU CAl'I l"AL MINIMO. 

l.A SECRETARIA DE llACIENDA Y CIUoDITO l'UBLICO PODRA ESTAJILECER UN PLAZO QUE NO SERA 
MENOR DE SESENTA DIAS PARA QUE SE REINTEGRE EL CAPITAL EN l.A CANTIDAD NECESARIA PARA 
MANTENER LA OPERACION DE 1.A INSTITUCION DENTRO DE LOS LIMITES LEGALES: 

IV. SI A PESAR Dio LAS OBSERVACIONES DE 01.A COMISION NACIONAi. llANCAIUA. 1.A INSTITllCION 
Rl'ITERADAMENTH REAi.iZA OPERACIONES DISTINTAS DE LAS QUE LE ESTAN PEllMITIDAS. NO 
MANTIENE LAS l'ROPORCIONES LEGAi.ES DE ACTIVO Y CAPITAl.IZACION. NO SE AJUSTA A 1..AS 
l'REVISIONES DE CALIFICACION DE CARTERA DE CREDITOS O CONSTITlJCION DE LAS RESERVAS 
PREVISTAS EN ESTA LEY. ALTERA LOS REGISTROS CONTAULES. O BIEN. SI A JUICIO DE LA 
SIOCRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO PUBJ.ICO. NO CUMPLE ADECUADAMENTE CON LAS FUNCIONES 
DE llANCA Y CREDITO rARA LAS QlJH FUE AUTORIZADA. POR FALTA DE DJVF.RSIFICACION DE SUS 
Ol'ERACIONES ACTIVAS Y l'ASIVAS DE ACUERDO CON LAS SANAS PRACTICAS llANCARIAS o POR 
l'ONER EN l'ELIGRO CON SU ADMINISTRACION 1.0S INTERESES DE 1.0S DEPOSITANTES O 
INVERSIONISTAS; 

V. SI LA INS"ITlllCION PROPORCIONA INFORMACION FALSA. IMPRECISA O INCOMl'LETA. 
DOLOSAMENTE A 1.AS AUTORIDADES FINANCIERAS; 

VI. CllANIJO POR CAUSAS IMPIJTAIJl.ES A LA INSTITUCION DE BANCA MlJl.Tll'l.E NO APAREZCAN 
DElllDA y orORTUNAMENTE REGISTRADAS EN su CONTAlllLllJAD LAS <lf>ERACIONES QllE llAYA 
EFECTUADO. y roR TANTO NO REFLEJEN su VERDADERA SITIJACION FINANCIERA; 

VII.- SI LA INSTITUCION SE DISUELVE. ENTRA EN ESTADO Dll LIQUIDACION OQUIEllRA. SALVO QUE EL 
l'llOCEDIMIENTO RESPECTIVO TERMINE POR REllAlllLITACION Y EL llANCO llE MEXICO Y l..A 
COMISION NACIONAL JIANCARIA Y DE VA!.<lllES OPINEN fAVORAllLEMENTE rARA QllE CONTINUE 
CON l.A AllTORIZACION: 

VIII.- SI LA INSTlllJCION TRANSGREDE EN FORMA GRAVE o REITERADA LAS DISrOSICIONES LEGALES 
O ADMINISTRATIVAS QUE LE SON ArLICADl..ES. Y 

IX.- CUANDO LA INSTITUCION NO CllllRA AL INSllTUTO J>ARA l.A PIUJTEC:CION DEL AllORRO 
11,\NCARIO LAS CUOTAS ESTAlll.EClllAS EN LA LllY QUE REGULA A IJICllO INSTllllTO. EN LOS 
TERMINOS POR ELLA PREVISTOS. 

1.A DECl..ARACION DE REVOCACIUN SE PUllLICARA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION Y EN 
l>OS PERIODICOS DE AMrLIA CIRCUl..ACION EN EL l'AIS Y. SE INSCRIDIRA EN EL REGISTRO PUBLICO 
llE COMERCIO QUE CORRESrONDA AL IJOMICILIO SOCIAL DE l..A INSTITUCION Dio QUE SE TRATE y 
PONDRA EN ESTA!JO DE DISOLUCION Y l.IQlllDACION Al.A SOCIEDAD SIN Nl;Cll.~lllAD DEI. ACUERDO 
111' l..A ASAMlll..EA DE ACCIONISTAS. 

~ .. 
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9) REPORTES E INTERVENCION 

ARTICULO 94.- l.A COMISION NACIONAL BANCARIA PUDRA ORDENAll l.A SllSl'ENSl<lN l>E l.A 
PUBLICIDAD QUE REALICEN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, CUANDO A Sll JlllCIO ESTA IMPl.IQUE 
INEXACTITUD, OBSCURIDAD, O COMPETENCIA DESLEAL ENTRE LAS MISMAS. O (.1111: POJl l'llAl.QlJIER 
OTRA CIRCUNSTANCIA l'UEDA INDUCIR A ERROR. RESPECTO DE SUS OPER,\l'IONES Y SEllVll'IOS. 

ARTICULO 97.- LAS INSTITUCIONES DE CREDITO DEOERAN l'RESENTAll LA INFOllMACION Y 
DOCUMENTACION QUE EN EL AMlllTO DE SUS RESl'ECTIVAS COMPl:TEN<;IAS. LES SOLICITEN LA 
SllCRETARIA DE HACIENDA y CREDITO runuco. EL BANCO DE MEXICO y l.A COMISION NAl'IONAI. 
BANCARIA, DENTRO DE LOS !'LAZOS QUE LAS MISMAS ESTABLEZCAN. 

DICllAS INSTITUCIONES PIUlPORCIONARAN A LA CITADA SECRETARIA. EN LOS Tl:RMINOS Y PI.AZOS 
QUE ESTA DETERMINE, LA INFORMACION INSTITUCIONAL Y DE SUS EMPRESAS A (.lllE SE llEFIEREN 
LOS ARTICULOS 88 Y 89 PRIMER PARRAFO. DE ESTA 1.EY. RESl'ECTO DE SUS PRDriRAMAS Ol'l:RATIVOS 
Y FINANCIEROS, LOS PRESUPUESTOS DE INGRESOS Y GASTOS. E INTEOllACION DE INDK'AlloRES Y 
DEMAS INFORMACION FINANCIERA. QUE PERMITA EVALIJAR EL CllMPOlríAMll'NTO Y llESARROLl.O 
DEL SISTEMA BANCARIO MEXICANO. 

ARTIClll.O 100.- 1.AS INSTITUCIONES DE CREDITO PODRAN MICIWFll.MAR o <JR,\llAll LN lllSl'OS 
Ol'TICOS. O EN CUALQUIER OTRO MEDIO (.IUE LES AUTORICE LA COMISION NACIONAi. llANlº,\IUA Y 
DE VALORES, TODOS AQUEi.LOS LIBROS. REGISTROS Y DOCUMENTOS EN liENER,\I. ~ll'E llllREN EN 
su PODER. RELACIONADOS CON LOS ACTOS JJE LA l'IUlPI,\ INS nn ICICIN. Qlll: ~IElllAN rE 
DISl'OSICIONES DE CARACTER GENERAL SEÑALE 1.A COMISION NACIONAi. B,\1'l',\RIA \'DI: V,\l.OllES. 
DI: ACUERDO A LAS BASES TECNICAS QUE PARA 1.A MICROFILMAL'ION O l.A <iRMIACION EN lllSl'OS 
OPTICOS, SU MANEJO Y CONSERVACION ESTAllLEZCA LA MISMA. 

LOS NEGATIVOS ORIGINALES IJE CAMARA OBTENIDOS POR EL SISTEMA llE Mll'IU ll'll.MAl'lllN Y l,,\S 
IMAGENES GRABADAS POR EL SISTEMA DE DISCOS OPTICOS O CUALQIJIER OTRO MEDIO Al l l'<llUZADO 
POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, A QIJE SE REFIERE El. (',\IUlAFO AN rEIUOR. 
ASI COMO LAS IMl'RESIONES OBTENIDAS DE DICllOS SISTEMAS O MEDIOS. l>EllllJ,\MENTE 
CERTIFICADAS POR EL FUNCIONARIO AUTORIZADO DE LA INSTITllCION DE l'RElllTO. TENllRAN EN 
JUICIO EL MISMO VALOR PROllATORIO QUE LOS LIBROS. RECilSl'R<lS \' llOl'li~IENl'OS 
MICROFILMADOS O GRABADOS EN DISCOS OPTICOS. O CONSERVADOS A l'RAVES l>E l'l'.\l.(.llllER 
OTRO MEDIO AUTORIZADO. 

ARTICULO 101.- LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y llE VALORES, ~WDIANTE lllSPClSll'IONES DE 
CARACTER GENERAi .. SEÑALARA LAS BASES A QUE SE SUJETARA LA APIWBAl'IClN DE l.OS ESTADOS 
FINANCIEROS POR l'ARTE DE LOS ADMINISTRADORES DE LAS INSTITUl'IONES llE l'IU'lllTO: Sii 
DIFUSION A TRAVF.S DE CUALQUIER MEDIO DE COMUNICACION INl'Lll\'ENDO A l.OS MEDIOS 
ELECTRONICOS, OPTICOS O DE CUALQUIER OTRA TECNOLOGIA: ASI COMO EL PIUll'ElllMIENTo ,\ (.IUE 
Sil AJUSTARA LA REVISION QUE DE LOS MISMOS EFECTl.JE LA l'ROl'IA COMISION. 

LA COMISION ESTAllWCERA MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER <iENEll•\I .. L,\ ('(Jl{MA Y El. 
CONTENIDO QUE DEBERAN PRESENTAR LOS ESTADOS FINANCIEROS IJE LAS INSTI n 1l'lllNES ni; 
CREDITO. DE IGUAL FORMA l'ODRA ORDENAR QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS SE DIFllNl>AN CON 
LAS MODIFICACIONES PERTINENTES Y EN LOS !'LAZOS QUE AL EFECTO ESTAlll.EZl'A. . 

LOS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES DEBERAN ESTAR DICTAMINADOS POR llN AIJIJITOll EXTERNO 
INDEPENDIENTE. QUIEN SERA DESIGN°ADO DIRECTA~mNTE l'OR E!. CONSEJO l>E ,\DMINISTRAl'ION rn: 
LA INSTl'l1JCION DE QUE SE TRATE. 

LOS MENCIONADOS AUDITOR!~~ DEl!ERAN SUMINISTRAR A LA CllMISION NAl'IONAl.11,\Nl',\IUA ,. lfü 
VALORES LOS INFORMES Y DEMAS ELEMENTOS DE JUICIO EN LOS QIJ(; SI ISTENTE SI IS lllCT,\MENES Y 
CONCLUSIONES. SI DURANTE l.A l'llACTICA O COMO RESLll.TAIJO DI> 1.A Alll>ITOIUA ENl'ON lfü\RA 
IRREGULARIDAl>ES QUE AFECTEN LA ES'l'ABILIDAD O SOLVENCIA l>E l.AS l'ITAl>AS INSTl'llJCIONI~~. 
LOS AUDITORES ESTARAN OllLIGADOS A COMUNICAR lllCllA SITllACION Al.A ALllllll>A l'<>MISION. 

LA PROl'IA COMISION, MEDIANTE DISPOSICIONES llE CARACTER GENER,\I .. l'OllllA EST,\111.El'ml l..1\S 
CARACTERISTICAS Y REQUISITOS QIJH DEllERAN CUMl'LIR 1.0S AUlllTORES EXl'EllNOS 
INDEl'ENDlllNTES: DETERMINAR El. l'ONll:NIDO DE SUS l>ll'TAMENES \' OTROS INl'OllMES: l>ll.'TAR 
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MEDIDAS PARA ASEGURAR UNA ADECUADA ALTERNANCIA DE DICllOS Al 1111TflRES EN LAS 
INSTITUCIONES DE CREDITO. ASI COMO SEÑALAR LA INFORMACION QUE DEllERAN llEVELAll EN SllS 
DICTAMENES. ACERCA DE umos SERVICIOS Y. EN GENERAL. PE LAS RELACIONES l'llOFESIONALES o 
DE NEGOCIOS QUE PRESTEN O MANTENGAN CON LAS INSTITllCIONES DE l'REDITO QI IE ,\l llllTEN. O 
CON EMPRESAS RELACIONADAS. 

AllTIClll.0 117 lllS.· LA COMISION NACIONAL (IANl'ARIA Y DE VALORES ESTARA FAl'lll.TAllA l'AilA 
PROPORCIONAR A AUTORIDADES FINANCll'RAS DEL EXTERIOR. INFORMAL'ION SllllllE 1.AS 
OPERACIONES Y SERVICIOS PREVISTOS F.N EL AllTICULO 117. ASI ('OMO EN LA FllACCION XV DEL 
ARTICULO 41> DE ESTA LEY. QUE RECIBA DE 1.AS INSTITllCIONES DE CREDITO. SIEMPRE l)llE TF.NOA 
SUSClllTOS CON DICllAS AllTOIUDAllES ,\('UEIUJOS DE INTEllCAMIJIO DE INFOR~b\t'ION EN 1.0S l)llE 
SE CONTEMPLE EL i'IUNCIPIO llE RECll'ROCillAll. llElllENllO EN TOilo CASll ABSTENERSE llE 
PIU>PORCIONAR LA INFORMACION Cll1\ND<> A SIJ .lllll'f(l ESTA PUEDA SER llS1\IJA l'Al{A FINES 
lllSTINTOS A 1.0S DE 1.A SllPERVISION FINANCIERA. O BIEN. l'OR CAllSAS l>E lllllJl'N l'lllll.ICO. 
SEGURIDAD NACIONAL o l'OR CllAl.QlJIEll OTRA C,\llSA ('REVISTA EN LOS ACUERllllS RESPECTIVOS. 

ARTICULO IJJ .• 1.A INSl'ECCION SE Sll.IETAI(,\ Al. REc;l.,\MENTO QllE Al. EFElTll EXl'lilA El. 
EJECUTIVO FEDERAL Y SE EFECTUARA,\ TllAVES DE VISITAS l)l!E TENllR,\N POR 011.IETO. REVISAR. 
VERIFICAR. COMPROBAll Y F.VALl.IAll LOS RECllllSOS, 0111.it;ACIONES Y l'ATRIMllNIO. ,\SI l'll~IO (.,\S 
OPERACIONES. FUNCIONAMIENTO. SISTEMAS DE CONrROI. Y EN OENEllAI.. l'OllO (.O l)llE l'llDIENllO 
AFECTAR LA POSICION FINANL'IEllA Y 1.n;,\I .. l'ONSTE O DELIA l'ONSTAR EN l.OS Rrt;(STlll>S. ,\ l"IN llE 
QIJE SE A.JUSTEN AL l'llMPl.IMIENTO IJE 1.,\s lllSl'llSll'IONl'S ~lllE l.AS RIGEN \' ,\ 1.AS SANAS 
i'llACTICAS DE LA MATERIA. 

LAS VISITAS PODllAN SER ORDINARIAS. ESl'ECIALES Y J>E INVES'l'((;ACION. (.,\S l'lllMER,\S SE 
LLEVARAN A CABO llE l'ONFORMlllAll CON El. l'flllC;((,\MA ANUAi. QUE Al'lll!ELIE El. PRESlllENTE DE 
1.A COMISION; 1.AS SEGIJNIJAS SE PRAl' lll'ARAN SIEMPRE QIJE SEA NECESAlllO A .ll 11!'11 l llEL 
PllESIDENTE PARA EXMllNAll. Y EN SU CASO. CORREGlll SITl IAl'IONES ESPECIAi.ES OPEllA'llVAS. Y 
l.AS DE INVESTIGACION QllE TENIJ((,\N POR Oll.IETO ACl.AR,\ll UNA srnJ,\CION ESPEl'll'ICA. 

CUANDO EN El. EJERCICIO llE 1.A FllNCION PREVISTA EN ESTE ARTICULO. (.,\ l'OMISION NM'IONAI. 
llANCAIUA Y DE \'Al.ORES ASI 1.0 llE~>IJIEll,\. POllRA l'ONTllAl'All 1.0S SERVICIOS llF. AlllllTllflES Y 
DE OTROS PROFESIONISTAS QIJE l.E Al IXll.IEN EN llll'l IA FUNCION. 

,\llTIC:lll.O IJH.- CllANllü ,\JUICIO llE 1.A COMISION NAL'ION,\L llANL'AIU,\ Y llE VAi.ORES. EXISTAN 
IRREGULARIDADES DE CllAl.QUIEll GENERO EN (.,\S INSTITllCIONES DE CREDITO ~lllE M'l'CTEN Sll 
ESTAllll.IDAll O SOLVENCIA Y l'ONO,\N t:N PELIGRO l.OS INTERESES JlEI. l'lllll.ICO O Al'lli'EIJOllES. EL 
!'RESIDENTE DE DICllO ClllGANO l10llll1\ l'IUWONER A l.A JUNTA DE GOBIERNO. LA l>ECLAH.1\l'ION DE 
INTERVENCION CON CARACTER DE OERENCIA llE LA INSTIHJCION llE l)llE SE TRATE Y DESIGNAR A 
(.,\ PfülSONA FISICA l)UE SE llAt;A CARGO llE 1.A INSTI l'llCION CON EL CAllACTEll llE INTERVENTOll
(]E((ENTJ:. 

EN CASO ilE l)Ui: (.,\ CO~llSICJN NACll>N,\I. llANCARIA Y llE \',11.0llES. EN EJl:l(Cll'IO DE SUS 
FACULT,\DES DE JNSPECCll)N y VICiJl.1\Nl'l1\. Cl>NSIDERE Ql!E IJNA INST1·11r<.·1nN IJI~ l\1\NCA 
MULTIPLE ES SUSCEPTIBLE DE SEll INTEllVENllM. DEllERA INl'llRMAR l.A srn IACION FINANl'IEl(A DE 
1.A MISMA AL INSTITUTO l'AllA 1.A PROTECCION AL ,11101(((0 (l,\NCARIO. 

,\ LA SESION DE l.A JUNTA DE GOBIERNO QUE Al'IJElmE (.,\ llECl.AllAl'ION DE 1.A INTERVENCION 
GEIUlNCIAL ACUDIRA LA JUNTA llE <101111'.RNO llEI. INSTITUTO i'ARA LA l'ROTEl'CION ,11. AllOllRO 
BANCARIO. QIJIEN DEllERA APORTAR ELEMENTOS l'AR,\ l.A TO~IA llE ESTA DECISION. 

AllTICllLO IJ•J •• LA INTEllVENCION AD~llNISTRATIVA llE l)llF. lf,1111.A EL ,\RTIClll.O ANl'EIUOll SE 
LWVAllA ,\ CABO lllllECTAMENTE POR llN INTERVENTOll-liERENTE. Y ,\(. INll'l,\llSE lllCllA 
INTEllVENCION SE ENn:NllERA CON l'I. l'IUNl'IPAI. FUNCIONAlllO ilE l•I INSffllll'ION (.lllE SE 
ENCUENTllli EN (.,\S OFIC(N,\S DE ESTA. 

,\llTICl'l.O l~O.- EL INTl'RVENTOll·GEllENTE TENDRA IOIJAS L,\S FACUl.TMJES ~lllE NORM,\l.~füNTE 
l'OllllESPONDAN ,\(. CONSEJO llE ADMINISTR,\CION llE (.A INS llTllCION Y Pl.F.NOS PODERES 
GENliRAl.ES i'ARA ACTOS DE llüMINIO. DE AllMINISTRACION. llE l'LEITOS Y l'OllllANZAS. CON LAS 
F,\Clll.TADl:S l)UE llEQIJIEllAN CLAllSULA ESPECIAi. CONFOllMli A LA LEY. ¡>,\((,\ lll'OIWAR Y 
SllSCIUBIR TITULOS DE l'llElllTO. MRA l'IUiSENTAR llENUNCIAS Y l)llEllEl.l.AS Y llESISTIR llE EST,\S 



266 

ULTIMAS, PREVIO ACUERDO DEL PltESIDENTE DE LA COMISION NACIONAL llANCAIUA. Y PARA 
OTORGAR LOS PODEIUOS GENERALES O ESPECIALES QUE JUZGUE CONVENIENTES. Y REVOC:Alt LOS 
QUE ESTUVIEREN OTORGADOS POR LA INSTITllCION INTERVENIDA Y l.OS (.lfJE El. MISMO llllllmRE 
CONFERIDO. 

EL INTERVENTOR-GERENTE NO QlJEDAltA SllPEDITADO EN Sii AC:l'fJAl'ION A 1.A ASMllll.EA DE 
ACCIONISTAS NI AL CONSEJO DE AfJMINISTltACION. 

AlfflCllLO 140 lllS.-1.0S INTERVENTOltES A ()llE SE REFIEREN LOS ARTIClll.OS 137 A 140 AN l'ERIORES. 
DEBERAN REUNIR LOS REQUISITOS l'ltEVISTOS EN El. AltTICUl.O 24 DE 1'.STA LEY. SIN ()JJI; SEA 
APLICABLE 1.0 DISl'llESTO EN l.A FRAC:CION VI DEL AltTIClll.O 23 DEI. MISMO OIUlENAMmNTO. 
ASIMISMO. SOi.O PODRAN OBTENER DE 1.AS INSTITJJCIONF.S DF. l'RF.DITO PRESTAMOS. O AllQUllUR El. 
CARACTElt DE DEUDORES DE TALES INS'lllllCIONES POR l'l/,\l.QlllElt TITlll.O, EN 1.0S MISMOS 
TERMINOS ()UE. EN su CASO. ,\PRllEllE LA HIN l'A DE c;on1ERNO DE l.A l'OMISl<lN NACIONAi. 
BANCARIA Y DE VAi.ORES l'ARA SllS EMPLEADOS. 

AlfflC!ILO 141.- El. OFICIO ()lJE CONTl'N<óA u. NOMllRAMIENTO llE INTEltVEN rcrn-rn:IU:N l'E llEllEltA 
INSCRflllltSE EN El. REOISTlto PIJBl.ll'O DI' COMERCIO ()lJE CClltRESPllNDA Al. JJOMICll.IO flE LA 
INSTITUCION INTERVENIDA. SIN ~IAS RE<.llJISIHlS ()llE El. OFICIO RESPl:CTIVO DE 1,,\ l'OMISION 
NACIONAi. llANC,\RIA. 

,\f{TJC"l ll.O 1-'2.- 11ESDI: El. f\10f\ff.NTD IJE LA IN f"l:RVENl'JON <.H J1:l>Al{1\N Sl lf'FDI l"Al>AS 1\I. 
INTl:f{VENTCJR-Cil:RENTI'. Ttll>AS l.AS FAlºlJl.TAl>J:S IJJ:L l'<lNSE.lf > l>I: ,\f)!\llNIS l IL\l'fl 11\: Y 1.1 IS 
l'OIJERES DE LAS PERSONAS <.,HJE El. INTEl{VENHIR lll:TERMINE: l'EIUl l.1\ ,\SA~IBl.EA l>E 
ACL'IClNISTAS l'ODRA UlNTINllAI( REllNIENIJOSE 1u:caJ1.AltMENTE PARA ('IJNOl'EI( DE l.ClS ,\SllNTI IS 
QUE l.E ('0~11'ETEN, \' LO MISMO l'ODltA llACER EL CONSEJO l'AltA ESTAR INFOltMAllO POR El. 
INTERVENTOR-OERENTE SOBRE EL FUNCIONAMIENTO Y 1.AS OPERAL'IONl'S (.ll IE REAl.ll'E L,\ 
SOCIEDAD. Y f',\RA OPINAR S!ll\RE LOS ,\SllNl'!lS QIJE El. MISMO INTEltVENTOlt-OEltENTE SllMET,\ A 
SlJ C:ONSlllERAL'ION. El. INTERVENTfll(.(óf'RENTE l'ODltA CITAlt A ASAMlll.E,\ lll: Al't'lllNIST,\S Y 
REUNIONES DEL CONSEJO IJE AllMINISTltACl!lN CON 1.0S l'IUll'OSITOS <.llll' ('ONSlllEltE !':El'ESAltlllS 
O CONVENIENTES. 

,\H.TIC'lll.0 143.· L1\ t'OMJSION NACIONAL BANCARl1\ y DE Vi\l.OIU:s 1\l'ORl>AHA l.l~VA~rAlt l.1\ 
INTERVENCION CON CARAl"IER llE c;ERENL'IA cU,\NDO L,\S lltREC;[lf.,\RllJ,\flES ~lf!E llAY,\N 
AFECTADO l.A EST,\lllLIDAD O SOLVENCIA IJE 1.A INSlHlJCION SJ: lllllllERAN COltRE<illlO. 

EN CASO DE <.>UE 1.AS lll'ERACIONES ()llE llUlllEltEN MOTIVAll!l f.,\ INTERVENCIClN !iEltENl'l,\I. NO 
QUEDARAN NOJ(M,\l.IZADAS EN llN PI.AZO DE llASTA SEIS MESES. DEBER,\ l'l{()CEJJERSE l'I >NFClltME 
A 1.0 SEÑALADO POR l.1\ 1.EY DE PIUllECCION Al. AllOHH.O 1\1\Nl'Al<ll>. 1.1\ l'OMISION ~Al'ION,\L 
IJANCARl1\ Y DE VAi.ORES PC>DRA IJE ~IANlo'.R1\ EXl'El'CIONAL A~lf•LJAR El. Pl.1\l.t> MENC.'HlN,\llfl. P<>R 
UNA SOLA VEZ Y llASTA POR TRES MESES. 

CU,\NDO LA C0~11SION N1\CIC>NAl. l\1\Nl'1\RIA Y DE VAl.OltES 1\l'llERl>E l.EV:\N l'Alt l.A JNlEltVENCIClN 
l'ON CARACTER llE <1ERENL'IA. 1.!l CO~lllNll',\ltA ASI ,\l. ENC',\IHi,\IJO llEL RECilSTl<O l'fllll.ll'O DE 
CO~IERCIO QUE llAYA llECllO LA AN<ll'AL'ION A QUE SE REFIEltE EL ,\IU'fl'lll.o 141 llE EST,\ 1.EY. A 
EFECTO IJE QUE CANCELló LA INSCRll'CION l\ESPECTIV A. 

111) ASl'ECTOS l'ltoC'lóSALES 

.llU'IC'lll.O S.- EL EJECUTIVO FEIJEll,\I.. A TllAVES DE LA SECREJ'Af(f,\ IJE llACIENIJA Y l'REDIH> 
PUBLICO. POJJRA INTERPRE l'AR l'AltA EFECTOS AllMINISTltATIV!lS. LOS l'ltEl'El'TOS DE EST,\ 1.J:Y. ASI 
COMO 1.AS DISPOSICIONES llE C,lflAlTER OENEltAI. QllE EMIT,\ f.,\ l'IUlPI,\ SEt'RETAIU,\ EN El. 
EJEltCICIO IJE J.,\S Al'llllllJCIONES QJJE 1.E CONFIERE LA PRESENTE LEY. 

AIU'IClll.O s lllS.- 1.,1 SECRETARIA DE HACIENDA y l'REDITO l'Ufll.ll'O l'ClflRA sounr,1111.,1 (Jl'INION 
DEL llANL'O DE MEXIL'O. DE LAS COMISIONES NACIONALES BANCARI,\ Y llE VAl.Cll(ES. flló SEc;tllWS \' 
FIANZAS Y DE 1.0S SISTEMAS DE AllOIUto MltA El. ltETIRO. ,\SI l'ClMO flEI. INSTITUTO l'All,\ 1.A 
l'IU>TECCION Al. AllORRO BANCARIO. EN EL AMlllTO DE SllS RESPEL"llV,\S t'OMl'ETENCIAS. l'llANDO 
l'ARA El. MEJOR CUMl'LIMIENTO IJE 1.AS ATRlllllCIONES QUE l.ll CONFIERI\ 1.11 l'RESENTI\ Ll\Y. LO 
ESTIME PROCEDENTE. 

L . 
-
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1\SIMISf\10. LA SLL'RETAIUA l'ODRA l'ONSllLl"Af( A 1.A l'O~llSION NAl'JON1\L t1,\R1\ l..\ l 1l<Ol"l'.Cl'ION Y 
l>EFENS,\ DE LOS llStlARIOS l>E SERVlt'IOS l-'INANl'IEROS. EN l.OS CASn~ LN f.JI 1¡.: l<D.11 1ll:l<A Sl1 
lll'INION Y llE t'ONl'Ol!MllMIH'llN l.,\S A l"l!IBllt"IONES t'CINFEl!llJAS ,\ES L\ l 'l. l l~f .\ . 

. \l{'flf'l'l.0 ~ lllS l.- s,\l,Vll ()lit: EN l,,\S IJISl'(]Sft'IONES ESl'l'l'll'll',\S SL r.sr,\111.1'/.(',\ IHl!ll l'l.A/.11. 
ESTE NO l'fJIJRA F.XlT.l>ER DE no~s ~!ESES 111\RA ()l IE l.:\S ,\l ITOIUll1\l>FS ,\l)~llNIS l IL\ nV,\S 
RESllEl.VAN l.C> QUE Cfll<RESl 10Nllt\. rl<ANSl"lJIU<ll>O El. PI.AZO 1\l'l.ll'ABl.E ~E FNTENl>ERAN J.,\S 
l!ESOl.lll'IONES EN SEN !'IDO NEnATIVll Al. l'IHJMOVENTE. A ~IENOS <.>lit' EN 1.AS lllSl'OSll'IONES 
,\J•f.ICAlll.ES SE l'l!l'VFA 1.CI l'ON ll<Al!IO. ,, l'ETIClllN lll'.1. INTEl!ES,\1)11. 'E llEllEJ!,\ EXl'Ellll! 
('CINSTANl'J,\ IJE '"I· ('IJ(l'llNST.-\Nt'IA. lll:Nll<O IJE LOS '"" IJIAS ll,\1\11.1'.S s11a111:NIES ,, LA 
l'l<ESENTACION llE 1.A SOl.ll"l I tri> 1n:sl'Fl"TIV1\ ANTE l.1\ 1\lJ l"<ll{ll>AI> ('0\IPF 1EN11: ()(!I". llEU1\ 
RES<>J.VEJ{. CONFOR~IE AL l<l:<il.:\f\ll:NT< 1 IN 1 FIW>I( Jn:Sl'l:CTIVf 1. l<il 11\1. l'l l\:S.l 1\Nl'IA l>LBEl<A 
EXl 1E1JmsE et 11\ND<) L\S IJISI'< ISll"I< INl:S ESPFCIFJl",\S l'IU~VEs\N <.JI ri: r1<,\:SSl'I 11(1{11)( 1 t:I. PI .AZll 
APl.ll'AIH.E l.:\ f{ESOl.I ICION l>U\1\ J:N f"l:NDf-:HSE t-:N SENTID<> POSI l"IV< l. l>L N<l LXl'F.IJlllSE LA 
l'Ol\'.ST1\Nt'l1\ ~IENCION,\l>i\ l>EN l"f{O l>t:L PI.AZO l'I 1'1\l>n. SI: F!Nl'1\l{1\ I'.~ SI 1 l",\SO. l.1\ 
l!ESl'ONS,\llll.llJ,\IJ l.Jl IE 1u:s1 :u E ,\l'f.ll',\111.1:. 

LOS llE<JlflSI ros DE 111u:sENTACl<>N y PI.AZOS. ASI CO~IO C>l"J{A 11'.Tlll{f\l,\l'lllN REl.LV,\NlE 
Al'l.IC'AIH.ES ,\ l.AS f'IHl.\llJ('f<Jl"ES <)tll-: RE:\l.ll'EN l.1\S INS"lfl"lll'lf>NES l>E ('f{Fllll<I l>r-:B1.::l{1\N 
JllUTIS1\l{SE EN lllSl'OSIL'IO!\:l:S DE l':\1{1\l' rER <;F.NF.J{,\J.. 

l'llANl>O U. ESl'IUIO INll'l:\I. NO l"ONIENCiA 1.0S llAIOS O ~O l'(l~IPl.1\ l"ON 1.0S HH)lllSITOS 
PRF.VJS ros EN f.1\S lllSPOSl(.'ll lNES 1\1 1J.l('Alll.ES. l.A 1\ll H>IUl>,\ll l>EllEJ{,\ l'RL\'ENJI{ .\l. IN n:RESADO. 
l'Clf{ l:Sl'RI I"<> Y f'<Jfl IJN,\ S<JI.,\ VI./.. P,\f{,\ 1.lllE lll·:NflU> l>E IJN Tl~R~llN<l C...,)1 11: Nll l1<llll{1\ SJ:R ~ll~N<m 
IJE IJIEZ JJIAS llAl\11.l'S Slll\SANE f,,\ m11s10:-1. S,\l.VO ~lllE l'N J.,\S IJISl'llSJl'IO:-ffS l'Sl'ITll'lt•As SE 
ISl1\IU.FZl'A <lllU> Pl.1\/.ll, l>ll'llA PRE\'ENt'ICIN l>J~BERA ll,\l'ERSI: 1\ MAS T1\Rl>1\I{ l>ENl'IUI l>E l.A 
\ll f',\ll DEI. 1'1.A/0 l>F 1u:s111lFS1'1\ 1 JI-. l .1\ Al r 11 >l{IJ),\IJ \'. l'l IAND<) ES 1 E Nl 1 SE,\ l.XPllES( >. l>El\: rf{() l>E 
l.llS VFIN n: l>l,\S llAl\11.ES Sl<il !IE~ 1ES1\ l.:\ l'HESFN l'r\l'IUN DEI. ES<. 'RITO INl<.'11\1 .. 

Nl>rlFJC'1\DA l.A l'REVl·:Nl'l<)N. SE SIJSl1 EN'llEl~A FI. PI.Al<> PAHA <.HJE l.1\S 1\llllllUD1\DES 
.\l>.\llNIS rllr\"l'IV1\S llESlllJ_\'AN \'SE Rl:,\NI JJ>ARA A 111\llTIR llEl. lllA llAl\ll. l~~IE1ll1\TO Sl<illlENTE A 
,\lJPFI. E1' f..ll !f: El. JN'I EllESAI><> l.'llN l l·:s n~. FN i:t. Sl 111111.s ro llE t.,ll !('. ;\;() SL llES.\l IOC i11E l.1\ 
l 1REVE~CION ¡::--,:u. rER~ll~O SEÑ1\l.,\llf) l.AS 1\1 1 1 <>llll>1\IJE" l>ESITJ li\IC\N El. LS<.'f{I ro INll'l,\I.. 

SI LAS ,\t:nnUDAl>ES :--.:u llAl'l~N' El. RL<.,HJERIMll·:Nro DE INl'OJ{M,\CION l>l:NrlH> lll'.I. PI.AZO 
l.l>RRF.Sl'<>Nl>IENJ"E. N( > l1<>DR1\N RH'll1\/.,\I{ 1-:L ESCHIT<I INICIAL l1llll INl'<l~IPl.l:T<>. 

~.\l.VO l>ISl10S!l'l<>N LXl1!U:SA EN ('O:\ l llAIUO. LOS 111.AZOS PAR1\ <.ll !E l.1\S ,\11'1"1 llUll1\llES 
l'<>NTESTEN F.~IJIE/AHAN .·\ <'<JIUlER l'.l. lll1\ llABll. IN~IEIJIAnJ SICilllEN.11~ 1\ 1.A l 1 IU~SENT1\l'ICIN DEI. 
F.St'l!ll'O t'lll!RESl'I INJJll::-; 1 E . 

. \l!TIC'l'l.O ~ lllS 2.- 1:1. l'l...\/.ll A ~11 'J: SE l!l:FJJ'l{E El. ,\IUlt'lll.CI ,\!'lf'U!llll! !'111,l:l!A ,\J'J.lt',\111.1'. A l .. \~ 
l'IH >~IOCIONES l>ONDJ: l'Of{ l>ISl10Sll'ION EXPRESA DE EST,\ 1.E\' L\S ,\(IT<>IUIJ,\l>ES 
1\l>~llNISTllATJVAS DEBAN ESCI 1<.'l 11\1{ l.1\ t>PINION l>E O l"f{,\S 1\ll IOIUl>Al>ES. 1\DE~IAS 111: ,\(.11 /El.LAS 
llEl..\CI< 1'.'JAD,\S C:ON l.,\S 1\I J J'OIUZACIONES llEl.ATIV,\S A 1.A l'ONSTITIJCION. F1 ISION. l:Sl'ISION V 
l.ll.1t 11n,\t'IC>N lll·: INSTl 1 l!l'lllNES DE CllEl>lrO. EN ES IUS l'ASOS NO POllllA EXl'EllEf{ l>E Sl:IS MESES 
1:1. Pl.,\Zf 1 l'AR,\ <JI r¡: l.1\S 1\IJ 101{11>1\IJES ,\l>~llNISTRA l'l\'AS RESl IELV1\N l.O <.H IF. l'I )JUff.Sl'llNIJr\. 
Sll'Sl>O Al'l.l('Alll.l:s J.,\s IJE~l,\S l!F(;J ,,\S ~1111·: SF.ÑAl.A El. ,\((TJClll.11 5 lllS 1 l>F l:SJ,\ l.E\'. 

\ltTI< TI.O 5 nrs J.- 1.AS 1\11 n >!Ull1\l>ES 1\D.\llNIS rf{,\TIV ,\S l'O'.\ll'ETENTES. " SOl.ll'I n IJl l>E l'ARTE 
I'.'\ IT'.RES:\l>1\ fil ll>llA'.\! :\:\1111.L\R U JS f'L.\/f)S ES l'ABl.ITll>llS E~ l.1\ PIU:SEN 1 E 1.E\'. SIN f.Jl lf: llll'IJA 
\\IPl.IAl'ION LX«EDA l.N :'\:1:--..:<il'~ t'.\~fl. l>L l.:\ \ffl.\I> DEI. l'l.,\Zll l'RL\'ISIO nlUCilN,\l.\ILNTE EN 

l.,\S l>ISl'l)Sll'IO:\l:S ,\Pl.lt':\111.1:~. l'l!ANl><l :\SI l.IJ EXl.I:\ U. \SllNffl Y ~<I lf.'.!\:(1\N {'fl:'\:fll'l.\llENTO 
l JI·. 1.H IJ: SJ: l'J:IUI llJI(',\ ,\ I J:l!tTl!OS 1::-1 SI 'S IJEl!l:C 'llllS . 

. \l!THTl.O s lllS ~-· !'111 si: 1.1., ,\l'l.ll'AJ!,\ l.IJ ES r,\lll.El'lllll l:N l.IJS .-\l!llt'l 'J.(IS; lllS l.; lllS ! \' 5 lllS 
·' .\ f.,\S ,\l' 1 Ol!lll,\llES All~llNIS JI(,\ l'J\',\S r:-.: l'I. EJlol!l'll'llJ lll' SllS Al l!llll 'C ·111-.:i:s llE SI 'l'l'l!\'ISION. 
l'.'\Sl'l~l ·c.:11 JN Y Vl<ill.1\Nl 'IA. 
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AltTIClll.0 6.- EN LO NO l'REVISTO 1'0111.A l'llESENTll LEY Y 1'011 LA LEY Ol!OANICA llEI- llANCO llE 
M1;x1co. A LAS INSTITUCIONES DE llANCA Mlll.Tll'l.E SE l.ES Al'l.ICAllAN EN El. 0111>1\N SIOlllEN m: 

l. 1.A LEGISLACION MERCANTii.: 

11. LOS USOS Y l'llACTIC:AS llANCMUOS Y MEllC,\NTILES. Y 

111. EL CODIGO CIVIL PARA EL DISTRITO FEDERAi.. 

IV. EL CODIGO FISCAi. DE LA FEDERACION. l'AllA t'l'ECTOS DE l.,\S NOTIFICACIONES Y LOS REl"llllSOS 
A QUE SE RIOl'IEREN LOS ARTICULO 25 Y 1111 llE ESTA 1.EY. 

1.AS INSTITUCIONES DE llANCA IJE PESAlllWl.l.O. SE 111\CilllAN l'llil Sil llESl't:l'TIV,\ l.EY 11110,\Nll"A Y. 
EN su DEl'ECTO. l'OR 1.0 DISl'llESTO EN F.STE .11n1c111.n. 

AltTIC"lll.O 72.- CllANDO 1'1. CllEDITO TENO,\ <;,\llANTIA llEAI.. El. ,\CllF.EllOll l'OllllA E.IF.llCITAll SllS 
ACCIONES 1\N JlllCIO l:JECIJTIVO MFllCANTll.. Ol(IJINAlllO. o l'I. <.>llE EN Sii (",\Sil l"Olllll\Sl'ONllA. 
CONSERVANDO LA OAllANTIA llFAI. Y Sii l'lll'FEllENl"IA AllN CllANlm l.OS 1111'.NES lHl.\V,\llllS SI'. 
SEÑALEN PARA 1.A PR1\CTICA PE LA E.H:Clll"ION. 

,\llTICl'l.O 83.- A F.\1-TA llE l'llllCElllMIENHl l"llNVENlllll EN FOllM·\ EXl'llES,\ 1'0111.,\S 1•,\11rns EN 
EL ACTO CONSTITllTIVO llE l.OS FlllEICOMISOS ~llll' rENc;,\N l'Oll 011.IETO c;All.\NTIZAll El. 
Cl!Ml'LIMIENTO DE Olll.l<;AClllNES. SE Al'l.IC,\11<\N l.llS l'llOCElll~llENHlS ESTAlll.l'ClllllS EN El. 
TITULO TEllCEIUl lllS DEI. Clllllc;o DE COMEllClll. ,\ l'E.l ICION llEl. l"llll 'Cl,\llll 1. 

AllTIClll.O 8~.- CIJANllO 1.A INS"I n ( l("(ON DE CllEIJITO. Al. SEll llE~ll'ElllllA. NO lllNllA (.,\s l'l IENTAS 
DE SU GESTION DENTRO DE trN PI.AZO DE <.HllNCE DIAS llABll.ES. o CllANllO SEi\ l>ITl.AR,\1>1\ l'<Ht 
SENTENCIA EJECllTOlllAllA. Clll.l'Alll.E DE 1.AS l'EillllllAS o MENOSl"Allll ~>111: Sl'rllAN l.OS lllENl'S 
DADOS EN FIDEICO~llSO O IH:Sl'ONS1\HLE l>F. ESAS PERDIDAS o '.\IFNOS(',\1\0 POR ~E<il.l<iENt'l1\ 
fHIAVE. l'llOCEIJEllA Sii llEMllCION CllMll FlllllCIAlllA. 

LAS ACCIONES PARA PEDIR CllENT1\S. P1\l<.1\ EXICilR LA l<.ESP<>NSABll.llJAO IJE l,,\S INSTITIJ('IONES l>E 
('f{EIJITO Y l'ARA l'EDIR 1.A 1<.l:~l<ll"ltlN. t'<)J{RESl'tlNDl:RAN ,\l. 1º1fll:ll'()~11S1\J(ll) ti 1\ SllS 
llEl'llESENl"ANTES 1.EOAl.ES. Y ,\ !"Al.TA llE ISHlS ,\l. ~llNISll'llll> l'lilll.ll"ll. SIN l'EllJllll"lllS llE 
PODER EL FIDEICOMITENTE llESEllV,\llSE EN El. ,\l"TO CONS ITI 11 IWll DEI. FlllEICO~llSll Cl EN l.AS 
MODIFICACIONES lll'L MISMO. El. lll'.llECllO l'ARA l'.IEllCTr,\11 ESTA Al'CION. 

EN CASO llE RENllNCIA O lll'MOCION SE EST,\llA ,\ 1.0 IJISl'llESTO l'N 1:1. l',\1111,\Fll l'IN,\I. llEL 
AllTICIJl.ll 3511 DE l.A l.EY c;ENl'llAL rn: TI n l(.OS \' lll'EllACIONES llE l"llElllTC>. 

,\llTIClll.O 86.- MIENTllAS (.OS IN 1n;11,\NT1:s DEI. SISTEM.\ llANC,\1110 \11\Xll"ANO. NO SE 
ENCUENTREN EN l.IQlllllACION O l'N l'lllllTlllMll'Nl"!l llE ~>lllEllll.\. SE l"llNSlllEll,\llAN llE 
ACREIJIT1\llA SOLVENt'l1\ y NI) EST1\R,\N <H\l.ICi1\l)()S ,, l'<lNS rn1111( flEl'Cl:OfflC IS() HAN/.1\S 1.1:<i.1\l.ES. 
NI AllN Tll.\TANDOSE llE 011 ITNl'll l.,\ Sl 'Sl'ENSION lll' l.OS .\l TllS IU:l"l .. \\l,\DllS l:N l.OS Jl llC"lllS llE 
AMPAIU> Cl DE Ci1\l<.ANTIZAR EL IN ITlff.S FISl'1\l. l:N 1.0S PIHllTOIMIJ:NTI IS RFSl'Hºl IVI lS. 

AllTICI 11.0 '!1.-1.AS INSTITl ICIONES llE Clll'DITO 111'.Sl'ONDl'llAN llllll'tTA E 11.1~11r,\IJA~IEN11: DE l.OS 
1\CTOS REALIZADOS PnR SllS 1'11Nl'lllN1\RlllS Y E~ll'l.E1\llClS EN U. l'll~ll'l.1:0..111'.Nl'O IJE SllS 
FUNCIONES. SIN l'EIUlJICIO llE 1.AS RFSl1DNSABll.ID1\DES CIVIi.ES O l1EN1\l.ES l:N CJllE El.LOS 
INCllllRAN l'EllSON,\l.MENTE. 

AllTICI il.CJ ~8.- 1.AS Cll'EllACIONFS llE llANC,\ \' CllEDITO QIJI: 111',\l.ll'EN 1.AS INSTll l'C"IONES lll' 
CllEDITO \' IJE~l,\S INTl'fm,\NTES DEL SIS ITMA ll,\NC,\1110 \IEXIC,\NO. ,\SI CllMll l.llS INOllESOS \' 
llTll.llJADES QUE 1'0111.0S MISMllS l'llNCEl'HlS OllTENC;AN. NO l'llllll.\N Sl'll (;11.\\'AllllS EN l"llll~IA 
Al.OUNA l'OR El. IJISTlllTO FElll'llAI.. 1.llS l'ST,\llOS ll \ll'Nll"ll'IOS. 

l.1\S INSTITUCIONES IJE Cl<.EDITO ES l'Al(AN 0111.ICit\l>OS 1\ IU'.C:ABAI<. l.OS IJ,\l'OS llE SI 1 l"l.IEN 1 J:l.1\. 
IU'.l.ATIVnS A Sil ll>EN l'li:ll'Al'ION Y flOMll'll.ll>. l>E ('O~FOl<.Mll>AI> l'O~ L\S l>ISl'CJSlt'lf •NES c.H!E ,\l. 
HECTO 1>1cn; l.A l"OMISION NACION,\1.11,\NL\lllA. 

' 

l 
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ARTICULO 104.- CUANDO LA COMISION NACIONAi. BANCARIA PRESIJMA QllE lJNA PERSONA FISICA O 
MORAL ESTA REALIZANDO OPERACIONES EN CONTRAVENCION A LO DISl'llESTO l'Olt LOS Alt rlCIJl.OS 
2o. O 103 DE ESTA LEY. O ACTUA COMO FIDUCIARIOS SIN ESTAR AIJTOIUZAIJO PARA El.LO EN 1.EY. 
PODRA NOMBRAR UN INSPECTOR Y LOS AUXILIARES NEl'lóSAltlOS l'ARA ~llJE REVISEN LA 
CONTABILIDAD Y DEMAS DOCUMENTACION DE LA NEGOCIACION. EMPRESA O ESTAlll.ECIMIENTO DI: 
LA l'ERSONA FISICA O MORAL. A LAS OPERACIONES MENCIONAllAS. EN l'UYO C'ASO. l.A l'OMISION 
NACIONAL BANCARIA l'ODRA ORDENAR LA SIJSl'ENSION INMEDIATA DE t>l'EltACIUNES O l'IUll'EDElt 
A LA Cl-AUSURA DE LA NEGOCIACION. EMl'RESA O ESTABLECIMIENTO DE LA PEltSONA FISICA O 
MORAL DE QUE SE TRATE. 

EL PROCEDIMIENTO DE INSl'ECCION, SUSl'ENSION DE Ol'ERACIONES Y l'l.AllSllRA A QIJE SE REFIEltE 
EL l'ARRAFO ANTERIOR ES DE INTERES l'UBl.ICO. SEllA Al'LICABLE EN l.<> l'!lNDIJCl'NTE 1.0 
DISPUESTO EN ELCAPITIJl.O 11 DELTIHJl.O SEl'TIMO DE ESTA l.EY. 

AllTICllLO I07.- EL USO DE LAS l'Al.ABRAS A l)IJE SE ltEl'IERE EL ARTICllLO 105 DE ESTA LEY. l(N El. 
NOMBRE DE PERSONAS MORAi.ES Y ESTABLECIMIENTO DISTINTOS A LOS AIJTORIZADCJS l'ARA El.LO 
CONFORME AL MISMO l'RECEl'TO, SE CAS.llllARA l'OR l.A l'OMISION NAl'IONAL BANl',\IUA l'CJN 
MULTA l'OR CANTIDAD QUE NO SERA MENOR DE CIEN VECES NI MAYOR DE CINCO Mii. v1•n:s El. 
SALARIO MINIMO GENERAL DIARIO VIOENTE EN El. DISTRITO FEDERAi.. y l.A NEc;oclACION 
nESl'EC IWA SERA C'LAIJSIJllADA ADMINISTRATIVAMENTE Pon ESA ( 'OMISION HASTA Ql!E Sil 
NOMBRE SEA CAMBIADO. . 

AllTIClll.O IOH.- El. INCUMPLIMIENTll ()LA VIOLAl'ION DE l.A l'l!ESENTI( l.EY. llE J.,\ 1.EY rnu;,\NICA 
DEL UANCO DE MEXICO Y IJI( LAS DISl'OSICIONES QUE EMANEN DE El.LAS. l'lllt LAS INSTITI ll'IONES 
llE CREDITO O 1.AS PERSONAS A QllE SE ltEFIEREN 1.0S ARTll'l 11.llS 7o .. KH. K'l. •'2 Y 11/J. FllA('( 'ION IV 
DE ESTA 1.EY, SERAN SANCIONADOS l'ON MlJl:l'A QUE IMl'ONDltA ADMINISTltAllVAMENTE 1.A 
COMISION NACIONAi. BANCAlllA, llASTA DEL CINCO l'OR CIENTO DEI. CAl'ITAl. l',\OADO Y ltESERVAS 
DE CAl'ITAI. IJE 1.A INSTl'11JCION O SOCIEDAD DE QUE SE TltATE n llASTA l'IEN Mii. VECES El. 
SALARIO MINIMO GENERAi. DIARIO VIGENTE EN EL DISTRITO FEDERAi .. DElllF.NDO NOTll'lt'Al!SE Al. 
CONSEJO DE ADMINISTRACION O CONSEJO lllltECTIVO CORRESl'llNDIEN rE. 

EN LA IMl'OSICION IJE ESTAS SANCIONES. L,\ l'llMISION N.\l'IONAL BANCAIUA HlMAllA EN !'llF.NTA 
LAS MEDIDAS CORRECTIVAS QllE APl.IQllE El. BANCO DE MEXICO. 

ARTICl/1.0 IO'l.· LA INFRAl'CION A l'llAl.~lUIERA DE LAS DISl'OSll'IONES DE ESTA l.EY. QIJE NO 
TENCOAN SANCION 1'.Sl'ECIALMENTI; SEÑAi.ADA. SE CASTIOAl!A CON Mlll:l'A l'Ql!IVAl.ENTE IJE l'IEN A 
CINCUENTA MIL VECES EL SALAIUO MINIMO OENERAI. DIAltln v1c;ENTE EN El. lllSTltlTO FEDERAi .. 
Ql!E IMl'ONDRA ADMINISTRATIVAMENTE 1.A COMISION NACIONAi. BANCARIA. 

,\llTICl/1,0 1 IO.- l'ARA LA IMl'OSICION DE LAS SANCIONES l'l!EVISTAS EN ESTE t'Al'IHll.O. 1.A 
COMISION NACIONAi. BANCARIA DEBERA OIR PREVIAMENTE Al. INTERESADO Y TOMAR EN l'llENTA 
1.A IMPORTANCIA DE 1.A INFllACl'ION. LAS ('ONDICIONES DEI. INFRAl'rtlll Y J.,\ l'ONVENll'Nt'I,\ llE 
EVITAR PRACTICAS Tl(NIJIENTES A CONTRAVENll! LAS IJISl'OSll'lllNES DE ESTA LEY. 

TRATANDOSE DE REINCIDENCIA SE l'OllltA Al'LICAR llASTA El. IJOllLE llE J.,\ SANCION !'llEVIST,\. 

LAS SANCIONES SERAN IMPUESTAS l'OR LA JUNTA DE GOBIERNO DE l.A l'OMISlllN l)lllEN l'OIJRA 
DELEGAR ESA FACULTAD EN l!AZON DE LA NAnJRALEZA DE 1.A INFR,\l'CION O DEI. MONIO DE LA 
MlH:rA. AL !'RESIDENTE o Al.OS DEMAS SEllVIDORES Plllll.ICOS DE LA l'IU ll'IA ('OMISION. 

EN CONTRA DI( 1.AS SANCIONES QUE IMl'ONOA 1.A COMISION NAl'ION,\I. llANl'AltlA l'Rlll'l'llEllA El. 
nECURSO DE REVOCACION ANTE LA MISMA. EL Cl!AL DEl!En,1 INTEltl'ClNF.llSE 1•on F.Sl'l!ITO llENTIUl 
DE LOS QIJINCE DIAS llABIU:S SI(;( JI ENTES Al. DE SIJ NIHIFIC,\l'ION. l'I. RITl/nso l'l!EVIS ro EN ESTE 
l'ARRAFO ES DE AGOTAMIENTO OlllfüATOlllO AN l'ES DE Al'Ullllt ,\o nt,\S INSTANCIAS. 

EL RECURSO SEÑALADO EN EL l'ARRAFO ANTERIOR DEllERA INTERPONERSE AN l'E El. l'RESllJENTE DE 
LA COMISION CUANDO SE TRATE Dli SANCIONES IMl'IJESTAS POI! l.OS DEMAS SEltVllJClllES 1•1111ucos 
tm ESE ORGANO DESCONCENTRADU: Y ANTE l.A JIJNTA DE OOlllERNU DEI. MISMO. CIJANDO 1.A 
SANCION llAYA SIDO IMPUESTA POR EL PRESIDENTE O l'OR LA PROPIA JUNTA. 
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EN EL ESCRITO EN QUE LA PARm AFECTADA INTERPONGA EL RECURSO llEllERAN EXPRESARSE EL 
ACTO IMPUGNADO Y LOS AGRAVIOS QUE EL MISMO CAUSE. Y SE ACOMPAÑARAN 11 OFRl'l'ERAN. 
SEGUN CORRESPONDA. LAS PRUEBAS QUE AL EFECTO SE JUZGUE CONVENIENTES. 

CUANDO NO SE SEÑALE EL ACTO IMPUONAl>O CJ NO SE EXl'llESEN AClRAVIOS. l.A AUHlRIDA() 
COMPETENm DESECllARA POR IMPllOCEDENll' EL RECURSO INTI,RPUESTO. SI SI~ OMITll,RON 1.AS 
PRUEllAS SE mNORAN POR NO OFRECIDAS. 

LA RESOLUCION DEL RECURSO DE REVOCACION POllRA DESECllARLO Pllll IMPROCEDENTE. O OIEN 
CONFIRMAR, MANDAR REPONER POR UNO NllEVO QUE LO SIJSTITIJYA. O REVOCAR. EL ACTO 
IMPUGNADO, Y DEBERA SER EMITIDA EN UN PLAZO NO SUl'ERIOR A 1.0S CUARENTA Y CINCO 111AS 
llAíllLES POSTElllORES A AQUllL EN QIJE SE INTERPUSO EL llECllRSO, CUANDO llEll,\ SER llESUELTO 
POR EL PRESIDENTE DE LA COMISION. NI DE SESENTA DIAS llABll.ES CllANllll SE TRATE llE 
RECURSOS COMPETENCIA DF.1.A JUNTA llE GOBIERNO. 

1.AS MULTAS IMPUESTAS l'OR 1.A COMISION NACIONAL BANCARIA A 1.AS INS ITllJCIONES IJE CREDITO 
SE llARAN EFECTIVAS CARGANDO SU IMPORTE EN LA CUENTA QIJE LLEVA EL llANl'll llE MEXICO A 
DICHAS INSTITIICIONES. CORRESPONDERA A 1.A SECRETAlllA DE llACIENllA Y CllEIJITO l'lllll.ICO 
llACER EFECllVAS LAS MULTAS A PERSONAS DISTINTAS AL.AS INSTITllCIONES llE CREDITO. 

EL BANCO DE MEXICO REALIZARA LOS CARGOS RESPECTIVOS EN LA Flél'llA EN QUE LA l'llMISION 
NACIONAL BANCARIA SE l.O SOLICITE POR TRATARSE IJE MULTAS CONTIV\ l.AS nJ,\l.ES N0 1'1Ull'El1A 
YA MEDIO DE DEFENSA ALGUNO. PARA TAi.ES EFECTOS. l.A INSTITllCION DE CllEllllll AFECTAIM 
DARA AVISO POR ESCRITO A LA COMISION SIMULTANEAMENTE AL EJEllCICIO llE Cl IAl.l)IJIER MEDIO 
DE DEFENSA ANTE LA AUTORIDAD COMPETENTll. 

AlfflCllLO 111.- SERAN SANCIONADOS CON PlllSION DE CINCO A QlllNl'E AÑOS \' MI ILTA l>E 
QUINIENTAS A CINCUENTA MIL VECES EL SALARIO MINIMO GENERAL VlfiENTE EN l'I. lllSTRIH> 
FEDERAL. LAS PERSONAS FISICAS. CONSEJEROS, FUNCIONARIOS Y ADMINISTR,\l>OllES llE PERSONAS 
MORALES QUE REALICEN OPERACIONES EN CONTllAVENCION A LO lllSl'liESTO l'OI{ LOS ARTll'lll.OS 
2u. O 103 DE ESTA LEY. 

ARTIClll.O 112.- SE SANCIONARA CON l'RISION DE TRES MESES A DOS AÑOS\' Mlll.TA llE TREINTA A 
DOS MIL DIAS DE SALARLO CUANDO EL MONTO 11E LA OPERACION. ~lllEBllANTO O l'EIUllll'IO 
PATRIMONIAL. SEGUN CORRESPONDA, NO EXCEDA DEL LlQUIVALENTE A llOS Mii. lllAS DE SALARIO. 

CUANDO EL MONTO DE 1.A OPERACION. QUEBRANTO O PERJUICIO l'ATlllMONIAI. SEc;llN 
CORRESPONDA. EXCEDA DE DOS MIL Y NO IJE CINCUENTA MIL OIAS llE SAi.ARiO: SE SANl'IONARA 
CON PIUSION DE DOS A CINCO AÑOS Y Miii.TA DE DOS MIL A CINCUENTA MIL DIAS IJE S,\l.AIUO. 

CUANDO EL MONTO DE L.A OPERACION. QUEBRANTO O l'EIUlllCIO l'ATRIMONl,\L SEOllN 
CORRESPONDA. EXCEDA DE CINCUENTA MIL. l'EllO NO llE TRESCIENTOS l'INCllENTA Mii. lllAS llE 
SALARIO. SE SANCIONARA CON PRISION DE CINCO A oc11n AJ\IOS y Miii.TA IJE l'INl'llENTA Mii. A 
DOSCIENTOS CINCllENTA MIL IJIAS IJE SALAl!IO. 

CUANDO EL MONTO IJE LA OPERACION. QUEBRANTO O l'ERJlJICIO PATRIMONIAL SEC1UN 
CORRESPONDA. EXCEDA DE lllESCIENTOS CINCUENTA MIL DIAS DE SAi.ARiO. Sil SANCIONARA CON 
PRISION DE OCllO A QUINCE AÑOS Y MULTA DE DOSCIENTOS CINCUENTA Mil. A TIUlSClllNTOS 
CINCUENTA MIL DIAS DE SAL.ARIO. 

CONSIDERANDO EL MONTO DE LA lll'ERACION. QUEBRANTO O l'ERJUICIO PATRIMONIAL. L.AS 
SANCIONES PREVISTAS EN ESTE ARTICULO Sil IMl'ONDRAN A: 

l. LAS l'ERSONAS QUE CON El. Plllll'OSITO DE OLrmNER UN CREDITO. l'IWPORl'IONEN ,, 1 INA 
INSTllUCION DE CREDITO, DATOS FAL-~US SOBRE EL MONTO IJE ACTIVOS O l'ASIVOS l>E IJNA 
ENTIDAD O PERSONA FISICA O MORAi. SI COMO CONSECUENCIA DE ELl.O RESIJl.TA QllllllllANTO O 
PEIUUICIO PATRIMONIAL PARA LA INSTl'IUCION: 

11. LAS l'ERSONAS QUE PARA OBTENER CREDITOS DE UNA INSTITllCION IJE CREIJITO. l'RHSENTEN 
AVAL.UDS QUE NO CORRESPONDAN Al.A REAL.IDAD, RESUl.TANDO COMO CONSECUENCIA IJE ELLO 
QUEBRANTO O PERJUICIO l'A'llllMONIAL PARA l.A INSTITllCION: 
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111. J.OS CONSEJEROS. FUNCIONARIOS. llMPLEADOS DE LA INSTITIJCION Dll CREDITO O QLllENf,.~ 
INTllRVENGAN DIRECTAMllNTE EN LA AllTORIZACION O REAUZACION DE Ol'liRACIONES. A 
SABIENDAS Dll QUE ESTAS llESUl.TARAN EN QUEIJRANTO O l'ERJ!llCIO Al: l'ATIUMONIO DE LA 
INSTITUCION. 

Sil CONSIDERAN COMPRENDIDOS DENTRO DE LO DISPUESTO EN EL l'ARltAFO ANTEIUOR Y. 
CONSECUllNTEMENTE. SUJETOS A IGUALES SANCIONES. LOS CONSEJEROS. FllNCIONAIUOS. 
EMPLEADOS DE INSTITIJCIONES O QUIENES INTERVENGAN DIRECTAMENTE EN LO SIGUIENTE: 

Al QUE OTORGUEN CREDITOS A SOCIEDADES CONSTITUIDAS CON El. PIWPOSITO DE OBTENER 
FINANCIAMIENTOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO. A SABIENDAS DE QUE LAS MISMAS NO llAN 
INTEGRADO EL CAPf'FAL QUE REGISTREN LAS ACTAS CONSTITIJTIVAS CORRESPONDIENTES: 

B) QUE PARA LIBERAR A UN DEUDOR. OTORGUEN Cl<EDITOS A llNA O VARIAS PERSONAS FISICAS O 
MORALES. QUE SE ENCUENffiEN EN ESTADO DE INSOLVENCIA. SUSTITUYENDO EN LOS REGISTROS DE 
LA INSTITUCION RESPECTIVA UNOS ACTIVOS POR OTROS: 

CI QUE OTORGUEN CREDITOS A Pl:RSONAS FISICAS O MORALllS CUYO ESTADO DE INSOLVENCIA. LES 
SEA CONOCIDO. SI RESULTA PREVISlllLE AL REALIZAR LA OPERACION. QUE CARECEN DE CAPACIDAD 
ECONOMICA PARA PAGAR O RESPONDER POR EL IMPORTE DE LAS SUMAS ACREDITADAS, 
l'RODUCU:NDO QUEllRANTO O PERJUICIO PATldMONIAL A LA INSTITUCION: 

D) QUE RENUEVEN CREDITOS VENCIDOS PARCIAL O TOTALMENTE A LAS l'ERSONAS FISICAS O 
MORAi.ES A QUE SE REFIERE El. INCISO ANTERIOR. Y 

El QUE A SABIENDAS, PERMITAN A !IN DEUDOR DESVIAR EL IMPORTE DEL CREDITO EN llENEFICIO 
PROPIO O DE TERCEROS, Y COMO CONSECUENCIA DE ELLO. RESULTE QUEBl<ANTO O PERJUICIO 
PATRIMONIAL A LA INSTITUCION: 

IV. LOS DEUDORES QUE NO DESTINEN EL IMPORTE DEL CREDITO A LOS FINES PAC:fADOS, Y COMO 
CONSECUENCIA Dll ELLO RESULTE QllEllRANTO O l'l¡RJUICIO l'AffilMONIAL A LA INSTlllJCION. Y 

V. LOS ACREDITADOS QUE DESVlllN UN CIUlDITO CONCEDIDO POR ALGUNA INSTITllCION A FINE.~ 
DIS'nNTOS !'ARA LOS QUE SE OTORGO, SI DICllA FINALIDAD FUE lllffERMINANTE PARA EL 
OTORGAMlllNTO DEL CREDITO EN CONDICIONES l'REl'ERENCIALES. 

VI. LOS DEUDORES QUE NO DESTINEN EL IMl'ORTE DEI. CREDITO A LOS FINES PAC:J'AIXJS. Y COMO 
CONSECUENCIA DE ELLO RESULTE QUEBRANTO PATRIMONIAL A LA INSTITIJCION. Y 

VII. LOS ACREDITADOS QUE DESVIEN UN CREl>ITO CONCEDIDO POR ALGUNA INSTl111CION A FINES 
DISTINTOS PARA LOS QUE SE OTORGO. SI l>ICllA FINALIDAD FllE DETllRMINANTll l'AltA EL 
OTORGAMIENTO DEL CREDITO EN CONDICIONES PRlll'ERENCIAl.ES. 

ARTIClll.O 112 BIS.- SE SANCIONARA CON PRISION DE TRES A NIJEVE AÑOS Y DE TREINTA Mil. A 
TRESCIENTOS MIL DIAS MULTA. Al.QUE: 

l. PRODUZCA. REPRODUZCA. INTRODUZCA Al. l'AIS, IMPRIMA O COMERCJI; TARJHTAS DE CllEDITO. DE 
DEDITO. FORMATOS O ESQUELETOS DE CllEQUES. O EN GENllRAI. INSTRUMENTOS IJE PAGO 
UTILIZADOS POR EL SISTEMA llANCARIO, SIN CONSENTIMIENTO DE QUIEN ESTE FACLJJ:rADO PARA 
ELLO; 

11. POSEA, U'llLICE O DISTRIBUYA TARJETAS DE CREDITO. DE DEBITO. FORMATOS O l~~QllÚLIITOS DE 
CllEQUES. O EN GllNERAL INSTRUMENTOS DE PAGO UTILIZADOS l'OR El. SISTllMA BANCARIO. A 
SABIENDAS DE Qlfü SON FAL~US: 

111. ALTERE EL MEDIO DE ll>ENtiFICACION ELEC:rRONICA y ACCEDA A LOS EQtJJi•os 
ELECrROMAGNETICOS DEL SISTEMA BANCARIO. CON m. PROl'OSITO llll DISPONER INl>ElllDAMENTE 
IJE RECURSOS ECONOMICOS. ll 
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IV. OBTENGA O USE INDEBIDAMENTE LA INFORMACION SOllllE CUENTES 11 Ol'EllACIONES Dl:I. 
SISTEMA BANCARIO. Y SIN CONTAR CON LA ALITORIZACION CORRESPONl>IHNTE. 

LA PENA QUE CORRESPONDA PODRA AUMENTARSll llASTA EN UNA MITAD MAS. SI <)lllEN REALICE 
CUALQUIERA DE LAS CONDUCTAS SE1'1ALADAS EN LAS FRACCIONES ANTJ'l!IORES TIENE El. 
CARACTER DE CONSEJERO. FUNCIONARIO O EMPLEADO DE CllALQLllER INSTITI IC'ION llE l'RElllTCl. 

ARTICULO llJ.- SERAN SANCIONADOS CON l'RISION DE l>OS A DIEZ AJllOS Y Mili.TA llE <)l llNIENTOS A 
CINCUENTA Mii. DIAS DE SALARIO. LOS CONSEJEROS. FlJNCIONAIUOS O EMPLEADOS lli: LAS 
INSTITUCIONES l>E CREDITO O <)IJIENES INTERVENGAN l>ll!ECTAMENTE EN 'El. OTOl!OAMIENTO llF.I. 
CREDITO: 

l. QUE DOLOSAMENTE OMITAN U ORDENEN OMITIR RECilSTRAI! EN LOS TERMINOS l>EI. ,\JUKIJl.O •J•J 
DE llSTA LEY. LAS OPERACIONES EFECTIJADAS POR LA INSTITIJCION JlE <)IJE SE Tl!ATE. O 1)111\ 
MEDIANTE MANIOBRAS Al.TEREN U ORDENEN ALTERAR LOS RECilSTJ!OS PARA OClll.TAR l.A 
VERDADERA NATURALEZA DE LAS OPERACIONES REALIZADAS. AFECTANDO l.A COMPOSICION llE. 
ACTIVOS, PASIVOS, CUENTAS CONTINGENTES O RESULTADOS: 

11. QUE DOLOSAMENTE PRESENTEN A LA COMISION NACIONAL UANCARIA \' DE VAi.ORES DATOS 
FALSOS SOllRE LA SOLVENCIA DEL DEUDOR O SOBRE El. VALOR l>E LAS OARANTIAS <)llll PRCJTl'.OEN 
LOS CREDITOS; 

111. QUE CONOCIENDO l.A FALSEDAD SOIJl!E El. MONTO DI' LOS ACTIVOS O PASIVOS. l'ONl'EIJ,\N l'I. 
Cl!EDITO. Y 

IV. QUE CONOCIENDO LOS VICIOS QUE SEJllALA l.A FRACCION 11 DEI. ARl"IC'lll.O 112 llE EST,\ 1.1\\', 
CONCEDAN EL CREDITO. SI EL MONTO DE l.A ALTERACION llllíllERE SIDO DllTERMINANTI\ PARA 
CONCEDERLO. . 

ARTICULO l IJ RIS.-A QUIEN EN FORMA INDEBIDA UTILICE. OBTENGA. Tl!ANSFlllRA o 1)1; CI IAl.<)lllF.I! 
OTRA FORMA, DISPONGA DE RECURSOS O VALORES DE LOS CLIENTES l>E l.AS INSTl'lllCIONES DE 
CREDITO, SE LE APLICARA UNA SANCION DE TRES A DIEZ A1'10S DE l'RISION Y Mili.TA l>E <)lllNIENTOS 
A TREINTA MIL DIAS DE SALARIO. 

SI QUIENES COMETEN EL DELITO QUE SE DESCIUUI\ EN EL PARRAFO ANTERIOR SON l'IJNCIONAIUCJS O 
EMPLEADOS DE LAS INSTITUCIONroS DE CREDITO O TERCEROS AJENOS PERO l'ON Al'CESO 
AUTORl7..ADO POR ESTAS A LOS SISTEMAS DE LAS MISMAS. LA SANCION SERA l>E 'Jl!ES A <)lllNl'E 
AJllOS DE l'RISION Y MULTA DE MIL A CINCUENTA MIL DIAS DE SAi.ARiO. 

ARTICULO 1 JJ JllS 1.- LOS CONSEJEROS. FUNCIONARIOS. COMISARIOS O EMPl.E,\IXlS lli: llNA 
INSTITUCION DE CREDITO QUE INCITEN lJ ORDENEN A l'UNC:IONAIUOS O EMl'l.EAl><>S JlE LA 
INSTITUCION A LA COMISION DE LOS DELITOS A <)!JE SF. REFIERE LA Fl!AC:CION 111. l>EI. Al!Tll'IJl.O 112 
Y LOS ARTICULOS 113 Y 113 BIS. SERAN SANCIONADOS IJASTA EN l!NA MIT,\ll M,\S lll'. l.\S l'ENAS 
PREVISTAS EN LOS ARTICULOS RESPECTIVOS. 

ARTICULO l IJ BIS 2.- SERAN SANCIONADOS LOS SERVIDORES PUIJLICOS DE LA l'OMISION NACIONAi. 
BANCARIA Y Dll VALORES, CON LA PENA ESTAllLECIDA PARA LOS DELITOS COIU!ESl'ONl>IENTl\S MAS 
UNA MITAD. SEGUN SE TRATE DE LOS Dl;LJTOS PREVISTOS EN LOS ARTICLll.OS 111 A 113 lllS Y 11~ llE 
ESTA LEY. QUE: 

A) OC:ULTI\N AL CONOCIMIENTO J)J; SUS SUPERIORES llECllOS QIJE l'IU>llAllLEMl¡NJ'E PllEIJAN 
CONSTITUIR DELITO; . 

11) PERMITAN QUE LOS FUNCIONARIOS O EMPLEADOS lll: LA INSTl111CION llE l'l!J¡llJH> ,\l.TEl!l\N o· 
MODIFIQUEN REGISTROS CON El. l'RCll'OSITO Dll OCIJl.TAR llECIJOS <)IJE l'l!OJIAllLEMENTE 1'1 llHlAN 
CONSTITUIR DELITO; . . 

'C) OBTENGAN O PRETENDAN OBTENER UN UENlll'ICIO A CAMBIO l>E AllSTENERSE 111> INFOl!MAR A 
SUS SUPERIORES llECIJOS QUE PROOAULEMEN'ffi l'UEl>AN CONSTJTI IJR JlEl.JTO; . 
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D) ORDENEN O INCITEN/\ SUS INFERIORES/\ /\LTER/\R INFORMES CON EL FIN DE OClll.T/\R 1 IECllOS 
QUE PROBABLEMENTE PUEDAN CONSTITUIR DELITO. O 

E) INCITE U ORDENE NO PRESENTAR L/\ PETICION CORRESl'ONDIENTE. /\ (.llllEN ESTE F,\CllLT/\DO 
P/\R/\ELLO. 

ARTIC!ILO llJ lllS J .• SE S/\NCIONAR/\ CON PRISION DE TltES /\ (.lUINCI¡ /\ÑOS Al. MIEMBRO DEL 
CONSEJO DE /\DMINISTR/\CION, FlJNCION/\RIO O EMPLEADO DE UN/\ INSTITUCION l>E CREDITO QUE 
POR SI o POR INTERPOSIT/\ PERSONA. DE ll OFl\EZC/\ DINERO o Cll/\LQLllER nrn11 COS/\ /\ llN 
SERVIDOR PUBLICO DE L/\ COMISION N/\CIONlll. íl/\NC/\RI/\ Y DE VIII.ORES, PllR/\ QllE 11110/\ ll 
OMIT/\ UN DETERMINADO /\CTO REL/\CION/11>0 CON SllS l'lJNCIONES. 

IGU/\L S/\NCION SE IMPONDR/\ /\L SERVIDOR PUBLICO l>E l./\ COMISION N/\CION/11. 11/\Nt'/\IU/\ Y DE 
VIII.ORES. QUE POR SI () POR INTERPOSIT/\ PERSON/\ SOLICITE P/\R/\ SI o PllRA nrno. lllNEIW () 
CU/11.QUIER OTRA COS/\. l'/\R/\ 11/\CEll O DEJ/\R DE 11/\CER /\LCiUN /\CTO REL/\CION/\DO l'ON SllS 
l'lJNCIONES. 

,\IHICLILO 114.- LOS CONSEJEROS. FUNCION/\ltlOS o léMl'l.E/\DOS DE l./\S INSTITllC'IONES llE l'ltEDITO 
QUE. CON INDEl'ENDENC'I/\ DE LOS c111mos E INTERESES Fil/IDOS POR 1./1 INSTITlll'ION. POR SI o POR 
INTERPOSIT/\ l'EllSONA, RECIBAN INDEBIDAMENTE llE LOS CLIENTES Al.C1lJN llENEFICIO l'/\R/\ 
CEl.EBR/\R ClJ/11.QlllElt OPERACION. SERAN S/\NCIONADOS l'ON l'RISION llE TrtES ~U:SES A TRES 
/\ÑOS y CON MlJ¡;f'/\ llE TREIN'f',\ A QUINIENnis lll/\S l>E S/11.ArtlO {'[JANllO Nll SEA v,\1.ll,\111.E o El. 
MONTO DEI. BENEFICIO NO EXl'EIM DE (.ll llNIENHlS lll/\S llE S/11.AltlO. EN El. MOMENTO DE 
COMETERSE EL DELITO: l'llANIJ!l EXCEll/\ DE DICllO MoNTfl SER/IN S,\Nl'IONAllOS CON l'ltlSION llE 
nos A DIEZ AÑOS y Mlll.l'A DE QUINIENTOS,, l'INCllENTA Mii. lllAS llE S/11.ARICJ. 

,\l!TIC'llLO 1 IS.· EN LOS c,\SOS PREVISTOS EN 1.0S ,\RTll'lJJ.oS 111 ,\J. 114 llE ESTA LEY. SE 
l'llOCEDERA /\ PE l'ICION llE 1./1 SECRET,\ltl/\ llE 11/\l'll'Nll/\ Y CREIJITO Plllll.IC< l. ~ll llEN ESClll'll/\lt/\ 
L/\ UPINION DE 1./1 COMISION N/\l'llJN,\I. llAN(',\RIA Y IJE VAJ.OltES: TAMlllEN SE l'IWCEIJERA ,\ 
PETICION DEL/\ INSTITlJClflN DE CREDITO IJE (.lllE SE TRATE. O IJE ()lllEN Tl'N(;/\ IN l'EJ(ES .llmllllCO. 

TltATANDOSE IJE LOS DELITOS A l)llE SE REFIEREN l.OS /\ltTIClll.OS 112 Y 11·1 T,\~llllEN SE l'OIJRA 
PROCEDE!< A PETICION r>E l./\ INSTITllCION DE CREDITO llE QllE SE TltATE. 

L/\ SECRET/\IU/\ DE 11/\CIENDA Y CREIJITO Plllll.ICC>. OYENIJO l.A lll'INION llE 1.,\ l'C>MISION 
NACION/11, llANC/\IUA Y IJE VAi.ORES. IJICTARA DISPOSICIONES l>E CARACTEJ( c;ENERAL QllE 
TENGAN COMO FIN/\J.ID,\D EST,\BLECER MEDlll,\S Y PROCEDIMIENTOS l'ARA PREVENll( Y IJETECT,\lt 
EN LAS INSTllUCIONES DE CREDlro Y SOCll'DAllES FINANCIERAS DE OJIJl:H> J.l\ll'f',\llO. ,\CHJS 11 
OPi;ll/\CIONES QUE l'lJEDAN llllll'ARSE EN 1.ns SlJPllESTOS DEI. ARTll'l 11.0 ·IOO BIS lll'l. l'( JDll ;() l'EN.\I. 
l'lll<A EL DISTRITO FEDERAL EN MATERIA DE FllERO COMllN ,. p,\RA TODA l./\ ltEPl 1111.ICA EN 
MATEIUA IJE FUERO FEDERAi.. INCl.rn'ENDO 1./1 Olll.IOACION llE DICllAS INSTITllC'IONES Y 
SOCIEDADES DE PltESENTAR /\ ESA SITRETARIA. l'OR l'ONDllCTO DE l.A l'IT/\IJ,\ l'C >MISION. 
REPORTES son1u: LAS l11'ER/\l'IONES y SERVICIOS 1)111: REAi.iCEN CON SllS l'l.IENl'ES y llS(l,\IUOS. 
J'Olt 1.0S MONTOS Y EN l.OS Slll'UESTOS QllE EN lllCll/\S IJISl'OSICIONES lll' CARM' I El< rn:NERAI. SE 
ESTABLEZCAN. 

DICllAS DISPOSICIONES DEBER/IN CONSllJElt,\lt ENTRE <HROS ,\Sl'Ecros. l'ltlTEIUOS PARA l.A 
,\DECU,\IJA HlENTIFIC/\CION llE 1.0S CLIENTES Y llSllARIOS DE l.,\S Ol•l'l(,\CIONES Y SERVICIOS DE 
LAS INS'ITIUCIONES Y SOCIEDADES MENCIONAIJAS. (.lllE CONSlllEllEN SllS CONDICIONES 
ESPECIFICAS Y /\CTIVID/\ll ECONOMICA O l'ltoFESIONAI.: l.OS MONTOS. Fr<ECllENl'I.\. Tll'OS Y 
NA'f1JR/\1.EZll DE 1./\S OPER,\CIONES Y 1.0S INSTl\U~IENTOS MONET,\IUOS CON <Jl IE 1.,\S RE/\Lll'EN Y 
Sii REL/\CION CON !.AS ACTIVID/\DES DE l.OS l'l.IENTES O llSll/\RIOS: LAS PLAZAS EN (.llll'. OPEREN Y 
l.AS PRACTICAS CO~IERCIAl.ES y 11/\NCAltl.\S l)lJE l'IUVEN EN l.AS MISMAS: l./\ llEllllJ,\ y (Jl'l JitTllNA 
CAP/\CIT/\CION DE Sll PERSCJN,\I.: Y ~tEDIDAS ESl'El'IFICAS DE SEGllltllJ/\D EN El. MANEJO DE l,,\S 
OPERACIONES DE l.,\S l'ltoPl,\S INSTITl!CIONES Y SOCIEIMIJES. El. ('llMPl.IMIENTO IJE 1.A 
Olll.IG/\CION IJE PltESENT,\ll llEPOIHES PREVISTOS EN T,\l.ES lllSl'OSll'IONES NO l~ll'l.IC/\RA 
TRANSCiRESION A LO ESTABl.ECllJO EN 1.0S AIU IClll.llS 117 Y l IX DE EST,\ l.EY. 

l./\S lllSPOSICIONES SEÑ/11.AD;\S DEllERAN SEft OllSEIW /IDAS Ol'ORTUN,\MEN l'E POR 1.0S MIE~llllUJS 
DE 1.0S CONSEJOS DE ,\DMINISTltACION. l'<lMIS/\IUOS. AlllllTOflES EXTEltNOS. FlJN('JONAIUOS Y 
EMl'LE/\DOS DE 1.0S CITADOS INTERMEDIARIOS: LA VIOl.ACION DE LAS ~llSM,\S SERA SANCIONADA 

1 
1 

l . ~ 
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l'OR LA COMISION NACIONAL IJANCARIA Y DE VALORES CON MULTA EQUIVALENTE DEL 111 AL lllll'Yn 
DEL ACTO U OPERACION DE QUE SE TRATE. 

TANTO LOS SERVIDORES PUf!LICOS DE LA SECRETARIA DE llACIENDA y CllEDITO l'lllll.ICO y DE l.A 
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. COMO LOS MIEMlllHlS DE LOS CONSEJOS DE 
ADMINISTRACION. COMISARIOS. AUDITORES EXTERNOS. FUNCIONARIOS Y EMPl.EADOS llE 1.0S 
INTEllMEDIARIOS FINANCIEllOS A QUE SE REFIERE ESTE AllTICIJl.O. DEllERAN AJISTENEllSE DE DAll 
NOTICIA O INFORMACION DE 1.AS OPERACIONES PllEVISTAS EN EL MISMO A PERSONAS. 
DEPENDENCIAS O ENTIDADES. DISTINTAS DE LAS AU.IOlllDADES COMPElF.NTES EXl'RESAMENTE 
PllEVISTAS. LA VIOLACION A ESTAS Olll.IOACIONES SERA SANCIONADA EN 1.os TERMINOS llE LAS 
LEYES CORRESPONDIENTES. 

AltTIClll.O 11<•.- PAllA LA IMPOSICION DE LAS SANCIONES Y Mili. r,\S !'REVISTAS l'N El. l'llESENTE 
CAPITULO Y EN EL 11 DE ESTE TITULO. RESPECTIVAMENTE. SE l"<lNSllll'llAIM El. SAi.ARiO MINIMO 
GENERAL DIAlllO VIGENTE EN F.L DISTRITO FEDEllAL. EN El. MOMENIO DE COMETERSE l.,\ 
INFRACCION O DELITO DE QUE DE TllATE. 

PARA l>F.TERMINAll EL MONl!l DI\ l.A OPERACION. QUEllllANTO O l'EIUIJICl!l PATRIMONIAi.. 
PREVISTOS EN ESTE CAPITULO. SE CONSIDERARAN COMO DIAS DE SAi.ARiO. EL S,\l.AlllO MINIMO 
OENERAL DIARIO VIGENTE EN El. DISTRITO FEDERAL. EN EL MOMl:NTO llE COMETEl(SE El. l>El.rro l>E 
l)IJF. SI' TRATE. 

COMO INSrl'JUCIONES DE CREDITO. PARA l.OS EFECTOS DE l.OS l>El.ITOS CllNll:NlllllS l'.N 1:sn: 
c,\PITlll.O. SE ENTENDERAN TAMlllEN A 1.,\s SOCIEDADES FIN,\NCIEllAS llE <JllJE IH l.IMI l"ADO. 

AllTICllLO llío BIS.- 1.A ACCION l'ENAL EN 1.0S CASOS PREVISTOS EN ESTA 1.F.Y l'l'llSECólllllLES l'<lll 
PETICION llE 1.A SECRETARIA DE llACIENDA Y CllEDITO Pl!BLICO. l'OR l.A INSTITlll'llJN IJE <"llr.llll'<l 
OFENIJID,\. O DE QUIEN TENGA INTEllES JllllllllCO. l'RESClllBlllA EN TRES ,\ÑIJS l'ON r,\llOS ,\ P,\lfflll 
DEL DI,\ EN QUE DICllA SECRETARIA o LA INSTITUCION DF cm:lll rn TLN<óAN CON<ll"l~Hr.NTO DEI. 
DELITO Y DEL DELINCUENTE. Y SI NO TIENEN ESE CONOCIMIENTO EN CINCO AÑOS <.>llE SE 
COMPUTARAN A PARTIR DE L.,\ FECllA DE LA COMISION DEI. PELITO. EN 1.os l>EM,\S CASOS. SE 
ESTARA A 1.AS llEGl.AS DEL CODIGO PENAi. l'ARA EL IJISTRI m FEDl'R,\I. EN MATERI,\ lll' FllEll<l 
COMlJN Y PARA TODA 1.A REl'llBUCA l:N MAl'EIUA DE Fl lERO l'EIJER1\I.. 

AllTIClll.O 1 IH.- CON(.,\ SAl.VEllAll l>E TODA l'l.ASE DE INF<lRM.llºION ~ll IE SEA Slll.ltTl",\llA 1'< 111 l.,\ 
COMISION NACIONAL llANC,\RIA. 1.A VIOl.ACION DEI. SECRETO l'I(( 11'10 lll: 1.AS Ol'EI(,\( 'IONES ,.\ C)llE 
SE llEFIERE 1.A FllACCION XV DEI. AlfflCllLU 46 l>E ESTA 1.EY. INCl.llSll ANIE I.,\S ,\lllOlllllAl>ES o 
TRIBUNALES EN JUICIOS O RECl.MIACIONES QllE NO SE,\N ..\QllEl.l.OS EN r,\111.ADtlS l'OR 1:1. 
FIDEICOMITENTE O FIDEICOMISAlllO. COMITENTE O M,\NIMNTE. l'CJ).; lfü\ l...\ INS ITl'lll ºION o 
VICEVERSA. CONSTITIJlllA A 1sr,\ l'N Rl'Sl'ONSAllll.IDAD l"IVll. 1'01( l.OS DANOS y l'EllJI lll"llJS 
OCASIONADOS. SIN PEIUIJICIO DI' 1.AS RESl'ONSAllll.llMDES PENAi.ES l'IHlt"EDEN 1 ES 

,\ltTIClll.O 121.· CON El. FIN DE l)llE NO SE ,\IT.CTEN 1.0S INTERESES IJEI. l'llllLIU 1 l.N Cl'N._ 1< l .\ 1.A 
DISl'ONlllll.IDAIJ DE EFECTIVO y VAl.UllES EXIGIBLES" l.AS INSllHICICJNl:s. rN l.OS l°..\SOS l>E 
EMPl.AZAMIENTOS A llllEl.OA. ANTES DE 1.A SUSl'ENSION DE J.,\S 1.AllOllES. Y EN IERMINCJS lll' 1.A 
LEY FEDERAL DEL TRABAJO. LA JUNTA FEDERAL DE CONCILIACION Y ARlllTRAJE l:N EJERCICIO DE 
SIJS FACUl.TADES. OYENDO 1.,\ OPINION DE LA CO~llSION N,\CIONAI. 11,\NCAIUA. l"l llnAR,\ <)l IE P,\l(A 
EL FIN MENCION,\llO. DlJllANTE l.,\ llllELGA PERMANEZCA ,\lllEllTO El. NllMl:Ro INDISPENSABLE DE 
OFICINAS y CONTINllEN LABORANDO 1.os Tl(,\IJAJADOllES. QllE A 1 ENl>IENDIJ ,, SI IS FllNl"IONES. 
SEAN ESTRlcT,\MENTE NECESARIOS. 

11) l'IUlllllllCIONES 

AltTIClll.O 92.- CUANDO ALGUNA l'EllSQN,\ AUXILIE A CLIENTES DE INSTITIJCIONliS llli CRElllTO EN 
l.A llEAl.IZACION DE OPERACIONES l'ROPIAS 111; l:STAS lJl.TIMAS. EN NINOllN MOMENTO POllllA: 

l. 1.1.EVAR A CAllO TAi.ES OPl!llACIONES POll C!IENT,\ PllOl'I,\: 

11. IJETERMINAll l.OS PI.AZOS O TASAS Dll LAS Cll'EllACICINES EN l,\S ()l1" INTHllVENC;A: 
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111. OBTENER DIFERENCIALES DE PRECIOS O l>E TASAS POR 1.AS OPERM'IONES EN l,,\S IJlll; 
INTERVENGA. O 

IV. EN GENERAL. LLEVAR A CAllO ACTIVIDADES QUE REQUIERAN DE AUTOIUZAl"ION POR l'AlffE IJEI. 
GOBIERNO FEDERAL PARA Ol'ERAR CON El. CARACTER DE ENTIDAD FINANCIERA l>E ('11,\1.CJlllEll 
TIPO. 

LAS OPERACIONES INVARIABLEMENTE DEIJERAN QUEDAR DOCIJMENTAIJAS A NI lMllllE l>El. l'l.H'NTE 
RESPECTIVO. 

ARTIClll.O IOJ •• NINGUNA PERSONA FISICA O MORAi~ l'ODRA CAPTAll DlllElTA O INlllllEl'T,\~ll;NTE 
RECURSOS DEL PUllLICO EN EL TERRITORIO NACIONAi~ MEDIANTE ACTOS (',\llS,\NTES llE PASIVO 
DIRECIU O CONTINGENTE. OllLIGANDOSE A Clll!IUll El. PRINClrAI. Y. EN SI' l',\Sll. l.llS AlTESOIUllS 
FINANCIEROS DE LOS RECURSOS CAPTADOS. 

SE EXCEPTIJA DE LO DISPURSTO EN EL PARRAFO ANTERIOR A: 

l. LAS INSTITIJCIONES DE CREDITO REGULADAS EN l.A PRESENTE LEY. ASI Cll~IO A l.OS llEMAS 
INTERMEDIAlllOS FINANCIEROS DElllDAMENTE AUTORIZADOS CONFOllME A l.llS llllllENA~llENTllS 
LliGALES APLICABLES: 

11. LOS EMISORES DE INSTIUJMENTOS INSCRITOS EN EL llEGISTIW NACION,\I. l>E VAl.lllll'.S 1;· 
INTERMEDIARIOS. llESPEcro DE l.OS RECURSOS PIUlVENIENTES DE l.A l'lll.lll',\l'lllN l>E llll'llllS 
INSTRUMENTOS. SIEMPRE Y CllANDO ESTOS llECURSOS NO SE llTll.ICEN EN El. llTllll<l•\~lll'NTll llE 
CREDITOS DE CUAi.QUiER NATURALl;zA. Y 

111. ISE DEROGA). 

IV. LAS SOCIEDADES FINANCIERAS DE OllJETO LIMITADO AUTOIUZAIJAS l'Oll 1,\ SEl'llETAlllA l>E 
llACIENDA Y CREDITO PUllLICO QUE CAl'TEN RECURSOS PROVENIENTES IJI' l.A Clll.Ol'Al'ION IJE 
INSTRUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAi. DE VAl.OllES E INTEllMEIJIAIUllS Y 
OTORGUEN CREDITOS PARA DETERMINADA ACTIVIDAD O SECTOR. 

LAS PERSONAS MORALES A QUE SE REFIERE 1.A FRACCION IV DE ESTfo AllTll'l 11.ll. l'll~TAllAN E:-1 
TODO MOMENTO CON PARTICIPACION MEXICANA MAYOIUTARIA EN Sil C,\l'ITAl..SOl'l,\I •. IJElllENllo 
SUJETARSE EN CADA CASO A LAS REGLAS QUE Al. EFECTO EXPIDA l.A l'Rlll'IA SEl'llETARI,\ \'A l.,\S 
DISPOSICIONES QUE llESPECTO DE SlJS OPERACIONES EMll'A El. BANCO llE MEXll"O. ASI ('O~lll AL\ 
INSPECCION Y VIGILANCIA OE 1.A COMISION NACIONAi. BANCARiA. • 

1.A ESCRITURA CONSTIHJTIVA DE 1.AS SOCIEDADES FINANCIEllAS l>E llBJEIH 1.1~11 r,\IJO \' 
CUALQUIER MODIFICACION ,\ 1.A MISMA. IJEllERA SEi! SOMETIDA A 1.A Al'IUlllAl'lllN l'REVIA l>E 1,\ 
SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO Plllll.ICO. UNA VEZ Al'ROllAl>A 1.A ESl'IUTllRA ll SlJS 
REFORMAS. DEIJERAN INSCRllJlllSE EN El. REGISTRO Plllll.ll'O IJE COMERCIO. 

ARTICllLO IO~.- 1.AS l'Al.AllRAS BANCO. CllEDITO. AllOIUIO. Fllllll'IARIO l I ll lllAS l)l'E EXPllESEN 
IDEAS SEMEJANTES EN CUALQUIER IDIOMA. POR LAS QUE PlJED,\ INFEIURSE Et. EJERl'lc:IO l>E l.,\ 
llANCA Y DEL CREDITO. NO PODRAN SER USADAS EN El. NOMllRE DE l'ERSON,\S MOllAl.ES \' 
ESTABLECIMIENTOS DISTINTOS DE 1.AS INSTITllCJONES DE CREDITO. 

SE EXCEl'TUAN DE l.A APl.ICACION llE 1.0 lllSl'llESTO EN El. :l'AllRAFO. AN rERl<>R. A l.OS 
INTEGRANTES DEL SISTEMA UANCAIUO MEXICANO: Al.OS BANCOS Y ENTlllAlll'S FINANl'IER,\S l>EI. 
EXTERIOR. ASI COMO A LAS SOCIEDADES Sl'l'IAl.ADAS EN l.OS ,\llTIClll.OS 7o .. KK Y K'l llE EST,\ l.E\': A 
LAS QUE PREVEA l.A 1.EY REGLAMENTARIA llE 1,\ l'llAl'l'ION XIII lllS llEI. APARTAD<> "11" l>EI. 
ARllCUl.O 123 DE LA l"ON~TlnJCION 1'01.ITICA llE 1.0S ISl'AllOS llNltXlS MEXll'ANllS \' ,\ 1.AS 
ASOCIACIONES llE INSTITl/CIONES PE l'l{EJJITO t 1 OTRAS l'EllSllNAS <.>t IE SEAN ,\l lHllUZ.\IMS l'llll l.A 
SECllETARIA llE llACIENl>A Y CREIJITO l'lllll.ICO. 

ARTIClll.O 106.- A LAS INSTl11JCIONES lfü CRElllTO LES ESTARA l'ROl lllllllll: 

l. DAR EN GARANTIA SUS PROPIEDADES: 
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11. IJAR EN PRENDA LOS TITIJLOS O VALORES DE SU CARTEllA. SALVO QlfE SE TllATE DE 
OPERACIUNl;S CON EL IJANCO DE MEXICO. CON LAS INSTITUCIONES DE BANCA llE DESAllllOU.O. CON 
El, FONDO BANCARIO DE PROTECCION Al. AllOllRO Y LOS FIDEICOMISOS PlfBl.ICOS t'ONSTITI llDOS 
l'OR ELGOlllERNO FEDEllAL PARA EL FOMENTO Et'ONOMICO; 

111. DAR EN OARANTIA TITLJl.OS J)J;CllEDITO QUE EMITAN. ACEPTEN O CONSEKVEN EN TESOllElllA: 

IV. OPERAR DIRECTA O INDIRECTAMENTE SOBRE LOS TITlJLOS REPRESENTATIVOS DE SI 1 C,\l'JTAL. 
SALVO LO DISPUESTO POR EL ULTIMO PAIUlAl'O DE LOS ARTICUl.llS 19 Y JK llE ESTA LEY Y POR El, 
CAPITULO IV. TITULO SEGUNDO DE LA LEY DE PROTECCION AL AllORRO llANCAIUO. AS! COMO 
OTORGAR CREDITOS PARA LA ADQUISICION DE TALES TITlJLOS; 

V. CELEBRAR OPERACIONES Y OTOllC;AR SERVICIOS CON SU Cl.IENTELA EN LOS QlfE SE l'ACTEN 
CllNIJICIONlóS Y TERMINOS QUE SE APARTEN llE MANEllA SIGNIFICATIVA DE LAS CONDICIONES Dló 
MERCADO l'llEVAl.ECIENTES EN El. MOMENTO llE SU OTORGAMIENTO. llE LAS POl.ITICAS OENEllAl.ES 
llE LA INSTITUCION. Y llE LAS SANAS PRACTICAS Y USOS llANCARIOS; 

VI. CELEllRAR OPERACIONES EN VIRTUD DE LAS CUALES l!ESUl.TEN O l'UEDAN RESllLTAll DElJllOllES 
DE LA INS'ITl1JCION SUS FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS. SALVO Qlm CORRESPONDA A PRESTACIONES 
DE CARACTER LAllORAL OTOl!OADAS llE MANERA GENERAL: LOS COMISARIOS PIHlPllffAlllOS O 
SUPLENTES; LOS AUDITORES EXTERNOS DE LA INSTITUCION; O LOS ASCENDIENTES O 
DESCENDIENTES EN PRIMER GRADO O CONYllGES DE LAS PEllSONAS ANTElllOllMEN'rn SEÑALADAS. 
LA SECRETARIA DE llACIENDA Y Cl!EDITO PUBLICO PODllA AUTORIZAR EXCEPCIONES A LO 
DISPUESTO llN ESTA FRACCION. MEDIANTE REGLAS DE CAllACTER GENERAL; 

Vil. ACEPTAR O PAGAK DOCUMENTOS O CERTIFICAR CllEQUES EN DESCUUIElffO. SAi.YO EN LOS 
CASOS DE Al'ERTURA DE CREDITO: 

VIII. CONTRAER RESPONSAlllL.IDADES 1J OllLIGACIONl;S POR CU1'NTA Dll TERCEllOS. DISTINTAS Dló 
LAS PREVISTAS EN LA FRACCION VIII DEL ARTICULO 41> lll> ESTA LEY Y CON LA SAi.VEDAD A QIJE SE 
CONTRAE LA SIGUIENTE FRACCION: 

IX. OTORGAR FINANZAS O CAUCIONES. SALVO CUANDO NO PIJEDAN SER ArJ;NIJIDAS POI! 1.AS 
INSTITUCIONES DE FIANZAS. EN VIKTUD DE SU CUANTIA Y PREVIA AUT<ll!IZACION llE LA 
SECRETARIA DE HACIENDA Y CIWDITO l'UllLICO. LAS OARANTIAS A QUE SE REFIERE ESTA FRACCION 
llAllRAN DE SER POR CANºllDAD DETERMINADA Y EXIGIRAN CONTRAGARANTIA EN Er-EC'TIVO O EN 
VALOKES DE LOS QUE PUEDAN ADQUIRIR LAS INSTITUCIONES DE CllEDITO CON FOii ME A ESTA LEY: 

X. GAKANTIZAR EL CUMl'UMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DERIVADAS IJE LOS IJOt'llMENTOS 
DOMICILIADOS. AL CEDER SU DOMICILIO l'AllA PACiOS O NOTIFICACIONES. ESTA IJISPOSICION 
DEllERA HACERSE CONSTAR EN EL TEXTO DE LOS DOCUMENTOS EN LOS CllALl!S SE EXPRESE El. 
DOMICILIO CONVENCIONAL; 

XI. COMERCIAR CON MERCANCIAS DE CUALQUIER el.ASE. EXCJ;l'TO LAS OPERACIONES t'ON Olm. 
l'LATA Y IJIVISAS QUI! l'lJEDAN REALIZAR EN LOS TEllMINOS llE l.A PllESENTE 1.EY Y DE l.A 1.EY 
ORGANICA DEL BANCO DE M EXICO; 

XII. PARTICIPAR EN SOCIEDADES QUló NO SEAN llE RESPONSAlllLIDAD LIMITADA Y EXl'LOTAR POR SU 
CUENTA ESTABLECIMIENTOS MEKCANTILES O INDUSTRIALES O FINCAS RUSTICAS. SIN PEllJlllCIO DE 
LA FACULTAD DE POSEER BONOS. OBUGACIONES. ACCIONES U OTROS 'IT111LOS llE lllCllAS 
EMPRESAS CONFOllMló A LO PR1'VISTO EN ESTA LEY. l.A COMISION NACIONAL BANC,\111,\. l'OIJRA 
AUTORIZAR QUE CONTINUEN SU EXPl.OTACION. CUANDO LAS REClllAN EN PAOO llE l'REIJITOS O 
l'ARA ASEGURAMIENTO DE 1.0S YA l'ONCERTADOS, SIN EXCEDER LOS PLAZOS A QllE SE KE1'1l!lrn l.A 
FRACCION SIGUIENTE: 

XIII. ADQUIRIR DIRECíA O INDIRECTAMENTE CON RECURSOS l'KOVENJl:Nºll;S IJE SllS PASIVOS. 
TITULOS. VALOllES O lllENES DE 1.0S SEÑALADOS EN LAS l'llACCIONES 1 Y 111 llEI. AllTIClll.O SS llE 
ESTA LEY. 1.A SECRETARIA DE llACll;Nl1'\ Y CllEDITO l'lJIJl.ICO. PODRA AlJT<ll!IZAll EXCEPCIONl~'i. 
MEDIANTE llEGLAS IJE CARACTEll OENERAI.. 
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CUANDO UNA INSTITlJCION DE CREDITO RECIBA EN l'AGO DE ADEUDOS O l'OR ADJlJDICACIUN EN 
REMATll DENTRO Dll JUICIOS RELACIONADOS CON CREDITOS A SU FAVOR. TITlll.OS O VALCHIES. QlJE 
NO DEllA CONSERVAR EN SU ACTIVO. ASI COMO BIENES O DEl\ECllOS DE LOS SEÑAl.AIJOS EN ESTA 
FRACCION. DEnERA SUJETARSE A LAS DISPOSICIONES IJE CARAl'TEll GENERAL QUE ESTABLEZCA LA 
COMISION NACIONAL BANCARIA: 

XIV. MANTENER CUENTAS DE CllEQUES A AQUELLAS l'ERSONAS QlJE EN EL Clll(SO DE DOS hlESES 
llAVAN LlllRADO TRES O MAS DE DICllOS DOCUMENTOS. QlJE PIUoSENTADllS EN TIEMl'O NO 
ll!IBIEREN SIDO PAGADOS l'OJI FALTA IJE FONDOS DISPONIBLES V SllFICIENTES. A NO SEi! QllE ESTA 
FALTA Dll FONDOS SE DEBA A CAlJSA NO IMl'llTABl.E Al. LlllRADOR. 

CUANDO ALülJNA l'ERSONA JNClJRRA EN(.,\ SIT!IACION ANTEIWHI. LAS INSJ'JTllCJONES ll/\llAN A 
CONOCER A LA COMISION NACIONAi. JIANC/\RIA EL NOMBRE DE LA MISMA. !'ARA El. EFECTO DE QUE 
TAL Ol!G/\NISMO LO DE A CONOCER A ·rolJAS LAS INSTITlJCIONES DE CREDITO DEL l'AIS. LAS QlJE EN 
!IN l'ERIODO DE UN AÑO NO l'ODRAN AllRIRl.E CllENTA. El. INTERESAIJO l'lllJIV\ ACUDIR ANTE LA 
CITADA COMISIONA MANIFESTAR LO QllE /\ Sii DEREl'llO CORRESPONDA: 

XV. PAGAR /\NTICll'AIJAMENTE. EN TODO O EN PARTE. OBLIGACIONES A Sii CAR(;(> DElllVADAS DIO 
DEPOSITOS BANCARIOS DE l>INERO. PRES rMtoS O CRElllTOS; 

XV BIS. l'AG/\R /\NTICll'AIMMENTE OPERAl'IONJ'S IJE REPORTO, SALVO /\QllEl.l.AS l'ELELlRADAS CON 
El. BANCO DE MEXICO. OTRAS INSTITllCIONES DE CllEDITO O CASAS IJE JlOl.S,\; 

XV BIS l. PA<i/\R ANTll'IPAIJ,\MENTE OBLIGACIONES/\ Sii C/\IWO DERIVADAS IJE LA EMISION DE 
BONOS BANCARIOS, SALVO QUE CUMPLAN CON LOS llEQUISITOS SEÑALADOS. P/\R,\ T,\J. EFECTO. EN 
EL ARTICULO <•3 DE ESTA LEY: 

XV BIS 2. PAGAR ANTICIPADAMENTE 0111.lliACIONES ,\ Sii l',\llGO. IJElllV/\D/\S DEL,\ EMISION DE 
OBLIGACIONES SUBORDINADAS SALVO !)llE LA INSTITUCION l'IJMPl.A l'ON 1.0S llEQl IJSITOS 
SEJ\JAL/\DUS. PARA TAi. EFECTO. EN El. ARTICULO M llE ISI E ORDENAMIENTO: 

XVI. AIJQUIRlll DIRECTA O INDll!El'TAMENTE TITlll.OS O VALORES EMITIDOS O ,\l'El'TADOS l'Oll 
El.LAS. OBl.lü/\CIONES SllllUllDINAIJAS EMI lfü/\S l'OR OTl!AS INSTITl ll'IONES DE CREDITO O 
SOCIEDADES CONTIHll.ADOll,\S; /\SI COMO RE/\llQIJllllR CllEIJI ros A l',\RCiO DE TERCEIHJS QUE 
llUBIEREN CEDIDO. s,\J.VO EJ. c,\SO DE LAS ()i'ER/\CIONES PREVIS r,\s EN El. AIUIClJLO ,,, DE ESTA 
1.EY: XVII. OTORGAR CREDITOS O !'RESTAMOS CON U,\RANTIA DE: 

/\). 1.os l'ASIVOS A QUE SE REFIEJ{E LA FRACl'ION IV DEL ,\l{TJl'lJLO 4h DE ESTA LEY. A Sii l',\RGO. A 
CARGO llE CUALQUIER INSTIHICION DE CRElllTO O DE SOCIEDADES CONTROL/\llOl(,\S; 

Ll). DERECI JOS SOBRE FIDEICO~llSOS. MANIJATOS O COMISIONES QUE./\ Sl 1 VEZ. TENGAN POR OBJETO 
LOS PASIVOS MENCIONADOS EN El. INCISO ,\NTERIOI!; 

C).ACCIONES lJE INSTI lllCIONES DE B,\NC/\ Mlll.Tll'l.E O SOCIEllMlES CONTllOl.Allllll/\S DF. Ul!UPOS 
FINANCIEROS. l'ROl'IEll/\D DE CUALQUIER l'ERSON,\ QlJE DETENTE EJ. CINCO 1'011 CIENTO O MAS DEL 
CAl'ITAI. SOCIAL DE LA INSTITLICION O SOCIEll/\ll DE QlJE SE TRATE. 

rR/\TANDOSE llE ,\l'CIONES DISTINTAS /\ IAS SEÑAl./\llAS EN El. PAllllAFO ANTERIOR. 
REl'RESENT/\TJV,\S DEI. c,\l'JT/\I. SOCIAL DE INSTITUCIONES DE CJIJ]lJTO. llE SOl'IEIJ/\DES 
l'ONTIWl.ADOllAS O IJE CU,\l.QLllEll ENTID/\ll l'IN/\NCIERA. l.AS INSTITlJl'IONES llEllEJ{AN DAR AVISO 
CON TREINTA lllAS DE ,\NTICIPACION A LA SECRETARIA IJE llACIENIJA Y CREllJTO PllJll.ll'!l; 

XVIII. CEl.Ellll/\R Ol'ERACIONES ll OFERTAS POR CUENTA l'IHll'IA O DE rERCEllOS. /\ SUS 
DEPOSITANTES l'AR/\ LA ,\JlQlllSICION DE lllENES O SERVICIOS EN LAS QllE SE SEÑAi.E ~Hilo. l'/\RA 
EVITAR 1.0S CAR<iOS l'OR Dll'llOS CONCEPTOS. LOS DEl'OSITANTES DEJl,\N ~1'\NIFEST/\R SU 
INCONFORMIDAD: 

XIX. EN LA Rt;,\l.IZACION llE LAS Ol'ERAC.:IONES A QUI¡ s1; REFIERE L,\ Fll/\CCION XV DEI. /\RTIClJLO 
4<> DE ESTA LEY: 

¡ 
1 

l 
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¡\) CELEURAR Ol'EllACIONES CON LA l'ROl'IA INSTITUCION EN EL CUMPLIMIENTO DE l'llJEICOMISOS. 
MANIJATOS O COMISIONES. EL BANCO DE MEXICO l'ODRA AUTORIZAR. MEDIANTE DISPOSICIONES DI: 
CARACTER GENERAL. LA REAL.IZACIUN DE DETERMINAIJAS CJl'ERACIONES CllANDO NO IMl'l.IQUEN 
UN CONFLICTO DE INTERESES: 

lll RESPONDER A LOS FIDEICOMITENTES. MANDANTl:S O COMITENTES. DEL INCllMl'l.IMIENTO DE 1.0S 
IJEUDORES. POR LOS CREDITOS QllE SE OTOl\OlJEN O DE 1.US EMISOllES. POll l.OS VAl.OllES ~lllE SE 
ADQUIERAN. SALVO QUE SEA l'Oll SlJ CUl.l'A SEGUN 1.0 DISPUESTO EN 1.A PARTE FINAi. DEL 
ARTICULO 356 IJE LA LEY GENERAL DE TITlJl.OS Y Ol'ERACIONES DE CRElllTO. O CiAllANTIZAR 1.A 
l'ERCEPCION DE RENDIMIENTOS POll 1.0S FONDOS CUYA INVl:RSION SE 1.ES ENCOMIENDE. 

SI AL TERMINO DEI. l'IDEICOMISO, MANDATO o COMISION CONSTITIJIDOS l'ARA El. OTOllOAMIENT<l 
DE CllEDITOS. ESTOS NO llUBIEREN SIDO l.IQUllJADOS l'OR LOS llEllDOllES. l.A INSTITll!'UlN llEllERA 
TRANSFl:RIRLOS Al. FIDEICOMITENTE O FIDEICOMISAlllO. SEOllN El. c,\Stl. O Al. MANllANrl: o 
COMITENTE. AllSTENIENDOSI' DE CllBRIR Sii iMPORTE. 

CUALQUIER PACTO CONTRARIO A l.O DISPUESTO EN 1.0S DOS l'i\IUlAFOS AN l'EIUOllES. NO 
PROlllJCIRA EFECTO LEGAi. ALGUNO. 

EN LOS CONTRATOS DE FIDEICOMISO. M,\NDATO O COMISION SE INSERTARAN EN FORMA Nlll'CllUA 
1.0S PAIUIAFOS ANTERIORES DE ESTE INCISO Y UNA DECl.ARACION DE LA Flllll!'IARIA EN l'I. SENTIDO 
DE QllE lllZO SABER INEQlllVOl:,\MENTE Sii CONTENIDO A 1.,\S PEllSllNAS llE ~lllll:NES lJ,\YA 
RECllJlllO BIENES PARA Sll INVERSION; 

C) UTll.IZMI FONDOS o V Al.ORES DE LUS FIDl'ICOMISOS. MANlJ,\ ros o COMISIONES DES llN,\l lOS '"· 
OTOllGAMIENTO DE CREDITOS. EN <)UE 1.A FIDUCIARIA 'IENCiA 1.,\ FAClll.TAD DISClll:t'ION,\I .. EN EL 
OTOllGAMIENTO DE l.OS MISMOS PARA llEAl.IZAR OPERACIONl:S EN v11n1 ID llE l.OS ('l IAl.ES 
llESlJLTEN O l'lJEDAN RESlll.'r,\R llElJDORES SllS DELEGADOS FIDllCIARl<lS: l.OS ~llF.~lllll<lS llEI. 
CONSEJO IJE AIJMINISTRACION l) l'ONSEJO l>IRITTIVO. SECHIN l'llHRESP<>Nl>A. 1 AN l"<l PltCWIE 1"1\ltl<>S. 
COMO SUl'LENTES. ESTEN O NO EN Fl INCIONES: 1.0S EMPl.E,\llOS \' Fl INCU lNAl\IOS llE l.,\ 
INSTITUCION; 1.0S COMISARIOS PROl'IETARIOS O SUl'l.EN l'ES. ESTEN n NO EN FllNCIONl:S: 1.0S 
AlllJITOllES EXTEllNOS DE l.A INSTITlll'l<>N: l.OS MIEMllllOS DEI. l'OMITE TITNICO DEI. l'llll:IC'<lMISO 
llESPECl'IVO; 1.0S ASCENDIENTES o DESl'ENlllEN l'ES EN l'RIMER Ol\AllO O !'ON\'l l<il'S llE l.,\ 
PERSONAS CITADAS. LAS SOCIEDADES EN CllY1\S 1\SAMBLE,\S lENCiAN MA\'OIU1\ l>ll'llAS PERSONAS 
O LAS MISMAS INSTITUCIONES. ,\SIMIS~10 Al)llELLAS PERSONAS (.ll IE l'I. BANCO lll: ~ll'Xll'O 
DETERMINE MEDIANTE DISl'OSICIONES DE l'AllAl'TER Cil'NEllAL. \' 

D) ,\IJMINISTRAR FINCAS IH ISTICAS. ,\.MENOS ~>lJE llA \',\N llECllllllO 1.A ,\llMINISTR<ll'ION PAR,\ 
DISTIUllUlll El. l'ATRlMONIO ENTRE llEREDEIWS. IJ:ClATORIOS. i\Sll('IADOS O ,\l'REEll<llU'S. ll l'AllA 
PAGAR UNA OBl.IGACION O PAl{A liARANTIZt\lt SI 1 l'lJMl1UMIENTO l'ON El# V1\l.llR l>E l.1\ MISMA 
FINCA o llE sus l'IHlllllCTOS. \'SIN (.ll IE EN ES ros CASOS 1.A ADMINISTl«ICION EXCEDA llEI. PI.AZO 
DEDOS AÑOS. 

XX. PROl'ORCI01'AR IA INFORMACION ~lllE <lllTENG,\N CON Mlll'IVO DE l.,\ l'El.Elll{,\l'U!N llE 
Ol'ERACIONES l'ON SllS CLIENTES. l'AR,\ LA C0~1ERCIALIZACION DE l'IUlDlll'TOS o SERVICIOS. 
SALVO QUE CUENTEN CON EL CONSENTIMIENTO EXPRESO DEL CUENTE llESl•EC'TIVO. 

1:1. BANCO DE MEXlCO l'ODRA Al ITllRIZAR ~IEDIANTE RE<ll.AS !WNERAl.ES EXCEPCIONES A 1.0 
lllSl'lJESTO EN LAS FRACCIONES 11. XV \' XV lllS DE ESTE ARTIClll.O. l'ON VIS r,\S A l'IUll'IC'IAll EL 
SANO DESARROLLO DEI. SISTEM,\ l'INANCIERO. 

LA COMISION NACION,\L llANL'ARIA \' DE VAi.ORES 1•orn1,\ ,\llTOIUl.AR F.Xl'El'C'IONF.S A 1.0 
lllSPlJESTO EN 1.A FRACl'ION 1 DE ESIE Alrlll'lll.O SIEMPllE \'CUANDO SE,\ l'AllA C'OAD\'llV,\11A1.A 
ESTAllll.llMD DE 1.AS INSTITllCIONES DE l'llEIJIT<l O DEI. SISTEM,\ U,\Nl',\IUO. 

,\llTIClll.O 117.- LAS INSllTl ICIONES DE l'llEDITO F.N NINCllJN !'ASO POl>ll,\N DAR NOl'll'IAS O 
INFORMACION DE LOS llEl'OSITOS. SERVICIOS O l'll,\l.QlJIEll Tll'O DE !ll'ERACIONES. SINO Al. 
DEPOSITANTE. DEUDOR. TITl JI.AR o BENEFICIARIO QUE l'ORllESPONDA. A SllS REl'llESENTANTES 
1.EGALES O A QUIENES TENG,\ <ll'OIWADO l'OllER PARA DISl'ONER rn: 1.A l'lll:NTA O p,\RA 
INTERVENIR EN 1.A OPER,\CION O SERVICIO. SALVO CUANDO LAS l'llJll!llEN. IJ\ AllTOllllMDJl llllCIAL 
EN VlllTllD DE PROVIDENCIA lllCl',\DA EN JUICIO EN EL QUE EL TITllLAll s1;A l'Al\l'I: () ,\l'llSAlm y 
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l.AS AUTOIUl>Al>ES llACENl>ARIAS FEl>EltAl.ES. l'Oll CONlllJCTO IJE 1.A l'OMISION NACIONAi. 
llANCAIUA. l'AllA FINES FISCAi.ES. 1.0S EMl'l.l:ADOS V l'IJNC.:IONAlllOS IJE 1.AS INSTIH ll"IONES llE 
C.:REl>ITO SERAN RESPONSAlll.ES. 1:N LOS TWIMINOS l>E l.AS l>ISl'OSll"IONES ,\1'1.1< "Alll.l:s. l'Oll 
VIOl.AC.:ION llEI. SECRETO QUE SE ESTAlll.ECE Y LAS INSTITllC"IONES ESTAllAN 11111.l<;Al>AS EN !"ASO 
l>E IU:VEl.AC.:ION l>EI. SECRETO.,\ llEl'ARAR l.OS IJAÑOS y l'ERJlJll'IOS QIJE SE !"Al ISEN. 

1.0 ANTERIOR. EN FORMA Al.OlJNA AFECTA 1.A Olll.IGAC.:ION QlJE TIENE 1.AS INSTITl !!"IONES IJE 
C.:REl>ITO DE l'ROl'ORCIONAR A LA C.:OMISIUN NACIONAi. llANCARIA. TOl>A CLASE DE INF< lllMACION Y 
l>OCUMENTOS QUE. EN EJERCICIO l>E SIJS FUNCIONES DE INSl'ECCION Y VIGll.ANCIA. LES SOLICITE 
EN RELACION CON LAS OPERACIONES QUE CEl.EllREN Y LOS SERVICIOS QlJE l'lll:STEN. 

111. ,\RKEl'iDAIKIRAS •·1N,\NCIERAS 
(l.E\" GENERAi, DE ORGANIZACIONE.~ \" ACTl\'lllADF.S AllXll.IAKES DEI. CllElllTOI 

11 ISTER~U:DIACION 

,\RTIClll.O 2~.·LAS SOCIEDADES QUI! DISFRUTl!N DH AUTORIZACION l'ARA Ol'EllAR COMO 
ARRllNDADORAS FINANCIERAS. SOi.O l'ODRAN llEALIZAR 1.AS SIGUU:NTllS OPERACIONES: 

l. CELEBRAR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO A QUI! SE REFIERE El. •\ll"lll"lll.O 25 1>1: 
ESTA LEY: 

11. ADQUIRIR BIENES. l'ARA DARLOS EN ARRENDAMIENlU FINANCIERO; 

111. ADQUIRIR BIENES DEL FUTURO AllRENDATARIO. CON EL COMPROMISO DI: l>Alll.OS A ESTE EN 
ARRf:NDAMIENIU FINANCIERO: 

IV. OllTENER PRESTAMOS y CIU:OITOS l>E INSTITUCIONES DE CllEDITO. DE SE<1llROS y l>E FIANZAS 
IJEI. PAIS O DE ENTIDADES FINANCIERAS DEI. EXTERIOR. Dl!STINAIJOS A 1.A llEAl.IZACION 111: 1.AS 
OPERACIONES QUI! Sil AUTORIZAN EN ESTE CAPITULO ASI COMO Dll PROVEEDCJllES. FAllllll'ANTl!S O 
CUNSTRUCTOIU:S DI: LOS lllllNES QlJE SERAN OllJETO DE ARRl!NDAMIENTO FINANCIERO; 

l.A SECRETARIA DE HACIENDA y CREDITO l'IJlll.ICO. MEDIANTE JWGl.AS DE CAllACTl:R rn;NmlAl
l'ODRA AUTORIZAR OTRAS FUENTl!S llll FINANCIAMIENTO; 

IV-BIS. EMrllR OllLIGACIONES SUllORIJINAllAS Y DEMAS TlllJl.OS DE CREl>ITO. EN SERIE O l:N MASA. 
l'ARA SU COLOCACION ENTRE El. GllAN l'lJlll.ICO INVERSIONISTA: 

V. OllTENEll l'llESTAMOS Y CREDITOS llE INSTITUCIONES DE CREDITO llEI. l'AIS O IJE ENTlllAIJES 
FINANCIEllAS DEI. EXTERIOR. l'ARA CllllRIR NECESlllAIJI:.~ llE l.IQl lllJl:Z. llEl.ACIONAl>AS l"ON Sl 1 
OllJETO SOCIAL: 

VI. (SE DEllOGAJ. 

VII. 1SE DEROGA l. 

VIII. IJJ;SCONTAR. DAR EN GARANTIA O NECóOCIAR LOS Tlll!l.OS DE CRElllTO Y AFEtTAll 1.0S 
lll!RECllOS PROVENIENTES DE l.OS CONTRATOS IJE ARRENDAMIENTO FINANCIEIUI O llE l.AS 
lll'ERACIONES AUTOlllZADAS A l.AS ARRENllADOllAS. CON l.AS l'EllSONAS llE LAS (Jlll: IU:ClllAN 
FINANCIAMIENTO. EN TERMINOS IJE LA FllACCION IV ANTERIOR ASI COMO AFHCTAll EN FIDEICOMISO 
IRREVOCAlll.E LOS TITllLOS DE CllEIJITO y l.OS l>ERECllOS l'IUIVENIENTI:.~ IJE l.OS t'ONTllATOS 1m 
AllRl:Nl>AMIENTO FINANCIERO A EFECTO DI: CóARANTIZAR El. l'AC;O DE l.AS EMISIONES ,\ <)llE SE 
llEFIEllE l.A FRACCION IV-BIS DE ESTE All IKlll.O: 

IX. C.:ONSTITLllll DEl'OSITOS. A LA VISTA Y A l'l.AZO. EN INSTITUCIONES 1>1; t'REl>ITO Y llANl"OS llEI. 
EXTllANJEllO. ASI COMO Al>QllllUR VAl.OIU:.~ Al'ROllAllOS l'AllA El. EFE!'TO l'Oll 1.A l"OMISION 
NACIONAi. DI: VAl.OllES: 
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X. ADQUIRIR MUEBLES E INMUEBLES DESTINADOS A SUS <ll'IL'IN,\S: 

XI. LAS DEMAS QUE EN ESTA U OTRAS 1.EYES SE LES AUTORICE:\' 

XII. LAS DEMAS OPERACIONES ANALOOAS Y CONEXAS QUE. ~ffl>IANTE llEOl.AS llE l',\l(Al"I Ell 
GENERAL. AUTORICE LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CRF.l>ITO l'lJlll.ICO. ll\'ENllll 1.A lll'INlllN llE 1.A 
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DEL llANCO DE MEXICO. 

ARTIC:llLO 25.- POR VIRTUD DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANl'lf:JUl. 1.A AIUIENllAllORA 
FINANCIERA SE OBLIGA A ADQUIRIR DETERMINADOS lllENES y A l'ONl'EDEll Sil !IS() () c;m·E 
TEMPORAL. A PLAZO FORZOSO. A UNA PERSONA FJSICA O MORAL. 0111.IO,\NDOSE ES J',\ A l'AOAll 
COMO CONTRAPRESTACION, QUE.SE LIQUIDARA EN PAGOS PARCIALES. SEOllN si: l'llNVF.Nc;,\, llNA 
CANTIDAD EN DINERO DETERMINADA D DETERMINABLE. QUE CllllRA EL VAl.011 llE AIJQI IJSll'IDN IJE 
LOS BIENES. LAS CARGAS FINANCIERAS Y LOS llEMAS ACCESORIOS. Y AllOPrAll Al. VENl'IMII,NTO 
DEL CONTRATO ALGUNA DE LAS OPCJONl;S TERMINALES A QUE SE llEFIEllA El. AIU'll'l 'l.< 117 llE ESTA 
LEY. 

AL ESTABLECER EL PI.AZO FORZOSO A QUE llACE MENCION EL l'AIUIAFO ANTEIUOR. lll'.III:llAN 
TENERSE EN CUENTA LAS CONDICIONES DE l.IQUIDfZ IJE LA AilllENIJAl>Oll.\ FJN,\Nl'IEllA. EN 
FUNCION DE LOS PI.AZOS DE 1.0S FINANCIAMIENTOS QUE. EN Sll l'ASO. llA\'A l'<lNTll,\l',\IHI l'ARA 
ADQUIRlll LOS 131ENES. 

LOS CONTRATOS llE ARRENDAMIENTO FINANCIERO llEllERAN OH)JIO,\RSE l'Oll 1 .. sl'lmo \' 
RATIFICARSE ANTI: I.A FJ; DE NOTAIUO PUllI.ICO. CORREDOR PUllLICO TITlll.ADO, (, l'J l,\l.()l 'IER omo 
FEDATARIO PUBLICO Y PODRAN INSCRllllRSE EN EL REGISTRO PIJlll.ICO DE COMERCIO. A Slll.ICITl lll 
DE LOS CONTRATANTES. SIN PERJUICIOS DE llACERLO EN OTROS REGISTROS C.lllE 1.AS 1.E\'ES 
DETERMINEN. 

ARTIClll.O 36.-l.AS OPERACIONES A QUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES IV\' V llEI. ,\lrJKl'l.ll 1~ llE 
ESTA LEY QUE CELEBREN LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS. SE SOMETER,\N EN l'l 1,\N J'() ,\ SI IS 
LIMITES Y CONDICIONES. A LAS llEGLAS DE CARACTER GENERAL QUE EN Sll CASO EXl'llM EJ. II,\Nl'O 
DEMEXJCO. 

LA SECRETARIA DE llACIENDA \' CREDITO l'lJllLICO ESTAIII.ECERA. OYENJl!l ,\ l.A l'O~IISlllN 
NACIONAL llANCARIA. MEDIANTE lllSl'OSICIONES DE CARACTER nENERAI.. l.AS 11111.lO,\l'lllNEs 
CONTINGENTES QUE l'lJEDAN ASUMIR I.As AIUIENDADORAS FINANL'IERAs EN l.OS l"<IN 111.\lllS llE 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO. CUANDO DICllAS OIILIGACIONES CONTINOENTES SEAN llls 1 INTAS ,\ 
LAS SEÑAl.ADAS EN 1.A l'RACCION VIII DEL ARTICULO 24. SEÑAI.ANllO AllEMAS. I'I. ~ION ro M,\XIMll 
DE ESTOS PASIVOS QUE SE l.ES AUTORICE CONTRAER. 

ARTIClll.O 48-A.- 1.AS OllLIGACIONES SlJllORDINADAS QUE EMITAN J.,\S ,\llflENl!,\llOJIAS 
FINANCIERAS. I.OS ALMACENES GENERALES DE DF.l'OSITO \' I.As EMPRF.s,\S lll: l'Al TOll,\JI'. 
FINANCIERO SERAN TITI'LOS DE CREDITO ,\ CARGO DE ESTAS EMISOll.\S. lllll.IC;,\loJU,\~IFNll: 

CONVERTllll.ES A CAPITAL Y l'RODlJCIRAN ,\CCION IlJECUTIVA RESl'ITTO A J.,\S ~llS~J,\S. l'Rl:VJO 
REQUERIMIENTO DE PAGO ANTE FEDATARIO PUIILICO. SE EMITIRAN EN SEIUE MElllAN'IE 
DECLARACION UNILATERAL DE VOI.llNTAD DE LA JlNTIDAD C:ORRESl'ONlllENTE. 1.A l'l IAJ. llEIIER,\ 
CONTENER: 

l. 1.A MENCION DE SER 0111.IGACIONES SlllIORDINADAS 0111.IGATOIUAMENTE l'llNVEllTllll.ES ,\ 
CAl'ITAL: 

11. LA EXl'RESION DE LUGAR Y FECllA EN Qlm SE SUSCRillAN: 

111. El.NOMllRE Y l.A FIRMA DE l.A EMISORA: 

IV, llL IMPORTE m¡ LA EMISION. CON IlSPEClflCACION DEI. NUMERO\' EJ. VAIJlll NO~llNAI. I>I: l'AllA 
0111.IGACION: 

V. m. TIPO DE INTERES QIJE F.N SU CASO DllVllNGARAN: i 

l
l 

' 
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VI. 1.ClS PI.AZOS l'AR.-\ 1;1. l'AOO l>E INTlmESES \' llE CONVERSlllN; 

VII. El. l.UGAR DE CONVERSION; 

VIII. 1.AS DEMAS CONOICIONES Y FORMAS IJE CONVERSION: Y 

IX. LOS !'LAZOS. TERMINOS \'CONDICIONES l>EI. ACTA l>E EMISION. 

PODllAN TENEll A1'EXOS CUl'ONES l'AR,\ El. l'AOO DE INTllllESES \'. l'N Sii CASO. l'AllA LAS 
CONVERSIONES l'ARCIAl.ES. LOS TITLILOS l'OIJllAN AMPARAR llNA Cl MAS lllll.IOAl'IONES. ESTAS 
OllGANIZACIONES SE llESERVARAN 1.A FAl'lll.TAll DE LA CONVEllSH>N .\:-/l ll'JP,\llA. 

LA EMISORA MANTENDllA LAS Olll.IGACJONES EN Al.GlJNAS l>E J .. \S 1:-.ISTITlll'IONES l'AR,\ El. 
DEPOSITO DE VAi.ORES REOlll.AllAS EN LA LE\' l>EI. MEllCADO l>J: \'.\LORES. ENTREOANl>ll Al.OS 
TITULARES DE LAS MISMAS. CONSTANCIA DE SUS TENENCIAS. 

EN CASO DE LIQUIDACION IJE LA EMISORA. El. PAGO IJH 1.AS OllLIGAl'IClNES SllllOIU>IN,\IJAS SE llARA 
A l'llORRATA DESl'UES l>E CUBRIR TODAS LAS DEMAS l>ElJllAS DEL\ ORG,\NIZ,\l'ION. l'ERO ANTES 
DE llEPAlfflR A LOS TllULARES DE LAS ACCIONES El. llABER SOCIAi.. EN El. ACTA DE EMISION 
REl.ATIVA Y EN LOS TITIJl.OS QUE SE EXl'IDAN DEBEllA CONST,\11 EN FOllMA NOTOIUA. l.O 
DISl'UESTO EN Esn; l'ARRAFO. 

ESTOS 1Tl1JLOS PODRAN EMITIRSE EN MONEDA NACIONAL O EXTllANJERA. 

EN El. ACTA DE EMISION l'ODRA DESic.NARSE UN REl'RESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE 
LAS 0111.IGACIONES. EN CU\'0 CASO, SE DEBERAN INDICAR SUS DERECllOS \' OBLIGACIONI~~ ASI 
COMO LOS ffRMINOS \' CONDICIONES EN QUE l'ODRA PROCEDERSE A SLI JIEMOCION \' A LA 
DESIGNACION DEL NUEVO REPRESENTANTE. NO SERA API.ICAlll.I; A ESTOS llEPRESENTANTF.S. LO 
PREVISTO EN l.A LEY GENERAL DE 1Tl1Jl.OS Y Ol'ERACIONES DE CllEDITO. PARA LOS 
REl'llESENTANTES COMUNES DE OllLIOACIONISTAS. 

AllTICllLO 48-11.- LA EMISION DE LAS OllLIGACIONES SUllORDINADAS CONVrnrnm.Es 
OBl.IGATORIAMEN11; A CAPITAL Y IJllMAS TIHJl.OS l>E CREDITO, EN SERIE O F.N MASA. A QLIE SE 
REFIEREN LOS A1i·ncULOS 11 FRACCION VII. 24 FRACCION IV-lllS, ·10 l'RACCION 111 y ·15·A FRACCION 
111, DE ESTA 1.E\'. REQUERIRAN DEI. CORRESl'ONDIENTE DICTAMEN EMITIDO l'OJI UNA INSTITllCIUN 
CALIFICADORA Dll VALORES. 

AllTIClll.O SI.- Í.AS OIU1ANIZACIONES AUXILIAIU~~ DEL CREDITO. Slll.O PODRAN DESCONTAR Sil 
CARTERA CON O SIN SU RESl'ONSAllll.llJAD. EN INS11TUCIONES DE CllEDITO. DE SEGIJIWS \' IJE 
FIANZAS. Fll>EICOMISOS CONSTITUIDOS l'OR EL GOlllERNO FEDElli\L p,\RA EL FOMENTO F.CONOMICO 
\' ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO DEI. MISMO 111'0. l.\ SECRETARIA DE llACIENIJA \' 
CllEIJITO PUlll.ICO l'ODRi\ AUTORIZAR EXCEl'CIONES A ESTA DISl'OSICION. OYENDO,\ 1.,\ l"O~llSION 
NACIONAL llA!':CARIA \'Al. llANCO DE MEXICO. 

2) llEQlllSITOS PARA 1.A CONSTITllCION 

AllTICllLO S •• SE REQUERIRA AUTOIUZACION DE l.A SECRl;TARIA DE llACIENIJA \' CREIJITO l'IJlll.ICO. 
l'ARA 1.A CONSTITUCION \' Ol'ERACION IJE ALMACENES GENERAi.ES DE DEPOSITO. ARllENllADOR,\S 
FINANCIHRAS \' EMPRESAS Dll FACTORAJE FINANCIHRO. O DE LA CO~llSI0:-1 N,\l'IONAI. BANCAIUA Y 
DE VAl.OllES CUANDO SE TllATE DE UNIONES DE CREDITO. 

ESTAS AUTORIZACIONES l'ODRAN SER OTORGADAS O DENEGADAS lllSCRECIONAl.MENTE l'CIR IJICllA 
SECIUffARlA. O l.A COMISIONEN SU CASO. SEGUN LA Al'RECIACION SOllRE LA CONVENIENCIA DE Sil 
ESTAlll.ECIMIENTO \' SERAN POR SU l'IU>l'IA NATIJRALEZA. INTRANSMISllll.ES. 

TRATANDOSE l>E ALMACl;NES GENERALES DE DEl'OSITO, ARRt::-/IJ,\DORAS l'INANCIF.llAS \' 
EMl'llESAS DE FACTORAJE FINANCIHllO. l.\ SECRETARIA IJE llACIENDA \' CREDITO l'lllll.ICO 
ESCUCllARA LA Ol'INION IJE l.A COMISION N,\CIONAL BANCAIUA \' DE \' .. \l.OIUlS \' IJEI. 11,\NCO DE 
MEXICO. 



llll'llAS ,\l lllllUZM'IONES llEllEllAN 1'1 '111 ll'ARSE E1' El. IJl,llUO OF(('l,\I llE 1 . 1 Fl'lll'IL\l 'ION. ,\SI 
l'O~IO LIS MOIJIFll'AUllNES A 1..IS \llS\l.\S. 

SOi.O LAS SOCIEDADES ~HIE <a>l'EN llE ,\lllHl!IZAl'lllN EX LOS TEl!WN11' llE ESTA 1.EY. l'OlllLIN 
<ll'ERAR COMO ADIACENES OENERALES llE llEl'llSITO. AIUtENI Mlllll!AS 11'> INCll'll,\S. l 'XlllNES lll· 
CREl>IT<> \' EMl'l!ESAS IJE F,\l'l<lllAIE FIN,\NC'll:ll<I. 

AltTICTl.O r ••• l.A SOl.lt'ITIJIJ llE Ali r<ll!IZACION l'ARA CONSTITIJll! \' <>l'rn IR l 'NA <>l!(;,\Nl/.,\('f()S 
AUXILIAR IJEI. CREDl IO DF.llERA Al'OMl'AÑARSF. IJE l.A ll<Jl'llMENTAl'lllS L INFI >RMA< '11 lN <.lllE 1..1 
SECRET,\l!IA DE llACIEND,\ Y CREDITO l'lllll.ICll <>.EN Sil t',\SO. l.A CO~llSI• 1-,; NM'IONAL 11 .. \Nl'Al!LI 
ESTABLEZCAN MEDIANTE lllSl'OSICIONES DE CAl!ACTEI! CiENEl!AL ASI l'll\lt l llEl. l'OMl'll<lllANTE lll: 
1 IAllEll CONSTITIJIDO llN Jll:l'OSI ro EN NACIONAi. Fl1'ANCIEl!A EN MONEll\ 'IAl'l<lN,\I. ,\ IAVllll lll: 
LA TESOREl!IA DE 1.A l'EllEl!ACION. l<illAI. Al. lllEZ l'OR CIENTO llEl. C,\1'1111 \llNl\ll> l:Xl<illll 1 l'AJ!,\ 
Sil CONSTITllCION. SE<il IN ES l'A LEY. 

EN LOS CASOS llE REVOCACION A (.)llE SE REFIEl!E IJ\ Fl!AL'l'ION l llEI. Aln ll'lll.t l 7X l>E l's·1,11.1:\' SE 
llARA l'FECTIVO EL llEl'OSITO DE (iARANTIA. Al'LICANl>OSE Al. FISl'l• l'l'l>J:llAI. l'L l\ll'Ol!TE 
Ol!IGl1'AL DEL DEl'OSITO ~IENt'IONADO EN EL PRIMER l'Alll!AFO. EN 11. Slli'llES.I<> llE l_lllE SI' 
Dl:NIEGLIE LA AUTORIZACION SOl.ICITADA. l:XISTA IJESISTl\llENTO i'Oll l'ARI E llE LOS INI El!ESAIJOS 
O SE INICIEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS !'REVISTOS EN ESTA 11:\'. SE DEVOLVER,\ Al. 
SOLICITANTE EL l'RINCll'AI. \' ACCESOl!IOS DEL DEl'OSITO REl'l:RIDO. 

AltTICl'LO H.- LAS SOCIEDADES QUE SE AUTOl!ICEN l'Al!A Ol'ERAR l'OMO OIWANIZACIONES 
AUXILIARES DEL CREDITO Y CASAS DE CAMlllO. DEBERAN CONSTIHllRSE EN Hll!MA llE SOCIEDAD 
ANONIMA, ORGANIZADAS CON ARREGLO A LA LEY GENERAL DE SOCU:DADES MERCANTii.ES Y A LAS 
SIGUIENTES lllSPOSICIONES QIJE SON llE Al'l.ICACION ESl'ECIAI.: 

l. LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREIJITO l'UDLICO OYl:NDO 1.A Ol'INION DE 1.A COMISION 
NACIONAL BANCARIA Y DEL BANCO llE MEXICO. DEll;RMINARA DURANTE El. l'RIMEI! Tl!IMESTRE llE 
CADA AÑO, LOS CAl'ITAl.ES ~UNIMOS NECESARIOS l'Al!A CONSTIH'IR NUEVOS ALMACENES 
GENERALES DE DEl'OSITO. Alll!ENDADORAS FINANCIERAS. UNIONES llJ: t'l!EDITO. EMl'RESAS DE 
FACTORAJE FINANCIEl!O Y CASAS DE CAMBIO ASI COMO l'Al!A MANTENER EN Ol'ERACION A LOS <_ll IE 
y A ESH:N AIJTOIUZADOS PARA 1.0 CllAL TOMARA EN CUENTA El. Tll'O Y. IS SI 1 CASO. CLASE rn: (.,\S 
ORGAl'IZACIONES AlJXll.IARES llEI. Cl!EDITO y CASAS DE CM1BIO ASI l'tl\101.,\S cmcllNSTANCIAS 
ECONO~llCAS DE CADA UNA DE El.LAS Y DEI. PAIS EN GENERAi.. CONSIDl'RINIH l NECESARIAMENTE 
El. INCREMENTO EN El. NIVEL DEI. INDICE NAt'IONAL DE PRECIOS Al. l'ONSI .\llll<Jll <_ll JE. EN SI J C,\S<>. 
SE DE DURANTE El. AÑO INMEDIATO ANTERIOR. 

LOS CAl'ITAl.ES MINIMOS A QllE SE REFIERE ESTA l'RACCION. IJEllER·IN ESTAR TOTAi.MENTE 
SUSCRITOS \' l'ACiAIXlS. CUANDO El. CAl'ITAI. SOCIAL EXCEDA DEI. MINl~ltl. llEllEl!A EST,\ll PAG,\llO 
CIJANIX1 MENOS EN llN 50%. SIEMPRE QUE 1;STE PORCENTAJE NO SL\ INFERIOll Al. MINIMO 
ESTAlll.ECllJO. TRAIANIJOSE DE SOCIEDADES DE CAPITAi. VAl!IABLL El. l'Al'ITAI. MINl\10 
Olll.IGATOIUO ESTA!!,\ INTl:GRADO l'OR ACCIONES SIN DERECllO A l!ETIRO J:I. \JUNTO DEI. CAl'ITAI. 
CON DERECI 10 ,, RETll!O. EN NIN<il IN c,1so l'ODRA SER SUl'El!IOR Al. CAl'I r 11. l'MiAIJO SIN JJEl!ECI 10 
A RETIRO. 

LAS ORG,\NIZACIONES AIJXll.IARES DEI. Cl!EDITO \' CASAS IJE CAMlllO l'llllR,\N EMITIR ,\l'l'l<>NES 
SIN V,\l.Oll NOMINAi. ASI COMO l'REFEl!ENTES O IJE VOTO l.IMITAllO. l:N C.\SO IJE QUE EXISTA MAS 
DE IJ(';A SEltlE DE ACCIONES IJEBERA INDICARSE EXl'RESAMENTE m. l'URCENTAm llEI. c,wrr,11. 
SOCIAL QUE l'ODRA CUlll!ESl'ONDER. 

El. CAPITAL l'AGADU DE LAS SO<.:IEIJADES l'Ol>RA INTEGlv\RSE CON llNA !'.IRTE REl'llESENTAllA l'OR 
ACCIONES DE VOTO l.IMIT,\DO llASTA l'Oll UN MONTO EQUIVALENTE Al. \'J:INTICINCO l'OR l'IENTO 
llEI. MIS~10. l'REVIA ,\llTOl!IZACION llE L,\ SEl'Rl;TARIA IJE 11,\CIENDA \' l'RUllT<> 1'11111.ll'O. 

El. CAl'll'AI. SOCIAL llE LAS SOCIEDADES l'ODRA INTEGRARSE CON llNA l'.IRTE REl'RESENIADA POR 
ACCIONES llE VOTO LIMITADO llASTA l'Oll UN MONTO EQlllV Al.ENTE ,\l. 1 REIN l'A l'OR CIENTO DEI. 
CAl'IT..11. l'MiAIJO. l'REVIA AUTOl!IZACION DE IJ\ SECRETARIA DE llM'IESIJ \ \' CIU'IJlro l'l lflJ.ll'< l. 1..·I 
ADQI •ISICION DE ACCIONES IJE VOTO l.l~llTADO NO ESTAR,\ Sll.IETA Al. 1.1\11 n: ESTAlll.Et'IPO EN 1.A 
Fl!ACCION IV llE ESl E Alll1Cl 11.0. EST,\S ACCIONES NO l'<JMl'llTAl!,\N I' 111,1 l'IHTO 111'1. 1.1\11 Ir 
ESTAlll.El'IDO EN El. IERCEI! l'Al!RAFO IJEI. Nl'\IEl!AI. l. rR..\l'CllJN 111JJE1:, rF ,\lffll'l'I.< 1. 



l.AS ACCIONES DE VOTO l.IMITAllO 1•111m,1x l'llXl'Elllll lll'llECllO ,, lll'l'llllll 1 IN lll\'lllENllll 
l'REFEllENTI! \' Al'll~llJl.ATl\'O, El. CllAl.1:-/V,\IUAlll.E~IENTE llEllEIU SER 1ca1,11.11 Slll'l'Rlllll .\1.1>1' 
LAS ACCIONES SIN VOTO LIMITAllO. SIE~ll'llE y CI •,\NDO ASI SE ESTAlll.EZl"\ EN 1.CIS 1sr,1111 IHS 
SOCIALES. 

l.AS SOCIEDADES ANONIMAS l'Ol>llAN E~llTlll ,\l'l'lllNES NO SllSCIUl'AS Y C)llE SEJl,\N ENTRE<L\l>AS 
A LOS SlJSCRll'TOllES, CONTRA El. l'AGO TOTAi. DE Sil VALOR NOMJX,\I. Y DE l.AS l'lll~IAS ~ll IE. EN SI' 
CASO, FIJE I¿\ SOCIEDAD. 

CUANDO UNA OllGANIZAC.:ION AllXll.IAR llEL CREl>ITO O CASA l>I! CAMlllO ANllNl'U: SI 1 l',\l'ITAI. 
SOCIAL. DEllERA AL MISMO TIEMPO ANIJNCIAll Sll CAPITAi. l'AGADll. 

EL CAPITAL CONTAIJl.I; EN NINGIJN MOMENTO DEllERA SER INFERIOll AL MINl~IO PAGAllll: 

11. 1.A DURACION DE LA SOCIEDAD SEllA INDEFIXID,\: 

111. EN NINGUN MOMENTO PODRAN PAllTJCJP,\R EN El. CAl'ITAL SOCIAi. Dll LAS Ol!C;ANIZACIONES 
AUXILIARES DEI. CREDITO Y CASAS DE CAMBIO. DlllECTAMENTE O A TRAVES DE INTEllPOSITA 
l'ERSONA: 

1.- l'llRSONAS MORALES llXTRANJllRAS QUE EJERZAN FUNCIONES DE AUTOIUDAD. 

l.AS EN11DADllS FINANCIERAS DEL llXTIJRIOR. ASI COMO LAS PERSONAS FISICAS Y MORALES 
EXTRANJERAS, PODllAN l'ARTICIPAR EN EL CAPITAL PAGADO DE LOS ALMACENES GllNERAl.llS Dll 
DEPOSITO, ARRENDADORAS FINANCIERAS, EMPRESAS Dll FACTORAJE FINANCIERO Y CASAS Dll 
CAM[JJO. 

l.A INVllRSION MEXICANA EN TODO CASO DEOERA MANTllNER LA FACULTAD DE DETERMINAR EL 
MANEJO Y CONTROL EFECTIVO DE LA EMl'RESA. LA INVERSION EXTRANJERA DEllllRA llAC.:ERSE 
CONSTAR EN UNA SERIE llSl'ECIAL Dll ACCIONES Y EN NINGUN CASO l'ODllA REllASAll EL CUARENTA 
Y NUEVE l'OR CIENTO DEL CAPITAL PAGADO DE LA SOCIEDAD. 

2.- ORGANl7.ACIONES AUXILIARES DEL CREDITO Y CASAS DE CAMBIO. SAl.VO EN El. Slll'Ul~~TO DE 
ENTIDADES DEL MISMO 111'0 DE LA EMISORA QUE l'Rl"l'ENDAN FUSIONARSE OE ACUERDO A 
PROGRAMAS APROIJADOS l'OR l.A SECRETARIA DE llACIENDA Y CllEDITO l'UOl.ICO Y l'REVIA 
AUTORIZACION QUE CON CARACTER TRANSITORIO l'ODRA OTORGAR ESA DEl'ENIJENCIA: Y 

3.· INSTITUCIONES DE FIANZAS O SOCIEDADES MU11JALISTAS DE SEGUROS: 

4.- (SE DEROGA). 

IV. NINGUNA l'ERSONA FISICA O MORAL l'ODR,\ ADQUIRIR DIRECTA O INDIRECTAMENTE MElllANTE 
UNA O VARIAS Ol'ERACIONES DE CUAi.QUiER NATURALl!ZA Sl~llJLTANE,\S O Slll'l~~ll'AS. El. 
CONTROi. IJE ACCIONES POR MAS l>El. DIEZ l'OR cmNTo DEL CAl'ITAI. l'AGAl>O l>E llNA 
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CRllDITO O Dll l'NA CASA DE CAMBIO. SE EXCEl'TllA lll: LO lllSl'llESTO 
EN ESTE l'ARRAFO A: 

l.· EL GOBIERNO FEDERAL: 

2.- INS'llTUCIONES DE CREDITO. DE SEGUROS Y CASAS Dll BOLSA. CU,'AS Al>QlllSICIO);I~~ SE 
llEALICEN EN TEJU,11NOS rn; LA 1.1;G1Sl.ACION APl.ICAIJL!l: 

3.- LAS SOCIEDADES CONTROi.ADORAS A QUI! Sil IUlFIERE LI l.l!Y l'ARA lll:GUIJ\R LAS 
AGRUPACIONES FINANCIERAS: 

4.- LOS ACCIONISTAS DE l.AS OllGANIZACIOl"ES AUXILIARES DEL CRlllllTO Y llE l',\SAS l>ll C,\MlllO 
QUE ADQUIERAN ACCIONES CONFORME A 1.0 PREVISTO EN PROGRAMAS Al'lllll!AllOS l'<IR 1.,\ 
SECRETARIA DE llAC.:IENDA Y CREIJITO l'l'IJl.ICO. CONl>lJCENTl:S A I¿\ FlJSION DE l>ICllAS 
socmDADES. A QUIENl;s LA MENCIONADA SECRl!TARIA l'ODRA OTORGAR EXC.:Hl'CION,\LMEST!; LA 
AUTOlllZACION COllRllSl'O:-IDIENTll, POI! UN l'L·\ZO NOMA ''OR IJE IX1S AÑOS. Y 



5.· 1.AS OIH;,\NIZACIOXES .·\llXILIAHl:S lll:l. t'llElllTO \º ("..ISI" lll: l'..l\lltl•I. l'l'.\Nlllt \lll.lllll'l(.11' 
At'CIO'.'\ES CONFORl\IE 1\ Ul l'RE\'IST<l r.N l1RO<iR1\\IAS \l'IUJJL\IUI\ l'•ll{ l.\ Sl"l'IH L\10.\ l>I' 
llACIEl'D,\ Y CREIJITO l'llBl.ll'OCONllllCE!'llES ,\ l.A FIJSION lll: LAS \llSH\S 

LOS MEXCIONAllCJS LIMITES SE Al'l.ICARAN ASl\llSMO. ,, l.,\ .\lll)l ISll'lll' PU. t"l lX nu 11 I'• lll l'.\I{ n: 
llE l'EllSONAS l)llE l.,\ SECREr,ll<IA llE llMºIE!'lllA \' lºllFlll ICl "1'11111.1<'" l'ClNSIERI' 1' \I{,\ l'S IOS 
EFECTOS COMO UNA SOi.A l'EllSONA 

EXCEl'CIONALMENTE. l.A s1:rnETAIUA llE 11..ll'IENDA y CRl:lllTO 1'11111 ll'Cl o. EN Sl [",\Sll, L\ 
COMISION NACIONAi. llANt'ARIA l'OllllAN Ali !'<>RIZAR 1)1 IE l 'N,\ l'ERSON,\ l'llEl>A SEll l'lll >l'IET.\lll,\ 
l>E MAS DEI. l>IEZ l'OR CIENTO l>EI. c,\1'1r,11. l'A!i,\llO l>E (IN,\ (Jl((;,,,IZACION ,11 ·xll.IAR l>EI. 
CREDIHl ()CASA l>E CAMBIO. SIEMl'llE \' ('11,\Nl>O l>ICll,\ 1•1:RSONA NO 11-.:t;A llEl.,\l'I• '" lllREcr..1 
CON ornos SOCIOS o ~ll IE ES ro \fOTIVE l INA CONl'ENTRAl'IOX INIJEllllJ,\ p¡: l"\l'ITAI.. 

<>.· 1.AS INSTITllCIONF.S l'INANCIEHAS llEI. EXTERIOR. DIRECTA o l'lllllEt"TA~IEXIE. tl l,,\S 
SOCIEIMllES COl':TIWl.ADOllAS FILIALES l)llE Alll)lllEll,\X ACCIONI:> llE t'llAl.l.H'll:ll SERIE. 
CONFORME A l'l(()GRAMAS Al'ROllAllOS POR L,\ SECRETARIA IJE l IMºll'iM Y l'REIJITI 1 1'11111.lCll. 
CON LA FINALllJAIJ DE CONVElffm A l.,\ llESPECTIVA ORGANIZAl'ION .\l'XllJ,\I{ DEL t'REl>ITll O 
CASA DE CAMBIO. EN UNA FI LIAI.. 

V. CADA ACCIONISTA. O GRUl'O DE ACCIONISTAS QUE llEl'RESENTE l'OR 1.0 MENOS 1 ·s 15'~• DEI. 
CAl'ITAL l'AGADO DE UNA SOCIEDAD. TENDRA DEllECI 10 A Dl'-~IGNAR UN l"llSSEJERO. 

SOLO POIJRA REVOCARSE EL NOMBRAMIENTO DE ESTOS COSSEJEROS l'l'.-\NIJO SE llE\'tll)IJE EL DE 
TODOS LOS DEMAS. SIN l'ERJUICIO DE 1.0 DISPUESTO l'OI{ LOS ARTICUl.OS ;4 Y 75 IJE ESTA LEY: 

VI. EL NUMERO DE ADMINIS'lllADOllES NO l'ODRA s1m INFERIOR DE nxco. SALVO EL CASO DE 
UNIONES IJE CREIJITO EN QUI: NO SERA INFElllOR A SIETE. Y EN '"lllOS CASOS ACTUARAN 
CONSTill.JIDOS EN CONSEJO DE ADMINISTRACION. 

VII. LAS ASAMBLEAS Y LAS JUNTAS l>E CONSEJO DE ADMINISTllACIOX SE CEl.EllllARAN EN EL 
DOMICILIO SOCIAi- EL CUAL IJEllEllA ESTAR SIEMPRE El\ TElllllTOIUO llE LA llEl'l'llLICA. LOS 
ESTATUTOS l'OIJRAN ESTAULECER QllE 1.US ACUERDOS IJE LAS ,\SAMlll.EAS SEAN \º,\l.IDOS El' 
SEGUNDA CONVOCATORIA. CUALQUIERA l)llE SEA EL UN .. MERO DE VOTOS CON l)llE SI: AllOl'TEN. 
EXCEPTO CUANDO SE TRATE llE ASAMBLEAS EXTRAOllDll'.-\RIAS. EN 1.AS ~lllE SE llEQl'ERlllA. l'OR 
LO MENOS, EL VOTO DEL TREINTA l'OR CIENTO DEL CAPITAL l'AGAll<l l'ARA LA 1\l>cll'CIO~ DE 
RESOLUCIONES l'ROl'IAS DE DICllAS ASAMlll.EAS: 

VIII. llE SIJS UTIUIJAIJES SEPARARAN POR l.O MENOS. UN IJIEZ POI< CIEXTO l'ARA CllXSTITUlll UN 
FONDO IJE RESEllVA llE CAPITAi. llASTA ALCANZAR UNA Sl'MA l(;IJAI. Al. IMPllllTE llEI. C,\l'ITAL 
PAOAl>O; 

IX. LAS CANTIDADES POR CONClól' ro llE PlllMAS u OTRO SIMILAR. l',\OAIJ..\S l'llll LOS s1-,;c1111•TORES 
llE ACCIONES SOBRE SU VALOR NOMINAL SE LLEVARAN Al'!'\ FONDO ESPECIAi, DE llESERVA: l'EllO 
SOLO l'OIJRAN SER COMl'lJTAIJAS COMO CAl'ITAl- l'ARA EL EFECTO l>E llETERMIN,\R l.,\ lXISTE:-ICIA 
DEI. CAl'ITAL MINIMO QUE ESTA LEY EXIGE: 

X .. NO POIJRAN SER COMISARIOS l'ROl'IETAlllOS O SUl'l.ENTl'-'i IJE LAS OllG,\XIZACIONES .\l IXll.l,\lff~'i 
IJEI. CREDITO Y CASAS IJE CAMlllO: 

l.· SUS DIRECTORES GENEIV\LES O GERENTI'-~: 

2.· LOS ~llEMBROS IJE SUS CONSl'10S llE AIJMINISTRACION. l'ROl'll:TAlllOS 11 Slll'l.ENTES: 

J .• l.OS FUNCIONARIOS O EMPl.lóADOS DE INSTITUCIONES DE CllEIJITO. IJE SEGUROS. DE FIA:>:ZAS. 
CAS,\S DI: BOLSA. OTRAS ORGANIZACIONl'-'i Al!XILIARES IJEL L'REIJITO Y l".\SAS lfü CAMlllll: Y 

4.· 1.0S MIEMBROS DEL CONSl'-10 OH ADMINISTRACION l'RtWIETAlllOS 11 Slll'l.ENTES. Dllllól"f'ORES 
OENER,\l.ES O GlóRESTES. DE LAS SOCIEDAlll'-'i QUE,\ SI' \'EZ C.0:-ITRl•l.EN ,\ l.A ORG.\NIZ,\CIOS 
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,\l JXll.IAR DEI. CllEDITO () CASA llE l'AMlllO llE ~ll JE SE mxrE. O llE l,,\S EMl'IU.~~·'' 1·11N1 lll ll.,\l l,\S 
l'llR 1.0S ,\CCIO:-llSTAS MAYOlllTARIOS llE 1.AS ~llS~IAS. 

El. NO~lllRAMIENT<l DE cmllSAlllOS SOi.O l'ODRA RJ:l"AER EN l'EllSONAS 1.111 IU·:I 'XAN l.OS 
REQlllSITOS QllE Fl.1" 1.A l'OMISION NACIONAi. llANC\lllA. MEl>IANTI'. llEW .. \S IJE <".\llACIV.11 
c;ENERAI.: 

XI. 1.A ESClllTllllA l'ONSTntJrlV,\ Y CllAl.QlllEll MOIJIFICJ\l'ION llE l.A MIS~l.\ l>Elll'RAN SEll 
SOMETIDAS,\ l.A l'REVIA Al'llOllACION DE 1.A SECRETAllJ,\ lll'. llAl'IF.NllA Y l'llElll 11' l'IJlllKO \'EN 
El. CASO DE l.AS UNIONES DE CREDITO. llE l.A l'OMISION NAl"IONAI. llANCAlll.\. A ffECTO DE 
VElllFICAll SI SE ClJMl'l.E CON l.OS llEQlllSITOS liSTAllLECIDOS i'Oll l.A LEY. llNA VI'/ .\l'llOJl,\ll,\. 1.A 
ESClllTlJRA O SUS REFOllMAS. IJEBERAN l'RESENTARSE EX llN PI.AZO l>E ~llJINl'E lli..\' llAllll.ES ANTH 
El. REGISTRO r.lllll.ICO lm COMERCIO. !A SOCIEDAD DEJIERA l'll<ll'OllCIONAll" LA Sl'.l'llEL\llJ,\ ()A 
l..A COMISION. SEGUN COIUIESl'ONDA. 1.os llATOS llE Sl 1 IXSCRll'l"ION llESl'ECTIVOS llENTllll llE LOS 
QUINCE DIAS llABILES SIGUIENTES Al. OTOIWA~flENTO llEI. RECilSTll<l: 

EN LOS CASOS DE IAS lJNIONES DE CllEDITO. SE l'llOCEJlEI\,\ EN 1.llS TEll~flNllS llEI. .\IU ll"l 'LO 42 DE 
ESTA l.EY: Y 

XII. LA FUSION DE DOS O MAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEI. CRElllTO O CASAS llE CAMBIO. 
TENDRA EFECTOS EN EL MOMENTO DE INSCRILllRSE EN EL RECilSTRO l'lllll.IC.:0 llE COMEllCIO Y 
DEBERA l'UBLICARSE EN El. DIARIO OFICIAi. IJE JA FEDERJ\CION. DENTRO llll LOS NOVENTA DIAS 
NA'IURALES SIGUIENTES A l'ARTIR DE LA FECHA DE LA l'UllLJCACION, LOS ACREEIXlllE.'> l'ODRAN 
OPONERSE JUDICIALMENTE l'ARA EL SOi.O EFECTO DE OBTENER EL l'AGO Dll SUS CREDITOS SIN QUE 
ESTA orosJCION susrENDA l.A FUSION. 

J) CAl'ITALl1J\CION 

Al!TICllLO H.- l.AS SOCIEDADES QUE SE AUTOIUCEN l'ARA Ol'ERAR COMO ORGANIZACIONl!S 
AUXILIARES IJEL CREIJITO Y CASAS DE CAMlllO. DEBERAN CONSTlllJIRSE EN FORMA llE SOCIEDAD 
ANONIMA. ORGANIZADAS CON ARREGLO A IA LEY GENliRAI. DE SOCIEDADES MEllCASTll.liS Y A LAS 
SIGUIENTES DISl'OSICIONES QUE SON DE APl.ICACION ESPECIAL: 

l. LA SECRETARIA Dll HACIENDA Y CREDITO PUlll.ICO OYENDO LA Ol'INION llE LA l'OMISION 
NACIONAL BANCARIA Y DEL llANCO DE MEXIC.:O. DETERMINARA llllRANTli EL PRIMER TIU~ll'STRE Dll 
CADA AÑO, LOS CAl'ITALES ~11NIMOS NECESARIOS PARA CONSTITUlll NUE\'tlS ALMACENJ;S 
GllNE.RALES DE DEPOSITO. AllllENDAllORAS FINANCIEIV\S. UNIONES DE CllEllilll. EMPRESAS DE 
FACTORAJE FINANCIERO Y CASAS llE CAMBIO ASI COMO PARA MANTENEll EN Ol'ER..\CION A LOS QUE 
YA ESTEN AUTORIZADOS l'ARA Lo CUAi. TOMAllA EN CUENTA EL Tll'O Y. EN Sil CASO. CIASE DE LAS 
ORGANIZACIONES AUXILIARES DEI. CREDITO Y CASAS IJE CAMBIO ASI COMO LAS CIRCllNSTANCIAS 
ECONOMICAS DE CAIJA llNA DE ELLAS Y DEL l'AIS EN GEXERAI.. CONSIDEllANDO 1'1:CESARIAMENTE 
EL INCREMENTO EN El. NIVEi. llEl. INDICE NACIONAL DE l'RECIOS Al.CONSlJMIDOll (.ll.'I~ EN Sll CASO. 
SE DE DURANTE EL AÑO INMEDIATO ANTERIOR. 

LOS CAPITALES MINIMOS ,\ ~lllE SE REFIEllE ESTA rRACCION. DEllERAN ES L\R IHJ',\LMENTE 
SUSCIUTOS \' l'AGADOS. ClMNDO El. CAl'ITAI. SOCIAL EXCEDA DEL MINJMO. llEllERA ESTAR PAGADO 
CUANDO MENOS EN UN 50%. SIEMl'llE QUI'. ESTE l'ORCENTAJE NO SEA INFERIOR Al. MINIMO 
ESTAIJLECIDO. TRATANDOSE DE SOCIEDADES llll CAl'ITAI. VARIABLE. EL l'.\l'ITAL MINIMO 
0111.lGATOlllO ESTARA INTEGRADO POR ACCIONES SIN IJERECllO A RETIRO. EL M0:-10 llllL CAl'ITAI. 
CON DllRECllO A RETIRO. EN NINGUN CASO PODRA SER SUPERIOR Al. CAPITAL PAOAIJO SIN DEllECllO 
A RETIRO. 

LAS Ol\GANIZACIONES AllXll.IARES DEL CIU:l>ITO \' CASAS IJE l'AMlllO l'ODRAN E\llTlll ACCIONES 
SIN VALOR NOMINAL ASI COMO PREFERENTES O llE VOTO l.IMIT,\IJO. EN CASO [)E (.lllE EXISTA MAS 
IJE UNA SERIE DE ACCIONES llEBERA INDICARSE EXl'RESAMENTE El. l'OllCENTAJE llEI. l'Al'ITAI. 
SOCIAL QUE l'ODRA CORRESl'ONllER. 

El. CAl'ITAI. l'AGAIJO DE LAS SOCIEDADES l'ODRA IN l'EGRARSE <.'.UN llNA l'AlffE REl'IUlSlll"íAllA l'OR 
ACCIONES DE VOTO l.IMITADD llASTA l'OR llN MONTO EQIJIVAl.ENTE Al. VEINTJCJ-.:co J'OR l"IENTO 
llEI. MISMO. l'REVIA AlJHIRIZACION IJH IJ\ SECllETARIA DE 11,\CIENllA Y CllEDITO l'l "111.lt'O. 



El. Ct\PITAI. SOCIAi. DE l.;\S SCH'IEllAl>ES P< >lll~1\ I!'\ l"E<ilC\RSE < '< 1\: 11N.\ l'.\I~ 11 l!U'IU·si:' 1 \l 1.\ p11R 
At.TIONES llE VOTO l l~llr!\I)() llASTA POR I!!': ~ICl~f() l'<~llll\'Al.1 '11: .\1 no ''l.\ l'n1: l'll '111IJI1 
l',\l'ITAI. l'AOAl>O, l'RE\'L\ ,\lJTOl!IZAl'ION llE l.A SU 'RETAlll,\ lll' 11.\l 'll Sil.\ \ l IUJ >11111'1 111 ICI l. 1 1 
Al>QlJISICION l>E AlTlc1SES DE VOTO l.IMl'l'Allll NO ESTAR¡\ Sll.IEl.1Al.11~111 r rs l'AlllH'll>o 1 ¡::-.; l. 1 
FRAl'C'ION 11' DE ESTF .. llrt'IClil.O. ES r,1s ,\l'('IONES NO ( 'OMl'tl l.lllAN l'..\R 1 l.l'l'l Tll llll 1 1~111 r 
ESTAlll.El'lllO EN El. TERCER l'Al!llAFO llEI. NI IMEllAI. l. FllAl'!'IOS 111 llF rs 11 1111 ll'l ll (l. 

1.AS ACCIONES llE \'Olll l.l~llTADO l'ODll,\N l'ONFEIUI! IJElll:l'llO .1 l(t:l'llllll l 'S lllllllt:1'1ll > 
l'REFEl!ENTE y ACllMl '1..-\l'IVO. El. Cl 1,\1, INVAlllAlll.EMENTE llElll'll,\ srn l<;l '.11. () Sl ll'l'l!it •R .11. llt: 
LAS ACCIONES SIN \'OTO l.IMITAIJO. SIEMl'llE \' !'llANIJO ASI SE ISl',1111.1'/l'.\ EN l.C IS l'S 11 l'll'J'llS 
SOCIALES. 

LAS SOCIEIJADES ANOSIM,\S l'ODl!AN EMITIR Al'l'IONl:S NO SIJSl'l!I l'AS \' ~11 'I'. srn,1N ENrnr.1;,\ll.-\S 
A LOS SUSCRll'TOllES. CONTRA El. l'AG!l HH,\l. DE Sil V1\l.OJI NO~llNAI. \' llE LIS 1'111~1 .. IS <.11 T. EN SI' 
CASO. FIJE LA SOCIEDAD. 

CUANDO UNA OIWANIZACION AUXILIAI! DEI. l'REIJITO O CASA llE l'A~llllll .-INllNl'IE Sl' l'.ll'IT.-11. 
SOCIAL, DEtll;RA Al. MIS~IO TIEMl'O ANUNCIAI! SU CAl'ITAl. l'AOALlO. 

EL CAl'ITAL CONTAIJl.E EN NINGllN MOMENTO DEIJERA SER INFERIOR Al. MIKl~IO l'AC;AD!l: 

VIII. Dll SUS UTILIDADES SEi' ARARAN l'OR LO MllNOS, UN DIEZ l'llll CIENTO J',\l!A CONSTI 11111! l':-1 
FONDO DE RESERVA DE CAPITAi. llASTA ALCANZA!! UNA SUMA IGllAI. Al. IMl'OllTE DEL C,\l'ITAI. 
PAGADO; 

IX. LAS CANllDADES POR CONCEl'TO DE l'RIMAS U OTRO SIMll..AR. l'AGADAS l'Oll l..OS SUSCRll'TOllES 
DE ACCIONllS SOBRE SU VALOR NOMINAi. SE LLEVARAN A UN FONDO ESPECIAL DI: RESERVA: l'ERO 
SOLO PUDRAN SER COJ\ll'lJTADAS COMO CAPITAi. PARA EL EFECTO DE DETERMINAR LA EXISl'ENCI.·\ 
DELCAl'ITAI. MINIMO QUE ESTA l.l!Y EXIGE; 

ARTICULO 37·11.- LAS AIUIENDAllORAS FINANCIERAS, SIN PERJUICIO llE MANTENER El. C.\l'ITAI. 
MINIMO !'REVISTO l'OR ESTA l.E\', DEIJERAN TENER UN CAPITAL CONTAllLE POR UN MONTO 1'0 
Mh"NOR DE 1.A CANTIDAD QUE RESULTE IJE APLICAR UN PORCENTAJE QUE NO SEllA INFl;RIOR Al. SEIS 
POR CIENTO, A LA SUJ\IA DE SllS ACTIVOS Y EN SU CASO lm SUS OPERACIONES CAllSA,TES DE 
PASIVO CONTINGENTE. EXl'LIESTOS A RIESGO SIGNIFICATIVO. 1,1 SEl'llEIARI,\ l>E 11-ll'IENllA \' 
CREDITO l'lJIJl.ICO, OYENDO l.A Ol'INION DE l.A COMISION NACIONAi. llANL'ARIA \' DEI. 11.1,l'O DE 
MEXICO, Y TOMANDO EN CUENTA !.OS IJSOS INTERNACIONAi.ES EN LA ~IATEl!IA DETER\llNARA 
CUAi.ES AC.TIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES DEIJERAN CONSlllE!l,IRSE llEN 111< l llE !.A ME,l'IONADA 
SUMA ASI COMO EL PORCENTAJE Al'LICAlll.E EN LOS TERMINOS DEL l'llESENTt: ,\l!TICI JI.O. 

l'ARA EFECTOS DE ESrE AllTICllt.O. !.A SECRETARIA llE llACIEKDA \' l'REllll!l l'IJ!IUl'!I. 11\'El'IXI 
PREVIAMENTE A LA COMISION NACIONAi. llANCARIA Y Al. BANCO llE MEXll'O, SEÑAL.IRA 1.C IS 
CONC!;i"l'OS QUE SE CONSllJERAllAN INTl'GR,\NTES l>EI. CAl'ITA!. CONTABLE l>E LIS ARRENI> lllOR.-\S 
FINANCIERAS. 

,\IHIClll.O íoJ.- CllANllll !.A l'O~llSION N,\CIONAI. IJANCARIA ,\l>VIEl!TA QIJE EL ESTADO 
l'ATRIMONIAL O !.AS OPEllACIONES rn; llNA ORGANIZACION AL'Xll.IAH llr.I. l'l!EIJ!TO O LISA DE 
CAMBIO AFECTEN Sl'. CAl'ITAI. l'AGAllO. l'ODRA FIJAR UN PLAZO llE llASTA s1;SENTA 111.-\S 
NATURAi.ES PARA Ql'E INTEGRE El. CAl'ITAI. EN LA CANTlllAD NEl'ESAlllA l'All,1 ~IANTl:NEll L\ 
OPE!IACION IJE LA SOCIEDAD UENTRO DE LAS l'llOPORCIONES l.EOAl.ES. NOl'IFICANl>Ol.11 l'.-IRA ESll: 
EFECTO. 

SI TllANSCURIUDO EL L·\l'SO A QllE SE REFIERE EL l'ARRAFO ANTERIOR NO SE lllllllEIU; 1:-:IEGllAD<l 
EL CAl'ITAL NECESARIO. l.A SEClll:TARIA DE HACIENDA Y CREIJITO l'lllll.ICO O Er-1 Stl LISO. L\ 
COMISION NACIONAi. BANCARIA, EN PllOTECCION lli:I. INTERES l'llllUCO. l'OllllAN 111:1·1 ll'AR LI 
AUTOIUZACION Rl~Wl'CTIVA EN TERMINOS l>E 1.A PRl~~l;NTE LEY. 
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,\llTIC:llLO 25.- l'OR Vllffllll DEI. CONTl<ATO DE AIUIENDMllENTO rl'.:,\Nl'll'.IUI. ).,\ ,\IUU'Nlli\llORA 
FINANCIERA SE Olll.IGA A ADQlllRIR llETEllMINADOS lllENl:s \' ,\ l'ONl'l-:llER Sii !ISO () c;!ll'E 
Tl'Ml'OllAI.. A l'l.AZO FORZOSO. A IJNA l'El!SONA FISICA ll ~lllllAl.. lllll.ICi,\NllllSI: l:SL\ ,\ l'AC i,\I! 
CU~1.0 CONTRAl'llESTACION. QllE SE l.IQlllllARA EN l'A!iOS (',\l(t'l,\l.l:S. s1:cillN sr. l'llNVl:NliA. llN,\ 
CANTIDAD EN DINERO DETEllMINADA O llETERMINAllLE. ~lllE Ctllll!A U. I' Al.O(( llE ,\lKll llSlt 'ION llE 
1.0S BIENES. l"\S CAROAS FINANC'IEl!AS Y LOS llEMAS ,\CTESOIUOS. \' ,l(l!ll'l',\R ,\l. l'F.Nt'IMIENTll 
DEL CONTllATO ,\l.GUNA DE LAS Ol'CIONES TERMINALES A'QI IF. SE lllTIEllA El. ,\IUKI 11.ll !7 llE ESTA 
u;Y. 

Al. ESTAl!l.ECEK EL l'l.AZCJ FCll!ZOSO A QllE HACE MEXCION El. (',\ltl!M'll ANTEIUClll. llEltEllAN 
TENEllSE EN CUENTA LAS CONDl.CIONES IJE l.lQlllDEZ llE l.A AIUIENl>Alllll!A rlNANCIEllA. EN 
FllNCION lll; LOS l'l.AZOS DE l.OS FINANCIAMIENTOS Ql'E. EN Sii CASO. llA\'A l'llNrnATAIJO l'Al!A 
ADQIJllUR 1.0S lllENES. 

LOS CONTRATOS IJE ARlll;NDAMIENTO FINANCIERO IJEUERAN OT<ll!CiAllSE l'OI! ESCIUTO Y 
RATIFICARSE MHE LA FE DE NOTAl!IO l'UllUCO. CORREDOR l'UUUCO TITIJl.ADO. O CllAl.QlllER OTRO 
FEDATARIO l'UULICO Y l'OIJllAN INSCl!ll!IRSE EN HIAUlGISTRO l'UllLICO DE COMERCIO. A SOLICITUD 
DE LOS CONTRATANTES. SIN l'l!RJUICIOS DE llACERl.0 EN OTROS REOlSTl!OS QUE LAS LEYES 
());TERMINEN. 

AllTICllLO 26.- LA ARRENDATAlllA l'ODRA OTORGAR A LA ORDEN llE l.A Alll!ENDADOllA 
FINANCIERA. UNO A VARIOS l'AGARES. SEGUN SE CONVENGA. CUYO IMl'OllTE TOTAL CORRESl'ONDA 
AL !'RECIO PACTADO. POR CONCEPTO DE RENTA GLOllAI. SIEMPRE QUE l.OS VENCIMIENTOS NO SEAN 
l'OS'nlRIORES AL !'LAZO DEI. ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y QUE SE llAGA CONSTAR EN .TALES 
DOCUMENTOS SU PROCEDENCIA DE MANERA QUll QUEDEN SUFICIENTEMENTE IDENTIFICADOS. 1.A 
TRANSMISION DE ESOS lTIULOS IMl'l.ICA EN TODO CASO El. 'll!ASl'ASO DE LA !'ARTE 
CORRESl'ONDIENTE DE 1.0S DERECllOS DERIVADOS DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO 
FINANCIERO Y DEMAS DERECllOS ACCESORIOS EN 1.A PROl'ORCION QUE CORl!ESl'ONllAN. 

1.A SUSCRll'CION Y ENTREGA DE ESTOS TITIJl.OS DE CREDITO. NO SE CONSIOEllAllAN COMO l'AGO Dll 
LA CONTRAl'REPARACION NI DE SUS l'ARCIAl.IDADES. 

AllTICllLO 27.- AL CONCl.Um El. PI.AZO DEI. VENCIMIENTO DEL CONTRATO lJNA VEZ QUE SE llA \' AN 
CUMPLIDO TODAS LAS OBLIGACIONES. LA AIU!ENDATARIA DEllERA ADOPTAR ALGUNA DE LAS 
SIGUIENTES Ol'CIONES TERMINALES: 

l. LA COMPRA DE 1.0S lllENI~~ A UN !'RECIO INFERIOR A SU VALOR DE ADQUISICION. QllE Ql.lllDARA 
FIJADO E1'1 El. CONTRATO. EN CASO IJll QUE NO SE llA y A FIJADO. EL PRECIO DEBE srn INFEl!IOR Al. 
VALOR DE MERCADO A LA FECllA DE COMPRA. CONFORME A LAS BASES Qllll SEESTAllLEZCAN EN El. 
CONTllATO; 

11. A l'RORROGAR EL PLAZO l'Al\A CONTINUAR CON EL USO O GOCE TEMPORAL l'MiANDO UNA 
RENTA INFERIOR A LOS PAGOS l'ERIOlllCOS QUE VENIA 11,\CIENDO. CONFORME A LAS llASES Qllll SE 
ESTABLEZCAN EN EL CONTRATO; Y 

111. A PAR11Cll'AR CON LA ARRENDADORA FINANCIERA l"N EL PRECIO DE l.A VENTA DE LOS lllliNES A 
UN TERCERO. EN LAS l'llOl'ORCIONES Y TERMINOS QUE SE CONVENGAN EN EL CONTRATC l. 

LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO l'UULICO. MEDIANTE lllSl'OSICIONES DE CAllACTllll 
GENERAi~ ESTA FACULTADA l'ARA AUTORIZAR OTRAS Ol'CIONES TERMINAl.llS SIEMPRE QUE SE 
CUMl'l.AN LOS REQUISITOS SEÑALADOS EN El. PRIMER l'ARRAFO DEI. ARTIC\ ILO 25 llE ESTA LE\'. 

EN EL CONTR,\TO l'ODllA CONVENlllSE LA OBLIGACION DE I¿\ ARRENDATARIA DE All!WTAll. llli 
,\NTEMANO. ,\l.GUNA DE l.AS Ol'CIONES ANTES SEÑAl.AIJ..\S. SIENDO RESl'ONSAlll.E Dll LOS IJAÑOS Y 
l'llllJU.ICIOS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO. LA AllRENIJAIJORA Fll\..\NCIERA NO l'OllRA OPONERSE 
Al. EJERCICIO IJE DICllA Ol'CION. 



SI EN 1.0S TERf\llNOS DEI. CO'.'JTltAI 11. 1)1 Tll.-\ 1.A 1\ltltENl>AI ,\IH \ FAl '1 11 1 \I J.\ Jl,\J{1\ .\1ll11' l .\R 1 .. \ 
< ll'Cl<JN ·1 F.R~llN,\I. Al. l'INAl.l/.;\lt l'.I l'l..\/l' t llll.ICIAI < ll<I< J. ES L\ 111 BLR.\ '.\.t 1 f fl'll '1\lt l'I llt 1 'I RI l t 1 .-\ 
l.A AJUU:s:J> .. \DOl{t\ Fl~,.\Nl"ILRA. l1lli{ l.cl ~1r~11s ('()~ llN ~IFS P! ,\,lllºll'\l'lll'.\! 1\1. ""'e J\lll.'.\.111 
l>EL CONTlt.-\TO. t'l11\l. llE El.l./\S \1,\ .\ r\llt 11 1 l'AIC ltESPONl>IE?\'1>11 IJI: l.1 JS l>.\:'\c lS \' l'UOI h 'lt JS L:'\ 
CASO l>E 0~11SION. l"O~ INllEl1ENl>E?\'l'I.-\ lll: l.O <..HJE SE l"ONVENti \ L:'\11.1. n '' 1 ltA lf J. 

A H.Tl('Pl.O lit- EN LOS CON l ltAI o~ 1>1: AIU{ENl>r\MIEN IH FJN,\'t. ll:JU 1. 11t 11 lit .. \ 1.STABl.I :el ~'iE t)l 'E 
1.A ENTllEOA MAl'El!IAI. IJE l.OS lllENES SL\ llEALIZAIJA IJIRITI \\llS 1 E.\ L\ ,\IUIENl>Al.\IU,\ l'OR 
F.I. l'IU>VEEIJOIC FAlllHCAN IF. O l'll,STRl 'l'l'OIC EN 1.AS IT!'ll.\S l'IU.Yl.\~11'.N l'F. l'Ol'I 1.NID.\S. 
DEBIENDO AQlllJ.l.A ENTllEGAR l'OSSTANt'IA llEI. REClllO lll 1 llS 1111:1'1.S A l.A AIOIE~ll.llll IR,\ 
FINANCIEllA. s,11.vo l'ACTO EN n>NTR.\RIO. l.A OBl.lfóM'hl\; l>E l'.\lill llEI. l'RL!'lll DEI. 
ARRENDAMIENTO FIN,\NCIEI{() SE INICI,\ ,\ PARTIR llE l.A Fm~I 1 llEI. t'!ISIR,\l'<l. ,\(IN<.>1 r l\:(l SI: 
llAYA llEC'llO 1.A ENTRE<óA MATERIAi. llE l.llS BIENES Oll.IHO llll \RllENll.\\llENlll 

EN 1.0S (',\SOS,\ QUE SE REFIERE El. l',\l!R .. \Fll ANl'EIUOR. J,,\ ARRENll..11><>1:,.\ l'INANl'IER.I ESl',\RA 
OBLIGAD,\ A ENTREG,.\R A 1.A AIU!ElWATARIA LOS llOCllMENHIS \;ElT.S,\IU< IS l'ARA (.1111: 1 1 \llS\I,\ 
QlJEIJE LEGITIMAIJA ,\FIN llE l!EClllllU.llS DllUTTAMENTE. 

AIHIClll.O 29.- SALVO l'ACTO EN ('OS J'RARIO. l.A ARRENl>ATARI.\ IJllEIM lllil.IOAl>A ,\ l'll'SER\',.\I{ 
l.OS lllEl\:ES EN El. ESTADO ()lJE l'l:RMIT.-\ El. llSO NORM,\I. ~•1 'E LES l 'OIUIESl'ONllA. ,.\ llAR El. 
MANTENIMIENTO NECESAIUO l'AllA 1:sTE l'IUll'OSIH> Y. CONSl'l'llENTE~IENTE. A llAl'EI! l'OR Sli 
CUENTA LAS IWPAR,\CIONES QllE SI: REQlJIEllAN. ASI COMfl .\ Al><.llllRIR 1.AS REFACCIONES E 
IMPLEMENTOS NECESARIOS. SEOUN SE CONVENGA EN El. CUNTJ{ATO. DICllAS llEF,\Cl'IONES. 
IMl'LEMENTOS Y lllENI~~ QUE SE ADICIONEN A 1.0S QUE SEIN OBJETO llEI. ARRENll..1\llENTO 
FINANCIERO. SE CONSllJEllARAN INCORPOIV\DOS A ESTOS Y. Cll'>SECl IENTEMENTE. SllJETllS A LOS 
TERMINOS DEL CONTRATO. 

LA ARRENDATAIUA DEBE SERVIRSE DE l.OS BIENES SOl.AMD:TJ: PARA EL USO CONVJ:NllJO. O 
CONFORME A LA NA'IURAU:ZA Y DESTINO DE ESTOS. SIENDO RESPONSAlll.E DE 1.0S l>AÑOS <.llll: 1.0S 
lllENES SUFRAN l'OR DARLES OTRO LISO, O POR SU CULPA O NEGl.IGl:NCIA. O LA DE SllS EMl'l.EADOS 
O TERCEROS. 

Alfl'ICllLO JO.- l.A ARRENDATAIUA DEllERA SELECCIONAR AL PIUlVEEDOR, FABRIC,\NTE O 
CONSTRUCTOR Y Al!TOIUZAR LOS TER\HNOS, CONDICIOl'ES Y ESPITll'ICACIONES 1.1111; SE 
CONTENGAN EN EL l'EDIDO lJ OIU>El\: DE CO\ll'RA. llJENTIFICANDO Y lll:Sl'RllllENDO l.OS llll'SES <;1l1E 
SE ADQlJIRIRAN. 

l.AS ARRENDADORAS FINANCIERAS NO SERAN RESl'ONSAllLES DE ERROR 11 OMISlo-.; EN J.,.\ 
DESCRll'CION DE LOS BIENES OBJETO DEL ARRENDAMIENTO CO'.'.TENllJA EN EL l'EDIDO U ORDEN IJE 
COMPRA. LA Fll{MA DE LA ARRENDATARIA EN CUALQUIERA llE ESTOS lJLTIMOS 1>ocn1ENTOS 
IMPLICA. ENTRE OTROS EFECTOS. su CONFORMIDAD en-.; l.OS TERMINOS, COl\:lllCIOSES. 
DESCRIPCIONES Y ESPECIFICACIONES ,\111 CONSIGNADOS. 

,\IHICl'l.0 JJ.- EN LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO HNAl\:l'IERO. ,\l. SER EXIGllll.E L,\ 
OBLIGACION Y. ANTE El. INCl'~ll'l.IMIENTO DEL ,\IU!El'lllTAIUO llE 1.AS OBJ.10 \l'IO:-IES 
CONSIGNADAS EN EL MISMO. l.A ARRENDADORA l'INANCIERA l'OllRA PEDIR JlllllCIAl.\llXJ'E L\ 
POSESION DE l.OS lllENES OBJETO DEI. ,\IUIENDAMIENTO. U. JllEZ l>El'RETARA IJE l'L\Nll 1.A 
POSESION CUANDO LE SEA PEDllJ..\ EN IJ\ DEMANDA O lli'R.l)l'IE El. Jllll'IO. SIEMPRE <.ll'E SI: 
ACOMl'Ai';E EL CONTl!ATO COIUIESPONIJIENTE DElllDAMENTJ: RATll'll'ADO AN J'E ITIHTARl<l 
PUllLICO Y EL ESTADO DE ClJEKTA CERTIFICADO POR El. l'llNTAllOR IJE 1.A OIUóA'l/.,\l'ION 
AlJXll.IAR DEI. CREDITO IJE QlJE SE TRATE. l:N LOS TER MINOS DFL ARTIClll.O 47 DE ESTA 1.EY 

,\l{TICllLO 34.- EN LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO l'IK\\;CIERO llEBERA ESTABl.l:crnsE LA 
OllUGACION DE QUE SE CUENTI: CON SEGl'RO O <1ARANTIA Ql'[ CllllRA. EN 1.0S TERMIN11.; (.lllE SE 
CONVENGAN. POI! 1.0 MENOS. l.OS RIESCoOS llE CONSTRlJl'Clll'. 'IRANSPllJfr,\CION. RElTl'l'lfl:-1 E 
INSTAIJ\CION. SEnlJN l.A NATIJRALIJ.A l>E 1.0S BIENES. i.OS ll \);OS O PERDIDAS l>E 1.0S PIUWIOS 
BIENES. CON MOTIVO llE SlJ POSESION Y USO. ASI COMO LIS RESPONSAllll.lllADES U\'11.ES Y 
PROFESIONAi.ES DE CllAl.QlJIER 1' \ JlJllAl.EZ,\. SlJSCEl'Tllll.l:S llE C,\l 'SAl{SE EN VJl{'Jl TI lll: J.,.\ 
EXl'LOTACION O Cóül'E DE LOS PllOPIOS BIENES. CUANDO SE 'IR\l'E IJE lill'NES (.lllE PllEll.I l'Al"SAR 
DAÑOS,\ l ERCEIWS. EN SUS PERSONAS O ES Sl IS PIUll'IEDAllES. 



EN 1.0S CONTRATOS Cl llOCIJMENl'OS EN C..lllE l'ClNSff 1.A c;,\RANTl•I llEllER,\ SENAl.J\llSE l'll~IO 
l'RIMER llENEFICIARIO A 1.A AllllENllAllORA HNANl'll'llA ,\ rlN llE C)llE. E1' Plll~IEll l.llCiAll. l'ON El. 
IMl'OllTE llE LAS INDEMNIZACIONES SE CllllR,\N A EST,\ LOS SAl.llOS l'ENIJIENTES llE l«I 
OllLIGACION CONCEllTAIJA. Cl (.,\S RESl'ONSAllll.lllAllES A C)llE C..11 IEIJA Olll.IW11lA l'Cl~lll 
l'llOPIETAIUA DE LOS lllENES. SI El. IMPOlflE llE 1.AS INIJEMNIZAClllNES l'ACiAllAS. NO l'llllllE 
lllCllOS SAi.DOS () llESl'ONSAllll.llMlll'.S. l.A ,\llllENllATAIUA C..lllEllA Olll.IU,\ll,\ Al. PAc;o llE l.OS 
FAl.TANTES. 

Al!TICTl.O J5.-1.AS ARRENl>AIJOllAS FINANCIERAS l'OllR,\N l'llOCElll'lt A CONTlb\TAR l.OS SEOllllOS 
A QUE SE REFIERE EL AlfflClll.O ANTElllOlt EN CASO llE C..ll JE llAlllENl>OSE PAtTAllll EN U. 
CONTllATO C)UE El. SEGURO llEllA SER CONTllATADO l'OR 1.A ,\llRENllATARIA. ESTA NO REAl.IZAll,\ 
1.A CONTRATACION RESl'ECTIVA llENTRO DE l.OS TRES lllAS SIGlllENTES A LA l'El.EllllACION lll'.I. 
CONTRATO. SIN PEIUlllCIO llE C)lll'. CONTRAClllAl.MENTE ESTA OMISION SE l'ONSlllEllE COMO 
CAUSA DE RESCISION. 

LAS PRIMAS y LOS GASTOS DEL sr:rnmo SERAN l'OR ClJENTA llE LA ARIU:NllATAIUA. 

AllTIClll.O ~6.- LA !'RENDA SOIJRE lllENES Y VALORES SE CONSTITUll\A EN 1.A FOllMA !'REVISTA EN 
LA LEY GENl'.RAL DI'. TITULOS Y Ol'EllACIONES DE CREIJITO. llASTANDO Al. EFECTO QUI'. SE 
CONSIGNE EN EL DOCUMENTO DE CREDITO RESl'EC"nvo CON EX PRES ION llE 1.os DATOS NECESARIOS 
PARA IDENTIFICAR LOS IJIENES DADOS EN OARANTIA. 

EN TODO CASO DE ANTICIPO SOBRE TITlJLOS O VALORES. DE l'RENIJA SO!llU: ELLOS. SOBRE SUS 
FRUTOS Y MERCANCIAS, 1.AS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREIJITO PODllAN El'EC"nJAR LA 
VENTA DE LOS TllULOS. lllENES O MERCANCIAS. EN LOS CASOS QUE l'llOCEDA m; CONl'ORMllJAD 
CON LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO. l'OR MEIJIO DE CORREIXJll PUBLICO 
TllULADO O DE DOS COMEllCIANTES DE 1.A LOCALIDAD. CONSl'.RV ANIJO EN SU PODER LA PARTE DEL 
PRECIO QUE CUBRA LAS RESPONSABILIDADES DEL DEUDOR. QUE l'ODRAN Al'l.ICAR EN 
COMl'ENSACION llE SU CREDITO Y OUARDANIJO A IJISl'OSICION DE AQUEi. EL SOllRANTE QUE PUEDA 
EXISTIR. 

AllTICllLO 47.- EN LOS CONTRATOS DE AllRENIJAMIENTO FINANCIERO. FACl"ORAJH FINANCIERO Y EN 
LAS DEMAS OPERACIONES QUE CELEBREN 1.AS OROANIZACIONES AUXILIARES DEI. CllEIJITO EN QUE 
SE l'AC"l"E QUE El. ACREDITADO O EL MUTllATAIUO PUEDAN DISPONER IJE 1.A SUMA ACIU:IJITADA O 
DEL IMPORTE DF.L l'RESTAMO EN CANTIDADES l'ARCIAl.ES O ESTEN AUTORIZADOS PARA EFECTlJAR 
REEMllOl.SOS PREVIOS Al. VENCIMIENTO DEI. TERMINO SENAl.ADO EN El. CONTRATO. El. l~~TADO llE 
CUENTA CERTIFICADO l'OR EL CONTADOR DE 1.A OllGANIZACION AUXll.IAll DEL CREDITO 
ACREl:DORA l IARA l'E. SALVO l'RUEBA EN CONTRAlllO, EN El. JUICIO IU~~l'ECTIVO l'ARA 1.A FIJACION 
DEI. SALDO RESULTANTE A CARGO DEI. DEUDOR. 

AlfflClll.O 48.- El. CONTRATO O DOCUMENTO EN QllE SE llAGAN CONSTAR LOS CllEDITOS. 
ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS O FACIURAJH FINANCIERO QUE OTOllGllEN LAS lJIWANIZACIONES 
AUXILIARES DEL CREDITO COIUU~~PONDIENTES. ASI COMO 1.0S DOCUMENTOS QUE DEMUESTREN 
l.OS DERECHOS DEI. CREDITO TRANSMITllJOS A EMl'RESAS DE FACTOllAJE FINANCIEllO. 
NOTIFICADOS DF.lllDAMENTE Al. DEUDlll!. JUNTO CON 1.A CERTIFICACION IJEL ESTADO DE CUENTA A 
QUE SE llEFIERE El. ARTICULO ANTEIUOll. SERAN TITULO EJECUTIVO MEllC,\NTll.. SIN NECESIDAD DE 
RECONOCIMIENTO DE FmMA NI DI: OTllO REC)UISITO ALGUNO. 

AllTIClll.O ;O.- l.AS llll'OTECAS CONSTITlJIDAS EN FAVOR DE OIWANIZACIONES AUXILIARES DEI. 
CREIJITO. SOBRE l.J\ UNIDAD COMl'LETA DE UNA EMl'llESA INDUSTIUAI- AOlllClll.A. <;ANADERA O 
DEDICADA A l.A EXPl.OTACION IJE lllENES O SERVICIOS l'lllll.ICOS. IJEBERAN l'OMl'llENDER l.A 
CONCESION O CONCESIONES RESPECTIVAS. EN SU CASO; TODOS 1.0S El.l'.MENTOS MATEIUALES. 
MUEBLES o INMUEllLES AFEcros A l.A EXPLORACION. CONSIDERADOS EN su UNllMD; \' ADEMAS. 
l'ODRAN COMPRENDER El. IJINEll<l EN CAJA IJF. LA EXl'l.OTACION COIUUENTE V LOS CllEDITOS A 
FAVOR DE LA EMl'RESA. NACIDOS DIREC"l"AMENTE DE SUS OPERACIONES. SIN PERJUICIO DE IJ\ 
l'OSllJILIDAD DE DISPONER DE El.LOS Y DE SlJSllTIJIRLOS EN EL MOVIMIENTO NORMAi. DE l.AS 
OPERACIONES. SIN NECESIDAD DEI. CONSl'.N'llMIENTO IJEI. ACREEDOR SALVO l'ACTO EN CONTRAIUO. 

l.AS OROANIZACIONES AUXll.IARES DEI. CREIJITO ACREEDORAS IJE LAS llll'OTHCAS A C)UE SE 
REFIERE ESTE ARTICULO. DEBERAN l'ERMITlll EL DESAIUIOLLO NORMAi. DE 1.A EXl'l.OTACION DE 1.0S 
lllF.NES AFEcros A l.AS MISMAS. CONFORME AL DESTINO QUI: LES COllRESPONllA. y NO l'ClDl(,\N. 
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"IRATANl>()SE lll' BIENES Al'El'TOS ,\ ! IN¡\ l'ONl'ESIO!\ llE SEIWll'lll 1'11111.f('[l, lll'()Nf:l(SE A 1..\S 
Al.TERr\ClllS:ES o MOl>IFICAl'IOJ'.:LS f.)llE ¡\ l,()S MIS~ICIS sr 111\(i.\ IJllR1\NJ"I'. 11 l'l.A/.CI l>r l.1\ 
llll1<lTEC:1\. SIEMPRE (.JIJE l<ESlll.ll:N NH'ESAIWIS 111\J<,\ l..\ ~IE.ltlR l'l{ESr,\l"lfl' l>FI. SER\'ll'UI 
l'I !l!Lln l l'OIO!ESl'ClNl>IENlE. 

SIN EMBARGO. COMO ACREl'llOllES l'Ol>RAN Ol'ONERSE Al.A VENTA O l'NA.IEN,\l'ION llE l'ARTE IJE 
1.0S BIENES Y A 1.A l'llSION l'ON OTRAS EMl'llESAS. E!\ CASO DE ~ll'E SE CllUca!\E t'()N El.l.o 1 IN 
l'El.IGRO l'ARA l.A SEGIJRllMll IJE l.OS Cl<EllllOS llll'OTEl'AIUOS. 

f.,\ REFERIDA llll'OTECA l'OIJR,\ l'ONSTITLllRSE. EN SE<aJNIJO l.l "li.\11, SI El. IW'CllffE IJE 1.0S 
RENDIMIENTOS NETOS DE LA EXl'l.OT/\CION l.lllllE DE TODA OTRA l'.-\JmA. Al.l'ANZ/\ l'/\11/\ l'lil\11111 
1.0S INTERESES\' AMOlfflZAC'IONES DEI. l'IO:ST/\MO. 

LAS llll'OTECAS /\ (.llJE SE REFIERE ESTE AllTICUl.O l>EllERAN srn INSCJllT/\S EN El. llEUlsmo 
l'l.'llLICO DEI. l.llfi/\R O 1.lJOAl<ES EN (.lllE ESTEN lll!IC/\llllS l.OS BIENES. 

SERA Al'LIC,\llW EN 1.0 l'ERTINENTE /\ LAS llll'OTECAS /\ (.lllE SE llEFIERE ESTE Mffll'lll.l.l. 1.0 
lllSl'UESTO EN El. ARTICULO l J.I llE l./\ LEY GENERAL DIO TITlll.OS Y Ol'Ei<Al'IONES llE CRElllTO. 

S) CONCENTltACION 

AlfflCLILO 8.- LAS SOCIEDADES QUE SE AUTORICEN rAR/\ Ol'ER/\lt COMO ORGANIZACIONES 
AUXILIARES DEL CREIJITO Y CASAS DE CAMIJIO, DEBERAN CONSTllUIRSE EN FORMA DE SOCIEDAD 
/\NONIMA. ORGANIZADAS CON /\RREGl.O /\LA LEY GENERAi. DE SOClloll/\DES MERCANTii.ES \' ,\ 1.AS 
SIGUIENTES DISl'OSICIONES QUE SON DE /\l'LICACION ESPECIAL: 

111. EN NINGUN MOMENTO POIJR/\N P/\RTICll'/\R EN EL C/\l'IT/\L SOCIAL Dll LAS ORGANIZACIONES 
AUXILIARES DEI. CREDITO V CASAS DE CAMDIO. DIRECTAMENTE O /\ TRAVES DE' INTERPOSIT/\ 
PERSONA: 

l.- PERSONAS MORALES EXTRANJERAS QUE EJERZAN FUNCIONES DE AlJTOIUD/\D. 

LAS ENllDADES FINANCIERAS DEL EXTElllOR. /\SI COMO l.AS PERSONAS FISIC/\S Y MORAi.ES 
EXTR/\NJllRAS, PODR/\N PAlfflClrAR EN EL CAPITAL PAGADO DE 1.0S ALMACENES GENl1R/\LES DE 
DEPOSITO, ARRENDADORAS FINANCIERAS, EMPllES/\S DE F/\CTOltAJE FINANCIEltO Y CASAS DE 
CAMBIO. 

l.A INVERSION MEXICANA EN TODO CASO Dlll!Ell/\ MANTENER 1.A FAClJl.TAD DE DETEltMINAR EL 
MANEJO Y CONTROL EFECTIVO DE l.A EMl'IUlS/\. LA INVERSION EXTRANJEltA llEllER/\ 11/\CEltSE 
CONST/\lt EN UN/\ SERIH ESPECIAL DE ACCIONES Y llN NINGlJN CASO l'ODR/\ REll/\SAR El. Cll/\llENTA 
Y NllEVE l'OR CIHNTO DEL CAPITAL PAGADO DE LA SOCIEIJ/\ll. 

2.· ORGANIZACIONES /\lJXILIAIUlS DEI. CREDITO Y CASAS DE C/\Ml!lll. SALVO EN EL Slll'llESTO DE 
E:-; rll>/\DES DEI. MISMO Tll'O llE l./\ 1;MISOR/\ QUE PRETENDAN rllSION/\RSE llE ACllEIUXl A 
PROGRAMAS /\PltoBAllOS POR l.A SECJlETARI/\ DE llACIEND/\ \' l'llElllTO l'lllll.ll'll \' l'REVI/\ 
/\llTOIUZ/\CION QUE CON CAR/\CTElt TRANSITOIUO l'ODR,\ OTORGAR [S,\ IJEl'ENllENCIA: Y 

J.- INSTITUCIONES DE FIANZAS O SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGL'ROS: 

4.· tSE DEROGA). 

IV. NINGUNA Pl1RSON/\ FISIC/\ o MORAL PODRA ADQUIRIR DllUlcr,\ o INDIRECTAMENTE MEDl,\NTE 
UN,\ O VARIAS Ol'Ell/\CIONES DE CUAl.QUIEll N/\lUR/\LEZA Sl~Jlll.TANEAS O SlJCESIV,\S. El. 
CONTROL m; ACCIONES POR MAS Di;t. DIEZ POR CIENTO DEI. CAPITAi. l'ACl/\Dll DE llNA 
ORGANIZ/\CION AUXILIAR DEl.CllEDITO O DE UNA CASA DE CAMlllO. SE EXCEPTllA llE 1.0 lllSl'llESTO 
EN ESTE P/\RRAFO /\: 

l.· El. GOBIERNO FEDEltAL: 
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2.· INSTITl.lClllNES IJI; CllEDITO. llE SEOllllOS Y CASAS lll' llOLSA. «l'Y,\S ,\ll(.JlllSl!'lll~IS SE 
llEAl.ICEN E~ IUl~llNllS IJI; 1.A LEOISl.ACION Al'l.ICAlll.I;: 

J.· LAS SOCIEIMDES CONTllOl.AllOllAS A <..ll IE SE llEFIEIU: LA LEY l'All<I 111'.C ;¡ 11 ,\11 L,\S 
AOlllJl'ACIO~ES FINANCIERAS: 

4.· LOS ACCIONISTAS llE LAS OllCiANIZACIONES AIJXll.IAIWS llEI. CRElllTO \' llE CAS,\S lll' C\\11110 
QUE ADQIJll'llAN ,\CCIONES CONFOllME A 1.0 l'llEVISTO EN l'R()(HIAMAS Al'ROllAllllS 1'1111 LA 
s1;cRETAIU,\ llE llACIENl>A y CRElllTO l'lllll.ICO. CONDllCENTES A l.A FIJSION lll'. llll'llAS 
SOCIEDADES. A QUIENES l.A MENCIONADA SECIUffAlllA l'OllllA OTOllOAR EXCEl'CIONAl.MEl'TE LA 
AUTORIZACION Clll!RESl'ONDIENTE, POR UN PI.AZO NOMA YOR lll' llOS AÑOS. Y 

5.· LAS ORGANIZACIONES AIJXll.IARES DEI. CREDITO Y CASAS lll¡ CAMBIO. CIJANllll Al><.ll'IEllAN 
ACCIONES CONFORME A 1.0 1'111'.VISTO EN l'ROGRAMAS Al'llOllADOS l'Oll l.A SECRETARIA DE 
1 IACIENDA Y CREDITO PUBLICO CONDUCENTES A LA FLISION DE LAS MISMAS. 

l.OS MENCIONADOS LIMITES SE APLICARAN ASIMISMO. A LA Al>QUSICION DEI. CONTROL l'OR PARTE 
DE PEllSUN,\S QUE LA SECRETARIA DE llACIENDA y CREDIJO ·pu111.1co CONSIElll¡ l'ARA ESTOS 
EFECTOS COMO UNA SOLA PERSONA. 

EXCEPCIONALMENTE. LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREIJITO Plllll.ICO O, EN SU CASO, LA 
COMISION NACIONAL llANCARIA PODRAN AUTORIZAR QUE UNA PERSONA l'UEDA SER l'IWl'IETARIA 
Dll MAS DEL Dll>Z POR CIENTO DEL CAPITAL PAGADO DE UNA ORCiANIZACION AllXILIAR DEL 
CllEDITO O CASA DE CAMBIO, SIEMPRE Y CUANDO DICllA l'ERSONA NO TENGA REl.ACION lllRECTA 
CON OTROS SOCIOS O QUE ESTO MOTIVE UNA CONCEN.lllACION INDEBIDA llll CAl'ITAL. 

6.- LAS INSTITUCIONliS FINANCIERAS DEL EXTERIOR, DIRECTA O INDlllECTAMENTI;. O l.AS 
SOCIEDADES CONlllOLADORAS FILIALES QUE ADQUIERAN ACCIONES DE CUALQUIER SERIE, 
CONFORME A PROGRAMAS APROllADOS l'OR LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CllEDITO PUBLICO, 
CON LA FINALIDAD DE CONVERTIR A LA RESPEC'llVA ORGANIZACION AUXILIAR Dlll. CREDITO O 
CASA DE CAMlllO, EN UNA FILIAL. 

AllTIClll.O J7.• El. IMPORTE DEI. CAPITAi. PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL DE LAS ARRENDADORAS 
FINANCIERAS. DEUERA ESTAR INVER11DO EN OPERACIONES PROPIAS llEI. OBJETO DE ESTAS 
SOClllDADES. ASI COMO EN LOS BIENES MUEBLES E INMUEBLES QUE ESTAN AUTORIZADAS A 
AIJQUIRIR. 

NO EXCEDERA DEL SESENTA POR CIENTO DEI. CAPITAL l'AGAllO y 111;sERVAS 1m CAPITAi, EL 
IMPORTE DE LAS INVERSIONI~~ EN MOlllLIAIUO, EQUIPO E INMUEllLES DESTINADOS A SllS OFICINAS, 
MAS EL IMPORTE DI¡ l.A INVERSION llN ACCIONES DE SOCIEDADllS A QUE sn llEl'lllRE .... LOS 
AltllCULOS 68 Y 69 DE ESTA LEY Y DE AQUELl.AS QUE SE ORGANICEN EXCLUSIVAMENTE rAllA 
ADQUllllR EL DOMINIO Y ADMINISTRAR INMUllllLliS, SIEMPRE QllE loN ALGUNO l>E ESTOS. 

, PllOl'IEDAD DE LA SOCIEDAD, l.A ARRENDADORA FINANCIERA TENGA ESTAllLECllJA O ESTABLl>ZCA 
SU OFICINA l'RINCll'AL O ALGUNA SUCURSAL U OFICINA DE Rm'RESENTACION. l.A INVEllSION llN 
DICllAS ACCIONES Y i.OS REQUISITOS QUE DEUAN SATISFACER LAS SOCIWADES A QUE SE llACE 
l!HFERENCIA. SE SUJETARAN A 1.AS REGl.AS OENERAl.ES QUE DICTE l.A SECllETARIA DE l IACIESIM Y 
CllEDITO l'L'BLICO. 

El. IMl'OllTE DE LOS GASTOS DE INSTALACION NO l'ODRA EXCEDER DEI. DlroZ POR CIENTO DEI. 
CAPITAL l'AGADO Y RESERVAS llE CAl'ITAL. 

LA SECRETARIA DE llACll,NDA Y CREDITO l'UllLICO DETERMINARA MEDIANTE DISPOSICIO!'ES DE 
CAllACTfül GENERAi. 1.AS RESERVAS llE CAPITAi. COMl'lJTABLES PARA EFECTOS Dll ESTll AllTIClll.ll. 

fo) l>ll'EllSIFICACIO:-i u1¡ Ol'ERACIONl(S AGl'll'AS \'PASIVAS 

AllTIC:lll.O Jr ... LAS Ol'ERACIONI~~ A QUE SE REl'lllREN LAS FRACCIONES 11' \'V llm. AllTICl 11.1•1~ llE 
ESTA l.EY QLIE CEl.EllREN l.AS ARIUlNDADOllAS FINANCll;R,\S, Sil SOMETm<AN EN t'llANIO .\ SlJS 
LIMITES Y CONDICIONES. Al.AS REGl.AS DE CARACl'ER GENERAL QUI; EN SU CASO EXPIDA EL 11.INCO 
llllMllXICO. 

t
r---·TESIS CON~ -~~-l 
._F:~~~-D~OR~ _j ,·: 

---~-



1.,\ SECllETAIUA l>E llM'IENl>A \' l'llElllTll 1'11111.l('ll EH,\lllH'EllA. 11\'ENIHl A l..·\ l'Cl~llSl11:-. 
NAl'lllNAI. llANCAlll,\, ~IEDIANTE lllSl'OSll'lll'.'ES llE (',\llAl'Tl:ll UENIRll .. l.,\s lllll.1<; \l '111'.'l:S 
CONTINGEN·rns (JllE l'lJEIJ,\N ASll~llll l.AS MIHENl>AllOllAS FINAN('IEll,\S EN l.llS ('IJN l IL\TllS llr 
AllllENDAMIENTO Fll':,\NCIERO. CllANIJO llll'llAS Olll.IOACIONES l'llNTINt;r~TES SEAN l>IS llN'l',\S .\ 
1.AS SEÑALADAS EN 1.A FllACl'ION VIII llEI. AIUIC'IJl.O 2·1. SEÑAl.ANl>O Alll'\l,\S, El. MllNI 11 ,\IAXl\111 
l>E ESTOS l'ASIVOS Ql 'E SE 1.ES Al ITOIUC'E l'ON 1 llAEll. 

AllTIClll.O J7-C.· El. l~ll'ORTE ~l,\Xl~IO llE LAS llESl'ONSAllll.ll>Alll'.S A FAVO/I lll·: l '~A 
AIUIENDADORA FINMICIEllA \' A c,\IWO llE llXA SOi.A l'EllSllNA O (;11111'0 llE l'ERSON,\S 1,ll 11'. 1'011 
NEXOS l'ATIUMONl,\l.ES () llE llESl'ONSAllll.lllAll. CONSTITll\'AN 1111:scais ('OMllNES. Nll l:Xl'El>Ell,\ 
llE LOS LIMITES (JllE DETEllMINE 1,\ SITRETAIUA llF. llACIENl>A \' l'lll:llllll l'lllll.ICO. 11\T'.'ll!l ,\J.,\ 
COMISION NACIONAi. llANCAlllA \' llE VAl.OIU:S. 

AllTICllf.O S~.- LA COMISION N,\CIONAI. BANCARIA l'IJARA LAS llEW.AS ~IAXIMAS l'AllA L,\ 
ESTIMACION Dll LOS ACTIVOS llE LAS OIWANIZACIONl'.S AllXll.IAllES llEI. l'llEDITO \' L\S lll:Ul.-\S 
MINIMAS l'AllA 1.A ESTl~fACION llE SllS Olll.ll;ACIONES \' llESl'ONSAllll.llMllES. 

ESTAS REGLAS SE FUNDARAN EN LOS SIUlllENTES l'lllNCll'IOS: 

l. SE ESTIMARAN l'Oll SU VALOR NOMIN,\I. LOS CREl>ITOS \' IJ()('l '~H'NTOS MElll'ANTll.ES 
l'ENDlliNTES DE VENCIMIENTO O QUE l IA \' AN SlllO RENOVADOS: 

11. LOS lllENES O MERCANCIAS QUE TENGAN UN MERCADO REGUl.All. SE ESTIMAllA~ 1'011 SU 
COTIZACION: 

111. LOS llONOS, OBLIGACIONES \' OTllOS llTULOS DE NATURALEZA ANALOC1A QUE ESTEN ,\l. 
CORRIENTE EN IJL PAGO DE SUS INTEllESES \' AMOllTIZACION. SE ESTIMAllAN Al. VAl.011 l'RESENTE 
DE LOS FU11JROS llEN!ll'ICIOS DEI.TITULO, CALCULANDO IJICllO VAl.011 l'lll:SENTE Al. Tll'O EFECTIVO 
DE INTERES QUE DEVENGUE m. 'ITIULO SEGUN EL l'llECIO EN llOl-SA llE VALORES O, A FALTA DE 
ESTE, EN IJL MERCADO LIBRE EN EL MOMENTO DE SU ADQUISICION. 

CUANDO NO ESTEN AL COlllUENTE EN EL l'AGO DE SUS INTEllESES \' AMORTIZACION. SE ESTIMAllAI': 
CONFORME AL !'RECIO DE llOl-SA O IJE MEllCAl>O; 

IV. LOS 'nllJl.OS REPRESENTATIVOS DEI. CAl'ITAL DE S()('IEl>ADl'.S SE VAl.llARAN 1>1: ALTElllJO en:-; 
l.AS llEGLAS QUE DICTE 1,\ COMISION NACIONAL BANCAlllA: 

V. LOS INMUElll.ES URBANOS SE ESTIMARAN 1'011 EL l'llOMEDIO 1>1: AVAl.llOS QllE l'RACll~lllEN l.OS 
l'ERITOS DI\ INSTITUCIONES DI: CREDITO \'QUE Al'RUElm I,\ COMISION NM'IONAL BANCARIA; Y 

VI. LOS lllENES QLIE NO IU:UNAN 1.AS CAllACTElllSTIC,\S SEÑAl.AIJAS l:N LAS Fl\,\l'CIO:O.:ES 
ANTERIORES, SE ESTIMARAN l'OR Sll VALOR IJE All(JlllSICION t'ON LAS llEllll('CIO:O.:ES 
CORllESl'ONDIENTES AL DEMERITO l'OR USO O EXl'l.OTACION. EN SU CAS< l. 

CUANDO Al.Al'l.ICAR 1.AS REGl.AS DE VAl.Ol<ACION Fl.IADAS l'OR 1.A t'O~llSION NACION,\l. llANC'ARI,\ 
RESUl.TE UNA ESTIMACION MAS El.EVADA DE l.OS El.l:MENTOS DE ,\CllVO ~ll IE El. VAl.Oll t llllOl:-0:,\I. 
DIJ LOS TITUl.OS, EFECTOS, BIENES O INVERSIONES. LA DIFERENCIA NO l'OIJR,\ SEll Al'l.ll'AIJA A 
CUENTA DE llESUl.TADOS. llASTA EN TANTO NO SE llEAl.ICE EFECTIVA~IENTE El. IWNEl'll'IO c·o~m 
CONSECUENCIA DEI. COllllO, VENTA. REAl.IZ,\CION O l.IQUIUACION 01: LOS TITl 11.0S. EFECJ"OS. 
UIENES o INVmtSIONES llESl'EC11VOS A Ml:NOS QUE 1.A COMISION NAt'IO~AI. llANCAlllA. VIST,\ LA 
ESTAlllLIDAIJ CONTINllAllA rn: l.OS PRECIOS\' CO'llZACIONl:S \'LA IMl'OIU'ANCIA IWLA rl\',\ DE LAS 
llJ;SERVAS CONSTITUIDAS DE ESTE MODO. Alll'ORICE El. ,\JlJSTE llE TAi.ES FONDOS CO'.' ,\ll<lMl ,\ 
LAS CUENTAS DE RESLll.TADOS. 

SIN PERJUICIO DE LAS NOl<MAS ESTABLECIDAS EN ESTI: ,\llTll'lll.O. 1,\ COMISION -..:Al'lo:-:AI. 
llANCAIUA l'ODllA l'ROl'ONEll A LA SECllET,\IUA DE 11,\CIENDA \' CllEIJITO l'lllll.IUl. ~lllE SE 
AUTORICE. l'OR DISPOSICIONES 1>1: CAllACTER GENERAi. A l,\S OIWANIZ,\l'IONES Al IXll.l,\llES DEI. 
CREDITO, l'ARA (JlJE EN CASO NECESARIO. 1'011 BAJA EXTRAOlllJINARIA. MANTENOA'< l'IEllTOS 
VALOR!~~ IJI: SU ACTIVO A l.A ESTIMACI0:-0: ~lUE llESlll.TE llE Slls l'lll'C'IOS llE Alll,llllSICIO:-.:. 
IJANDOl.ES UN l'IJ\ZO 0111: NO l'OIJllA EXCEDER IJI: l'INt'O ,\ÑOS l'AllA ~llm llE(;[Jl,\Rll'El'I SI •s 



VAl.llACIONES, Y SO~tETIENllllSE JlllR,\Nl'F. F.STE l'Elllllllll A 1.AS 1.IMll'Al'lllNES lli'.Sl'ITlll ,\J.,\ 
lllSTIUJllJCION Dio llTll.lllAIJES l,lllE 1:s 11~11: AIJEl'l l,\llO ¡\('lllH>All J.,\ 1·1m1·1.~ l'l l~llSlllN. 

7) l'llSION, ESClSION, lllSOLllC'IO~ \' l.IQ!llll.\C'IO~ 

,\llTIClll.O H.- l./\S SOl'IEIJAIJES ~lllE SE ,\(IJHIUCEN l'ARA Ol'Efl,\R ('11\Hl llllliM;f/..\L'lllNES 
AUXILIARES DEL CREl>ITO Y CAS,\S llE CAMlllO. IJEl!EllAN CONSTITlllRSE EN FOl!M..\ l>E Slll'IEllAll 
ANONIMA. ORGANIZADAS CON AllilEGl.O A LA LEY OENEl!Al. DF. SllCIEIMllES MEl!C,\NTll.ES \' .\ J.,\S 
SIGUIENTES DISPOSICIONES Qt JE SllN llE Al'l.ICACION ESl'ECIAJ.: 

XII. LA FUSION DE DOS o MAS OlfüANIZAC'IONES AllXll.IAllES DEI. c111:11n1111 (',\S..\S l>E (' \\llllll. 
TENDl!A EFECTOS EN El. MOMENTO DE INSCIUlllRSE EN El. 1u:c;1sm11 1'111!1.il'll llE l'll\lif(L'lll y 
llEllERA Plllll.ICAl!SE EN El. DIARIO llFICIAI. l>E 1.A FEDEl!AClllN. IJENl'llll DE LOS NO\'El<I'.\ lllAS 
NATURAi.ES SIGUIENTES A PARTIR DE 1.A FEl'llA DE 1.A Plllll.ICAClllN. 1.llS ACllEEDOl!ES l'!llJR1\N 
Oi'ONERSE JUDICIAi.MENTE l'ARA El. SOi.O EFECTO DE OllTENER 1'1. l'AOO DE SllS CllElllTllS SIN QllE 
ESTA OPOSICION SUSPENDA 1.A Fl ISlllN. 

,\llTIC:lll.O Co7.-SE REQUEl(fllA AU l'OIUZAC'ION DE 1.A SECRETARIA DE llAL'IEt-:UA Y CREIJITO l'l 'llLICll 
l'ARA LA CCSION llE LAS OllUGACIONES Y DERECllOS COIU!ESPONIJIENTES A LA OPERACIOl< DE l.AS 
ORGANIZACIONES AUXILIARES DEI. CREIJITO. ASI COMO llE 1.0S ACTIVOS O (',\SIVOS IJE UNA 
Ol!GANIZACION AUXILIAR A OTRA DEI. MISMO TIPO y PAl!A LA FI ISION llE nos () MAS 
ORGANIZACIONES DEL MISMO TI PO. 

,\llTIClll.O 79.- LA DISOLUCION Y l.IQUIDACION DE LAS OllOANIZACIONES Al IXILIAl!ES llEl. l'llEDITO 
SE REGIRA POR LO DISPUESTO EN LOS CAl'ITULOS X Y XI DE LA LEY rn:NERAL IJE SOCIEIJAlll~~ 
MERCANTILES O, SEGUN El. CASO, EN EL CAPITULO 1 DEI. TITULO SEl'TIMO DE LA LEY DE QUIEBRAS Y 
DE SUSPENSION DE PAGOS, CON LAS SIGUIENTES EXCEl'CIONI~~: 

l. EJ. CARGO DE SINDICO Y LIQUIDADOR CORRESPONDEllA A AJ.<1UNA INSTITIJCION DE CllEl>ITll O Al. 
FIDEICOMISO LIQUIDAl>ClR DE INSllTUCIONES Y QRGANIZACIONES AIJXll.IARES DEL CIU:lllTO: 

JI. LA COMISION NACIONAi. BANCARIA EJERCERA. IU:Sl'ECTO A 1.llS SINIJICOS \' ,\ LOS 
l.IQUIDAIJORES, LAS FUNCIONES DE VIGJl.ANCIA QUE TH:NEN ATIUlllJIDAS EN REl.ACION ,\ LAS 
OIWANIZACIONES AUXll.IARI~~; Y 

Jll. LA COMISION NACIONAi. BANCARIA PUDRA SOLICITAR LA stJSl'ENSlllN DE l'AGOS EN LAS 
CONDICIONES DE LA LEY DE QUIEBRAS Y DE SUSl'ENSION llE l'AGOS, \' LA DECl.AllAl'lllN DE 
QUIEBRA. 

H) 1mvoCACION l>E Al'TOIUZACION 

AllTICllLO 7H.-LA SECIU:TAIUA l>J: llACIENDA Y CllEDITO l'lJlll.ICO. llESPUES DE 11,\llEll ESL't'l'lf,\IJO 
1.A OPINION DE 1.A COMISION NACIONAL llANCAIUA Y l'RE\llA AlllllENl'IA DE 1.,\ S!lL'IEllAIJ 
INTERESADA PODRA 111:c1.AllAR LA llE\IOCACION llE J.¡\ Alll"OIUZAl'ION onmc;,\I),\ ,, LOS 
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO. AllilENllAIJORAS FINANCIEllAS Y EMl'RES,\S DE F,\L' lllRAfü 
l'INANCH:RO. EN LOS SIGUIENfES CASOS: 

l. SI LA SOCIEDAD RESPECTIVA NO PRESENTA El. TESTIMONIO llE LA ESCRIT!Jl(A COXSTITIJTI\'.\ PARA 
SU Al'ROllACION DENTRO IJEI. TEllMINO DE CUATRO MESES IJE OTOIWAIJ1\ LA Al 'TlllUZAl'IClN O SI 
NO INICIA SUS OPERACIONES DENTRO llEI. l'l.AZO DE TRES MESES ,\ l'ARTIR llE 1.A Al'l\OllAl'lllN llE 
l.A ESCRllURA. O SI AL CONSTITUIR 1.A SOCIEDAD NO ESTUVIERE SIJSCRITO Y l',\O,\IJO EL l'Al'ITAI. 
QUE DETERMINE LA SECIU:TAIUA DE llACIENDA Y CRElllTO J'lllll.ICO: 

JI. SI NO MAN'llENE El. CAl'ITAI. MINIMO PAGADO PREVISTO EN ES l'A LE\'. SIN PERJIJIClll llE LOS 
l'l.AZOS A QUE SE REFIERlo El. AllTIClll.O <>J llE ESTE MISMA LEY; 

111. SI SE INFRINGlo LO ESTABLEl'lllll l'Oll 1.A i'l!ACCION 111, INCISO l.· llEl.1\llTll'Ul.O ~. lll'. F.SL\ 1.1:\'. O 
HSTAlll.ECE LA Of{fo\NIZACION 1\llXll.IAR DEI. CREDITO COX l.,\S ENTlllADES <I <ól{IJl'OS 
MENCIONADOS EN El. INCISO INIJICAl>O. RELACIONES EVJIJEN'I ES llE IJEl'ENllENCIA: 



IV. SI 1.A OIWl\Nll.l\CION lllCIER1\ C;J'S'l'IONES l'Oll l'ONl>llCTO lll: llNI\ l'l\7'!'11.1.Fl!I,\ EX 111''11 R.\: 

V. SI EFECTUI\ Ol'ERl\CIONES EN l'ONTl!l\VENCION /\ 1.0 lllSl'llESTll l'llll ESI"\ 1.EY " l'tlll J.,\S 
lllSl'OSICIONES QllE DE El.1.1\ EMANEN O SI SllS l\CTIVllll\llES SE l\l'ARTM\ llE 1.AS SAN'" l'llM' 1 ll'1\S 
llE 1.0S MEl!Cl\DOS EN QIJE Ol'El!I\ O SI 1\111\Nl>ONI\ ll SllSPENl>E SIJS AlTl\'llMlll'.S: 

VI. SI REITElll\Dl\MENTE. A PESl\11llE1.1\S OBSEllVl\l'IONES DE 1.A l'OMJSlt1N N,\l'lllNAl.11 \Nl'.\111.\. 
l.1\ Ol((]ANIZl\CION EXl'El>E 1.0S l.IMITES llE Sil PASIVO llETEllMINl\l>OS l'llll EST1\ 1.1\'. l:Jl.L'll L\ 
<ll'El!ACIONES IJISTINTl\S llE 1.1\S l'EllMITIDl\S l'OR 1.1\ l\lllüllll.l\CIOX Y 1'1111 l:S-r,\ 11.\' 11 Nll 
Ml\NTIENI; LAS l'ROl'Olll'IONES llEL ACTIVO. l'ASIVO O C'l\l'ITl\I. ESTl\111.1'.l'llll\S EN L\ \llS\IA: ti 
BIEN. SI /\ .llJICIO l>E 1.1\ SECRETl\Rll\ llE 111\l'IENlll\ Y l'REl>rto 1'11111.ll'<l NP l'l'\11'1.1'. 
l\l>ECLJl\Dl\MENTE CON 1.1\S FUNCIONES l'l\RI\ 1.1\S ~lllE FIJE l\llTOl!l/Alll\ l'OR l.,\ r,.\J.I.\ llE 
DIVERSIFICl\CION l>E SllS Ol'l'lll\CIONES O CON Sii OBJETO SOl'll\I, l>F l'ONFlll!Mlll.\ll l'OX 1.0 
IJISl'lJESTO l'Oll ESTA l.EY: 

VII. CUANDO POR Cl\lJSl\S IMl'lfl'l\111.ES /\ 1.1\ OllOl\NIZl\CION NO 1\1.,\llEZL'l\N llElllll1\ \' 
<ll'OlffUNl\MENTE REGISTl!l\Dl\S EN Sil CONTl\Bll.llll\D l.l\S OPERACIONES ~ll IE 111\ Y /\ EFEl' 1111\llll: 

VIII. SI 1.1\ OllGl\NIZl\CION Olllll\ SIN l\UTOlllZl\CION llll 1.1\ SECl!lffl\1111\ llE lli\l'IENIJA \' l'REDITO 
PUIJl.ICO O LI\ COMISION Nl\CIONl\l. llANCl\1111\, EN LOS CASOS EN QUE LA 1.EY l\SI LO EXIJ.\: 

IX. SI SE IJISUEl.VE. LIQUIDA O QUIEIJRI\, SALVO QUE EN EL l'ROCEIJIMIENTO DE ~llllEllllA SE 
DETERMINE LA REllAIJll.ITl\CION Y LI\ COMISION Nl\CIONl\l. lll\NCl\1111\ OPINE l'i\VOlll\111.EMENTE A 
QUE CON'llNUE CON 1.1\ l\UTORIZl\CION: Y 

X. EN CUALQUIER OTRO ESTl\Bl.ECllJO l'Oll LI\ LEY. 

EN 1.0 REFERENTE A LAS SOCIEDl\IJES DE l\llORRO Y l'RESTl\MO, LA SECRETARIA DE llACIENDI\ Y 
CREDITO PUBLICO. OYENDO LA Ol'INION IJE LA COMISION Nl\CIONl\I.. Bl\NCl\Rll\ PODRI\ REVOCAR LA 
l\UTORIZACION CORRESPONDIENTE CUANDO SE UIJIQLJllN EN CUAi.QUiERA DE LOS SlJPLIESTOS 
SE"11\LADOS EN 1.1\ FRACCIONES 1 EN LO CONDUCENTE Y V /\ X DEI. PRESENTE ARTICULO. O CUANDO 
1.1\S MISMAS NO OPEREN CONFORME¡\ 1.0 IJISPUE.~TO EN El. Cl\l'l'11Jl.0 11 ms. DEL TlllJLO SEGUNDO 
DE ESTA LllY, l\SI COMO CUANDO EL NUMERO DE SOCIOS 1.LEGl\RE /\ SEll INFERIOll Al. FIJADO COMO 
MINIMO POR LI\ l'ROl'll\ SECRETARIA. l'l\RI\ l.OS EFECTOS DE ESTE l'l\RRAFO DEBER/\ ESl'lJClll\RSE 
l'REVll\MENTE /\ 1.1\S SOCIEDADES DE l\l IOllRO Y PRESTl\MO. 

1.1\ DECl.l\Rl\CION DE REVOCl\CION SE INSL'RllllRI\ EN El. REGISTllO PUBLICO DE l'OMEllt'IO. PREVIA 
ORDEN DE 1.A SECRETl\1111\ DE 111\CIENDI\ Y CREDITO PUBLICO Y SE l'UBLICl\RI\ EN El. Dl1\lllO 
OFICIAi. DE 1.1\ FEDERl\CION. 1.1\ REVOCl\CION INCl\l'l\CITl\RI\ /\ 1.A SOCIEDAD l'l\RA REALIZ1\ll SUS 
OPERACIONES /\ l'l\RllR IJE LI\ FEClll\ EN QUE SE NOTIFIQUE l.A MISMA Y SE PONDRI\ EN !'.ST AIJO IJE 
DISOl.UCION Y LIQUIDl\CION. 

LI\ COMISION Nl\CIONl\l. IJl\NCl\Rll\ PROMOVER/\ ANTE LI\ AUTORll>AD JUIJICll\L l'l\111\ ~ll'E m;s1c;NE 
1\1. l.IQUIDl\DOR. SI EN El. PI.AZO DE SESENTA Dll\S 111\lllLES DE l'UIJl.ICADA l.A REVul',\L'lllX NO 
lllJIJlllRE SIDO DESIGNADO. CUl\ND0 1.1\ PROl~ll\ COMISION ENCUENTRE QUE EXISTE IMl'llSlllll.IDAD 
DE 1.LEVl\R A Cl\IJO 1.1\ l.IQUIDl\CION DE 1.1\ SUCIElll\D, 1.0 111\111\ DEL CONOCIMIENTO DEI. JllEZ 
COMPETENTE l'l\RI\ QUE OIUJENE l.A Cl\NCEl.ACION llE SU INSCllll'CION EN EL REGISTRO l'lllll.ICO Dll 
COMERCIO, 1.1\ QUE SIJRTlllA SUS EFECTOS TRl\NSClJRl!IDOS 3í•O Dll\S NATUlll\L.ES /\ (',\l!Tlll DEL 
MANDAMIENTO JUDICIAL. 

LOS INTERESADOS PODlll\N Ol'ONEllSE /\ ESTA CANCEl.l\CION llliNTllO DEI. CITAD< 1 l'l~\ztl DE 
SESENTA Dll\S 111\IJILES, l\NTE l.A PROl'll\ l\lJTOl!llll\ll JlJIJICll\I.. 

9) JU:l'OJITt:S E INTEIWENCION 

AllTICllLO 52.-TODO ACTO O CONTRATO Qlfü SIGNIFIQUE VAllll\CION EN El. ACTIVO O EX El. l',\Sl\'O 
DE UNA 01101\NIZl\CION AUXll.ll\11 l>EL CllElllTO. O IMPLIQUE 0111.lGl\CION IN\IElllATA ll 
CONTINGENTE. DEllElll\ s1m REGISTllAIJO EN l.A l'ONTl\1111.ll>AD. l.A CO:-.ITl\1111.lDl\ll. l.OS l.lllJIOS y 
DOCUMENTOS COl!llESPONIJIENTES Y El. PI.AZO ~lUE llElll\N SEi! CONSERVADOS SE IU'.<01111\:-.I l'llll 



l.AS DISPOSICIONES 1>1~ (",\ltA< 'TER liENFlt1\I. <.>PE l:~lll"A Al. J~l"I l" Jf 1 1.,\ U 1\llSIC 1~ NACI07'!i\I. 
B1\Nl'Af{f,\. 

l.,\S UIH0,\1'1ZACIONES AUXll.IAllES DEI. CllEJ>I JO 1'< llJllAN ~lll'llOFll.~l\11 1 < lll< IS .\<,11 IEI .l.< IS 1.lllJUlS. 
llEOISTIWS \' IJOCLIMENTOS EN lóENERAI. ~lllE UBllEN EN SLI l'OJJEll l!El.Al'ION,llll IS l'< IN l.< IS ACTOS 
l>E SU EMl'llESA Y Qlll; MEDIANTE DISl'OSICIONES JJE <'AllAl'TEJ! <óENl'llAI. Sl'S.11.E J..\ l ·o~llSION 
1'ACIONAI. llANCAlllA DE Al'l IEltllO A 1.AS BASES TED/JCAS <.H 11: l'.lllA 1.,1 ~lll'lll IFll.~IA! 'ION, SI 1 
~l,\NEJO Y CONSERVAl'ION ESTAIJl.EZCA 1.A ~IJS~1.-I. 

l.OS NE(ó,\TIVOS OlllOINAl.ES DE CAMAJ1,1 OIJTENIDOS J>E Al'llEIW<I ,1 1.0 ~I \:.11..-lllO 1'<111 1·:1. 
l'AllllAFO ANTElllOR. TENDRAN l'N Jllll'IO El. ~llSMo V,11.0ll l'll<>BATOJ!lo 1,11 ·E 1.<IS l.JBIUIS. 
llE!ólSTROS Y llOl'llMENToS MICROFll.MAllOS . 

• llfflClll.O :u.- 1.AS <lRU,\NIZACIONES AllXll.IAllES DEI. l'llElllTO llElll'llAN 1%\l "l ILlll SllS ESTADOS 
FINANCIEROS Al. lllA 111.TIMO DE l'Al>A MES. l.A C'OMISION NA!'ION,\I .. IJ,\NLlllJ,I MEIJIAN"fl' 
DISl'OSICIONES llE l'AllACTEI! <a:NEllAI.. ~ll IEIJ,\ FM'l/l.TAIJA l'All.-1 ESTAlll.ITJ:ll 1..-\ FORMA \' 
TEl!MINOS EN QUE 1.AS OllOANIZA! 'IONES AUXll.IAllES DEI. CllJ:lllTO lll'llEll.\"1 l'llESENTAll Y 
l'UJll.ICAll SUS ESTADOS J-'INANCIEllOS MENSllAl.ES \' A"lllAl.ES; ESTOS llEllEll,\1' ~J:ll l'JIESENTADOS 
JUNTO CON LA INFOJIMACJON QllE llEMITlllAN AL EFECTO. DENlllO llE 1 <" TllEINTA lllAS 
SIGUIENTES Al. CIERRE CORlll~WONDIENTE. 1.A FOl!Mlll.ACION \' l'l IJll.ICAt'ION llE l"Al.ES ESTADOS 
FINANCIEROS SERA BAJO LA ESTllJCTA RESl'ONSAllll.IDAD DE LOS All~llNISTRAJJORES \'COMISARIOS 
DE LA OllGANIZACION QUE llAYAN SANCIONADO Y DICTAMINADO LA AllTENTICID.ID flE LOS DATOS 
CONTENIOOS EN DICIJOS ESTADOS CONTAIJJ.ES, QUJJ;NES DEBEllAN l'lllDAll Ql'J: ESTOS llEVEl.EN 
E!'i'CTIVAMENTI; LA VEIUJADERA Sll1JACION FINANCIERA IJE LA SOCIEDAD\' ~lllEJJAJIAN SI/JETOS A 
LAS SANCIONES COllllESl'ONDIENTES EN EJ. CASO DE QUE LAS l'UIJl.ICACIONES No SE AJl ISTEN A ESA 
SlllJACION. 

SI LA COMISION NACIONAi. BANCARIA. Al. REVISAR LOS ESTADOS FINANCIEROS ORDENA 
MODIFICACIONES O CORl!ECCIONES QUE. A SU JUICIO, FUfü\EN FUNDAMENTALES PARA AMERITAR 
SU PUllLJCACION, l'ODRA ACORDAR QUE SE PUBLIQUEN CON J.AS MOlllFICACIONES PERTINENTES Y. 
EN SU CASO, ESTA PUllLICACION SE llAllA IJl;NTRO DE LOS 1 S DIAS SIGUI ENTES A IJ\ NOTll'ICACION 
DEL ACUERDO RESPECTIVO. EN NINGUN OTRO CASO l'OllRAN EFECll 'AllSE SEGUNDAS 
l'UllLICACIONES. 1.A REVISION DE LA CITADA COMISION. NO TENDRA EFEC"IUS llE C\RAl'TEll FISCAi.. 

LOS ESTADOS FINANCIEllOS ANUAi.ES DE 1.AS OllGANIZACIONES AUXll.IAllES DEL CREJJITO llEBEl!AN 
ESTAR DICTAMINADOS l'Oll UN AUDITOR EXTEl!NO INDEPENDIEN·rn. 

LA COMISION NACIONAi. BANCARIA MEDIANTE IJISl'OSICIONES DE CARACTER !óENEllAI.. QUEDA 
FACULTADA l'ARA ESTABl.ECEll 1.AS CARACrERISTICAS \' REQUISITOS QUE llElll'RAN l'IJMPl.lll LOS 
IJICTAMENES DE LOS AUDITORI~~ EXTERNOS A LOS l~~TAIJOS FINANCIEROS llE IJ\S OIWANIZACIONES 
AUXll.IARES DEI. CllEDITO. 

LOS AUIJITORES EXTEllNOS QUE DICTAMINEN LOS ESTADOS FINANCIEllOS .1"111,\1.ES llE l.AS 
ORGANIZACIONES AUXll.IAllES DEI. CllEIJITO. DEllEllAN RlfüNlll LOS REQUISITOS ~ll IE ESTABLEZCA 
L,\ COMISION NACIONAi. BANCARIA A TllAVES DE DISPOSICIONES JJE l'All.llTER CóENEllAL \' 
SUMINISTRARLE A ESTA LOS INl'ORMES \' m;MAS ELEMENTOS m; Jl 'ICIO. El'I Lt•S ~ll IE SllSTENTEN 
SUS DICTAMENES Y CONCLUSIONES. SI DUllANTE 1.A Pl!ACTICA O l'OMO IU:Slll.TAIJO llE 1.A 
AUIJITORIA ENCONTllAllEN IRREGIJl.ARIDADES QUE AFECTEN 1.A ESTAlllJ.lllAll O S<ll.VENCIA DE IJ\S 
CITADAS SOCIEDADES. LOS AUIJITOJIES ESTAN OllLIGADOS A COMJll'llCAll llll'IJ..\ SITJIACION A LA 
CITADA COMISION. 

LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEI. CllEJJITO NO PODRAN PAGAll l.OS lllVllll:NllOS JJECl!ETAIJOS 
l'Oll SUS ASAMBLEAS OENEllAl.ES DE ACCIONISTAS. ANTES llE DAR l'OR l'ONCf.l lfllA 1.A l!EVISION DE 
LOS ESTADOS FINANCIEROS POI! 1.A COMISION NAl'IONAI. llANl'ARIA. SIN E~lllAllGO. DICllO 
OllGANISMO. IJISCllECJONAl.MENTE. l'OllllA AUTORIZAR EL REPARTO )',\Rl'J,\I. llE IJICJIOS 
lllVIDENllOS. EN VISTA DE l.A INFORMACION \' JJOCUMENTACION QllE SE 1.E l'llESE:-.'TEN. 

l.OS llEl'AlffOS EFECTUADOS EN CONTllAVENCION A 1.0 lllSl'llES[ll EN 1;1. l'.-IRl\Al'<l ANTERIOR. 
llEJlERAN SEi! RESTITUIDOS A l.A SOCIEDAD. SERA"I Stll.llJARIAME"I rE llESl'<>NS,\Bl.ES A ESTE 
Rl;Sl'ECTO. l.OS ACCIONISTAS QllE LOS llA \' AN PEl!ClllllJO \' 1.0S All\IJNISTll,\llOl!ES \' 
FUNCIONARIOS QUE 1.0S llA\'AN l'AGAJJO. 



AllTl!Tl.O SS.- CllANllO llE 1.0S ESTADOS llE SllllACION MISSllAI. ~ll'E l,\S lllH;.\Nl/.\l'llJNl:S 
EST,\N <lfll.ICl,\llAS A Pl!ESENTAI! AL\ t'll~llSlllN NACIONAl.11 .. "l"Al!I,\. l!l:Slll.'l I' IJl'I ... \IJl '1:1.1.AS ~11 
<iUAl!l>AS LAS Pl!OPORCIONES Pl!ES!'l!ITAS EN EST,\ l.EY. Nll IXt'l llll!IHAN EN HESl'llNS,\1111.lll,\ll. 
CUANDO LA DIVERGENCIA NO EXCEDA llE llN ·1% llE lllt'll..\S l'l!Ol'Ol!l°lllNES. Y SIE~ll'l!E ~>l'E 
ACREDITEN. ADEMAS. CON SllS EST,\IJOS \' Al'llNTES DE t'OXl",.\llll.IDAI>. A S.HISFA<'l'lllX llE 1.A 
l'ROl'IA t'OMISION, QlJE l.A INFl!At't'lllN TIENE CAl!AtTEI! EXtTl'l'll >NAI .. 

AIHICTl.O sr •• - l.A INSl'ECCION \' Vllill.ANCIA DE (.,\S lll!OANli'.Al'lllNES llF. ,\( 'Tl\'lllAl>l:s 
AUXILIARES DEI. CREIJITO \' CAS,\S llE t'AMlllO l)llEDA COSl'JADA A 1.A t'llMISlllN s .. \l 'ION,\I. 
llANCARIA. LA QUE ·rnNDRA EN l.O 1)1 IE NO SE lll'ON(i,\ A ESTA l.E\'. 111:sPELTll 1>1: lllt'llAS 
Ol!C1ANIZ,\CIONES AUXll.IAl!ES IJEl. l'REDITO \'CASAS llE CAMlllO. TODAS 1.AS l',\Clll.1',\llES l,HIE EN 
MATEIUA DE INSl'ECCION \' v1c;11.ANCIA 1.E t'ONl·WIU: l.A 1.EY llE INSTITl ll'IONES llF. t'l!l'l>IHl. 

l.AS Ol!GANIZACIONES AlJXILIAl!ES llEI. Cl!EllllO Y t'ASAS llE t'AMlllO llEllEl!,\N l!ENllll! A 1.A 
SECRETARIA DE llACIENIJA \' Cl!EDITO PlJlll.ICO \' A l.A t'mllSION NAl'IONAI. llANtºAl!I,\. EN 1.A 
FORMA Y TEl!MINOS QUE Al. F.FECr<> F.STAlll.EZCAN. UlS INFOlt~IF.S. l>Ol'll~ll'N r<>S \' l'l!IJl:llAS <.•llE 
SOllRE Sil lllWANIZACION, OJ'El!,\l'IONES. CONTAllll.IDAll. INVEl!SlllNES ll l'ATl!IMll:-illl 1.ES 
SOLICITE:-! PARA FINES l>E RE<all.ACION, SlJl'EltVISION. l'ONTl!OI, INSPECt'ION. \llClll.ANCIA. 
ESTADISTICA Y DEMAS FUNCIONES QUE CONFOltME A ESTA LEY ll O l'l!AS lllSPllSIC'IONES LEGALES Y 
Al>MINISTRATIVAS, l.ES COIU!ESl'ONllA EJERCE!!. 

AKTIClll.O 57.- LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES IJEL Cl!EDITO Y CASAS DE CAMBIO ESTAN 
OBLIGADAS A PERMITIR LAS VISITAS DE INSl'ECCION. El. VISITADOR O INSl'ECTOR DE LA COMISION 
NACIONAL llANCARIA QUE TENGA A SU CAl!GO LA INSPECCION, DEllERA SEi! ATENDIDO POI! El. 
PRINCIPAL FUNCIONARIO DE 1.A ORGANIZACION O CASA DI; CAMBIO IJE QUE SE TRATE Y EN 
AUSENCIA DE ESTE, POR El. FUNCIONARIO QUE LO SUPLA O POI! EL DE JERARQUIA INMEDIATA 
INFERIOR QUE SE ENCUENTRE. 

LA COMISION NACIONAL llANCAIUA NO ESTA Olll.IGADA A LLEVAR A CABO VISITAS DE INSPECCIONA 
SOLICllllD Dll l'ARTICUl.ARES NI A PROPORCIONAR A ESTOS NINGUNA INl'ORMACION SOBRE DICllAS 
INSPECCIONES. 

LA INSPECCION Sil EFECl'UARA A TllAVI~~ DE VISITAS QUE TllNDRAN l'OR 011.IETO: Rl:VISAR. 
VERIFICAR. COMPROIJAR Y EVAl.UAR LOS RECURSOS, OllLIGACIONES Y PATRIMONIO. ASI t'OMO LAS 
OPERACIONES. FUNCIONAMIENTO. SISTEMAS DE CONTROL Y EN rn:NERAI. TODO LO QUE Plll>IF.NDO 
AFECTAR LA l'OSICION FINANCIERA y LEGA!. CONsn; o DEllA CONSTAR EN LOS REGISTROS.,, FIN Dll 
QUE SE AJUSTEN AL CUMl'l.IMIENTO DE LAS l>ISPOSICIONES QUE LAS RIGEN Y A LAS SANAS 
PRACllCAS DE LA MATERIA. 

LAS VISITAS PODRAN SER ORlllNAIUAS. ESPECIALES Y DE INVESTIGACION. LAS PRl~IERAS SE 
LLEVARAN A CABO DE CONFORMIDAD CON El. PROGRAMA ANl'AL QUE Al'l!UEllE El. !'RESIDENTE DE 
LA COMISION. LAS SEGUNDAS, SE l'RACl'ICARAN SIEMPRE QUE SEA Nl:CESAIUO A JI llt'IO DEL 
l'RESIDESTE DE LA COMISION, PARA EXAMINAR, Y EN Sil CASO. COIU!EGIR Sl'll IAt'IONES ESPECIAi.ES 
OPERAll\IAS. Y LAS DE INVESTIGACION QUE TENDRAN l'OR OBJETO ,\l'LAIMI! llNA Sll'llAClllN 
l~~PECIFICA. 

LAS ORGANIZACIONES AUXll.IAl!E$ DEL CREDITO Y CASAS DE CAMBIO DEllERAN .lllSTll'ICAR. EN 
CUALQUIER MOMENTO. LA EXISTENCIA DE LOS ACllVOS EN QUE SE ENClll:NTREN INVlll!TIDOS SUS 
l!ECURSOS. EN LA FORMA, TERMINOS Y CON LOS IJOCUMEJl."TOS QUE DETERMINE LA l'OMISION 
NACIONAL BANCARIA. 

AR"l'ICl'l.O 58.- CUANDO SE EJl."CUENTRE QUE LAS OPERACIONES O EL CAPITAL DE 1.AS 
ORGANIZACIONES AUXll.IARES DEI. Cl!EDITO Y CASAS IJE CAMlllO NO Sil AJUSTAN A LO IJISPlll:STO 
POR ESTA LEY, El. PRESIDENTE DE LA COMISION NACIONAi. BANCARIA DICTARA LAS ~IEDll>AS 
NllCESARIAS PARA NORMALIZA!! LA SITlJACION Y SEÑAi.ARA l'N PLAZO ~lllE NO SEl!A MAYOR DE 
TREINTA IJIAS NATURALES PAllA Qlm LA REGLJl.AIUZACIOJI." SE LLEVE ,\ t",\110. l'OMl ':-\lt"ANDO 
INMEDIATAMENTE su DECISION Al.A SECRETARIA DE llACIENll.\ y CRElllTO 1•11111.1co. 

SI TRA1'SCUIUUDO m. PI.AZO SEi'MLADO. l.A OltnANIZACION (1 CASA DE (',\Miiio IJE QlJE SE TRATE 
NO llA REGllLAlllZADO SU Sl'lllACION, El. !'RESIDENTE IJE llll'll·\ lºOMISlllN l'Ollll,\ t>IUJENAll ~lllE SE 



SllSl'ENDA LA EJECllCJON J>E LAS Ol'l'JV\('J()NJ•S CllN J'l!AJ(JAS ,, 1.0 J>ISl'I IES ro l'IJJ( ES rA l.E\'.111.Jl IJ. 
SE PROCEDA :\ l.t\ LIOlllllt\CION DE J.AS MIS\IAS l>ISl10NIENl>O. SI .... ,: LS l IXI:\ { 'CJNVl·:Nll·:N 1 r. l.A 
l~TERVENCIO~ DE IA OHriANIZAt'ICJN 11 (',\S:\ l>E L\XfBJlJ Y t)IT 'iF. l 1l<tJ<Tl>t\ 1\ 1(1~1.\I~ l.\S 
~IEJllllAS t\ECESARIAS l',\J!A EFECJl/,\J( J.(lS t'llllllllS Y NOl!~IAl.J/.All 1.llS Jllll"ll~ll'NJHS \' 
Ol'EllACIONES QIJE SE IJA\'AN O>NSIJlEJ<AJ)(l IJlllEOIJJ.ARES . 

. \ltTICLJl.O ~1J.. t'lJANllO A .llJICIO l>E l.A CO\llSION N1\CION1\l. U1\Nl"AIU1\ EXISL\N 
IRRJ,CfüLARIDADES IJE CJJAl.QJJJER OENJ:IUl EN l.AS C)J{Ci,\NJ/.M'JONES AllXll.JAJ(J:S IJEI. l'lll'J>I J 11 \' 
CASAS DE CA~ll!JO. El. l'JlESJJlENTE JlE llJCJ JA CllMJSlllN i'Olll!A l'HllL'El>Ell EN 1.llS TEl<MINllS l>F.J. 
ARTICULO ANTERIOR. l'ERO SI ESAS llll!ECilll.AlllllAIJJ:S AFECT,\N J.A J:STAJllJ.JllAJ> ll SOJ.VENt'J..\ J>E 
1.A SOCIEJ),\Jl DE QIJE SE Tl<ATE. El. PRESIDENTE l'OIJRA J>E INMEJJJA'Jll l>ITl.AJl,\R 1.A 
JN'J'J'JtVENCION CON CARACTEll JlE CiEl!ENt'J,\ \' IJESICiNAll A 1.A l'EJ(SON,\ FJSJl'A 1.JllE SE JJ,\1i1\ 
CAJ<OO DE J.A MISMA CON EL CAJ!ACTEJ! llE IN J'J'J( VENTI >R-CiERENTE. 

LA JNTERVENCJON ADMINISTRATIVA llE QIJE llAIJLA EJ. l'AJ!RAFO ANTEJ(JOJ( SE 1.1.EVARA A l'AJIO 
JllllECTAMENTE POR EL JNTERVENTOJl-Ol'J(ENTE \'AL INICIAJ<SE llJCllA INTERVENCION JlEJIERA SEi! 
ATENDIDO l'OR EL PRINCIPAL l'llNCJCJNAlllO O EMl'J.EAJJO DE l.A OJ!Có.-\NIZACION O CASA JlE t'MllllO 
QUE SE ENCUENTRE EN LAS OFICINAS DJ: ESTAS. 

AllTICUl.O 60.- EL INTERVENTOJl·GERENTE TENDllA TODAS LAS FACULTADES QUE NOl!MAJ.MENTE 
COlllUlSPONllEN AL CONSEJO IJE ADMJNISTRACION DE l.1\ SOCIEIJAIJ Y PLENOS l'ODERES ClENERAl.I~~ 
l'ARA ACTOS DE DOMINIO, DE ADMINISTRACJON. DE l'l.EJTOS \' COIHlANZAS. CON LAS FACllJ;J'AIJES 
QUE REQUIERAN CLAUSULA ESPECIAL CONFORME AJ.A LE\'. PAllA OlURGAll O SllSCRJBlll Tlll!LOS 
DE CREDITO. i'ARA PRESENTAR DENUNCIAS Y QllEREJ.l.AS Y DESISTIRSE lll' ESTAS IJl.TJMAS. l'IU'VIO 
ACUERDO DEL PRESIDENTE DE LA COMISJON NACIONAL BANCARIA Y PARA OTOJWAR LOS l'OIJERES 
GENERALES O ESl'ECIAJ.ES QUE JUZGUE CONVENIENTES. \' REVOCAR LOS QJJH ESTllVIERAN 
OTOJ!GADOS POR LA SOCIEDAD INTERVENIDA Y LOS QUI' EL MISMO Jl!JJIJERE CONFERIDO. 

EL INTERVENTOR-GERENTE NO QUEDARA SUPEDITADO EN SU ACTUAC)ON A J.A ASAMJlLEA llE 
ACCIONISTAS NI AL CONSEJO IJE ADMINISTRACION. 

EL OFICIO QUE CONTENGA EL NOMBRAMIENTO llE INJUlVENTOJt-GERENTE Dfü!ERA JNSC:llllllllSE EN 
EL REGISTRO l'UDLICO DE COMERCIO QUE CORRl~WONDA AL DOMICILIO DE 1.A SOCIEDAD 
INTERVENIDA. SIN MAS REQUISITOS QUE EJ. OFICIO RESPECllVO DE J.A CO~IJSION NACIONAi. 
llANCARIA. 

,\JtTICIJLO 61.- DESDE EL MOMENTO DE l.A JNTERVENCJON C.llJEIJARAN SllPEllJTADAS AL 
INTERVENTOR·GERENrn TODAS LAS FACULTADES DEL CONSEJ!l DE ADMINJSTllACJON \' LOS 
PODERES DE LAS PERSONAS QUE EL INTERVENTOR DETEl!MINE. PERO J.A ASAMllLEA DE 
ACCIONISTAS PODRA CONTINUAR RE!JNIENDOSE REGULARMENTE MRA CONOCER DE 1.0S ASUNTOS 
QUE LE COMPETEN, Y LO MISMO POllllA llACER EJ. CONSEJO PARA ESTAR INFORMADO l'OR EJ. 
INTERVENTOR-GJ;RENm. SOlllrn EL FUNCIONAMIENTO y LAS OPERACIONES C.llm REALICE LA 
SOCIEDAD Y l'ARA OPINAR SOllRE LOS ASUNTOS QUE EL MISMO JNTEIWENTOll-ClfülENTE SOMETA A 
SU CONSJDERACION. El. JNTERVENTOl!-GERENTE, PODRA CITAll A ASAMJll.EA IJE ACCIONISTAS Y 
REUNIONES DEI. CONSEJO DE ADMINISlllACJON CON l.OS PROl'OSJTOS (.lllE CONSIDERE NECl~~AJUOS 
O CONVENIENTES. 

JO) ASPECTOS PltOCt:~AJ.t:~ 

AltTICIJLO J,. LA PJ!ESENTE LEY REGULARA LA ORGANJZACION Y l'UNCIONAMIENTO JJJ; LAS 
ORGANIZACIONES AUXIJ.JARES J)EL CREDITO \' Sil APLICARA AJ.. EJERCICIO lll> J.AS ACTIVIDADES 
QUE SE REl'lJTEN EN LA MISMA COMO AUXILIARES IJEL CREDITO. LA SECJlllTARJA IJE IJAClllNDA Y 
CREDITO PUllLJCO SERA EL OIWANO COMPETENTE PAllA JNTfülPRETAJ( A Ei'ECTOS 
AllMINISTRAllVOS LOS PRECEPTOS IJE J'STA LEY\', J>N GENERAL. i'ARA TODO CUANTO SE REFIERA A 
LAS ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AlJXJJ.IAllES DEI. CREDJTO. 

ARTJCllLO 2.- l.AS ORGANIZACIONES AUXILIAllES NACIONALES DEL CREIJITO SE RE<llllAN i'Oll SUS 
I.EYI!S ORGANJCAS Y. A F1\LTA DE ESTAS o CUANTO EN ELl .. AS NO ESTJl r1rnv1sn1. l'Olt 1.0 <.>llE 
ESTAlll.ECE J¿\ PRESJ,"NTI' LE\'. 



l'llMl'ETEllA EXCl.llSIVA~IENTE A L,\ SH'llETAIUA l>E llAl'IENl>A Y l'l!l:l>llO 1'11111.ll'll. 1 \ 
ISSTRl/MENTACION l>E LAS MEl>ll>AS 111'1.All\',\S /'ANIO ,\ l.A Oltt;,\:-0:1/ \l'lll:-.1 l'fl\IO \1 
FllNl'IONAMIENTll DE 1.AS OIWANIZAl'IONES ,\11'\ll.IAllES NAl'IONAl.ES 1>1:1. l'Rll>l IO. 

AllTIClll.O 5 lllS 1.- SALVO ~>llE EN LAS l>ISl'OSl('IONES ESl'ITll'ICAS SE ESTAlll.l:/l'A orno 1•1.,\Zll. 
ESTE NO l'ODllA EXCEDER l>E TllES Ml:Sl'S l'AI(,\ l)llE LAS Al 1 l'OIUIMl>l:S \l>MINISlllA l'l\'.\S 
Rl:SUELVAN 1.0 ~llJE CORRESl'ONDI\. TltANSl'l IRRIDO El. 1'1.AZO Al'l.ll',\111.E. SI 1'1 ll:NIJl'R,\N l..\S 
RESOLUCIONl:S EN SENTIDO NEOATIVO Al. l'llO~IOVENTE. A MENOS <.>1 IE EN 1 IS l>ISl'flSll'l<>XIS 
Al'l.ICAllLES SE PREVEA 1.0 CONTRARIO. A l'El'ICll>N l>EL IN'I EllESAl>ll. SI: l>EllEllA EXl'l:l>llt 
CONSTANCIA·DE TAi. CIRCIJNSTANCIA. lll:Nl'Rll l>E 1.0S l>OS l>IAS llAllll.ES s1<;1JIENTES ,\ 1..\ 
PRESENTACION l>E LA SOLllTllll> RESPECllVA ANTE LA AllH>RIDAI> l'OMl'l:IENTE ~Hll: l>EIL\ 
RESOLVER. CONFORME Al. llEOl.AMENTO INl'l'lllOR RESl'ITl'IVO: l<al,\I, l'llXSTANl'IA l>EllEILI 
EXPEDIRSE CUANDO 1.AS lllSl'OSll'IONES ESPECIFfl',\S PREVEAN l)IJE l llANSl'l 'IUllllO El. Pl.,\ll> 
Al'LICAlll.E LA RESOl.UCION DEBA EN /'ENIJERSE EN SEN l'llJO l'OSITll'O. llE so l'Xl'El>lllSE l..\ 
CONSTANCIA MENCIONADA !>ENTRO l>EI. l'l.AZO CITADO. SE FINl'AllA. 1:'1 Sii l'ASO. l.,.\ 
RESl'ONSAllll.ll>AD QUE RESULTE Al'LIL'Alll.E. 

LOS REQUISITOS DE l'RESENTACION Y 1'1.AZOS. ASI COMO OTRA INFOllM,\l'ION llEl.EVANIE 
Al'LICAIJLE A LAS PROMOCIONES QllE REALICEN LAS SOCIEDADES A ~ll 11: SE llEFIEllEN 1.0S 
ARTICULOS J Y 4 DE ESTA LEY, DEllERAN PRECIS,\RSE EN DISPOSICIONES DE CARAl' IEll <a:NEllAI.. 

CUANDO El. ESCRITO INICIAL NO CONTENOA LOS DATOS O NO CUMl'l.A l'0:-.1 1.0S REC)lllSITOS 
PREVISTOS EN 1.AS DISPOSICIONES APLICABLES. 1.A AUTORll>AD IJEBERA !'REVENIR Al. INTEllESAIXl, 
POR ESCRITO Y POR UNA SOLA VEZ, PARA QUE DENTRO DE UN THRMINO QUE NO l'ODllA SER MENOR 
DE DIEZ DIAS llABILES SUBSANE LA OMISION. SALVO QUE EN LAS DISl'OSICIONES ESPECIFICAS SE 
ESTAllLEZCA OTRO PI.AZO. IJICllA PREVENCION DEIJERA llACEllSE A MAS TARDAR llENTIW DE 1.A 
MITAD DEL PLAZO DE RESPUESTA DE LA AUTORIDAD Y. CUANDO ESTE NO SEA EXPRESO. DENTRO DE 
LOS VEINTE DIAS llAIJILES SIGUIENTES A LA PRESENTACION DEL ESCRITO INICIAL. 

NOllFICADA l.A PREVENCION, SE SUSPENDERA El. PI.AZO PARA ~>UE f.,\S AlJTUIUDADES 
ADMINISTRATIVAS RESUELVAN Y SE llEANUDARA A PARllR DEL DIA llAlllL INMEDIATD SIGUIENTE A 
AQUEL EN QUE EL INTERESADO CONTESTE. EN EL SUPUESTO DE QUE NO SE DESAllClíaJE IJ\ 
PREVENCION EN EL TEJ\MINO SEÑALADO. LAS AlJTORll>ADES DESECI !ARAN EL ESCRITO INICIAi .. 

SI LAS AUTORIDADES NO llACEN EL REQlJEIUMIENTO IJE INl'llRMACION llENl'RO DEL l'LAZO 
CORRESPONDIENTE. NO PODRAN RECI !AZAR EL ESCRITO INICIAL l'OR INCOMl'l.EH >. 

SALVO DISPOSICION EXPRESA EN CONTRARIO. LOS PI.AZOS l'AR,\ QUE 1.AS AUTOllll>AllES 
CON11lSTEN EMl'E7.ARAN A coruum El. DIA llAIJll. INMEDIATO SIGUIENTE A LA l'llESl:NTACION DEL 
í'5CIUTO CORRESPONDIENTE. 

ARTICllLO 5 lllS 2.- EL PLAZO A l)UE SE llEFIERE EL ARTICULO ANTERIOR NO SEi(..\ APl.ICAlll.E A l.\S 
l'ROMOCIONES DONDE POll DISl'OSICION EXl'RESA llE ESTA 1.EY L·IS AlJTOIUDAIJES 
ADMINISTRATIVAS DEIJAN ESCllCllAR LA Ol'INION DE OTRAS AlJTOIUllADES. ,\IJE~IAS lll: A~>l IEl.L\S 
RELACIONADAS CON LAS AUTOlllZACIONES llELATIVAS A 1.A l'ONSTI llll'ION. l'l'SION. ESCISION \' 
l.IQUIDACION DE LAS SOCIEDADES A QUE SE REl'IEREN LOS ARTICllLOS; \' ·I llE ESTA l.E\'. EN ESTOS 
CASOS NO l'ODRA EXCEDloR DE SEIS MESES El. 1'1.AZO l'ARA ~Hll: LAS AllTOlllllAIJES 
ADMINISTRATIVAS llESUEl.VAN LO QUE CORRESPONDA. SIENDO APl.ICAlll.ES LAS l>EMAS llE<;i,,\S ,\ 
QUE SE REFIERE EL ARTICULO S lllS· I llE EST,\ LEY . 

. \RTICllLO 5 lllS J.- LAS AllTOIUDADES AIJMINISTRAl'IVAS COMPETENTES. A S<>l.ICITllll l>E !'ARTE 
INTERESADA. PODRAN AMPLIAR LOS PLAZOS ESTAIJLECll>OS EN LA PRESENTE LE\', SIN Qlll: UICllA 
AMPl.IACION EXCEDA 1:N NINGUN CASO DE 1.A MITAD DEI. PI.AZO !'REVISTO OIUGINAl.MENTE EN LIS 
DISPOSICIONES APl.ICAlll.ES. CUANDO ASI 1.0 EXIJA EL ASUNTO \' NO TENGAN CONOCIMIENTO DE 
QUE SE PERJUDICA A Tl:RCEROS EN SUS DEllECI IOS . 

. \RTIC!ll.O 5 lllS ~.-NO SE LES APLICARA 1.0 ESTABLECIDO EN LOS ARTIClll.OS 5 lllS l. s lllS 2 y s ms 
; A LAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS EN EL EJERCICIO lm SllS ATllllllll'IONl:S DE Slll'EllVISIO).I, 
1:-ISl'ECCION Y VIGILANCIA. . 
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,\llTIC:lll.O 111.- 1,\s LEYES ~IERl'ANlll.l'.S. l.OS IJSOS MEltl'ANrn.Es l~ll'Ut.\N 1 ES EN lltE l.AS 
Oltni\NIZ,\CIONES i\llXll.li\ltES lll:I. l'REIJITO y El. llEltECllO l'O~lllN. SERAX s111•1.1:r111w1s l>E l.A 
l'ltESENTE 1.EY. E:-1 El. ORDEN l'l l.,\1111. 

AllTIC:lll.O JI.- s,\1.vo l'ACTO EN l'ONllti\ltll ), SON A RIESC;o IJE l.A AltltENI"' L\l(L\: 

l. 1.0S VICIOS O llEFEC'TOS Ol'l 11.TllS l>E 1.0S lllENES QIJE IMPllJAN SI l llSI 1 l'AIH'l.\I. ( 1 11 ll'i\I.. EN ES 1 E 
Ci\Sll. LA .-\RRENlli\llORi\ FINANl"IElti\ TRANSMITIJ(A A l.i\ ,\IUtENIJAl ,\1(1,\ 1.US l>EHEL'llOS C,lllE 
COMO CO~ll'Ri\llnlti\ TEN!;¡\, PARA QllE ESTA 1.0S EJERCITE EN l'ON lfü\ l>EI. VENl>El>Olt. O l.A 
LEGITIMARA PARA QllE l.i\ AIU!ENl>ArAIUi\ EN Sil REPltESENTi\ClON EJEl!CITE llll'l 11 >S l>EltECI 11 >S: 

11. l.i\ PERDIDA PARCIAL ll TOTAi. IJE l.OS BIENES, AUNQUE ESTA SE IU!Al.ll.'E l'llR l'AllSA l>E Fl lEltZA 
MAYOR O CASO FORTUITO: Y 

111. EN GENERAi- TODOS l.OS RIESGOS. PEIUJIDAS. ROBOS, DESTIWCCION O IJA:\:OS ~>llE Slll'RIEIWN 
LOS BIENES DADOS EN ,\IUtENDAMIENTO FINANCIERO. 

FRENTE ,\ LAS EVENTUALIDADES SEÑi\l.ADi\S, 1.A AIUtENDATARIA NO QIJEIJA l.llll:ltADA IJEL PAGO 
DE LA CONTRAl'RESTACION, DElllENIJO CIJllRIRl.A EN l.A FORMA ~llm SE llAYA CONVENIDO EN EL 
CONTRATO. 

AlfflCllLO J2.- EN CASOS DE Dl~~l'OJO, l'EKllJRlli\CION O CUALQUIER ACTO l>E TERCElto. QIJE 
AFECTEN EL USO O GOCE DE LOS lllENES, LA l'OSESION DE LOS MISMOS O lllEN 1.A l'ROl'IEDAD, l.A 
AIU\ENDATARIA TIENE LA 0111.IGACION DE REALIZAR LAS ACCIONI~~ QUE CORRESl'ONDAN l'ARA 
RECUl'ERAR LOS lllENIIB O DEFENDER EL USO O GOCE DE l.OS MISMOS. IGUALMENTE. ESTARA 
OBLIGADA A EJERCER LAS DEFENSAS QUE l'ROCEDAN, CUANDO MEOiio CUAi.QUiER ACTO O 
RESOLUCION DE AlfíORIDAD QUE AFECTEN LA l'OSESION O LA l'ROPIEDAD DI'. l.OS lllENES. 

CUANDO OCURRA ALGUNA DE ESTAS EVENTUALIDADES, LA ARRENDATARIA DEBE NOlll'ICARLO 1\ 
l.i\ ARRENDADORA FINANCIERA, A MAS TARDAR EL TERCERO Dli\ llAIJIL SIGUIENTE AL QUE TENGA 
CONOCIMIENTO DE ESAS EVENHJALIDADES, SIENDO RESPONSAlll.E DE LOS IJAÑOS Y l'ERHJICIOS, SI 
llUlllESE OMISION. l.A ARRENDAIJOllA FINANCIERA. EN CASO DE QIJE NO SE EFECHJEN O NO SE 
EJERCIH;N ADECUADi\MENllo LAS ACCIONES O DEFENSAS. O l'OR CONVENIR ASI i\ SIJS INTERESES. 
l'ODRi\ EJERCITAR DIRECTAMENTE DICllAS ACCIONES O DEFENSAS, SIN l'ERJlllCIO llE 1.AS QUE 
REALICE 1.A ARRENDATARIA. 

LA ARRENDADORA FINANCIERA ESTi\RA 0111.IGAllA A LEGITIMAR A 1.A ARRENIJATAIUA l'i\ltA QUE. 
EN SU REl'RESENTACION. EJERCITE IJICllAS ACCIONES O DEFENSAS. CllANIJO El.LO SEA NECESARIO. 

AlfflCllLO 69-A.· LAS MULTAS QUE IMl'ONGAN LAS AUTORIDADES FINANCIEl!AS EN CUMl'LIMIENTO 
Dll LAS FACULTADES QUE LE CONFIEl!AN ESTAS Y OTRAS LEYES FINANCIERAS. SE APLICARAN A 1.A 
CREACION DE FONIJOS l'ARA El. OTOltGAMIENTO DE ESTIMUl.OS \' RECOMl'ENSAS POll 
l'IWDUCTIVIDAD Y CUMPLIMIENTO IJEL PERSONAL DE LA SECRETAIUA IJE llACIENDA Y CREDITO 
l'Ulll.ICO. QUE DE CONFOllMIDi\D CON EL REGLAMENTO INTERIOR !JE LA l'ROl'IA DEl'ENDENCIA. 
EJERZAN FUNCIONES IJE REGUl.ACION. CONTROi. Y SUPERVISION llE 1.0S INTEltMEDIAIUOS Y 
l'EltSONAS A QUE SE REFIEREN LAS CITADAS LEYES. 

SOLO INGRESARA A LOS MENCIONAIJOS FONDOS, EL IMl'ORTE IJE l,\S MULTAS EFECTIVAMENTE 
l'AGi\DAS Y QUE llUlllEREN QUEDi\IXJ l'IRMES. LA DISTRllJUCION IJE l.OS FONIXJS SE llARA EN 1.0S 
TERMINOS QUE SEÑALE EL REGl.AMENTO QUE Al. EFECTO EXl'll>A LA SECRETARIA !JI; llACIENDA Y 
CREIJITO PUlll.ICO. 

AllTIClll.O 7~.- LAS ORGANIZACIONIOS AUXILIARllS DEL CREDITO Y 1,\S CASAS IJE C,\Mlll!l 
REAi.iZARAN SU OllJETO SOCIAL POI! MEDIO DE UNO O MAS FUNCIONARIOS QIJE SE lll~~IGNEN 
IIBl'ECli\LMENlll AL EFECTO Y DE CUYOS ACTOS RllSl'ONIJERA DIRECTA E ILIMITADAMENTE LA 
OltGANllJ\CION O CASA DE CAMBIO. SIN PEIUlJICIO DE l.i\S RESl'ONSAllll.IDAIJES CIVll.I~~ O l'EN,\l.ES 
EN QUE El.LOS INCURRAN PERSONAi.MENTE. 

l.A COMISION NACIONAL llANCARIA POIJRA EN TODO TIEMl'!l Al'OlllJAR <JIJE SE l'IUll'EIJA ,\ 1.,\ 
REMOCION. CON ACUERDO DE SU JllNTA IJE GOBIERNO, !JE LOS MIEMIJROS IJEI. CllNSl;JO llE 
ADMINISTRACION, lllltECTOIWS GENERAi.ES, COMISARIOS. IJlltECTOllES. GEltENl'ES. FllNClllNAIUllS 



Jllll 

y 1>1:~1.\S Pl:RSfl~.·\S <)111: c·tlN st·s Al'll>S l'llf~I)..\'.\/ <Ull.ICi.\R ,, l.A llJUiA:-..:l/1\l.l<IN 1\llXJl.IAI{ 1>1:1. 
CltEl>I rn o l ·.·\SA l>E l'AMBlll. ( 'I ',\ '\Jl() ('( INSI l>UH: (.JI TE L\l l.S llESI< iNA< 'IO'.'\'ES Nl) ( 'ORRl·'.Sl'DNl>FN 
A Pl·'.RStl'.\/AS l'O'.'\ l.r\ SllFICJE:O-.:IT L\l.ll>i\I> l"ITNIC1\ O \lllltr\I. l'ARA 11. l>LSE~ll'EÑO IW. Sl!S 
FllNl'lo;-.;i:s o NO llEIJN,\N (.OS Hl:~•l'ISI ms Al. EFIT ro ESTAllLEl'lllOS. 

1.A l'ITAll,\ COMISION l'OIJH,\ DEH!HMIN,\11 QllE SE l'IUl('Ell.\ ;\ l.i\ i\MONESIN'ION. SllSl'ENSION llE 
JO i\ IRO Dli\S. VETO O llEMOCION llE l.i\S l'El!SONAS i\N l'ES Sl::':i\l.Alli\S. ~llll: INl'l IRl!i\N llE MANl!I(,\ 
CHIA VE O REITEllADA EN INl'R,\l'l'IONl'S A l.i\ l'HESENTE 1.E\' O i\ l.i\S l>ISl'llSlt'IONES DE l'Al!Al' l'ER 
f1"NERAI. QUE DE ES l'i\ llEHIVEN 

l.i\ l'IUll'IA COMISION l'ClllRi\ ADDli\S. CON i\CllEl!DO llE Sl' JllNTi\ llE t;<JlllERNO. INlli\llll.ITi\11 A 
l.i\S CITADAS l'ERSUNi\S l'AHi\ llESEMl'EÑi\R IJN E~ll'l.EO. CAIWO. MANDATO O l'OMISIClN DENTHO 
DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO O EN C'IJAl.QUIERA llE l.i\S SO<'IEl>AllES FILIAi.ES llE 
ENTIDADES FINi\NCIEHi\S, 1'011 t'N l'ERIODO DE SEIS MESES A DIEZ AÑOS. SIN l'EIUllll'ICl DE IJ\S 
SANCIONES QUE CONFORME A ESTE IJ (JTlmS ORDENAMIENTOS l.EOi\l.ES FUEREN ,wuc,\llLES. 

l'i\Hi\ l~ll'ONEll LA INlli\lllLl'l',\CION l.i\ COMISION NAl'IONi\I. 111\NCi\IU,\ llEllEl!i\ TOMAR EN 
CUENTA: 

l. LA GRAVEDAD DE LA INFRi\CCION Y LA CONVENIENCIA DE EVITAR ESTAS l'Ri\CTICi\S: 

11. EL NIVEL JERi\RQUICO. LOS ANTECEDENTES. LA i\Jl:TIGÜIHli\D Y LAS CONDICIONES lllil. 
INFRACTOR: 

111. LAS CONDICIONES EXTERIORES Y LAS MllDIDi\S DE EJECL!CION: 

IV. EL MONTO DEL BENEFICIO. DAÑO O l'ERJlJICIO ECONOMICOS DEIUVi\DOS DE LA INl'lli\CCION. Y 

V. LA REINCIDENCIA. 

l'i\Ri\ LA i\MONESTACION. susrENSION. REMOCION. VETO E INlli\lllUTi\CION. l.i\ COMISION 
NACIONAL Di\NCi\Rli\ DEBER/\ OIR l'llEVli\MENTE Al. INTERESADO Y AL REl'RESENTi\NTE DE l..i\ 
OllGi\NIZi\CION i\UXIUAR DEI.. CREDITO O CASA IJE CAMBIO lm QUE SE TRATE. 

LAS RESOLUCIONES i\ QUE SE REFIERE EL SEGUNDO l'i\RRAFO. l'ODRi\N SER llECURJUDi\S ANTE LA 
SECRETARIA DE lli\CJENDA Y CREIJITO l'UIJLICO DENTRO DE !..OS QUINCE llli\S SIGUIENTES i\ IA 
r1;c11A EN QUE SE lllJBIEREN NOTIFICADO. LA l'ROl'li\ SECRETARIA l'Olllli\ l<EVOCAR. MODIFICAR o 
CONFIRMAR l..i\ RESO!..UCION RECURRIDA. l'REVli\ ,\llDIENCIA IJE LAS l'i\RTES. 

AlfflCl'LO 75.· l.i\S RESOLUCIONES IJE i\MONESTACION. l!EMOCION. SlJSl'ENSION. VETO O 
INllABILITi\CION i\ C)lJE SE REFIERE EL ARTICULO ANTERIOR. PODRi\N SER RECURRIDAS ANTE LA 
s1;cRET,\Rli\ DE lli\CIENlli\ y CREIJITO l'lllll.ICO. DENTRO IJE !..OS QlJINC'E Dli\S QUE SIOi\N A l..i\ 
FEClli\ EN QUE LA MISMA SE lllJlllERE NOTIFICADO. LA SECRETARIA DE 11,\CIENDi\ Y CREDITO 
1°Ulll.ICO l'OIJRA REVOCAR. MOlllFICi\R O CONFll!M,\R. LA RESOLllCION ltECllRJUDi\, CON i\UDlliNC'li\ 
DH l.1\S 1'1\RTES. 

AlfflC'l'l.O HH.· EL INCllMl'l.IMllXIU O LA VIOl.i\CION i\ l..i\S NORMAS llE L,\ l'RESENTE LEY Y A LAS 
IJISl'OSICIONES ~lUE EMANEN llE ELIA. SERAN SANCIONADOS CON Mlll:l'A QUE IMl'ONIJRi\ 
i\llMIJl:ISTRATIVAMENTE LA CO~llSION NACIONAL BANCARIA Y SE 11,\Ri\ EFECTIVA l'OR JA 
SECRETARIA IJE llACIENDA Y CREDITO PUBLICO. 

CORRESPONDER/\ i\ LA JUNTA IJE GOBIERNO DE LA COMISION, IA IMl'OSICION Dli SANCIONES. LA 
QUE l'ODRA DELEGAR ESTA i\TRllllJCION EN EL PRESIDENTE Y LOS DEMi\S SERVIDOlll;S l'lJllLICOS l>E 
IA MIS~li\. EN RAZON IJE l..i\ NAl1JRi\l..EZi\ DE IJ\ INFRACCION O DEI. MONTO Dli LAS Mlll.Ti\S Y 
TENIJRA ASIMISMO l.i\ Fi\CLILTAIJ INIJELEGi\llLE IJI; CONDONAll. El\: SU CASO. TOTAi. O 
l'i\RCIALMENTI( LAS MULTAS IMl'UESTi\S. 

l'i\Ri\ LOS EFECTOS llE l.i\S MULTAS 1;sTi\Bl.ECllJAS l!N El. PRESENTE Ci\l'IT!JLO SE llNTENDllRi\ l'OR 
llli\S DE SAi.ARiO. EL Si\Li\IUO MINIMO GENfüli\L v1rn;NTE EN m. IJISTRITO FEllliRAI. Al.. MOMENTO 
lll! CO~IETERSE l.,\ INFRi\CCION. 
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Al. IMPONE!\ 1.A SAl"CION ()llE COIUIESl'ONllA. LA Cl l"Al>A l"llMISIO' l>UIUIA lllll 1'1<1\ºIA~ll'N 1 L ,\l. 
INTERESADO Y HlM,\RA EN l"llENTA LA IMl'Olfft\N!"I,\ llE 1.A INFIUlClllN. l.,\S l"ll'l>WlllNES 1>1:1. 
INFRACTOll y l.A CONVENIENCIA IJE EVITAR Pllt\l"Tll"AS H.l'IJll.' 11.S ,\ ( 'llNI ll wr:-:m l.AS 
DISl'OSICIONES IJE ESTA LE\'. 1.A llEINCllJEN("IA SE l'llllRA C,\S'll<o.\I< l'llN ~li'l.r,\ IL\SI \ l'llR El. 
DOlll.E DE LA MAXIMA PllEVISTA PAllA LA INFllACCION llE ~ll JE SE 1llA1 F. 

LAS MUl.TAS A QlJE SE REFIERE l.A PllESENTE LEY DEllEllAN SEH l'A(;\lns IJENrll<l llE l.llS ~ll'INCE 
IJIAS llABll.ES SICilllENTES t\ l.t\ FECHA llE Sil N<lllFICAl"ION. El' l'.\Sll llE ~lllE l'I. ll"FllAl' l'DR 
l'IUJMUEVA ClJ,\l.QlJIEll MEDIO llE llEFENSA l.E<iAI. EN CONTRA DE l..\ Mili.TA <.Hiió sr l.E llllBIERE 
Al'l.ICAl>O y ESTA llESUl.TE CONFlllMADA. TOTAL () l'ARCIAl.~ll:N 11:. SI 1 l~ll'Olnr IJl:lll'll,\ SER 
ClllllERTO DE INMEDIATO IJNA VEZ ()llE SE NOTIFl()llE Al. INFllAlºIOll l.A llESOl.llCION 
COll RES l'ON DI ENTE. 

EN CONTRA DE 1.AS SANCIONES PllOCEDERA EL RECURSO 1>1¡ llEVOl"M'ION. ~llS~I< 1 <.llll: lll:llERA 
INTERPONERSE l'OI( ESCRITO DENTRO DE LOS ()UINCE DIAS ll.·\1111.ES s1cal1ENTES ,\l. IJE Sil 
NffllFICACION y DEBER/\ MiOTARSE ANTI'..~ DE PROCEDER AL F.JFRCll"lll PE l"l IAl.QlllEll () rno 
MEDIO DE IMl'LJGNACION. 

EL RECURSO SEÑALADO DEBEllA INTERPONERSE ANTE LA JUNTA DE ClOlllEllNll llE LA l"O~tlSION 
CUANDO LA SANCJON llA \'A SIDO EMITll>A POR ESJ; CUERPO COLEGIADO O POR EL !'RESIDENTE DE 
LA COMISION o. ANTE ESTE ULTIMO. CUANDO SE º111/\TE DE St\NCIOl\ES IMl'lJESTAS POR LOS ornas 
SERVIDORES PUllLICOS DE ESE OllGANO DESCONCENTRADO. El. ESCRITO EN ()l'E 1.A PARTE 
AFECTADA INTERPONGA EL RECURSO. DEBERA CONTENER LA EXPRESION DEI. ACTO IMl'llCiNAllO \' 
LOS AGRAVIOS QUE EL MISMO CAUSE, OFJIECJENDO \'CUANDO SEA l'OSllll.E t\COMl'AÑANDO. LAS 
l'RUEllAS QUE AL EFECTO JUZGUE CONVENIENTES. 

CUANDO NO SE SEÑALE EL ACTO IMl'UGNADO O NO SE EXl'RESEN AGllAVIOS. L\ AUTORIDAD 
COMPETENllo DESECHARA POR IMPROCEDENrn El. RECURSO INTERl'UESTO. SI SE O~tlTIERON LAS 
PRUEBAS, SE TioNDRAN POR NO OFRECIDAS. 

l..A llESOLUCION DEL RECURSO DE REVOCACION l'ODRA SER DESECllANIJO. CONl'lllMANDO. 
MANDANDO REPONER POR UNO NUEVO QUE LO SUS"ITIU\'A O RINOCANDO El. ACTO l~tl'llGN,\DO \' 
DEllERA SER EMlllDA EN UN PI.AZO NO SUPERIOR A LOS CUARENTA \' CINCO lllt\S 11/\lllLES 
POSTERIORES A AQUEL EN QUE SE INTEllPUSO EL RECURSO. CUANDO DEBA SER RESllEl.TO l'llR EL 
PRESIDENTE DE LA COMISION, NI DE SESENTA DIAS llAllll.ES CIJ,\NIJO SE TllATE llE RECllllSOS 
COMPETENCIA DE LA JUNTA DE GOBIERNO. 

1.0 DISPUESTO 1;N ESTE ARTICULO NO EXCl.U\'I; 1.A IMl'OSICION llE L\S SANCIONES ~ll 'E. CONFORME 
A ESTA U OTRAS l.E\'ES, FllEllEN APLIC/\111.ES POR LA COMISION DE llELITOS. NI l.,\ lll'\'OC,\CION DE 
LAS AUTORIZACIONES OTORClADAS A LAS SOCIHIJADES A QUE ALUDE ESTA LE\'. 

AlffJClll.O 8?.- LAS MULTAS t\ ()lJE SE REFIERE EJ. ARTIClll.O 88 SEl{,\N IMl'IJESTAS DE ACllEIU>O A 
LO SIGUIENTE: 

l. llASTA S.000 DIAS DE SAi.ARiO. A LAS OJIOANIZACIONES AUXILIARES llEI. CRElll m \' CASAS DE 
CAMBIO QUE NO PROPORCIONEN O NO l'RESENTEN EN TIEMPO SUS ESTAllllS ~li'NSI 1,\1.ES 11 ,\NI •.\U~~ 
ASI COMO POR NO l'IJBLICARl.US DENTRO DEL PI.AZO ESTAULECIDU EN ESTA 1.EY; 

11. llASTA 4,000 DIAS DE SALARIO. A LAS ORGANIZACIONES AUXILl,\RES DEI. CREDl lll Y CAS,\S DI; 
CAMBIO QUE NO PROPOl\CIONEN o EXlllllAN EN TIEMl'O LA 1>ocn1ENTAC:ION E INFOllMACION 
COMPLEMENTARIA A SUS ESTADOS DE CllNTAlllLIDAD; 

111. llASTA 2,000 DIAS JJE SAi.ARiO. A l.AS ORGANIZACIONES AUXILIARES llEI. CREDIHl Y C,\SAS DE 
CAMBIO ()UE NO Pl\Ol'ORC:IONEN O NO PRESENTEN EN TIEMl'O 1.0S l>Ol"I l~IENTOS O 1.A 
INFORMACION A QUE SE RIWIEIU; 1;sTA LEY\' LAS DISl'OSICIONES ()l'E EM,\NEN llE El.LA; 

IV. llASTA I00.000 IJl,\S DE SAl.AIUO O llAST,\ m. UNO l'OR CIENTO DEL CAPITAi. l',\Ci,\llO \'RESERVAS 
DE CAPITAL. A LAS ORGANIZACIONES AUXll.IAIU~~ DEL CREDITO \'CASAS IJE CAMllll l <..ll IE l\EAl.ICEN 
OPERACIONES l'ROl llJllDAS O NO AUTORIZADAS; 
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v. llASTA 50,000 DIAS llE SAi.ARiO () llAST,\ El. llNO l'OI( CIENTO llF.l. l',\l'I rAI. l',\(;.\1)0 y 1rns1mVAS 
llE CAl'ITAL. A LAS OllOANIZACIONES All:\ll.IAllES llEl. l'llElllTO Y C.\S,\S llE l',\Mlll< 11,11 IE EXl-UMN 
O NO MANTENllAN 1.0S l'OllCENIAIES Y LIMITES llETEllMIN,\llllS l'OR 1.Sf,\ l.EY Y 1.,1s 
DISl'OSICIONES QUE EMANEN IJE El.LA: 

VI. llASTA I00,000 IJIAS DE SAi.ARiO O llASTA El. llNO l'OR CIENTO llEl. l'Al'ITAl. l'AllAllll Y RESEllVAS 
DE CAl'ITAL, Al.AS l'ERSONAS FISICAS O MORAi.ES QllE UTILICEN l'.11.AllllAS llE l.,\S RESERVAIMS 
l'ARA LAS ORGANIZACIONES AUXILIAllES DEL CREDITO O l'AllA 1.AS l'ASAS DE CAMlllO SIN CONTAR 
CON LA AUTORIZACION COllllESPONDIENTE: 

VII. llASTA I00,000 DIAS DE SALARIO O llASTA EL LINO 1'011 CIE:-!TO DEL CAl'ITAL l'AGADU Y 
RESERVAS DE CAl'ITAL, A LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES llEL CREDITO Y CASAS l>E CAMBIO QUE 
NO LLEVEN LA CONTABILIDAD EN LOS TEllMINOS DEL ARTICULO 52 llE ESTA LEY: 

VIII. l IASTA 20,000 DIAS DE SALARIO. A LAS OllGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO Y CASAS Dll 
CAMBIO QUE NO ACATEN EN TIEMl'O LOS REQUElllMIENTOS lm 1.1 SECRETARIA DE llACIENDA Y 
CREDITO PUBLICO, DllL BANCO DE MEXICO O llE LA COMISION NACIO:-IAI. BANl'AIUA: 

IX. llASTA 20,000 DIAS DE SALARIO, A LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEI. CREDITO Y CASAS DE 
CAMBIO QUE SE OPONGAN U OBSTACULICEN EL EJERCICIO DE LAS FAClll.TADES ~lllE ESTA LEY Y 
OTRAS DISPOSICIONES Al'LICABLES LE CONFIEREN A LA SECRETARIA DE llACIENIJA Y CRllDITO 
l'UBLICO, AL BANCO DE MEXICO Y A LA COMISION NACIONAL BANCARIA: 

X. HASTA 100,000 DIAS DE SALARIO O llASTA EL UNO POR CIENTO DEL CAPITAL l'AGAIJO Y RESERVAS 
DE CAPITAL. A LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO Y CASAS DE CAMBIO QUE NO 
CUMPLAN DE LA MANERA CONVENIDA CON LAS Ol'ERACIONES Y SERVICIOS QUE CELEllREN CON SUS 
CLIENTES o EL PUllLICO; 

XI. HASTA EL VEINlll l'OR CIENTO DEL VALOR DE LOS CllEQUES l.lllllADOS SIN FONDOS POll LAS 
ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO Y CASAS DE CAMlllO Y QUE llUl\IEREN SIDO 
PRESENTADOS EN llEMl'O, A NO SER QUE ESA FAl.TA DE FONDOS SE DEBA A CAUSA NO IMl'UTAllLE A 
LA SOCIEDAD DE QUE SE lllAlll; XII. llASTA 50,000 DIAS DE SAIAIUO, A IAS ORGANIZACIONES 
AUXILIARES DEL CREDITO Y CASAS Dll CAMlllO QUE NO CONS1111JY AN O MANTENGAN LAS 
RESERVAS LEGALES; XIII. llASTA 50,000 IJIAS DE SALARIO, A LAS l'EllSONAS QUE IMl'IDAN O 
DIFICULTEN A LOS INSPECTOIWS DE 1.A COMISION NACIONAi. BANCARIA. REALIZAR LAS VISITAS 
CORRESPONDIENTES, VERIFICAR LOS ACTIVOS, PASIVOS O LA EXISTENCIA DE MERCANCIAS 
DEl'OSITADAS. O SE NIEGUEN A PIWPORCIONAR LA DOCU~WNTACION E INFORMACION QUE LES 
REQUIERAN: Y XIV. 1.AS INFRACCIONES A CUAi.QUiERA DE 1.AS NORMAS DE ESTA LEY ASI COMO A 
LAS DISPOSICIONES QUE EMANEN DE ELIA Qlfü NO ·mNGAN SANCJON ESl'ECIAl.MllNTE SE1'/ALADA 
EN ESTE ORDENAMIENTO, SE CAS"llGARAN CON MULTA DE 1 IASTA 50.000 DIAS DE SAi.ARiO O 1 IASTA 
El. UNO POR CIENTO DEI. CAPITAi. PAGAllO Y RESERVAS DE CAl'IT,\L Dll LA SOCIEDAD DE QUE SE 
TRATE. 

,\llTICLJ[.O 90.- LA INFRACCION A 1.0 DISl'!IESTO EN LA FRACCION 111. INCISO 1 DEI. AllTIClJLO 8. DI! 
llSTA LEY. SE SANCIONARA CON LA l'EllDll>A DE LA PARTICIPACION DE CAPITAi. DE ()lJE SE TRATE EN 
FAVOI( DEI. GOlllERNO FEDERAi •. 

ARTICULO 91.-1.AS PERSONAS QUE INFIUNGlllNDO LO DISl'UESTO El' LA FllACCION IV DEL ARTICULO 
8. DE ESTA LEY, LLEGUEN A SER l'ROPIETARIAS DE ACCIONES DE UNA ORGANIZACION AUXILIAR DEI. 
CREDITO O CASA DE CAMBIO, EN EXCESO DEL PORCENTAJll PERMITIDO, SE llARAN ACREEDOllAS A 
UNA MULTA QUE IMl'ONDRA ADMINISTRATIVAMENTE LA COMISIO)I NACIONAi. llANCAIUA. l'OR El. 
IMPORTE EQUIVALENTE Al. Dll¡z POR CIENTO DEL VALOR DE l.AS ACCIONES QUE EXCEDAN Al. 
PORCENTAJE PERMlllDO, CONFORME VAl.UACION QUE DE ESAS MISMAS ACCIONES SE llAGA DE 
ACUERDO A LAS REGLAS !'REVISTAS EN LA FRACCION IV DEL AR11CUl.0 54 DE ESTA LEY. LAS 
CITADAS REGl.AS TAMBIEN LES SEllAN Al'LICAlll.ES A LAS CASAS DE CAMlllO. 

LAS PERSONAS A LAS QUE SE l.llS IMl'ONGA MUl.TA l'OR INFRINGIR 1.0 DISl'lJESTO EN l.A l'RACCION 
IV DEL ARTICULO H. DE ESTA l.llY, TENDRAN UN l'LAZO DE TRI~~ MESES CONTAIXlS A l'ARTIR DE I~\ 
IMl'OSICION DE l.A Rl't'ERIDA MULTA l'ARA CORREGIR TAL SITUACION. VENCIDO El. CUAi~ SI NO LO 
llAN llECllO, l'ODRA IMl'UNEllSEl.ES NUl;VAS SANCIONES l'Oll TRES TANTOS DEI. IMl'ORTE DE LA 
MULTA ANTERIOR. LA COMISION NACIONAi. BANCARIA l'ODllA SEGUIR IMl'ONIENDO MULTAS 



SUCESIVAS AL INl'llACnm l'OR TRES TANIOS llE l.A Mili.TA ~lllE ,\Nll l-r:i)/\. l"llANl"AS VITES. 
VENCll>OS PI.AZOS 1ca•Al.ES Al. SEÑAl.AIJ<l.1Jl:J1: 111' ("(Jl!ltl'(illl l.A SITllA( ·11 is lltRE<il '1.1\ll. 

AUTIClll.O 9J.-SE SAl'CION1\llA CON Mili.TA CllYll IMl'OlffE SERA IJI'. 500 A h.11110 l>L\S IJF. SAl.Al!IO. A 
LOS NOTARIOS. REOISTRAl>Oltl'S O COIUIEI ><>RES l'l 'lll.ICOS QllE Al ITOIUl TS l.,\S l'S("IUTI lltAS O ~>llE 
INSCl!lllAN ACTOS El' ~>llE SE CONSlliNE Al.<il"SA Ol'ERAC"IO).I llE l.AS ~•l'E ES1"1\ 1.E\' l'lt<>lllllE 
EXPRESAMENTE O QIH: AUr<>Rll"EN l.A l'El.EllRACION l>E AC"IOS PAR,\ l.t>S l"ll1\l.ES NO ESTE 
FACIJl.TADO Al.CilJNO 1>1: LOS OTOIWAN l"ES O <.H 'I: INSCl!lllAN o AlJTOl!ll"l:S l.AS ESCl!ITl ll<AS o SllS 
MODIFICACIONES SIN QllE MEIJll: LA Al'lt<>llA('ION l'llEVIA l>E LA SITRITll!IA l>E llAl"IENI)¡\ \' 
CREDITO l'UllLICO, SEGUN 1.0 DISl'UEST!I EN l.A l'l!,\lTION XI DEL ARTll"lll.ll ~. 

AltTICllLO 9~.- SI LAS MULTAS A QllE SE l<EFIEl!E ESTA l.llY. SON IMl'llEST.\S A lli':A OltfiANIZACION 
AUXILIAR DEL CREDITO O CASA DE CAMlllO. l.A COMISION NACIONAi. llASC,\l!IA TAMlllEN l'ODllA 
IMPONER UNA MlJl:l'A llE llASTA 5.1100 lllAS llE SAi.ARiO A CAllA lll':ll llE 1.0S CONSEJEIUlS. 
DlllECrDRES. ADMINISTRADOllES. l'llNCIONAl!IOS. Al'Ol>ERAIJOS, AC1ENTES. EMl'l.EAl>llS Y llEMAS 
PERSONAS QUE EN RAZON DE SUS ACTOS llA\'AN OCASIONADO O INTERVENIDO l'AllA QUE 1.A 
SOCIEDAD INCURRIERA EN LA lltRECilll.ARllMll O IWSlll.TEN RESl'ONSAlll.ES DE 1.A MISMA. LA 
REINCllJENCIA SE l'OllRA CASTIGAR CON MULTA llASTA l'OI< EL DOBLE l>E l.A MAXIMA l'IU:VISTA 
l'ARA l.A INFllACCION IJI: QUE SE TRATE. 

AltTICllLO 9S.• l'ARA l'ROCEDER PENAi.MENTE l'OR LOS DELITOS l'llEVISTOS EN LOS ARTICULOS %. 
97. 9K, 9'1. 99 lllS. 101, IOI lllS Y IUI IJIS 2 m; ESTA LEY. SERA NECESAIUO QllE LA SECRETARIA DE 
llACIENDA y CREDITO PUBLICO FORMULE PETICION. PREVIA OPINION DE IJ\ COMISION NACIONAL 
BANCARIA Y DE VALORES: TAMBIEN SE l'llOCEDERA A PETICION DE LAS ORGANIZACIONr~~ 
AUXILIARES DE CRElllTO O CASAS DE CAMlllO Ol'l'NDllJAS. O IJE QUIEN TENC1A INTERES JURIDICO. 

LAS MULTAS !'REVISTAS EN EL PRESENTE CAPl11JLO, SE IMl'ONDRAN A RAZON DE lllAS DE SALARIO. 
PARA CALCULAR SU IMPORTE, SE TENDRA COMO BASE EL SALARIO MINIMO GENERAL DIARIO 
VIGENTE EN El; DISTRITO FEDERAL AL MOMENTO DE REALIZARSE LA CONDUCTA SANCIONADA. 

PARA DETERMINAR EL MONTO DE l.A OPERACION, QUEllRAN'rD O PERJUICIO l'ATIUMONIAI. 
!'REVISTOS EN ESTE CAPllULO. SI' CONSIDERARAN COMO IJIAS DE SAi.ARiO. El. SAi.ARiO MINIMO 
GENERAL DIARIO VIGENTE EN El. DIS11UTO FEDERAi- EN EL MOMENTO m; COMETERSE EL DELITO IJE 
QUE SE TRATE. 

LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO l'UDLICO. OYENDO LA Ol'ISION 1)1; LA COMISION 
NACIONAL BANCARIA Y DE VAl.OIU;s, DICTARA DISPOSICIONES IJE CARACTER GENERAL QllE 
TENGAN COMO FINALIDAD E.~TAllLECER MEDllJAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENm Y DETECíAR 
EN LAS ORGANIZACIONr~~ AUXILIARES DEI. CRElllTO, CASAS DE CAMlllO Y IJEMAS SOCIEDADES QUE 
DESARROLLEN ACTIVIDADES EN LOS TERMINOS DEI. ARTICULO Kl·A DE ESTA LEY. ACTOS U 
OPERACIONES QUE PUEDAN UlllCARSI; EN l.OS SUPUESTOS IJEl.ARTICUl.O ~<MI BIS DEI. COIJIC10 l'ENAL 
FEDERAL, INCLUYENDO LA OllLIGACION DE PRESENTAR A ESA SECRETARIA. l'OR CONDUCTO DE LA 
CITADA COMISION, REPOR11;s PERIOIJICOS SOBRE LAS OPERACIONES y sr.RVICIOS QUE REAi.iCEN 
CON SUS CLIENTES Y USUARIOS. l'OR LOS MONTOS Y EN 1.0S SU!'! 'ESTOS (.ll IE EN IJICllAS 
DISPOSICIONl;S DE CARACTER C1ENERAI. SE ESTAlll.EZCAN. 

IJICllAS DISPOSICIONES DEBERAN CONSllJERAR ENTRE OTROS ASl'ECHlS. CIU IUUOS l'ARA LA 
ADECUADA llJENTIFICACION DE LOS CLIENTES y llS!JAIUOS DE LAS OPERACIONES y smtvlCIOS IJE 
l.AS ORGANIZACIONI:.~ AUXILIARES DEI. CRr:IJllll. CASAS DE CAMlllO Y DEMAS SOCIEDADES QllE 
DESARROLLEN ACTIVIDADES EN LOS TERMINOS IJEI. ARTICULO Kl-A DE ESTA LEY. QllE CONSllJEREN 
SUS CONDICIONES ESPECIFICAS Y ACTIVIDAD ECONOMICA O l'l{l)FESIONAI- LOS MONTOS. 
l'ftECUENCIA, TIPOS Y NA'IURAl.EZA DE LAS Ol'ERACIONI:.~ E INSTRUMENTOS MONETARIOS CON QllE 
l.AS REALICEN Y SU RELACION CON l.AS ACTIVll>ADES DE LOS CUENTES O LJSllARIOS: LAS Pl.AZAS 
EN QUE OPER!;N Y l.AS PRAC'llCAS COMERCIALES Y CAMIJIARIAS QUE l'IU\'EN EN LAS MISMAS: 1.A 
D!llllDA Y OPORTUNA CAl'ACITACION DE SU PERSONAL: Y MElllDAS ESPECIFICAS l>E SECilllUDAI> EN 
EL MANEJO DE !..AS OPERACIONES DE LAS PROPIAS ORGANIZACIONES AlºXll.IARES DEI. CltEIJITO. 
CASAS DE CAMBIO Y llEMAS SOCIEDAD!;.~ QUE DESARROLLEN ACIWllJAl>ES EN LOS Tr:llMINOS l>EL 
AR'llCULO K l·A DEL PRESENTE ORDENAMIENTO. 

LAS DISl'OSICIONES m; CARACTEll GENERAi. SEÑAl.ADAS EN El. l'ARRAFO 1\NTERllllt Y 1.AS 
OBLIGACIONES PREVISTAS EN El.LAS, Dl:UERAS SER OllSERVAIJAS POR l.1\S OIWANIZACIONI:.~ 
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AllXll.IAltES DEI. CREllllO. CASAS IJE l'AMlllll Y llE~l.-\S SllCIFl>Al>ES 1.1111: llESAIWlll.l.EN 
ACTIVllJAl>ES EN LOS TFllMINllS llFI. AllTIClll.O Kl·A llE r:sn: (IRllEX.·\~llENlll. ,\SI ('ll~lll l'llll l.llS 
MIE~llll!OS llE LOS CllNSE.IOS DE ,\IJMINISTll.\l'IOX. ('ll~llSAl!lllS. ,\l lllll 11111.S EX 1 rnxos. 
FUNCIONARIOS y E~ll'l.EAIJOS llE LOS lHAIJOS IN 1un1ElllARll IS. l.A VIOl.M'lllN 1>1: llll'l1,\S 
DISPOSICIONES SEl!A SANCIONAIJA l'llll 1.A l'OMISION 1':.-\CIONAI. 11.-\Nl'AlllA Y IJE \'.-\1.Cll!ES. CON 
Mili.TA DE 100 A ICJ0.000 lllAS lll: s,\J.AIUO MINIMO lH:Nrn,11. VltaóNTI: EN El. lllS'lllllll FEIU:lt..\I. 11 
IJHI. IO Al. 100 l'OR CIENTO llEI. ~ll>NTO llE 1.A lll'El!,\l'ION llE ~ll'E SE TRATI:. CllNl'llll~ll'. ,\l. 
l'IUlCEDIMIENTO ESTAlll.EClllll EN El. AIUKlll.O KK DE ESI,\ 1.EY. 

1.AS ORGANIZACIONES AllXll.IAllES IJEI. l'l!Ellllll. CASAS IJE l'AMlllll Y llEMAS Slll'IEIJAIJES ~ll 11: 
IJESARIWl.l.EN AlTIVIDAIJES EN LOS TEHMINOS IJJ:I. AIU IClll.O Kl·A DE ESTA LEY Y l.llS SFl!VllllllU~~ 
l'llllLICOS llE 1.A SEL'REIAIUA llE llAl'IENllA Y CllEIJITO l'llllLICO Y l>E l.A l'OMISlllN NA('JllNAI. 
llANl'ARIA Y llE VAl.Ol!ES. ASI COMO l.llS MIEMllROS llE LOS l'l IXSFHIS llF All~llNIS 1l!Al'ION. 
COMISARIOS. AlllJITOllES EXTl'llNOS. FIJN('JONAlllllS \' FMl'l.EAllllS DE 1.0S INll'.ltMEIJIAIUOS 
FINANCIEROS A QllE SE REFIEllE ESTE Al!TICLll.O. llEJIEl!,\N AllSTENEllSE llE IMll NOl ll'IA O 
INFORMAl'ION IJE LAS Ol'EllACIONES !'REVISTAS EN EL MISMO A l'EltSON,\S. llEl'ENllENl'IAS ll 
ENTIDADES. DISTINTAS A 1.AS AIJTOlllllADES CO~ll'EI ENTES EXl'RESMIENTE !'REVISTAS. l.A 
VIOl.ACION A ESTAS OllLIGACIONES SEllA SANCION.-\llA EN 1.0S ·1 El!MINOS llE LAS LEYES 
CORRlóSl•ONDIENTl~~-

ARTICllLO % .• SE IMl'ONlll!A l'ENA DE l'lllSION llll TRES MESES A nos AÑOS y Mili.TA DE TREINTA A 
TRESCIENTOS IJIAS DE SALARIO A LOS lllllECTOllES GENERAi.ES o OERENTES rmNERAl.llS. 
MIEMIJROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, COMISARIOS Y AUDITORES EXTEllNOS DE LAS 
OllGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREIJITO O Dll LAS CASAS DE CAMlllO QUE HN l\L EJERCICIO Dll 
SUS FUNCIONES, INCURRAN EN VIOLACION DE CUALQUIERA DE LAS l'IW111111CIONES A QUE SE 
REFlllREN LOS ARTICULOS 23. FRACCION Vll. 38. FRACCION 111, 45. FllACCION XII. 45-T. FllACCION 111 Y 
87-A. FRACCION VII DE ESTA Lr:Y. 

AlfflCllLO 97.- SERAN SANCIONADOS CON l'IUSION Dll DOS A DIEZ AÑOS Y MULTA DE QUINlllNTOS A 
CINCUENTA MIL DIAS DE SALARIO, LOS CONSEJEROS. FUNCIONAIUOS O EMl'LEADOS DE l.AS 
ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO Y CASAS DE CAMlllO O QUIENES INTEIWl\NOAN 
DllUlCTAMENlll EN LA Ol'ERACION: 

l. QUE DOLOSAMENTE OMITAN U ORDENEN OMITlll REOISTRAR EN 1.0S TERMINOS DEL AllTIClll.O 52 
DE ESTA LEY. LAS Ol'ERACIONES EFECllJADAS l'Oll LA ORGANIZACION O CASA DE CAMIJIO DE QUE 
SE TRATf:. O QUE MEDIANTE MANIOBRAS ALTEREN U ORDENEN ALTr:llAR LOS REOISTROS l'ARA 
OCULTAR LA VEIUJADERA NATURALEZA DE LAS Ol'ERACIONES REALIZADAS. AFECTANllO 1.A 
COMl'OSICION DE ACTIVOS, l'ASIVOS. CUENTAS CONTINGENTES O RESl ILTAIJOS: 

11. QUE CONOCIENDO 1.A FAl.~EDAD SOBRE El. MONTO llE LOS ACTIVOS O l'ASIVOS. CONCE!lAN El. 
l'RESTAMO. CREDITO. O CEl.l:UREN CONTRATOS DE ARRENlJ,\MIENTO FINANCIERO O DE FACTORAJE 
FINANCIERO: 

111. QUE A SABIENDAS, l'l!ESENTEN A 1..A COMISION NACIONAL 11A1':CAlllA Y llE V ,\LORES DATOS 
FALSOS SOBRE LA SOLVENCIA DEL DEUDOR. ARRENDATARIO O DE LOS CLIENTES ~lllE TllANSMI l'AN 
LOS DERECllOS DE CREDITO. O DE LOS DEUDORES DE ESTOS. SOllllE El. VALOR llH LAS OAl!ANl'IAS 
DE 1.0S CREDITOS, !'RESTAMOS, ARRl:NDAMIENTOS rlNANCIEl!OS O llERECllOS llE Cl!ElllTO. 
IMl'OSllllt.ITANDOLA A ADOPTAR 1.AS MEDIDAS NECf:SARIAS l'ARA QUE s1; llEAl.ICEN LOS AJllSl'ES 
COIUU:Sl'ONDIENTES EN LOS REGISTROS llE l..A Ol!GANIZACION RESPECTIVA. Y 

IV. QUE. CONOCIENDO LOS VICIOS QUE SEÑAi.A 1..A l'RACCION 111 llEL ARTICULO 'l8 llE ESTA LEY. 
CONCEDAN EL l'RESTAMO. CIU:Drro o CELEIJIU:N El. CONTRATO DE ARIU:NDAMIENTO FINANCIERO o 
DE FACTORAJE FINANCIERO. 

AllTIClll.0 98.· SE IMl'ONDRA l'ENA UE l'lllSION DIJ DOS A CINCO AÑOS Y MULTA CON IMl'OllTE DE 5011 
A 5.1100 DIAS DE SAi.ARiO A: 

l. l..AS l'HllSONAS QUE CON EL l'ROPOSITO l>ll OIJTENER l IN PllllSTAMO. Cltrnrro. ()DE CELEBRAR UN 
CONTRATO DE ARIU\NDAMIENTO FINANCIERO O DE F1\CTORAJ1l FINANCIERO. l'Rlll'OllCIONEN A UNA 
OllGANIZACION AUXll.IAll DEI, CREDITO DATOS FAl.~OS SOIJl!ll EL MONTO llE ACTIVOS O l'ASIVOS DE 
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llNA ENTll>All O l'El<SONA FISll'A Cl MOIL\I. SI l'ClMO CClNSEl'llEt\l"J,\ llE El.I.< l llJ:SI ll:J,\ <.11 IEBl<A:-.: rll 
l'ATl<IMONIAl. l'ARA 1.A Cll<OANIZAl'ION: 

11. 1.0S Fllt\l"lllNAIUOS llE UNA OJ<O,\NIZAl'ION AllXll.IAI< lll:J. l'IWlll l'O 1,11 'I:. l'll:-.:llt'IENllO J.,\ 
FAl.sEDAll SOBRE EL MONTO llE l.OS MTIVOs Cl l'ASIVOs, l'ONC'Ell,\N El. l'ltES J',\~Hl o l'l<J:lll'l"ll. 11 
CIU.EIJREN CONTRATOS llE AIU<ENllAMIENTCl FINANCIEl<O Cl llE J',\(' J"Ol<AJE FINAN< 'JEI(( l. A 1.1111· SE 
l<El'llml¡ 1,,\ Fl<ACCION ANTEIUOR. l'IUllllll'IENllOSE 1.0S l<ESl'l.TAllOS (.lllE SE INllll'AN l:N LA 
MISMA: 

111. LAS l'ERSONAS QUE l'ARA OBTENER l'l<ESTAMOS Cl<ElllTOS llE llNA Ol<OANIZAl'lllN ,\IJXll.l.·\I( 
llEI. CREl>ITO. O CON El. FIN 1>1; CEl.Elll<AI< CONTl<ATOS llE ARRENllAMIENHl FINANl'IJ:IUl ll llE 
FACTORAJE l'INANCIERO. l'RESENTEN ,\VAi.UDS QUE NO COl<l<ESl'ONllAN A l.A l<EAl.lllAD. llE 
MANERA C)l'E El. VAl.OR l<EAI. DE LOS BIENES C)lJE SE OFRECEN EN UARANl'IA SEA INFEl<IOR ,\l. 
IMPORTE llEI. CREl>ITO O l'l<ESTAMO. BIENES EN ARRENllAMIEN l'O o llEl<l't'llOS llE l'ltEl>l l'O. 
l<ESlJLTANDO C)lJEllRANTO l'ATl<IMONIAl. l'ARA 1.A Ol((;ANIZM:IOX: 

IV. 1.0s FlJNC'lllNAIUOS llE l.A OR<;ANIZACION ,\lJXILIAI< l>EI. Cl<EIJITO (.ll IE. l'I lNI 1( 'IENI lO 1.1 lS Vll'IOS 
C)UE SEÑAL\ LA FRACCION ANTEl<IOR, CONCEDAN El. l'IU:ST,\MO. CRElllHl O CEl.EllREN El. 
CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIEl<O O DE FACTORAJE FINANl'IEIUl. SI EL MONTO DE LA 
ALTERACIOS lllllllERE SIDO DETERMINANTE l'ARA CONCl;OERl.O Y SE l'IUlllUCE QlJEllRANTO 
l'ATIUMONIAl. i'ARA LA OlmANIZACION: 

V. LOS ACREDITADOS O ARRENDATARIOS FINANCIEROS QUll DESVIEN UN CREDITO CONCEDIDO O UN 
BIEN DADO EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO l'OR ALGUNA ORGANIZACION AUXll.IAR DEL CREDITO, 
A FINES DISTINTOS l'ARA LOS QUE SE OTORGO, SI DICllA FINAl.IDAD FUE DETERMINANTE l'ARA El. 
OTORGAMIENTO DE CONIJICIONES l'l<EFERENCIALES EN EL CREDITO O EN EL Al{l(ENDAMIENTO 
flNANCIERO: Y 

VI. LAS l'ERSONAS flSICAS O MORALES. ASI COMO LOS fUNCIONARIOS Y EMl'LEAl>OS DE ESTAS. QUE 
l'RESENTEN ESTADOS FINANCIEROS FAL~OS O ALTERADOS CON EL l'IWl'OSITO DE OllTENElt DE UN 
ALMACEN GENERAL DE DEPOSITO LA llABILITACION DE LOCAi.ES. 

Al<TICllLO 99.- LOS CONSE.IEIWS. HJNCIONAIUOS, EMl'LEAIJOS DE LAS OIWANIZACIONES 
AUXILIAllJ;S DHI. Cl<EDITO Y CASAS DE CAMlllO, O QUIENES IN'll:RVENGAN llll<ECTAMENTE EN LA 
Ol'ERACION. QUE CON INDEl'ENDENCIA DE LOS CAimos o INTERESES l'IJADOS l'OR l.A SOCIEDAD 
RESl'ECTIV A. l'OR SI O l'OI< INTERl'OSITA l'ERSONA llAYAN OllTENlllO DE LOS SUJETOS DE Cl<EDITO. 
ARRENDATARIOS FINANCIEROS, CLIEN n:s DE EMPRESAS DE FACTOl<AJE O DE CASAS DE CAMBIO. 
llENEFICIOS POR SU PARTICll'ACION EN EL TRAMITE U OTOlmAMIENTO DEI. Cl<EIJITO. DE l.OS lllENES 
OBJETO DEI. ARRENDAMIENTO, DEI. CONTRATO llE FACTORAJE O DE Ol'ERAl'lllNES llE l'ASAS llE 
CAMlllO, SERAN SANCIONADOS CON l'ENA DE l'IUSION DE TRES MESI~~ A TRES ANOS CllANIJO EL 
llENEFICIO J'O SEA VAl.UAlll.E. O NO EXCEDA llE QUINIENTOS lll,\S IJE SAi.ARiO. EN EL MO~WNTO llE 
COMlffERSE EL DELITO Y IJI¡ DOS A CMORCE AÑOS DE l'IUSION CliANllO El. llENEFICIO EXCEDA DE 
QUINIENTOS lllAS DEI. SAi.ARiO l<EFl'RllJO. 

AltTIClll.O '19 lllS.- l.OS CONSEJEROS. l"l'NCIONARIOS, COMIS,\RIOS. EMl'l.fü\IJOS O ACl'l<>NISTAS ()LIE 
INCITEN U ORDENEN A FUNCIONARIOS O EMl'l.EAllOS DE LA Ol<G,\NIZAl'ION MIXll.IAR DEI. CREDITO 
O CASA DE CAMBIO A l.A COMISION llE LOS DELITOS QlJE SE RU'IEREN EN 1.0S Al<TICUl.OS 'J7 Y 'lN 
FRACCION 11. SERAN SANCIONADOS llASTA EN UNA MITAD MAS DE 1.-\S l'ENAS l'l<EVISTAS EN LOS 
ARllCUl.OS RESl'ECTIVOS. 

Al<TIClll.0 10-0.- SE IMl'ONDRA l'EN,\ lll: l'RISION Dln'l<ES J\ DIEZ AXOS A: 

l. LAS l'ERSONAS Qlfü llABIENDO SIDO DESIGNADAS COMO llllDErnJEROS llAlllLITAIJOS EN LOS 
TERMINOS DE ESTA u;Y, IJISl'ONGAN o l'ERMITAN DISl'ONER INllElllDAMENTE rn; l.AS MEl<C1\NCIAS 
DEl'OSITAIJAS O l'ROl'ORCIONEN DATOS FALSOS AL Al.MACEN RESl'EC-lll DE LOS MOVIMmNTOS Y 
EXISTENCIAS DE !.AS MISMAS; Y 

11. LAS l'ERSONAS QlJI: SIN CAUSA JlJSTll'ICADA SE NIEGUl;N A E:-;TREOAI<. SUSTl<AIGAN. lllSl'ONGAN 
O l'ERMITA~ DISl'ONER DE !.AS MEl<l'ANCIAS DEPOSITADAS 1;N 1.0l'Al.ES llAllll.ITADOS l'OI( MEDIOS 
IJISTINTOS ,\ 1.0S ESTAlll.EClllOS CONFORME AL CONTRATO l<ESl'ElTIVO Cl A l.OS llSOS Y 
COSHJMBl<ES IMl'ERANTES EN ELMl;JllO Al.MACENAIJOI<. 
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,\Rl'IClll.O 101.~ SEl<AN S1\N(ºlf>'.'!.·\OOS ('IJN l'LN1\S l>E l'IU'lll~ IJI~ THES .\ t,H 1l!\'l.I: .\\.tlS Y '.\1111.l"A 
llASJ"1\ DE CIEN :\111. llJAS l>F SAl.1\IUO. LAS l'El<SON1\S llSl('1\S, ('ONSLIEJ<OS. n::r,:crt1~i\IUllS 11 
AIJMINISTIV\DORES l>E l'i:l!SONAS MCJl!Al.l:S (.lllE 1.1.ISEN A t'AllO lll'El!Al'IO:-;l'S l>E l.AS 
l!ESERVAIJAS l'AR,\ 1.AS Ol{(lANIZAl'IONES ,\IJXll.IAl!ES llrl. ('RElllTO \' CASAS IJE C\1\11110. SIN 
CONTAR t'ON 1.AS ,\11'1 OIUZAl'l!INES l'REVIST,\S EN 1.A 1.E\' 

Al!TICIJLO 1111 lllS.· SERAN SANL'IONAl>llS 1.0S SEl!VllllllU'.S l'l 1111.ICOS llE 1.A l'OMISlll:>: N,\l'IONM. 
llANl"Al!IA y DE VAi.ORES. ('ON 1.A l'ENA ESTAlll.ECllJA l'AI{.\ l.OS llEl.ITOS 1 ·01uu~~l'ONIJIENTES MAS 
llNA MITAD. SE<alN SE Tl!A 11: lll: 1.0S DELITOS l'l!EVISTOS E:-1 LOS AlfflCl'l.OS '"'A 'l'I \' llll llE ESTA 
1.EY. CUANDO: 

A) OCULTEN Al. CONOCll\llENTO l>E SllS Slll'EIUIJIU:S llECllOS QUE l'IWllAlll.El\IEN I E 1'1 IEIJAN 
CONSTITUIR DELITO: 

111 l'ERMITAN (.llJE LOS FlJNCION,\RIOS O EMl'l.EAllOS DE 1.A OIWANIZACION AllXll.IAll IJEl.CllEDITO 
O CASA DE CAMlllO. ALTEREN U MOl>IFIQIJEN IU:GISTROS CON El. l'ROl'OSI ro l>H OCIJl.T,\11 l IECI IOS 
QUE l'ROUABLEMENTE l'IJEDAN CONSTITUIR DELITO: 

CI OHTllNGAN O l'llETENDAN OBTENER LJN !IENllFICIO A C\~tlJIO DE AllSTllNEllSE IJE 1:-.IFOllMAll A. 
SUS SUl'ERIORI~~ l IECI IOS QUE l'llODAHLEMENTE !'!JEDAN CONSTITUIR DEUTO; 

DJ ORDENEN O INCITEN A SUS INFEIUOllES A ALTERAR INFORMllS CON El. FIN IJH OCUl.TAll 1 U:CI IOS 
QUE PRODAULEMENT!l PUEDAN CONSTITUIR DEUTO. O 

El INCITEN u ORDENEN NO l'RESENTAR LA l'ETICION CORRESPONDIENTE. A QUmN 1;sTE FACl!l.TADO 
PARA ELLO. 

AltTICllLO IOI lllS l.· LA ACCION l'ENAI. EN l.OS Dlll.ITOS PREVISTOS EN ESTA LEY. l'ERSEGllllll.I~~ 
POR f'ETICION DE LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO l'UULICO. DE LA OllC1ANIZACION 
AUXILIAR DEL CREDITO O CASA DE CAMBIO OFENDIDAS. O IJE QUIEN TENGA INTERES JllllllJICO. 
l'llESCRIUIRA EN TRES AÑOS CONTAIJOS A l'ARTIR DEI. IJIA EN QUE DICllA SECIWTARIA. l.AS 
ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CIU:DITO O CASAS DE CAMBIO. Tl;NGAN CONOCIMIENTO DEI. 
DELITO Y DEL DELINCUENTE. Y SI NO TIENEN ESE CONOCIMIENTO. EN CINCO Al'10S QlJE SE 
COMl'UTARAN A f'ARTIR DE IJ\ l'ECllA DE IJ\ COMISION IJEL DELITO. EN LOS IJEMAS CASOS. SE 
ESTARA A l.AS REGLAS DEL COl>IGO l'ENAL l'ARA EL DISl'RITO FEDERAi. EN MATElll,\ l>E n11mo 
COM!JN Y !'ARA TODA LA REl'lllll.ICA EN MATUllA DE FUERO FEDERAL. 

Alt'l'ICUl.O llll lllS 2.- SE SAl':CIONARA CON l'RISION IJE IRES A QUINCE AÑOS AL ~llEMllRO DEI. 
CONSEJO DE ADMINISTRACION. FUNCIONARIO O EMl'LEAIX> DE UNA Olfü,\NIZACION ,\U)(ll.IAll DE 
CREDITO O CASA DE CA~IBIO. QUE f'OR SI O l'Oll INTERl'OSITA f'EllSON,\. llE lJ OFREZCA DINERO O 
CUALQUIER OTRA COSA A lli': SEllVIDUll l'lllll.ICO DE L\ COMISION NACIONAi. llAl'l'AIU,\ Y DE 
VALOllES. l'AllA QUE llACiA U OMll'A UN DETEllMINAIJO ACIO REl.ACIONADO <'ON SUS Fl•Nl'l<JNI~~. 

IGUAi. SANCION SE IMl'ONDRA AL SEl!VllJOll l'lllll.ICO llE LI COMISION NACIONAL llA'."l'ARIA Y IJE 
VAl.OllE.S. QUE 1'011 SI o f'OR INTERl'OSITA l'ERSONA SOLICITE l'ARA SI() l'ARA orno. l>INEllO o 
CUALQUIER OTRA COSA. l'AR,\ llACER O DEJAR DE llACl'R Al.GllN ACí<l lll:IJ\CION,\llO CON SlJS 
FUNCIONES. 

11) f'llOllllllCIONl;S 

AltTIClll.O 38.· A LAS AIUIENDADORAS FINANCIERAS l.llS llSTA PllOllllllDO: 

l. Of'ERAR CON SUS l'ROl'IAS ACCIONES. SALVO EN LOS CASOS l'IUWISTOS EN LA u¡y DEI. MERCADO 
IJE VALORES; 

11. (Sil DEROGA). 

111. CEWllllAR OPERACIONES EN VIRTUD Dli IJ\S CUAl.llS RESULTEN O l'UEDAN IU~~Ul.TAll lllilJIJOIU~~ 
DE l.A AIUIENDADORA. LOS IJlllECTOllf"~ GENEllALES o GERENTES cmNllllAl.HS. SAl.VO QllE 
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U>RRESl'ONllAN A l'lllSIA~IOS l>E l'ARAl'Tlm ¡,,\llORAI.: l.O\ l'll~llSAltlllS l'ltlll'll l;\IUllS 11 
Slll'l.ENTES. ESTEN O NO EN FllNl'lllNl'S: l.OS AllllllllltES EX.I Ell'.'-.llS llE 1.A ,111111::-<ll.\llllll.\. 11 l llS 
;\SCENl>IENTF.S O l>ESl'ENl>IF.NTES EN l'lllMElt UHAllO O l'ON\'llUl.S llE l.AS l'LltS< IN.\S '" 11 IUI lltl'S. 
l.;\ VIOl.ACIUN Al.U 1•111;v1s·10 EN ESTA FltAl'CIUN SE SANl'IONAH;\ "'>NI'! 111~11. .\ 1 ( l lllSl'l 'Is" 1 l'N 
El. ARTICULO% llE ESTA l.EY: 

IV. RECIBIR Dl;!•osrms llANCAlllOS l>E lllNERll; 

\'. OTOIWAR FIANZAS O CAi ll'IONES: 

\'l. AIJ~lllllllH BIENES. TITlll.OS () VAl.OHES. M<>Bll.IAltlll () E()IJll'() X<> llESTINAllOS ,, s1 ·s ( ll'll'INAS 
ll A CELEBRAR Ol'EltACIONES l'Rlll'IAS IJE Sil OllJETO SOCIAi.. Ol'E Nll llEll,\N l'llNSl:RV,\11 i'.N Sii 
ACTIVO. SI l'Olt AIJJllDICACION O l'llAl.()lllER OTRA CAUSA All()llllllESEN l'Al.l:S lllENl:s. llUIEllAN 
l'ltoCEllER A Sii VENTA. 1.A ()llE SE REALIZARA. EN El. l'l.M.O llE l 'N AÑii. SI SI' 1 RA L\ lll' lllENES 
~ILIEBl.ES. o IJE llOS AÑOS. si sUN INMllElll.ES. 

CLIANIJO SE TRATE llE BIENES ()llE 1.AS AltRENIJAllORAS FINANCll:RAS llAYAN REl'lll'El:AllO. l'Olt 
INCLIMl'LIMIENTO llE 1.AS ARltENIJATAltlAS. l'OIJRAN SER IJAIJOS EN AIUIENIM~llENT<l r!N,\NCIEIW 
A TERCEROS, SI 1.As CIRCUNSTANCIAS 1.0 PERMITEN. EN CASO COXTRAltlO. SE l'IUlCElll'RA EN l.OS 
TER MINOS DEL l'ARRAFO ANTERIOR; 

VII. REALIZAR Ol'ERACIUNES CON ORO. l'l.ATA Y DIVISAS. SE EXCEl'TllAN 1.As OPERACIONES CON 
DIVISAS HEl.ACIONADAS CON FINANCIAMIENTOS O CON CONTRATOS QUE CEl.lollREN EN MONEDA 
EXTRANJERA. O CUANDO SE TRATE DI; OPERACIONES EN El. EXTRANJERO VINCUl.ADAS A SU OBJETO 
SOCIAL. l..AS CUALES SE AJUSTARAN EN TODO MOMENTO A LAS IJISl'OSICIONEs llE CAltACTER 
GENERAL QUE. EN SU CASO, EXl'IDA EL BANCO DE MEXICO; Y 

VIII. REALIZAR LAS DEMAS OPERACIONES QUE NO LES ESTEN EXl'RESAMENTE AllTORIZAllAS. 

,\ltTICllLO 48-C.-1..AS OIWANIZACIONI~~ AllXll.IAlrns DEL CREDITO \'CASAS IJE CAMBIO. EN NINGUN 
CASO l'ODRAN CELHl!RAR Ol'ERACIONES Y !'RESTAR SERVICIOS A SU CLllONTELA EN LOS QllE SE 
l'ACTEN CONDICIONES Y TERMINOS QUE SE APARTEN DE MANERA SIGNIFICATIVA DE LAS 
CONDICIONUS DE MERCADO l'REVAl.ECIENTES EN EL MOMENTO DE SU OTORGAMIENTO. DI; LAS 
rm.ITICAS GENERAi.ES DE LA EN.nDAIJ o DE LAS SANAS PRACTICAS l'INANCIERAS. 

I\'. EMPRESAS llE FACTOllA.m l'INA:-óC'n:lto 
(LE\' GF.NEIL\L llE ORGANIZACIONES\' ACTl\'ll>AllES AllXll.IAIU:S llEL ciumrroi 

1) INTEllMEDIACION 

AlfflC:lll.O 45-A.- l..AS SOCIEl>Al>ES QllE f>ISFltUTEN l>E AUTORIZACION l',\1(.-\ Ol'ER,\11 ('O~lll 
EMl'RllSA IJE FACTORAJE FINANCIERO. SOLO POIJllAN REALIZAR LAS Ol'ERACIONES SIGUIENTES: 

l. CELEBRAR CONTllATOS l>E FACTORAJE FINANCIERO. ENTENDIEXDOSE COMO TAL. l',\RA EFECTOS 
l>E ESTA LEY. AQUELl..A ACTIVIDAI> EN LA QUE MEDIANTE CONTIL\TO QUE CELEBRE LA EMPRESA llE 
FACTORAJE FINANCIERO CON SUS CLIENTES. PERSONAS MOR,\LES O l'ERSONAS l'ISll',\S ~lllE 

REALICEN ACTIVIDAl>ES EMl'Rl~~AlllAl.ES. l.A l'IUMllltA ADQlllERA DE l.Os SEGl INDOS llEltECI IOS IJE 
CREIJITO ltELACIONADDS A l'ROVEEDURIA IJE lllENI~~. DE SERVICIOS O DE AMllOS. l'llN l!El'llRSOS 
PROVENIENTES DE LAS Ol'ERACIONES PASIVAS A ou1; SE REFIERE ES rn AlfflCl 11.< 1: 

11. OBTENElt !'RESTAMOS \' CllEIJITOS l>E INSTITUCIONES IJE CltEllllll. llE SErn :1ms \' llE l'l,\NZ,\S 
DEL l'AIS O ENTll>Al>ES l'INANCIERAS llfü. EXTERIOR. DESTINAllOS A LA llEALIZAl'ION llE IJ\S 
Ol'EllACIONES AlJTOlllZAIJAS EN ESTE CAl'ITULO O l'ARA CllBRllt NEl'ESllJ,\llHS llE U~llllllEZ 
RELACIONADAS CON Sll OBJETO SOCIAi.: 

111. EMITlll OBLIGACIONES SUBORl>INADAS y llEMAS TITULOS DE nrnmro. EX SEIUE o EN MASA. 
PARA SU COLOCACION ENTRE m. GRAN l'lllll.ICO INVF.llSIONISTA: 
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IV. l>ESl'ONTl\lt 11'\I( E~ <iAR:\,'f"lA 1) NEtiO('l.-\R EN ('11,\U.tl 'IEI< n m~IA LOS n 11 il.C IS IJI: l"lfflll l'O () 
lll'llECllOS DE Cl!Elll ro 1'1111\'l.NIEI' 1 ES llE LllS ( 'llN 1'11.I IC ,, lll: l",\t'I< 111.1.11:. ('llN L.\S 1'1.11,llNAS 111: 
LAS QUE llEClllAN LOS FINANCIAMIFNH>S A <.>llE SE llEFll'.llE LA Fll,\l'l'll>N 11 AN'llJ!IClll. i\SI ('!lM!l 
i\FEt'Tilll EN FIDEICO~llSO lllllEVOt'.-\llLE LOS ITl'llLCIS l>E UU'lllTCl Y LOS l>Elll·:t·l IC>S l'IUlVENIENTES 
l>E LOS CONTRAfOS llE F1\l'rtll(AIE FINANCIERO 1\ EITl'l"O l>E <i1\l(,\Nl'l/.J\I( U. f':\tiO l>E 1.AS 
EMISIONES A Ql/E SE REFIEllE LA Fll.\l'CION 111 l>E ESTE ,1111 l('llLO: 

V. t'ONSTlTlllll IJEl'OSlTOS. ,\ LA VISTA Y A l'LAl.Cl. EN l!\'S lHlll'lONES llE ('l!ElllTO !>EL l'AlS O EN 
ENTIDADES FINANCIElli\S llEL EX l'l:l!IOI!. i\SI COMO All~>llllllll V,11.<ll!ES Al'IWllAll!lS l'All,\ El. 
EFECTO l'OR LA COMISION NM'll lN,\L IJE V ALOl!ES: 

VI. ADQIJll!lll lllENES MllEllLES ll IN~111EllLES llESTINAIJClS ,\ SllS Cll'ICINAS Cl NECF.SAlll<lS l'All,\ Sil 
Ol'ERACION: 

VII. ,\DQUllllll ACCIONES IJE SOCIEIMIJES ~llJE SE OllOANICEN EXCLUSIVAMENTE l'i\llil l'llESTAllLI~~ 
SERVICIOS. i\SI COMO l'AIV\ AIJQLJll!lll EL DOMINIO Y illlMINISTll,\ll INMllEllLES EN LOS Cll,\1.1\S LAS 
EMl'RESAS DE FACTOlli\JE FIN,\NCIEllO. TENGAN EST,\111.ECIDAS O ESTAllLEZCAN Sil OFICINA 
l'lllNCll'ill-. ALGUNA SLJCIJllSAL Cl UN,\ AGENCIA: 

VIII. l'llESTilll SERVICIOS DEADMINISTRACION \' COl111AN7J\ lm DEl!ECllOS DE Clll:IJITO: 

IX. LAS DEMAS QUE ESTA U OTRAS l.EYES LllS i\UTOIUCEN: Y 

X. LAS DEMAS Ol'llRACIONES ANALOGAS Y CONEXAS QUll. MEDIANTll IUlGl..i\S IJI; Ci\ll,\CTEll 
GENERAL. AUTORICE l..i\ SECRETARIA DE l li\CIENDA Y CREDJTO l'UJll.ICO. OYENDO LA Ol'INION Dll 1..i\ 
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DEI. BANCO DE MJJXICO. 

AltTIClll .. OS 48·A, 48·11y51 ..... (aplican lo vislo pam arrcndadorns) 

2> R~:ou1srros l'AllA LA cossT1n:cmN 

AltTICllLOS 5, 6 y 8 ... (nplic.m lo \hilo pam nrrcndmlnm.'i) 

3) CAPITALIZACION 

AltTIClll.O 8 1:1L\CCIONI~ l. \"111 y IX .... (aplican Jo visto para ancndadnr.t>il 

AllTICULO 45-0.- LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINA!\CWllO. SIN PEllJIJICIO IJE MANTENl;R EL 
CAPITAL MINIMO PREVISTO POR ESTA WY. DEllERAN TE!\ER UN CAPITAi. CONTABLE POll MONTO NO 
M~"NOll A l..i\ CANTIDAD QUE RESULTE DE Al'l.ICAll UN PORCENTAJE QUE NO SERA INFERIOll Al. SEIS 
l'OR CIENTO. A LA SUMA DE SUS ,\C'J'IVOS \' EN SU CASO. IJE SUS Ol'Elli\CIONES CAUSANTES llll 
PASIVO CONTINGt;NTE. EXPl 1ESTOS A lllESGO Sl<1NIFICAIWO. IJ\ SEt'RETAlllA DE llACIENDA \' 
CREIJITO l'Ulll.ICO. OYENDO LI OPINION l>E LA COMISIOS NACIONAL BANt'AIUA \' t>EI. BANCO llH 
MEXICO. DETERMINAltil CU,\l.ES AC'J'IVUS \' PASIVOS CONTINGENTES llEllEl!,\N t'ONSIDEllAllSE 
JJENTllO DE LA MENCION,\ll,\ Sll~IA ASI COMO EL l'OllCI~ l'AJE ,\l'l.ICABl.E liN LOS TEllMINOS llEI. 
PRESENTE AllTICUl.O. 

PARA EFECTOS JJE ESTE ARTICULO l.il SECRETARIA IJE 11..IClllNJJ,\ Y CllElllTO l'IJJll.ICO. OYENDO 
PREVIA~WNTE ¡\ l.A COMISION N,\CIONAI. llANCAIUA y ,\l. BANCO IJE ~11;x1co. SEJ\lilt.Allil LOS 
CONCEPTOS QUE SE CONSIDERARAN PARA DETEllMINAR EL t'Al'ITAL CONTAlll.li l>li IJ\S EMPllllSAS 
JJE FACTORAJE FINANCIERO. 

AltTIClll.O 63.- ..... (nplicu In \·isto p;1m mrcnd:nlorns) 

4) CONTllATOS 

AlfflCllt.0 45·11.- l'Oll VIRlUJJ DEL CUNTllATO IJE FACTORAJE. IJ\ EMl'llESA Dli FACTOllAJJJ 
Fll'ANCIEllO CONVIENE CON El. CLIENTfl HN AIJQUllUll IJERECI IOS Dli Cl!EDITO QIJE ESTE TENOA ,\SU 
FA \'Oll POI! IJN l'llECIO IJETERMINAJJO O t>ETEllMINi\111.E. EN MONEDA NM:IONAI. O EXTRANJEllA. 
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INl>El'ENDIENTE~IENTI' llE 1.,\ r1:c11,\ y l..\ FOllMA i:N ~lllE sr l',\(;!JE. slENl>ll l'CISllll.I' (',\("l.\11 
CllAl.()lllER,\ llE l.AS Mlll>Al.lll,\PES Sita 111::-1 l'ES: • 

l. ()llE El. CLIENTE NO ()l IEllE 0111.ICiAl>U ,\ llESl'ONl>Ell 1'011El.1•,\(;() llE 1.CJS l>Ll<l"l°llllS llE l"llEl>llCJ 
TRANSMITl1lllS A 1.A EMl'llESA llE FACTOllA.IE FINANCIElm: U 

11. ~llJE El. CLIENTE ()llEDE Olll.ICi,\IJO SOl.llJARIAMEKIE CON El. DElll>OR. ,\ llL.;l'ONl>ER llEl. l',\l;tl 
l'lJNTllAI. y Ol'OllTllNO llE LOS llERECllllS DE rnr:nrro Tll,\NSMllll>OS ,, l.,\ E~11'RES,\ l>E 
FACH)l{AJE FINANCIERO. 

1.0S CONTRATOS DE FACTllRAJE EN MONEll/\ EXTllANJERA SE SI IJl;TAllAN A l..\S lllSl'OSWlllNES Y 
LIMITACIONES !'REVISTAS EN ESTA l.E\' y A l./\S ()IJE DllTA El.11,\NCO IJE ~11:x1c1' 

LA ADMINISTll/\CION Y COBRANZA DE LOS DEllECI IOS DE CRF.IJITO. OllJF.TO lll: l 1 •S l"C Nlfü\TllS l>E 
FACTORAJE. DEBER/\ SER REAL.IZAD/\ l'OR LA l'IHll'IA EMl'RESA llE FACH>llAll: Fl:>:,\Nl°IEIU>. LA 
SECRETARIA DE l IACIENI>/\ Y CllEIJITO l'lllll.ICO. MEDIANTE llE<a.AS IJE L\K.\C 11:1: <;ENER:\L. 
llETEllMINAll/\ LOS llE()UISITUS. CONDICIONES Y LIMITES ~>111: l,,\S EMl'lffS.\S llE F,\lºH>llAIE 
!JEllERAN CLIMl'LIR l'ARA QUE LA CITADA ADMINISTRACION Y t"C>BllANZ,\ SE llEAl.ICE l'Oll 
TEllCEROS. 

AlfflClll.O ~5-C.- l'llEVIAMENTI: /\ l.A CELEllR/\CION DI: LOS CONTRATOS llE F,\C l"ORAJE. l.AS 
EMl'RESAS !JE F/\CrüR/\JE l'INANCIERO l'ODll/\N: 

l. CELEURAR CONTRATOS DE PROMESA !JE FACTORAJE: 

11. CELEBRAR CONTRATOS CON LOS IJEUDOllES IJE DERECllOS IJE CllE!JITO. CC>NS rlTUl1JOS A FAVOR 
!JE SUS l'ROVEEDORES !JE IJIENES O SERVICIOS. COMl'ROMETIENDOSE LA EMl'RESA IJI: FACTOR,\JE 
FINANCIERO ¡\ ADQUIRIR IJICllOS DERECllOS DE CREIJITO l'ARA El. CASO llE ,\CEl'TACION DE 1.os 
l'ROl'IOS l'ROVEEDORES. 

ARTICLll,0 45-IJ.- SOi.O l'ODRAN SER OllJETO DEL CONTllATO !JE FACTOllAJE. A()LIELLOS llERECllOS 
!JE CREIJITO NO VENCIDOS QUE SE ENCUENTREN DOCUMENTAIXlS EN FACTURAS. CONTRAREClllOS. 
1111JLOS DE CREDITO O CUALQUIER OTRO DOCUMENTO, DENOMINADO EN MllNEIJA NACIONAL O 
EXTRANJERA. QUE ACREDITE LA EXISTENCIA DE DICllOS DERECllOS DE CREDITO Y ~lllE LOS MISMOS 
SEAN EL RESULTADO DE LA l'llClVEEDllRIA DE lllENES. DE SERVlt"lllS O llE AMllOS. 
l'ROl'ORCIONA!JOS l'OR l'ERSONAS NACIONALES O EXTRANJERAS. 

AllTIClll.O ~5-E.- 1.0S CLIENTES ESTARAN OBLIGADOS A G/\RANTIZ,\R L\ EXISTENCIA Y 
l.l!GITIMIDA!J DE 1.0S IJERECllOS DE CREIJITO AL TIEMl'O IJI! CEl.EllllARSI: 1:1. CONTRATO IJE 
FACTORAJE FINANCIERO. INDEPENDIENTEMENTE DE LA lllll.IGAl"ION QllE. EN SI 0 l°ASO. CONTll/\IG,\N 
CONl'ORMI; A LA FRACCION 11 DEI. AllTICUl.O 45·11 DE r~~T/\ LEY. 

,\llTIClll.O 4~-F.- LOS CLIENTES RESl'ONDEll/\N DEL DETRIMENTO EN El. VALOR lll: LllS llEllECllOS 
DE CREIJITO OBJETO DE LOS CONTll/\TOS. ()l.IE SEAN CONSECUENCI,\ l>EI. ACI 11 HllUlllCO (.lllE LES 
DIO ORIGEN. SALVO LOS QUE ESTEN IJOCllMENTADOS EN TIHll.OS IJE CREIJI 111 ,\l ºN ("(1,\NIJO El. 
CONTRATO DE FACl"OR/\JE SE 1 IAYA CELEllll/\IJO EN Tl'RMINOS DE l.A l'l«\CCIO' 1 llEI. AIU!l"l ILU 45-
11. 

SI DEL ACTO JUIUDICO QUE DIO OIUGEN A LOS DERECl10S DE CREl>ITO SE IJERI\ .\'I llEVOl.llCIOXES. 
LOS IJIENES CORRESl'ONIJIENTES SE ENTREGARAN AL CLIENTE. SALVO l'MT< l IS L"l lN rllARI< J. 

AlfflClll.O ~5-G.- LOS CLIENTES QUE CELEBREN CONTRATOS IJE FACH>RAIE A 1.llS ~H 'E SI' llEFIERE 
l.A l'llACCION 11 DEI. ARTICULO .¡;.u. l'OIJllAN susrnmm A l.A OIUlEN lll: l.A Hll'RES,\ DE 
FACrDRAJE. l'AGARES l'OR EL IMPORTE TOTAi. DE LAS Olll.IGACIONES AS! '\lllJAS l'OR El.l.llS. 
11/\CIENDOSI; CONSTAR EN IJICllOS TIT!Jl.OS DE CRl'lllTO Sll l'llOCEllENCIA. llE ~l,\NERA <.>LIE 
QUEDEN SUFICIENTEMENTE IDENTl1'1CADOS. ESTOS l'AG/\IU;S DEllER/\N SER :-;11 :-IECóOCl,\llLES. EN 
LOS TERMINOS DEL ARTICULO 25 !JE LA LEY GENERAL IJE TIHJl.OS Y Ol'EIM<'.IONl:S llE CllEIJITO. 

LA SUSCllll'CION y ENºlllEGA DE IJICllOS l'AG/\RES. KO SE CONSllJEllAR,\ n>Mll l'.\!a> () llACION EN 
l'AGO lll' IJ\S OllLIGACIONL;S Ql)I; DOCllMENTEN. 
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.\ltTICTl.0 -t5-1..- CllANI><> LAS E~ll'f{J:SAS l>E F1\l"IHR.\IL Fl~.\\:Cll.IHI l>l:J\: l·:N l'UF!\'IJA l.CIS 
111'.IUTllllS nr. l'l<Elllfll <.>111: llAYAN AllC.lllllUllCl. 1>1!11.\ t;\l(.\\;ll.\ SI. ""''1111'11:,\ \' 
l'Ol(~l.\l.IZARA ~IEl>IANTE CON l l<AI 1 l 1,ll IE llEllEI<,\ l'O).' 1.\1( 1'111< l.'1'1(1111. 1'1 'I >11 'llo 1,11 IFI l,\11 
l'llMO m;POSITAJUO llE l.OS f)()('IJMENTOS COJ(f(ESPONllll:' 11:s. 1:1. lllRI.! '1111( rn:NJ:J<.11. () ( ;rnENTE 
CiENEll,\L DE LA E~ll'RESA DE FACTOllAIE. 

,\ltTIClll~<>S -'"· -t7. _,H )' 511 .... (uplicau 111 \'islo l'ªrn nrrc11dad11n1s) 

5) CO,CENTRAC'ION 

,\ltTIClll.O H FU.ACCIONES 111 y l\1 
.... (;1plicm1 lu \'isln pam :.1m:nd;1dorns) 

,\l{'f'JC'lll.0 ~5-1'.- EL IMl'OlffE DEI. CAl'ITAI, l'ACiAllO \' IU'SEfl\',\S 1>1: c,\l'I r.11. llE L,\S E~ll'RESAS l>E 
FACTORAJE FINANCll:tlO, DEllERA ESTAR INVEl!TlllO E1' lll't:RAl'IONES l'l(OPl,\S llEI. llll.IETO llE 
ESTAS SOCIEDADES. 

NO EXCEDERA DEL SESt;NTA 1'011 CIENTO DEI. CAPITAL l'AOAL>ll \' RESERVAS 111' l'Al'I l'AI. Et. 
IMPORTE DE LAS INVERSIONES EN MOBll.IAIUO. EQUIPO E 1:-.IMUEBl.ES llES llNAtms ,\ SllS OFICINAS, 
MAS EL IMl'ORTE DE LA INVERSION EN ACCIONES llE soc11m,\llES A ~lllE SE REFIEIWN LOS 
ARTICULOS 68 Y 69 IJI; ESTA u;y Y DE AQUELLAS QllE SE ORGANICEN EXCl.lJSIVAMENTli l'ARA 
ADQUIRIR EL DOMINIO \' ADMINISTRAll INMllEIJWS. SIEMPRE QUE EN Al.UllNO llE ESTOS, 
PROPIEDAD DE t.A SOCIEDAD. 1.A EMPJWSA DE FACTORAJE FINANCIERO TENC;A ESTAIJl.ECIDA O 
ESTAIJLEZCA SIJ OFICINA PRINCIPAL O ALGUNA SUCURSAi. U OFICINA tll: t<El'RESENTACION. 1.A 
tNVEllSION EN DICllAS ACCIONES \' LOS llEQUISITOS QUE DEIJAN SATISF,\CER LAS SOCIEDADES A 
QUE SE llACE REFERENCIA, SE SUJETARAN A LAS REGl.AS GENEllAl.ES Ql IE lllCTE LA SECRETARIA DE 
1 IACIENDA Y CREDITO PUllLICO. 

EL IMPORTE DE LOS GASTOS DE INSTAl.ACION NO PODRA EXCEDER l>EI. lllEZ POR CIENTO DEI. 
CAl'ITAl. PAGADO Y RESEllVAS DE CAl'ITAL. 

t.A SECRt;TAIUA DE llACIENDA \' CREDITO PUBl.ICO DETERMINARA MElllANTE DISl'OSICIONES llll 
CARACrER GENllRAI- LAS IUlSERVAS DE CAl'ITAL COMl'UTAIJLES !'ARA EFECTOS llE ESTE AllTIClll.O. 

<•) lll\'EllSIFICACION llE Ol'EllACIONES ACTIVAS Y l'ASl\'.\S 

,\RTIC!ILO 45-M.- l.AS Ol'ERACIONES A QUE SE REFIERE LA l'RACCION 11 DEI. ARTICUl.0 ·15-A t>H ESTA 
1.tlY QUE CllLEBREN LAS EMPllESAS DE FACTORAJE FINANCIERO, SE SllMETEllAN EN CUANTO A SUS 
!.IMITES Y CONDICIONES A t.AS REGLAS DE CARACTER GENERAL QUE EXl'lllA. EN SlJ l'ASll, Et. BANCO 
DEMEXICO. 

,\llTICUl.0 ~5-Q .• EL IMPOllTE MAXIMO DE LAS llESl'ONSABll.IDADES A FA\'llR l>E IJNA E~ll'llllSA DE 
FACTORAJE FINANCIEI{() \' A CAllGO DE UNA SOIJ\ PER.~ONA o cm111•0 t>E l'EllSONAS QllE. 1'01( 
NEXOS PATRIMONIAi.ES O IJE RESl'ONSABll.111'\D, CONS'llllJYEN RIESOOS l'OMllNES. NO EXCEDEllA 
llE LOS LIMITES QUE DETERMINE LA SECRETARIA llE llACIENl>A y CllEDI ro l'lJllt.tcn 11\'ENDO Al.A 
COMISION NACIONAi. BANCARIA. 

,\ttTICllLO 45-1!.- LAS EMPl!ESAS DE FACTORAJE FINANCIERO DEllERAN OBTENER INFORMACION 
SOBRE LA SOLVENCIA MORAL Y El'ONOMICA Dll l.OS DEUDORES EN LOS CONTRATOS llE F,\CTORAJE. 
EN SUS DECISIONES, DEIJERAN TENER EN CUENTA l'llEFERt;NTEMENTE 1.A SEGLIRID,\D. t.IQUIDEZ \'. 
RENTALllt.IDAD DE LAS íll'ERACIONES QUE REAUCEN \' DEllERAN llAl'Ell El. ANAl.ISIS tlll 1.0S 
llERECllOS DE CREDITO QllE VAYAN A ADQllllUll. LAS Ol'ERAl'IONES A Qllt: SE llEFIERE 1.A Fl!ACCION 
ti DEI. ARTICULO ~5-ll, l>EllERAN SER CONORllENTllS CON L,\ CAPAl'lllAll t:coNOMtl',\ REAi. Dt; t.os 
Ct.IENTES Y CON IJ\ NATURALt:ZA Y CIJ\SE l>E l.OS l>ERECllOS llE l'RElllTO QllE SE llAYAN 
TRANSMITIDO. 

,\ltTIC"lll.0 ~-'·· .... (uplicn In \'ii;;ln pam arrcndmlnms) 
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7) FI ISIO:-;, l·:SC"ISION, lllSOl.l 'C'ION \' 1.IQlllll,\('ION 

H) llE\'0(',\CION llE ,\llTOIUZ,\CION 

.\H.TIC:lll.O 7H.-..... (uplicn In \'islo pnru nrrcndmlnrns) 

9) f{El'OllTES E INTEll\'ENCION 

AU.TIClltOS 52, SJ, SS, S6, S7, SH, S'J, 60 y (11 ..... (11plicm1 In' islo para nrrcmladnrus} 

IO) ASl'ECTOS l'llOCESAl.ES 

AltTICllLOS 1, 2, S HIS a 5 HIS 4 y JO ..... (uplicnn lu visto para nrrcn<fadnra.'i) 

AllTIClll.O 45-11.- LA TRANSMISION DU LOS DERECllOS Dll CREDITO A LA EMPRESA llE FACTORAm 
FINANCIERO. COMrllENDU LA DU TODOS LOS DERECllOS ACCESOIUOS A El.LOS. SAl.VO l'ACTO EN 
CONTRARIO. 

AllTIClll.O 45-1.- LA TRANSMISION Dll IJERECllOS llE CREDITO llE LA EMl'Rl~~A IJE FACTOllAJll 
SURTIRA EFECTOS FRENTE A TERCEROS, DESDE LA l'UCllA EN QIJU llAYA SIDO NOTIFICADA Al. 
DEUDOR. EN LOS TERMINOS DEL AR'llCUl.O 45-K, SIN NECESIDAD DE QUE SEA INSCRITA EN REGISTRO 
ALGUNO U OTORGADA ANTE FEDATARIO l'UllLICO. 

AllTIClll.O 45-J .• El. DEUDOR Dll LOS DEllECllOS DE CREDITO TRANSMITIDOS A UNA EMPRESA DE 
FACffiRAJE FINANCIERO. LIOURA SU OllLIGACION l'AGANDO AL ACREEDOll ORIGINAL O AL ULTIMO 
TITULAR. SEGUN CORRESl'ONDA. MIENTRAS NO SE LE llAYA NOllFICADO LA TRANSMISION. DICllA 
NOl'IFICACION SE llARA l'OR LA EMPRESA DE FACTORAJE l'INANCIERO EN 1.os lllRMINOS !'REVISTOS 
EN EL SIGUIENTE ARllCUL.O. 

,\llTIClll.O 45-h:.- LA TRANSMISION llE LOS DERECllOS llE CREDITO DEllERA SEll NOTIFICADA AL 
DEUDOR l'OR LA EMPRESA DE l'ACTORAJE FINANCIERO. EN TEllMINOS llE l.,\S DISl'OSICIONES 
FISCALES. A TRAVES DE CUALQUIERA IJE LAS FORMAS SIGlJlllNTES: 

l. ENTREGA DEL DOCUMENTO O DOCUMENTOS COMl'ROllATORIOS IJEI. DERECHO llE CllEDITO EN LOS 
QIJE CONSTE EL SELLO O LEYENDA RELATIVA A LA TRANSMISION Y ACIJSE llll RECIBO l'OR El. 
DEUDOR MEDIANTE CONTRASEÑA. CONTllAREClllO O CUALQUIER OTRO Sl<iNO INEQUIVOCO llE 
REClll'CION: 

11. COMUNICACION l'OR CORRllO CERTIFICADO CON ACUSE DE RECIBO. TEl.EGllAMA. TELllX O 
TELEFACSIMIL. CONTRASEÑADOS O CIJAl.QIJIEll OTRO MEDIO DONDE SE TEN<iA EVllJENCIA DE Sii 
RECEPCION l'Oll PARTE llllL DEIJIJOlt: Y 

111. NOTIFICACION llEAl.IZ,\IJA POll FEIJAl'AIUO PUBLICO. 

EN LOS CASOS SEÑALADOS. LA NOTIFICACION DEllERA SER REALIZADA EN El. DOMICILIO DE LOS 
DEUDORES, l'UlllliNDO EFECTIJAllSE CON SU RIWRESENTA!>:TE 1.EGAL O CIJ,\LQUIERA, DI! SUS 
lllll'ENDIENTES O EMl'LEADOS. 

PARA LOS El'ECTOS l>ll IJ\ NOTIFICACION A QUE ALUDE EL l'AllRAFO ANTERIOR. SE TllNDRA POI! 
DOMICILIO DE LOS DllUDOllES EL QUE SE SE)\jALE EN LOS DOCUMENTOS EN QllECONSTEN LOS 
IJERECI IOS llE CREIJITO OBJETO DE LOS CONTRATOS DE FACTOllAJH. , , 

EL PAGO QUE REAi.iCEN LOS DEUllOllES Al. ACllEEDOR OIUGINAI. O Al.111.llMO TIHll.All DESPUllS DE 
IWCIBlll I~\ NOTIFICACION A QUE ESTll l'IUlCEl'TO Sil REFIERE. SO l.OS l.IUEllA ANTE LA llMl'llESA DE 
l'ACTOR,\JE FINANClmm. 
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l.,\ NOTIFIC,\CION SE ·rnNllllA l'Oll IWAl.IZAllA Al. EXl'ElllR l.llS llEl'llClllES l'lll':ll: \SENA. SEl.l.1111 
l"llAL(.1lllEll SICiNll INE<.llWOl'll llE llAlll'IU.,\ Rl'l"llllllll l'llll ,\Uil''\ll l>E l.llS ~11 l>lllS SEÑAl.AllllS 
EN El. l'llESENTE AR l'll'lll.ll. 

,\ltTJClll.OS (ÍI).,\. , .... 7!i, HH, H9, IJU, 111. 9J, 9 .... 1'5, "''· 1n,· 1JH. 'J'J, .,., UIS, lllU, lfll, IOI lllS u 1111 .1.11s 
2 ..... (n(llicnn lu visto pnrn urrcnd:idurns) ' 

11) l'llOllllllCIO:'füS 

ARTIClll.O ~5-T,- A LAS EMl'llHSAS llE FACTOl\,\JE FINA1'CIEllO LES ESTA l'ROl lllllllc I; 

L Ol'El\AR CON SllS l'llOl'IAS ACCIONES. SAl.VO EN LOS CASOS l'llEVISTOS EN l.A l.E\' llEL ~IElll',\1)(1 
llE V Al.ORES; 

11. (SE DEROGA). 

111. Cf!LEIJRAR Ul'EllACIONES. EN VIRTUD llE LAS CUALES RESULTEN ll l'l 'El>AN RESlJl.TAR 
DllUDORES DE LA EMl'RESA DE FACTORAJE l'INANCIERO. l.OS lllllECTOIU\S rn;NERALES o rnm1;NTES 
GENERALES. SAi.VD QUE CORRESl'ONDAN A l'IUiSTAMOS DE CARACTER LAllOlti\L: LOS l'OMISAIUOS 
l'ROPlllTAl\IOS O SUl'LENTES. ESTEN O NO EN FUNCIONES; LOS AUDITORES EXTERNOS llE LA 
EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIEl\O; O LOS ASCENDIENTES O DESCENDIENTES EN PRIMER GRADO O 
CONYUGES DE LAS PEl\SONAS ANTEl\IOlrn.~. LA VIOl.ACION A 1.0 PREVISTO EN ESTA Fl\ACCION SE 
SANCIONARA CONFORME A LO DISl'lmSTO EN El. ARTICULO 96 DE ESTA LEY: 

IV. RECIBIR DEl'OSITOS BANCARIOS DE DINERO: 

V. OTORGAR FIANZAS O CAUCIONES; 

VI. ENAJENAR LOS DllRECllOS DE CREDITO OBJETO DE UN CONTRATO DI! FACl'Ol\AJE FINANCIERO AL 
MISMO CUENTE DEL QUE LOS ADQUIRIO, O A EMl'Rl!SAS VINClJl..i\DAS CON ESTE O INTEGRADAS CON 
El. EN UN MISMO GRUPO: 

VII. ADQUIRIR BIENES. MOllll.IAl\10 O EQUll'O NO DESTINADOS A SUS OFICINAS. SI POI\ 
ADJUDICACION O CUAi.QUiER OTRA CAUSA AIJQUll\IESEN TAi.ES lllENES. DEIJEl\A:-1 PROCEDER A SU 
VENTA. LA QUE SE REALIZ,\RA. EN El. l'l.AZO DE UN AÑO. SI SE TRAT,\ DE BIENI~~ Ml'EllLES. O llE DOS 
AÑOS. SI SON INMUEBLES: 

VIII. REALIZAR Ol'ERACIONES CON ORO. l'l..i\TA Y DIVISAS. SE EXCEP.IUAN LAS Ol'El\ACIONES DI! 
DIVISAS RELACIONADAS CON FINANCIAMIENTOS O CONTRATOS QllE CELEBREN EN MONEDA 
EXTRANJERA. O CUANDO SE TRATE DE OPERACIONES EN El. EXTRA1'JEllO VINCIJl.,\llAS A SlJ OIJJETO 
SOCIAL. LAS CUALES SE AJUSTARAN llN TOIJO MOMl!NTO A 1.AS lllSl'OSICIOl':ES llE CARACTER 
GENERAL QUE. EN SU CASO. EXPIDA El. BANCO DE MEXICO: 

IX. ADQUllUR DERECllOS llE CllEDITO A CARGO llE SllllSIDIAIUAS. Fil.JALES. CO:-ITROl..i\llORAS O 
ACCIONISTAS DE LAS l'ROPIAS EMl'RESAS .llll FACTOl\Afü l'INAXCIERO. A EXl'EPCION llE l..i\ 
ADQUISICION DE INSTRlJMllNTOS l'INANCIEltoS EMITIDOS l'OR l.AS IXSTITIJCIONJ:S llECl\llDITO: 

X. (SE DEROGA). 

XI. DESCONTAR. GAl\ANTIZAR Y EN GENERAL. OTORGAI\ CREDITOS DISTINTOS DE 1.0S 
EXl'RESAMENTI! AUTOl\IZADOS EN 1;STA LEY: 

XII. lll!ALIZAR l..i\S llEMAS OPERACIONES QUE.NO LES ESTEN EXPRl;.~,.\MENTE AUTOIUZAllAS. 

AH.TIClll.O 48-C.- ..... (nrlicn lo \'istu pnm orrcndndom.,) 
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11 ll(TElnlEllL\CIO'i 

.\llTIClll.0 ~.- p,\RA LOS EFECTOS IJE ESL\ l.E\' SE CONSlllER,\ ,\el IVlll,.\11,lllXll.l,\I( llEI. l'l(EIJITO. 
LA COMPRA-VENTA l IABITUAI. Y l'ROFESION,IL llE DIVISAS. 

,.\lfflClll.O H2.· 1.AS SOCIEDADES M.:ONl~l,\S ,1 QUIENES SE OIOltrn11; 1..1 ,.\lllOlllZAl'ION .1 IJllE SE 
llEFIERE El. ARTICULO HI DE EST .. I LEY. SE DENOMINAll..IN CASAS llE CA~llllO Y llEBERAN 
OllGANIZAllSE CON ,\llREGLO Al.A l.EY CiE:>IEll..11. llE SOCIHDAIJES MEllCA:\ 1'11.ES Y AJI IST,\llSE ,11.0S 
s1c;u1ENTES llE<JlJISI ros: 

l. <JUE su 01111:To SOCIAi. SEA EXCLllSIV,l\1ENTE l.A RE,\l.IZACION. EN 1'011~1'1 11,1111nJ,\I, y 
l'llOFESIO'.'IAl.. DE l~IS Ol'EllACIONES SICil/IEN·n:s: 

Al COMl'llA O COBRANZAS IJE DOCll\1ENTllS ,1 l.A VISTA DENOlllNAIJOS \' l'AOAIJEllOS EN llONEIJA 
EXTllANJEllA. A CAllGO DE ENTIDADES FINANCll:RAS. SIN LIMITE l'OR DOCI IMENTO: 

B) VENTA DE DOCUMENTOS A LA VISTA Y l'AG,llJEllOS EN MOl\EDA EXTR,\NJEllA <JllE l~\S l',\SAS DE 
CAMBIO EXl'llJAN A CARGO DE INSTITIJCIONI~~ DE CREDITO IJEI. l'AIS. SI ICIJRSALHS Y AGENCIAS EN 
EL EXTERIOR DE ESTAS ULTIMAS. O BANCOS DEL EXTERIOR: 

Cl COMl'llA Y VENTA DE DIVISAS MEDIANTE TllANSFEllENCIAS llE FONDOS SOllllE CUENTAS 
BANCARIAS: 

D) 1.AS SEÑALADAS EN EL AllTICU!.O Hl-A DE ESTA LEY. Y 

ll) !.AS DEMAS QUE AUTORICE El. BANCO DE MEXICO. MEDIANTE lllSl'OSICIONES DE C'AllACTEll 
GENEllAI .. 

l'ARA EFECTOS DE LO PREVISTO EN ESTE CAPITULO. POR DIVISAS s1; EN'rJ;NDERAN 1.AS 
MENCIONADAS EN EL PRIMER l'ARRAFO DEL ARTICULO 13 DE LA WY ORGANICA DEI. llANCO DE 
MEXICO. 

11. EN LOS ESTATUTOS SOCIALES DEBER,\ INDICAJISE QUE EX LA llEAUZ,\CION JJE su OBJlrro. l.A 
SOCIEDAD DEllERA AJUSTARSE A LO PllllVISTO EN l.A PllESJlNTE LEY Y A LAS DEMAS DISl'OSICIONES 
APLICABLES: Y 

111. (SE DEROGA) 

IV. (SE DEROGA). 

NINGUNA PERSONA l'OJ>llA SER l'ltol'IET,\RIA IJE MAS DEI. ll~ó DI! l.AS ACCIONES llEl'llESE'iT,\TIVAS 
DEL CAl'JTAI. l'AGAJJO IJI! UNA CASA llE CAMBIO. NI PERTJJNECER A DOS O MAS SOCIEIMIJES llE ESTE 
TIPO. SE EXCEl"IUA IJE LO DISPUESTO EN ESTE l'AllRAFO A: 

J. EL GOBIERNO FEJJEllAI.; 

2. INSTlllJCIONES l>E CllEDITO Y CASAS DE llOLSA. CUYAS AIJQlllSICIONES SE IU!,\l.ll'EN EN 
TEllMINOS llJ¡ l.A LEGISl.ACJON APLICABLE; 

3.1.AS SOCIEJJAIJES CONTROLADOJl,\S A QUI! SI¡ llHFll!RE 1.A LEY PAllA llEGlll.AR IJ\S M;JU'l'ACIONES 
FINANCIER,\S: 

4. LOS ACCIONISTAS DE CASAS IJE CAMlllO QUE AJJQUll!RAN ACCIONI~~ l'llNFOllME ,\ LO l'llHVISTO 
EN l'llOOllAMAS ,\l'llOBAJJOS l'OR 1_.\ SECllJlTAIUA DE llACIHNll..\ Y CIWDITO l'llBJ.IC:O. 
CONIJUCENTES ,1 LA l'USION DI¡ IJICllAS SOCJl!IJADES: A .<Jl'IENI~~ l.A ~mNCIONAIJ,\ Sl'l'llHTAlllA 



1'01>1(,\ OTOIWARl.ES EXCEl'C'ION,\l.MEN rn l.A ,\JI IUIUZACION IWl.ATIV1\. i'lli( JIN l'I "\/.11 NI 1 ~J .. \\'llR 
l>E nos "'Ños. \' 

5. LAS CASAS llE CA~llllO ~ll/E ,.\Jll)llll;J(AN ACCIONES CONFOR~W A i.11 .l'IUóVISTO EN l'IUICH:MIAS 
El.AllORADOS l'OR l.A SECRETAl\I,\ llE llACllóNI>.\ \' CREl>ITO Plllll.ICO CONl>llCENTES 1\ 1.A l'llSION 
llE l.AS ~llS~IAS. 

2) IU·:Q1;1srros PAR..\ J.,\ CONSTITllCION 

A ltTICl ·Lo H.- .. ... (uplic:1 l<l \·ish1 pum ;arrcmlmlt1rus) 

AlfflCTl.O HI.- SE REl)llERIR,\ ,\IJTOIUZACION l>E LA SECRETARIA llE ll,\CIENIM Y l'IU'lll IH 
l'lJllLICO. l'Al\A REALIZAR Di FOl\MA llAlllTllAI. Y Pl\OFESIONALOPERACIONES llE Cll~ll'RA. VENT,\ 
Y CAMlllO DE DIVIS1\S. INCLllYENllO LAS QUE SE 1.1.EVEN A CAllll MElll,\NTE TRANSFEIWNCIA 11 
TRANS~llSION DE FONDOS. CON EL l'llllLICO DENTRO DEL TEIUUTOIUO NACIONAi.. EXCEl'CION 
llECllA DE 1.0S CASOS PREVISTOS EN ESTE ARTll'lll.O ,. EN El. ARTIClll.O Nl·A 

ESTAS AUTOIUZACIONF.S SERAN OTOlmADAS ll llENl:GADAS DISCIU'CIONAl.MENTE l'Oll l.,\ 
SECRETARIA DE llACIENl>A Y CREDITO l'llllLICO. OYENDO LA UPINION DEI. llANCll llE MEXICO Y llE 
LA CO~llSION NACION,\1. llANCARIA V SlmAN l'OR SU PROPIA NATURALEZA INTRANS~llSllll.ES. 

DICllAS AUTORIZACIONES ASI COMO SlJS MODIFICACIONES SE PUlll.ICARAN EN El. Dl1\IUO OFICIAi. 
DE LA FEDERACION. 

LAS INS1111JCIONES DE CREDITO \' l.AS CASAS DE BOl-~A NO IUlQUERIRAN DE LA Al ITOIUZACION 
CITADA, DEBIENDO SUJETARSE EN SUS Ol'El(ACIONES CON DIVISAS A LAS DISl'OSICIONES LEGALES 
APLICABLES. 

PARA LOS EFECTOS DE LA l'RESENTll LEY. NO SE CONSIDERAN ACTIVIDADES llAlllTUALES Y 
1'1\0FESIONALES, LAS OPER,\CIONES CON DIVISAS CONEXAS A 1.A l'RESTACION DE SERVICIOS. NI 1.A 
CAPTACION DE DIVISAS POR VENTA DE BIENES. QUE REALICEN ESTABLECIMIENTOS lJlllCAl>OS EN 
LAS FRANJAS FRONTERIZAS Y ZONAS LIBRES DEL PAIS, Y llEMAS EMPRESAS (.llJE POR SUS 
ACllVllJADES NORMALES CELEBREN OPERACIONES CON EX-lllANJEROS. 

AlfflClll.0 Hl-A.- NO SE REQllERll\A LA AllTOIUZACION A QllE SE REFIERE El. AlfflClll.O ANTEIUOR 
CUANfX1 lJNICA Y EXCLUSIVAMENTE SE REAi.iCEN CON DIVISAS 1.AS Ol'ERAClllNES SIGlllENTES: 

l. COMPRA y VENTA DE 1111.1.ETES ASI COMO PIEZAS ,\CUÑADAS y METALES COMUNES. CON c1mso 
LEGAL EN m. l'AIS DE EMISION. llASTA l'OI\ UN MONTO EQUIVALENTE NO Slll'EIUOI\ A Dll:Z Mil. 
DOl.ARES DIARIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMEIUCA POR CADA CLIENTE: 

11. COMPRA Y VENTA 111: CI IEQUES DE VIAJERO DENOMINADOS EN MONEDA EXTl\ANJERA.1 IASTA l'OI\ 
UN MONTO EQUIVALENTE NO Slll'EIUOR A lllEZ MIL llOl.ARES DIARIOS DE 1.0S ESTADOS UNIDOS DE 
AMl:RICA l'OR CADA CLIENTE: 

111. CO~ll'l\A Y VENTA DE PIEZAS METAl.ICAS ACIJÑAIJAS EN FOllMA llE MONEDA. 11,\STA l'OI\ llN 
MONTO EQUIVALENTE NO SllPEIUOI\ A DIEZ Mil. DOl.ARE.~ IJIAIUOS Dll 1.0S ESTADOS llNIDOS lll: 
AMERICA l'OI\ C,\DA CLIENTE. Y 

IV. CO~ll'RA DE DOCUMENTOS,\ 1.A VISTA DE1':0~11NAl>OS Y PAGADEROS EN MONED,\ 1:XTRANJl:llA. 
A CARGO DE ENTIDADES FINANCIERAS llASTA POR UN MONTO EQUIVALENTE NO SllPlllUOI\ A DIEZ 
MIL 001.AIU:S DIARIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AM!lRICA POR CADA CLIENTE. l~~TOS 
DOCUMENTOS SOLO l'Olll\AN VENl>EIU.OS Al.AS INSTl11JCIONES DE CRElllTO Y CASAS IJE CAMlllO. 

V. SE DEROGA. 

EN I"\ CEl.EBRACION DE LAS OPEllACIONl:.S DESCRIT,\S EN l.AS FllACCIONES 1 A IV ANTEl\10111~~. El. 
CONTRAVALOll DEllERA ENTREGARSE EN El. MISMO ,\ero lóN QUE SE 1.1.EVEN A CAiio y 
llNICA~IENTE 1'01>1\AN LIQUllMRSH MEl>IANTE IJ\ l:NTREGA IJE EFECTIVO. l'l IEQUES llE VIAJEllll o 
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l'JIE<._llJES J>EN<>MIN.\I>()!\ F.N \IONEll1\ N1\l.lll~:\I.. ~I'.\: ()llF. EN :\l'.\:tillN C1\Sc1 ,,; t'l)~ll'ltENll,\ J,,\ 
111/\);SFEllE);CI,\ O IHAN"llSlllN IW FONllflS . 

. \llTIClll.O HJ .• l.i\S SOl.ll"l l l'llES llE ,\1 r11 lRIZ,\l"lllS )',\l(i\ Ol'l'l(,\11 C,\Si\S lll l",\~111111 1 lEllEIC\N 
,\C:O~ll'i\ÑARSE l>E LO SICil'IEN l"E: 

l. l'llOYECTn DE 1:sTAl"IJlllS SOl'li\l.ES llE l.i\ SOl'IEll.\ll ,\NONl~I,\ COIU(ESl'tlNllll'NTE. REl.AL'ltlN l>E 
SOCIOS QUE lli\lll(,\N llE INTEOlli\Rl.i\ ('ON El. L'Al'ITi\I, QllE SllSl'IUJlll(.\S. ,\J>E~IAS l>E 1,,\ 
llOCl'MENTACION (}l.IE l..\ SEl'IWTi\IUi\ l>E llAL'IESll.1YL'IWlllTO1'11111.ll'll 1:~1"1~11: l'tlNl'ENIENTI: 
J',\R,\ A V Al.AR SU SOl.ICI 11 lll; 

11. (SE l>EllmiAI. 

111. l'OMl'IU>lli\NTE DE llEl'OSI ro 1:N MONEIM NAL'I< ISAI. L'ONSTI l"l:lllll EN Ni\t"ll IN,\I. FIN,\Nl'IERA A 
r,\VOJ( DE).¡\ Tl~~OREl(I,\ DE l.¡\ FEl>ERi\l'ION, llil'.\L ¡\). IJIEZ l'OR CIENTO l>EI. l'i\l'ITi\I. MINl~IO 
EXIGIDO l'ARi\ SU CONSTITUCION. SEOUN ESTA l.EY. 

EN LOS C:i\SOS DE REVOCACION i\ QlJE SE REFlrlU: L\ FRi\CCION 1 l>EI. i\lfflCl 11.11 N7 l>E ESTi\ LE\' SE 
lli\RA EFECTIVO EL DEPOSITO llE Gi\Ri\N.IM. Al'l.ICi\NllOSE i\I. FISCO FEl>ERAL EL IMl'ORTE 
ORIGINAL DEL DEl'OSITO MENCIONi\DO EN El. l'ARRAFO i\NTERIOR. EN El. Sl"l'llESH> l>E ()lJE SE 
DENIEGUE l.i\ i\UTORIZi\CION SOl.ICITi\Di\. EXISTi\ DESISTIMU:NTO l'OI( l'i\l{TE DE LOS INTEllESAl>OS 
O SI: INICIEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS !'REVISTOS EN ESTA Ll,Y, SE DEVOl.VERA Al. 
SOLICITANTE EL l'RINCll'AL Y ACCESORIOS l>El. DEl'OSITO REFERIDO. 

JI C:Al'ITAl.IZACION 

AltTICllLOS 8 FRACCIOJ\fES l. \'111 )'IX, y 63 .... (uplican lu \'islo pnm nrn:nd01doms) 

~) CONTRATOS 

~) CONCENTRACION 

AH.TI CULO 8 FRACCIONf-:S 111y1\' .... (nplicun lo \'isto 1'3f'J ;1rrcndadorns) 

.lllTIClll.O H~·A.· EL IMPORTE DEI. CAl'ITAI. l'AGADO Y RESERVAS DE CAl'IT,\L DE LAS CASAS DE 
CAMlllO, DEllERA SER INVERTIDO EN LOS TERMIJl:OS Y CONDICIONES QUll MEDIANTE IUlGLAS DE 
C:ARACTER GENERAL DETERMINll l.A SECRETARIA DE HACIENDA Y CREl>ITO l'llllLICO, OYENDO 
l'REVIAMENTE LA orlNI0:-1 DEL Bi\NCO IJE MEXICO \'LA COMISION NACIONi\l. llANCARIA. 

íol lll\'EltSIFICACIOS m: Ol'ERACIONES ACTl\'AS \' l'ASl\'AS 

.\ltTICllLCJ H~ •• LAS CASAS DE CAMBIO QlJE Ollllo'.':G,\N l.A AlJTORIZACION A ()lll; SE REFIEllE LA 
l'RESENTE LEY, DfülERAJI: Ali ISTARSE A LO SICllJIE1'TE; 

L CONTARAN CON UN LOCAL EXCl.USIVO l'AltA l.A REAl.IZACION DE SUS Ol'ERACIONES: 

IL DEllERAN l'ROl'ORCIO);AR A LA SECRETARIA DE llACIENIJA Y CREIJITO l'lllll.ll'O O Al. BANCO DE 
~U:XICO, Sll l'OSICION E1' DIVISAS Clli\NIJO 1.E SEA SOLICITADA: 

111. (Sil DEROGA). 

IV. (SE DEROG,\). 

\'. SUS Cll'EKACIO:-IES l'ON lllVISAS \' METALES l'RECIOSOS. llEllERAN AJUSTARSE A l.AS 
DISl'OSICIONES DE CAR,\l'TER GENERAL QUE Al. EFECTO ESTAllLEZl'.I El. llANCc 1 llE MEXll'O. EN l.AS 
QUE ESTE l'ODRA SEÑi\L\R l.OS LIMITES IJE 1.AS Ol'ERACIONI~~ ~llJE 1,\S C:,\SAS llE CAMBIO l'lJEllAN 
KE,\LIZAR EN l'l!NCION llE SU C:Al'ITAL C:ONTAlll.E. 
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/\ l'ETICION llEI. 11/\N("O l>E MEXll"O. l./\S l".\S,\S l>E (",\\11110 EST/\IL\N 11111.IU/\IJ,\S ,\ ll,\IU.E A 
CON<ll"Ell SllS l'<JSICl<lNES l>E l>IVIS/\S. INl "l.l '\"ENllll MET,\l.ES PllEt"I< lSllS \' ;\ ·111,\NSITlllRl.E SllS 
ACTIVOS EN ESOS EFECTOS. ~lllE TENC;AN IS EXCESO llE SllS Olll.IOACIONES EN 1.0S ~llS~IOS. 1.A 
TRANSFEllENCIA SE 11/\llA Al. l'IU:t"IO A 1.1111: SE ll,\\'AN COTIZAIJO EN El. ~IEllCAl>O 1.AS l>IVIS,\S, EN 
1.A FECllA EN ()!JE El.11/\NCO lll'. MEXICO llll"I E El. AL"lJEllDO RESl'ECTIVO. \' 

VI. PROPORCIONAll/\N A l./\ lllMISION N,\l"lllNAI. llANCAlllA SIJS l~qAIJ!lS l>E l'ON l"/\1111.illAI>. 
INFORMACION FINANCIERA Y Tllll!l 1.0 llEl.Al"lllNADO CON SlJ C111W. EN I,\ FOllMA Y Tl'.llMINOS QIJE 
l./\ PROl'I/\ COMISION SEÑAi.E MEl>l/\NTE IU:CH.,\S 1>1: CAllACTER OENl:ll;\I.. \'LES SEllAN ,\l'IJl"Alll.ES 
l.OS AllTICIJl.OS 52 Y SJ llE ESTA LEY. 

7) FllSION, ESCISION, UISOLl'C"ICJN \' l.lQllll>.\ClON 

AltTIClltOS H FltACCION XII, (17 y 79 .... (ilJllicun lu \'isto pam nrrcndndnnL'i) 

H) llE\'OCACION l>E AllTOIU1~1CION 

AlfflCllLO 87.- LA SECRETARIA Dll llACIENDA Y CREDITO PUBLICO, OYENDO AL BANCO l>E MEXICO Y 
A LA COMISION NACIONAL IJANCARIA Y PREVIA AlJDlllNCIA DE LA SOCIEDAD IN"ll!RESADA. PODRA 
DECLARAR LA REVOCACION IJE LA AlffORlZACION A QUE SE REFIERE ESTE CAPITULO. EN LOS 
SIGUIENTES CASOS: 

l. SI LA SOCllllJAD RESPECTIVA NO PRESENTA EL TESTIMONIO DE LA ESCIUTUllA CONSTITUTIVA A 
QUE SE REFIERE m. ARTICULO H., FRACCION XI Dll ESTA LEY PARA SU APROIJACION DENTRO DEL 
TERMINO DE CUATilO MESES DE OTORGADA LA AUTORIZACION, O SI NO INICIA SUS OPERACIONES 
DENTRO DEL PLAZO DE TRES MESES A PARTIR Dll LA Al'ROllACION DE l.A ESClllTIIRA. O SI AL 
CONST111JIR 1.A SOCIEDAD NO ES"llJVIEIU: SUSCRITO \' PAGADO EL CAPITAL QUE DETERMINll LA 
SECRllTAlllA DE llACIENDA Y CREDITO PlJllLICO; 

11. SI NO MANllENE EL CAPITAL MINIMO PAGADO l'RllVISTO EN llSTA W\' O UIEN. SI SU CAl'ITAL 
CONTABLE LLEGARE A SER MENOR QUE SU CAPITAL MINIMO REQUERIDO\' NO 1.0 RES'11"11JYE EN EL 
PLAZO QU!l AL EFllCTO FIJE l.A COMISION NACIONAi. OANCARIA, CONFORME A 1.0 DISl'llESTO EN llL 
ARllCULO 63 DE 1:STA LEY. O SI SUSPENDE. O AllANDONA SUS ACTIVllJADES SIN CONTAR CON l.A 
AUTOIUZACION IJH LA SECRETARIA DE l IACIENDA \' CREDITO PUIJUCO. 

111. SI EFECrtJA Ol'ERACIONl~'i EN CON"lllAVENCION A LO lllSPUl~'iTO l'OR r~'iTA 1.1>1'. A LAS 
DISl'OSICIONES QUE EMANEN DE EU.A ASI COMO A 1'01.ITICAS DICl"AD,\S EN MATEIUA CAMlllAIUA 
POR LAS AUTORIDADES COMPETENTES O, Et' Gl:NERAl~ A SANAS l'RAL"TIC,\S CAMlllARIAS: 

IV. !SE DEllOCJA). 

V. SI SE DISUELVE. LIQUIDA O QlJIEllRA. SALVO QUE EN El. l'IWCElllMIENTO DE ~llJll>llRA Sil 
DETERMINE LA IU:llAIJILITACION Y LA COMISION NACIONAL llANCAIUA OPINE FAVOlll\111.EMENTE A 
QIJE CONTINUE CON LA AUTORIZACION: 

VI. SI LA SOCIEDAD NO REALIZA LAS FUNCIONES, NI LLllVA A CAIJO IJ\S Cll'ERACIONl~'i l'ARA LAS 
QUE FUE AUTORIZADA; 

VII. SI SUS ADMINIS"lfü\DORES llAN 11'TERVENIDO EN OPERACIONES QUE INrltlNJAN LAS 
DISPOSICIONES FINANCIERAS\' CAMlllAIUAS: \' 

VIII. EN CUALQUIER orno ESTAlll.ECll>O l'OR LA l.ll\'. 

LA DECl.ARACION DE llEVOCACION SE INSCRIUIRA EN EL REGISTRO l'lJIJl.ICO DE COMERCIO. l'llHVIA 
OllDEN DE l.A SECRETAIUA DE llACIENllA \" Cl\EDITO l'UllLICO Y SE 1'11111.ICARA EN El. DIAIUO 
OFICIAi. DE LA FEDEllACION. IJ\ llEVOCACI0:--1 INCAl'ACITARA A l.A SOCll:IMD l'ARA IU:Al.IZAR SUS 
Cll'ERACIONES A PARTlll DE IJ\ 1:1;cllA EN Ql."E SE NOTIFIQUE l.A MISMA Y SE l'ONDllA EN ESTADO DE 
DISOLUCION Y LIQIJllJACION. l.A l>ISCll.IJCI0:--1 \' l.IQUll>ACION SE 1%\l"TJC,\RA l>E t"ONFClllMIDAD 
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CON 1.0 EST/\111.ECIDO l'Olt 1.11 1.EY OENEIL\J. llE SOCIEll.\llES ~11'.IH.ANTll.ES O l'All,\ El. l',\SO l>E 
C)lllEllltA l'Olt U 1.1'.Y l>E QlllElllt/\S Y SllSl'ESSION l>E 10,11;11'. 

'J) ltEl'Olffl(S I'. INTEltVl;NCION 

,\ltTIClll.OS 52, 5J, 5(1, 57, 5H, 51), C1U )' í1l.. .. (n1,fü:a11 In \'Ísln para ;1m:mladoni~1 

AltTIC:lll.O H4.• LAS CASAS IJE t'AMlllO ~lllE OllTENO/\N l .. \ ,111r01U/.ACICIS A C)llE SE ltEFllUtl'. (.,\ 
PRESENTE 1.E\'. IJEIJEltAN /\JllSTAltSE 111.0 SIC a llENTE: 

VI. l'ltOl'ORCIONllRAN A LA COMISION NACIONAi. 11/\NC..\RI,\ SUS ESTAllOS llE t'ONTAllll.lllAI>, 
INFOltMACION FIN/\NCIElt/\ \' TOl>Cl l.O ltEl;\CION/\llO coi.: Sii <ólltll. EN LA FOltMll y Tl'.ltMINOS QUE 
LA l'ltOl'IA COMISION SEÑAi.E MEDIANTE ltEGl./\S llE CARllCIHt GENERAi- \'LES SElt/\N /\l'l.ICAllLES 
LOS llRTICULOS 52 Y 53 IJE ESTA 1.EY. 

ARTIClll.O Hfo·A.· El. 11/\NCO l>E Ml'.XICO l'OIJlt/\ llltDES,\R l.A SllSl'ENSlllN TEMl'Oltlll. llE l./\S 
lll'EltACIONES IJE LAS CASAS IJE C/\MlllO. CUANDO l.A srn'ACION DEI. ~rnltt'AllO 1111011 NECESARIA 
DICllA MEDIDA. ASIMISMO CUANDO INl'RINJ/\N LAS l>ISl'OSICIONI~~ l>I'. l'Alt/\CTER GENERAi. 
EXl'EDIDAS l'Olt El. i'ROl'IO BANCO CENTRAi- l>J> COSFOltMIDAD CON 1.0 l>ISl'UESTO EN. 1.A 
Flt/\CCION V DEL ARTICUl.O K4 Dll l~~T/\ WY. 

111) /\Si'ECTOS l'ltoCESAU~~ 

AllTICllLOS 1, 5 UIS a S UIS 4, IO, 74, 75, HH,89, 911, 91, 9J, 94, 95, 9(1, 97, 9H, 99, 99 IUS, l(HI, 1111, 101 IUS a 1111 
UIS 2 ..... (aplican lo visto pnra nrrcndadora.'ll) 

11) f'ROllllllCIONES 

AltTJCllLO 48·C.-.... (aplica lo vislu para arrcndadorn.'il) 

AltTIClll.0 86.· QUEDA l'ROlllUID/\ CUAl.QUIElt l'ltol'AG/\NDA EN TERIUTOIUO NllCIONlll
ltEL/\CIONADll CON LA COMPRA. VENTA Y CAMBIO DE DIVISAS IJE MANERA llAlllTUAI. Y 
PROFESIONAi- QUE SE REALICE l'Olt l'ERSON/\S O SO<:IED/\J>ES QUE NO CUENTEN CON 1.A 
/\lJTOIUZACION CORRESPONDIENTE. CONFORME 11 l.A PRESENTE LEY O A IJ\S IJEMllS DISl'OSICI< >NI~~ 
lll'LIC/\lll.ES. 

l./\S CASAS DE CAMlllO DEBERAN MANTENER 11 l.A VISTA DEI. l'UIJLICO, EN LOS l.OCAl.ES DONDll 
CELEBREN Ol'ERllCIONES, COl'IA DEI. Ol'ICIO DE AlfTORIZACION QUE LA SECRllTAltlll DE llACIEND/\ 
y CREDITO runuco 1.llS 11/\YA OTORGADO ll INCLUIR EN TOIJ/\ Cl.ASE l>E l'lllll.ICll>AD y 
l'ROl'/\GllNDA. l.A FECll/\ Y NUMERO DEI. MISMO. 

ARTICllf.O 87-.\.· A l./\S CASAS DE CAMlllll LES ESTA l'IWlllllll>O: 

l. Oi'ERAR CON SUS i'ROl'l/\S ACCIONES, SALVO EN l.OS CASOS l'REVISTOS H:-1 I"\ LEY llEI. MERCADO 
IJEV/\J.ORES: 

11. (SE DEROGA). 

111. RECllllR DEl'OSITOS IJANC/\IUOS llll DINERO: 

IV. OTORGAR FIANZAS, CAUCIONES O /\VAi.ES: 

V. ADQUIRIR lllENES INMUElll.ES Y MOlllLIAIUO O EQIJll'll NO DESTINADOS A l.AS OFICINAS O 
ACTIVIDADES f'ROl'IAS l>E SU OllfüTO SOCIAL: 

VI. ltllALIZAR OPERACIONES QUH NO l.BS l~'TEN lrXl'llHSAMENTll AUTORIZADAS. \' 
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VII. l'El.EllRAR Ol'ERAl'IONES l.~ vmn111 l>E LAS {'llAI 1:s 111:s1rr.rEN () l'lll·:IMN r:1:s111.rn11 
l>ElllltlllES on LA CASA IJH {'.¡\f\lllU ), SI rs Fl/N('j( l~AIU<IS y EMl'l.l~1\IHlS. SAl.V<l l,ll IE ( '( IJWESI'< lNl>1\N 
A l'REST,\CIONES llE CAi(,\(. rr-:ri LABORAi. () l'OllOAl>AS" 111: \IANlfü\ <iENERAI.; l.flS ('e ·~llSAl(IOS 

l'ROl'll,TARIOS y SIJl'LENTES. ESTEN ()NO EN l'llNCllJNES; r.os ;\lllll l'(JllES EXTEllNOS lll' LI (',\SA r>E 
CAMBIO; O LOS ASCENIJIENTl:S O lll:SCENIJIENTES EN l'RIMEll tiRAllll O t'ON\'ll(;r:s lll: LAS 
l'ERSONAS ANTERIORES. 

\'l. CAS.\S 111; llOl.S,\ 
11.E\' lll\I. MEllCAllO llE VAl.OllES) 

1) INTEl!~fül>IACION 

Al!TIClll.O 1.- LA PRESENTE LE\' RECllJLA. EN 1.0S TEllMINOS DE LA MISMA. LA OFERTA l'llllLICA IJE 
VALORES. LA JNTERMEIJIACION EN EL MEllCADO DE ESTOS. LAS ACTIVllJADES 11E LAS Pl:RSONAS 
QUE EN EL INTERVIENEN. EL REGISTRO NACIONAL Dll VALORES \' LAS AllTORIDAl>ES \'SERVICIOS 
EN MATERIA DE MERCADO DE VAi.ORES. 

EN 1.A APLICACION llE LA PRESENTE LEY. DICHAS AUTORIDADES DEBERAN l'ROClJRAR LA 
PROTECCION DE LOS INTERESES DE LOS INVERSIONISTAS. EL DESARROLLO DE UN MERCADO DE 
VALORllS EQUITATIVO, EFICIENTE. 'lllANSPARENTE Y LIQUIDO. ASI COMO MINIMIZAR EL RIESGO 
SISTEMICO Y FOMENTAR UNA SANA COMPETENCIA EN EL MISMO. 

ARTIClll.O 2n.- SE CONSIDERA OFERTA PUBLICA l.A QUE SE llAGA POR ALGUN MEDIO DE 
COMUNICACION MASIVA O A PERSONA INDETERMINADA PARA SUSCRllllR, ENAJflNAR O ADQUIRIR 
LOS VALORES, TIHJLOS DE CREDITO Y DOCUMENTOS MENCIONADOS EN llL ARTICULO SIGUIENTE. 

l.A COMISION NACIONAL BANCARIA Y IJE VALORES PODRA ESTABLECER CRITERIOS DE APLICACION 
GENERAi. CONFORME A LOS CUALES SE PRECISE SI UNA OFERTA ES PUBLICA Y DEBERA JlESOl.Vllll 
SOBRE l.AS CONSULTAS QUE AL RESPECTO SE LE FORMULEN. 

f.A OFERTA PUllLICA DE VALORES A QUE SE llEFIERE ESTA LE\'. REQUERIRA srm l'REVIAMEN'lll 
AUTORIZADA POR DICHA COMISION. 

Al!TICllf.O Jo.· SON VAi.ORES LAS ACCIONES, OBl.IGACIONES, BONOS, CERTIFICADOS Y IJEMAS 
TITULOS DE CREIJITO Y DOCUMENTOS QUE SE EMITAN EN SERIE O EN MASA EN J.OS TERMINOS DE 
LAS Lli\'ES QUE LOS RIJAN, IJESTINAIJOS A Cll!CULi\R EN EL MERCADO IJE VAl.OllES, INCLUYENDO 
LAS LEll\AS IJE CAMIJIO, PAGARES Y Tf'IUl.OS OPCIONALES QUE SE EMITAN EN LA FOl!MA ANTES 
CITADA\', EN SU CASO, AL AMP,\RO DE UN ACTA l>E EMISI01'. CUANDO f>Of{ DISPOSICION llE LA LEY 
O DE LA NATURALEZA DE LOS ACl"OS QUE EN LA MISMA SE CONTENCJAN. ASI SE RE<)lllEllA. 

El. RECJIMEN <)UE ESTABl.ECli LA l'llESENTE l.E\' l'ARA l.OS V,\l.OllES \' 1.AS At'TIVll>ADliS 
IWALIZADAS CON El.LOS. TAMlllEN SHllA APLICAlll.E A l.OS TITLJl.OS DE CREDITO \' ,\ OTROS 
DOCUMENTOS QUE OTORGUEN ,\ SUS 'ITllJLAl!ES DEIWCllOS llE CREDITO. llE l'ROl'B:fl,\ll O DE 
l'ARTLClrACION EN EL CAPITAL !JE PERSONAS MORAi.iis. Ql'E SEAN OBJETO DE OFERTA 1'11111.lCA O 
DE INTERMEIJIACION EN El. MERCADO IJE VALOl!ES. 

El. REOIMEN DE ESTA f.E\' TAMlllEN SEllA Al'l.ICABl.E A LOS VAi.ORES. ASI COMO A LOS TITllLOS Y 
DOCUMENTOS CON LAS CARACTERISTICAS A QUE SE llEFIERE EL l'AllRAFO ANTmmm. EMITIDOS EN 
El. EXTRANJliRO. CUYA INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VAi.ORES Y. EN SU CASO. OFlllffA 
PUBLICA. llAIJllA DE REAi.iZARSE CON AIUlEGLO A LO QUE PARA DICllOS EFECTOS ESTAlll.liCE 1..A 
MISMA. 

LA COMISION NACIONAi. llANCARIA Y IJE VAl.Ol!ES l'ODllA ESTAllLECER, MEDIANTE lllSl'OSICIONI'.~ 
llli CARACTER GENliRAI.. l..AS CARAClfü!ISTICAS A QUE SE DEOE SllHrl'AR LA EMISION \' Ol'EllACION 
llE LOS VAl.OIUiS Y IJOClJMENTOS SUJliTOS Al. REGIMEN llE l~~TA l.EY. CON MlllAS A PROCURAR 
CERºllDllMIJRE RESPECTO A LOS IJHl!liCllOS Y OBLIGACIONJ:S Qlm CORRESl'ONDEN A 1.0S 
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·11:NEIJOllES llE l.OS ITllll.OS. SECilllllllAll \' TllANSl'.\IU'.NCI,\ A 1.-\' lll'El!AClllNES. ASI CllMll 1.A 
OllSER VANCIA l>E 1.0S SM.:OS llSOS V l'RAl. l ll.AS llEI. \ll'f{CAllO. 

SE l'l!Ol llllE l.A OFElffA 1'11111.lCA llE CJJ,\l.VllfEI{ lllll"I ·~IENTO 1.lllf' '\11 SEA llE l.llS ~IENl"IONAllllS 
EN ESTE AlfflCUl.O . 

. llfflCl'l.O ~o.- SI: CONSJDl'J{A INTERMElllAl"lllN El' El. MERCAl>ll llE VAl.llf{ES 1.,\ REAl.ll.M.lllN 
llAlllTLIAl.IJE: 

Al Ol'ERACIONES l>E COl{f{EfllHUll. IJE cm11s10N lJ (fl l!..\S TENl>IEl'TES A J'( lNEll EN t•c lNTACTC) l.A 
OFERTA y llEMANJ>A IJE V Al.OlrnS. 

111 Ol'ERACIONES J'OR CllENTA l'IWl'IA. CON VAl.OIU:S E~llTllJOS () 1; .. \RANTll.Al>OS 1'01{ TEl!CEllOS. 
l!ESl'ECTO IJE LAS CUAi.ES SE 1 IA<iA OFERTA l'IJlll.ICll. 

CI AIJMINISTRACION V MANEJO IJE CARTERAS DE V Al.OllES l'IHll'limAll llE TERCEROS. 

l.A INTERMElllACJON EN El. MERCADO llE VAl.OllES SOi.O l'ODRA Rb\1.11.ARSE l'OR 1.AS CASAS llE 
llOLSA. LOS ESPECIAl.ISTAS lll!RSATILES Y l'Oll LAS lll'~IAS ENTlllAl1ES FINANCIEllAS \' l'El!SONAS 
FACULTADAS l'ARA El.LO l'OI! ESTA lJ OTRAS LEVES. 

AllTIClll.O 11.- SOLO l'OIJRAN SER MATERIA llE OFERTA l'UJILICA 1.0S VALOllES INSCIUTOS EN LA 
SECCION DE VALORES. IJ\ OFERTA llE SlJSCllll'CIOI' O VENTA EN El. EXTRANJERO. l>H VALOIUlS 
EMITIDOS EN MEXICO O l'OI! l'ERSONAS MORALES MEXICANAS. ESTAllA SUJETA A LA INSCIUPCION 
DE LOS V Al.ORES RESPECllVOS EN LA SECCION ESl'ECIAL. 

LA INSCRIPCION EN IJ\. SECCION ESPECIAL NO SERA EXIOIBl.E A LOS V Al.ORES EMITll>OS l'OR 
INSTITUCIONES DE CREDITO. REPRESENTATIVOS I>E UN PASIVO A SU CARGO. CUANDO SU 
COLOCACION NO IMPI.IQUE OFERTA PUlll.ICA EN EL EXTRANJERO. 

LA COMISION NACIONAL llANCAIUA V llE VAi.ORES TENl>RA LA FACUl.TAD DI! EXPEDIR 
DISl'OSICIONES l>E CARACTER OENERAI. RELATIVAS A IJ\ SUSCRIPCION O VENTA DI! VAi.ORES 
MEXICANOS EN EL EX"IRANJEllO. ATENDIENflO A QUI: AL REALIZARSE SIMlll.TANEAMENTE EN 
TERRITOf{fO NACIONAL. SE PROCURE ASEGLIJIAR EL ORIJEN Y TRANSl'AllENCIA IJE 1.AS Ol'El!ACIONE.~ 
E IOUALl>All I>E Ol'ORHJNII>Alll~~ PARA TOIJOS 1.0S INVERSIONISTAS. ASI COMO QUE Al. TOMARSH 
EN CUENTA REGULACIONES. USOS Y l'RACrlCAS INTERNACIOl'Al.ES EN l.A MATEl!IA. SEAN 
COMl'ATIBLES CON LAS lllSPOSICIONES U:t;ALES llEL l'AIS. 

LOS VALORES A QUE SE REFIERE LA PRESENTE LEY llNA VEZ INSCRITOS. TENDRAN Al'Al!l!.IADA 
EJECUCION. SIENDO Al'LICAllLE LO PREVISTO EN EL ARTICULO 1391 llEI. COl>IOO IJE COMm1c10. AUN 
EN LOS CASOS EN QUE EL REOISTRO llAYA SIDO SlJSPENlllDO O CA1'CEl.All0 POI! INCUMl'l.IMIENTO 
DEL EMISOR. 

,\llTICllI.O 12 lllS.- El. MANEJO f)(; CARTER,\S llE VAi.ORES. QUE COMPRENDE El. ornECIMIENTO o IJ\ 
PIU:STACION llAlllTUAI. llE SEl!VICIOS IJE ASESOR J..\. SUPERVISION V. EN SI 1 C,\SO. TOMA llE 
DECISIONES IJE INVEllSION A NOMllllE V l'OR CUENTA DE TEllCEf{()S. IU:SPl'CUI llE LOS V Al.Cll!ES A 
Ql/E SE REFIERE El. ARTIClll.O J J>E ESTA l.E\". <..>llE NO SEAN OTOROAllOS IJIJ{ElTAMENTE POR CAS,\S 
l>E BOLSA. ESl'ECIAI.ISTAS lllJRSATll.ES ll Orf{AS ENIU>Al>ES Fll'ANCIERAS Allf'ORIZADAS l'ARA 
Cll'ERAR CON V AI.Ol!ES, PODl!AN SER l'llOl'OllCIONAllllS POI! 1.AS PEllSONAS FISICAS O MOl!ALES 
QUE CUMl'l.AN CON LOS SICilJIEN·ms IU!QlllSIHlS: 

l. QUE CUANDO SE TRATE JlE SOCIEDAflES Cl\.11.ES O SOCll'IJAlll:S ANONIMAS. TENGAN 
NACIONAl.lllAIJ MI!XICANA. 

,\SIMISMO. LOS SOCIOS ADMINISTl!Al>ORES O MIEMBROS llEI. CONSEJO J>E AmllNISTl!ACION. ASI 
COMO LOS DIRECTIVOS. APODERADOS V EMl'l.EADOS NO l>EllERAN l'ARTICll'AR EN El. CAl'ITAI. O EN 
l.OS CJRCiANOS DE Al>MINISTRACION. NI TENEI! l!El.ACION DE DEl'El'llENCIA CON INSTITUCIONES IJE 
CIU:l>ITO. CASAS l>E llOISA. ESl'ECIAl.ISTAS fll)J{SATILES. SOCIEl>Al>ES lll'El!Al)(}llAS PE SOCIEDADJ;s 
l>E INVEllSION. SOCIEDADES J>ISTIUBUlllOl!AS llE .\CCIONES DE SOCIEllAllES llE INVEl!SION. 
INSTITIJCIONES CAI.IFICADOl!AS DE VAl.OllES \' SllCIEllAJ>ES EMISOllAS llE V,\l.OllES Ql1" SEAN 
~IAl'ERIA IJE INTEl!MEDIACION EN El. ~(Ef{C,\IJO llE V ALOIU!S. 1sr,1s l!ESTl\llTIClNES TMtlllEN 



SF.RAN Al'l.ICAlll.F.S ,\ l..\S PEltSllNAS FISll',\S (JllF. PltESTEI' 1.0S SF.RVll'lllS l'ltl'.VISlllS EN ISIF 
AlfflClll.O; 

11. LAS Ol'ERACIONEs ~lllE SE REALICEN CON ~IOTIVO llE l.OS SEltVll'lllS •.11 IE l'IU:s 1 EN. 
INVAIUAlll.EMENTE DEllERAN (JllEIJAR llOl'llMENTADAS A NllMllltF. llEI. Cl.IENTE ltF.Sl'l'.l'rlVO Y SF. 
1.l.IWARAN A CAllO A 'IRAVES DE INSTITlll'IONES DE l'RElllT<l, l'ASAS llE 1101.S,\. ESl'l:l'IAl.ISIAS 
llllRSATll.ES. SOCIED,\llES Ol'EltAllOltAS DE SOCIEllAllES llE INVERSlllN \' Slll'IEIMllES 
IJISTIUllUIDOltAS DE AC('IONES llE Sllt'IEDAllES llE INVERSION. ESTANllll l'IUJI 111111>< 11.Jl IE l'Eitl'lll,\N 
REMUNERACIONES llE CI 'Al.VI llERA llE 1.AS F.NTIDAllES FINANl'IEltAS SEÑAi.Ai >AS; 

111.- EN NINGllN (.',\SO l'OllltA ltH'lllllt FONDOS O VAl.llltES PARA Sil l'llSllllll,\ o l',\ltA L\ 
l\EAl.IZACION DE SllS AlTIVlllADES 

IV.- 1.A l'llOl'AUANDA Cl PlJlll.ICIDAD DIRIOlllA Al. PUllLICO ESTAltA SUJETA A LAS l'ltEVISIONES 
CONTl;NIDAS EN EL ARTICULO 50. DE 1.A PRESENTE LEY. 

V. DAR AVISO Al.A COMISION NACIONAL llANCARIA Y Dli VAl.OllES DEL INICIO\' 'IUlMINA('lllN 1>1; 
SUS ACTIVIDADES A MAS TAIUJAR DENTllO DE LOS TREINTA DIAS SIGUIENTES A CllAl.(JlllEltA lll; 
ESTOS EVENTOS; 

VI. CONTAR CON l'ODElt ESl'ECIAI. EN EL QUE SE LES l'ACLILTE A OlltAR INSTIUICCIONI~~ EN NOMlll(I; 
Dll SUS CLIENTES, AL AMl'AllO DE LOS CONTltATOS DE INTEltMEDIACION BURSATll. O llE DEl'llSITO \' 
ADMINISTRACION DE VALORES. QUE DICllOS CLIENTES TENGAN CELEllRADOS CON CASAS OH 1101-~A. 
ESPECIALISTAS llURSATILES U OTRAS EN'llDADES l'INANCIERAS AUTOIUZADAS l'ARA Ol'EltAR CON 
VAi.ORES. 

EL l'ODER DEIJERA SER OTORGADO ANTE FEDATARIO l'UllLICO Y UNA COl'IA CERTIFICALlA llEI. 
MISMO DEIJERA SER ENTREGADA Al.A INTERMEDIAIUA DE QUE SE TRATE: 

VII. CONTAR CON PERSONAS QUE ACREDITEN CUMl'LIR CON LOS REQUISITOS llSTAllLECllJOS EN El. 
ARTICULO 17 lllS 7. Y 

VIII. AIJSTENERSE DE PRESTAR SUS SERVICIOS CUANDO SE ENCUHNTltEN HN l'RESENCIA DE 
CONFLICTOS DE INTERESES. ASI COMO INDUCIR A SUS CLIENTI~~ A OPERAR CON ALGUNA CASA llll 
llOl..SA. ESl'ECIALISTA lllJRSATIL. INSTITUCION DE CREDITO. SOCIEDAD DE INVEltSION. SOCIEDAll 
Ol'ERADORA DE SOCIEDADES DH INVERSION y SOCIEDADES rnsTIUlllJllJOltAS DE SOCIEllADF.S 1m 
INVEltSION. CON l.OS QUE MANTENGAN VINCIJl..OS DE NEOOCIO O PACTOS llE RECll'ROCll>All. 

El.. INCUMl'l.IMIENTO llE CUAi.QUiERA DE LAS IJISl'OSICIONES ESTABLECIDAS EN ESTE AltTICUl..0 
DARA LUGAR A QUE LA COMISION NACIONAi. llANCARIA Y DE VALOIUlS, AL TOMAR CONOCIMIENTO 
DE ELLO, l'REVIA AUlllENCIA. Al'l.IQUE l.A MULTA ADMINISTRA11VA l"~TAlll.llCIDA l'ARA TAi. 
EFECTO EN ESTE ORDEl'AMIENTO. 

LO DISPUESTO EN El.. PARRAFO ANTERIOR. SIN l'EIULllCIO DE 1.AS SANCIONES QllE l'ONl'lll01E A EST,\ 
U OTRAS LEYES FllEREK APLICABLES. 

Al<TIClll.O I~.- l.AS EMISORAS QIJE l'RETENDAN OllTENER LA INSCRll'CION llE SUS VAl.OIU"~ EN LA 
SECCION DE VAi.ORES DEI. REGISTRO NACIONAL DE VALOR!:S Y AlJTOIUZACION llE SIJ Ol'llRTA 
PlJlll.ICA POR PARTE DE l..A COMISION NACIONAi. llANCARIA \' DE VALOltES, DEllmlAN SATISFACER 
l.OS SIGUIENTES REQUISITOS: 

l. INTEGRAR A LA SOl.ICITIJD RESl'ECTIV,\ l..A SIGUIENTE DOCllMENTACION: 

Al l'RO\'ECTO llE l'ROSl'ECTO m; COLOCACION SOllRE LA SITllACION FINANCIERA. ADMINISTRATIVA. 
ECONOMICA. CONTABLE Y LEGAi. llE LA EMISOltA DE QUE SE TllATE. ASI COMO DE 1.0S VALOIU;S 
OllfüTO DI! LA Ol'EltTA l'UllLICA. DICllO PROSPECTO DEllERA CONTENER 1.A INFORMACION 
IUll.llVANTE QUE CONTRllllJYA A 1,\ ADECUADA TOMA DE DECISIONES POR l'AltTE llEL l'llllLICO 
INVllltSIONISTA. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES Dll 1.A EMISORA UEllERAN ACOMl'AÑARSE llEI. llll'TAMEN DE 
UN AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE. ASI COMO AQllELLOS OTROS QllE ESTAlll.E7.CA 1.A 



l"ll~llSION Ntlt"lllNAI. llANCAIUA Y llE V,\l.ill!HS ti rlt..\\'ES l>E lllSPCISWIONl'S llF l',lllA!'ll:ll 
1;ENl'llAI.. 

LAS EMISORAS DE Vt\1.0l!HS REPllESENTATll'OS IJE llN i'ASIVll ti Sii L\1((;0 l'ilN Vl'Nl'IMIENIH 
IOUAl.0 MENOR A !IN AÑO, Nll ESTAllAN SllJET,IS ti 1.0 lllSl'llF.STO EN El. l'IUMEll l'Al(l(AFll llE ESTE 
INCISO: 

11) OPINION LEGAL INDEPENDIENTE 1,lllE Vl'llSE SOllRE 1..-1 EXISTENl'IA 1.n;,\I. llE 1,,1 E~llSOllA. 1.A 
VALIDEZ DE 1.0S t\CLIERIJllS IJE ASAMBLEA rn:NFfüll. flE t\Cl'IONISLIS <> llEI. l'llNSl'..10 llE 
tlllMINISTRtlc:JON. SEGUN SE TRATE. REl.t\Tl\'llS ti LA E~llSlllN Y A l.A OFERTA 1'11111.JC,I IJI'. 1.0S 
Vtll.OllES OllJETO DE 1.tl INSCIOPl"ION. ASI !'ll\10 SOllllE 1.AS FtlCIJl.TtlflES DE LAS l'ERSON,IS ~>llE 
l.OS SUSCRIBAN Y LA Vt\l.lllEZ JlE l.llS MISMOS VAi.ORES. TOIJO El.1.0 IJE t'ONFlll!~lllJAfl l"<>N LA 
1.E!ólSl.tlCION t\l'l.ICAlll.E Y l.OS ESTAlllTllS SOCIAi.ES Vllól:NTES IJE 1.,1 EMISORA: 

C) EN EL CASO DE INSTRUMENTOS IJE flElllJA. El. DICTAMEN SOBRE l.A l",ll.IDAIJ Cl!EIJITll'ltl IJE 1.A 
EMISION, EXPEDIDO POI( l!Nt\ INSTITllCION Ctll.IFICtlflOR,1 JlE VAl.l>RES. Y 

D) lll'INION FAVORABLE DE llNA 1101.Stl DE VALIJllES llESl'l:CTO flE l.A INSt'IUPCION EN El. l.ISTtlllll 
DE VAi.ORES DE LA MISMA EN EL CASO DE ACCIONES, Dll'llA OPINION llEllEllA Al.llDIR 
ADICIONAi.MENTE A LA FORMA EN ()l/E SE INTEC1Rt\Rltl El. CONSEJO DE AllMINISTIMCION. 
l'REVIENDO l.t\ PARTICIPACION DE CONSEJEllOS INDEPENJJU:NTES: 

11. TRATANDOSE DE ACCIONES. AJUSTAR SUS ESTATUTOS SOCIAWS ti LO PREVISTO EN EL AlfflClll.O 
14 IJIS J. FRACCIONES 1 Y 111 ti VI DE ESTA l.E\', SIN l'ERJUICIO DE ()111; SE OllSEllVEN !.AS DEMAS 
DISPOSICIONES t\PLICABl.ES, Y 

111. PRESENTAR l.A INFORMACION ADICIONAL QUE l.tl COMISION NACIONAi. BANCARIA Y llli 
VALORES DETERMINE. 

l.A COMISION NACIONAi. BANCARIA Y DE VALORES MEDIAN·m DISPOSICIONES lll: CARACTER 
GENERAi. ESTAUl..ECERA EL l'ROCEDIMIENTO l'ARA l.tl INSCRll'CION DE VAi.ORES EN El.. REGISTRO 
NACIONAL DE VALORES Y l't\RA l..t\ tll'ROllACION DE SU OFERTA Plllll.ICA. LAS llt\SES PARA LA 
ELAUORACION DE LOS DOCUMENTOS ti ()UE SE REFIEREN LOS INCISOS Al Y 111 DE LA FRACCION 1 
ANTERIOR, ASI COMO LOS MEDIOS Y l'l.t\ZOS EN l.OS CUAi.ES IJEllEllA PONERSE ti lllSl'OSIC'ION DEI. 
PUlll.ICO INVERSIONISTA l.t\ INFOllMACION A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO. tlSIMlsMO. 1.A 
CITADA COMISION PODRA DICTAR CIOTERIOS QUE PERMITAN DETERMINAR l.OS SIJl'llESTOS llt\JO 
!.OS CUAi.ES UN AUDITOR EXTEllNO Y ~ll/IEN EMITA l/NA Ol'INION 1.E!óAI- SE CONSll>ERARAN 
INDEl'ENDIENTES. 

LA INSCIUl'CION EN El.. REGISTRO NACIONAL IJE VAi.ORES NO IMPIJCA CERTIFICACION SOllRE l.tl 
llONIJAIJ DEL VALOR O l.t\ SOLVENCIA DEI. EMISOR. ESTA MENCION DEllERA FIOllR,\11 EN 1.0S 
DOCUMENTOS ti TRI\ VES DE l.OS QUE SE Rl'.Al.ICE OFERTA Plllll.ICtl llE Vt\l.OllES. 

AffflCl/1.0 IS lllS.- LAS OFERTAS l'IJBl.IC,\S IJE COMl'RA lm VAi.ORES SE llEnfRAN PllR 1.. .. 1s 
DISl'OSICIONES DE Ct\RACTER GENEllAL QUE Al. EFECTO E~llTA l.tl l'OMISION NACIONAL llANCAIUA 
y DE VALORES. MISMAS Ql/E CONSllJERAI(,\:-/, ENTRE omos. El. t'ONTENll>O flE l.A Slll.ll'ITllll 
COl!RESl'ONDIENTE. LOS TEllMINOS \'CONDICIONES DE l.A OFERTA \' l.A INFORMAl'ION ~lllE JJEllERA 
SEll IUlVEl.ADtl ,\L l'UllLICO l'OR El.. AIJQUIREN IE. 

ARTICllf.0 f7. 0 SON INTERMEDIARIOS DEI. MERC,\IJO DE VAi.ORES: 

l. LAS CASAS DE llOLSA: 

11. LOS ESPECIALISTAS llURSATll.ES. Y 

111. LAS DEMAS ENTllJAIJES FINANCIEl!t\S AUTOIU7.ADAS l'OR OTRAS Lf¡\'ES l'AllA Ol'EllAR CON 
VALORES EN El. MERCADO 1m ESTOS. l.AS CUAl.r,,,~. EN EL IJESARROl.l.ll l>li TAi.ES AtTIVllJAl>ES. 
llEllERAN AJUSTAllSE Al.A l'llHSENTE l.E\' Y A SUS IUIBPECTIVAS 1.E\'l¡s, 
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AllTIClll.O 1~ UIS 7.- 1.0S CEIUIFll'AllOS llllllSATll.ES SON 111111.0S llE l"llLlll lll 1,ll T. SI'. E~llTl'.N l'.N 
srn111; o EN MAS1\. IJESTINAllOS A ClllClll.MI EN El. ~IEIH"Allll lll: V1\l.01U:s. l.llS 1·1•,\l.ES llElll]l1\N 
C:ONTENl'.R: 

l. l.A MENCION DE SER Cl:llTIFICADOS llllllSA.111.ES Y TITI 11.<lS Al. l'Olff1\I ll IR: 

11. El. NOMllRE O l>ENOMINACION DEI. IOMISOR. ASI COMO El. llllJETO l>E l.A SllCll'llAll ll llE l.1\ 
ENTIDAD l'lllll.ICA PARAESTATAI. llE <)llE SE TllAl'I' Y. TRATANIJOSE llE FlllEICll~llSllS. El. FIN l'MIA 
EL QUE FUERON CONSTITlllDOS. 

TltATANDOSE DE ENTIDADES FEDEllA.llVAS Y MIJNICll'IOS. llNICAMENTE EST,\llAN Olll.IOAllAS A 
SEÑAi.AR SU DENOMINACION: 

111. El. IMPORTE DE LA EMISION. NUMERO IJE CElffll'ICADOS Y. CUANDO ASI SE l'ltEVEA. l.AS s1mms 
QUE 1.A CONFORMAN. ASI COMO EL V Al.OR NOMINAL DE CADA UNO DE El.LOS. 1\lllCIONAJ.~tliNTE l.A 
ESl'ECIFICACION DEI. DHSTINO QUE llAYA llE DARSE A l.OS RECllllSOS QUE SE OllTENOAN CON 
MOTIVO DE 1.A EMISION: 

IV. El. TIPO DE INTERES QUI~ EN SU CASO, DEVENGARAN: 

V. El. PI.AZO PARA El. PAGO DE CAPITAi. Y. EN SU CASO. INTERESES: 

VI. LAS CONDICIONES Y FORMAS DE AMOltTIZACION: 

VII. EL LUGAR DE PAGO; 

VIII. EN SU CASO, LAS CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO; ENTRE . LAS QUE PODRAN 
INCORPORARSE LAS RELATIVAS AL INCUMl'LIMllNro DE OBLIGACIONES DE llACER O NO llACER A 
CARGO DEL EMISOR: . . , 

IX. LA ESl'ECIFICACION, EN SU CASO, DE J.ASGARANllAS QUE SE CONSTITUYAN l'ARA LA EMJSION; 

X. EL LUGAR Y FECllA DE EMISION; 

XI. 1.A FIRMA AUTOGRAFA DEI. REl'RllSENTANTE O APODERADO DEL EMISOR. QUIEN DEflERA 
CONTAR CON FACUl.TADES GENERALES PAltA SUSCllllllR TITULOS DE CltEDffO EN l.OS TEllMINOS Im 
l.AS LEYES APLICABLES, Y 

XII. LA FIRMA AUTOGRAFA DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDOltES. llACmNDO CONSTAR 
SU ACEPTACION Y DECLARACION DE llAllER COMPROlJADO LA CONSTIHJCJON Y EXISTENCIA DE LOS 
BIENES OBJETO DE LAS GARANllAS DE LA EMISION, ASI COMO SUS Olll.IGACIONES Y FACUJ.TADES. 

LA EMJSION DE LOS CllRTll'ICADOS llURSATIJ.ES PODRA CONSTAR DE DIFEltENTES SEIUES. LOS 
CUALES CONFERIRAN A SUS TENEDORES IGUALES DERECI JOS DENTl\O DE CADA l IN,\ llE El.LAS. 

l.OS CERTIFICADOS JllJRSA'llLES POllltAN LLEVAR CUPO:'>Jl;S ADllEltlDOS PAll1\ EJ. 1'1\!óO llE 
INTERESES Y 1;N SU CASO, PARA 1.AS A~IOlfflZACJONES P,\RCIALES. LOS CllAl.ES l'llllllAN 
NEGOCIARSE l'Oll SEPAllADO. LOS TITllLOS PllllllAN AMMRAll UNO O MAS t'ElfflFICAllOS Y SE 
MANTENDRAN DEPOSITADOS EN ALGUNA DE 1.AS INST111JCIONES PARA EJ. llEPOSITll DE v,\LOIU~~ 
REGUJ.AOAS EN LA PRESENTE LEY. 

l.AS J;NTIDAIJES FINANCIERAS QUE ACTlJEN COMO FIDUCIARIAS EN FIDEICOMISOS Cll\' A FINALIDAD 
SEA l.A EMJSJON DE CEitTIFICADOS llURSAllLES, LO llARAN CON lJASE EN UN l'ATlllMONIO AFECTO 
EN FIDEICOMISO IRREVOCAllJ.E. 

AltTJCULO 22.-1.AS CASAS Dll lJOI..~A SOLO l'OIJRAN 111\ALIZAR J.AS ACTIVIDAIJl;s SIGUIENTI~~: 

L- ACTUAR COMO INTERMEDIARIOS EN EL MEllCAllO l>E VALORES. 1;N LOS TEltMINOS Dll l.A 
l'RESJ;NTE Lll\'. SUJETANDOSE A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAi. ~lllE IJICTll l.A 
COMISION NACJONAl. lJANCAIUA Y Dll VALOltES. 



11.- RECllllll l'llNflOS f'OR C'Ol\l"El'fll fll: f.AS ltf'ffl,\l'fllNES l'llN \'Af.ltfli' 1,llT SI: f.ES 
ENCOMIENDEN. et 11\Nl>O l'Of{ Cll.-\1.(,Hlll:R l'llH 'lJNST.-\,t'IA NO PI Tll.\N :\1 1 1.J(',\I~ 1"'i(1\\ rnNllCIS ,\l. 
FIN l'ORRESl'llNDll:NTE. El. ~llS~fll "'" flE SI 1 f(f'('lfl() flf(IEf(,.\N. SI 1·rns1s IE l~ll'f f ll\11 ',, 1 (',\((,\SI 1 
APLICACION. DEl'OSITARl.OS EN 11\S 11 n 'l'ION IJE C'REIJI ('() A ~IAS f.lf(fl,lf( El. llf.\ 1111111 SI( a lf ENTE. 
ll lllEN ADQl!lf{fR ACCIONES REl'llESENIAf'IVAS l>Ef. t'.\l'ITAl. DE ,\f.WINA SCl<'llJJ\ll lll: INVl:llSION 
IJE llENTA l'IJ,\, DEl'OSITANIJOLAS EN (.,\ l'llENTA IJEI. l'l.IENTE RESl'l:l' llV!l. El' 1 "'"IS ( ·,1sos (.(IS 
FONDOS SE REGISTllARAN EN CllEN'l'A IJISTINTA IJE L.IS l)llE Hlf(\f.IN f',lf(f E 1111 .. \l· llVO IJE f.A 
CASA IJE fl(Jl.SA. 

fil.· !'RESTAR ,\SESOIUA EN MATU:f,\ lll: VAf.OllES El' HJl(M,\ fllf(ITLI o,\ 11{,\HS IJL E~ll'RESAS 
SUllSllllAfU,\S. A.llJS'l'ANDOSE A f.ll f'llEVISTO EN El. ARl ICIJl.O 12 lllS. Fl!Al'l'IONES 11 ,\ \'111 flE ESTA 
l.E\': 

IV.- CON SlJJl:CION A f.AS fllSl'OSll'IONES DE CARAC')'Ef{ c;ENEllAI. C)f IE llltTE El. llX,n> llE w:x1co: 

Al.- 1rncmm PllESTAMOS o Cf{EDITOS IJI: INSTITIJCIOl'ES OE CREDIHl () llE OllGASISMOS DE Al'O\'O 
AL MERCADO OE VAi.ORES, PARA 1.A REAl.IZACION DE L·IS ACTIVllJAllES ~llll: f.E SEAN f'IWl'IAS. 

11).- CONCEDER PRESTAMOS O CREDITOS PARA LA All(.lllfSICION llE VAl.CllU~'i t'llN c;,1f\ANTIA DE 
ESTOS. 

C).· CELEBRAR REPORTES Y !'RESTAMOS SOBRE VALORES. 

0).- ACTUAR COMO FIOUCIAIUAS EN NEGOCIOS DlllECTAMENTE VINCULADOS CON IAS ,\CTIVIDADES 
QUE LES SEAN PROPIAS, SIN QUE SEA Ai'LICABLll EN ESTE CASO EL l'RIMlllt l'ARRAFO DEL ARTICULO 
350 DE LA LEY GENERAL IJ!l llTULOS Y OPERACIONES DE CREJJITO. 

LA COMISION NACJONAl. llANCARIA Y Dli VALORES, OYENDO l.A Ol'INION DllL BANCO OH M!lXICO, 
l'ODRA ORDENAR A LAS CASAS DE IJOLSA LA SUSPENSION Dli l.AS OPERACIONES QUll INl'RINJAN LAS 
DISPOSICION!lS A QUE SE REFIER!l ESTA FRACCION. 

V.- DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICION!lS DE C,\RACTER GENERAL QUE DICTli IA COMISION 
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES: 

A).· REALIZAR OPERACIONES f'OR CUENTA f'ROl'IA QUE FACILIT1'."N LA COLOCACJtlN DE VALOR!lS O 
QUE COADYUVEN A DAR MAYOR ESTABILIDAD A LOS f'ltECIOS DE l~~TOS Y A 1\EDllClf{ LOS 
MARGENES ENTRE COTIZACIONES DE COMPRA Y VE:"TA DE LOS l'ROl'IOS 'llTl'l.OS. Cl lllEN QUE 
f'ROCUREN MEJORAR LAS CONDICIONES llE LIQUIDEZ EN Jll. MJ:Rt'AIJO. ASI t'O~IO llNA MAYOR 
DIVERSIFICACION IJE LAS THANSACCIONES. 

B).· PROl'ORCIONAll El. SERVICIO DE GUARDA\' AIJMINISTllACION DE VAl.ORI~~- DEl'OSITANDO LOS 
TITULOS EN LA PROl'IA CASA DE 1101 .. ~A. EN IJNA INSTITllCION PARA EL DEl'OSITO JlE VAl.OIUlS O. EN 
SU CASO, DEl'OSITANDOl.OS EN IJ\ INSlTllJCION QUE SEÑALll LA COMISION NACION,\I. llANCARIA Y 
DE VAi.ORES CUANDO SE TltATE llE VAi.ORES Ql.'E J>OR SU NA'Jl IRAl.JlZ,\ Nll f'llEllAN SER 
DEPOSITADOS EN 1.AS INSTITllCIONES SEÑALADAS. 

C).- REALIZAR INVERSIONES CON l'AIWO A SU CAPITAi. GUlllAI .. l'lJ\'O t'ONC'El"l'l1 SEl\A 
llETERMINAllO EN J.AS CITADAS DISl'OSICIONES. 

D).- ltEALIZAR Ol'ERACIONES CON VALORES. EN LOS TERMINOS PREVISTOS llN ESTA LEY. CON SUS 
ACCIONISTAS. MIEMllROS DEL CONSl~IO DE AIJMINISllt,\CION, DIRECTIVOS Y llMPLEADOS. 

ll).- l.LEV AR A CAllO ACTIVIDADES DE LAS QUll LES SON PROl'IAS A 'lfü\\'ES llE Ul'ICINAS. 
SUCURSALES O AGl;NCIAS DE INSTrllJC'JONES DE CRElllTO. 

F).- INVER'llR EN ACCIONllS l>E OTRAS SOCIEDADES QUE LES !'RESTEN SERVICIOS O CUYO OBJETO 
SEA AUXJLJ,\R O COMPLEMENTAIUO DE l.AS ACTIVIDADES QUE REALICEN !~~TAS t'AS,\S Dll 1101.SA. 
QUE SEÑALE !A PROPIA COMISION. lllCllAS SOCll'.DADES liSTARAN SllJl\TAS A IJ\S JllSl'OSICIONES lll\ 
CARAC'lllR GENERAL QUE EXl'llJA LA COMISION NACIONAL llANCAIUA \' DE VAl.OIU~'i. ,\SI COMO A 
l.A INSl'ECCION Y VIGll.ANCIA Dll l.A MISMA. 



Ci).- At'JllAR C.:CJMO ESPECIALISTAS lll'llSATIJ.l:S. Sll.IETANJ>!ISE EN l.,\ lff.\1.11'.,\t'lllN l>E l.,\S 
!IPERACIC1NES QllE EFEt'lllEN t'ON ESIE t'AllM'.ffR A 1.Cl IJISl'l'ESIO l'Oll 1:1. \IUlt'lll.11 22 lllS 1 PI: 
ESTA LEY. 

11) t'ELEllRAll Ol'EllACIONES FINAM'IERAS CONOClllAS l'OMCl IJEIUVAIMS. SIE~IPRE \' l.'11,\NllCl 
CllMl'LA:-1 CON 1.0S llEQllElllMIENTOS (.lllE EN ~l.\TEIUA llE ,\IJMINIS'lllAl'lllN IJE 1t11:sca1s ,\l. 
EFEtTO SE ESTAllLEZt'AN. LA C.:OMISION NACIONAi. llANC.:AIUA \' IJE VAJ.lllU:s llll'l'ARA l:N Fllll~I,\ 
CONJUNTA CON EL BANCO llE ~IEXICO 1.AS J>ISl'USlt'IONES IJE C'.-\R,\C'H'.R CiENER,\I. 
CORRESl'<lNllll'.N'l'l'.S. 

!)CONTRATAR CON Tl'.RCEllOS IJ OFRECER A om,\S CASAS 1>1: 1101.~A. 1.A l'RES l'ACION DE l.CIS 
SERVICIOS NECESARIOS l'ARA LA ADECUADA Ol'ERAl'ION. SIENDO EXTENSIVO A 1.AS PERSON,\S (.lllE 
1.E PROVEAN IJE DICllOS SERVICIOS LAS DISPOSICIONES LEGALES REIATIVAS Al. SF.t'llF.TO 111 lllSATll.. 

J) ASUMIR EL CARACTER DE ACREEDOR Y JlEllDOR llECll'ROCO ,\Nrll CONIR.-\l'AllTES t'ENlfü\LES. 
ASI COMO ASUMIR 0111.JCiACIONES SOLIDAIUAS llESl'ECTO llE <ll'ERAClllNES t'ON V,\LORl'.S 
REALIZADAS l'()J( OTROS INTERMEllll\RIOS DF.L MERCAllO DE VALORES, l'AR.-\ 1.0S EFECTOS DI' SI 1 
COMl'ENSACION Y 1.IQIJIDACION ANTI: DIClll\S CONTRAPAllTES CENTRAi.ES. DE LAS (.ll'E SEAN 
SOCIOS. 

K) Ol'ERAR CON VALORES INSCRITOS EN IA SECCION ESPECIAi. DEL llE<ilSTllO NACIONAL DE 
VAi.ORES Y CON LOS VALORES QUEDE lll.LOS Sil DERIVEN. 

LAS Ol'ERACIONES E INVERSIONES A QUE SE REFIEREN LOS INCISOS Al Y C) ANTERIORES, SOl.Cl 
PODRAN TENER POR OBJETO VALOIU:S Al'ROBAOOS PARA TAi. EFECTO 1'011 LA MENCIONADA 
COMISION. 

VI.- ACT1JAR COMO REl'RESENTANTES COMUNES DE OBLIGACIONISTAS Y TENEDORES IJE OTROS 
VALORES. TITULOS O DOCUMENTOS A QUE SEA Al'l.ICABLE EL REGIMEN DE LA l'RESENTE LEY. 

VII.- ADMINISTRAR 1.1\S RESEllVAS l'ARA FONDOS DE PENSIONES O JIJlllLACIONES DE l'ERSONAI. 
COMPLEMENTARIAS A LAS QUE ESTABLECE IA LEY DEL SJ:GURO SOCIAL Y DE l'lllMAS llH 
ANTIGÜEDAD, CONFORME A LO DISPUESTO l'OR LA l.llY DEL IMPUESTO SOBllE LA RENTA. 

VIII.· ADQUIRIR LAS ACCIONES llEl'RESENTA'JlVAS DE SU CAl'ITAI. SOCIAL. llE CONFOllMIDAD CON 
LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 14 lllS 3. FRACCION 1 DE ESTA LEY. 

IX.- INVERTIR EN Tll1Jl.OS REPRESENTATIVOS DELC,\PITAJ. SOCIAi. DE ENTllMDES FINANC.:IER,\S nm. 
EXTERIOR, CON ARREOLO A 1.0 SEÑALADO POR J;J.ARJlCULO 22 lllS 2 DE J.A l'llESENTE LEY. 

X.· EMITIR OBLIGACIONES SUllOllDINADAS. DE CONVERSION 0111.IC.ATORIA A TITlJLOS 
REPRESENTATIVOS DE su CAl'ITAL SOCIAL. cmtl'lJTAJILES DENTRO DE Sll CAl'ITAL GLOBAi.: 
QUEDANDO SUJETA 1.1\ EMISION IJE DICllAS 0111.IGACIONES A LO DISl'IJESTO EN El. AllTICIJLO ío4 llE 
LA LEY DE INS'Jl'lllCIONES DE CREIJITO. 

X lllS.· INVElnlR EN El. CAl'ITAL llE ,\JlMINISTRAllllRl\S DE FONDOS PARA El. RETlll<l Y SOt'IEIMDES 
DE INVERSION ESPECIAi.iZADAS IJE J'ONllOS PAllA EL llETlllO. EN LOS TEllMISllS DE 1.A LE< ;JSJ.,\CION 
APLICABLE, Y 

XI.- LAS ANAl.OGl\S O COMPJ.JlMEKJ',\RIAS DE 1.AS ANTEIUORES. QUI! LES SE.-\N AUTOIUZADAS l'OR 
LA SECRETARIA DE l IACIENDA Y CREDITO PUlll.ICO. tWENDO A LA COMISION SACIONAJ. llANCAIUA Y 
DE VALORES, ME[)ll\NTE DISl'OSICIONES Dll CARACTER GENERAi. Qlll: PllDllAN RHElllRSI: A 
DETEJIMINADOS Tll'OS DE Ol'EllACIONES. 

AllTICllJ.O 22 lllS,- J.OS ESPECIAl.ISTAS llUllSl\Tll.ES SOLO PODRl\N llllAl.IZAll LAS ACTl\'llJADES 
SIGUIENTES: 

l. AC11JAR COMO INH:RMEDIARIOS l'Oll CUENTA l'ROl'IA O AJENA. llHSl'EClll llE 1.0S V,\J.ORES EN 
QUE SI: ENCUENTREN REGISTRADOS COMO l~WECIALISTAS EN L\ lllll.~A llJ: V,\l.<>llES llN 1.A <..lllll 
Ol'EIUlN. EN J.OS TERMINOS DE LA PRESENTll J.J:Y. SllJET,\NDOSE ,\LAS IJISI'< ISlt'IClNES llE C,\IMCTllll 
GENERAL QUE DICTll 1.A COMISION N,\CIONAI. llAXCAIUA y llE v,\l,llllllS. ASI l'llMO A 1.0 1•1rnv1sTO 



J:?S 

EN El. l{Ent.i\MENTO INTEIU<lll llE l.A ll<ll.~1\ llE VAIJllU:S Ullllll:Sl'llNIJll "E. I'>,; l.llS <.lllE llAllll1\N 
llE ESTi\111.ECERSE LOS ~ION ros y ~IAIU ;ENl:S llE l'OTIZM'l<Ji'ES ( '111':11111\IE ,\ l.OS l)llE l'STAllAN 
< llll .101\lll IS i\ RlcAl.IZi\R SI IS Ol'EllA! '1< INF.S. 

LOS ESl'ECl/\l.ISTAS llllllSATll.ES l'Olllli\N l'El.EllRAll <ll'El{,\l'l<JNES llllllT1'1\MENIE ('!IN El. 
1'11111.il'O INVEllSIONIST/\. Cl11\NllO /\SI 1.0 AllHlllll'E l.1\ l'll~llSlllN :-.C ll'lllN.11. llAN!'1\lllA Y llE 
VAi.ORES MEDIANTE IJISl'OSIC'IONES llE l'AllAlTEll 1;ENE111\I.. 

Clli\NIJO CEl.EllllEN Ol'EllAt'IONES l'ON 1:1. l'lllll.ICO. 1.US ESl'ITIAl.IS l.\S 111 'l:SATll.ES IJEllERAN 
llBSElll'AR l.i\S l'llEVISIONES ESTAlll.El'llJAS EN El. CAl'lllll.O OCTAVO 111 l'ST,\ LEY. EN CllANTO A 
l.A FORMA DE Sii CONTllATAC'ION. 

11.- CON SlJJEC'ION A 1.AS l>ISl'OSICIONES IJE l'1\llACTl:ll c;ENEllAI. ()llE llll' I E El. llANl'll llE MEXll'O, 
llECllllll l'REST/\MUS O CllElllTOS llE INSTITl'CIONES DE CREDIHl O llE lllWANIS~HlS llE Al'OYCJ Al. 
Mlil!Ci\DO DE VAi.ORES. l'ARA 1.A REi\l.IZAl'ION DE 1.AS AL'Tll'lllAllES ~ll'E 1.ES SEAN l'lt<ll'IAS. ASI 
COMO CELEBRAR REPORTES Y PRESTAMOS SOllllE V Al.ORES. l.1\ COMISICJN NAl'IONAI. BANl'AlllA Y 
llE V i\LOllES. OYENDO l./\ Ol'INION. llEI. BANCO IJE ~IEXICO l'OIJllA OIH!ENAll A ESl'ECl1\l.ISTAS 
BURSATll.ES LA SllSPENSICJN llE 1.AS Cll'EllACIONl;S QllE INFRINJAN LAS lllSPllSICIONES A ~ll JE SE 
REFIERE ESTA FRACCION. 

111.- DE CONFOllMIDAD CON LAS DISPOSICIONES IJE CARACTEll GENERAi. ()llE IJICTE LA l'OMISION 
NACIONAL 111\NCAlll/\ Y DE VAl.OllES: 

/\).- Rl;,\LIZ/\11 Ol'ER/\CIONES l'OR CUENTA PROl'li\ RESPECTO DE 1.0S V Al.ORES EN QUE SEAN 
ESl'ECIALIST/\S, PAR/\ FACILITAR Li\ COLOCACION IJE IJICI IOS VALOllES O C'OAllYlJVAR A Li\ Mi\ YOll 
EST/\UILIDAD DE LOS !'RECIOS DE ESTOS Y REDUCIR LOS MARGENES ENTRE COTIZACIONES llE 
COMPRA Y DE VENTA DE LOS PROPIOS TITUl.OS, O BIEN QUE FAVOllEZCAN 1.AS CONDICIONES IJE 
LIQUIDEZ EN EL MERCADO, ASI COMO UNA Mi\ YOR DIVEllSIFICACION DE l,\S TllANSACCIONES: 

11).- MANTENER EN GU/\llD/\ Y ADMINISTRACION SUS VALORES. llEl'OSITANDCJ l.OS TIHll.OS EN llNA 
INSTITUCION PARA El. DEPOSITO DE Vi\l.OllES O, EN SU CASO, IJEl'OSITA1'1JOl.OS EN l.1\ INSTITUCION 
QUE SEl'!ALE Li\ COMISION NACIONAL llANCAlllA Y DE VALOllES CU/\NIJO SE '1'111\TE IJE TITUl.OS QUE 
POll SU Ni\TlJRAl.EZi\ NO l'UED/\N SEll DEl'OSIT/\DOS EN 1.AS INSTl111CIONES l'lllMEllAMENTE 
SEl'li\LAIJAS: 

C).- REALIZAR INVEllSIONES CON CAllGO A Sll CAl'ITAI. 01.0IJAI.. CUYO l'ONCEl'TO SEll/\ 
DlffERMINADO EN LAS CITADAS IJISl'OSICIONES. Y 

ll).- INVEllTIR EN ACCIONES DE OTRAS SOCIEDADES QUE LES PllESTEN SEllVICIOS O Cll\'0 OBJETO 
SE/\ i\UXILl/\R O COMPLEMENTARIO IJE Li\S ACTIVIDADES QUE REALICEN ESTOS ESl'ECli\l.ISTAS 
llURS/\TILES. QUE SEl'!i\l.E 1.A l'llOPI/\ COMISION. l>ICllAS SOCIEDADES ESTAllAN Sll.IET/\S i\ 1.AS 
DISPOSICIONES DE CAR/\CTEll GENERAi. QUE EXl'ID/\ LA COMISION ).;Al'ION,\L BANCl\lllA Y DE 
VALORES. ASI COMO A Li\ INSl'ECCION Y VIGILANCIA DE LA MISMA. 

E) CELEIJRAR Cll'ERACIONES FINANCIEllAS CONOCIDAS COMO llERll'AllAS. SIEMl'llE Y CllANIJO 
CllMl'LAN CON l.OS llEQUElllMIENTOS QUE EN MATEIU/\ IJE AIJMINISlllACl(I:-/ llE lllEStalS. Al. 
EFECTO SE ESTAlll.EZC/\N. Li\ COMISION NACIONAi. 111\NCAlllA Y IJE VAl.lllll;S DICTAllA EN FOl<MA 
CONJUNTA CON El. 111\NCO DE MEXICO l.i\S IJISl'OSICIONES lll'. CAllACTEll GENERAi. 
COl(RESl'ONDIENTES. 

Fl CONTll/\TAR CON TERCEllOS U OFllECER A OTllOS ESl'ECl/\LISTAS llURSAl'ILl;S l./\ l'REST/\CION IJI; 
LOS SEllVICIOS NECESARIOS l'AllA l./\ i\DECU,\IJA Ol'EllACION. SIENDO EXTENSIVO,\ 1.AS l'ERSONAS 
QUE LE l'ROVE/\N DE DICllOS SERVICIOS Li\S DISPOSICIONES l.EG/\l.ES llEl.i\TIVAS Al. Sl;CRETO 
BURSATIL. 

G) i\SUMlll J;L Ci\llACTER DI; ACllEEDOR Y DEUDOR llECll'llOCO ANTE CONTR1\PAl1Tl;S CENTll/\LES. 
/\SI COMO /\SUMIR OllLIGACIONr>S SOLIDARIAS RESPECTO DE Ol'ERACIONl:s CON VALOltr~~ 
llE/\LIZADAS l'OR OTROS INTEllMEDl/\RIOS DEI. MERCADO DE Vi\l.OllES. l'Alli\ LOS EFECTOS DE SU 
COMl'ENSACION Y LIQUID/\CION i\N'll; IJICllAS CONTllAPi\llrnS CllNTR1\WS IJE l.i\S QllE SEAN 
SOCIOS. 



l ,,\S Ol'EllACIONES E INVERSIONES A 1.ll JI' SE llEFIEllEN 1.llS INCISllS ,11 \' t'I .\:-.: 1 FIW >llES. Slll.11 
l 1<1J>l<AN Tl~Nl~f{ l'C>R <HUl:T<J VAl<Htl~S 1\l'IHll,1\lltlS Jl,\R.\ 11\I. l::l-'l:l"'lfl l'fll~ 1 \ ~ll~Nl'H>N,\l>A 

COMISION. 

IV.- INVEllTIR EN TIHJLOS llEl'RESENTATIVOS llEl.C'Al'l'r.11.SllCIAl. llE ENlllli\IJl-:S n-.;,\N('ll'llAS llEI. 
EXTERIOll. CON Al(l(EOl.O A 1.ll SEÑ,\l.AllO l'OR El. AIUKI Jl.ll 22 lllS 2 llE l.,\ l'RESEN n: l.E\'. 

V.· 1.AS ANAl.OOAS O COMl'l.EMENTAIUAS IJE 1.AS ANTEIUOllES. ~ll JE 1.ES SEAN Al' I'< >IUZAllAS 1'1111 1.A 
COMISION NACJONAl. llANCARIA \' llE V Al.0111'.S, MEIJIANIT. lllSl'OSll'IONES l>I' l'AIL\l'TEll Ol\NEl(l\I. 
<.Hm l'OIJllAN REFEIUllSE A l>ETEl(MINAIJOS Tll'OS l>E Ol'ER,\l'lllNES. 

,\lfflClll,0 9K.- EN 1.0S l'RESTMIOS llE VAi.ORES ~ll JE SL <'1'1.EllREN CON l.,\ IN 1 ERVENl'ION llE 
CASAS l>E 1101.SA. SE TRANSl'EIUllA 1.A l'Rlll'IElli\ll Al. lll:IJIJOR. <)IJIEN <)lll:J>AR,\ Olll.IOAl>O ,\ 
llESTITUIR OTROS TANTOS TITlll.OS l>EI. MIS~IO EMISOR. \'Al.Oll NOMINAi- ESl'ITIE \' l'l.ASI\. 11 El. 
EQUIV Al.ENTE QUE SEA EXl'RESAMENTE l'¡\('T,\llll. 

ESTAS Ol'ERACIONES l'ODRAN CONCERTARSE l'I JERA llE 1101-SA. EN CIJYll l',\SO l>Elll\11,\N 
RECilSTRARSE EN 1.A MISMA l'ARA 1.0S EFECTOS l'IU\VISTOS EN El. ARTICULO J l. FllACCION VIII. 
INCISO 1') DE 1.A PRESENTE l.EY \' SOi.O l'OllRAN REALIZARSE RESPECTO DE l.OS V Al.OIU~S QUE 
AUTORICE MEDIANTE DISl'OSICIONES DE CARACTER OENER,\I. LA COMISION NAl'IONAl. llANCARIA Y 
DE VALORES, LAS CUALES DEllEl(AN DICTARSE CON MIRAS A LOGllAR LA TRANSl'ARl:NCIA DE ESTE 
Tll'O DE TRANSACCIONES Y El. IJESAIUIOl.1.0 ORl>ENAl>O DEI. MEllCADO DE VAl.ORl~S. 

2) l!EQUISITOS l'AllA l.A COl\STITIJCION 

AllTIClll.O 17 lllS.- l'ARA OIWANIZARSI: Y Ol'ERAR COMO CASA !>U lllll-SA SE REQUIERE 
AUTOlllZACION DEL GOBIERNO FEDERAi~ QUE COMPETU OTORGAR A LA SECIUffARIA l>E HACIENDA 
Y CllEDITO l'UBLICO, OYENDO l.i\ Ol'INION IJE LA COMISION NACIONAi. BANCARIA Y IJE VALORES. 
TRATANDOSE DE LOS ESPECIAl.ISTAS llURSATILES, LA AUTOIUZACION SE CONCEDERA POR l.A 
CITADA COMISION. 

POR SU NATURALEZA. !:STAS AUTORIZACIONES SERAN INTllANSMISlllLES Y NO IMl'LICARAN 
CURTlrlCACION so111rn LA SOLVENCIA DEI. INTlmMEDIARIO lm QUE su lllA'm. 

LAS AUTORIZACIONES QUE Al. 1:FECTO SE OTORGUEN A IJ\S CASAS DE BOl-SA O ESl'ECIALISTAS 
llURSATILl\S. ASI COMO SUS MODIFICACIONl\S, SE Plllll.ICARAN EN EL DIARIO OFICIAL DE LA 
FEDERACION Y EN !>OS l'ERIODICOS DE AMl'LIA CIRClll.ACION DEI. IJOMICll.10 SOCIAi. DE LA 
SOCIEDAD DE QUI: SU TRATE. A COSTA DEL INTERESADO. 

All'l'ICllLO 17 lllS 1.- LAS SOl.ICl11JDES DE AUTORIZACION l'AHA OllGANIZARSI: Y Ol'ERAR COMO 
CASA DE llDl-~A O ESl'l:CIALISTA UURSATIL DEllEltAN ACO~ll'AÑARSE DE 1.0 SIGlllENTI:: 

l. PltoYECTO DI: ESTAHJTOS DE IJ\ SOCIEDAD. ltELACION DE LOS SOCIOS, INDICANDO El. CAPITAL 
QUE SUSCIUlllRAN, ASI COMO llE LOS PROllAlll.ES CONSEJEROS Y DIRECTIVOS: 

11. l'LAN GENERAL l>E FUNCIONMllENTO DE l.\ SOCIEDAD <)llE COMl'ltENl>A l'OR 1.0 ~IUNOS: 

Al LAS l'REVl.SIONUS l>H COBERl1JRA Gfü>ORAFICA: 

11) LAS llASUS l'ARA APLICAR UTILIDADES, l\N IJ\ INTELIGENCIA llE QUE IJ\S SOC'IEIMDES A LAS QUE 
SE AUTOIUCE A OPURAR CON TAL CAl(¡\CTER, NO l'ODRAN RUl'i\RTIR DIVll>ENDOS. l>URANTE SUS 
TRES !'RIMEROS EJERCICIOS. DElllENDO APl.ll"ARSI: LAS Ulll.IDADl~S NETAS 1\ IU~SEllVAS, Y 

C) LAS llASl!S RELATIVAS A SU OllOANIZACION \' CONTROL INTEllNO: 

111. COMl'l(QIJANTE DE DEPOSITO EN MONEl>A NACIONAL CONSTIHllDO EN INSTITUl"ION DE CIWl>ITO 
o DE VAl.OltES GUllERNAMEJ'TAl.ES l'OR Sii VALOR DE MERCADO. A FAVOR DE IJ\ n:smtEIUA DE l.A 
FEDERACION l'OR UNA CANTIDAD IGUAi. Al. lllEZ l'Oll CIENTO DHI. CAl'ITAI. MINIMO CON Qllll lllJllA 
Ol'ERAR LA SOCIEDAD CONFORME 1\ l.i\ l'IU\SENTE 1.E\', Y 



IV. 1.,1 llEMAS IJOl"llMENTMJON E INl'ORMill"ION •.lllF .1 llill"IO llE l.A s1:nu:1.11u.1 llE ILll"IEl'll,\ y 
('l{EJ>lro l'lfBLll'O ,, l>E l.1\ (.'OMISION '.':Al.l<>NAl. llAl"l'\10.\" 1JJ: V,\l.(IJ(FS. si: lfff)llffl{.\ 11,\R..\ 11 
rn:cro. s1:ca1N s1: TRATE llE l",IS,IS llE llll).S,1()ESl'lfl11IS1.1s 11111¡s,1111.l:S. Hl:Sl'r< º 111'.\\IEN 1 r 

EN El. CASO,\ l)llE SE REl'll:RE l.A l"J{,\Cl"ION l llEI. Alfl ll'l 'l.l l 211 IJI' ESl'A 1.EY. SE 11.IH,I ITIJTl\",I 1...1 
c;ARANTIA l'OR El. IMPORTE lllU<ilNAI. IJEJ. IJEl'llSll!I \IENl"I0:-.: .. 11lll EN 1.,1 l'RAl'l"l!IN 111 llE ESIE 
.lltTIClll.ll. 

EN l.OS Slll'llESTOS DE (.ll!E SE NIEíóUE 1.A AllTOIUZACl!I\;. SE DESISTA El. INIUlF.S,llJO O SI' INICIEN 
lll'ER,ICIONES EN LOS TEl\~llNOS l'REVISTOS EN l:SL\ 1.EY. SE llE\'Ol.VERA Al. SOl.ICITANTE 1:1. 
l'IUNCll'AI. y i\CCESOIUOS DEI. DEl'OSI m ¡\ (.lllE SE REFll'){E l.A l"I l'AIJA rn11n ºION 111 

.11n1n11.o 17 lllS 2.· l.AS CASAS llE BOi.Sii y ESl'ITIAl.ISTAS llllRSATll.ES !illZARAN DE 1...1 
AllTOIUZACION A QllE SE REFIERE El. AIU"ICIJl.0 ANTERlllll. SIEMl'llE (.lllE SE ni:-.:STITllYAN COWl 
SOCIEDADES ANONIMAS OIHii\NIZ,IDAS IJE CONFOllMIDAD CON 1.0 IJISl'llESTO l'UR 1.A LE\' CóENER,11. 
IJE SOCIEDADES MEllCANTll.ES. EN TOIJ(l LO (.ll 'E NO ESTE l'IU:l'IST!I rs EST,1 l.EY Y. 
l'ARTIClll.ARMENTE. CON 1.0 SICil llENTE: 

l. LA DENOMINACION SOCIAi. IJEBERA IK SEíóUIDA INl'..IRli\111.EMENTE DE LA 1;Xl'RESION CASA IJE 
BOl-~il O ESl'ECIALISTA BURSATll.. SEGUN SEA El. CASO: 

11. 1.11 DURACION DE LA SOCIEDAD SERA INDEl'INllJA: 

111. EL DOMICILIO SOCIAi. ESTAllA EN EL TJ;RRITORIO NACIONAi.: 

IV. TENllRAN l'OR OllJETO 1.11 REALIZACION DE LAS i\CTIVIDAllllS Y 1.A l'RESTACION DE LOS 
SERVICIOS A QUE SE 1\EFIEREN LOS ARTICUl.OS 22 Y 22 BIS DE ESTA WY. ill'l.ICAULES A CASAS DE 
BOLSA O ESl'ECIALISTAS llURSATILES. RESl'ECTIVAMllNTE. i\SI COMO l.AS DEMAS QUE ESTA U OTRAS 
LEYES EXPRESAMENTE 1.ES AUTORICEN: 

V. CONTARAN CON EL Cill'ITAl.SOCIALl)UE CORRESl'Ol'Dil CONFORME A 1.0 !'REVISTO EN ESTA LEY. 

ASIMISMO. EL CAPITAi. MINIMO llEBERA ESTAR TOTAl.\IENTE PAGADO Y SERA EL QUE ESTABLEZCA 
LA SECIUlTARIA DE llACIENDA Y CREDITO l'UBLICO, l~~CUCllANDO l.A Ol'INION llE LA COMISION 
NACIONAi. BANCARIA Y llE VALORES. MEDIANTE lllSrOSICIONES DE Ci\Ri\CTER GENERAL. LO QllE 
CORllESl'ONDERA A LA CITADA COMISION TRATANllOSE llE LOS ESl'ECIAl.ISTAS llURSATILES. 

CUANDO SE TRAºlll DE SOCIEDAl>ES DE CAl'ITAL VAIUAlll.E. EL CAl'ITAI. MINIMO 0111.ICóATOlllO CON 
ARREGLO A l.A LEY ESTARA INTEGRADO l'OR i\CCI01'ES SIN DERECllO A llETIRO. EL MONTO DEI. 
CAl'ITAL VARIAlll.E EN NINGUN CASO l'ODRA SER SUPERIOR Al. llEl.Ci\l'ITAl. l'AliAllO SIN llERECllO 
A RETIRO. 

VI. LA AllMINISTRACION DE l.AS CASAS DE llOl$..1 O ESl'ECIALISTAS llURSATll.ES ESTARA 
ENCOMENllilllil A UN CONSEJO llE i\llMINISTllACIOS \' A UN lllllECTOR lóENERAL. El' Sl ·s 
llESrECTIV AS ESFERAS llE COMl'ETENCIA. 

VII. El. CONSEJO l>E AIJMINISTRACION IJE LAS CASAS l>E BOl-~il O ESl'ECJ,11.ISTAS llllRSATILES 
!~~TARA INTEGllADO l'OR UN MINIMO llE CINCO Y UN MAXIMO llE QUISCE CONSEJEIWS 
l'ROl'IETARIOS, llE LOS CUAWS CUANDO MENOS EL VEINTICINCO 1'011 CIENTO llEllERAN SER 
INDEl'ENlllENTES. l'OR CilllA CONSEJERO l'llOl'IETAIUO SE DESIGNARA A Sil RESl'ECrlVO Slll'LENTE. 
EN EL ENTENDlllO llll QUE l.OS CONSEJEllOS SUl'LE:-.ºTES llE 1.os CONSIUEROS INl>El'ENDIENTES. 
llEllllRAN TENER ESTE MISMO l'ARACTER. 

EJ. l'llESlllENTE DEL CONSEJO TENlllli\ VOTO l>E CAl.lllAll EN CASO DE EMl'Al'E. 

l.OS ACCIONISTAS QUE REl'RESENTEN CUANDO MENOS UN DIEZ l'OR CIENTO llEL CAl'ITAI. p,\GADll 
OIUJINAIUO DE 1.11 CASA llE llOL~A O ESl'ECIALISTA Bl"RSATll- TENllRAN llERECllll A lll'-~IONAR l'N 
CONSllJERO. SOLO l'OllRA REVOCARSE J;J, NOMllllAMIESTO DE LOS CONSIUEROS llE lllC:ll,1 ~lll'OIUA. 
l'lli\NllO SE REVOQUE El. DE TOl>OS LOS llEMAS. 

VIII. CONTARAN CON llN CONTRALOR NORMATIVO. QUIEN SEllA RESl'ONSAlll.E DE: 



Al ESTAlll.ECl:lt l'l(()CElllMIENTllS l'.\lt,\ ASH<illl<AR ~ll'E SE ("llMl'l.i\ l"llN l.,\ Nllll\IA 11\"llMll 
EX"IH<NA E INTEl<Ni\ i\l'l.IC.:i\111.E. \" l',\IC\ CllNlll"EI< llE l.llS INC.:llMl'l.IMIENTllS; 

11) l'l<Ol'ONEll Al. CONSEJO IJE i\ll~llNISlfült"ION El. ESTi\111.ECIMIENTO llE MElllll,\S f',\JL\ l'REVENlll 
CONFLICTOS IJE INTERES Y EVITA!< El. llSll INllElllDO llE LA INFOl<MAC.:ION; 

Cl lll'CllllR 1.0S INFORMES IJEI. t"llMIS,\IUO \' 1.0S lllC:l"MIENES llE l.OS Al llllTOIU'.S EXTrnN< IS. l'Al<A 
SU CONOCIMIENTO Y ANAl.ISIS; 

1)) DOCUMENTAR E INFORMAR ,\l. CONSEJO PE AIJMINISTl<ACION llll 1.AS lltllEntJl.,\l<llJAllES ~llJI: 
l'UEDAN AFECTAR EL SANO IJESARIWLl.O IJE 1.A SOCIEIJAI>. \' 

E) LAS IJEMAS QUE SE ESTAlll.EZCAN EN EL CONSEJO DE AIJMINISTRAClllN l'ARA El. AIJEC.:lli\llll 
llESEMl'EÑO DE SUS RESl'ONSAIJll.IDADES. 

l.AS FUNCIONES DEL CONTRALOR NORMATIVO SE EJEl<C.:ERAN SIN l'El<JIJICIO llE l.,\S ~llll! 

C.:01U<ESl'ONDAN AL COMISARIO \' AL AUDITOR EXTERNO DI! LA CASA DE 1101-~A O ESl'ECIALIST,\ 
llURSATIL REsrECTIVO. IJI! CONHIRMIDAD CON LA LllGISl.i\CION Al'l.ICAlll.H. 

EL CONTRALOR NORMATIVO IJEllERA SER NOMIJRAIJO POR El. CONSEJO DE ADMINISTRACION. El. 
CUAL l'ODRA SUSl'ENDERLO O DES"lll1JlltLO Y l'ODRA ASISllR A 1.AS SESIONES DE ESTE ULTIMO CON 
VOZ Y SIN VOTO. 

IX. LA ESCRlllJRA CONSllllJTIVA Y ESTATUTOS DE LAS SOC.:IEDADl!S DE QUE SE TRATA. ASI COMO 
SUS MODIFICACIONES, DEllERAN SER ArROllADAS l'OJ< l.A COMISION NACIONAL llANCAIUA Y DE 
VALORllS. OBTENIDA ESTA Al'ROllACION. LA ESCRIHJRA O SUS REFORMAS l'ODRAN SER INSCRITAS 
EN EL REGISTRO l'UllLICO DE COMERCIO. EN TODO CASO. DEllERAN l'ROl'ORCIONAll i\ l.A CITADA 
COMISION COPIA CERTIFICADA DE LAS AC:l"AS DE SUS ASAMllLEAS Y. CUANDO l'ROCEDA. 
INSTRUMENTO PUllLJCO EN EL QUE CONSTE l.A FOJ<MAl.17.ACION IJE l.i\S MISMAS. 

SE ENTENDERA l'OR CONSEJEROS INDEPl!NDIENTES DE CASAS DE llOl-~A O ESl'ECIALISTAS 
JJURSATILE.S. AQUELLAS PERSONAS QUE SELECCIONADAS l'OR SU EXl'ERmNCIA. Ci\l'ACllJAD \' 
l'RESllGIO l'ROFESIONAL. EN NINGUN CASO. EN 1.0 CONDUCENTE. SE UllJQIJEN EN LOS Slll'UESTOS A 
QUE SE REFIERE EL ARTICULO 14 lllS DE ESTA LEY. 

J) CAl'ITAl.IZACION 

AllTICUl.O 19.· EL CAPITAi. SOCIAL DE LAS CASAS DE 1101.SA Y llSl'liCIAl.ISTAS llURSATILES ESTARA 
FORMADO POR UNA PAllTE ORJ>INARIA \' l'ODRA TAMlllEN ESTAR INTEGRADO 1'011 llNA PAR"Jll 
ADICIONAL. 

EL CAl'ITAI. SOCIAL ORDINARIO DE !.AS CASAS DE BOLSA Y ESl'ECIALJSTAS llLIRSATILES SE 
INTEGRARA l'OR ACCIONES DE l.\. SERIE "O"". 

EN SU CASO. EJ. C.:,\l'ITAL SOCIAi. ,\IJICIONAL ESTARA l<El'Rl>SENTADO POR ACCIONES SElllE "l.", QUE 
l'ODRAN EMITIRSll llASTA l'OR IJN MONTO EQUIVAl.UNTE AL CUARENTA l'Oll CIENTO llEI. CAl'ITAL 
SOCIAL ORDINARIO. PREVIA AUTORIZACION Dll LA COMISION NACIONi\l. llANCARIA Y DE VALORr~~. 

LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS llE LAS SERIES "O" Y "l."SERAN IJE LIBRE SUSCl<ll'CIO;o.1. 

l.AS ACCIONr~~ SERIE "l."" SERAN IJE VOTO 1.IMITAOO y OTORGARAN llERECllO DE VOTO llNICAMliNm 
EN LOS ASUNTOS RELATIVOS A CAMlllO Dll OBJETO. F!JSION. l~~CISION. TRANSFOllMACION. 
DISOl.UCION Y l.IQUIDACION. ASI COMO CANCHl.ACION DE SU INSCllJl'CION EN CUALllSQUIERA 
1101-~AS J>E V Al.ORES. 

/\DUMAS. LAS ACCIONES SEl<IE "l." POIJl<AN CONFERIR DERECllO A REClllll< UN lllVIDl!NllO 
!'REFERENTE ,. ,\CUMUl.ATIVO. ASI COMO A UN DIVIDENDO Stll'ElllOR AL llE l.\S ,\C.:CIONI~~ 

REPllESENTATl\'AS DEL C.:Al'IT,\I. ORDINARIO. SIEMl'l<E Y CUANDO ASI SE l~~TAIJLEZl",\ EN LOS 



ESTATIJT<JS S!Jl'IAl.ES llE l .. ·\ Slll'IEIMll l'\llSI 11(,\. EN :-Ol~l;JIN <'ASll l.CIS lll\'lllENllCIS l>E l'ST,\ SI IW' 
l'lllJllAN SEi( INFJ:IUOl<ES ,\ l.llS llE l.A srn11: "11". 

1.AS ACCIONES SERAN llE l(;llAI. VAl.Oll \' llENJ'IW llE l'AIJA SERIE l'llNFElllllAN .\ SllS n:Nl:llOllES 
l.OS MISMOS llERECllOS y DEllERAN 1•,\(i.\RSE INTECiRM1ENTE EN EFECTIVO E~ El. ,\l'I'() llE srn 
SllSCRITAS. l.AS MENCIO~,\DAS Al'CIO~J:S SE MANTENllllAN EN IJEl'OSITO El' ,\l.( i1 IN,\ llE LIS 
INSTITllCIONES l'ARA El. DEl'OSITO llE \',\UJIWS llECil'l.AllAS EN El. l'Al'l'llll.CJ SJ:)(J'() IJE 1:sTA 1 i:r. 
(.)LllENES EN NIN(l[JN CASO SE ENCON l'llAIL\N <1111.ICiAD,\S A l:NTIU:<iAlll.AS ,\U IS l l l'l/l.,\l!ES. 

1.AS CASAS DE 1101.SA 1· ESl'ECIALISTAS 111 'llSATll.ES l'llllRAN EMITIR Al'CIONES ~11 SI ISl'l!ITAS. c.ll IE 
CONSERVAllAN EN TESORERIA. l.AS l'llAU:s NO l'OMl'llTARAN l'AR,\ EFElTOS llE llETERMINAll 1.US 
l.IMITES IJE TENENCIA Al'l'IONAIUA A (,lllJ: SE REFIEl<E ESTA 1.EY. 1.0S SllSl'IUl'TORES l!El'llllRAN LIS 
CONSTANCIAS RESl'ECl'IV,\S CONTl<A El. l'A<iO TOTAi. IJEI. VALOR IJE NOMINAi. r llE 1.,1s l'IUM.\S 
(,lllE. llN Sll CASO. FIJE 1.A SOl'IEDAI>. 

ARTIC:llLO 41.· 1.A COMISION NACIONAi. llANCAlllA \' l>E VAi.ORES TENIJllA. ,\IJllMAS llE 1...IS 
FAClll.TAIJES QUE SE l.E ATKlllllYEN EN ornos Al\TICL'l.OS IJE LA l'RESENTE LE\'. LIS SIGIJIENTES: 

X.· DICTAR LAS DISPOSICIO:-IES rn:NEKALES. A LAS QUE DllllERAN SUJETAl!Sll LAS CASAS llt: 1101-~,\ \' 
ESl'ECIALISTAS BUKSATILES EN l.A Al'LICACION DIJ SU CAPITAL GLOllAL. ASI COMO LAS llOl-~AS l>E 
V ALORIJS EN LA APLICACION DIJ SU CAPITAL CONTAllLE. 

4) CONTllATOS 

ARTICULO 911.· LAS OPEllACIONES QUE LAS CASAS DIJ UOLSA CEl.ElmEN CON Sll CLIENTELA 
INVERSIONISTA Y POR CUENTA DE LA MISMA, Sil REGIRAN l'OR LAS !'REVISIONES CONTENIDAS EN 
LOS CONTRATOS DE INTERMEDIACION llllKSATIL QUE AL EFIJCTO cm.EllREN POR ESCRITO. SALVO 
QUE. COMO CONSECUENCIA DE LO DISPUr~~TO EN llSTA U OTRAS LEYES. SE ESTABLEZCA UNA FORMA 
llllCONTRATACION DISTINTA. 

l'OR MEDIO DEL CON'll\ATO DE IN'll'RMlllllACION llURSATll •• EL CLIENTE CONFERIRA UN MANDATO 
GENERAL PARA QUIJ, l'OK SU CUENTA. LA CASA DIJ BOLSA REALICE LAS OPERACIONES AUTORIZADAS 
l'OR ESTA LEY. A NOMBRE DIJ LA MISMA CASA DE llOLSA, SALVO QLIE. l'OR LA l'ROl'IA NATURALEZA 
DE l.A OPERACION. DEBA CONVIJNIRSE A NOMlllUl Y Klll'KESENTACION DEI. CLIENTE. SIN <.,ltJE EN 
AMJIOS CASOS SEA NECESAKIO (.)UE El. l'ODEll CORRllSl'ONDIENTE SE OTORCillE EN ESCRITl'RA 
PUlll.ICA. 

All'J'JClll.O 91.· COMO CONSECUENCIA DEI. CONTllATO IJE INTERMEDl,\CION llUKSATll.: 

J.. LA CASA DE llOl-~A EN El. DllSEMl'EÑO l>E Sil ENCARGO ACHJAl<A l'<INFOllME A 1.AS 
INSTRUCCIONES DEI. CUENTll (.)UE REClllA EL Al'llllER,\llll l'ARA CEl.EllRAR OPJ:RACIONES COI' El. 
l'Ulll.ICO DESIGNADO l'OR LA l'RUl'IA C,\SA IJE lllll-~A. O El. (.)!JE EN SI! AUSENl'IA TEMl'ORAI. J.,\ 
MISMA CASA DE 1101.SA DESIGNE. EXCEl'TO QUE EN El. CONTRATO SI( PACTE 1.0 l'ONTllARIO. 1.A 
RATIFICACION DE LAS INSTRUCCIONES CORRESPONDIENTES. CUAl.QLllER SllSTITL'<."ION DEFINITIVA 
DEI. Al'OIJERADO DESIGNADO l'ARA MAl'l'lAR 1.A CLIENTA SEl<A CO~ILINICAIJA Al. INVERSIONIS l'A. 
ASENTADO EL NOMllRE Y EN SU CASO EL NUMERO DEI. NUEVO FAl'lll.TAIJO. EN El. ESTADO IJE 
CUENTA DELMllS EN QUE SE PRODUZCA l.A SUSTITLJCION. 

11.· A MENOS QUE EN El. CONTRATO SE l'ACTE El. MANEJO DISCRECIONAi. l>E J.,\ CtfüNTA. 1.,\S 
INSTl<llCCIONES DEL CLIENTE l'AKA LA EJECUCION DE Ol'ERACIONES CONCllETAS O MOVIMIENTOS 
EN LA CUENTA DEL MIS~1U. l'ODKAN llACEl\SE DE MANERA ESCRITA. VEIUJ..11. O TEl.EFONICA. 
DEJllENDOSE l'KECISAR EN TOIXJ CASO EJ. Tll'O llE Ol'ERACION O MOVIMIENTO. ASI COMO EL 
GENEllO. ESl'ECIE. CLASE. EMISOR. CANTllJAIJ. !'RECIO Y CUALQUIERA <HllA C,\RACTERISTICA 
NECESARIA l'ARA llJENTlrICAll J.OS VALOKES MATEKIA DE CADA l11'EllACION O ~lllVIMIENTO E~ 1,,\ 
CUENTA. 

LAS !'ARTES l'OIJRAN COSVENIR J.lllREMENTló m. LISO IJE CARTA. Tlol.EClR,11'0. TELEX. TEJ.EF,\X () 
CUAl.QUlllR OTRO MEDIO ELECTIUJNICO. IJE COMl'UTO O DE TEl.ECO~IUNICACIO~ES l'Al<A El. E1'\'lll. 
INTEllCAMlllO O EN SU CASO CONFIKMACION Jlll LAS OIUJENI~~ DE 1.A Cl.lllNTEIJ\ INVEllSIONIST,\ \' 
IJEMAS AVISOS QUE DEJIAN DARSE CONFOll~fü A 1.0 ES'lll'lll.AllO EN EJ. CONIU.-\TO. ,\SI COMO 1.0S 



l'ASllS EN Ql/E (T,\l.,ll°JElt,\ l>J: J:l.1 .. 1' RJ:l,11 'JERA l'llAl.l,ll 'll'llA 111 IC\ l'llNI lll~J,\l'JllN l't 11: 1'.IS 
VIAS. 

111.· l.1\S INSTIUJCCIONES l>EI. Cl.IEN 1 E l'o\I~,\ l.,\ t'El.EBR1\t'IO~ l>E t H'l"IC\l'll JNES l'C ll~ < ·1·1.,1.\ lll"I. 
MISMO. SEl\AN E.IEl'UT,\JlJ\S l'OI\ l.A t'.\S,\ l>E 1101.~A l>E ,\('llEl\llll .11. s1sn:~1.1 llE IUO<Tl'l'lllN \' 
ASIGNACION llE lll'EJ\,\l'IONES <,lllE JJ::-IC;,\ ESTAlll.EClllll l'llNFllR~IF ,\ 1..·IS JllSl'llSlf'lllSJ:S llE 
CAJl,\CTEll GENER,\I. Ql 'E AL EITl'lll l'Sl'IJ),\ 1...1 COMISlllN l\:,\l'l111'.\l. ll.\Nf'Al\I,\ \' 111: l'.11.t 11:1:s. 

IV.- l.,\ CASA DE llOLS,\ El.AllOl\AllA llN l'llMl'IWllANTF llE l',\ll,\ Ol'El\A!'ION l\l:Al.l/.\l>A EN 
llESEMl'EÑO DE J.,\S INSTllUCC'IONES llr.l. l'l.llXl'E. QIJE CllNIENllR.\ TOl>OS 1.llS J>A'IOS :-ll'f'J.S,\IUI IS 
l'AllA SU IDENTIFICM'ION Y El. IMl'OI\ n: llE 1...1 Ol'El\ACION. ESTE l'll~ll'IUlllAN l'I' Y El. NI l~ll-.IW l>E 
Sll JU;GJSTRO CONTABLE QllEllJ\RA A lllSl'OSICION llEl. INVERSIONISl'.·I l:N l.A Ol'll'JN,\ llJ: 1 .. 1 L\S,\ 
Dll llOLSA. CON INDEl'ENDENCIA llE 'll'E l'All,\ Ol'El\Al'ION SE VE,\ l\ITl.E.IAIJ,\ EN 1:1. LSl'\1111 llE 
CUENTA QUE DEBA ENVIAllSE Al. INVEl\SIONISIA CONFORME A 1.ll l'l\E\'IS'lll l:N ESTA 1.1:1' 

V.- EN CASO DE Ql'E 1.AS l'Al\TES ('ONVENOM> EL USO llE MEDIOS El.l:CTIUINl!'f IS. l>El'< 1\11'1' 111 <1 llE 
TELECOMUNICACIONES l'Al\A EL EN\'IO. INl'El\CAMJllO Y EN SI' !'..ISO l'ONFll(~l,\!'ION l>E LIS 
01\llENES Y DEM .. \S AVISOS QllE lll'llAN l>ARSE. llAlll\AN lll; l'l\El'ISAI\ l.AS f'l.Al'ES llE 
IDENTIFICACION RECll'IHlCA Y 1.AS l\ESl'llNSAllll.l llAllES l)IJE CONU.E\'E SI l l ITll.IZAl'lllN 

l.AS Cl.A VHS llE IDENTIFICACION QUE SE CONVENOA U l'll.IZAR l'O:-IFOl\ME A ESTE ,\JU'ICl'LO 
SUS'1'111JIRAN A l.A Fll\MA AlJTOGl\AFA l'OR LO l)lJE 1.AS CONSTANCIAS llOClJMENTAl.ES l l l'l't'Nll'AS 
EN l>ONDJ; Al'Al\EZCAN. l'l\ODLICll\AN LOS MISMOS EFECTOS QUE lJ\S Ll:YES OTOIH;J IEN A l.OS 
DOCUMENTOS SUSCRITOS l'OR LAS l'ARTES Y, EN CONSECUENCIA. TENDRAN ICHIAI. VALOR 
l'ROllATORIO. 

VI.• LA CASA DE BOLSA l,,IUEDAl\A FACULTADA l'ARA SUSCl\11111\ EN NOMlll\E Y REl'l\ESENTACION 
DEI, CLIENTE, LOS ENDOSOS Y CESIONES DJ; VALOIU~~ NOMINA'llVOS EXl'EDIDOS O ENDOSADOS A 
l'A VOi\ DEI. l'ROl'lO CLIENTI~ QUI; ESTE CONFIERA A LA CASA DI; BOL~A EN GUARDA Y 
ADMINISTl\ACION. 

VII.· EN NINGUN SUPUESTO LA CASA llE llOISA ESTARA OllLIGADA A CUMl'LIR 1.AS INSTl\l/C:CIONES 
QUE RECIBA l'ARA EL MANEJO DE LA CUENTA. SI Et. CJ.IENTE NO LA 1 IA l'ROVISTO DE 1.0S RECLJllSOS 
O VALOl\ES NECESAl\IOS l'ARA ELLO. O SI NO EXISTEN EN SU CUENTA SAi.DOS ACREl:DORES l'OR l.A 
CANTIDAD SUFICIENTE PARA EJECUTAR LAS INSll\lJCCIONI~~ l\ELAllVAS. 

VIII.· CUANDO EN EL CONTRATO SE CONVENGA EXl'l\ESAMENTE EL MANEJO DISCRECION,\L DI: LA 
CUENTA. LAS Ol'El\ACIONES QUE CELEllRE l.A CASA DE llOLSA l'OR CUENTA DEL CLIENTE SEl\,\N 
ORDENADOS l'OR EL Al'OIJEl\ADO l'ARA CELElll\AR Ol'ERACIONI~~ CON EL l'IJfll.ICO DESIC1N,\ll0 l'llR 
l.A CASA DE BOl-~A l'Al\A t>ICllO OllJETO. SIN QUE SEA NITESARIA LA l'l\EVIA AlJTOl\IZ,\l'ION O 
RA'llFICACION DEL CLIENTE l'ARA CADA Ol'El\ACION. 

SE ENTIENDE QUE LA CUENTA ES DISCRECIONAL. CUANDO EL CLIE1'1E AlJTOIUZA A 1.A CASA llE 
llOISA l'ARA ACllJ,\R A SU Al\IJITRIO. CONFORME LA l'RLIDE1'CIA LE DICTE Y CUIDANllO EL NEOOCIO 
COMO l'ROl'IO. 

EL INVERSIONISTA l'ODRA l.IMITAR l.A lllSCRECIONAl.ll>All ,.\ LA J\E,\LIZACION llE llETER~llN,\DAS 
OPERACIONES O AL MANJ;JO IJJ: VAi.ORES ESl'ECIFICOS. l'Ut>IENllO EN CUAL~lUll;J( TIEMl'll REVOl'AR 
DICllA FACULTAD. SURTIENDO EFECTOS l~~TA l\EVOCACION IJl;SDE t.\ FECllA EN l)IJE llA \',\ Sll>O 
NO'l'IFICADA 1'01\ ESCRITO A t.\ CASA llE llOLSA, SIN Al'ECTAR Ol'El\ACIONES !'ENDIENTES DE 
l.IQUIDAR. 

IX.· TOl>OS LOS VAi.ORES Y EFECTIVO l'ROl'IEl>AD DEI. Cl.IE:O..IE l)l 11: ESTEN l\EAL O VII\ rt IAUIENTE 
EN l'ODJ;R DE l.A CASA Dll llOL~A. SE J:NTENDEl\AN ESl'llCIAL y l'REFEl\ENTEMENTE IJI~~ rtN .. 11>ns '"· 
l'AGO m; LAS REMUNERACIONES. GASTOS o CllAl.QlllEI\ 11'1'1\0 AllEUl>O QllE EXISTA EN r .. \Vfll( IJE J,,\ 
CASA llll 1101-~A CON MOTIVO llEL CUMl'l.IMIENTO Dll l.A l!l:TEl\MEDIACION lllJl\SATll. ~lllE 1.E FUE 
CONFERIDA. 1'01\ LO QUE EL CUENTE NO l'Ol>RA RETll\AI\ l>ICllOS V,\J.Ol\ES O El'El'rtVO SIN 
SATISFACE!\ SUS ADEUDOS. 

X.- LAS l'Al\TES IJEIJERAN l'ACTAI\ EN LOS CONTl\ATOS llE IX l'El\MEl>IACION llURSATll. llE MANERA 
CLARA LAS TASAS IJE INTERJ;s ORDINAIUO y MOl\ATOIUO QI 'E l'llEll,\~ l'AllSAl\SJ; l'l lN M< l nvn llE 



JJI 

1.0S SEllVICIOS Y OJ'El\,\CIONES MtdÚlli\ llEI. CllXTRATO. i\SI l"ll~lll J.i\S Flll!\11'1.,\S llL ,\lllSIE ,\ 
l>IClli\S TASAS Y l.i\ l"ORMi\ EN <.HIE SE NOTIFll",\l!,\N SllS MOlllFll"i\t'lllNl:S. l..IS l.\S,\S f',\l'f',\ll.\S 
SE i\l'LIC"i\Ri\N l'OR I< ;¡ 1,\1, i\ 1.0S i\llEI ll>IJS l)llE SFAN EXl!illll .l·:s l'AN 1 fl ,\ f.,\ <.IS.\ llE 11111.S.\ < '11\111 
El.CLIENTE. 

i\ FALTA DE CONVENIO EXl'llHSO l.i\ TASA Al'l.ll'Alll.E SERA 11ali\I. Al. l!El'lll~lllNl'fl l'lt<lMl'lllll 
i\IUTMETICO QUE OENEl\EN 1.AS ACCIONES l>E 1.AS SllCIEl>i\llES l>E INVEltSIOK lll: Hl:Nrn FIJ,\. 

XI. LAS l'i\lffES l>EllEllAN i'i\CTAR EN l.OS l'OXIRi\HlS l>E IKl'ER~IEl11i\l'lll"I l\Jll{SATll .. <.lllE El. 
CLIENTE OTORGA SU CONSENTIMll;NTO l'i\ll,\ <.llll; LA l"OMISION N,\l'loXAI. fl,\NCi\RIA Y l>E 
VALORES INVESTIGllE ACTOS O llECllOS <.lllE UlNTRi\VENC;AN 1.0 l'llEVISl'O l'N 1.A l.EY llEI. 
MERCADO DE V Al.ORES. l'i\RA 1.0 CUAi. l.E l'OllRA l'l{i\C l'ICAR VISITAS llE INSl'El"CION <.ll IE VERSEN 
SOBRE TAi.ES ACTOS o llECllOS. i\SI COMO EMl'l.,\Zi\RLO. RE(.lllERllU.E INl'llH~IM'ION <.llll: l'llEDA 
CONTRIBUIR AL i\IJECllAl10 l>ESi\IUIOl.l.ll l>E 1.A INVESTICiACION Y TOMAI{ Sil lll'Cl.i\l!At'ION EN 
Rl!Li\CION CON DICllOS i\Cf'US. 

i\llTIC!ll.O 92.- EN LOS CONTRATOS QUE CEl.EllllEN LAS CASAS l>E BOi.~,\ l'llN Sil CLIENTELA. El. 
INVERSIONISTA QUE SEA TITULAR DE LA CllENfi\ l'ODllA EN CUAi.QUiER l'll'~ll'O llESICiNi\R O 
Ci\MUIAR BENEFICIARIO. 

EN CASO DE FALLECIMIENTO DEL TITULAR DE LA CUENTA. l.A CASA DE 1101.Si\ ENTREGARA AL 
llENEFICli\RIO QUE lli\ Y i\ SEr'li\LADO Dll Mi\NEllA EXPRESA Y l'OR ESCRITO. EL SALDO IU!GISlllADO 
EN LA CUENTA QUE NO EXCEDA EL Mi\ YOR DE LOS LIMITliS SIGUIENTES: 

1.- EL EQUIVALENTE i\ DIEZ VECES EL Si\Li\IUO MINIMO GENERAi. DIARIO DEL DISTIUTO FllDliRi\L 
ELEVADO AL AÑO, O 

11.- EL EQUIVALENTE AL 50% DEL SALDO REGISTRADO EN LA CUENTA. 

EL BENEFICIARIO TENDRA DEREC110 DE ELEGIR LA ENTREGA DE DlffERMINi\DOS VALORES 
REGISTRADOS EN LA CUh"tffi\ O EL IMl'ORTE DIJ SU VENTA EN BOi.Si\, CON SlJJECION i\ LOS !.IMITES 
SllÑi\LADOS. 

EL EXCEDENTE EN SU CASO DEBERA IJEVOLVllRSE l>E CONFORMllJAD CON l.A LEGISl.ACION COMUN. 

AllTIClll.O 99.- LA CONSTllUCION IJE GARANTIA SOBRE 1.os Vi\LOlrns A QUE SE REFIERli m. 
ARllCULO 3 DE ESTA LEY. l'lll>IM OTOIWARSE ~mDli\NTE CON'fl{ATO l>E CAUCION llllRSATll. QUE 
DEIJli CONSTAR POR ESCRITO. 

l'i\Ri\ LA CONSTITUCION DE LA Ci\UCION llURSi\TIL COMO CiARANTIA 1u;,\L. lli\STi\lli\ 1.A 
CELEBRi\CION DE UN CONTl{ATO DE Ci\UCION BURSAT11- i\SI COMO SOLICITAR¡\ UNA INS'ITIUCION 
l'i\Ri\ EL DEl'OSITO DE LOS VALORES. l./\ Al'ER'11JRA O INCREMENTO DE UNA O MAS CUENTAS 1;N 1.AS 
QUE DEllERAN DEl'OSITARSE EN GARANTIA. SIN QUE SEA NECESARIO llEALIZ,\K El. ENl>OSO Y 
ENTREGA MATERIAL DE LOS VAi.ORES OBJETO DE LA Ci\UCION. NI LA ANOTi\CION EN LOS 
REGISTROS DliL EMISOK DE DICllOS VALORES. l.i\S PARTES l'Ol>RAN !iAllANTIZi\K UNA O MAS 
OPERACIONES AL i\Ml'ARO IJI' UN MISMO CONTRA ro. SIEMl'IW (.lllE ESTAS SE.\X llEL MISMO Tll'O. 

SE l'Ol>Ri\ CONVENlf{ EN LOS CONTRATOS llE CAllt"ION lllJl!SA'l IL Li\ VENTA EXTRAJlJl>ICIAl. l>l¡ LOS 
VALORES DADOS EN Gi\Ri\NTIA SIEMl'llE QllE. CUANDO MENOS. SE OllSEJ{VE EL SICiUIHNTE 
PIWCEIJIMIENTO l>E EJECUCION: 

1.- QUli LAS PARTES DESIGNEN l>E COMUN i\CllERIJO AL EJECUT!lll l>E LA l"AIJCION llllRSi\Tll. Y. DE 
Pi\CTi\IU.O ASI. Al. ADMINISTRADOR l>E IJIClli\ GARAN'lli\. NOMllRAMIENTOS (.lllE l'Ol>Ri\N IU'.Ci\ER. 
EN UNA CASA DE BOi.Si\ O INSTITlJCION DE CKEDITO, DISTINTA llE 1.A QllE INTERVENGA EN 1.A 
Ol'ERACION QUE NO FORME l'i\RTE DEL MISMO GKUPO FINANCIERO Al. (.lUE l'ERTJ;Nf,ZCi\ IJ\ CASA 
l>E BOi-~¡\ o INST111JCION DE CREDITO QUE INTERVENGA EN l.A Ol'ERACION 1rnsp1;cnVA. El. 
NOMBRAMIHNTO DEL EJECUTOR l'ODRi\ CONFEIURSE AL ADMINISTl!i\DOR l>E ¡_.\ c;,\Ri\NTIA. 

EN EL CONTRATO DEllERA !'REVERSE EL l'l{()CEDIMIENTO l'AK,\ 1.A SlJSTllllt"ION l>EI. IUECUTOR. 
l'Alli\ LOS CASOS EN QUE SURGIEltE i\LCilJNi\ l\tl'OSlllll.llJAD EN SU i\Cll.',\l"ION O SI SlllWIEIU! 



Al.rn IN l'ONFl.ICH> l>E IN l"EllESES EN rnE El. E.IE!'l ITllR y El. ,\l'llEEl>lll( CI l'I. 111 1 ·1 )()f{ l>E 1,\ 
0111.lC;ACION (;l\llAN l IZAl>A: 

11. SI Al. VENCIMIENTO llE l.A Olll.IUAl'ION U,\1(1\NrlZAIM () CllANl>O l>EllA 1u:l'l>NSl'ITlllRSE LA 
CAUCION IJUllSATll.. El. ACREEDOll NO llEl'lllE El. l'AOO O SE INCllE~ll:NT,\ El. IMl'ORTI¡ DE 1.A 
CAUCION, SEGUN SEA El. CASO, ESTE. POI< SI CI " TRAVES llEI. ADMINIS mAllOI( llE f...\ c;Al<AN'llA 
SOLICITARA Al. EJECllTOll C)l IE REAi.iCE l.A VENTA EXTllA.lllllll'IAI. IJE l.tlS V ,\fJ lllES .-\FElTOS EN 
GARANTIA: 

111. DE 1.A l'lfflCION SEÑAi.ADA EN 1.A FRAl'CION ANTERIOR. El. Al'RU:ll< lll 11. EN SI 1 CASO. El. 
Al>MINISTRADOR DE l.A c;AllANTIA. DARA VIST,\ AL nrrnu;ANTE l>E l.A l'All('lllN. El. ~>llE l'OIJRA 
Ol'ONERSE A LA VENTA. llNICAMENTE EXllllllENl>CJ El. IMl'llRTE llEI. AllFl 11><> 11 l'I. l'll\ll'IWllANTE 
IJI¡ SU ENTREGA Al. ACREEDOR. CJ Al'OlffANl>O l..·\ <;ARANTIA F,\l.TANTE. Y 

IV. SI EL OTORGANTE DE 1.A l;AllANTIA NO EXlllllE O ACREl>I l'A El. PM ;o CI INl'REl.WNTA LA 
CAUCIONEN CANTIDAD SllFICIENTE. SEOllN SEA El. CASO. El. E.IECllTOR Cllll>ENMIA 1.A VENTA l>E 
1.0S VALORES MATERIA DE LA CAUCION Y ,\ LOS l'llECIOS DEL MU<l',\110. fl,\ST,\ EL MONTO 
NECESARIO l'ARA CUBRIR EL PlllNCIPAI. Y ACCESORIOS PACTADOS. l.CIS <)llE ENTREGARA AL 
ACREEDOR. LA VENTA SE REALIZARA EN LA 1101.SA DE VALORES SI ESTOS SF. COTl/.,\N EN ELl.A. O EN 
EL MERCADO EXTRAIJURSAllL EN EL QUE l'AlfflCll'EN LOS INTEllMEDIARIOS l>EI. ~IERCAL>O IJE 
VALORES AUTORIZADOS, DEPENDIENDO DEI. LUGAR EN EL QUE SE NEc;oclEN. 

EN LOS CONlllATOS DE CAUCION lllJRSATll. PODRA PACTARSE LA FACULTAD DEI. OTOIWANTE DE LA 
CAUCION, ANTES DE QUI; SE llAGAN LAS NOTIFICACIONES l'llEVISTAS EN l.A 1'111\l'CION 111 DIJ ESTE 
A1rncu1.o. PARA SUSTITUIR" SATISFACCION DEI. ACREEDOR LOS V ALOl<ES l>ADOS EN GARANTIA. 

CUANDO EL ADMINISTRADOR DE LA GARANTIA NO SEA ACREEDOR DE LA OllLIGACION 
GARANTIZADA, EL MISMO PODRA FUNGIR COMO EJECUTOR, SUSCRllllR EL CONTllATO DE CAUCION 
llURSATIL Y AFECTAR LOS VALORES CORRESPONDIENTIJS l'OR Cl1"NTA l>E SLJS CLIENTES, c'N 
EJIJRCICIO DEL MANDATO QUE PARA TAL EFECTO LOS MISMOS 1.E OTOl\OlJEN. SIE~ll'RE QUE NO SE 
llA Y A PACTADO CON TAi.ES CLIENTES EL MANEJO DISCRECIONAi. DE SU Cl!ENTA 

EN LOS ESTADOS DE CUENTA QUE DEBEN ENVIAR IJ\S CASAS DE 1101.SA A SUS CLIENTES, SE 
m;sTACARAN LOS ELEMENTOS CORRESPONDIEN'mS " LAS CAUCIONES llURSATILES CONSTilUIDAS 
l'OR ESTOS, CON LOS DATOS NECESARIOS PARA LA IDENTIFICACION DE 1.0S V ALOl\ES CAUCIONADOS. 
El. IJSTADO DIJ CUENTA SERVIRA IJE RESGUARDO DE LOS VALORES. llASTA 1.A TERMINACION DEL 
CONTRATO DE CAUCION lllll{SATIL. 

AlfflClll.O IDO.- LA FALTA DE LA FORMA l~~CIUTA EXIGll>A POI! ESTA 1.E\' O POI( CONVENIO DE 1.AS 
l'ARTES. RESl'Ecro DE LOS ACTOS o LAS Ol'ERACIONES QUE SEAN CONTRAl'ADAS ENTRE l.AS CASAS 
IJE llOL~A Y SU CLIENTELA INVERSIONISTA. PRODUCE LA NLJl.IDAD IWl.ATIVA l>E DICllOS ACl'OS U 
Cll'ERACIONES. 

EN EL llVENTO lll' REFORMAS O ADICIONES A LOS CONTRATOS CELEllll,\llOS CON 1,,\ CLllJNTEl.A 
INVERSIONISTA. IJ\S CASA DE BOLSA ENVIAl\AN A ESlA l>Ellll>AMENTE l'IRMADO POR SlJ 
REPRESENTANTE LEGAL VII\ CORREO REGISTRADO CON ACLJSE DE llEClllO Y Pl<ECISAl.ll!NTE Al. 
ULTIMO DOMICll.10 C)UE LES llAYA SllJO NOTll'ICAlXl POI< El. l'l.IENTE. El. CONVENIO 
MODIFICATORIO RELATIVO, CUYOS TERMINOS PODRAN SER OBJETADOS DENTllO nr: LOS 20 DIAS 
111\BILES SIGUIENTES A l.A FECllA DE SU RECEPCION. DE NO llACEIU.O ASI. ·m,\NSl'llRRll>O ESE 
l'IJ\ZO, EL CONVENIO SE TENDRA POR ACEPTADO Y SUlfflRA 1'1.ENOS EFECTOS LEGAi.ES. AUN SIN 
CONTENER LA FIRMA DEI. CLIENTE. 

l'REVIAMENTE A 1.1\ CONCl.lJSION DEL PI.AZO ESTl\111.ECll>O EN El. l'Al<l<AH> ANTERIOR. CUALQUlf:R 
ACl'O O INSTRUCCION REAi.iZADOS POR El. CLIENTE DE ACllEIUlO A LOS TERMIN<>S l>EL CONVENIO 
MODIFICATORIO, SE TENDRA COMO UNA ACEl'l'ACION DEI. MISMO. SITRTIENDO l'LENOS IH'ECTOS 
LEGALES. 

CUANDO IJ\S PARTES llAYAN CONVENIDO EL USO DE TEl.EGllAI'<>. TELEX. TEl.EFAX. O CUALQUIER 
OTRO MEDIO ELECTRONICO. DE COMPUTO O DE Tlll.ECOMUNICACIONI~~ CONFOl!ME ,\l. SEGUNDO 
PARRAFO DE LA FRACCION " DEI. ARTICULO 91 DE l.A PRl~~ENTE u;v, l.\S MODIFll'Al'IONES" LOS 
CONTRATOS QUE TENGAN CELEllRAl>OS POIJIMN REAl.IZAl<SE A TRAVES l>E 1.0S MISMOS. 



OllSERVANIJO El. l'LAZO \' 1.-\S MlllMl.IDAllES l'Al<A l.A ~l,\'11 l'Sl.\ClllN IJFI. CONSl'N 11\lll'N 111 ,\ 
QUI'. SE llEFll;RE ESTE AllllCllLO. 

5) COl\CENTllAC:tnl\ 

AllTIClll.O IH.-1.AS CASAS DE BOLSA QllE NO rnRMEN l'AlflE llE !IN <mlll'Cl FINAN!'ll:IUI l'llllllAN. 
DE CONFOllMIDAD CON LAS lllSPOSICIONES nEXERAl.ES QllE. EN Sii c,\SCI. EXPllJA l.A SI ( w: LllUA 
DE llACIENDA Y CREDITO l'IJllLICO. OYENDO 1.A Ol'INION llEl. ll.\Nt'Cl llE MEXICCI Y IJE l.,\ n l~llSION 

NACIONAi. BANCARIA Y DE VAi.ORES: 

1.- ADQUIRIR. CON CAIWO A su c,\l'ITAI. rn.Oll..\I •• ACCIONES llEl'llESENTATIVAS llEI. c11•1r,11. llE 
ALMACENES GENERAi.ES DE DEPOSITO. AllRENDAllOllAS rlNANCIEllAS. CASAS 1>1: tº,\~lllltl. 
EMPRESAS DE FACTOllAJE FINANCIERO. SOCIEDADES DI; INVEKSION Y SOCIEDADES Ol'ERAlllJR,\S llE 
ESTAS ULTIMAS. SALVO TllATANDOSE llE SOCIEDADES DE IN\'ERSION Y SOl"IEllAlll~~ <>l'ER,\llllRAS 
DE LAS MISMAS. ESTAS ADQUISICIONES SE llAllAN l'REVIA AllllllUZACION QllE EN Stl CASO 
OTOllGUE LA REFERIDA SECIWTARIA. 

11.· UTILIZAR DENOMINACIONES IGUAi.ES O SEMEJANTES. AlTllAll llE MANERA CON.ILINTA Y 
OFRECER SERVICIOS COMl'LEMENTARIOS, CON LAS ENTIDADES FINANCIERAS. EN CllYll CAl'ITAL 
PARTICIPEN, Y . 

111.- PRESTAR SERVICIOS COMPLEMENTARIOS CON INSTIHJCIONES DE CREDITO DEL l'AIS. 

LAS ENllDADES A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO, DEUERAN ACREDITAR A l.AS AUTOIUDADES 
ENCARGADAS DE SU INSPECCION Y VIGILANCIA. LA APLICACION DE MEDllJAS CONDUCENTES A 
PREVENIR CONFLICTOS DE INTERES, ASI COMO A EVITAR PRACTICAS QUE AFECTEN UNA SANA 
OPERACION o VAYAN EN DETIUMENTO DEL PUlll.ICO USUARIO. SIEMPRE QUE SE l.ES Rl;QunmA PARA 
ELLO. 

ARTIClll.0 19 lllS.- LAS PERSONAS QUE ADQUIERAN O TRANSMITAN ACCIONES DE LA SERIE "O" POR 
MAS DEI. DOS POR cmNTO DEL CAPITAL SOCIAL DE UNA CASA DE UOLSA o l~~l'ECIALISTA llURSATIL 
DEIJERAN DAR AVISO A LA COMISION NACIONAi. UANCARIA Y DE VAi.ORES. DENlllO IJE LOS TRES 
DIAS 1 IAUILES SIGUIENTES Al.A ADQUISICION O TRANSMISION. 

CUAi.QUiER PERSONA FISICA O MORAL l'OIJRA ADQUIRIR MEDIANTE IJNA O VAIUAS <ll'ERACIONES 
SIMULTANEAS o SUClóSIVAS, El. CONTROL DE ACCIONES 1m LA SERIE "O" DEL CAl'ITAI. soc1,11. DE 
UNA CASA DE UOl.SA. EN EL ENn;NIJllJO DE QUE DICllAS OPERACIONES DmlHRAN unrnNER LA 
AUTOIUZACION PREVIA DE LA CO~llSION NACIONAL llANCARIA Y DE VAl.ORI~~. CUANDO EXCEDAN 
DEL CINCO POR CIENTO DE lllCllO CAl'ITAL SOCIAL, SIN PERJUICIO DE LO IIBTAlll.ECIOO POll El. 
AR11CULO 19 lllS 1 DE 1.A PRESl;NTE LEY. TRATANIJOSE IJE ESl'ECIALISTAS llllRSATll.ES. LA 
AUTORIZACION COIUIESPONDERA A LA CITADA COM ISION. 

EN m. SUPUESTO IJE QUE UNO O MAS ACCIONISTAS PRETl"NPAN OllTENEll El. CONTROi. DE 1.A 
ADMINISTRACION EN UNA CASA IJE llOL~A O L~l'ECIAl.ISTA lll!llSATll, DEllEllAN ACOMl'AÑ,\R A SU 
SOLICl11JD, SEGUN CORl<ESl'ONDA: 

l. RELACION DE LAS l'llRSONAS QUE. EN SU C,\SU, PRETENDAN ADQUllllll EL CONrllOI. DE LA CASA 
DE llOl-~A DE QUE SI; TRATE INDICANDO El. l'APITAI. QUE SllSCRllllRAN, 1.A FORMA EN QUE 1.0 
l'AGARAN. ASI COMO m. ORIGEN llE LOS RECURSOS CON LOS QIJR SE REALIZAllA IJICllO l'Mltl: 

11. RELACION IJH LOS CONSEJEROS Y lllllECllVOS QUE NOMllRARIAN EN LA CASA IJE llOL~A DE LA 
QUE PRETENDEN ADQUIRIR EL CO).'TllOI.: 

111. PLAN GENERAL DE FUNCIONAMIENTO DE lj\ CASA llll BOISA D~ QUE SE TRA·n~ m. CUAL llEllllRA 
CONTEMPLAR LOS.ASPECTOS SEÑALADOS EN El.ARTIClJl.O 17 lllS I, FRACCION 11: 

IV. PROORAMA ESTRATEGICO PARA l.A IMPl.EMl;NfACION DEL GOlllERNO CORPORAºllVO. \' 

V. l.A DlóMAS llOCUMENTACION CONl;XA QUE REQUIERA LA COMISION NACIONAi, llANl'ARIA Y lfü 
VALORllS A EFECTO 1>1; EVALUAR ljl SOl.ICITlJIJ CORRllSl'ONIJIENTR. 



l'AllA El'ECl'OS IJE 1.11 i>ISl'llESTO EN El. 1•,\({((,\('(l ,\Nrrn1<m. SE 1 .. NTl:NIJl:I( \ <.llT SE 111lllENI: FI. 
CONTIUll. llE llNA l'.·\S,\ llE 1101.SA 11 ESl'El'l,\l.IST,.\ lllJl{SATll. ('ll,\Nllll si: \lll.11 'll'fü\ u. 11(1:1'.\: r,\ 
l'OR CIENTO 1m LAS ACCIONES llEl'llESEN IAl'IV,\S DEL CAl'ITAI. S(ll'l,\I. l>E l.,\ l'IU ll'IA srn 'IFl>Al l. SE 
TENCiA El. CONTROi. llE l.A ASAM111.EA OENElt,\I. llE ACCIONlsT,\S. SE 1:s 11: EN l'OSlllll.lllAll llE 
NOMllllAR A LA MAYORIA llE LOS ~llEMlllUlS IJEI. ('llNSH.10 llE ,\IJ~llNIS 1 lt,\!'I< •N. < 11'< m !'11,\l.~ll 'IER 
nrno MEDIO SE CON rno1.1: A LA ('ASA llE 110l$A llE QIJE SE TIC\ IE. 

LAS CASAS llE 1101.S,\ O ESl'ECIAl.IS r,\S llllltSATll.ES llE11Elt,\N l'IHll'lll(("(llN,\I( ,\ ¡,,\ U IMISION 
NACIONAL 11ANCARI,\ Y llE VAi.ORES. LA INl'lli(M,\CION QllE ESTA 1.ES RE<.H'IERA l"ON ltESl'El'Hl A 
LAS l'ERSONAS ~lllE lllRElTA o INlllRElT,\MENTE llAYAN All~HlllUl>O i,,\S ,\l'l'IONES 
REl'l\ESENTATIVAS llE Sil CAl'ITAI. SOl'IAI.. EN l.A l'OJtMA Y SllJET,\Nl>OSE A (.,\S l'<INl>ICl<INES <.lllE 
ESTAlll.EZCA LA l'lml'IA l'OMISION MEDIANTE ltl'<ól.AS IJE CAR,\lTElt <;ENl'RAI 

AllTIC:lll.0 19 UIS l.· NO l'OllRAN l'ARTIC:ll'AR EN FORMA ALGUNA EN El. l'Al'IT,\I. SOl'IAL llE 1.AS 
CASAS DE 1IOl$A O ESl'ECIAl.ISTAS llllRSATll.l!S. LAS SIGUIENTES l'ERSONAS: 

l. CASAS DE llOl.SA O ESl'ECIAl.ISTAS 11URSATll.ES: 

11. PEllSONAS MORALES EXTRANJERAS QUE EJl:llZAN FUNCIONES DE AUTOIUDAll; 

111. INSTITIJCIONES [)[¡ CREDITO. SALVO CUANDO LO llAGAN CON m, CAllACmR DE FIDUCIAIUAS EN 
PIDEICOMISOS CUYOS llENliPICIAIUOS SEAN PERSONAS Ql!li l'UEDAN SER ACCIONISTAS llE LOS 
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO DE VAl.OllliS CON ARREGLO,\ ESTA LEY: 

IV. INSTITIJCIONES Dli SEGUROS O DE FIANZAS. ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO, CASAS 
DE CAMlllO, NI socmDADES DE INVERSION; 

V. 011\AS PERSONAS MORALES, CON EXCEPCION DE 1-AS SOCIEDADES CONTI\OLADORAS A QUE SE 
REFIERE LA LEY PARA REGULAR 1-AS AGltUPACIONES FINANCIERAS Y LAS DEMAS l'HRSONAS 
MORALES QUE AUTORICE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE 
DISPOSICIONES DE CARACTER GENEllAI~ Y 

VI. ACCIONISTAS QUE SEAN l'IWl'IETARIOS DEI. DIEZ l'OR CIENTO O MAS DEI, CAl'ITAI. DE LOS 
EMISORES CUYOS VALORES OPEREN CON CAllACTER DE ESPECIALISTAS. ASI COMO 1.0S MIEMllROS 
DEL CONSEJO DE ADMINISTRAC:ION Y DIRECTIVOS DE 1.0S l'ROl'IOS EMISORES. 

6) lll\'EllSIFICACIO:-; llE Ol'EltAC:IONI~~ ACl'l\'AS \" l'ASl\'AS 

AlfflClll.O 16 lllS 1.- l'AllA LOS EFECTOS llE ESTA LEY SE l'RESUME TIENEN CONOCIMIENTO Dll 
EVENTOS RllLllVANTióS CON CARACTER DE INFORMACION l'IUVll.EGIADA REl.\TIVA A 1-AS EMISORAS 
DE QUll SE TRATE: 

l. LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE AllMINISTRACION. llllUoCTIVOS. OEREN'll:s. l'AlTOIU!S. 
AUDITORES EXTEllNOS INDEl'ENIJIENTES. COMISARIOS Y SECRETARIOS DE lllW,\NOS l'Ol.EGIAIJOS 
DE LAS SOCIEDADES CON VALORES INSCRITOS EN EL REGISTIW NACIONAi. l>E VAl.OllES: 

11. LOS ACCIONISTAS DE LAS INDICADAS SOCIEIJADES QIJE DIRECTA O INDll{El'r,\MENTE TENGAN EL 
CONTIWL DEI. DIEZ l'OR CIENTO O MAS DE 1.AS ,\CCIONES REPRESENTATIVAS llE Sl l CAl'ITAL SOCIAi-. 
l'ARA ESTOS EFECTOS, COMl'IJTARAN ,\QUEl.l.AS ACCIONES l'IWPIEllAll DE OIRA l'ERSONA Slllll(E LA 
CUAL DICllOS ACCIONISTAS EJERZAN 1.A l'ATIUA l'OTESTAD O ESTEN AFECT,\llAS EN FIDEICOMISOS. 
SOllRE LOS CUALES TENGAN EL CARACTEll DE FlllEICOMITENTE O FIDEIC:OMISAIU< 1: 

111. LOS MIEMIJROS DEI. CONSEJO DE ADMINISTRACION. DIRECl'IVOS. lóEIWNlES Y FAlTORES DE 1-AS 
SOCIEDADES QUE DIRECTA O INDIRECTAMENTE TENGAN EL CONTROL IJEL lllEZ POI{ CIENTO O MAS 
DEL CAPITAi, SOCIAL DE LAS SOCIEDADES QUE SE UlllQUEN EN EL Slll'l 1ESTO llE 1-A FRACCION 
ANTimlOR: 

IV. l.OS MIEMllROS DEL CONSEJO Dló AD~tlNISTRACION. DIRECTIVOS. Ol:IWNU:S Y FACTORES DE LAS 
SOCIEDADES INTEGRANTES DEI. GRlll'O EMl'RES,\RIAI. Al, QlJE l'ElffENEZCA l.A EMISORA: 



V.· l.OS PllESTAIJOllES lll' Sl:llVICIOS INIJEl'ENIJIENTES A lllt'll,\S SI ll'll'.l>Alll:S \' SI 'S •ISl·:SllllES 1.-..: 
<iENERAI.. ,\SI CllMO l.OS L\C:lORES l>E < '11,\U,H llER EMl 1lffSA <) Nl'.lit 1ct111.1t IE llAYA 11,\R 11«1111\IJC 1. 
ASESOllAllO O l'lH.AllORAIJll l'ON llNA Slll'IEllAll EMISOll,\. EN l '11,\1.<.>lllEll l'VEI' 111 1.1111: 1'111'.1 l.I 
SIGNIFICAR INFOllMAl'ION l'lllVILEGIAIJA: 

VI.· 1.0S ACCIONISTAS (.ll'E DETENTEN El. CONTROi. llU. 5% ll ~l.\S llEI. l'Al'I L\I. Slll'IAI. l>E 
INSTITUCIONES l>E CllEDITO l'ON VAl.<lllES INSCRITOS EN u. RE<asnm NAl'lllNAl. llE \',\l.llllES: 

VII.· 1.0S ,\CCIONISTAS QllE DETENTEN 1'1. l'ONTROI. llEI. ;o•:, O MAS lll'I. CAl'ITAI. Slll'IAI. llE 1.AS 
SOCIEDADES l'ONTllOLAIJOllAS llE <Hllll'OS FINANCIEROS O llE INS ITrlll'IONES llE !'llElllTO. ,\SI 
COMO QUIENES DETENTEN El. CONTROi. IJEI. 10% O MAS IJEI. CAl'ITAI. SI >Cl,\I. IJE OTllAS ENTll>AllES 
FINANCIERAS. ClJANll!l TOIJAS El.LAS FORMEN l'ARTE IJE llN MIS~IO !illlll'O FINANl'IEllO \' .-11. 
MENOS lJNO DE 1.0S INTEGllANTES IJEI. Cilllll'O SEA EMISOR DE VAl.llllES INSCRITOS EN El. llE!ilS'I He l 
NACIONAL DE VAl.OllES. \' 

VIII.· l.DS MIEMBROS DEI. CONSEJO DE AIJMINISTRACION DE l.AS SllCIEIJAIJES CONTllOl.Al>llllAS \' 
ENTIDADES FINANCIERAS A QUE SE REFIERE l.A FRACCION ANTElllOll. 

IX. AL GRUPO DE PERSONAS QUE TENGA EL VEINTICINCO POR CIENTO O MAS IJE IAS Al'CIOl"ES 
llEl'IUlSENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAi. DE UNA EMISOllA. RELACION,\DAS YA SEA 
PATRIMONIALMENTE, COMO CON'lllOl.ADORAS O SOCIEDADES INTEGRANTES l>E UN MISMO <il\lll'll 
EMrRESARIAL: EL CON\'UGE O CONClJlllNAlllO, \' AQUEl.l.\S PERSONAS VINClll.AIJAS POI! RAZON IJE 
PARENTESCO roR CONSANGUINIDAD o Al'INIDAD llASTA EL SEGUNDO GRADO o CIVIi.. 

X. AQUELLAS PERSONAS QUE REALICEN OPERACIONES CON VALORES APAllTANl>OSE DE SUS 
PATRONES lllSTOIUCOS DE INVERSION EN EL MERCADO\' QUE RAZONABLEMENTE PUEDAN llAllER 
TENIDO ACCESO A LA INFORMACION PRIVILEGIADA A TRAVES DE LAS PERSONAS A QUE SE REFIEREN 
LAS FRACCIONES I A IX ANll;RIORES. 

PARA LOS EFECTOS IJE ESTA FRACCION. SE ENTENDERA QUE RAZONAlll.EMENTE PUEDEN llAllEI\ 
TENIDO ACCESO A LA INFORMACION PRIVILEGIADA. AQUEi.LAS PERSONAS QllE lllJBIESEN TENIDO 
CONTACTO O SOS'lllNIDO COMUNICACION l'OR CUAi.QUiER MEDIO. CON 1.AS PERSONAS A QllE SE 
REFIEREN LAS FRACCIONllS 1 A IX ANTElllORES O CON l.OS CONYUGI~~ O CONCUlllNARIOS IJE EST,\S 
PERSONAS, O lllEN, lllNGAN RELACIONES DE PARENTL~CO. l'ERSONAl.ES. l'IHlFESIONAl.ES O llE 
TRAllAJO CON DICI IAS PERSONAS. 

1.0S MIEMBROS IJEL CONSEJO DE AIJMINISTRACION Y DIRECTIVOS A QUE SE llEFIEllE 1.,\ FllACCIO-..: 1 
\' AQUEl.IAS l'ERSONAS A QUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES 11 Y IX. DE ESTE AllTICUl.O. DEllEllAN 
INFOllMAR A l.A COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALOllES IAS Ol'EllACIONES QllE llEAl.ICEN 
CON VAi.ORES EMITIDOS l'OR LA EMISORA A LA CUAL SE ENCUENTRAN VINCULADOS. 1.A FORMA EN 
QUE DICI IA INFOllMACION DEBERA l'RESENTAllSE Y. EN Sll CASO. 1 IACERSE DEI. CONOCIMIENTO IJEI. 
l'UllLICO INVERSIONISTA. SE l~~TABl.ECEllA l'Oll 1.A CITADA COMISION MEDIANTE DISl'OSICIONES rn; 
CARACTER GENERAi.. 

,\llTICllLO 16 lllS 2.· LAS PERSONAS A QUE SE llEFIEREN l,,\S FllA!TIONES 1 A VIII llEI. AllTl!'l 'l.!l 
AN'IUUOR. ASI COMO AQUEi.LAS A QUE SE llEFIERE LA FR,\CCION IX IJEI. MISMO ,\llTICIJLO QUE EN 
1.0 INDIVIDUAi. TENGAN El. CINCO l'OR CIENTO O MAS DEL CAl'ITAI. SOCIAi. llE 1.A MENCIONAIJ,\ 
EMISORA, SIN PERJUICIO Dll 1.0 DISl'UllSTO l'OR EL ARTICULO lío lllS. SE AllSTENDllAN IJI; llEAl.IZAll 
DIRECTAMENTE. A TRAVES DE INTElll'OSITA l'ERSONA O POI! CONDUCTO DE FlflEICOMISOS. 1.A 
ADQUISICION DE CUAi.QUiER CLASE DE VALORES EMITIDOS l'OR IJ\ SOCIEDAD CON LA QUE SE 
ENCUENTREN RELACIONADOS EN VlllTllD DE SU CARGO O VINClll.O. flllllANTE 111" PI.AZO IJI: TRES 
MESES CONTADO A l'AR'flR DE 1.A ULTIMA ENAJENACION QUE llAYAN REALIZADO llESPECTO lll' 
CUAi.QUiER Cl.ASE IJE VAi.ORES EMITIDOS l'Oll 1.A MISMA SOCIEDAD. líóllAI. AllSTENCION DEllERA 
OllSEllVARSE PARA LA ENAJENACION \' ULTIMA ADQUISICION llllALIZAl>A llESPECTO llE CllAl.Ql llER 
CLASE l>E VALORI~~ EMlllDOS l'OR 1.A SOCIEDAD DE QUE SE TllATE. 

El. l'l.,\ZO A QUE SE llEl'IERE ESTE ,\llTICUl.O NO SER,\ Al'l.IC,\111.E A LAS Ol'Ef\ACIONES CON 
VAl.OltES QUE llEAl.ICEN l'Oll CUENTA l'llOl'IA IAS CASAS DE 1101.S,\. 1.0S ESPECIALIST,\S 
lllJRSATILES. l.,\S SOCIEDADES DE INVERSION Y 1.AS INSTff'llCIONES DE CllElllTO. DE SEGUROS Y DE 
FIANZAS: NI A LAS Ol'ERACIONES QUE SE REAi.iCEN SOBRE ·rrn11.ns EMITlflOS l'OR INSTITllCIONES 



l>E ('ltEDITO. ltEPRESENTATIVOS l>E llN l'ASIVO A Sl 1 C1\IUiO. Y r1\Ml'Ol 't, ¡\ 1\t,1t 11'.l.l.A~ 111'1:1~ \('111:'\TS 
(..ll'E AllTOIUCE EXl'lUiSAMEN n: 1.A l'OMISION Ni\l'ION,\111.\Nl',\IUA \' lll: VAl.ORl'S 

AlfflClll.O I<• lllS J.- 1.AS l'ERSllNAS A (..lllE SE llEFIEllE1' LIS Fll,\l'CIONES 1\'111>1'1. ,\lt l ll 'l 'l.l I l<• lllS 
l llE ESTA LEY. l.AS SOCIEllAl>ES (..HIE l'EllTENEZl',\S ,\J. MISMO liltlll'CJ EMl'IU:S\IU,\I. llE l.,\ 
EMISCJllA l>E QllE SE TllATE. ,\SI l'OMO 1.,1s Fllllll'IAlll.\S l>E Fll>Ell'O~llSOS <.•111' SI ('C INS 11 n l\',\N 
l'ON EL FIN llE ESTAlll.El'ER l'l.ANES l>E lll'l'ION l>E ('ll\ll'llA l>E i\l'l'lllNl:s J',ll{A r~11·1.J:,\lll IS\' 1>1: 
1.0S FONDOS DE l'ENSIONES. Jllllll.Al'IONES ll l'lllMAS l>E ,IN !HitH:1>,1t> l>EI. l't:llSllNAI. 111' PS.\ 
1:~llSUllA CON VAl.OIU:S INSl'IUTOS EN El. llECilS'J'llO K\l'lllNAI. l>E VAl.llltES y ( ·¡ "11.<_ll llFI{ orno 
FONDO CON FINES SEMEJANTES. CONSTITllll>O DlllECTA o INl>lllECTMIEN l'E 1'11111.A 1 \llS< m.1 A <.ll IE 
DICllAS l'EllSCJNAS l'EllTENEZCAN. SOi.O l'OllRAS VENllEll o l 'Cl~ll'llAll. l>llU:t' l'A 11 
INDlllECTAMENTE. A l.A EMISOllA CON 1.A CllAI. SE ENCllENTllEN VINl'IJl.,lllOS, LIS ,\!'!'IONES 
l'llOl'IAS QUE ESTA lJl.TIMA OFllEZCA ADQUllllll O COl.Ol'All. SECillN l'OIUIESl'!INll,I. ~ll'l>IANIE 
OrEllTA l'UllLICA. 

AL EFECíO. LAS SOCIEDADES EMISORAS l>EIJERA:-1 IMl'l.l:MENTAR l'lllll'Elll\llENT!IS l>E 
COMUNICACION CON l.AS l'EllSONAS E INSTITllCIONES FIDllCIARIAS ,1 (..lllE SE REFIERE ESTE 
ARTICULO. A FIN DE QUE l'REVIAMENTE A QUE ESTAS ULTIMAS DEN INSTlllll'CIONES l'All,I 
CELEBRAR Ol'ERACIONES SOllllE ACCIONES DE LA MISMA. CONSULTEN A l.A E\llSOllA SI 11,1 
TRANSMITIDO O l'RETENDE 'lllANSMITlll ORDENES l'ARA ADQUIRIR O l'Ol.OCAll SllS ,\CCIONES. EN 
CUYO CASO. TALJ.;s l'EllSONAS E INSTITUCIONES FIDUCIARIAS SE AIJSTENDllAN DE ENl'IAll rnmENES 
DE COMPRA O VENTA. SEGUN CORRESl'ONl>A. SALVO QUE SE TRATE DE OFERTAS l'l llll.ll',IS 
CONFORME A LO SE!'lALADO EN EL l'ARRAFO ANTEIUOR. 

LA COMISION NACIONAL BANCARIA y DE VALoRi.;s. MEDIANm DISl'OSICIONES DE CAllACTER 
Gl:NERAL. l'ODRA ESTABLECER EXCEl'CIONES A LO PREVISTO EN ESTE ARTICULO. 

ARTICUl.O 2J.- EL BANCO DE MEXICO, OYENDO LA OPINION DE LA CDMISION NACIONAL BANCARIA\' 
DE VALORES. TUNDRA LA FACULTAD DE DETERMINAR l'ORCENTAJllS MAXIMOS llESl'ECíO DE LAS 
OPERACIONES CON VALORES, l'OR CUENTA PROPIA \' AJENA. QUE LAS INSTl11JCIONES DE CREDITO 
PUEDAN CEl.EBRAR CON UNA MISMA CASA DE llOLSA. 

LOS PORCENTAJES MENCIONADOS SE FIJARAN CONSIDERANDO 1..A NATURALEZA DE LAS DISTINTAS 
OPERACIONES. LA l'ARTICll'ACION DE UNO o AMBOS TIPOS DE INTERMEIJIARIOS EN cmu1•os 
flNANCIEROS Y EL CRITERIO Dio UNA SANA DIVEllSIFICACION. QIJE COADYUVEN Al. DESAllllOl.1.0 
EQUILIBRADO DEL SISTEMA FINANCIERO. ,\SI COMO A l.A CONSECllCION llE llN ~lEl!C,11>0 llE 
VALORES SANO Y ORDENADO. 

ARTICIJl.O 24.- LA COMISION NACIONAL BANCARIA \' DE VAl.UllES DETEllMIN,\11,1. MEDIANTE 
IJISl'OSICIONES DE CARACTER GENERAL. LOS l'ORCENTAJI~~ MAXIMOS DE Ol'EllAClrn>: llE L,1s CASAS 
DE BOLSA RESPECro DE UNA MISMA l'ERSONA. EN'llDAD O GRUl'O DE PERSONAS (..ll'E llll ACUERDO 
CON LAS MISMAS DISPOSICIONES DEBAN CONSIDERARSE PARA ESTOS EFECTOS l'll~lO l'N SOi.O 
CUENTE. 

TAi.ES DISPOSICIONES DE CARACl'ER GENEllAI •• DEBERA~ PROCURAR CONDICIONES l>E SECilllllllAll 
l'ARA LAS Ol'ERACIONI~~. LA ADECUADA l'RESTACION DEI. SERVICIO DE INTERMEDl,ICIDN Y EVITAR 
EL ESTABl.ECIMIENTO DE REl..ACIONES DE DEl'ENDllNCIA PARA l..AS CASAS l>E 1101.~A. 

LOS l'ORCENTNES Qllll DETERMINE l..A COMISION NACIO:-IAL BANCARIA\' DE VALOIU:s Cl>NFOll~m 
AL l'RESHNTE ARllCULO, NO AFECrAN l..AS FAClJl.TADES QUE CONFIERE Al. BANCO DE ~H;XICO L,\ 
FRACCION IV DEL ARTICULO 22 l>ll ESTA LE\'. 

AllTICUl.O 41.- LA COMISION NACIONAi. BANCARIA y 1m VAl.OIUlS TENDRA. ADEMAS IJE 1.1s 
FACULTADES QUE SE LE ATRlllUYEN EN OTROS AlrllCULOS DE LA PRESENTE LEY. LAS SIGUIENTES: 

1.- (SE DHllOOA) 

11.- (SE DllllOOA) 

11 lllS.- SE DEROGA. 
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111.· !SE llEROC1Al 

IV.- (SE IJEIWGA) 

v.- DICTAR IJ\S OISl'OSICIONES llE C,\f(,\CTEll C1ENloRAI. llEIAU\',\S Al. l·Xr,\111.l:Cl~llENTll lli: 
INDICES QUE lll!LACIONEN l.A ESTllllClllllA AIJMINISTRATIV,\ \' i'AllllMllNIAI. llE 1.,\S l',\SAS IJE 
llOLSA V ESl'ECIALISTAS llUllSATILES. CON Sil CAl'ACllJAIJ ~l,\XIMA MllA llEAl.l/.,\11 L,\S 
Ol'ER:\CIONES QUE l.ES AUTOlllZA l.A PRESENTE LE\', TOMANDO loN t'llENTA El. V<Jl.ll~IE~ \' lllESC;11 
IJI' OICllAS Ol'ERACIONES. LOS INTERESES DEI. l'lJlll.ICO INVEllSIONISTA \' IJ\S l'<l~lllt'IONES 
l'llEVALECIENTES EN El. MllllCAIJO. 

VI.• (SE llEllOGA) 

VII.· (SE IJEROGA) 

VIII.- (SE IJllllOGA) 

IX.· AUTORIZAR Y SUPERVISAR lll. FUNCIONAMIENTO ()J;: 

A) LAS INSllTUCIONES CALIFICADORAS J)I; VALORES, l'llOVEEDORES IJE l'llECIOS. l>Ml'RESAS Qlm 
ADMINISll!AN SISTEMAS DE INFORMACION Cl,NTRALIZADA RELATIVA A VALORES \' OTllAS 
ENTIDADES CUYO OBJETO SEA l'ERl'ECCIONAR EL MERCADO DE VALORES. \' 

IJ) EMPRESAS QUE ADMINISTREN MECANISMOS l'ARA FACILlrAR Ol'l!llACIONES CON \',\LORES \' 
AQUELLAS QUE IMPLEMENTEN LOS SISTEMAS DE NEGOCIACION A QllH SE RIWIERE El. ARTICULO 120 
DEESTAJ.H\'. 

l.A COMISION NACIONAL BANCARIA Y DI' VALORES l'ODRA EMITIR DISl'OSICIONES DE CARACTER 
GENERAL RELATIVAS A LAS BASES l'ARA LA OllGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO [)I; LAS PERSONAS 
A QUE SE REl'IEIUlN LOS INCISOS A) Y B) ANTERIORES Y LOS llEQUERIMIENTOS DE CAPITAL 1.0S 
REQUISITOS QUE DEBERAN CUMPLIR SUS CONSEJEROS, FUNCIONARIOS, IJlllECTIVOS Y IJEMAS 
EMPLEADOS QUE LLEVEN A CAIJO FUNCIONES OPERAllVAS O IJE TRATO CON LA t'LIENTEl.A. ASI 
COMO A LA INFORMACION QUE DEBAN PRESENTAR A l.A CITADA COMISION \'. EN Sii CASO. 
DIVULGAR Al. PUBLICO. 

EN EL CASO DE FALTAS GRAVl'5 O REITERAIJAS. SIN Pl'RJUICIO IJI! 1.AS S,\NCIONES 
AIJMINISTRATIVAS CONTEMPl.AIJAS POR ESTA LEY. LA l'OMISION NACIONAL llANl'AIUA Y DE 
VALORES l'OIJRA REVOCAR SU AlJ'fOlllZACION, OVENIJO l'REVIA~H'NlE ,\L INTERESADO; 

X.- DICTAR LAS lllSl'OSICIONES GENERALES, A LAS QUE DEBERAN Sll!l!TAl<SE LAS CASAS DE 1101-~A \' 
ESl'ECIALISTAS BURSATILES EN LA Al'l.ICACION DE SU CAPITAL Gl.011,\L. ASI COMO IJ\S BOLSAS IJE 
VALORES EN IA Al'LICACION DE SU CAPffAI. CONTABLE. 

XI.· (SE DEROGA) 

XII.· (SE DEllOGA) 

XIII.- (SE DEllOGA) 

XIV.- (SE DllROGA) 

XV.- (SE DEROGA) 

XVI.- (SE DEROGA) 

XVII.· (SI> DEROGA) 

XVlll.-(SE DEROGA) 

XIX.- (SH DEllOGAl 



XX.- (SE Dlm()(iA) 

XXI.- (SE l>EIWCiAJ 

XXII.· (Sil DEROCiAJ 

7) FllSION, ESC:ISION, lllSOl.llCION \" l.1Ql 111l.\CION 

AllTIClll.O 17 lllS H.- LA FUSION DE DOS O MAS CASAS Dll llOl$A O, EN Sil l'ASO. l.A ESl'ISlllN l>E IJNA 
DE ESTAS. DEllEltA s1m AIJTORIZADA POR l.A SECllETAIUA DE 11,\CIENDA y rnEnrrn l'l llll.ICO. 
OYllNr>O LA Ol'INION DE l.A COMISION NAl'IONAI. llANCAIUA Y lll' VALORES. lllA"!",\NDllSE DE 
ESPECIALISTAS llURSATILES. LA CITADA C'OMISION OTOIHiARA 1.A AllTOIUZACION RESl'El'Tl\IA. 

l.A CITADA SECRETARIA O COMISION, Al. AIJTOIUZAR 1.A FllSION O ESCISION. CllllJAR,\N EN TODO 
TIEMPO LA ADECUADA PROTECC:lllN llE l.OS INTEl!ESES llEI. Plllll.ll'O. ASI l"OMll llE l.OS 
TRABAJADOltES DE 1..AS SOCIEDADES. EN 1.0 ~lllE COllllESPONDA A SllS llEIUTI IOS. 

ARTICULO 17 lllS 9.- LA FUSION DE DOS O MAS CASAS 1)1; 1101.~A O ESPECIALISTAS lllJRSATll.I~~. O DE 
CUALQUIER SOCIEDAD CON UNA CASA DE llOL~A O l~~l'ECIAl.ISTA llURSATll- SE EFEC"lllARA DE 
ACUERDO CON LAS BASES SIGUIENTES: 

l. LAS SOCIEDADES PRESENTARAN LOS PROYECTOS DE LOS ACUERDOS DE l"\S ASAMBLEAS 
GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS RELAllVOS A LA FUSION, CONVENIO DE FUSION. 
PLAN DE FUSION DE LAS SOCIEDAIJllS Rl~WECllVAS CON INDICACION DE LAS ETAl'AS EN QUE 
DllllERA LLEVARSE A CAllO, ESTADOS CONTABLES QUE l'RESENTEN 1..A SllllACION DE LAS 
SOCIEDADllS Y llSTADOS flNANCIEltDS PROYECTADOS DE LA SOCIEDAD FUSIONANTil: 

11. LA AUTOIUZACION A QUE SE REFIERE EL ARTICULO ANTERIOR. LOS ACUERDOS DE FUSION, ASI 
COMO LAS ACTAS DE ASAMBLEA RllSPEC"llVAS. SE INSCRlnlRAN EN El.. ltEGISTRO PUllLICO DE 
COMEltCIO. A l'ARllR DE LA FECllA EN QUE SE INSCRIBAN SURllRA EFEC"l"OS l.A FIJSION: 

111. UNA VEZ llECllA LA INSCRIPCION ANTERIOR, LOS ACUERDOS DE FUSION ADOPTADOS POR LAS 
RESPECllV AS ASAMBLEAS GENERAi.ES EXTRAOIUllNAIUAS DE ACCIONISTAS. SE l'UllLICARAN EN llL 
DIARIO OFICIAL DE l.A FEDERACION Y EN DOS PERIOIJICOS DE AMPLIA CIRCULACION El" l.A l'LAZA 
EN QUE TENGAN SU DOMICILIO LAS SOCIEIJAIJES, \' 

IV. DURANTE LOS NOVENTA DIAS NATURALES SIGIJIEN"lllS A PARTIR DE l..A FECllA DE PUlll.ICACION 
A QUE SE REFIERE LA FRACCION ANTERIOR. LOS ACl!EEDORI~~ DE LAS SOCIEDADES l'ODRAN 
lll'ONERSll JUDICIAl.MEN"lll A LA MISMA. CON El.. UNICO OllfüTO l>E OBTENER EL PAGO JJE SUS 
CltEDITOS. SIN QUE ESTA OPOSICION SUSPENDA LA FIJSION. 

,\JITIC:lll.O 17 lllS JO.- l.A ESCISION DE llNA CASA IJE 1101.~A O ESl'EC:IAl.IST,\ lll'RSATll_ SE 
EFEC"rtlAllA DE ACIJEltl>O CON LAS llASES SllOlllENTES: 

l. 1.A SOCIEDAD ESCJNJlENIE PRESENTARA EJ. l'IW\'EC"IU DE ACl'A JlE ,\SAMlll.ll,\ c,lJIE l"llNTENOA 
LOS ACUERDOS DE Sil ASAMlll.EA GENERAi. EXTRAOIU>INARIA DE ACCIONISTAS REIJ\TIVOS ,\ SU 
ESCISION, PROYECTO l>E REFORMAS ESTAIUTAIUAS DE l..A SOCIEDAD ESCINDENTE. PRO\'ECl"O DE 
ESTATUTOS SOCIALllS DE LA SOCIEDAD ESCINDIDA, l~~TADOS CONTABLES QUE l'RESENTEN 1.A 
Sl"IUACION DE LA SOCIEDAD ESCINDENTE. ESTAJJOS FINANCIEROS l'ltoYHTADOS lll' 1.AS 
SOCIEDADES QUE RESUl..TllN DE LA ESCISJON: 

11. LA AIJTORIZACION A Ql!E SE IWFIEllE El. ,\lfflCUl.O 17 BIS 8, LOS ACUERDOS DE l.A ,\SAMlll.EA 
ClllNllltAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS REl.ATIVOS A 1.A ESCISION. 1..AS ACTAS DE ASAMlll.EA. 
ASI COMO 1..A ESCRIHJltA CONSTl11JTIV,\ DE l.A ESCINDIDA. SE INSCRIJllRAN 01 EL llEGISTRO 
l'UBUCO DE COMERCIO. A PARTii! DE 1.A FECllA EN QUE SE INSCRIBAN SlJltTIRA EFECTOS l.A 
ESCISION: 

111. UNA VEZ llECllA LA JNSCIUPCION ANTEIUDlt. l.OS Al'llEIU>OS DE ESC'ISION AIXll'l"Al>OS POR l.A 
,\SAMlll.EA OllNERAI.. EXTltAORUINAIU,\ DE ACCIONISTAS DE 1,\ SOCIEDAD ESCl1'1>ENl"H. SE 



PUlll.ICARAN EN El. IJIAIUO OFICJ,11. IJE LA 1 El>Elt,ll'ION Y EN llllS PHW lllll'llS lll'. cl~ll'I 1.1 
ClltCllJ.ACION EN 1.A 1'1.AZA EN ~ll/E TEN<;A Sll ll< l\ll('Jl.lll SOlºIAl. J.,1ESl'INlll:N11' .. \' 

IV. DURANTE LOS Nll\'ENT,I IJIAS NATllRAl.ES Sl<HllENl'l:S ,1 PAltl'IH llE l.A ITl'llA lll' 1'11111.l<'.\ClllN 
A QUE SE REFIERE l.:\ FK<\CCION 1\NTEIUOR. l.OS Al'llFEl>OltES DE 1...-\ Slll"IEJJ.-\ll l'.Sl'l~l>El"..: l'E 
POIJRAN OPONERSE JllDll'IAl.MENTE A 1.A MIS~IA. l'ON El. OllJElll lll' Ollll:Nrn El. l'.·l<óll lll'. SI 'S 
CIWDITOS, SIN Ql.'E ISJ,\ Ol'OSICION Sl/Sl'ENIM LI ESt"ISION. 

LA SOCIEIJAD ESCll'IJllJA NO SE ENlENIJERA ,\l'i"ORIZAIJA PARA OIUó,INll.ARSE \' lll'l'.l(,IR l"ll~lll 

CASA IJE ll!ll.~A O ESPECIAl.ISTA llllltSA'lll .. 

CON MOTIVO IJE LA ESCISION. A LA SOCIEIJAIJ ESl'INlllllA NO SE LE l'OIJRAN IHANSMITIR 
lli'ERACIONES ACTIVAS NI PASIVAS IJE LAS CASAS IJE UOl.SA O ESPECIAi.iS l'clS 111/RSATILES. SALl'O 
EN LOS CASOS EN QUE LO AUTORICE LA SECRETARIA J>E llACIENIJ..1 y uu:nrro Pl/111.il'll () LA 
COMISION NACIONAL llANCARIA Y IJE VAl.OIU:s. ltESPECTIVAMENTE. 

,\llTICl/1.0 211.- LA CO~llSION NACIONAL llANC,\IUA y IJE v,11.ortES l'OIJl(,I OIUlENAR LA SllSl'ENSION. 
PARCIAL O TOTAi- IJE ACTIVIDAIJES IJE J.AS CASAS IJI: llOl$A O ESPEl'IAl.ISTAS 111/ltSATll.ES. 
CUANDO A JUICIO DE DICI IA COMISION: 

VIII.· ASIMISMO, SI SON DISUELTAS O ENTRAN EN PROCEDIMIENTOS DE Sl/SPENSION lm PAGOS O 
QUllfüRA, SALVO QUE EL PROCEIJIMIENTO RESPECTIVO TERMINE POR El. LEVANTAMIENTO O LA 
REllABILITACION Y LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y IJE VAl.OIU~~ IU:SlJEl.VA 
l'AVORADLEMENIB EL MANTENIMIENTO IJEL REGISTRO. 

LA DISOLUCION Y LIQUIDACION SE REGIRA POR LO DISPUESTO EN LOS CAPITULO X Y XI DI: LA LEY 
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES O, TRATANDClSE DE LA SlJSPENSION l>E PAGOS Y DE LA 
QUIEllRA POR LA SECCION PRIMERA IJEI. CAPl11JLO l IJEL TlllJLO SEPTIMO DE LA 1.EY DE QUIEBRAS Y 
SUSPENSION DE PAGOS, DEBIENDO OBSERVARSE LO SIGUIENTE; 

A) LA DISOLUCION Y l.IQUIDACION. ASI COMO EL CONCURSO MERCANTii. IJE J,\S CASAS DE IJOLSA O 
ESPECIALISTAS BURSATILES, SE REGIRA l'OR 1.0 DISPUESTO EN LA LEY CiENERAI. DE SOCIEDADES 
MERCANTILES Y. EN SU CASO. POR LA l.EY IJE CONCURSOS MERCANTii.ES. CON LAS SIGlllENTES 
EXCEPCIONES: 

ll)EL CARGO IJEL l.IQUIDADOR. CONCILIADO!( O SINDICO. COl(l(ESPONJll:l(A A Al.GllNA INSTITUCION 
DE CREDITO O A LA PERSONA QllE PARA TAi. EFECTO AUTOIUCE LA CO~llSION NACIONAi. llANCARJ,1 
Y DE VALORES EN UN PLAZO MAXIMO DE DIEZ lllAS llABILES. Ql/EIMNDO DESDE LUEGO SI/JETOS,\ 
SU VIGll.ANCIA. 1.AS INSTIHJCIONES O l'EltSONAS ()llE TENGAN UN INTERES Ol'l/ESTO Al. DE l.A C,\SA 
DE llOl.SA O l!SPECIALISTA BURSATIL DE QUE SE TRATE. DEIJERAN AllSTl;NERSE l>E ACEl'TAR DICI 10 
CARGO MANIFESTANDO TAL CIRCUNSTANCIA. Y 

LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES POIJRA SOl.ll"ITAR LA llECl,\l\ATORIA DE 
CONCURSO MERCANTIL DE LAS CASAS IJE llOl$A O ESPECIALISTAS BllRSATll.ES. 

C).· SE DEROGA. 

ll).· SE DEIWGA. 

11) lti;\'OCAC:ION IJl-:.11/TORIZ,\C:ION 

AllTIClll.O 211.-1-A COMISION NACIONAL BANCARJ,1 Y IJE VALOIUIB POlll(,I ORDENA!( LA SUSPENSION. 
PARCIAL O TOTAL. DE ACTIVIDADlt~ llH LAS CASAS DE llOLSA O ESl'ECl,\l.ISTAS llllRSATll.l!S. 
CUANDO A JUICIO DE DICI JA COMISION: 

l. NO PRIIBENIBN l.A ESCRITURA CONS'ITIUTIVA PAl(A SU Al'IWllACION llENTRO IJE 1.0S TIUiS Ml!SES 
SIGUIENTES A LA FECllA Dm. OTORGAMIENTO DE l.A AUTOIU7.ACION. SI INICl,1 llPEl!Al"IONlt~ SIN 
PRESENTAR DICJIA lt~CRl'IURA PARA SU Al'IWBACION. SI NO INICIA SllS OPERACIONES lll:NTJ(O DEI. 
PI.AZO Dll sms Mlt~ES A PARTIR DE LA APROllACION DE l.A ESCIU'lllltA. o SI AL IJ,\l(SE EST,1 lll.Tl~I,\ 
NO ESTUVIERE l'AGAllO El. CAl'ITAI. MINIMO: 



11. lll;JEN l>E SATISFACEll EN CllAl.()1111'.1\ Tll;Ml'O LOS l!F()l llSITOS si::':.\l.,\lll IS l'.1' J:I. ,\J{ 11n ·1.11 17 
lllS 2()INCl11\J\Al>: EN VIOl.ACIONES A 1.1 > lllSl'l IFSTO 1,1': 1sr,\ 1.E\' '1 l'S 1.,1s lllSI'< "ICI< 1'.'>IS •,•1 1E llE 
El.LA EMANEN: 

111.· REALICEN Ol'fü!ACIONES QUE IMl'l.l()IJEN l'ONFl.ll'TOS llE l'.'>TERESES. O 1'.'>ll'RVEX<;.\N EN 
AQUELLAS QUE NO SE AJUSTEN A LOS l ISOS Y SANAS 1%\lTll',\S IJl'.I. ~ll'Rl'AllO llE \',\U 11\ES. 

IV.- DEJEN DE REALIZAR LAS FUNCIONES 1>1; INTERMElllAl'ION IJllE l.E SON l'lt<li'IAS. EX 1 llR~IA 
SIGNIFICATIVA. 

V. INTERVENGAN loN Cll'ERACIONES CON VALOl!ES NO INSCRITOS EN El. REnJSTl!O NAl'l<lX,\I. llE 
V Al.ORES, SAl.VO 1.0 PllHVISTO EN LOS .\l!TICULClS D. 22. l'l!ACCION V. 1:0.:CISO 11) Y l IK DE ESTA LE\': 

VI. REALICEN Ol'ERACIONES CON VALORES FIJERA DEL,\ BOl.SA EN l.A QtH; Ol'El<EN. A ~IEIWS QLIE 
SE CUMl'LA CON LO lllSl'llESTO EN EL AIUK'Ul.O 22 lllS ~ llE ESTA l.E\': 

VII.- FALTEN l'OR CAUSA IMPUTAIJLE A ELLOS AL CUMl'l.IMIENTO DE OllUG,\CIONES llEIUVAIJ..\S DE 
LAS OPERACIONES CONTRATADAS. 

VIII.- ASIMISMO, SI SON DISUELTAS O ENTRAN EN PROCEDIMIENTOS DE SLISl'ENSION DE l',\GOS O 
QUIEBRA. SALVO QUE El. l'ROCEDIMIENTO RESPECTIVO TERMINE l'OR El. LEVANTAMIENTO O l.A 
REllAIJILITACIClN Y LA COMISION NACIONAi. llANCAIUA Y DE VALOR!~~ Rl~~UEl.VA 
FAVORABLEMENTE EL MANTENIMIENTO DEL l!EGISTRO. 

l.A DISOLUCION Y LIQUIDACION SE REGIRA l'OR LO IJISPUl~~TO EN LOS CAl'IHJLO X Y XI DE LA LEY 
GENERAL DE SOCIEDADIIB MEl!CANTILES O, TRATANDOSE DE LA SUSPENSION DE PAGOS Y DE LA 
QUIEBRA POR LA SECCION PRIMERA DEL CAPITULO 1 DEL 111Ul.0 SEPllMO llll LA LEY DE QUIEllRAS Y 
SUSPENSION DE PAGOS, DEBIENDO OBSERVARSE LO SIGUll'.~111;: 

A) LA DISOLUCION Y LIQUIDACION, ASI COMO El. CONCURSO MERCANTIL DE LAS CASAS DE llOLSA O 
ESPECIALISTAS BURSA.llLES. SE REGIRA l'OR LO IJISl'UliSTO EN LA LEY GENERAL DI' SOCIEDADES 
MERCANTILES Y, EN SU CASO, POR 1.A LEY DE CONCURSOS MERCANTILES, CON LAS SIGl'IENTES 
EXCEPCIONIIB: 

11) El. CAllCoO DEL LIQUIDADOI!, CONCILIADOR O SINDICO. CORRESl'ONDERA A ALGllNA INSTITllCION 
DJ; CREDITO O A LA PERSONA QUE l'Al!A TAL EFECTO AlJTORICE J.,\ COMISION NACIONAL BANCARIA 
Y DE VALORES EN UN PLAZO MAXIMO DE DIEZ DIAS llAlllLES. QUEDANDO DESDE LUEGO Sl'JETOS A 
SU VIGILANCIA. LAS INSTITUCIONliS O PERSONAS QUE TENGAN UN INTEl!ES Ol'llESTO Al. DE IJ\ CASA 
DE IJOLSA O ESPECIALISTA llURSATll. DE QUE SE TRATE. llEBERAN AllSTENEl!SE DE ,\CEPTAR DICllO 
CARGO MANIFESTANDO TAL CIRCUNSTANCIA, Y 

LA COMISION NACIONAi. llANCAl!IA \' DE VALORES PODl!A SOl.ll'ITAR l.A l>El'l.ARATORIA IJE 
CONCURSO MERCANllL DE LAS CASAS IJll BOL~A O ESPECIAl.IST,\S lllll!SATll.ES. 

Cl.- SE DEROGA. 

D).- SE DEROGA. 

IX.- PROl'ORCIONEN O llAGAN A LA COMISION NACIONAi. llANCARI,\ \'DE VAl.Ol!I~~ INl'ORMACIONllS 
O DECLARACIONES FALSAS O DOLOSAS. 

X.- PIERDAN LA MITAD O MAS DEL CAPITAL SOCIAL EXlllllllJO O REDUZCAN SU CAl'IT,\I. SOCIAL A 
UNA SUMA INFERIOI! Al.A QUll TENIAN CUANDO SE INSCRIBIERON EN EL REGISTRO N,\CIO:-IAI. DE 
VALORES. 

CUANDO l.A GRAVEDAD DE l..AS INFllAl'CIONES A LO DISPllllSTO EN ESTE Al\TICllLO ASILO A\llmrn:. 
1.A SECRETARIA DE l IACIENDA Y Cl!EDITO l'lllll.ICO. A PROl'IJESTA DE LA COMISION NAl'lllNAI. 
llANCAlllA y IJE VALOIUlS. l'Ol>RA Ol!DENAI! LA l!HVOCACION 1>1; L\ AllTOIUZACION rn; IJ\ CASA 1m 
llOl.SA INFRACTORA. ATRlllUCION QUE COl\l\ESl'ONDERA DI RECIAMENTE A l.A PIU >l'IA l'I l~llSION liN 
EL CASO DE ESPECIALISTAS llURSATll.ES. l'REVIA AUDIENCIA DEI. INTEl!liSAllO. 
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EN AMllOS SIJl'llESTOS 1.A llEVOCAl'ION llE AllHllllZAl'ICI'-= SEl\A t'AllS,\ l>E l>ISlll.l'l'l<l:--1 lll' l..\ 
SOCIEl>All. 

1.A COMISION NACIONAi. llANCAlllA Y PE VAl.01\ES l'ílllll,\ l'lllll'ONEll A l.,\ Sl'l'l\ETAlllA llE 
llACIENDA \' CREDITO l'IJlll.ICO, A l'ETICION l>E 1.A CAS,\ llE 11111.S,\ INTEllESAIH. 1,,\ llE\'lll 'M'IO:>: 
DE LA AIJTOlllZACION A ()llE SE llEFIEllE EL AllTIClll.O 17 lllS llE ISI',\ 1.E\'. t'li,.\Nl>O 1.A 
INTERMEDIAlllA COlll(ESl'ONlllENTE SE ENCI IENTl\E EN l'IUIL'ESO l>E FllSl<>N 111 >ISI >1.1 'l 'IC IN. 

9) llEl'ORTES E INTElt\'ENCION 

AlfflClll.O "' lllS.- SE ENTIENllE roR EVENTO llELEVANTE TODO ACTO, llEl'llO () Al'O:-ITEl'IMll:NTO 
CAl'AZ DE INFLUIR EN LOS !'RECIOS DE 1.0S VALORES INSCRITOS EN EL llEOISTIW NACIONAL l>E 
VALORES. El. CONOCIMIENTO DE EVENTOS RELEVANTES Qlfü NO llAYAN SlllO REVELADOS Al. 
l'Ulll.ICO DE CONFORMIDAD CON EL Sl<ll!IENTE f>ARRAFO. l'ONSTITllYE INFORMAl'I01' l'lllVILEGIAllA 
l'ARA LOS EFECTOS DE ESTA LEY. 

LAS EMISORAS CON VALORES INSCRITOS EN El. REGISTRO NACIONAL l>E VALORES ESTARAN 
OBLIGADAS A INFOl\MAR Al. l'lllll.ICO, A TRAVES DE LOS MEDIOS QUE LA llOL'-;A l>E VALORES EN 
QUE COTICEN LOS MISMOS ESTAllLEZCA AL EFECTO. LOS EVENTOS RELEVANTES RELATIVOS A 
ELLAS EN El. MOMENTO EN QUE OCURRAN: SIN EMBARGO. l'ODRAN DIFJ:l\IR Sll IJIVL!LGACION. 
SIEMl'RE QUE: 

l. ADOPrnN LAS MEDIDAS NECESARIAS PARA GARANTIZAR QUE LA INFORMACION RELAllVA SEA 
CONOCIDA EXCLUSIVAMENlli l'OR LAS PERSONAS QUE SEA INDISPENSAlll.E QUE A ELLA ACCEDAN: 

11. NO SE 'lllATE DE ACTOS, llECllOS O ACONTECIMIENTOS CONSUMADOS; 

111. NO EXISTA INFORMACION EN MEDIOS MASIVOS DE COMUNICACION, QUE INDIJ7.CA A ERROR O 
CONFUSION RESPECTO DEL EVENTO RELEVANTE, Y 

IV. NO EXISTAN MOVIMIHNTOS INUSITADOS EN EL PRECIO O VOLUMEN DE Ol'ERACION DE LOS 
VALORES, CONSIDERANDOSE l'OR AQUELLOS. CUALQUIER CAMBIO EN LA Ol'l:RTA O DEMANDA OE 
!.OS VALORES O EN SU !'RECIO, QUE NO SEA CONSISTENTE CON SU COMJ>OllTAMIENTO lllSTOIUCO \' 
NO PUEDA EXPLICARSE CON LA. INFORMACION QUE SEA DEL DOMINIO PlJlll.ICO. 

LAS PERSONAS QUE DISPONGAN DE INFORMACION PRIVILEGIADA, DEBEl\AN AllSTENERSE DE 
EFECTUAR OPERACIONES l'OR CUENTA l'llOl'IA O DE TERCEROS O, EN SU CASO. INFORMAR O DAR 
RECOMENDACIONES A TERCEROS l'ARA QUE SE REAi.iCEN OPERACIONES. CON CUALQUIER CLASE DE 
VALORES, CUYO PRECIO PUEDA SER INFLUIDO l'OR DICllA INFORMACION EN TANTO ESTA TENGA El. 
CARACTER INDICADO. 

AlfflCUl.O lío lllS.-TODOS y CADA UNO tm l.OS ACTOS. CONTRATOS u OPERACIONES QUE REAi.iCEN 
l.AS CASAS IJE llOLSA. CUALQlJIERA Ql!I: SEA SU OIUGEN. DEIJEllAN SEll REGISTRADOS EN Sll 
CONTAllll.IOAIJ. LA QUE l'OIJRA 1.1.EVARSI¡ EN LIBROS ENCll,\DERN"1lOS ll EN TARJETAS U llOJAS 
SUELTAS QUI; LLENEN 1.0S REQUISITOS QUE FIJE MEDIANTE lllSPOSll'IONES IJE l'AR,\lTER rn;NERAL 
1.A COMISION NACIONAL BANCAIUA Y DE VALOIUlS. IJICllAS TARJETAS U llllJAS Sl IELT,\S TENOl\AN 
EN JUICIO EL MISMO VALOR l'l\OllATORIO QUE OTCJIWAN LAS W\'ES A LOS LlllROS 
ENCUADERNADOS. 

!.AS CASAS m: llOLSA PODRAN MICROFILMAR TODOS AQUEi.LOS l.llJIUJS. REGISTROS\' f)OCUMENTOS 
EN GENERAL QUE ESTAN Olll.IGADAS A 1.LEVAR CON ARREGLO A !.AS LEYES Y (,lUE MEDIANllo 
IJISl'OSICIONES DE CARACTER GENERAi. SEÑAi.E 1.A COMISION NACIONAL llANl'ARIA \'DE VALOlrnS. 
DE ACUEIU>O A LAS llASES ffCNICAS QUE l'ARA l.A MICllOFILMACION. SU MANl;JO ,. CONSERVACION 
ESTAlll.El.CA l.A MISMA. 

1.os NEGATIVOS OIUGINALI~~ DE CAMAllA OllTENllJOS OE ,\CllERIJO A LO SEÑAIJ\DO EN m. l'ARRAFO 
ANTERIOR. ASI COMO SUS IMl'Rl~'-;IONES lll:Jlll>AMENTE Cl:l\TIFICADAS 1'01\ El. llll\ECTIVO 
AUTORIZADO DE LA CASA IJE 110!-~A. TENlll\,\N EN JUICIO EL ~llSMCJ VAi.Di{ l'ROllAílllllll (,lllE 1.0S 
1.llllHlS, REGISTROS Y DOCUMENTOS MICROl'll.MAllOS. 
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,\ltTIClll.O 2(, lllS 1.- LAS l'llE:>!TAS <.lllE IJEll,\:-1 1.1.1:v,1R 1.,1s CASAS llE 1101.S,\. s1: ..\.JI IS r.llLI\; 
ESTRICTAMENTE Al. CATAl.oc;o ~llll'. Al. EFECTO ,\llTOIUl'E 1 .. 1 C'OMISION NAl'ION,11. 11.\Nl'Alll•\ \" l>L 
VALOIUJS. l'l!BVIA AUTOlllZACION IJE 1.A MISMA l'OMISION. l.AS CASAS DE ll<JI.~,\ ~11IE1.11 Nl:CESI n::-,: 
l'Ol)Ri\N LLEVAR NUEVAS ClJENTAS. INIJICANllO EN Sil SOl.llTrlJIJ l.AS llAZONES C.)llE IEN<;AN l',\11,\ 
El.l.O. EN ESTE CASO. SE AlllCIONAllA Sii l'ATALOC;O. 

,\ltTIClll.O 2(, lllS 2.- LAS CASAS llE 1101.SA llEllEllAN 1.1.El',\ll El. SISTIOMA IJE l'< >NTAllll.lllAll ~>l'E 
ESTABLllCE El. CODIGO IJE COMERCIO\' 1.0S llECHSTROS \' ,\IJXll.IAllES CJI IE OllllENE 1.A COMISION 
NACIONAi. llANCAlllA \'DE VALORES. 1.0S CUAi.ES SE AJUSTARAN A 1.0S MOIJEl.OS <.>llE Al. l'FElTO 
SEr'IAl.E LA MISMA COMISION. MEDIANTE DISl'OSICIONES IJE CARACl'ER OENEHAI.. 

EN DICllAS l>ISl'OSICIONES SE llETEllMINAllA T,\MIHEN l'llAl.ES SON l.US l.llll!OS. llEUISTllOS ll 
DOCUMENTOS INTEGRANTES llE 1.,1 CONTABILIDAD llE 1.,1s CASAS IJE 1101.SA (.ll 11: llEllEN SEi! 
CONSERVADOS; CIJALl:S l'IJEDEN SEi! DESTIUllDOS PREVIA MICllOFILMACION CJUE llE LOS MISMOS 
llAGAN LAS CASAS DE BOLSA EN 1.0S 1!01.1.0S AllTOIUZAIJUS 1'011 1.A l'llOl'IA COMISION \' l'llALES 
PUEDEN SER DESTRUIDOS SIN NECESIDAD DE Mll'ROFll.MACION. IGUALMENTE l'l.IAllA l.OS l'l.AZllS 
DE CONSERVACION m: LOS MENCIONADOS l.lllROS. llECJISTllOS \' IXJCIJMENTOS DE l.AS CASAS llE 
llOL'>A QUE. EN SU CASO. llA\'AN SIDO l.IQlllllADAS. 

AltTIClll.O 26 lllS 5.- LOS AUDITORES EXTERNOS QUE DICTAMEN LOS ESTAIXlS FINANCIEllOS Dll LAS 
CASAS DE BOLSA, DEBEllAN REUNIR l.OS REQUISITOS QUE DETERMINE l.A COMISION NACIONAL 
OANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTEll GENERAL V SUMINISTRARLE. A 
SU REQUERIMIENTO, LOS INFORMES \' DEMAS ELEMENTOS DE JUICIO, EN LO QUE SE SllSTENTllN SIJS 
DICT AMENES Y CONCLUSIONl:S. 

AllTIClll.O 27.- LOS AGENTES DE VALORES ESTAN OBLIGADOS, EN LOS TERMINOS QUE l.A COMISION 
NACIONAL DANCAIUA V DE VALORES ESTABLEZCA MEDIANTE DISPOSICIONES DE CAllACTER 
GENEllAL A: 

1.- DAR PERIODICAMENlll INfORMACION ESTADISTICA A LA COMISION SOBRE LAS ACTIVIDADES ,. 
OPEllACIONES QUE REALICEN. DICllA INl'ORMACION DEBERA rROPOllCIONARSE llN FORMA nl.OBAL 
l'OR TIPOS DE OPERACIONES, SIN MENCIONAR LOS NOMlll!ES DE LOS CLIENTES. 

11.- PROPORCIONAR A LA MISMA COMISION SUS ESTADOS l'INANCIEROS. 

111.- DAll AVISO POR ESCRITO A 1.A COMISION. POR 1.0 MENOS CON "ll!EINTA DIAS llAllll.llS DE 
11N·nc11•ACION. DE LA Al'ERTURA. CAMBIO DE UlllCACION V CIERRE DE sus lll'ICINAS. CU\',\ 
OPERACION Y FUNCIONAMIENTO ESTARA SLIJETO A 1.0 QUI~ EN Sll CASO. SI: DlffERMINE EN DICllAS 
DISPOSICIONES. 

EN EL SUPUESTO DE QUE LAS CASAS DE llOl.~A ABRAN O CAMlllEN SUS OFICINAS SIN llAll El. A VISO 
RELATIVO, O BIEN EN SU Ol'ERACION Y l'llNCIONAMIENTO CONTRAVENGAN LO lllSl'lJESTO EN llSTE 
ARTICULO, LA COMISION NACIONAL BANCARIA\' DE VALOllllS PODRA PROCEDE!! A l.,\ Cl.AlJSURA 
DE LAS MISMAS. CUIDANDO QUE QUEDEN ClllllERTOS l>E MANERA ADECLIADA 1.0S SEllVICIOS QUI! 
IWCllJA l.A Cl.IENTEl.A. PREVIAMENTE A QUE DICTE SU RESOLlJCION. LA COMISION NACIONAi. 
BANCARIA\' Dll V 111.0llllS DEllERA 0111 A 1.A CASA llE llOl$A DE QUE SE "ll!ATE. 

l'ARA EL CIERRE DE OFICINAS. JUNTO CON EL AVISO A QUll SE REFll>llll EL PRIMER PAIUIAFO DE ESTA 
FllACCION. SE DEUllRA INFORMAR llE LAS MEDIDAS ADOPTADAS l'ARA ASEGURAR l.A CONTINlJID,\D 
DE SERVICIOS A l.A CLIENTEl.A. 1.A l'OMISION NACIONAi. BANCARIA \' llll VAl.01111~ PODRA 
OPONERSE DENTRO DEL PLAZO llE TREINTA lllAS CITAIXJ AL cm1urn DE l.A OFICINA Dll QUI: Sil 
TllATE. EN CASO 1m QUE NO PRESENTE\' LE SEA ACllEDITADA LA IUlALIZACION SATISFACTORIA DE 
ESTE PROGRAMA. 

IV.- LLEVAR A CABO l'llOGRAMAS DE AUDITORIA l.EGAI~ DEBIENDO PllOPORCIONAll ,\ LA CITADA 
COMISION EL DICTAMEN DE SU AlJlllTOll LEGAi. EXTERNO. 

AllTIClll.O 9~.- LAS CASAS 1>1: BOLSA DEllEllAN ENVIAR ¡\sus Cl.IENTES llENTIW DE 1.ns l'lllMlllWS 
CINCO DIAS llAlllLES POSTllRIORES Al. COllTE MENSLIAI. UN ESTADO AlJTOIUZADO CON 1,\ 
IWLACION Dll TODAS l.AS Ol'llRACIONES IUlAl.llJ\llAS CON El. O POI! Sil CLIENTA. \' VIII: 111:1'1.l\JE 1,\ 



l'OSICION DE V,\LORES DE llll'llO l'l.IEN'I E ,\J. IJLTl~I< 1 lll,\ 11,\lllL 1>1.1. l 'l 11111' ~IENSI ',\l ... \SI l'l 1\111 
LA l'OSll'ION llE V,\Llll(ES llEL l'<Jl!TE ~IESSI 1,\1. ,\N IElll<JR. 

ESTE IJOCUMENTO llAllA LAS VECES IJE l',\l'lllRA !H.011,\L IUOSl'El'ICI IJE LAS lll'Ell.\l'JllSJ:S EN l'L 
CONSIGNADAS. 

1.0S CITADOS ESTADOS DE CUENTA DEllERAN SEll llEMITll>OS l'llECIS.\\IENTE ,\J. l ll.l l\111111IMll'll.ll1 
DEL CLIENTE NOTIFICADO l'llR ESTE A J.,\ CASA DE llOl.SA \'. EN Sii l'ASO. l.llS .\SllXIHS <,lllE 
Al'AllEZCAN EN l.OS MISMOS l'ODllAN srn OllJETADOS l'Clll ESCRITll ()A TllAVl'S llE l'l 'Al.l.llJIEll 
MEDIO CONVENIDO l'OR LAS !'ARTES. DE ,\l'llEllllll A LO !'REVISTO ES El. SECalNllll l',\llllAFO llE J.A 
FllACCION 11 DEL Al!TICllLO '11 llE ESTA LE\'. DENTRO llE LOS VEINTE J)JAS 1 IAlllLES Sl!H llESTES A 1.A 
FECllA llE SU ENVIO. 

EL C.:l.IENTE. l'ARA llACEll LAS OllJITIONES RESl'ElTIVAS EN TIEMl'O. TENDllA A SI' lllSl'OSICION \' 
l'ODRA RECOGER EN LAS OFICINAS DE 1.A CASA IJE BOLSA. UNA Cl1J'J,\ llE Dlt'llO ES (,\DO IJESIJE El. 
IJIA SIGUIENTE llAllll. DEI. CORTE DE LA CllENTA. 

ARTICllLO 112.- J.AS CASAS DE llOLS,\. ESl'ECIALISTAS lllJllSATILES. llOl .. ~AS IJE \'ALllllES. 
INSTITllCIONES l'ARA EL DEPOSITO DE V,\LOllES. INSTITUCIONES t'Al.IFICAIJOllAS IJE V,\LOl{ES Y 
CONTRAl'ARTES CENTRALllS. SIN l'ERJUICIO DE LO SEÑALADO EN EL CODIGCJ DE t'OMERCIO. EN LA 
l'RESENTE LEY Y EN LAS DEMAS DISl'OSICIONES CONDUCENTES, DEllER,\N LLEVAR SU 
CONTABILIDAD Y HJ, llEGISlllO DE LAS OPERACIONES EN QU!l INTERVENGAN. MEDIANTE SISTEMAS 
AUTOMATIZADOS, O POR CUALQUIER OTRO MEIJIO, CONFORME A LO QUE SEÑALE LA COMISION 
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. 

JO) ASl'l\CTOS PllOCESAl,t:S 

ARTICULO 7o.- l..A Ll\GISLACION MERCANTii~ l.OS USOS JIURSATIJ.ES Y MEllCAN'llLES Y LA 
LEGISLACION DEI. ORDEN COMUN, SERAN SUPl.lffORIOS DE J..A l'llESENTE LEY. EN EL ORDEN CITADO. 

ASIMISMO, SERAN APLICABLES SUPLETORIAMENTI\ LOS CAPJ'IULOS REFEl{ENTES A LOS TERMINOS Y 
PLAZOS, NOTIFICACIONES. IMl'UGNACION DE LAS NOTIFICACIONES. VISITAS DE VEJUFICACION. 
IMPOSICION DE SANCIONES E INTERPOSICION DE RECURSOS. DE LA LE\' FEDEllAL DJ¡ 
PROCEDIMIENTO ADMINISlltATIVO. 

ARTICULO 16 lllS 4.- LOS VOCALES Y SECRETAlllO DE 1..A JUNTA DE GOBIERNO DE LA COMISION 
NACIONAL llANCAJUA Y 11" VALORES. ASI COMO LOS SERVIDORES 1'11111.JC.:OS ADSCRITOS A El.J.A. 
l'ODRAN INVERTIR EN ACCIONES INSCRITAS EN EL REGJSTIIO NACIONAL DE VAi.ORES. SIEMPRE QUE 
LO llAGAN A TRAVES DE SOCIEDADES DE INVERSION O DE FIDEICOMISOS CONSTITUIDOS PARA ESE 
UNJCO FIN EN LOS QUE NO TENGAN FACULTADES IJE DECISION. 

LOS SERVIDORES PUllLJCOS QUE CONTRA l'ENOAN ll.~TA DISl'OSICION SEllAN SANl'lllNADOS CON 1.A 
IJESTITIJCJON DEL PUESTO EN LOS TERMINOS llEL CAPllUJ.0 11 DEL TITIJJ.O TEllt'm{O DE LA LE\' 
FEDERAL DE RESl'ONSABJl.IDADES DE LOS SEIWllJORES Plllll.ICOS. 

LAS ENTllJAIJES FINANCIERAS ESTARAI' Olll.IOAIMS A ESTABLECER J.INEA~llENTOS. 1'01.JTICAS \' 
MECANISMOS llE CONTROi. l'ARA AQlJEl.J.AS Ol'ERACIONES CON VAi.ORES ~llJE llHAUCEN SIJS 
DIRECTIVOS \' EMPLEADOS, QUIENES SOi.AMENTE l'ODRAN Ol'ERAR A TRAVES DE UN 
INTERMEDIARIO DHL MEllCAIJO DE VAi.ORES CON APEGO A LAS DISl'OSICIONES l>E CARACTEll 
GENERAL QUE AL EFECTO EMITA LA COMISION NACIONAi. BANCARIA\' IJI¡ VALOllES. 

LOS DIREC'llVOS Y EMl'LEA!lOS DE LAS ENTlllAIJES A QUE SE REFIERE El. l'AllltAFO ,\NTERIOll. QUE 
SEAN RESl'ONSAJll.ES DE VIOLACIONES ,\ LAS POl.ITICAS O MECANISMOS SE!>:ALADOS. SERAN 
SANCIONADOS CON LA SllSl'ENSION DE TRES MESES llASTA CINCO AÑOS l'ARA DESEMPEÑAR 
ACTIVllJAIJES EN EJ. MERCADO DE VAi.ORES QUE REQUIERAN SEll A\ITORIZADAS t'ONFCJRME A ESTA 
LEY, CORRESPONDIENDO DICTAR l..A RESOLllCION A 1..A COMISION NACIONAL llANCMUA \' DE 
VALORES, IJ\ QUE ADEMAS l'llllRA INll,\Bll.ITAll ,, LOS 1u;s1•0NS,\lll.ES PAllA DESEMPEÑAR UN 
EMPLEO, CARGO O C.:OMISION DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXll'ANO. l'OR EL ~llSMll 
PERIODO llE TRES Mll.~ES llASTA CINCO AÑOS. l'AllA IJIC.:TAll LA ltESOJ.llCION ('ORJU:Sl'ONIJIENTI\. SE 
OTOIWAllA PREVIA AUDIENCIA AL INTERESADO. 
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.\ltTIC:lll.O 2(,,. LOS AC;ENTES IJE VAl.llf(ES 'l'l<AN l\ESl'llSS.\111.ES l>E L.1 ,\l'li:Nlll'lll,\ll 1: 
INTEGf(IDAll llE LOS VALOIU:S QIJE NEC;Ol'IEN Y llE LA INSCllll'l'lllN IJE SI' llLmlo 111111.AI\ EN L!IS 
f(ECHSTIWS DEI. EMISOI\, CUANDO ESTA FIJEl(E XECESAl(IA. ASI L'OM!l PE LA l'llNl'l1'1111lAll PE 1.llS 
ENDOSOS Y llE 1.A Al.ITENTICIDAD DEL IJLTIMO llE ESTOS. 

,\ltTIC:lll.O ~l.- 1.AS INl'llACCIONES A ESTA LEY O,\ LAS lllSl'OSll'IONES PEl'AllA< TEii UENl:l\,\I. ~ll 'E 
llE El.LA DEl(IVEN. SEl\AN SANCIONADAS CON Mili.TA AmllNISTf(AllVA 1,ll IE l~ll'ONllllA l.,\ 
COMISION NACIONAi. llANCAIUA Y llF. VAl.0111'.S. A l\A~.ON llF. lllAS 1>1: S,\1.AIUO. SIF.~ll'f(F. <)111: NO SF. 
ESTABLEZCA OTl(A Hll\MA DE SANCION. CONFORME A 1.0 SIGUIENTE: 

1.- MULTA DE 2.000 A 4,11011 DIAS llE SAl.Af(IO. A LAS l'Ef(SONAS ~llJE EMl'l.EEN LAS EXl'f(ESIONES A 
QUE SE f(EFIERE El. ARTICULO <Jo. llE ESTA l.E\'. SIN COOZAR PE 1,,\ AIJTOIUZAl'ION ll l'llNCESlllN 
COIUlESl'ONDIENTE. 

11. MULTA DE 41111 A 111,11110 IJIAS llE SAl.Af(IO. A LOS EMISORES llE V,11.lll\ES INSCIUTClS EN El. 
REGISllW NACIONAi. DE Vl\l.Of(ES QllE NO CllMl'l.AN CON 1.AS Olll.IGAl'IONES SEN,\l.AIMS EN 1.0S 
l\f(TICULOS 14 BIS 2. FRACCIONES l. 11. 111 Y V. 14 lllS 3. FRl\CCIOXES 1 Y 111 ,1 V Y 11• DE ESTI\ LEY. ,\SI 
COMO 1\ 1.0S ESl'ECIALISTl\S llllf(SATll.ES QIJE INFIUNJAN El. AllTIClll.O 22 BIS 1 llEL l'l\ESENTE 
ORDENAMIENTO. 

EN EL Cl\SO DE SOCIEDADES QUE l\DQUlmtl\N ACCIONES f(El'RESENTl\TIVAS DE SU Cl\l'ITl\L SOCIAL 
EN CONTRA VENCION A 1.0 ESTAllLECIDO EN El. ARTICULO 14 BIS 3. FRl\CCION 1 DE LI\ PRESENTE LEY. 
LI\ COMISION NACIONAL Bl\NCl\Rll\ Y DE VALORES l'ODRA ORDENAR IJ\ SUSl'ENSION DE LI\ 
l\DQUISICION DE ACCIONES l'ROl'll\S DE LI\ EMISORA. SIN PERJUICIO DE QUE 1.1\S l'ERSONl\S QUE 
SEAN RESPONSl\IJLES DE 1.1\ INFRl\CCION. SEAN SANCIONADOS CON MULTA QUE PODl\I\ SER DEL 
CINCO 1\1. CIEN POR CIENTO DEI. IMl'Ol\TE DE LI\ Ol'ERl\CION: 

111.- MULTA DE 8,0001\ 10.0110 DIAS DE SALAl(IO. I\ Ll\S Cl\Sl\S DE IJOLSI\ Y l~~PECIALISTl\S llURSATILES 
QUE DEN NOllCIA DE 1.1\S Ol'ERl\CIONES QlJE IU;ALICEN O EN IJ\S QllE INTERVENGAN. EN 
CONTRI\ VENCION A LO DISPUESTO EN El. l\llTICUl.O 25, l\SI COMO 1\ LOS OFERENTES DE VI\ LORES EN 
El. EXll{ANJERO QUE NO OBTENGAN Pl\EVIAMENTE LI\ INSCRlrCION PREVISTA l'Of( El. Af(TIC:lll.O 11. 
PRIMER Pl\IU\l\FO llE ESTI\ 1.EV. 

IV. MULTA DE 400 1\ 10.11110 l>IAS DE SALl\1\10. 1\ LAS CASAS DE llOLSI\ O ESl'ECl,\l.ISTl\S Blll\Sl\Tll.ES 
QlJE NO CUMPLAN CON 1.1\S Olll.IC;ACIONES PREVISTAS EN LOS ,\R'llClll.OS 27. Fl{,\CCIONES 1 y 11 O 
QUE INCUl(RAN EN ALGUNO DE LOS SlJl'llESTOS A QlJE SE 1\EFIEREN IJ\S l'llAC'CIONES 11. 111. V. VI. VII 
Y IX l>El. l\IUlCUl.O 20llE1.1\ PRESENTE LEY: 

V.• MULTA DE 1,000 A 4,000 DIAS IJE SALARIO. 1\ IJ\S l'ERSONl\S QUE llll\IJAN PIWPM;,\NDI\ O 
INFORMACION l\L PUBLICO SOllRE V 1\1.0RES. O SOlll\E LOS SER\'ICIOS lJ Ol'El\ACIONES DE LAS Cl\Sl\S 
l>E BOLSA. ESPECIALISTAS llllRSATILES. INS'lll11CIONES CAl.ll'ICAl>ORAS llE \'Al.Of(ES. Blll-~AS IJE 
V l\LORES. INS'llllJCIONI~~ Pl\RI\ EL DEl'OSITO DE V Al.ORES \' CONTl\Al'Al\TES CENTRAi.ES. EN 
CONTlll\VENCION A 1.0 lllSl'llESTO POR El. ARTICULO 5 DE ESJ',\ LEY. ASI l'OM<> A 1.llS MIEMBROS 
llEI. CONSEIO l>E AIJMINISTRACION O lllRECTIVOS lll: CASAS l>E BOLSA Y ESPECIALISTAS 
llUl(Sl\TILES QUE llAY AN l'l\OAIJO lllVll>ENllOS EN CONTRA \'ENCION A l.ll <>IUlENl\DO l'Clll El. 
l\f(TICULO 21• BIS 6 IJEI. MISMO ORDEN,IMIENTO. 

VI.· SE DEROOI\. 

VII.- SE DEl\OGI\. 

VIII.· SE DEROCOI\. 

IX.- Ll\S INFRl\CCIONI'-~ QUE CONSISTAN EN IUll\l.IZAR Ol'J:Rl\CIONI~~ l'l\Ol llBIDl\S O NO 
AUTORIZADAS O EN EXCEDr:R LOS l'ORCENTl\füS Ml\XIMOS O NO MANTENER LOS ~UNIMOS 
PREVISTOS POR ESTI\ LHY y Qlm SE EXIJAN 1u;sPECTO 1\ DlffERMINl\DOS ELEMENTOS DEI. ACTIVO. 
l'l\SIVO. CAl'ITAL CONTAlll.E O Cl\l'ITAI. GLOBAL. SERl\N SANCIDNl\Dl\S l'ON Mili.TA 111\STI\ l'OI\ EL 
IMl'Ol\TE DE 1.1\ OPERACION Pl\OllllllDA O NO ,\UTOIUZl\DI\ Y SOllRE EL EXCESO O IJEFECl'O IJE LOS 
PORCENTAJES FIJAIJOS, l\ESl'ECTIVl\MENTE. CON l\Rl\EGl.O A l..\ SICOIJIENm ESl',\1.1\: 
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Al.· llASTA IJN 1% ('llANl>O 1.0 'f l(,\NStilU~SION SEA DEI. 1% 1\1. lll'Y.d>Fl. l\ll 10IU E UIJ. IJ.F.~IENTO l>F.I. 
ESTADO llE l'OSll'ION FINANCll:ll,\ IJE 1.A CAS,\ IJE llOLS,\. ESl'l'l"l.\l.ISI,\ llllllS.1111. 111101.~A llE 
l'ALOllES. CllANIJO EL l'OllCENTAJE ISI E f°IJAIJO EN ltl:l.ACION A l>ll"llO f"l.EhlEN re l. 

B).· llASTA EL 2% CUANDO 1.A TllANSOllESION EXCEDA llEL 111% Y N0 1.1.E<;\IE Al.211"u. \' 

C).- llASTA UN 3% CllANllO 1.A 'lfü\NSCHIESION SEA DEI. 20%0 EXCEIJ..1 ES n: lll:l lhll 1 l'C lllt"ENTAJll. 

EL IMl'ORTll DE ESTAS MULTAS SE DETEllMINAllA CON BASE EN l.AS CIFR .. IS ()llE ,11uwm EL 1:STADO 
MENSUAL llE CONTAlllLllJAD COIU\ESl'ONIJIENTE AL l'ERIODO EN <_lllE 1.A INFll..ll"CION SEA 
COMETIDA. 

X.- MULTA DE 500 A 10.0110 IJIAS DE SALAIUO. A LAS l'mlSONAS ()UE INl'IU~JAN 1.0 lllSl'llHSTO l!N LOS 
AlfflCULOS 41, FRACCION IX O A A()UELLAS ()ll!; OllSTACULICl\N, NO COLABOllEN O llAGAN CASO 
OMISO A LOS RE()UERIMIENTOS Rl;Al.IZADOS l'OR LA CITADA COMISION EN EJERCICIO Dll LAS 
FACULTAIJllS QUE LE CONl'lllRE EL Al!TICULO •13, DE LA l'RESENTll LEY: 

XI.· MULTA DE 800 A 15,000 DIAS DE SALARIO. A QUIENES INFRINJAN LO lllSl'UESTO EN llL AlfflClJLO 
12 lllS DE ESTA LEY. 

XII.· MULTA DE 200 A 4,000 lJIAS IJE SALARIO. A LAS CASAS DE BOLSA Y LOS ESl'ECIALISTAS 
lllJRSATILES QUE INFRINJAN 1.0 PREVISTO EN LOS ARllCUl.OS 91, 94, 95, 97, 98, SEGUNDO l'AIU\Al'O, 
99, l'RIMER Y ULTIMO l'ARRAFOS Y 100, SEGUNDO l'ARRAFO DE ESTA LEY. ASI COMO A LAS CASAS DE 
BOl-~A. ESPECIALISTAS llURSATil.ES E INSTITIJCIONES PARA m. DEl'OSITO DE VALORr~~ QUE OMITAN 
l'RESENTAR O l'RroSENTEN EXTEMl'ORANEAMENTE LOS AVISOS A QUE SE REFIEREN LOS ARllCULOS 
27, l'RACCION 111 Y 59 DE 1.A MISMA. 

XIII.- MULTAS DE 500 A 5,000 DIAS DE SALARIO, A LOS DEPOSITANlT~~ Y. SEGUN El. CASO, EMISORES 
QUE INCUMl'LAN CON l.A ENTREGA DE LOS VAi.ORES MATERIA DE Dlll'OSITO EN ALGUNA 
INSTIHJCION PARA EL DEPOSITO DE VAi.ORES, EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 1<o. FRACCION 1, 
ULTIMO l'AIU\AFO IJE ESTA LEY. 

XIV.- MULTA IJE 600 A (o,000 DIAS DE SAi.ARiO, Al.AS l'ERSONAS QUE INFRINJAN 1.0 URIJENAIJO POR 
LOS ARTICULOS 112 Y 114, l'ENULTIMO PARRAFO DE LA l'RESENTE LEY. 

XV.• MULTA DE 200 A 10,000 IJIAS IJE SAi.ARiO, CUANDO EL llEl':EFICIO OBTENIDO NO SEA 
CUANTIFICAllLE, O EL MISMO SEA INFERIOR A 5,000 lJIAS IJE SALARIO, A TODO AQUEL QllE PARTICll'E 
DE MANERA DIRECTA o INDIRECTA EN CUALQlJIEllA DE LOS ACTOS MloNCIONADOS EN m. AlfflCIJl.O 
124, FRACCION l IJE ESTA LloY. SI EL BENEFICIO OllTENIDO ES SUl'ERIOR A S.000 DIAS DE SALARIO, LA 
MULTA A IMl'ONER PO!JllA SER DE UNA A DOS VECES El. MISMO, MAS l.A CANTIJJAD Qtlll RloSlll:m IJE 
Al'l.ICAR A DICllO llENEFICIO UNA TASA IUIJAL AL PllOMEDIO AIUTMllllCO DE LOS RENDIMIENTOS 
QUE llAYAN GENERADO LAS DIEZ SOCIEDAl>ES DE INVERSION EN INSTRlJMllNTOS DE DEUDA CON 
MAYOR RENTAlllLIDAIJ DURANTE LOS SEIS MESES ANTERIORES A LA FECllA DE LA Ol'ER,\CION. 

POR llENEl'ICIO NO CUANTIFICABLE SE ENTIENDE TODO l'IUVILEGIO, VENl"AJA. l'l{(JVECllO. 
l'RERROGATIVA O EXENCION. PRESENTE O FllllllW, QUE SE OllTENOA COMO RESl'l.l"AIJO DE 1.A 
MANll'ULACION EN ACTOS CONEXOS O RELACIONADOS QUE INVOLUCREN LOS MISMOS VALOIU~~ \' 
QUE NO l'UEDA SER DETERMINADO EN DINERO; 

XVI. l.AS PERSONAS QUE REALICEN ACTOS U OPERACIONES EN CONTRAVENCION IJE 1.ll DISl'Ur"~TO 
EN LOS ARTICULOS %, 123 O 124. FltACCIONES 11 A IV Y VI DE ESTA LEY. SERAN SANCIONADOS CON 
MUt:l"A DE 200 A 10.UOO lJIAS DE SALARIO: 

XVII. LAS PERSONAS QUE REALICEN ACTOS ti OPERACIONES EN CONTRAVENCION DE Lll DISl'IJl~~TO 
EN LOS AlfflClJl.OS lí• lllS 3 O 124, FllACCION I' DE ESTA LEY, SIH\AN SANCIONADOS CON Mtll.TA 
ENTRE EL Dll'.Z Y CINCUENTA l'OI\ CIENTO DllL IMl'ORTll DE l.A OPERACION ll Ol'EllACIONES 
CORRllSl'ONIJIENTES: 

XVIII. LAS PERSONAS QUE EMff,\N O SUSCIUllAN LA Ol'INION LllGAI. A Qtlll SE llEFIERE El. AlfflCllLO 
14, l'llACCION 1, INCISO 11). DE ESTA LEY, SIN Al'EGARSE A DICHO l'IUlCEl'TO O CllANIJO El. 



CONTENIDO DEI. CITAflO llwr,\~IEN SE,\ INEXA!'.fll f'Of{ CAL/SI\ m: Nnn.1c;ENl'IA () llllf.11. Sf](/IN 
SANCION/lllllS ce IN ~1111.T,\ flE 21lll /1 IO.llllll l lf,\S IJE s .. \l.AIUO; 

XIX. MUl.TA DE I0.000 /1 lllll.00111>1/IS l>E S/lf.,\fUO. ,\ f.,\S l'ERSON/IS IJllE SIN SI]( l'AS.-\ l>E 11111.~/I O 
ESl'ECl/11.IST.-\ BIJRSATll.. REALICEN /\CHIS l>E LOS RESERV/IDOS ,\ ESl'AS l'llf{ f.A l'IU:SENl'E l.E\'. 11 
BIEN.11/IGAN OFERTA l'lllll.IC/l IJE VIII.ORES EN !'ONTRAVENCION l>J: LO lllSl'llESHI EN EST/11.ii\': 

XX. MULTA DE l.llllO /1 511.0llll DI/IS llE S/11.AIUO. /1 J.,\S PERSONAS (.JllE llESEMl'EÑEN FllNCIONI~~ 
DmECTIV/IS. EMPLEOS. C/IRGOS O COMISIONES EN l'.XA CASI\ Dli Blll.S/I O ESl'El'IAl.IST/l lllll!S/ITll. 
QUE DISl'01'G/IN DE LOS RECURSOS O V/11.0l!ES IUTIUIDOS DE L..\ Cl.IENTEL/I. Al'l.IC/INllOl.OS /1 
FINES DISTINTOS Al.OS CONTR/IT/lllOS l'OI! l>ll'll/I Cl.IENTEl.11: 

XXI. MULTA DE 1.0llll A 511.000 lll/IS IJE S/11~\Rlll. /1 1.0S MIEMBROS IJEI. CONSJiJCl llH 
/IDMINISTRACION. DlllECTIVOS. FllNCION/llUCJS. E~ll'l.E/lllOS. Al'OIJEf{/IDCJS l'/IR/I CEl.Elll!/IR 
Ol'El!/ICIONES CON El. l'UBl.ICO. COMIS/IRIOS O /IUDITORES EXTERNOS flE llN/I C/IS/I llF. BOi.Sii O 
ESl'ECl/ILISTA BURS/ITll. QUE: 

/\)OMITAN REGISTRAR EN LOS TEf{MINOS llEI. l'IUMER l'/IRR/IFO llEI. /IRTICUl.O 2Co BIS Dli EST/11.EY. 
l.AS Ol'ER/ICIONES EFEC111/ID/IS l'OI! 1./1 C/IS/I Dli llOLS/I O ESl'ECl/ILIST/I lllJl!S/ITll. l>E QUE SE 
TRllTE. O /ILTEREN O l'ERMIT/IN QUE SE /11.TEREN LOS REGISTROS l'/IR/I OClll.T/IR LA VERD/IDER/I 
N/IHJR/ILEZ/I DE l./IS Ol'ER/ICIONliS RE/ll.IZ/ID/IS. /IFECT/INDO LA COMl'OSICION DE /ICllVOS, 
i'/ISIVOS, CUENTAS DE ORDEN O RESULT/IDOS. Y 

ll) INSCRlll/IN U ORDENEN QUE SE INSCRID/IN ll/ITOS FAl-~OS EN 1./1 CONT/IOll.ID/ID O QUE 
PROl'ORCIONl!"N O PERMIT/IN QUE SE INCLUY/IN IJ/ITOS F/11.SOS EN l.OS DOCUMENTOS O INFORMES 
QUE !JEDAN PROl'ORCION/IRSE 11 1.A COMISION N/ICION/11. ll/INCARl/I Y DE V/11.0RI~~. CONFORME /1 
LOS /IRTICULOS 25, 26 IJIS 4. 26 ms 6 y 27. FR/ICCIONES 1y11 DE EST/I LEY; 

XXII. MULT/I DE 200 11 I0,000 DI/IS DE S/IL/IRIO. /1 LOS INFl{/ICTORES DE CU/ILQUIER/I OTR/I 
DISPOSICION IJE EST/I J.EY O DEL/IS DISPOSICIONES DE C/IR/ICrER GENER/11. QUE DE ELLA DERIVEN, 
DISTINT/I DE 1.1\S /INTERIORES \' QUE NO TENG/IN S/INCION llSPECl/ILMEN11i SEÑ/11./ID/I EN ESTE 
ORDENAMIENTO, Y 

XXIII. MULT/I EQUIV/ILENTE /11. DOBLE DE L/I QUE CORRESPOND/I, l'OR REINCIDENCl/I EN L/I 
COMISION IJE 1./1 MISM/I CONDUCT/I QUE OIUOINO L/I S/INCION /llJMINISTR/lllV/I POR L/IS 
INFR/ICCIONES /1 QUE SE REFIEREN !.AS Fll/ICCIONES 111 XXII DE ESTE ARTICULO. /\TENDIENDO 111.AS 
Cll!ClJNSTANCl/IS DE C/ID/I C/ISO. 1./1 CITADA COMISION l'ODRA /IDEM/IS /IMONl~<;T/IR /IL 
INFRACTOR. O lllEN SOLAMENTE /IMONEST/IRLO. 

EN Et. C/ISO DE PERSONAS MOl!/11.ES, l.AS Mili.TAS l'ODl!/IN SER IMPllEST/IS T/INTO A lllCll/IS 
PERSON/IS COMO A SUS CONSEJEROS, DIRECTIVOS. EM PLli/IDOS O /\PODER/IDOS QUE llA Y /IN 
INCURRIDO DIRECT/IMENTE O 11/IY/IN Ol{f)EN/IDO 1-·\ RE/ILIZ/ICION DE L/I CONDUCTA l'ROlllDID/I. 
M/ITERl/I DE l.A INFR/ICCION. 

/ll>ICION/IL\1ENTE A L/IS Mlll.T/IS /IN f"ES SEÑ,\l./llJAS. TR/IT/INDOSE DE SOCIEl>AIJES EMISOl!AS DE 
V /\LORES INSCl!ITOS EN El. REGISTRO N/ICION/11. DE V 111.0l!ES. CAS/IS llE BOi.~,\. ESl'ECl/ll.IST/IS 
IJURS/ITll.ES O 1101.S/IS llE VAi.ORES QUE INFRINJAN O SE UlllQllEN EN LO lllSl'lJESTO POR LOS 
AR'llCULOS 14, 14 lllS I, 20 O 3K SEGUNDO P/IRl!/IFO DE EST/11.E\', 1.A COMISION NACION/11. U/INC/IRl/I 
Y DE VALORES, CONSIDER/INDO l.A Gl{/IVED/11> l>E 1./1 INl'R/ICCION, l'Ol>ll/I l'l!OCEDER /1 1./1 
SUSl'ENSION O CANCEL/ICION REGIS"fl{/IL EN EL C/ISO IJE EMISOR/IS O /1 Pl{OJ'ONER /1 1.A 
SECRETARIA DE l IACIENl>A Y CREDITO l'llllLJCO QllE REVOQUE 1.A AUTORIZ/ICION O CONCESION l>E 
1./1 C/IS/I DE IJQl_<;/I O BOi.Sii DE V/11.0l!ES COl!RESl'ONDIENTE O REVOC/IR l.A /IUTOIUZ/ICION 
TR/IT/INl>OSE DE ESl'ECl/ILIST/IS lllJRS/1"111.ES. 

l.ll PROl'l/I COMISION, OYENDO l'REVl/IMENTE 111. IKTERllS/IDO, l'Ol>Rll INll/IBILlf/IR llE TRI~~ MESI•~ 
A CINCO /IÑOS /1 LOS /lllDITORES EXTERNOS INDEl'liNDIENTES Y l>EM/IS /ISESOl!ES EXTERNOS. P/IR/I 
SlJSCIUlllR DICl"/IMENES. OPINIONES Y CllAl.QIJlliR OTR/I llOCUMENT/ICION QUE PRl•'iEN-mN /1 
l>ICllO Ol!GANO. CU/INDO INCURR/IN llE M/INEf{/I GR/\ VE O IWITERAll/I EN INf'l{/ICCIONI•~ /1 1.A 
l'RESliNTE LE\' O 11 LAS lllSl'OSICIONl;S l>E CAR/ICl"ER GENllR/11. QUE DERIVEN llE El.l.A. 



EN El. SlJllllESTO CONTEf\11'1.Al>O EN El. l'Al<RAFO lr\\IEl>l1\l"O J\NTERIOI(. 1 \ t'll\llSIO~ N1\l'I07' \l. 
BAl"C.·\RIA Y DE VAl.OlffS l'Ol1R1\ 1\l>E~1 .. \S INllAIUl.I J'..\I( 1\I. INFK·\l" Jf m .. l',\I{ \ l>l.\L\ll1l:Ñ .. \R t \: 
Ef\IPl.EO. CARCiO () l"l>\11SllJN. llEN"llH> 1>1:1. SISll:\I.\ FIN1\Nl"ll:l{tl \IEXll'.\'.'\tl, l'fll{ l"I. \llS\ltl 
l'ERIODO llE TllES MESES A CINCO AÑOS. SIN l'EIUlllCIO llE LAS SANl"lt tNES <..>1 ºE l"t tSrt ll{~IE ¡\ l:S 11: 11 
OTROS OIU>ENAMIENTOS r1 •EltEN Al'i.l!"AllLES. 

EN l'IWTECCION DEI. IN rrnEs l'lllll.ICO. LA ("()MISIOS l'OllltA lllVlllfo\R L\S ~ \Nl"IONES 1,ll IE .\l. 
EFECTO IMl'ON<;A l'OR INFR,\CCIONES A ESTA LE\'. l'NA VEZ <.HJE llllºllAS 1u:st1Llll"lllNES 11,\Y,\N 
(.)l/EllAIJO FIRMES O SEAN COSA JllZ<óAllA. SE~/\LANIJO EXCl.llSIV.\~11".XTI'. L\ 1'1'.ltStlS,\ 
SANCIONADA. EL l'RECE1•·1OINFRINGIDOY1,\ SANCION . 

. \llTICllLO ~I lllS.- LAS INl"RACCIONES /\LO lllSl'llESTO l'OR LOS AlfflCllLOS 11• lllS Y l<• lllS 2. llARAN 
LUGAR A UN/\ MIJLTA AD~llNISTRATIV/\ QIJE IMl'ONDRA LA COMISION NACIONAL llANCAIUA Y DE 
VALORES. CONFORME A 1.0 SlíóUIENTE: 

l. TRATANDOSE DEL ARTICIJLO 16 BIS: 

/\)MULTA l'OR El. IMPORTE DE UN/\/\ DOS VECES El.llENEFICIO OllTEKllJO EN l.,\ Ol'ERACION DE (..>llE 
SE TRATE. MAS LA CANTIDAD QUE RESUl.TE DE /\l'LIC/\R /\ DICHO BENEFICIO l'NA TASA ICólJAL ,\L 
PROMEDIO AIUTMETICO DE LOS l!ENIJIMIENTOS QUE llAYAN GENERADO LAS lllE7. SOCllll>/\DES DE 
INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA CON M/\YOlt RENTAlllLIDAll DUR/\NTll LOS sms MESES 
ANTERIORES A LA FECI 1/\ DE l./\ Ol'ER/\CION. 

11) CUANDO NO EXISTA llENEFICIO. Mili.TA ENTRE El. DIEZ Y CINCUENTA l'OR CIENTO DEL IMl'ORTE 
DE LA Ol'ERACION. 

C) AQUELl./\S PERSONAS QUE INFORMEN A TERCEROS O DEN RECO~tl>NDACIONES l'AR/\ QUE SE 
REALICEN OPERACIONES. CON CUALQUIER CLASE DE VALORES. CUYO !'RECIO PUEDA SER INFLUIDO 
CON llASE EN INFORMACION QUE TENGA EL C/\RACTER DE PRIVILEGIADA. SER/IN SANCIONADAS CON 
MULTA DE 400 A I0.000 IJIAS DI; SAl./\RIO. 

11. TRAT/\NDOSE DEL AR11CULO 16 BIS 2. A l./\ IMl'OSICION DE UNA MULTA POI! EL IMl'OlffE llE UNA A 
UNA Y MEDIA VECES EL llENlfflCIO OllTENIDG EN LA Ol'ER/\CION DE QUE SE TRATE. EN CASO DE NO 
EXISTIR BENEFICIO. LA MULTA SERA l'OR EL IMPORTE DE 400 /\ 5.000 IJIAS DE s111~11Uo. 

1.A MULTA ESTABLECIDA EN ESTA FRACCION SE Al'LIC/\RA CONJUNTAMENTE CON l./\ Pl!EVISTA EN 
LA FRACCION l. CU/\NllO SE INFRINJAN /\MIJOS r1rnCEl'rOS. 

111. MULTA EQUIVALENTE AL !JOULE DE l./\ QUE CORRl;sPONDA. l'OR REINCllJENCIA EN LA COMISION 
DE 1..AS INFRACCIONES/\ QUE SE REFIEREN LAS FRACCIONES 1 Y 11 ANTERIORES. 

l'OR BENEFICIO Sló ENTI EKDE T /\NTO El. OBTENER UNA GANANCIA. CO~IO EL EVITAR UNA l'EIUllllA. 

PARA EL CAi.CULO DEL BENEFICIO/\ QUE SE llEFIERE LA FR/\CCION I ,\NlERICllt. SE llEllER/\ Al'l.IC\R 
ALGUNO llE LOS METOIJOS DESCRITOS /\ coN·nNU,\CION. SEGUN SEA El. CASll: SI El. INFR/\CroR 
EFECIUA IA OPER/\CION CONTRARIA /\ /\QlJEl.l.A QJIE IJIO ORIGEN A l./\ INFRACl'lllN. llENTlto llE 
LOS VEINTE IJl/\S ll/\llll.I~~ INMEDIATOS SIGUIENºllóS. CONTADOS A PARTIR llE 1.A FECll,\ EN (.lllE SE 
llUlllERE IUWEL/\DO l./\ ISFOllMACION ~lUE TENIA l'l. CAR/\CTl!R llE PIUVll.EGIAll/\. RESlJ1;r11R,\ llE 
l.A DIFERENCIA ENTRE 1.0S PRECIOS l>E llN/\ Y OTRA Ol'EllACIONES /\TENlllENIXl Al. VOLUMEN 
CORRESl'ONIJIENTE. EN EL SUPUESTO llE QUE l'I. EVENTO REl.EVANTE SE REFIERA ,\ LA 
CELElllt/\CION llE UNA OFERTA l'lJlll.IC/\. RESULTAR/\ llE IA DIFERENCIA ENTRE EL PRECIO DE Dll"ll•\ 
OFERTA U /\QllEI. AL Cl'AI. EL INl'RACTOlt l llllllERE REAi.iZADO 1,1 Ol'Elt,\l"lllN CONTR/\111/\ A 
/\QUEl.I./\ QUE DIO OIUGEN /\ l./\ INFR/\CCION. CON /\NTERIORlllAll A l.,\ llFElffA. SIN ~lllE LE 
Al'LIQUE El. PI.AZO DE VEINTE Dl/\S llAllll.ES MENCIONADO ANTERlflRMl'NTE. \' El. llE L,\ 
Ol'ER/\CION CELEBRADA. l'ONIJER/\D/\ l'OR EL VOi.LiMEN CORRESl'ONIJIEN l"E. EN LOS DEM,\S 
SUPUESTOS SI; TOMAR/\ IA DIFERENCIA ENTRE EL l'ROMEIJIO ARITMETICO llE 1.0S l'RECIOS DE 1.0S 
VALORES CORRESl'ONIJIENTES QUE DEN /\CONOCER LOS l'ltOVEEDORES llE l'REt"lllS AlJTOIU7.ADOS 
l'OR LA COMISION NACIONAL 11/\NC/\RIA Y DE VAi.ORES. DllRA:-:·1 E l.OS CINCO lllAS llAllll.ES 
SIGUIENTES/\ IA FECllA EN QUE IA INFORMACIOI" llA\'/\ SlllO llJ:Cll/\ llEI. t"llNOL"IMIENTO DEL 
l'UllLICO Y EL DEI. PRECIO DE l.A Ol'ER/\CION REAl.17.AlJ,\ Al El'llll'Xllll EL VOLlJ~IEN 
CORRESl'ONIJIENTE. 



EN El. Slll'lJESTO PllEVISTO EN l.,\ FllACCI0:-111 ,\NTEIWJll. El. llENITll'IO SEll,\ El.1.'lili llESlll.TE llE 
1.A DIFERENCIA ENTRE 1.0S l'llECIOS IJE IJN,\ Y OTRA Ol'lmAl"IONES .. \1 ENlllENllO .\l. \"111.l l~IEN llE 
1.AS MISMAS. 

SIN 1•muu1c10 llE 1.0 ESTAllLl!CIDO EN LA FRM'.CION 1 ANTElmm. LA 1•,11rrE AFElTMJA. EN Sil CASO. 
PODRA DEMANDA!! ANTE l.OS TRlllUNAl.ES COMPETENTES LA INl>EM~l/.ACION co1uu:s1•0NlllENTE. 
QUE NO PODRA EXCEDEll l>E DOS VECES El. IMPORTE DEI. llENEl"ll'IO OllTENlllO. SIN (.ll IE 1.A 
INFRACCION IJE l.lJGAR A LA Nlll.IDAD DE 1.A OPl:llACION CEl.EllRAIM. 

LA ACCION PREVISTA EN El. l'ARRAFO ANTERIOR. PRESCRllllRA EN Cl!'l"O AÑOS CONTAl>OS A PARTIR 
DE LA CEl.EBRACION DE l.A OPERACION. LA CUAi. SE INTERIUIMl'lllA Al. INICIARSE El. 
Pl(QCEDIMIENTO JUDICIAL C<>RRESl'ONIJIENTE. 

EN LA IMPOSICION DE SANCIONES A QUE SE REFIEl{I; ESTE ARTIClll.O. SERAN Al'l.ICAlll.ES. EN 1.0 
CONDUCENTE. l.OS l'ARRAFOS SEGUNDO A SEPTIMO DEL ARTICULO 51 IJE LA PRESENTE l.EY. 

ARTICULO 52.- SERAN SANCIONADOS CON PlllSION m; CINCO A QUINCE AÑOS: 

l. LAS PERSONAS QUE SIN SER INTERMEDIARIOS DEL MERCADO DE VAl.OltES O PERSONA FACULTADA 
POR ESTA U OTRAS LEYES PARA RHAl.17.AR LAS ACllVIDADES A QUE s1; ltEFIEllE EL ARTICULO 4 DEL 
PRESENTE ORDENAMIENTO, LLEVEN A CAIJO LOS Acros A Qlm DICI 10 l'RECEl'TO LEGAL SE RHIERH. 
y 

11. LAS PERSONAS QUE llAGAN OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES A QUE SE REFlliRI; EL ARTICULO 3 
DE ESTA LEY. CUANDO ESTOS NO ESTEN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL IJH VALORES O Sll 
REALICE EN FORMA DISTINTA A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 118 Dll LA MISMA. 

ARTICULO 52 IJIS.- SEllAN SANCIONADAS CON PRISION DE CINCO A QUINCE AÑOS, LAS l'ERSONAS QUE 
DESEMPEÑEN FUNCIONES DlllEC11VAS, EMPLEOS. CARGOS O COMISIONES EN UN INTERMEDIARIO 
DEL MERCADO DE VALORr~~. QUE COMO AUTORES O PARTICIPES INCUIUIAN EN 1,\ CONlllJCl"A DE 
DISPONER DE LOS RECURSOS RECllllDOS DE UN CLIENTE O DE SUS VALORES, l'ARA FINES DIS"llNTOS 
A LOS ORDENADOS O CONTRATADOS POR ESTE, CAUSANDOl.ll CON ELLO UN DAÑO PATRIMONIAL. 

1.AS MISMAS PENAS SE IMPONDRAN A LAS PERSONAS QUE DESEMPEÑEN FUNCIONES DIRECílVAS. 
EMPLEOS, CARGOS O COMISIONES, EN UN INTERMEDIARIO DEL MERCADO DE VAl.Oltl;S. CUANDO A 
SABIENDAS Y COMO AUTORES O PAll"llCll'ES. INCURRAN EN l.A CONDUCTA PE llEALIZAR 
OPERACIONES QUE RESULTEN EN DAÑO PATRIMONIAL PARA LA CASA DE BOl-~A O INTERMEDIARIO 
OLIRSATIL DE QUE SE lltATE. 

ARTICULO 52 lllS 1.- SEllAN SANCIONADOS CON l'RISION DE DOS A lllEZ AÑOS. LOS MIEMBROS DEL 
CONSEJO DE ADMINISºlltACION. DIRECTIVOS, FUNCIONARIOS, EMPLEADOS, APODERADOS PARA 
CELEBRAR OPERACIONES CON El. PlJllLICO. COMISARIOS O AUDITORES EXTERNOS l>E lJNA CASA DE 
BOLSA O ESPECIALISTA llURSATll. QUE EN SlJ CARACl"HR l>E AUTOIUlS O l'ARTICll'ES COMETAN 
CUALQUIERA DE LAS SIGUIENTES CONDUCTAS: 

l. OMITAN REGISTRAR EN 1.0S TERMINOS DllL PRIMER PAllRAl'O DEI. ARTICULO 2C• lllS DE ESTA 1.EY. 
LAS OPllRACIONES EFEC11JAllAS POR l.A CASA DE BOLSA DE QUE SI! TltATE. O QUE MEDIANTE 
MANIOBRAS ALTEREN O l'fülMlTAN QUI; SE ALTEREN LOS REGISTROS PARA OClJl.TAR LA 
VERDADERA NATURAl.EZA DE LAS OPERACIONES REALIZADAS, AFECl'ANl>O l.A COMl'OSICION DE 
ACTIVOS. PASIVOS, CUENTAS llE OltllEN O IWSUl.TADOS. O 

11. INSCRIBAN U OllDENEN QUE SE INSCRIBAN DATOS FAl-~OS EN l.A CONTAlllLIDAD O QUll 
l'l(QPORCIONEN O PERMITAN QUE SI; INCLUYAN DATOS FAL~OS EN 1.llS DOCUMENTOS O INFOllME.~ 
QUE DEBAN PROPOllCIONARSE A l.A COMISION NACIONAi. DE \'Al.ORES. CUNFOlt~m A LOS 
AR11CUl.OS 25. 26 BIS 4. 2(, lllS 6 Y 27. FllACCIONES 1 Y 11 DE ESTA l.HY. 

AllTIClll.O 52 lllS 2.- SERAN SANCIONADAS CON PIUSION DE TRES DIAS" srns MESES l.AS PERSONAS 
A QUE SE RIWIEREN LAS FRACCIONES 1 A IX DEI. ARTICULO 1(, BIS 1 l>E ESTA LEY. QUE llHVEl.EN 
INDEBIDAMENTE INFORMACION PIUVll.EGIADA A QUE Al.UDE EL ,\RTIClll.O 16 lllS l>E l.A MISMA. 



RELATIVA A l•I EMISOllA CllX (.,\ ~ll'E SE ENl'l/l::"lREI" \'IXl'l'l.AllllS ll l(IJ ll'lll,\IJC" EN l.llS 
TERMINOS DEI. CITADO l'l<ECl'P rol .ECLll.. 

AllTIC:llLO 52 BIS J.- SJ;ilAN SAXt'lllS.-\l>AS l'ON l'ltlSlllN lll' nu:s lllAS A SEIS ~ll s1,s. l..\S l'l:l(SllNAS 
QUE MEDIANTE m. USO DE INFORM.-\l'ION PIUVll.EíilADA A 1,11'1: Al.lllll: El. ,\IU ll'l l.11 lh lllS l>El. 
PRESENTE OIWENAMllóNTO REIAll\';\ A llNA EMISORA. 111n 1:xc;,1N l IN llENI 1'1<'111 l'RllPlll () llE 
TERCEROS QUE NO EXCEDA DE 5.0011 lllAS DE SAl.Al!il l. YA SE.-11,ll IE U l l IAI ;AN 1'< •lt SI 11 A l'llA VES l lE 
INTlll\POSITA PERSONA. MEDIANTE l.A All(.)UISIClOX ll. EX Sl 1 CASO. ENAJEK·ll'lllX llE v,11.oirns 
EMITIDOS POR LA CITADA EMISORA CONFOltME Al. PRESEN n:oiU>ENAMIENTll. 

SI EL BENEFICIO OBTENIDO POR LAS PEllSONAS A Ql'E SE KEFIJ:RE EL PARllAFO ;\NI F.IWlR. HXCEl>I: 
DE 5,000, PERO NO DE 15.000 DlAS DE s,\LAIUO. SEl!AS SANCION;\llAS CON PIUSlllN llE SEIS Mlc~lc~ A 
TRES AÑOS. 

EN EL SUPUESTO DE QUE El. BENEFICIO OBTENIDO EXCEDA llE 15,000 lllAS llE S;\l.Al!IO. SEl!AN 
SANCIONADAS CON PIUSION DE TllES A DIEZ AÑOS. 

EL llENEFICIO Y SU RESPECTIVO CALCULO SE DETER~tlNAKAN l'Al(A l.OS EFECTOS DEI. DELITO A (.)IJE 
SE REFIERE ESTE ARTICULO. CON BASE EN EL CONCEPTO \' METODOS ESTAlll.ECIDOS EN EL 
ARllCULO 51 ms. SEGUNDO y TERCER PAllRAFOS DE ESTA LE\'. 

ARTICULO 52 BIS 4.- LA SECRETARIA DE llACIENDA Y CREDITO PUllLICO, OYENDO LA Ol'INION DE LA 
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, DICTARA DISPOSICIONES DE C'ARACTER GENERAL 
QUE TENGAN COMO FINALIDAD ESTABLECER MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS PAR,\ PREVENIR Y 
DETECTAR EN LAS CASAS DE BOLSA Y ESPECIALISTAS llURSATILES, ACTOS lf OPERACIONES. QUE 
PUEDAN UIJICARSE EN LOS SUPUr'5TOS DEL ARTICULO 400 lllS DEL CODICiO PENAL FEDERAL, 
INCLUYENDO LA OllLIGACION DE PRESENTAR A l~'iA SECRETARIA. POR CONDUCTO IJE IJ\ CITADA 
COMISION, REPORTES SOIJRE LAS OPERACIONES Y SERVICIOS QllE REALICEN CON SlJS Cl.IENllc'i Y 
USUARIOS. POR LOS MONTOS y EN 1.os SUPUESTOS QUE EN DICllAS lllSPOSIC'IONES IJE C'ARACTER 
GENERAL SE ESTAllLEZCAN. 

DICllAS DISPOSICIONES DEllERAN CONSIDERAR l~·mE OTROS ASPECTOS. CRITERIOS PARA LA 
ADECUADA IDENllFICACION llE LOS CLIENTES Y USUARIOS DE LOS SERVICIOS DE 1.AS CASAS DI: 
BOLSA Y ESPECIALISTAS llURSAlll.ES, (.)UE CONSIDEREN SUS CONDICIOXES L~PECIFICAS Y 
ACllVIDAD ECONOMICA O PROFESIONAi.; LOS MONTOS, FRECUENCIA, TIPOS\' NATUR,\l.EZA DI! LAS 
OPERACIONES E INSTRUMENTOS MONllTAIUOS CON QUE LAS Rl:Al.ICEN Y Sll RELACION CON LAS 
ACllVIDADES DI: LOS CLIENTES O lfSIJARIOS: 1.AS PLAZAS EN QUE OPEl(E:O.:. \' l.;\S PllACllCAS 
COMERCIAi.ES y BURSATILES QUE PRIVEN EN LAS MISMAS: IA mmmA y OPCJI( n INA CAl'ACITACION 
DE SU PERSONAL: Y MEDIDAS ESPECll'ICAS DE SEGURIDAD EN EL MANEJO IJE l"\S llPEltACIONI~~ DE 
LAS PROPIAS CASAS DE llOLSA Y ESPl:CIAl.ISTAS llURSATILl!S. EL CIJMPLIMIENl n IJE IJ\ OllLIGACION 
. DE l'RllSENTAR REl'OR1T'5 PREVISTOS EN TALES DISPOSICIONI~~ NO IMPLICARA 1((,\NSr;JlESIONA1.0 
ESTAllLECIDO EN EL ARllCULO 25 DE ESTA LEY. 

LAS DISPOSICIONES SENALAIJAS DEllERAN SER OBSERVADAS POR LAS LISAS llE llllL~A Y 
ESPECIALISTAS BlJRSA'llLES. ASI CO~IO l'Oll l.OS MIEMBROS llE 1.llS CONSEJOS lll: ,\mllNISTRACION, 
COMISARIOS. AUDITORES EXTEKNOS. DIRECTIVOS. APOllERAllOS l'ARA CEl.UIKAR Ol'ERACIONlc~ 
CON EL PUllUCO Y EMPLEADOS DI' LOS CITADOS INTERMEDIARIOS: LA l'llll.,\t'ION IJE IJICllAS 
DISPOSICIONES SERA SANCIONADA l'OR LA COMISION NACIONAL llANCARI,\ \' llE l'ALLlRlc'i CON 
MULTA DE 200 A I00,000 lllAS DE S,\IARIO O DEL DIEZ AL CIEN l'OR CIENTO llEL ~IONTO DE IA 
OPERACION DE QUE SE lllATE. CONFORME AL PROCEDIMIENTO ESTAllLECIDO EN El. ,\R'l IClll.O 50 BIS 
Dll ESTA LEY. 

LAS MENCIONADAS MULTAS l'ODRAN SER IMPUESTAS TANTO A 1.AS CASAS IJE 1101-'iA Y 
ESl'ECIALISTAS llURSAllLES. COMO A IAS PERSONAS FISICAS \'MORALES Ql'E EN RAZON Dll SUS 
ACTOS llAYAN OCASIONADO O INTERVENIDO PARA QUE DICllOS INTERMEDIAIUnS INCURRlllll,\N EN 
l.A IRREGULARIDAD O RESULTEN Rr~'iPONSABLES DE LA MISMA. 

l.AS CASAS DE IJOUiA, ESPECIALIST.-\S lllJRSATILES. SERVIDORES PUlll.ICOS DI: 1.A SECRETARIA Dll 
llACIENllA Y CREDITO PUllLICO \' IJE IA COMISION NACION,\I. llANC:ARI,\ \' IJE VAi.ORES. Y 1.0S 
MIEMllROS llE LOS CONSEJOS llE ADMINISTRACION. COMISAIUOS. AlfllllUIU~'i l'XTERNOS. 
DIRECTIVOS. APODERADOS PARA Cl'LmlRAI( OPERACIONES coi.: EL Plllll.ICO ,. Bl1'1.l;,11>os IJE l.OS 
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INTERMEDIARIOS i\ QllE SE REFIERE ESTE .-\llTll'IJLCJ. llEllERAN ABSTENERSE IJE llAR NllTICI,\ 11 
INFORMACION DE LAS OPER.-\CIONES l'llE\'ISTi\S EN EL MISMll ,\ l'EllSONAS. llEl'ENllENt'li\S ll 
ENTIDADES, DISTINTAS llE l.i\S i\llTOIUIJ..\llES COMPETENTES EXl'RESA~IENTE PREVISTAS. LA 
VIOLACION i\ ESTAS OBl.IOACIONES SEi(..\ Si\NCIONi\llA EN l.!IS TER~llNOS 1)1; LAS 1.EYE.~ 

CORRESPONDIENTES. 

AllTIClll.O 52 lllS 5.- SE IMPONIJRA PIUSION llE TIU~~ MESES i\ llN AÑii A LAS l'l'ilSONi\S QlJE 
ORIGINEN Y DIFUNDAN POR SI O i\ TRi\VES llE lJN TERCERO. INFORMi\L'ION FAl-~i\. SOBRE LA 
SITUACION DE UNA EMISORA O SlJS V i\LORES INSCIUTOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE V i\LORES. i\ 
TRAVES DE PROSPECTOS DE INFORMACION. IJOCIJMENTOS INFOllMi\TIVOS O l>E Clli\1.QUIER MEDIO 
MASIVO DE COMUNICACION. 

AllTICULO 52 lllS 6.- LOS ACCIONISTAS, CONSEJEROS Y lllllECTIVOS QlH' ORDENEN O INSTEN i\ 
DIRECllVOS O EMPLEADOS DE UNA CASA DE llOl-~i\ O ESPECIAl.ISTA llURSi\TIL i\ LA COMISION DE 
LOS DELITOS CONTENIDOS EN LOS AllTICULOS 52 lllS. 52 lllS l. 52 lllS 2 Y 52 lllS 5 DE ESTA LEY. SEl\i\N 
SANCIONADOS 111\STA EN UNA MITAD MAS DE LAS PENAS PIUWISTi\S EN LOS i\RllCULOS 
RESPECTIVOS. 

ARTICULO 52 lllS 7.- SERA SANCIONADO CON l'IUSION DE 'ffiES Dli\S i\ SEIS MESES. TODO AQUEL QUE 
PARTICIPE EN ACTOS DE Mi\NIPULACION DEI. MERCADO DE VALORES i\ QUE Sil REFlllRll LA 
FRACCION 1 DEL ARTICULO 124 DE LA PRESINm LEY. CUANDO El. llloNEFICIO. PROPIO o DE 
TERCEROS. NO EXCEDA DE 5,000 Dli\S DE SALARIO. 

SI EL BENEFICIO OBTENIDO POR LAS PERSONAS i\ QUE SE REFIERE El. Pi\RRAFO ANTERIOR. EXCEDE 
DE 5,000, PERO NO DE 15.000 Dli\S DE Si\1..1\RIO, SERAN SANCIONADAS CON PRISION DE SEIS MESIJS i\ 
TRES AJ'IOS. 

EN EL SUPUESTO DE QUE EL BENEFICIO OllTENIDO EXCEDA DE 15,000 Dli\S DE SALARIO, SERAN 
SANCIONADAS CON PRISION DE TRES i\ DIEZ AÑOS. 

PARA LOS EFECTOS DE LAS SANCIONES i\DMINISllli\TIV AS y DELITOS REl.A'nVos ¡\ l.i\ 
Mi\NIPULi\CION DEL MERCADO, SE ENTENDER/\ POR UENEFICIO TODA GANANCIA REALIZADA O 
PERDIDA EVITADA. POR SI. i\ IBA VES DE INTERPOSITA PERSONA O EN PROVECllO DE TERCEROS. 

EL CALCULO DEL BENEFICIO SE OIJTENDRA DE LA DIFERENCIA ENlllE EL PRECIO VIGENTE EN EL 
MERCADO. PREVIO AL ACTO O ACTOS DE Mi\Nll'ULACION. Y AQUEL AL QUE SE CELElll\EN 
OPERACIONES i\l'ROVECllANIJO EL MOVIMIENTO GENERADO; EL DIFEl\ENCIAL OBTENIDO SE 
MULllPLICARA POR EL VOLUMEN DE ESTAS ULTIMAS OPERACIONES. EN CASO DE QUE EL BENEFICIO 
DERIVE DE ACTOS CONEXOS O RELACIONADOS QUE INVOLUCREN LOS MISMOS VALORES Y SEA 
CUANTIFICABLE, EL CALCULO SE REALIZARA CON lli\SE EN EL LUCRO OllTENIDO EN LAS MISMAS. 

Al\TICllLO 52 lllS H.- LOS DELITOS PREVISTOS EN ESTA LEY llNICi\MENTE SE PERSEGUllli\N A 
PEllCION DE LA SECRETARIA DE 111\CIENDA \' CREDITO l'Ulll.ICO. PRl:Vli\ OPINION DR LA COMISION 
NACIONAL 111\NCi\Rli\ Y DE VAi.ORES. 

Ti\MBIEN PODRAN FORMULAR QUEl\ELIJ\ El. INTERMEDIARIO DEL MERCADO DE VAl.OllES. 
RESPECTO DEL DELITO CONTENIDO EN EL ARTICULO 52 lllS. SEGUNDO Pi\RRAFO DE ESTA LE\'. 

LA EMISORA DE QUE SE TRATE PODRA FORMUl.AR QUERELLA RESPECTO DE LOS DEUTOS 
CONTENIDOS EN LOS i\RTICULOS 52 lllS 2 Y S2 lllS 5 DEI. PRESIONTE ORDENAMIENTO. 

EL CLIENTE QUE SE CONSllTUYA EN VICTIMA lJ OFENDIDO SOLO PODRi\ FORMULAR QUERELLA POR 
EL DELITO CONTENIDO EN EL ARTICULO 52 lllS. DE l.A MISMA LEY. 

Al\TICULO 52 lllS 9.- 1..1\ i\CCION PENAL EN LOS DELITOS PREVISTOS EN ESTA LEY. PRIJSCRllllRA EN 
TRES AJ'IOS CONTADOS i\ PARTIR DE LA CONSlJMi\CION DEL DELITO DE QUE SE TRATE. 

LOS DELITOS CONTENIDOS EN ESTA LEY. SOi.O i\DMITIRAN CONSUMACION DOLOSA EN LOS 
TllRMINOS DEL i\RllCULO 9 DEL CODIGO PENAL FEDEl\i\L Y l.i\S FORMAS DE i\UTOIUA Y 
Pi\RllCll'i\CION SE REGIRAN POR m. ARTICULO l;l DEI. MISMO OIU>ENAMIENTO 1•1¡NAI-
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AllTICllLO 81.- LAS SOCIEllAllES ANONIMAS ~ll/I: lllllllEIWN OlffENlllll LA INSl"llll'l"lllN l>E SlJS 
ACCIONES EN El. REGISTllO NACIONAi. llE V Al.OllES. CLJANIJO ASI 1.0 ESTll'l 11.EN SllS ES r,\11 ITOS 
SOCIALES. l'ODllAN EMITIR ACCIONES NO SllSCIU r,\S l'ARA Sil COl.llCAt"ION EN El. l'l "lll.ll"ll. 
SIE~IPRE QUE SE MANTENGAN EN CIJSTOl>IA EN llNA INSTl"lllCION l'AllA EL DEPOSITO llE V Al.OllES Y 
SE CUMPLAN LAS SIGUIENTES CONDICIONES: 

1.- LA EMISION l>EllE llACERSE CON l'llOPOSITO llE OFEllTA Plllll.ICA. llE CONFORMllMI> CON 1.0 
DISPUESTO EN ESTA WY: 

11.- EL DEPOSITO DE LAS ACCIONES ANTE LAS INSlllUCIONES PARA EL llEl'OSITO DE VALORES SE 
REALIZARA POR CONDUCTO l>E CASAS l>E BOl-~A. EN LOS TERMINOS IJE ESTA LEY: 

111.- LA EMISORA DE CUMPLIMIENTO A 1.0 PREVISTO EN m. ARTICULO 1-1 DE ESTA LEY Y OllTENGA LA 
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y IJE VALORES PAllA REALIZAR LA OFERTA 
PUBLICA CORRESPONIJIENTE: 

IV.- AL OTORGAR LA ALITORIZACION A QUE SE REFIEIW LA FRACCION ANTERIOR. LA CITADA 
COMISION PODRA SEÑALAll LAS CONDICIONES Y REQUISITOS A QUE DEllEllAN SOMETERSE LA 
EMISORA Y LA CASA Dll BOLSA O ESPECIALISTA IJURSA"nl, COl.OCADOR. TANTO PARA LA EMISION, 
CUANTO PARA LA COLOCACION DE LAS ACCIONES; 

V.- EL IMPORTE DE LAS ACCIONES NO SUSCRITAS PODRA SER llASTA POR EL MONTO QUE AUTORICE 
LA COMISION NACIONAL llANCARIA Y DE VALORES, LA QUE SEÑALARA EL NUMERO DE ACCIONES NO 
SUSCRITAS QUE PUEDEN EMITIRSE TOMANDO EN CUENTA LA IMPORTANCIA Y CARACTERISTICAS DE 
LA SOCIEDAD EMISORA Y LAS CONDICIONES DEL MERCADO; 

VI.· LA SOCIEDAD EMISORA AL DAR PUllLICIDAD AL CAPITAL AUTORIZADO, TENDRA LA OIJLIGACION 
DE MENCIONAR EL IMPORTE DEL CAPITAL PAGADO A ESA FECllA; 

VII.- LAS ACCIONES SE ACREDITARAN EN CUENTA A LA CASA Dll IJOLSA O ESPECIALISTA BURSATIL 
COLOCADOR, CONTRA EL PAGO DEL PRECIO DE LAS MISMAS. 

LAS INSTITUCIONES PARA EL DEPOSITO DE VALORES LLEVARAN CUENTA DE LAS ACCIONllS QUE. l'OR 
llAIJER SIDO SUSCRITAS Y PAGADAS. PUEDEN SER MATERIA DE TRANSFERENCIA Y DE OTRAS 
OPERACIONES PREVISTAS EN ESTA LEY: 

VIII.- LAS ACCIONES QUE NO SE SUSCRIBAN Y PAGUEN EN EL PI.AZO QUE SEÑALE l..A COMISION 
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES SE CONSIDERARAN ANULADAS, SIN QUE SE REQUIERA 
DECLARACION JUDICIAL Y SE l'ROCEDERA A SU CANCELACION. l..A EMISORA l'ROCEDERA A REDUCIR 
EL CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO llN l..A MISMA PROPORCION: 

IX.· l..A COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORllS SOi.O Al'ROBAllA EMISIONES DE ACCIONES 
NO SUSCRITAS, CUANDO SE "ll!ATE DE SOCIEDADES QUE MANTENGAN POLITICAS CONGRUENTES DE 
COl.OCACION DE sus VAi.ORES EN EL PUBLICO y DE PR011;cc10N A LOS IJERECllOS DE LA Mll'OIUA: 

X.- PARA FACILITAR LA OFERTA PUlll.ICA DE VALORES, EN l.A ASAMBLEA EXTRAOIUJINARIA l>E 
ACCIONISTAS EN LA QUE SE DECRETE LA EMISION DE ACCIONES NO SUSCRITAS. DEUERA llACERSE 
RENUNCIA EXPRESA AL DERECllO DE PREFERENCIA A QUE SE REFIERI¡ EL ARTICULO IJ2 DE LA LEY 
GENERAL DE SOCIEDADES MERCAN"JlLES. llABIENDO QUORUM. EN LOS TERMINOS DE LOS 
ESTAlUTOS SOCIAi.ES, EL ACUERDO QUE SE TOME PRODUCmA TODO SUS EFECTOS, ALCANZ,\NDO A 
LOS ACCIONISTA QUE NO llAYAN ASISTllXJ A LA ASAMBLEA. POR LO QUE LA SOCll!IJAD QUEDARA EN 
l.IBElffAD DE COLOCAR LAS ACCIONES ENTRE EL PUBLICO, SIN llACER LA PUBl.ICAl'ION A ~lUE SE 
REFIERE El. ARTICULO ANTES CITADO. CUANDO UNA MINOlllA, QUE REPIWSENTE CUANDO MENOS EL 
25% DEI. CAPITAL SOCIAL. VOTI¡ EN CONTllA DE LA EMISION IJE ACCIONES NO SUSCRITAS. lllCllA 
EMISION NO PODRA LU;VARSE A CABO; 

XI.- EN l..A CONVOCATORIA EN l..A QUE SE CITE A ASAMBLEA EXTRAORDINARIA SE DEIJERA llACHll 
NOTAR EXl'RESAMENTI; QUE SE REUNE PARA LOS l'INES l'RECISAl)()S EN ESTE l'llECEPTO. 1 IAl'IENDO 
MENCION ESPECIAL DE 1.0 ESTAllLECllXl EN LA FllACCION ANTERIOR: 



JS2 

XII.- CU,\LQUIEll ACCIONIST,\ QUE VOTE EN l'tlNTllA DE l.AS llESlll.l'ClllNFS l>llR,.\Nr!; L\ 
ASAMBLEA. TENllRA DEllECllO A EXIGlll llE l.A SllCIEllAI> l.A l'Ol.llCAClll:-.: llF Sl'S ,\('('1111'l:S . .-\l. 
MISMO l'llECIO EN El. QUE SE OFllEZCAN Al. l'lilll.ll'O LAS ACCIONES MATElll.-1 llJ: l.A EMISI< 1:-.:. 

LA SOCIEDAD TENDRA Olll.ll1ACION DE COI.OCAi! EN l'lllMEll l.llc;,111 l.AS Al'l'IONES 
l'ERTENECIENTES A LOS ACCIONISTAS INCONFORMES: Y 

XIII.· LA COMISION NACIONAL llANCARIA Y llE V,\l.OllES ESTARA FACULTADA l'AllA CONClllllllll A 
ESTAS ASAMllLEAS. A FIN DE VIOll.AR El. CIJMl'l.IMIENTO DE LOS llEQUISl"l'OS SEÑALADOS l'ARA l.A 
EMISION DE LAS ACCIONES. 

AlfflCtll.O IOJ •• LOS FIDEICOMISOS EN LOS QUE INTERVENGAN LAS CAS,\S DI; llOl.~A EN LOS 
TERMINOS DEL ARTICULO 22, FRACCION IV, INCISO Dl DE ESTA LEY, SE REGlllAN EN Lll l'ONDIJCINIE 
POR LO DISPUESTO EN EL CAPITULO V DEL 'ITl1JLO SEGUNDO DE LA LllY GESERAL l>E TITUl.OS Y 
OPERACIONES DE CREDITO. DEBIENDOSE OBSERVAR EN TODO CASO LO SIGUIENTE: 

1.- SOLO l'ODRAN AFECTARSE EN ESTOS FIDEICOMISOS, LOS VALORES SIJJETOS AL llECTIMEN DE LA 
PRESENTE LEY, O EL EFECllVO DESTINADO Al.A ADQIJISICION DE TALES VALOllES. 

11.· LAS CASAS DE BOLSA DESEMPEÑARAN SU COMETIDO Y EJllRCERAN SUS FACULTADES POR MEDIO 
DE DELEGADOS FIDUCIARIOS. 

CUANDO ESTOS DELEGADOS FIDUCIARIOS DfüEN DE SATISFACER LOS REQUISITOS DE SOLVENCIA 
MORAL Y CAPACIDAD TllCNICA O INCURRAN DE MANERA GRAVE O REITERADA EN INFRACCIONES A 
LA PRESENTE LEY Y A LAS DISPOSICIONES DE CARAClllR GENERAL QUll DE ELLA DERIVEN, ESTARAN 
SUJETOS A LA APLICACION llE LAS MEDIDAS A QUE SE REFIERE EL ULTIMO PARRAFO DE LA 
l'RACCION 111 DEL ARTICULO 17 DE ESTA LEY, CONSIDERANDOSE QUE CARECEN DE SOLVENCIA 
MORAL SI SE UBICAN EN ALGUNO DE LOS SUPUESTOS PREVISTOS EN EL SEGUNDO l'ARRAFO DEL 
INCISO B) DE LA CITADA FRACCION. 

111.· LAS CASAS DE BOLSA RESPONDERAN CIVILMENTE POR LOS PAÑOS Y PERJUICIOS QUE SE CAUSEN 
POR LA FALTA llE CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES Y TERMINOS SEÑALADOS EN EL 
FIDEICOMISO O EN LA LEY. 

IV.- EN EL ACTO CONSllTUllVO DEL FIDEICOMISO O EN SUS REFORMAS SE l'ODllA PREVER LA 
FORMACION DE UN COMITE lllCNICO, ESTAllLECER LAS REGLAS PARA SU FUNCIONAMIENTO Y FIJAR 
SUS FACULTADES. CUANl>O LA FIDUCIAIUA. EN LOS TERMINOS DEL FIDEICOMISO. Ollllfl 
AJUSTANl>OSE A LOS DICTAMENES Y ACUERDOS DE ESTE COMITE. llSTARA LlllRE ()E lTIDA 
RESPONSAlllLIDAD. 

V.· EL PERSONAL QUE LAS CASAS DE BOL<;A UTILICEN DIRECTA O EXCLUSIVAMENTE PARA LA 
REALIZACION DE FIDEICOMISOS. NO FORMARA PARTE llEL PERSONAi. DE LAS MISMAS. SINO QUE. 
SEGUN LOS CASOS. SE CONSllJERARA Al. SERVICIO DEL PATRIMONIO DAl>O EN FIDEICOMISO. SIN 
EMBARGO. CUALQUIER DERECHO QUE ASISTA A DICllO PERSONAi. CONFORME A l.A LEY. LO 
EJERCITARAN CON'lllA 1.A CASA DE 1101.<;A. IJ\ QUE, EN SU CASO Y PARA CUMl'l.IR CON l.AS 
RESOLUCIONES QUE LA AUTORIDAD COMPlffENTE DICTE. AFECTARA EN 1.A MEDIDA QllE SEA 
NECESARIO. EL PATIUMONIO FIDUCIARIO. 

VI.· A FAl.TA DE PROCEDIMIENTO CONVENIDO EN FORMA EXPRESA POll LAS PARTES EN EL Al.TO 
CONS1111JllVO DE LOS FIDEICOMISOS QUE TllNGAN POR OllJETO GARANTIZAR EL CUMl'LIMIENTO DE 
OBLIGACIONES. SE APLICARA EL PROCEDIMIENTO 1;STAllLECll10 EN LOS DOS PRIMEROS PARRAFOS 
DEL ARTICULO 341 DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y Ol'ERACIONES Dll CREDITO, A PETICION DE l.A 
FIDUCIARIA. 

SI EL llEUDOR NO SE OPONE CONFORME A LO PREVISTO EN DICllO ARTICULO. El. JllllZ MANDARA 
QUE SE DE CUMPLIMIENTO A LO ESTABLECIDO EN El. ACl'O CONSTITUTIVO DEL FIDEICOMISO O SUS 
~IODIFICACIONES. 

VII.- CUANDO LA CASA DE BOf-<;A, AL SER REQUERIDA. NO RINDA l.AS CUE:-.:TAS DE SU Gl:STION 
DENTRO DE UN PLAZO DE IS DIAS llAIJILE.~. O CUANl>O SEA DECl.AR,\DA l'Oll SENTENCIA 
EJECUTORIADA. Clll.PAlll.E DE LAS PERDIDAS O ~ll;NOSCAIJOS QUE Slll'ltAN l.OS BIENES DAIX>S EN 
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FIDEICOMISO O RESl'llNSAlll.E llE ESAS l'ERlllllAS O MENUSCAllOS l'llR Nl"H.IUE~L'IA <H\AVE. 
l'l\OCEIJEl\A SU REMOCION COMO Fll>IJCIAIUA. 

LAS ACCIONES l'ARA l'EDIR CUENT,\S. l'ARA EXIGIR 1.A Rl~~l'ONSAlllLIDAll llE LAS c,\S,\S DE 1101.SA Y 
l'ARA l'EDIR LA REMOCION. COllRESl'ONIJERAN Al. FIDEICOMISARIO O A Sl/S REl'RESEl'T,\NTES 
LllGALES, Y A FALTA llE ESTOS AL MINISTERIO l'UllLICO. SIN l'EIUlllCIO l>E 1'011ER EL 
FIDEICOMITENTE RESERVASE EN El. ACTO CONSTITUTIVO llEL FlllEICO~llSO tl DI LAS 
MODIFICACIONES DEL MISMO. EL llERECllO l'ARA EJERCITAR ESTA ACCION. 

EN CASO DE RllNUNCIA O REMOCION SE ESTARA A LO DISl'llESTO EN EL l'AltRAFO Fll',\L DEL 
ARTICULO 350 DE LA u;v GENERAi. llE TITlll.OS y OPERACIONES DE CREl>ITO. 

VIII.· CUANDO SE TRATE l>E FIDEICOMISOS QUE CONS1Tl1JYA El. CJOlllERNO FEDER.-\L O QUE EL 
MISMO. l'ARA 1.0S EfECIUS DE ESTE ARTICULO DECLARE DE INTERES l'UllLICO, NO SER.-\ Al'LICAIJLE 
EL PLAZO QUE ESTAlll.ECE LA FRACCION 111 DEL ARTICULO 359 DE LA l.EY GENERAi. DE TITULOS Y 
Ol'ERACIONES DE CREDITO. 

IX.• EN LOS CONTRATOS DE FIDEICOMISO y EN l.A EJECUCION DE 1.os MISMOS, A LOS Ql'E SE REFIERE 
EL l'RESENTE ARTICULO, A LAS CASAS DE 1101.SA LES ESTARA PROllllllDO: 

A).• UTILIZAR FONDOS O VAi.ORES DE LOS FIDEICOMISOS PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES 
EN VIRllJD DE LAS CUALES RESULTEN O PUEDAN RESULTAR DEUDORES O BENEFICIARIOS SUS 
DELEGADOS FIDUCIARIOS: LOS MIEMBROS DE SU CONSEJO DE ADMINISTRACION PROPIETARIOS O 
SUPLENTllS, ESTEN O NO EN l'UNCIONES: SUS DIRECTIVOS O EMPLEADOS: SUS COMISARIOS 
PROPIETARIOS O SUl'LENTES: ESTEN O NO EN FUNCIONES: SUS AUDITORES EXITRNOS: LOS 
MIEMIJROS DEL coMrm TECNICO DEL FIDEICOMISO RESl'EC'TIVO, LOS ASCENDIENTES o 
DESCENDIENTES EN PRIMER GRADO O CONYUGES DE LAS l'ERSONAS CITADAS, LAS SOCIEDADES EN 
CUYAS ASAMIJLEAS ITNGAN MAYORIA DICllAS PERSONAS O 1.AS MISMAS CASAS DE BOLSA, ASI 
COMO AQUELLAS PERSONAS QUE EL BANCO Dll MEXICO DETERMINE MEDIANTE DISPOSICIONES DE 
CARAClllR GENERAL. 

IJ).• CELEBRAR OPERACIONES POR CUENTA PROPIA, SALVO LAS AUTORIZADAS l'OR EL BANCO DE 
MEXICO MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAi~ CUANDO NO IMPLIQUEN CONFLICTO DE 
INTERESES. 

C).· RESPONDER A LOS FIDEICOMITENlllS O FIDEICOMISARIOS DEI. INCUMl'LIMIDITO DE LOS 
EMISORES l'OR LOS VALORES QUE SE ADQUIERAN, SALVO QUE SEA POR SU CULPA SEGUN LO 
DISl'Ur'5TO EN 1.11 PARIB l'INAL DEL ARTICULO 356 DE 1.11 LEY GENERAi. DE TITUl.OS Y OPERACIONES 
DE CREDITO, O GARANTIZAR LA l'ERCEPCION DE RENDIMIENTOS POR LOS FONDOS CUYA INVERSION 
SE WS ENCOMIENDE. 

SI EL TERMINO DEL FIDEICOMISO, LOS VALORES NO llUIJIEREN SIDO LIQUIDADOS l'Oll LOS 
DEUDORES, LA FIDUCIARIA DEIJERA TRANSFERIRLOS, JUNTO CON EL EFECTIVO QUE CONSTlllJYE EL 
PATRIMONIO FIDUCIARIO AL FIDEICOMITENlll O FIDEICOMISARIO. SEGUN SI~.\ EL CASO. 
AllSTENIENDOSE DE CUIJRIR SU IMl'ORTE. 

EN LOS CONTRATOS DE FIDEICOMISO SE INSERTARAN EN FORMA NOTORIA LOS l'ARRAFOS 
ANTERIORES DE ESTE INCISO Y UNA DECLARACION DE LA FIDUCIARIA EN El. SENTIDO DE QUE 1 llZO 
SABER INEQUIVOCAMENTE SU CONTENIDO A LAS l'ERSONAS DE QUIENES llAYA l\ECllllDO BIHNES 
PARA SU INVERSION. 

CUALQUIER !'ACTO EN CONlRARIO A LO DISPUESTO EN ESTA FRACCION. NO l'l\ODL'CIRA EFECTO 
LEGAL ALGUNO. 

D).· EMITIR CUAi.QUiER CLASE DE VALORES. TITULOS O DOCUMENTOS A LOS QllH ES .-\l'LICAIJLE EL 
REGIMEN DE 1.11 l'RESENTE LEY, CUANDO NO Sil REALICE OFERTA PUBLICA DE LOS MISMOS. 

X.· EN 1.1\S Ol'ERACIONES DE FIDEICOMISO. 1.1\S CASAS DE IJOl$A AllRIRAN CO~'TAlllLIDADES 
ESl'ECIALES l'OR CADA CONTRATO, DEIJIENDO REGISTRAR EN 1.1\S MISMAS Y EX SU l'ROPIA 
CONTABILIDAD EL EFECTIVO Y LOS VALOIUlS QUE Sil LES CONFIEN, ASI COMO LOS ll'CREMENTOS O 
DISMINUCIONES. POR LOS PRODUCTOS O GASTOS RESPECTIVOS. INVARIAllLEME~'TE DEllllRAN 



COINCIDIR LOS SAJ.llOS J>J; l.,\S ("JIENT,\S t'ONTJWLAIJAS JJE l.A t'ONTAlllJ.IJJ,\Jl JJE l.AS l .ISAS lll' 
IJOLSA. CON LOS JlE l.,\S t'ONTAlllJ.ll>AJJES ESl'J:CJ,\J ES. 

EN NINGUN CASO EJ, EFECTIVO Y J.OS V,\J.ORES JSIARAN Al'ECTOS A llTllAS l<ESl'llNSAJIJJ.llHJlES 
QUE LAS DERIVADAS JlE FIDEICOMISO MIS~JO, O LAS QUE CONTRA ESTE COJU<ESl'ONllA A TEJKEIWS 
JlE ACUERDO CON LA LE\'. 

AlfflC!ll.O 125.- PARA LOS EFECTOS J>J: J~qA LEY, SE CONSIJ>ERARAN ORU.-\1'1SMOS 
AUTORJUlGULATORJOS 1.AS IJOl..SAS JJE VALOJU:S. l..AS CONTRAPAlffES C'ENTl<ALES Y LAS 
ASOCIACIONES GR!iMIALES DE INTERMfüllARIOS DEL MERCADO DE VALOJU!S \' PRESTAJlOJlES IJJ! 
SERVICIOS VINCULADOS AJ, MERCADO DE VALOJU:s. RECONOCIDOS POR LA l'OMISION N .. \CIONAL 
IJANCARIA Y DE VALORES, QUIENES DEIJERAN CONTRIBUllt A J,A INTJ:GIUl>AJ> Y TRANSl'ARENCI.\ DJ: 
J>ICJJO MERCADO. 

11) l'ltollllllCIONES 

ARTICULO 19 lllS 1.- NO l'ODRAN l'ARTICIPAR EN rDRMA ALGUNA EN fü, CAPITAi, SOCIAi.. DE LAS 
CASAS DE UOJ..SA O ESPECIALISTAS UURSATll..ES, LAS SIGUIENTES PERSONAS: 

l. CASAS DE UOJ..SA O ESPECIALISTAS IJURSATILIIB: 

JI. PERSONAS MORALES EXTRANJERAS QUE EJERZAN FUNCIONES DI! AUTORIDAD: 

111. INSTITIJCIONES DE CREDITO, SALVO CUANDO LO llAGAN CON EL CARACTER DE FIDUCIARIAS EN 
FIDEICOMISOS CUYOS BENEFICIARIOS SEAN PERSONAS QUE PUEDAN SER ACCIONISTAS DE LOS 
INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO DE VALORES CON ARREGLO A ESTA LllY: 

IV. INSTITIJCIONES DE SEGUROS O DE FIANZAS, ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO. CASAS 
DE CAMBIO, NI SOCIEDADES DE INVERSION: 

V. OlllASºl'ERSONAS MORALES. CON EXCEl'CJON DEL.AS SOCIEDADl!S CONTROLADORAS A QUE SE 
REFIERE LA Ll!Y l'ARA REGULAR LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS Y LAS J>EMAS PERSONAS 
MORALES QUE AUTORICE J,A COMISION NACIONAi. IJANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE 
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL,\' 

VI. ACCIONISTAS QUE SEAN PROl'IETAJ(JOS IJEL lllEZ POR CIENTO O MAS DEL CAl'ITAI.. DE LOS 
EMISORES CUYOS VALORES OPEREN CON CARACll:R DE ESPECIALISTAS. ASI COMO LOS MIEMBROS 
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DIRECTIVOS llE LOS PROPIOS EMISORES. 

AllTIClll.0 25.- LAS CASAS DE llOl-'iA EN NINGLJN CASO l'OJJJ\AN DAR NOTICIAS O JNFOl\MACION DE 
LAS OPERACIONES O SERVICIOS QUE REALICEN O EN LAS QUE INTERVENGAN. SINO AL TITULAR O 
llllNEFICJARIO, A SUS REPRESENTANTES LEGALES O QUIENES ºJlóNGAN OTORGADO PODER PARA 
DISPONER DE J.A CUENTA O PARA INTERVENIR EN El.LAS: SALVO CUANDO LAS l'IDIERE LA 
AUTORIDAD JUJ>ICJAJ.. EN VJJUllll DE PROl'JIJENCIA llJCTADA EN JtJICJO EN EL QUE EJ. Tlll IJ.AR SEA 
PARTE O ACUSADO \' LAS AlJTORJIJAllES llACJ'NIJ,\RJAS FEDERAi.ES POJl CONlllJC'TO DE 1.A 
COMISION NACIONAl. BANCARIA Y IJE \'AJ.ORES. l'ARA FINES FISCAi.ES O EN El, CASO DE 1.A 
INFORMACION ESTADJSºJlCA A QUE SE REFIERE LA rRACCJON 1 IJEL AIUlCUJ.O 27 DE ESTA l.E\'. 

LOS EMPl.EADOS Y DIRECTIVOS IJE LAS CASAS DE lllJl_<;A SEJ\AN Rr~'il'ONSAIJLES EN LOS TERMlNOS 
DE 1..AS DISPOSICIONES APLICABLES, POI< J.A VJOIJ\CJON IJEJ. SECRlffO QUE SE ESTABLECE EN ESlll 
ARllCULO Y LAS SOCIEDADES SEJ'IAJ..ADAS ESTARAN OBLIGADAS EN CASO IJE 1\EVEl.ACJO:O.: lllll, 
SECRETO A REPARAR LOS DAJ'IOS Y PERJUICIOS QUE SE CAUSEN. 

1..0 ANTERIOR, NO AFECTA EN FORMA ALGUNA J.A OIJLIGACION QUE TIENHN LAS CASAS llE BOISA IJE 
PROPORCIONAR A l.A COMISJON NACIONAi. IJANCARIA Y DJ: VALORES. TODA CJ.ASE DE 
JNFORMACION Y DOCUMENTOS QUE. EN J:.JERCICIO llE SUS FUNCIONES llll JNSPECCJON, VJGILASCIA E 
JNVESTJOACION, LES 501.JCJTE. 

LA CITADA COMISJON ESTARA FACUJ..T,\JlA A l'ROl'ORCIONAR A l.AS AUTOJ\lllAIJES FJN,\SClllRAS 
DEI. EXTERIOR, JNFORMACION SOIJRE J.AS <ll'ERACIONES. Qllll RECJJIA Dll JJ\S CASAS IJI; lllll-<;A, 



SlllMPRE QUE TENOA SllSCIUl'OS CON lllCllAS AIJTCll\lllAllES Al'llEl\llllS lll' INll'IU',\MBIO llE 
INFORMACION EN LOS QllE SE l'ONTEMl'l.E EL l'IUNCIPl!l llE RE('ll'IUIC'lll..\ll. lll'.BIFNllll EN Tllllll 
CASO ABSTENERSE llE PROl'Ol(L'IONAR 1.A INrnRMAl'IUN CllANllll ¡\ SI 1 Jllll'IO !"STA l'llEIM srn 
USADA PARA FINES DISTINTOS A l.OS llE 1.A SlJPEl\VISION FINANCIER,\. ll BIEN l'OR l"\l ISAS l>E 
ORDEN PUBLICO, SEGlll\ll>All NACIONAi, O POI\ Clll\l.QlllER OTRA l ',\l IS.\ L'llNVENlllA EN LOS 
ACUERDOS RESPECTIVOS. 

AlfflCllLO 123.- SE PROlllllE A TODA l'El\SONA LA lllFllSION llE INFlll\MAL'ION FALSA SOBRE LA 
SITUACION DE UN EMISOR O SUS VAi.ORES INSCRITOS EN El. REGISTRO NAl'IONAI. llE VAl.Cll\ES. ,\ 
TRAVllS l>E PROSPECTOS DE INFORMACION, llOCIJMENTOS INFOl\MATIVOS ll l>E l'llAl.QlllEI\ MEDIO 
MASIVO DE COMLINICACION. 

AlfflCllLO 12~.- LAS PERSONAS QUE INTERVENGAN Dll\ECTA O INDIRECTAMENTE. EN ACTOS U 
OPERACIONES DEL MERCADO llE V Al.ORES TENDRAN PROl lllJllJO: 

L LA MANll'ULACION DE MERCADO. ENTENDIENDOSE POR ESTA TODO ACTO REALIZADO POI\ UNA O 
VARIAS PERSONAS A TRAVES DEL CUAi, SE INrnRFIERA O INFLUYA EN L,\ LIBRE INTERACCION 
ENTRE OFERTA Y DEMANDA, llAClllNl>O VAIUAR ARTIFICIALMENTE EL VOLUMEN O Pl\ECIO DE LOS 
VALORES REGUl.ADOS POI\ LA PRESEN'IU LEY. CON LA FINALIDAD llE OBTENER UN BENEFICIO 
PROPIO O DE TERCEROS; 

11. EL ORDENAR E INTERVENIR CON CONOCIMIENTO EN LA CELlmRACION DE Ol'El\ACIONES DE 
SIMULACION; 

111. EL ORDENAR O INTERVENIR EN LA CELEBRACION DE OPERACIONES CON VALORES, EN BENEFICIO 
PROPIO O DE TERCEROS, A SA!llENDAS l>ll LA EXISTENCIA DE UNA O VARIAS INSTRUCCIONES 
GIRADAS l'OR OTRO u amos CLIENTES DEL INTERMEDIARIO DEL MERCADO Dll VALORES DE QUE SE 
TRATE, SOBRE EL MISMO VALOR, ANllCll'ANDOSE A LA EJECUCION DE LAS MISMAS; 

IV. TODO ACTO o CONJUNTO DE Acros QUE SE LLEVEN A CABO CON LA INTENCION DE 
DISTORSIONAR EL CORRECTO FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE NEGOCIACION O EQUIPOS DE 
COMPUTO DE LAS BOLSAS DE VALORES; 

V. INTERVENIR EN OPERACIONES CON CONFUCTO DE INTERESES, Y 

VI. TODO ACTO QUE CONTRAVENGA LOS USOS Y SANAS PRAcnCAS DllJ, MERCADO. 

1) INTERMElllACION 

VII. SQCIEllAllES U~: INVERSION 
(LE\' m:SOCIEllAllES DE INVEltslON) 

ARTICULO l.· LA l'RESENTE l.EY ES DE INrnRES l'UllLICO Y TlllNll POR OBJETO IUlGUl.AR l..A 
ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO IJE LAS SOCIEDADES l>E INVIJl(SION, LA INTERMEDIACION DE 
SUS ACCIONES EN EL MERCADO DE VALORES,ASI COMO LOS SERVICIOS QUE DEBERAN CONTRAT,\R 
PARA EL CORRECTO DESEMPE"10 DE SUS AcnVIDADES. 

EN LA APLICACION DE ESTA LEY. LAS AUTORIDADES DEBERAN Pl\OCURAR EL FOMENTO Dll l.AS 
SOCIEDADES DE INVERSION, . SU lll~~ARROLLO EQUILllJRADO Y EL ESTAIJLllCIMIENTO DE 
CONDICIONES TENDlllNTES A LA CONSECUCION llll LOS SIGUmNTES OllJE'llVOS: 

l. EL FORTALECIMIENTO Y Dl~~CENll\ALl7.ACION DEI. MERCADO DE VALORES: 

11. EL ACCESO DEL l'EQUE"10 Y MEDIANO INVERSIONISTA A DICllO Mlll\CAIJO: 

111. LA DIVERSIFICACION Olll.CAPITAI.; 
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IV. l.A CONTRlllLICION Al. FINANCL\\llENTO IJE 1,\ ACTIVllMIJ l'IUJlllJCTIVA IJEl. l',\IS. \' 

V. 1.A PIUJTECCION Dll 1.0S INTERESES lll'l. Plllll.ll"O INVERSIONISTA 

AlfflClll.O 2.- PARA EFECTOS DE ESTA 1.EY SE ENTENDERA PUi!: 

l. ACTIVOS OBJETO DE INVEllSION: LOS VAi.ORES. ·rr1111.os y llOCIJMENTOS Al.OS ~lllE l.ES RESIJl.TE 
APLICABLE EL REGIMEN DE LA l.E\' DEI. MERCADO DE VAi.ORES INSCIUTOS EN El. REc;ISTIHl 
NACIONAi. o LISTADOS EN EL SISTEMA INTERNACIONAL DI; COTIZACIONES. OTROS V ,\l.Dlrns. l.OS 
RECURSOS EN EFECTIVO, BIENES. DERECI IOS Y CllEDITOS, DOCUMENTADOS EN l"llNTl{ATOS E 
INSTRUMENTOS, INCLUYENDO AQUEi.LOS REFERIDOS A lll'mlACIONES FINANCIERAS CONOCIDAS 
COMO DEIUVADAS, ASI COMO 1.AS DEMAS COSAS OBJETO lm COMERCIO QllE llE CONFOl{MIDAll CON 
El. ltEGIMllN DE INVmtSION PREVISTO EN LA PRESENTE LEY Y EN LAS DISPOSICIONES llE CAl!ACTER 
rmNERAI. QUE AL IWECTO i;)(l'IDA LA COMISION l'ARA CADA Tll'O llE SO('IEIJAD DE INVERSION. SllAN 
SUSCEPTIBLES DE FORMAR PARTE INTEGRANTE DE SU PATRIMONIO: 

11. COMISION: LA COMISION NACIONAi. llANCARIA Y DE VALORES, Y 

111. REGISTllO NACIONAL: Al. REGISTRO A QUE SE REFIERE EL ARTICULO IO Dll LA LIW DEL MERCADO 
DE VALORES. 

ARTICULO S.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION TENDRAN l'OR OBJETO, LA ADQUISICION Y VENTA DE 
Acnvos OBJETO DE INVERSION CON RECURSOS PROVENIENTES DE LA COl.OCACION Dll LAS 
ACCIONES REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL SOCIAL ENTRE El. PUIJLICO INVERSIONISTA, ASI COMO 
LA CONTilJ\TACION DE LOS SERVICIOS Y LA REALIZACION DE LAS DEMAS ACIWllJADES PREVISTAS 
EN ESTE ORDENAMIENTO. 

LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE SOCIEDADES DE INVERSION SE 
CONSIDERARAN COMO V Al.ORES PARA EFECTOS DE LA LEY DEI. MERCADO DE V A LORES. . 

AllTICllt.O 9.- LOS PllOSPECTOS DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA DE LAS SOCIEDADES 
DE INVERSION, ASI COMO SUS MODIFICACIONES, REQUERIRAN Dll LA PllllVIA AUTORIZACION DE LJ\ 
COMISION, Y CONTUNDRAN LA INFOllMACION RELEVANTE QUll CONTRllJUY A A LA ADECUADA TOMA 
DE DECISIONES POR PAR"lll DUL PUIJLICO INVERSIONISTA, ENTRE LA QUE DEIJERA FIGURAR COMO 
MINIMO LA SIGUIENTE: 

l. LOS DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD DE INVERSION DE QUll SE TRATE: 

11. LA l'OLlllCA DETALLADA DE VllNTA DE SUS ACCIONr,s Y LOS LIMITES DE TENENCIA ACCIONARIA 
POR INVERSIONISTA DE ACUERDO CON LO ESTAlll.ECIDO EN El. ARTICULO 14 DE ESTA LEY: 

111. LA FORMA DE NEGOCIACION Y LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES DE COMl'RA Y VENTA Dll SUS 
ACCIONES, Al'END,IENDO Al. PRECIO DE VAl.UACION VIGllNTE Y AL l'LAZO EN QUE DEIJA SER 
CUBIERTO: 

IV. LAS POLITICAS DETALLADAS l>E INVEllSION. LIQUIDEZ, ADQUISICION, SELECCION Y. EN SU CASO. 
lllVEllSIFICACION O ESl'ECIALIZACION llE ACTIVOS, LOS !.IMITES MAXIMOS Y ~UNIMOS DE 
INVEllSION l'OR INSTilUMENTO Y CUANDO J\SI CORRESl'ONDA, LAS l'OLl"llCAS l'ARA LA 
CONTRATACION DE PRESTAMOS Y CREDITOS, INCLUYENDO AQUELLAS l'ARA !A EMISION DE 
VALORES REPRESENTATIVOS Dll UNA DEUDA A SU CARGO: 

V. LA ADVERTilNCIA A l.OS INVERSIONISTAS DE LOS RIESGOS QUE PUEDEN DElllVARSE DE LA 
INVERSION DE SUS RECURSOS EN LA SOCIEDAD. TOMANDO EN CUENTA l'ARA ELLO LAS l'OLITICAS 
QUE SE SIGAN CONFORME A IA FRACCION ANTERIOR: 

VI. EL METODO DE VALUACION DE SUS ACCIONES, llSl'ECIFICANDO IA l'ERIOl>ICllJAD CON QUE SE 
l\EALIZA ESTA ULTIMA y l.A FORMA DE DAR A CONOCER m.1•1rncm: 

VII. TRATANDOSE Dll SOCIEDADES DE INVERSION ABIERTAS. LAS l'OLITICAS l'ARA IA RECOMl'RA DE 
l.AS ACCIONES REl'IUlSENTATl\'AS Dll Sil CAPITAi. \' l.AS CAUSAS l'OI{ IAS QIJE Sil SllSl'ENllllllAN 
DICllAS OPERACIONES. 1.0 ANTERIOR. ATENDIENDO Al. IMl'OllTE DE SU CAl'ITAI. l'AGADO, A IA 
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TENENCIA llE CADA INVEllSIONISTA Y/\ l./\ COMl'OSICION IJE LOS /\C ln'llS l>E <"Al>.\ SlllºIEllAll llE 
INl'ERSION. Y 

VIII. l.A MENCION ESPECIFICA llE (.lllE LOS /\CCIUNIST/\S llE SllCIEllAl>ES l>E INl'UISll 11' AlllEllTAS. 
·rnNDRAN EL DERECI 10 llE QUE L/\ PIWPI/\ SOCIEDAD llE INVERSION, ,\ 1 KA VES llE l.AS l'ERSONAS 
(.lllE LE PRESTEN LOS SERVICIOS l>ll lllSTIUlllJCION l>E ACCIONES. LES llEl'CJ~ll'RE A l'llECIO l>E 
V/\LUACION llASTA El, CIEN POR CIENTO llE Sll TENENCIA /\CCION/\IUll. lll:NTll<> !>El. PLAZO ~>llE SE 
ESTABLEZCA EN EL MISMO PlmSPECTO, CON MOTIVO llE Cll/11.(.lUIER MOlllFll'Al'IOl' .-IL RJ:<ólMEN llE 
INVERSION O llE RECOMl'll/\. 

l./\ COMISION l'ODR/\ ESTABLECER, MEDIANTE lllSl'OSICIONES llE l'..111/\CTER OENEK/\L, 1..AS 
C/\KACTERISTICAS QUE DEBERAN KEIJNIR LOS REFERIDOS l'IUJSl'ECTl>S llE ll'FllRMAl'ION /\L 
l'UBLICO INVEKSJONISTA Y SEi\l/\LAR REQUISITOS /\lllCION/\LES /\ l.llS l'REl'ISTOS EN ESTE 
ARTICULO. 

L/\S l'ERSON/\S QUE !'RESTEN A L/\S SOCIEll/\DES llE INVERSION 1,os SERVICIOS DE DISTRlllllCJON DE 
SUS ACCIONES. DEBER/IN ESTll'UL/\R CON EL l'IJBl.ICO INVERSIONIST/\, l'Oll CllENTA llE ESTAS, AL 
MOMENTO DE LA CELEBR/\CJON llEL CONTRATO RESl'ECTIVO. LOS MEIJIOS A TR/\VES Dli LOS 
CIJ/\LES SE lliNDRAN l'ARA su /\NALISIS, CONSULTA y CONFORMIDAD. LOS l'KOSl'EC:ros DE 
INFORM/\CION DE LAS SOCIEDAOl;S DE INVERSION CUY /IS ACCJONI~~ /\L EFECTO DISTIUlll'YAN V, EN 
SU CASO, SUS MODIFICACIONES. ACORDANDO AL MISMO TIHMl'O. l.OS llECJIOS O ACl'OS QUE 
l'RESUMIRAN SU CONSENTIMIENTO RESl'EC.,'O DE LOS MISMOS. 

AllTIClll,0 15.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION SOLO l'ODllAN IHlALIZAR l..AS Ol'EllACIONliS 
SIGUIENlliS: 

l. COMPRAR, VENDER O INVERTIR EN ALTIVOS OllJETO DE INVERSION DE CONFORMIDAD CON EL 
REGIMEN QUE CORRESPONDA DE ACUERDO AL TIPO DE SOCIEDAD; 

11. CELEBRAR REPORTOS Y !'RESTAMOS SOBRE VALORES A LOS QUE LES RESULTE /\l'LICAllLE LA LEY 
DEL MERCADO DE VALORES CON INSTl11JCIONES DE CREDITO O CASAS DE BOLSA. l'llDIENDO 
ACTIJAR COMO REPOllTADORAS O, EN SU CASO, l'RESTATARIAS O PRESTAMISTAS: 

111. ADQUIRIR l..AS ACCIONES QUE EMITAN, SIN QUE PARA TAL EFECTO SEA Al'LICAllLE LA 
l'ROlllBICION ESTABLECIDA l'OR EL ARTICULO 134 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES 
MERCANºJlLES. LO ANTEJUOR. NO SERA Al'LICAllLE A LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES 
Y CERRADAS, A MENOS QUE SUS ACCIONES COTICEN EN BOl-~A. SUl'UESTO EN 1'1. CUAL l'ODRAN 
llECOMPRARLAS AJUSTANDOSE l'ARA ELLO Al, REGJMEN !'REVISTO EN l./\ J.E\' DEL MERCADO DE 
VALORES PARA LAS SOCIED/\DES EMISOR/IS; 

IV. COMPRAR O VENDER ACCIONES REl'KESENTA11VAS DEL CAl'ITAL SOCIAL DE OTR,\S SOCIEDADES 
DE INVERSION SIN PERJUICIO DEL REGJMEN DE INVEKSION AL QUE ESTEN SUJETAS: 

V. OBTENER PRESTAMOS Y CREDITOS DE INSlTllJCIONES llfi CREJJITO. ISTERMEDIAJUOS 
FINANCIEROS NO BANCARIOS Y ENTIDADES FINANCJEKAS DEL EXTElllOR: 

VI. EMITIR VALORES REl'RESENTAºJlVOS IJll UNA DEUDA A SU CAllGO, l'ARA El. CUMl'l.IMIENTO DE SU 
OllJETO, Y 

VII. l..AS ANALOGAS Y CONEXAS QUll AUTORICE l.A COMISION MEDIANTE DISl'OSICIONI>.~ DE 
CARACllm GENERAL. 

EN l..A REAIJ7..ACION DE LAS OPERACIONES A Qlm SE REFIERE ESTH ARTIClll.O, LAS SOCIEDADES DE 
INVERSION SE SUJETAllAN A LAS JJISl'OSICIONES DE CAR/\CTER GENERAi. QUE EXl'IDA 1.A COMISION. 
SAl,VO TRATANDOSE IJE LAS Ol'ERACIONES Dll REPORTO, l'RESTAMO DE VALORES. !'RESTAMOS y 
CREDITOS, EMISION DE VALORES Y l,A CEWBRACJON IJE Ol'ERACIONES FINANCIERAS CONOCID/\S 
COMO DERIVADAS Y CON MONEDA EXTRANJERA, EN CUYO CASO DEllEllAN AJllSTARSE A 1.AS 
IJISl'OSICJONl;5 DE CARACTER GENERAL QUE AL EFECTO EXl'ID/\ llL BANCO IJH MEXICO. 

EN m. EVENTO DE QUJJ LA COMISJON l'IUiTENDA INCOIU'ORAR EN EL REGl~IEN DE IS\'ERSION DE 1..AS 
SOCIEDADES DE INVEJlSION DE CUAl.QUIHR Tll'O, l..A CEl.EllRACION Dll Ol'ERACIO!"ES Fl:'•MNCIHll/\S 



CONOCIO,\S COMO IJERIVAl>i\S O CON MllNElli\ EXlfü\S.IElli\. l>EllEll.\ Olll'ENl'll 1.,\ lll'INION 
FA VOllAIJLE l>EL BANCO llE MEXICO. 

LI\ COMISION ESTl\Ri\ Fi\CIJLTi\IJ¡\ l'l\Ri\ EXl'Ellm lllSl'OSlt'IONI~~ llE CAllACl'ER 1;Ef'l0Ri\L A LAS 
QUE llEl!ERl\N i\JllSTAllSE Ll\S SOCIEl>AllES IJE INVERSION l'i\lli\ LA l\llQlllSll'lllN Y VENTI\ l>E LAS 
ACCIONES QIJE EMITAN. COMO CONSECllENCIA l>E LA cmll'RA llE SI IS l'IUll'IAS l\l'l'IONES. LAS 
SOCIEDADES llE INVEllSION l'ROCEl>Elli\N A LA llElll ICCION llEL Ci\l'ITAL l:N l.A MISMA l'ECllA llE 1.1\ 
i\DQLllSICION. CONVlllTIENl>Ol.AS EN ACCIONES llE TESOllElllA Y SIN ~lllE l'i\RI\ EL EFECTO SEi\ 
Al'l.ICABLE LA Olll.IGi\CION ESTAllLECllli\ EN l.A FRAl'l'lllN 111 DEI. Alllll'l 11 .ll 1 ~2 llE LA 1.EY 
OENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES. 

ASIMISMO. LA COMISION MEDIANTE DISPOSICIONES l>E C\Ri\CTER OENEllAI. l'ODR,\ LIMITAR ·o 
l'llOl lllllR A LAS SOCIEDADES IJE INVEllSION l.A i\ll~llllSll'ION O l'i\llTICll'i\CION EN Al.ll !El.LAS 
OPERACIONES QUE DETERMINE QUE IMl'l.IQUEN i\UaJN COXFl.lnu llE INTEllESES. CONTANDO CON 
FACULTADES Pl\Ri\ RESOLVER EN CASOS llE DllllA 

ARTICULO 16.· LOS VAi.ORES. TITUl.OS Y DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL llEGISTllO Nl\CIONl\I~ QUE 
FORMEN Pl\RTE DEL ACTIVO DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION. IJEBERAN ESTAR DEPOSITADOS EN 
UNA CUENTI\ QUE PARA CADA SOCIEDAD SE Mi\NTENDR,\ EN ALGUNA INSTITIJCION l'l\Ri\ EL 
DEPOSITO DE VALORES CONCESIONADI\ EN LOS TERMINOS IJE LI\ LEY DEI. MERCADO DE Vl\LOllES. 
IGUl\L OBl.IGACION DEBER/\ OBSERVARSE TRATANDOSE DE Ll\S ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL 
CAPITAL SOCIAL DE ESAS SOCIEDl\DES, SIN PERJUICIO DE LOS SERVICIOS IJE CUSTOIJll\ QUE 
RESPECTO DE DICI IAS ACCIONES SE CONlllATEN CON TERCEROS. 

CUl\NDO SE TRl\TE DE ACTIVOS OBJETO Dll INVERSION DISTINTOS DE LOS SEÑALADOS EN EL 
Pl\RRAFO ANTERIOR, QUE POll SU NAHJRALEZA NO PUEDAN SER DEPOSITADOS EN ALGUNA 
INSTITIJCION l'i\Ri\ EL DEPOSITO DE VALORES. NACIONAL O EXTRANJERA. SE Mi\NTENDRAN EN LOS 
TERMINOS QUE SEÑALE LI\ COMISION MEDIANm DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL. 

ARTICULO 22.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE OPERARAN CON ACTIVOS 
OBJETO DE INVERSION CUY A NA'lllRALEZA COllllESPONDA A ACCIONES, 0131.IGACIONES Y DEMAS 
VAL0Rí'5, llTIJLOS O DOCUMENTOS REl'RESENTATIVOS Dll UNA DEUDA A CARGO DE UN TERCERO EN 
LOS TERMINOS DEL ARllCULO SIGUIENlll, A LOS CUALES SE LES DESIGNARA PARA EFllCTOS DE ESTE 
CAl'ITIJLO COMO VALORES. 

ARTIClll.O 24.- 1.AS SOCIEDi\llllS Dll INVERSION EN INSTRUMENTOS IJI: DEUlll\ OPERARAN 
EXCLUSIVAMENºlll CON ACTIVOS OBJETO DE INVERSION CllYI\ Ni\TIJRALEZI\ CORllESPONDA A 
VALORES, TITULOS O DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS Dll UNA llElJDA i\ Ci\lll;O DE tJN TERCERO, A 
LOS CUALES SE LES DESIGNARA Pl\RA EFECTOS DE ESTE CAPITULO COMO Vi\LOllES. 

AllTIClll.O 26.· Ll\S SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES OPERARAN PREPONDERANTEMENTE 
CON ACTIVOS OBJETO rn; INVEllSION CUYI\ NATURALl'7.A CORRESPONDA i\ ACCIONES O PARTES 
SOCIALES. OBLIGACIONES Y UONOS A CARGO DE EMPRESAS QUE PROMUEVA LA PROl'IA SOCIEDAD 
IJE INVERSION Y QUE REQUIERAN RECURSOS A MEDIANO Y 1,\RGO l'LAZO. 

AllTIClll.O 30.- Ll\S SOCIEDADES llE INVERSION DE OllJETO l.IMITAIJO OPERARAN EXCLUSIVAMENTE 
CON LOS ACTIVOS OllJETO DE INVERSION Qllll DEFINAN EN SUS ESTATUTOS Y PllOSPECTOS DE 
INFORMACION AL PUllLICO INVERSIONISTA. 

AllTICllLO 32.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION EN LOS TERMINOS Y CASOS QUE ESTA LEY SEÑAi.A, 
PARA EL CUMPLIMIENTO DE SU OllJETO DEllERAN CONTRATAR LOS SERVICIOS QUE 1\ CONTINUACION 
SE INDICAN: 

l. l\l>MINISTRACION DE ACTIVOS DE SOCIEDADllS DE INVERSION: 

11. DISTRlllUCION DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION: 

111. Vi\LlJACION Dll ACCIONES DE SOCIHDAl>ES DE INVl!RSION: 

IV. Ci\LIFICACION DE SOCIEDADllS Dll INVERSION: 



J5<J 

v. l'ROVEEDUIU/\ IJE l'RECIOS l>ll ACTIVOS 011mrn l>E INVERSION: 

VI. Dm•osrro y ClJSTOl>I/\ l>E ACTIVOS 011.IETO DE INVEltSION y l>E ,\('('lllNES llE SI ll'll'll.\lll'S llE 
INVERSION: 

VII. CONTABILIDAD DE SOCIEDADES DE INVERSION: 

VIII. ADMINISTRATIVOS PARA SOCIEDADES DE INVEltSION. Y 

IX. LOS DEM/\S QUE AUTORICE L/\ COMISION MEDIANTE DISPOSICIONES l>E C/\R/\CTER CH::-:ERAI.. 

LAS SOCIEDADES DE INVERSION l>E CAPITALES NO EST/\R/\N OllLIG/\D/\S /\ l'<lNTllATAlt LOS 
SERVICIOS SEÑALADOS EN LAS FRACCIONES 11. IV Y V l>E ESTE /\ltTIClJl.O. PERO EN TOIJO C/\Sll 
DEIJER/\N AJUSTARSE EN MATERIA DE V/\LlJ/\CION /\LO EST/\llLECIDll EN El. /\ltTIClll.O 44 DE ESTA 
LEY. LA COMISION PODR/\ EXCEPTUAR. MEDIANTE DISPOSICIONES IJE C/\R/\CTElt GENL'll/\I.. ,\ LAS 
SOCIEDADES DE INVEltSION DE OllJETO LIMITADO. l>E LA CONTR/\T/\CION DE Al.GlJKns DE l.OS 
SERVICIOS/\. QUE SE REFIERE ESTE PRECEPTO. 

ARTICULO 40. LOS SERVICIOS DE DISTRlllUCION lm ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION. 
COMPRENDER/\N LA PROMOCION. /\SESORI/\ /\ TERCEROS. COMPRA Y VENTA l>ll DICll/\S ACCIONE.~ 
POR CUENTA Y ORDEN DE LA SOCIEDAD DE INVERSION DE QUE SE TRATE Y. EN SU CASO. L/\ 
GENERACION DE INFORMES Y ESTADOS DE CUENTA CONSOLIDADOS DE INVERSIONES Y OTROS 
SERVICIOS COMPLEMENTARIOS QUE AUTORICE l./\ COMISION. MEDIANTE DISPOSICIONES DE 
C/\RACTER GENERAL. 

l./\S /\CllVID/\DES DE DISTRlllUCION /\ QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO PODR/\N SER LLEV /\DAS /\ 
C/\UO POR SOCIEDADES DIS11UUUIDOl\/\S /\UTOIUZ/\D/\S DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN 
EL ARTICULO 33 DE ESTA LEY, LAS CUALES PODR/\N SER ENTIDADES INTEGRANTES DE SOCIEDADES 
CONTIWL/\DORAS DE GRUPOS FINANCIEROS. 

LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, CASAS l>E llOL~A. INS11TUCIONES lm SEGUROS, ORGANIZACIONES 
AUXILIARES DEL CREDITO. CASAS DE CAMBIO Y SOCIEDADES FINANCIERAS DE OOJETO I.IMIT/\DO, 
l'ODRAN PROPORCIONAR DE MANERA DlltECí/\, /\ l./\S SOCIEDADES Dll INVERSION SERVICIOS DE 
DISTRIBUCION DE ACCIONES, SIN PERJUICIO DE QUE PAR/\ ELLO SE /\JUSTEN /\ l~~T/\ LEY Y /\ l./\S 
DISl'OSICIONES LEGALES QUE LES SON APLICABLES. QUEDANDO EN TODO CASO, SUJETAS /\ LA 
SUl'ERVISION DE LA COMISIONEN LA Rll/\I.IZ/\CION DE IJICI l/\S /\CrIVID/\DES. 

EN NINGUN CASO l./\S SOCIEDADES DISTRlllUIDORAS POIJR/\N Ol'ER/\R l'OR CUENTA l'ROl'I/\ CON El. 
PUULICO, SOllRE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION. 

l./\S SOCIEDADES DISTRIBUIDORAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION PODRAN CELEllR/\R 
CONTl\/\TOS CON PERSONAS FISIC/\S Y MORALES QUE CUENTEN CON l'ERSON/\S l'ISIC,\S QU!l I./\S 
AUXILIEN EN EL DESEMPEÑO DE SlJS ACTIVIDADES. SIEMl'RU QUE ESTAS ACREDITEN CUMl'LIR CON 
LO DISl'UESTO EN El. ARTICULO 35 DE ESTA LE\'. 

EN NINGUN CASO, l./\ DISTRIBUCION DE /\CCIONI"~ DE SOCIEDADES DE IK\'ERSION PODR/\ 
IWECHJ/\RSE /\ !'RECIO DISTINTO DEL l'ltECIO ACIU/\I.IZ/\DO DE VALU/\CION QllE SE-\ Al'LIC/\111.Il 
PARA EL DI/\ EN QUE SE CELEllREN l.AS.OPER/\CIONES l>E COMl'R/\ O VENTA. 

21 REQUISITOS PAR/\ 1#\ CONSTITUCION 

AI\TICUl.O 6.· PARA LA ORG/\NIZ/\CION \' FUNCIONAMIENTO Dll l.AS SOCIEDAD!"~ DE INVERSION SE 
REQUIEl\E l'REVI/\ /\UTORIZ/\CION Dll l.A COMISION. 

l./\S AUTORIZACIONES SON INTR/\NSMISllJLES Y SE REFERIRAN A ALGUNO DE LOS SIGUIENTES TIPOS 
DE SOCIEDADES: 

l. SOCIEIJ/\DllS DE INVERSION DE RENTA V/\IU/\111.E: 
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11. SOCIEDADES DE INVERSION EN INSTIUJ~füNTOS DE DELllJA: 

111. SOCIEDADES l>E INVEl<SION IJECAl'ITAl.ES. \" 

IV. SOCIEDADES DE JNVEllSION l>EOllJl!TO LIMITADO. 

LAS SOCIEDADES DE INVEllSION ESl'ECIAl.IZADAS DE FONDOS PARA EL IUffllUJ SE l!EOIJ(,\N l'Oll 1.0 
SEÑALADO EN LA LEY DE LOS SISTEMAS DE AllORRO l'Al(A El.REºJlRO. 

AllTICllLO 7.· l.AS SOCIEDADES IJE INVERSION DEIJERAN ADOl'TAJ( ALGUN,\ llE J.AS SllallENTES 
MODALIDADES: 

l. AlllERTAS: AQUELLAS QUE TIENEN l.A OllLIGACION, EN l.OS TERMINOS DE ESTA LEY Y DE SUS 
PROSPECTOS DE INFORMACION Al. l'UIJLICO INVERSIONISTA, DE RECOMPllAI( l.AS ACCIONI~~ 

REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL SOCIAL O DE AMORTIZARLAS CON ACTIVOS OllJETO Dll 
INVERSION INTEGRANTES DE SU l'ATIUMONIO. A MENOS QUE CONFORME A LOS SUPUESTOS 
PREVISTOS EN LOS CITADOS Pl(()SPECros. SE SUSPENDA EN FORMA EXTRAORDINARIA y TEMPORAL 
DICI JA RECOMPRA, Y 

11. CERRADAS: AQUELLAS QUE llENEN PROlllUlllO RECOMPRAR LAS ACCIONES REPRGSENTATIVAS DE 
SU CAPITAL SOCIAL Y AMORTIZAR ACCIONI~~ CON ACTIVOS OUJETO DE INVERSION INTEGRANTES DE 
SU PATJ(JMONIO, A MENOS QUE SUS ACCIONES SE COTICEN EN UNA BOLSA DE VAl.ORGS. SUPUESTO 
EN EL CUAL SE AJUSTARAN EN LA RECOMPRA DE ACCIONES PROPIAS A 1.0 ESTADLECIDO EN LA LEY 
DEL MERCADO DE VALORGS. 

LA COMISION PODRA ESTAULECER, MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL, 
CLASIFICACIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION, ATENDIENDO A CRITERIOS DE DIVERSIFICACION, 
ESPECIALIZACION Y TIPIFICACION DEL REGIMEN DE INVERSION RESPECTIVO. 

ARTICULO 8,- LAS PERSONAS QUE SOLICITEN AUTORIZACION PARA CONSTITUIR UNA SOCIEDAD DE 
INVERSION, SE SUJETARAN A LOS REQUISITOS SIGUIENTES: 

l. ACOMPAÑAR A LA SOLICITUD EL PROYECTO DE GSCRITURA CONSTl11JTIVA, QUE CONTh"NDRA LOS 
ELEMENTOS A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 6 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADl'5 MERCANTILGS 
Y, EN LO CONDUCENTE, LAS REGLAS ESPECIALES ESTAULECIDAS EN El. PRESENTE ORDENAMIENTO: 

11. SEÑALAR LOS NOMDRES, DOMICILIOS Y OCUPACIONES DE l.OS SOCIOS FUNDADORES Y 
CONSEJEROS, ASI COMO LA EXPERIENCIA QUE DICllAS PERSONAS TENGAN EN EL MERCADO IJll 
VALORES, ACREIJITANDO SU CALIDAD TECNICA, llONORAllll.IDAD E lllSTOIUAI. CREDlllCIO 
SATISFACTORIO, ASI COMO SUS CONOCIMmNTOS Y EXPERIENCIA EN MATERIA FINANCIERA O 
ADMINISTRATIVA: 

111. PRESENTAR PROYECTO DE PROSPECTO DE INFORMACION Al. PUllLICO INVERSIONISTA A QUE SE 
REFlllRE EL ARTICULO 9 DE ESTA LEY, SEÑALANDO EL TIPO. MODALIDAD Y Cl.ASIFICACION DE 1.A 
SOCIEDAD DE INVERSION: 

IV. l.A DENOMINACION SOCIAL O NDMDRI; DE LAS PERSONAS QUE LE VAYAN A l'lff~~TAR A l.A 
socmDAD DE INVERSION LOS SERVICIOS llEFERIDOS EN EL ARTICULO 32 DE ESTA LEY. y 

V. PRESENTAR UN PROYECTO DE MANUAL DE CONDUCTA AL QUE SE SUJETARAN LOS CONSllJEROS 
DE l.A SOCIEDAD Dll INVERSION Y l.AS PEJ(SONAS QUE llAURAN DE PIUlSTAIU.E LOS SERVICIOS 
SEÑALADOS EN EL ARTICULO 32 DEL PRESENTE ORDENAMIENTO. DICllO MANUAi. DEUEllA SER 
PARTE INTEGRANTE DE l.OS CONTRATOS QUE LAS SOCIEDADGS DE INVERSION SUSCRlllAN CON LAS 
CITADAS PERSONAS. 

EL CITADO MANUAi. DEIJERA CONmNER POLITICAS Y 1.INEAMIENTOS SOIJRE LAS INVERSIONES QUE 
PODRAN REAi.iZAR LAS PERSONAS QUE PARTICIPEN EN LA DETERMINACION Y EJECUCION DE 
OPERACIONES DE l.A socmDAD DE INVERSION. ASI COMO l'ARA llVITAR EN GllNERAJ. l.A EXISTENCIA 
DE CONFLICTOS DE INTERESES, DELIMITANllO RESPONSAUILIOADES Y SEÑALANDO SANCIONl'5. 



1.AS SOCIEIJAIJES DE INVEllSlllN !)llE UOU.N l>E l.A ,\lllOIU/,ll'ION ,\ <.>llE SL llEI ILllE ESTE 
ARTICULO, DEllERAN INSl'llllllll l.AS Al'!'l<JSES lll'PllESE:>llAlll'AS llE Sii l',\l'I r-\1. S<ll'l.11. EN l.A 
SECCION l>E VAl.OllES l>EI. lll:CilSTI{() NAl'l<l"AI.. TRATANl>OSE IJE S!ll'll.IJAl>ES IJE IN\ll'llSICIN llE 
CAPll'Al.ES y DE OBJETO l.IMIT .. IDO. SOi.O ESl'ARAN SllJETAS" llll'llO 1u:~1111s110. 1:N El. t•AsO IJE 
Qlll' PRlffENDAN COTIZAR SUS ACCIONES EN Al.OLINA BOl.S,\ DE \/Al.ORES. 

ARTICLll.O 12.· 1.AS SOCIED,llJES llE IN\IEllSION DEBERAN !lllOANIZAllSE COMO SOl'll'ilAllES 
ANONIMAS, CON ARREGLO A LAS DISPOSICIONES DE LA l.EY <iENERAL IJE Sot'IEl>Alll~~ 
MERCANTILES Y A LAS SIGUI EN fES REGLAS ESPECIAi.ES: 

l. LA DENOMINACION SOCIAL DEllEllA 111 SEGLlllJA INVARIAllLEMENTE DEI. Tll'O Al. l'IJAI. 
PERTENEZCA 1.A SOCIEDAD DE INVEllSION DE 1.AS llEFERIDAS EN El. AllTll'llLO <> l>E ESTA l.EY. 

TRATANl>OSE DE SOCIEDADES DE IN\IERSION CIJYOS PllOSPECTOS DE INFOllMACION Al. l'llllLll'O. 
PIUiVEAN POLITICAS PARA 1.,1 CONTllATACION DE PRESTAMOS O CllEl>ITOS 11 SI 1 CAllGO. 
INCLUYENDO 1.A EMISION DE VAi.ORES REPRESENTATIVOS DE UNA DEUDA. ADICIONAi.MENTE 
DfülERAN INCLUIR EN SlJ DENOMINACION. SEGUIDA DEI. 1'11'0 SOCIAL QUE LE COlll!ESPONDA. l.AS 
PALABRAS "CON FINANCIAMIENTO": 

11. SU DURACION PODRA SER INDEFINIDA: 

111. El. CAPITAL MINIMO TOTALMENTE PAGADO SERA El. QUE ESTAllLEZCA LA COMISION, MEDIANTE 
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL, PARA CADA ·npo DE SOCIEDAD; 

IV. El. CAPITAL DEllERA SER VAlllABLE. LAS ACCIONES QUE REPRESENTAN El. CAPITAL FIJO SEllAN 
DE UNA SOLA CLASE Y SIN Dl:RECllO A REllRO, MIENTRAS QUE l.AS INTEGRANTES DEL CAPITAL 
VARIABLE, PODRAN DIVIDIRSE EN VAlllAS CLASES DE ACCIONES CON DEllECllOS Y OBLIGACIONES 
ESPECIALES PARA CADA UNA, AJUSli\NDOSE PARA ELLO A l.AS l~~TIPULACIONES QUE SE 
CONTENGAN EN EL CONTRATO SOCIAL; 

V. EL CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD ESTARA REPRESENTADO POR ACCIONES QlJH SOi.O PODRAN 
TRANSMITIRSE EN PROPIEDAD O AFECTARSE EN GARAN'llA O FIDEICOMISO, PREVIA AUTOlllZACION 
DE LA COMISION. 

EL MONTO DEL CAPITAL FIJO NO l'ODRA SER INFERIOR AL CAl'ITAI. MINIMO A QUE SE REFIERE LA 
FRACCION 111 DE ESTE ARTICULO; 

VI. l'ODRAN MANTENER ACCIONES EN TESORERIA, QUE SERAN PUESTAS EN cmcULACION EN LA 
FORMA Y TERMINOS QUE SEÑALE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION; 

VII. El. PAGO DE LAS ACCIONES SE llARA SIEMPRE EN EFECTIVO: 

VIII. EN CASO DE AUMENTO DE CAPITAi, LAS ACCIONES SE PONDRAN EN ClllCULACION SIN QllH IUJA 
EL DERECHO DE PREFERENCIA ESTAllLECll>O POR EL AR'llCULO 132 DE l.A 1.EY GENllltAI. DE 
SOCIEDADES MERCANTILES: 

IX. EN NINGUN MOMENTO l'Ol>RAN l'Alrl'ICll'AR EN FORMA ALGUNA EN El. CAl'ITAI. FIJO l>E HSTAS 
SOCIEDADES LAS PERSONAS MORAi.ES EXTRANJEllAS QUE EJERZAN FUNCIONES Dll AUTOlllDAD. 
DIRECl'AMENTE O A TRAVES DE INTEltl'OSIT1I l'ERSONA: 

X. El. CONSEJO DE AIJMINISTRACION l~~TAR,\ INTEGllADO l'Olt UN MINIMO Dll CINCO Y UN MAXIMO 
DE QUINCE CONSEJEROS PROPIETARIOS. IJE LOS CUAi.ES CUANDO MENOS EL TREINTA ,. TlrnS POR 
CIENTO IJEIJERAN SER INIJEPENDIENTES. l'OR CADA CONSEJERO PROl'IETARIO SE DESIGNARA A SU 
1u;sPECllVO SUPLENTE, EN El. ENTENDIDO DE QUE LOS CONSlilEROS SUPLENTES DE LOS 
CONSRIEROS INIJEl'ENDIEN'll~~. DEllERAN TENEll ESTE MISMO CARAC'mR. SOLO PUDRA REVOCARSE 
m. NOMllRAMlllNTO Dll LOS CONSEJEROS INDEPENDIENTES. CUANDO SE llEVOQUll lüllALMENTE m. 
NOMIJRAMIENTO DE TODOS LOS DEMAS CONSEJEROS. 

LOS CONSlilEROS INl>EPENIJIENTES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION llEllERAN s1m l'EllSONAS 
QUE SEl.ECCIONADAS 1'011 SU EXPERIENCIA. CAPACIDAD Y PRESTIGIO Pllllfl;SIONAI. REUNAN LOS 
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REQlllSITOS QllE l'Al{A CONSEJEIWS INIJEl'ENlllENTES llE SllCIEllAllliS EMISOl{AS llE VAl.l>RES 
INSCRITOS EN El. RE(JISTlt<I NAl'lllNAl. llE \'Al.OIUcS DEFINE l.,\ l.E\' llEI. ~IEll!'AllO llE \',\l.< JIU~~. 

EN NINC'lllN CASO l'ODIMN SEi{ L'llNSEJEIUIS: 

Al EL CONYLICOE Y l.AS l'ERSONAS QllE TENGAN PARENTESCO l'OR l'<lNS,\N<aJINllMIJ O Al'INll>AD 
l IASTA EL SECOUNllO CORAIJO O l'IVll., CON l'llAl.QlllEI{ CONSEJERO: 

111 LAS PERSONAS QllE TENGAN 1.n1rnn l'ENlllENTJ: CON l.A SOCIEDAD DE INVERSION llB Qlfü SE 
TRATE: 

C) l.AS PERSONAS CONDENADAS POR SENTENCIA IRREVOCABLE l'OR DEUTOS INTENCIONALES DE 
CARACTER PATRIMONIAL Y l..J\S INllAlllLITAllAS l'ARA EJERCER El. COMERCIO ll l'ARA llESEMPEÑAR 
UN EMPLEO. CARGO O COMISIONEN EL SERVICIO PUBLICO O EN EL SISTEMA FINANCIERO Ml~ICANO; 

D) LOS CONCURSADOS QUE NO llAYAN SIDO REllAlllLITADOS: 

E) LOS SERVIDORES PUllLICOS QUE REAi.iCEN FUNCIONES l>E INSPECCION. VIGILANCIA O 
REGULACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION A QUE SE IUJFIERE ESTA LEY. Y 

F) EL CONTRALOR NORMAllVO DE l..J\ SOCIEDAD OPERADORA QUE PRESTE SERVICIOS A LA 
SOCIEDAD DE. INVERSION DE QUE SE TRATE. 

XI. NO ESTARAN OBLIGADAS A CONS1111JIR LA RESERVA LEGAL ESTABLECIDA POR LA LllY GENERAL 
DE SOCIEDADES MERCANTILES: 

XII.LA DISOLUCION Y LIQUIDACION. ASI COMO EL CONCUl\SO MERCANTIL DE LAS SOCIEDADr'5 DE 
INVERSION. SE REGIRA POR LO DISPUESTO EN LA LEY GflNERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES Y. EN 
SU CASO. POR LA LEY DE CONCURSOS MERCANllLES. CON LAS SIGUIENTES EXCEPCIONES: 

A) EL CARGO DE LIQUIDADOR, CONCILIADOR O SINDICO, CORRESPONDERA A ALGUNA INS11'11JCION 
DE CREDITO O A LA PERSONA FISICA O MORAL QUE PARA TAL EFECTO AUTORICE LA COMISION EN 
UN PLAZO MAXIMO DE DIEZ DIAS llAflll.ES. QUEDANDO DESDE LUEGO SUJflTOS A SU VIGl!.ANCIA. 
LAS INS11'i1JCIONES O PERSONAS QUE TENGAN UN INTERES Ol'llr'5TO Al. DE LA SOCIEDAD DE 
INVEl\SION DE QUE SE TRAlll. DEBERAN AllSTilNERSE DE ACEPTAR DICllO CARGO. MANIFESTANDO 
TAi.CiRCUNSTANCiA. Y 

11) l..J\ COMISION PODRA SOLICITAR l..J\ l>ECLARATOIUA DE CONClll\SO MEl\CANTll. DE LAS 
SOCIEDADES DE INVEllSION. Y 

XIII. LOS ESTATUTOS Dfl LAS SOCIEDADES Dll QUE SE 11\ATA Y SUS MODIFICACJONl!S, OEllERAN SER 
APl\OIJADOS POR LA COMISION. DICTADA DICllA APl\OllACION, LA ESCRITURA O SUS REFORMAS 
PODRAN SER INSCRITAS llN EL REGISTRO PUllLICO DE COMEllCIO. 

EN TODO CASO, LAS SOCIEDADES DE INVllRSION DEílERAN PROl'OflCIONAR A 1.A COMISION EL 
TESTIMONIO NOTARIAL O POI.IZA EXPEDllJA POR NOl'AIUO O CORl!EDOR PUlll.ICO. EN QUE CONSTE 
LA FORMALIZACION DE LOS ESTATUTOS O SUS MODIFICACIONES Y. CUANDO PROCEDA. COPIA DEL 
INSTl\UMENTO PUIJLICO EXPEDIDA l'OR FEDATARIO PUlll.ICO. l!EIJ\TIVA A LAS ACl'AS llll SUS 
ASAMllLEAS. 

AlfflCllLO IJ. EL CONSEJO DE AIJMINISTRACION ADEMAS DE CUMPLIR CON l.AS OIJLIGACIONES QUE 
LE SEÑALAN ESTA Y OTRAS LEYES. DEllERA: 

l. APRODAR POI\ MAYORIA DE VOTOS, SIEMPRE QUE SE CUENTE ADICIONALMENTll CON m. VOTO 
FAVOl\ABLE DE LA MAYORIA DE LOS CONSEJEROS INDEl'ENDlllNTr>S: 

Al El. MANUAL DE CONDUCTA A QUE SE REl'lllRE LA l'RACCION V DEL ARTICULO 8 Dll r~~TA LEY: 

IJ) LA CONTilATACION DE l.AS PERSONAS QUE PRESTEN A l..J\ SOCIEDAD flE INVERSION LOS 
SERVICIOS A QUE SE REFIERE ESTA LEY. EVAl.UANIXl. POI\ LO MENOS ANUALMENTE. El. rn¡sEMPEÑO 
DE TALES PERSONAS, NOTIFICANDO DE DICllA CIRCUNSTANCIA A SUS ACClllNIST,\S A TRAVI~~ DE 
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LOS MEDIOS DE COMllNIC,\CIOX <.,ll!H SE lllllllEl\EN CONTEMl'l.i\llO El" U. l'IHISl'ECIO llE 
INFORMACION Al. l'IJllLIC'O INVERSll l~ISTA. 

C) LAS NORMAS l'i\Ri\ !'REVENIR y l:\'I l"i\R CONFLIC ros l>E INTEllESES. y 

D) LAS Ol'El\i\CIONES CON l'ERSONi\S QIJE Mi\NTENOi\N NEXOS l',\Tlll~t<lNIAl.ES. l>E 
llESl'ONSAllll.IDi\D O DE l'i\RENTESCO, CON i\L'CIONISTi\S l>EL C'Al'ITAI. Fl.lll Cl ~llEMlllWS DEL 
CONSEJO DE LA SOCIEDi\ll IJE IN\'EllSION ll CON LOS ACCIONISTAS llE l.,\ Slll'IEll.\ll lll'Elli\llllllA 
QUE LE PRESTE SERVICIOS O CON LOS llll LA SOCIEDAD CONTll()Li\llOlli\ l>EI. <;fllll'll FINi\Nt'IERO Y 
ENTIDADES FINANCIEllAS INTE<HlANTES llEL GIUll'O AL QUE. EN SI 1 l',\SO. l'EllTENEZCi\ l.A 
SOCIEDAD OPERADORA: 

11. ESTABLECER LAS l'OLITICi\S llE 1:-.IVERSION Y Ol'ERi\CION DE LAS SOCIElli\llES DE INVEl!SION, i\SI 
COMO REVISARLAS CADA VEZ QUE SE REUNA: 

111. DICTAR LAS MEDll)i\S QUE SE REQUIERAN Pi\R,\ QUE SE OBSERVE DEBIDAMENTE LO SEÑi\t.i\DO 
EN EL PROSPECTO DI: INFOl!Mi\CI0:-1 AL l'UllLICO INVERSIONISTA: 

IV. ANALIZAR Y EV i\LUi\ll EL RESULTADO DE LA GESTION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION, Y 

V. SESIONAR POR LO MENOS CADA TRES MESES Y EN FORMA EXTRi\OlllllNARIA. CUANDO SEA 
CONVOCADO POR EL PRESIDENTE DEL CONSEJO, Al. MENOS EL VEINTICINCO l'OR CIHNTO DE LOS 
CONSEJEROS, O CUALQUIERA DE LOS COMISARIOS DE LA SOCIEDAD DE INVERSION. l'i\Ri\ LA 
CELEBRACION DE l.i\S SESIONí'5 ORDINARIAS Y EXTRAORDINARIAS DEL CONSEJO DE 
ADMINISTili\CION SE DEDERA CONTAR CON LA ASISTENCIA DE CUANDO MENOS El. CINCUENTA Y 
UNO POR CIENTO DE LOS CONSEJEROS, DE LOS CUALES POR LO MENOS UNO DEBER/\ SER 
INDEPENDIENTE, i\ MENOS QUE SEA PARA TRATAR LOS ASUNTOS i\ QUE SE REFIERE LA FRi\CCION 1 
DE ESTE ARTICULO. 

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE i\DMINISTl\i\CION DE l.i\ SOCIEDAD DE INVERSION TENDRi\ VOTO 
DE CALIDAD EN CASO DE EMPATE. 

AltTIClll.O JJ.. PARA ORGANl7..i\RSE Y FUNCIONAR COMO SOCIEDADES OPERADORAS DE 
SOCIEDADES DE INVERSION, SOCIEDADES DISTillllUIDORi\S O VALUi\DORi\S DE ACCIONES DE 
SOCIEDADES DE INVERSION. SE REQUIERE i\UTORIZi\CION QUE COMPlm: OTORGAR A LA COMISION. 

POI! SU NA'IURALEZA ESTAS AUTORIZACIONES SERi\N INTRANSMISlllLES. 

SOLO GOZARAN DE AUTOl\17..i\CION. l.i\S SOCIEDADES i\NONIMi\S ORGi\Nl7..i\llAS De CONFORMIDAD 
CON LO DISPUESTO l'OR LA LEY Gl"NERi\L DE SOCIEDADES MEl\Ci\NTILES EN TODO LO QUE NO ESTc 
PREVISTO EN ESTA LEY. 

LA COMISION l'ODRA AUTORIZAR i\ !.AS MENCIONADAS SOCIEDADES Ol'ERADORAS. DISllllllUIDOlli\S 
O Vi\LUi\DORi\S, LA REALIZACION DE i\C.'TIVIDi\DES QUll SEAN CONEXAS O COMPLEMENTi\llli\S i\ 
l.i\S QUE SEAN PROPIAS DE SU OllJETO, i\SI COMO LA l'RESTACION DE SERVICIOS QUE AUXILIEN ¡\ 
LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS EN LA CELEllRi\CION DE SUS Ol'ERACIONES, MEDIANTE 
DISPOSICIONES DE CAl\i\CffR GENERAL. 

AllTICllLO J~.. LA SOLICl11JI> tm i\UTOlllZi\CION l'i\lli\ CONSlTIUIRSE COMO SOCIEDADES 
Ol'Elli\DOlli\S DE SOCIEDADES DE INVERSION. SOCIEDADES DISTRlllUIDORAS O V i\l.Ui\DOl\i\S DI: 
ACCIONES DE SOCIElli\DES DE INVERSION. DEIJERA i\COMl'i\Ñi\llSE DE LO SIGUIENTE: 

L PROYECTO DE ESTA'IUTOS SOCIALES: 

11. PROGRAMA GENERAL DE FUNCIONAMIENTO QUE COMPl\ENDA l'OR 1.0 MENOS LAS IJASES 
RELATIVAS i\ SU ORGANIZi\CION Y CONTROi. iNTERNO: 

llL MANUAL DE Ol'ERACION Y FUNCIONAMIENTO; 

IV. llEl.i\CION DI: ACCIONISTAS. CONSEJEROS Y l'IUNCll'i\i.HS FUNCIONARIOS. i\SI COMO LA 
COMl'OSICION DEL CAl'ITAL SOCIAi.: 



v. TRATANDOSE llE SClCIEl>AllES OPUIAl>ORAS llE Slll'IEl>AllES lll. 1-.;v1:11s1nN. 11 NO~llllU: llE l.A 
l'ERSONA (jllE FUNGllllA l"OMO l"I >NTRAI.< lll N< lllMA"l IV< l. <JI 111.N SEi: \ lll:SI'< INS,\111.E l IE: 

A) ESTABLECER PROCElllMIENTOS l'AllA ASEOllllAR ()llE SE CDll'LA CON l.A N<lllMATl\'ll>All 
1;XTERNA E INTERNA Al'LICAlll.E, ASI COMO l.A AllECllAJ>A OllSl'llVANl"IA lll'I. l'IHlSl'El"TCl llE 
INFORMACION AL PUllLICO INVEllSIONISTA l>E LAS SOCIEJ>AllES llE INVEllSIO).; ,\ l.AS <.ll "E LES 
PIUJSTEN SERVICIOS, Y l'AllA CONOCEll llE LOS INCUMl'LIMIENTOS: 

11) l'llOPONER AL CONSEJO DE ADMINISTllACION DE LA SOCllUJAD Ol'EllAllOllA EL ESTALILECIMIEN ro 
DE MEDIDAS PARA l'IUWENIR CONFLICTOS lJE INTEllES Y EVIT,\R EL lJSO INDEllll)[) UI; l.A 
INFOllMACION; 

CJ l!ECllllR LOS INFORMES DEL COMISARIO Y LOS lllCTAMENES lJE 1.llS Al llllTORES EXTEllNOS. l'ARA 
SU CONOCIMIENTO Y ANALISIS; 

DJ DOCUMENTAR E INl'ORMAll AL CONSEJO DE ADMINISTllACION J>E l.AS llUU:GllLAlllllADES QUE 
l'UEIJAN AFECTAR l:L SANO DESARROLLO DE l.A SOCIEDAD. Y 

H) LAS DEMAS QUE SE ESTABLEZCAN EN LOS ESTAHJTOS SOCIALES PARA El. ADECUADO DESEMPEÑO 
DE SUS RESPONSABILIDADES. 

LAS FUNCIONES DEL CONll!ALOll NORMA·nvo SE EJERCERAN SIN l'l:IUUICIO DE LAS QUE 
CORRESPONDAN AL COMISARIO y Al. AUDITOR EXlllRNO DE LA socmDAD Ol'EllADORA llESl'ECTIVA. 
DE CONFORMIDAD CON LA LEGISLACION APLICABLE, Y 

VI. EN EJ. CASO DE SOCIEDADES Ol'ERADOllAS, EL l'ROCEDIMIHNTO l'AllA QUE EL CONSEJO DI; 
ADMINISTRACION DESIGNE, SUSPENDA, REMUEVA O REVOQUE EL NOMURAMIENTO DE CONTRALOR 
NORMAllVO, ASI COMO LA FORMA EN QUE ESTE ULTIMO REPORTARA AL l'llOl'IO CONSEJO ACERCA 
DEL E.IEllCICIO DE SUS l'UNCIONl:S. EL CONTIIALOR NORMATIVO PODRA ASISTlll A LAS SESIONES DEL 
CONSEJO CON VOZ Y SIN VOTO. 

CUANDO SE TRATE DE SOCIEDADES DE CAPITAi. VARIABLE, EL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO CON 
ARREGW A LA LEY ESTARA IN"Jl;CTRADO POR ACCIONES SIN DERECllO A llE"llRO. EL MONTO DEI. 
CAPITAL VARIAULE EN NINGUN CASO l'ODRA SER SUPERIOR AL DEL CAPITAL l'A<JADO SIN DERECllO 
A IUl"lll!O. 

EL CONSEJO DE ADMINISTllACION DE 1.AS SOCIEDADES OPEllADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION 
SE INTEGRAllA EN LOS MISMOS TERMINOS ESTALILECIDOS EN El. ARTICULO 12, FRACCION X. l'RIMER 
Y SEGUNDO PARRAFOS DE ESTA LEY, SIN QUE POR ELLO SE ENllHNDA QUE ESTAS SOCIEDADES SE 
ENCUENTRAN SUfüTAS AL REQUISITO DE DESIGNAR CONSEJEROS INDEl'ENIJIENTES. 

TRATANDOSE DEI. IJIRECTOll GENERAL Y FlJNCIONAlllOS QUE OCUl'EN El. CARGO INMEDIATO 
INFElllOll Al. DEL DIRECTOR GENEllAI.. EN LAS CITADAS SOCIEDADES OPEllAIJORAS DE SOCIEDADES 
DE INVERSION. ASI COMO l.OS DE LAS DISTRJllUIDOllAS O \'Al.llAIJORAS J>E ACCllll"ES DE 
SOCIEDADES DE INVERSION, EN NINGUN CASO l'llllllAN OCLll'AR Al.OUN EMPLEO. CARGO O 
COMISION. EN SOCIEDADES CON"ll!Ol.ADOllAS DE GRUl'OS Fl:-MNCIEllOS. INSTITUCIONES DE 
CREDITO, CASAS DE llOl.SA, INSHIUCJONES DE SEGUllOS, INSTIHJCIONES llE FIANZAS. SOC'JEDAIJES 
FINANCIERAS DE OllfüTO LIMITADO. OllGANIZACIONI~~ AUXILIARl~'i DEL CllEDITO y CASAS DE 
CAMBIO. 

LA COMISION, MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAi- l~'iTAllLECERA EL MONTO lJEL 
CAPITAL MINIMO lJE !.AS SOCIEIJADES A QUE SE REFIERE ESTE ARm:u1.o. m. CllAl. J>EllEllA ESTAR 
EN TODO MOMENTO INTEGllAMENTE PAGADO. 

3) CAl'ITAl.1:1".ACION 

AllTICllLO 12.- LAS SOCIEDADES DE INVEllSION DEllEllAN OROANIZAllSI> COMO soc11:DAIJl~'i 
ANONIMAS, CON AllREGl.O A l.AS DISPOSICIONES tm l.A u;y GENEllAL m; SOCIEDADES 
Mlll!CAN"JlLES Y Al.AS SIGUIENTES llEGl.AS ESl'ECIAl.ES: 
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111. El. CAl'ITAI. ~llNl~IO TOTAi.MENTE l'ACi,\llO SERA El. <.lllE ES r,\111.EZCA LA ("OMISION. ~ll'lllANTE 
lllSl'OSICIONES llE c,\l(ACTEI! lH'.NEl!Al. l'AR,\ CAllA TIPO l>E S<>t"IEllAll; 

IV. EL CAl'ITAI. DEllERA SER \'AIUAlll.E. LAS M'.CIONES QIJE llEPRESENTAN El. CAPITAi. FIJC l SEl!AN 
DE UNA SOi.A CLASE Y SIN llEllEt"llO A l!ETll!O. ~111'.NTl!AS ()llE l.AS INTE<mANTES llEI. CAPITAi. 
VAIUAlll.E. PODllAN DIVllllRSE EN VARIAS CLASES llE ACCIONES CON lll:RECllOS Y Olll.IC1At"IONl~'i 
ESPECIAi.ES PARA CADA llNA. AJllSTANllOSE PARA El.LO A LAS l~'iTIPllLACIONES ()llE SE 
CONTENGAN EN EL CONTRATO SOCIAi.; 

V. EL CAl'ITAL FIJO DE LA SOCIEDAD l~'iTARA REPRESENTADO POR ACCIONES QUI: SOi.O f'ODRAN 
TRANSMITIRSE EN PROPIEDAD O AFECTARSE EN <1ARANTIA O FIDEICOMISO. PIU:VIA ALITOIU7..ACION 
DE l.A COMISION. 

EL MONTO DEL CAPITAL FIJO NO PODRA SER INFERIOR AL CAPITAi. MINIMO A Qllll SE REFIERE LA 
FRACCION 111 DE ESTE ARTICULO; 

AllTICllLO ío9.- 1.AS ACCIONES REPRESENTATIVAS llEL CAPITAL MINIMO FIJO DE SOCIEDADES DE 
INVERSION FILIALES O DEL CAPITAL SOCIAi. Dll SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES Dll 
INVllRSION O DISTRllJUIDORAS DE ACCIONl~'i DE SOCIEDADES DE INVERSION FILIALES. PODRAN SER 
ENAJENADAS POR UNA INSllTUCION l'INANCIERA DEI. EXTERIOR O POI\ UNA SOCIEDAD 
CONTROLADORA FILIAL. PREVIA AUTORIZACION DE LA COMISION. 

SALVO EN EL CASO EN QUE EL Al>QUIRENTE SEA UNA INSTITUCION FINANCIERA DEL EXTl!RIOR. UNA 
SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL. UNA SOCIEDAD OPERADORA DE SOClllDADES DE INVERSION 
FILIAL O UNA DISTRIBUIDORA DIJ ACCIONES FILIAi~ PARA LLEVAR A CADO LA llNAJENACION 
DllDERAN MODIFICARSE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE LA Fll.IAL CUYAS ACCIONES SEAN ODJETO DE 
LA OPERACION, A lll'llCTO DE CUMPUR CON LO DISPUESTO EN LOS ARllCULOS 12, FRACCION V, 14 Y 
37, PRIMER f'ARRAFO .. DE LA PRESIJNTE LEY. 

CUANDO EL ADQUIRENlll SEA UNA INS1111JCION FINANCIERA DEL EXTERIOR, UNA SOCIEDAD 
CONTROLADORA FILIAL. UNA SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADr,s DE INVEl\SION FILIAL O UNA 
ors·mmUIDORA DE ACCIONr'5 FILIAL. DllllERA OllSERVAl\SE LO DISPUESTO EN LA l'RACCION 1 llllL 
AR"llCULO 70. 

~) CONTl\ATOS 

AllTICllLO 28.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES CELEllRARAN CON CADA UNA DE LAS 
EMPRESAS PROMOVIDAS. UN CONll\ATO DE PROMOCION QUE TENDRA POR ODJETO LA 
ESTIPULACION DE LAS CONDICIONES A LAS QUE SE SUJETARA LA INVERSION Y QUE DEDERA REUNIR 
LOS REQUISITOS MINIMOS QUE LA COMISION ESTABLEZCA MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER 
GENERAL. 

LA CITADA COMISION PODRA OBJETAR l.OS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS CONTRATOS DE 
PROMOCION A QUE SE REFIERE EL l'ARRAFO ANTERIOR. EN CASO llE ()l/E NO REUNAN LOS 
REQUISITOS ~UNIMOS QUE LA MISMA ESTABLEZCA. ASI COMO ORDENAR SE REALICEN l.AS 
MODIFICACIONES QUE ES"llME PERTINENTI"~· 

LAS EMPRESAS PROMOVIDAS POR SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES, r,sTARAN ODLIGADAS 
A PROPORCIONAR A LA COMISION, LA INFORMACION QUE AL EFECTO LES souc1m. DEBIENDO 
CONTEMPLARSE DICHA Olll.IGl\CION EN LOS CONTRATOS DE PROMOCION RESPECrlVOS. 

AllTIClll.O 38.· LAS PERSONAS QUE PROPORCIONEN LOS SERVICIOS A QUE SE REFIERI' El. AR11CULO 
32, FRACCIONES l. 11 Y VI DE ESTA LEY, QUE l'OR l.AS ACTIVIDADES QUE DESEMPEÑl!N EN FAVOR DE 
LA SOCIHDAD DE INVERSION QUE LOS llUUIERE CONºlllATADO. DEllAN ACl1JAR l'Rl"Nlll A TEl\CEROS. 
EN TODO MOMENTO DEDERAN CONTAR CON EL MANDATO O COMISION MERCANllL. SEC111N Sl!A El. 
CASO, l'AllA CELEDRAR LOS ACTOS JURIDICOS CORl\ESPONDIENTES A NOMllllE Y POR CLIENTA llE l.A 
SOCIEDAD DE INVERSION MA:-lllANTE O COMITENTl.l. 



AllTICllLO loll,· LAS SOl'IEIJAIJES Ol'EllAIJORAS llE SOCll'llAlll'S l>I' INl'ERSION \' 1.,1s 
lllSTRlllUIDOllAS IJE ACl'IONES llE SOCIEIMl>ES llE INl'EllSH IN. ,\l. l'l 1.l:BllAll < ll'Ell,\( ·11 INl:S l '<IN l'I. 
l'llBLICO INl'EllSIONIS"IA l'OIJRAN l'ACTAR El. l/SO llE 1:~11 'll'OS Y SI' l l:~IAS ,\11111~1,111/.,\lll IS O llE 
TELECOMUNICACION. SIEMl'IW Ql/E SE ESTABl.EZC1I EN 1.0S l"ONTllAIOS RESl'El'lll'OS 1.0 
SluUIENTE: 

l. LAS BASES l'ARA llETERMINAR LAS CJl'EllACIONES Y SERVICIOS CllY.\ l'REST,\t'ION SE l'Al' I E: 

11. LOS MEDIOS llE IDENTIFIC,ICION DEL llSllAIUO Y 1.AS RESlºONSAllll.llMllES COIUIESl'ONIJIENTES A 
su uso. y 

111. LOS MEDIOS l'OR LOS QUE SE llACJA CONSTAll 1.A CREACION. TllANSMISION. MOlllFll'ACION O 
llXTINCION IJE IJERECllOS Y OBLIGACIONES INllERENTES A LAS Ol'ER1ICIONES Y SERVICIOS DE QIJE 
SE TRATA. 

EL USO DE LOS MEDIOS DE IDENTIFICACION QUE SE ESTABLEZCAN CONFORME A LO l'IUWISTO EN 
l:STE ARTICULO, EN SUSTl11JCION DE LA FIRMA AUTOGllAFA. l'RODUCIRA l.OS MISMOS EFECTOS Ql/E 
LAS LEYES OTORGAN A LOS DOCUMENTOS COIUIESl'ONDIENTES Y. EX CONSECUENCIA. TENIJRAN EL 
MISMO VALOR PROBATORIO. 

LA INSTALACION Y EL USO DE EQUIPOS Y SISTEMAS AUTOMATIZADOS O DE TELECOMUNIC:ACION, 
QUE SE DESTINEN A LA CELEBRACION Y A LA l'RESTACION ESl'ECIALIZADA DE SERVICIOS DlllECTOS 
AL l'UBLICO, SE SUJETARAN A LAS DISPbSICIONES DE CARACTER GENl:RAL QUE. EN su CASO, DICTE 
LA COMISION. 

5) CONCENTllACION 

AltTICllLO 14.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION, A TRAVES DE SUS CONSH.IOS DE ADMINISTRACION, 
ESTABLECERAN LIMITES MAXIMOS DE Tl;NENCIA ACCIONARIA l'OR INVEltSIONISTA Y 
DETERMINARAN POLlllCAS PARA QUE LAS l'ERSONAS QUE SE AJUSTEN A LAS MISMAS. ADQUIERAN 
TEMPORALMENTE PORCENTAJES SUl'ERIORES A TALES LIMrrns. DElllENDO ESTO CONlllNEltSE EN 
sus PROSl'ECros DE INFORMACION AL l'UBLICO INVERSIONISTA. 

LAS SOCIEDADES Ol'ERADORAS O LAS l'ERSONAS QUE l'RESlllN SERVICIOS DE DISTIUIJUCION DE 
ACCIONES DE SOCIEDADES Dll INVllRSION, llEIJERAN IMl'LEMENTAR l'OR ClJENTA DE ESTAS. 
MECANISMOS QUE PERMITAN A SUS ACCIONISTAS. CONTAR CON INFORMACION Ol'OIU1JNA 
RELATIVA AL PORCENTAJE DE SU TENENCIA ACCIONARIA, A FIN DE DAlt CllMl'l.IMIENTO A LO 
l'REVISTO EN El. l'RESENTE ARTICULO. 

6) llll'EltSll'ICACION DE Ol'EltACIONI'-~ ACTIVAS\' l'ASl\'AS 

AltTIClll.O 9.· LOS l'ROSl'ECTOS DE INFOllMACION Al. PUIJLICO INVERSIONISTA DE LAS SOCIEDADES 
DE INVERSION. ASI COMO SUS MOllffJCACIONES, REQUERIRAN DE 1.1 PREVIA AUTOIUZACION Dll LA 
COMISION, Y CONTENDllAN LA INl'ORMACION RELEVANTE QlJE CONTRlllllYA A LA AlllTUAl>A TOMA 
DE DECISIONES l'OR l'ARTE DEL l'UIJJ.ICO INVERSIONIST,I. ENTRE 1.1 QUE llEllERA FIGURAR COMO 
MINIMO LA SIGUlllNTE: 

IV. LAS l'OLIHCAS DETALLADAS DE INVERSION. LIQIJIJJEZ. ADQUISICION, SELECCION Y. EN SU CASO, 
DIVEJtSIFIC:ACION O ESl'ECIALIZACION DE ACllVOS. LOS l.IMl11:S MAXIMOS Y ~UNIMOS DE 
INVERSION POR INSTRUMENTO Y CUANDO ASI CORRESl'ONllA. l.AS l'Ol.ITICAS l'ARA LA 
CONTRATACION DE l'RESTAMOS Y CllElllTOS, INCLUYENDO AQUELl.AS l'AltA l.A llMISION DE 
I' ALOIUlS REl'RESENTATIVOS DE UNA DEUDA A SU CARGO. 

AlfflC!ll.O 17.· l.AS SOCIEDADES DE INVERSION DEIJERAN OIJTENER UNA CALIFICACION OTORGADA 
l'OR ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES, QUIJ REFLEJE l.OS RIESuOS DE LOS ACTIVOS 
INTEGRANTES DE SU l'ATlllMONIO Y DE l.AS Ol'EllACIONí,S QUE REALICllN. ASI COMO LA CALIDAD m¡ 
SU AIJMINISTRACION, CUANDO ASI LO DETERMINE LA COMISION MEDIANTE DISl'OSICIONE.~ rn¡ 
CARACTER GENERAi~ EN l.AS QUE TAMBIEN SEl'IALARA l.A l'ERIODICIDAD CON (,lllE ESTA SE 



l.l.l:VAllA A CAllO, ASI COMO LOS IEl!MINOS \' lU-lllll'lllNES l:N QllE lll!'llA INFOll~IM'ION llEllEllA 
SEll llll'UNlllllA. 

AlfflClll.O 19.- CADA SOCIEDAD DE INVEl!SIOI' llETW!MINAl!A SllS l'Ol.ITICAS llE SEl.ECCION l>I: 
ACTIVOS OllJlr!'O 11" INVf;llSION l>E ACUEl!llll CON Sii l!EGIMEN llE INVEl!SION. l,,\S DISPOSICIONES 
LEGALES Y ADMINISTl!ATIVAS ,\f'l.ICAllLES \' EN CONCOl!llANCIA CON Sii Pl!OSl'ECTO llE 
INFOllMACION Al. PUlll.ICO INVERSIONISTA 

AlfflCllLO 211.· EL REGIMEN DE INVERSION llE L,\S SOCIEDAlll!S DE INVEl!SION. DEllERA OllSEllVAR 
LOS LINEAMIENTOS SIGUIENTES. SIN l'EIUlJICIO DE LAS lllSPOSICIONES Al'l.ICAllLES SEGIJN EL Tll'O. 
MODAl.IDAD O CLASIFICACION Ql!E LES COl!RESPONDA: 

l. l'OR LO MENOS EL NOVENTA Y SEIS l'OR CIENTO DE SU ACTIVO TOTAi. DEllERA ESTAR 
REPRESENTADO POR ACTIVOS OllJETO lll: INVERSION INCLUYENDO LAS CllENTAS POR COlll!AR 
DERIVADAS DE Ol'ERACIONES DI: VENTA IJE AClWOS AL CONTADO ()UE NO LES llAYAN SIDO 
LIQUIDADAS y LOS INTERESI~~ llEVEN<lADOS Al'UMUl.AllOS NO COllRADOS SOllRE 1.os ACTIVOS 
INTEGRANTES DE LA CARTERA. Y 

11. llASTA EL CUATRO POR CIENTO DE LA SUMA DEI. ACllVO TOTAL. EN GASTOS 111! INSTAl.ACION, 
MOBILIARIO Y EQUll'O. 

EN CASOS EXCEPCIONALES, LA COMISION PODRA AUTORIZAR VARIACIONES A 1.os LIMITES 
rREVISTOS EN ESTE ARTICULO, CONSIDERANDO EL nro DE SOCIEDAD Dll INVERSION, EL MONTO DEI. 
CAPITAL CONSTITUTIVO Y LAS CONDICIONES DE LA l'LAZA EN QUE SE UIJIQUE EL DOMICILIO SOCIAL. 

ARTICULO 21.- CUANDO UNA SOCIEDAD DE INVERSION llA YA ADQUIRIDO ALGUN ACTIVO OBJETO DI! 
INVERSION DENTRO DE LOS PORCENTAJES MINIMO Y MAXIMO QUE LE SEAN APLICABLES, PEllO QUE 
CON MOTIVO DE VARIACIONES EN LOS PRECIOS DE LOS MISMOS O, EN SU CASO. POR COMPRAS O 
VENTAS SIGNIFICATIVAS E INUSUALES DE ACCIONES REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL PAGADO, NO 
CUBRA O SE EXCEDA DE TALf'5 PORCENTAJES, DEllEIM AJUSTARSE A LAS DISPOSICIONES DE 
CAIMCTER GENERAL QUE PARA TAL EFECTO EXPIDA LA COMISION, A FIN DE REGUl.AIUZAR SU 
SITUACION. 

ARTICULO 23.- LAS INVERSIONf'5 QUll REALICEN LAS SOCIEDADES DE ESTE nro. SE SUJETARAN AL 
REGIMEN QUE LA COMISION ESTAIJLEZCA MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER Gb"NERAL. Y QUE 
DEBERAN CONSIDERAR, ENTRE OTROS: 

L EL PORCENTAJE MAXIMO DEL ACTIVO TOTAL DI! LA SOCIEDAD QUE POllRA INVERTIRSE EN 
VALORES DE UN MISMO EMISOR; 

11. EL PORCENTAJE MAXIMO DE VALORES DE UN MISMO EMISOR QUE l'ODRA SER ADQUIRIDO POR 
UNA SOCIEDAD DE INVERSION; 

llJ. EL PORCENTAJE MINIMO DEL ACllVO TOTAL DE l.A SOCIEDAD QUE llEJlERA INVl!RTIRSE EN 
VALORES Y OPl!RACJONES CUYO PI.AZO l'OR Vl!NCER NO SEA SUPERIOR A 'rllES MESES. Y 

IV. EL PORCllNTAm MINIMO DEL ACllVO TOTAL DI! l.A SOCIEDAD Qlm llEllERA INVElfflllSE EN 
ACCIONES y omos T111JLOS o DOCUMENTOS Dll RENTA VARIABLE. 

AL EXl'EDIR LAS DISJ'OSICIONES A QUE SE REFIJ!RE ESTE ARllCULO, l.A COMISION l'ODRA 
ESTABLECER REGIMENl!S DIFERC"NTI~~. ATENDIENDO A l.AS l'OLITICAS DE INVERSION, J.IQUIDEZ, 
SELECCION Y, EN su CASO. DIVl!RSIFICACION o l!SPECIALIZACION DE Acnvos. ASI COMO !'REVER l.A 
INVERSION EN OTROS VALORES. lllENES. DERECJIOS, TITULOS DE CllEDITO. l)(}CUMENTOS. 
CONTRATOS, DEPOSITOS llE DINERO Y llEMAS COSAS QUIETO DE COMERCIO. 

ARTICULO 25.- LAS INVERSIONES QUE REALICEN LAS SOCIEDADES DE ESTJ! TIPO, SE SUJIITARAN AL 
REGIMEN QUE LA COMISION ESTAllLHZCA MEDIANTE DISl'OSICIONES DE CARACrl!R GENERAL.\' QUE 
DEllERAN CONSIDERAR, ENTRE OTROS: 

l. J!I, PORCHNTAJE MAXIMO DEL AC.,lVO TOTAL DE l.A SOCIEDAD QUE l'OllllA INVERTIRSE EN 
VALORES DE UN MISMO EMISOR; 
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11. El. l'OllCl;NTAfü MAXIMO 1>1; V,\UlllES llE llN ~llSMO EMISOR <Jl/E l'OIJR,\ SER Alll.>l'IRlllll l'OR 
lJNA SOCIEIJ,\Jl llE INVEllSION. \' 

111. El. l'OllCENTAJE MINIMO llEI. ACTIVO TOTAi. l>E l.A SOCIEIJAll (.)IJE IJEBERA INVEllTIRSE EN 
VAl.OllES Y lll'EllACIONES CUYO l'l.AZO l'Oll VENl'l'R. NO SEA Slll'ERIOR A 'l'ltES MESES. 

Al. EXl'EDIR 1.AS IJISl'OSICIONES A (.lllE SE llEl'IERE ES'lE ARTlClJl.O. l.A COMISION l'OllRA 
J;!iTAIJLECER REGIMENES lllFERENTES. ATENIJIENIXl A 1.AS l'OLITICAS llll INVERSION. Ll<.llllJ>l;z. 
Slll.llCCION Y. EN SU CASO, J>IVERSlFICACION O ESl'ECIALIZACION DE ACTIVOS. ASI COMO l'REVER l.A 
lNVEllSION EN OTROS VALORES. BIENES. llERECllOS. Tll1Jl.OS Dll CllElllTO, llOl'llMENTOS, 
CONTRATOS. DEPOSITOS llE lllNERO \' llEMAS COSAS OllJhl'O l>E COMERCIO. 

AllTICl'LO 27.- LAS INVERSIONES QUE REAi.iCEN l.AS soc11mADES DE ESTE Tll'O. SE SUJETARAN Al. 
REGIMEN QUE LA COMISION ESTABLEZCA MEJ)IANTE IJISl'OSICIONES DE CAllACTEll GllNERAI~ Y QUll 
IJEIJERAN CONSIDERAR. ENTRE OTROS: 

l. LAS CARACTERISTICAS GENERICAS DE 1.AS EMl'RH.~AS EN QUE l'ODRA INVElfflllSll EL AC'llVO 
TOTAL DE LAS SOCIEDADES Dll INVERSION. A l.AS QUE SE CONOCERA COMO EMl'RESAS 
l'ROMOVIDAS; 

11. EL PORCENTAJE MAXIMO DEL ACTIVO TOTAL DE LAS SOClllDADES DE INVERSION QUE l'OPRA 
INVERTIRSE EN ACCIONES O PARTES SOCIAWS DE UNA MISMA EMPRESA l'IWMOVIDA; 

lll. EL l'ORCENTAJE MAXIMO DEL ACllVO TOTAL DE l.AS SOCIEDADES DE INVERSION QUE i'ODRA 
INVERTIRSE EN OBLIGACIONES Y BONOS EMITIDOS rDR UNA O VARIAS EMl'RllSAS PROMOVIDAS. Y 

IV. EL i'ORCENTAJE MAXIMO DEL ACTIVO TOTAL DE LAS SOCIEDADES IJE INVERSION QUE l'ODRA 
INVERTIRSE EN ACCIONES EMITIDAS roR EMl'RESAS QUE l'UERON l'ROMOVllJAS i'OR DICHAS 
SOCIEDADES DE INVERSION. 

LOS RECURSOS QUE TRANSITOIUAMENm NO SEAN INVERTIDOS CON ARREGLO A LAS FRACCIONES 
l'RECEDENTilS, DEIJERAN llESTINARSll A LA CONSTilUCION DE DEPOSITOS llE DINERO, ASI COMO A 
1.A ADQUISICION DE ACCIONES REl'RESENTA"llVAS llEL CAl'ITAI. SOCIAL DE SOCIEDADES DE 
INVERSION DE l!ENTA VARIAllLE O EN INSTRUMENTOS lm llllUDA. DE VALORES. TITULOS Y 
DOCUMENTOS OBJETO DE INVERSION DE LAS SOCIEDADES DE INVEllSION EN INSTRUMENTOS llE 
DEUDA Y DE OTROS INSTRUMENTOS QUE Al. EFECTO !'REVEA 1.A COMISION. MEDIANTE 
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAi.. 

AL EXPEDIR LAS DISl'OSICIONES A QUE SE REFIERE ESTE ARTICULO. l.A COMISION i'ODl!A 
ESTABLECER REGIMENES DIFERENTES. ATENDIENDO A LAS l'OLITICAS DE INVERSION. LIQUIDEZ. 
SELECCION Y. EN SU CASO, lllVERSIFICACION O llSl'ECIALIZACION DE ACTIVOS. ASI COMO l'REVER l.A 
INVERSION EN OTROS VALORES. lllENES. DERECllOS. 1111JLOS DE CREDITO. DOCUMENTOS. 
CONTRATOS, DEPOSITOS IJll DINERO Y llEMAS COSAS OllJETO DE COMERCIO. 

AllTICl'LO 29.- CUANIXJ LAS ACCIONES DE UNA EMl'RESA l'IHJMOVIDA SEAN INSClllTAS EN EL 
REGISIBO NACIONAi~ LA SOCWllAD DE INVERSION DE CAl'ITAl.ES i'ODRA MANTENER LAS ACCIONES 
EMITIDAS POR AQUELLA llASTA l'OI\ LOS l'ORCENTAJr~~ Y l'LAZOS QUE LA COMISION llSTAIJl.EZCA 
MEDIANTE DISl'OSICIONES DE CARACTER GENERAL. 

AllTICl'l.0 JI.- 1.AS INVEllSIONES QUE REALICEN l.AS SOClllDADES DE ESTE TIJ>O, SE SUJETARAN AL 
REGIMEN QUE LA COMISION ESTABLEZCA MEDIANTH DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAi. Y A 
LOS PROSl'ECl'OS DE INFORMACION AL PUBl.ICO INVERSIONISTA. EN LOS QUE SE llEllERA llE 
CON"ll~\IPl.AR EL PORCENTAJE QU!l DE SU l'ATIUMONIO llABRA DE ESTAR llEl'RESENTAllO l'OR LOS 
ACTIVOS OIJJETO DE INVERSION PROl'IOS DE SU ACllVlllAD l'REJ>ONDEllANTE. SIN l'ERJUICIO llE QUE 
l.OS RECURSOS TRANSITORIAMEN111 NO INVERTIIJOS. SE llllSTINEN A l.A CONSTITIJCION llE 
DEPOSITOS DE DINERO. ASI COMO A LA ADQlllSICION DE ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAl'ITAL 
SOCIAL DE SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE O EN INSTRUMENTOS DE PEllDA, Y DE 
VALORES. TITUl.OS Y DOCUMENTOS OllJHTO llE INVERSION DE l.AS SOCIEDADES DE INVEllSION EN 
INSTRUMENTOS DI; DEUDA. 



7) FllSION, ESCISIO:'i, lllSOl.llCIO:'i \' l.IQlllll.\C'IO:'i 

ARTICllLO 12.- LAS SOCIEDl,IJES llE INVERSION l>EllERA...: lllWANl/.Al!SE l'll~lll Slll'IF.lli\llES 
ANONIMi\S, CON ARREGLO i\ LAS lllSl'OSICIONES IJE J...\ l.E\' t;E...:rn,\I. lll'. Slll'IElli\llES 
MERCANTILES Y i\ LAS SIGUIENTES IWGl.i\S ESl'ITIALES: 

XII.LA DISOLUCION Y l.IQUllli\CION. /\SI COMO EL CONCIJl\SO ~IERCANTll. llE l.i\S SOt'IElli\llES DE 
INVEl\SION, SE REGIR/\ l'OR LO lllSl'UESTO EN IA LEY C1ENERAl. llE SOC'IF.IMIJES MERCANTii.ES Y. EN 
SU CASO, POR LA LEY DE CONCURSOS MERCANTILES. CON J.AS SIOlllENTES EXC'El'ClllNES: 

Al EL CARGO Dll LIQUIDADOR. t'ONCll.IAIJOI\ O SINDICO, COIU\ESl'ONllEl!A ,\ ,\l,C;llNA INSTITllCION 
DE CREDITO O i\ LA l'ERSONA l'ISICi\ O MORAL QllE l'ARi\ TAL EFECTO Al' 1111\ll'E l.A Cll~llSION EN 
UN PLAZO MAXIMO DE DIEZ Dli\S llABILES, QUEDANDO llESllE L.UEt;o Sl TJEHJS A Sl 1 Vl<óll.ANCIA. 
LAS INSTllUCIONES O PEl\SONAS QUE TENGAN UN INTERES lll'UESTO ,\l. llE l.A SOl'mllAD DE 
INVERSION DE QUE SE TRATE, DEllERi\N i\llSTENEllSE DE i\CEl'Ti\R lllt'llO l'AIWO. MANIFESTANDO 
TAL CIRCUNSTANCIA. Y 

IJ) LA COMISION PODRi\ SOLICITAR LA IJJ:CLi\Ri\'fORli\ rn; CONCURSO ~1El\Ci\NTll. DE LAS 
socmDADES DE INVERSION. y 

8) REVOCi\CION m; A!ITOIUZACION 

ARTICULO 82.- LA COMISION, OYENDO PRllVIAMENIB A LA SOCIEDAD DE INVERSION INTERESADA. 
PODRA DECLARAR REVOCADA LA i\UTORIZi\CION m¡ LOS SIGUIENTES CASOS: 

l. SI LA socmDAD RESPECTIVA NO PRESENTA ¡\ LA Al'ROUi\CION DE LA l'ROl'IA COMISION EL 
TESTIMONIO DE LA ESCRl'IURA CONSTITUTIVA. Dmimo DE LOS TRES MESES SIGUIENTr~~ DE 
OTORGADA LA AUTORIZACION O SI NO INICIA SUS OPERACIONES, l'IUlVIA LA INSCl\ll'CION DE LAS 
ACCIONES REPRf>Sl:."NTATIVi\S DE SU CAl'ITAL EN El. REGISTRO NACIONAL Y OllTIENE 1.A 
APRODi\CION DE LOS DOCUMENTOS NECESARIOS PARA INICIAR DIClli\S OPERACIONES. DENTRO DE 
LOS mi:s MESES SIGUIENIBS A LA i\PROl!i\CION llE su ESCRllURi\ CONSTITUTIVA. o SI AL INICIAR 
SUS OPERACIONES NO ESTA TOTALMENTE PAGADO EL Ci\l'ITAL MINIMO i\ QUE SE REFlllltll LA 
FRACCION 111DELARllCULO12; 

LOS PLAZOS ESTi\ULEClllOS l'OR ESTA FRACCION. l'ODRAN smt i\Ml'Lli\DOS CON MOTIVO 
FUNDAMENTADO. l'OR LA COMISION: 

11. SI Ol'ERA CON UN CAPITAL INFERIOR AL MINIMO LEGAL\' NO LO RECONSTITUYE DmlTRO DEL 
PLAZO QUE FIJE LA CITADA COMISION; 

111. SI INFRINGE LO ESTAIJLECIDO l'OR LA FRACCION IX DEL ARTICULO 12 o SI l.A SOCIElli\D 
ESTAIJl.ECE RELACIONES . EVlllENTLiS DE DEPENDENCIA CON LAS l'El\SONAS MENCIONADAS EN 
DICI IA Fl\i\CCION; 

IV. SI REITERADAMENTE, i\ PESAR DE LAS OllSERVi\CIONES DE l.A COMISION. 1.A SOCIEDAD EXCEDE 
LOS PORCENTNES Mi\XIMOS DE INVERSION O NO MANTIENE l.OS ~UNIMOS l'REVISTOS l'CJI\ IAS 
DISPOSICIONES DE Ci\Ri\CTER GENERAL QUE DERIVEN DE ESTA l.E\' O DEL l'ROSl'ECTO llE 
INFORMi\CION AL PUULICO INVERSIONISTA; SI EFECTUi\ OPERACIONES DISTINTAS i\ LAS l'ERMITIDi\S 
l'OR ESTA LllY, O lllEN, SI A JUICIO DE DICllA COMISION, NO CUMPLI> i\DECUAlli\~H;NTE CON LAS 
FUNCIONES PARA l.AS QUE FUE AUTORIZADA l'OR MANTENER UNA SITlli\CION Dli ESCASO 
INCRf,J.H;NTO EN SUS OPERACIONES: 

V. CUANDO POR CAUSAS IMPUTAlll.ES A LA SOCIEDAD NO i\l'AREZCAN llElllDi\ Y !ll'OllTllNi\MEN'n; 
REGISTRADAS EN SU CONTAlllLIDAD l.AS Ol'ERACIONES QUE llA\'i\ EFECTUADO: 

VI. SI LA SOCIEDAD IUllTERi\Di\MENTE OMITE l'ROl'ORCIONAR LA INFORMACION i\ QllH l~~Ti\ 
OllLIGi\Di\ DE ACUERDO A ESTA LEY O LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL DEIUVi\DAS DE 
LA MISMA, Y 
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VII. SI ES llECJ.,\RAllA EN l'llM'l'RSll ~IEllt',\NTll .. EN lllA EN llN 1'111lt'El>l~llEI\:1111 IJ: JllSlll.l 'l 'll JN \' 
l.ll)llll>ACl<>N. SAl.l'll <.ll IE lll:t'J...IRAl>O u. ('llNt'l lllS< l ESI E SE llE l'I m 1 rn~11S,\lll l l'l ll{ ('l ISl'ENI• • 
C.'ONClJRSAI. Y l.1\ l'Of\llSION l<ESllFl.VA <.)llE ('flNll'.'IJllE l.1\ 01 1E1{1\t'ION 111: l..\ ~41('11·11:\I> IU 
INl'EllSIC IN llF. <.ll IF. SE TR,\ n:. 

AlfflCI 11.0 HJ •• 1.A l'OMISION l'OllllA llEl'Ot'All 1.A All llllllZACIUN A l.AS Sii( 'IEIMlll'S ,\ <.>I IE SE 
REFIERE El. ARTlt'lll.O .1.1 IJE ESTA 1.F.Y. l'REl'IA AlllllENCIA llEl. INTF.111'.SAllll, ('l IANll<> ,\ Sii .lllJt'IO: 

l. INCURllAN EN INFllACCIONl:S GllAVES O llEITERAIMS Al.O IJISl'llESHI EN ESl'A l.EY. l.A 1.1'.Y llEI. 
MERCADO IJE VALOllES, O 1.AS lllSl'llSICl<>NES IJE L'ARAL'TEll OENEllAL <.>llE IJEIUVEN IJF. AMllOS 
OllDENAMIENTOS: 

11. llESEMl'E1'iEN LAS ACTIVllll\llES l'ROl'IAS IJE Sll OllJETO EN FOllMA INAIJECJIAIJA O lllEK 
Ol'llEZCAN SER VICIOS lllSTINTOS DE LOS l'REVISHlS l¡N LA AIJTUIUZACION OTOllOAIJA l'llNFOllMll A 
LO ESTABLECIDO EN El. AlfflClll.O 33 IJE ESTA LJ:Y: 

111. l'llOl'ORCIONEN A LA COMISION INFORMl\CION FALSA: 

IV. INTERVENGAN EN Ol'ERACIONES l)UE NO SE Al'EOUEN A LAS SANAS l'ltAC:TIC:AS l>EI. MERCADO DE 
VALORES: 

V. INCUMPLAN REITERADAMENTE, A PESAR DE LAS OBSERVACIONES DE LA C:OMISION, LO SE1'JALADO 
EN EL PROSPECTO DE INFORMACION AL l'UllLICO INVERSIONISTA DE LAS SOCIEDAl>E.~ Dll INVERSION 
A LAS QUE PRESTEN SUS SERVICIOS; . 

VI. FALTEN POR CAUSA QUE LES SEA IMl'UTAlll.E AL CUMPLIMIENTO DE LAS 0111.lGACIONE.~ 
CONTRATADAS, Y 

Vil. SI SON DECLARADAS EN CONCURSO MERCANTIL. ENTl\AN EN UN PROCEDIMIENTO DE 
DISOLUCION Y LIQUIDACION, SALVO QUE DECLARADO EL CONCURSO ESTE Sil DE l'OR TERMINADO 
l'OR CONVENIO CONCURSAL Y LA COMISION RESUELVA QUll CONTINUE LA Ol'ERACION DE LA 
SOCIEDAD DE QUE SE TRATE. . 

9) REl'OltTF.S E INTER\'ENCIOS 

AltTIClll.0 ID.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION llARAN LLEGAR A sus ACCIONISTAS. POR MEDIO DE 
LAS SOCIEDADES QUE LllS PRESTEN LOS SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE ACTIVOS O. EN SU CASO. 
DE DISTRllJUCION DE ACCIONE.~. ESTADOS DE CUllNTA llN LOS QUll SE Dll A CONOCER 1.0 SIGlllllNTll: 

l. LA POSICION Dll LAS ACCIONES Dll LAS C:UALllS SEA Tll1JLAR, VALUADA Al. 111.TIMO DIA DEL 
CORTE DEL PERIODO QUE CORRESPONIJA Y l.A DEL CORTE Dlll. PllRIODO ANTERIOR: 

11. LOS MOVIMIENTOS DEL l'EltlODO QUE COIUIESl'ONDA: 

111. EN SU CASO. LOS AVISOS SOllRE LAS MODIFICACIONES A SUS l'ROSl'llCTOS DI! INl'ORMACION AL 
l'UllLICO INVERSIONISTA. SE1'1Al.,\NDO El. UfüAR O MEDIO A TRAVES DEL CUAi. LOS ,\l'CIONISTAS 
l'ODRAN ACCEDllR A SU CONSULTA: 

IV. EL l'LAZO l'ARA LA FORMUl,\CION IJE OllSllltvACIONES somm LA INFOltMACION s1;ÑALMJA El' 
LAS FRACCIONES 1A111 ANTEltlORES: 

V. EN SU CASO. LA INFORMACION SOllRE LA C:ONTR,\TACION llll l'Rr~~TAMOS O CllElllTOS A Sil 
CARGO. O lllEN. SOBRE LA EMISION IJE VAl.OltES REl'RESENTATIVOS Dll IJNA DEIJIJA. Y 

VI. CllAl.QUllHt OTRA INFOltMACION QlJll l.A COMISION mmJRMINll MEDIANTll lllSl'OSICIONES llE 
CARACTllR GllNERAL. ESCUCllANIJO LA l'llllVIA Ol'INION llll 1.A COMISION NACIONAi. l'AltA I,\ 
DEFllNSA Dll l.OS USUARIOS Dll SERVICIOS l'INANCI EltoS. 

LAS SOCIEDADES DE INVERSION l'ODRAN 1;STll'lJl.AR EN LOS CONTRATOS <.lllll ,\l. EFECTO l"EJ.ElllUl1' 
CON sus ACCIONISTAS. A TRAVES J)(; l.AS l'ERSONAS QUE LES l'Rl~~TEN srnv1c1us IJE lllSTlllllUCIOl' 
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IJE SUS ACCIONES. l.A l'ERIOllll'llJAIJ. MEDIOS l>E l'O~llJNJl'Al'ION EN l tlS l,ll'J JI \IH,\N 1.1.H/,\J{ 
l>ICllOS ESTADOS IJE CllllNTA O. l'N Sll l'i\SI>. IJ\S LNSTIU l('('IONJ'S QLJE lll"l.llVi\J( ' ' .\1 J{ESl'l'<TI 1. 

CUANDO SE CUMl'l.AN 1.0S RE~ll'ISITOS l'i\RA 1,\ llE~llSION lll'.I. l'S 1Alll1 llE <ºL ll.N J.\ J.N llONIJE SE 
CONTENGA. ENTRE OTRA. l.A 11'FORMAl'ION A QlJE SE REFIERE El. l'IU:SENTE .\R IKlll.O, 11 BIEN. 
ClJMl'Lll>AS LAS INSTlllJCCIONES Cillli\llAS 1'011 El. ACCIONISTA l>E Ql JE SI: TIV\ 11. l.< IS IU:< llSTR< IS 
QUE FIGUIWN EN 1.0S MISMOS, ASI COMO EN l.A l'ON l'ABIUDAll l>E IA Sllt.'IEl>All IJE lNVEl!SION. s1: 
l'llHSUMIRAN CIERTOS, SALVO l'l<LIEllA EN CONTRARIO. EN El. JlJICIO l<ESl'l:l'TIV< >. SI!'> l'ERH lll'H l IJE 
QUEDAR A SALVO El. EJERCICIO DE l,,\S Al'l'IONES QllE l'Oll OTROS <'llNCEl'IOS <l i\<Jl!AVIOS 
COMPETA EJERCER AL ACCIONISTA. 

AlfflClll.O 76.- LAS SOCIEDADES DE INVERSION. SOCIEDADES Ol'ERAIX>RAS IJE Slll'IEDAIJES l>E 
INVERSION Y . SOCIEDADES DISTllll!UIDDJli\S llll ACCIONES l>E S!ll'IEDAl>ES IJE INVEl<SION, 
DEllERAN 1.u;vAR EL SISTEMA IJE CONTAIJIUIJAI> QUE l'l<EVIENli EL. (.'()IJl(i() lll' ('O~IERCIO" LOS 
REGISTIWS Y AUXILIARES QUE OIHJENE LA COMISION. 

LOS REGISTROS QUll DEllERAN LLEVAR LAS CITAIJAS SOCIEDADES, SE ¡\JI 'HARA!'> ,\ LOS l'lrnuuos 
CONTAllLES QUE AL EFECTO liSTAllLEZCA LA l'ROl'IA COMISION. 

AllTIClll.O 77.• LA COMISION, MEDIANTE DISl'OSICIONf;s DE CARACTER GENEl<AI. SEÑALARA LAS 
IJASIIB A LAS QUE SE SUJETARA LA Al'ROBACION IJE LOS ESTADOS FIKANCIEROS MENSUAi.ES V 
ANUALES Dll l.i\S SOCIEDADES DE INVERSION. SOCIEDADES Ol'ERAOORAS DE SOCIEDADES DE 
INVERSION Y SOCIEDADES DISTl<IBUIOOllAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION, l'OR 
PAl!lE DE SUS t<ESPECTIVOS CONSEJOS llE ADMINISlllACION. LA REFERIDA Al'ROllACION DEDERA 
CONTAR. EN TODO CASO, CON EL VOTO FAVORABLE DE l.A MAYORIA DE LOS CONSEJEROS 
INDEPENDIENTES. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES DEIJERAN ESTAR DICTAMINADOS POR UN AUDITOR EXTEllNO 
INDEPENDIENTE, QUIEN SERA DIIBIGNADO lllRECíAMENTil POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 
LAS REFERIDAS SOCIEDADES. 

LOS MENCIONADOS AUDITORES DEBERAN SUMINIS'll!J\R A LA COMISION 1.os INFORMES y DEMAS 
ELl;MENTOS llE JUICIO EN LOS QUI; susmNTLo."N sus lllCTAMENES y CONCl.USIONES. SI DURANTE LA 
l'RACTICA O COMO IU!SULTADO DE LA AUDITORIA ENCONTRAREN IRREGl'IARIDADES QUE AFECTEN 
LA ESTAlllLIDAD O SOLVENCIA DE LAS CITADAS SOCIEDADES, LOS AUDITORES ESTARAN OllLIGAOOS 
A COMUNICAR DICllA SITUACION A IA ALUDl!lA COMISION. LA l'llOPIA COMISION. MEDIAN'nl 
DISl'OSICIONES llE CARACTER GENERAL, l'OllRA ESTAllLECEl! l.i\S CARACTERISTICAS Y REQUISITOS 
QUE DEBERAN CUMPLIR LOS AUDITORES EXTlóRNOS. ASI COMO Sl!S lllCl'A\IENES. 

ARTIClll.O 78.- LOS LIBROS DE CONTABILIDAD V LOS REGISTROS A Ql'E SE REFIERE ESTA LEY. 
DEllERAN CONSERVARSE DISl'ONllJLES EN IAS OFICINAS DE l.i\ SOCIEDAD DE INVERSION. SOCIEDAD 
OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION O llll LA SOCIEDAD DISTRlllUIDOR,\ DE ACCIONES DE 
SOCIEDADí:.S DE INVERSION. 

AllTICtll.O 79.- l.i\S SOCIEDADES llE INVEllSION, SOCIEDADES Ol'ERAIX>RAS DE SOCIEDADES DE 
INVERSION Y SOCIEDADES DISTRlllUIDOllAS DE ACCIONES DE SOCIEDAlll~" llll IN\'EllSION. llEllERAN 
l'UBl.ICAR liN MEDIOS IMPRESOS O ELECrRONICOS llE AMPLIA Cll!CUl.\CION O l>IVCLGACION. LOS 
ESTADOS l'INANCIEROS TRIMESTRAi.ES Y ANUALES, FORMULADOS DE ACUERDO CON LO l'IUlVISTO 
EN f;L AIHlCULO 77 DE lóSTA LEY. TALES l'llBUCACIONES SERAN lli\JO LA ESTRICíA 
RESl'ONSAIJILIOAD DE LOS ADMINISll<AllOIUIB V COMISARIOS DE 1.AS SOCIEDAD!~~ QUE llA\'AN 
Al'l<OllADO Y DICTAMINADO LA Alfl"ENTICIDAD DE LOS DATOS CONTE1'11XlS EN IJICllOS ESTADOS 
FINANCIEROS. ELLOS IJEBEllAN CUIDAR Ql!E ESTOS l{EVEl.EN EFECll\'AMENTE l.\ VERDADERA 
SITIJACION FINANCIERA m; (,\S SOCIEDADES Y QUEDARAN SUJETOS A (,\S SANCIONES 
CORIW.Sl'ONIJIENTES EN EL CASO DE QUE l.AS l'Ulll.ICACIONES NO SE AJUSTEN A E .. •ff,\ SITUACION. SE 
EXCEPTIJA Al.AS SOCIEDADES DE INVERSION Y Al.AS SOCIEDADES Ol'ERADOllAS DE SOCIEDADES DE 
INVERSION, DE LO ESTABLECIDO EN EL AR'llCULO 177 llE l.A LEY GENERAL llE SOClllllADES 
MERCANTILES POR LO QUE CORRESl'ONllE ¡\ LA l'UllLICACION DE LOS EST,.\DOS l'INASCllmos EN EL 
DIARIO OFICIAi. DE LA FEllERACION. 

LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAl'IT-\1.ES SOLO ESTARAN Olll.IGAllAS A l'lllll.ICAR liL ESTADO 
l'INANCllmo ANUAL AJlJSTANDOSE A l.O !'REVISTO EN El. l'AIUIAHl ANTElllOR y A l.AS 
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lllSl'OSll'IO:>:Es lll: CARACTl'.R c;ENEl!AL~lllE EMITA LA l'ClMISlON. rnAT,INllllSI: l>I SllC'IEIMllFS lll'. 
INVERSION IJE l'Al'ITALES l'IJYAS Al'l'IONES COTICEN EN lltlLSAS IJE \IAl.lll!IX lll:rlf'l!.l'l l'lllll.ll'.111 
LOS ESTADOS FINANCIElms TIUMESTR.·ILES y ANl 1,1LES. ('(INFORME ,1 l.(' ,¡::;; ILAllll EN l'S 11: 
AlfflCULO. ASI l'OMO AJlJSTAllSF. A LAS JllSl'OSICIONES ,\l'l.ll'AllLl:s A LAS SCll"IUl.llll:S EMISOILIS 
llE VALORES DE CONFORMlllAll CON LA 1.1:\' llEI. MEl!CAllCl JlE VALOl!ES. 

l.A COMISION l'OllRA ORDENAI! l'OIUU:cc10NES A LOS ES f'AJlC IS FINANC 'IEIU IS <.11 'I' ... 1 SI J .ll lll"IC l. 
l'UEREN FUNDAMENTALES. ASI COMO ACOIUJAR QUE SE l'lJllLIQIJEN CON LAS ~IOlllFICACIONES 
l'El\TINENTJ:S. 

AlfflCLILO 80.- LA INSl'ECCION \'VIGILANCIA IJI: LAS SOl"IEllAllES DE INVERSION. llE LAS l'ERSONAS 
QUE OTORGUEN LOS SERVICIOS A QUE s1: REFIEl!EN l¿IS FRACCIONES 1. A VI llEI. .-llU"ll'llLO 32 DE 
ESTA LEY. ASI COMO llE LAS INSTITUCIONES llE SEGUROS EN CUANTO A L,IS ,1CTl\llJJAllES ~lllE 
ESTAS REALICEN EN MATERIA DE DISTRlllUCION lll: ACCIONES DE SOCIEllAllES llE INVERSIClN. 
CORRESl'ONDERA A LA COMISION. A 1.A QUE DEllERAN l'IWl'Ol!CIONAI! LA INl'Cll!MACION \' 
DOCUMENTOS QUE REQUIEllA l'ARA TAL EFECTO. 

ASIMISMO. EN EfüRCICIO DE SUS FACULTADES IJE INSl'ECCION \'VIGILANCIA. LA CO~llSION l'ODRA: 

l. DICTAR NORMAS EN MA"Jl:RIA l>E REGISTRO CONTABLE Al'LICAIJLES A LAS SOCIEIJADES DE 
. INVERSION Y OPERADORAS DI: SOCIEDADES DE INVERSION. ASI COMO DISPOSICIONES DE CARACTER 

GENERAL CONFORME A LAS CUALES LAS SOCIEDADES DE INVERSION. 1'01\ CONDUCTO DE SUS 
SOCIEDADES OPERAIJORAS. DEBERAN DAR A CONOCER AL PUULICO LA COMl'OSICION DE LOS 
ACTIVOS ll'ITEGRANTES IJE SU PATRIMONIO; 

11. REVISAR LOS ESTADOS FINANCIEROS MENSUALES Y ANUALES DE LAS SOCIEDAIJl:S DE INVERSION 
Y DE LAS SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION. ASI COMO. EN SU CASO. 
ORDENAR LAS PUIJLICACIONES ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO 79 IJE ESTA LEY; 

111. DETERMINAR QUE SE l'ROCEDA A l.A REMOCION O SUSl'ENSION DE LOS MIEMllROS IJEJ. CONSf,JO 
·DE ADMINISTRACION. COMISARIOS. CONTl\ALOI\ NORMATIVO. IJIRECl"OR GENERAL. FUNCIONARIOS 

QUE OCUPEN CAl\GOS CON l.A JERARQUIA INMEDIATA INFERIOR A LA DE AQUEi- Al'ODERADOS 
AUTORIZADOS PARA OPERAR CON EL PUBLICO Y AUDITORES EXTERNOS llE SOCIEIJADES llE 
INVERSION. OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION. DISTRlllUllJORAS \' VALUAIJORAS 1m 
ACCIONES, ASI COMO IMPONl:R VETO IJE SEIS MESES llASTA CINCO AÑOS A 1.AS PERSONAS ANTES 
MENCIONADAS, CUANDO CONSIDERE QUE NO CUENTAN CON 1.A SUFICIENTE C,\l.fllAIJ TECNICA. 
llONORAUILllJAD E lllSTORIAL Cl!EDlllCIO SATISFACTORIO l'ARA El. DESEMPEÑO llE SUS FllNCIONES. 
NO REUNAN LOS REQUISITOS AL EFECTO ESTABLECIDOS O INCURRAN lll: M,INERA GRAVE O 
REITERADA EN INFRACCIONES A LA l'RíoSl:NTE LE\' O A LAS IJISl'OSICIONES IJE CARACTER GENERAi. 
QUE DE ELLA DEl!IVEN. EN LOS DOS Uf.TIMOS SUl'UESTOS. LA l'ROl'IA COMISION l'ODRA ADEMAS. 
INllAUILITAR A LAS CITADAS PERSONAS l'ARA DESEMPEÑAR UN EMl'l.EO. CARCóO O COMISION 
DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. l'OR EL MISMO l'ERIOIJO DE SEIS MESES llASTA 
CINCO AÑOS. SIN PERJUICIO DE LAS SANCIONES QUE CONFOllME A ESTI: lJ OTIUJS OIUJENAMIENTOS 
LEGALES FUEREN Al'l.ICAlll.ES. ANTES DE lllCJ"AR LA RESOl.UCION COIU!ESl'ONlllENTE. 1.A CITADA 
COMISION llEllERA ESCUCI IAR Al. INTERESADO\' A 1.A SOCIEllAD IJE QUE SE TRATE: 

IV. ORDENAR VISITAS IJE INSl'ECCION A LAS SOCIEDADES llE INVERSION. A LAS PERSONAS ~llJE 
l'RESTEN LOS SERVICIOS SEÑALADOS EN El. ARTICLILO 32 llE ESTA 1.EY. ASI COMO A LAS 
INSTl11JCIONES IJE CRJ:Drro. CASAS DE BOLSA. INSTITUCIONES DE SEGUROS. ORGANIZACIONI~~ 
AUXILIARES DEL CREIJITO. CASAS llJ: CAMlllO Y SOCIEIJADES FINANCIERAS llE OllJETO l.IMITAIX1. EN 
CUANTO A LAS ACllVIDADES QUI: ESTAS 1.U:VEN A CAllO EN MATERIA DE OISTRlllUCION IJE 
ACCIONES IJE SOCIEDAIJES DE INVERSION: 

V. INTERVENIR ADMINISTRATIVAMENTE A l.AS SOCIEDAlll~~ llE INVEl!SION. Ol'ERAIJOllAS DE 
SOCIEDADES DE INVERSION, IJISTRlllUIDORAS y VALUADORAS llE ACCIONES DE socmDADES DE 
INVERSION. CON OllfüTO DE SUSPENDER. NORMAi.iZAR O RESOLVER LAS Ol'ERACIONES QUE l'ONGAN 
EN l'El.IGRO SU SOLVENCIA. l:STAIJILIDAD O l.IQlllDEZ. O AQUEi.LAS VIOLATORIAS DE LA l'Rl~~ENTB 
LE\'. llE 1.A LEY DEL MERCADO IJE VALORES O llE LAS lllSl'OSICIONES DE CAR.-ICTER GENERAL 
DERIVADAS DE AMllOS OIUJENAMIENTOS LEGAU:S; 
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VI. SIJSl'ENllER y OIUJENt\11 l.i\ NOll~IAl.l/.i\l'IC )l\ llE Li\S ,\CTIVllli\llES <.11 IE l.AS INS 11n1( ·1os1:s lll'. 
l"llElllTO. Ci\SAS llE IUll.Si\. INSTITITIONl:S llE SElillllOS. OIHiANl/,\l'lllNl·:s ,\llXll.li\llES l>EI. 
l"REDITO. Ci\SAS DE l"i\~11110 Y SOCIUJ,\llES JIN,\'\CIERAS llE ClllJETO l.l~llTMlll. 1.1.l'l'l:N A L'.\1111 ES 
~IAl'EIUA llH lllSTlllllllCIClN llE AC'Cllll'l:S llE SOCll:llAllES llE INVEllSION: 

VII. EMITlll DISPOSICIONES DE CARAl"llJI <iENrRAL ACERCA llE 1.os n'llMINOS y ('!INl>ICICl~ffS .. 1 
IJJS QIJE llEllERA SIJJET,\l!SE TOl>A CLISE llE l'lllll'ACiANl>A E INl'<lltMM'ION llll11C;11J,\ AL Pl'lll.ll"ll. 
TANTO llE LAS SOCIEl>AllES llE INl'EllSION. COMO llE l.AS SOCIEl>AllES < ll'EllADClllAS l>E 
SOCIEDADES DE INVERSION Y LAS l'EltSONAS <.HJE PRESTEN SEll\lll"IOS llE lllS l'lllBlll"ION DE 
ACCIONES DE SOCIEDADES llE INVERSION. Qlll'll•INllO l'llOllllllDO i\ LAS l'RIMEllAS ANllNCl..\11 Sii 
CAPITAL AllTORJl.AllO SIN CONSl<1NAR EJ. CAPITAJ. l'ACiAllO. 

TALES DISPOSICIONES DEllERAN PROClllli\R (.lllE l.A PllOl'AC1ANllA E INF<lll~MCION SE EXPRESE EN 
FORMA CLARA Y PllECISA. A EFECTO llE (.ll IE Ml SE INDUZCA AL PIJJILICO A ENCii\i\IO. ERROll O 
CONFLISION SOllllE Li\ PllESTACION llE LOS SERVICIOS QIJE OFRECEN 1.AS SOCIEDADES llE 
INVERSION Y LAS l'ERSONAS QllE 1.ES PRESTAN SERVICIOS A ESTAS llLTIMAS. 

1..A COMISJON PODRA ORDENAR. PREVIA AllDIEJ\CIA llE LA l'ARTE INTEllES,\llA. LA SIJSPENSION O 
JIECllFICACION DE LA PJWPAGANDA ll INFORM,\CION QUE A SU JUICIO CONSIDERE SEA CONTRARIA 
A LO PREVISTO EN ESTE ARTICULO; 

VIII. DETERMINAR LOS DIAS EN QUE LAS SOCIEDADES DE JNVERSION, OPEllAIJOllAS IJE SOCIEDADES 
DE INVERSION, DJSTRlllUIDORAS Y VAl.UADOllAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE JNVERSJON. 
JJEDERAN CERRAR SUS !'!JERTAS Y SUSPENDER SUS OPERACIONES: 

IX. IMPONER SANCIONES PECUNIARIAS POR INFRACCIONES A LA PRESENTE LllY O A l..AS 
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE DE ELLA DERIVEN: 

X. VIGILAR EL DElllDO CUMl'LIMIENTO Dll LO ESTAllLECIDO l'OR CADA SOCll!DAD DE INVllRSION EN 
SUS PROSPECTOS DE INFORMACION AL PUllLICO INVERSIONISTA: 

XI. AUTORIZAR LOS PROSPECTOS IJE INFOllMACION AL l'Ulll.ICO JNVEllSIONJSTA EMITIDOS l'OR l..AS 
SOCIEDADES DE JNVERSION Y SUS MOIJIFICACJONES: 

XII. ORDENAR l.A SUSPENSJON TEMPORAi. IJE LA COLOCACION DE ACCIONES REl'RESENTAllVAS DEL 
CAPITAL DE SOCIEDADES DE INVEJISION ANTE CONIJJCJONr~~ DllSORDENADAS JlE MERCADO O. EN SU 
CASO. TEMPORAi. O DEFINrllVA, POR IJ\ CELEllRACION DE Ol'ERACIONES NO CONFORMES A SANOS 
USOS O PRACnCAS DE MERCADO O BIEN, CUANDO A SU JUICIO. LA COMl'OSICION DE LOS ACTIVOS 
onmro DE JNVERSION INTEGRANTES DE su PATRIMONIO. ASI LO AMERITE; 

XIII. FORMULAR LAS OBSERVACIONES JJ OllJJoCIONES QJJE CONSIDERE CONVENIENTES A J.OS 
JNTERESro.S DEL PIJllLICO INVERSIONISTA. ACERCA DE l.A VAl.IJACION DE l.AS ACCIONES 
REl'RESENTAllVAS DELCAl'ITAl.SOCIAL lllo SOCIEDADES DE INVERSION; 

XIV. SUSPENDER EL SEllVJCIO DE VAJ.llACION RESPECJ'O DE ALGUNA SOl"lllDAll DE INVERSION. 
CllANJJO A SU JUICIO EXISTA CONFJ.ICHl llE INTERESES ENTRE ESTA Y 1.A SOCIJoDAD VALUADORA. Y 

XV. l!.IERCER LAS DEMAS FACLJl.TAJ>ES QUE SE LE ATIUUUYEN EN ESTE OllllENAMIENTO l.EGAL Y IJ\S 
QUE LE SON APl.JCAIJLES SUPl.lffORIAMENTE. 

LOS PROCEDIMIENTOS Dll AUTOIUZACION, REGISTRO, INSPECCION Y VIGILANCIA, INVllSllGACION. 
AMONESTACION, JMPOSJCION DE MULTAS ADMJNISTllATIVAS. REMOCION. VETO E INllAIJll.ITACJON. 
JNTERVENCJON, ASI COMO DE SUSPENSION. REVOCACION Y CANCIJLACION llll AUTOlllZACIONI~~ Y 
REGISTRO, A QU!l SE REFIERE JlSTA LEY. SON DE OllllEN PUBLICO. 

J..A FACULTAD DE l..A COMISION l'ARA IMl'ONER LAS SANCIONES Dll CARACTER AllMINJSTRATIVO 
PREVISTAS EN ESTA LEY. CAllUCAJIA EN UN PLAZO DE Tllr~~ AJ\Jos. CONTADO A l'AR"nR DE LA 
llEAl.17.ACJON DE l.A INFRACCION. El. l'l.AZO DE CADUCIDAD llSTAlll.EClllO llN mnE l'ARRAFO SE 
INTEllRUMl'JllA Al. INICIARSE J.OS PROCElllMIENTOS REJ..ATJVOS. 



AllTICllLO HI.- Clli\NllO EN v11n1:1l llE LA INSPECCION y VICHl.i\Nl"li\ <.1111: llEAl.ll"E 1.A l 1 •MISION. 
1u;su1;rn QUE UNA SOl'IEl>i\ll llE INVEllSION o i\l.<il IN/\ llE l.i\S l'l'llSll'<.\S <.1111: Plll·S 1 EN l.llS 
S(;llVICIUS SENi\l.i\i>llS EN El. i\llTll'lll.O JJ llE ESTA 1.EY. SE ENCllENTll.\N F'l l 'l l,\l.<.11111.11.\ llE l.llS 
SUPUESTOS CONTENIDOS EN 1.i\ Flli\CCION V DEI. ARTICULO 80 i\N 11:1111111. lllCI li\ l"ll~llSlllN, 

ATENDIENDO i\ l.i\S lllRE<1111.i\RIDi\DES OBSERVADAS. l'OllRi\ EJERCl'll l.i\S F,\l"lll.TAl>llS 
l'ONSIGNi\lli\S EN l.i\S Flli\CCIONES 1 i\ IV llEI. ARTICULO 47 DE LA l.E\' llEI. ~lt:lll'i\DO DE \ºAl.ORES. 
SIENDO i\l'l.ICi\llW i\ l.A INTERVENCION QUE. EN Sil CASO. DETERMINE. 1.0 PllESl"IU"IO llN l.OS 
i\RTICULOS 48 DE l>ICJIO Olllll;Ni\MIENTO Y lí•. FRi\CCION 111 Dll LA LEY l>E L,\ COMISION. 

111) ASPEcros PllOCl·:SAU~~ 

AlnlCLJLO J.- LA LEY DEL MERCADO DE V ALOIUlS, LA 1.EGISl.l\CION ~IEl!Ci\NTll~ 1.llS USOS 
IJUl!Si\Til.ES Y MERCi\NTILllS Y l.A l.EGISLi\CION DEL ORDEN COMUN. SER,\N SUPl.ETOlllOS llE l.A 
PRESENTE LEY, EN El. ORDEN CITADO. 

ASIMISMO, SERA Al'LICABl.E LA LEY FEDERAi. DE Pl!OCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO l'AllA EFECTOS 
DE LAS NOTIFICACIONES, RECURSOS Y EJECUCION DE LAS SANCIONES ADMINISTRATIVAS A QUE SE 
REFIERE ESTA LEY. 

AllTICULO 4.- EL EJECUTIVO FEDERAL, A TRAVES DE LA SECRETARIA DE Jli\CIENDA Y CIUlDITO 
PUDLICO, roDRi\ INTERPRETAR PARA EFECTOS ADMINISTRATIVOS LOS PRECEPTOS DE ESTA LEY. 

AlnlCULO 53.- LAS rERSONAS QUE PRESTIJN SERVICIOS CONTABLES y i\DMINISTili\TIVOS. ASI COMO 
LAS SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION, DISTillDUIDORi\S Y Vi\LUADORi\S DE 
ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION, ESTARAN OBLIGADAS A RESTITUIR A LA SOCIEDAD DE 
INVERSION CONTRATANTE, LOS Di\1'IOS QUE, EN SU CASO, LE CAUSEN CON MOTIVO DE l.A 
INCORRECTA rRESTACION DE SUS SERVICIOS. 

AlnlCULO 54.- LAS CONTROVERSIAS QUE PUEDAN l'RESENTi\RSE ENTRE LA SUCIEDAD DE 
INVERSION Y SUS ACCIONISTAS. ASI COMO h'Nlll.E ESTOS UL11MOS Y LAS PERSONAS QUE LES 
rRorORCIONEN LOS SERVICIOS A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 32. FRACCIONES l. 11 y VI DE ESTA 
LEY, SE SUJETARAN A LO DISrUESTO EN LA LEY DE PROTECCION Y DEFENSA AL USUARIO DE 
SERVICIOS FINANCIEROS. 

AllTICllLO 84.- LAS INFRACCIONES A ESTA LHY o A LAS DISrOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE 
DE ELLA DERIVEN. SERAN SANCIONADAS CON MULTA QUE IMl'ONDRA ADMINISTRATIVAMENTE l.A 
COMISION A RAZON m: Dli\S DE SALARIO MINIMO GENERAL VIGENTE EN EL DISTRITO FEDERAL 
CUANDO SE REALICE LA INFRACCION. SIEMPllE QUE l.I\ PRESEN1ll LEY NO DISPONGA OTRA FORMA 
DESANCION. 

l.A REINCIDENCIA SE PODRA SANCIONAR CON MULTA CUYO IMl'ORTIJ SEA EQUIVALENTE llASTA EL 
DOBLE DE LA rREVISTA ORIGINALMENTE. 

EN EL CASO DE PHRSONAS MORALES. ESTAS MULTAS l'ODRAN SER IMl'UESTAS TANTO A DICllAS 
PERSONAS COMO A SUS ADMINISTRADORES. FUNCIONARIOS, EMPLEADOS O APODERADOS QUE SEAN 
RESl'ONSAULES DE l.A INFRACCION. 

PARA LA IMrOSICION DE LAS MULTAS CORRESPONDIENTES. 1.1\ COMISION DEllEllA 0111 
PREVIAMENTE AL PRESUNTO INFRACTOR Y TENER EN CUENTA LOS ANTECEDENTES rERSONALI'-~ Y 
CONDICION ECONOMICA DEI. MISMO. ASI COMO LA NA'l1JRAl.E7.A Y Gl!AVEDAD DE l.A INrRACCION. 
ATENDIENDO A LAS CIRCUNSTANCIAS DE CADA CASO, LA CITADA COMISION l'ODRA AIJllMi\S 
AMONESTA!\ AL INFRACTOR. O BIEN SOLAMENTE AMONESTARl.O. 

EN l'ROTECCION DEI. INTERES PUBLICO. LA COMISION PODRA DIVULGAR l~\S SANCIONES QUll AL 
EFECTO IMPONGA l'OR INl'RACCIONES A ESTA LIW. UNA Vf:Z QUE DICllAS Rf'50LUCIONES llAYAN 
QUlll>ADO FIRMES O Slli\N COSA JUZGADA. SE1'1Al.ANDO EXCLUSIVAMENTE LA l'ERSONA 
SANCIONADA. EL PRECEPTO INFRINGIDO Y l.A SANCION. 

1.1\S MULTAS QUE LA CITADA COMISION IMPONGA DEBERAN SER PAGADAS DENTRO DE l.OS QUINCE 
DIAS llABILES SIGUIENTES AL DE SU NOTIFICACION. CUANDO l.AS MUl.T,\S NO SE PAGl'EN EN LA 



FECllA ESTAllLEClllA. EL MONTO llE l.AS ~llS~l.\S SE ACl'llAl.IZAllA llESllF El. MES E~ 1.11 1: l>Elllll 
l IACERSI; El. l'A<iO \' l IASTA ~lllE EL \llS~Hl s1: rr1:Cll IE. EN l.OS MISMOS lrl!\llNI IS 1.ll TES r \111.El"E 
El. CODl<10 FISCAi. l>E 1.A FEl>ERACIO~ l'AIU ESlllS CASOS. 

l.AS SANCIONES ADMINISTRATIVAS A QllE SE REFIEIW ESTA 1.1:\". NO AFElT,\l\,\N El. 
PllOCEDIMIENTO PENAi. QUE. EN Sll CASO. l"ORllESl'ONDA. 

AllTICllLO H5.- LAS INFRACCIONES QUI; CONSISTAN EN REAi.iZAR Ol'EllACIUNl;S l'IUlllllllll.\S O Nll 
AUTORIZADAS, O EN EXCEDER LOS l'OllC:ENTAJES MAXIMOS O EN Nll M.-\NTENER l.llS \llNl~IOS 
PREVISTOS POR l.AS DISPOSICIONES llE CARAlTER <1ENERAI. QUE DERIVEN l>E ESTA l.E\". O lllEN. 
POR LOS PROSPECTOS DE INFORMACION AL PUllLICO INVERSIONISTA RESl'ECTl\'OS. SER,\N 
SANCIONADAS CON MULTA DE IOO A 10.non DIAS llE SALAIUO. 

LAS MUl.TAS A QUE SE REFIEllE ESTE CAPITULO. PREVIA AUDIENCIA. SEllAN IMl'LIEST.-\S A 1.A 
SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES llE INVEllSION. DISTRll!UlllOllA Y VAl.l!AllOllA 111; 
ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVEllSION O DEMAS PERSONAS QllE RESlll.TEN RESPONSAIU.l;s llE 
LAS INFRACCIONES. 

AlfflCllLO H6.- LAS INFRACCIONES A QUE SE REFIERE ESTE ARTIClll.O SE SANCIONAllAN COMO 
SIGUE: 

l. MULTA DE 2,000 A 4,000 DIAS DE SALARIO, A LA PERSONA QlJI; INFRINJA LO DISPUESTO EN EL 
PRIMER PARRAFO DEL ARTICULO 11 DE ESTA l.EY, SIN PERJUICIO DE LA INTERVENCION 
ADMINIS1Tu\11VA A QUE SE REFIERE EL MISMO PRECEPTO; 

11. PERDIDA DE LA l'ARTICIPACION DE CAPITAi. EN BENEFICIO DE LA NACION, CUANDO SE INFIUNJA 
LO DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 12, FRACCION IX Y 37 DE ESTA LEY: 

111.MULTA DE 100 A 10,000 DIAS DE SALARIO, AL QUE RESULTE RESPONSAIJLE POR CAUSAS QUE LE 
SEAN IMPUTADLES, CUANDO SE EXCEDA El. LIMITE DE TENENCIA ACCIONAl\IA PERMITIDO DE 
CONFORMIOAD CON EL ARTICULO 14 DE ESTA LEY, CONFOllME A l.A VALUACION QUE DE ESAS 
MISMAS ACCIONES SE llAYA PRACllCADO EN l.A FECllA DE SU ADQUISICION. ASI COMO MULTA POR 
LA CANTIDAD EQUIVALEN11l AL !'RECIO ACll!ALIZADO DE VALUACION DE LAS ACCIONES. CUANDO 
SE ADQUIERAN EN CONTRAVENCION DE LO DISl'UESTO EN EL ARllCULO 52 DE ESTE ORDENAMIENTO. 
SIN PERJUICIO DE LA MULTA ESTAIJLECIDA EN ESTA FRACCION, LAS ACCIONES INDEllll>AMENll¡ 
ADQUIRIDAS DEDERAN LIQUIDAllSE EN EL PLAZO DE TREINTA DIAS A PARTIR DE SU ADQlllSICION. 
VENCIDO El. CUAL, SI NO SE l IA El'EC.TUADO IJ\ VENTA. LA COMISION ORDENARA LA J11S~llNUCION 
DEL CAPITAi. NECESARIA PARA AMORTIZAR DICllAS ACCIONES AL PRECIO DE VAl.llAClll1' VIOENTE 
EN LA FECllA DE PAGO Y EL PROCEDIMIENTO l'ARA SU l'AGO: 

IV. MULTA DE 2.000 A 4.000 DIAS DE SALARIO. A l.A SOCIEDAD Ol'ERADORA DE SOCIEDADES DE 
INVHllSION O VALUADORA DE ACCIONES llE SOCIEDADES DE INVERSION, QUE INíRINJA LO 
ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 46 DE ESTA LEY. SIN l'ERJUICIO DE LA RESl'ONSAlllLIDAll EXIGIDLll 
EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO SJ DEL l'RESE:-ITE ORDENAMIENTO; 

V. MULTA DE 4.000 A 20,000 DIAS DE SALARIO.,\ LAS SOCIL;DADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE 
INVERSION Y A l.AS PERSONAS QUE PRE.'ilEN SERVICIOS DE OISTRllll'CION DE ACCIONES DE 
SOCIEDADES DE INVERSION, QUE INCUMPl.AN LO SEÑALADO EN l.OS l'llOSl'ECTOS lm INFORMACION 
AL PUBLICO INVERSIONISTA: 

VI. MULTA DE 2,500 A S,000 DIAS DE SALARIO. Al.AS SOCIEDADES A QIJE SE RllFIERE El. ARTICULO JJ 
DE ESTA l.EY, QUll INCUIUIAN EN ALGUNO DE LOS SUPUESTOS ESTABLECIDOS l'OR LAS l'RACCIONES 
111, IV Y VI DEL AR"nCULO 82 DE LA PRESENTE l.E\': 

VII. MULTA DE 2,SOO A S,000 DIAS DE SALARIO. A l.AS SOCIEDADES Ol'ERAIXJllAS DE SOCIEDADE.'i DE 
INVERSION, LOS AUDITORES DE ESTAS Y LAS PEllSONAS QUE PRESTEN SERVICIOS CONTAllLío.S V 
ADMINIS1Tu\11VOS A LAS SOCIEDADES DE INVERSION, QUE l'Al.SEEN. OCUl.TEN. mnTAN o 
DISIMULEN LOS REGISTROS CONTADLES Y ESTADOS FINANCIEROS DE DIC.:llAS SOCIEDADES. 
INDIWENDIENTEMENTE DE l.AS RESl'ONSAIJILIDADES CIVILES O l'ENAWS E)o; QUE INCIJIUl,\N; 
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VIII. Ml/l.T/\ DE 2.0110 /\ 4.11011 lll/\S IJE SMJ\IUO. /\ J./\S SOCIED/\JJES Oi'Ef(1\ll< 11(,\S Jlt; S< ll"ll]>.ll>ES JJE 
INVERSION Y JllSTIUlllllllOl</\S JJE 1\l'CIONES llE SOCIEIMJJES JJE INVl:RSlll,, l,lllE INl'IU,HN 1.11 
JJISl'UESTll l'.N l./\ 1'1</\C.:CION VII JJEI. ARTIC.:lJl.O HU IJI\ 1;ST/\ l.EY: 

IX. MULT/\ DE 11111 /\ 10.1100 IJl/\S IJE SAl./\IUO. /\LAS SOCIHD/\llES l<EFEl<ll>AS EN El. /\lfflt'l ll.11 .1J JJE 
EST/\ 1.EY. QUE OMITAN l'ROl'ORCION/\I< EN TIEMl'O Y FOl<MA l./\ INFOl<~IACION /\ 1,ll IJ: EST/\N 
0111.10/\IJ/\S DE /\CllEIUJll /\ IJ\ l'RESloNTE 1.EY O L/\S IJISl'OSICIONES /\IJMINISTRATIV/\S /\l'l.ll"/\111.ES 
JJEJUVAJ>/\S DE l./\ MISM/\. O EST/\ SE/\ F/\1-~/\: 

X. MUL.T/\ DE 10,Ullll /\ ltlll,OIJU IJl/\S DE SALARIO. /\ L/\S PERSONAS QUE l<E/\l.ICEN /\CTOS llE l.OS 
RESERV/\IJOS l'OR ESTE OJUJEN/\MIENTO 1.EG/\LA l./\S SOCIEIJ/\IJES IJE INVERSION. Ol'ER/\llllR/\S IJE 
SOCIEDADES Dll INVEl<SION O IJISTRIBUIOOR/\S JlE ACCIONES JJE SDC.:IED/\lll'S JJE INVEl<Sl<lN. SIN 
QUE l'AR/\ ELLO SE CUENTE CON J./\ /\UT!>RIZ/\CION COl\RESl'ONlllENTE EN 1.<lS TER~11NCIS JJE LA 
l'RESENTll LEY; 

XI. MULT/\ llE 1,0011 /\ Sll,lKllJ Dl/\S !Jll S/\LAJ<IO, /\ l./\S l'El<SON/\S QUE DllSl:Ml'EÑEN Fll:-;CIONES 
Dll<ECTIV/\S. EMl'LEOS. C/\RGOS O COMISIONES EN UN/\ Sl>C.:IJ'IJ/\D DE INVERSION CI SOCIEDAD 
Ol'ER/\DORA DE SOCIEIJ/\!JES DE INVERSION, QUE IJISl'ONG/\N DE LOS ACTIVOS INTEGR/\l'TES IJEI. 
PATRIMONIO DE L/\ SOCIED/\IJ DE INVERSION A L/\ QUE l'ERTENllZC/\N. Al'l.IC/\NIJOl.OS A FINES 
DISTINTOS A LOS QUE SE PREVEAN EN EL l'ROSl'ECTO IJE INFORM/\CION /\L PUlll.ICO INVERSIONISTA; 

XII. MULT/\ DE l.000 /\ 50.000 IJIAS !JE SALARIO,/\ LOS MIEMIJROS DEL CONSEJO IJE /\DMINISTR/\CION, 
DIRECTIVOS, FUNCIONARIOS, EMl'LE/\DOS, APODERADOS P/\R/\ CELEURAR OPERACIONES CON El, 
l'UIJLICO, COMISARIOS O AUDITORES EXTERNOS DE UN/\ SOCIEDAD DE INVERSION. SOCIEDAD 
OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION O SOCIEDAD DISllUUUllJORA QUE OMITAN REGISTRAR 
EN LOS TERMINOS DEL /\RllCULO 76 DE EST/\ LEY, LAS OPERACIONES EFECrU/\DAS l'OI< LA 
SOCIEDAD DE INVERSION DE QUE SE 11</\ Tr~ O /\LTERl:."N DICI IOS REGISTROS, Y 

XIII. MULTA DE IOO /\ 3,000 Dl/\S DE S/\LAflfO, A LOS INFRACTORES DE CUALQUIER/\ OTfl/\ 
DISl'OSICION DE ESTA LEY O DE LAS DISPOSICIONES DE C/\flACTER GENERAL QUE DE ELL/\ DERIVEN. 
QUE NO TENGAN S/\NCION ESPECIALMENTE SEÑ/\LAIJ/\ EN ESTE ORDENAMIENTO. 

AlfflCllLO 87.- EL CUMl'l.IMll:."NTO DE ESTA LEY Y DE L/\S DISPOSICIONES DE C/\RACTER GENERAL 
QUE DE ELLA DERIVEN ES DE INTERES GENERAL Y ORDEN l'UBl.ICO. 

CONTRA LOS /\CTOS /\ QUE SE REFIEREN LOS AR TI CULOS 82 /\ sr. DE EST/\ LllY. LOS /\FECT/\DOS 
PODRAN ACUDIR EN DEFENSA DE SUS INTERESES, INTERJ'ONIENIJO RECURSO DE l<JlVOC/\CION, 
MISMO QUE DEUER/\ PRESENTARSE POR ESCRITO IJEN"ll<O DE LOS QUINCE Dl/\S 11/\lllLES SIGLllENTES 
A LA FECllA EN QUE SEAN NOTIFICADOS DEL ACTO O /\CTOS QUE SE RECLAMAN, SIN QUE ELLO 
SUSPl:."ND/\ TALES ACTOS. 

EL RECURSO SEÑAl.ADO DEllERA INTERPONERSE /\NTE LA JUNTA DE GOfJIERNO DE L/\ COMISION. 
CU/\NDO L/\ S/\NCION 11/\Y/\ SllJO EMITID/\ POR l~~E CUERPO COLEGIADO O POR EL PRESIDENTE f11¡ 
L/\ COMISION, O /\NTll ESTE ULllMO CUANDO SE TR/\TE DE SANCIONES IMPUESTAS l'OR OTROS 
SERVllJORES f'UBLICOS DE ESE ORGANISMO. El. l~~CRITO EN QUE L/\ l'/\RTE AFECJ"/\ll/\ INTERl'ONG/\ 
EL RECURSO, DEllERA CONTENER J./\ DESCl<IPCION DEI. /\CTO IMl'UGN/\DO Y DE LOS /\GR/\l'IOS Ql!E 
EL MISMO C/\USE, ACOMl'/\Ñ/\NDO IJ\S PRUEBAS QUE AL EFECrD SE JUZGUEN CONVENIENTES. 

CUANDO NO SE SEÑALE EL ACro IMl'UGN/\DO O NO SE EXPRESEN AGltAVIOS, LA /\UTOIUD/\D 
COMl'ETEN"fll DESECll/\R/\ l'OR IMl'ROCEDENTE EL RECURSO INTERPUESTO. SI SE OMITIERON L/\S 
PRUEll/\S SE TENDltAN f'Ofl NO OFRECllJ/\S. 

l.A RESOLUCION DEL RECURSO DE REVOC/\CION l'OIJR/\ DESECll/\R, CONFIRMAR. REVOCAR. O 
M/\ND/\R REPONER POR UNO NUl;vo QUE LO SUSTlllJYA. EL /\C.TO IMPUGNADO y DEBER/\ SER 
EMITllJ/\ EN UN l'l..AZO QUE NO EXC.:ED/\ A LOS CU/\RENT/\ Y CINCO Dl/\S llAUll.ES POSTEl<IORES A f./\ 
FECllA EN QUE SE INTERPUSO EL RECURSO, CUANDO IJEll/\ SER RESUELTO POR El. l'l<JlSIDENTE m; LA 
COMISION. NI /\ LOS SESENTA IJl/\S 11/\lllLES CU/\NIJO SE TR/\TE DJ; RECURSOS Ql'E SE/\N 
COMl'ETENCIA DE IJ\ JLINT/\ DE GOlllERNO. . 

EL l<ECURSO DE REVOC/\CION l~~TABLllCllJO EN l~~TE PIU;CEl'TO lJEllERA AGOTARSE POR El. 
INTEflllS/\JJO. l'l<EVl/\MENTE /\l./\ INTERPOSICION llE CU/\f.QUmR OTRO MEDIO DE IJEFHNS/\ 1.EO/\L. 
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,\l!TIClll.0 HH.· SEIL\N SANCIONAl>.\S CON l'IUSION llE CINCO A 1.llllNlT \\.OS l..\S l'EllSON,\S 1.llll' 
llEALICEN ACTOS DE LOS IU'.SER\º .. \llOS l'Oll ESTE llllllENAMIENTO 1.1:1; \1 .\ l..\S S()("IFIMllES llF 
INVERSION. Ol'ERADORAS DE SUCIEDADES DE INVEllSION O lllS lllll\lllllORAS llE ,\n"ll>NES DE 
SOCIHDADES DE INVERSION. SI-.: QllE 1',\llA El.LO SE CllENTE CON l.,\ AlllOlllZ,\l"ION 
CORRESl'ONDIENTE EN LOS TERMISOS DE LA l'RESENTE LEY. 

IC1UAI. l'ENA SERA ,\l'LICAlll.E A US PERSONAS ()Ull CONSTITI I\" AN ll ,\C 11 TN EN El. llESEMl'ENll lll; 
FIDEICOMISOS. MANDATOS O COMISIONES. CllYO OllJETO SEA INVElfflll o ,\llMINISTllAll CllAl.~ll llER 
CLASE llll VALORES. OFRECll'.NDO ,\ l'ERSONA INDETERMINADA l'AlfflCll'.\R llE l.AS OANANCIAS O 
PERDIDAS l'RODUCTO DE LA ADQl"ISICION Y. EN SU CASO. ENAJENM:ION llE l.OS V,\l.IHIES OBJETO 
llE INVERSION O AllMINISTRACIOS. SE CONSIDERARA QUE SE ESTA EN l'RESENCIA llE . l'EllSONA 
INDETERMINADA. CUANDO Al. coss rrrum El. FIDEICOMISO() CEl.EllRAll 1.1. MANDATO o COMISION. 
LAS PERSONAS QUE l'ARTICll'EN 1'0 SE ENCUENTREN l'l.ENAMENTE IDENTlrlCAIMS Al. MOMENTO DE 
CELEBRAR El. CONTRATO RESl'ECllVO Y. EN SU CASO. SE !'ERMITA LA AllllESION llE TERCEROS UNA 
VEZ CONS"llTUIDOS O CELEBRADOS. 

LA SANCION A QUE SE REFIERE EL l'ARRAFO ANTERIOR. NO SERA Al'l.ICAIJl.E A LAS l'ERSllNAS QUE 
DE CONFORMIDAD CON 1.AS LEYES APl.ICAIU.ES. ACTUEN EN n. llESE~ll'ENO l>I'. FIDEICOMISOS. 
MANDATOS O COMISIONES QUE TI:NGAN POR OBJETO LA EMISION. ADQlllSICION. ENAJENACION O 
ADMINISTRACION DE VAi.ORES. TITULOS Y DOCUMENTOS. AJUSTANIXlSE PARA El.LO A LOS 
TERMINOS Y CONDICIONES QUE AL EFECTO ESTABLEZCAN LAS LEYES. 

AllTIClll.O H9.- SERAN SANCIONADAS CON l'RISION DE CINCO A QUINCI: AÑOS LAS PERSONAS QUE 
DESEMPEÑEN FUNCIONES DIRECTIVAS. EMPLEOS, CARGOS O COMISIONES EN UNA SOCIEDAD DE 
INVJlRSION O SOClllDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION. QUE DISPONGAN DE LOS 
ACTIVOS INTEGRANTES DEL PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD DE INVERSION A LA QUE l'ERTENEZCAN. 
APl.ICANDOLOS A FINES DISTINTOS A LOS QUE Sil PREVEAN EN El. PROSPECTO DE INFORMACION Al. 
PUllLICO INVERSIONISTA. 

ARTICULO 90.- SERAN SANCIONADOS CON PRISION Dll DOS A DIEZ AÑOS LOS MIEMllROS l>EL 
CONSEJO DE ADMINISTRACION, DIRECTIVOS. FUNCIONARIOS. EMl'LEAOOS. Al'ODERADOS PARA 
CELEBRAR OPERACIONES CON llL PlJULICO, COMISARIOS O AUDITORES EXTERNOS DE llNA SOCIEDAD 
l>E INVERSION O SOClllDAD Ol'llRADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION QllE INTENCIONALMENTE: 

l. OMITAN REGISTRAR EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 1<• DE ESTA 1.t:Y. LAS OPERACIONES 
EFECllJADAS l'OR LA SOCIEDAD l>E INVERSION DE QUE SE TRATE. O QllE MEDIANTE MANIOllRAS 
ALTEREN O l'ERMITAN QUE SE ALTllllEN LOS REGISTROS l'ARA OCULTAR LA VEIU>ADEllA 
NA"llJRALEZA DE LAS Ol'llllACIONES REALIZADAS. AFECTANDO LA CO~tl'OSICION l>E ACllVOS. 
l'ASIVOS. CUENTAS DE OIU>llN O Rl~~ULTAl>OS. Y 

11. INSCRlllAN U ORDENEN QUE SE INSCIUBAN DATOS FAl-~OS EN IJ\ CONTAlllLIDAD O QUE 
PllOl'ORCIONllN O PERMITAN QUE SE INCLUYAN DATOS FAl-~OS EN LOS IXJCUMENTOS O INFORMES 
QUE DEBAN l'ROl'ORCIONARSE A IJ\ COMISION. 

AllTIClll.O 91.· LA SECllETAlllA l>E llACIENDA \' CREDITO l'UllLICO, OYENDO LA Ol'INION DE LA 
COMISION. DICTARA DISl'OSICIONES lrn CARACTEll C1ENllRAI. QUE TENCiAN COMO FINALll>AD 
ESTABLECER MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS l'ARA !'REVENIR Y DETECTAR EN LAS SOCIEDADES llE 
INVERSION. EN LAS SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES l>E INVEllSION \' EN l.AS 
SOClllDADES DISTRllJUllJORAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION. ACTOS U OPEllACIONES. 
QUE l'UEDAN UlllCARSE EN LOS Slll'UESTOS l>EL ARTICULO 400 BIS DEL CODIC10 PENAL l'ARA El. 
DISTRITO FEDERAL EN MATERIA l>E FUERO COMUN Y !'ARA TODA LA REl'LIBLICA EN MArERIA l>E 
FUERO FEDERAi~ INCLUYENDO IJ\ Olll.IGACION DI; PRESENTAR A LA SECRETARIA. l'OR CONDUCTO 
l>E LA CITADA COMISION. REPORTES SOllRE LAS Ol'ERACIONES Y SERVICIOS ~lUE llEALICEN CON SUS 
ACCIONISTAS. l'OR 1.0S MONTOS Y EN LOS SUPUESTOS QUE EN DICllAS DISl'OSICIONES DE CARACl'ER 
C1ENERAI. SE ESTABLEZCAN. 

lllCllAS DISPOSICIONES DEllERAS CONSIDERAR ENTRE OTROS ASl'ECTllS, c1un;1uos l'ARA LA 
Al>ECUAllA llJENlfflCACION IJE LOS ACCIONISTAS DE LAS SOCIElJ,\llES DE INVEl\SION. QUE 
CONSIDEREN SUS CONDICIONES ESPECIFICAS Y ACllVIDAD ECONOMIC\ O l'IU.ll'ESIONAL: LOS 
MONTOS. FRECUENCIA. Tll'OS Y K\HlllALEZA DE 1.AS Ol'ERACIONES E INSTIHIMENTOS ~IONln',\IUOS 
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CON <.>llE 1.AS J\EAJ.lt'EN \'Sil llEl.At'Jll~ l'll1' l.AS AlºJJVllJAIJES IJE JSICJS: J.,\S l'J.A/." EN t.lllF 
Ol'EllEI". Y l.AS l'llACTICAS COMER("JAJ.ES Y ill'llSAlll.ES QllE l'RIVl'N l'N l.A~ ~llS~L\S: l..\ lll'llJIJ,\ Y 
(JI'( 11rn INA l':\PAL'ITAt'ION llE Sll l'El<SON..\I.; \' ~IF.llllMS ESl'El'IFICAS l>L SUil 'IUll.\I> rs 1:1. ~11\NE.lt) 
llE 1.AS lll'ERACIONES IJE 1.AS l'IHll'IAS SOlºJEIMDES IJE INVEllSJON. l'.I. l'llMl'l.l~llDll"ll 1>1: 1.A 
OllJ.IOA("JON IJE PRESENTAR REl'lll!TES !'REVISTOS EN TAi.ES lllSl'IJSl("JIJNES NO IMJ'l.lt'ARA 
TllANSCHIESION A 1.0 ESTAllLECJDO EN El. AIU ICllLO ;; IJE ESTA 1.EY. 

LAS JllSl'OSJCJONES SEÑALADAS DEllERAN SER OBSERVADAS l'llll 1.AS SCJCIEIMDES IJE INVEllSION. 
SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIJ:DAIJES JlE INVERSJON Y Slll'IEJ!ADES IJISlfüJllllllOJIAS IJE 
ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION. ASI COMO POR LOS MIEMJllUJS llE 1.0S CONSEJOS DE 
ADMINISTRACJON. COMISARIOS. AUDITORES EXTERNOS. lllRECTIVOS. Al 00DEJ(ADllS l'AllA l'ELEllllAR 
OPERACIONES CON EL l'UJIJ.JCO Y EMl'LEAIXlS IJE LAS CITADAS ENTll!ADL~: 1.A VI< lL,\CION IJE 
DICI IAS lllSl'OSJCIONES SERA SANCIONAIJA POR LA COMISION NACIONAL llANCARIA \' IJE V ALOJIES 
CON MULTA JJJ! 200 A I00.000 IJIAS DE SALAlllO O DEL DIEZ AL CIEN l'Oll CIENTO DEL MONTO DE LA 
OPERACJON DE QUE SE lllATE. CONFORME AL l'llOCEJllMJENTO ESTAllLECIDO EN El. AJ(TJClll.O K4 DE 
ESTA LEY. 

LAS MENCIONADAS MULTAS PODRAN SER JMl'UESTAS TANTO A IAS SOCIEDADES lll'J:RADORAS IJE 
SOCIEDADES DE INVERSION Y LAS SOCIEDADES DISTIUJIUIDORAS l>Jl ACCIONJ:S DE SOCIEDADES Dll 
JNVllRSION, COMO A LAS PERSONAS FISICAS Y MOJIALES QUE EN RAZON DE SUS ACTOS llAYAN 
OCASIONADO O INTERVENIDO PARA QUE IJICllOS INTERMl!DIAlllOS INCURRIERAN EN JA 
IRREGULARIDAD O RESULTEN RESPONSABLES Jlll LA MISMA. 

LAS SOCIEDADES DE INVERSION, SOCIEDADES OJ'llRAIJORAS Dll SOCIEDADES DI! INVEllSJON. 
SOCIEDADES DISTRIBUIDORAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION, SERVIDOJIES PUIJLICOS 
DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO J'UIJLJCO Y DE LA COMISJON Y LOS MJEMDROS DI! LOS 
CONSEJOS DE ADMINISTIIACJON, COMISARIOS, AUDITORES EXTERNOS, DlllECllVOS, Al'ODERADOS 
PARA CELEIJRAR OPERACIONES CON EL l'UílUCO Y EMl'Lí'1\DOS DE LAS 1'"NTIDADES A QUE SE 
REFIERE ESIB ARTICULO, DEBERAN AllSTENERSE DE DAR NOTICIA O INFORMACION DE LAS 
OPERACIONES PREVISTAS EN EL MISMO A PERSONAS, DEPENDENCIAS o ENTIDAD!~~. D1s·nNTAS DE 
LAS AUTORIDADES COMPETENTES EXPRESAMENTE PREVISTAS. LA VIOIACION A ESTAS 
OllLIGACIONES SERA SANCIONADA EN LOS TERMINOS DE LAS LEYES COllRESJ'ONDIENTES. 

ARTICllLO 92.· LOS DELITOS PREVISTOS EN ESTA LEY UNJCAMliNTE SE PERSEGUIRAN A PETICION DE 
LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CRElllTO PUBLICO, l'REVIA OPINION DI! LA COMISJON. O BIEN. POR 
QUERELLA DEL OFENDIDO. 

AlfflCllLO 93.· LA ACCION l'ENAL EN LOS DELITOS PREVISTOS EN ESTA LE\'. PRESt'RllllRA EN TRES 
AÑOS CONTADOS A PARTIR DE LA COMISION DEL DEUTO. 

AlfflClll.O 94,· SALVO QUE EN LAS DISl'OSJCIONES ESPECIFICAS SE ESTAllLEZCA OTRO PIAZO, ESTE 
NO J'ODRA EXCEDER DE CUATRO MESES l'ARA QUE LAS ALJr<JRIDADES ADMINISTRATIVAS 
RESUELVAN 1.0 QUE CORRESl'ONDE. TRANSCURRIDO EL l'LAZO APJ.ICAllLE. SE ENTENDERAN LAS 
RESOLUCIONES EN SENTIDO NEGATIVO AL PROMOVENTE. A MENOS QUE EN 1.AS DISl'OSICIONES 
Al'l.ICAOLES SE PREVEA LO CONTRARIO. A l'ETICION 11EI. INTERESADO. SE llEJIEllA EXl'EDlll 
CONSTANCIA DE TAL ClllCUNSTANCIA. Dl!NTRO DE LOS DOS DIAS llAlllJ.ES SJ<HllENTES ,\ LA 
PRESENTACION DE IA SOLICITUD RESPECTIVA ANTE LA AUTOlllDAJJ COMPETENTE QUE DEllA 
RESOLVER, CONFORME AL REGIAMENTO INTERIOR O ACUERDO DHLEGATOIUO RESl'ECTIVO: IGUAL 
CONSTANCIA DEllERA EXPEDIRSE CUANDO IAS DISPOSICIONES ESl'ECll'ICAS l'IUWEAN QUE 
TRANSCURRIDO EL PLAZO Al'J.ICAllLE LA RliSOl.UCJON DEllA ENTENllllJISE EN SENTIDO l'OSITJVO. IJE 
NO EXJ'EDJRSE LA CONSTANCIA MENCIONADA DENTRO IJEL PI.AZO CITADO. SE FINCARA. EN SU 
CASO, LA RESl'ONSAlllLIDAD QUE RESULTE Ai'l.ICAllLE. 

LOS REQUISITOS DE PRESENTACION \' PIAZOS, ASJ COMO OTRA INFORMACJON RELEVANTE 
APLICABLl!S A IAS PROMOCIONES QUE llEAUCEN IAS SOCIEDADES DE INVERSION. SOCIEDADES 
OJ'ERAIJORAS DE SOCIEDADES l>E INVERSJON Y SOCIEDADES DISTRIBUIDOllAS \' VAJ.UADOllAS DE 
ACCIONES DE SOCIEDADES DH INVERSJON, DEllERAN PRECISARSE EN DJSl'OSICIONES DE CARACTER 
GENERAi.. 

CUANDO EJ. ESClllTO INICIAL NO CONTENGA LOS DATOS O NO CUMPLA CON LOS ltEQUJSITOS 
J•REVJSTOS EN LAS DISPOSICIONES Al'l.ICAIJLES. IA AUTORIDAD IJEIJEllA l'lll:VENlll AJ. INTEltl\SADO. 
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1'011 ESCRITO y l'Oll IJNA SOi.A VE/ .. l'AllA ~·l 'E DI':-; nm llE l IN TERMINll <.ll IE NO l'OllRA SEll ~WN<lll 
DE DIEZ lllAS llAllll.i:S SlllJSANE 1.A OMISION. SAi.Vil ~lllE l'N 1.AS lllSl'ClSICIONl'S ESl'ITIFll"AS SE 
ESTABLEZCA OTRO PI.AZO. llll"llA l'llEVENl"ION llElll'll;\ llAl"EllSE A MAS T,\IUJAR llEN'llUl lll' L\ 
MITAD DEL l'i.AZO DE RESPUESTA llE 1.A AllHllllDAll Y CllANlll l ESTE NO SEA EXPRESO. lllNl"IUl llE 
LOS VEINTI! DIAS llAllll.ES SIOlllENTES A 1.A l'llESENTAl"lllN llEI. ESl"IU l'll INll"IAI.. 

NOTIFICADA l.A l'REVENCION. SE SIJSl'ENDER.-\ El. 1'1.AZO l'Alb\ ~ll IE f.,\S AllTOlllllADES 
ADMINISTllATIVAS RHSUEl.VAN Y SE REANUDARA A l'Al<rlll DEI. DIA llAIJll. INMEl!IATO SIGUIENTE A 
AQUEi. EN QUE El. INTERESADO CllNTESTE. EN El. Slll'lJESTO llE ~1111: NO SE Dl~~AllO(ilfE 1.A 
l'REVENCIDN EN EL TERMINO SEÑALADO. 1.AS AIJTOIUDADES DESECI IARAN El. ESCIUTO INICIAL. 

SI LAS AUTORIDADES NO llACEN El, REQUERIMIENTO DE INFORMACION l>ENTlm l>EI. l'LAZO 
CORRESPONDIENTE. NO l'DDRAN RECllAZAR EL ESCRITO INICIAi. l'OR INCOMl'l.ETO. 

SALVO DISPOSICION EXPRESA EN CONTRARIO. LOS PI.AZOS l'ARA QIJE LAS AUTOIUDAIJES 
CONTESTEN EMPEZARAN A CORRER El. DIA llAlllL INMEDIATO SIGUIENTE A LA l'RESENTACION DEL 
ESCRITO CORRESPONlll ENTE. 

ARTICULO 95.- EL PLAZO A QUE SE REFIERE m. ARTICULO ANTERIOR NO SEllA Al'LICAllLll A LAS 
PROMOCIONES DONDE POR DISl'OSICION EXPRESA l>E ESTA LEY LAS AUTORIDADES 
ADMINISTllATIVAS DEBAN ESCUCllAR LA Ol'INION DE OTRAS AUTOIUDAIJES. ADEMAS DE AQUllLLAS 
RELACIONADAS CON LAS AUTORIDADES RELATIVAS A LA CONSTITUCION Y LIQIJIDACION DE LAS 
SOCIEDADES DE INVERSION. SOCIEDADES Ol'ERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION Y 
SOCIEDADES DISTilllJUIDOllAS Y VALUADORAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION. EN 
ESTOS CASOS NO l'ODRA EXCEDER DE OCllO MESES EL PLAZO !'ARA QUE LAS AUTORIDADES 
ADMINISTIIATIVAS RESUELVAN LO QUE CORRESPONDA. SIENDO APLICAlJLES LAS DEMAS REGIAS A 
QUE SE REFIERE EL ARTICULO 94 DE ESTA LEY. 

ARTICULO 96.- IAS AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS COMPETENTES, A SOLICl11JD DE PARll> 
INTERESADA, PODRAN AMPLIAR LOS !'LAZOS llSTAlJLECIDOS EN LA PRESENTE LEY. SIN QUE DICllA 
AMl'LIACION EXCEDA EN NINGUN CASO DE LA MITAD DEL PLAZO PREVISTO ORIGINALMENTE EN l.AS 
DISPOSICIONES APLICABLES, CUANDO ASI LO EXIJA EL ASUNTO Y NO TENGAN CONOCIMlllNTO DE 
QUE SE PERJUDICA A TERCEROS EN SUS DERECllOS. 

ARTICULO 97.- NO SE LES APLICARA LO ESTABLECIDO EN LOS AlrllClJl.OS •J4 A % A LAS 
AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS EN EL EJERCICIO DE SUS AºlllllJUCIONES DE SUPERVISION. 
INSPECCION Y VIGILANCIA. 

11) PROlllDICION•:S 

ARTICULO 11.- LAS EXPRESIONES SOCIEDADES DE INVERSION, FONDOS DE INVERSION lJ OTRAS QUE 
EXPRESEN IDEAS • SEMEJANTES EN CUALQUIER IDIOMA, POR LAS QUE l'UEDA INFERIRSE EL 
EJERCICIO DE ACTIVIDADES RESERVADAS l'OR ESTA LEY A LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE 
GOCl¡N DE AlJTORIZACION, NO l'ODRAN SER USADAS EN EL NOMlllU~ DENOMINACION SOCIAl
PlJIJLICIDAD. PROl'AGANDA O DOCUMENTACION DE l'ERSONAS Y ESTAIJLECIMlllNTOS DISTINTOS DE 
IAS PROPIAS SOCIEDADES DE INVERSION. 

LA COMISION POIJRA ORDENAR LA INTERVENCION ADMINISTRAllVA DEL ESTAlJLECIMIENTO 
INFRACTOR PARA QUE DEJE DE USAR LA EXl'RESION INDEBIDAMENTE EMPLEADA. SIN l'ERJUICIO DE 
LA Al'l.ICACION llll l.A MUl.TA PREVISTA EN El. ARTICULO K<•. l'RACCION 1 DEL l'llESENTE 
ORDENAMIENTO. 

SE EXCEl'l1JA DE LO DISPUESTO EN 1;L l'RIMER PARRAFO DE ESTE ARTICUl.O A LAS SOCIEDADES 
Ol'EllADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION, DISTRlllUIDOllAS DE ACCIONES DE SOCIEDADES DE 
INVERSION A QUE SE REFIERE ESTA l.EY. ASI COMO A IAS ASOCIACIONES DE SOCIEDAIJES DE 
INVERSION Y IAS DEMAS PERSONAS QUE SEAN AUTORIZADAS l'DR IA COMISION l'AllA ESTOS 
EFECTOS. SIEMl'RE QUE NO REALICEN Ol'ERACIO:,:¡¡s PROPIAS Dll IAS SOCIEDADES llE INVERSION ll 
OPERADOltAS \' DISTRlllUll>ORAS SE"1AIADAS. 



:rno 

.\ltTIClll.<1 IH.-1.AS SOCIEllAIJES llE INVf:l{SftlN rENlll(AS l'l(llflllllllO: 

l. RECllllR llEl'OSIT<>S llE lllSEIUl: 

11. DAR EN GARANTIA SllS lllENES MlJEllLES. INMUElll.ES. V,\l.OIWS. TITlll.OS Y ll()('flMENT<>S l)llE 
MANTENGAN EN SllS ACTIVOS. SAi.VD l)llE TENCiAN l'OI( 011.IETO CiARANTIZ,\R El. l'll~ll'l.l~llENT<> llE 
OBLIGACIONES A CAIWO llE l.A S<>tfüllAll. l'IUllllJCTO llE l.A REAl.IZM'ION llE LAS llf'l'l!Al'IONES A 
QUE SE REFlllRE EL ARTICL'l.O 15. FllACCIONES 11. V Y VI DE ESTA f.EY. ASI COMO Al,lf IEl.f.,\S EN l.AS 
QUE l'UEDAN l'AlfflCll'AR \' l)llH llE CONFORMIDAD CON LAS l>ISl'OSICIONES 1,ll 11' LES SEAN 
Al'LICAIJLES A DICI IAS TRASSAct'IONES DEllAN ESTAI( GARANTIZADAS: 

111. OTORGAR Sll AVAi. O CiARANTIA llESl'ECTO DE OBl.ICiACIONES A CAIWO llE lJN TEIU'H!Ul: 

IV. RECOMl'RAR O VENDER LAS ACCIONES l)llE EMITAN A !'RECIO lllSTINTO AL ~lllE SE SEÑALE 
CONFORME A LO DISl'lJflSTO EN El. ARTIClll.O 44 llE l~~TA LEY CONSll>El\ANllO LAS COMISIONllS QllE 
CORRESPONDAN A CAllA SERIE ACCIONAIUA. TRATANDOSE llll SOCIEDADES llE INVERSION QUll 
COTICEN EN llOl-~A. SE AJUSTARAN Al. REGIMEN DE RECOMl'RA !'REVISTO EN LA LEY Dlll. MERCADO 
DE VALORES Al'LICAllLli A LAS SOCIEDADES EMISOl\AS: 

V. l'RACTICAR OPERACIONES ACTIVAS DE CREDITO, EXCEl'TO !'RESTAMOS Y llEl'ORTOS SOBRE 
VALORES, DE CONFORMIDAD CON LO l'RllVISTO EN LA FRACCION 11DELAlrt'ICUl.O15 llE ESTA LEY. Y 

VI. LO QUE LES SEÑAi.E ESTA U OTRAS LEYES. 

AllTICUl.O 37.- LA TRANSMISION DE ACCIONI:.~ DE SOCIEDADES OPERADOf(AS DE SOCIEDADES DE 
INVERSION, ASI COMO DE IJ\S DISTRlll!JllJORAS Y VALUADORAS llE ACCIONES DE SOCIEDADES DE 
INVERSION, REQUERIRA Dli LA PREVIA AlJTORIZACION DE LA COMISION. 

EN NINGUN MOMENTO l'ODRAN PARTICIPAR EN El. CAPITAi. DI! LAS SOCIEDADES A QUl'l SE IU\FIERE 
EL l'ARRAFO ANTERIOR LAS l'ERSONAS MORAi.ES EXTRANfüRAS QUE l;JERZAN FUNCIONES DE 
AUTORIDAD, DIRECl'AME1''TE O A TRAVES Dt; INTERPOSITA l'ERSONA, 1'01\ LO QUE TODA 
ADQUISICION EFECl'UAIJA EN CONTRAVENCION DE LO AQUI ESTAllLECIDO. SE CONSIDERARA NUl.A, 
IJAJO LA PENA DE PERDER EN BENEFICIO DE LA SOCIEDAD DE QUE s1; TRATr~ EL IMPOllTE DE sus 
APORTACIONES. 

LA SOCIEDAD DE QUE SE TRATE DEBER,\ ABSTENERSE DE INSCRIBIR EN El. llEGISTRO DE SUS 
ACCIONES, LAS ADQUISICIONES QUE SE REALICEN EN CONTRAVENCION A LO DISPUESTO EN EL 
PARRAFO ANTERIOR, DEllll'NDO RECllAZAR SU INSCRIPCION. 

LAS INS1111JCIONES DE CREDITO, CASAS DE BOL~A. ORGANIZACIONES AUXILIARES llEL CllEDITO. 
CASAS DE CAMBIO. SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETO !.IMITADO E INSTrtlJCIONES DE SEGUROS. 
REQUERIRAN DE LA AUTORIZACION DE l.\ SECRETARIA DE llACIENDA \' CREDITO l'lllll.ICO l'AltA 
PARTICIPAR EN El. CAl'ITAL SOCIAi. DE LAS SOCIEIJAlmS Ol'ERADOltAS DE SOCIEDADI~~ 111; 
INVERSION A QUE SE IUiFll:RE LA l'RESENTE LE\'. EN TODO CASO, LAS INVERSIONES ~lllE IWALICEN . 
DEBERAN SER CON CARGO A SU CAl'ITAI. DE CONFOltMIDAIJ ,\ LO PREVISTO EN LAS DISl'OSICIONES 
LEGALES Y ADMINISTRA'l l\'AS l)lJE 1.ES SEAN Al'l.ICAlll.ES 

AltTICLILO 52.· EN NINGUS CASO. LAS l'ERSONAS l)UE OTOltGlll;N SERVICIOS DE CAl.IFICACION, ll(; 
VALUACION Y llll l'IWVEEIJLIRIA DE PRECIOS. l'ODRAN ,\IJQlJllUR ACCIONES IJE LAS SOCIEDADES DE 
INVERSION QUE LAS CONTRATEN. 1.0 AN l'EIUOR, NO SERA APLICAlll.E A LAS SOCIEIJAllllS 
OPERADORAS llE SOCIEIMDES DE IN\'EllSION, AlJlllRIZMlAS l'AR,\ !'RESTAR SERVICIOS DE 
VALlJACION, CUANDO SE lR,\'l'E DE TENENCIA DE ACCIONES llEL CAl'ITAI. FIJO O l'llR Ol'ERACIONES 
DE RECOMPRA l'Olt CUENíA IJE LA SOCIEDAD DE INVERSION A 1.A QUE. EN SU CASO. 1.E !'RESTEN 
ESTE SERVICIO. 

AltTICLILO 55.- LAS SOCIEIJAllES llE INVERSION \' LAS PERSONAS QllE LES PRESTEN l.OS SElt\'ICIOS A 
QUE SE REFIERli EL Al('llClll.O 32 DI; ISl'A LEY. EN NINGUN CASO l'Ollf(AN DAR NOTICIAS o 
INFORMACION DE LAS Ol'ERACIONES O Sl:RVICIOS QUE REAl.ICliN O EN IJ\S QI 11'. INTERVENGAN. SINO 
Al. TITUl.Alt O llENEFICIARl!l DE LAS ACCIONES REPRl:SENTATIVAS DEI. CAl'IT,\L SOl'l,\I. DE 1.A 
SOCIEDAD DE INVERSION DE QUE SE TRATE. A SUS REl'RESENTANTES 1.1;G,\l.ES O C.llllENES TENGAN 
OTORGADO l'ODElt l'Al\A DISPONER DE DICllAS ACCIONES. SALVO CUANDO l.\S l'IDIEIUl 1.A 
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Al ITOIUIJi\U JIJDICli\I. EN l'llUIJll l>E l'IUl\'llllóNl'li\ lllCri\I),\ EN JI 11('11 I EN l'I. ~11 T El. 1 ITI 'l .AR ~I· . .\ 
l'ARTE () i\l'llSAllO \' l.i\S Al 'TOIUi\l>ES 11.ll'ENl>,\l(l¡\S FEllEl< .. \l.l:S l'llR ('llNlll '("ICI llE l.A (·e ·~11s1c l'I. 
l'AR,\ FINES FISCAi.ES. 

1.0S EMl'l.Ei\IJOS \' lllllElTll'OS llE 1.AS Slll'll:l>i\lll;S l>E IN\IERSlllN \' llE l...\S l'El\SClNi\S C,ll/I' l.ES 
l'RESTEN 1.ClS SEl\l'IC'IOS i\ lllJE SE REFIEl<E El. i\l<TICI 11.0 J2 llE ESTA l.EI'. SEl{,\N RESl'llNS,\111.ES EN 
1.0S TEl<MINOS IJE 1.AS lllSl'OSll'IONES Al'l.ICAlll.ES. l'OR 1.A Vllll.i\('lllN lll'I. Sl'.l'RETCl ~1111' SE 
ESTAlll,ECE EN ESTE i\RTICLll.O \' l,,\S S!ll'IElli\llES Y l'ERSONi\S SEÑi\l.AIMS ES 1'..lltAN Olll.IOAl>.\S. 
EN CASO llE ltEVEl.i\CION llEI. SECRETO i\ l<El'i\lti\11 1.0S IJAÑt IS \' l'EIUI lit 'l!lS ~ll IE SE (',\l ISEN. 

1.0 ANTERIOR NO AFECTA. EN FOl<MA i\Uol INi\. l.A Olll.IOACION DE l.i\S SO( ·n:llAllES llE INVERSIClS \' 
l'ERSONi\S l'IU:STi\IXllti\S llE 1.0S SERVICIOS i\ QllE Al.IJIJE El. i\RTICl 11.CI J2 llE ESTA 1.EI'. llE 
l'IWl'ORCIONi\R i\ 1.i\ COMISION TOlli\ el.ASE IJE INFORMi\CION Y IJOCll~IENTCIS llllE, EN E.IEl(l'll'ICl 
IJE SUS FUNCIONES DE INSl'Et'l'ION \' VICill.i\Nl'IA. LES SOLICITE EN REl.ACIClN l'ClN l.,\S 
lll'ERi\CIONES QUE CEl.EllREN. 

l.i\ COMISION ESTAR/\ FACLll.Ti\lli\ i\ l'IWl'ORCIONAR i\ l.i\S AllTOlllllAllES FINi\NCIERi\S l>EI. 
EXTERIOR, INFORMi\CION SOlll!E 1.AS Cll'F.RACIONES QUE RECIBA llF. l.i\S SOCIEDADES llE IN\IEllSION 
\' DE l.i\S l'ERSONi\S PRESTADORAS llE 1.0S SEIWICIOS i\ QllE SE REFIERE El. AIUICLll.O J2 llE ESTA 
LEY. SIEMPRE QIJE TENGA SUSCRITOS CON IJIClli\S i\UTOIUllAUES i\CLIEIU>OS lll; INTERCAMBIO DE 
INFORMi\CION EN l.OS QUE SE CONTEMPLE El. l'RINCll'IO DE IU:Cll'IHlCIUi\ll. llElllENllO EN TODO 
Ci\SO i\IJSTENERSE DE l'IUll'OllCIONi\R LA INFORMi\CION CUANDO i\ Sil JUICIO ESTA l'lJEDA SER 
USADA l'i\Ri\ FINES DISTINTOS i\ LOS . DE Li\ SUl'ERVISION FINANCIERA. O BIEN l'OR CAUSAS DE 
ORDEN PUIJl.ICO, SEGURIDAD Ni\CIONi\L O POI{ ClJi\LQUIEI{ OTlli\ Ci\lJSi\ CONVENllJi\ EN LOS 
/\CUERDOS RESPECTIVOS. 

==~"--:._...._._w51 •• in-a;p 
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