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Introduccion

En lo actualidad el desarrollo de cualquier negocio implica considerar -
importantes aspectos a fin de obtener el éxito esperado, es por eso que
es necesario llevar a cabo evaluaciones de la rentabilidad en donde es
vital qjustar las variables involucradas, las cuales pueden dar ventajas de
competitividad o bien exponerlo a un riesgo inaceptable.

Lo rentabilidad es considerada desde varios puntos de vista, por un lado
los asegurados prefieren compahias sélidas y solventes ya que de esta
manera son capaces de afrontar sus obligaciones en forma sostenida,
por otro lado la fuerza de ventas busca compafias solventes y estables
con politicas de suscripcién y de precios sin grandes sobresaltos, también
el personal desea trabajar en compaiiios rentables donde puedan
desarroliarse en el mediano y largo plazo con remuneraciones atractivas,
ademas las autoridades trabajan para que, las Compafiias garanticen el
cumplimiento de sus obligaciones ante los asegurados, y los accionistas
exigen Compaiiias rentables en las cuales invertir sus capitales.

Es importante destacar que no es suficiente con sober la rentabilidad
global de la compania,” ya que se debe conocer y determinar la-
rentabilidad por cada tipo de producto, esto con el fin de poder
detectar cuolquier desviacién y estar en condiciones de corregirlo.

Dentro del entorno de! seguro de: Vida Grupo. existen ventdjcs para el
coniratante y desventojas para las Compaiias Aseguradoras; dentro de
las ventcjc:s para el controtonfe podemos mencnoncr lcs siguientes e

Representa en lo octuohdcd no : de los ‘métodos mds e
practicos para la proteccnon ‘del; personcl de las empresc:s, contrc los
efectos econdmicos cdversos occsnoncdos por la muerte, lnvchdez o

accidentes. y

Se pueden financiar algunas de las obligaciones laborales contingentes .
establecidas en la Ley Federal del Trabajo y no transferidas al IMSS., o
para apoyar y financior el establecimiento de progromas de beneficios
pora empleados o programas de prestociones que son de gran
importancia en la operacién de las empresas, también en el caso de
que el seguro o otorgar sea de tipo no contributorio y obligotorio la ley de
impuestos sobre la renta establece la deducibilidad de la prima.
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Por otra pcrie exlsten desventc)cs, para los Compcnlas Asegurcdorcs. lcs:
cuoles mencnonoremos a con’nnuccuon. ; . :

. Actualmente en una economlc competmva el merccdo esto obhgando
. alas compafiics a entrar en'una guerra de precios en donde la toma de-
. decisiones es meramente empirica, esto conlleva a que ni los estudios
mas precisos, ni 'las estadisticas, ni la técnica actuarial son tomadas en
cuenta para lo determinacion de los precios. : ; .

‘Es bien sabido que el mercado de Seguro de Grupo en general es un
mercado muy competido o comparacion del Seguro de Vida Individual
donde en. muchas ocasiones se utilizan sistemas de concurso para
establecer la mejor oferta donde ambas partes, comprador y vendedor,
son- personas expertas, ya que el comprador quiere hacer la mejor
adquisicién y el vendedor no quiere perder el negocio.

En este sentido se presenta una disyuntiva para las Compafios de
Seguros . donde Ia infencién es ofrecer la mayor cobertura posible al
menor costo, considerando un margen. para. gastos - de . adquisicién,
gastos de administracion y utilidades, por lo que se fienen entonces dos
opciones, la primera bajar los gastos: de ‘administracion, los gastos de
adquisicién y las utlhdcdes y la segundo busccr reducir el costo de Ic
siniestralidad.

Lo anterior nos lleva a realizarnos la siguiente pregunta zqué tan rentable
es lao operacion del Seguro de Grupo#?, es por eso que la intenc:on de
este trabajo es describir y analizar los cspectos técnicos que’ se ‘deben
considerar, pora que este tipo . de’ seguros . constituyan una fuente
rentable en el sector asegurador y hccnendo un andlisis de la situacién en
el Mercado Mexicano con base en las estadisticas de operacién de este
ramo en particular, demostrar que Ios niveles de rentabilidad estén por
debajo de lo esperodo.

Es importante sefalar que se decidid analizar este ramo descartando los
Seguros Colectivos que pueden presentar coracteristicas diferentes a los
de Grupo. Ademds de considerar la problemdatica de este tipo de
seguros se tomod en’ cuenta la imporancia del ramo en el sector
asegurador.
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Forc dornos uno idec de la imporioncic y del’ componomlento de los
Seguros de Grupo se presentan las siguientes estodlshccs

- En estdfgrvc:ﬁt:d se puede apreciar la relacién proporcional con respecto
a las primas entre los diferentes tipos de seguros en el ramo de Vida.
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En esta gréfica podemos observar el crecnmlenio real por tipo de seguro
en los Ultimos siete afos.
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Lo anterior nos presentc que este’ tipo de seguros ha . tenido una
reduccion sistematica en ‘el transcurso de los: aios, la cual ocasionaria
que eventualmente se presenten pérdidas que pongan en peligro tanto
la utilidad de las empresos como la estabilidad financiera del sector. .

En el capitulo 1 se descnben Ios cspectos relccionados con Ias 1anfcs de :
los  primas, : los ‘aspectos” Iegcles que . ‘regulan’esta ochvidcd, la
problematica. . elementos’; tnvolucrodos en su- determmccnén. modelos . ;
utilizados porc tarificar. y reservas que se deben constituir en este tipo'de
seguros. - :

Bl ccp»tulo y
. csegurador

en este tipo de’ seguros, la descnpclon Y tecnncos de’ colcqlcr las reservcs.
asi como la forma’en’que se relacionan ‘entre sty los efectos ‘que ccdc -
una tiene en el entorno financiero de la Compcnlc. e

En el capitulo é se explica que es y cual es el objehvo del Ccpnol de
Garantia y como se debe constituir. asi como los nesgos c Ios que se -
encuentra expuesto una Compaiia de Seguros. : R
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En- el ulhmo capitulo 'se describe como lcu informc(:lén financiera
proporciono elementos necesarios para verificar si - se - cumplen los
resultados esperados como rentabilidad, suficiencia de primas, andlisis de
siniestralidad, etc., mediante indicadores que cucnm” ican los aspectos
omes mencxonodos.

'
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Capitulo 1 TARIFAS

Marco Legal

Dentro de! marco legal la institucion - responsable de regular la
operocion de seguro es la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
a través de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

A continuacion sefalaremos las leyes y reglamentos que involucran
la operacién del seguro de grupo.

La Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
(LGISMS)

En esta se establecen todas las caracteristicas que debe observar
una aseguradora para el sano y buen desarrollo de todos y cada
uno de los tipos de operaciones y ramos de seguros.

Con el fin de darle una mayor flexibllidad operativa a las empresas
de seguros dicha ley se modificd en 1990, y entre esos ccmblos se:
encuentran los gue se mencnonon a commuccuon' o

e Se sustituye el reglmen de cchvndad concesnonodc p’ r el de,{
.autorizacién. : sl

e Se permite a cada csegurodoro regusiror sus pr
se esfablece un sistema de mcrgen d 50l

o Seliberaliza el esquemo de costo de adquisicion, permitiendo
a coda aseguradora mcnejcr su- ‘ propio - esquema de
comisiones dentro de los mdximos aprobados -

e Se anula el requisito de autorizacion previa para tarifas,
publicidad, apertura y cambio de oficinas, estableciéndose
en su lugar un registro previo.

La Ley del Contrato Sobre Seguro

La Ley del Contrato sobre Seguro establece las responsabilidades de
cada uno de las poartes tanto al momento de suscribir el contrato,
durante su vigencia y una vez que ha ocurrido el siniestro.
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En el articulo 191 se establece que en el Seguro de Grupo o
Empresa, el asegurador se obliga sobre la muerte o la duracion de la
vida de una persona determinada, en razén simplemente de
pertenecer al mismo grupo o empresa, mediante el pago de primas
periédicas, sin necesidad de examen médico obligatorio.

Reglamento del Seguro de Grupo

En el Reglamento del Seguro de Grupo se mencionan los requisitos y
caracteristicas necesarios que se debe cumplir para la controtocmn
de un Seguro de Grupo {Anexo 1}. :

El objetivo del articulo 1 es evilar que se contraten seguros_para
grupos pequeiios, los cuales no_ estarian: simplificando - en ningdn

aspecto la administracién -de " este tipo de ‘planes, por lo que el .

establecer un minimo de 10 - participantes el riesgo y.los costos se
diluyen entre mas grande sea el grupo, ademas que no’ exlshrla
ninguna diferencia contra un esquema de vida mdwiducl

El: articulo 4 en lo que respecta a la suma asegurada, ‘se refiere °
basicomente a establecer una suma asegurada mdaxima pora un -
grupo ya que este constituye un elemento que tiende . 'a
homogeneizor el riesgo asumido por la empresaq, es decir reduce el
riesgo de suscribir grandes sumas aseguradas a personas con nesgos
subnormales.

Ley del Impuesto Sobre la Renta

Esta ley no influye en ningOn aspecto técnico ni de . operacién para
estos seguros, sin embargo es lmportcnie yo que regula aspectos
relacionados con las primas.

En el arliculo 24 -Requisitos Generoles porc las Deducciones, se
establece lo siguiente:

Generaolidad.- Dichas prestccuones deberdn otorgarse en forma
general en beneficio de fodos los frcbo;cdores.

oet S
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Apartado Xll .- Gastos de Prevision Social ; se establece que:

Cuando se trate de gastos de previsidon social, las prestaciones
correspondientes se destinen a jubilaciones, fallecimientos, invalidez,
servicios médicos y hospitalarios, subsidios por incapacidad, becas
educacionales para los trabajadores o sus hjos, fondos de ahorro,
guarderias infantiles o actividades culturales y deportivas y otras de
naturaleza andloga.

Apartado Xl .-Primas por Seguros y Fianzas

Que los pagos de primas por seguros o fianzas se hogan conforme a
las leyes de la materia y comespondan a conceptos que esta ley
senala como deducibles o que en otras leyes se establezca la
obligacién de contratarlos y siempre que, tratdndose de seguros,
durante la vigencio de la pdliza no se otorguen préstamos a persona
alguna, por parte de la aseguradora, con garantia de las sumas
aseguradas, de las primas pagadas o reservas matemdaticas.

Articulo 77.- Ingresos Exentos

’ Apartado XXIl.-ingresos Derivados de Contratos de Seguros

Las cantidades que paguen las instituciones de seguros a fos -
asegurados y por beneficiarios cuando ocurre el riesgo amparado
por los pdlizas contratadas, asi como las que por dividendos,
intereses o por la terminacion del contrato de seguro o valor de
rescate del mismo se entreguen a quien controtd el seguro o a sus
beneficiarios en caso de fallecimiento del asegurado, siempre que
no se trate de seguros relacionados con bienes de activo fijo.
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Lo dispuesto en el parafo anterior no se aplicard a los dividendos,
intereses, asi como a cualquier cantidad derivada de rescates o
vencimientos que paguen las insfituciones de seguros a los
asegurados, a sus beneficiarios o a ofra persona, cuando dichos
pagos provengan de un contrato de seguro que haya sido pagado
por el empleador a favor de sus trabajadores. En el caso de que el
trabajador haya pagado parte de la prima del contfrato de seguro,
solo se pagard el impuesto sobre la parte de los dividendos, intereses
o de las cantidades derivadas de rescates o vencimientos que no
correspondan al porcentaje de la prima pagada por el trabajador.

Estos articulos sirven de marco para prever que prestaciones sujetas
a impuestos se paguen via dwndendos y por lo tanto quedar exemcs
de cualquier gravamen,

Tipos de Grupos

En virtud de que o intencién del seguro de grupo es homogeneizar
el riesgo asumido por la empresa, ‘es importante tomar en cuenta el
tipo de grupo a fin de’ obtener las caracteristicas de asegurabilidad
propias del grupo.’::

Existen compcmcs que segun su experiencia realizan sus modelos de
tcnf‘ cocson o do en cuenic los siguientes parémetros:

. giro del negocio -

Rnnumoyis-gn vm’mwywumemm1m|m 11




Suma Asegurada

Lo sumo asegurada individual para:, codo miegronie del grupo
asegurado la establece conjuntcmenfe lo compcnlo aseguradora y
el contratante mediante una regla o férmula’ sin discriminacion para
cada nniegrczme de la pdliza, clgunos ‘ejemplos’ pcrc determlncr una

suma asegurada son:

Maxima

x meses de sueldo para ios

100,000 mas 2,000 por ccdc c‘novde cntlguedod en la .
empresa. :

x meses para Ic:s pe' on ngcn hcsfc 3 afos de

antigbedad.

100,000 para ccdd uno de lo qsé’g_Lgfodos :

Lo suma asegurada para cada persona debe estar sujeta a
un maximeo (lo que mantiene un equilibric dentro del grupo
asegurado de manera que lo cantidad de cobertura que
cada persona tenga no sea demasiado abrumadora en

. comparaciéon con todo el resto del grupo). Esto esta

especificado en el Reglamento del Seguro de Grupo, en su
articulo 4 el cual establece que:

El maximo de suma asegurada que se podrd conceder sobre
una vida, en ningun caso serd superior a la que resulte de
multiplicar lo suma asegurada promedio de! grupo, por los
factores que aparecen a continuacién de acuerdo con el
nUmero de asegurados en el mismo grupo.
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No. de Asegurados: | - Factor
U4 o[ in g
25-49 3
50.99 L4
100-149 i
150-199 e
200-299 ‘7
300-399 gl
400-499 iy
500 o mas 101

Promedio

La sumo ckegurodo promedio de 'un grupo es la que resulta
de dividir la suma osegurada total del grupo, entre el nUmero
.de asegurados que lo componen.

Tarificacion

La problemadtica de la Tarificacién
La tarificacion de la prima responde a dos grandes condicionantes:

e El seguro como producto, estd sujeto al régimen de libre
competencia en el mercado, y;

* El seguro como esperanza-matemética de la siniestralidad,
que respete los principios de equidod vy suficiencio fundados
en los reglas de la técnica aseguradora.
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En términos generales, como empresa dentro del mercado, el primer

objetivo de esta es la supervivencia en el mercado respecto al resto

de las demds competidoras de similares productos y el: objetivo

siguiente seria la maximizacioén de los beneficios y ia minimizacion de .
los pérdidas. :

En términos particulares, como empresa dedicada al riesgo, el primer -
objetivo de la Compaiiia Aseguradora es la minimizacion del riesgo,
tanto cuantitativa como cualitativamente, respecto al volumen de
prima de la entidad.

Principios bdsicos de la Prima de Tarifa

La valoracion de los primas de tarifa en las diferentes opercciones de !
seguro depende del plozo de los contratos, asi:como’: de’ las
caracteristicas - del riesgo, siendo ésta un factor decnslvo*zen la”
rentabilidod del negocio y la bose para. la consﬁtu ‘de Ics
reservas correspondlentes.

Las pnmcs de ‘tarifa se sustentcn en olgunos pnncnplos bé ncos en los
cuales se establecen lo sigunenfe' :

‘La prima de farifa es una estimacién del vclor espercdo de cos?os
futuros, ‘por.lo” que su determinacion debe realizarse de “manera
- prospectiva y antes de que se dé la fransferencia del riesgo.

~‘Una prima de tarifa, junto con los productos financieros esperados,
debe proveer al menos para todos los costos asociados a la
transferencia del riesgo, asi como para la evolucién de dichos costos
en el tiempo, incluyendo el margen de utilidad esperado . a fn de
garantizar que el seguro sea financieramente sélido. 3

La prima de tarifo debe tomar en cuenta las caracteristicas de Ic'v
unidod expuesta al riesgo y la experiencia acumulada en grupos de
unidades de riesgos homogéneos o similares.
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Una prima de tarifa se presume razonable y suficiente, si es una
estimacion actuarial del valor esperado de todos los costos futuros
asoclados con una transferencia individual de riesgos, asi como la
descripcion de los conceplos y elementos que se involucran en su
determinacién, sefialando las caracteristicas de los procedimientos
actuariales y legales para su valoracion.

Existe una serie de caracteristicas que diferenciaon a los Seguros de
Grupo de cualquier otfro Seguro de Vida, donde podemos
mencionar principalmente la manera como se seleccionan los
riesgos, esto es, mientras en los Seguros de Vida Individual se hace
una seleccion riesgo por riesgo con elementos como la solicitud,
examen médico etc., en los Seguros de Grupo la Unica variable que
se analiza especificamente es el riesgo ocupacional mediante una
solicitud general como elemento de Unico andlisis. Para el resto de
las variables que puedan suponer factores de antiseleccién se
tomaran en cuenta los siguientes factores:

. Establecer una Suma Asegurada Méximc:

« -Establecer exclumones yo seo por pcdeclmlenios, ccﬁ?id'c'd o
edad; . )

; Exclunr conducnones preexlstemeS' :

rupo cseguroble. esto trae consigo
jue podemos determinar el grado de
los integrantes del grupo, tomando en
tablecer mecanismos pora determinar
la regla de suma asegurada.’ -




Existen diferentes mecanismos de fcriﬂcocién, -F conhnuccuon
mencionaremos algunos de los metodos mcs uhhzodos' :

Esquemas de Tarificacién
Edad por Edad

En este contexto, la prima se calcula por cada uno de los integrantes
del grupo de acuerdo a lo edad en aifos cumplldos al momemo de
la contratacion. . :

Por Rangos de Edad

Esta modalidad se utiliza a fin de focllncr Io comercnchzocnén del
producto, para lo cual se asigna.una- primo correspondlente ala
edad central de codo rango cle edcd‘lo'cucl se determlnc como
sigue: BE .

X= x,:;[ :
donde: o
X = Edad central del rango
x; = Edad inicial del rango
X, = Edad final del rango

Edad promedio actuarial del grupo

Otra alternativa de tarificar, es tomando en cuenta la  edad
promedio actuarial del grupo, la cual se determina como sigue:
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Zq(x.)
A=

X=
) n
dbnde:

X = Edad promedio Actuarial
q(x,) = Probabilidad de Muerie para cada Asegurado
n = Nimero Total de Asegurados

Con base en la Siniestralidad

Es importante tomar en cuenta la experiencia acumulada de por lo
menos dos a tres anos, yo que con esto se pretende tarificar con
base en la experiencia que ha tenido cada grupo por si solo a través
del tiempo de contratacidn, es por eso que en ocasiones algunos de
los grupos asegurados muestran una baja en la siniestralidad, por lo
que se verian beneficiados - al - tomar:isu propia experiencia,
obteniendo de esta forma una prima especifico para este grupo.

La prima de riesgo se calcula de la siguiente forma:

a[50,
PR = ——«lE[SA‘ ]

n

donde :
.. PR =Primade R:esgo al ml]lar .
= Slmestro urridos en el nhot
SA = Suma Ascgumda Toml al millar en el ahot
: n= Numero de nﬁos rcqucndos de expcncncm
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Ademds en estos casos se debe contcr con un margen que permita
soportar - desviaciones - en la siniestralidad : y ‘mantener un nivel
conservador para la prima de riesgo que es lo base para el pago de
los siniestros, esto se puede obtener de la siguiente manera:

PR =Sxaxo
fn
2.5,
§ = t=t
n
SO,
§ =
SA‘

’ S Sl)z
o= \""

donde:

PR .= PrimadeRiesgoal millar

SVOl ‘= SiniestrosOcurridosen el afiot

SA, = Suma AseguradaTotalal millaren el afiot

n = Nimerodeafiosrequeridosde experiench

S = Tasa promediode siniestraidad

s, = Tasadesiniestraidad de la pélizaenelafiot

a = Nimero de veces requeridopara tenerun nivelde confianza
xdeuna funciondedensidad probabiligica

o = Desviaciénestandaren la tasa de siniestraidad
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También debemos considerar . un mlrumo en codc negocuo en los
afios requeridos de experiencia, pcro poder fonﬁcor ‘con'base’en la-
siniestralidad. asi mismo tomar en cuemc' | numero de osegurodos
de cada negocio como se muest :

No. de csegurodos
150= 499

©500-749 "

750999

71000 = 4999

5000 - 6 maos

Es importante mencionar que. en estos cosos ‘se podria estar
cobrando menos del minimo que exige la C.N.S.F. para la prima de
riesgo (Tabla de Experiencia Mexicana que se encuéntre en vigor ol
momento de emitir la pdliza), sin embargo cabe sefialar que se
puede reservar con el total de la prima de riesgo determinada con
el procedimiento anteriormente descrito” incrementada . con el
margen de desviaciones determinado, o en su defecto con la tabla
de la C.N.S.F. . :

La C.N.S.F. regula las tablas de monohdad que deben usarse y las

elabora con base a la experiencia en simestrolvdcd observcdo por
un periodo de tiempo en el sector csegurcdor. B

Tabla de Moralidad

En el sector asegurador mexicano -se .cuenta- con tablas de
mortolidad. obtenidas de un estudio basado en la experiencia de
todas las aseguradoras y con base en estas tablas sontarificados
todos los productos que se venden, por lo que .se recomienda
determinar la hipdtesis de mortalidad en funcion de lo misma.
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La mortalidad experimentada en una Compaoiiia de Seguros puede
ser menor que la expresada en la tabla de mortalidad, ya que las
Aseguradoras realizan un proceso de seleccidn cuya eficacia puede
significar variantes respecto de ésta, por lo que se recomienda
realizar un andlisis de comparacién entre lo moralidod
“experimentada y la que se espera segin dicha tabla.

Ademds se deben considerar cambios esperados en el futuro por
mejoras en el proceso de seleccidn o por la estrategia de mercado
al dirigirse a un nicho de mercado mas o menos riesgoso o cualquier
otro evento que pueda afectar la siniestralidad. - .

Considerando Io cntenor y medncnie uso de iecniccs de proyeccnon
se'debe deiermmcr en qué proporcion o porcenfcue de lc toblo de
mortolndcd se espero se comporte Io sin]estrchdcd : '

Para - efectos de ‘cdlculo - en  muchas - ocasiones las compaiias
determinan un factor de ajuste en funcién de las caracteristicas del
“grupo. Esto se. debe a que la distribucion del costo directo en la
siniestralidad a nivel de mercado refleja una sobrevaluacién en la
mortalidod yo que en muchos cosos la observada es inferior a la
. esperada.

En respuesta a la necesidad de actualizor las bases demogrdéiicas
que se utilizan en el sector, se modificaron las hipdtesis de mortalidod
debido o que los avances de la medicina moderna han contriibuido
a aminorar la gravedad en los riesgos. En las gréficas siguientes se
presento un comparativo entre la tabla de mortalidad “Experiencia
Mexicana de Seguro de Grupo (Anexo 2} y la nueva tabla “C.N.S.F.
2000-G (1991-1998) (Anexo 2} donde se observa que la probabilidod
de muerte en edades de 12 a 55 afios muestra un decremento,
continuando con un incremento suave en edades de 56 o 63 afos,
para volver a disminuir hgeromenfe hasto los 77 anos y un poco mas
en edades oltos.
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Gastos y Margen de utilidad

Dentro de los conceptos de Gastos y Margen de utilidad podemos definir
los siguientes:

Costos de Adquisicién

Son los gostos relacionados con'la promoé:ién y venta del
seguro que incluyen por lo regulcr comlsion del intermediario,
bonos y ofros gastos.

Gastos de Administracién

Son los gastos relativos  a la émnsroh, “cobranza, control,
sistemas, recursos humanos y otros gostos necesonos pcrcn el
manejo del seguro. ; ;

Margen de Utilidad

Es la contribucién a la rentobllndcd que se hcyc definido para
este tipo de seguro en cuesﬂén de conformldod alas politicas
esioblec:dcs por la empresa.: :

Por lo que se refiere a gastos y morgen de utilidad es importante conocer
la situacién en el sector asegurador ya que se establecen pardmetros los
cuales difieren de los resultados obtenidos, tal es el caso del margen de
utiidad y gastos donde en promedio las compaiiias esperan obtener un
5% de morgen de utilidad y tener un porcentoje de gastos entre el 35% y
40%.

A conhnUoCién se presentan las estcdl'sﬁccs en el mercado por tipo de
dividendos' contratados {experiencia propia, experiencia global o sin
dividendos), las cuoles se explican mas o fondo en el copitulo 4.

Los graficas muestran lo siguiente: .
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10% - l

Costo de Adq / Prima Directa

9% -
8% -
7%
6% -
5% -
4%
3% -
2%
1%
0%

%
g

Por tipo de experiencia tenemos lo siguiente:

1993
1994
1995
1996
1997

Costo de Adq. /
F Pma Dev 28% -
Experlencia Propia

129% - 24% -
20% -

8% 16%
12% -

4% 8%

4%
0% 0% -

1998
1999

Costo de Adq. / Pma
- Dev .

periencia Giobal

[ o
o o
o L=a3
=1 —

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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De las gréficas antes presentadas podemos concluir que los margenes de
utilidad son muy inferiores a los mdrgenes esperados. Se puede observar
en lo que se refiere a los negocios de experiencia propia que ademas de
ser los de menor margen comparadas con los otros tipos, representan casi
el 90 % de las primas en la operacién de grupo, por lo tanto se muestra
claramente que los mdrgenes son insuficientes para la rentabilidad del
negocio.
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Reservas Obligatorias

Considerando que las compaiiias deben respaldar sus obligaciones
ante los asegurados, es importante contar con mecanismos de
regulacién que permitan garantizar el cumplimiento de los beneficios
ofrecidos en cualquier momento, por tal motivo La Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas {L.G..S.M.S.) de seguros en su
articulo 46 establece la constitucidon de reservas tecniccs. el cual -

dice:

Articulo 46 ; : )
Las Instituciones de seguros debercn consﬂfu:r los slgulentes reservcs :
técnicas: - . . I :
i ) Reservo de Rlesgos en Curso SR

ii Reservc para Obllgoclones Pendnemes de Cumpllr

] Reserva de Prevns:on

iv Reservas Especmles

Este arficulo se relaciona con lc cnrculcr s 101 Y: S 102 (Anexo 3) ) '
emmdc por la - C.N.S.F.; las que esfablecen Ics‘reglos para:la




Capitulo 2 MECANISMOS DE DESCUENTO

Los descuentos utnlizcdos en este tipo de seguros han consfituido un
mecanismo " de . negociocién muy importante ya que influye en la
determlnocion de las:primas finales, lo que origina que en ocasiones la
prima final no gcronhce las obligaciones asumidas por la Compaiiia o en
su caso afecten Ios uﬂlidcdes esperadas en el negocio.

- Las 6ompoﬁfos jusﬁﬁcon algunos descuentos, diciendo que el costo directo
dela siniesiroltdod en el mercado esta sobre estimado en cues’nén de la

afectan’ a la, sinlestrclldod pero si afectan a Io rentabilidad del negocio.
' dlsmlnulr los mar, enes esperodos :

alguna la pri

£l arficulo 36 de o LGISMS en sus fracciones |, Il y |

ARTICULO 36.- Las instituciones de seguros dlizar su actividad

deberdn observar los siguientes principios:

l.- Ofrecer y celebrcr contrctos en. relcclon .alos operaciones
autorizadas, en términos de las dnsposicnones legcles aplicables y
conforme a los sanos usos y costUmbres en. mctenc de seguros con
el propésito de lograr una cdecucdc seleccidn de Ios riesgos que se
asuman; - i

Il.- Determinar sobre bcses tecmcc cs pnmas netas de riesgo a fin

“de - garantizar . con: un"; elevado ™ grado de :certidumbre, el

cumphm|enfo de !os obhgoclones que cl efecto contraigan con los
"csegurodos, R .

umus-'m;oq-vulw

.29
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NL.- Prever que las estipulaciones contenidas en la documentacion
contractual correspondiente a las diversas operaciones de seguro
asi ‘como en’ la determinacién del importe de las primas y
extraprimas, su devolucién y pago de dividendos o bonlificaciones,
en caso de que se contrate ese beneficio, no_den lugor g g
disminucién de lg prima neta de riesqo: v...

ARTICULO 346-A.- Para los efectos de lo dispuesto en la fraccién il del
articulo 34 de esta Ley, las instituciones de seguros deberdn sustentar
cada una de sus coberturas, planes y las primas netas de riesgo que
correspondan, en una nota técnica en la que se exprese de
acverdo a ia operacién o ramo de que se trate, lo siguiente:

a) Las tarifas de primas y extraprimas;

b} La justificacion técnica de la suficiencia de la prima y,
en su caso, de las exfrcprimcs:

c) Las bases para el cclculo de reservcs,

d) Los deducnbles, frc:nquucncs o cuolquuer otro tipo de
“modalidad que, ensu coso. se estoblezcon‘

e) E porcenfcje f,;de utmdcd a repcmr entre los
asegurados, en su caso;

f) " lLos dlvidendds"'yu bonificaclones que corespondan a
,codc asegurodo, en'los casos que procedan;

g) . los procedumlenfos para calcular las tablas de valores
o goromazodos, en los casos en que procedan;

h) - Losrecargos por costos de adquisicion y administracion
: que se pretendan cobrar; e

i) Cualquier otro elemento técnico que sea necesario
para la adecuada mstrumenfocion de la operacion de
que se trate. S
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Ei articulo 41 también considerc un descuento con bcse en Ics comislones
no otorgadas a os ogemes

ARTICULO 41.- Lcs lnsﬂtucione olo podrén pcgar comislones y
E cualquier otra compensoclon por: la* contrctocion de’los_seguros,
sobre las primas que efecﬁvcmenfe hcyon lngresodo ala :nsmucnon. )

Las instituciones -de seguros’ podrén tomando- en cuenta las
condiciones de confratacion o caracteristicas de los riesgos que
cubran los seguros aplicar-total' o parcialmente las comisiones
establecidas para los agentes-en beneficio del asegurado . o
contratante, en su caso procurcndo en todo momento eI descm'ollo
de planes de seguros. g

En este supuesto las msmuciones deberdn especmccr en Ic pollzc eI

monto de la reduccnon de primas que corresponde ala cplucccionk L

foicl o parcial de'las clfodcs comisnones.

~.De'lo cnteno se puede aseveror: que ‘en nuestrc leg|s|ccién no existen
smos pcrc determinar Ios descuentos, lo
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Por Volumen de Asegurados

Para este descuento se puede entender su aplicacion en el caso de
que el grupo de asegurados sea lo suflcientemenie ‘grande .en
donde se espera que se cumpla la ley de los grcndes numeros. e

En lo préctica se otorgan descuentos con bc:se en el numero de
asegurados, siendo el descuento de 1 punto. al millar “de sumo
asegurada sobre la cuota siempre y cuando la pdliza cuente con un
minimo de 100 asegurados.

Por Volumen de Suma Asegurada

Se otorga con bose en la Suma Asegurada total del grupo
asegurado, con el fin de ajustar los gastos de administrocidn en que
se incurre, ya que el gasto en el que se incurre por administrar estos
plones es menor que el que representaria administrar una pdliza de
vida individual para cada participante, debido o que se simplifican
los procesos administrativos, de emision, cobranza, reaseguro,
valuacién de reservas, y por lo tanto reducen significativamente el
gasto administrativo de la empresa. '

Este tipo de descuentos se otorgo conforme-.a rangos de suma -
asegurada determanados ‘con; bcse en - salarios mmlmos onuoles
comosesenolc enl i

: ‘;59 '
- ’Basica en SMA

de‘issl 51000

de. 10010 1500

del1soi'a2000 | - y0%

de 2000 en adelante 95%
wasﬁio;cviagmw% Vﬁ;msztmlm o . . 32




Ademas de los descuentos antes mencionados algunas Compaiilas
amplian el "descuento para los casos en ‘que'la:infraestructura
administrativa del contratante o del conducto de ventas “simplifique
"la operacion y la administracién de la pdliza respecto al control de
expuestos, altas, baojas, etc) de manera tal que los gastos de
operacién de la Compania puedan verse aminorados.

Por Reduccién en Comisiones y Margen de Utilidad

Estas reducciones en la prima se otorgan cuando la compaiia
decide sacrificar su margen de utilidad o bien a solicitud expresa del
conducto de ventas, el monto de la prima se disminuye por el
porcentaje de comisidn que lo corresponda.

Este descuento se fundamenta en el articulo 41 de la LGISMS el cual
se menciond onteriormente.

Por Experiencia en Siniestralidad

Este es un factor distintivo en los seguros de grupo y.colectivos® ™'
debido a que en grupos grandes existe la posibilidad de reconocer.-.
la éxperiencia en lo siniestralidad para determinar la prima, esto no
es muy factible en los otros tipos de seguros de vida a no ser. que se .
reconozca una disminucién general en la tabla de mortchdcd
aplicable a toda la poblacion. . i

En este caso, cuando lo compaiiic aseguradora cuenta’ . con'la: .
experiencia en siniestralidod (cuando menos los tres Ultimos afios) de .-~
la poliza se otorgo un descuento, ya que la siniestralidad ocurida
con base en esta experiencio puede ser inferior a Ic slnlestrolldod
supuesta. : : o
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Por no Participacién de Utilidades

Las pdlizas que por sus caracteristicas fengan derecho a dividendos
en experiencia propia podran renunciar a este derecho y a cambio
se aplicard un descuento a la prima que va desde 10% hasta un 25%
en promedio, y esta se puede determlnar en funcién de lo
siniestralidod esperada.

La forma :de,;detérminc‘r este tipo'de descuento esla slgui_en?e:‘;'

. Del- ~(Co+ Gad + Ut +EiS))

dondc (R .
o D . Descuento por no dlvldendos (%)
= Comisiones (%)
Gad = Gastos de Administracion (%)
E(S)=Siniestralidad Esperada (%)
Ut = Utilidad

Ademds de lo anterior, a solicitud expresa del agente o el promotor -

de que sea disminuida su comisidén o que la institucidn con base en

sus caracteristicas particulares de cada pdliza, cuando algunos de

los parédmetros involucrados se estime inferior a los declarados, se
- otorgan con base en lo siguiente:

D* =D +(Co - Co*)+(Gad - Gad*) + {Ut - Ut*} + (E[S) - E(S)*)

donde :
" D*= porno dividendo: incr
Co* = Comxstones reduudas
" Gad "= Gastos de Admxmstracuon reducidos
- E(S) %= -Slmcsu'alldad Espcrada reducida
|dad reduc:da ;
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Capitulo 3 T I REASEGURO

El reaseguro es sin duda’ el meduo mas adecuado para llegar a la
compensacién de los riesgos en el tiempo y por reduccion de los importes.
El asegurador se descarga de_aquelia parte de los riesgos Que supera sus
posibilidades financieras y causa desequilibrio en la cartera.

Reaseguro Automatico”

Mediante el Reaseguro Automdético la cedente por una parte se
compromete a ceder una participacion determinada de  sus
negocios en y el reasegurador, por otro lado se obliga a aceptarla.

Si la participacion de lo cedente y del reasegurador es calculada
con base alo suma asegurada, se habla de reaseguro proporcional,
si en cambio la reparticidn del negocio se efectia sobre la base del
siniestro tenemos un reaseguro no proporcional (o en exceso de
pérdidal).

Por. el contrato obligatorio, el reasegurodor se compromete a
aceptar, salvo ¢ontadas ocasiones todos los negocios que la
cedente suscribe hasta un limite fjodo de comin acuerdo. Esto
implica que la compaiia: de seguros mantiene su libertad en lo
suscripcidon de los negocios, en otras palabras ella puede suscribir y
tarificar como lo - considere conveniente. Por su parte - la
reaseguradora no - puede intervenir, pero por ofro lado tiene la
ventajo de conseguir un volumen mas importante 'y por ende
negocios mas equilibrados.

Reaseguro Facultativo

El Reaseguro Facultativo constituye una alternativa muy importante
para la suscripcién de negocios grondes y se utiliza principalmente
en los siguientes casos:

e Cuando las coberturas automaticas estan agotadas;
e Cuando el riesgo estd excluido de los contratos obligatorios:

e Cuando el asegurador no quiere sobrecargar sus contratos
de reaseguro con riesgos particularmente graves;

e Siun asegurador no dispone de cobertura automadtica.
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En los negocios fccultchvos codo nesgo uceptado es un contrato
individuao! de reaseguro. Lo aceptacién salvo’ lndlcccion ‘contraria;
vole por la duracién de la’ péllzc, normolmente por ‘Un’ afio como .
maximo 'y no se renueva cutomcﬂcomenfe, Pcra evnc ; gcstos lo,

Ventajas para la Cedente

Para la cedente resulta un aumento en los limites de suscripcion sin
desequilibrar los contratos automdticos y lo posibilidod de
encontrar un mercado para riesgos que le parecen indeseables o
de cardcter especulativo.

Ventajas para el Reasegurador.

Apreciacion individual del riesgo, con la posibiidad de aceptar o
rechazar y por tanto de seleccionar una cartera que correspondc :
mds exactamente a su politica de suscripcidn. :

Posibilidad de ejercer cierta influencia sobre Ic: suscnpcuén de la
cedente, al solicitar que se aporten mejoras en los | riesgos ofrecidos
o advirtiéndole sobre coberturas que en ofras portes hon producido
pérdidas.

del
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Posibiidad de obtener: tasas; de’ prima  adecuadas . bien sea .
pidiendo un aumento-de’la tasa’o reduciendo la; ‘comision ‘de -
reaseguro o fij Jcndo sencnllomeme una prima‘de riesgo (prima netc”
de gastos).

Posicion  mas - fcvorcble para " determinar Slos e

compromisos osumldos y los cumulos eve tucles.
Conocer los métodos de suscripcidn y de seleccidn de sus clientes. -
Desventaojas para la Cedente

Es evidente que la cedente se obhgo a; Ilmnor ‘a‘un minimo el
numero de riesgos cedidos foculfctlvcmen?e con los sngunentes
consecuencias: . .

+ El retraso ocasionado en la emisién de una péliiq puede'f
crear problemas con los agentes y clientes.

* La gestion administrativa se hace mas costosa

« ° El asegurador pierde eventualmente parte de su libertad
para fijor las condiciones del seguro y hasta, en algunos
casos para ajustar los siniestros.

« .. La pdliza no puede ser modificada sin el acuerdo previo del
reasegurador

Cabe mencionar que la mayoria de los Reaseguros Facultativos se
hacen de manera proporcional (el reasegurador participa en la
misma proporcion en la suma asegurada y en la prima original). El
Reaseguro Facultativo en exceso de pérdida es la excepcion.

Confratos Proporcionales

Los esquemas de Reaseguro Proporcional tienen en comin la
reparticion de la suma asegurada, prima y siniestros entre cedente y

reasegurador segin un porcentaje uniforme, convenido de -

antemano. S
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Tipos de contrato .

Existen varios sistemas, que se utilizan segin la finalidad que se
quiera alcanzar, por ejemplo:

Cvuota-Parte

En este contrato la cedente se compromete a retener y a ceder
proporciones fijas de todos los negocios suscritos hasta deiermnncdo
limite. :

Este sistema resulta porticularmente indicado en los casos siguiéntes:

a)  Para simplificar los trabaojos administrativos {y reducir gastos)
en los casos donde existe un gran volumen con sumas
aseguradas relotivamente uniformes, o hechas
homogéneas mediante un reaseguro de excedente.’

< b} "Cuando’ lo compafia necesita ayuda ' financiera; por
- ejemplo pora hacer frente a un fuerte- aumento._en'la

produccién {financiamiento de los gcstos y de Ic Teserva

pora riesgos en curso).

¢} - Cuando la cedente ha perdldo eL:' confro de la

siniestralidad y no le es posible proceder =} un scnecmiento :

de lo situocidn sin poner en pehgro las relccnones con sy
organizacion de venta y con sus chente e

Excedente

En el sistema de Excedentes |la.compaiia cede solamente - los
importes que ella no puede o no quiere retener por cuenta propia,
es decir la cedente conserva - obligatoriamente los  importes
indicados en las retenciones’ establecidas en el confrato y se
compromete a reasegurar los excedentes que se producen hasta un
maximo de “x" veces el pleno correspondiente - y sin sobrepasar un
determinado monto con el reasegurador, quien los acepta
obligatoriomente. : ’
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B recsegurcdor recibe lo prima proporcionol al rlesgo que asume y
pagard los eventuales siniestros-en  la’ misma proporcion. s la
cobertura siempre se expresa en:un mumplo de los ‘plenos ' de
retencién y se indica también el momo maximo que puede ser .
cedido al reasegurador. S

Facultativo-Obligatorio

En el marco de sistema de Reaseguro por Excedenfes, Ics coberfuros
focultativo-obligatorias se  distinguen por el “hecho': de que. la
cedente no tiene obligacién de ceder:. a controto, sino que
conserva la libertad de decidir en que negocios y en que amplitud
desea reasegurar, el reasegurador en cambio ‘se obliga a aceptar
todas las cesiones, dentro de los limites- i deOS por el nUmero de
plenos y por elimporte maximo.

La problemdtica en este tipo de contratos reside en el hecho de
que son utilizados para absorber riesgos con sumas aseguradas
importontes que son tarificados segin criterios mds bien comerciales
que técnicos. Las compafias prefieren frecuentemente aliviar sus
excedentes automdticos que disfrutan de condiciones mejores,

_pasando los negocios mds especulativos directamente a las
coberturas  facultativo-obligatorias, por estas rozones los
reaseguradores se muestran algo reticentes en aceptar ciegamente
coberturas de este tipo y prefieren la cesién puramente facultativa
que permite analizar caso por caso todas las ccroctenshccs de los
riesgos.

'Opeh Cover

) VComo sU nombre lo'indica es una cobertura cblertc sin llmitccmnes
-?precusas,:donde la cedente tiene lo facultod de ‘reasegurar.y el .
'greosegurcdor fiene que aceptar. todos los negocios: aportados al
= contrato " hasta un" importe determinado, - sin que el Ilmlte ‘de’
; cobertura sec exprescdo en nimero de’ plenos. H O
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Mientras que._en uno coberturo focultativo-obligatoria ia cedente
. debe ‘retener ‘como minimo por ejemplo 100,000 parc poder
reasegurar 1000,000 (si el contrato es de 10 plenos), en un contrato
de Open Cover la retencién podrio ser de 10,000 y hasta menos

" Cuota-Parle combinada con Excedente

Cuando un Cuota-Parte no puede absorber la totalidod de una
cartera se le puede completar con un Excedente. El limite del
Cuota-Parte puede ser un monto fijo o variar segin la calidad de los
riesgos. El Excedente se determina por un nimero de plenos brutos
{equivalente ol 100% del cuota-parte cada uno) y un importe
maéximo.

Este tipo de contratos es utilizado con mucha frecuencia cuando
una compaiia empieza a trabajar en un ramo. Ofrece la ventajo de
que la cedente puede colcular con toda exactitud el efecto del
aumento de la retencion, sin tener que recalcular los porcentdjes
correspondientes al excedente. Se evitan asi : los - trabgjos
administrativos que una modificacién de la retencién ocasiona en el
reaseguro en el excedente puro.

En general ambas coberturas estdn reunidas en un solo contrato.
Mientras que los tipos de comisidn en el cuota-parte pueden ser mas
elevados {mejor equilibrio} que en el excedente, la participacién en
las utilidades se calcula sobre el resultado conjunto.

Limite de Suscripcién

El limite de suscripcion  nos indica el importe mdximo que la
compaiiia puede suscribir, y este se compone de:

*  Ellimite de retencion;
« - La cobertura total de reaseguro automdtice.
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Esta clausula figura en la préctica exclusivamente en los contratos
de reaseguro que cubren todas los necesidades de la cedente,
ante todo en los contratos en Cuota Parte o en Cuota Parte
combinada con Excedente. En cambio cuando el programa de
reaseguro se compone de varios contratos de Excedente, el Limite
de Suscripcion puede no estar mencionado, no obstante este limite
es importante para los reaseguradores ya que ellos esperan que lo
cedente retengo un monto compatible con su potencial
econdmico y conmesurado con el rlesgo.

Limite de Retencién -

Dependiendo - del sistema de reaseguro, se indica ya sea un
porcentaje " del: Limite de Suscripcidn: (Cuota-Parte: . Pura) o -un
porcentaje ' de o Cuoto-Parte  (Cuota-Parte - Combinada con
Excedente), un importe méximo (Excedente) o un importe maximo,
compietado con.un porcentaje’ del Excedente (recseguro en
Excedente, con pariicipacién de la cedenie en el Excedente).

Cobertura de Reaseguro
En los contratos de Coto-Porte se indica el porcentaje de cesidn,
mientras que en los contratos de Excedente la cobertura se expresa
por un multiplo de plenos de retencién y con un monto méaximo para
la mejor categoria de riesgos. Para una Cuota-Parte completada
con Excedente, se combinan los dos sistemas,

Contratos No Proporcionales

Los contratos no proporcionales se caracterizon por una reparticion
de las responsabilidades entre cedente y reasegurador con base en
el siniestro, y no a la suma asegurada, como ocurre en el reaseguro
proporcional. En compensacion de la cobertura otorgada, el
reasegurador recibe un porcentaje de la prima o de las primas
origincles y no una proporcidén comrespondiente o la suma
asegurada como en el reaseguro proporcional.

Rentatu1ad del Seguro de Vit Grupo: Descrincion y Anbkad 8 108 Elementos Tecrcos invouucrados 41




Estos. confratos ademds - se - diferencian de los * contratos
proporcionales por lo siguiente: ' '

« Se limitan al envio de borderds de siniestros.
¢ Se consigue una disminucion de los gastos de admén,

: ¢ La prima de reaseguro se calcula sobre el conjunio de la
cartera de lo cedente, para cubrir las perdldos que ocuran
durante un aio calendario.

« El costo de reaseguro(la prima) es un factor deierrhinddo' de
antemano lo que permite a la cedente estcblecer un i
presupuesto de gastos. )

e El costo puede variar conmdercblemente de un’eje e
otro, segun la evolucién del volumen: de la:cart rc ‘dela;
siniestralidad y también del merccdo de recseguro

e Normalmente no existe pcmcnpoclon ‘en’ las ufi |dcdes, el
reasegurador no deposita reserva técnica, por lo que la
cedente deberé financiarla por cuenta propia.

Tipos de contrato
Cobertura por Riesgo (Working Excess of Loss - WXL)

Protege al asegurador conira: siniestros ‘que - sobrepasen:
determinada parte del |mporte que deCIdlo ‘conservar por cuento
propia en un riesgo dado. - L

‘Esta -clase de coberturc"w’ :
programa de reaseguro:en. excedeme, del cuol
puede |guolc|r la copocidod por rc:zones de ‘costo.

in’ emborgo no - -
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Coberiura por Evento ( Catastréfico - X1)

Ofrece «al osegurcdor una proteccién contra los  cumulos  que
resulten cuando numerosos smlesiros son causados por el mlsmo B

evento, en generol cmpcrc ‘la refencnon contrc

catastroficos ;.

< fiesgos

Cobemjrq de Exceso de Perdi&dﬁ;nual (S}op Loss)

Su . finalidod  es- profeger . los resuliodos cnucles de Ic compaiia
contrauna: .desviacién' negohvc debida a ‘una“ incidencia’ de -
slmestros crecudc yc sec por el numero o por la mportcnclo.

.  En wrtud de que cubre Ios rnesgos de frecuencuo, sevendcd y los
) ~fluc1uocuones ‘de’ factores - externos (inflacién, “etc.) su.precio es
‘generalmente elevkcdo y poco atractivo para las componfcs. .

"Es importcnte onollzar Ios problemas técnicos . recles ‘a Ios cuadles se
enfrentan con mucha frecuencia los reaseguradoras, y las consecuencias
alas que son crillados en el momento de suscnbnr un negoc:o.

Si la "Aseguradora no tiene control en la suscripcidn y seleccién de sus
negocios, es decir suscribe negocios donde las sumas aseguradas son
desproporcionadas, los resgos son especulativos, heterogéneos, los
requisitos de aceptacién son minimos y ademds se otorgan descuentos
por volumen de suma asegurada y prima, existe también un impacto
directo en los resultados técnicos de la reoseguradora, ya que €stos se
reducen, las primas son insuficientes y hay un desequilibrio entre el riesgo y
el costo del seguro.

Lo practica de.cdmo opera un programa de reaseguro en el seguro de
" grupo se describe a continuacion:
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‘Conceptos Principales

* Esquema de reaseguro en cuota parte-excedentes;

« . Se comparte la tarifa original due se cobra al asegurado;
* Participacion en dividendos y comisiones origindles:

+ ' Se otorgan utilidades por buenos resultados.

Slip de condiciones
Capacidad del contrato Cuota Parte

a} ~H progrc:mc generolmente se ofrece con el siguiente esquemc
70% retencién de cedente 30% rec:segurcdorc

b} - La capacidad se encuemrc en funcnon c:l monto de reiencion
de Ic componfo cedenie :

Ccpdcidcd Excédénfés

Ahende Ics necesldcde d ccpccndcd mostrcdos en el perfl de conero,
tomcmdo en cuenta ;

‘“"Sécto del ¢ de los grupos csegurcdos

Requnslfos de seleccnon

Esfodlsi cs de resultcdos
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Coberturas

. Bcsico de Vldc"
. Benef cno cdlc oncl de cccndente, 5
«  Beneficio odlcnoncl de xnvchdez. :

Nota: se consndercn edades de oceptacnon 1rod|clonoles

Cosios Comlslone yDavIden

E condnccones ongmoles, Io ‘que - permite ‘una
Imini ¢ imple ‘cosfos de reoseguro odecuados al tipo
. de grupo etc. L

. Comisiones Adicionale

Se otorgcn siempre y cuondo la sumc de Ios dlwdendos y
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: Observomones

- Lol pnmo fotal debe ser. por, lo menos suficiente para pagar 2 siniestros
con suma csegurcdc promedio y se recomienda que el programa sea
,monejodo por un 'solo reasegurador para evitar una administraciéon muy

complicada,

odemés de considerar las exclusiones ofiginales de la pdliza.

Esquemc de reoseguro

Gastos de reoseguro 2. 5%.

'vCOpGCIdOd cuota parte (70/30}: 500,000;
; Capccudod ‘excedente: 5,500, 000

" Capacidad fotal: 6,000,000;

Dlvldendos y comasiones. ongmcles. =

Comlsion adicional-2.5 solcmenie se otorgard . si Ic suma de los -
dividendos y comls:ones cedldos es menor o igual al 95% de la
primo cedida; A

Common sobre‘uyﬂlldcdes. 50%

anc cedldc 10 000,000;
) Slnnesfros 7.500, 000;

; ledendos. {80% prim- sin): 500,000;

Comisiones al agente {10%):1.000,000;

. Comisidén adicional {2.5%): 250,000;

Gastos de Reaseguro: {2.5%): 250,000;
Cdlculo de utilidad: 500,000;
Comisidon de utilidades (50%):250,000;
Resultado cedente: 500,000,

del Segu
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(2)Supuestos ol ﬁnql »de»lﬂ‘cﬁo

. ano cedldc 10, 000 000
e Slmestros 8 000, 000

. andendos. {80% prim- snn): o’

< Comisiones al agente (IO%)‘I 000, 000"

o  Comisién adicional {2.5%): 250 000;

« . Gastos de Reaseguro: (2. 5%) 250 000 o

+ Cdlculo de utilidad : 500,000; ;

» Comision de uhhdcdes, (50%)

« Resultado cedente: 500 00

més snmple y asl atender en
e péhzas, compcrﬂendo lcs

d|dc Ic: necesndad
de focultcr

Por- el contrcno, la Recsegurcdoro puede schsfccer Ias necesidades
actuales del mercado, logrando tener:una: mayor paricipacion en este
tipo de negocios y evitando perder: negocios que normalmente se
facultaban y obtener una distribucién equilibrada de resultados para
cedente y reasegurador,

Tarifas de Primas

los tarifas de primos de reaseguro pueden tener las siguientes
caracteristicas: . cel

e Llas primas de reaseguro. pueden ser- un importe fijo para una
cobertura determinada, ‘pero en la mayoria de los casos es un
porcentaje aplicodo o las primas suscritas segun se defina en las
condiciones particulares del contrato.
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e ' Las cuotas que. propongo el reosegurodor deben bcscrse en la
misma tabla de mortchdod que um:zc lo cedeme poro determlncr
sus tarifas. .-

e La primo mfnlmc es el pogo que hace la cedente ai recsegurcdor
porun confrcfo de recseguro" en el que de pnnclpio no se conoce
cual serG lc pnmc def‘ nlﬂvc :

Primas de los Contratos kNo'l"rdpo\ri‘:‘londyles R

La prima perC|bIdc por el recsegurodor en las coberturcs de exceso de
pérdida no corresponden a una proporcién: determinada’ .por -la :
reparticion de sumas aseguradas, sino es un importe crbltrcno, calculado
teniendo en cuenta el hecho de que el recsegurcdor no pcrﬂcupo en Ios
siniestros inferiores a la prioridad. )

Lo informacién que el reasegurador precusc pcrc onflcc una cober’rurc ’
puede resumirse en los sugunentes dotos~ T

a) Ingreso onuol de pnmcs durcnte‘los Ultimos:afios .y eshmcclon'. '
del mismo: pcrc el e;erctcio venld

“que; debercn ser. cmpcrchS'

por lo demés. son
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La pnmc de exceso de perdudo es Io ccnhdad de dmero que el
reasegurador necesl?c pcrc la’ coberturo ‘que’pone a’dis OSICIOn de la
cedeme Estc primc se compone de tres portes principales: ;

. 'La pnmc de riesgo, que debe cubnr el cosfo promedlo de sinlesfros‘ k
‘a ccrgo de Io coberfurc' :

';_gvolumen ‘de’ prlmcs de’los negocios’ cmporcdos‘(
[t income) en la ferminologlo inglesa de uso comeme.

H "Gross Net  Premium Income" (GNPI) comprende las pnmcs netcs
suscritos  por la compania durante el perlodo e ‘cobertura,
‘descontdndose de las mismas, las anuloctones y.:las  primas
corespondientes a contratos de reaseguro que reduzcan el riesgo de la
cobertura en exceso (por ejemplo primas de cesiones facultativas,
reaseguro de excedentes etc.), las primas del GNP son brutas porque no
se deduce contribucién alguna para gastos de la cedente.
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En cuanto a las primas variables se’ ccrcctenzcn por comblcr segun Io
siniestralidad de exceso, por ejempIO' :

e Prima fija (porcentcje) con
calculada sobre cierto penodo de nempo

e Prima fija [porcentaje), con
+ Prima variable sobre unc bcse onuc
s Prima variable sobre penodos tnencles [ progres:vos.

o Spread Loss plan, dond - 'v la: tcsc de o’ pnmc anual es igucl cl :
Burning Cost —(slmestroludod ‘promedio de un nGmero defermmcdo :
de afos), mcs un recorgo puro gastos 'y benef icios. :

Dentro de las formulas de pn'mo variable podemos - considerar .como
bastante seguras en su aplicocion practica, ya que permlten obtener unc -
compensacion de la sImestrchdcd sobre varios onos’ : :

e Lo tasa fija de prima con portlc:pocnon en Ics utnlldcd
sobre periodos por lo menos trienales; - -

» La primo variable sobre un penodo tnenol f' ijo;
» Elspread loss:

¢ La prima variable anual con arrastre de pérdyidc

Limite de Retencién

Uno de los aspectos que tenemos que andlizar es el limite de
retencién, el cual se podria definir como el margen recomendable
que la compaiiia de seguros puede tomar de cada riesgo.

Las compaiiios de seguros deberdn procurar el aprovechamiento
de su capacidad de retencion, el desamrolio de politicas adecuadas
pora lo cesidn y aceptacién, asi como la dispersion de oquellos
riesgos que por su naturaleza puedan afectar su solvencia y
estabilidad.
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-El Limite de Retencién se.puede defterminar con base en lo
composicion de la cartera y al capital que la empresa tenga para
operor. el ramo; esto es st la empresa opera con un margen bajo
tendrd un requerimiento alto en la cobertura de reaseguro y no
pondré en riesgo su capital y por el contrario si opera con un capital
alto, aumenta el riesgo sobre su capital y disminuird su requerimiento
de reaseguro.

En las reglas que determina la CNSF para la fijacion de los limites de
maximos de retencién en la operacién de vida coda compadia
debe someter anuaimente a consideraciéon de la propia comisién el
limite por riesgo que pretenda emplear, asimismo se establece que
se debe tomar en cuenta los siguientes elementos: el volumen que le
represente en el ejercicio de su actividad la operacién o ramo que
comresponda, la calidad y el monto de sus recursos, las sumas
aseguradas en riesgo, las caracteristicas de los riesgos que asuma, la
composicidén. de la cartera, la experiencia obtenida respecto al
comportamiento de la siniestralidad, sus politicas de reaseguro etc.

Existen: muchos métodos para determinar el limite, sin embargo

normalmente se calcula acotando la desviacion de la siniestralidad

con el capital de lo. compaiia. Para las pdlizas. de experiencia

propia no se contempla que la siniestralidad tiene un valor minimo y
- que ‘por. lo: tanto la :variacién- de la siniestralidad que comesponde

por esta pdliza es mayor, por lo que es importante que se analice la
. siniestralidad y se recomienda ser conservador en cuanto al limite de
Wretenclon ya que segurcmeme la desvnccnon en la siniestralidad esta
'»subvcluodo. :

Por otro lado los contratos automdticos de excedentes donde se
reaseguran  las  sumas aseguradas que excedan al limite de
retencién excedentes, no contemplan lo devolucién de primas tan
_importante para el contratante y en caso de utilizarse se rompe el
principio de comunidad de suerte en el riesgo entre la cedente y el
reasegurador, ya que a la cedente le convendria el hecho de que
los siniestros sobrepasaran el limite de retencidn pues con elio
deduciria la totdlidad del siniestro del pago de dxvudendos y
recuperaria la parte que excede a su retencion.
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Capitulo 4 ESQUEMA DE DIVIDENDOS

Tipos de Dividendos

Los planes de grupo ofrecen una bonificacion. Esta coresponde a
un porceniagje de la utilidad repartible que resulte por bajo
siniestralidad en la vigencia de la pdliza, tomando en cuenta la
expenencno de la cartera de seguros de grupo de lo compaiiia 0 en
si alguna pdliza en particular,

Dentro de los opciones de dividendos podemos mencionar los
siguientes:

Experiencia General o Global

Consiste en recibir la participacion de ccuerdo a lc smiestrolldcd de
la totalidad de las pdlizas expedidas en el mismo plcn generaimente
polizas con un numero reducido de csegurcdos normclmenie menos s
de 300. : i o

El resultado técnico de los dividendos se estoblece consuderondo Ios‘ -

primas devengadas, el costo del reaseguro,’ lasiniestralidad
registrada y la reserva de siniestros ocurridos no reportcdos. donde la
vtilidad repartible se oforga con bose. en  un': porcentaje
normalmente del 50% o :

Experiencia Propia o individual

En este caso lo participaciéon se calcula con base en la propia
experiencia en siniestralidod, en teoria para aquellos grupos sanos
con escasa probabilidad de tener desviaciones en la siniestralidad,
ya que el volumen de prima que generan es suficiente para soportar
la siniestralidad promedio esperada.

El dividendo se determina utilizando la prima pagoda devengada
aplicando la férmulo de dividendos contratada, menos los siniestros
: ocumdos. :
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Sin Dividendos

- No existe participacion de utilidades, ya que el contratcnte renunclo :
; a los posibles dividendos que pudiera Ilegcr a tener al final del afo
poliza, por un descuento en la prima’al’ InlCIO de la ‘siguiente
renovacion de la pdliza. :

Experiencia Combinada

En esta se combinan los resultados en la experiencia de siniestralidad
de toda lo cartero y en la propia experiencia del negocio. La
manera en como se combinan es estableciendo limites en la suma
asegurada contratada y definiendo paro cual opera la experiencia
general y el excedente comresponderia para ia experiencia propia.

De los formas de dividendos antes mencionadas las més comunes
que se encuentron en el mercado son los correspondientes a las
primeras tres opclones y para ejemplificar loc magnitud de cada una
de ellas se presentan las estadisticas en el Mercado Mexicano.

Las graficas siguientes muestran la distribucion de las primas por tipo
de experiencia en el mercado mexicano en diferentes arios.
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Es importanie mencionar que las Compaiias de Seguros son instituciones
cuyo propdsito es obtener ganancias, entonces surgenlas siguientes
preguntas gpor qué regresar la parte de la prima como un dividendo
para el contratante? gpor qué no tomarlo como unc uﬂlldcd de la
empresa ya que ha asumido el riesgo?.

Lo anterior se explica, ya que el riesgo ol que estd expuesta una empresa
con un numero grande de empleodos, la- muerlede uno o dos
empleados no representa grandes pérdidas econdmicas, de hecho se
espera que muera un nimero “x" de empleados. El riesgo se encuentra
en que exista una desviocién en el nimero de muertes de las personas, €s
decir se mueren mas de las personas esperadas o en su caso el importe
de los siniestros excede los prondsticos, esta es la razén por la cual las
compaiias de seguros otorgan dividendos.

Dentro del andlisis de la composicién del grupo ‘asegurado  tanto
cuantitativamente como cualitativamente se - deben considercr los
siguientes elementos: :

NUmero de Asegurados

Para el caso de Experiencia Proplo, la formula de divldendos se
puede determinar con base en el numero de csegurodos del grupo,
por ejemplo: : .

MinimodeAsegurodos . Fér’rﬁuklé L
w00 —
350 -
400
500
w0
700 o

Coesm
0%
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Las pdlizas cuyo numero de csegurcdos no olconce el rongo minimo
para entrar con un plcn ‘de’ expenencio ‘propi iicutoméhccmente
entran con el plon de leIdendOS ‘de experiencia’ generol o lobal.

Prima Anval

Las formulas de d|V|dendos en Expen nc
pueden clasificar. con - base en las: :primas’ anuales,
cuenta rongos de salarios minimos mensuales gen
la fecha de expedlcion o renovccion de las polizas;

s'vigentes o
por ejemplo:

Prima Anual (SMMG) CFérmulg
90-270 O isom |
271-550 Ceon
551-1000 70%
11001-1500 75%
1501-2000 82%
2001-3000 se% |
3001-5000 . 90% .
© 500110000 - 92% ¢
10000-E A 7

Tombién en este caso’ |as poli as os del mmimo requendo
para dividendos: en Expenencnc Proplo se’ Ies otorgc el plan con
dlwdendos en Experiencm Genercl .




Beneficios Adicionales Contratados

Con el objeto de poder ofrecer a los clientes mayor y mejores
alternativas de contratacién, yo que ademds de cubrir -el
fallecimiento se toma en cuenta la posibilidad de que mucha gente
llegue a un estado tal que cae enferma, quedo invdlida:y en . °
situacion sumamente desventajosa frente al ritmo cada vez:mds
rapido que se esta viviendo, por esto las Compoﬁio‘s‘ ofrecen .
beneficios adicionales dentro de los cuoles se mencuoncn Ios :
siguientes: . i

Muerte Accidental
Pérdidas Orgdanicas :

Muerte Accidental y

nt wvalidez Total y .
Permonenfefi T B T
Exencidn de pago de primas por Involnﬁdez Tpicﬂ y Permcnen‘te

Cadao' uno de los beneficios cdacnonoles contratcdos se 1cr|f|cc de
maonera independiente, y deben ser consuderodos en eI momento
de realizar la valuacion de los dividendos. b .

Costo Neto de Reaseguro

El Costo Neto de Reaseguro se determina con base en lo siguiente:

CNR = PRD -~ SR - PUR
donde:
CNR = Costo Neto de Reaseguro
PRD% Prima de Reaseguro Devengada
'SR =Siniestros Recuperados
-:Participacién en las Uiilidades x Reaseguro
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Siniestralidad

Este es un aspecto importante que se debe fomar- en cuentc y
analizar ya que el importe de las reclcmocnones puede ser variable
ya sea por el numero de smuestros o por ‘el monto ‘de ", codc
reclamacion. . . 2

Normclmente .se considero que el volor esperado de un snnlesfro es
la suma asegurada promedio del grupo, sin emborgo puede darse

el caso’'en que los siniestros se presenten con mas frecuencia entre
los pcmcnpcmtes cuya suma asegurada es menor al promedio.

Por otra parte podemos considerar la suma asegurada tomando en
cuenta el producto de la suma asegurada de cada participante por
la probabilidad de muerte asociada a la edad del asegurado y asi
podemos identificar si existe alguna relacidon entre los sumas
aseguradas y las edades de los participantes yo que es frecuente
observar en los grupos donde lo suma asegurada depende del
sueldo que los sueldos maés oltos se dan a las personas de mayor
edad, por lo que lao posibiidod de una desviacion en lo
siniestralidad aumenta.

En lo mayoria de los seguros de grupo. loa suma osegurada se
establece mediante un par@metro como puede ser el sueldo, la
antigledad o una cantidad fijo para todos los participantes como
ya se mencioné onteriormente,

De este modo pcro 108 grupos que tienen como sumc asegurada
una cantidad - fija - la voriobilidad ~ estd . en;funciénde un solo_
pardmeiro-y es el nimero de siniestros, sin embcrgo para los demcs,
tipos la variacién esta en funcion de la suma osegurcdo y el numero g
de smiestros (frecuenc:o y sevendod) d :
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Costo Neto del SONR

Como yo se mencioné el objetivo de la reserva para siniestros
ocurridos no reportados es considerar los siniestros que ya se
presentaron en el ejercicio pero que:-no se han reportado, cabe
mencionor que las empresas anteriormente tomaban el resultado
del ejercicio considerando las primas y los siniestros registrados en el
ejercicio, por lo que los siniestros de un ejercicio podrian afectar los
resultados del siguiente.

Considerando que esto reserva afecta a lo siniestralidad de toda la
cartera en la determinociéon de los dividendos de cada pdliza se
tendric que tomar en cuenta la porte correspondiente ¢ cada
poliza y entonces determinar la reserva de dividendos.

Por otfra parte cuando se pague el dividendo de una pdiiza, la
reserva de siniestros ocumidos no reportados tendria que cancelarse
ya que si existieran siniestros no reportados estos se tendrion que
liquidar contra el dividendo pagaodo o en su caso descontar la
reserva de SONR a la reserva de dividendos como se sehala a
continuacion:

RD = (PPD x fmla) - S + B~ DP - SONR
P = Max(0,PPND x fmla - RM)
donde :
RD = Reserva para Dividendos
PPD = Prima Pagada Devengada
PPND = Prima Pagada No Devengada
fmla = Férmula de Dividendos
RM = Reserva Matemitica
S=Siniestros
DP = Dividendos Pagados
... SONR =Reservade Siniesti'bs Ocurridos no Reportados
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Margen para Gastos y Utilidad

Para lo Pdlizas que se manejan bajo el régimen de Experiencia Global las
comisiones son fios por asi decilo, sin embargo pora‘ el . caso . de. .
Experiencia Propia las comisiones deben estar en funcion de las, férmuias -
de dividendos que se pretendan otorgar y en funcnon del mcrgen de
utilidad que se desea obtener por ejemplo:

Comision Comisién
Férmulo Agente Promo. Utilidad
40.00% 20.00% 5.00% 35.00%
50.00% 20.00% 5.00% 25.00%
40.00% 16.00% 4.00% 20.00%
45.00% 13.60% 3.40% 18.00%
© 70.00% © 1200% 3.00% 15.00%
-~ 75.00% 9.60% 2.40% 13.00%
80.00% 8.00% 2.00% 10.00%
85.00% 5.60% | 1.40% 8.00%
- 90.00% 4.00% 1.00% 5.00%

Es importante que con base en la experiencia en siniestralidod que ha
tenido coda grupo o giro del negocio, por si solo @ través del tiempo de
contratacion, se hagan actualizaciones a las escalas establecidas, con el
fin - de que los modelos de tarificacién sean mas acordes con la
sinlestralidad real esperada y la ulilidaod se encuentre en Ios niveles
requeridos.
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Periodicidad de Pagos (anual, semestral, trimestral,
mensval, anticipados)

El periodo que se toma en cuenta para la determinacion del
dividendo es al final del afio pdliza, sin embargo es posible hacer
pagos fraccionados del dividendo, los cucdles se soportan
considerondo un arrastre de la eventual pérdida a periodos
posteriores dentro del aho pdliza, recuperando cualquier dividendo
pagado con anterioridad en el afo poliza.

Dividendos Anticlpodos

Corresponde al pcgo de Ios dwidendos que se le asignarian al final
de la vigencia, es decir que ‘el dwndendo se va generando conforme
se va devengando.el’ rlesgo, sin’ embargo. esta practica  origina
técnicamente, problemcs enel flujo deefectivo y constitucion de
reservas ya que se tlene que i ncncicr lo reservc

Para las empresas era de - gran beneﬁcio ya que podian hacer
deducible * de - impuesto - el - importe ‘total de - los  recibos
correspondientes a la prima, y en redlidad se paga solo una parte,
dicha practica fue prohibida por la SHCP:gn 1994, sin embargo se
sigue llevando a cabo con fines comerciales, o que origina una
practica desleal en €l mercado asegurador.

Esta practica y el efecto de la deducibilidad de las primas origind
que se comercializaran planes en  los cuales ‘el objeto era pagar
parte de la némina, con lo que. se'lograba que el contratante
hiciera deducible de impuestos el importe de la prima, y por su parte
los empleados no hacer acumulable el ingreso que tenian por estos
planes, por lo que la componfo aseguradora Unicamente cobraba
una cantidad por expedlr el recibo de primas

Técnicamente el pogo 'cn'ncnpcdo de los dividendos no tiene ningun
fundomento ni: jusilfcocuon ya.que el dividendo se va generando
conforme va trcnscumendo el riesgo, lo que representa problemas
de flujo “de: efechvo y:< apolancamiento para las empresas
" aseguradoras. yo qu e pcgc ‘el dividendo y se constituye la resera
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" A continuacién sefalaremos los aspectos involucrados en el estado
de resuttados, asi como un ejemplo donde se observa el efecto que

_origina en el estado de resultados el dividendo que se poga en
tiempo y el efecto de pogar dividendos anticipados.
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Estado de Resultados

Los conceptos que se involucran en el estcdo de resultcdos son los

siguientes.

ingreso

Primas Emifidos i A
Plirp‘c.:sncedildo " Egreso B
» \ : a-b=c
Egreso o]
cdxe
) : Comlslones yecuperodos X
reoseguro cedldo . Ingreso F
Ingreso G
f+g=h
de Adqulslclbn Egreso |
- Otros Gas1os de Adquisicion Egreso J
¥ Cono_ neto de Adqulsicién =k
.Sinie:jsi:r;:§ Ocuridos Egreso L
: Sinfésiros recuperados  x
reaseguro ingreso M
Coslo neto de siniesholidad lkm=n
! lncrerﬁemo en lo reserva de .
dividendos Egreso o
RESULTADO TECNICO

- eth-k-n-0 -
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E)emplo donde se observa el efecto que onglnc en el esfodo de.
resultados el dividendo que se paga en hempo ‘se observo ‘que el P
’ resultado técnico siempre es positivo, ‘

Cﬂvds Acumvuladas

Primas Emifidos

Primas cedidas

Primas Retenidas

Incremento o Id Reserva

Pdmos Devengodas 70000 1,000.00]
Commones f‘ ‘_recuperodus ! S ) B

| reaseguo cedndo S A R 0.00 o000 R 0.00]
Pumclpoclén de uhlldodes X : .- Lo
reaseguro : i 0.00 <. 0,00 : -+ 0.00]
Recupeiack S 0007 U000 U o0
Gastos de Adqu:slclén: 10000 © . . 100,00 7 100.00].
OirosGos'os de Adqwslclén 15000 150.00 150.00]

Costo ne)o dg Adqulsjclén 25_0.00 250.00
SIniésﬂos‘OCU:rlyd;s Nl el T 000 LEE 000 )

Siniestros recuperédosxrecseguro 000 ‘ 0o 0.00]
‘Coﬂ.o nelo de slnleshulldnd' 0.00]
Incremenio en lo reserva de A . .

dividendos 0.00 300.00 400.00]
RESULTADO TECNICO © o 4spe0 T 1sno 150.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

Reniabedad o Segur de Vida Gupo' Descrpodn yAnMnclutluEleku Técnicos Invokucracos . 64




Eemplo donde se observc efecto que ongmo en el estado de
~resultados el dwndendo onhcnpcdo, donde “se :observa que el

resultcdo tecmco

egativo debldo al financiamiento de . las

Cifras 'A'c'tim‘iﬁl'udés'f S k ~ aho de vigencia
R ‘ i 14(1/2) 141
Primos Emitidas 1,000.00 1,000.00 1,000.00
Primas cedidas 0.00 0.00 0.00¢
Primas Relenidas 1,000.00 1,000.00 1,000.000
Incremento alo Reserva 400,00 300.00 0.00¢
Primas Devengodas 400,00 700.00 1,000,005
Comisiones recuperados x
reaseguro cedido 0.00 0.00 0.00
Paricipocién de ufilidades  x
reaseguro ¢ . 0.00 0.00 0.008
Recuperac x 0.00 0.00 0.
Gastos de Adaquisicién 100.00 100.00 100,
Ofros Gastos de Adquisicion 150.00 215000 150
Cosio neto de Adquisicién 250,00 - : 556.00 250,
Siniestros Ocunidos : 0.0t 0.
Siniestros recuperados x reaseguro _O.
Costo neto de sinlestralidad 0,
Incremento en la. resernvo © de
dividendos . 600.001
RESULTADO TECNICO 150.00

Lo anterior orill

. fraccionadao, -

‘o las compaiids a pagar los dividendos en forma
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Dividendos Fraccionados

Una vez que la autoridad prohibid la practica de otorgar dividendos
anticipados surgié la modalidod de los dividendos fraccionados,
donde generalmente el pago de dividendo se asocia a la
periodicidad de pago de primas. sin embargo lo correcto seria que
lo periodicidod del pogo del dividendo no deberia exceder la
periodicidad del pogo de las primas en virtud de que se corre menos
riesgo de incurrir en el financiomiento de dividendos o siniestros,

Otro mecanismo del pago de dividendos en forma fraccionada es
asociarlo al tamafio del grupo y por lo tanto al monto de la prima,
esto tiene fundamento en que los siniestros se distribuyen en forma
uniforme durante la vigencia de la pdliza y mientras mas grande sea -
el grupo los siniestros esperados se alcanzan a cubrir con las primas
del mismo, es decir mientras mas primas el periodo de pcgo del
dividendo es mayor.

Dividendos Garantizados

La competitividad en el mercado estd obligando a las compaiiasa .
entrar en una guerra de precios y practicas - alternativos- que
garanticen de alguna manera la permanencia del negocio, es por
€50 que en ocasiones se garantiza el pago de una cantidad como
dividendo al contratante, independientemente de los resultados en
siniestralidad.

Férmula de Dividendos (écnicamente viables o
justificables)

Desde un punto de vista técnico, y con base en los andlisis de
operacién, se ha observado que no se justifican grupos - en
experiencia propia cuyo monto de la prima anual sea inferior a 500
SMM o con menos de 300 personas asegurodas.

Tampoco se deben aceptar grupos con dividendos mds comisiones
superiores ol 95 % de las primas, cuando el total de las primas
anuales no rebasen los 10,000 SMM.
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Esto se debe a que [os grupos pequefios no podian cubrir sus costos
directos ni su contribucion a utilidades de lo compaiiia de seguros y
estarion expuestos a desviaciones eventuales en la siniestralidad.
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Capitulo § RESERVAS TECNICAS

Matemdtica o de Riesgos en Curso

Esta reserva es creada para hacer frente al pago del beneficio en .
caso de reclamacion de la coberturg, por la cual la compafiio se -
encuentre corriendo el riesgo, entendiendo por estas, aquellas que -
hayan cubierto la totalidad de las primas o las que se encuentren

pagando pefiddicamente dichas primas. -

Lo reserva de los planes temporales a un_aiio esto_ideflnldo en lcs
Reglas para la constitucién de “las reservas’de T fen:
emifidas en la circular 5-10.1 por la CNSF {Anexo 3); la cual estcblece
que. :

En Ios Seguros de Vldo Temporcle o un afo lo reserva se colculorc
con’la parte de’la primo netc no dev ngcdu far Io fecha de su
vcluocnon. : .

Lo anterior establece el periodo de tiempo que falta por. transcurrir
de la fecha a la que este pagada la pdliza a'la fecha de valuacion,
existen varios procedimientos de cdlculo para determinar el factor
de la prima neta no devengada, en los que podemos mencionar el
método de veinticuatroavos el cual se establece en la circular $-10.1,
sin embargo el mds exacto es el que a continuacion se presenta:

FT~FV

FPND =
N FT-Fl

donde :

FPND = Factor de prima neta no devengada
FT = Fecha de Término de la Vigencia

FV =Fecha de Valuacién

Fl=Fecha de Inciode la Vigencia
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Ademds- es’ necescmo que Ic reservc se cclcule ‘a nlvel de o
asegurado,. esto obedece a’ que ‘existe el riesgo de’ tener olgunc e
desviacién en la reserva, debido o que pueden exnsﬂr.ﬂlos lamados .-
"picos" que pueden desvirtuar el resuttado del cdlculo de lareserva. =

Es importante tomar en cuenta lo tabla gque se utiiza parala ..
tarificacion y o tabla que se utiliza para reservas, ya que'si la tabla -
utilizadao paro tarificacion es menor que la tobla para reservcs puede.
originar pérdidas al inicio de la vigencia de la: péhzo que afectan
directamente el resultado de la compaiiia, la cual se podria Ilberor =
conforme transcurra la vigencia de la pdliza, - ;

Por otro lado la valuacion de la reserva también permite co ocer la -
cartera con las que se esta corriendo algun riesgo.y el monto'de los -~
beneficios que se estan cubriendo dicha informocion es’ Util: para
andlisis de crecimiento, composicion de corterq eterminacion del
limite de retencién, etc. RS 5 :

Un aspecto importante en la situacién financiera de una compaiila
de seguros es el costo originado por la. constitucidon de la reserva
calculada, dicho costo esta dado por el diferencial que existe entre
la reserva calculada o la fecha de valuacion y la reserva registrada
en el cierre del ejercicio inmediato anterior (diciembre), llamodo
esto incremento a la reserva de riesgos en curso el cual se registra
como egreso en el estado de resultados de la compaiiia.

En el caso de este tipo de seguros la prima . neta no puede ser menor
a lo resultante de aplicar la tabla de mortalidad de la CNSF. Sin:
embcrgo existen casos, - parficularmente pélizas con experiencia
propia en los cuales se otorgan descuentos tanto por gostos como
por mortalidod.

Independientemente que la aplicacién de log descuenio ea o no :
correcta, lo que si es un hecho es que lo'parte que’ ‘la compantu :
destinaa Ic: mortclldod podria ser mfenor a los requeridos por-la Iey
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Al ser consﬂtundo la prima neta no devengcdo con bose en dlcho
toblc minima, estcruc compuesta por dos elemenfos.

1. la pnmc neta no devengcdc correspondlenfe o la mortchdod
real .

2. El excedente formcdo por la dlferenclo entre lo pnma nefo no

devengada constituida bajo’ los requenmlenios de ley y la

-~ prima neta no devengcdo corresponduente olo monchdcd
Creal. ) : ;

La prima devengodc en Ios estodos de resultcdos que consmuye el
ingreso base de lo operocion, se colculc comO' ;

Primas Emitidas - incremenfé dela feservo de riesgos en curso

Al ser |c reserva de riesgos en curso (y por consiguiente el
incremento). constituida sobre. las bases minimas, la  prima
devengada pierde el significado deseado, ya que se resta al ingreso
de primas calculada bajo una experiencia de mortalidad x o
afectada por los descuentos tanto de gastos como de mortalidad,
lo parte del riesgo que falta por transcurrir calculado bajo una
experiencia de mortalidad y, donde (x) es menor a ).

Considerando que los calculos han determinado que la experiencia
real esperada para el negocio en cuestidn serd (x) y no (3 la reserva
de riesgos en curso podria ser constituida tomando como base la
experiencia de mortalidad reaimente esperada, de tal forma que
las primas devengadas, representen la parte de la prima que en
realidad ha sido devengada, constituyéndose como reserva
realmente la parte del riesgo que no ha transcurrido.

Como el resultado técnico de la compaiia en un afio estd dado
por los resultados de la operacion en dicho periodo y es medido a lo
lorgo del mismo el incremento a la reserva se debe determinar cada -
cierre de resultados que por lo regular es cada mes y respecto al - -
cierre del ejercicio inmediato anterior, para que de esta forma cada
mes se destine la parte corespondiente de los ingresos ala’’
constitucion de la reserva de riesgos en curso.
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En resU_rnen estqrreservc_ tie‘ne los siguientes efectos :

En Resultcdos de lo componnc

S Se . genero “Una’ perdldc mlctcl que se llberc durante la
. vigencia de lc pohzo

En la Constitucién

e El costo de. ccpnol denvcdo del flncnciomlento de lo
reserva, se cubre con el capltal de la compaiiia.

Previsién

Esta reserva sirve para cubrir desviaciones extraordinarias en la
mortalidad o en las tasas de interés, las cuales juegan un papel
importante en la rentabilidad del negocio y: también puede ser
utilizado para cubrir el déficit de las demds reservas técnicas de la
institucion en caso de alguna pérdida técnica. ...«

Esta reserva se cbnsﬁ1uye por ley, la cUci forma bcme del copitcl de
la compaiiia, la’cual no formc pc:rfe ensi de la operccnon del

AI formor pcne del copncl de la: componlo (computo para los
requenmnentos ‘de’. capital) - no_.deberia de considerarse para el
“céleulo de la utilidad de un penodo determinado, sino que en teoria
" debiera formar.parte directamente del capital, por lo tanto debiera
“'de . excluirse delas utiidades antes de “impuestos- reflejandose
durectomeme en el balance como es el caso de las aportaciones de
~capitali:y:al’ momento de .Jtilizarla para hocerle frente a los
desvnccuones para las cuales fue consmutdc debiera considerarse
;como un mgreso. .

-En resumen. esta reserva fiene los siguientes efectos :

~“En resultcdos' de lo Componlo
 en. lo tarificociéon del producio.
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« - Cargo directo a resultados

En la constitucion

»  Se cubre con capital de los accionistas ya que practicamente
es una reserva de capital.

Siniestros Ocurridos No Reportados (SONR)

La reserva de Siniestros Ocurridos no reportados se emplea en los
principales mercados de seguros en el mundo y constituye una parte
importante en el esquema de solvencia en la industria aseguradora.

El objeto de esta reserva es crear provisiones para cubrir ios siniestros
hocuriidos que no han sido reportados en el e;ercncio contable en -
curso o los correspondientes a e]ercucnos ontenores pero. uyo aviso
se. prevé. recibir, en:fechas’: posteriores: al: re’” del e]ercucio
correspondlente :

El concepto de sm:estro ;ocurrido no reportado ha dcdo Iugcr aQ dos

‘Siniestros: que hcblendo ocurndo, no se pogaron en el
. e;ercmo en que ocurrieron

) "Slnles'rros qu ‘habiendo ocurido no se reportaron en el
ejercicio en que ocurrieron

En el primer caso, la naturaleza del siniestro se caracteriza por el
momento en que se paga y no por el momento en que se recloma.
Los siniestros ocurridos constituyen su comrespondiente Reserva de
Obligaciones Pendientes de Cumplir por Siniestros Ocunidos{(OPCSO),
por lo que resulla necesario, al momento de hacer la valuacién,
restar la reserva de OPCSO constituida.
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Dividendos

institucion en sus ummos ejercnc»os.
‘Enresumen, esta reservd fiene los siguientes efectos

~En resUIfodqs_ dé lo compaiiia

Un aspecto importante que surge es la problematica que enfrentan
las .compaiias nuevos o que no cuentan con experiencia en
siniestralidad, y para esto la CNSF ha realizado estudios de mercado
para establecer paradmetros que permitan conocer la magnitud de
lo reserva en términos de las primas, por lo que emitid una circular
donde se establecen los porcentajes para aquellas companias que
no cuenten con la informacidn, el porcentaje para la operacion de
grupo es del 4.6380% con relacion a las primas emitidas.

La reserva de Siniestros Ocumidos y no reportados es suficiente, en la
medida que su monto estimado corresponda al menos, al monto de
la siniestralidad de ocunmidos no reponcdos, experimemodc por lc‘.»

. En estncic teorc no oy relccion entre Ic consMucmn y la
1cr|ftcc|c10n. s

En la constitucién

e En teoria se debe cubnr con Ic hberoclon de lc reserva
- matemdatico ya que es pcrte de o smlesfrolldcd que se cobrd
en la prima.

La reserva para dividendos como ya se menciond en el capitulo 1 se
clasifica dentro ‘de " las reservas de Obligaciones Pendientes de
Cumplir ya que comesponde o ‘la utiidod. pactada con el
contratante, es decir son los dividendos devengados pendientes de
pago que se generaron en el transcurso de la vigencia de la pdliza.

Oel Seg
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Experiencia Global

La reserva que se debe considerar para las polizas cuya experiencio
comesponde a la experiencia global, es el porcentaje de lo utilidad
repartible, el cual normalmente se establece como el 50% de lo
utilidad, misma que se obtiene de la siguiente manera:

UR = PPD ~Co ~ (S~ Sr) - Prd = G + Pur
RVADIV = UR xa

donde;
UR = Utilidad Repartible
‘¥ RVADIV = Reserva de Dividendos
PPD = Prima Pagada Devengada
Co = Comisiones
S=Siniestros
Sr = Siniestros Recuperados
Prd = Prima de Reaseguro Devengada
G = Gastos de Administracion
Put = Participacion en las utilidades por Reaseguro
a = Porcentaje de la utilidad repartible 0 < a £ 50

Experiencia propia

La forma tradicional de cdiculo de esta reserva comresponde a lo
siguiente;

RD = (PPD x fmla)-S - DP

donde :

RD = Reserva para dividendos
FT = Prima Pagada Devengada
fmla = Férmula de Dividendos
S=Siniestros

DP = Dividendos Pagados

del Sepy
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Lo anterior es comecto, sin embargo existe una parte de la prima
que se lleva a resultados y que no se esta considerando ni en la
reserva matemdatica ni en la reserva de dividendos y que tampoco
se ha pagado lo que originaria tener utilidades que posteriormente
se tendrian que pagar, yo sea por dividendos o por siniestros, esto se
origina cuando la férmula de dividendos es superior a lo
considerado  técnicomenie para gastos de  adquisicion
administracidon y morgen de utilidad - esto se sefiala en el apartado
siguiente de manera gréfica, la relacién que existe entre las reservas.

Por lo tanto la reserva para dividendos deberia calcularse de ia
siguiente manera

RD = (PPD x fmla)- S+ — DP

B = Max(0, PPND x fmla — RM)
donde :

RD = Reserva para dividendos

PPD = Prima Pagada Devengada
PPND = Prima Pagada No Devengada
fmla = Férmula de Dividendos

RM = Rescrva Matematica

S = Siniestros

DP = Dividendos Pagados

En resumen esta reserva fiene los siguientes efectos en:
En resultados de la compaiia

« No fiene efectos en los resultados.

En lo constitucién.

¢ Se debe cubrir con la liberacién de la reserva matemética ya
que es parte de lo que se cobrd en la prima.’
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Relacién entre Reservas

A continuacién se establecen grcfccmente las relodones enfre las . .
diferentes reservas y su comportamiento a lo lcrgo de un ejercicio,
donde se puede observar lo senclcdo .en: eI porrofo onfenor .
respecto ala reserva poro dividendos.": . L

Para ejempllflcor sbpbﬁem 5 las - sigulentes

»,>In|C|od ‘Vlgencm 1-Enero-2000
. fln deY:gencuc : 31-Dic-2000
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Capitulo 6 CAPITAL DE GARANTIA

Capital de Garantia

. De Creclmnenio

De Desviacion :

. Caldst&oiiéo
‘ibe quundaclén

g objetlvo del ccpncl de gcrcnho es tener una buena ccpitclxzocuoni' :

En la operacidén de seguros. existen diversos riesgos. a los que se -
encuentra expuesta una compontc de . seguros, dichos - nesgos
pueden ser los siguneme s :

De inversién L No Técnicos

Tecnicos i

De Gestion

De Cuenios o corgo de]
Terceros

De Vcluot':iéﬁvde Rvas Tec Del Negocio en General

De leuodén de Inversiones

de las componlas csegurcdoros pcro proteger.a los csegurcdos, asi
como ‘a los-beneficiarios de que estos’ intermediarios fi ncncleros ]
incurran en una posuble insolvencno

Como pcrte de Ios recursos propnos de Ics cseguradoros, el ccpitcl
minimo de garantia fortalece su patrimonio y su desarrollo a fin de
que.. de acuerdo con el volumen de sus operaciones, 10s distintos
tipos de riesgos asumidos, la tendencio siniestral, sus practicas de
reaseguro y la composicidon de sus inversiones, se mantengan de
manera permanente en niveles suficientes para hacer frente a las
variaciones adversas, por lo que respecta al cumplimiento de las
obligaciones que contraigan  con_los asegurados preservando su
viabilidad financiera y de esa manera se consolide su estabilidad y
seguridad patrimonial.

det Segu
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J-aFINa .S

T8 TA TESIS F‘IO SALY

. kopercmones Y. mos de seguros, pcrc la detel T
- minimo_de goronho, dando un m:tcmlenfo especuf co ‘a'los sequros -

Conforme ol articulo 60 de la ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, comresponde a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico fijar los procedimientos de cdlculo que
deberan aplicar los instituciones de seguros para determinar el
capital minimo de garantia con el que deben contar, sin perjuicio de
mantener el capital minimo pagado para cada operacién o ramo
autorizado, o que se refiere el articulo 29, fraccion 1 de la Ley
invocada.

El capital minimo de garantia de las instituciones de seguro se
integra fundomentclmeme por Ios slgunemes elementos. .

« Requerimiento Bruto de Solvencic
¢ Deducciones de corocter ‘patrimonial {Reserva | de Prewslon)

La Secretaria de Hoclendo Y Credno Pubnco y la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas, consndercron convemenfe modernizar la
regulacién reglamentaria’ del ccplfcl mfmmo de garontia de las
instituciones de seguros. con el objeto de mantener en mejores
condiciones su  desarolio’ y educnr los  posibles desequilibrios
econémico-financieros ' 'que i se ,.puduercn producir en las
asegurcdoros, denvcdos de su opercc!on. e

Con este proposno se odecucron los cnterlos de solvencia al nuevo
entorno del secto csegurodor y con ello'se re- forzo la proteccion
del publlco usuari !

mos tecnnco a: Io
nccnon del ccpnal

En: ese senhdo

de penslones, denvodos de las Ieyes de segundcd social, a los ramos

: de sclud ogncolo y de cmmoles, asi como_al de credno.

: De esto manera se redu;o Ic corgc fi noncnero que |mpllccbo hacer

~una globchzccnon de:los rcmos, .como suced»c en la operacién de
, dafos, lo cual tcmblén se;
" separar pensiones y salud

Alos operccnones de personas at

Rentabixtad del Seguro oe Viia Grupa
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A las insﬂtuéiohes de - seguros - facultades - para s : pkccticcr
exclusivamente el reaseguro, se les fija el 50% el requenmuento del S
capital mlnimo de gorantia exigido.

Por otra parte, las Reglas establecen que las instituciones de seguros
deben mantener invertidos, en todo momento, los activos
computables al capital minimo de garantia de conformidad con lo
dispuesto en el ariculo 61 de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros y que dichos activos seran
adicionales a los que se destinen para la cobertura de las reservas
técnicas y de Otros pasivos de las instituciones de seguros, debiendo
observar los limites de inversidn que se fijan.

Para efectos de las limitantes aplicables se precisan los supuestos de
la existencia de nexos patrimoniales con las instituciones de seguros,
Lo anterior, tiene por objeto preservar lo solvencia y liquidez de las
instituciones de seguros, a fin de orientar el fortalecimiento de sus
‘recursos patrimoniales comprometidos al debido cumpllmlento de'
las oblugccuones que contraigan. '

La forma de calcular el Copital Minimo de gcrdntu’c esla siguienté:

Dentro de los veinte dias naturales posteriores al cierre de los frimes-
tres que concluyen en los mesas de marzo, junio y septiembre y
dentro de los treinta dias naturales posteriores al cierre del trimestre
que concluye en el mes de diciembre de cada ejercicio, las
instituciones de seguros deberan presentar, informar y comprobar @
la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas. en la forma y términos .
que ésta determine, el cdlculo y la cobertura de su capital minimo
de garantia, asi como de su margen de solvencia, conteniendo
cuando menos, la informacién relativa a dichos célculos y o las
inversiones correspondientes a los meses-del trimestre de que se -
trate. :
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CMG =RBS - D

donde :
CMG = Capital Mlmmo deGmnlia

RBS = Requerimie nio Bmlo de Solvencm
D= Deduccnone 5 i :

Deducciones

El capital minimo de gcrcn‘fi‘c (C4M'G)‘ seré ig‘dclk a la cantidad que
resulte de aplicar al - requenmuento bruto de solvencia- (RBS), -las
siguientes deducciones (D) : :

e El saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de
prevision corres- pondiente a cada una de las operaciones o
ramos, con excepcion de los requeri- mientos contenidos en la
Octava, Décima Quinta, Décima Sexta y Décima Octava de
las presentes Reglas, sin que la suma de tales deducciones
pueda exceder a la suma de los montos de dichos
requerimientos.

Inversién del Capital Minimo de Garantia

Las instituciones de seguros deberdn mantener invertidos, en todo
momento, los activos destinados a respaldar su capital minimo de
garantia, de conformidad con lo establecido en el articulo 61 de la
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutuglistas de Seguros.
Dichos activos serdn adicionales de aquelios que se destinen para la
cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos de las
instituciones de seguros.

Lo informacion relativo a la cobertura del capital minimo de garantia
deberd presentarse a la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.
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Las instituciones deberén momener inverﬂdos, en todo momento, Ios
cctlvos computcbles ‘al coplfcl mmlmo de garcnnc en;:

RE ;FVclore‘s, 'jtitUlOs; créditos y ofros activos consldercdos y de
2 ‘acuerdo . a-los requisitos que en su caso se estipulen en las
" Reglas para.la Inversion de las Reservas Técnicas de las
Instituciones 'y Sociedades Mutualistas de Seguros,  con
. excepcion .de las inversiones que en términos de la ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
pueden . redlizar las - instituciones de seguros de manera
indirecta o directa en el capital pagado de otras instituciones
. de seguros o de rea- seguro o de instituciones de fianzas, del
‘pais o del extranjero, asi como en los otros lntermedicnos
fmoncueros o] que se refiere la propia Ley.

2. Mobmcno Y. eqU|po, Inmuebles, derechos (ecles, que no sean T
’ de gcrcnhc, Y. acclones de; las sociedod‘ s que se, orgcnicen"~ 5

3. ,‘Gcsfos de establecimiento, de msiclccnon y de’ orgcnizccnon,
- ..asi-como ‘la’suma: de los ‘saldos ‘a_ cargo de-agentes e
: mtermedlcrlos, documentos por cobrar y deudores diversos.

4, Préstomos quirografarios, coja y bancos, préstamos al
personal, dividendos por cobrar sobre acciones y activos
adjudicados.

Adicionalmente a los activos seficlados en el pd&rrafo anterior, las
instituciones de seguros podrdn considerar como activos
computables al capital minimo de garantia los siguientes:

1. Los sobrantes que reporte la cobertura de Inversién de igs -
reservas técnicas al mes de que se trate.

Rentabiniac det Seguro de Vids Grupo: Descrpcon y Anaiss de 105 Elemenics Tecricos Involucrados sl 82




2. Los que expresamente y de manera especff' ica, Ies cutonce la

Secretaric  de . Haclenda .y - Crédito’. " PUblico, '~ oyendo
previomente la opinién de la Comnsnon Noclonol de Seguros Yy
Fianzas. o ! S

Margen de Solvencia

Se considera margen de solvencia (MS) a la cantidad que resulta de
deducir al monto de los activos computables al capital minimo de
garantia (Ac CMG) el monto del capital minimo de garantia (CMG):

MS = A.CMG - CMG

,Cucndo eI mcrgen de solvencia cdop?e volores negcﬂvos. se

entenderd que existe un faltante en lo coberturc del capital minlmor

de’ gcrcnhc de la msmucion de seguros de que se frcte.

Cuando el morgen de solvencic odopte vc|ores posmvos. la
~ institOcion de “seguros’ podra’ considerar ‘el :testo’ d :los “activos

j computables al: ccpitcl minimo“dé’ ‘gorantia,’. en “exceso’ a " los

limitantes estcblecndos slempre y < cuando “dichos activos sean
“-adicionales de cquellos que se’ ‘destinen para la cobertura de las
reservas técnicas .y de otros pcswos, para-calcular el margen de
solvencuc globc

MSG =Ac CMG 4 A, EXCCMG = CMG
’,donde o
. MSG = Margen de Solvencm Global
A CMG Aclnos Compuuible sal CMG. de acuerdo a los limites
A ExCCMG Acuvos Oomputablc se cn :xceso al las limitantes CM.G.

R-nual-oadﬂd&ovm‘m \Iman
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Cuando la Comision Nacional de Seguros y Fianzas advierta que una
institucién de seguros presenta un faltante en la cobertura del
capital minimo de garantia en los términos previstos en las Reglas de
‘cdiculo, la propia Comisidn concederd a la institucién un plazo de
quince dias naturales a partir de la fecha de la notificacién para que
ésta someta o la aprobacién de esa Comisién un plan proponiendo
los términos en que procederd a cubrir el monto requerido de capita
minimo de garontia.

El plan que, en su caso, apruebe la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas no podrd exceder en su ejecucion un término maximo de seis
meses, contado a pcmr de la fecha en que se hublerc mcnifestcdo
el fcltonfe

Cuando ' a juicio de'la. Comisién’ Nacional de Seguros y Fianzas el
faltante en la cobertura dej copnol minimo de garantia repercuta
.gravemente en la situacion financiera de la institucion de seguros de
que se trate o ponga en peligro el cumplimiento de las obligaciones
a cargo de la misma, la propla Comisidn podrd emitir opinidn a la
Secretariac de Hacienda y Crédito Plblico para efectos de lo
dispuesto por el articulo 75, fraccién V Bis de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Cuando la institucidn de seguros no presente el plan mencionado
con anterioridad, o no cumpla adecuadamente con los términos del
mismo y se afecte su estabilidad o solvencia, la Comisién Nacional
de Seguros y Fionzas procederd conforme al articulo 75 de’la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y darg
por terminado anticipadamente el plazo concedido, sin perjuicio de
ejercer de manera simultdnea las facultades prevlsics en los crhculos
112y 113 de la misma Ley.
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Cuando transcurra el plazo, que en su caso, se hubiere fijodo por la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas para lo reposicion de los
recursos de capital para cubrir el faltante determinado en la
cobertura del capital minimo de gorantia y éstos no se reintegren
totalmente, la propia Comisiéon lo comunicard a la Secretaria de
Hacienda y Crédito PUblico, para los efectos del articulo 74 de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

Las Sanciones

Cuando la Comision Naocional de Seguros y Fianzas determine
faltantes en la cobertura del capital minimo de garantia de
conformidad con lo que establecen las Reglos, lo harg del
conocimiento de la institucion de seguros para que exponga lo que
a su derecho convenga.

Si quedd comprobodo el faltante, sin perjuicio de que la institucién
de seguros de que se trate proceda a cubrirlo, se le impondré una
sancidon cuyo monto se determinard multiplicando el faltante,
deduciendo del mismo el faltante que, en su caso, reporte la
cobertura de reservas técnicas a esa fecha, por un foctor de 1 hasta
1.75 veces, la tasa promedio ponderada de rendimiento equivalente
a lo tasa de descuento de los Cerlificados de la Tesoreria de la
Federacion a veintiocho dias o al plazo que sustituya a éste en caso
de dias inhdbiles, en colocacién primaria emitidos en el mes de que
se trate, publicado en dos periddicos de omplia circulacion en el
pais. En caso de que se dejen de emitir dichos Certificodos, se
deberad utilizar como referencia el instrumento que los sustituya.

En lao determinacién del factor sefalodo en el parafo anterior, la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas deberd tomar en cuenta las
condiciones e intencién del infractor, asi como la importancia de la
infraccion y la conveniencio de evitar prdcticos tendientes a
contravenir las disposiciones establecidas en las Reglas de calculo.

Asimismo, la reincidencia se podrd castigar con una multa hasta por
el doble del factor maximo establecido anteriormente.
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B cdlculo de la  sancién, . se hard multiplicando . el faltante
determinado por el factor que corresponda de la tasa de interés
determinada, asf. como _por un periodo completo de 90 dias
correspondientes al trimestre en que ocurrié el faltante, y dlvidiendo
el producto resultcnfe entra frescientos sesenta. ’

Las instituciones de seguros deberdn enterar el importe de la sancion

_a la Tesoreria de la Federacién en un plazo mdaximo de quince dias

hdébiles, contado a partir de la fecha en que reclbcn la respectiva
comunicccion.

Lo Comlslon Nccnoncl de Seguros y Ficmzcs podra disminuir la

- sancién, en caso 'de que los faltantes se originen por situaciones

crificas de las instituciones, o . por errores: omisiones de cardcter
administrativo en los que a criterio de la propia Comisién no haya
mediado mala fe.

Requerimiento de Solvencia

El requerimiento bruto de solvencla constituye el monto de recursos
que las instituciones de seguros deben mantener para enfrentar la
exposicion a desviaciones en lo siniestralidad esperada de las - -
distintas operaciones del seguro, la exposicién- a quebrantos por.”
insolvencia de reaseguradores ‘y:la: exposicién. a las fluctuaciones -
adversas en el valor de los cchvos que respcldon alas obllgocnones )
contraidas con los osegurcdos. . RS

El Requenmlento Bruto de SOIvencIcn se determmo de lc sigunenie
manera: - s ; : . :

El requerimiento’ bruto 'de solvencia- para las’ instituciones que

‘practiquen el seguro directo sera igual a la cantidad que resulte de
“sumar los siguientes requerimientos individuales:
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(Rl l) Rdmo dé Terremoto

Por Io que se refiere . a: estos requenmiemos Unicomente- hclremos
. mencién:a: los correspondlenfes a lc operccnon de Vldc k2 por
Inverstones ; K g

B ‘EI requenmnento para la operocuon de Vida se calcula’'como el 03%
. del promedio. de -las: sumas aseguradas del total de los riesgos.
asumidos (basico y beneficios adicionales) de todas las pdlizas en
vigor de - los - Ultimos doce meses anteriores a la fecha de su
determinacion

El. margen de solvencia ejerce una funcion preventiva y de
seguridad, sin embargo no reemplaza un andlisis efectivo y prudente
de la situocién -financiera de la compahia, ni reemplazard la
correcta constitucion, cobertura e inversion de las reservas técnicas.

El requerimiento por inversiones (R10) serd igual a la contidad que*:
resulte de sumar el requerimiento por faltantes en lo cobertura de la
inversion de las reservas técnicas (Rei) y el requerimiento por el riesgo
" de crédito financiero
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RIO = Ryy + Rpe-

El requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversién de las
reservas técnicas (Ra) serd igual a la cantidad que resulte de aplicar,
al monto total del faltante en la cobertura (1), al de moneda
extranjera (E). al de moneda Indizada |}, y ol de liquidez (L}, a la
fecha de su determinacion, los porcentajes que les corres- pondcn
de acuerdo a lo establecido en lo siguiente tabla: S

Tipo de Faliante [Porcentaje)

Total 100.00%
Moneda Extranjeral  8.00%
Moneda Indizada 6.50%
Liquidez 6.50%

Rgr = (T x100%) + (E x8%) + (I x 6.5%) + (L x 6.5%)

b) Para la determinacién del requerimiento por el riesgo de crédito
financiero

) (RRC) Ics instituciones deberan ciasificar los saldos de los diferentes
‘insfrumemos ‘deinversién ofectos a la cobertura de las reservas
técnicas; a la fecha de su de- terminacién, en atencién al riesgo de
crédito de los emlsores de cada instrumento, en alguno de los

) suguaenies grupos

Vclores emmdos o cvolcdos por el Gobierno Federal; asi
ersnones autorizados que se asimilen a
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2. . Depésitos y valores a cargo de o garantizados o avalados
por’instituciones . “de :crédito; valores a cargo de

E |nsﬁtucnones de seguros. ‘de reaseguro y de . fianzas;

* operaciones de descuento y redescuento, realizados con

las personas sefialadas en este numeral; operaciones de

- ‘reporto’ sobre - valores gubernumentoles realizados con

. instituciones- de "crédito; asi como las demds inversiones

. . -~ rautorizodas que se asimilen a este grupo.

3. Valores, demds activos financieros, y operaciones de-
descuento y redescuento, no comprendidos en las
fracciones 1 y 11 de este inciso, que cuenten con una
calificacién otorgada por-una empreso calificadora de
valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores; asi como productos- derivados listados y las
operaciones de repor’ro sobre valores guberncmentoles
reahzodos con casas de bolsc.

Lta Comisién Nccaoncl de Seguros 'y Fianzas. dard - a
conocer,- mednonte d:sposlcuones odmmnsfroﬂvos, los
nombres de: Ics cgencncs cchf cadoras ‘de-. volores y las
calificaciones minimas que se considerorcn para efectos :
de la collfcccno oques refi ere el porrclo cntenor. :

4. Crédnos, vclores y demcs activos t”ncncneros. asi como lcs
operaciones descuento Yo redescuento,, ‘no
comprendidos en Ic; fracciones 1, 2y 3 de este incisos.

El requerimiento por el riesgo de . crédito " finonciero: (Rrc) se
determinard aplicando a los saldos de los diferentes instrumentos de
inversion aofectos a la cobertura de las reservas técnicas, a la fecha
de su determinacion, conforme a lo clasificacion establecida en la
presente Regla, los porcentajes que les comespondan de ocuerdo a
lo establecido en la siguiente tabla:
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GrupolPorcentaje|
1 0.00%
2 1.60%
3 4.00%
4 8.00%

Eso es, que el Ree, serd igual a:

R gc = (I instrum Gpo2 - x 1.6%)
+ (X instum  Gpo3 . x 4.0%) +
(X instrum_ Gpod . x 8.0%) - :

Cuando Ios soldos de Ios dlferem‘es instrumentos de inversnén afectos
‘a’la’cobertura’de: las’ ervcs'técnlccs, a los que 'se cphccrcn los
vporcenicjes senclcdos en'la fcblc_ nterior de:_f la “presente Regla,
presenten un’ sobrcnte, este nose’ conside &’ como: elemenfo
miegrcnme de dIChCIS mverswnes. :
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Capitulo 7 ANALISIS FINANCIERO

Andlisis Financiero

Para la determinacién de las cuotas de tarifa, las instituciones de
seguros se basan en estadisticas © en cdlculos de probabilidades
pero por la naturaleza del seguro y la duracion de las coberturas, no
es posible constatar de inmediato la efectividad de los célculos.

La industria del seguro tiene un ciclo de produccién inverso al de las
demds ramas de la actividad econdmica, pues aldn cuando la prima
se paga de inmediato no se puede conocer el costo real y definitivo
de cada periodo de suscripcién sino hasta el venmmlenfo de lo
Ultima poliza y cuando se recibao lo Ultima reclamccion. .

Sin embargo, la vigilancia de la evolucién de los resultados de una
cartera puede hacerse por periodos mds cortos para lo cual la
informacion financiera recoge los datos y los: individualiza por
anualidades conforme al ejercicio fiscal y hace intervenir el cdlculo
de las reservas técnicos. Asi pues la informacién financiera debe
proporcionar los elementos necesarios que permitan verificar si se
cumplen principios fundamentales como la suficiencia de primas, la
dispersién apropiada de los riesgos ya sea geogréfica como también
mediante el reaseguro y la adecuada seleccién de riesgos, lo cual
se reflejard en el resultado técnico.

Por estas razones, el papel que juego la seleccion de riesgos, y la-
correcta cuantificaciéon de los mismos - es determlnonte en el. .
resultcdo de uno compaiia de seguros. :

Cucndo la exposicién al riesgo | hc sido cuarmf‘ ccdc efi cnenfemente
las aseguradoras, obtienen el margen de’ gcncncla impllcno en'sus
- cuotas. De esta forma el resultado obtenido en el ejercicio reflejc no .
-solo la rentabilidad de lo institucion sino también la eficiencia para -~
" determinar. y. medir los costos en los cuales es posnble mcumr en un' -
‘ determmado fiempo de operoclon. : ;

Rertatiniad da! Seguro de Vids Gripo: Descrocion y Anaksi ou ks Elementos Tecrucos invokucraoos - -7 - A 99",




Existen diferentes herramientas permiten afrontar con mayor solidez
los riesgos que asume la aseguradora en cada periodo de
operacién. La creaciéon de reservas es un elemento clave para
prever eventos inesperados, dicho nivel podra ser cubierto en mayor
o menor medida dependiendo de los niveles de apalancamiento de
la institucion, por lo que se espera que estas cumplan con un minimo
requerido de capital que permita afrontar las obligaciones
requeridas.

; De alguna u otra forma la rentabilidad y el apalancamiento suponen

! una estructura de funcionamiento que tiene implicaciones en la
administracién de los aspectos técnicos de la aseguradora, por lo
que se considera que el sano comportamiento entre estas tres Greas
permiten resumir la situacién financiera de la institucion.

Estructura de la rentabilidad

I Rentabllidad

Inversiones .

“Tecnico || Neto.
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La . rentabilidad  de . cada compcmo ‘se: mtegro de la. uhlldcd o
pérdida - técnica 'y de “los benefnc:os ~financieros : provenientes
“-esencialmente  de - las - inversiones. . El % monto - de - éstas
-comparativamente - entre csegurodorcs €8 en jclgUncs < mas
significativo que en otras con respecto al ‘activo'total, proporcion
- que generalmente se alcanza por el favorable comportamiento de
lo cartera de primas que permite mayores ﬂu;os de efectuvo hacia las’

~inversiones. . ;

Estructura del Apalancamiento

Capital

Estructura Apalancamiento” | /| “suficiencia

El-andlisis de la estructura del capital permite determinar la solidez
del: mismo- paro hacer  frente a eventos inesperados. Existen
diferentes tipos de recursos que son menos liquidos que otros y que
en uno situacién de contingencia son dificimente convertibles a
efectivo.

El nivel de apalancamiento representa el porcentaje de recursos
propios con respecto a las responsabilidades contraidas ante los
asegurados, Esto en ocasiones repercutird en la suficiencia del
capital que en olgunaos ocasiones requerird la aportacién de
recursos frescos ante marcadas situaciones de deficiencia.

Rentabidad det Segura de Vida Gipo: Dex y Anbusis de s A icos In e R T g3




Administracién de aspectos técnicos

Admon, Técnica

Niveles de Retencisn

Sinlestralidod -

Operacion
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Indicadores que cuanfifican el estado de los aspectos antes
mencionados

Las razones financieras son herramientas importantes en el andlisis de
la situacion de una empresa. ya que presentan en forma concisa los
principales resultados de la misma, son cantidades representadas en
razones o proporciones que reflejon de una manera simple vy
eficiente los actividades de la empresa, son una dimension sintética
de la operacién de la empresa, permitiendo una mayor capacidad
de respuesta a variaciones en la operacién. Basicamente son una
serie de razones y proporciones obtenidas en los estados financieros.

Rentabllidad

+ Ulllidad entre capital contable

Con este indice se determina el rendimiento, debido a que el
capital contable representa el patrimonio de lo sociedad y es
este el que, debe recibir el beneficio neto adecuado, esto es
a los niveles razonables de costo del dinero segun la época
en que se frate,

» Producto de inversiones entre inversiones totales

Este indice revelord lo calidod de la gestidén financiera de
cada empresa.,

« Utllidad neta entre producios de inversién

Cuando el factor resultante esta por arriba de lo unidad, se
habla de una institucidn que obtuvo resultado técnico positivo
y este fue mejorando por los rendimientos financieros, dondo
margen inclusive al <incremento de otras reservas técnicas> y
en su caso a la causacidn de impuestos sobre la renta y
participacion a los trabajadores.
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Cuando por el contrario el factor esta por debadjo de la
unidad, debe interpretarse que la compaiila opera con
resultado técnico en pérdido y que esta fue absorbida por los
rendimientos financieros a la vez que estos hicieron posible el
incremento a <ofras reservas técnicas> y en su caso a la
causacion de impuestos sobre la renta y paricipacién a los
trabajadores.

« Inversiones productivas entre activo total

Este .indice revelard el peso de las inversiones dentro del

activo y a mayor peso mejor estructura tendrd el estado de

situacion financiera y por lo tanto mayor solidez y

*.” adicionalmente mayores expectativas de rendimiento, todo lo

; . - cual puede ser indicativo de una mejor politica de suscripcién

; g ~ 'y . 'seleccidn de riesgos. amén de una satisfactoria
: . administracién financiera.

o Indice de’ crecimiento del rendimiento sobre el capital
contable

El factor resultante serd indicativo de la marcha de cada
compaiia de un ano al siguiente y se encontrard que algunas
mejoran su resuitado en un ritmo razonable, otras lo hacen
duplicando o quintuplicando sus beneficios en tanto que
algunas muestran un marcado deterioro.

Apalancamiento
« " Capital Pagado entre Capital Contable

Cuando e! factor resultante este por encima de la unidad
estaremos en presencia de los casos en que los companias
hubieran incurido en pérdida neta y esta pudiera haber
colocado al capital contable por debagjo del minimo pagado
obligatorio. Esta situacion debe ser comegida en el menor
plazo.
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Capital Contable entre Primas Totales

Por medio de esto razén puede juzgarse . que. tan.

eficientemente aprovechan las aseguradoras su capital para -

el desarrollo de su cartera, tomando - en cuento las” bcses
oficiales vigentes de cpclcncomlento. ‘

No pareceria justificado o cuando menos conveniente un
apalancamiento de capital muy por arriba del necesario con
respecto a primas, @ menos que el capital requerido
provenga de los altos indices de siniestralidad, caso en el que
de todos modos se requiere una revision del problema.

Capital Contable entre Primas Retenidas

Al igual que en el comentario precedente debiera vigilarse la
proporcién de apalancamiento de capital para cuidar que
sea la mdas conveniente para los intereses de los accionistas.

Reserva de Prevision entre Requerimiento Bruto de Capital

Cuando esta razén se encuentra por encima del 50 % indicara

que no habrd esfuerzos paro incrementar esta reserva o este

serd el minimo si hay desarrolio de ccrierc y por ende del
- requerimiento de capital. - :

Las companias que estdn por debbjo del 50% tendran que
afectar sus resultados para actualizar la reserva de prevision -

[ndice de Solvencia

Los cdlculos actuarioles a partir. de la informacion estadistica
pertinente, permitieron - establecer - los requerimientos de
capital por ramo y operccién ‘antes de considerar el saldo de
la reserva de ‘prevision 'y al restcr este saldo se establecié el

7




_Este _es.'un . minimo suficiente para -operar 'y::cualquier

excedente’ de " los :recursos propios  de :la :institucion,” por
encima de este minimo, se toma como bose pcro determinor
el mencuonodo INDICE DE SOLVENCIA :

Porecenc que prudencialmente 'y pcrc dcr,holguro bcsforio;
con un exceso de 10% o 20% de los recursos
capital minimo de garantia.

Es necesario mencionar que cuando e| indice se encuentro
por debqgjo de la unidad, la institucidn- se encuentra’ en
problemas.

Administracidn de Aspecios Técnicos

Prima Retenida entre Prima Total Emitida

Alcanzar altos indices de primas retenidas puede ser
generaimente meta de las aseguradoras, sin embargo la
seleccion de riesgos y la cuidadosa fijocién de nivel de

refencién en cada uno, deben constituir la tarea cotidiana

para lograr fa mejor calidad en la cartera retenida y conseguir
equilibrio y buenos resultados técnicos.

Siniestros de Retencidon entre Primas Retenidas Devengadas

Este es un indice esencial, para evaluar lo administracién de
los aspectos técnicos por la influencic que en el tiene la
seleccion de riesgos y la proporcién de primas retenidas que
debe procurar el adecuado equilibrio entre responsabilidad y
volumen de primas.
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* Gastos de Operacién enire Prima Total Emitida

En las <notas técnicas> elaboradas por ramo o por producto,
las instituciones deben haber previsto el recargo pora gastos
de operacién, de manera tal que las primas de tarifa resulten
suficientes para afrontarlas y para soportar siniestralidad y
costo de adquisicién. Por medio de este factor es posible
apreciar la razonabilidad de los niveles de gasto de
operacioén.

« Gastos de Operacién entre Primas Retenidas

Este indice revelard el costo de operacién a cargo de la
carfera retenida, lo que a la postre dard o conocer en el
resultado técnico la suficiencia o insuficiencia de la prima
retenida. En teorio una parte de estos gastos es recuperada
por el reasegurador en forma indirecta, es decir, como
componente de la comision sobre reaseguro cedido.

« Utilidad de Operacién entre Primas Retenidas

Dentro de este resultado se tomaron en consideracién de
operacién ya que son parte integrante de las primas de tarifa.

Aproximadamente cuatro de cada cinco instituciones del
sector registra pérdida en operacién y vista en porcentaje. la
pérdida fluctia muy considerablemente de una compafia a
ofra, por sus politicas de retencién y costos de adquisicién y
de operacién. Este indice por lo tanto es revelador de la
calidad de la administracidon de aspectos técnicos de las
aseguradoras. Debe aclararse que en este resultado no se
incluyen los incrementos a ofras reservas por considerar que su
incremento no proviene de recargos en las primas de tarifa.
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Conclusiones y Recomendaciones

Es evidente que en funcidén del dmbito de los seguros, dentro de la
finalidod y caracteristicas de los beneficios que ofrece el seguro de
grupo, se debe tomar en cuenta también los objetivos particulares de los
inversionistas, sin embargo en las estadisticas presentadas en este trabajo
y el andlisis de los aspectos técnicos, se pudo observar que los niveles de
rentabilidad obtenidos en los Ultimos afos no reflejan los minimos
esperados por los que accionistas en este tipo de negocios.

El mercado de los Seguros de Grupo es un mercado muy competido, es
por eso que al verse marginado origina una guemra de precios y de
productos en los que los elementos técnicos han sido relegados.

Lo anterior ha ocasionado que la rentabilidad en este tipo de seguros se -
vea afectada en el transcurso de los afos, es por eso que las Compairiias .
: Aseguradoras deben tomar decisiones responsables,: concnenfes de sus -
¢ efectos, en este sentido es recomendable que cada empresa realice un
’ andlisis de cuales son las condiciones extremas de cceptoclon de un A
negocio en cuanto al nesgo‘ )

No solamente la aseguradora estd mvolucrcdc en estos ospec’ros slno: :
también los confratantes de seguros que es un factor lmponcnte ya que .
han aprendido a exigir mejores condiciones para su benef‘cuo de’ Ios que*
podemos mencionar alftos porcentgjes  de dlvudendos >
dividendos anticipados, eliminocion -de -los - recorgos :
fraccionado, incremento o eliminacién de Ic sumao osegurodc mcxlmu B
entre ofras. : -

Por lo anterior es importante que la, comercuahzocnon de estos productos
dependa de la técnica y no en el senfido’ mverso, con el fin de obtener
primas que contengan tanto la” pcri ve cubre el nesgo, los gastos, la
uhhdod y odemos que soporfe d r

En cucnto c Ios cspectos técnicos’ es.recomendable que se cnchcen
todos y.cada, uno d Iucrcdos para que la renioblhdod )
del negocio sea éptima; tomando en’ cuentc: los sigutentes puntos.
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La valoracidn actuarial de lo prima de tarita debe revisarse
periddicamente en funcién de las variaciones de los elementos
involucrados a fin de que sea cuantitativamente suficiente .y
cualitativamente confiable sobre el riesgo comespondiente, considerar el
costo de capital, hacer ondlisis cuidadosos de los mecanismos de
descuentos y actuadlizar permanentemente los escalas involucradas,
cuidar los costos de financiomiento de las reservas Matemdtica, SONR y
Dividendos, cuidar el financiomiento del Costo de Reaseguro.

Considerar ‘técnicamente el pago de los dividendos para. codci;
modohdad a fin de evitar problemas en el flujo de efectivo. .. 3

Cundor que Ios morgenes seon sufuclenfes porc la’ rentcbllldcd de, los
cccnomstcs. s

Es umponcnte también llevara cobo cnohsns fil noncleros perm nentes que -
nos proporclonen informacion’ pcrc formar’ unc oplmén de.la mJomon e
problemcs que:se-han tenido. lo que. cyudo
solucion de problemcs presentes y fuiuros.

En resumen el objeﬂvo se conseguird con Unc cde ada
riesgos, una adecuada politica de reaseguro y de’ Invers:ones, el respefo a’
las leyes estadisticas y cualquier otra mefodologlo pcrc “el.logro’ de este,' 3
fin, la empresa debe evaluar los objetivos generoles y pcrﬂculcres poro la
obtencién del mdaximo beneficio con el mmlmo nesgo" su;eto a: I ]

restricciones de la compania y del mercado. - : G :
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Anexo 1

Reglamento del Seguro de Grupo

Minimo de Asegurados
Articulo 1

,\ Para la celebracién del Seguro de Grupo. en los términos del articulo
=191 . del lc‘ Ley sobre el Contrato de Seguro, el contratante deberd
:solicitar un seguro, sin necesidad de examen médico obligatorio,

sobre la vida de un Grupo Asegurable constituido, por lo menos, del

B 75% de los miembros que lo formen, siempre que ese 75% no sea

inferior a 10 personas en el caso del inciso a) del articulo 20. Y de 25

. personas en los demds casos.

’. a conhnuccson Se mencnoncn

Grupos Asegurables
Articulo 2

Son Grupos Asegurables en Ios térmmos de este reglcmenfo los que

asi como lcs unldodes regulares de'los’ mlsmos. ;
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Las agrupaciones legalmente constituidas y que por la
‘clase de frabajo u ocupacidon de sus miembros,
constituyan grupos asegurables. Solo en el caso de este
inciso, las instituciones aseguradoras, presentardn para su
aprobacién ante la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, las caracteristicas del grupo que pretendan
asegurar y las reglas que sirvan paro determinar las sumas
aseguradas.

Determinacién de Ic,Sumd Asegurada

Arﬁcuio 4.

Lo Suma Asegurada debera determinarse para cada miembro del
grupo asegurado, por reglas’ que eviten la seleccién adversa a la
institucion aseguradora.

El maximo de suma asegurada que se podrd conceder sobre una
vida, en ningun caso serd superior @ la que resulte de multiplicar la
suma asegurada promedio del grupo, por los factores que

aparecen a contfinuacidon de acuerdo con el
asegurados en el mismo grupo.

nomero de

No. de Asegurados
10-24-7

(2549

5099

100149

50199

200-299

300-399.
. 400-499

500 o mas
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- asegurados que lo’ componen.’

: _Temporclidcd del seguro

Grupos ‘Contributarios:

Arficulo 6

‘Siniestros

La suma osegurodc promedlo de 'un grupo es Ic que._ resulfo de
dividir lasuma; osegurcdc total:

Arhculo 5

El seguro de grupo para el coso de muerte. se prccﬁccro siempre en
: eI Plcn Tem soral ya seade’ un ono o de penodos menores.

peso mensuol por cada millar de’suma csegurodc.

Arhculo]3 e N .
Si- con posterioridad . a un snmestro se descubre -que la’ sumc L

asegurada que aparece, en el certificado. no concuerdd conlo -

regla para determinarla, la institucion csegurodoro pcgcré la'suma:;
asegurada que corresponda, aplicando: la regla” en™vigor.. Si la
diferencia se descubre antes del siniestro, Ia Institucion’ csegurodorc. I
por su propio ‘derecho - a - solicitud  del  contratante, hard. Io -
modnf‘cocnon correspond|en1e. susmuyendo el cemflccdo. i
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En uno Yy ‘ofro’ caso "deberd’ gjustarse la” cuota a la nueva suma
asegurada desde la fecha en que se operd el cambio.

Requisitos de altas

Ariculo 14

Los miembros que ingresan al grupo asegurable, posteriormente a la
celebracién del contrato y hubieren dado su consentimiento dentro
de los treinta dias siguientes a su ingreso, quedaran asegurados sin
examen médico, si estdn en servicio activo, desde el momento que
adquirieron las caracteristicas para formar - parte - del - grupo
asegurable. i o

Lo empresa aseguradora podrd. exigir un exomen medlco'o los

miembros del grupo asegurable que den su ¢ nsenﬁmlento despues :
de treinta dias de haber cdqumdo el derecho ‘de formar; pcrte del
grupo asegurado. En este "caso ‘quedardn’: osegurcdos' desde la -
: fecho de oceptocnon por Ic insmucnon ‘aseguradora.’ :

Altas

Articulo 15 el o o :
Los personas que se - separen definitivamente del grup6 asegurado,
 dejardn de estar aseguradas desde el momento del sepc:rccion,
quedando sin validez alguna el cerhf codo ndnvnducl expedndo. En
este caso la, institucién csegurodoro restﬁunrc ‘cor
de la cuota media no devengodc por

No se conmdercron sepcrcdos definitivamente: los csegurados que.-
sean:jubilados © pensnonodos y: por tanto’. conhnuoron dentro del - '
seguro hasta Ic term:nomon del penodo del seguro en curso. e
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Continuacion del seguro por separacién

Articulo 16

La institucion asegurodora tendré obligacion de asegurar, sin
examen meédico y por una sola vez, al miembro que se separe
definitivamente del grupo asegurado, en cualquiera de los planes
individuales de seguro en que opere dicha empresa, con excepcion
del seguro temporal y sin incluir beneficio adicional alguno, siempre
que su edad esté comprendida deniro de los limites de odmisién de
la compaiiia.

Para ejercer este derecho, Io personc sepcrcdo del gano debero
presentar su solicitud ‘o la lnsmuc: csegurcdorc, dentro del plazo
de treinta dias a partir de'la’ sepcrocuon. La suma: csegurcdo ser@
igual o menor a Ic que se encontrobc en vugor en eI momemo de la

El sollcifcnte' debero pogor bc Ic compcmlo, la prima que
correspondo ala edcd ‘alcanzada y a'su ocupacién, en la fecha de

' su sollcnud segun ] fcnfc de pnmo que se encuentre en vigor.

Lo institucién csegurcdoro que practique el seguro de grupo de vida

deberd operor. kuondo menos, en el plan ordinario de vida.

Concélqdéﬁ por falta de pago

Articule 17+ i

Los efectos’ del contrato cesaran automdticamente treinta dias
después de la fecha de vencimiento de la prima no pagada. Si
dentro del plazo mencionado ocurre un siniestro, la institucion
aseguradora podrd deducir del importe del seguro, la prima total

" del grupo correspondiente a los treinta dios de espera.

g
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) Arhculo 20

. Renovacién

Disputcbiﬁdod

El contrcto de seguro dentro del pnmer cno de su vngenc:c siempre

“serd& dlspuioble por omnmén o inexacta declaracion de los hechos™ ™~
: necesonos que proporctone “el contratante para Io cprecnccnon del )

. ontenor, se contc:rdo pcrﬂr de Io fecho en que quedo csegurcdo

Articulo 24

Las " instituciones asegurodoras estardn obligadas a renovar los
contratos, mediante endosos en la pdliza, en las mismas condiciones
en que fueron contratados, siempre que se rednan los requisitos del
presente reglamento en lo fecha de vencimiento del contrato. En
cada renovacion se aplicard la tarifa de primas en vigor en la fecha
de la misma.

Forticipccién de utilidades

Cuando las instituciones asegurodoras practiquen el segurd de
grupo vida, otorguen participacién en los utilidades, ésta se sujetara

" alos reglas generales que fije la Comisién Nacional de Seguros y
. Flanzas.

e
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Anexo 2 Tablas de Mortalidad

“

XALOALE DE JIONTALIDAD GROPO EXTTERIEYCIA Mt‘.ﬂg{\NA

EDAD an
12 . 00136
13 «00138
le +00L3S
18 .00136
18 .00137
17 .00138
11 . 00140
19 <0061
- . 20 . 00163
21 .00144
22 «00146
23 .00)48
24 + 00151
2s . 00153
26 +00156
. 27 . 00160
28 001863
29 . 00167
so 00172
E . 00277

32 .00188 .

33

34 « 00197
as -.08020%
36 «00214
X 4 .00228
38 +00236
39 © + 00249
40 . 00263
41 «Qoz7y
42 «00297
43 - 00317
48 .00340
45 .0036$




- -2 -

ar - 00428

<8 -« 00460

L <9 - 00499
: s0 « 00546
s1 - 00593

i i 52 - 00648
i s3 « 00780
s5¢ - 00779

ss -« 00836

6 -« 09942

s7 - 0} 039

58 < 01146

s9 -0267

60 - 01402

63 - 01552

[ -MT20

63 « 01908

6e -R118

6s (R332

s 2613

- (34 . 02908

&8 - 03230

(13 «03593

70 « 03998

n - 02448

T . 01950

™ - 05508

74 . 06129

73 - 06819

76 - 8753

ksd < 0Be3e

™ « 09376

» 20418

so 81570

e 12842

w2 14263

o3 -15786¢

84 237376

13 -19330

T3 «21354

10




+23360
«259534
«28549
«30337
«34333

« 37329




Anexo de la Regla Séptima -
Tasas de Mortalidad Grupo -
CNSF 2000-G (1991-1998) -

o . 0 B
0.000788 ‘ © 30
0.000804 31
0.000821 32
0.000840 33
0.000861 34
0.000884 35
0.000909 36
0.000936 37
0.000965 38
0.000997 39
0.001031 40
0.001069 41
0.001109 42
0.001153 a3
0.001201 a4
0.001252 45
0.001308 © 46
0.001368 47

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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qx

0.004352
0.004698
0.005080
0.005501
0.005966
0.006481
0.007051
0.007682
0.008383
0.0091G62
0.010028

0010992 .
- 0.012067

0.013266

/0.014605

0.016102
0.017778

0.019656 .

0.021761
0.024123
0.026776
0.029758
0.033112
0.036885
0.041133
0.045915
0.051302

SEGUROS Y FIANZAS

.. Edad:
75 -
76

77
78
79
80
8]
82
83
84
85
86
87
88
8%
90
91
.93
94
95
96
97
98
99
100

qx
0.057369
0.064199
0.071887
0.080534
0.090251
0.101155
0.113373
0.127033
0.142270
0.159214
0.177990
0.198711
0.221468
0.246327
0.273313
0.302405

0.333527

0.366540 °

0.401237
0.437344
0.474524
0.512385
0.550499
0.588413
0.625679
1.000000
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Anexo 3 ' ' Circulares

. SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

»COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
uqlco.nf.. 10. de marzo de 1993,

CIRCUOULAR S$-10.1

ASUNTO1 ReseIvas dea riesgos en curso. Re-
glas para 1a constitucién e in-
cremento.

80CL:

A LA INSTIT k 4
MUTUALIATAS DE SEGUROS.

Ests: Comisién con fundamanto en el articulo 47 de la Ley
General da Instttuclenn ¥ Soc
ibe -Reglas para 1la

- v-a de Riesgos an Curso gue emitié la s-cr
Hachnda y Crédito Pdblico con fecha 17 de diciembre
° chml reglas ln:luy-n las -uenucacion-l efactuadas a la
- fecha, con objeto de que las institucionss y sociedades
xutualistas de seguros, estén en posibilidad de calcular y
registrar las mismas, segOn lo establece sl n-uculo 53 4s 18
mencionada Ley.

RRGLAS PARA LA CONSTITUCION DB LAS RESEAVAS DE RIESGOS BN

D1SPOSICIONES GENERALLS

PRIMIRA, Las institucio e seguros dabersn constituir
las reservas de ri 08 ®n TUTrSO & gua =6 rafiere
@) articulo 47 de la Lay General de xn-tituclom-
y Sociedades Mutualistas de Seguros, acuerdo
con lo dispuesto en el -articulo 53 dc la propia
ley y on las prescntes Reglas.

Rentatidad dot Seguio de Vids Gricc: Descnpcion y Ansesa de los Elementos Técnicos Involucrados . =i - . : Y14




COMISION NACIONAL DE SEGUROS ¥ FIANZAS
MEIKO0, D. P, . H

CAPITULO I
DE LAS OFERACIONES DE VIDA

BEGUNDA. 14 reserva matemitica de primas correspondiente a
las p6lizas en vigor, en el wonmento ds la
valuacién, se calcularé, empleando el =método de
reserva wedia, dismipusda de las primas netas
diferidas, © blen, mediants mnédtodos actuariales
exactos, previo registro de Ja Nots Técnica
correspondiente por parte de la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas,

TERCERA. 1a reserva medis para efectos de valuacibn, se
determinars como l1a cesisuma de la reserva inicial
y final del ejercicio correspondiente.

Las instituciones de segurcs podrAn disminuir de
1a reserva as{ calculada, sl valor presente de la
anunlidad de amortizacién gque se previs en la prima
de tarifa para cubrir los gastos de adquisicitn,
calculada con las tablas de mortalidad y al tipo de
interés usado pars determinar la raserva matesitica
de primas.

¥l pariodo de anortizacién de los gastos de
adquisicién sers como miximo el de la duracién del
pago de primas. los gastos de adquisicién deberdn
estar contenidos en 1a prima de tarifs y nunca
podrin ser payores que sl porciento que de dicha
prima fije )a Comisién Necicnal de Seguros Y
rianzas para cada plan.

La Comisiétn Nacional de Seguros y Fianzss, en
ningtn caso permitirk que la reserva matemdtica de
primas sea menor que la que resulte de aplicar loe
métodos “Afo Tenmporal Preliminar Completo® o “"Aho
Temporal Preliminar Modificado®, segln sea al caso.

CUARTA. La reserva satemitica de primas se calculard sobre
todas las pblizas con las adiciones y obligacicnes
Que se encuentren en vigor al momento de su
valuacion.
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COMISION NACIONAL DR BEGUROS Y FIANZAS .
MEXIXCO, D, P, 3

QUINTA.

BEXTA. v

SEPTIMA, ¥/

OCTAVA.

NOVENA.

DECIMA.

DECIMA
PRIMERA.

En los seguros de vida tesporales a un afio la
reserva calculard con la parte de la prima neta
no devengada, a la fecha de su valuacién,

Tratandose de la Treserva para los seguroas de
supervivencia con tesporalidad menor o igual a un
afo, tal reserva se constituiré con el total de la
prima neta, mis los intereses devengados en el
riodo correspondiente, a la tasa de interés
utilizada en la determinacion de la prima.

Para el cdlculo de la reserva matesmética de primas,
se usarid la tabla de mortalidad conocida con el
nombre de ®“Experiencia Mexicana (1982-1989)", de
acuerdo a la tabla anewxa.

Para la valuacién de las pblizas de seguros de
interés social y de seguros de grupo o Colectivos
se deberd utilizar la “Tabla de Mortalidad de Grupo
Expariencia Mexicana®, de acuerdo a la tabla anexa.

las instituclones de seguros, en los planes ae
segurcs de accidentes, enfermedades e invalides,
que enpleen el sistema de prima constante, deberén
calcular la resarva con base en las tabdblas de
accidentes, enfermedades e invalidez conocidas con
Jos nombres de “"Accidental Death 1959%, “Task
Force” y "Monetary Values For Ordinary Disabllity
Benefit®, de Manuel R. Cueto, segln corresponda.

las reservas correspondientes a pdlizas de seguros
Que garanticen rentas, se calcula usando la
tabla de mortalidad conocida con el
®=Standard Annuity Table 1937%.

El tipo de interd&s conpuesto que utilicen 1las
instituciones de seguros pars el célculo de 1la
reserva wateamitica, no serd superior al e%.

Las instituciones y socledades wutualistas de
seguros aplicarin como tasa de financiamiento pars
el cdlculo de primas, la resultante ds aplicar
hasta el 80% al rendimiento prosedio de la reserva
en los Gltimos tres afios, previa autorizacién de la
Comision Nacional de Segurcs y Fianzas.

1/ RIGLA SB171CADA PER (A MEALTAIA DI RaCITaBA T CALDITD PUBLITD ABLITASA KN BL DIASID SFIZIAL OF L8
VEOLAALIOD §1 30 BE DICITNGAL DR 91,

2/ NIGLA WODIPICADA PRA (4 SECUETMMIA BE MACTEACA T CRIDITO PUBLICO ¥ SUBLICADA W EL BIARIO VICIAL M
LA 1e4RACIR €L & BE Mx 10 of VW7,
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COMISION NACIONAL DR 8EGUROS ¥ FIANZAS -
MRXICO, D. P, 4

PARA BENEFICIOS ADICIONALES Y EXTRAPRIMAS

DECIMA Pars 108 seguros gue Se contraten con personas que
SEQUNDA. teangan ocupacién peligrosa o pobreza de salud, asi
como, & los que establezcan beneficlos adicionales,
les serén aplicables 1las presentes Reglas, de
acuerdo a las caracteristicas del riesgo de que se

trate.
PARA REASEGURO TOMADO
DRECINA Cuando el resaseguro gqus se acapte, ‘se realice con
TERCERA. base en el sistema de prima de riesgo, teniendo

como unidad ds tiespo el afo, la reserva debard
calcularse con el 508 de las primas netas emitidss,
© bien, con base ean las primas netas no devengadas
a la fechs de valuacitin, dentro del pesriodo de cada
afic en vigor, previa autorizacién de la Comisitn
Nacional da Sequros y Pianza

DECINA Cuando el reaseguroc que se tome, se Trealice
COARTA. conforse & otro sistema, la reserva de riesgos en
curso serf la eguivalente al riesgo aceptado por la
institucion de weeguros, sié&ndole aplicadble 1o

- safalado en las presantes Reglas.
! CAPITULO IX
DE LAS OPERACIONES DE ACCIDENTES Y ENFERNEDADRS
Y oS .
DECINA Para ls constitucién de las reservas de riesgos en
QUINTA. Curs® en las operaciones da accidentes y

enfermedades y de dafios, con excepcién de 1los
seguros de naturaleza catastrofica, se procederf de
acusrdo a las siguiantes bases:

1.las pri diractas deberén separarse
mensuslsente de rdo con la fecha de inicio
de vigencia de 1 polizas, por operaciones,
ramos Yy subramos, atendiendo s la clasificacién
qua para el costo dJde adguisicién haya
determinado la Comisién Nacional de Seguroe Yy
Fiantas y adesds en enitidas, cedidas y de

retencién.

2. Se deberdn sstadblecer los registros necesarios
pars controlar el Llnicio y térsino de la fecha
de vigencia de las pSlizas. En dichos registros
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COMISION NACIONAL DX S8LGUROS ¥ FIANZAS
MERICO, D. 2. c. s

se separarén las pblizas con vigencia de mis de
un afo, de las de un afo y de menor
periodicidad, agrupindolas segin sus diferentes
plazos de vigencia.

3. la prima no devengada se calcularsd sobre las
prinas directas segGn corresponda (emitidas,
cedidas y de retencién) de acuerdo al mes an
que inicien su vigencia y al periodoc de
cobertura, aplicando los factores que
correspondan de acuerdo a la tabla que anexa
a estas Reglas.

4. La reserva de rlesgos en curs¢c seré el monto
resultante de deducir a las primas  no
devengedas (emitidss, cedidas y de retencién)
la proporcién qus les corresponda del costo de
adguisicitén autorizado por la Comisién Nacjonal
de Seguros y Filanzas para lss diferentes
operaciones, ramos y subramos.

S. Por 1o que se refiere sl aspecto contractual del
reaseguro cedido del dirscto, de conformidad
con @1 articulo 54 1
. Instituciones y Socie
Seqguros, ls retencién da r rvas se efectuard
- considerando como prima no devengada el 50% de
la cedida, & la gue se le deduciré s
proporcion del costo de adgquisicién a que se
hace refersncia en la base anterior.

DECIMA Pars los seguros con vigencia superior a un afio, e}
BEXTA. 1/ procedd nto sefialado en la 3a anterior debderé

aplicar s6lo a la parte de prim calcule a
prorrata, que corresponda al o de vigencila

tanto qus la risa correspondiente a s
poateriores anualidades deberd reservarse en su

totalidad

Lss ipstitucjones y sociedades wutualistas de
segurcs deberdn realizar el registro contable de
las reservas de riesgos an cursc de los seguros con
vigencis suparior a un afo de erdo al
procedimiento siguiente:

la prisa correspondiente a la primera anualidad

D se devangars bajo el sistema de
veinticuatroavos estadblecido en la tabla a que
se refiers la base tres de la Décimaguints de
estas reglas.

12 SEGLA ACDIFICABA POR (A SEZRITARIA DI GACIENOS ¥ CAEHIIO PUBLITD MK ICADA &8 €1 B)ARI0 OFICIAL O (2
PEBIRACICN §L 30 B DIC)MNE B¢ 1P,
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CCMISION NACIONAL DB S8GURDS Y FIANZAS .
MRRICO, D. P, s

Sobre el remanente dt‘prln cobrada a valor
se debard constituir la reserva ds
curso incrementando el rendimianto
valor

presente

con base en el cual
pressnte de las primas cobr
se deberhdn cobrar las anuall
que se iran devengando bajo el citado s
de veinticuatroavos, de tal manera gue
vencimlento de la primera anuslidad se separard
de 1s reserva de riesgos en curso el monto de
lu prima necesaria para cubrir la anualidad

e y al e se Je dart el
trataniento scnnlado.

PARA REASEGURO TOMADO

DECIMA Para el reaseguro tomado, la reserva se constituird
SEPTINA. con el importe qua haya retenido la cedents.

En caso de retrocesiones, 1la reserva de rissgos en

curso se calcularé conforse s lae condiciones
originales.

PARA SEGUROS DE NATURALEZA CATASTROFICA

DECIMA En )l seguro de terremoto, la

OCTAVA constituird con el 2358 del tot d
emitidas durante el afic, mencs 1
las devoluciones. Ese mismo porcentaje
para efectos de la retencidn dde ressrvas a que
refiere e} articulo 54 de 1la ley Gensral de
Instituciones de Seguros.s

DECIMA Las instituciones gque requieran operar planes ds
NOVENA seguros de vida, en condiciones distintas a las
determinadas en 1a

constitucién de

debersn eclicitar nutorizlclbn de la

Haciends y Crédito Poblico, quien la otorgaré o

negard discrecjonalmente oyendo 1a opinidn de )a
\\A Comisién Nacicnal de Seguros y Pianzas.

Las autorizaciones que en su caso se otorguen,
tendran carscter general y serkn aplicables a todas
las instituciones de seguros.
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IMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS .
MEXICO, D. 7, 7

Lo anterior se hace de su conociniento con fundamento en el

Articulo 108, fraccién IV de 1a Ley Gemeral de Instituciones y
Sociedades Mutualjistas de Sequros,

Atentanente,

SUFRAGIO EPECTIVO. NO RRELECCION,
COMISION NACIONAL D §RGUROS Y FIANZAS,
ElAPresidente

\
.' '
gf/ $*<1/L.
{, ’
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TLCAS DE LIONTALY

EDAD

D _GRO

-

EXTERIENCIA MUESICANA

9=

« 00138
+ 00135
+0013S
+ 00136
~00137

-00138
+ 00140
-00741
«00143
« D01 44

» 03146
+< 00148
« 00151
- 00153
00156

00160
« 00163
- 00167
+D0172
+00177

-00183
00190
« 00197
- 00208
. 00214

. 00228
< 00236
© + 00249
. 00263
«Q0279

«00297
«00317
. 00340
+ 00363
. 00393




e

—————

.

-2 -

- 00428
« 00960
« 00499
« 00544
- 00593

« 00648
« 00710
« 00779
- 008586
« 00942,

« 01 039
« 01146
<0267
- Dld402
- 01552

-T20
« 01908
~ 02118
-R352
«R613

« 2908
« 03230
*« 03593
« 03998
« 07448

« 01950
- 0S508
« 06129
« 05819
- 075335

« 00434
« 09376
-10418
-11570
«12B842

-14243
«15784
«374978
-19330
21354
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«23360
-25954
28549
«21337
«34332

«37329
«40923




’
SECRETARSA DE HACIENDA Y CREDITC PUSLICO.

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

MEXKCO, D.F.. VO. d& ®arzo de 1993,

CIRCULAR 5-10.2

ASUNTO: Reservas técaicas. Reglas para
. los inc entos peritdicos.

A LAS INSTITUCIONES Y SOCIEDADES
MUTDALISTAS DE SIGUROS,

Esta Comimién con fundamento en los articulos 46, 53 y 58
fraccién 1 de 1la Ley Ceneral de Inatituciones y Sociedadas
Mutualistas de Seguros, transcribe las Reglas pars loa
incrementos perisdicos de 1ss Teservas técnicas de las
Instituciones y Sociedadea Nutualistas de Seguros que publicé
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, en el Diario
Oficial de la Federacién del 12 de noviambre de 1990.

ANGLAS BODRE LOS INCREMENTOS PERICDICOS DE LAS REZERVAS
TECNICAS DR LAS INSTITUCIONES Y SOCIEZDADES MUTUALISTAS DB
UROS .

TITULO PRINERD
DIBPOSICIONES GEMNEAALED

PRINERA. Los incrementos peritdicos de las reservas

constituidas por las instituciones y
s avtualistas de s-ano- an los términos
Instituciones y
regir& por

Sociedsdes Mutualistas
lo dispuesto en las pr

SEGUNDA. La Secretarfa des Hacienda y cCrédito Pablico,
oyendo la opinién de la Coaisidn Nacional de
Seguros y Pianzas, podrd nodificar la forma y la
parjocdicidad del incremsnto de las reservas a que
se refieren las presentss Reglas.

La Propia Secretaria de Hacienda Yy Crédite
PlGblice serd ol érganc competente pars
interpre + 4plicar y resolvar para efectos
a:s-ilnl ivos todo lo relacionado con estas
Reglas,
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MEXICO, D. P. ?

TERCERA. La Comisién Nicional de Eaguros y VFianzas, en
ejercicio de les fecultsdes de inspeccidn y
vigilancia que le otorgs 1la lay Gensral da
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
podrs eastablecer la forma y términos en que las
instituciones y sociedades nmutualistas de seguros
deber&n de informarle y comprobarle todo 1lo
concerniente a los incremsntos periodicos des sus

! reservas técnicas.

TITOLO BEGUNDO
DE LOB INCREMENTOS PERIODICOS

CUARTA La reserva matesdtica para los seguros de vida en
los cuales la prima sea consctante y la probahilidag
de einiestro creciente con el tiempo, deberd

¢ incremantarse por periodos trimestrales, con base

E en procedimientos actuariales universalsente

; aceptados que cantengan los mismos elcnentoa de
notas técnicas registradas ante la Comis
Nacional de Seguros y FPlanzas.

Por lo que se raefiare » la reserva para seguros de
vida temporales a un afic, se debera calcular con
base en la prima neta no devengada en el periodo
correspondiente.

Tratdndose de la 7Teserva para los seguros de
supervivencia con temporalidad menor o igual a un
afio, la reserva se constituiré con el total de la
prima neta wmés los intereses d gados en el
trimestre correspondiente, a 1la sa de {nte
utilizada en la determinacidn de la prima.

QUINTA. Para efectos de control de los incrementos de 1
nt-natlc. las inetituciones y socied
de seguros deberaAn formular
tri-ontrnl-em‘.o la eatimacidn del seguroc practicade
sobre bases actuariales registradas ante la
Comisidn Nacional de Seguros y Fiansas. Dicha
R\ informacién debersn precentarla ants 1la propia
N Comisién dentro de 108 primeros veinte dias
siguientes al finalizar el trimestre que
corresponda, salvo por 10 que hace al dltimo de
ellos cuya informacién deberé entregarse a nis
tardar el 30 de enero de cada afio, en el que
-.q;aro practicado deberé forsularse acbrs bases

reales.
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BEXTA. la reserva para beneficios sdicionales y
extraprimas, se debe constituir trimestralmente en
forma proporcional a la Taserva anual del
ejercicio; los incrementos y cancelaciones del
ejarcicio se determinarén con Dbase -n 1a
axperisncia de la institucion o sociedad mutuslista
de seguros.

SRPTIMA. El cdlculo trimsstral de los incresentos perlédicos
da las reservas de riesgos cursc en las
operaciones de accidentes y rmedad
dafios, se debe aefectuar bajo el procedi
prisa no devengada conforme al célculo I
cierre del ejercicio, aplicando los factores que
correspondan a la prims emitida en cada mes,
debiendo considerar al (ltimo mes del trimastre
como el de dici{enbre.

En los seguros con vigencias supsrior a un afio, el
célculo se efectuarst con la parte de Ja prims
calculada a prorrata, Qque corresponda al) ahc de

vigencia, tanto que la prisa relativa o las
po riores anualidades debard ressrvarss en su
totalidad.

Por lo que hace a los seguros con vigencia menor &
un afic, el cAlculo se deberd efectuar con 108
factores gue correspondan al periodo de cobertura,
sea 4sta sermastral, trimestral o sensual.

OCTAVA, En cuanto al reaseguro tozado, los incrementos se
deben efectuar conforme & lo previsto en las Reqln
para ls constitucién de reservas de riesgos
curso de las instituciones de seguros publicadas nn
el Diario oficial de 1la Federacién del 18 de
dicienbre de 1985,

ROVENA. La reserva para dividendos sobre ptlizas del seguro
de vida inversién se constituirsd trimestralments,
con base en la prima devengada sn ) perfodo
respectivo, teniando aen cuenta la mortalidad
ocurrida y la proporcidn de gastos erogados.

Por 1o que hace & la ressrvs pars divi
las demds pOlizas del seguro de vida
trizestralmente sobre bases actuariales registradas
ante la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas, de
acverdo & 1a prisa devendada en el periodo
respectivo, a la mnortalidad ocurrida y a 1la
proporcién de gastos erogados.
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DECIMA, o8 incrementos periddicos des 1la reservae de
prevision se calcularsr. y registrarén mensualmente,
de acuerdo a lo previsto en la Tercera de las
Reglas para la constitucién e incremento de 1la
reserva para fluctuaciones de valores de 1a
reserva de previsidn, de las institucionss de
seguros, publicadas en el Diario Oficial de 1la
Federacitn del 18 de diciembra de 1983.

DECIMA Las resarvas para obligaciones pendientes de
PRINERA. cumplir, en los tarminos e« la fraccién I del
articulo 50 ds )la lay General de Instituciones Yy
Socledades Hutua . de Seguros, deben

constituirse i{nmedia nte despuds de Que ss hayan
hecho las estimaciones que provengan de las
reclarmaciones respectivas, por 1o que su saldo
debers ajustarse sensualmente al importe de dichas
reclamaciones pandientes.

TRANSITORIAS,

PRINERA .« Las presentes Reglas entrardn en vigor & partir del
dis sigulente de su publicacitn en el Disrio
oficial de la rederacioén,

BEGUNDA. Los fincrecentos peritdicos a que se refieren lae
presentas Reglas, los iniciarén las instituciones y
sociedades mutualistas de seguros a partir de
1991.

TERCERA . A través de las presentes Raglss se derogan las
disposiciones que ss opongan a las mismas.

Lo anterior se hace da su conocimiente con fundamento en el
Art{culo 108, fraccién IV de la ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros.

Atentamente,

SUFRAGIO FR1ECTIVO. NO REZLECCIONM.
COMISION NACIONAL DR SEGUROS ¥ FIANSAS.
El fPresidents

Lic. lsmril class Co

>
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