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Introducción 

En la actualidad el desarrollo de cualquier negocio implica considerar 
importantes aspectos a fin de obtener el éxito esperado, es por eso que 
es necesario llevar a cabo evaluaciones de la rentabilidad en donde es 
vital ajustar las variables involucradas, las cuales pueden dar ventajas de 
competitividad o bien exponerlo a un riesgo inaceptable. 

La rentabilidad es considerada desde varios puntos de vista. por un lado 
los asegurados prefieren compañías sólidas y solventes ya que de esta 
manera son capaces de afrontar sus obligaciones en forma sostenida. 
por otro lodo la fuerza de ventas busca compañías solventes y estables 
con políticas de suscripción y de precios sin grandes sobresaltos. también 
el personal desea trabajar en compañías rentables donde puedan 
desarrollarse en el mediano y largo plazo con remuneraciones atractivas. 
además los autoridades trabajan para que, las Compañías garanticen el 
cumplimiento de sus obligaciones ante los asegurados. y los accionistas 
exigen Compañías rentables en las cuales invertir sus capitales. 

Es importante destacar que no es suficiente con saber la rentabilidad 
global de la compañía, ya que se debe conocer y determinar la 
rentabilidad por cada tipo de producto, esto can el fin de poder 
detectar c~alquier desviación y estar en condiciones de corregirlo. 

Dentro del entorno del seguro de Vida Grupo, existen ventajas para_ el 
contratc;mte y desventajas paro las Compañías Aseguradoras; dentro de 
las ventajas para el contratante podemos mencionar las siguientes: 

Representa en la actualidad uno de los métodC>s ;n¿~ 'i:¡'~()~ó'mlco~'. y 
prácticos para la protección 'del. personal de las empresas> contra los 
efectos económicos adversos ocasionados por la muerte, invalidez o 
accidentes. - -

Se pueden financiar algunas de las obligaciones laborales contingentes 
establecidas en la Ley Federal del Trabajo y no transferidas al IMSS .. o 
para apoyar y financiar el establecimiento de programas de beneficios 
para empleados o programas de prestaciones que son de gran 
importancia en la operación de las empresas. también en el caso de 
que el seguro a otorgar sea de tipo no contributorio y obligatorio lo ley de 
impuestos sobre lo renta establece lo deducibilidad de lo prima. 

R~ del~o.vm Gt1.1p0. ~,ArtM91Soe 1os Ea.tnena. Tecnico• ln\IOluelado9 3 



Por otra part~ existen desventajas, para las Compañfas Aseguradoras. las 
cuales mencionaremos a continuación: 

Actualmente en una economía competitiva el merecido está obligando 
a las compañías a entrar en una guerra de precios 'en donde la toma de 
decisiones es meramente empírica. esto conlleva a que ni los estudios 
más precisos, ni las estadfsticas, ni la técnica actuarial son tomadas en 
cuenta para la determinación de los precios. 

Es bien sabido que el mercado de Seguro de Grupo en general es un 
mercado muy competido a comparoción del Seguro de Vida Individual 
donde en muchas ocasiones se utilizan sistemas de concurso para 
establecer la mejor oferta donde ambas partes. comprador y vendedor, 
son personas expertas. ya que el comprador quiere hacer la mejor 
adquisición y el vendedor no quiere perder el negocio. 

En este sentido se presenta una disyuntiva poro las Compañías de 
Seguros donde la intención es ofrecer la mayor cobertura posible al 
menor costo. considerando un margen para gastos de adquisición, 
gastos de administración y utilidades. por lo que se tienen entonces dos 
opciones, ·10 primera bajar los gastos de administración. los gastos de 
adquisición y las utilidades y la segunda buscar reducir el costo de la 
siniestralidad. 

Lo anterior nos lleva a realizarnos la siguiente pregunta 2qué tan rentable 
es la operación del Seguro de Grupo? •. es par eso que la Intención de 
este trabajo es describir y analizar los aspectos técnicos que' se deben 
considerar. para que este tipo de seguros constituyan una 'fuente 
rentable en el sector asegurador y haciendo ün análisis de la situación en 
el Mercado Mexicano con base en las ·estadísticas de operación de este 
ramo en particular. demostrar que los niveles de rentabilidad están por 
debajo de lo esperado. 

Es importante señalar que se decidió analizar este ramo descartando los 
Seguros Colectivos que pueden presentar características diferentes a los 
de Grupo. Además de considerar la problemático de este tipo de 
seguros se tomó en cuenta la importancia del romo en el sector 
asegurador. 
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Poro domos uno Ideo de lo lmportonclo y del ·comportamiento de los 
Seguros'de Grupo se presentan los siguientes estadísticos: 

En esto grofico se puede apreciar lo relación proporciono! con respecto 
o los primos entre los diferentes tipos de seguros en el romo de Vida. 

100% 

80% 

60% 

40% 

20% 

0% 
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En esta gráfica podemos observar el crecimiento real por tipo de seguro 
en los últimos siete años. 
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Lo anterior nos presenta que este tipo de seguros ha tenido una 
reducción sistemática en el transcurso de los años. la cual ocasionaría 
que eventualmente se presenten pérdidas que pongan en peligro tanto 
la utilidad de las empresas como la estabilidad financiera del sector. 

En el capítulo 1 se describen los aspectos relacionados con las tarifas de 
las primas. las aspectos. legales que regulan· estci .· acfüildad. ·. la 
problemática. elementos·• Involucrados en su . determinación;· modelos . 
utilizados paro tcirificar. y reservas que se deben constituir en este tipo de ·. 

~·e::~ , ,."Z:~~ º "' ~tOdrus ;~!•i~i~;(, ~: . . 
asegurador para realizar descúentcis en las primos de torifá> . ·• •. • .... 

·'"~ - ,,_· ,7, .'·;;-;¿: .•. ~,~"/,, .. ,_-.~),;· -,,."., ''? ·:s:'..::: ·-~c~:ÚJ:.::~"-':;,._Jk ... :-.. :-{.~/:,:, ., , ~.;-- .:· ·-'· _: 
- ,~\-) .... ". - >~ .. ~ ·--,:~' :' ,._ ·,:;"_;.;; ,r ¡.; -::~>-t' - ' :.::_~~~-'.}~;i:,~ 

El objetivo deÍ copÍtu16 3 'es s'efiaíéá-1os tip'bs'·~~"°;;J~t;g~~s'úimzeici6s para 
este ramo y. todos los· elemérítós qUe s'é lrívolucrorí. para lá práctica élel 

reaseguro.· •· · \}( ~t ;_;.':·~~ 'f\ ;l~; · <~ ":: .•.•.... '.;:·';;:J···'..:_· .• ~.:.:..:.: ... •.;.· .. •.·;.:.· .. ')1; '. .. r.i::<'.;'.f": X;. . ., . ; 
:{··,:· ;~ A ¡ t; . ...:; • ,;;'.< '-'~ "//'-~ \, - ' :.';. '• ~'._....._,.,~ ~;,<:; ' 

_. ~ ~=.e_:._._.>;:·~-:~,-·-: :-.;~:::_: --'<:~;~ :: _:---~~- .-:. ~ i~~~~-_: .,~,--~:{. --;~-:~~~~~: ·::,:~{'.<:::_:·~~,i, ~(-\~o:~r~f i-i;/iiS~~~-·-.~-~ --- ·. -
Por. lo que. se refiere al· capítulo 4. ·.se describen las.·. diferentes, Ópdones 
que se ofrecen para contratar una póliza'c'ondéreclío-,6.dividendos. las.·· 
carocterísticas 'de cado una de ellas; así como'1()'perio'é:liddad del pago 
y los elementos qué involucran dicho pág~·\ :·· ;/· ~{;·. •A> ·: · 

En el capítulo s·se .analÍzanlas _Res:rvas.Técnicas ~ue;l~ d~b~~·~onstitulr 
en este tipo de seguros. la descripción y técnicas de calcular las reservas. 
así corno la forma en _que se relacionán entre sí y los ·efectos que cada 
una tiene en el entorno financiero de la Compañía;'>' .. ., , ; .. · 

En el capítulo 6 se expnca que es y cual es el objetivo del Capital de 
Garantía y como se debe constituir. así como los riesgos• a los que se 
encuentra expuesta uno Compañía de Seguros. 
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En el. último· capítulo se describe como lo Información financiero 
proporciono · elementos necesarios poro verificar si se· cumplen los 
resultados esperados como rentabilidad, suficiencia de primos. onólisis de 
siniestralidad, etc.. mediante Indicadores que cuantifican los aspectos 
antes mencionados. 

7 
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Capitulo 1 TARIFAS 

Marco Legal 

Dentro del marco legal la institución responsable de regular la 
operación de seguro es la Secretaría de Hacienda y Crédito Público 
a través de la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas. 

A continuación señalaremos las leyes y reglamentos que involucran 
la operación del seguro de grupo. 

La Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros 
(LGISMS) 

En esta se establecen todas las características que debe observar 
una aseguradora para el sano y buen desarrollo de todos y cada 
uno de los tipas de operaciones y ramos de seguros. 

Con el fin de darle una mayar flexibilidad operativa a las empresas 
de seguros dicha ley se modificó en 1990, y entre esos cambios se 
encuentran los que se mencionan a continuación: 

Se sustituye el régimen de actividad .concesionada por el de 
:autorización. · 

Se permite a cada aseguradora registrar sus. propias tárifas y 
se establece un sistema de margen de sÓlvenclo'.: 

Se liberaliza el esquema de cost6cie6dquisi~ÍÓn;:permltiendo 
a cada aseguradora manejar sú propio esquema de 
comisiones dentro de los móximos aprobados 

Se anula el requisito de autorización previa para tarifas. 
publicidad, apertura y cambio de oficinas. estableciéndose 
en su lugar un registro previo. 

La Ley del Contrato Sobre Seguro 

La Ley del Contrato sobre Seguro establece las responsabilidades de 
cada una de las partes tanto al momento de suscribir el contrato, 
durante su vigencia y una vez que ha ocurrido el siniestro. 
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En el artículo 191 se establece que en el Seguro de Grupo o 
Empresa. el asegurador se obliga sobre la muerte o lo duración de lo 
vida de una persona determinada, en razón simplemente de 
pertenecer al mismo grupo o empresa, mediante el pago de primas 
periódicas. sin necesidad de examen médico obligatorio. 

Reglamento del Seguro de Grupo 

En el Reglamento del Seguro de Grupo se mencionan los requisitos y 
características necesarios que se debe cumpíir poro la contratación 
de un Seguro de Grupo {Anexo 1). 

El objetivo del articulo 1 es evitar que se contraten seguros paro 
grupos pequeños, los cuales no estarían simplificando en ningún 
aspecto la administración de este tipo de piones; por lo que el 
establecer un mínimo de 10 participantes el riesgo y los costos se 
diluyen entre más grande sea el grupo, además que no existiría 
ninguno diferencio contra un esquema de vida individual.' 

El articulo 4 en lo que respecto o lo suma asegurado, se refiere 
básicamente o establecer una suma asegurado máximo poro un 
grupo yo que este constituye un elemento que tiende . o 
homogeneizar el riesgo asumido por lo empresa, es decir reduce el 
riesgo de suscribir grandes sumos asegurados o persones con riesgos 
subnormales. · 

Ley del Impuesto Sobre la Renta 

Esto ley no influye en ningún aspecto técnico ni de operación poro 
estos seguros. sin embargo es importante ya que regulo aspectos 
relacionados con los primos. 

En el articulo 24 -Requisitos Generales paro los Deducciones. se 
establece lo siguiente: 

Generalidad.- Dichas prestaciones deberán otorgarse en formo 
general en beneficio de todos l?s trabajadores. 

9 



Apartado XII .- Gastos de Previsión Social ; se establece que: 

Cuando se trate de gastos de previsión social, las prestaciones 
correspondientes se destinen a jubilaciones, faHecimienlos, Invalidez, 
servicios médicos y hospitalarios, subsidios por incapacidad, becas 
educacionales para los trabajadores o sus hijos. fondos de ahorro, 
guarderías Infantiles o actividades culturales y deportivas y otras de 
naturaleza anóloga. 

Apartado XIII .-Primas por Seguros y Fianzas 

Que los pagos de primas por seguros o fianzas se hagan conforme a 
las leyes de la materia y correspondan a conceptos que esta ley 
señala como deducibles o que en otras leyes se establezca la 
obligación de contratarlos y siempre que, tratóndose de seguros, 
durante la vigencia de la póliza no se otorguen préstamos a persona 
alguna, por parte de la aseguradora, con garontlo de las sumas 
aseguradas. de las primas pagadas o reservas matemáticas. 

Artículo 77.- Ingresos Exentos 

Apartado XXll.-lngresos Derivados de Contratos de Seguros 

Las cantidades que paguen las instituciones de seguros a los 
asegurados y por beneficiarios cuando ocurre el riesgo amparado 
por las pólizas contratadas, así como las que por dividendos, 
intereses o por la terminación del contrato de seguro o valor de 
rescate del mismo se entreguen a quien contrató el seguro o a sus 
beneficiarios en caso de fallecimiento del asegurado, siempre que 
no se trole de seguros relacionados con bienes de activo fijo. 



Lo dispuesto en el pórrafo anterior no se aplicaró a los dividendos, 
intereses. así como a cualquier cantidad derivada de rescates o 
vencimientos que paguen las instituciones de seguros a los 
asegurados. a sus beneficiarios o a otra persona. cuando dichos 
pagos provengan de un contrato de seguro que haya sido pagado 
por el empleador a favor de sus trabajadores. En el caso de que el 
trabajodor haya pagado parte de la prima del contrato de seguro, 
solo se pogaró el impuesto sobre la parte de los dividendos. intereses 
o de las cantidades derivadas de rescates o vencimientos que no 
correspondan al porcentaje de la prima pagada por el trabajador. 

Estos artículos sirven de morco para prever que prestaciones sujetas 
a impuestos se paguen vía dividendos y por lo tanto quedar exentas 
de cualquier gravamen. 

Tipos de Grupos 

En virtud de que ia intención del seguro de grupo es homogeneizar 
el riesgo asumido por lo empresa. es importante tomar en cuento el 
tipo de grupo o fin de obtener las característicos de asegurabilidad 
propias del grupo. 

Existen compo~í¿'s que según su experiencia realizan sus modelos de 
tarificación. tom~íldo en cuenta los siguientes parómetros: 

giro del ;'..~~~~º · 
tam6riri d~I ~~Gp~ 
be~eflcí~~··~··c;bntrotar 
sumb;;~~~Jrb~~ 
nú~~r~8E;·~~~~urad6s 

<"»':,:;7 <.;.;i-:;•: "'-(::,. 
-~«·'.:.>:1:> ·~·,'- - .::<· 

Por • taf'~rri6fiv~ e' con, el fin de determinar tarifas que dependan 
úriicorrieíit~ ,de; los porómetros de giro. numero de asegurados. 
ben'eficlÓs 'a· contratar y sumo asegurada. el tamaño del grupo es 
mUy'ímportante yo que nos da la posibilidad de manejar tarifas mós 
acordes''C:'ori la siniestralidad real esperado. 

•' '-·'· "l '·•·~Y:.,:,.,_<'.,•;_,-_.-.. '.~',., • 

- -_~/,></?<<.'~:o~,r:~:~~:~~· .. :,::;', . -
RenU1Dohaddel&.oindeVidllGrufla;~1~CS.toaE..,,,.nlollecnicosl~ 

' ,-~ ':·;78-·;.c',•."4c:;,,!·;;:,;:,:;e:;·· .. .'' 
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Suma Asegurada 
La suma asegurada individual para cada integrante del grupo 
asegurado la establece conjuntamente lc:i compañía aseguradora y 
el contratante mediante una regla o fórmula sin discriminación poro 
cada integ~ante de la póliza. algunos 'ejemplos poro determinar una 
suma asegurada son: · ·... .¡,· 

x meses de sueldo para los aseg6r6~;{ 
100.000 mas 2.000 por c:iadc:ifCi~~ ,'d~ ·antigüedad en la 
empresa. ~'.:'.· \:\} '-·· ·,.' : 

x meses para las personc:Í~\,~62JeJ't~~gÓn hasta 3 años de 
antigüedad. "' ··;: e,'.;/ ... , •. 

100.000 para cada uno ci~l~s oseigurados 

Máxima 

La suma asegurada paro cada persono debe estar sujeta a 
un méximo (lo que mantiene un equifibrio dentro del grupo 
aseguradÓ de· manero que la cantidad de cobertura que 
cada persona tenga no sea demasiado abrumadora en 

. comparación con todo el resto del grupo). Esto esta 
especificado en el Reglamento del Seguro de Grupo, en su 
artículo 4 el cual establece que: 

El méximo de suma asegurada que se podré conceder sobre 
una vida. en ningún caso seré superior a la que resulte de 
multiplicar la suma asegurada promedio del grupo, por los 
factores que aparecen a continuación de acuerdo con el 
número de asegurados en el mismo grupo. 

R~delSegu!ocM:V.Í.~~;·r;.~)'~delOsElemenm T~l~llOol 12 
·-,-·.J" 

. ~ /')~·~!)-~;-':'~-;;~.~: 

--~:.i:::~:;\~/.~~li\W;¡~~;:~ ,_ .. · 



No. de Asegurados Factor 
. 

10-24. 2 

25-49 3 
.·· 

50.:99 4 
. 

100-149 5 · .. 

150-199 6 . 

200-299 7 

300-399 .•· 8 

400-499 •9 

500 o mas 10: 

Promedio 

Lo sumo asegurada promedio de un grupo es lo que resulta 
de dividir lo sumo asegurado total del grupo, entre el número 

. de asegurados que lo componen. 

Tarificación 

La problemática de la Tarlflcaclón 

Lo tarificación de la prima responde a dos grandes condicionantes: 

El seguro como producto, está sujeto al régimen de libre · 
competencia en el mercado, y; 

El seguro como esperanza matemática de la siniestralidad, 
que respete los principios de equidad y suficiencia fundados 
en las reglas de la .técnica ·aseguradora. 
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En términos generales, como empresa dentro del mercado, el primer 
objetivo de esta es la supervivencia en el mercado respecto al resto 
de las demás competidoras de similares productos y el objetivo 
siguiente serio la moximizoción de los beneficios y lo minimización de 
los pérdidas. 

En términos particulares, como empresa dedicada al riesgo, el primer 
objetivo de lo Compañía Aseguradora es la minimización del riesgo; 
tonto cuantitativa como cualitativamente. respecto al volumen de 
prima de lo entidad. 

Principios básicos de la Prima de Tarifa 

La valoración de los primos de tarifa en los diferentes operaciones de 
seguro depende del plazo de los contratos, así como ; de' los 
característicos del riesgo, siendo ésto un factor decisivo 'en la 
rentabilidad del negocio y lo base para lo constitución' de 'Jos 
reservas correspondientes. · ,,. , 

Los primos de toñfo se sustentan en algunos principios básicos en los 
cuales se establecen lo siguiente: · 

Lo primo de toñfa es uno estimación del valor esperado de costos 
futuros, por lo que su determinación debe realizarse de manero 
prospectiva y antes de que se dé la transferencia del riesgo. 

Uno prima de tarifo, junto con los productos financieros esperados, 
debe proveer al menos poro todos los costos asociados o lo 
transferencia del ñesgo, así como para lo evolución de dichos costos 
en el tiempo, incluyendo el margen de utilidad esperado a fin de 
garantizar que el seguro seo financieramente sólido. 

La primo de tarifo debe tomar en cuento las características de lo 
unidad expuesta al riesgo y lo experiencia acumulado en grupos de 
unidades de riesgos homogéneos o similores. 
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Una prima de tarifa se presume razonable y suficiente, si es una 
estimación actuarlal del valor esperado de todos los costos futuros 
asociados con una transferencia individual de riesgos. así como la 
descripción de los conceptos y elementos que se Involucran en su 
determinación. señalando los características de los procedimientos 
actuariales y legales para su valoración. 

Existe una serie de características que diferencian a los Seguros de 
Grupo de cualquier otro Seguro de Vida. donde podemos 
mencionar principalmente la manera como se seleccionan los 
riesgos. esto es, mientras en los Seguros de Vida Individual se hace 
una selección riesgo por riesgo con elementos como la solicitud. 
examen médico etc .. en los Seguros de Grupo la única variable que 
se analiza especificamente es el riesgo ocupacional mediante una 
solicitud general como elemento de único análisis. Para el resto de 
las variables que puedan suponer factores de antiselección se 
tomaran en cuenta los siguientes factores: 

Establecer una Suma Asegurada Máxima; 

Establecer exclusiones ya sea por padecimientos. actividad o 
edad; ·· 

Excluir condiciones p~ee~ist~nte~; ·.. . ·•· . > ·.· <• / ( . 

• ~~i~~;;~0r·~%[:ift~:~i\;~~~;l,flf~f~E~J •. B~r&·;··i~l~r,%~·f'~~~5iaj de. los 

Establecer un periodo "de contratación cerrado i · 
• . .. . - . -· J;:,::¿'.;-;··:;!~;:1~~;'.~~-:.;·;.:_.· .. :·~'~!~L -"·'-"·~·/;,·.-!~~-;~>.: ::'.i ·> ·' .. .... . -

. Limitar el tiempo de· paga· enJas •cobertura que. pagan rentas 
periódicas: /i•j'.~!Wf "'··¡~~:<)';:'!.; :> ., ••. '' ·· 

. . . •.. . · .. · :;'t: ::~s~ iBÍ{·Y •.... 
Otra característica distintiva:es_qúe enun sólo contrato se asegura a 
los individuos _que fórman"el;grupó"asegurable, esto trae consigo 
grandes ventajas :ya_Jii::¡üé"fpodemos . determinar el grado de 
homogeneidad del riesgo',de.los integrantes del grupo, tomando en 
cuenta la edad y el po.dér.establecer mecanismos para determinar 
la regla d_e s_Uri:ia" as!:!gÚr..cJ'da •. 

,, . ·?¡.·· ~-:!}-,' 
:<>'.,,_: .. ·-'>X'·-

-~,. '5 " 
. -- - ' . ~. ·._ .... > '_ ,.- .. 

1·,.:,:.-·· 
~;,.'._;; ': >. 

... · ': '~~. '··;;'" : -·' \' .. ' 

---------~~~·:-.,;lL:¿- ~~~:~~ .. ~-~~:~L }.;/:-.~:- ;-~~-
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·' 
Existen diferentes mecanismos de tariflcación, a continuación 
mencionaremos algunos de los métodos más utilizados: 

Esquemas de Tarlflcaclón 

Edad por Edad 

En este contexto. la prima se calcula por cada uno de los integrantes 
del grupo de acuerdo a la edad en años cumplidos al momento de 
la contratación. 

Por Rangos de Edad 

Esta modalidad se utiliza a fin de facilitar la comercialización del 
producto, para lo cual se asigna una prima correspondiente a la 
edad central de cada rango de edad, Ja cual se determina como 
sigue: 

X'=x1+[x,;x1J 
donde: 

X = Edad central del rango 

x 1 = Edad inicial del rango 

x 1 = Edad final del rango 

Edad promedio actuaria! del grupo 

Otra alternativa de tarificar, es tomando en cuenta la edad 
promedio actuarial del grupo, la cual se determina como sigue: 
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donde: 

X = Edad promedio Actuaria) 

q(x1) = Probabilidad de Muerte para cada Asegurado 

n = Número Total de Asegurados 

Con base en la Siniestralidad 

Es Importante tomar en cuento lo experiencia acumulado de por lo 
menos dos o tres años. yo que con esto se pretende toriflcor con 
base en lo experiencia que ha tenido codo grupo por sí solo o través 
del tiempo de contratación. es por eso que en ocasiones algunos de 
los grupos asegurados muestran uno bojo en lo siniestralidad. por lo 
que se verían beneficiados al tomar· su propio experiencia. 
obteniendo de es!o formo uno primo específico poro este grupo. 

Lo pril"('lo de riesgo se calculo de lo siguiente formo: 

•[so, J ,~ SA 1 PR=--­
n 

donde: 
PR = Prima de Riesgo al millar 

SO 1 = Sini~str,;s OcÚrridos en el ~ño t 
SA, = Sum~ As~gurada T~uit al ~illar en el año t 

n = Número de añosrequeridos de experiencia 
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Además en estos cosos se debe contar con un margen que permito 
soportar desviaciones en lo siniestralidad y mantener un nivel 
conservador poro lo pñmo de riesgo que es lo base poro el pago de 
los siniestros, esto se puede obtener de la siguiente manero: 

PR =Sxaxa 

is, 
S=~ 

n 

s - so, 
, -SA

1 

1
1-±(-s--s,-)2 

a=~ tcl n 

donde: 

PR = PrimadeRiesgoalmillar 

so,·= SiniestrosOcunidosen el año t 

SA1 = Suma AseguradaTotal al millar en el año t 

n = Númerode años requeridosde experiencil 

S = Tasa promedio de siniestraidad 

s1 = Tasadesiniestraidadde la póliza en el añot 

a= Número de veces requeridopara tener un nivel de confianza 

xde una funciondedensidad probabili!tica 

a = Desviaciónestandaren la tasa de siniestraidad 

--·-·-
~---~~~- __ .:..:........:.-><.-..:._._:__ 
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También debemos considerar.un mínimo en 'codo: negocio en los 
años requeridos de experiencia, póro poder.torilicor c6n base eri lo 
siniestralidad. así mismo tomar en cuento e1>númei6'de asegurados 
de codo negocio como se muestró e'n la siguíerite tablo: 

. . . -·;~.}-:~·; -'-'.;~t-~>~:-:"<·:1.;"«·· ' . 
· ;i~:·:. :.,:• ~\~'.;;c,;,;~:·;;;;~[;;:·:1;}·:·: 

_,:,",. :-:::~-''.'<>-Y.i;_;:- :?-:!;~~~\·:· 1:~, ,_,._ ,.r-

1000-4999 

5000-o mas 

Es importante mencionar que. en estos. cosos se podría estor 
cobrando menos del mínimo que exige lo C.N.S.F. poro lo primo de 
riesgo (Tablo de 5xperiencio Mexicano que se encuentre en vigor ol 
momento de emitir lo póliza), sin embargo cabe señalar que se 
puede reservar con el total de lo primo de riesgo determinado con 
el procedimiento anteriormente descrito incrementado con el 
margen de desviaciones determinado, o en su defecto con lo tablo 
de lo C.N.S.F. 

Lo C.N.S.F. regulo los tablas de mortalidad que deben usarse y los 
elaboro con base o lo experiencia en siniestralidad observado por 
un periodo de tiempo en el sector asegurador. · · 

Tabla de Mortalidad 

En el sector asegurador mexicano se cuento con tablas de 
mortolidod. obtenidos de un estudio basado en lo experiencia de 
todos los aseguradoras y con base en estos fobias ·son torilicodos 
todos los productos que se venden. por lo. que se recomiendo 
determinar lo hipótesis de mortalidad en función de lo mismo. 
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La mortalidad experimentada en una Compañía de Seguros puede 
ser menor que la expresada en la tablo de mortalidad, ya que las 
Aseguradoras realizan un proceso de selección cuya eficacia puede 
significar variantes respecto de ésta, por lo que se recomienda 
realizar un análisis de comparación entre la mortalidad 
experimentada y la que se espera según dicha tabla. 

Además se deben considerar cambios esperados en el futuro por 
mejoras en el proceso de selección o por la estrategia de mercado 
al dirigirse a un nicho de mercado mas o menos riesgoso o cualquier 
otro evento que pueda afectar la siniestralidad. 

Considerando lo anterior y mediante uso de técnicas de proyección 
se debe determinar en qué proporción o porcentaje de la tabla de 
mortalidad se espera se comporte la siniestralidcii:I. · 

Para efectos de cálculo en muchas ocasiones las compañías 
determinan un factor de ajuste en función de las características del 
grupo. Esto se debe· a que la distribución del costo directo en la 
siniestralidad a nivel de mercado refleja una sobrevaluación en la 
mortalidad ya que en muchos casos lo observada es inferior a lo 
esperado. 

En respuesto a lo necesidad de actualizar las bases demográficas 
que se utilizan en el sector. se modificaron las hipótesis de mortalidad 
debido o que los avances de la medicino moderna han contribuido 
a aminorar la gravedad en los riesgos. En las gráficas siguientes se 
presenta un comparativo entre la tabla de mortalidad "Experiencia 
Mexicano de Seguro de Grupo (Anexo 2) y la nueva tabla "C.N.S.F. 
2000-G (1991-1998) (Anexo 2) donde se observa que la probabilidad 
de muerte en edades de 12 a 55 años muestra un decremento, 
continuando con un incremento suave en edades de 56 a 63 años. 
para volver a disminuir ligeramente hasta los 77 años y un poco más 
en edades altas. 
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-EMSG-1987 -CNSF 2000 G (1991-1998) 

Z.00¡ ·---- ------ ---- -------------------- ------ ---------
1.IO • • ·.: - •••••••••••••••••••••••••• ~-- - - • • • • • • • • • • • 
1.60 · •••• - ••• - - : - ••• - •••• - - • • • . . • . • . . • - - . 

§ :: .. : : ..... - . - - - ... - - .. ~ : . : : : : : ~ ~ ... - . ~ ~ : : ': ..•. : : : : : : : 
'; 1.00 •• - - . - .• - • • • . . . - ..... :::. - • - - - - •••..•• - - - - • 

lo.so · ---···-············-~---·-··············· 
0.60 ••••... ·-· - • - •• - - - - •• - - - ••.•.••..•••••••.•••••••• - ••. 

~:E : : : : :: ::::::: :::: ::::::::: :::: ::::::::::::::::. 
~ ~ ~ ~ ~ ~ : = 2 ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ R R 

IDAD 

-EMSG-1987 -CNSF 2000 G (1991-1998) 

IDAD 

-EMSG-1987 -CNSF 2000 G (199H998) 
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-EMSG-1987 -CNSF 2000 G (1991-1998) 

700.00l··--- --·· ---·------ --- ·- ---- ---------. -- ---·--·-
........ -.-.·--'---·.·-~·.-··----·.·.--.··--·.·--·--·····--·····:· .· 500.00 • - - ••• - - •• - ••• - - - •. - - •.•.••.•••••• - - ••. - . . . - . 

~ ...... ........... ......................... .. .... . 
I 300.DD •·•······•···•············ · •·••••···••••••· 

~-00 ......... --· •• - . . ..... •••••• •••• ·---------' 

100.00 .. - - - - - • - •• - • - • - - •• - . - ••• - ••• - ••••• - • - • - . 

O.DO • 
~ ~ a ; g ~ ~ ~ • ~ 1 e a ~ ~ ~- ~ ~ i ~ • 

EDAD 
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Gastos y Margen de utilidad 

Dentro de los conceptos de Gastos y Margen de utilidad podemos definir 
los siguientes: 

Costos de Adquisición 

Son los gastos relacionados con la promoción y venta del 
seguro que Incluyen por lo regular comisión del intermediario. 
bonos y otros gastos. 

Gastos de Administración 

Son los gastos relativos a la . emisión,• cobranza, control. 
sistemas, recursos humanos y otros gastos necesarios para el 
manejo del seguro. · • • ' 

Margen de Utilidad i .. 0.'. ·, 

Es la contribución a la rentabiliddd q~e se haya definido para 
este tipo de seguro en cuestión de conformidad a las políticas 
establecidas por la empresa. · 

Por lo que se refiere a gastos y margen de utilidad es importante conocer 
la situación· en el sector asegurador ya que se establecen parámetros los 
cuales difieren de los resultados obtenidos, tal es el caso del margen de 
utilidad y gastos donde en promedio las compañías esperan obtener un 
53 de margen de utilidad y tener un porcentaje de gastos entre el 353 y 
403.·· 

A continuación se presentan las estadísticas en el mercado por tipo de 
dividendos . contratados (experiencia propia, experiencia global o sin 
dividendos), las cuales se explican más a fondo en el capítulo 4. 

Las gráficas muestran lo siguiente: 
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10% 
9% 
8% 
7% 
6% 
5% 
4% 
3% 
2% 
1% 
0% 

Costo de AllQ: i Mna DlrecD . 

Por tipo de experiencio tenemos lo siguiente: 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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25% 
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5% 
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30% 
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De Jos gr6ficas antes presentadas podemos concluir que los márgenes de 
utilidad sori muy inferiores a Jos m6rgenes esperados. Se puede observar 
en lo que se refiere a los negocios de experiencia propia que además de 
ser los de menor margen comparadas con los otros tipos, representan casi 
el 90 % de las primas en la operación de grupo, por lo tanto se muestra 
claramente que los márgenes son insuficientes para la rentabilidad del 
negocio. 

'• •• •e • :· ,: : • • ' :·· ~ •.. • ; ·, : • '• • - • ' > 
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Reservas Obligatorias 

Considerondo que los compoñías deben respaldar sus obligaciones 
ante los asegurados. es importante contar con mecanismos de 
regulación que permitan garantizar el cumplimiento de los beneficios 
ofrecidos en cualquier momento. por tal motivo La Ley General de 
Instituciones y Sociedades Mutualistas (L.G.l.S.M.S.) de seguros en su 
artículo 46 establece lo constitución de reservas técnicos. el cual 
dice: 

Artículo 46 

Las instituciones de seguros deberán constituir las siguientes reservas 
técnicas: 

Reserva de Riesgos en Curso 

ii Reserva para Obligaélories ~end.ientes de Cumplir 

¡¡¡ Reserva de Pre~isión 
lv Reservas Especiales 

Este a·rtículo se relaciona con la circular S-10.1 · y S-10.2 (Anexo 3) 
emitida por la C.N.S.F. las qué estáblecen las re.glas ·para la 
constitución de la Reserva de Riesgos en Curso;: lo .. cúCÍI es creada 
paro hacer frente al pago de.: las reclamaciones; por .los c·uales la 
compañío se encuentre corriendo el riesgo; · · ·:·. <S;':: . ;',<: . 
Dentro de. la. Reserva 'para. Obligaciones Pendientes.· de CUmplir ·se 
encuentran las siguientes Reservas: , , ; ·, .. ,. :;¡;>•·: .: '·' 

La Reserva de Dividendos la cual constiÍ~ye~~~C:t~~s~rva muy 
importante ya que con esta se paga la utilidad pactada con 
él contrOtonte. . ; >~?;?~; <1{~.·;(t~~~::. ;., ... 

- La de. Siniestros Pendientes que contempló' todos aquellos 
siniestros que están pendientes de pogo~}'-1;;:;1/. ;_'. • '. 

La d~ Siniestros Ocurridos n~ Reportad~~; ~Üe ~e crea para 
cubrir los siniestros que aún no han sid_o _rep_oífodos. 

L~ ReseíVo de Previsión sirve para cubri~ des~i~~io~es extraordinarias 
de lo institución en caso de alguno pérdida técnica. 

En el d~pítuio 5 se hace un_ anállsi~. de cado. uno de estas reservas. 
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Capitulo 2 MECANISMOS DE DESCUENTO 

Los descuentos utilizados en este tipo de seguros han constituido un 
mecanismo · de .. negociación muy importante ya que influye en la 
determinación ·de las primas finales. lo que origina que en ocasiones la 
prima final no garantice las obligaciones asumidas por la Compañía o en 
su caso afecten. las utilidades esperadas en el negocio • 

. Las c'o~~~ñf~s j~stifican algunos descuentos, diciendo que el costo directo 
de la siniestralidad en el mercado esta sobre estimado en cuestión de la 
mortalidad.)iendo la observada Inferior a lo esperada. y otros que no 
ofectan'c:i léisiniéstralidad pero si afectan a lo rentabilidad del negocio. al 
disminuir los márgenes esperados. << · , . , .. , . 

,,-,,___ .,-; 

Dentro d~1.''.~6r~·o ilegal las.· .. • compañí6s 'estÓ:~·.:.o~Ji~~~~~\b;•:s~gulr, los 
principios téC:nicós para: la' deterriilnació.n de'' las· primas/; y, h:ls 'd~scuentos 
están. Contemplados en'• la ; ley,• slernpre y cUcindO se·' tenga ·:u·n; su~t.ento 
técnico paro la : determinación) de 'las primos • y '.nb(ofeden" dé! mónera. 
alguna la prim'a·de rieSQo;·_ - · · ·, ·~,;:~t-;> :,:,';: _.-,.- ;: .f:·~<-> A.;,,_-;·--:{?-· . . -~:.':, -; : . -

/~'·.-: ·,,<.':.'-)._'.;-:;-.':· /!. ···<:~-; ';·· ~-.:';· .. , ... , ,_, ·v,~~~:-§~:-,,-~··, .. ;j-}::/:"{:-;'_' 
~-.\'··· ,·- • _ .:"" · .-:,.< - · < .. ~~·-:---~,:~-~-:;·_2~;/;,\('.-~~l~T. -:\\·~:i·>·-

EI artículo 36 de la LGISMS en sus fracciones Í. IÍ y 11 estb't:í1ece; que: 
- - . -- -.. :.;,_,·:~:-:\!X_:::.~·::. - -

>"··_ .. _ ¿ 

ARTICULO 36.· Las in~tituciones de seguros. al'~e6ii~ar su actividad 
deberán observar los siguientes principios:. · " 

:,:,,,·: ... . '. 

l.· Ofrecer y celebrar contratos en relació~·,:·a: las operaciones 
autorizadas, en términos de las disp9slC:iones· legales aplicables y 
conforme a los sanos usos y costumbres',en materia de seguros con 
el propósito de lograr una adecuada seleCción de los riesgos que se 
asuman; - '· "•" . 

11.· Determinar sobre bases técnicci;; la~· primas netas de riesgo a fin 
de garantizar . con un elevado ·grado de certidumbre. el 
cumplimiento de las obligaciones que al efecto contraigan con los 
asegurados; · ·· · · · · ' · 

. . ... . ··.· . . ' 
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111.- Prever que las estipulaciones contenidas en la documentación 
contractual correspondiente a las diversas operaciones de seguro 
así como en la determinación del importe de las primas y 
extraprimas, su devolución y pago de dividendos o bonmcaclones, 
en caso de que se contrate ese beneficio. no den lugar a la 
disminución de lo prima neta de riesgo; y ... 

ARTICULO 36-A.- Para Jos efectos de lo dispuesto en la fracción JI del 
artículo 36 de esta Ley, las instituciones de seguros deberán sustentar 
cada una de sus coberturas. planes y las primas netas de riesgo que 
correspondan. en una nota técnica en la que se exprese de 
acuerdo a la operación o ramo de que se trate. lo siguiente: 

a) 

b) 

c) 

d) 

Las tarifas de primas y extraprimas; 

La justificación técnica de la suficiencia de la prima y, 
en su caso. de las extraprimas: 

Las bases para el cálculo de reservas; 

Los deducibles, franquicias o cualquier otro tipo de 
modalidad que, en su coso:·,se establezcan; 

e) El porcentaje ,de utilidad a repartir entre los 
asegurados. en su caso; 

f) 

g) 

h) 

i) 

Los dividendos, y bonmcaciones que correspondan a 
cada asegurado, en los casos que procedan; 

Los procedimientos para calcular las tablas de valores 
garantizados. en los cosos en que procedan: 

Los recargos por costos de adquisición y administración 
que se pretendan cobrar; e 

Cualquier otro elemento técnico que sea necesario 
poro la adecuada instrumentación de la operación de 
que se trate. 
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El artículo 41 también considero un descuento con base en los comisiones 
no otorgcidos o os agentes-. · · · · · 

ARTICULO 41.- Los Instituciones ~~10' ~~l6n pogár co~lslones y 
cualquier otro compensoclór'i' por lo· .contratación . de los seguros. 
sobre los primos que efectivamente lióyon ingresado o lo institución. 

Los instituciones de seguros· padrón . tomando en cuento los 
condiciones de contratación o corocteristicos de los riesgos que 
cubran los seguros aplicar total o parcialmente los comisiones 
establecidos poro los agentes en beneficio del asegurado o 
contratante, en su coso procurando en todo momento el desarrollo 
de piones de seguros. 

En este supuesto los instituciones deber6n especificar en lo póliza el 
monto de lo reducción de primos que corresponde o lo aplicación 
total o parcial de los ·c1todc:is comisiones. · · · · 

De lo anterior s~ ¡,0~d;1 cis¡;.j~¡.ar· que en nuestro legislación no existen 
limitaciones-ni' restrin'ge'los. riieconismos poro determinar los descuen'tos. lo 
que exige es ciue por lo menos los' primos de riesgo sean suficientes . 

. · ·.· .. : c:¡¿0i; ;;~~<d~~-- ~;?.;·'~;,'.. · ··.. -
Los descuentos otorgados por. los Compañías. se basan en lo experiencia 
de coda í.in'ó d,e ellasi'en~la,:'fendenclo que presentan los negocios en 
cuanto o ;1ci: edocq;pr~niecii6factuoriol y siniestralidad por beneficio. 
volUmen de'asegurados;lde'sumá asegurado. tomando en cuento el giro 
de1 né9óc1c>:y-e1 tamoño .. ciel9rúpó etc. entre 1as descuentos mós utilizados 
podemos l'Tlencionár los sig~i~ntes: 
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Por Volumen de Asegurados 

Para este descuento se puede entender su aplicación en el caso de 
que el grupo de asegurados seo Jo suficientemente grande . en 
donde se espera que se cumpla la ley de los gra.ndes núm_eros. 

En la práctica se otorgan descuentos con base en el número de 
asegurados. siendo el descuento de 1 punto al millar de sumo 
asegurada sobre la cuota siempre y cuando la póliza cuente con un 
mínimo de 100 asegurados. 

Por Volumen de Suma Asegurada 

Se otorga con base en lo Suma Asegurada total del grupo 
asegurado, con el fin de ajustar los gastos de administración en que 
se incurre. ya que el gasto en el que se incurre por administrar estos 
planes es menor que el que representaría administrar una póliza de 
vida individual paro cado participante, debido a que se simplifican 
los procesos administrativos, de emisión, cobranza. reaseguro, 
valuación de reservas. y por lo tanto reducen significativamente el 
gasto ·administrativo de la empresa. 

Este tipo de descuentos se otorga conforme a rangos de sumo 
asegurado determinados .con . base en salarios mínimos anuales 
como se señala en lo sigu}ente. t_ablo: 

.... :~:>'': .. 

Suma Aie.gurodo ·•;:·:._'i·•· 
Básico en s~X: ;:;•<.\: 

353 

de 1001 éÍ'lSOO ·' 503 

703 

·· 'de,.2000 en adelante 953 

' ·: ,:.· ,>, ··'··' '· 
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Además de los descuentos antes mencionados algunas Compañías 
amplían el ·descuento para los casos en ·que la.· Infraestructura 
administrativa del contratante o del conducto de ventas simplifique 
la operación y la administración de la póliza (respecto al control de 
expuestos, altas, bajas, etc) de manera tal que los gastos de 
operación de la Compañía puedan verse aminorados. 

Por Reducción en Comisiones y Margen de Utilidad 

Estas reducciones en la prima se otorgan cuando la compañía 
decide socrificar su margen de utilidad o bien a solicitud expresa del 
conducto de venias, el monto de la prima se disminuye por el 
porcentaje de comisión que lo corresponda. 

Este descuento se fundamenta en el artículo 41 de la LGISMS el cual 
se mencionó anteriormente. 

Por Experiencia en Siniestralidad 

Este es un factor distintivo en los seguros de grupo y colectivos 
debido a que en grupos grandes existe la posibilidad de reconocer 
la experiencia en la siniestralidad para determinar la prima, esto no 
es muy factible en los otros tipos de seguros de vida a no ser que se 
reconozca una disminución general en la tabla de mortalidad 
aplicable a todo la población. 

En este caso. cuando la compañía aseguradora cuenta con la 
experiencia en siniestralidad (cuando menos los tres últimos años) de 
la póliza se otorga un descuento, ya que la siniestralidad ocurrida 
con base en esta experiencia puede ser inferior a la siniestralidad 
supuesta. · 
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Por no Participación de Utilidades 

Las pólizas que por sus característicos tengan derecho o dividendos 
en experiencia propio podrán renunciar o este derecho y o e.amblo 
se aplicará un descuento a la prima que va desde 103 hasta un 253 
en promedio. y esta se puede determinar. .en función de la 
siniestralidad esperada. 

Lo anterior se justifica debido ¿I diferencié:íi'qJ~ sé"va c~eando entre · 
la tasa de mortalidad supuesto_ y la.to~a de sl~}.~st[?.lidad recil. 

>", >,· •. ·f"' .e·,_;.,_._,_-.::~:'.,/-~' . ~º{·; 
·''.''·.-:..·;.;..: -.·•,.'; 

La formo de determinar este tipo'de_descÚentoes la siguiente: 

.·.. .·>'i .~:·~_ .• " 
o= ¡...:¡co.+ Gad+ Ut +E{S)). 

donde: 
o·= Descuento porno dividendos(%) 

co·= Comisiones(%) 

Gad =Gastos de Administración(%) 

E(S) =Siniestralidad Esperada(%) 

Ut = Utilidad 

Además de lo anterior. a solicitud expresa del agente o el promotor 
de que sea disminuida su comisión o que la institución con base en 
sus características particulares de cada póliza. cuando algunos de 
los parámetros involucrados se estime inferior a los declarados. se 
otorgan con base en lo siguiente: 

o•= O+ (Co - co•) + {Gad - Gad•) + {Ut - Ut•) + {E{S)- E(S)•) 

donde: 

o• = Dcscu~nto por no dividendos incrementado 

eo• = Comisiones reducidas 
Gad •=Gastos de Administración reducidos 

- E(S) • =Siniestralidad Esperada reducida 

•· Ut°_"!. Utilidad reducida 
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Capitulo 3 REASEGURO 

El reaseguro es sin dudo el .· medio más adecuado poro llegar o la 
compensación de los riesgos en el tiempo y por reducción de los importes. 
El asegurador se descargo de aquello parte de los riesgos que supero sus 
posibilidades financieros y causo desequilibrio en la cartero. 

Reaseguro Automático 

Mediante el Reaseguro Automático lo cedente por una parte se 
compromete o ceder uno participación determinada de sus 
negocios en y el reosegurodor, por otro lodo se obligo o aceptarlo. 

Si lo participación de lo cedente y del reosegurador es calculada 
con base o la suma asegurado. se hablo de reaseguro proporcional, 
si en cambio lo reportición del negocio se efectúa sobre la base del 
siniestro tenemos un reaseguro no proporcional (o en exceso de 
pérdida). 

Por el controlo obligatorio, el reasegurodor se compromete a 
aceptar. salvo contados ocasiones todos los negocios que la 
cedente suscribe hoste un límite fijado de común acuerdo. Esto 
implic.a que lo compañía de seguros mantiene su libertad en la 
suscripción de los negocios, en otros palabras ello puede suscribir y 
torificor como lo considere conveniente. Por su porte la 
reosegurodoro no puede Intervenir. pero por otro lodo tiene la 
ventaja de conseguir un volumen más importante y por ende 
negocios más equilibrados. · 

Reaseguro Facultativo 

El Reaseguro Facultativo constituye uno alternativo muy importante 
poro lo suscripción de negocios grandes y se utilizo principalmente 
en los siguientes cosos: 

Cuando las coberturas automáticos están agotados: 

Cuando el riesgo está excluido de los contratos obligatorios; 

Cuando el asegurador no quiere sobrecargar sus contratos 
de reaseguro con riesgos particularmente graves; 

Si un asegurador no dispone de cobertura automático. 
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En los negocios facultativos coda riesgo aceptado es un contrato 
individual de reaseguro. La aceptación salvo Indicación contraria 
vate por ta duración dé la póliza; normalmente por un·. año como 
máximo y no se renueva automátlca?1Emte •. Para' evitar gastos ta. 
cedente consultará al reasegurador • con' ta debida' antelación 
sobre la renovación de tos facultativos>· · · · .<; ,.. • ;o:· .,. 

La comisión d~t r~aseguro; fac0Í1(Jii~6 ~s fij~~~·iis~,;~¿~~6so p~r et 
reasegurad6r. tomando en cu'énta)a calidad del negodci;''et nivel 
de la prima y los gastos dé la ceden!~::,,>::>· '>';·¡e ' ~~: ,,, 

' ' ;':{.:.;:'· . !.···. '· '.:<· .• ;. . 

8 saldo resultante (prim~s menos. ~~rTii~;:~:iiJ'·1~',;~s':gii6cfo al 
reasegurador al mismo tiempo que et.eníiío'del é:ontratc:i de cesión. 

: ; -'.~ ,· . . .. 

Ventajas para la Cedente 

Para la cedente resulta un aumento en tos límites de suscripción sin 
desequilibrar los contratos automáticos y la posibilidad de 
encontrar un mercado para riesgos que le parecen indeseables o 
de carócter especulativo. 

Ventajas para el Reasegurador. 

Apreciación individual del riesgo. con la posibilidad de aceptar o 
rechazar y por tanto de seleccionar una cartera que corresponda 
más exactamente a su politice de suscripción. 

Posibilidad de ejercer cierta influencia sobre la suscripción de ta 
cedente, al solicitar que se aporten mejoras en los riesgos ofrecidos 
o advirtiéndole sobre coberturas que en otras partés han producido 
pérdidas. 
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Posibilidad de obtener , tasas; de .. prima adecuodas .: bien sea 
pidiendo un oumento de la ta.so ·'o reduciendo la comisión . de 
reaseguro o fijando sencillamente una' prlmo'é:te'riesgo (prima neta 
de gastos). :; f;,: ,:y ·. ::; .• ,,; , · ·;:.• ./'. · 

.- '<<·¡:: •;;.:.~ ,-, ' ::.\~:;:;"'~ ;-:-.:~: _, .. _, :;.<'-. ~·,~ _:~-
' -. ·<~·->'. '.:~: ·.·_,:, .::~f~/· . :~· . ~: ,.,_~,-, ,\? '. '·:\'o'.;, 

Posición más favorable paro · determinar ~~exéídam'ente . los 
compromisos asumidos y los cúmulos evénfúáles/,g :~:{ 'i' 

,~ -·<'~G;:::.; \.·-_~._ 

Conocer los métodos de suscripción y de selecclÓ~de ~us clientes. 

Desventajas para la Cedente 

Es evidente que la cedente se obliga a limitar a un mínimo el 
número de riesgos cedidos facultativamente con las siguientes 
consecuencias: 

El retraso ocasionado en la emisión de una póliza puede 
crear problemas con los agentes y clientes. 

La gestión administrativa se hace más costosa 

El asegurador pierde eventualmente parte de su libertad 
para fijar las condiciones del seguro y hasta. en algunos 
casos para ajustar los siniestros. 

La p61izo no puede ser modificada sin el acuerdo previo del 
reasegurador 

Cabe mencionar que la mayoría de los Reaseguros Facultativos se 
hacen de manera proporcional (el reasegurodor participa en la 
mismo proporción en la suma asegurada y en la prima original). El 
Reaseguro Facultativo en exceso de pérdida es la excepción. 

Contratos Proporcionales 

Los esquemas de Reaseguro Proporcional tienen en común la 
repartición de la suma asegurada, prima y siniestros entre cedente y 
reasegurador según un porcentaje uniforme, convenido de 
antemano. 
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Tipos de contrato 

Existen varios sistemas. que se utilizan según la finalidad que se 
quiera alcanzar. por ejemplo: 

Cuota-Parte 

En este contrato lo cedente se compromete o retener y a ceder 
proporciones fijas de todos los negocios suscritos hasta determinado 
límite. 

Este sistema resulta particularmente indicado en los casos siguientes: 

a) 

b) 

c) 

Para simplificar los trabajos administrativas (y reducir gastos) 
en los casos donde existe un gran volumen con sumas 
aseguradas relativamente uniformes. o hechas 
homogéneas mediante un reaseguro de excedente. 

Cuando· la compañia necesita ayuda financiera. por 
ejemplo paro hacer frente a un fuerte aumento en la 
producción (financiamiento de los gastos y de la reserva 
para riesgos en curso). 

Cuando la cedente ha perdido. el.e . control.' de la 
siniestralidad y no le es posible proceder a un·saneamiento 
de la situación sin poner en peligro· 1as. relaciones· con su 
organización de venta y con sus clientes. · · · 

Excedente 

En el sistema de Excedentes la. compañía cede solamente los 
importes que ella no puede o no quiere retener por cuenta propia. 
es decir la cedente conserva obligatoriamente los Importes 
indicados en las retenciones· establecidas en el contrato y se 
compromete a reasegurar los excedentes que se producen hasta un 
máximo de "x" veces el pleno correspondiente y sin sobrepasar un 
determinado monto con el reasegurador. quien los acepta 
obligatoriamente. 
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8 reasegurador recibe la prima proporcional al riesgo que asume y 
pagará los eventuales siniestros .en la•· misma proporción. La 
cobertura siempre se expresa en uri múltiplo, de los plenos de 
retención y se indica también el monto máximo que puede ser 
cedido al reasegurador. ' 

Facullatlvo·Obllgatorlo 

En el marco de sistema de Reaseguro por Excedentes, las coberturas 
facultativo-obligatorias se distinguen por•· el · hecho ·de que la 
cedente no tiene obligación de ceder al 'controlo, sino que 
conserva la libertad de decidir en que negodós y en que amplitud 
desea reasegurar. el reasegurodor en cambio se obligo a aceptar 
todas las cesiones, dentro de los· 11mltes fijados por el número de 
plenos y por el importe máximo. 

La problemática en este tipo de contratos reside en el hecho de 
que son utilizados para absorber riesgos con sumas aseguradas 
importantes que son !orificados según criterios más bien comerciales 
que técnicos. Las compañías prefieren frecuentemente aliviar sus 
excedentes automáticos que disfrutan de condiciones mejores, 
pasando los negocios más especulativos directamente a las 
coberturas facultativo-obligatorios, por estas razones los 
reaseguradores se muestran oigo reticentes en aceptar ciegamente 
coberturas de este tipo y prefieren la cesión puramente facultativa 
que permite analizar caso por caso todas las características de los 
riesgos. 

Open Cover 

Como su nombre lo indica es una cobertura abierta. sin limllaciones 
precisas; .. donde . la ·cedente tiene lo facultad de reasegurar . y el 
reasegurador tiene que aceptar todos los negocios aportados al 
contrato hásta un importe determinado, sin que el. límite de 
cobertura se·a expresado en número de pierios. 
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Mientras que en uno cobertura facultativo-obligatoria lo cedente 
debe retener como mínimo por ejemplo 100,000 poro poder 
reasegurar 1000,000 (si el contrato es de 10 plenos), en un contrato 
de Open Cover lo retención podría ser de 10,000 y hasta menos 

Cuota-Parte combinada con Excedente 

Cuando un Cuota-Parte no puede absorber la totalidad de una 
cartero se le puede completar con un Excedente. El límite del 
Cuota-Parte puede ser un monto lijo o variar según la calidad de los 
riesgos. El Excedente se determino por un número de plenos brutos 
(equivalente al 1003 del cuota-porte codo uno) y un importe 
máximo. 

Este tipo de contratos es utilizado con mucho frecuencia cuando 
uno compañía empiezo o trabajar en un romo. Ofrece lo ventaja de 
que lo cedente puede calcular con todo exactitud el efecto del 
aumento de lo retención, sin tener que recalcular los porcentajes 
correspondientes al excedente. Se evitan así los trabajos 
administrativos que uno modificación de lo retención ocasiono en el 
reaseguro en el excedente puro. 

En general ambos coberturas están reunidos en un solo contrato. 
Mientras que los tipos de comisión en el cuota-porte pueden ser más 
elevados (mejor equilibrio) que en el excedente. la participación en 
las utilidades se calcula sobre el resultado conjunto. 

Límite de Suscripción 

El límite de suscripc1on nos indica el importe máximo que la 
compañia puede sus.cribir. y este se compone de: 

El límite de retención; 

La cobertura totoL.de reaseguro automático. 



Esta cláusula figura en la práctica exclusivamente en las contratas 
de reaseguro que cubren todas las necesidades de Ja cedente, 
ante todo en las contratos en Cuota Parte o en Cuota Parte 
combinada con Excedente. En cambio cuando el programa de 
reaseguro se compone de varias contratos de Excedente, el Límite 
de Suscripción puede na estar mencionado, no obstante este límite 
es Importante para las reaseguradores ya que ellos esperan que la 
cedente retenga un monto compatible can su potencial 
económico y conmesurado can el riesgo. 

Límite de Retención 

Dependiendo del sistema de reaseguro, se indica ya sea un 
porcentaje del· Límite de Suscripción (Cuota-Parte Pura) a un 
porcentaje de la Cuota-Parte (Cuota-Parte Combinada con 
Excedente), un imparte máxima (Excedente) a un Imparte máximo, 
completado con un porcentaje del Excedente (reaseguro en 
Excedente. con participación de la cedente en el Excedente). 

Cobertura de Reaseguro 

En Jos contratos de Cota-Parte se indica el porcentaje de cesión, 
mientras que en las contratos de Excedente la cobertura se expresa 
por un múltiplo de plenos de retención y con un monto máxima para 
Ja mejor categoría de riesgos. Para una Cuota-Parte completada 
con Excedente. se combinan los dos sistemas. 

Contratos No Proporcionales 

Los contratos no proporcionales se caracterizan par una repartición 
de las responsabilidades entre cedente y reasegurador can base en 
el siniestra. y no a la suma asegurada. como ocurre en el reaseguro 
proporcional. En compensación de la cobertura otorgada. el 
reaseguradar recibe un porcentaje de Ja prima o de las primas 
originales y no una proporción correspondiente a la suma 
asegurado como en el reaseguro proporcional. 

' : . . . . . 
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Estos contratos además se diferencian de los contratos 
proporcionoles por lo siguiente: 

Se limitan al envío de borderós de siniestros. 

Se consigue una disminución de los gastos de admón. 

La prima de reaseguro se calcula sobre el conjunto de la 
cartera de la cedente, para cubrir las pérdidas que ocurran 
durante un año calendario. 

El costo de reaseguro(la prima) es un factor determinado de 
antemano lo que permite a la cedente establecer un 
presupuesto de gastos. · 

.r • '.·. _' 

El costo puede variar considerablemente. de un ejercicio a 
otro, según la evolución del volumen de. la cartera de la 
siniestralidad y también del mercado de reaseguro> ; · · 

Normalmente no existe participación en - las utilidades, el 
reasegurador no deposita reserva técnica, por lo que la 
cedente deberá financiarla por cuenta propia. 

Tipos de contrato 

Cobertura por Riesgo (Worklng Excess of loss - WXL) 

Protege al asegurador contra siniestros que sobrepasen 
determinada parte del importe que decidió conservar por cuenta 
propia en un riesgo dado. 

Esta clase de cobértura reer,;;p;Óza generalment~ una' parte del 
programa de reaseguro én 'é'xcedente, deLcuaLsin embargo no 
puede igualar la capacidad pÓr razones de ·costo;' . ' . 
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Cobertura por Evento ( Catastrófico - XL) 

Ofrece al asegurador una protección contra los cúmulos que 
resulten cuando numerosos siniestros son causados por el mismo 

evento. en general ampara la retención .. contra los riesgos 
catastróficos · 

/,\'> ~-';:i .... ~;-:-
·.':; 

Cobertura de' E~c~~~:cie. P~rdida Anual (Stop ~ [~ss) 
. ,,,_, ... ''\,~\-~:/ 

Su finc:iri~b~ ;~s pr~teger los resultados anuales de . la compañía 
contra úna desviádón negativa debida a una incidencia de 
siniestros crecida. yo sea por el número o por la importancia. 

En virt~dd·~ quecubre los riesgos de frecuencia. severidad y las 
fluctuaciones de. factores externos (inflación, etc.) su precio es 
generalmente elevado y poco atractivo para las compañías; 

. __ ··-. . .. 
Es importante analizar los problemas técnicos reales . a los cúales se 
enfrentan con mucha frecuencia las reaseguradoras. y las consecuencias 
a las que son orilladas en el momento de suscribir un negocio; 

Si la Aseguradora no tiene control en la suscripció~· y selección de sus 
negocios. es decir suscribe negocios donde las sumas aseguradas son 
desproporcionadas, los riesgos son especulativos, heterogéneos. los 
requisitos de aceptación son mínimos y además se otorgan descuentos 
por volumen de suma asegurada y prima. existe también un impacto 
directo en los resultados técnicos de la reaseguradora. ya que éstos se 
reducen. las primas son insuficientes y hay un desequilibrio entre el riesgo y 
el costo del seguro. 

La práctica de. cómo opera un programa de reaseguro en el seguro de 
grupo se.describe a continuación: 
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Conceptos Principales 

Esquema de reaseguro en cuota parte-excedentes; 

Se comparte la tarifa original que se cobra al asegurado; 

Participación en dividendos y comisiones originales: 

Se otorgon utilidades por buenos resultados. 

Slip de condiciones 

Capacidad del contrato Cuota Parte 

a) El programa generalmente se ofrece con el siguiente esquema: 
703 retención de cedente 303 reaseguradora. 

b) La capacidad se encuentra en función al monto de retención 
de la compqñía cedente · 

Capacidad Excedentes 

Atiende.las necesidadesde:~a¿6ci1admostrados en el perfil de cartera. 
tomando en cuenta:. • .. e: . 

•. · Secto~:ci~i ó;d~ lbs grupos asegurados 

Requisitos ci~ ~~Íección 
E;tadÍstl~as de resuitad;~ 

Capacidad TÓtal · 

Involucra. el .. programa ·cuota parte con el· excedente, obteniendo una 
capacidad 'que ofrezca cobertura .a los riesgos con mayor suma 
asegurada evitÓndo especulaCiones. 
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Coberturas 

Básica de Vida; 

Beneficio adicional de accidente; 

Beriefi~io adici6~al de invalidez. 

Noto : se consideran edades de aceptación tradicionales 

costos. comlsion~s y Dividi~ci65 

Se ·. m~~e{i~: L LnliLon'es originales. ·· lo que permite una 
administración·.más simpie,·costos de reaseguro adecuados al tipo 
de grupo etc. c.;: . . .. 

Se otorgan siempre y cuando la suma de los dividendos y 
comisiones ; al : agente, 'correspondientes . o. la .• prima cedida a 
reaseguro, ¡:iermit_an un margen que lós pueda sustentar. 

Gastos· de Reaseguro '<. • 

. Representa: el costo fijo de cobertura que. pagará la compañia 
cedente;. y.',qúe será calculado como porcentaje de la prima 
cedida·cí reaseguro.> 

Comisión sobre utilidades,< ·. 

La comisiÓn: s~i~i·e:'Ci1J~1~a~ como la diferencia entre los ingresos y los 
egresos .cedidos cÍ reásegüro que fueron obtenidos o lo largo del año y 
cada uno esto. compuesto por lo siguiente: 

-. = ' .. _;- --,-~-::;'"" -:·;:.:·:-,,-;;~:t,:-··>: .--~-;:~-~,:- ,-_: :'"." -
Ingresos: Priri;ia cedido a reaseguro; 

Egre~os~Sinie;frós:dividendos. comisiones y gastos de reaseguro. 
>-'.'¡-., 
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Observaciones 

Lo. pñmo total. debe ser por lo menos suficiente para pagar 2 siniestros 
con sumo asegurado promedio y se recomienda que el programa sea 
manejado' por un solo reasegurador para evitar una administración muy 

. complicada; odem6s_ de considerar las exclusiones originales de lo póliza. 

E]emi:>1C>:' 

. . ' 

Cap_acidad cuota parte (70/30): 500,000; 

Capacidad excedente: 5,500.000; 

Capacidad total: 6.000.000; 

Dividendos y comisiones: originales; 

Comisión adicional: 2.5 solamente se otorgaré si la suma de los 
dividendos y comisiones cedidos es menor o igual al 953 de la 
pñma cedida; 

Gastos de reaseguro: 2.53;. 

Comisión sobre utilidades: 503. 
·' 

( 1 )Supuestos al final del año 

Prima cedida: 10,000.000; 

• Siniestros: 7,500,000; 

Dividendos: (803 prim· sin): 500,000; 

Comisiones al agente (103):1.000,000; 

Comisión adicional (2.53): 250,000; 

Gastos de Reaseguro: (2.53): 250,000; 

Cálculo de utilidad: 500,000; 

Comisión de utilidades (503):250,000; 

Resultado cedente: 500,000. 
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(2)Supuestos al final del año 

Prima cedida: ·.10.000.000; 

• Siniestros: 8.000.000: 

Dividendos: (803 prim- sin): O; 

Comisiones al agente ( 103): 1,000.000; 

Comisión adicional (2.53): 250,000; 

Gastos de Reaseguro: (2.53): 250,000; 

Cálculo de utilidod : 500,000; .· 

Comisión de utilidades (503):250,000; 

En resumen, los beneficio~ ~Uefi~a1Ai~;~t~ 'obtie~~ la. Aseguradora son: el 
poder tener una administración' de·:·c:artéra más simple. y así atender en 
mayor medida.la demando de~esie·;lipo de pólizas. compartiendo las 
condiciones originales:de, los.contratos' y obtemiendo capacidades más 
altas de suscripción é:onel obJeto'de.evita{en g'rarrniedida la necesidad 
de facultar.; . . ·· , . ' r · ·· · . '.; 6, ~~º;; ::.··> 

··"·:·;:._. 
: : : ... ·'~~- -- -.~. '.-'. . ' 

Por el contrario, la Reaseguradora · puede, satisfacer las necesidades 
actuales del mercado, logrando tener una mayor participación en este 
tipo de negocios y evitando perder negocios que normalmente se 
facultaban y obtener una distribución equilibrada de resultados para 
cedente y reasegurador. 

Tarifas de Primas 

Las tarifas de primas de reaseguro pueden tener las siguientes 
caracterlsticas: 

Las primas de reaseguro pueden ser un importe fijo para una 
cobertura determinada, pero en la mayoría de los casos es un 
porcentaje aplicado o las primas suscritos según se defina en las 
condiciones particulares del contrato. 
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Las cuotas que proponga el reasegurador deben basarse en la 
misma tabla de mortalidad qÜe utiliza la cedente para' determinar 
sus tarifas. ·· ..... · · · :.';: . :·;:,· · 

La prima mínima es el pago' que hace l(l cedente al reaseguradar 
por un contrato de reaseguroien el que de pririC:iplo no se conoce 
cual será la prima definitiva:: · '· · · ·· · 

Primas de los Contratos No Proporcionales 

La prima percibida por el reasegurador en las coberturas de exceso de 
pérdida no corresponden a una proporción determináda por la 
repartición de sumas aseguradas. sino es un importe arbitrario, calculado 
teniendo en cuenta el hecho de que el reasegurador no participa en los 
siniestros inferiores a la prioridad. 

La información que el reasegurador precisa para tClrÍficar unci cobertura 
puede resumirse en los siguientes datos: '·. :y 

a) 

b) 

c) 

d) 

.. ,~ 

Ingreso anual de primas dura~te. Íos úÍtimo.s años y estimación 
del mismo para el ejercido venidero. respecto a 1.os negocios 
que deberári ser arnparados; ~ ·, :;'' >1'{;,oi,·¡t'; ···' •' ' 
Estructura déi , programCIC i:ie;reasegur6:ITproporcional y no 
proporcional, y p~rticularment~ lírnltes-~é iétención;' 

Exp~ri~~ci~:~ini~~t;Cll (de ser ~e~is~~ii/i~diz6dci~obre una base 
'adaptado a cada caso);-:,•·• }):i ' 

Estruduro de ic:/carte;a por ~~gri~~ré::¿n u~ 'perfil de riesgo. 
, ·.~ "· ·.:' ,,,.:~. ·: ., ;); .. , 

':C:.· ·~:·:~:· .• :"'·' ;·~· ";·~· 
i', 

Existen dos .. método~ ,'cie~'.Gtcirm¿a~ió~J~.·qJ~.< po; lo demás, son 
frecuentemerite é::omb_lf1(ld?s~péfrc:í elClbcir9rl!ri~ cotización: 

SegÍín lo. experiencia, c'on proye~ciÓn hacia el futuro; 
Según.la expo.~i~ié>~·'a1 Í,iesg~. · ··• .· .. . ··.: .. . ·· .. • · 
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La prima de exceso , de, pérdida es k1 cantidad de dinéro que el 
reasegUrador necesito para ICI , cobertura que pone ci ·disposición de la 
cedente. Es!~ prima se compone de tres pa~es principales;•' 

, La primo' de rlesgo, que debe cubrir el cósto, promedio de siniestros 
a carg~,de la~cobertura; _ 

La prima de · flúctuación. que cubre las''desvlaclones ·.de la 
siniestralidad prómedio (dispersión_ y catástrofes); :•1?.··c · · 

·El .·· margen : para de, admlnist~cidón' ')' ''.utilidad del 
reasegurc:idor,' _, ,~ .·· ·( ':~/- , 

. ~:~~ ,: ', 

La prima tif~I • ~bt~~i~~-~s convertl~a.·'~or ·~1~J~·¿{~~ ~;~~~' pr6é:tk:o, en 
un ·· porcentaje··· que¡,; se· aplica .•al volumen 'de: primas:' de. los ' negocios 
cubiertos •.• ·.,·;'; . . . . ' :e ;f~ ;(;.· t~:>-i : 
Las primas"~é exceso de.pérdida puedens~?fij,CJs'6'vbriabies:' En Ómbos 
casos se ai:>lic:an; como hemos mencionado én el párrafo préceidénte, al 

·volumen·' de' primas de los negocios amparados (Gros(~et 'Premium 
' lné:óme) en la terminología inglesa de uso corriente. ;,, ;_;~ ' cf. ' : .. .. ' 

~;::< '.'· :',"; " 

El "Gross Net Premium lncome" (GNPI) comprende ''ias primas netas 
suscritas por la compañío durante el -periodo ·:de cobertura. 
descontándose de las mismas. las anulaciones · y las primas 
correspondientes a contratos de reaseguro que reduzcan el riesgo de Ja 
cobertura en exceso (por ejemplo primas de cesiones facultativas, 
reaseguro de excedentes etc.), las primas del GNPI son brutas porque no 
se deduce contribución alguna para gastos de la. cedente. 
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En cuanto a las primas variables se caracterizan, por cambiar según la 
siniestralidad de exceso, por ejemplo: , 

Prima fija (porcentaje), con ,, particlpoció'n en . lbs ' .. utilidades 
calculada sobre cierto periodo de ti{;lm~'. ·; h :, ·' ' ' · 

Prima fija (porcentaje), con bonificación por foltO de siniestro; . 

Prima variable sobre una ,bá~~ Ó~Ú~I; 
Prima variable sobre periodo's ·trie~<J.1e!s o progresivos; 

Spread Loss plan, donciEi 1t:i tc:Í~a de la prima anual es Igual al 
Burning Cost -(siniestralidad promedio de un número determinado 
de años). mas un recargo para gastos y beneficios. ' . 

Dentro de las fórmulas de prima variable podemos considerar . como 
bastante seguras en su aplicación práctica, ya que permiten obtener una 
compensación de la siniestralidad sobre varios años: )':~ 

La tasa fija de prima con participación en las utilid~d~~,;c~lculada 
sobre periodos por lo menos trienales; " · 

La prima variable sobre un periodo trienal fijo;' 

El spread loss; 

La prima variable anual con arrastre de pérdida •.. 

Límite de Retención 

Uno de los aspectos que tenemos que analizar es el límite de 
retención. el cual se podría definir como el margen recomendable 
que la compañía de seguros puede tomar de cada riesgo. 

Las compañías de seguros deberán procurar el aprovechamiento 
de su capacidad de retención, el desarrollo de políticas adecuadas 
para la cesión y aceptación, así como la dispersión de aquellos 
riesgos que por su naturaleza puedan afectar su solvencia y 
estabilidad. 

50 

. ' -'. •' ·.> 
;1,.:;: :· •. :::'" ~·::/')~·i:::..,:. 



El Límite de Retención se puede determinar con base en la 
composición de la cortara y al capital que la empresa tenga para 
operar el ramo; esto es si la empresa opera con un margen bajo 
tendrá un requerimiento alto en la cobertura de reaseguro y no 
pondrá en riesgo su capital y por el contrario si opera con un capital 
alto, aumenta el riesgo sobre su capital y disminuirá su requerimiento 
de reaseguro. 

En las reglas que determino la CNSF paro la fijación de los límites de 
máximos de retención en la operación de vida cada compañía 
debe someter anualmente a consideración de la propia comisión el 
limite por riesgo que pretenda emplear, asimismo se establece que 
se debe tomar en cuenta los siguientes elementos: el volumen que le 
represente en el ejercicio de su actividod la operación o ramo que 
corresponda, la calidad y el monto de sus recursos, los sumas 
aseguradas en riesgo, las características de los riesgos que asuma, la 
composición de la cartera. la experiencia obtenida respecto al 
comportamiento de la siniestralidad, sus políticas de reaseguro etc. 

Existen muchos métodos para determinar el límite, sin embargo 
normalmente se calcula acotando la desviación de la siniestralidad 
con el capital de la compañía. Para las pólizas de experiencia 
propia no se contempla que la siniestralidad tiene un valor mínimo y 
que por lo tanto la variación de la siniestralidad que corresponde 
por esta póliza es mayor, por lo que es importante que se analice la 
siniestralidad y se recomienda ser conservador en cuanto al límite de 
retención ya que seguramente la desviación en la siniestralidad está 
subvaiuada. 

Por otro lado los contratos automáticos de excedentes donde se 
reaseguran las sumas aseguradas que excedan al límite de 
retención excedentes, no contemplan la devolución de primas tan 
importante para el contratante y en caso de utilizarse se rompe el 
principio de comunidad de suerte en el riesgo entre la cedente y el 
reasegurador. ya que a la cedente le convendría el hecho de que 
los siniestros sobrepasaran el límite de retención pues con ello 
deduciría la totalidad del siniestro del pago de dividendos y 
recuperaría la parte que excede a su retención. 
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Capitulo 4 ESQUEMA DE DIVIDENDOS 

Tipos de Dividendos 

Los planes de grupo ofrecen una bonificación. Esta corresponde a 
un porcentaje de la utilidad repartible que resulte por baja 
siniestralidad en la vigencia de la póliza, tomando en cuenta la 
experiencia de la cartera de seguros de grupo de la compañía o en 
si alguna póliza en particular. 

Dentro de las opciones de dividendos podemos mencionar las 
siguientes: 

Experiencia General o Global 

Consiste en recibir la participación de acuerdo a lo sinlestralidad de 
lo totalidad de las pólizas expedidas en el mismo plan, generalmente 
pólizas con un número reducido de asegurados normalmente menos 
de 300. - -

- ·- .--

El resultado técnico de los dividendos se establece co~sideiando las 
primas devengadas, el costo del reaseguro. la siniestralidad 
registrada y la reserva de siniestros ocurridos no reportados.- donde la 
utilidad repartible se otorga con base en uri . porcentaje 
normalmente del 503 

Experiencia Propia o Individual 

En este caso la participación se calcula con base en la propia 
experiencia en siniestralidad, en teoría para aquellos grupos sanos 
con escasa probabilidod de tener desviaciones en la siniestralidad, 
ya que el volumen de prima que generan es suficiente para soportar 
la siniestralidad promedio esperada. 

El dividendo se determina utilizando la prima pagada devengada 
aplicando la fórmula de dividendos contratada, menos los siniestros 
ocurridos. 

'· ·_ . ··''·'.·'·- ._·.' 

•• ~cMI Segurooe y~.~:~ ~ArYllM de 1o$ Elemenfot Tecncos kM:lluCr8dOa 
' ' . ~": ,.,, ':. . 
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Sin Dividendos 

No existe participación de utilidades, ya que el contratante renuncia 
a los posibles dividendos que pudiera llegar a tener al final del año 
póliza. por un descuento en la prima al inicio de la siguiente 
renovación de la póliza. 

Experiencia Combinada 

En esta se combinan los resultados en la expeñencia de siniestralidad 
de toda la cartera y en la propia experiencia del negocio. Lo 
manera en como se combinan es estableciendo límites en la suma 
asegurado contratada y definiendo paro cual opera la experiencia 
general y el excedente correspondería paro la experiencia propia. 

De las formas de dividendos antes mencionadas las más comunes 
que se encuentran ·en el mercado son las correspondientes a las 
primeras tres opciones y poro ejemplificar la magnitud de cada una 
de ellas se presentan las estadísticas en el Mercado Mexicano. 

Las gráficas siguientes muestran la distribución de las primas por tipo 
de experiencia en el mercado mexicano en diferentes años. 
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Es importante mencionar que las Compañías de Seguros son instituciones 
cuyo propósito es obtener ganancias. entonces surgen las siguientes 
preguntas éPOr qué regresar la parte de la prima como un dividendo 
para el contratante? éPOr qué no tomarlo como una utilidad de lo 
empresa ya que ha asumido el riesgo?. 

Lo anterior se explica. ya que el riesgo al que está expuesta una empresa 
con un número grande de empleados. la muerte de uno o dos 
empleados no represento grandes pérdidas económicas, de hecho se 
espera que muera un número "x" de empleados. El riesgo se encuentra 
en que exista una desviación en el número de muertes de las personas. es 
decir se mueren más de los personas esperadas o en su caso el importe 
de los siniestros excede los pronósticos. esta es la razón por la cual las 
compañías de seguros otorgan dividendos. 

Dentro del análisis de la composición del grupo asegurado tanto 
cuantitativamente como cualitativamente se deben ·considerar los 
siguientes elementos: 

Número de Asegurados 
Para el caso de Experiencia Propia, la fórmula .. de dividendos se 
puede determinar con base en el número de asegurados del grupo, 
por ejemplo: · · · 

MínimodeAse urodos Fórmula 

300 403·. 
.!•".' 

350 
.·-. . 503 

400 .603 

500 653 

600 703 

700 753 

800 803 

900. 

' '· ~~-' -.- - -, '.. .-·~ -, . 
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Las pólizas cuyo número de asegurados no alcance el rango mínimo 
para entrar con. un plan de experiencia propia.~.autómóticamente 
entran con el plan de dividendos de experle.n~ia gene¡r,al.o global. 

'• ~ .', ',·. -

Prima Anual 

Las fórmulas de. dividendos en· Expe~Í~~~:i~;~i~·~iJ.t~mbién se 
pueden clasificar con base en las. primás ;·anúales;.' tomando en 
cuenta rangos de salarios mínimos mensüales generc:iíes'vigentes a 
lo fecha de expedición o renovación de las p~Uzas/ por ejemplo: 

Prima Anual SMMG Fórmula 

90-270 503 

271-550 603 

551-1000 703 

1001-1500 753 

1501-2000 823 

2001-3000 883 

3001-5000 903 

5001-10000 

10000- E. A. 

. . . , . - . 

También en este caso las pólizas c~n menos. del mínimo requerido 
para dividendos.· en Experiencici ·' ProptC 'se ·les otorgo el plan con 
dividendos en Experiencia General: · · 
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Beneficios Adicionales Contratados 

Con el objeto de poder ofrecer a los clientes mayor y mejores 
alternativos de contratación. ya que además de cubrir el 
fallecimiento se toma en cuenta la posibilidad de que mucha gente 
llegue a un estado tal que cae enferma. queda inválida y en 
situación sumamente desventajosa frente al ritmo cada vez. más -
rápido que se esta viviendo, por esto las Compañías ofrecen 
beneficios adicionales dentro de los cuales se mencionan los 
siguientes: 

Muerte Accidental 

Pérdidas Orgánicas 

Muerte Accidental y Pérdidas Orgánicas -

Triple Indemnización-por tJ\u~rte Accidental -. _ _ 

Pago Anticipado.- de la s\Jl11a ·.-_-A;;;gurada por _Invalidez Total y 
Permanente · - ---_--,._,_ :.-,-, ···--.·•• 

:·_' :_ ,_-_ ·.:·::·_'.'",<·;::-·· .. · ... ·:':..".·; __ .-. ·, __ .. -_:· :·.-· 

Exención de pago de primos-por Invalidez TotÓI y PermOnente 

Cada· uno de los beneficios adicionales c'ontratodos se tarifica de 
manera independiente. y deben ser considera-dos en el momento 
de realizar lo valuación de los dividendos. 

Costo Neto de Reaseguro 

El Costo Neto de Reaseguro se determina con base en lo siguiente: 

CNR = PRD-SR -PUR 
donde: 

CNR = Costo Neto de Reaseguro 

PRD =_Prima de Reaseguro Devengada 

SR =Siniestros Recuperados 

_ PUR = Panicipación en las Utilidades x Reaseguro 
. :/:. 

:·.:-:' ·, :> '";¡ ·'-. ~\,< -
. «::, :::_ -:c:-··-;',:.{~~~-li:.....:.L~...:~· , ... ~~- ·-- ---·-
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Siniestralidad 

Este es un aspecto importante que se debe tomar· en cuenta y 
analizar ya que el importe de las reclamaciones puede ser variable 
ya sea por el número de siniestros o por' el monto de cada 
reclamación. · · 

Normalm~nte se consÍdera que el valor espe'rCido de un siniestro es 
la suma asegurada promedio del grupo, sin embargo puede darse 
el caso en que los siniestros se presenten con más frecuencia entre 
los participantes cuya suma asegurada es menor al promedio. 

Por otra parte podemos considerar la sumo asegurada tomando en 
cuenta el producto de la suma asegurada de cada participante por 
la probabilidad de muerte asociada a la edad del asegurado y así 
podemos identificar si existe alguna relación entre las sumas 
aseguradas y las edades de los participantes ya que es frecuente 
observar en los grupos donde la suma asegurada depende del 
sueldo que los sueldos más oltos se dan a las personas de mayor 
edad. por lo que la posibilidad de una desviación en la 
siniestralidad aumenta. 

En la mayoría de los seguros de grupo. la suma asegurada se 
establece mediante un parámetro como puede ser el sueldo, la 
antigüedad o una cantidad fija para todos los participantes como 
ya se mencionó anteriormente. 

De este modo para los grupos que tienen como suma asegurada 
una cantidad fija la variabilidad está en ,función·· de. un solo 
parámetro y es el número de siniestros, sin embargo para los demás.· 
tipos la variación esta en función de la suma asegurada y el número · · 
de siniestros (frecuencia y severidad). · · 
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Costo Neto del SONR 

Como yo se mencionó el objetivo de la reserva para siniestros 
ocurridos no reportados es considerar los siniestros que ya se 
presentaron en el ejercicio pero que no se hon reportado, cabe 
mencionar que las empresas anteriormente tomaban el resultado 
del ejercicio considerando los primas y los siniestros registrados en el 
ejercicio, por lo que los siniestros de un ejercicio podrían afectar los 
resultados del siguiente. 

Considerando que esta reservo afecta a la siniestralidad de toda la 
cartera en lo determinación de los dividendos de cado póliza se 
tendría que tomar en cuento lo parte correspondiente o cada 
póliza y entonces determinar lo reserva de dividendos. 

Por otro porte cuando se pague el dividendo de una póliza. la 
reserva de siniestros ocurridos no reportados tendría que cancelarse 
yo que si existieran siniestros no reportados estos se tendrion que 
liquidar contra el dividendo pagado o en su caso descontar lo 
reserva de SONR a lo reserva de dividendos como se señala a 
continuación: 

RO= (PPD x fmla)-S+ P- DP-SOXR 

p = Max(O,PPND x fmla - R.M) 

donde: 

RO = Reserva para Di\'idendos 

PPD = Prima Pagada Dc\'cngada 

PPND = Prima Pagada No Oe\'engada 

fmla =Fórmula de Dividendos 

RM = Reserva Matemática 
S =Siniestros 

DP = Dividendos Pagados 

SONR =Reserva de Siniestros Ocurridos no R.eponados 
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Margen para Gastos y Utilidad 

Para la Pólizas que se manejan bajo el régimen de Experiencia Global las 
comisiones son fijas por así decirlo, sin embargo para el caso de 
Experiencia Propia las comisiones deben estar en función de las fórmulas 
de dividendos que se pretendan otorgar y en función del margen de 
utilidad que se desea obtener por ejemplo: 

Comisión Comisión 
Fórmula Aaente Proma. Utilidad 

40.003 20.003 5.003 35.003 

50.003 20.003 5.003 25.003 

60.003 16.003 4.003 20.003 

65.003 13.603 3.403 18.003 

.· 70.003 12.003 3.003 15.003 

75.003 9.603 2.403 13.003 

80.0Ó3 8.003 2.003 10.003 

85.003 5.603 1.403 8.003 

90.003 4.003 1.003 5.003 

Es Importante que con base en Ja experiencia en slniestralidad que ha 
tenido cada grupa o giro del negocio. por si solo a través del tiempo de 
contratación. se hagan actualizaciones a las escalas establecidas. con el 
fin de que los modelos de tarificación sean más acordes con la 
siniestralidad real esperada y la utilidad se encuentre en Jos niveles 
requeridos. 
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Periodicidad de Pagos (anual, semestral, trimestral, 
mensual. anticipados) 

El periodo que se toma en cuenta para la determinación del 
dividendo es al final del año póliza. sin embargo es posible hacer 
pagos fraccionados del dividendo, los cuales se soportan 
considerando un arrastre de la eventual pérdida a periodos 
posteriores dentro del oño póliza. recuperando cualquier dividendo 
pagado con anterioridad en el año póliza. 

Dividendos Anticipados · 

Corresponde al pago cie·1os dividendos que se le asignarían al final 
de lo vigencia. es decir,que' el dividendo se va generando conforme 
se va devengando el'riesgo, sin embargo, esta próctica origina 
técnicamente, problemas' en :el flujo de efectivo y constitución de 
reservas ya que se tiene· que financiar la reserva. 

Para las empresas era de gran beneficio ya que podían hacer 
deducible de impuesto el importe total de los recibos 
correspondientes a la prima, y en realidad se paga solo una parte, 
dicha práctica fue prohibida por la SHCP '·!i<.n 1994, sin embargo se 
sigue llevando a cabo con fines comercfales, lo que origina una 
práctica desleal en el mercado asegurador. 

Esta práctica y el efecto de la deducibilidad de las primas originó 
que se comercializaran planes en los cuales el objeto era pagar 
parte de la nómina, con lo que. se· lograba que el contratante 
hiciera deducible de impuestos el importe de la prima, y por su parte 
los empleados no hacer acumulable el ingreso que tenían por estos 
planes, por lo que la compañlo aseguradora únicamente cobraba 
una cantidad por expedir el recibo de primas 

Técnicamente el pago anticipado de los dividendos no tiene ningún 
fundamento ni justificación ya . que el dividendo se va generando 
conforme va transcurriendo el riesgo, lo que representa problemas 
de flujo de .efeCtivo' y, apalancamiento para las empresas 
aseguradoras ya que 'se paga el dividendo y se constituye la resera 
matemática. :. ' " · · · · 

··,·, '::'.f:·.·' 
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A continuación señalaremos los aspectos involucrados en el estado 
de resultados. osi como un ejemplo donde se observo el efecto que 
origino en el estado de resultados el dividendo que se pago en 
tiempo y el efecto de pagar dividendos anticipados. 
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Estado de Resultados 

Los conceptos que se Involucren en el estado de resultados son los 
siguientes. 

Primos Emitidos 

Primos cedid~s··"::' 
. ..·;-'. 

Prlmas aetenldC.s 

lncr~men1~--~ 1~' ~eserva 
Primas D9veÍ1gadal 

Comisiones -· r~~~perodos x 

reaseguro ~edldo 

Por11cipoción de ulliidodes x 

reaseguro. 

ReCuPeraclo,;es x rea1eguro 

Gos,los de Adquisición 

Otros Gas1os de Adquisición 

Costo neto de Adquisición 

Siniest~os Ocurridos 

Siniestros 

reaseguro 

recuperados 

Costo neto de slnlestrafldad 

Incremento en 10 reservo de 

dividendos 

RESULTADO TkNICO 

Ingreso 

Egreso 

Egreso 

Ingreso 

Ingreso 

Egreso 

Egreso 

Egreso 

Ingreso 

Egreso 

A 

a·b•c 

D 

c·d•e 

G 

f+g•h 

l+J•k 

M 

l·m•n 

o 

e+h·k·n·o 
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Ejemplo donde se observo el efecto que oñgino en el estado de 
resultados el dividendo que se pago en tiempo/ se observa que el 
resultado técnico siempre es positivo, · · · 

CHros Acumulados 

Primos Emitidos 

Primos cedidos 

rrtmos Retenidas 

Incremento a lo Reservo 

Gastos de Adquisición 

Otros Gastos de Adquisición 

Costo netO de Adqul~!clón 

Siniestros Ocurridos 

Siniestros recuperados x reaseguro 

Costo neto de siniestralidad 

Incremento en la reserva de 
dividendos 

RESULTADO TfCNICO 

600.00·· 300.00 0.00 

400.00 
¡,. 

700.00 1,000.00 

0.00 0.00 0.00 

0.00 0.00 

0.00 o.oo ··o.oo 

100.00 100.00 100.00 

150.00 150.00 

250,00 250.00 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

0.00 " o.oo 

0.00. 300.00 

150.00 150.00 150.00 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Ejemplo. donde se : observ.a efecto que ong1na en el estado de 
resultados .el dividendo. onticipado, donde se observa que el 
resultado técnico es 'n.egativo debido al financiamiento de las 

--,->-:.;;-····· 
:.of;. ;-,:·'' 

Cifras Acumuladas 

Primos Emllldas 

Primas cedidos 

Primas Retenidas 

Incremento o lo Reserva 

Primos Devengadas 

Comisiones recuperados 

reaseguro cedido 

Porticlpoclón de ulindodes 

reaseguro 

Recuperaciones x reaseguro 

Gaslas de Adquisición 

Otros Gastos de Adquisición 

Costo neto de Adqublclón 

Siniestros Ocurridos 

Siniestros recuperados x reaseguro 

Costo neto de slnlestralldad 

Incremento en la reservo 

dividendos 

RESULTADO ricNICO 

año de vigencia 

t+ 1/2 1+1 

1.000.00 1.000.00 1,000. 

0.00 0.00 

1,000.DO 1,000.DO 1,000. 

600.00 300.00 o. 

4DO.DO 7DO.DO 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

O.DO O.DO 

100.00 100.00 

150.00 150.00 

250,DO 250.DO 

0.00 0.00 

0.00 0.00 

Lo anterior orilló a ;las ·c:c:)~,b~ñids a pagar los divi~endos en forma 
fraccionada, _ ·- <._ .-.- ·•· ·,,:·,>·· 

-1:-'º; 

·, ~> . 
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Dividendos Fraccionados 

Una vez que la autoridad prohibió la práctica de otorgar dividendos 
anticipados surgió la modalidad de los dividendos fraccionados, 
donde generalmente el pago de dividendo se asocia o la 
periodicidad de pago de primas. sin embargo lo correcto sería que 
la periodicidad del pago del dividendo no debería exceder la 
periodicidad del pago de las primas en virtud de que se corre menos 
riesgo de incurrir en el financiamiento de dividendos o siniestros. 

Otro mecanismo del pago de dividendos en forma fraccionado es 
asociarlo al tamaño del grupo y por lo tanto al monto de la prima, 
esto tiene fundamento en que los siniestros se distribuyen en forma 
uniforme durante la vigencia de la póliza y mientras más grande sea 
el grupo los siniestros esperados se alcanzan o cubrir con los pñmas 
del mismo. es decir mientras más primas el periodo de pago del 
dividendo es mayor. 

Dividendos Garantizados 

La competitividad en el mercado está obligando o los compañías a 
entrar en una guerra de precios y prácticas alternativas que 
garanticen de alguna manera la permanencia del negocio, es por 
eso que en ocasiones se garantiza el pago de una cantidad como 
dividendo al contratante. independientemente de los resultados en 
siniestralidad. 

Fórmula de Dividendos (técnicamente viables o 
justificables) 

Desde un punto de vista técnico. y con base en los análisis de 
operación. se ha observado que no se justifican grupos en 
experiencia propia cuyo monto de la prima anual sea inferior a 500 
SMM o con menos de 300 personas aseguradas. 

Tampoco se deben aceptar grupos con dividendos más comisiones 
superiores al 95 3 de las primas, cuando el total de las primas 
anuales no rebosen los 10,000 SMM. 

Rll!fllabllldllddel~deVlda Grupo:~yAIWll11taOe lol E~ T.cnito1 lnvolucradm 66 



Esto se debe a que los grupos pequeños no podrían cubrir sus costos 
directos ni su contribución a útilidades de lo compañía de seguros y 
estarían expuesfos a desviocic:ines eventuales en lo siniestralidad. 
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Capitulo 5 RESERVAS TÉCNICAS 

Matemática o de Riesgos en Curso 

Esta reserva es creado poro hacer frente al pago del beneficio en 
coso de reclamación de lo cobertura. por lo cual lo compañia se 
encuentre corriendo el riesgo. entendiendo por estos, aquellas que 
hayan cubierto la totalidad de los primas o las que se encuentren 
pagando periódicamente dichos primas. · ,; ·. · 

,. .. ~ '><:;'.." .,. 

Lo reserva de los planes temporales o un año e~i~:á~ti~ida en los 
Regios paro lo constitución de los reservas é:Je: riesgosC.eri curso 
emitidos en la circular S-10.1 por lo CNSF (Anexo 3); lo. cual establece 
que: '¿-. " ·: .; .. <'·.;·;·:: >. 
En los Seguros de Vida Temporales o Ün 'o~o,IC:Í r~s'eí'.'o se calculará 
con lo parte de lo primo neto no devengada/ o ·lo . fecho de su 
valuación. · ·· 

. ,. ·. 
Lo anterior establece el periodo de tiempo que falta por transcurrir 
de la fecho a la que este pagado lo póliza o lo fecho de valuación, 
existen varios procedimientos de cálculo poro determinar el factor 
de la prima neto no devengado. en los que podemos mencionar el 
método de veinticuotroovos el cual se establece en lo circular S-10.1, 
sin embargo el más exacto es el que o continuación se presenta: 

FPND= FT-FV 
FT-FI 

donde: 

FPND = Factor de prima neta no devengada 

FT = Fecha de Término de la Vigencia 

FV =Fecha de Valuación 

FJ =Fecha de lncio de la Vigencia 



Ademós es necesaño que lo reservo se calcule ; o nivel de 
asegurado, esto obedece ·o que ·existe el riesgo· de tener. álguno 
desviación en lo reserva, debido o que pueden existir,los llamados 
"picos" que pueden desvirtuar el resultado del cólculo .de la res_ervª· _ 

Es importante tomar en cuenta la tabla que se .utiliza para .la 
tarlficación y la tabla que se utiliza paro reservas, yo que si 10 tabla 
utilizada paro tarificación es menor que la tablo para reser\.as puede 
originar pérdidas al inicio de lo vigencia de la pólizO que.afectan· 
directamente el resultado de la compañía. la cual se podría liberar 
conforme transcurra la vigencia de lo póliza. · · · · 

Por otro lado la valuación de la reserva también permit~ bon~~er la 
cartera con las que se esta corriendo algún riesgo y él mc:into·de los 
beneficios que se estón cubriendo dicha lnformodón ·es~'útil pára 
análisis de crecimiento. composición de cartera 'determinación del 
límite de retención, etc. · · 

Un aspecto importante en la situación financiera de una compañía 
de seguros es el costo originado por la constitución de la reserva 
calculado. dicho costo esta dado por el diferencial que existe entre 
la reserva calculada a la fecha de valuación y la reserva registrada 
en el cierre del ejercicio Inmediato anterior (diciembre), llamado 
esto incremento a la reserva de riesgos en curso el cual se registra 
como egreso en el estado de resultados de la compañía. 

En el caso de este tipo de seguros la pñma neto no puede ser menor 
a lo resultante de aplicar la tabla de mortalidad de la CNSF. Sin 
embargo existen casos. particularmente pólizas con experiencia 
propia en los cuales se otorgan descuentos tonto por gastos como 
por mortalidad. · 

Independientemente que la aplicación de lo¡ descuentos sea o no 
correcta. lo que si es un hecho es que la porte.que'lc:('é::ompañfa 
destina a la mortalidad podría ser inferior a los requeridos p_or lá ley . 

.'_.,;:c. '·-";oc;_. 
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Al ser constituida la prima neta no devengoda con bese en dicha 
tabla mínima. estaría compuesta por dos elementos: 

1. la prima neta no devengada correspondiente a la mortalidad 
real 

2. El excedente formado por la diferencia entre la prima neta no 
devengada constituido bojo los requerimientos de ley y lo 
primo neta no devengado correspondiente a lo mortalidad 
real. · 

La primo devengado en los estados de resultados que constituye el 
ingreso base de la operación, se calculo como: 

Pñmas Emitidos - incremento de lo reserva de riesgos en curso 

Al ser lo reserva de riesgos en curso (y por consiguiente el 
incremento) constituida sobre los bases mínimos, lo prima 
devengado pierde el significado deseado, yo que se resto al Ingreso 
de primos calculado bojo uno experiencia de mortalidad x o 
afectada por los descuentos tanto de gastos como de mortalidad, 
lo porte del riesgo que follo por transcurrir calculado bojo uno 
experiencia de mortalidad y, donde (x) es menor o IY). 

Considerando que los cálculos han determinado que lo experiencia 
real esperada poro el negocio en cuestión será (x) y no (y) lo reserva 
de riesgos en curso podría ser constituido tomando como base lo 
experiencia de mortalidad realmente esperado. de tal formo que 
los primos devengados. representen lo porte de lo primo que en 
realidad ha sido devengado, constituyéndose como reservo 
realmente la parte del riesgo que no ha transcurrido. 

Como el resultado técnico de la compañía en un año está _dado 
por los resultados de lo operación en dicho periodo y es medido a lo 
largo del mismo el incremento o la reserva se debe determinar coda 
cierre de resultados que por lo regular es coda mes y respecto al 
cierre del ejercicio inmediato anterior, poro que de esto formo codo 
mes se destine la parte correspondiente de los ingresos a lo 
constitución de lo reserva de riesgos en curso. 
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En resumen esto reserva tiene los siguientes efectos : 

En Resultados de la compañía 
1 • ' • 

Se genera· una pérdida inicial que se libera durante la 
vigencia de la póliza. 

En la Constitución 

El costo de capital derivado del financiamiento de la 
reserva. se cubre con el capital de la compañía. 

Previsión 

Esta reserva sirve para cubrir desviaciones extraordinarias en la 
mortalidad o en las tasas de Interés, los cuales juegan un papel 
importante en la rentabilidad del negocio y también puede ser 
utilizada poro cubrir el déficit de los demás reservas técnicos de la 
institución en coso de alguno pérdida técnica. 

Esto reservo se constituye por ley, lo cual formo porte del capital de 
lo compañía, lo cual no forma porte en si de lo operación del 
seguro. ·. · 

. ' . . 
Al formar porte .. del capital de lo compañía (computo poro los 
requerimientos : de ,, capital) . no debería de considerarse paro el 
cólculó de la utilidad de un periodo determinado, sino que en teoría 

·. debiera forrííor:porte directamente del capital. por lo tanto debiera 
de excluirse dé las utilidades antes de impuestos reflejándose 
directamente en el balance corno es el caso de los aportaciones de 
capital• y al momento de utilizarla para hacerle frente a las 
desviaciones para las cuales fue constituida debiera considerarse 
como urí ingreso. 

En resurnen.-esta reservo tiene los siguientes efectos: 

... ··~:.-:· ··~· ~ ·. - ·:::. 

En resultaciCi~ déJa Compañía ":> .· (:/ · ',, 
• · .. · N.~ s'.~in1Sl~~~ .. ~r1i~Ü~tifi6~~1é>·~ del pr~ducto. 
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Cargo directo o resultadas 

En la constitución 

Se cubre can capital de las accionistas ya que prácticamente 
es una reserva de capital. 

Siniestros Ocurridos No Reportados (SONR) 

La reserva de Siniestros Ocurridos no reportados se emplea en los 
principales mercados de seguros en el mundo y constituye una parte 
importante en el esquema de solvencia en la industrio aseguradora. 

El objeto de esta reserva es crear provisiones para cubrir los siniestros 
hocurridas que no han sido reportados en el ejercicio.contable en 
curso o los correspondientes O ejercicios anteriores perócúyo aviso 
se prevé recibir. en fechas posteriores al .derie~·del ejercicio 

correspondie7'.~· •. •,\.:' .Y-;. ~··::,_ J<ft~~ i•;(s<~.:·.·'.t\'.;~r·(.~·:· ';;._-~·· 
B concepto <.ie.siniesir~ ~cu~~o:;,6'repb~~~o·h~·da~o;lugar a dos 
interpretaciones:} ··. \L ··•>• i;J:.c:.~·; • .... · · ···· 

:: J:~~}:~~~~.:~~~: .. :·;:'.iL~r ·:·:. ·i:;s;>-:~: · ~- -: : -· . .. ¡~:~ ,·'.:>:~' c.:,; . ' ' . , --. ' . 

Siniestros. qu~ -h~biendo ocurrido, no se pagaron en el 
ejercicio en que ocurrieron 

Siniestros que· habiendo ocurrido no se reportaron en el 
ejercicio en que ocurrieron 

En el primer caso, la naturaleza del siniestro se caracteriza por el 
momento en que se paga y no por el momento en que se reclama. 
Los siniestros ocurridos constituyen su correspondiente Reserva de 
Obligaciones Pendientes de Cumplir por Siniestros Ocurridos(OPCSO), 
por lo que resulta necesario. al momento de hacer la valuación. 
restar la reserva de OPCSO constituida. 
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Un aspecto importante que surge es la problemática que enfrentan 
las compañias nuevas o que no cuentan con experiencia en 
siniestralidad, y para esto la CNSF ha realizado estudias de mercado 
para establecer parámetros que permitan conocer la magnitud de 
la reserva en términos de las primas, por lo que emitió una circular 
donde se establecen los porcentajes para aquellos compañías que 
no cuenten con la información, el porcentaje paro la operación de 
grupo es del 4.63803 con relación a las primas emitidas. 

La reserva de Siniestros Ocurridos y no reportados es suficiente, en la 
medida que su monto estimado corresponda al menos, al monto de 
la siniestralidad de ocurridos no reportados, experimentada por la 
Institución en sus últimos ejercicios. 

En la constitución 

En teoría se debe . cubrir con la liberación' de la reservo 
matemática ya que es parte de la siniestralidad que se cobró 
en la prima. ·· · · · 

Dividendos 

La reserva paro dividendos como ya se mencionó en el capítulo 1 se 
clasifica dentro de las reservas de Obligaciones Pendientes de 
Cumplir ya que corresponde a la utilidad pactada con el 
contratante, es decir son los dividendos devengados pendientes de 
pago que se generaron en el transcurso de la vigencia de la póliza. 
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Experiencia Global 

La reserva que se debe considerar para las pólizas cuya experiencia 
corresponde a la experiencia global, es el porcentaje de la utilidad 
repartible. el cual normalmente se establece como el 503 de la 
utílidad, misma que se obtiene de la siguiente manera: 

UR = PPD - Co - (S - Sr) - Prd - G + Pur 
RVADJV= URxa 

donde: 

UR = Utilidad Repartible 

RVADJV = Resen·a de Di\'idendos 
PPD = Prima Pagada Devengada 

Co =Comisiones 
S=Siniestros 

Sr= Siniestros Recuperados 
Prd =Prima de Reaseguro Devengada 
G =Gastos de Administración 
Put = Participación en las utilidades por Reaseguro 

a= Porcentaje de la utilidad repartible OS a S 50 

Experiencia propia 

La forma tradicional de cálculo de esta reserva corresponde a lo 
siguiente: 

. .-.·,.-
·:··:,. ~·~.::.::-.:" ·~;;~1:1 ·~~~L-::. -:b~(~·,;:~>~·-

RD = (PPDx fmla)-S- DP 

donde: 

RD = Resel'\'a para dividendos 

FT = Prima Pagada Devengada 

fmla =Fórmula de Dividendos 
S=Siniestros 
DP = Dividendos Pagados 
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Lo anterior es correcto. sin embargo existe uno porte de lo primo 
que se llevo o resultados y que no se esto considerando ni en lo 
reservo matemático ni en lo reservo de dividendos y que tampoco 
se ha pagado lo que originaría tener utilidades que posteriormente 
se tendrían que pagar. yo seo por dividendos o por siniestros. esto se 
origino cuando lo fórmula de dividendos es superior o lo 
considerado técnicamente poro gastos de adquisición 
administración y margen de utilidod·esto se señalo en el aportado 
siguiente de manero gráfico. lo relación que existe entre los reservas. 

Por lo tonto lo reservo poro dividendos debería calcularse de lo 
siguiente manero 

RO= (PPD x fmla)-S+ ll- DP 

Jl = Max(O, PPND x fmla - RM) 

donde: 

RO = Reserva para dividendos 

PPD = Prima Pagada Devengada 

l:'PND = Prima Pagada No Devengada 

fmla =Fórmula de Dividendos 

RM = Reserva MatemBtica 
S =Siniestros 
DP = Dividendos Pagados 

En resumen esto reservo tiene los siguientes efectos en: 

En resultados de lo compañía 

No tiene efectos en los resultados. 

En lo constitución. 

Se debe ~ubrir con ia lib~roción de lo reservo matemático yo 
que es porte de lo c¡ue se cobró en lo pñmo. 

'-, .. ;, <-~:.;:: ¡;.~··>};~:,::': ~~:::'!:::¡·'.','\~~~,-;i,\ \f; ,;·:·~--,·.,-_ 
~ [~~, J;~~\~-:_-;:.t:.0:f~1·_'.;2:~/~-~~.i{. ~-.:.~~;¿:~ hJ2·_ ~;:_;:;{, .~::'.~',~ ~, .:'.:: ·, · 
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Relación entre Reservas 

A continuación se establecen gráficamente las relaciones entre las 
diferentes reservas y su comportamiento a lo largo de un ejercicio, 
donde se puede observar lo señalado ·en el párrafo anterior 
respecto a la reserva para dividendos. ·.· · · 

Para ejemplificar 
características: .. · · 

. ·: ·,: ~>.,: - "'-' ,, ··.:,~:-~;··:·.· 
'~ ,: .: .~/),~:·~~-< ;_":{;·:~: ,:·.·;f:« >-Y:::·; 

suma· .• ;.,se9.u~cidá;''.iO:ooa :. 
e·dad P'r:~medi~·::40.>> ;,l,-. ,,, 

cúotci Nefa:'2.49.Sá1'mmar · 

Prima Ne+~:2:.¡:95·.·.•.· 
Primb' cb5(ciba:27 .45 

FÓrmUY6·J~~biv'id~ndos: 953 para el caso 1 
... - .. ,_,. ' .->· " -- ' ·' ,_ 

·. Fórmula'de Dividendos: 903 para el caso 2 

Si~i~strc)5: i 2 ( 1 peso cada mes) 

Inicio de Vigencia: 1-Enero-2000 

Fin de Vigencia: 31-Dic-2000 

:~';>.: 

~~~~.~~-~~~·-· _.-'·~·;:~-i ~·· ~: ;~~.! \~i~l~~;:)~:;~;~: ~- ~·;t.:'.~,f;.'.~{\ _ .. : ;:~~:·_ :; ~ :: 

con las siguientes 

76 



100% 
90% 
80% 
70% 
60% 
50% 
40% 
30% 
20% 
10% 
0% 

100% 
90% 
80% 
70% 
60% 
50% 
40% 
30% 
20% 
10% 

0% 

CASO 1 

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Die 

• Reserva Matemática • Reserva de Dividendos 11, 

CAS02 

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oet Nov Die 
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Capitulo 6 CAPITAL DE GARANTÍA 

Capital de Garantía 

En la operación de seguros existen diversos riesgos a los que se 
encuentra expuesta una compañía de seguros, dichos ·riesgos 
pueden ser los siguientes: 

Técnicos 

De Desviocl6n 

''\ 

De PrimC Insuficiente 'n 

No Técnicos 

De Gestión 

De Cuentos o cargo de 

ere eros 

Del Negocio en Genero! 

El objetivo del capit~I de garantía es tener una~Úena capit81izaclcSn 
de las compañías aseguradoras para protegeLó',ios asegurados. así 
como a los beneficiarios de que : estos intermediarios; financieros 
incurran en una posible Insolvencia.: ::'. . ;:'. · · .... ~:,. , , ,, ·. 

Como parte de los recursos propios de las aseguradoras, el capital 
mínimo de garantía fortalece su patrimonio y su desarrollo a fin de 
que. de acuerdo con el. volumen de sus operaciones, los distintos 
tipos de riesgos asumidos. la tendencia siniestral, sus prácticas de 
reaseguro y la composición de sus inversiones, se mantengan de 
manera permanente en niveles suficientes para hacer frente a las 
variaciones adversas. por lo que respecta al cumplimiento de las 
obligaciones que contraigan con los asegurados preservando su 
viabilidad financiera y de esa manera se consolide su estabilidad y 
seguridad patrimonial. 
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~E.STA TESIS NO SALl: 
!) ~", 1 PA r·!;"[l~l .. ~-("?irT r::~~-~~./-~ 

Conforme ol artículo 60 de lo ley General de Instituciones y 
Sociedades Mutualistas de Seguros, corresponde o lo Secretorio de 
Haciendo y Crédito Público fijar los procedimientos de cálculo que 
deberán aplicar los instituciones de seguros poro determinar el 
capital mínimo de garantía con el que deben contar, sin perjuicio de 
mantener el capital mínimo pagado poro codo operación o romo 
autorizado, o que se refiere el artículo 29, fracción 1 de lo Ley 
invocado. 

El capital m1nimo de garantía de los instituciones de seguro se 
integro fundamentalmente por los siguientes elementos: 

Requerimiento Bruto dEl Sol~encíc:i • 

Deducciones de c6ió~t~~ ~btri~6~16í (R~~er~o de Previsión) 
·'·· ". 'l.:/-···-·-- .. - , .- . 

. >:_/.-~Y·\ ¡~ .··:·· ,\·>: 

Lo Secretorio de Haciendo y CrédiÍoPúbllco y la Comisión Nocional 
de Seguros y Fionzos, considera.ron·· conveniente modernizar lo 
regulación reglamentario del ,'capital mínimo de garantía de los 
instituciones de seguros con el ;objeto de mantener en mejores 
condiciones su desarrolló y :reducir los posibles desequilibrios 
económico-financieros que ··' 'se " pudieron producir en los 
osegurodoros, derivados de su. operación. 

Con este propósife>; se.odeé::uaron los criterios de solvencia ol nuevo 
entorno del sector asegurador y Con ello· se re- forzó 10 protección 
del público usuorio'del seguro: · · ·· · · · · 

. ;':"", :··,·,_ 
"-' \ :~. ,-. 

En ese sentid~.Y~e·· logró dar un mÓnejo más técnico o los 
operáéiones y romos. de seguros, poro lo determinación. dél capital 
mínimo de gorémtío; dando un trotomieríto específico a los seguros 
de pensiones:· derivados de los leyes .de seguridad sóciál. o los romos 
de.salud. ogrícolciy de animales, así.como al de crédito. 

. ... . •, .' ' 

De. es fa manero se. redujo lo c~rgci financiero que implicaba hacer 
uno globolizoción 'de los r.omos; como sucedía en lo operación de 

. daños> Jo cual. también se. evitó_: en los· operaciones de personas al 
. separar P~11siones y solu.d.{.: ·•· '· · · 

RH1W>11112ac1oe1se;uro0evcsioru~:~,~~-~~-k>t-E~~~~1nvOlucradoa 79 
,¡:. ,,\, < ,;·. ·'-. :~., ~- · ·--~i·u- ·i ;.::•; · · ' ·; • 
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A las instituciones de seguros facultades para practicar 
exclusivamente el reaseguro, se les fija el 503 el requerimiento del 
capital mínimo de garantía exigido. 

Por otra parte. las Reglas establecen que las instituciones de seguros 
deben mantener invertidos. en todo momento. los activos 
computables al capital mínimo de garantía de conformidad con lo 
dispuesto en el artículo 61 de la Ley General de Instituciones y 
Sociedades Mutualistas de Seguros y que dichos activos serán 
adicionales o los que se destinen para la cobertura de las reservas 
técnicas y de Otros pasivos de las instituciones de seguros. debiendo 
observar los límites de inversión que se fijan. 

Para efectos de las limitantes aplicables se precisan los supuestos de 
la existencia de nexos patrimoniales con las instituciones de seguros. 
Lo anterior. tiene por objeto preservar la solvencia y liquidez de las 

. instituciones de seguros, a fin de orientar el fortalecimiento de sus 
recursos patrimoniales comprometidos al debido cumplimiento ·de 
las obligaciones que contraigan. 

La forma de calcular el Capital Mínimo de garantía es la siguiente: 

Dentro de los veinte días naturales posteriores al cierre de los trimes­
tres que concluyen en los mesas de marzo. junio y septiembre y 
dentro de los treinta días naturales posteriores al cierre del trimestre 
que concluye en el mes de diciembre de cada ejercicio. las 
instituciones de seguros deberán presentar. informar y comprobar a 
la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas. en la forma y términos 
que ésta determine, el cálculo y la cobertura de su capital mínimo 
de garantía. así como de su margen de solvencia, conteniendo 
cuando menos. la información relativa a dichos cálculos y a las 
inversiones correspondientes a los meses-del trimestre de que se 
trate. 

,· - ' ~ 
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Deducciones 

CMG =RBS-0 

donde : 
CMG =Capital Minimo de Garantla 
RBS = Requerimie nto Bruto de Solvencia 

D = Dcduccione s 

El capital mínimo de garantía (CMG) será Igual a la cantidad que 
resulte de aplicar al requerimiento bruto de solvencia (RBS), las 
siguientes deducciones (D): 

El saldo que reporte al cierre de cada trimestre la reserva de 
previsión corres- pondiente a cada una de las operaciones a 
ramos, con excepción de los requerí- mientas contenidos en la 
Octava, Décima Quinta. Décima Sexta y Décima Octava de 
las presentes Reglas. sin que la suma de tales deducciones 
pueda exceder a la suma de las montos de dichas 
requerimientos. 

Inversión del Capital Mínimo de Garantía 

Las instituciones de seguros deberán mantener invertidos, en todo 
momento, los activos destinados a respaldar su capital mínimo de 
garantía. de conformidad con lo establecida en el artículo 61 de la 
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. 
Dichos activos serán adicionales de aquellos que se destinen para la 
cobertura de las reservas técnicas y de otros pasivos de las 
instituciones de seguros. 

La información relativo a la cobertura del capital mínimo de garantía 
deberá presentarse a la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas. 
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Las Instituciones deberán mantener Invertidos, en todo momento. los 
activos computables.al capital mínimo de garantía en: 

1 .. Valores, títulos, créditos y otros activos considerados y de 
acuerdo a los requisitos que en su caso se estipulen en las 
Reglas paro la Inversión de las Reservas Técnicas de las 
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. con 
excepción de las inversiones que en términos de la ley 
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros 
pueden realizar las instituciones de seguros de manera 
Indirecta o directa en el capital pagado de otras Instituciones 
de seguros o de rea- segura o de instituciones de fianzas, del 
país o del extranjero, así como en los otros Intermediarios 
financieros o que se refiere la propia Ley. 

2. Mobiliario.Y equipo •. lnmuebles, derechos.rea.les, que no sean 
de garantía; y acciones deJas sociedades que s~ organicen 

. exclusivamente · para .·.adquirir; el ,O dominio ' y} c:idmlnistrar · 
inmuebles: qÜe é::úmplon ; con los requisitos · señoladós en ICI 
TrigéslmciyTrigésima f'rirrierode laspresentes Reglas)<• 

· ·.·. ,;." <>-: ·/t< <S~:~·;·~~~f?:':;;·.\3~:-~.:?,~~~;3f: .3-~?f::.+~i~~/ ·.(~~~;--:~-'.~ ~:~:.'.'~-:_~ ;1 ';'··: · .· .. ' __ ,. 
',"~. ; i •. :;·· :.· . 

3. Gastos dé establecimiento, de instalación y de· organización. 
así como .10 suma de los saldos a cargo de . agentes e 
intermediarios. documentos por cobrar y deudores diversos. 

4. Préstamos quirografarios, cojo y bancos, préstamos al 
personal. dividendos por cobrar sobre acciones y activos 
adjudicados. 

Adicionalmente o los activos señalados en el párrafo anterior, los 
instituciones de seguros podrán considerar como activos 
computables ol capital mínimo de garantía los siguientes: 

l. Los sobrantes que reporte la cobertura de Inversión de los 
reserves técnicos al mes de que se trate. 
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2. Los que expresamente y de manero específico, les autorice lo 
Secretorio de Haciendo y Crédito Público, • oyendo 
previamente lo opinión de lo Comisión Nocional de Seguros y 
Fianzas. 

Margen de Solvencia 

Se considera margen de solvencia (MS) o lo cantidad que resulto de 
deducir al monto de los activos computables al capital mínimo de 
garantía (Ac CMG) el monto del capital mínimo de garantía (CMG): 

MS = A0 CMG - CMG 

Cuando el margen de solvencia adopte valores negativos, se 
entenderá que existe Un foltonte en lo cobertura del capital mínimo ' 
de garantía de lo institución de segú-ros de que se trate. -

Cuando el margen - de s~lvenclÓ -~dopte valores positivos, lo 
institúción de seguros-._podró':consideror el resto--de -los'·octivos 
computables al capital mínimo de garantía, en ' exceso o los 
limitontes estcib_lecídos, ·. siempre y_,-_ cuando dichos activos sean 
adicionales de_ aquéllos-· qúé se -- destinen poro lo cobertura de los 
reservas técnicos y 'de otros pasivos, poro calcular el margen de 
solvencia global:_ 

. .,, .. , .. 

MSG = A0 CMG + A0 ExcCMG - CMG 
donde ... ··:•.-.:·:;-·_:·-·._ 

MSG = Maf&en . d~ S~lvenéia Global : ' · 

A,CMG ;,; Acih:os C~m~ÜÍáble sal C.M.G. de acuerdo a los limites 

· A,~cCMG · = Acti'v~s Co.;;putable sen exceso al las limitantes C.M.G. 
' CMG ,; Capital MÚlÍ;;,o -;¡~ GanmlI~ 
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Cuondo lo Comisión Nocional de Seguros y Fionzos advierto que uno 
institución de seguros presento un foltonte en lo cobertura del 
capital mínimo de gorontio en los términos previstos en los Regios de 
·cálculo. lo propio Comisión concederá o lo institución un plozo de 
quince dios noturoles o portir de lo fecho de lo notificación poro que 
ésto someto o lo oproboclón de eso Comisión un pion proponiendo 
los términos en que procederá o cubrir el monto requerido de copita 
mínimo de gorontio. 

El pion que, en su coso. apruebe lo Comisión Nocional de Seguros y 
Fianzas no podrá exceder en su ejecución un término máximo de seis 
meses. contado o partir de lo fecho en que se hubiera manifestado 
el foltonte. · · · · 

Cuondo o juicio ·de lo ComlsiÓn ~ocionol de Seguros y Fionzos el 
foltonte en la cobertura de¡ capital mínimo de garantía repercuta 
gravemente en lo situación financiero de lo institución de seguros de 
que se trate o ponga en peligro el cumplimiento de las obligaciones 
a cargo de la misma, lo propia Comisión podrá emitir opinión o la 
Secretoria de Hacienda y Crédito Público para efectos de lo 
dispuesto por el articulo 75, fracción V Bis de la Ley General de 
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. 

Cuando la institución de seguros no presente el pion mencionado 
con anterioridad, o no cumplo adecuadamente con los términos del 
mismo y se afecte su estabilidad o solvencia, la Comisión Nacional 
de Seguros y Fianzas procederá conforme al ortículo 75 de la Ley 
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y doró 
por terminado anticipadamente el plazo concedido. sin perjuicio de 
ejercer de manero simultáneo los facultades previstas en los artículos 
112 y 113 de la misma Ley. 
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Cuando transcurra el plazo, que en su caso, se hubiere fijado por la 
Comisión Nacional de Seguros y Fianzas para la reposición de los 
recursos de capital para cubrir el faltante determinado en la 
cobertura del capital mínimo de garantía y éstos no se reintegren 
totalmente, la propia Comisión lo comunicará a la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público, para los efectos del artículo 74 de la Ley 
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros. 

Las Sanciones 

Cuando la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas determine 
faltantes en la cobertura del capital mínimo de garantía de 
conformidad con lo que establecen las Reglas, lo hará del 
conocimiento de la institución de seguros para que exponga lo que 
a su derecho convenga. 

Si quedó comprobodo el faltante, sin perjuicio de que la Institución 
de seguros de que se trote proceda a cubrirlo, se le impondrá una 
sanción cuyo monto se determinará multiplicando el faltante, 
deduciendo del mismo el faltonte que, en su coso. reporte la 
cabert·uro de reservas técnicas a esa fecha, por un factor de 1 hasta 
1.75 veces, la tasa promedio ponderada de rendimiento equivalente 
a la tasa de descuento de los Certificados de la Tesorería de la 
Federación a veintiocho días o al plazo que sustituya a éste en caso 
de días inhábiles. en colocación primaria emitidos en el mes de que 
se trate, publicado en dos periódicos de amplia circulación en el 
país. En caso de que se dejen de emitir dichos Certificados, se 
deberá utilizar como referencia el instrumento que los sustituya. 

En la determinación del factor señalado en el pórrafo anterior. la 
Comisión Nacional de Seguros y Fianzas deberá tomar en cuenta las 
condiciones e intención del infractor. así como la importancia de la 
infracción y la conveniencia de evitar prácticas tendientes a 
contravenir las disposiciones establecidas en las Reglas de cálculo. 

Asimismo. la reincidencia se podrá castigar con una multa hasta por 
el doble del factor máximo establecido anteriormente. 
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B cólculo de la sanc1on, se haró multiplicando el faltante 
determinado por el factor que corresponda de la tasa de interés 
determinada, así como por un periodo completo de 90 días 
correspondientes al trimestre en que ocurrió el faltante. y dividiendo 

• el producto resultante entra trescientos sesenta. 

Las instituciones de seguros deberón enterar el importe de la sanción 
a la Tesorería de la Federación en un plazo móximo de quince días 
hóblles. contado a partir de la fecha en que reciban la respectiva 
comunicación. 

La Comisión Nacional de Seguros y Fianzas podré disminuir la 
sanción, en caso de que los fallantes se originen por situaciones 
criticas de las instituciones, o por errores omisiones de carócter 
administrativo en los que a criterio de la propia Comisión no haya 
mediado mala fe. 

Requerimiento de ~olvencia 

El requerimiento bruto de solvencia constituye el monto de recursos 
que las instituciones de seguros deben mantener para enfrentar la 
exposición a desviaciones en la siniestralidad esperada de las 
distintas operaciones del seguro, la exposición a quebrantos por 
insolvencia de reaseguradores y la exposición a las fluctuaciones 
adversas en el valor de los activos que respaldan a las obligaciones 
contraídas con los asegurados. · 

El Requerimiento Bruto de Solvencia· se determina de la siguiente 
manera: 

El requerimiento bruto dé solvencia para las instituciones que 
prcictiquen el seguro directo seró igual a la cantidad que resulte de 
sumar los siguientes requerimientos individuales: 
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11 
RBS = I;R¡ 

l•I 

_. ' ·-

donde: R1 es el requerimiento poro: 

(Rl) Operación devidCÍ, .L• ·e '/ 

(R2) Seguros·. d~ · p~n~16ri;s~ ·•• cle~i~~dos. ciE;: 10~ .· leyes de.: seguridad 
social, (R3} Operación de'c:icciélentes y enfermedades, (P4},Ramo de 
salud, /:•;1 (,:ii · 

(RS) Ramo ele agrícola yCÍecmimoles~ (R6) Ramo de automóviles, 

(R7) Rarflo d~ crédit'ó, / ? , ' . 
(R8) Los clemás ramos'.de laoperadón de daños, (R9) Operación de · 
rea fianza miento, (RW) Inversiones, y 

(Rl lJ Ramo cle'Terrern~i~. : 

Por lo que. se· .. refiere a estos requerimientos únicamente. haremos 
mención c:i lós·: correspondientes o la operación de Vida y por 
Inversiones. · 

El requerimiento para la operación de Vida se calculo como el .03% 
del promedio de los sumas asegurados del total de los riesgos 
asumidos (básico y beneficios adicionales) de todos las pólizas en 
vigor de los últimos doce meses anteriores a lo fecha de su 
determinación 

El margen de solvencia ejerce una función preventiva y de 
seguridad. sin embargo no reemplazo un análisis efectivo y prudente 
de lo situación financiera de la compañía, ni reemplazará la 
correcto constitución. cobertura e inversión de los reservas técnicas. 

El requerimiento por inversiones (RlOJ ser6 igual a lo cantidad que; 
resulte de sumar el requerimiento por faltantes en lo cobertura de lo 
inversión de las reservas técnicas (RR1) y el requerimiento por el riesgo 
de crédito financiero 

. ; -.,, :~.:· :"' " 
·,,( 

-..•. , •1'->."·' :?'.:::;?,.. 
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RIO = R RT + R RC • 

El requerimiento por faltantes en la cobertura de la inversión de. las 
reservas técnicas (RRt) será Igual a la cantidad que resulte de aplicar, 
al monto total del fattante en la cobertura (T), al de moneda 
extranjera (E). al de moneda Indizada (1), y al de liquidez (L), a la 
fecha de su determinación. los porcentajes que les corres- pondan 
de acuerdo a lo establecido en la siguiente tabla: 

TIDO de FoHonle Porcenlole 

Total 100.003 

Monedo Extranjera 8.003 

Monedo Indizado 6.503 

Liquidez 6.503 

R RT = (T x 100%) + (E x 8%) + (1 x 6.5%) + (L x 6.5%) 

b) Para la determinación del requerimiento por el riesgo de crédito 
financiero 

(RRC), las instituciones deberán clasificar los saldos de los diferentes 
instrumentos de inversión afectos a la cobertura de las reservas 
técnicas; a la fecha de su de- terminación. en atención al riesgo de 
crédito de los emisores de cada instrumento, en alguno de los 
siguientes grupos: 

1 •. Valores emitidos o avalados por el Gobierno Federal; así 
como IÓS demás ií)Versiones autorizadas que Se asimilen a 

' .este grupo.{ · .· · · 

'' .·:· '._ .,,,;-.::/':.:{/><:(·_,.,_.. 
Rentat11hdad dfll ~de vm Grupo: De~yANllM&de m ~ Tecnicos 1~ 
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2. Depósitos y valores o cargo de o garantizados o avalados 
por . instituciones de crédito; valores o cargo de 
instituciones , de seguros, de reaseguro y de fianzas; 
operaciones de descuento y redescuento, realizados con 
las personas señalados en este numeral; operaciones de 
reporto sobre valores gubernamentales realizados con 
instituciones de crédito; así como los demás inversiones 
autorizados que se asimilen a este grupo. 

3. Valores, demás activos financieros. y operaciones de­
descuento y redescuento, no comprendidos en los 
fracciones 1 y 11 de este inciso, que cuenten con una 
calificación otorgado por uno empresa calificadora de 
valores autorizado por la Comisión Nocional Bancario y de 
Valores; así como productos derivados listados y los 
operaciones de reporto sobre valores gubernamentales 
realizados con casos de bolso. 

La Comisión Nacional de Seguros y Fianzas dará a 
conocer. mediant.e -. disposiciones administrativos, los 
nombres de las agencias calificadoras de . valores y los 
calificaciones mínimás que se considerarán poro efectos 
de lo calificación a que se refiere el pórrofo anterior. 

;,- : _ _ _. '.-·.' ).,_;'·_· ~ " -

- - - • - ' - ~., "_' ,,... • ' _.,· e .' ~, • t 

4. Créditos, valores y demás activos financieros, osí'coino los 
operaciones de descuento y . redescuento, ncí 
comprendidos en los fracciones 1. 2 y 3.de este incisos. 

El requerimiento por el riesgo de crédito financiero (RRc) se 
determinará aplicando a los saldos de los diferentes instrumentos de 
inversión afectos o lo cobertura de las reservas técnicas. o lo fecho 
de su determinación. conforme a la clasificación establecido en lo 
presente Reglo. los porcentajes que les correspondan de acuerdo o 
lo establecido en lo siguiente tabla: 
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Grupo Porcentaie 

1 0.003 

2 1.603 

3 4.003 

4 8.003 

Eso es, que el RRc, será igual a: 

R RC = n: instrum Gpo2 X 1.6%) 

+ ( I: instrum Gpo3 x 4.0%) + 
( !: instrum Gpo4 x 8.0%) 

Cuando los saldos de los ~:lif~~entes instrumentos de inversión afectos 
a lo cobertura de las réservas técnicos; a los que se aplicarán los 
porcentajes señalados' en 10,tablci~anterlor de, la presente Reglo, 
presenten un sobraríte.:éste no se considerará como elemento 
integrante de dichas inversiones: ', ' ' ' 
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Capitulo 7 ANÁLISIS FINANCIERO 

Análisis Financiero 

Poro la determinación de las cuotas de tarifa, las instituciones de 
seguros se basan en estadísticas o en cálculos de probabilidades 
pero por la naturaleza del seguro y la duración de las coberturas. no 
es posible constatar de inmediato la efectividad de los cálculos. 

La industria del seguro tiene un ciclo de producción inverso al de las 
demás romas de la actividad económica, pues aún cuando lc:Í prima 
se paga de inmediato no se puede conocer el costo real. y ·definitivo 
de cada periodo de suscripción sino hasta el vencimiento de la 
última póliza y cuando se reciba la última reclamación. · ; · · 

Sin embargo, la vigilancia de la evolución de los resultados de una 
cartera puede hacerse por periodos más cortos para lo cual la 
información financiera recoge los datos y los individualiza por 
anualidades conforme al ejercicio fiscal y hace intervenir el cálculo 
de las reservas técnicas. Así pues la información financiera debe 
proporcionar los elementos necesarios que permitan verificar si se 
cumplen principios fundamentales como la suficiencia de primas, la 
dispersión apropiada de los riesgos ya sea geográfica como también 
mediante el reaseguro y la adecuada selección de riesgos. lo cual 
se reflejará en el resultado técnico. 

Por estas rozones, el papel que juega la selección de riesgos, y la 
correcta cuantificación de los mismos es determinante en el 
resultado de una compañía de seguros. 

', .. ~ , 

Cuando la exposición al riesgo ha sido cuantificada eficie~t~mente 
las aseguradoras, obtienen el margen de gónaricia implícitoº en sus 
cuotas. De esta forma el resultado obtenido en el ejercido refleja no . 
solo la rentabilidad de la institución sino también la eficiencia paro 
determinar y medir los costos en los cuales es posible incurrir en un 
determinado tiempo de operación. 

Ren&abmded MI 5-gufo de~ Grupo:~. yAMllMoe Ds ~ J'tN:ntCOI lrnooluc:niOD&.. . 
' , '-. 
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Existen diferentes herramientas permiten afrontar con moyor solidez 
los riesgos que asume lo aseguradora en coda periodo de 
operación. La creación de reservas es un elemento clove para 
prever eventos inesperados. dicho nivel podrá ser cubierto en mayor 
o menor medido dependiendo de los niveles de opoloncomiento de 
lo Institución. por lo que se espera que estos cumplan con un mínimo 
requerido de capital que permito afrontar los obligaciones 
requeridos. 

De alguno u otro forma la rentabilidad y el opoloncomiento suponen 
uno estructuro de funcionamiento que tiene implicaciones en lo 
administración de los aspectos técnicos de lo aseguradora. por lo 
que se considero que el sano comportamiento entre estos tres áreas 
permiten resumir lo situación financiero de lo institución. 

Estructura de la rentabllldad 

· Técnico Neto .1 

Re"tabllldadd9ls.g,.,,oc1evld1tGNPO;:~'.~~,~~,E~~~·~. _: 
' 1" - -.·- "> •.• ,., •. O:':';· .C¡ .•· - ·. "· ' 



Lo rentabilidad de codo compañía se . integro de. lo utilidad o 
pérdida técnica y de los beneficios , financieros provenientes 
esencialmente de los inversiones. 8 ·montó de éstos 
comparativamente entre aseguradoras es en algunos m6s 
significativo que en otros con respecto ol activo 'total, proporción 
que generalmente se alcanza por el favorable comportamiento de 
lo certera de primas que permite mayores flujos de efectivo hocio los 
inversiones. 

Estructura del Apalancamiento 

El an61isis de lo estructuro del capital permite determinar lo solidez 
del mismo para hacer frente a eventos inesperados. Existen 
diferentes tipos de recursos que son menos líquidos que otros y que 
en una situación de contingencia son difícilmente convertibles o 
efectivo. 

El nivel de opolancomiento represento el porcentaje de recursos 
propios con respecta o los responsabilidades contraídos ente los 
asegurados. Esto en ocasiones repercutir6 en la suficiencia del 
capitel que en algunos ocasiones requeñr6 la aportación de 
recursos frescos ante morcadas situaciones de deficiencia. 

. . . . 
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Administración de aspectos técnicos 

Siniestralidad 6~~i6d~~·~ 
· ·• Áciquisic16n 
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Indicadores que cuantifican el estado de los aspectos antes 
mencionados 

Las razones financieras son herramientas Importantes en el análisis de 
la situación de una empresa. ya que presentan en forma concisa los 
principales resultados de la misma. son cantidades representadas en 
razones o proporciones que reflejan de una manera simple y 
eficiente las actividades de lo empresa. son una dimensión sintética 
de la operación de la empresa. permitiendo una mayor capacidad 
de respuesta a variaciones en la operación. Básicamente son una 
serie de razones y proporciones obtenidos en los estados financieros. 

Rentabilidad 

Utilidad entre capital contable 

Con este índice se determina el rendimiento, debido o que el 
capital contable representa el patrimonio de la sociedad y es 
este el que. debe recibir el beneficio neto adecuado, esto es 
a los niveles razonables de costo del dinero según la época 
en que se trote. 

Producto de Inversiones entre Inversiones totales 

Este índice revelará la calidad de la gestión financiera de 
cada empresa .. 

Utilidad neta entre productos de Inversión 

Cuando el factor resultante esta por arribo de la unidad, se 
hablo de uno insfüución que obtuvo resultado técnico positivo 
y este fue mejorando por los rendimientos financieros, dando 
margen inclusive al <incremento de otras reservas técnicas> y 
en su caso a la causoción de impuestos sobre lo rento y 
participación a los trabajadores. 
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Cuando por el contrario el factor esta por debajo de la 
unidad. debe interpretarse que la compañia opera con 
resultado técnico en pérdida y que esta fue absorbida por los 
rendimientos financieros a la vez que estos hicieron posible el 
incremento a <otras reservas técnicas> y en su caso a la 
causación de impuestos sobre la renta y participación a los 
trabajadores. 

Inversiones productivas entre activo total 

Este índice revelará el peso de las inversiones dentro del 
activo y a mayor peso mejor estructura tendrá el estado de 
situación financiera y por lo tanto mayor solidez y 
adicionalmente mayores expectativas de rendimiento, todo lo 
cúal puede ser indicativo de una mejor política de suscripción 
y selección de riesgos. amén de una satisfactoria 
administración financiera. 

Índice de · crecimiento del rendimiento sobre el capital 
contable 

El factor resultante será indicativo de la marcha de cada 
compañía de un año al siguiente y se encontrará que algunas 
mejoran su resultado en un ritmo razonable. otras lo hacen 
duplicando o quintuplicando sus beneficios en tanto que 
algunas muestran un marcado deterioro. 

Apalanca miento 

Capital Pagado entre Capital Contable 

Cuando el factor resultante este por encima de la unidad 
estaremos en presencia de los casos en que las compañías 
hubieran incurrido en pérdida neta y esta pudiera haber 
colocado al capital contable por debajo del mínimo pagado 
obligatorio. Esta situación debe ser corregida en el menor 
plazo. 
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Capital Contable entre Primas Totales 

Por medio de esto rozón puede juzgarse que tan 
eficientemente aprovechan los aseguradoras su capital para 
el desarrollo de su cartera. tomando en cuenta . los· bases 
oficiales vigentes de apoloncamiento. 

No parecería justificado o cuando menos conveniente un 
apolancamlento de capital muy por arriba del necesario con 
respecto a primas. o menos que el capital requerido 
provenga de los altos indices de siniestralidad. coso en el que 
de todos modos se requiere una revisión del problema. 

Capital Contable entre Primas Retenidas 

Al Igual que en el comentario precedente debiera vigilorse la 
proporción de apaloncomiento de capital para cuidar que 
sea la más conveniente para los intereses de los accionistas. 

·Reserva de Previsión entre Requerimiento Bruto de Capital 

Cuando esta rozón se encuentra por encima del SO 3 indicará 
que no habrá esfuerzos para incrementar esta reservo o este 
será el mínimo si hay desarrollo de cartera y par ende del 
requerimiento de capital. 

Las compañías que están por debajo del 503 tendrán que 
afectar sus resultados para actualizar la reserva de previsión 

Indice de Solvencia 

Los cálculos actuariales a partir de la información estadística 
pertinente. permitieron establecer los requerimientos de 
capital por ramo y operación antes de considerar el soldo de 
la reserva de previsión y CÍI restar esté soldo se estableció el 
Capital_ Mínlm.o cj~ c:;aranti~. •· 

Re.,1at1•ic1ad1M1Segu1cl<MV1C111Gtvpo:~·i~~·¡;.~~~·E~T~~ 
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Este es un mínimo suficiente poro operar y: cualquier 
excedente , de los recursos propios de . la, institución, por 
encima de este mínimo. se toma como base para determinar 
el mencionado INDICE DE SOL VEN CIA. . 

Parecería que prudencialmente y poro dor,liolguro bastaría 
con un exceso de l 03 o 203 de Jos recursos por encimo del 
capital mínimo de garantía. .: <. · · ' .. , .. , ' 
Es necesario mencionar que cuando el Indice s~ encuentro 
por debajo de lo unidad, lo institución se encuentra en 
problemas. 

Administración de Aspectos Técnicos 

Prima Retenida entre Prima Total Emitida 

Alcanzar altos índices de primos retenidos puede ser 
generalmente meto de los aseguradoras. sin embargo lo 
selección de riesgos y lo cuidadoso fijación de nivel de 
retención en cado uno, deben constituir lo toreo cotidiano 
·para lograr ro mejor calidad en lo cartero retenido y conseguir 
equilibrio y buenos resultados técnicos. 

Siniestros de Retención entre Primas Retenidas Devengadas 

Este es un índice esencial. poro evaluar lo administración de 
los aspectos técnicos por la influencio que en el tiene lo 
selección de riesgos y lo proporción de primas retenidos que 
debe procurar el adecuado equilibrio entre responsabilidad y 
volumen de primos. 
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Gastos de Operación entre Prima Total Emitida 

En las <notas técnicas> elaboradas por ramo o por producto, 
las instituciones deben haber previsto el recargo para gastos 
de operación. de manera tal que las primas de tarifa resulten 
suficientes para afrontarlas y para soportar siniestralidad y 
costo de adquisición. Por medio de este factor es posible 
apreciar la razonabilidad de los niveles de gasto de 
operación. 

Gastos de Operación entre Primas Retenidas 

Este índice revelará el costo de operación a cargo de la 
cartera retenido. lo que o lo postre dará o conocer en el 
resultado técnico la suficiencia o insuficiencia de lo prima 
retenido. En teoría uno porte de estos gastos es recuperado 
por el reosegurodor en formo indirecta, es decir. como 
componente de lo comisión sobre reaseguro cedido. 

Utilidad de Operación entre Primas Retenidas 

Dentro de este resultado se tomaron en consideración de 
operación yo que son parte integrante de las primas de tarifa. 

Aproximadamente cuatro de cada cinco instituciones del 
sector registra pérdida en operación y vista en porcentaje. la 
pérdida fluctua muy considerablemente de una compañía a 
otra. por sus políticos de retención y costos de adquisición y 
de operación. Este índice por lo tanto es revelador de la 
calidad de la administración de aspectos técnicos de las 
aseguradoras. Debe aclararse que en este resultado no se 
incluyen los incrementos o otras reservas por considerar que su 
incremento no proviene de recargos en las primos de tarifa. 
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Conclusiones y Recomendaciones 

Es evidente que en función del ámbito de los seguros, dentro de lo 
finalidad y características de los beneficios que ofrece el seguro de 
grupo, se debe tomar en cuento también los objetivos particulares de los 
inversionistas. sin embargo en las estodísticas presentadas en este trabajo 
y el análisis de los aspectos técnicos. se pudo observar que los niveles de 
rentabilidod obtenidos en los últimos años no reflejan los mínimos 
esperados por los que accionistas en este tipo de negocios. 

El mercado de los Seguros de Grupo es un mercado muy competido, es 
por eso que al verse marginado origino uno guerra de precios y de 
productos en los que los elementos técnicos han sido relegados. 

Lo anterior ha ocasionado que la rentabilidad en este tipo de seguros se 
vea afectada en el transcurso de los años, es por eso que los Compañías 
Aseguradoras deben tomar decisiones responsables,. concientes ·de . sus 
efectos. en este sentido es recomendable que cado empresa realice un 
análisis de cuales son los condiciones extremos de aceptación de un 
negocio en cuanto al riesgo. 

No solamente la aseguradora está involucrado en estos, aspectos sino. 
también los contratantes de seguros que es un factor importante· ya que 
han aprendido o exigir mejores condiciones paro su benefici():-de los que 
podemos mencionar altos porcentajes de dividendos, é pagos ; de 
dividendos anticipados. eliminación de los ·recargos :por., pago 
fraccionado, incremento o eliminación de la suma· asegürado. máximo 
entre otros. 

Por lo anterior es importante que la comercialización de estos productos 
dependo de la técnica y no en el seí)tido inverso, con el fin de obtener 
primas que contengan tonto lo parte'que'cubre el riesgo, los gastos, lo 
utilidad y además que soporte desviaciones:· · - · 

En _cuanto a los ospect()s'JéchlcÓs es recomendable que se analicen 
todos y cada uno de los elefoentos. involucrados para que lo rentabilidad 
del negoé:lo seo Óptima~_tomo'ndo'en'cúenta los siguientes puntos: 

- ··-·-··- X-.-~ ·::;\;''.
1
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La valoración actuorial de lo prima de tarifo debe revisarse 
periódicamente en función de las variaciones de los elementos 
involucrados a fin de que sea cuantitativamente suficiente .y 
cualitativamente confiable sobre el riesgo correspondiente, considerar el 
costo de capital. hacer análisis cuidadosos de los mecanismos de 
descuentos y actualizar permanentemente las escalas involucrados, 
cuidar los costos de financiamiento de las reservas Matemática. SONR y 
Dividendos, cuidar el financiomiento del Costo de Reaseguro. 

Considerar técnicamente el pago de los dividendos para cc;:ido 
modalidad, a fin de evitar problemas en el flujo de efectivo. 

'· ····· 
Cuidar que los márgenes sean· suficientes para )a • ren.tabilidad •de los 
accionistas. · ·' · •.. ' : : · ·• 

Es importáiit~'también llevar a cabo. análisis finand~iás p~rmáiil:ír1tes que 
nos propcirciOnen información para formar una opinión de· lo~sitlioción .y 
problémas qÜe sé han tenido. lo que ayuda'·a lo toma· dé. deéisiones y 
solución.de problemas presentes y futuros;' '· ···''· ··• -· ;;;<~ · ;~::·.• .,, 

. : _;;·:::: ... ;)~~-~:~ 

En resumen el objetivo se conseguirá con una ~de~U(J~g··s~l·e¿¿ión- de 
riesgos. uno adecuado política de reaseguro y de'inversiones; el respeto a 
las leyes estadísticas y cualquier otra metodología pora'el logro de este 
fin. la empresa debe evaluar los objetivos generales y pCrticulores para lo 
obtención del máximo beneficio con el mínimo riesgo, sujeto a las 
restricciones de lo compañia y del mercado. 

101 



Bibliografía 

Asocioción Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS} 

Reglamento del Seguro de Grupo 

Asociación Mexicano de Actuarios 

Seminario de Seguro de Grupo· 

Comisión Nocional de Seguros y Fiorizos 

Anuario Estadístico de Seguros (1997~2000) 

· .. , ; ~·:_·,: ... ~: :·:._((' '::. 
Comisión Nocional de Seguros i Fianzas 

Actualidad en Seguros y flrinz6s No; 17 

Comisión Nocional de Seg0rCI~:~ Fl·CJ~zos 
' . . . -~· . .:: . 

Mejía Tapio Pedro 
,·,· .. ·.· . 

Análisis de los Seguros; de c.;rupo y Colectivo de Vida en 
México. · :.,: ~ ~:x ·(· .. 

l; ·- •• ~ .. ~t~- ",:. . -~.· 
.-. ' -, -;:·· - ~.-·,; .. e;: ~· ;·":.~·: : 

Rendón Elizondc:>!°'rge~:,' 

Norm.os y Políticas del ~eguro d~ Vida 

-· ....... ,. __ -::··,. ·.-:·-.¿·_ 
Suizo dé Reaseguros ,: 

El reaseguro dé los romos generales 

e ---·, ___ • __ .,.-

GrOUp lnsurorice - Actex Publicotions Connecticut 

102 

. . . . -·~·. 

------~-~- ~L·L~~--j') .. ~.~E~~:;:~~.L· ._;{.~_'.:~{-~J:dd:~::~;if2,;/_::::~} .:-~, . .,' · . 



Anexo 1 Reglamento del Seguro de Grupo 

Mínimo de Asegurados 

Articulo 1 

Para la celebración del Seguro de Grupo. en los términos del artículo 
191.del la Ley sobre el Contrato de Seguro. el contratante deberá 
solicitar un seguro, sin necesidad de examen médico obligatorio. 
sobre la vida de un Grupo Asegurable constituido. por lo menos. del 
753 de los miembros que lo formen. siempre que ese 753 no sea 
inferior a 10 personas en el caso del inciso a) del artículo 2o. Y de 25 
'personas en los demás casos. 

Grupos Asegurables 

Artículo 2 

Son Grupos Asegurables en los términos de este reglamento, los que 
a continuación se mencionan:' . ,• ,' :'. ;, ' '. ; . 

,, ,,,,- - ,. i - ·-;· - ~'·>.': 

Los empleados u obf¡;f~s~el-~is~o~~btró'n'i~ipresa, los 
grupos formados.· por/ un'a mismo' 'Clasé enTrazón .. de su 
actividad o lugar de trabajo;'que 'prestén'sús ser\íiclos a un 
mismo patrón o empresa.> · ··'"•'' ::r·: ··;;; L~'·" .2:·: · 

,~ ''""'ª'ª" ·~niaiei(~·~~~~~~~i~~i4r~°"ª'~ 
en servicio activó' y sus secciones 6 g'rupos. ,:i;; ,;,) •. 

,~ ·'•;;;·,~·/;(\ c •• ~;:)~:<'··~~t- •. ',;\ ;', •"·<"_:-' •'',~.•)( 
', .:.;.~·.1. ~-/'.;~;. ~,;.•;. ··.{' .. '.?~t·>~-.~-: 

Los cue~pos del ejercito.id~· la p~ndía d d~ IÓs bomberos 
así como las unidades regulares de los mismos •.. 
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Las agrupaciones legalmente constituidas y que por la 
clase de trabajo u ocupación de sus miembros, 
constituyan grupos asegurables. Solo en el caso de este 
inciso, las Instituciones aseguradoras. presentarán para su 
aprobación ante lo Comisión Nacional de Seguros y 
Fianzas. los características del grupo que pretendan 
asegurar y las reglas que sirvan para determinar los sumas 
asegurados. 

Determinación de la Sumo Asegurada 

Artículo 4 

La Sumo Asegurada deberá determinarse para cada miembro del 
grupo ásegurado, por reglas que eviten la selección adversa a la 
institución aseguradora. 

El máximo de suma asegurada que se podrá conceder sobre una 
vida, en ningún caso será superior a lo que resulte de multiplicar la 
sumo asegurada promedio del grupo, por los factores que 
aparecen a continuación de acuerdo con el número de 
asegurados en el mismo grupo. 
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La suma asegurada promedia de un grupo es la que.resulta de 
dividir la suma asegurada total del . grupo. entre el número de 
aseguradas que lo componen. · · · · ·. · 

Temporalidad d~I s~guro ' 
. ,:,• •. ,·y ··,, -

Artículos 
;,,;)< ' 

El segurc:i de gru~o p~~a ~I caso de muerte. se practicará siempre en 
el Plan Temporal, ya sea de un año o de periodos menares. 

Grupos ca~tribCt'artos · 

Artículo 6 
.«'i 

Los miembros d~Í g;up~ cisegurable pueden contribuir al pago de la 
prima. · · :.:.,. ···· ·:' ·,: .. 

. ·~ ·º. ; . ~'.;~:' '; ,··:·. '. .. ;:/ : -,,-.--·, - .· ... -· .. · . 
. - :. ¡-,· ·::.~:.o·: ·.-':,;i;~:·'..:.- •"-e 

En. el coso 'del -. Inciso a). del :orfículo; 20:; i~ '. contribuC:ión de-· cada 
miembro '"· / •··· .J e /'·:'7 .·-:·· '":. 

En ning¿n caso excederéÍ del 7S% ;de ¡~ cuoia promedio, ni de un 
pesó mensual por cada miliar de suma císegurada: . . . 

. _ .-_ :_~.:.--. -. '. 

Siniestros 

Artículo 13 

Si con posterioridad a un siniestro se . descubre ·que la suma 
asegurada que aparece, en el certificado.no cóncuerdci con la 
regla para determinarla. la institución aseguradora pagará la suma 
asegurada que corresponda. aplicando la regla· en: vigor •. SI la 
diferencia se descubre antes del siniestro. lci Institución aseguradora, 
por su propio derecho a solicitud .. del. ccintratanté: hará . la 
modificación correspondient~. sustituyendo el certificado: 

: ~- • "' • .;· • - ' -: • - • • : • ~ • • ' • < 
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En uno y otro caso deberá ajustarse la cuota a la nueva suma 
asegurada desde la fecha en que se ciperó el cambio •. 

Requisitos de altas 

Artículo 14 

Los miembros que ingresan al grupo asegurable. posteriormente a la 
celebración del contrato y hubieren dado su consentimiento dentro 
de los treinta días siguientes a su ingreso, quedarán asegurados sin 
examen médico. si están en servicio activo, desde el momento que 
adquirieron las características para formar parte del grupo 
asegurable. 

La empresa aseguradora podrá exigir un . examen médico: a los 
miembros del grupo asegurable que den su ccinsentlmiento después 
de treinta días de haber adquirido el derecho de· forriiar parte del 
grupo asegurado. En este caso ··quedarán'. asegurados 'desde la 
fecha de aceptación por lo institudón'osegl.irqdora. · 

Altas 

Artículo 15 

Las personas que se separen definitivam~nte del grupc) a~~gurado, 
dejarán de estar aseguradas desde el momento de. lo separación, 
quedando sin validez alguna el certifiéado. individual éxpedidó. En 
este caso la, institución aseguradora restitl.!irá .al controfante la ~arte 
de la cuota media no devengada pÓr mes'es 'é:omplefos> ' ·, . . . '' 

No se consideraran separados deflnitÍvament~'·1os as~gJrados que 
sean jubilados o pensionc:idós y por tanto. continúarc:in dentro del 
seguro hasta la terminación del periodo del seguro en 'curso. 
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Continuoción del seguro por separación 

Artículo 16 

Lo Institución aseguradora tendrá obligación de asegurar, sin 
examen médico y por una sola vez, al miembro que se separe 
definitivamente del grupo asegurado, en cualquiera de los planes 
individuales de seguro en que opere dicha empresa, con excepción 
del seguro temporal y sin incluir beneficio odicional alguno, siempre 
que su edad esté comprendida dentro de los límites de odmisión de 
la compañía. 

Para ejercer este derecho. la persona separada del grupo deberé 
presentar su solicitud a la institudórí aseguradora. dentro.del plazo 
de treinta días a partir de la separación; La· suma asegurada será 
Igual o menor a lo que se encontraba en vigor en el momento de la 
separación. . ·:;, •' ·'· 

:';>;:·:.- ',:/ 
~,o¡. 

El solicitante 'd~b~rÓ . pagar a la companio, la prima que 
correspondo a IO 'ec:fod alcanzada y a su ocupación. en lo fecha de 
su solicitud, según la tarifa. de primo que se encuentre en vigor. 

La institución aseguradora que proctique el seguro de grupo de vida 
deberá operar. cuando menos. en el plan ordinario de vida. 

Cancelación por falta de pago 

Artículo 17 

Los efectos del contrato cesarán automáticamente treinta días 
después de la fecha de vencimiento de la prima no pogada. Si 
dentro del plazo mencionado ocurre un siniestro. lo Institución 
aseguradora podrá deducir del importe del seguro. lo prima total 
del grupo correspondiente a los treinta días de espero. 
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Disputobilidod 

Articulo 20 

El contrato de seguro dentro ·del primer año de su vigencia. siempre 
será dispUtoble por omisión o inexacta declaroclón de los hechos 
necesarios' que proporcione ef contratante para lo apreciación del 
riesgo,· ... . . . · · .,, · 

... - ~· .. , -)·.:;,~.' -· 
i:';.;,, '.;·," 

TrotéÍndose de'miernb'rosde.nuevo ingreso al'grupo Ósegurodo, el 
término· pára hacer :usoideÍ derecho:.á qUe; se :refiere .el. párrafo 
anterior. se C()~torá. ª. P(lrlir de lo fe Ch(), en que quédó asegurado.' 

Renovación 

Artículo 24 

Las instituciones . aseguradoras estarán obligadas a renovar los 
contratos. mediante endosos en la póliza. en las mismas condiciones 
en que fueron contratados, siempre que se reúnan los requisitos del 
presente reglamento en la fecha de vencimiento del contrato. En 
coda renovación se aplicará la tarifa de primas en vigor en la fecha 
de la mismo. 

Participación de utilidades 

Cuando los instituciones osegurodoras practiquen el seguro de 
grupo vida. otorguen participación en las utilidades. ésto se sujetará 
a las reglas generales que fije la Comisión Nacional de Seguros y 
Fianzas. 
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Anexo 2 Tablas de Mortalidad 

EDAD 

IZ 
u 
1• 
1S 
16 

ST •• •• 2D 
21 

ZT 
za 
Z9 
so .. 
>Z 
)J. 
u 
u, ,, 
ST 

•• 39 

'º ... 
42' ... ... 
4S ,, 

·~~ 

' ' ' 
Rentabolodaddel Segutooevm~: ~iony/W~110eJosE~to5 Teciicoa~n~ 

Je;•¡ ~ J·_,_)o .;., - ;'·.e:·¡.::'·.' ,·~.'-\".),.\ -.'~"'',', 

, , :_ /~~ --~ ; .. /~~::;_~~::· ~-~i~~~,:-;i;~~~i,¿::1¡~.;;;~~,t~t/~f§~~~::~n:i~Ji~~{·A~t:i:~i~~::.;;;.i,~ 

•• 
.DDIH 
.OOIJS 
.ooass 
.00136 
.OD1J7 

.OOIJ8 

.00140 

.00141 

.oot•> 

.001ff 

.111:n•& 

.001•1 

.001s1 

.00153 
.GOIS6 

·ºº"º .9016) 
.0016'r 
.00171 
.ooan 

.00181 

.001•• 

.00191 

.0020• 

.oon• 
• DOZZS 
.ODZ>6 

· .ooz•t 
.oozn 
.~ous 

.00297 

.eO>lY 

·ºº''º .OD>H 
.00391 
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.. ., ... ... 
50 ,, 
52 
5:S 
54 
55 
56 

5'P 
58 
59 
60 
61 

u 
6S 
64 
65 

" 67 
68 •• 70 
71 

'1Z 
n ., .. .,, 
76 
.,.., 
79 
79 
80 
8l 

n •> 
94 .,, ., 

- ?. -

• 00429 
• 00460 
.00.99 
.00544 
.OOS?J 

• 00648 

·ºº"'º .00779 
.00856 
• 00')42 

• 01 OJ9 
.011'6 
• 0126"1 
• oa·•oz 
• OISSZ 

.{ll?ZO 

.01909 

.DZll8 

.az:s"a 

.1261> 

.CR90S 
• OJ230 
• OJ5'9S 
.OJ998 
.CY.448 

• Ool'JSO 
- 05508 
.ou29 
• 061119 
• 01585 

• 004:M 
• 09.J76 
.ll>f18 
.11570 
.121142 

-•~::•J 
.15786 .. ,.,,, 
.19uo 
.:U:SH 
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•7 .t:ll560 ,-.. •• .zstw .., .Z8S4:11 
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tz oJ7SZ9 
9:11 .c09z:11 ,.. .c•sa& ,., .•llZH 
96 o'-2167 

97 .5'160 ,. .602!1:11 

" 1. 00000 

. ,-.. 
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Edad 

12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 

Anexo de la Regla Séptima 
Tasas de Mortalidad Grupo 
CNSF 2000-0 (1991-1998) 

qx Edad qx 

0.000788 30 
0.000804 31 
0.000821 32 
0.000840 33 
0.000861 34 
0.000884 35 
0.000909 36 
0.000936 37 
0.000965 38 
0.000997 39 
0.001031 40 
0.001069 41 
0.001109 42 
0.001153 43 
0.001201 44 
0.001252 45 
0.001308 46 
0.001368 47 

TESIS CON~ 
FALLA DE ORIGEN 

112 

~·· ... \ ......... ,,''..",~-.:-·: :,· .. (.:,·~:f; .{·~~1-'.·~·~··/:':" .. - . 
-,:;:.:-: :.:~s'::· __ ,:: .. : ~-, --=~~:~~:~-:¿; .. ,: .. ;:_:,~~~'..f.;J{;f¿':;-~-;·::~~~:.,.:_}i-~'- · 



SF.CH.lllOS Y FIANZAS 571 

Edad qx Edad qx 

48 0.00.1352 75 0.057369 
49 0.004698 76 0.064199 
50 0.005080 77 0.0718$7 
51 0.005501 78 0.080534 
52 0.005966 79 0.090251 
53 0.006481 80 0.101155 
54 0.007051 81 0.113373 

[ 
55 0.007682 82 0.127033 
56 0.008383 83 0.142270 
57 0.009162 84 0.159214 
58 0.010028 85 0.177990 e· 
59 0.010992 86 0.198711 r 60 0.012067 87 0.221468 
61 0.013266 88 0.246327 

L 62 0.014605 89 0.273313 
63 0.016102 90 0.302405 
64 0.017778 91 0.333527 
65 0.019656 92 0.366540 
66 0.021761 93 0.401237 
67 0.024123 94 0.437344 

:-1.• 68 0.026776 95 0.474524 ···• ·! .... ; 69 0.029758 96 0.512385 ·-'· .. >· 70 0.033112 97 0.550499 f..'" 
:.~:'.!·· 71 0.036885 98 0.588413 
((:~;: 72 0.041133 99 0.625679 

!f~;~)! 0.045915 100 1.000000 
0.051302 
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Anexo 3 Circulares 

-.: . 

. !alCAETA&IA l>f KAC1l!'lllDA Y Cll[DITO PUllUCO 

COMISIÓ~· NAOONAL DE SEGUROS V FIANZAS 
.. IEJJtCO.D.F •• 10. de ••r10 de 1993. 

·:·.: .. ··· 

C I A O 11 L A a 5 ... 1 O. t 

A•oncu ••••r••• •• rJ••9D• en cur•o .. ll•­
vi.a ~ra la conat.Jtuc16n • in­
cre .. nto. 

a 1.AI Ul•TITUCJO••• y •ocl&DU>Ra 
NDTUAJ.UrA8 D•. azauaoa. 

E•t• coa1aJ6n con tund•••nto •n •1 articulo 47 de la IAiy 
Gen•r•l de Xnstituc:Jonea y socJed•d•• Mutualista• d• Se9uraa, 
tranacribe la• Retl•• para la Conat.JtucJ6n • Incr•-nto de 
l•• Jl•••rvaa de Ri•S90ll •n curao qu• ••it16 l• S•cretar1a de 
H•cienda y cr•d1 to PGbUco con fecha 17 d• diciaGra da 1915. 

DJch•• re9l•• incluyan la• •od1ticacionaa afactuadaa a la 
f•cha, can objeto da qua la• J.natltucionaa y aociedadaa 
JriutuaUataa da aeguroa, eat6n an poaibilld•d da calcular y 
reqlatnr l•• aiaaaa. ••IJOn lo ••t•blec. el articulo 53 de l• 
•encioNd• Ley. 

JllCLal •A.JU. LA co••TITOCIOM tll i.A.I •E•E•VM o• a11aao• .. 

JIRIMEIUt.. \ 
_l. 

CU1leO 

DlSPO.SlClONBS G!'.HEULES 

Laa 1nñituc1on9a de ae9uroa d•t>era.n conatituir 
laa r•••rv•• da r1••909 •n cur•o • que •• r•f1ara 
el articulo 41 de l• Ley Genér•l de Jnat.itucionea 
y Sociedad•• "LJt.u•ll•t.•• de Seguro•, de acuerdo 
con lo di•pue•t.o •n •l. ·art1culo 5l da la propia 
Ley y . en I•• pr••c!'t•• 1te9l••. 

":·.",' - ·---.~·-. 
:..:.:.::.::..__:.~.:,"' . .'t~·{~;·~,::.:,t,~.2&.::.~.~'~, 
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001111810H NACIONAL DS ftollll08 T Pl4HZAI 
MUIOO,D.P. 

TZRCl:JIA, 

CAPI'l'VLO I 

Dll LAS OPERACICllI!S Dll VIDA 

L& reserva utemitica de prla•• corraspondi•nt.• • 
l•• p61iJ.•a an vigor, en el l\OJtento da la 
V&luac16n, ae calculara, ••pleando el •6todo de 
r•••rv• aedJa, disainu.S:da da l•• priaae netaa 
dif•ridas, o bien, •ediante altodoa actuarial•• 
exactos, previo re;iatro d• la Nota Ttcnioa 
correspondiente por parte d• la co111lai6n Nacional 
da Seguros y Fianzas. 

La reserva ~ia para efectos de valuaci6n, se 
deter•lnarA como la saaisume de la raaerva inicial 
y final del ejercicio correspondiente .. 

Las institucion•• de sequros podrlin die11inuir de 
la reserva ••1 calcuhda, el valor preaante da la 
anualidad de a•orti:r.ac16n que •• prav16 en la priaa 
de tarifa para cubrir lo• gaatoa de adquialc16n, 
calculada con laa tabbs de aorblJdad y •l tipo de 
Jnter•• usado para determinar la reserva aatea&t:ic• 
de priaas. 

El periodo de aciort1:aci6n de loa 9a•t09 de 
adquisic16n ser& co•o alxi•o el d• la durac16n del 
pa90 de pri•a•. Los gastos de adqUi11ici6n deber&n 
••t•r contenido• en l• pri .. de tarifa y nunca 
podran ser uyores que •1 porcJento que de dicha 
pri•a fije l• co1:dsiOn tiacional de S•tJUrO. y 
Fianzas para cada plan. 

La co11iai6n Nacional de Sequroa y Fian&a•, en 
ninc¡¡1ln caao p•r•itira que la reserva •atealtica de 
prir.a& ••• aenor que la que resulte de aplicar loe 
altodoa "Afta Ter.iporal Preliainar Complet.o• o •Me 
Teaporal Pr•li•inar MocUticado•, •eg1l.n ••• •1 ca•o. 

Lll reserva aat••'tica d• prlaa• •• calcYlara sobre 
todaa las p6lizas con la• adicionas y obli9acion•• 
qu• se encuentren en vigor al a1oaento de eu 
valuación. 

.. , .. 

;{,1;::::'~, :;·:-/",·· 
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COMISION NACIONAL lll IEOllltOS Y PIANZM 
MDICO,D.P. 

\ 

QUIN'J'i., En loa ••9uro• d• vida te..poral•• • un afto la 
reserv• •• calculara con la parta da la priaa neta 
no devul9ada, • la fecha d• au valu•ci6n. 

Trat6ndo•• de· l• r•aerva p.9r& loa ••9ura. de 
eupervivencia con t.eaporalidad -nor o Jgual a un 
•f'to, tal reaerv.a •• con•tJt.uirl con el t.otal da 1• 
pri•• nata 1 •1• loa intar•••• devengado. en el 
periodo correapondiente, a la taaa da int.er6a 
ut.iliz•d• en 1• dat.erainaci6n de la priaa. 

SEXTA. 11 Para el c41culo de la reserv• .. t••ltica de priaa•, 
- usar6 la tabla da •ortalidad conocida con •1 
noabr• de •Experiencia Maxic•na (1912-1911)•, da 
acuerdo a la t.abla anexa. 

SZPTUIA. v Para la valuac16n de las p6lh:aa da seguro• da 
inter•• aocial y de seguros de 9rupo o colectivo• 
•• deberl util1E•r la .. Tabla de Rort.alidad de Grupo 
bperiencia "eJti~na•, de acuerdo a la tabla anexa. 

OCTAVA. La• inatitucione:a de aequros. en los planea d• 
aequroa de accidente•, enfer•edad.. e invalide&, 
qu• e:apleen el aiate•a d• priaa conatante, deber6n 
calcular la reserva con ba•• en 1•• tabla• de 
accidentes, enfermedad•• a invalidez conocldal con 
loa nombre• de •.-.ccid•ntal Oeath 195'9•, •Taak 
Force• y "Monetary Valu•• For Ordinary Diaabllity 
llenefit•, de Manuel R. cuato, •e4JCn corree.penda. 

NOVENA. Laa reserva• correspondiente• a pOliza• de aequromi 
qua garanticen renta•, ae cailcularln usando la 
tabla d• •ort.alidad conocida con •1 no•br• da 
•standard Annuity Table 19:n•. 

DICUCA. El tipo d• int.er6• compueato que utilJcen l•• 
inati tucion•• de ••guros para •1 calculo de la 
reaarva tnatealtica, no aerA superior al ••· 

DEC:UIA 
PUHEU. 

i..a instit.ucion•• y sociedad•• autualiataa de 
11eguroa aplicaran coao ta•• de financla•i•nto para 
•1 ~lculo de pr1-..a, l• r-eaultant• de aplic.er 
h••t• al ao• al rendi•i•nto pr089dio de la re.-rva 
en loa Oltiaoa t:r•• al'lo•, previa •utori&•c16n de la 
Com1•1ón N•cional de Sequroa y Fi•na••· 

1111"-A llQJlllClllllA .. U lfWIMIA • -Cll .. T ClllOITV 9Wllm "91.ICMIA h ll DIMID •ICl.ll •U 

'l/ llGL.t. .:JDUJC... .. LA MtltfMll K Wltca 1 CllDltO MLICD 1 ..alCMrl P IL DlillO Oll'ICl.ll • 
u ••uc .. n t M .u.10., ,.,. j 
Uotutlm ll 11 • llCll.U ....... 
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OOMl810N NACIONAL Da UOUll08 Y nA)llAa 

llllUJOO. D. P. 

DSCIKJ. 
8ZOt7Nt>A.. 

D&CIIUI 
'J'IJlC&RA. 

DSCllCA 
CDAJl2'A. 

PAllA MDllll'1C10S AD1CIOllllLES Y Z:X'l"RAPRillAS 

Pare lo• ••quro• que ae contratan con per•on•• que 
ten9•n ocupeci6n p.li9ro•• o pobre&• de ••lud, aal 
co110, a loa que est•blazcan bener lelo• adicione lea, 
lea aer'n aplicables h• presente• Re9lae, da 
acuerdo • l•• c•r•cterlsticas del ria1go da que " 
trata. 

Cuando el reaae9uro qua •• acepta, ·aa realice con 
baae en el ai•t• .. da priaa da ri•ago, teniendo 
co•o unidac2 da t1aapo al af\o, la reserva d•ti.ra 
calcularae con •l sot da laa prt .. a neta• ••itldaa, 
o bian, con baaa en laa pri•a• nataa no davanc¡adaa 
a la tacha da valuacl6n, dentro del par1odo de cada 
af\o en v19or, previa autori&acl6n da la Coaia16n 
Nacional da Saquroa y Fianzas. 

Cuando al reaseguro que •• to_, •• realice 
conforme a ott"o •i•t•••, la reserva de riea9oe en 
cur•o aera l• equiv•l•nte al rieago aceptac.to por la 
in•titucJOn d• ••9l.Jro•, •i•ndole aplicable lo 
••ftalado en l•• prea9ntea R•ql••· 

CAPI'rfJlD 1I 

DJI LAS OPJllUCIONllS Dll llCC1Dl!HT1!S Y ZllTl!Rlll!DADll 
r DJI DllllOS. 

DBCIICA 
QDilll'U. 

\ 
_l 

Para la conatltuc16n da l•• resarvaa de rlee90. •n 
curso an l•• operacionea de accidente• y 
enteraedadee y da daftoa, con excepc16n de lo• 
••c¡uroa de naturaleza catAat.r6:t ica, •• procedera de 
acuerdo • la& ai9uiant•• baa••: 

l. lAa pri••• direc:t_•• deberAn ••parar .. 
.. nauel••nte de acuerdo con le fecha de inicio 
de vi9•ncia de l•• pOlh:a•, por operaclonee, 
rA.aa y aubrA•oa, atendiendo a la claait1eac16n 
qua para el coat.o de adquiaic16ft haya 
dat.enilnado la COlliaiOn ,.acional de Sequroe y 
Fianlaa y adeala •n aaitidaa, cectid•• y da 
rat:ancJ6n. 

2. Se deberln ••t&blecer lo• re;iatroa n9C&Hrloa 
para controlar el tnJcio y t6ra1no de la tedla 
de vtqencta de l•• p61 ha•. an dicho a regiatroa 
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COlllSION 1'ACJOllAL Dll lll:OUllOS Y nAN2A9 
NDJCO,D.P. 

r>ICllO. 
8&nA. 11 

•• •~p•r•r6n l•• p6Uzaa con vi9al\C1a d• ••• da 
un •fto, de l•• de \In •fto y de .-nor 
periodicidad, agruptndol•• •etOn •u• dUeren~•• 
plazo• da vig•ncia. 

l. L& pr iaa no d•V•"9•d• •• cailculara sobra la• 
prir.a• dir•ct•• se9an corresponda C••itidaa, 
cedJdaa y da retenci6n) de •cuerdo al ... •n 
qua inician au vi9enei• y al periodo de 
cobertura, aplic.ndo loe Cactor•• que 
corra1pcndan de 1cuardo • la tabla qua •• anexa • ••t•• Jl99l••· 

•.. La reaerva de r lea<Jo• an cur.o aert •1 90nto 
resultante de deducir a la• pr1Jaaa no 
davang•daa (._.itidaa, cedida• y da ratanc.i6n) 
la proporción qua las corresponda dal coeto da 
adqu1a1cit.in autorizado por l• coaiai6n Nacional 
da Se9uroe y Fhn&aa para lea diferant•• 
operacionea, ra•o• y aubra1t0a. 

5. Por lo qua •• refiera al ••pecto contractual dal 
raaae9uro cedido del diract:o, d• conCor.idad 
con •l •rt1culo ~· da l• Ley Gan•ral de 
ln•tituciones y Sociedad•• Mutualiat•• de 
Se9~ros, la :•t•nc16n de r•••rV•• •• efectuara 
con•iderando co•o pri•a no devenqada el 50\ de 
la cedida. a la que •• l• deducirl la 
proporc16n del costo d• adquhici6n a que M 
haca referencia en l• b••• anterior. 

Para lo• •e9uro• con vi9encia •uperior • un afio, al 
procediai•nto ael'ualado •n la 11•;1• antarlor deber• 
aplicar•• a6lo a la pert.a de 11 pri•a, c:alculada a 
prorrata, que corresponda al afio de vigencia, en 
tanto que la pr iaa corraapondient• • laa 
poateriorea anua 1 idade• daberl r•••rvarH en su 
tot.a.lidad 

La• inatitucione• y aociedad•• •utualiat.•• de 
•~9uros deberln realil•r el re9i•tro contable de 

\ 

l•& reserva• da rie&9oa an curao de loa ae9uroa con 
vigencia auperior a un al'to de acuerdo al 
procedlaiento aic¡uienta1 

La pri:sa corraapondianta a la pri .. r1 anualidad 
· se devan9arl. bajo el aiateM de 

vainticuat.roavoa ••tablecido en la tabla • qua 

j 
ae refiera la t>.aa tr•• da la °'ci .. quint.. de 

--------•-•_••_• re9l••. 
11 "ª" GIUICIM flCa u 11Cll1MIA"' llACll'Clll 'auno MHCD ,.,.,Ull9 .. tL llMll •ICIM. .. l& 

UNUCIC. ll )O M OICll .... llf 1"1 • 

. 
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DECillA 
UPTillA. 

DBCillA 
DCTAVll 

DllCJXA 

"º""" 

\ 
J. 

Sobre el rennente d• prl•a cobrada • valor 
preaenta, •• deber& con•tituir la reaerva da 
rte99oa en cureo increNntando el rencli•l•nto 
con be•• en el cual •• calcula el valor 
preaente de laa priMI• cobrad••· De dicho aonto 
•• deberln cobrar l•• anualidades eubeecuentea 
qua •• iran devenqando bajo al citado aiat••• 
da "Veinticu•troavoe. da tal ••nara que al 
vancialento de la pri .. ra anuaUdad •• aeparar6 
d• la raaarva da rtesqo• en curao al aonto da 
la pri- neca•arta para cubrir la anualidad 
eubaecuanta y al r-anenta •• 1• darl al 
trataaianto 1-al\alado. 

Para el r•••99uro tomado, la reserva •• coutituirl 
con al !•porta que haya ret.enldo la cedente. 

En caao da ratrocaaionea, la reserva da riaa9oa en 
cur•o •• calcular6 contoraa • la• condicione• 
cr191nal••· 

PARA SSCIJllOS Dr. NATVRALUA CA7'ASTR01'1CA 

En •l sequro de terremoto, la reserva •• 
con•tituira con •l J5t del total da lea priaaa 
e•itidaa durante •1 afto, .. noa l•• cancel.cion•• 'I 
las devolucicn••· Ea• ai•llO porcentaje ae aplicar& 
para efecto. de t.1 retenc16n dd• reserva• a que •• 
r•t l•r• •1 articulo 5• de la lAy General de 
Institucionea de S.qurM.• 

IA• inatituciones que requieran operar planea da 
••9ur09 de vida, en concUcion•• diatintaa a laa 
d•t.•rainadaa an las pr•••ntea Regla• para la 
constituc16n d• la• r•••rvaa correspondient.ea, 
deberan aolicitar autorizac16n de l• Secretarla de 
Hacienda 'I CT6dit.o P1lblico, quien la otor9ara o 
ne9ara cUacrectonalaente oyendo la opin16ft da la 
C0111a16n Nacional de sa9uroa '1 Ptan1••· 

La• autorizacionea qua en au caao •• otorguen, 
tendrin carActar 9eneral y aer&n aplicable• • toda• 
la• lnatitucionea de ae9ura.. 
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Lo anterior se hace de su conociaiento con fundamento en el 
Articulo 108, fracción IV de la Ley General de Instituciones y 
Sociedades Mutualistas de Seguros. 

A t e n t a i:: e n t e, 
SUFRAGIO EFIC'l'IVO, NO l!EL!CCION, 
COKISION llCIONAL DI S!GDIOI Y FilNZAB, 
El Presidente 
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!fi . A\ 5ECUT""'" DE HACIENDA y caro1w ruauco. • • • 
~~ .. • COMISION NACIONAL DE SEGUROS V FIANZAS 

MIJUCO. D.F •• la •• ••rzo de U93. 

e i • e u L a. • S· 1 o. z 

uuwro1 ••••n•• t6caicae. Re9l•• par• 
lo• increaentoa peri6d1coe. 

• t.1.8 IH•T'%'J"OCIONU y eocI:E?>ADU 
MUTOAI.JBTU DE 8ZGUR08. 

Eata Co•1•16n con rund•JMnto •n lo• •rtlculoa •6, 53 y 55 
fracción 1 de l• Ley General de Jnatitucionea y Sociedad•• 
Mutualiataa de Se9uroa, tranacribe laa Re9laa para loa 
Jncraaentoa periOdicoe da l•• ras.ervaa t6cn1caa de l•• 
Inatitucionea y Sociedadee "utualiatas de Seguro• que public6 
la Secretaria de Haciend• y cr~dito J>Qbllco, en el Diario 
Oficial da.la Federaci6n del 12 da novie.t>ra da 1990. 

RIÓLAI 80•aa L01 UICRUJ:HT08 PZRJODICDe DB LAI R!BZRVU 
T!CXICAI OS LA9 INITlTOC?O•s• Y IOCJ&DADll MOTOALllTA.8 D• 

laGtnta.. 

PllIMlll. 

\l. 

'l'ITtrl.O paJMDO 

EII•PMl'CIOlllU OSMSIALU 

Lo• inereaentoe par16dicos de la• r•••rva• 
t6cnica•, con•tituid•• por 1•• institucione• y 
•ociedade• autuali•t•• de •9CJ'll'o• •n loe tAratno• 
previato• por l• Ley Genar•l de In•titucion•• y 
Sociedad•• Mutualist...• de SefJUro•, •• re9ir& por 
lo dispueato en l•• preaent•• Revl••· 

La Secret•ria de Hacienda y <:r6dito PQblJco, 
oyendo l• opJ.n16n de la coai•i6n W•cional d• 
Se9uros y Pian&••· podrl saodif !car 1• for.. y la 
p•r iod1c1dad del incre-nto de la• reaervae a que 
•• refieran la• pre-ntu a99lae. 

La Propia Secretarla d• Hacienda y Cr6dito 
P'Qblico ••rA el. 6rvano ca.petent• para 
interpret.ar, •plicar y reeolvar para efecto• 
adJa1nbtrat.ivoe t.odo lo relacionado con ••t.a• 
Reglaa. 
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TEltC&D. 

CUAa'.rA 

QUIJITA. 

' 1. 

i. Coa1•16n Naicional de &a9uroa y Fian&aa, en 
ejercicio de 111• f•cultad•• de 1napecci0n y 
vi9ilancia que le otor9a la t.y Cenaral da 
lnat.itucionea y SOciedadea Kutuallataa de Seguroa, 
podra ••tabl•c•r la roraa y t•r•ino• en qua la• 
institucion•• y aocJedadee autuallataa de eaguro. 
deber6n d• infora.arl• y co•probarl• t.odo lo 
concerniente a loa incr•••ntoa per16dicoa d9 aua 
re•ervaa ttcnicaa. 

Tl!'OLO BIOtnfDO 

DE LOI UICRDENro• PEatonteo• 

X.. raserv.ti raateútie. p.ara loa ae9uros de vida en 
loa cual•• la pria11 sea constante y la probabilidad 
de ainiaatro creciente con el tie•po, deberA 
incra-ntarse por perJodos tri•e•tral••, con baaa 
en procedi•lentoa actuaria lea univeraal••nta 
aceptado. que contenq:en los misaos elor..entoa de l•• 
noUae t•cnic•• registrada• •nte la Co•i•i6n 
Nacional d• sequroa y rianza.s. 

Por lo qu• •• ret lere a la re•erva para •equrc• de 
vida t••poral•• • un afio, •• debiera calcular con 
baee en la priaa neta no deven9e4a en el perlodo 
correaponaiente. 

Tratando•• de h1 reserva ~ra loa •equro• de 
aupervivencla con teaporal!dad menor o i9ual a un 
ar.to, la reaerva •• con•t1tuir6 con el t.otal de la 
pri•• neta •ª• loe interese• deven9111do. en el 
tri .. atr• correspondiente, a la tasa de int•r•• 
utili&ada en la d•te.-.inac16n de la pri ... 

Para efectos da control de lo• Jncr•••ntoe de la 
reserva •at.ematJca l•• Sn•tltucionea y aocJed•d•• 
mutualista• de aec¡uroa deberAn roraular 
tri•e•tr•l•ent• la eat.1 .. c16n del aequro practicado 
sobre bll•e• actuarialea regiatrada• ant.e la 
Coa1al6n Nacional da Sequroa y Pian•••· Dicha 
1nforaaci6n deberAn presentarla ant.e la propia 
Co•iai6n dentro de lo• pri .. ro. veinte dSaa 
•i9uientea al finalizar el triaestre que 
correaponda, salvo por lo que hace e1 Olti•o de 
•l loa cuya inforaaci6n deber& entrec¡ar•• a .aa 
tardar •l 30 de enero de cada ano, en el que el 
•eguro prect icado dabierA toraularae aobre ba••• 
real••· 
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La r•••rv• para benef loio• adicional•• 'I 
eli'traprlM•, •• debe constituir triaeatr•l-nt• en 
tor•• proporcional a la r•••rva anual del 
ejercicio; loa incre .. ntoa y e.ncelaclone• del 
ejercicio •• deter•inar6n con base en la 
•Kper1enc1a da la in•tituclOn o •ociedad aub.1alleU 
de &equro•. 

El cllculo trl-•tral de loa lnereaentoe per16dico• 
da lea reeervae da rleegoa en curao en laa 
operacionea de accidenta• y enfar-dedea y da 
daftoe, •• debe efectuar bajo al procediaianto da 
pri•• no davenqada con!or• al c61culo realh.ado al 
ci~rre del e3ercic1o, aplicando loa factora• qu. 
correspondan a l• pr.lN emitida en cada -•, 
debiendo conaiderar al tlltiao aea del tri .. at.ra 
coao al de diciembre. 

En loa 111e·9uroa con vl9encia auperior a un atto, el 
cilculo •• efectuar' con l• parte de l• pri .. 
calculada a prorrata, que corra•ponda al afto de 
vi9•ncla, en tanto qua la pr1 .. relativa • l•• 
po•t•r 1cr•• anualidades det>era r•••rvar•• en •U 
totalidad. 

P0r lo que hace • lo•. ••.¡uro• con v19ancia aenor • 
un afto, el cilculo •• daberl efectuar con loe 
factore• que correspondan al periodo da cobertura, 
••• ••ta s•Hstra t, tr l•••tra l o -n•ua l.. 

En cuanto al raaaeguro tomado, loa Jncrelb9ntoa •• 
deben efectuar con!orae a lo previato en laa Re;laa 
para la conatitlic16n de l•• reaarvaa d• riea9oa en 
curao de la• in•titucion•• de aec,uroa publicad•• en 
el Diario Oficial de la Faderaci6n del 11 de 
dicituabr• da 1915. 

La reaerva para dividendos sobre p611z•• dal aaguro 
de vida invera16n se conatit.uira tr19estral•nta, 
con ba•• en la pr lu deven9ada en al par lodo 
ra•pectivo, t.aniando en cuanta la aortalidad 
ocurrida y la proporc!6n da 9•etoa arogadoa. 

Por lo que hace a la reaerva para d!vidandoe eobra 
l•• deJl<la ptili&•• del ••9uro de vida, •• ••tlaarl 
trizoatral•ent• sobre N••• ect.uarialaa reHJi•tradaa 
ante la coaia16n JrfAcional da Se9uro• y Pian1aa, de 
,acuerdo a la priaa devan9ada en •l p.8r1odo 
reapectivo, a la "ortalidad oc:urrida y a la 
proporci6n da 9aatos er09adoa. 
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DICJIQ 
PaJMSU .. 

to• incr•aentoa peri6cUc:o• de l• reserva de 
prevle16n •• calcular&r. )' re9ietrer6n aen•ual•ente, 
de •cuerdo • Jo previat.o en la Tercer• da 1•• 
R991•• par• la con•titucJ6n • incre .. nto de la 

~===~= ~:r• pr~~~~';.~~io~~· ~ ... v;;::t:ucfon!: ~= 
••9uroe, publicada• en el Diario oriclial de la 
rederac16n del 11 de dlcie•br• da l!lle!i. 

La• r•••rvae para oblJ9acion•• p•ncUentaa da 
cv•plir, en lo• tAr.ino. de la rracci6n I del 
articulo !iD da la Ley General de ln•tltucionee 't 
socledadee Mu~ualJatee de Sequroe, deben 
conat.ituirs• inaed&at•••nt• despuls de que ea hayan 
hecho lee esti .. cionee que provem¡an de laa 
.reclalllAc1onee respectivae 1 por lo que eu saldo 
deber• ajustarse .. nsual-nte al i•porte de dicha• 
reclaaacionee pendient••· 

TRAUl'l'OlllM. 

i..a pr••ent•• Reql11s entr•rlin •n v19or a p•rtir d•l 
d1• a19uient• de eu public:aci6n •n el Diario 
Oficial de l• P'•deracitin. 

Loe incremento• peri6dico• • que •• refieran 1•• 
pr•••nt•• Reqla•, lo• iniciar.An laa 1nat.itucionea y 
aocled•d•• autuali•t•• de ••9uroe • partir de 
1991. 

A travAa de l•• presente• R•qla• &• der09aft 1•• 
diapoaicione• que •• opon«J&n • 1•• •is•••· 

LO anterior aa haca da au conoi:laianto con fund•••nto en •1 
Articulo 101, tr•cci6n IV d• la lA~ General de ln•titucion•• "I 
Sociadadea Mutualtatas de Soguro11. 
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