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INTRODUCCION

El desconocimiento de la funcién del Mercado de Dinero y de lo que en el
s¢ ejecuta, ha dado como consecuencia el pensar que el sistema financiero
Mexicano se suscribe al ambito Bancario, situacién que es por demas absurda.

Debido a esto es necesario observar en el Capitulo 1 lo que es el
Sistema Financiero Mexicano.

En ¢l Capitulo 2 s¢ vera el Mercado de Valores(Bolsa Mexicana de
Valores)

En ol Capitulo 3 veremos el Mercado de Dinero, sus caracterlisticas y
funciones

En el Capitulo 4 los Instrumentos del Morcado de Dinero y su
Operatividad.

Un Caso Practico donde en forma de ojemplo veremos la Inversién de
Diversos Instrumentos Bursatiles.







1.1 ANTECEDENTES:

El origen de nuestro sistema financiero se remonta a los fines del siglo
XVIIt, cuando la nueva Espaia fortalecié sus controles politicos y financieros,
estableciendo las primeras instituciones de crédito, la Casa de la Moneda y el
Nacional Monte de Piedad.

Ya en el siglo XIX, surgen: el Banco de Avio, primera institucion de
promocién Industiial (1830); la caja de ahorros del Nacional Monte de Piedad
(1849); ol Codigo de Comercio (1854) y en 1864, la primera institucién de la
banca comercial, ¢l banco de Londres, México y Sudamérica, S.A. (actuaimente
integrado al grupo Financiero Operadora-Serfin). Mds tarde se elaboro el cédigo
do comercio de 1884, el cual confiere al Banco Nacional Mexicano las
atribuciones de BANCO CENTRAL,

Por olra parte, en 1897, la Ley General de Instituciones de Crédito
impona limitaciones en cuanto a las reservas monetarias y la emision de papel
moneda. Otro hecho relevante ocutre ol 31 de Octubre de 1894, cuando se
constituye la Bolsa de México, que deja de funcionar pocos afios después.

En el afo de 1907 se creo la Bolsa Privada de México, la cual cambia su
denominacion a Bolsa de Valores de México, S.C.L. tres afios después. Esta
opera sin interrupcidn hasta 1933, cuando se transformo en la Bolsa de Valores
de México, S.A. do C.V. y obtuvo la autorizacion para operar como institucién
auxiliar de crédito.

Después de la promulgacién de la Constitucidn Politica de 1917, el
sistema financiero sufre algunas modificaciones, pero no es hasta 1924 cuando
la primera Convencion Bancaria replantea la estructura que pemmanece casi
inmutable hasta 1976.




A continuacién se mencionan los hechos mas relevantes de esta etapa:

» 1931 se emite la Ley Orgdnica del Banco de México.

» 1933 la bolsa de valores cambio su denominacién a sociedad anénima
(SIC).

» 1934 se crea Nacional Financiera como principal BANCO DE
FOMENTO.

» 1946 so publican reglamentos y ordenamientos legales para que la
Comisién Nacional de Valores (CNV) regule la actividad bursatil.

» 1975 se promulga la Ley de Mercados de Valores, ddndose un

importante paso para la consolidacion de la actividad bursatil.

1.2 EVOLUCION RECIENTE:

El panorama econdémico de México en la década de los sesenta se
caracteriza por la aparicion del fenémeno inflacionario. '

En este periodo el agravamiento del déficit publico y el consiguiente
endeudamiento externo concluye con la devaluacion de Agosto de 1976,

En los primeros afos de la siguiente administracién, los descubrimientos
de grandes yacimientos de pelréleo y la gran liquidez en el sistema financiero
internacional, permiten al gobierno hacer frente a sus requefimientos financieros
basandose primordialmente en un fuerte endeudamionto externo.

Al finalizar la década, se inicia una serie de politicas que permiten el
fortalecimiento del sistema financiero nacional; entre las medidas mads
sobresalientes implementadas en este sentido destacan las siguientes:



v

»

Publicacién del reglamento sobre Banca Multiple, sentdndose las bases
para la concentacién del capital bancario (1976).

Emisién de nuevos Instrumentos de financiamiento e inversidn:
Petrobonos (1977), CETES (1978), Papel Comercial (1980) vy
Aceptaciones Bancarias (1981).

Establecimiento de la sociedad de inversién conocida como Fondo
Mexicano (FOMEX) y constitucién del Fideicomiso de Promocién bursétit
(1981).

Durante el primer semestre de 1982: Retiro del Banco de México
(Banxico) dol mercado de cambios, suspension de compras al exterior y
autorizacion de la formacion de sociedades de inversién del mercado de
dinero.

El 10. de Soptiembre de 1982: Decreto de nacionalizaciéon de la Banca
Privada, con excepcion del Banco Obrero y Citybank, establecimiento del
control de cambios, conforme al cual Banxico es el Unico autorizado para
realizar la importacion y exportacion de divisas.

1990 Autotizacion de la figura del Especialista como Intermediario del
Mercado de Valores.

1990 Aprobacion de la Ley para reprivatizar la Banca

1990 olra importante medida destinada a fortalecer al sistema tinanciero
es la consolidacion en la ley de la formacion de grupos financieros que
podrian eslar integrados por al menos tres diferentes intermediarios
como son: Casas de Bolsa, Almacenadoras, Arrendadoras Financieras,
Casas de Cambio, Empresas de Factoraje, Afianzadoras; Operadoras de
Sociedades de inversion y Aseguradoras. Estos grupos se constituiran a
través de Sociedades Controladoras, las cuales deberan poseer cuando
menos al 51% de! capital pagado de cada uno de sus integrantes, en
acciones con derecho a voto.

1990 Nueva Ley de Instituciones de Crédito.
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1993 Reforma del Articulo 28 de la Constitucién déndole Autonomia al
Banco de México.
1993 Integracion del Sistema Intemacional de Cotizaciones a la Ley del
Mercado de Valores.
1993 Perfoccion a la Garantia sobre Valores por institucién de la Caucién
Bursatil.
1993 Facultad de realizar Arrendamiento a las Instituciones de Crédito.
1993 Se otorga lafacultad de realizar Fideicomisos a Casas de Bolsa.
1993 Se pemmite establecer Filiales en Territorio Nacional a Entidades
Financieras del Extranjero que tengan Acuerdo Comercial con México.
1993 Reconocimiento de la Figura de Asesor de Inversiones.
1994 Operaciones autorizadas con futuros sobre:

1.Tasas de Interés Nominales

2.NPC
1994 Reglas para establecimiento de fifiales de instituciones financieras
del exterior.
1994 Sistema de pagos electrénicos de uso ampliado (SPEUA).
1995 Autorizacion para la liquidacién de TESOBONQOS en ddlares,
1995 Admision de pasivos en moneda extranjera para la banca multiple.
1995 Autorizacion para invertir en mercados de compraventa de délares
a futwo y de opciones de compraventa de dolares, asi como la
celebracion de contratos de futuros sobre pesos mexicanos, negociados
en mercados de futuros do Chicago, reconocidos por el Banco de
México.
1995 establocimiento de la Tasa de Interés Intetbancaria de Equilibrio
(TIE). .
1995 Creacion do Unidades de Inversion (UDIS) como medida de
reostructuracién de créditos bancarios.
1995 Sistema Interactivo de Valores (SID) (INDEVAL).



v

1995 Programas de Apoyo Crediticio entre el Gobiemo Federal y las
Instituciones de Crédito.

v

1995 Modificacién a la estructura accionaria del capital social de las
controladoras de grupos financieros, permitiendo una mayor participacién
de personas morales mexicanas y extranjeras.

v

1995 Optimizacion de la difusién de informacién econémica por parte del
Banco de México.

Y

1996 Nuevo sistema de pensiones: Ley CONSAR.

1.3 DEFINICION:

Podemos definir al Sistema Financiero como un conjunto orgdnico de
instituciones que generan, captan, administran, orientan y dirigen, tanto el
ahorro como la inversién, en el contexto politico-econdmico que brinda nuestro
pais.

Asimismo, constituye el gran mercado donde se contactan oferentes y
demandantes de recursos monetarios.

El Sistema Financiero Meoxicano esta constituido por un conjunto de
organismos rectores y por los subsistemas de intermediacion bancaria y no
bancaria.

Los Objetivos que persigue el Sistema Financiero Mexicano son:

» Proporcionar la canalizacién eficiente de los recursos linancieros, de
acuerdo con las prioridades del desairolio.

» Dotar al Mercado de Valores de mecanismos que permitan;

» Conocer con facilidad las caracteristicas de los titulos objetos de
comercio y los términos de las ofertas, demandas y operaciones.



> Poner en contacto de manera rdpida y eficiente, a oferentes y
demandantes.

v

Dar a las transacciones liquidez y seguridad.

v

Regular de manera integral, coordinada y sistemadtica las actividades de
los intermediarios.

v

Proteger los intereses de los ahorradores.

Es imporante sefialar que para lograr los objetivos sefalados es
indispensable abatir la inflacion, alcanzar la estabilizacién econémica y propiciar
ol crecimiento sostenido del ingreso y el empleo.

Las Funciones mas impontantes del Sistema Financiero Mexicano son
las siguientes:

> Detorminar la politica linanciera

» Actualizar la nomatividad para la politica financiera

> Regular los flujos monetarios, el crédito, las tasas de interds y el tipo de
cambio.

» Fomentar y captar ol ahorro socia! para canalizar a la inversién
productiva.

v

Disenar mecanismos para ofrecer a las empresas altemativas adecuadas
para el financiamiento y la inversién a diversos plazos.

1.4 ESTRUCTURA ACTUAL:

En 1995, el gobierno adoplé medidas para brindar mayor eficiencia y
confiabilidad en las instiluciones financieras.




Asi, se produce la conformacién de tres grandes bloques identificados
como: Organizaciones Bancarias, Financieras y Bursdtiles, Supervisada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV); Organizaciones de Seguros
y fianzas, supervisada por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF)
y la Comisidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR), la cual
se encarga de coordinar, regular y vigilar el correcto funcionamiento de las
administradoras de Fondos para el Retiro y las Sociedades de Inversién
Especializadas de Fondos para el Retiro.

Dentro del primer blogue, las instituciones de BANCA MULTIPLE captan
Ia mayor parte de los recursos del sistema y se constituyen asl en la principal
fuente del financiamiento. Por su pare la Banca de Desarrolio se dedica a
apoyar a los programas prioritarios de interés nacional, en tanto que los
ORGANISMOS BURSATILES promueven la inversién aunada a estas
instituciones.

El segundo bloque incluye diversos tipos de instituciones, como son
ASEGURADORAS Y AFIANZADORAS, entre otras entidades que promueven a
los sectores publicos y privados de los recursos necesarios para apoyar su
programa de inversion, integrandose a los esfuerzos de la Banca.,

El torcer blogue incluye a las Administradoras de Fondos para el Retiro
(AFORES) y a las Sociedades de Inversién Especializadas en Fondos para el
Retiro (SIEFORES).
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1.5 PRINCIPALES ENTIDADES QUE CONFORMAN AL
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

1.5.1 SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
(S.HCP):

La Secrotarla de Hacienda y Crédito Puablico es el organismo del
gobierno Federal que representa la maxima autoridad dentro de la estructura

del sistema financiero y tione a su cargo, entre otras, las funciones establecidas
en las normas que se mencionan a continuacion:

De acuerdo con la Ley Orgdnica de la Administracién Publica:

A la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico corresponde el despacho de
los siguientes asuntos;

a) Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancatio del pais, que
comprenden el Banco Central, la Banca Nacional de Desarrollo y las
demds instituciones encargadas de prestar el servicio de Banca y
Crédito.

b) Ejercer las atribuciones que le senalen las leyes en materia de
sequros, fianzas, valores y de organizaciones auxiliares de crédito.

En el reglamento Interior de la S.H.C.P. (Diario Oficial del 20 de Agosto
de 1993) se establece que:

Compete a la Direccion General de Seguros y Valores:

1. Fonmular, para aprobacidn superior, las politicas de promocion,
regulacion y supervision de las instituciones de seguros, fianzas y
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para é DEPOSITO DE VALORES, de las SOCIEDADES DE
INVERSION, de las CASAS DE BOLSA y de las BOLSAS DE
VALORES, de las ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO y
CASAS DE CAMBIO, asi como las relativas a la planeacion,
coordinacion, operacion y evaluacion de los citados intermediarios
financieros, cuando no siendo de fomento, corresponda su
coordinacién a la Secretaria.

. Participar, mediante la formulacién de las politicas a que se refiere la
fraccién anterior, en la elaboracion del Programa Naciona! de
Financiamiento - de la Administracion Publica Federal y del
Departamento del Distrito Federal.

. Proponer, para aprobacién superior, las actividades de planeacion,
coordinacion, vigilancia y evaluacion de los intermediarios financieros
a qua se refiero la primera fraccion de este articulo y que corresponde
a la coordinacion de la Secretaria.

. Esludiar y proponer los programas anuales e institucionales de los
citados intermediarios financieros. coordinados por la Secretaria y, en
su caso, proponer su aprobacion.

. Estudiar, integrar y proponer para aprobacién superior, los
presupuestos de los intermediarios tinancieros. )

. Integrar, formular y proponer los programas de modemizacién
administrativa e innovacion institucional de los intermediarios
financiaros.

. Ejercer, provio acuerdo superior, las facultades de la Secretarfa como
coordinadora de sector de los intermediarios financieros.

Resolver los asuntos relacionados con la  aplicacion de los
ordenamientos legales que rigen las actividades y las matenas
sefaladas.

. Proponer, para la resoluciéon superior, los asuntos referentes a los
grupos financieros, y cuando en elios participe una institucién de

12



banca miltiple, se coordinaréd con la Direccién General de Banca
Multiple.

10, Tramitar y resolver los recursos administrativos establecidos como
competencia de la Secretarla por las leyes que rigen las materias
sefaladas en la fraccién 1.

11. Recibir do las Afianzadoras la informacién relativa a las
designaciones de los apoderados y domicilios para recibir
requerimientos de pago por fianzas exigibles, darlas a conocer a las
oficinas ejecutoras, asi como llegado el caso, rematar en bolsa,
valores de propiedad de aquellos que no hagan el pago respectivo.

12. Representar a la Secretaria en el ambito de su competencia, en sus
relacionos con la Comision Nacional de Valores,

13. Coordinar la aplicacion de los mecanismos de Control de Gestion en
las instituciones y sociedades.

Ademas de las funciones ya mencionadas, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico, como ¢rgano de Podor Ejecutivo Federal, tiene las siguientes
facultades dentio del Mercado de Valores:

» Instrumentar el funcionamiento de las instituciones que integran el
Sistema Financiero Nacional.

» Proponer politicas de ‘srientacion, regulacion, control y vigilancia de
valores.

» Otorgar y revocar autorizaciones para la constitucion y operacion de
casas de bolsa y bolsa de valores.

» Aprobar las aclas constitutivas y estatulos asl como las
modificaciones a los mismos documentos pertenecientes a las
instituciones del apartado inmediato anterior.

\:
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Sefialar, en algunos casos, las operaciones que, sin ser concertadas
en bolsa, deban considerarse como realizadas para los soclos de la
misma.

» Aprobar los aranceles de las bolsas de valores.

> Sefalar las actividades que puedan realizar los agentes de valores
(personas fisicas y morales) y autorizar actividades andlogas o
complementarias a las indicadas por la ley para las casas de bolsa.

» Conocer y resolver las inconformidades que los sujetos de la ley
tengan en contra de los procedimientos de inspeccién, vigilancia,
intervencién, suspension y cancelacion de autorizaciones y registros .
entablados por la-Comision Nacional de Valores.

» Sancionar administrativamente a quiénes cometan infraccion a la ley.

» Designar al Presidento y a dos representantes de la Junta de

Gobiemo de la Comision Nacional de Valores.

~

Aptobar los presupuestos y la propuesta para designar al auditor

externo de la citada Comision.

» Sefalar otros titulos-valor quo, ademas de los senalados por la ley,
pueda el INDEVAL recibir en depésito.

» Aprobar los cargos por los servicios que preste el INDEVAL.

Designar al auditor externo en dicho instituto.

1.5.2 BANCO DE MEXICO:

El Banco Central serd persona de derecho publico con carécter
auténomo y se denominara Banco de México.

GOBIERNO: El ejercicio de las funciones y la administracién del Banco
de México estardn encomendados a una junta de Gobiemo y a un Gobemador.




La Junta de Goblemo estara integrada por cinco miembros y un
Gobemador, nombrado por ol ejecutivo Federal, quien serd el que presida la
Junta de Gobiemo, los demds miembros se denominaran Subgobemadores.

El cargo del Gobemador durard seis anos y el del Subgobemador ocho.

Las FINALIDADES de Banxico serdn:

» Promover el sano desarrollo del Sistema Financiero,

‘

» Propiciar el buen funcionamiento de los Sistemas de Pago.

Sus FUNCIONES son:

» Regular Ja omisién da circulante, los cambios, la intermediacién y los
servicios financieros, asi como los sistemas de pago.

» Operar como banco de reserva de las instituciones de crédito y
acreditante de ultima instancia. ’

» Prestar servicios de Tesoreria del Gobiemo Federal y actuar como
agente linanciero del mismo.

» Fungir como asesor del Gobiemo.

» Participar en el Fondo Monetario [ntemacional(F.M.l) y en otros
organismos internacionales que agrupen Bancos Centrales.

» Emitir Billetes y Acunar Monedas.

1]
Atribucién Exclusiva:
Para determinar ol monto y manejo de su propio crédito, Banxico solo
otorgara crédito al Gobierno Federal, a los Bancos del Exterior a organismos de

Cooperacién Intemacionales y a los fondos de proteccién del ahorro y de apoyo
al Mercado de Valores.
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153 COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES(C.N.B.V.)

ANTECEDENTES:
Comisién Nacional Bancaria

Este organismo fue creado en el mes de Enero de 1925 por decreto
presidencial con la finalidad de supervisar el funcionamiento de las instituciones
financieras afiliadas, y asi garantizar transparencia en sus operaciones.

Comisién Nacional de Valores

Dependencia de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico creada por
decreto presidencial el 11 de Febrero de 1946 que, de acuerdo a lo establecido
en ¢l capitulo V de la Ley del Mercado de Valores y sus disposiciones
reglamentarias tenia como objetivo regular el mercado de valores y vigilar la
debida observancia de dichos ordenamientos.

SITUACION ACTUAL

En el Diario Oficlal publicado el 28 de Abril de 1995, aparece el decreto
donde se crea la COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, que
resulta de la fusién de la COMISION NACIONAL BANCARIA y de la COMISION
NACIONAL DE VALORES como un organo desconcentrado de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, con autonomia técnica y facuitades ejecutivas,
teniendo por objeto supervisar y regular, en el ambito de su competencia, a las
entidades financieras, a fin de procurar su estabilidad y correcto
funcionamiento, asi como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo
del sisterna financiero en su conjunto en proteccion de los intereses del pablico.



FUNCIONES:

v

v

Inspeccionar y vigilar el funclonamiento de los agentes y bolsas de
valores,

Inspeccionar y vigilar a los emisores de valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, solo respecto a las obligaciones
que les impone la Loy.

Investigar actos que hagan suponer la ejecucidn de operaciones
violatorias de la Ley del Mercado de Valores, pudiendo al efecto ordenar
visitas de inspeccion a los presuntos responsables.

Dictar medidas de caracter genoral a los agentes y Bolsas de Valores
para que ajusten sus operaciones a la Ley y sus disposiciones
reglamentarias, asf como a sanos usos o practicas del mercado.
Intervenir administrativamente a los agentes y Bolsas de Valores con el
objeto de suspender, normalizar y resolver las operaciones que pongan
en peligro su solvencia, estabilidad, liquidez o aquellas violatorias de la
Ley o sus disposiciones complementarias.

FACULTADES:

Inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las Casas de Bolsa y Bolsas
de Valores.

Inspeccionar y vigilar a las emisoras de valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores Intermediarios.

Realizar la supervision de las personas fisicas y morales, cuando
realicen aclividades previstas en las leyos relativas al Sistema Financlero
Mexicano.

Emitir en el ambito de su competencia la regulacion prudencial a que se
sujetaran las entidades.
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Dictar normas de registro de operaciones

Fijar reglas para la estimacién de los activos y, en su caso, de las
obligaciones y responsabilidades de las entidades.

Autorizar a los valuadores independientes para que puedan valuar
activos fijos.

Expedir normas respecto a la informacién que deberdn proporcionarle
periodicamente a las entidades.

Emitir  disposiciones de cardcter general que establezcan las
caracteristicas y requisitos que deberdn cumplir los auditores de las
entidades asi como sus dictdmenes.

Establecer los criterios a que se refiere él ariculo 20. de la Ley del
Mercado de Valores, asi como aquellos de aplicacién general en el
sector financiero acerca de los actos y operaciones que se consideren
contrarios a los usos mercantiles, bancarios y bursitiles o sanas
practicas do los mercados financieros vy dictar las medidas necesarias
pata que las entidades ajusten sus aclividades y operaciones a las leyes
que les sean aplicables, a las disposiciones de caracter general que de
ellas deriven y a los referidos usos y sanas practicas.

Fungir como 6rgano de consulta del Gobiemo federal en materia
financiera.

Procurar a través de los procedimientos establecidos en las leyes que
regulan al sistema financiero, que las entidades cumplan debida y
eficazmente las operaciones y servicios, en los témminos y condiciones
concertados, con los usuarios de servicios financieros.

Dar atencién a las reclamaciones que presenten los usuarios y actuar
como conciliador y drbitro, asi como proponer la designacién de drbitros,
en conllictos originados por operaciones y servicios que bhayan
contratado las entidades con su clientola, de conformidad con las leyes
correspondientes.
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Autorizar o aprobar los nombramientos de consejeros, directivos,
comisarios y apoderados de las entidades, en los térmminos de las leyes
respectivas.

Detemninar o recomendar que se proceda a amonestacion, suspensién,
veto o remocién y, en su caso, inhabilitacién de los consejeros,
directivos, comisarios, delegados fiduciarios, apoderados, funcicnarios y
demdas personas obligar a las entidades, de conformidad con lo
establecido en las leyes que las rigen.

Intervenir en los procedimientos de liquidacién de las entidades en los
términos de la ley.

Dictar las disposiciones generales a las que deberan sujetarse las Casas
de Bolsa y las Bolsas de Valores, en la aplicacién de su capital pagado y
reservas de capital.

Determinar los dias en que las entidades deberdn cerrar sus puertas y
suspender sus operaciones,

Elaborar y publicar estadisticas relativas a las entidades y mercados
financieros.

Celebrar convenios con organismos nacionales e intemacionales con
funciones de supervision y regulacién similares a las de la Comision, asi
como participar en foros de consulla y organismos de supervision y
regulacion financiera a nivel nacional e internacional.

Proporcionar la asistencia que le soliciten las instituciones supervisoras y
reguladoras de otros paises, para lo cual en ejercicio de sus facultades
de inspeccion y vigilancia, podra recabar respecto de cualquier persona
la informacion y documentacion que sea objeto de la solicitud.

Intervenir en la emisién, sorteos y cpncelacionas de tituios o valores de
las entidades en los términos do ley, cuidando que la circulacién de los
mismos no exceda de los limites legales.

Aplicar a los servidores publicos de las instituciones de banca muttiple en
las que el Gobiemo Federal tenga el control por su participacidn
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accionaria y de las instituciones de banca de desarrollo de disposiciones,
asi como las sanciones previstas en la Ley Federal de responsabilidades
de los Servidores Publicos que correspondan a las contralorias intemas,
sin prejuicios de las que en téminos de la propia ley, compete aplicar a
la Secretaria de Contralorfa y Desarrollo Administrativo.

Llevar el registro Nacional de Valores e Intermediarios y certificar
Inscripciones que consten en el mismo.

Autorizar, suspender o cancelar la inscripcién de Valores y especialistas
bursatiles en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, asi como
suspender la citada inscripcién por lo que hace a las casas de bolsa,
Supervisar a los emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores e intermaediarios, respecto de las obligaciones que les impone la
Ley de! Mercado de Valores.

Dictar las disposiciones de cardcter general relativas a la forma y
téminos en las quo las sociedades emisoras que dispongan de
informacién privilegiada tendrdn la obligacion de hacerla de conocimiento
del publico.

Expedir normas que establezcan los requisitos minimos de divulgacién al
publico que las instituciones calilicadoras de valores deberan satisfacer
sobre la calidad crediticia de las emisiones que éstas hayan dictaminado
y sobre otros aspectos tendientes a mejorar los servicios que las mismas
prastan a los usuarios.

Emitir reglas a que deberdn sujetarse las casas de bolsa al realizar
operaciones con sus accionistas, consejeros, directivos y empleados.
Autorizar y vigilar sistemas de compensacion, de informacién
centralizada, calificacién de valores y otros mecanismos tendientes a
facilitar las operaciones o a pereccionar el mercado de valores.

Ordenar la suspensién de cotizaciones de valores, cuando en su
mercado existan condiciones desordenadas o se efectien operaciones
no conformes a sanos usos o practicas.
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Ordenar la suspensién de operaciones e intervenir administrativamente a
las personas o empresas que, sin autorizacion correspondiente, realicen
operaciones de intermediacién.

Emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que
esta ley y demas leyes le otorgan y para el eficaz cumplimiento de las
mismas y de las disposiciones que con base en ellas se expidan,
inspeccionar y vigilar el funcionamiento del Instituto para el Deposito de
Valores(INDEVAL).

En la estructura del Sistema Financlero la Comisién Naclonal Bancaria y
de Valores tiene dos subdivisiones de las cuales para efectos del
presente trabajo se hablara unicamente de lo relativo al mercado de
valores:

INSTITUCIONES FINANCIERAS NO BANCARIAS

Dentro de las Instituciones Financieras no Bancarias se encuentran;

Bolsa Mexicana de Valores.-

Es una institucion organizada bajo la forma de Sociedad Andnima de

Capital Variable, que cuenta con la autorizacién de la S.H.C.P. para poder
efectuar sus funciones.

Los Objetivos que plantea la bolsa son:

> Facilitar la compraventa de valores emitidos por las empresas
publicas o privadas gue requieren caplar recursos para propiciar su
propio crecimiento, y promover el desarrollo del mercado bursatil,
brindando asi un servicio que contribuye al funcionamiento eficaz de
la economia nacional.
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Casas de Boiss.-

Es el intermediario, persona moral, autorizada para llevar a cabo
operaciones bursatiles, constituida como socledad anénima de capital variable,
presta sus servicios en la intermediacién de operaciones de compra-venta de
litulos-valor, da asesoria bursétil y financiera a personas fisicas y morales en
materias relacionadas con el mercado de valores, hace recepcién de prestamos
o créditos de instituciones de crédito o de organismos oficiales para realizar
actividades propias de su funcién.

Especialistas Bursétiles.-

Son intermediarios que ponen en contacto a oferentes y demandantes,
ya que los ultimos no pueden realizar transacciones directamente, sino que
daben hacerlo a través de agentes especiales del mercado bursatil,

Emisores.-

Son el sector demandante de recursos financieros en el mercado de
valoros. ’

La demanda se roaliza a travds de la emisién de titulos-valor, mismos
que se traducirdn en financiamiento con plazos, términos y costos adecuados
para satisfacer las necesidades que requiere cubrir el emisor.

Sociedades de Inversion.-

Son instituciones cuya potencialidad esta orientada a fomentar el ahorro
interno y canalizarlo a las prioridades del desarrollo del pais, venden acciones
ropresontativas de su capital social y con el ahorro obtenido compran acciones
ylo valores de tenta fija, su objetivo primordial es la diversificaciéon de los

riesgos mediante la inversién en una cartera compuesta por diferentes valores.




Indeval (Instituto para el Deposito de Valores).-

Es una entidad privada cuyo objetivo principal, es e! proporcionar un
§ervlclo eficiente para satisfacer las necesidades relacionadas con la guarda,
administracién, compensacién, liquidacién y transferencia de valores, se trata
de un deposito central de valores que facilita las operaciones y transferencias
de los mismos mediante registros, sin que sea necesario el traslado fisico de los
1ftulos.

Calificadora de valores (CAVAL).-

Son empresas independientes que tienen por funcion dictaminar las
emisiones de instrumentos representativos de deuda, para establecer el grado
de riesgo que dicho instumento representa para el inversionista, su objeto
especifico es evaluar con certeza de pago oportuno del principal y sus
intereses, asi como constatar la existencia legal de la emisién y ponderar su
situacion financiera.

Asociacidn Mexicana de Intermediarios Bursitiles.-

Es una organizacién de y para sus miembros, que agrupan a todas las
casas de bolsa que operan en México, el propdsito es promover el crecimiento,
desarrolio y consolidacién de las casas de bolsa, tanto en el sistema Financiero
Nacional e Intemacional, para propiciar las condiciones que favorezcan su sano
y eficaz dosempeio e inducir en ellas la adopcidn de estrictas medidas de
autorregulacion.

Academia Mexicana de Derecho Financiero.-

Es una organizacion de profesionistas, con la finalidad de difundir el
conocimiento del derecho financiero y contribuir a fa ampliacién, la actualizacién
y el perfeccionamiento de su contenido.



1.5.4 COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
(C.NSF)

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas es un drganc
desconcentrado de la S.H.C.P., que actia conforme a su reglamento interior,
expedido por el Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, y tienen a su
cargo la inspeccion y vigilancia de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, asi como de las demas personas y empresas previstas por la
L.G.1.S.M.S.

1.5.5 COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO
PARA EL RETIRO (CONSAR)

La coordinacion, regulacion, supervision y vigilancia de los sistemas de
ahorro para el retiro estan a cargo de la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Hélird(CONSAR). que surge en 1994 como drgano
administrativo desconcentrado de la Seciotaria de Hacienda y Crédito Publico,
dotado de Autonomia Técnica y Facultades Ejecutivas.

Sus principales funciones son:

» Expedir las disposiciones de caricter general a las que habra de
sujetarse los participantes en los sistemas de ahoro para el retiro, en
cuanto a su constitucion, organizacidn, funcionamiento, operaciones y
participacion en los sistemas de ahorro para el retiro, tratdndose de las
instituciones de crédito e instiluciones de seguros, esla facultad se
aplicara en lo conducente.



» Establecer las bases de colaboracién entre las dependencias y entidades
publicas panticipantes en la operacién de los sistemas de ahoro para el
refiro.

» Realizar la supervision de los panicipantes en los sistemas de ahorro
para el retiro.
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2.1 CONCEPTO:

El mercado de valores es el conjunto de mecanismos que pemiten
realizar la emisién, colocacién y distribucién de los valores inscritos en el
Ragistro Nacional de Valores e Intermediarios aprobados por la bolsa mexicana
de valores.

El Meicado de Valores es una serie do disposiciones legales y
rmecanismos que pormiten la oferta y la demanda de titulos de valor; los cuales
representan la parte alicuota del capital social (acciones) o deuda de corto y
largo plazo, asi como de ofros titulos derivados; permitiendo a los entes
economicos fanto la inversién como canalizacion de recursos a través de

agenles especializados en especifico las casas de bolsa y especialistas
bursatiles.

TITULOS VALOR: Son titulos de crédito tales como Letras de cambio,
Pagares, Obligaciones, Bonos de Prenda, etc.; pero no todos los titulos de
crédito pueden negociarse a través de una bolsa de valores; la ley del mercado
de valores conceptualiza en el ant. 3 a los valores de la siguiente manera:

“Son valores las acciones, obligaciones y demas titulos de crédito que se
emiten en serie 0 en masa y son objeto de oferta publica e intermediacién en el
meicado de valores®,

Los organismos que integran el Mercado de Valores en México, en
respuesta a la importancia do este sector dentro de la economfa nacional, han
expeorimentado un intenso procese de modemizacién' e incorporacién de
tecnologia avanzada; situando a la actividad bursdtif en un nivel de alta
eficiencia y competitividad.

Los programas y acciones tendientes a modemizar el Mercado de
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Valores se dirigen a generar un mercado mas amplio y profundo, buscando los
sigulentes objetivos:

»

v

Dotar y facilitar el financiamiento y liquidez de las personas a través de la
emision de titulos de crédito entre el publico inversionista.

Permitir al inversionista participar en la compra y venta de instrumentos
de inversién para la obtencién de un rendimiento que satisfaga las
necesldades econémico-financieras.

Establecer organismos, procedimientos y dispositivos de vigilancia para
ol sano manejo de los instrumentos de inversion dentro del mercado, y
asf obtener un buen funcionamiento.

Actuar en forma determinante en el desarrollo econémico del pals,
creando altemativas para que las empresas puedan financiar sus
expansiones, a través del fortalecimiento de la libre empresa, al mismo
tiempo que los inversionistas cuentan con una opcién para la mejor
inversion de su capital.

22 FUNCIONES DE LOS PARTICIPANTES DEL
MERCADO DE VALORES:
Las principales funciones son:

» Fijar el tiempo y espacio donde realizar transacciones bursatiles, asf
como facilitar dichas transacciones estableciendo técnicas y mecanismos
adecuados.

» Otorgar informacion de sus actividades y la situacion de cada uno de sus
integrantes al Gobiemo Federal, a la comunidad financiera de México y
al publico en general.

»

Servir de mediadores entre oferentes y demandantes de valores.



» Aplicar legislaciones y reglamentos, vigilando constantemente su

cumplimlento.

> Mantener comunicacién e intercambio con sistemas bursétiles de otras

naciones.

» Asl como salvaguardar y calificar los titulos-valor objeto de cualquier

negociacion bursatil.

2.3 ESTRUCTURA ORGANICA:

Las entidades que intervienen en el funcionamiento del mercado de

valores se dividen en tres grupos de acuerdo a la funcién que cumplen y son:
las entidades reguladoras, las entidades operativas y las entidades de apoyo.

REGULADORAS OPERATIVAS DE APOYO
SECRETARIA DE HACIENDA Y | & EMPRESAS EMISORAS BOLSA MEXICANA DE
CREDITO PUBLICO (SHCH) %+ CASASDE BOLSA VALORES
DANCO DE MEXICO (IANXICO} [ & ESPECIALISTAS BURSATILES ASOCIACION MEXICANA DE
COMISION HACIONAL < BANCOS INTERMEDIARIOS BURSATILES
BANCARIA Y DE VALORES @ INVERSIONISTAS ACADEMIA MEXICANA DE
(CHBY) + OPERADORAS DE DERECHO FINANCIERO Y
COMISION KACIONAL PARA LA SOCIEDADES DE INVERSION BURSATIL
PROTECCION Y DEFENSA OE < SOCIEDADES DE INVERSION FONDO DE RESERVA
LOS USUARIOS DE SERVICIOS | &  AFORES CALIFICADORAS DE VALORES
FINAHCIEROS (CONDUSEF) + SIEFORES

CALIFICADORAS DE
SOCIEDADES DE INVERSION
SOCIEDAD PARA EL DEPOSITO
DE VALORES, INDEVAL
MERCADO MEXICANO DE
PRODUCTOS DERIVADOS
CAMARA DE COMPENSACION
ASIGNA

SERVICIOS DE INTEGRACION
FINANCIERA

BURSATEC




2.4 FUNCIONAMIENTO GENERAL:

El mercado tiene un mecanismo operativo general que se inicia con la

emisidn de valores por parte de las empresas que solicitan financiamiento;

continua con la colocacién de los valores entre los inversionistas a través de la

intermediacién autorizada (Mercado Primario) y finaliza con la obtencién de

utilidades por parte de los tenedores de titulos y/o las negociaciones ulteriores

conocidas como mercado secundario.

INTERMEDIARIOS

Mercado Primario

ey |FC PISO DE
EMISORAS "
skl MY REMATES
i DE LA
BOLSA DE

VALORES

APODERADOS
OPERADORES
DE PISO

VoGS

4

INVERSIONISTAS

HERGADO CASAS DE ESPECIALISTA
SECUNDARIO SPECIALISTAS Y

. BANCOS3)

Va e s

‘INVERSIONIS TASa ]C-D
4P

(Apoderados para efectuar

operaciones con él publico)

INVERSIONISTAS &




(1) €l mercado primario de los valores se efectua por la venta inicial de los
mismos por el emisor a través del arrea de financiamiento corporativo (F.C.)
de la casa de bolsa que apoyo a dicha empresa en los tramites de
autorizacién del instrumento ante la CNBV y la BMV

{2) En el mercado secundario, los inversionistas se indican dos veces para
enfatizar la doble posicién de comprador y vendedor, situacién que puede
ser total o parcial; es decir, un inversionista puede vender algunos de sus
valores y con el dinero racuperado, adquirir otros valores, o pueden vender
su cartera completa, o bien incrementar la que ya tenian. En este mercado
el flujo de valores y fondos es muy dinamico y en ambas direcciones

(3) Es pertinente mencionar que aunque los bancos no operan directamente en
la bolsa, han logrado incluir en su operacién la intermediacion de algunos
instrumentos negoclables en la misma, a través del manejo de fondos de
inversion y de cuentas maostras.

2.5 MERCADO DE VALORES; RELACION ENTRE SUS
ELEMENTOS:

El siguiente diagrama se complementa con el diagrama anterior, en al
que la relacion entre los elementos del mercado se muestran de un modo mas
general, pero se enfaliza la variedad que existe en los componentes que
integran cada uno de sus elementos.
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VALORES
LEMISORESJ.L aenmamnwl TIPO .'.mI'ERMEDIARloil.f .stnsmmsms }

VARIABLE ACCIONES | |
T » OBLIGACIONES
EMPRESAS P > PAPEL COMERCIAL
PRIVADAS R » BONDIS
E » CERTIFICADOS CASAS DE
D BOLSA, PERSONAS
E » PAGARES BANCOSY | | FISICASY
T » ACEPTACIONES ESPECIA- MORALES
BANCOS —1€ [—1~» BONOS LISTAS
R » PAPELBANCARIO  |—1
M » CERTIFICADOS
| ]
N (> CETES
A » BONDES (29 DIAS)
GOBIERNO
Dl BONDES (81 DIAS) |-
FEDERAL
A » AJUSTABONOS
» UDIBONOS ]
(1) EMISION
(2) COLOCACION PRIMARIA .
(3) MERCADO SECUNDARIO .



2.6 CARACTERISTICAS DE INTERES PARA UN
INVERSIONISTA DENTRO DEL MERCADO DE
VALORES

Existen tres caracteristicas de interés para un Inversionista que le
permiten elegir el instrumento mas adecuado para satisfacer sus necesidades
do Inversién. Ellas son: el riesgo, la rentabilidad y la liquidez que puede
obtener.

2.6.1 RIESGO:

Es la probabilidad que existe de que el rendimiento esperado de una
inversidon no se realice sino, por el contrario, que en lugar de ganancias se
obtengan perdidas. Ahora bien, la existencia de riesgo esta asociada
generalmente a la posibilidad de obtener mayores beneficios, por ejemplo, los
titulos que implican un mayor riesgo suelen tener una mayor tasa como premio
para el invorsionista que acepta el riesgo.

So puede decir que existe una relacidon de proporcionalidad directa entre
fiesgo y la rentabilidad de una inversion.

Existe entonces por una parte, instrumentos con amplio riesgo y posibilidades
de ganancias sustanciosas y. por olra, instrumentos "seguros®, con poco o
ningun riesgo, pero que ofrecen menoros utilidades. Los primeros pertenecen a
la categoria de renta variable y los segundos a la de renta fija.

Ef riessgo es un factor distintivo entre la actitud del empresario y la del
rentista.  El empresario acepta ol riesgo ante la posibilidad de ampliar
ganancias. El rentista prefiere ganar menos, en forma regular, estable, pero sin
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arrlesgar mucho. El asumir cualquiera de las dos actitudes es, en cierto modo,
circunstancial ya que un inversionista puede decidir aceptar o no un riesgo
dependiendo de su situacion financlera en un momento determinado. Con base

en ella, puode elegir desde instrumentos altamente riesgosos hasta
instrumentos de riesgo cero.

RELACION GENERAL RIESGO- RENTABILIDAD PARA UNA INVERSION

QO O v m

RENTABILIDAD

2.6.2 RENTABILIDAD:

La rentabilidad implica la ganancia que es capaz de brindar una
inversion. Estrictamente, es la relacion -expresada en porcentaje- que existe
entre el rendimiento generado por una inversién y el monto de fa misma, es
decir, una inversidn es rentable cuando proporciona ganancia o renta adecuada
a los intereses del inversionista. Al elegir instrumentos de inversion, por lo

general se buscan los mas rentables (entre aquellos que cumplen con los
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niveles de riesgo y liquidez que decide aceptar un inversionista). Este concepto
so utiliza comGnmente con el nombre de rendimiento, o utitidad cuando se
refiere especificamente a la ganancia prometida y obtenida en operaciones de
inversién.

Los términos: rendimiento, descuento, utilidad, dividendos, interés y renta
estan intimamente relacionados con el concepto de rentabilidad.

En el mercado de valores ol concepto de rentabilidad es fundamental,
incluso, con base en 8|, el mercado de clasifica en dos divisiones de acuerdo a
las caracteristicas de los instrumentos de inversién que se manejan en cada
uno de ellos.

2.6.3. LIQUIDEZ:

Es la facilidad con la cual la inversidn realizada en un instrumento puede
convertirse en dinero. Esta caracteristica es de fundamental importancia para
ol inversionista que tiene la expectativa de canalizar su inversién hacia otro
macanismo que le brinde mayor utilidad cuando esta oportunidad se presente
{momanto indeterminado dentro de un plazo relativamente breve).

La liquidez, aunada a las caracteristicas Riesgo y Rentabilidad de cada
instrumento brindan al inversionista la informacién que le pemitird decidir cual
de ellos es 6] mas adecuado para lograr sus objstives financieros.



2.7 LOS EMISORES DE VALORES:

CONCEPTO:

Son aquellas entidades econdmicas publicas o privadas que requieren
de financiamiento y por tal motivo elabora las obligaciones (bonos, certificados,
papel comercial, etc.) y/o acciones, las cuales pone a disposicién de los
inversionistas que deseen adquirilas dentro del mercado de valores.

Debe quedar claro que no es la Unica altemativa de tinanciamiento. Sin
embargo, en economlas de cierto grado de desarrollo, los MERCADOS DE
VALORES constiiuyen una altemativa agil de financiamiento. De ahi la
importancia de su crecimiento, pues este marcara la eficiencia con los recursos
do la economfa que se canalicen hacia actividades productivas.

En la Bolsa existen 2 grandes grupos de emisores de valores:

1. Sector Publico:
A) Gobiemo federal
B) Gobiemos Locales
C) Instituciones y Organismos Gubemamentales
D) Empresas Gubemamentales

2. Sector Privado:
A) Instituciones Financieras:

- Bancarias

- No bancarias
B) Empresas Emisoras



2.8 CLASIFICACION DE ACUERDO A LOS AGENTES
QUE INTERVIENEN EN LA COMPRA-VENTA:

De acuerdo a los agentes involucrados en la operacién de compra-venta
de titulos, el mercado se divide en Mercado Primario y Mercado Secundario.

2.8.1. MERCADO PRIMARIO:

También conocido como mercado de colocacién de titulos, y a tales
documentos se les denomina titulos primarios.

Siendo la actividad en la que un organismo publico o privado recibe
fondos de dos formas, en la primera lo hace emitiendo titulos con vencimiento a
corto plazo que conslituyen una deuda (obligaciones, papel comercial, etc.); con
el objetivo de financiar el capital de trabajo (problemas de liquidez) y la segunda
opcidn aesta designada a la formacion de capital social emitiendo instrumentos
de largo plazo {en ol caso de acciones), creando asi una infraestructura y

fondos que le pennitan no salo subsistir, sino crecer en su ramo.

El mercado primario a nivel economico es &l mds imporlante respecto del
mercado secundario, ya que es donde se presentan los principales efeclos en el
Producto Interno Bruto y nivel de empleo, pues los emisoros se allegan de

tecursos los cuales son canalizados hacia la planta productiva.

El mercado primario contacta inversionistas y emisores facilitando el flujo
de recursos, interviniondo las empresas emisoras, los agentes colocadores
(casas de bolsa) y los compradores iniciales de los valores emitidos, que

posteriormente son negociados en el mercado secundario.

Cuando una Economia es estable, las colocaciones primarias son con
instrumentos de largo plazo. Sin embargo, economfas poco estables se
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caracterizan por mantener esquemas de financiamiento a corto plazo. Esto es,
el riesgo inherente en la misma hace que la colocacién de valores a largo plazo
sea extremadamente dificil, tanto para el sector publico como el privado. Como
consecuencia, la mayoria de los Iitulos o valores que se operan son de corto
plazo, lo cual hace que el crecimiento industrial y econémico se dificulte. El reto
en este lipo de economia consiste, necesariamente, en lograr incrementar la
colocacién de valores con vencimiento a largo plazo.

Por otra parte podemos mencionar que el mercado primario se subdivide
on bursatil y extrabursatil, el primero la colocacién primaria de titulos se hace a
través de las casas de bolsa, y en el exirabursatil se hace fuera de estas.

2,7.2 MERCADO SECUNDARIO:

El mercado secundario constituye las operaciones de recompra y reventa
de titulos ya que los valores son tiansferidos de un inversionista a otro a través
de intermediarios autarizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) que actia por medio de sus operadores y promotores de valores,
otorgando asi la facilidad de negociacion o bursatiidad que permite al tenedor
obtener la liquidez cuando sus necesidades lo requigran, o bien la inversién en
otro instrumento que se adaple mejor a sus necesidades; por lo tanto las
operaciones pactadas en el mercado secundario, no otorgan tinanciamiento a
las aimisoras ya que estos quedan desligados de las transacciones que en este
se cieren; sin embargo este mercado facilita la colocacidn de nuevas
oemisiones.

Aqui se varian algunas caracteristicas originales de los valores tales
como: las tasas, el plazo de vigencia y amortizacion para el mercado de Titulos
de Deuda y el valor contable, para las acciones; es decir, las mencionadas
caracteristicas se sujetan a las condiciones de la Ley de la oferta y la demanda



que imperen en el momento de concertar una operacion.

Tanto el mercado primario como el secundario estdn intimamente
relacionados y son complementarios entre si. Ninguno de ellos podifa existir
sin el otro. Por ejemplo para que un mercado secundario sea robusto debe ser
un mercado representativo de la economia en la cual participa, especificamente
en cuanto a la magnitud de los recursos manejados. Esto Unicamente se logra
si existe un mercado primario que se ajuste lo mejor posible a las fluctuaciones
y los ciclos de la economia, cuando existe crecimiento notable y demanda de
ciarto tipo de valores,- el mercado primario debe proporcionar la oferta
correspondiente; cuando la economia esta floja, el mercado primario en lo que
respecta la oferta, debe permanecer inactivo.

Por su pane, el mercado secundatio proporciona retroalimentacion al
mercado primario.

Los principales indicadores, en este sentido, son el nivel de precios y los
voliimenas de instrumentos negociados.

2.9 CLASIFICACION DE LOS TITULOS:

Los titulos operados en el mercado de valores pueden clasificarse
considerando diferentes criterios. De acuerdo al criteric de riesgo, los
instrumentos del mercado pueden ser de Renta Fija (también llamada
predetenminada) o de Renta Variable.

2.9.1 VALORES DE RENTA PREDETERMINADA:

Son aquellos que permiten a sus poseedores el derecho de recibir un



rendimiento preestablecido. Cuando la renta que brinda un instrumento es
constante, esta se conoce desde el momento de la contratacién de la inversion.
Entre los instrumentos de este tipo se encuentran los cetes, el papel comercial,
los pagares con rendimiento liquidable al vencimiento, etc.

2.9.2 VALORES DE RENTA VARIABLE:
Estos titulos otorgan una retribucién variable, que esta condicionada a

las politicas y resultados financieros de la empresa emisora y a la oferta y la
demanda de sus documentos en el mercado. :

Los valores tipicos de este grupo son las acciones,

En esta subdivisién, los rendimientos obtenidos son variables, ya que la
tendencia que siga la situacién financiera de la empresa emisora no se puede
conocer de antemano. Dependiendo de esta ultima, los rendimientos obtenidos
con los titulos, puedon ser muy altos, no existir, o incluso arrojar un saldo
negativo al comparar el precio do compra con el de su cotizacion en el
mercado. Ademas, los dividendos decretados con base en las utilidades netas
genoradas también pueden variar, ya que dependen de la decisién que tome la
Asamblea de Accionistas. En el caso de los instrumentos que involucran
transacciones con metalos el rendimiento también es variable, como resultado

del equilibrio oferta-demanda por los mismos en el mercado.

Por otra parte, el plazo no esta determinado porque la duracidn de la
tenencia de una accién, por ejemplo, no esta limitada por una fecha de
vencimiento sino por la decision del tenedor para retenerla, si existen
expectativas de un aumento en su valor, o venderia, si hay probabilidad de una
disminucion del mismo o una necesidad de liquidez. La teoria dicta que las
acciones de una empresa financierarmente sana rendiran mayores utilidades si
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s conservan durante mds tiempo.

Existe una serie de titulos que ain cuando no tienen rentabilidad fija no
son considerados estrictamente variables ya que tienen cierta garantfa base.
En este caso, la ganancia que proporciona un instrumento esta indizada a un
valor o pardmetro de referencia variable como; el tipo de cambio.

Dichos instrumentos se denominan como hibridos, ain cuando su
manejo en el salon de remates se realiza en la seccién correspondiente al
mercado de capitales.

2.10 LOS PRINCIPALES MERCADOS:

2,10.1 MERCADO DE CAPITALES:

Es un mercado disefiado para la formacion de capital social (creacion de
activos fijos) o bien para el desarrollo de proyectos de largo plazo por parte del
emisor; el cual se divide en renta variable representado por pares accionarias
que se integran al capital social suscrito y pagado y por otro lado en renta fija
(Obligaciones y CPO's) a través do la creacion de pasivos de mediano y largo
plazo.

MERCADO PRINCIPAL:
El concepto de Mercado Principal, ha sido referido a las empresas

grandes, que reunfan las caracteristicas siguientes:

a) Historial de operacién de por lo menos tres afios.
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b

=

Que tenga como minimo un capital contable equivalente a
125,000,000 de Unidades de Inversién (UDIS).
¢) Resultados positivos promedio en los tres Lltimos ejercicios sociales.

d

R

Que la oferta publica comprenda por lo menos el 15% del capital
pagado.
e

Que alcance un minimo de 200 acclonistas una vez hecha la
colocacién.

Las emisoras con estas caracteristicas podfan solicitar la inscripcién de
sus acciones en la seccién de valores, subseccion "A* del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios de la C.N.B.V. Ademas de contar con la autorizacién
para su oferta publica, deberd atender las disposiciones contenidas en él
anticulo 14 de la Ley del Mercado de Valores.

MERCADO PARA LA MEDIANA EMPRESA MEXICANA:

El mercado para la maediana empresa fue creado el 12 de julio de 1993
con el objetivo de tomentar el crecimiento y desarrollo de las empresas
medianas, asl como una opcién mas de eleccién para él publico inversionista.

En sus inicios se les denomino Mercado Intermedio y el horario de
operaciones estaba limitado a 60 minutos de las 11:00 a 12:00 hrs.

Este mercado se creo como alterativa para las empresas medianas que
adn siendo exitosas no tenian la oportunidad, debido a su tamafo, de
incursionar en el mercado principal de la bolsa Mexicana de Valores.

Es imporante resaltar los mattiples beneticios que se derivan para las
medianas empresas, particularmente en lo referente a su modemizacién y
crecimiento, que en suma incidirdn significativamente en su desarrollo.



Las empresas obtienen las siguientes ventajas:

» Empresas con mayor potencial de crecimiento al contar con recursos
econdmicos para su desarrollo,

» Empresas flexibles que se adaptan con mas facilidad a los cambios y
necesidades en su entomo.

N

Al convertirse en publicas, entran en un proceso de institucionalizacion
que les permite modemizarse y ser mas eficientes.

» Al estar listadas, facilita la consecucién de asoclados estratégicas
(fusiones o Escisiones).

El principal indicador de comportamiento del MMEX estuvo representado
por el Indice Para el Mercado de la Mediana Empresa Mexicana (IPMMEX).
Actualmente las empresas de mediana capitalizacion estan representadas por
el indice IMC30.

La muestra se integraba por las emisoras que habfan realizado oferta
publica de acciones en el MMEX, condicién que se podfa modificar conforme
aumentara él numero de empresas listadas, seleccionando tnicamente aquellas

que por su bursatilidad reflejaban de manera adecuada el comportamiento del
mercado.

2.10.2 MERCADO DE TITULOS DE DEUDA O MERCADO DE
DINERO.

Los instrumentos del Mercado de Titulos de Deuda son aquellos a través
de los cuales organismos publicos y privados cubren sus necesidades de
liquidez a corto plazo, es decir representan una deuda o crédito colectivo

estando formado por valores de corto, mediano y largo plazo que tipicamente
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se colocan a valor nominal o a descuento (por debajo de su valor nominal) y

que son bajo riesgo

INSTRUMENTOS GENERADOS Y SUS DIFERENTES TIPOS DE EMISORES

INSTRUMENTO RENTA
EMISOR PLAZO
PREDETERMINADA
> CETES
28,91,180,Y 360
> BONDES _
ENTRE 1Y 2 ANOS
GOBIERNO FEDERAL [> UDIBONOS .
3A5ANOS
» PAGARES DE INDEM. .
5 A 15 ANOS
» CARRETERA
> ABS 360 DIAS MAXIMO
> PRLV 1,3, 6,9, 12 MESES
BANCOS C. )
» BONOS 10 ANOS
» PAGARES 3ANOS
» PAPEL COMERCIAL DE 1 A 360 DIAS
> OBLIGACIONES 5A 8 AROS
EMPRESAS )
» BONDIS 8 A 10 ANOS
> CERTIFICADOS 5 A 30 ANOS

2.10.3 MERCADO DE COBERTURAS:

Los primeros antecedentes en México de un morcado de coberura

cambiaria se realizé con la colocacion de titulos denominados *Petrobonos® y

que emitia Nacional Financiera actuando como colocador para la captacién de
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recursos del Goblerno Federal.

Cada titulo amparaba una cantidad de barriles de petréleo que se cotiza
en ddlares y ademds pagaba una tasa de interés.

Los inversionistas obtenlan ademds de la cobertura camblarfa, un
rendimiento por concepto de la variacién del precio del petréleo en los
mercados internacionales.

Actualmente ya no existe este tipo de emisiones.

El mercado de coberturas cambiarfas proporciona una altemativa
mediante la cual se pueden cubrir fiesgos cambiarios, derivados do la tenencla
de pasivos o activos en ddlares de los Estados Unidos de América.

Las cobenturas cambiarias son un instrumento derivado ya que los
precios de las disposiciones de cobeortura cambiaria y las liquidaciones estén
referidos al precio que tome el activo que se negocia en un mercado diferente,
es decir, el délar que se negocia en el mercado de cambios.

Se puede comparar a las coberturas cambiarias con los titulos
opcionales en cuanto a que existe un pago inicial por la cobertura con lo cual se
asume una posicion larga o corta de referencia del activo relacionado, pero no
son iguales porque a dierencia de fos titulos opcionales, en el mercado de
cobertutas el comprador asume obligaciones ademds de los derechos que
adguiere, se puede comparar con las operaciones de Forwads y con los Futuros
debido a que en el inicio se conoce el precio de liquidacién de la posicion corta
o larga que se asume, con la diferencia de que en las coberturas cambiarias no
existe liquidacion al final del activo de referencia, sino Unicamente de diferencia
de precios.
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2,10.4 MERCADO DE METALES:

Este mercado esta integrado por metales amonedados y los Certificados
de Plata con plazo de 30 afios y rentabilidad variable; el Unico emisor es el
Gobiemo Federal; estdn considerados como instrumentos de minima
bursatilidad ya que su operacion ha sido muy baja.

Las monedas de oro y plata de mayor circulacidn son los Centenarios y
las Onzas Plata libertad. Son emitidas por el Gobierno Federal con el objetivo
de apoyar el financiamiento del mismo y fomentar el ahorro.

El respaldo con que cuentan estas monedas es su valor intrinseco. El
precio se determina en el mercado por la oferta y la demanda que exista del

metal en los mercados internacionales.

La ventaja principal de este inslrumento es la ganancia o utilidad que se
obtiene por diferenciales entre precio de compra y venta.

Las invarsiones hechas en estas monedas tienen, entre otras, las
siguientes desventajas:
~ Son da dificil transportacion y almacenamiento
» Son delicadas en su manejo pues se danan ficilmente

Por lo anterior, las operaciones en bolsa con metales amonedados ya no
se efectuan y en sustilucién surgieton los Certificados de plata, cuya
negociacion se realiza a través de las casas de bolsa y bancos. La liquidacion
por parte del inversionista se lleva a cabo el mismo dia o 24 horas después de
realizada la operacién.

Las operaciones de compra y venta de Ceplatas estan libres de




gravamen y el plazo de convertibilidad de las monedas es Indefinido y se
clasifican como un instrumento de rendimisnto variable.

2.10.5 MERCADO DE DERIVADOS:
Los Derivados son instrumentos financieros cuyo rendimiento depende
del valor de otro instrumento al que estdn referidos o del que se derivan,

Los derivados financieros permiten al inversionista:
» Reducir el riesgo a tluctuaciones de tasas de interés, tipos de cambio
o precios de insumos o crear un portafolio de inversion a la medida de
sus expeclalivas y/o preferencia por el riesgo.
Un futuro es un contrato mediante el cual el emisor del mismo se obliga a
vender el instrumento de referencia a un precio preestablecido en el futuro.

Este mercado ofrece las siguientes ventajas:

» La transferencia do riesgos asociados a la tenencia y uso de activos y
productos. .

» Establecer limiles para las perdidas y ganancias previamente realizadas
en portafolios de inversion, sin necesidad de cambiar del mismo,

» Oblener o prestar recursos a tasas mas convenientes para ambas

partes.

~ Realizar altermativamente ventas en corto de valores.

[

Reducir los costos asociados con la conslitucion de margenes. .
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2.11 MECANISMOS DE COLOCACION:

Oferta Publica:
* Empresas

Oferta Privada:
* Bancos

Oferta Primaria:

En esta oferta, los recursos captados son para la fonmacién de capital, es
decir, ol émisor esta obteniendo financiamiento para cubrir pasivos o desarrollar
sus proyoctos de inversion.

Oferta Secundaria:

En este tipo de colocacion, los recursos captados son destinados para liquidar
accionos suscritas y pagadas de algin socio que vende, a través de la oferta
publica, un porcentaje de su participacion en la empresa.
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3.1 CONCEPTO:

Es un Mercado de Instrumentos de Deuda de f4cil realizacién, en el cual
existen oferentes y demandantes de recursos monetarios, como fuentes de
invarsién o financiamiento,

Es una actividad créditica a corto plazo (menor de un afio, y en
ocasiones inferiores a un mes), en donde los oferentes invierten sus fondos con
la expectativa de recuperarios con prontitud, y los demandantes los requieren
para mantener equilibrados sus flujos de recursos.

3.2 ANTECEDENTES:

Los mercados son el Jugar donde concurren oferentes y demandantes de
bienes y servicios para realizar sus transacciones; en el Mercado de Dinero, el
bien que se negocia es naturaimente el *dinero® represehtado contra prestado
por titulos-valores representativos de deudas o capitales de corto plazo o
instrumentos de deuda emitidos a corto plazo.

Al actuar oferentes y demandantes de dinero, en nuestro caso, se crea el
mercado y, por lo tanto, no se requiere de un espacio fisico para conformario
sino que este se logra por medio de la comunicacion misma de estos dos
participantes elementales del mercado. Estos primeros elementos son puestos
en contacto regularmente por los intermediarios

En eoste concepto dol Mercado se reconocen los siguientes elementos
lundamentales del mercado:

1. Oferentes



2. Demandantes

3. Intermediarios

4, Instrumentos (producto)-Dinero
5. Autoridades Reguladoras

6. Instituciones de Apoyo

El Papel documentara la deuda que contrataran los inversionistas
poseedores del dinero, en el caso de que al ponerse en contacto con los
oferentes encuentren un “precio” tal en que ambos estén de acuerdo; por lo
general, este precio en ol mercado da lugar a un Proceso de Negociacién
durante ol cual se llega al punto en que ambos -comprador y vendedor-
(demandante y oferente) se ponen de acuerdo, el punto de equilibrio en el que
se cruzan la ofenta y la demanda.

Al precio se llega gensralmente después de un proceso de negociacion,
pues en el mercado no siempre se realiza tan claramente y, aparentemente en
algunos casos el precio es definido unilateralmente, como fue el caso de los
instrumentos de deuda generados en las instituciones de crédito, lales como los
pagares con rendimientos liquidables al vencimiento o los depésitos bancarios,
cuya tasa do rendimiento estaba definida por el Banco de México y a la
Asociacién Mexicana de Bancos. Sin embargo, aun aqui existe un proceso
intrinseco, ya que silas tasas propugstas son muy bajas, la capacitacién que se
logra es también baja y al contrario, cuando las tasas son altas se pueden tener
accoso a un mayor volumen de recursos.

Entonces el precio es ol resultante de confrontacion de la oferta y la

demanda, aun cuando este aparentemente pueda ser fijado en forma unilateral
siempre sera regulado finalmaente por las fuerzas del mercado.



Hasta aqui reconocemos al Mercado de Dinero como un mercado de
mayoreo de Instrumentos de deuda de corto plazo en el que actian los
oferentes y los demandantes a través de los intermediarios para llegar a las
transacciones de dinero a un precio que generalmente se efectien a
*descuento” y siempre se relaciona con el “rendimiento”.

En México, sl Mercado de Dinero se origina fundamentalmente en el
comercio durante la etapa Colonial, ya que la unica actividad licita para la
Nueva Espaiia ora el comercio, y desde luego, limitado a llevarse a efecto con
la sede de la Colonia, es decir, con Espafia; un poco mas avanzada la Colonia
se autorizan olras actividades con la agricultura, 1a ganaderia y la minerfa,
todas ellas reservadas a los espanoles peninsulares, y por lo tanto, sin provocar
aun un mercado de dinero real sino hasta 1794 en que sa establece el Banco
de Londros, México y Sudamérica, aqui comienza a desarrollajse un primer
intento de mercado, aun cuando este se reduce a la captacién de dinero por
parte de la banca incipiente e importada y que fundamentalmente exportaba los

recursos captados aqui para financiar la Revolucidn Industrial Europea.

Con la Independencia y la Reforma se desarrolla la mineria y una
incipiente industria de transformacion, basicamente ingenios, para lo cual se
tequiere de capitales que serian financtados mediante acciones “aviadoras®, es
decir, era una forma del crédito de avio, Este tipo de valores genera un naciente
mercado de valores que se fue desarrollando poco a poco; durante su tiempo
estos valores se “corrian” o negociaban en carruajes que se situaban en las
calles de Plateros en el primeor cuadro de la Ciudad de México, y de esta

manera crecia un mercado de Capitales paratelo a la banca.

Nace la Bolsa Mexicana de Valores para regular las actividades
bursatiles, sin embargo, en todo este tiempo el Mercado de Dinero era

basicamente de largo plazo y muy poco de corto plazo y restringido a la banca.




Asl y hasta los afios 60's el Morcado de Capitales de corto plazo se
concentra en bancos de Deposito y las Financieras e Hipotecarias se encargan
de los recursos a mediano y largo plazo. En los aflos 60's la banca se
reestructura en grupos financleros que concentran toda la operacién del
Mercado de Dinero en lo que se denomino Banca Mltiple, dedicando los .
recursos de corto plazo a la Banca Comercial y los de largo plazo y de volumen
a la Banca Corporativa.

Aun aqui, el Mercado de dinero no estaba del todo definido y no es sino
hasta fines de la década de los 70°s que se forma un mercado de dinero formal,
quizd como producto de la crisis de mediados de los 70's que provoca una
escasez rolativa de recursos, incluyendo los recursos bancarios, pues como ya
se menciono, hasta el momento el Marcado de Dinero no existia como tal, sino
que era aislado y fundamentalmente de caracter bancario, era un mercado de
créditos.

Es entonces, a pair de 1976 que se puede considerar como partidas en
el sisterma financiero en que, tanto los pariculares como las empresas se dan
cuenta que el dinero ocioso liene un costo y comienza a acceder a los

mercados linancieros con el objeto de invertir los excedentes temporales de
dinero.

El 19 de Enero de 1978, el Gobiemo Federal coloca, a través del Banco
México la primera emision de CETES por un monto de $500 millones de pesos,
y aqui se establece en términos reales la operacién del Mercado de Dinero
tormal y con instrumentos de corto plazo, este mercado es estimulado por
Banxico, a través de medidas tales como la de considerar realizadas en bolsa
las operaciones que realizan las Casas de Bolsa con sus clientes, y como
medida que dio en definitiva el empujon para el actual Mercado de Dinero la



regulacién del reporto, que permitfa un rendimiento garantizado al inversionista
y un costo estable para el demandante de dinero.

Desde la introduccidn del instrumento hasta septiembre de 1982, las
tasas para la emisién de Cetes las establecian el Banco de México y las Casas
de Bolsa; sin embargo, a partir de esta fecha se establece una nueva forma de
adquirir los Cetes, que es a través de un esquema novedoso denominado
Subasta Primaria, en donde Banco de México es el vendedor y las Casas de *
Bolsa, Bancos y Aseguradoras -entre otros- compradores.

3.3 NEGOCIACION DE TITULOS DE MERCADO DE
DINERO:

3.3.1 Operadores:
El mercado secundario se realiza entre intermediarios financieros y
bursatiles (Bancos y Casas de Bolsa), la lorma de concerlacion se electua a

través do terminales de computo y por medio telefonico.

Las negociaciones bursatiles do los socios de la Bolsa Mexicana de Valores
debaordn celebrarse por apoderados autorizados por la Comisién Nacional de
Valores, los cuales son denominados operadores o apoderados de valores de
acuerdo a los siguientes requisitos:

» Ser de Nacionalidad Mexicana
» Tener solvencia moral y econdmica
» Poseer capacidad técnica y administrativa



> Satisfacer los requisitos establecidos en el reglamento interior de la
Bolsa

Un operador actia por orden del cliente cuando su contrato es no
discracional y cuando os discrecional por orden del ejecutivo de cuenta.

Operador de Mesa:

Es la persona fisica autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores y por la Bolsa Mexicana de Valores para fungir como intermediario
comprando y vendiendo instrumentos financieros desde ol area de trabajo de la
casa de bolsa para la cual trabaja a través de los medio electrénicos.

El ventiginoso crecimiento en él numero de [ntermediarios Bursatiles,
Emisiones y Montos en circulacion, asi como la necesidad de contar con
informacion operativa, oportuna y veraz para la toma de decisiones, provocaron
que la Bolsa mexicana de Valores se diera la tarea de automatizar el Mercado
de Dinero y, siguiendo la tendencia en los avances tecnoldgicos que en materia
de informatica evolucionan dia con dia, el 14 de noviembre de 1995 implementa
una plataforma electronica denominada BMV-SENTRA TITULOS DE DEUDA,
que permite efectuar la transmisién y negociacion de operaciones bursatiles con
titulos de deuda, desde las propias oficinas de las Casas de Bolsa e
Instituciones de Crédito en el area metropolitana de la Ciudad de México, 8
interior de la Republica Mexicana.

3.3.2. Sistema BMV-SENTRA;

El sistema BMV-SENTRA opera a través de estaciones de trabajo PC's
disefadas bajo un ambiente de ventanas (Windows) creado por personal
altamente capacitado en sistemas olectronicos de la Bolsa Mexicana de
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Valores, con colaboracién de operadores y administradores de varias
instituciones financieras que pueden configurarse segun las necesidades
aspecificas del usuario; se maneja por una combinacion de teclado estéandar y
Mouse {ratén), permitiendo agilidad e informando a tiempo real sobre las
operaciones realizadas, asf como la oferta y la demanda del mercado
electrénico.

A ostos sistemas se les suele llamar Corro Electrénico los cuales
reducen tiempos y costos de operatividad haciendo al Mercado de Valores mas
confiable para é! publico inversionista; ademds de ser un sistema a la
vanguardia tecnologia en el ambito mundial. El mercado electrénico a través de
SENTRA es continuo.

Informa a tiempo real, otorga reportes sobre las transacciones realizadas
durante la sesién, asi como, resumenes de hechos; trabaja con confiabilidad,
transparencia y rapidez, siendo de beneficio para los intermediarios, emisores e
inversionistas.

En cuanto al Mercado de Valores se encuentra totalmente
descentralizado del piso de remates, pues las operaciones son concertadas
desde las mesas de dinero de cada casa de bolsa o banco siendo posible
realizar hasta 200 transacciones por segundo.

Identificar las mejores opciones para la clientela, decidir la que mas le
conviene e invertir directa y oportunamente en el mercado; asi como calcular
las tasas promodio constituyen, otras de las mtltiples ventajas que se obtienen
con BMV SENTRA Titulos de Deuda.




Costos de Operacidn a Través do SENTRA Titulos de Deuda:
La comisién se aplicara al comprador y vendedor respectivamente.

La comisién de banco de trabajo se continuara aplicando en forma
independiente.

La cuota minima mensual por uso del servicio sera de $10,000 y solo se
aplicara en el caso de no generar al menos dicha cifra por concepto de
negociacion.

El BMV SENTRA Titulos do Deuda esta integrado por los siguientes médulos
operativos:

» Corro
» Subastas Secundarias

» Asignacién y Compensacién de Valores

Modulo de Corro:

En este modulo se presentan los movimientos de compraventa del
mercado cuya operacion as de 8:00 a 14:30 horas.

Las principales funciones de este modulo son:

1. Ordenes:

Las operaciones do compraventa se realizan a través de ordenes en
firme. En esta ventana so muestra por plazo atendiendo a la tasa de compra
mas baja y de venta mds alla; asl como !a actualizacién del ultimo hecho.



Las ventas se muestran en botones de color azul y las compras de

amarillo,

Una orden en firme puede realizarse de tres formas:

2. Andnima sin banco de trabajo

3. Andnima con banco de trabajo

Para concertar una compra o venta se selecciona el botén segun sea el

caso, desplegdndose la plantilla correspondiente en la cual se contienen
los siguientes campos a seleccionar:

CAMPOS
Liquidacion
Operacién
Tipo do valor
Instrumento
Plazo
Cotizacion
Difusion
Emisién
Concertacién

DATOS
Mismo dfa 24, 48 y 72 hrs.
Directo/Reporto
Clave corta del Instrumento
Nombre
Dias que le quedan por vencer al papel
Precio
Sila orden es Publica o Andénima
La carrespondiente al plazo negoclado
En tirme

La vigencia de las ordenes sera de un dia o mds, sin excederse de la

fecha de vencimiento de la serie.



2, Corro:

Detalla las mejores posturas de compraventa existentes, siendo
clasificadas de a cuerdo a los criterios definidos por el usuario,

3. Asignacién:

Las ordenes en firme quedan registradas por orden cronolégico, dando
prioridad a las mojores tasas o precio, o sea, la tasa mas alla o la mas baja
para la venta, y en caso de coincidir quedara la que primero hubiese ingresado
en tiempo.

En caso do que dos ordenes de compra y de venta respectivamente
coincidan con el mismo titulo, serie, plazo, liquidacién y tasa (o precio); las
ordenes se clerran automaticamente por el sislema.

4. Modificacion do Ordenes:
Una orden podra ser modificada por el operador cuantas veces crea
conveniente en los campos y con las repercusiones de las mismas.

5. Cancelacién de ordenes:

Es posible realizar la cancelacién de ordenes ejecutas o no, cuando
hayan sido ejecutadas por la misma institucidn; pudiendo cancelas una o hasta
lodas al mismo tiempo.



6. Hechos:

Da la oportunidad al participante de consultar las tasas méximas,
minimas y ultima; asimismo, él numero de operaciones o hechos registrados
con el volumen total negociado.

7. Mensajes:

En la opcién de mensajes se muestran todos los movimientos y
actualizaciones de ordenes y operaciones celebradas.

8. Ticker:

Proporciona al usuario los hechos que se esldn generando en ese
momento.

Ventana de subasias Secundaria; v

» Instituciones Financieras autorizadas por la SHCP y BMV

» Banxico (puede comprar y/o vender tanto en directo como en reporto).

Dichas instituciones pueden tener el rol siguiente:

Convocador Quien inicia la subasta
Adhesion o competidor Quienes presentan posturas de Adhesién
Solicitante Participantes con la posicién contraria al

convocador y en su caso al de adhesién
(quien solicita la asignagion).



Modulo de Asignacién y Compensacién:

A través de este modulo es posible realizar de manera eficiente y segura
la asignacién y compensacién de titulos del mercado de dinero entre
intermediarios con fraspaso inmediato al Indeval, ademds de contar con un
complejo control de posiciones.

3.3.3. Participantes:

Casas de Bolsa, Bancos o Instituciones autorizadas por la Bolsa
Mexicana de Valores y por las autoridades competentes en el dmbito.

Cada participante cuenta con una flirma electrénica con cardcter
confidencial e intransterible, formada por un numero de usuario y clave de
acceso individual (para cada operador de mesa), esta ulima podra ser

modificada desde la estacién de trabajo cada vez que se considere pertinente.

3.4 CARACTERISTICAS DEL MERCADO DE DINERO:

A. El mercado tiene dos formas de financlamiento:
1. Mercado Primario:

Es el que se da cuando un instrumento sale por primera vez al mercado,
es decir, cuando se fleva a cabo su colocacion inicial y los fondos monetarios
derivados de dicha compra tiene como unico fin financiar a la empresa,
institucion o dependencia emisora, es conocida en el medio como oferta publica
o colocacién primaria; esta colocacion o Mercado Primario, por lo general se
realiza entre los intermedianos financieros y las instituciones emisoras. En el

caso concreto de los CETES, y el resto de los valores gubemamentales, la
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colocacién primaria se efectua mediante la subasta semanal que realiza
Banxico.

2. Mercado Secundario:
Es el conjunto de operaciones de compraventa de valores que hace

cualquier inversionista con el fin de obtener un pago por uso de su dinero que
se le denomina interés.

Se realiza con insttumentos que ya se estan negociando dentro del
mercado cuando menos por segunda vez, es decir, que se desligaron de las
primeras manos y por lo tanto, también se desligan de las condiciones
originales de colocacion por lo que se refiere al precio, no asi del plazo que es
el unico elomento quo so mantiene fijo hasta su vencimiento, ya que los otros
elementos del instrumento como son el monto de la inversién y el rendimiento
nominal o el descuento bajo los cuales se coloco el instrumento quedan sujetos
a las fuerzas del mercado que van a detenminar sus niveles, en otras palabras,

es el mecanismo que da liquidoz a los inversionistas.

En esto Mercado los actores principales son los inversionistas y los
intermediarios bursatiles, la empresa emisora no interviene en la compra o
venta de sus titulos solo sunombre o razén social.

B. Por su Forma de Colocacion:
1. Oferta Publica:

Es aquella que se lleva cabo a través de un medio masivo de
comunicacién o que va dirigida a personas indeterminadas para panicipar, en
mercado de dinero es usada por empresas para la emisién de papel comercial.




2. Oferta Privada:

También conocida como oferta dirigida y es aquella en la que se vende
una emisién completa a un solo adquiriente o a un numero reducido, los
emisores mas comunes en la colocacién privada en mercado de dinero es la
Banca Comercial en lo que se refiere a la negociacion de aceptaciones
bancarias y pagare con rendimiento liquidable a vencimiento.

3. Subasta:
Los emisores publicos realizan la colocacién de titulos de deuda a través

de subastas. En México tales emisores son Banxico y la Banca de-Desarrollo
(NAFIN).:

De manera semanal Banxico lleva a cabo subastas para la colocacién de
papel con el objetivo de adquirir fondos para subsanar el gasto publico y como
madio de regulacion de circulante; en la subasta primaria Banxico solo actua
como vendedor o agente do colocacién.

Tipos de Subastas:

A tasa o precio unico este tipo de subasta se da cuando las condiciones
del mercado son desfavorables; las operaciones de las posturas que obtengan
asignacion se realizaran a una misma lasa o precio de acuerdo a los siguientes
criterios:

» Se tomara en orden ascendente y en orden descendiente las posturas de
valores que colicen a descuento y a precio respectivamente.

» La tasa o el precio unico de la subasta a la que se cierran todas las
operaciones de la misma, corresponderda a la ultima que reciba

asignacion, no obstante que no haya sido atendida por el monto total.




A Tasa o precio mltiple se celebra cuando existe estabilidad en el
mercado de valores asignados a tasa o precio solicitado, es decir, las
operaclones se celebraran conforme a lo siguiente:

v

Se comenzara con la tasa de descuento mas baja y asi seguir en orden
ascendiente.

» El precio unitario mas alto y seguir la asignacién en orden descendiente.

Cada operacién se celebrara, a la Tasa o Precio de las posturas que
hayan recibldo asignacion,

Postores:
Son los intermediarios linancieros quienes desean adquirir los titulos

subastados; para después negociarlos con su clientela, ya sea en directo o en
reporto.

Solo podrin presentar posturas y, por consiguiente adquirir Titulos
Gubarnamentales en colocacién primaria de conformidad al procedimiento y
reglas de subastas estipulado por la Banca Central, las siguientes instituciones:

1. Casas de Boisa del pais
Instituciones de crédito del pals
Sociedades de Inversion del pais, y

> wom

. Otras personas expresamente autorizadas para tal efecto por el
Banco de México. La autorizacion correspondiente podra limitarse o

revocarse, en cualquier tiempo, por el propio Banco Central.

Banxico se reservara el derecho de recibir posturas, por el tiempo que
este estipule, cuando los postores no cumplan con las disposiciones aplicables
0 no se ajusten a sanos usos o practicas del mercado de valores.



Posturas:

Es el monto y la tasa o el precio al que el postor esta dispuesto a adquirir
los titulos objeto de la subasta. Tipos de postura que existen:

COMPETITIVAS:

Son aquellas en las que el postor proponga un monto y la tasa de
descuento a la que desea adquirir [os valores objeto de la subasta.

Las posturas competitivas para titulos que cotizan a precios son aquellas
en las que ¢l postor sefale el monto de valores que desea adquirir y proponga
ol precio unitario de los mismos. En el caso de Udibonos y Bondes que hayan
sido emitidos con anterioridad a la fecha de colocacién, el citado precio no
debera incluir los intereses devengados no pagado durante ¢! periodo de
intereses vigentes, segin corresponda hasta la fecha de liquidacion.

NO COMPETITIVAS: o

Es cuando ol postor que solicita un monto y expresando su conformidad
para que el precio unitario de los valores se calcule de acuerdo a la tasa o e!
procio promedio ponderada segun se trate o, en su caso, la tasa o precio de
excepcion. Tratandose do posturas no competitivas, eslas solo serdn atendidas
por el monto minimo garantizado.

En caso do por lo menos tres posturas competitivas, no reciban
asignacion las posturas no compelitivas serdn asignadas a la tasa o precio que
en el Banco de México haya dado a conocer como ‘de excepcion® en la

respecliva convocatoria,

MECANISMO DE LA SUBASTA PRIMARIA:
E! Viemes o ¢l ullimo dia habil de cada semana Banxico da a conocer a
las instituciones la convocatora a las subastas, a partir de las 12:00 horas a



través del sistema de Atencién a Cuentahabientes de Banco de México (SIAC-
BANXICO), salvo el proplo Banco de a conocer otra fecha u horario para alguna
convocatoria en particular.

En la convocatoria de daréd a conocer los datos sigulentes:

[ S A

v

N

Numero de Subasta

Tipo do Subasta

Valor a Subastar

Fecha de colocacién

Clave de la emisién

Monto maximo ofrecido para of conjunto de emisiones especificadas
en cada convocatoria.

Monto adicional ofrecido para el conjunto de emisiones especificadas
en cada convocatoria.

£l monto minimo garantizado para cada postura no compelitiva, asf
como la tasa o precio de excepcion correspondiente tratdndose para
subastas a fasa o precio mdltiple.

Nota: El Gobiemo Fedoral podrd determinar, en cualquier subasta, un

monlo adicional para el conjunto de emisiones especificadas en cada

convocatoria, que se sumara al monto ofrecido originalmente, cuando las tasas

o precios ofrecidos en las posturas sean favorables. Dicha sumatoria se

considerara como monto maximo ofrecido.

Martes: Fecha limite para que las instituciones financieras autorizadas

presenten su solicitud para participar en la subasta.

El monto de litulos que coticen a descuento destinados a las posturas

competitivas se asignara a aquellas instituciones que hayan ofrecido las tasas



de descuento més pequefias y para los valores que coticen a precio se tomaran
en’‘cuenta los precios mds altos. Dicho monto es igual a la cantidad total de la
emisién menos la suma total de las posturas no competitivas.

INTERMEDIACION FINANCIERA:

La intermediacién financiera puede considerarse, en ténminos generales,
como el conjunto de aclividades encaminadas a facilitar el fiujo de fondos y el
intercambio o compraventa de instrumentos financieros,

Se puede identificar dos clases de intermediacién financiera: directa e
indirecta.

En la intermediacion Directa: el intermediario financiero registra en sus
libros el monto total de la operacién de compraventa mas las comisiones
respectivas. Aqui el Intermediario Financiero compra titulos para despuds
venderlos, asumiendo los riesgos respectivos de la operacién.

En la Intermediacion Indirecta: solo se registran las comisiones
respectivas. Aqui el intermediario no compra los valores, solo asume el papsel
de agente colocador de los mismos.

Ademds de su paricipacion en fa compra, venta y colocacién de titulos
primarios en los mercados primario y secundario, los intermediarios financieros
pueden adquirir valores primarios y, con el respaldo de ellos, emitir sus propios
valores, los cuales reciben el nombre de VALORES O TITULOS
SECUNDARIOS. Esto es, “transforman® valores primarios en valores
secundarios, mismos que tienen caracteristicas (plazo de vencimiento y monto)
mas acordes a las necesidades y preferencias de los ahorradores. Esta es una
de las lunciones de primordial importancia de los Intermediarios Financieros.
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La *"colocacién” o venta de dichos valores secundarios, ya sea entre los
ahorradores o bien entre los intermediarios, es una operacién de mercado
secundario.

Los intermediarios financieros pueden, a través de sus actividades de
intermediacién, proporcionar a ahorradores e inversionistas una serie de
beneficios que pueden resumirse en los siguientes puntos:

Economias de Escala

. Diversificacién y Dilucién de Riesgo
Diversidad en plazos (vencimientos)
Divisibilidad de Montos

Experiencia y Conveniencia

e S

Las actividades de intermediacion financiera juegan un papel decisivo en
el desarrollo de los Mercados Financieros, asi como el grado de eficiencia con
que operan los mismos. La innovacion en la intermediacion financiera puede

ser un catalizador para crecimiento real de una economia, y viceversa.

C. Es un mercado de corto, mediano y largo plazo, de alta liquidez y
bajo riesgo.

D. Existen dos tipos de Operacion:
1. Reporto.-

E) reporto es una operacién que permite invertir a plazos muy cortos.

Los plazos tipicamente lluctuan entre 1 y 28 dias,



Los titulos con los cuales se puede realizar operaciones de reporto los
autoriza la CNV (Gubemamentales y Bancarios).

Es una figura legal por medio de la cual una persona que tiene dinero
llamada Reportador lo da a otra llamada Reportado la cual tiene titulos de
crédito los cuales cede en garantia al Reportador, el cual se compromete a
devolver de la misma especie y cantidad dentro de un plazo previamente
determinado a cambio de recibir el principal del dinero prestado mas un premio
previamente especificado.

En ¢l Reporto existen los dias de plazo y la tasa premio, en esencia
ostos dos representan lo mismo que los dias a vencimiento y la tasa premio, en
cuanto que los dias plazo o a vencimiento indican un periodo de tiempo que
dura una inversion, la tasa premio y la tasa de rendimiento representan un
porcentaje anualizado que se obliene como ganancia sobre el principal de una
inversion, mas sin embargo mientras la lasa de rendimiento y los dias a
vencimiento nas indica la inversion en un Cete a su fecha de amortizacion, es
decir el plazo maximo o total que podria comprender dicho Cete, la tasa premio
y los dias plazo nos indican una inversion temporal o parcial, con respecto a la
vida total en si de la emisidn de Cetes.

Por lo anterior, los Instrumentos de! Mercado de Dinero son los éptimos
para negociarse en Reporto, dado el comportamiento estable de sus precios ya
que eslas siempre tienden al valor nominal lo que garantiza que siempre se
regresan titulos de la misma especie al vencimiento de la operacién, los cuales
sg incromentaran de precio, siendo garantia confiable al vencimiento de la
Operacion.

» Regulacionss Bdsicas para operaciones de Reporto:



Iy

» Plazo méximo para realizar operaciones 1 dia hébil antes de amortizar é|
titulo,

v

No se pueden realizar operaciones de reporto que vayan a plazo mayor
ni igual al do la emisién que se trate.

» Los titulos que se olorguen en garantfa deben de presentar
caracteristicas acordes con las condiciones del mercado en que se
negocie, para garantizar que en caso de incumplimiento la garantia sea
suficiente.

2. Compra-Venta.-

Es una operacién a vencimiento.

E. Por su tipo de Liquidacion pueden ser:
» Mismo dia
» 24,48, 72y 96 horas.

F. Las operaciones se realizan a Descuento o Precio.

Las operaciones de descuento se realizan cuando los instrumentos a
través de los cuales se efectian ostas transacciones se cotizan mediante un
descuento de su valor de amortizacion. Entre los mas comunes se encuentran:
los Cetes, Pagares, Papel Comercial y Tesobonos, sin embargo existen otros
muchos descuentos que operan mediante el mismo mecanismo.

La particularidad de estas operaciones es que generan dos tipos de
tasas: Tasa de Descuento (Es la cantidad do pesos que las descontamos al
valor nominal del instrumento, para obtener un precio Bajo) y Tasa de
Rendimiento (Es el porcentaje quo se aplica al precio de compra del titulo, y
conslituye lo que realmente yana el inversionista),
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El interés implicito es el diferencial entre el valor nominal y el precio, las

tasas de descuento y de rendimiento varfan dependiendo del denominador, en
ol caso de la tasa de doscuento se utifiza el valor nominal y en el caso de la de

rendimiento el precio.

El Precio.-

Es la cantidad que se paga por ol instrumento al momento de adquirirlos,
generalmente esta cantidad es inferior al valor nominal,

G. No se cobran Comisiones.

H. La ganancia se obtiene por el diferencial de la compra-venta.

3.5 EMISORES:

EMISOR

INSTRUMENTO

GODIERNO FEDERAL

CETES
BONDES
AJUSTABONOS
udDIBONOS
BONOS UMS

BANCOS

¥y vy v v v v

v v ¥y v

v

AB 'S
PRLY
BONDIS
BOMOS
cPOS
chms
CEDES

EMPRESAS

v v ¥

PAPEL COMERCIAL
PAGARES A MEDIANG PLAZO
OBLIGACIONES

n

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




3.6 PARTICIPANTES EN EL MERCADO DE DINERO:

Banco de México

Banca Comercial y de Desarrolio

Instituciones de Seguros y Fianzas

Casas de Bolsa

Sociedades Mercantiles Nacionales y Transnacionales
Empresas Publicas

Inversionistas personas fisicas de altos ingresos.
Sociedades de Inversién de Renta Fija

Fideicomisos para Fondos de Ahorro, Pensiones, Jubilaciones y
de Actividades Empresariales

Sociedades Operadoras de Fondos de Retiro






4.1 INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL GOBIERNO
FEDERAL.:

4.1.1 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
(CETES) Y LOS DENOMINADOS EN UNIDADES DE INVERSION
(UDICETES):

Definicion:

Son Titulos de Crédito al portador, en los cuales se consigna la
obligacion directa e incondicional del Gobiemo Federal de pagar a su
vencimiento una cantidad determinada de dinero o determinada en unidades de
inversion.

El agenle financiero intermediario para su colocacién y autorizacion de
los mismos es el Banco de México. *

Clasificaciom:

a) Por suforma de colocacién.- Mediante subastas del Banco de México, en
la que participan principalmente las Casas de Bolsa y Bancos, quienes
adquieren por cuenta propia y después los venden y compran al puiblico.

b) Por el grado de riesgo que asume el inversionista.- Tienen toda la
Garantia del Gobierno Federal,

c) Por eltipo do emisor.- Son Instrumentos Gubemamentales.
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Objetivo:

Financiamiento al Goblemo Federal, Regulacién Monetaria y de Tasas
de Interés.

Punto de Negociacidn.-

El Precio.

Caracteristicas:

a) Valor Nominal: $10 m.n. o 10 UDIS cada Titulo.

b} Plazo de Redencién: Semanalmente el Banco de México suele
colocar a plazos de 28.91, 182 dias y un afo. Las operaciones con
estos valores se liquidaran al siguiente dia habil, pudiendo convenirse
que se liquiden el mismo dia,

El plazo de cada emision no excedera de un afo.

¢} Bursatitidad:

Cetes: Muy Alta
Udicetes: Media.
d

Forma de determinar el rendimiento: Se colocan a descuento, y

otorgaran a sus tenedores un rendimiento producto del diferencial

entre el precio de adquisicion y su valor de redencién (si el

~ inversionista los mantiene hasta su vencimiento), o su precio de venta

(sl el inversionista opta por venderlos antes de su fecha de
amottizacion).

¢

Comision del intermediario: Los intermediarios no deberan cargar a su
clientela comisién alguna, siendo su utitidad el diferencia) del precio
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entre sus compras y sus ventas. Cuando los Bancos actuan ‘en
mercado secundario” por cuenta de terceros, si cobran comisién,

f) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional.

g

Deposito: Se mantendréa en fodo tiempo depositados en el Banco de
México.

Posibles adquirientes.-

. Los adquirientes de estos litulos pueden sor personas fisicas 0 morales,
nacionales y exiranjeras, inversionistas institucionales de acuerdo a su régimen
juridico.

Régimen Fiscal.-
A) Personas Fisicas: Exenta.
B) Personas Morales: Acumulable
Forma de negoclacién y tipo de operaciones que sobre ellos pueden

realizarse..

Las transaccionss con ostos litulos pueden ser de compraventa y
repoito.

Las operaciones entre Casas de Bolsa pueden contratarse en el piso de
la Bolsa de Valores o fuera de ella. En el sequndo caso, deben registrarse en la
Bolsa de Valores.



Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con éi publico y con el
Banco de México, deberdn efectuarse fuera de Bolsa registrandose en la Bolsa
de Valores las operaciones de las Casas de Bolsa.

Las operaciones celebradas entre Casas de Bolsa y Bancos se llevaran a
cabo fuera de Bolsa, debiendo igualmente notificarse a la Bolsa de Valores por
las Casas de Bolsa.

Las operaciones entre Instituciones de Crédito se llevaran a cabo
directamente, sin necesidad de registro en Bolsa.

4.1.2 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL (BONDES) ¥
LOS DENOMINADOS EN UNIDADES DE INVERSION (UDIBONOS):

Concepto.-

Son titulos de crédito a largo plazo, en los cuales se consigna la
obligacion directa e incondicional del Gobiemo Federal de pagar a su
vencimienlo una cantidad determinada de dinero o determinada en unidades de
inversion, asi como intereses cada 28 dias.

Emisor.-

SHCP como representante del Gobierno Federal, utilizando a Banxico
como agente exclusivo para su colocacion.



Objetivo.

Financiamiento al Gobiemo Federal a mediano y largo plazo.

Punto de Negociacién.-
Es la Sobretasa.

Clasificacion.

.A) Por su forma de colocacion: Mediante Subastas del Banco de México
en la que participan principalmente las Casas de Bolsa y Bancos,
quienes los adquieren por cuenta propia y después los venden y
compran al publico.

B) Por el grado de riesgo que asume ol inversionista: Tienen toda la
garantia del Gobierno Federal.

C) Por el lipo de emisor: Son Instrumentos Gubernamentales.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: $100 M.N. o 100 UDIS cada titulo.

B) Plazo de redencién: Cada emision tendrd su propio plazo, en
multiplos de 28 dias. Actualmente se colocan en plazos de 1a 2
anos.

C) Bursatilidad:

BONDES.- Alta
UDIBONOS.- Media

D) Forma de determinar e! rendimiento: Se colocan a precio, el cual

podra estar por arriba o por debajo de su valor nominal.
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Su rendimiento proviena del diferencial entre el precio de adquisicion
y su valor de redencién (sl el inversionista los mantiene hasta su
vencimiento), o su precio de venta (si el inversionista opta por
venderlos antes de su fecha de amonizacién). Otorgan ademas, un
interés que devengan sobre su valor nominal pagadero cada 28 dias.

Comision del Intermediario: Las Casas de Bolsa no deberdn cargar a
su clientela comisién alguna, siendo su utilidad el diferencial de precio
entro sus compras y sus ventas. Las Instituciones de Crédito podran

cargar una comision por las adquisiciones que efectien por cuenta de

E

-

su clientela en mercado secundario.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional.

G) Deposito: Se mantendra en todo tiempo depositados en el Banco de
México.

Intermediarios que los negocian.-

Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.

Posibles Adquirientes..

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

ESTATESISNO SALE 4
DE LA BIBLIOTECA



Régimen Fiscal.-

A) Personas Fisicas nacionales y residentes en el extranjero: exentas
del pago de ISR, sobre los intereses derivados de la enajenacién,
Intereses y redencién.

B) Personas Morales: Residentes en México acumulable sin retencién
(exentas de ISR).

Forma de negociacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones enlie Casas de Bolsa pueden contratarse en el piso de
la Bolsa de Valores o fuera de ella. En el segundo caso, deben registrarse en la
Bolsa de Valores. '

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con €l publico y con el
Banco de México, serin de compraventa y de reporto y deberdn efectuarse
fuara de Bolsa registrandose en la Bolsa de Valores las operaciones de las
Casas de Bolsa.

Las operaciones celebradas entre Casas de Bolsa y Bancos seran de
compraventa y de reporto y so llevaran a cabo fuera do Bolsa, debiendo
igualmente notificarse a la Bolsa de Valores por las Casas de Bolsa.

Las operaciones entre Instituciones de Crédito so llevaran a cabo
directamente, sin necesidad de registro en Bolsa.



Nota: El 28 de agosto de 1997 se llevo a cabo la ultima emisién Bondes
con pago de cupén cada 28 dias con vencimiento de dos afios y el 16 de
octubre del mismo afio la emisién a un afio.

4.1.3 BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL (AJUSTABONOS):

Conceplo.-

Titulos de Crédito con vencimiento a mediano y largo plazo, por los
cuales se consigna la obligacion directa e incondicional dei Gobiemo Federal de
liquidar una suma de dinero la cual se ajusta a la inflacién del periodo
correspondiente mediada de acuerdo al Indice Nacional de Precios al

Consumidor (INPC).
Emisor.-

SHCP, como representante del Gobiemo Federal, provenientes del
ptiblico inversionista brinda la opcién de ahorro a largo plazo sin merma en los
rendimientos reales.

Objetivo.-

Apoyar al financiamiento del Gobiemo Federal.

Punto de Negociacidn.-

Tasa Real.
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Clasificacién.-

A) Por su forma de colocacién: Se emiten en el mercado primario,
B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: tiene toda la
Garantia del Gobiemo Federal.

C) Por el tipo de emisor: Son instrumentos gubemamentales.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: $100.00 M.N.

B) Ptazo de redencion: se colocan con plazo de 91 dias

C) Forma de determinar el rendimiento: Se emiten a precio, y tienen dos
componentes: la lasa de interés que devenguen sobre su valor
ajustado cada 91 dias, y una ganancia en su precio que se ajusta con
el INPC.

D) Deposito: Son depositados en el Indeval

E) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional.

Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales y residentes en ef extranjeros.

Régimen Fiscal.-

A) Personas Fisicas nacionales y residentes en el extranjero: exentas
del pago de ISR, sobre ingresos derivados de la enajenacion,
inlereses y redencion,



B) Personas Morales: Acumulable sin retencién (exentas de ISR).

Forma de negociacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las transacciones de estos titulos pueden ser de compraventa y reporto.

Nota: La ultima colocacién primaria de Ajustabonos fue el 25 de enero de
1995, los cuales tienen una vida de 5 afos, por consiguiente una fecha de
vencimiento al 30 de diciembre de 1999. Esto significa que las ultimas
emisiones solo se estan amonizando, siendo este titulo sustituido por los
Udibonos a partir del 4 de enero do 1995. Aunque aun se pueden negociar fas

ultimas emisiones en el mercado secundario.

4.1.4 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION (TESOBONOS):
Concepto.-

Titulos de Crédito al portador, denominado en délares americanos, en los
cuales se consigna la obligacion del Gobiemo Federal de liquidar al vencimiento

del documento, al tenedor el equivalente en moneda nacional por el tipo de
cambio publicado por el Banco de México diariamente en el Diario Oficial.

Emisor.-

SHCP, como representanie del Gobierno Federal a través de Banxico.




Objetivo.-

_Captar recursos financieros provenientes del publico inversionista,
especialmente en periodos de incertidumbre cambiaria; herramienta para la
ejecucion politica monetaria; conforma una opcidn de ahorro con cobertura
contra el riesgo cambtario con rendimiento fijo y alta liquidez.

Clasificacion.-

A) Porsu forma da colocacion: Se colocan en el mercado primario.

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Son respaldados
por el Gobiemo Federal.

C) Por el tipo de emisor: Son Instrumentos Gubernamentales.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: Mil Ddlares Americanos (1000 m U.S.D.) o sus
multiplos de dicha divisa.

B) Plazo de redencion: Hasta un aio sin devengar intereses, en plazos
mayores a este podrian devengarse intereses pagaderos por periodos
vencidos.

C) Moneda en que se negocian: Dolares Americanos

D) Deposito: seran depositados en el Indeval




Posibles Adquirlentes.-

Estos Instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Régimen Fiscal.-

Todos los posibles adquirientes quedan exentos de! pago de ISR.

Forma de negociacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las transacciones de estos tilulos pueden ser de compraventa y reporto.

4.1.5. UNITED MEXICAN STATES (UMS)
Concepto.-
Son instrumentos de deuda emitidos en el extranjero por el Gobiemo

Federal, cuyas siglas significan "United Mexican States®, dichos titulos son
nominados y liquidados en ddlares.



Emisor.-

Son emitidos por el Gobierno Federal

Objetivo.-
» Facultar a inversionistas nacionales y exiranjeros el acceso directo a
titulos de deuda publica protegidos contra una posible devaluacién del
peso frente al délar.

» Incrementar las alternativas de Inversién (mayor estabilidad)

» Desarrollar un mercado de douda a largo plazo en México.

Clasificacion.-

A) Por su forma de colocacién: El Gobiemo Mexicano realiza oferta
publica de estos titulos en el extranjero.

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Tienen toda fa
garantia del Gobierno Fedoral.

C) Por ol tipo de emisor: Son instrumentos gubernamentales

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: 1,000 délares
B) Plazo de redencion: Aproximadamente 3 afos
C) Bursatilidad: Nula,



D) Forma de determinar el rendimionto: Pagan los intereses en délares
convenidos on los propios tilulos, por lo que el rendimiento en pesos
se ve influenciado por la tasa cambiaria.

E) Comisién del Intermediario: Si los intermediarios los operan por
cuenta propia su utilidad sera el diferencial del precio entre sus
compras y ventas. Cuando los bancos actuan por cuenta de terceros,
si cobran comisién.

F) Moneda en que se negocian: Délares Americanos

G) Deposito: Deberan ser depositados en la Indeval.

Intermediarios que los negocian.-

Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.

Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Régimen Fiscal.-

A) Parsonas Fisicas: exentas del pago de ISR.
B) Personas Morales: Acumulables a sus ingresos.



Forma de negoclacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
reallizarse,-

Las transacciones de estos titulos pueden ser de compraventa y reporto.

Las operaciones entre Casas de Bolsa, podran contratarse en el piso de
romates de la Bolsa Mexicana de Valoes, o fuera de ella, debiendo, en este
ultimo caso, registrarse en la propia bolsa.

Las operaciones que las Casas de Bolsa celebren con él publico en
general y con el Banco de México, seran de compraventa, de repoito y de
doposito de titulos en administracion, y aquellas que celebren con las
Instituciones de Crédito del Pais, serdn exclusivamente de compraventa y
reporto.

Las operaciones que las Casas de Bolsa celebren con su clientela, es

decir, con 6l publico en general, con el Banco de México y con las Instituciones
de Crédito del pais, deberdn efectuarse fuera de la Bolsa.

4.2. INSTRUMENTOS EMITIDOS POR LOS BANCOS

4.2,1. ACEPTACIONES BANCARIAS (AB'S):

Conceplo.-

Son letras de cambio giradas por Empresas residentes en territorio
nacional, a



su propia orden y aceptadas por Instituciones de Banca Muiltiple, con base a
lineas de crédito que han otorgado previamente a las Empresas Emisoras.

Emisor.-

Personas Morales

Objetivo.-

Financiamiento a corto plazo, captacién bancaria.

Clasificacion.-

A) Por su forma de colocacién: Mediante oferta publica por Casas de
Bolsa y oferta privad;; po; los Bancos.

B) Por e! grado de riesgo que asume el inversionista: Cuenta con la
garantia del patrimonio de las Instituciones de Crédito Emisoras.

C) Por el tipo de emisor. Bancarios, por ser una Institucién de Crédito la
principal obligada.

Caracleristicas.-

A) Valor Nominal: Normalmente se emiten en $1 M.N. o sus multiplos.
B8) Plazo de colocacion: Entre 1y 182 dias en muiltiplos de 7 dias.
C) Bursatilidad: Alta



D) Forma de determinar el rendimiento: Se colocan a descuento, y
otorgan a sus tenedores un rendimiento producto del diferencial entre
el precio de adquisicién y su valor de redencidn (s{ el inversionista los
mantiene hasta su vencimiento), o su precio de venta (sl el
inversionista opta por venderlos antes de su fecha de amortizacién).

E

-~

Comisién del Inlermediario: Los intermediarios en el mercado
secundario no deberan cargar a su clientela comisién alguna, siendo
su utilidad el diferencial de preclo entre sus compras y sus ventas,

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional.

G) Deposito: Los titulos serdn depositados en el Indeval, siempre que
vayan a ser objeto de Mercado Secundario.

intermediarios que los negocian.-

Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.

Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Réglmon Fiscal.-

A) Personas Fisicas: Retencidn y pago definitivo del 2.0%
B) Personas Morales: Acumulablo.



Forma de negoclacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entre Casas de Bolsa solo serdn de compraventa y de
reporto, debiendo contratarse precisamente en el piso de la Bolsa de Valores,
cuando estén registradas en Bolsa.

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con é| publico serén de
compraventa y de reporto y deberdn efectuarse fuera de la Bolsa registrandose
en Ja Bolsa de Valores las operaciones de las Casas de Bolsa, cuando tales
valores se encuentren inscritos en ella.

Las operaciones entre bancos y su clientela serdn de compraventa y de
reporto y se llevaran a cabo directamente entre las pares.

Las operaciones celebradas entre Casas de Bolsa y Bancos serdn de
compraventa y de reporto, y se llevaran a cabo fuera de Bolsa, debiendo
iguatmente notificarse a la Bolsa de Valores, por las Casas de Bolsa, cuando se
encuentren inscritas en Bolsa.

Para que sean materia de reporto, se requiere que el plazo de liquidacién
de estos titulos no exceda do un ano




4.2.2, BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO (BBD'S):

Conceplo.-

Es el instrumento por medio del cual las instituciones nacionales de
crédito realiza la captacién de recursos a largo plazo para cubrir programas
crédilicios y su planeacién financiera.

Emisor,-

Emitidos por Instituciones de Crédito.

Objetivo.-

Contar con la caplacién a largo plazo que lacilite a planeacién financiera
y el cumplimiento de sus programas créditicios.

Clasificacion.-

A) Por su forma de colocacién: En el mercado primario se realiza a través
de subastas a las que concunren Casas de Bolsa e Inslituciones de
Crédito.

B) Por el grado do riesgo que asume el inversionista: Cuentan con la
garantia del patrimonio de las Instituciones de Cradito emisoras.

C) Por el tipo de emisor: Bancarios.



Caracter/sticas.-

A) Valor Nominal: $100 M.N. o sus multiplos.

B) Plazo de redencién: El plazo se determina libremente por la emisién,
generalmente 6s mayor de cinco aios.

C) Bursatilidad: Media.

D) Forma de determinar el rendimiento: Los emisores determinaran
libremente el rendimiento que se pagara al vencimiento del titulo. Si
son adquiridos a descuento, también pueden generar un rendimiento
producto del diferencial entre el precio de adquisicion.y su valor de
redencion (si ol inversionista los mantiene hasta su vencimiento), o
por su precio de venta (si el inversionista opta por venderlos antes de
su fecha de amodizacion).

E) Comision del Intermediario: Los intermediarios no deberan cargar a
su cliente comision alguna, siendo su utilidad al diferencial del precio
entro sus compras y sus ventas.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposito: Deberan estar depositados en el Indeval, cuando vayan a
ser objeto de mercado secundario.

Intermediarios que los negocian.-
Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.
Posibles Adquirientes.-
Estos instrumenios pueden ser adquiridos por personas fisicas y

morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.
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Forma de negociacién y tipo de operaciones que sobre elios pueden
realizarse,-

Las transacciones entre Casas de Bolsa podrén llevarse a cabo en la
Bolsa de Valores o fuera de ella. En este ullimo caso deberan notificarse a la
Bolsa de Valores.

Las operaciones entre las Casas de Bolsa y Bancos con él piblico serdn
de compraventa y de reporto y deberdn efectuarse fuera de la Bolsa,
registrandose en ella.

Las operaciones entre instituciones de Crédito y entre estas y él ptiblico,
so llevaran a cabo directamente, sin necesidad de registro en la Bolsa.

4.2.3. CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO (CEDES):
Concepto.-

Son titulos de Crédito a través de los cuales una Institucién de Crédito
documeita los depdsitos a plazo que recibe del publico, con la obligacién de
restituitlos en efectivo en un plazo determinado, mas el pago de un interéds
periddico.

Emlsor,-

Son emitidos por Instituciones de Crédito.



Objetivo.-

Contar con la captacién a largo plazo que facilite la planeacién financlera
y el cumplimiento de sus programas créditicios.

Clasificacion.-

A) Por su forma de colocacién: Mediante oferta publica y privada
B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Cuenta con la
garantia del patrimonio de las Instituciones de Crédito emisoras
C) Por el tipo de emisor: Bancarios
Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: Variable

B) Plazo do redencién: El emisor fijara en cada caso, el plazo de los
mismos.

C) Bursatilidad: Baja

D) Forma de determinar el rendimiento: Los emisores determinaran
libremente el rendimiento que se pagara. Si son adquiridos a
descuento, también produciran el rendimiento producto del diferencial
enlre el precio de adquisicién y su valor de redencién (si el
inversionisia los mantiene hasta su vencimiento), o su precio de venta
(si el inversionista opta por venderlos antes de su fecha de
amoertizacion).

E) Comision del Intenmediario: Los inteimediarios en el mercado
secundario no deberan cargar a su clientela comision alguna, siendo
su utilidad el diferencial de precio entre sus compras y sus ventas,

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional



G) Deposito: Serdn depositados en todo tiempo en el Indeval cuando
sean objeto de Mercado Secundario.

Intermed/arios que los negocian.-

Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.

Posibles Adquirlentes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Forma de negoclacion y lipo de operaclones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entie Casas de Bolsa serén de compraventa, podran
celebrarse también reportos en el caso de certiticados a plazo menor de un aio,
las operaciones deberdn concertarse precisamente en el piso de la Bolsa de
Valores, cuando se encuentren inscritos en Bolsa.

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con él publico serdn de
compraventa y de repoito y deberdn efectuarse fuera de Bolsa, registrandose
en la Bolsa de Valores las operaciones de las Casas de Bolsa, cuando se
encuentien inscritos en ella.

Las operaciones entio Instituciones de Crédito se llevaran a cabo
directamente, sin nocesidad de registro en Bolsa.



Las operaciones celebradas entre Casas de Bolsa y Bancos serdn de
compraventa y de reporto y se llevaran a cabo fuera de Bolsa, debiendo
igualmente notificarse a la Bolsa de Valores, por las Casas de Bolsa, cuando
tales valores se encuentren inscritos en efla.

Para que sean materia de reporto, se requiere que el plazo de liquidacién
de eslos fitulos no exceda de un afo.

4.2.4. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA (CPI'S):

Conceplo.-

Son titulos emitidos con cargo a un fideicomiso, cuyo patrimonio se
integra con bienes inmuebles.

Emisor.-

Son emitidos por Instituciones de Crédito.

Objetivo.-

Con el propésito de obtener financiamientos de largo plazo a través de la
Bolsa Mexicana de Valotes y dar liquidez a los activos en garantia.



Clasificaclén.-

A) Por suforma de colocacion: Oferta publica y privada.

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: No abstante que su
emisor es una Institucién de Crédito, esta solo se obliga hasta por el
monto del patrimonio fiduciario representado por los bienes inmuebles
apontados al fideicomiso.

C) Por eltipo de emisor: Bancario

Caracterislicas.-

A) Valor Nominal: 10 centavos o sus multiplos.

B) Plazo de redencién: Estos Certiticados se colocan generalmente a
plazo de entre 3 y 8 anos y pueden amortizarse fotalmente al
vencimiento de las emisiones o mediante parcialidades en forma
anticipada.

Seo pueden incluir un periodo de gracia para la amontizacion del
capital, es decir un plazo posterior a la colocacién, en el que solo se
pagan inteteses y no so redime capital.

c

D) Forma de determinar el rendimiento: EI Banco emisor podra

~

Bursatilidad: Muy Baja

determinar libremente la tasa de rendimiento, la que generalmente
tiene una sobretasa por encima de los rendimientos netos que
ofrezcan los instrumentos gubernamentales y bancarios.

E

Comisién  del Intermediano: Los intermediarios cobraran las
remuneraciones que convengan libremente con su clientela.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposilo: Deberin ser depositados en el Indoval, cuando sean objeto
de mercado secundatio,



intermediarios que los negocian.-

Casas de Bolsa e Inslituciones de Crédito, estas ultimas deberdn
negociarlos a través de Casas do Bolsa, actuando por medio de fideicomisos,
mandatos o comisiones.

Posibles Adquirientes.-
Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y

morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Forma de negoclacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-
Las operaciones entre Casas de Bolsa y por cuenta de su clientela e

Instituciones de Crédito, solo serdn de compraventa, debiendo contratarse

precisamente en el piso de la Bolsa de Valores.

4.2.5. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS (CPO'S):
Concepto.-

Son titulos emitidos, con cargo a un fideicomiso cuyo patrimonio se
integran con bienes aportados al mismo.



Emisor.-

Emitidos por Instituciones de Crédito.

Objetivo.-

Con el proposito de obtener financiamiento de largo plazo a través de la
Bolsa Mexicana de Valores y dar liquidez a los activos en garantia.

Claslificacion.-

A) Por su forma de colocacién: Oferta publica o privada.

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: No obstante que su
emisor @s una Institucion de Crédito, esta solo se obliga hasta por el
monto del patrimonio fiduciario, representado por bienes aportados al
lideicomiso.

C) Por el tipo de emisor. Bancario.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: Variable
B) Plazo do colocacion: Estos Cetlificados se colocan a plazos de entre
3 y 8 afos y pueden amottizarse totalmente al vencimiento o
mediante parcialidades en forma anticipada.
Se puede incluir un periodo de gracia para la amortizacién del
capital, es decit un plazo posterior a la colocacidn, en et que solo se
pagan intereses y no se redime capital.
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C) Bursatilidad: Muy Baja

D) Forma de determinar el rendimiento; El Banco emisor podra
detemminar libremente la tasa de rendimiento, la que generalmente
tiene una sobretasa por encima de los rendimientos netos que
ofrezcan los instrumentos gubernamentales y bancarios,

E) Comisién del Intermediario: Los intermediarios cobraran las
remuneraciones que convengan libremente con su clientela.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposito: Deberan ser depositados en el Indeval, cuando sean objeto
de mercado secundario.

Intermediarios que los negocian.-

Las Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito, estas ultimas deberan
negociarlos a través de las Casas de Bolsa, actuando por medio de
fideicomisos, mandatos o comisionas,

Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.
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Forma de negoclacidn y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entre Casas de Bolsa y por cuenta de su clientela
Instituciones de Crédito solo serdn de compraventa, debiendo contratarse
precisamente en el piso de la Bolsa de Valores.

4.26 PAGARES BANCARIOS CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL
VENCIMIENTO (PRLV):

Conceplo.-

Son pagares que representan un pasivo a cargo de las mismas
instituciones, cuyo rendimiento e intereses son liquidados al vencimiento del
titulo.

Emisor.-

Son emitidos por Instituciones de Crédito.

Objetivo.-

Financiamiento a corto plazo, captacién bancaria.
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Clasificaclon.-

A) Por su forma de colocacién: Mediante oferta publica o privada.

B) Por ol grado de riesgo que asume el inversionista: Cuenta con la

garantla del patrimonio de las Instituciones de Crédito emisoras.

C) Por el tipo de emisor: Son instrumentos Bancarios.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: $10.00 o sus multiplos.

B) Plazo de redencion: La emisora podra determinar libremente el plazo

de cada emision.

C) Bursatilidad: Muy Alta.

D) Forma de determinar el rendimiento: Los emisores determinaran

E

~—

libremente eof rendimiento que se pagara al vencimiento del titulo.  Si
son adquiridos a descuento, también pueden generar un rendimiento
producto del diferencial entre el precio de adquisicién (si el
inversionista los mantiene hasta su vencimiento), o por su precio de
venta (si el inversionista opta por venderlos antes de su
amortizacion).

Comisién del Intermediario: Los intermediarios no deberan cargar a
su clientela comisién alguna, siendo su utilidad el diferencial entre sus
compras y ventas.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposilo: Los titulos deberdn ser depositados en el Indeval, cuando

sean objeto de mercado secundario.
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Intermediarios que los negocian.-

En el mercado primario lo negocian Instituciones de Crédito y en el
mercado secundario Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.

Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Régimen Fiscal.-

A) Personas Fisicas: retencion y pago definitivo del 2.0%
B) Personas Morales: acumulable.

Forma de negociacién y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entre Casas de Bolsa solo serdn de compraventa y de
reporio, debiendo contratarse precisamente en el piso de la Bolsa de Valores o

tuera de ella, debiendo on este ultimo caso registrarse en la Bolsa de Valores.

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con él publico serdn de
compraventa y de reporto y deberdn efectuarse fuera de Bolsa, registrandose
en la bolsa de Valores las operaciones de las Casas de Bolsa, cuando tales
valores estén inscritos en Bolsa.
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Las operaciones celebradas entre Casas de Bolsa y Bancos serdn de
compraventa y de reporto, y se llevaran a cabo fuera de Bolsa, debiendo
igualmente notificarse a la Bolsa de Valores, por las Casas de Bolsa, cuando
astén ragistrados en Bolsa.

Las operaciones entre Inslituciones de Crédito se llevaran a cabo
directamenite, sin necesidad de registro en Bolsa.

Para que sean materia de reporto se requiere que el plazo de liquidacién
de estos litulos no exceda de un afio.

4.2.7. PAPEL COMERCIAL CON AVAL BANCARIO

Conceplo.-

Es un pagare por el que el emisor promete pagar al tenedor, una cierta
cantidad de dinero en la fecha de su vencimiento contando con el aval de una
Institucién de Crédito.

Objetivo.-

Financiamiento a corto plazo, captacion bancaria.

Clasiticaclon,-

A) Por su forma de colocacion: Mediante oferta privada.
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B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Cuenta con la
garantfa del palrimonio de la Institucion de Crédito, que lo avala.
C) Por e tipo de emisor: Son instrumentos bancarios, por el aval.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: $100.00 o sus multiplos.

B) Plazo de redencion: La sociedad emisora podra determinar libremente
el plazo de cada emisién, de acuerdo a sus necesidades.

C) Bursatilidad: Alta.

D) Forma de determinar el rendimiento: La emisora coloca el Papal
Comorcial a tasa de descuento y otorga a sus tenedores un
rendimiento producto del diferencial entre el precio de adquisicién y
su valor de redencion (si ol inversionista fos mantiene hasta su
vencimiento), o su precio de venla (si el inversionista opta por
venderlos antes de su fecha de amortizacién).

E) Comisién del Intermediario; Los intermediarios no deberan cargar a
su clientela comision alguna, siendo su utilidad el diferencial del
precio entro sus compras y sus ventas.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional.

G) Deposito: Los titulos serdn depositados en el Indeval,

Intermediarios que los negocian.-

Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.
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Posibles Adquirlentes.-

Estos insirumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o exiranjeros, inversionistas Institucionales conforme a su
régimen juridico.

Forma de negociacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entre Casas de Bolsa solo seran de compraventa y de
reporto, debiendo contratarse precisamente en el piso de la Bolsa de Valores,
cuando estén inscritos en ella.

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con él publico serin de
compraventa y de reporto y deberan efectuarse fuera de Bolsa registrandose en
la Bolsa do Valores las operaciones de las Casas de Bolsa, cuando el papel
esle inscrito en la misma.

Las operaciones celebradas entio Casas de Bolsa y Bancos serdn de
compraventa y de reporto y se llevaran a cabo fuera de Bolsa, debiendo

iguatmente notificarse a la Bolsa do Valores, por las Casas de Bolsa, en su
€aso.

Las oporaciones entre Instituciones de Crédito se llevaran a cabo
directamente, sin necesidad de registro en Bolsa.

Para que sean materia de reporto, se requiere que el plazo de liquidacién
de estos titulos no excedan de un afo.
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4.3. INSTRUMENTOS EMITIDOS POR ENTIDADES
FINANCIERAS

4.3.1. ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSION EN INSTRUMENTOS
DE DEUDA:

Concepto.-

Es un titulo emitido por una Sociedad de Inversién que representa una
parte alicuota de su capital social y que incorpora los derechos del accionista.

Emisor.-

Son emitidos por Sociedades de Inversion.

Clasificacion.-

A) Por su forma de colocacion: Mediante oferta publica.

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Las acciones
representan una pare alicuota del patrimonio de la sociedad que se
invierte en la cartera diversificada de valores de! mercado de dinero
del alta bursatilidad, teniendo como garantia de dicho patrimonio.

C) Por el tipo de emisor: Son instrumentos emitidos por entidades
financieras.
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Caracleristicas.-

A) Valor Nominal: El que determine libremente el emisor

B) Plazo de redencién; No tiencn

C) Bursatilidad: Muy Alta

D) Forma de determinar el rendimiento: Depende del rendimiento de la
cartera de valores de la Socledad de inversién. La utiidad para los
accionistas se asigna diariamente, conforme a la valuacion de la
cartera de la Sociedad de Inversion.

E) Comisién del Intermediario: Los intormediarios no deberan cargar a
su clientela comisién alguna.

F) Deposito: Los titulos serdn depositados en el Indeval.

Intermediarios que los negocian.-

Generalmente las Instituciones de Crédito y Casas de Bolsa'que operan
a la Sociedad de Inversién de que se lrate.

Posibles Adquirientes.-

Eslos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros.



Forma de negociacién y tipo de operaciones que sobre elios pueden
realizarse.-

Cada Socledad de Inversién es operada por una Casa de Bolsa o
Institucién de Crédito, quien negocia con su clientela las acciones por ella
emitidas.

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con él ptiblico serdn de

compraventa y deberdn efectuarse fuera de Bolsa, registrandose en la Bolsa de
Valores las operaciones de las Casas de Bolsa.

4,3.2. BONOS DE PRENDA:
Concepto.-

Son titulos accesorios de un Certificado de Deposito, expedido por un
Almacén General de Deposito, por el que se constituye un crédito prendario
sobre las mercancias o bienes indicados en el Certificado de Deposito
correspondiente. Debiéndose expedir de modo que cada emisidn se identifique
con el Cenificado de Deposito del cual derive.

Emisor.-

Son emitidos por Entidades Financieras.
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Clasificacidn.-

A) Por su forma de colocacién: Mediante oferta publica,

B) Por el grado de resgo que asume el inversionista: E! riesgo
dependerd del valor y liquidez de la garantia prendaria constituida
sobre los bienes muebles depositados. El margen de garantia en
ningun caso sord inferior a 1.4 veces el monto de Bonos de Prenda
emitidos.

C) Por el tipo de emisor; Son emitidos por entidades financieras,
Almacenes Generales de Deposito.

Caracter/{sticas.-

A) Valor Nominal: $100 o sus multiplos.

B) Plazo de redencién: Por ningun motivo podrd ser mayor de 180 idas.
Tratdndose de emisiones divididas en series, deberdn mediar siete
dias naturales o sus multiplos, entre el vencimiento de cada una.

C) Bursatilidad: Muy Baja

D) Forma de determinar el rendimiento: La empresa depositindose
podrd determinar libremente el rendimiento,

E) Comisién del Intenmediario: Los intermediarios cobraran las
remuneraciones que convengan libremente con su clientela.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposito: Deberdn ser depositados en el Indeval.

Intermediarios que los negocian..
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Las Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito, estas Ultimas deberdn
negociarlos a través de las Casas de Bolsa, actuando por medio de
fideicomisos, mandatos o comisiones.

Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o oxtranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Forma de negoclacién y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones que las Casas de Bolsa celebren por cuenta de su
clientela y con Instituciones de Crédito serdn de compraventa y deberdn
efectuarse tuera de Bolsa registrandose en la Bolsa de Valores las operaciones
do las Casas de Bolsa.

4.3.3. OBLIGACIONES SUBORDINADAS:

Concepto.-

Son titulos de crédito, emitidos previa autorizacién del Banco de México,
representativos de un crédito colectivo a cargo de una [nstitucion de Crédito,
Casas de Bolsa, arrendadora financiera o empresa de factoraje financiero, cuya
amortizacion se hard a promata, despuds de cubrir todas las deudas de la
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sociedad y preferentes solo con relacién al pago a los accionistas o tenedores
de certificados de aportacién patrimonial de la misma institucién.

Emisor.-

Son emitidos por Entidades Financieras

Clasilficacidn.-

A) Por su forma de colocacion: Medianle oferta publica, pudiendo ser
privada cuando su emisora es una Instilucién de Crédito.

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Estos titulos
representan un grado de riesgo respecto a otros instrumentos
emitidos por entidades financieras, ya que son pagados con
preferencia solo respecto de los accionistas o tenedores: de
cettificados do apontacion patrimonial de la emisora.

C) Por el lipo de emisor; Son instrumentos bancarios o emitidos por
entidades financigras.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: 10 centavos o sus multiplos.

B) Plazo de redencion: El plazo sera determinado por la emisora.
Tratandose de obligaciones no convertibles en titulos representativos
de capital, dicho plazo no deberd ser menor de ocho anos, y en el

. N . . é
caso de obligaciones de conversién voluntaria, no menor de cinco
anos.
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C) Bursatilidad: Baja

D) Forma de determinar el rendimiento: La emisora podrd determinar
libremente la tasa de rendimiento, la que generalmente tiene una
sobretasa por encima de los rendimientos netos que ofrezcan los
instrumentos gubernamentales y bancarios.

E) Comisién del Intermediario: Los intermediarios cobraran las
remuneraciones que convengan libremente con su clientela.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional o Extranjera.

G) Deposito: Los titulos serédn depositados en el Indeval, cuando sean
objeto de mercado secundario.

Intermediarios que los negocian.-

Las Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito, estas ultimas deberdn
negociarlos a través do las Casas de Bolsa, actuando por medio de
fideicomisos, mandatos o comisiones.

Posibles Adquirlentes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros.

Estos titulos no podran ser adquiridos por las entidades linancieras que
sefale el Banco do México.

Forma de negociacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
reallzarse.-
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Las operaciones entre Casas de Bolsa y por cuenta de su clientela e
Instituciones de Crédito, solo serdn de compraventa, debiendo contratarse
pracisamente en el piso do la Bolsa de Valores.

Las QObligaciones Subordinadas emitidas por Instituciones de Crédito
podran negociarse por gstas con clientela, en forma directa.

4.3.4, PAGARES FINANCIEROS:
Concepto.-

Son pagares suscritos por arrendadoras financleras y empresas de
factoraje tinanciero, destinados a circular en el mercado do valores.

Emisor.-

Son emitidos por Entidades Financieras.

Clasificacién.-

A) Por su forma de colocacidn: Mediante oferta publica

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Depende de la’
solidez de la empresa emisora, ya que no hay garantia especifica. El '
inversionista podra conocer el grado de riesgo, conforme al dictamen
de la Institucion Calificadora de Valores.
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C) Por el tipo de emisor: Son instrumentos emitidos por entidades
financieras.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: $100 o sus multiplos.

B) Plazo de redencion: Las arrendadoras financieras y empresas de
factoraje financiero detemminaran en cada caso el plazo de los
pagares, que no sera menor de un ano, ni mayor de tres anos.

C) Bursatilidad: Muy Baja

D) Forma de detemminar el rendimiento: Las emisoras determinaran
libremente en cada caso, lalasa de inlerés que se obliguen a pagar.

Aquellos pagares en los que los intereses se paguen por periodos
vencidos, para detemminar las tasas correspondientes podran utilizar
como referencia las tasas de instrumentos bancarios, asi como las
lasas de rendimiento en colocacion primaria, de Cetes y Bondes.

La Formnula que al efeclo se establezca, debera mantenerse fija
durante toda la vigencia del titulo.

E) Comision del Intermediario: Los intermediarios cobraran las
remuneraciones que convengan libremente con su clientela.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposito: Deberin ser depositados en el Indeval.

Intermediarios que los negocian.-
Las Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito, estas ultimas deberan

negociarlos a través de las Casas de Bolsa, actuando por medio de
fideicomisos, mandatos o comisiones.
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Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Forma de negociacién y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entre las Casas de Bolsa solo serdn de compraventa
debiendo contratarse precisamente en el piso de la Bolsa de Valores, cuando
astén inscritos en ella.

Las operaciones de las Casas de Bolsa con ¢l publico y para
Instituciones de Crédito serén de compraventa y deberan efectuarse fuera de la
Bolsa registrandose on la Bolsa de Valores las operaciones de Casas de Bolsa,
cuando los litulos estén inscritos en ella.

4.3.5, OBLIGACIONES:
Conceptlo.-

Es un titulo de crédito emitido en masa por una Sociedad Anénima, con
objeto de obtener un empréstito generalmente a mediano o largo plazo y que

olorga a sus tenedores derechos representativos de una parte alicuota del
monlo total del crédito.
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Emisor.-

Son emitidos por Socledades Anénimas

Clasificacidn.-

A)
B)

C)

Por su forma de colocacién: Mediante oferta publica.

Por el grado de riesgo que asume el inversionista: Su riesgo depende

de las garantlas que respalden la emisién, ya que pueden ser

quirografarias {sin garantia especifica), avaladas, hipotecarias, .
prendarias, elc. El riesgo de estos instrumentos es valuado por una

empresa Calificadora de Valores, la que considera para su calificacion

la capacidad de pago y liquidez de la emisora y la garantia que

respalde la emision.

Por el tipo de emisor: Son instrumentos empresariales.

Caracleristicas.-

A)
8)

C
D}

Valor Nominal: 10 centavos o sus multiplos

Plazo de redoncidn: El plazo varia de 3 a 8 aiios a partir de la fecha
de emision y pueden amontizarse totalmente al vencimiento de las
emisionos o mediante parcialidades, en forma anticipada. Se puede
incluir un periodo de gracia para la amortizacion de capital, es decir
un plazo posterior a la colocacién, en el que solo s pagan intereses y
no se redime capital.

Bursatilidad: Baja

Forma de doterminar e! rendimiento: La sociedad emisora podrd
determinar libremente la tasa de rendimiento, la que generaimente
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tiene una sobretasa por encima de los rendimientos netos que
ofrezcan los instrumentos gubemamentales y bancarios.

E) Comisién del Intermediario: Los intermediarios cobraran RAas
remuneraciones que convengan fibremente con su clientela,

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposito: los titulos serdn depositados en el Indeval.

Intermediarlos que los negocian.-

Las Casas do Bolsa e Instituciones de Crédito, estas Ultimas deberdn
negociarlos a través de las Casas de Bolsa, actuando por medio de
fideicomisos, mandatos o comisiones.

Posibles Adquirientes.-

Estos Instrumentos pueden sor adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, asimismo, los podran adquirir inversionistas
institucionales conforme a su régimen juridico.

Forma de negoclacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entre Casas de Bolsa, y por cuenta de su clientela e
Instituciones de Crédito solo seran de compraventa, debiendo contratarse
precisamento en el piso de la Bolsa de Valores.
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4.3.6. PAGARES DE MEDIANO PLAZO:

Concepto.-

Son pagares destinados a circular en el mercado de valores, suscritos
por sociedades mexicanas, admitidos a plazos medios.

Emisor.-

Son emitidos por Empresas Mexicanas

Clasificacidn.-

A) Por suforma de colocacion: Mediante oferta publica

B) Por el grado de riesgo que asume el inversionista: El riesgo de estos
instrumentos es valuado por una empresa Calificadora de Valores, la
que considera para su calificacion la capacidad de pago y liquidez de
la emisora y la garantia o aval que respalde la emision.

C) Por el tipo de emisor: Son instrumentos empresariales.

Caracteristicas.-

A) Valor Nominal: $100 o sus multiplos
B) Plazo de redencion: La sociedad emisora podra determinar libremente

ol plazo de la emision, que no serd menor de un aifo ni mayor a tres
afos.

C) Bursatilidad: Media.
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D) Forma de determinar el rendimiento: La sociedad emisora podra
determinar libremente la tasa de rendimiento, la que generalmente
tiene una sobretasa por encima de los rendimientos netos que
ofrecen los Instrumentos gubernamentales y bancarios.

Los titulos generaran intereses con la periodicidad que determine
el emisor, para lo cual llevaran cupones adheridos y numerados.

E) Comision del Intermediario: Los intermediarios cobraran las
remuneraciones que convengan libremente con su clientela.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposito: Los pagares deberan ser depositados en el Indeval,

Intermediarlos que los negocian.-

Las Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito, estas ultimas deberdn
negociarlos a través de las Casas de Bolsa, actuando por medio de

fideicomisos, mandatos o comisiones.

Posibles Adquirientes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
motales, nacionales o exiranjeros, inversionistas institucionales conforme a su
régimen juridico.

Forma de negociacion y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-
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Las operaciones entre las Casas de Bolsa solo serdn de compraventa,
debiendo contratarse precisamente en el piso de la Bolsa de Valores.

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con él publico seran de

compraventa y deberan fuera de Bolsa, registrdndose en la Bolsa de Valores
las operaciones de las Casas de Bolsa.

4.3.7. PAPEL COMERCIAL:
Concepto.-

Es un fitulo de crédito (pagare) por el que el emisor promele pagar a los
tenedores, una ciena cantidad de dinero en la fecha de su vencimiento. Es un
titulo a corto plazo.

Emisor..

Son emitidos por las Empresas.

Clasificaclon.-

A) Por su forma de colocacién: Mediante oferta publica

B) Por ol grado de riesgo que asume el inversionista: El ri.esgo de estos
instrumentos es valuado por una empresa Calificadora de Valores, la
que considara para su calificacion la capacidad de pago y liquidez de
la emisora y la garantia o aval que respalde la emision.
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C) Por el tipo de emisor: Son instrumentos empresariales.

Caracleristicas.-

A} Valor Nominal: $100 o sus multiptos

B) Plazo do redencién: La emisora podra determinar libremente el plazo
de cada emision de acuerdo a sus necesidades, sin que sea mayor a
360 dias.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores al autorizar la
inscripcion de Papel Comercial en et Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, fija un monto maximo de colocacion en circulacion,
dentro del cual la emisora puede hacer colocaciones parciales.

C) Bursatilidad: Media

D) Forma de determinar ¢l rendimiento: La sociedad emisora coloca a
tasa de descuento, y otorga a sus tenedores un rendimiento producto
del diterencial existonte entre el precio de adquisicidon y su valor de
redencion (si ol inversionista los mantiene hasta su vencimiento), o su
precio de venta (si el inversionista opta por venderios antes de su
fecha de amortizacion).

E

Comision del Intermediario: Los intormediarios no deberan cargar a
su clientela comisién alguna, siendo su uliidad el diferencial del
precio enire sus compras y sus ventas.

F) Moneda en que se negocian: Moneda Nacional

G) Deposito: Los titulos deberan sor depositados en el Indeval.

122



Intermediarios que los negocian.-

Las Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito, estas ultimas deberan
negociarlos a través de Casas de Bolsa, actuando por medio de fideicomisos,
mandatos o comisiones.

Posibles Adquirlentes.-

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y
morales, nacionales o extranjeros, Asimismo, los podrén adquirir inversionistas
institucionales conforme a su régimen juridico.

Forma de negoclacidn y tipo de operaciones que sobre ellos pueden
realizarse.-

Las operaciones entre Casas de Bolsa solo serdn de compraventa,
debiendo contratarse precisamente en el piso de la Bolsa de Valores.

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con él publico seran de

compraventa y deberdn efectuarse fuera de Bolsa registrandose en la Bolsa de
Valores las operaciones de las Casas de Bolsa.
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La Compaiila “Juegos Dindmicos de México, S.A. de C.V.” tiene un giro
comercial de produccién y distribucién de juegos risticos infantiles, la cual
obtuvo en el cierre del primer trimestre del presente afo un porcentaje de
utilidades considerables.

Por lo cual e} Gerente ha realizado una junta con los Accionistas de la
empresa para informarles de este excedente de capital que asciende a la
cantidad de $10,000,000.00 de pesos.

Derivado de esta situacion se ha decidido invertir ese excedente dentro
del Mercado de Dinero.

Para poder saber como se va a invertir ese capital, los Accionistas han
sugerido que se realice una investigaciéon de cuales son los instrumentos que
les va a generar un mayor rendimiento y como va a ser la mejor distribucién del
dinero.

Derivado de esta situacion se decidié que el capital se va a invertir a un
plazo de 30,90 y 180 dias.

La inversion efectiva se realizara hasta finales del mes de Octubre del
presente afio, por lo cual se realizara un simulacro de inversion tomando como
referencia las tasas de rendimiento a partir del mes de Abril y hasta el mes de
Septiembre.

Como no se sabe cuanto les conviene invertir ni en que instrumentos, se
decide tomar dos formas diferenles de distribucién del dinero:
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1. $5,000,000.00 a un plazo de 30 dias
$2,000,000.00 a un plazo de 90 dias
$3,000,000.00 a un plazo de 180 dias

2. $3,500,000.00 a un plazo de 30 dias
$3,000,000.00 a un plazo de 90 dias

$3,500,000.00 a un plazo de 180 dlas

Por lo cual se realizaran tres diferentes opciones de inversién, las cuales
serdn utilizadas para las dos distribuciones de dinero.

Asi podremos saber en que instrumento les va a convenir invertir y
cuanto obtendrdn aproximadamente de rendimiento.
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PRIMERA PARTE

Tenemos $10,000,000.00 divididos en:
$5,000,000.00 A UN PLAZO DE 30 DIAS
$2,000,000.00 A UN PLAZO DE 90 DIAS

$3,000,000.00 A UN PLAZO DE 180 DIAS

Este capital deberd ser invertido en instrumentos que presenten una
conversién a efeclivo muy facil y tengan el minimo riesgo.

PRIMERA OPCION:

El importe referente a $5,000,000.00 con un plazo de vencimiento a 30
dias sera invertido en Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES):

Lo cual nos dard $5,000,000.00 a un plazo de 29 dias con una tasa neta
do 15.48%"

(5.000,000)(29)(15.48)/360= $62,350.00

Obteniendo asi un rendimiento de $62,350.00 al cabo de los 29 dias.

* Fuonte: Balsa Mavicana do Valores {Boletin Bursatt section Mercauo de Dinero y Cagtales), mes de alxt, afa 2001
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El importe de $2,000,000.00 serd invertido en Pagare de Rendimiento
Liquidable al Vencimiento (PRLV) a un plazo de 28 dfas’ hasta cubrir los 90

dias.
VENCIMIENTO| MONTO _ |INT. OBTENIDOS| INT. ACUMULADOS | TASA
1 _2,000,000.00 26,086.67 2,026,086.67) 16.77
2 2026,086.67 24,331.05 2,050,417.72] 15.44
3 2,050417.72 19,615.66 2,070,033.38] 12.3
70,033.38
Obtenemos como resultado que al final de los tres vencimientos

tendremos un rendimiento de $70,033.38

El importe referente a $3,000,000.00 serd invertido en Papel Comercial a

un plazo de 28 dias*, con 6 vencimienios para as{ cubrir los 180 dias.

VENCIMIENTO| _ MONTO INT. OBTENIDOS | INT. ACUMULADOS| TASA
1 3.000.000.00 39,526.67 3.039,526.67 16.94
2 3.039.526.67 37,777.94 3.077,304.61 15.98
3 3.077,304.61 28,242.82 3.105,547.42 11.8
4 3.105.547.42 27,246.00 3.132,793.43 11.28
5 3.132.793.43 22,587 .44 3.155,380.87 9.27
6 3,155.380.87 20,566.07 3.175.946.94 8.38
175,946.94

Asi al termino de los 180 dias Obtendremos un iendimiento de

$175,946.94

Si se suman los rendimientos al termino de nuestra inversion tendremos
$308,330,32 de ganancias sobre los $10,000,000.00
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SEGUNDA OPCION:

El importe de $5,000,000.00 sera invertido en Pape! Comercial a un
plazo de 28 dlas con una tasa de 16.94%"

(5.000,000)(28)(16.94)/360= $65,877.78

Obteniendo asf un rendimiento de $65,877.78 al termino de los 28 dias

Elimporte do $2,000,000.00 sera invertido en Sociedades de Inversién a
un plazo de 90 dias con una tasa de 3.78%"

{2,000,000)(90)(3.78)/360= $18,900.00

Obteniendo asi un rendimiento de $18,900.00 al termino de los 90 dias

El importe de $3,000,000.00 serad invertido en Cetes a un plazo de 180
dlas con un vencimiento de 90 dias

VENCIMIENTO| MONTO__ ] INT.OBTENIDOS|INT. ACUMULADOS| TASA

1 3.000.000.00 119,816.67 3,119,816.671 158

2 3,119.816.67 116.636.95 3.236.453.61] 14.79
236.453.61

Obteniendo asi un rendimiento de $236,453.61 al termino de los 180
dias.

Si se suman los rendimientos al termino de nuestra inversién tendremos
$321,231,39 de ganancias sobre los $10,000,000.00
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TERCERA OPCION:

Elimporte de $5,000,000.00 invertido en Cetes a un plazo de 29 dias con
una tasa neta de 15.48%"
(5,000,000)(29)(15.48)/360= $62,350.00

Obteniendo asi un rendimiento de $62,350.00 al cabo de los 29 dias,

El importe de $2,000,000.00 sera invertido en Pagare de Rendimiento

Liquidable al Vencimiento a un plazo de 91 dias con una tasa de 16.38%’
(2,000,000)(91)(16.38)/360= $82,810.00
Obteniendo asl un rendimiento de $82,810.00 al cabo de los 91 dfas

El importe de $3,000,000.00 sera invertido en Papel Comercial a un

plazo de 180 dias con un vencimiento de 91 dias

VENCIMIENTO MONTO INT.OBTENIDOS | INT. ACUMULADOS | TASA

1 3.000,000.00 130.433.33 3,130,433.33] 17.2

2 3,130,433.33 128,270.38 3,258,703.71} 16.21
258,703.71

Obleniendo asi un rendimiento de $258,703.71 al termino de los 180

dias.

Si se suman los rendimientos al termino de nuestra inversion tendremos

$403.863.71 de gananclas sobrae los $10,000,000.00

* Fuento Bolsa Maxcana de Vakves (Baetin Burtats secoon Morcado de Dinero y Capitales | es oe abrl, ato 2001
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SEGUNDA PARTE

Tenemos $10,000,000.00 divididos en:
$3,500,000.00 A UN PLAZO DE 30 DIAS
$3,000,000.00 A UN PLAZO DE 90 DIAS

$3,500,000.00 A UN PLAZO DE 180 DIAS

Este capital deberd ser invertido en instrumentos que presenten una
conversion a efectivo muy fécil y tengan el minimo riesgo.

PRIMERA OPCION:

El importe referente a $3,500,000.00 con un plazo de vencimiento a 30
dias serd invertido en Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES):

Lo cual nos dard $3,500,000.00 a un plazo de 29 dias con una tasa neta
de 15.48%"

(3,500,000)(29)(15.48)/360= $43,645.00

Obteniendo asi un rendimiento de $43,645.00 al cabo de los 29 dias.

* Fuende Bolsa Mexicans de Valores (Doletin Dursatd escon Mercacdo de Dviern) mes de abril, aho 2001
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El importe de $3,000,000.00 seré invertido en Pagare de Rendimiento
Liquidable al Vencimiento (PRLV) a un plazo de 28 dias® hasta cubrir los 90

dias.
VENCIMIENTO MONTO INT. OBTENIDOS| INT. ACUMULADOS | TASA
1 3,000,000.00; 39,130.00 3,039,130.00] 16.77
2 3,039,130.00 36,496.57 3,075,626.57] 15.44
3 3,075,626.57 29,423.49 3,105,050.07] 123
105,050.07

Obtenemos como resultado que al final de los tres vencimientos
tendremos un rendimiento de $105,057.07

El importe referente a $3,500,000.00 serd invertido en Papel Comercial a

un plazo de 28 dias®, con 6 vencimientos para asi cubrir los 180 dias

VENCIMIENTO! MONTO INT. OBTENIDOS | INT. ACUMULADOS | TASA
1 3,500,000.00 46,114.44 3,546,114.44 16.94
2 3,546,114.44 44,074.26 3,590,188.71 15.98
3 3,590,188.71 32,949.95 3,623,138.66 11.8
4 3,623,138.66 31,787.00 3,654.925.66 11.28
5 3,654.925.66 26,352.01 3,681,277.68 9.27
6 3,681,277.68 23,993.75 3,705.27143 8.38
205,271.43

Asi al termino de los 180 dias Obtendremos un rendimiento de

$205.271.43

Si se suman los rendimientos al termino de nuestra inversion tendremos
$353,973.5Q de ganancias sobre los $10.000,000.00

* Fuents. Bolsa Meucany de Valores (Bolutin Bursatf secaon Mercado de Dnero y Capltales) mes de abel, ato 2001
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SEGUNDA OPCION:

El importe de $3,500,000.00 sera invertido en Papel Comercial a un

plazo de 28 dias con una tasa de 16.94%"
(3,500,000)(28)(16.94)/360= $46114.44
Obteniendo asf un rendimiento de $46,114.44 al termino de los 28 dlas

El importe de $3,000,000.00 sera invertido en Sociedades de Inversién a
un plazo dg 90 dias con una tasa de 3.78%"

(3,000,000)(90)(3.78)/360= $28,350.00
Obteniendo asi un rendimiento de $28,350.00 al termino de los 90 dias

El importe de $3,500,000.00 seré invertido en Cetes a un plazo de 180

dias con un vencimiento de 90 dias

VENCIMIENTO MONTO INT.OBTENIDOS | INT. ACUMULADOS | TASA

1 3.500,000.00 139.786.11 3,639,786.11]1 15.8

2 3,639,786.11 136,076.44 3,775,862.55] 14.79
275,862.55

Obteniendo asi un rendimiento do $275,862.55 al termino de los 180

dias.

Si se suman los rendimientos al termino de nuestra inversién tendremos
$390,326,93 de ganancias sobre los $10,000,000.00
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TERCERA OPCION:
El importe de $3,500,000.00 invertido en Cetes a un plazo de 29 dias con
unatasa neta de 15.48%"*

(3,500,000)(29)(15.48)/360= $43,645.00
Obtoniendo asi un rendimiento de $43,645.00 al cabo de los 29 dfas.
El importe de $3,000,000.00 serd invertido en Pagare de Rendimiento
Liquidable al Vencimiento a un plazo de 91 dias con una tasa de 16.38%"

(3,000,000)(91)(16.38)/360= $124,215.00

Obleniendo asi un rendimiento de $124,215.00 al cabo de los 91 dias

El importe de $3,500,000.00 serd inveniido on Papel Comercial a un

plazo de 180 dias con un vencimionlo de 91 dias

VENCIMIENTO| MONTO | INT.OBTENIDOS | INT. ACUMULADOS | TASA

1 3,600,000.00 152,172.22 3,652,172.22] 17.2

2 3,652.172.22 149,648.77 3.801,820.99] 16.21
301,820.99

Obteniendo asi un rendimiento de $301,820.99 al termino de los 180

dias.
Si se suman los rendimientos al termino de nuestra inversién tendremos

$469,680,99 de ganancias sobre los $10,000,000.00

" Fuenta Botsa Meucana de Vakres (lodetn Bunsatf occnn Mercacso de Dinero y Capriaies) mes de abr, afto 2001
* Fuonie Botsa Mo ncana de Vakees (Buketin Bursald secesdn Mercada de Dwvto) maes do sbrl, wo 2001
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RESULTADOS

PRIMERA PARTE
Cantidad Instrumento Rendimiento
$ 5,000,000.00 |[Cetes $ 62,350.00
1a. Opclén $ 2,000,000.00 {PRLV S 70,033.38
$ 3,000,000.00 |Papel Comearcial $_175,946.94
Totals_§ 308,330.32
$ 5,000,000.00 |Papel Comercial $ 65,877.78
2a. Opcion $ 2,000,000.00 |Sociedades de inversién $ 18,900.00
: $ 3,000,000.00 [Cetes $ 23845381
Totals § 321,231.39
$ 5,000,000.00 [Cetes 3 62,350.00
3a. Opclén $ 2,000,000.00 |PRLV $ 82,810.00
$ 3,000,000.00 jPapel Comercial $  258.703.71
Totai= § 403,863.71
SEGUNDA PARTE
Cantidad Instrumento Rendimiento
1a. Opcién $ 3,500,000.00 |Cetes s 43,645.00
$ 3,000,000.00 |PRLV $ 105,057.07
$ 3,500,000.00 [Papel Comercial $ 20527143
Total= § 363,973.80
$ 3,500,000.00 |Papel Comercial ) 46,114 .44
2a. Opcibdn $ 3.000,000.00 {Sociedades de Inversiéon $ 28,350.00
$ 3,500,000.00 |Cetes 27586265
Totals § 380,320.99
$ 3.,500,000.00 |Cetes 1 43,645.00
3a. Opclon $ 3,000,000.00 |PRLV $ 12421500
$ 3,500000.00 |Papel Comercial $ 301,820909
Totals $ 469,080.08




RESUMEN DEL CASO PRACTICO

Como conciusién diré que para poder realizar una buena inversidn y asi
obtener una mejor ganancia, es recomendable dividir el dinero en las siguientes
cantidades (ya que tienen una proporcion mas equitativa y nos genera un mayor
rendimiento) e invertirios en los siguientes instrumentos:

Invertir la cantidad de $3,500.000.00 en Papel Comercial que ademés de
generar un buen rendimiento, 4tieno la ventaja de tener un corto plazo de
vencimiento.

La cantided de $3,000,000.00 podris ser invertida en Pagares de
Rendimiento Liquidable al Vencimiento este instrumento da un buen
rendimiento, pero esta inversidn tendria que ser a un plazo de 28 dias, ya que si
tuvieran la necesidad de requerir de efectivo, no tendrian que esperar hasta los
90 dias que seria originalmente su fecha de vencimiento.

La cantidad de $3,500,000.00 debers ser invertida en Certificados de la
Tesoreria (cetes) @ un plazo de vencimiento de 80 o 180 dias ya que genera un
buen rendimiento, ademés de dar la ventaja de tener el respaido del Gobierno
Federal y ser un instrumento por el cual no forzosamente tendrian que espersr
hasta su fecha de vencimiento para venderio, ya que este se puede vender i
fuera necesario, al siguiente dia habil de |a fecha de compra.

Si realizan esta inversién en estos instrumentos sugeridos seguramente
al termino de su vencimiento, obtendrian una ganancia que dejsria satisfechos
a los Accionistas de la Empresa y posibiemente se vuelva a realizar en un
futuro otra inversién, pero seguramente seria con una cantidad muchc mes
fuerte.
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CONCLUSIONES

Como pudimos analizar en este trabajo el Mercado de Dinero es la parte
central del Sistema Financiero Mexicano a través de los cuales los bancos
comerciales, la banca de desarrolio, las casas de boisa, los corporativos
financieros, el Gobierno Federal y éi publico inversionista, negocian cientos de
miliones de pesos cada dia, los cuales tienen un impacto decisivo en variables
tan disimbolas como lo es a forma en ia que se financia el Gobierno Federal, el
grado existente de confianza por parte de los agentes economicos en la
estabilidad econdmica, el financiamiento en negocios privados, !a manera en
qué los consumidores eligen gastar o ahorrar, en como los corporativos estén
afiadiendo valor agregado a la rentabilidad del negocio optimizando activos y
los excedentes de liquidez monetaria, en general, el mercado de dinero al ser
un lugar donde se negocian papeles a corto plazo predominando de una
manera imporante practicamente en todas las economias del mundo, los
valores gubernamentales constituyen un mercado de bajo riesgo, elevada
liquidez y plazos cortos.

Como ahora sabemos en dicho mercado se negocian diversas clases de
valores gubernamentales, los cuales se intermedian a través del mercado
organizado, es decir por medio de la bolsa mexicana de valores o de las
operaciones bancarias.

Los indicadores del Mercado de Dinero reflejan aspectos tan varados,
como el costo de capital de muchas corporaciones y empresas financieras y no
financieras, también refleja la entrada y salida de flujos de capital intemacional,
los cuales en su mayoria son colocados en instrumentos de corto plazo
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Derivado de lo anterior se ha dado paso @ que se desarrolien diferentes
recursos para la optimizacién de los ahomadores, partiendo de aguel que
invierte en el Mercado de Dinero.

Algunos de estos medios son las casas de bolsa que es la aiternativa
mas conocida en el mercado de valores, la cual para la mayoria de la gente es
un campo desconocido, no por fala de informacién sino por ol lenguaje poco
comin, asl como la falta de interés por saber la operacién y los andlisis
aplicados a este,

Actualmente el Mercado de Dinero juega un papel importante en el medio
financiero para el desarrolic del pals por que representa una fuente de
financiamiento elemental para el gobierno, asi como para la iniciativa privada,
ofreciendo al publico inversionista una amplia gama de instrumentos de
inversién optimizando el manejo de su patrimonio.

El mercado de Dinero puede ser analizado desde muy diversos
enfoques, uno de ellos es el papel que representa dentro del sistema financiero
nacional.

Presenta diferentes opciones a quien efectuie inversiones que facilmente
se puedan adaptar a los requerimientos de riesgo, liquidez y rendimiento, para
conocer todos los pormenores hay Siempre una persona capacitada para
asesorar en las casas de bolsa, todo ello cumpliendo con las disposiciones
legales que han sido establecidas por las autoridades.

Si se tiene un conocimiento del Mercado de Dinero, tanto de los
instrumentos que ofrece, como en e! manejo y andlisis que sobre ellos se
pueden aplicar, asi como la rentabilidad real que ofrecen, se podra hacer una
eleccion mas adecuada basada en elementos objetivos.
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