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Insraduccion

¥ o Crivis io De 19947

De acuerdo c Casfells pero amblen a otr‘o autores

en ‘el mundo, Io que cner'ramen*re mpllca mesgos

\. Entre ellos incluyo a Alejandro Dabat. 2000. pp. 19-22y a Gary Gerem. 2000 cap. 1.

" *E) Sistema Fi

|O economla mfor‘quIonaI cr‘ec

pero Tamblen abre nuevas

? Creo que esta opinidn estd avalada por los importantes  de
Reisen (1997, pp. 9-12). y

ucturalistas como Ffrench-Davis ¥




il lvmodv(uéﬂ

by 13 Sulcmn Financiero Mesicano Y. ln Cﬂ\u Bnmouo [-12 IVQJ"— s L

entero, arrastrando a los paises en desarrollo, :
Otro concepto clave que quiero retomar es el que se refler‘e al ctclo Iargo u. ondas
largas. Estamos hablando de que en los afios setenta declina el r‘l‘rmo de cr‘ecumlenfo

de la productividad, la inversion y el empleo. Creo que es vdlido esfudlar esegfenomeno )

3 Esta es una de las tesis centrales del trabajo del economista francés Robert Boyer. uno de los pnnclpales exponentes de la
corriente regulacionista. Ver Boyer, 1984, pp. 124-129,




N Intraduccion
Logr Snlemn Kmmmmu Mesicana ¥ La Critis Bancario De 1994

"de declmac:on baJo la per‘spechvu del caclo Iurgo [) de Kondr'cmeff que senala que la

acﬂwdad economlca mund:al se expande o conTr‘ae sugunendo caclos de larga duracién

de unos 20-25 afios cada onda La susfenfacwn e la. nocnon de cnclo largo liga

directamente con el concep‘ro de r‘evolucton fecnologlca yn que las lnnovacuones son las

fuerzas motoras que perml'ren la aper‘fur" de nuevos cam os de mvers:on Apllcando Ia

nocidn de ciclo largo, creo que se per‘flla la’siguiente’ per‘lodlzac:o

a) onda lar'ga expans:va. crecum|enfo de:la actividad:econémica mundml'dumnfe

los afos cmcuen‘ro-pr‘mcuplo se en

X Ilqmada

Na:;:ibridl) Carlota'Pére

semana. laboral de cuarenfc horas el snsferna de segur‘ldad socual el. crédito a’los
consumtdores Bre‘ron Woods el GATT el Plan Marshall, etc. 3 Los factores iy

: msh?ucnonqles son pues creadores de estabilidad e impulsores del crecimiento, no sélo

4. Los autores que renovaron el concepto de ciclo largo fueron los neo-schumpeterianos principalmete Carlota Pérez. 1991.
5 . Varios autores entre elios Pérez hablan de una intervencion sistematica del estado en la economia segun los principios
keynesianos como el elemento central de la institucionalidad del capitalismo de posguerra (op. cit.. p.
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“El Swiemo Financiers Mesicano ¥ Lo C

“en los ‘pqises desurrbllados sino en los paises en desarr‘olld qUe :rru?an esas

integrar apor'facnones de d:versas escuelas :

comparacidn con el periodo de entreguerras.

s Bancasia De 1994, .



; B - PR Vn:dv:cum
“E).Sivtema Financicro Meaicono ¥ Lo Crisis Bancario De 19947 .

de oro ‘'me interesa destacar la s:fuaclon del secfor“:

intervencién estatal, segtn coincide la mayoria de-los autor

direcciones:




Introduction
cans ¥ La Crivis Bancaria De 1994 °

sugeri anferlor'menf

mundial " tiende a

na aci n r'eklaﬁva de Ios sistemas

: de Ia poblacnon TrcbaJadora'y el avance previo dela producc:on




: ¢ introduccion
I Sistemo FMnn«e'o Mezicano Y ln Crisis Bancoria De 1994

remonfcn al camblo de paradlgmq a nlvel lnfer'nclcuonal




tnasoduccion
£t Sistema Financiero Mesicano Y La Crisis Bancario De 1994™

El agofamlenfo de un pafr‘on de desarrollo fmanc:er‘o conshfuye uno de los factores .

mds crmcos de rudlcalnzacton de. Ia cr‘nsus economlca como lo demostré la experiencia

de la decada del ochenfc Per‘o la cms:s del susfema fmanuer‘o es también una suerte -

de Iabor‘aTorlo donde" se gesTa una r’eesfr cTur‘cxcn n del sector. Mi enfoque del fema )

me. llevara a: esfudlar algunos
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nanciere Mesicanc’” -

& Morales Najar, Isalas. “Seminario de Finanzas Bancarias™. Facultad de Economia, UNAM. Abril del 2000. México.




Copllulo 1

) Sistema Flncﬂdc!o Me-l(om =

recauda el gobierno en su ‘cohjuriTQ.‘Al mismo tiempo, éste también se fondgq de

manera directa mediante la colocacién de instrumentos gubernamentales de inversién.

PARTICIPANTES DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Secretana
Hacerday Ertio
rv— Piblxco (SHCP)
BANRICD . Pt o it Faa s
d Tt s e om { st e

Ncrs s Financecros

Ao Homari
1 WoNDUSLY

kAB;

Comusin Necional del Comusion Common Necxonal de

Sistema de A hotto par Hacwonal Seguwos y Flanzes (CNSF)

el retum (CONSAR) Bancsna y de o
Vakzes (CHBY)

Asegumdoms
l Afanzedors

AFORES Bance de Bance
Admunstmdoms Desarrolio Comercial

Fuente: Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores

Por lo tanto, podemos. definir al Sistema Financiero Mexicano, como un conjunto de

mercados, instituciones financieras.y. procedimientos juridicos que generan. captan;

administran, orientany, dirigen:e ;’la"inversién y el financiamiento para el’

desarrollo econdmico y social de’un pais.

mcn‘erlq 5 de

EJer'cer'

atribuciones - en

Captar ingresos ordinarios y del comercio exterior.

11



+ Capituto |
Shl:mn Fmﬂuozlo Mexicano” .

Sus qu‘cuklfkadés' son ‘de” indol ma: Y. dlsposmuones legales)

: Desngnaforla (par‘a r‘los) Sancionatoria (parq cashgor conducfas
v:olaforlas) y Estructurales o de politica financiera econémica (para el fmqncmmlenfo

flnancnero en su conjunto).

,'medlo‘ ,‘de ,lnf_ercqmblo eran

bpafolcuach’ﬂi, o



: Capitvio 1
~-*El Sistema Finonciero Meaicanoc™

de acontecimientos que ponen base

“alo que es dcfualmé.me_ nuestros sistema financier




B Cupllulo 1

“Nace el Banco de ‘Avio . en- 1830, asi chomo‘; el _B&ﬁc'o"_”de‘
Amorhzacnon de MonedadeCobr‘, . Do o

Se fonda el chco de Lon' r'es y Mex:co Sudamerlca en 1864

“En’la decada de 1870 a 1879 los Esfodos Umdos y ofr‘os POISCS(
desmonetizaron la plata. : -

En 1875 nace el Banco de Santa El’.ﬂdlyi(‘!.
El Banco Mexicano en 1878. e

sus’op actones al

En 1882 El Banco Nacional Mekik:a{\oil inic :
: Hlpo‘recamo ' Banco

igual que el Banco Mercantil Agricola:
Mercantil Mexicano y el Banco HipoTeCari ’

'El Banco de empleados se crea en: 188
Banco Nacional Mexicano se fus:onu
de México.

La Bolsa de Valores de Mexlco
En 1897 se reclasifican los bancos”
Instituciones de Crédito.

Nace el Banco de México en 1925

de Valores de México cambla
Andnima.

En 1934 Nacional Financiera (NAFINSA)
En 1935 el Banco Nacional de Crédito E_|1da| :

En. 1937 el Banco Nacional de Comercio Exterior (BANCOMEXT). :
Después de la Segunda Guerra Mundial en 1946 se crea la Comisién
Nacional de Valores (CNV) y en el mismo afio se redacté el Reglamento
Interior de la misma.

Para 1953 se elabora la Ley de la CNV, en este mismo afio surge la Bolsa
de Valores de Monterrey.

La Bolsa de Valores de Occidente, en 1966, es sushfulda por la-Bolsa de
Valores de Guadalajara. ‘

”El Sluemo chn:lero MericonoT - s



Copitulo
- “El Sivema Financiero Mexicano™

De 1975a la 'feci-nc‘:\'sé‘idan’imp rt nfes,qéénte"c'imienfés:‘

: En 1975 habian 243 Bancos

as de a Banca Muh‘nple

« En 1982 se da la equﬂzacnon de Ia Banca y. en esfe mismo_afio se_
msfr'umenfa la™ Ley Reglamenfqr‘la del SerV|CIo Publlco de Banca Yoon

. Inversnon

En 1987 fue la

ia'y. Comisién Nacnoncl de
al Bancqma y de Valores Qi
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1.2 INFLUENCIAS EXTERNAS EN LA CO ORBMCION DE NUESTRO
SISTEMA FINANCIERO ' i T



Copitulo 1
=€l Sistema Financiero Mexicone”




b Cup-lulo t

; “El Sivema Flmndern Menicana’ -







B o Cap-vuln
Bl Snlema Fu\cncue'e Mell:a»o

: alza de pr'e os Ia volcmlxdad cambiaria, asi como por la

reallsfas cuyo rendlmlenfo se torné negativo en’ perxodos de mesfabllldad de

~e. Pérdida de destreza en el ejercicio de la canalizacidn del crédito al sector
rprfi\‘/"ddo no financiero con criterios de eficiencia en el manejo de los riesgos

involucrados.

1988

Fuente:Banco de México

? La penetracién bancaria se entiende aquf como la relacidn entre la suma de la captacion tradicional de banca mualtiple
{cheques.vista.ahorro,plazo y aceptaciones) respecto del PIB.

20



: Capine |
~Eé Smemu qun(llno Me-kano"

-Pe’r-o dun exusflendo en’si 'rerna bancarlo repmmldo durante los afios ochenfa fue'

dinero, fundamentalmente pubhco (ya en 1988 0% del flnanc:amlenfoidel goblerno'»

estaba concentrado en valores pubhcos) (op cit. p' 138)

21
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LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES




EE N Capitulo It
“La Relacién Con Et Aporato Pr, ivo ¥ Lo Puncian Del £stodo Durante La Sustitucién De Imporiaciones™

2.1 INDUSFRIA, BANCA Y LSIADO DURANTE LA SUSTITUCION DE
I M POR TA CIONES

p’r’é én, ‘el desarrollo de. los pm’ses lafinoqmei‘icanos

Iqﬂnoamemcano

cr‘eclmnenfo



Capitulo 1

P Y ] Relu:loﬂ Con Bl Aparato Prod»ﬂlvn Y. I.a andén Reguludovo Del Enudc Durante Lo Sustitucion De Importociones™

Prodt’n:”ﬂ'arlr?{f:vj;\oisru?o anoﬁs Observados y Tendenciales

Periodo 1940-1950
. >_ {millones de pesos de 1970)

-+ Afio
1940

1941

1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950

PIB

© 69941.00

76753.00

81059.00

84061.00

90923.00

93779.00

99942.00
103384.00
107644.00
113544.00
124779.00

PIB Tend.
81003.30
85567.50
90388.00
95481.80
100862.00
106545.00
112548.00
118890.00
125589.00
132665.00
140140.00

Tasa De Crecimiento promedio 5.81
Fuente: INEGI

T. Crec
1.38
9.74
5.61

B.16
3.14
6.57
3.44
4.12
5.48
9.89

Duranfe el pemodo 1940 1955 epoca de fuertes inversiones en obras de riesgo y en

apertura de Tler‘r‘as el secfor' de’ crecnmlenfo econémico mds dindmico fue el qgr‘lcola

En. cambio, de '1955

(elec*rrladad pefroleo Y. ma ufocfuras)

vEL CRECTMIENTO DEL PIB, 1940;1982
(Tasas Redles De Cremmiemo en Porc-ento)

- Bienes de :; Alnm:mas Y

P18 Industria Cnpne| imilares’ Agricultura
1940-1950 6.7 8.1 T 58
1950-1956 6.2 7.3 ‘7.2 4.8
1956-1960 6 7.2 7.8 4.2
1960-1965 7.1 8.7 B 6.2 - 3.6
1965-1970 69 8.1 63 2.1
1971 34 3.1 1 1.7
1972 7.3 8 5.4 -1.8
1973 77 8.9 49 2.8
1970-1982 7.3 7.5 4.2 1.9

Fucente: NAFINSA, La economia en cifras, 1981 y 1984

secfor‘ de desarrollo mds rapldo fue. eI |ndusfrlal

23



Y. to Funcidon R,

o

ta nelaéaan Con El Aparato

mportar- se elevo

bancqrto y una cqnahzacmn mds efectiva de los musmos

: S Paslvos Totales Del Sistema Bancario

(Acervos/PIB)

1957
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978 - 1982

15.6
26.03
27914
2979
31.26
3283
333
3172
27.91
2822
27.63
25
26.29

Capitulo 1t

pr‘mclpnlmenfe debldo al aumento - de

Det Estodo Duronte La Suslitucion De Importociones”™ -

las

Fuente: Los datos de 1967 a 1982, provienen de la (Micina de Ascesores del Presidente de la

Republica : X1 Reporte Grdfico sobre la cconomia mexicana, novicinbre de 1982,

24



‘esfablhdud a la proteccion mdusfrlcl ($O|IS 1970, Pp. 169 182

En los cmos sesel condiciones anter‘uores comenzaron a modificarse en funcnon )

de la acTuac:on de acfor'es m*rernos y externos. Por un Iado enzé a umenmr el




Capirlo

. del " tipo de . comblo

,expemmen?aron cumblos 5

flnonclamlenfo mfer‘nactonal




Capituto H

Con Bl 4 aductive Y La Funcibn Reqq el Estode Durante Lo Sunlludén De Importociones”

En estrecha Jr‘elq}:ién con la oferta abundante de cr‘éditos;de 1973 a 1981“el saldo
de la deuda externa de México presenté una tasa de crecimiento promedio anual e

30%.

CRECIMIENTO DEL SALDO DE LA DEUDA EXTERNA TOTAL, 1973-1981

de délares y i porcentual)
Pablica Privada Bancoria Banco de México Total

Saldo * Saido % Soldo % Saldo % Saldo %
1973 7071 396 2066 96 B . - - 9137 453
1974 9975 At 2224 76 - - - - 12199 335
1975 14449 449 4480 1014 - - - . 18929 55.2
1976 19600 ELYS 6500 a51 - . - - 26100 3rs
1977 22912 16.9 6800 a6 - - 1200 - 30512 184
1978 26264 146 7200 59 - - 1200 - 34644 124
1979 29757 13.3 10500 458 - - - - 40257 161

1980 33813 136 16900 6.1 - - - - 50713 26
1981 52961 56.6 21900 30 - - - - 74816 475

LFuente: Banco De México

El servicio de la deuda aumen16 -con r’especfo a. Ios prmclpales |nd|cadores.

: mdlscmmmado de SubSlleS' Ia participacion dlrecm del. sec?or pubhco en qcﬂv:dadesk

pr‘oduc‘rlvas,vel rescufe de proyec o nviables a ‘costa . del erarlovpubhco,‘y”uncl ‘

sobreprotecciéna la industr al. El problema en estos afios, no sélo consistia en

8 Se refiere a los ingresos por la exponadéh de bienes y servicios.

27



Cupuulc w
Funcién chuladorc el Evtoda Duvanla ta Svllllu:lon De Importaciones™

'el proteccionismo, leJos deipromo r:la’ competitivid

15- 18)

La economia mexican

con mucha dificultad el viejo modeld‘de sustitucion; de mporfucnones cuyo Ob_]ETlVO
central consistia en el remplazo de :mportaclones de blenes intermedios y algunos de

capital por produccidn nacional, asi como el desarrollo en general de la empresa

? Después de una notable estabilidad de precios entre 1961 y 1970 (la inflacién fue de 2.5% promedio anual en ese lapso). a
partir de 1973 lainflacidn se acelerd hasta alcanzar los dos digitos: ese afio el L.LN.P.C. aumentoé 12% con respecto a diciembre
de 1972. por su parte, el déficit de la cuenta corriente pasé de 343.7 millones de délares en 1961, a 1187.9 mitlones en 1970,
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. ; . Capituto Il
=Mla Relacion Con El Ap ivo ¥ La Funcion Reguladora Del Enrads Durante Lo Suititucion De Importociones™

afios posfzrlores Iogrun c:erm recuperacion, aunque cada vez mds dolarlzados Esto

s:gmflca que por‘ una parte la' intermediacién . fmancnera ‘en. el mercado local era

. relafuvamem‘e menor,; y por otra que el pa‘rr'on mone‘rarlo nacxonal (peso) cedia terreno

“'anTe el pcn'r'o hzgemonlco (dolar‘)

L El decluve de un mercado yla expans-on de o‘tro son dos caras de una mnsma rnoneda Y ’

‘se expllca que desde comlenzos de. Ios anos Mexuco se munda de oflcmas dzj“

r‘epr‘esen‘mcton de los gr‘cmdes bancos Transnac:onales En 1979 ochenfu. bancos

qndole" desde fuero al prlgr* 0 de

insuficientes de recursos aun cuando eI encaJe legal se eleva or.la otra. porque las ;-

' Ejemplo: cualquier residente en México podia acudir a la oficina del Chasse Manhattan (paieov de la reforma 300, 7* piso) y
concertar un depésito en 1a sucursal del Chasse en Londres. Un simple giro :oncre(aba la operaclén. y lo mumo para un :
préstamo. 2 5
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‘Con ekl‘: po Scluctly vmn,pun‘;e.«'uegul;:dqq Oit Esroda Dy i ion De mponiacionas™ L - <o

’ ilos™ sesenfus las corporac:ones
solventaban 254 de sus gqsfos de capu?al con fondos ex'rernos pqra
porcentaje habla subldo hasfa 55%. Esto significa que un por‘cenfaJe crec
beneficios de las corporac:ones se destinaba a cubrir el serv:cuo de Ia de ud

Este proceso fema que enconTr‘ar necesariamente algun fr‘eno puesiel:

crecimiento de Iu deuda en un principio orientada a la mversuon pronfo se

una conTencuon a la mlsma

1 El 31 de Agosto de 1976 el Gabierno Federal anunci6 que nuenro pa{s abandonaba Ia pomlca de mantener la parldad con el
ddlar y que. en consecuencia, dejaba flotar nuestra moneda
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Ios pcuses

mdus*rmahzados dleron paso a medudas‘

17 La internacionalizacion del SFM de los afios setenta creo que fue falsa porque. como demostré Quijano (1983, Cap. IV) los
bancos que son el principal agente financiero en México no estaban integrados al sistema financiero internacional sino eran
intermediarios de los grupos de capital privado en México para la contrataciéon de deuda externa y la expatriacidn de
capitales.
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Capitulo I
“El Sisterna Bancario En Los Afos Ochenias Y Principios De Los Noventos™ -

un aumenfovsm precedenfe de las fasas devmferes'

ey sub5|d|os ln par‘hcupacnon dtr‘ecfo del secfor publlco en ac‘hv'dqdes pr'oduc*nvas el

reca‘te de proyecfos inviables a“costa’ del erario pdblico, y una sobreprofecc:on a la

mdusfrla nac:onal (Gurria, 1993, pp. 21-28).
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~El Sulemu Boncorio En Lo Anos Ochenias ¥ P'lMlplo) De Los Noventas™

msuflclem‘es la brecha se cubrié

publlcos ernn

lu ‘banca‘ comercial. Un problema

ditos' con el‘f‘m‘de pagar los vencimientos de capital e

e converﬂa en uno de los paises con mayores reservas

endose en su_;efo de crédito mds atractivo de la banca
rida de a‘traer r'ecursos externos se convnrﬁo a la’ larga

‘roblemas pues Ia economla mex:cana comenzo a: depender

}anuncuo que continuaria la polmca

" tipo. de camblo nomlnal

‘i‘confr’a?a fan'11 OOO mlll "

oa devaluar el
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”EI Shlemu Be»cc'lo En Lot Afios Ochentos Y Principios De Los Novenios™

El 25 de febrero del mismo afio PEMEX anuncno o‘rra reduccton de los precios del

a nueva devaluacnon en esa

barr‘nl del petréleo. Por tanto al dia S|gu:en1'e fuvo lugar

ocasidén de 23%. En marzo, el goblerno recomendo un dumento de 3OA para los salarlos

veia con gran preocupacnon como

esfuerzo de capchuon de recur‘sos exter

3.2 LA NACIONAL MACIO‘ £ ,LA'J?ANCA. LAS MO'I‘JVA'CIONI;S DEL
GOBIERNO E S S :
El'1° de Sepflembré de :1982; tras la devaluacuon del peso (de 26 a 47 pesos por‘_

: Qxée'pciéh‘),' por_tant

e El dinero 'se ha encarecido. '+
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: paswos.

de expans

:38




. Capitulo I
1 Sistama Baxnvla n lm A:\o- Ochentas ¥ Principios De Los Novenias™

finalmente _nacionalizar:.la: banca riqua“con‘ o-sin el control generalizado de




_ Copitulo It

eb!iu €0 Los Afos O Lo8 Noventas™ - .= -

de 1982 La mflac:on que.en. 1982 Ilego a casi 100"/o. para flnes de 1987 reglsfro unk

mvel de 131 8%, despuzs de-hnber decrectdo un poco en 1983 y 1984 (ver' cuadro)

3 Quijano José Manuel "Probl fin, feros i < Cap. ll. pp. 58-145. Coleccidn de ensayos del CIDE
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INDICADORES MACROECONOMICOS, 1983-1987

1983 1984 1985 1986 1987 1963.1985 1086-1987 1983-1987
PIB Carriente 825 648 0.6 67 1 Taat 691 162 X
P18 real (1980:100) a2 3s 26 -3a 19 os -1 [
PIB real agropecuar o 2 27 38 27 14 28 o7 14
PI8 real industel -10 51 55 58 3 01 15 Qe
Exportaciones (mill US$) 79 121 8.1 -las 260 le 16 28
Importaciones (mill US$) -303 343 153 86 IHA] 26 12 2
Oferta Monetaria {mil N$) -267 2 19 09 -4 94 28 -67
Base Monetaria (mill N$) -17 26 246 t4a -279 sz -21a 178
Reservas internacionales (mill US$) 866 w77 BTy 222 ne 2 ELE) 633 48
1PC (19782100) 1019 b5 57.7 862 1me 74 1078 (1Y)
Términos de intercambio (1980100} -87 19 sa -279 104 e 108 -6
Ingresos fiscates reates (1980:100) -458 1 o% -6 22 183 -2 -2a
€gresos fiscales reoles (196803 100) -303 B1] aa 101 32 3 66 a5
Tipo de cambie reol {1970:100) a9 -18 37 o a7 a9 259 64
Saldo de la deuda poblica externa (mill US$) 63 109 39 45 5 7 63 67
~ LT — T
TR
[E - o shlas. e 00

e .

R P NLUT SRS

Aunque su ritmo de crecimiento se habia reducido notablemente, la deuda externa

confinué aumentando husfc Ilegar a 107 470 mi‘IIones de délares e_n 1987.".

Dentro de esfe perlodo en dos ocasvones ‘en 1983 y 1985 el gobnerno Ar‘ene ocno los

} plazos de la deuda externa y efecfuo un programa de’ GJUSTE economlco severo con. eI;
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usfos publlcos para abahr el defICIT fiscal, buscar Ia reneg‘

',,'.fue posuble confmuar‘ con la misma mfensndod la reduccnon de los desequ:l:brxos

3 macroeconomlcos

: En‘el confexfo del PIRE se reestructurd . la deQdd prilvada;vfam'bién al_amparo del
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gasfo pubhco como los destinados a inversidn.
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“lo cnm de 1994 1995 ¥ Su Efecto €n B Sisiema Bancario™

‘~Eh Jlbs dr‘ioS'siguiénTes la economia del pa:s se mser‘fo en'

pr‘ogr‘ama de for‘falecxmlenfo del

‘de

* ventanilla liquidez en dolar‘es,
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Ia demanda ugregad

efermmanfes de

Griticalo. 3.

—®- pomaces ke
pmifio

\amoe & BEv

Porcertaja
038888833

o o e LR TR oo an
D D N b i - ool
SR R MR S & you
Foerte. Aneno sstadistioo oe Vetor mede
Gobrerno.

Con relacién a la enfrada de inversién externa, la ortodoxia econdmica recomienda que

cuando un pais pequefic y abierto funciona con tipo de cambi‘o‘fijo y. libre movimienteo
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sus mdnces de cap

MOD.

TR

Fursite: Avso eutadid ico del V s¥amme o
Gohiana

La pene‘rrcc:on de la inversién extranjera fue el facfor exferno que favorecw el

incremento” del consumo privado interno, sin embargo dlcha :nversuon fue

-mayommrlamenfe especulativa particularmente duranfe I per de 1990 94 En ..

1995 se presenté una fuga importante de estos capttqles externos como rjesulfado de

4 Esta fue la situacién de México durante el periodo de 1989 - 1994



’ 2 Capitlo 1V
% Lo Crisis dé 1994.1995 Y Sy Efecto En £ Sinema Boncorie™

2
10
-
28 ot
£ 6 L]
g —at
5 e
&2 Toson
° R j
190 1o s WP 1D
j< S (<] Lue Feb Aer
furte Hafwesa

Con relacidn a la expansién del crédito interno, si hacemos un andlisis de la esfr‘ucfura

de! consumo interno, se destaca que el privado. fue superlor al pubhco En espec:al los
~factores que explican tal conducta son la renegocmcuon de la deuda exf r‘na da
eliminacién del encaje legal y el equ:hbr‘lo flSCu| Estas polmcas hberaron recursos del'

sector pablico y permmer‘on orientarlos al privado (grdfica No. 4).

Grifics Na, 8. C

Porcentajes.
038888338
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El consumo pmvado defer‘roro Ia balanzu comercnal via mcremenfo de Ias lmpormctones

Esfas Tuvuer‘on un cr‘ecnmlen‘ro superior a las expor'raclones dur‘anfe el per‘lodo 'de 1989
a 1994 sin embargo tal tendencia cambié a partir de 1995 como ‘producto de la

} devaluacuon del tipo de cambio (grdfica No. 5).

GraficaNo. 5. Baaza comercial,

DD 3 1o e e = g o - 3
1Mo —————————:p*_'
S = — < X— | —o—Espatmones

Fuate Arewestasstioo o Vidfatre d:
Getiesio,

Cabe des‘racar‘ que el deterioro del sector externo fue una de: las resulfan‘res'

lmporfcmfes de la politica crediticia laxa y un elemento |mporfanfe paru expllcar‘_la :




Capitulo IV
" Lo Crisis de 1994.1995 ¥ Su Efecto En £ Sistemo Bamario™

& Grigica o 7. | renciarwest o oo Danco dnMbeco o et o
sscn
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S o o
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Por su parte, la menor demanda del crédito bancario por parte del sector publico fue
' producto de la reestructuracion de la deuda externa, la reduccién del déficit publico y

Ia eliminacién, del encaje Iegal.15

'En la gr‘aflca 7 observamos una mportan're simetria, asi cuando el deflctf pubhco era”

“elevado’; el gobierno demandaba un fmanclamlenfo por pur‘fe del Bonco de Mexlco'en Ia

Banco de Mex:co hacna el secfor pubhco famblen se redUJo Esto también coincidié con

2 _la mayor‘ ‘canalizacién del crédito bancarlo hacia el sector privado (grdficas 6 y 7).

5 El encaje legal implica un crédito obligatorio a favor del sector piblico sin costo o a tasas de interés bajas. También se
establece que el encaje legal representa un mecanismo mediante el cual la politica monetaria financia a la fiscal, puesto que
una parte importante de la captacidén bancaria se orienta al financiamiento del sector publico a través de créditos obligatorios

con baja © nula tasa de interés.
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i L Crisis de-1994.1995 ¥ Su Efecio €n £l Sistema Bancario”

Cuando se'prefende' enum?arrld diversas causas de lq cms:s bancaria, resal‘mn una

toma de riesgos. Sostienen que /d, crisis bancaria se inicid en los iltimos meses

de 1992 cuando varias instituciones ﬁnancier‘ds‘quef/nanrembh ajustabonos"®
fueron seriamente dafiadas con el aumento de las tasas de interés reales”.

(Solis, 1999, p. 39).

6 Los ajustabonos son instrumentos con vencimiento de tres a cinco afios y rendimientos indizados al Indice nacional de
precios al consumidor.

Papers of Graciela Kaminsky and Carmen Rehinhart. The Center and the Periphery: Tales of financial Turmoil, Juanary 2000
and On Crises. Contagion and Confusion. (Graciela Kaminsky, profesora de economia internacional en la Universidad George
Washington. Y Carmen Rehinhart Profesora de la Universidad de Maryland.)
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> Para Ia :S'ei:re'faria "d

an?erlor‘es a 1994 fodos

compor'flan empr‘esarlos InVeFSIOnIS

factores externos e internos. - Con

de lnferes m‘rernacmn

7 La mayor parte de la entrada de capitales financid el exceso de consumo interno, rmenlras tanxo. sélo una pequeﬁa parte
financié las inversiones productivas. Cabe agregar que, el exceso de consumo provocd un Incremenlo en Ia demanda de
importaciones, lo que a su vez, deteriord la balanza comercial del pais. %
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: Copitulo IV
-.." la Crisis do 1994.1995 ¥ Su Efecto En E1 Sistemo Bancario™

’pemodo de 30 cmos '\Esfe p ’ogr'qma no afecTo en ﬂbSOlUTO el credrro m*rer‘no del Banco
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de Mexuco En 1997 el monfo 'ro?al reesfrucfurado de Ios Cr‘edITOS en UDI s fue de

173 mll 507 m:llones de pesos ((equlvalenfe a.. ))

c) PROGRAMAS DE APOYO A DEUDORES (ADI:)

Es're pr-ograma se msfr‘umenfo por-a dnsmmulr' el |mpacfo del mcremenfo en Ias 1asas

empr‘esa los credt‘ros en Ios rubros de fcerzfas d

Tuvo que mfervemr di ec'ramen‘re la adrnnmsfrac:on de los bqncos y proceder‘ a su

e f'san eamuen‘fo
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iiLe Cosly de 1994 |995 ¥ Su Elacto En Bl Sitrema Bancarlo™

Si la lnsolvencm de los bancos se debia a una admlmsfraccon dEflCle"ITe insuficiencia
de''su caplfql o pr‘oblemas agudos en In r‘ecuper‘acmn de los creduTos o?orgados la
Comisién’ Nacional Baricaria y de Valor‘es busco que los dCCIOnISTOS (] nuevos soclos

k apor‘raﬁan més dinero a través del Programa ‘de Capnfahzac:on Y Compra de’ Car'fer'a.

Cuando esfo no fue posible, el Fobaproa ocedlo al saneamiento de las msfn‘ucnones

uporfando el caprral necesario, EI Fobaproo al converﬂr‘se en accvomsfa se hlzo dueno :

istas “inyectaron capital,
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PIB por lo anfo'
(graflcu No 8)

"I cosfo del rescafe bancamo a5cendlo a 11, 9% del PIB en 1998'

Gritica to 8. Costo frscal de los pfcgramas de apoyo »ta banca
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Vicente Corta Ferndndez, entonces Secretario Ejecutivo del Instituto de Pr‘ofec'ciéri )

al ‘Ahorro Bancarlo (IPAB), dio a conocer que al cierre de junio de 1999 el cosfo del

rescafe bancarlo ascendlo a PM$873.1 MM, es decir, 19.3% del PIB. (Roman 999)

el presupuesfo de egresos de la federaclon para e propuso

que. los recur-s desf“ ados al IPAB sean de PM$35 MM con esfe monfo asegur‘an Ias

au‘romdade d Insf:fufo Bancar:o se eliminard cualqu:er rlesgo en el mcremenfo de

la deudc en fer‘mmos r-eales
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4.3 LA CA]DA DEL CREDITO :

- Se ha esfablecndo que la venfaJo de mserfar el sns*rema fmoncnero Iocql aI rner'ccldo

la tasa de interés interna’a
e

contradiccién econdémica

e compefencnq per‘fecfa el
"i—mcremenfo del ahorro interno provocado por‘ la mayor cap‘mclon de - inversién
exfr'anJer'a hubiera incidido en la reduccién de la tasa ‘de interés interna.

Evidentemente, Unicamente bajo este tipo de competencia se hubiera cumplido el

8 E]l mercado de capitales estd constituido por la oferta de ahotro y la demanda de inversidn (créditos). Se dice que cuando
ambos son iguales. la tasa de interés estd en equilibrio. por lo tanto, no existen excesos ni escasez en el ahorro e inversién
evitdndose presiones a la alza o a la baja en fa tasa de interés. Por el contrario. ante escenarios de desequilibrios entre el
ahorro y la inversion. la tasa de interés se presiona a la alza o a la baja. Asl, cuando la inversion supera al ahorro (exceso de
inversion) las familias y las empresas demandan mas inversién de lo qQue el sistema financiero puede ofrecer. también es vilido
decir que. el exceso de inversidon se produce cuando existe escasez de ahorro. por lo tanto. los créditos se encarecen. Bajo este
escenario. la contratacidn de la inversion se puede hacer con elevadas tasas de interés. Ante este razonamiento. se puede
afirmar que los excesos en la demanda de inversién (escasez de ahorro) presionan a la alza la tasas de interés. mientras que, la
abundancia de ahorro (escasez de inversion) la presiona a la baja.

9 La contradiccidn econémica se produjo porque el incremento del ahorro interno fue incapaz de presionar a la baja la tasa
de interés interna,

20 Un oligopolio es un mercado en el que hay unas pocas empresas que se dan cuenta de su interdependencia estratégica.
Pueden comportarse de varias formas dependiendo del tipo exacto de interrelacion, de esta manera, existen empresas lideres y
seguidoras. Las primeras son capaces de fijar el precio o la cantidad a producirse; las segundas adoptan las politicas de precio o
producciéon tomadas por las empresas lideres. Hal R. Varian (1994). El oligopolio. "Microeconomia intermedia un enfoque
moderno®, Tercera edicion, Antoni Bosch. 463-485 pp.
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s " Copitulo Iv
2 lu Crhh de 1994 I995 Y. Sv Elmo En El Sistema Bnmn'lo

. principalmente

-3 Los progréhés financieros adoptados durante el periodo  1995-1999 para ev:tar la quiebra generahzada del smerna
bancario se expusleron enel segundo apar(ado de este (raba‘o
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1994.1995 ¥ Su Efecto En £l Sistema Boncario”

. la'."sifuqciéyr; ‘C,ohﬂ“&:ﬁva en la economia de diversas
empresas 'Igs ha irﬁpédido‘ sol'i'c:kibfé;'i nué\'/q;cr'éydifoks, sobre todo porque muchas
de ellas atin se eﬁéueﬁ*r‘dn con prébléiﬁus de carteras vencidas.

2.  Por el lado de la oferta, la micro, la pequefia y la mediana empr‘zs'ﬁ han carecido
de créditos para apoyar sus respectivos procesos producﬁvos."!k_as grjdndes
empresas han visto reducida la oferta de crédito bancario por lo que sus

fuentes adicionales de financiamiento han sido:

a. Los mercados internacionales de capitales;

. B8) Desde la ‘perspectiv.
: alge os: indicadores clave se han

crecimiento - econém s

deteriorado de manera importante. Destacan los siguiehfes:

22 Presidencia de la Repubtica (1999). Crecimiento Econdmico. En: “V Informe de Gobierno=1999. pp. 324-325.
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4-3.1 LA TASA DE IN’I‘ERES INTF RNA

‘Las fascls de lnferes in ernns ‘se han incrementado. La crisis bancarla Jum’o con la

errahca e olu la~econom|a mundial (crisis asidtica, rusa y brasilefia)

comcldler‘on par crear esfe dificil escenario.?

GrificaNo. 8, (Merencial de tases de kiter €3 ertre Mbdco y
an

—4— Cetes D cdas

-~ Lor mensum

Dtererca

1993 1994 1935 199 1997 1998
Fuente Banamec

Para obser‘var‘ el -elevado nivel de la tasa de interés interna, basta ompararla con Ias‘

exlsfenfes en Esfados Unidos, las cuales han sido esfables dumnfe 'el perlodo de_"/

1993 1998 (gruf ca No. 9). Este es un. escenarlo ropxcno pam s rfgqllzar

efncnenfemenfe la n*rermedlac:on fmanc'er‘a po “dos razones la prlmero porqhe los

- (grnflca No.: 9

Aunque despues egistraron reducctones significativas, no han ca:do .
‘:al" mvel bde‘~ ‘1997. B EsTa‘\erjr'dﬁ_a_‘;fend_enci ’ »eI"f crédito compllca la
mfermedlac:on fmancnzra por dos razones: por u ado Ios credlfos son caros; por'
otro, los inversionistas tienen poca confianzdr en el snsfema,fnnqnc;gro.nacnonal,

precisamente por el temor a estos drdsticos incrementos en las tasas de interés.

23 El papel mds importante que tiene el Sistema Financiero Local (mercado de valores y banca nacional) es realizar la
intermediacion financiera eficientemente, es decir, los intermediarios captan recursos excedentes de las familias y las empresas.
a cambio. pagan una tasa de interés, Posteriormente. colocan dichos recursos en los sectores demandantes de créditos
(principalmente los sectores productivos). a cambio cobran una tasa de interds. De esta manera, el Sistema Financiero cumple
con una de sus principales tareas, a saber: canalizar créditos al sector productivo.
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FUENTE. HANCO DF MENICO
no tienen incentivos para hacer depdsitos bancarios, puesto que los r‘endlmlenfos‘

ofr'ecndos son inferiores a la inflacién. Ante este escenario, es convemenfc mver‘flr‘ o’

consumlr los mgr’esos en vez de ahorrarlos, esto debia implicar una confr‘acc:on en la'

capfac:on bcncama y por tanto, menos recursos para mtermedvar flnanc eramenfe

Sin embaAgo Ia COPTOCIOH bancaria tradicional no cqyo en México ¢ mo"p { ducfo de Ia‘,

tasa de ‘interés real negativa, estd tuvo la S|gunen1'e-' conducfcx: el

3% La tasa de interés real se definié como la tasa de interés nominal menos las inflacion (cetes menos inflacion). §in embargo,
en pafses con alta inflacién, la tasa de interés real responde a la siguiente férmula: tasas de interés nominal menos inflacion
menos el producto de multiplicar la tasa de interés nominal con la inflacién.
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Cuplmlo w
1995 Y Su Etecto En El Sistema Bancorio™

" Lo Crith de. 199 '

la’ banca comercial consolidada®” y la banca de

1995 En ese afio, el crednfc bancario total fue del

e snfuo en 30%. Aunque el crzdl‘ro proporcnonado

fpor la banca comerc:al consolldad escendlo suempre fue posmvo Sin embargo en
1998; la ofer"ra credmc:o de Ia banca de desarrollo fue cercana a cero (graflca No.

11).

5 Estas cifras corresponden al mes de diciembre de cada afio: Comisién Nacional Bancaria y de Valores (1999). "Balance
condensado del total del sisterma bancario”, Este documento esta disponible en la siguiente direccidn de internet:

http://swww . cnbv.gob. mx/cnbv/intermed/estadistica/bm/boletines/9906/C9906bc. him

26 Cuando la captacién sube a pesar de la existencia de tasas de interés reales negativas. se produce el fendmeno de la "llusién
Monetaria® que se presenta cuando a la gente le interesa el valor nominal de su dinero y no su valor real. En este caso, las
personas depositaron sus recursos atraidas por la creciente tasa de interés nominal sin tomar en cuenta que las tasas de interés
reales eran negativas.

27 La Banca Comercial Consolidada esta conformada por las instituciones de crédito residentes en el pals (Banca Comercial
Interna) y sus agencias en el extranjero. Anexo estadistico del V Informe de Gobierno. 102 p.
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GrificaNa. 11, Cratto bancana

e
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Los secfores industrial, de servicios y vivienda registraron los mveles mds elevcdos de
contratacién de créditos bancarios. La industria recibid en'rre el 20 Y, 254. en
promeduo del total del crédito otorgado por la banca comercial consoludada duran're el

periodo de 1994-99 (grdfica No. 12).

Grifica Ho 12. Distribucién ded cridito de te banca comercial
cansulidada

Porcentaje

Fuente: Anexo estadistico det V informe de Gobiema.

Los créditos a la vivienda tuvieron una conducta creciente al pasar de un'nivel superior

al 15% del total del crédito otorgado por la banca comercial consohdada'en 1994 a

cerca del 25% en promedio durante el afio de 1998 (graflca No ‘12)

banca comercial onso ldnda fuer‘on'el agr‘opecuamo y de consum El prlmero copfo el

SA, mlenfras quevel segundo recnb:o menos del 5% en promedlokdel fofal de los
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: Copitvlo v
. la Crisis de 1994.1695 ¥ Su Efecto En El Sistemo Bancorio™.

,cr'edlfos ofor‘gados por la banca comercral consolldada (grdfica No. -12), en el

perlodo -

recursos fmancneros orientados a

Sdlo ‘los sectores. financiero (incluye pdblico, privado y Fobaproa) 4 guber‘namenful ‘

los secfores E

(mcluye qdmmrsfracuon plblica, defensa y segur'ldad social) rectbler‘on fmancmmlen'l'os o

o del Es‘fcxdo mex:cano (gr'aflca No : 13)
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‘Fobaproa en 1998 si'se mcluye este fondo bancarlo se. sitda en alrededor de US$100_ :

MM. En’ 1998 la deudq Tofcxl del pals fue superlor a los US$100 MM sm incluir
'Fobaproa. mcluyendolo se acerca a los US$200 MM (graflco No. 14). ‘

Grifice No. 14 Deuda intermm y extame enMékcn,

2000
150,000 {=
g

£ 100,000 {
H

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1998
LA

Fudante: Leopddo Solis (1239).

Si el andlisis se hace con respecto al PIB, se observa que en 1998 el eﬁdeﬁdarﬁieﬁfo :

interno repr‘esenfo el 10%, excluyendo al Fobaproa, con’ su mclusnonvascu’.nde a ZOA.;

La deuda total en 1998 fue del 30% del PIB sin mclunr al Fob: proa Y del 40% del PIB
con dIChO fondo (graflca No. 15) '

28 Las graficas 14, 15, 16 y 17 describen el endeudamiento interno y externo en México y su relacién con el Fobaproa. En estas
graficas existen dos datos para el afo de 1998, el primero es 1988 1/ el cual contlene infc ion siny mclulr al Fobap Y
1998 2/ que si incluye al Fobaproa. . K B
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Qifica Ho. 15 Deuda iMerna y exteana

= Daewda nterna

—a- B otens

Deuda Total

%oel PIB.

1003 1004 1S 106 1097 1009 1K8
2

Fuente Lecpoldn Solis (19929)

. El servicio de la deuda interna crecié significativamente. En 1998 fue Iigerafnenfe ‘
5uper'|or a los US$7 MM, sin incluir al Fobaproa, incluyéndolo pasé a ser de US$20
MM qu‘q este rmsmo afio, el servicio de la deuda total fue de US$15 MM sin lnclu:r‘ al

Fobnproa mcluyendolo ascendié a US$25 MM (grdfica No. 16).

Grifioa No. 16. Senvcio de!s ciasdaintema yed ema e Mixco.

—e— Interes es dela DI
—®— Intetes es deta DE
Icteres es Totales

O 1909 1006 1000 107 100 K8
v o2z

Fuente: Laopdldo Solis | 193}

En 1998, el servicio de la deuda total en México fue ligeramente inferior al 4% del
PIB, si se excluye al Fobaproa. Con el fondo bancario, el servicio 05cend|o al 6%, lo que

s:gnvflca un crecnmlenfo de 2 puntos porcentuales del PIB (grdafica No. 17)

Crédica No. 17. Servico deta deudairmernay externa.

—4— ineres es totales l

Sdel PID.
CaNWwAIRON
"

1003 1009 1995 1900 1WO7 19E3 1003
v 2

Fuente Leopddo Selis 1 1999)
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£ 01993
% ®1994
8 01995
5
-9

Fuente: ANredo Sanchez Daze (1997).

En 1995, las carteras vencidas representaron el 12% de la cartera total de los bancos.

A partir de ese affo han tendido a la baja como consecuencia de la ejecucién de
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e Lo Crlhh dn |994 |995 Y Su E'ano EnEl shvcmn Bancario™.

diversos programas de resca?e a deudores En 1997 y 1998 esfe mdlce pracfucamenfc

se mantuvo consfcmfe (graflca No. 19).

Gritica No. 13. Cartera vencdaCwteratotal

—eo—Cartaia
vencidal]
adera
total

000
1991
1992
1083
wes |-
1695
1908
1087
19098

Fuerde. Leopoldo Solis (1633)

El andlisis de las carteras vencidas de las bancas comercial consolidada y de desarrollo

révela ’qdé' en 1995 las primeras concentraron el 5% del PIB y la banca de desarrolio

mcumen‘re el:1%. -En 1998, el monto total de la cartera vencida fue de

hpr‘oxnmadamenfe 3.5%  del PIB, concentrdndose mayoritariamente en la banca

comerctal (grafucu No. 20).

. . Grifica Ho. 20, Carteras vencidas de la banca comercisl
3 consolideda y de desarrollo.

—e— Banca de
desarrolio

-~&—- Banca comercial
cor
Cartera vencida
total

% del PIB.
OaNwsBO~

1994 1995 1996 1997 1998 1999
<13
Fuente: Anexo estadistico del v
Informe de Gobierno.

‘La car‘fera vencida de la banca comercial consolidada estd concenfr‘ada é.n'»el Secfor

¢ ser‘v:cuos seguudo por.la industria, vivienda, sec'ror' agropecuarlo y consumo (graflca

Nd. 21) Lo anfer'nor mamflesfa una pr'oblemcmca de ncudenc: cr‘edmcua par'a

r'esccn‘ar' los recursos presfcdos puesfo que precnsamenfe la mdusfrla los servicios y

la v:wenda rembneron a: mayor propor‘cnon de' !os credlfos fo'rqles de la banca
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“La Crish da 1994.1995 Y Su Efecto En El Sislema Bancorlo™

comer’cialvcbqso‘lidada del pais durante el periodo de 1994-1999, sin que hayan logrado

reducir sus difictltades de pago atrasado (grdfica No. 21).

Porcentejes

nH!ﬁSEE
HREEBREA

Similar patrén es seguido por la banca de desarrollo; la cartera vencida de la banca de
desarrollo se concentrdé en el sector agropecuario, industrial y de servicios (grdfica

No. ,22.), a los cuales les siguié otorgando recursos adicionales (grdfica No."13).

Grifice No. 22. Distribasxciin o |8 Cadtera uendda an le berce do
desarraita

Porcentsjes

4.3.5 LA INCAPACIDAD PARA FORMAR AHORRO DE LARGO PLAZO

La bdnca fnexicana ha servido preponderantemente como medio de pago. Ld faréa der .

mfermedlar fmcmcneramen're no la ha podido realizar eficientemente puesfo ue sus,

‘ ‘pr‘oposnfos de’ob

- msfrumenfos fmanc:eros "de rela‘nvo “chrgo plazo que ha colocado, en el mercado se‘ :

_obtiene de este apartado.
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- Capitvo IV
s de 1994.1995 ¥ Su Efecro En El Sistema Bancario™

. Mdes el aércgaﬁb'mongfqrio mds Vam.plio’, inciuye 'a M3 y adhiere a'los fondos -
del Sistema’'de Ahorro para el Retiro (SAR)y todos los instrumentos de plazo

mayor a un afio.”

% La liquidez es la posibilidad de convertir un activo rapidamente en dinero efectivo sin ninguna pérdida de su valor.
10 Recientemente, el Banco de México modificd 1a metodologia para agrupar a los agregados monetarios. Sin embargo, el
analisis grafico que se realiza en este trabajo estd basado en la vieja metodologia.

3t La nueva metodologia estd arientada a clasificar los instrumentos que integran 2 los agregados monetarios de acuerdo con
su grado de liquidez y del sector institucional emisor. Se aprovechd la oportunidad para incluir en los agregados instrumentos
financieros que no se hablan considerado. pero que representaban un importante esfuerzo de ahorro del pablico (por
ejemplo. los depésites del FICORCA en ¢l Banco de México, los Bonos de Renovacién Urbana (Bores) y las obligaciones
hipotecarias). Se hicieron ademas adecuaciones en su estruciura, consolidando conceptos de mejor importancia (este fue el
caso de las cuentas de cheques en moneda extranjera, que daba lugar a un agregado monetario denominado M2. que no se
justificaba por su monta. En virtud de ello, dichas cuenlas se reclasificaron a M1).

La nueva metodologia incluye: la diferenciacion entre los tenedores de activos financieros segun su residencia (interna o
externa): eliminaciédn de la clasificaciéon por plazo de los instrumentos que integran a los agregados. ya que en la actualidad
ésta no necesariamente refleja su liquidez: y definicion de un universo mas riguroso por 1o que toca a los tenedores de activos
financieros incluidos en los agregados (ejemplo de ello es 1a construcdidn de dos versiones de los agregados monetarios: una
que considera exclusivamente al ahorro del sector privado y otra Que adicionalmente incluye al ahorro del sector publico).

En la nueva estructura de los agregados monetarios se considera un indicador estrecho M. Este incluye a los billetes y
monedas en poder del piblico: a las cuentas de cheques en monedas nacional y extrangera en poder de los residentes en el
pafs: y a los depdsitos en cuenta corriente con interés en moneda nacional . El sguiente agregado. denominado M2, mide el
esfuerzo de ahorro interno total, induso al resto de los instrumentos bancarios y no bancarios, bajo el criterio de que los
tenedores sean residentes del pais. El agregado monetario M3 incorpora, en adicidn a todos los instrumentos contenidos en
M2, otros activos financieros internos. pero que se encuentran en poder de no residentes. Finalmente, el agregado M4
incluye también la captacidn que realiza la banca mexicana a través de sus agencias en el extetior, ya sea que provenga de
residentes o de no residentes. Estas presentaciones de los agregados incluyen solamente al ahorro del sector privado. por tener
éste un comportamiento que responde en mayor medida a sehales econdmicas de ingreso y de precios, Por otra parte. para
considerar el ahofro del sector pablico. se cuenta con una versién ampliada de los agregados presentados (Mla. M2a, M3ay
Mda), Banco de México (1999).
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EY L1
oo888838

Fuente: Anexo estadistico del V Informe
de Godierno

No se debe perder de vista que, después de la base monetaria, éste es el active mds

liquido, por lo cual es vdlide afirmar que las familias y las empresas utilizaron al
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dlzacwn de sns*rema fmancnero ya que refleJa el grado de

uﬁhzac n de titulos flnanc:eros de largo plazo que se emplean en la economxa nqcxonnlf :

pam f inancia

os pr‘oyec‘tos de mver‘scon producflva Son los activos menos hqu:dos yv :
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presenfo la 5|guten1’e conducm sufruo un refr'oceso‘f,

,esfe mdlcador componen're de M4 no ha defemdo su’ proceso de confmccnon

(gruflca » No . 24)

Grisfica Ha 24 Corrpaeatesdd 81 a excepoion deM3.

800 T -~ —o— (rdrunentos benonos
. 500§ ) e\l

84m - ® - Indnumertas ro
= 300 bercanos
S - -~
S22 FICCRCA
- 100 = |

oo —.——r*ﬁ——«-—'—w——v——a Feraas dd SR

N
\‘-*’Q@?\@ ssi ‘\55 é‘ o d‘ gf&

Fute Ao estafistico dd Banco
deMsaca

e Los instrumentos no bancarios de largo plazo (incluyenvaju.stdbonos, udibonos,
pagarés de empresas privadas, entre otros) preséhfdf'an‘ uhd importante
confmccuon ‘durante el periodo de 1994-1996, al pasar de un nlvel cercano al 5% del

. PIB al: 2°/ Sln embargo iniciaron_su gradual y lenm recuperacnon duranfe 1997--

’1998 (graflca No. 24)
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Capitulo IV
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o El Fondo de Ahor'r'o par‘a el Retiro ha s:do el umco 1ndlCCldOI" del agregado monefqmo
M4 que ha presentado una fendencaa cr‘ec:enfe En’ 1992, afio de su cr‘eacnon fue de

0. 5/o en 1998 ascendlo a 5% del PIB (gr-ofaca No. 24)

‘Se podr‘na concluur que el Fondo de Ahorro para el Retiro ha sido el dnico mdicador' que

ha crecndo. Los instrumentos no bancarios de largo plazo se confraJe on en un prlmer

" momento y después se recuperaron. Mientras que los ms'rr'ume_nfors buncar 'de largo

plazo han sido los dnicos instrumentos financieros que siguen defer'iorahddSe.

Grac:as a esta desagregacién, podemos afirmar que el snsfema bancarlo tiene la

lcapac:dad para funcionar como medio de pago ya que capfa lnsfr'umenfos altamente

’ Ilqwdos Emper'o es incapaz de realizar el proceso de mfer’med:acuon fmancner‘a ya que

- acfualmenfe no capfcx recursos de largo plazo Esfo colnc:de con la. pos?urq oficial, en
i'el sen‘rldo de que el fmancuamlenfo de la mverswn de Ias grandes empresas se realiza

ia fr‘ovzs de fuen‘res no bancar‘las

fel M4 que Ia cmda en la capfoc:on de Ios ms*rr‘umenfos bancarlos (gr'oflca No. 25)

32 £l ahorro financiero refleja el monto de titulos bancarios y no bancarios de largo plazo con los que cuenta la economia para
intermediar financieramente, El ahorro financiero se define como la diferencia entre el M4. Que es el agregado monetario més
amplio y los billetes y monedas en poder del piblico {la base monetaria). Es decir. el ahorro financiero responde a la siguiente
férmula: (M4 — Mh). Esta es la razédn por a cual el agregado monetario M4 siempre es mayor al ahorro financiero.
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Grifics Na 25 Ahomo frwndiaoy ML

—4— M4
~®  Anaro Finroero

% dei PIB.
C2-1-E-1-1

S FEE S ?

Fumte Anon estadstico dd V bforme
o Gatiana.

4-3.6 INDICADORES BANCARIOS

En es*ra parfe se hace un breve andlisis de algunos mdlcadores flnancner‘os de Iu bqnca

comerc:al

—o—Indice d=
morosided

-
@

py
o

—8—-Gastos de
cperacidr/Activo
tated

Rentabikdad sotre|
adivos

Porcentaje.

h o wn

[
Fumntez Ancxo cstadistico dd V
Irformme i

e El gasto de operacidn, definido como el gasto de operacién sobre. activos
~fo‘rales de la banca, nos mide la eficiencia de la banca puesfo que r‘elacnono el

ga.sfo por presfqr servicios (nomlnas elecfrtcudad felefono efc) con !os

997 como producfo

-Zde la reduccnon en los activos de'la banca No oIvndar que. el Esmdo mexncano

conflsco acflvos IJOS de Ios bcmcos que en ‘la acfuqhdad se esfan subastando.
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uﬂlldad nefq que por.la ‘caida’ del’capital neto confable Este planteamiento es

vqlldo puesfo que la banca redujo sus fuentes de ganancias como producto de la

desconfmnza ex:sfem‘e en el sistema baneario nacional (grédfica No. 27).

Grifica No. 27. indices de capitalizecitn dela banca
camercial,
—e—Rertabilidad ds

o capitd
£ —e—jndcede
§ capttalzmdién (AY
4 indce de

capitalizacion (B)

Fumnte: Anexo estadistico ded
infarme de Gobiemo.
lizado al; fi; iones. Las autoridades

23 Los activos de la banca han disminuido, puesto que el Estado mexicano ha
de! IPAB afirmaron que en el aiio 2000 esperan recuperar 20 mil MDP. de los cuales, 13 mil MDP seran producto de la venta
y administracion de la cartera vencida que fueron adquiridas por los bancos. 5 mil 500 MDP por {a venta de los activos

corporativos y mil 500 MDP por la venta de inmuebles. Véase: Francisco Arroyo. Saldria deuda del control. dice el IPAB. En:

“El Universal”. (18/Nov./1999) p.14

34 Sin embargo. es preciso resaltar que las utilidades de los bancos empiezan a recuperarse. Banamex indicd que las ganancias
de los 10 principales bancos nacionales —no se incluyen las instituciones de reciente creacidn. pasaron de 2 mil 659 MDP entre
enero y septiembre de 1998 a 6 mil 950 MDP en igual perfodo para 1999. un crecimiento que contrasta con la fuerte caida de
la intermediacién financiera, principal actividad de estos intermediarios financiero. Este incremento de la utilidad de los bancos
es de 161.3% respecto al periodo de enero a septiembre de 1998. Véase: Roberto Gémez Amador. Suman 6 mil 950 miliones
tas utilidades de bancos: Banamex. En: Za Jornada®” (18/Nov./1999).
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s Exlnen el lndu:e de aplta acién’ A y B. P mero mlde lndl:e ? : ! r lo e los créditos. €l
segundo mlde el lndlce de capllalizaclén para cubrir los riexgox de los crédnos v de mer:ad GER SR T s
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consolidada concenfro sus carteras vencndas en el sector

horro fmancner'o se, percnblo quecuando este’ mdlcador cayé fue porque a capfacnon

v de los msfr'umenfos de largo plazo bancamos y.no bancurlo se defer:o ron, mlenfras
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el ahorro para el retiro y los'f

la captacién a través de los -

relacionado con la capitalizacién y las utilidades bancarias.
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Conclusiones




Ios cgen‘res domman‘res

acfualldad es el problema cenfral del sistema bancarlo mex|cano Las. oplmones que :
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