DE MEXICO

FACULTAD DE ECONCMIA

EL FACTORAJE FINANCIERO MEXICANO:
UNA REVISION DE SU COMPORTAMIENTO.
1990-2000

TESIS

QUE PARA OBTENER EL GRADO DE:
LICENCIADO EN ECONOMIA

PRESENTA;
PEDRO JAVIERLALNZUREZ MOSQUEDA

2004 32

CIUDAD UNIVERSITARIA, D.F. DICIEMBRE DE 2001



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



AGRADECIMIENTOS.

A mis padres, Guadalupe y Javier por su infinito amor, apoyo y paciencia bajo
cualquier circunstancia. Gracias,

A mis hermanas, Laura, Claudia y Ma. del Rosario por brindarme su carifio.

A toda mi familia.

A mi directora de Tesis, Mtra. Josefina Valenzuela Cervantes, por su asesoria
y apoyo para poder materializar este trabajo.

A mis sinodos: Lic. Alfredo Cérdoba Kuthy, Lic. José Manuel Guzmdn Gonzdlez,
Lic. Arturo Aguilar Cruz y Lic. Sadl Herrera Aguilar; por sus comentarios
relativos a la investigacion.

A mi compafiera por compartir su vida con la mia y por su total apoyo, Alma Lilie
Sdnchez Carbajal.

A mi Alma Mater, UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO,
Facultad de Economia por mi formacién como universitario.



\ INDICE

Introduccicn.
Capitulo I. Antecedentes del Factoraje.

1.1, Algunas referencias histéricas del Facteraje.
1.2, Antecedentes del Factoraje en México.

Capitulo II. (Qué es el Factoraje?

2.1 Definicion.

2.2. Elementos del contrato de Factoraje.

2.3. Modalidades.

2.3.1. El contrato de Factoraje con Recurso.

2.3.2. El contrato de Factoraje sin Recurso o Puro.
2.3.3. El contrato de Factoraje a Proveedores.

2.3.4. El contrato de Factoraje con anticipo o pedidos.
2.3.5. El contrato de Factoraje Internacional.

2.3.6. El contrato de Refactoraje.

2.3.7. Contratos Especiales.

2.3.8. Contrato de Factoraje con cobranza delegada.

Capitulo ITI. El Sistema Financiero.

3.1. Definicidn.
3.2. El Sistema Financiero Mexicano.

3.3. Sector Bancario.

3.3.1. Bancos Comerciales.

3.3.2. Banca de Desarrella.

3.3.3. Sociedades Financieras de Objeto Limitado.
3.3.4, Patronato del Ahorro Nacional.

3.3.5. Fideicomisos Publicos.

3.4. Sector de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédite.

3.4.1. Empresas de Factoraje Financiero.
3.4.2. Arrendadoras financieras.

3.4.3. Unianes de crédito.

3.4.4. Sociedades de chorro y préstamo.
3.45, Casa de cambio.

3.4.6. Almacenes generales de depdsito

11
18
18
21
24
26
28
29
30
31

33



3.5. Sector bursatil.
3.5.1. Casas de bolsa.
3.5.2. Sociedades de inversién y Operadoras de sociedades de inversién.
3.5.3. Socios liquidadores y Socios operadares.
3.6, Sector seguros y fianzas.
3.6.1. Instituciones de seguros o aseguradoras.
3.6.2. Sociedades mutualistas de seguros.
3.6.3. Instituciones de fianzas.
3.7. Sector de sistemas de ahorro para el retiro.
3.7.1. Administradoras de fondos para el retiro (AFORES).
3.7.2. Sociedades de inversién especializadas en fondes para el retiro.
3.8. Comisidn Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros.

Capitule IV. Comportamiento del Factoraje Financiero Mexicana.

4.1. Andlisis del financiamiento otorgado por las empresas de Factoraje Financiero.

4.2. Ingresos y Egresos de las empresas de Factoraje Financiero.

4.3. Recursos totales de las empresas de Factoraje Financiero.

4.4. Obligaciones totales de las empresas de Factoraje Financiero.

4.5. Cartera de las empresas de Factoraje.

4.6. Financiamiento otargado por las empresas de Factorgje, Banca Comercial
Consolidada y Banca de Desarrollo,

4.7. El Factoraje financiero en relacién con el Producto Interno Bruto, (PIB).

Capitulo V. Conclusiones.

Bibliografia.

43
43
43
43
44
44
44
44
45
45
45

46
49
50
52
53
54
55

57
62

64

68



Introduccion



Introduccidn.

La investigacidn que se desarrolla en este trabajo pretende andlizar el
comportamiento, la magnitud y tendencia de las operaciones de factoraje
financiero. Lo anterior es considerado como el objetivo general de esta
investigacién.

Para alcanzar el objetivo antes planteado consideramos que es necesario
revisar sus antecedentes histdricos, entre otros, con la finalidad de
conocer su origen o bien sus origenes.

La revisién de los antecedentes de la operacién que nos ocupa, se presenta
en el capitulo I, la estructura de esta parte de la investigacién consta de
dos apartados; en la primera se presentan los antecedentes histdricos a
nivel mundial, en la segunda, los antecedentes para el caso de México.

Por otra parte, para poder dar respuesta a las preguntas iqué es el
factoraje financiero?, ¢cdmo funciona?, (cudles son sus modalidades? etc.
en el capitulo II se define al factoraje financiere como una operacidn o
servicio orientado a satisfacer las nececidades de liquidez inmediata o de
capital de trabajo de las empresas, en términos mds sencitlos, el factoraje
consiste en el financiamiento de las cuentas por cobrar, cuando éstas son
transferidas por parte de las unidades productoras de bienes y servicios a
las empresas de factoraje y en funcién de las formas de transmitir o
ceder los derechos de crédito (cuentas por cobrar), surgiran las
diferentes modalidades del factoraje financiero.

Por la naturaleza de esta actividad, la Ley que la regula, la considera una
operacidn auxiliar de crédito, por lo tanto, las empresas que prestan este
servicio son consideradas como intermediarios financieros, dando origen a
que en el presente trabajo se incluyera el capitulo III, en donde se define
al Sistema Financiero y a cada uno de los sectores que lo conforman, ya
que es en uno de estos sectores en donde se ubican las empresas de
factoraje financiero; concretamente en el sector de organizaciones y
actividades auxiliares de crédito.



Ahora bien, se parte de la hipétesis intuitiva de que el financiamiento
otorgado por las empresas de factoraje, dadas las cualidades y
caracteristicas intrinsecas de éste servicio, se puede convertir en una
buena opcién alternativa de financiamiento para las empresas con
problemas de liquidez, lo cual les permite tener la oportunidad de liberar
pasives o bien realizar inversiones en renglones de mayor rentabilidad.

La hipétesis intuitiva planteada anteriormente se revisa a partir del
andlisis del volimen de financiamiento otorgado por las empresas de
factoraje, sus ingresos y egresos, recursos y obligaciones totales, su
cartera, participacién respecto del financiamiento total, esto es, el
otorgado por la banca comercial y la banca de desarrollo y por tltimo su
relacidn con la economia, es decir con el Producto Interno Bruto.

Es necesario mencionar que el desenvolvimiento de ésta operacidn
depende de multiples condiciones, entre las que se encuentran: la situacidn
general de la economia, y los niveles de sus fluctuaciones, la demanda de
las propias empresas con necesidades de financiamiento, el impacto de las
politicas monetaria y fiscal por parte de las autoridades, la incidencia
negativa de los fendmenos externos, etc. y es precisamente en el capitulo
IV, donde se lleva a cabo dicha revisidn.

Por dltimo, en el capitulo V se presentan las conclusiones de éste frabajo.

it



CAPITULO I.

Antecedentes del Factoragje



Capitulo I. Antecedentes del Factoraje

1.1, Algunas referencias histéricas del Factoraje.

Si aceptamos la teoria de que la actividad bancaria tuve sus origenes entre
los caldeos, es la cultura Neo-Babildnica la que de alguna manere incipiente
vio nacer el Factoraje.

Hay autores que sostienen con fundamento que el Factoraje se inicié en las
grandes conquistas del Imperio Romano. Otros lo ubican como efecto de la
actividad comercial en la Edad Media. Lo cierto es que no existen vestigios
para situar con precisién la época en que, el ahora llamado Factoraje, hizo su
aparicién. Sin embargo "algunos historiadores estiman que fue probablemente
600 afios antes de Cristo en Babilonia. En Roma, 240Q a.C., se hacia un tipo de
operacién parecida al Factorgje tal y como la conocemos en la actualidad”

Lo que si se puede afirmar es que la operacién que nos ocupa tuvo, por
necesidad, que nacer y crecer junto con la actividad comercial organizada. Es
muy probable que alld por los siglos XIV y XV, cuando se realizaron las
grandes colonizaciones fue cuando el Factoraje se empezé a practicar.
Consecuentemente, fueron los espafioles, los franceses, ingleses y los
portugueses quienes le dieron auge. Ta! vez no fue el de entonces el
Factoraje que ahora conocemos, pero sus raices fueron enterradas en el
medio comercial.

Se sabe también que en el siglo XVII, los industriales ingleses, en su mayoria
de! ramo textil, realizaban enormes esfuerzos por ampliar su mercado mds
alld de los limites de la isla. Por lo tanto, los primeros otorgaban cierto
mandato a los emigrantes para que éstos traficaran en su nombre, a partir de
éste momento (ceder derechos para traficar, negociar 6 hacer cosas en
rombre de), se comienza a identificar entre los comerciantes el término
"factor”.

! Asociacién Mexicana de Empresas de Factorje, A.C. “Indutci6n al Factoraje Financiero™, 1999.



"El registro histdrico mds acucioso del Factoraje hace referencia a
Inglaterra y a su colonia en el Nueve Continente. En América, los factores se
encargaban de distribuir mercaderias y cobrarlas. Mds adelante, la colonia se
habia convertido en tan buen negocio que el factor enviaba por adelantado
ciertas cantidades de dinero al pais de origen para que éste mantuviera
operando sus plantas y siguieran enviando mercancia. En esa época se
comienza a definir la funcién del factor como aquella que se encarga de
financiar a las empresas por medio de las ventas de sus carteras”?

El siglo XVIII, vio nacer prdcticamente a grandes agentes o factores, que
financiaban las importaciones europeas. Su actividad se concretaba en la
asesoria y en el financiamiento.

En el siglo XIX, los servicios generados por los factores ya habian hecho eco
de sus virtudes, provocando que otras ramas y actividades ingresaran al
sistema, dando nacimiento a las grandes empresas de Factoraje en los E.U.

"Para 1905, se realiza la primera operacién de Factoraje con recurso en
Chicage, Tllinois, U.S.A. El Factoraje abandona las actividades de
comercializacién y comienza a especializarse en servicios financieros"

Como consecuencia de la crisis monetaria y bancaria en los E.U. el servicio de
financiamiento al capital de frabajo, mediante la venta de carteras tiene un
vertiginoso crecimiento y una masiva utilizacidn de este servicio en buena
parte de las ramas econdmicas, esto ocurrié entre los afios de 1931 a 1933.

Las empresas norteamericanas de Factoraje financiero incursionaron en el
mercado europec a finales de los afios 50's, este mercado es considerads

como unc de los mds prdsperos y moderncs del mundo después del de los
Estados Unidos.

“Posteriormente y coincidiendo con el establecimiento de las primeras
sociedades de factoring en otros paises ademds de Estados Unidos de
Norteamérica, se produce un movimiento importante en aquel pais al entrar
los grandes bancos neoyorquinos de ileno en el factoring."

2 1dem.
? 1dem.
* Instituto AMEFAC de capacitacion y desarrollo, “Induccidn at Factoraje Financiero”, 1999,

[}
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Cabe mencionar que éstos dltimos (grandes bances norteamericaros)
mantienen la hegemonia mundial en lo que respecta a ésta operacidn, ya que
manejan los volimenes de mayor importancia en esta actividad.



1.2, Antecedentes del Fact;ar'aje en México

Los primeros antecedentes del Factoraje en México se registran a principios
de los afios 60, ya que se fundaron casi simultdneamente dos empresas que se
dedicaron a! servicio de Factoraje con recurso.

La primera "Walter E. Heller de México, S.A. En la que participaron el grupo
de Don Carlos Trouyet y Walter E. Heller Overseas Corp. de Chicago (divisign
de la empresa de Factoraje mds grande del mundo, Walter E. Heller
International, Corp.)."

La segunda, "Corporacidn Interamericana, S.A. En la que participaron el grupo
Interamericana (Luis Echeverria Capo, Financiera Coldn, Jack Fleshman vy,
posteriormente, Burton Grossman, Joaquin Casasus y otros), ademds del
Chase Manhatan (20%), que al poco tiempo vendié su participacién al Wells
Fargo Bank."®

En el afio de 1980 sélo existian 2 o0 3 empresas de Factoraje en el pais, por
miiltiples causas, el servicio de Factoraje comenzé a desarrollarse y para el
afio de 1986 ya existian 40 empresas dedicadas a promover el servicio de
Factoraje.

El crecimiento del nimero de empresas de Factoraje en estos afios, provocd
que en junio de 1988 surgiera la Asociacién Mexicana de Empresas de
Factoraje (AMEFAC), con el objete de promover su producto y ayudar a sus
integrantes.

Aproximadamente dos afios mds tarde del nacimiento de la AMEFAC, el 3 de
enero de 1990 aparece publicado en el Diario Oficial de la Federacidn que las
empresas de Factoraje financiero pasan a formar parte del Sistems
Financiero Mexicano, y serdn reguladas por la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares de Crédito.

En 1990, también, se presenta un crecimiento importante de empresas de
Factoraje, ya que la AMEFAC, que surgid dos afios anfes, registraba 6%

® Idem,
% Idem.



empresas y aproximadamente existian 25 mds no registradaes. "El volumen

. o~ - . w7
operado por dichas empresas en ese afio fue de mds de 5 billones de pesos”.

Con base en datos de AMEFAC, para el afic de 1993, el nimero de empresas

afiliodas era de 55 y el volumen operado al 31 de diciembre del mismo afio fue
de N$ 68,896,612

Para marzo de 1994, eran 53 las empresas afiliadas y se registro un volumen
operado de N$ 20,124 ,058.

Es importante destacar la disminucién de empresas de Factoraje; como se
menciond anteriormente, en 1990 existian 69 empresas registradas y para
marzo de 1994 eran sélo 53; esta disminucidn se puede explicar por las
siguientes causas.

Primera, “la competencia del mercado de Factoraje es intensa y la venta del
servicio implica un conocimiento de las perspectivas del pais, de los sectores
econdmicos y de las particularidades del Factorgje".®

Segunda, la escasez de liquidez en el sector financiero, provocé que los
bancos comerciales redujeran sus préstamos a otras compafiias financieras,
entre ellas las empresas dedicadas al servicic de Factoraje. Cabe hacer
mencién que una de las fuentes de financiamiento de las empresas de
Factoraje es precisamente los préstamos bancarios.

La tercera causa es que como consecuencia de la crisis financiera, se
presentd una reduccidn de las ventas en general y por lo tanto una reduccidn
en la demanda del servicio de Factoraje.

Finalmente, "muchas compafiias de Factoraje tuvieron que dedicar buena
parte de su esfuerzo a cobrar cuentas producto de fraudes y a sobrevivir, en
lugar de crecer.”

Después de haber revisado los antecedentes histéricos del Factorgje a nivel
mundial y en particuiar los antecedentes histdricos en México, creemos
conveniente resaltar la evolucion de la funcién que originalmente
desempefiaban los factores. Dada la creciente actividad de Factoraje

7 Idem.

¥ Idem.

? Morales Herndndez Manuel, “Evolucién de la actividad auxiliar de crédito denominada Factoraje, en
México. Seminarie de Investigacidén Administraiva. F.C.A. UNAM 1998,



provocd una especializacién de los agentes que practicaban esta actividad
dejande atrds la intermediacidn comercial para convertirse en asesores
financieros,

En el siguiente capitulo revisaremos el significado del concepto “factor”, las
diferentes definiciones sobre Factoraje financiero asi como sus diferentes
modalidades.



Capitulo II.

¢Qué es el Factoraje?



Capitule II. (Qué es el Factorgje?

En el capitulo anterior se revisaron los antecedentes histdricos respecto
de la figura del factor y se remarco la evolucidn que ésta figura ha tenido
@ través del tiempo, hasta convertirse en un infermediario financiero
capaz de otorgar financiamiento. A continuacidn revisaremos las
diferentes definiciones que al respecto existen y se revisard de manera
general las diferentes modalidades que actualmente son consideradas por
la Ley que norma a ésta actividad.

2.1. Definicién.

“¢Porque el término Factoraje? En el siglo XVII, los industriales ingleses,
en su mayoria del ramo textil, hacian esfuerzos considerables para ampliar
su mercado fuera de los limites de la isla. A los emigrantes de las colonias
(pilgrims) se les conocia también como factores (factor del latin facio,
hacer; facere, el que hace), esto es, como ‘hacedores’. Entre los
comerciantes el términa se aplicaba igualmente al apoderade con mandato
mds o menos extenso para traficar en nombre y por cuenta de!

poderdante”.!

"La Asociacion Mexicana de Empresas de Factoraje Financiero vy
Actividades Similares, A.C. (AMEFAC), define al Factoraje como un
mecanismo financiero a corto plazo, mediante el cual una empresa
comercial, industrial, de servicios o una persona fisica con actividad
empresarial, promueve su crecimiento a partir de la venta de sus cuentas
por cobrar vigentes, a una empresa de Factoraje” ?

Juridicomente, el Factoraje Financiero “es aquella activided en la que
mediante contrato que celebre la empresa de Factoraje Financiero con sus
clientes, personas morales o personas fisicas que realicen actividades
empresariales, la primera adquiera de los sequndos derechos de crédito
relacionados con proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, con
recursos provenientes de las operaciones pasivas a la que se refiere este

articulo”’

! Asociacidn Mexicana de Empresas de Factoraje, A.C. “El Factoraje Actual en México”, 1989.
? Idem,
? Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.



En términos contables, el Factoraje se define como "el convenio que
celebra una institucién, a la cual se le llama factor, que compra a una
empresa sus cuentas por cobrar a corto plazo, aceptando el factor los
riesgos de cobranza™

Hay que hacer notar que existe una modalided del Factoraje bajo la cual
también se puede contratar la cobranza, pero sin aceptar su riesgo. Lo
anterior se abordara con profundidad en los subcapitulos siguientes.

También se puede considerar al Factoraje como un servicio financiero
orientado a satisfacer las necesidades de liquidez inmediata o de capital
de trabajo de las empresas. Dicho en términos aln mds sencillos, el
Factoraje consiste en el financiamiento de las cuentas por cobrar cuando
éstas son transferidas por parte de las unidades productoras de bienes y
servicios a las empresas de Factoraje.

Para la convencién Unidroit sobre Factoraje Internacional lo define como:
"un contrato celebrado entre una parte (el proveedor) y otra parte (la
empresa de Factoraje) definida como el cesionario conforme al cual:

A} E| proveedor podrd o deberd ceder al cesonario créditos que se
originen en contratos de compra-venta de mercaderias celebrados entre
el proveedor v sus clientes (deudores) excepto aquellos que se refieren a
mercancias compradas principalmente para uso personal, familiar o
doméstico.

B) El cesicnario tomard al menos dos de las siguientes funciones:

a) Financiamiento del proveedor, incluyendo préstamos y adelantos de
pago.

b) Mantenimiento de cuentas relacionadas con los créditos.

c) Cobro de créditos.

d) Proteccidn en caso de falta de pago de los deudores.

* Niito Alvarez Rail, “Contabilidad Intermedia Y, Editorial Trillas. 1981.



2.2. Elementos del contrate de Factoraje.

Los elementos del contrato de Factoraje son: personales, reales y
formales. A continuacién se definen brevemente cada uno de los
elementos.

El factor, acreedor o cliente y el deudor o comprador son los elementos
personales de un contrato de Factoraje. Juridicamente y con base en la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, el
factor se define como una empresa o sociedad mercantil, cuyo objeto es el
que precisa la Ley de la materia y que fundamentalmente es el de celebrar
contratos de Factoraje Financiero y en virtud de los cuales adquiere
derechos de crédito a cargo de los deudores de dichos derechos.”

De acuerdo con lo expuesto en el punto 2.1. de éste capitulo, el servicic de
Factoraje Financiero tiene por objeto otorgar financiamiento y éste debe
estar orientado a satisfacer las necesidades de liquidez inmediata o de
capital de trabajo de las empresas, éstas (ltimas deben estar constituidas
de conformidad con las leyes de la Repiblica Mexicana, debidamente
capacitadas para contratar, y que con motive de las operaciones que
realizan en cumplimiento de su objeto social, se originan a su favor
créditos a cargo de sus compradores o clientes.

Es necesario hacer mencidn que se debe entender por crédito, "cualquier
cantidad a favor del cliente, que se derive de compraventas de bienes o
servicios y que no sean pagados por el comprador al momento en que se
reciban dichos bienes o servicios, cualquiera que sea la forma en que se
documenten dichos créditos verbigracia, facturas, confrarecibos, titulos
de crédito.”®

El deudor o comprador puede ser persona fisica o moral, es quien adquiere
los bienes y servicios del cliente a cargo del cual se encuentran las
cuentas por cobrar. No interviene directamente en el contrato de
Factoraje, sin embargo esta obligado a cumplir con el pago como deudor.

"De conformidad con la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, los elementos reales sélo podrén ser objeto del
contrato de Factoraje, aquellos derechos de crédito no vencidos que se
encuentren documentados en facturas, confrarecibes, titulos de crédito o
cualquier otro documento, denominado en moneda nacional o extranjera,
que se acredite la existencia de dichos derechos de crédito y que los

* idem.
5 Idem.



mismos sean resultado de la proveeduria de bienes, de servicios o de
ambos, proporcionados por personas nacionales o extranjeras.

Asimismo la transmisidn de los derechos de crédito comprende la de todos
los derechos accesorios a ellos salvo pacto en contrario.”’

En cuanto a los elementos formales, se puede decir que para que exista la
operacién de Factoraje Financiero se requiere la existencia del contrato.
Lo anterior con base en la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito.

En el derecho mexicano, el consentimiento es el fundamerto para el
perfeccionamiento de los contratos, excepto en los contratos que deban
revestir una forma establecida por la ley. Desde que se perfeccionan, no
solo se obliga a les contratantes al cumplimiento de lo expresamente
pactado, sino fambién a las consecuencias, que segun su naturaleza, son
conforme a la buena fe, al use o a la ley.

En este sentido se puede sefialar que el contrato de Factoraje como todo
contrato requiere de consentimiento y objeto.

“"Los contratantes pueden poner las cldusulas que crean convenientes; pero
las que se refieran a requisitos esenciales del contrato, o sean
consecuencia de su naturaleza ordinaria, se tendrdn por puestas aunque no
se expresen, a no ser que las segundas sean renunciadas en los cases y
+érminos establecidos por la ley.”

De acuerdo con el Tnstituto AMEFAC de Capacitacion y Desarrollo, los
contratos de Factoraje se clasifican de la siguiente manera:

a. Consensual.

b. Bilateral o sinalagmdtico.
¢. Oneroso.

d. Conmutativo.

e. De ftracto sucesivo.

f. De adhesion.

Se dice que el contrate de Factoraje es consensual ya que para su
perfeccionamiento sélo es necesario el consentimiento de las partes, pues
supone un acuerdo de voluntades.

7

Idem.
& Instituto AMEFAC de capacitacion y desarrollo. “Contrates de Factoraje Financiero y sus
Modalidades”. Mayo de 1993,

12



Es bilateral o sinalagmdtico, ya que las partes quedan reciprocamente
obligadas. "Esta caracteristica se hace patente al encontrar en los
contratos un capitulo especial de obligaciones tanto para el factor como
para el cliente”?

Resulta ser un contrato oneroso ya que en éste se estipulan provechos y
gravémenes reciprocos.

Desde el momento de la celebracidn de un contrato de Factoraje, las
partes establecen las prestaciones de una manera cierta y determinada,
por lo tanto se dice que éste es un contrato conmutativo.

En el contrato de tracte sucesivo, las partes se sujetan a prestaciones
repetidas a intervalos convenidos por un fiempo determinado, de tal
suerte que la celebracidn de dichos contratos de fransmisién le otorga
dicho cardcter.

Si se toma en consideracion que es el factor quien le presenta al clienfe ei
contrato ya estructurado con las prestaciones y contraprestaciones asi
como las obligaciones y sanciones a las que se sujetardn las partes
podemos decir que estamos hablando de un contrato de adhesion. Ahora
bien una vez que el factor le presenta al cliente el contrato, este dltimo
tiene dos opciones: a) aceptar el contrato en los términos propuestos y b)
no firmarlo.

Como se menciond anteriormente, la existencia del contrate es condicidn
para que exista la operacion de Factoraje. Dicho contrato, generalmente
presenta la siguiente estructura:

A} Personalidad.

"Es indispensable que los clientes que contratan con una empresa de
Factoraje Financiero acrediten legaimente su personalidad asi como las

personas que los representan deben conter con las facultades necesarias
para suscribir el contrato™®

En cuanto a la acreditacidén legal de la personalidad, las escrituras que
normalmente debe contener un expediente son los siguientes:

a) Acta constitutiva de la sociedad.

b) Todas las que contengan reformas a los estatutos sociales y;

® Idem.
1° 1dem.



¢) Las que contengan las facultades de sus apoderados.
.
Por lo que respecta a las facultades que deben tener los representantes
de las personas morales que contratan con una empresa de Factoraje, se
mencionan las siguientes.

Para el caso de Factoraje con Recurso, deben existir actos de
administracién o de dominio, asi como suscripcién de titulos de crédito. En
la medalidad de Factoraje sin Recurso, sélo actos de administracion o de
dominio. En lo que respecta al Factoraje con anticipos o pedidos, al igual
que el Factoraje con Recurso, deben existir actos de administracién o de
dominio y suscripcidn de titulos de crédito; en el Factoraje Internacional
sélo actos de administracion o de dominio. Mencién especial merece el
Factoraje a Proveedores, ya que los clientes de la empresa de Factoraje
deben presentar actos de administracidn y los proveedores, suscripcion de
titulos de crédito.

B) Documentacidn de la operacién.

"La operacién de Factoraje se documenta de conformidad con la Ley, a
través de diversos instrumentos, cabe destacar segun el modelo operativo
de cada empresa de Factoraje podrdn existir otros documentos tales
como solicitudes de anticipo, formas para calificar compraedores, reportes
¢ avisos de gestién de cobranza ete."!

Por otro lado, con base en la eficacia procesal juridica de la operacién se
pueden sefialar los siguientes documentos:
a) Contrato normative. Es un acuerdo de voluntades que tiene como
propdsito establecer las bases generales en virtud de las cuales se
desarrollard la relacidn en las operaciones de Factoraje.

"En sus inicios en nuestro pais se utilizé la figura de contrato para darle
sentido juridico a una relacién en donde los derechos de crédito que atin
no se han generado, serdn objeto de una operacién de Factoraje™?

b) Contrato especifico y una relacién de facturas.
“Serd aquel cuyo propdsito es en si la transmisién de las cuentas por
cobrar y su identificacidn en la relacidn de facturas a favor del factor y a
cargo de los deudores de derechos de crédito, también se le ha llamado

" Idem.
2 idem.
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Contrato de Cesién y ello se debe a que en sus inicios fue la figura civil de
la cesidn de derechos la que se considerd la mds apropiada para
instrumentar dichas transmisiones™?

c) Pagaré

Como se sabe el pagaré es un titulo de crédito y su uso como ofro
documento de operacidn obedece al hecho de que es un elemento de fdcil y
rdpida ejecucidn en caso de controversia con el fin de no ejercitar
acciones legales a través de un contrato complejo y sumamente técnico:
dicho uso se dio en un primer momento utilizado por las primeras
empresas de Factoraje, sin embargo hoy en dia y con base en el articulo
45-G de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, se obliga a que dicho documento se ligue a los confratos de
Factoraje Financiero, de tal suerte que su ejecucidn no puede concebirse
sin la del contrato subyacente.

d) Tarjeta de registro de firmas

Este es otro documento en donde quedardn asentadas, cotejadas e
identificadas las firmas de las personas que suscribirdn las operaciones a
favor de | factor.

e) Estado de cuenta certificado

Es el documente donde se llevardn a cabo todos y cada uno de los
registros (abonos y cargos) asi comc las cantidades generadas por
intereses y otros conceptos a cargo del deudor.

f) Las empresas de Factoraje deberdn notificar a los deudores de la
transmision de los derechos de crédito efectuada, lo anterior con
base en el articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito.

€) Transmisién de los derechos de crédito.

El contrato de transmisién de derechos de crédito y el endose son las dos
formas existentes para transmitir los derechos de crédito, estas dos
formas se dan en funcién del tipo de operacién de que se trate, de tal
suerte que para el contrato de Factoraje con Recurso, sin Recurso, sobre

" Idem.
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pedidos e Internacional, se elabora contrato de transmisién de derechos
de crédito; para la modalidad de Factoraje a Proveedores se utiliza la
figura del endoso.

En este sentido, la transmisién puede hacerse con recurso o sin recurso.
La transmisién con recurso se da de la siguiente manera: quien transmite
los derechos de crédito a la empresa de Factoraje se obliga
solidariamente con el deudor natural en caso de que éste no pague. En lo
tocante a la transmision sin recurso, ésta consiste en que quien transmite
los derechos de crédito se libera de responder de la solvencia del deudor
natural del crédito.

Aparentemente lo anterior, en el papel, se presenta de una forma
bastante sencilla, sin embargo el tema es mds complicado de lo que
aparenta, pues la determinacidn de ceder o transmitir los derechos de
crédito es un acto independiente y preliminar al posible hecho de que la
empresa de Factoraje determine si dicha transmisién se llevard a cabo con
o sin recurso. Esto es, la empresa de Factoraje no puede rechazar la
oferta de transmisidn por parte del cliente, pero si puede determinar en
asumir el riesgo de incobrabilidad o el no hacerlo. Por lo tanto podemos
concluir que lo anterior es el fundamento de la existencia de las
modalidades de Factoraje con Recurso y sin Recurso.

D) Como se menciond anteriormente una de las caracteristicas del
contrato de Factoraje es la bilateralidad, en donde las partes quedan
obligadas reciprocamente, a continuacién se enlistan las principales
obligaciones de ambas partes.

a) Las principales obligaciones del cliente son:

Transmitir los derechos de crédito al Factor.

Garantizar al Factor su existencia y legitimidad.

Asumir segun se establezca, el riesgo de los créditos.

Asumir en cualquier caso las diferencias por descuentos o

devoluciones.

5. Los derechos de crédito se encuentran materializados, en facturas,
contrarecibos, titulos de crédito y en general en instrumentos que
acrediten su existencia y no se encuentren vencidos.

6. Pagar los honorarios y cargas financieras.

B wrn

b) Las principales obligaciones del factor son:

1o



1. Adguirir los derechos de crédite ejerciendo su facultad de decidir
si los adquiere con o sin recurso.

2. Pagar el precio convenido en la forma, momento y términos
convenidos, o bien sélo asumir el riesgo de insolvencia.

3. Prestar los servicios de asesoria, gestién de créditos,
administracién de cuentas por cobrar, cobranza etc, propios de la
operacién de Factoraje.

4. Notificar a los deudores las transmisiones efectuadas.”

E) Anticipos y Cargas financieras
F) Garantias.

Son todas aquellas obligaciones que respaldan del buen fin de la operacién
contratada y se dividen asi:
a. Garantias que otorga el cliente.
i. La obligacidn solidaria del recurso.
ii. Garantias especificas otorgadas por el propio cliente,
tales como hipotecas, predios etc,
b. Garantias que otorgan terceros.
i. Avales.
ii. Garantias hipotecarias o prendarias.
¢. Garantias que otorga la empresa de Factoraje.
i. Asumir el riesgo en las operaciones sin recurso, sin
anticipo
ii. Asumir el riesgo de insolvencia en las operaciones de
Factoraje Internacional.



2.3. Modalidades.

En el apartado anterior se vio que el contrato de transmisién de derechos
de crédito y el endoso son las dos formas para transmitir derechos de
crédito y que éstas, surgian en funcién del tipo de modalidad que se
tratara. A continuacién abordaremos las diferentes modalidades de
Factoraje que existen.

2.3.1. E! contrato de Factoraje con Recurso.

La primera de ellas es el contrato de Factoraje con Recurso, esta
modalidad encuentra sus antecedentes en el surgimiento de la modalidad
llamada New Style Factoring que surgid a finales del siglo XIX cuando los
factores se dieron cuenta de que su funcidn comercial resultaba superflua
e indtil y fue entonces que se orientaron a una funcidn financiera.

Como consecuencia de lo anterior el Factor comenzd a especializarse en
todo tipo de gestién financiera y a su vez esta especializacién le permitié
tener un conocimiente del mercado, solvencia de los clientes etc. esto, les
permitié ofrecer verdaderos servicios financieros que fueron
evolucionando hasta incluir en las obligaciones del cliente la asuncidn de la
responsabilidad por no pago de los deudores. De esta manera el Factor se
convirtid en un auténtico consejero para los productores de bienes y
servicios.

Aqui vale la pena detenernos un momento y hacernos la siguiente pregunta
¢ cudl es el significade juridico del recurso? El significado juridico del
Recurso no es mds que la posibilidad de que la empresa de Factoraje puede
requerir simultdneamente y por el total de las obligaciones asumidas,
indistintamente, al deudor natural o al cliente que transmitié dichos
derechos y tiene los siguientes alcances:

a. Es una obligacién solidaria por lo que se supone que e! obligado puede
ser requerido simultdneamente de pago y por el total de la obligacién.

b. La empresa de Factoraje tendrd accién ejecutiva sobre él, siempre y
cuando cubra los requisitos de procedibilidad que establece la Ley.

¢. No caben en favor del cliente los beneficios de orden, excusidn y
divisién que ocurren en la fianza.

Anteriormente se menciond al pagaré como un documento soporte de la
operacién de Factoraje, éste titulo de crédito se sigue utilizande como un
documento en garantia: éste documento lo utilizaron las empresas de
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Factoraje en yn primer momento por su fdcil y rdpida ejecucién, sin
embarge al regularse esta actividad se obliga a que dicho documento se
ligue a los contratos de Factoraje, por lo tanto su ejecucion no puede
concebirse sin la de! contrate subyacente. Luego entonces el pagaré sirve
para identificar las operaciones de Factoraje realizadas y para engrosar la
documentacién de la operacién, pero no servird para demandar al deudor
con el solo titulo o presionarlo a pagar a través de él.

Por lo que respecta al fundamento legal de esta modalidad lo podemos
encontrar en el Articulo 45-B de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares de Crédito y que a continuacidn se cita:

"II. Que el cliente quede obligado solidariamente con el deudor a
responder del pago puntual y oportuno de los derechos de crédito
transmitidos a la empresa de Factoraje Financiero”*

Por otro lado, las cargas financieras para esta modalidad se pueden dar de
dos formas:

a. Por anticipado.
b. Por saldos diarios.

Para la primera, consiste bdsicamente en que la empresa de Factoraje
cobra desde el momento en que se transmiten los derechos de crédito los
intereses y los calcula en funcién de! tiempo que ha de transcurrir desde
que le son transmitidos y hasta que son cobrados.

Para la segunda, mientras existan cantidades otorgadas por parte de la
empresa de Factoraje en favor del cliente éste pagard un interés
mensualmente al factor.

Aqui es necesario plantearse la siguiente pregunta ¢cudles son las vias de
recuperacion de ésta modalidad? Con base en el Articulo 48 de la Ley
General de Organizacicnes y Actividades Auxiliares de Crédito se tienen
dos vias, la mercantil y la penal.

En la via mercantil se actia contra el cliente y sus avales, garantes
prendarios o hipotecarios y contra el deudor de los derechos de crédito
transmitidos.

Se sugiere con anterioridad interpelar via fedataria o judicialmente a
algunos deudores para detectar:

i. Pagos directos

' Ley General de Crganizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, Ed, Porrua, 2000,



it. Transmisiones a varias empresas de Factoraje.
ii. Inexistencia de los derechos de crédito.
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2.3.2. El contrato de Factoraje sin Recurso o Puro.

Esta modalidad la hemos de ubicar en la época de la colonizacién
Norteamericana donde en el sector textil se hizo necesaria. Con respecto
a la modalidad anterior ésta es mds antiglia.

“El volumen de negocios realizado indujo a los comerciantes a seleccionar
su clientela. Entonces vemos aparecer una nueva concepcién de la funcidn
desempefiada por el Factor: en efecto, su superior le encarga recoger
informacién sobre la clientela local, lo que constituye un pase mds para
cubrir los riesgos resultantes de la no percepcién de las sumas debidas.
Los factores instalados en Norteamérica fueron los primeros que
ofrecieron ésta garantia. Los documentos oficiales les dan el nombre de
Delcredere Factors, cuya funcidn era garantizar el buen resultado de las
transacciones en que ellos intervenian.”"

De esto se desprende en cierto modo que los factores acordaron anticipos
a los proveedores, Este financiamiento parcial se enfregaba en el momento
de la entrega de mercancias. Los proveedores podian sacar de ello un
substancioso beneficio que afectaria el desarrollo de su comercio. Asi los
factores corrieron cada vez con mayores riesqos una severa seleccidn
prevenia los riesgos relativos a la clientela.

Se precisan asi los antecedentes del Factoraje sin Recurso o Puro, en
donde el factor se encargaba por su cuenta y riesgo del cobro de las
facturas establecidas por el comerciante y financiadas previamente por el
mismo.

Para comprender el significado juridico del no recurso se debe entender
ésta operacién en la que la empresa de Factoraje asume el riesgo de
incobrabilidad de los derechos de crédito, siempre y cuando:

a. Los derechos de crédito hayan sido legitimos y no vencidos.

b. Dichos derechos se encuentren documentados.

c. Los derechos de crédito sean el resultado de la proveeduria de bienes o
la prestacidn de servicios.

La unica limitacién a la asuncién del riesgo por parte de la empresa de
Factoraje se encuentra sefialada en el articulo 45-F de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.

15 Op. cit. Instituto AMEFAC ... pag. 20
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"Los clientes responderdn del detrimento en el valor de los derechos de
crédito objeto de los contratos, que sean consecuencia del acto juridico
que les dio origen, salvo los que estén documentados en titulos de crédito
aun cuando el contrato de factoraje se haya celebrado en términos de la
fraccién I del articulo 45-B."™

Esto significa, que si los derechos de crédito sufren menoscabos por
devoluciones, descuentos, penalidades, no importa que éstos se hubieren
transmitido con o sin recurso, el cliente pagard a la empresa de Factoraje
las cantidades generadas por éstos cenceptos.

Por lo que respecta al fundamento legal de ésta modalidad, ! no recurso
aparece requlado como una modalidad de Factoraje en la fraccion T del
articulo 45-B de la ya mencionada Ley y que sefiala lo siguiente:

"Que el cliente no quede obligado a responder por el pago de los derechos
de crédito transmitidos a la empresa de factoraje financiero.”

A diferencia de la operacion de Factoraje con Recurso, como se sefiald
anteriormente y que se basa en la posibilidad de que el cliente responda
del pago puntual y oportuno de los derechos de crédito transmitidos, en
ésta operacién sin recurso sdlo podrdn cobrarse cargas financieras por
anticipado ya que el cliente ha enajenado con todas sus consecuencias los
derechos de crédito sin que exista a su cargo ninguna contingencia con
respecto a elios.

Debe mencionarse que en caso de no pago por parte de los deudores la
empresa de Factoraje tendrd gque requerirlos de pago y sélo podrd
cobrarles lo que aparezca en documentos que acreditan los derechos de
crédito transmitides.

Por lo que respecta a las vias de recuperacién para ésta modalidad, la
ejecucion de éste contrato en contra del cliente por parte de la empresa
de Factoraje surtird efecto cuande el cliente haya incumplido las
obligaciones bdsicas mencionadas anferiormente (los derechos de crédito
ho sean legitimos y vencidos, que dichos derechos no se encuentren
documentados y que los derechos de crédito no sean el resultado de la
proveeduria de bienes o la prestacidn de servicios) o cuando el valor de los
derechos de crédito sufrié menoscabo por devoluciones o descuentos.

'8 Op, cit. Ley General de ...pig. 454.
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Independientemente de lo anterior la empresa de Factoraje tendrd como
via de recuperacidn, la via mercantil, contra ‘todos y cada uno de los
deudores de crédito utilizando los documentos que acreditan la existencia
de los derechos de crédito. Como consecuencia de lo anterior es
conveniente mencionar las siguientes precisiones:

a. Técnicamente no se fiene claridad si se esta en presencia de un juicio
ordinario o ejecutivo a la luz de lo sefialado por el articulo 48 de la Ley,
por lo que lo mds recomendable es que los derechos de crédito sean titulos
de crédito.

b. Solo podrdn cobrarse los intereses que aparezcan estipulados en los
documentos que acreditan los derechos de crédito y no los sefialados en el
contrato de Factoraje, pues el deudor no es parte del mismo.

¢. Los derechos de crédito invariablemente deben haberse notificado.
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2.3.3. €l contrato de Factoraje a Proveedores.

Para ésta modalidad de Factoraje, encontramos sus antecedentes en la
figura del descuento bancario de documentos. En ésta operacién se supone
que un gran nimero de unidades productoras de bienes o servicios a
través de sus representantes, llevan a cabo operaciones comerciales con
sus clientes, las primeras transmiten a descuento derechos de crédito
documentados en titulos de crédito a efecto de que la empresa de
Factoraje los adquiera, descontando el costo financiero correspondiente y
recuperando el importe de dichos doecumentos a su vencimiento.

El fundamento legal de ésta modalidad lo encontramos en el articulo 45-C
de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,
que sefiala lo siguiente:

"II. Celebrar contratos con los deudores de derechos de crédito,
constituidos a favor de sus proveedores de bienes y servicios,
comprometiendose la empresa de factoraje financiero a adquirir dichos
derechos de créditc para el caso de aceptacion de los propios
proveedores."t’

Es necesario mencionar algunos de los efectos legales que surgen de la
propia operacidn y que son las siguientes:

a. Por ser titulos de crédito cuya transmisidn se hace via endoso y no
contractualmente por lo que el proveedor serd el endosante y la empresa
de Factoraje la endosataria.

b. De conformidad con la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito deberd
precisarse [a naturaleza de dicho endoso, con o sin responsabilidad.

c. En caso de que sea con responsabilidad y en caso de no pago, el
proveedor endosante podrd ser requerido de pago en via de regreso.

d. En ese caso la empresa de Factoraje deberd protestar el documento
dentro de los dos dias hdbiles que sigan al vencimiento.

En relacién a las cargas financieras, debe tenerse especial cuidado en la
instrumentacién de algunas modalidades de la operacién de Factoraje a

proveedores como las siguientes:

a. Operaciones a descuento.

"7 Idem.
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b. Operaciones donde el costo financiero no se cobra a descuento sino por
mensualidades vencidas al proveedor, en éste caso deberd instrumentarse
como Factoraje con Recurso.

¢. Operaciones donde el costo financiero no se cobra al proveedor sino al
comprador o cliente, en éste caso los documentos deberdn establecerlo
claramente.

En cuanto a las estrategias de recuperacidn, para ésta modalidad se
tendrd la via ejecutiva mercantil a través de las siguientes acciones:

a. Accidn cambiaria directa: contra el comprador u obligade al pago de los
titulos de crédito y los avalistas.

b. Accién cambiaria en via de regreso: contra el proveedor siempre que se
hubiere protestodo el documento en tiempo y no hubieren transcurrido
mds de tres meses después de la fecha del protesto.



2.3.4. El contrato de Factoraje con anticipe o pedidos.

La finalidad de éste contrato consiste en permitir que las empresas de
Factoraje puedan financiar las cuentas por cobrar antes de que éstas
existan, es decir, financiar la solicitud o el pedido que el comprador hace
al proveedor para fabricar un bien o prestar un servicio.

Como ya se ha mencionado anteriormente la existencia del contrato de
transmisién de derechos y e! endoso son las dos formas de transmitir
derechos de crédito y que éstas formas se utilizaban en funcién del tipo
de modalidad que se tratara, para ésta modalidad, al igual que las
anteriores, el fundamento legal lo encontramos en el articulo 45-C de la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, que
sefiala:

"L. Celebrar contratos de promesa de factoraje™”, sin embargo a medida
que el concepto de contrato normativo como contrato principal se fue
adoptando, surgié la idea de utilizar éste fundamento juridico para la
operacién {lamada de pedidos, la cual surgid posteriormente en reglas
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en dichas reglas
se sefiala lo siguiente:

"Decimosegunda.- En los contratos de factoraje financiero a que se
refiere lo fraccién I del articule 45-C de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito se podrd convenir la
entrega de anticipos a los clientes. En estos casos el cliente quedard
obligado a pagar una cantided de dinero determinada o determinable que
cubrird el valor de las cargas financieras y demds accesorios de los
anticipos hasta en tanto se transmitan los derechos de crédito mediante
la celebracion del contrato de factoraje correspondiente, condicién que
deberd estar contenida en el contrate de promesa de factoraje
financiero.

Las empresas de factoraje financiere deberdn verificar la existencia de!
pedido de que se trate y cuidardn que los anticipos tengan un plazo hasta
de tres meses, después del cual deberd otorgarse el correspondiente
contrato de factoraje financiero. El saldo total de dichos anticipos no
deberd exceder del 40% del saldo de las operaciones de factorgje. La
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a solicitud de la empresa de
factoraje financiero interesada podrd, excepcionalmente, autorizar un
plazo mayor cuando las caracteristicas de la operacidn asi lo justifiquen™®

ulB

'® {dem.
'* 1dem.
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Con base en lo anterior se puede decir que ésta modalidad es bastante
particular y difiere un tanto cuanto de las anteriores, ya que pueden ser
muchos los problemas y contradicciones de cardcter juridico que podrian
surgir en la implementacién de dicho contrato. De acuerde con la
AMEFAC, a continuacidn se relacionan algunos de los problemas vy
contradicciones que se pueden dar:

“a. De acuerdo con la ley estamos en presencia de un Contrato de Promesa
sin embargo la empresa de Factoraje financia los pedidos otorgando un
anticipo que en realidad es el pago anticipadoe del precio de las cuentas por
cobrar que se generardn en el futuro, lo cual desvirtia la promesa como
tal.

b. Los pedidos que son objeto de la operacidn constituyen la solicitud que
hace el comprader al proveedor y que se convertird en una cuenta por
cobrar futura, por lo que en realidad no estamos en presencia de una
promesa, sino de un contrato de cosa futura.

c. El cuerpo legal y reglamentario, al regutarlo como promesa impiden que
la cuenta por cobrar futura sea notificada al comprador; por lo que ello
afecta la ya de por si débil sequridad de la operacidn.

d. El plazo establecido por las reglas para que se celebre e! contrato
definitivo de tres meses por lo general, resulta insuficiente dada la
naturaleza de las operaciones que comlnmente se celebran ?

En cuanto a las cargas financieras, éstas, deberdn establecerse en dos
etapas, la primera estard referida al plazo de la promese y la segunda se
determinard ol momento de celebrar los contratos definitivos.

® [nstituto AMEFAC de Capacitacion y Desarrollo. “Contratos de Factoraje Financiero y sus
Modalidades”. 1995.
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2.3.5. E! contrato de Factoraje Internacional
Esta modalidad de factoraje ha venide cobrando un especial significado @
escala internacional, ya que el papel que juega en el financiamiento del
comercio internacional no es nada despreciable.

El factoraje internacional “es aquel por virtud del cual una empresa de
factoraje adquiere derechos de crédito provenientes de operaciones de
compraventa entre comerciantes que se encuentran en paises distintos y
se encarga a través de otras empresas de factoraje ubicadas en otros
paises de prestar diversos servicios de factoring sea otorgando su
garantia para el buen fin de la operacidn, financiandola o haciedose cargo

de la cobranza"

Es natural que con el crecimiento del factoraje en el mundo se hayan
creado redes que les permitieron a éstas empresas beneficiarse
reciprocamente de sus experiencias nacionales. Sélo la existencia de estas
redes internacionales ha hecho posible el desarrollo del factoraje
internacional.

Para el Instituto AMEFAC de Capacitacién y Desarrollo las cadenas mds
reconocidas hoy en dia en el mundo son:

a. Internacional Factors.

b. W.E. Heller.

c. Factors Chain Internacional.
Las principales caracteristicas de ésta modalidad son las siguientes:

a. Los factores internacionales se comprometen a transmitir
reciprocamente todas las operaciones realizadas en sus paises respectivos
asi como las operaciones originarias de los propios proveedores.

b. Los factores se hacen responsables de la validez y realidad de la deuda
cedida.

c. Se fijan las condiciones de remuneracién reciproce en materia de
comisiones e intereses.

d. Se determinan las condiciones de participacién en los gastos que
eventualmente se hayan producido.

e. Se determina el arbitro en caso de desacuerdo,

2 1dem.
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2.3.6. El contrato de Refactoraje

En este tipo de contrate, una empresa de factoraje financiero adquiere
con o sin responsabilidad de otra empresa de factoraje derechos de
crédito adquiridos a su vez de una operacidén de factoraje ya propalada
por la sequnda con sus clientes, personas fisicas o morales con actividades
empresariales.

Sus principales caracteristicas son las siguientes:

a. Es una operacién tipicamente financiera y por lo general se realiza para
cubrir necesidades de liquidez.

b. Puede ser con o sin recurso.

¢. Siempre se hace entre empresas de factoraje establecidas de acuerdo
con la ley.

d. Por lo general se con cobranza delegada.

e. El contrato reline las mismas caracteristicas de un contrato de
factoraje tipico.

Por lo que respecta a su fundamento legal, lo podemos encontrar en la
regla decimocuarta de las reglas bdsicas para la operacién de las empresas
de factoraje financiero que sefiala lo siguiente:

"Las empresas de factoraje financiero podrédn celebrar operaciones de
refactoraje financiero, es decir, transmitir con o sin responsabilidad los
derechos de crédito provenientes de los contratos de factoraje a otras
empresas de factoraje financiero, sujetdndose en todo momento a las

disposiciones aplicables".??

2 Op.cit. Ley General de Orpanizaciones y Actividades Auxiliares. ..
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2.3.7. Contratos Especiales

A. Contrato de prestacidn de servicios de cobranza.

Este tipo de contrato no esta considerado en la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito como un contrato de
factoraje como tal, ya que su objeto es la encomienda que un cliente le
hace a una empresa de factoraje financiero para que le administre y cobre
las cuentas por cobrar que el cliente tenga con sus deudores.

€l fundamento legal de este contrato “especial”, lo encontramos en la
fraccién VIII del articulo 45-A de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, que permite a las empresas de
factorqje:

"Prestar servicios de administracién y cobranza de derechos de

crédito".?

B. Contrato de factoraje para financiar ventas a consumidores.

"Es un contrato de factoraje financiero con recurso, cuyo propdsito es
financiar esquemas que provengan de la implantacién de grandes tiendas
comerciales de sistemas de venta o financiamiento a plazos con o sin el uso
de tarjetas de crédito no bancarias, cuyo objetivoe es financiar a la tienda
comercial adquiriendo esa cartera.

Este producto esta basado en un sistema de calificacién crediticia que se
encuentra instalado en las oficinas del cliente y que estd interconectado a
la empresa de factoraje, quien con base en la informacién recibida acepta
o rechaza las cperaciones especificas.

El uso de la tarjeta de crédito no tiene mayor relevancia para la empresa
de factoraje, salvo como un medio de identificacidn del financiador y un
mecanismo de notificacidn y aceptacion de las operaciones entre la tienda

comercial y la empresa de factoraje con los consumidores™.?*

2 [dem,
2 Op. cit. Intituto AMEFAC de capacitacin. ..
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2.3.8. Contrato de Factoraje con cobranza delegada.

Para este tipo de contrato, la empresa de factoraje financiero
debidamente autorizada para operar, "celebra un contrato cuyo objeto
serd la obligacién del segundo, de efectuar a su nombre y por su cuenta
pero para beneficio de la empresa de factoraje, la cobrenza de ls

derechos de crédito transmitidos®.?®

Cabe mencionar que éste contrato siempre estd asociado con un contrato
de factoraje financiero tipico con recurso, y que sus antecedentes se
encuentran en el "Agency Factoring” que consiste precisamente en la
operacién de factoraje en donde el cliente actia como “Agente de la
empresa de factoraje”.

Los fundamentos legales de éste contrato los podemos encontrar
obviamente, en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, en el articulo 45-B apartados I y II, asi como en las reglas
bdsicas de operacidn de las empresas de factoraje, particularmente en la
regla décima tercera y que se cita a continuacion:

"Las empresas de factoraje financiero podrdn delegar a terceros la
administracién y cobranza de los derechos de crédito provenientes de los
contratos de factoraje financiero de conformidad con lo siguiente:

1. 5élo podrd delegarse a los clientes de quienes adquieran los derechos de
crédito, la administracién y cobranzas de dichos derechos de crédito
provenientes de los contratos de factoraje financiero en los que el propio
cliente de la empresa de factoraje quede obligado solidariamente con el
deudor a responder del pago puntual y oportuno de los propios derechos
de crédito.

2. En el contrato de factoraje deberd incluirse la relacidn de los derechos
de crédito que se transmiten, misma que por lo menos deberd consignar
los nombres, denominaciones o razones sociales del cliente y de los
deudores, asi como los datos necesarios para identificar los documentos
que amparen los derechos de crédito, sus correspondientes importes y sus
fechas de vencimiento.

3. La relacidn juridica que tendrdn las empresas de factoraje financiero
con las personas que realizardn la administracidn y cobranza de los
derechos de crédito deberd documentarse mediante contratos ante
fedatario pdblico.

= Idem,
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4. Durante la vigencia de los contratos mencionados en el inciso tres de
esta regla, la empresa de factoraje financiere deberd convenir con su
cliente que podrd realizar visitas de inspeccidn en los locales de las
personas que realizardn la administracién y cobranza de los derechos de
crédito con el objeto de verificar la existencia y vigencia de dichos
derechos de crédito, asi como que los mismos se encuentren libres de toda
limitacién de dominio o gravamen. Al efecto las empresas de factoraje
financiero deberdn levantar actas en las que se hacentaran el
procedimiento utilizado durante las inspecciones y los resultados de las
mismas. Esta disposicién deberd pactarse expresamente en el contrato
mediante el cual documenten la relacién juridice respectiva.

5. El cliente que realice la administracion y cobranza de los derechos de
crédito deberd entregar a la empresa de factoraje la cobranza que
realice, dentro de un plazo que no podrd exceder de los diez dias hdbiles
siguientes a aquel en que se efectde la cobranza.

En el presente capitulo se revisaron las diferentes definiciones sobre el
factoraje, por ejemplo se revisé su definicion etimeldgica, juridica,
contable etc. Por su naturaleza y normatividad revisamos los elementos
del contrato de factoraje, ya que éstos surgen en funcién de la modalidad
de que se trate, de igual forma revisamos las diferentes modalidaes las
cuales som: factoraje con recurse, sin recurse, a proveedores, factoraje
con anticipo o pedidos y el factoraje internacional.

Por lo tanto con lo que sabemos sobre factoraje hasta el momento, en el
siguiente capitulo revisaremos de manera general al Sistema Financiero
Mexicano con el objeto de poder ubicar a las empresas de factoraje
dentro de éste.
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CAPITULO III.

€l Sistema Financiero



Capitulo III. El Sistema Financiero.

Con el objeto de poder ubicar a las empresas de factoraje dentro del
Sistema Financiere Mexicano a continuacidon se define a éste y a los
diferentes sectores que lo conforman,

3.1, Definicidn.

El Sistema Financiero es un conjunte de instituciones cuya funcidn
principal, consiste en proporcionar los instrumentos necesarios para
fomentar el ahorro del piblico y canalizar estos recursos hacia proyectos
productivos, asi como facilitar los pagos entre empresas, familias y
gobierna.

Generalmente existe una relacién estrecha entre el Sistema Financiero y
el desarrollo econémico de los paises, ya que el primero “permite que los
fondos se muevan de los agentes econdmicos que carecen de
oportunidades productivas de inversién hacia aquellas que si las tienen”!

El Sistema Financiero sirve pues de enlace entre los agentes econdmicos
poseedores de recursos y los que no los tienen, a través de la
intermediacién bancaria, bursdtit u otra, conferme a ia normatividad
dictada por la entidad reguladora del sistema. Asimismo, influye de
manera fundamental en el desarrollo de la econemia de un pais debido a
que se le utiliza para ampliar la capacidad de produccidn, de distribucidn y
de consumo, mediante la asignacién de recursos monetarios a los agentes
que participan en una economia.

Anteriormente hablamos de los agentes con y sin recursos, en otras
palabras podemos decir que los agentes con recursos son aquellos que
gastan menos de lo que ganan y, por tanto, ahorran parte de sus ingresos;
por ofro iado los agentes sin recursos son aquellos que gastan mds de lo
que poseen y, por lo tanto, requieren de financiamiento para satisfacer
sus necesidades de consumo o de inversién.

La funcién dei Sistema Financiero es facilitar las transferencias de
fondos entre los agentes. De esta forma, el ahorro se convierte en fuente

! Mishkin, Frederic S. “Understanding Finance Crises: A Developing Country Perspective”, Working
Paper 5600. National Bureau of Economic Research. World Bank. Annual Conference of Development
Economics. April, 25-26; 1996, p3
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de financiamiento, puesto que la economia requiere de dichos fondos para
llevar a cabo proyectos de inversidn.

Esta transferencia de fondos que se da entre los agentes se puede dar de
dos formas:

a) A través del financiamiento directo.

A través de esta via de financiamiento, los deudores obtienen fondoes de
los prestamistas directamente de los mercados financieros (bonos,
acciones, obligaciones, valores etc.) los prestamistas comprardn dichos
instrumentos y los considerardn activos, debido a que son valores que
generan un derecho a su tenedor, en sentido inverso para los deudores
constituirdn un pasive ya que se genera una obligacién o deuda.

b) A través del financiamiento indirecto.

En esta vig, los intermediarios financieros reciben recursos financieros,
es decir, generan una obligacién o pasivo con quienes los facilitd, los
ahorradores, al realizar operaciones de depdsito y ahorra.

“Los intermediarios financieros utilizan dichos recursos para otorgar
préstamos a empresas o individuos, o bien para adquirir titulos en el
mercado de valores o empresas (actives). La ganancia de estas
instituciones estard en la diferencia entre el interés que paga a los
depositantes y el que cobra a los deudores. La figura caracteristica de
dichos intermediarios son los bancos comerciales"?

* Garrido, Celso y Tomas Pefialoza. “Ahorro y Sisterna Financiero Mexicano, Diagnastico de la
Problematica actual”. Ed. Grijalbo/U. A.M Azcapotzalco, México 19%6. p 30



3.2, El Sistema Financiero Mexicano,

El sistema financiero formal en México, esta integrado por las
instituciones y organismos bajo la rectoria de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico (SHCP) y en su caso por la supervisién del Banco de México
(BANXICO).

BANXICO regula el sistema financiero sobre todo desde el punto de vista
del sistema de pagos. £l sistema de pagos involucra e! dinere que usamos,
el uso de dinero de otfros paises que circula en México, y También el dinero
representade mediante instrumentos como dinero en efectivo,
documentos (titulos de crédito) o medios electrénicos.

La SHCP regula y supervisa las instituciones del sistema financiero
mediante varios organismos que dependen de ella a los cuales se les llama
autoridades del sistema financiero, las cuales son:

a. Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
Esta Comisidn supervisa a los sectores financieros como son el bancario,
organizaciones y actividades auxiliares del crédito y al bursdtil.

b. Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).
Las instituciones de seguros o aseguradoras, sociedades mutualistas de
seguros e instituciones de fianzas son supervisadas por ésta Comisidn.

¢. Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR).

Las administradoras de fondos para el retiro (AFORES) y las sociedades
de inversién especializadas en fondos para el retiro son las dos empresas
supervisadas por la CONSAR.

d. Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros (CONDUSEF).

Supervisa todos los sectores financieros anteriores en materia de
orientacién y defensa de los intereses del pibiico que utiliza los servicios
y productos de los mismos.

A continuacidn se explica brevemente la clasificacidn de las instituciones
que conforman los diversos sectores del Sistema Financiero Mexicano.
Cabe mencionar que el motive por el que las instituciones financieras se
agrupan en secfores es para tener relacionadas aquellas que realizan
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actividades similares o cuyos productos y servicios son regulados por las
mismas leyes,
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3.3. Sector Bancario.

Este sector esta conformado por los bancos comerciales, banca de
desarrollo, sociedades financieras de objeto limitado, patronato del
ahorro nacional y fideicomisos publicos.

3.3.1. Bancos Comerciales.

Los bancos comerciales o instituciones de crédito o de banca miltiple son
empresas que a través de varios productos captan, es decir, reciben el
dinero del piblico (ahorradores e inversionistas) y lo colocan, en otras
palabras, lo prestan a las personas o empresas que lo necesitan y que
cumplen con los requisitos para ser sujetos de crédito. También apoyados
en los sistemas de pago ofrecen servicios como pages {luz, teléfono,
colegiaturas etc.), transferencias, compra y venta de délares y monedas
de oro y plata que circulan en México, entre otros.

3.3.2. Banca de Desarrollo

La banca de desarrollo o de segundo piso o banco de fomento, son aquelios
dirigidos por el gobierno federal cuyo propésito es desarrollar ciertos
sectores (agricultura, industria textil, manufacturas etc.), atender y
solucienar problemdticas de financiamiento regionales o municipales, o
fomentar ciertas actividades (exportacion, desarrollo de proveedores,
creacién de nuevas empresas etfc.). Se les dice de segundo piso pues sus
programas de apoye o lineas de financiamiento la realizan a través de los
bancos comerciales que quedan en primer lugar ante las empresas o
usuarios que solicitan el préstamo.

3.3.3. Sociedades Financieras de Objeto Limitado.

Se les puede llamar bancos especializados porque prestan solamente para
un sector (por ejemplo, construccién, automotriz) o actividad (por
ejemplo, consumo a través de tarjetas de crédito), séle que en lugar de
recibir depdsitos para captar recursos tienen que obtener dinero
mediante la colocacién de valores o solicitando créditos. Su principal
producto es el otorgar créditos para la adquisicién de bienes especificos
como ¢arros o casas u operar tarjetas de créditos
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3.3.4. Patronato del Ahorro Nacional.

Es una institucién cuyo propdsito es incrementar la cultura del ahorro, de
modo que es una organizacién que sélo ofrece productos de captacidn, es
decir para hacer depdsitos, pero no tiene productos de colocacién, en
otras palabras no puede ofrecer créditos.

3.3.5. Fideicomisos Publicos.

E! propdsito de estos fideicomisos es apoyar cierto tipo de actividades
bastante especificas, debide a que cada une es muy distinto y no se puede
generalizar su funcionamiento, pero algunos de ellos son muy conocidos:
INFONAVIT (Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los
Trabajadores), FONACOT (Fondo de Fomento y Garantia para el Consumo
de los Trabajadores), FOVI (Fondo de Operacién y Financiamiento
Bancario a la Vivienda), FONATUR (Fondo Nacional de Fomento al
Turismo) entre otros.
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3.4. Sector de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.
Este sector se encuentra conformado por las Empresas de Factoraje,
Arrendadoras financieras, Uniones de crédito, Sociedades de Ahorro y
préstamo, Casas de cambio y Almacenes generales de depdsito. A
continuacidn se define a cada una de estas organizaciones y empresas
auxiliares del crédito.

3.4.1. Empresas de Factoraje Financiero.

Como se vio en el capitulo IT apartado 2.1. son empresas financieras que
se dedican a adquirir derechos de crédito relacionados con proveeduria de
bienes, de servicios o ambos y que dichos derechos estdn documentados a
través de facturas, pagarés, letras de cambio, contrarrecibos y otros
titulos de crédito. Al adquirir los derechos de crédito, las empresas de
factoraje pagan o edelantan dinero al duefic del derecho de cobro menos
una comisién por el servicio, a esto también se le conoce como “descuento
de documentos”. Se considera una operacién de crédito pues el vendedor
de los derechos (dependiende de la modalidad que elija, factoraje con
recurso o sin recurso), sigue siendo responsable de que el deudor pague,
esto es como conceder un crédito al vendedor a cambio de las facturas.
Por medio de esta operacién, la empresa de factoraje ofrece liquidez a
sus clientes, es decir, la posibilidad de que dispongan de inmediate de
efectivo para hacer frente a sus necesidades y obligaciones o bien para
realizar inversiones.

3.4.2. Arrendadoras financieras.

Es el instrumento a través del cual una empresa (la Arrendadora), se
obliga a comprar un bien para conceder el uso de éste a otra persona
(Arrendatario o cliente), durante un plazo forzoso, el arrendatario a su
vez se obliga a pagar una renta, que pueden fijar desde un principio las
partes, y en su caso los gastos accesorios aplicables. La gran ventaja del
arrendamiento consiste en diferir el pago en varias mensualidades y en su
caso ejercer la opcién de compra, en lugar de la alternativa tradicional de
efectuar un desembolso para el pago de contado.

3.4.3. Uniones de crédito.

Tienen por objeto facilitar el acceso del crédito a sus socios, prestar su
garentia o aval, recibir préstamos de sus socios, de instituciones de
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crédito, de seguros y de fianzas. Para ser socio se deberd adquirir una
accién o parte social de la propia institucién. Los socios a través de la
uniéon de crédito podrdn comprar, vender y comercializar insumos,
materias primas, mercancias y articulos diversos asi como alquilar bienes
de capital necesarios para la explotacién agropecuaria o industrial.

3.4.4. Sociedades de ahorro y préstamo.

Son personas morales con personalidad juridica y patrimonios propios, de
capital variable, no lucrativas, en las que la responsabilidad de los socios
se limita al pago de sus aportaciones, para participar en ellas se deberd
adquirir una parte social de la propia institucién. Tienen por objeto la
captacion de recursos exclusivamente de sus socios, mismos que colocan
Unicamente entre los propios socios o en inversiones en beneficio
mayoritaric de los mismos.

3.4.5. Casa de cambio.

Son sociedades andnimas dedicadas exclusivamente a realizar en forma
habitual y profesional operaciones de compra, venta y cambio de divisas
con el publico dentro del territoric nacional, Autorizadas por la SHCP,
reglamentadas por BANXICO y supervisadas por la CNBV. Cabe mencionar
que se entiende por divisa a los billetes, monedas, cheques y ordenes de
pago {money order) en moneda extranjera.

3.4 6. Almacenes generales de depésito.

Tienen por objeto el almacenamiento, guarda o conservacidn, manejo,
control, distribucién o comercializacién de bienes o mercancias bajo su
custodia 0 que se encuentren en trdnsito, amparados por certificados de
depésito y pudiendo otorgar financiamientos con garantia de los mismos.
También podrdn realizar procesos de incorporacidn de valor agregado, asi
como la transformacién, reparacién y ensamble de las mercancias
depositadas con el objeto de aumentar su valor, sin variar esencialmente
su naturaleza.

Sélo los almacenes estardn facultados para expedir certificados de
depésito y bonos de prenda; el “certificado de depdsito” permite vender la
mercancia sin tener que movilizarla hasta el lugar donde se realice la
operacién de compraventa, mientras que el "bono de prenda" permite
obtener créditos con el respaldo ¢ la garantia de la mercancia cuidada en
el almacén.
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Los almacenes facultados para recibir mercancias destinadas al régimen
de depdsito fiscal, podrdn efectuar en relacién a esas mercancias, los
procesos antes mencionados en los términos de la Ley Aduanera.
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3.5. Sector bursdtil.

El sector bursdtil se encuentra conformado por casas de bolsa, sociedades
de inversién y operadoras de sociedades de inversidn, asi como por socios
liquidadores y socios operadores que a continuacién se definen.

3.5.1. Casas de bolsa.

Son empresas que ofrecen el servicio de intermediacion en el mercado de
valores (Bolsa Mexicana de Valores) entre aquellos que desean invertir su
dinero, o bien las empresas que requieren de algin tipo de financiamiento,
estas operaciones se reclizan a fravés de instrumentos denominados
valores. La intermediacidn se da cuando estas instituciones financieras
ponen en contacto a los inversionistas o personas que desean comprar,
vender o transferir entre ellos los valores: esta es la principal razén por la
cual las casas de bolsa no pueden garantizar ganancias al inversionista ya
que ellas no son responsables de que tan buene o malo es el instrumento
que se compra.

352 Sociedades de inversion y Operadoras de sociedades de
inversion .

Son empresas cuye fin es administrar inversiones en el mercade de
valores. En este caso el usuario a través de la operadora compra y vende
acciones de las sociedades de inversién en las que esta interesado en
participar, y el usuario inversionista dependiendo del éxito de la sociedad
tiene ganancias o pérdidas. La gran diferencia en participar en el mercado
de valores a través de una casa de bolsa y una sociedad de inversidn, es
que en la sociedad de inversién un grupo de gente profesional toma las
decisiones de ¢omo invertir el dinero de todos los socios (es decir de los
accionistas) para obtener el mejor rendimiento posible de acuerdo al
riesgo de que 5e quiere tener.

3.5.3. Socios liquidadores y Socios operadores.
Son empresas que ofrecen el servicio de intermediacién en el mercado de

derivados. Al igual que con las casas de bolsa sélo ponen en contacto a los
compradores y vendedores por lo que no garantizan rendimientos.
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3.6. Sector seguros y fianzas.

Al igual que los sectores anteriores, el sector de sequros y fianzas se
encuentra conformado por empresas las cuales son instituciones de
seguros o aseguradoras, sociedades mutualistas de seguros e instituciones
de fianzas.

3.6.1. Instituciones de seguros o aseguradoras.

Estas son empresas que a cambio de un pago, cohocide como prima, se
responsabilizan de pagar al beneficiario una suma de dinero limitada o
reparar el dafio que sufra la persona o la cosa asegurada ante la
ocurrencia del siniestro previsto, cuando cumpla ciertos requisitos
indicados en un documento llamado pdliza. Existen pédlizas para cubrir
problemas como los accidentes y enfermedades personales, dafios o robos
a nuestros bienes, e incluso para planes de retiro o jubilacién.

3.6.2. Sociedades mutualistas de sequros.

Estas son instituciones de seguros en las cuales el cliente es considerado
como un socio mds de la mutualidad, por lo cua! si la empresa se desarrolla
favorablemente puede pagar dividendos entre los usuarios.

3.6.3. Instituciones de fianzas.

Son empresas que a cambio de un page pueden otorgar fianzas, es decir,
garantizar que se cumplird una obligacion y si no la afianzadora le pagard
al beneficiario una cantidad fijada en el contrato de fianza para restituir
los dafios que pudiera causar el incumplimiento del fiado. Cabe mencionar
que sélo las afianzadoras pueden cobrar por dar fianzas, y aunque las
personas fisicas pueden firmar como fiadores no pueden cobrarle.
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3.7. Sector de sistemas de ahorro para el retiro.

Se encuentra conformado por las administradoras de fondos para el retiro
(AFORES), y por las sociedades de inversidn especializadas en fondos para
el retiro (SIEFORES).

3.7.1. Administradoras de fondos para el retiro (AFORES).

Son empresas que administran el dinero de la cuenta individual del
Sistema de Ahorro para el Retiro {SAR), del trabajador inscrito en el
Instituto Mexicano de! Seguro Social (IMSS). Al administrar el dinero
tienen la obligacién de informar mediante un estado de cuenta minimo
cada afio la cantidad ahorrada en la cuenta individual del trabajador que es
invertide en una Sociedad de Inversién Especializada en Fondos para el
Retiro (SIEFORE).

3.7.2. Sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro,

Son empresas a través de las cuales las AFORES invierten el dinero de las
cuentas individuales de los trabajadores para maximizar la ganancia
buscando la proteccién del ahorro para el retiro.

Considero que con lo anterior se puede tener una visién general del
Sistema Financiero Mexicano ya que se definieron a cada uno de los
sectores que lo conforman asi como, de las principales instituciones que
supervisan su funcionamiento y de las diferentes empresas que se
encargan de las transacciones que normalmente se llevan a cabo.

Con el objeto de ubicar a ias empresas de factoraje financierse dentro del
Sistema Financiero Mexicano, se presenta ei organigrama 1.



3.8. Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros (CONDUSEF).

La CONDUSEF es un organismo puiblico descentralizado, cuyo objeto es
promover, asesorar, proteger y defender los derechos e intereses de las
personas que utilizan o contratan un preducto o servicio financiero
ofrecido por las instituciones financieras que operan dentro del territorio
nacional, asi como también crear y fomentar entre los usuarios una cultura
adecuada respecto de las operaciones y servicios financieros.
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Qrganigrama 1
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

SECRETAR[A DE HACIENDA ¥
CREDITO PUBLICO

I BANCC DE MEXICO

l_

COMISION NACIONAL BANCARIA
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¥ FIANZAS

1

I
COMISION NACIONAL DEL SISTEMA
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¥ DE VALORES DE AHORRO PARA EL RETIRO
I |—
— 1
SECTOR BANCARIO ORGANZACIONES ¥ ASEGURADORAS AFORES
ACTIVIDADES AUXILIARES
DEL CREDITO
BANCA EMPRESAS DE AFIANZADORAS SIEFORES
MULTIPLE FACTORAJE
FINANCIERO
BANCA DE
DESARROLLO

UNICNES DE
CREDITO

SOCIEDADES DE
AHORRO Y
PRESTAMO

CASAS DE
CAMBIO

ALMACENES
GEMERALES DE
DEPASITO

Fuente: Elaborado con base en inforinacidn de ln CONDUSEF respecto del Sistema Financicro Mexicano.



Hasta este momento se han revisado los antecedentes histéricos del
factoraje financiero, su definicién, modalidades y su ubicacidn dentro del
Sistema Financiero Mexicano. En el capitulo IV se presenta la informacidn
relativa al financiamiento otorgado por las empresas de factoraje,
recursos y obligaciones totales, cartera de las empresas de factoraje y su
relacidn ¢on la economia, esto es su relacidn con el Producto Interno Bruto
(PIB). Con el objeto de conocer el comportamiento, la magnitud vy
tendencia de las operaciones dei factoraje financiero mexicano.
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CAPITULO 1V.

Comportamiento del Factorgje Financiero Mexicano



Capitulo IV. Comportamiente del Factoraje Financiero

Mexicano.

4.1, Andlisis del financiamiento otorgado por las empresas de
Factoraje Financiero.

Para comprender y analizar el comportamiento del factoraje financiero
mexicano, es imprescindible apoyarnos en la informacién estadistica. A
continuacidn se presenta una serie de cuadros que permiten observar el
volumen de financiamiento otorgado por las empresas de factoraje,
ingresos y egresos, los bienes y derechos, las obligaciones totales y
capital asi como la cartera de las empresas que se dedican a ésta
actividad.

En el cuadro 1 se presenta la informacidn relativa al volumen de
financiamiento otorgado por las empresas de factoraje para nuestro
periodo de estudio,

Cuadro 1.
Volumen de financiamiento otorgado por
las empresas de factoraje financiero.
{millones de pesos a precios corrientes)

ARO VOLUMEN DE
FENANCIAMIENTO
1990 30,718
1991 36,337
1992 54,325
1993 66,240
1994 42,718
1995 42,352
1996 20,967
1997 19,792
1998 32,357
1999 35,026
2000 44 308
SUMA 425,140

Fuente: Asociacidn Mexicana de empresas de Factoraje A.C. al mes de diciembre de 2000.
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Como se puede observar en la grdfica 1, resulta evidente que los primeros
cuatro afios del periodo analizado, esto es de 1990 a 1993, el volumen de
financiamiento presenté un comportamiento a la alza, pasando de 30,718
millones de pesos en 1990 e 66,240 millones de pesos en 1993. Para los
afios de 1994 y 1995, en promedio el volumen de financiamiento fue de
45535 millones de pesos. Sin embargo para los afios de 1994 a 1997 el
volumen de financiamiento presenté un comportamiento a la baja pasando
de 42,718 a 19,792 millones de pesos respectivamente.

Grdfica l
Volumen de financiamiento otorgado por las empresas de factoraje
(millones de pesos a precios corrientes)
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——Seriel

Fuente: Elaborada con base en los dates def cuadro 1.

Con respecto al subperiodo de 1998 a 2000 el voiumen de financiamiento
presentd el siguiente comportamiento, 32,357 millones de pesos para
1998, para el afio de 1999, 35,026 millones de pesos y para el afie 2000 de
44 308 millones de pesos, obviamente un comportamiento a la atza. Ver
grdfica 1.



4.2. Ingresos y Egresos de las empresas de Factoraje Financiero

En el cuadro 2 se presenta la informacidn de los ingresos y egresos de las
empresas de factoraje financiero. En lo que corresponde al subperiodo
1990-1993 se puede observar una tendencia a la alza en el rengién
"Resultados del ejercicio”, cabe mencionar que el resultado de éste
rengldn se obtiene de la diferencia que existe entre los ingresos y
egresos, de tal manera que para el afic de 1990 el resultado fue de 87.0
millones de pesos, para 1991 de 175.0, para los afios de 1992 y 1993 fue de
2195 y 215.6 millones de pesos respectivamente.

Cuadro 2

Ingresos y egresos de las
empresas de factoraje financiero
(millones de pesos a precios corrientes)

ngresos
Intereses
Factoraje 925.0| 1751.0] 2,551.4| 2,884.8| 2952.2| 5(421] 20996 936,71 9298 9526
Operac, Venidas
amenas 20 10 2.6 43 4.0 25.0 49.9 25.6 16.3 3.23
Suma 931.0| 1,752.0) 2,554.0;, 2,891.]] 2996.2| 5,671 21495 962.3 9461 9558
Otros productas 150.0 295.0 374.2 585.6| 1,199.9] 141%.6| 13295 809 2414 888
Suma ingresos {A) 1,081 0| 2,047,0) 2,928 213,476, 7| 4,116,1| 6 586.7| 3,479.4| 1,043,2| 1,187 5| 1,044 6
gresos
Costos
Financieros B19.0| 1437.0| 20514 2,248.2| 26279 65710 29254 143r4| 7522 6375
Persanales 340 76.0 120.9 1z.2 118.0 126.1 78.4 61.0 61.7 530
Otras 141.0 359.0| 5364 900.7| 21307 21842 29004 530.8] 2B6.0| 3482
Suma egresos (8) 994 0| 1,872.0( 2,708.7| 3,261.1( 4,876.6| 8,881.3] 5504.2| 2,129.2| 1099.9| 10371
esultados del
jercicio (A-B) 87.0| 175.0| 219.5| 215.6| -760.5}-2,294.6|-2,424.8/-1,086.0 ar.6 7.5

969.7

08
9705
105.5
1,076.0

6143
54.0
3153
983.6

Fuente: Banco de México, Indicadores Econdmicos

Para ef subperiodo 1994-1997 llama la atencidn el crecimiento negativo de
"Resultados del ejercicio” ya que el dato obtenido para el afio de 1994 fue
de (760.5) millones de pesos, en términos relativos -352.73% respecto del
afio 1993. En el afioc de 1995 se registran (2,294.6) millones de pesos y
para el afio siguiente se alcanza un registro mdximo de (2,424.8) millones
de pesos. Por ltimo el registro para el afio de 1997 fue de (1,086.0)
millones de pesos concluyendo asi, un periodo de cuatro afios con




resultados negativos por lo que respecta a los resultados del ejercicio de
las empresas de factoraje.

v

Por lo que respecta al afio 1998, afio posterior al periodo de resultados
negativos se presenta una recuperacidn, ya que se registraron 87.6
millones de pesos, 7.5 millones de pesos para el afio 1999 y para el afo
2000 un saldo de 92.4 millones de pesos.

4.3. Recursos totales de las empresas de Factoraje Financiero.

Los recursos totales de las empresas de factoraje financiero se
presentan en el cuadro 3. Como se puede observar, para los afios de 1990 a
1994 el total de los recursos presentd un comportamiento a la alza,
pasando de 7 128.0 en 1990 a 22,103.2 millones de pesos en 1994. Para los

(millones de pesos a precios corrientes)

Cuadro 3
Recursos totales de las empresas de factoraje financiero

"} 199G, L F 1993 § 1994 199 959 .+ 2000
sponibilidades
Cajo 3.0 0.0 [+ 76.1 0.9 0.4 2.2 0.0 0.0 04 0.0
Inst. de crédito pais 450 81.0 63.3 1245 66.1 BO.6 B2.6 54.7 446 13.2 45.1
Bancos del extr. 390 0o 23 5.1 7.2 184 4.2 8.1 73 54 58
Otras disponibilidades 5.0 7.0 [eX:} 212 3.6 L4 Q.2 3.6 4.0 435 00
Suma 57.0 88.0 66.5 226.9 167.8 101.0 89.2 664 51.9 635 509
rer. en valores
Gubernamentales 2710 3720 323.4 733 334.2 B8.5 115.2 232 83.2 57.6 478
Priv. ¥ Bancarias 35.0 B4.0 104.6 187.3 329.1 153.1 189.5 203.6 406.4 3911 408.3
Suma 306.0 456.0 428.0 260.6 663.3 28L.6 2747 226.8 489.6 4487 456.1
rtera de foctoraje
Con recurso 59150 917t0| 12,645.2| 13,6459 13 50B.8| 1043%.3| 39606 20255 2,065.7| 27339 39094
Sin recurso 285.0 887.0{ 17204 1651.0] 32119 1,1320( 1606.2] 2000B] 24843 2219.6| 28950
Cartera vencida 176.0 403.0 872.8] 14379 26095 44188] 41680 35363 21925 20283| 18360
Operac. Venidas o 0.0 740 165.3 404.0 440,2( £,260.40 7879 488 2273 1316 95.5
menos
Suma 6,376.01 105350 154037y 17,1388 19,7705 17,2705 16,522.7| 80506 6573.8] 7134 87369
udores diversos
Intereses de cartera 28,0 570 229.7 289.0 4575 270.7 _ - _ _ _
Anticipos a ¢lientes 128.0 171.0 _ - _ _ - _ _ _ -
Otros deuderes 0.0 167.0 190.6 236.6 4585 8599.7 270.5 315.6 329.3 260.4 188.2
Suma 236.0 435.0 420.3 525.6 916.0] 11704 2705 315.6 3293 260.4 188.2
ros recursos 153.0 3o7.0 447.01 562.9 651.9 869.5 636.2 6B2.6 500.7 543.5| 4599
TOTAL 7,128.0111,821 0;16,675.5/18,714,8122.103.2]19,693.0|111,793.3) 9,342.0| 8,345 3| 8,429,5! 9.892.0,

Fuente: Banco de México, Indicadores Ecanémicos
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afos de 1995 a 1999 el comportamiento de los recursos para este periodo
es inverso al periodo anterior, es decir, a la baja: ya que pasd de 19,693.0
en 1995 a 8,429.5 millones de pesos en 1999. Por ultimo para el afic 2000
se registré un total de 9,892 0 millones de pesos

4.4. Obligaciones totales de las Empresas de Factoraje Financiero.

Por lo que respecta a las obligaciones totales de las empresas de
factoraje financiero, presentaron un comportamiento exactamente igual al
comportamiento de los recursos totales. El cuadro 4 nos muestra la
informacién relativa a las obligaciones totales.

Como se puede observar los pasives no monetarios conformados por los
instrumentos de ahorro y créditos, asi como por las obligaciones diversas
presentd un crecimiento constante de 1990 a 1994, ya que en el afic de
1990 la suma de dichos pasivos fue de 6,684.0 millones de pesos y para
1994 de 21,139.2 millones de pesos. A partir de 1995 a 1998 la suma de
los pasivos presentd una disminucidn de éstos, pasando de 20,3525 a
7.239.5 millones de pesos respectivamente. Para los afios de 1999 y 2000
los pasives ascendieron a 7,4014 y 87412 millones de pesos
respectivamente en relacién a 1998.

En lo que corresponde al capital y reservas, conformade por el capital neto
y las reservas, presentaron el siguiente comportamiento. El capital neto
presenté un crecimiente constante de 1990 a 1994. Para los afios de 1995
y 1996 las empresas de factoraje contaban con 1,006.8 y 112.3 millones de
pesos respectivamente de capital neto, presentdndose una disminucién
considerable en el afic de 1996 respecto del afio anterior. Para los
siguientes afos, esto es, de 1997 a 2000 se puede observar un repunte en
este rubro, {ver cuadro 4).
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(millones de pesos a precios corrientes)

Cuadro 4
Obligaciones totales de las empresas de factoraje financiero

MICEPTO - | 1990 [1991 | {9t T 1994 1999 1 2000
Y3 no monef,
[nstr. de chorre
En el pais 46.0 1270 18200| 3,3887| 3,5700| 17620 709.7 517.7 236.7 241.0 494.3
En el extranjero - _ _ _ - — - - - - -
Suma 460 127.0| 1820.0f 33887 35700 17620 709.7 517.7 236.7 241.0 4943
créditos
Bancos del pais 56760 85280( 11,0515 10,195.4| 13,2894 11,2859 64433| 468308 39001( 42420 474738
Instit. Del 17.0 424.0 3236 455.2 509.9 250.4 530.8 424.4 588.9 616.3 500.4
extranjera
Otros 360 89.0 141.7 50.E 54.3 17.5 EA 409 55.1 324 40
intermediarios
Suma 57290 9041.0] 115168 10700.7] 136536 11553.8f 69812 72961 45441 4830.7] 52522
Obligaciones diversas 909.0[ 17620l 2,282.3| 30895] 36156 703467 60457 33603 24587 2269.7] 29947
Suma Pasives 6,684.0| 109300 15619.1| 17178.9] 21139.2( 20352.5( 13,736.6; 11,174.1| 72395 74014 87412
ital ¥ reserv.
Capital neto 282.0 617.0 724.7 947.3] 11670 10088 112.3| 2895.9] 39021 38356 35554
Reservas 79.0 100.0 202.0 373.2 5635 5285 369.1| -3,641.9] -2,883.8| .2 Bl4.8B] -2,497.2
Suma 357.0 717.0 926.7 1320.5| 17309 11,6353 4814| -7460| 10183] 10208 10982
TOTAL 7,128.0/11. 647 0(16,545.8(18,499 4|22,109.6{19,693.1]11,793.1| 9,342.0( B,345.3| B,429.7| 9,891.7

Fuente: Banco de México, Indicadores Econdmicos

El rubre de reservas presentd un crecimiento constante de 1990 g 1995
pasando de 75.0 a 6285 millones de pesos respectivamente, llama la
atencién que a partir de 1996 las reservas comienzan a descender al pasar
de 369.1 a -3,641.9 en 1997, -2,683.8 en 1998, -2,814.8 en 1999 y por
ultimo a -2,497.2 millones de pesos en el afio 2000.

4.5, Cartera de las empresas de Factoraje.

La informacién relativa a la cartera de las empresas de factoraje se
presenta en el cuadro 5 dicha informacidn esta integrada por dos grandes
rubros. El primero, "Organismos, empresas y particulares” presenté
disminuciones afio con afio, de tal suerte que la cifra reportada al mes de
agosto de 2000 fue de 6,895.2 millones de pesos a diferencia de 1994 que
fue de 19,510.0 mitlones de pesos, en términos relativos representé una
disminucién del 64.6%.

El comportamiento del sequndo rubro, “Gobierno”, fue bastante incierto,
ya que para el afio de 1994 se reporté la cantidad de 68.0 millones de
pesos, para 1995, 86.6 millones de pesos, esto es, un aumento de 18.6
millones de pesos; de 1995 a 1996 una disminucién considerable de 53.9
millones de pesos. A partir de 1997 y hasta agosto de 2000 una
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disminucion constante pasando de 29.0 millones de pesos en 1997 a 0.3

millones de pesos a agosto de 2000.

Cartera de las empresas de factoraje financiero.

Cuadro 5

{millones de pesos a precios corrientes)

199

I. ORG,, EMPRESAS ¥ PARTLC,

1. Actividades agrop. Mineria, silvicultura y pesca

a. Agropecuarics
b. Mineria

¢

. Otras

2. Industrias

A. Ind, Energética

a. Petrilen

b. Energia eléct.

B. Indusgtria de la transformacidn

a. Marufacturera
b, Fabric. Prods. Minerales no metélices
¢. Siderdrgica, prods met y artefactos

d. Fabric de mdq y arts eléctricos

€. Industrio de la construegidn

3. Servitior y otrac actividades

a

. Transpertes

b. fomunicaciones

<. Cinemat y otros sery de ¢sparcimiento

d. Servicios bancorios pais

e. Servicios bancarios extran jere

f
9

. Otros intermediarios financieros

. Turismo

h, Crédites al censumo

i. Servicios profesionales y técnicos

J- Servicios médicos
k. Otras actividodes
l. Ajuste estadistice

4, Comercie
II. 60BIERNO
1. Federal

2. E

statal y municipal

TOTAL (I+II)

12,510.0
485.0
258.0
2220

5.0
8,628.0
3720
166.0
206.0
5,013.0
4,670.0
13580
699.0
506.0
2,243.0
41310
558.0
6.0
1709
2.0

309.0
233.0
114.0
937.0
B66.0
679.0
257.0
6,266.0
68.0
8.0/
19,578.0

17,183.9
258.5
2134
433
18
72622
29.2
211

&2
45910
3,889.2
80.6
4555
1658
2,642.1
50710
3072
0.2
161.1
8.4
1713
215.1
447
5726
2,5649
4034
2222
4593.0
86.6
85.6
17,270.5

10,490.0
1459
119.4
264
01
51158
296
29.0
0.6
35754
29510
1342
3606
127.6
1510.8
1,363.0
367.1
o1
56.9
8.9
252
199.4
10.6
2259
2107
89.7
168.5
38653
32.7
127
10,5227

9,318.3
129.6
106.0
234
ol
4,542.9
26.3
25.8
0.5
31750
2,6223
119.2
202
133
1346
1.210.4
326.0
ol
50.5
79
22.4
1771
9.4
2006
187.1
79.7
149.6
34324
29,0
29.0

9.344.3

6,965.8
88.%
126
764
3,109.6
169.0,
165.0
4.0
2,331.4
1859.0
5683
3848
29.4
609.2
8995
32!
58.1
333
57,5
16.4
308.2
12
9
101.8
52.6
98.3
28717
9

3.9
6,973.7

T.112.7
64.2
125
51.4
3,329.6
1327
113.4
19.2
23182
2,156.0
10.7
138
377
878.7
596.4
16.0
156.8
a1
548
1143
09
87.3
0L

61.5
96.6
3lz2.4
0.8

a8
7,113.5

6,895,2
100.2
nz

85.1

3,603.2
178.5
172.7

5.7
2,564.4
2,235.5

56,8
2.0
IR
860.4
2673
15.3
10
0.6
14.1

62.7]
39
Q.3

3.8
01

45.1

0.4

29244
0.2

0.3
6,895.5

Fuente: Bance de México. Indicadores Econdmicos, septiembre de 2000.
*Cifras hasta agosta de 2000.

Por otro lado si observamos con detenimiento los diferentes renglones que
conforman a los dos grandes rubros mencionados anteriormente podemos
observar lo siguiente: a. para el caso del rubro *Organismos, empresas y
particulares”, el grueso de la cartera de las empresas de factoraje se
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encuentra en “Industrias”, "Servicios y otras actividades” y "Comercio”; b.
para el caso del rubro “Gobierno”, conformado por los renglones de
“Federal” y "Estatal y Municipal”, en éste (ltimo es en donde se ubica el

total, para éste rubro, de la cartera de las empresas de factoraje.

4.6. Financiamiento otorgado por las empresas de Factoraje, Banca
Comercial Consolidada y Banca de Desarrollo,

En los apartados anteriores de éste capitulo se ha descrito la magnitud y
tendencia de las operaciones del factoraje financiero, se considerd el
financiamiento, ingresos y egresos, recursos y obligaciones totales, asi
como la cartera de las empresas de factoraje, esta ditima informacidn, se
presenta a partir de 1994 ya que para los afios anteriores no era publicada
por el Banco de México.

Ademds, cabe mencionar que la informacién utilizada esta expresada en
millones de pesos, esto es a precios corrientes.

Por ofro lado si partimos de la idea de que el financiamiento debe
entenderse como una representacién de la economia real, el andlisis debe
llevarse a cabo con informacion estadistica a precios constantes, con el
objeto de conocer el impacto del financiamiento en términos reales,
otorgado per las empresas de factoraje en el sistema econdmico. Por lo
tanto y con base en la idea anterior a continuacidén se presenta en el
cuadro 6 el financiamiento otorgado por las empresas de factoraje, por la
banca comercial y el otorgado por la banca de desarrollo.

Como se puede observar en el Cuadro 6 el financiamiento otorgado por las
empresas de factoraje presentd un comportamiento a la alza de 1990 a
1993 a diferencia del financiamiento otorgado por la banca comercial y
por la banca de desarrclle, ya que éstas mantuvieron el mismo
comportamiento hasta 1994,

Lo anterior se fundamenta por el comportamiento que presentaron las
principales variables econdmicas para esos afios. Por ejemplo el Producto
Interno Bruto (PIB), presentd para el afic de 1991 una tasa de crecimiento
del 4.2%, para 1992 y 1993, 3.5% y 1.9% respectivamente, ver cuadro 8.
Por otro lado el “clima de confianza propicié considerables entradas de
capital, una importante acumulacion de reservas internacionales,
disminuciones de las tasas de interés internas, tanto reales como



nominales, un alto crecimiznto de la intermediacién financiera, un aumento
significativo de la inversién total y en general un ritmo elevado de la
actividad econdmica.

Cabe mencionar que éstos afios (1990-1993} se caracterizaron porque se
continud con el proceso de desincorporacién de empresas publicas y se
concluyd el proceso de reprivatizacién bancaria, asimismo se finalizé la
negociacidn , a nivel de la rama ejecutiva de los respectivos gobiernos del
Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos y Canadd.”!

Cuadro 6
Financiamiento otorgado por las Empresas de Factoraje, Banca Comercial
Consolidada y Banca de Desarrollo.
{millones de pesos a precios de 1993)

B LRy i me O ErE
1590 477729 3245470 507.166.8
1991 45,7645 398,789.3 123,803.3 568,357.1
1992 59 566.9 4350325 136,794.8 631,398.2
1993 66,2400 4735859 156 536.9 699,362.8
1994 39,3896 569,256.8 2350318 843,678.2
1965 28,300.7 521,767.5 2327912 782,859.3
1996 10,3785 453916.0 176,944 9 641,599 5
1997 8,609.9 415,000.8 149,016.2 572,626.9
1998 121918 410,108.1 151,869.3 574,169.2
1999 11,496.2 401,062.8 132,3443 544 903.3
2000 13,1283 280,391.4 117,419.6 410,935.3
TOTAL 343,199 3 4,683,458.1| 1,750,39%.3 6,777,056.7

Fuente: Banco de Méxice, La Economia Mexicana en Cifras 1992, Nacional Financie~a.

Continuando con el andlisis, observamos que a partir de 1994 y hasta 1997,
el financiamiento otorgado por las empresas de factoraje comienza a
disminuir drdsticamente, pasando de 39,389.6 millones de pesos en 1994 a
8,609.9 millones de pesos en 1997, lo anterior significé una disminucién de
30,7797 millones de pesos. El mismo fendmeno ocurrié con el
financiamiento otorgado por la banca comercial y de desarrollo, sin
embargo el comportamiento del financiamiento de éstas dos Ultimas
continué hasta 2000, a diferencia del otorgado por las empresas de

! Banco de México, Informe Anual del Banco de México, varios aflos,
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factoraje, ya que a partir de 1998 comienza una pequefia recuperacion, ver
cuadro 6,

El leve repunte del financiamiento otorgado por las empresas de factoraje
a partir de 1998, se explica porque, tanto la banca comercial como la de
desarrollo redujeron su derrama de crédito y esto obligé a los diferentes
agentes econdmicos a buscar fuentes alternativas de financiamiento.
Dicho fendmeno ocasioné evidentemente, una contraccién del
financiamiento total en la economia, por un lade y por otro una nueva etapa
en el proceso de intermediacién.

Antes de continuar con el andlisis, es conveniente preguntarnos cudl o
cudles fueron las causas que provocaron la disminucidn en el
financiamiento.

Como se vio en el capitulo IIT, el sistema financiero es fundamental para
el adecuado funcionamiento de la economia, al canalizar los recurses de los
ahorradores al financiamiento de la inversidn con lo que se amplia la
capacidad de produccién de la economia, generando asi mds crecimiento y
nuevas fuentes de trabajo.

Es evidente que con “la crisis econémica que iniciéd en diciembre de 1994
tuve un impacto negativo en la cartera de crédito de los bancos que ya de
por si habia venido deteriordndose en afios anteriores. Es importante
sefialar que la debilidad del sistema era manifiesta desde antes de la
crisis; sin embargo, el problema no se hacia transparente debido a las
prdcticas contables utilizadas anteriormente y a deficiencias en la
regulacién y supervisién bancaria.”

De tal suerte que a principios de 1995, era evidente el grave problema del
sistema de pages y se ponia en tela de juicio la funcién del sistema
financiero, ya que las instituciones presentaban problemas de solvencia y
se preveia un colapso generalizado del sistema de pagos, con la
consecuente pardlisis de la planta preductiva.

Otra de las causas de la disminucidn en el financiamiento, es que la
mayoria de las instituciones bancarias empezaron a aplicar politicas
crediticias mds cautelosas, lo anterior debido a un crecimiento explosivo
en la cartera bancaria de créditos personales ya que de 1988 a 1992 la
mencionada cartera aumenté 388% en términos reales. Un fendmeno

? Poder Ejecutivo Federal. 6° Informe de Gobierno. 1° de septiembre, 2000.



similar al anterior, aunque de proporciones menores, se observé en los
créditos otorgados a las empresas, en particular a las pequefias y
medianas.?

Aunado a lo anterior la devaluacion del peso mexicano en diciembre de
1994 en combinacidn con tasas de interés mds elevadas y un
sobreendeudamiento de las familias y empresas asi como una contraccidn
economica considerable en el afio de 1995, (ver cuadro 9); trajeron como
consecuencia un sustancial aumento de la cartera vencida de los bancos y
un descenso de sus coeficientes de capital.

No se debe olvidar tampoco que durante 1998 el mercado bursdtil
mexicano  presenté  un  desempefio  desfavorable,  causado
fundamentalmente por factores de origen externo, entre las que destacan
la caida de los precios internacionales de! petréleo, el agravamiento de la
crisis asidtica, el deterioro de la economia rusa y la incertidumbre sobre
la solidez de los mercados emergentes.

Regresando al andlisis de la informacién relativa al financiamiento,
podemos observar que el financiamiento otorgado por las empresas de
factoraje para el periodo 1990-2000 fue de 343,199.3 millones de pesos,
por lo que toca a la banca comercial y de desarrollo fue de 4,683,458.0y
1,750,399.2 millones de pesos respectivamente,

Por ltimo el monto de financiamiento otorgado por las empresas de
factoraje en términos relativos representé el 51% respecto del
financiamiento total, la banca comercial participd con el 69.1% vy la banca
de desarrolle con el 25.8%. (Ver cuadro 7).

? Banco de México. Informe Annual del Banco de México, varios afios.
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Cuadro 7

Estructura porcentual del financiamiento otorgado por las Empresas de

Factoraje, Banca Comercia! Consclidada y Banca de Desarrollo.

9.4
1991 8.1 702
1992 9.4 68.9
1993 9.5 67.7
1994 47 67.5
1995 3.6 66.6
1996 1.7 70.7
1997 1.5 725
1998 2.1 714
1999 21 736
2000 32 68.2
TOTAL 51 69.1

21.8
217
22.8
27.9
29.7
27.6
26.0
265
243
28.6
25.8

Fuente: Elaborado con base en los davos del ¢uadro 5

Para tener una mayor claridad respecto a la participacién de las empresas
de factoraje, banca comercial y banca de desarrolle respecto del
financiamiento total, se presenta la grdfica 2: la cual nos permite

observar los porcentajes de participacién.

Grdfica 2

Participacién porcentuat de! financiamiento total

5%

26%

69%

EJEMPRESAS DE FACTORAJE
B BANCA COMERCIAL
D BANCA BE DESARROLLO

Fuente: Elaborada con base en los datos del cuadro 7.
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4.7. El factoraje financiero en relacién con el Producto Interno
Bruto, (PIB). '

Una vez analizade e! financiamiento otorgade por las empresas de
factoraje respecto al financiamiento otorgado por la banca comercial y fa
de desarrollo, procederemos a analizar su magnitud en relacién con el PIB.

Para poder revisar la relacién Factoraje-PIB se presenta en el cuadro 8, la
informacidn relativa.

Como se puede observar, la relacidn Factoraje-PIB es poco significativa ya
que para el periodo de estudio el financiamiento otorgado por las
empresas de factoraje representa sélo el 2.4% respecto del PIB.

Cuadro 8
Factoraje-Producto Interno Bruto
(millones de pesos a precios de 1993)

1990 477729 1,141999.3 4.2
1991 457645 1,190,131.8 38
1992 59,5669 1,232,275.6 48
1993 66,2400 1,256,196.0 53
1994 39,3896 1,312,.2004 3.0
1995 28,300.7 1,230,608.0 23
1996 10,7385 1,293,859.1 08
1997 86095 1,381,525.2 Q.6
1998 12,191.8 1,449,3101 08
1999 11,496.2 1,504,971.0 08
2000 13,128.3 1,609,138.2 08
TOTAL 343,199 3| 14 602,214 6 2.4

Fuente: Asociacién Mexicana de empresas de Factoraje Financiero, e INEGI.
*La informacidn relativa al financiamiente otorgado por las empresas de factoraje,
se transformo a precios de 1993 utilizande el Deflactor del Preducto Interno Bruto.

Llama la atencidn que para el afio de 1993, esta relacidn representé el
5.3%, cabe mencionar que fue el porcentaje mds alto de todo el periodo a
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Conclusiones



Capitulo V. Conclusiones.

1. En el primer capitulo de este trabajo se llevs a cabo una revisidn de los
principales antecedentes histdricos de la operacién de crédito
denominada factoraje. Creemos necesario destacar que, la figura del
factor evoluciond de tal forma que pasé de un intermediario comercial
(al cual se le cedian derechos para negociar o comercializar mercancias
en nombre de) a un especialista en asuntos financieros. Convirtiéndose
en un intermediario financiere en todo el sentido de la palabra, hasta
llegar a lo que actualmente conocemos como empresas de factoraje
financiere. En el caso particular de México a esta actividad se le
reconoce juridicamente en el afio de 1990.

2. En términos juridicos, el factoraje financiero es aquella actividad en ia
que medianfe contrato que celebre la empresa de factoraje con sus
clientes, personas morales o personas fisicas que realicen actividades
empresariales, la primera adquiera de los segundos derechos de
crédito. Por lo tanto ceder derechos de crédite y el endoso de
documentos por cobrar dan origen a las diferentes modalidades de
factoraje. Por ejemplo, factoraje con recurso, factoraje sin recurso,
factoraje a proveedores, factoraje con anticipo o pedidos, factoraje
internacional y refactoraje.

3. Como consecuencia de la evolucion de las empresas de factoraje ha
permitido a éstas: a. realizar estudios de crédito de sus clientes (o
cedentes): b. fijar los porcentajes de anticipos y el mento de las lineas
de crédito que puede ofrecer; c¢. controlar las operaciones de sus
clientes durante la vigencia del contrato de factoraje; d. respecto a las
actividades de sus clientes: conocer la calidad de sus deudores, las
posibilidades en funcién de sus competidores, sus sistemas
administrativos y operativos, asi como conocer el grado de
cumplimiento de sus obligaciones legales e impositivas.

4. Con base en lo anterior las empresas de factoraje le permiten a sus
clientes gozar de las siguientes ventajas: a. obtencién inmediata de
efectivo a cambio de las cuentas por cobrar; b. tener certeza en la
recuperacién de los créditos, al transferir el riesgo al factor, lo
anterior en funcién de la modalidad de que se trate; ¢. aumentar el
grado de convertibilidad de sus cuentas por cobrar en dinero liquido; d.
reducir los costos de operacién al prescindir de una buena parte de!
personal del departamento de crédito y cobranza; e. disminucidn de los



gastos de investigacién crediticia; y f. transformacion de las ventas a
crédito en ventas prdcticamente de contado,

. Como se menciond anteriormente la actividad de factoraje en México
es reconocida juridicamente en el afio de 1990, y se consideran a las
empresas que prestan éste servicio como intermediarios financieros,
Debido a la naturaleza del servicio que prestan las empresas de
factoraje, éstas son consideradas en el sector de organizaciones y
actividades auxiliares del crédito dentro del Sistema Financiero
Mexicano. Es evidente que éstas organizaciones son reguladas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y vigiladas per la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

. En lo tocante al comportamiento del financiamiento otorgadoe por las
empresas de factoraje, éste fue ascendente de 1990 a 1993
demostrando con ello un gran dinamismo, para esos afios se constituyé
como una de las principales alternativas de financiamiento, a partir de
1994 comienza a descender hasta 1997, teniendo como una de las
principales causas la desaceleracion econdmica registrada en el afio de
1995, como consecuencia de la mencionada desaceleracidn se redujo la
liquidez en la economia afectando las ventas y cobranza de las
empresas de factoraje, lo anterior se tradujo en un menor volumen de
negocios y en un aumento de la cartera vencida como consecuencia
también de los aumentos de las tasas de interés. Lo anterior se reflejé
en el descenso de los volimenes de la cartera de las empresas de
factoraje incluso en sus sectores con mayor participacién como son el
sector industrial, servicios y comercio. Otro indicador importante que
se debe considerar para la explicacidn del descenso del financiamiento
es el porcentaje que representa la cartera vencida respecto del total
de los recursos, ya que lo anterior incide directamente en el
financiamiento, por ejemplo la cartera vencida para el afio 1990
representd el 2.4% respecto del total de recursos, para 1996 afio
posterior a la contraccién de 1995 dicho porcentaje fue de 35.4 y para
el afio 2000 representd el 18.6%.

. Por lo que foca a los resultados, a partir de 1994 éstos han sido
negativos y en constante aumento hasta 1997, lo anterior obedece a la
disminucion de los ingresos y al aumento de los egresos, cabe recordar
que el resultado del ejercicio se obtiene de la diferencia entre los
ingresos y egresos.

. Con relacidn a los pasivos de las empresas de factoraje éstos
presentan un aumento constante a partir de 1990 y hasta 1994 y es a
partir de 1995 cuando comienzan a descender, sin embargo el rengldn
de reservas ha venido disminuyendo hasta prdcticamente desaparecer.
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9.

En resumen el estado econdmico-financiero de las empresas de
factoraje refleja la necesidad de incrementar su capital y éste
incremento debe ser lo suficientemente fuerte para tener un mayor
apalancamiento y ganar con elio un crecimiento de sus operaciones que
permita hacer frente a externalidades como por ejemplo variaciones
negativas en el comportamiento de las principales variables
econdmicas, por un lado, por otro dicho crecimiento de sus operaciones
Tendrd que ser suficientemente efectivo y sano como para mantener
niveles razonables de cartera vencido para que €sta no impacte
negativamente en el financiamiento.

10.En cuanto a su participacién respecto del total de financiamiento, esto

11

es, considerando el otorgado por la banca comercial y ia de desarrolle,
el financiamiento otorgado por las empresas de factoraje representd
en Términos relativos el 5.1%, a diferencia de la banca comercial y de la
de desarrollo ya que éstas dltimas participaron con el 69.1 y 25.8%
respectivamente.

Por dltimo, en relacién con el Producto Interno Bruto, el financiamiento
otorgade por las empresas de factoraje, representd el 2.4% para el
periodo de estudio, llama la atencidn que para el afio de 1993 ésta
relacién fue de 5.3% sin embargo para el afic 2000 el porcentaje de
participacién fue de sélo el 0.8. El impacto de! factoraje en la economia
para los dltimos afios (1996-2000} es francamente minimo y poco
representativo con una participacion menor a la unidad, a diferencia de
los primeros afios de nuestro periodo de estudio (1990-1994) ya que en
promedio dicha participacién fue de 4.2%.

12.Con base en lo anterior no es recomendable generalizar después de la

obtencién de un resultado particular. Queremos decir con ello que el
factoraje resulta ser de consecuencias benéficas en unos casos y
adversas en otros. No por ello se puede concluir que es la mejor opcidn
de financiamiento, ni tampoco que es la menos favorable. Creemos que
como operacidon auxiliar de crédito bien manejada puede ser una buena
opcién de financiamiento, pero mal manejada podria convertirse en una
amenaza.
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