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INTRODUCCION

Toda empresa dentro de su vida administrativa y financiera necesits tomar decisiones
trascendentales en el desarrollo y crecimiento de la misma, por ello es fundamental que
mangje sistemas de informacién adecuados para obtener informacidn financiera, oportuna,
veraz, suficiente y completa, la cual es presentada por medio de los Estados Financieros
emitidos por la misma empresa. Los Estados Financieros son una de las principales
herramientas para tomar decisiones acertadas que decidirdn el éxito futuro de la empresa, los
cuales analizados e interpretados por medio del analisis financiero, proporcionarin
informacién financiera para hacerlo. Es por ello que para realizar un anélisis financiero son
utilizados diversos métodos, los cuales deberan ser elegidos de acuerdo al criterio del analista
financiero v las necesidades de la empresa que serd sujeta a dicho andlisis, ademais de ser
necesario que las empresas tomen en cuenta de la existencia de éstos y su importancia para la

toma de decisiones.

Por ello el trabajo presentado a continuacién es el resultado de una investigaciébn
documental y [a aplicacién de diversos métodos de andlisis financiero para realizar el caso
préctico de Ia misma, ademis dc basarse en la informacién recabada de la empresa que

permiti6 que fuesen analizados sus estados financieros.

Con base en esto, la hipdtesis por comprobar en esta investigacidn fue la siguiente “La
aplicacién del andlisis e interpretacién de estados financieros es necesaria como herramienta

de apoyo para la toma de decisiones™.



Por ello es que el objetivo de esta investigacién es el de realizar la comprobacion de la
utitidad de los métodos de anlisis e interpretacién de estados financieros para la toma de
decisiones de importancia trascendental para el desarrollo y eficiencia de los recursos de las
empresas que apliquen la técnica de andlisis financiero, ya que por medio de la informacidn y
la opinidn del asesor financiero se pueden detectar fallas en la empresa y la administracion de

sus recursos, corregirlas y tomar decisiones adecuadas.

A continuacién se definen los capitulos que comprende la investigacidn:

Capitulo 1: Define e! concepto de empresa y su clasificacién.

Capitulo 2: Detalla el concepto de los estados financieros, su clasificacién , caracteristicas,

objetivos, estados financieros bdsicos, elementos que los integran, notas a los estados

financieros y principios de contabilidad como herramicnta de apoyo para la elaboracién de

¢stados financieros .

Capitulo 3: Sefiala el concepto de finanzas, el anAlisis financiero, ¥ los métodoes de anélisis

financiero.

Capitulo 4: Se define los antecedentes de la empresa analizada y se desarrolla un caso

préctico aplicando algunos de los métodos de andlisis citados.

La metodologia que serd utilizada en esta investigacion serd la siguiente:



1. Investigacién documental. Esta permitird la obtencién de diversas fuentes de los métodos
de andlisis financiero y su aplicacién, ademds de que se conocerdn diversos conceptos
necesarios para comprender cudl es la informacién que se genera dentro de una empresa y

como debe ser procesada para obtener resultados eficientes.

2. Cuestionario. Se aplicard un cuestionario para recabar informacidn general sobre el

procesamiento de la informacién financiera de la empresa.

3. Entrevista. Se realiza de manera informal con el Contador de la empresa para obtener
informacién sobre antecedentes de la empresa, situacién financiera, estados financieros, y

en general todas aquellas cuestiones que propicien una aclaracién por parte de éste.

Se pretende ademas que con la informacién presentada y expuesta sea utilizada como
apoyo para comprender por parte de los empresarios y estudiantes los métodos de anlisis
existentes, su aplicacion y los beneficios que se generan dentro de las empresas al considerar

la técnica de andlisis financiero.



CAPITULO 1.

EMPRESA

Actualmente, sc plantea ¢l hecho que las personas tienen necesidades basicas por
satisfacer, tales como alimento, vestido y las que son creadas para dar comodidad al ser
humano. Estas necesidades son satisfechas por la produccién de bienes y prestacion de
servicios. Pues bien, estos satisfactores son elaborados y ejecutados por organismos de
cardcter social y econémicos que son denominados empresas, éstas surgen debido a la
existencia de dichas necesidades, y ademés por la visién de las personas para formar un ente

que les proporcione seguridad econdmica, es decir utilidades.

En este capitulo se muestra el enfoque de diversos autores sobre el concepto de
empresa, tomando como base para la formacién de éstas el factor humano, material y
econdmico, ademds se menciona su clasificacién , dependiendo de diversos factores para

hacerlo, digase tamafio, mamero de trabajadores, rama en la que se desenvuelve, entre otros.

1.1. CONCEPTO DE EMPRESA.

Los seres humanos dependemos en gran parte de los sistemas de produccion digase de
bienes y/o servicios, esto es debido a que necesitamos del abastecimiento de factores que
satisfagan nuestras necesidades bdsicas, asi como las necesidades creadas por Ia

mercadotecnia en que estamos involucrados, como consecuencia de nuesiro consumismo.



Estos sistemas de produccién generalmente son conocidos como “empresa”, a
continuacion se analizan algunas definiciones, de acuerdo a los diversos puntos de vista de los

autores que los plantean.

La palabra empresa, viene del latin in-prehénsa que significa cosa emprendida

(SELECCIONES DEL READER’S DIGEST, 1983: 1245).

Segin José Silvestre Méndez , desde el punto de vista capitalista “la empresa es la
célula del sistema econémico capitalista, es Ia unidad béasica de produccidn, representa un tipo
de organizacién econdémica que s¢ dedica a cualquiera de las actividades econémicas
fundamentales en alguna de las ramas productivas de sectores econdmicos”

(MENDEZ, 1993: 164)

Ei autor Joaquin Rodriguez Valencia afirma que “la empresa es el ente donde se crea
riqueza. Esta permite poner en operacidn recursos organizacionales (humarnos, materiales,
financieros, técnicos) para transformar insumos en bienes o servicios terminados, de acuerdo
con objetivos fijados por una administraci6n, interviniendo en diferentes grados, los motivos

de ganancia de utilidad social y de servicio”(RODRIGUEZ, 2000: 53)

Elizondo Lépez, da una definicién mucho mds breve de lo que es la empresa, pero
coincide con los autores de que debe poseer recursos humanos y materiales, a continuacién

citaré su concepto “unidad identificable que utiliza recursos materiales y humanos



debidamente coordinados por una autoridad decisora, con el fin de obtener objetivos”

(ELIZONDO, 1993: 96)

De acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados da la definicién
a entidad * es una unidad identificable que realiza actividades econdmicas, constituida por
combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital, coordinados por una
autoridad que toma decisiones encaminadas a la consecucién de los fines para los que fue

creada” (IMCP, 2001: A-2,1)

El concepto de empresa también es observado desde el punto de vista legal, el cual es
comprendido en el Codigo Fiscal de la Federacién en su articulo mimero 16, donde define lo
que son las actividades empresariales, proporciona el concepto de empresa “se considera
empresa la persona fisica 0 moral que realice las actividades a que se refiere este articulo, ya

sea directamente, a través de fideicomiso, o por conducto de terceros™(CFF, 1998: 647)

En mi opinién la definicién de empresa es el ente econdmico que offece servicios,
produce y/o distribuye bienes y cuyo objetivo o misién por lograr es atender las necesidades
humanas y asegurar el beneficio econémico del que lo realiza. Pero esto implica el conjunto de
varios factores que son los siguientes, la empresa tiene un medio ambiente externo € interno
que puede afectarle de forma positiva o negativamente, por lo cual debe estar preparada,
allegindose de asesorfa financiera, contable, administrativa, juridica y fiscal, contar con

recursos materiales, humanos, tecnolégicos, financieros y que al ser coordinados entre si por



medio del proceso adminisirativo formado por la planeacién, direccién , control y

organizacién , se logra cumplir con el objetivo para lo cual fue creada.

1.2, CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS

La clasificacién de las empresas tiene un sentido muy ambiguo, esto debido a que no se
puede ser tan rigido en cuanto a las caracteristicas que deben tener las empresas para tener
cierto tipo de categoria o clasificacién. Es necesario que la clasificacion de las empresas, no se
establezca de forma tan rigida, sino que debera de ir cambiando las bases que sustenten que
una empresa sea clasificada como micro, pequefia, mediana o grande empresa de acuerdo a las

necesidades y surgimiento de nuevas empresas dentro del mercado.

A continuacidn citaré algunas clasificaciones que proponen algunos autores con base a
su experiencia, observacién y estadisticas, esta itima en el caso de organismos
gubernamentales que dentro de sus actividades se encuentra la de establecer la clasificacién de

las empresas, para tomarse como guia a las personas interesadas en el uso de esta informacion.

José Silvestre Méndez, afirma que la clasificacién de las empresas se basa en diversos

criterios como son:

1. “De acuerdo a la rama y el sector en que se ubiquen:

a) Agricolas
b) Ganadera



¢) Silvicolas

d) Pesqueras

e} Extractivas

f) Manufactureras
g) Comerciales
k) Bancarias

i) Educativas, etc.

2. Por su tamafio.

a) Pequefia y mediana empresa. Es aquélla cuyo volumen de produccién es poco
significativo en la oferfa total. Cuenta con uma pequefia o mediana inversidn, no
contrata muchos trabajadores y el duefio es quien generalmente realiza las actividades
de direccién y administracién.

b) Grandes empresas. es aquella cuyo volumen de produccidn es alto en relacién con la
oferta total, lo cual le permite influir en el mercado del producto, Cuenta con una
inversién elevada, grandes instalaciones y una gran cantidad de trabajadores
empleados. Las actividades de ejecucién, que incluyen los diversos procesos de
trabajo, se encuentran separadas de las actividades de direccién que incluyen el

proceso administrativo.

3. De acuerdo con quienes aportan el capital constitutivo.
a) Empresa privada. Esta organizacién econdmica es la base del capitalismo y se forma
con aportaciones privadas de capital.

10



b) Empresa piblica. Esta organizacién econdmica se forma con la aportacién de capitales
piblicos o estatales debido a la necesidad de intervencién del Estado en la economia,
con objeto de cubrir actividades o 4reas en las cuales los particulares no estdn
interesados en participar porque no obtienen ganancias.

¢) Empresas extranjera. Esta organizacién econémica se forma con la aportacidén de
capital que proviene del extranjero, y generalmente son grandes monopolios,
conocidos también como empresas transnacionales,

d) Empresa mixta, Esta organizacién econémica se forma con la aportacién de capitales
privado y piiblico, privado y externo, publico y externo, ¢ bien privado, Participa de las
caracteristicas mencionadas para los otros tipos de empresas, dependiendo de qué tipo

de capital es mayoritario.” (MENDEZ, 1993: 164,165)

El autor Joaquin Rodriguez Valencia por su parte hace la clasificacién de las empresas

de acuerdo a tres grandes ramas: "de servicios, comerciales e industriales.

1.

De servicios. Son aquellas que, con el esfuerzo del hombre del hombre, producen un
servicio para la mayor parte de una colectividad en determinada region sin que el producto

objeto del servicio tenga naturaleza corpdrea.

Comerciales. Son las empresas que se dedican a adquirir cierta clase de bienes o
productos, con el objeto de venderlos posteriormente en el mismo estado fisico en que
fueron adquiridos, aumentando al precio de costo de adquisicibn un porcentaje
denominado ‘margen de utilidad”® .

11



3. Industriales. Las divide en industria extractiva que es la que se dedica a la extraccion y
explotacion de las riquezas naturales, sin modificar su estado original. La industria de la
transformacién que se dedican a adquirir materia prima para someterla a un proceso de
transformacién o manufactura que al final obtendrd un producto con caracteristicas y

naturaleza diferentes a los adquiridos originalmente.”(RODRIGUEZ, 2000: 82,83)

Las empresas son clasificadas por el Cédigo de Comercio en la Ley General de
Sociedades Mercantiles, en su articulo 1°, de acuerdo a su personalidad juridica, y son las

siguientes:

1. “Sociedad en nombre colectivo

2. Sociedad en comandita simple

3. Sociedad de responsabilidad limitada
4. Sociedad andénima

5. Sociedad en comandita por acciones

6. Sociedad cooperativa

Las sociedades no inscritas en el Registro Piblico de Comercio que se hayan
exteriorizado como tales frente a terceros, consten de escritura piablica, tendrdn personalidad

juridica.”(CODIGO DE COMERCIO, 1994: 173,174)

La Secretaria de Comercio y Fomento Industrial (SECOFI) a su vez clasifica las

empresas en micro, pequefia , mediana y grande de acuerdo al mimero de trabajadores

12



existentes y a la clase a la que pertenecen, esta nueva estratificacién foe proporcionada el 13

de Abril de 1999;

1. “Microempresa:
a) Clase Industrial. 1 a 30 empleados
b) Clase Comerciales. 1 a 5 empleados

¢) Clase Servicios. 1 a 20 empleados

2. Pequefia empresa:
a) Clase Industrial. De 31 a 100 empleados
b) Clase Comerciales. De 6 a 20 empleados

c} Clase Servicios. De 21 a 50 empleados

3. Mediana empresa:
a) Clase Industrial. De 101 a 500 empleados
b) Clase Comerciales. De 21 a 100 empleados

c) Clase Servicios. De 51 a 100 empleados

4. Grande empresa:
a) Clase Industrial. 501 o mis empleados
b} Clase Comerciales. 101 0 mis empleados

¢) Clase Servicios. 101 o més empleados” (SECOFI ,citado por Rodriguez, 2000: 79)

13



De acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, las empresas las

clasifica basdndose en factores tales como el tipo de fin, su participacion estatal en cada una

de ellas, actividades y estructura juridica. A continuacién se citard dicha clasificacion:

1.

* Piblicas. (fines lucrativos y no lucrativos)
a) Nacién

b) Estados.

¢) Municipios.

d) Organismos Descentralizados.

¢) Organismos Desconcentrados.

fy Empresas de participacién estatal al 100%.

Mixtas (fines lucrativos y no lucrativos)

a) Empresas de participacion estatal a menos del 100%.
Privadas (fines lucrativos y no lucrativos)
a) Personas fisicas.

b) Personas colectivas o personas morales.” (IMCP,2001: A-2)

Ademds de esta clasificacién como ya se mencioné anteriormente, toma en cuenta para

clasificar a las empresas el tipo de actividad que realicen o su giro, ademds de su constitucién

juridica, a continuacion se mencionan estos.

]
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1.

“Actividades de las entidades.

a)
b)
)
d
D)
)

2
h)

i)

Politica.

Servicios Paiblicos.

Bancarias y de Seguros y Fianzas.
Industriales.

Comerciales.

Agricolas.

Ganaderas.

De servicio.

De Beneficencia, Cientificas y Culturales.

De Seguridad Social.

Estructura Juridica.

)
b)
)
)
¢
9

2
h)

Sociedad Mercantil.

Sociedad Civil.

Asociacion Civil

Personas Fisicas.

Participacién.

Organismos creados por Leyes o Decretos.
Sociedades Cooperativas.

Sociedades Mutualistas.

El Fideicomiso. “(Ibid., A-2)



En mi opinién es necesario que la clasificacién de empresas sea mds flexible y no
considerar Unicamente caracteristicas tales como los ingresos percibidos o nimero de
trabajadores para que puedan ser consideradas grandes, medianas, pequeiias o microempresas,
estas caracteristicas inicamente strven en su caso para situaciones estadisticas dentro del pais.
Debe tomarse en cuenta ademis el medio ambiente en el que se estan desarrollando, pues no
muchas de cllas se encuentran ante un piblico que Jos acepte ficilmente o bien la situacién
econdmica del pafs en que se establezcan, pues muchas veces ante estos problemas se ven
afectados para seguir subsistiendo y en dado caso a continuar desarrollindose. Ademas de
estos factores existe el tipo de recurso humano empleado, pues la eficiencia y productividad
de éste marca también una gran diferencia entre una empresa de alta o baja calidad; también
influird el tamafio de instalaciones, pues esto no garantiza el desarrollo constante de las

empresas.

En este capitulo, & través de las definiciones citadas de empresa y su clasificaciones, se
puede concluir que las empresas son entes, organismos ¢ unidades econémicas que mantienen
actividades de comercializacion, distribucién, produccion de bienes o servicios que satisfacen
necesidades humanas, independientemente de la naturaleza de éstas. Las empresas se
encuentran formadas por diversos factores que dependerdn del giro y situaciones particulares
de cada una de ellas, pero todas coinciden en que para iniciar sus actividades y mantenerlas se
necesitan factores humanos, materiales ¥ econdmicos, son los primordiales, y que para poder
subsistir en el mercado competitive deben ofrecer calidad ¥ bajos precios principalmente, lo

cual puede ser logrado por medio del andlisis financiero que indica en que partidas debe

16



tomarse mayoer atencién y que alternativas se deberdn seguir para mantener a la empresa en

equilibrio econémico, pero este término se analizard en el capitulo tres.

Una vez que s¢ comprendi6 la complejidad que existe para poder comprender todos los
factores que afectan a las empresas, s¢ procedid a limitar su clasificacién, en la que se
observaron diversos criterios para hacerlo, los cuales pueden servir para situaciones
estadisticas o para tener una idea general sobre que ramo tendrian que ser catalogadas las
empresas. Pero para hacer Ia clasificacién de una empresa en caso particular se deberian de

analizar a fondo todas sus caracteristicas especificas y derivadas de sus actividades normales.

17
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CAPITULO 2.

ESTADOS FINANCIEROS.

Una vez definido el concepto de lo que se considera empresa, asi como su clasificacion
con base a diversos criterios, es necesarto que se analicen los aspectos més importantes de los
estados financieros, documentos primordiales para que la empresa pueda tomar decisiones que

le puedan asegurar su continuo desarrollo y crecimiento.

Los estados financieros son los documentos que son elaborados por las empresas y que
de forma clara, suficiente, veraz y oportuna muestran la informacién financiera de la misma
que los emite, de tal forma que estos satisfagan las necesidades de la empresa y de las
personas interesadas en estos para tomar decisiones acertadas. Los estados financieros serén
clasificados de acuerdo a su periodo o fecha determinada , ademds de considerar su
funcionalidad, con base a esto se desprenderan los estados financieros basicos que deben ser
contemplados dentro de la empresa, para satisfacer sus necesidades de informacién

primordiales.

En este capftulo se trata de dar una visién clara y sencilla de los aspectos primordiales
que deben de ser considerados para entender lo que es el estado financiero, cdmo deben ser
formulados y los objetivos que deben cumplir para servir de herramienta bdsica para que la
empresa cumpla con la misién por la cual fue creada y se tomen decisiones oportunas y

certeras para continuar con el desarrollo continuo de Ia misma.
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2.1. CONCEPTO DE ESTADO FINANCIERO.

Todas las empresas, necesitan elaborar un documento donde les indique la aplicacién
de sus recursos y obligaciones contraidas , siendo esto de manera formal ¢ informal. Podemos
llamarle que la manera informal de elaborar los estados financieros, se da en mayor medida
en las micro y pequefias empresas, ya que generalmente los duefios elaboran documentos que
les indiquen sus ingresos y egresos, tomando como base de formulacién su experiencia y
necesidades de informacién; la manera formal de elaboracién de los estados financieros es
aquella en la cual se tiene que seguir ciertos lineamientos que se encuentran establecidos en
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y que son emitidos por la Comisién
de Principios del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. para que exista
uniformidad en los mismos. A medida que las empresas elaboren de forma constante sus
Estados Financieros y sobre las mismas bases, podrén tener una visién mas completa de las
entradas y salidas de recursos, para que pueda proponer medidas de aprovechamiento de éstos.

La formalidad de esta informacién se plasmar en la elaboracién de los Estados Financieros.

El concepto de Estado Financiero, no difiere de forma significativa entre los autores,
ya que todos coinciden en que es un documento que muestra la situacién financiera de la

empresa a una fecha o periodo determinado.

Segiin el C.P. Calvo Langarica César afirma que un estado financiero es “un

documento primordialmente numérico que proporciona informes periédicos o a fechas
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determinadas, sobre el estado o desarrollo de la  administracién de una

empresa”.(LANGARICA, 1993: 3)

A su vez el C.P.A. Elizondo Lépez afirma que el estado financiero es “el documento
suscrito por una entidad econdmica y en el cual se consignan datos valuados en unidades
monetarias, referentes a la obtencion y aplicacion de recursos materiales™.(ELIZONDO,1993

:100)

Galvez Azcanio Ezequiel sefiala por su parte que “la palabra Estado se deriva del latin
‘status’ que indica ‘situacién en que se encuentra una persona o cosa, y especialmente cada
uno de los sucesivos modos de ser de una persona o cosa sujeta a cambios, que influyen en su
condicién’. Por lo que se refiere al vocablo Finanzas, viene del latin ‘finis’, que significa ‘el

término o cumplimiento de una obligacién de dar dinero’,

Los estados financieros son los documentos primordialmente numéricos, elaborados en
forma generalmente periddica, con base en los datos obtenidos de los registros contables, y
que reflejan la situacién, o el resultado financiero a que se ha llegado en la realizacion de las

actividades por un periodo, 0 a una fecha determinada”(GALVEZ, 1992: 17).

De acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, en el Boletin A-5
menciona que un estado financiero es un documento que a través de repfescnmciones
alfanuméricas clasifican y describen mediante titulos, rubros, conjuntos, descripciones,

cantidades y notas explicativas, las declaraciones que los administradores de la entidad hacen
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sobre su situacién financiera y el resultado de su operaciones de acuerdo a principios de

contabilidad. IMCP, 2001: A-5, 12)

Es notable que los autores coinciden en que la definicién del estado financiero

contempla varios factores y que son los siguientes:

1. Indica situaciones que tiene la empresa, es decir lo que sucede con sus recursos, derechos

y obligaciones.

2. Elestado financiero se encuentra reflejado en términos monetarios

3. Pueden ser elaborados a un periodo o fecha determinada.

4. Son elaborados con base a los registros contables de la empresa, es decir un concentrado,

En mi opinién el Estado Financiero es un documento o informe escrito que debe contar
con cierta formalidad de elaboracién, es decir, acatar de forma estricta los lineamientos
establecidos por los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y que son emitidos
por la Comisidn de Principios del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A.C., ademis
de proporcionar informacién financiera del crecimiento y evolucién de la empresa que la
formula, a un periodo o fecha determinada y que al apoyarse en el anilisis financiero puedan

ser tomadas de forma certera las decisiones més convenientes para la existencia de la empresa.
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2.2.CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Es necesario una vez determinada ta definicién de Estados Financieros, mencionar su
clasificacién, La clasificacién de los estados financieros dependerd en funcién de la
importancia que representa para la empresa que las formula, pues cada empresa tiene un giro
diferente y por lo tanto los estados financieros que se formulen indicarén cierta informacién de
relevancia parea la empresa en particular, dando como consecuencia que por la misma
naturaleza de los estados y la empresa para algunas de ellas sea de mayor importancia un
estado financiero y para otras otro. Su clasificacién dependerd de ciertas caracteristicas que
tienen en comiin y que dependerd también de la situacidn financiera de la empresa que los

formule.

A continuacién se cita la clasificacién de los Estados Financieros que se realiza de

acucrdo a:

1. “Su importancia

2. Atendiendo al periodo que se refiere

Por la importancia a su vez se divide en:

d) Principales

b} Secundarios
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Para determinar si un estado financiero es principal o secundario, dependerd en mayor

parte al tipo de rubro que tenga la empresa y de la utilidad que represente para ésta.

Por el periodo a que se refieren:

a) Estiticos

b) Dindmicos

Los estados financieros estdticos son agquellos que son elaborados a una fecha
determinada, los dindmicos por su parte son los que se elaboran a un periodo determinado™,

(GALVEZ, 1992: 18)

Es notable que los estados financieros se clasifican de acuerdo a dos factores que

diferencian los estados financieros entre si y que son los siguientes: periodo y funcionalidad.

El periodo como su nombre lo indica, se referira al lapso de tiempo que comprenda el
estado financiero, es decir, de una fecha a otra, pudiendo ser mensual, trimestral, semestral o
anual el periodo de tiempo al que se refiera, esto dependerd de la decisién tomada por la
empresa, con base a sus necesidades que tenga. En lo que se refiere a la fecha, significa que el
estado financiero serd formulado a una fecha determinada, es decir, se hace el “corte™ de la

informacién financiera generada hasta ese punto en que se realiza dicho “corte”.
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La funcionalidad de los estados financieros, dependera de la utilidad e importancia que
signifique para la empresa que los formula, esto en un sentido muy particular para cada una de

estas.

2.3. CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros ticnen ciertas caracteristicas penerales, que para que sean
formulados de forma correcta deben ser acatadas. Los estados financieros al momento de ser
elaborados deben seguir los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, que son
aquellos que son emitidos por la Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos , A.C. y que rigen entre otros conceptos a los estados
financieros. Ademas de contemplar determinadas caracteristicas que proporcionardn mayor

facilidad de entendimiento de é&stos.

De acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados, los Estados
Financieros deben adoptar las caracteristicas basicas de la informacién contable. Segin el

Boletin B-1 indica las siguientes:

1. “Utilidad.- Su contenido informativo deben ser significativo, relevante, veraz y
comparable, y deben ademés ser oportunos.

2. Confiabilidad.- Deben ser estables (consistentes), objetivos y verificables.

3. Provistonalidad.- Contienen estimaciones para determinar la informacién, que corresponde

a cada periodo contable.
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La caracteristica esencial de los estados financieros serd por tanto €l de contener la
informacién que permita Hegar al juicio indicado, sin omitir informacién bisica ni incluir

informacion excesiva que los pueda hacer confusos” (IMCP, 2001: B-1,15)

Como se citd anteriormente, dentro de las caracteristicas basicas que debe contener los
estados financieros, v que los especifican los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados, son la utilidad, confiabilidad y provisionalidad.

En mi opinién la utilidad se refiere a que el estado financiero debe ser funcional, y
proporcionar informacién importante y suficiente, que satisfaga las necesidades de
informaci6n para tomar decisiones tanto de la empresa como de los usuarios de los mismos,

esta caracteristica serd en funcién del valor de utilidad que le de cada uno de los usuarios.

Ademis , ¢l estado financiero por su naturaleza de formulacién deberd ser til ¥ no tan
solo un requisito que deba cumplir 1a empresa. La confiabilidad se refiere a que la informacién
que proporciona sea veraz, fehaciente, objetiva y que mantenga cierta consistencia para
poderse comparar con otras fechas o periodos, esta sera en funcién de la credibilidad que los
usuarios depositen en la informacién presentada en los estados financieros. La provisionalidad
se refiere a que los estados financieros proporcionan informacién a cierta fecha o periodo
determinado, de tal forma que la vida financiera de la empresa se divida en varios momentos,
esto con la finalidad de tener una base de comparacién para ver como ha ido desarrollindose

la empresa en esos momentos especificos.
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Es necesario que se tome en cuenta que la formulacién de los estados financieros debe
ser de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, ya que son normas y
lineamientos que ayudan a que los estados financieros tengan cierta formalidad, congruencia y
mayor facilidad de interpretacién y andlisis, ademds de considerar que dichos estados deben
conteper las caracteristicas anteriormente citadas, deberén cumplir con las caracteristicas
particulares que son necesarias para la empresa que los emite, de tal forma que se facilite la

toma de decisiones.

2.4. OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los Estados Financieros deben mantener ciertos objetivos principales, de obtener y
proporcionar informacién de utilidad a los diversos usuarios de éstos. Por ello es que los
estados financieros deben tener objetivos principales de proporcionar informacion suficiente,
veraz y oportuna, pero ademas de éstos, se deben de cumplir los objetivos especificos que la
empresa establezca que deban contener los estados financieros que la misma formuta. Los
objetivos seran establecidos en funcién de las necesidades que tenga la empresa en un sentido

muy particular,

A continuacién se mencionan algunos objetivos segin la visién que marca el autor
Alberto Garcia Mendoza:

1. Satisfacer las necesidades de informacidén de los usuarios que no tengan ficil acceso a los

estados financieros y que dependan de éstos como la principal fuente de informacion de

las actividades econ6micas de la empresa.
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Proporcionar a los inversionistas y acreedores informacién util que permita predecir,
comparar y evatuar los flujos potenciales de efectivo en cuanto concierne a su monto,
oportunidad o fechas en que se hayan de obtener e incertidumbre respecto a su obtencién.
Propotcionar informacién que sea til para evaluar la capacidad de la administracién para
utilizar con eficacia los recursos de la empresa.

Proporcionar informacién acerca de las transacciones y demas eventos que sirvan para
predecir, comparar y evaluar la capacidad generadora de utilidades de la empresa.

Al presentar un estado de posicién financiera de la empresa, revelar informacion de las
transacciones de la empresa y eventos que constituyen una parte de ciclos de utilidades no
concluidos.

Presentar un estado de utilidades periddicas que sirva para predecir, comparar y evaluar la
capacidad generadora de utilidades de la empresa.

Proporcionen informacién iitil para el proceso de prediccién.(GARCfA, 1990: 24,25)

De acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, en su boletin B-1 nos

indica Jos siguientes objetivos:

1.

Tomar decisiones de inversién y de crédito. Los principales interesados podrén medir la
capacidad de crecimiento, estabilidad y redituabilidad, para poder asegurar la inversitn,
rendimiento y recuperacion de ésta.

Aquilatar la solvencia y liquidez de la empresa, asi como su capacidad para generar
recursos. Esto seré utilizado por los acreedores, para medir el posible flujo de dinero hacia

ellos derivados de los rendimientos.
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3. Evaluar el origen y caracteristicas de los recursos financieros de la empresa asi como sus
rendimientos.

4. Formarse un juicio de cémo se ha manejado el negocio y evaluar la gestion de la
administracién, a través de una evaluacién global de kb forma en que se maneja la

rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento de la empresa.(IMCP, 2001: B-1,12)

Dentro de los objetivos que deben de satisfacer los estados financieros se encuentran
que h informacién proporcionada sea confiable, veraz, suficiente, completa y oportuna para
tomar decisiones que influyen en el desarrollo y crecimiento de la empresa, es decir deben de
cumplir con la proporcién de informacién a cierta fecha o periodo, de la evolucién de las
transacciones financieras de la entidad y como han sido afectadas por la naturaleza de los
factores internos y externos de la misma, ademss de que se pueda visualizar de forma clara
donde fueron aplicados los recursos, y cuales son las obligaciones contraidas por dicha
empresa. Los objetivos que deban cumplir los estados financieros, deberdn ser establecidos en
funcién de las necesidades de la empresa y de los usuarios que necesiten tomar decisiones de

forma confiable.

2.5. ESTADOS FINANCIEROS BASICOS.

La empresa debera cumplir como minimo para tener informacién financiera confiable ,
veraz y completa con ciertos Estados Financieros basicos, y podra elaborar a su vez conforme
vaya requiriendo, Estados Financieros que indiquen diversas situaciones de interés para le

empresa, a continuacidn se sefialan los que deben ser primordiales en la vida de la entidad.
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Con base a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, los Estados

Financieros Bésicos son los siguientes

1.

Balance General: muestra los activos, pasivos y el capital contable, a una fecha

determinada.

2. Estado de Resultados: muestra los ingresos, costos y gastos y la utilidad o pérdida que
resulta en el periedo.

3. Estado de Variaciones en el Capital Contable: muestra los cambios en la inversion de los
propietarios durante un periodo.

4, Estado de Cambios en la Situacién Financiera: indica como se modificaron los recursos y
obligaciones de la empresa en el periodo.(Ibid, B-1,19)

Segin Gélvez Azcanio Ezequiel define los estados financieros bésicos de la siguiente
forma:

1. Balance General: es aquel que presenta ordenadamente, los valores de las inversiones y
obligaciones de una empresa, mostrando sus situacién financiera & un momento
determinado.

2. Estado de Pérdidas y Ganancias: es aquel que muestra los resultados obtenidos por la
empresa durante un periodo determinado y como se produjeron.

3. Estado de Origen y Aplicacién de Recursos: es el que muestra las fuentes, y el importe de

recursos financieros, que ha usado la empresa en un periodo determinado, su aplicacién y

distribucién de éstos.(GALVEZ, 1992. 19-21)
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Por otra parte podemos citar la definicién dada a algunos de los estados financieros

bésicos, por otro autor.

“Estado De Situacién Financiera. El Estado de Situacién Financiera o Balance General,
muestra la situacién financiera de una entidad econémica a una fecha determinada,
mediante la relacién de sus recursos, obligaciones y patrimonio, debidamente valados en
términoes monetarios.

Estado de Resultados. El Estado de Resultados o Estado de Pérdidas y Ganancias, muestra
la utilidad o pérdida obtenida por la entidad econémica durante un periodo determinado,
mediante la relacion de los elementos que le dicron origen, debidamente valuados en

términos monetarios.” (ELIZONDOQ,1993: 103)

En mi opinién puedo definir los estados financieros basicos como se especifica a

continuacién:

1.

Balance General o Estado de Situacién Financiera: es el estado financiero que se formula a
una fecha determinada, lo cual indica que es un estado de tipo estitico, éste muestra los
recursos con que cuenta la empresa, las obligaciones contraidas y su patrimonio, .
reflejdndose en los rubros de Activos, Pasivos y Capita! Contable. Nos da una idea general
de las aplicaciones de los recursos concentrindolos en cada una de Ias partidas que
integran la empresa en el momento de elaboracién del estado, asf como también muestra

las obligaciones convenidas por la misma.
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2. Estado de Resultados: es el estado financiero que es formulado a un periodo determinado
en la vida econémica de una empresa, éste es un estado de tipo estitico, muestra
informacién relativa a Ia utilidad o pérdida obtenida por la empresa al final de un periodo
especifico, asi como que partidas afectaron para que se obtuviera un resultado favorable

(utilidad), o bien la falta de recursos (pérdida).

3. Estado de Variaciones en el Capital Contable: se elabora a un periodo determinado, e
indica los cambios o “variaciones’ que existen en el patrimonio de la empresa, formado por
la participacion de varias personas. Es decir especificamente analiza la partida de Capital

Contable, con todas sus afectaciones.

4. Estado de Cambios en la Situacidén Financiera: se elabora a un periodo determinado e
indica, los aumentos y disminuciones que surgieron y que afectan a partidas de operacién,

financiamiento e inversién.

Es muy importante que en la vida de cualquier empresa, independientemente de su
clasificacién, mantenga continuamente la elaboracién de sus estados financieros bdsicos, ya
que por medio de éstos, se puede dar cuenta de como estin siendo aprovechados sus recursos,
esto porque se espera obtener utilidades. Las empresas no deben \inicamente confqrmarse con
los cuatro estados basicos definidos anteriormente, sino que deben de elaborar estados
financieros complementarios a partidas especificas, que dependerin de la naturaleza y

necesidades de la empresa.
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2.6. ELEMENTOS QUE INTEGRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros deben de mantener una estructura de forma tal que facilite la
comprensién de la informacién reflejada en éstos, por ¢llo se menciona a continuacién los

elementos que debe de incluir cada uno de los estados financieros bésicos.

1. Balance General. Las partidas que integran los Activos, Pasivos y Capital Contable.

2. Estado de Resultados. Se tomard en cuenta e} giro de la empresa que lo formule, este
estado deberd estar formado por ingresos, costos, gastos, ganancias, pérdidas, utilidad o
pérdida neta. Para que exista uniformidad en la elaboracidn de este estado financiero es
necesario que tenga una estructura para los elementos anteriormenie mencionados, las
secciones con que estard formado son las siguientes:

a) Operacidon, Se presentan los ingresos y gastos de las actividades principales de la
empresa.

b) No operacién. Se presentan los ingresos y gastos distintos a los de operacion.

¢) Impuesto sobre la Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (ISR y
PTU).

d) Operaciones Discontinuadas.

e) Partidas Extraordinarias. Son ganancias o pérdidas derivadas de eventos y
transacciones inusuales.

f) Efecto Acumulado al Inicio del Ejercicio por Cambios en Principios de Contabilidad.
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g) Utilidad por Accidn. Es la determinacién de la utilidad por accién cuando cotizan sus

acciones en los mercados de valores. (IMCP,2001: B-3, 16)

3. Estado de Variaciones en el Capital Contable. Maneja los incrementos y disminuciones
que suffi6 el capital contable en un periodo determinado. Se maneja como elementos de su
estructura los siguientes:

a) Capital Contable inicial
b) Incrementos o Disminuciones,

¢} Capital Contable Final,

4. Estado de Cambios en la Situacién Financiera. En este estado financiero se presentan los
recursos que fueron generados o utilizados durante un periodo determinado, por lo tanto
deberd de considerar los siguientes elementos para su estructura.

a) De Operacién.
b) De Financiamiento.

c) De Inversion.

Es importante mencionar que los estados financieros bésicos coinciden en que deben
de tener los mismos elementos que se definen a continuacién, ademds de los que se

mencionaron anteriormente,

1. El nombre de la empresa que lo formula,

2. Nombre del estado financiero que se estd formulando.
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3. Fecha o periodo de formulacién.
4, Las firmas de la persona que es responsable de su elaboracidn y del representante legal de
la empresa.

5. Notas a los estados financieros.

2.7. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Una de las partes primordiales que integran los estados financieros para su mejor
comprensidn de éstos son las notas a los estados financieros, cuya funcién es aclarar el
significado v cdlculo de los importes presentados en dichos estados. En el Boletin A-5 de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados menciona que “las notas a los estados
financieros son explicaciones que amplian el origen y significacién de los datos y cifras que se
presenian en dichos estados, proporcionan informacién acerca de ciertos eventos econémicos
que han afectado o podrian afectar a la entidad y dan a conocer datos y cifras sobre la .
repercusion de ciertas reglas particulares , politicas y procedimientos contables y de aquellos

cambios en los mismos de un periodo a otro.” (IMPC, 2001 : A-5, 4)

2.8. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD COMO HERRAMIENTA DE AFOYO PARA

LA ELABORACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

Todos los estados financieros emitidos por una empresa, deben contemplar en su
elaboracién los elementos que fueron mencionados anteriormente, pero ademds deben de

seguir de forma estricta los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados que definen la
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forma de presentacién de la informacién, asi como su procesamiento, estos se detallan a

continuacion.

Entidad. Este principio menciona que la personalidad del negocio { conjunto de recursos
humanos, naturales y capital) es independiente de la de sus accionistas o propietarios, por
lo que en los estados financieros formulados se incluirdn tnicamente los bienes, valores,

derechos, y obligaciones de la empresa.

Realizacién. Menciona que los cventos y operaciones econémicas realizadas por la
empresa y cuantificadas y registradas por la contabilidad, tendrén tres momentos en que se

consideran que se han reatizado.

a) Cuando se realizan transacciones con otros entes econémicos.
b) Cuando se dan modificaciones internas que afectan la estructura de sus recursos.
¢) Cuando ocurren eventos econémicos externos a la entidad o derivados de ésta y cuyo

efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios.

Periodo Contable. Menciona que la vida de la empresa debe ser dividida en periodos
convencionales, para identificar de forma ficil la referencia del periodo en que ocurren las

operaciones y eventos cuantificables.

Valor Histérico Original. Menciona que las transacciones y eventos econ6micos que son

cuantificados por la contabilidad, deben ser registrados segin el importe con el que se
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realizaron contablemente, se considerarin ademds aquellas modificaciones futuras a dichos
importes por pérdida de su significado, pero acatando de forma estricta los métodos de

ajuste que preserven su objetividad e imparcialidad de la informacién que serd modificada.

. Negocio en Marcha. Se considera que la empresa tendrd existencia permanente salvo lo

contrario.

. Dualidad Econ6mica. Indica que es una doble dimensién de la representacién contable de

la entidad es fundamental para una adecuada comprension de su estructura y relacién con

otras entidades.

. Revelacién Suficiente. La informacién contable que se presenta en los estados financieros

contendrd de forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de

operacion y la situacién financiera de la entidad.

. Importancia relativa. La informacién de los estados financieros debe mostrar lés aspectos

importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios, se debe
equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad

de la informacién.

. Consistencia. La informacién deberd ser obtenida por medio de los mismos principios y

reglas particulares de cuantificacién para lograr que existan las mismas bases de

36



comparacién entre estados financieros de diferentes periodos de la entidad, asi como con

los estados financieros de otras entidades econdmicas.

En este capitulo se analizaron todos los elementos que forman un estado financiero,
pues debe quedar claro que no se trata iinicamente de un documento que informa de los
ingresos y egresos de una empresa, sino que debe de seguir ciertos lineamientos para su
elaboracién, debe de cumplir objetivos que satisfagan las necesidades de las empresas, es
decir, la elaboracién de los estados financieros es responsabilidad de !a empresa, asi como
debe de tener la visién € inteligencia para elaborarlos de tal forma que le proporcione el
volumen méximo de informacién relevante para tomar decisiones adecuadas que influyen o

influirdn de forma directa en la vida financiera de la empresa.
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CAPiTULO 3.

ANALISIS FINANCIERO

Las empresas debido a su naturaleza econoémica, necesitan temer un conjunto de
herramientas que brinden apoyo al asesor financiero contratado por lz misma, para que éste
basado en la informacién resultante de ellas y de acuerdo a su experiencia pueda emitir una
opinién veraz de la situacién actual de la empresa, y poder tomar la decisién adecuada sobre

el curso y acciones que se realizardn para contribuir al crecimiento y desarrollo de la empresa.

Se debe primeramente entender el concepte de lo que son las finanzas, y que son
aquellas que de forma clara deben sefialar como son utilizados los recursos financieros de la
empresa, ademis de procurar su aprovechamiento mfximo para loprar el crecimiento y
desarrollo continuo de la empresa. Al comprender las finanzas, se puede posteriormente
realizar un anilisis financiero de los Estados Financieros que anteriormente se¢ mencionaron,
ya que con base en éstos, se puede establecer 1a relacién existente entre los diversos m_bros
que estos contienen, y al hacerlo, poder prevenir futuros problemas , resolver problemas
existentes, tomar decisiones presentes y hacer proyecciones futuras. La realizacion del anilisis
financiero, contiene diversos métodos que en su conjunto coordinado, pueden darle al analista
financiero, una visién més amplia de la situacién actual de la empresa, para que la informacién
resultante de la aplicacién de los métodos, puedan ser base fehaciente para tomar decisiones

que influyan de forma positiva dentro de |a empresa.
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Por ello en este capitulo se analiza de una forma concreta los siguientes conceptos:

3.1. Concepto de Finanzas.
3.2. Técnica de Andlisis Financiero.
3.2.1. Personas interesadas en el andlisis financiero
3.3. Clasificacién de los Métodos de Andlisis.
3.3.1. Método de Tendencias.
3.3.2. Método de Porcientos Integrales.
3.3.3. Mé&odo de Aumentos y Disminuciones.
3.3.4. Método Grifico.
3.3.5. Punto de Equilibrio.
3.3.6. Capital de Trabajo.
3.3.7. Razones Simples.

3.3.7.1. Clasificacién de las Razones Simples.

Este capitulo trata que de forma sencilla se comprenda desde el concepto de las
finanzas, como una de las partes primordiales de la empresa, hasta los métodos de anilisis
financiero para obtener informacién relevante y lo mAs cercana posible a la realidad, para que
las personas interesadas en adquirir dicha informacién puedan tomar las decisiones que mas

les convenga de acuerdo a sus intereses particulares.
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3.1. CONCEPTO DE FINANZAS.

Todas las empresas, independientemente de su tamafio, giro o constitucién juridica
necesitan tener un frea especifica para el aprovechamiento de sus recursos financieros y la
obtencién de los mismos. Esta es denominada como finanzas, actualmente las finanzas,
pueden ser lievadas a cabo de manera formal o informal, l]a formal se denota en mayor parte
en las empresas que llevan una organizacién con base al proceso administrativo y la
asignacién de 4reas para cada actividad administrativa en especifico, teniendo un principio de
formalidad a dicha drea, pues ya se tienen parimetros y lineamientos establecidos para su
desempefio; la informal se da en aquellas empresas que no designan un drea para tratar las
finanzas, y en las cuales se manejan éstas con base a la experiencia de los duefios, de forma
empirica y guidndose en las decisiones con base a su sentido comin y la visién general que se

tiene de la empresa internamente y del ambiente externo que la rodea,

Es necesario tener un concepto concreto de las finanzas, a continuacién se sefialan

algunos de éste,

“Las finanzas son parte de la economia y comprenden la obtencién de recursos financieros, su
inversién que busca una rentabilidad adecuada y su recuperacién para liquidar oportunamente
los compromisos contraidos. Es precisamente la repeticién de este proceso de inversién-
recuperacién, llamado ciclo financiero, lo que genera las utilidades de un negocio.”

(JAUCKENS-GANT, 1990: 3).
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)

“Finanzas.- finance.

1.-Administracién Piblica. Término genérico que hace referencia a la obtencién de dinero a
través de la inversién o la emisién de deuda, y a la administracién de los ingresos y gastos de
una ofganizacién gubernamental. Recientemente, esta actividad recibe el nombre de hacienda

publica.

2.-Economia. Teoria y préctica del crédito monetario, banca y métodos de promocién total.

Esta teorla incluye la inversidn, la especificacién, el crédito y los valores.

Finanzas altas
1.-General. Utilizar los fondos de otros con criterios de especulacién cuyo resultado puede ser

una pérdida para el que posee los fondos.

2.-Finanzas. Transacciones extremadamente complicadas. Se aplica a la recepcién del méximo

préstamo permitido por un crédito.” (ROSENBERG, 1999: 189).

“Finanzas.- Area de actividad en la cual el dinero es la base de las diversas realizaciones, sean
inversiones en bolsa, en inmuebles, empresas industriales, construccion, desarrollo agrario,
etc.// Area de la economia en la que se estudia el funcionamiento de los mercados de capitales
y la oferta y precio de los activos financieros. // En Francia y otros paises se identifica con el
campo de la Hacienda Piblica y de las demis actividades econdmicas del Estado.”

(TAMAMES, [994: 245)
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Las finanzas son parte central de las empresas ya que gracias a estas se afrontan las
necesidades primordiales de obtener recursos financieros y aplicarlos de manera eficaz. Este
término maneja todo lo referente a la administracién de los recursos financieros, planeaciones
a largo plazo, proyecciones, proyectos, oblencién y aprovechamiento de utilidades, analisis
financiero, financiamientos, propuestas de solucidn para situaciones que estén afectande a la

empresa o que la puedan afectar y la toma de decisiones sobre el mejor uso de esos recursos.

El desarrollo de ésta 4rea se tendrd que hacer Ia mayoria de las veces previendo las
necesidades de la empresa, en lugar de que simultineamente se realice este desarrollo, es decir

se debe de anticipar el desarrollo o expansién de dicha drea.

3.2. TECNICA DE ANALISIS FINANCIERQ

Dentro de las empresas existen diversas interrogantes sobre la situacién financiera de
éstas y su comportamiento. Estas cuestiones muchas veces deben responder a las preguntas de
¢ Qué efectos tiene en la situacion financiera de la empresa, la adquisicién de deudas con los
proveedores?, ;En que rubro se tiene la mayor inversién y c¢émo se puede aprovechar?,
¢Cudles son las posibilidades de invertir en determinado momento?, ;cudl es la relacién que
existe entre sus deudas y obligaciones contraidas ? etc., por ello es que los analistas
financieros se auxilian de la técnica de analisis financiero, para que con base a sus resultados
puedan emitir una opinién certera y veraz sobre la situacién financiera de la empresa y tomar
las decisiones mas apropiadas para ésta. A continuacion se citan los puntos de vista de algunos

autores sobre la definicién que da cada uno de ¢llos, del andlisis financiero.
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Alberto Garcia Mendoza indica lo siguiente:

“Para facilitar tal interpretacién se lleva a cabo otro proceso de sumarizacién que es el andlisis,
en donde se trata de aislar lo relevante o significativo de lo que no es significativo o relevante.
Al levar a cabo la interpretacién se intentara detectar los puntos fuertes y débiles de la

compaiiia cuyos estados se estan analizando e interpretando”. (GARCIA,1990: 92)

* El anAlisis de estados financieros es un trabajo arduo que consiste en efectuar un sinnimero
de operaciones mateméticas para calcular variaciones en los saldos de las partidas a través de
los afios, asi como para determinar sus porcentajes de cambio; se calculardn razones

financieras, asi como porcentajes integrales” (GARCIA,1991: 262).

“El analisis interno y externo, por su parte, se diferencian uno del otro en que el primero se
tiene acceso a toda la informaci6n necesaria para el analisis, pues se realiza dentro de la propia
empresa, en tanto que ¢l andlisis externo se efectia fuera de la empresa, bien sea por un

analista de crédito, asesores de inversiones o cualquier persona interesada.”(Ibid., 263).

Por su parte Joaguin A. Moreno Fernfindez afirma lo siguiente:

“El administrador debe temer en mente siempre estas interrogantes: ’jAdministro bien mi
compaiia? ‘;Cémo se compara mi empresa con otras en cuanto a su rendimiento y
crecimiento? estas preguntas pueden ser contestadas si se aplica la técnica de andlisis que
comprende el estudio de las tendencias y las relaciones de las causas y efectos entre los

elementos que forman la estructura financiera de la empresa "(MORENO, 1989: 253)
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La técnica de andlisis financiero, como su nombre lo indica, el andlisis es tratar de
descomponer el todo en partes especificas y tratar de establecer cual es su constitucion
esencial, y en cuanto a o financiero se entiende a todas las partidas monetarias que integran a
una entidad, asi pues podemos definir que el andlisis financiero es un conjunto de técnicas que
definen la relacidn que existe entre los diferentes rubros sefialados dentro de los estados
financieros de una entidad, ademds de qué forma afectan estas relaciones a las decisiones de
la empresa y como proporcionan informacién opertuna para ejercer procesos correctivos y
fomentar el desarrollo econémico y financiero de la empresa que lo aplica, a través del asesor
financiero o en su caso del drea de finanzas. Esta técnica debe ser tomada en cuenta por las
empresas y los analistas financieros, como parte de un conjunto de herramientas financieras
que servirdn de base para determinar los efectos, consecuencias y desarrollo de la situacién
financiera de la entidad y poder realizar el proceso de toma de decisiones adecuadamente. El
analista financiero deberd apoyarse ademds de las técnicas del andlisis financiero, en su
experiencia, sentido comin, situacién econdmica que exista en el pais en que estd establecida
la empresa, es decir, que no tnicamente debe sentirse satisfecho con la informacién
proporcionada por el anilisis financiero, sino que debe allegarse de otras herramientas para

tener una opinidn con mayor veracidad y exactitud.

3.2.1. PERSONAS INTERESADAS EN EL ANALISIS FINANCIERO.

Los resultados del anélisis financiero y sus interpretacion no tinicamente son de interés
exclusivo de las empresas, sino que ademas existen personas ajenas a éstas que con base al

andlisis efectuado, tomardn la decisién sobre la confiabilidad y estabilidad de su informacién

44



financiera, que les permitirdn invertir, otorgar créditos, ampliar plazos, confirmar Ia situacién
financiera de la empresa, etc. Las personas interesadas en éste anilisis pueden ser fisicas o

morales y se definen a continuacién:

Alberto Garcia Mendoza propone los siguientes:

“Los accionistas tienen particular interés en evaluar la actuacién de la administracién,
Yy & esta le interesa conocer los resultados de su gestion, poniendo atencién especial en la
informaci6n contable.

Los accionistas decidirdn si venden o compran acciones. Los asesores de inversiones
analizardn la informacion financiera para prestar mejor servicio a su clientela. Los analistas de
crédito estudiardn la informacién contable de los solicitantes para seleccionar aquellos a

quienes se les concedera crédito.

La Secretaria de hacienda y Crédito Publico comparard las utilidades contables
conforme se detallen en el estado de resultados y la utilidad y resultado fiscal que se presenten
en la declaracién fiscal. Los sindicatos y trabajadores podrén tener interés en la informacién
contable, aun cuando el repario de utilidades a los trabajadores tenga como base la utilidad

fiscal.

La Comisién Nacional de Valores requiere que todas las sociedades andnimas cuyas

acciones estén registradas en la Bolsa presenten informacién contable en forma periédica, en

forma trimestral y anual.
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La Comision Nacional Bancaria recibe estados financieros de todas las sociedades
nacionales de crédito, las cuales tienen un catalogo de cuentas uniforme; de alli que se pueda
presentar informacién uniforme. Esto permitird que el analisis de dicha informaci6én revele qué
instituciones bancarias estdn bien o mal en cuanto a solvencia, rentabilidad y estabilidad, para

que la Comisién ejerza su funcidn de vigilancia y control.” (GARCIA,1991: 262)

Galvez Azcanio contempla las siguientes personas fisicas y morales interesadas:

“Estardn interesados en los Estados Financieros y en su anilisis, los siguientes grupos:

1. Instituciones de Crédito.

2. Proveedores y Asesores.

3. Accionistas.

4. Futuros inversionistas.

5. Directores y Administradores.
6. Trabajadores.

7. Piblico en General.

8. Estado.

9. Competidores.

Valiéndose del anilisis de los Estados Financieros, las instituciones bancarias
determinan si el crédito solicitado estd suficientemente garantizado, y si su cumplimiento
provendrd de las operaciones normales del negocio. Pulsan ademis el grado de liquidez y

solvencia del mismo. Por supuesto que también les interesa el volumen o promedio de
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operaciones que la empresa sostiene con ia institucién. Cabe mencionar que la capacidad y

calidad moral de los directores de un negocio, influyen a veces en la decisién de crédito.

A los proveedores y acreedores, el andlisis les permite conocer, si los créditos que han
otorgado o estdn por conceder se encuentran respaldados por propiedades del negocio, y si la

clase de las propiedades asegura la solvencia de los pasivos cuando lleguen a vencerse.

La informacién que interesa a los accionistas es la relativa a la converiencia de sus
inversiones: principalmente, la capacidad para producir utilidades, la situacién financiera y su
capacidad de financiamiento, la efectividad de la direccion y administracién. Con el objeto de
juzgar sobre la continuidad de obtener un rendimiento razonable a su inversi6n, en el anilisis

de los ejercicios pasados de la empresa.

Los futuros inversionistas tratarAn de encontrar una garantia estable para sus
propésitos de inversion, en el anilisis de los ejercicios pasados de la empresa, con el objetivo
de visualizar sus tendencias hacia el futuro. Las bolsas de valores establecen regulaciones

especiales, se valen del andlisis de proteger al inversionista,

En el grupo de directores y administradores se encuentran posiblemente aquellas
personas de las mds interesadas en el andlisis de los Estados Financieros. Se darén cuenta de
los efectos que han surtido su actuacién y como ha repercutido en el aspecto financiero de Ia
empresa. Podrin establecer politicas, coordinarlas, modificarlas, para conducir al negocio por

canales de eficiencia y control relacionindolos con ¢l financiamiento y la productividad.
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El interés del trabajador en los Estados Financieros es apreciar la garantia de
supervivencia que muestra el negocio, asi como la calidad de fuente generadora de sus

utilidades.

La informacién que genera al pablico en general le interesa puede ser aquélla por la
que juzgue la conveniencia de invertir en esas empresas de las cuales escucha o lee noticias
contimamente, y cuyos productos o servicios utiliza. Le interesa conocer acerca de los
esfuerzos que han desarrollado para mejorar, o desarrollar nuevos productos. Aprecia sus

cualidades morales y sociales, tanto en la comunidad de 1a empresa como fuera de ella.

El Estado estd interesado en los informes contables para medir la capacidad
contributiva de la empresa, ya que esto le permite a €l cumplir con su funcién recaudadora de
impuestos, y supervisora del bienestar comiin y social en que se desempefia el negocio.
También al estado le interesa conocer las seguridades de permanencia, y capacidades
productivas, mdéximo cuando se trata de empresas establecidas como proveedores del
gobierno.

Especial interés despiertan en el competidor los estados financieros y su andlisis, pues
le dan idea de su capacidad competitiva, le motivan a mejorar sus técnicas de comercializacién
y mercadeo sobre todo vigilar su calidad , y politica de precios y servicios.”

(GALVEZ,1992: 12,13)

En mi opinién existen dos tipos de personas que se interesan en los resultados

obtenidos en sus estados financieros, especificamente en su anilisis e interpretacién elaborada
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por el analista financiero, son personas externas e internas a la empresa. A continuacién defino

cuales pueden ser los posibles usuarios de éstas.

1.

Internos.

a)

b)

El dueflo, accionistas o socios, estas personas se encuentran interesadas en los
restitados que obtenga la empresa, debido a que existe capital de ellos circulando
dentro de ¢sta, en sus actividades o parte de la misma, lo cual indica que deben de estar
siempre alertas de la situacién econémica de la empresa, ya que a estos les afecta
directamente en su participacidn de utilidades obtenidas.

Al personal de la empresa, desde los niveles directivos hasta los niveles operativos. A
los niveles directivos les auxilia a que deben de tener informacién oportuna, veraz,
confiable para darse cuenta de cdmo repercutieron las decisiones tomadas en la vida
economica de la empresa, y poder formular nuevas alternativas decisivas para que la
empresa continde creciendo y desarrollandose. Es decir al tener informacién estos
pueden formarse un juicio de que 4reas es necesario reforzar o corregir de forma
inmediata, y que 4reas estan siendo bien atendidas. A los niveles operativos, por su
parte les interesa saber de la situacién financiera de la empresa en primer plano para
asegurarse que la empresa no estd atravesando por un periodo de desequilibrio
economico que la lleve a la quicbra y por consecuencia el desempleo de las personas,
en segundo plano porque de esta forma pueden darse cuenta de si el reparto de

utilidades se estd llevando a cabo correctamente y sus prestaciones estdn siendo
respetadas.
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2. Externos.

a)

b)

Gobierno. A este le interesa, principalmente para verificar si la empresa estd
presentando informacién congruente con sus actividades econdmicas, es decir la
obtencidn de sus ingresos, ademsds de verificar si estd cumpliendo con el pago de
sus contribuciones y obligaciones fiscales.

Personas fisicas y/o personas morales. Dentro de éstas podemos encontrar a los
proveedores, acreedores, clientes, instituciones bancarias, de seguros, de fianzas,
organismos gubernamentales, empresas paraestatales, y todos aquellos que se vean
influenciados por las actividades que realicen las empresas, s necesario mencionar
que no existe limitante para que algunas de ellas sean nacionales o extranjeras. A
estas personas les interesa la situacion financiera de la empresa , porque deben de
corroborar que la empresa tenga solvencia econdmica para poder realizar

transacciones seguras y confiables con ésta.

La conclusién a la que he llegado es que la informacién obtenida a través de la técnica

del andlisis financiero, no es exclusiva para la empresa, sino que tiene usuarios tanto internos
como externos a ella, siendo base decisiva para realizar nuevas inversiones, otorgamientos de
cré&ditos, veracidad de la informaci6n, posicién en el mercado, etc. Esta informacién permite
que los interesados externos puedan reafirmar la credibilidad de la empresa en cuanto a la
declaratoria de sus deudas y obliéaciones, ademis de su estabilidad econémica. En cuanto a
los interesados internos, su principal objetivo, es tener Ia seguridad de que la empresa estd

aprovechando y coordinando correctamente los recursos, de forma tal que genere utilidades.
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3.3. CLASIFICACION DE LOS METODOS DE ANALISIS.

Para la realizacién del anilisis financiero, es necesario considerar la existencia de
diversos meétodos para realizarlo, siendo decisién del analista financiero cudles serdn las més
adecuadas por usar para emitir su opinibn y asesoria hacia la empresa, ya que de una forma
directa depende de su habilidad para elaborar el anélisis financiero en su conjunto y obtener la
informacion de forma acertada, que refleje realmente la situacién financiera actual de la

empresa.

A continuacidn se citan las clasificaciones que mencionan algunos autores con base a

factores que indiquen la liquidez, solvencia , rentabilidad, entre otros,

Joaquin Moreno Ferndndez , asegura que * el enfoque de la técnica de andlisis puede
variar seglin sea aplicado por un analista externo de la empresa —que seguramente buscara
como fin la conveniencia de invertir o extender crédito al negocio- o por un analista interno,
que buscard la eficiencia de la administracién y para explicar cambios significativos en la
estructura financiera y el progreso de los resultados obtenidos en comparacién con lo
planeado.

Los métodos de andlisis usados en los estados financieros comprenden métodos de
razones simples, razones estdndar, método de reduccin a porcentajes integrales y niimeros
indices, método de aumentos o disminuciones, método de tendencias y métodos graficos.
Asimismo, es de utilidad emplear la técnica del punto de equilibrio econémico para conocer

principalmente las diversas alternativas que debe plantearse la administracion de una empresa,
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con objeto de seleccionar la mis conveniente y decidir por qué, cémo y cudndo debe

ejecutarse”(MORENO, 1989: 254-255)

César Calvo menciona a su vez la siguiente clasificacién de los métodos de andlisis,
dando como fundamento que los "métodos estiticos a aquellos sistemas de andlisis cuyos
datos corresponden a Estados Financieros de un gjercicio, en tanto que los dindmicos abarcan
datos financieros de 2 o mis ¢jercicios, los primeros podrian considerarse relativos al andlisis

vertical y a los segundos al anélisis horizontal.

1. Meétodos Estiticos
a) M¢étodos de razones
- Razones Simples.
- Razones Estandar.
- Razones [ndices.
b) Métodos de Por cientos integrales
- Totales.
- Parciales.
¢) Estudio del Punio de Equilibrio Econdmico.
- Fémulas.
- Gréficas
2. Métodos Dinimicos.
a) Método de Aumentos y Disminuciones.

- Estado de Origen y Aplicacién de Recursos
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- Estados Comparativos.
b) Método de Tendencias

¢) Métodos Grificos.” (CALVO, 1993: 16,17)

La clasificacién mencionada antetiormente se ve sumamente relacionada con la
opinién de Galves Azcanio, pues ambos coinciden de manera estrecha con que los métodos

dinimicos y horizontales dependen del tipo de estado financiero, al cual serén aplicados.

A continuacion se cita la clasificacién que propone éste autor:

“Métodos de Andlisis Vertical Comprendiendo
1. De razones simples.
2. De razones estindar.
3. De razin indice
4. De por cientos integrales.
5. Método gréfico.

6. Del punto de equilibrio.

Métodos de Andlisis Horizontal que Agrupa
1. De aumentos y disminuciones.
2. De tendencias.

3. De control presupuestal.
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4. De origen y aplicacidn de recursos.

La justificacién que proporciona de esta clasificacidn es la siguiente:

Método Vertical

Es un método de andlisis ‘ESTATICO’ por referirse al andlisis de estos estados
financieros correspondientes a un mismo periodo o ejercicio
Bajo este método el factor tiempo pasa a ser un elemento sin importancia, ya que las
comparaciones de las cifras y las relaciones entre ellas se ubican exclusivamente dentro del

mismo ejercicio, de ahi el calificative de Estético.

También puede decirse que cuando el anilisis se refiere a un estado financiero el

método vertical, cuando se refiera dos o mis estados horizontal y dinimico.

Puede agregarse diciendo que el factor tiempo es la distincién bésica entre los dos
grupos de método, asi el andlisis se refiere a los estados financieros de un periodo el andlisis es
Vertical o Estético y serd Horizontal o Dindmico cuando se enfoca a los estados financieros de

dos o mas ejercicios o periodos.

M<todo Horizontal:
Se basa en el estudio o analisis que se hace de los estados financieros de varios
ejercicios, con ¢l objeto de observar los cambios o modificaciones experimentados en los

valores del negocio.
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Aunque no puede considerarse como una mera distincién se dice que es horizontal
porque la comparacion de los estados detallados en varios estados financieros habrd que
hacerla de izquierda a derecha o viceversa.

En este método el factor tiempo tiene preponderante importancia, porque el anslisis de los

cambios, en los valores tendr{an que mostrarse en el transcurso del tiempo.

Se le considera un método de anilisis ‘DINAMICO’ en virtud del dinamismo que
tienen los estudios y comparaciones sobre cifras que muestran los estados financicros de

varios ejercicios.

Bajo este método de andlisis puede demostrarse el desarrollo que ha tenido un negocio
a través de dos o mAs ejercicios, y al mismo tiempo proporciona una idea sobre su proyeccién
futura; de ahi que los métodos dindmicos hoy en dia se consideran muy importantes.”

(GALVEZ, 1992: 59)

Existe otra clasificacién mas reducida, que proporciona Alberto Garcia y la cual la

plantea de la forma siguiente:

Los métodos de analisis mds utilizados son: (1) el de razones simples; (2) ¢l de estados
comparativos; (3) el de tendencia; (4) el de porcentajes integrales; (5) Fijos de Fondos y
Flujos de Efectivo (Estados); (6) Razones Estindar. Ademds menciona que es necesario
apoyarse en herramientas complementarias necesarias para estudiar la solvencia, la liquidez, la

rentabilidad y estabilidad de una empresa. (GARCIA, 1990: 264)
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Existe un punto de vista diferente en cuanto a la agrupacién de las relaciones del

anélisis financiero, que lo muestra Fred Weston y Thomas Copeland a continuacion:

“En primer lugar haremos estos tres agrupamientos: Medidas del desempefio, Medidas de

eficiencia operativa y medidas de politica financiera.

Las medidas de desempefio se analizan en tres grupos:

1.

1.

Las razones de rentabilidad miden la eficacia de la administracion segin los rendimientos
generados sobre las ventas y las inversiones,

Las razones de crecimiento miden la capacidad de la empresa para mantener su posicién
con respecto al crecimiento de la economia y de las industrias o a los productos-mercados
en los cuales opera.

Las medidas de valuacidn miden la capacidad de la administracion para lograr valores de
mercado superiores a los desembolsos de los costos.

Las medidas de desempeiio reflejan las decisiones estratégicas, operativas y financicras
de la empresa. Las estrategias se refieren a aspectos especialmente importantes tales como
la eleccidn de 4reas de productos-mercado en Ias cuales la empresa realiza sus operaciones,
si se debe incrementar la reduccién de costos o la diferenciacién de productos, si debe
concentrarse en lineas de productos seleccionados o tratar de cubrir un amplio rango de
compradores potenciales, etcétera. Las caracterizaciones de las estrategias no se pueden
convertir directamente en medidas financieras, pero tienen un efecto fundamental sobre los
resultados del desempefio. En este contexto existen dos categorias de razones involucradas:

La administracidn de activos e inversiones mide la eficacia de las decisiones de inversién

de la empresa y la utilizacién de sus recursos.
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2. La administracion de costos mide la forma en que se controlan los elementos individuales
de los costos.

El tercer grupo de relaciones financieras estd compuesto por decisiones estratégicas y
la administracién de los inventarios y de los costos. Las principales medidas de politica
financiera son de dos tipos:

1. Las razones de apalancamiento miden el grado en ¢l cual los activos de la empresa han
sido financiados mediante deudas.
2. Las razones de liquidez miden la capacidad de la empresa para satisfacer sus obligaciones®

(WESTON, 1995: 221,222)

Todos los métodos de andlisis financiero, proporcionan al asesor financiero
informacién sobre la liquidez, rentabilidad, funcionamiento, aplicacién de recursos, pero no
por ¢llo el asesor aplicard tinicamente un método, deberd utilizarlos todos de tal forma que al
reunir los resultados de aplicarlos, pueda formarse una opinién completa y confiable de la

situacién econdmica generalizada y a detalle de la empresa.

Los métodos para cfectuar el analisis financiero, proporcionan informacién a sus
diversos interesados que ya se mencionaron anteriormente, que es de gran relevancia para las
decisiones de los mismos, la decisién sobre que tipo de método serd elegido , quedara en
manos del asesor financiero tomando en cuenta las necesidades y decisiones que serdn
ejecutadas con base a la informacidn resultante, Ademds ¢l asesor financiero debe apoyarse en

Su experiencia para interpretar de forma correcta lo que estén indicando Jos métodos aplicados.
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3.3.1. METODO DE TENDENCIAS

Este método, como su nombre lo indica, consiste en tomar como base comparativa un
afto y determinar la tendencia para el afio siguiente, analizando todos los rubros contenidos en
el estado financiero analizado y relaciondndolos entre si , de esta forma el analista financiero
puede concluir la relacién existente entre un aflo y otro, traducido a porcentajes
representativos que indicardn la relacién que se tiene enire los rubros que son analizados de

forma especifica.

A continuacién se proporciona la descripcion detallada de éste método segin el autor

Alberio Garcia Mendoza.

“ Es un método de analisis horizontal. Se selecciona un afio como base y se le asigna el
100 % a todas las partidas de ese afio. Luego se procede a determinar los porcentajes de
tendencias para los demds afios y con relacién al afio base. Se divide ¢l saldo de 1a partida en
¢l afo en que se trate ¢l saldo de la partida en el afio base. Este cociente se multiplica por 100
para encontrar el porcentaje de tendencia. Un porcentaje de tendencia superior a 100 significa

que ha habido un aumento en el saldo de la partida del afio base.

Los porcentajes de tendencias de una partida deberdn compararse con los porcentajes

de tendencias de partidas similares. En este caso los porcentajes de tendencia de la partida de

cuentas por pagar (a proveedores) deberdn compararse con los porcentajes de tendencias para
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la partida de compras que puede aparecer en el estado de resultados de un comerciante, si se

detallaran las partidas que integran el costo de ventas” (GARCIA, 1991: 267)

Este método nos indica de forma muy concreta las “tendencias’ de los rubros respecto
de un afio a otro, es decir por medio de porcentajes se puede ver si aumentd o disminuyé, y €n

qué proporcién y en qué periodo.

3.3.2. METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.

Este método es una simplificacién para el analista financiero, para que de forma clara
se pueda realizar el manejo de las cantidades que aparecen en los Estados Financieros. Este
método consiste inicamente en ‘traducir’ las cantidades a porcentajes, para tener una relacion
16gica de cual es la proporcién que representa un rubro analizado de la totalidad de etro. Esto
no indica que se pueda estar afectando el analisis financiero, sino que da la pauta para facilitar

la comprensién de las relaciones de una forma mds proporcional
Garcia Mendoza indica lo siguiente sobre este método.

“Las grandes cifras que aparecen en los estados financieros pueden confundir a un
lector de ellos. Una manera de simplificar la comprensién es convertir dichas cifras a

porcentajes integrales, en donde se respeta la maxima matemdtica: el todo es igual a la suma

de sus partes.” (Ibid, 268)
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Joaquin Moreno Ferndndez por su parte afirma lo siguiente.

* Cuando se manejan cifras absolutas no existe una base comin comprensible para la
comparacion de la informacion financiera entre un afio y otro, ya sea informacién de la misma
empresa © bien informacién comparativa de otras empresas o el promedio de la industria. Una
solucién para simplificar este problema es convertir los estados financieros a porcentajes
analiticos; esto es, porcentajes integrales de los conceptos del activo considerando este igual a
100, y porcentajes integrales de los conceptos de pasivo y capital considerando estos iguales a
100. De igual forma, ¢l estado de ingresos y gastos se convierte a porcentajes considerando las
ventas igual a 100. A estos estados se les designa con el nombre de estados con base comin o
estados de porciento integral o ciento por ciento, pues, como se ha expuesto anteriormente,
cada estado se reduce a 100 y cada partida en lo individual aparece como un porcentaje total,

per lo que cada partida tiene una relacidn con el total. "(MORENOQ,1989: 279)

Galvez Azcanio no difiere de forma significativa de los autores anteriores, ya que

también afirma que ‘un todo es igual a la suma de sus partes’.

“Este método de andlisis y que en el orden de antigiedad se usé con posterioridad al de
las razones, se basa en el principio de que ‘un todo es igual a la suma de sus partes’ asi el total
que se estudia serd el equivalente a 100% para posteriormente determinar el porciento que

representa cada una de lasa partes integrantes de ese total ” (GALVEZ, 1992: 81)
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Este método consiste en facilitarle la interpretacién de las cifras de los estados
financieros, al analista financiero, de esta forma puede percatarse de que rubros son los més
representativos dentro de la empresa, y cuales son los de menor participacién en la misma. De
tal forma que pueda ver a simple vista, que rubros tienen la mayor parte de los recursos y

obligaciones de la empresa, y como poder maximizarlos o reducirlos en su caso.

3.3.3. METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES.

En éste método se aprecia la comparacién que se hace entre los Estados Financieros a
fechas distintas, y que a este tipo de método se anexan las columnas que nos indican los
aumentos y disminuciones que existieron en comparacion de un estado con otro. Esto da la
base para poder observar a detalle el porqué de esos aumentos y disminuciones de una fecha a
otra y realizar las propuestas pertinentes para seguir con esos aumentos o tratar de eliminar

esas disminuciones en afios posteriores.

El autor Galvez Azcanio afirma lo siguiente respecto a este método:

“Consiste en comparar conceptos financieros homogéneos referidos a fechas distintas,

obteniéndose de dicha comparaciéon diferencias por aumento o disminucién, mismas que

deberan analizarse e investigarse para precisar las causas que las motivaron.”

(GALVEZ, 1992: 99)
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3.3.4. METODO GRAFICO

Este método no es mis que una herramienta de apoyo visual, para darse cuenta de las
proporciones existentes entre uno 0 un grupo de rubros con uno o con varios de éstos, pues por
medio de éste, generalmente es una gréfica de pastel, se observa claramente las proporciones

que guardan las partidas con relacion a un todo.

Segin Joaquin Moreno Ferndndez menciona que “La informacién comparativa de los
estados financieros se puede mostrar en forma de grifica y a esto se le llama método grdfico.”

(MORENO, 1989 :290)

Segiin Galvez Azcanio afirma “ Este método consiste simplemente en la representacién
gréfica de las cifras que arrojan los estados financieros, y puede decirse que se encuentra

relacionado con otros métodos de anilisis.” (GALVEZ, 1992: 87)

Este método es un instrumento de apoyo al asesor financiero, para que de forma ficil y
visual pueda mostrarle a los interesados de los resultados del andlisis financiero, como se
encuentra formada la empresa, cuales son las proporciones que esta tiene en cada uno de los

rubros integrantes de ésta.

3.3.5. PUNTO DE EQUILIBRIO.
El punto de equilibrio es una herramienta que indica €l volumen de unidades que se

deben de producir para llegar a la estabilidad econémica de la empresa, es decir el punto
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medio donde no se tenga ni utilidad ni pérdida, esto considerando los costos fijos y los
variables. Los costos fijos son aquellos que no varfan, independientemente de los volimenes
de produccién, entre estos pueden estar la renta, luz, teléfonos, suecldos, etc. Los costos
variables varian directamente dependiendo de los volimenes de produccibn, entre estos
tenemos la materia prima, fletes y acarreos, etc. En conclusién, los costos fijos no van a variar
aunque fa produccién aumente o disminuya, y en caso contrario los costos variables vartan de

forma dependiente a si aumenta o disminuye la produceitn.

El punto de equilibrio se realiza con base a una formula especifica, y puede ser
representado por medio de una grifica donde figuren los costos fijos, variables, utilidad y por
supuesto el punto de equilibrio, esto se elabora para facilitar 1a vision de donde se encuentra

dicho elemento.

Segilin Gabriel Baca Urbina menciona que “El andlisis del punto de equilibrio es una
técnica util para estudiar las relaciones entre los costos fijos, los costos variables y los
beneficios. Si los costos de una empresa s6lo fueran variables, no existiria probletna para

calcular el punto de equilibrio.

Sin embargo, la utilidad general que se le da es que puede calcular con mucha facilidad
el punto minimo de produccitn al que debe operarse para no incwrrir en pérdida, sin que esto
signifique que aunque haya ganancias éstas sean suficientes para hacer rentable el proyecto.”

{BACA, 1998 : 143)
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El autor Galvez Azcanio menciona que “El estudio del punto de equilibrio, punto ‘n’,
punto neutro o punto critico, consiste en encontrar un nivel de actividades, en el cual no hay
utilidad ni pérdida, es decir aquel punto en donde los ingresos son iguales a la suma de los
costos y gastos. Asi pues el objetivo de este procedimiento es determinar el volumen de ventas
necesario, para que la empresa sin obtener utilidades pueda cubrir sus costos y gastos.
Légicamente al rebasar este punto las ventas se obtendrdn utilidades, y si disminuyen habrd

pérdida”. (GALVEZ, 1992: 91)

Joaquin Moreno Fernidndez menciona lo siguiente:

“Una técnica de anlisis muy importante, empleada como instrumento de planificacién
de utilidades, de |2 toma de decisiones y de la resolucién de problemas, es el punto de
equilibrio. Para aplicar esta técnica es necesario conocer el comportamiento de los ingresos,
costos y gastos, separando los que son variables de los fijos o semivariables.

Las formulas son las siguientes:

PE=CF/%CM

%CM= CM/PV; PV-CV/PV; {-(CV/V); UHCF/V
Donde:

PE  Ventas de equilibrio en pesos

CM  Porcentaje de contribucién marginal

CF  Costes fijos en pesos (costos y gastos)

CM  Contribucién Marginal unitaria en pesos

PV Precio de venta unitaria en pesos



CV  Costes variables en pesos (costos y gastos)

u Utilidades en pesos

<

Ventas en pesos

MS  Margen de seguridad” (MORENOQ, 1989: 296,297)

3.3.6. CAPITAL DE TRABAJO.

El capital de trabajo es la diferencia que existe entre el activo circulante y pasivo
circulante pertenecientes a una entidad. Por medio de éste se determina cual es la posicidn de
la misma ante sus obligaciones o deudas a corto plazo, ya que se establece la viabilidad de
poder liquidar dichas obligaciones em un determinado momento, pero \nicamente

considerando sus activos a corto plazo.

Los activos a corto plazo que se consideran para la formulacién del capital de trabajo
son los siguientes: caja, bancos, inventarios, cuentas por cobrar, y algunos autores sugieren
incluir los valores negociables en bolsa, inversiones temporales y financiamientos a corto

plazo.

Joaquin Moreno Fernindez, define al capital de trabajo como “el ciclo financiero a
corto plazo de la empresa y que se obtiene como resultado de restarle al activo circulante el
pasivo circulante y representa generalmente un exceso entre los bienes y derechos que podrian
estar disponibles en efectivo en el término de un afio, menos los pasivos exigibles en el mismo

periodo.” (MORENO, 1997: 9)
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Algunos autores mencionan que desde el punto de vista practico el capital de trabajo es
aquel con el cual debe contar la empresa para iniciar sus operaciones, y continuar libremente

en su mismo nivel econdmico para seguirse desarrollando de forma continua.

A continuacidn s¢ cita la  definicién que le da al capital de trabajo otro autor.
"proporciona una rica visién de las operaciones financieras de una empresa, misma que serd
especialmente valiosa al administrador financiero en el analisis de planes pasados y futuros de
expansion de la compaiiia y de] impacto de tales planes sobre la liquidez.” (VAN HORNE ,
1997: 805). Menciona ademds que por medio del capital de trabajo se puede dar cuenta de
como estdn siendo utilizados los recursos de la empresa, y si existen fallas poder efectuar las
acciones pertinentes de correccién inmediata, ademds de que sefiala las fuentes de recursos,
detallando los financiamientos internos y externos que ha tenido y que tendré la empresa, para

continuar funcionando de forma equilibrada.

El capital de trabajo, es uno de los elementos primordiales para Ia empresa, ya que es el
elemento que le da vida, es el capital con que se da inicio y continuidad a las operaciones de la
misma, ademas de indicar la liquidez de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo
y seguir laborando en condiciones normales. Es por ello que se efectiia la operacién de restarle
a los activos circulantes los pasivos circulantes para que indiquen cual es el importe que se

tiene de capital de trabajo.



3.3.7. RAZONES SIMPLES.

Las razones son relaciones que de forma directa sugieren como se involucran
determinadas partidas con otras de su misma naturaleza o diferente. Estas pueden proporcionar
al analista financiero la liquidez, rentabilidad, efectividad, entre otras, para que éste pueda
emitir una opinién individual por cada razén analizada y al final conjuntar los resultados vy
emitir una opinién general sobre la situacién de la empresa en cuanto a sus deudas y

obligaciones.
El autor Galvez Azcanio menciona sobre las razones simples que:

“En matemiticas se llama razén a la relacién que existe entre dos cantidades de las
misma especie. O dicho de otra manera razén es el resultado numérico de relacionar dos
cantidades entre si Por lo tanto el andlisis a base de razones debe referirse a valores que
tengan una relacidn de dependencia entre si, con el fin de poder establecer juicios o

deducciones, 16gicas del resultado de su comparacion y establecer interpretaciones adecuadas.

Las razones simples las define en que consiste en determinar las diferentes relaciones
de dependencia, que existen al comparar geométricamente los valores presentados con
mimercs absolutos en los Estados Financieros, con el objeto de proporcionar una idea de la
situacion existente o de los rc;ultados obtenidos.”(GALVEZ,1992: 61,62)

Las razones simples son operaciones mateméticas y las cuales deben ser divididas con

base & su funcionalidad, es decir, se clasifican de acuerdo a la informacién que aportan sobre
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la evaluacién financiera de la empresa y se consideran entre otros los siguientes factores: la
solvencia, esiabilidad, productividad , rotaciones, liquidez, apalancamiento, actividad,

rentabilidad.

3.3.7.1. CLASIFICACION DE LAS RAZONES SIMPLES.

Existe una gran diversidad de las razones simples, por ello ¢l analista financiero debe
de ser lo suficienternente capaz para elegir las adecuadas para las necesidades de la empresa
en fa cual aplicard el andlisis financiero. Por ello 2 continuacion se define una de las tantas

clasificaciones que existen, pero que por su facilidad de comprensién se mencionan.

Existen dos tipos de razones simples las geométricas y las aritméticas.
1. Razones geométricas: es una interdependencia entre dos cifras y se establece la proporcidn
o producto entre estas.
Razén geométrica = consecuente / antecedente
2. Razones aritméticas: Es encontrar la adicion o diferencia entre dos cifras.
Razén aritmética = antecedente (+, -) consecuente
Su clasificaci6n es la siguiente:
1. Por su naturaleza.
a) Estaticas. Es cuando las cifras provienen de un estado financiero estético.
b) Dindmicas. Es cuando las cifras provienen de un estado financiero dindmico.
¢} Estéticas- Dindmicas. En donde el antecedente es de un estado financiero estitico y el

consecuente es de un estado financiero dindmico.
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d) Dindmicas - Estéticas. En donde el consecuente es de un estado financiero dindmico y

el consecuente es de un estado financiero estatico.

. De acuerdo a su significado o lectura

g} Financieras. Son aquellas que s¢ leen en dinero, cuanto representan en términos
maonetarios.

b} De rotacion. Son aquellas que se leen en numero de veces.

¢) Cronoldgicas. Son aquellas que se leen en dias

. Por su aplicacién u objetivo.
g) Liquidez

b) Actividad

¢) Rentabilidad

d) Solvencia (NUNEZ, apuntes : finanzas I)

A continuacién se definen algunas razones simples emitidas por diversos autores,

considerando en cada una de éstas los factores mas importantes por parte de los éstos.

De acuerdo a Gabriel Baca Urbina divide las razones simples en las siguientes:

1. Razones de liquidez, que miden la capacidad de la empresa para cumplir sus obligaciones
(pagos) a largo plazo. Entre ellas figuran:

a) Tasa circulante. Se obtiene dividiendo los activos circulantes sobre los pasivos

circulantes. Los activos circulantes incluyen el efectivo, acciones vendibles, cuentas
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por cobrar e inventarios, los pasivos ¢irculantes incluyen cuentas por pagar, notas por
pagar a corto plazo, vencimientos a corto plaze de deudas a corte plazo, as{ como
impuestos y salarios retenidos. Indica a qué grado es posible cubrir las deudas de corto
plazo solo con los activos que se convierten en efectivo a corto plazo.
Razon circulante= activo circulante / pasivo circulante
b) Prueba del dcido. Se calkula restando los inventarios a los activos circulantes y
dividiendo el resto por los pasivos circulantes. Mide la capacidad de la empresa para
pagar las obligaciones a corto plazo sin recurrir a ka venta de inventarios.
Tasa de la prueba del 4cido= activos circulantes — inventarios / pasivos circulantes
2. Tasas de apalancamiento. Miden el grado en que la empresa se ha financiado per medio de
la deuda.
a) Razbn de la deuda total a activo total. También llamada tasa de deuda. Mide el
porcentaje de fondos provenientes de instituciones de crédito,
Tasa de deuda= deuda total / activo total
b) Niumero de veces que se gana el interés. Se obtiene dividiendo las ganancias antes del
pago de interés e impuestos, Mide el grado en que pueden disminuir las ganancias sin
provocar un problema firanciero a la empresa por no poder alcanzar a cubrir los
gastos anuales de interés. Su valor aceptado es de 8.0 veces.
Numero de veces que se gana el interés= ingreso bruto / cargos de interds,
3. Tasas de actividad. Mide 1a efectividad de la actividad empresartal.

a) Rotacién de inventarios= ventas / inventarios
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b) Periodo promedio de recoleccién. Es la longitud promedio de tiempo que la empresa
debe esperar después de hacer una venta antes de recibir el pago en efectivo. Un valor
aceptado es de 45 dias.

¢) P.P. R.=Cuentas por cobrar/ventas por dia= cuentas por cobrar /{ ventas anuales/365)

d) Rotacién del activo total. Es ia tasa que mide la actividad final de la rotacién de todos
los activos de la empresa. Su valor aceptado es de 2.0.

Rotacion de activos totales= ventas anuales/ activos totales.
4. Tasas de rentabilidad. En realidad, las tasas de este tipo revelan qué tan efectivamente se
administra la empresa.

a) Tasa de margen de beneficio sobre las ventas. Se calcula dividiendo el ingreso neto
después de impuestos sobre las ventas. Un valor promedio aceptado en la industria es
de entre 5 y 10%,.

Tasa de margen de beneficio=utilidad neta después de pagar impuestos/ ventas totales

anuales.(BACA, 1998: 191-193)

Podemos complementar estas razones con las propuestas por Gélvez Azcanio, que

tiene la siguiente clasificacién de las razones simples.

1. Anilisis de solvencia.

a) Solvencia inmediata=Activo disponible / Pasivo circulante

Esta razon parte de la base de que en un momento dado, tinicamente los valores
disponibles del activo circulante estarén afectos al cumplimiento inmediato de las obligaciones

a corto plazo.
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b) Solvencia circulante= Activo circulante / Pasivo circulante
Se funda en que las deudas a corto plazo estdn garantizadas con los valores del activo
circulante, ya que serdn éstos iiltimos las fuentes a las que se acuda para el pago de las deudas

proximas a vencer.

2. Anilisis de estabilidad.

a) Inversion de capital= activo fijo / capital contable
Marca 16gicamente que existe una relacién entre las inversiones permanentes que muestra el
balance y ¢l capital propio, independientemente de que parte del activo fijo también se
encuentre financiado por capital ajeno a largo plazo.

b) Valor contable del capital= Capital contable / capital social,
Muestra ¢l resultado de desarrollo de la empresa, seflalando al mismo tiempo la verdadera
inversibn del capital propio, y proporciona idea sobre las politicas de reinversidn o

distribucidn de tas utilidades.

Joaquin Moreno Ferndndez propone las siguientes:
1. Rotacién de cuentas por cobrar

El promedio de cobranzas se obtiene tomando como base el resultado de la razén “cuentas
por cobrar a ventas “multiplicando por los dias de] afio (365) para obtener los dias de crédito,
o por 12 para obtener los meses.
Cuentas por cobrar a ventas x dias en el afio= dias cartera
O bien.

Cuentas por cobrar a ventas x meses en el afo= mes cartera
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2. Rotacién de inventarios
Inventarios (netos) / costos de ventas futuras

Es la velocidad del movimiento del inventario en la empresa.

3. Cuentas por cobrar a capital de trabajo
Cuentas por cobrar (netas)/ capital de trabajo
Esta es una razén que mide la dependencia del capital de trabajo respecto a las cuentas por

cobrar.

4, Inventarios a capital de trabajo.
Inventarios (neto) / Capital de trabajo.
Esta razén mide la dependencia del capital de trabajo respecto a los inventarios. (MORENO,

1989: 256-258)

Para el desarrollo que se realizard en el caso prictico s¢ propone la aplicacién de las

siguientes razones simples:

1. Razdn circulante = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Por cada peso que se adeuda se cuenta con n pesos para su liquidacidn.

2. Margen de seguridad = Activo Circulante — Pasivo Circulante / Pasivo Circulante

Por cada peso de deuda se dispone de n pesos en capital de trabajo.
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3. Dias proveedores = proveedores / compras a crédito x 365

Indica el nimero de dias de crédito promedio que conceden los proveedores

4. ROI =Utilidad neta/ Capital contable

Por cada peso invertido por los accionistas se les otorga n pesos de rendimientos.

5. ROE = Utilidad neta/Activos totales

Por cada peso invertido en activos totales se obtiene n pesos de rendimientos.

6. Apalancamiento = Pasivo total / Capital contable

Por cada peso invertido por los accionistas se responde con n pesos a los acreedores

7. Endeudamiento =Pasivo total/ Activo total

De todos los bienes en activo, se debe el n porciento.(RODRfGUEZ, apuntes: finanzas I'V)

8. Liquidez inmediata = Caja y Bancos / Pasivo Circulante
Por cada peso de deuda de pasivo circulante sc tiene para pagar n pesos tomando en cuenta

solo caja y bancos.

9. Estabilidad = Capital Contable/ Pasivo total
La empresa cuenta ¢on n pesos propics por cada peso aportado por terceros.

(NUNEZ, apuntes: finanzas I)

La eleccién y combinacién de razones serd decisién del analista financiero, esto con

base a las necesidades de informacion de la empresa y ademis de las necesidades de apoyo
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requeridas por el mismo, para que de forma suficiente se tenga informacién completa para que

emita su opinién.

Debido a Ias diversas y variadas razones que existen, se mencionaron sélo algunas de
ellas, pues en el caso practico se utilizarén las més esenciales y se demostraré por medio de

éste su funcionalidad y resultados confiables de éstas.

Dentro de éste capitulo se han analizado desde el concepto de Finanzas hasta la
descripcién de los métodos de andlisis financiero, ddndonos cuenta de la importancia que ticne
el adquirir este conocimiento tanto por parte de ka empresa ¢n su conjunto, y por ¢l analista
financiero, ya que tiene mucho mayor obligacién, pues debe ser sumamente digstro en la
interpretacion de las relaciones y situaciones presentadas dentro de los estados financieros, asi
como de los usuarios internos y externos a [a misma, Esto ¢s debido a que es esencial que
todos y cada uno de los usuarios tengan ¢l conocimiento suficiente sobre lo que indica cada
rubro y las relaciones resultantes de la informacién generada por el aseser financiero, ya que

de esto dependerd en gran parte la decisién que se tome en perjuicio o beneficio de estos.

En estos tres capitulos se han definido y explicado los conceptos de empresa y su
clasificacién, los estados financieros, su clasificacién , caracteristicas, objetivos, estados
financieros bésicos, elementos que los integran, notas a los estados financieros, principios de
contabilidad como herramienta de apoyo para la elaboracion de estados financieros, finanzas,

el andlisis financiero, métodos de andlisis financiero.
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Todos los conceptos se han definido de forma explicita y sencilla para que el usuario
de esta investigacién comprenda la importancia y aplicacién del analisis financiero en los
estados financieros de una entidad. En el caso prictico se realizard la aplicacién de los

métodos de andlisis financiero que fueron explicados con anterioridad.
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CAPITULO 4.

CASO PRACTICO.

En el caso prictico que se presenta a continuacidn se realizard un andlisis e
interpretacion de estados financieros de una empresa (real que por razones de seguridad de la
misma no se presenta su nombre) cuyo giro principal es e] de construccidn y transporte de

materiales.

La metodologia que serd empleada en esta investigaci¢n ser# la siguiente:

1. Investigacién documental. Esta permitira la obtencién de diversas fuentes de los métodos
de andlisis financiero y su aplicacién, ademas de que se conocerdn diversos conceptos
necesarios para comprender cuél es la informacién que se genera dentro de una empresa y

cémo debe ser procesada para obtener resultados eficientes.

2. Cuestionario. Se aplicard un cuestionario para recabar informacién general! sobre el

procesamiento de la informacién financiera de la empresa.

3. Entrevista. Se realiza de manera informal con el Contador de la empresa para obtener
informacién sobre antecedentes de 1a empresa, situacién financiera, estados financieros, y

en general todas aquellas cuestiones que propicien una aclaracién por parte de éste,

Los estados financieros que se analizardn e interpretarén son los siguientes:
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1, Balance General del afio de 1999.

2. Balance General del afio del 2000.

3. Estado de Resultados por el periodo comprendido del 1° de Enero al 31 de Diciembre de
1999,

4. Estado de Resultados por ¢l periodo comprendido del 1° de Enero al 31 de Diciembre de

1999,

Los métodos de anilisis financiero que serén aplicados son los siguientes:

1. Meétodo de Porcientos integrales,

2. Método de Aumentos y Bisminuciones.
3. Método de Razones Simples.

4. Punto de Equilibrio,

5. Determinacién de! Capital de Trabajo.

4.1, ANTECEDENTES DE LA EMPRESA.

Inicialmente la sefiora Juirez, como propietaria de dos camiones para transportar
material de construccién trabaja Gnicamente en ésta actividad, pero al trabajar para un grupo
de crianza y venta de pollo s¢ le encomiendan ad;més del transporte de material de
construccion , realizar actividades de construccién y remodelacién de locales, criaderos y

bodegas de almacenamiento de alimentos avicolas.
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Por ello en Octubre de 1997, decide en conjunto con su esposo formar un grupo de
trabajo, que le permitiera desarrollar las actividades de transporte y construccién, por lo cual
solicita la ayuda de sus hijos, y juntos forman una persona moral. En ¢l afio de 1999 comienza
a prestar sus servicios en una industria cuyo giro principal es la elaboracién de papel, ésta le
encomienda la actividad de transportar los desperdicios que generaba la industria por sus
actividades productivas, esto origind que la seftora Judrez adquiriera cuatro camiones mas

debido a que los que inicialmente {enia ya no eran suficientes.

Actualmente se encuentra la empresa prestando servicios de transporte y de
construccidn en las ciudades de Uruapan, Taretan, Lizaro Cirdenas, Zinapécuaro y algunas

localidades de la regién. (EMPRESA, Gerencia)

4.2. CUESTIONARIO.

Objetivo: El objetivo de la aplicacion de este cuestionario es para tener una nocién mas amplia
de la situaci6n financiera de la empresa que serd sometida al anélisis financiero, es realizado
para fines puramenie pricticos, lo cual asegura que la informacién proporcionada serd

manejada con discrecién.

Sefiale con una X , o responda segiin la pregunta realizada.
1. ;Los estados financieros son elaborados de forma oportuna?

Si No X

ESTA TESIS NO SALE
DE LA BIBLIOTRECA



2. ;Los estados financieros cada cuando son elaborados?
Se elaboran cada afio.

3. (Quién es el responsable de elaborar los estados financieros?
El Contador y el auxiliar de éste.

4. ;Son aplicados Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados?

Si_ X algunos No

5. ¢Se tiene un sistema de procesamiento de ia informacién adecuado, cudl es?
Si se manejan sistemas de registro computacionales, se maneja el CONTPAQ
6. ;Cudl es su principal fuente de recursos?
Los rubros referentes a construccion y transporte.
7. iQué método de depreciacion es aplicado?
Depreciacion por linea recta.
8. (Cudles son las politicas que existen para el rubro de proveedores?
Se manejan las operaciones generalmente de contado o si es a crédito es a un plazo
maximo de 30 dias
9. ;Cuiles son las politicas que existen para el rubro de clientes?
Las operaciones a crédito se realizan a un plazo mdximo de 30 dias,
10. ;Cudles son las politicas que existen para el rubro de deudores diversos?
S6lo se realizan préstamos a los miembros de la empresa.
11, ;Cudles son las politicas que existen para el rubro de acreedores?
No existe ningun andlisis previo, el recurso se toma de cualquier acreedor que lo otorgue.
12. ;La empresa cuenta con asesoria financiera?

Si No__X
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13. {A los estados financieros se les aplica algin tipo de método de anilisis financiero?,
mencidnelos.
No, ninguno
I4. ;/Quién es el responsable de elaborar el andlisis financiero?
Lo realiza el accionista mayoritario,
15. {Desde cuéndo se aplica este andlisis financiero?
Debido a que no se realiza formalmente no se sabe.
16. ;Cudles fueron las razones de aplicar el andlisis financiero?
Por solicitud de los socios.
17. ;Ha notado usted cambios desde que se aplica el andlisis financiero?, explique cuales son.
No.
18. ;Encuentra usted desventajas en la aplicacién del analisis financiero?, especifique.
Se desconoce el andlisis financiero.
19. ;Encuentra usted ventajas en la aplicacién del andlisis financiero?, especifique.
Se desconoce el anlisis financiero.
20. ;El andlisis financiero y su interpretacién, han influido de forma predominante en las
decisiones de su empresa?
S5i_ X No
A pesar de que no se realiza formalmente si ha habido cambios.
21. ;Tiene alguna otra forma de apoyo para tomar decisiones ademé4s del anlisis ﬁnancif_:ro ¥y
su interpretacion?
Unicamente lo que vaya requiriendo la empresa, de acuerdo a sus necesidades se toma la

decision.
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22. jRecomendaria usted a otras empresas que aplicaran el analisis financiero, por qué ?
Creo que todas las empresas deberian de aplicarlo, pero deberian de contar con un asesor

profesional para hacerlo correctamente y la informacién pueda entonces ser util.

Respecto a las respuestas proporcionadas en el cuestionario aplicado, se observa que
existe desconfianza al aportar informacién financiera o politicas que se marnejan en la
empresa, por lo cual no se obtuvo la informacién necesaria y suficiente para tener una nocién
amplia de la situacién actual de la empresa, también pude observar que la empresa no ha sido
asesorada financiera, contable y fiscalmente de forma correcta y completa, ya que la
elaboracién de estados financieros no presentan caracteristicas de formalidad, no se aplican
todos los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, asi como los Boletines
emitidos por El Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos. Ademés de que las decisiones son
tomadas de acuerdo al criterio de los socios y las necesidades que vayan surgiendo, no se
aplica ningiin tipo de método de andlisis financiero , todo es realizado de forma empirica, lo
cual influye directamente en el desarrollo de la empresa, ya que no se estin aprovechando sus

recursos y oportunidades de forma eficiente .

A continuacion se procedera a la aplicacién de cada uno de los métodos de analisis
financiero a los estados financieros que anteriormente se citaron, se realizaré la interpretacion

de cada uno de los métodos aplicados, asi como la conclusién final del andlisis.
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4.3. METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.

La aplicacién de este método generard que el usnario de esta investigacién tenga una
visién més clara de las proporciones que existen entre las cifras y rubros correspondientes
presentadas en los estados financieros analizados esto porque el método como se cit6
anteriormente, maneja la relacién logica de cual es la proporcién que representa un rubro

analizado de la totalidad de otro.

A continuacién se presentan los estados financieros correspondientes a los afios de
1999 y 2000, en los cuales se realizara la aplicacién de dicho método, ademés de ser realizado

un andlisis de los resultados obtenidos de dicha aplicacién.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMEBRE DE 1999.

ACTIVO

Circulante

Caja -155,221.77
Bancos 324,11492
Documentos por cobrar 35,985.00
Deudores diversos 64,720.99
IVA acreditable 68,878.72
Anticipo a proveedores 51,997.21
Anticipo a acreedores 19,422.67
Credito al salario 36,159.20
Totat Activo Circulante 446,056.94
Fijo

Mobiliario y equipo. Ofic 2,197.73
Equipo de transporte 173,831.17
Total Activo Fijo 176,028.90
Total de Activo 622,085.84

PASIVO

Circulante

Proveedores 28,505.50
Acreedores diversos -3,465.98
Impuestos por pagar 39,131.95
IV A trasladado 116,987.89
Anticipos de clientes 271,558.25
Total Pasivo 452,717.61

CAPITAL CONTABLE

Capital social 68,840.00
Res. Ejerc. Anteriores. -46,558.76
Resultado del ejercicio 114,132.82
Efecto monetario 32,954.17
Total capital contable 169,368.23
Total pasivo+capital 622,085.84

Porciento

-24.95%
52.10%
5.18%
10.40%
11.07%
8.36%
3.12%
5.81%
71.70%

0.35%
27.94%
28.30%

100.00%

4.58%
-0.56%
6.29%
18.81%
43.65%
72.71%

11.07%
-1.48%
18.35%
5.30%
27.23%
100.00%
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ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 1999.
Porciento
Ingresos 994,012.61 100%
Compras 22,430.57 2%
Gastos Generales 826,844.32 83%
Gastos por comprobar 30,604.90 3%
Resultado del gjercicio 114,132.82 11%

Anilisis e Interpretacién del aflo de 1999 por el método de porcientos integrales

La empresa tiene la mayor parte de sus recursos invertido en el equipo de transporte, ya
que representa un 27.94 porciento de estos.

La empresa podria pagar la totalidad de sus proveedores que representan un 4.58
porciento, si hiciera exigible el rubro de documentos por cobrar que representan un 5.78
porciento,

Los acreedores representan un ~(.56 porciento del total del pasivo y capital, es
negativo probablemente porque se estd tomando su saldo a cuenta de compras fitturas,

Se debe de considerar la opcién de disminuir sus gastos generales ya que representan
un 83 porciento de los ingresos que se obtienen, lo cual esta repercutiendo directamente en Ia
utilidad del ejercicio que solo representa un 11 porciento de los ingresos que se obtienen.

Los accionistas no han hecho ninguna aportacion adicional de capital social a la que se
hizo inicialmente, esto puede representar que la empresa no cuente con la suficiente inversién
propia para liquidar en algin momento los pasivos totales , en caso de no utilizar sus activos
para esto,
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000.

ACTIVO

Circulante

Caja -25,428.53
Bancos 158,098.47
Documentos por cobrar 35,985.00
Deudores diversos 65,994.99
IVA acredilable 106,661.18
Anticipo a proveedores 10,716.42
Anticipo a acreedores 37,507.95
Credito al salario 36,159.20
Total Activo Circulante 425,694.68
Fijo

Mobiliario y equipo. Ofic 2,394.43
Equipo de transporte 189,389.06
Total Activo Fijo 191,783.49
Total de Activo 617,478.17

PASIVO

Circulante

Proveedores 208,337.65
Acreedores diversos -16,371.70
Impuestos por pagar 39,131.95
IVA trasladado 137,927.81
Anticipos de clientes 162,287.96
Total Pasivo 531,307.67

CAPITAL CONTABLE

Capital social 75,001.18
Res. Ejerc. Anteriores. 73,621.94
Resultado del ejercicio -98,356.19
Efecto monetario 35,903.57
Total capital contable 86,170.50
Total pasivo+capital 617,478.17

Porciento

-4.12%
25.60%
5.83%
10.69%
1727%
1.74%
6.07%
3.86%
68.94%

0.35%
30.67%
31.06%

100.00%

33.74%
-2.65%

6.34%
22.34%
26.28%
86.04%

12.15%
11.92%
-15.93%

581%

13.96%
100.00%
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ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2000.
Porciento

Ingresos 1,091,263.07 100%
Compras 57,776.84 5%
Gastos Generales 1,097,023.05 101%
Gastos por comprobar 35,415.50 3%
Costo integral de financ.

Repomo 596.13 0%
Resultado del ejercicio -98,356.19 -P%

Anilisis e Interpretacién del afio 2000 por el método de porcientos integrales

La empresa tiene la mayor parte de sus recursos invertido en el equipo de transporte, ya
que representa un 3(.67 porciento de estos.

La deuda mayor de la empresa en el afio 2000 es el de los proveedores, debido a que
representan el 33.74 porciento del total de pasivo y capital.

Los acreedores representan un -2.65 porciento del total del pasivo y capital, es

negativo probablemente porgue se estd tomando su saldo a cuenta de compras firturas.

Se debe de considerar 12 opcitn de disminuir sus gastos generales ya que representan

un 101 porciento de los ingresos que se obtienen.

Los accionistas no han hecho ninguna aportacién adicional de capital social a la que se
hizo inicialmente, esto puede representar que la empresa no cuente con la suficiente inversién
propia para liquidar en algiin momento los pasivos totales , en caso de no utilizar sus activos

para esto.
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4.4 METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES.
Por medio de éste método se realiza una comparacién entre estados financieros para
comparar las diferencias existentes de un periodo a otro, esto con la finalidad de identificar las

causas que originaron dichas diferencias.

2000 1999 Diferencia ~ Origen Aplicacién
ACTIVO
Circulante
Caja -25,428.53 -155221.77 129,793.24
Bancos 158,098.47 324,11492 -166,016.45
Documentos por cobrar 3598500  35985.00 0.00
Deudores diversos 6599499  64,720.99 1,274.00 1,274.00
1V A acreditable 106,661.18  68,878.72 37,782.46 37,782.46
Anticipo a proveedores 10,716.42  51,99721  -41,280.79  41,280.79
Anticipo a acreedores 31,507.95 19,422.67 18,085.28 18,085.28
Credito al salario 36,159.20 _ 36,159.20 0.00
Total Activo Circulante 42569468 446,056.94  -20,362.26
Fijo
Modbiliario y equipo. Of. 2,394.43 2,191.73 196.70 196.70
Equipo de transporte 189,389.06  173,831.17 15,557.89 15,557.89
Total Activo Fijo 191,783.49  176,028.90 15,754.59
Total de Activo 617478.17  622,085.84 -4,607.67
PASIVO
Circulante
Proveedores 208,337.65  28,505.50 179,832.15 179,832.15
Acreedores diversos -16,377.70 -3,465.98 -12,911.72 12,911.72
Impuestos por pagar 39,131.95 39,131.95 0.00
IVA trasladado 137,927.81 11698789 2093992 20,939.92
Anticipos de clientes 162,287.96  271,558.25 -109,270.29 109,270.29
Total Pasivo 531,30767 452,717.61 78,590.06
CAPITAL CONTABLE
Capital sociat 75,001.18  68,840.00 6,161.18 6,161.18
Res. Ejerc. Anteriores. 73,621.94 -46,558.76  120,180.70 120,180.70
Resultado del ejercicio -98,356.19 11413282 -212,489.01 212,489.0]
Efecto monetario 35,903.57 _ 32,954.17 2,949.40 2,949 40
Total capital contable 86,170.50  169,368.23 -83,197.73
Total pasivo+capital 617,478.17  622,085.84 -4,607.67
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ESTADO DE RESULTADOS DE LOS ANOS 1999 Y 2000.

1999 Diferencia Origen
994,012.61 97,250.46 97,250.46
22,430.57 3534627 35,346.27
826,844.32 270,178.73 270,178.73
30,604.90 481060  4,810.60

2000
Ingresos 1,091,263.07
Compras 57,776.84
Gastos grales 1,097,023.05
Gastos/compr., 35,415.50
Costo int.de fin
Repomo 596.13
Res. Del ejerc. -98,356.19

Aplicacién

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2000,

OPERACION
Pérdida

Partidas aplicadas a resultados que no
requirieron la utilizacidn de recursos:

Disminucién de cuentas por cobrar
Anticipo a proveedores
Aumento de cuentas por cobrar
Deudores diversos
Iva acreditable
Anticipo a acreedores
Aumento de cuentas por pagar
Proveedores
Iva trasladado
Disminucién de cuentas por pagar
Acreedores diversos
Anticipo de clientes
Recursos generados por operacion
Recursos al inicio del periodo
Total de Recursos

0.00 596.13 596.13
114,132.82 -212,489.01
-98,952.32
41,280.79
41,280.79
57,141.74
1,274.00
37,782.46
18,085.28
200,772.07
179,832.15
20,939.92
122,182.01
12,911.72
109,270.29
-36,223.21
168,893.15
132,669.94
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ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2(00.

CAPITAL CONTABLE INICIAL 165,368.23
Capital Social 68,840.00
Res. Ejerc. Anteriores -46,558.76
Resultado del Ejercicio 114,132.82
Efecto monetario 32,954.17
INCREMENTOS 129,291.28
Capital Social 6,161.18
Res. Ejerc. Anteriores 120,180.70
Efecto monetario 2,949.40
DECREMENTOS -212,489.01
Resultado del Ejercicio -212,489.01
CAPITAL CONTABLE FINAL 86,170.05
Capital Social 75,001.18
Res. Ejerc. Anteriores 73,621.94
Resultado del Ejercicio -98,356.19
Efecto monetario 35,903.57

Anilisis e interpretacion de los estados financieros de los afios de 1999 y 2000 por

medio del método de aumentos y disminuciones,

La empresa presenta una disminucién considerable del saldo en rojo de la cuenta de
Caja, lo cual favorece a ésta porque ya no se ticne ese saldo tan alto que representaria menos

activos monetarios.
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Los Bancos presentan disminucidn en su saldo porque se compens6 el saldo rojo de

Caja.

No hubo un aumento considerable en la cuenta de deudores diversos, pero seria
favorable para la empresa hacer exigible esta cuenta y poder compensarlo con el saldo rojo de

la cuenta de Caja.

Hubo una disminucién en Anticipo a proveedores, lo cual indica que ya se cumplié con

laentrega de bienes pactados.

Hubo un aumento en anticipo a acreedores, lo cual indica que s¢ adquirié un nuevo

compromiso con los acreedores y por el que se les dio un anticipo a cuenta de éste.

En anticipo a clientes hubo disminucién de su saldo esto debido a que se cumplié con

¢l compromiso pactado por parte de éstos.

Los acreedores diversos aumentaron su saldo pero presenta un importe negativo debido
a que el saldo se tomaria a cuenta de futuros compromisos.

El Capital social tuvo un aumento pero por efectos de reexpresion

En el afio 2000 se compensaron las utilidades de ejercicios anteriores , obteniéndose
una wilidad acumulada fayorable, pero en ese mismo ejercicio se obtuvo una pérdida

considerable que afecta las operaciones de la empresa,
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4.5. RAZONES SIMPLES.

Las razones simples, son relaciones entre rubros de la misma o diferente naturaleza, y
que como resultado de esta relacién pueden indicar cierta situacién financiera de la empresa
analizada, tales como su liquidez, apalancamiento, rentabilidad, etc. A continuaci6n se aplican

algunas razones de las que se consideran m4s importantes.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999.

ACTIVO
Circulante
Caja -155,221.77
Bancos 324,114.92
Documentos por cobrar 35,985.00
Deudores diversos 64,720.99
IVA acreditable 68,878.72
Anticipo a proveedores 51,997.21
Anticipo a acreedores 19,422.67
Credito al salario 36,159.20
Total Activo Circulante 446,056.94
Fijo
Mobiliario y equipo. Ofic 2,197.73
Equipo de transporte 173,831.17
Total Activo Fijo 176,028.90
Total de Activo 622,085.84
PASIVO
Circulante
Proveedores 28,505.50
Acreedores diversos -3,465.98
Impuestos por pagar 39,131.95
IVA trasladado 116,987.89
Anticipos de clientes 271,558.25
Total Pasivo 452,717.61
CAPITAL CONTABLE

~ Capital social 68,840.00
Res. Ejerc. Anteriores. -46,558.76
Resultado del gjercicio 114,132.82
Efecto monetario 32,954.17
Total capital contable 169,368.23
Total pasivo+capital 622,085.84
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ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999.

Ingresos 994,012.61
Compras 22,430.57
Gastos Generales $26,844.32
Gastos por comprobar 30,604.90
Resultado del ejercicio 114,132.82

A continuacién para efectos del caso préctico se aplican las siguientes razones de

acuerdo a las necesidades y conceptos de la empresa analizada.

Aplicacién de razones simples en el afio 1999,

a) Razén circulante = Activo Circulante / Pasivo Circulante

Razdn Circulante = 446,056.94 / 452,717.61= (.98
Por cada peso que se adeuda se cuenta con 98 centavos de los activos circulantes para su

liquidacién.

b) Margen de seguridad = Activo Circulante — Pasivo Circulante / Pasivo Circulante

Margen de seguridad = 446,056.94 - 452,717.61 / 452,717.61 = -0.01
Por cada peso de deuda se dispone de —1 centavo en capital de trabajo, lo cual indica que la
empresa se encuentra en peligro de volverse insolvente, ya que no podria continuar trabajando

en condiciones normales si sc tuviera que liquidar el total de sus deudas.
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¢) Dias proveedores = Proveedores / Compras a crédito x 365
Dias proveedores = 28,505.50 / 4,486.11 x 365 =2,319
Los proveedores conceden 2,319 dias de crédito promedio anual.
d) ROI = Utilidad neta/ Capital Contable
ROl = 114,132.82/169,368.23 = 0.67

Por cada peso invertido por los accionistas se les otorga 67 centavos de rendimientos.

¢} ROE =Utilidad neta/Activos totales
ROE = 114,132.82/622,085.84=0.18

Por cada peso invertido en activos totales s¢ obtiene 18 centavos de rendimientos

f) Apalancamiento = Pasivo total / Capital contable

Apalancamiento = 452,717.61 / 169,368.23 =2.67

Por cada peso invertido por los accionistas se responde con 2.67 pesos a los acreedores

h} Endendamiento = Pasivo total / Activo total
Endeudamiento = 452,717.61 / 622,085.84=0.73

De todos los bienes en activo, se debe el 73 porciento.

i) Cobertura de deada = Activo total / Pasivo total
Cobertura de deuda = 622,085.84 / 452,717.61 = 1.37

Por cada peso de deuda se tiene para pagar 1.37 pesos de los activos totales
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j) Liquidez inmediata = Caja y Bancos / Pasivo circulante
Liquidez inmediata = 168,893.15/452,717.61 =0.37
La empresa podria cubrir en un momento determinade solo 37 centavos por cada peso

adeudado, considerando tinicamente los recursos de caja y bancos.

k) Estabilidad = Capital contable/ Pasivo total
Estabilidad = 169,368.23 / 452,717.61 = 0.37

La empresa cuenta con 37 centavos propios por cada peso que han aportado terceros.

Anilisis ¢ Interpretacion del afio de 1999 por el método de las razones simples.

La empresa en su razén circulante, presenta minimo de dificultades, debido a que si en
un momento determinado la empresa tuviese que liquidar sus pasivos circulantes en su
totalidad no podria hacerlo, solo podria hacerlo en un 98 porciento considerando tinicamente

los activos circulantes.
No cuenta con un margen de seguridad aceptable, ya que si cancela todas sus deudas
no podria continuar sus operaciones normales debido a que no contaria con capital de trabajo

para hacerlo.

En e! indicador ROL Ia empresa cuenta con rendimientos no muy aceptables, ya que

por cada peso que estin invirtiendo los accionistas se les entregan 67 centavos, lo cual
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significa que no estén recuperando su inversion, sino que al contrario sc est4 perdiendo un 33

porciento de lo que invierten.

Se encuentra muy apalancada ya que a los adeudos contraidos per la empresa se deber4
de responder con 2.67 pesos por cada pese que ha sido invertido por los accionistas, lo cual
indica que existe una participacidn mayor de terceras personas ajenas a la empresa que por los

propios accionistas.

Se encuentra muy endeudada en un 73 porciento, estd manejando recursos de terceras
personas en lugar de los propios, lo que puede ser positivo ya que estd aprovechando
descuento de proveedores, plazos otorgados, prorrogas, etc.

La empresa puede liquidar el total de sus pasivos si se considera la totalidad de sus

activos y continuar trabajando con un minimo de recursos.

Si la empresa considerara liquidar sus pasivos con los recursos existentes en Caja y
Bancos, stlo podria cubrirlas en un 37 porciento esto ¢s en parte por que ¢l rubro de Caja

presenta un saldo en rojo, lo cual no es favorecedor.

La empresa en general con la aplicacién del método de razones simples se encuentra
trabajando en condiciones normales con recursos provenientes de terceras personas, se estén
aprovechando plazos, descuentos, prérrogas, acuerdos, etc, por parte de éstas. Esto puede ser
favorable si la empresa tiene [a asesoria financiera para no caer en un estado de

endeudamiento total.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2000.

ACTIVO

Circulante

Caja

Bancos

Documentos por cobrar
Deudores diversos

IV A acreditable
Anticipo a proveedores
Anticipo a acreedores
Credito al salario

Total Activo Circulante

Fijo

Mabiliario y equipo. Ofic
Equipo de transporte
Total Activo Fijo

Total de Activo

PASIVO

Circulante
Proveedores
Acreedores diversos
Impuestos por pagar
IVA trasladade
Anticipos de clientes
Total Pasivo

CAPITAL CONTABLE

Capital social

Res. Ejerc. Anteriores.
Resultado del ejercicio
Efecto monetario
Total capital contable
Total pasivo+capital

-25.428.53
158,098.47
35,985.00
65,994.99
106,661.18
10,716.42
37,501.95
36,159.20

425,694.68

2,394.43
189,389.06

191,783.49

617,478.17

208,337.65
-16,377.70

39,131.95
137,927.81
162,287.96

531,307.67

75,001.18
73,621.94
-98,356.19
35,903.57

86,170.50

617,478.17
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ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2000,

Ingresos 1,091,263.07
Comypras 57,776.84
Gastos Generales 1,097,023.05
Gastos por comprobar 35,415.50
Costo integral de financ.

Repomo 596.13
Resultado del ejercicio -98,356.19

Aplicacién de razones simples en el afio 2000.

a) Razdn circulante = Activo Circulante / Pasivo Circulante
Razdn Circulante = 425,694.68/ 531,307.67 = 0.80
Por cada peso que se adeuda se cuenta con 80 centavos de los activos circulantes para su

liquidacién

b} Margen de seguridad = Activo Circulante - Pasivo Circulante / Pasivo Circulante

Margen de seguridad = 425,694.68 — 531,307.67 / 531,307.67 = -0.19
Por cada peso de deuda se dispone de -19 centavos en capital de trabajo, lo cual indica que la
empresa se encuentra en peligro de volverse insolvente, ya que no podria continuar trabajando

en condiciones normales si se tuviera que liquidar el total de sus deudas.

c) Dias proveedores = Proveedores / Compras a crédito x 365
Dfias proveedores = 208,337.65 / 11,555.37 x 365 = 6,580

Los proveedores conceden 6,5802 dias de crédito promedio anual.
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d) ROI = Utilidad neta/ Capital Contable
ROI = -98,356.19/ 86,170.50 = -0.14
Por cada peso invertido por los accionistas se les otorga — 14 centavos de rendimientos, no

existe tal rendimiento debido a que se obtuvo una pérdida neta en el ejercicio.

€) ROE =Utilidad neta/Activos totales

ROE =-98,356.19/617,478.17=-0.16
Por cada peso invertido en activos totales se obtiene -16 centavos de rendimientos, no existe

rendimiento real porque existié una pérdida en el ejercicio.

f) Apalancamiento = Pasivo total / Capital contable
Apalancarniento = 531,307.67 / 86,170.50 = 6.17

Por cada peso invertido por los accionistas se responde con 6.17 pesos a los acreedores

h) Endeudamiento = Pasivo total / Activo total
Endeudamiento = 531,307.67 /617,478.17 = 0.86

De todos los bienes en activo, se debe ¢l 86 porciento.

i} Cobertura de deuda = Activo total / Pasivo total

Cobertura de deuda = 617,478.17/531,307.67 =1.16

Por cada peso de deuda se tiene para pagar 1.16 pesos de los activos totales
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j) Liquidez inmediata = Caja y Bancos / Pasivo circulante

Liquidez inmediata = 132,669.94 / 531,307.67 = 0.25
La empresa podria cubrir en un momento determinado solo 25 centavos por cada peso

adeudado, considerando Gnicamente los recursos de caja y bancos.
k) Estabilidad = Capital contable/ Pasivo total

Estabilidad = 86,170.50 / 531,307.67=0.16

La empresa cuenta con 16 centavos propios por cada peso que han aportado terceros.

Anilisis e Interpretacién del afio de 2000 por el método de las razones simples,

La empresa en su razdm circulante, presenta dificultades, debido a que si en wn
momento determinado la empresa tuviese que liquidar sus pasivos circulantes en su totalidad
no podria hacerlo, solo podria hacerle er un 80 porciento considerando Gnicamente los activos

circulantes,
No cuenta con un margen de seguridad aceptable, ya que si cancela todas sus deudas

no podria continuar sus operaciones normales debido a que no contaria con capital de trabajo

para hacerlo.
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En el indicador RO, 12 emptesa no cuenta con rendimientos aceptables, ya que por
cada peso que estn invirtiendo los accionistas no se les entregan rendimientos, lo cual
significa que no estdn recuperando su inversién, debido a que en el afio 2000 se obtuvo una

pérdida.

En el indicador ROE , no se obtiene ningiin rendimiento debido a que en el afio 2000 se

obtuvo una pérdida.

Se encuentra muy apalancada ya que a los adeudos contraidos por la empresa se debera
de responder con 6.17 pesos por cada peso que ha sido invertido por los accionistas, lo cual
indica que existe una participacién mayor de terceras personas ajenas a la empresa que por los

propios accionistas.

Se encuenira muy endeudada en un 86 porciento, estd manejando recursos de terceras
personas en lugar de los propios, 1o que puede ser positivo ya que estd aprovechando

descuento de proveedores, plazos otorgades, prrrogas, etc.

La empresa puede liquidar el total de sus pasivos si se considera la fotalidad de sus

activos y continuar trabajando con un minimo de recursos.

$i la empresa considerara liquidar sus pasivos con los recursos existentes en Caja y
Bancos, sélo podria cubrirlas en un 25 porciento esto es en parte por que el rubro de Caja

presenta un saldo en rojo, lo cual no es favorecedor.
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La empresa en general con la aplicacién del método de razones simples se encuentra
trabajando en condiciones normales con recursos provenientes de terceras personas, se ¢stin
aprovechando plazos, descuentos, prérrogas, acuerdos, etc, por parte de éstas. Esto puede ser
favorable si la empresa tiene la asesoria financiera para no caer en un estado de

endeudamiento total.

4.6. PUNTO DE EQUILIBRIO.

El método de punto de equilibrio no serd aplicado debido a que la empresa que estd
siendo analizada no maneja dentro de sus conceptos las Ventas, Costo de Ventas, Costos fijos
y Costos Variables. Esto es debido a que es dificil de identificar cada una de las partidas que

conforman un andlisis por medio del punto de equilibrio.

4.7. DETERMINACION DEL CAPITAL DE TRABAJO.

El anilisis por medio de éste método se determina cual es la posicidn de la empresa
ante sus obligaciones, ya que establece si podria lignidar las mismas en un determinado

momento, Unicamente tomando en cuenta los activos a corto plazo.

A continuacién se muestra la determinacidn del capital de trabajo de los aftos 1999 y 2000, y

se realiza un breve analisis del resultado de capital de trabajo obtenido.
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DETERMINACION DEL CAPITAL DE TRABAJO.

2000 1999
ACTIVO
Circulante
Caja -25,428.53 -155,221.77
Bancos 158,098.47 324,114.92
Documentos par cobrar 35,985.00 35,985.00
Deudores diversos 65,994.99 64,720.99
IV A acreditable 106,661.18 68,878.72
Anticipo a proveedores 10,716.42 51,997.21
Anticipo a acreedores 37,507.95 19,422.67
Credito al salario 36,159.20 36,159.20
Total Activo Circulante 425,694.68 446,056.94
PASIVO

Circulante
Proveedores 208,337.65 28,505.50
Acreedores diversos -16,377.70 -3,465.98
Impuestos por pagar 39,131.95 39,131.95
IVA trasladado 137,927.81 116,987.89
Anticipos de clientes 162,287.96 271,558.25
Total Pasivo 531,307.67 452,717.61
Capital de Trabajo -105,612.99 -6,600.67

Anidlisis de Capital de trabajo de los aiios 2000 y 1999.

El capital de trabajo presentado por la empresa en el afio 2000 y 1999 es insuficiente.
En el afio de 1999 el capital de trabajo resultante fue de -6.660.67 pesos lo cual es aceptable
pues es €l primer afio de operaciones de la empresa. En ¢l afio 2000 se obtuvo un capital de
trabajo de —106,612.99 pesos debido a que hubo una disminucién considerable en el saldo de

Bancos ademés de haber contraldo una deuda mayor con los proveedores.
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4.8. INFORME GENERAL DEL ANALISIS FINANCIERO.

En esta investigacidn se aplicé la técnica de andlisis ¢ interpretacién de estados
financieros 2 una empresa dedicada a la construceién y transporte de materiales, se analizaron
los estados financieros del affo 2000 y 1999 por medio de los métodos de andlisis de
porcientos integrales, aumentos y disminuciones, razones simples y la determinacién del

capital de trabajo.

Por medio de la aplicacién de los métodos anteriormente citados, se informan las

siguientes observaciones:

1. La empresa manticre la mayor parte de su inversién en el activo fijo de equipo de
transporte debido a que es una de sus principales fuentes de recursos, se observa que a
pesar de estar registrando ingresos considerables, se obtiene una utilidad minima o pérdida
en su caso, esto es originado por que existe casi equidad en el importe de los gasios que se
realizan con los ingresos que se obtiene, la empresa debe prestar atencién a los gastos que
est4 realizando, pues estdn afectando de forma directa en las utilidades, debe de considerar
cudles gastos estan siendo innecesarios y realizar una reduccién a éstos ademas de cuales

no estan siendo plenamente justificados.

2. La empresa tiene problemas de liquidez debido a que no cuenta con los recursos
suficientes para liquidar el total de sus adeudos si tuviese la necesidad de hacerlo, se

encuentra trabajando tnicamente para pagar sus adeudos, no estd recibiendo wtilidades
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significativas. La empresa estd aprovechando descuentos, plazos otorgados por
proveedores y acreedores, solamente debe de tener bien definidas las politicas de estos
rubros para no caer en un endeudamiento total, ya que como se menciona en el
cuestionario no tienen politicas para estas cuentas, porque ademés puede generarse

desviacion de fondos.

. La empresa debe prestar atencidn a las politicas otorgadas a los deudores diversos, ya que
estd representando un saldo que podria hacerlo exigible y compensar el saldo en rojo que

esta obteniendo en la cuenta de Caja.

. En los rubros de ¢rédito al salario, IVA acreditable, IVA trasladado e impuestos por pagar

se realizaré su entero en los pagos provisionales del afio 2001.

. No existe el cAlculo de depreciacion a pesar de que se menciona en ¢! cuestionario que se
realiza por medio del métedo de linea recta, lo cual origina que se esté en duda de la forma

en que estan siendo elaborados los estados financieros.

No existe la el fondo de reserva legal que se establece en el articulo 20 de 1a Ley General
de Sociedades Mercantiles y que menciona lo siguiente : “De las utilidades netas de toda
sociedad deberd separarse anualmente el cinco por ciento, como minimo, para formar el
fondo de reserva, hasta que importe la quinta parte del capital social”. Al existir esta

situaci6n se esta incurriendo en una falta a la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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7. No es aplicado el Boletin B-10 emitido por la Comisidn de Principios de Contabilidad que
especifica el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién financiera, por
lo que hubo que efectuar Ia reexpresién de los estados financieros que fueron prestados
para la realizacién del caso préctico, dicha reexpresién fue elaborada a través del método

de ajuste por cambics en el nive] general de precios.
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CONCLUSIONES.

La tecnologia, los factores econémicos de nuestro pais, los factores internos de cada
empresa en particular, los mercados y la competencia en su conjunto han hecho que las
empresas busquen técnicas que les permita aprovechar la informacién que es emitida interna y
externamente, para tomar decisiones de forma adecuada que aseguren su permanencia en cl
mercado en que se desenvuelve asi como la biisqueda continua de su propio mejoramiento.
Por ello las empresas solicitan los servicios de diversas personas que los asesoren
administrativa y financieramente, las personas encargadas de esto son los asesores financieros
que por medio de técnicas financieras proveen de la informacién necesaria y conveniente para
decisiones trascendentales en la vida de la empresa solicitante, entre las técnicas utilizadas por

los asesores financieros s¢ encuentra el andlisis e interpretacién de los estados financieros.

A partir de esta investigacién, se comprueba que la aplicacién del andlisis e
interpretacion de estados financieros es necesaria como herramienta de apoyo para la toma de
decisiones, ya que proporciona informacidn de la situacién financieta que estd presentando la
empresa y las posibles fallas que pueden ser corregidas para asegurar estabilidad financiera en
la misma. Ademds de que se esti cumpliendo con el objetivo de ésta, ya que con la
informacién que se estd obteniendo en el anilisis financiero se puede tomar medidas

correctivas para tener un manejo eficiente de los recursos y tomar decisiones adecuadas.

Como resultado del anglisis se obfuvieron diversas observaciones y aunado a esto se

establecen las signientes propuestas a la empresa para que mantenga una buena administracion



de sus recursos y realice las comecciones pertinentes, ya que se detectaron puntos débiles en la

situacion financiera de ésta. A continuacién se propone lo siguiente:

A pesar de que la empresa cuenta con pocos afios de haber sido constituida, esto no
justifica el hecho de que no se encuentra asesorada fiscal, contable y financieramente, por
ello se hace énfasis en proponer que solicite los servicios de un asesor, ya que de esta
forma podrd aprovechar sus recursos y la informacién con que cuente, para que pueda

continuar creciendo y desarrollindose como empresa.

Debe aplicar todos los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, reglas
particulares y el criterio prudencial, pues la empresa no estd obteniendo informacion real y
suficiente que represente verdaderamente los recursos con los que cuenta, y las deudas que
ticne, esto repercute de forma directa en la toma de decisiones, ya que no tienen
informacién real, oportuna, veraz y con funcionalidad que soporte y sirva de base para

tomar decisiones adecuadas para la empresa.

Se propone que !2 empresa en el procesamiento y registro de conceptos y cifras aplique el
Principio de Contabilidad de Revelacion Suficiente, ya que la informacién presentada en
sus estados financieros no es clara y entendible, esto especificamente en el rubro de gastos

por comprobar.

Debe establecer un control en el rubro de los gastos generales, ya que los ingresos que la

empresa esté obteniendo no compensa el rubro de los gastos, debe establecer ademas las



9.

10.

11.

12

Allegarse de asesoria legal ya que debe verificar que se encuentra dentro del marco legal
de constitucién, operaciones, declaracidn de impuestos, etc., ya que en el analisis se pudo

observar que puede incurrir en faltas a la Ley.

Se debe realizar nueva aportacidn adicional de capital social , ya que no se cuenta con
inversién propia suficiente para que en algin momento determinado se deba liquidar sus

pasivos sin considerar los activos de la empresa.

La empresa mantiene un importe considerable en el rubro de anticipo a acreedores, que es
tomado a cuenta de compromisos futuros, pero es necesario que se establezca un control a
este rubro, ya que pueden representar recursos que pueden ser aprovechados en otro rubro

mAs necesario.

. Debe de allegarse de asesoria financiera para el mejor aprovechamiento de sus recursos, y

saber manejar sus deudas, ya que en el anlisis financiero se observd que es una empresa
muy apalancada, lo cual indica que existe amplia participacién de terceras personas en

ésta.

Las decisiones que sean tomadas a partir de ésta investigacion, por parte de la empresa son

exclusivamente responsabilidad de la misma, ya que se observa que existe desconfianza al

aportar informacién financiera o politicas que se manejan en la empresa, por Io cual no se

tiene la seguridad de que se tomen en cuenta las propuestas que se presentan en la

investigacién.



A través de esta investigacién documental y caso préctico se analizaron diversos conceptos
para comprender la importancia que tiene la aplicacién continua de la técnica de analisis
financiero en las empresas. Se dio a conocer el concepto de empresa, clasificacién de éstas,
estados financieros, herramientas de apoyo para su formulacién, andlisis financiero, y por

Gltimo la aplicacién de la técnica de andlisis financiero en una empresa en especifico.

Se espera que ésta investigacién sirva como herramienta de apoyo para estudiantes,
empresarios y pliblico en general para comprender la importancia que radica en una de las
técnicas financieras como lo es el andlisis financiero, la informacién que puede ser apoyo para

la toma de decisiones adecuadas y su aplicacion correcta.
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