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OBJETIVO

Ei objetivo de la presente tesis es proporcionar a los lectores de la misma, un
panorama mas amplio y claro del procedimiento para determinar el Costo Fiscal
de las Acciones, considerando en dicho procedimiento la Cuenta de Utilidad

Fiscal Neta Reinvertida { CUFINRE ).

Por otro lado es dar una interpretacion de las disposiciones fiscales apiicables y

vigentes al Costo Fiscal de las Acciones.
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GLOSARIO

C.F.F. - Cddigo Fiscal de la Federacign.

CUFIN — Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

CUFINRE - Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida.
.5.R. — Impuesto Sobre la Renta.

L.G.S.C. — Ley General de Sociedades Cooperativas.
L.G.S.M, - Ley General de Sociedades Mercantiles.
L.LS.R. — Ley del Impuesto Sobre la Renta.

PEPS - Primeras Entradas Primeras Salidas.

P.T.U. - Participacién de los Trabajadores en las Utilidades
S.H.C.P. - Secretaria de Hacienda y Crédilo Pdblico.
UFIN — Utilidad Fiscal Neta.

UFINRE - Utilidad Fiscal Neta Reinvertida.



INTRODUCCION

Los cambios dinamicos que se han operado en los mercados internacionales,
han transformado fundamentalmente las practicas comerciales, definiendo una
nueva etapa en las oportunidades que se presentan a las empresas comerciales,

industriales y de servicios.

A medida que las barreras econémicas y politicas contintian desintegrandose,
enteras regiones del mundo gque hasta hace poco eran inaccesibles éstan

convirtiéndose rapidamente en una activa oportunidad de negocios.

Debido a la globalizacion de las economias mundiales los empresarios se ven
en la necesidad de consolidar y acrecentar sus empresas haciendo de ellas
grandes grupos, es decir si anieriormente una empresa se dedicaba a una
actividad especifica, hoy en dia tiene la necesidad de abarcar otros campos 6
actividades con los que tiene relacién su actividad principal, esto es con el fin de

hacerte frente a sus competidores de una manera mas solida y agresiva.

Una de las formas de conformar a los grandes grupos de empresas es
constituyendo nuevas empresas dandoles el giro de acuerdo a las necesidades
del grupo, esta forma de consolidar & formar un grupo fuerte de empresas, es un
poco arriesgado debido a que el empresario tendria que aventurarse en

actividades en donde no ésta familiarizado y los gastos administrativos para la



constitucian de las mismas serian bastante onerosos vy los resultados se darian

eh un largo plazo.

Otra de las maneras mas comunes en la integracién de un grupo financiero
fuerte es mediante la fusion de sociedades, esto es unir a dos 6 mas empresas
en una sola ¢ fusionando dos 6 mas grupos de empresas en uno solo, esto
desde el punto de vista del empresario es algo muy favorable ya que los mismos
empresarios pueden decidir con que empresa & grupo de empresas pueden
fusionarse y hacer de esta una empresa méas fuerte. El inconvenienie desde
nuestro punto de vista‘de esta forma de consolidar un grupo fuerte de empresas
se da en el ambitc operativo ya que los empleados de las empresas gue se
pretenden fusionar viven un ambiente de incertidumbre en cuanto a la estructura
de la nueva empresa y su nuevo funcionamiento, esto pedria traer consigo un
ambiente hostil dentro de la organizacion v los resultados de |2 nueva empresa @
grupo de empresas, se darian dentro de un periodo, que podria ser de ¢corto en

el mejor de los casos y hasta un mediano plazo.

Una de las formas mas favorecidas ¢ mas wilizadas en la consolidacion de un
grupo de empresas es la compra-venta de acciones, esta manera de integrar un
grupo solido de empresas es sencilla y practica para el empresario ya que
mediante 1a tenencia accionaria los accionistas tienen el control de las empresas
y de esta forma ir acrecentando su grupo de empresas y hacerio cada vez mas

fuerte y solido.



El punto central de la presente investigacidn es dar una interpretacion de la Ley
en lo referente a la venta de acciones y determinar el costo de las acciones
tomando en consideracion, el costo original sumando el efecto de la inftacion es
decir actualizado (primer ajuste), asi como reconocer el valor que tienen las
acciones considerando, las utilidades y utilidades reinvertidas gue el accionista

tiene derecho a retirar y la que aun no han retirado (segundo ajuste).

De acuerdo a lo anterior en una transaccion de compra-venta de acciones
determinaremos si el valor que le hemos asignado a las acciones que seran
enajenadas, es mayor & menor a su costo y de esta manera determinar una
perdida ¢ utilidad por venta de acciones para el accionista enajenante ya sea

persona fisica 6 moral.

Con motivo de la reforma fiscal para 1999, en donde se adiciona la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta Reinvertida (CUFINRE), ahora a la determinacion del Costo
Fiscal de las Acciones a partir del 1 de Enero de 1999 debemos de tomar en
cuenta la diferencia de los saldos de la CUFINRE, ademas de determinar |a
diferencia de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) como se venia haciendo
en los ejercicios anteriores, ambas diferencias las determinaremos desde la
fecha en que se adquirieron las acciones y a la fecha de enajenacion de las
mismas, para que la diferencia de ambas cuentas adicionarla ¢ restarla del cosio
comprobado de adquisicion actualizado y asi obtener el costo fiscal de las

acciones a la fecha de enajenacion.



En la presente tesis se pretende dar la explicacion de lo anterior, asi como
proponer a los lectores de la misma un procedimiento en donde se muestre fa
determinacion del costo de las acciones y la determinacion de la utilidad 6 la

pérdida en la enajenacion de acciones.

CAPITULO |. Hablaremos de los antecedentes y conceptos de la Sociedad
Mercantil, quienes la integran, que tipos de sociedades existen, que son las
acciones, cual es su clasificacion, como se registran, asi como el cambio de

valor de las mismas.

CAPITULO I. En este capitulo se contempla el tratamiento legal, desde sus
generalidades, definicion, determinacion e integracion de las Cuentas de Utilidad
Fiscal, Neta y Neta Reinvertida. Asi como que son los dividendos y que tipos de

dividendos existen.

CAPITULO 1ll. Explicaremas el método para determinar el costo fiscal de las
acciones, tomando como base el contrato de enajenacion, al costo determinado
lo compararemos contra el precio de venta obteniendo asi la ganancia ¢ perdida
por la enajenacion de las mismas. Elaborando el dictamen por enajenacion de

acciones.

CASO PRACTICO. Presentaremos un caso practico de la determinacion del

costo fiscal de las acciones, cuando los accionistas desean enajenarias y tienen



un saldo en la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida, considerando los puntos

sefalados en los capitulos 1, Il y §IL.



GENERALIDADES Y ANTECEDENTES HISTORICOS

CAPITULO |




1.1 Las Sociedades Mercantiles en México

Entendemos por sociedad mercantil la unidn de varias personas que aportan sus
bienes 0 sus esfuerzos ¢ ambas cosas a la vez, para la realizacion de algo en
comun, para un fin licito determinado.

Las personas que se unen pueden ser, tanto personas fisicas como morales 6 la
union de ambas.

La persona fisica es todo aquel hombre & mujer con capacidad y goce de
gjercicio.

La persona moral es una entidad formada por dos 6 mas personas fisicas, para
la realizacion de los fines colectivos, a la que el derecho reconoce capacidad

para tener derechos y obligaciones.

El Cédigo Civil en su articulo 25 reconoce come personas morales:

L. La Nacion, sus Estados y Municipios.

Ii. Las demas corporaciones de caracter pablico reconocidas por la Ley.

I, Las Sociedades Civiles y Mercantiles.

V. Los Sindicatos, las Asociaciones Profesionales y las deméas a que se
refiere la fraccién XVI del articulo 123 de la Constitucion Federal.

V. Las Saciedades Cooperativas Mutualistas.

(%)



Vi Las Sociedades distinlas a las anteriores que se propongan fines
politicos, cientificos, artisticos, de recreo 6 cualquier otro fin licito, siempre

gue no fueran desconocidas por la Ley.

Tanto las personas fisicas, como las morales, adquieren su personalidad juridica
con el nacimiento y la pierden cen la muerte, cumpliendo ambas con los
requisitos que la Ley establece.

La Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), promulgada el 28 de
Diciembre de 1933, consta de 264 articulos de los cuales del 260 al 264 se
encuentran actua!rnente derogados y consta de 19 articulos transitorios siendo
estos pubficados en los afos de: 1934, 1981, 1983, 1984, 1985, 1990, 1992 y
1996.

Desde el principic el hombre primitivo necesitd de sus congéneres para su
subsistencia, no es facil comprender la vida social, sin la existencia del comercio
ya que este ha existido desde el principio en que el hombre comenzd a
relacionarse con sus semejantes. Un autor de apellido McCurdy, hace ver que ya
en el periodo Neaolitico el hombre no se conformaba con adquirir efectos
rudimentarios para sostener su vida. Por una parte, se preccupa por obtener
piedras y metales poco comunes gue pule como objeles ornamentales vy
ceramicos que pronto se convirtieron en objetos de Comercio. Esto se prueba
haciendo ver que piedras y melales que se consiguen (nicamente en iugares

determinados se han hallado en lugares distantes al de su origen.



Otros autores coinciden en que el comercio pudo surgir en Asia, pues al volver
los ojos a los primeros documentos de piedra, de arcilla ¢ de papiro, se
encuenira que las noticias mas antiguas que se tienen de la humanidad vienen
de! continente asialico, dentro del cual se hallan China, india y la peninsuia de

Arabia y de Asia Menaor.

El comercio ha estado sujeto siempre a las contingencias de la guerra y la
guerra fue el estado casi permanente en la regidn que ocuparon los mas
importantes pueblos comerciales de los primeros tiempos. Se puede resumir en

tres grandes etapas economicas ei desarrolio de las Sociedades Mercantiles:

Etapa Comercial:
Aparece la sociedad de personas en forma rudimentaria formada en su mayaoria

por familiares.

Etapa Industrial:

Aparecen |las primeras sociedades capitales.
Etapa Financiera:
Continta la Sociedad de Capital y surge la Sociedad Andnima y la Sociedad Civil

siendo estas dos Gltimas las mas sobresalientes.

1.2 Clases de Sociedades Mercantiles:



Las Sociedades Mercantiles se pueden clasificar por sus responsabilidades

juridicas, pudiendo ser algunas formas las siguientes:

A} Subsidiaria:
Primero debe exigirse a la sociedad el cumplimiento de sus obligaciones y
s6lo en caso de que esta no pueda cumplirias total 6 parcialmente, se exigira

a los socios.

B) Solidaria;
Cualquier tercero después de agotar 10s recursos en contra de la sociedad,

puede exigir responsabilidades indistintamente a cualquiera de los socios.

C} Limitada:
LLos socios responden Gnicamente con su aportacion social, sin que tengan
alguna responsabilidad adicional ante los acreedores de la propia cuando su

aportacion ha quedado Integramente exhibida.
D) llimitada:
Los socios responden no solo con su aportacion sine contando con su

patrimonio personal.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles:



Esta Ley reconoce en su arliculo 1°. Fracciones | a Vi reconoce a los siguientes
tipos de Sociedades Mercantiles, tas cuales posteriormente explicaremos con

mas detalle:

L Sociedad en Nombre Colectivo;

fl. Sociedad en Comandita Simple;

. Sociedad de Responsabilidad Limitada;
V.  Sociedad Anénima;

V. Sociedad en Comandita por Acciones; y

VI Sociedad Cooperativa.i)

En su articulo 2°. , Primer parrafo, esta Ley dice: “Las Sociedades Mercantiles
inscritas en el Registro Publico de Comercio tienen personalidad juridica distinta
a la de los socios...”. Las personas fisicas 6 morales que se unen para formar
la sociedad deberan aportar: efectivo, especie, conocimientos, trabajo 06 1a
combinacién de todo 1o anterior, buscande un fin licito y preponderantemente

economico.

l. La Sociedad en Nombre Colectivo es aquella que existe bajo una razén
social ¥ en la que todos los socios responden, de modo subsidiario,

ilimitadamente y solidariamente de las obligaciones sociales.

(1} Agenda Mercantil 99 Compendio de Leyes Mercantiles y Disposiciones Conexas, Ley General de
Seciedades Mercantiles, Editorial ISEF, MEXICO pag. |
2(2) IDEM Paginas 1 Y 2
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Sociedad en Comandita Simple es la que existe bajo una razon social y
se compone de ung O varios socios comanditados que responden, de
manera subsidiaria, ilimitada y solidariamenlte de las obligaciones sociales
y de uno ¢ varios comanditarios que Unicamente éstan obligados al pago
de sus aportaciones.

La Sociedad de Responsabilidad Limitada es la que se constituye entre
socios que solamente éstan obligados al page de sus aportaciones, sin
que las partes sociales puedan estar representadas por titulos
negociables, a la orden 6 a al portador, pues solo seran cedibles en los
cas0s y con los requisitos que establece la propia Ley.

La Sociedad Andénima es la que existe bajo una denominacion
determinada y dos 6 mas socios cuya obligacion se limita exclusivamente
al pago de sus acciones.

La Sociedad en Comandita por Acciones es la que se compone de uno
6 varios socios comanditados que responden de manera subsidiaria e
iimitada y solidariamente de las obligaciones sociales y de uno § varios
comanditarios que Unicamente éstan obligados al pago de sus acciones.
De acuerdo a ia Ley General de Sociedades Cooperativas, La Sociedad
Cooperativa es una forma de organizacion social integrada por personas
fisicas con base en intereses comunes y en 10s principios de solidaridad,
esfuerzo propio y ayuda mutua, con el propésito de satisfacer

necesidades individuales y colectivas a través de la realizacion de



actividades economicas de produccion, distribucion y consumo de bienes

Y Servicios.

Sociedad en Nombre Colectivo:

En el Articulo 25 la Ley General de Sociedades Mercantiles nos dice:

"Sociedad en nombre Colectivo es aquella que existe bajo una razdn social y en
la que todos los socios responden, de modo subsidiario, ilimitada vy
solidariamente de las obligaciones sociales.™

En los articulos 26 y 27 la Ley dice que |a razdn social debera formarse con el
nombre de uno 6 mas socios y cuando en ella no figuren los de todos, se le
anadiran las palabras “ y compania”. *

En su Articulo 31 se establece que “ningun socio podra ceder sus derechos en la
compafia sin el consentimiento de todos los demas y sin él, tampoco pueden
administrarse otros nuevos, salve que en el contrato social se disponga que sera
suficiente con et consentimiento de la mayoria”.

En el caso de que un nuevo socio fuese aulorizado, l0s socios tendran el

derecho del tanto y gozaran de un plazo de 15 dias para ejercitario.

En caso fueran varios 10s que quisieran ejercer tal derecho, podran ejercerlo en

proporcidn a sus aportaciones.

* ob. Cit. Pag. 9
“idem P9 Y 10
* oh. Cit. Pag. 10



En el aniculo 49 se establece que “los socios industriales deberan percibir, salvo
pacto en contrario, las cantidades que periédicamente necesiten para alimentos
y estos se computaran en los balances anuales a cuenta de utilidades, sin que
tengan la obligacion de reintegrarlo en el supuesto que el balance no arroje
utiidades 0 las arrgje en una cantidad minima. También se establece que los
socios capitalistas que sean los que administren podran percibir periddicamente
y por acuerdo de la mayoria de los socios una remuneracion que sera cargada a
gastos generales. Siendo esta una sociedad tipica de personas ya que no se
concibe ninglin acto trascendental dentro de la vida de la sociedad, sin que se
pida el consenso ¢ ia mayoria de la voluntad de los socios, para llevar a cabo
cualquier acto que ponga en juego {a vida de la sociedad”.®

Su capital social esta representado por la suma de aportaciones que en dinero 6
en especie efectien los socios. Estas aportaciones pueden ser de diferente
valor.

Este tipo de sociedad tiende a desaparecer debido a la responsabilidad iimitada

que adguieren los socios y el riesgo que trae consigo.

Sociedad en Comandita Simple:

En el Articulo 51 la Ley General de Sociedades Mercantiles nos dice:

“Spciedad en comandita simple es la que existe bajo una razén social y se

compone de uno O varios socios comanditades que responde de manera

"idem Pag. 13



subsidiaria, ilimitada y solidariamente, de las obligaciones sociales y de uno 0

varios comanditarios que unicamente éstan obligados al pago de sus acciones”.’

En su articulo 52 1a L.G.S.M. nos dice que “la razéon social se formara con los
nombres de uno 6 mas comanditados seguidos de las palabras "y compafiia” u
otros equivalentes, cuando en ella no figuren todos. A la razon social se
agregaran siempre las palabras "sociedad en comandita” ¢ su abreviatura S en
c®

En otros términos, se trata de una sociedad en que existe una combinacidn en
donde los socios comanditados tienen todos los derechos y obligaciones de los
componentes de la sociedad en nombre colectivo y los comanditarios los que
corresponden a una sociedad anonima.

A los socios comanditarios les ésla prohibido ejercer actos de administracion; sin
embargo, liene el derecho de ejercer la vigilancia de las operacionas y de la
marcha de la sociedad.

Es conveniente destacar que cualguier socio comanditario & persona ajena a la
sociedad que permita que su nombre aparezca en la razon social quedara sujeta

a la responsabilidad de los comanditados.

Sociedad de Responsabilidad timitada:

Articulo 58 de la Ley General de Sociedades Mercantiles:

T ob. Cit, Pag. 14
" idem Pag. 14
" ob. Cit. Pug. 13
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“Sociedad de Responsabilidad Limitada es la que se constituye entre socios que
solamente éstan obligados al pago de sus aportaciones, sin que las partes
sociales puedan estar representadas por titulos negociables, a la orden ¢ al
portador, pues solo seran cedibles en los casos y con los requisitos que

establece la presente Ley”. '%(10)

La Sociedad de Responsabilidad Limitada existira bajo una denominacion 6 bajo
una razén social, seguida de las palabras S. De R.L., teniendo un tope maximo
de 50 socios y un capital minimo de $3,000.00 pesos, que estara representado
por partes sociales que podran ser de valor y categoria desiguales, de 1000 6
cualquiera de sus multiplos.

En e momento de constituirse la sociedad, el capital debera de estar
integramente suscrito y exhibido por To menos al 50% del valor de cada parte
social.

En caso de que el contrato social lo prevenga expresamente, podran expedirse a
favor de los socios cuyas partes sociales se hubieren amortizado, certificados de
goce con los derechos establecidos en el articulo 137 de la LGSM para las

acciones de goce.

El articulo 70 de la LGSM indica que cuando asi se establezca el contrato social,
los socios, ademas de sus obligaciones generales, tendran la de hacer

aportaciones suplementarias en proporcion a sus primitivas aportaciones.
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Tambien en el art. 85 se establece que el contrato social podra estipularse que
los socios no tengan derecho a percibir intereses no mayores del 9% anual
sobre sus aportaciones, aun cuando no hubiere beneficios; pero solamente por
el periodo necesario para la ejecucion de los trabajos que, segun el objeto de la
sociedad, deban proceder al comienzo de sus operaciones sin que en ningun
caso dicho pericdo exceda de tres afics. Estos intereses deberlan cargarse a
gastos generales.

En caso de que alguna exhibicion no fuese cubierta dentro del plazo fijado para
dicho efecto, el socio se considerara en mora, pudiendo la sociedad excluirlo
disminuyendo por lo tanto el capital social, teniendo cuidado de que este no sea
inferior al limite de $3,000.00 pesos que marca la Ley 6 bien después de llenar
los requisitos que la Ley marca, vender la parte social que se encuentra en
mora,

Este tipo de sociedad puede ser constituida (como cualquier lipo de sociedad
mercantil} bajo el régimen de capital fijo ¢ variable. Cuando los socios se
obligan internamente en el contrato social, a realizar una prestacién impersonal,
tal como suministro de materias primas a la sociedad, arrendamiento de local,
cesion de derechos de patentes, marcas, etc. , se dice que son prestaciones
accesorias, pero los socios no pueden por este concepto prestar Servicios

personales a la sociedad.



Sociedad Antnima.

El articulo 87 y 88 de la LGSM dicen:

Sociedad Anénima es ia que existe bajo una denominacion y se compone de
exciusivamente de socios cuya obligacion se limita al pago de sus acciones.
Esta se formara libremente, pero ser dist_inta de cualquier otra sociedad y al
emplearse ira siempre sequida de las palabras "Sociedad Andnima” 6 de su

abreviatura S.A.

L a Sociedad Anonima al constituirse debera llenar los siguientes requisitos:

- “Dos socios como minimo y que cada uno suscriba una accién por lo menos.

- Que el capital social sea de cincuenta mit pesos ($50,000.00) como minimo y
que esté integramente suscrito.

- Que se exhiba en efectivo af menos el 20% del valor de cada accion.

- Que cuando se pague la accién en todo 0 en parte, con bienes diferentes al

efectivo, quede integramente exhibida”."

Como lo indica el articulo 6° de la LGSM la escritura constitutiva debera contener

lo siguiente:
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- La parte exhibida del capital social.

- El nimero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el
capital social, si el capital se integra mediante diversas 6 sucesivas series de
acciones, las menciones del importe del capital social y del namero de
acciones se concretaran en cada emision, a los totales de alcance de cada
una de dichas series. Cuando asi lo prevenga el contralo social, podra
omitirse el valor total de las acciones, en cuyo caso se omilira también el
importe del capital social.

- La forma y términos en que debera pagarse la parte insoluta de acciones.

- La participacion de las utilidades concedida a los fundadores.

- Ei nombramiento de uno & varios comisarios.

Las facultades de la asamblea general y las condiciones para la validéz de sus

deliberaciones, asi como para el ejercicio de dicho voto, en cuanto las

disposiciones legales pueden ser modificadas por voluntad de los socios.'

El articulo 142 de la LGSM establece que la administracion de la sociedad
anonima estara a cargo de uno 6 varios mandatarios temporales y revocables,
quienes pueden ser socios 6 personas extraiias a la sociedad .

Cuando existan dos © mas administradores, constituirdn el consejo de

administracion.

" ob. Cit. Pag. 3
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El articulo 145 de la LGSM indica que la asamblea general de accionistas, el
consejo de administracion ¢ el administrador podra nombrar uno ¢ varios
gerentes generales 6 especiales, sean 6 no accionistas. Su nombramiento sera
revocable en cualquier momento por el administrador & consejo de

administracién é por la asamblea general de accionistas.

El articuio 164 de la LGSM sedala que la vigilancia de la sociedad estara a cargo
de uno & varios comisarios temporales y revocables quienes podran ser socios 0

personas exlrafias a la sociedad'.

El articulo 178 de la LGSM establece que la asamblea general de accionistas es
el organc supremo de la sociedad, podra acordar y ralificar todos los actos y
operaciones de ésta y sus resoluciones seran cumplidas por el consejo de

administracion 5.

£n su articulo 179 la LGSM sefala que las asambleas generales de accionistas
son ordinarias y extraordinarias y que deberan celebrarse en el domicilio social,
en

el articulo 181 de esta Ley se sefiala que dichas asambleas ordinarias deberan
celebrarse por lo menos una vez al afio dentro de los cuatro primeros meses que

sigan al cierre de un ejercicio social y en el que se tratard de la discusion

" ob. Cit. Pag. 40
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aprobacion ¢ modificacion del informe de los administradores (art. 172) y que

dicho informe debe incluir por lo menos:

Un informe de los administradores sobre la marcha de la sociedad en el
gjercicio, asi como sobre las politicas seguidas por los administradores y, en
su caso, sobre los principales proyectos existentes.

Un informe en el que se declaren y expliguen las principales politicas y
criterios contables y de informacién seguidos en la preparacion de la
informacién financiera.

Un estado que muestre la situacién financiera de la sociedad a la fecha del
cierre del ejercicio al que corresponda la asamblea.

Un estado que muestre debidamente explicados y clasificados los resultados
de la sociedad durante el gjercicio.

Un estado que muestre los cambios de situacion financiera durante el
ejercicio.

Un estado que muestre los cambios en las partidas que integran el
patrimonio social, acaecidos durante el ejercicio.

Las notas que sean necesarias para completar 0 aclarar la informacién que

suministren los estados anteriores.

A esta informacion debera agregarse el informe respecto a la veracidad,

suficiencia y razonabilidad de la informacién presentada por el consejo de
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administracién a la propia asamblea de accionistas y que debera presentar el
comisario de acuerdo con la fraccion IV del arliculo 166 de la LGSM.

La falta de presentacion oportuna del informe anteriormente citado sera motivo
para que la asamblea general de accionistas acuerde la remocion del
administrador 6 de los comisarios, sin perjuicio de que se les exijan las
responsabilidades en que respectivamente hubieren incurrido.

Quince dias después de la fecha en que la asamblea general de accionistas
haya aprobado el informe citado, deben mandarse publicar los estados
financieros incluidos en el mismo, conjuntamente con sus notas y el dictamen del
comisario en el periodo oficial de la entidad, en donde tenga su domicilio la

sociedad.

Se depositara copia autorizada de! mismo en el Registro Publico de Comercio y
como si se hubiese formulado alguna oposicion contra el balance por la
asamblea de accionistas, se hara la publicacion y deposito con la anotacion al
nombre de los opositores y cantidad de acciones que representen.

Las asambleas ordinarias ademas de los asuntos de la orden del dia se deben

ocupar de lo siguiente:

a) Comentar y aprobar 6 modificar el informe de los administradores a que se
refiere el inciso relativo a ia informacion financiera, considerando el informe

de los comisarios y tomar las medidas que consideren oportunas.



b} En su caso nombrar al administrador 6 consejo de administracién y a los
comisarios.

¢) Determinar los emolumentos correspondientes a los administradores y
comisarios cuando no hayan sido fijados los estatutos.

Para que una asamblea se considere legaimente reunida, debera estar

representada, por lo menos la mitad del capital y las resoluciones solo seran

validas cuando se tomen por mayoria de los votos presentes.

Las asambleas extraordinarias se retnen para tratar cualquiera de los siguientes
asuntos:

1. Prorroga de la duracion de la sociedad.

2. Disolucién anticipada de la misma.

3. Aumento 6 reduccion de capital.

4.  Cambio del objeto de la sociedad.

5. Cambio de su nacionalidad.

6. Transformacion de la sociedad.

7. Fusién con otra sociedad.

=

Emisién de acciones preferentes.

9. Amortizacién de la sociedad de sus propias acciones y emisién de acciones
de goce.

10. Emision de bonos.

11.Cualguier otra modificacion del contrato social.



12.L0s demas asuntos para los que la Ley 6 el contrato social exija un qudrum

especial.

Estas asambleas podran reunirse en cualquier tiempo y salvo que en el contrato
social se fije una mayoria mas elevada, en las asambleas extraordinarias deben
estar representadas, por lo menos tres cuarlas partes de capital y las
resoluciones se tomaran por el voto de las acciones que representen la mitad del

capital.

Las actas de asambleas extraordinarias seran protocolizadas ante notario, e
inscritas en Registro Piblico de Comercio.

En condiciones normales la convocatoria para asambtea deben hacerse por el
administrador, el consejo de administracién 6 por los comisarios. sin embargo, la
autoridad judicial del domicilio de la sociedad para los casos que marca la Ley y
a peticion de los accionistas.

Cualquier accionista por si s0lo puede hacer la peticion a la autoridad judicial de

la convocatoria, para la asamblea general, en cualquiera de los siguientes casos:

a) Cuando no se haya celebrado ninguna asamblea durante dos periodos
contables consecutivos.
b) Cuando las asambleas celebradas durante ese tiempo, no se hayan ocupado

de tratar asuntos relativos a las ordinarias.



La convocatoria para las asambleas generales debe hacerse por medio de la
publicacién de un aviso en el periodico oficial de entidad del domicilio de ia
sociedad. Esta convocatoria debe coniener la orden del dia y ser firmada por
quien la haga.

Los accionistas podran hacerse representar en las asambleas por mandatarios
ya sea que pertenezcan 6 no a la sociedad. La representacion debe conferirse
en la forma que establezcan |los estatutos.

Salvo la estipulacion {en los estalutos), las asambleas generales de accionistas
seran presididas por el administrador ¢ por el presidente del consejo de
administracion y a falta de ellos, por quién fuere designado por tos accionistas
presentes.

Las actas de las asambleas generales de accionistas deben asentarse en el libro
respectivo y deben ser firmadas por el presidente y el secretario de la asamblea,
asi como por los comisarios que asistan.

Se agregaran a las actas los documentos que justifiquen que las convocatorias
se hicieron en los términos que la Ley establece.

Es nulo todo convenio que restrinja la libertad del voto de los accionistas y a
solicitud de los accionistas que rednan el 33% de las acciones representadas en
la asamblea, podra aplazarse ésta tres dias sin necesidad de una nueva

convocatoria. Este derecho no podra ejercerse sino una sola vez por el mismo

asunto.
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Las resoluciones legalmente adoptadas por las asambleas de accionistas son
obligatorias aun para los ausentes o disidentes, salvo el derecho de opcion en
términos de Ley.

Los accionistas que representan el 33% del capital, podran oponerse
judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales, siempre gque se

satisfagan los requisitos siguientes:

a) Que la demanda se presente dentro de los quince dias siguientes a la fecha
de clausura de la asamblea.

b} Que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea 0 hayan dado su
voto en contra de resolucion.

¢) Que la demanda sefale la clausula del contrato social ¢ del precepto legal
infringido y el concepto de viclacion.

d) Cuando la asamblea general de accionistas adopte resoluciones sobre 108
asuntos siguientes:

- Cambio de objeto de la sociedad.

- Cambio de nacionalidad.

- Transformacién de la misma.

Cualquier accionista que haya votado en contra tendra derecho a separarse de

la sociedad y obtener el reembolso de sus acciones, en proporcién al activo

segun el Gltimo balance aprobado, siempre que lo solicite dentro de los quince

dias siguientes a la fecha de la asamblea.
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Sociedad en Comandita por Acciones.

La LGSM en su articulo 207 dice:

“Sociedad en Comandita por Acciones es aquella gue se compone por uno o]
varios socios comanditarios que responde de manera subsidiaria, ilimitada vy
solidariamente de las obligaciones sociales y de uno & varios comanditados que

unicamente éstan obligados al pago de sus acciones”.

En el articulo 208 se dice que esta sociedad estara regida por las reglas relativas

a la Sociedad Anonima con |as siguientes salvedades:

- E! capital estara dividido en acciones y no podra cederse sin el
consentimiento de la totalidad de socios comanditados.

. La Sociedad en Comandita por acciones existe bajo una razén social,
formada por los nombres de uno & mas socios comanditados seguidos de las
palabras "y compafiia”, cuando no figuren los nombres de todos. Asimismo,
se agregaran las palabras Sociedad en comandita por acciones G su
abreviatura “S. en C. por A". También puede existir bajo una denominacion.

Seran aplicables a estas sociedades las disposiciones contenidas en los

articulos 28, 29, 30, 53, 54 y 55 en lo referente a los socios comanditados, 1o

previsto en los articulos 26, 32, 35, 39y 50.
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Sociedad Cooperativa.

Las Sociedades Cooperativas no estan reglamentadas por la LGSM, sino que
tienen una regulacién especial, contenida en la Ley General de Sociedades
Cooperativas (LGSC) que fue publicada en el Diario Oficial de la Federacion el

dia 3 de Agosto de 1994, Dicha Ley dice en su articulo segundo:

La Sociedad Cooperativa es una forma de organizacion social integrada por
personas fisicas con base en intereses comunes y en los principios de
solidaridad, esfuerzo propio y ayuda mutua, con el propésito de satisfacer las
necesidades individuales y colectivas a través de la realizacién de actividades

econamicas de produccion y consumo de bienes y servicios .

En su articulo 6°, la misma Ley menciona los principios que deberan observar

las cooperativas siendo los siguientes:

- Libertad de asociacion y retiro voluntario de los socios.

- Administracidn democraltica.

. Limitacion de intereses a algunas aporlaciones de los socios; si asi se
pactara.

- Distribucion de los rendimientos en proporcion a la aportacién de los socios.

- Fomento a la educacion cooperativa y de la educacidén en la economia

solidaria.



- Parlicipacion en la integracion cooperativa.
- Respeto al derecho individual de los socigs de pertenecer a cualquier partido
politico & asociacién religiosa.

- Promocion de |a cultura ecoldgica.

En su articulo 7°. La LGSC nos remite a la Ley de inversion extranjera con
relacién al porcentaje maximo de admision de extranjeros y también sefala que
éstos nunca podran desempenar puestos de direccion 6 administracion de las
sociedades cooperativas, ademas que deberdn de cumplir con la fraccion | del
articulo 27 constitucionat.

En la constitucion de Sociedades Cooperativas, segl’;ﬁ la respectiva Ley se

observara lo siguiente:

1. Se reconoce un voto por socio, independientemente de sus aportaciones.

2. Seran de capital variable.

3. Habra igualdad esencial en derechos y obligaciones de sus socios e
igualdad de condiciones para las mujeres.

4, Tendra duracion indefinida.

5. Se integrara con un minimo de cinco Socios.

6. No perseguiran fines de lucro.

7. Procuraran el mejoramiento social y econdmico de sus asociados, mediante

la accion conjunta de éstos en una obra colectiva.
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8. Repartiran los rendimientos a prorrata entre los socios, en razon del tiempo
trabajado por cada uno, si se trata de cooperativas de produccion, de
acuerdo con el monto de operaciones realizadas con la sociedad, en las de
CONsumo.

9. Estaran registradas y autorizadas por la Secretaria de la Economia Nacional

(SECOFIN), actuaimente denominada de Economia.

En las Sociedades Cooperalivas a diferencia de las Sociedades Andnimas, no
deberan concederse ventajas ¢ privilegios a los iniciadores, fundadores y
directores; asimismo, no existiran preferencias a alguna parte del capital, ni
exigirsele a los socios de nuevo ingreso que suscriban mas de un certificado de
aportacion 6 que acepten obligaciones superiores a las coniraidas por los

miembros que forman parte de la sociedad.

Las Sociedades Cooperativas no deben desarroltar actividades distintas a
aquellas para las que existen debidamente legalizadas, tampoco deben
perlenecer a las camaras de comercio ni a las asociaciones de productores

independientemente de su aclividad.

Los socios deberan acreditar su identidad para ratificar su voluntad de conslituir
la Sociedad Cooperativa y acreditarse como suyas las firmas 6 huellas digitales
que obran en el acta constitutiva, ante notario publico, juez de distrito, juez de

primera instancia en la misma materia del fuero comun, presidente municipal,



secretario ¢ delegado municipal del lugar en donde la sociedad cooperativa
tenga su domicilio y, a partir de ese momento, contara con personalidad juridica,
tendran patrimonio propio y podran celebrar actos y coniratos. asi como

asociarse libremente con otras para la consecucion de su objetivo social.

El Acta Constitutiva de la Sociedad Cooperativa de que se trata se inscribira en
el Registro Publico de Comercio que carresponde a su domicilio Social.

Las sociedades cooperativas podran adoptar el régimen de responsabilidad
limitada ¢ suplementada.

Sera limitada cuando los socios solamente se obliguen al page de los
certificados de aportaciéon que hubieren suscrito.

Sera suplementada, cuando los socios respondan a prorrata por las operaciones

sociales hasta por la cantidad determinada en el acta constitutiva.

En cuanto a la vigilancia, el articulo 20 de ta LGSC dice que la vigilancia de las
sociedades cooperativas estara a cargo de las dependencias locales 6 federales
que de acuerdo con sus atribucicnes, deberan intervenir en su buen

funcicnamiento.

Segun la LGSC forman parte del sistema cooperativo las siguientes clases de

Sociedades Cooperativas:



De consumidores de bienes y/o servicios:

Son aquellos cuyos miembros se asccian con el objeto de obtener en comun
articulos, bienes y/o servicios para ellos, sus hogares © sus actividades de
produccion.

Las cooperativas de consumidores que reporten excedentes dentro de sus
balances anuales, los distribuiran a razon de las adquisiciones hechas por los

s0¢i08 durante el gjercicio fiscal.

De productores de bienes y/o servicios:

Son aquellos cuyos miembros se asocian para trabajar en comdn en la
produccion de bienes yfo servicios, aportando su trabajo personal, fisicc 6
intelectual. Podran almacenar, conservar, transportar y comercializar sus
productos, actuando en los téerminos de la Ley.

Los rendimientos anuales que reporten los balances de las sociedades
cooperativas de productores, se repartiran dé acuerdo con el trabajo aportado
por cada socio durante el afio, tomando en cuanta que el trabajo puede
evaluarse a partir de los siguientes factores: calidad, tiempo, nivel técnico y
escolar.

La direccion, administracion y vigilancia interna de las Sociedades Cooperativas

estara a cargo de:
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a} La Asamblea General

b} El Consejo de Administracion

c) El consejo de Vigilancia

d) Las Comisiones que la LGSC establece y las demas que designe la

asamblea general.

El capital de las Sociedades Cooperativas se integrara con las aportaciones de
los sacios y con los rendimientos que la asamblea general acuerde se destinen
para incrementarlo.

Las aportaciones podran hacerse en efectivo, bienes, derschos ¢ trabajos y
estaran representadas por certificados que seran nominatives, indivisibles de
igual valor y deberan de actualizarse anualmente.

Al constituirse la Sociedad Cooperativa ¢ al ingresar a ella, sera obligatoria la

exhibicion del 10% cuando menos, del valor de los certificados de aportacion.

Las Sociedades Cooperativas podran constituir los siguientes fondos sociales:

Fondo de Reserva: Se constituira con el 10 al 20% de los rendimientos gue se

obtengan en el gjercicio social, hasta formar un 25% del capital social en las

cooperativas de produccion y el10% en las de consumo.

Fondo de Previsidén Social: Se constituira con la aportacion anual del porcentaje

que sobre los ingresos neltos, sea determinado por la asamblea general.
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Fondo de Educacién Cooperativa; Serd constituido por el porcentaje que
acuerde la asamblea general, pero no serd inferior al 1% de los ingresos netos

del mes.

Las Sociedades Cooperativas podran emitir certificados de aportacion para

capital de riesgo por tiempo determinado.

1.3 Las Acciones

Acciones:

Se te denomina acciones a cada una de las partes en que se considera dividido
el capital social de una Sociedad Anonima ¢ de una Sociedad en Comandita por
Acciones. Siendo titulos que sirven para acreditar y trasmitir fa calidad y los

derechos de socio, en estas clases de sociedades.

Aspecto legal:

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su articulo 111 define las
acciones como titulos nominativos que serviran para acreditar y transmitir la
calidad y los derechos de socio que se regiran por las disposiciones relativas a
los valores literales, en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea

modificado por la misma Ley.



En el arliculo 112 dice: "Las acciones seran de igual valor y conferiran iguales
derechos.” Sin embargo, en el contrato social podra estipularse que el capital se
divida en varias clases de acciones con derechos especiates por cada clase

observandose siempre lo dispuesto en el articulo 17.

En el articulo 17 de la LGSM, se establece: No produciran ningun efecto legal las
estipulaciones que excluyan a uno 6 mas socios de la participacion de las

ganancias.

Se entiende entonces que cada accion tendra derecho a un voto, pero también
en el contrate social, podra pactarse que una parte de las acciones solamente
tenga derecho de voto en las asambleas extraordinarias.

Cada accion es indivisible, pero pueden haber varios propietarios de una misma
accion, en este caso nombraran un representante comun y si no se pudieran
poner de acuerdo, la autoridad judicial se encargara de hacerlo. El representante
comin no podra enajenar & gravar la accién, sino de acuerdo con las
disposiciones del derecho comin en materia de copropiedad.

Se podria decir que las acciones se definen como “titulo valor que representa la
parte proporcional del capital social”

Son titulos de crédito nominativos que acreditan a su poseedor la calidad de
accionista, con todos los derechos y obligaciones que marca la Ley.

Los titulos representativos de las acciones deberan expedirse dentro de un plazo

que no exceda de un aio, contado a partir de la fecha del contrato social ¢ de la
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modificacion de este, en que se formalice el aumento de capital. Mientras se
entregan los titulos, podran expedirse certificados provisicnales, que deben ser

siempre nominativos y canjeables por las acciones en su oportunidad.
1.4  Clasificacion de las Acciones.

Podriamos clasificar las acciones desde diferentes puntos de vista.

Por ejemplo:

CLASIFICACION DE LAS ACCIONES

ACCIONES
Son titulos gue confieren a su tenedor derechos y
obligaciones que de ellas se derlvan, en retacion
a la parte de capital que representa.

Titulos que representan
parte del capital social

T
[ | I I 1 1
Por su exhibicion Por su titutaridad Por fos derechos Por su forma de Por e # de acciones Por sy valor
. que confieren pago que ampara
\: EN mumeranc ¢ COmunes I— Hominathvas k Orelinarias |: Pagadoras L Sencizas L Convalor nomenal
En especie a de aponacion Preferentes Liberadas Miliples Sin vakr nominal

Titulos que no representan
parts del capital social

| | Certificades de goce

Bonos del fundador

Acciones de trabajo

Acciones de fesoreria

Acciones que representan parte del capital social:
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Por su exhibicion.

- En efectivo.

- Enespecie.

Las acciones de capital numerario son las que se exhiben en efectivo.

Las acciones de capital de especie, son aquellas que se cubren en todo 6 en

partes con bienes distintos al efectivo.

Por su titularidad.

- Nominativas (en México)

- Al portador {en el extranjero}

Las acciones nominativas, son aquellas en las que se consigna el nombre del

accionista.

Las acciones al portador, son aquellas en las cuales no consta el nombre del

accionista, solo en el extranjero.

Par el namero de acciones que ampara cada litulo.
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- Liberadas.

- Pagadoras.

Las acciones liberadas, son aquellas gue se han exhibido (pagado) totaimente.

Son acciones pagadoras, aguellas gue no han sido exhibidas en su totalidad; es

decir las que todavia deben de pagar los accionistas.

Por los derechos que confieren.

a) Ordinarias

b) Privilegiadas

1. Preferentes

- Acumulativas

- No acumulativas
- Convertibles

- No convertibles
- Participantes.

2. No preferentes

3. Voto limitado
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Las acciones ordinarias, son aquellas que confieren a sus poseedores legitimos

los derechos y obligaciones establecidas en el contrato social.

Son acciones privilegiadas, las que nacen con un derecho especial respecto de
las ordinarias, por ejemplo las acumulativas que cuando no se tengan resultados
positivos, los accionistas poseedores de este tipo de acciones, no cobraran
dividendos, pero en los ejercicios que se obtengan utilidades gozaran dividendos

en forma acumulativa.

Son convertibles, las que nacen con un privilegio especial, por ejemplo, al
conslituirse la sociedad, !as accicnes de serie X gozaran de dividendo
acumulativo, pero al finalizar el guinto afio de su vida social, se convertiran en

acciones ordinarias.

Se les llama participantes a aquellas que participan de un privilegio especial,
respecto a los dividendos por ejempio, “estas acciones gozaran de un 7% extra
de dividendos cuando las utilidades sean superiores al 15% del capital contable”.
Las acciones preferentes, son aquellas que cobran sus dividendos con prioridad
a las demas acciones.

Acciones privilegiadas tienen voto limitade ya que no podran votar en las
asambleas ordinarias y extraordinarias, sélo en aguellos puntos que marca la
Ley.

Por su valor.
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- Con valor nominal

- Sin valor nominal.

Sen acciones con valor nominal, cuando en el mismo titulo se indica el importe
del mismo.

Las acciones sin valor nominal, son aquellas en las que no consta el importe 0
valor alguno en el titulo que corresponde.

En acciones con valor nominal es facit determinar su valor en libros y conocer el
valor de mercado, no asi en las que carecen de valor nominal, sélo se puede

determinar el valor en libros y en algunos casos su valor de cotizacion.

Acciones que no representan parte del capital social:

- Acciones de goce 6 certificados de goce.
- Acciones del fundador 6 bonos del fundador.

- Acciones de trabajo

Las acciones de goce, son aquellos titulos nominativos que no representan parte
del Capital Social y que se expiden cuando se amortizan acciones que si forman
parte del Capital Social; los certificados de goce pueden estipular intereses a
favor de sus poseedores O bien dividendos una vez liquidados a los accionistas;

es decir, gozaran de dividendos 6 utilidades, una vez pagados los dividendos de
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los accionistas; también pueden estipular participacion relativa en la liquidacion

del Capital Contabte.

Acciones del fundador, son titulos nominativos que no representan parte del
Capital Social de una sociedad de capitales sino que son los titulos que donan a
funcionarios promotores, fundadores, gobernantes, etc., estos bonos pueden
producir intereses no mayores a un 10% anual sobre las utilidades netas. La
LGSM estipula que los intereses que producen ios bonos del fundador, no
podran repartirse por un periodo mayor de 10 afios.

Acciones de trabajo, son titulos nominativos que tampoco representan parte del
capital social, que generalmente se donan, regalan ¢ ceden a obreros,
empleados, etc., de la sociedad de capitales. Estos titulos pueden producir
utilidades segun se acuerde en la asamblea general de accionistas. Cabe hacer
notar, que las utilidades de las acciones de trabajo, no suplen la participacion de

utilidades que marca la Ley.

Acciones preferentes.

El articulo 113 de la LGSM establece un 5% de dividendos a las acciones
preferentes (de voto limitade) mismo que debera asignarse anles que las
acciones ordinarias. También este articulo menciona, que cuando no existan
dividendos ¢ sean inferiores a dicho 5%, se cubrird este porcentaje en afos

siguientes.
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En este segundo caso, se registrara en cuentas de orden, €l compromiso que

tiene la empresa para con los accionistas poseedores de acciones preferentes.

Acciones comunes.

Son acciones comunes aquellas que confieren a sus poseedores legitimos los
derechos y obligaciones establecidas en el contrato social. Las acciones
comunes da a sus tenedores el derecho a votar en las asambleas ordinarias y
extraordinarias, sobre todos los puntos marcados por la LGSM en sus articulos
181 y 182. Sus tenedores tienen derecho a asistir a fas reuniones de accionistas,
elegir la junta de directores y votar cualquier asunto de la sociedad. Por cada

accion hay derecho a un voto.

Los accionistas comunes tienen derecho de prioridad para comprar las nuevas
emisiones de acciones en tal forma que la distribucion de capital se siga
manteniendo en la misma proporcion original. Las acciones autorizadas que se
han emitido y se encuentren en poder de los accicnistas s& conocen como

acciones suscritas y pagadas.

Acciones desertas
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Cuando una accién no ha sido integramente cubierta, tendran que hacerse
exhibiciones periodicas hasta cubrir su importe en los plazos que fije el contrato

social O acuerde la asamblea general de accionisias.

El articulo 118 de la LGSM indica que cuando conslare en las acciones el plazo
en que deban de pagarse las exhibiciones y el monto de éstas transcurrido dicho
plazo, 1a sociedad procedera a exigir juridicamente, en la via sumaria, el pago de

la exhibicion ¢ bien a la venta de las acciones.

De igual manera, el articulo 119 la LGSM dice que si no consta en fas acciones
el plazo 6 el monto de las exhibiciones, debera hacerse una publicacion por lo
menos treinta dias antes de la fecha sefalada para el pago en el periodico oficial
de la entidad federativa a que corresponda el domicilio de la sociedad.
Transcurrido dicho plazo sin que se haya verificado la exhibicion, 1a sociedad

procedera en los términos del articulo 118.

En el caso de que se vendan las acciones, el producto se aplicara al pago de Ia
exhibicion decretada y si se excede el importe de ésta, se cubriran también los
gastos de fa venta y los intereses legales sobre el monto de la exhibicion. El
remanente Se entregara al antiguo propietario y contara con un afio para
reclamar su importe a partir de la fecha en que se efectle la venta.

En caso de que no se logre vender nugvamente la accion, se procederd a

reducir el capital de la empresa, llegando este momento, no tomando en cuenta
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que el accionista desertor debe haber cubierto minimo el 20%, por lo que
quedara a disposicién de los accionistas no desertores pero no serd repartible

entre estos sino hasta la disolucion de la sociedad.

Acciones de goce.

Son titulos denominados también certificados de goce y no representan parte del
capital social; se expiden cuando se amortizan acciones que si forman parte del
capital social. Los certificados de goce, pueden estipular intereses a favor de sus
poseedores 6 bien dividendos una vez que se le paga a los accionistas, es decir,
gozaran de utilidades después de que se pagan los dividendos a los accionistas.
También pueden estipular participacion relativa en la liquidacién del capital

contable,

Para que se lleve a cabo la amortizacion de las acciones, deberan reunirse los

siguientes requisitos:

- Que se decrete ia amortizacién por la asamblea general de accionistas

- Que las acciones estén integramente pagadas

Por las acciones amortizadas se pueden expedir acciones de goce, si asi lo

estipula el contrato social. El mismo contrato podrad conceder derecho a voto a

las acciones de goce.
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Acciones de trabajo.

Estos tHulos nominativos tampoco representan parte del capilal social ya que por
lo general, se donan, regalan ¢ ceden a obreros, empleados, etc., como se
comento anteriormente. Si se acuerda en ta asamblea general de accionistas
que produzcan utilidades, éstas se incluiran dentro del proceso de aplicacion de

cualquier dividendo.

Bonos del fundador.

Esta clase de titulos nominativos tampoco representa parte del capital social de
una sociedad de capitales, sino que son titulos que se donan 6 se regalan a
funcionarios, promotores, fundadores, gobernantes, etc, como se menciond
anteriormente, tomando en consideracion lo prescrito en &l articulo 108 de la

LGSM.

En el articulo 107 de dicha Ley, se menciona entre otras cosas que los bonos del
fundador solo confieren el derecho de percibir fa participacion de las utilidades
que el bono exprese y por el tiempo que se indique.

Por lo tanto se debera incluir este compromisc en el mismo proyecto de
aplicacion de utilidades sin olvidar lo prescrito en el articulo 105 de la LGSM, de

que no podra cubrirse la participacion de los bonos sino después de haber
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pagado a los accionistas un dividendo del 5% sobre el valor exhibido de sus

acciones.

1.5 ElRegistro de las Acciones y los Movimientos de Capital

Valor a la par, sobre la par y bajo la par.

En ocasiocnes al decretarse un aumento de Capital Social, las acciones son
vendidas a un precio mayor a su valor nominal. La diferencia entre ambos
precios se considera un Superavit de Capital por provenir de una actividad
diferente al giro de la empresa, sin embargo, ia cuenta no siempre sera “primera
venta de acciones”, porque dependera si el excedente entre el valor del mercado
y el valor nominal, superara el valor real de la accion.

Por lo tanto, si el valor real de la accidn es igual & inferior al precio de venta, no
existe superavit, sino que la diferencia debe considerarse como una aportacion
adicional de capital y distribuirse en forma proporcional dentro del capitai
contable con excepcion de la cuenta de capital social.

Si el precio de venta es superior al valor real de la accion, la diferencia si se
debe considerar como un superavit de capital y deberd aparecer dentro del
capital contable como “primera venia de acciones” retirando de esta cuenta la

forma de considerar como aportacién adicional citada en el parrafo anterior.

Emision de acciones comunes sin valor nominal.
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La fraccion IV del articulo 125 de la LGSM en su segundo parraio dice que
cuando asi lo prevenga el contrato social, podra omitirse el valor nominal de las
acciones, en cuyo caso $e omitira también el importe del capital social’

Cuando las acciones no tienen valor nominal, se podra determinar su valor en

libros y en ciertos casos su valor de cotizacion.

1.6 El Cambio de Valor de las Acciones

Split de acciones

En ocasiones y con el proposito de aumentar el atractivo bursatit de mercado de
una accion, la empresa puede recurrir al procedimiento de aumentar el numero

de las acciones sin modificar el importe del capital suscrito y pagado.

Lo anterior puede ser posible reduciendo e! valor nominal de las acciones
originales. El aumento del nimero de acciones en circulacion, sin que exista
modificacion al capital suscrito y pagado, no representa ningun cambic de
interés proporcional de los accionistas en el capital contable de la sociedad, ni el
valor de su inversion. Por lo tanto si se efectia una operacién de esta indole, no

debe afectarse el valor de la inversion en el registro de la entidad emisora.
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1.7 Generalidades del Costo por Accion

Para el aflo de 1981 en la Ley del impuesto Sobre la Renta (L.L.S.R.) se
establecid un procedimiento para determinar ia ganancia en la enajenacion de
acciones y partes sociales. Antes de que existiera este procedimiento, la
ganancia en la enajenacién de acciones se determinaba conforme al articulo 18
de la misma Ley, es decir, la diferencia entre el precio de venta y el costo de las

acciones actualizadas cuando este Ultimo era menor, daba [a ganancia.

Lo que se pretendid con esta disposicion fue que al actualizar el costo de las
acciones, se evitard que los contribuyentes pagaran un impuesto sobre una
utilidad que realmente no representaba una modificacion patrimonial, sino que
reflejaba primordialmente una pérdida en el poder adquisitivo de la moneda
ocasionada por la inflacion en la que el pais se habia encontrado desde hace

varios anos.

Este procedimiento reconocio que los precios aumentan no porque se aumente
la utilidad del enajenante, sino que aumentan porgue la inflacion produce un
incremento en los precios, sin que estos incrementos impliguen necesariamente
la generacion de una utilidad que incremente el patrimonio del duefio de las

accicnes.
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De esla forma para evitar un gravamen sobre un precio inflacionario, se ideo el
sistema de actualizar el costo de las acciones a través de un factor, el cual

anualmente iba a establecer el Congreso de la Unién.

Cuando aparecio esta forma de actualizar el costo de las acciones, tuvo la
caracteristica de que no solo se actualizaba la derogacion que implicaba que el
contribuyente adquiera las acciones, sino que también tomaba en cuenta las
utilidades ¢ pérdidas que anualmente generaba la sociedad emisora de las
acciones. Esto partia de la idea de que si las acciones son las que forman el
capital de una empresa es justo que también participen de los resultados de las
operaciones de la compafiia.

Para Julio de 1981 se publicé en ¢! Diario Oficial de la Federacidn la resolucion
que adiciona a la que establecio disposiciones de caracter fiscal, la cual tuvo por
objeto establecer reglas para determinar el costo fiscal de las acciones al
momento de su venta, basicamente en lo que se referia al segundo ajuste
completado en la fraccion Il del articulo 18 de ta Ley antes referida. Ajuste que
permitia inciuir en el costo fiscal de las accicnes las utilidades no repartidas en
los ultimos cinco ejercicios, ajustadas por inflacion.

En relacion con lo anterior, lo que se pretendic  fue ayudar a identificar el
resultado fiscal que entraria a formar parte del costo de las acciones ya fuese
que el resultado diere utilidad ¢ perdida. Asimismo para el afio de 1982 se
deroga la fraccion Hl del articulo 18 que sefialaba la forma de determinar el

segundo ajuste al costo de adquisicion de acciones y nace el articulo 19 la
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manera de calcular el ajuste al costo de adquisicidn de acciones en funcion de
utilidades ganadas, pérdidas sufridas y utilidades distribuidas.

Actualmente en ef afio de 2001, el procedimiento para determinar el costo fiscal
de las acciones se encuentra dentro del articulo 19 y 19-A de la L.L.S.R., pero a
partir de 1999 se incorpora en el procedimiento el reconocimiento de las

utilidades reinvertidas, de las cuales habiaremos mas adelante.
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LA CUFINRE, CUFIN Y LOS DIVIDENDOS

CAPITULO i




2.1 Aspectos Generales de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

(CUFINRE).

Podemos sefialar que la Reforma Fiscal para el ejercicio de 1999 fue
evidentemente recaudatoria, ya que, dentro de esta se aumentan fas tasas
impositivas, se disminuyen los beneficios tanto de !a consolidacion fiscal y de los
contratos de asociacién en participacion, entre otras reformas en donde se
mostraba el espiritu de la reforma para 1999, el Gobierno Federal queriendo

contrarrestar un poco su tendencia recaudatoria, crea la CUFINRE.

El objetive que persigue esta cuenta es que el empresario reinvierta las
utilidades generadas durante el ejercicio y esta reinversion de utilidades traiga

consigo un crecimiento de la compaiiia.

Ante esta nueva figura fiscal los empresarios mexicanos se encuentran inciertos
en su funcionamiento y en su efectividad ante la realidad fiscal mexicana, asi
como de los beneficios que obtendrian al decidir reinvertir utilidades vy llevar
esta cuenta fiscal.

Para poder contestar las inquietudes anteriores hablaremos sobre los beneficios
y desventajas que trae consigo la reinversion de las ulilidades y la obligacion de
llevar esta cuenta, cuando se decide tomar estos beneficios.

El beneficio primordial que ofrece |a aplicacidon de la reinversidn de las utilidades

es la disminucién de la tasa impositiva para €l calculo del impuesto del ejercicio.
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Para el ejercicio de 1999 la tasa impositiva para el calculo def impuesto anuaf es
del 35%, pero si se decide reinvertir las utilidades generadas durante el gjercicio
se aplicara la tasa del 32%, teniendo un financiamiento del 3% en et pago del
impuesto.

Pero que sucede cuando la empresa decide decretar dividendos a sus
accionistas, ¢ De qué cuenta se pueden decretar estos dividendos? De la CUFIN
6 de la CUFINRE.

El articulo 10-A de la L.I.S.R. nos establece al respecto que solo se podra
disminuir el saldo de la CUFIN cuando se hubiere agotado el saldo de la
CUFINRE.

Al estar obligados a tomar los dividendos primeramente de la CUFINRE, también
estamos obligados a enterar el 3% restante pero debidamente piramidado. Esto
es al dividendo distribuido lo multiplicaremos por el factor 1.5385 y este a su vez
lo multiplicaremos por €l 3% restante de impuesto.

Cabe sefialar que estas tasas impaositivas solo tienen vigencia para el gjercicio
fiscal de 1999, de conformidad con el articulo sexto transitorio fraccion cuarta
inciso a). Para el afio 2000 ias tasas impositivas cambiaran det 32% al 30% para
el pago anual y del 3% al 5% cuando se distribuyan dividendos, provenientes de

las utilidades reinvertidas.
2.2 Definiciéon de CUFINRE.

Dentro de la L.IL.S.R. no existe {a definicion precisa de la CUFINRE, pero

podemos definir a fa CUFINRE como “la curenta en donde se llevara el control y
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acumulacion de las utilidades reinvertidas de la empresa y solo llevaran esta
cuenta las perscnas fisicas con actividades empresariales y las personas
morales que optaron por diferir el impuesto en los términos del articulo 10 de la

Ley antes sefialada.”

2.3 Determinacién de la Utilidad Fiscal Neta Reinvertida del Ejercicio
(UFINRE).

Como analizamos en los puntos anteriores las personas morales qué hubieren
optade por diferir parte del impuesto de conformidad con el articulo 10 segundo
parrafo de la L.L.S.R., determinaran la UFINRE. Para poder determinar la
UFINRE, primero tenemos gue determinar la Utilidad Fiscal Reinveriida del
Ejercicio (UFIRE). El articulo 10 de ia multicitada Ley nas sefala en su tercer

parrafo lo siguiente. "...Se considera utilidad fiscal reinvertida del ejercicio, la
cantidad que se obtenga de restar al resultado fiscal obtenido en el mismo
incrementado con la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
empresa deducida en los términos de la fraccion 11l del articulo 25 de esla Ley, la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la empresa, el importe de
las partidas no deducibles para efectos de dicho impuesto excepto las sefialadas
en las fracciones IX y X del articulo 25 de la citada Ley y la utilidad derivada de
los ingresos percibidos en el ejercicio de fuente de riqgueza ubicada en el

extranjero calculado para estos efectos las deducciones que correspondan con

las reglas establecidas en el articulo 6; sexto parrafo de esta Ley. Si en lugar de
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utilidad hubiese pérdida derivada de los ingresos del extranjero dicha pérdida se
adicionara™*®

En otras palabras lo que nos establece este articulo es lo siguiente:
Resultado Fiscal

Mas:

PTU Deducible

Menos:

Partidas no Deducibles

(Salvo ias frac. IX y X del Art. 25)

Menos:

PTU

Menos:

Utilidad de los ingresos procedentes de

Fuente de Riqueza del Extranjero, en su

caso adicionar pérdida.

Igual a:

Utilidad Fiscal Reinvertida del Ejercicio.

Una vez determinada la utilidad fiscal reinvertida del ejercicio el articulo 124-A
de la L.I.S.R. eslablece que las personas morales que hubieren optado por
diferir parte del impuesto de conformidad con el articulo 10 segundo parrafo,
determinaran la Utilidad Fiscal Neta Reinvertida del Ejercicio (UFINRE), esta

cuenta se determina de la siguiente manera:

" Ley det Impuesto Sebre la Renta articulo 124-A , editorial Dofiscal Editores, México
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Utilidad Fiscal Reinvertida del Ejercicio
Menos:

I.5.R. a la tasa diferida sobre la Utilidad
Fiscal Reinvertida

Igual:

Resuitado

Por:

Factor .9559

Igual a:

Utilidad Fiscal Neta Reinvertida del Ejercicio

2.4 Determinacion de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

(CUFINRE).

El articulo 124-A sefala que quienes decidan diferir el impuesto éstan obligados
a llevar la CUFINRE. Una vez obtenida la utilidad fiscal neta reinvertida del
gjercicio podemos determinar la CUFINRE, dicha cuenta la obtenemos de la

siguiente manera:

Saldo inicial de la cuenta de utilidad
Fiscal nela reinvertida.
Mas:

Utilidad Fiscal Neta Reinvertida del
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Ejercicio.

Menos:

Dividendos 0 utilidades distribuidos

en efectivo 6 en bienes, asi como

utilidades distribuidas a que se

refiere el articulo 121, cuando en ambos

casos provengan de dicha cuenta.

igual:

Saldo final de la Cuenta de Utilidad

Fiscal Neta Reinvertida.

Nota: no debemos incluir dividendos ¢ utilidades en acciones ¢ los reinvertidos

en fa suscripcion 6 aumento de capital de la misma persona que los distribuye

dentro de los 30 dias siguientes.

Actualizacién de ia CUFINRE.

El saldo de la CUFINRE que se tenga al Gitimo dia de cada ejercicio, sin incluir

la CUFINRE del mismo ejercicio, se actualizara como sigue:

CUFINRE AL ULTIMO X
DIA DEL EJERCICIO

FACTOR DE
ACTUALIZACION

CUFINRE ACTUALIZADA
AL  ULTIMO DIA
EJERCICIO

DEL

F.A.= |.N.P.C. ULTIMQ MES DEL EJERCICIO
{.N.P.C. DEL MES POR EL QUE SE

EFECTUO LA ULTIMA ACTUALIZACION
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Cuando se distribuyan dividendos con posterioridad a 1a actualizacién, se
actualizara por el periodo desde que se efectuc la Gltima actualizacion hasta el

mes en que se distribuyan los dividendos.

2.5 La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta se establece en el afic de 1989, con el objeto

de fomentar que las utilidades percibidas por las personas morales, sean

reinvertidas dentro de estas mismas.

2.6 Definicién de la Utilidad Fiscal Neta (UFIN).

La Utilidad Fiscal Neta es la parte de la utilidad contable neta que se puede

distribuir a favor de los accionistas y que por haber causado el impuesto sobre

la renta cuando este se declara para efectos de 1SR queda libre de gravamen

cuando esta se distribuye como dividendo.

Por lo tanto se enliende que una persona moral tiene la obligacién de

determinar ambas es decir 1a utilidad contable distribuible y 1a UFIN.
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2.7 Determinacion de la Utilidad Fiscal Neta del Ejercicio {UFIN}

La Utilidad Fiscal Neta del ejercicio se obtendra del Resultado Fiscal del gjercicio
mas la Parlicipacion de los Trabajadores en las Utilidades de la Empresa (la
PTU que se incrementara, serd ld cantidad que puede ser deducible en el
ejercicio en que se pague, en la parte que resulte de restar a la misma, las
deducciones relacionadas con la prestacién de servicios personales
subordinados que hayan sido ingreso del trabajador, por el que no se pago
Impuesto Sobre la Renta), del ejercicio anterior deducida en el ejercicio en los
términos de la fraccion Il det articulo 25 de la LISR, menos el impuesto Sobre la
Renta a su cargo del resultado fiscal del ejercicio (sin considerar el que se
hubiere pagado por distribucion de dividendos ¢ utilidades), Ia Participacion de
los Trabajadores en las Utilidades y el importe de las partidas no deducibles (sin
considerar obsequios y atenciones, gastos de representacion, etc. previstas en
las fracciones IX y X del articulo 25 de la LISR}, excepto las provisiones para la
creacién 6 incremento de las reservas complementarias de activo 6 de pasivo
constituidas con cargo a las adquisiciones 6 gastos del ejercicio, excepto que se
trate de las gratificaciones a los trabajadores correspondientes al ejercicio y a
las reservas creadas para indemnizaciones al personal para pagos por concepto
de antigliedad o cualquiera otras de naturaleza analoga, con la salvedad de las

que se constituyan en los términos de la LISR.

54



Resultado Fiscal
+ PTU Deducible

I.S.R.

PTU Total

Gastos no Deducibles Permanentes

UFIN

2.8 Utilidad Fiscal Neta {UFIN) Generada a partir del ejercicio 1999,

Con maotive de que los contribuyentes a partir de 1999, generan utilidad fiscal
neta reinvertida (UFINRE), cuando optan por parte del ISR de! ejercicio, a partir
de este afio se modifica el procedimiento para determinar la utilidad fiscal neta

(UFIN) del gjercicio.

De acuerdo con la LISR en su articulo 124, se considera UFIN del ejercicio, la
cantidad que se obtenga del resultado fiscal de este, incrementade cen la PTU
del ejercicio anterior deducida en el ejercicio en &rminos del articulo 25 fraccion
i1, menos la utilidad fiscal reinvertida del gjercicio a que hace referencia el tercer
parrafo del articulo 10 de la citada Ley, la PTU del ejercicio, las partidas no

deducibles (estas a! igual que en el punto 2.7 Previstas en las fracciones IX y X
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del articulo 25 de la LISR) y el ISR pagado en los términos del articulo 10 de la

misma Ley {es decir |a parte del ISR al 35%).

Resultado Fiscal
+ PTU Deducible

- UFINRE

PTU Total

Gastos no Deducibles Permanentes

- L8.R.

= UFIN

2.9 Integracion de la CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA generada

hasta el 31 de Diciembre de 1998

El saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta {CUFIN) al 31 de Diciembre de 1998,
representara la parte de las utilidades contables que ya pagaron ISR, se
determinara conforme a lo previstc en el articule 124 de fa Ley del impuesto

sobre 1a renta vigente en esa fecha.

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta se Integrard con las Utilidades Fiscales Netas
de cada ejercicio, mas los dividendos que se perciban de otras personas
morales residentes en territorio nacional. Y se disminuira con la cantidad de los

dividendos ¢ utilidades que hayan sido distribuidas en efectivo 6 en bienes, asi
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como [a reduccidon de capilal que se considera como utilidad distribuida citada en
el articulo 121 de la LISR, cuando en ambos casos, los saldos deberan haber
provenido del saldo de la referida cuenta.

No deberan incluirse los dividendos ¢ ulitidades en acciones & los reinvertidos en
la suscripcion ¢ aumento de capital de la misma persona que los distribuye,

dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion.

El saldo de la CUFIN que se tenga el dGltimo dia de cada ejercicio, sin incluir la
UFIN del mismo, se actualizara por el periodo comprendido desde el mes en que
se efectud fa dltima actualizaciéon hasta el Qltimo mes del ejercicio de que se
trate. En el caso de que se distribuyan ¢ perciban dividendos ¢ utilidades con
posterioridad a la actualizacion mencionada, el saldo de la cuenta que se tenga
a la fecha de distribucion ¢ percepcion, se actualizard por el periodo
comprendido desde el mes en que se efectto fa dltima actualizacién hasta el

mes en el que se distribuyan 6 perciban los dividendos ¢ utilidades.

210 Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) con reglas a partir del

ejercicio 1999.

De acuerdo con el primer parrafo del articulo 124, la CUFIN se adicionara con la
UFIN de cada ejercicio, asi como con los dividendos percibidos por otras
personas morales residentes en México (provengan de CUFIN & de CUFINRE)

y se disminuird con el importe de los dividendos distribuidos en efective ¢ en
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bienes asi como con las utilidades distribuidas a que se refiere el articulo 121 de
la Ley, cuando en ambos casos provengan del saldo de la referida cuenta. Es
decir que el procedimiento para determinar el saldo de la CUFIN al cierre de
cada ejercicio es el mismo que existia hasta 1998 con las diferencias en el caso

de la UFIN citadas anteriormente.

211 Transmision de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

Cabe mencionar que el saldo de la CUFIN gnicamente podra transmitirse en a
alguna otra sociedad mediante la fusién 6 escision; en este ultimo caso el saldo
serd dividido entre la sociedad escindente y las escindidas, en la misma
proporcion en que se hubiere efectuado 1a particién de capital por motivo de tal

escisidn.

2.12 Los Dividendos

Las personas morales en el desarrollo de su actividad, como resultado de la
realizacién de sus operaciones normales a lo largo de su ejercicio social de un
afio obtienen ingresos que pueden traducirse en utilidades si su operacion es
positiva, es decir, si sus ingresos son superiores a los costos y gastos en que se
incurrié para obtenerlos; 6 en pérdidas si su operacion es deficitaria, porque los

costos y gastos hubieran sido superiores a los ingresos.
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Una vez que se aprueban las cuentas del ejercicio 'a asamblea de accionistas
delermina, segun la politica que previamente se haya establecido sobre el
particular, si procede distribuir las utilidades entre los accionistas 0 si se retienen

en la sociedad parcial 6 totalmente para financiar sus actividades.

Retencion de utiidades para fortalecer las finanzas de 1a empresa.

Las utilidades de la empresa pueden ser retenidas por acuerdo de la asamblea
general temporalmente sin capitalizadas, como un medio para financiar
sanamente sus operaciones. Su distribucién entre los socios puede hacerse
posteriormente, en el momento en que también lo determine la asamblea

general.

Capitalizacién de Utilidades.

La reinversion de utilidades puede ser permanente y por tiempo indefinido si se
incorporan al capital social. En este caso se entrega a los accionistas su
constancia de apoertacion (acciones) y los accionistas solo podran disponer de
esas utilidades reinvertidas cuando se les reembolse el valor de sus
aportaciones por disminucién de capital social 6 por liquidacién de la persona
moral.

La capitalizacion de las utilidades se considera distribucién de dividendos en

acciones, porque la entrega de los titulos a los accionistas representa para ellos
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la obtencién de bienes, gue como objetos mercantiles, pueden ser objeto de

todo tipo de transacciones.

Su distribucion entre los accionistas.

La totalidad de las utilidades distribuibles 6 solo el remanente que resulte hecha
la aplicacion de las que se hubieran retenido 6 capitalizado, podrian distribuirse

entre los accionistas con el caracter de dividendos en efectivo 6 en bienes.

2.13 Tipos de Dividendos

Contablemente es el capital ganado representadoe por las ganancias de cualquier
tipo acumuladas en la empresa, el que se puede distribuir como dividendos entre

los accionistas, en alguna de las formas siguientes:

Dividendos ordinarios en efectivo & en bienes.
Son los que se puedan distribuir en cualquier momento, cuando la asamblea

general de accionistas acuerda su pago.

Dividendos en acciones.
Su distribucion se produce cuando también por acuerdo de la asamblea se
capitalizan parte de las uliidades acumuladas en el patrimonio contable,

entregando a los accionistas nuevas acciones de la sociedad.
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Dividendos por disminucién de capital.
Son los que corresponden a cada una de las acciones y se les entregan a los
accionistas al reembolsarles el valor de sus titulos por disminucion del capital de

la sociedad,

Dividendos por liquidacion de fa sociedad.
Los que corresponden a cada una de las acciones y se les entregan a los
accionistas al rembolsarseles el valor de sus titulos por liguidacion de la

sociedad.

2.14 Determinacion de la fecha del Dividendo.

Es importante conocer con exactitud la fecha en que se decretaron los
dividendos ya que de esto depende que se¢ puedan aplicar correctamente a las

capas en la determinacién del monto original ajustado.

Para gue sea mas sencillo entender porqué es necesario conocer con exactitud
la fecha en que se decretan los dividendos, pongamos como ejemplo que en una
asamblea después de aprobado el Balance General se toma el acuerdo de
aumentar el capital social en determinado nimero de acciones mediante la
aportacion en efectivo y después en la misma asamblea se decretan dividendos.
En este ejemplo si no conaciéramos el dia exacto en que se decreto el dividendo

podriamos caer en la equivocacion, por ser lo mas conservadores, de irnos
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hasta el (ltima mes del ejercicio y asignarle dividendos a la capa de acciones del
aumento de capital que hubo al mismo tiempo de! decreto, que por supuesto no

le corresponden a esas acciones.

En ocasiones existen cantidades considerables que pueden de alguna forma
influir para que el calculo sea una ganancia, siendo que en realidad si se hubiera

aplicando el dividendo en la fecha exacta resultaria una pérdida ¢ viceversa.

Asimismo, pasa con los dividendos percibidos ya que podemos también

equivocadamente estarle asignando dividendos a acciones que en realidad no le

correspondian y caer en lo comentade en el parrafo anterior.
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METODO PARA DETERMINAR
EL COSTO FISCAL

CAPITULO I1li




3.1El Costo Fiscal de Acciones

Para determinar el costo fiscal de las acciones, la Ley del Impuesto Scbre la
Renta nos marca en su articulo 19 el procedimiento a seguir, en las operaciones
de compraventa de acciones es importante conocer dicho costo ya que al precio
de venta le disminuiremos ef costo de las acciones y de ahi determinaremos la
utilidad & la pérdida en la venta de acciones, de aqui la importancia del costo

fiscal de las acciones.

El primer paso a seguir en la determinacion del costo fiscal de ias acciones es
identificar al accionista que desea enajenar el total de sus acciones & parte de
ellas, esta identificacién del accionista la realizaremos por medio del contrato de
enajenacion de acciones. En dicho contrato identificaremos quien es el
enajenante, el adquirente, la fecha del contrato, fa cantidad de acciones a
enajenar y el monto de la operacion ¢ precio de venta (del contrato de
enajenacién de acciones hablaremos mas adelante en este capitulo).

Una vez identificado el accionista que desea enajenar sus acciones es importante
que determinemos la tenencia accionaria del enajenante dentro de la emisora de

las accicnes (sociedad).

Para poder determinar la tenencia accionaria del enajenante debemos de cotejar

tanto el acta constitutiva de la sociedad, los libros de actas de asamblea vy
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contratos de enajenaciocnes anteriores, si es que hubiese enajenaciones

anteriores en donde el enajenante hubiera adquirido acciones.

Es importante resaltar que dentro de estos documentos identifiquemos:

a) Acta Constituliva.

B Los inversionistas ¢ accionistas gue integran la sociedad constituida.

B E| nimero de acciones suscritas y pagadas.

8 | a fecha del acta.

El valor nominal de cada accién.

W La serie a la gue pertenecen las acciones y cuantas series existen en la

sociedad.

Eil proposito de revisar los puntos anteriores, en el acta constitutiva es identificar si
dentro de ella encontramos como accionista al enajenante ¢ futurc enajenante de
las acciones en cuestion, el ndimero de acciones en su poder, el valor de cada

accién asi como la serie de acciones a la que pertenecen.

b) Libros de Actas de Asamblea.
B Los aumentos de capital que haya aportado el enajenante, identificando en
cada aumento de capital el niimero de acciones que suscribe y paga el

enajenante, asi como la fecha del aumento de capital y el valor de cada accion.
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W Las disminuciones de capital en donde el enajenante disminuya su tenencia
accionaria y de igual forma que el punto anterior es importante identificar el
nomero de acciones que se disminuyen de! capital, ef valor de cada accion, la

fecha de la disminucién y la serie a la que pertenecen las acciones.

Es importante mencionar que las acciones que han sido donadas 6 que
provengan de capitalizacién de utilidades, que se establezcan en las actas de
asamblea, no tienen un costo de adquisicion para los accionistas y por tal motivo
estas acciones cuando sean enajenadas tendran como costo original cero y no se
calculara ef primer ajuste & costo original actualizado a este tipo de acciones ( del

costo original ajustado hablaremos mas adelante).

¢) Contratos de enajenaciones anteriores.

De este tipo de documentos es importante identificar si dichas enajenaciones
anteriares provienen ¢ fueron dictaminadas, en donde ya se determingd un costo a
las acciones enajenadas en ese contrato, de igual forma que en los puntos
anteriores tenemos que identificar, la fecha de la enajenacion, el adquirente, el

enajenante y la serie.

Una vez que se determind la tenencia accionaria del socio que desea enajenar, la
fecha de adquisicién de las acciones y su costo comprobado de adquisicion.
Tendremos que actualizar dicho costo como lo establece el articulo 19 fraccion 1l

de la L.I.5.R., esta actualizacion se llevara desde el mes de adquisicion de las
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acciones, hasta el mes en que se enajenaran. A esla actualizacion del costo
comprobado de adquisicion se le conoce como el costo original ajustado 6 primer
ajuste.

Este primer ajuste nos permite reconocer la inflacién que se ha dado desde que
se adquirieron las acciones, hasta el mes de venta de las acciones, es decir llevar

el costo comprobado de las acciones a pesos actuales.

Fecha de Adquisicién Fecha de Enajenacion Valor Nominal
1-Abril-90 28-Febrero-99 $ 10.-
F.A. = Feb. 99 = 285.773 =4 9900
Abril 90 57.243

10 X 4.9900 = 49.90

También el articulo 19 de la misma L.I.S.R. nos permite adicionar al coste de las
acciones las utilidades que no han sido reliradas de la sociedad y que se
encuentran registradas en la CUFIN y en la CUFINRE. Esto nos permite
reconocer la parte de las utilidades que le corresponden a las acciones que se
desean enajenar. A esta parte del procedimiento para obtener el costo se le

conoce como segundo ajuste ¢ diferencia de CUFINES y CUFINES Reinvertidas.

En el capitulo anterior se analizd las formas en que se obtiene tanto el saldo de la

CUFIN y el saldo de la CUFINRE, la diferencia de estas cuentas nos permiten

conocer la parte de las utilidades que le corresponde a cada accion.
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Primero analizaremos como incorporar el saldo de la CUFIN en el costo de las
acciones. El saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicion de las acciones la
actualizaremos hasta la fecha de enajenacién de las mismas, si las acciones se
adquirieron en diferentes fechas tendremos que actualizar la CUFIN desde las

fechas de adquisicion hasta la fecha de enajenacion.

Fecha de Adquisicion Saldo de la CUFIN Fecha de Enajenacion
1-Abril-90 $ 150,000.- 28-Febrero-99
1-Marzo-95 $ 190,000.-
F.A. = Feb. 99 =285.773 = 4.9900

Abril 90 57.243

150,000 X 4.9900 = 748,500.-

F.A =Feb. 99 = 285.773 =2.4200

Marzo 95 118.270
190,000 X 2.4200 = 459,800.-
Una vez actualizado el saldo de la CUFIN existente a la fecha de adquisicion de
ias acciones, la compararemos los saldos por capas hasta compararlo contra el

saldo de la CUFIN existente a la fecha de enajenacion.

Concepto | Saldo inicial | Saldo final | Diferencia

Capa Abr. 90 — Mar. 95 748,500 459,800 - 288,700
Capa Mar. 95— Feb. 98 459,800 1,750,000 1,290,200
Total 1,001,500
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Esta diferencia de CUFINES la dividiremos entre el universo de acciones
existentes a esa fecha para que esto nos de la diferencia de CUFINES por accion.
Posteriormente multiplicaremos la diferencia de CUFINES por accién por el total
de acciones propiedad del enajenante, para tener como resultado |a diferencia de
CUFINES a que tiene derecho el enajenante y poder sumar o restar dicha

diferencia al costo de adquisicion actualizado.

Diferencia Acciones en | Diferencia de Acciones Diferencia de
circulacion CUFINES por |propiedad del CUFINES
accion enajenante aplicable
-288,700 3,000 -96.23 500 -48,115
1°290,200 4,000 322.55 1,000 322,550
TOTAL 274,435

Toca el turno de analizar como incorporar el saldo de fa CUFINRE en el costo de
las acciones, el procedimiento para obtener la diferencia de CUFINRES aplicable
al enajenante es igual que el de diferencia de CUFINES, es decir tenemos que
actualizar el saldo de las CUFINRES a la fecha de enajenacion, compararemos
los saldos de las CUFINRES actualizadas y obtendremos la diferencia de
CUFINRES, esta diferencia la dividiremos entre el universo de acciones
existentes, para asi obtener la diferencia por accion y esta diferencia por accion la
multiplicaremos por el total de acciones propiedad del enajenante para obtener la

diferencia de CUFINES aplicable y esta diferencia de CUFINES aplicable poderla

sumar ¢ restar (segin sea el caso) al costo de las acciones.
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Por dltimo para obtener el costo por accidn debemos de sumar el costo
comprobado de adquisicion actualizado, la diferencia de CUFINES aplicable y la
diferencia de CUFINRES aplicable, esta suma nos arroja el monto original
ajustado, dichc monto lo dividiremos entre el total de acciones propiedad del

enajenante para obtener el costo por accidn.

1er ajuste 2° ajuste 2% ajuste
Costo Diferencia | Diferencia | Total del | Numero | Costo
comprobado de de de costo de por
adguisicién CUFINES | CUFINRES Acciones | Accidn
actualizado
150,000 100,000 - 250,000 30,000 8.33

3.2El Método PEPS para las acciones que se consideran enajenadas

Qtro de los puntos a considerar en la determinacion del costo por accién es
conocer cuales son las acciones que se enajenaran.

Es decir del stock con el que cuenta el accionista, cuales son las que se van a
enajenar. Digamos que el stock de acciones es nuestro inventario y de ahi
tenemos que tomar nuestras acciones. La pregunta es como debemos de valuar
nuestro inventario y qué método vamos a utilizar, el método PEPS Primeras
Entradas Primeras Salidas es el mas conservador de los métodos de valuacion,

pero es el que utilizaremos en |a presente tesis.
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NUm_ero de Fecha de Serie de las Costo
acciones adquisicion acciones
100 15/05/90 A 10.-
50 20/04/91 B 15.-
100 20/06/93 B 20.-
200 31/12/94 A 25.-

Digamos que queremos enajenar 150 acciones de la serie A primero tomaremos
100 acciones adquiridas el 15 de Mayo de 1990 y !as 50 restantes las tomaremos

de las adquiridas el 31 de Diciembre de 1994.

3.3 Ganancia por Enajenacidn de Acciones.

Efl articulo 19-A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta sefiala la mecanica para
determinar la ganancia por enajenacién de acciones.

Para determinar la ganancia por enajenacion de acciones, se disminuird del
precio de venta que se obtenga, el costo promedio por accién. En el punto 3.1 se
analizo como obtenerncs el costo promedio por accion, es decir, dicho costo lo
obtenemos actualizando el costo comprobado de adquisicién y sumando a dicho
costo la diferencia de CUFINES y CUFINES reinvertidas, posteriormente
dividiremos el resultado oblenido entre el total de acciones propiedad del
enajenante.

El precio de venta se establece en el contrato de compraventa a precio de

mercado para evitar problemas con l0s precios de transferencia, es decir no
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puedo darle un valor a una accion de $ 10.00, si en el mercado esa misma accion
tiene un valor de $20.00. Tomando en cuenta la consideracion anterior el precio
de venta lo establece el enajenante, lo negocia con su adquirente y en esta

negociacion se establece el precio de compraventa.

Concepto Por accion
Precio de venta $ 25.00
Costo promedio $ 15.00
Acciones a enajenar 1,000
Concepto Total
Precio total de venta $ 25,000.00
Costo total de .Ia venta $ 15,000.00
Ganancia por enajenacién de acciones $ 10,000.00

Cuando el costo promedio por accién, es mayor que el precio de venta por accion,

entonces obtendremos una pérdida por enajenacion de acciones.

Concepto Por accion
Precio de venta $25.00
Costo promedio $ 30.00
Acciones a enajenar 1,000
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Concepto Total
Precio total de venta $ 25,000.00
Costo total de la venta $ 30,000.00
Ganancia por enajenacion de acciones ($ 5,000.00)

3.4El Contrato por Enajenacion de Acciones.

La compraventa es un contrato que permite satisfacer una importante exigencia
econdmica, la de adquirir en propiedad un bien y la de recibir por el su valor.

El articulo 2248 del Cadigo Civil, dice que habra compraventa cuando uno de los
contratantes se obligue a transferir la propiedad de una cosa 6 de un derecho vy el

ofro a su vez, se obliga a pagar por él, un precio cierto en dinero.

El contrato de compraventa de acciones es un contratc consensual porque se
concluye con la sola voluntad porque se perfecciona y es obligatorio para las
partes cuando estas han convenido en el precio y en [a cosa, aunque el primero
no haya sido pagado ni la segunda entregada.

El consentimiento es un elemento del contrato, que consiste en el acuerdo entre
el vendedor y el comprador para transmitir la propiedad que tiene el primero, por
el pago de un precio que haga el segundo.

La compraventa de acciones también es un contrato bilateral puesto que ias
partes deben de cumplir una prestacion, de tal manera que si una no la cumple, la

otra no tiene obligacion correlativa. La bilateralidad en las prestaciones implica, a
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su vez, la onerosidad en tanto que se dan gravamenes y provechos reciprocos, el
vendedor debe entregar un bien ¢ un derecho, el comprador debe pagar un precio
en |05 términos que se hubieren pactado.

Par otro lado el precic es un elemento esencial del contrato, es el elemento real.
El precio se fija libremente por las partes; cuando se hace referencia al precio se
entiende que lo constituye una suma de dinero, sin embargo los contratantes
pueden acordar que un tercero sea quien sefiale el precio de la operacion en cuyo
caso, fijado éste no puede ser rechazado, salvo acuerdo coman,

Una vez que se ha efectuado la transmision de la propiedad y entregado el bien,
se transmiten al comprador fos riesgos y peligros de la misma. La transmisién de
los riesgos al comprador, presupone per lo tanto, que las acciones vendidas sean
determinadas e individualizadas y por supuesto puestas a disposicion del

comprador.

Obligaciones entre las partes

La parte vendedara tiene fundamentalmente dos obligaciones, la primera es
entregar las acciones vendidas y la segunda es responder y garantizar la
apropiacién pacifica de las mismas. Ef comprador debe de pagar el precio en el
dia y lugar determinados en el conlrato. Si en &l contrato nada se ha estipulado a
este respecto, el comprador debe pagar al contado, en fa época y lugar en que la
entrega de las acciones deba verificarse.

El contrato de compraventa de acciones se rescinde por el incumplimiento de

alguna de las partes. El contratante que cumple puede proceder contra el que no
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ha cumplido, a fin de gue éste sea condenado a cumplir el contrato y a resarcir los
danos y perjuicios derivados del impuntual cumplimiento é a pedir la rescision del

contrato y asi como el pago de danos y perjuicios.

CONTRATO MERCANTIL DE COMPRAVENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN

POR UNA PARTE EL SENOR A QUIEN EN
LO SUCESIVO SE LE DESIGNARA COMO “EL VENDEDOR” Y POR LA OTRA
LOS SENORES A QUIENES EN LO SUCESIVD

SE LES DENOMINARA “LOS COMPRADORES", AL TENOR DE LAS
SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECLARACIONES

I. Declara "EL VENDEDOR”

a} Que es propietario de acciones ordinarias
nominativas, representativas del capital social de TRANSACCION DE
TITULOS DE a la que en adelante
se le denominara “LA COMPANIA” amparadas por los siguientes titulos
de acciones.

TITULOS ACCIONES

b) Que la sociedad a que se refiere el inciso precedente, fue debidamente
constituida de acuerdo con las Leyes Mexicanas mediante escritura No.

de fecha ___ de de 19__ otorgada ante el Licenciado

Notario Pudblico No. de esta Ciudad e inscrita en la seccion

comercio del Registro Pablico de la Propiedad bajo el nimero a

fojas del libro volumen el de
de 19__.

¢) Que el capital social actual de dicha empresa, es la cantidad de §
representada por accicnes ordinarias nominativas,
totalmente suscritas y pagadas con valor nominal de $

cada una.
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d) Que es su deseo vender a “LOS COMPRADORES”, las acciones de su
propiedad y que aparecen descritas en el inciso a) anterior, en los
términos y condiciones del presente contrato.

Il. Declaran “LOS COMPRADORES”

a) Que son personas fisicas mexicanas, con capacidad legal para obligarse
en los términos de este contrato.

b} Que tienen su domicilio en:

c) Que es su deseo adquirir de “EL VENDEDOR" fas acciones
de su propiedad, representativas del capital social de la compafiia,
descritas en el inciso a) de la declaracion | de este contrato.

Ill. Sentado lo anterior y habiendo llegado a un completo acuerdo tas partes se
otorgan el presente contrato, al tenor de las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA: “EL VENDEDOR?", vende y “LOS COMPRADORES" a su vez compran

las acciones representativas del capital social de
descritas en el inciso a} de la declaracién | de este
contrato en las siguientes proporciones:

SEGUNDA: El precio de venta de las acciones malteria de este contrato, que “LOS
COMPRADORES” pagaran a “EL VENDEDOR" serd como sigue:

TERCERA: El precio de la compraventa en cuestion se ha determinado por
acuerdo entre las partes.

CUARTA: EL VENDEDOR entrega en este acto a LOS COMPRADORES las
acciones de su propiedad, quienes las reciben a su entera satisfaccidn.

QUINTA: EL. VENDEDOR manifiesta que dichas acciones no éstan pignoradas,
embargadas, ni gravadas, en forma alguna, por lo que pueden disponer
libremente de ellas, sin que exista ninguna prohibicidn & limitacion para que las
mismas sean vendidas a personas fisicas 0 personas morales como LOS
COMPRADORES.
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SEXTA: Dado que LOS COMPRADORES conocen el estado actual y los
antecedentes de la compania, EL VENDEDOR no otorga ninguna garantia ni
expresa su tacito sobre el valor de la compaiia.

SEPTIMA: Las partes manifiestan que en el presente contrato no hay dolo, ni
lesion, para ninguna de las partes y que el precio determinado en la forma
estipulada en este contrato, es justo y equitativo y no existe ademas,
enriquecimiento ilegitimo o lesion y por lo tanto, las partes se obligan a no
impugnario.

OCTAVA: EL VENDEDOR se obliga al saneamiento para el caso de eviccion, en
los terminos de Ley y se compromete ademas a sacar a LOS COMPRADORES a
paz y a salvo de cualquier juicio 6 reclamacion que cualquier tercero intente en su
contra en relacion con las acciones materia de este contrato y a indemnizar a LOS
COMPRADORES de los dafios y perjuicios que dichos juicios o reclamaciones les
causen, por hechos u omisiones que hubieran surgido con anterioridad a la fecha
de este contrato.

NOVENA: Para cualguier controversia que se suscite con motivo de la
interpretacion y cumplimiento del presente contrato, las partes se someten a las
Leyes y Tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de sus domicilios,
presentes o0 futuros.

ENTERADAS LAS PARTES DEL ALCANCE Y CONTENIDO DEL PRESENTE
CONTRATQ, LO FIRMAN POR CUADRUPLICADO EN LA CIUDAD Y EN EL DIA
QUE SE SENALA A CONTINUACION:

EL VENDEDOCR t.OS COMPRADORES

Lugar y fecha Lugary fecha

TESTIGO TESTIGO
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3.5El Dictamen por Enajenacion de Acciones

Este informe se origina en el afic de 1984 y vino a sustituir el escrito que se
utilizaba para solicitar la autorizacion de enterar un monte menor al que
normalmente resultaria como pago provisional del 1.S.R. en operaciones de

enajenacion de acciones respectivas al capital social de una empresa.

Los lineamientos normativos para |a preparacion del dictamen sobre enajenacion
de acciones se encuentran contenides en el articulo 126 del Reglamento de la
L.L.S.R. es importante tener presente las disposiciones del Codigo Fiscal de la
Federacién en materia de dictdmenes de Estados Financieros, en materia de
registro, normas de auditoria, impedimentos y sanciones que son aplicables en el

dictamen sobre enajenacién de acciones.

El dictamen es la opinibn que emite el Contador Publico respecto de la
razonabilidad de las cifras expresadas en los estados financieros del
contribuyente, después de haber aplicado normas y procedimientos de auditoria a

las operaciones realizadas.

El dictamen sin duda tiene una gran importancia para efectos fiscales tanto para
la S.H.C.P. ; asi como para las personas relacionadas con el contribuyente que
dictamina sus Estados Financieros para efectos fiscales.

Tipos de Dictamen
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Dictamen Limpio

Lo emite el auditor cuando prueba que las cifras expresadas en los estados
financieros del contribuyente, presentan las situaciones del mismo, es decir, al
efectuar la revision y al aplicar los procedimientos de auditoria, no se percaté de

anomalias en las operaciones efectuadas por la adminisiracion de la empresa.

Dictamen con Salvedades

El dictamen con salvedades lo emite el auditor no cuando se encuenira en
condiciones de expresar una opinién limpia, es decir existe una limitante, razon
por la cual no le permite tener la certeza de que las cifras en la situacion

financiera de la empresa son reales.

Dictamen con Abstencion de Opinién
Este dictamen lo emite el auditor cuando no puede emitir su opinion de fas cifras
que presentan los estados financieros de la empresa ya sea por causas

imputables al contribuyente ¢ por circunstancias especiales.

Dictamen con Negacion de Opinion
Lo emite el Contador Publico cuando determina que no ésta en posibilidades de
emitir una opinion relativa a las cifras erroneas que muestra el contribuyente en

sus estados financieros.
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Requisitos del Dictamen por Enajenacién de Acciones

El articulo 126 del Reglamento de la L1S.R. nos establece todas las
consideraciones que tiene que tomar e} Contador Plblico para poder emitir su

opinién de la operacion:

I. El aviso para presentar dicho dictamen debera presentarse ante la autoridad
administradora que corresponda al domicilio fiscal del contribuyente, a mas
tardar el dia 10 del mes de calendario inmediato posterior a la fecha de la

enajenacion.

li. El dictamen debera presentarse dentro de los 30 dias siguientes en que se
presentd ¢ debid presentarse la declaracion del impuesto e incluir como minimo

dentro del cuaderno del dictamen los documentos e informes siguientes:

a) Dictamen del Contador Publico Registrado,

b) Determinacion del resultado obtenido en la enajenacién, sefialando por cada

sociedad emisora el precio de las acciones, su costo promedio por accion y el

resultado parcial obtenido en la operacién, asi como el nombre y firma del

Contador Publico y el numero de su registro que lo autoriza para dictaminar.
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c} Analisis del costo promedio por accién sefialando por cada una los siguientes

datos:

1. Tratandose de la determinacion del costo comprobado de adquisicion
actualizado, fecha de adquisicion, nimero de accicnes, valor nominal, costo
comprobado de adguisicion y factor de actualizacidn que corresponda. En el
costo de acciones por las que ya se hubiera calculadeo el costo promedio por
accion: costo promedio por accién determinado conforme al calculo efectuado
en la enajenacién inmediata anterior y la fecha en que ésta se efectud siempre
que dicha operacion haya sido a su vez dictaminada cumpliendo con los

requisitos a que se refiere este articuio.

2. Tratandose de la determinacion de las utilidades ¢ pérdidas de cada una de los
gjercicios entre la fecha de adquisicion y la de enajenacidn actualizadas:
utiidad ¢ pérdida fiscal de ejercicios terminados de acuerdo con la Ley,
correspondientes a la sociedad emisora; utilidad & pérdida fiscal actualizada

por accion.

3. Tratandose de la determinacion de los dividendos 6 utilidades distribuidos 6
percibidos en efectivo 6 en bienes, actualizados: fecha en que se pagaron 6 se
percibieron; monto de dichas utilidades 6 dividendos; total de acciones emitidas

por la sociedad emisora; utilidad ¢ dividendos por accién antes de la
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actualizacioén, factor de actualizacién y utilidades ¢ dividendos distribuidos ¢

percibidos, actualizados por accion.

d) Determinacion de utilidad 6 pérdida por cada ejercicio transcurrido entre la
fecha de adquisicion y la de enajenacion de la sociedad emisora conteniendo

ios siguientes datos:

1. Utilidad 6 pérdida fiscal por ejercicios terminados calculada de acuerdo con la
Ley, especificando cada uno de los conceptos que se restan a la utilidad fiscal
6 se sumen a la pérdida fiscal;, utilidad fiscal disminuida & pérdida fiscal
incrementada con los conceptos a que se refiere el segundo parrafo del articulo
19-A de la LLS.R., nimero de acciones y utilidad & pérdida fiscal que

corresponda a cada accion conforme a lo dispuesto en este inciso.

&) Calculo del impuesto a cargo del contribuyente, que se determinara aplicando
a la cantidad que resulte de dividir el total de la ganancia entre el nimero de
afios transcurridos entre la fecha de adquisicidon y la de enajenacion, sin
exceder de 20. Aplicando a este resultado las tablas de retencion det articulo
80 y multiplicando el impuesto por el nimere de afios antes citado. El cuaderno

del dictamen se deberd acompanar con su carta de presentacion.

Ill. El texto del Dictamen relativo a la enajenacién de acciones elaborado por

Contador Pablico registrado debera contener:



a) La afirmacion de que examino la determinacion el costo promedio por accion,

de las acciones enajenadas y la declaracion del impuesto correspondiente y si

las mismas se llevaron a cabo en los términos de la L.1.S.R. y su reglamento.

b} Nombre del Enajenante.

¢) Nombre del Adquirente.

d) Nombre de la Sociedad emisora de las acciones.

e) Fecha de Ia enajenacién de las acciones.

f) Mencién en forma especifica del alcance del trabajo realizado consistente en la

verificacion de:

1. La antigiiedad en la tenencia de las acciones.

2. Las utilidades por accidon generadas con base en las declaraciones del

gjercicio.

3. Las utilidades & dividendos que correspondan por accién, mediante la revision

de las actas de asamblea de accionistas respectivas, asi como las utilidades o

dividendos percibidos por la sociedad.
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4. Con base en los anexos antes sefalados y a los resultados obtenidos, el
Contador Piblico emitira el dictamen sefialando la ganancia ¢ la pérdida que
resulte en la enajenacion, el impuesto correspondiente, asi como su fecha de

pago y que no se encuentre con impedimento profesional para emitirlo.

IV. Que el dictamen se formule de acuerdo con las disposiciones del reglamento
del Cédigo Fiscal de la Federacion y a las normas de auditoria que regulan la
capacidad, independencia ¢ imparcialidad profesional del Contador Pablico, el

trabajo que desempena y 1a informacién que rinda como resultado del mismo.

El Contador Pdblico que realice el dictamen debera firmarlo, sefialar su nombre y

el nimero de registro que lo autoriza para dictaminar.

Nota: En virtud de gue el articulo 126 de Reglamento de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta no fue reformado a |a par con los articulos 19 y 19-A de esta Ley;
consideramos que dentro de la fraccion I, inciso c), subincisos 2 y 3 del articulo

126 del reglamento quedan sin efecto ai diferir con lo establecido en Ley.
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CASO PRACTICO




Caso practico de dictamen de enajenacidn de acciones de persona fisica
residente en el extranjero.

El residente de Japon Sr. Titto Kakawua accionista de la Cia. Nisihawua de
Mexico, S.A. de C.V. ,decide enajenar 1400 acciones de su propiedad, para lo
cual le solicita al despacho Mejia, Espejo y Asociados S.C., determinar el costo
promedio por accidn, asi como la ganancia por enajenacién de acciones y
dictamine dicha enajenacion, para dicho calculo se proporciona la siguiente
informacidn:

Fecha enajenacion Agosto 31 de 2000
Datos de enajenante:

Nombre: Titto Kakawua

Domicilio: Okin No. 5 Tokio, Japén

Actividad: Empresario

Representante en el pais: Claudia Masti Tavera

Datos del adquiriente:
Nombre: Antonio Bazuca Rodriguez
Domicitio: Amores No. 105
Col. Del Valte C.P. 03100 México, D.F.
Actividad: Empresario
R.F.C.. BARA69-05-13 XTO
ALL.R.: 14 Administracion de Oriente

Datos de la emisora:
Nombre: Nisihawua de México, S.A. de C.V.
Domicilio: Av. del Taller No. 516
Col. Jardin Balbuena C.P. 15990 México, D.F.
Teléfono: 55-52-80-20
Actividad: Distribucién de Cacahuates Japoneses
R.F.C.: NIS 93-04-23 KBZ
A.L.R.: 14 Administracion de Oriente

Precio de Venta: § 300,000.00
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MEIJIA, ESPEJO Y ASOCIADOS, S.C.

CONTADORES PUBLICOS
Septiembre 30, del 2000.

ADMINISTRACION GENERAL

DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL.
ADMINISTRACION CENTRAL DE
AUDITORIA FISCAL INTERNACIONAL.
Paseo de la Reforma No. 10, piso 31
Torre del Cabaillito

Ccelonia Tabacalera

06030 México, D.F.

A solicitud de Claudia Masti Tavera representante en México de el sefor Titto
Kakawua, residente en Japon, he examinado el costo promedio por accion, asi
como el resultado de la enajenacion de las 1,400 acciones emitidas por
NISIHAWUA DE MEXICQ S.A. DE C.V., de su propiedad y que fuercn adquiridas
en su totalidad por el sefior Antonio Bazuca Rodriguez, el pasado 31 de agosto
del 2000.

Mi examen se efectlo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas y en consecuencia incluyo ios procedimientos que considere
necesarios en las circunstancias, lo cual me permitid verficar el costo
comprobado de adquisicion, la antigiedad de la tenencia accionaria y los
dividendos distribuidos mediante la revision de las actas de asamblea de
accionistas obtenidas, asi como los resultados fiscales mostrados en las
declaraciones que sirvieron para determinar la cuenta de Utilidad Fiscal Neta y la
Utilidad Fiscal Neta Reinvertida de la compaila emisora, cabe sefalar que
durante el periodo de tenencia accionaria no se repartieron dividendos.

En mi opinion, con base en la revision practicada el costo promedio por accion de
las acciones emitidas por NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C.V., determinado
en cantidad de $ 190.29 que arroja un costo total de $ 266,406.28
correspondiente a 1,400 acciones, es correcto, habiendo utilidad en la operacion
de $ 33,593.72 ya que el precio de venta fue de $ 300,000.00 y en consecuencia
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existe impuesto sobre la renta a cargo de! engjenante en cantidad de $ 13,437.49,
el cual fue enterado el dia 17 de Septiembre del 2000 ante la institucion bancaria
BANCOMER, S A,

Emito esta opinion de conformidad con lo gue establecen los articulos 151, 19y
19-A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y 126 de su reglamento,
manifestando bajo protesta de decir verdad que no me encuentro en algunc de ios
impedimentos previstos en el articulo 53 del reglamento del Codigo Fiscal de la
Federacion.

Se acompafia las cédulas relativas al calculo del resultado obtenido en la
operacion y del costo promedio por accion determinado conforme a la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y su Reglamento en vigor a la fecha de ta enajenacion.

L.C. José Ramon Espejo Ceballos
Registro en la Administracién General de
Auditoria Fiscal Federal No. 17345
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CONTRATO MERCANTIL DE COMPRAVENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN
POR UNA PARTE EL SENOR TITTQ _KAKAWUA A QUIEN EN LO SUCESIVO
SE LE DESIGNARA COMO “EL VENDEDOR” Y POR LA OTRA EL SENOR
ANTONIO BAZUCA_RODRIGUEZ A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE
DENOMINARA “EL COMPRADOR", AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECLARACIONES

|. Declara "EL VENDEDOR”

a)Que es propietaric de 1400 acciones ordinarias nominativas,
representativas del capital social de la CIA. NISIHAWUA DE MEXICO
S.A. DE C.V. a la que en adelante se le denominara “LA COMPARA"
amparadas por los siguientes titulos de acciones.

TITULOS ACCIONES
A 1400

b) Que la sociedad a que se refiere el inciso precedente, fue debidamente
constituida de acuerdo con las Leyes Mexicanas mediante escritura No.
1305 de fecha 23 de ABRIL de 1993 otorgada ante el Licenciado
ANTONIO LUJAMBO CEBALLOS Notario Pablico No. 103 de esta
Ciudad e inscrita en la seccidn comercio del Registro Publico de [a
Propiedad bajo el niumerc 15980 a fojas 2500 del libro 76 volumen 102,
el 30 de ABRIL de 1893.

¢) Que el capital social actual de dicha empresa, es la cantidad de
$ 100,000.00 representada por acciones ordinarias nominativas,
totalmente  suscritas y pagadas con valor nominal de
$ 10.00 cada una.

d) Que es su deseo vender a “EL COMPRADOR", las acciones de su
propiedad y que aparecen descritas en el inciso a) anterior, en los
términos y condiciones def presente contrato.

I. Declaran “EL COMPRADOR"
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a) Que son personas fisicas mexicanas, con capacidad legal para obligarse
en los terminos de este contrato.

b) Que tienen su domicilio en: AMORES No 105, COLONIA DEL VALLE
C.P. 03100, MEXICO D.F.

¢} Que es su deseo adquirir de “EL. VENDEDOR” las 1400 acciones de su
propiedad, representativas del capital social de la compafiia, descritas
en el inciso a) de la declaracion | de este contrato.

[1l. Sentado lo anterior y habiendo llegado a un completo acuerdo las partes se
otorgan el presente contrato, al tenor de las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA: “EL. VENDEDOR", vende y “EL COMPRADOR" a su vez compra las
1400 acciones representativas del capital social de CIA. NISIHAWUA DE
MEXICO S.A. DE C.V. descritas en el inciso a) de la declaracion | de este
contrato.

SEGUNDA:; El precio de venta de las acciones materia de este contrato, que "EL
COMPRADOR" pagara a “EL VENDEDOR" sera de $ 300,000.00.

TERCERA: El precio de la compraventa en cuestion se ha determinado por
acuerdo entre las partes.

CUARTA: EL VENDEDOR enirega en este acto a EL COMPRADOCR las acciones
de su propiedad, quienes las reciben a su entera satisfaccion,

QUINTA: EL VENDEDOR manifiesta que dichas acciones no éstan pignoradas,
embargadas, ni gravadas, en forma alguna, por o que pueden disponer
libremente de ellas, sin gue exista ninguna prehibicion 6 limitacidn para que las
mismas sean vendidas a personas fisicas 0 personas morales como EL
COMPRADOR.

SEXTA: Dado que EL COMPRADOR conoce el estado actual y los antecedentes
de la compariia, EL VENDEDOR no otorga ninguna garantia ni expresa su tacito
sobre el valor de la compadia.

SEPTIMA: Las partes manifiestan que en el presente contrato no hay dolo, ni
lesion, para ninguna de las partes y que €l precio determinado en la forma
estipulada en este contrato, es justo, equitalivo y no existe ademas
enriquecimiento ilegitimo 6 lesion y por 1o tanto, las partes se obligan a no
impugnarlo.
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OCTAVA: EL VENDEDOR se obliga al saneamiento para el caso de eviccion, en
los términos de Ley y se compromete ademas a sacar a EL COMPRADOR a paz
y a salvo de cualquier juicio © reclamacion que cualguier tercero intente en su
contra en relacion con las acciones materia de este contrato e indemnizar a EL
COMPRADOR de los dafios y perjuicios que dichos juicios & reclamaciones les
causen, por hechos u omisiones que hubieran surgido con anterioridad a la fecha
de este contrato.

NOVENA: Para cualquier controversia que se suscite con motivo de la
interpretacion y cumplimiento del presente contrato, las partes se someten a las
Leyes y Tribunales de Ja Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de sus domicilios,
presentes 06 futuros.

ENTERADAS LAS PARTES DEL ALCANCE Y CONTENIDO DEL PRESENTE
CONTRATO, LO FIRMAN POR CUADRUPLICADO EN LA CIUDAD Y EN EL DIA
QUE SE SENALA A CONTINUACION:

EL VENDEDOR EL COMPRADOR
TITTO KAKAWUA ANTCNIO BAZUCA RODRIGUEZ
Lugary fecha Lugar y fecha
México D.F. 31 Agosto de 2000 Mexico D.F. 31 Agosto de 2000
TESTIGO TESTIGO

CARMEN CONTRERAS RIVERA NATALIA ESPEJO CONTRERAS
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YO TITTO KAKAWUA TENGO CAPACIDAD LEGAL PARA OTORGAR POR
MEDIO DEL PRESENTE INSTRUMENTO, DESIGNO A LA SENORITA CLAUDIA
MASTI TAVERA CONFIERC Y OTORGOC A FAVOR DE LA SENORITA CLAUDIA
MAST| TAVERA, CON LA LIMITACION QUE MAS ADELANTE SE INDICA, UN
PCDER PARA PLEITOS Y COBRANZAS, ACTOS DE ADMINISTRACION Y DE
DOMINIO CE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 2554 DEL CODIGO CIvVIL
PARA EL DISTRITO FEDERAL Y DE LOS DEMAS CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES FEDERATIVAS DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS EL
PRESENTE MANDATO QUEDA LIMITADO EXCLUSIVAMENTE LLEVAR A
CABO LOS TRAMITES NECESARIOS PARA LA VENTA DE 1,400 ACCIONES
DE MI PROPIEDAD QUE SE TIENEN EN LA SOCIEDAD NISIHAWA DE
MEXICO S.A. DE C.V.

DOY FE QUE

Il EL OTORGANTE ES QUIEN DECLARA SER Y QUE DICHO
OTORGANTE TIENE LA CAPACIDAD LEGAL PARA OTORGAR ESTE
DOCUMENTO.

il. QUE TUVE EN Mi PODER LOS DOCUMENTOS NECESARIOS PARA
SU IDENTIFICACION DE LOS CUALES SE DESPRENDIO LA
ACTUAL EXISTENCIA DE REPRESENTACION DEL OTORGANTE Y
QUE RESPONDEN A SU AUTENTICIDAD.

.  EL OTORGANTE MANIFESTO QUE SU NOMBRE ES TITTO
KAKAWUA DE NACIONALIDAD JAPONESA, ESTADO CIVIL CASADO
oCUPACION EMPRESARIO DE 40 ANOS DE EDAD NACIDO EN
FUKUCOKA KEN, FUKUOKA SHI Y CON DOMICILIO EN OKIN No 5
TOKIO JAPON. QUE EL OTROGANTE ME MANIFESTO QUE LAS
FACULTADES CON QUE COMPARECE NO HAN SIDO LIMITADAS 6
REVOCADAS y QUE NO HAN VARIADO LA CAPACIDAD LEGAL
PARA OTORGAR ESTE ACTO.
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V. QUE ESTE INSTRUMENTO SE OTORGA EN LOS IDIOMAS
ESPANOL Y JAPONES Y QUE MANIFIESTO EXPRESAMENTE LA
PARTE OTORGANTE QUE POR ESTE MEDIO APRUEBA LA
VERSION EN ESPANOL YA QUE ESTA ES UNA TRADUCCION FIEL
Y CORRECTA EN TODOS SUS TERMINOS DE LA VERSION EN
JAPONES.

DICIEMBRE 1999.

TITTO KAKAWUA
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Registraltion No . 77 of 19389

NOTARIAL CERTIFICATE

This is to certify that A7/ SAShi Kawd KAPO
an agent of Kpses _f/{,g‘};ffﬁ , representative
director of Ay k,PA Co., LTD

has stated in my very presence that said Kose, Sﬁo}‘/%#
has acknowledged himself that signature on the attached

document is his own .

Date this 2, day of{mﬂ? 19989
7

Tuyoshi Kantake
Furuoxs Lzcas Arrars Buzeay

INOCTARY]

3-7-13 Maizuru Chuoh-ku
FUKUOKA JAPAN
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APOSTILLE

{Convention de La Have du 5 octobre 1361)

Countrv:  JAPAN

This public document

has been signed by Tuvoshi KANTAKE
acting in the capacity of Notarv Public of the Fukuoka
Lezal Affairs Bureau
bears the seal/stamp of Tuvoshi KANTAKE, Notary Public

Certified
at Osaka 6. HAY. 1 T, }999

bv the Ministry of Foreign Affairs
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Registration No._ 2§

CERTIFICATE

This is to certify that the annexed Notarial Certificate has been executed
by Notary, duly authorized and practising in Fukuoka, Japan, and that the

Official seal appearing on the same is genuine.

Date : ;2. Ma)/. 1999

NOBUATU MORIMOTO
Director of the Fukuoka Legal Affairs Bureau
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ANEXO 1

EMISORA: CIA. NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C.V.

ENAJENANTE O ACCIONISTA: TITTO KAKAHUA

DETERMINACION DEL IMPUESTO A PAGAR EN MONEDA NACIONAL

CONCEPTO N TOTALEN .

IR " MONEDA NACIONAL
PRECIO DE VENTA 300,000.00
COSTO FISCAL DE LAS ACCIONES 266,406.28
UTILIDAD 33,593.72
TASA DE IMPUESTO 40%
TOTAL IMPUESTO A PAGAR 13,437 .49
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ANEXO 2

EMISORA: CIA. NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C.V.
ENAJENANTE O ACCIONISTA: TITTO KAKAHUA

DETERMINACION DEL RESULTADO OBTENIDO

ERECIQ DE VENTA

PRECIC DE VENTA POR ACCION 214.29

ACCIONES A ENAJENAR 1,400 300,000.00
COSTO FISCAL

COSTO PROMEDIO POR ACCION 190.29

ACCIONES A ENAJENAR 1,400 266,406.28
UTILIDAD O (FERDIDA) 33,593.72
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ANEXO 3

EMISORA: CIA. NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C.V.
ENAJENANTE O ACCIONISTA: TITTO KAKAHUA

COSTO TOTAL O RESUMEN DEL PRIMER AJUSTE O MONTO ORIGINAL AJUSTADO MAS SEGUNDO AJUSTE CUFIN

PRIMER AJUSTE j, SEGUNDO . SEGUNDO

MONTOORIGINAL:  AJUSTE ', AJUSTE . COSTO NUMERODE' COSTOPROMEDIO
AJUSTADO {, (CUFIN) . (CUFINRE) @ TOTAL ' ACCIONES i PORACCION

49.417.20 200,864.83 16,124.25 266,406.28 1,400 190,29
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ANEXO 4

EMISORA: C1A, NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C.V.
ENAJENANTE O ACCIONISTA TITTO KAKAHUA

PRIMER AJUSTE O MONTO ORIGINAL AJUSTADO

CONCERTO FECHADE NUMERQDE PRECWO DE MOI D P L. FACTOR DE O
ADQUISIC.  ACCIOWES ACC&ONES ACUM. ADQL POR ACCION ADQU:SII:ION VENT.A ADoulleION ACTUALIZACION AC 12ZAD0
1400 16.00 14,00000 325 532 02.222 25298 94017 20

APORTACION ENEFECTNG  73-Abr§3 1400
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ANEXO 5

EMISCORA: CIA, NISIHAWUA DE MEXICQ S.A. DE C.V.

ENAJENANTE O ACCIONISTA: TITTO KAKAHUA

DETERMINACION DE LA CUFIN A AGOSTO DE 2000

- . . D SALDO ACUM.
CONCEPTO - CUFIN INP.C. DE IN.P.C.- FACTORDE CUFIN DE LA CUFIN
HISTORICA ACTUALIZACION ANTERIOR - AJUSTE - ACTUALIZADA ACTUALIZADA
UFIN DEL EJERCICIO 1953 27,000.00 96,455 96,455 1.0000 27.000.00 27,000.0¢
ACTUALIZACION A DIC. 1994 27,000.00 103.257 96.455 1.0705 28,903.50 28,503.50
UFIN DEL EJERCICIO 1534 73,000.0¢ 103.257 103.257 1.0000 70.000.00 98,503.50
ACTUALIZACION A DIC. 1995 98,903.50 156.915 103.257 1.5196 150,203.76 150,293.78
UFIN DEL EJERCICIO 1995 165.000.00 156.915 156.915 1.0000 165,000.00 31529378
ACTUALIZACION A DIC. 1996 315,293.76 200.388 156.915 127270 402,6820.13 402,630 13
UFIN DEL EJERCICIC 1996 14,000.00 200.388 200.388 1.0000 14,000.00 416,630.13
ACTUALIZACICN A DIC. 1997 416,630.13 231.886 200.388 1.1571 482,082.72 482.082.72
UFIN DEL EJERCICIC 1997 262.000,00 231886 231,886 1.0000  262,000.00 744,082.72
ACTUALIZACICN A DIC. 1998 744,082.72 275.038 231.886 1.1860  8B2,482.1% 582,482.11
UFIN DEL EJERCICICO 1998 272,500.00 275,038 275.038 1.0000  272.500.00 1,154,982,11
ACTUALIZACION A DICI. 199% 1,154.982.41 308.919 275.038 11231 1.267,160.41 1,297,160.41
UF DEL EJERCICIO 1958 . 308.91% 308.919 1.0000 - -
ACTUALIZACION A AGO 2000 1,297,160.41 325.532 308.919 1.0537 1,366,817.92 1,365,817 G2
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EMISORA CIA NISIHAWUA DE MEXICO S A DE CV

ZNAJENANTE O ACCIONISTA. TITTO KAKAHUA

DETERMINACION DE LA UFIN DE CADA EJERCICIC

ERCICIO

KO DEDUCIBLES
FERMANENTES

ANEXO 5-A

UFIN
REINVERTIDA

UFIN DEL
EJERCICIQ

1933

1934

1995

1996

1997

1993

1699

RESULTADO . PT. ; IMPUESTQ
DEL EJERCICIO * DEGUCIBLE ' DEL EJERCICIO
200,000.00 . £8,000.00
300.000.00 - 102,000.00
500.000 00 170.000.00
150.000.00 51,000 00
700,000.00 233,000.00
750,000.00 235.000.00
300,000.00 . 105,000.00

5§,000.00
£.000 00
15,000 00
5.000 00
20.000.00
22.500.00

15,000.90

100,000 .00
120,000 00
150.000.00

80,000.00
180,000.00
200,000.00

120.000.00

165,000.00

27.000.00
70,000.00
$65,000.00
14,000.00
262,000.00

272.500.00



ANEXQ &

EMISORA: CIA. NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C.V.
ENAJENANTE O ACCIONISTA: TITTO KAKAHUA

DETERMINACION DE LA CUFINRE A AGOSTO DE 2000

I : S _ SALDO ACUM.
INPC.DE ! INPC. [FACTORDE. CUFINRE . DELACUFINRE

1

CONCEPTO © CUFINRE |

1" HISTORICA : ACTUALIZACION ANTERIOR - AJUSTE : ACTUALIZADA ACTUALIZADA
UFINRE DEL EJERCICIC 1998 101,124.54 300.010 300.010 1.0000 101,124,54 101,124.54
ACTUALIZACION A AGOSTO 2000 101,124.54 325.532 300.010 1.0850 109,720,123 109,720.13

105



ANEXO 6-A

EMISQRA ClA NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C V.

ENAJENANTE O ACCIONISTA: TITTO KAKAHUA

OETERMINACION DE LIFIN REINVERTIDA DE CADA EJERCICIO

UTILIDAD FISCAL
_ NETA REINVERTIDA
' DEL EJERCICIO

LSR. FACTOR

EJERCICIO UTILIDAD FISCAL! : UTILIDAD FISCAL

REINVERTIDA R. MENOS IMP, '

1999 165000.00  56,100.00 108,900.00 0.9286 101,124.54

DETERMINACIQN DE LA UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA

EJERCICIQ  RESULTADO P.TV. . NODEDUCIBLES: UTILIDAD DE INGRESOS - RPTU. - v UTILIDAD FISCAL -
. = * . FISCAL ~ _}DEDUCIBLE : PERMANENTES ; EN EL EXTRANJERO ", + REINVERTIDA DEL EJERCICIO
1969 300.000.00 - 15,000.00 - 120.000.00 165,000.00



ANEAD

EMISORA: CIA. NISHAVWUA DE MEXICOSA DECYV

ENAJENANTE Q ACCIOMISTA TITTO KAKAHUA

DETERMINACION DE LA DF ERENCIA DE CUFINES SEGUNDC AJUSTE

CONCEPTO SALDODELA

\NPG.CEL i FACTCROE:
TUALIZADA * PECHA DEVENTA * SALDODELAGUFN- | AJUSTE
SALDO DE LA CUFIN A ABFRIL 1993 - 325532 56.455 3745 -
5ALDODE LA CUFIN A AGOSTO 2000 1,366,792 a5 532 310098 (D497 143TARTT

. B SALDOFINALDE LA SALDOICIALDELA. - - ; NUMERQDE = CUFINES . NUMERODE. TOTAL
FECHADE LAGAPA * -t CUFINALAFECMA CUFIN ACTUALIZADA *  DFERENCIA * ACCIONESEN PROMEDIO | ACCIONES EN CUFIN CORRESP.
- . - - 't . DEVENTA . A LA FECHADE VTA. - - CIRCULACKN PORACCION * PROPIEDAD AL ACCIOMISTA.

DE ABRAL 1993 A AGOSTO 2008 14374877 o 143474077 10,000.00 ) 47 1.400 204.684 83
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ANEX( 8

EMISORA; CIA. NISIHAWUA DE MEXICO S.A. DE C.V.
ENAJENANTE Q ACCIOKISTA TITTO KAKAHIA
OETERMINACICH DE LA INFERENCIA DE CUFINES REINVERTIDAS SEGUNDO AMISTE

. SALDO ACT.
FACTQRDE DELACUFIN

CONCEPTS SALDO DE LA NP LA N DEL
CUFINACTUALIZADA ' FECHA DEVENTA  SALDDDELACUFIN  AJUSTE - ALAVENTA
SALDO DE LA CUFINRE A ABRIL 1992 L] 325532 #5455 3ar4as -
SALDO DE LA CUFINRE A AGOST( 2000 10972013 29532 310,09 10497 #$517222

SALDO FINAL DELA © SALDOINICIAL DE LA

FECHA DE LACAPA CUFINRE A LAFECHA CUFRIRE ACTUALIZADA
OF VENTA A LA FECHA OE VTA.
DE ABRN. 1953 A AGOSTO 2000 15170 9 NI 1000000 1682 1,400 1612425
e
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CONCLUSIONES

La enajenacion de acciones es uno de los medios por los cuales se puede
crear o estructurar un grupe de empresas fuerte, para poder enfrentar los retos
contra sus empresas competidoras.

Las acciones representan el capital invertido por un accionista en una
sociedad y estas a su vez reflejan los derechos y obligaciones que tiene el
accionista dentro de la soctedad.

De conformidad con la Ley de Sociedades Mercantiles ias sociedades que
dividen su capital en acciones son la Sociedad Andnima y la Sociedad
Comandita por acciones, pero esto no significa que los demas tipos de
sociedades no tengan derecho a determinar un costo fiscal de la partic.ipacic'm
en el capital social de cada socio, consideramos que la L.L.S.R. enmarca un
panorama general de todos los tipos de sociedades y no solo de las que
emiten acciones.

El costo fiscal de las acciones reconoce el efecto inflacionario desde la fecha
de adquisicion hasta la fecha de venta de estas, asi como también reconoce
las utilidades generadas por la sociedad y no han sido distribuidas a los
acctonistas.

El articulo 19 de la L.I.S.R. permite restar este costo fiscal de acciones al
precio de venta y determinar una utilidad 6 una pérdida en la operacion,

mediante el dictamen de enajenacidn de acciones.



La CUFINRE acumula las utilidades que la empresa decidid reinvertir dentro
de la sociedad, pero que el accionista tiene derecho a su distribucién por tal
motivo se adiciona al costo fiscal de las acciones.

Las operaciones de compra-venta de acciones deben de establecerse 6
acordarse por escrito mediante un contrato de compra-venta de acciones ya
que al dictaminar la operacidn dentro del cuademillo se debe incluir dicho
contrato en donde se especifique ¢ se sefiale la fecha cuando se realizo la
operacion, asi como el nimero de acciones a enajenar y el precio de venta de
la operacion.

El beneficio principal al dictaminar una operacion de compra-venta de
acciones es que podemos disminuirle al precio de venta pactado, el costo
fiscal y determinar una utilidad fiscal menor. En caso de que se decida no
dictaminar ta operacion la retencidn del impuesto seria del 20% sobre el precio
de venta pactado, incrementando con esto el impuesto a enterar.

El estudio del costo fiscal de las acciones, es un tema basto que se desprende
hasicamente de cuatro articulos dentro de {a L.I.S.R., pero ya al llevarlos a fa
practica podemos interpretarlos de diferentes puntos de vista, en el presente
trabajo 1o que tratamos de plantear fue nuestra interpretacion a la Ley y

nuestro muy particular punto de vista.
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