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INTRODUCCION

El Presente trabajo estd dirigido a los futuros profesionistas de la contaduria,
proporcionando algunos puntos que deben considerarse para la-revision de los estados
financieros de una casa de bolsa, destacando aquellos mas imporiantes, para lo cual, lo

dividiremos en los siguientes capitulos:

Antecedentes de la Auditoria, la Gnica forma, para poder realizar una auditoria con éxito,
no sole en una Casa de Bolsa, sino en cualguier ente economico necesita tener las bases de
la Auditoria misma como son; las Normas, Técnicas v Procedimientos, Objetivos de la
Auditoria, Control Interno y explicacion breve desde el Programa de Auditoria hasta la

presentacion del Dictamen.

Las Casas de Bolsa estan controladas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por
lo cual. los Auditores Externos que quieran auditar una Casa de Bolsa deben cumplir
algunos requisitos que impone ia misma Comision, concentrada ea la circular 10-189 Bis

con fundamento en la Ley de Mercado de Valores.

Antecedentes de una Casa de Bolsa, para entender mejor lo que vamos a revisar, es
necesario conocer sobre la historia de la Casa de Bolsa. asi como lo que es una casa de

bolsa, su estructura y funciones, los servicios que prestan v su marco legal.

Operaciones de una Casa de Bolsa en Liguidacion, en esie capitulo veremos los causas que
pueden ocasionar una liquidacion en Casa de Bolsa, Dandole énfasis a la révisioni’ de Tas
operaciones que realiza una casa de bolsa en liquidacion. asi como los criterios contables
implantados para Casas de Bolsa y se hara referencia a i2s obligaciones que adquizren los

accionistas, el representante legal y sobre todo el auditor



El auditor debera conocer el procedimiento legal correspondiente a la liquidacion de la casa
de bolsa. tomando en cuenta que esta controlada por organos especializados como son: la

Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico v Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Para enriquecer este material se afladira un caso practico de Auditoria a una Casa de Bolsa
en Liquidacién, en el cual, se muestran el informe al control interno, todos los papeles de
trabajo que se deben realizar para la revisién, tomando en cuenta que los procedimientos de
auditoria se enfocaran a las areas de riesgo basicamente, ademas de proporcionar un
) programa de auditoria flexible para ser adaptado en cada revision segin la Casa de Bolsa,
los requeritnientos de infofmacién con las autoridades respectivas, las notas a los estados

financieros y por ultimo el Dictamen. :



GENERALIDADES
CAPITULO 1 AUDITORIA

1.1 LA AUDITORIA

I.I.1 ANTECEDENTES

A mediados del siglo XVI1II se dio en Inglaterra un fenémeno que vino a transtormar a la
humantdad. En 1733 se inventa la lanzadera volante, artefacto que revoluciona el procese
de manufactura textil. En 1767 aparecen las primeras maquinas hiladoras y de tejido que
son accionadas por energia hidraulica. Es el nacimiento de la Revolucion Industrial; es la
sustitucion de los procesos manuales de fabricacion por la maquina, en 1783-1784 se
descubre un nueve método para descarburar el hierro logrando que su industrializacion se
abarate y comience a utilizarse de manera masiva. En el nacimiento de la industria
siderirgica, lo que permite al maquinismo una extraordinaria expansién. Por esos mismos
afios se inventa la maquina de vapor, lo que propicia que la naciente industria no solo se dé

en los margenes de los rios merced a la energia hidraulica que proporciona.

Hacia finales de ese siglo toma posesion formal la Revolucion Industrial. Aparecen en
consecuencia nuevas formas de organizacion fabril y comercial. Nace el concepto de
Capitalismo. Surge las teorias econdmicas de libre Comercio de Adén Smith y David
Ricardo, obviamente que tales desarrollos tuvieron que impactar en la contabilidad. Se
perfeccionan ¥y modemnizan los procesos de contabilidad comercial y nacen nuevas
corrientes en materia de contabilidad de costos, El advenimiento del capitalismo ocasiona
las concentraciones de capital Tienden a desaparecer los pequefios tafleres v fabricas
familiares. Surgen por consecuencia las sociedades comerciales ¢ industriales que. a su vez,
se agrupan en Pools, Trusts y Holdings cada vez mis avidas de inversionistas particulares
para allegarse de recursos que apoyen su crecimiento v expansion. Este fenomeno se da
hacia las altimas décadas del siglo XIX tante en Europa como en los Estados Unidos de

Nortearnérica.



Comienzan a surgir en esa época tibias disposiciones y regulaciones gubemamentales que
solicitaban {no exigian) que los estados financieros de las empresas que tenian acciones
coladas con entre el gran piblico inversionista fuera revisado por contadores pitblicos
independientes. El gran pero, es que en ese entonces no habian aparecido lo que hoy
CONOCEmos como Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados; dando lugar a que
cada cual contabilizara como quisiera, como pudiera o como le conviniera. Tampoco
existian lo hoy conocido como Normas y Procedimientos de Auditoriz Generalmente
Aceptados; y los auditores revisaban como querian o como podian y sus informes eran
presetitados a capricho y conveniencia de los duefios y administradores de las empresas
emisoras de acciones; quienes a su vez lo entregaban o mostraban a las autoridades v a los
pequefios inversionistas cuando querian. Todo lo anterior dio origen a una cadena de
fraudes y engafios que, en combinacion con pérdidas de mercado y problemas econdmicos,

provocaron la caida de la Bolsa de Valores de Nueva York en octubre de 1929.

La solucidn para evitar que volviera a repetirse otro fenémeno como el referido, tuvo tugar
en ¢l afio de 1993 cuando el entonces presidente noneamericano Franklin Delano Roosevelt
emitié la Securities Act of 1933 (SA, Ley de Valores de 1933) complementada y aplicada
con la Securities Exchange Act of 1934 (SEA, Lev Sobre el Intercambio de Valores de
1934} las cuales, entre otras disposiciones, obligaban a que todas las empresas emisoras que
tienen colocadas acciones entre el gran publico inversionista registren sus operaciones
sobre bases y criterios contables homogéneos, consistentes y generalmente aceptados por el
nicleo social en el que convergen y por los contadores pablicos. Y, de igual manera, que
los estados financieros que se generen sean revisado$ v examinados anualmente por
contadores publico independientes con base en rormas v procedimientos de auditoria que

sean de aceptacion general por la comunidad contable.

Haciendo una reflexion sobre los tratados en el devenir historicos de la auditoria de los
estados financieros, se¢ puede concluir que |a comabilidad y la auditoria de estados
financieros modernos nacen en el aiic de 1934 con un acto de ley al promuigarse la
Securities Exchange Act of 1934 en los Estados Unidos de Norteamérica, .que obliga al uso

de los ahora llamados Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados vy las Normas y

[



Procedimientos de Auditoria también generalmente aceptados. Ademas de ta creacion de ta
SEC que vigila, desde entonces, su estricta aplicacién y cumplimiento. No obstante que los

pronunciamientos formales en la materia se hayan dado cinco afios mas tarde.
1.1.2 DEFINICION
1 Definicién de Auditoria

La auditoria es una area de la Contabilidad que se encarga de examinar ¢ revisar los libros
de Contabilidad, asi como eventos y revelaciones que integran los estados financieros, con

la finalidad de emitir una opinidn sobre los mismos.

Se basa en Normas y Técnicas especificas de la materia emitidas por el Instituto Mexicano
de Contadores Pablicos con el fin de comprobar v verificar la informacion de la entidad, de

tal manera que podemos obtener una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Referencia: NORMAS Y PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Impresora Muliple, S.A. de C. V., 21* Edicién

Meéxico. D.F_ febrero 2001

2 Definicion de Auditoria de Estados Financieros

Representa el examen de los estados financieros de una entidad, con objeto de que el
contador pablico independiente emita una opinion profesional respecto a si dichos estados
financieros rtepresentan la situacion financiera, los resultados de las operaciones, las
variaciones del capttal contable y los cambios en la situacion financiera de una empresa, de

acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Referenciz: NORMAS Y PROCEDIMIENTQS DE AUDITORIA
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Impresora Mltiple, S.A. de C.V,, 21* Edicién

México, D.F., febrero 2001



3 Definicién de Auditoria en Liguidacion

Examen o revisidn de los libros de contabilidad asi come otres documentos originales con
el fin de comprobar la exactitud de ellos antes de su liquidacion, revision de exploracién

ctitica llevada a cabo por una tercera persona externa a fa entidad.

Referencia: CURSO DE ACTUALIZACION CONTINUA
Despacho Suarez del Real y Galvan flores, SC.
México, D-F., 2000

4 Definicion de Auditoria Bursatil

Auditoria es el examen que practica el contador publico, de los estados financieros, con el
propdsito de rendir una opinién profesional independiente sobre la razonabilidad con que
estos presentan la situacién financiera y los resultados de operacién de ung empresa, de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados sobre bases consistentes
y se agregaria para ¢l caso que nos ocupa, con “apego a las disposiciones establecidas por
las entidades que regula al medio bursatil y de conformidad con las practicas contables

bursatiles.

Referencia: CURSO DE ACTUALIZACION CONTINUA
Despacho Sudrez del Real y Galvan flores, SC.
Meéxico, D.F., 2000

1.1.3 FINALIDAD

« La finalidad del examen de estados financieros, es expresar una opinion profesional
independiente, respecto a si dichos estados financieros presentan razonablemente la
situacion financiera, los resultados de las operaciones, las variaciones en el capital
contable y Jos cambios en la situacién financiera de una empresa, de acuerdo con

principios de contabilidad, aplicados sobre bases consistentes.



1.1.4

Realizar un examen total o parcial de la informacion financiera verificando que los
principios de contabilidad hayan sido aplicados en forma consistente sirven como

guia para las decisiones futuras. -

Asegurarse de forma razonable que la contabilidad y la informacién plasmada en los

estados financiercs, demuestre la realidad de [as operaciones de entidad.

Servir a large plazo como una guia para la toma de decisiones futuras en relacién
con la actividad financiera de la empresa y sirve como base para guiar a la

administracién para [a direccion de la empresa.

OBJETIVO

Revision total o parcial de los estados financieros, con un criterio y punto de vista
independiente, con objeto de expresar una opinion respecto a ellos para efectos ante

terceros.

Obtener suficiente elementos de juicio que permitan &l auditor llegar a un grado
razonable de convencimiento acerca de la realidad de los hechos y situaciones
observados, la veracidad de la documentacion revisada. y la confiabilidad de los
sistemas y registros examinados. Para fundamentar su opinion. Por ello, la validez

de sus juicios depende de la calidad de la evidencia.

.Ayudar.a la Administracion de la entidad a corregir sus errores por medio de la

carta de recomendaciones.

Servir de guia para la toma de decisiones futuras.

¥l



1.LL5 VENTAJAS
* Mayor confianza sobre el buen funcionamiento de la empresa
+ Sirve de guia para la toma de decisiones futuras de la empresa.
¢ Proporciona los elementos para efectuar pronosticos, control, analisis e informacion.
» Proporciona informacion util para otras personas
1.1.,6 DESVENTAJAS

¢ Como la auditoria se basa en pruebas selectivas de la informacion de una empresa

no se tiene una seguridad al 100% de que no hay errores.

¢ Elcosto y tiempo que requiere la auditoria

1.2 EL AUDITOR

El auditor externo tiene la responsabilidad de examinar expresar una opinion sobre los
estados financieros en una fecha determinada y por un periodo determinado. Para poder
emitir su dictamen u opinidn con responsabilidad, precisa evaluar los controles y examinar
los libros de contabilidad en la extension necesaria. El auditor externo, por lo tanto, se halla
interesado en comprobar la solidez de los ;:riterios y estimaciones contables que la

administracion haya seguido en la preparacion y presentacion de sus estados financieros.

El auditor externo normalmente no es responsable de informar sobre las diferencias
administrativas y el modo de corregirlas, sobre todo si existe un cuerpo de auditores

internos debidamente organizados,



Aunque el auditor externo, usualmente informa sobre cualquier deficiencia en los

procedimientos de control que pudiere advertir al realizar su trabajo

CIRCULAR 10-189% Bis de 1a Comisién Nacional Bancaria y de Valores

A Las Casas de Bolsa y a los Auditores Externos que Dictaminan sus Estados

Financieros.

La comisidén Nacional Bancaria y de Valores con funcionamiento en lo dispuesto por los
articulos 26 bis 4; 26 bis 5; 27, fraccion II de la ley del Mercado de Valores, y 4, fraccion
V, VI, y XXXVIL 16, fraccion I, 19 y octavo transitorio de la Ley de la Comisidn Nacional

Bancaria y de Valores.

Disposiciones de cardcter general que establecen los requisitos gue deberin cumplir

los auditores externos de las casas de bolsa, asi como las caracteristicas de su funcion

PRIMERA.Las casas de bolsa deberan contratar para la dictaminacion de sus estados
financieros, los servicios de sociedades de auditoria externa que cuenten con personas gue

cumplan con los requisitos establecidos en la presente circular.

SEGUNDA.Los auditores externos deberan proporcionar a la Comision Naciona! Bancaria
y de valores dentro de los 30 dias habiles posteriores a la celebracion del contrato de
prestacion de servicios correspondientes y respecto de la sociedad de la que formen parte,
la informacién y documentacion que a continuacion se indica:
1. Copia certificada de los estatutos vigentes de la sociedad, los antecedentes
relevantes y el nombre de los socios que cuenten con documentos expedidos por el
Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C.. que los acredite como contadores

pablicos certificados.



1.

2.

Los auditores externos comunicarin a la comision, las modificaciones relacionadas
con la informacién y documentacion a que se refiere el parrafo anterior, dentro de

los 10 dias habiles siguientes a aquél en que se realicen.

Copia del registro de la sociedad en la Administracion General de Auditoria Fiscal

Federal de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Programa de auditoria detallado al que se sujetard el auditor extemo, con
descripcion de los procedimientos generales y los especificos que utilizars en su
examen. Dicho programa se deberd actualizar en la medida en que el avance de la
auditoria y la extension del alcance del examen asi lo requieran, en cuyo caso se
remitiran a la Comision las actualizaciones correspondientes, dentro de los 10 dias

hibiles siguientes a aquél en que se realicen.

Calendario de la auditoria comrespondiente, indicando fecha de inicio y conclusion

tanto de visitas preliminares como definitivas,

En caso de que la informacion y documentacion consista en copia certificada de los
estatutos vigentes y los antecedentes relevantes de la sociedad, asi como la copia del
registro de esta ante 1a Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, a que se refiere los numerales 1 y 2 de esta disposicion se
haya proporcionado a la Comision nacional de segures v fianzas, basara la presentacion de

la constancia correspondiente.

CUARTA El auditor externo de casas de bolsa debera reunir los siguientes requisitos:

Ser Contador Piblico o Licenciado en contaduria, acreditandolo con copia de la

cédula profesional expedida por la Secretaria de Educacion Publica.

Estar certificado por el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A.C.,

comprobdndolo mediante copia del documento vigente,



10,

Ser socio de la sociedad contratada para prestar los servicios de auditoria externa,
corroborando este hecho a través de constancias expedida por la sociedad de Iz que

forme parte, suscrita por persona debidamente facultada, distinta al auditor externo.

Estar regist_rado en la Administracién General de Auditoria Fiscal Federal de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publice, enviande al efecto, copia del registro

respectivo,

Contar con una experiencia profesional minima de tres afios en labores de auditoria
externa relacionadas con entidades del sector financiero, para lo cual deberd
proporcionar “curriculum vitae” actualizado, asi como cualquier otro documento

que acredite la citada experiencia profesional.

No estar suspendido o cancelado su registro, en su caso, por la Comision Nacional

de Seguros y Fianzas.

No haber sido expulsado, o bien, encontrarse suspendido de sus derechos como
miembro de la asoctacion profesional a que pertenezca o del instituto Mexicano de

Contadores Publicos, A.C.

No haber sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrrimonial o

intencional que haya ameritado pena corporal.

No estar un habilitado para ejercer ¢l comercio o para desempefiar un empleo, cargo
0 mencion en el servicio piblico, o en el sistema financiero mexicano, asi como no

haber sido declarado como quebrado o concursado sin que haya sido rehabilitado.

No encontrarse en algin otro supuesto que 2 juicio de la Comisidn obstaculice su

adecuade desemnpefio profesional.



La informacién y documentacion referidas en los nimeros 1, 3 y 4 de esta disposicion se
proporcionardn por una sola vez a fa Comision, por lo que basard la presemtacion de la

constancia correspondiente de la primera entrega, -

QUINTA EI auditor externo que vaya a dictaminar los estados financieros de casas de
bolsa, debera, a la fecha de celebracién del contrato de prestacion de servicios mediante el

desarrollo de la auditoria cumplir con los requisitos siguientes.

a) No ser accionista directz o indirectamente de la casa de bolsa auditada o de
entidades integrantes del grupo financiero de cual forme parte la casa de bolsa, o
sociedades relacionadas, tampoco encontrarse en alguno de los supuestos que prevé

el Cédigo de Etica Profesional del Instituto de Contadores Piblicos, A.C,

b) No tener relacion de dependencia laboral o economica, ni ser deudor de la entidad
auditada o de alguna de las sociedades relacionadas con ésta, excepcidn hecha de los
adeudos por tarjeta de crédito, por financiamiento destinado a la compra de bienes de
consumo duraderos y por créditos hipotecarios para adquisiciones de vivienda,

siempre y cuando sean otorgados en condiciones de mercado.

Se considerara que hay dependencia econdmica cuando los honorarios percibidos de
la casa de bolsa y las sociedades relactonadas con ésta, representen el 25 % o mas de
los ingresos totales, en un ejercicio, de la firma a la pertenece el auditor, o bien
cuando representen el 40 % o mas, si tales honorarios, en un ejercicio, provienen de

la prestacion del servicio de auditoria extera a las sociedades antes mencionadas.

La comisién podra otorgar excepciones a la disposicion del parrafo precedente,
cuando en gestidn expresa de la firma de auditores externos y con base a los
elementos de juicio que al efecto se aporten, considere que exista causa justificada

para elto.
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¢} No ser asesor o consultor de [a casa de bolsa auditada, ni de alguna de las sociedades

relacionadas.

SEXTA.El auditor externo designado por la sociedad de que se trate, no podra dictaminar
los estados financieros de la misma casa de bolsa por mas de 5 afos consecutivos, pudiendo

ser designado nuevamente después de una interrupcién minima de 2 afios.

En todos caso, se deberd rotar, a juicio del auditor encargado de la dictaminacion, al
persenal invelucrado en la prictica de la auditoria. Asimismo, el auditor externo v la
sociedad de la que forme parte, deberdn mantener un adecuado control de calidad en las
auditorias que practique en casa de bolsa, de conformidad con lo previsto en el boletin 3020
“Control de Calidad” de la Comision de Normas y procedimientos de Auditoria del

Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

SEPTIMA .Con una anticipacion de 5 dias habiles al inicio de sus labores en una casa de
bolsa, el auditor externo deberd manifestar a 1a Comision, bajo protesta de decir verdad,
que no se ubica en alguno de los supuestos previstos en los numerales 6 a 9 de la
disposicion Cuarta ni de la disposicion Quinta de esta Circular y debera proporcionar la

informacion a que se refieren los nimeros 2 y 5 de la mencionada disposicion Cuarta.
OCTAVA.Derogada

NOVENA La sustitucion de la sociedad de auditoria externa que realice una casa de bolsa
deberd ser informada previamente la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
exponiendo las razones que la motivan. En este caso, la propia Comisidn podra realizar

consulta con la sociedad de auditoria externa correspondiente.

DECIMA La Comisién Nacional bancaria y de Valores podra ordenar la sustitucion del
auditor externo respectivo y, en su caso, de la sociedad de auditoria externa, cuando se deje

de cumplir lo establecido en la presente circular,



DECIMA PRIMERA La resolucion a que se refiere las disposiciones Cuarta numeral 10 y
Décima, sera comunicada por la Comision, a la casa de bolsa, a la sociedad de auditoria de
la que forme parte el auditor externo y al propio auditor externo, segin corresponda,
exponiendo los hechos y argumentos en que se funde. Los interesados podran exponer lo
que a su derecho convenga, dentro de un plazo de 10 dias hibiles siguientes a aquél en el

que haya expirado el plazo antes mencionado.

DECIMO SEGUNDA La realizacion del trabajo de auditoria se debe apegar a las normas
y procedimientos de auditoria emitidos por el Instituto de Contadores Piblicos y a los
procedimientos especificos que atiendan a las caracteristicas particylares de operacion de
una casa de boisa. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores podra establecer
requerimientos adicionales que deban satisfacer las auditorias externas, ya que sea de

manera general o atendiendo la problematica particular que presente una casa de bolsa.

DECIMO TERCERA En todo caso, cuando en el curso de la auditoria el auditor externo
encuentre irregularidades que con base en su juicio profesional, pongan en peligro la
estabilidad, liquidez o solvencia de la casa de bolsa auditada, debera presentar de inmediato
al Presidente del Consejo de Administracion, a los comisarios y al auditor interno
corespondiente, asi como al Presidente de la Comisién nacional Bancaria y de Valores, un

informe detallado sobre la situacidn observada.

El incumplimiento de esta disposicion dara lugar en términos de la disposicion Décima
anterior, a la sustitucién del auditor externo o, en su ¢aso, de la sociedad de auditoria de que
se trate, sin perjuicio de la responsabilidad en que el propio auditor pudiera incurrir,

conforme a las normas 2plicables.

DECIMO CUARTA. Las casas de bolsa deberan presentar a este organismo por
duplicado, et dictamen del auditor y los informes que a continuacidn se describen, los

cuales deberan incluir, por lo menos, la siguiente documentacion:



1.

INFORME CORTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

Balance General, comparativo con el ejercicic inmediato anterior.

2, Estado de Resultados, comparativo con el ejercicio inmediato anterior,

3. Estado de Variacidn en el capital contable, comparativo con el ejercicio inmediato

anterior,

4. Estado de cambios en 12 Situacion financiera, comparativo con el gjercicio inmediato

anterior.

5. Notas a los estados financieros.

Adicionalmente el auditor externo deberd proporcionar a esta comisién lo siguiente:

A. Los comentarios que el auditor externo haya realizado, respecto de aquellas

irregularidades observadas a la casa de bolsa auditada y que de no haberse

corregido por esta, hubieren causado salvedades al dictamen.

Descripcion de las variaciones existentes entre las ciftas de los estados financieros
no auditados al 31 de diciembre entregados a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y publicados por la casa de bolsa a la que correspondan, con las cifras
dictaminadas por el auditor externo incluyendo una explicacion de las variaciones

que se presenten.

El plazo para la entrega z esta Comision del dictamen, del informe corto, y de la

informacion adicional antes referida, vencera a los 60 dias naturales del cierre del ejercicio

al que corresponda el dictamen de que se trate,
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OPINION SOBRE INFORMACION COMPLEMENTARIA Y OTRAS
OPINIONES, INFORMES Y COMUNICACIONES.

La opinion sobre la informacién complementaria que acompaiia a los estados
financieros basicos dictaminados a que se refiere ¢l Boletin 4060 de la Comision de
Normas y Procedimientos de Auditoria del “Instituto”, deberi entregarse a la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores dentro de los noventa dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio. A continuacion se describe de manera enunciativa
mas ne limitativa, la informacién complementaria que debera incluirse en este

documento.

a) Comentarios que acompaiien y amplien la informacidon basica de los estados
financieros y de las notas a los mismos sobre la situacion que guardan partidas

significativas de rubros relevantes.

b) Resumen ejecutivo, comentando las principales variaciones en las cifras de los

estados financieros.

¢i auditor debera realizar una comunicacion por separado de conformidad con lo
establecide en los boletines 4040 y 4120 de la Comision de Normas vy

Procedimientos de auditoria del instituto sobre lo siguiente;

a) Apego de las disposiciones de caracter general emitidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, Tespecto de la valuacion de carteras de instrumentos
financieros que la casa de bolsa mantenga en posicion propia, asi como de los que
sean objeto de operaciones con titulos operacionales, operaciones de reporto,
operaciones de cobertura cambiaria o denominadas en divisas, operaciones de
ventas en corto, operaciones de futuros sobre tasas de interés nominales y sobre el

indice nacional de precios al consumidor (boletin 4040).



b) Si la informacion de caracter contable que la casa de bolsa presenta durante el

ejercicio, a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico v al Banco de México es congruente con los registros
contables. Esta comunicacidn estara basada en las pruebas selectivas que al efecto

Heve a cabo el auditor (boletin 4120) .

3. Como resultado del estudio y evaluacion del control interno de la casa de bolsa en el

contexto de la auditoria de los estados financieros y de conformidad con lo

establecido en el boletin 3050 de la Comisiéon de Normas y Procedimientos de

Auditoria del “Instituto”, el auditor debera emitir un informe sobre ¢l resultado de la

evaluacion de los sistemas de control interno, presentando en su caso cbservaciones

sobre las principales deficiencias de los mismos, independientemente que éstas

afecten o no a los estados financieros. El alcance de la evaluacion debera comprender

cuando menos los siguientes aspectos: operaciones por cuenta propia, operaciones

con derivados, operaciones de reporto, operaciones de cobertura cambiaria control de

riesgos de mercado, incluidos los de tasas de interés cambiarios y de liquidez,

Asimismo, este informe debera contener las recomendaciones resultantes de ia evaluacion

de los controles establecidos en los sistemas de procesamiento electronico de datos.

4. Ademas de las opiniones e informes antes mencionados, el auditor externo debera

emitir los siguientes comunicados:

a)

Aspectos observados sobre Ja adecuada incorporacion en los estados financieros
de las operaciones efectuadas por las subsidiarias de la casa de bolsa en el
extranjero, tanto conforme al catalogo de cuentas, reglas y criterios de registros
emitidos por esta comision, como de acuerdo con los informes de los auditores
externos del pais anfitrion, sefialado en este comunicade cualquier
recomendacion o sugerencia que el auditor considere conveniente para lograr
reflejar de una mejor manera en los estados financieros de la casa de bolsa estas

opéractones, atendiendo a su naturaleza y caracteristicas.
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b)

)

dj

€)

g

h)

En su caso, comentarios sobre los efectos principales que les procedimientos de
consolidacion contable que provoca en los estados financieros de la casa de

bolsa.

Debera incluir en este comunicado, comentarios sobre el apego a los principios y
practicas contables que establezca esta Comision para la consolidacion, asi como
también comentarios sobre los procedimientos utilizados para la identificacion

de las operaciones eliminadas para efectos de consolidacion.

Integracion de los saldos por tipo de operacidn que mantengan [as cuentas
“Liquidacion a la Sociedad movimiento Deudor” y “Liquidacion a la Sociedad
movimiento Acreedor”, originados por las operaciones que realiza la casa de

bolsa.

Respecto a la valuacion del activo fijo y otros actives, informar el apego por

parte de la casa de bolsa a las disposiciones de caricter general aplicables.

Informar si ia casa de bolsa cumple con los requerimienios minimos de
capitalizacidn, midiendo su capacidad maxima de operacion y de inversion, en
funcién de su capital global (capital regulatorio), asi como el cumplimiento de

los parametros respectivos, con apego a las disposiciones aplicables.

Integracion de la cartera de inversidn de la casa de bolsa clasificada de acuerdo
al grado de bursatilidad accionaria.

En su caso, deberan, comunicar las irregularidades detectadas en perjuicio del
patrimonio de la casa de bolsa, independientemente de que tengan o no efectos

en su informacion financiera.

Se debera preparar y presentar un informe como resultado de la aplicacion del

Boletin 5040 “Procedimientos de Auditoria para Estudio y Evaluacidn de la
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Funcién de Auditoria Interna”, asi como sobre el cumplimiento de las
disposiciones de caracter general que sobre la materia emita la Comision

Nacional Bancaria y de Valores. -
i) Informe final de sugerencias presentado a la casa de bolsa.

Por lo que respecta a la entrega de los informes y comunicados descritos en los numerales 2

y 4 ésta debera realizarse dentro de los 90 dias naturales siguientes al cierre del ejercicio.

En cuanto al informe mencionado en el numeral 3 se deberd remitir a esta Comision antes

del 31 de diciembre del afio al que este referida Ia auditonia.

En adicion a lo anterior. la Comision Nacional Bancaria v de Valores podra formular a la
casa de bolsa y/o a los auditores externos, requerimientos de informacion especifica

relacionada con sus labores.

DECIMO QUINTA. Las casa de bolsa deberan proporcionar a la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores a mas tardar en el mes de agosto de cada afio, un comunicado de

avance de auditoria realizado por «i auditor externo, el cual estara referido a lo siguiente:
a) Estudio del control interno

b) Deficiencias detectadas, que de no resolverse podrian afectar la opinién a emitir

en el dictamen.

DECIMO SEXTA. Ladocumentacion y papeles de trabajo que soporten el dictamen de la
auditoria externa deberan conservarse por un plaze de 5 aflos. Durante el transcurso de la
auditoria y dentro del mencionado plazo de 5 afos. los auditores estaran obligados a
mostrar 2 la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Las casa de bolsa deberan
proporcionar a esta Comision los mencionados documentos y papeles de trabajo. En su

caso, dichos documentos seran revisados conjuntamenie con el auditor externo, para lo cual



la propia Comisidn podra requerir la presencia del auditor externo, a fin de que éste le
suministre o ampli¢ los informes ¢ elementos de juicio que sirvieron de base para la

formulacion de su opinion.

1.3 NORMAS DE AUDITORIA

1.3.1 GENERALIDADES

La auditoriz es una actividad profesional. En este sentido implica al mismo tiempo, el
cjercicio de una técnica especializada y la aceptacion de una responsabilidad piblica. Como
profesional, el auditor desempefia sus labores mediante la aplicacion de una serie de
conocimientos especializados que vienen a formar el cuerpo técnico de su actividad; sin
embargo, en ¢l desempeiio de esa labor, el auditor adquiere responsabilidad, no solamente
con la persena que directamente contrata sus servicios, sino con un vasto nimero de
personas, desconocidas para él que van a utilizar el resultado de su trabajo como base para

tomar decisiones de negocios o de inversion.

Debido a este cardcter la auditoria de estados financieros tiene una responsabilidad social
por lo que la profesion, se ha preocupado desde un principto por garantizar el desempefio
de sus funciones, implantando las responsabilidades que tiene el auditor en el desarrollo de
la auditora, fijando principios basicos denominados “Normas de Auditoriz Generalmente
Aceptadas”. Son generalmente aceptadas porque en el establecimiento de las mismas se

relinen organismos que representan a los Contadores Piblicos.
1.3.2 DEFINICION
La Normas de auditoria son los requisitos minimos de calidad relativos a la personalidad

del auditor al trabajo que desempefia y a la informacion que proporciona come resultado de

este trabajo.



1.3.3 OBJETIVOS

Las normas de auditoria de estados financieros tienen como objetivo constituir el marco de
actuacion a que debera sujetarse el contador publico independiente que emita dictamenes
para efectos ante terceros, con el fin de confirmar la veracidad, pertinencia o relevancia y

suficiencia de la informacién sujeta a examen.
1.3.4 CLASIFICACION
Las Normas de Auditoria de Estados Financieros se clasifican en:

e Normas Personales

+ Normas de Ejecucion de Trabajo

¢ Normas de Informacion
NORMAS PERSONALES
Las normas personales se refieren a las cualidades que el auditor debe tener para poder
asumir, dentro de las exigencias que el caracter profesional de la auditoria impone, un
trabajo de este tipo. Dentro de estas existen cualidades que el auditor debe tener
preadquiridas antes de poder asumir un trabajo profesional de auditoria y que debe
mantener durante ¢l desarroflo de toda su actividad profesional.

« Entrenamiento técnico y capacitacion profesional
El trabajo de auditoria, cuya finalidad es rendir una opinién profesional independiente, debe

ser desempefiado por personas con titulo profesional legalmente expedido y reconocido,

tengan entrenamiento técnico adecuado y capacitacion profesional como auditores.



& Cuidado y diligencia profesional
El auditor esta obligado a ejercitar cuidado y diligencia razonable en la realizacién de su

examen y en al preparacion de su dictamen o informe.

+ Independencia

El auditor estd obligado a mantener una actitud de independencia mental en todos los

asuntos refativos a su trabajo profesional.

NORMAS DE EJECUCION DEL TRABAJO

Al tratar las normas personales, se sefialo que el auditor esta obligado a ejecutar su trabajo
con cuidado y diligencia. Aun cuando es dificil definir lo que en cada tarea puede
representar un cuidado y diligencia adecuados, existen ciertos elementos que, por su
impontancia, deben ser cumplidos. Estos elementos basicos, fundamentalmente en la
ejecucidn del trabajo, que constituyen la especificacion panicular, por lo menos al minimo
indispensable, de la exigencia de cuidado y diligencia, son los que constituyen las normas

denominadas de ejecucion del trabajo.

* Planeacion y supervisidn

El trabajo debe ser planeado adecuadamente y, si se usan ayudantes, éstos deben ser

supervisados en forma apropiada.

+ Estudio y Evaluacion del control interno

El auditor debera efectuar un estudio y evaluacion adecuados del control interno existente,
que le sirva de base para determinar el grado de confianza que va a depositar en él;
asimismo, que le permita determinar la naturaleza, extension y oportunidad que va a dar a

los procedimientos de auditoria.
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= Obtencién de evidencia suficiente y competente

Mediante sus procedimientos de auditoria, el auditor debe abtener evidencia comprobatoria
suficiente y competente en el grado que requiera para suministrar una base objetiva para su

opinién.
NORMAS DE INFORMACION

El resultado final del trabajo del auditor es su dictamen ¢ informe. Mediante él, pone en
conocimiento de las personas interesadas los resultados de su trabajo y la opinidn que se ha
formado a través de su examen. El dictamen o informe del auditor es en lo que va a
depositar la confianza de los interesados en los estados financieros para prestarle fe a las
declaraciones que en ellos aparecen sobre la situacion financiera y los resultados de la
operacién de la empresa. Por (ltimo, es principaimente, a través del informe o dictamen,
como ¢! publico y el cliente se dan cuenta del trabajo del auditor y, en muchos casos, es la

unica parte, de dicho trabajo que queda a su alcance.

Esa importancia que €l informe o el dictamen tienen para el propio auditor, para su cliente y
para los interesados que van a descansar en €|, hace necesario que también se establezcan
normas que regulen la calidad y requisitos minimos del informe o dictamen
correspondiente. A esas normas las clasificamos como normas de dictamen e informacion y

son las que se exponen a continuacion.

» Aclaracion de la relacion con estados o informacion financiera y expresion de

opinion.

En todes los casos en el nombre de un contador piblico quede asociado con estados o
informacion financiera, deberd expresar de manera clara e inequivoca la naturaleza de su
relacion con dicha informacién, su opinidn sobre la misma y en su caso, las limitaciones
importantes que haya tenido su examen, las salvedades que se deriven de ella o todas las
razones de importancia por las cuales expresa una opinion adversa o no puede expresar una
opinion profesional a pesar de haber hecho un examen de acuerdo con las normas de

auditoria,
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» Bases de opinién sobre estados financieros.

a) Fueron preparados de acuerdo a principios de contabilidad,;

b) Diches principios fueron aplicados sobre bases consistentes;

¢} La informacion presentada en los mismo y en las notas relativas, es adecuada y

suficiente para su razonable interpretacion.

Por lo tanto, en caso de excepciones a lo anterior, el auditor debe mencionar claramente en

qué consisten las desviaciones y su efecto cuantificado sobre los estados financieros.

1.4 TECNICAS Y PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA

1.4.1 TECNICAS DE AUDITORIA

Son los métodos practicos de investigacion y prueba que el contador publico utiliza para
lograr la informacién y comprobacidn necesaria para poder proporcionar su opinidn

profesicnal.

Las técnicas de auditoria son las siguientes:

1) Eswudio general
2) Anilisis

3) Imspeccion

4) Confirmacion

5) Investigacion

6) Declaracion
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7} Certificacion
8} Observacion

9) Calculo

Estudio general: Apreciacidn sobre la fisonomia o caracteristicas generales de 1a empresa,
de sus estados financieros y de los rubros y pantidas importantes, significativas o

extraordinarias,

Esta apreciacion se hace aplicando el juicio profesional del Contador Piiblico, que basado
en su preparacion y experiencia, podra obtener de los datos e informacion de la empresa
que va a examinar, situaciones importantes o extraordinarias que pudieran requerir atencién
especial.

El estudio general, debera con cuidado y diligencia, por lo que es recomendable que su
aplicacion la lteve a cabo un auditor con preparacion, experiencia y madurez, para asegurar

un juicio profesional sélido y amplio.
Analisis: Clasificacion y agrupacion de los distintos elementos individuales que forman
una cuenta 0 una partida determinada, de tal manera que los grupos constituyan unidades

homogéneas y significativas.

El anilisis generalmente se aplica a cuentas o rubros de los estados financieros para

conocer ¢como se encuentran integrados y son los siguientes:

a) Analisis de saldo. Existen cuentas en las que los distintos movimientos que se

registran en ellas son compensaciones unos de otros.

b} Analisis de movimiento, Los saldos de las cuentas se forman no por compensacion

de partidas, sino por acumulacién de ellas.
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Inspeccién: Examen fisico de los bienes materiales o de los documentos, con el objeto de
cerciorarse de la existencia de un activo o de una operacidn registrada o presentada en los

estados financieros,

En diversas ocasiones, especialmente por [o que hace a los saldos dei activo, los datos de la
contabilidad estin representados por bienes materiales, titulos de crédito u otra clase de

documentos que constituyen la materializacion del dato registrado en !a contabilidad.
Confirmacion: Obtencidn de una comunicacion escrita de una persona independiente de
la empresa examinada y que se encuentre en posibilidad de conocer la naturaleza y
condiciones de la operacién y, por lo tanto, confirmar de una manera valida.

Esta técnica se aplica solicitando a la empresa auditada que se dirija a la persona a quien se
pide la confirmacion, para que conteste por escrito al auditor, dandole Iz informacidn que se

solicita y puede ser aplicada de diferentes formas:

¢ Positiva, Se envian datos y se pide que se contesten, tanto si estdn conformes

como si no lo estdn,
¢ Negativa. Se envian datos y se pide que se contestacion, solo si esian inconformes,

« Indirecta, ciega 0 en blanco: No se envian datos y se solicita informacién de

saldos, movimientos o cualquier otro dato necesario para la auditoria.

Investigacibn:  Obtencion de informacion, datos y comentarios de los funcionarios y »

empleados de la propia empresa.

Con esta técnica, el auditor puede obtener conocimiento y formarse un juicio sobre algunos

saldos u operaciones realizadas por la empresa.
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Declaracién: Manifestacion por escrito con la firma de los interesados, del resultado de
las investigaciones realizadas con los fancionarios y empleados de la empresa.
Esta técnica, se aplica cuando la importancia de los datos o el resultado de las

investigaciones realizadas lo ameritan.

Aun cuando la declaracion es una técnica de auditoria conveniente y necesaria, su validez
esti limitada por el hecho de ser datos suministrados por personas que participan en las
operaciones realizadas o bien, tuvieron injerencia en la formulacién de los estados

financieros que estin examinando.

Certificacién: Obtencion de un documento en donde se asegure la verdad de un hecho,

legalizado por o general, con la firma de una autoridad.
Observacion: Presencia fisica de como se realizaron ciertas operaciones o hechos.

El auditor se cerciora de la forma como se realizan ciertas operaciones, dindose cuenta

ocularmente de la forma como el personal de 1z empresa las realiza.
Calcule: Verificacion matematica de alguna partida.

Hay partidas en la contabilidad que son resultado de cdmputos realizados sobre bases
predeterminadas. El auditor puede cerciorarse de la comreccion matematica de estas partidas

mediante el cilculo independiente de las mismas.
1.4.2 PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA
Los procedimientos de auditoria, son e! conjunto de técnicas de investigacion aplicables a
ung partida © a un grupo de hechos y circunstancias relativas a los estados financieros

sujetos a examen, mediante los cuales, el contador piblico obtiene las bases para

fundamentar su opinidn.
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Debido a que generalmente el auditor no puede obtener el conocimiento que necesita para
, sustentar su opinién en una sola prueba, es necesario examinar cada partida o conjunto de

hechos, mediante varias técnicas de aplicacion simulténea o sucesiva.

Naturaleza de los procedimientos de auditoria

Los diferentes sistemas de organizacion, control, contabilidad y en general los detalles de
operacién de los negocios, hacen imposible establecer sistemas rigidos de prueba para el
examen de los estados financieros. Por esta razon el auditor deberd, aplicar su criterio
profesional, decidir cual técnica, procedimiento de auditoria o conjunto de ellos, seran
aplicables en cada caso para obtener la certeza que fundamente su opinibn objetiva y

profesional.

Extensién y alcance de los procedimientos de auditoria

Dado que las operaciones de las empresas son repetitivas y forman cantidades numerosas
de operaciones individuales, generalmente no es posible realizar un examen detaltado de
todas las transacciones individuales que forman una partida global. Por esa razén, cuando
se llenan los requisitos de multiplicidad de partidas y similitud entre ellas, se recurre al
procedimiento de examinar una muestra representativa de las transacciones individuales,
para derivar del resultado de! examen de tal muestra, una opinion general sobre la partida
global. Este procedimiento, no es exclusivo de la auditoria, sino que tiene aplicacion en
muchas otras disciplinas. En el campo de la auditoria se le conoce con el nombre de

pruebas selectivas.

La refacion de las transacciones examinadas respecto del total que forman el universo, es lo
que se conoce como extension o alcance de los procedimientos de auditoria y su
determinacion, es uno de los elementos mas importantes en la planeacion y ejecucion de la

auditoria.
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Oportunidad de los procedimientos de auditoria

La época en que los procedimientos de auditoria se van a aplicar se le {lama oportunidad.
No es indispensable y a veces no es conveniente, realizar los procedimientos de auditoria
relativos al examen de los estados financieros, a la fecha del examen de los estados
financieros. Algunos procedimientos de auditoria son mas datiles y se aplican mejor en una
fecha anterior o posterior.

1.5 INFORME PARA AGENTES DE VALORES, BOLETIN 4160

Este Boletin se refiere al informe para agentes de valores y no se refiere a aquellas

opiniones sobre componentes, cuentas o partidas especificas de los estados financieros.

El auditor debe cerciorarse que la carta que el agente de valores le debe presentar

contenga los siguientes elementos:

a) Sea dirigida al auditor que dictamina,

b) Incluya una declaratoria respecto al trabajo que con relacion a la colocacion de
valores a que se refiere el prospecto ha realizado o realizara el agente de valores y se
apego a las disposiciones normativas de la CN.B.V.

¢) Sea firmada por él (los) agente (s) colocador (es) lider (es)

Informacion financiera distinta de la incluida en los estados financieros
Con relacion a esta informacion, no auditada, en el informe debe comentarse:

1) Que ¢! auditor tiene conccimiento de la estructura de control intemno del cliente.
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En el informe para agentes de valores, el auditor no debe hacer comentarios sobre:
a) Informacion financiera intermedia que no haya sido revisada por él.
b) Informacion financiera resumida,

¢) Cambios en el capital social, aumentos del pasivo a largo plazo y disminuciones en
partidas seleccionadas de los estados financieros, a menos que haya revisado y
obtenido un conocimiento de la estructura de! control, politicas y procedimientos
relatives a la preparacion de la informacion financiera, tanto anual como

intermedia.
2) Informacidn financiera intermedia no auditada.

Los comentarios referentes a la informacion financiera intermedia no auditada, incluida en

¢l prospecto de colocacion, proporcionan una seguridad negativa a:

a) Si se debe hacer alguna modificacién imporiante a la informacién financiera
intermedia no auditada para que esté presentada de conformidad con los principios

de contabilidad generalmente aceptados.

b) Si la informacion financiera intermedia no auditada cumple, para estar de acuerdo
con todos los aspectos importantes, con los requisitos contables aplicables de las
normas y reglamentos publicados que le son relativos.

3) Informacion financiera por-forma.
El auditor no debe hacer comentario en el informe para agente de valores sobre informacién

financiera pro forma, a menos que tenga un nivel de conocimientos Adecuado sobre las

précticas de informacion financiera y contable de ta entidad.
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Ejemplo de carta de agentes de valores requiriendo al auditor “un informe para

agentes de valores”

México, D.F,, 2 de septiembre de 2000
Nombre de Auditores Externos
Direccidn

Estimados sefiores:

Casa de Bolsa X, S.A, como agente de valores de (o lider de agente de valores)
colocadores de 1a oferta pablica primaria v secundaria de Compaiia Z, S.A. de C.V., (la
compania), ha revisado cierta informacién contable y financiera relativa a 1a Compafiia que
ha sido incluida en el prospecto de colocacion de valores que sera entregado a
inverstonistas y sera utilizados por ellos como una base para su decisién de inversion.
Nuestro proceso de revision, en relacién con este prospecto de colocacion, ha sido
sustancialmente consistente con el proceso de revision que debe ser gjecutado en cualguier

oferta de valores, inscrita conforme a la subseccion “ de la seccion de valores (y, en

su caso, Especial) del Registro Nacional de Valores e Intermediarios v de acuerdo con las
normas establecidas para tal fin por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores. Por
medio de esta comunicacion, les solicitamos nos envien un informe para agentes de valores
concemiente a 1a informacién a que nos referimos al inicio de este parrafo. Posteriormente
nos pondremos en contacto con ustedes para que mutuamente acordemos los
procedimientos que deseamos ustedes apliquen en su revision y la forma del informe que
requerimos. '

Atentamente,

(Nombre y firma de funcionario}
Casa de Bolsa X, S A



Ejemple de carta de agentes de valores requiriende al auditor “un informe para

agentes de valores™

México, D.F., 2 de septiembre de 2000
Nombre de Auditores Externos
Direccion -

Estimados sefiores;

Casa de Bolsa X, S.A, como agente de valores de (o lider de agente de valores)
colocadores de la oferta piblica primaria y secundaria de Compania Z, S.A. de C.V,, (la
compaiiia), ha revisado cierte informacion contable y financiera relativa a la Compafiia que
ha sido incluida en el prospecto de colocacion de valores que serd entregado a
inversionistas y sera utilizados por ellos como una base para su decisién de inversion.
Nuestro proceso de revision, en relacién con este prospecto de colocacion, ha sido
sustancialmente consistente con el proceso de revisién que debe ser ejecutado en cualquier

oferta de valores, inscrita conforme a la subseccion * de la seccion de valores (y, en

su caso, Especial) del Registro Nacional de Valores e Intermediarios y de acuerdo con las
normas establecidas para tal fin por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Por
medio de esta comunicacidn, les solicitamos nos envien un informe para agentes de valores
concerniente a la informacién a que nos referimos al inicio de este parrafo. Posteriormente
nos pondremos en contacto con ustedes para que mutuamente acordemos los
procedimientos que deseamos ustedes apliquen en su revisién y la forma del informe que
requerimos.

Atentamente,

{Nombre y firma de funcionario)
Casade Bolsa X, S.A.
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1.6 ESTUDIO Y EVALUACION DEL CONTROL INTERNO
1.6.1 GENERALIDADES

El estudio y evaluacion del control interno se efectiia con el objeto de cumplir con la norma

de ejecucion del trabajo que requiere que:

“El auditor debe efectuar un estudio y evaluacion adecuado del contrel interno existente,
que le sirva de base para determinar el grado de confianza que va a depositar en él y é!
permita determinar la naturaleza, extensién y oportunidad que van a dar a los

procedimientos de auditora.

El conocimiento y evaluacién del control interno deben permitir al auditor establecer una
relacion especifica entre la calidad del control intemo de la entidad y el alcance,
oportunidad y naturaleza de las debilidades o desviaciones al control interno del cliente que

son definidas como “situaciones a informar™.
1.6.2 OBJETIVO

Ei objetivo del boletin 3050 “Estudio y Evaluacién del Control Interno” que entra en vigor
¢l 2 de abril del 2001, es definir los elementos de la estructura del control interno y
establecer los pronunciamientos normativos aplicables a su estudio y evaluacion, como un
aspecto fundamental al establecer la estrategia de auditoria, asi como sefialar los
lineamientos que deben seguirse al informar sobre debilidades o desviaciones al control

interno.

La division del control interno en cinco elementos proporciona al auditor una estructura Gtil
para considerar el impacto de los controles internos de una entidad en la auditoria. Sin
embargo, esto no necesariamente refleja como una entidad considera e implementa su

control interno, asi mismo la primera consideracion del auditor se refiere a como un control

30



espectfico afecta las aseveraciones en los estados financieros mas que su clasificacion en un

componente particular

1.6,3 DEFINICION

La estructura det control interno de una entidad consiste en las politicas y procedimientos
establecidos para proporcionar una seguridad razonable de poder Tograr los objetivos
especificos de la entidad.

1.64 ELEMENTOS DE LA ESTRUCTURA DEL CONTROL INTERNO

a) El ambiente de control

b) La evaluacion de resgos

¢) Los sistemas de informacion y comunicacion
d) Los procedimientos del control.

¢) La Vigilancia

La division del control interno en cinco elementos proporciona al auditor una estructura ttil
para considerar el impacto de los controles internos de una entidad en la auditoria. Sin
embargo, esto no necesariamente refleja como una entidad considera e implementa su
control interno, asi mismo la primera consideracion del auditor se refiere a como un control
especifico afecta las aseveraciones en los estados financieros mas que su clasificacion en un

componente particular,
a) AMBIENTE DE CONTROL
El ambiente de control representa la combinacion de factores que afectan las politicas y.

procedimientos de una entidad, fortaleciendo o debilitando sus controles, Estos factores son

los siguientes:
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s Actitud de la administracién hacia los controles internos establecidos:

El hecho de que una entidad tenga un ambiente de control satisfactorio depende mas bien
de Ja actitud y las medidas de accidn que tome [a gerencia que de cualquier otra cosa. Si el
compromiso para ejercer un buen control interno es deficiente seguramente el ambiente de

control serd deficiente.

¢ Estructura de organizacion de la entidad;
Si el tamatio de la estructura de [a organizacién no es apropiada para las actividades de la
entidad o el conocimiento y la experiencia de los gerentes claves no es la adecuada puede
existir un mayor riesgo en el debilitamiento de los controles.

« Funcionamiento del Consejo de Administracién y sus Comités:
Las actividades del consejo de administracidn y otros comités pueden ser importantes para
fortalecer los controles, siempre y cuando estos sean participativos y sean independientes
de la direccion.

s Meétodos para asignar autoridad y responsabilidad:
Es importante que la asignacion de autoridad y responsabilidad este acorde con los
objetivos y metas organizacionales, y que estos se hagan a un nivel adecuado, sobre todo
las autorizaciones para cambios en politicas o préacticas. -

e Métodos de conmtrol administrative para supervisar y dar seguimiento al

cumplimiento de las politicas y procedimientos, incluyende la funcion de auditoria

interna:
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El grado de supervision continua sobre la operacién que lleva a cabo la administracion da
una evidencia importante de si el sistema de control interno esté funcionando

adecuadamente y de st las medidas correctivas se realizan en forma oportuna.
= Politicas y practicas de personal:

La existencia de politicas y procedimientos para contratar, entrenar, promover y compensar
a los empleados, asi comoe la existencia de codigos de conducta u otros lineamientos de

comportamiento, fortalece el ambiente de control.
+ Influencias externas que afecten las operaciones y practicas de la entidad:

La existencia de canales de comunicacion con cliemes, proveedores y otros entes externos
que permitan informar o recibir informacion sobre las normas éticas de la entidad o sobre
cualquier cambio en las necesidades de la misma, asi como el seguimiento a dichas

comunicaciones, fortalece los controles de una entidad.

La calidad del ambiente de control, es una clara indicacién de la imporiancia que [a

administracion de la entidad le da a los controles establecidos.
b) PROCESO DE EVALUACION DE RIESGOS

Una evaluacion de riesgos de una entidad en los reportes financieros es la identificacion,
analisis y administracidn de riesgos relevantes en la preparacion de estados financieros que
pudieran evitar que éstos estén razonablemente presentados de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados o cualquier otra base aceptada. Por ejemplo, la
evaluacion de riesgos puede contemplar como la entidad considera la posibilidad de
transacciones no registradas o como identifica y analiza estimaciones o provisiones
importantes en los estados financieros. Los riesgos relevantes para la emision de reportes

financieros confiables también se refieren a eventos o transacciones especificas.
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Riesgos relevantes a los reportes financieros incluyen eventos o circunstancias externas e
internas que pueden ocurnit y afectar la habilidad de la entided en el registro,
procesamiento, agrupacion o reporte de informacion consistente con las aseveraciones de la
administracién en los estados financieros. Estos riesgos podran surgir o cambiar derivado

de circunstancias como las que se mencionan a continuacion:

+ Cambios en el ambiente operativo: Cambios en regulaciones o en la forma de
realizar las operaciones pueden resultar en diferentes presiones competitivas y por

lo tanto en riesgos diferentes.

¢ Nuevo personal: El nuevo personal puede tener un enfoque diferente en relacion con

el control interno.

» Sistemas de informacion nuevos o redisefiados: Cambios significativos y rapidos en

los sistemas de informacion pueden cambiar el riesgo relativo al control interno.

» Crecimientos acelerados: Un crecimiento acelerado en las operaciones puede forzar
demasiado los controles y crear el riesgo de que estos no se lleven a cabo o se

ignoren.

e Nuevas tecnologias: La incorporacion de nuevas tecnologias dentro de los procesos
productives o tos sistemas de informacion pueden cambiar los riesgos asociados con

el control interno.

s Nuevas lineas, productos o actividades: El incorporarse en negocios o transacciones
en donde la entidad tiene poca experiencia puede introducir nuevos riesgos

asociados con el control interno.

» Reestructuraciones corporativas: Las reestructuraciones pueden estar acompaifiadas
de teduccion de personal y cambios en la supervision y segregacion de funciones

que pueden traer cambios en los riesgos asociados con el control interno.
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* Cambio en pronunciamientos contables: La adopcion de un nuevo pronunciamiento
contable o un cambio en los ya existentes puede afectar los riesgos relacionados con

la preparacidn de los estados financieros.

El auditor debera obtener un entendimiento suficiente de los procesos de evaluacion de
riesgos de la entidad con el objeto de conocer como la administracion considera los riesgos
relevantes respecto a los objetivos de los reportes financieros y que acciones esta tomando
para minimizar esos riesgos. Este entendimiento debe incluir en adicién a lo mencionado
anteriermente, un conocimiento de como la administracidn estima los riesgos, como mide
la probabilidad de ocurrencia de los mismos v como los relaciona con los estados

financieros.

La evaluacion de riesgos de la entidad difiere de la consideracién de riesgos de auditoria
que realiza el auditor en una auditoria de estados financieros. El proposito de la evaluacidn
de riesgos de la entidad es el de identificar, analizar y administrar riesgos que pueden
afectar los objetivos de la entidad, en cambio en una auditoria de estados financieros, el
auditor asigna riesgos los riesgos inherentes y de control para evaluar la probabilidad de
que un error significativo pueda existir en los estados financieros (ver Boletin 3030

“Importancia relativa y riesgo de auditoria™).

¢) SISTEMAS DE INFORMACION Y COMUNICACION:
Los sistemas de informacion relevantes a los objetivos de los reportes financieros, los
cuales incluyen e sistema contable, consisten en los métodos y registros establecidos para
identificar, reunir, analizar, clasificar, registrar y producir informacion cuantitativa de las
operaciones que realiza una entidad econdmica. La calidad de los sistemas generadores de
informacion afectan la habilidad de la gerencia para realizar las decisiones apropiadas en

controlar las actividades de la entidad y en preparar reportes financieros confiables.

Para que un sistema contable sea Gtil y confiable, debe contar con métodos y registros que:
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a) Identifiquen y registren Unicamente las transacciones reales que rednan los criterios

establecidos por la administracion.

b) Describan oportunamente todas las transacciones con el detalle necesario que

permita su adecuada clasificacién.
¢) Cuantifiquen el valor de las operaciones en unidades monetarias.
d) Registren las transacciones en el periodo correspondiente.
€) Presenten y revelen adecuadamente dichas transacciones en los estados financieros.

Los sistemas de comunicacion incluyen la forma en que se dan a conocer las funciones y
responsabilidades relativas al control interno de los reportes financieros, por lo que el
auditor debe obtener un entendimiento de las formas que la entidad utiliza para informar las
funciones, responsabilidades y cualquier aspecto importante ¢n relacién con la informacion

financiera.
d) PROCEDIMIENTOS DE CONTROL

Los procedimientos y politicas que establece la administracion y que proporcionan una
seguridad razonable de que se van a lograr los objetivos especificos de la entidad,
constituyen los procedimientos de contrel. El hecho de que existan formalmente politicas ¢
procedimientos de comtrol no necesariamente significa que éstos estén operando
efectivamente. El auditor debe evaluar 12 manera en que la entidad ha aplicado las politicas
y procedimientos, su uniformidad de aplicacion, qué persona las han llevado a cabo y

finalmente, basado en dicha evaluacidn, concluir si estdn operando efectivamente,
Los procedimientos de controt persiguen diferentes objetivos y se aplican en distintos
niveles de la organizacién y del procesamiento de las transacciones. También pueden estar

integrados por componentes especificos del ambiente de control, de la evaluacién de
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riesgos y de los sistemas de informacion y comunicacidn, Atendiendo a su naturaleza, estos

procedimientos pueden ser de caracter preventivo o detectivo.

Los procedimientos de caricter preventivo son establecidos para evitar errores durante el

desarrollo de las transacciones.

Los procedimientos de control de carécter detectivo tienen como finalidad detectar los
errores o las desviaciones que durante el desarrollo de las transacciones, no hubieran sido

identificados por los procedimientos de contrel preventivos.

Los procedimientos de control estdn dirigidos a cumplir con los siguientes objetivos:

¢ Debida autorizacion de transacciones y actividades.
* Adecuada segregacion de funciones y responsabilidades.

» Diseflo y uso de documentos y registros apropiados que aseguren el corecto registro

de las operaciones.

« Establecimiento de dispositivos de seguridad que protejan los activos.
¢) VIGILANCIA

Una importante responsabilidad de ia administracion es la de establecer y mantener los
_controles internos, asi como el vigilarlos, con el objeto de identificar si estos estdn
operando efectivamente y si estos deben ser modificados cuando existen cambios

importantes.

La vigilancia es un proceso que asegura la eficiencia del control interno a través del tiempo
e incluye la asignacién y el disefio de procedimientos de control en forma oportuna asi
como el realizar medidas correctivas cuando sea necesario. Este proceso sera llevado a cabo

a través de actividades en marcha (en el momento que se llevan a cabo las operaciones
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normales), evaluaciones separadas o por la combinacion de ambas. La existencia de un
departamento de auditoria interna o una persona que realice funciones similares contribuye
en forma significativa en el proceso de vigilancia. Este proceso debe incluir el uso de
informacion o comunicaciones pertenecientes a entidades externas como pueden ser cartas
donde los clientes se quejan o un registro de comentarios, los cuales pueden indicar

problemas o subrayar areas donde se necesita mejorar,

El auditor debe obtener un entendimiento de los tipos de actividades que la entidad utiliza
para vigiiar el adecuado funcionamiento del control interno sobre la informacién financiera,
incluyendo, como esas actividades son utilizadas para iniciar acciones correctivas y en el
caso de que requiera evaluar la funcion del departamento de auditoria interna debera aplicar
los procedimientos establecidos en el Boletin 5040 “ Procedimientos de auditoria para el

estudio y evaluacion de la funcién de auditoria interna” de esta misma comision.

1.6.5 CONSIDERACIONES GENERALES

Los factores especificos del ambiente de control, la evaluacion de riesgos, los sistemas de
informacién y comunicacion, los procedimientos de control y la vigilancia deben considerar

los siguientes aspectos:

¢ Tamaiio de la entidad

¢ Caracteristicas de 1a industria en la que opera.

¢ Organizacion de la entidad.

e Naturaleza del sistema de contabilidad y de las técnicas de control establecidos,
» Problemas especificos del negocio

» Requisitos legales aplicables.
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Por ejemplo, una estructura de organizacién con una delegacion formal de autoridad, podra
incidir favorablemente de modo importante en el ambiente de control de una entidad
grande. Sin embargo, una empresa pequefia, con participacion efectiva del dueifio-gerente,
normalmente no requiere de procedimientos contables extensos ni de registros contables
sofisticados o procedimientos de control formales, tales como politicas escritas, seguridad

de la informacidn o procedimientos para obtener cotizaciones competitivas.

El establecimiento y mantenimiento de una estructura de control interno, representa una
importante responsabilidad de la administracién, para proporcionar una seguridad razonable
de que se logran los objetivos de una entidad. La gerencia debera vigilar de modo
constante, la estructura de control interno, para determinar si ésta opera debidamente y si se

modifica oportunamente, de acuerdo con los cambios en las condiciones existentes.

El concepto de seguridad razonable reconoce que el costo de la estructura de control intemno

de una entided, no debera exceder los beneficios esperados al establecerla.

La efectividad de 1a estructura de control interno, esta sujeta a limitaciones inherentes, tales
como malos entendidos de instrucciones, errores de juicio, descuido, distraccion o fatiga
personales, colusion entre personas dentro y fuera de la entidad y si la gerencia hace caso

omiso de ciertas peliticas y procedimientos.

Para tener una mejor comprension de las politicas y procedimientos, el auditor deberd
obtener conocimiento suficiente sobre cada uno de los elementos de la estructura de control
interno, a través de experiencias anteriores con la entidad y de averiguaciones con el
personal apropiado, inspeccionr de documentos y registros y observacion de las actividades
y operaciones. La naturaleza y alcance de los procedimientos, suele variar de una entidad a
otra ¥ se ven afectados por el tamafio y complejidad de la misma, experiencias anteriores,

naturaleza de {a politica o procedimiento en particular y la documentacion existente.

El auditor debera documentar su conocimiento y comprensidn de la estructura de contro!

interno, como parte del proceso de planeacion de la auditoria. La forma y alcance de esta
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documentacién se vern influidos por el tamafio y complejidad de 1a entidad y la naturaleza
de la estructura de control interno de la misma. Por ejemplo, la documentacién de una
empresa grande y compleja, podra incluir diagramas de flujo, cuestionarios o arboles de
decisiones. En cambio en una entidad pequeiia, la documentacion en forma de

memorandum, podra ser suficiente.
1.6.6 ETAPAS DEL CONTROL INTERNO
a) Evaluacion preliminar

En esta etapa, el auditor efectia un analisis general del riesgo implicito en el trabajo que va
a realizar, con objeto de considerarlo en el disefio de sus programas de trabajo de auditoria
y para identificar gradualmente las actividades y caracteristicas especificas de la entidad. El
boletin 3030, “importancia relativa y riesgo de auditoria” de esta Comision, define los tipos
de riesgo y el efecto que tienen €stos en la planeacion y desarrollo de una auditoria de

estados financieros.

Aun y cuando en esta etapa no se han probado 105 controles internos y por lo tanto, aunque

cualguier decision es preliminar, €l auditor deberd primeramente:

« Comprender el ambiente de control establecido por la administracion para detectar

errores potenciales.

+ Describir y verificar su comprension de los procedimientos de control de la

administracion incluyendo aquellos relativos a la evaluacion de riesgos.

¢ Evaluar el disefio de los sistemas de control, para determinar si es probable que sean

eficaces para prevenir o detectar y corregir los errores potenciales identificados.

I. Formares un juicio scbre la confianza que podrd depositarse en el control que sera

probado.
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Una vez que el auditor ha adquirido un conocimiento general de la estructura de control
interno, estara capacitado para decidir el grado de confianza que depositara en los controles
existentes, para la prevencion y deteccion de errores potenciales importantes o bien si
directamente los objetivos de auditoria se pueden alcanzar de manera mis eficiente y

efectiva a través de la aplicacion de pruebas sustantivas,

La evaluacién final de los procedimientos de control seleccionados, se hara después de

llevar a cabo las pruebas de cumplimiento de diches controles.

b) El procedimiento electrénico de datos al evaluar la estructura del control

interno

Por la importancia que han adquirido los sistemas de PED en la informacion contable, asi
como el volumen de operaciones procesadas en ellos, la pérdida de huellas visibles y
concentracion de funciones contables que frecuentemente se dan en un ambiente de este
tipo, el auditor debe conocer, evaluar y en su caso, probar el sistema de PED, como parte
fundamental del estudio y evaluacion del control interno y documentar adecuadamente sus
conclusiones sobre su efecto en la informacion financiera y el grado de conftanza que
depositard en los controles. Los lineamientos para llevar a cabo esta revision se establecen

en el Boletin 5080 de esta Comision.

¢) Pruebas de cumplimiento y evaluacion final

La finalidad de las pruebas de cumplimiento es reunir evidencia suficiente para concluir si
los sistemas de control establecidos por la administracién, prevendran o detectaran y
comregiran errores potenciales que pudieran tener un efecto importante en los estados
financieros. Esta conclusion permite confiar en el control como fuente de seguridad general

de auditoria y disminuir el alcance de las pruebas sustantivas.

Las pruebas de cumplimiento estan disefladas para respaldar la evaluacion de la aparente

confiabilidad de procedimientos especificos de control. La evatuacion se hara determinando
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si Jos procedimientos de control estin funcionando de manera efectiva, segin se disefiaron,
durante todo el periodo. Estas pruebas pueden implicar el examen de documentacién de
transacciones para buscar la presencia o ausencia de atributos especificos {controles

detectivos).

Al efectuar una prueba de cumplimiento en una muestra de trarisacciones seleccionadas, se
puede determinar una tasa maxima estimada de desviacicnes y asi llegar a una conclusién

sobre la eficacia de los procedimientos de control durante el periodo examinando.

Ademas de las pruebas que se describen, es necesario establecer, por indagacién y
observacion e inspeccion de documentacion, la forma en que la administracion se ha
asegurado que ¢l sistema de control continila operando efectivamente, a pesar de posibles

cambios en el medio ambiente.

Los procedimientos de auditoria podrian variar si como resultado de las pruebas de

cumplimiento, se detectan debilidades o desviaciones a los procedimientos de control,

d) Comunicacidn de situaciones a informar

En vintud de que las expectativas de los usuzrios con respecto a la responsabilidad del
auditor para informar por escrito sobre debilidades o desviaciones relacionadas con la
estructura del control intemo se han incrementado, ha sido necesario definir las situaciones

a informar, asi como la forma y contenido de dicho informe.

Durante el curso de su trabajo, el auditor debe estar al tanto de los asuntos relacicnados con
el control interno, que pueda ser de interés para el cliente, los cuales se identifican como
situaciones a informar. Estas situaciones son asuntos que [faman la atencion del auditor y
que en Su opinion deben comunicarse al cliente, ya que representan deficiencias

importantes en el disefic u operacion de la estructura de control interno, que podrian afectar
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negativamente la capacidad de la organizacién para registrar, procesar, resumir y reportar
informacion financiera uniforme con las afirmaciones de la administracion en los estados

financieros. Tales deficiencias pueden incluir diferentes aspectos del contro! interno.

Esta comunicacion se debe hacer con personas de alto nivel de autoridad y responsabilidad,
tales como el Consejo de Administracion, el duefic de ls empresa o con quienes hayan
contratado al auditor, preferentemente por escrito y debera documentarlo en los papeles de

trabajo.

El objetivo del auditor en una auditoria, es emitir una opinion sobre los estados financieros
de la entidad, por lo que no tiene la obligacion de investigar y encontrar situaciones a
informar. Sin embargo, debe estar al tanto de ellas, a través de la evaluacion de los
elementos de la estructura del control interno, de la aplicacidn de procedimientos de
auditoria sobre saldos o transacciones o de alguna otra manera dentro del curso de la

revisidn,

El juicio del auditor con respecto a las situaciones a informar, varia en cada trabajo y esta
influenciado por la naturaleza y extension de los procedimientos de auditoria y otros
factores, tales como el tamafio de la entidad, su complejidad y la naturaleza y

diversificacién de sus actividades.

Como parte de su trabajo, el auditor debe ademds, proporcionar sugerencias que permitan

mejorar la estructura de control interno existente.

La existencia de “situaciones a informar”, en relacion con el disefio y operacién de la
estructura de control interno, representa una decision consciente de la gerencia, en donde
ésta, debera comparar el grado de riesgo que implica dicha debilidad contra los costos ha
incurrir mecesarios para implementar las medidas comrectivas por lo tanto, es
responsabilidad de la gerencia, tomar las decisiones con respecto a los costos a ser
incurridos y los beneficios relacionados. Para que la administracion tenga conocimiento de

tales deficiencias y de sus posibies riesgos, el auditor debe decidir, cuando es necesario
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reportar un asunto periddicamente o en su caso deber evaluar si a causa de cambios en la
gerencia, o simplemente por el paso del tiempo, es apropiado y oportunc reportar tales

asuntos nuevamente.

¢) Forma y contenido del informe

La indicacion de que el proposito de la auditoria es el de emitir una opinion sobre los
estados financieros y no el de proporcionar una seguridad del funcionamiento de la

estructura del control interno.

Los aspectos considerados como “situaciones a informar”, las restricctones establecidas
para la distribucion de tal comunicacion, dado el riesge de interpretaciones erroneas con
respecto al grado limitado de seguridad, al afirmar que no se identificaron “situaciones a in-
formar” durante la auditoria, el auditor debera evaluar cuidadosamente esta situacion antes

de incluir tal aseveracion en su informe,

El auditor debera considerar si debe comunicar los asuntos importantes durante ¢l curso de

la auditoria o a! concluirla, en funcidn de la urgencia de una accién correctiva inmediata,

El contenido de este boletin no limita al auditor de la posibilidad de comunicar a su cliente
situaciones y sugerencias con respecto a actividades que van mas alld de los asuntos
relacionados con la estructura del contrel intemo.

1.6.7 FACTORES DEL AMBIENTE DE CONTROL

Estructura de organizacién

La estructura de organizacion de una entidad proporciona el marco general para planear,

dirigir y controlar las operaciones. Una estructura adecuada incluye la forma y naturaleza

de las éreas de la entidad, incluyendo el procesamiento de datos y las relaciones jerarquicas
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respectivas. Ademas, debera asignar de manera adecuada la autoridad y responsabilidad
dentro de la entidad. ,

Comité de Auditoria

Los comités de auditoria son nombrados por el Consejo de Administracion y tienen un
papel preponderante en vigilar el cumplimiento de las politicas y practicas contables y de
informacion financiera de la entidad. El Comité debe apoyar al Consejo de Administracién
en sus responsabilidades y ayudar a manterer una comunicacién directa entre et Consejo y

los auditores externos.

Métodos de asignacion de autoridad y responsabilidad

v

Estos métodos afectan la comprension de las relaciones jerarquicas y las responsabilidades
establecidas dentro de !a entidad. Los métodos para asignar autoridad y responsabilidad

incluyen entre otros aspectos, los siguientes:

« Politicas sobre asuntos tales como practicas de negocios, conflictes de interés y

codigo de conducta,

s Asignacion de responsabilidades y delegacién de autoridad para tratar asuntos tales

como metas y objetivos de 1a organizacion, funciones operativas y requisitos legales.

e Descripcion de puestos de los empleados, delineando funciones especificas,

relaciones jerarquicas y restricclones.

¢ Documentacion de los sistemas de computo, indicando los procedimientos para

autorizar transacciones y aprobar cambios a los sistemag existentes.
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Métodos de control administrativo

Estos métodos afectan el control directo de la administracién, sobre la autoridad delegada a
otros, asi como su capacidad para supervisar efectivamente fas actividades de la entidad en

general. Los métodos de control administrativo incluyen entre otros:

e Establecimiento de sistemas de planeacion y reportes de informacion, que establezcan
los objetivos de la administracion y los resultados del desempefio real. Tales sistemas
podrén incluir planeacion estratégica, presupuestos, prondsticos, planeacién de

utilidades y contabilidad por éreas de responsabilidad.

e Establecimiento de métodos que identifiquen el desempefio real y las excepciones al
desempefio planeado, asi como la comunicacion a los niveles administrativos

apropiados.

e Utilizacion de meétodos apropiados para investigar desviaciones respecto a las

expectativas y tomar acciones correctivas oportunas y adecuadas,

» Establecimiento y vigilancia de politicas para desarroliar v modificar los sistemas
contables y los procedimientos de control, incluyendo el desarrollo, medificacion y uso

de Programas de cdmputo y archivos de datos relacionados.
Funcién de auditoria interna

La funcion de auditoria interna en una entidad, es una actividad independiente que permite

examinar y evaluar la suficiencia y efectividad de 1a estructura del control interno.

Una funciéon de auditoria interna efectiva debe contar con relaciones de autoridad e
informacion adecuada, personal capacitado y recursos suficientes para llevar a cabo su

funcion.



Politicas y pricticas de personal

Estas politicas y précticas afectan la capacidad de una entidad para emplear personal
competente que le permita lograr sus metas y objetivos. Incluyen los procedimientos y
politicas para contratar, capacitar, evaluar, promover y compensar a los empleados, asi
como para proporcionarles los recursos necesarios para que puedan cumplir con sus

responsabilidades asignadas.
Influencias externas

Estan representadas por actores ajenos a la entidad, que afectan las operaciones y practicas
de 2 misma. Incluyen los requisitos de vigilancia y cumplimiento establecidos por
orgenismos reguladores y la evaluacién efectuada por terceros, de las acciones de la
entidad. Aunque las influencias externas suelen estar fuera de control de la entidad. Podran
aumentar la conciencia y actitud de la administracidn, hacia la conduccion e informacion de
las operaciones y hacer que sc establezcan procedimientos o politicas especificas de control

interno al respecto.
1.6.8 SITUACIONES A INFORMAR

Como se indicd en el Parrafo 42 del boletin 3050 del Instituto Mexicano de Contadores
Pitblicos, las “Situaciones a informar”, son asuntos que Ilaman la atencion del auditor, pues
representan deficiencias importantes, en el disefio y operacion de la estructura del control
interno, gue a su juicio podrian afectar negativamente la capacidad de la organizacion para
registrar, procesar, resumir y reportar informacién financiera consistente con las
afirmaciones de la administracion sobre los estados financieros, Los siguientes son
ejemplos de posibles “situaciones a informar”. Se presentan agrupadas por tipo de

deficiencia y situaciones especificas dentro de cada una de ellas,
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1.6.9 DEFICIENCIAS EN EL DISENQ DEL CONTROL INTERNO
Deficiencias en el disefio de la estractura del control interno

s Disefio inadecuado de la estructura del control interne en general.

* Ausencia de una adecuada segregacion de funciones, acorde con los objetives de

control establecidos,

» Falta de revision y aprobacién adecuada de las transacciones, polizas contables o

reportes emitidos.

+ Procedimientos inadecuados para la evaluacién y aplicacién adecuada de principios

de contabilidad.
» Medidas deficientes para la proteccion de activos.
¢ Ausencia de técnicas de contrel adecuadas para el tipo de transacciones efectuadas.

e Fallas en el disefio del sistema para suministrar informacién completa y correcta,

congruente con los objetivos y necesidades de 1a entidad.
Deficiencias en 1a Operacidn de la estructura del control interno

s Deficiencias en los controles establecidos para la prevencion y deteccion de
omisiones en la informacién contable.

e Fallas en el suministro de informacién completa y correcta de acuerdo con los
objetivos de la entidad, como consecuencia de omisiones en la aplicacion de los
Procedimientos de control.

+ Violacion intencional de los controles establecidos, por parte de personal de alto
nivel jerarquico, en detrimento de los objetivos de control,

+ Fallas en la proteccion de los activos, contra pérdidas, dafios o uso indebido de los
mismos.

» Fallas en 1a ejecucion de funciones que son parte de la estructura del control intemo,

tales como preparacion o revisidn oportuna de conciliaciones.
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+ Aplicacion indebida de principios de contabilidad con la intencion de distorsionar la
informacin financiera.

e Falta de adhesion a las politicas y procedimientos establecidos por la administracién,

¢ Falta de capacidad y entrenamiento de los empleados o funcionarios para el

adecuado desarrollo de sus actividades.

Otras Deficiencias

e Fallas en el seguimiento y correccion de deficiencias de conirol interno previamente
reportadas.

» Transacciones importantes con partes relacionadas no reveladas.

+ Falta de objetividad de los responsables en la toma de decisiones contables y de
informacion financiera.

» Declaraciones incorrectas por parte del personal del cliente hacia el auditor.

1.6.1¢ Ejemplo de carta introdugtoria al informe sobre asuntos relacionados con la

estructura del control interno

Al Consejo de Administracion de

En relacion con nuestro examen de los estados financieros de por

el afio terminado él , hemos evaluado la estructura de control

interno de Ia Compaiiia, Gnicamente hasta el grado que consideramos necesario para tener
una base sobre Ia cual determinar la naturaleza, extension y oportunidad de las pruebas de
_auditorta, aplicadas en nuestro examen de los estados financieros de la Compafia. Nuestra
evaluacion de la estructura de control interno no comprendid un estudio y evaluacién
detallada de ninguno de sus elementos y no fue ejecutada con el propdsito de desarrollar
recomendactones detalladas o evaluar la eficacia con la cual la estructura de centrol interno
de la Compaifiia permite prevenir o detectar todos los errores e irregularidades que pudieran
ocurmir. Los asuntos tratados aqui fueron considerados durante nuestro examen y no

modifican nuestra opimén fechada él sobre dichos estados
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financicros. El informe adjunto también incluye comentarios y sugerencias con respecto a
otros asuntos financieros y administrativos, los cuales notamos durante el curso de nuestro

examen de los estados financieros,

Todos estos comentarios se presentan como sugerencias constructivas para la consideracion
de la Administracién, como parte del proceso continuo de modificacion y mejoramiento de
la estructura de control interno existente y de otras practicas y procedimientos

administrativos y financieros.

Este informe es para uso exclusivo de la Administracidon de la Compaiia y no debe ser

utilizado con ningiin otro fin,

Deseamos expresar nuestro agradecimiento por la cortesia y cooperacion extendida a
nuestros representantes durante el curso de su trabajo. Nos agradaria discutir estas
recomendaciones en mayor detalle, de ser necesario y asimismo, proporcionar la ayuda
necesaria para su implantacion.

Muy atentamente,

8i este informe se emite antes de que la auditoria se complete, el final del ler, Parrafo debe
modificarse, indicando “Los asuntos tratados aqui seran considerados por nosotros durante
el resto de nuestro examen”.

1.7 PAPELES DE TRABAJO

1.7.1 GENERALIDADES

El auditor debe documentar todos aquellos aspectos importantes de la auditoria que
proporcionan evidencia de que su trabajo se llevo a cabo de acuerdo con las normas de

auditoria generalmente aceptadas.
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1.7.2 PRONUNCIAMIENTOS NORMATIVOS

Los papeles de trabajo representan una ayuda en la planeacién, ejecucién, supervisién y
revision del trabajo, y proporcionan la evidencia necesaria que respalda la opinion del

auditor,

Los papeles de trabajo deben contener la evidencia de la planeacion llevada a cabo por el
auditor, la naturaleza, oportunidad y alcance de los procedimientos de auditoria aplicados y

de las conclusiones alcanzadas

¢ Los papeles de trabajo deben ser completos y lo suficiente detallados.

La formacién y contenido de los papeles de trabajo pueden verse afectados por aspectos

tales como:

a) Naturaleza del trabajo.
b) Caracteristicas del informe del auditor,
¢) Naturaleza y complejidad del negocio del cliente.

d) La naturaleza y condiciones de los registros del cliente y el grado de conformidad de

los controles internos contables.

» Normalmente el auditor acuerda con su cliente que éste se encargue de preparar
cédulas, andlisis y otros papeles con objeto de hacer su trabajo con mayar
eficiencia. En estos casos el auditor debera satisfacer de que los papeles de trabajo

fueron adecuadamente preparados.
* Los papeles de trabajo deberan contener todos los asuntos significativos que

requieran del juicio profesional de! auditor asi como su conclusion sobre los

mismos.
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Como parie de los papeles de trabajo, generalmente se incluye, entre otra, la siguiente

informacion:

a)

b)

<)

d)

e)

g

h

—

b))

k)

Extractos o copias de asamblea de accionistas, sesiones del consejo de

administracion, contratos y otros documentos legales importantes.

Informacidn respecto a la estructura organizacional y legal de la entidad.

Evidencia del proceso de planeacion y programa de auditoria.

Evidencia del estudio y evaluacion del sistema contable y del control intemo, la que
puede estar referida a cuestionarios, diagramas de flujo, memoranda descriptivos o
una combinacion de estos métodos.

Analisis de transacciones y saldos.

Analisis de tendencias y razones financieras significativas.

Registro de la naturaleza, alcance y oportunidad de [os procedimientos de auditoria

aplicados.
Evidencia de que el trabajo llevado a cabo fue supervisado y revisado.

Indicacion respecto de quién aplico los procedimientos de auditoria v en qué fecha

fueron aplicados.

Comunicaciones con auditores, expertos y otros terceros involucrados,

Cartas o documentos relativos a asuntos de auditoria comunicados o discutidos con
el cliente, incluyendo los términos del trabajo y debilidades importantes en el control

interno contable.
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1) Declaraciones recibidas del cliente.

m) Conclusiones de la revision, incluyendo la resolucion y tratamiento dado a las
excepciones y asuntos poco usuales, detectados en la aplicacion de los

procedimientos de auditoria,

n) Copia de la informacién financiera examinada y de los informes de auditoria

comespondientes.

En el caso de auditorias recurrentes, algunos de los papeles de trabajo pueden clasificarse
como archivos de caricter permanente, por contener informacion importante para el
desarrollo de futuras revisiones, a diferencia de los archivos ordinarios que contienen datos

que se relacionan basicamente con la auditoria de un solo periodo.

o Los papeles de trabajo son propiedad del auditor, y a peticién expresa podra poner a
disposicion de su cliente partes o extractos de los mismos sin que éstos constituyan

un sustento de los registros contables.

« Elauditor debera adoptar los procedimientos necesarios para asegurar la custodia y
confiabilidad de sus papeles de trabajo, y debera conservarlos por le tiempo que sea
necesario con objeto de satisfacer las necesidades de su practica y cualquier

requerimiento legal o profesional.
1.8 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1.8.1 DEFINICION
En términos generales, las notas a los estados financieros son explicaciones que amplian el

origen y significado de los datos y cifras que se presentan en dichos estados, aluden a

politicas o procedimientos contables, reglas particulares, cambios de un periodo a otro en
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las citadas politicas o procedimientos, o proporcionar informacién acerca de ciertos eventos
econdmicos que han afectado o podrian afectar a la entidad. Debido a lo anterjor, 1as notas

explicativas a que se ha hecho referencia, forman parte de los estados financieros.

Por limitaciones practicas de espacio, la mayor parte de las veces no se puede presentar en
el cuerpo de los estados financieros toda la informacion para una revelacién suficiente; por
tal motivo, las entidades acostumbran ampliar su informacién, mediante notas a los estados

financieros.

Es conveniente tener presente que los estados financieros y las notas relativas deben ser
preparadas por la empresa, sin embargo, €l auditor puede ofrecer sugerencias en la
preparacion de dichos estados y notas o participar en su redaccion, sin que ello implique

relevar a la empresa de la responsabilidad de su contenido y presentacion.

1.8.2 PRONUNCIAMIENTO NORMATIVO RELATIVO A LAS NOTAS SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS,

¢ E! auditor deberd comprobar que las notas incluyen toda aquella informacion
basica que por motivos practicades no se pueden presentar en el cuerpo de los
estados financieros y que se consideran indispensables para que exista

revelacion suficiente.
* La inclusion de informacion basica e indispensable se refiere exclusivamente a
cuestiones importantes, por lo que se debe evitar la incorporacion de

informacién intrascendente que pueda causar que pase inadvertido lo relevante.

Como guia para el cumplimiento de esta obligacion del auditor, a continuacion se presenta

la informacion que usualmente se incluye como notas a los estados financieros:

1. Descripcién de la naturaleza del negocio.
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2. principales politicas contables relativas a:

a

—

b)

c)

d)

€)

g)

h

S

i)

k)

Bases de consolidacién y tratamiento de las inversiones permanentes en compafiias
asociadas y subsidiarias no consolidadas, incluyendo la lista de todas las empresas

sujetas a consolidacion.

Tratamiento de las transacciones en moneda extranjera y valuacion de los activos y

pasives en dicha moneda.
Meétodos de valuacion de las inversiones permanentes.
Método para incrementar la estimacion para cuentas incobrables.

Métode de valuacién aplicado a inventarios y en su caso estimacion para baja de

valor por obsolescencia u otros motivos.
Meétedo para expresar el valor de registro de los activos fijos.

Meétodo, vidas utiles y tasas de depreciacion, agotamiento y amortizacion del activo

fijo.
Tratamiento contable del mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras.

Método para registro de intereses devengados en el periodo en que el activo fijo se

encuentra en periodo, hasta el momento que entra en operacion,

Método para registrar los gastos preoperativos, de investigacion y desarrollo u otros

intangibles y su amortizacion.

Revelacion de las bases de célculo de la reserva para garantia de productos

vendidos.
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I) Planes de pensiones, acumulacién de primas de antigiiedad y otros beneficios al

personal.

m) Contabilizacién de las provisiones de ISR y PTU, la cual incluye en su caso, la

explicacion de la politica seguida con respecto a impuestos diferidos.

n) Politicas para amortizacion de los intereses por cobrar y por pagar.

o) Determinacion de los ingresos por ventas en abonos.

3. informacion rtelevante en relacion con las cuentas por cobrar, inventarios, activos

fijos y otros renglones que lo ameriten de los estados financieros.

4. Vencimientos, tasas de interés y garantias otorgadas del pasivo.

5. Contingencias y compromisos contraidos, dando particular importancia a los
compromisos de mantener ciertas razones financieras y a no poder repartir utilidades
libremente, segln se acostumbra convenir en los contratos de préstamos a largo

plazo.

6. Informacion sobre movimientos en el capital social y aplicacion de utilidades

retenidas.

7. Integracion del capital social preferente y los dividendos que devenga, asi como los

dividendos acumulados pendientes de pago.

8. Partidas que integran €l capital social, tales como utilidades y superdvit por

reevaluacion capitalizados.

9. Determinacion de la utilidad obtenida por accion en el periodo.
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10. Comentarios sobre utilidades o pérdidas extraordinarias.

11. Hechos posteriores que afectan sustancialmente la situacién financiera y/o el

resultado de las operaciones de entidad,
12. Transacciones entre compaiiias subsidianas, asociadas y afiliadas.

13. Efectos significativos en la situacién financiera o resultados de operacion derivados
de falta de comparabilidad de los estados financieros o inconsistencia en la

aplicacion de principios de contabilidad.

Las notas no sustituyen la informacion que el auditor debe presentar en su dictamen; sin

embargo, pueden hacer referencia a elias para simplificar €] contenido de su opinion,

Cuando exista un dictamen con salvedad, una abstencion de opinién o una opinién negativa
que se derive de un hecho explicado en una nota, deberd mencionarse en el dictamen la
esencia de la nota, haciendo referencia a ella para que el lector pueda enterarse de

informacién mas detallada.

Cuando las notas son insuficientes, el auditor debera incluir la informacion que estime

indispensable en su dictamen, considerando la salvedad correspondiente.

Cuando las notas contengan datos o comentarios no auditados, el auditor debera indicar con

precision ese hecho en el dictamen.
En el caso de los estados financieros que ser publiquen, el auditor debera cerciorarse que se

incluyan todas las notas explicativas a los estados financieros y en caso de omision debera

tomar las medidas que estén a su alcance para lograr su publicacion completa,
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1.8.3 PRESENTACION DE LAS NOTAS

1) Al pie del balance general
2) Al reverso del balance general

3) En hojas por separado del balance general

Las notas se refieren al balance general, por ser éste el estado financierc mas genérico que
se conoce, en consecuencia, cualquier situacion que se trate en las notas debera afectar el

balance general,
1.84 CARACTERISTICAS DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

En funcidn a la naturaleza y finalidad para lo que se formularon, pueden concentrarse en

cuatro las caracteristicas de las notas a los estados financieros:

i. Claridad
2. Integridad
3. Precisién

4. Brevedad
1.9 TIPOS DE DICTAMEN
1. Dictamen sin salvedad.
El dictamen sin salvedad es el documento que expide el auditor sobre el examen efectuado

en un ente econdmico  ¢on motivo de una auditoria, y en el que se indica que todo lo

presentado por la entidad es correcto.
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Este tipo de dictamen, también se le conoce como dictamen limpio, ya que en él, no se
encontrd ninguna excepcion, salvedad o limitacién, que interrumpiera en los

procedimientos de auditoria aplicados por el auditor.
2. Dictamen con salvedad.

Es el documento donde el auditor expresa su opinion sobre la situacién financiera de una
entidad economica, y en el cual manifiesta excepciones a dicha situacion financiera, por
desviaciones o la no-aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, por
limitaciones en el alcance de la auditoria, o por la combinacién de los motives

anteriormente mencionados.

Cuando un auditor va a expresar una opinion con salvedad, éste tiene que presentarlo en un
parrafo denominado de “énfasis” dentro del cuerpo del dictamen. También debe indicar
inmediatamente después de la expresidon “En mi opinidn”, la frase “excepte por” o un

equivalente a la palabra, haciendo referencia a dichos parrafos.

El parrafo de énfasis pueden abreviarse, haciendo referencia anotas aclaratorias, como se

hace en los estados financieros.

Las salvedades en el dictamen y las variaciones de cualquier clase en la redaccién
homogénea del dictamen, son asuntos a los cuales debe darse una total y cuidadosa

consideracién.

Siempre que se vea la necesidad de incluir una salvedad en el dictamen, es necesario poner
inmediatamente de su conocimiento a uno de los socios del despacho, con el fin de que se
pueda determinar, si hay que ampliar el alcance de la auditoria, si se va a emitir un
dictamen con salvedad o en su caso, no deba emitirse una opinion. Este es un problema que
afecta directamente la relacion del despacho con el cliente, es por ello que debe ser

decidido por los socios de la firma.
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3. Dictamen con opinion negativa

Es el dictamen donde los estados financieros de una entidad no expresan la situacion
financiera real de la entidad, los resultados de las operaciones, Jos cambios en la situacion
financiera y las variaciones en el capital contable, de conformidad con los principios de

contabilidad generalmenze aceptados.

El auditor debe de expresar una opinién negativas cuando, como consecuencia de su
examen, encuentre que los estados financieros no estin de acuerde a los principios de
contabilidad generalmente aceptados, y las desviaciones o no-aplicacién de los mismos, son
a tal grado importantes, que expresar una opinion con salvedad no seriz adecuada. Esto se
debe reflejar en un péarrafo de énfasis dentro del cuerpo del dictamen, para describir las

circunstancias que originaron emitir este tipo de opinién.

El hecho de expresar una opinion adversa o negativa, no exime al auditor de la obligacion
de mencionar todas las salvedades derivadas de limitaciones en el alcance del trabajo. Se
recomienda que en este tipo de dictamenes, no se expresen opiniones parciales sobre
partidas individuales de los estados financieros, ya que haria contradictorio v confuso el

dictamen llevado a cabo.

4. Dictamen con abstencién de opinion.

Una abstencion de opinion es la declaracion que hace el auditor de no expresar una opinién
sobre los estados financieros, por no poder desarrollar |a auditoria.

Es el documento que expide el auditor, donde indica que no expresa una opinién sobre las
cifras presentadas en los estados financieros por no poder levar a cabo su trabajo ¢

indicando las razones por las cuales se abstiene de opinar.

Cuando ¢l auditor no ha tenido la evidencia suficiente y competente para formarse una

opinion sobre la situacion financiera de la entidad, dara una abstencidn de opinidn, paro por



ningin caso, este hecho le eximira de la obligacién de revelar todas las desviaciones

importantes en la aplicacién de los principios de contabilidad detectados en su revision.

Cuando el auditor se abstenga de opinar debera modificar el parrafo de la opinion y en
lugar de “en mi opinién” debe indicarse “debido a la limitacidn en el alcance de mi trabajo”
o un equivalente y, ademas, se debe omitir la afirmacion de la responsabilidad del auditor
incluida en el pamafo de alcance o modificar su redaccion dependiendo de las

circunstancias que den origen en cada caso en particular.

Cabe seiialar que la responsabilidad del licenciado en contaduria, una vez que presentd el

aviso para la presentacion del diciembre, respecto a sistemas no auditables, lo obliga a:

¢ El auditor ttene la obligacion de incluir todas las razones que dieron origen a dicha

abstencion.

» Emitir un dictamen, ain cuando existan limitaciones importantes al alcance de la
auditoriz, cumpliendo de este modo con las normas de auditoria generalmente

aceptada.

e El auditor no debe usar una abstencion de opinidn en sustitucion de unja opinién

negativa.
Dictamen en caso de liquidacitn
En los casos de liquidacién, el dictamen se podra presentar tanto por el gjercicio de doce
meses, como por el ejercicio irregular que se origina por esos hechos, siempre que dicha

presentacion se efectie dentro de los tres meses siguientes a la fecha de terminacion de su

ejercicio fiscal.
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CAPITULO 2 CASA DE BOLSA
2.1 HISTORIA

En 1850 se da la primeros negociacién de titulos accionarios de empresas mineras, para

1867 se promulga la Ley Reglamentaria del Corretaje de Valores.

Durante el periodo de 1880 a 1900 las calles de Plateros y Cadena, en el centro de la
Ciudad de Meéxico, atestiguan reuniones en las que corredores y empresarios buscan
realizar compraventas de todo tipo de bienes y valores en la via publica. Posteriormente se
van conformando grupos cerrados de accionistas y emisores, que se relinen a negociar a

puerta cerrada, en diferentes puntos de la ciudad.

En 1886 se constituye la Bolsa Mercantil de México y en 1895 se inaugura en la calle de

Plateros (hoy Madero) el centro de operaciones bursatiles Bolsa de México, S.A,

Luego de periodos de inactividad bursatil, provocados por crisis econdmicas y en los
precios internacionales de los metales, se inaugura en 1908 la Bolsa de Valores de México,

SCL, en el Callejon de 5 de Mayo.

La Bolsa de Valores de México, S.C.L. en 1920 adquiere un predio en Uruguay 68, que

operard como sede bursatil hasta 1957.

En 1933 Comienza la vida bursitil del México modemo. Se promulga la Ley
Reglamentania de Bolsas y se constituye la Bolsa de Valores de México, S.A., supervisada

por la Comisidn Nacional de Valores (hoy Comisién Nacional Bancaria y de Valores).
En el afio de 1975 Entra en vigor la Ley del Mercado de Valores, y la Bolsa cambia su

denominacién a Bolsa Mexicana de Valores, e incorpora en su seno a las bolsas que

operaban en Guadalajara y Monterrey.
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Para 1995 la Introduccion del BMV-SENTRA Titulos de Deuda. La totalidad de este
mercado es operado por este medio electrénico, un afio después, da Inicio de operaciones
de BMV-SENTRA Capitales .

En 1998 da inicio la Constitucion de a empresa Servicios de Integracién Financiera (SIF),
para la operacion del sistema de negociacion de instrumentos del mercado de titulos de
deuda (BMV-SENTRA Titulos de Deuda)

El 11 de enero de 1999 la totalidad de la negociacién accionaria se incorporo al sistema
electronico. A partir de entonces, el mercado de capitales de la Bolsa opera completamente
a través del sistema electronico de negociacion BMV-SENTRA Capitales. En este afio
también se listaron los contratos de futuros sobre el IPC en MexDer y el principal indicador

alcanzé un maximo historico de 7,129.88 puntos el 30 de diciembre.

2.2 ALGUNAS DEFINICIONES,

1, Persona Moral autorizada por la ley para realizar operaciones de intermediacion y

asesoria en materia de valores

Referencia: CURSO DE ACTUALIZACION CONTINUA
Despacho Suarez del Real y Galvan flores, SC.
México, D.F., 2000

2. Persona Moral constituida como Sociedad Anénima y autorizada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores y por la Bolsa Mexicana de Valores. Sus principales
funciones son la promocién y asesoria en inversién, analisis, administracién y

colocacion de valores y operacion bursatil.

Referencia: CURSO DE ACTUALIZACION CONTINUA
Despacho Suarez del Real y Galvan flores, SC.
Méxice, D.F., 2000
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2.3 ;QUE ES UNA CASA DE BOLSA?

Una casa de bolsa es una empresa organizada como Sociedad Anénima dedicada a actuar
como agente o intermediario en la compra - venta de valores registrados en ia Bolsa
Mexicana de Valores. Cuenta para ello con autorizaciéon o licencia otorgada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de 1a Comision Nacional Bancaria y de
Valores, entre los requisitos adicionales que debe cubrir, se encuentra el de ser socio de la
Bolsa Mexicana de Valores, mediante la adquisicién de una accién y autorizacion de la

propia Bolsa.

Las casa de bolsa son socias de la Bolsa Mexicana de Valores.

2.4 ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y FUNCIONES DE UNA CASA DE
BOLSA

La inscripeion de una sociedad en la Seccién de Intermediarios del Registro Nacional de

Valores e Intermediarios, da a ésta la calidad de intermediario en el mercado de valores.

Dicha inscripcidn no implica certificacion sobre la solvencia del intermediario.

Los intermediarios en el mercado de valores tendran el caracter de casas de bolsa o de

especialistas bursatiles, segin sea el caso.
Las casas de bolsa sdlo podran realizar las actividades siguientes:
I. Actuar como intermediarios en el mercado de valores, en los términos de [a presente
Ley, sujetandose a las disposiciones de caracter general que dicte la Comisién

Nacional Bancaria y de Valores.

H. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se les encomienden.

Cuando por cualquier circunstancia no puedan aplicar esos fondos al fin
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correspondiente, el mismo dia de su recibo deberan, si persiste impedimento para su
aplicacidn, depositarlos en institucién de crédito a mas tardar el dia hébil siguiente, o
bien adquirir acciones representativas del capital de alguna sociedad de inversion de
renta fija, depositandolas en la cuenta del cliente respective. En ambos casos, los
fondos se registraran en cuenta distinta de las que forman parte del activo de la casa

de bolsa.
IIE. Presiar asesoria en materia de valores.

Las casas de bolsa no podrén dar noticia de las operaciones que realicen o en las que
intervengan, salvo las que le solicite el cliente de cada una de éstas o sus representantes
legales o quienes tenga poder para intervenir en ellas. Esta prohibicion no es aplicable a las
noticias que proporcionen a la autoridad judicial en viriud de providencia dictada en juicio
en el que el cliente sea parte o acusado, a las autoridades competentes, por conducto de la

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Lo anterior no afecta, en forma alguna, la obligacion que tienen las casas de bolsa de
proporcionar a la Comisién Nacional de Valores, toda clase de informacion y documentos
Gue, en ejercicio de sus funciones de inspeccién y vigilancia, les solicite en relacion con las

operaciones que celebren.

Las casas de bolsa serdn responsables de la autenticidad ¢ integridad de los valeres que
negocien y de la inscripcién de su Qltimo titular en los registros del emisor, cuando ésta
fuere necesaria, asi como de la continuidad de los endosos y de la autenticidad del ditimo

de éstos.

Todos y cada uno de los actos, contratos u operaciones que realicen las casas de bolsa,
cualquiera que sea su origen, deberdn ser registrados en su contabilidad, la que podra
llevarse en libros encuadernados o en tarjetas u hojas suelas que llenen los requisitos que

fije mediante disposiciones de cardcter general la Comision Nacional de Valores.
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Las casas de bolsa podran microfilmar todos aquellos libros, registros y documentos en
general que estan obligadas a llevar con arregle a las leyes y que mediante disposiciones de
caracter general sefiale la Comision Nacional de Valores, de acuerdo a las bases técnicas

que para la microfilmacion, su manejo y conservacion establezca la misma.

Los negativos originales de cAmara obtenidos de acuerdo a lo sefialado en el parrafo
anterior, asi como sus impresiones debidamente certificadas por el directivo autorizado de
la casa de bolsa, tendrin en juicio el mismo valor probatorio que los libros, registros y

.documentos microfilmados.

Las cuentas que deban llevar las casas de bolsa, se ajustaran estrictamente al catdlogo que
al efecto autorice 12 Comision Nacional de Valores. Previa autorizacion de la misma
Comision, las casas de bolsa que 1o necesiten podran ilevar nuevas cuentas, indicando en su

solicitud las razones que tengan para ello. En este caso, se adicionara su catilogo.

La Ley del Mercado de valores nos dice que las casas de bolsa deberan llevar el sistema de
contabilidad que establece el Codigo de Comercio y los registros y auxiliares que ordene la
Comisidn Nacional de Valores, los cuales se ajustaran a los modclo_s que al efecto sefiale la

misma Comision, mediante disposiciones de caracter general.

En dichas disposiciones se determinara también cudles son los libros, registros o
documentos integrantes de la contabilidad de las casas de bolsa que deben ser conservados,
cudles pueden ser destruidos previa microfilmacién que de los mismos hagan las casas de
bolsa en los rollos autorizados por fa propia Comision y cuales pueden ser destruidos sin
necesidad de microfilmacion. Igualmente fijard los plazos de conservacion de los
mencionados libros, registros y documentos de las casas de bolsa que, en su caso, hayan

sido liquidadas.

Los libros de contabilidad y los registros, deberin conservarse disponibles en las oficinas

de la casa de bolsa. Los asientos en los libros deberan efectuarse dentro de los quince dias



naturales siguientes a la fecha en que se realicen los actos, contratos u operaciones

respectivos; los asientos en los auxiliares deberan llevarse al dia.

Las casas de bolsa deberan formular sus estados financieros al dia ultimo de cada mes. La
Comision Nactonal de Valores queda facultada para establecer las reglas de agrupacion de
cuentas conforme a las cuales las casas de bolsz deberan formular y publicar, cuando
menos en un periddico de circulacion nacional, sus estados financieros, los cuales habran
de serle proporcionados junto con la dem4s informacién que determine la propia Comision,
a la que también corresponderi establecer la periodicidad con que habran de realizarse tales

publicaciones.

La publicacion de los estados financieros serd bajo Ja estricta responsabilidad de los
miembros del consejo de administracion y comisarios de la casa de bolsa que hayan
aprobado y dictaminade [a autenticidad de los datos contenidos en dichos estados
contables, debiendo cuidar que €stos y su publicacion revelen la verdadera situacion
financiera de la sociedad. En el caso de que las publicaciones no se ajusten a esta
disposicion, los citados consejeros y comisarios quedaran sujetos a la aplicacidon de las

sanciones correspondientes.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién Nacional de Valores, al revisar los estados
financieros ordenara modificaciones y correcciones que, a su juicio, fueren fundamentales
para ameritar su publicacion y podra ordenar que se publiquen con las modificaciones
pertinentes, en la inteligencia de que esta publicacion deberd hacerse dentro de los quince
dias siguientes a la notificacion del acuerdo respectivo. En ningun otro caso podran
efectuarse segundas publicaciones.

La revisién que la Comisién Nacional de Valores realice no tendra efectos de caracter

fiscal.

Los auditores externos que dictaminen los estados financieros de las casas de bolsa,

deberan reunir los requisitos que determine la Comisién Nacional de Valores mediante
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disposiciones de caracter general y suministrarle, a su requerimiento, los informes y demas

elementos de juicio, en los que se sustenten sus dictdmenes y conclusiones.

Las casas de bolsa no podran pagar los dividendos decretados por las asambleas generales
de accionistas, antes de quedar concluida la revision de los estados financieros que realice
la Comision Nacional de Valores, la cual no debera exceder de treinta dias habiles,
contados a partir de 1a fecha en que le hayan sido entregados. Transcurrido este plazo sin
que se notifique la resolucion correspondiente, se considerara que no existe impedimento

para proceder al pago de dichos dividendos.

Cuando se requiera a la casa de bolsa que cumpla los requisitos omitidos o proporcione los
elementos necesarios para concluir la revision, el plazo comenzard a correr desde que el

requerimiento haya sido cumplido.

Los pagos de dividendos efectuados en contravencion a lo dispuesto en el presente articulo,
deberan ser restituidos a la sociedad en un plazo no mayor de treinta dias habiles. Seran
solidariamente responsables de esta restitucion, los accionistas que ios hayan percibido y

tos miembros del consejo de administracion y directivos que los hayan pagado.

La Comisidn Nacional de Valores sefialara, mediante disposiciones de caracter general, las
bases a las que deberan sujetarse las casas de bolsa en la estimacion de sus activos,

conforme a los stguientes principios:

I. Los valores, titulos y documentos que tengan un mercado regular, se estimaran a su

precio de mercado.

IL Los valores, titulos y documentos respecto de los cuales no exista un mercado
regular, o bien que su precio de mercado no sea representativo, se estimaran
conforme a criterios que atiendan a la naturaleza y caracteristicas de cada tipo de

instrumento.
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II. Las acciones representativas del capital social de las entidades en que se invierta

conforme a los articulos 18 y 22 Bis 2 de La Ley del Mercado de Valores, asi como
de las sociedades que prestan servicios a las casas de bolsa ¢ cuye objeto sea auxiliar
o complementario de las actividades que realicen éstas, se valuaran conforme al
método de participacion cuando sean propietarias del 25% o més de las acciones, o al
costo cuande sean propietarias de menos del 25% de dichas acciones. Cuando sean
propietarias de mas del 50% de las acciones, deberin reflejarse en estados

financieros censolidados.

Lo dispueste en esta fraccion no sera aplicable a la inversion en acciones representativas

del capital de sociedades de inversion.

1v.

Las acciones de las bolsas de valores y de las instituciones para el depdsito de
valores, se valuaran de acuerdo a su valor contable, determinado en los ultimos
estados financieros dictaminados de la bolsa de valores o de la institucion para el

depésito de valores correspondiente.

Los demas activos fijos se estimardn a su precio de adquisicidn y, en su caso, a su
valor actualizado de acuerdo al método de valuacién que determine la propia

Comision.

Las casas de bolsa deberian llevar un sistema automatizado parz la recepcion, registro,

ejecucién y asignacidn de operaciones con valores, el cual deberd reunir los requisitos

minimos que establezca la Comision Nacicnal de Valores mediante disposiciones de

caricter general, propendiendo al logro de un mejor servicio y trato equitativo a su clientela

inversionista,

La documentacidn relativa a la recepcidn, registro, ejecucion y asignacion de operaciones

podra ser destruida, previa microfilmacion segun lo dispuesto en la Ley del Mercado de

Valores, después de transcurridos dos afios de haber sido realizadas las operaciones que les

dieron ongen.
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Los negativos originales de ciamara de los documentos microfilmados, asi como las
constancias técnicas correspondientes al uso de medios electronicos, de computo o de
telecomunicaciones de las casas de bolsa, deberan conservarse por un plazo de cinco afios

posteriores a la fecha de las operaciones relativas.

Las casas de bolsa estan obligadas en los términos que la Comisidn Nacional Bancaria y de

Valores establezca mediante disposiciones de cardcter general a:

L Dar periédicamente informacion estadistica a la Comisién sobre las actividades y
operaciones que realicen. Dicha informacion debera proporcionarse en forma global

por tipos de operaciones, sin mencionar los nombres de los clientes.
. Proporcionar a la misma Comisidn sus estados financieros.

M1, Dar aviso por escrito a la Comisién, por lo menos con treinta dias habiles de
antictpacién, de la apertura, cambic de ubicacidn y cierre de sus oficinas, cuya
operacién y funcionamiento estara sujeto a lo que, en su caso, se determine en dichas

disposiciones.

En el supuesto de que las casas de bolsa abran o cambien sus oficinas sin dar el aviso
relativo, o bien en su operacion y funcionamiento contravengan lo dispuesto en este
articulo, la Comision Nacional de Valores podra proceder a la clausura de las mismas,
cuidando que queden cubiertos de manera adecuada los servictos que reciba la clientela.
Previamente a que dicte su resolucion, la Comisién Nacional de Valores debera oir a 1a casa

de bolsa de que se trate.

Para el cierre de oficinas, junto con el aviso a que se refiere el primer parrafo de esta
fraccidn, se deberd informar de las medidas adoptadas para asegurar la continuidad de
servicios a la clientela. La Comision Nacional de Valores podra oponerse dentro del plazo
de treinta dias citado al cierre de la oficina de que se trate, en caso de que no presente y le

sez acreditada la realizacion satisfactoria de este programa.
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IV. Llevar a cabo programas de auditoria legal, debiendo proporcionar a la citada

Comisién el dictamen de su auditor legal externo.
Las remuneraciones por los servicios de las casas de bolsa se ajustaran a los aranceles,
generales o especiales, que autorice la Comisidn Nacional de Valores. Los aranceles

aplicables a las operaciones que se realicen en bolsa se fijaran oyendo a ésta.

Fuente: Articulos 26 Bis, 26 Bis 2, 26 Bis 3, 26 Bis 4, 26 Bis 5, 26 Bis 6, 26 Bis 7,
26 Bis 8, 27, 27 Bis,28, 28 Bis de La Ley del Mercado de Valores

2.5 ORGANIGRAMA TIPO DE UNA CASA DE BOLSA

ASAMBLEA OE
ACCIONISTAS
COMSEJC DE
ADMINISTRACION
AUDITORIA COMISARIOS
EXTERNA
DIRECTOR
GENERAL
JURIDICO AUDITORIA
INTERNA
M { f I I 1
PROMOCION OPERACION FINANZAS ANALISIS ADMINISTRACION SUCURSAL INTERNACIONAL
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2.6 CONTRATACION DE LOS SERVICIOS QUE PRESTAN LAS CASAS DE
BOLSA

Las operaciones que las casas de bolsa que celebren con su clientela inversionista y por
cuenta de la misma, se regiran por las previsiones contenidas en los contratos de
intermediacion bursatil que al efecto celebren por escrito, salvo que, como consecuencia de

lo dispuesto en ésta u otras leyes, se establezca una forma de contratacion distinta.

Por medio del contrato de intermediacion bursatil, el cliente conferird un mandato general
para que, por su cuenta, la casa de bolsa realice [as operaciones autorizadas por esta Ley, a
nombre de [a misma casa de bolsa, salvo que, por la propia naturaleza de la operacién, deba
convenirse a nombre y representacion del cliente, sin que en ambos casos sea necesario que

el poder correspondiente se otorgue en escritura pitblica.

Como consecuencia del contrato de intermediacion bursatil:

I. La casa de bolsa en el desempefio de su encargo actuara conforme a las instrucciones
del cliente que reciba el apoderado para celebrar operaciones con el piiblico designado
por la propia casa de bolsa, o el que en su ausencia temporal la misma casa de bolsa
designe, excepto que en ¢l contrato se pacte el manejo discrecional de la cuenta, sin
que sea necesaria, salvo que expresamente se pacte lo contrario, la ratificacién de las
instrucciones correspondientes. Cualquier sustitucién  definitiva del apoderado
designado para manejar la cuenta serd comunicada al inversicnista, asentando el
nombre y en su caso el nimero del nuevo facultado, en el estado de cuenta del mes en

que se produzcea la sustitucion,

II. A menos que en el contrato se pacte el manejo discrecional de la cuenta, las
instrucciones del cliente para la ejecucién de operaciones concretas o movimientos en
la cuenta del mismo, podran hacerse de manera escrita, verbal o telefonica, debiéndose

precisar en todo caso el tipo de operacidn o movimiento, asi como el género, especie,
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clase, emisor, cantidad, precio y cualquiera otra caracteristica necesaria para identificar

los valores materia de cada operacién o movimiento en la cuenta,

Las partes podran convenir libremente el uso de cania, telégrafo, télex, telefax o cualquier

otro medio electronico, de computo o de telecomunicaciones para el envio, ittercambio o,

en su caso, confirmacion de las drdenes de [a clientela inversionista y demas avisos que

deban darse conforme a lo estipulado en el contrato, asi como los casos en que cualquiera

de ellas requiera cualquiera otra confirmacion por esas vias;

.

Iv.

Las instrucciones del cliente para la celebracion de operaciones por cuenta del mismo,
seran ejecutadas por la casa de bolsa de acuerdo al sistema de recepcion y asignacion
de operaciones que tenga establecido conforme a las disposiciones de caricter general

que al efecto expida la Comision Nacional de Valores;

La casa de bolsa elaborara un comprobante de cada operacion realizada en desempefio
de las instrucciones del cliente, que contendrd todos los datos mecesarios para su
identificacion y el importe de la operacion. Este comprobante y el nimero de su
registro contable quedara a disposicion del inversionista en la oficina de la casa de
bolsa, con independencia de que cada operacion se vea reflejada en el estado de cuenta

que deba enviarse al inversionista conforme a lo previsto en esta Ley;

En caso de que las partes convengan el use de medios electrénicos, de computo o de
telecomunicaciones para el envio, intercambio y en su caso confirmacion de las
Ordenes y demas avisos que deban darse, habrin de precisar las claves de

identificacidn reciproca y Ias responsabilidades que conlleve su utilizacion.

Las claves de identificacion que se convenga utilizar conforme a este articulo sustituiran a

ia firma autdgrafa, por lo que las constancias documentales o técnicas en donde aparezcan,

produciran los mismo efectos que las leyes otorguen a los documentos suscritos por ias

partes y, en consecuencia, tendran igual valor probatorio;
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VL

Vil

La casa de bolsa quedara facuitada para suscribir en nombre y representacion del
cliente, los endosos y cesiones de valores nominativos expedidos o endosados a favor

del propio cliente, que éste confiera a la casa de bolsa en guarda y administracion;

En ningun supuesto la casa de bolsa estara obligada a cumplir las instrucciones que
reciba para el manejo de la cuenta, si el cliente no la ha provisto de los recursos o
valores necesarios para ello, o si no existen en su cuenta saldos acreedores por la

cantidad suficiente para ejecutar las instrucciones relativas;

. Cuando en el contrato se convenga expresamente el manejo discrecional de la cuenta,

las operaciones que celebre la casa de bolsa por cuenta del cliente seran ordenadas por
el apoderado para celebrar operaciones con el pitblico designado por la casa de bolsa
para dicho objeto, sin que sea necesaria la previa autorizacién o ratificacion del cliente

para cada operacion.

Se entiende que la cuenta es discrecional, cuando el cliente autoriza a la casa de bolsa para

actuar a su arbitrio, conforme la prudencia le dicte v cuidando el negocio como propio.

El inversionista podrid limitar la discrecionalidad a la realizacion de determinadas

operaciones o al manejo de valores especificos, pudiendo en cualquier tiempo revocar dicha

facultad, surtiendo efectos esta revocacion desde la fecha en que haya side notificada por

escrito a la casa de bolsa, sin afectar operaciones pendientes de liquidar;

IX.

Todos los valores y efectivo propiedad del cliente que estén realmente o virtualmente
en poder de la casa de bolsa, se entenderdn especial y preferentemente destinados al
pago de las remuneraciones, gastos o cualquier otro adeudo que exista en favor de la
casa de bolsa con motivo del cumplimiento de la intermediacién bursatil que le fue
conferida, por lo que el cliente no podra retirar dichos valores o efectivo sin satisfacer

sus adeudos,
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X. Las partes deberan pactar en los contratos de intermediacién bursatil de manera clara
las tasas de interés ordinario y moratorio que puedan causarse con motive de los
servicios y operaciones materia del contrato. A falta de convenio expreso la tasa
aplicable sera igual al rendimiento promedio aritmético que generen las acciones de las

sociedades de inversion de renta fija.

Los contratos que celebren las casas de bolsa con su clientela, el inversionista que sea

titular de 1a cuenta podré en cualquier tiempo designar o cambiar beneficiario.

En caso de fallecimiento det titular de la cuenta, la casa de bolsa entregard al beneficiario
que haya senalado de manera expresa y por escrito, el saldo registrado en la cuenta que no

exceda el mayvor de los limites siguientes:

El equivalente a diez veces el salario minimo general diario del Distrito Federal elevado al

afio, o el equivalente al 50% del saldo registrado en la cuenta.

El beneficiario tendra derecho de elegir la entrega de determinados valores registrados en la

cuenta o el importe de su venta en bolsa, con sujecion a los limites sefialados.

En el manejo de las cuentas de sus clientes, las casas de bolsa deberan actuar
profesionalmente, sin asumir ninguna obligacion de garantizar rendimientos, ni ser
responsables de las pérdidas que el inversionista pueda sufrir como consecuencia de las

operaciones concertadas conforme a la Ley.

Las casas de bolsa deberan enviar a sus clientes dentro de los primeros cinco dias habiles
posteriores al corte mensual, un estado autorizado con la relacién de todas las operaciones
realizadas con €1 o por su cuenta, y que refleje la posicidn de valores de dicho cliente al
altimo dia habil del corte mensual, asi como la posicion de valores del corte mensuai

anterior.

Fuente: Articulos 90, 91, 92, 93, 94, 95 de La Ley del Mercado de Valores



2.7 MARCO LEGAL DE UNA CASA DE BOLSA

Las bolsas de valores deberan constituirse como seciedades anonimas de capital variable,
con sujecidn a la Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes reglas de

aplicacion especial:

I. Laduracion de la sociedad podra ser indefinida.

IL.  El capital social sin derecho a retiro debera estar integramente pagado y no podra ser
inferior al que se establezca en [a concesion correspondiente. atendiendo a que los
servicios de la bolsa se presten de manera adecuada a las necesidades del mercado.

ITl. El capital autorizado no sera mayor del doble del capital pagado.

IV. Lasacciones sélo podran ser suscritas por casas de bolsa o especialistas bursétiles.

Y. (Cada socio solo podra tener una accion.

VI. Elnimero de socios de una bolsa de valores no podra ser inferior a veinte.

VII. El nimero de sus administradores no sera menor de cinco y actuaran constituidos en

consejo de administracion.

En los consejos de administracion de las bolsas de valores, el nimero de integrantes que
representen a casas de bolsa y especialistas bursatiles no habra de rebasar el 50% de los
consejeros designados, debiendo recaer los demas nombramientos en personas de
reconocido prestigio profesional que, a su vez, no desempeiien al mismo tiempo cargos,
empleos o comisiones en casas de bolsa, especialistas bursatiles, o en sociedades
controladoras ¢ entidades financieras de grupos financieros en las que participen

intermediarios en el mercado de valores.
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VIIL Los estatutos de las bolsas de valores deberan establecer que:
a) Elderecho de operar en bolsa sera exclusivo e intransferible de sus socios.

b) No podran efectuar operaciones en balsa los socios que pierdan su calidad de casas

de bolsa o especialistas bursatiles.

¢} bolsa debera llevar un registro de accionistas, reconociendo como tales inicamente a

quienes figuren en el mismo y en los titulos respectivos,

d) Las operaciones en bolsa de los socios deberin ser efectuadas por apoderades que
satisfagan los requisitos a que se refiere la fraccién 111 del articulo 17 y los que exija
el reglamento interor de la bolsa respectiva. No podran actuar en una misma

operacion de remate, dos o mas apoderados de una sociedad.

La Comision Nacional de Valores podra suspender o revocar las autorizaciones otorgadas a
los soctos de las bolsas de valores respecto a los apoderados a que se refiere este inciso, asi
como imponer veto de tres meses hasta cinco afios para el desempefio de dicha funcion, a
las personas que dejen de satisfacer los requisitos previstos en la fraccion IH del articulo 17
de esta Ley, o incurran de manera grave o reiterada en infracciones a la misma y a las
disposiciones de caracter general que de ella derivan. En este Gltimo supuesto, la propia

Comision podra ademds inhabilitar a las citadas personas

e) Para desempefiar un empleo, cargo .0 comision dentro del sistema financiero
mexicano, por el mismo periodo de tres meses hasta cinco afios, sin perjuicio de las

sanciones que conforme a este u otros ordenamientos fueren aplicables.
f) Los socios de las bolsas no deberan operar fuera de ¢stas los valores inscritos en

ellas. La Comision Nacional de Valores podra determinar las operaciones que, sin ser

concertadas en bolsa, deban considerarse como realizadas a través de la misma.

71



g) Las operaciones de los socios de las bolsas sobre valores listados en ¢l sistema
internacional de cotizaciones que estas (ltimas tengan establecido, deberan

celebrarse a través de dicho sistema.

REQUISITOS EXTRAS PARA CASAS DE BOLSA YA COMO UNA SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

La Ley del mercado de Valores Estipula en su articulo 30 que para la operacion de bolsas
de valores se requiere concesion, la cual serd otorgada discrecionalmente por la Secretania
de Hacienda y Crédito Piiblico oyendo al Banco de México y a la Comision Nacional de
Valores. El otorgamiento de la concesion se resolvera en atencion al mejor desarrollo y
posibilidades del mercado, sin que pueda autorizarse el establecimiento de mas de una
bolsa en cada plaza.

El acta constitutiva y los estatutos de las bolsas, asi como sus modificaciones deberan
someterse a la previa aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y, una vez
obtenida dicha aprobacion, podran ser inscritos en el Registro Pablico de Comercio, sin que
sea preciso mandamiento judicial.

Articulo 32, La Comiston Nacional de Valores podra en todo tiempo, ordenar {os aumentos
de capital que sean necesarios para hacer posible la admision de sociedades que hayan
obtenido su inscripcién en la Seccion de Intermediarios del Registro Nacional de Valores e

Intermediarios.

El precio de suscripcidn de las acciones se fijara de comin acuerdo entre fa bolsa respectiva
y el presunto adquirente. En el caso de que no se produzca dicho acuerdo, la Comisidn
Nacional de Valores resolvera en definitiva, oyendo las razones que expongan las partes.

Articulo 33, Para que los valores puedan ser operados en bolsa se requerira:

1. Que estén inscritos en el Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios.
H. Que los emisores soliciten su inscripcion en la bolsa de que se trate.

HI. Que satisfagan los requisitos que determine el reglamento interior de la bolsa.

78



Los valores que se encuentren en los supuestos mencionados en los incisos precedentes,

deberan ser inscritos en bolsa.

Articulo 37.- Cada bolsa de valores formulara su reglamento interior, que debera contener,

entre otras, las normas aplicables a:

. Laadmision, suspension y exclusion de quienes representen en bolsa a los socios.
IE. Los derechos y obligaciones de los socios.
1. La inscripcion de los valores y la suspension o cancelacion de aquélla.
IV. Los derechos y obligaciones de los emisores de valores inscritos.

V. Los términos en que deberin realizarse las operaciones, la manera en que deberan
Ilevar sus registros y los casos en que proceda la suspension de cotizaciones respecto

de valores determinados.

VI, Las normas de autorregulacion aplicables a sus socios y el procedimiento para hacerlas

efectivas.

VIL. Los procedimientos para e! listado de valores en el sistema internacional de
cotizaciones, asi como los relativos a la suspension y cancelacion del listado en este

sistema.

VIIL Los términes en que deberan realizarse las operaciones con valores en el sistema
internacional de cotizaciones, asi como las obligaciones a que deben sujetarse las casas
de bolsa respecto al tipo de inversionistas, grado de riesgo y demas caracteristicas

propias de dicho sistema.

El reglamento interior debera someterse por la bolsa respectiva a la previa autorizacion de
la Comisién Nacional de Valores, salvo tratindose de las normas de autorregulacion,

respecto de las cuales la citada Comisidn tendra facultad de veto.

" ESTA TESiS NO SAIL:
DE LA BIBLIOYSRECA



Las leyes y normatividad que regulan el quehacer bursitil en nuestro pais son las

siguientes:

¢ Ley del mercade de valores. Regula las ofertas puibiicas de las emisoras, las actividades
de todos los participantes en el mercado, la intermediacién que realizan las casas de
bolsa, el Registro Nacional de Valores e Intermediarios la Comision y a las autoridades

responsables de promover el equilibrado y eficiente desarrollo del mercado.

* Ley de Sociedades de Inversion. Regula el funcionamiento de las sociedades de

inversién y de sus operadores, y vigilar su desarrollo y el apego al marco normativo.

* Reglamento Interior de la propia Casa de Bolsa. Define las normas operativas de
admision, suspension y exclusion de socios de la institucion, requisitos de listado y

mantenimiento de valores, y las reglas generales de operacion.

* Codigo de Etica Profesional de la Comunidad Bursitil Mexicana, Signado por todos
los intermediarios bursatiles, establece la integridad del mercado como principal
objetivo, evitar la manipulacion de precios y el uso de la informacion privilegiada,
protegiendo la libre competencia. Esto ha contribuido en gran medida a hacer de la

BMYV una de las mas reconocidas en el mundo a nivel de confiabilidad y transparencia.

* Manuales Operativos. Los manuales operativos se expiden con fundamento en lo
dispuesto en el Reglamento Interior General de la Bolsa Mexicana de Valores(Bolsa) y
tiene como objetivo establecer las politicas y procedimientos operativos que faciliten el

-cumplimiento de las obligaciones a cargo de los intermediarios bursatiles.

¢ Otras disposiciones que rigen en el mercado de valores son: la Ley de agrupaciones
financieras, la Ley de instituciones de crédito, la Ley de inversion extranjera, la Ley de
titulos y operaciones de crédito, la Ley general de sociedades mercantiles, las leyes

mercantiles y de procedimientos civiles y el Codigo de comercio.
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3

3.1

OPERACIONES DE UNA CASA DE BOLSA - EN LIQUIDACION

CAUSAS QUE CONTRIBUYEN A SU LIQUIDACION

La Ley del Mercado de Valores en su articulo 20 dice que La Comision Nacional Bancaria

y de Valores podra suspender la inscripcion en la Seccion de Intermediarios del Registro

Nacional de Valores e Intermediarios, cuando a juicio de dicha Comisién:

Iv.

VL

YIL

V1.

Dejen de satisfacer en cualquier tiempo los requisitos sefialados en el articulo 17.

Incurran en violaciones a lo dispuesto en esta Lev o en sus disposiciones

reglamentarias.

Realicen operaciones que impliquen conflicios de intereses, o intervengan en aqueilas

que no se ajusten a los usos y sanas practicas del mercado de valores.

Dejen de realizar las funciones de intermediacién que les son propias en forma

sigmficativa.

Tratandose de casas de bolsa, intervengan en operaciones con valores no inscritos en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, salvo lo previsto en el articulo 13 de

esta Ley,

Tratandose de especialistas bursatiles, realicen operaciones con valores fuera de bolsa,
a menos que se cumpla con lo dispuesto en el articulo 31, fraccion VIII, inciso f) de

esta Ley.

Falten por causa imputable a ellas al cumplimiento de obligaciones derivadas de las

operaciones contratadas.

Asimismo, si son disueltas ¢ entran en procedimientos de suspension de pages o
quiebra, salvo que el procedimiento respectivo termine por el levantamiento o la
rehabilitacién y la Comision Nacional Bancaria y de Valores resuelva favorablemente

el mantenimiento del registro.
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La disolucién y liquidacién se regira por lo dispuesto en los Capitulos X y X1 de la Ley
Generat de Sociedades Mercantiles o tratandose de la suspension de pagos y de la quiebra
por la Seccién Primera del Capitulo I del Titulo Séptimo de la Ley de Quiebras y

Suspension de Pagos, debiendo observarse lo siguiente;

a) La Comisién Nacional Bancaria y de Valores tendré las mismas atribuciones que tiene la
Comisién Nacional Bancariz en la suspension de pagos o quiebra de las instituciones de

crédito;
b) El cargo de sindico y liguidador siempre correspondera a una institucion de crédito;

c) La Comision Nacional Bancaria y de Valores ejercerd respecto a los sindicos y
liquidadores, las funciones de vigilancia que tiene atribuidas con relacion a los propios
intermediarios en el mercado de valores, y podra solicitar la suspensién de pagos y la

declaratoria de quiebra, en los términos de la Ley de Quiebras y Suspension de Pagos.

IX. Proporcionen o hagan a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, informaciones o

declaraciones falsas ¢ dolosas.

X. Pierdan la mitad o mas del capital social exhibido o reduzcan su capital social a una
suma inferior a la que tenian cuando se inscribieron en el Registro Nacional de Valores

e Intermediarios.

Cuando la gravedad de las anteriores infracciones amerite que la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico 2 propuesta de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, podra ordenar
la cancelacién de la inscripcion en la Seccion de Intermediarios del Registro Nacional de
Valores ¢ Intermediartos de la casa de bolsa infractora, atribucion que correspondera
directamente a la misma Comision, en el caso de los especialistas bursatiles. Antes de dictar

la resolucion correspondiente, se debera oir a la sociedad de que se trate.

En ambos supuestos, 1a cancelacion del registro sera causa de disolucion de la sociedad.
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DE LA REVOCACION Y LIQUIDACION

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, después de haber escuchado la opinidn de la

Comision Nacional Bancaria y previa audiencia de la sociedad interesada, podra declarar la

revocacion de la autorizacidn otorgada a los almacenes generales de deposito, arrendadoras

financieras y empresas de factoraje financiero, en los siguientes casos:

IIL

Si la sociedad respectiva no presenta el testimonio de la escritura constitutiva para su
aprobacion dentro del término de cuatro meses de otorgada la autorizacion, o si no
inicia sus operaciones dentro del plazo de tres meses a partir de la aprobacion de la
escritura, © si al constituir la sociedad no estuviere suscrito y pagado el capital que

determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

Si no mantiene el capital minimo pagado previsto en esta Ley, sin perjuicio de los

plazos a que se refiere el articulo 63 de esta misma Ley;

Si se infringe lo establecido por la fraccion 1M1, inciso 1 del articulo 80, de esta Ley, o
establece la organizacion auxiliar del crédito con las entidades o grupes mencionados

en ¢l inciso indicado, relaciones evidentes de dependencia;
S$ila organizacion hiciera gestiones por conducto de una cancilleria extranjera;

Si efecttia operaciones en contravencion a lo dispuesto por esta Ley o por las
disposiciones que de ella emanen o si sus actividades se apartan de las sanas pricticas

de los mercados en que opera ¢ si abandona o suspende sus actividades;

Si reiteradamente, a pesar de las observaciones de la Comisién Nacional Bancaria, la
organizacion excede los limites de su pasivo determinados por estz Ley, ejecuta
operaciones distintas de las permitidas por la autorizacién y por esta Ley o no
mantiene las proporciones del activo, pasivo o capital establecidas en la misma; o bien,

si a juicio de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, no cumple adecuadamente
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con las funciones para las que fue autorizada por la falta de diversificacion de sus

operaciones o con su objeto social, de conformidad con lo dispuesto por esta Ley;

VIIL, Cuando por causas imputables a la organizacion no aparezcan debida y oportunamente

registradas en su contabilidad las operaciones que haya efectuado;

V1L Sila organizacion obra sin autorizacion de la Secretaria de Hacienda v Crédito Pablico

o la Comision Nacional Bancaria, en los casos en que la ley asi lo exija;

IX. §i se disuelve, liquida o quiebra, salvo que en el procedimiento de quiebra se
determine la rehabilitacién y la Comisién Nacional Bancaria opine favorablemente a

que continie con la auterizacion; y
X. Encualguier otro establecido porla Ley.

La declaracion de revocacion se inscribira en el Registro Pablico de  Comercio, previa
orden de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y se publicard en el Diario Oficial de
la Federacion. La revocacién incapacitara a la sociedad para realizar sus operaciones a
partir de la fecha en que se notifique la misma y se pondra en estado de disolucidn y

liquidacion.

La Comision Nacional Bancaria promovera ante la autoridad judicial para que designe al
liquidador, si en el plazo de sesenta dias habiles de publicada la revocacion no hubiere sido
designado. Cuando la propia Comisién encuentre que existe imposibilidad de llevar a cabo
la liquidacion de la sociedad, lo hara del conocimiento del juez competente para que ordene
la cancelacion de su inscripcion en el Registro Publico de Comercio, la que surtird sus

efectos transcurridos 360 dias naturales a partir del mandamiento judicial.

Los interesados podran oponerse a esta cancelacion dentro del citado plaze de sesenta dias

habiles, ante la propia autoridad judicial.
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3.4 DE LAS INFRACCIONES Y DELITOS

+

3.2.1 DE LAS INFRACCIONES ADMINISTRATIVAS

El incumplimiento o la violacion a ias normas de la Ley de! Mercado de Valores y a las
disposicicnes que emanen de ella, seran sancionados con multa que impondrd
administrativamente la Comisidn Nacional Bancaria y se hard efectiva por la Secretaria de

Hacienda y Crédite Pablico.

Correspondera a la Junta de Gobierno de la Comision, la imposicion de sanciones, la que
podréa delegar esta atribucion en el Presidente y los demas servidores publicos de la misma,
en razon de la naturaleza de la infraccidn o del monto de las multas y tendra asimismo la

facultad indelegable de condonar, en su caso, total o parcialmente las multas impuestas.

Para los efectos de fas multas establecidas en el presente capitulo se entenderd por dias de
salario, el salario minimo general vigente en el Distrito Federal al momento de cometerse la

infraccion.

Al imponer la sancién que corresponda, 1a citada Comision debera oir previamente al
interesado y tomara en cuenta la importancia de la infraccion, las condiciones del infractor
y la conveniencia de evitar practicas tendientes a contravenir las disposiciones de esta Ley.
La reincidencia se podra castigar con multa hasta por el doble de la maxima prevista bara la

infraccion de que se trate.

Las multas a que se refiere la presente Ley deberan ser pagadas dentro de los quince dias
habiles siguientes 2 la fecha de su notificacion. En caso de que el infractor promueva
cualquier medio de defensa legal en contra de la multa que se [e hubiere aplicado y ésta
resulte confirmada, total o parcialmente, su importe debera ser cubierto de inmediato una

vez que se notifique al infractor la resolucion correspondiente.
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En contra de las sanciones procederi el recurso de revocacion, mismo que deberd
interponerse por escrito dentro de los quince dias habiles siguientes al de su notificacion y

debera agotarse antes de proceder al ejercicio de cualquier otro medio de impugnacién.

El recurso sefialado deberd interponerse ante la Junta de Gobierno de la Comision cuando la
sancion haya side emitida por ese cuerpo colegiado o por ¢l Presidente de la Comision o,
ante este Ultimo, cuando se trate de sanciones impuestas por los otros servidores piblicos
de ese organo desconcentrado. El escrito en que la parte afectada interponga el recurso,
deberd contener la expresion del acto impugnado y los agravics que el mismo cause,
ofreciende y cuando sea posible acompafiando, las pruebas que al efecto juzgue

convenientes.

Cuando no se sefiale el acto impugnado o no se expresen agravios, la autoridad competente
desechara por improcedente el recurso interpuesto. Si se omitieron las pruebas, se tendran

por no ofrecidas.

La resolucion del recurso de revocacion pedra ser desechando, confirmando, mandando
reponer por uno nuevo que lo sustituya o revocando ¢l acto impugnado y debera ser emitida
en un plazo no superior a los cuarenta y cinco dias habiles posteriores a aquél en que se
interpuso el tecurso, cuando deba ser resuelto por el Presidente de la Comision, ni de

sesenta dias habiles cuando se trate de recursos competencia de la Junta de Gobierno.

Las multas a que se refiere el articulo 88 de la Ley del Mercado de Valores serdn impuestas

de acuerdo a lo siguiente:
I. Hasta 5,000 dias de salario, a las organizaciones auxiliares def crédito y casas de

cambio que no proporcionen © no presenten en tiempo sus estados mensuales o anuales

asi como por no publicarlos dentro del plazo establecido en esta Ley,
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I

M.

v,

VYL

VII.

VIIIL.

Hasta 4,000 dias de salario, a las organizaciones auxiliares del crédito que no
proporcionen o exhiban en tiempo la documentacién e informacion complementaria a

sus estados de contabilidad;

Hasta 2,000 dias de salario, a las organizaciones auxiliares del crédito que no
proporcionen o no presenten en tiempo los documentos o la informacion a que se

refiere esta Ley y fas disposiciones que emanen de ella;

Hasta 100,000 dias de salario o hasta el uno por ciento del capital pagado y reservas de
capital, a las organizaciones auxiliares del crédito que realicen operaciones prohibidas

0 no autorizadas;

Hasta 50,000 dias de salario o hasta el uno por ciento del capital pagado y reservas de
capital, a las organizaciones auxiliares del crédito que excedan o no mantengan los
porcentajes y limites determinados por esta Ley vy las disposicienes que emanen de

ella;

Hasta 100,000 dias de salario o hasta el uno por ciento del capital pagado y reservas de
capital, a las personas fisicas o morales que utilicen palabras de las reservadas para las

organizaciones auxiliares del crédito sin contar ¢on la autorizacion correspondiente,

Hasta 100,000 dias de salario ¢ hasta el uno por ciento del capital pagado y reservas de
capital, a las organizaciones auxiliares del crédito que no lleven la contabilidad en los

términos del articulo 52 de esta Ley;
Hasta 20,000 dias de salario, a las organizaciones auxifiares del crédito que no acaten

en tiempo los requerimientos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, del

Banco de México o de la Comision Nacional Bancaria,
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IX. Hasta 20,000 dias de salario, a las organizaciones auxiliares del crédito que se
opongan u obstaculicen el ejercicio de las facultades que esta Ley y otras disposiciones

aplicables le confieren a ta SHCP, al BM y a la CNBV.

X. Hasta 100,000 dias de salario o hasta el uno por ciento del capital pagado y reservas de
capital, a las organizaciones auxiliares del crédito que no cumplan de la manera

convenida con las operaciones y servicios que celebren con sus clientes o el publico;

X1. Hasta el veinte por ciento del valor de los cheques librados sin fondos por las
organizaciones auxiliares del crédito y que hubieren sido presentados en tiempo, a no

ser que esa falta de fondos se deba a causa no imputable a 1a sociedad de que se trate;

XII. Hasta 50,000 dias de salario, a las organizaciones auxiliares del crédito que no

constituyan o mantengan [as reservas legales,

XIIL Hasta 50,000 dias de salario, a las personas que imtpidan o dificulten a los inspectores
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, realizar las visitas correspondientes,
verificar los activos, pasivos o la existencia de mercancias depositadas, o se nieghen a

proporcionar la documentacion e informacién que les requieran.

Las personas a las que se les imponga muita por infringir lo dispuesto en la fraccién [V det
articulo 8o. de esta Ley, tendran un plazo de tres meses contados a partir de la imposicion
de la referida multa para corregir tal situacidn, vencido el cual, si no lo han hecho, podra
imponérseles nuevas sanciones por tres tantos del importe de la multa anterior. La
. Comision Nacional Bancaria podra seguir imponiendo multas sucesivas al infractor por tres
" tantos de la multa que anteceda, cuantas veces, vencidos plazos iguales al sefialado, deje de

cormregir [a situacion irregular.
Se sancionara con multa cuyo importe sera de 500 a 6,000 dias de salario, a los notarios,
registradores 0 corredores publicos que autoricen las escrituras ¢ que inscriban actos en

que se consigne alguna operacion de las que esta Ley prohibe expresamente o que autoricen

88



la celebracion de actos para los cuales no esté facultado alguno de los otorgantes o que
inscriban o autoricen las escrituras o sus modificaciones sin que medie la aprobacion previa

de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
3.2.2 DELOS DELITOS

El articulo 95 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito
indica que para proceder penalmente por los delitos previstos en los articulos 96, 97, 98,
99,99 Bis, 101, 101 Bis y 101 Bis 2 de esta ley, serd necesario que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico formule peticidn, previa opinion de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores; también se procedera a peticion de las organizaciones auxiliares de

crédito o casas de cambio ofendidas, o de quien tenga interés juridico.

Las multas previstas en el presente capitulo, se impondran a razon de dias de salario. Para
calcular su importe, se tendra como base el salario minimo general diario vigente en el

Distrito Federal al momento de realizarse la conducta sancionada.

Para determinar el monto de la operacién, quebranto o perjuicio patrimonial previsios en
este capitulo, se considerardn como dias de salario, el salario minimo general diario vigente

en el Distrito Federal, en el momento de cometerse el delito de que se trate.

El articulo 97 sefiala que seran sancionados con prision de dos a diez afos y multa de
quinientos a cincuenta mil dias de salario, los consejeros, funcionarios ¢ empleados de las
organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio o quienes intervengan directamente

en la operacion:

I.  Que dolosamente omitan u ordenen omitir registrar en los términos del articulo 52 de
esta Ley, las operaciones efectuadas por la organizacion o casa de cambio de que se
trate, o que mediante maniobras alteren u ordenen alterar los registros para ocultar la
verdadera naturaleza de las operaciones realizadas, afectando la composicion de

activos, pasivos, cuentas contingentes o resultados;
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tv.

Que conociendo la falsedad sobre el monto de los activos o pasivos, concedan el

présiamo, crédito o celebren contratos de arrendamiento financiero o de factoraje

financiero.

Que a sabiendas, presenten a la Comision Nacional Bancaria y de Valores datos falsos
sobre la solvencia del deudor, amendatario o de los clientes qué transmitan los
derechos de crédito, o de los deudores de éstos, sobre el valor de las garantias de los
créditos, préstamos, arrendamientos financieros © derechos de crédito,
imposibilitindola a adoptar las medidas necesarias para que se realicen los ajustes
correspondientes en los registros de la organizacion respectiva, y

Que, conociendo los vicios que sefiala fa fraccion IIl del articulo 98 de esta ley,
concedan el préstamo, crédito o celebren el contrato de arrendamiento financiero o de

factoraje financiero,

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimonial, segin corresponda,

exceda de dos mil y no de cincuenta mil dias de salario, se sancionara con prision de dos a

cinco afios v multa de dos mil a cincuenta mil dias de salario,

Cuando el monto de la operacion, quebranto ¢ perjuicio patrimonial, seglin corresponda,

exceda de cincuenta mil, pero no de trescientos cincuenta mil dias de salario, se sancionara

con prision de cinco a ocho afios y multa de cincuenta mil a doscientos cincuenta mil dias

de salario.

Cuando el monto de la operacion, quebranto o perjuicio patrimenial, segin corresponda,

exceda de trescientos cincuenta mil dias de salario, se sancionara con prision de ocho a

quince afios y multa de doscientos cincuenta mil a trescientos cincuenta mil dias de salario.
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34  CRITERIOS DE CONTABILIDAD PARA CASAS DE BOLSA

CIRCULAR 10-234 BIS

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en los articulos 26 Bis, 26
Bis 2, 26 Bis 4 y 26 Bis 7 de la Ley del Mercado de Valores y 4, fracciones [l y XXXVII y

16, fraccion I de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La presente Circular entrari en vigor el 1 de enero de 2001.

*» Los siguientes criterios contables seran mencion de forma enunciativa, mas no
limitativa, profundizando en las cuentas que a mi criterio son las mas significativas
para las casas de bolsa y de la importancia de su estudio, por ser caracteristicas de

las casas de bolsa.

Serie A.Criterios relativos al esquema general de la contabilidad para casas de bolsa

A-1  Esquema basico del conjunto de criterios contables aplicables a casas de bolsa
A-2  Aplicacion de reglas particulares

A-3  Aplicacion supletoria de criterios contables

Serie B.Criterios relativos a los conceptos que integran los estados financieros

B-1 Disponibilidades

B-2 Inversiones en valores

B-3 Reportos

B-4 Préstamo de valores

B-5 Instrumentos financieros derivados
B-6 Arrendamientos

B-7 Custodia y administracion de bienes

B-8 Fideicomisos
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Serie C.Criterios aplicables a u_mceptos especificos

C-1 Transferencia de activos financieros
C-2 Partes relacionadas

C-3 Informacion por segmentos

Serie D.Criterios relativos a los estados financieros basicos

D-1  Estado de contabilidad o balance general
D-2  Estado de resultados
D-3  Estado de variaciones en el capital contable

D-4 Estado de cambios en |a situacton financiera

A-1  Esquema bisico del conjunto de criterios contables aplicables a casas de bolsa

Objetivo

El presente criterio tiene por objetivo definir el esquema basico del conjunto de

lineamientos contables aplicables a casas de boisa.
Conceptos que componen la estructura basica de la contabilidad en las casas de bolsa.

La contabilidad de las casas de bolsa se ajustard a la estructura basica que. para la
aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), definié el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (IMCP), en el Boletin  A-1 “Esquema de
la teoria bésica de la contabilidad financiera”. En este contexto, los conceptos que integran
la contabilidad de las casas de bolsa son: los principios, las reglas particulares y el criterio

prudencial de aplicacion de las reglas particulares.
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En tal virtud, las casas de bolsa consideraran en primera instancia los PCGA contenidos en
los boletines de [a Serie A “Principios contables basicos™, con excepcion de lo establecido
por el Boletin A-8 “Aplicacion supletoria de las normas internacionales de contabilidad™,
ya que para tal efecto, se deberd observar lo dispuesto en el ¢riterio A-3 “Aplicacion

supletoria de criterios contables”.

A-2 Aplicacién de reglas particulares

Objetivo y alcance

El presente criterio tiene por objetivo precisar la aplicacion de las reglas particulares del
IMCP, asi como el establecimiento de reglas particulares de aplicacion general a que las
casas de bolsa deberan sujetarse.

Son materia del presente criterio:

a) La aplicacion de algunas de las reglas particutares dadas a conocer en los boletines
de las Series B, C y D de los PCGA emitidos por el IMCP, que deben cumplir las
casas de bolsa;

b) Aclaraciones a las reglas particulares contenidas en los citades boletines, y

¢) Resglas particulares de aplicacidn general para las casas de boisa.

No procedera la aplicacion de reglas particufares en el caso de operaciones que por

legislacion expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente

autorizadas a las casas de bolsa.
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Boletines emitidos por ¢l IMCP

De conformidad con lo establecido en el criterio A-1 “Esquema basico del conjunto de
criterios contables aplicables a casas de bolsa”, las casas de bolsa observaran, hasta en tanto
no exista pronunciamiento expreso por parte de fa CNBV, las reglas particulares contenidas
en los boletines de las Series B “Principios relativos a estados financieros en general”, C
“Principios aplicables a partidas o conceptos especificos” y D “Problemas especiales de
determinacion de resultados™ de los PCGA emitidos por el IMCP que a continuacion se
detallan;

Serie B
« Objetivos de los estados financieros... ... ..ot B-1°
o Uilidad imteBral. ..o oo e e B

» Estados financieros consolidados y combinados y

valuacion de inversiones permanentes en acciones..................... B-3

¢ Informacién financiera a fechas intermedias............................B-%

« Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion

financiera, asi como sus documentos de adecuaciones ............... B-10
* Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros............. B-13 7
« Utilidad por accion..., ... STV e R B-14

» Transacciones en moneda extranjera y conversion

de estados financieros de operactones extranjeras..................... B-15
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Serie C

¢ Cuentasporcobrar.........................ooce.l. e c-3
e Pagosanticipados... ... C-5
+ Inmuebles, maquinaria y equipo................o C-6
e ntangibles................. o C-8
® PasivVO........ e C-9
o Capitalcontable. .................................................CIl
+  Contingencias y COmMpromisSos. ..............coveeeiiie e C-12
Serie D
e Obligaciones laborales............................... D-3

e Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto

al activo y de la participacion de los trabajadores en la utilidad...... D-4

Las circulares emitidas por el IMCP relativas a los conceptos a que se refieren los boletines
anteriores, se consideraran como una extension de las reglas particulares de las Series B, C
y D citadas, toda vez que éstas actaran puntos de los boletines © dan interpretaciones a los

mismos.

Aclaraciones a las reglas particulares emitidas por ¢l IMCP

Tomando en consideracion que las casas de bolsa llevan a cabo operaciones especializadas,
es necesario establecer aclaraciones que adecuen las reglas particulares de registro,
valuacion, presentacion y, en su caso, revelacion, establecidas por el IMCP. En tal virtud,
las casas de bolsa al observar lo establecido en los parrafos 4 y 5 anteriores, deberan

ajustarse a lo siguiente:
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B-8  Estados financieros consolidados y combinados y valuacién de inversiones

permanentes en acciones.

Subsidiarias susceptibles de consolidacion

En la consolidacién de los estados financieros, se deberan incluir exclusivamente a las
subsidiarias que sean pertenecientes al sector financiero, considerando a las
administredoras de fondos para el retiro. asi como en su caso, aquellas empresas que
presten servicios complementarios o auxiliares y las sociedades inmobiliarias que sean
propietarias o administradoras de bienes para uso de la casa de bolsa y en lo conducente, las
constituidas con el propdsito especial de emitir instrumentos de capitalizacion al amparo de
las “Reglas para los Requerimientos de Capitalizacién de las Casas de Bolsa” emitidas por
ta CNBV. En la consolidacion de estados financieros de estas ultimas entidades, los
instrumentos emitidos serin considerados en el balance general consolidado, como parte
del interés minoritario o del pasivo, segin corresponda, dependiendo de la sustancia
economica del instrumento emitido por la subsidiaria de referencia, debiendo revelar el
importe correspondiente a los citados instrumentos mediante notas a los estados
financieros.

Las inversiones permanentes en entidades no pertenecientes al sector financiere no se
incluiran en la consolidacidn, ain en los casos en que se tenga control, debiéndose valuar
dichas emtidades conforme al método de participacion. En el caso en que se tenga control o
influencia significativa sobre las entidades de referencia, se debera revelar en notas a los
estados financieros informacion relevame sobre su actividad principal, los montos de sus
activos, de sus pasivos y de sus principales rubros del estado de resultados, asi como el

porcentaje de participacion de la casa de bolsa en el capital social de esas entidades.
Inversiones permanentes en sociedades de inversién

Las inversiones permanentes en sociedades de inversion, es decir, las correspondientes al
capita) fijo que posean las casas de bolsa, dadas las caracteristicas especiales de las mismas,

no seran objeto de consolidacién ain y cuando se tenga el control administrativo. En tal
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virtud, las citadas inversiones permanentes se valuaran a través del método de

participacion.

Por lo que respecta a las inversiones que tengan las casas de bolsa en la parte variable del
capital de las mencionadas sociedades de inversidn, éstas se apegaréan a lo establecido en el

¢riterio B-2 “Inversiones en valores”.
B-10 Reconocimiento de los efectas de 1a inflacién en la informacién financiera
Determinacion de la posicién monetaria

Para efectos del calculo de la posicion monetaria se consideraran como partidas monetarias,
ademas de las sefialadas por et IMCP, las inversiones permanentes en entidades que no
reconozcan los efectos de la inflacian de conformidad con el Boletin B-10, con excepcion
de aquellas entidades extranjeras que sean valuadas conforme al Boletin B-15 emitido per
el IMCP.

La determinacion de la posicion monetaria neta de cada uno de los rubros que la integran,

se podra realizar con base en los saldos promedios diarios.

Asimismo, las casas de bolsa deberan revelar el importe de los principales activos y pasivos
monetarios que se utilizaron para la determinacion de la posicién monetaria del periodo,
diferenciando en su caso, los que afectan o no al margen financiero por intermediacion.

Cuenta trafsitoria

Unz vez efectuados los ajustes por actualizacion de las partidas no monetarias contra la
cuenta transitoria, el saldo de esta cuenta deberd ser equivalente al resuitado por posicion
monetaria de 1a casa de bolsa, de tal forma que al regisirar este importe, dicha cuenta quede

saldada. De existir un saldo remanente en la citada cuenta transitoria, éste se cancelard
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contra el resultado por posicién monetaria del ejercicio de que se trate, presentandose
dentro del rubro de otros gastos u otros productos, segiin corresponda.

Factor de actualizacion

Para la determinacion del factor de actualizacion se debera utilizar el valor de la UDI en

lugar del indice Nacional de Precios al Consumider (INPC).
Inversiones permanentes

Para ¢l reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacidn financiera, €l
método de participacion utilizado para valuar las inversiones permanentes en acciones sera
considerado como un costo especifico, por lo que la casa de bolsa debera reconocer la
valuacion de la parte proporcional del incremento o decremento en el capital contable de la
subsidiaria o asociada, con excepcion del resultado neto, contra la cuenta transitoria.
Posteriormente, debera reclasificar contra el resultado por tenencia de activos no
monetarios, [a diferencia entre dicho incremento o decremento y el monto que resulte de
aplicar el factor de actualizacién del periodo al saldo de la inversion permanente al inicio

de dicho periodo.

B-15 Transacciones en moneda extranjera y conversion de estados financieros de

operaciones extranjeras
Estados financieros comparativos

Cuando la casa de bolsa presente estados financieros comparativos, los correspondientes al
periodo anterior que incluyan a entidades extranjeras, que previamente fueron convertidos
en la moneda de ia casa de bolsa informante, sé reexpresaran a unidades moretarias de un
mismo poder adquisitivo a la fecha del Gltimo periodo que se reporte, utilizando el factor
derivado del valor de la Unidad de Inversion (UDI), en lugar de aplicar ia metodologia

establecida en los parrafos 32 y 33 del Boletin B-15.
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C-3 Cuentas por cobrar

Alcance

Para los efectos del Boletin C-3, no deberan incluirse las cuentas por cobrar derivadas de
las operaciones a que se refieren los criterios B-3 “Reportos”, B-4 “Préstamo de valores” y
B-5 “Instrumentos financieros derivados”, emitidos por la CNBV, ya que las reglas de
registro, valuacion, presentacion y revelacién aplicables se encuentran contempladas en los

citados cniterios.

Estimacidn por irrecuperabilidad o dificil cobro

Por los préstamos que otorguen las casas de bolsa a sus funcionarios y empleados, deberan
crear, en su caso, una estimacion que refleje su grado de irrecuperabilidad.

La estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro de partidas que no comprendan a la
establecida en el parrafo anterior, deberd constituirse por el importe total del adeudo a los
60 dias naturales sigutentes a su registro inicial, cuando corresponda a deudores no
identificados pendientes de aclarar, y a los 90 dias naturales, las partidas relativas a

deudores identificados.

No se constituira estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro en los siguientes casos:

a) Saldos a favor de impuestas;
b) [mpuesto al valor agregado acreditadle, y

¢) Las cuentas liquidadoras.

C-12 Contingencias y compromises

Alcance

No aplicara lo establecido en el Boletin C-i2 para la determinacién de la estimacién de

otras cuentas por cobrar, en cuyo caso se estara a lo indicado en los parrafos 20 a 22
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anteriores. D-4Tratamiento contable del impuesto sobre 1a renta, del impuesto al activo y de

la participacidn de los trabajadores en la utilidad

Deberan revelar en nota a los estados financieros las principates diferencias temporales que
dieron origen al importe de los impuestos diferidos, taies como, las provenientes de
peérdidas fiscales y, en su caso, las derivadas del activo fijo y de la valuacién de acciones.
Reglas particulares de aplicacién general Cuentas liquidadoras

Tratdndose de operaciones que realicen las casas de bolsa en materia de inversiones en
valores, reportos, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados, una vez que
éstas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba la liguidacion correspondiente,
segin se haya pactado en el contrato respectivo, el monto de las operaciones vencidas por

cobrar o por pagar debera registrarse en cuentas liquidadoras.

Asimismo, por las operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte la
liquidacion inmediata, o fecha valor mismo dia, deberan registrar en cuentas liquidadoras el
monto por cobrar o por pagar, en tanio no se efectie la liquidacion de las mismas.
Estimaciones y provisiones diversas

No se deberan crear, aumentar ¢ disminuir contra los resultados del ejercicio las
estimaciones o provisiones con fines indeterminados y/o no cuantificables, conforme lo
establece el parrafo 17 del Boletin C-12, emitido por el IMCP.

Intereses devengados

Los intereses devengados por las diferentes partidas de activo o pasivo deberan presentarse

en el balance general junto con su principal correspondiente.
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Operaciones en moneda extranjera

En la formulacion de los estados financieros, el tipo de cambio a utilizar para establecer la
equivalencia de la moneda nacional con el délar de los Estados Umdos de América
(EE.UU.A}, serd el de la fecha de valuacién, que es publicado por el Banco de México en
¢l Diario Oficial de la Federactdn {DOF) el dia habil bancario posterior a la misma,
aplicable para la liquidacion de las operaciones dos dias habiles después de la mencionada

fecha de valuacion.

En el caso de divisas distintas al délar de los EE UU A., deberan convertir la moneda
respectiva a dolares de los EE.UUA.. Para realizar dicha conversion consideraran la
cotizacién que rija para la moneda correspondiente con relacién al mencionado délar en los
mercados internacionales, conforme lo establece Banco de México en la regulacion

aplicable.

Asimismo, debera revelarse el monto de las operaciones denominadas en moneda
extranjera por las divisas mas relevantes para la casa de bolsa, asi como el tipo de cambio
utilizado y su equivalente en moneda nacional, conforme a lo seftalado en los dos parrafos

anteriores. Reconocimiento o cancelacion de activos y/o pasivos

El reconocimiento o cancelacidon en los estados financieros de los actives y/o pasivos
provenientes de operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores, repottos,
préstame de valores e instrumentos financieros derivados. se realizard en [a fecha en que se
corcrete la operacion, independientemente de la fecha de liquidacién o entrega de! bien.

Reglas de compensacién

Los activos y pasivos deberan ser compensados y el monto neto presentado en el balance

general, cuando:
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a) Se tenga el derecho contractual de compensar las cantidades registradas, al mismo
tiempo que tiene la intencion de liquidarlas sobre una base neta o bien, de realizar el

activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

b} Los activos y pasivos financieros son de la misma naturaleza o surgen de un mismo

contrato, tienen ¢l mismo plazo de vencimiento y se liquidaran simultaneamente.
Se exceptua de lo anterior a aquellas operaciones en las que los criterios contables
correspondientes establezcan la forma de compensarlas. Valor de la exposicién global al
riesgo.
B-2 INVERSIONES EN VALORES
Objetivo y alcance
E} presente criterio tiene por objetivo definir las reglas particulares de aplicacién de los
principios contables relativos al registro, valuacion, presentacidn y revelacion en los
estados financieros, de las operaciones por inversicnes en valores que realicen las casas de
bolsa.
Laos siguientes aspectos, son materias del presente criterio:

a) Reconocimiento inicial del costo de las inversiones en valores;

b) Reconocimiento de las ganancias o pérdidas derivadas de la tenencia de las

inversiones en valores, y

¢) La cancelacion de las inversiones en valores dentro del balance general de las casas

de boisa.
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No son objeto del presente criterio las operaciones siguientes:

a) Instrumentos financieros derivados;
b) Reportos y préstamo de valores;
¢} Inversiones permanentes en acciones, e

d) Inversiones derivadas de planes de pensiones y jubilaciones,

TITULOS PARA NEGOCIAR

Al momento de su adquisicion, los titulos para negociar se registrarin al costo de
adquisicion. En la fecha de su enajenacion, se reconocera el resultado por compraventa por
el diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros del mismo,

Los intereses devengados se registrardn directamente en resuliados, en tanto que los
dividendos cobrados en efectivo, se disminuiran del valor en Fbros de los titulos sin afectar

resultados. Reglas de valuacidn Titulos de deuda

El devengamiento del rendimiento o intereses de los titulos de deuda, se determinara
conforme al método de interés efectivo o de linea recta, segln corresponda a la naturaleza

del titulo.

En aquellos titulos que liquiden intereses periddicamente, el descuento o sobreprecio
recibido o pagado al momento de su adquisicion, se ajustard a través de su valuacion a
valor razonable, y en aquellos titulos valuados a su costo de adquisicion, el descuento o
sobreprecio se devengara en linea recta durante la vida del instrumento contra los

resultados del ejercicio, como un ingreso © gasto por intereses.
Los titulos de deuda se valuardn a su valor razonable el cual deberd incluir, tanto el

componente de capital, como los intereses devengados. Dicho valor se obtendra de

conformidad con los siguientes lineamientos:
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1. Aplicando valores de mercado;

2. En caso de que el valor a que se refiere el punto anterior no pudiera ser obtenido
confiablemente, o bien, no sea representativo, tomando en cuenta el evento que no
haya actividad frecuente en el mercado donde sea negociado el titulo, se negocie un
volumen poco significativo o se suspenda su cotizacidn, el valor razonable se

determinara:

a)} Utilizando como referencia precios de mercado de instrumentos financieros con
caracteristicas similares en cuanto a: tipo de instrumento, plazo remanente,

calificacion del emisor, entre otros, o

b) Utilizando precios calcutados con base en técnicas formales de valuacion

ampliamente aceptadas.

Cuando el valor razonable no pueda ser determinado de conformidad con las reglas
establecidas en el parrafo anterior, el titulo de que se trate se mantendra registrado al Gltimo
valor razonable determinado, o bien a costo de adquisicion, reconociendo los intereses

devengados y, en su caso, al reconocimiento del decremento en el valor de un titulo.

Reconocimiento del decremento en el valor de un titulo.

La casa de bolsa, con independencia de las reglas de valuacion y registro, debera evaluar si
existe evidencia suficiente de que un titulo presenta un elevado riesgo de crédito y/o que el
valor de estimacion experimenta un decremento, en cuyo caso ¢l valor en libros del titulo

debera modificarse.

Para los efectos del parrafo anterior, el valor de estimacién de los titulos de deuda se
calculard tomando como base los nuevos flujos esperados de efectivo, descontados a la tasa

original del titulo conforme a técnicas formales de valuacion.



El monto por el cual se reduce el valor de los titulos de deuda y accionarios, deberd

reconocerse contra los resultados del ejercicio.

Si en fecha posterior a que el valor de un titulo fue disminuido, existe certeza de que el
emisor cubrird un monto superior al registrado en libros, se podra hacer una nueva
estimacion de su valor. El efecto de esta reevaluacion debera reconocerse en los resuliados
en el momento en que esto ocurra. Bajo ninguna circunstancia esta reevaluacion podrd ser
superior al valor en libros que a dicha fecha tendria el titulo, si éste no hubiera sido ajustado

por el decremento enunciado.
Titulos accionarios

Los titulos accignarios se valuaran a su valor razonable, el cual se obtendra de conformidad

con los siguientes lineamientos:
1. Aplicando valores de mercado;,

2. En caso de que el valor a que se refiere el punto anterior no pudiera ser obtenido
confiablemente, o bien, no sea representativo, tomando en cuenta el evento de que no
haya actividad frecuente en el mercado en el cual sea negociado el titulo, se negocie un
volumen poco significativo o se suspenda su cotizacion, el valor razonable se

determinara:
a} Con base en el método de participacion a que hace referencia el Boletin B-8
“Estados financietos consolidados y combinados y valuacién de inversiones

permanentes en acciones” det IMCP; o, por excepcion,

b} Con base en el costo de adquisicion ajustado a través de factores de actualizacion

descritos en el criterio A-2, ¢ bien al ultimo valor razonable determinado.
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El resuitado por valuacién de los titulos para negociar corresponderd a la diferencia que
resulte entre el valor razonable de la inversion a la fecha de que se trate, y el Gltimo valor

en libros. Los ajustes resultantes se reconoceran directamente en los resultados del periodo.

TETULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al igual que los titulos para negociar, se registraran inicialmente a su costo de adquisicion.
Cuando el titulo se enajene o llegue a su vencimiento, se reconocera el resultado por
compraventa por el diferencial entre el valor neto de reaiizacion y el valor en libros, previa

cancelacion del resultado por valuacién registrado en el capital contable de la casa de bolsa.

Para la valuacion de los titulos de deuda y accionarios se apegaran, segiin sea el caso,
reconociendo los ajustes resuliantes en el capital contable de la casa de bolsa, salvo los que

se efectiien contra resultados.

TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO

Se considera que no se tiene la intencidn para mantener a vencimiento una inversion en un
titulo de deuda, si la casa de bolsz no tiene definido el plazo en que éste sera enajenado o
negociado, © bien, cuando éste podria ser dispuesto para negociarse en respuesta a cambios
en las tasas de interés y riesgos del mercado, necesidades de liquidez de la casa de bolsa de
que se trate, cambios en la disponibilidad y en el rendimiento en inversiones alternativas,
cambios en las fuentes de financiamiento y plazos o cambios en el riesgo de moneda

extranjera.

Asimismo, no se podra clasificar un titulo de deuda como conservado a vencimiento si
conforme a la experiencia obtenida durante el ejercicio en curso o en los dos inmediatos
anteriores, [a casa de bolsa ha vendido o transferido antes de su vencimiento un titulo con

caracteristicas similares, excepto cuando:
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a) Eltitulo haya sido vendide dentro de los 28 dias previos a su vencimiento,

b) A la fecha de enajenacion del titulo se haya devengado mis del 85% de su valor

original en términos nominales.
B-6 ARRENDAMIENTOS

La clasificacién de los arrendamientos para su registro se hara atendiendo a la sustancia
econOmica de [a operacién, basandose en la evaluacion de si existe o no-transferencia de
los riesgos y beneficios inherentes al bien objeto del contrato. Si el contrato implica una
ransferencia de los riesgos y beneficios del arrendador al arrendatario, el arrendamiento se
entenderd como capitalizable. En caso contrario, el arrendamiento se considerard como

operativo.

Existe la transferencia de riesgos y beneficios mencionados en el parrafo anterior, st a la
fecha de inicio del arrendamiento se da cualquiera de los supuestos que se detallan a

continuacion:

1. El contrato transfiere al final del periodo de arendamiento la propiedad del bien

objeto del contrato;,

2. El contrato contiene una opcion a compra, la cual es substancialmente menor al valor

del mercado del bien objeto del contrato al momento de ejercer la opcidn;

3. El periodo del arrendamiento es similar a la vida Gtil del bien arrendado;

a) El valor-presente de los pagos minimos es similar al valor de mercado del bien
arrendado, neto de cualquier beneficio fiscal otorgado por la inversion en el bien

arrendado, o al valor de desecho que el arrendador conserve en su beneficio;

b) El arrendatario puede cancelar el contrato y las pérdidas asociadas con la

cancelacidn seran cubiertas por éste;
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¢} Las utilidades o pérdidas derivadas de las fluctuaciones en el valor residual recaen

sobre el arrendatario, o

d) El arrendatario tiene la capacidad para continuar ¢! arrendamiento por un periodo

secundario con una renta substancialmente menor a la de mercado.

Para los efectos de los requisitos anteriores, se entendera que ¢l periodo de arrendamiento
es similar a la vida Gtil del bien, si dicho contrato cubre al menos el 75% de la vida til del
mismo. Asimismo, ¢l valor presente de los pagos minimos sera similar al valor de mercado

del bien, si dicho valor presente representa al menos un 90% de aquel valor,

Reglas de registro y valuacién

Se reconocera un pasivo por la obligacion de liquidar las rentas pactadas conforme se
devenguen contra los resultados del ejercicio, no debiendo reconocer activo fijo alguno en

su balance general.

Reglas de presentacién ¥ revelacion
El arrendatario debera presentar en el balance general el pasivo por rentas como parte de
acreedores diversos, y el gasto correspondiente dentro de gastos de administracion, en el

estado de resultados.

La siguiente informacién relativa a los contratos de arrendamiento operativo debera

revelarse mediante notas a los estados financieros del arrendatario:

a} Rentas llevadas contra los resultados del ejercicio.

b) Importe de los pagos futuros anuales por los siguientes cinco afios,

¢) Enr caso de ser importante, una descripcion general de fas condiciones de los

contratos, detaliando en particular cualquier restriceion impuesta por tos mismos.
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Casos especiales en arrendamientos Extensiones y renovaciones

La renovacion o extension de un arrendamiento, independientemente de que éste sea

operativo o capitalizable, debera contabilizarse de la siguiente manera:

5i la extension o renovacion se clasifica como un arrendamiento capitalizable, deberan
calcularse fos nuevos pagos minimos, ajustando las cuentas de activo diferido y de pasivo

por el reconocimiento de la obligacidn contractual adicional.

N
Por ¢l contraric, si la extension se considera como arrendamiento operativo, el
arrendamiento original se seguira contabilizando normalmente hasta su extincion. Una vez
acabado el arrendamiento original, fa renovacion o extension del mismo se comabilizara

conforme a las reglas descritas para los arrendamientos operativos.

Cancelaciones
La cancelacion de un arrendamiento capitalizable se efectuara anulando las cuentas de
activo y pasivo correspondientes, afectando por la diferencia las cuentas de resultados. Los

gastos orfiginados por concepto de dichas cancelaciones, se deberan llevar a resultados

como otros gastos en el periodo en que éstos ocurran,

B-7 CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE BIENES
Objetivo y alcance
El presente criterio tiene por objetivo establecer las reglas de registro, valuacion,

preseniacidn y revelacion relativas a las operaciones de custodia y administracion de bienes

que realizan las casas de bolsa.
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Dentro de las operaciones de administracion que son objeto del presente criterio, se
contemplan las operaciones que realizan las casas de bolsa por cuenta de terceros, tales
como la compraventa de valores e instrumentos financieros derivados, las operaciones de

reporto y el préstamo de valores.
No se incluye dentro del presente criterio:

a)} La custodia de bienes que por fa naturaleza o por asi convenirlo contractualmente, no

otorguen la responsabilidad de la salvaguarda a las casas de bolsa, y
b) Las operaciones de fideicomiso.
Caracteristicas

El efectivo, valores o titulos asimilables pueden ser objeto de operaciones de custodia,
administracién o una combinacién de ambos. En el caso de valores propiedad de terceros,
&stos pueden ser enajenados, administrados o traspasados de acuerdo con las condiciones

pactadas en el contrato.

Por la esencia de este tipo de operaciones, no existe transmision de la propiedad de los
bienes en custodia o administracion, de conformidad con los lineamientos establecidos en
el criterio C-1 “Transferencia de activos financieros”, por lo que las casas de bolsa no

adquieren la titularidad de los mismos

Ademas, dentro de los servicios que la casa de bolsa puede prestar, se encuentran las
operaciones de administracion, enajenacion y traspeso de bienes que se efectian de
conformidad con la instruccién previa de sus clientes. Dentro de estas operaciones se
contemplan depositos de clientes, asi como operaciones con valores, de reporto, de

préstame de valores y con instrumentos financieros derivados.

11y



D-1 ESTADO DE CONTABILIDAD O BALANCE GENERAL

La estructura del balance general debera agrupar los conceptos de cuentas de orden, activo,
pasivo y capital contable, de tal forma que sea consistente con lfa importancia relativa de los
diferentes rubros y refleje de mayor a menor su grado de liquidez o exigibilidad, segin sea
el caso, de esta forma, los rubros minimos que se deben incluir en el batance general son
los siguientes:

Cuentas de orden

Operaciones por cuenta de terceros

e Clientes cuentas corrientes
* Valores de clientes

* Operaciones por cuenta de clientes
Operaciones por cuenta propia

¢ Cuentas de registro propias,

e Operaciones de reporto

Activo

Disponibilidades;

« Inversiones en valores;

+ Operaciones con valores y derivadas
+ Otras cuentas por cobrar (neto)

« Inmuebles, mobiliario y equipo (neto);
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* Inversiones permanentes en acciones,
» Impuestos diferidos (neto), '

» Otros activos.

Pasivo

Préstamos bancarios y de otras organismos
s Operaciones con valores y derivadas

« Otras cuentas por pagar

» Obligaciones subordinadas en circulacién
e lmpuestos diferidos (neto)

s Créditos diferidos.
Capital contable

¢ Capnal contribuido,

e C(apital ganado.
Presentacién del balance general

Los rubros descritos anteriormente corresponden a los minimos requeridbs para la
presentacion del balance general, sin embargo, las casas de bolsa deberan desglosar, ya sea
en el citado estado financiero o mediante notas, el contenide de los conceptos que
consideren mas relevantes para el usuario de la informacion financiera. En la parte final del
presente criterio se muestra, con fines meramente ejemplificativos, un balance general

preparado con los rubros minimos a que se refiere el parrafo anterior.
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D-2 ESTADO DE RESULTADOS
Estructura del estado de resultados

Los rubros minimos que debe contener el estado de resultados en las casas de bolsa son los
siguientes:

* Ingresos (egresos) totales de la operaciéon

+ Resultado de {a operacién

¢ Resultado antes de 1SR y PTU

+ Resultado antes de participacion en subsidiarias y asociadas
¢ Resultado por operaciones continuas

¢ Resultado neto.

Presentacion del estado de resultados

Los rubros descritos anteriormente. corresponden & los minimos requeridos para la
presentacion del estado de resultados, sin embargo, las casas de bolsa deberan desglosar ya
sea en el citado estado de resultados, o mediante notas a los estados financieros, el
contenido de los conceptos que sean mds relevantes para el usuaric de la informacién
financiera. En la parte final del presente criterio se muestra, con fines meramenie
gjemplificativos, un estado de resultados preparado con los rubros minimos a que se refiere

el parrafo anterior.

D-3 ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas

Dentro de este tipo de movimientos se encuentran aquellos directamente retacionados con
las decisiones que, a través de asambleas de accionistas, toman los mismos respecto a su
inversion en la casa de bolsa. Algunos ejemplos de este tipo de movimnientos son los

siguientes:
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a) Suscripcion de acciones
b) Capitalizacién de utilidades
¢) Constitucion de reservas

d) Pagode dividendos.

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral

Se refieren a los incrementos o disminuciones durante un periodo, derivados de
transacciones, otros eventos y circunstancias, provenientes de fuentes no vinculadas con las
decisiones de los accionistas. El proposito de reportar este tipo de movimientos es el de
medir el desempefio de la casa de bolsa mostrando las variaciones en el capital contable que
resultan de transacciones reconocidas, separandolas de otros eventos econdmicos ajenos a
las decisiones de los accionistas. Entre otros, se encuentran los siguientes conceptos:

a} Resultado neto

b} Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta

¢} Resultado por conversion de operaciones extranjeras

d) Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable

e} Resultado por tenencia de activos no monetarios

f) Ajustes por obligaciones laborales al retiro.

Estructura del estado de variaciones en el capital contable
El estado de variaciones en el capital contable incluira la totalidad de los conceptos que

integran el capital contable; la valuacién de los mismos se efectuara de conforridad con los

criterios correspondientes. Dichos conceptos se enuncian a continuacion:
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+ Capital social

* Prima en venta de acciones

« Reservas de capital

« Resultado de gjercicios anteriores

¢ Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta

» Resultado por conversion de operaciones extranjeras

» Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable
L]

+ Resultade por tenencia de activos no monetarios

+ Por valuacion de active fijo

« Por valuacion de inversiones permanentes en acciones

«  Ajustes por obligaciones laborales al retiro

« Resultado neto.

Presentacion del estado de variaciones en el capital contable

Los conceptos descritos anteriormente, corresponden a los minimos requeridos para la
presentacion del esiado de variaciones en el capital contable, sin embargo, las casas de
bolsa deberan desglosar, ya sea en ¢l citado estado de variaciones en el capital contable o
mediante notas a Jos estados financieros, el contenido de los conceptos que consideren mas
relevantes para el usuario de la informacion financiera. En la parte final del presente
criterio se muestra, con fines meramente ejemplificativos, un estado de variaciones en el

capital contable preparado con los conceptos minimos a que se refiere el parrafo anterior.



D-4 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
Estructura.del estado de cambios en la situacién financiera

Para proporcionar una vision integral de los cambios en la situacion financiera, el estado
debe mostrar las modificaciones registradas, en pesos constantes, de cada uno de los
principales rubros que lo integran; las cuales, conjuntamente con el resultado del periodo,

determinan el cambio de los recursos de la casa de bolsa.
Las actividades desarrolladas por las casas de bolsa, se dividen en:

a) actividades de operacion
b) Actividades de financiamiento

¢) Actividades de inversion.
Presentacion del estado de cambios en ta situacion financiera

Los conceptos descritos anteriormente, corresponden 2 los minimos requeridos para la
presentacion del estado de cambios en la situacion financiera. Sin embargo, [as casas de
bolsa deberian desglosar en el citado estado los conceptos que consideren mas
representativos y Utiles para el analisis del uso o generacidn de recursos de la casa de bolsa;
asimismo, en caso de considerarlo conveniente, se revelaran mediante notas a los estados
financieros las caracteristicas relevantes de los conceptos que se muestran en dicho estado

financiero.
En la parte final del presente criterio se muestra, con fines meramente ejemplificativos, un

estado de cambios en la situacion financiera preparado con los conceptos minimos a que se

refiere el parrafo anterior.
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34  FUNCIONAMIENTO DE UNA CASA DE BOLSA - EN LIQUIDACION

Las casas de bolsa al entrar en pericdo de liquidacion, pierden la autorizacion que les fue
concedida por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para desempefiarse como
intermediario bursatil, por lo cual, la casa de bolsa tendra que designar a un banco, para que

se encargue de la liquidacion de la sociedad y realice las Ultimas actividades, como son:

+ Concluir 1as operaciones sociales.
* Cobrar lo que se debe y pagar los adeudos.

» Vender los bienes de la sociedad.

*¢ Las actividades que se debe realizar el liquidador, estan sefialadas de manera mas
completa en €l capitulo IT Operaciones de una casa de bolsa — En Liquidacién,
subcapitule 3.5 Procedimiento legal para la liquidacion de una casa de bolsa,
punto 3.5.2 Eventos para el proceso de liquidacion, numeral 7 Funciones del

Liquidader.

3.5 PROCEDIMIENTO LEGAL PARA LA LIQUIDACION DE UNA CASA DE
BOLSA

La disolucion y liquidacion de las organizaciones auxiliares del crédito se regird por lo
dispuesto en los Capitulos X y XI de la Ley General de Sociedades Mercantiles o, segiin el
caso, en el Capitulo I del Titulo Séptimo de la Ley de Quiebras y Suspension de Pagos, con

las siguientes excepciones:

L. El cargo de sindico y liquidador correspondera a alguna institucion de crédito o al

Fideicomiso Liquidador de Instituciones y Organizaciones Auxiliares del Crédito;
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. La Comisién Nacional Bancaria ejercerd, respecto a los sindicos y a los liquidadores,
las funciones de vigilancia que tiene atribuidas con relacidon a las organizaciones

auxiliares.

L. La Comisiébn Nacional Bancaria podra solicitar la suspension de pagos en las

condiciones de la Ley de Quiebras y Suspension de Pagos, y ta declaracién de quicbra.
3.5.1 LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES
Articulo 234, disucha la sociedad, se pondra cn liquidacion.

Articulo 237, mientras no haya sido inscrito en el Registro Pablico de Comercio, el
nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en funciones, los

administradores continuaran en ¢l desempefio de su encargo.

Articulo 240, Ia liquidacion se practicard con arreglo a las estipulaciones relativas del
contrato social o a la resolucién que tomen los socios al acordarse o reconocerse la
disolucion de la sociedad. A falta de dichas estipulaciones, la liquidacion se practicara de

conformidad con las disposiciones de este capitulo.

Articulo 241, hecho el nombramiento de los liquidadores, los Administradores les
entregaran todos los bienes, libros y documentos de 1a sociedad, levantandose en tode caso

un inventario del activo y pasivo sociales.

Articulo 242, salvo el acuerdo de los socios o las disposiciones del contrato social, los

liquidadores tendran las siguientes facultades:

L Concluir las operaciones sociales que hubieren quedado pendientes al tiempo de la

disolucion;
II. Cobrar lo que se deba a la sociedad y pagar lo que ella deba;
II1. Vender los bienes de la socicdad,
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BV, Liquidar a cada socio su haber social;

Y. Practicar ¢! balance final de la liquidacion, que deberd someterse a la discusién y

aprobacion de los socios, en la forma que corresponda, segin la naturaleza de ia
sociedad.

El balance final, una vez aprobado, se depositara en ¢l Registro Publico de Comercio,

Obtener del Registro Publico de Comercio la cancelacion de la inscripcion del contrato

social, una vez concluida la lquidacion.

Ninguin socio podra exigir de los liquidadores 1a entrega total det a ver que le corresponda;
Pero si la parcial que sea compatible con los intereses de los acreedores de la sociedad,
mientras no cstén extinguidos sus créditos pasivos, o se haya depositado su importe si se

presentare inconveniente para hacer su pago.

Articulo 244, las sociedades, aun después de disueltas, conservaran su personalidad juridica

para los efectos de la liquidacion.

Articulo 245, los liquidadores mantendran en depdsito, durante diez afios después de la

fecha en que se concluya la liquidacién, los libros y papeles de 1a sociedad.

Articulo 247, en la liquidacion de las sociedades andnimas y en comandita por acciones, los
liquidadores procederan a la distribucién del remanente entre los socios con sujecion a las

siguicntes reglas:

Dicho balance se publicara por tres veces, de diez en dicz dias, en ¢l Periddico Oficial de la

localidad en que tenga su domicilio la sociedad.

El mismo balance quedara, por igual término, asi como los papeles y libros de la sociedad,
a disposicion de los accionistas, quienes gozaran de un plazo de quince dias a partir de la

fltima publicacion, para presentar sus reclamaciones a los liquidadores,
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Articulo 248, aprobado ¢l balance general, los liquidadores procederan a hacer a los

accionistas los pagos que correspondan, contra la entrega de los titulos de las acciones.

DISPOSICIONES ADICIONALES APLICABLES

« Estatutos Sociales de la Casa de Bolsa

+ Codigo de Comercio

s Codigo Civil

¢ Ley para Regular las Agrupaciones Financieras

¢ Ley del Mercado de Valores

¢ Ley de Proteccion al Ahorro Bancario

* Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros
« (ddigo Fiscal de la Federacién

+ Ley del Impuesto Sobre la Renta

» Ley del Impuesto al Valor Agregado

s Ley Federal del Trabajo

¢ Ley det Scguro Social

s Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

s Ley del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores

e Circulares de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
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35.2. EVENTOS PARA EL PROCESQ DE LIQUIDACION

L- SOLICITUD DE LA CANCELACION.- Por escritos se solicita 2 la CN.B.V. la
tramitacion de ta cancelacién de la inscripcion en la Seccion de [ntermediarios del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios; mencionandoe las causales por las cuales se realiza
dicha solicitud, por ejemplo, haber perdidc mas de la mitad del capital social exhibido vy
dejar de realizar las funciones de intermediacion, Fracciones 1V y IX de la Ley del Mercado
de Valores,

2.- CANCELACION DE INSCRIPCION.- La SHCP por medio de un oficio, comunica a
la CNBV la cancelacién de la inscripcién de la Casa de Bolsa en la Seccion de
Intermediarios del Registro Nacional de Valares e Intermediarios; por su parte la CNBV
comunica & la Casa de Bolsa, la cancelacion referida, fecha en la que entra en estado de

disolucién y liquidacion.

3.- DESIGNACION DE LIQUIDADOR.- El Interventor Gerente en uso de las facultades
que le confieren los articulos 140 y 143 de la Ley de Instituciones de Crédito podra
convocar a la Asamblea de Accionisias para acordar la disolucion y liquidacion, asi como
la designacion del Banco Liqﬁidador_ La convocatoria se publicara con 15 dias de
anticipacion a la celebracién de la asamblea, en alguno de los diarios de mayor circulacion
o en ¢l Diario Oficial de la Federacion. Fraccion VIIT del articulo 20 de ia Ley del Mercado
de Valores y 186 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,

La Disolucién y Liguidacidn de la Institucion, se regira por lo dispuesto en los Capitulos X
y X1 de la2 Ley General de Sociedades Mercantiles y la CNBV egjercera fuaciones de

vigilancia sobre el liquidador.

. En la Asamblea se deberd acordar la presentacion, lectura y en su caso modificacién o
aprobacién del balance, estados financieros de la sociedad, dictamenes de los auditores
externos y auditoria legal por los ejercicios de 1995, 1996, 1997, 1998, 1999, 2000 y el
periodo de 2001 que corresponda; asi como la disolucidn y liquidacion de la sociedad,

nombramiento del Banco Ligquidador y otorgamiento de las facultades necesarias.
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4.- INSCRIPCION DE ASAMBLEA.- Se inscribe 2 Asamblea de Accionistas en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal. Aniculo 237 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

5.- LEVANTAMIENTO DE LA INTERVENCION.- Como consecuencia del estado de
disolucion y liquidacion, la Comisidn levantara la intervencién y revocara el nombramiento
del Interventor Gerente, lo que comunicard por oficio al Director General, Director o
Gerente de la Institucion intervenida y al encargado del Registro Piblico de Comercio que
haya hecho la anotacién del nombramiento del interventor gerente, para los efectos de que
se cancele la inscripcion respectiva (Articulo 48 de la Ley del Mercado de Valores y 44 del
Reglamento de la Comision Nacional Bancaria en Materia de Inspeccién, Vigilancia Y
Contabilidad) .

6.- ENTREGA DE LA INSTITUCION.- Al levantar la intervencion con caricter de
gerencia, se debera hacer constar en el acta de entrega circunstanciada en que comparecerin
el Interventor Gerente, ¢l Presidente del Consejo de Administracion, el Director General, el
Director o el Gerente, segin el caso, y dos testigos que podra designar el interventor
gerente, en caso de que no lo hagan las demaés personas sefialadas en este articulo. Sin
embargo, en el caso concreto, la entrega de la Institucién podria efectuarse directamente al
Banco Liquidador por conducto de su apoderado especial. (Articulo 44 del Reglamento de

la Comision Nacional Bancaria en Materia de Inspeccion, Vigilancia y Contabilidad).

7.- FUNCIONES DEL LIQUIDADOR.- Las funciones inherentes al liquidador de
conformidad con los articulos 242, 245 y 247 fraccion'Il, de la Ley General de Sociedades

Mercantiles, son las siguientes:

I, Concluir las operaciones sociales que hubieren quedado pendientes al tiempo de la

disolucién;

II. Cobrar lo que se deba a la sociedad v pagar lo que ella deba;

III. Vender los bienes de la sociedad;
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IV, Practicar el balance final de la liquidacion y publicar dicho balance por tres veces, de
diez en diez dias, en el Periodico Oficial de la localidad en que tenga su domicilio la

sociedad.

El mismo balance quedara, por igual término, asi como los papeles y libros de la sociedad,
a disposicidn de los accionistas, quienes gozaran de un plazo de quince dias a partir de la

Gltima publicacién, para presentar sus reclamaciones al liquidador.

V. Transcurrido el término se convoca y celebra una asamblea general para que apruebe
¢n definitiva el balance. Aprobado el balance se procedera a efectuar el pago que
comrespenda a los accionistas.

V1. Obtener del Registro Publico de Comercio la cancelacion de la inscripcion del

contrato social, una vez conciuida la liquidacion,

VII. Elliquidador mantendra en depésito, durante diez aiios después de la fecha en que se

concluya la liquidaciodn, los libros y papeles de la sociedad.
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CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DE C.V.- EN LIQUIDACION

INFORME SOBRE EL ESTUDIO Y EVALUACION DEL CONTROL INTERNO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESQS)

OBSERVACIONES RELATIVAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DICIEMBRE DEL 2000

L. ANTECEDENTES.

El i4 de octubre de 1999, la C.N.B.V., a través de su oficio nimero 601-1-V]J-78337/99
designa como Interventor Gerente de la Casa de Bolsa, al C.P. Pedro Olivera Figuerca, a
efecto de que ejerza fas facultades y atribuciones que le conceden los articulos 47, fraccion [V y

48 de la Ley del Mercado de Valores,

En vista que la escasa operatividad qu; registra la Casa de Bolsa, hace incosteable su
operacion, el Interventor Gerente resolvié suspender las operaciones a partir del dia 31 de
maye del 2000, y premover sy disolucion y liquidacion, razén por la cual oportunamente se
comunicd por escrito a todos sus clientes 1a terminacton de los contratos de intermediacion
bursatil celebrados entre ellos y la Casa de Bolsa. Asimismo el dia 12 de junio del 2000, la Casa

de Bolsa liguida la totalidad de los adeudos que tenia con sus clientes.

A partir de la intervencién fue necesario redefinir la estructura de las areas de operacién y
administracion, situacién por la cual se han dade multiples cambios operativos. administrativos
y ajustes de personal, optando por liquidar a todo el personal de la Casa de Bolsa y solo

conservando al personal necesario, y contratandolos bajo el régimen de honorarios.



Mediante oficic DGIB-380/7364 de fecha 17 de octubre del 2000, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores notifica a Casa de Bolsa JATMEX, S.A. de C.V. que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico mediante oficio 101-718 del 27 de septiembre del 2000, acordd
cancelar la inscripcion de Casa de Bolsa JATMEX S.A. de CV., en la seccidn de
Intermediarios del Registro Nacional de Valeres e Intermediarios, habiendo quedado sin efecto
la autorizacion otorgada por la entonces Comision Nacional de Valores, mediante oficio 1024
del 13 de abril de 1993, asimismo se sefialo que a partir de la fecha en que sea notificada esta
Casa de Bolsa, lo cual ocurrio el 29 de diciembre del 2000, deberd entrar en Estado de
Disolucion de conformidad con lo dispuesto por el altimo parrafo det articule 20 de la Ley del
Mercado de Valores y cumplir en todo memento con lo establecido por los capitulos X y X1 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles. Finalmente se hizo del conocimiento de esta Casa de
Bolsa que debe informar a la Comision Nacional Bancaria v de Valores de los avances relativos

al citado proceso de disolucion,

Es importante sefialar que con fecha | de enero del 2001, se informd, que en virtud de la
cancelacion en el registro de Intermediarios Bursdtiles, la Casa de Bolsa se encuentra en estado

de disolucion.
1. OBSERVACIONES RELATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
CUENTAS POR COBRAR.
Consideramos que con relacion a los gastos pagados por Casa de Bolsa que corresponden a
Victor Gonzilez Pérez, por concepto de gastos a comprobar que hacienden a § 5,000,

exempleado de la Casa de Bolsa que fue liquidado el 14 de diciembre del 2000, dejando este

importe sin comprobar.



RECOMENDACION.

Considerando que no se cuenta con la documentacion para comprobar dicho importe y
tomando en cuenta que ¢l empleado dejo de prestar sus servicios a la Casa de Bolsa, sugerimos

que el saldo de esta cuenta se cancele contra resultados.
ACTIVO FLJO

Casa de Bolsa JATMEX, $.A. de C.V_ tiene activos fijos en su poder que no cuentan con la
documentacion necesaria para efectuar su comercializacion, el importe de dichos activos fijos
es por la cantidad de $ 35,000. el cual se integra de 5 computadoras Hewlett Packard 7861 y
una impresora Canon BJC-4300.

RECOMENDACION.
Tomando en relacién la liquidacion de la Casa de Bolsa. es importante que se consigan los
comprobantes de compra de los activos fijos mencionados, ya que serdn necesarios para su
venta, de no localizarlos, les recomendamos que se entrevisten con el proveedor para obtener
la copia de las facturas.

PASIVO

Casa de Bolsa JATMEX, $.A. de C.V., no tiene creadas las provisiones para los gastos que

pueden surgir por motivo de la Liquidacion.
RECOMENDACION.

Se debe crear una provisién para cubrir todos los gastos normales v extraordinarios que

provoca la liquidacion de la Casa de Bolsa, para asegurar su cumplimiento.



. COMENTARIQS ADICIONALES

La notificacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para esta Casa de Bolsa, ocurrid
el 29 de diciembre det 2000, por lo que, el periodo de Disolucion y liquidacion empezara
formalmente ¢l 1 de Enero del 2001.

En el momento de la notificacion, la Casa de Bolsa no tendrd que modificar los critertos
contables que dicta l]a Comision Nacional Bancaria y de Valores, aun si se presenta una
modificacién en las circulares, esto gracias a un escrito que mando la Casa de Bolsa a dicha

Comision.



TORRES AND TORRES, S.C. i

Poluaca

CONTADORES PUBLICOS i Vo, B

A la Comision Nacional Bancaria y de Valores v
Al Interventor Gerente de

Casa de Bolsa JATMEX,S. A.de C. V.

En nuestra calidad de auditores externcs de Casa de Bolsa JATMEX S.A. de C.V, de
conformidad con la circular 10-189 Bis, disposicidn décima cuarta | fraccion 1, numeral 4,
inciso i), emitida por la Comision Macional Bancaria y de Valores, relativa a las
disposicicnes de caracter general sobre el desempeiio de los auditores externos, nos
permitimos acompaiiar et informe final sobre e resultado de la evaluacion de los sistemas de
control interno implantados por la Casa de Bolsa, derivado del examen de sus esiados
financieros al 31 de diciembre del 2000.

Para una mejor comprension sobre el conterido de este informe, nos hemos permitide

dividirlo en las siguientes secciones :

. Antecedentes.
[1. Observactones relativas a los estados financieros.

lil.Comentartos Adicionales.

Esperando que lo anterior merezca su conformidad, estamos como siempre a sus aprectables

6rdenes para cualquier aclaracion o explicacion adicional que juzguen necesaria sobre el

TORRES AND//}}{
fl

el
0 Torres Aguilar

contenido del presente informe.

w
9]

L.C.C. Jo
Meéxico, D. F.
Marzo 30, 2001,



Despacho- Torres and Torres, S.C.

PROGRAMA DE AUDITORIA

CLIENTE: CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DE C.V,

HOJA 1

AUDITORIA AL: 31 DE MAYO DEL 2000

OBJETIVOS DE LA AUDITORIA.-

1. Revisar que los saldos presentados en los estados financieros
correspondan a ta realidad de la institucitn,

2. Contar que la liquidaci6n se realiza en conformidad con |as leyes y
reglamentos que las rigen,

3. Revisar que todos los gastos que ocasione [a liquidacién perienezcan
a la Casa de Bolsa

4. Vedficar que se han reafizado de forma comrecta las ventas de activos
fijos

5. Comprobar que las cuentas estén clasificadas segun [os
lineamientos de la C.N.B.V.

6, Obtener informacidn suficiente y competente para soportar
nuestra opinidn.

7. Las Caracteristicas de les movimientos deben estar suficientemente
reveladas en los estados financieros o en las notas a los estados
financiero.

PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA.-

1. Con base en ¢l cuestionario de contro! interno practicado al 31 de
diciembre del 2000 determine &l alcance y la oportunidad de nuestro
examen. Modificar el zlcance si la aplicacién de tas pruebas selectivas
determinar deficiencias no conocidas al momenta de fijar el alcance inicial.

2. Agrupar todas las deficiencias que observa en el transcurso de la
revision. Comentarlas con jos funcionarios correspondientes.

3. Prepare 1as solicitudes de confirmacitn de todas las instituciones

con las que todavia tliene relacion la casa de bolsa, utilizandg el fermato
estandar, solicite saldos tanto a la fecha de inicio de liquidacidn como
al cierre de liquidacidén,

Realizo

Reviso

Observaciones




4. Recopilar todos los contratos que se realizaron, asi como informacion
adicional

5. Revisar selectivamente {odas las cuentas, tomando en consideracion
su importancia para lograr cbtener una seguridad razonable de que fas
cifras son reales y pertenecen a la institucion.

6. Realizar papeles de trabajo en donde se plasme |a informacién

revisada, asi como |as revelaciones que traigan consigo.

TRABAJO A DESARROLLAR A LA FECHA
DE CIERRE DEL EJERCICIO DE LIQUIDACION

1, Envie las solicitudes de confirmacién de saldos a todas las
instituciones cen que la casa de bolsa opero,

2. Llevar a cabo el corte de documentacién, anotdndolo en papeles de
trabajo.

Debe incluir por lo menos:
a} Determintacidn de fondos pendientes de depositar.
b) Ultimos cheques expedidos en cada chequera, observande que los
siguientes estan en blanco y sin usarse, ademas de que los expedidos

hayan sido entregados a su beneficianios.

¢) Un informe donde se plasme gue bienes muebles e inmuebles
todavia conserva {a institucién.

d} Acta de la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas
donde se tomo el acuerdo de diselver y liquidar la sociedad casa de
bolsa JATMEX, S.A. de C.V. y nombrar al Lic. Claudia Tomres Franco
como represeniante fegal y liquidador de la misma.

4. Qbtener informacidn Financiera

a) Ohtener copia de los estados de cuenta
b) Obtener o preparar las conciliaciones bancarias
t) Comprobar que todas Ias responsabilidades con el fisco y con

terceros se cumplan hasta donde sea posible.

d) Obtener y revisarlas balanzas de comprobacion, asi como sus
auxiliares.

) Obtener los estados Financieros realizados por la administracion
para su revisién y aplicarles tas notas correspondientes,

HCJA 2




S. Anotar e informar todas las iregularidades gue se hayan presentado
cOMo consecuencia de:

a) Control Interno

b} Arqueos

c) y Revelaciones de los Estados Financieros

TRABAJO FINAL.-

1. Obtener copia de la informacién relevante de los movimientos que
sufrié la institucion

2. Obtener copia de todos fos contratos que se realizaron ante notario
ptblico sobre la liquidacién

3. Verificar que el Liquidador y Representante Legal sea ef unico quien
firme y autorice todos los movimientos que realice la institucidn desde
gue 5& declaro en liquidacion.

4. Proponer asi como Realizar los Ajustes y reclasificaciones
correspondientes

5. No se realizara carta de sugerencias por motivo de la liquidacién, ya
que al ser & gjercicio final de liquidacion 1a institucidn dejara de existir.

6. Realizartodas las notas a los estados financiercs
7. Dictaminar los estadoes financiergs una vez que tengamos una
seguridad razonable sobre la informacitn plasmada en los estados

financieros.

8. Preparar fas carlas y los informes, para los accionistas, como
parala C.N.B.V. y el Liquidador.

HOJA 3




TORRES AND TORRES, S.C. et o 636

Polanio

CONTADORES PUBLICOS Tk vk, D

México D.F., a 04 de junio del 2001

Para : L.C. Claudia Torres Franco
Representante legal y Liquidador de
Casa de Bolsa JATMEX, 5.A.de C.V.

De : L.C.C. Jorge Alejandro Torres Aguilar

Auditer Externo

Asunto: Solicitud de informacién para la revision de los estados
financieros de Casa de Bolsa JATMEX, $.A. de C.V., con
cifras al 31 de mayo del 2001

1. Balanzas de comprobacién mensuales de enero a mayo del 2001, firmadas por el funcionario

responsable.

18]

Cuademos financieros internos de enerc a mayo'del 2001,

3; Estados de cuenta bancarios y conciliaciones bancarias de todas las cuentas al 30 de abril v

31 de mayo del 2001.

4. Auxiliares contables de las cuentas vigentes de enero a mayo del 2001.



5. Relacién de cuentas vigentes de enero a mayo del 2001, que incluya

» Numero de cuenta
& Operaciones registradas
+ Funcionario respensable de su manejo

» Funcionario responsable de su conciltacion y registro.

6. Copia de todos los estadoes financieros finales de liquidacion publicados.

7. Integracion de todas las provisiones creadas para el pago de los pasivos.

8. Resumen de los activos fijos vigentes en el periodo comprendide de enero a mayo del 2001

que incluyan :

¢ Descripcidn de los Activos
+ Monto de los Activos vendidos
+ Forma de pago

¢ Activos Existentes

Al

Copia fotostatica legible de todas las liquidaciones y comprobantes de pagos de enero a mayo
del 2001, de los Pasivos

10. Integracion mensual de los distintos conceptos Ingresos de enero a mayo del 2001.

11. Resumen mensual de todos los honorarios enero a mayo del 2001, ¥ su conciliacion contra los

registros contables.

12, Contratos de honorarios vigentes duranie el periodo de enero a mayo del 2001,



13. Integracién mensual de enero a mayo del 2001 de las cuotas pagadas incluyendo sus

comprobantes, correspondientes a las siguientes instituciones :

« CNBYV.
¢ Bolsa Mexicana

¢ AMCB.

14. Relacion de todos los informes emitidos y recibidos de enero a mayo det 2001, por la Casa de

Bolsa a Organismos Gubernamentales, Autoridades, Dependencias, etc.

15. Carta del abogado de la Casa en el que exprese su conocimiento de cualquier contingencia
legal a cargo o a favor de la Institucién, que a su juicio deba revelarse en una nota a los

estados financieros al 31 de mayo del 2001,

Sin otro particular, estamos a su disposicion para cualquier aclaracion o ampliacion al contenido

del preseme.

ATENTAMENTE
/

”
P

L.C.C. Jorge Alejandro Torres Aguilar
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CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.v.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001

BG-2

HOJA DE TRABAJO PASIVO - BG-2
DICIEMBR MAYO AJUSTES| SALDOS | RECLASIFICACIONES SALDOS
CONCEPTO 2000 2001 |REF DEBE| HABER|AJUSTADOS DEBE | HABER | FINALES
@
DOCUMENTOS POR PAGAR - - - - - - -
LIQUIDACIONES A LA SOCIEDAD {MOV. ACREEDOR) - - - . - - - .
OTRAS CUENTAS POR PAGAR/PROVISIONES PARA GTOS. - 45,000 - - 45,000 - 45,000
ACREEDORES DIVERSOS 150,000 5,000 - - 5,000 - - 5,000
OBLIGACIONES DIVERSAS - - - - . . . .
TOTAL DE PASIVOS ACUMULADOS 160,000 §0,000 AA - - 50,000 - - §0,000
REPORTO POR PAGAR - - - - - - -
TITULOS POR REPORTO A ENTREGAR - - - - - - . .
OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS - - - - . - N
IMPUESTOS DIFERIDOS NETOS
TOTAL DE DIFERIDOS
TOTAL PASIVOD 150,000 50,000 - - 50,000 - - 60,000




CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
HOJA DE TRABAJO CAPITAL CONTABLE

]

SS

o FINALES:
CAPITAL SOCIAL 130,000 130,000 130,000 130,000
CAPITAL SOCIAL 130,000 130,000 130,000 130,000
RESERVAS (40,000)  (55,000) . (55,000) {55,000
RESERVAS DE CAPITAL Y OTRAS . -
OTRAS RESERVAS - -
RESERVAS PARA ADQUIS. DE ACCIONES PROPIAS - .
ACTUALIZACION DE RESERVAS DE CAPITAL - -
UTILIDADES RETENIDAS (40,000) (55,000} 1 {55,000) (55,000)
ACTUALIZACION DE UTILIDADES RETENIDAS - - - - -
UTILIDAD (PERDIDA) NETA {15,000) (75,000) - (75,000) (75,000)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (15,000) (75,000) - {75,000) (75,000)
TOTAL. 75,000 - - - -



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001

SUMARIA: DISPONIBILIDADES

DISPONIBILIDADES. 140,000 50,000 50,000 . 50,000

CAJA.

INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS

REGISTRADOS EN BOLSA

BANCOS DEL PAIS Y DEL EXTRANJERD 140,000 50,000 A-1 50,000 50,000

OTRAS DISPONIBILIDADES

TOTAL. 140,000 50,000 BG-1 50,000 50,000
CONCLUSION:

MARCAS: CON BASE EN EL TRABAJO DESCRITQ EN EL. PROGRAMA DE

" SUMAS CORRECTAS.
__P=r CALCULOS CORRECTOS.
@ _COTEJADO VS. DICTAMEN EJERCICIO 2000

___DE: BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE MAYO DEL 2001

TRABAJO Y EFECTUADO EN ESTA SECCION PODEMOS
CONCLUIR QUE LAS CIFRAS QUE SE MUESTRAN EN ESTA
CEDULA, FUERON CONTROLADAS, REGISTRADAS Y
VALUADAS EN FORMA RAZONABLEMENTE CORRECTA AL 31
DE MAYOQ DEL 2001 GON APEGO A LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER- GENERAL EMITIDAS POR LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y FUERON INCLUIDAS
Y PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
ACUERDO A LA AGRUPACION DE CUENTAS VIGENTES A
ESA FECHA,




A-1

CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DE C.V.
INTEGRACION BANCOS
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
(CIFRA EN MILES DE PESOS)

l SUCURSAL BANCO No. DE CUENTA IMPORTE I
MEXICO BANCOMER 1104554-5 $ 50,000 A-1-1
TOTAL $§ 50,000 A



CONCILIACION BANCARIA AL 31 DE MAYO DEL 2001

BANCOMER

No, DE CUENTA:1104554-5

Saldo segin Banco

Menos:

Cheque en Transito

Depositos del Banco no considerados

Mas;

Cargos del Banco no considerados

Saldo Segun Libros

0.00

0.00

0.00

$ 50,000

A



Maxico, D.F., a 01 de Junio del 2001.

BANCOMER
Florencia No. 6
Col. Juarez
México, D.F,

AT'N.: LIC. ROGELIO FRANCQO VALDESPINO
Estimado Sefor;

Con motivo de la auditoria que se esta praclicando a nuestros estados financieros con
cifras al 31 de mayo del 2001, habremos de agradecerle llenar el formulario que se
acompana a la presente a la brevedad posible y enviar el original directamente a
nuestros auditores TORRES AND TORRES, S.C., haciendo uso del sobre gue se
acompana. Rogamos a ustedes tener presente las siguientes indicaciones:

Si la respuesta a alguna de las preguntas es “ninguno”, favor de hacerlo constar asi.

Si los espacios son insuficientas, favor de indicar los totales y acompaniar las relaciones

comespondientes.

Sirvase acompanar su respuesta con los estados y relaciones comrespondientes a las
cuentas y operaciones sefialadas con (X} en los pamafos 3, 4 y 5 a las fechas que

indican tas columnas de la derecha.

Agradeciendo de antemano su pronta atencién a nuestra solicitud, que es de especial

interés para nosotros, quedamos a sus Grdenes,
ATENTAMENTE
L.C. Claudia Torres Franco

Representante Legal y Liquidador de
Casa de Bolsa JATMEX, S.A. de C.V.



Nombre ¥ Direccion del Auditor:

TORRES AND TORRES, §.C. Mexico DF.a | de Junio del 2000,
CONTADORES PUBLICOS _
; ‘Thiees No. 83, Col. Nueva Anzures informacion sobre:
' Delegacion: Miguel Hidslge. CASA DE BOLSA JATMEX,S.A. DEC.V.
] °F . CF: 11390, Mexico D (NOMBRE DEL CUENTAHABIENTE)

Muy seflores nuestros:

1.- Este formulario contiene datos de la contabilidad:
De toda Iy institucién (X} Dc BANCOMER )
2.- Las finmas autorizadas para girar cheques son, segan nuesiros regisiros:

Puede firmar cheques Solo puede firmz
Firmas Nombres individualmente mancomunadamer
[ C.P. Claudia Torrcs Franco A A sola
2
3.- Los saldos que muestran los libros en las lechas indicadas. son los siguientes.
CUENTAS Nam. Moneda  Firma Y SALDOS AL SALDOS AL Sc acompaila est:
ACREEDORAS: 5 interds 31-Dic-2000 31-Mavo-2001 de cuenta
1.2
Cuenta de cheques  1104554-5 Nac. § 130,000 S e (X)
Cuenta de cheques $ )
Depésitos a plazo $ $ ()
Otros depositos: $ b3 ()

4.- La firma indicada en la referencia. lenia a su cargo tos saldos siguientes (incluvendo los documentos descontados con
nuestro endoso).

CUENTAS DEUDORAS: Fecha de % de interés SALDOS AL Se acompana
vencimiento anual 31-Mave-2001 relacion
Préstamos prendarios s )
Créditos refaccionarios ¢ )
Cartera Vencida $ )

3.- En nuestras cuentas de orden figuran los saldos siguientes. a Ja misma fecha indicada en el cuadro precedente:

Apertura de crédito 3 ~ [
Depositanies en valores: En garantia $ e ()
En custodia $ P ¢ )
En administracién s - ()
Fideicomisas & )

Alentamente

e

-
~3., i -

o t.4)
BANCOMER, §5.A. LIC. ROGELIQ FRANCO VALDESPINO
ORIGINAL PARA EL AUDITOR NOMBRE DEL BANCO Y FIRMA AUTORIZADA

Formulario de confirmacion bancaria recomendado en 1964 por b Instituto Mexicano de contadores Publicos v ta Asociacién
de Banqueros de México. para la Banca de Depédsito.



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
INTEGRACION DE ACTIVO FIJO

Saldo Saldo

Mes [nicial D H Final REF
Enero 80,000 - - 80,000  ~_
Febrero 80,000 - 15,000 85000 ~_
Marzo 65,000 - 10,000 55,000 ~

Abril 55,000 - 20,000 35000 N _
Mayo 35,000 - 35,000 - \/

TOTAL DE ACTIVO FIO - B




_ P C CALCULOS CORRECTOS.

@ C COTEJADO VS. DICTAMEN EJERCICIO 2000

. DE: BBALANZA DE COMPRQBACION AL 31 DE MAYO DEL 2001

CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V. C
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
SUMARIA: CUENTAS POR COBRAR
[ ACTIVO |
DICIEMBRE] MAYO AJUSTES SALDOS [RECIASIFICACIONES] SALDOS
CONCEPTO 2000 2001 |REF| DEBE [HABER|AJUSTADOS| DEBE | HABER | FINALES
@
CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DOCTOS. - . . - . -
DOCUMENTOS POR COBRAR - - - - - - -
CLIENTES CUENTAS DE MARGEN - - - . - - . .
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES - - - . . .
COMISIONES POR COBRAR . - - - . . . .
DEUDORES DIVERSOS 5,000 - - - 5,000 - - 5,000
DEUDORES DIVERSOS 5,000 - - - 5,000 - 5,000
CUENTA CORRIENTE ENTRE OFICINAY FORANEA - . . - - - -
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS . - - . . . . .
RESERVAS PARA CUENTAS INCOBRABLES - - - . . . .
RESERVAS PARA CUENTAS INCOBRABLES - - - - - -
TOTAL. 5,000 - BG- - - 5,000 - 5.000
CONCLUSION:
CON BASE EN EL TRABAJO DESCRITO EN EL PROGRAMA
MARCAS: DE TRABAJO Y EFECTUADO EN ESTA SECCION PCDEMOS
__ N/ :SUMAS CORRECTAS. CONCLUIR QUE LAS CIFRAS QUE SE MUESTRAN EN ESTA

CEDULA, FUERON CONTROLADAS, REGISTRADAS Y
VALUADAS EN FORMA RAZONABLEMENTE CORRECTA AL
31 DE MAYO DEL 2001 CON APEGO A LAS DISPOSICIONES
DE CARACTER GENERAL EMITIDAS POR LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y FUERON
INCLUIDAS Y PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE ACUERDO A LA AGRUPACION DE
CUENTAS VIGENTES A ESA FECHA.




CASA DE BOLSA JATMEX, S.A.DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
DEUDORES DIVERSOS

Saldo Saldo
SUBCUENTA CONCEPTO 31-Dic-00 b] H 31-May-01
11-231 Victor Gonzélez Pérez 5,000 - 5,000 -

TOTAL DE DEUDORES DIVERSOS -

—

oBs Siguiendo la recomendacian de los auditores externos, se procedio a cancelar
el saldo contra resultados, ya que se considera que es irrecuperasble por
haber sido liguidada la persona responsable de dicha comprabacion.

REF



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DE C.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
SUMARIA: PASIVO ACUMULADO

IPASIVO ]
DICIEMBRE] MAYO AJUSTES | SALDOS [RECLASIFICACIONES| SALDOS
CONCEPTO 2000 2001 | REF| DEBE |HABER|AJUSTADOS| DEBE | HABER | FINALES
@ .
ACREEDORES DIVERSOS 150,000 5,000 - - 5,000 - - 5,000
ACREEDORES DIVERSOS 150,000 5,000 AA-1 - - 5,000 - - 5,000
OTRAS CUENTAS POR PAGAR - 45,000 - - 45,000 - - 45,000
OTRAS PROVISIONES PARA GASTOS - 45000 AA-2 . - 45,000 - - 45,000
OBLIGACIONES DIVERSAS - - - - - . - -
INTERESES POR PAGAR - - - - - - - -
OTROS - - - - - - - -
TOTAL. 150,000 50,000 BG-2 - - 50,000 . - 50,000
CONCLUSION;
CON BASE EN EL TRABAJO DESCRITO EN EL
MARCAS: PROGRAMA DE TRABAJO Y EFECTUADO EN
ESTA SECCION PODEMOS CONCLUIR QUE
_~/ _SUMAS CORRECTAS.

P CALCULOS CORRECTOS.

@ __ COTEJADO VS. DICTAMEN EJERCICIO 2000

DE:

- CEDULA,

BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE MAYG DEL 2001

LAS CIFRAS QUE SE MUESTRAN EN ESTA
FUERON CONTROLADAS,
REGISTRADAS Y VALUADAS EN FORMA
RAZONABLEMENTE CORRECTA AL 3| DE
MAYC DEL 2001 CON APEGO A LAS
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES Y FUERON
INCLUIDAS Y PRESENTADAS “EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE ACUERDO A
LA AGRUPACION DE CUENTAS VIGENTES A
ESA FECHA.



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A.DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
ACREEDORES DIVERSOS

AA-1

|PASIVO |
DICIEMBRE| WMAYO AJUSTES | SALDOS {RECLASIFICACIONES| SALDOs
CONCEPTO 2000 2001 REF | DEBE| HABER WJUSTADOY DEBE | HABER FINALES
@
ACREEDORES DIVERSOS 150,000 5,000 - 5,000 - - 5,000
ACREEDORES DIVERSOS 150,000 5,000 AA11 - 5,000 - - 5,000
TOTAL. 150,000 5,000 AA - 5,000 - - 5,000
CONCLUSION:
MARCAS: CON BASE EN EL TRABAJO DESCRITO EN EL
PROGRAMA DE TRABAJO Y EFECTUADO EN ESTA
~/ __ SUMAS CORRECTAS. SECCION PODEMOS CONCLUIR QUE LAS CIFRAS

>« CALCULOS CORRECTOS.
@  COTEJADO VS. DICTAMEN EJERCICIO 2000

. DE: _ BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE MAYO DEL 2001

QUE SE MUESTRAN EN ESTA CEDULA, FUERON
CONTROLADAS, REGISTRADAS Y VALUADAS EN
FORMA RAZONABLEMENTE CORRECTA AL 3l DE
MAYO DEL 2001 CON APEGO A LAS
DISPOSICIONES DE  CARAGCTER GENERAL
EMITIDAS POR LA COMISION  NACIONAL
BANCARIA ¥ DE VALORES Y FUERON INCLUIDAS
Y PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS, DE ACUERDO A LA AGRUPACION
DE CUENTAS VIGENTES A ESA FECHA.



AA-1-1
CASA DE BOLSA JATMEX, SA. DEC.V.
AUDITORIA AL 3% DE MAYO DEL 2001
ACREEDORES DIVERSOQS
REF
Saldao D H Saldo
MES inicial final
Enero 150,000.00 30,000.00 - 120,000.00 ~
Febrero 120,000.00 40,060.00 5,000.00 8500000 ~_
Marzo - 85,000.00 55,000.00 - 3000000
Abril 30,000.00 20,000.00 - 1000000  \_
Mayo 10,000.00 10,000.00 5,000.00 500000 ~_
TOTAL DE DEUDORES DIVERSOS 5000 AA-



CASA DE BOLSA JATMEX, SA.DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

[rASIVO I
DICIEMBRE] MAYO AJUSTES | SALDOS |RECLASIFICACIONES| SALDOS
CONCEPTO 2000 2001 REF | DEBE |HABERAJUSTADOS DEBE | HABER | FINALES
@
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 50,000 45,000 - - 45,000 - - 45,000
INTERESES POR PAGAR - - - - - - - -
OTRAS PROVISIONES PARA GASTOS 50,000 45000 AA-2-1 - - 45,000 - - 45,000
OBLIGACIONES DIVERSAS - - - - - - - -
TOTAL. 50,000 45,000 AA - - 45,000 - - 45,000
CONCLUSION:
CON BASE EN EL TRABAJO DESCRITO EN EL
MARCAS: PROGRAMA DE TRABAJO Y EFECTUADO EN ESTA

~” _SUMAS CORRECTAS.

>« CALCULOS CORRECTOS.

@____COTEJADO VS. DICTAMEN EJERCICIO 2000

DE:  BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE MAYO DEL 2001

SECCION PODEMOS CONCLUIR QUE LAS CIFRAS QUE
SE MUESTRAN EN ESTA CEDULA, FUERON
CONTROLADAS, REGISTRADAS Y VALUADAS EN
FORMA RAZONABLEMENTE CORRECTA AL 31 DE
MAYO DEL 2001 CON APEGO A LAS DISPOSICIONES
DE CARACTER GENERAL EMITIDAS POR LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y
FUERON INCLUIDAS Y PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS  FINANCIEROS DE ACUERDC A LA
AGRUPACION DE CUENTAS VIGENTES A ESA FECHA.



AA-249

CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DE C.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2601
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

REF
Saldo
CONCEPTO 31-May-01
Publicaciones 40,000.00
varios 5,000.00

45,000 AA-2

—=



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2004

OTROS GASTOS DE OPERACION

Concepto

Gastos legales
Papeleria y utiles de escritorio
Publicaciones

Total

Saldos Ajustes Saldos
31/05/2001 Debe Haber Finales
3,000 3,000
2,000 2,000
45,000 45,000
50,000 50,000
N~ ~

10-1

REF

10



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A.DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
GASTOS ADMINISTRACION

Concepto
Auditorfa
Otros honorarios
Auditoria Legat
Gastos notariales
Papeleria y utiles de escritorio
Luz y agua
Cuctas de inspeccidn
Cuotas y suscripciones
" Utiles y gastos de aseo
Gastos no deducibles

Teléfono, telégrafo, fax

Total

Saldos
31/05/2004

20,000
20,000
20,000
7,600
1,500
2,500
0

0

500
6,000

2,500

80,000

Debe Haber

Ajustes Saldos
Finales

20,000
20,000
20,000
7,000
1,500
2,500
0

0

500
6,000

2,500

80,000

10-2

REF

10



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
INTEGRACION MENSUAL DE OTROS INGRESOS

Saldo Saldo
Mos Inicial D H Final REF
enero - 2,000 - 2,000 \/
Febrero 2,000 8,000 - 10,000 ~
Marzo 10,000 20,000 - 30,000 ~
Abril 30,000 10,000 - 40,000 ~
Mayo 40,000 15,000 - 55,000 \/
TOTAL OTROS INGRES0US 55,000 20

CONCLUSION:

Con base en el trabajo descrito en el programa de trabajo y efectuado en esta
seccion, podemos concluir que fas cifras gue se muestran en esta cédula, fueron
controladas, registradas y valuadas en forma razonablemente correcta al 31 de Mayo
del 2001, con apego a las disposiciones de caracter general emitidas por la C.N.B.V.
y fuercn incliidas y presentadas en los estados financieros de acuerdo a la
agrypacion de cuentas vigentes a esa fecha.

201



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A.DE C.V.
AUDITORIA AL 31 DE MAYO DEL 2001
UTILIDADES RETENIDAS

PERDIDA
PERDIDA PERDIDA PERDIDA ACUMULADA PERDIDA
1897 1998 1899 31-Dic-00 2000
8,000 12,000 20,000 40,000 15,000

PERDIDA
ACUMULADA
1-Ene-01

55,000

.

REF
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TORRES AND TORRES, S.C. T 119,677

Homero Neo. 636

CONTADORES PUBLICOS e Mgt o

11380, México, D.F.

AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LOS ACCIONISTAS DE

CASA DE BOLSA JATMEX, S A.DEC.V. -

Hemos examinado el estado de situacion financiera final de liquidacién de Casa de
Bolsa JATMEX, S.A. de C.V., al 31 de mayo del 2001, v los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera, que les son
relativos, por el periodo de liquidacion del 1 de enero al 31 de mayo del 2001 que
termind en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una

opinidn sobre los mismos con base en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, las cuales requieren que |la auditoria sea plansada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados. La auditoria consiste en el examen, con base en
"pruebas selectivés, de la évidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
de las estimaciones significativas efectuadas por la administraciéon y de la presentacion
de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestro examen

proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinion.



Como se menciona en la nota 1 a los estados financieros, los accionistas de Casa de
Bolsa JATMEX, S.A. de C.V, decidieron suspender sus actividades y disolver la
sociedad, entrando en un periodo de liquidacion a partir del 1 de enero de 2001 en virtud
de la revocacién por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, de la
autorizacién para operar como Casa de Bolsa Publicada en el Diario Oficial de la
Federacidon el 17 de octubre del 2000. En Asamblea General Extraordinaria de
accionistas del 1 de enero del 2001, se determind la liquidacion final de la comparia de
acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, por lo que, procedié a la
Liquidacion de sus pasivos hasta agotar sus activo y; en esas circunstancias, los
estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con los principios de

contabilidad aplicables a un negocic en liguidacidn.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanies, la situacion financiera de Casa de
Bolsa JATMEX, S.A. de C.V., al 31 de mayo de! 2001, y los resultados del proceso de
liguidaciéon, las variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion
financiera, que les son relativos, por el periodo final de liquidacién del 1 de enero al 31
de mayo del 2001, que termind en esa fecha, de conformidad con los principios de

contabilidad generalmente aceptados,

TORRES AND T(?RRES, S.C.

/]

L.C.C. JORGE ALEJANDRO TORRES AGUILAR

México, D.F.,
25 de junio del 2001,



BALANCES GENERALES FINAL DE LIQUIDACION AL 31 DE MAYO DEL 2001

CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V.

( CIFRAS EXPRESADAS EN MILES PESOS)

ACTIVQ nota 2001 PASIVO nota 2001
DISPONIBILIDADES QOTRAS CUENTAS POR COBRAR
caja $ - Bancos $ -
Bancos 1 50,000 Otras cuentas por pagar 45,000
OTRAS CUENTAS POR COBRAR Acreedores diversos 5,000
cuentas por cobrar Total del Pasivo 2 50,000
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPQ (NETO) CAPITAL CONTABLE
Activo Fijo " Capital fijo 90,000
- Capital Variable 40,000
INVERSIONES PERMAN. EN ACCIONES
130,000
inversiones en valores
- Perdida de ejercicios Anteriores ¢(55,000)
CARGOS DIFERIDOS E INTANGIBLES
Perdida del ajercicio de liquidacion (75,000
Cargos difiridos e intangibles neto
- Total Capital Contabtle 3 -
Total Activo. $
50,000 Total Pasivo mas Capital $ 50,000

El presente Balance General final de liquidacién ha sido formulado de acuerdo a las reglas de agrupacion de cuentas establecidas per la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, y bajo la estricta responsabilidad del funcionario que los suscribe.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros.

BANCA CREMI, S A.

Institucion liquidadora y representante legal

de casa de bols@ﬁhde cVv.

C.P. CLAUDIA TORRES FRANCO

LIQUIDADOR

1



CASA DEBOLSA JATMEX, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS FINAL DE LIQUIDACION POR EL PERIODO

COMPRENDIDO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE MAYO DEL 2001
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS)

INGRESGS

Otros ingresos.

TOTAL DE INGRESOS

Gastos de administracién y promocian,
Otros gastos (productos) (neto).
RESULTADO ANTESDE LSR.YP.T.U.

L.S.R. ¥ P.T.U. causados,
1.5.R. Y P.T.U. diferidos.

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS,
ASQCIADAS Y AFILIADAS,

Pasticipacion en el resultado de subsidiarias, asociadas y afiliadas (Neto).

RESULTACC POR OPERACIONES CONTINUAS.

Operaciones discontinuadas, panidas extraordinarias y cambios en

paoliticas contables (Neto).

RESULTADO NETO.

El presente Estado de Resultados final de liquidacién, ha side formulado de conformidad con los criterios de contabilidad
para las Casas de Bolsa, emitidos por la Comisidn Macional Bancaria y de Valcres, y bajo la estricta responsabilidad el

funcionario que lo suscribe.

2001

55,000
55,000
{80,000}

(50,000)
(75,000)

(75.000)

—_—

{75,000)

$ 575,0001

natas acaratorias que se acempafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

BANCA CREMI, 5 A,

INSTITUCICN LIQUIDADORA Y REPRESENTANTE LEGAL

DE CASA DE BOLSA JAT . S.A.DEC.V.

C.P. CLAUDHA TORRES FRANCQ

LIQUIDADOR



CASA DE BOLSA JATMEX,S.A. DEC.V.
ESTADOQ DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA FINAL DE LIQUIDACION
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE MAYO DEL 2001
{CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS)

2001
ACTIVIDADES DE OPERACION.
Pérdida neta del ejercicio de liquidacién 3 {75,000)
AUMENTO O DISMINUCION DE PARTIDAS RELACIONADAS CON LA OPERA:
Disminucién o aumento por operaciones de tesoreria (instrumentos financieros) -
Cuentas por cobrar (neto). 5,000
Cuentas por pagar (neto). 115,000

120,000

RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS POR LA OPERACION. 45,000
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Otros ingresos. 55,000
ingresos obtenidos por venta de activo fijo 80,000
Recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento. 135,000
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos anticipados. ] .
Recursos generados o utilizados en actividades de inversion. -
AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES. {90,000}
Efectivo y equivalentes al principio del periodo. 140,000
Efectivo y equivalentes al final del periodo. 3 50,000

El Estade de Cambios en la Situacién Financiera final de liquidacion, ha sido formulade de conformidad con los
criterios de contabilidad para Jas Casas de Bolsa, emitidos por l[a Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y bajo la
eslricta responsabilidad del funcienaric que lo suscribe.

Las notas aclaratorias que se acompanian, forthan parte integrante de estos estados financieros.

BANCA CREMI, S.A.
INSTITUCION LIQUIDADORA Y REPRESENTANTE LEGAL
DE CASA DE BOLSA JATMEX, SA.DEC.V.

G,

C.P. CLAUDIA TORRES FRANCO
LIGUMDADOR



CASA DE BOLSA JATMEX, S.A. DEC.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MAYO DEL 2001
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS)

ENTIDAD

El 14 de oclubre de 1999, la C.N.B.V., a ravés de su oficio mitmero 601-1-VJ-
78337/99 designa como Interventor Gerentz de la Casa de Bolsa, al C.P. Pedro
Olivera Figueroa, a efecto de que ejerza las facultades v atribuciones que le conceden

los articulos 47, fraccion IV v 48 de l1a Lev del Mercado de Valores.

En vista que la escasa operatividad que regisira la Casa de Bolsa, hace incosteable su
operacion, el Interventor Gerente resolvid suspender las operaciones a partir del dia
3] de mayo del 2000, v promover su disolucion v liquidacién; razén por la cual
oporiunamente se comunicd por escrito a todos sus clientes la terminacion de tos
contrates de intermediacion bursatil celebrados enre ellos v la Casa de Bolsa
Asimismo el dia 12 de junio del 2000. la Casa de Bolsa liquida la totalidad de los

adeudos que tenia con sus clientes.

A partir de la intervencién fue necesario redefinir la estructura de las areas de
operacion ¥ administracion, situacion por la cual se han dado muliples cambios
operativos, administrativos ¥ ajustes de personal. optando por liquidar a todo el
personal de la Casa de Bolsa v solo al personal necesario v contratdndolos bajo el
régimen de honorarios.

Mediante oficio DGIB-380/7364 de fecha 17 de octubre def 2000, la Comision
Nactonal Bancaria v de Valores notifica a Casa de Bolsa JATMEX, S A. de C.V. que
la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico mediante oficio 101-718 del 27 de

sepiiembre del 2000, acordd cancelar la inscripcion de Casa de Bolsa JATMEX S.A.

5



de CV, en la seccion de Intermediarios del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, habiendo quedado sin efecto la autorizacidn otorgada por la entonces
Comisién Nacional de Valores, mediante oficio 1024 del 13 de abril de 1993,
asimismo se sefiald que a partir de 1a fecha en que sea notificada esta Casa de Bolsa,
lo cual ocurmio el 29 de diciembre del 2000, debera entrar en Estado de Disolucion de
conformidad con lo dispuesto por el ultimo péarrafo del articulo 20 de la Lev del
Mercado de Valores y cumnplir en todo momento con lo establecido por los capitulos
X v XI de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Finalmente se hizo del
conocimiento de esta Casa de Bolsa que debe informar a la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores de los avances relativos al citado proceso de disolucién.

2. CRITERIOS CONTABLES

A continuacién se describen los criterios contables seguidos por Casa de Bolsa
JATMEX, S.A. de C.V., los cuales afectan diferentes rubros de los estados

financieros:

a} Elaboracion v presentacién de los estados financieros.

La Casa de Bolsa prepara y presenta sus estados financieros con base en los criterios
v reglas contables emitidas por la Comision Nacional Bancaria v de Valores. Esta
Comision, a través de la Circular 10-234 bis emitié ios nuevos criterios contables v
reglas para la presentacion de la informacién financiera a los que deben sujetarse las
Casas de Bolsa a partir 01 de Octubre del 2000, sin embargo la Casa de Bolsa cuenta
con autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria v de Valores, segin escrito de
fecha 27 de Diciembre del 2000, para continuar aplicando estos criterios contables,
sin importar que en el transcurso de la liquidacidn pueda darse una modificacion en
los criterios contables sefialados en la Circular 10-234 bis aplicables en este ailo.
Asimismo se establece que en caso de no existir disposicion normativa por parte de
la Comisién Nacional Bancaria v de Valores, se aplicard en forma supletona lo
dispuesto en los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados emitidos por el

Instituto Mexicano de Contadores Publicos. A.C.. las Normas Iniemacionales de



Contabilidad emitidas por el International Accounting Standars Committee asi como
los principios contables definitivos emitidos por el Financial Accounting Standars
Board.
Los estados financieros de la Casa de Bolsa al 31 de mayo del 2001, estan sujetos a
la revision de dicha Comisién.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Depreciacion y amortizacion.

No hubo incremento en la depreciacion, debido a que los activos fijos con que cuenta

la Casa de Bolsa se encueniran totaimente depreciados.

¢) Indemnizaciones,
La politica de la Casa de Bolsa ha sido la de reconocer los pagos por concepto de
indemnizaciones en ios resultados del aflo en que se efectian.
Con fecha 14 de diciembre del 2000, 1a Casa de Bolsa realizo pagos por concepto de
indemnizzcidn de todo su personal, afectando los resultados del gjercicio.

d) Cuentas vy documentos por cobrar v por pagar,
La politica de la Casa de Bolsa es reconocer en el balance general las cuentas v
documentos por cobrar v por pagar, cuando los derechos son exigibles y las

obligaciones se conocen

Al 31 de mayo del 2001 no existe saldo en este rubro por razones de liquidacidn.



4. DISPONIBLE

a) El saldo que se encuenira en la cuenta de bancos sera aplicada en su totalidad a

finiquitar los pasivos que aun tiene la Casa de Bolsa.

El saldo se forma de la siguiente forma:

Venta de activos fijos % 80,000,
Cuentas por cobrar 5,000,
Otros Ingresos 55,000.
Efectivo al inicio del ejercicio 140,000
Total 280,000,
Pagos a los acreedores (150,000.)
Gastos de administracion pagados {80,000)
Total de disponible 50,000.
5. PASIVOS

Al 31 de mavo se tiene pasivos por 50,000. los cuales serdn cubiertos por los

recursos que se encuentran en &l banco,

El saldo de este rubro de integra como sigue:

IMPORTE
Acreedores 5,000.
Publicaciones 40,000,
Otros 5.000.
TOTAL - 50.000.

El saldo total de este rubro solo esta en espera, de la entrega de los comprobantes.



6. CAPITAL CONTABLE

El rubro de Capital Contable al 31 de mayo del 2001, se integra como a continuacién

$e muestra:
IMPORTE
Capital Coniable £ 130,000
Perdida de ejercicios anteriores (55,000)
Perdida del gjercicio de liquidacion {75.000)
$ 0

Los accionistas de la casa de bolsa perdieron su inversidn al ser consumida por las
perdidas, va que los recursos que aun tiene la casa de bolsa seran aplicados a los

pasivos en su totalidad.

7. PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

La pérdida neta del aflo, estd sujeta a los acuerdos v a las modificaciones que en su

caso resulten de la revision de la Comisién Nacional Bancaria v de Valores.

8 DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

La casa de Bolsa finalizo el proceso de liquidacion el 31 de mavo del 2001. teniendo

como obligacion guardar toda la documentacién por un periodo de 10 aflos.

Estas notas son parte integranle de los estados financieros adjuntos.

L.C. Claudia Torres Franco
Representante Legal v Liquidador de
Casa de Bolsa JATMEX, S.A. de C.V.
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TORRES AND TORRES, S.C. raaman T

CONTADORES PUBLICOS o fome

Meéxico, D. F. a 25 de junio del 2001

C. P. MANUEL CONTRERAS WEBER

DIRECTOR GENERAL DE INTERMEDIARIOS BURSATILES
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, piso 3

Col. Guadalupe Inn

Meéxico, D. F.

Como resultado de la auditoria a los estados financieros de Casa de Bolsa JATMEX, §. A,

de C. V., anexo a la presente se servira encontrar dos ejemplares del siguiente informe:
1. Opinion sobre el informe corto a los estados financieros basicos finales de liquidacion al

31 de mayo del 2001.

Esperando que lo anterior merezca su conformidad, estamos a sus apreciables érdenes para

cualquier aclaracién o explicacion adicional que juzgue necesaria.

ATENTAMENTE

TORRES AND TO $, 8. C.

L.C.C. JORGE RO TORRES AGUILAR

pTIES

¢.c.p. C.P. Claudia Torres Francoe
Representante Legal vy liquidador
de Casa dc Bolsa, S.A. de C.V,



Mexico, D.F., a 6 de junio de 2001.

SUAREZ Y HERRERA ABOGADOS
Calie de Orta No. 154,

Col. Extremadura Insurgentes

C.P. 03740

Méxica, D.F.

AT'N.: Lic. Benito Herrera Navarro
Estimados Sedfores:

Con motivo del examen que estan practicandc nuestros auditores TORRES AND
TORRES, S.C., sobre nuestros estados financieros, al 31 de Mayo del 2001, muche
hemos de agradecerles se sirvan proporcionarles directamente a ellos, la informacion
que tengan disponible, relacionada con esta empresa, del 1° de enero del 2001 hasta la
fecha de su respuesta, scbre los siguientes asuntos:

1. Relacidn detallada de los litigios en proceso, su opinidén sobre su probable resolucidn
y el monto estimado de la obligacién o derecho que se generaria, respecte de cada
uno de ellos,

2. Relacién de los litigios resueltos en el periodo, asi como de las obligaciones ¢
*  derechos generados con ese motivo.

3. Detalle de cualquier otra obligacidn definida 0 de naturaleza contingente a cargo de
esta empresa, de la que ustedes, comg asesores legales de la compafia, tengan
conocimiento.

4. El importe de sus honorarios y gastos pendientes de pago a cargo de la compariia,
hasta el 31 de mayo del 2001.

Solicitamos a ustedes se sirvan enviar su respuesta directamente al domicilio de
nuestros auditores:

TORRES AND TORRES, S.C.
HOMEROQO No. 656 POLANCO
DELEG. MIGUEL HIDALGO
C.P. 11590 MEXICO, D.F,
TEL. 53-19-867-76 a 78

FAX. 53-19-68-86

Anticipamos las gracias por la atencidén que se sirvan prestar a la presente.

Aten -c% .
Vol
. 7/ p

C.P. Claudia Torres Franco
Representante Legal y Liquidador de Casa de Bolsa JATMEX, S.A. de C.V.



CONCLUSIONES

El resultado de este trabajo permite que el auditor pueda conocer los requisitos que le son
exigidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como el perfil que debe

cubrir para realizar una revision de los estados financieros de una Casa de Bolsa.

Con el estudio de la historia de la auditoria logramos tener una mejor idea de la misma, y si
ademis sumamos un buen conocimiento y entendimiento de las normas, técnicas y
procedimientos de auditoria, asi como los tipos de dictamen que redacta el auditor,

lograremos realizar un buen trabajo profesional.

También se indagd en el boletin 4160 referente al informe para agentes de valores del

Instituto Mexicano de Contadores Puiblicos, para lograr emitir con éxito dichos informes.

Para lograr una buena revision de los estados financieros de una Casa de Bolsa, también es
necesario conocer sobre 5u historia, entender que es una casa de Bolsa, y sobre todo su
estructura organizacional y las funciones que realiza, para ello presente un organigrama

tipico de una Casa de Bolsa, asi como los servicios que presta y el marco legal.

Las operaciones que realiza una Casa de Bolsa al entrar en un periode de liguidacion,
cambian radicalmente ya que deja de funcionar como intermediario bursatil, pero ;por que
se da una liquidacion en este tipo de instituciones?, cuando su actividad principal es la
obtencion de capitales, para analizar este fenoémeno decidimos indagar en las causas que
contribuyen con la liquidacion de una Casa de bolsa, asi como las infracciones y los delitos
en que puede caer una Casa de Bolsa, los criterios contable que esta obligado a seguir por la

Comision Nacional Bancaria y de Valores.



El (ltimo capitulo de la tesis, abarca de forma explicita el procedimiento legal que debe
seguir una Casa de Bolsa para su Liquidacién, asi como las funciones que realiza el
liquidador, este se menciona ya que al entrar una Casa de Bolsa en un periode de
liquidacidn, el unico responsable es el liquidador, tomando en cuenta la gran importancia

de lo anterior, es indispensable mantener una buena relacion con et liquidador.

Se anexo un caso practico, usando cantidades cerradas para su mejor entendimiento y la
aplicacion de todos los papeles de trabajo que se necesitaron, también se contiene en el caso
practico ¢l informe de control intermo y un programa de auditoria que nos da la pauta para
realizar la revision de los estados financieros de la Casa de Bolsa.

Las notas aclaratorias a los estados financieros son parte integral de los mismes, las cuales

nos explican de manera mas detallada el tipo de movimiento que sufrieron algunas cuentas.

Basandonos en los estudios que se realizaron en este trabajo, tanto en auditonia come de la
Casa de Bolsa, consideramos que se tienen las bases para poder realizar con éxito la

revision de los estados financieros de una Casa de bolsa,

Tomando en cuenta el parrafo anterior, el estudio de las causa que influyen para que una
Casa de Bolsa entre en un periodo de liquidacion, asi como el procedimiento de liquidacion
que debe seguir la Casa de Bolsa, 1a buena aplicacién y el entendimiento de los fendmenos
que surgen en el caso practico, después del estudio completo de todos los puntos que se
trataron en esta tesis, llegamos a la conclusién de haber obtenido los conocimientos
minimos suficientes para poder realizar con éxito una revision completa a los estados
financieros de una Casa de Bolsa, logrando con todo esto, cumplido con todas las

expectativas que de habian depositado en este trabajo.

Con base en los anterior y en el alcance de los conocimientos presentados en este trabajo,
llego a la conclusidn que se ogro cubrir de manera exitosa con los objetivos de este trabajo,
tomando en cuenta su utilidad como base de estudio para los futuros profesionales de la

carrera,
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GLOSARIO DE TERMINOS

ACCION.- Es {a parte alicuota del capital social de una entidad, representada por un titulo
que consigna la obligacion de pagar el monto de la aportacion y atribuye a su tenedor
legitimo la condicion de accionista, asi como la posibitidad de ejercitar los derechos

econdmicos y corporativos contenidos en los estatutos.

ACCIONISTAS: Propietarios permanentes o temporales de acciones de una sociedad
andnima.. Esta situacion los acredita como socios de la empresa y los hace acreedores a

derechos patrimoniales y corporativos,

ARCHIVO PERMANENTE.- Son los documentos de informacion basica para las
auditorias. Se compone fundamentaimente de: a) acta constitutiva, actas de
modificaciones de capital, actas de asamblea que repercutan en ia informacién financiera,

etc. b) cédula de dictamenes de auditorias anteriores para ser usadas en las subsecuentes.

ARRENDAMIENTO.- Contrato por el cual el arrendador otorga al arrendatario el uso y
goce de ciertos bienes (muebles e inmuebles) a cambio de una renta pactada durante un

plazo determinado
BURSATILIDAD: Facilidad de comprar ¢ vender la accién de una emisora en particular

CASAS DE BOLSA: intermediarios autorizados para realizar intermediacion en el
mercado bursatil. Se ocupan de las siguientes funciones: realizar operaciones de
compraventa de valores; Brindar asesoria a las empresas en la colocacion de valores y a los
inversionistas en la constitucidn de sus carteras, recibir fondos por concepto de operaciones
con valores, y realizar transacciones con valores a través de los sistemas electronicos de la

BMYV, por medio de sus operadores. "DIRECTORIO"



CETES: Cerificados de la Tesoreria de la Federacién. Titulos de crédito al portader

emitidos y liquidados por el Gobierno Federal a su vencimiento.
COLOCACION DE VALORES: Oferta de titulos valor en el mercado bursatil.

CUSTODIA: Se entenderd por custodia el servicio de guarda fisica de los valores v/o su
registro electronico en un banco o en una institucion para el deposito de valores, en la cual
el banco o el depdsito (segin sea el caso} asume la responsabilidad por los valores en

deposito,
DIVIDENDOS: Derechos decretados por las empresas emisoras de acciones

INVERSIONES EN VALORES.- Aquéllas que se realicen con activos constituidos por
acciones, obligaciones y demas titulos que se emiten en serie 0 ¢n masa y que la casa de

bolsa mantiene en posicion propia.

INVERSIONISTAS: Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras, que, a través de
una casa de bolsa colocan sus recursos a cambio de valores, para obtener rendimientos. En
los mercados bursatiles del mundo destaca la participacion del grupo de los llamados
"inversionistas institucionales”, representado por sociedades de inversion, fondos de
pensiones, y otras entidades con alta capacidad de inversién y amplio conocimiento del

mercado y de sus implicaciones.

LIQUIDACION: Intercambio de dinero que realizan los participantes en el mercado como
consecuencia de la compra o venta de valores. Se entendera por liquidacién el
complemento de una transaccion, es decir, el mecanismo para que los valores sean
traspasados a la(s} cuenta(s) de valores del nuevo propietario de los mismos y el efectivo

acreditado a la(s) cuenta(s) de la contraparte correspondiente.

LIQUIDEZ: Calidad de un valor para ser negociado en el mercado con mayor o menor
facilidad.



OFERTA PUBLICA: Colocacién inicial de valores entre €l publico inversionista

OPERADORES: Individuos designados y apoderados por las casas de bolsa autorizados
por BMV y CNBYV para realizar operaciones de compraventa con valores a través de sus

sistemas electronicos.

PROMOTORES: Empleados de las casas de bolsa autorizados por la CNBV para realizar

operaciones con el publico inversionista,

RENDIMIENTOS: Ganancia de capital. Beneficio que produce una inversion. El
rendimiento anualizado y expresado porcentualmente respecto a la inversion se denomina

tasa de rendimiento.

REPORTO: El reporto es una operacion mediante la cual el intermediario entrega al
inversionista los titulos a cambio de su precio actual (precio nominal menos descuento),
con el compromiso de recomprarlos en un plazo determinado, anterior a su vencimiento,
reintegrando el precio mds un premio. Esta operacion permite obtener un rendimiento por

excedentes de tesoreria en periodos breves.
SIGNADO: Firmado

TASA DE INTERES: Porcentaje de rendimiento (para el inversionista) o costo {para el

emisor), respecta al capital comprometide por un instrumento de deuda.

TITULOS: Documentos que representan el derecho que tiene su poseedor sobre un capital
o crédito. Estos documentos son objeto de comercio y su cesion o endoso transfiere la

propiedad o derechos implicitos.

VALOR DE MERCADO.- Es el precio al que puede transferirse la propiedad de un bien

entre un comprador y un vendedor con base en cotizaciones publicas.
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