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INTRODUCCION.

En los ditimos afios el Sistema Financiero Mexicano a sufrido una evolucion
vertiginosa debido a la nueva situacién econémica, financiera y politica de
nuestro pafs, en este dmbito el mercado de valores ha tenido un desarrollo
muy importante, convirtiéndose en el mejor mecanismo de funcipnamiento
de la inversién para el sector publico y privado.

Sin embargo, aln cuéndo en gran medida se capta la mayor parte de las
inversiones en el mercado de valores, todavia las actividades y servicios
que ofrece fa bolsa Mexicana de Valores es desconocida para la mayoria de
los pequefios y medianos inversionistas. Por lo que el presente trabajo
prelende dar a conocer de manera general los conceptos bésicos sobre el
mercado de valores y las posibilidades de inversién que existen en este
ambito, con la finalidad de que el publico interesado pueda aplicar estos
conocimientos en su vida personal y profesional, contribuyendo asl en el

desarrollo de la economia del pals.

En el primer capitulo se muestra un panorama de fos organismos y
estructura que integran el Sistema Financiero Mexicano, asi como los
objetivos, funciones y facultades de cada una de éslas dependencias.

En el sequndo capitulo se conocerd lo referente al mercado de valores, sus
caracteristicas, clasificacion, fos participantes del mercado de valores, asi
cémo las principales leyes y reglamentos que regulan las actividades de la

Bolsa Mexicana de Valores.



El tercer capitulo nos conduce al conocimiento de las principales
caracleristicas, ventajas y desventajas de cada uno de los instrumentos
bursétiles de mayor demanda en el mercado de valores de nuestro pals, asf
cémo su clasificacion, liquidez y grado de riesgo, por o que este capitulo
nos serd de utifidad para tomar una decisién sobre cuéles instrumentos
bursétiles son la mejor opcién para la estrategia financiera que se desea
concretar.

De igual forma, en el caso practico se muestra un andlisis de inversion de
varios instrumentos bursétiles utilizando la misma linea de tiempo, ya que
ésta nos sirve para medir los rendimientos que cada tipo de instrumento nos
proporcionan, identificando claramente cudl es la mejor allemnativa de
inversion.

Por altimo considero que esle trabajo puede ser de gran utilidad para las
personas que estén interesadas en conocer como invertir sus excedentes
de efectivo, tomando en cuenta cuéles son los objetivos de dicha inversion,
el plazo en que tengan disponibles los recursos y el grado de niesgo que
estén dispuestos a correr, ya que es necesario conocer que invariablemente
cudndo se invierfe, siempre habrd un riesgo, mayor ¢ menor pero

invariablements digno de consideracion.



CAPITULO I

SISTEMA FINANCIERO

MEXICANO.




CAPITULO I - SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

A) EVOLUCION HISTORICA.

1. PERIODO PREHISPANICO.

En la época prehispdnica especificamente entre los aztecas, no existia
propiamente un sistema financiero formal, se realizaba el trueque para realizar
sus transacciones. El pago en especie predominaba entre los mercaderes y
artesanos. No exisle dato alguno que proporcione informacion sobre el grado
de libre mercado se estima una fuerie participacion del gobiemo ya que ésfe
controlaba los recursos fundamentales de la economia: tierra, trabajo, proceso
productivo y redistribuciéon de la riqueza ( no se permitia la concentracion,
distribuyendo riqueza a través de Geremonias y fiestas). Las mercancias que
se generalizaron como medio de infercambio eran: cacao (poco valor) mantas
llamadas quachtli o patolcuanchtil  ( valor mas elevado ), el oro en polvo { de
mas valor ) y plumas, segun Alejandra Moreno Toscano, o piezas de cobre en
forma de T y ciertas piezas de estafio, segin Francisco Javier Clavijero.

De este periodo heredamos el papel rector de la economfa que ajercia
fuartemente el astado y el despilfarro en celebraciones que en esa época se

realizaban con fines religiosos y redistributivos.

2. PERIODO COLONIAL.

Este psriodo se caracteriza por tres épocas siendo en la tercera de éstas el
origen def actual Sistema Financiero Mexicano.
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a ) La primera época se caracleriza por el saqueo de América, debido al
reparto que hicieron los conquistadores de fas encomiendas y la acumulacion

de rigueza que lograron, distribuyéndose asf mismo los cargos publicos.

b ) La segunda época fue la de Ia deprasién de Europa. Durante esta época
nace la hacienda y el peonaje { con efectos latifundistas hasta el siglo XX ). Se
establece fuertemente la compra de cargos piblicos y la concepeion
patrimonialista de éstos ( posible origen de nuestra cormupcion gubemamental
actual ), se consolida la fuerza politica y econémica de las corporaciones

religiosas, comerciales y hacendarias.

De esta época, nos ha quedado la corrupcién, la acumulacion capitalista, el
sistema hacendario y la dependencia econdmica de materias primas como la
plata, el petrélec efc. sujetas a vaivenes de precios y demanda de mercados

internacionales.,

c)La tercera época y primordial para el Sistema Financiero Mexicano, ya
que en este periodo se aplica la Real Cédula, se disponen administradores
publicos supliendo a los privados, que unicamente observaban su beneficio

personal.

En 1785 Ia contaduria Publica ( nacional ) comienza a ulilizar la partida doble y
también se incrementa la captacion de impuestos para beneficio de Espafia,
se crean nuevos impuestos, los comerciantes pierden el poder politico y

econdémico y se fomenta la mineria.
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Dentro de este contexto, ef fortalecimiento del sistema de control y crecimiento
de Ia Colonia, el gobiemo espariol se vio en la necesidad de crear instifuciones
de crédito para substituir a la iglesia y restar importancia a los comerciantes,
siendo la primera institucién de crédito prendaric el Monte de Piedad de
Animas { actualmente el Nacional Monte de Piedad ) fundada por Pedro
Romero de Terreros a lravés de la Real Céduia del 2 de junio de 1774.

Sus primeras operaciones consistieron en prestamos prendarios, cuslodia de
depdsitos confidenciales y la admisién de depdsitos judiciales y de otras
autoridades. Realizaba la venta pablica en almoneda de las prendas no
rescaladas.

Con s fomento a la mineria durante este periodo, los mineros fueron dotados
de un consulado, un tribunal y un colegio de mineria. Una de las obras més
importantes del tribunal de minerfa fue la creacién del Banco de Avio de Minas
en 1784, primer banco refaccionario en América, a los 2 afios de operar el
vimey suspendié sus actividades debido a la mala recuperacion de los
prestamos. La principal importancia de este banco fue el ser el antecesor del
primer banco del México Independiente.

De esta etapa heredamos la posibilidad del gobiemo de tornar mas firmemente
la rectoria de Ia economla, y el inicio de las instituciones de crédito de nuestro
aclual Sistema Financiero.



CAPITULO I - SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

3. PERIODO INDEPENDIENTE.

En 1830 por iniciativa de Lucas Alamdn, se establece el Banco de Avio. Este
fue un banco de promocién industrial para promover induslrias por su cuemta.
Dejando de funcionar en 1842. Posteriormente mediante la ley del 17 de enero
de 1837 se cred ef Banco de Amortizacién de la Moneda de Cobre para retirar
de fa circulacion las monedas de cobre que eran excesivas y se prestaban a
falsificaciones dejando Unicamente en circulacion monedas de oro y plata, el
cuél dejo de funcionar mediante decreto del 06 de diciembre de 1941.

En 1849 se creé la Caja de Ahorros del Nacional Monte de Piedad, y en 1854
se fundo el Cédigo de Comercio por iniciativa de Lucas Alamén. Durante el
imperio de Maximiliano se cred la primera institucion de banca comercial en
México, con capital inglés el 22 de junio de 1864 se funda el Banco de
Londres, México y Sudamérica, este banco recibia depdsitos, otorgaba
créditos, emitia billetes y proporcionaba servicios a los negociantes que se
dedicaban al comercio exterior.

El 23 de febrero de 1882 nace el Banco Nacional Mexicano, al cual el gobierno
le da mayor apoyo, convittiéndose en una especie de cajero del gobiemo,
prestando sus servicios en el interior del pafs y el extranjero y manejando la
cuenia de la Tesoreria.

Para 1884 y debido a los problemas surgidos por tener tantos emisores de
billotes, se origina una legislacién correctiva llamada ef Cédigo de Comercio
de 1884. Es entonces cuando al Banco Nacional Mexicano se le otorgan las

atribuciones de Banco Central.
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Con el codigo de Comercio de 1884, ningin banco o persona extranjera podria
emilir billetes, se requerla concesién de las autoridades y fodas las

instituciones tenian un plazo de seis meses para regularizar su situacion.

En ese mismo afio el 15 de mayo se otorgé la concesion para el
establecimiento del Banco Nacional de México { BANAMEX ) nacido de la
fusion del Banco Nacional Mexicano y el Banco Mercantil, Agricola e
Hipotecario.

El 15 de septiembre de 1889 se promulgé el actual Cédigo de Comercio en el
gue se seflalaba que las instituciones de crédito se regirian por una ley
especial, que requerfan autorizacién de fa Secretaria de Macienda y contrato

aprobado por el Congreso de la Union.

El 19 de marzo de 1897 se expide la Ley General de Instituciones de Crédito.
Esta ley impuso limitaciones a los bancos en cuanto a reservas, facuftades
para emitir billetes y la apertura de sucursales y el 3 de julio de 1916 se
autonizé la apertura de una de una Bolsa de Valores en la Ciudad de Meéxico.

El 28 de agosto de 1925 se promulgé fa Ley General de Instituciones de
Crédito y Establecimientos Bancarios y los estatutos de la ley del Banco de
México siendo inagurado el 1° de septiembre del mismo afo.

Ei 11 de febrero de 1946 se crea la Comisién Nacional de Valores y el 30 de
diciembre de 1953 se promulga la Ley de La Comisién Nacional de Valores.
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Fue hasta el afio de 1976 cuando ef Sistema Financiero Mexicano desarrolio
las finanzas bancarias con mas éxito de lo que pudo desarrollar el mercado de
valores. En general el crecimiento de Ias instituciones de crédito se dio hacia
todo el pais, pero con el terrible problema de que las obligaciones y préstamos
del sistema bancario eran a corto plazo y en general liquidez y rendimiento
fueron caracleristicas de éste. La parte més afectada resulté ser la agricuftura
que no pudo obtener capital para adoptar técnicas de uso del mismo mas
adecuadas.
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CAPITULO | - SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

A) AUTORIDADES HACENDARIAS.

1. SECRETARIADE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

(SHCP)

GENERALIDADES.

Este organismo es la maxima autoridad del Sistema Financiero Mexicano y
de! Gobiemo Federal en materia econémica, ya que es el ejeculor de la
politica financiera. Por lo que entre ofras facuftades puede olorgar o revocar
las concesiones de los intermediarios bursétiles y bolsas de valores.

OBJETIVO.

Definir la politica financiera del pals, elaborando el marco normativo que rige el
funcionamiento y operacién del Sistema Financiero Mexicano, tomando las
desiciones que afectan el comportamiento de las variables financieras del pais
como son: los créditos, el dinero, las tasas de interés elc., vigilando el

cumplimiento de la politica de financiamiento del desarrolfo.

FUNCIONES.
1. Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario del pais.
2. Definir las politicas monetarias y crediticias, con la aprobacion de BM

3. Ejercer las disposiciones que sefialen las leyes en materia de Seguros,
Fianzas, Valores y de Organizaciones Auxiliares de Credito.




CAPITULO 1 - SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

FACULTADES.

1. Proponer politicas de orientacion, regulacion, control y vigilancia de valores.

2 Olorgar o revocar concesiones para la constitucidén y operacion de
Sociedades de Inversién y Casas de Bolsa.

3. Seflalar las actividades que pueden realizar los agentes de valores (
personas fisicas y morales )} y autorizar actividades analogas o
complementarias a las indicadas por la ley para las casas de bolsa.

4. Sancionar administrativamente a quienes cometan infraccion a la ley.

5. Seitalar otros titulos-valor que, ademds de los sefialados por fa ley. Pueda
recibir en depésito el INDEVAL, asf como aprobar los cargos por los

servicios que presta ésta institucion.
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2. BANCO DE MEXICOQ. (BANXICO)

GENERALIDADES.

Es el Banco Central del pais, siendo persona de derecho plblico con carécter
auténomo. El banco de México, goza de plena autonomia, quedando
desligado del gobiemo y no responderd a las necesidades de politica
aconémica, sino a requerimientos que garanticen la estabilidad econémica del

pails.

OBJETIVO.

Promover e sanc desarrolfo del Sisterna Financiero Mexicano, representando
una salvaguarda contra el surgimiento de la inflacion, al mismo tiempo que
procura la estabilidad del poder adquisitivo y regula la estabilidad del peso
contra el délar.

FUNCIONES.

1. Regula la emisién del circulante, los cambios, la intermediacion y los
servicios financieros, los sistemas de pago, asi como emilir billetes y

acufiar monedas.

2. Operar como banco de reserva de las instituciones de crédito y acreditante
de uitima instancia del Gobiemno Federal.

3. Prestar servicios de Tesorerfa al Gobierno Federal, y actuar como agente

financiero del mismo, en materia econémica y financiera.

11



CAPITULO T - SISTEMA FINANCIERQ MEXICANQ.

3. COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES ( CNBV )

GENERALIDADES.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores es un érgano desconcentrado de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con autonomia técnica y
facultades ejecutivas en los términos de su propia Ley, publicada en el Diario
Oficial de la Federacién el dia 28 de abril de 1995, entrando en vigor el 1° de
mayo del mismo afio.

OBJETIVO.

La Comisién tiene por objeto supervisar y regular, en el ambito de su
competencia, a las entidades financieras, a fin de procurar su estabilidad y
correcto funcionamiento, asf como mantener y fomentar el sano y equifibrado
desarrollo del sisterna financierc en su conjunto, en proteccién de fos intereses
del puablico, asl cémo a las personas fisicas y morales, cuando realicen
aclividades previstas en las leyes relativas al Sisterna Financiero.

FUNCIONES.

1. Regular la operacién de las bolsas de valores y el desempefio de los
infermediarios bursétiles, e incluso intervenir administrativamente a fos
intermediarios que no mantengan précticas sanas de mercado y en tltima
instancia puede ordenar la suspension de fa cofizacion de valores.

2. Es ia entidad responsable de mantener ef Registro Nacional de Valores e
Intermediarios en el que se inscriben los infermediarios bursétiles y todo
valor negociado en la Bolsa Mexicana de Valores.
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4. INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO BANCARIO
(IPAB)

GENERALIDADES.

El Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario ( IPAB ) es un organismo
desceniralizado de la Administracion Publica Federal, con personalidad
juridica y patrimonio propios, creado con fundamento en fa Ley de Proteccion
al Ahorro Bancario, publicada en el Diario Oficial ef 19 de enero de 1999 e
iniciando operaciones el 21 de mayo de ese mismo afio.

OBJETIVO.

Tiene como objetivos principales establecer un sistema de profeccion, que
marntenga la confianza y la estabilidad del sistema bancario concluyendo los
procesos de saneamiento de instituciones bancarias, y estableciendo los
incentivos necesarios para que exista mayor disciplina en el mercado, asf
como administrar y vender los bienes a cargo del IPAB para obtener el

maximo valor posible de recuperacién.

FUNCIONES.
1. Resolver el otorgamiento de los apoyos previstos en fa Ley.

2. Declarar la administracién cautelar, asf como aprobar la liquidacion o fa
solicitud de suspension de pagos ¢ declaracion de quiebra de las

instituciones de banca multiple.
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5. COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS. (CNSF )

GENERALIDADES.

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF), se creé el 3 de enero de
1990 como un érgano desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. Goza de las facultades y atribuciones que le confieren la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros ( LGISMS ), la Ley
Federal de Instituciones de Fianzas ( LFIF ), asl como las demas leyes,
reglamentos y disposiciones administrativas aplicables a los mercados

asegurador y aflanzador mexicanos.

OBJETIVO

La misién es garantizar al pablico usuario de los seguros y las fianzas que los
servicios y actividades que las instituciones y entidades autorizadas realizan
se apeguen a lo establecido por las leyes. Para cumplir con este propésito
tiene a su cargo, entre ofras, las siguientes funciones:

FUNCIONES.
1. La supervision de solvencia de las instituciones de seguros y fianzas.
2. La autonizacion de los intermediarios de seguro directo v reaseguro.

3. El apoyo al desarrofio de los seclores asegurador y afianzador.
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6. COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO

PARA EL RETIRO. ( CONSAR )

GENERALIDADES.

Es un 6rgano desconcentrado de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
dotado de autonomia lécnica y facultades ejecutivas, con competencia
funcional propia en los términos de la Ley de los Sistemas de Ahomro para el
Retiro.

OBJETIVO.

Profeger el interés de los lrabajadores y de sus beneficiarios, asegurando una

administracion eficiente de su ahorro para el retiro.

FUNCIONES,
1. La coordinacion, requlacion de los sistemas de ahorro para el retiro

2. La supervisién y vigitancia de los sistemas de ahorro para el retiro
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7. COMISION NACIONAL PARA LA PROTECCION Y DEFENSA DE
LOS USUARIOS DE SERVICIOS FINANCIEROS ( CONDUSEF )

OBJETIVO.

Su objetivo es promover, asesorar, proteger y defender los derechos e
intereses de las personas que ulilizan ¢ contratan un produclo 6 servicio
ofrecido por las instituciones Financieras que operen deniro del temitorio

nacional.

FACULTADES.

1. Atender y Resolver las reclamaciones que formulen los usuarios, sobre
asuntos de su competencia.

2. Llevar a cabo ef procedimiento conciliatorio, ya sea en forma individual o
colectiva, con las instituciones financieras, actuando cémo érbitro amigable
y apegado en estricto derecho.

3. proporcionando un servicio de onientacion juridica y asesoria legal a los
Usuarios, en las controversias entre éstos y fas instituciones financieras que

se entablan ante fos tribunales.

4. Fomentar entre los usuarios una cullura adecuada respecto de las
instituciones y servicios financieros, procurando una relacion mas segura y
equitaliva, buscando un sano desarrolio del Sistema Financiero Mexicano.
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B) INTERMEDIARIOS FINANCIEROS.

1. BANCOS.

Empresa especializada en la infermediacién con crédito, cuyo principal
objetivo es la realizacién de utilidades provenientes de diferenciales de lasas

entre las operaciones de captacion y colocacion de recursos.

Los Bancos captan recursos del puablico en general bajo diferentes
modalidades de plazo, para prestar eslos recursos a plazos que no liene

porqué coincidir con los términos a los cuales fos caplo.

2. CASAS DE CAMBIO.

Son sociedades andnimas inscritas en ef Registro Nacional de Valores e
infermediarios, cuya funcién principal es la de facilitar el contacto y el
intercambio enlre los poseedores de las acciones y los posibles compradores.

Se ocupan de las siguientes funciones :
1. Administrar y guardar valores, depositando éstos en el INDEVAL.
2. Realizar operaciones de compraventa de valores.

3. Brindar asesorfa a las empresas en la colocacién de valores y a los

inversionistas en la constitucién de sus carteras.

3. Recibir fondos por concepfc de operacionss con valores, y realizar
transacciones con valares a través de los sistemas electronicos de la BMV, por

medio de sus operadores.
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3. ASEGURADORAS Y AFIANZADORAS.

Son sociedades anénimas concesionadas por el Gobiemo Federal a través de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, las cuales captan ahoro de
personas y empresas para aplicarlo a la inversién 6 para financiar de distintas

formas a diferentes secfores de la economia.

La actividad aseguradora y afianzadora es una forma muy especializada de
intermediacién financiera, leniendo gran importancia por la profeccién que
ofrece a los activos, al financiar su reposicion.
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C) FIDEICOMISOS DE FOMENTO.

1. FONDQ DE OPERACION Y FINANCIAMIENTQ BANCARIO A
LA VIVIENDA. (FOVI)

GENFERALIDADES.

Es un Fideicomiso Publico constituido el 10 de abrl de 1963 por el Gobiemna
Federal a través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico en el Banco
de México, quien lo administra, a fin de inducir el financiamiento privado a la
vivienda de intergs social y promaver su desamrollo y constante modemizacién,

OBJETIVO.

El otorgamienfo de apoyos financieros y garantias para la construccion y
adquisicion de vivienda de interés social, canalizando los recursos a través de
los intermediarios financieros, del ramo hipotecario e inmobiliario.

FUNCIONES.

1. Financiar la construccion de vivienda de interés social, en congruencia con
los objetivos previstos en el Programa Seclorial de Vivienda dentro del
marco def Plan Nacional de Desarroflo.

2. Financiar la adquisicion de vivienda nueva y usada, asi como para ia mejora
de vivienda, con créditos a largo plazo.

3. Olorgar garantias parciales a las instituciones financieras sobre el

incumplimiento de los créditos.
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2. FIDEICOMISOS INSTITUIDOS EN RELACION CON LA
AGRICULTURA. ( FIRA )

GENERALIDADES.

Es una entidad financiera def Gobiemo Federal, acttia como entidad financiera
de segundo piso y su misién se cumple, a través de la canalizacion de
recursos crediticios y ef otorgamiento de Servicios integrales de Apoyo.
funciona de acuerdo a la politica nacional de desarrollo.

OBJETIVO.

Crear valor en las redes productivas, de los sectores rural y pesquero,
mediante un enfoque integral de fomento, creando una mayor productividad,
rentabilidad, eficiencia y competitividad, a través del desamolio de los

mercados financieros, de fecnologla y servicios.

FIRA esta integrado por cualro fideicomisos que sort.

1. Fondo de Garantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura
{ FONDO ).

2. Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios ( FEFA ).

3. Fondo Especial de Asistencia Técnica y Garantia para Créditos

Agropecuanos { FEGA ).
4. Fondo de Garantla y Fomento para las Actividades Pesqueras ( FOPESCA )
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D) ASOCIACIONES FINANCIERAS.

1. ASOCIACION DE BANQUEROS DE MEXICO. ( ABM )

GENERALIDADES.

Desde su fundacién en noviembre de 1928, la ABM se ha desempefiado
como el organismo cipula de las instituciones de crédifo, teniendo el propésito
de representar los intereses generales de la banca y de brindar a los bancos
servicios técnicos especializados.

OBJETIVO.

Su propésito es satisfacer diversas necesidades comunes, tales como las de
representacién, informacién, estudios e investigacion, conlacio con
autondades, interaccién intemacional y mantenimiento de servicios.

FUNCIONES.

1. Representar y defender los infereses generales de sus asociados en
cualquier gestién coman ante la administracion publica y organizaciones

privadas.
2. Fomentar el desarrollo de las actividades bancarias.

3. Realizar estudios e invesligaciones orentadas al desamollo y busn
funcionamiento del sistemna bancario y financiero en general, asi como los
relativos al perfeccionamiento de sus metodos y practicas de operacion.
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2. ASOCIACION MEXICANA DE SOCIEDADES FINANCIERAS
DE OBJETO LIMITADO. ( AMSFOL)

GENERALIDADES

Esta asociacién se constituyd el 23 de febrero de 1994 con la finalidad de
agrupar a las sociedades financieras de objelo limitado ( SOFOLES ) que
obtienen autorizacion por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Fuablico
para constituirse y operar en témmninos de lo dispuesto por la Ley General de
Instituciones de Crédito, fraccién 1V, articuloe 103.

OBJETIVO.

Su operacién es importante social y econémicamente, ya que atienden al
usuario de créditos hipolecarios, apoyan a la pequefia y mediana indusina y
oforgan créditos para la adquisicion de bienes de consumo a un secfor de la
poblacion que no atiende la banca comercial.

FUNCIONES.

1. Promover y representar los intereses, opiniones y objetivos comunes de sus

asociados frente a autoridades y terceros.

2. Emitir y supervisar normas de auforregufacion que permitan dar mayor

seguridad a sus operaciones.
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3. ASOCIACION MEXICANA DE INTERMEDIARIOS BURSATILES
(AMIB)

GENERALIDADES.

Esta asociacién se establecié el 16 de mayo de 1980, es una organizacién de
y para sus miembros, que agrupa a todas las casas de bolsa que operen éen
México. Actualmente 27 casas de bolsa forman parte de la AMIB, entre las que
ya se incluyen cuatro filiales de casas de bolsa extranjeras.

OBJETIVO.

Promover el crecimiento, desarrolio y consolidacion de las casas de bolsa, en
el sistema financiero fortaleciendo la capacidad de representacion gremial ante
las autoridades y otros organismos nacionales e infemacionales e inducir en
ellas la adopcion de estrictas medidas de autorregulacion en astntos tecnicos,

administrativos y de servicios

FUNCIONES.

1. Desarrollar y apoyar los proyectos orientados a consolidar el mercado de
valores y a sus intermediarios financieros.

2. Promover la actualizacién e incorporacién de nuevas lecnologias, a fin
asimilar la amplia variedad de instrumentos de inversion y los diferentes

tipos de transacciones.
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4. ASOCIACION MEXICANA DE INSTITUCIONES DE SEGUROS.
(AMIS)

GENERALIDADES.

Es un organismo pnvado de libre afifiacién que agrupa a los aseguradores y
reaseguradores establecidos en el temitorio nacional reguiado y supervisado
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y por fa Comision Nacional de
Seguros y Fianzas. En la actualidad, existen 60 aseguradoras autorizadas que

operan en nuestro pals en los distintos ramos de seguros.

OBJETIVO.

Promueve ef ahorro infemno, la capacitacion e inversién de sus recursos a largo
plazo, gqarantizando la permanencia de las instituciones a lravés del

resarcimiento del patrimonio o capacidad adquisitiva.

FUNCIONES.
1. La proteccién del patrimonio familiar y empresarial,

2. Garantiza la liquidacién de créditos, en caso de ocurrir fallecimiento o
incapacidad permanente de! deudor asegurado, o la destruccion def bien

asegurado.
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E) OTROS ORGANISMOS FINANCIEROS.

1. BOLSA MEXICANA DE VALORES. ( BMYV )

GENERALIDADES.

Es una institucién privada, que opera por concesién de la Secrefaria de
Hacienda y Crédito Publico, con apego a la Ley del Mercado de Valores, las
cuales llevan a cabo las operaciones del mercado de valores organizado en
México. Sus accionistas son exclusivamente las Casas de Bolsa autonzadas,

las cuales poseen una accion cada una.

OBJETIVO.

Canalizar el ahorro hacia la inversién productiva, fuente del crecimiento y del
empleo en el pals. Captando los recursos de los inversionistas cdmo una
opcién para tratar de proteger y acrecentar su ahorro financiero, aportando los
recursos que, a su vez, permiten, tanto a las empresas como a los gobiemos,
financiar proyectos productivos y de desarrollo, que generan empleos y

riqueza.

Las bofsas de valores son mercados organizados que contribuyen & que esta
canalizaciéon de financiamiento se realice de manera libre, eficienle,
compelitiva, equitativa y transparente, atendiendo a ciertas reglas acordadas

previamente por todos los participantes en el mercado.
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FUNCIONES.

1. Proporcionar la infraestructura, la supervision y los servicios necesarios
para la realizacién de los procesos de emisidn, colocacion e intercambio de
valores y litulos inscrtos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, (RNVI), y de otros instrumentos financieros.

2. Hacer publica la informacién bursati.

3. Realizar el manejo administrativo de las operaciones y transmitir la
informacién respectiva a SD INDEVAL.

4. Supervisar las actividades de las empresas emisoras y casas de bofsa, en
cuanto al estricto apego a las disposiciones aplicables; y fomentar la
expansion y competitividad del mercado de valores mexicano.

5. Las empresas que requieren recursos (dinero) para financiar su operacion o
proyectos de expansién, pueden obtenerlo a través del mercado bursatil,
mediante la emision de valores ( acciones, obligaciones, papel Comercia,
efc.) que son puestos a disposicion de los inversionistas (colocados) e
intercambiados (comprados y vendidos) en la BMV, en un mercado de libre
competencia y con igualdad de oportunidades para todos sus participantes.
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2. INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES.

( INDEVAL }

GENERALIDADES.

Es Ila anica empresa en México autorizada para operar como depésifo de
valores en los términos establecidos en la Ley del Mercado de Valores (art.
55). Esto mediante la prestacion de los servicios de custodia, administracién y
transferencia de valores;, asl como Ila compensacion y liquidacién de

operaciones en un ambiente de inmovilidad fisica.

OBJETIVO.

Proporcionar la maxima seguridad al mercado de valores sobre las
operaciones realizadas en el mismo, buscando el mayor beneficio alcanzable
para los depositantes y optimizando la rentabilidad de la inversion de sus

accionistas. Asi como [a administracién de garantias.

FUNCIONES.
1. El depdésito de valores, titulos y documentos a elffos asimilables.
2. La administracién de los valores que se les entreguen en depdsito.

3. La transferencia, compensacion y liquidacién sobre operaciones que se

realicen respecto de los valores materia de depésito
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3. MERCADQ MEXICANOQ DE DERIVADOS.

( MEXDER )
GENERALIDADES.

El inicio de operaciones del Mercado Mexicano de Derivados constituye uno
de los avances més significativos en el proceso de desarrollo e
intermacionalizacién del Sistema Financiero Mexicano, El esfuerzo constante
" de equipos mullidisciplinarios integrados por profesionales de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), la Asociacion Mexicana de Intermedianios
Bursétiles (AMIB) y la S.D. Indeval, permitié el desarrollo de la arquitectura
operstiva, legal y de sistemas necesaria para el cumplimiento de los requisitos
juridicos, operativos, tecnolégicos y prudenciales, establecidos de manera
conjunta por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México (las Autoridades

Financieras).

OBJETIVO.

El establecimiento de mercados de produclos derivados listados para
promover esquemnas de esfabilidad macroecondmica y facilitar el control de

riesgos en intermediarios financieros y entidades econémicas.

A la fecha son accionistas de MEXDER 56 instituciones, entre las que figuran
subsidiarias de Casas de Bolsa (20), de Bancos {10) y ofras sociedades
anénimas {26), como accionistas de casas de cambio quienes crearon
personas morales independientes a la Casa de Cambio para operar productos
derivados listados en MEXDER.
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4. CENTRO DE COMPUTO BANCARIO.

( CECOBAN )

GENERALIDADES.

Es la empresa que actualmerite brinda servicio operalivo y tecnoldgico a mas
de 50 Instituciones Bancarias y Financieras del pafs, en la solucién de

operaciones interbancatias del Sisterna de Pagos.

OBJETIVO.

Ofrecer el servicio a millones de clientes bancarias, tanto personas fisicas y
morales, en sus pagos y transferencia de fondos, con la finafidad de llegar a
ser una extensién de respaldo de la Banca Mexicana.

FUNCIONES.

1. Soluciones integrales a sus necesidades de operaciones y lransferencias

interbancarias.

2. Coordinacién en la implantacion de los eslandares en operaciones

interbancarias.

3. Garantizamos seguridad, oportunidad y Confiabifidad en la transmisién de

registros.
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5. EMPRESA PROCESADORA DE DATOS DEL SAR.

{ PROCESAR )

OBJETIVO.

Garantizar el procesamiento y flujo de la informacién entre los participantes del
Sisterna de Ahorro para el Retiro, con la més alfa eficiencia y seguridad, al
menor coslo. Salisfaciendo las necesidades de los accionistas via soluciones
de alta tecnologia que den como resultado mejoras en su informacidn,

procescs y rentabilidad

6. BURO DE CREDITO.

{ Sociedad de Informacién Crediticia )

OBJETIVO.

Proparcionar un servicio orientado a infegrar y proporcionar la informacién mas
completa y confiable que ayude a sus clientes a determinar, en forma
oportuna, la experiencia y solvencia moral de empresas y personas fisicas.

Apoyando el desarrollo econdmico de nuestro pals, proporcionando servicios
que ayuden a minimizar el riesgo crediticio a la vez que $8 promueve un sano

consumo intemo.
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GENERALIDADES.

Es una corporacion forrnada por dos imporlantes empresas definidas como
Sociedades de Informacién Crediticia ( SIC } :

1. Burd de Personas Fisicas nombrado fiscalmente como TRANS UNION DE
MEXICO, S.A. , inicid operaciones en el afio de 1996 y tiene como socios a
fa Banca Comercial, a Trans Union Co. y Fair Isaac Co.

2. Bur6é de Personas Morales, cuyo nombre fiscal es DUN & BRADSTREET
DE MEXICO, S.A., tiene como objetivo el proporcionar informacion sobre el
comportamiento crediticio de Personas Morales y Fisicas con Actividad

Empresarial.

MARCO LEGAL.

Regidos por el Articulo 33 (incisos a y b) de la Ley para Regular a las
Agrupaciones Financieras y por fas Regfas Generales para Regular a las
Sociedades de Informacién Crediticia.

Las autoridades que regulan y auditan su operacion son:
1. Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

2. Banco de México

3. Comisién Nacional Bancaria y de Valores

4. Marco Legal

31



CAPITULO II

MERCADO
DE VALORES.




CAPITULO Il - MERCADO DE VALORES.

2. MERCADO DE VALORES.

A) DEFINICION.

El mercado de valores, es el conjunfo de mecanismos e inslituciones que
realizan la emisién colocacién y distribucién de los valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
aprobados por la Bolsa Mexicana de Valores; esto con el fin de poner en
contacto a los oferentes y demandantes de recursos financieros.

Las empresas 6 ef gobiemo federal, que requiere de recursos (dinero) para
financiar su operacion o proyecios de expansién, pueden obtenerio a través
del mercado bursétil, mediante la emisién de valores ( acciones, obligaciones,
papel Comercial, etc.) que son puestos a disposicién de los inversionistas
(colocados) e intercambiados {comprados y vendidos) en la Bolsa Mexicana
ds Valores, en un mercado de libre competencia y con igualdad de

oportunidades para todos sus participantes.

El mercado de valores proparcionan liquidez de dos formas :

1. Permiten la obtencién de fondos de una forma rapida vendiendo nuevas
emisiones de valores a precios razonablemente competitivos.

2 Permiten al inversionista que compra valores, que los pueda vender ¢
realizar con relativa facilidad y rapidez, convirtiendo un activo documentario

en efectivo.
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B) OBJETIVO.

Crear mercados organizados que contribuyan a canalizar el ahorro hacia la

inversién productiva, que es la fuente de crecimiento y del empleo de un pals,

y que este se realice de manera libre, eficiente, competitiva, equitativa y

transparente, alendiendo a cierlas reglas acordadas previamente por todos los

participantes en el mercado.

C) CARACTERISTICAS.

Existen tres aspectos principales que caraclerizan al mercado de valores,

estos son :

1.

Que el lipo de mercancias que se comercia en 6él, son recursos
monetarios, en el cuadl se ponen en contaclo compradores
{ inversionistas ) y vendedores (empresas publicas ¢ privadas ) de
recursos financiercs.

Los vendedores y compradores de recursos fianancieros conocidos
como ‘“corredores”, cierran operaciones a nombre de lerceros; estos
terceros son ef publico en general, los cudles no estan facultados para

hacer compra-venta de acciones directamente.

Las posiciones de vendedor o comprador, son lotalmente
intercambiables, no existiendo ninguna restriccién para que en un
momento se actué como comprador y al siguiente como vendedor.
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D) CLASIFICACION DEL MERCADQ DE VALORES.

El mercado de valores se clasifica de acuerdo a la colocacion de los valores
en dos grandes grupos que son ;

1. MERCADO PRIMARIO.

Se refiere a la colocacidn por primera vez de un instrumento bursatil en el
mercado, por medio de una Casa de bolsa que los ofrece a lraves de una
oferta publica ( mercado primario ) al publico inversionista en el ambito de la
Bolsa Mexicana de Valores.

De ese modo, los emisores reciben los recursos comespondientes a los
valores que fueron adquiridos por los inversionistas,

2. MERCADO SECUNDARIO.

Es ef mercado en el cual se realizan transacciones cor instrumentos que ya se
han negociado dentro del mercado a través de una Casa de Bolsa; a esta
actividad de negociacién se le denorina Mercado Secundario, ya que los
fondos fluyen entre inversionistas y no hacia las empresas emisoras.

Siendo el objetivo principal el proporcionar liquidez a los inversionistas y poder
lograr precios compefitivos entre valores alternativos de inversion.
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E) PARTICIPANTES DEL MERCADQ DE VALORES.

En ol mercado de valores, intervienen diversas asociaciones que garantizan la
confianza a los infermediarios financieros que canalizan los recursos al publico
inversionista, siendo las mas importantes :

1. Entidades Emisoras.
2. Intermediarios Bursétiles.
3. Inversionistas.

4. Autoridades.

A continuacién se describen brevemente las caracteristicas principales de
cada uno de ellos :

1. ENTIDADES EMISORAS.

Son las organismos 6 empresas que, cumpliendo con las disposiciones
establecidas y siendo representadas por una Casa de Bolsa, ofrecen al piblico
inversionista en el 4mbito de la Bolsa Mexicana de Valores, valores tales como

acciones, titulos de deuda y obligaciones.

En el caso de la emision de acciones, las empresas que deseen realizar una
oferta pablica, deberan cumplir con los requisitos de listado y, posleriormente,
con los requisitos de mantenimiento establecidos por fa Bofsa Mexicana de
Valores ademés de las disposiciones de carécter general, contenidas en las
circulares emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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2. INTERMEDIARIOS BURSATILES.

Son fas Casas de Bofsa autorizadas para actuar en el mercado bursatil. Sus

principales funciones son :
1. Realizar operaciones de compra-venta de valores.

2. Brindar asesoria a las empresas en la colocacién de valores y a los
inversionistas en la constitucién de sus carteras.

3. Recibir fondos por concepto de operaciones con valores, y realizar
transacciones con valores a través del los sistema BMV-SENTRA Capitales,

por medio de sus operadores.

Los operadores de las Casas de Bolsa deben eslar registrados y autorizados
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Boisa Mexicana de
Valores. Las comisiones que las casas de bolsa cobran a sus clientes por el
servicio de compra-venta de acciones, estin sujetas a negociacion entre las

partes.

3. INVERSIONISTAS.

Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras, que, a través de una
Casa de Boisa colocan sus recursos a cambio de valores, para oblener

rendimientos.

En los mercados burséliles del mundo destaca la participacién del grupo de los
Hlamados ‘inversionistas institucionales”, representado por sociedades de
inversién, fondos de pensiones, y olras entidades con alfa capacidad de

inversién y amplio conocimiento del mercado y de sus implicaciones.
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4. AUTORIDADES.

Fomentan y supervisan la operacion ordenada del mercado de valores y sus
participantes conforme a [a normalividad vigente. En México las instifuciones

reguladoras son :

1. Secrelarfa de Hacienda y Crédito Pablico.
2. Comision Nacional Bancaria y de Valores.
3. Banco de México

4. Bolsa Mexicana de Valores,
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F) PARTICIPACION EN EL MERCADO.

A continuacion se describe brevemente fos tres puntos basicos para gue un
inversionisia realice una transaccién en el mercado de valores, siendo estos :

1. En la Bolsa Mexicana de Valores, los inversionistas compran y venden
acciones e instrumentos de deuda a través de agentes, llamados Casas de

Bolsa.

2. El pablico inversionista canaliza sus ordenes de compra o venta de
acciones a través de un promolor de una Casa de Bolsa.

3. Estos promotores son especialistas registrados que han recibido
capacitacién y han sido autorizados por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores; las ordenes de compra 6 venta son enfonces transmitidas de fa
oficina de la Casas de Bolsa al mercado bursélil a través del sofisticado
Sistema Electronico de Negociacién, Transaccién, Registro y Asignacién
BMV-SENTRA Capitales) donde esperaran encontrar una oferta igual pero
en el sentido contrario y asf perfeccionar la operacion.

4. Una vez que se han adquirido acciones o tilulos de deuda, se puede
monitorear su desempefio en los periddicos especializados, o a fravés de
fos sistemas de informacion impresos y electrénicos de la propia Bolsa
Mexicana de Valores y en Bolsatel.
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G) NORMATIVIDAD.

1. LEYDEL MERCADO DE VALORES.

Regula las ofertas publicas de las emisoras, las actividades de lodos los
pariicipantes en of mercado, la infermediacién que realizan las casas de bolsa,
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (sustentado por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, CNVB) y a las autoridades responsables de
promover el equilibrado y eficients desarrollo del mercado, y garantizar la
igualdad de oportunidades en el mismo,

2. LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

Regula el funcionamiento de las sociedades de inversién y de sus operadores,
siendo el papel de las autoridades encargadas de vigilar su sano desamollo y
estricto apego al marco normativo vigente.

3. REGLAMENTO INTERIOR DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES.

Define las normas operativas de admisién, suspensién y exclusion de socios
de la institucion, requisitos de listado y mantenimiento de valores, y las reglas
generales de operacién. ‘
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H) RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES.

El rendimiento es el objetivo principal que persigue todo inversionista en ef
mercado de valores, es la razén de ser de las inversiones bursétiles.
Representa la diferencia entre guardar dinero en el banco o invertifio en
diferentes instrumentos bursétiles.

El Indice o porcentaje de inflacion, es una cifra que dentro de los valores de la
economia, nos indica el nivel de aumento de los precios de.los productos o
servicios y la pérdida del valor del dinero.

Todas las personas quieren oblener beneficios derivados del dinero que
ahoman o invierten. Por lo lanlo es importante considerar que la tasa de
rendimiento oblenida, ¢ en su caso, ofrecida en cualguier instrumento 6 forma
de inversion del mercado de valores, tiene que ser mayor que el nivel de la
inflacién. Si nosotros decidimos invertir nuestro dinero en un instrumento de
inversién que ofrece una tasa de rendimiento de 15 por ciento, por ejemplo, y
el indice de inflacién es del 5 por cienfo, enfonces nuestro dinero no ha
perdido poder adquisitivo, e inclusive generd una ganancia de 10 puntos
porcentuales. Por eflo, cuando depositamos dinero en una inversion que gane
una lasa menor a la inflacién, tendremos una perdida en el poder adquisitivo.
Esto significa podremos comprar menos productos con la misma cantidad de
dinero.
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1) RIESGO FINANCIERO.

Es un acontecimiento futuro e incierfo, pero probable, que al realizarse
produce un dafio de naturaleza economica.

Por ejemplo, los dos tipos principales de riesgo de los fondos de inversiones
son :

1. El Riesgo de Mercado: Se relaciona a la probabilidad de varnacion
adversa del valor de los recursos que componen la cartera de
inversiones, en funcién de alteraciones de los varos factores que
influyen en un cierto mercado. Por ejernplo, la rentabilidad de los fondos
puede variar de acuerdo con las alteraciones en las tasas de interés ¢
de la inflacién.

2. El Riesgo de Crédilo : Este tipo de riesgo se asocia a la probabilidad de
que las obligaciones contrafdas por el emisor de un de un titulo valor no
sean cumplidas o se sufra un retraso en su pago. Por ejemplo, cuando
un fondo posee en la carlera un titulo valor de una compafila y la
compafifa emisor se retrasa en el pago de una porcién de los intereses
vencidos, la rentabilidad del fondo se ve adversamente afectada.

Hay todavia un lercer riesgo importante, que serla el riesgo de liguidez: la
dificultad en la venta o realizacién de titulos de una cartera por la falta de
recursos o interés en la compra de los mismos por parte def mercado.
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J) TASAS DE INTERES.

Invariablemente cudndo un inversionista desea invertir sus recursos con el fin
de obtener rendimientos, esfos estdn intimamente ligados en funcién de los
porcentajes de tasas de interés a la que se fije la inversién. For lo que, es
importante conocer el concepto de las mas importantes :

TASA DE INTERES : Porcentaje o interés que pagan los instrumentos

bursétiles después de un perfodo deterrninado y preestablecido de tiempo.

TASA DE DESCUENTO : Porcentaje que, aplicado al valor nominal, indica fa

cantidad de pesos que se deben descontar para conocer su precio.

TASA DE INTERES ACTIVA : Tasas que las instituciones bancarias, cobran

por los distinfos tipos de crédito a los usuarios de los mismos.

TASA DE INTERES BRUTA : La gravada por un impussto y se aplica

cuando las personas fisicas 6 personas morales adquieren valores bancarios.

TASA DE INTERES NETA : Esté4 relacionada al Régimen Fiscal y estar&n
exentas de cualquier tipo de impuesto. Esto sucede en personas fisicas que
adquieren valores gubernamentales y en algunos bonos bancarios.

TASA DE INTERES PASIVA : Tasas que las instituciones bancanas, pagan

a los depositantes de recursos a distintos plazos.
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TASA DE RENDIMIENTOQ : Porcentaje que, aplicado al precio (instrumento),
muestra la ganancia de la inversion. Es el valor promedioc de la distribucion de
pmbab;’lk{ades de los rendimientos posibles.

/ /
TASA EFECTIVA : Es la tasa de interés que va a operar para cada periodo y
Is gve efectivamente se recibe o se paga periédicamente, se puede decir que
es la que corresponde exactamente a un periodo determinado sin anualizar.

TASA EQUIVALENTE : También es conocida como tasa curva o de interés

cormpuesto y resulta de igualar un rendimiento con otro en el tiempo.

TASA INTERNA DE RENDIMIENTO : La TIR es la lasa que iguala fa
inversién inicial al valor presente de los flujos futuros provenientes de dicha
inversién. Es la tasa que hace que el valor presente neto sea cero.

TASA NOMINAL : Es la que refiere al interés que devenga un instrumento en
términos anualizados, es decir que por norma internacional se divide entre 360
dlas. Su expresién es anual, siempre indica el plazo de fa operacion.

TASA PRIMARIA : Comresponde a la que coloca alguna institucion pablica o
privada por primera vez y se ofrece al mercado a través de una emision, Ia
cual estard determinada en colocacion primaria o en subasfa tinica.

TASA REAL : Resulta de identificar la diferencia entre las tasas nominales y

las tasas de inflacién. Representa la tasa que en realidad gana el inversionista.




CAPITULO I - MERCADO DE VALORES.

K) TERMINOLOGIA_EN EL MERCADO DE VALORES.

Para comprender mejor los conceplos que se manejan en el ambito financiero,
a continuacién se mencionan los téminos béasicos y mas importantes que

debemos conocer:

CAPITAL : Son los recursos que integran un fondo, descontando los gastos
inherentes a la administracién del mismo y fas comisiones de administracion y

desempefio.

CALIFICADORAS DE VALORES : |Instituciones independientes que
dictaminan las emisiones de instrumentos representativos de deuda, para
establecer el grado de riesgo que representan para el inversionista. Evaldan la
cerfeza de pago oportuno del principal e intereses y constalan la existencia
legal de [a emisora, a la vez que ponderan su situacién financiera.

COMISIONES DE ADMINISTRACION : Son comisiones que se pagan a la
institucién financiera por la administracién de un fondo de inversién. Cada
fondo de la inversion tiene una comisién de administracion diferente.

COMPOSICION DE LA CARTERA : Es la materializacion de la polltica y de
las estrategias de inversién de un fondo. Es importante para el inversionisla
saber la composicién de la cartera, para evaluar fa calidad de los valores en
que se han invertido recursos, la administracién del fondo en conformidad con
la actuacién del administrador, y su desempeiio con respecto a la estrategia-y

la politica preestablecidas de inversiones y fiesgos.
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DINERO : Es un instrumento de cambio y una medida de valor admitido por

un sisfema econémico.

DISPONIBILIDAD : En una inversion, es el tiempo en el que se puede retirar

el dinero.

DIVERSIFICACION : Proceso de acumulacién de titulos de diferentes tipos
de inversiones, industrias, categorias de fiesgo y compaiiias, en un esfuerzo
de reducir el riesgo potencial de pérdidas de cualquier inversién en particular.

FORWARDS (Operaciones a Plazo) : Es un contrato que se realiza en forma
privada entre dos partes, con montos y plazos no estandarnizados y por lo tanto
no negociado en mercados organizados, para la compra o venta de litulos,
divisas u otras mercanclas a un plazo determinado. En el contrato se estipula
el precio, la caniidad y fa fecha en que se realizars la operacion.

HEDGE O COBERTURA: Es una medida de proteccién 6 estrategia para
reducir el nivel de riesgo de una cierta posicién. Significa que se estén
tomando las medidas proventivas para reducir un cierto riesgo presente o
futuro.

INDICES BURSATILES : Con estos Indices los inversionistas pueden darse
cuenta de como esta evolucionando el mercado en el tiempo, y también puede
ser una herramienta que facilite tomar decisiones de compra y venta de

valores.
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INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES ( IPC ) : Es el indicador de la
Bolsa Mexicana de Valores, que se uliliza para expresar, de manera
representativa, la variacion promedio de los precios de las acciones que
cotizan en la Bolsa de Valores. El IPC refleja los cambios de precios ocurridos
en la sesién de remate; se ajusta por todos los tipos de derechos y cambios en
fa capitalizacién de las emisoras que integran la musstra, Ia cual esta sujeta a
revisiones periddicas que evitan que se vuelva obsoleta.

INDICE DE SHARPE : Indice usado por los profesionales del mercado de
finanzas, que relaciona el rendimiento y el grado de riesgo inherente a cierta
inversién. Cuanto més grande es el rendimiento y més leve sea el riesgo,
mejor serd el Indice de Sharpe. Cuando comparamos los Indices de Sharpe de
varios fondos, éf mas elevado es el mejor.

POLITICA DE INVERSION : En la administracién de recursos, es la
definicién de las reglas que deferminan las caracteristicas de fos valores en
que se invertirdn los recursos del fondo y como se llsvard a cabo Ja
administracion del mismo.

RENDIMIENTQ : Ganancia que obfiene el tenedor de una accién. El
rendimiento anualizado y expresado porcentualmente respecto a la inversién
se denomina tasa de rendimiento.

REPOMO : Resultado por posicion monetaria. Es la diferencia entre los

pasivos y los activos monetarios de una empresa, tomando en cuenta el efacto

inflacionario.
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SWAP : En el mercado de finanzas es un conirato de cambio, sea el de

monedas, articulos o recursos financieros. Normalmente, se usa por los

inversionistas como el instrurmento de proteccidn contra los riesgos del
mercado, ya que se intercambia diversos instrumentos financieros de

deferente indole. (bonos por acciones, elc.)

SOCIEDADES OPERADORAS : Son sociedades especializadas que tienen
como objeto la prestacion de servicios de administracién de las sociedades de
inversion, asf como la distribucion y recompra de sus acciones. Pueden ser
sociedades operadoras, las instituciones de crédito, casas de bolsa y personas
morales autorizadas por la propia Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

VOLATILIDAD : Es el grado de varniacién de las colizaciones de un titulo o
fondo de inversién, en un cierto perfodo de tiempo. En caso de volatifidades
elevadas la cotizacion presenta vaniaciones fuertes. La volatilidad es unc de
los indicadores de riesgo mas usado por el mercado.

WARRANT : Son titulos nominativos susceptibles de oferta publica y de
intermediacion en el Mercado de Valores. Confieren a sus tenedores, & cambio
del pago de una prima de emision, el derecho de comprar (Call} 6 el derecho
de vender (FPuf) al emisor un deferminado niimero de acciones a las que se
encuentran referidos (acciones de referencia), de un grupo o canasta de
acciones o de un indice 6 bien de recibir del emisor una determinada suma de
dinero resultante de la variacién de un indi¢e de precios (indice de referencia),
a un cierto precio (precio del ejercicio) y durante un perfodo o en una fecha
eslablecidos al realizarse la emision.
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CAPITULO Il - INSTRUMENTOS BURSATILES.

3. INSTRUMENTOS BURSATILES.

3.1 MERCADQO FINANCIERO.

Cuéndo se habla de un mercado financiero, en realidad se esta refinendo a un
Sistema Financiero, el cual a través de una organizacién publica o privada
intenta canalizar sus necesidades de recursos financieros a un mercado que
los utilice eficientermnente.

Tedricamente este Sistema Financiero est dividido en tres tipos de mercado :

A ) MERCADO DE DINERO.

MERCADO FINANCIERO { B) MERCADQ DE CAPITALES.

C) MERCADO DE METALES PRECIOSOS.

A) MERCADO DE DINERO.

Es el mercado a corto plazo ( maximo a un afio ), en el cual se ponen en
contacto oferentes que cuentan con dinero temporalmente ocioso, que
esperan les generen ulilidades y, por otro demandantes particulares,
empresas y gobiemo que necesitan incrementar su capital de trabajo, con el
objeto de salisfacen sus necesidades de recursos financieros.
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a) INSTRUMENTOS DEL MERCADQ DE DINERO.,

Los lres principales instrumentos del Mercado de Dinero en el Sistema

Financiera Mexicano son :

1. CUENTA MAESTRA.

Es un instrumento de inversién con rendimientos y disponibilidad inmediata,
asimismo combina los servicios de una cuenta de cheques tradicional y el de
inversiones, proporcionando servicios adicionales, como pago de servicios y
tarjeta de crédito, transferencia de fondos entre cuentas o la asignacion de
linea de crédito.

La cuenta maesira se sustenta en un fideicomiso de inversién que esta
constituido por las aportaciones individuales de fos cfientes, que a su vez
salvaguarda en todo momento la integridad del capital.

2. MESAS DE DINERO.

Son reas especializadas que las instituciones de credito han tenido que crear
para operar los recursos propios y los de sus clientes principales, su funcién es
buscar un manejo eficiente de esos recursos excedentes, haciendo uso de las
mismas lécnicas de una Casa de Bolsa, con acceso a los mismos

instrumentos.

3. PAGARES A PLAZO FLJO.

Son instrumentos de inversion que se pueden contratar en la sucursal de
cualquier Banco y que permiten al inversionista distribuir el dinero a diferentes
plazos que pueden ser desde 7, 28 & 91 dias. Entre mas fargo es el plazo,

mayor es el rendimiento que se obtiene en estos instrumentos.
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B) MERCADQ DE CAPITALES.

Es ef mercado a largo plazo { mas de un afio ), que provee el mecanismo
mediante el cual se pusden oblener grandes sumas de capital a fin de
promover el desarrolffo y prosperidad de empresas y organizaciones del
gobierno aumentando la capacidad productiva de la economia.

Debemos entender que esta divisién es eminentemente conceptual, pues un
mercado se relaciona intrinsecamente con el otro.

a) INSTRUMENTOS DE DEUDA DEL MERCADO DE VALORES.

Se denominan instrumentos de Deuda porque son valores representalivos de
la deuda contralda por una entidad famada emisora del instrumento.
Asimismo pueden ser emitidos por el Gobiemo Federal, las Instituciones de
Crédito y Empresas Privadas en general,

Pueden ser adquiridos por Personas Fisicas, Empresas, Fondos de Ahomo y
de Pensiones y en general cualquier Persona Moral, incluyendo sociedades de
Inversién. Pueden ser comprados directamente a la entidad emisora de la
deuda, o bien comprérselo a cualquier otra persona que lo hubiera adquirido
previamente. Los instrumentos se compran y se venden en el mercado de
valores, a través de la casa de bolsa o del banco que lleve la cuenta del
comprador, La persona que es propietarfé def instrumento en un momento

dado es ffamada Tenedor del Instrumento.
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Estos instrumentos de Deuda, pueden clasificarse en tres grandes grupos, a

continuacion se mencionan algunos ejemplos de instrumentos, de acuerdo al

plazo de vencimiento.

INSTRUMENTOS DE DEUDA.

DE CORTO PLAZO. DE MEDIANO A
INSTRUMENTOS LARGO PLAZO.
{ Menores a 1 Aflo) { Mayores a I Aflo) B
e BONDES
GUBERNAMENTALES. |* CETES. » UDIBONOS
e PICS
® Aceplaciones ¢ Certificados de
Bancarias Deposito.
BANCARIOS. ¢ Pagarés con ® Bonos Bancarios.
Rendimiento
Liguidable al
Vencimiento.
s Pagarés de Mediano
Plazo
PRIVADOS. e Papel Comercial o Certificados de
Participacion
o Obligaciones :
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1. INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES.

Dentro del mercado de valores también existen instrumentos de deuda que
emite el Gobiemo Federal oblener recursos de corto, de mediano o de largo
plazo para financiar sus operaciones. Algunos ejemplos de instrumentos de
deuda Gubernamentales son los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
{ CETES ) y los Bonos de Desarrollo del Gobiermno Federal ( BONDES ).

2. INSTRUMENTOS BANCARIOS.

Son instrumentos por medio de los cuales los Bancos captan recursos de los
inversionistas, que obtienen a través del Mercado da Valores, en instrumentos
que requieren la inversion de cantidades mucho mas elevadas y que ofrecen a
cambio rendimientos muy superiores & los de los productos fradicionales.
Algunos ejemplos son: Las Aceplaciones Bancarias y los Pagarés con
Rendimiento Liquidable al Vencimiento. Como esfos instrumentos representan
deuda de los Bancos, en general ofrecen rendimientos superiores a los de los
instrumentos gubemamentales porque éstos cuentan con el respaldo del
Gobiemo Federal y por lo tanto son percibidos como instrurentos de mejor
“riesgo”.

3. INSTRUMENTOS PRIVADOS.

Son Instrumentos de deuda que emilen algunas grandes empresas que les
permiten obtener recursos de corto, de mediano 0 de fargo plazo para financiar
sus operaciones, dichos instrumentos generalmente ofrecen rendimientos
superiores a los productos bancarios tédidonales, algunos ejemplos de
instrumentos de deuda Privados son : el Papel Comercial y las Obligaciones.
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b) IMPUESTOS POR IN VERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

Las utilidades obtenidas por fa inversion en estos instrumentos estdn gravadas
por el Impuesto Sobre la Renta { IL.S.R. ). Dicho importe es retenido
mensualmente por la institucién en donde el cliente tenga abierta su cuenta.

INSTRUMENTO TASA DE LS.R.

Instrumentos Gubernamentales | Cero.

. 2.0 % en inversiones a plazo menor de | afio
Instrumentos Bancarios

1.0 % en inversiones a plazo de I afio 6 mds

0.4 % en inversiones a plazo menor de I afio
Instrumentos Privados

1.2 % en inversiones a plazo de 1 afio 6 mds

La fasa del I.S.R. es aplicable sobre las ulifidades obtenidas para Personas
fisicas y Morales, de fa siguiente manera :

PERSONAS FISICAS.

En el caso de las personas fisicas esta retencion tiene el carécter de pago
definitivo y por lo tanfo ya no es necesario que acumulen las utilidades
oblenidas para fines de su declaracion anual del 1.S.R.

PERSONAS MORALES.

En el caso de las personas morales la retencién tiene el carécler de pago
provisional, por lo que al efectuar su declaracién anual deben acumular las
utifidades obtenidas y también pueden acreditar el importe de las retenciones
realizadas.
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c) TIPOS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA DEL MERCADO DE

VALORES.

1. CERTIFICADOS DE LA TESQRERIA DE [.A FEDERACION (CETES).
Instrumentos gubemamentales sumamente liquidos, que cotizan a descuento,

apropiados para estrategias de inversién conservadoras y/o de corto plazo.

CARACTERISTICAS DESCRIPCION
DESCRIPCION. Son titufos de crédito al portador denominados en

Moneda Nacional, en los cuales se consigna la
obligacién del Gobierno Federal a pagar una suma
de dinero fija en una fecha determinada.

EMISOR, El Gobiemo Federal, a través de la S.H.C.P.

VALOR NOMINAL ¥ 10 pesos.

PLAZO. Los plazos mas comunes son 28, 91, 182, 365 y
728 dias. En perfodos caracterizados por alfas
tasas de interés no suelen emitirse CETES de
plazos superiores a 28 dias e incluso pueden
emitirse a plazo de 7 dias.

AMORTIZACION. En una sola exhibicion, al vencimiento.

INTERESES. Los CETES no pagan intereses.

RENDIMIENTO. El inversionista compra los CETES a descuento.
El rendimiento es obtenido por ganancia de capital
dnicamente(diferencia entre el precio de compra y
el precio de venta o el valor nominal).

CALIDAD CREDITICIA. | La méas alla del mercado, por ser emitidos por el
Gobiemno Federal.

LIQUIDEZ. La més alta del mercado.

APROPIADOS PARA Inversionista que tiene previsto utilizar recursos a

corto plazo, por ejemplo : para gastos imprevistos.
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2. BONOS DE REGULACION MONETARIA DEL BANCO DE MEXICO

( BREMS ).

Los BREMS son instrumentos gubemarmentales sumamente liquidos, que
catizan a descuento y que son apropiados principalmente para estrategias de
inversidn a largo plazo.

CARACTERISTICAS DESCRIPCION

DESCRIPCION. Son titulos de crédito a largo plazo al portador
denominados en Moneda Nacional en los cuales
se consigna la obligacién del Banco de México a
pagar una suma de dinero e intereses en una
fecha determinada.

EMISOR, Banco de México.
VALOR NOMINAL. $ 100.00 pesos 6 miltiplos.
PLAZO. Los plazos mas comunes son 27, 28 ¢ 29 dias de

tal manera que su fecha de vencimiento coincida
con un dia jueves. Caso de dias inhabiles, dicho
plazo se ajustara al dfa habil anterior o posteriori
mas cercano, dando en caso de Iigualdad,
preferencia al dia anterior.

AMORTIZACION. En una sola exhibicién, al vencimiento.

PAGO DE INTERESES. |Los BREMS no pagan intereses.

RENDIMIENTO. Proviene del cupén de la tasa de interés pagadera
cada 26,27 y 28 dlas.

CALIDAD CREDITICIA. | La mas alta del mercado, por ser emitidos por el
Gobierno Federal.

LIQUIDEZ. La mas alta del mercado.
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3. ACEPTACIONES BANCARIAS (ABS).

Los aceptaciones bancarias son instrumentos bancanos sumamente liquidos,

que colizan a descuento y que son apropiados principalmente para estrategias

de inversién conservadoras y/o de corto plazo.

CARACTERISTICAS

DESCRIPCION

DESCRIPCIGN.

Son letras de cambio en Moneda WNacional
emitidas por personas morales y avaladas pori
instituciones de crédito, con base en créditos que
estas instituciones conceden a las empresas
emisoras.

EMISOR. Una institucién de Crédito.

VALOR NOMINAL. $ 100 pesos.

PLAZO. Maximo 182 dias.

AMORTIZACION. En una sola exhibicién, al vencimiento.

INTERESES. Las ABS no pagan intereses.

RENDIMIENTO. El inversionista compra las ABS a descuento.
El rendimiento es obtenido por ganancia de capital
tinicamente(diferencia entre el precio de compra y
el precio de venta o el valor nominal).
Los rendimientos de las ABS normmalmente son
superiores a los de los CETES y comparables con
las tasas interbancarias y las de los PRLVS.

CALIDAD CREDITICIA. | Alfa en términos generales, inferior tnicamente a
los instrumentos gubernamentales como los
CETES.

LIQUIDEZ. Muy alla, aunque depende de la institucion
emisora. :

APROPIADOS PARA Inversionista que liene previsto utilizar recursos a corto

plazo, por ejemplo : para gastos imprevistos.
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4. PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO.

( PRLV )

Son instrumentos bancarios que cotizan en el mercado de valores. Existen

PRLV de ventanilla, disponibles en las sucursales bancarias, en los que el

Banco se compromete a pagar al final del plazo el importe principal de la

inversién mas los intereses que commesponden a una tasa pactada al inicio.

CARACTERISTICAS

DESCRIPCION

DESCRIPCION.

Son instrumentas bancarios sumamente liquidos,
que colizan a descuento y que son apropiados
principalmente para estrategias de inversion
conservadoras y/o de corto plazo.

EMISOR. Una institucion de crédito.

VALOR NOMINAL. $ 100 pesos.

PLAZO. Los més usuales son de 28, 91, 182 y 360 difas.

AMORTIZACION. En una sola exhibicion, al vencimiento.

INTERESES. Los PRLYV no pagan intereses.

RENDIMIENTO. El inversionista compra el PRLV a descuento. El
rendimiento es obtenido por ganancia de capital
tnicamente (diferencia entre precio de compra y el
precio de venta o el valor nominal). Los
rendimientos normalmente son superiores a los
CETES y comparables con tasas interbancarias y
las de las ABS.

CALIDAD CREDITICIA. | Alta en términos generales, inferior unicamente a
los instrumentos gubemarentales como CETES.

LIQUIDEZ. Muy alta, aunque depende de Ila institucion
emisora.

APROPIADOS PARA Inversionista que tiene previsto utilizar recursos a

corto plazo, por ejemplo . para gastos imprevistos.
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5. PAPEL COMERCIAL.

Es un instrumento de deuda emitido por empresas privadas, que cofiza a

descuento, apropiado para estrategias de inversion de corto plaze que buscan

rendimientos superiores a los de instrumenfos gubemamentales y bancarios.

CARACTERISTICAS DESCRIPCION
DESCRIPCION Son titulos de crédilo documentados como

pagarés.

EMISOR.

Sociedades anénimas en general. Las variedades
mas wusuales por la forma en que estan
garantizados :

« Papel Comercial Quirografario, no existe més
garantia que la solvencia de la empresa emisora.

o Papel Comercial Avalado, el cual est4 avalado
por una institucién de crédito.

VALOR NOMINAL

$ 100 pesos.

PLAZD.

Los plazos mas usuales son 7, 14, 28 y 91 dlas.

AMORTIZACION.

En una sola exhibicion, al vencirmiento.

INTERESES.

El Papel Comercial no paga intereses.

RENDIMIENTO.

Se compra el instrumento a descuento por lo que
el rendimiento es obltenido por la diferencia entre
el precio de compra y el precio de venta. Los
rendimientos normalmente son superiores a los de
las ABS y PRLVS.

CALIDAD CREDITICIA.

Todas las emisiones de Papel Comercial requieren
un dictamen de calificacién de riesgo emitido por
una institucién calificadora de valores.

LIQUIDEZ.

Baja, por lo general.

APROPIADOS PARA

inversiones a corto plazo, que busca rendimientos
superiores a los gubermmamentales y bancarios.
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6. BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL ( BONDES ).

Son instrumentos gubemamentales apropiados para estrafegias de inversion

de mediano y largo plazo, que busquen ingresos periédicos por intereses.

CARACTERISTICAS

DESCRIPCION

DESCRIPCION.

Son titulos de crédito a largo plazo denominados
en Moneda Nacional, en los cuales se consigna la
obligacién del Gobierno Federal de pagar su valor|
nominal en la fecha de su vencimiento, ademas de
pagar intereses periédicos.

EMISOR. El Gobierno Federal, a través de la S.H.C.P.

VALOR NOMINAL. $100 pesos.

PLAZO. Entre 364 y 728 dias.

AMORTIZACION. En una sola exhibicién, al vencimiento.

PAGO DE INTERESES. |l os BONDES pagan intereses cada 28 dias, a una
tasa revisable con la misma periodicidad, que es
determinada tomando la mas alta entre la de
CETES y la de Cedes y PRLV a 28 dfas para
personas morales.

RENDIMIENTO. El inversionista compra el instrumento a
descuento.

Los BONDES generan rendimiento por intereses y
por ganancia de capital (diferencia entre el precio
de compra y el precio de venta o el valor nominal).

CALIDAD CREDITICIA. |La mdas alta, por ser emitidos por el Gobiemo
Federal.

LIQUIDEZ. Muy alta, comparable con la de los CETES.

APROPIADOS PARA El inversionista que busca rendimientos

complementarios disponibles, con los que cubre
una parte considerable de sus gaslos comientes.
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7. BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL
DENOMINADOS EN UNIDADES DE INVERSION ( UDIBONOS ).

Son instrumentos gubemamentales apropiados para estrategias de inversion

de fargo plazo, cuyo objetivo principal sea proteger el capital contra los efactos

de la inflacién e incrementar su poder adquisitivo a lo largo del tiempo.

CARACTERISTICAS

DESCRIPCION

DESCRIPCION.

Son titulos de crédito de largo plazo denominados
en unidades de inversién, a cargo del Gobiemo
Federal.

EMISOR. El Gobiemo Federal, a través de la S.H.C.P.

VALOR NOMINAL. 100 unidades de inversién.

PLAZO. Entre 3 y 5 afios.

AMORTIZACION. En una sola exhibicién, al vencimiento.

PAGO DE INTERESES. |Los UDIBONOS pagan intereses cada 182 dias, a
una tasa que es constante a lo largo de toda la
vida del instrumento, aplicable sobre el valor;
nominal denominado en UDIS.

RENDIMIENTO. El inversionista compra el instrumento a
descuento. Los UDIBONOS generan rendimiento
por intereses y por ganancia de capital (diferencia
entre el precio de compra y el precio de venta o el
valor nominal)

Una vez expresada como tasa nominal, la tasa de
rendimiento de los UDIBONQOS resuilta comparable
o0 ligeramente superior a la de los CETES.

CALIDAD CREDITICIA. |La mds alta, por ser emitidos por el Gobiermno
Federal

LIQUIDEZ. Alta, aunque inferior a la de los BONDES

APROPIADOS PARA Metas patrimoniales de largo plazo, por ejernplo :

Compra de un bien inmueble ( casa ).
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8. CERTIFICADOS DE DEPOSITO ( CEDES).

Son instrumentos bancarios apropiados para estrategias de inversion de

mediano y largo plazo, que buscan generar ingresos periédicos por intereses.

CARACTERISTICAS DESCRIPCION
DESCRIPCION. Son titulos que amparan el depdésito de una suma

de dinero en una institucién bancaria y que
oforgan a su titular el derecho a recibir infereses,
asi como la cantidad depositada, al vencimiento.

EMISOR.

Una institucién de crédito.

VALOR NOMINAL.

XXX

PLAZO.

Generalmente mayor a un afio. Aunque se pacla
libremente entre el emisor y el comprador.

AMORTIZACION.

En una sola exhibicién, al vencimiento.

PAGO DE INTERESES,

Se pagan intereses periodicos, generalmente
mensuales. Existen CEDES pactados a tasa fija y
también a una tasa de interés vanable que
normalmente se revisa cada 28 difas. Los
rendimientos generalmente son supernores a los
de los BONDES y a los de los Bonos Bancarios.

RENDIMIENTO.

El inversionista compra el instrumento a
descuento. Los Cedes generan rendimiento por
intereses y por ganancia de capital (diferencia
entre el precio de compra y el precio de venta o el
valor nominal),

CALIDAD CREDITICIA.

Alta en términos generales, infenor tnicamente a
los instrumentos gubermnamentales como los
BONDES.

LIQUIDEZ.

Baja, por lo general.

APROPIADOS PARA

Inversionistas quée busca rendimientos disponibles
como rentas o ingresos complementarios, con los
que cubre una parte considerable de sus gastos.
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INSTRUMENTOS BURSATILES,

9. BONOS BANCARIOS.

Son instrumentos apropiados para estralegias de inversién de mediano y fargo

plazo y/o que busquen generar ingresos periédicos por intereses.

CARACTERISTICAS

DESCRIPCION

DESCRIPCION.

Son titulos de crédito emitidos por una institucion
de banca muftiple que representan la participacion
individual de sus tenedores en un crédito
colectivo.

EMISOR.

Una institucién de crédito.

VALOR NOMINAL.

$100 pesos.

PLAZO.

Plazo Generalmente mayor a un afio.
Lo determina libremente la institucion emisora.

AMORTIZACION.

En una sola exhibicién, al vencimiento.

PAGO DE INTERESES.

Pagan intereses peribdicos, generalmente cada 28
dias. Existen Bonos Bancarios pactados a tasa
fija 6 tasa variable que por lo general esta definida
en términos de las tasas interbancarias y se revisa
cada 28 dfas. Los rendimientos generalmente son
superiores a los de los BONDES e inferiores a los
de los CEDES.

RENDIMIENTO.

El inversionista compra el instrumenio a
descuento, generando rendimiento por infereses y
por ganancia de capital (diferencia entre el precio
de compra y el precio de venta o el valor nominal).

CALIDAD CREDITICIA.

Alta en términos generales, inferior inicamente a
instrumentos qubemamentales como BONDES,

LIQUIDEZ.

Alta, comparable con la de los BONDES, aunque
depende de la institucién emisora.

APROPIADOS PARA

Inversionistas que busca rendimientos disponibles,
con los que cubre gran parte de sus gastos.
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10.

PAGARES DE MEDIANO PLAZO.

Son instrumentos privados, para estrategias de mediano y largo plazo.

CARACTERISTICAS

DESCRIPCION

EMISOR.

Sociedades anénimas en general, con el objeto de
financiar necesidades de capital de trabajo o de
inversion en activos.

VALOR NOMINAL.

Normalmente de $100 pesos

PLAZO.

Entre 1 y 3 afios. Variantes mas usuales por la
forma en que estédn garantizados :

« Avalados, por una institucion de crédito.

o Quirografarios, en los que no existe més garantfa
que la solvencia de la empresa emisora.

« Con garantia fiduciaria (bienes muebles,
inmuebles o valores fideicomitidos).

AMORTIZACION.

En una sola exhibicién, al vencimiento.

PAGO DE INTERESES.

Pagan intereses  peribdicos  generalmente
tnimesirales. La tasa de interés es variable y se
revisa cada 28 dias, esta definida en términos de
una sobretasa por encima de la que pagan los
instrumentos gubernamentales y bancarios. Los
rendimientos generalmente son superiores a los
de Bonos Bancarios y los CEDES.

RENDIMIENTO.

Se compra a descuenlto, generando rendimiento
por intereses y por ganancia de capital.

CALIDAD CREDITICIA.

Todas las emisiones requieren un dictamen de
calificaciéon de riesgo emitido por una institucién
calificadora.

LIQUIDEZ.

Baja, por lo general.

APROPIADOS PARA

Inversionistas que buscan obtener rendimientos
complementarios como rentas efc.
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12. OBLIGACIONES.

Las Obligaciones son instrumentos privados apropiados para estrategias de

inversion cuyo objetiva sea maximizar ef crecimiento del capital de largo plazo.

CARACTERISTICAS DESCRIPCION
DESCRIPCION. Son titulos nominativos mediante los cuales se

documentan préstamos de fargo plazo, en Moneda
Nacional o extranjera, que una sociedad anénima
obtiene de un conjunto de inversionistas.

EMISOR. Sociedades andnimas en general, con el objefo de
financiar proyectos de inversién o de adquisicion
de aclivos y/o para reestructurar pasivos.

VALOR NOMINAL Normalmente de $100 pesos.

PLAZO. Entre 5 y 20 afios. Variantes méas usuales por la

forma en que estén garantizadas:

¢ Obligaciones Quirografarias, respaldadas porj
la solvencia de la empresa emisora.

+ Obligaciones Hipotecarias, respaldadas por
bienes raices.

¢ Otros tipos de Obligaciones:

Con Rendimientos Capitalizables.- el valor nominal
se aclualiza cada trimestre, por la capitalizacién de
parte de los intereses devengados que no se
pagan en el mismo trimestre.

Subordinadas.- en caso de liquidacion de la
empresa emisora, el crédito representado por las
obligaciones se paga después de que se hayan
cubierto todas las demas deudas de la empresa,
pero antes de repartir a los tenedores de acciones
el remanente del capital social,

Convertibles en acciones de Ia empresa emisora .
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AMORTIZACION.

Normalmente mediante arnortizaciones
semestrales iquales.

PAGO DE INTERESES.

Las Obligaciones pagan intereses periédicos,
generalmente cada trimestre.

La tasa de interés generaimente es variable y esté
definida en términos de una sobretasa por amba
de la que pagan instrumentos gubemamentales y
bancarios.

Los rendimientos de las  Obligaciones
generalmente son comparables a los de los CPOS
y superior a los de los BONDES y los CEDES.

RENDIMIENTO.

El inversionista compra la Obligacién a descuento.

Las Obligaciones generan rendimiento por|
intereses y por ganancia de capital (diferencia
entre el precio de compra y el precio de venta o el
valor nominal).

CALIDAD CREDITICIA.

Depende de la institucibn emisora y de las
garantias ofrecidas.

Todas las emisiones de Obligaciones requieren un
dictamen de calificacién de riesgo emitido por una
institucién calificadora de valores, excepto las
obligaciones  subordinadas  emitidas  por
instituciones financieras.

LIQUIDEZ.

Baja, por lo general.

APROPIADOS PARA

Lograr el crecimiento del capital en el tiempo,
mediante la reinversién de intereses :

e Metas patrimoniales de largo plazo (retiro,
compra de una casa).

+ Fondos de pensiones.
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13. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION (CPOS Y CPOAS).

Los Cerlificados de Farticipacién son instrumentos privados apropiados para

estralegias de inversion cuyo objetivo principal sea maximizar el crecimiento

del capital de largo plazo.
CARACTERISTICAS DESCRIPCION
DESCRIPCION., Son titulos nominativos de crédito emitidos por la

division fiduciaria de una institucion de crédito, con
la garantia de bienes, valores o derechos que
mantiene en fideicomiso irrevocable y que tienen
el cardcter de bienes muebles fideicomitidos.

Cada certificado de participaciéon otorga a su
tenedor derechos sobre una parte proporcionall
de.

Los frutos o rendimientos.
La propiedad o titularidad, o bien

El producto de la venta de estos bienes, derechos
o0 valores.

EMISOR. La division fiduciaria de una instituciéon de crédito.
VALOR NOMINAL. Normalmente es de $100 pesos 6 de mdltiplos de
$100 pesos
PLAZO. 3 afios 0 mas.
Variantes Amortizables :

CPOAS - dan a sus tenedores el derecho tanto a
una parte alicuota de los frutos o rendimientos
correspondientes, como al reembolso de su valor|
nominal de acuerdo con el valor ajustado que se
especifique en el‘acta de emisién.

CPOS - No amortizables cuando al extinguirse el
fideicomiso base de la emisién la sociedad
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emisora no paga el valor nominal, sino que
adjudica o vende los bienes fideicomitidos y
distribuye enire Ilos tenedores de los ttulos el
producto neto de la venta.

AMORTIZACION,

Normaimente mediante amortizaciones
semeastrales iguales.

PAGO DE INTERESES.

Los Certificados de Participacion pagan intereses
trimestrales.

La fasa de interés generalmente es variable,
revisable cada mes.

El rendimiento de los CPOS normalmente es
comparable con la de las Obligaciones y superior|
a la de instrumentos como los BONDES y los
CEDES.

RENDIMIENTO.

El inversionista compra los instrumentos a
descuento

Las Certificados de Participacién generan
rendimiento por intereses y por ganancia de
capital (diferencia entre el precio de compra y el
precio de venta o el valor nominal).

CALIDAD CREDITICIA.

Depende de la instituciébn emisora y de Ia
naturaleza de los bienes, valores o derechos
fideicomitidos que garantizan la emision.

Aunque no estén obligados a ello, las nuevas
emisiones de CPOS, normalmente obtienen un
dictamen de calificacién de riesgo emitido por una
institucion calificadora de valores.

LIQUIDEZ,

Baja, por lo general.

APROPIADOS PARA

Lograr el crecimiento en el tiempo, mediante la
inversion de intereses, por ejemplo :

o Metas patrimoniales de largo del plazo (retiro,
compra de una casa).

« Fondos de pensiones.
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C) MERCADO DE METALES PRECIOSOS.

Es el mercado especulalivo por excelencla, ya que el comportamiento de la
economia mundial altera el precio de los metales y fa cotizacién de éstos en
México ests basada en la colizacién internacional de los mismos, siendo los
instrumentos de inversion mas usuales en México.

1. Certificados de Plata ( CEPLATAS ).
2. Centenarios.

1. CERTIFICADOS DE PLATA ( CEPLATAS ).

Son certificados de participacién ordinarios que ampara 100 onzas troy de
plata calidad good delivery, el valor de estos cettificados se determina por el
precio de cotizacién de la onza en el mercado de Nueva York y el tipo de
cambio peso-ddlar de Estados Unidos, al momento de fa misma.

El rendimiento de astos certificados se determina en funcién de las variaciones
que sufren tanto la onza como e/ lipo de cambio.

son una altermativa para los inversionistas que buscan profeccion contra
posibles devaluaciones.

En los ditimos afios la plata ha comenzado a ser considerada como una
solucién a los problemas de alfta volatilidad en los precios de las diferenfes
monedas del mundo.
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2. CENTENARIOS.

Son emitidos por el Gobiemo Federal con el objeto de apoyar el financiamiento
del mismo y fomentar el ahomo. El plazo de convertibilidad de estas es
indefinido y se clasifican como un instrumento de renta variable.

El respaldo con que cuentan estas monedas es su propic valor intrinseco, el
precio se determina en el mercado por la oferta y la demanda que exista de los
metales, la ganancia de este instrumento es la diferencia entre el precio de
compra y de venta.

DESVENTAJAS.
1. Son dificiles de transportar y almacenar.

2. Son delicados en su manejo pues se dafian facilmente.
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3.2 SOCIEDADES DE INVERSION,

[ as sociedades de inversion son fondos que retinen el capifal de un gran
namero de inversionistas individuales y los invierfen en portafolios
diversificados de instrumentos de deuda gubernamentales, bancarios y
privados, a fin de conformar un portafolio de inversion diversificado,
permitiéndoles obtener en conjunto rendimientos superiores a los que lograrian
invirtiendo individualmente.

Estas operaciones son reguladas estrictamente por las leyes mexicanas y
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, que depende de
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Puablico,

Este tipo de Sociedades funcionan de manera general de la siguiente forma :

El monto global de los recursos reunidos por la Sociedad de Inversién esta
dividido en "titulos”. Cuando una persona invierte en el fondo compra titulos y
cuando retira sus recursos vende titulos. El valor ¢ precio de los titulos cambia
diariamente, a medida que los diferentes instrumentos que componen la
cartara de inversion generan intereses o aumentan su valor de mercado. Este
precio es publicado todos los dias en periddicos de circilacion nacional, por lo
que cada inversionista puede seguir difa con dia el valor de su inversion
muftiplicando el numero de titulos que tiene en su cuenta por el precio
publicado. Como ef precio es el mismo para los litulos de todos los
participantes del fondo, ftodos eflos participan equitativamente en ef
rendimiento obtenido, en proporcién al monto de su inversion.
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A) VENTAJAS Y DESVENTAJAS.

VENTAJAS :

1. Distribucién de los recursos en inversiones en diferentes plazos dentro de
una misma cuenta.

2. Disponibilidad de los recursos de forra inmediata, semanal o mensual, asf
como facilidad para invertir y retirar recursos.

3. Diversificacién adecuada del Portafolio de Inversién.

4. Acceso a las mejores oportunidades de inversién y a los més altos
rendimientos, en relacién a los productos bancarios tradicionales.

5. Actualizacién diaria del valor de Ia inversion, incluyendo rendimientos.

DESVENTAJAS :

1. Tal vez la principal desventaja es que, el uso Optimo de los recursos
proviene de la capacidad y experiencia del especialista financiero, por lo
que cualquier emor de este puede provocar un bajo rendimiento de las
inversiones.

2. No se garantiza una fasa de retomo sobre la inversién, ya que no existen

oportunidades sin nesgo, ademas de que existen posibles pérdidas si las

condiciones del mercado son adversas. _
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CAPITULO Il - INSTRUMENTOS BURSATILES.

' B) CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION.

En Mexico exisle una gran vanedad de sociedades de inversion a disposicion
de personas fisicas y morales que pemnite que cada uno de elfos integre una
carlera de inversion realmente adecuada a sus objetivos y preferencias
individuales, simplemente distribuyendo su inversibn total, en las proporciones
adecuadas, las cuales son administradas por bancos, casas de bolsa e
instituciones independientes.

Existen sociedades de inversién con un perfil de inversién de corfo, de
mediano o de largo plazo, sociedades orientadas & la conservacién del poder
adquisitivo del capital, a su crecimiento en el tiempo y/o a la generacién de
rendimientos en el corto plazo; sociedades especializadas en instrumentos
gubemamentales, bancarios 0 de empresas, y sociedades que ofrecen liquidez

diaria, semanal, 0 mensual.

C) TIPOS DE SOCIEDADES DE INVERSION.

Se clasifican en 2 grandes grupos de Sociedades :

-
a) SOCIEDADES DE INVERSION EN INSTRUMENTOS
TIPOS DE
SOCIEDADES | DE DEUDA.
DE
INVERSION

b) SOCIEDADES DE INVERSION COMUN.
\ !
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CAPITULO Ilf - INSTRUMENTOS BURSATILES.

a) SOCIEDADES DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA.

Estas sociedades pueden invertir unicamente en instrumentos de deuda,

pudiendo invertir en ellas :

PERSONAS
FISICAS

Mexicanas y Extranjeras.
Fondos de Ahorro.

Fideicomisos cuyos Beneficianos sean Fersonas
Fisicas.

PERSONAS
MORALES

Mexicanas y Extranjeras.
Fondos de Ahorro.
Fondos de Pensiones.

Fideicomisos cuyos beneficiarios sean Personas
Morales.

Dependencias de la Administracion Publica Federal
y de los Estados y Municipios.

Instituciones de Seguros y Fianzas.

Instituciones Financieras como Uniones de Crédito,
Amendadoras Financieras y empresas de facltoraje.

TIPOS DE SOCIEDADES DE INVERSION EN INSTRUMENTOS

DE DEUDA.

Existen diversos tipos de Sociedades que invierten en Instrumentos de Dsuda,

siendo las mas importantes :

74




CAPITULO 11l - INSTRUMENTOS BURSATILES.

1. MERCADO DE DINERO.

Estas sociedades deben invertir en fondos especializados, en instrumentos de
corto plazo coh poco riesgo de crédito y alta liquidez. Invirtiendo af menos el
90% de sus activos lolales en instrumentos Gubemamentales, Bancarios y
Privados con un plazo por vencer no tayor a 90 dias. El 90% de los activos
del fondo debera contener instrumentos con las dos més altas calificaciones .

2. ESPECIALIZADAS.

Sociedades de inversion que deberan invertir al menas el 60% de sus activos
totales en instrurnentos gubemamentales, bancarnios ¢ privados, segin sea su
especializacién; o en valores referidos a algin concepto especifico (valores
con tasa de interés real, o de cobertura).

3. COMBINADAS.

Sociedades de inversion con una mezcla de instrumentos gubernamentales,
bancarios y privados, que deberan invertir como minimo el 30% de sus activos
totales en cuando menos dos de los tres tipos de instrumentos enunciados. Si
fa combinacién incluye a los tres tipos de instrumentos, el porcentaje minimo
en cada uno deberé ser del 20%.

4. EN VALORES SIN GRADO DE INVERSION.

Sociedades de inversién que deberan inverlir al menos el 60% de sus activos

totales en instrumentos de deuda sin grado te inversion.
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CAPITULO III - INSTRUMENTOS BURSATILES.

5. AGRESIVAS.

Sociedades de inversion cuya estrategia se basa en capitalizar movimientos de
mercado y que pueden invertir en instrumentos de deuda sin limifes méximos o
minimos por lipo de instrumento.

b) SQCIEDADES DE INVERSION COMUN,

Estas sociedades pueden invertir tanto en instrumentos de deuda como en
instrumentos de renfa varable, principaimente acciones de empresas,
pudiendo invertir en ellas todas aquellas personas que pueden invertir en
sociedades de inversidon en instrumentos de deuda para personas fisicas y
para personas morales,

TIPOS DE SOCIEDADES DE INVERSION COMUN.

Existen diversos tipos de Sociedades de inversién Comin, siendo las mas
importantes :

1. INDIZADAS,

Sociedades de inversién cuyo objelivo primordial sea replicar los rendimientos
de algun indice (IPC, INMEX, IPMMEX, elc.). EI 60% de sus activos deberd
corresponder a instrumentos de renta varable relacionados con el indice al
que se apeguen. Estas sociedades deberdn mantener un error de sequimiento
mensual (desviacién estandar de sus rendimientos comparados con los
rendimientos del indice cormespondiente) equivalente a un 7.5% anual.
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CAPITULO TH - INSTRUMENTOS BURSATILES.

2. DE LARGO PLAZO.

Sociedades de crecimiento que deberdn invertir al menos el 60% de sus
aclivos en valores de renta variable y cuya rotacién anual de cartera no podréa
ser superor al 80%, es decir, que el menor de los importes lotales de las
compras y las ventas efectuadas por la sociedad, dividido por el saldo
promedio mensual de la cartera de la sociedad, no supere el 80% en el afio.

3. DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA.

Sociedades que deberan invertir al menos el 60% de sus activos fofales en
acciones de la Pequefia y Mediana Empresa, es decir, en aquellas empresas
no incluidas dentro de las 25 emisoras con mayor valor de capitalizacion del
mercado.

4. SECTORIALES.

Sociedades especializadas que deben invertir al menos el 50% de sus activos
totalss en cierta industria 6 sector (Construccion, Telecomunicaciones,

Comercio, etc.)

5. REGIONALES,

Sociedades especializadas que deberadn invertir al menos el 60% de sus
aclivos fotales en acciones de empresas localizadas en alguna regién
especifica (v.g. empresas de Monterrey) ‘
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CAPITULO 1T - INSTRUMENTOS BURSATILES,

6. BALANCEADAS.

Sociedades de inversion que combinen dentro de su carfera instrumentos de
renta variable y de deuda, debiendo invertir entre el 30% y el 60% de sus
activos totales en instrumentos de renta variablo.

7. PREPONDE-RANTEMENTE EN DEUDA.

Sociedades de inversion que combinen dentro de su cartera instrumentos de
renta variable y de deuda, con una participacion preponderante en
instrumentos de deuda. Eslas sociedades deberdn invertir entre ef 10% y el
30% de sus activos fotales en instrumentos de renta varable.

8. AGRESIVAS.

Sociedades de inversion cuya estrategia se base en capitalizar movimientos de
corto plazo del mercado; y que pueden invertir en valores sin limites maximos o
minimos por tipa de valor.

Fuente: Diario Oficial de la Federacion, lunes 7 de diciembre de 1998,
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CAPITULO HII - INSIRUMENTOS BURSATILES.

D) CALIFICACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION EN
INSTRUMENTOS DE DEUDA.

Con el proposito de ofrecer al publico inversionista elementos objetivos para
una toma de decisiones adecuada, la Comisién Nacional Bancaria y do Valores
{(C.N.B.V.), mediante su Circular 12-22 BIS 6 emitida el 11 de agosto de 1997,
astablecié que todas las sociedades de inversién en instrumentos de deuda
{para personas flsicas o para personas morales) deben contar con una
calfficacién de riesgo crediticio y de riesgo de mercado, la cual debe hacerse
pliblica y debe ser olorgada por una agencia calificadora independiante, no
gubemamental, reconocida y profesional. Estas calificaciones permiten
estandanzar la informacién que hacen piblica las sociedades de inversion de
esle tipo y contribuyen a diferenciarlas y a crear una sana competencia entre

olias.

La calificacion otorgada a una sociedad de inversién en instrumentos de deuda
representa la opinién de la agencia calificadora sobre los 2 componentes que

la integran :

1. CALIDAD DEL RIESGO CREDITICIO.

CALIFICACION
2. SENSIBILIDAD Y RIESGO DE MERCADO.

e la s Akl 'l}‘.q(-"‘ :"‘[ ™ T
[ RIS .«

Fare. Paa ARG
DERELARBIZL T
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CAPITULO HI - INSTRUMENTOS BURSATILES.

1. CALIDAD DEL RIESGO CREDITICIO.

Toma en cuenta la calidad de los instrumentos que componen el portafolio de
inversién de la sociedad, asi como la calidad de ta administracion de la
sociedad: sus fuerzas, sus debilidades y su capacidad operativa y de control.

2. SENSIBILIDAD Y RIESGO DE MERCADO.

Expresa en qué medida puede deteriorarse el portafolio de inversién de fa
sociedad en caso de ocurrir cambios en las lasas de interés, es decir, la
sensibilidad del portafolio ante cambios en las condiciones de mercado.

TABLA DE CALIFICACIONES.
CALIDAD RIESGO
Es el nivel de seguridad que la sociedad de Es la sensibilidad a condiciones
inversion tiene, y puede ser : cambiantes en los factores de mercado

AAA = Sobresaliente 1 = Bgja
A4 = Alto 2 = Moderada
A = Bueno 3 = Alta
BBB = Aceptable 4 = Muyalta
BB = Bajo
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CASO PRACTICO.

CASO PRACTICO.

PLANTEAMIENTO.

El Sr. Sergio Arturo Calderdn Sanchez, cuenta con un capital de
$ 2'000,000.00 ( Dos millones de Pesos 00/100 M.N.) para lo cuél solicita los
servicios de un analista financiero con el objeto de que realice un estudio
acerca de cual es el instrumento bursalil que ofrece un mayor rendimiento,
para lo cudl la propuesta de inversién deberd contener las siguientes
caracleristicas :

a) Descripcién de los factores econdmicos que afectan fas tasas de intergs.

b} Una proyeccion a corto plazo sobre la economia del pals.

¢} Una propuesta de Inversion de acuerdo al perfil del inversionista.

d) El analisis y calculo de distintos tipos de instrumentos de deuda.

6) El rendimiento se deberd mostrar por cada uno de los instrumentos.

f) El estudio requerido seré a un plazo de tres meses.
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CASO PRACTICO.

F OR CONOMI

Cuéando se dasea realizar una inversion, es necesario considerar cierlos
factores econémicos que influyen directamente sobre las tasas de inlerés y
como consecuencia sobre el rendimiento de la inversién; a continuacién se

mencionan algunos de ellos :

INFLACION,

£l efecto de la inflacién es el desequilibrio econdmico caracterizado por una
subida general de los precios que es provocado por una excesiva emision de
billetes.

DEVALUACION.

Es la reduccion def valor de Ia moneda nacional. Expresa la disminucién del
vafor de fa moneda en relacién al oro (leorla monetana). Como consecuencia,
las monedas extranjeras quedan revalorizadas en comparacion a esta.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

Es of factor que mide el nivel de precios de la economia del pals a través del
tiempo. ya que ésle afecla directamente el poder adquisitivo con el que se
cuenta. Es importante considerar que las inversiones 100% seguras que se
realizan en ocasiones ganan menos que la tasa de inflacién lo que significa
que adan cuéndo no hay pérdida de dinero, si hay una pérdida del poder
adquisitivo.

Por lo que se deben considerar siempre fasas reales para verificar que fos
objetivas de la inversién se cumplan.
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CASO PRACTICO.

ROY E PLA

De acuerdo a los prondsticos efectuados por el Ceniro de Analisis ©
Investigacién econdmica en combinacion con otras agencias especializadas, y
considerando los distintos faclores que influyen en la ecaenomia del pafs,
debemos establecer un escenario sobre el cuél definir 1a inversion del capital.

A continuacion analizaremos los principales faclores intemos y exfemos a
considerar en el escenario economico del pals durante este afio.

INFLACION.

De acuerdo a la politica econdmica entregada al Congreso de fa Unién, se
pretende alcanzar el objetivo de inflacién de 6.5 por ciento, esta cifra parace
congruente con la politica levada a cabo en los ultimos afios, po r lo que se
prevé que no se flevaran a cabo cambios radicales que alteren esta cifra.

FACTORES INTERNOS.

Las negociaciones del Poder Legislativo con diversos sectores de la econornia
seran de suma importancia para el logro de las meta del 0.65 % del PIB, dicho
objefivo es congruente con la politica econémica que se busca a mediano
plazo, por lo que la aprobacién de la reforma fiscal que se pretende fendré
efecios positivos sobre las finanzas pablicas en el largo plazo.

‘
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CASO PRACTICO.

FACTORES EXTERNOS.

El principal elemento que influird en nuestra economla serd el desarrolfo de fa
economia estadounidense, que prevé un 3% de PIB en el mejor de los casos,
por lo que incidiria directamente en el crecimiento de nuestro pais y en el

mundo.

PETROLEO.

Se espera que el precio tienda a disminuir, lo que podria afectar las finanzas
del pafs, pues el Gobierno Federal ha basado el presupuesto sobre un precio
de 18 dolares por bamil por lo que de continuar esta tendencia en el transcurso
del affo se deberén efectuar recortes al gasto publico; ya que los ingresos
petroleros todavia significan casi una tercera parte de los ingresos del sector
puablico mexicanc.

TIPO DE CAMBIO.

El comportamiento del mismo estara en funcién de fa confianza que se tenga
en la economia del pals. La politica de flotacidn de la moneda es un
importante instrumento para amortiguar los golpes provenientes del exterior,
asimismo en los primeros meses del afios se espora oblener un grado de
inversion suficiente que contribuird a mejorar las condiciones de recursos

necesarios para manejar holgadamente Ia flotacién del peso.
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CASQ _PRACTICO.

PRO A DE INVERSION.

PERFIL DEL INVERSIONISTA.

El objetivo del inversionista es lograr el crecimiento del capital a corto plazo,
pero no esta dispueslo a invertir en un portafolio con afto riesgo.

ESTRATEGIA RECOMENDADA.

Realizar un anélisis presentando los instrumentos mas rentables de cada rublo
del sector gubemamental, bancario, privado y del mercado de metales con
plazo de 91 dias, a fin de que el inversionista observe y compare el
rendimiento que oblendria, y asf tomar la decisién que més le convenga.

RIESGO DE MERCADO.

Se refiere a la probabilidad de vanacién adversa del valor de los recurses que
integra capital de inversién, por lo que se fomaron instrumentos con riesgo
minimo y en el caso del papel comercial se trata de empresa constructora de
vivienda que incremento en un 51% en {érminos de ddlar su precio por accion,
dicha empresa anuncié que durante el proximo afio planea invertir 2,500
millones do pesos en la construccion de vivienda en todo el pais, por lo que
los analistas del banco de inversibn Bosfon confirnan un alto respaldo

econémico de dicha empresa.
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CASO PRACTICO - FORMULAS,

FORMULAS.

Férmula de la Tasa de Rendimiento.

Monto de Rendimiento ! Capital Invertide X 100 para convertir en %

= % Tasa de Rendimiento del Periodo.

Férmula de Ia Tasa Nominal.
% Tasa de Rendimiento X Afio Comercial de 360 dias ! Dias del Periodo

= % Tasa Nominal del Periodo.

Formula de la Tasa Efectiva.
(360 / Dias del Periodo)
+ % Tasa Afio Comercial Dias def o
Nominal de 360 dlas Periodo

= % Tasa Efectiva del Periodo

Foérmula de la Tasa Real.

{ % Tasa Efectiva - % Inflacion ) {1+ % Inflacion

% Tasa Real del Periodo.

n
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CASO PRACTICO - CALCULOS.

CETES
Datos :
Capital $  2,000,000.00
Precio de los Cetes $ 10.00
Tasa Nominal de Rendimiento 1869 %
Tasa de Descuento 1823 %
Plazo de Inversién 91 Dias

Costo de Compra de los Cetes :

10 - (10 X 01823 X {( @1/ 360)
10 - ( 1.82300 X  0.25278 ) = 0.46081
10 - 0460814 = § 9.5392

Namero de Cetes comprados :

2,000,000 [/ 9.5392 209,661 CETES.

Rendimiento de la Inversién :
2,000,000 X 01869 X ( 91 [/ 360)

( 373,800 X 02527778 ) = $ 94,488.33

Tasa de Rendimiento :

94,488.33 / 2,000000 X 100 = 472 %

Tasa Efectiva ;
{380 / 91)
[ 1 +( 01869 / 360 X 81 ) ] - 1
( 3.9560 )
{ 1.04724417 ) -1 = 0.2004 X 100 = 20.04 %
Tasa Real :
2004 - 650 = 1354 [/ 10650 = 1271 %
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CASO PRACTICO - CALCULOS.

BONDES
Datos :
Capital 3 2.,000,000.00
Precio de los Bondes. $ 100.00
Tasa Nominal de Rendimiento 16.73 %
Tasa de Descuento 1570 %
Plazo de inversion. 91 Dias

Costo de Compra de los Bondes :

100 - (100 X 01570 X ( 91/ 360)
100 - ( 15.70000 X 0.25278 ) = 3.96861
100 - 3.968611 = $ 96.0314

Numero de Bondes Comprados :

2,000,000 / 96.0314

20,827 BONDES

Rendimiento de la Inversion :
2000000 X 01673 X { 91 / 360)

{ 334,600 X 02627778 ) = $ 84,579.44

Tasa de Rendimiento :

B4,579.44 / 2,000,000 X 100 = 423 %

Tasa Efectiva :
{30 / 91)
[ 1+ ( 01673/ 360 X 91 ) I - 1

{ 39560 )

( 1.04228972 ) -1 = 01780 X 100 = 17.80 %

Tasa Real :

It
-
e
<N
ur'y
-3

17.80 - 650= 1130 / 1.0650
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CASQ PRACTICO - CALCULOS.

BREMS
Datos :
Capital $ 2,000,000.00
Precio de los BREMS $ 100.00
Tasa Nominai de Rendimiento 16.70 %
Tasa de Descuento 1680 %
Plazo de Inversion. 91 Dias

Costo de Compra de los Brems :

100 - (100 X 0.1580 X { 91 / 360)
100 - ( 15.80000 X 0.25278 ) = 3.99389
100 - 3.993889 = $§ 96.0061

Numero de Brems Comprados :

2,000,000 / 96.0061 20,832 BREMS

L}

Rendimiento de la Inversién :
2000000 X 01670 X ( 91 7 360 )

( 334,000 X 025277778}y = $ 84,427.78

Tasa de Rendimiento :

8442778 / 2,000000 X 100 = 422 %

Tasa Efectiva ;
(360 / 91)
[ ++ ( 01670/ 360 X 91 ) 1 - 1

{ 3.9560 )
( 1.04221389 ) -1 = 01777 X 100 = 17.77 %

Tasa Real :

1777 - 86580 = 1127 / 1.0850

It

10.58 %

89



CASQ PRACTICO - CALCULOS.

ACEPTACIONES BANCARIAS

Datos :

Capital 3 2,000,000.00
Precio de las ABS. $ 100.00

Tasa Nominal de Rendimiento 1880 %
Tasa de Descuento 17.50 %
Plazo de Inversién. 91 Dias

Costo de Compra de Aceptaciones Bancarias :

100 - ( 100 X 01750 X ( 81 + 360)
100 - ( 17.50000 X 025278 ) = 4.42361
100 - 4423611 = $ 955764

Nimero de Aceptaciones Bancarias Compradas :

2,000,000 / 955764 = 20926 Aceplaciones Bancarias.

Rendimiento de Ia Inversién :
2000000 X 01880 X ( 91 | 360 )

{ 376,000 X 025277778) = _$ 95,044.44

Tasa de Rendimiento :

9504444 / 2000000 X 100 = 475 %

Tasa Efectiva :
{30 [ 91)
[ 1+ ( 01880/ 360 X 91 ) ] - 1

( 39560 )
{ 1.04752222 ) -1 = 02016 X 100 = 2016 %

Tasa Real :

n
—
g
o0
bt
®

2016 - 650= 1366 / 1.0650
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CASQ PRACTICO - CALCULGS.

PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO

Datos :

Capital 3 2,000,000.00

Tasa Nominal de Rendimiento 1105 %
Plazo de Inversién. 91 Dias

Rendimiento al Vencimiento :

2,000,000.00 X { 011056 / 360 X 91 )

$ 55,863.89

Utilidad Neta :

55864 X 020 %ISR = 11173 - 55864

$ 4469111

Tasa de Rendimiento :

44691 / 2000000 = 0022348 X 100

1
ot
o
(]
®

Tasa Nominal :

0.022346 X 360 = 80444/ 91 = 0.0884 X 100 = 884 %

Tasa Efectiva

[ 1+ ( 00884/ 360 X 91 ) 1 - 1

( 39560 )
( 1.02234555 ) -1 = 00914 X 100 = 914 %
Tasa Real :
9.14 - 650 = 264 / 10650.= 2.48 %
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CASO PRACTICO - CALCULOS.

PAPEL COMERCIAL
Datos :
Capital 3 2,000,000.00
Precio del Papel Comercial
Tasa Nominal de Rendimiento 17.40 %
Tasa de Descuento 16.60 %
Plazo de Inversion. 91 Dias

Costo de Compra de Papel Comercial :

100 - ( 100 X 0.1660 X ( 91 / 360)
100 - ( 16.60000 X 0.25278 ) = 4.19611
100 - 4196111 = $ 95.8039

Nimero de Acciones Compradas :

2,600,000 / 958039 = 20,876 ACCIONES.

Rendimiento de Ia Inversién :
2,000,000 X 01740 X ( 91 | 360 )

( 348,000 X  025277778) = $  B87,966.67

Tasa de Rendimiento :

87,966.67 / 2,000,000 X 100 440 %

Tasa Efectiva :
{30 / 91)
[ 1+ ( 01740/ 360 X 91 ) ] - 1

{ 39560 )
{ 1.04398333 ) -1

0.1856 X 100 = 18.66 %

Tasa Real :

1856 - 650 = 1206 / 1.0650 = 11.33 %
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CASQ PRACTICO - CALCULOS.

DOLARES
Datos :
Capital a Invertir ( Pesos ) $ 2,000,000.00
Precio de! Délar { COMPRA ) $ 9.828
Precio del Délar ( Venta ) $ 9.602
Plaze de la Inversion 91 Dias

Rendimiento de la Inversion :

Compra de Délares 2,000,000 / 9.83 203,500 Dolares

Venta de Délares 203,500 X 960

1,954,008.85 Pesos

Rendimiento 2,000,000

1,954,008.95 = 45991.05 Pérdida

Tasa de Rendimiento :

4599105 /7 2000000 X 100

-2.30 %

Tasa Nominal :

-2208955 X 360 [/ @1 = 910 %

Tasa Efectiva :

[ 1+ ( 00910 / 3860 X 91 ) ] - 1

4)
( 0.977004477 ) - 1= -0.08888 X 100

$.89 %

889 - 8650 = -1539 / 1.0650 = 1445 %
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CASO PRACTICO - CALCULOS,

CENTENARIOS
Datos :
Capital a Invertir { Pesos ) $ 2,000,000.00
Precio del Centenario { Compra ) 3,300.00
Precio del Centenario ( Venta ) 3,050.00
Plazo de la Inversion 91 Dias

Rendimiento de la Inversion :

Compra de Centenarios 2,000,000 { 330000 = 606 Centenarios

Capital Invertido 606 X 3,300.00 = 1,999,600 Pesos
Venta de Centenarios 606 X 3,050.00 = 1,848,115 Pesos
Rendimiento. 1099600 - 1848115 = $ 151,485 Pérdida

Tasa de Rendimiento :

-151,485 / 1,999,600 X 100 = -7.58 %

Tasa Nominal :
75798 X 360 [/ 91 = 2997 %

Tasa Efectiva :

(360 [/ 91)

[ 1+ ( 02097 / 360 X 91 ) ] - 1
( 4)

= -27.03 %

( 0.924242 ) - 1= 02703 X 100

Tasa Real :

[}

-3353 /1 1.0850

-27.03 - 650 -31.48 %
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CASO PRACTICO - CALCULOS.

ONZAS TROY.

Datos :

Capital a Invertir ( Pesos ) $ 2,000,000.00
Precio de la Onza Troy { Compra ) $ 54.00
Precio de |a Onza Troy { Venta ) $ 5500
Plazo de la Inversion 91 Dias

Rendimiento de la Inversion :

Compra de Onzas Troy 2,000,000 / 54 = 37,037 ONZASTROY
Capital Invertido 37,037 X 54 = 2,000,000 Pesos

Venta de Onzas Troy 37,037 X 55 = 2,037,037 Pesos
Rendimiento. 2,000,000 - 2,037,037 = §$ 37,037.04 Utilidad

Tasa de Rendimiento :

37,037 / 2,000,000 X 100 = 185 %

Tasa Nominal :

18519 X 3680 / 9 = 733 %

Tasa Efectiva :

(30 / 91)
[ 1+ 00733 [/ 360 X 91 ) 1 - 1
{ 4)
{ 1.018519 ) - 1= 00762 X 100 = 7.62 %
Tasa Real :
7.62 - 650 = 112 [/ 10650 = 105 %
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CUADRO COMPARATIVO DE RENDIMIENTOS EN INSTRUMENTOS BURSATILES A 91 DIAS.

mroos msravmsto | (R | 008 | woway_| sevomero | erscrve | aear | - eseemavo
GUBERNAMENTALES.
CETES $ 2,000,000 91 18.68% 4.72% 20.04% 12.71% $ 94,488.35
BONDES $ 2,000,000 91 16.73% 4.23% 17.80% 10.61% $ 84,579.4=
BREMS $ 2,000,000 91 18.70% 4.22% 17.77% 10.58% 5 B4,427.7¢
BANCARIOS.
ACEPTACIONES BANCARIAS | $ 2,000,000 ™ 18.80% 4.75% 20.16% 12.83% $ 95,044.44
PAGARE REND. LIQ. AL VENC. | $ 2,000,000 " 8.84% 2.23% 8.14% 2.48% $ 55,863.89
PRIVADOS.
PAPEL COMERCIAL $ 2,000,000 91 17.40% 4.40% 18.56% 11.33% 5 87,966.67
DOLARES $ 2,000,000 91 -9.10% -2.30% -8.88% -14.45% |-$ 45,991.05
METALES PRECIOSOS.
CENTENARIOS * $ 2,000,000 91 -28.97% -7.58% -27.03% -31.48% |-% 151,484.85
ONZA TROY * $ 2,000,000 91 7.33% 1.85% 7.82% 1.05% $ 37,037.04

* El rendimiento de éstos instrumentos estd sujeto a las variaciones de la economia internacional.
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ANALISIS DE RENDIMIENTOS.

De acuerdo a las cifras reflejadas en el cuadro comparativo de rendimientos,
podemos observar que la mejor opcién de inversion es la de las Aceptaciones
Bancarias, ya que en un plazo de tres meses se obtendria un rendimiento de
$ 95,044.44 ( Noventa y cinco mil cuarenta y cuatro pesos 44/100 M.N.); lo
que resulta atractivo, si consideramos que se trata de un instrumento de gran
sequridad y alla liquidez, ya que esta respaldado por el Gobierno Federal, por
lo que el grado de resgo es minimo.

De igual forma es recomendable la opcion de la inversion en Cetes, ya que el
rendimiento que ofrece es de $ 94,488.33 (Noventa y cuatro mil cuatrocientos
ochenta y ocho pesos 33/100 M.N.); y de igual forma son respaldados por el
Gobierno Federal, su liquidez es casi inmediata y el grado de riesgo es casi

nulo.

Asimismo se observa que la tercera aftermnaliva de inversion podria ser el
Papel Comercial que a fres meses ofrece un rendimiento de ¥ 87,966.67
(Ochenta y siete mil novecientos sesenta y seis 67/100 M.N.}, sin embargo hay
que considerar que este tipo de instrumentos sélo estan respaldados por el
prestigio y situacién financiera de la empresa que emitié el papel comercial,
por lo que el grado de riesgo es mayor, y si consideramos que las
Aceptaciones Bancarias y los Cetes ofrecen rendimientos superiores con
mayor seguridad, entonces esla alternativa no es atractiva para invertir.
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Es importante comentar que aun cuéndo algunas alternativas de inversion no
ofrecen altos rendimientos, ya que no superan el indice de inflacion del 6.5%,
como es ef caso de los Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y
las Onzas troy de Plata; hay algunas ofras que por el contrario ponen en
riesgo el capital invertido, ya que ademds de no contemplar el efecto
inflacionario, también pierden parie del capital como son, en primer término la
inversion en Centenarios ya que a tres meses se tendria una pérdida de
$ 151,484.85 ( Ciento cincuenta y un mil cuatrocientos ochenta y cuatro pesos
85/100 M.N.), y en el caso de los Délares una pérdida de $ 45991.05
(Cuarenta y cinco mil novecientos noventa y un pesos 05/100 M.N.).

Por dftimo cabe mencionar que fas cifras antes mencionadas han sido
calculadas suponiendo un comportamiento econémico descrito en el informe
de “Proyecciones Econémicas a Corlo Plazo”. Este supuesto esta basado en
fos prondésticos econdmicos de reconocidas firmas de analistas financieros, en
experiencia de aflos anteriores y en estimaciones realizadas sélo con este fin
especifico, de tal manera que el inversionista tenga una estimacion razonable
de las ganancias que se pueden obtener.

En ningin momento las tasas de rendimiento presentadas pueden ser
interprefadas como compromiso, garantia o promesa del rendimiento por si
solas 0 en conjunto, en ningun plazo, puesto que estas son susceplibles a los
distintos factores economicos del mercado qe valores nacional e intemacional.
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CONCLUSIONES.

A consecuencia de la globalizacién de los mercados de valores, Mexico se ha
visto en la necesidad de desarollar leyes y organismos que fomenten el
desarrollo y estabilidad de nuestro Sistema Financiero, de tal forma que en la
actualidad en el mercado de valores del pais, existe una amplia gama de
instrumentos bursétiles que ofrezcan al inversionista nacional y extranjero las
mejores opciones de inversién, contribuyendo de esta forma al crecimiento y
fortalecimiento de Ia econormnla del pais.

De igual forma el conocimiento de las diversas alternativas burséfiles que
ofrece el mercado de valores, asl como la aplicacién de las técnicas para el
célculo de infereses, han tomado gran relevancia en la formacién profesional
del Licenciado en Contaduria, ya que esle, debe lener los conocimientos
bésicos para asesorar y orientar adecuadamente a los inversionistas que
soliciten sus servicios, buscando obtener para ellos, los mejores beneficios
derivados del dinero que ahorran o invierten, por lo que el rendimiento seré la
razén de ser de las inversiones bursatiles. Digamos enfonces que el
rendimiento es la cantidad de dinero adicional (ganancia) que se obtiene por
invertir un capital (dinero). De ahl la necesidad de buscar tasas de rendimiento
superiores al nivel de la inflacién a fin de no perder el poder adquisitivo del
dinero invertido, asi como realizar la valoracién del riesgo de cada instrumento
bursétil, para tomar la mejor opcién siempre considerando los objetivos y
planes del inversionista. J
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