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. La cid de las
Instituciones de Seguros estara
sujeta a lo siguiente:

Artl'cu1035. Latiid de las
Instituciones de Seguros estara
sujeta a lo siguiente:

LA ne
Es necesario contar con una
reglamentacién especifica para
establecer las bases en que debe
de llevarse a cabo el reaseguro
financiero.
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. Las operaciones de
contratos de reaseguro
que no transfieran
totalmente el riesgo de
seguro, se practicaran en
los términos de lo
establecido en las reglas
de caracter general que
al efecto expida Ila
Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

Las operaciones a que se
refieren las fracciones |l a
XIV del articulo 34 de esta
Ley, se sujetaran a las
reglas de caracter general
que dicte la Secretaria de




Hacienda y Crédito
Piblico.

Tales disposiciones deberan
proporcionar la consecucién de
cualquiera de los objetivos
siguientes:

a) El oportuno cumplimiento de
las obligaciones contraidas
por las instituciones;

b) La seguridad de las
operaciones;

¢) La diversificacibn de los
riesgos de los activos de las
instituciones, o

d) El uso de los recursos del
sistema asegurador en
actividades prioritarias y de
acuerdo a los objetivos que
correspondan dentro del
sistema financiero.




Cuando una institucion de seguros
no mantenga los recursos de
capital suficientes para cubrir el
requerimiento del capital minimo
de garantia en los témminos
previstos en este articulo, debera
someter a la aprobacién de la
Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, en un plazo no mayor de
quince dias, contado a partir de la
fecha en que se manifieste el
déficit, un plan proponiendo los
términos en que procedera a
alcanzar el monto de dichos
recursos de capital. La Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas
podra aprobar el plan propuesto,

Articulo 60, .........cccooviinie,
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Cuando una institucién de
seguros no  mantenga los

recursos de capital suficientes
para cubrir el requerimiento del
capital minimo de garantia en los

términos previstos en este
articulo, debera someter a la
aprobacién de la Comisién

Nacional de Seguros y Fianzas,
en un plazo no mayor de quince
dias, contado a partir de {a fecha
en que se manifieste el déficit, un
plan de reaseguro financiero, o
bien de alguna operacién para
obtener financiamiento,
proponiendo los calculos
actuariales y los términos_en

Es precisamente una de las
funciones del reaseguro
financiero, es equilibrar el

balance de una comparfia de
seguros, mejorando la liquidez y
estabilidad de la compahia de
Seguros.

Por esto debe contemplarse
como una opcidbn a las
companias de seguros para

mejorar su situacion financiera y
asi poder cumplir con las
obligaciones contraidas con los
asegurados; ademas mantener a
la propia compaiiia en una buena
situacién financiera que resulta
conveniente para toda empresa.




fijando un plazo maximo de seis
meses para que la Institucion
reponga los recursos de capital
necesarios para cubrir el
requerimiento de capital minimo
de garantia que deba mantener
conforme a las disposiciones de
caracter general a que se refiere
este articulo o bien, podra emitir
opinibn a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico para
efectos del articulo 75, fraccién V
bis de esta Ley, si el déficit
repercute gravemente, a juicio de
la propia Comision, en la situacién
financiera de la institucién o pone
en peligro el cumplimiento de las
obligaciones a cargo de ésta.

que procederd a alcanzar el
monto de dichos recursos de
capital. La Comision Nacional de
Seguros y Fianzas podra aprobar
el plan propuesto, fijando un
plazo de un afio para que la
Institucién reponga los recursos
de capital necesarios para cubrir
el requerimiento de capital
minimo de garantia que deba
mantener conforme a las
disposiciones de caracter
general a que se refiere este
articulo o bien, podra pedir
autorizacién a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Plblico para
contratar un plan de. reaseguro
financiero o tllevar a cabo
cualquier otra operagiéon de
financiamiento, para efectos del
articulo 75 fraccion V bis de esta
Ley, si el déficit repercute
gravemente, a juicio de la propia
Comisidn, en la situacién
financiera de la institucién o pone
en peligro el cumplimiento de las
obligaciones a cargo de ésta.




Articulo 62. A las instituciones de |Articulo 62. A las instituciones de
seguros ies estara prohibido: seguros les estara prohibido:
L e OOV O TS U PO PP UORP
. Obtener préstamos, a|ll. Obtener préstamos, a
excepcién hecha de la excepcion hecha de los
emision gue hagan de préstamos que efectlie el
obligaciones subordinadas reasegurador financiero
convertibles a capital, como consecuencia de la
conforme a lo dispuesto en contrataciéon de un
el articulo 34, fraccién X de reaseguro financiero asi
esta Ley; como de la emision que
hagan de obligaciones
subordinadas
convertibles a capital,
conforme a lo dispuesto
en el articulo 34, fraccién
X de esta Ley;
Wl e ML e
IV e IV, e,
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Es
manera clara que cuando el
reasegurador financiero otorgue
un préstamo a compafiia de

necesario establecer de

seguros este no debe
considerarse prohibide en virtud
de que es una de las formas en
que funciona el reaseguro
financiero.







Articulo 74. Cuando la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas
advierta que la situacién financiera
de una institucién de seguros
presenta faliantes en las reservas
técnicas conforme a lo sefalado
en el articulo 73 de esta Ley,
insuficiencia en el capital minimo
de garantia previsto en el articulo
60 de la misma o bien, pérdidas
que afecten su capital minimo
pagado, la propia Comision lo
hara del conocimiento de Ia
Secretaria de Hacienda y Crédito
Pulblico, la cual concedera a la
sociedad un plazo de quince dias
a partir de la fecha de Ia
notificacién para que exponga lo
que a su derecho convenga y
someta a la aprobacién de esa
Secretaria un plan para
reconstituir los faltantes en las
reservas técnicas, en el capital
minimo de garantia o en el capital
minimo pagado.

Articulo 74. Cuando la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas
advierta que la  situacion
financiera de una institucién de
seguros presenta faltantes en las
reservas técnicas conforme a lo
sefialado en el articulo 73 de
esta Ley, insuficiencia en el
capital minimo de garantia
previsto en el articulo 60 de Ila
misma o bien, pérdidas que
afecten su capital minimo
pagado, la propia Comisién lo
hara del conocimiento de la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Pulblico, la cual concedera a la
sociedad un plazo de quince dias
a partir de la fecha de la
notificacién para que exponga lo
que a su derecho convenga y
someta a la aprobacién de esa
Secretaria un  plan para
reconstituir los faltantes en las
reservas técnicas, en el capital
minimo de garantia o en el
capital minimo pagado.

Resulta de suma importancia
mantener un buen control de las
reservas que se cedan al
reasegurador financiero. Con esto
desaparece la mala imagen que
ha tenido el reaseguro financiero
en virtud de que las reservas no
cedidas no se registran en la
contabilidad, razdén ésta por la
que varias compaiias falsean la
informacién del control contable.

Por esto, es primordial mantener
un adecuado registro que sea
transparente para asi evitar
cualquier engafo ante las
autoridades fiscales de |Ia
verdadera situacion financiera por
la que atraviesa la empresa de
seguros.




En el caso de que fa empresa
aseguradora haya contratado
un reaseguro financiero y Ila
reserva constituida para hacer
frente a las obligaciones de la
compaiia se ceda al
reasegurador financiero, esta
debera registrarse en la
contabilidad de la compaiiia de
seguros.
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Articulo 76. Las instituciones de
seguros para operar
exclusivamente el reaseguro o el
reafianzamiento, ajustaran sus
operaciones a lo sefialado en este
Titulo, con las modalidades que
establezcan la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico y la
Comisiéon Nacional de Seguros y
Fianzas en el uso de las
facultades que a cada una le

corresponde, y tomando en
cuenta la naturaleza y
caracteristicas de la operacion
propias de este tipo de
instituciones.

Articulo 76. Las instituciones de
seguros para operar
exclusivamente el reaseguro, el
reaseguro financiero o el
reafianzamiento, ajustardn sus
operaciones a lo sefialado en
este Titulo, con las modalidades
que establezcan la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y la
Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas en el uso de las
facultades que a cada una le
corresponde, y tomando en
cuenta la naturaleza y
caracteristicas de la operacién
propias de este tipo de
instituciones.
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De aprobarse por el Congreso de
fa Unién una regulacion para
reaseguro financiero, las
compafiias deberan sujetarse a
las  disposiciones que se
establezcan para tal efecto y la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, asi como la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas,
deberdan mantener un control
estricto y eficaz para este tipo de
reaseguro.




Conclusiones

CONCLUSIONES

PRIMERA.- La aportacion principal que el reaseguro brinda a las companias de seguros,
es principaimente financiera en virtud de que el reaseguro permite a las companias de
seguros asumir grandes riesgos con capitales menores de los que normaimente
necesitaria para la suscripcion de riesgos, principalmente los de caracter catastrofico y
por ende, la compariia de seguros ofrece al publico mayor respaldo asegurativo al ampliar
su cartera de clientes ‘o que conlleva al crecimiento de las compafiias de segQuros y
también de las reaseguradoras.

SEGUNDA - En el mercadoe financiero internacional han surgido nuevas attemnativas de
transferencia de riesgos para las companias de seguros como son: los Bonos
Catastroficos (CAT-BOND) y el Reaseguro Financiero, los cuales contribuyen a la mejor
diversificacion de riegos de las compaiiias de seguros.

TERCERA.- Los riesgos que cubre el reasegurador financiero, no solo son los riesgos de
seguro, sino tambien los riesgos financieros de la comparia de seguros gque pueden ser
por no obtener lo esperado en la inversién de sus reservas; por aumento de la inflacién;
por primas aun no recibidas; de que los siniestros esperados se paguen antes de lo
previsto. '

CUARTA.- Cuando una compaiiia de reaseguro asume ios riesgos de segurc y de
manera principal los riesgos financieros de la compafiia de seguros mediante un contrato
con formato de reaseguro a esta practica se le conoce con el nombre de reaseguro

financiero.

Es importante destacar que cuando el reasegurador asume tanto el riesgo de
seguro asi como los financieros de la compafnia de seguros mediante un contrato de
reaseguro, es una operacién de reaseguro financiero; pero si los riesgos asumidos son
anicamente los financieros, esta operacion debe considerarse con una operacion de
financiamiento que realiza la compania de seguros, l




QUINTA.- La principal caracteristica del reaseguro financiero es que funciona en base a
un sistema de fondeo, donde el reasegurador financiero presta una cantidad de dinero en
base a un fondo que forma y lo que hace a compaiiia de seguros es que va a ir pagando
en los afios subsecuentes,; a esto se le conoce como fondeo posterior y se aplica cuando
la compaiia tiene una pérdida muy grande.

El otro sistema llamado de prefondeo, se aplica fundamentalmente cuando la
compafiia tiene miedo a sufir una pérdida muy grande, para esto la compafiia
aseguradora paga una prima al reasegurador financiero, y éste (ttimo lo que hace es
tenera en depdsito hasta crear un fondo lo suficientemente grande para que |la compadia
de seguros pueda enfrentar el siniestro sin ningdn problema cuanda llegue este fattante.

SEXTA.- Pudiera pensarse que el reaseguro financiero, es una operacién bancaria, sin
embargo no es asi, porque la operacién no la realiza un banco, sino una compaiia de
reaseguros, para la que elabord el trabajo es un reaseguro, donde se utilizan nuevos
mecanismos para financiar la transmisidn del riesgo de la compaiiia de seguros, que se
asemejan en gran parte a las operaciones de préstamo y deposito que realizan los bancos
pero también con la varante de que se utlizan célculos actuariales para financiar las
primas cedidas a través del tiempo, ademds la cesidn se hace mediante un contrato con
formato de reaseguro.

SEPTIMA.- En el reaseguro financiero a diferencia del reaseguro tradicional no opera el
principio de maxima buena fe, ya que el reasegurador financiero no acepta cualquier tipo
de riesgos que le ceda el asegurador ni tampoco los torna en base a una mutualidad, los
arreglos financieros se realizan con base a un contrato de reaseguro financiero hecho a
la medida de !a necesidad del asegurado de forma individual.

OCTAVA.- El reaseguro financiero cubre eventualidades que sucedieron en el pasado a
través de contratos retrospectivos y ias qgue van a ocumir en e futuro mediante contratos

prospectivos.




NOVENA.- El reasequro financiero funciona en olros paises como Estados Unidos e
Inglaterra principalmente. Debemos tomar las experiencias y la regulacion que han
manejado estos paises para operar €l reaseguro financiero y en base a sus resultados
crear una regulacién que sea eficiente y que ayude a las compaiiias de seguros en
México.

DECIMA .- Es necesario que el sector asegurador mexicano, en virtud del avance de la
globalizacién esté alerta a lo que suceda en otros paises en este tema y para asi también
competir a nivel intemacional con estas innovaciones financieras, y sobre todo encontrar
mejores soluciones para que nuestro sisterna asegurador tenga una mejor estabilidad y
competitividad tanto a nivel nacional como internacional.

DECIMO PRIMERA.- La regulacién gue propongo tiene como objeto que el reaseguro
financiero se aplique en nuestro pais, esta regulacidn es sencilla y sin candados debido a
que la fendencia es la desregulacién; asi de esta manera el reaseguro financiero puede
funcionar de manera mas eficaz y puede dar los resultados que se esperan obtener.
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