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INTRODUCCIÓN 

En la actualidad, él factoraje Financiero es una gran alternativa de 

financiamiento para la pequeña y mediana empresa que difícilmente tiene 

acceso a los créditos que la banca otorga, estas instituciones auxiliares de 

crédito ofrecen opciones interesantes en las diferentes áreas del ámbito de 

los negocios. 

Las empresas recurren a estas instituciones de crédito por que satisface 

sus necesidades de liquidez utilizando los servicios profesionales que 

ofrece dicho factoraje, logrando optimizar sus recursos administrativos y 

financieros que intervienen en el capital del trabajo. 

Es importante señalar que el factoraje financiero no viene a suplir otras 

fuentes de financiamiento sino es una opción más para el manejo de las 

cuentas por cobrar y a través de ellas poder allegarse de recursos 

externos y cubrir necesidades temporales de capital. 

Ante este panorama el presente trabajo tiene como objetivo describir los 

aspectos más importantes del factoraje financiero comprendiendo desde 

las generalidades del mismo, hasta mostrar la serie de modalidades que 

ofrece, así como aquellos aspectos fiscales relevantes que conciernen al 

cedente y a estas instituciones financieras. 



OBJETIVOS 

Describir los aspectos más importantes del Factoraje Financiero, 

comprendiendo las generalidades del mismo, y mediante un caso 

práctico conocer la mecánica de la operación, y los beneficios que 

aporta a las empresas brindándoles apoyo de capital de trabajo, 

liquidez y planes adecuados en productividad y rentabilidad. 

Reducir el ciclo económico normal de la empresa facilitando el 

otorgamiento y estudio de las líneas de crédito comercial con sus 

clientes. 

Simplificar y sistematizar los procesos crediticios y administrativos 

protegiéndolos contra imprevistos inflacionarios entre otros. 
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

Los recursos económicos de la empresa, son limitados y generalmente 

escasos, razón por lo que las organizaciones requieren en forma invariable 

de nuevos fondas, que fortalezcan su estructura y apoyen los nuevos 

proyectos o incluso su operación normal. 

De esta manera, la empresa Grupo Promotor de concesiones, se encuentra 

en un período de crecimiento desmesurado y de expansión, pero como 

consecuencia ha surgido mayores necesidades de flujo de efectivo, es por 

ello que el departamento de contabilidad de la empresa, adopta como 

alternativa EL FACTORAJE FINANCIERO ya que permite facilitar el cobro 

de las cuentas originadas en transmisiones comerciales brindando con esto 

beneficios económicos y una excelente nivelación del flujo de efectivo en la 

empresa. 
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HIPOTESIS DE TRABAJO 

Es el factoraje financiero un instrumento de financiamiento, que otorga 

liquidez a la entidad y a través de este proceso brindar la posibilidad de 

desarrollo a la empresa. 
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CAPITULO 1 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 
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1. FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

1.1. DEFINICIÓN 

El financiamiento empresarial se refiere a la consecución de recurso para 

la operación o para proyectos especiales de la organización. 

No importa la fuente de esos recursos ni el objetivo en su aplicación, el 

simple hecho de conseguir recursos nuevos o generarlos en forma 

adicional, proporciona un financiamiento. 

Por consecución de recursos se entienda la incorporación de éstos al flujo 

de efectivo operacional de la empresa, adicionalmente a aquellos recursos 

generados por la operación normal de la misma. Al hablar de recursos, se 

ésta hablando de los elementos monetarios necesarios para la adquisición 

de bienes y satisfactores que logren un objetivo previamente planeado. Así 

al mencionar las fuentes de financiamiento de la empresa se hace 

referencia a todas las instituciones, personas y empresas de las que se 

pueden obtener nuevos recursos, los cuales apoyarán a la organización en 

el logro de los mencionados objetivos concretos. 

No importa si los recursos incorporados a la operación de la empresa 

provienen de fuentes externas a la misma (pasivos)o si son aportados por 

los mismos accionistas o nuevos inversionistas (capital social), su simple 

incorporación a la empresa para su posterior aplicación en un proyecto 

particular o global, es considerada como una fuente de financiamiento de 

la empresa. 
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1.2. FINANCIAMIENTO 

El financiamiento es una herramienta necesaria e indispensable para el 

fortalecimiento de las empresas, en la búsqueda y obtención de los fines y 

objetivos institucionales. 

En términos financieros, a la incorporación de recursos nuevos que no 

provengan de los propios accionistas de la empresa (pasivos), se le llama 

palanca financiera. El término palanca está perfectamente aplicado, aun 

cuando no se trate de mecánica pura, sino de "mecánica financiera" pues 

los nuevos recursos son incorporados al flujo operativo de la empresa 

funcionan como una palanca que da más fuerza y mayor potencia a las 

capacidades naturales de la institución, creando una sinergia entre los 

recursos propios y externos adicionados que elevan exponencialmente sus 

capacidades originales. 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DISPONIBLES 

Dependiendo del tipo de empresa, de su giro y tamaño, será la gama de 

fuentes de financiamiento que se tengan disponibles. De igual forma, 

dependerá del proyecto o de las necesidades específicas de la empresa, si 

la gama de fuentes de financiamiento se amplia o reduce, pues lo más 

conveniente es utilizar la fuente de recursos que se adecue a las 

necesidades específicas de la aplicación. 
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NORMAS BASICAS DE LOS FINANCIAMIENTOS 

Hay normas que deben ser inquebrantables en cuanto a la utilización de 

financiamientos. Algunas de ellas se plantean continuación: 

A. Una inversión a largo plazo debe ser financiada con recursos 

provenientes de crédito a largo plazo o de capital propio; nunca debe ser 

financiado un proyecto a largo plazo con recursos circulantes. 

B. La carga financiera que genera la fuente de financiamiento 

(amortización de capital más intereses) siempre debe ser menor a los 

recursos productivos del proyecto. Dichos recursos adicionales deberán 

generarse por un plazo superior al del crédito, y cuando menos con la 

misma periodicidad que éste mientras este vigente. 

C. Todo proyecto de inversión, así como el costo de las distintas fuentes 

de recursos, deben ser analizados por medio de técnicas de análisis que 

incorporen el valor presente del dinero, en sus diferentes aplicaciones y 

con sus variadas metodologías. 

D. Cuando se obtengan créditos, deben tener las siguientes 

características: 

a) Que sean suficientes. 

b) Que sean oportunos. 

c) Que tengan el menor costo posible dentro de la gama de crédito 

disponibles. 

d) Que cubran cultiva mente las necesidades del proyecto. 
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E. Crear y mantener una estructura financiera sana, respetando los 

siguientes principios: 

a) El capital de trabajo inicial debe ser aportado por los accionistas de la 

empresa. 

b) El capital de trabajo permanente, así como el que se requiere en 

proyectos de expansión o crecimiento, también debe ser dotado por los 

accionistas. El capital de trabajo permanente es el que se necesita para 

la operación de la empresa en forma constante, sin tomar en cuenta la 

necesidad adicional y temporal del mismo. 

c) Las necesidades de recursos temporales se pueden financiar por medio 

de créditos a corto plazo, tomados con vencimientos similares a la 

obtención de los recursos adicionales que se obtendrán como 

consecuencia del crédito obtenido. Como ejemplo se citan a las 

empresas con ventas estacionales. 

d) Las inversiones permanentes iniciales (todo tipo de activos fijos) deben 

también ser aportados por los accionistas de la empresa. 

1.3 CLASIFICACIÓN 

Las empresas deben escoger la fuente de financiamiento que se adapte 

mejor al proyecto en particular que será financiado; es decir que se debe 

seleccionar la fuente de financiamiento que satisfaga las necesidades y 

cubra los requerimientos de la empresa tomando en cuenta monto, plazo y 

costo del crédito. 

La variada gama de fuentes de financiamiento disponibles para las 

empresas en general se clasifican de la siguiente forma: 
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CUADRO 1 

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LA EMPRESA 

FUENTES 
DE FINAN
CIAMIENTO 
DE LA 
EMPRESA 

Fuentes auto
Generadoras 
De recursos 

Fuentes Internas 
d. 

financiamiento 

Fuentes Externas 
d. 

financiamiento 

Gastos acumulados 

{ Impuestos retenidos 

Utilidades retenidas 

{

Utilidades de operación 

Reservas de Capital 

{

CapItal SOCIal comun 

CapItal socIal preferente 

{

AportacIones 

Utilidades Retemdas 

Pasivos 

Capital 

Otros 
Pasivos 

Operativos 

Negociados 

{

Proveedores 

Acreedores 

Sistema finan
ciero "mixto~ 

Sistema finan 
ciero público 

Capital oficial temporal de riesgo 

{

Créditos a 
Corto plazo 

Créditos a 
largo plazo 

{
Fondas de 
Fomento 

Capital privado temporal de riesgo 

Capital particular por oferta privada de acciones 

Capital privado por oferta pública de acciones 

Arrendamiento puro 

Arrendamiento financiero 

Factoraje 
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1.3.1 FUENTES AUTOGENERADORAS DE RECURSOS 

Las fuentes autogeneradoras de recursos son aquellas que son 

proporcionadas, creadas o producidas por la propia operación de la 

empresa, y como consecuencia de la práctica mercantil y de la costumbre 

en el funcionamiento de las organizaciones. Dentro de este concepto de 

fuentes de recursos sobresalen. 

A. GASTOS ACUMULADOS 

Por el hecho de disfrutar de bienes y servicios durante un lapso 

determinado, después del cuál se deberá pagar por ellos. Se esta 

obteniendo una fuente de financiamiento. El común denominador de está 

fuente de recursos es su utilización previa a la fecha de exigibilidad del 

pago respectivo. Primero se utiliza o goza del bien o del servicio en 

cuestión y posteriormente se hace su pago. 

Esta fuente de financiamiento proporciona recursos por lapsos sumamente 

breves, con promedios de quince a treinta días y de forma revolvente. 

B. IMPUESTOS RETENIDOS 

La práctica fiscal obliga a las empresas a retener impuestos a sus 

prestadores de servicios, para que días después (en ocasiones varias 

semanas) se enteren dichas cantidades al fisco. Por el simple hecho de no 

liquidar al 100% de valor de un servicio al momento de recibirlo y 

conservar el importe de los impuestos retenidos dentro de la tesorería de 

11 



la empresa, se está obteniendo una fuente de financiamiento de muy corto 

plazo. 

C. UTILIDADES RETENIDAS 

Es esta fuente de financiamiento la fuente de recursos más importantes 

con que cuenta una empresa. 

Las utilidades generadas por la organización no sólo le dan gran actividad 

como empresa donde los accionistas quieren invertir (rendimiento de la 

inversión de accionistas), sino que le dan a esa organización una gran 

estabilidad financiera. 

Las utilidades de operación son las que genera la empresa como resultado 

de su operación normal. 

Por utilidades de operación se debe entender la diferencia existente entre 

el valor de venta realmente obtenido de los bienes o servicios ofrecidos, 

menos los costos y gastos efectivamente pagados que le son relativos, 

adicionada por el importe de las depreciaciones y amortizaciones cargadas 

a resultados durante el ejercicio. 

En cuanto a las reservas del capital son separaciones contables de las 

utilidades de operación que garantiza casi a perpetuidad la estadía de las 

mismas dentro del capital de la empresa. 

Las primeras pueden· ser susceptibles de retiro por parte de los accionistas 

por la vía de pago de dividendos y las segundas permanecerán 

inamovibles dentro del capital contable de la empresa. 
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La razón que existe para la generación e incremento de las reservas de 

capital es, precisamente su carácter de fuentes de financiamiento que 

garanticen, aunque sea en la proporción en que se creen o incrementen, el 

financiamiento y recapitalización de la empresa. 

1.3.2 FUENTES INTERNAS DE FINANCIAMIENTO 

Las fuentes internas de financiamiento son aquellas que provienen de los 

accionistas de la empresa. Son las nuevas aportaciones que los accionistas 

dan a la organización, o bien, son las utilidades generadas por la empresa 

no retiradas por los accionistas y que quedan dentro del renglón de 

utilidades retenidas y que en algún momento futuro pueden ser 

susceptibles de capitalización. 

A. EL CAPITAL SOCIAL COMUN 

Es aquel que es aportado por los accionistas fundadores y por los que se 

puede intervenir en la administración de la empresa. Se le llama común 

por la mayoría de los inversionistas, participa en el mismo y tiene la 

prerrogativa de participar en la administración de la empresa. 

B. EL CAPITAL SOCIAL PREFERENTE 

Es el aportado por aquellos accionistas que no se desea participen en la 

administración y decisiones de la empresa, sino que se les invita para que 

proporcionen recursos a lo largo plazo que no impacten el flujo de efectivo 

en el corto plazo. 
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1.3.3 FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO 

Las fuentes externas de financiamiento proporcionan recursos que 

provienen de personas, empresas o instituciones ajenas a la organización 

que los recibe. Al recibir recursos externos se está contratando un pasivo 

el cuál genera un costo financiero denominado interés y que tendrá que 

ser liquidado (el interés y el capital recibido) en los términos del contrato 

de préstamo que ampara la operación. 

Las fuentes externas de financiamiento, al otorgar nuevos recursos a la 

empresa, le proporcionan una efectiva palanca financiera, pues se 

incorporan fondos nuevos a los ya considerados por la empresa 

provenientes de sus propias fuentes de financiamiento. 

Las empresas que son aptas para la recepción de recursos provenientes de 

estas fuentes, generalmente son firmas sanas, con fuertes estructuras 

financieras y con pasivos proporcionalmente bajos, respecto del capital 

social y contable de la empresa. 

1.3.3.1 PASIVOS 

En los pasivos se engloban todas las fuentes de financiamiento 

proporcionadas temporalmente por empresas, instituciones y personas 

ajenas a la empresa receptora, los cuales generalmente causan intereses y 

tienen lazos perentorios previamente estipulados en los contratos emitidos 

para el efecto. 

14 



A. PASIVOS OPERATIVOS 

Son aquellos que la operación propia de la empresa los genera, como son 

los proveedores de materiales y de bienes o servicios en general. 

B. PASIVOS NEGOCIADOS 

Son aquellos que lleva en forma paralela la emisión de un contrato 

crediticio, en el que se negocian las distintas cláusulas que regirán el 

crédito otorgado. Dentro de las negociaciones se incluyen elementos tales 

como: 

• Monto del Crédito 

• Plazo máximo y periodicidad de las amortizaciones 

• Tasa de interés 

• Garantías directas del crédito (hipotecas sobre bienes raíces, hipotecas 

industriales, prendas, documentos quirografarios, etc.) 

• Avales 

• Bienes o servicios a financiar 

A) Sistema financiero Mixto 

En la actualidad, aun cuando el sistema bancario esta bajo la 

administración del gobierno, el sistema financiero en general se considera 
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que se desarrolla una economía mixta, por la existencia de instituciones 

administradas por el gobierno, pero que conllevan inversiones minoritarias 

de particulares, paralelamente con aquellas instituciones de capital y 

administración puramente privada que operan dentro de los mercados de 

dinero y capitales. 

Dentro de las empresas mixtas se encuentran las instituciones bancarias, 

conformadas bajo el esquema de sociedades nacionales de crédito, pero 

en vías rápidas de reprivatización, hecho por el que la mayoría de dichas 

instituciones pasarán a manos de particulares, aunque alguna (s) podría 

(n) quedar, todavía, en manos oficiales. 

En este tipo de empresas financieras se encuentran principalmente los 

bancos de servicios múltiples, las casas de bolsa, las arrendadoras 

profesionales y las instituciones del factoraje financiero. 

El sistema financiero mixto provee recursos a corto y largo plazos, a través 

de alguno de los siguientes instrumentos principales de financiamiento. 

A corto plazo 

• Crédito quirografarios o directos 

• Factoraje de clientes y a proveedores 

• Emisión de papel comercial 

• Créditos prendarios 

• Crédito de habilitación y avío 
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A largo Plazo 

• Créditos refaccionarios 

• Arrendamiento financiero 

• Créditos de habilitación y avío 

• Emisión de obligaciones 

• Créditos hipotecarios 

• Créditos hipotecarios industriales 

b) Sistema Financiero Publico 

En realidad no se puede hacer una diferenciación entre el sistema 

financiero mixto y el público, pues uno es parte del otro. Sin embargo, 

para efectos de claridad cabe hacer la separación distinguiendo entre el 

sistema "puramente" mixto, del sistema financiero público u oficial. 

En este último caso, se consideran los fondos creados por el gobierno para 

el fomento de distintas actividades industriales, comerciales y agrícolas. 

Los recursos disponibles son asignados directamente por el gobierno a los 

distintos empresarios, desde pequeños hasta grandes empresarios, con el 

único fin de promover la actividad económica. 
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Dentro de las aplicaciones sobresalientes a largo plazo de estos recursos 

están: 

• Crédito de habilitación y avío 

• Créditos refaccionarios para la ampliación y reconversión de empresas 

• Otorgamiento de capital de riesgo 

• Desarrollos tecnológicos 

• Proyectos de aumento de calidad y productividad 

• Proyectos para el control de abatimiento de la contaminación 

1.3.3.2 CAPITAL 

Se entiende por capital a las aportaciones de accionistas de la empresa 

con carácter definitivo, no sujetas al pago de amortizaciones periódicas o 

de intereses y retirables únicamente por acuerdo tomado en asamblea 

general extraordinaria de accionistas. 

Este elemento solidifica la estructura financiera de la sociedad dado el 

carácter permanente del capital no sujeto a la devolución y al cuál se le 

puede o no asignar un pago anual por concepto de dividendos decidido por 

la asamblea general de accionistas. 
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A. Capital Oficial Temporal de Riesgo 

Consiste en el otorgamiento de capital (emisión de acciones pagadas en 

efectivo) por parte de NAFIN a las empresas que hayan sido aprobadas por 

el comité de crédito de la institución. Generalmente se le otorga a 

empresas con fuerte potencial de crecimiento y productividad, así como 

con probables inversiones de alto rendimiento. NAFIN se convierte en 

accionista común temporal de la empresa, período durante el cuál puede 

intervenir en la administración general y supervisar su actividad. Al final 

del período contratado, la empresa (o sus accionistas) tienen la obligación 

de recomprar las acciones en poder de NAFIN para que esta salga de la 

empresa, recuperen su inversión y sigan apoyando a otras empresas. En 

caso de que sus acciones no puedan recomprar sus acciones, NAFIN tiene 

la opción de colocarlas entre el gran público de inversionistas originales, 

para poder vender el control de la empresa a otros empresarios. 

B. Capital Particular por Oferta Privada de Acciones 

Capital proveniente de inversionistas particulares incorporados a la 

empresa por medio de una invitación directa y privada para participar 

como accionistas dentro de la misma. Son nuevos inversionistas quienes, 

por su capacidad empresarial o por su poder económico, son llamados a 

participar dentro de la empresa, ya sea como simples accionistas y 

consejeros o como accionistas y directores operativos. 
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El capital colocado por oferta privada de acciones (al que se ha hecho 

referencia párrafos arriba) no sale a la luz pública para su colocación, sino 

que se hace a través de promotores con contactos entre los distintos 

círculos de gente de negocias, entre conocidos y amigos de los accionistas 

originales de la empresa, o bien, entre los mismos accionistas fundadores. 

Para su obtención, se hace emisiones de acciones adicionales a las 

existentes, para promover un aumento del capital social. Una vez suscritas 

las acciones, el pago de las mismas viene a incrementar los recursos 

económicos disponibles de las empresa, para su posterior aplicación en los 

renglones de inversión del proyecto que se desea fomentar. 

C. Capital Privado por Oferta Pública de Acciones 

La forma de colocar el capital, el cuál, en el caso de la oferta pública, se 

recurre al "público inversionista", a través de la Bolsa Mexicana de 

Valores, para la colocación fragmentada de capital, el cuál tiene que ser 

del tipo común, por disposición legal. 

La fragmentación del nuevo capital social, ya que, en teoría, son 

innumerables accionistas los adquirientes de las nuevas acciones, 

"pulverizando" la participación de cada uno de ellos, con lo que se evita el 

riesgo de perder el control de la empresa como consecuencia de la unión 

de estos accionistas 
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1.3.3.3 OTROS PASIVOS 

A. ARRENDAMIENTO PURO 

Esta herramienta de financiamiento tiene aplicación desde hace muchos 

año, pero estaba enfocada exclusivamente al arrendamiento de bienes 

raíces y, posteriormente, ya en años más recientes, para el arrendamiento 

de automóviles. Sin embargo, dadas las peculiares características de 

nuestro medio económico y financiero, el arrendamiento puro ha tomado 

un gran auge en los último años, al aplicársele en la adquisición de todo 

tipo de activos, desde una motocicleta hasta un bien raíz 

Para que este tipo de contratos de renta pura pueda instrumentarse en la 

práctica bajo principios de legalidad, las arrendadoras, conjuntamente con 

los arrendatarios, tienen que establecer una serie de contratos, convenios 

y figuras legales que respalden y validen la viabilidad fiscal de los mismos, 

en donde, gracias a dichos contratos, las rentas puedan considerarse 

deducibles en su totalidad, y que el bien, al final del plazo originalmente 

contratado quede en propiedad del arrendatario o de la persona física o 

moral que el designe. 

En términos generales, la arrendadora otorga al final del contrato, una 

bonificación a la arrendataria sobre el monto original del bien arrendado 

por "cumplimiento oportuno" en el pago de sus rentas. Dicha bonificación 

se aplica contra el pago de la opción de compra, con lo que se reduce el 

valor de la misma al "netar" la bonificación (dinero recibido) contra la 

opción de compra (dinero entregado) Para la empresa adquiriente del 

bien, el valor de adquisición es el valor pagado por la opción de compra; 

sin embargo para la arrendataria, la bonificación representa un ingreso 



gravable o una reducción de su gasto deducible en el ejercicio en que la 

reciba, con lo que el costo de la operación como efecto del impuesto sobre 

la renta adicional a pagar en el último ejercicio de la operación se puede 

elevar, aún cuando durante el resto del plazo el cargo a resultados ha sido 

superior. 

B. ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

Para el arrendatario, el contrato de arrendamiento financiero es una fuente 

adicional de financiamiento externo, ya que a través del bien obtiene el 

capital sin tener que efectuar erogaciones considerablemente fuertes en el 

momento de su adquisición, y sí hacer pagos periódicos cubriendo el 

capital e intereses estipulados en el contrato hasta su terminación. Los 

pagos mensuales por rentas en este tipo de contratos representen una 

carga financiera periódica y obligatoria, que deberá ser considerada en la 

evaluación en la fuente de financiamiento. 

1.4 FACTORAJE 

FACTORAJE FINANCIERO 

El factoraje financiero es una fuente de financiamiento sumamente 

interesante y productiva, pues genera muchos recursos para la operación 

a corto plazo de la empresa a través de la "venta" de la cartera de clientes 

a una empresa para obtener el factoraje. Esta fuente de financiamiento se 

diferencia de las tradicionales en que en lugar de generar nuevos pasivos 



para la consecución de recursos, lo que hace es obtener éstos por medio 

de la venta de los activos circulantes y por cobrar de la organización. 

La empresa de factoraje realiza un análisis de crédito a la empresa 

vendedora, así como de la calidad de su cartera (tipos de clientes, 

diversidad de clientes, capacidad y puntualidad de pago de 105 clientes, 

endeudamiento y liquidez de la empresa) y establece una línea de 

"descuento" para su cartera. 

Generalmente, la empresa de factoraje compra el papel comercial de su 

cliente (letras de cambio, pagarés, contrarrecibos, facturas), a una tasa de 

descuento predeterminada. (fluctúa entre el 70% y el 90% y, 

eventualmente llega al 100%), entregando al cliente, en I momento del 

descuento, el importe neto de la compra de la cartera del que ha 

descontado, además del porciento que queda en garantía, los cargos por 

Intereses, administración de la cartera y otros. Cuando el factor cobra la 

cuenta totalmente, reintegra a su cliente el importe que quedo en garantía 

de la operación. 

Es decir sus ventas a crédito las convierte en, prácticamente, ventas de 

contado. 

La gran diferencia de esta fuente de financiamiento con las otras, es que el 

factoraje no contrae un pasivo sino que vende un activo circulante para 

acelerar la recuperación del efectivo invertido por las ventas a crédito de la 

empresa. En el resto de las fuentes de financiamiento se contrae un 

pasivo, sea a corto o a largo plazo, incluyendo las aportaciones de capital, 

las cuales qUizás en un muy largo plazo. 



CAPITULO 2 

FATORAJE FINANCIERO 
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2. FACTORAJE FINANCIERO 

2.1 CONCEPTO 

Etimológicamente. Factoring es un termino anglosajón, que se refiere a la 

palabra "factor", cuya principal acepción se define como" el que hace por 

cuenta de otro o, en otras palabras una persona o agente que, por cuenta 

o por autorización de un tercero, realiza un acto determinado. 

EL FACTORAJE FINANCIERO 

Es aquella actividad en la que mediante contrato que celebre la empresa 

de factoraje financiero con sus clientes, personas morales o físicas que 

realizan actividades empresariales. La primera adquiere de los segundos 

derechos de créditos relacionados a proveeduria de bienes, de servicios o 

de ambos, con recursos provenientes para cubrir sus nececidades de 

liquidez. 

Es un sistema integral de apoyo financiero mediante el cual una empresa 

proveedora o cedente, otorga sus cuentas por cobrar al factor, obteniendo 

a cambio fondos suficientes para cubrir sus necesidades de liquidez. 

Es así como Factoring comermex define el factoraje como una operación 

de compra de cartera vigente para financiar el capital de trabajo de las 

empresas. 

Por lo tanto, Galaz, Gomez, Morfin, Chavero, Yamazaki lo definen como la 

cesión de los derechos de cobro que una sociedad mercantil tiene a cargo, 
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sus clientes a favor de una empresa que se dedica a este tipo de 

operaciones de factoraje, la cual los adquiere obligándose a pagar un 

importe menor al valor nominal de la cartera, siempre que esta sea 

cobrada en los términos comerciales que establezcan los propios 

documentos para cobrar, entregando al cedente de un anticipo a cuenta 

del precio de la cartera. 

2.2 CARACTERISTICAS y OBJETIVOS. 

Sus principales características y objetivos son los siguientes 

A. El factoraje financiero ofrece un financiamiento ágil, inmediato y 

oportuno. 

B. Esta disponible en cualquier momento que se requiera y es la forma 

más sana de obtener capital de trabajo. 

C. Es un instrumento que opera fundamentalmente a corto plazo. 

D. la cartera total de las empresas de factoraje esta integrada 

principalmente por operaciones realizadas de factoraje con recurso. 

E. Para la mayoría de las empresas es la no adquisición de pasivos. 

F. Realiza operaciones mercantiles de compra-venta de cuentas por 

cobrar y, al mismo tiempo, es una alternativa a corto plazo que cubre 

necesidades económicas y de liquidez. 

G. El sistema de factoraje ofrece a las empresas diversificar sus 

productos a diferentes clientes en forma periódica y a corto plazo, 

originando con esto mayores rendimientos de utilidad. 

H. Es más rápido su aprobación para el otorgamiento de crédito en 

comparación con otros créditos. 
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1. Su objetivo es permitir a la empresa que requiere de financiamiento, 

satisfacer sus necesidades de liquidez utilizando los servicios 

profesionales que ofrece el factoraje de manera que se adapte a su 

forma y requerimiento de operación, logrando optimizar los recursos 

administrativos y financieros que intervienen en el capital de trabajo 

de la empresa. 

2.3 VENTAJAS Y DESVENTAJAS. 

VENTAJAS 

A. Permite aprovechar descuentos al tener el producto de las ventas 

casi en forma inmediata por el pronto pago. 

B. Se considera una forma de financiamiento ágil, porque se obtiene la 

disponibilidad inmediata de capital de trabajo, en función del volumen 

de ventas. 

C. Ayuda a los negocios con ventas estacionales a nivelar sus flujos de 

efectivo, equilibrando la producción y optimizando los recursos, 

rotación de los activos y del capital. 

D. Mejora la situación financiera y la posición financiera y monetaria, 

evitando endeudamientos que incrementan pasivos. 

E. Obtiene liquidez inmediata a corto plazo para cubrir sus necesidades. 
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F. Permite al cliente seguir obteniendo créditos de proveedores en época 

de crisis. Permite la planeación de su tesorería, programa sus 

compras y el pago de las mismas. 

G. El cliente cuenta con la protección de precio del producto al tener los 

insumos oportunamente. 

H. El proveedor tiene más liquidez en forma inmediata sin que medie 

una linea de crédito, planifica el flujo de caja, continúa vendiendo a 

crédito y cobranza al contado. 

lo El proveedor obtiene seguridad en el cobro de dichos documentos ya 

que se garantiza su pago. 

J. Ahorra tiempo en las funciones de crédito y cobranza, disminuyendo 

costos administrativos al traspasar la labor a la empresa de factoraje. 

K. Simplifica el trabajo administrativo al expedir un solo cheque a la 

empresa de factoraje para el pago de documentos a proveedores. 

L. Protección contra procesos inflacionarios. 

M. Reduce el ciclo económico normal de la empresa. 
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DESVENTAJAS 

A. El costo del factoraje es elevado para la empresa de factoraje debido a 

la amplia gama de servicios que ofrece. 

B. Las comisiones aumentan al otorgar plazos cortos de financiamiento. 

C. La empresa de factoraje no reduce costos por selectividad de 

documentos. 

2.4 MODALIDADES 

El factor en México realiza esta operación mercantil en diversas formas, sin 

embargo, se pueden resumir esencialmente en las siguientes: 

A. Factoraje sin recuso puro. 

B. Factoraje con recurso o tradicional. 

C. Factoraje a proveedores. 

D. Factoraje sindicato. 

E. Factoraje internacional. 

Es importante señalar que la administración y operación del factoraje 

dependerá de la modalidad que se haya contratado en un inicio, es decir, 

con recurso o sin recurso; sin embargo, en ambos casos, la elaboración 
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del contrato de cesión es indispensable y deberá contener un listado de las 

cuentas por cobrar para proporcionarsela a la empresa de factoraje, 

anexando toda la documentación que compruebe la existencia y 

legitimidad de las cuentas por cobrar; esto es, facturas, contra recibos, 

notas de remisión, de embarque, títulos de crédito, entre otros, de 

compradores previamente acordados. El contrato será firmado ante dos 

testigos y ratificado ante corredor publico. 

A. FACTORAJE SIN RECURSO O PURO 

La modalidad del factoraje sin recuso consiste en la compra de cuentas por 

cobrar de una empresa en firme, indicando el monto y plazo de liquidación 

de la cuenta adquirida, en una fecha determinada y absorbiendo la 

empresa el factor de riego de crédito. 

El plazo de pago y riesgo de crédito depende del tipo de submodalidad del 

factoraje las cuales pueden ser: 

al Con pago al vencimiento. 

En esta operación el factor asume el riego completo de incobrabilidad, 

pero el pago de la cuenta por cobrar se hace a un plazo previamente ya 

acordado con el factor y el cliente usuario del factoraje: el pago se 

efectúa independientemente de si se hace el cobro O no el cobro de la 

cuenta ante deudor. En esta modalidad el factor realiza la administración y 

cobranza de las cuentas por cobrar cedidas, en este caso se da mas el 

servicio administrativo que el financiero. 
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b) Con pago anticipado 

Esta modalidad implica para el factor la obligación de anticipar una parte 

del pago y pagar la diferencia en la fecha de vencimiento de la cuenta por 

cobrar también previamente acordado. Esta modalidad requiere por parte 

del factor un amplio conocimiento de los deudores y de las cuentas que se 

adquieran, para evitar perdidas por documentos incobrables. 

B. FACTORAJE CON RECURSO 

Se da cuando el factor adquiere la cuenta por cobrar, pero su cliente o 

cedente se responsabiliza no solo de la legitimidad de los documentos, 

sino de la solvencia de los deudores; es decir, se obliga solidariamente 

con el deudor a responder del pago puntual y oportuno de los derechos de 

crédito trasmitidos al factor. 

El factoraje con recurso operara de la siguiente forma: 

a) Con cobranza directa. 

El factor es quien realiza la labor de la administración y cobranza de las 

cuentas trasmitidas, una vez que el cedente entrega físicamente al factor 

los documentos que comprueben la existencia y legalidad de los créditos. 

b) Con cobranza delgada 

La cobranza y custodia de las cuentas por cobrar las realizara el cedente, 

por lo tanto, el factor designa como depositario legal de los documentos a 
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la empresa cedente, entregando solo una relación de los documentos que 

han sido objeto de cesión, conteniendo datos informativos como librador, 

nombre de las personas que serán depositarios legales, fecha de 

vencimiento, importe y numero de documento. 

A si mismo, es importante señalar que el Factoraje con Recurso esta 

excento de comisiones por renovación ofreciendo una cobertura contra 

cuentas incobrables y no existe reciprocidad en financiamiento. 

C. FACTORAJE A PROVEEDORES 

Consiste en adquirir de los proveedores de las empresa los títulos de 

crédito o documentos que estas emitan como pago, pagando el importe 

total del documento menos un diferencial por concepto de interés sobre el 

financiamiento que se esta dando, regularmente esta operación se realiza 

sin recurso. 

D. FACTORAJE SINDICADO 

El factoraje sidicado puede ser cualquiera de los factorajes antes 

mecionados, con la característica fundamental de la participación de dos o 

mas sociedades del factoraje con la finalidad de atender operaciones 

multimillonarias, diversificando de esta forma el riego de la compra de 

documentos. 
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E. FACTORAJE INTERNACIONAL 

La actual tendencia mundial hacia una apertura económica y una liberación 

de mercados es un claro signo de las oportunidades que se presentan a las 

empresas mexicanas de aumentar sus ventas en el extranjero. 

Para hacer frente a estas oportunidades las empresas deben contar con 

instrumentos que les permitan hacer mas eficientes sus operaciones y ser 

más competitivos en los mercados internacionales. 

Los riegos que corren las empresas al vender a clientes extranjeros son 

mayores, debido a que es más fácil evaluar la solvencia de un cliente con 

información que debe ser interpretada con el contexto fiscal y mercantil 

particular de cada país, también las condiciones de crédito tienden a ser 

mayores por el tiempo que se tarda en llegar la mercancía al país destino. 

El Factoraje Internacional nace, por la necesidad de las empresas 

exportadoras en contratar a un agente que, mediante una comisión se 

responsabilice de la solvencia de compradores en el extranjero y se 

encarge de administrar la cobranza. 

El Factoraje Internacional es un instrumento que ha demostrado un alto 

crecimiento de operaciones a nivel mundial, además de facilitar las 

transacciones y eliminar riegos en negocios internacionales, resuelve otros 

problemas de tipo financieros como la falta de liquidez. 

Dentro de esta modalidad conviene definir los participantes del factoraje 

internacional: 
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EXPORTADOR O CEDENTE: Es la parte que factura los bienes 

suministrados o la prestación de servicios a un deudor en el extanjero. 

IMPORTADOR O DEUDOR: Es la parte obligada a pagar la factura emitida 

por el exportador y denominada en divisas. 

FACTOR EXPORTADOR: Es la empresa de factoraje que garantiza al 

exportador el pago de la operación. 

FACTOR IMPORTADOR: Es la empresa que absorbe el riesgo por el 

importador y se encarga de la administración y gestión de cobranza. 

2.S REGLAMENTACION 

Las reglas básicas de operación contienen las normas operativas que 

deberán observar los intermediarios financieros en el desarrollo de sus 

actividades, son disposiciones complementarías a la LGOAAC. La revisión y 

vigilancia a dichas reglas estará a cargo del Banco de México y la Comisión 

Nacional Bancaria y de valores que son quienes las emiten, a través de la 

información financiera mensual y anual que los factorajes financieros están 

obligados a presentar de acuerdo a disposiciones del artículo 56 de la 

LGOAAC. 

Las reglas básicas son las siguientes: 

A. El capital mínimo para constituir o mantener en operación una empresa 

de factoraje será de $100,000.00 
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B. Las empresas de factoraje deberán mantener un capital de riesgo, 

mínimo del 6% sobre las operaciones celebradas. 

C. No debe exceder sus inversiones en sus distintos grupos del activo. 

D. Las formas de financiamiento serán únicamente a travésde las 

siguientes instituciones: 

a) Instituciones de crédito, de seguros y fianzas del país o de entidades 

financieras del exterior. 

b) Préstamos y créditos, mediante la suscripción de títulos de crédito 

emitidos en serie o en masa para su colocación pública. 

c) Préstamos de proveedores para adquirir activos fijos. 

E. Señala las caracteristicas que deberán reunir los anticipos a clientes 

para celebrar operaciones de factoraje. Sin confundir con créditos 

directos, actividad prohibida los factorajes. 

F. Señala las reglas aplicables a la cobranza delgada y operaciones de 

refactoraje. 

G. El importe máximo al que puede ascender la responsabilidad de un 

deudor persona moral, de los derechos de crédito trasmitidos, no 

excederá del 100% del capital contable de la empresa de factoraje, ni 

un 25% de su capital, tratándose de un deudor persona física. 

35 



CASO PRACTICO 

La empresa Grupo Promotor de Concesiones, S.A. de C.V. se encuentra 

ante la problemática de falta de liquidez a causa de compromisos que ha 

contra ido con sus proveedores, por ello requiere de la obtener dinero sin 

que este le cause un problema en su estructura financiera. 

Es por esta razón, que se ha decidido por el factoraje financiero a través 

del cual obtendrá dinero sin que exista un incremento en sus pasivos o 

capital y además le facilite el manejo y administración de sus cuentas por 

cobrar. 

Se establece un contrato con factoraje Banamex por medio del cual se 

indica que tipo de operaciones se realizaran entre ambos. 
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BANAMEX, SA 

grupo 
promotor de 
concesiones s.a. de c.v. 

Financiamiento de Cuentas por Cobrar 
Perifer;co Sur 4605 3et piso Col. Parques del Pedregal 
México, D.F. C.P. 14010 

México. D.F. a 12 de julio de 1999 

Aln. SOMA CORTES 

POR MEDIO DE LA PRESENTE Y EN RELACION A LA PLATICA SOSTENIDA EL DlA DE 
HOY, HACEMOS DE SU CONOCIMIENTO ALGUNOS DATOS RELEVANTES DE NUESTRA 
EMPRESA, GRUPO PROMOTOR DE CONCESIONES, SA DE C,V 

SOMOS UNA EMPRESA ESTABLECIDA DESDE 1982 CUYO PRINCIPAL GIRO ES LA 
COMERCIALlZACION DE EQUIPO ELECTRONICO DE AUDIO Y VIDEO PARA AUTO Y CASA, 
DENTRO DE NUESTROS PRINCIPALES CLIENTES SE ENCUENTRA DISTRIBUIDORA 
LlVERPOOL, SA DE C.V .. ASIMISMO LE INFORMAMOS QUE LAS VENTAS ANUALES DURANTE 
EL EJERCICIO DE 1998 FUERON POR UN IMPORTE DE S 35,785,549.00 (TRlENTA Y CINCO 
MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS CUARENTA y NUEVE PESOS 
OO/looM.N). SIN EMBARGO DENTRO DE LOS OBJETIVOS PLANTEADOS PARA ESTE AÑo SON 
EL DE INCREMENTAR LAS VENTAS EN UN 75% DE LAS OBTENIDAS EN 1998. CABE SEÑALAR 
QUE DENTRO DE LA EVALUACIQN QUE HEMOS HECHO AL TERMINO DEL PRIMER SEMESTRE 
DE 1999, PARA ANALIZAR NUESTROS AVANCES EN LA OBTENCION DE RESULTADOS CON 
RESPECTO A LOS OBJETIVOS PLANTEADOS, TENEMOS QUE AL 30 DE JUNIO DE 1999 , LAS 
VENTAS TOTALES SUMAN $ 26,223,755.00 (VENITISEIS MILLONES DOSCIENTOS VElNTITRES 
MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y CINCO PESOS 00/100 M.N. ), POR LO QUE CON LA 
PROYECCION REALIZADA DE VENTAS PARA EL SEGUNDO SEMESTRE DE 1999, ESPERAMOS 
CERRAR EL EJERCICIO CON VENTAS ANUALES DE 1999 POR EL ORDEN DE LOS $ 62,000,000.00 
(SESENTA Y DOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N. ) APROXIMADAMENTE, TOMANDO EN 
CUENTA QUE EN NUESTRO GIRO Y POR EXPERlENCIA SIEMPRE EL SEGUNDO SEMESTRE 
ES MEJOR EN VENTAS. 

LO ANTERIOR ES CON EL FIN DE QUE CONOZCAN ALGUNOS DATOS RELEVANTES DE 
NUESTRA EMPRESA. 

AGRADECIENDO SU ATENCION , QUEDAMOS A SUS ORDENES PARA CUALQUIER 
DUDA O ACLARACION. 

TENAYUCA No. 161 COl. VERTIZ NARVARTE, C,P. 03600 MEXICO. DJ. 
TElS. 6C)5·26.QA, 605·38-46, FAX; 604-37-15 37 



No. 233397 

CONTRATO DE APERTURA DE LINEA DE DESCUENTO DE CREDITOS 
PARA LA ADQUISICION DE DERECHOS DE CREDITO 

Producto: 
Partos ConUillantos 
Documentos: 
Tas. de Olscuanlo: 

O,.cuento I Prov,.dores (Sin Recurlo por Insolvencia F!nanei.ral 
BNM-Oescontatario 
f.cturas, Contra-recibos, TIIulos dI Crédito u otro. documentol 
Anlicip.da 
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GRUPO PROMOTOR DE CONCESIONES. S.A. DE C.V. 
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CONTRATO OE APERTURA DE LINEA DE DESCUENTO DE CREDITOS QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE GRUPO PROMOTOR DE CONCESIONES. S.A. 
DE C.V •• A QUIEN EN LO SUCESIVO SE DESIGNARA COMO "EL OESCONTATARIO". y POR LA OTRA El BANCO NACIONAl DE MEXICO. SA. 
INTEGRAHTe DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX.ACCNAl. A OUIEN EN lO SUCESIVO SE DESIGNARA COMO 'EL OESCONTAOOR·. Al TENOR DE LOS 
SiGUIENTES ANTECEOENTES. DECLARACIONES y CLAUSULAS 

ANTEcepeNTES' 

(1) DATOS DEL DESCONTATARIO: 

PERSONA FISICA CON ACTIVIDAD EMPRESARIAL: 

NOMBRE: XXXX 
FECHA DE NACIMIENTO: XXXXX 
NACiONAUOAO: XXXX 
REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES: XXXXX 
CUENTA DE CHEQUES ABIERTA A FAVOR DEL OESCONTATARIO. CON EL No. XXXX EN LA SUCURSAL XXXXX NO. xxn DEL BANCO NACIONAL DE 
MEXICO. S.A. 

PERSONA MORAL: 

DENOMlNACION SOCIAL: GRUPO PROMOTOR OE CONCESIONES. S.A. OE C.V. 
NACiONALIDAD: MEXICANA 
REGISTRO FEDERAL De CONTRIBUYENTES: GPC420318.JG9 
CONSTITUIDA MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA No. 12.15. DE FeCHA 17 DI! MARZO DE t.n. OTORGADA ANTE LA FE DEL UC. LUIS GONZALO 
ZERMERo MAEDA NOTARIO PU8UCO No.' DE LA CIUDAD DE MEXICO. D.F •• E INSCRITA EN El REGISTRO PUBUCO DE COMERCIO DE LA CIUDAD 
DE MEXlCO, D.F., CON FECHA 21 De ABRIL De 1982, BAJO El FOLIO MERCANTIL No. 4821'. 
CUENTA DE CHeQUES ABIERTA A FAVOR DEL DESCONTATARIO. CON EL No. 633532 .... EN LA SUCURSAL C.F. PLAZA UNIVERSIDAD NO.1U DEL 
BANCO NACIONAL DE MEXICO. S.A. 

(2) DATOS DEL PODER DEL RePRESENTANTE DEL oeSCONTATARIO: 

NOMBRE: EOGAR RAUL BLUMENKRON HERNANOEZ 
ACREDITA sus FACULTADes LEGALES MEDIANTE ESCRITURA PUBUCA No. 35,5$1 DE FeCHA. u De MARZO DE 1.90 OTORGADA ANTE LA FE DEL 
llC, ALFONSO ZERMEAo INFANTE NOTARIO PUBUCO No. 6 DE LA CIUDAD DI! MEXlCO, D,F., E INSCRITA EN El REGISTRO PU8UCO DE COMERCIO 
DE LA CIUDAD CE MEXICO. O.F~ CON FECHA al De JUNIO ce 1"0. BAJO EL FOUO MERCANTIL No. 4821'. 

-, 

" 

PECI ARgIONES' 

Que e,ij legalmente 'acuitado para celeblar el prnerlle Contratoy IIU!!Ir la, obligllCione, que del tnl3lI"IO se denvan I IV eatgo. que IU$ representant" 
eslin ~ I~ patI susenblrlo en su nc.nbre y qut ~ 11110. contenidos en ~ AntecedentlS lSeI pr'MnIl inlltrVmenlo I0Il Yef!dlCQl Y 
compIelo. 

Oye se encuentra al comenle en el pago de IOdos los ImpueSlOt. deredlOS y oe~s Otllo¡¡ilClOIIU a Su cargo cuyo IOCUmphmoento puc:llere illteIiII en 10fmI 
adveru y subslanQ.illlu S>11.IKJOfI fonanoera V Que no e'lSlen eonI\ICI<» de tlrklellactlOraJ Que ateaen el bl!enlullCoooa!T'Otnto ce su empreWl 

el OOJe con motiVO oe la proveedurl. regula' de bienes ylo servicIos que presla por ra~On de su .e11vidld empreSlnal. 11 originiln derechos de et~IIO a Su 
livor (en lo SuceSivO deSignados como 101 'oeled\o, de C,6(lIIO") y • tlrgo de dlyerlOs itdQuirenlu de dicho, bienes ylo servicios (en lo luce...-o 
c1nignldn tomO los °Qeuctoru1 

dI Oue con objeto de contar con re<:urSO$ OpoMuno» cuanoo as! lo requiera, desea celebrlr con el DuconlaOO/el presen" ContrajO 

11. Otel.ra.l Oncontadot: 

.) Que es una InS~Iuc:IOn de et~IIO lega mente cons!,!uloa de conlormodad con las leyu de la Rep.,lblica Me.ocan., 1III0000lIdl ~rl rullur operaoones de 
banc.I mUI~ple. y Que IU$ ,el"'UentanlU utan legalmente racultldos ~ra IUscnbor el IIflsente COntritO en IU I'IOI1'\t)I'I 

b) Oue sUjeto a iQs !6rm,no, y condloone. de nle Contrito eSlii d,spuesto a .bflr.1 Onconlalano IInI linea pare Descuento de Cr~I\o1 

Expuestoloanlerior.las parles acuelC'an en lo que se COnIJene enl.:u s'Ol,IIenles 
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CI Al/SULAS' 

PRIMERA. APERTURA PE LINEA PARA gESCUENJQ g~. El De$COlltadOr aDle al Descon~lano una ijnea paril el OucuenlQ de Cr&drtos. ill ilmpalO 
de la cual. suieto iI los térrTlÍN» y c:ondic:iones estalllecjdOS en et plesenle Conllalo, el Onc:onlador .dqWlr' del Des.eontalano 'oere-cho, !le Cr&dllO' I liVO/ del 
Oescontiltario y iI cargo oe los 'Oeuoores' Iln responllbllload para el Oesc:on~lario oerlvldo de causas de insotol,ocia ftnaneier. de pane de los "DeudO/IS', 
med;'nle el pago pOI parle del OeKOnlador de la cantldlo determlnld. y pagad". conforme. 10 establlCldO en la CIIUluIIi Quint.a. 

SEGUNDA. B.EQ.\lJSII.~L.IlS..llfRfCHOS PE C~OJlil. El Deseontatario se obbga Irente al Oe!COnlador. a que todos loS 'Derechos (le Cr&dIIO' cuyo 
oescuenlo le 10Ue.!le en ~ lerlTllnos de este Conllelo. reuAlllln la lotillldld da lOs lIgulenles reQuISitos: 

a) Sólo podr'n desc:onlarll ·Oe<echo. de Cr6dIIO' 110 .... 1lCIdo •• 0fI911\ad01 I 1;1'101 del DelCOlllalallO con mo\IVO de la prOVftduria reguIJI oe tIoInes ylo 
sefVia», queru~lil por lIIItud de su adividad emprnan.;r;t.los cuales deberin ser e_.gLllIes a 101 ·08\.lCOles· a 16nnar'1O O ton pravio ilYlIoD fijoS 

O) 

,) 

los 'Oere-chos de Cré<ILto' deberan ser a favor det Oes~talaflO y eSlar debidamenle I"'L$tradOS en sus hbros y I""SIIOS de c.onlabdilÚd. hbles de IOdO 
Gravamen o garilnUa alguna 

los 'Defeehos de Crédito· estarln dellOlTlll1ados en moneda naoonal y documenlados en lilCluril$. recabos. cor.tl.,recabos. IetrlLl de cambio. pagarés u otros 
documentos Que acredLlen l. e>pslencia de dLChOS 'DeleCl'lOS de Cr!dilo' (en lo suce~vo lales documentos designadOs como los ·Documentos"). los o.Wes, 
salvo illI\OIizi>ÓÓl'l del Oescontador. deberan ler pagaderos por los 'DeVCIorel' en UI\IIIOII exhJbicrOn 

dI lO$ 'DereChos de Cr6dlto' deberln 0IIQIAafS.e conforme I In poIIto:as y cnlenos de er&c!Lto generillmenle uIIbl.oOS por el OesccntalallO en el CI.nO l'IOtINI 
~e sus negoc.o' 

.) En CallO de que 10$ "Derechos di CttoLIO" presentado. a Oescuel'110 selln administrados por mediOS electrOnicOs. el O"contadOl UNcamenle aceplaa 
"Derechos de Cre(h\o" ClI)'OS "Deudores" lengan eelebndO con el Oescontadot UII Contrato de Servicio en el Que " tegUIen las c:onddones de regiStro, 
ttansmlll6n y pago de dichos "Oerecnos de Cr&c!lto" 

TERCERA. CONQlCIONES y REQUISITOS PARA El pESCUENTO. la AlwltdOn de lis ~s previstas en el prellnte Contrato, .sIW suje1a • lila 
slgulentn CCIIldldoneI Y 11IQUIsIIos: . ) 

,) 

.) 

o 

,) 

El delCUento de los 'Oerecl'lO$ de Crtdlto' por plIrte del Descontador estall SUjeto 11 su disponibilidad de r!!(Ursos . 

Lot 'Derechos de Crédllo' deblRn AlUIIII' todos los reqUISItOS establecidOS en la Cl4lusuIa Seguno.. 

El Descontalano .e ebalendrj d. presentar a deac:uento cu.lquier 'O"tchO d. ClklllO' re.pectO dtl cual tanga eonocrmiento !le la .mlltl'leia d. IIgUn ~ 
dltlCho de compenud(ln o rlClamo de cualQultt naluraleu por part. del'OIl/ClDl" o. dldlo 'O'llCho de Crtdito'. que afld. o pued. Iftdlt 11 PillO total '1 
oponutlO d.ln canUdldlS dtl mi.mo Q\If corrUponc:llll al Oncon*,or. . 

El OeseontILtarIo " Ibslendrj de presentar a descuento cu.lquier·OetedIo de Crtdlto' respecto del cualletlga C;OIlOCII!'IenI de ta e~ o. IIguna 
situaci6n que alede o pueda afedll ta capaCIdad econOmoca de pago tolal y oportuno de dICho 'Oerecl'lo de Crtdito' por parte del'Deudor' de tal'DerechO 
de CrtdLto' 

El DescontadOl pOdrl se/IIIaI y modIf>car en todo belTllD Y a IU ~ dlllnCi6rl. todOS o algurm de lOS 5igUil!/IIes 1'Iq\IISIIOt: (i) lOS 'oeuoorn' aceplaDle' al 
'Deseonladot, (ü) elll(1'\Ite maxlmo de 'Oerecho, de Crédito' I cargo de un IIISIfIQ'Qevdor' que ,,\6 dispileSIO .1!dQuir'ir, (ill) ti importe ~ Que debMi 
consigl'llt cualquier 'Documento' en que conste algun 'Oerecho de Crtdito'. (IV) el pluo maximo d. vencimiento d. tlJllquiet 'OertChO de Crédito· o 
·Ooc:urn.lIO'que acredIte la existencia de did\o'Oeted!o d. Cr6dilo'. (v) los 'Documentos' aceptabln al Oescontldor y en su caso IilIorma y requisitos que 
deber4n reUIIII' I1Ichos 'Ooc:umentos', (vil el Aforo (St entef'o(Ierj por "AJoro" 1111 cifra lCCtdIda en" las partes, eqllesada.n t6rmnot pOIten!uaIeI, la CUII 
PIYIrt par. delertnIIW el ...... Ior Heto" ¡como dIChO t6nnitIo " (Iel\ne mas adelarUj de lOS "DefedIos de Cr6dlto") 

El Oesconl¡¡dor podll 1lIg."e • tltctuar cullqultt operlciOn II.mp.tO de "le Contrato cuando (1) el Desconlltano SI encuentre en incumplimiento di 
cualquiera di las obIIgadonal • '" cargo conforme al preHnte, (jj) cuandO exista alguna e&Ua. d. vencilTllClnto InticipadO conforme I eualq..,ilf conlr.to 
ctlebrado entre el Oe-.contalatio y ti Oncoontl«ll o entr. et Oe$COAlatlnO 1 cualqUllf InIegranle del Gruoo Financiero BaN.I!IU-AtI:Ival o euan60 Il 
DesconlllAriO ulUY>tre en IncumpUmllnto di CUllquler obh\1lciOn a au ~ y en f.vor del Oe-.conllCtor o de cullquier Integ-ra,,1I Gil Grupo FinlncitlO 
B.netnlll..-.cctval, (iil1 culndo existl cu.!quier allulC/6n que. JuiCIo rIlOl'l.bIe del OesCOnlldot aftct. de manet. substlJ,ncial'l 'dver$a lllitu.oon l'In.ncitI'I 
del Deseontatano, (Iv) cuando exlsla cuelquler liluleiOrt Que e JuidO tUOI\Ible del Duconlldor hlg. pt8YIlibll Que lOf¡ 'Dertchol dI Cttdito' no nran 
cullieMil!le maneta total '1 oport\InI. 

PteVlltllenll' l. ceiebtlClÓ!l de cu.lquler 0petKi0n allmparo de este ConltillO, ti DesconlllJtio entreg.rj 11 Descontador IIl1t)t1ia de registro de finnas de \ 

::~e:'=.) :!~:~ ~~~~d:>s:'~::~ ~a~~~~CI.\I::=~I~~~e~c:::,!!u=~~~e~S:n~lu~: ::Ie~!I~.I.U ::~ • .! 
'~)UIllalin eopcal cerMadas o testlmoruos de las es.cntunu 1m donde COI'I$len los poderes fUpec!NOS. oblogln60H el OelCOl'llalano 1 noIIr.car ' 
oportunamente y por esenIo al Desconl."or de cualqUier taml)oO o ijmotlClÓn a las filCuIl.des de dochOs .pOderadol 

CUART .... MECANICA OpERADVA. El Oescontadot aclquirité del DeKOtltatano 'Derechos de Ct6drto· • lavor del Oescontatario y. Cilrgo !le los 'Deudorn', con 
sll)tlO6n al $iguiente procedllnienlo. 

1) El OescontalilÍo presenllrl al Descantador. en las orteinas aulOllZadn iI til ele<;lo por el Olleonlador. u .... relatlOn d.bidamenle requisitilda !le 101 
'DerechoS de Crédito' W)l0 descuento SQlidle en uda caso (en lo suceSIVO t!esignada como 'RelaOOn de OeAlCllOs de Cf6dlto Oesconlldo$'). en 11 que el 
Descontador espeol'.c;afa lespectO de cadil 'Dered'lO de Cr6dIIo' Que SIl1 fUpons¡IIblhdl<l poi' cause de In~enci. l\nancierI de 10$ "Oeudores" prtlendl 
desconlltSl. l. lasa anVlI1 .cordad, por las panes en use .11 cull deber' calcularse.1 pon:enUL¡e • filYOI del Oescontador (en lo sucesivo óeSlg~ como 
"Tasa de Descuentol mISma Que se/' .pllcadl conlorme a lo eslablecldC en II C~usuli QUll'lla de esll Contrato El Oescont.latlO se obIlgl. recoge, en liS 
orteinas del Oucontidor una COpil del comprObante del pago de la corol,apreslaci6n en el que Se dllllle la "T,n de DelCl.lel'lto' y el • ... ,oro· IcorGlIdos entre 
lal pa~1S ,lplicadOS 1 los "Oere-chos ~e Crédito·. deblda_nle firmada y sellada por al OesconULdO/. LI"Ralaclón de OerlChOS di CttdlIQ DesconlldOl' 
deberl .juSIa/se a los l~rlTllnos dellOllflltO eslabltCido e taleflClo pOI el Descontador Y Que SI ~regil al presente como 'AtIe~o ..... en el en!endido di que 
diCho Iom'IlIto podrl UI modificado en cualquier bempo por.1 Oeseonlildor. 
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COnjuntamente con la 'Rular;i6n de De.&eI>I» dll erM,to Oucontadoos' el DIIS<;Onlal.no envega,a.1 DoscontadQl loa 'Oocumenl0,' orlg,nille, que ac;r&Oo¡&" 
la exl,tencia de 101 'Dflr~1 de e'''',lo· <;uyo dlllCUltnto Solodte. trlt.;lndQ,. d" 'Oll'echot d. C'''',Io" I"mniatrac:kl' POI medIO' elocu6nlc;Os, los 
"DocumenLOs" orlginales deberin apeog.,. •• r~lo. IlUlOnUdQt en loe. eonlrlllOl que el DesconlilClOr Wng' eelotwJOo, con kit 'Oeudotu" re.ped.lvQl 
Cuando 101 'Oocurnefllll'S' sean tltulol de aéd,lO. eac:. 1,100 de 11110. deber. a,lIIr o:Iebid.amenta endosaclO "n propie(Iaa por el OeSGOllI.lIaIlO. ,.n $1,1 

resPQn.Sf.bili~d, y" lIvor del De!K:Ol'ltJdO(. en términos ,..UlfaetOl'lO' al Descontador. Cuando los 'Documento,' no ... n Ululo. da er6dllO y el Desconlador 
.si 11) loliQte .1 De,comalario, cada uno 011 Iol 'Oocumentos' deber' eons;gn.r I1 siguiente leyenda: '(Norntlfa dlll OeSCOl1\alario)llace CQnSt.;lr que el 
Derecho de Cr6c'i1O qua ampara esllt documento h.a sido trll'lSmilldo en propimd por IlOIOIIWo en 1,'iOf de Banco Naek¡n¡l da MlIxieo, S 1>.., inlf9,anle del 
Grupo Financiero 8anamex·Accival, en virtud a la operad6n de De!I.CUento de Cr6dilo5 Que celebramos con dk:ha InslltuoOn, por lo cual no nol fueNillTOI 
dereUlo alguno en reladOn con el cobro del Derecho !Se C,éd,lO ampafadO por eslll docume1110 El de$CUenlO <lel plesetlle De<echO <la C,éd,1O se ,eahu "'" 
responnbllidad por causa dlllllSOlvel>Cla flllanCle,a del obllgaao al pago <1111 mismo' (Nombre oel OIlKOntatill1O, nombl'lI <111 su .pode"~, fugilr V ItG/Ia) 

El Oescontador pod,¡!r soliCItar al DeSGOl1latarro la Informacibn que )ullIUe necei8'" o conveniente PlI,1I comprobar la ulstencia de los 'Derechos dI! Cf~dlto', 
la IOIvencfa 011 los 'Ollueloru' Vio el cumpflmienlQ de IU oDlrgaclonel utlbfeodll en el presaote COIItrllO y sus Ane~cs ~,""s.mo, cuando el OeileOnlaOOo' 
asl ID ;uzllue ne«sarlo o convef\lente, se res.e ..... a el dllrechO de t.OIlcrll:l que prwvIafllllnte al deseuento los 'Deudoles' dll 101 'Derlldlos de C,6(I,to' que 

:=~,:._'''" ~-"" " ~,-" ~ •.• " .... " _o 'Do<",", " C . .",,'. " ...... y ","'~ "''''_0 ,. .. "i 
El Oescontac!or revisara la dOCUmentacbn leelb.'dil y si oon,'dllf' que dldla documtlnlacibn y las oI:rllllac/Q.nes eSlableodas en es.te Contrato y ws Anexos 
apa'enlefllllntl! IIIIn l.kIo cumplidas, IVlur;!r al OeSGOl1tillarlo el clla en que pnxedetl I Pillarla la eonlrllplllslacrbn eGfI'espondienle 

Si el Oescontador rlllChaza 111 de$CUento dll algun 'Oerecl'lO de Crédl\o' lo aVIsara al Oeseonlillilno, procedIendo a devolvlltle 10$ 'Documentos' reSpeClNOS, 
salvo qUII dOChO reellilZO Obe-dezca a alguna eonouC1alrr~ular, en cuyo caso loma,a IIIIcc>onU I~ales Que )ulllUe convenientes. 

QUINTA. ~IENTD PARA DETERMINAR Y pAGAR El IMpORTE DE 1 A CONTRApRESTAClDN CORRESpONDIENTE Al DESCONTATARIQ, Como 
eontrlpr..urdOn en blYO( del Deseontatarlo por la tranSl'/llSlon da los '~reeho. de C,tdrtg' dalKlOfltadcs, el Oneontado/ IIIlI'Igarj al Oascontala/io lal <:antídada. 
1l00T .. pondiente. d. contormidad.1o que en 1111 CI~ulul. n IIlItlfeee 

". 
o, 

CUlndo al "Doeumanto" qua .er.dllal. ul.tanel. dal "D. racho d. Cr~llo" dlleOnt.do ... tllulo d. cr~lto.' En'dldlo supueStO, el precro de cad. 
operadOn de descuento que Queda" en laYOl dar ~scontadOf (en lo suce$lvo el "PreCIO del Descuento1, nr~ 11 canUdId Que lesulte de mulbpfiear el 
porcentaje IlCCldado por 11$ partes corno "Tasa de Oescuento" por el imponI! lOIII da \lada 'OefllC/'lo dll CII~djto' deSCQll\ado CIUII SI encvenlrll documentadO 
en un Utulo de crtdi\o (en lo SuceSIVO dellllnaOO como Valor Nomrnal dlll Dered'lo de Cr~ltol. POf e/numero di! dlu que transcuf/oan entre la redil en que 
se Deve I cabo el de$CUento del 'Oll'ecI'IO de Clédrto' y la fecha de yal>CllTllnto del mismo, entre 30(1 [treSClentOlluSlnll). 

LiI cantidad Pi9ldell.1 Oescontalario pOI el OescontadO! dll cada 'OlSfedlo de Cr6dltO' descontado (en lo suces;.,.o 'Valof!Se 11 Convaplestao6n" ser.i el 
resultado de f1!slar al "V.1or Nominal del Oereeho de Cn&dllO". eI"Preoo óeI DescuenlO". 

CUlndO al "Dotumanlo" qua aendlta l. ulltancl. d.1 "D"Kho d. Crtdlto" IHICOtltldo no .. a Ululo da utdl'lo" En dicho supuasto, SI aplicalin las -- ~ El "Precio de! DlIscuento', ler' la canlldad que reSulte de mulbplica, e! oon:.ent.aje IOO/lI.ado por las ~II ccmo "Tan de Descuento' poi" el 'V.1oJ N .. to" [Se 
entender' por 'Valor Neto' 11 eanbdad que re'ulte dll ITII/Itlpbcal ellmpcr1e lOtaI dll c.d. 'Oei'echO d' CI~!O' dlllKlOfllldo no cIocumIIntado en un ~!UIo de 
crlklilO (en lo SuceSNO dellQnado como Valor Nomrn.I!Se1 Oei'ecI'IO d. C<~tol, POI el POIetnW/IIlCOi"dado POf 111 partes como ""roro" POI al nUn'lllro de 
dfas que lfilnlC\lnan entre l. ItG/Ia.n Que le nllve. cabo el descuenlQ del 'DerechO da CI6<;f,Io' y 11 '1IICh. 011 venclmrento del mismo, antra 3&0 (IfUtoenlOl 
lelllnt.), 

La eantidad pagadera al Deseonlatanc;r POI" el ~scontadOt de cadiII 'Oet1lCho de Crtd,\o" dlls.tOf1laOO (an lo sueesrvo"VaIor de 11 COntrapllStaoOn"). ltit el 
le$UltadO de flSIar al "V.1or Nom:ntl del Derecllo dll C'6dIIO", el "'100 óeI DeKUlnto'. 

b) El "Valor de l. Contr.preslldOn" pag.deta POf el OescontMfOf ser. entragada 11 OIIsconlatano en do' PII~: el pt>I'I'IfIf pago (en lo sucasivo 'Pago l/llaar) 
sel1la eanLidad qull resulte de lestar.1 "VIIor Neto'. el "P'ee>Q del Descuento', El segundO y ultimo p.go (en lo SIo'CIISiVO "Pi90 Finar¡ MI' dlllerfl'llll.do da 
11 siguienle forma: 

(1, SI el 'Valor Nornnal del 0erKh0 de ClWilO' descontado IIIlIIe tota/tTIatIte pagadO por eI'Oe-..rdof" en 11 fechl en que el nvsmo luere axrglble y no UIStr1r'8 
ningón .dllUtlo en fav« del DeseonladOt y. cargo dlll Deseonlalario conforme.1 pteJlnle ConInlIO, el OeSCOl'ltadot ~ al OellCOnlltafio como "P.go 
Finar l. dlferlll'lCia existenta entre 111 'V.lor Nominal del Derecho da C,~ilO' y el 'ValOf NeIO" correspondienle, dentro de los 3 (tru) 'Olas H~biles' (SequlI 
M define did'lo télmlno en el inciso d) da UIa Clauwl.¡lnmechatos siguienles ala fee/lrr en que el'~udor" hubille ~~do el importa de dic:llo 'Oetecho 
deCI~j!O'. ' 

(n) SI 111 'Derecho de Cr«IrIO' desconlldo ruMa ~OadO por el 'Deudor', paro.lmente, en 11 f~ en Clua el mismo fUI/e ex~, o bren si dICho 'OerIlCho de 
CI~ltO' no fuere ~Oldo por el 'OeudO/' en su totalidad (en lo weeslvo 'Valor Re-cuperadcn y .iempre y cuaf'odo lo oantl!rior obadeciere I trrsolvencla 
financiera del 'OeUWr' y no a un.a 'DISpUta Comelclal' (seqlin se deftne dIcho I.rmrno en el inciso b. sublncaw lii. de ula Cliusula], M nlar1 a"-. 
S'Ilulente' ~ 

1, Si el "Valor Recuperado" es mayor QUllel "V.1or Neto", el "Pago Final' MI, le dderencilllltrll dIChos y.lores. ? 
2, SI el Valor Recuperado"" rgi.lal.r "'Valbl' Neto", no exiltlr' "PililO Fin.,.. 

3. Si el 'Vllor ReeuJ)efac!o" el menor que 111 "'V.1or Neto'. el OalllOfltllallO pIII.I'" DelllOfltadol 'nlalllM' MoI"I!OnO'" ea~ con baM en 
·Ia "TIS' ~ Inlerh MorIIton.' JSl!Qri<'I se derrne docho I~rnvno en 111 inelso el da esll ClJusul'l. sobra la dlleteneia anv. dichos Yalorel. le, 
'nte'lIses MorltonoS' " lI_rlr'n por lo. dln trlnseurndOI entra l. IKIl. en Qul oebtO efectuarse el pIQO del 'Oafaeno d. Cr6dl\o' 
cenespondlente y la IDCh. en que dICho pille se efe-clÚa. o POI un periodo de finta ~5 (cuarenta y cinco) dI .. naturales. lo que lesu",~. 

(111) Si el 'Oere-cho de C'~IIO' descontada !veril pagado POI el 'Deudor', paraalmente, an lalee/lrr en Que elmsmo 1II.,e exrglbla. o blir!n si drc;/lO 'OeretllO de 
CI~I!o' no luere pagaoo POI 111 'Oevdor' ell su IOlIhcl.d y)o antenor ruerll con.se<:Ual>Cl' del acto jlnidlCO q .... dIO ongen , dIChO 'Deraeno di Cr6d,IO', 
eooneiabva pero no IImrtallvamellte, cu,lQuret reclllmaQOn por parte de!'OI!uóor' rwIa\IY. a la caliClld, contenido, antrega o cualesquilfil otras rnones 
lelacionadas con 1, prO'tllldurl, de los bre,.,.. y ,eMeros efectu.d .. por el Deseont.llno. deVQfuClon,n. descuentOI. o bien .!gÚfl "'faeno da 
oompensacl6o en conlrl del Oescont'lal'io (an lo .UCUlVO cualQuIer. de eslO. eventos duignados corno un. 'DlSpull comerCIal'), se aphcar~n de 
inme-dlato las reglas Que. contlnuae,On SI se~alan, s,n que el Dnconlador est6 oohgado. juzga, soore l. proeo-denci, o no da doc/la 'D,sputa ComeICl,/' 
y sin que pulida ser oponlblll por el Oescontalano al DeSCClntador el aelo julldlCO que dIO ollgen I d.r;/lO 'Derecho de CI~.IO' o la mrprocedencia da dicha 
'DISputa Comeloa)'. s"ndo responsabrbr;lad d~lICIiI del OeK:OfltatafIQ ,,,hU' lIS .daril'ClOfles OOIIducenles con el 'Oevdor'. 111 Ullr~ en lo lIIIullflte 

4' 
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1, SI el "Valor RecuPtfado" In ~otq .... el "Valor Nelo", el"P"OO Final' _a la dd"8llCla entra okhos vaIorQ 

2.. SI el "V1Jot Recuper8<lO" In Igual ill "Valor Nelo", no edl~r' "Pilgo Finar 

3, Si el "V11or Recuperildo" el menor qu. et 'Valor Neto", .. Oescontatano det>elil pagar al Desc.ontildOf en esa mos"" fecha, la dleleooa entrl 
el "Valor Neto" y el "Valor Recuperado", En talIO de que el Oeseontalano no Pilgue oPO<tunamenle la cilildól dlleretlda, se 0bUg' • PilOil al 
OeSCClnUlOOf 'ntereses MoratoOos" calculados con beose en .. "TIU de Interb Mor'LonI", aobr, .. dllerentll entre dichol v,lorn. Los 
"tntefeses Motalolios" se generalan por los di" tranKUmoos entre ta feeh. en que !!etIlO efedll.r" 1I palIO d.1 'OeretllO de Cr6dlto' 
COI7upondilmte yla fKII. en que dICho pago se efeet~e 

4, Si de la 'OISP\l1a Comarci.l" le denvan lIevoIuoonu de bfenes. Jo ,nleriOf se,iI nll'¡lGel.do dl1ectamenlll por el Oeseonlatatio con el "Deudor', 
ain qlHl el Dflconlador lenga oe'eeho alguno $Obr. dlchl» blenl" y Sin que el IncumpElT\llnto por parte del "Deudor" en ~1IeiOn 1 la 
devoIudOn di! dichos IJenes pueda '" OPOt\lb!e por el Oescontatario.1 DescontaóOf Pilll objetar al pago oe liS ClllWlldll d,bid" por 11 

Desconlatano al Oeaeonlildor conlorme II presenll Cont"lO 1 
Si el 'Oeleeho de Crild,lo" descontadd no fuere pagado por. el 'Deudor", lotal o parCialmente, en II feena en que .elmosmo fuere exo;lble, o ble.n SI dlCflO 
"Oeretho di Crédito' nunca luefe PlQildo por el "DeUOOr" y lo IIIleriot" tuera wosecuentll tanto de .. ",soIvelll:n financiera del"De<JdoI" eorno de una 
'DrSP\lta Comen:iar, IIlp/1eariln J¡¡s regJ¡¡s del inciso ti) precedente, en la proporeiOn que eom:sponda a eiIdJ uno de len .upuestos ~ 

Pa" lo. aledos de lita Contrato" en!lende por "DI. Hábil" cualqullIf dla, e~ceplo silbidos y GOITIIIlQOS, en c¡ualo$ bancoa est6n abierto. 1I pllbllco 1ft 
la Ciudad da Milxleo, D.F., y en I1 Ciudad en que.n su CilIIO IIIUscriba el presente Contrato 

Para lo. e1ecIos d. esta Contrato" enli800e por "Tal.l de Interes Moraeon." lltal.l anual QVIt le obtenoII de muI\I¡)IIcar el fKtot dei 2 (~) por la "Tau 
TIIE', en el enlendklo de que 11 ell~suttado antmor '" ,uperlot a adlCion;v 100 (oen) Pllf'1o, a la "Tilsa TlIE", 1ft tal supuesto la IiIII &nuIIt IpIocaDle pIII. 
e! ciIcvIo 1311 la lasa m(utona.eo-a la que resulte menor. SlliI tilsa anual QVIt 11 obtenga O'e multlPhca, el I~OI' del 2 (dos) por la 'Tal.l TIIE" ea infmor. 
adleionar 20 (yeinte) punlo, III"T.,a TIIE', en ta! supyesto la u. .. anual apjlcable para el Qleulo de la "TII. de Interill MMIoót' ¡er.t l. qye !8sun. 
""ror, 1ft el entendrdo de que J¡¡ 'Tua de Inte-rh MO!ltolia' _, cateulada por to, dlu tranKurrKlo, entre la lKlIa en que debió e!eduarM el pago del 
"Oececho de Crildlto" IelpecWo y la fecha en que el De,.,;ontldOt /telbI ele<:ll\llrnent. 111 ean\ldaMI .deudlCas, soIIt. la 111M dt un 11'10 dt 340 
(trlHClenios sesenlil) O'las. 

Para tos erectOS O'e este Contrito le enbllnde por "Ta'l TIlE' la úlWna Ta .. O'lIlnteres Inlerl).,'\CiIna de Equillbno puOIicada ptnQdlClmente por el Banco 
de Mil_leo en el DIario O~ de la Fedelao6n a la fecha en qua 11 Inicie el periOdo de calculo para el qlHl habr& da .¡¡ticafSl dicha IUI, 
Iodependlenternen~ al pjUO al qu.1a misma haya IKIo determinada Y ti In tal fetr\ll hutlla'ln .Ielo publicada. V.M, TUI. de Intart.lnte!'OlnCllrin di 
Equilibrio P'I"I disUntos p!azOl, se tP/IC.ará Q) la Ta .. de In!eres In\eltllnc:arla de Equiiboo c¡u.l\aya sido dlltarmnacta p.I/II un plazo di 28 cvelt!bOcho) 
dI .. , el) '" IU cltfedo ta Ta ... de Inlarh Int~1lCII1Ia di Equilibrio aupetIot al plazo de 211 {veltlbocho) dlas que mas se aproxime a lIitho pillo, elil) en IU 
dlf~o. la Ta .. d. Intlfh Interbanari. de Equlhtll'1o ,"f.nor al plazo d. 28 (vllntioc:ho) dlll qu. mh SI aproxlrnt a d"1Cho pillO, 1ft la intelig.nci. da qut 

la 1111 d'lnt.er6. Intll'tllnealla O'e Equilibrio vanar.t mensualrnente dUflntl al.Plrlodo da ciIeUIO. IlIpecbvo,.1 dI. nun'liltlc.n'IIntl.~. "l>Of\d~nlll a la ~ 
Iech. en q,.. Inlcll e' pe.IOdo d. ",!culQ por. l' '1"'" t>tIbnI di apacarsa dlChll tna y CUlII40 en ,,, rnta no hllbllII un di. nurr.tlicamenll 
CO!TeIJ)ClMlente a aqu61 en que lnIcIIaI pel!0d0 di etlcuto pata '1 que ~ de aplicafsa taltall, dlc:hI vart.c:lOtl .. .r.etuara .. CIttitro "DI. HátIr dII 
mes eatendario que COITHponda_ s¡ 11 Ta$l 4. Intefh Intefbaneatlil de Equilibrio dejara de "'latir 11 COI'IsiderQ como tal al UIIimo lndICiIdot CIado I 
r;onoe&I' por el Banr;:o de I.W!Xico en IUtlS~luciOn O'alll Tau O'e Inlerlb Inl~neana de EQuilibrio 

SEXTA. COBRANZA PE lOS pERECHOS PE CREPITO PESCONTARo3, Et Oesr;:ont.ldor " enc:.argar& de la eobranza tII 101 "Derechos di ~" 
desc:ontadOI. • cuyo eIIICIO el 0esc:0tI~ notil\cara al "Deudor" la trilnlmiaiOn da dichos "Oerec;hos O'e CI.dolG' DP«adiI por virtud del dlsa.lePto ptIYIsto en QII 

COntrato. la noIIlIeadOn c:otf'flpor'l(lietl1e .... ~. por el DescontIdor • trav6s del procedimiento que juzgue conVltlllnte, otoog&ndoae el o.scont.WIo I 
~ al OIsconllldor toda 11 lnfotn\Id6n V COIabotlci6n que l1IZonabtementa 11 11. aotiCItada por el De,.,;ontadOr ~ t.1 !\n, liendo por CUenta del 
OI,.,;ontatarlo 101 gal~ Que 11 originen con motivo de 11 notrrtc.eiOn aqur refenda, ni como to. denYidos di l. collfanza de los 'Derecho' di Clédito' de,.,;on'-GOs. 
El DoCotItador 111 dar. por reobido del pago, cuandO' tenga • au dlsposic;iOn to. fondo. COf"apondiantes 

En cuaJquIer IUpueSto en que el 'Deudor" PlgLH! directamenlll 11 De,.,;ont.t.rIo 10$ "Oerec;hos de Cr6dlto" de~, aun y cuando Il1o otledeza • rw tII 
~ por pI/tII dII o.teOnll«ll' aI"OeudOf" da la tr.!\IIftsiOn de 101 "o.r.ehOI di Crtdilll" operada por virtud dol tIIac:uento prl'Yilto en lit. Contrato, al 
OIteOntelllrto Ift!reg'" al OIIOOf1t.dot 11 IIr\pOfII totat del pago rldbido a la brlYtdad poli"'., Y en .tr derlClO, • mas t.rd.r ""01. H.tllr Inmedllto sJguienta. 
'llbIr1o recillido, Ic.ord.1Ido las part .. que In dictlo supuuto ., D.seonlatarlo t.nd'" el carte\er de oapo"lano ",pedo d. 111 cantidad" rlCibidu. en lo. Itrrnino. 
jel M 332 Y liguientn del COdigo d. Comerdo, con lodnl" obligaeionealnheretl!q a dicho caIgo. el cual se.' glatullilmente desempel\Jdo por el O.POIrtano_ Si 
ti Oesc:otItatalio no l'Iioere enlrllga al DeseonlldOf de las cantidad .. r~s In el plazO at/lalMIQ en el presente pill"lfO, 1ft adid6n a cua!qu>er Illlponll~ 
:MI O' penar 1ft que inNTa, el OIlC01'1t11tano pagill. al OIs.eonladot -¡ntlflll, Mora!ono'" talculldOl ~ base en l. "Ta .. d, Inte ... s MotaIOnl", dutil/lla tocio el 
,.rlodo In qua O'ure dicho incumplimiento 

¡EPnMA. TASA PE ItfTEBES MORATORIA CQMPEN$AClON ApUCACrON PE pAGOS PABCIAU;!! FORMA y luGAR PE PAGO Y AlITORIZAC!ON 
'ASA EfECn!AB CARGOS A LA CUENTA PE CHEQUES' Todas la. eantidIdes debld" por el OIseontador al 0u00nU01II>cI conrotma al pruente Con~ 
:erIon pagacle1llSIn te forma lICOf"lIIdiI por J¡¡s pilla., y 1ft IU derecto mediante abono ala cuenta de etUtque. seflalad •• n los Inteeedantn di ute Contrito (en lo 
,uce$lvo c!esignlda como J¡¡ "Cuenta de Cheques,. 

; .... IqUlCl' cantidad vencida y no PilgaO'a que el OeScontilla.lO deC' al DescontaO'Of conforme al pr'$ente Contrito, gener,rá "Intereses Morlfonos" calculados con 
.aH en la "TISI de Int,,~s Moratori.l", O'urantelodo el periodo en que dura dl(l'lO II'ICUmpfuniento 

.. perte. eool'lenen en que el De,.,;ontador qLlld. e~presementelacultado p~ra compensar contri las cantidades vencidaS y no pagadas por el Oescontatario. 
xiII lu cantKlaO'u que .xl,~eren a cargo del Oescontador en la~Ot del Deseootat.no. IncluyeMO deudes a CilrgO del DescontldO! del'lVadu de dePóSllOs 
OIlsliluldol por er De~latarlO con el Deseonlaoo.. 

01 ~ PiI/CIiIles .ealzados por el Deseonlalalio ylO cualqullll Oeudo¡ se,'n ilpbcaao, por el Delconlildor en el OtO'en ilguiente: (i) Impuestos, si los nUl)oera, (11 
uto., si 105 hubiere. (";) 'Inte~sn Motatonos " O'etllendO aphClrse pnmeramante a 101 ~. antoguO$. (N) reembOjllO O'e laS canbdildes enlre-gaOi$ por el 
.scontidOt en el caso en que peslenormente ex,.llere 'Olsputil Comercial', deCI'r.do .pllcaru prlmaramente I In ~s IntrgulII, (v) reemOolIlO de IU eanlldldes 
'CIbidu en el cara,ter d' depesltano conforme a lo utabl'CldQ en la Clausula sexta O'el presente, que h~bla"n Sido iMebldlmente d,s¡)\/estu por el Descontalano, 
¡blendo apbr;.ilrsa pnmelilmente a In mas anllgui,. (1'1) c~akluler otra c.anbdad pagad"a por el Oeseoolltano conforme al presente Contrito, cIfIbtenclo l/lfIcarsa 
V!IIf,menta .11 ~I anllgua 



Todas las canlidades que el Oescontatano !UI~ p.ilgar al oeaeonladOf conforme al presenle Conlralo. sefjn paoadel'ils en moneda nacional. en Iondos 
inmecI¡¡'~nle <h"POfllbles. en la fox;ha de s~ ~llCInvenlO. iUIlU de las 13'00 horu (hora de ta Ciudad de Ml!xlCO). mt<I.-n1o depOSllO en la Cuenta NO 1634-0 de la 
SUCUf~1 No. 870, Llne' 8.tn;ome •. o en QjillquMIt otro luglr qve por esento InChque el Dnconlldor al Oesc:onliltano COII por lo meno' 10 (diez) '0111 Hitoles' da 
anlk:l~ sin deduc:oOn por y ~bfes de CUllesquoerl impuilslos, IrItlutos, contnbucIonea, dedueelOl>el o relenQOnes de CUillqllltf n.alUtllel' En cas.c de q .... ti 
Oeaeontlllario esllMere otIIig.do I haeer Ilgun. rtletlClbn s.cbra cualql.lier cantidad pagade~ por el Oeseontaleoo al DeaeontadOf conlorme II presente Con\llllO. el 
Deaeonlatatlo pagara.1 Desconlador las cantidades adicionales que" requieran para. .segurar que el Oescontador reei~ Inleg~ la cantidad que hubiere reo~OO 
de no haberu efeelulOO dicho descuento O retencibn. entregando ar DescontadO( en su cno, las constancias origin.alel de retención COI'I'elpondientes denlrO de loS 
5 (cinco) 'Olas Habiles'lnmedlato. siguientes iI aquel en que tales Impuestos. deducclones o retenciooe. MllIn exigibles y pagadel'Q5 

El OelKOntalalio e.presamente alllOnza al O"JCOfllildor a carga/le en la 'Cuenta de CheQuu' elcmpol1e de lodas las cantidades deboa,u p;II 1I Oescontalano al 
DeKoOntador COIIforme al prlsente Contrito. eonWllet>do e.I>''' ......... nu. que los ulenlo. COI'!.1b1 ••• "" estadO. de _ Y la. ktwI. Y 00<: ........... 10. '1 .... el 
oe$COl\tador produze¡, con motIVO oe los Clf9I» que conforme a eSIe Conllalo efectúoe en la 'Cuenll de Cheques'. asl como .qutDOs que PfO(IUZCl 1e$pee!0' los 
'bonos que en lo. 16rll'\lnos del presente Con~alO efeelue a dICha 'Cuenli oe Cheques', hlrsn prueba plena en eonlla del Oeseonlalano 

OCTAVA. OBLIG. I\s:\QtlES pEL PESCONJtJA,R10. Ourante toda II vlgenaa del presenle CQnllato. el Oe~nlillario M otIliga con el DeSCOl1l1dor. nlvO que esle \ 
ultimo conS1lfl1iI por IIC(Í)O en algo diJlinlO: -4 
'1 A eumpIir dtbidamenle ton todas las GbligaQOnes I W cargo eslableodas en al preMnte Contrato. 1 

bl A 1)e!mI\Ir al OeseonlldOr rea~z .... "'Jitas de Inspe-cabn. su empre ... con objeto d • .... nl'>car la O"ll'naCl6n, c:onlroI. cullod~ y conllllol.:l.d de los 'Derechol ) 
deCr~<hto·. 

e) A l1i1ran~zar la e_isleneia y legItimidad de los 'O'UlcI>oS da CI6<lIIO'. 

NOVENA CAUSAS pE BEpESCUENTO. SI cualq\lwa de ~ slgulen1Q eventos (en lo wc&1ivo de~1IId01 como 'C'UllaS de Beducuel'l101 lIMe Iug.,. el 
Onccntatano ... olfOa • redes.conlll' a soIidlUCl del Des.conlador 101 'OerKJlos de C.6ddo' descontados, sin tIeCAt$ic;IId de protesto, rtdllTllCión o /IOIIIIcaoón 
~ de n!ngun¡. dase. Plgando de inmediato ar Deac:onlador aquellos "Oerec:ho$ ~ Crtlllto' descontados 'Un no YeflCIdos. denllo de los 2 (oos) 'Olas Habite,' 
inmediatos IIOUIetltll • ta aoIicItud que en lal 1Ietl1l00 le efedlJe el OeSa;lIlIaoor: 

.¡ 

.¡ 

<¡ 

" 
,¡ 

SI 111 Desconlatano presenlare al DescontadO' Inlormacibn lalsa o Il\COI7eda, O" alguna de las dec;jar.oones del Oescontalaflo resultare falsa o doloUlmente 
incorreda 

Si el Oes.contatano pres.enta .. n 'Oertlcho de Cr6<lno' , deSQJento. o SI descuenta lIIl 'Oetec:l"lo de CI«IIIO' que no reuna CUIlqweta ". 10$ leq\.IIlIIQ.S 
.slilllleQdos en la C~wla Segunda del presente 

SI el Oescontatario lneumpt. con la Obbgaobn estableOd. en la Cl4luJuIiI Terceta, tnWQ. el y d) del presente contrato. X 
SI ... da por vencido In!ldpad.menle cualqUIer eonlrillO celebrado enlre el Oesconlatano y el De5COnlador o entre er Desc:ontatallO y cualquIer Inlegl,lllte del 
Of\lpO Financiero B.nlme.-Accival, o ClIando el Deseontalano IIluvler. en 1neum¡¡IIITIIInlO oe cuillQuie1 ot¡i".lcIOn • su Cilrgo y en fa'lO< d.1 Oescontlldor o 
d. cualquier inlegr.n!e del GrupO Financiero Banamex·Acei ... " 

SI el DesconIi!.1f1O no enlleg,/e.1 Descon\adof ta, canlldadel que lIubIerlI reolloOO del ·OeudOr" contoone I 10 eslableQOO en la CUiuWII S,Ita. segunoo 
plnalo. 

SI el Descontalano M encuentra en I/ICUITIpll/IlIefIlo de CUalquier 0IrII obIigacibn • IU caroo eonlorme .1 presente contrito y dlCllO II"IC:Umplimienlo no el 
sutlnnaoo denltO de un plJzo de 10 (diez) 'Olu Hébites' contados a PIIrtIr de dICho incumplimiento. 

OEClMA. NOTIFICACIONES, Para todoS 101 eledos \lefTYados del presente Conl1i1to, cada parte Slflala como sus dOmioIIoslos liguientes: 

El DncOIIlador: 

EIOnconlatlrio: 

BANCO NACIONAL OE MEXtCO, S.A. 
PERIFER1CO SUR No, 4605, 3.,. PISO 
COL. PARQUES DEl PEDREGAL 
MEXICO. D.F. 
C.P, 14010 

GflUPO PROMOTOR DE CONCESIONES, S.A. DE C.V. 
T(NAYUCA No. 161 
COl. VERTIZ NARVARTE 
MEXICO. o ~ 
C.P. 03600 

Mientras las pIl\H no le no~flQuen por esento un cambio de domiCIloo con un.. IfltlcipaciOr\ de por lo menos 10 (dlu) 'Olas Hibites'. 101 .'fIso •. notll\eaoones y 
clemas diligenCias juc:llOaies y e>:!fajudicllles que SI hag.n 81\ los cIomIctliOs IndlCldos, surtlran plenamente IU$ efectot 

c-eCII\lAPR!MER.., ~~b ~!~,~11l C~tJatto"""'"'f.i·J"''¡¡' ~IIfo..""'(:'tI·· ........ M<!~ :.-.~"Q~;no:.-. .......... ~ X'f~"'" -;"lI$~~ ~'XI 

'!:Y..~ d30"X. ,1$ OI~ con io Id,el) :Oias HilIbllel' de anloclplI-OOn LO ~"leflO< SIn pelJUIC>O de que el presen~ ";OI'I!~lo perma~~ en ()If1'>O .-..»' Y e~o l"Ia3.b 11 
totalllQulClaobn de 111 opftlloonll realludas antes de olcha lermlnae<bn 

DECIMA SEGUNDA. BENUNCIA PE DERECHOS. L. omisión por pltt1e del OtKOflta<lor en ti ejeft:iDo ele 101 cIIni:f'IOI pWiI:a:II en ca Q:lI:Ir.ID--vDco... 
lInddI " ettcto ele ~ renuncia ~ 101 mllI"nOI, ni el e¡.rddo tJnguCar o pard.II por pat\I 0.1 0eac0ntIId0r de ~ dIr.:tIO ~ ... i 
.IgÜll otro derflcho, facultad o pr\VIIegiO. 
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DECIMA TERCERA couos y GASTOS. El DescooLataoo pagar;! al DescooLadol cualquoer 0»10. gasto o ~rd"la en q .... II'It\Irra el Des.contilodol en relaClOn con 
li 'Jeeudón del ptesente Contrato 

OECIMA CUARTA. DT\JlOS pe LAS CI AIlSULAS. los UluIos de lis Cliusutas usadas en esle Contrito son para laa~1ar '" idenbhcaóón y 00 benen 0\1'0 
propOalto ni afeetaran tilo Inlerp<eliCiOn de eSle Contrito. 

DECIMA aUINTA . .Ill.Bl~. Pera lodo lo relilbltO • liI 1n1~ Y cumplimiento de In oblig.aones denvldn del presanl' Contrilo. las ¡)&rIIU se 
_len lli /UnadlCCiOn y eompelenc:ia de los Inllllnal" de l. Ciudad de Maxlco. O F .• o de la Ciudad en la ql>e 18 fuma el presente Contrato .• el&eOOn de la Pi'r1. 
&<:100' •• con renunciaexpr ... a eu.lqu<er olro IlIero dt domicilio o vectnd.d ql>e IlMeren o Uegaren. IdqllUil' 

El pr .. Hnle Contrate ... rume en La C,udad de MEXICO, O F.,. los IIZ al .. del m .. ae DICIEMElRE dt 11111, en un tjemplareS, quedando dOl en pooer del i 
Ouconr.dot y UJ\O eI\ pOOer d.el OescontataJ\O 

EL OESCDNTADOR 
Dan<;o Nie'on.' el. Mh,co S A • 
Imegrinle dll Grupo F,nlnc,erO 

Den.m .. ·Acci".I. 

REP. POR, RICARDO PALOMINO TRUJILLO y LUIS EDUARDO ELIZDNOO AGUILAR 

El DESCONT ATARlO 
GRUPO PROMOTOR DE CONCESIONES. S.A. DE C.V. 
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PRODUCTO: PROVE 

NOMBRE DEL CLIENTE; 
DOMICILIO; 

TeL"éFONO(S~ '." 
CONTACTO(S); 
R.F.C.; 

No. DE CUENTA DE CHEQUES 
BANAMEX: 

..*8anco Nadona' de México, SAo 
V" Flnancl.mlento d. C".nlas por Cobror ._- ---_ ...• - ... _---._-_ .. _ ... _CoL_ ... _' .... _CO, 

TARJETA MUESTRA DE FIRMAS DE REPRESENTANTES 

FECHA: 021DICJEMBREl1997 

CLIENTE No.: 
CONTRATO No.: 233397 
GRUPO; 

GRUPO PROMOTOR DE CONCESIONES. SA DE C.V. 
TENAYUCA No. 161, VERTIZ NARVARTE, MEXICO, D.F .. 03600 

605-38-46, 605-26-94. Y FAX. 604-37-15 
JOSE ANTONIO TRIGUEROS 
GPC-820318-JG9 

SUCURSAL: C.F. PLAZA UNIVERSIDAD No.: 395 

NOMBRE(S) FIRMA(S) TIPO(S)DE 
FIRMA(S) 

TIPO(S) DE 
PODER(ES) 

EDGARRAULBLUMENKRQNHERNANDEZ A 

TIPO S DE FIRMA S : 
Al Individual 1) 
SI Mancomunada con 2) 

olro apoderado 3) 
C) Mancomunada con 4) 

dos apoderados 
DI Mancomunada con 

todos 

COMENTARIOS; 

\ , 
TIPO(S, DE peje ER(ES : 

Administración .5) Garantlas a favor de 
Dominio terceros: 
Titulos de Crédito Al Aval 
Sustitución Bl Fianza 

VALIDACiÓN DE FACULTADES Y FIRMAS POR PARTE DE BNM (FINANCIAMIENTO DE CUENTAS POR COBRAR) 

'" FACULT~S' FIRMAS 

1, 3, 4. 

45 



DESARROLLO DEL PROBLEMA 

La Empresa Grupo Promotor de Concesiones, S.A. de C.V. , vende a 

Distribuidora Liverpool, S.A. de C.V., mercancía por un monto de 

$987,608.19 Con las facturas N. 24370, 24371, 24372, 24382. 

La venta se realizó, a crédito de 60 días, debido a la falta de efectivo, 

Grupo Promotor de Concesiones, opta por aplicar a factoraje esta deuda, 

de esta manera Distribuidora Liverpool emite una letra electronica, la cual 

contiene la información que Factoraje Banamex pide que le 

proporcionemos en un documento, firmado por el representante legal. 

FACTURAS IMPORTE 

F- 24370 $ 945,768.76 

F- 24371 $ 4,440.15 

F- 24372 $ 487.73 

F- 24382 $ 36,911.55 

$ 987,608.19 

Nos devolvieron: 

03-11-00 $ 6,799.47 
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.~GRUP'9f1fPt).1TOR DE C'-'N,:ES¡c'NE; ;.4. rE C.\'. 

~ promotor de 
concesiones s.a. de c.v. 

T&t: 

P'EP.I!.'X'ucrN! '':''trlE~S~L OE /2 .;rns FW~EEP. 
Sr.U: ! !!,')j~4t. n1.\CC. AAM'C, H'!'."!'~1. p!(IJ~)¡TO )''''-'''l'J,d CE~ ':"_~E.I1_,:,( .• 

SI:r: .... ~ i1;-rIIT}t~~7~ i S.t6NJ. PICNEER ':-H'~ 15 !. 
SHI: 15ml~~. tR>4CC, AR,I,.'IC. e5n.1")I. PfDI":,vrc (l!L ("'-]ltH"j, 

:<4UTCOErrp.EC (,~¡VTU!.~ flES.IIOlfr-'eLf 'E,I{J/O'J~ KR(-j05S ? pz 
sr.U: /529925!. tRAce. IIPANC. !W,!f~~. PfCl!IlENT¡~ [!EL 09-~ZO-VO, 

..IIJT~STEREO CAR"ITlIlA ~Es/!O,aA8lE PIcwEER r.f.'1-I"~~ 

5/(11: 15104090. FRI4CC. 1JU4XC. 8527,2/01. PEDlMEIITO "J1-O!~.5J1'~ 
04UTOESTEP.EO ,ijl/FlI. PIP.~OO: f eD. SQ}lY (l\(-J$(wH /7 F! 

SKU: 'm~!'7/. FR.4CC. J4,R.lJjC. !5~7.21(¡2. PfClIIIEIIT·) 301 tE ~,¿. !tp_.j(t. 

,.I!lT('fST~E~\ (',I'PUL" ,.Ie"'T!!tE tPl~'D $L'IfIY f'p'-J95(1~ H Pt 

SKU: /561852'. FP.ACC . .tIWIC. 8527,1102, PEDIEH7C' 301 PEL 12-if.T-I)(>. 
R:~ROOUCT·~R UHrvEP.~,IL DE 10 (DOS. 50NY (/].HJSR:F 

SKII: 15618655. FRAce, .ruJIe. 8519.9901. PftlI/IlllTO JOI~-OOOl. 
,wH!flTEREC elJlC,I' PM'!t i)f CtlSSETT! SO~y l.R-~5S1 

SKU: 156W94. FR..cc. AAoI.NC. !S27.21';'2. P[tI!"iI{lO ,,,._.'''''.'11-., C'EL ':'4-";G:O-O·j . 
.l,IIPL!HC~!'I.'R 4 -\ ¡j,} •• 2 ~ 141}.. PI(O"W~ G.IoI.1.·n1 J Fz 

$KU: 1562J78/' FIl.o4CC. ARANC. 1518.4099. PEtlI~IflO rn 31-AA .... OO. 
AAPLIFICAroR 2 x fIJOw. SON)! lJt-lZ2 

SKU: r56mll,. FRACC. ¡AllANe·. m'.4099. PEVI~IrTC JO/l-O,~,dr, 
ALTAVOZ 6 ( 9- nu..o:IAL dLOO loor SOIlY I.S-ljT6~!J 

Sr.U: 156:'926. FRACC. AAAÍJC. tm.1999. PEDlMEllTO JOI.1-<'1,,,,,j) 
"'UH'frrEF.EO eLK'" '.I"Et ('f ;[1. SlJN), ':Ot-1I6')0 

~~U: r570~!:J. FRAC';. AILI.Hc' em.2/C'2. p:'C'11'E1I7(' ){l/]-ONI/ 
P"':l.(fTE ¡lI.(T('E~T. J ~);. IC~l1!OL CO)SO.~) ViS.¡;I~09 

YU: IS95~02J. FlltICC. ~.wc. !527.1/02. PEC'IAlfIlTO 30/2-0001 
.UNHTEREO .lwFI\ J ':Cl.FTE.~SM. PIONEER Cl!fH150 

5KI,I: /6070947. FRl4CC. N/A.'iC. 152!.]/Q!. PEDIlIE.liTO JOJ:H(~JJ!! 
P.+~E oI.UTI)HTEiiEO J en; DE CClfl~ :(111)/ CDW6. 

SKU: 16124389. FIl,((C. MWtC-. !S27.2102. PEH/I(~jO )0I::-.;'0'd7J 
:4UTOESTERfll C¡lRI\nll.l ~S/ACNT ... atE PIONWl .IE+PS~5') 

~;w: /6524395. fRACC. MMII(:. !527.2t(·]. ?ECl!/AEIfT') J{>3?-O'/'JIl 

NOVECIEllrOS SETENTA. I([l (lIECIIIU!V! PESQ5 15'~Of! M.N. 

PAGARE 

FACTURA 

24370 

10.loo.eQ 

:3.100.00 
r~!. 

10.HS.QO 

4J.S5~.·:-J 

31.750.00 

7,4-80.00 

11.540.00 

.IUI0.oo 

159.')40,00 

12.730.00 
n~5. 

51.510.00 

m.l1o.OIJ 

?7(·. ('1 ;'.::,~ 
DEBO (IMOS) y PAGARE (10101) IHCOH~ICIOHALIoIINT! !L __ De 01 _ 

~:!~:~~~~::.oi.~'.jo~O~: ... ~~:~!:~~:~R:: :!~ICO. M .. A LA ORIDE'1~M~Y~'" ""OIIOTO" 01 
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t¡. i'lGRu .. ,gr'if¡i(j'.'TQR n€ <:'.'N("I('IIE' 

promotor de 

..... {lE 
FACTURA 

24371 
LUGAR DE PAGO EN: concesiones S.8. de c.v. 

COL. VERTIZ NARVARTE 
D.F. TElS.: :¡80S·2I1G4 y 1Ie<l1I·384t1 FAX: 58044715 

",:..rA'.'(-: (?H ;~.!JU"L t¡:~I~ ~~~;Jj :('~;I '.~-m~l 

!f\(j: t56ml~, ~R~CC. AAAAC. !5t,!.2~?~, PfW'f!liiJ 

PAGARE 
DUO (EMOS) y 'AOAIIE (MOIIIHCONO'C10NALMENlE El __ DE DE __ 

EN lEHAVUCA No. !tI COL. VEATll NAAV"RTE MEJUffJ I?r/.., A LII OlloEN DE OIlUPD P"OIllOTOII DI 
CONCIIIONII. '.10. DI e.V.l'" C"NTIDAD DE S •.•.•• ( 

(fA:";) \l' .,,'r{f,~M .-.',\,".,fFJ ,.-,;J",r:' ~n,··c ,,,,::.){, ,_.~. 

PESOS MONEDA N"CIDNAL VALOA RECIBIDO" MllHUESlllill ElHERAI.lTlIF!'CC'ON. QUEDA CONVENIDO 

OUE EN CASO DE MOR .... El '''UENTE TITULO C"'USAIIA UN 'HTERES OE __ ''''ENSUAl NA"A su 
lOT,U llQUIOACION SIN QUE POli EllO lE COHIIDEIIE PIIORAOG"OO EL 'LAZO. 
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~ oJR(/P':grupO:'Tc'R r'E e')NCES¡.)NE; 

~ promotor de 

5.,..0, DE C.v. FACTURA 

24372 
lUGAR DE PAGO EN: concesiones s.a. de c.v. 

:560"·3715 

oILT.I'}(IZ e 1I!'. (.~~.u,cl. ¡JI}., )CN~ (~-n6!Q 

SKI!: 1~6W21. FRACC. AllANe. as".!9~9, PEVIMEI'I7~' JO/1-000l1/ 

L(I~ PRECIOS MNr..400S INCLUYEN LOS DESCUENTOS PK.TAOOS. 

1UINW(JOS Ff50~ 251100 M.H, 

PAGAAE 
DEBO (l"'OS) y 'AG ... R! (MOS) INCONOICION"LMENTi El __ D! 01 __ 

EN TENAVUCA NO. U. cot.. VUTU NAI'IVAIIl( MUIM .. ~,!" A LA OIlDUI DE QIIU'O '"OIlllOTOII 01 
OONC.IIO"U, '.A. DI C.V. V, CANTIDAD DE I •••.•• ( 

11!It";-H" H:.)S ~; 'Dr. ~ \ 
PUOI MOHEDA "ACIONAL VALOA II!tCIDIDO'" MI (NUESTA'" eflTER'" I"TI8Fl1CCIOJ<l, QUEDA COHVENIOO 
QUE EN CASO el 1010" .... El P"UENTI! TITULO CAUS""'" UN I/'IUAEI OE_" __ 'UoIU.'UAL HAn ... IU 
TOl"L 1.I0UIOIICIO" "N out '01\ ELLO 11 COHI'OUll '''OARDOAOO Il PLAZO. 
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~ GRUP<QFUPO)TC>R DE CONCESIONES 

~ promotor de 
. A. DE ':. \'. 

LUGAR DE PAGO EN: concesiones s.a. de c.v. 
COL. 

5604-3115 

. ,,' PISTRl8UlDORl4. U\WOOL. S.A. DE C.v. 
(. 274 I WJ!IAHO ESCOBEtlO 425 CHA1ULTEPEC WJRALES 

:.. /oIIGuEl. HIDALGO. ~aco. D.F. "510 
T&(.: 5 254-6517. 531-3440 REe; DI.!-93120/-JoI1J 

" 

AUTOfSTEREO CARlTtlLA DE$,l4QNJ'ABLE KENliOVD KOC-2f5S 1 p~ 
51<U: /S2992eZ, FRACC. AAANC. 8517,110:. PENME/fTC' J4i;;-CIO'('''~ ~l {I~-K!(\ .. (Iv. 

AUT('fSTERfO ,\,It/F .... REPROD. I eD. SeN}' '=OI.-4~OO.t ~ P:' 
Sfu: 15.13?Y!lf. FRACC. 1,R,\,ttC. !5~UIE FECrlPE)fl';' Wl-'o{¡l (oHEP-VC. 

AUTOESTERW Bl"'r, P-tIIEl DE' eo. SONY ':~l-~6')~ 5 Pt 
SK!/.; /57095/1, FRKC. AAANC. 5527,2/'/1. PEP!~Ii7C' 3011-0001 llEL rHEP-O'), 

TRfINTA '1 SIETE JUI. OCHOCIENTOS CIHCUEJ{TA 'lOCHO PESOS 001100 fU. 

PAGARE 

FACTURP . 

24382 
2.J382 

R.F.C. GPC.a20318-JG9 
CEO. OE EME'! 1083206 
CAHACO 133011 

....... D .... 

0.170.00 
B.C.A'. 

9.075.00 

DEBO (Et.lOS) y PAQARE (10108) INCONDICIONAllolENU H __ DE DE _ 

EN TENA YUCA No. 111 Cal. VERTlZ NARVARTE IoIEXICO, O., .. A lA OROEN OE GIIUPO PIIOIIIOTOR DI 
COIICISIONU, S.A. Ol C.Y.lAC~HTIOAO OE ,17 .~, /Yo C 

:-rr-\'TI :1 ---Y:- ..r:. _"C'::!:-"lJ: ~I"':¡¡p .• I:')y Pé"Vi ))I!N u Ii 

,,'Bos loIotÜ6A NAélONAl VALOR AECIIIOO A 1011 CNUUTRAI ENHilA SA"SfJ.CCIOII, OUEOA CONVENIOO 
OUE EN C~SO DE ",ORA, EL PRUENTE TITULO CAUSARA UN INHRU OE_' __ "''''EIIIUAL HASTA IU 
TOTAL llOUIOACION SIN OUE POR ELLO SE CONSIDERE PIIOIIROOAOO EL PLAZO 
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grupo 

promotor de 

concesiones s.a. de c.v. 
¡AYUCA No 161 COL VE"ITll NIIP'VA,ATE e p 03600 IJEXICO D' 

TElS 5524·07.49 5605·26·(1.1. ~t;'¡5 Jfl46 I'AX ',':111 ~~I~ 

.'ENTE 

)MICIUO 

)8lACtON 

" 

PORTE CON 

"1 ".C. GJ.'C·620JI6 J(;9 

(274) Distribuidora Liverpool, S.A. de C.V. 
Mariano Scobedo 425 Chapultepec Morales 
Miguel Hidalgo, Mexico D.r. C.P.11570. 
DLI-931201-MI9 tels. 52546577,5313440 

".')" . 

9 Devolucion parcial de mercancía 

DEII-1160 2 

KEflP-40S0 2 

CDX-1257 5 

REPROOUCCION NO AUTORIZADA DE ESTE COMPROBANTE CONSTITUI'E UN OHITO El'< ~05 
"'MINOS CE LAS OISI>OSICIONES flSC,o,LES 
~RnO"A ORAFICA PUBLICITARIA, S.A, DE C.V., ENRIQUE RE6S.lMEN No ~~ 03020 !,'e"'co 
'. COL PIEDAD '1ARVAFlTE .... Uf. OH D_ o ,. CON FECHA Il'OC1 ..... R F C. IGP.9~·'\! ell 
lS 5&l9·SUI ,ng·0991 IMPRESO EN 01111/00 VENCE 0'111102 FOLIO OEl '751 Al n~o 

1872 

ü7/NOV/Ol 

5912.58 

" 



Una vez que nuestro documento esta en manos de el factoraje, se realiza 

la operación aplicando el porcentaje de la tasa de interés que se esta 

manejando el día de la operación. 

Posteriormente, vía telefonica nos dan avíso de el cargo en nuestra cuenta 

bancaria, y por fax envían el desglose de la operación. 

Capital $ 980,808.72 

Interes $ 31,247.48 

Total $ 949,561.24 

Con todos estos datos, podemos dar paso a el registro contable: 

Ingresando a bancos la suma proporcionada por el Factoraje 

Cargo a Gastos Financieros, sub cuenta Intereses la suma que se 

desconto del monto de la letra, de acuerdo a el porcentaje de tasa 

de interés manejado en esta operación. 

Abono a Clientes sub cuenta Distribuidora Liverpool el total de lo 

ingresado a bancos más el importe de Gastos Financieros, 

eliminando de esta manera su adeudo. 
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CIIPRCSH: OISrKIOUIOOKR tlVUPOOL, S.R OC C.V. 

LURA (L((JROtlICR 

R~IO" SOCIAL: GRUPO PRQMOrn OC COHC[SIOH(S. 
RrC : GPC ozeJIO 
CALlC : I{HQYt/cn 110 161 
COLO/f/A : V[RlII tlARVARI[ 
C.P. ! 83688 
OHeGACIOH : urHITO JUHREl 
rmACIOH ! OISTRIIO rcOUAl 

COHIRARIt(CI80 rRCJIIRA rnpw( 

1557S52& e&8ZU8Z 35. 'JI. ss 
e88B5'7~ ueZ~J11 ~.'U.IS 
eeeBS'Z5 eBe~un '87.13 
U8DSeS6 aemne ~,5, 1GUa 

TOlIlHS '81,609.1' 
TOIAL TRA1f5fU.: 98&,888.12 

IDA. HCHII 

Inn lUD/IO/U 

lI,IlI ~eea/8l111 
rco me;81111 

O(rIO. 

'" 

'" '" 

VOLnH/[ 
ftc"~ [MfS¡OH 

[{CHII ~[XCrll![H¡O 

me. PDlIlA 

6011 e~eS%U8 

0(1,1 ege2zm 
0(1,1 B99SU96 

10TH O[SCU[hIOS. I 

~aI2lC6' 
lB8~/J11I7 

ZDW&II&Z 

¡MPO~I[ 

'~e .e8 

Z.m.SB 
l.m.S7 

G.m.,l 

lOS COIHRARRCC¡eoS CORRtSPOHOJ[HI{S A [SIA UIRA (UCrROII/CA Qt/(OAH BAJO LA rorOH5A81110RO 
DCl PROV[(OCR. 
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PHCJI-E:. t'u. I 25 08 (8 

IIMIt'O tW'low.t ~ ItC"nllt ( •• __ _ 

rtlWlClAlUITQ ~ ctlXTI\S P'ilR CijMl:l: 
PDUTIIa! 1M tbD-) lO PIS¡ 
CUIlI P-. tn _ 

14010 IIflIClJ U. 
lI.r ,c. tuI·'IOS" .... 

&aiWJ1 I .... ~ I( COIlS1(JIU " CY 
...uI I tIImItI 1.61, \UTU ....-rE. Iflra, CP. ~1O 
Ll:4: -r~ . __ .-
~ I fl-.:d"IINWIItItI 

Hov. 14 2000 12: 45P1't PI 

_______ """', """1IM1 
raull I~ 
PI!GIM I J 
F"tt:1M I lJ/1U!tOO 

.... raJllIISIlt: JaIIIOIt ". no. TMl xm ." [JII.a1ML DP. &f';RIIIO ~ .~. !W.f'!I" •• L"'" .". 
11 UJ.UrrI tulURl.JIRQ L f)(1lI''''' D.*"", »"' .... n TGO,IQ',Ti :hrlfT.tII O." ,.,.~. 

TlTlU1 a.IEIIl[ I .,.,72 
1\11 ___ , 

In _!IIlJQlJ11 • 
.... . ... 

,,",W.24 



GRUPO PROMOTOR DE CONCESIONES. SA CV 

Letra NOJ --¡;;;-porte Vto Olas ~ - 13·NOY-ÓO~---- J 

121269 980,808.72 DS·Ene·01 53 

~Ies:_ 980,808E -

NETO 

~ 

IMPORTE 
I.V.A. 
TOTAL 

21.64% 31,247.48 

__ ~,247~ 

949,561.24 

31,247.48 
4,687.12 

35,934.60 

I 

~ 
~ 



CUENTA SU8-CTA t~OMnRr P/\RCtAl OCBE 

1120 ~ANCOS I 949,561.24 
2 BANAMEX 949,561.241 

5230 pASTOS FINANCIEROS I 31,247.48 
2 INTERESES 31,247.481 

I , 
1210 CLIENTES II-Fad. II-Chequ I 27. DlSTRIBUIDORA llVERPOOl 24382 OEP 36,911.55 

27' DISTRIBUIDORA llVERPOOl 24371 OEP 4.440.15 
27. DISTRIBUIDORA llVERPOOl 24372 OEP 487.13 
27. DISTRIBUIDORA lIVERPOOl 24370 OEP 938.969.29 

\ti __ w_-_·"'-"''''"'¡¡¡',;i;,,·_-l;,;·''''"·'''''''''-'''''· ... ~'i¡'U¡iM¡¡¡ls,eJ¡tW'\ .' ",,", 
. COHCEPTO 

""":,::,f""":,:A,:,,,:,,C·,,:,,::·"!!ili":"::·:::1· ••• ';!i···:,·:"R:::::.::,I·::::.:,N,., .. ",G 
,oCCH(.tt-·uH 

lalo gOdinez) I 

HASE« 

, 
I 
I , 
I 

980,808.72l , 

16 



CONCLUSIONES 

Considero que las empresas de Factoraje Financiero seguirán siendo una 

opción más a que tienen acceso las empresas para allegarse de recursos 

Externos para suplir necesidades temporales de capital, sin embargo se 

tienen que buscar mecanismos eficientes que reduzcan costos y se 

promueva la difusión de este en todos los sectores de la economía nacional 

e internacional. 

Por ello es necesario que estas instuciones de crédito no solo deben 

superar sus deficiencias internas, sino hacerlo a un ritmo acelerado para 

alcanzar un mejor nivel competitivo y puedan ofrecer mejores servicios a 

los entes económicos. 

Con respecto al sistema financiero debe acrecentar la generación del 

ahorro nacional para ampliar el monto de los recursos disponibles y se 

canalicen eficientemente hacia las actividades productivas, el Factoraje 

Financiero debe de reactivar la economía por medio de la modernidad para 

apoyar y promover el desarrollo económico. 

Cumpliendo con los objetivos que se plantearon al inicio, se pudo observar 

a través de los capítulos de este trabajo, que el Factoraje Financiero cubre 

la necesidad de efectivo en la empresa, de una manera eficaz sin recurrir a 

solicitar crédito alguno y con ello incrementar el pasivo. 

Situación que se comprueba en el caso practico, ya que en la venta 

realizada con el cliente, una vez aplicado el factoraje, nos permite obtener 

el dinero casi mismo tiempo que una venta al contado. 
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