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INTRODUCCION

Dada la inflacién en México, sobre todo a partir de los afios 70°s, nuestro pais ha sufride graves desequilibrios
econémlcos que ha originado la pérdida del poder adquisitivo de la moneda. Esto a afectado enormemente a
]as EMpresas en nuesiio pais, ya que por el simple paso del tiempo los bienes ¢ deudas de nuestro pais,
pierden su valor real. Y dado que, ¢l principal objetivo de la informacion financiera es proporcionar datos o
informes veraces y oportunos para la correcta toma de decisiones; se debe de tomar la informacién
considerando el impacto que produce el perder la moneda su cardcter cuantificador de los elementos y
transacciones que afectan el patrimonio de la empresa.

i

|

Las medidas que se han tomado en todos los aspectos en los que afecta la inflacién ha originade adecuaciones
a las politicas y practicas tradicionales, asi en el aspecto fiscal la SHCP ha reconocido los efectos

mﬂnc:onanos en la determinacidn de la base gravable para el pago de los impuestos mediante el concepto de

componente inflacionario, de ahi su importancia de reconocer cuales son los elementos para su correcta

determinacion, contemplindolos en todas las operaciones de las empresas refacionadas con la inversion y el

financiamiento de las mismas; asi el componente inflacionario equivale al demérito que sufren los créditos y

deudas por los efectos de la inflacién,

En el desarrollo de este trabajo se analizan los puntos mas relevantes para la determinacion del mencionado
componente inflacionario, de tal forma que proporcione informacién clara para su ficil comprensién y
aplicacién. Por ello decidimos dividir nuestra investigacién en tres partes, para facilitar la comprension y
ané]:sls de nuestro tema.

A continuacién mostramos una breve descripeién de cada capitule para dar un panorama amplio del contenido
dela presente tesis.

|
i




EnI ¢l capitulo I, se hace referencia a uno de los problemas principales del pais : La inflacién, la cual podemos
considerar como un desequilibrio en los precios, asi como una pérdida cn ¢l poder adquisitivo de la moneda,
esto repercute en el desarrollo de todos sus aspectos tanto en lo econdmico, pelitico, social y fiscal,
an:a]iz:’mdose los puntos principales respecto a su origen y desarrollo en México, asi como las principales
cu;nsccuencias que ha sufrido nuestro pais, al paso del tiempeo.

|
El capitulo 2 se enfoca a los aspectos fundamentales y generales de los estados financieros, puesto que
reflejan la informacion utilizada para controlar todas las operaciones que realiza la empresa cn la toma de
decisiones econdmicas, ya sea para usuarios internos como para los externos. Por tal motivo en este apartado
sedesarrollan las caracteristicas que les permite cumplir con los objetivos antes mencienados; asi mismo, se
explica el impacto tan determinante que sufre la informacién financiera en su estructura y significacion, en ¢l
momento en que Ja moneda pierde su cardcter cuanti{icador de las operaciones que afectan a su patrimonio.
Otro de os puntos que se tratan en este capitulo, son los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
tos cuales son emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, para que de alguna forma, se
unifiquen ciertos criterios sobre aspectos fundamentales e importantes, en la presentacion de su informacién
ﬁrjlanciera.

l

:
Finalmente, en el capitulo 3, se desarrolla ei marco tedrico del componente inflacionario contemplando su
cancepto y objetivo para el cual fue creado; asi como el marco legal en el cual se fundamenta y surge la
obligacién de determinarlo explicdndonos en forma general la mecénica para obtenerlo, concluyendo con un
caso préactico, donde se aplican los puntes anteriores.

i
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HIPOTESIS

Con una tasa de inflacion alta, [a base gravable para la determinacién del ISR anual, serd mayor,
uando las deudas sean mayores a los créditos.

Xl



CAPITULO 1
ASPECTOS GENERALES DE LA INFLACION




1.LASPECTOS GENERALES DE LA INFLACION

1.1 ANTECEDENTES EN MEXICO

o = e e —

a inflacién en México empezd a tener su  peor etapa 2 partir de los 70's, aunado con los problemas

condomicos que tiene el pais que son de dos tipos:

Problemas econémicos estructurales, que son aquellos que padece nuestra economia en ia forma en que
estd estructurada y,

Los problemas coyunturales, que son aquellos que vamos padeciendo por periodos.

i o W - e — D

La economia mexicana habia experimentado un equilibrio dindmico durante un periodo considerablemente
i

1
largo sosteniende un crecimiento econémico durante varios afios, fincado en una estabilidad monetaria.

besde mediados de los afios cincuenta hasta finales de los sesenta el pais vivia con una inflacién muy
;educida, creciendo los precios en estos afios en promedio en menos del 3%. El aumento de los salarios
rfninimos eran superiores al incremento general de precios.

!

[I,a tasa de crecimiento de su PIB entre 1950 y 1970 fué de las més altas (6.2% anual en promedio), e flujo de
r:ecursos externos permitié mantener sin cambio hasta 1976 la paridad del peso, por lo que el tipo de cambio
s;e mantuvo relativamente estable desde 1954 hasta Agosto de 1976, cuando se devaliio el peso y se abandond

¢l sistema de tipo de cambio fijo, adoptindose uno de flotacién controlada.

I_:.a inflacién ha sido uno de los principales problemas de México, que se dié con mayor fuerza en los aflos
’J:O's; en ese tiempo, ¢l entonces presidente de la Repiblica Luis Echeverria Alvarez, presenté el programa dg
gobierno de su administracién; en el cual sefialaba entre otros, los siguientes puntos:

»:\) Promocionar el crecimiento econdmico,

l;l) Incrementar tos niveles de empleo.

C) Mejorar la distribucién del ingreso.

I?) Reducir el endeudamiento externo.

E) Fortalecer fas finanzas publicas.

l;') Mantener estabilidad cambiaria y de precios.

!

ﬁfl finales del afio 1970 y principios de 1971, se determina la necesidad de disminuir el ritmo de Ia produccion.

! N N . .. . . . . RT
Profundos efectos en la produccion de bienes y servicios tuvieron las reducciones a la inversién piblica y

] v




privada, por lo que la formacion de capital no crecié en 1971, Durante este afio se agrava el problema del
dcs;empleo como resultado de los efectos que tuvo la recesiin econdmica y la crisis financiera internacional,

siniolvidar la reduccion de la inversion tanto privada como publica.

1
Durante 1972 se busca impulsar la demanda agregada mediante la aceleracion det gasto publico, mismo que

I"ué= financiado via emiston primaria de dinero y crédito externo, lo cual condujo a una fuerte expansion de la
base monetaria. El sobregiro de la Tesoreria de la Federacion con el Banco de México pasé de un nivel de
2,500 en el afio de 1971 2 7,797 en 1972, cifra que muestra el exceso del gasto efectivo del gobierno sobre sus

ingiresos ¥y, consecuentemente, parte de su gasto deficitario financiade con recursos del Banco de México.
:
I
Durante 1973, empieza a sentirse el incremento de la inflacion dado que en ese afio el promedio inflacionario

)
es de 3.5%. Aunque no era nada a comparacién del afo siguiente, que fué cuando realmente se dejé sentir la

carga inflacionaria con un 23.8% para 1974. En 1975 la inflacion desciende a 11.3%

El exceso del gasto piblico sumadoe a una huida de capitales iniciada desde 1975 y acentuada en 1976 derivé
1
en la devaluacidn del 30 de Agosto de ese aflo que marcé el punto més bajo de la crisis. Ya que el presidente
Luis Echeverria anuncia en su informe del 1 de Septiembre de dicho aiio, fa devaluacion del peso contra el
délar, trayendo como consecuencia la especulacién, el acaparamiente y el aumento de precios.
i
¥
En; 1977, ya con José Lépez Portillo como presidente de la Republica, parecia haber una esperanza de
recuperacién definitiva, con el auge de la produccion petrolera. En este mismo afio surgen los CETES con el
| . . .
fin de promover el ahorro intemo y generar recursos complementarios para financiar el presupuesto de

egresos y compensar las diferencias entre los ingresos y egresos de la federacion,

Es 'también en 1977 cuando se otorga a México el llamado “crédito de la confianza”, Hamado asf por ser un
crédito por 1,200 millones de délares, uno de los més grandes que sc¢ haya .concedido a un pais; éste fué
o:o?rgado a México por ciento trece bancos, de los mds importantes del mundo, a un plazo de siete afios y 3 de
gra;:ia. ’

En: 1979 se adquiere otro préstamo importante por 2,500 millones de délares, otorgado por sesenta y seis
baﬂcos, dada la bonanza petrolera. De hecho, en este afio el PIB fué de 7.5%, mucho mayor a lo previsto en

1
ese afo,
t

)
Pero las medidas adoptadas para controlar la inflacién no aicanzaron el éxito deseado, desafortunadamente en
1981 explota la crisis petrolera con la baja en los precios del petréleo y de los hidrocarburos, reduciendo

enormemente a las exportaciones mexicanas.
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Las circunstancias anterieres orillaron al pais a un colapso econémice durante 1982,

i

'

1

En el periodo de 1976 a 1982 se incrementa el circulante monetario con un promedio anual de 36.7%. En

i982, la devaluacién del peso fue como sigue:

El 17 de Febrero el délar s¢ mantenia en $26.80, el 18 del mismo mes sufre la primera devaluacion el peso,
éolocéndosc en $37.66 por délar, el 16 de Agosto el peso sufre una scgunda devaluacion, credndose el sistema
cflual (tipo de cambio libre y preferencial: $70.00 y $50.00 por délar respectivamente}, el 19 de dicho mes se
(i:ambia el sistema dual a mitltiple: dolares libres, preferenciales y especiales a $114.77, $50.00 y $69.50
fespectivamenrc. El primero de Septiembre se establece un control de cambios y se nacionaliza ia banca. £} 3
ae Noviembre se legista el funcionamiento de las casas de cambio. Para el | de Diciembre el dolar se cotiza a
#96.48.

i

i

Iil_‘)urante 1982 los precios de bienes y servicios aumentaron a un ritmo extremadamente acelerado, los salarios
%ea!es descendieron a un nivel inferior al de 1976, el desempleo aumentd de 5% en los primeros meses del
afio a mas del 10% en los dltimos meses. A finales de 1982 la mitad de la fuerza de trabajo en el pais estaba
r’iesempleada o subocupada.

|

él déficit del sector puablico ilegé al 18% en 1982; ademds durante el mismo aflo hubo varias reducciones en
4] precio del petréleo, ademas de Ja disminucion de exportaciones debido a la reduccién de la demanda de los
sroductos mexicanos por parte de otros paises, aparejado todo esto a la caida de los precios de dichos
;;roductos.

i

én cuanto a préstamos por parie del extranjero, la banca comercial extranjera la cual habia prestado a México
2!2,000 millones de délares (términos netos) durante 1981, en el primer semestre de 1982 sélo presté 6,000
r|niliones de dblares; y a partir del segundo semestre de ese afio suspendio cualquier crédito a México por

considerarlo demasiado riesgoso.

i
1

En Agosto de ese aflo el pais suspende el servicio de la deuda externa por haber agotado sus reservas
r!r'lonetarias internacionales en el Banco de México. También en este mes era indispensable obtener divisas,
p:ara lo cual se recurrié al gobierno de los Estados Unidos, quien impuso duras condiciones de venta
anticipada de petréleo, las cuales México se vié obligado a hacerle para su reserva estratégica.

+ .

. .

El' T de Septiembre de 1982 se decreta la nacionalizacion de la banca privada, ademas de establecerse el
c:ontrol generalizado en los cambios. Tratando con ello evilar un colapso ain m4s grave en la economia

mexicana.




La confianza de los inversionistas no podia recuperarse a pesar del gran nimero de concesiones que les fueron
ot(;)rgadas, y lo peor era que no solo el capital fugado no regresaba, sino que seguia saliendo del pais.

!
Enl 1983 hubo dramética caida det PIB de -4.2%, disminuyendo su produccién ante el crecimiente de la
poblacién, lograndose incrementar en 1984 y 1985 teniendo un promedio del 3%, pero para 1986 vuclve a
da:rse una fasa negativa del -3.8%. Asi en el sexenio de Carlos Salinas de Gortari el promedio anual es de
2.6%, cifra que, aunque baja, es superior al crecimiento de la poblacion. ‘

t
A lpartir de 1983 y hasta 1985 la estrategia principal de politica econrdmica fué¢ disminuir el déficit del sector
pﬁfblico a través de reducir la emision de dinero y racionalizar el gasto piblico; otro punto importante de la
mt:anciunuda estrategia, cra el aumentar los ingresos de! erario federal.
En 1986, la prioridad del pais era exportar, debido a que el petréleo ya no cra garantia alguna. Pero a pesar de
eII:J la inflacin alcanzé un ndice de 105.7% y en 1987 de 159.1%, no obstante en este afic se observaron

i . - .
resultados positivos en buena parte de los indicadores ccondmicos.

‘

)

|
1

Todo parecia que marchaba muy bien, hasta se llegé a pensar que los problemas de los afies setentas y
|

ochentas habian sido superados, pero a pantir de Marzo de 1994, hacia finales de la administracion salinista
~caracterizada por haber realizado la mas profunda reforma estructural de la economia desde que se
inétitucionaliwa la Revolucioén, cambiando el papel del Estado radicalmente, quedando come arbitro de los
intereses de la sociedad y no como motor del desarrollo- el pais sufre un gran problema social, ya que en cse
aﬁ'o sucede el asesinato del entonces candidato a la presidencia Luis Donaldo Colosio, ante lo cual Estados
Ur;idos se vio en la necesidad de respaldar el peso mexicano; esto aunado con el asesinato del entonces
secretario general del PRI, José Francisco Ruiz Massieu, ocasionando este hecho una cajda en el mercado de
va}ores de 53.61 puntos, equivalentes a una perdida de 1.90%, llegando su indice a las 2,764.82 unidades,

después de haber retrocedido hasta un 3.12%

i

A :ﬁnales de fa administracién ya mencionada, surgieron los primeros problemas financieros derivados de la
sobre valuacion del peso frente al dolar y de lo efimera de la inversién extranjera mayotitariamente contratada

1
en'instrumentos de deuda puablica.

La: violencia politica que caracterizo a 1994 agravé la situacion. En Diciembre de 1994 el peso se devalia mas
del 100% frente al dolar por la fuga masiva de capitales que se promueve desde los mercados de valores.

{ Algo similar a lo ocurrido el 18 de Noviembre de i937)




A unos cuantos dias de su toma de posesion, ¢l presidente Emesto Zedillo reconoce la gravedad de los
problemds econdmicos ante la falta de divisas para que ¢l gobiemno hiciera frente a sus compromisos. Devalia
en 33% el peso y aplica un acuerdo de emergencia econdmica, una potencial amenaza para el sistema

¢
ccondmico mundial.

};)ado el importante papel que jugaron en su momento los programas para hacer frente a los problemas

éconémicos de México, a continuacién mencionamos algunos de los mas relevantes:
i

j'l.l.l Programa Inmediato de Reordenacién Econémica (PIRE)

'
¢

Este programa fué dado a conocer por ¢l entonces presidente de ta Repiiblica Lic. Miguel de la Madrid
Hunado y fué aphcado de Diciembre de 1982 a mediados de 1985, el cual contiene los siguientes diez puntos:
?

1. Disminucién del crecimiento del pasto publico

2 Proteccidn al empleo y la planta productiva

3]. Continuacién de las obras en proceso con un criterio de selectividad

4]. Reforzamiento de las normas que aseguren disciplina, adecuada programacion, eficiencia y honradez a la
ejecucion del gasto publico

3.Proteccidn de los productos basicos

6. Incremento de los ingresos plblicos

7:. Canalizacion dei crédito a I:cls prioridades del desarrollo nacional

8. Reivindicacion del mercado cambiario bajo la autoridad y soberania monetaria del Estado

9:. Reestructuracidn de la Administracién Publica Federal

10. Actuar bajo el principio de rectoria de! Estado.

; ;

El programa alcanzé limitados resultados, logrando contrarrestar los efectos de coyuntura que se propusieron
ipicia!mente, pero a fin de cuentas no fué capaz de solucionar los problemas estructurales tan afiejos dentro de

la economia nacional.

1
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' 1.1.2 Pacto de Solildaridad Economica
|

[;-Zste pacto se da a conocer por ¢l entonces presidente Lic, Miguel de la Madrid Hurtado el 15 de Diciembre de
1987 y se implementa hasta Febrero de 1988, en este s¢ busca abatir la inflacién en 1988 a partir del segundo

trimestre. La base de la politica economica de 1988, es:

* Fortalecer las finanzas pablicas, disminuyendo el gasto publico.

* Negociaciones salariales.

"I Reforzamiento de la politica en relacidn al comercio, adoptando aranceles mas bajos.
1

I

.

En esta politica se combinan medidas de control fiscal y monetario.

L

iLos puntos més importantes de este pacto son: )

A) Politica de ingresos piblicos. Considera un ajuste en los precios y tarifas del sector piblico, se promueve

la modificacién al Impuesto Sobre la Renta en relacién a que los centificados de  promocién fiscal

: (CEPROFIS) sean acumulables, a partir de marzo de 1988. Ademis se pretende ajustar los derechos y

! aprovechamientos; asi como también se combate con mayor fuerza la elusidn y evasion fiscal.

B) Politica de gasto piblico. Los puntos més importantes en este inciso son la disminucién del gasto, y la

pronta desincorporacion de las empresas piblicas,

C) Politica salarial. Se propone un aumento inmediato del 15% en salarios minimos vigentes y otro 20% a
; partir del 1 de enero de 1988; también se propone que al terminar el primer bimestre de 1988 se otorguen
| aumentos periédicos, los cuales se determinen de acuerdo al indice de aumento de [a canasta bésica,

D) Control de precios y abastos. Se establece un estricto control de precios; durante 1988 se comregirian los
i rezagos que existieran durante Diciembre 1987 y de alli en adelante sélo se permitirian aumentos

moderados de acuerdo a la evolucion de los salarios y de los precios y tarifas del sector piblico.

E) Politica comercial. Se racionalizan los apoyos a la exportacién y se pretende reducir las barreras al
' comercio exterior. Se sustituyen permisos de importacién por aranceles. El arancel maximo se reduce de
¢ un40% aun 20%,

li‘) Politica cambiaria. El tipo de cambio controlado aument6 et 15 de Diciembre de 1987 un 22% aunado con

la reduccion arancelaria, lo cual contrarresta los efectos de la devaluacién sobre los precios.

G) Politica monetaria. Se pretende aplicar politicas crediticias restrictivas en la balanza comercial y en la de

desarrollo, salvo en los casos de los sectores agropecuarios y de mediana y pequefia industrias.

.
i
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En resiimen, la base para disminuir la inflacién en 1988 cs:

1. !La apertura comercial. '

2. La politica cambiaria.

3. ;La sincronizacion de los aumentos de los precios de la canasta de productos bidsicos, los del scctor pablico,
; los salarios y los precios de garantia. '

4. Los aumentos de salario en fa fijacidn de otros precios.

!

1.1.3 Plan Nacional de Desarrollo (PND) Salinas

Es;te plan fué dado a conocer por el entonces presidente Lic. Carlos Salinas de Gortari y, no es otra cosa que la
. . . - . . . - . .. N N .

continuacidn del Pacto de Selidaridad Economica que consiste en combatir la inflacion, disminuir las tasas de
) . . . . .

intereses y combatir al desempleo, siendo ésta la principal caracteristica del mismo, ademis de combatir el

rezago social y la pobreza.

As:i mismo, el Lic. Carlos Salinas puso en marcha el Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico
(PECE) que si bien no es un Plan de Desarrollo, fue una de las principales bases de la economia durante su
mandato, puesto que con €l se crea como politica anti-inflacionaria se implanta ¢l PECE (Pacto para la
Esltabilidad y el Crecimiento Econdmico) que empezo el 1 de diciembre de 1988, que paso a ser el Pacto para
fa Estabi!idad, la Competitividad y €l Empleo, esta nueva fase fue firmada el 3 de octubre de 1993,

i]
El;PECE logra reducir la inflacién a s6lo 19.7% en 1989, a 11.9% en 1992 y a 8.0% en 1993, una de sus

| . N :
caracterfsticas principales es la de contro! de precios.

Las objetivos del PECE son los siguientes:
!

|

1.1 Mantener un balance de las finanzas publicas que sea compatible con la consolidacién del abatimiento de
y la inflacién.
2., Mantener la estabilidad de precios.

3., Establecer las bases para la recuperacién gradual y sostenida del crecimiento econdémico.




1 1.1.4 Plan Nacional de Desarrollo (PND) Zedillo

|
Este plan es puesto en marcha por et presidente Dr, Ernesto Zedillo Ponce de Ledn, a partir de 1995 hasta el
afic 2000, cuye objetivo fundamental es promover un crecimienio econdimico vigoroso y sustentable que
fortalezca la soberania nacional, y redunde en favor tanto del bienestar social de todos los mexicanos, como

'

de-una convivencia fincada en la democracia y la justicia.

+

Ul%ﬂ tasa de crecimiento econdmico elevada es condicién esencial para impulsar el desarrollo del pais en
lodos sus aspectos. El erecimiento economico es indispensable para que la poblacién tenga un empleo bien
veunerado, niveles de bienestar crecientes y, por ende, se promueva el apego a la legalidad del
comportamiento social y se sienten bases de justicia distributiva que favorezcan un desarrollo politico

arménico y demaocritico,

La estrategia general de este plan consiste en que la generacion de empleos debe crecer a tasas elevadas e

mdumr una forma de crecimiento que favorezea la absorcién de mano de obra.

El blan propone una estrategia de crecimiento que evite la recurrencia de crisis que han ocasionado retrocesos
en:térrninos de estabilidad, empleo y bienestar social. Aprovechando la experiencia pasada, evitaremos
précticas y estrategias que en el corto plazo han propiciado un crecimiento en la economia y avances en
diversas 4reas, pero que han demostrado su incapacidad para generar un crecimiento sostenible cuyos frutos

! .
sean compartidos por toda la poblacién.

Hay dos puntos sumamente importantes de la estrategia, que son:
* * Inerementar mediante Ia inversién, los factores de la produccion.

* ' Elevarla productividad de los factores de la produccidn.

i
En estos dos puntes se centrard la nueva estrategia de crecimiento econdémico. En relacion con la mayor
producllwdad conviene destacar que el régimen tributario y el marco regulatorio desempeifan un papel
fundamemal Ello permitird, al utilizarlos adecuadamente, que con los mismos recursos con que cuenta la

economia se pueda incrementar el producto nacional.

También se contempla la necesidad de elevar el ahomo intermo, poniendo especial cuidado en asegurar el
abeitimiento sano y permanente de la inflacién. Sélo cuando la inflacién es baja el ahorro se traduce en mayor
mversnén ¥ ésta, a través del crecimiento de la actividad econdmica y el empleo, en beneficios tangibles para

la pob[acnon




1.1.5 Politica Economica 2001

La politica econdmica para 2001 se inscribe en ¢f marco de una estrategia integral de mediane plazo que
permitira incrementar la tasa de crecimiento sostenible de la economfa mexicana en un entomo de estabilidad
de precios. En primer instancia pretende generar mas empleos y mejorar €l poder adquisitive de los salarios;
en segunda instancia sc propone aumentar el monto de los recursos disponibles para fortalecer el gasto social,
Para alcanzar esto, se reconoce la impontancia de fortalecer las bases de la economia‘a través de una estricta
&isciplina fiscal y del fomento de la eficiencia y la competitividad de ta planta productiva,

|

i.f,a estrategia de mediano plazo pretende establecer las condiciones que permitan a los distintos factores
econdmicos canalizar los recursos y orientar sus esfuerzos a incrementar el capital humano, a acumular un
mayor acervo de capital fisico, a incorporar tecnologia de punta en los procesos productivos y a profundizar el
;;roceso de cambio estructural. Este @ltimo proceso esti encaminado a mejorar la competitividad de los

thercados, a desarrollar las telecomunicaciones y fomentar las inversiones en energfa.

1
La estrategia macroeconomia tendr4 dos retos de cardcter coyuntural: 1) Contribuir a que el dinamismo de la

demanda intema sea compatible con el potencial de crecimiento de la economia, y 2} Inducir un ajuste
ordenado ante las condiciones esperadas en el entorno internacional que, entre otros factores, incluye un
menor ritmo de crecimiento en la economia de los Estados Unidos y una reduccién en la cotizacin
iénemacional del petréleo,

! C
El eje central de estrategia econémica para 2001 lo constituye el fortalecimiento de la postura fiscal, el cual

U
facilitard el abatimiento de la inflacién y contribuird a que la economia dependa en menor medida de recursos

provenientes del exterior.

La estrategia econdmica de mediano plazo contempla tres elementos fundamentales {para promover un entomo
dlé estabilidad y certidumbre en el mediano plazo: la convergencia al equilibrio presupuestal, el combate a la

inflacién y el fortalecimiento del ahoro interno.




i
Los lineamientos espccificos de la politica econémica del 200! son:

N

Politica Fiscal.

Politica de ingresos:

1.1.1 Politica tributaria

1.1.2 Medidas para adecuar las disposiciones fiscales en el entorno econémico.
1.1.3 Medidas para combatir la evasion y elusitn fiscal.
Politica de gasto

1.2.1 Rezago social y la vulnerabilidad de las personas.
1.2.2 Seguridad piblica y procuracion de justicia.

1.2.3 Desarrollo econdmico, social y regional.

1.2.4 Buen gobierno.

Politica de deuda pablica.

Politica monetaria.

Politica cambiaria.




1.2 CONCEPTO DE INFLACION

:

i .

A’la fecha el concepto de intlacion no ha stdo unificado, ya que cada autor lo ha manejado de acuerdo a su
1

criterio; es por ello que a continuacion se presentan definiciones de varios autores, para que de esta forma se
1

concluya con una definicion propia, tomando en cuenta todos los aspectos importantes, de dichas

definiciones.

* Garcia Pelayo y Gross: * Desequilibrio econdmico caracterizado por la subida general de los precios,
prbvocundo una excesiva emisién de billetes de banco, un déficit presupuestario o una falta de adecuacién

l
entre la oferta y Ja demanda.”
i

* Janz Senndz: ** La inflacién acrecienta los ingresos del gobierno y permite a los politicos gastar mas dinero

del que pueden reunir mediante impuesto.”

* Joan Robinson: * La esencia de fa inflacion es un aumento rédpido y continuo de los salarios monetarios. La
i
inflacién no puede ocurrir sin un aumento de los sueldos monetarios y cualquier causa que resulte en una

elévacién de los salarios dé inicio al proceso de inflacién.*
.

4 mae

* Milton Friedman: “ La inflacién se produce cuando la cantidad de dinero aumenta mas rapidamente que los
bieties ¥ Servicios; cuanto mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad de produccion, la tasa

de inflacién es mas alta.”

*Viacheslav Kuznetsov: “ Proceso de devaluacion del papel moneda como consecuencia de los desequilibrios
! - . - . .
en la esfera de la circulacién de dinero y de la produccién existente, que se expresa en el incremento de los

precios.”

* Luis Pazos: “ Es el aumente del total de los medios de pago o medio circulante, sin respaldo de un
incremento equivalente de bienes y servicios . “ Es un aumento de la demanda global (medios de pago o
dilj‘:ero) por arriba del aumento de la oferta global (produccién de bienes o servicios) que trae como
cownsccuencia el alza general de los precios .
|

* Carlos Marx: “ Presencia en los canales circulatorios de una masa de papel moneda sobrante en relacion con
lag necesidades de la circulacién de las mercancias. Su influjo sobre toda la economia del pais es
desfavorable, pues la inflacién da origen a un crecimiento ripido, incesante y sumamente desigual de los

precios de las mercancias.”




1

"Tlosé Silvestre Méndez Morales: “ La inflacion se presenta como un desequilibrio entre la oferta total o sea
IzlI produccion global de la sociedad, y 1a demanda total. Este desequilibrio puede ser causado por insuficiencia
de demanda en relacion con la oferta.” )

|

'
En conclusién, podemos decir que lu influcidn es un desequilibrio econémico, caracterizado por la
excesiva emisidn de  dinero acempaiiade de una produccidn insuficiente de biemes y servicios,

plmducienda el alzu de los precios y la pérdida en el poder adguisitivo de la moneda.
1




1.3 CAUSAS

b

Las causas de la inflacién podemos dividirlas en externas ¢ internas, a conlinuacion mencionamos las mas
)

importanies:

;

PRINCIPALES CAUSAS INTERNAS

1. Emision excesiva de pupel moneda en relacidn con lus necesidades de fa circulacion de mercancias y
.:\'ervir.‘r'as

El Estado al no obtener los recursos suficientes por medio del sistemna impositivo para cubrir sus gastos lleva
a cabo la emision monetaria, la cual ha sido excesiva en refacién con las necesidades de produccién y
dislribucic’m de mercancias, lo cual ha provocado inflacién, debido a que existe en la sociedad mayer poder de

compra, sin que exista el mismo incremento en la produccion.

2. Produccidn agropecuaria insuficiente

!

3. Oferta insuficiente de mercancias industrializadas en relacién con la demanda

La inflacién es causada por el hecho de que se tiene mucho dinero en circulacién, pero los articuios que se

desean adquirir con el mismo, son demasiado escasos.

4. Excesivo afdn de lucro de los comerciantes
Al empezar la escasez de articulos, algunos empresarios se dedican a-la producci6n de mercancias destinadas
a los sectores de medianos y grandes ingresos, por lo cual elevan sus precios en forma exagerada en relacién

con los costos de produccion; a esto hay que agregar Ia estructura monopolistica de algunas industrias.

5. La especulacidn y el acaparamiento de mercancias

El proceso inflacionario favorece las actividades especulativas, lo cual repercute negativamente y limita las
inversiones productivas que se canalizan a actividades mis rentables. Estas actividades especulativas son la
éompra de terrenos, de dolares, de centenarios, de bonos y valores, de acciones y de otros titulos de valor que

no hacen aumentar la produccién ni la productividad.

6. La espiral precios - salarios

Se produce “ la espiral de precios y salarios “. Suben los salarios, se encarecen por ello los bienes, motivo por
¢l cual deben de reajuéiarse los salarios a los nuevos precios y asi sucesivamente, estableciéndose de este
Iénodo un circulo vicioso.

El aumento de los salarios no es proporcional al de los precios, por lo que pierden su valor adquisitivo.
!




7 ;Al.ras tasas de interés y deficiente canalizacidn del crédito bancario
U!!‘IO de Jos instrumentos de politica monetaria mas dificiles de manejar es la tasa de interds, las cuales pueden
producir los siguicentes efectos:
G‘:o Si la tasa de intereses es muy elevada:
*  Alienta el ahorro
‘e Desalienta l2 inversidn productiva y se encarece el crédito, el cual fluye hacia actividades
especulativas, que son las mas rentables y casi nunca llega a los campesinos ni a los pequefios y
: medianos empresarios que son los que mas lo necesitan,
Hi Si la tasa de interés es muy baja:

'e  Desalienta el ahorro y faltaran recursos para invertir.

8. La devaluucidn

Cuando los precios en un pais aumentan por arriba de los precios de ta mayoria de los paises con los que se

ticnen un intercambio comercial, se hace necesario devaluar la moneda.

Se le da el nombre de devaluacion de una moneda, a la pérdida de valor en relacién con otras. Aumenta el

precio de otras monedas que han perdido menos valor que la moneda devaluada.

El aumento de los precios en un pais por arriba del aumento de precios de otro, trae como consecuencia:

a)Una pérdida de la competitividad de los productos internos,

b)Las exportaciones disminuyen y las importaciones aumentan, pues resulta mds barato comprar en el
extranjero, que dentro del propio pais.

Lo anterior lo vemos reflejade en la balanza comercial reportando déficit, dado que es mayor [a diferencia

entre lo que se importa y 10 que se exporta.

9. La inflacidn misma, por las manifestaciones psicoldgicas de la gente

La inflacion produce més inflacién debido a que este fenémeno se da en forma continua y sostenida, y las
reacciones se dan en cadena, provocando mayores precios; por ello la gente se siente insegura v realiza
compras de pénico que produce escasez ficticia, que a la vez s ve alimentada por mayor especulacion.

Con mas inflacién, el Estado no alcanza a cubrir su gasto, razén per la cual aumenta la cantidad de dinero de

circulacidn y la emisién de titulos de valor, por lo que su presupuesto se vuelve inflacionario.
\ .

|
7 0 La inflacidn se produce ademids de los factores de tipo estructural, principalmente por el exceso del

consumo nacional sobre la produccion, el incremento desconsiderado de los gasios del gobierno y el

aumenio del dinero en circulacidn por el gobierno mismo, a los cuales no ha correspondido el mismeo

incremento de bienes en el mercado. El gasto piiblico excesive es la principal causa del aumento del
1

circulanie,




1. El gran indice de intermediaciin para levar af corisimidors Sinal el producto selicitado por el misma;
esty intermediacidn afecta enormemente al precio final pagado por dicho consumidor, porque cada

intermediario incrementu el precio para obtener unq gananciua sobre el producto de que se irafe.
!

.

lf 2. Excesiva aumnenio de la corrapeidn y de la deshonestidad de algunos malos funcionarios

El principal problema estructural que genera a la inflacion es el déficit cronico que subsiste en las finanzas
publicas, es decir, el gobiemo gasta mas dinero del que ingresa. Todo este problema de que el gobierno tenga
que pagar altos intereses para seguir viviendo o tenga que emitir mas dinero y ademds siga gastando mds de lo
que gana, crea déficit.

b

liJna gran parte del déficit esid representado por las transferencias que el gobiermno otorga a las empresas
paraestatales; al mantener el gobierno estas empresas persiste ¢l problema de un gasio que no se traduce en

una igual proporcién de ingresos, resultando deficitario.

PRINCIPALES CAUSAS EXTERNAS

}. Importacién excesiva de mercancias a precios altos.

2!’. Afluencia excesiva de capitales externos, sea en forma de créditos ¢ de inversiones.

3. Exceso de exportaciones de ciertos productos que incrementan la entrada de divisas af pags,

4 Especulacidn y acaparamiento a nivel mundial de mercanclas bdsicas, sobre todos los productos
alimenticios y el petrdleo,

3. Excesivo servicio de la deuda externa que no permita la formacidn interna de capitales.

6. Cafda de Bolsa de Valores extranjeras.

1. Caida de precios a nivel mundial, de algin producto que México esté importando en grandes cantidades.

Para poder atacar de una forma satisfactoria al problema de la inflacién, s necesario conocer muy bien sus

causas, dado que combatiendo a éstas, se podrdn obtener mejores resultados.




l 1.4 SUS EFECTOS

Los principales efectos que trae consigo la inflacion, son los que a continuacién presentamos:
I

‘
I.I'. El que salta mds a la visia y es el mds grave, es el alza general de precios

Con ta inflacién aumentan continua e insistentemente los precios de los articulos de primera necesidad y de
ias materias primas empleadas en la fabricacién de productos; con ello el valor adquisitivo del dinero
disminuye en la misma proporcién que los aumentos.

Si una mercancia sube de precio, refleja que hay una mayor demanda de la misma o que existe una deficiente
preduccion en relacion con su demanda. Los precios suben, debido a que el aumento de circulante incrementa
]:a demanda y, por tanto, al aumentar lz demanda mds rapidamente que la oferta, empieza a reflejarse en
aumentos de precios.

:

2. Pérdida del poder adquisitive

Con el aumento de los precios, ef valor adquisitivo del dinero disminuye en la misma proporcion en que estos
se incrementan. Al aumentar mids los precios que los salarios nominales, provoca una disminucion del salario
1:'eal de los trabajadores, ya que ahora se necesita mas dinero para comprar las mismas cosas.

Los primeros que acusan a la desvalotizacién de la moneda son los que perciben sueldos y. sobre todo, los
i;mereses fijos (depositos bancarios a plazo fijo) y pensiones, ya que perciben las mismas cantidades que antes
de la inflacién, pero con una moneda gastada, por lo que con aquellos salarios, intereses o pensiones, es

menos lo que pueden adquirir con ellos,

3. Encarecimiento

El costo de la vida emprende una carrera hacia arriba y cuando es excesiva llega a desequilibrar todo el
sfistema economico.

Como consecuencia del acrecentamiento de mversiones especulativas, se genera un encarecimiento de
artfculos de primera necesidad, el cual se refuerza con las compras de pénico que realiza mucha gente por

temor de que aumente el precio de los productos.

4. Inversidn insuficiente

La inversion privada se ha canalizado a la produccién de articulos suntuarios para la gente de elevados
i;lgresos y 2 la especulacion como compra en délares y de terrenos, o incluso colocando sus capitales en el
extranjero.

Esto es debido a la inseguridad en la obtencion de ganancias.




5. fEfevacirin de panancias
!

Debido a |a estructura monopolistica de la produccion y el comercie, reforzada por la infiacion, las ganancias
i

de las empresas poderosas se elevan. Los grandes grupos financieros, industriales y comerciales son los

.
beneficiarios de la inflacién.

i
t

6.'Reduccion de ahorros
L(ls ahorros se reducen debido a la depreciacién del peso por efecto de la inflacion, si en lugar de gastar se
ahorra el dinero, al cabo de un determinado tiempo se compran menos cosas de las que se hubieran podido
adquirir antes de efectuar el ahorro.

)
La gente ahorra cuando hay seguridad en el futuro. A mayor confianza ¢n el futuro, mayores niveles de
ahorro. A menor certeza y mayor incertidumbre sobre el futuro, menos niveles de ahorro.
Cl.flando la inflacién se acrecienta, un mayor nimero de gente prefiere gastar a ahorrar,
Por lo regular, cuando las tasas de interés que pagan los bancos a los ahorradores son menores que las tasas de
incremento del indice de precios, empieza la disminucién del ahomo; puesto que es improductivo mantener
cuentas bancarias que tienen un rendimiento menor o similar al monto de la inflacién.
Lgi inflacién es un fendmeno que hace que la pérdida en el poder adquisitive del dinero pueda ser superior al
interés que normalmente produce, es decir, que la productividad que se busca en la inversion puede quedar

sensiblemente reducida y hasta anulada.
7. Desempleo y baja en la produccion

8.:Los cuellos de botella

Los cuellos de botella son los faltantes de bienes y servicios en relacién con una determinada demanda.

Pdra que un pais carezca no es suficiente que el gobierno imprima mucho dinero o que pida prestado al
exterior, sino que existan elementos para aumentar la produccion y para ello son necesarias materias primas,
mano de obra calificada y maquinaria. Cuando un gobiemo expande sus gastos por arriba de la capacidad de
produccién de la economia, lo itnico que logra es que aumenten los precios y aparecen los llamados cuellos de

bqlella.

9. Distorsidn de la informacion financiera proporcionada por los sistemas contables.

’

i

10. Las medidas convencionales de utilidad se hacen deficientes cuando se hace un intento de comparar
{as utilidades de periodos sucesivos y utilizar las mediciones de utilidodes no ajustadas para llegar a

conclusiones respecto del grado relativo de bienestar en diferentes periodos.

!
1
i




CAPITULO 2
LA INFORMACION FINANCIERA

19




: 2. LA INFORMACION FINANCIERA

Sé entiende por informacién financiera, la comunicacion de sucesos relacionados con la obtencién y
:

aplicactdn de recursos materiales expresados en unidades monetarias, Esta debe ser atil para las personas
.

que actdan en los diversos niveles jerdrquicos, tanto en forma interna como externa de cualquier entidad.
| .
i
La:1 informacién contable constituye un indispensable elemento de control, que la administracién de una

empresa debe utilizar; sin su ayuda no se podrd precisar ninguna de las actividades y se obtendrén resultados
, )
negativos en perjuicio de ia situacion econémica. La impontancia de esta informacién contable radica en la

habilidad para reducir la incertidumbre sobre la situacién actual de asuntos que conciemen al usuario.

' 2.1. ESTADOS FINANCIEROS

El:l su origen etimoldgico, la palabra “Estado”, se deriva del latin “Status™, que significa “Situacidn en que se
en;cuentra una persona o cosa sujeto a cambios, que influyen en su condicion™. En cuanto a la palabra
“Fiinanms” deriva del latin “Finis”, que significa “El término o cumplimiento de una obligacién de dar
direrc".
De acuerdo con el boletin B-1, parrafo 10 emitido pbr el IMCP, define a los estados financieros como un
m.edio de comunicar informacién y no son un fin,

t
Ricarde Mora define a los estados financieros come “la transmision escrita del mensaje contable”™.

I
Segun Gélvez Azcanio: “Los estados financieros son los documentos primordialmente numéricos, elaborados
eng forma generalmente periddica, con base en los datos obtenidos de los registros contables, y que refiejan la
sit:uacién @ ¢l resultado financiero a que se ha llegado en la realizacion de las actividades por un periedo, o a

una fecha determinada”.
i

1
Con lo anterior, podemos decir que los Estados Finaneieros son los informes cuyo fin es trasmitir informacion

: . . .
contable y financiera en una fecha o periodo determinado.

o e gem e e e
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C:;be mencionar que las partes de todo estado financicro son: )

* Encabezado. Estd formado por el nombre, razén o denominacion secial de la entidad, datos que nos

sirven para identificar a la empresa. Nombre del estado linanciero de que se trale asi como la fecha o el
' periodo por el cual se esta presentando fa informacién.

¢ . Cuerpo. Se refiere al contenido del estado linancicro.

s, Pie. Es la parte del estado financiero que contiene las finmas tanto de quien elabora el mismo, como de

quien lo autoriza.

A continuacién explicamos los estados financieros bdsicos que se establecen en los Principios de Contabitidad

Generalmente Aceptados:

2.1.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Cjoncepto
Tzimbién conocido como Balance General, es el documento contable en el que se muestra la situacién
financiera de una entidad, mediante la descripcién de sus recursos, obligaciones y patrimonio, - conocido
co;mo activo, pasivo y capital, respectivamente -, valuadas en unidades monetarias a una fecha de;erminada.

l
Su nombre se originé de la palabra “Balanza” y se debe precisamente a que muestra ¢l equilibrio o igualdad
que existe entre el total de recursos de la empresa y la suma de las deudas, mas las aponaciones de sus

propietarios.

Elementos gue integran al estado de situacion financiera
De acuerdo al boletin A-11 emitido por el IMCP, menciona acerca de fos elementos integrantes del Balance

general, lo siguiente:

Activo. “Es el conjunto o segmento, cuantificable, de los beneficios econdmicos futuros fundadamente
esperados y controlados por una entidad, representados por efectivo, derechos, bienes o servicios, como
g

consecuencia de transacciones pasadas o de otros eventos ocurridos.” (Pdrrafo 11)

“D;e acuerdo con su naturaleza y finalidad, los actives de la empresa quedan comprendidos,
fupdar}]emalmeme, en alguna de las siguientes categorias:

a) :Aquellos que son dinero...

b)'Aquellos que representan un derecho a recibir un flujo de dinero...

¢) Aquellos que se tienen para ser vendidos (o para ser transformados ¥ posteriormente venderse)...

d) AqueHos que se tienen para usar...

e} Aquelloes que representan un derecho a recibir un servicio...




!

Los cargos diferidos quedan comprendidos en esta categoria ya que representan erogaciones efectuadas en el
pasado, con el fin de recibir servicios necesarios para producir, en el futuro, beneficios econdmicos
fundadamente esperados, controlados invariablemente por una entidad determinada.” (Parrafos 14 a 20)

':‘ Las cuentas complementarias ¢ de valuacién reducen o incrementan el valor de una partida o grupo de
partidas de activos. Estas cuentas de valuacion son parte mlegrante de las de los activos relativos y no
representan activos en si mismas.™ (Pdrrafo 22)

Pasivo. “Es el conjunto o segmento, cuantificables, de las obligaciones presentes de una entidad particular,
\':irtualmcnte ineludibles, de trarsferir efectivo, bienes o servicios en el futuro a otras entidades, como
consecuenc:a de transacciones o eventos pasados,” (Pérrafo 31)

“Los pasivos se consideran cuantificables cuando son ldentlfcables separadamente del resto de las
obllgaclones y poseen el atributo de ser medibles en unidades monetarias en un grado suficientemente
confiabic.” (Parrafo 33)

“Las cuentas complementarias son parte integrante de las de los pasivos relativos.” (Pérrafo 34)

“Todo pasivo representa una obligacion en el presente de transferir recursos o prestar servicios en el futuro a
otra entidad.” (Parrafo 35)

“Dicha transferencia buede estar condicionada al vencimiento de un plazo, 2 la ocurrencia de un evento

determinado o a la simple solicitud de cumplimiento por parte del beneficiario” (Parrafo 36)

Capitat Contable. “Es el derecho de los propietarios sobre los activos netos que surge por aportaciones de los
duefios, por transacciones y otros eventos o circunstancias que afectan una entidad v ¢! cual se ejerce
mediante reembolso o distribucién.” (P4rrafo 40)

!

El capital ganado corresponde al resultado de las actividades operativas de 1a entidad y de otros eventos o
¢ircunstancias que le afecten. Consiste fundamentalmente de las utilidades no distribuidas que permanecen
invertidas en la entidad o por pérdidas acumuladas. El ajuste que por la repercusién de los cambios en los

p.recios se le tenga que hacer a este concepto, forma parte del mismo.” (Parrafo 47)

Presentacién del Balance general
El Balance puede ser presentado de des maneras;
« En forma de reporte, cn la cual es presentado el Balance en forma vertical y consiste en anotar

clasificadamente el activo, el pasivo y el capital.

Se basa en la férmula conocida con el nombre de formula de capital

Activo - Pasivo = Capital Contable
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« En forma de cuenta, sus ¢lementos se presentan en forma horizontal. Bl total def activo es inual al 1otal

del pasivo mas el capital.

Su base es la formula conocida como formula del Balance general

Activo = Pasivo + Capital Contable

2.;1.2 ESTADO DE RESULTADOS

Concepto
Es el documento contable que muestra los ingresos y los egresos obtenidos y erogados por una enatidad
economica y la diferencia resultante, valuados en unidades monetarias durante un periodo especifico,

permitiéndonos determinar el resultado obtenido.

De acuerdo con el Boletin B-3 emitido por el IMCP, Estado de resultados, establece lo siguiente:

“El estado de resultados es un estado financiero basico, que presenta informacién relevanie acerca de las
op'eraciones desarrolladas por una entidad durante un periodo determinado. Mediante la determinacion de la
utiilidad neta y de la identificacién de sus componentes, se mide ¢l resultado de los logros alcanzados y de los
esfuerzos desarrollados por la entidad durante el periodo consignado en el misme estado.” (Parrafo 6)

“Esta informacion es fitil principalmente para que, en combinacién con los otros estados financieros basicos
se pueda:
- Evaluar la rentabilidad de una empresa.
- éstimar su potencial de crédito.
- Estimar la cantidad, el tiempo y la certidumbre de un flujo de efectivo.
- Evaluar el desempefio de una empresa.
- Medir riesgos.
- Repartir dividendos.” {Parrafo 7)
]
!
Es impoertante mencionar que, ¢l Estado de situacién financiera tiene un renglén donde sefiala el resultado det
ej:ercicio, pero no indica como se obtuvo el mismo, en eambio, el Estado de Resultados nos muestra como fue

obtenido ese resultado.

Elementos que integran el estado de resultados
De acuerdo con el Boletin B-3 emitido por el IMCP, parrafo 8, los elementos que componen el estado de

resuitado son: ingresos, costos, gastos, ganancias, pérdidas, utilidad neta y pérdida neta.

¥
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Estructura del estado de resultados

Ll‘omando nuevamente como base el boletin mencionado en el punto anterior en su parrafo 16 nos muestra el
contenido mintmo y el orden que debe tener ¢l Estado de Resultados, que es:

A Operacion.

B. No operacion.

C. Impuesto Sobre la Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (ISR y PTU)

D. Operaciones discontinuas.

E. Partidas extraordinarias.

;:. Efecto Acumulado al inicio del Ejercicio por Cambios en Principios de Contabilidad., .

G. Utilidad por Accion.

Nuevamente en base al boletin de referencia, tomamos los parrafos 17 a 19, 22 a 25 y 27 a 33, definimos cada

uno de estos conceptos,
1

A. OPERACION. Integrada por los ingresos y gastos de las operaciones continuas que representan las
actividades primarias de la entidad. Generalmente comprende:

Ingresos. Los ingresos obtenidos por las actividades primarias o normales. En caso de las empresas
industriales y en el de las comerciales, estos ingresos son generados por las ventas de sus inventarios y en las

empresas de servicios por prestacion de los mismos.

Coste de lo vendido. Muesira el costo de producci6n o adquisicién de los articulos vendidos que generan los

ingresos reportados en el renglén de ventas.

[ra diferencia entre las ventas netas y el costo de lo vendido, es la utilidad bruta. Resulta optativo presentar

esta cantidad.

(Fastos de operacidn. Estd formado por los gastos de venta y los gastos de administracién. Los primeros son
aquellos en que incurre la entidad en sus esfuerzos para comercializar bienes o servicios. Los segundos son

aquéllos incurridos en la administracién general de las operaciones de la empresa.

Utilidad de operacién. Es el resultado de restar a las ventas o ingresos el costo de lo vendido y los gastos de

operacidn, sin tomar en cuenta efecto alguno de ISR y PTU.

B. NO OPERACION, Comprende los ingresos y gastos distintos a los de operacion del negocio. Se
identifican principalmente con las operaciones financieras de la empresa, asi como aquéllos resultantes de

transacciones inusuales o infrecuentes, o de una actividad no primaria.
! \
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Utlilidad de operaciones continuas. Es la suma algebraica de la wtilidad de operacién con las partidas de la

seccion de no operacion antes de ISR y PTU.

C. IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDAI)ES. Cabe sefialar que el impuesto al activo forma parte de este renglén. En esta seccidn se
reportan el ISR y la PTU en las utilidades commespondientes al neto de las partidas de las dos secciones

anteriores,

A la utilidad (o pérdida) por operaciones continuas antes de ISR y PTU se le restan estos dos concepios, para

de;terminar asi la utilidad {o pérdida) por operaciones continuas.
i

. D. OPERACIONES DISCONTINUAS. En csta scecidén se incorporan las ganancias o pérdidas resultantes
de: discontinvar operaciones de un segmento de negocio. Estas partidas se deben presentar netas de ISR y

PTUL.

|
E. PARTIDAS EXTRAORDINARIAS. Se presentan las ganancias y pérdidas derivadas de eventos y

transacciones que retinen simultineamente las caracteristicas de inusuales e infrecuentes.

F. EFECTO ACUMULADO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD. En esta parte ¢l estado de resultados debe mostrar el efecto acumulado al inicio del
¢jercicio por modificacion de una regla contable o emisién de una nueva. Este efecto deberd presentarse neto

de ISR y PTU.

] G. UTILIDAD POR ACCION. Las empresas que cotizan sus acciones en los mercados de valores, deberin

presentar como altimo renglon la utilidad por accién.

2.;1.3 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Concepto
Es aquel documento contable que muestra el origen y monto de los recursos financieros que s¢ manejaron
durante un periodo y sobre el uso o aplicacién que se les dio. Su base es un Balance general comparativo y

utiliza el anilisis de diferencias.

Este estado es conocido con diferentes nombres:
- Estado de fondos. l

- Estado de aplicacion de fondos.

- Estado de movimientos de recursos.

- Estado de origen y aplicacién de recursos.
1 .
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El Boletin B-12 emitido por el IMCP, en el paralo 7 y 8 define al estado de cambios en Ia situacidn
financiera de la siguicnte manera;

Eis el estado financiero basico que muestra en pesos de poder adquisitivo a la fecha del Balance general
(Ultimo gjercicio reporiado tratandose de estados financieros comparativos) los recursos generados o
utilizados en la operacion, los cambios principales ocurridos en la estructura financiera de la entidad v su
:-eﬂejo final en el efectivo ¢ inversiones temporales a través de un periodo determinado.

|

i’:‘.ste estado financiero, es el que mejor idea nos puede dar acerca del adecuade manejo financiero de las
empresas y de la eficiencia empresarial. La principal caracteristica que presenta, es que nos muestra fas
modificaciones habidas lanto en los recursos propios como en los ajenos y su reflejo en la situzcién financiera
del negocio e incluso en la distribucion general de resultados, sin olvidar que no solo el movimiento de fondos
modifica la situacién financiera de Ia empresa, sino que en general todo costo incurrido y la capitalizacion de
pasivos, entre oiros, puede afectarla.

!

El estado de origen y aplicacién de recursos enlaza aritméticamente al Balance generai y al Estado de
tiesulr.ados.

1

En vista de que vamos a basarnos en el boletin B-12 emitido por el IMCP, constaniemente estaremos
I;nencionando “pesos constantes”, lo cual significa pesos de poder adquisitivo a ia fecha del balance general
(L’lltimo ejercicio reportado tratindose de estados financieros comparativos) y esto es baséndonos en el
renglén 8 del mencionado boletin.

Estructura del estado de cambios en la situacién financiera

Para presentar |a estructura del estado en cuestién, nos basaremos en el boletin que ya en su momento fue
mencionado y los parrafos que utilizamos son el 13 y 15 a 20. Los cuales nos dicen lo siguiente:

El estado de cambios en la situacién financiera debe mostrar la modificacién registrada, en cada uno de los
;;rincipnles rubros que la integran; que conjuntamente con el estado de resultado del periodo, determinan el
c:ambio de los recursos de la entidad durante un periodo determinade. Es importante sefalar que esto debe

Presentarse €n pesos constantes.

Principales recursos que se utilizan o generan en las Areas de la empresa;

A) Dentro del curso de sus operaciones.

B) Como consecuencia de los financiamientos obtenidos y de la amontizacién real de los mismos; no
importa el plazo.

C) En funcion de invefsiones y/o desinversiones efectuadas.
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L(:)s recursos generados o utilizados deberin clasificar en los siguientes rubros:

i

' A} De Operacion

Eslos recursos resultan de adicionar o disminuir al resultado neto del pcrlodo (0 antes de partidas

ex(raordmarlas cuando las haya), lo siguiente:

1.Las partidas del estado de resultados que no hayan generado o requerido el uso de recurses. Por ejemplo:

* . Depreciacion,

* . Amortizacion,

¢ i Cambios netos en impuestos diferidos a largo plazo,

* . La participacién en las utilidades de subsidiarias y asociadas disminuida de tos dividendos cobrados en
efectivo, y

¢ Las provisiones de pasivo a largo plazo

2.Las actividades identificadas como de financiamiento o inversidn. Por ejemplo:

» Laganancia en venta de activo fijo.

3.jLos incrementos o reducciones en las diferentes partidas relacionadas directamente con la operacion de la

entidad, dismtinuidas de las estimaciones de valuacion correspondiente. (En pesos constantes) Por ejemplo:

* ' Incrementos o disminuciones en cuentas por cobrar a clientes,
s Inventarios,

)
» Cuentas por cobrar o pagar relacionadas con la operacién,

B) De Financiamiento

Estos recursos son:

1.Créditos recibidos a corto y largo plazo, diferentes a las operaciones con proveedores y/o acreedores

relacionados con la operaci6n de la empresa.
\

2. Amortizaciones en pesos constantes efectuadas a los créditos del punto anterior (sin incluir los intereses

relativos)

3. Incrementos de capital por recursos adicionales, incluyendo la capitalizacion de pasivos.

4. Reembolses de capital.

5. Dividendos pagados, excepto los dividendos en acciones.

' C) De Inversion

1
Las transacciones que se consideran dentro de estos recursos, son:

- Adquisicion, construccion y venta de inmuebles, maquinaria y equipo.

2. Adquisicion de acciones de otras empresas con cardcter permanente.

3. Cualquier otra inversién o desinversion de caracter permanente,
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4. Préstamos efectuados por la empresa,

5.Cobranzas o disminucion en pesos constantes de créditos otorgados {(Sin incluir los intereses relativos)

. .

1Cabe schalar que en ef case de que algunas partidas tuvieran caracteristicas de mas de uno de los puntos

,anteriores, la clasificacion se hard en base a la que refleje de una manera clara la esencia de la operacion,
+

flomando como base la actividad econémica més relevante de la empresa.

I
i
2.1.4 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

'E! propdsito de las notas aclaraterias s proparcionar informacion que no puede ser incluida en el cuerpo de

:
los estados financieros, sin perjudicar la claridad de la presentacion de la informacion en ellos contenida,
I

'Por el espacio tan limitado en los estados financieros, es comun que no contengan toda la informacién de
i
algunos evenltos importantes que podrian afectar a la toma de decisiones, por lo que resulta indispensable la

‘utilizacién de las notas a los estados financieros.

Las notas aclaratorias deben utilizarse para presentar la informacidn cualitativa como integrante de los estados
financieros, sefialar restricciones y salvedades a conceptos de diches estados financieros y proporcionar
mayor informacién bien sea de aspectos primordiales o secundarios.

Se utilizan como un complemento de la informacién contenida en los estados financieros, son no sélo atiles,
1

sino; en ocasiones, la inica situacién adicional que afecte Ia situacion financiera de la entidad.

A continuacién se muestra un ejemplo de los estados financieros basicos:
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

' LA DESTREZA MARINA, 5.A_DEC.V.

ACTIVO
! ACTIVO CIRCULANTE

i EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES
[EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

INVERSIONES EN RENTA FIJA

[TOTAL DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES
DOCUMENTOS POR COBRAR
ICOMPARNIAS AFILIADAS

tmpuesros FOR RECUPERAR

EUDORES DIVERSOS

ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS

[PRODUCTOS TERMINADOS
MATERIAS PRIMAS Y MATERIALES
ANTICIPO A PROVEEDORES
ESTIMACION DE OBSOLESCENCIA
[TOTAL DE INVENTARIOS

PAGOS ANTICIPADOS

[RENTAS PAGADAS POR ANTICIPADO
[SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
[DEPOSITOS EN GARANTIA

[TOTAL DE PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE
X ACTIVO FIJO

TERRENOS
EDIFICIOS

MAQUINARLA

EQUIPO DE TRANSPORTE

MOBILIARIO Y EQUIPO

EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIFO

DEPRECIACIONES

[DEPRECIACION ACUMULADA DE EDIFICIOS
DEPRECIAGION ACUMULADA DE MAQUINARIA
DEPRECIACICN ACUMULADA DE EQUIPQ DE TRANSPORTE
DEPRECIACION ACUMULADA DE MOBILIARIO Y EQUIPO
IDEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPO DE COMPUTC
[TOTAL DE DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO NETO

[TOTAL DE ACTIVO

63,530

63,530

1,870,708

1,059,816

6, ?051

2,937,233

926,211
102,974

1,029,185

4,85
16.003
20,85

4,050,803

41,456
48,973
64,105
154,534}

41,4
11,01
47,76
100,239
54,30

41051
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PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO
DOCUMENTOS POR PAGAR
IACREEDORES DIVERSOS
FROVEEDORES
ICONVENIOS CON S H.C.P.

JOTRAS CTAS POR PAGAR
IMPUESTO Y CONTRIBUCIONES
PARTICIPACION DE UTILIDADES

[TOTAL DEL PASIVO A CORTO PLAZO
: PASIVO A LARGO PLAZO
DéCUMENTOS POR PAGAR

[TOTAL DE PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL DEL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

ICAPITAL SOCIAL

IRESERVA LEGAL

IWPORTACIONES PARA FUTUROS ALUMENTOS DE CAPITAL
FITILIDAD NETA DEL EJERCICIO

RITILIDADES RETENIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
IPERDIDAS ACUMULADAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
EXCESQ EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
[NSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

TOTAL DE CAPITAL CONTABLE

[TOTAL DEL PASIVQ Y DEL CAPITAL CONTABLE

91.51
1,642 4604
527,319
745,336)
132,764
159,762
89,28

3,389,441

3,389,441

450,000

480,391

214,728

715,665

4,105,106

FIRMA DEL CONTADCR GRAL
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LA DESTREZA MARINA, S.A.DEC.V,
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CONCEPTO IMPORTES
WENTAS NETAS 8,983,022
[TOTAL 8,983,022
ICOSTO DE VENTAS 2,667 471
UTILIDAD BRUTA 6,315,551
GASTOS DE OPERACION
IGASTOS DE ADMINISTRACION 3,553,169
IGASTOS DE VENTA 1,663,231
[TOTAL 5,216,400
UTILIDAD DE QPERACION 1,099,151
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
INTERESES A FAVOR 18,906
INTERESES A CARGO 509,774
UTILIDAD CAMBIARIA
PERDIDA CAMBIARIA
RESULTADO POR POSICION MONETARIA FAVORABLE
[RESULTADO POR POSICION MONETARIA DESFAVORABLE
JICOMISIONES BANCARIAS 3 8,320
[TOTAL - 499,188
OTROS GASTOS Y OTROS PRODUCTOS
JOTROS GASTOS - 23,933
OTROCS PRODUCTOS 183,726
[TOTAL 159,793
[UTILIDAD ANTES DE 1SR, LAY P.T.U. 759,756
PROVISIONES
MPUESTO SOBRE LA RENTA 213,712
PARTICIPACION DE UTILIDADES 65,653
TOTAL 279,365
[PERDIDA DEL EJERCICIC
AJTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 480,391

FIRMA DEI. CONTADOR GENERAL




LA DESTREZA MARINA, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE CAMBH)S EN LA SITUACION FINANCIERA,
. POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1999
: CONCEPTO 1999 1998
i OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 480,391 07,109
31, EJERCICIO
PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE
. NO AFECTARON RECURSOS
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 70,170 93272
FOTAL 550,561 400,381
AUMENTO O DISMINUCEON EN:
ICUENTAS FOR COBRAR L 730,393 L 249,624
[INVENTARIOS L 225,444 115,302
PAGOS ANTICIPADOS 23,308 31,403
AUMENTO O DISMINUCION EN:
IPROVEEDORES Y OTROS PASIVOS ) 00159 | 271,674
CURSOS GENERADOS POR LA OPERACION 18,191 25,788
FINANCIAMIENTO
PRESTAMOS RECIBIDOS
BACARIOS
[PERSONAS FISICAS
[PERSONAS MORALES
JAMORTIZACION EN TERMINOS REALES DE PRESTAMOS
PAGO DE DIVIDENDOS
RECURSOS GENERADOS POR FINANCIAMIENTO
INVERSION
IADQUISICION DE ACTIVO FIIO 4239 | 24,788
ADQUISICION DE INMUEBLES
INVERSION ENB ACCIONES
CURSOS UTILIZADOS POR INVERSION 4233 | 24,738
IAUMENTO A EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 60,530 1,000
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES
AL PRINCIPIO DEL PERIODO 3,000 2,000
lAL FINAL DEL PERIODO 63,530 3,000
'
FIRMA DEL. CONTADOR GENERAL
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. LA DESTREZA MARINA, S.A. DE C.V.
' ESTADO DE VARIACION EN EL CAPITAL CONTABLE
! POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

. CAPITAL UTILIDADES | PERDIDAS
. CONCEPTO SOCIAL UTILIDAD RET. DE ACUMUL. | TOTAL
' NOMINAL | NETADEL | EJERCICIOS | DE EJERC.
' EJERCICIO ANT. ANT.
ISALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 " 450,000 51,006 572,931 L 71835
IAPLICACION DE LA UTILIDAD DEL EJERC.1997 s 51,096 51,006 -
JAUMENTO O DISMINUCION DEL CAP.SOCIAL
[DIVIDENDQS PAGADOS
UTILIDAD NETA O PERDIDA DEL EJERG.1998 367,109 307,109
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO
IMONETARIOS
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1598 450,000 307,109 51,096 572921 | 235274
IAPLICACION DE LA UTILIDAD DEL EJERC. 1998 L 307,100 307,109 -
JAUMENTO O DISMINUCION DEL CAP. SOCIAL
DIVIDENDOS PAGADOS
UTILIDAD NETA O PERDIDA DEL EJERC, 1998 480,391 480,391
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO
IMONETARIOS
ISALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 450,000 480,391 358,205 572,93t | 715,665

FIRMA DEL CONTADOR GENERAL
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2.2 OBJETIVOS

En base a que los estados financieros nacen por una necesidad de informacion. su principal objetivo de
ac;ucrdo con el boletin B-1 emitido por el IMCP, es'el de informar sobre la situacién financiera de la empresa
enicierta fecha, los resultados de sus operaciones y los cambios en su situacion financiera por el periodo
col)tablc terminado en dicha fecha; ayudando a ejercer el control de las operaciones de la empresa y en la
toina de decisiones. Esta informacién debera servir al usuario general de la empresa, pues €sta influira en el

criterio del usuario interesado.
La informacidn completa implica presentar todo dato pertinente a la toma de decisiones.

Para decir que un estado financiero satisface al usuario general, con los adecuades conocimientos técnicos,

¢éste debe permitirle formarse un juicio, entre otros sobre (parrafo 13, Boletin B-1 emitido por el IMCP):
A) El nivel de rentabilidad;
B) La posicion financiera, que incluye su solvencia y liquidez;

D) Lacapacidad financiera de crecimiento;

E} Elflujo de fondos.

OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

i. Balance generat
Mostrar los activos, pasivos y el capital contable a una fecha determinada, es decir, reflejar su posicion

financiera {en pesos poder adquisitivo de la fecha del balance)

2. Estado de resultados
Mostrar los ingresos, costos, gastos, y la utilidad o pérdida resuhante en el periodo (en pesos poder

adquisitivo al fin del periodo del balance)
1

3. Estado de variacion del capital contable
Mostrar los cambios en el financiamiento y en la inversion de los propietarjos, durante el periodo en pesos

polder adquisitivo de la fecha del ultimo balance.
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4. Estado de cambios en la situacién financiera
Indicar como se modifican los recursos y obligaciones de la empresa en el periodo (en pesos poder adquisitivo

de la fecha del Oltimo balance)
!

t
5. Notas a los estados financieros

Complementar los estados [inancieros basicos con informacion relevante.




2.3 CLASIFICACION

De acuerdo al Boletin B-1, parrafo 19, los estados financieros bisicos son:

1.'El balance general, que muestra los activos, pasivos y el capital contuble a una fecha determinada.

2. El estado de resultados, que muestra los ingresos, costos y gastos, asi como la utilidad o pérdida resultante

en el periodo.

3. Estado de variaciones en el capital contable, que muestra los cambios en la inversion de los propietarios
durante el periodo.

4. Estado de cambios en la situacién financiera, que indica como se modificaron los recursos y obligaciones

de la empresa en el periodo.

Las notas a los estados financteros, son parte integrante de los mismos y su objeto es complementar los
estados financieros bésicos con informacion relevante.

'
De los estados financieros bdsicos, se obtienen dnicamente informacion de eventos que pueden ser
cuantificados y que han afectado a la entidad economica, y son preparados de acuerdo a los principios de

contabilidad, las reglas particulares y alternativas seleccionadas para cada caso especifico.

Por otro lado, los estados financieros pueden clasificarse desde diversos puntos de vista, atendiendo a:

: - Bésicos o principales

A) La importancia

- Secundarios o anexos

. - Normales
B) La informacion que presentan

t - Especiales:
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( - Estaticos

C) La fecha o periodo <

- Dindmicos

) - Estdticos - Dinimicos

- Dindgmicos - Estdticos

. - Sintéticos
D) Al grade de informacidn que proporcionan

- Dindmicos

- Simples
E) La forma de presentacion

- Comparativos

- Histéricos o reales
1

F) La naturaleza de las cifras

- Proyectados o pro-forma

Estados Financieros Bdsicos o Principales

Los estados financieros basicos serdn la parte ¢sencial de la informacién financiera, la cual ademas de ser de

primera necesidad para la gerencia, se presenia al usuario en general por la misma, para que este pueda

desprender sus conclusiones sobre como estd cumpliendo la empresa con sus objetivos financieros.

Dichos estados muestran la informacién esencial, sin embargo el grado de detalle de los mismos debe variar

segin las circunstancias de cada empresa, de tal manera que la informacidén esencial esté debidamente

reflejada en ellos.




Estados financieros Secundarios o Anexos

Son aquellos que analizan un renglon determinado de un estado financicro bdsico, por ejemplo:
Dei balance general serdn secundarios:

A} Estado del movimiento de cuentas de superavit.

B} Estado del movimiento de cuentas del déficit.

C) Estado del movimiento de cuentas del capital contable.

Del estado de resuitados seran secundarios:
A) Estado de costo de ventas netas.
B) Estado del costo de produccié;l.
C) Estado analitico de cargos indirectos de fabricacion,
[} Estado analitico de costo de ventas.
.
Del estado de cambios en la situacién financiera seran secundarios:
A) Estado analitico del origen de recursos.

B) Estado analitico de aplicacién de recursos.

Estados Financieros Normales
Son aquellos estados financieros basicos o secundarios cuya informacién corresponde a un negocio en

marcha.

Estados Financieros Especiales
Son aquellos estados financieros basicos o secundarios cuya informacién corresponde a una empresa que se

encuentre en situacién diferente a un negocio en marcha, por ejemplo:

A} Estado de liquidacién (balance por liquidaci6n).
B} Estado por fusién (balance por fusién).

C) Estado por transformacion (balance por transformacion).

Estados Financieros Estaticos

Son aquellos cuya informacion se refiere a un instante dado, a una fecha fija, por ejemplo:
A} Balance general.

B) Estado detallado de cuentas por cobrar.

C) Estado detaltado del activo fijo tangible.
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Estados Financieros Din:imicos

Los estados financieros dindmicos son los que presentan informacién dentro de un periodo determinado,
c:omo por ejemplo: :

A) Estado de resultados,

B) Estado del costo de ventas netas.

C) Estado de costo de produccién.

D} Estado anatitico de costo de ventas.

E) Estado de movimiento de 1as cuentas de capitat.

F.) Estado de cambios en la situacién financiera.

G) Estados analiticos de cuentas de resultados.

Estados Financieros Dinimicos - Estiticos

Son aquellos que presentan informacién en primer lugar correspondiente a un ejercicio y en segundo lugar

informacion a fecha fija, por ejemplo:

A} Estado comparativo de ingresos y activo fijo.

B) Estado comparativo de utilidades y capital contable.

Estados Financieros Sintéticos

Serdn sintéticos, los estados financieros que representen informacién por gripos o conceptos; ¢s decir,

presentan informacién en forma global.

Estados Financieros Detallados

Son aquellos que presentan informacién en forma analitica y pormenorizada.

Estados Financieros Simples

Serdn simples, cuando se refiera a un estado financiero, es decir, se presenta un solo estado financiero.

Estados Financieros Histéricos o Reales

Cuando la informacién corresponde precisamente a cifras ya realizadas

Estados Financieros Pro-forma, Proyectados o Predeterminados

Los estados financieros pro-forma, son aquellos que se formulan para mostrar la situacion que resultaria en el
caso de realizarse algunos eventos futuros,

Los estados financieros proyectados o predeterminados son aquellos que muestran cifras que ailn no se

realizan, pero que existe |a expectativa de que leguen a hacerlo.
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2.4 CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA

Basandonos en el Boletin A-1, parrafo 14 al 25 emitido por ¢l [MCP, constituyen caracteristicas de la
informacion financiera: la utilidad, Ia confiabilidad Yy la provisionalidad.

)

Definiremos ahora cada una de las caracteristicas mencionadas:

1. Utilidad

La utilidad, podemos definirla como Iz cualidad de adecuarse al propésito del usuario, y esto se pucde
considerar logrado, cuando su contenido informativo es:

i

A) Significativo. Capaz de representar mediante simbolos, patabras y cifras a la entidad economica Y su

evolucidn, su estado en el tiempo y sus resultados de operacion,
B) Relevante, Selecciona los elementos informativos para optimizar la comunicacion que emite.
C) Veraz. Es ¢l objetivo en [a representacion financiera de la entidad.

D) Comparable. Permite que la informacién pueda confrontarse en los diferentes puntos del tiempo para una

entidad y entre dos 0 mas entidades entre si.

La utiiidad de la informacién esta en funcién de su contenido informativo y de su oportunidad; por io que un
contenido informative correcto no sirve de base si este no es oportuno, ya que la oportunidad de la
informacién contable es el aspecto esencial de que Negue a manos del usuario cuando éste pueda usarla para
tomar sus decisiones a tiempo para lograr sus fines.

2. Confiabilidad

La confiabilidad es la caracteristica de la informacién financiera, por virtud de la cual ésta es aceptada y
utilizada por el usuario para tomar decisiones basindose en ella; es por elle que para poder considerar

confiable dicha informacién, debe cumplir los siguientes requisitos:

A) Estabilidad. Indica que la operacién del sistemna no cambia en el tiempo y que la informacién que
produce ha sido obtenida aplicando las mismas reglas para la captacion de los datos, su cuantificacién y su
presentacion.

B) Objetividad. mplica que las reglas del sistema no han sido deliberadamente distorsionadas para beneficio

de grupos o sectores que pudieran aplicar intereses particulares y que la informacion representa la realidad

de acuerdo con dichas reglas, permitiendo de esta forma, que dicha informacién sea confiable. El sistema
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al operar objetiva e imparcialmente y al satisfacer la caracteristica de veracidad de la informacién obtiene
la equidad de ésta, de tal manera que no se afecten los intereses de los usuarios de la informacion.
.
C)l Verificabilidad. Consiste en la posibilidad de poder aplicar repetitivamente un criterio o un procedimiento

diferente ai utilizado para obtener informacion y se llegue a los mismo resuliados.

3. Provisionalidad
La provisionalidad es |a caracteristica de la informacién contable por virtud de la cual ésta no representa

hechos totalmente consumados.

Esta caracteristica nace ante la necesidad de tomar decisiones, obligando a efectuar cortes en la vida de la

entidad econdémica para presentar su situacion financiera y resultados, aunque éstos no sean definitivos.

Por lo anterior podemos afirmar que la provisionalidad constituye una limitacidn a la precisién de [a

informacidn.

Es importante mencionar que “la relacién entre beneficio y costo es una limitacién mas que una caracteristica
de [a informacidn contable. Los beneficios derivados de [a informacién contable deben exceder el costo de
obtenerla... Los costos no necesariamente recaen en aquellos usuarios que disfrutan de los beneficios. Los
be'neﬁcios pueden disfrutarse también por usuarios distintos a aquéllos para los que la informacién financiera

fue preparada” (Addendum al Boletin A-1, parrafo 24-A)

La caracteristica esencial serd la de contar con la informacién que permita tlegar al juicio para evaluar el
futuro de la empresa y tomar decisiones de cardcter econémico sobre la misma, sin omitir informacién basica,

ni incluir informacidn excesiva que los pueda hacer confusos.

Es importante que la informacién financiera se presente lo mas sintetizada posible, pero sin dejar de ser

completa y precisa.

Los estados financieros comparables facilitan las conclusiones, en relacion a la situacién financiera y ¢l éxito
relativo, asi como los puntos fuertes y débiles, tanto entre periodos en una sola entidad como entre dos o mas

organizaciones.

Con objeto que los estados financieros basicos tengan estas caracteristicas, se preparan con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados. Consecuentemente las operaciones son cuantificadas y reveladas de

acuerdo con los mismos y las reglas particulares, que se han establecido al respecto.




L.a contabilidad finanéicra presenta i.nformacién de caricter general sobre la entidad econdmica mediante

cstados financieros. Sin embargo los estados financieros preseatan limitaciones, de las cuales a continuacion

s¢ citan sélo algunas:

i |

:a) Sus cifras nunca son absolutas. Aspiran a alcanzar un alto grado de aproximacién, eso es todo: las
provisiones, depreciaciones y amortizaciones son transacciones no necesariamenle exaclas.

b) Los valores representados no son absolulos, en virtud de mostrar conceptos valuados en unidades
monetarias, cuya fluctuacion es contable.

¢} La provisicnalidad de la informacion contable, limita a la precisién del contenido de los estados
financieros.

d) No consignan todos los fendmenos econémicos que afectan a la entidad econdmica, como es el caso de los
recursos humanos.

¢) En la contabilidad quedan incluidos juicios y criterios personales que se conjugan en la presentacion de las
cifras en los estados financieros.

f} En los estados financieros no ¢s posible apreciar la costeabilidad y conveniencia de las politicas de la
entidad.

£) No muestran con precision las posibilidades de desarrotlo o supervivencia del negocio.
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2.5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS

La teoria bdsica de la contabilidad financiera establecida en los parrafos 26 al 52 del Boletin A-1, estd
dividida ¢n tres conceptos bésicos, los cuales se enuncian ordenados de acuerdo 2 su imporancia y jerarquia,

de la siguiente forma:

*  Principios,
* reglas particulares, y

*  criterio prudencial de aplicacidn de las reglas particulares.

PRINCIPIOS

Lés principios de contabilidad generalmente aceptados son guias amplias de accion, contenidos con caracter

normativo, que tienen validez especial y temporal restringidas.

Los principios se refieren al aspecto de transformar los datos en informacion y a la presentaci6n de esta, de

acuerdoe a sus usos o fines,

Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al ente econdmico son Iz entidad, la realizacién y

¢} periodo contable.

ENTIDAD. Este principio considera que la entidad —la cual puede ser una persona flsica, una persona moral
© una combinacién de ambas- estd formada por tres elementos que son los recursos humanos, los naturales y

el capital los cuales son coordinados por quien tome las decisiones relativas al desarrollo de Ia entidad.

Otro punto importante que nos muestra este principio, ¢s que la entidad cuenta con personalidad juridica
propia, independiente de ta de sus propietarios o accionistas, por lo que la informacion financiera de ésta,

debe mostrar Gnicamente lo que concierne a la misma.

De lo anterior se desprenden dos criterios para identificar una entidad:
I. Conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad social con estructura y operacién propios, y
2. Centro de decisiones independientes con respecto al logro de fines especificos, es decir, a la satisfaccion de

una necesidad social,
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REALIZACION. En el momento ¢n que sort cuantificadas en términos monetarios las operaciones realizadas

por la entidad.

Se considera que la entidad realiza sus operaciones:

. Cuando a efectuado transacciones con otros entes econdmicos,

2. Cuando han tenido lugar transformaciones intemas que modifican la estructura de recursos o de sus fines
o,

3. Cuando han ocurrido eventos econémicos externos a la entidad o derivados de las operaciones de ésta y

cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios.

PERIODO CONTABLE, La entidad se ve en la necesidad de dividir su vida en periodos convencionales ya
que requiere conocer los resultados de operacién y la situacién financiera de la entidad. Esta divisién le
permite identificar el periodo en que ocurren las operaciones y eventos econdmicos; convirtiéndose asi en un
requisito para Ia informacién financiera, el indicar el periodo a que se refiere. En términos generales, los
costos y gastos deben identificarse con el ingreso que originaron, independientemente de 1a fecha en que se

paguen.

Los principios de contabilidad que establecen las bases para cuantificar las bases del ente econdmico y su

presentacion son; El valor histérico original, el negocio en marcha y la dualidad econdmica.

VALOR HISTORICO ORIGINAL. Este principio contable nos dice que las transacciones Y eventos
econdmicos deberdn registrarse segin las cantidades de efectivo que se afecten. Y deberdn modificarse
cuando existan movimientos posteriores que hagan perder su significado, valiéndose de métodos de ajuste que
centengan la imparcialidad y la objetividad de ta informacién contable. Se considera que no hay violacién a
este principio si se ajustan {as cifras por cambios en el nivel general de precios y se aplican a todos los
conceptos susceptibles de ser modificados que integran los estados financieros, siempre y cuando esta

situacion quede debidamente aclarada en la informacion que se produzca.

NEGOCIO EN MARCHA. Aqui nos dice que salvo especificacion en contrario, se considera a la entidad en
existencia permanente; por lo que las cifras de sus estados financieros representaran valores histéricos, o
modificaciones de ellos, sistemdticamente obtenidos. Cuando las cifras representen valores estimados de
liquidacidn, esto deberd especificarse claramente y solamente seran aceptables para informacion general

cuando [a entidad esté en liquidacién.

DUALIDAD ECONOMICA. Este principio considera que la entidad cuenta con lo siguiente:
1) Los recursos de los que dispone la entidad para la realizacion de sus fines Y,
i) Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son ia especificacidn de los derechos que sobre los mismos

existen, considerados en su conjunto.
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El principio que se refiere a la informacion es el de revelacién suficiente.
.

R'EVELACI(')N SUFICIENTE. Sc¢ refiere a que la informacién contable presentada en los estados
financieros debe contener en forma clara y comprensible tode lo necesario para juzgar los resultados de

operacion y la situacién financiera de la entidad,

[dealmente la cantidad de la informacién deberia ser en proporcién directa a las necesidades que ¢l usuario
demanda de esta. Pero como resulta imposible satisfacer los requerimientos de cada quien en particular, es
importante que la informacién al pablico en general, contenga suficientes elementos de juicio y material

basico para que la decisiones de los interesados estén fundamentadas.

La revelacion de las politicas contables observadas que sean relevantes debe ser parte de los estados
financieros de las entidades econémicas. Se refieren fundamentalmente al grado de detalle con que se

manifiestan en formacién con el fin de evitar que se desvirtde su interpretacion.
Lgs principios que abarcan fas clasificaciones anteriores son: lmportancia relativa y consistencia.

IMPORTANCIA RELATIVA. La informacion que aparece en los estados financieros debe mostrar los
aspectos importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios. Tanto para
efectos de los datos que entran al sistema de informacién contable como para la informacion resuitante de su
operacidn, se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad

de la informacion,

Ya que no existe alguna regla especifica que nos indique los pardmetros para medir 1a importancia relativa, a
continuacién se muestran algunas orientaciones que nomman el criterio para resolver el problema de dicha

importancia son:

En atenci6én al monto de la partida

1. Una partida solo es importante en relacién a otros conceptos.

2. La proporcion que guarde la partida en los estados financieros en conjunto o bien en el total del rubro del
que forma parte.

3. La proporci6n que guarda una partida con otras partidas relacionadas,

4. La proporcién que guarde la partida con el monto comrespondiente a aflos anteriores y la cantidad que se
‘estima representara en afios futuros.

5. El efecto acumulado en los estados financieros de aquelias partidas que individualmente no representan una

'Proporcion sustancial.
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+
6. Existen partidas que conforme a las reglas de revelacion suficicnte deben presentarse por separado, o bien

. en forma compensada. La evaluacién de la importancia relativa en estos casos debe hacerse considerando
las partidas en forma ;separada o compensada.

7.' Existen paramctros, que se usan para distinguir y evaluar la importancia que ticnen ciertos eventos y

. operaciones. Asi las panidas; menores del 5% podrin ser consideradas como no importantes; del 3% y

hasta el 10% algunas podrin considerarse importantes y otras no; y por Gltimo arriba del 10%

generalmente podrian tener un impacio significativo en la informacién financiera.

En atencién a Ia naturaleza de la partida.

1. Si se trata de una situacion de caricter extraordinario.

2. Si influye sensiblemente en la determinacion de los resultados del ejercicio.

3. Si estd sujeta a un hecho futuro o condicién.

4. Si no afecta cuantitativamente por el momenteo, pero en ¢l futuro pudiera afectar.
5. St su origen obedece a leyes, reglamentos o disposiciones oficiales o contractuales.

6.'8i se trata de operaciones con empresas subsidiarias, afilizdas y asociadas.

CONSISTENCIA. La informacién contable debe ser obtenida mediante la aplicacién de los mismos
principios y reglas particulares de cuantificacion para, mediante la comparacion de los estados financieras de
la entidad, conocer su evolucién y, mediante la comparacién con estados de otras entidades econdmicas,
conocer su posicion relativa.

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de la informacion debe ser justificado y es necesario
advertirlo claramente en la informacidn que se presenta, indicando el efecto que dicho cambio produce en las
cifras contables. Lo mismo se aplica a la agrupacién y presentacién de la informacion.

Uno de los requisitos de la informacién financiera es la comparabifidad de la misma. Las decisiones
econdmicas basadas en la informacién financiera requiere en la mayoria de los casos, la posibilidad de

comparar [a sitvacién financiera y los resultados de operacién de una entidad en épocas diferentes de su vida.

Causas que pueden afectar la comparabilidad

La falta de comparabilidad en la informacién financiera se origina principalmente por:

A) Cambios en las reglas particulares por eleccion.

B) Cambio de una regla particular establecida por una nueva regla particular.

C) Cambios en estimaciones contables.

D) Correcciones a errores en la informacion financiera de ejercicios anteriores,

E)I La adopcidn de una regla particular relativa a un nuevo evento o circunstancia que se presenta por
primera vez.

F) Ventas y compras en segimentos, subsidiarias y asociadas.
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G) Fusiones y escisiones. ,
H} Desmantelamiento de lineas y segmentos.

1) Otros eventos de naturaleza inusual y de ocutrencia infrecuente, ¥
h

Jy Partidas especiales.

Cabe mencionar que €] fenémeno inflacionario, cuando es relevante, tiene efectos tanto negativos como
positivos sobre los resultados de una entidad, los cuales deben reflejarse indiscriminadamente en el periodo

. P
respectivo, tal y como lo seiala el Boletin A-} en sus principios de valor histérico ¥ en el de realizacion,

En la determinacién de la situacion financiera y de la wtilidad neta de la entidad, estdn realizados en base a los
principios antes citados, pero en la prictica, una gran mayoria no reconoce los efectos inflacionarios en la

informacién financiera.

Reglas parti;:ulares

Son pl:ocedimientos especificos de valuacién de operaciones y presentacién de informacion {inanciera,

haciendo mds ficil la aplicacion del los Principios de Contabilidad. Se dividen en:

1. Reglas de valuacién. Se refieren a la aplicacion de los principios v a la cuantificacién de los comnceptos
especificos de los estados financieros. '

2. Reglas de presentacién. Se refieren basicamente al modo particular de incluir adecuadamente cada

concepto de los estados financieros.

Criterio prudencial

Podemos definirlo como la opcion con fa que cuenta el Contador Piblico para ejercer un juicio profesional
basado en la preparacion, experiencia y pericia, €n el momento en que los Principios de Contabilidad y sus
l'?{eglas ne proporcionan guias que resuclvan una determinada situacién. Dicho juicto deberd tener como base
Ta prudencia para elegir entre las alternativas propuestas y se deber optar por la que menos optimismo refleje,

sin dejar de ser equitativa para los usuarios de la informacién contable,

Este criterio se aplica a nivel de las reglas particulares.

l
EFECTOS EN LAS DECISIONES

Al estar [a informaci6n financiera distorsionada o fuera de tiempo y al tomar lo ejecutivos decisiones con esia,
s puede conducir a situaciones criticas como:
+
A) Precios de ventas irrelevantes. '
B) Gestiones en la medicidn en el caso de precios controlados,
i

C) Distorsion en la medicién de la efectividad de la gestién gerencial,




D) Planeacién irtelevante.
E) Riesgo a la descapitatizacion.
F) Decisiones errdneas en:
1) Nivel de inventarios.
2) Inversienes.
'3) Dividendos. ;
-4 Utilidades.

Lo cual tiene como consecuencia, que los usuarios tanto internos como externos no tengan la suficiente
confianza para tomar decisiones en base a la informacion financiera proporcionada, puesio que en ocasiones

puede reportar utilidades altas v en realidad existen problemas de solvencia, liquidez y escasez de capital.
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2.6 MARCO LEGAL

En los siguicntes articulos de Ley del Impuesto Sobre la Renta y de la Ley General de Sociedades

Mercantiles, se fundamenta la obligacion de proporcionar informacién financiera:

En cuanto a la Ley del Impuesto Sobre a Renta, asl como el Reglamento de la misma, tenemos:

LISR

Articulo 58 Obligaciones de las personas morales.

Fraccién VII; “Formular un estade de posicién financiera y levantar inventario de existencias a la fecha en
que termine el ejercicio, de acuerdo con las disposiciones reglamentarias respectivas.”

Con respecto a este articulo, cabe mencionar due el Balance general puede formularse cada vez que los
interesados en una empresa, lo estimen necesario, pero desde €l punto de vista legal podemos ver que éste no
‘puede compren‘der periodos mayores de un afio. Dada esta disposicién legal, se practicard cuando menos al

término del ejercicio fiscal, es decir, al 31 de diciembre de cada afio.

Artlculo 112. Obligaciones Régimen General a las actividades empresariales.

Fraccién VI; “Formutar un estado de posicidn financiera y levantar inventario de existencias al 31 de
diciembre de cada afio, de acuerdo con las disposiciones reglamentarias respectivas.

Cuando el contribuyente inicie o deje de realizar actividades.empresariales debera formular estado de
posicion financiera referidos a cada uno de los momentos mencionados.”

: 1

Artleulo 119-1, Obligaciones adicionales (Régimen Simplificado a las actividades empresariales)
Fraccién II: “Formular un estado de posicién financiera y levantar inventario de existencias al 31 de
diciembre de cada afio, de aceerdo con las disposiciones reglamentarias respectivas, debiendo presentarlos
conjuntamente con la declaracion a que se refiere 1a fraccién VII de este articulo, correspondiente al afio de
que se trate.

Cuando el contribuyente que haya pagado el impuesto de conformidad a esta seccién, comience a pagarlo en
los términos de la Seccibn [ de este Capitulo o deje de realizar actividades empresariales, debera formular un
estado de posicion financiera a la fecha en que oclurra esta circunstancia.”

IRlSR

Articulo 62. Toma de inventarios (Personas Morales)

“Para formular et estado de posicién financiera a que se refiere la fraccién Vil del articulo 58 de la Ley, los
contribuyentes deberdn realizar un inventario fisico total de existencias a la fecha en que se formule dicho

estado...”
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La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Ldp:tulo V: de la Sociedad Andnima, Seccién Quinta, de la

'
mfurmaclon Fnancu,ra encontramos lo Slgumnlu f
]

Articulo 172,

Las sociedades andnimas, bajo la responsabilidad de sus administradores, presentardn a la asamblea de

accionistas, anualmente, un informe que inctuya por lo menos:

A) Un informe de los administradores sobre la marcha de la sociedad en el ejercicio, asi como sobre las

: politicas seguidas por los administradores y, en 5u caso sobre los principales proyectos existentes.

B) Un informe en que se declaren y expliquen las principales politicas y criterios contables de informacién
seguidos en la preparacion de la informacién financiera.

C) Un estado que muestre la situacion financiera de la sociedad a la fecha del cierre del ejercicio.

[)) Un estado que muestre, debidamente explicados y clasificados los resultados de la sociedad durante el
ejercicio. .

E) Un estado que muestre los cambios en la situacién financiera durante el ejercicio.

F) Un estado que muestre los cambios en las partidas que integran ¢l patrimonio sécial, acaecidos durante el
ejercicio.

G) Las notas que sean necesarias para completar o aclarar la informacion que suministren los estados

anteriores.

Ala informacion anterior se agregara el informe dqﬁ los comisarios a que se refiere la fraccidn 1V del articulo
166.

Articulo 177

Quince dias después de la fecha en que ta Asamblea General de accionistas haya aprobado el informe a que se
rcﬁere el enunciado general del articulo 172, deberdn mandarse publicar los estados financieros incluidos en
el mismo, juntamente con sus notas y el dictamen del comisario, en el periédico oficial de la entidad en donde
tenga su domicilio la sociedad, o si se trata de sociedades que tengan oficinas o dependencias en varias

entidades en el “Diario Oficial” de la Federacion.

Se depositard copia autorizada del mismo en el Registro Piblico de Comercio. Si se hubiere formulado en
términe alguna oposicidn contra la aprobacicn del balance por la Asamblea General de accionistas, se hard la
publicacion y depdsito con la anotacién relativa al nombre de los opositores y el nitmero de acciones que

representen. o
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. 3. DETERMINACION DEL COMPONENTE
i INFLACIONARIO

3.1 CONCEPTO

Los efectos de la inflacién en el aspecto fiscal, se han reconocido y regulado mediante reformas al sistema
I
tributario, que a la fecha lo encontramos sustentado per la Ley del Impuesto Sobre iz Renta (LISR), asi como

suireglamemo {RISR).

Haciendo un poco de historia, en 1987 en la LISR s¢ reconocen los efectos inflacionarios en alzunas partidas
utilizadas en la determinacién de la base gravable del Impuesto Sobre la Renta (ISR), tante de personas
morates (Titulo 11, LISR), como de personas fisicas que realizan actividades empresariales y deben pagar el

impuesto conforme at Régimen General de Ley (Seccion 1, Capitulo VI, Titulo IV, LISR)

|

Lo:s conceptos que reconoce dicho efecto inflacionario, son la utilidad o pérdida inflacionaria, asi como los
intereses a favor o a cargo del conwribuyente, los cuales se acumulan o deducen a su valor reai: es decir,
de;pués de restarle al interés nominal, la modificacién en el valor que con motive de ta inflacién sufre el
principa] del cual derivan los referidos intereses. Esta modificaci6n en el valor del principal con motivo de la
inflacién se conoce como Componente Inflacionario.
:

Po} to anterior, podemos decir que el Componente Inflacionario representa la modificacién en el valor
nominal que con motivo de la inflacién suftieron los créditos y deudas de los cuales provienen los intereses y
sirve de elemento para que, comparado con los intereses a favor o devengados a cargo, se determine [a
utilidad o pérdida inflacionaria, al igual que la acumulacién o deduccidn de los intereses a su valor real en el

ISR,

!
|

Cq:)mponcnte Inflacionario de los Créditos

El ;componeme inflacionario de los créditos eqhivale a ta pérdida que sufre el valor histérico los créditos por
el {efecto de la inflacidn del periodo que se calcula.

. }

Cfivmponente Inflacionario de las Deudas

El componente inflacienario de las deudas equivale al beneficio que se obtiene sobre el valor histérico de las

deu;.ldas por efecto de la inflacion que se calcula.
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i 3.2. OBJETIVO
!
I

El componente inflacionario tiene el objetivo de reconocer los efectos inflacionarios en la determinacion de la
Eaase gravable para ¢l calculo del ISR, a través de las partidas monetarias de los estados financieros: de esta
i‘orma, cuando el contribuyente pague el impuesto correspontdiente a la autoridad fiscal, esta obtendra ingresos
mas apegados a la realidad.

|
' 3.3. MARCO LEGAL

Para tener un panorama mds amplie sobre Componente Inflacionario, ¢s importante conocer todos aquellos
é:onceplos que se encuentran contenides o relacionados con el mismo; a continuacién presentamos Ia
qegis[acién vigeﬁte hasta 2001 v al final de este inciso (3.3), presentamos los cambios que aplican a partir del
?.ﬁo 2001:

i
I

' 3.3.1 OBLIGADOS A DETERMINAR COMPONENTE INFLACIONARIO

El articulo 7-B de la LISR vigente para 2001, establece que las Personas Fisicas que realizan actividad

| . . . . .
empresarial y las Personas Morales, tienen la obligacién de determinar;

; .
; * Los intereses acumulables o deducibles,

!

. *  La ganancia o pérdida inflacionaria.

Para poder cumplir con ello, es necesario obtener primero el Componente Inflacionario de los créditos y las
deudas, ya que de acuerdo al procedimiento, resulta indispensable contar con €l para poder determinar lo

anterior.
Asi, los obligados a dicha determinacién son:

1. Persanas Fisicas que realicen Actividades Empresariales del Régimen General de Ley, Seccién I Capitulo

: V1, Titulo IV de Ia LISR,

i
2. Personas Morzles del Régimen General de Ley, del Titulo I de ta Ley ISR.

1

A continuacién mostramos algunas definiciones de Persona Fisica y Persona Moral, de acuerdo a las
1

stguientes disposiciones:
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Persona Fisica

Persona Moral

Principios de contabilidad

El Boletin A-2, nos menciona que para
este concepto, tomemos lo establecido en
el Cédigo Civil.

El Beletin A-2 Entidad, establece:
" La entidad cen personalidad
juridica propia es aquella que es
sujeto de derechos y obligaciones
de conformidad a lo establecido
por las Leyes. Este tipo de
entidades puede ser:

Fisicas y colectivas {morales).
Ambas enen personalidad y
patrimonic propios. ” {parrafo 5)

Ley del Impuesto Sobre la
Rell'na

.

!

Art. dice que las personas morales

50N entre otras:

a} [Las sociedades mercantiles,

b} Los organismos
descentralizados que realicen
preponderantemente
actividades empresariales,

¢) Las Instituciones de Crédito, y

d} Las Sociedades y
Asociaciones Civiles.

t
Cédigo Civil para el D.F. ¥
Tetritorios Federales

EYart.22 establece:

La capacidad juridica de las
personas, que la adquieren por el
nacimiento y se pierde por la
muerte.

Articulo 23 dice:

Que la menor edad, el estado de
interdiccion y las demds
incapacidades establectdas por la ley
son restricciones de la personalidad
jurtdica de la persona fisica,

Anrticulo 24 sefiala:

El mayor de edad tiene la facultad de
disponer libremente de su persona y
de sus bienes, salve las limitaciones
que establece la iey.

Articulo 25 son personas morales:
La Nacion, los Estados y los
Municipios;
2. Las demds corperaciones de
caricter pablico reconocidas
por ta Ley;
Las sociedades,
mercantiles;
4, Los sindicatos, las
asociaciones profesionales y
las demds a que se refiere la
fraccion XVI del articule 123
de ta Constitucién federal;
Las sociedades cooperativas y
mutualistas;
Las asociaciones distintas de
las  enumeradas que se
propongan  fines  politicos,
cientificos, anisticos, de
recrec o cualquiera otro fin
licito, siempre que no fueren
desconocidas por la Ley, y
7. Las personas morales
extranjeras de  naturaleza
privada en los términos del
articulo 2736,

La

civiles o

bl
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Por lo anterior, las siguientes personas no determinan los intereses y ganancia o perdida inflacionaria, asi

como componente inflacionario, por los que no los acumulardn o deduciran.

I
|

I.  Personas morales del régimen simplificado.

2. Personas fisicas que realicen actividades empresariales bajo el régimen simplificado, ¢ cualquier otro

y  previsto en la Ley distinto a los mencionados anteriormente,

I

.;ACTIVIDAD PREPONDERANTE

El articulo 43 del Reglamento del Codigo Fiscal de la Federacion (RCFF) define 1a actividad preponderante;
Como aquella por 1a que la totalidad de ingresos obtenidos en el altimo ejercicio de 12 meses, sea superior a
los que obtenga el contribuyente en el mismo periodo. Tratdndose de personas fisicas lnicamente se
éonsiderarﬁn los ingresos por actividades empresariales y por servicios personales.

:\CTIVIDAD EMPRESARIAL

El articulo 16 del Cédigo Fiscal de la Federacién (CFF) nos dice que las actividades empresariales son:
* Las comerciales,

. * Las industriales,

* Las agricolas,

» Las ganaderas,

s Lasdepescao

* Las silvicolas.

ACUMULACION Y DEDUCCION

ﬁe acuerdo con el articulo 13, 17 fraccién X y 107 tltimo parrafo de la LISR, las personas morales del Titulo
li y personas fisicas con actividades empresariales, considerardn como ingresos acumulables ¢l INTERES
ACUMULABLE y fa GANANCIA INFLACIONARIA.

Basandonos en los articulos 22 fraccién X y 108 fraccion [X de fa LISR de las personas morales y personas
fisicas con actividades empresariales, respectivamente, consideraran como deducciones autorizadas, el
l]:\JTERES DEDUCIBLE y la PERDIDA INFLACIONARIA, Por lo que se acumulan y se deducen los

intereses a un valor real y no al nominal.
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3.3.2 INTERESES

:
Para los efectos del ISR en el articule 7-A de la LISR, se consideran intereses:

CUALQUIERA QUE SEA EL NOMBRE CON EL QUE SE LE DESIGNE A LOS RENDIMIENTOS DE
CREDITOS DE CUALQUIER CLASE.

1
Enibase al anticulo mencionado, se consideran intereses también:

1. Los rendimientos de la deuda pablica, de los bonos u obligaciones, incluyendo descuentos, primas y

premios,

[3%]

Los premies de reporto o de préstamos de valores,

3. Elmonio de las comisiones por apertura o garantia de créditos,

4. El monto de las contraprestaciones correspondientes a aceptacion de un aval, del otorgamiento de una
garantia o de la respensabilidad de cualquier clase, excepto cuando dichas contraprestaciones deban

hacerse a instituciones de seguros o fianzas,

5. La ganancia en la enajenacién de benos, valores y otros titulos de crédito, siempre que sean de los que se

" colocan entre el gran publico inversionista, conforme a las reglas que al efecto expida la SHCP.

6. La ganancia derivada de los derechos de crédito adquiridos por empresas de factoraje financiero.
1 En base con la fraceién VIl del anticulo 14 del CFF, la transmisién de derechos de crédito relacionados a
» proveeduria de bienes, de servicios o de ambos a través de un contrato de factoraje financiero, se
considera efectuada en el momento de la celebracion de dicho contrate, por lo que el interés se considera
devenpado en esta fecha; con las siguientes excepciones:
* a} Al trasmitirse derechos de crédito a través de factoraje con mandato de cobranza o con cobranza
_3 delegada, y
" 'b) Asicomo en el caso de transmision de derechos de crédito a cargo de personas fisicas.
Se considera que dicha transmisién se efectia hasta el momento en que son cobrados, por lo que en

¢€stos casos el interés se considerard hasta que se cobren los créditos correspondientes.

7.1 La diferencia entre el total de pagos y el monto original de la inversion, en los contratos de arrendamiento

' financiero,
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Se considerara el ajuste como parte del interés devengade, cuando los crédites, deudas, operaciones o et
importe de los pagos de los contratos de arrendamiento financieros se ajusten mediante la apticacion de

indices, factores o de cualquier otra forma inclusive mediante el uso de unidades de inversion.

Por su parte el articulo 16-B del CFF sefala que se considera como parte del interés el ajuste que a
través de la denominacion en unidades de inversién, mediante la aplicacion de indices o factores, o de
cualquier otra forma, se haga de los créditos, deudas, operaciones asi como del importe de los pagos de

los contratos de arrendamiento financiero.

Las ganancias o pérdidas cambiarias devengadas por la fluctuacion de la moneda extranjera, incluyendo
las correspandientes at principal y al interés del mismo. La pérdida cambiaria no podra exceder de la que
resultarfa de considerar el promedio de los tipos de cambio para enajenacidn con el cual inicien
operaciones las instituciones de crédito en el Distrito Federal, a que se refiere el articulo 20 parrafo
tercero del Codigo Fiscat de la Federacion (CFF) o, en su caso, del tipo de cambio establecido por el
Banco de México, cuando el contribuyente hubiera obtenide moneda extranjera a un tipo de cambio mas

favorable, correspondiente al dia en que se sufra la pérdida.

El articulo 20, parrafo tercero del CFF, indica el tipo de cambio a utilizar en las contribuciones ¥ sus
accesorios, ef cual serd aquel en el cual s¢ haya adquirido la moneda extranjera de que se trate y no
habiendo adquisicion, se tomard al tipo de cambio que el Banco de México publique en ¢l Diario Oficial
de la Federacion el dia anterior a aquél en que se causen las contribuciones. En los dias que el Banco de
Meéxico no publique dicho tipe de cambio se aplicar4 el ultimo publicado con anterioridad al dia en que

se causen las contribuciones.

. La ganancia de acciones de sociedades de inversién de renta fija, conforme dicha ganancia se conozca y

considerando para estos efectos la variacion diaria que dichas acciones tengan en la valuacién que al
efecto realice la sociedad de inversiones de que se trate, Cabe aclarar que en la reforma a la Ley de
Sociedades de Inversién publicada en el DOF ef 28 de diciembre de 1992, se modificé la denominacién
de las sociedades de inversidn de renta fija, para denominarse a partir de esa-fecha sociedades de

inversién de instrumentos de deuda.

- La ganancia o pérdida proveniente de operaciones financieras derivadas de deuda conforme dicha

ganancia ¢ pérdida se conozea.
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, Para ampliar un poco més lo anterior tenemos ¢l articulo 7-D de la LISR y 16-A del CFF

-Art.7-D de la LISR. Deline las operaciones financicras derivadas de deuda y de capital.

E .

1 * Operaciones financieras derivadas de deuda son aquellas referidas a tasas de interés, titulos de deuda y
, alINPC. :

P Operaciones financieras derivadas de capital son aquellas a otros titulos, mercancias, divisas, canastas o

cualquier otro indicados.

}En los cases en que una misma operacidén financiera derivada esté referida a varios bienes, titlos o
: indicadores que la hagan una operacién de deuda y de capital, se estara a lo dispuesto a la LISR para las
voperaciones financieras derivadas de deuda por la totalidad de las cantidades pagadas o percibidas por la

1 operacion financiera de que se trate.

Art.16-A del CFF. Se entiende por operaciones financieras derivadas las siguientes:

i
‘I.- Aquéllas en las que una de las partes adquiere el derecho o la obligacidn de adquirir o enajenar a
i :

| futuro mercancias, acciones, titulos, valores, divisas u otros bienes fungibles que cotizan en mercados
g reconocidos, a un precio establecide al celebrarlas, o a recibir o a pagar la diferencia entre dicho precio y
_el que tengan esos bienes al momento del vencimiento de la operacion derivada, o bien el derecho o la
' obligacion a celebrar una de estas operaciones.

- Aqueéltas referidas a un indicador o 2 una canasta de indicadores, de indices, precios, tasas de interds,
! tipo de cambio de una moneda, u otro indicador que sea determinado en mercados reconocidos, en las
! que se liquiden diferencias entre su valor convenido al inicio de la operacién y el valor que tengan en
; fechas determinadas.

- Aquéllas en las que se enajenen los derechos u obligaciones asociados a las operaciones
'mencionadas en las fracciones anteriores, siempre que cumplan con los demds requisitos legales
" aplicables.

' Las operaciones financieras derivadas a que se refiere este articulo corresponden, a las que conforme a
; las précticas comerciales generatmente aceptadas se efectiien con instrumentos conocidos mercantilmente
i bajo el nombre de futuros, opciones, coberturas y "swaps".

I

' Complementando la informacién dada, tenemeos de la regla 3.3.1 v 3.3.2 de ta Resolucién Misceldnea

' (RM) para 2000 y hasta Marzo 2001(por lo menos hasta el momento de la impresién de esta tesis)

| publicada el 6 de Marzo de 2000:
|

|
i
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R.M. 3.3.1 Operaciones financicras derivadas de capital.

Para efectos de lo dispuesto en los aniculos 16-A del Cédigo v del 70.-D de Ia Ley ISR, se consideran

operaciones linancieras de capital, entre otras, las siguientes:

a} Las de cobertura cambiaria de corto plazo y las operaciones con futuros de divisas celebradas
conforme a lo previsto en la Circular 2019/95, emitida por el Banco ¢l 20 de Scptiembre de 1995,

b) Las realizadas con titulos opcionales (warrants), celebradas conforme a lo previsto en las Circulares
10-157 y 10-157-Bis emitidas por la Comisién Nacional de Valores, publicadas en el DOF el 3 de
Septicmbrt; de 1992 y 2 de Marzo de 1993, respectivamente.

¢) Las que conforme a las practicas comerciales gencralmente con el nombre de “fowards”™,

:
d) Las operaciones que se efectiien en el Mercado Mexicano de Derivados.

R.M. 3.3.2 Operaciones financicras derivadas de deuda.

Para efectos de lo dispuesto en los articulos TIG-A del Codigo y del 70.-D de la Ley ISR, se consideran

operaciones financieras de deuda, entre otras,‘las siguientes:;

a) Las operaciones con titulos opcionales (warrants), referidos al INPC, celebradas por los sujetos
autorizados que cumplan con los términos y condiciones previstos en las Circulares 10-157, 10-157-
Bis, 10-157-Bis 1, 10-157-Bis 2, 10-157-Bis 3, 10-157-Bis 4 emitidas por a Comisién Nacional de
Valores, publicadas en el DOF los dias 3 de Septiembre de 1992, 2 de Marzo y 19 de Octubre de
1993, 29 de junio de 1994, 29 de julio dé 1998 y 30 de diciembre de 1999, respectivamente,

b} Las operaciones con futuros sobre tasas de interés nominales, celebradas conforme a lo previsto en la

Circular 2019/93, emitida por el Banco de México el 20 de Septiembre de 1995,
¢) Las operaciones con futuros sobre el nivel del INPC, celebradas conforme a lo previsto por la
Circular 10-231, emitida por el Banco de México con fecha 14 de Abril de 1999 y la Circular

2019/95, emitida por el Banco de México el 20 de Septiembre de 1995,

d) Las que se efecttien en el Mercado Mexicano de Derivados.

. Cuando durante la vigencia de una operaciéb financiera derivada de deuda (Articulo 7o. D LISR), se

liquiden diferencias entre los precios de titulos de deuda, del INPC o de tasas de interds a los que se
encuentren referidas dichas operaciones; se considerara interés a favor o a cargo ¢l monto de cada
diferencia y el interés acumulable o deducible respectivo se determinard en los términos del articulo 7-5

(LiSR) conforme dichas diferencias se conozcan.
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* Cuando en estas operaciones se hubiere percibido o pagado una cantidad por celebrarla o adquirir el
' derecho y obligacion a participar en ella, esta cantidad sc sumara o restard del importe de la Gltima
liquidacion para determinar el interés a favor o a cargo correspondiente de dicha liquidacién, sin

actualizar dicha cantidad.

13. También se considerard interés a favor o a cargo, acumulable o deducible en los términos del articulo 7°.-
B de esta Ley, las cantidades que resulten de operaciones financieras derivadas de capital referentes a
mercancias, titutos o acciones que hayan sido enajenadas por una de las partes de la operacion a favor de
la otra, a un precio pagado en efective y que por medio de esas operaciones se haya obligado a la otra

parte a readquirtr dichas mercancias, titulos o acciones, por una cantidad igual al referido precio mas otra

equivalente a intereses por la primera cantidad. Tales operaciones en lo individual o en su conjunto,
segun sea el caso, se considerarin como préstamos con intereses y no se consideraran enajenadas ni
adquiridas las mercancias, titulos o acciones en cuestidn, siempre y cuando se restituyan a la primera

parte a mas tardar al vencimiento de las mencionadas operaciones.

14. En las operaciones financieras derivadas de deuda en las que no se liquiden diferencias durante su
vigencia el interés acumulable o deducible serd el que resulte como ganancia o pérdida de conformidad
con el articulo 18-A (LISR). En estos casos no se calculard componente inflacionario por los créditos o
deudas originados por estas operaciones. .

Con relacién a los intereses, el articulo 7-B del RISR, nos dice:

En los casos de enajenacién, amortizacién o redencion de bones, obligaciones o cualquier titulo valor,
siempre que sean de los que se¢ colocan entre el gran plblico inversionista o constituyan deuda piblica, la
pérdida que sufra el contribuyente y que se considerard interés a cargo, en los términos det articulo 70-B de la
Léy. serd la diferencia entre el costo de adquisicién y el monto de la enajenacién, amortizacién o redencién,

+ .
cuando el primero sea mayor.

El’ll los casos de enajenacion, amortizacién o redencién de bonos, obligaciones o cualguier titulo valor,
si?mpre que sean de los que se colocan entre el gran publico inversionista o constituyan deuda piblica, en los
que el total o parte de los intereses se conocen hasta que se enajena, se amortiza o se redima el titule valor, la
ganancia que en los términos del articulo 7o-A de la Ley se considera interés, serd la que resulte de restar al
mbnto de la enajenacién, amortizacion o redencidn, el coste de adguisicion adicionado de los intereses

devengados, ya acumulados y no cobrados, proveniéntes dei bono, obligacidn o titulo valor de que se trate,
!

lemndo el costo de adquisicidn a que se refiere el pirrafo anterior, adicionado de los intereses devengados, ya

acumulados y no cobrados, sea mayor que el monto de la enajenacién, amortizacion o redencién del bono,




obligacidn o titulo valor, la diferencia seré la pérdida que sufra ¢l contribuyente ¥ que se considerard interés a

1 ) i |
cargo, en los términos del articulo 7o-B de fa Ley.
)

i
SISTEMA FINANCIERO.

De acuerdo al anticulo 7-B de la LISR, fraccion 1 altimo parrafo, el sistema financiero esta compuesto por:

Las instituciones de crédito
Instituciones de seguros y fianzas
Sociedades controladoras de grupos"ﬁnancieros
Almacenes generales de depésito

Administradoras de fondos para el retiro (AFORES)
Arrendadoras financieras .

)

Sociedades de ahorro y préstamo

Uniones de crédito

]

o NS v oA W

Empresas de factoraje financiero

=

. Casas de bolsa
Il. Casas de cambio

12. Sociedades financieras de objeto limitado.
Sean residentes en México o en ¢l extranjero.

ACCIONES

En base al articulo 5o0. de LISR, segundo pdmafo, se considerarin como “acciones’™
'
- _
a} Los certificados de aportacidn patrimonial emitidos por las sociedades nacionales de crédito,

b) Las partes sociales,

¢) Las participaciones en asociaciones civiles y,

H

. I

d) Los certificados de participacion ordinarios emitidos con base en fideicomisos sobre acciones que sean

autorizados conforme a la legislacién aplicable en materia de inversion extranjera.
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3.3.3 CONCEPTO DE CREDITOS.
I

"La fraccion 1V, del articulo 7-B de la LISR, nos indica los conceplos que son considerados créditos para la
'detenmnauén del componente inflacionario. asi como aquellos que no deben considerarse como tales:

. SI

¢ Lasinversiones cn:
- Titulos de ¢rédito,
- Acciones de sociedades de inversion de renta fija,

- Operaciones financieras derivadas de deuda.

‘e Los que adquieran tas empresas de factoraje financiero.
.

s Las cuentas y documentos por cobrar.

¢ Cabe sefialar que la regla 3.2.2 de 1a resolucion Misceldnea sefiala que para efectos del articulo 7°-B
fraccidn IV inciso b) subinciso 2 establece que, las uniones de crédito podrén considerar como créditos
los que tengan a cargo de sus socios personas fisicas residentes en México, siempre que estos ltimos

+ realicen actividades empresariales y paguen et ISR conforme a lo dispuesto en el Titwlo 1V, Capitulo VI,

Seccion | de fa LISR (Personas Fisicas del régimen general con actividad empresarial)

* Las cuentas y documentos por cobrar.que-deriven de los ingresos acumulables disminuidos por el
importe de descuentos y benificaciones solbre los mismos, a partir de la fecha en que los ingresos
correspondientes se acumulen y hasta la feclha ¢it que se cobren en efectivo, en bienes, en servicios o,
hasta la fecha de su cancelacién por incobrables. En el caso de cancelacion de la operacién que dio

lugar al crédito, se cancelara su componente inflacionario, confarme a lo dispuesto en el RISR.

«  Cabe seflalar que la regla 3.2.5 de la resolucién Miscelanea sefala que, para efectos ded articulo 70.-B
1 fraccién [V, inciso b) numeral 2 de la Ley del ISR, se considerarin créditos las cuentas y documentos
| por cobrar, a cargo de los asociantes o asociados en la asociacién en participacién o de los
. fideicomitentes o fideicomisarios en el fideicomiso por el que se realicen actividades empresariales, que
,  sean personas morales que tributen en términos del Tilo 11 de la Ley del ISR o residentes en el

extranjero, siempre que en este tltimo caso los créditos estén denominados en moneda extranjera y

provengan de la exportacién de bicnes ] servicios,
' i
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NO

Las inversiones en:
Acciones,

Certificados de participacién no amortizables,

. Certificados de depésito de bienes, y

En general, titulos de crédito que represente la propiedad de bienes.

Las cuentas y documentos por cobrar siguientes:

Los que sean a cargo de personas fisicas y no provengan de sus actividades empresariales, cuando sean a
la vista, a plazo menor de un mes o a plazo mayor si se cobran antes del mes. Se considerard que son a
plazo mayor de un mes, si el cobro se efectiia después de 30 dias naturates contados a partir de aquel en
que se concertd el crédito.

A cargo de socios o -accionislas, asociantes o asociados en la asociacidn en participacién, que sean
personas fisicas o sociedades residentes en el extranjero, salvo que en este ultimo caso, estén
denominadas én moneda extranjera y provengan de la exportacion de bienes y servicios.

Las cuentas y documentos por cobrar, que la fiduciaria tenga a su favor con sus fideicomitentes o
fideicomisarios en el fideicomiso por el que se realicen actividades empresariales, que sean personas
fisicas o sociedades residentes en el extranjerc;, salvo que en este dltimo caso, estén denominadas en

moneda extranjera y provengan de la exportacidn de bienes o servicios.

" A cargo de funcionarios y empleadoes, asi como de los préstamos efectuados a terceros a que se refiere Ia

fraccion VI del articulo 24 de la LISR (Intereses por capitales invertidos en los fines del negocio)
Pagos provisionales de impuesto y saldos a favor por contribuciones, asi como estimulos fiscales.
Enajenaciones a plazo por las que se ejerza la opeién prevista en el articulo 16 de la LISR, de acumular
como ingreso ¢l cobrado en el ejercicio, a excepcion de las derivadas de los contratos de arrendamiento
financiero.

Cualguier cuenta o documento por cobrar cuya acumulacién esté condicionada a la percepcion efectiva
del ingreso. . ‘

Los derechos derivados de contratos, que den lugar a exigir contraprestaciones distintas del pago en

efectivo, tales como los anticipos para la compra de bienes o servicios.

Efectivo en caja

Los titulos valor que se puedan ajustar en los términos del articulo 18 de la LISR (Ajuste para

determinar la ganancia por enajenacién de bienes muebles e inmuebles).
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3.3.4 CONCEPTO DE DEUDAS.

El articulo 7-B, la fraccidn V., de la LISR, sefiala los conceplos que se consideran deudas para la
determinacion del componente inflacionario; de igual forma nos dice que congeptos no debemos considerar
como deuda: i

' i

.

St

*  Las derivadas de contratos de arrendamiento financiero

1

s . Operaciones financieras derivadas de deuda. !

*  Aportaciones para futuros aumentos de capital.

*  Los pasivos y reservas de activo, pasivo o capital que sean o hayan sido deducibles. Para fos efectos de
este articulo (7-B LISR) se considera que las reservas se crean o incrementan mensualmente yenla

* proporcién que representan los ingresos del mes del total de ingresos en el ejercicio.

*  Se considerard que se contraen deudas por la adquisicitn de bienes y servicios. por la adquisicion de uso
o goce temporal de bienes o por capitales tomados en préstamo, cuando se dé cualquiera de los

siguientes supuestos:

a): Tratdndose de la adquisici6n de bienes o servicios, asi como de la obtencidn del uso o goce temporal de
bienes, cuando se dé alguno de los supuestos previstos en el articulo 16 de Ja LISR (Fechas en que se
consideran obtenidos los ingresos acumulables) y el precio o la comtraprestacién, se pague con

+ posterioridad a la fecha en que ocurra el supuesto de que se trate.
b). Tratindose de capitales tomados en préstamo, cuando se reciba parcial o totalmente el capital.

+

f NO

* Las deudas originadas por partidas no deducibles, en los 1érminos de las fracciones 1, 11, 1X y X del
- articulo 25 de la LISR (I. ISR, Contribuciones a cargo de terceros, IMPAC ¢ IMSS, Pago de Crédito al

_ salario y Accesorios; IIl. PTU; 1X. Provisiones para creacién o incremento de reservas
complementarias de activo o de pasivo que se bonstitﬁyan con cargo a las adquisiciones o gastos del
ejercicio, con excepcién de las relacionadas con las gratificaciones a los trabajadores correspondié}ntes

al gjercicio; X. Las reservas para indemnizaciones al personal, para pagos de antigitedad o cualquiera

otras de naturaleza aniloga, con excepcién de las que se constituyan en los rminos de la LISR.

L]

Los adeudos fiscales,

* Laregla 3.2.1. de la resolucion miscelinea seflala que, para efectos del articulo 70.-B de la Ley del




ISR, los contribuyentes podran ho considerar como deudas las reservas complementarias para los
fondos a que se refiere el articule 28 de la citada ley, sicmpre que dichas reservas tampoco se
consideren como créditos para los efectos del referido articulo Jo.-B. {Reservas para fondo de
pensiones, jubilaciones y antigiiedad complementarias a la Ley del IMSS), siempre que dichas reservas

tampoco se consideren como créditos para los efectos del articelo 7-B.

'
1

En el caso de cancelacién de una operacion de la cual deriva una deuda, se cancelard su componente

mﬂacmnarlo en los términos que seflale el Reglamenio de esta Ley.

3.3.5. FACTOR DE AJUSTE Y DE ACTUALIZACION

;

CONCEPTO DE INPC

Para medir et efecto inflacionario, se utiliza e! Indice Nacional de Precios al Consumidor {INPC), el cual es
una serie de datos periédicos que permiten cafcu]ar la variacién del nivel de precios entre dos fechas,
aplicando tante a bienes y servicios que se compren o vendan, por una actividad o por un agrupamiento

definido convencionalmente.

De acuerdo con el segundo parrafo del articulo 20 del CFF, el INPC ser calculado por el Banco de México y
se publicard en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) dentro de los primeros diez dlas del mes mgu:entc al

que corresponda, :

El articulo 7o de la LISR, establece que cuando esta ley prevenga el ajuste o la actualizacion de los valores de
bienes u operaciones que por el transcurso del tiempo y con motivo de Jos cambios de precios en el pais han
variado, se aplicaran tos siguientes factores:

' L. Factor de Ajuste

2. Factor de Actualizacion

1. Factor de ajuste,
a) Factor de Ajuste Mensual (FAM)
Para calcular la medificacién en et valor de un bien o de una operacion en periodo de un mes, se utilizara el

factor de ajuste mensual, el cual s¢ determinara conforme a fa siguiente formula:

FAM = _INPC del mes de que se trate -1

INPC det mes inmediato anterior

1
Este factor representa la inflacidn del mes que se calcula,




Ej’cmpln de la Determinacion del Factor de Ajusfe Mcnsual
Para determinar la modificacion en f valor de un bien o de una operacién con un valor de $ 12,000.00, en el

mes de Noviembre de 1998, tendriamos:

FAM = INPC Noviembre [998 = 2684870 -1 = (0177 - 1 = 0.0177

| INPC Octubre 1998 263.8150

El factor de ajuste mensual obtenido, expresado en porcentaje seria 1.77%.

Valor del bien o de 1a operacién $ 12,000.00

(x) FAM. 00177
(=) Modificacién en el Valor $ 21240

b) Factor de ajuste de un periodo (FAP)
Para conocer la madificacion en el valor de un bien o de una operacidn en un periode mayor a un mes, se

utilizard el factor de afuste del periodo, ¢l cual s¢ determinara de acuerdo a la siguiente formula:

FAP = [NPC del mes mas reciente del periodo - |

INPC del mes mas antiguo del periodo

Este factor representa la inflacién sufrida en el periodo que se calcula.

Efemplo de su Determinacién
Para conocer la modificacion en el valor de un bien o de una operacion con un valor de $ 20,000.00, en el

periodo comprendido entre el 1° de Enero y el 30 de Junic de 1999, tendriamos:

FAP = INPC Junio 1999 - | = 2947500 = 1.0452 - { = 0.0452
INPC Enero 1999 281.9830

' 1

El factor de ajuste para el periodo obtenido, expresado en porcentaje seria 4.52%.

Valor del bien o de 1a operacion $ 20,000.00
() FAP. 0.0452
(=) Modificacién en el Valor S 904.00
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2. Factor de Actualizacion (FA)
Para conocer el valor de un bien o de una operacion al término de un periodo, se utilizara el factor de
actualizacion. Y se determinari de la siguiente manera

i

FA = INPC del mes més recie_'me del_periodo

INPC del mes mis antiguo del periodo

A diferencia del factor de ajuste, el factor de actuallzamon no se le resta la unidad, ya que al aplicarse este al

valor del bien se obtendrd su valor reexpresado a una fecha determinada.
Ejemplo de su determinacién

Para determinar el valor de un bien o de una Opei-acién de $ 50,000.00, al 30 de Septiembre de 1999, {a cual

se generd en julio de 1997, se tendria:

FAM = INPC Septiembre 1999 = 301.2510 = 13715

INPC julio 1997 219.6460 i

!

. i
Valor del bien o de la operacién $ 50,000.00
(x) F.A 1.3715

(=) Valor Actualizado $ 68,575.00

i

La cantidad de $ 68,575.00 representa los mismos $50,000.00 pero a valor presente.

El articulo 7-A del RISR establece que se calculard hasta el diezmilésimo los factores de ajuste y

actualizacidn. |

UTILIZACION DEL FACTOR DE AJUSTE Y DE ACTUALIZACION.
Los factores de ajuste y actualizacién se utilizardn para actualizar entre otros las siguientes operaciones y

b'ienes:

‘
i
.

1. El factor de ajuste mensual, serd necesario en: *

- Ladeterminacién del componente inflacionario de los créditos o deudas de las personas morales y de las

personas fisicas con actividades empresariales.




2..Es necesario efectuar el cilculo del factor de djuste para periodos mayores a un mes, en los siguientes

Casos:

-+ Determinacidn del componente inflacienario de tos créditos por inversiones en titulos de crédito en los
, que el total o parte de los intereses se conocen hasta que se enajenan, amortizan o redimen.
- Determinacién del componente inflacionario de los crédites o deudas, de las que deriven intereses
moratarios, de los créditos, préstamos o deudas, de los que deriven interescs, ganancia ¢ pérdida
; cambiaria, que se acumulen ¢ deduzcan. (Art.7-B LISR).

3. El factor de actualizacién se utilizara entre otros para:

-, Inversiones en bienes de activo fijo, actualizacicnes del costo comprobado de adquisicién de acciones,
actualizacion de la cuenta de capital de aportacién, actualizacién de la cuenta de utilidad fiscal neta,

pérdidas fiscales, entre otras,

3.3.6 MODIFICACIONES RELACIONADAS CON COMPONENTE
INFLACIONARIO APLICABLES A PARTIR DEL ANO 2001

Las siguientes modificaciones fueron publicadas el 31 de Diciembre de 2000 en el Diario Oficial de la

Federacion y son vigentes a partir del 1 de enero del afto 2001.

"Articulo 7o-A. Cuarto pirrafo. Cuando los créditos, deudas, operaciones o el importe de los pagos de los
contrates de arrendamiento financiero se ajusten mediante la aplicacién de indices, factores o de cualquier
otra forma, inclusive mediante el uso de unidades de inversién, se considerar el ajuste como parte del

interés devengado.

Comentario: Esta modificacién afectd el cuarto parrafo del articulo mencionado v consiste en incluir en este
¢l renglén “inclusive mediante el uso de unidades de inversién”, ya que hasta el ailo de 1999, no se
consideraban parie del interés devengado y contradecia con el articulo 16-B del Coédigo Fiscal de la
Federacion.
) :

Articule 7o-B. Fraccion 1V, inciso b), numeral 2. “A cargo de socios o accionisias, que sean personas
fisicas o sociedades residentes en el extranjero, salvo que en este altimo caso, estén denominadas en moneda
extranjera y provengan de la exportacion de bienes o servicios. Tampoco se consideran créditos, |as cuentas
y documentos por cobrar, a cargo de los asociantes o asocindos cn la asociacién en participacion, o de

los fideicomitentes o fideicomisarios en el fideicomiso por el que se realicen actividades empresariales.”
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Comentario: En este articulo inicamente se adiciond la parte en donde hace referencia a los asocianles ]
asociades en la asociacién en participacion, asi como de los {ideicomitentes o fidcicomisarios en el

fideicomiso.

Las siguientes modificaciones fueron publicadds el 31 de Diciembre de 2001 en el Diario Oficial de la

Feduacnén ¥ son vigentes a partir del 1 de enero del afio 2001.

Articulo 7o0.-B. I Para los efectos de esta fraccion, se entendera que ¢l sistema financiero se compone de las
instituciones de crédito, de seguros y de fianzas, de sociedades controladoras de grupos financieros, de
‘almacenes generales de deposito, administradoras de fondos para ¢l retiro, arrendadoras financieras,
sociedades de ahorro y préstamo, uniones de crédito, empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas

de cambio y sociedades financieras de objeto limitado, que sean residentes en México o en el extranjero.

Comentario: Se considera a partir de 2001 a las sociedades controladoras de grupos financieros, como parte

del sistema financiero.

Articulo 70-B, Fraccion IV, inciso b), numeral 2. A cargo de socios o accionistas, asociantes o asociados
en la asociacion en participacion, que sean personas fisicas o sociedades residentes en ¢l extranjero, salvo que
en este (ltimo caso, estén denominadas en moneda extranjera y provengan de la exponacion de bienes o

servicios.

.
Tampoco se consideran créditos, las cuentas y documentos por cobrar que la fiduciaria tenga a su favor con
sus fideicomitentes o fideicomisarios en el fideicomiso por el que s¢ realicen actividades empresariales, que
sean personas fisicas o sociedades residentes en el extranjero, salvo que en este Gltimo caso, estén

denominadas en moneda extranjera y provengan de la exportacidn de bienes o servicios.
'
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. 3.4. DETERMINACION DEL COMPONENTE
INFLACIONARIO

' f

El; cilculo del Componente Inflacionario se encuentra regulado por la fraccion 1 del articulo 7-B de la

LISR, y su mecinica de determinacion es la siguiente:

Suma de Saldo Promedio Mensual de los créditos o deudas contratados son el Sisterna Financiero o
colocados con su intermediacién  (x} Factor de Ajuste Mensual (=) Componente Inflacionario de los

créditos o deudas, segin corresponda

' ¢

Suma de Saldo Promedio Mensual de los demds créditos o deudas (x) Factor de Ajuste Mensual (=)

Componente Inflacionario de los créditos o deudas, segiin correspenda

3.4.1 SALDO PROMEDIO MENSUAL DE CREDITOS Y DEUDAS

Para la obtencién del saldo promedio de los créditoslo deudas se utilizaran 2 procedimientos:

1. Para los contratados con el sistema financiero

Suma de los saldos diarios del mes = Saldo promedio mensual de los créditos o deudas contratados con el

Niumero de dias de dicho mes sistema financiero

2.' Para los demis créditos

Saldo inicial del mes (+) Saldo final de mismo = Saldo promedio de los demas créditos o deudas
I 2

’
Una vez obtenidos los resultados de ambos conceptos, se sumaran para que de esta forma se obtenga un total
mensual de créditos o deudas, segiin sea el caso,

1

En estos calculos NO se incluirén los intereses que se devenguen en el mes.
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. (
Adcmas, inicamente para efectos de Compenente Inflacionario, los créditos o deudas en moneda extranjera,

Se valuaran a la paridad existente el primer dia de) mes.

342 CALCULO DEL COMPONENTF INFLACIONARIO EN CASOS
PARTICULARES !

Existen casos en los cuales el componente inflacionario, no se calcula considerando el saldo promedio
mensual de los créditos o deudas, sino multipticando su monto por un factor de ajuste.

; '

1. Traténdose de las inversiones en titulos de crédito a que se refiere la fraccién IV, inciso a) de este articulo
en las que el total o parte de los intereses se conocen hasta que se enajena, se amortiza o se redima el titulo de
crédito, dicho monto se acumulara hasta que se conozca, El componente inflacionario de los créditos de los
iquc derivan los intereses, se calculard hasta el mes en que dichos intereses se conocen, maltiplicando el valor
de adquisicién de dichos créditos por el factor de ajuste correspondiente al periodo en que se devengaron. El
componente inflacionario que resulte se sumard al componente inflacionario de los demés créditos,

correspondiente al del mes en que se conozean los referidos intereses.

?. El componente inflacionario de los créditos o deudas, de los que deriven intereses moratorios, de los
créditos, préstamos o deudas, de los que deriven intereses, ganancia o pérdida cambiaria, que se acumulen o
deduzcan en los términos de los articules 17, fraccién X, segundo pérrafo, 24, fraccién VIII, tercer péarrafo,
108, fracci6n IX, segundo parrafo y 134, segundo parrafo de esta Ley, se calculara hasta el mes en que dichos
intcreses, ganancia o pérdida cambiaria, se acumulen o deduzcan, multiplicando el monto de los créditos o
deudas respectivos por el factor de ajuste correspéndiente al periodo en que se causaron dichos intercses, o se
obtuvo la ganancia o la pérdida cambiaria. E! componente inflacionario que resulte se sumara al componente
inflacionario de los demds créditos o deudas, segin se trate, correspondiente al del mes en que se acumulen o

deduzean los referidos intereses, ganancia o pérdida cambiaria,
: I

|
En fas operaciones financieras derivadas de deuda, el componente inflacionario de Ios créditos © deudas

originados por ellas se calculard hasta el mes en que se conozcan los intereses que resulten de las mismas.

Lo dispuesto en este articulo ser4 aplicable a los tontribuyentes a que se refiere el Tituio IV de esta Ley, en

fos casos en que dicho Titulo lo sefiale expresamente (Personas Fisicas)

En el segundo caso presentado, se mencionan varios articulos, los cuales se muestran a continuacién para que

de esta forma sea mis entendible fa informacién.
i

71




!
A:rliculo 16. Fraccion IV. Acumulacion de Intereses Moratorios

IV. Tratdndosc de los intereses moratories derivados del incumplimiento de obligaciones, excepte cuando
provengan de operaciones contratadas con personas fisicas que no realicen actividades empresariales, con
residentes en el extranjero o con las personas morales comprendidas en el Tituto 1 de esta Ley, cuando se de
cl{alquiera de los siguientes supuestos: '

a) Se expida ei comprobante que los ampare. '

b} Se perciban en efectivo, en biencs o en servicios.

Yel componente inflacionario que resulte se sumard al componente inflacionario de los demas créditos o

deudas segun corresponda.

Articulo 17-Con relacién a los conceptos considerados Ingresos Acumulables. Fraecién X. Intereses y
panancia inflacionaria. ,
X... .
El componente inflacionario de los créditos de los que deriven los intereses moratorios que s¢ acumulen en
los términos del articulo 16, fraccion IV de esta Ley, se determinaré en los 1érminos del antepentltimo parrafo

del articulo 70.B de esta Ley, hasta el mes en que dichos intereses se acumulen. (Este es el caso mencionado)

Articulo 24, Requisitos que deben cumplir las deducciones. Fraccién VI Intereses por Capitales tomados
en Préstamo. Tercer Parrafo.

vin...

Tratdndose de los intereses derivados de los préstaros a que se refiere la fraccion 111 del articulo 134 de esta
Ley, asl como los intereses moratorios derivados del incumplimiento de obligaciones, excepto cuando estos
nitimos provengan de operaciones contratadas con ﬁcrsonas fisicas que no realicen actividades empresariales,
con residentes en el extranjero o con las personas morales comprendidas en el Titulo 111 de esta Ley, se
deducirdn hasta que se paguen en cfectivo, en bienes o en servicios. El componente inflacionarie de las
deudas de las que derivan dichos intereses se determinard de conformidad con lo previsto en el antependltimo

parrafo del articulo 7o- B de esta Ley, hasta el mes ¢n que dichos intereses se deduzcan.

Articulo 108. Deducciones autorizadas para las Personas Fisicas. Fracci6n 1X. Intereses y pérdida
inflacionaria. Segundo parrafo. ‘
IX... _
. | h
Tratandose de los intereses derivados de los préstamos a que se refiere la fraccion 111 del articulo 134 de esta

Ley (Momento en que se acumulan los créditos o préstamos a residentes en México) asi como de los intereses
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-moratorios derivados del incumplimiento de :nbligacioncs, exceplo cuande estos tltimos provengan de
:operaciones contratadas con personas fisicas que no realicen actividades empresariales, con residentes en el
‘extranjero o con las personas morales comprendidas en el Titulo 111 de esta Ley, se deducirdn hasta que se
paguen en efectivo, en bienes o en servicios. El componente inflacionario de las deudas de las que deriven
dichos intereses, se determinara de conformidad:con lo previsto en el antepeniiltimo parrafo del articulo 7o-B

;de esta Ley, hasta el mes en que dichos intereses se deduzean.

-Articulo 134, Segundo parrafo.

"El monto de los intereses y la ganancia cambiaria acumulables que se perciban en los términos de este
ianfcu!o, se determinara de conformidad con Io! previsto en el articulo 7-B de esta Ley. En el caso de la
‘fraccion I de este articulo, el componente inflacionario de los créditos o deudas de los que se derivan los
.imereses ¥ ganancia cambiaria, se calculara en los términos del antepenititimo parrafo del citado articulo 7o-
B, hasta el mes, inclusive, en que dichos intereses se acumuten.

i - '
3.4.3 CANCELACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO

CANCELACION (Articulo 7-C y 7-D RISR) -

La LISR en su articulo 70.B fraccién IV inciso b) dltimo pérrafo y la fraccién V, cuarto parrafo, establece la
Fancelncién del componente inflacionario de créqitos o deudas respectivamente, cuando las operaciones de las

cuales se deriven se cancelaran; conforme los disﬁuesto en el articulo 7-C y 7-D del RISR.

_CANCELACI()N DEL COMPONENTE INFLACIONARIO. (Articulo 7-C del RISR)

SUPUESTO FORMA DE CANCELACION
* La operacion que da origen a un crédito o deuda|e El contribuyente cancelara ei componente
' es cancelada antes del cvarto mes siguiente al inflacionario, restindole del  componente
cierre del ejercicio en el que se dio dicha inflacionario de los créditos o de las deudas,
operacién, segln corresponda, retativo al mes en que ocurra

la cancelacién o,
*  5ila cancelacion se efectiia después del cierre de
dicho ejercicio, del correspondiente al dltimo

mes del ejercicio en que se concertd la eperacitn

*  La cancelacién ocurra a partir det cuarto mes del L.- El componente inflacionario del crédito a que
ejercicio siguiente a aquél en el que se con¢en6 dié lugar la operacidn que se cancela,
dicha operacidn. : correspondiente al periodo comprendido desde la
fecha en que se acumuld €l ingreso del cual
proviene hasta la fecha de su cancelacion, se
! restard del componente inflacionario de los

' créditos relativo al mes en que ocurra la
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| - cancelacion, calculado conforme al
procedimiento establecido en la fraccion HI del
articulo 7o0- B de la Ley.

' , 1.« El componente inflacionario de la deuda a
! ' que die lugar la operacién que se cancela,
i correspondiente al periodo comprendido desde la
fecha en que se contrajo la deuda hasta fz fecha
de su cancelacion, se restard del componente
inflacionario de las deudas relativo al mes en que
| ocurra la cancelacién, calculado conforme al
precedimiento establecido en la fraccion 111 del

articulo 7o- B de la Ley.

Esf importante mencionar que cuando los créditos o deudas que se cancelan deriven de ingresos o deducciones
pr?pias de la actividad del contribuyente ¥ no excedan del 5% del total de ingresos acumulables o
deducciones autorizadas, segin sea el caso, correspondientes al periodo comprendido desde el mes en que se
concertd la operacidn de que se mate hasta aquél en el que se cancelo, no serd necesario efectuar la

cancelacién del componente inflacionario a que se refiere este articulo.

CANCELACION DE UNA OPERACION. (Articulo 7-D RISR)
Se entenderd por cancetaci6n de una operacién en base al articuto 7-D del RISR, segiin sea el caso:

I ]_.a devolucion total o parcial del bien;
2. El descuento o la bonificactén que se otorgue sobre el precio o el valor de los bienes o servicios; y

3. La nulidad o rescision de los contratos de los que derive el crédito o deuda,

Las personas morales y fisicas que realizan actividades empresariales, deben de cumplir con los mismos
lineamientos; la diferencia que se presenta es que para las personas fisicas el articulo 131-B del RISR hace
referencia al quinto mes siguiente al cierre del ejercicio en que se concertd la operacién, en lugar del cuarte

mes como lo menciona el articulo 7-C del RISR.
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COMENTARIOS '

En tedos los casos el componente inﬂaciom'xrio que se cancele, serd por el periodo comprendido desde [a
fecha en que se concend et erédito o deuda hasta Ja fecha de su cancelacicn.

Hasta ahora, hemos descrito la forma en que debe calcularse el companente inflacionario, pero ;Cudl es
la finalidad del mismo?. Pues bien, como se mencioné al principio de este capitulo, es indispensable
determinar el componente inflacionario, para que de esta forma sea posible obtener la ganancia o pérdida
acumulable, asi como ¢l interés acumulable o deducible. A continuacion y en forma general describimos

cada uno de ellos.

344 DETERMINACION DE INTERESES Y GANANCIA O PERDIDA
INFLACIONARIA.

Obligados a determinarlos (Articulo 7-B) P

Las personas fisicas que realicen actividades empresanales y las personas morales, determinardn por cada uno

de los meses del ejercicio, o siguiente:

1. Intereses acumulables o pérdida inflacionaria deducible.

2. Intereses deducibles o ganancia inflacionaria deducible.

INTERES ACUMULABLE

La forma de determinar el Interés Acumulable, es;

PERDIDA INFLACIONARIA

1
Intereses a favor, devengados en cada uno de los meses del ejercicio,

{ - ) El componente inflacionario de la totalidad de los créditos, inclusive los que no generen intereses

[nterés acumulable {(Cuando los Intereses son mayores al Componente)

La Pérdida Inflacionaria, se obtiene:
L}

Intereses a favor, devengados en cada uno de los meses del ejercicio,

( - ) Elcomponente inflacionario de la totalidad de los créditos, inclusive los que no generen intereses

Pérdida Inflacionaria Deducible‘ {Cuando el Componente es mayor a los Intereses)

En caso de que los créditos no generen intereses a favor, el importe del componente inflacionario de dichos

créditos sera la Pérdida Inflacionaria Deducible,

75




Los intereses devengados a favor representan el rendimiento nominal del valor de créditas de cualquier tipo.

;Y el componente inflacionario representa la dismiinucion real del vakor promedio mensual de los créditos, con
L]

‘motive de la inflacidn:

,

.INTERES DEDUCIBLE '

,Forma de obtener el Interés Deducible:

! Intereses a cargo, devengados en cada uno de los meses del ejercicio

i
(-} Elcontponente inflacionario de la totalidad de las deudas, inclusive las que no generen intereses

Interés Deducible (Cuando los Intereses sean mayores at Componente)

GANANCIA INFLACIONARIA )

'La Ganancia Inflacionaria es el ingreso  por la disminucién real de deudas y se determina de la siguiente
'forma: ' '

‘ littereses a cargo, devengados en cada uno de los meses del ejercicio

.
(-) Elcomponente inflacionario de |a totalidad de fas deudas, inclusive las que no generen intereses

Ganancia Inflacionaria Acumulable (Cuando el Componente es mayor a los Intereses)

Cuando las deudas no generen intereses a cargo, el importe del componente inflacionario de dichas deudas
. . N i

serd la Ganancia Inflacionaria Acumulable.

t

Una vez explicado lo anterior, cabe hacer una referencia a un caso especial, de acuerdo al articulo 18-A
LISR que nos menciona la forma de obtener la ganancia acumulable o pérdida deducible, pero que tiene

relacién con la NO determinacién del componente inflacionario, en base a lo siguiente:
a) Cuando una operacién se liquide en efectjve:

La cantidad final que se perciba o entregue como consecuencia de la liquidacion o, en su caso, del
ejercicio de los derechos u obligaciones contenidas en la operacién

i (-) La cantidad inicial que, cn su caso:, se haya pagado o percibido por la celebracién de dicha
' operacién o por haber adquirido posieriormente los derechos o las obligaciones contenidas en la

¢ misma, segun sea ¢l caso

Ganancia o Pérdida, segdn sea el caso.
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b)

€)

d)

€)

Cuando una operaci6n se liquide en especie:

Con la entrega de mercancias, mulos.’, valores o divisas, sc considerard que 1os bienes objeto de
la operacion se enajenaron o s¢ adquiricron, seglin sea el caso, al precio percibido o pagade en
la liquidacion

{ +) La cantidad inicial que se haya pagado o percibido por |a celebracién de dicha operacion o por
haber adquirido posteriormente los derechos o las obligaciones consignadas en los titulos o

.
contratos en los que conste la misma, segln corresponda.

Ganancia Acumulable o Pérdida Deducible
.
Cuando se enajenen los derechos u obligaciones consignadas en los titulos o contratos en log que
conste una operacion financiera derivada antes de su vencimiento:
La cantidad que se perciba por la enajenacién

(- ) lacantidad inicial que, en su caso, se haya pagado por su adquisicion

Ganancia Acumulable o Pérdida Deducible

Cuando los derechos u obligaciones consignadas en los titulos o contratos en los que conste una
operacion financiera derivada no se ejerciten durante un plazo de su vigencia, se considerard comoe
ganancia o pérdida, la cantidad inicial que, en su caso, se haya percibido o pagado por la celebracion
de dicha operacién o por haber adquirido posteriormente los derechos y obligaciones contenidas en

la misma, segin sea el caso.

Cuando lo que se adquiera sea el derecho dla obligacién a realizar una operacion financiera derivada
de capital, la ganancia o pérdida se determinara en los términos de este articulo hasta la fecha en que
se tiquide la operacidn sobre la cuat se adquiri6 el derecho u obligacién, adicienando, en su caso, a la
cantidad inicial a que se refieren [as fratciones anteriores, la cantidad que se hubiere pagado o
percibido por adquirir el derecho u 'obligafcién a que se refierc este inciso. Cuando no se ejerce ¢l
derecho u obligacién a realizar la operacion financiera derivada de que se trate en el plazo pactado,

se estard a lo dispuesto en el inciso anterior.

Las cantidades iniciales a que se refieren los incisos a) a d) anteriores se actualizaran por el periado
transcurrido entre el mes en que se pagaron o percibieron y aquél en ¢l que la operacién financiera
derivada se liquide, se ejerza el derecho u obligacién a realizar una operacién financiera derivada de
capital a que se refiere el inciso e) antetior, se actualizard por el periodo transcurrido entre el mes en
que se pague o perciba y aquél en el que se liquide o ejerza el derecho u obligacién consignada en la

operacién sobre la cual se adquirio el derecho u obligacion.




Cuando el titular det derecho y el obligado entregue acciones emitidas por €| ¥ que no hayan sido
suscritas (acciones de tesoreria} dicho obligade no acumutard el precio o la prima que hubjese
percibido por celebrarla, ni el ingreso que perciba por el ejercicio del derecho concedido, debiendo

cousiderar ambos montos ¢come aportaciones a su capital social.

En operaciones financieras derivadas de capital en las que se liquiden diferencias durante su
vigencia, se considerard en cada liquidacion como ganancia o perdida ¢l monto de la diferencia
liguidada. La cantidad que se hubicre percibido o pagado por celebrar estas operaciones, por haber
adquirido el derecho o la obligacién a celebrarlas se sumard o restara del monto de a altima
tiquidacion para determinar la ganancia 0 pérdida correspendiente a ¥a misma, actualizando dicha
cantidad por el periodo comprendido desde el mes en que se pagd o percibié hasta el mes en que se

! efectle la nltima liquidacion.

' La regla 3.3.6 de 1a Resolucién Misceldnea publicada el 6 de Marzo de 2000, nos dice en relacion
con ¢l articulo anterior, lo siguiente; “Para los efectos de lo dispuesto por el articulo 13-A de LiSR,
i cuando se trate de operaciones financieras derivadas referidas al tipo de cambio de una divisa, se
podra determinar la ganancia acumulable o ia pérdida deducible por la operacion, aun en el supuesto
de que ésta no haya sido ejercida, si su fecha de vencimiento sucede durante el ejercicio siguiente al
afio en que la operacién fue contratada. La pérdida o utilidad se determinaré en funcién del tipo de
N cambio que se publique en el DOF correspondiente al tltimo dia habil del afio del ejercicio que se
declara. La cantidad acumulada o deducida en el primer ejercicio serd restada o sumada
respectivamente, del resultado neto que tenga la operacidn en la fecha de su vencimiento para efectos

de la declaracion fiscal del siguiente ejercicio.”

3.4.5 CALCULO SIMPLIFICADO ACUMULACION Y DEDUCCION
TRIMESTRAL INTERESES

t

La' Resolucién Miscelanea publicada el 6 de Marzo de 2000, presenta en su regla 3.2.4 la opeién de caleular
de una manera simplificada la acumulacién y la deduccidn de intereses trimestralmente. Esta Regla dice lo

sigutente:

Regla 3.2.4. Traténdose de contribuyentes que no formen parte del sistema financiero de conformidad con o
dispuesto en ¢l articulo 7o.-B de la Ley de! ISR, que para efectos de la Ley del ISR efectiten sus pagos
provisionales en forma trimestral y que no estén obligados a dictaminar sus estades financieros por contador
piblico autorizado, podran determinar los mtereses acumulables y deducibles en el gjercicio, aplicando el
factor de acumulacion y deduccién trimestral que al efecto dé a conocer la Secretaria, en tugar de aplicar lo
dispueste en el articulo 7o0.-B de la Ley del ISR. Ello estara condicionado a que en el ejercicio tampoco

acumulen o deduzcan ganancia o pérdida inflacionaria. Los contribuyentes que hubiesen aplicado esta
X .
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facilidad en ¢! ejercicio de 1999, s6lo podrén aplicarla en ¢l ejercicio de 2000, si en 1999 no acumularon o

dedujeron ganancia o pérdida inflacionaria.

Para los efectos del pérrafo anterior, la Secretaria determinara irimestralmente la parie de los intereses
acumulables o deducibles devengados en el lriméslre ¥, para ello, considerara la proporcion que representd la
tasa del interés real promedio respecto de la de interés nominal premedio para operaciones activas o pasivas,
segun corresponda. Para tal fin, se tomard en c(:)nsideracién el costo porcentual promedio de captacion de
recursos del sistema bancario, el margen porcefltua] promedio de cargo en las operaciones activas de lag
instituciones de crédite y las variaciones en el Indice Nacional de Precios al Consumidor. Todos esios

conceptos se referirdn al trimestre.

Las proporciones de los intereses devengados a favor o a cargo que se podran acumular o deducir, serin las
contenidas en el Anexo 5 de la mencionada Resolucién.

En la Resolucion Miscelanez del 3 de Marzo de 1999 era la regla 3.3.1 la que permitia aplicar los factores de
acumulacién y deduccion trimestralmente, que all compararla con la regla 3.2.4 de la resolucién de 2000, su
requisito era Gnicamente no haber rebasado el Il|mitc de los ingresos, que era de 10 millones 267 mil 494
pesos que en la 3* medificacion a la Misceldnea de 1999, publicada €l 1 de Julio del mismo afio, ésta regla
qued$ derogada, motivo por el cual, al ya haberse publicado los porcentajes de acumulacién y deduccién para
el primer y segundo trimestre, se llegé a pensar:.que el primer semestre se calcularia con los factores y el
ségundo semestre con lo establecido en el articulo 7-B. Hasta el 6 de Marzo se publica nuevamente esta regla
y hasta el 13 de Marzo se publicaron los factores correspondientes a los 4 trimestres de 1999, lo que nos

permitia realizar el caleulo simplificado.

Los Factores de acumulacién y deduccion de intereses devengados aplicables al ejercicio de 1999 publicados

en el anexo 5 de la Resolucion fiscal para 2000 son:

TRIMESTRE FECHA DE % ACUMULABLE DE | % DEDUCIBLE DE LGS
PUBLICACION INTERESES INTERESES

; | PEVENGADOS A FAVOR | DEVENGADOS & CARGO

Primero 30 de Junio de 1999 ‘ 30.41% 52.91%

Segundo 8 de Septiembre de 1999 53.22% T77%

Tercero 13 de Marzo del 2000 51.45% 71.12%

Cuarto T3 de Marzo del 2000 T 3745% 63.00%

ESTA TESIS NO SALE
| DE LA BIBLIOTECA
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Los Factores de acumulacién y deduccion de intereses devengados aplicables al ¢jercicio de 2000 publicados

en el anexo 5 de la Resolucion fiscal para 2000 son:

TRIMESTRE FECHA DE % ACUMULABLE DE % DEDUCIBLE DE LOS
PUBLICACION INTERESES INTERESES
DEVENGADOS A FAVOR [ DEVENGADOS A CARGO
Primero 10 de Mayo del 2000 27.07% 36.88%
Segundo 5 de Septiembre del 2000 52.30% 74.43%
Tercero 10 de Nov. del 2000 49.16% 72.53%
Cuarto 2 de Marzo de 2001 . 25.83% 59.90%

La forma en que s¢ realiza el calculo simplificado de los intereses, es la siguiente:

Determinacion del interés acumulable:

Intereses Devengados a Favor en el Trimestre

(x} Factor de_Acumulacién Trimestral

(=) Interés Acumulable del Trimestre

Determinacion del interés deducible:

‘

' Intereses Devengados a Cargo en el Trimestre

(x) Factor de Deduccidn Trimestral

=) Interés Deducible det Trimestre
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|

! CASO PRACTICO

)

Peseamos analizar las diferencias al determinar e‘!I componente inflacionario con indices de 1999 y 2000 de la
I‘cmpresa EUROD, 5.A. de C.V. dedicada a la compra-venta de mercancia, ia cual fue creada en Diciembre de
1995,

IEI cbjetivo de esta comparacidn es ver ¢l efecto que hubiesc tenido el componente inflacionario en 2000 si cs
‘que los INPC se hubiesen mantenido idénticos 2 1999 y cual es el efecto de la diferencia con los reales a
2000.

\Para poder determinar et Componente Inflacionario necesitaremos la siguiente documentacion:

':- Balanzas de comprobacion mensuales .

. Saldos diarios de las cuentas que son parte del sistema financiero

jo Tipos de cambio publicados en el Diario Oficial de la Federacion (DOF), correspondientes al primer dia
| decadames

‘- INPC de los meses de Diciembre 1998 a Diciembre 2000, para poder determinar los factores de ajuste
: mensuales

:o Intereses ganados y pagados cada mes. |

i

| '
Una vez recopilada toda la informacién anteriormente sefialada, la empresa se dispone a la determinacién de

los mencionados componentes, el objetivo de [a comparacién es ver los diferentes resultados que obtenemos
1

con diferentes indices de un affo a otro; por lo tanto y para efectos de que la base de comparacion sea
homogénea se utilizaran los mismos datos de balanzas para ambos afios.

jEnseguidu VErEmos paso a paso la determinacidn a la que hacemos referencia.
! !

Balanzas de Comprobacién

E] primer paso sera revisar tas balanzas de comprobacitn: en las siguientes paginas presentamos las mismas
de una forma resumida, en las cuales se presentan 'sélo los saldos finales de cada mes, partiendo de Diciembre
d‘e un afo anterior; pues si consideramos que el saldo final de este mes seria el saldo inicial de Enero del
siguiente afio, el saldo final de Enero seria el saldo inicial de Febreto y asi sucesivamente todos los meses del
afio; entonces podemos utilizar esta informacion para nuestra determinacion.

!

Sa!dos diarios de las cuentas gue son parte del sistema financiero

Una vez revisadas estas balanzas, pasamos a detefininar cuales cuentas Jjuegan para componente inflacionario
y: cudles no. Como sefialamos en el capitulo 3, los saldes promedio de las cuentas que se encuentran en el
( .
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sifstema financiero, se determinan diferente a todds las demds, de alli surge la necesidad de contar con los
sdldos diarios de estas cuentas. En las paginas pésteriores a las balanzas veremos cémo se determinan los
salldos promedios de Jas cuentas, que como ya mencionamos, juegan para componente inflacionario.

:
Tipos de cambio publicades en et DOF correspondientes al primer dia de cada mes
Ejn las cuentas en délares, ya sea de activo o de pasivo se tendrén que valuar para fines de componente, al tipo
dtl: cambio correspondiente al primer dia de cada mes, los cuales son publicados por el Banco de México en ¢l
DOF.

] .
S? determinan los saldos promedio de los créditosl, tanto de las cuentas que pertenecen al sistema financiero

camo aquellas que no.
1

i
Et'l los saldos promedio diarios de la cuenta de Bancomer M.N. vemos que existen algunos dias de los meses
de Febrero y Mayo que se encuentran en rojo. Esta situacion se presenta porque en ocasiones como empresa
er;nitimos cheques pero no los entregamos el mismo dia que los elaboramos, por lo tanto el fondeo que se
realiza no considera ia salida de los mismos. Aunque en ocasiones por error el fondeo que se hace es
incorrecto y no alcanza a cubrir el importe de los cheques emitidos y entregados.

i
Pr:imerameme para determinar ¢l promedio de los bancos e inversiones, se procede de la siguiente manera:
: a) Determinar el saldo promedio mensuél por cada cuenta de cheques; para lo cual se sumaran los
' saldos diarios independientemente de su naturaleza, lo que nos dara un saldo deudor o acreedor.
‘ b) Se determinara el promedio mensual de tas inversiones en valores.
¢} Se sumaran el saldo promedio mensual de las cuentas de cheques con el de las inversiones en

valores, el cual serd el saldo promedio de las Inversiones en Titulos de Crédito,

d) Siel promedio es positivo, s¢ sumaran con el de los promedios de los demés eréditos.

' e) Siel promedio es negativo, este importe se sumaré al saldo promedio mensual de las dendas.

En nuestro caso, el saldo de las inversiones de titulos de crédito es deudor, por lo que se suman a los

1 .
promedios de las cuentas por cobrar. :
| |
i
En la pagina siguiente a la determinacion de saldos promedio del sistema financiero, se encuentra el saldo
promedio de las cuentas que o perienecen al sistema financiero y para fines practicos incluimos también
| . .
aque]]os conceptos que forman parte de fos intereses ganados, ya que debemos comparar ¢l componente de
crédito contra los intereses ganados y asi determinar la pérdida inflacionaria o mlerés acumulable. De igual
forma las deudas que no pertenecen al sistema financiero e incluimos los conceptos que pertenecen a los
intereses pagados, debido a que el componente de las deudas debe compararse contra los intereses pagados
para poder determinar la ganancia inflacionaria o interés deducible. De este modo podemos obtener todos los

datos necesarios de un solo papel de trabajo v asi vaciarlos a nuestra cédula final,
i :
!

1
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I
iExplicaremos cada paso realizado en la cédula mencionada:
1

1 .
' 1. En esta cédula primero obtenemos la suma de todos los saldos promedios que obtuvimos en las cédulas
1 .

anteriores.

2. Determinamos el factor de ajuste mensual dividiendo el INPC del mes anterior entre e INPC del mes

que queremos obtener.

, 3. Multiplicamos la suma de los saldos promedio por ¢! factor de ajuste mensual; de esta forma obtenemos

. el Compenente Inflacionario ya sea de los créditos o de las deudas segiin corresponda.

4. En el caso de los Créditos, restamos al componente inflacionario de los mismos, los intereses sanados
cuyo resultado serd pérdida inflacionaria si el componente es mayor que los intereses, en caso de que [os

intereses sean mayores al componente, el resultado sera interés acumulable,

5. Con las Deudas, restamos al componente inflacionario de estas los intereses pagados y el resultado serd

la ganancia inflacionaria; pero si los intereses son mayores al componente, el resultado serd interés
deducible.

;I’odas las operaciones en ddlares tendran que evaluarse al tipo de cambio de la fecha en que se realice la
6peraci6n para que al fin del mes se realice un ajuste al tipo de cambio del tltimo dia del mes por el saldo
t'nal del mes en délares, determinando asi, una utilidad o pérdida cambiaria. La cual se determing para los
bancos y la de las cuentas de Cias afiliadas por cobrar y pagar en délares. Este calculo se realiza en la cédula
de las revaluaciones. R

Se realizan los cilculos de la depreciacién contable por cada equipo, cuyos saldos se reflejan en las balanza.
Para fines del caso se muestran los saldos de las por cuenta de Cias afiliadas por cobrar y pagar en moneda
1

nacional como en dolares. En lugar de mestrar los saldos en una sola, es decir ya sea como cuentas de Cias

1

afiliadas por cobrar o por pagar. ,

] ]

i .

Se observa que los depdsitos en garantia, se consideran como créditos, puesto que al ser recuperados es menor
i

su poder adquisitivo.

!
Los anticipos a clientes en 1999 se considera como deuda, puesto que en misceldnea de este ailo permitia
1

considerarla. Para e] 2000, ya no se da esia opcién.
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: .
Es importante analizar las reglas de caricter general que nos dan opcién o nos especifican puntos acerca de
i

c(;ﬁmo proceder en algunos casos.

Ll
Los saldos de deudores diversos corresponden 2 los socios, por tal motive, no son considerados para ¢l

I - . .
cqmponcme inflacionario.

J

!

|
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BALANZA DE COMPROBACION

EJERCICIO 2000.
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VALUACION DE DOLARES DE:

- BANCOS
- CIAS. AFILIADAS POR COBRAR

- CIAS. AFILIADAS POR PAGAR
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EURO,S8A. DECV.
REVALUACIONES DEL FJERCICIO 2000
DIFERENCIA
BANCOS NOLARES ™ MN REGISTRO CAMBIARIA
ENERO 175,327.62 95123 2,6018,598.92 1.588.079.63 30,919.29
FEBRERO 32194109 9.1748 301813343 3,042,343.30 (24.209.97)
MARZO 32225330 92331 287509510 3,003,198.8% {28.003.79)
ABRIL 42384809 94073 3987206614 1018.079.8% {30.BF3.76)
MAY() 426,79134 95326 409703846 411311269 (16.074.13)
JUNIG 428,820.54 9.9518 4.768,393.89 4.223,882.32 46,511,587
JULIO 466,718 07 9.3610 4,369,140.89 4.382.676.11 {13.53542)
AGOSTO 524,776.10 .2317 4.344.575.52 4.875,169.97 {10,594 45)
SEPTIEMBRE 52%.887.62 9.4038 4,928.965.66 4,887.684.39 41.280.77
OCTUBRE 516,061 .86 9.6443 497705540 4923.230.14 £3,825.15
NOVIEMBRE 516,053.82 ! 9.4058 4.853.899.02 4,892,190.2t {38,291.19)
DICIEMBRE 515,992.23 1 9.5722 4.939,180.82 4,927,725.80 1143503
SUMAS 5,165.47).1]81 i 49,878,042.95 49,877,573.86 469.100
CIAS AFILIADAS DIFERENCIA
L X COBRAR DOLARFS TC MN REGISTRO CAMBIARIA
ENERO 264,725.45 92.51 2515.147.90 2,488419.23 19,728.67
FEBRERO 285,632.57 9,37 267774822 1,699.221.79 (21,479.57)
MARZQ 298,563.35 9.2} 2,756,665.27 21,782.610.42 (25,945.16)
ABRIL 363,739.78 l 9.41 3,440,623 .83 3,467.212.11 (26,589.28)
MAYO 395,732.68 9.53 3,772361.35 3,787.161.25 (14,800,40)
JUNIO 293,657.89" ! 995 2923119 2,892,53022 30,481.69
FULIO 38196486 936 3.584.934.05 3,596,040.04 (11.105.98)
AGOSTO 31746697 923 2,930,759.83 2,949.268.13 (18,508.32)
SEPTIEMBRE 347.467.74 941 3269,254.47 3,241 874.0t 1138046
OCTUBRE 39437570 9.64 3.203.477.56 3,762344.18 41,133.39
NOVIEMBRE 317,386.00 .41 2,585,269.24 3,008,819.28 {23,550.04)
DICIEMBRE 198 694.00 9.57 3.816,378.71 3,807,527.70 8,821.01
SUMAS 4,061,406.93, . 38,478,632.33 38,463,035.88 (4,403.55)
. i
CLAS AFILIADAS | DIFERENCIA
X PAGAR DOLARES  TC MN REGISTRO CAMBIARIA
ENERO 50,094.09 . 950 857,002.01 B46,884.45 (10,117.57)
FEBRERO 140,132.80 ' 3 1,313,716.97 1,324,254.96 10,537.99
MARZO 141,539.90 923 13073130 1,319.617.87 12,304.16
ABRIL 128.163.59 941 1,205,673.34 1,214,990 83 931749
MAYO 173,957.94 9.53 1,658,271.46 664,777 49 6,506.03
JUNIO 154,386.47 ’ 9.95 1,536,732.05 1,520,706.73 (16,025.32)
JULIOQ 163,493.25 9.36 §.530,460.31 1,535,201.62 4,741.30
AGOSTO 174,915.47 9.2} 1,614,859.44 1,625,057.62 10,198.15
SEPTIEMBRE 98,465.27 9.41 926,44003 918,680.97 (7,759.06)
OCTUBRE 163,474,346 9.64 1,576,595.77 ,559,54539 {17.050.38)
NOVIEMBRE 174,759.3% ¥ 9.41 1,643.751.68 1,656,718.83 12,967.15
DICIEMBRE 164,675.58 ! 057 1,576,307.5% 157265879 {3.655.80)
SUMAS 1,768,118.09 ' £6,747,124.34 16,759,084.54 11,9%4.15
-RESUMEN DFE LAS REVALUACIONES 2000 -
CIAS.AFILIADAS |CIAS.AFILIADAS UTILIDAD PERDIDA
MES BANCOS X COBRAR X PAGAR CAMBIARIA CAMBIARIA
ENERO 30,519.29 29,728.67 {0,017.57) 60,647.96 10,117.57
FEBRERQ {24,209.97) (21,479.37) 10,537.99 10,53759 45,689.54
MARZO {18,063.79) (25.945.16) 12,304.16 12,304.16 5394895
ABRIL {30.813.76) (26,589.28) 33174% 931749 57.403.04
MAYQ (16,074.23) (14,800 40)) 6,506.03 6.506.03 30,874.64
JUNIO 44,311.57 . 30,481.69 (16,025.32) 74,993.26 16,025.32
TULIO {13,535.42} {11,105.93) 4,74£.30 4,741.30 24,641 40
AGOSTO (30,594 45) {18,508 32) 10,198.18 10,198,135 49,102.77
SEPTIEMBRE 41,280.77 27.380.46 (7.759.06) 68,661.23 7.159.06
OCTUBRE 53,815.25 41,133.39 (17,050.38) 94,958.64 17,050.38
NOVIEMBRE (38,291.19) {23,550.04)] 12,967.15 12,967.15 61,84).23
DICIEMBRE 11,453.03 B.851.01 {1.655.80) 20,306.03 1.655.80
SUMAS 469.10 (4,403.55) 11.964.15 386.139.39 378,109.69
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TABLAS ANUALES DE:

- TIPOS DE CAMBIO DE 1999 Y 2000
- INDICES NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

- TASA PORCENTUAL DE INFLACION
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TIPO DE CAMBIC PARA SOLVENTAR OBLIGACIONES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA

PAGADERAS EN LA REPUBLICA MEXICANA,

Tipo de cambio conforme a la fecha de publicacion en ei Diario Oficial de la Faderacién
licable fiscal te al dia sigui

P

Mota:Para efectos fiscales se toma el Tipo de Cambio vigente al 1er. dia de cada mes.

Ejemplo: Para obtener el factar vigente al 10. de Febreso de 1999, tome el pubticado e esta tabla e
dia 31 del mes de Enero de 1559, '

Con fundamento en el articulo 35 de la Ley del Banco de Mexico, asl como en los articulos 8o. ¥ 100.
de! Reglamento tnterior de) Banco de Mexico; de conformidad con lo dispuesto en la Ley
Reglamentaria de fa fraccién XVII del articulo 73 Constitucional, en lo que se refiere a la facultad del
Congreso para dictar reglas para determinar el valor relalivo de la moneda extranjera ¥ en los terminos
del numeral 1.2 de las Disposiciones Aplicables a la Deleminacién del Tipe de Cambio para Solventar
Obligaciones Denominadas en Moneda Extranjera Pagadaras en la Repiblica Mexicana, publicadas
e el Diario Oficial de Ja Federaci6n el 22 de Marzo de 1996, ef Banco de Mexico informa el tipo de
cambio citado conforme al procedimiento establecido en el numeral 1 d¢ las Disposiciones
mencionadas.

La equivalencia del peso mexicano con otras monedas extranjeras se calculara atendiendo a la
colizacién que rija para estas (timas contra el délar de los EE.UU.A., en los mercados internacionales
el dia en que se haga el pago. Estas cotizaciones serdn dadas a conocer, a solicitud de los
interesados, por las instituciones de credito de! pais. ' .

: Moneda Nacional por un délar de los EE. UUA, {1959}

Dia Ene| Feb] Mar| Ab May| Jun| Jul Ago| Sep Oc] Nov] Dic|
Kl 9 9333 10.1543] 95441 9.5375) 9.2622] .6872] 9 4409 9,42 9.409 93423 96250 9.4320
F 2.9395] 10.0585) 9.9072] 9.537 926271 9.8154] 9.3773] 9 401 93850 9.3403 9 62 9 4682
3 99395 10.0823 9.9528] 8.5371 9.2447] 9.765) 93773 B 9.3739 9.348) EX 953
4 9 5563 101138 9.964 1 95376 ] 9,854 9 3773 9.4552, $.3739) 9408Y 08557 953
5 ELEIC 10.11 95334 9.57t8) 5.268 9.6545) 93513 9.4354) 93739 9.4531 2.4712] 9.5326] |
6 97921 10.1 1%7 9.9234] 9481 92749 9.6545] 5.3167] 9.5097] 9.3382] 9.4758) 94712 9 4947
7 9.7755] 10.113| 0.9334 9.4846] 9.3330) 9.627] 93314 9.5097 9.3462| 94323 94713 9.4562,
8 9 8527 101217} 5732 5.4968] 933308 9.5045) 93637 9.5097] 9.3457] 8453 04518 9441
9 93527 10.0821 9.8434] 94771 9,33 948 83303 9.4967] 9.357¢] 9.45 9.4571 5-‘”%
10 9.8527] 10.0764] 9.7927] 94779 ©.3450) 9581 53303 9.4874] 9.3471 9.45 g41 X
[E] 9.8091 10 0606 9.6012] 94771 9.2392 9. 9.3363 9 93471 94682 941 9.42
12 95354 9.979) 9.7430 2.5726] 92533 9.5585 9.3523 941 9.3471 9.4507] 9.3a57] 9 4285
13 | . 300046 9.9793 9.7480) 9. 9.3247] 9.5985 9.4358] 9.353Y T e.3i74] 94675 93857 54143
14 10.6000] 5.9783] 9.7480) 95058 %.2688] 95457 9.4500] 9.3533] 8.3162] 951 9.3357] 9.4143]
15 10.5383] 9.9485 9.7527] 95085 9.2698| 9.5767] 9,3338| 9.3533 9,332 9.6308] 9.3787] 541100 |

16 10,5363 9.9315] 9.7053] 49,5430 92698 5,501 93343 9.3883] 9,332 9 6308 [EE 5,37
17 05383 9.9150) 8.6587] 9.5430] 93591, 9.458 93343 B 9.3092) 26308 9.401g] 9.357
18 10,3485 9.904)] 9 caae] B 9.3663] 5 4038 93343 EX 9.3097] 9.7114) 9.3549) 8,357
19 10.2258] 9. 9.5452] 8.5237] [X 9. 2.3563 9,321 9.3052] 9.7143 B 9.35
20 10,2783 9. 9 6462 93801 D 9.4038) 9.3004 9.3744 9.3712) EXENE 9.3738]
21 10.1780) 9,880 96462 9.4077] 8.324] 9.3550) 5301 5.374% 9.3223) 96114 9. 9.333¢4|
22 10.2874] 9.933)) 9.6675] S.3543) 9.324, 93781 9.3348 9.3745 9, 9.648 9.3285| 9.3147
23 10,2874 9.9315] 97118 9.37] 9.324 8.3717| ©.3746] 9.3864) 9,285 9.5482) 9.3150| 5.300!
24 10.2674) 9.9565 96727 "9.3317] 9 3529 9.4034] 0.374 9.3434] EX 9.6487] 5337 5,360
25 10203 9.9357] 86517 9.3317] .3848] 94590 037 9.3310] EX 8603 8319 9.3695
25 10.224 9.983¢ 9 6454] 9.3005 9.5458 9.4590 [X 9.3081 92055 9.6374 9.2545 9.3595
27 102252 9.9835 9.6454] 9.3084) 9.6715) 9.4590) (XD 9.3394) 9.3565] 96209  9.204Y 9.4138)
28 10,1745 99334 9.6454 93285 9 7458 9.4717] 9.368 93394 9.31 9.6504) 92045 5.4632] |
29 16.1753 9.5554 9.2871 9.7458] 9437 93827 9.33 5.358 98357 83550 95143
30 *0.1757] 95158 9.2627 974 9.41 94 9381 9.3585] 9.8357] 2.3737] 9.5222]
3 101753 95376] 978 ] 9.42 9.409] $.625 95222
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TIPO DE CAMBIO PARA SOLVENTAR OELFGACIONES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA
PAGADERAS EN LA REPUBLICA MEXICANA

Moneda Nacional por un délar de los EE, [
Dia |Ene Mar Abr May Jun Jul Ago foct Nov Di¢:
1 9.3662] 9301 9.4521) 25110 99002 9 3667| 5159 942000 95642 93973
2 9,3633 9301 9.3127] 9.4 9.5003)] 9.3426] 9.159! 54459 93973
3 9,338 2.264 9.3374] 9,498 98243 9.346] 9,1595 94142 8.5824 93973
4 9.2761 9.3548] 5.458 9.5451 9 3881 8.2014] 94014 9.5824 4154
5 9 2078 938444 9.5451 9 4875 53381 92231 9 4297} 65824 94133
[ 9.3835 9.3545 9.5442] 9.5384] 9 3881 9.2612) 9 4514 9.5390) 9 3737]
7 923534 2 3344 96570 9 5460] 93574 93115 94515 964 94020
8 9 9 3928 97943 9 5460 5 3353 9.3141 94515 G654 2.4263
9 B 94919 T &B51Y 9 5450 93353 93141 55600 961 9.4263]
10 8 321 9.4853 58519 35195 9.3260) 9.3141 94753 95533 94263
11 923% 95707 9.8519 95023 9 3194 $.324 94632  9653Y 92004
12 9.2915 95768 95263 9.4250] 93158 EE] 94790 0653 93084
13 3965 % 57608 985455 9.47469 93194 9.254; 9,519 96004 9 4415
14 93583 9.5768 97645 94 92014 8.2860] 9515 05580 94497
15 EE: 9 5661 57874 9.4 92514 9.3124 55193 54568 94177 |
16 g 3 4 5820) 9.5474) 54 2504 9.312 95879 9.4624 9.4127]
17 94842} 9 5088 928479 9.415; 91923 9.312 9.5351) 94858  9.4127]
18 9.4562] 9.5431 58476 8.3491) 91873 9.3517} 95443 84828 0407
19 94389 9.5761 9.9243 9.3327] 91873 8.4172 95765 94828 war
20 EXEE 9 5751 9.90)1 9.417 21873 5.4250] 95333 9.3750)
21 2.4368 95751 5 8644 E) 9.2293 9.4483) 395333 94625
22 9.4388) 261 98568 EX 32563 9.4347] 9.533y 9400
23 94364 95778 9 6707] 5. 3608 97222 9.4347] 95608  937eQ
24 9.2939) 2.50%) 5 8707, 9,3455 92773 09,4347} 95736 5 405/]
25 9.4443 95329 9.8707] 93337} 92268 ©.4750] 05757 9.4057]
26 9.4078 9.4840) 5 0805 9.3657] 92768 94218 86242 5.4057]
27 .4073 94940 10.0197] §.3627] 9.2768 9.40 96777]  8.3530
28 9.4521 9.4 10.0787| 9.3510) 2342} 9.40! 9 6777 9.3692]
29 9.4521) 2.527. 9.9538 9.2510) 92093 9.4 48777 9.4050
30 . 9.4521 [ 9.5003] 936101 9.2317] 9 4290] X 9.3973
Ex 9.5727] 53014 T5160 93579 921 3

Tipo d# cambio conforma a la fecha de publicaciA’n en el Diaria Oficial de 13 FederaciA®n aplicable
publicado en esta tabla of di-a

Ejempio: Para obtener el factor vigente al 10. de Febrero de 1999, fome el
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TASA PORCENTUAL DE INFLACION (%)
INFLACION MENSUAL RESPECTO AL MES ANTERIOR

ANO| ENE | FEB | MAR | ABR | MaY | JUN | JuL | AGo | sep | oct | nov | DIC ANO

72 | 0.43[ 032 | a64 [ 053] 0.21f074] 042 063 0.52§1000[072])0.31] 72

73 11.43/081)090)159]1067]|077] 259 1.68]230] 1.35] 1.24} 3851 73

74 r 3621220080 134/ 078|100/ 145]|1.06)1.12} 1990]282]077] 74

75 11,26 055)| 062 ) 089 1.28|1.7370.79|0.85]0.772]| 0.51|0.70]| 0.82] 75

76 | 1686191/ 097 ] 072)0665[041]088§093]341])564]4495{253( 76

77 1321122001730 1.52 (091 11.21)1.11]206]|1.76]|076]1.13[1.37] 77

78 1 22111440106 1.0911.00]1.38]|1.70{1.00| 114 1.20]| t04|085[ 78

79 1352 | 1461347083 1.3111.13]|1.22 (148 1.25]|1,75]|1.27][1.79] 79

B0 1487 232]2.05) 1.74)1.63[199)2y9 | 207 113 f151)1.74]2062] B0

B1 ) 3211247 )2.13)2.26)1.51[1.3511.77]205]187] 2221193268/ B1

82 | 497395/} 365|542 ) 562]481][5.16[11.23} 533 5.19] 5.06 [10.67] 82

B3 11088) 537 ) 483 | 6330 434F3.79| 494 3838| 308 3.32| 587 ]| 428 83

84 163515280 427)433/3.31]|362|328]|285]299|349]| 343|435/ ga

85 | 742 | a15| 3p8|3.08)| 237|250 348 4.37 | 3.90 [ 3.80] 461 681 85

86 | 8B4|445)|465)522)556[642) 499797 ]|600]|s72t676] 790/ 86

87 | B.10]7.21)/661)|875) 754] 724810 8.17[6.59 | 8.33] 7,93 [14.77] 87

B8 1154618341512 | 308 193204 1.67]092]|057]|076) 134|200/ 88

89 [245[/136) 108150 1380121 1.00(0.95] .95 1.48 1.40 | 3.37 | 89

1
00 148312236 1.v6] 152|174} 230|182 )170 143|144 266])3.15] 90

91 1 2551751 1.43] 1.05 ‘0.98 1.05/]0881070)1.00] 1.16| 2.48] 2.35| 91

92 1182 /1.18]102)1089)066{068[063][061[087]|0.72]083]142] 92

93 1 1.25)082)0.58)0.58{0.57]0.56|048| 0.54) 0.74) 041} 044]|076] 03

94 [0.78 | 0.51 } 0.51) 049} 048] 0.50 | 0.44 | 0.47 | 0.71 [ 053 | 0.53 | 0.88 | 94

95 | 376424550 ] 7956|418 3.17 | 204 | 166|206 2.05[ 2471 3.26 | 9s

96 } 3.59|2.3392.20)284)1.82[1.63) 1.42]1.33)1.60] 1.25]1.52]3.20! 96

97 [ 2.571168)1.24]1.08)|091|089)| 087|088 1.24]/079) 1.141] 140] 97

$8 |2147[1.75]11.17 | 093/ 0.79[ 118 0.96 | 0.96 ) 1.62 ] 143] 1.77 | 2.44 | 98

99 | 250 | 1341092 ) 991 }0.60| 0.56) 0.66| 456|996 0631 068) 1.00] 9

'] 1.34| 0.88| 0.55}| .56 | 0.37 | 0.59 | 0.39 | 0.54] 0.73| 058 | 0.85 | 1.08 Q

ARO | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1904 | 1995 | 1996 | 1997 1998 | 1999 | 2000 | ARO

% {1969]12003/1875] 193] 800 | 7.05 [ 5t.96f 27.7 [ 1571 | 18e1 | 1231 aos |
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PROMEDIOS DE BANCOS Y DE INVERSIONES
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PROMEDIOS DE CREDITOS Y DEUDAS
EJERCICIO 2000
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EURD, 5.A. DECYV.

PROMEDIOS DE ACTIVOS EJERCICIO 2iHH)

CLIENTES ALN.

JALDO INICIAL

SALDO FINAL

ENTRE 2 = 3DO PROMEDIO

CIAS, AFIL. X COB. M.N.
SALDGC INICIAL

SALDOC FINAL

ENTRE 2 = DO PROMEDIO

CIAS. AFIL. X COB. DLLS
SALDO INICLIAL
SALDOFINAL

ENTRE 2 = 3DO PROMEDIOQ
T.C. D.O.F. ler DIA DEL MES
FROMEDQ

INTERESES GANADOS
INTERESES X INVERSIONE
UTILIDAD EN T.C,

TOTAL

. LENERO FEBEERD MATRZO ABRIL, MAYOD JONIO T | JOLIO | AGOSTO  [SEFTIEMBRE] OOTUNRE TROVIERERE T DRENORE T ToTar
1,656,301.27  L5B4.691.16  1,916,335.27  1,745074.20 1,113,652.44 144575452  L1,110,000.15 1,362,701.34  1,1¥G27939  1.532.322.50 |, 441 650.16 b 517,150 Th
1,EB4.69L.16  1,916,335.27  1,745,074.20  1,113,652.44  1,445784.82  1,110,000.15 1,362,701.34  1.180,27939 | 3232250 1,444,660.016 1,917,150.78  2.%532.740.00
1.670,496.22  1,900,513.22  1830,704.74  1429,363,32 1.279,715.63 1,277.892.49 1,236.350.75 1271 46037 1.506,300.95  1636%91.33 1,67940547 2317453539 19,204, | 72.85
459 629.00 56%.109.72 799.253.56 §50, B8G,50 765,053,326 930,84],23 §74,354.372 941.431.32 D0, 2HG 42 g5],198,12 £56,439.26 076,443, 72
568,100.72 199.2;;3.55 £50.586.60 765,053.36  930,841.23 £74,384.372 941,433.32 Q20,259.42 951,195,172 H55,439 26 076,443.72 920,273 .45
525 K236 £53,68].64 %45 070.08 K27, 969 .95 847 G47.30 000, 612.78 007,908,582 Q30 k6137 935 743.77 203,k 1 h.69 D16,441.4% 048 355.60 10,179,253 57
275912.14 364,775.45 IKS.6G32.57 29N, 563,35 365,739.7% 395 732 .68 293, 657.89 382,964 56 117.466.97 347,467 74 164,375.70 317.356.00
264, 725.45 28%,632.57 208, 553,35 365.7319.78 365,732,658 203 657 .59 152 964 56 317.466.97 347,467.74 304,375, 70 317,355.00 308, 604 00
270, 318.50 275, 179.01 292 057 .95 332,151.57  380,736.23 344 665,25 335,311,358 380,715,572 332,467.36 370,921.72 355, 50085 355, 040.00 4.001.016.06
0.5222 95727 Q.4033 9,301 5 0 4521 9,5160 2.0003 . 93578 22108 9. 4290 0, 5505 4 3573
— 2574,000.63 | 263420611 | 2.736.654.75 | S080307TTT 3,508, T56.92 | 3.280,1 033 | .30, 9511 1 327755040 | 5062500 T 3 AGTAIG0 | 341628 a7 | il oies 3 3.5
132, 546.75 154,556,347 184,632.65 175,574.86 143.655.50 b 75 555.69 154,532.76 15065442 192, 765058 176,543 .35 | 35,654.09 169 $35.74 1049924 52
60, 64756 10,537.99 b2, 30, _15 9.3]7.49 6.506.03 74,552.25 4 74130 10,198, 15 68,651.73 94,055 64 12.867.1% 20, 306,003 386,139.39
103 154,74 165,454, 46 156,936.54 134 897,15 150, 164.93 250,852.95 189,274.06 200,852.57 261,426.3) 271,501,99 161,671,24 209 841,77 2.436,064.7]
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EURO, 5.A. DE C.V.

PROMEDIOS DE PASIVOS EJERCICIO 2000

ACREEDORES EMVERSOS
SALDO INICIAL

SALDO FINAL

ENTRE 2 = 500 PROMEDIQ

FROVEEDORES

SALDO INICIAL

SALDO FINAL

ENTRE 2 = SDO PROMEDIO

CIAS. AFIL. X PAG. MLN,
SALDO INICIAL

SALDOQ FINAL

ENTRE 2 = 5DO PROMEDIO

CIAS. AFIL X PAG, DL.LS.

SALDO INICIAL

SALDO FINAL

ENTRE 2 = SDG PROMEDIO
T.C. D.OF. jer.DiA DEL MES

PROMEDID

AGUINALDC Y BONOS POR PAGAR

SALDO INICIAL
SALDO FINAL
ENTRE 2 = $DO PROMEDIO

APOR. P/ FUTHROS AUMEN.CAPITAL

SALDO INICLAL
SALDO FINAL
ENTRE 2 = SDO PROMEDIO

INTERESES PAGADOS
INTERESES A CARGO
PERDIDA EN T.C.
TOTAL

ENERO FEBRERD MARZ() ABRIL MAYQ ILNIC JULIO AGOSTO | SEPTIEMRRE| OCTUBRE | NOVIEMBRE| DICIEMBRE TOTAL
2,.004.737.00  1,380,473.19 2,630.,362.78 228516278 1960,42520 187471381 182017047 1 SOS 0940 1,315,453.20 1,.226603 44 | 06557020 54318043
138047319 2,680,362.78  2.286,162.78 166042520 .B74.733.83 182017947 160509940 1 S135,433.20 1,226,603 .44 1.065,570.20 94318043 | 196, 704,00
1.692,605.10 203001799 248326278  2,123293.99 1917.579.52 184745665 171263944  1.460.276.30 1,271,028.32 i, 146,086 82 100437532  1,169942.32 19858904 42
365780000 3 BE9.814.60 130909404 340439869 3 I4E5I069 I 412,595.05  3.398.842.0% 3,298,540.67 2956 389 .45 2746057.4F 248597468 1954635046
38981460 130909409 1,340,43969 I MR6IF6T 3412595015 339884208 320854067 2,956, 38965 2,746,057 41 248597468 2953650456 190711300
3773BOT80  ).599.45435 331476689 334453969 3380561742 34 05,718.62 34869138 112746516 285122142 261601605 272031257 343089423 38923507.67
o
1.713,652.00 148539330 194576938  [B56.047.34 246596737  2,175504.8)  2.647,294.57 ° 2.274.682.10 2.741,658.00 19536031 1.957.659.34 [ 85750437
1.485.393.30 194576938 1.856.047.34 246596737  2,175694.83 264729457  2.275.682.00 2,743.658.00  2.195760.31 [,957,650.34 125750407 194764229
[,599.522.65 1.715.381.34  1,900,908.36 2,161,007.36 2232083110 2410149470 246048830 2 309670.i0 2.4 50.709.16 207670983 | 90758186  1.902,573.33 25437.078.16
95,534 R0 90.094 09 140,132 80 141,589.90 128.161.59 17195794 154 186.47 163,493.25 13492547 93.46527 16342436 174,746.17
00,094 .09 140,132 .80 141,589 %) 128,163,359 173,957,949 154 386 47 16349335 174,925 47 08.465.27 j63,474.36 | 74,759 37 I64.675 58
9281445 F15.111.45 140,86).35 134 876,75 151,060.77 164,172.21 158.939.8b 16%.209.36 136,695.37 130,969 82 169, 11687 16971748
95222 93121 9.4033 930615 9.4521 9.5160 9.9003 93578 92108 9429 9.5995 93973
883.791.71 10054647 | 132456853 | 1,254,556.04 | 142784146 | 156226270 | 157355030 1| S83.427.35 | 1,259073.7% F234.914.39 | 1,623.43735 | 1,594, 886,03 | 16.324.257.04
- 50,00.00 100,000.00 150,000.00 200,000 .04 250,030.00 300,000.00 156,000.00 4040,0400.00 450,000.00 00,000 .00 350,060.00
50,000,040 100,000.00 150,004).00 201,000 {X) 250,000.00 300,000.00 150000 .00 400, 0:{0 00 450,000 00 500,000 G0 550,000.00 .
25,0004 7500000 £25,000.00 175,000.00 225,000.00 273.000.00 32500000 375.000.00 4.25,000.00 47500000 525,000.00 500000 3.300,000.00
$00,000.00 500,000.00 50:0,000.0¢ 500,000.00 500,000,006 500,000.00 500,000.00 500,000.00 50K,00G.00 S00,000.00 500,000.00 S0, 000,00
50000000 500,0060.00 500,000,040 S00,000.00 504,000.00 30Q,000.00 300,000.00 500,000 00 500,000.00 $00,000.00 500.000.00 300,000 .00
300,000.00 500,600.00 500,000.00 500,000.00 500,0440.00 S00,000.00 30000000 SOC, 0000 300,000.0¢ S00,000.00 500,000.00 50000000  6.000.000.0:0
27,609.46 53,607.26 45,723.26 39.208.50 37,494 68 36,401 59 3210199 26.309.06 24.532.07 21.311.40 18,863 6] 271.934.08 391,098.96
1G,117.57 45,689 54 51,548 95 37,403.04 30,874 64 16,025.32 24,641 40 49.102.77 1.73% .06 17,050 38 &1,841.23 3.635.80 3178.109.6%
3772103 99,296.79 994672 21 96,61 1.54 68,1691 52,428 90 56,743.39 7541183 32.291.13 3236178 80,704 84 11,589 88 769,208 65
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DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONAR[O
EJERCICIO 1999 Y 2000
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DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIG , PERDIDA INFLACIONARIA F INTERES

EURCG, SA DECY.

ACUMULABLE 1999

CUENTAS ENERD FEARERD MARZD AHRIL MAYD JUMIC JULIG AGOETO SEFTIEMBRE DCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL
BANCOS MN. 17,693 4% Ellv9] 67389 02 29 476,29 40,794.21 JH RS2 94 I8 K59 03 2805109 A9.105.09 45 116.0% 51.437.32 84, 957,29 465,442 69
BANCOS DLLE, A,207.456. 47 2,908,944, 20 2453901470 3,504,508 1 % 1,116,340 62 THIR 47173 2,514,644 ¥ AN02AH7, 72 2,155,704 43 3,425,206 8¥ 5,470,i 76 52 5,317,307 ¥ 44,100,154 01
INVERS|ONES K.933,703 34 7,993, 740 82 048] K4 34 P84 200,22 9004 409 e 9.H08 910 RS 12,504 395 55 11,630,79G 00 11,209 B44 X8 10,124 499 57 10,686, 06763 103X 973 35 122306 400 40
CLIENTES M.N, 1L.B7D, 49622 L2051 22 1.820,704.74 1, 42935817 LIM.718.63 1.277,802 49 1.236,350.75 1.2 4507 1,506,300 95 1.636,951 1) 1679405 47 137494519 19,294 132 RS
CIAS AFILIADAS MN. 5TE M50 36 1 581 54 84507008 BT 9 48 B47 947,30 002 612 7R o071 908 82 OALB5L .27 035,1432,77 QO HIR 49 Fé,44] 49 B4R 5% 60 10,179 283 87
CIAI AFILIADAS DLLS 1574 0r20 62 AN 206 1| 2,746,684 75 AH9. 50778 395K 756 52 A 2ELT1201) 3389584 |1 AN, 150 49 3062200 1] A 40 4 90 A 416278 22 154600 29 A7 w00, IR By
DEPOSITOS EX GARANTIA 35,000,00 33,000.00 33,000.00 37,500.00 40,000 .00 40,000,060 40,000 O} 40,000, 00 40,000.00 A0,000.00 40,000 OO 4000000 462,500 .00
TOTAL 17,207, |48 44 16,154 2095 K9 | 7,826,657 41 I8 56],635.75 | 8827 960 52 18 246 B51.10 20, 58] 553 0% 21,000,B41, 0 19,948 993 41 21,672 053 42 22,259 802 85 41494 351 75 L34, 790 093 65
I.N PC, MES ANT. 2750380 2815630 285770 2KB 47280 2910750 292 250 284 7500 206 G9U 208 _18KD 30).2510 AR | 580 IDS K550
ILN.P.C. DEL MES 281 9¥30 263 TIA0 2HE. 42H) 291.0750 192 ¥260 2597 500 256G O 290 ABR0 301 .fil 0 MR, 1550 305 BSAD A0% 9190
FACTOR DE AJUSTE B.01rz CLTEY B0y 8.9 | L £.0041 0005 L 4,00 BA0E3 0003 a.0100
DOMPONENTE INFLACIONARI 411 620 14 416 600,34 164 004 75 | 691089 E12967 94 L1 8 &G04 &0 135 KN 25 117,604 71 £91,51014 | 15,5402 4 193 Xuf M6 234,943 5> Sal7032 48
MENOS.
INTERESES GANADOS 193,194 74 | 63,454 45 196,535 R4 I 84 892 35 150,184 93 250 852 93 | 5,774 06 20085257 261,426.1) 271.501.99 161,67 24 206 B4157 2406 064 21
PERLEDA INFLACTOMAR|A 140,425 40 51,1090 - A5 03 15,191,743 M0 EYH 07
INTERES ACUMULABLE 12914 59 15,5%].47 37, 19699 122 25535 31 41581 83247 W7 59,915,597 14.96/.75 259,920 R)
EURO, S A DEC.Y.
DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO , GANANCIA INFLACIONARIA E INTERES DEDUCIBLE 1999
CUENTAS ENERD FEERRERD MARZO ABRIL MAYD JUNIO JULIG AGONTO SEFTIEMBRE OCTURRE NOVIEMBRE DICIEMBRE TOTAL
ACREEDORES DIVERSDS 1 692,645 10 20M 417 59 2,482,262 1K L1224, 290 9 1517578 52 | 47 4% 65 1,712,635 44 L ASD 276 1D b271,02%32 1,0 46,008 K2 I (04075 A2 I, 160942 20 19H5K.964 42
FRUYEEDORES 3,770 ROT 80 1599454 1% 3224 766 KD 1,344,519 59 AAROG|T 42 1,405, 718,62 A, M5, 601 38 112746318 2851227 53 2EL6D]605 2,720,312 87 A, 430494 21 AR Q21507 47
ANTICIPO DE CLIENTES - - - - - - - - - - - - .
CIAS AFILIADAS MN. 1,599 522 6% 1,713,5%] .24 1,200 508 25 L1561,007 36 1320EM 10 2,411 494 70 2,461 A¥E 37 2508 600 1D 24569708 16 2,076,709 K2 1,907 SH1 K& L 90257333 L4701 14
CIAS AFIL{ADAS DLLS HE} TS N 1,101,946 47 LA24 56] 53 1,254 556.04 LA B4 48 1,362,262 10 1570552 0 | S8 42735 1.25%.072. 1,244 514 3p 161 437 34 | 39 K35 03 16,424,242
AGUINALLX) ¥ BONOS 25, 00000 13,000 (u L 25 00%) (3 173,000 00 225,00 0O 275 000,00 225,000 .00 375,000.00 425, 000.00 475,000 DO 524 000 08 = 15,0000 LI ER T )
APOR. P/ FUTUROS AUMEN CA 500,000 00 500.000.00 500,000 () $00,000.00 300,000.00 500 000,00 500.00G 00 300,000.00 500,000.00 300,000 00 500,000 0 500,000,00 8,000,000 00
TOTAL KA474.713 2% 9022 400 14 9858 499 56 9 358197 .08 9,771 RE9 49 L0001 992,57 e921,371 .49 9,555 BN 9| R,716.004 70 R O4R 727 0% 8280707 09 ER7AT95 8D 109,542 %07 78
LN.P.C, MES ANT, 2750380 28] 9BAMD 283 1730 28R 4220 291 0750 252 B240 294 7500 296 4980 208 1680 1012510 A 590 305 8350
IN.P.C. DEL MES PLARU LT JM5.37A0 JER. 4280 29 0750 200 B250 294 7500 296 45=0 2983680 2312510 A03, 1500 05 8530 A0 919
FACTOR DE AJUSTE 90792 091 .0y 0.0, 0.4y (1T 0.0844 09434 b.Dp 0. D063 4.0033 0.0106
DOMPONENTE INFLACION AR 213,561 28 120,900, 16 £8 RSR 20 B4, 98 4] IR £3).22 65,012 55 63, 481 Q5 53,512 10 R4, 24903 S0, 706 o8 FLETON BR 71T 05 1,019 500 &7
MENQS:
INTERESES PAGADOS 17,7270 9. 296,70 95 67221 96,51 1. 54 68 369 31 57, 428.90 $5,743 35 75,4118 32,291,131 3051, 7R R0 704 ¥4 31 SE9 KB 50230 45
OGANANCIA [NFLACTONARIA 174 B35, 23 21,603 37 12542 84 8,731 .65 51 05H B 12,344 20 ) 7 4108 MO, 208 02
INTERES DEDUCIBLE 10 B14.01 9,630 13 IR0 21,699 |4 R AET 9915 00
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DETERMINACION DEL COMIMONENT

+

EURQ, 5.A.DEC.V.

E INFLACIONARIO , PERDIDA INFLACIONARIA E INTERES ACUMULABLE 2000

CUENTAS

ENERO

FEBRERD MARZD ABRIL, MAYD JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE §  OCTURRE | NOVIEMBRE | DMIEMRRE TOTAL
RANCOI M N, 12,681 4% K199 67,369.07 29,476.2% 40,796.21 INRS2 54 TN, 659 O 24,051.09 39,105.0% 45,116.0% 51.437.32 61,9372 368,540 65
AANCDS DLLS. 2735647 20 IRIVOMTI0  DIDLSSNIS 311624062 151847172 2.504,644 B ABO23HPTT AISSTA4T SAB06MW S4T0ITES2 S.31TS0TH) 44.100,351.01
INVERSIONES XOI0N34 THONTH0ED  G462EI4D4 9443T2007  9.504.420 K4 PHFMII0LS 1250439538 11,650,79999  ILI00MINKK 1002449957 I0EHS06363 1033931 %6 122,396,100.40
CLIENTES M.N. LE70,496.27  1,900,50322 1 B3G70474 142936331 127971867 1,277,492 4% 1,236,3$0.75 1,271,490.37 1,506, MK} S5 1,636,991.11 1,679,405.47 237484539 19,204,172 K5
CIAS AFILIADAS MN. 32K K60 26 6H3 681 .64 845,070.08 827,569 08 847,947.20 002,612.78 907,900 82 930,861.37 938,743.77 903 8 L¥. 63 916,441 49 943 15K 60 10,179,253 &7
CIAS AFILIADAS DLLS 1,51,020.61 2,634,206 1| 274668475 A08950TTE 3.598,756.97 3,280,120 23 1349384 1) 3,272,250.49 1,062,390 3 AT ANN0 AAIEITRID 306460929 AT RS0, 538 &4
DEPOSITOS EN GARANTIA 45,000 00 35,000 00 25,000.06 37.500.00 40,000.00 40,000 00 40,000 00 40,000, 00 40,000 00 40.000.00 40.000.00 40,000.00 162 500.00
TOTAL L7207 14844 | 1616420589 | 17026657.63 b Ix3561.635.75 | 1R827,98952 | 1824666110 | 2058155306 | 2 LOOOE41.03 | 1994899341 | L6052 | 22 3somorss | 2249408075 | 234793 09185
1.N P.C. MES ANT. 106 5190 1110670 315.8440 317.5950 A9 4020 120.5960 122 4950 3717530 A15.5020 1279100 310 1680 Anwie
[N.P.C. DEL MES 312.0670 319 K440 1 7.5950 119 4020 120.3960 I 4950 3217930 325.5320 327.9100 330.1 680 332 9910 135, 5960
FACTOR DE AJUSTE 0.0134 0.008% 0.005 5 £.0047 £.0037 0.0039 {.0035 0.00%% 0,043 0.006% 00086 0.010%
COMPONENTE INFLACIONARI] 231 oaw 44 143,381.45 08, 828, 78 103,608.95 70,383 47 | 8,087 41 EO, 285,26 11549815 14572671 145,241.47 190,125.60 143,576 42 ] 6%1 837,14
MENOS: '
INTERESES GANADOS 193, 194,74 185, 494 46 £96,936. B4 14 BY2.15 150,164,923 250.K62.9% | ¥, 274,05 200852 57 261,426 A 271,501 99 161.62] .24 209,841.77 2.436,064.2|
PERDIDA INFLACIONARIA 37.K53.70 IK 4N 13,604 34 100,242 50
INTERES ACUMULABLE 22,1130 9%, 108 0 79,381 40 19,781 46 42, 78054 108 93 R KS.454 43 115,699 50 122250 57 RS54 460 R7
EURD, S A. DECY.
DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO , GANANCIA INFLACIONARIA E INTERES DEDUCIBLE 2000
CUENTAS ENERO FEBREROD MARZO) ARRIL MAY(Q IUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE | OCTUERE NOVIEMBRE | DIQIEMBRE TOTAL
ACREEDORES DIVERSOS 1.692.605.10 203041799 24026278 LI120099 | 51757952 1,847 456,65 1,712,639 44 LABD,2I6.30 1,271,028 32 1,146,088 &2 LOOAITS A 16994222 19,852,964 47
PROVEEDORES AITIROTED  3I904NDS 3324 T66H9 104451959  AIEE617.42 1405,718 52 3,348 691 38 MIZ7A6516  2ESLINSA 261601605 27031257 L4W0EMM K513, 507,67
CIAS AFILIADAS MN. LIMIN6S  LS581LA4 1900D0R36  LISIL00TA6  2330.K31.10 2411,494.70 2,461 ¥R 19 2500650.10 246070916 2076709 K3 LOUTSELEE ] 9025332} 25,437.075.16
CIAS AFILIADAS DLLS BERISTIL  LIOL9M6AT 32456153 1IS43M6.04 | 427 BALAS 1,562,262 70 1.573,552.30 1,5E3,427.35  1,299.07) 7 1,234,914 39 162243735 1 384 8%6 03 16,424,757 04
AGUINALDG Y BONOS 25,000. 00 73.000.00 125,600.00 173,000.00 225,000.00 275,000.00 325,000.00 375,000.00 473,000.00 475,000.00 525,000.00 275,000.00 3,300,000.00
APOR. P/ FUTUROS AUMEN.CA 300 00000 $00,000.00 500,000.00 500,000.0¢ 500,000,.00 500,000.00 $00,000.00 500,000.00 500,000 00 500,000 00 300,000, 00 500,000 00 6,000, 000,00
TOTAL §474,733.25 | 902240014 | 965849956 | 5sswaston | 5.771.860.49 10,001,932 67 9,021 A7) .49 9,555,835 91 577600472 | RO4H727.08 | R2N0J07.09 | RETI295HD | 109,94 8072w
INP.C. MES ANT. ACH.5190 113.0670 358440 3 7.5950 3194020 -320.5950 1724950 Y7530 225 5220 1279100 3301880 3319910
I.N.P C. DEL MES 13,0670 315,K440 3975950 319 4020 120.5960 3224950 3237530 1255320 327.9100 2301 Sy 3129910 136 4960
FACTOR DE AJUSTE 00134 0,003 0.0055 8 0057 0.0017 0.0059 0,001 0.005% 0 0072 £.0069 0 0086 0 Q10N
COMPONENTE INFLACIONARIC £)13,794 21 X000 1 .43 53,545 52 14,351 0 36,529 5% $9.244 5 3R, 20164 52,508 66 54, 10H 63 55,423 82 70,01 .64 96,061 15 17513516
MENOS
INTERESES PAGADOS 37,727.0 99.296.79 99,672.71 04,61 1. 54 68,369.3| 5142890 $6,743.39 75,4118 329112 38 36), T B, 7048 31 569 T69.208 65
JANANCIA INFLACIONAR! A 16,067, 6,813.97 M,817.50 7.062.04 54,471 47 196,236 1 6
INTERE S DEDUCIBLE 19,265 33 46,126.64 42,.227.74 31,839.76 EXTRE 2290217 990320 190,307 65
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COMPARACION DE RESULTADOS DE LOS
EJERCICIOS 1999 Y 2000
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EURQ, 5.A. DE C.
COMPARACION DE RESULTADOS

V.

FERDIDA INFLACIONARLA 1999 2000
Lnero 240,425.10 A7H51.70
Febreru 51,105.90 -
Marzo - -
At} - “
Mayo - -
Junio . -
Tulio B -
Agosto - -
Septiembre - -
Ochibre . .
Noviembre 34,265.03 26,704.37
Biciembre 15,101.74 33,6K4.74
330,994.07 100 24280
[INTERES ACUMULABLE 199 2000
Erxro -
Febrero - 22113.01
Marzo J2,931.59 9%, 108,06
Abal 1558147 T92R3.A0
Mayo 37,196.29 19,78) .46
Iunio 133,258.35 142,7%0.54
Julio 53,435,581 10, SR8, 6t
Agosta £,241.87 85,454.43
Septiembre £9,915.97 115,599.60
Octubre 134,961.75 122,260.57
Noviembre . -
| Diciembre . -
589,929.80 B54.469.87
GANANCIA INFLACIONARIA 1999 2000
Enero 175,836.25 76,067.18
Fehrero 21,603.37 -
Marzo - -
Abril - -
Mayo . B
Twio 12,543.66 5,%15.97
Iulic §.737.66 -
A gosto - -
Septiembre 51,958.80 aL.E17.50
Octubre 12,345,20 17.062.04
Naviembre - .
Diciembre ST143.08 54,473.47
340,208.02 196,236,145
INTERES DEDUCIBLE 1999 2000
Euero -
Febrero - 19,265.35
Marzo i0,k14.01 46,126.68
Abrit 9.630.12 A2,227.74
Mayo 9,738.10 31.832.76
Tunio - -
Tutio . 18,041.75
' |Agosto 21,899.14 2250317
Septiembre - .
Octubre - -
Noviembre 7,834.62 9,903. 20
Dicicmbre . -
55,915.39 19307.65
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EURO, 5.A. DE C.V.

DETERMINACION DE LA BASE GRAVABLE
CONSIDERANDO UNICAMENTE CONCEPFTOS INFLACIONARIOS

CONCEPTO

DIFERENCIA

GANACIA INFLACIONARIA
INTERES ACUMULABLE

TOTAL INGRESOS ACUMULARBLES
PERDIDA INFLACIONARIA

INTERES DEDUCIBLE

TOTAL DEDUCCIONES

BASE GRAVABLE

1999 pALTT

340,20%.02 196,136.16

559,929,580 K54,469 87
900,137.82 1,050,706.03

140,898.07 100,242.80

59.015.99 190,307.65
T aoemiao7 | 290,550.45
49932375 760,155.58

260.831.83

Como podemos observar, si en 2000 hubiesen estado vigentes los INPC aplicados en 1999 nuestra base

gravable por lo menos por los conceptos determninados a traves del procedimiento para determinar el
camponente inflacionario hubiuse sido menor per 260,83 1.83, lo cual nos hubicra permitido pagar algunas
dendas o stmplemente invertirlo y nuestre flujo de efectivo hubese stdo mas sano,
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CONCLUSIONES Y COMENTARIOS

Uno de los principales problemas de México, a pamr de los afios 70°s es ¢l de la inflacién y con elle ¢l pais se
vuelve i inseguro para invertir, reinvertir y generar su propia riqueza, puesto que con su elevada inflacita con
un peso que se gana, no se compra su equivalente ¢l afio siguiente, no se reciben ganancias proporcionales a la
inflacion real. Al disminuir la inversion, disminﬁyc el PIB, es decir, Ia produccion de bicnes y servicios es
menor originando la alza de precios constantes y generalizados; las empresas mexicanas tienen poco
crecimiento y son menos competitivas, por tode lo anterior la produccion del pals es insuficiente para toda Ja
'poblacic‘m por lo que se ve en la necesidad de importar y puesto que estas son mayores a las exportaciones se
provoca que la balanza comercial sea deficitaria. Nuestra economia es dependiente de las inversiones en
mercados financieros en lugar de mercados de bienes y servicios.

i

Es por ello que nos interesé como pega la inflacién en nuestra base fiscal para el cilcuio de Impuesto Sobre
la Renta y en nuestro caso practico consideramos para la base gravable dnicamente conceptos que se derivan
ld(: la determinacion del componente inflacionario y su comparacién con los intereses, con el fin de mostrar de
:una manera clara los efectos que tienen en la base gravable los mismos datos, pero con Indices de afios
diferentes.

1

De acuerdo a lo expuesto en nuestra hipétesis, es falso que a mayor cantidad de deudas la base gravable serh
mas alta, ya que como pudimos comprobar en nuestro caso prictico, no solo el importe de las deudas es
determinante, influyen otros factores come en nuestro caso, los intereses ganados por ejemplo que fueron muy
jaltos y al momento de compararle con el componente de los créditos que fueron mas altos que las deudas,
obtuvimos un interés acumulable muy alto obteniendo asi ingresos acumulables mas altos que las deducciones
:autorizadas (insistimos, unicamente de los conceptos que se obtienen de calcular el componente inflacionario
¥ su comparacion con los intereses). .

‘ .

?Desafonunadamente los conceptos de nuestro activo que se consideran créditos estdn muy limitados y son
'muy especificos, y decimos desafortunadamente, porque los créditos son algo que nos beneficia fiscalmente
'hablando, pues nos permite obtener fa pérdida inflacionaria; mientras por el contrario, los conceptos de pasivo
que se consideran deudas son muy ampllos ¥ por consnguneme entre mayores sean nuestras deudas, mayor

‘ganancia inflacionaria tendremos.

i
Cabe mencionar que anteriormente las compafifas determinaban los saldos promedios del sistema financiero
;baséndose en los estados de cuenta bancarios ya que en 1937 afio en que surge &l componente inflacionario se
emitié una regla en la Resolucidn Miscelanea del mismo afio en la que pemmitia hacerlo; esto le daba la

‘oportunidad a las empresas de emitir cheques simulando pago de deudas contablemente, pero fisicamente no




: ‘ :
se entregaban, sobregirando el banco en contabilidad. En 1988 desaparcce la regla ¥ por consiguiente a partir
de ese affo Jos saldos diarios para €] sistema financiero se determinan en base a la contabilidad; por lo tanto ya
no fue conveniente emitir cheques que no iban a entregarse, pues solo generaban satdos en rojo que de todos

modos se tenian que considerar como deudas.
.

.
Si la tasa de inflacion real anual, determinada por el banco de México, resulta menor 2 la determina mes a
[mes con los Indices, la ganancia e intereses acumulables resultan mayores para la determinacion de la base
gravable para determinar el impuesto. w

Asimismo para que la ganancia inflacionaria sea menor en ambos ejercicios podria tomarse las siguientes
‘acciones: .
a) Realizarse la capitalizacién, de las cuentas de los socios de acreedores diversos.

ib} Analizar si con el importe de los bancos, podria pagarse a los proveedores y acreedores diversos.
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