209
- - w7

B 1,
e b

‘\m [T mma,,, UNIVEBSIDAD NACION’A!:.: AUTON(;)MA ‘1; ?.,
DE MEXICO

FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES
CUAUTITLAN

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

b
1886 TESIS PROFESIONAL

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE
LICENCIADO EN CONTADURIA
P R E § E N T A N

MARGARITA ZAMORANO PENA
EMA ORTEGA TOLEDO
SIMON AILBIANDRO CORDOVA MURILLO

ASESOR: LIC, EN CONTADURIA MA. EULALIA COLIN MARTINEZ

CUAUTITLAN IZCALLl, EDO. MEX, 2001



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



MW,.,,M', FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN
m" UNIDAD DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR
nb-% "~“E2;«u DEPARTAMENTO DE EXAMENES PROFESIONALES

ASUNTO: VOTOS APROBATORIOS

K LA P P A RNV
AV (4
Mizsr

DR. JUAN ANTONIO MONTARAZ CRESPO
DIRECTOR DE LA FES CUAUTITLAN
PRESENTE

ATN: Q. Ma. del Carmen Garcia Mijares
Jefe del Departamento de Examenes
Profesionales de la FES Cuautitlan

Con base en el art. 28 del Reglamento General de Examenes, nos permitimos  comunicar a
usted que'revisamos la TESIS:
" Estados Financleros Consolidados

n

que presenta 14 pasante; Margarita Zamorano .Pefia . - -
con numero de cuenta: 7936426-2 para obtener ef mulo de

lLicepciada en Contaduria

Considerando que dicho trabajo relne los requisitos necesarics para ser discutidc en el
EXAMEN PROFESIONAL correspondiente, otorgamos nuestro VOTO APROBATQORIO,

ATENTAMENTE
“POR M RAZA HABLARA EL ESPIRITU”

Cuautitlan lzcalli, Méx. a __ 21 de Julio Je 2000 _, ;
PRESIDENTE

VOCAL

SECRETARIO L.C. Ma. Eulalia Colfn Martines e N Vg

PRIMER SUPLENTE L.C. Daniel Herrcra Garcfa

SEGUNDOQ SUPLENTE L.¢. Jaime Navarro Meijia ':':"’JVL:K _




AR W ni FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN
Y X UNIDAD DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR
i DEPARTAMENTO DE EXAMENES PROFESIONALES

%’@iﬂ ASUNTO: VOTOS APROBATCRICS

Kot WA R T BT i O T
AvE A 1
My

DR. JUAN ANTONIO MONTARAZ CRESPO
DIRECTOR DE LA FES CUAUTITLAN
PRESENTE

ATN: Q. Ma. del Carmen Garcia Mijares
Jefe del Departamento de Exémen
Profesionales de la FES Cuautitizn

£s

Con base.en ef art. 28 del Reglamento General de Examenes, nos permitimes  comunicar 2
usted que revisamos la TESIS:

" Estadps Financiergs Consolidados "

que presenta _ la pasante: _Ema Ortega Tolede
con numero de cuenta: _ 8256447-4 para obtener €l titulo de :
Licenciada en Contaduria

Considerando que dicho trabajo reine los requisitos necesarios para ser discutico 2n =
EXAMEN PROFESIONAL correspondiente, otorgamos nuestro VOTO APROBATORIC,

ATENTAMENTE,
“POR Mi RAZA HABLARA EL ESPIRITU”

Cuautitlan Izcalli, Méx. a 21 de Juljo de
PRESIDENTE C.P. Jorge Lépez Marin -
VOCAL L.C. Alejandre Amador Zavala _ : : S g
SECRETARIC L.C. Ma. Eulalia COlIl:l Martinez C?’-‘?"(L_ "//'//
N
PRIMER SUPLENTE  L.C. Daniel Herrera Carcia ( L—k“’(”K“J
/

SEGUNDQ SUPLENTE L.C. Jaime Navarro Meifa ""—-z'_;;l‘}‘i.':\( A



T FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN
A, el UNIDAD DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR
DEPARTAMENTO DE EXAMENES PROFESIONALES

ASUNTO: VOTOS APROBATORIOS

PR EATAL Tl Al

R CIRE A
MiEs

DR. JUAN ANTONIO MONTARAZ CRESPO
DIRECTOR DE LA FES CUAUTITLAN
PRESENTE

ATN: Q. Ma. del Carmen Garcia Mijares
Jefe del Departamento de Examenes
Profesionales de la FES Cuautitlan

Con base en el art. =8 del Reglamente General de Examenes nos permitimos comunicar 2
usted que revisamos la TESIS:

" Estados Financieros Consclidados

gque presenta __e] pasante: Simgn Alejandro Cordova Murillo _
con numero de cuenta: 7909137-8 para obtener el titulo de
Licenciado en Contaduria

Considerando que dicho trabajo reQne ios requisitos necesarics para ser disculido en el
EXAMEN PROFESIONAL correspondiente, otorgamos nuestro VOTO APROBATORIO.

ATENTAMENTE
“POR MI RAZA HABLARA EL ESPIRITU”

Cusutitian Izcalli, Méx.a _2)  de Julto de

PRESIDENTE C.P. Jorge Lépez Marin

VOCAL L.C. Aletandro Amador Zavala i )
SECRETARIO | L.C. Ma. Eulalia Colin ‘MartInez po=d C /

O Wi
PRIMER SUPLENTE L.C. Daniel Herrera Garcia st
SEGUNDO SUPLENTE _ am v if -’—":—_“71]—':"—&




Dedicatorias

A la Universidad Naciona! Auténoma de México, porgue me brindé la
oportunidad de realizar uno de mis mds grandes anhelos: iSer Universitaria!

A la Facultad de Estudios Superiores “Cuautitian” a quien siempre recordaré
con carifo.

A todos mis profesores y en especial a mis asesores Lic, Maria Eulalia Colin
y Lic. Oscar Martinez.

A mis padres y hermanos por su apoyo y confianza.

A mis hifos: Diana y Rodolfo por su valentia, y porque su carifio ha sido mi
fortaleza para que yo siga adelante.

A ti... porque siempre estds conmigo.

Gracias
Margarita



Dedicatorias

Agradezco a la Universidad Nacional Auténoma de México, la oportunidad
gue me brindd para estudiar una carrera, logrando asi una de mis metas
mds importantes.

Uracias también a cada uno de los profesores que colaboraron a este logro.

Con todo caririo y gratitud al C.P Oscar Martinez Gémez que siempre me
motivo para que realizard este trabajo.

Con agradecimiento a todas aguellas personas que de alguna forma me
ayudaron para que pudiera llegar a concluir uno de mis mds grandes
anhelos.

Gracias
Ema



Dedicatorias

A una estrellita que siempre me guia y protege.

A mis padres por darme bases y principios sélidos.

A mis hermanos por su apoyo y motivacion para triunfar.
A Silvia por estar siempre conmigo.

A Leonardo, quien es mi impulso para continuar.

A todos los profesores que me dieron ensefianza.

Gracias
Alejandro



Indice

CarituLo 1
AGRUPACIONES MERCANTILES. + + ¢+ v v v v v s s uvasoassananaoonenansssnasnanseenns 11
1. Perspectivahistorica......... ..ot nnnneinonniicinernnns 12
1.1  Ventajas de las agrupaciones mercantiles. .. ... ...... ... ... ... ... 13
1.2 Restricciones legales. . ... .. .o i i 14
2. Clasificacién de las agrupaciones mercantiles ............... .. .. ....... 14
2.1 Seglnsuestructura @CONOGMICA . . ... vt vttt it i e iee i i an 15
211 Horizontal .. ..o e 15
2,12 Vertical .. ... e 15
213 Conglomerado .......... i 16
2.2 Seginsusituacion juridica . . ... ... L e 16
221 FusiOn.. ... e e 16
222 Comsolidacidn ... ... ... i e 16
223 Ventadeactivos .. ... ... 16
224 Arendamiento .. ... .. e 17
225 Compaiiascontroladoras. ... ... ... .. o 17
226 Adquisicibndeacciones ... ... o i i 18
2.3 Seginel métodocontableempleado . ... ...... ... ... ... ... .. 19
231 POrcompra......... .. 19
232 Fusidndeintereses. ... . ... ... ... .. 19
3. Fusién segidn la Ley de sociedades mercantiles .. ....................... 19
4. Causasdelafusion. . ... ittt ittt it s ettt 20
4.1, Economias de escalaenlaoperacion. ........... ... . .. 20

A2 DIVersifiCaCiON . . . oo e e 21



Indice

43, CrecimiBNtO . .ottt e et e e e e e 22

4.4, Utilidades poraccion. .. ... ..ottt e 22

45. Labasedelcapitalcontable . ..... ... . ... e 23

46, Rapidézycosto......... ... e 23

4.7. Elminacidnde lacompetencia. ... ... ... ... i i 23

4.8 Maximizacién del precio delasacciones. . ......... ... .. oL 23
CapiTaro 2

CONDICIONES PREVIAS A LA CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS . . . . . v o v i v v i oot 25

1. Conceptosgenerales.........cccovieiniinrninrnneeennnrnsnannins 25

1.1, Socledad controladora .........c.o o e 28

1.2. Socledadescontroladas ...........ccoiiii i e 31

1.2.1. Razones para la existencia de companias subsidiarias ............ 32

2 Métodos basicos para reflejar la fusién en los Estados Financieros ,......... 33

2.1.  Adquisiciones mediante CoOmPIa. .. ... ..ot it 33

2.1.1. Contingenciasobre ingresos. . ...........coviiiiraennann... 34

2.1.2. Contingencia basada en la cotizacibn de valores .............. .. 35

22, Fusidndeintereses . . ... .. .. i e 36

3. Comparacién entre adquisicion y combinaciéon de intereses . . .. .. R TR 37

3.1 AdQUISICION . . oo 37

3.2. Combinacidndeintereses. .. ... ... ... . . i i 37

4. Requisitos para ejercer la opcién de consolidacion (Art. 57-B, LISR) . ........ 38
Caritaro 3

Estados financieros consolidados . ....... ... ... 0 i i 39

1. Estados financieros consolidados . . ........ ... .. ... ..., 39

1.1. Principios de contabilidad . . . .................. e 40

1.1.1. Entidad ... ... .. 4]

1.1.2. Realizacidn ..........c.c. i 41

1.1.3. Periodocontable. .. ... ... ... .. .. . . . 42

1.1.4. Valor histéricooriginal . .. . ... ... .. . 42



Indice

2-

1.1.5. MNegocioenmarcha. . ......... ... ... . i i il 43
1.1.6. Dualidadecondmica. .. ... ... .ot irini i 43
1.1.7. Relevacionsuficiente. .. .. ... ... . i 43
1.1.8. Importanciarelativa. . ......... ... .. . i 43
1.1.9. Consistencia . . .....otin i e e 44

B-8 Estados financieros consolidados y combinados y valuacioén

de inversiones permanentes enacciones. . ....... .. i it i 44 -
2.1. Estados financieros consolidados . .. ............ . ... o ol 44
2.1.2. Integrantes de la entidad consolidada y exclusion de subsidiarias ... 45
2.1.3. Requisitos previos ala consolidacién . ..................... ... 45
2.1.4. Eliminacion de transacciones, saldos e inversiones .............. 46
2.1.5. Adquisicibny ventade subsidiarias. ................. ... 0. 48
2.16. Reglasdepresentacion. . ... ... oo, 49
2.1.7. Estados financieros de la controladora no consolidados .......... 51
2.2. Inversiones permanentesenasociadas. ............. ... L L 52
2.2.1. Reglasdevaluacién ....... ... ... . . . i i i i 52
2.2.2. Adquisicibnyventadeasociadas ............. .o 0oL 53
223. Reglasdepresentacion. ... ... .. ... . .. . L i, 53
2.3, Otras inversiones PermMANENtES . . .o vttt ittt e e e e 54
23.1. Reglasdevaluacion .............. ... i 54
23.2. Redlasdepresentacion...... ... ... .. .. .. ... i, 54
2.4, Estados financieros combinados .. ... . .. oo oo o 55
2.4.1. Consideraciones adicionales. .............. .. ... ... ... ... 55
242, VIgENCIA .. . . e e e 55
243, TransiornOs . . .. ..ot e 55
Papelesdetrabajo. . ... ..o i i e e 56
3.1. Eliminacidénde partidas. . . ... .. e 56
3.1.1. Estado de situacion financieraconsolidada . ................ .. 56
3.1.2. Estadoderesultados................ .. ... ... i, 58
3.2. Papelesde trabajo (ejemplos} . ... 59
3.2.1. Balance generalconsclidado ........... ... ... ... .. .. ..., 59
3.2.2. Importe pagado por el capital sccial de la subsidiaria. .. .......... 62
3.2.3. Interés minotario en el capital de la subsidiaria. .. ... ... ... .. . .. 67

3.2.4. Ganancias no realizadas entre las companias . . ............... .. 72



Indice

Capituro 4
BENEFICIO NETO CONSOLIDADO « « v v v v ves e st ta i s it s taensassnassnsannnnnsss 77
1. Beneficiorealizado ............ciiitiiiiii i i i e 77
2. Resultadofiscalconsolidado. ........ ... i 79
2.1.  Determinacion del resultado fiscal consolidado . ........... .. ... ... ..., 79
2.2. Conceptos que se suman para obtener la utilidad fiscal consclidada
(ATt 57-F, LISR) ...t e e e 83
2.3. Conceptos que se restan para obtener la utilidad fiscal consolidada
(Art. 57-G, LISR) . .. ... 88

3. Obligacién de llevar la cuenta de utilidad fiscal neta consolidada para
la sociedad controladora que se indica (Art. 57-H,LISR) .................. 92

4. Valuacion de acciones. . .. ouiiut it innciiii i n ittt e 94
4.1. Cémo determinaré el costo promedio por accidn la controladora
que enajene total o parcialmente acciones de sociedades controladas
(Art. 57-L LISR) . . .. 94
4.2. Coémo se determina la ganancia en la enajenacién de acciones emitidas
por sociedades que tengan o hayan tenido el cardcter de controladoras

(Art. 57-LLL LISR) ... o e 96

5. Factores que limitan la utilidad de fos estados financieros consolidados . . . ... 97
5.1, Subsidiarias consolidadas . .. ........ ... ... 103

5.2.  Requisitos para una informaciéon madscompleta. . . ... .............. . . 103

5.3. Diferencias entre consolidacién y los estados consolidados. .. ........ ... 104

5.4. Presentacion de los estados financieros consolidados .. ................ 105

Bibliografia =~ ... 106



1. OBJETIVOS

Esta investigacién tiene por objeto definir la importancia de
la consolidacion de los Estados Financieros, y va dingida o la
todos los vsuarios tanto externos como internos para una
adecuada toma de decisiones de ia entidad econdmica,
considerando las condiciones y requisitos en la prepcrcuon de
dichos estados financieros.

El objetivo de los estados financieros consolidados es
presentar los resultados de las operaciones y la situaciéon
financiera de una empresa matrz y sus subsidiarias, como si
esencialmente el grupo fuera una sociedad Unica.

11. HIPOTESIS

La Consolidacién de los Estados Financieros adquiere
mayor importancia en la actudidad por todos los cambios,
sobre todo en el dmbito econdmico, sobre las fusiones
efectuadas entre las empresas y fomando mayor relevancia
por las modificaciones en las reformas fiscales de los Ultimos
anos.

1. JUSTIFICACION

A medida que las empresas evolucionan, es frecuente que
por razones comerciales, financieras o fiscales efectien
inversiones de cardcter permanente, (con propdsito de control
total o parcial), en acciones emitidas por otras empresas, en
vitud que desde el punto de vista juridico tanto las empresas
emisoras de las acciones adquiidas tienen su  propia



personalidad, y son consecuentemente enfidades legales
sujetas a presentar informaciéon individual sobre su situacion
financiera y el resultado de sus operaciones.

La expansion es el objetivo principal de todos los negocios,
normalmente la direccién se propone el crecimiento como una
de sus metas principales.

Una empresa puede desarrollarse de varias manercs,
algunas empresas se concentran en la expansion interna, una
companiia puede desarrollarse intemamente dedicdndose o la
investigacion y desamollo de sus propios productos; para otras
sociedades la expansion es externa, mediante la adguisiciéon de
una o mas filiales.

Una consolidacion tiene lugar cuando se crea una nueva
empresa a partir de dos © mds empresas, mediante el
intercambio de acciones; las sociedades adquiridas dejon
entonces de existr como entidades legales separadas y sus
accionistas se convierten en accionistas de la nueva entidad.

La sociedad adguirida puede operar como divisién de Ig
nueva, aligual que sucede en el caso de [a fusidn.

Los estados financieros que se preparan para una matriz y
sus subsidiarias se denominan estados financieros consolidados,
incluyen todos los elementos normales que se preparan para
una empresa independiente y presentan esenciaimente la suma
de todos los activos, pasivos, ingresos y gastos de las afiiadas,
después de eliminar el efecto de cualquier transaccién entre
ellas.

El propodsito de los estados financieros consolidados es
presentar los resultados de las operaciones vy la sifuacion
financiera de una empresa matrz y sus subsidiarias como si
esencialmente el gupo fuera una sociedad Unica con una o
mas sucursales ¢ divisiones.



Los estados financieros consclidados son necesarios para
una presentacion adecuada y razonable cuando se da el caso
de que una de las empresas del grupo controla directa o
indirectamente a las ofras. Aunque los estados financieros
consolidados de la entidad econdmica se consideran como los
mas apropiados para el uso de los accionistas y los acreedores
de la sociedad mathiz, no pueden sustituir a los estados
financieros preparados por las entidades independientes
involucradas. -



Introduccién

Ante la apertura que nuestro pafs esta viviendo hacia los mercados internacio-
nales, las organizaciones con el fin de mantener su competitividad, tienden a
buscar y seleccionar nuevas formas de organizacion, diferentes estrategias de
crecimiento y novedosas opciones de financiamiento, estos cambios traen
consigo implicaciones legales y més concretamente, fiscales, asi como adecua-
ciones desde el punto de vista financiero que no debemos pasar por alto.

Las entidades econdmicas requieren ahora méas que nunca la obtencidn de

informacién contable adecuada para estas modalidades o tipos de organizacién,
dichainformacién debera ser iitil tanto como para los diversos usuarios externos, asi
como para una adecuada toma de decisiones interna, siendo esta tltima una de las
prioridades parala administracién de tales organizaciones. Dado el medio altamente
competitivo al que éstas han de enfrentarse, independientemente de su tamario, la
inforrmacién sufrird carmbios importantes, como consecuencia de una clara tenden-
cia hacia la globalizacién de la economiay a la integracién de grupos empresariales.

Este trabajo comprende un andlisis de las diferentes modalidades que trae como
consecuencia el crecimiento de las organizaciones, y por tanto, estd dedicado
exclusivamente a desarrollar el tema de los estados financieros consolidados,
tratando de reunir las implicaciones méas importantes al respecto.

Resulta inevitable pasar por alto, los antecedentes historicos del crecimiento y tipos
de organizaciones, por lo cual en el primer capitulo, nos remontaremos al surgimiento
de las empresas controladoras, como una primera etapa en la estrategia de
crecimiento en Estados Unidos, que ain cuando la normatividad de ese pais no es
coincidente con el nuestro, si representa un modelo financiero a seguir.

Se tratan las diferentes clasificaciones de agrupaciones mercantiles asi, como sus
ventajas y desventajas.



Introduccion

Debido a la necesidad de unificar el concepto y el sentido de los diversos términos,
de caracter técnico, que son utilizados se dan una serie de definiciones, que se
transcriben en su mayoria de los principios de contabilidad generaimente aceptados
emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos, también se tratan las
condiciones previas para consolidar segin dicho instituto y segin la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

Los siguientes capitulos entran de ileno en el tratamiento contable de las inversiones
permanentes en subsidiarias y asociadas, se explican los principales aspectos
tedricos y practicos del método de participacion y la consolidacion de estados
financieros, también se tratan por su especial dificultad las eliminaciones por
operaciones de partidas intercompanias, que deben hacerse previamente a la
consolidacién, asi como los papeles de trabajo.

El altimo capitulo, se refiere al beneficio neto realizado, la obtencién del resultado
fiscal consolidado, segun la ley del impuesto sobre la renta.

Para enriquecer este trabajo y tratando de hacerlo lo menos tedioso posible, se
incorporan & lo largo del mismo ejemplos claros, sencillos y practicos.



CAPITULO 1
Agrupaciones mercantiles

La evolucién econdémica de nuestro pais, se manifiesta en la confianza que en la
viabilidad del pais demuestran los inversionistas, gracias a los esfuerzos mancomu-
nados de gobierno, empresas y trabajadores. Estos cambios macroeconémicos van
de la mano en empresas que dentro de su estructura organizacional, realizan
cambios microeconémicos tanto en formas de produccién, como en el area de
servicios, acompanados de una actitud, sin la cual no hay avance posible: el cambio
de mentalidad.en todos y cada uno de los participantes de la empresa.

Hoy México, forma parte integral de la visibn mundial, se han reconocido
internacionalmente los esfuerzos del gobierno y de los empresarios, estos ultimos
se ven forzados a cuestionar las fuentes de competitividad de sus empresas, lo que
los Hleva a buscar nuevas formas para competir 0 maneras mas eficientes de operar
sus negocios.

Ante el optimismo con que algunas naciones ven a México, y los flujos de capitales
que lo acompanan, se observa un cambio estructural importante: existen flujos
constantes y crecientes de capital hacia México: los préstamos de los bancos se han
enfocado a firmas privadas: los flujos de capital son méas en forma de inversién
directa, normalmente acompanada de recursos humanos calificados y tecnologia
de punta. '

La planeacitn financiera y el desarrollo de un grupo de empresas, tiene sus ventajas
y desventajas, el tratamiento contable de este tipo de empresas seré objeto de
estudio de este trabajo, sin embargo es necesario hacer un breve andlisis de los
diversos tipos de combinaciones posibles de empresas, porque de ello dependera
el tratamiento contable que se de a cada tipo de combinacién de las mismas.
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I. Perspectiva historica

Muchas empresas en los dltimos anos, han logrado sus metas de expansién
mediante la agrupacién mercantil, una agrupacién mercantil tiene lugar cuando las
operaciones de dos 0 mas empresas se unen bajo un control comun.

En los Estados Unidos, se han dado tres periodos distintos caracterizados por las
fusiones, consolidaciones y conglomerados.

Durante el primer periodo que comprende a las fusiones, entre 1880 y 1904
aproximadamente, enormes holding o consorcios fueron creados por banqueros
inversionistas que intentaban monopolizar el control de determinados sectores
industriales. Este tipo de agrupacién es generalmente llamado de “integracién
horizontal” porque involucra la agrupacién de empresas dentro de una misma
industria.

El segundo periodo de actividad de las agrupaciones mercantiles, se refiere a las
consolidaciones y fue promovida por el gobierno federal durante la Primera Guerra
Mundial, continuando hasta 1920 aproximadamente. Intentando apoyar el esfuerzo
de la guerra, el gobierno habia estimulado las agrupaciones mercantiles para
obtener una mayor estandarizacién de materiales y precios, después de la guerra fue
dificil invertir esta tendencia y fas agrupaciones mercantiles continuaron. Estas
expansiones fueron esfuerzos para obtener una mayor integracion de operaciones,
reducir costos, y mejorar posiciones competitivas, mas que un intento de monopo-
lizar el control sobre el sector industrial. A este tipo de agrupaciones se le denomina
de “integracién vertical” ya que involucra la agrupacion de una compania con sus
proveedores o clientes. Por ejemplo, Ford Motor Company se expansioné al adquirir
una industria cristalera, plantaciones de caucho, una fabrica de cemento, otra de
acero, y otros negocios que abastecieron a sus fabricas de automéviles.

El tercer periodo se refiere a los conglomerados y da inicio después de la Segunda
Guerra Mundial; las agrupaciones mercantiles han sido particularmente fuertes
desde finales de los afos sesentas: mas que intentos de controlar un sector o de
integrar operaciones, la motivacion principal, ha sido el diversificar el riesgo del
negocio mediante la agrupacion de compariias de sectores distintos, con poca o
ninguna similitud de produccion o mercado, llamandosele a este tipo de agrupacio-
nes mercantiles “conglomerado”. Un conglomerado de empresas puede adquirir
otro, y descomponerse o deshacer en negocios individuales.

La direccién del conglomerado espera incrementar sus ingresos a largo plazo,
contrarrestando los efectos de las fuerzas econémicas que afectan a las diferentes
industrias en diversas épocas.
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I.1 Ventajas de las agrupaciones mercantiles

Adernés de la expansion répida, el método de las agrupaciones mercantiles, tiene
ventajas importantes sobre la expansion interna:

a)

b)

c)

d)

La agrupacién con una empresa existente, proporciona a la gerencia de la
sociedad compradora una unidad operativa establecida con su propio
personal, proveedores habituales, instalaciones productivas y canales de
distribucién ya experimentados. La gerencia de la empresa compradora
puede contar con el historial de operaciones y los datos pertinentes de la
adquirida para planificacién.

La relacién de operaciones rentables de la comparia adquirida puede
reducir de manera importante el riesgo que involucra la adquisicién de una
nueva empresa.

La expansién mediante la agrupacién no ¢rea una nueva competencia,
como sucede en el caso de la construccién de nuevas instalaciones.

La agrupacion puede permnitir @ una sociedad diversificar sus operaciones
de una forma bastante rapida al entrar en nuevos mercados que puede
necesitar para asegurar sus fuentes de suministro o sus canaies de distribu-
cién. La entrada en nuevos mercados también puede efectuarse para lograr
economia de costos, allanando el camino de las operaciones ciclicas.

Las pérdidas no son transferibles a pesar de sus ventajas aparentes, las
agrupaciones mercantiles no son siempre la mejor manera de expansién. El
hecho de dar una importancia primordial al crecimiento répido puede
originar efectos de tipo pirdmide de una sociedad sobre otra, sin el suficiente
control directivo sobre el conglomerado resultante. A veces, la direccién no
logra mantener la base de patrimonio, suficiente y adecuado para sostener
a la empresa durante periodos de recesion. Para evitar grandes pérdidas de
patrimonio algunas sociedades han recurrido a la utilizacién de varios tipos
de obligaciones y acciones, preferentemente para financiar la expansion,
sin embargo, se han visto incapaces de proporcionar un tratamiento
adecuado a la deuda durante un periodo de baja actividad econdmica.
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El crecimiento rapido de grandes conglomerados en la década de los sesentasy el
casi colapso de varios de ellos en los primeros anos de los setentas, son prueba de
la direccién adecuada de las agrupaciones mercantiles, o de los riesgos de un
crecimiento sin control.

|.2. Restricciones legales

Un problema que encuentran las empresas que intentan crecer por medio de
adquisiciones es la posibilidad de litigios antimonopolios. En Estados Unidos el
gobierno federal, histéricamente hablando, ha demostrado su preocupacién y
oposicién a la concentracion del poder econémico que puede resultar de las
agrupaciones mercantiles. Dos estatutos federales importantes, la Ley Sherman y
la Ley Clayton, se introdujeron para tratar los problemas antimonopolios. La Ley
Sherman prohibe cualquier contrato, conspiracién o combinacién de intereses de
negocios que den como resultado la restriccién del comercio o tiendan a crear
poderes monopolicos. Sinembargo, esta ley no fue lo suficientemente amplia como
para cubrir muchos tipos de contratos mercantiles, adquisiciones o fusiones,
aunque esencialmente tendia a restringir o reducir lacompetencia. Como resultado,
el Congreso aprobé la Ley Clayton.

Esta ley prohibe: la discriminacion de precios, exclusividades y contratos de venta o
arrendamiento financiero, y que una empresa adquiera el capital social de otra
-donde el efecto resultante reduzca la competencia o se tienda a la creacion de un
monopolio. Alrespecto, algunas sociedades en lugar de adquirir el capital social de
otras, compraban directamente su activo y asi eludian la Ley Clayton.

Las leyes de Sherman y Clayton han sido utilizadas a menudo por el Departamento
de Justicia y la Comisién Federal de Comercio, con méas o menos éxito, al intentar
prevenir la formacién de agrupaciones mercantiles (o deshacer las existentes) que
restringen el comercio.

2. Clasificacién de las agrupaciones mercantiles

Las agrupaciones mercantiles han sido generalmente clasificadas bajo tres tipos:
uno basado en la estructura econdmica de la agrupacién, otro basado en su
situacién juridica y el Gitimo en el método contable empleado, ain cuando la
agrupacién mercantil es un término amplio que abarca agrupaciones de todo tipo,
y los términos fusion y consolidacion tienen definiciones técnicas y legales, en la
practica, los tres tipos se utilizan de forma intercambiable.
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ra) Horizontal
b) Vertical

Segun su estructura
{ ¢) Conglomerado

A

[ &) Fusidn

b) Consolidacién

Segun su situacién c) Venta de activos

juridica 1 d) Arrendamiento

e) Compaiifas controladoras
fI  Adquisicién de acciones

Segln el método contable a} Por compra
empleado b} Fusién de intereses

2.1. Segdn su estructura econémica

Esta clasificacién es la manera mas adecuada de ver las fusiones, ya que afectan de
manera directa la rentabilidad de la empresa y sus riesgos de operacion.

2.1.1. Horizontal

En ésta se amplian las operaciones de la empresa dentro del mismo renglén de
actividad y al mismo nivel, por ejemplo: Si una cadena de tiendas de productos
alimenticios adquiere otra cadena similar, la fusién traera consigo la diversificacién
de las operaciones de la empresa sobreviviente hacia distintas dreas geograficas.

2.1.2. Vertical

Dichas agrupaciones se caracterizan por permitir la expansién hacia niveles diferen-
tes dentro del mismo renglén general de actividad, ejemplo: Una cadena de tiendas
de productos alimenticios adquiere una empresa mayorista de abarrotes, o un
fabricante de acero adquiere una empresa productora de carbén que los provea de
materias primas necesarias para la fabricacién de acero. Las fusiones verticales
pueden ser hacia arriba y hacia abajo, incluso pasando por todo el proceso de
produccidén-consumo.
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2.1.3. Conglomerado

Implica la expansion de la empresa hacia campos no relacionados con sus
intereses actuales, ejemplo: Un fabricante de partes automotrices podria adquirir
una empresa productora de peliculas.

2.2. Segln su situacion juridica

El objetivo de toda fusién es de ayudar a la empresa a alcanzar sus metas generales.
2.2.1. Fusion

Se lieva a cabo mediante un intercambio de acciones libre de impuestos; la
compania sobreviviente reconoce el activo y el pasivo de la ofra, asi como las
responsabilidades que pueden surgir en el futuro, por ejemplo, en el caso de una
revision fiscal a la empresa desaparecida, la empresa sobreviviente seré responsable
de cualquier omision en el pago de los impuestos. La fusién estatuaria se lleva a cabo
por votos de los accionistas de las dos empresas. De acuerdo a la escritura
constitutiva y a los estatutos, el namero de votos necesarios para aprobacién puede
variar desde la mayoria hasta los dos tercios por cada empresa; el intercambio de
“acciones que se realiza para levar a cabo la fusion, por lo general esta libre de
impuestos ya que solo se trata de un intercambio sin que se establezca un precio
en efectivo, esto permite que la empresa que desaparece posponga sus obligacio-
nes fiscales hasta que venda las acciones que se reciben del intercambio.

2.2.2. Consolidacion

Las dos empresas se funden en una nueva sociedad y asi desaparecen, la nueva
empresa asume el pasivo y el activo de las dos empresas. Esta clase de fusién
requiere en la mayoria de los casos la aprobacién de los accionistas.

2.2.3. Venta de activos

La venta de activos se parece a una fusién, y para fines financieros, puede perseguir
el mismo objetivo: la expansion. Una de las empresas vende su activo a la otra y las
dos sobreviven, la empresa vendedora por lo general conserva una parte o el total
de su pasivo, pero recibe efectivo, acciones u otra clase de pago por parte de la
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compradora, a veces se distribuye el producto de la venta entre sus accionistas
y se disuelve; o lo reinvierte en otras operaciones. La decision corresponde ala
empresa vendedora. Cuando se vende parte considerable de {os activos de la
empresa, los tenedores de bonos y los accionistas deben emitir su voto de
aprobacién en todos los casos.

2.2.4. Arrendamiento

Igual que la venta de activo, el arrendamiento persigue el mismo objetivo de la
fusién, sin serlo formalmente. La empresa adquirente renta las operaciones de
la otra. £l arrendatario obtiene el control de la linea arrendada, pagando una renta.
La linea rentada se convierte generalmente en una estructura sin mas ingresos que
la renta, que casi siempre se distribuye entre los accionistas como dividendos.

2.2.5. Companias controladoras

Sin tratarse de una fusién formal, la Compariia Controladora aparece cuando
adquiere el control de otraempresa o empresas mediante la posesién de unaporcién
suficiente de las acciones, ejemplo: cuando la compatiia controladora puede elegir
a la mayoria de los miembros del consejo de administracién, controla a la otra
empresa y puede dirigir sus operaciones de modo que complementen a los de la
propia compaiiia controladora. Esta altima no necesita poseer la mayoria de las
acciones de la otra empresa, sélo las suficientes para darle control.

Ventajas de las companitas controladoras

a) Tanto el control como cualquier separacion subsecuente se puede llevar a
cabo con relativa facilidad. No se requiere el voto formal de los accionistas,
s6lo es cuestion de comprar acciones suficientes en el mercado abierto.

b) Lacompaia controladora puede estar en situacién de obtener el control de
la otra empresa mediante una inversion limitada, siempre que no haya un
grupo de accionistas que se oponga. Esto quiere decir que la compania
controladora tendré un factor muy alto de apalancamiento, ya que puede
controlar activos considerables con muy poca inversién.

¢) La compania controladora no pierde su identidad, puede conservar su
imagen local y aprovechar la ventaja de estar situada en su propia localidad.
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Desventajas de las companias controladoras

a) Enlos Estados Unidos se impone un doble gravamen fiscal a los dividendos
que la compania controladora recibe de la controlada por que en opinién del
fisco, cada una es una entidad separada.

b) Existe también el costo adicional que implica el mantener operaciones
separadas, que de otro modo se podrian consolidar obteniéndose un
ahorro, ejemplo: Los departamentos de contabilidad se pueden fusionar si
las dos empresas funcionaran como una sola.

¢) La desventaja principal en los Estados Unidos radica en las disposiciones
adversas destinadas a desalentar la formacién de las companias
controladoras.

Siempre que es posible, las autoridades reguladoras federales y estatales utilizan la
accion antimonopolio contra las companias controladoras, y hasta cierto punto han
tenido éxito en vista de lo facil que resulta separar a dichas companias e identificar
la participacién que cada empresa tiene en el mercado.

2.2.6. Adgquisicion de acciones

La adquisicién de acciones ocurre cuando una empresa paga en efectivo o emite
acciones u obligaciones; en contrapartida, de todas o parte de las acciones dela otra
empresa. La compania adquirida sigue actuando como una entidad legal separada.
Cuando la compradora adquiere mas del 50% de las acciones de la empresa
adquirida se produce una relacién matriz-subsidiaria.

El capital social puede ser obtenido mediante un mercado de valores, por la compra
directa o por intercambio con accionistas individuales de la empresa en la que
se invierte. En ocasiones el capital social es adquirido mediante un ofrecimi-ento
de pago, el cual es una oferta abierta de compra de hasta un nimero establecido
de acciones de una determinada sociedad a un precio estipulado por accion.
Generalmente el precio de una oferta esté fijado por encima del valor de mercado
con vistas a facilitar un incentivo adicional a los posibles vendedores. La empresa
en la que se invierte, o subsidiaria, continta su existencia legal. La compaiia
inversionista aplica los registros contables como una inversién a largo plazo.



Agrupaciones mercantiles 18

2.3. Segdn el método contable empleado

El proceso de agrupacién mercantil podra ocurrir como una unién fisica de los
registros financieros o0 como una unidn a través del uso de una hoja de trabajo y
asientos de consolidacion. Se refiere a los aspectos mecéanicos de reunir dos o maés
estados financieros para formar un sélo juego o conjunto de estados.

2.3.1. Por compra

Dentro de una fusién o consolidacién estatuaria en donde la compania adquirida se
disuelve legalmente, solo existird una consolidacién contable en el tiempo. Esta
consolidacion se lleva a cabo en la fecha de la combinacién en cuanto que la
compatia que sobrevivie registra su adquisicién de [as cuentas de activo y pasivo de
la compania o companiias que se disuelven. Puesto que la compania que sobrevive
incorpora estas cuentas especificas dentro de sus propios registros la informacién
financiera se ha reunido en forma permanente. De este modo no requerira de
mayores procedimientos de consolidacién en el futuro.

2.3.2. Fusion de intereses

Es un tipo especifico de agrupaciones mercantiles en que dos 0 mas companias
existentes quedan comprendidas bajo la propiedad de una compaiia recientemente
creada.

3. Fusién y transformacion segiin [a Ley de sociedades mercantiles

La fusion de varias sociedades deberd ser decidida por cada una de ellas en laforma
y en los términos que correspondan segin su naturaleza.

Los acuerdos sobre fusién deberan inscribirse en el Registro Publico de Comercio
y se publicaran en el periddico oficial del domicilio de las sociedades que hayan de
fusionarse. Cada sociedad debera publicar su Gltimo balance, incluso aquella o
aquellas que dejen de existir. Debera publicarse ademas, el sistema establecido para
la extincion de su pasivo.

La fusién no podré tener efecto sino tres meses después de haberse efectuado
la inscripcién; durante este plazo cualquier acreedor de las sociedades que se
fusionan podréd oponerse judicialmente (en via sumaria) a la fusion, la que
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se suspendera hasta que cause ejecutoria la sentencia que declare que la
oposicién es infundada. Transcurrido el plazo sefialado sin que se haya formu-
lado oposicién, podra llevarse a cabo la fusién, y la sociedad que subsista o la
que resuite de la fusién, tomaré a su cargo los derechos y las obligaciones de las
sociedades extinguidas.

La fusién tendra efecto en el momento de la inscripcién, cuando se pacte el pago
de todas las deudas de las sociedades que hayan de fusionarse, o se efectué el
depbsito de suimporte en una institucién de crédito, o conste el consentimiento de
todos los acreedores. A este efecto las deudas a plazo se daran por vencidas. El
certificado en que se haga constar el depésito deberé publicarse de igual manera
como se publican los acuerdos sobre la fusion.

Cuando de la fusion de varias sociedades resulte una distinta, su constitucién se
sujetard a los principios que rijan la constituciéon de la sociedad a cuyo género
pertenezca.

Las sociedades constituidas bajo las formas de Sociedad en nombre Colectivo, en
Comandita Simple, de Responsabilidad Limitada, Sociedad Anénima, o de Socie-
dad en Comandita por Acciones, podrén adoptar cualquier otro tipo legal, asimismo
podran transformarse en sociedades de capital variable.

4. Causas de la fusion

Son muchas las causas que pueden inducir a una empresa a pensar en la fusién; sin
embargo, la razén fundamental es la maximizacién del precio del mercado de las
acciones,

4.1. Economias de escala en la operacién

La empresa podria considerar la fusidn, si ésta le permite obtener economias de
escala que hagan posible la distribucién de costos fijos entre un nimero mayor
de unidades productivas.

Cuando dos empresas se fusionan, la que sobrevive necesitard un sélo departamen-
to de contabilidad, y éste debe ser suficientemente grande como para que resulte
econdémico adquirir el equipo de computo necesario. Los ahorros posibles mediante
la economia de escala en la operacién se conocen con el nombre de efectos
sinérgicos. La idea central, base de la sinergia, es en la que dos elementos
combinados pueden operar con mas eficiencia que dos separados.
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4.2. Diversificaciéon

Se puede considerar la fusién si la empresa, busca la diversificacién geograéfica o
contra-ciclica. La diversificacién geogréfica se logra, cuando por ejemplo, la cadena
de tiendas de productos alimenticios, con ubicacién y operacion en la zona Este, se
fusiona con otra que opere en el Sur, ambas abarcaran una area geogréfica extensa,
de manera que si una de las zonas sufre una disminucién de poblacién la otra puede
crecer y asi compensar la reduccion.

Patrones de utilidades que sugieren diversificacién contraciclica

Condiciones econdricas Normales Expansion Recesidn

Utilidades de la empresa A $3,000.00 $5,000.00 $1,000.00
Utilidades de la empresa B 3,000.00 1,600.00 5,000.00
Utilidades de A+B $6,000.00 $6,000.00 $6,000.00

La diversificacién contraciclica

Tiene por objeto, compensar las fluctuaciones de las utilidades originadas por el
ciclo general de los negocios. La idea es unir dos areas o productos que reaccionan
en forma diferente al nivel general de la actividad. Por ejempio, si el patrén histérico
de las utilidades de las empresas X y Y fluctia en el tiempo como muestra la gréfica,
observamos que la fusion es conveniente. Las utilidades de la empresa X, de
propension ciclica, y las de la empresa Y, de propensién contraciclica, compensan
los efectos de las condiciones econémicas generales y ésto serefleja enlas utilidades
de las empresas fusicnadas.

Esto se representa en forma esquemética en la siguiente gréfica.
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Efecto que la diversificacion contaciclica produce en las utilidades.

4.3. Crecimiento .

Los empresarios piensan con frecuencia en la fusidn como un medio para lograr un
rapido crecimiento. Las condiciones desfavorables de un mercado de capitales poco
receptivo a los valores de la empresa pueden frustrar su planes de expansion. Como
una opcidn se podran intercambiar algunos de sus valores por los de otra empresa
y crecer mediante la fusién. El crecimiento consiguiente lograria producir efectos
inherentes en el costo de capital. A medida que crezca la empresa y particularmente
en las primeras etapas de expansion, tal vez los inversionistas vean menos riesgos
debido al mayor tamario.

4.4. Utilidades por accién

La empresa puede contemplar la posibilidad de la fusion como una manera de
incrementar sus utilidades por accién. Si una compania adquiere una empresa que
sea rentable, las utilidades de las dos se combinaran, siempre y cuando la
combinacién ocurra en circunstancias tales en donde la empresa adquirente emita
proporcionalmente menos acciones por peso de utilidad de la compaiiia adquirida,
sus utilidades por accién aumentaran.
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4.5. Labase del capital contable

Una empresa puede contemplar la fusién con el fin de aumentar la base de su capital
contable. Si la estructura de su capital es inestable, es decir con mucho pasivo,
puede modificar en poco tiempo su situacién, fusionandose con una empresa con
poco pasivo. Esto incrementa el activo de la empresa adquirente lo mismo que su
capital contable, disminuyendo la razén pasivo-capital. Se puede utilizar esta nueva
base para obtener recursos adicionales y para lograr un mejor apalancamiento
financiero.

4.6. Rapidéz y costo

En ocasiones una empresa se fusiona con el fin de tener un répido acceso a un
area controlada por otra empresa establecida, ciertas industrias requieren anos
de planeacién para que lleguen a ser rentables. En vez de invertir mucho tiempo
ydinero para establecer las bases, la empresa adquirente podréa decidir fusionar-
se con otra que ya opere en ese campo, para que le resulte menos costoso yla
operacion se realice en el menor tiempo. Mientras maés dificil sea el acceso, por
la razén que fuere, mas probable sera que trate de obtenerlo recurriendo a la
fusion, mientras mas fuerte pueda resultar la competencia entre la empresa de
nuevo ingreso y las ya establecidas, probablemente recurrird a la fusién para
lograr el ingreso.

4.7. Eliminacion de la competencia

Aunque el procedimiento es ilegal, algunas veces fa empresa ve la fusién como un
método para eliminar la competencia y asi, aumentar su poder y sus utilidades.

4.8. Maximizacién del precio de las acciones

La maximizacién del precio de las acciones es el objetivo més importante y la causa
definitiva de la fusion.

Utilidades por accién. Los inversionistas juzgan los beneficios esperados a través
de las perspectivas que ofrece la empresa en cuanto a las utilidades y dividendos, si
la fusidn mejora esas perspectivas, el precio de las acciones probablemente subira.
Sin embargo, el efecto inmediato mas tipico de la fusién es la reduccion de las
utilidades por accién de la empresa que sobrevive.
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La fusién tiene que ver también con la tasa de rendimiento ajustada al riesgo que
exigen los inversionistas, en la cual influyen algunas caracteristicas tales como: el
riesgo comercial, el financiero y el de realizacién. Una fusién afecta directamente
alos tres riesgos, lo que a su vez hara variar la tasa de rendimiento ajustada al riesgo
y al precio de las acciones. De aqui que la fusion pueda dar lugar a un aumento
inmediato de las utilidades por accion al mismo tiempo que el precio de las acciones
pueda disminuir debido al incremento en la tasa de rendimiento exigida. La fusién
no influye en los factores de riesgo del mercado financiero general, o sea en las tasas
de interés y lainflacién, que forma parte de la tasa de rendimiento ajustada al riesgo,
puesto que escapan al control de la empresa.

Una fusién puede influir en el riesgo comercial de la empresa porque hace cambiar
su medio de operacién, como también en el riesgo financiero de la empresa,
porque hace variar la proporcion de pasivo-capital en la estructura del capital. Por
ejemplo, ia adquisicién de una empresa agobiada por el pasivo por parte de otra que
no tiene ninguno, puede dar fugar a una razén pasivo-capital muy aceptable cuando
las dos se combinen.

Una fusién puede influir en €l riesgo de realizacion en el caso de la fusién tipica,
porque aumenta el nimero de’acciones vigentes de la empresa sobreviviente lo
mismo que el promedio del volumen diario de las acciones que se negocian. Esto
hace disminuir el riesgo de realizacién, dado a que los inversionistas podran ahora
negociarlos con mas facilidad y menos fluctuacicnes en el precio.



CAPITULO 2

Condiciones previas a la consolidacién de
Estados Financieros

I. Conceptos generales

Cuando se efectia una agrupacion mercantil mediante una adquisicion de capital
en el mercado abierto, no representa problema alguno en cuanto a la determinacién
del precio o laforma de pago, porque el precio es determinado por el funcionamien-
to normal de la bolsa de valores, y el pago se realiza normalmente en efectivo;
aunque parte o todo el efecto puede estar financiado por la empresa compradora
mediante la emision de bonos o la ampliacién de capital. La adquisicidn se registra
a un costo total de compra, incluyendo los gastos incurridos en la adquisicion.

Cuando la agrupacién mercantil constituye una fusién y se efectua mediante el
intercambio de valores se presentan problemas tanto de precio como de forma
de pago. En tal caso, el precio se expresa en terminos de un coeficiente de bolsa,
que suele ser generalmente el nimero de acciones de la empresa compradora que
habréa de intercambiarse por cada accidn de la adquirente, lo cual constituye un
precio negociado.

Es importante comprender que cada sociedad integrante de la agrupacion efectia
dos tipos de contribuciones a la nueva entidad, patrimonio neto e ingresos futuros.

La determinacién de un precio equitativo por cada empresa integrante, y del
coeficiente de intercambio resultante, requiere la valoracién del activo neto de cada
una de ellas y de la esperada contribucién a los ingresos futuros de la nueva entidad.
Frecuentemente habra la necesidad de determinar el valor del activo neto,
actualizandolo para fines fiscales y financieros y analizar la recuperacion de las
cuentas por cobrar, el valor de reposicion de las existencias y de algunas partidas del
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activo fijo y del valor actual del pasivo a largo plazo, con base en las tasas de interés
actuales. Para estimar los valores de reposicion de los inmuebles y otras partidas
de instalaciones y maquinaria, seré necesario el servicio de peritos valuadores.

Si las empresas integrantes han utilizado diferentes criterios de contabilidad en
cuanto al registro contable, valuacién de inventarios, etc., entonces habré la
necesidad de modificar sus estados financieros con base en un criterio previamente
acordado, para obtener datos comparables.

Una vez preparados los estados financieros incluyendo cierto nimero de periodos
anteriores, seran analizados a fondo dentro del proceso de proyectar las contribu-
ciones a ingresos futuros. Las contribuciones esperadas a ingresos futuros pueden
variar considerablemente entre las empresas integrantes; por tanto, el coeficiente
de intercambio debe reflejarlo.

Toda vez que los valores relativos del patrimonio y contribuciones a ingresos hayan
sido acordados, se determinara el tipo de valores para ser emitidos por la nueva
entidad, con el objeto de intercambiarlos por los de las empresas integrantes.

Ei Boletin nimero 8 de los “Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados”
referente a los estados financieros consolidados y valuacién de inversiones perma-
nentes nos da la siguiente definicién de términos:

a) Inversiones permanentes en acciones son aquellas efectuadas en titulos
representativos del capital social de otras empresas con la intencién de
mantenerlas por un plazo indefinido. Generalmente estas inversiones se
realizan para ejercer control otener injerencia sobre otras empresas; aunque
puede haber otras razones para realizar este tipo de inversiones.

b) Control es el poder de gobernar las politicas de operacién y financieras de
una empresa, a fin de obtener beneficio de sus actividades.

Se considera que se tiene el control de otra empresa cuando se posee directa o
indirectamente, a través de subsidiarias, mas del 50% de las acciones en circulacién
con derecho a voto de la compaiiia emisora, a menos que se demuestre por alguna
de las formas que se mencionan a continuacion que se ha cedido el poder para
gobernar la empresa.

Una participacién accionaria del 50% o menos puede representar control, si se tiene
el poder en cualquiera de las siguientes formas:
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— Poder sobre més del 50% de los derechos de voto en virtud de un acuerdo
formal con otros accionistas.

— Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de accionistas para
gobernar las politicas de operacion y financieras de la empresa.

— Poder para nombrar o remover la mayoria de los miembros del Consejo
de Administracién o del organo que efectivamente gobierne las politi-
cas de operacion y financieras de la empresa.

— Poder formal para decidir la mayoria de los votos del Consejo de
Administracién u organo de gobierno actuante.

¢) Compaiia tenedora es aquella que tiene inversiones permanentes.
d) Compania controladora es aquella que controla una o més subsidiarias.

e) Subsidiaria es la empresa que es controlada por otra, conocida como
controladora.

f) Asociada es una compaiiia en la cual la tenedora tiene influencia significa-
tiva en su administracién, pero sin llegar a tener control de la misma.

g) Influencia significativa es el poder para participar en decidir las politicas
de operacién y financieras de la empresa en la cual se tiene lainversion, pero
sin tener el poder de gobierno sobre dichas politicas.

Se considera que a menos que se demuestre lo contrario, existe influencia
significativa cuando una empresa posee directa o indirectamente, a través de
subsidiarias o asociadas, mas del 10% de las acciones ordinarias en circulacién con
derecho a voto de la compania emisora.

También existe influencia significativa cuando la inversién representa menos del 10%
del poder de voto en cualquiera de los siguientes casos:
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—- Tener nombrados consejeros, sin que éstos sean mayoria.

— Participacién en el proceso de definir las politicas de operacion y
financieras.

— Transacciones importantes entre la compairiia tenedora y la asociada.
— Intercambio de persconal gerencial.
— Proveer informacién técnica esencial.

La existencia de un accionista que tenga el control no impide que otro accionista
tenga influencia significativa.

h} Afiliadas son aquellas compaiiias que tienen accionistas comunes 0
administracién comdn significativos.

i} Estados financieros consolidados son aquellos que presentan la situa-
cién financiera, resultados de operacién y cambios en la situacion financiera
de una entidad econémiica integrada por la compaiiia controtadora y sus
subsidiarias, como si se tratara de una scla compania.

j) Estados financieros combinados son aquellos que presentan la situacion
financiera, resultados de operacién y cambios en la situacién financiera de
compaiias afiliadas como si fueran una sola.

k) Interés minoritario es la porcion de la utilidad o pérdida neta del gjercicio
y del resto del capital contable de las subsidiarias consolidadas que es

atribuible a accionistas ajenos a la compania controladora.

Al respecto, la Ley del Impuesto Sobre la Renta nos da los siguientes conceptos:

I.1. Sociedad Controladora

Para los efectos de esta Ley, se consideran sociedades controladoras las que reinan
los requisitos siguientes {(Art. 57-A, LISR).
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[. Que se trate de una sociedad residente en México.

Il. Que sean propietarias de mas del 50% de las acciones con derecho a voto
de otra u otras sociedades controladas, inclusive cuando dicha propiedad
se tenga por conducto de otras sociedades que a su vez sean controladas
por la misma controladora.

lll.  Que en ninglin caso mas del 50% de sus acciones con derecho a voto sean
propiedad de otra u otras sociedades, salvo que dichas sociedades
sean residentes en algin pais con el que se tenga acuerdo amplio de
intercambio de informacién. Para estos efectos no se computaran las
acciones que se coloquen entre el gran publico inversionista, de conformi-
dad con las reglas que al efecto dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Determinacién del resultado fiscal consolidado

La sociedad controladora que opte por considerar su resultado fiscal consolidado,
debera determinarlo conforme a lo previsto en el articulo 57-E de esta Ley. Al
resultado fiscal consolidado se le aplicaré la tasa establecida en el articulo 10 de esta
Ley, en su caso, para obtener el impuesto a pagar por la controladora en el primer
parrafo del ejercicio.

Para efectos de este capitulo no se considera como acciones con derecho a voto,
aquellas que lo tengan limitado y las que en los términos de la legislacién mercantil
se denominen acciones de goce; tratdndose de sociedades que no sean por
acciones se considerard el valor de las partes sociales.

Obligaciones de la sociedad controladora que opte por consolidar
(Art. 57-K, LISR).

La sociedad controladora que ejerza la opcioén de consolidar a que se refiere el
Articulo 57-A de esta Ley, ademaés de las obligaciones establecidas en otros articulos
de la misma, tendra las siguientes:

l.  Llevar los registros como controladeora y por cada sociedad controlada que
permita la identificacién de los conceptos especiales de consolidacion de
cada ejercicio fiscal en los terminos del reglamento de esta Ley.
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Derogada.
Derogada.

Presentar declaracion de consolidacién dentro de los cuatro meses siguien-
tes al cierre de su ejercicio en la que determinaré el resultado fiscal
consolidado y el impuesto que a €ste corresponda.

En caso de que en la declaracién a que se refiere esta fraccion resulte diferencia a
cargo, la Sociedad Controladora debera enterarla con la propia declaracion.

V. En caso de que alguna o algunas de las sociedades controladas, presenten

declaracién complementaria con el fin de subsanar errores u omisiones, y
con ello se modifique el resultado fiscal consolidado, la perdida fiscal
consolidada o el impuesto acreditado manifestados, y se derive un
impuesto a cargo, a mas tardar dentro el mes siguiente a aquel en el que
ocurra este hecho, la controladora presentaré declaracién complementaria
de consolidacién agrupando las modificaciones a que haya lugar. Cuando
no se derive impuesto a cargo, la declaracién complementaria de conso-
lidacién se presentara & mas tardar dentro de los dos meses siguientes, a
aquel en que ocurra la primera modificacién.

-Si en la declaracién complementaria de consolidacién resultara diferencia a cargo,
la controladora deberé enterarla.

Cuando se trate de declaraciones complementarias de las controladas originadas
por el dictamén a sus estados financieros, la controladora podréa presentar una sola
declaracién complementaria a més tardar a la fecha de presentacién del dictamen
relativo a la declaracién de consolidacion.

VI.

Presentara su declaracién del ejercicio y calculara el impuesto como sino
hubiera consolidacién. Del impuesto que resulte enteraré ante las oficinas
autorizadas el 40%. Lo dispuesto en esta fraccion no seré aplicable a las
controladoras puras.

1.2. Sociedades controladas

Para los efectos de esta Ley se consideran sociedades controladas las siguientes:
{Art. 57-C LISR) ‘
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Concepto de sociedades controladas:

ARTICULO 57-C. Para los efectos de esta Ley se consideran sociedades controladas
aquéllas en las cuales mas del 50% de sus acciones con derecho a voto sean
propiedad, va sea en forma directa, indirecta o de ambas formas, de una sociedad
controladora. Para estos efectos, la tenencia indirecta a que se refiere este parrafo
sera aquella que tenga la controladora por conducto de otra u otras sociedades que
@ su vez sean controladas por la misma controladora.

Obligaciones adicionales de las controladas (Art. 57-N, LISR)

Las sociedades controladas a que se refiere el Articulo 57-C de esta Ley, ademés de
las obligaciones establecidas en otros articulos de la misma tendran las siguientes:

1.

Presentaran su declaracién del ejercicio y calcularén el impuesto como si
no hubiera consolidacién. Del impuesto que resulte disminuido de los
pagos provisionales efectuados durante el ejercicio entregaran a la socie-
dad controladora el que corresponda a la participacién consoclidable al
cierre del ejercicio de que se trate. Las sociedades controladas enterarén
ante las oficinas autorizadas el impuesto que se obtenga de disminuir al que
calcularon, el que entregarcn a la sociedad controladora.

Las sociedades controladas calcularan sus pagos provisionales y el
ajuste a los mismos, como si no hubiera consolidacién conforme al
procedimiento y reglas establecidos en los articulos 12y 12A de esta Ley.
El impuesto que resulte en cada uno de los pagos provisionales y en el
ajuste lo enterarén ante las oficinas autorizadas.

Las cuentas de utilidad fiscal neta y de utilidad fiscal netareinvertida de cada
sociedad controlada se integraran con los conceptos a que se refieren los
articulos 124 y 124-A de esta Ley. En ningiin caso formaran parte de estas
cuentas los dividendos percibidos por los cuales la sociedad que los
distribuyé estuvo a lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 57-Q de la
misma.

Llevaran unregistro de utilidades fiscales netas y de utilidades fiscales netas
reinvertidas que se integraran con las utilidades fiscales netas y las utilidades
fiscales netas reinvertidas consolidables de cada ejercicio.
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Ei saldo de los registros a que se refiere esta fraccion que se tenga al Gltimo dia de
cada ejercicio, sin incluir la utilidad fiscal neta y la utilidad fiscal neta reinvertida del
mismo, se actualizaré por el periodo comprendido desde el mes en que se efectud
ta dltima actualizacion y hasta el Gltimo mes del ejercicio de que se trate.

(A) V. Las sociedades controladas que ejercieron la opcidn prevista en el pentitimo
parrafo del articulo 57-E de esta Ley, calcularan sus pagos provisionales del
impuesto ai activo como si no hubiera consolidacion, conforme al procedimiento
y reglas establecidos en los articulos 7 6 7-A'y 7-B de la Ley del Impuesto al Activo. -
Elimpueto al activo que resulte en cada uno de los pagos provisionales lo enteraran
ante las oficinas autorizadas.

1.2.1. Razones para la existencia de compaiias subsidiarias

El hecho de adquirir la mayoria de las acciones de otra compania en vez de todos
sus activos tiene varias ventajas. Por ejemplo:

1. El proceso de adquisicion de acciones es relativamente sencillo. Se pueden
comprar acciones a través del mercado abierto o mediante ofertas de la
subsidiaria. Tales adquisiciones evitan las negociaciones, a menudo largas y
complejas, que se requieren en el intercambio de unas acciones por otras en
una absorcion total.

2. Sepueden llegar a controlar {as operaciones de la subsidiaria con una inversion
mucho maés pequena, ya que solo se requiere la adquisicién de més del 50%
de las acciones.

3. La entidad legal independiente de cada afiliada proporciona un elemento
de proteccion de los activos de la matriz frente a reclamaciones por parte de
acreedores de la subsidiaria. En ocasiones una matriz puede crear una
subsidiaria mediante la formacion de una empresa nueva, en vez de anadir
una divisién a las ya existentes.

2. Métodos basicos para reflejar la fusidn en los estados financieros

2.1. Adquisiciones mediante compra

Este método trata sobre la adquisiciobn de una o mas empresas por otra. La
adquirente registra la compra a su costo total. La cantidad pagada en efectivo
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incluyendo los gastos de adquisicién a cargo del comprador, constituye el costo.
Si se entregan obligaciones o bonos, éste viene representado por el valor actual de
los pagos futuros.

En el caso de adquirir un activo mediante la emisién de acciones por parte de la
empresa compradora se registra al valor equitativo, ya sea del activo recibido o de
las acciones entregadas, el que resulte mas conveniente.

Si las acciones se cotizan a su valor de mercado, después de las reducciones
correspondientes a las fluctuaciones del mismo; las cantidades adicionales emiti-
das, costos de la emisién, etc., todo esto representa una evidencia mucho mas
fidedigna del valor equitativo que los valores peritados del activo neto de la
compania adquirida, asi que normalmente se utiliza una cotizacién ajustada de las
acciones emitidas. Sin embargo, cuando el capital es de una comparia nueva o que
no cotiza sus acciones en bolsa, se deberia utilizar el valor equitativo de los activos
recibidos. De la misma forma un activo adquirido a cambio de obligaciones o bonos
de la empresa compradora, se registra al valor equitativo de estos o del activo
recibido, el que de ellos resulte més conveniente.

Una vez determinado el costo total se aplicara a los activos adquiridos y obligaciones
asumidas. Estos activos y obligaciones a su vez, se registrardan en sus valores
equitativos a la fecha de adquisicion.

Cualquier exceso del costo total sobre la suma de los importes asignados a los
activos y pasivos se registra como fondo de comercio, y aparece como crédito
mercantil y debe ser amortizado a lo largo de su vida Gtil. En ocasiones la suma de
los valores equitativos de los activos y pasivos puede sobrepasar el costo total de
la compania adquirida. En este caso, el exceso del valor equitativo sobre el costo
se asignaré para reducir activos no circulantes (exceptuando inversiones en valores
negociables a largo plazo) en proporcion a sus valores equitativos, y asi determinar
sus valores asignados. Si tal asignacion reduce a cero el valor del activo no circulante,
el resto del exceso sobre el costo, habra de clasificarse como ingreso diferido y
amortizandolo sistematicamente dentro del pericdo estimado de beneficios, sin
exceder mas de 20 anos.

En ocasiones, los acuerdos de compras preveen el hecho de que la empresa
compradora incremente el precio de venta a la vendedora para el caso de asumir
algunas eventualidades.
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La contingencia puede requerir el pago en efectivo (u otros activos) o la emision de
valores adicionales. Durante el periodo de contingencia, la compradora tiene un
pasivo contingente que deberd ser correctamente especificado en una nota
aclaratoria a los estados financieros. Si las eventualidades o transacciones especi-
ficas ocurren, el comprador registrard la contraprestacion adicional entregada
como un ajuste a la transaccion original de compra. La contabilizacién de la
contraprestacién adicional depende de la naturaleza de la contingencia. Las
contingencias mas usuales son:

a) Contingencia sobre ingresos.

b) Contingencia basada en la cotizacién de valores.

2.1.1. Contingencia sobre ingresos
“i.a aportacién esperada por la empresa adquirida a los ingresos futuros de la
empresa compradora es un factor importante en la determinacién del precio a pagar
por su adquisicién. Dado que los ingresos futuros se desconocen, el acuerdo de
compra puede tener una provisién en el sentido de que la compradora dara una
contreprestacién adicional a los anteriores accionistas de la empresa adquirida si
las ingresos igualan o exceden una cantidad especifica durante un periodo
predeterminado. Las partes acuerdan que el precio total a pagar por la adquisicién
de la empresa no se conocerd hasta que el periodo de contingencia finalice.
Consecuentemente, cualquier contraprestacién adicional entregada debe ser
considerada como un costo adicional para la empresa adquirida”.!

Si el fondo de comercio fue registrado como parte de la transaccién de cornpra
original, el valor equitativo de cualquier contraprestacion adicional entregado se
registrara como mas fondo de comercio.

En el caso de que se haya reducido el valor equitativo del activo neto registrado por
un exceso de valor equitativo del activo neto adquirido sobre el costo, la transaccion
original de compra debera ser revaluada.

' Andren A Harled, PLD, CPA, Contabilidad Superior 1, Biblioteca Master Centrum, Pag. 2 MCMLXXX VIII, Barcelona,
Espafia, Pags. 10y 11.
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La contraprestacion adicional entregada seria asignada a activos no circulantes
para aumentarlos a sus valores equitativos, y cualquier contraprestacién
adicional restante se asignara alfondo de comercio, El pago de la contraprestacion
adicional es tratado como si fuera un cambio en la estimacién contable. El
importe de la contraprestacién adicional asignada a activos amortizables se
amortiza durante la vida (til restante de los activos,

2.1.2. Contingencia basada en la cotizacion de valores

A diferencia de la contraprestacién adicional entregada para satisfacer una
contingencia sobre ingresos, resultante de un ajuste de precio por compra total,
una contingencia basada en la cotizacion de valores no tiene ninguan efecto sobre
la determinacion del costo a efectos de la empresa compradora, es decir, el costo
total es acordado como parte de la transaccién inicial de la agrupacién. El factor
desconocido es el futuro valor de cotizacién de las acciones entregadas a cambio,
y consecuentemente, el nimero de acciones o el importe de otra contraprestacion
a ser asignada.

La emisién de acciones en un ndmero adicional importante efectuadas por la
compradora no necesariamente reducira el valor de cotizacién de las acciones, ya
que la empresa compradora puede garantizar el valor de la cotizacion de las
acciones entregadas en una fecha futura especificada si el valor de cotizacién en esa
fecha es menor que el valor garantizado, la empresa compradora pagara en efectivo
o emitird acciones adicionales por un importe equivalente a la dlferenC1a entre el
valor de cotizacién actual y el garantizado.

2.2. Fusion de intereses

La fusion estatutaria se lleva a cabo mediante un intercambio de acciones, a raiz de
la cual una de las companias sobrevive y la otra desaparece. La compariia
sobreviviente reconoce el activo y pasivo de la otra, asi como las responsabilidades
que puedan surgir en el futuro.

En este tipo de fusién se lleva a cabo por voto de los accionistas de las dos empresas,
el nimero de votos necesarios para aprobacion puede variar desde la mayoria hasta
dos tercios por parte de cada empresa.
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El efecto de una fusion de intereses en el balance de la empresa es sumar los activos,
pasivos y capital de las empresas en uno solo, tomando el costo histérico en el
balance de cada una de las empresas.

El efecto de la fusién de intereses en el estado de resultados, es que los resultados
de la empresa fusionada son la suma de las utilidades de las empresas separadas.

El método contable de fusion de intereses sélo se puede emplear bajo las siguientes
circunstancias: ;

1. Que las empresas a fusionarse hayan sido auténomas ¢ independientes por lo
menos durante los dos afos anteriores a la fusién.

2. Lafusién se llevara a cabo en una sola transaccién o en el transcurso de un ano
de acuerdo con un plan establecido.

3. Las acciones que ofrece la empresa adquirente son idénticas a las que ya tiene
en vigor.

4. La empresa adquirente tomaré por lo menos el 90% de las acciones con
derecho a voto de la empresa adquirida.

‘5. Que no sufran cambios en la participacion de acciones con derecho a voto,
previniendo la fusién.

6. Los accionistas de la empresa adquirida conservaran una participacion
proporcionada en la empresa combinada.

7. Se conservard la base contable anterior.

8. Que la empresa fusionada no haya planeado disponer en forma significativa
del activo de la empresa adquirida.
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3.1. Adquisicidén

Los activos y pasivos adquiridos se
registraran a sus valores equitati-
vos. Cualquier exceso del costo por
encima del valor equitativo del ac-
tivo neto se registra como fondo de
comercio.

Lareservavoluntaria de laempresa
adquirida no forma parte de la
reserva voluntaria de la compra-
dora.

El exceso de costo sobre el valor
contable asignado al activo
amortizable se amortiza para redu-
cir el beneficio de la empresa comn-
pradora.

Los ingresos de la empresa adqui-
rida se incluyen en los de la com-
pradora sélo a partir de la fecha de
la agrupacion en adelante.

Los gastos directos originados por
la agrupacién se incluyen como
parte de los gastos de la empresa
adquirida.

[. Derogada
ll. Derogada

3. Comparacion entre adquisicién y combinacion de intereses

3.2. Combinacion de intereses

Los activos y pasivos adquiridos se
registran a sus valores contables
previos a la agrupacion. No existe
ningln exceso de costo sobre el
valor contable.

Lareserva voluntaria de laempresa
adquirida forma parte de la reserva
voluntaria de la compradora. Pue-
derequerir algan ajuste ymantener
el capital.

MNo existe ningiin exceso de costo
sobre valor contable, por tanto, no
hay gastos adicionales de amorti-
zacion.

Los ingresos de la empresa adqui-
rida estan incluidos en los de la
compradora para el periodo com-
pleto en que se realiza la agrupa-
cion.

Los gastos directos originados por
la agrupacién se cargan alos resul-

tados en el ejercicio en que se efec-
taan.

4. Requisitos para ejercer la opcion de consolidacién (Art. 57-B, LISR).

La sociedad controladora podrd determinar su resultado fiscal consclidado,
siempre que la misma junto con las demés sociedades controladas cumplan los
requisitos siguientes:
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Derogada

V. Que la sociedad controladora cuente con la conformidad por escrito del

representante legal de cada una de las sociedades controladas y obtenga
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico para determinar
su resultado fiscal consolidado.

La solicitud de autorizacién para determinar el resultado fiscal consolidado
a que se refiere esta fraccién, deberd presentarse ante las autoridades
fiscales por ia sociedad controladora, a mas tardar el dia 15 de agosto del
afo inmediato anterior a aquél por el que se pretenda determinar dicho
resultado fiscal, debiéndose reunir aesafechalos requisitos previstos en este
Capitulo. Conjuntamente con la solicitud a que se refiere este parrafo, la
controladora debera presentar la informacién que mediante reglas de
caracter general dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En la solicitud a que se refiere el parrafo anterior, la sociedad controladora
deber4 manifestar todas las sociedades que tengan el caracter de contro-
ladas conforme a lo dispuesto en los articulos 57-C y 57-D de esta Ley. En
caso de no manifestar alguna de las sociedades controladas cuyos activos
representen el 3% o més del valor total de los activos del grupo que se
pretenda consolidar en la fecha en que se presente la solicitud, la autoriza-
cién de consolidacién no surtird sus efectos. Lo dispuesto en este parrafo
también sera aplicable en el aso en que la controladora no manifieste dos
0 mas sociedades controladas cuyos activos representen en su conjunto el
6% o mas del valor total de los activos del grupo que se pretenda consolidar
a la fecha en que se presente dicha solicitud.

La autorizaci6n referida en el parrafo anterior sera personal del contribuyen-
te y no podréa ser transmitida a otra persona, salvo que se cuente con
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y se cumpla con
los requisitos que mediante reglas de caracter general dicte la misma.

Que dictaminen sus estados financieros para efectos fiscales por contador
publico en los términos del cédigo fiscal de la federacién, durante los
ejercicios por los que opten por el régimen de consolidacién. Los estados
financieros que correspondan a la controladora, deberan reflejar los
resultados de la consolidacién fiscal.



CAPITULO 3

Estados financieros consolidados

I. Estados financieros consolidados

“Los estados financieros que se preparan para una matriz y sus subsidiarias se
denominan “estados financieros consolidados”. Incluyen todos los elementos
normales que se preparan para una empresa independiente y representan la suma
de los activos, pasivos, ingresos y dastos de las afiliadas, después de eliminar el
efecto de cualquier transaccién entre ellas.”? Los estados financieros consolida-
dos de la matriz, son insuficientes para presentar la situacién financiera y los
resultados de las operaciones de la unidad econémica controlada por la matriz.

El propésito de los estados financieros consolidados es presentar los resultados de
las operaciones y la situacion financiera de una empresa rnatriz y sus subsidiarias
como si el grupo fuera una sociedad Unica con una o més sucursales o divisiones,
primordialmente para el uso de los accionistas y los acreedores de la matriz.

Los estados financieros consolidados son necesarios para una presentacién
adecuada y razonable en el caso de que una de las empresas del grupo controlara
directa o indirectamente a las otras, se da énfasis a la unidad econdémica bajo el
control de una direccion.

A medida que las empresas van evolucionando, es frecuente que por razones
comerciales, financieras o fiscales efectien inversiones de caracter permanente (con
propésito de control total o parcial) en acciones emitidas por otras empresas. En
virtud que desde un punto de vista juridico tanto la empresa que efectaa la inversién
como las empresas emisoras de las acciones adquiridas tienen su propia persona-
lidad y son, consecuentemente, entidades legales sujetas a presentar informacion

2 aAndren A Harled, PLD. CPA. Contabilidad Superior 1, Biblicteca Master Centrum, Pag. 87.
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individual sobre su situacién financiera y el resultado de sus operaciones, por lo
general las inversiones en acciones de caracter permanente se han valuado al precio
de costo para la adquirente, la cual sélo liega a afectar tal precio al ajustarlo para
reconocer un deterioro permanente en su inversiéon debido a la situacion financiera
de la empresa en que se efectud tal inversién.

Cuando una empresa efecttta inversiones de caracter permanente en acciones
representativas de la mayoria o bien de una parte importante del capital social de
la emisora, de tal manera que las actividades de ésta son dirigidas o influenciadas
por la inversién, es evidente el surgimiento de una entidad sobre la que debe
presentarse informacién contable verdaderamente Util para los accionistas y
acreedores de la inversionista y otros interesados en ella. Ante este problema, se ha
tratado de encontrar solucién mediante la preparacién de los “estados financieros
consolidados”.

Si bien este procedimiento constituye un gran avance en el mejoramiento de la
informacién contable sobre una empresa y sus subsidiarias todavia prevalecen
cuestiones que habran de resolverse; tal es el hecho de que en los estados
financieros de la inversionista, la inversién se presenta al costo y sélo se
reconoceran ingresos derivados de esta inversion cuando se perciban dividen-
dos, dando como resultado que surja una gran discrepancia entre los estados
financieros consolidados de una empresa y sus subsidiarias asi como los
estados financieros individuales de la empresa inversionista, con la consecuente
incertidumbre acerca de si los estados financieros de la ultima efectivamente
presentan su situacién financiera y el resultado de sus operaciones.

Asimismo, la practica cada vez mas frecuente de efectuar inversiones en acciones
de otras empresas sin caracter de mayosritario, pero si de tal magnitud que de hecho
permiten al inversionista ejercer una influencia preponderante en la conduccién de
las operaciones de la empresa en que efectia tales inversiones, lleva a considerar
que a este tipo de inversiones permanentes debe darsele un tratarniento congruente
con el de inversiones mayoritarias y que se logra a través de la consolidacion.

I.1. Principios de contabilidad

Los principios de cuantificacion son conceptos basicos que establecen la delimita-
ci6n e identificaciéon de! ente econdémico, las bases de cuantificacién de las
operaciones y la presentacién de la informacion financiera cuantitativa por medio
de los estados financieros.
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Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al ente econémicoy a sus
aspectos financieros son: la entidad, |a realizacion y el periodo contable.

Los principios de contabilidad que establecen la base para cuantificar las
operaciones del ente econémico y su presentacién son: el valor historico
original, el negocio en marcha y la dualidad econémica.

El principio que se refiere a la informacion es el de revelacion suficiente.

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como requisitos generales
del sistema son: importancia relativa y consistencia.

1.1.1. Entidad

La actividad econ6mica es realizada por entidades identificables, las que constitu-
yen combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital, coordinados
por una autoridad que toma decisiones encaminadas a la consecucién de los fines
de la entidad.

A la contabilidad le interesa identificar la entidad que persigue fines econdmicos
particulares y que es independiente de otras entidades. Se utilizan para identificar
una entidad dos criterios:

1. Conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna necesidad social con
estructura y operacién propios.

2. Centro de decisiones independiente con respecto al logro de fines especificos,
es decir, a la satisfaccién de una necesidad social. Por tanto la personalidad de
un negocio es independiente de la de sus accionistas o propietarios y en sus
estados financieros sélo deben incluirse los bienes, valores, derechos y obliga-
ciones de este ente economico independiente. La entidad puede ser una
persona fisica, una persona moral o una combinacién de varias de ellas.

1.1.2. Realizacion

La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que realiza una
entidad con otros participantes en la actividad econémica y ciertos eventos
econdmicos que la afectan.
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Las operaciones y eventos econdmicos que la contabilidad cuantifica se consideran
por ella realizados:

a} Cuando ha efectuado transacciones con otros entes econémicos.

b) Cuando han tenido lugar transformaciones internas que modifican la
estructura de recursos o de sus fuentes.

¢) Cuando han ocurrido eventos econémicos externos a la entidad o deriva-
dos de las operaciones de ésta y cuyo efecto puede cuantificarse razona-
blemente en términos monetarios.

1.1.3. Periodo contable

La necesidad de conocer los resultados de operacion y la situacién financiera de la
entidad, que tiene una existencia continua, obliga a dividir su vida en pericdos
convencionales. Las operaciones y eventos asi como sus efectos derivados,
susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el periodo en que ocurren; por
tanto cualquier informacion contable debe indicar claramente el periodo a que se
refiere. En términos generales, los costos y gastos deben identificarse con el ingreso
que originaron, independientemente de la fecha en que se paguen.

I.1.4. Valor historico original

Las transacciones y eventos econdmicos que la contabilidad cuantifica se registran
segun las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o la estimacién
razonable que de ellos se haga al momento en que se consideren realizados
contablemente. Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de que ocurran
eventos posteriores que les haga perder su significado, aplicando métodos de
ajuste en forma sistematica que preserven la imparcialidad y objetividad de la
informacién contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de
precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser modificados que
integran los estados financieros, se considerara que no ha habido violacidn de este
principio; sin embargo esta situacién debe quedar debidamente aclarada en la
informacién que se produzca.

I.1.5. Negocio en marcha

La entidad se presume en existencia permanente, salvo especificacion en contrario;
por lo que las cifras de sus estados financieros representaran valores histéricos, o
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modificaciones de ellos, sisteméticamente obtenidos. Cuando las cifras represen-
ten valores estimados de liquidacién, esto debera especificarse claramente y
solamente seran aceptables para informacién general cuando la entidad este en
liquidacién.

1.1.6. Dualidad econémica

Esta dualidad se constituye de:

1. Los recursos de los que dispone la entidad para la realizacién de sus fines y
2. Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la especificacion de los
derechos que sobre los mismos existen considerados en su conjunto.

La doble dimension de la representacién contable de la entidad es fundamental para
una adecuada comprension de su estructura y relacion con otras entidades. El
hecho de que los sistermas modernos de registro aparentan eliminar la necesidad
aritmética de mantener la igualdad de cargos y abonos, no afecta al aspecto dual
del ente econdémico, considerado en su conjunto.

I.1.7. Relevacidon suficiente

La informacion contable presentada en los estados financieros debe contener en
forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de
operacion y la situacién financiera de la entidad.

[.1.8. Importancia relativa

La informacién que aparece en los estados financieros debe mostrar los aspectos
importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios.
Tanto para los efectos de los datos que entran al sistema de informacién contable
como para la informacién resultante de su operacién, se debe equilibrar el detalle
y muiltiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad de la
informacién.

1.1.9. Consistencia

Los usos de la informacién contable requieren que se sigan procedimientos de
cuantificacién que permanezcan en el tiempo. La informacion contable debe ser
obtenida mediante la aplicacién de los mismos principios y reglas particulares
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de cuantificacion para mediante la comparacién de los estados financieros de la
entidad, conocer su evolucién y, mediante la comparacion con estados de otras
entidades econdémicas, conocer su posicion relativa.

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de la informacion debe ser
justificado y es necesario advertirlo claramente en la informacion que se presenta,
indicando el efecto que dicho cambio produce en las cifras contables. Lo mismo
se aplica a la agrupacion y presentacién de la informacién.

2. B-8, Estados financieros consolidados y combinados y valuacién
de inversiones permanentes en acciones

2.1. Estados financieros consolidados

Conforme al principio de contabilidad de “entidad” se hace necesario identificar al
centro de decisiones que persigue fines econdmicos particulares y es independiente
de otras entidades; consecuentermnente, para los lectores de los estados financieros
es de primordial interés conocer las relaciones de una comparniia controladora y sus
subsidiarias con terceros asi como sus efectos.

Por razones de propiedad del capital y de facultad de tomar decisiones, la compania
controladora y sus subsidiarias integran una entidad econdmica, que no tiene
personalidad juridica propia, constituida por dos 0 mas entidades juridicas, ain
cuando éstas formalmente desarrollen actividades econémicas, ejerzan sus dere-
chos y respondan a sus obligaciones en forma individual.

La informacion relativa a las relaciones de la compania controladora y sus
subsidiarias con terceros, asi como el efecto de estas relaciones en la situacion
financiera y los resultados de operaci6n de la entidad econémica que integran, no
puede ser comunicada a través de los estados financieros individuales de la
compaifiia controladora. Para que esta comunicacion sea adecuada, con base en
el principio de la entidad, se requiere que los estados financieros incluyan todos los
derechos, obligaciones, restricciones, patrimonio y resultados de operaciones de la
compariia controladora y sus subsidiarias, ya que se trata de una sola empresa, lo
que se logra con los estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados se formulan mediante la suma de los estados
financieros individuales de la controladora y todas sus subsidiarias, incorpordndose
el efecto de los asientos de consoclidacion.
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2.1.2. Integrantes de la entidad consolidada y exclusion de subsidiarias

La regla general es que los estados financieros consolidados incluyan a todas las
subsidiarias que forman la entidad.

Cuando existan circunstancias sélidas y concluyentes en las que por razones de falta
de control no se justifique la inclusién de una o varias companias subsidiarias en la
entidad, consolidada, éstas deberan excluirse. Los casos que deberan ser analiza-
dos para determinar las circunstancias existentes son los siguientes:

a) Subsidiarias en paises extranjeros en los que existan controles de cambios,
restricciones para la remision de utilidades o incertidumbre sobre la
estabilidad monetaria.

b) Subsidiarias en las que se haya perdido el control por encontrarse éstas en
situaciones de suspension de pagos, disolucién o quiebra.

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas por las situaciones descritas en el
parrafo anterior, deben valuarse a través del método de participacion o su valor neto
de realizacion el que sea menor. Con base en el criterio prudencial, la comparacién
de estos valores debera hacerse por cada una de las subsidiarias.

2.1.3. Requisitos previos a la consolidacion

Para efectos de consolidacion, la compaiiia controladora y sus subsidiarias deben
preparar estados financieros a una misma fecha y por el mismo periodo.

En casos excepcionales y por razones justificadas se podrén consolidar estados
financieros preparados afechas diferentes, si se cumple conlos siguientes requisitos:

a) Esta diferencia no podra ser superior a tres meses.

b) La duracion del periodo y las diferencias que existan en las fechas de los
estados financieros deberan ser consistentes periodo a periodo.

Con base en las disposiciones del boletin B-10 y sus adecuaciones, si se consolidan
estados financieros con diferente fecha, todos ellos deben expresarse en pesos de
poder adquisitivo de la fecha de los estados financieros consolidados.
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Las transacciones o eventos significativos que hayan ocurrido en el periodo no
coincidente deberan ser reconocidos o revelados en los estados financieros
segun la naturaleza de la operacién, para reflejar de la mejor manera posible la
situacién financiera, los resultados de operacién y los cambios en ia situacion
financiera de la entidad consolidada.

Para que los estados financieros consolidados presente la situacién financiera y los
resultados de operacién como si la entidad fuera una sola compaiia, la compania
controladora y sus subsidiarias- deben aplicar uniformemente los principios de
contabilidad, cuando las circunstancias sean similares. Por ejemplo, todas las
companias que integran los estados financieros consolidados deben aplicar un solo
concepto de costo para la valuacién de sus inventarios y activos fijos, ya sea el costo
histérico reexpresado o el costo de reposicién.

En el caso de estados financieros que hayan sido preparados sobre bases diferentes
a principios de contabilidad generalmente aceptados deberan convertirse a éstos
antes de su consolidacién.

2.1.4. Eliminacion de transacciones, saldos e inversiones

Todas las transacciones efectuadas entre las companias consolidadas deben
eliminarse.

Sin pretender hacer una relacién exhaustiva de las transacciones que deben
eliminarse en la preparacion de estados financieros consolidados en los parrafos
que siguen se enumeranlas mas frecuentes. Lareferencia que se haga en este boletin
al costo cémo un método de valuacién deberd interpretarse como el de valor en
libros actualizados a la fecha de la transaccién por cualquiera de los dos métodos
reconocidos en nuestro esquema contable (cambios en el nivel general de precios
y costos especificos). Este valor o conceptos andlogos comovalor enlibros alafecha
de la transaccién, deberan ser actualizados en los términos del boletin B-10 y sus
adecuaciones.

a) lasventasy el costo de ventas entre las companias consolidadas, si los
articulos adquiridos de una comparia del grupo atin se encuentran en
el inventario, deben valuarse al costo de produccién o adquisicién de la
compania vendedora, méas gastos de transporte o de fabricauon de
la compradora.
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b) La utilidad o perdida en ventas de activos fijos entre compatiias consolida-
das, los inmuebles, maquinaria y equipo comprados a una entidad
consolidada deben valuarse al valor en libros de la compariia vendedora
més los gastos incurridos por la compradora para poder disponer de ellos,
como si la transaccién no se hubiere realizado. Esta situacion deberd
sequirse contemplando durante la vida Gtil del bien en la entidad.

¢) Losintereses, rentas, regalias, servicios técnicos, etc., entre las compariias
consolidadas.

d) Los dividendos recibidos de y entre subsidiarias.

e) Puede suceder que con motivo de las eliminaciones anteriores surjan
diferencias temporales de impuesto sobre la renta y participacion de los
trabajadores en la utilidad, las cuales deban ser reflejadas como impuestos
diferidos si reanen los requisitos establecidos en el boletin D-4 “tratamiento
contable del impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en
la utilidad”.

l.os saldos entre las companias consolidadas deben ser eliminados.

La inversién en acciones debe ser eliminada contra el valor contable que las
acciones de la emisora tenian en la fecha de compra de las acciones. Si existen
distintas fechas de compra, la eliminacién de {a inversién debe efectuarse por
etapas, tomando en cuenta el valor contable de las acciones en cada una de las
fechas de compra.

Si alguna subsidiaria tiene acciones de voto limitado con dividendo acumulativo en
circulacién en poder de terceros, su dividendo anual se integrara a la utilidad neta
correspondiente al interés minoritario, ain cuando éste no haya sido decretado. Lo
anterior deberé considerarse desde los periodos intermedios.

2.1.5. Adquisicion y venta de subsidiarias
Cualquier diferencia que exista entre el valor de compra de las acciones y el valor

contable que le es relativo debe asignarse en funcién a lo mencionado en los
siguientes incisos:
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b)

c)

d)

e)

Puede haber circunstancias en donde el valor contable de los activos no
monetarios no sea representativo, y por lo tanto estos deberan ajustarse a
su valor de reposicién o de uso.

Por aquellos activos y pasivos monetarios a largo plazo cuya tasa de interés
sea notoriamente distinta a la de mercado, debera determinarse €l monto
correspondiente a esta diferencia de tasas, el cual debera amortizarse en el
mismo periodo que el de la partida que le dio origen.

Debera crearse una provision para los costos previsibles de reorganizacién
del negocio adquirido, incluyendo las posibles indemnizaciones por reajus-
tes de personal.

Si con motivo de la adquisicién, los deudores o acreedores de la empresa
adquirida hicieran un cambio a las condiciones previamente establecidas
y éstas produjeran un beneficio o pérdida significativa, ésta debera recono-
cerse junto con el precio de la operacioén de compra.

La diferencia final que resulte entre el precio de compra y el valor contable
relativo después de incluirias consideraciones anteriores, debera identificar-
se como: “exceso del costo de las acciones de subsidiarias sobre el valor
en libros” o “exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones de
subsidiarias” o algunos otros nombres similares, segin sea su naturaleza,
deudora ¢ acreedora, respectivamente.

Si esta diferencia fuera deudora también se le conoce con el nombre de
“crédito mercantil” y debera ser amortizada mediante cargos sisteméticos
a los resultados futuros en un periodo razonable, salvo que la subsidiaria
adquirida no tenga capacidad de generar utilidades en cuyo caso, esta
diferencia deberé cargarse a los resultados del afio.

Para la determinacién del periodo de amortizacion, deberad tomarse en cuenta lo
siguiente:

— La vida predecible del negocio ¢ industria.

— Los efectos de la obsolecencia de productos, cambios en la demanda y

otros factores econdmicos o circunstanciales en que se desemperie la
empresa.
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— El periodo esperado de retorno de la inversion.

— En ninguin caso, el plazo de amortizacién debe exceder a veinte anos, que
se considera es el plazo en que cambia una generacién administrativa.

g) Sila diferencia fuera acreedora debera ser amortizada mediante créditos
alosresultados futuros en el plazo en que se estime que el negocio adquirido
quedara integrado al resto del grupo adquirente y el cual no debe exceder
a cinco afos.

f1) En caso de que en fecha posterior se presentaran situaciones no previstas
en la determinacién del exceso citado en el inciso e anterior y que
correspondan claramente a consecuencias de operaciones anteriores a la
compra, dicho exceso debera ajustarse.

Los estados financieros de comparifas adquiridas se incluiran en la consolidaciéon
a partir de la fecha en que esas companias adquirieron la calidad de subsidiarias,
las cuentas de resultados deben mostrarse en el estado consolidado de resultados
a partir de esa misma fecha. Congruentemente los estados financieros de compa-
nias que pierdan la calidad de subsidiarias se dejaran de incluir a partir del momento
en que pierdan esa calidad.

Si durante el ejercicio la proporcién de la inversién de una controladora en una o
'varias de las subsidiarias se modifica, la utilidad o perdida atribuible a la controladora
debe calcularse tomando en cuenta la proporcién correspondiente en cada una de
las etapas.

2.1.6. Reglas de presentacion

Los estados financieros consolidados deben cumplir con las reglas de informacién
(que le sean aplicables), establecidas por esta comision para los estados financieros
individuales, y ademas:

a) Con el propésito de que el lector de los estados financieros conozca en
términos generales las actividades mas relevantes del grupo, se debera
revelar la actividad de la controladora y de las subsidiarias mas significa-
tivas.

b) Los nombres de las principales subsidiarias y la proporcién de la inversién
de la controladora en dichas subsidiarias.
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<)

d)

g

h)

0

J)

Cuando existan subsidiarias no consolidadas debera senalarse la justifica-
cién de su exclusién, mostrarse en notas a los estados financieros informa-
cién relevante sobre sus activos, pasivos y resultados, y revelar el monto de
la participacion de la controladora en los resultados de operacién y en la
inversién de los accionistas.

En caso de que la fecha de alguno o algunos de los estados financieros de
las entidades consolidadas difiera de la fecha de los estados consolidados,
debera revelarse esta situacion.

Si se consolidaron companias en las que se tiene participacion accionaria
del 50% o menor, este hecho debera revelarse.

Al adquirir o vender una subsidiaria durante un periodo, generalmente los
estados financieros consolidados de ese periodo no son comparables con
los del periodo anterior y posterior en lo que a esa subsidiaria se refiere. Para
facilitar la comparacién de estados financieros en estos casos, es necesario
revelar en las notas a los estados financieros consolidados el efecto que tuvo
en la situacion financiera consoclidada, en sus cambios y en los renglones
maés significativos del estado de resultados, la incorporacion o exclusién de
las cifras de las subsidiarias adquiridas o vendidas durante el periodo.

El estado consolidado de resultados debe incluir en sus distintos renglones
los resultados de operacion de las subsidiarias vendidas durante el periodo
hasta la fecha en que perdieron la calidad de subsidiaria:

La utilidad o pérdida obtenida en la venta de subsidiarias forma parte de
los resultados consolidados del periodo en que se realiza dicha venta. Esta
utilidad o pérdida resulta de la diferencia entre el precio de venta y la parte
proporcional correspondiente a la inversion de la controladora en la
emisora a la fecha de la venta; asimismo debe cancelarse el remanente.

El estado de cambios en la situacion financiera debera mostrar los efectos
de la compra o venta de subsidiarias en el ejercicio en un sélo renglén que
involucre toda la informacion en vez de mostrarlo cémo la adquisicién o
disposicién individual de activos y pasivos.

Si la diferencia final entre el precio de compra y el valor contable relativo
de las acciones de las subsidiarias fuera deudora debera presentarse en
el dltimo renglén del activo, y si fuera acreedora después de los pasivos
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k)

I

n)

o)

2.1.7.

a largo plazo. Las diferencias deudoras y acreedoras no deberén
compensarse.

Deben revelarse el método y periodo de amortizacién de la diferencia citada
en el inciso anterior, asi cémo el monto de la amortizacion del ejercicio.

El interés minoritario debera presentarse cémo (ltimo renglén del capital
contable, la participacién de los accionistas mayoritarios deberé destacar-
se mediante un subtotal antes de la incorporacién del interés minoritario.

El estado de resultados consoclidado debe arribar a la utilidad neta
consolidada y al pie de dicho estado se mostrara su distribucion entre la
controladora y los accionistas minoritarios. La utilidad o pérdida corres-
pondiente a los accionistas minoritarios se calculara conforme al porcen-
taje de participacién de dichos accionistas en cada subsidiaria.

Cuando el monto de las utilidades disponibles en las subsidiarias difiera en
forma importante de las cifras de utilidades que se usaron para la
consolidacién por haberse aplicado practicas diferentes a los principios de
contabilidad generalmente aceptados, dicho monto deberd divulgarse en
una nota a los estados financieros.

Cuando se apliquen diversos principios de contabilidad porque las condi-
ciones de las companias consolidadas no sean similares se deberan
divulgar dichos principios.

Estados financieros de la controladora no consolidados

Esun hecho que las empresas controladoras para cumplir con disposiciones legales
o contractuales se ven en lanecesidad de distinguir entre ellas y el grupo de empresas
que encabezan. Por ello en estos casos es necesario emitir adicionalmente estados
financieros de la controladora no consolidados {estados financieros individuales),
o sea de la entidad legal y no de la entidad econémica.

Esta comisién considera que, como entidad legal separada, los estados financieros
individuales de una controladora cumplen con los principios de contabilidad
generalmente aceptados si se observan los siguientes requisitos:

a)

Los estados financieros deben indicar claramente que se refieren a la
entidad legal.
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b)

d)

Debe existir una razén valida para la preparacién de los estados financieros
individuales, la cual debe divulgarse.

Las inversiones en las subsidiarias deberan valuarse por el método de
participacion.

Deben existir estados financieros consolidados para que el lector de los
estados financieros individuales pueda recurrir a los prirneros. La existencia
de los estados financieros consolidados debe divulgarse en los estados
financieros individuales, indicandoc que la evaluacion de la situacién finan-
ciera y los resultados de operacién de la entidad econdmica debe basarse
en los estados consolidados.

Debe juzgarse la conveniencia de presentar conjuntamente los estados
financieros individuales y consolidados. Si esto no es practico, las notas a
los estados financieros individuales deberan divulgar datos condensados
respecto de los activos, pasivos y resultados de operacién consolidados.

2.2. Inversiones permanentes en asociadas

2.2.1

. Reglas de valuacion

Para cumplir conlos principios de contabilidad de realizacion y revelacién suficiente,
las inversiones en companifas asociadas deben valuarse a través del método de
participacion.

El método de participacién consiste en:

a)

b

¢

Valuar las inversiones al valor neto en libros alafecha de la compray agregar
(o deducir) la parte proporcional, posterior a la compra, de las utilidades
(o perdidas), de las cuentas del capital contable derivadas de la actualiza-
cién y de otras cuentas del capital contable.

Las utilidades o perdidas no realizadas, provenientes de las compaiiias del
grupo involucradas en el método de participacién, deben ser eliminadas
antes de efectuar el ajuste mencionado en el parrafo anterior.

Si el costo de la inversion difiere del valor en libros de estas acciones al
momento de la compra, esta diferencia debe tratarse de acuerdo con lo
establecido en la adquisicién y venta de subsidiarias.
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Las inversiones en asociadas en paises extranjeros en los que existan controles de
cambios, restricciones para la remisién de utilidades o incertidumbre sobre la
estabilidad monetaria, deben valuarse a través del método de participacion o valor
neto de realizacién, el que sea menor.

2.2.2. Adquisiciény venta de asociadas

Los conceptos relativos a la adquisiciéon y venta de subsidiarias, son aplicables
también a la adquisicion y venta de asociadas.

2.2.3. Reglas de presentacion

Las siguientes reglas de presentacién deben absorberse en las inversiones perma-
nentes en asociadas.

a)

b)

c)

d)

Se debera divulgar que utilizé el método de participacion.

El estado de resultados debe mostrar los efectos de la inclusién del método
de participacion.

Los estados financieros y sus notas deben divulgar la parte de las utilidades
(pérdidas) acumuladas y de las otras cuentas de capital correspondiente a
las companiias reconocidas por el método de participacién.

Si después de analizar la diferencia entre el costo de las acciones y su valor
contable proporcional al momento de ia compra y de tratar parte de ésta
como seindica en lo relativo a la adquisicién y venta de subsidiarias, todavia
quedard un remanente, éste debera revelarse. Por dicho remanente se
deberé indicar €l periodo de amortizacién y el importe amortizado en el
ejercicio,

Si la inversién en asociadas © la participacion en sus resultados es
importante en relacién con los estados financieros formados en conjunto,
se debera revelar la actividad de las asociadas mas significativas.

Cuando el monto de las utilidades disponibles de las asociadas difiera en
forma importante de las cifras de utilidades que se han reconocido por €l
método de participacion, dicho monto deberé divulgarse en una nota a los
estados financieros.
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2.3. Otras inversiones permanentes

2.3.1. Reglas de valuacion

La inversién en acciones de una compania en que no se tenga control o influencia
significativayque, asuvez, tenga el caracter de permanente, deberé valuarse al costo
actualizado por el indice nacional de precios al consumidor.

Esta regla se aplicara también en aquellos casos de acciones preferentes que por
su naturaleza sean no monetarias, que sean de caracteristica permanente y que no
permitan participar en la administracién de la empresa emisora. Si existen indica-
tivos de que el valor de realizacién de estas inversiones (computado sobre base
individual} fuera consistentemente menor al costo actualizado, éste debe ajustarse
contra los resultados del ejercicio. Los dividendos provenientes de estas inversiones
se acreditaran a los resultados dei ejercicio en que se reciban, excepto los que
correspondan a utilidades de ejercicios anteriores a la compra, en cuyo caso se
acreditaran a la inversién.

2.3.2. Reglas de presentaciéon

Las companias que tengan otras inversiones permanentes deberan revelar lo
siguiente:

a) El método de valuacion utilizado.

b) Si el costo de la inversién actualizado por indices ha sido modificado por
las reglas de valuacién, se debera revelar el ajuste acumulado y el del
periodo.

2.4. Estados financieros combinados

Los estados financieros combinados tienen cémo objeto primordial presentar la
situacién financiera y los resultados de operacion de companias afiliadas, y se
considera que solo procede su formulacién cuando el mismo grupo de accionistas
tiene control sobre ellas.

Los estados financieros combinados se formulan mediante la suma de los estados
financieros individuales de las companiias afiliadas, incorporéndose el efecto de la
eliminacién de los saldos y transacciones (e inversiones, en su caso) entre las
mismas.
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2.4.1. Consideraciones adicionales

En el caso deinversiones permanentes en planesformales de desinversién (cualquie-
ra que sea su forma, venta, cierre, etc.) la tenedora deberéd continuar consideran-
dolas comotalesy registrarlas de acuerdo con las reglas citadas anteriormente, pero
deberan crearse estimaciones con cargo alosresultados del ejercicio cuando el valor
neto de realizacion esperado sea menor al que se encuentran registradas. En el caso
de subsidiarias esta estimacién debera mostrarse en el balance general consolidado
como la Gltima partida de los activos, y en el caso de asociadas esta estimacion se
debera mostrar deducida del renglén de inversiones en asociadas.

Las estimaciones para desinversion a que se hace referencia el péarrafo anterior
deberan revelarse en nota a los estados financieros explicando los motivos de su
creacion,

2.4.2. Vigencia

Las disposiciones aqui contenidas deben aplicarse en la informacion financiera de
los ejercicios que se inicien a partir del 1o. de enero de 1992.

2.4.3. Transitorios

Cuando se emitan estados financieros comparativos que incluyan ejercicios
anteriores a la vigencia o aplicacién de este boletin, estos Gltimos deberan
reestructurarse de conformidad con las disposiciones aqui contenidas.

Los saldos de “exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones de
subsidiarias” existentes al momento de entrar en vigor este boletin, deberan ser
traspasados a las utilidades retenidas en caso de que tengan una antigiiedad de
cinco anos o mas, para los saldos que tienen menos de cinco anos de haberse
originado, se determinard su periodo de amortizacién conforme a los
lineamientos indicados y se afectaran las utilidades retenidas por el importe de
las amortizaciones correspondientes a los ejercicios transcurridos hasta el 31 de
diciembre de 1991.

Por otra parte en aquellos casos en que el “exceso del costo de las acciones de
subsidiarias sobre su valor en libros” se este amortizando con una estimacién
de vida util superior a veinte anos, dicha estimacion debera reducirse estimandola
conforme a las reglas establecidas. Las diferencias que pudieran resultar correspon-
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dientes a la amortizacion de los afos anteriores seran amortizadas en el periodo de
vida qtil remanente.

3. Papeles de trabajo
3.1. Eliminacién de partidas

3.1.1. Estado de situacion financiera consolidado

El estado de situacion financiera consolidado nos muestra la situacién financiera
de un grupo de compaiiias después de eliminar todas las operaciones de compra-
venta, o se hacen anticipos unas a otras, todas estas partidas a cobrar y a pagar
deben ser eliminadas.

Estado de situacién financiera:
a) Eliminar cuentas con movimientos correspondientes.
b) Eliminar de los activos las utilidades entre companias.

¢} Eliminar la inversién de la tenedora contra las cuentas de capital de las
subsidiarias.

d) Sumar cuentas semejantes de la tenedora y de las subsidiarias.

Las inversiones entre distintas companias de un grupo deben ser eliminadas
tomando en cuenta las siguientes reglas:

a} La inversioén de la compania tenedora debe eliminarse en primer lugar,
contra el valor contable que las acciones de las emisoras tenian en la fecha
de compra de las acciones.

Si existen distintas fechas de compra, la eliminacion de la inversion debe
efectuarse por etapas, tomando en cuenta el valor contable de las acciones
en cada una de las fechas de compra.

Las utilidades o pérdidas acumuladas a la fecha de adquisicion de las
acciones no deben incluirse en las utilidades o pérdidas acumuladas
consolidadas.
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b) Cualquier diferencia que exista entre el valor de compra de las acciones y
el valor contable deben distribuirse tornando en cuenta las circunstancias
que originaron la diferencia entre dichos valores. Cuando la diferencia se
debe a rectificacién de la valuacién de los bienes de la compania cuyas
acciones fueron adquiridas, la diferencia debe aplicarse a ajustar, cuando
esto sea factible y cuantificable, el valor de dichos bienes o, en su caso, la
arnortizacién y depreciacion acumuladas.

Las cantidades que se aumenten por este concepto a los activos no
circulantes de la empresa adquirida deben cargarse a los resultados
consolidados futuros mediante cargos por depreciacion (calculada sobre
la vida probable de los activos).

c¢) Enaquellos casos excepcionales en que el valor de compra de las acciones
sea inferior al valor contable, esa diferencia debe aplicarse en primer lugar
a reducir los valores de los activos adquiridos para hacerlos coincidir con
tos valores determinados por un avaluo independiente. El remanente o la
totalidad de la diferencia (si es que el avaluo arroja valores superiores a los
mostrados en los estados financieros de la empresa adquirida) debe
registrarse como superavit de capital que no debe ser llevado a las utilidades
acumuladas o utilizado para compensar perdidas de operacién.

d) Sidespués de hacer las eliminaciones descritas en los parrafos a, b y ¢
anteriores, ain queda una diferencia (positiva o negativa), ésta debe
presentarse en los estados financieros como “exceso del costo sobre el
valor neto en libros de las acciones de subsidiarias” o “exceso del valor neto
en libros sobre el costo de las acciones de subsidiarias”.

e) De acuerdo con el criterio prudencial de aplicacién de los principios de
contabilidad, debe darse consideracion a absorber el exceso (positivo)
mencionado en el parrafo b) mediante cargos a los resultados consolida-
dos en un periodo razonable que debe ser fijado por la administracién de
la empresa, tomando en cuenta el futuro valor probable de dicho exceso.

3.1.2. Estado de resultados

El estado de pérdidas y ganancias debe mostrar dnicamente un sumario de las
transacciones con empresas ajenas a la comparia. Por lo tanto, las ventas y
compras de mercancias, los ingresos por concepto de intereses y otras partidas de
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gastos e ingresos entre las compaiias deben eliminarse. (Ina vez que se han hecho
estas eliminaciones, el estado consolidado de pérdidas y ganancias representa los
resultados de las operaciones que se hubieran obtenido si la compaiiia matriz y la
subsidiaria estuviesen fusionadas en una sola unidad.

a

b)

c)

Deben eliminarse las ventas y el costo de ventas entre companias del grupo
incluidas en la consolidacion, tomando en cuenta lo siguiente:

Si los articulos adquiridos de una compania del grupo atin se encuentran
en el inventario, deben valuarse al costo (excepto cuando este exceda al
valor del mercado) de produccién o adquisicién de la compafiia vendedora
mas gastos de transporte o de fabricacion de la compradora.

Esta eliminacién puede resultar en un pago anticipado de impuesto sobre
la renta (por el hecho de que la compania vendedora estd pagando un
impuesto sobre la utilidad que en la entidad consolidada no se esta
reconociendo), el cual debe presentarse comottal en los estados financieros
consolidados.

Los inmuebles, muebles, equipo y maquinaria de fabricacién comprados
a una compaiiia del grupo deben valuarse al valor en libros de la compariia
vendedora mas los gastos incurridos por la compradora para poder
disponer de ellos o utilizarlos.

Si durante el periodo se registraron cargos o créditos por intereses, rentas,
regalias, servicics técnicos, etc., estos deben eliminarse.

Los dividendos recibidos de las subsidiarias o de la tenedora deben ser
eliminados acreditando su importe a la inversion de los accionistas de la
compaiia que los decretd.

3.2. Papeles de trabajo. (Ejemplos)

3.2.1.

Estado de situacion financiera consolidado

El estado de situacion financiera consolidado debe mostrar todo el activo y pasivo
de la compariia matriz y de sus subsidiarias no afectados por transacciones entre
companias afiliadas, adoptando la teoria de que todas ellas representan una sola

unidad.
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Ejemplo 1

Compaiiia “"A” y subsidiaria “B"
Heja de trabajo consolidada

Miles de pesos

Partidas Compafiia Compafiia Eliminaciones Partidas

A" ‘B" del balance

Debe Haber consolidado
Activo
Caja $500.00 $250.00 $750.00
Cuentas por cobrar, neto 1,000.00 500.00 1,500.00
Inventarios 2,750.00 1,500.00 4,250.00
Active circulante diverso 250.00 100.00 350.00
Terreno, edificios,
equipo neto 12,000.00 6,500.00 18,500.00
Inversién en la
subsidiaria “8™ 5,000.00 $5,000.00
Ciro activo no circulante 1,500.00 150.00 1,650.00
Total del activo $23,000.00 9,000.00 5,000.00 27,000.00
Pasivo y capital

Cuentas por pagar 2,500.00 750.00 3,250.00
Pasivo a largo plazo 1,500.00 3,250.00 4,750.00
Capital social-Cia. "A" 10,000.00 : 10,000.00
Superavit-Gia. “"A” 4,000.00 4,000.00
Capital Social-Cia, “B" 3,250.00 3,250.00 3,250.00 3,250.00
Superavit-Cia. “B" 1,750.00 1,750.00 1,750.00 1,750.00
Tota! de pasivo y capital $23,000.00 $9,000.00 | $5,000.00 $27,000.00

*100% de las acciones de la subsidiaria,

El ejemplo 1 se muestra que la compaiia “A’ tiene una inversién de $5,000.00
en su subsidiaria y posee la totalidad de sus acciones. La subsidiaria “B”, tiene
un capital de $5,000.00 en este caso la inversion en la subsidiaria se muestra en
los libros de 1a compania matriz al valor en libros de las acciones de la subsidiaria.

Desde el punto de vista de los accionistas de la compariia “A’, debe prepararse un
estado de situacion financiera, mostrando el activo y el pasivo, con exclusién de las
transacciones intercompaiias, tanto de la compania matriz como de la subsidiaria.
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Es decir, para los fines del estado de situacion financiera consolidado, la cuenta de
inversion en la subsidiaria, de $5,000.00 que aparece en los registros de la compania
matriz, se sustituye por el activo, de $9,000.00 y el pasivo, de $4,000.00 de la
subsidiaria “B". El capital de $5,000.00 de la subsidiaria se elimina, puesto que ya
esta reflejado en el capital de la matriz.

Ejemplo 2
Compaiia “A” y subsidiariz “B”
Estado de situacién financiera consolidado

{Miles de pesos)

Activo

Activo circulante:

Caja $750.00

Cuentas por ¢obrar, neto 1,500.00

Inventarios 4,250.00

Activo circulante diverso 350,00

Total del activo circulante $6,550.00
Active no circulante:

Terreno, edificios y equipo neto 18,500.00

Otre activo no circulante 1,650.00

Total del active no circulante 20,150.00

Total del activo $27,000.00

Pasivo y capital

Pasivo circulante:

Cuentas por pagar $3,250.00
Pasivo a largo plazo 4,750.00

Total del pasivo 8,000.00
Capital.

Capilal social 15,000.00

Superdvit 4,000.00

Total del capital 19,000.00

Total del pasivo ¥ capital $27,000.00
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El estado de situacion financiera consolidado de la compania “A” y de la subsidiaria
“B” ejemplo 2, se prepararon en la columna de partidas del estado de situacion
financiera consolidado. La hoja de trabajo muestra el método para eliminar las
partidas intercompariia y combinar las partidas similares.

3.2.2. Importe pagado por el capital social de la subsidiaria

La compafiia matriz podréd adquirir las acciones de una compafia subsidiaria
comprandolas al contado, en efectivo o a cambio de sus propias acciones. Cuando
la companiia matriz emite acciones y obligaciones a largo plazo a cambio de
acciones de una subsidiaria, el valor de mercado de las acciones y bonos de la
compariia matriz representa el costo de las acciones de la subsidiaria. La inversion
en la subsidiaria representa generalmente:

1. Las acciones al valor a la par o al valor declarado.

2. El superavit adquirido.

3. Un excedente de la inversién sobre el capital y el superavit, o un excedente de
capital y el superavit sobre la inversion. '

Fl activo de la subsidiaria normalmente esta valuado en el balance general
consolidado sobre la misma base en que aparece en los libros de la compafiia
individual. Sin embargo, el importe pagado por las acciones de una subsidiaria rara
vez es exactamente igual a su valor en libros.

Por lo tanto, la inversién en acciones de una compania subsidiaria, segiin aparece
en los libros de la compariia matriz, podré ser mayor o menor que €l valor existente
en libros de la subsidiaria, y su valor en los libros, en la fecha de adquisicién debe
mostrarse en el estado de situacion financiera consolidado en la siguiente forma:

1. Inversién en exceso del valor en libros. La suma pagada por las acciones de la
subsidiaria pueden ser mayor que su valor en libros por varias razones:

a) Cuando el activo de la subsidiaria ésta correctamente valuado, el excedente
en pago podra representar la compra del crédito mercantil de la subsidiaria
que no aparece registrado en los libros. Este excedente podra presentarse
en el estado de situacion financiera conselidado bajo el rubro de crédito
mercantil en la consolidacion.
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b)

c)

d)

El precio de compra podré exceder el valor en libros de las acciones de la
subsidiaria a causa de que las cuentas de activo estan subvaluadas en
cuentas de subsidiarias en los libros. Esto es, las cuentas de valuacion y
amortizacién podran ser excesivas; o el valor actual del mercado o de
reposicion de las partidas de activo podré ser mejor que el costo registrado
en los libros de la subsidiaria, Podran llevarse a cabo ajustes en los libros de
la subsidiaria, con objeto de corregir las cantidades asignadas a determi-
nados activos tangibles e intangibles.

Una vez realizadas estas operaciones, podra hacerse que el saldo en la
cuenta de inversién de la subsidiaria, de la compania matriz, iguale el valor
de las acciones en los libros de la subsidiaria.

El exceso de pago podra representar una prima sobre la compra de las
acciones. La subsidiaria puede constituir un valor de gran importancia
dentro del grupo operado de la compafia matriz. La prima puede mostrar-
se en el estado de situacién financiera consolidado como activo bajo el
titulo de “costo de las acciones de la subsidiaria en exceso de su valor en
libros™.

El pago en exceso puede resultar de una compra desafortunada. En este
caso el excedente debera cargarse a la cuenta de “utilidades no distribuidas
consolidadas”. Por lo general es extremadamente dificil asignar especifica-
mente el pago excesivo sobre el valor en libros de las acciones de la
subsidiaria. Se muestra este excedente como crédito mercantil por conso-
lidacion.
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Ejemplo 3
Compaiiia “L" y subsidiaria “M"
Hoja de trabajo consolidada
(Miles de pesos)
Partidas Compafiia Compafifa Eliminaciones Partidas
T M def balance
Debe Haber consolidado
Activo
Inversion en acciones $8,000.00 $7.000.00 $1,000.00
de la subsidiaria "M",
Otros activos 29,000.00 12,000.00 41,000.00
Total de activo $37,000.00 $12,000.00 $7,000.00 $42,000.00
Pasivo y Capital
Pasivo $7,000.00 $5,000.00 $12,000.00
Capital-compaiiia “L" 30,000.00 30,000.00
Capital-compafia “M" 7,000.00 | $7,000.00
Total de pasivo y capital $37,000.00 $12,000.00 $7,000.00 $42.000.00

*Excedente del valor de trabaje sobre el valor en libros de las acciones de la subsidiaria.
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En este ejemplo la compaiiia “L’ compré el 100% de las acciones de la compania
“M" por la cantidad de $8,000.00. Esta cantidad excedié en $1,000.00 el valor total
en libros de las acciones de la subsidiaria. En la hoja de trabajo se podra ver que
solamente $7,000.00 de los $8,000.00 de la Inversién de la Subsidiaria “M” han sido
eliminados. La diferencia de $1,000.00 se lleva a la tltima columna de la hoja de
trabajo se muestra en el lado del activo (seccién de Inversiones a large plazo} del
estado de situacién financiera consolidado como crédito mercantil.

El capital de $7,000.00 de la compania “M”, también es eliminado.

2. Inversidon menor que el valor en libros. Puede ser que la compania matriz pague
menos del valor en libros por las acciones de una subsidiaria, por varias razones:

a) Elvalor en libros del activo de la subsidiaria podra estar sobrevaluado. En
tal caso, este activo podréa ser ajustado en los libros de la subsidiaria para
reflejar el valor actual de mercado o reposicidn. Asi el costo de las acciones
y su valor en libros podré igualarse.

En caso de que las acciones de activo no sean ajustadas en los libros de la
subsidiaria, podra mostrarse en el estado de situacion financiera una cuenta de
valuacién titulada “sobrevaluacién estimada del activo de la Subsidiaria”. Esta
cuenta se deduce de partidas especificas del activo, o deltotal del activo que aparece
.en el estado de situacién financiera.

b) Elcrédito mercantil que se muestra en los registros de la subsidiaria puede
no tener valor o estar sobrevaluado. La diferencia entre la suma pagada por
las acciones y el capital en libros aplicable a las acciones de la subsidiaria
podria considerarse como crédito mercantil negativo. Esta surma debe
deducirse del crédito mercantil de las subsidiarias en el estado de situacion
financiera consolidado.

¢} Sitodo el activo tangible e intangible de la subsidiaria esta valuado, una
inversion menor que el valor en libros de las acciones podré considerarse
como una compra favorable. El excese de capital aplicabie a las acciones
de la subsidiaria sobre el costo de éstas puede mostrarse en el estado de
situacion financiera consolidado, en la seccion del superavit como crédito
mercantil.
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Generalmente es dificil determinar de manera especifica las razones del excedente
del capital de la subsidiaria sobre el costo de sus acciones. En consecuencia, en la
practica se acostumbra tratar la diferencia como Crédito Mercantil negativo. Sin
embargo, a causa de la naturaleza incierta del excedente de capital en libros sobre
el costo es preferible mostrar esta cantidad como excedente del valor en libros de
las acciones de la subsidiaria sobre su costo, en el estado de situacion financiera.

Ejemplo 4
Compaitia “R” y subsidiaria “S"
Hoja de trabajo consolidada

{Miles de pesos)

Partidas Compariia Compafiia Eliminaciones Partidas
‘R” 5" del balance
Debe Haber consolidado
Activo

Inversiones en acciones

de la subsidiaria “S" $15,000.00 $15,000.00
Otro activo 48,000.00 20,600.00 $68,000.00
Total del active $63,000.00 $20,000.00 $15,000.00 | $68,000.00

Pasivo y capital

Pasivo $10,000.00 $3,000.00 $13,000.00
Capital-Compafiia “R” 53,000.00 53,000.00
Capital-Compafiia *S’ 17,000.00 15,000.00 2,000.00

Total del pasivo $63,000.00 $20,000.00  [$15,000.00 $68,000.00




Estados financieros consolidados 66

En el ejemplo 4 la compaiifa “R” adquiere el 100% de las acciones de la subsidiaria
“S8"” en $15,000.00, esta cifra es $2,000.00, menor que el valor en libros de las
acciones. En la hoja de trabajo, la inversién de la compariia matriz por $15,000.00
y $15,000.00 del capital de la subsidiaria son eliminados. El saldo de $2,000.00 del
capital de la subsidiaria se lleva a la columna final de la hoja de trabajo. En el estado
de situacién financiera consolidado la cantidad se muestra con frecuencia en la
seccién de superdvit como superdvit pagado o, mas concretamente, como
excedente del valor en libros sobre el costo de las acciones de la subsidiaria.

3.2.3. Interés minoritario en el capital de la subsidiaria

Si la comparia matriz posee menos del 100% de las acciones de la subsidiaria, la
participacion aplicable a las acciones en poder de accionistas externos se conoce
con el nombre de Interés Minoritario.

Este interésrepresenta los derechos que tienen los accionistas independientes sobre
el activo de la subsidiaria que est4 incluido en el activo consolidado. El interés
minoritaric no aparece como tal en el libro mayor de la comparifa subsidiaria; se
muestra en el estado de situacién financiera consolidado bajo un rubro separado,
interés minoritario. El interés minoritario en el capital social y el superavit deben
mostrarse en forma separada.

El estado de situacién financiera consolidado comprende:
1. Todas las partidas de activo y pasivo, excluyendo las transacciones entre
companias afiliadas de la subsidiaria que se consolida, asi como también las

de la companiia matriz y,

2. La parte correspondiente de capital de los accionistas sin derecho a voto, los
accionistas con interés minoritario y los accionistas con interés mayoritario.
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Ejemplo 5

Compaiiia “J" y subsidiaria “D"
Hoja de trabajo consolidada

{Miles de pesos)

Partidas Compania Compafifa Eliminaciones Partidas

T ‘o del balance
Debe Haber consolidado
Activo

Inversidn en la compafia

“D” (80%) $8,100.00 $8,100.00

Otro activo 47,000.00 18,000.00 65,000.00

Total del active $55,100.00 $18,000.00 $8,100.00 | $65,000.00

Pasivo y Capital

Pasivo $6,000.00 $9,000.00 $15,000.00

Capitai-compania “J 49,100.00 49,100.00

Capital social-compaiia

D" (efiminar el 90% de la

compafia “J") 8,000.00 | 7,200.00 800.00"

Superavit-compapia "D

{Eliminar el 90% de la

compafiia \J") 1,000.00 900.00 100.00*

Total pasive y capital $55,100.00 $18,000.00 |$8,100.00 $65,000.00

“Interés minonitario, 10% del capital social.
"*Interés minoritario, 10% del superavit.
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E! ejemplo 5 se supone que la compania ‘J” adquirié 90% de las acciones de la
compania “D” en $8,100.00. Debe mostrarse un interés minoritario del 10% sobre
el capital y el superavit de la subsidiaria, puesto que la compania matriz posee
unicamente el 90% de las acciones de la subsidiaria.

Si la subsidiaria “D” tuviese un déficit en vez de un superavit, el interés minoritario
hubiese sido 10% del capital social menos 10% del déficit.

Si la compania “J” registra pérdidas anancias en la forma que las declara la
g p yd q
subsidiaria D, se reconoceria solamente un 90%.

La compania matriz podra hacer préstamos en efectivo o vender mercancias u otros
activos a su subsidiaria, apareciendo las deudas en cuentas corrientes, las cuentas
o documentos por cobrar, 0 ambas podrdn mostrar movimientos en los libros de
la compania matriz, y las cuentas o documentos por cobrar o por pagar resultantes
de estos pagarés entre compaiias podran también aparecer en los libros de la
compania matriz, y de la subsidiaria. Sera necesario realizar un ajuste en las cuentas
entre compaiiias filiales en caso de que las remisiones de mercado o de fondos que
se encuentren en transito en la fecha de la consolidacién no hayan sido registradas
en los libros de una de las companias. Para preparar el estado de situacion financiera
consolidado, estas cuentas reciprocas entre compariias filiales son eliminadas. El
efectivo, las mercancias y otros activos o pasivos a entidades independientes, seran
incluidos en el estado consclidado.

En el caso de que un pagaré entre companias filiales haya sido descontado en un
banco, o endosado a un acreedor externo, es necesario eliminar el documento por
cobrary el documento por pagar. La partida de pasivo por concepto de documentos
por cobrar descontados, en cuanto se refiere a personas ajenas a la compaiiia,
representa una partida primaria de pasivo y debe clasificarse como un documento
por pagar en el estado de situacion financiera consolidado.

Los dividendos decretados pero no pagados por la subsidiaria en la fecha en que
se formula el estado de situacion financiera consolidado, deben mostrarse como
dividendos por pagar por la subsidiaria y como dividendos por cobrar por la
compaiia matriz. Suponiendo una posesion del 100% de las acciones estas cuentas
reciprocas deben compensarse una con otra y eliminarse.

Las cuentas reciprocas resultantes de los valores por cobrar y por pagar de ambas
compaiiias filiales se eliminan de la manera siguiente:
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Compaiiia “R" (matriz)

Compaiiia N (subsidiaria)

(Miles de pesos)

Cuentas por cobrar (subsidiaria “N”
$90.00).

Documentos por cobrar (subsidiaria
“N" $19.00).

Intereses acumulados por cobrar
(sobre los documentos y bonos de
la subsidiaria *N" $3.50).

Dividendos par cobrar {de la
subsidiaria “N” $15.00).

Cuentas por pagar {compafiia ‘R
$90.00).

Decumentos por pagar (compafifa “R"

$19.00}.

Intereses acumulades por pagar

{sobre documentos y bonos propiedad

de la compafiia “R", $3.50}.

Dividendos por pagar (a la compatiia

“R" $15.00).
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Ejemplo 6
Compafiia “R" y subsidiaria “N"
Hoja de trabajo consolidada

Al 31 de diciembre de 1995
(Miles de pesos})

Partidas

Compafiia Comparifa Eliminaciones

MRI IIN-
Debe Haber

Partidas del
del bafance
consolidado

Cuentas por ccbrar
(compania “N")
Documentos por cobrar
(compafiia “N")
Intereses acumulados,
por cobrar {compadia “N")
Bonos de la subsidiaria
inversién en acciones
de la subsidiara
Dividendos por cobrar
(compaiiia "N")

Otro activo

Total del active

Cuentas por pagar
{Compania “R")
Documentos por pagar
(compaiiia “R")

Intereses acumulados por
pagar (compafia “R™)
Bones por pagar (en
poder de la compafiia ‘R")
Dividendos por pagar
(compafiia “R")

Otro pasive
Capital-compaiia “R"
Capital-compafiia “N"

Totaf pasivo y capital

Activo

$90.00 $90,.00
19.00 19.00

3.50 3.50
100.00 100.00

700.00 700.00

15.00 15.00
3.972.50 $1,800.00

$5,772.00

$4,900.00 $1,800.00 $927.50

$5,772.00

Pasivo y capital
$50.00 $90.00

19.00 19.00

3.50 3.50

100.00 100.00

15.00 15.00

800.00 872.50
4,000.00

700.00 700.00

$4,900.00 $1.800.00 $927.50

$1,772.50
4,000.00

$5,772.50




Estados financieros consolidados 71

3.2.4. Ganancias no realizadas entre las compaiiias

Cuando las ventas de mercancia entre las companias se realizan con gananciayla
mercancia esta en posesion de una de ellas en la fecha del estado de situacion
financiera consolidado, es necesario eliminar la ganancia de los inventarios. La
ganancia no realizada también debera eliminarse de los inventarics iniciales, asi
como también de los finales y de las utilidades pendientes de aplicarse. Una cuenta
de valuacion, “estimacién de ganancia no realizada sobre inventarios”, debe abrirse
en los libros de la compania matriz para mostrar la ganancia no realizada; o
efectuarse la eliminacién en la hoja de trabaijo.

El activo fijo de su subsidiaria es adquirido con frecuencia por ia comparnifa
matriz en una cifra superior al costo, en la preparacién de un estado de situacién
financiera consolidado, esta ganancia no realizada debe eliminarse, tanto de la
cuenta individual de activo como de la de utilidades no distribuidas. La
eliminacién proporcional es necesaria en la medida en que la depreciacién
acumulada contiene depreciacién sobre la ganancia no realizada.
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Transacciones entre compaiias-inventarios

Se debe eliminar. Este tipo de transacciones no genera utilidades a nivel consclidado.

Ejemplo 7

Venta de inventarios

La subsidiaria “S" adquiere todos sus inventarios comprandoselos a la contraladora a un sobrepracic de 20% sobre

el costo.

Durante 1993 la controlzdora vendio en $24,000.00 mercanclas que le costaron $20,000.00 a la subsidiaria. La

subsidiaria vendié tedos 10s inventaries en $30,000.00.

Asientos de diario

Controladora

lnventanc
Proveedores

Clientes
(subsidiaria)
Ventas

Costo de ventas
Inventario

{1

$20,000.00
20,000.00
{2
24,000.00
24,000.00
(3)
20,000.00
20,000.00

Subsidiaria

(1
inventario $24,000.00
Proveedores

(controtadora)

(2)
Clientes 30,000.00
Ventas

{3

Costo de Vias. 24,000.00
Inventario

24,000.00

30,000.00

24,000.00
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Hoja de trebajo

Controladora Subsidiara Ajustes y Consolidado
efiminaciones
Debe Haber

Ventas $24,000.00 $30,000.00 |a} 24,000.00 $30,000.00
Coslo de
ventas 20,000.00 24,000.00 a) 24,000.00 20,000.00
Utilidad
bruta $4,000.00 $6,000.00 $10,000.00

La eliminacién en la hoja de trabajo no tiene efecto sobre la utilidad porque las eliminaciones son por la misma cantidad
en las ventas y en el costo de ventas. Por eso es igual a la suma de las dos cilras de utllidad bruta,
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Eliminacién de la utilidad no realizada en inventarios finales

Ejemplo 8

Durante 1995 la controladora vendié a la subsidiaria en $36,000.00 mercancia que le costo $30,000.00. La
subsidiaria vendié toda esta mercancia en $37,500.00, con excepcién de $6,000.00 que quedaron en sus

inventarios.
Asientos de diario

Controladora Subsidiaria

0] {n
Inventario $30,000.00 Inventario $36,000.00
Proveedares 30,000.00 Proveedores
36,000.00

{controladora)

2 (@)
Clientes 36,000.00 Clientes 37,500.00
(subsidiaria)
Venlas 36,000.00 Ventas
37,500.00

{3 (3
Costo de ventas  30,00.00 Costo de Vias. 30,000.00
Inventano 30,000.00 Inventario 30,000.00
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Hoja de trabajo

Centroladora Subsidiaria Ajustes y eliminaciones Consolidado
Debe Haber

Ventas $36,000.00 $37,500.00 a) $36,000.00 $37,500.00
Costo de

ventas 30,000.00 30,000.00 b) 1,000.00 a) 36,000.00 25,000.00
Utilidad

bruta 6,000.00 7,500.00 12,500.00
Inventario $6,000.00 b} $1,000.00 $5,000.00
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CAPITULO 4

Beneficio neto consolidado

t. Beneficio realizado

El propésito de los estados financieros consolidados consiste en proporcionar a la
administracién y a los accionistas de la compania matriz un panorarma general de
las actividades de su compariia y de sus subsidiarias.

En los estados financieros consolidados los inversionistas de la comparia matriz
pueden ver los resultados de sus inversiones directa o indirectamente a través de
inversiones en otras companias. Los usuarios de los estados financieros consolida-
dos obtienen un rmejor panorama de las actividades financieras y operativas del
complejo de companias.

LLa consolidacion trata a las compafiias como si fuesen una sola; por lo tanto no
deben registrarse ganancias o pérdidas sobre la transferencia intercompania de
activos que no sean revendidos a terceros.

El estado de situacién financiera nos informa sobre los activos y las fuentes de
recursos consolidados, eliminando cualquier relacién existente entre las comparifas
individuales, el estado de resultados consolidado informa sobre los ingresos y los
gastos que surjan de las transacciones con partes externas durante el periodo. Sino
existen transacciones intercompaniias, el procedimiento consolidado es una com-
binacién de los estados individuales de resultados.

El beneficio neto consolidado es el resultado de combinar los ingresos, gastos,
beneficios y pérdidas de todas las afiliadas consolidadas después de eliminar los
importes de las transacciones entre ellas y la deduccion o adicién de cualquier interés
minoritario en el beneficio o pérdida netos de las subsidiarias.
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Ejemple:
Beneficio neto de la matriz. $100,000.00
Menos: Ingresos por dividendos de
Substdiaria. 20,000.00
Beneficio neto de la matriz
de operaciones independientes. 80,000.00
Mas: Participacion de la matriz en
el beneficio de la subsidiania. 30,000.00
Beneficic neto consoidado, $110,000.00

Los beneficios consolidados estan formados por los beneficios obtenidos por la
empresa matriz a partir de operaciones independientes mas (menos) la participa-
cién de la empresa matriz en los beneficios (pérdidas) no distribuidas obtenidas
(sufridas) por sus filiales durante el periodo.

{Una empresa puede vender propiedades o equipos a una afiliada por un precio que
difiere de su valor contable. En el ejercicio de la venta el importe del beneficio (pérdida)
entre companias reconocido por la afiliada vendedora debe ser eliminada en la
consolidacién. Una vez efectuada la venta, la compradora debe calcular la amortiza-
cién baséandose en su costo. Por lo tanto, la amortizacion registrada por la compra-
dora sera excesiva o deficiente desde el punto de vista de la entidad consolidada, el
beneficio o pérdida entre companias se considera realizado como consecuencia de la
utilizacion de la propiedad o del equipo en la generacién de ingresos.

Elbeneficio neto consolidado es el beneficio de lamatriz y de sus subsidiarias surgido
de sus operaciones independientes, realizado por transacciones con terceros. En
una consolidacion la proporcion del beneficio no realizado entre compafiias difiere
segun sean las ventas ascendentes © descendentes. Las ventas de matriz a sus
subsidiarias son descendentes, las subsidiarias a la matriz son ascendentes y las
ventas entre subsidiarias se denominan horizontales.

Las empresas afiliadas realizan ventas de existencias o de otros activos entre si,
normalmente la vendedora reconoce un beneficio sobre dichas ventas, pero desde
el punto de vista de la entidad consolidada, dicho beneficio debera ser reconocido
hasta que las existencias o los otros activos adquiridos por la compradora hayan
sido vendidos a terceros. Los beneficios o pérdidas que no han sido realizados desde
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el punto de vista de la entidad consolidada a través de las ventas posteriores a
terceros se definen como beneficios o pérdidas no realizadas entre compafiias, y
deben ser eliminadas al preparar los estados financieros consolidados.

2. Resultado fiscal consolidado

2.1. Determinacion del resultado fiscal consolidado (Art. S7-ELISR)

La sociedad controladora para determinar su resultado fiscal consolidado o
pérdida fiscal consolidada procedera como sigue:

a) Sumaré las utilidades fiscales del ejercicio de que se trate correspondientes
a las sociedades controladas.

b) Restara las pérdidas fiscales del ejercicio en que hayan incurrido las
sociedades controladas, sin la adualizacién a que se refiere el articulo 55 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

¢} Segun sea el caso, sumara su utilidad fiscal o restara su pérdida fiscal del
ejercicio de que se trate. La pérdida fiscal seré sin la actualizacién a que se
refiere el articulo 55 de esta Ley. Las perdidas fiscales de ejercicios anteriores
pendientes de disminuir en los términos del articulo 55 de esta Ley, que
tuviere la sociedad controladora en el ejercicio en que comience a conso-
lidar en los términos de este Capitulo, se podran disminuir sin que el monto
que se reste en cada ejercicio exceda de la utilidad fiscal a que se refiere este
INCISO.

d) Sumaraorestard, en su caso, los conceptos especiales de consolidacién
del ejercicio y las modificaciones a dichos conceptos asi como a la
utilidad o pérdida fiscales de las controladas correspondientes a ejerci-
cios anteriores.

Los conceptos senalados en los incisos anteriores de esta fraccién, se sumaréan o
restaran en la participacion consolidable.

Para efectos de este Capitulo, la participacion consolidable sera la participacion
accionaria que una sociedad que una sociedad controladora tenga en el capital
social de una controlada, ya sea en forma directa o indirecta al cierre del ejercicio
de que se trate, multiplicada por el factor del 0.60. Tratandose de una sociedad

ESTA TESIS NO SALF
DE LA BIBLIOTECA
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controladora distinta de una controladora pura a que se refiere el noveno parrafo
del articulo 57-A de esta Ley, la participacion consolidable de esta sociedad sera el
60%. En el caso de las controladoras puras, la participacién consolidable de estas
sociedades sera del 100%. La proporcién de la participacion que conforme a este
parrafo no se consolide se considerara como de terceros.

Los conceptos especiales de consolidacion a que se refiere esta Ley por operaciones
de la sociedad controladora, se sumarén o restardn para determinar la utilidad o
pérdida fiscal consolidada en la participacién consolidable que la controladora tenga
en el capital social de la controlada con la que efectud la operacion que dio lugar al
concepto especial de consolidacion. Tratdndose de operaciones entre dos con-
troladas, la participacién consolidable que se debera considerar sera la que la
controladora tenga en la adquirente de los bienes o en la enajenante de los
mismos, la que resulte menor.

Para calcular las modificaciones a los conceptos especiales de consolidacién y a las
utilidades o pérdidas fiscales de las controladas de ejercicios anteriores, cuando la
participacién accionaria en una sociedad-controlada cambie de un ejercicio a otro,
se dividira la participacién accionarfa que la controladora tenga en le capital social
de la controlada al cierre del ejercicio en curso entre la misma participacion
correspondiente al ejercicio inmediato anterior; el cociente que se obtenga seré el
que se aplique a la utilidad o pérdida fiscal, a los conceptos especiales de
consolidacion incluidos en las declaraciones de los ejercicios anteriores, y al
impuesto que corresponda a estos ejercicios, en los términos del articulo 57-M de
la ley del ISR. .

Para los efectos de los incisos a) y b) de esta fraccidn, las controladas que gocen
de la reduccién en el pago del impuesto en los términos del articulo 13 de esta Ley,
disminuirén la utilidad o pérdida fiscal en la misma proporcién en que gocen de la
reduccion en el impuesto.

Il. Alautilidad fiscal consolidada, se le disminuird, en su caso, las pérdidas fiscales
consolidadas de otros ejercicios, en los términos del articulo 55 de la ley del ISR.

Las pérdidas fiscales obtenidas por la sociedad controladora o una sociedad
controlada que no hubieran podido disminuirse por la sociedad que las generé en
los términos del articulo 55 de esta Ley, y que en los términos del inciso b) y del
primer parrafo del inciso ¢) de Ia fraccién [ de este articulo se hubieran restado en
algin ejercicio anterior para determinar la utilidad o pérdida fiscal consolidada,
deberén adicionarse a la utilidad fiscal consolidada o disminuirse de la pérdida
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fiscal consolidada del ejercicio en que se pierda el derecho a disminuirlas. El
monto equivalente a las pérdidas fiscales que se adicione a la utilidad fiscal
consolidada o se disminuya de la pérdida fiscal consolidada, segin sea el caso
conforme a este parrafo, se actualizara por el periodo comprendido desde el
primer mes de la sequnda mitad del ejercicio al que corresponda dicha pérdida y
hasta el Gltimo mes del ejercicio en que se adicionen o se disminuyan. Para estos
efectos, las pérdidas de la controladora que se adicionen a la utilidad fiscal
consolidada o se disminuyan de la pérdida fiscal consolidada, seran aquéllas
distintas de las que deriven de su actividad como tenedora de acciones de sus
sociedades controladas, y que de no haber consolidado, la controladora no
hubiera podido disminuirlas en los términos del articulo 55 de esta Ley. Para estos
efectos, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico emitira las reglas de caréacter
general que correspondan. No estarén a lo dispuesto en este parrafo las pérdidas
fiscales de las controladoras puras.

Para efectos del tercer péarrafo del articulo 57-A de este ley, la utilidad fiscal
consolidada reinvertida del ejercicio sera la cantidad que se obtenga de restar al
resultado fiscal consolidado obtenido en el mismo incrementado con la participa-
cién de los trabajadores en las utilidades de la empresa deducida en los términos
de la fraccién [} del articulo 25 de dicha Ley, la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la empresa, el importe de las partidas no deducibles para efectos
delimpuesto sobre la renta, excepto las senaladas en las fracciones IX y X del articulo
25 delamisma Ley, ylas utilidades derivadas de losingresos percibidos en el ejercicio
de fuente de riqueza ubicada en el extranjero, calculando para estos efectos las
deducciones que correspondan con las reglas establecidas en el articulo 6, sexto
pérrafo de esta Ley, de la controladora y de las controladas. En este ultimo caso,
si en lugar de utilidad hubiese pérdida derivada de los ingresos del extranjero ésta
se sumara. Las partidas no deducibles, las utilidades o pérdidas derivadas de
ingresos provenientes de fuente de riqueza ubicada en el extranjero y la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la empresa, se sumaran o restarén, segun
corresponda, considerando la participacién consolidable.

Cuando la sociedad controladora o las sociedades controladas tengan inversiones
a que se refiere el articulo 5-B de esta Ley, la controladora no debera considerar el
ingreso gravable, la utilidad fiscal o el resultado fiscal derivados de dichas inversiones
para determinar el resultado fiscal consolidado o la pérdida fiscal consolidada, y
estaré a lo dispuesto en el articulo 17-A de dicha Ley. Tampoco se consideraran
para la determinacién del resultado fiscal consolidado o de la pérdida fiscal
consolidada, la utilidad o pérdida fiscal que tenga la asociacién en participacién en
la que la sociedad controladora o alguna de sus controladas participe como
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Consolidacion en la empresa “Mar”, S.A. de C.V.
Determinacion del Resultado Fiscal en la empresa “Mar”, S.A. de CV.

Declaracion ISR

1995
Ingresos $450,000.00
Compras 270,000.00
Utilidad Bruta $180,000.00
Deducciones 112,500.00
Utilidad Fiscal y/o Resultado Fiscal 67,000.00
impuesto sobre la Renta 34% $22,950.00

Determinacién del Resultado Fiscal en las Sociedades “Alfa”, “Beta”, “Gama” y
“Delta”, S.A.

Alfa Beta Gama Delta
Ingresos $75,000.00 $120,000.00 $105,000.00 $300,000.00
Compras 45,000.00 72,000.00 52,500.00 210,000.00
Utilidad Bruta 30,000.00 48,000.00 52,500.00 90,000.00
Deducciones 22,500.00 24,000.00 3,500.00 60,000.00
Utilidad yfo
Resultados Fiscal 7,500.00 24,000.00 21,000.00 30,000.00
Impuesto sobre la Renta $2,550.00 $8,160.00 $7,140.00 $10,200.00
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Consolidacion resultado fiscal
al 31 de diciembre de 1996

Restltado fiscal impueslo

Controladora “Mar’, S.A. de C.V. $67,500.00 $22,950.00

Controlada “Alfa” ($7,500.00 x 50%) 3,750.00 1,275.00

Controlada “Beta” {$24,000.00 x 50%) 12,000.00 4,080.00

Controlada “Gama” (§21,000.00 x 50%) 10,500:00 3,570.00

Controlada “Delta” ($30,000.00 x 50%) 15,000.00 5,100.00

108,750.00 36,975.00

lmpuesto causado $36,975.00
Menos;

Impuesto pagado por Controladas y Controladora . $36,975.00

Diferencia a pagar 0.00

2.2. Conceptos que se suman para obtener la utilidad fiscal consolidada
(Art. 57-F LISR)

Los conceptos especiales de consolidacién que se suman para determinar la
utilidad fiscal consolidada son los siguientes:

I. Las pérdidas derivadas de |a enajenacién de terrenos, inversiones, acciones
y partes sociales, cuando hayan sido obtenidos en operaciones entre la
sociedad controladora y una controlada o entre dos o méas sociedades
controladas, siempre que hayan sido deducidas en la declaracién de la
sociedad enajenante.
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[I. {Derogada).

{ll.  Elmonto que porla deduccién deinversiones realice la sociedad controladora
o controlada, traténdose de bienes adquiridos mediante las operaciones
a que se refiere la fraccion | de este articulo.

IV. Enelcaso de enajenacion a terceros de bienes que previamente hayan sido
objeto de las operaciones senaladas en la fraccidn |, se sumara en su caso
lo siguiente:

a} La pérdida derivada de la enajenacion a terceros de [os bienes de que
se trata.

b} La ganancia ponderada que se hubiera producido, si la enajenacion la
hubiera efectuado la sociedad controladora o controlada que original-
mente era propietaria de los bienes con el tercero que los adquirio,
considerando para efectos de calcular dicha ganancia, el monto
original de la inversién que dicho bien tuvo con la propietaria original,
asi como el tiempo transcurrido entre la adquisicién del bien por dicha
sociedad y la fecha en que lo adquiri6 el tercero.

Para determinar la ganancia ponderada se multiplicara la ganancia obtenida, por
el factor que resulte de multiplicar el nimero de anos comprendidos en el periodo
- durante el cual el bien fue propiedad de la sociedad controladora y de cada sociedad
controlada por la participacion consolidable en la sociedad adquirente de los bienes
o en la enajenante de los mismos, la que resulte menor, a la fecha de enajenacion
del bien el promedio por dia de participacion que haya tenido en el capital social en
forma directa o indirecta la controladora durante el periodo en que cada una de las
sociedades fue propietaria del bien, tratdndose de la controladora se considerara
el 100%, el producto que se obtenga se dividira entre el niimero total de anos que
el bien fue propiedad de la controladora y de las controladas. l.a ganancia
ponderada sera la suma de los distintos productos.

(A) V. Las pérdidas que provengan de la enajenacién de acciones de sociedades
controladas en los términos del articulo 57-C de esta Ley que no hayan sido de las
consideradas como colocadas entre el gran publico inversionista para efectos
fiscales conforme a las reglas generales expedidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, obtenidas por las controladas y la controladora, que hubieran
deducido en el ejercicio conforme a lo dispuesto en el segundo parrafo de la fraccién
XVIII del articulo 25 de esta Ley.
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Ejemplo 2

La empresa controladora “Aries”, S.A. de C.V,, desea obtener su resultado fiscal del -

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995 de sus controladas "Aifa”, “Beta”,
“Gama” y “Delta”, S.A. de C.V, para lo cual nos proporciona los siguientes datos:

Fecha de cierre de las controladas al 31 de diciembre de 1985

Controladora “Alfa” “Beta” “Gama" “Delfa”
31-Dic.-95 31-Dic.-95
Ingresos $450,000.00 $75,000.00 $112,500.00 $50,000.00 $225,000.00
Compras 270,000.00 45,000.00 67,500.00 54,000.00 168,750.00
Utilidad bruta $180,000.00 30,000.00 45,000.00 36,000.00 56,250.00
Gastos 90,000.00 18,750.00 22,500.00 27,000.00 45,000.00
Utilidad fiscal $90,000.00 $11,250.00 $22,500.00 $9,000.00 $11,250.00

MNotas:

1. Laempresa “Aries”, S.A. de C.V,, posee el 50% de las acciones que forman el
capital de las controladas "Alfa”, “Beta”, "Gama” y “Delta”, S.A. de C.V.

2. Laempresa“Delta”, S.A. de C.V. enajené uninmueble ala empresa “Beta”, S.A.
de C.V,, en esta operacion tuvo una pérdida de $4,500.00 mismos que deduce
de su utilidad fiscal.
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Declaracion de la sociedad “Delta”, S.A. de C.V.

tngresos
Compras
Utilidad bruta
- Gastos
Utilidad fiscal

Pérdida en enajenacion del inmueble

Resultado fiscal

ISR 34%

$225,000.00

168,750.00

56,250.00

45,000.00

11,250.00

4,500.00

6,750.00

$2,295.00
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Consolidacién

Resuitado Impuesto
fiscal pagado
Empresa “Aries”, S.A. de C.V. $90,000.00 $30,600.00
Empresa “Alfa”, 5.A. de C.V. {$11,250.00 " 50%) 5,625.00 912.50
Empresa “Beta”, S.A. de C.V. ($22.500.00 * 50%) 11,250.00 3,825.00
Empresa “Gama”, S.A. de C.V. ($9,000.00 " 50%) 4,500.00 1,530.00
Empresa “Delta”, S.A. de C.V. ($6,750 " 50%) 3,375.00 1,147.50
$114,750.00 $39,015.00
Méas:
Pérdida en enajenacién de terreno de la
empresa ‘Delta”, S.A. de C.V.ala
empresa “Befa”, S.A. de C.V,,
($4,500.00 "~ 50%) $2,250.00
Resultado fiscal controladora 117,000.00
Célculo del impuesto
$117,000. "34% = 39,780.00
Menos:
Impuesto pagado. 39,015.00

Diferencia a pagar en abrit al presentar
declaracién resultado fiscal consolidado
por la Controladora.

$765.00
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2.3. Conceptos que se restan para obtener la utilidad fiscal consolidada
(Art. 57-G LISR)

Los conceptos especiales de consolidacion que se restan para determinar la utilidad
fiscal consolidada son los siguientes:

.

Las ganancias derivadas de la enajenacion de terrenos, inversiones, accio-
nes y partes sociales, cuando hayan sido obtenidas en operaciones entre la
sociedad controladora y una controlada o entre dos o mas sociedades
controladas, siempre que hayan sido acumuladas en la declaracién de la
sociedad enajenante.

Las ganancias derivadas de fusién, liquidacién o reduccién de capital, que
se hubieran acumulado cuando provengan de operaciones entre la socie-
dad controladora y una o mas controladas o entre dos o mas sociedades
controladas.

{Derogada).

El monto de la deduccién por inversion de bienes objeto de las
operaciones a que se refiere la fraccién | de este articulo, que le hubiera
correspondido a la sociedad controladora o controlada que original-
mente era propietaria de los bienes, para estos efectos se considerara
el monto original de la inversién que el bien de que se trate tuvo para la
propietaria original.

En el caso de enajenacién a terceros, de bienes que previamente hayan sido
objeto de las operaciones sefaladas en la fraccidn |, se restara en su caso
lo siguiente:

a) Laganancia derivada de la enajenacion a terceros de los bienes de que
se trata.

b) La pérdida ponderada que se hubiera producido si la enajenacién la
hubiera efectuado la sociedad controladora o controlada que original-
mente era propietaria de los bienes y el tercero que los adquirié,
considerando para efectos de calcular dicha pérdida, el monto original
de la inversion que dicho bien tuvo con la propietaria original, asi como
el tiempo transcurrido entre la adquisicién del bien por dicha sociedad
y la fecha en que lo adquirié el tercero.
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V1.

VI

Para determinar la pérdida ponderada se multiplicara la pérdida obtenida,
por el factor que resulte de multiplicar el nimero de afios comprendidos en
el periodo durante el cual el bien fue propiedad de la sociedad controladora
y de cada sociedad controlada, por la participacién consolidable en ia
sociedad adquirente de los bienes o en la enajenante de los mismos, la que
resulte menor, alafechade enajenacion del bien, el producto que se obtenga
se dividir4 entre el nimero total de afos que el bien fue propiedad de la
controladora y de las controladas. La pérdida ponderada seré la suma de
los distintos productos. )

El monto de las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores pendientes de
disminuir en los términos del articulo 55 de la ley del ISR, que tuviere una
sociedad controlada en el ejercicio en que se incorpore a la consolidacion,
sin que el monto que se reste en cada ejercicio exceda de la utilidad fiscal
que obtenga en el mismo la controlada de que se trate. Para estos efectos,
se consideraran tanto las pérdidas fiscales como las utilidades, en la
participacién consolidable que tenga la controladora en la controlada en
forma directa o indirecta al cierre de cada ejercicio.

Las pérdidas que proventgan de la enajenacién de acciones de sociedades
controladas en los términos del articulo 57-C de esta ey que no hayan sido
de las consideradas como colocadas entre el gran publico inversionista
para efectos fiscales conforme a las reglas generales expedidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, obtenidas por las controladas y
la controladora en el ejercicio, siempre que la adquisicién y enajenacion de
dichas acciones se efectiie dando cumplimiento a los requisitos a que se
refiere el primer parrafo de la fraccion XVl de! articulo 25 de esta Ley.
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Ejemplo 3

L.a Sociedad Géminis, S.A. de C.V. controladora, desea la asesaria enfa consolidacidn de su resultado fiscal del ejercicio terminado el
3 dediciembrede 1995 de sus controladas“Alia”, “Beta”, "Gama”y “‘Delta”, S.A.de C.V., para lo cual leproporciona los datos siguientes:

Fecha de cierre de las conltroladas: 31 de diciembre de 1995.

Controfadora Alfa Bela Gama Delta
31-X1-95 31-X1-95 31-Xii-95 31-XN-95 31-Xi-95
Ingresos $450,000.00 $75,000.00 $112,500.00 $90,000.00 $225,000.00
Compras 270,000.00 45,000.00 67,500.00 54,000.00 168,750.00
Utilidad bruta 180,000.00 30,000.00 45,000.00 36,000.00 56,250.00
Gastos 90,000.00 18,750.00 22 .500.00 27,000.00 45,000.00
Utilidad Fiscal $90,000.00 $11,250.00 $22,500.00 $9,000.00 $11,250.00
Notas:

1. Lasociedad “Géminis®, S.A. de C.V. poses et 50% de las acciones que forman el capital de las controladas “Atta™, “Beta”, “Gama'
y ‘Delta”, S.A. de C.V.

2. Lasociedad “Beta”, S, A. de C.V, enajend un terreno a la sociedad “Delta”, S.A. de C.V., y después de haber hecho el ajuste
correspondiente al valor de adquisicion obtuvo una utilidad de $3,000.00.

Consolidacion

{Miles de pescs)
Resultado Impuesto
fiscal pagado
Sociedad "Géminis”, S.A.de C.V. $90,000.00 $30,600.00
Sociedad "Alfa", S.A. de C.V. (§11,500.00 x 50%) 5/625.00 1.912.50
Sociedad “Beta”, S.A. de C.V. ($22,500.00 x 50%) 11,250.00 382500
Sociedad *Gama”, S.A. de C.V. ($9,000.00 x 50%) 4,500.00 1,530.00
Sociedad “Delia”, S.A. de C.V. (36,750 x 50%) 3,375.00 1,147.50
$114,750.00 $39,015.00
Menos:
Pérdida en enajenacion de terreno de la
sociedad “Beta”, S.A.de C.V. ala sociedad
“Delta”, 8.4, de C.V. {$4,500.00 x 50%)} 2,250.00
Resultado fiscalcontroladora $112,500.00
Calculo del impuesto
$112,500.00 x 34% = $38,250.00
Menos:
Impuesto pagado -39,015.00

Diferencia a favor $(765.00)
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3. Obligacién de llevar la cuenta de utilidad fiscal neta consolidada para
la sociedad controladora que se indica. (Art. 57-H LISR)

La sociedad controladora que hubiera optado por determinar su resultado fiscal
consolidado, llevara la cuenta de utilidad fiscal neta consolidada aplicando las
reglas y el procedimiento establecido en el articulo 124 de la misma y considerando
los conceptos siguientes:

|. La utilidad fiscal neta seré la consolidada de cada ejercicio, adicionada de
la utilidad fiscal o disminuida de la pérdida fiscal que en los términos del
tltimo pérrafo de la fraccion [ del articulo 57-E de esta Ley se hubiera
disminuido.

La utilidad a que se refiere el parrafo anterior seré la que resulte de restar
al resultado fiscal consolidado del ejercicio incrementado con la participa-
cién de los trabajadores en las utilidades de la empresa deducida en los
términos de la fraccion Il del articulo 25 de esta Ley, la utilidad fiscal
consolidada reinvertida del ejercicio a que hace referencia el antependltimo
pérrafo de! articulo 57-E de la misma, la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la empresa, el importe de las partidas no deducibles para
efectos del impuesto sobre la renta, excepto las senaladas en las fracciones
[Xy X del articulo 25 de la Ley citada, de la controladora y de las controladas,
y el impuesto sobre la renta pagado en los términos del primer parrafo del
articulo 10 de la misma Ley. La participacién de los trabajadores en las
utifidades de la empresa asi como las partidas no deducibles correspon-
dientes a la controladora y a las controladas, se sumaréan o restaran segin
corresponda, en la participacién consolidable.

Il. Los ingresos por dividendos percibidos serén los que se obtengan en los
siguientes términos:

lNl. Losdividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes serdn los que
pague la sociedad controladora.

IV. Los ingresos, dividendos o utilidades percibidos de inversiones en jurisdic-
ciones de bajaimposicion fiscal a que se refiere el primer péarrafo del articulo
124 de esta Ley, seran los percibidos por la controladora y las controladas
en la participacién consolidable en lafecha en que se pague elimpuesto que
a éstos corresponda.
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Cuando en el ejercicio se incorpare una sociedad controlada el saldo de la
cuenta aque se refiere este articulo se incrementara con el saldo de la cuenta
de utilidad reinvertida que tenga la sociedad controlada al momento de su
incorporacién, considerando la participacion consolidable que en esa fecha
tenga la controladora en la controladora.

El saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta consolidada sélo se podra
disminuir una vez que se hubiere agotado el saldo de la cuenta de utilidad
fiscal neta consolidada reinvertida a que se refiere el articulo 57-HBis de esta
Ley.

ARTICULO 57-H BIS. La sociedad controladora que opte por diferir parte del
impuesto del ejercicio en los términos del tercer parrafo del articulo 57-A de esta Ley,
llevara ta cuenta de utilidad fiscal neta consolidada reinvertida aplicando las reglas
y el procedimiento establecidos en el articulo 124-A de esta Ley, y considerando los
conceptos siguientes:

. La utilidad fiscal neta reinvertida serd la consolidada de cada ejercicio
adicionada de la utilidad fiscal o disminuida de la pérdida fiscal que en los
términos del dltimo pérrafo de la fraccién | del articulo 57-E de esta Ley se
hubiera disminuido.

Se considera utilidad fiscal neta consolidada reinvertida del ejercicio, la cantidad
que se obtenga de aplicar el factor de 0.9286 al resultado de disminuir a la utitidad
fiscal consolidada reinvertida del ejercicio a que se refiere el antepentltimo pérrafo
del articulo 57-E de esta Ley, el impuesto que resulte de aplicar la tasa establecida
en el segundo pérrafo del articulo 10 de la misma Ley a esta utilidad. Se daréa
tratamiento de utilidad fiscal neta consolidada reinvertida a la de la controladora
distinta de las senaladas en el noveno pérrafo del articulo 57-A de esta Ley, en la
participacién no consolidable.

Il. Losdividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes seran los que
pague la sociedad controladora provenientes de la cuenta a que se refiere
este articulo, y los que paguen las coniroladas de sus cuentas de utilidad
fiscal neta reinvertida por los que se hubiera pagado el impuesto en los
términos del articulo 57-O de esta Ley que deban adicionarse a la cuenta
de utilidad fiscal neta consolidada de acuerdo con dicho articulo.
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4. Valuacion de acciones

4.1. Como determinara el costo promedio por accién la controladora que
enajene total o parcialmente acciones de sociedades controladas (Art. 57-

L, LISR)

(R) ARTICULO 57-L. La controladora que enajene el total o parte de las acciones
de alguna de sus sociedades controladas determinaré el costo promedio por accién
de dichas acciones de conformidad con los articulos 19y 19-A de esta Ley. Del costo
promedio por accion de las acciones que enajene determinado conforme a este
péarrafo, disminuird los dividendos actualizados distribuidos por la sociedad
controlada por los que hubiera pagado impuesto en los términos del primer parrafo
del articulo 10-A de esta Ley de no haber consolidado fiscalmente, multiplicados
por el factor de 1.5385, en la proporcién que corresponda a dichas acciones. Dichos
dividendos se actualizaran por el periodo comprendido desde le mes en que se
distribuyeron y hasta el mes en que se enajene el total o parte de las acciones de la
sociedad controlada. En caso de que el resultado de rnultiplicar los dividendos
actualizados por el factor de 1.5385 sea mayor que el costo promedio por accién
de las acciones, el excedente formara parte de la ganancia. Cuando la enajena-
cién de acciones de la sociedad controlada dé como resultado la desincorporacion
de dicha sociedad, no se disminuiran del costo promedio por accién de las acciones
que se enajenen, los dividendos actualizados multiplicados por el factor de 1.5385
a que se refiere este parrafo, y se estara a lo dispuesto en el segundo péarrafo del
articulo 57-J de esta Ley.

4.2 Como se determina la ganancia en [a enajenacion de acciones
emitidas por sociedades que tengan o hayan tenido el caracter de
controladoras. {Art. 57-LL LISR)

Para determinar la ganancia en la enajenacion de acciones emitidas por sociedades
que tengan o hayan tenido el caracter de controladoras, los contribuyentes
calcularan el costo promedio por accién de las que enajenen, de conformidad con
los articulos 19y 19-A de esta Ley, considerando para los ejercicios en que aquéllas
determinaron resultado fiscal consolidado los saldos de las cuentas de utilidad fiscal
neta consolidada y de utilidad fiscal neta consolidada reinvertida a que se refieren
los articulos 57-H y 57-H Bis de esta Ley.

LISR 57-G-Vil
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|. Se dividira la participacién accionaria expresada en porciento que la
controladora tenga en la controlada antes de la enajenacién de las
acciones, entre clen.

Il. Se calculara la diferencia que se obtenga de disminuir al resultado de la
fraccion anterior la cantidad de 0.50.

fll. Se dividira la participacién accionaria expresada en porciento que la
controladora tenga en la controlada una vez realizada la enajenacion de las
acciones, entre cien.

IV. Se determinaré la diferencia que se obtenga de disminuir al resultado de la
fraccién | de este articulo, el calculado conforme a la fraccion [l del mismo.

V. Sedividira el resultado obtenido de acuerdo con lo dispuesto en la fraccién
Il de este articulo entre el calculado conforme a la fraccién IV del mismo.
El cociente que resulte en los términos de esta fraccion sera el factor que
se aplicard al monto de la pérdida derivada de la enajenacién de las
acciones.

5. Factores que limitan la utilidad de los estados financieros consolidados

i.0s estados consolidados muestran la situacién financiera y los resultados de
operacién de un grupo de cornpanias, se debe disponer para su estudio, ademas
de los estados consolidados, los estados financieros individuales de la compaiiia
matriz y de cada una de sus subsidiarias; los estados financieros individuales son
esenciales a fin de obtener una imagen mas completa y adecuada de la unidad
econémica de la compania tenedora. Ain cuando en los estados financieros
individuales no se separan las transacciones entre las comparnias filiales, revelan las
relaciones legales separadas, al mencionar grupos diferentes de acreedores y de
accionistas.

Los factores mas importantes que liritan la utilidad de los estados financieros
consolidados son:

a) Elestado de situacion financiera no refleja la situacion financiera de cada
subsidiaria individualmente. En la mayoria de los informes de las compa-
fifas controladoras no se incluyen los estados financieros de la compania
rmatriz o de las subsidiarias, ni cualquier otro dato relacionado con las
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actividades de estas companiias. La posicién de los tenedores de bonos,
otros acreedores y las partidas de activo a que tienen derecho no pueden
mostrarse con claridad en el estado consolidado. La posicién de los
accionistas minoritarios tampoco pueden determinarse consultando
los estados consolidados, puesto que estos no detallarn el activo, el
pasivo, los ingresos y los gastos de las entidades legales.

No se revela el volumen de operaciones mercantiles entre las diferentes filiales. Las
variaciones en la posicién del capital neto de trabajo, de las deudas a largo plazo,
la situacién financiera de las diversas subsidiarias y de la compania matriz no se dan
a conocer en los estados consolidados. El estado de situacién financiera consoli-
dado da la impresién de que todo el activo que se muestra estaré disponible para
cubrir todos los adeudos e intereses sobre capital indicados en el estado; sin
embargo, el pasivo que muestran corresponde a entidades legales diferentes.

A fin de evaluar la posicién de los acreedores y de los accionistas minoritarios, es
necesario consultar los estados financieros de las subsidiarias, puesto que los
acreedores de cada una de las companias tienen derecho tnicamente al activo de
esa compania individual.

Los derechos de la compafiia tenedora o matriz al activo de cada una de sus
subsidiarias ocupan el segundolugar después de las obligaciones legales preferentes
de la subsidiaria.

b) Los estados financieros consolidados no proporcionan informacién para
determinar las perspectivas en relacién con el reparto de dividendos. La
norma en cuanto a dividendos para cada entidad legal depende de su
posicién en lo que se refiere al efectivo, el importe de las utilidades no
distribuidas, las Leyes fiscales, el importe de las ganancias normales, asi
como de los planes de la sociedad tanto actuales como futuros. Los
estados financieros consolidados muestran, en relacién con la entidad
econdmica, el total del efectivo, las utilidades no distribuidas y el monto de
las actividades actuales, no revelan las estipulaciones de las leyes pertinen-
tes a los dividendos de la subsidiaria o a los planes sociales presentes
y futuros. Un saldo importante de utilidades no distribuidas consolida-
das y una situacion del capital de trabajo consolidado favorable no
deberia utilizarse como base para juzgar que los dividendos puedan o
deban ser decretados para cualquiera de las companias individuales
comprendidas en la consolidacién. La politica en cuanto a dividendos
de la compania matriz dependera de la composicion de sus propias
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utilidades no distribuidas, de la naturaleza de su activo, de las leyes que
la rigen y de sus propias necesidades financieras y perspectivas.

La compania individual puede invertir las ganancias en propiedades adicionales y
acumular utilidades en lugar de decretar dividendos para la compania matriz. Las
ganancias de la compania matriz, su activo y capital no estan de acuerdo con las
realidades presentes, a menos que el método de participacion, para el registro de
la inversién en la subsidiaria sea utilizado.

¢) Elestado de pérdidas y ganancias consolidado combina los resultados de
operacién de las compaiias que han tenido utilidades con los de aquellos
que no las han tenido. Los lazos fuertes y débiles que existian en el sistema
de la compania matriz-compania subsidiaria, no pueden identificarse sin
revisar las inversiones individuales de la subsidiaria. Algunos estados de
pérdidas y ganancias consolidados revelan la prioridad de los dividendos,
preferente de la subsidiaria en relacion con el interés de los bonos de la
compania matriz. Sin embargo, como regla general, el estado de pérdidas
y ganancias consolidado no revela la prioridad de los derechos sobre la
utilidad. Los derechos de los accionistas preferentes, y el interés minoritario
de los accionistas comunes de cada subsidiaria debe satisfacerse antes de
determinar el importe de la utilidad neta que es ganada por la compania
matriz sobre sus inversiones en las subsidiartas. En un sentido muy real, el
dividendo de las acciones preferentes de la subsidiaria tiene prioridad en
relacién con el interés de los bonos de la compania matriz, puesto que este
interés se paga principalmente de los dividendos recibidos sobre las
inversiones en las subsidiarias.

Los accionistas preferentes quieren conocer el nimero de veces que el interés
de los bonos y del dividendo preferente ha sido ganado, en tanto que los
accionitas comunes tienen interés en relacionar las ganancias remanentes con
las acciones comunes. La informacién necesaria para el calculo de tales razones
generalmente no es suministrada por los estados consolidados.

d} Los datos contables de las distintas companias subsidiarias puede que no
sean comparables debido a diferencias tales como:

Métodos para el cdlculo de las cuentas incobrables.
Valuacion de inversiones temporales.

Normas para la valuacién del inventario.

Método para el calculo de la depreciacion y amortizacion.

AN -
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Tratamiento de los gastos de capital y gastos de operacion.
Contabilizacién de los intangibles.

Sustitucién de los valores estimados por su costo.
Clasificacion de las cuentas.

N W

e) La situacién financiera presente y a largo plazo de cada entidad legal no es
revelada por el estado de situacién financiera consolidado. A causa de que
los derechos de los acreedores no pueden ser relacionados sino Unicamente
con el activo de su entidad legal; la seguridad de los mismos no puede
determinarse por medio del anélisis del estado de la entidad econdmica.
El activo total mostrado por un estado de situacién financiera consolidado
no se encuentra disponible sobre una base aprorrata para el pago de pasivo
de todas las companias afiliadas. Es dificil que se reflejen los derechos
incluidos en las escrituras de los bonos, en un estado consolidado, excepto
por notas marginales demasiado largas. La compania matriz puede haber
emitido sus propios pagarés colaterales o bonos, comprometiendo las
acciones de una subsidiaria parcial o totalmente poseida que esté conso-
lidada. Ademas, puede que se hayan gravado otros activos y los valores de
las comparias no consolidadas.

Las escrituras de los bonos de las companias subsidiarias pueden ser: Requerir el
mantenimiento de razones especificas del activo circulante al pasivo circulante,
restringir los dividendos cuando el importe de las utilidades no distribuidas sea
menor que el minimo establecido.

Las razones financieras de los estados consolidados son promedios, puesto que
representan las sumas de varias situaciones fundamentales establecidas en el
estado legal de la compania matriz y de las subsidiarias. Los estados individuales
deben ser analizados de manera que las variaciones importantes puedan ser
conocidas y estudiadas en forma méas completa.
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Ejemplo 1

(Miles de pesos)

Datos seleccionados del estado de situacion financiera
de la compaiiia “D” y subsidiarias

Partidas Matriz Subsidiaria Subsidiaria Consolidado*
7 “gr
Activo circulante $100.00 $150.00 $200.00 $450.00
Pasivo circulante 40.00 100.00 250.00 390.00
Capital de trabajo neto 60.00 50.00 50.00 SQ.OO
Razén circutante (%) 250% 150% 80% 115%

*Se-supone que no hubotransaccionintercompaiiia,

+Déficit.

Ejemplo 1: El el estado de situacion financiera consolidado para la compania “D”
y las subsidiaria "A” y “B” muestran una razén circulante (activo circulante/pasivo
circulante) de 115%, la cual no es satisfactoria. Sin embargo, la compariia matriz
posee una razon circulante satisfactoria de 250%, la razén circulante para “A”, 150%
es buena y para "B”, 80% muy baja.
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Dalos seleccionados del estado de pérdidas y ganancias

Ejemplo 2

de la compaiiia “D” y subsidiarias

{Miles de pesos)

Matriz Subsidiania A Subsidiaria 8 Consolidado*
Partidas Imporie % importe % importe % Importe %
Ventas | $300.00 100 $480.00 100 $600.00 100 $1,380.00 100
Costo de
venta 180.00 60 336.00 70 480.00 80 996.00 72
Utilidad .
bruta 120.00 40 144.00 30 120.00 20 384.00 28
Glos. de
venta 54,00 18 110.00 23 114.00 19 278.00 20
Gtos. de
adminis-
tracidn 27.00 g 29.20 6 60.00 10 _118.20 8
Utilidad
o pérdida| 39.00 13 4.80 1 <54.00> <> <10.20> +

*Sesupone que na hubatransaccionesintercompafiia.

+menos de 1%.

Los estados de pérdidas y ganancias consolidados para las companias anteriores
revelan resultados de operacion desfavorables, los resultados favorables de la
compafia matriz quedan contrabalanceados por los resultados poco satisfactorios

de Ay’

‘B".

Los ejemplos 1 y2 muestran el efecto de las variaciones en los datos de la compania

matriz y de las subsidiarias.
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5.1.

Subsidiarias no consolidadas

Situaciones en las cuates una combinacién de negocios no re(ine las caracteristicas
necesarias para llevar a cabo una consolidacion.

5.2.

Las inversiones en las cuales el control sea tan sélo temporal. No seria
aplicable el proceso de consolidacién, en una combinacién en que la empresa
controladora prevee perder el control sobre la subsidiaria mediante la venta de
sus acciones que le dan propiedad a la empresa. La naturaleza temporal de la
relacién nulifica cualquier beneficio potencial derivado de estados financieros
consolidados.

{Una inversién en donde el control no radica realmente con los propie-
tarios mayoritarios. En los casos de reorganizaciones legales y quiebras, el
control operacional de la compafia es conservado por terceros ajenos a la
empresa controladora. Al no tener este control, el concepto de una sola entidad
econémica no es aplicable.

{Una inversion en donde la proporcién del capital controlado por el
interés minorilario es significativo en tamario. Esta situacién por lo comdn
prevalece cuando el interés minoritario posee un porcentaje elevado de
acciones preferentes sin derecho a voto, ast como una participacion significa-
tiva en las acciones comunes de la compania. Atn cuando la tenedora posee
mas del 50% de las acciones con derecho a voto, los propietarios externos
podrian ser importantes al grado en que se considera que los estados
financieros individuales seran mas significativos y ttiles.

Una inversion en la que las restricciones sobre la subsidiaria podrian
impedir el acceso completo a los recursos de dicha compania. Esta
situacion con frecuencia se tiene con relacién a inversiones que se hacen en
companias que operan en paises del extranjero.

Requisitos para una informaciéon mas completa

Los estados financieros consolidados requieren para una informacién maés
completa:
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a) Estados separados de la compafiia matriz, para mostrar el pasivo legal
hacia las subsidiarias y exterior.

b) Estados separados de cada subsidiaria, para presentar el pasivo legal con
otras subsidiarias, con la compania matriz y hacia el exterior.

¢) Estados consolidados del grupo entero de las compaiiias para presentar
la situacion financiera y los resultados de operacién como una sola entidad
econdmica.

En el caso de que exista un niimero relativamente grande de compariias subsidiarias
sélo los estados financieros de las méas importantes deberan ser presentados.

5.3. Diferencias entre una consolidacion y los estados consolidados

Cuando tiene lugar una consolidacién, el activo y el pasivo son transferidos de una
0 mas compaiias a otra recientemente organizada, o bien a unade las ya existentes.
Los estados financieros de la compania sobreviviente o de la companiia reciente-
mente formada mostraran la situacién financiera y los resultados de las operaciones
de una sola unidad legal; estos estados no son estados consolidados.

Los estados consolidados son el resultado de combinar los datos en los estados
financieros de entidades legales independientes después de que el activo, el pasivo,
los ingresos y las erogaciones entre las companias afiliadas han sido eliminadas. El
activo y el pasivo de la subsidiaria no se transfieren a la compania matriz y la
subsidiaria no pierde su identidad como entidad legal.

Dentro de una fusién o consolidacién estatuaria, en donde la compaiiia
adquirida se disuelve legalmente, sélo existird una consolidacién contable. Esta
consolidacién se lleva a cabo en la fecha de la combinacién en cuanto que la
compaiiia que sobrevive registra su adquisicion de las cuentas de activos y
pasivos de la compafia o companias que se disuelven. Puesto que ta comparifa
que sobrevive incorpora las cuentas especificas dentro de sus propios registros,
la informacién financiera se ha reunido en forma permanente, de este modo,
no requerird de mayores procedimientos de consolidacién.

El proceso de consolidacion es basicamente un conjunto de procedimientos
mecanicos necesarios para reunir dos 0 mas juegos de informacién financiera a
través del uso de una hoja de trabajo y asientos de consolidacion,
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5.4. Presentacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros se preparan para aclarar, los datos reales relativos al sisterna
de matriz subsidiaria y deben ofrecer los informes siguientes:

a)

b)

c)

d)

9

Una lista de subsidiarias con el nombre, la direccién y la naturaleza del
negocio, junto con un estado indicando el porcentaje de control de votos
propiedad de la matriz y la base de la consolidacién; si las subsidiarias
controladas no estdn consolidadas, debe manifestarse la base para su
exclusion.

La base utilizada para valuacién y amortizacién de sus activos.
El método seguido en el tratamiento del excedente o del faltante en los
valores consolidados en relacién con €l costo de la inversion de la compariia

matriz.

Elinterés minoritario en el capital y en el superavit. Estas dos partidas deben
mostrarse en ctra seccion después del capital.

Cualquier falta de comparabilidad entre las cuentas fundamentales.

El tratamiento seguido con las subsidiarias controladas extranjeras, los
tipos de cambio en divisas extranjeras, las pérdidas y ganancias.

Variaciones en los principios de consolidacién de un ejercicio a otro. Para
lograr la mayor significacion y utilidad deben ser consistentes los principios
de consolidacion.

Los estados consolidados no sustituyen a los estados individuales de la compaiiia
matriz y de las subsidiarias, sino que representan un complemento de ellas.



Bibliografia

Benx Hovie, Jee: “Contabilidad Administrativa®. Editorial Dossat, S.A., Madrid,
Esparia, 1983.

Cawvo Lanaarica, Ceésar: “Estudio Contable de los Impuestos”. 30a. edicién 2000,
México, D.F.

DaLe ,KENNEDY, RALPH, YarwoooD, ME MaLLEN, STEwaRT: “Estados Financieros”. Edito-
riat Utema, S.A. de C.V,, México, D.F, 1983.

Finney & MILLER's: Principals of Accounting, “Curso de Contabilidad. Editorial Utena,
S.A. de CV, México, D.F,, 1985,

Garcia DE LEON CAMPERO, SALVADOR: “La Micro, Pequena y Mediana Industria en México
y los Retos de la Competitividad”. n enfoque administrativo.

HaRRIED ANDREW A., Y OTROS: “Contabilidad Superior”. Grupo editorial oceano, México,
D.E, 1985.

Hornaren CarLEs, T.: “Contabilidad y Control Administrativo™. Editorial Diana, S.A.,
México, D.F, 1981.

HornGReN CHARLES, T.: “Contabilidad Administrativa”. Editorial Dossat, S.A., Madrid,
Esparia, 1983,

JoHnson RoBerT, W.: “Administracion Financiera”. Cia. Editorial Continental, S.A. de
C.V, México, D.F, 1984,

Martinez CasTiLLo, AureLiano: “Consolidacion de Estados Financieros, Fusiones y
Escisiones”. Editorial McGraw Hill Interamericana de México, S.A. de CV,
México, D.F.,, 1995.

— “Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados”. Instituto Mexicano de
Contadores Piblicos, A.C., (IMCP), México, D.F.,, Décima cuarta edicidén. 1999,

Steven E., BoLten: "Administracién Financiera”. Editorial Limusa, S.A., México, D.F,,
1983.



Bibliografia

Revistas:

La competitividad de la empresa mexicana en la decada de los noventa.
IMEF No. especial. Ao 22, México, D.F., 1993.

Leyes:
Cédigo Fiscal de la Federacion 2000.
Editorial Pacfifico, S.A. de C.V.
Ley General de Sociedades Mercantiles.
Ley del Impuesto Sobre la Renta 2000.
Reglamento de la Ley del Impuesto Sore la Renta 2000.
Reglamento del Cédigo Fiscal., México, D.F,, 2000.



	Portada
	Índice
	I. Objetivos   II. Hipótesis   III. Justificación
	Introducción
	Capítulo 1. Agrupaciones Mercantiles
	Capítulo 2. Condiciones Previas a la Consolidación de Estados Financieros
	Capítulo 3. Estados Financieros Consolidados
	Capítulo 4. Beneficio Neto Consolidado
	Bibliografía

