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Prélogo

Las empresas en México son constituidas por inversionistas,
que pueden ser personas fisicas o personas morales; como
cerlificado de inversion hecha en lo empresa les son
oforgados titulos de crédito mejor conocidos como acciones,
dichas acciones forman una parte dlicuota del capital total
de lo empresa, las acciones o su vez formarian parfe del

patrimonio de sus poseedores.

Lo accidn representa los derechos y las obligaciones que
tiene su propietario dentro de la empresa. La operacion mas
comin que se da para transmitir las acciones o otra persona
es lo Engjenaciéon de Acciones, esta operacion tiene una

mecanica fiscal particular para determinar su impuesto.

La presente investigacion pretende contribuir al conocimiento
de las implicaciones fiscales a las que se hace sujeta la
Enajenacién de Acciones en personas fisicas residentes en
México, fratando de aportar un elemento mds a considerar
para aguelios que decidan invertir su patimonio en forma de
acciones y también como conocimiento general para

aquellos que tengan lo curiosidad acerca de este tema.,



infroduccién

La realizacién del presente trabajo fue estructurada con la
idea de mostrar los antecedentes generaies, el sustento legal
y fiscal de la mecdnica en particular de la Engjenacion de
Acciones y ﬁnclizcr con un caso practico que gyudard a
entender de forma mds completa el tema. Asi desarrollamos

ta siguiente estructura:

Los Antecedentes Generales como primer capitulo muestran
los conceptos generales del tema asi como el panorama
global de éste. Asi que aqgui se encueniran los conceptos de
impuesto, sociedad, accidn, enagjenacion, efc. e inclusive de

donde surge la obligacién de contribuir al gasto pdblico.

En el Procedimiento Fiscal como el segundo capitulo,
encontramos contenidos los fundamentos de lo mecdnica
fiscal que son derivados de ias leyes que le son afines a este
tipo de ingreso, mencionaremos que sucede cuando la
operacion es dictaminada por Contador PUblico Registrado;
la determinacion del costo fiscal, asi como o base impuesto

serdn conceptos abordados en este capitulo.



Finaimente en el tercer capitulo se desarroliara un caso
practico del tema para asi compiementar el andlisis tedrico
del segundo capitulo, teniendo en conjunto los elementos
que intervienen para la determinacién del proceso fiscal de

la engjenacion de acciones.



Antecedentes Generales



{. Antecedentes Generales

1. Antecedentes de los Impuestos

Al mencionar la existencia de los Impuesios necesariamente
tenemos que remontaros a los principios de la humanidad, ya
que histéricamente siempre se ha contribuido de alguna forma a
las diferentes actividades que realizan aquellos que se encargan
de lo direccién, primero de peqguenos pueblos, después lo que
fueron ciudades pora que estas mds torde se convirtieran en

paises.

Asf que todo gobiemo necesita dinero para subsistir. Los gobiernos
no pueden actuar como las empresas, por lo cual, necesttan
hacer determinadas cosas © establecen cierfos servicios que no
producen beneficios y que, sin embargo. son imprescindibles para
ia vido de un pais y por légica de ios individuos que lo habitan.
Deben construir ferocariles, cameteras y puentes, sostener
escuelas publicas, mantener las instituciones de justicia, los
servicios de salubridod, de seguridad, de asistencia social, elc. Los
gobiernos difieren de las empresas privadas en que generalmente
no cobran el servicio ol reaiizorio o prestario; sin embargo, el
pueblo paga estos servicios publicos en forma de impuestos, que

recibe el gobierno en nombre del Estado.



a. Concepto de impuesto

En un principio las primeras civilizaciones de lo humanidad el
nombre mds comdn que te daban a esa contribucidén o impuesto

erg el de tributo.

Por fributo debemos entender como: entregar el vasallo al sefior o
el subdito al Estado cierta cantidad en dinero © en especie, para

los gastos publicos.

Hoy en dia el término de tribuio se ha transformado por el de

impuesto.

El concepto de impuesio es el siguiente: prestacidn en dinero o
especie que el Estade fija unilateralmenie y con cardcter
obligatorio a todos aquelios individuos cuya situacion coincida
con lo que la ley senala como hecho generador de un crédito

fiscal.

FI concepto de crédito fiscal lo encontromos en el Coédige Fiscal
de lg Federacién en su gatticulo 4°, el cual textuocimente tiene o

siguiente:

“Son créditos fiscales ios que tenga derecho a percibir el Estado o
sus organismos  descentralizados que provengan de
contribuciones, de aprovechamientos o de sus accesorios,

incluyendo los que deriven de responsabilidades que el Estado
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tenga derecho o exigir de sus servidores publicos o de los
particulares, asi como aquéllos a los que las leyes les den ese
cardcter y el Estado tenga derecho a percibir por cuenta gjena.

Lo recaudacién proveniente de todos los ingresos de la
Federacién, aun cuando se destinen a un fin especifico, se hard
por la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico o por las oficinas

que dicha Secretaria autorice.”

Como se puede observar los términos fributo e impuesto, fienen
algo en comin, lo accién de contribuir ol Estade, dicha
confribucidn encaminado @ usarse en beneficio de los mismos
habitantes: mientras tanto el crédito fiscal es la obligacion de los
sujetos {contribuyentes) al page de impuestos y el derecho que

tiene el Estado de recibir dicho impuesto.

Los impuestos pueden ser directos o indirectos. El mejor ejemplo de
un impuesto indirecto es el derecho aduonal, que se paga sobre
mercancias importadas ol pais. Ef importador paga al gobierno el
impuesto y cargo esa cantidad, por lo reguiar con un aumento al
precio que cobre por la venta de dichas mercancias.

Los impuesios directos son aquellos que no pueden pasarse a otro
tan fdacitmente. El impuesio Sobre la Renta y los impuestos
generales sobre la propiedad, decretados por o mayoric de os

naises del mundo, son ejemplos de impuestos directos.



El impuesto Sobre Ia Renta estd mas de acuerdo con los principios
de justicia. De acuerdo con las leyes sobre esta materia, el monto
de 10s impuestos no se basa sobre la cantidad de bienes que se
poseen, sino sobre los beneficios que una persona recibe, después
de deducir los gastos del negocio que posed; es decir, se paga
sobre la utifidad que se obtenga.

b. Obligacién de Contribuir al gasto pdblico

Lo imposicion de contribuir ol gasto publico en el pais se
encuenira contenida en o Constitucién_Politica de los Estados

Unidos Mexicanos de 1917, especificomente en su arliculo 31°, e
cual contiene lo que son obligaciones de los mexicanos; fraccion

IV la cual establece en su texto lo siguiente:
Articulo 31. “Son obligaciones de los mexicanos:

Fraccién IV. Coniribuir para que los gastos publicos, asi como de
la Federacién, como del Distrito Federal ¢ del Estado y Municipio
en que residan, de manera proporcional y equitafiva que

dispongan las leyes.”



De lo fraccidn anterior se deduce que ios mexiconos tienen como
obligacion el contribuir con el Estado, sehalando que paro éste
efecto se tomardn en cuenta las leyes relativas a esta situacion,
enfatfizando gue no perderdn la proporcionalidad y equidad,
ademds contendrédn la mecdnica de cdlculo y periodos de

presentacion.

2. Tipos de Contribuciones y los elementos de los Impuestos

Mientras en la Constitucidn Polifico de los Estodos Unidos
Mexicanos se encuenira la obligacion de contribuir, esta no
menciona Ias diferenfes contribuciones que existen; dichos tipos
de confribuciones las localizamos en el Cédigo Fiscal de la

Federacion en su ariculo 2%

Impuestos.- Son todas las contribuciones establecidas en
ley que deben pagar las personas fisicas y morales que se
encuentren en la situacién juridica o de hecho previsto por o
misma y que sean distintas de las sehaladas en los puntos

siguientes.



Aportaciones de Seguridod Social.- Son las confribuciones
establecidas en ley a cargo de personas que son sustituidas por el
Estado en el cumplimiento de obligaciones fijadas por la ley eh
materia de seguridad social o a ias personas que se beneficien en
forma especial por servicios de seguridad social proporcionados
por el mismo Estado.

Contribucion de Mejoras.- Son las establecidas en ley a
cargo de personas fisicas y morales que se benefician de manera

directa por obras publicas.

Derechos.- Son Ias contribuciones establecidas en ley por
el uso o aprovechamiento de bienes del dominio publico de o
Nacion, asi como recibir servicios gue presta el Estadoe en sus
funciones de derecho publico, excepto cuando se presten por
organismos descentralizados u érganos desconcentrados cuando,
en este Ulfimo caso, se trote de contraprestaciones que no se
encuentren previstas en ia Ley Federal de Derechos. También son
derechos Igs confribuciones @ cargo-de los organismos publicos

desceniralizodos por prestar servicios exclusivos del Estado.

En este mismo articulo se hace mencion de gue los recargos, 1as
sanciones, los gastos de ejecucion y las indemnizaciones son
accesonos de las contfribuciones y son participes de 1o naturaleza

de éstas.



Parc determinar los impuestos se deberd reconocer cieros
elementos que en conjunio integran ia estructura del impuesto,

estos elementos son los siguientes:

Sujeto.- Para que exista el sujeto antes que nada deberd haber un
supuesio fundado por lo Ley en el cudl se encuadre O oS
contribuyentes que ftendrdn que pagar dicho impuesto.
Determinado el supuesto marcado por ia Ley este serd dirigido a
una persona que podrd ser tanto persona fisica o persona morai
que caen dentro de un supuesto, por el cual ya estaran obligados

al pago de ese impuesto.

Base.- La base es lo cantidad sobre 1o cual se ha de causar y
calculor el pogo de impuestos, el procedimiento para calcular los

impuestos también seré reguiado por las Leyes respectivas.

Tasa.- Lo tasa serd el porcenigje que sea establecido por las
Leyes, dicha tasa se le aplicara a la base para asi obtener el
impuesto corespondiente por cada uno de los sujetos.

Tarifa.- Son las tablas o cantidades fijas establecidas en las leyes
que son aplicables en determinadas situaciones a cierfo fipo de

actividades.



3. Concepto de Sociedad

Hoy en México las empresas pueden funcionar de forma individual
o colectiva {Sociedad), por o que entenderemos Como empresa
individual cuando los elementos para obtener el fin buscado
pertenezcan a una sola persono fisica y seré empresa colectiva
cuando se organice como Sociedad formada por dos © mds
personas que aporten los elementos necesarios para alcanzar el o
los objetivos comunes por los que fue creada la sociedad. Los
elementos antes mencionados son un@ combinacion de recursos

humanos, materiales y iécnicos.

En los Princlpios de Contabilidod Generaimente Acepiados
localizamos, lo gue ¢ su juicio se debe entender por empresa O

sociedad, para los cuales la definen como una entidad:

“la entidad es una unidad identificable que realiza
actividades econodmicas consfituida por combinaciones de
recursos naturales y capital, coordinados por una autoridad que
torna decisiones encaminadas a Joa consecucion de los fines paro
los que fue creada.... lo entidad puede ser una persona fisica, una

persona moral o una combinacion de varias de elias.”

El Derecho Civil y el Derecho Mercaniil, conciben a la Sociedad
como lo conjuncidén de esfuerzos o recursos de las personas que la

forman, para la realizacion de un fin comun.



En lo Ley General de Sociedades Mercantiles no se encuentra una
definicidn, asi que recurriendo el Derecho Mercantil, este lo define:

Como aquella en el que el fin comin es una especulacién
mercantl, ya que en el arficulo 3° del Cédigo de Comercio,
considera comerciantes a todas las sociedades constitvidas bajo
los términos de las leyes mercantiles, y el articulo 75 del mismo
Cédigo de Comercio, al referirse a los aclos de comercio, los
condiciona para ser considerados como tales, a que se verifiquen

con propésito de especulaciéon comercial,

En lo Ley del Impuesto Sobre la Rentc en su gdiculo 5°

enconiramos que:

“Cuando en esla Ley se haga mencién a persona moral, se

enfienden comprendidas, entre ofras:

-Sociedades mercantiles,

-Organismos descentralizados que redlicen
preponderantemente actividades empresariales,

-instituciones de crédito, y

-Sociedades y Asociaciones civiles”.
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En el arficulo anieriormente referido nos remite al Codigo Fiscal de
la Federacién en su ariculo 18 ya que se menciona el férmino de

actividades empresarigles y por las cuales tenemos los siguientes

actividades reconocidas comunes:

- Comerciales
- Industriales

- Agricolas

- Ganaderas
- Pesqueras y

- Siivicola.

Ademds aqui en este ordenamienio se hoce una consideracion

del término de empreso el cual dice:

“ Se considera empresa la persona fisica o moral que realice
las octividades a que se refiere este articulo, ya sea directamente,
a hovés de fideicomiso, o por conducio de terceros, y por
estabiecimiento se enfenderé cualquier lugar de negocios en el
que se desarrollen, parcial o tofaimente, las citados actividades

empresariales”.

En base a lo anteriormente descrito tenemos que la funcibn de
empresa la pueden lievar acabo tanto las personas fisicas como
las personas morales, para que se de esta es necesario que se

cuente con personalidad juridica propia, asi que legaimente
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Persona (Fisica y Moral) significa estar sujeto o derechos y

obligaciones. En resumen tenemos:

Persona Fisica. Aquel individuo sujeto @ derechos v

obligaciones adquiridos desde el nacimiento y que son pérdidos
por la muerte,

Persona Moral. Toda Sociedaod Mercantil que lieve acabo
actividades netamente mercantiles y que fienen personalidad
juridica propia cuando se constituyen ante Notario PUblico y se
registran en el Regisiro PUblico del Comercio.

Resumiendo lo descrito en las pdginas anteriores debemos

entender lo siguiente:

Lo empreso podrd ser una persona fisica, o bien una persona
moral, esta Jltima empresa en sociedad es una combinacion de
personas fisicas. e inclusive podrd ser constituida por personas
fisicas y morales. Cuando se lieven acabo este fipo de empresas.
sean Fisicas o Morales, seran totalmente identificables ya que
fienen personalidad juridica propia. la cual serd sujeta o
obligaciones pero también a derechos anfe o Sociedad
Mexicana. Mientras las personas fisicas adquieren su personalidod
juridica por el nacimiento y lo pierden por la muerte, tas personas
morales adquieren su personalidad por medio de un contrato
conocido con el nombre de octa constitutiva en el cual se

registran datos que van desde:
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o Los nombres de las personas que la integran

o lo actividad preponderante

o eldomicilio

o la forma y constitucidon de su patrimonio [capital
sociol} e

o inclusive la duracion de la sociedad, efc.

El documento deberd estar certificado por notario publico y
registrado en e! Registro Publico del Comercio. Ef patrimonio de Ia
sociedad seré compuesto por las aportaciones de los socios ©
accionistas, la distribucidn que tengan dichas aportaciones
quedord registrado en el conirato © documentio antes
mencionodo y deber registrarse la proporcién en que cada uno
de los socios © accionistas participe.

a. Tipos de Sociedad

Lo Ley General de Sociedades Mercantiles, en su ariculo 1°.

reconoce los siguientes fipos de sociedades:

l. Sociedad en Nombre Colectivo

Il Sociedad en Comandita Simple

Hl.  Sociedad de Responsabilidad Limitada
V. Sociedad Andnima

V. Sociedad en Comandiia por Acciones
VI. Sociedad Cooperativa
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Las principaies caracteristicas de las sociedades se encuentran en
la Ley General de Sociedades Mercantiles, en su Capitulo | de io
Constitucién y funcionamiento art. 1° al 24. En esta serie de
arliculos estadn contenidos las caracteristicas principales y basicas
que deben de considerarse para la creacién y funcionamiento
operativo de las diferentes sociedades que s& mencionaron. A

continuacion presentaremos algunas de las caracteristicas:

o Nombres, nacionalidad y domicilio de las personas
fisicas y/o morales que la consfituyan

o El objeto de la sociedad

o Surazédn sociol © denominacion

o Duracidn de io sociedad

o Importe del capital social

o La parte que cadao socio aportd a dicho capital asi
como el valor que se le otribuya y el criterio para
valoraria

o El domicilio de la sociedad

o Lo forma de administracidn asi como el nombre del
administrador y ias focultades de este o de estos

o La designacion de ios gue flevaran la firma social asi
como la designacidn de los administradores

o La manera como se de distribucion de las utilidades
y las pérdidas entre los miembros de la sociedad

o Importe de lareserva de la reserva legal

o Los cosos especiales de disclucidn anticipado y
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o La mecdnica de liquidacidn cuando se cumplo el
plazo de duracidon que se establezca.

Las caracteristicos antes descritas se encontrardn contenidas en el
documento conocido como acta constitutiva  quedando
plasmados como elementos esenciales y particulares de cada
sociedad.

las empresas en México principaimente son socledades
andnimas, porque es en estas donde la mayoria de los
empresarios han decidido invertir, concentrdndose en este tipo de
sociedad la mayoria del volumen de inversion de capitales.

Los requisitos indispensables para crear una sociedad andénima es
que exista bajo una denominacion sociol, que sec compuesta de
socios cuya obligacién esta limitada al pago de sus acciones, la
normatividad que rigen a estas se encuentra en el Capitulo V de
la sociedad andnima del articuio 87 ai 206. En términos generales
este tipo de sociedades para formarse deben cumplir ciertas

condiciones. a continuacion mencionaremos algunas:

o Que por lo menos lo formen dos socios, que sean
poseedores de al menes una accidn coda uno de
estos.

o El capital social sea at menos $ 50,000.00
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o Que se exhiba en dinero efectivo, cuando menos, el
20% del valor de cada accidn pagadera en
nuMerario.

o Que se exhiba integramente el valor de cada
accién gue haya de pagarse, en todo ¢ en parie,

con bienes distinios del numerario.

Lo sociedad emisora de occiones se reconocerg@ en
consecuencia a cualquier unidad econdmica persona moral que
emita a favor de quienes inviertan en su capital, constancias de su

parficipacién en el patrimonio conjunto.

En el articulo 90 de tey General de Sociedades Mercantiles se
hace mencién de gue la sociedad andnima se puede constituir

por comparecencia ante notario o por suscripcion publica.

Este tipo de sociedad segun el articulo 91 de lo ley mencionada
ademds de conlener en su acta consfitutiva los datos antes

mencionados tendrd los siguientes:

o ta parte exhibida del capital
o El ndmero, vaior nominal y naturaleza de las

acciones en ias que esta dividido el capital social

o] Lo forma en que deba pagarse la parte insoluta de
las acciones
) Lo participaciéon en las ulilidades concedidas a los

fundadores
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o} El nombramiento de uno o varios CoOmisarios

© Las facultades de Ia asambiea general

Por el tema del presente trabajo, la empresa en sociedad
anénima seré el modelo con el que se trabgjarg, teniendo como

accionistas a personas fisicas.

b. Concepto de Capital

En términos muy llanos debemos entender por caopital, el
patrimonio con el que cuenia una persona o una sociedad, dicho
patrimonio seré destinado a ser productivo en los fines u objetivos
que se hayan establecido. Por tanto el capital Serd un recurso
aporiado ya seo por una sola persona o bien vorias persenas que
se unen para producir utiidades. En las empresas estructuradas
como personas morales el nombre que recibe el capital de

aportacion es el de Capital Social.

El copital social estd representado por titulos {acciones) que han
sido emitidos a favor de los accionistas o socios como evidencia
de su participaciéon en la entidod o sociedad. Las caracteristicas
de los fitulos se establecen tanto en los estafutos de la entidad
como en las leyes que lo regulan. El capital social representa lg
suma del valor nominal de las acciones suscritas y pagadas.
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Et razonamientc enconirado en los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados menciona de forma concreta que 1o
combinacién de las aportaciones, y la adicién de las posibles
utiidades o pérdidas forma el capital contable, asi describe Io

siguiente:

“representa la inversién de los socios o accionistas de ung
entided, el cual consiste en sus aportaciones que forman el capital
social y las primas por emisién de acciones: mds las utilidodes
retenidas, mds los ganancias patrimoniales, técnicamente

denominadas Exceso en la actualizacién del capital”.

Por lo tanto las aportaciones @ una sociedad (personc moral)
representan sélo una parte de la inversion de los accionistas
producidas en ef momento de la constitucion de dicho sociedad
© bien al decretarse aumentos de capital, estos aumentos podrén
ser hechos por ios accionisias ya existenies © por nuevos

accionistas, estc io decide la asamblea general.
Por la naturaleza de las aportaciones esias pueden ser dos tipos:

o En efectivo o en bienes.
o Por capitalizacion de utilidades o favor de Ios
accionistas. Las uvtilidodes deberdn haberse retenido

previamente en ia sociedad.
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El monto de lo aportado por los accionistas representa el limite de
compromisc que tienen los accionistas con respecto o los riesgos
que surgan por la operacidén de la sociedad ante acreedores y

terceros en generat.

La Prima por emisidn de acciones es una cantidod que
incrementa las aporiaciones del capital social, el monic es
determinado por lo asambleo general la cual pogardn los
accionistas al emitirse nuevas acciones que aumentardn el capital
de la sociedad. Este concepto y el cobro se justifica cuando

ingresan nuevos accionistas.

4, Concepto de Acciones

Las acciones son la representacion de tas inversiones de [os soCios
o accionistas en las sociedades andnimas, paries sociales en ofro
tipo de sociedades mercanfies y en sociedades civiles, y

participaciones en asociaciones civiles.

Las acciones como unidad de medida de la inversion, genera
derechos patrimoniales o los inversionistas y que se convierte en ia

base del régimen fiscal de engjenacidn de acciones.
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Ei capital social, representa el monto de la inversidn permanenie
de las personas que invierfen en una sociedad andnima, se
compone de acciones, por tanto la accidn representa una parte
alicuoia del capital et cual otorgara o su titular un derecho
patrimonial y derecho a participar en los resutados que produzca
la octividod desamollada por la sociedad, conforme a 1o
establecido en o Ley General de Sociedades Mercaniiles en el
Capitulo V, seccidn segunda articulo 111, Las acciones serén de

igual valor y conferirdn iguales derechos.

Las acciones por su noturaieza tendrdn la caracteristica de ser un
fitulo que ademas serd nominativo, sirviendo como se menciond
anteriormenie medio de acreditamiento y tfransmisor de derechos
y deberes que le son propios a los socios. Las acciones al ser
consideradas como fitulos estardn reguladas por la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en su Titulo Primero Capitulo

primero.

Cabe sehalar que no todas tas sociedodes o personas morales
emiten occiones, recordemos que existen partes sociales ©
participaciones, esto se encuenira en la Ley del Impuesto Sobre lo

Renta Ariculo 5° segundo parrafo que establece lo siguiente:

“ En los casos en gue se haga referencio g acciones se
entenderdn incluidas los cerfificados de aporfacion patrimoniai
emitidos por las sociedodes nacionales de crédito, jas partes

sociales, las porlicipaciones en asociaciones civiles y los
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cerlificados de participacion ordinarios emifidos con base en
fideicomisos sobre acciones que sean autorizadas conforme a la
legislacion aplicable en maleria de inversién exfranjera: osi
mismo, cuando se 'haga referencia o accionistas, quedarén
comprendidos los fitulares de los cerfificados a que se refiere este

pdrrafo, de las parles sociales y de las parficipaciones sefialadas”.

a. Tipos de Acclones

Los fipos de acciones estdn basados en la legislacidn mercantil
vigente en este momento. En 10 legislacion entramos los siguientes

tipos de accidn:

o Acciones de aporiacion

o Acciones adquiridas por terceros

o Acciones de capitalizacion

o

Las Acciones de aportacion, son las aportaciones realizadas en
efectivo o en bienes por los accionistas {socios) para constituir ia
sociedad y formar el capital inicial © bien para cumentar el
capital durante lo actividad de lo sociedod. La aporiacion origing
una entrado de recursos financieros contribuyendo al flujo de

dicha sociedad.
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La inversidn hecha por el accionisia al adquirr estas acciones

pueden comesponder a:

o Valor nominal de la accidn que esta relacionado
con el importe del copital social de la empresa,
siendo esta una parte alicuota de dicho capital.

o La Prima por o emision de accién es la importe que
cobra la sociedod al accionista por el derecho de
éste de participar, hasta la fecha de adguisicidén en
los rendimientos comprendidos en el superdvit

acumulado de la sociedad.
£l importe de ambos conceptos serd el Costo de Adquisicion

1as Acclones de terceros, las obfienen los accionistas por la
compra u ofra manera de adguisicidn o un fercero, esto se do
cuando un accionista cede sus derechos y obligaciones de sus

acciones.

El costo de adguisicién en este caso generalmente es el que
comesponde al pago hecho con motivo de Ia adguisicidn, cabe

sefalar que en ciertos casos la ley lo determina en forma especial.

Las Acciones de capitalizacién, son las que coresponden a g
capitalizacién de superdvit acumulodo de la sociedad a favor de
los accionistas. Estas no reflejan un fiujo de entroda de recursos
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finoncieros, sino que son expedidas a su favor como
reconocimienio y confirmacién de que en lo sociedod hay un

superdvit acumulado a su disposicion.

Este tipo de acciones no tiene costo de adquisicion debido a que
se origina por la utilidod acumulada, siendo este un derecho parc
el occionista por las acciones de aportacién y las occiones

adquiridas de terceros.

b. Acclonista

El término de accionista es aplicado a aquellas personas fisicas ©
morales que deciden invertir recursos monetarios y/o bienes. en I
constitucién de una sociedad, en lo Ley detf Impuesto Sobre la
Renta en su articulo 5° hace mencién de lo que se debe entender

por accionista:

« _ asi mismo, cuando se haga referencia a occionistas,
quedardn comprendidos los fitulares de los cerfificados a que se
refiere este pdrafo, de las partes sociales y de las parficipaciones

sefiagladas”.
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Cualquier persona fisica o moral, residente en Mexico, inclusive en
el extranjero cumpliendo ciertos requisitos esfos Ultimos, podrdn
invertir en acciones de sociedades andnimas. En relacidn con el

inversionista podemos distinguir tres categorias:

o Personas fisicas residentes en México
o Personas Morgles de nacionalidad mexicana
o Personas fisicas y morales residentes en el exiranjero

La inversidn de los occionistas en las sociedades seré
representada por titulos de crédito, dichos fitulos reciben el
nombre de acciones, los cuales representan una parte alicuota
del capital total que le pertenece a la sociedad, y @ los tenedores
de dichas acciones son conocidos con el nombre de accionistas.
Las acciones formon parte del patrimonio personai del poseedor,
dicho pafrimonio aumentard o disminuird segin el valor de lo
empresa o sociedad. Los derechos que representan las acciones
son de dos clases, patrimoniales y corporativos. Los patrimoniaies
son los de importancia para el desarollo de nuestro frabajo yo
que por medio de o endjenacion de acciones se recupera la

inversion y gue posiblemente genere una ulilidad.
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5. Concepio de Enajenacion

Recuriendo a un diccionario enciclopédico encontramos ta
definicién de engjenacién. Ei término enajenacidn es definido
como: “la fransmisién a ofro algin derecho o el dominio de una

cosa”,

El Cédigo de Comercio regula lao transmisién de derechos ©
dominios, agrupando estos como actos de comercio. En lo'gue
comresponde @ la Engjenacidon de Acciones nos remitimos al
Cédigo _de Comerclo en su ariculo 75 fraccion i1 el cual

establece:

“ Lla Ley reputa actos de comercio:

L

I

lil. Las compras y ventas de porciones, acciones y obligaciones de
las sociedades mercantiles;

wv..."

Por lo descrito anteriormente deducimos que cuando se lleve
acabo el acto de enajenar se estard transmitiendo a otra persona
el valor, el derecho e inclusive las posibles obligaciones. En
términos comerciales esto es un acio de comercio, por el cual se

cae en el supuesto establecido en la ley de pagar el impuesto
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comespondiente, pero cabe seficiar que hay enagjenaciones

exentas, estas serdn mencionadas en el capitulo siguiente.

Enajenacién

|

[Transmisién—> [Acto de Comerciol




Procedimiento Fiscal
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[ Procedimiente Fiscal

En la parte final del Capituio anterior hice mencién de o0 que
significa el término  Engjenacién, por el cual se debe entender
como la transmisidon de algo en particular, siendo estos bienes,

valores, etc,

1. Cédigo Fiscal de la Federacién

En el arficulo 1°. del Cédigo Fiscal de la Federacion se encuentra
contenido 1o siguiente:

“ Las personas fisicas y las morales estdn obligodas o confribuir
para los gastos publicos conforme a las leyes fiscales respectivas;
las disposiciones de este Cédigo se aplicardn en su defectfo y sin
perjuicio de lo dispuesto por los fratados infernacionales de que
México sea parle. Sélo mediante lLey podrd desfinarse una

contribucién a un gasto publico especifico”

Del pamafo anterior es importante sefalar el papel que juega el
Codigo Fiscal de lo Federacion, yo que primero reafirma la
obligacion de contribuir © los gastos publicos seficlando a las
personas sujetas, y segundo éste ordenamiento serd aquel que
apoyard o las diferentes leyes aclarando varios supuestos
marcados por estas en la determinacién  de las contribuciones
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siempre en base a términos legales. De esta forma enconiramos
como se menciono en pdginas atrds, bajo que consideraciones o
situaciones de hecho se tiene que pagar confribuciones,
reconociendo ademas el fipo de contribucion de que se frata. Por
una solo actividad se podrian pagar varias contribuciones, como
son el Impuesto Sobre la Renfa, Impuesto ol Valor Agregado, U
ofras. Determinando que fipo de aclividad es lo generadora de
base para calcular al impuesto, se procede al procedimiento
establecido en la Ley correspondiente.

Q. El articulo 14° del Cédigo Fiscal de la Federacién y la

enajenacion de acciones

Ademds de que en el Cédigo de Comercio se encuentra lo que
debemos entender por endgjenacion, también en el Cédigo Fiscal
de la Federacién se locoliza este concepto.

El ardiculo 14° contiene el siguiente texto:

“ Se entiende por enajenacion de bienes:

L Toda fransmisién de propiedad, gun en la gue el engienante
se reservo el dominio del bien enajenado: con excepcidn de los

actos de fusidn o escisién a gue se refiere el articuio 14-A,
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.  Los adjudicaciones, aun cuando se redlicen a favor del
acreedor.

. Lo aportacién a una sociedad o asociacion.

V. La que se realiza mediante el arrendamiento financiero.

V. Lo que se realizo a fravés del fideicomiso.

vi. .W”

Con base en e! atticulo 14 det Cédiqo Fiscal de la Federacién y el
75 del Cédige de Comercio debemos entender como se
menciono anteriormente, que ta enajenacién es ia fransmisidn de
propiedad de algun bien o derecho, dicha fransmision se lleva
ocabo por medic de un acto de comercio. Por lo tanto la
Enajenacién de Acciones es un octo de comercio, en el cual se
tronsmiten los derechos y obligociones de los sociedades
mercantiles, en donde el engjenante y el adguirente determinan
el precio de las acciones, por légica el accionista fratard no solo
de recuperar su inversidn sino de obtener una utilidaed por dicha

enqgjenacion.

De esta formo los precios de la engjenacion de acciones son

determinados de varias formas, entre estos tenemos |os siguientes:

El Valor de Aporiacién. Este comesponde generalmente al valor
nominal de la accidn, ya que en el momento de hacer la
aportacién o mediante la reinversion de utilidades a su favor, se le

entregan acciones por una valor equivalente al de su aportacion,
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gue viene siendo proporcional al monto det capital social nominal.
En otras ocasiones el valor de la aportacion se ve incrementado
por las primas que la sociedad cobro al accionista por la emision
de la occién. Recordemos ademds que el capital socidl es
actualizado para mostrar el valor constante, por lo cual el valor de
cada una de las acciones emifidas por la sociedad es actualizado
dato que sirve o los accionistas ya que de esta forma saben el

valor de su inversidn en pesos actualizados.

El Valor Contable, este vaior es obtenido del total del capital
contable de la sociedad, el cual deberd contener los resuitados
obtenidos por los periodos gue se lleve en operacion no olvidando
el capital aportado, conceptos que deben ser actualizados, ésia
canlidad se dividird entre el nimero de acciones gue haya

emitido la sociedad.

El Valor de Realizacidn, este coresponde a la valuacidn total de la
empresa y que el accionista obtendriac como contraprestacion ol
engjenar sus acciones. Este valor es él mds alto que podria tener
las acciones, debido o que al valor contable se le adiciona un
valor por derivado de la valorizacion a lo que es sujeta 1o

empresa.

El Volor de Mercado, es el valor que es aplicado ¢ las acciones
que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, la enajenacion de
acciones que se coloca en el sector conocido como el gran

publico inversionista, estaré exenta del Impuesto Sobre lo Renta
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comespondiente, esto beneficio o las personas fisicas que residen
en temitorio nacional ademds de los residentes en el exiranjero
sean, estas personas fisicas © morales, ahora bien si la engjenacién
no se lleva acabo en la Bolsa Mexicana de Valores la exencion

mencionado no podré se aplicada.
2. ley del impuesto Sobre la Renta

a. La enajenacién de acciones en la Ley del impuesto Sobre la
Renta

La obligacién de las personas fisicas y las morales a pagar el
Impuesto Sobre ia Renta esta contenida en su atliculo 1°

sefialando los siguientes Casos:

1. s as residentes en México respecto de fodos sus ingresos
cualquiera_gque sea la ubicacion de la fuente de rigueza de

donde procedan.
il los residentes en el extranjero que fengan un

establecimiento permanente ¢ una base fija en el pais, respecto
de ios ingresos atribuibles a dicho establecimiento permanente o
base fija.

. Los residentes en el extranjero, respecio de los ingresos
procedentes de fuentes de riqueza situadas en territorio nacional,

cuando no tengan un establecimiento permanente o base fija el
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pais, o cuando feniéndolos, dichos ingresos no sean airibuibles a
éstos.”

La Engjenacidn de Acciones es gravable para efectos de la Ley
del impuesto Sobre la Renta sean estas personas fisicas © personas
morales, o diferencia de otros bienes muebles e inmuebles que
son sujetos a diversos gravémenes este es el Unico impuesto a que
esta sujeto este ingreso. Se considerard ingreso el monto de la
contraprestacion obtenida, inclusive en crédito, que sea derivado
de la engjenacion de acciones; cuando por la naturaleza no
haoya contraprestacion, se someterd a un avallo autorizado por
lo Secretarioc de Haciendao y Crédito Publico. En el caso de
expropiacion, el ingreso serd la indemnizacidén y cuando se den

casos de permuta habrd dos engjenaciones.

El parafo antes comentado esta bosado para las personas
morales en el articulo 17 de la ley del Impuesto Sobre ia Renta el

contiene el siguiente texto:

“parg los efectos de este Titulo se consideran ingresos
acumvulables, ademds de los sefalados en ofros arficulos de esfa
Ley, los siguientes:

L

i

.

v,
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V. Lu ganancio derivada de la enajenacion de activos fijos y
terrenos, fitulos valor, acciones, partes sociales o certificados
de aporfacién pakimonial emifidos por sociedades
nacionales de crédito, asi como la ganancio realizada que
derive de fusién o escision de sociedades y la proveniente
de reduccién de capital o de liquidacion de sociedades
mercantiles de residentes en el extranjero, en las que el

contribuyente sea socio o accionista.”

Las personas fisicas fienen lao obligacién de confribuir con
Impuesto Sobre la Renta segun el Capitulo IV De los Ingresos por
enajenacion de bienes, articulo 95 de diche ley ya que su texto

menciona lo siguiente:

“Se consideran ingresos por enajenacién de bienes, ademds de
los que deriven de los casos previstos en el Cédigo Fiscal de la

Federacion, ios obtenidos por la expropiacién de bienes.”

Ademds menciona que:

“No se considerarén ingresos por enajenacion, los que deriven de
la fransmisién de propiedad de bienes por cousa de muerle,
donacion o fusidon de sociedades, ni los que deriven de la
enajenacién de bonos valores y ofros titulos de crédito, siempre
que el ingreso por enajenacion se consideré interés en los

términos de la fraccidn Il del articulo 125 de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta.”
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Cabe recordar que hay engjenaciones exentas de impuesto. Entre

estas localizamos las siguientes:

o Las acciones que sean ofrecidas ante el gran
pUblico inversionista y que ademas dichas acciones
sean cotizadas en la Bolsa Mexicana de Vaiores. No
se efectuara el pago de impuesto mientfras ia
operacién seo efectuada en la Bolsa Mexicana de
Valores mientras esta cumpla los  lineamientos
establecidos por o Secretaric de Hacienda vy
Crédito Publico, esta exencion serd aplicada incluso
a las personas fisicas y @ las moraies que residan en
el extranjero.

o Las acciones que se reciban por medic de
donacién. Esia serd aguella cuando lo propiedad
de acciones sea transmitida por medio de conirato
a cényuges © ascendientes y descendientes en
linea recta.

o Las acciones engjenadas de sociedodes de
inversion. Los accionistas de sociedades de inversion
guedaon excepiuodos de acumular O sus otros
ingresos la ganancia derivada de la endgjenacion de

acciones por ese simple hecho.
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b. Ganancia acumulable. Base de impuesto

La posible ganancic que derive de la engjenacidon de acciones se
considerard por el periodo en que el accionista las tuvo en su
poder, yo que dicha ganancia es una mezcla del superdvit
acumulado en ia empresa y del aumento natural que tienen las
acciones propiedad del accionistia; de no fomarse Ia ganancia
aofecta a impuesto de la forma antes descrito y consideraria como
un ingreso de un solo ejercicic se podria causar una tasa de
impuesto dei 40% sobre el ingreso obtenido. Ahora, si solo se toma
la parte comespondiente o seq la porcidn que se asigna a una
anualidad y no acumulable al resto, io taso de impuesio disminuye

de forma importante.

Derivado del pdmafo anterior encontramos que la ganancio
derivado de la engjenacién de acciones se determina con base

en la Ley del impuesto Sobre o Renta de la siguiente manera:

o Lo ganancia se dividird entre el nimero de anos
tronscumidos desde la fecha de adquisicidén hasta ia
de engjenacion, sin que estd excedo de 20 ohos,
de este cdlculo se obtiene la ganancia por cada

ano.

o Se considerard ingreso acumulable del ejercicio en

que se celebrd o engjenacidn lo parte que
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comresponda por un ano, cdlculo obtenido en el

punto anterior.

o Las gaonancias de los anleriores afios . serdn

consideradas como no acumuiables.

¢. Retencién de un 20% en la operacién de enajenacion de

acciones

Por cada engjenacion de acciones, independientemente se
obtenga utilidod o pérdida, el enajenante estard obligado @
efectuar un pago provisional de Impuesto Sobre la Renta vio
retencion, dicho pogo se tomard o cuento del impuesto anual
que podria determinarse al término del ejercicio derivado de lo
ganancia de lo endjenacién. La retencién antes mencionada sera
del 20% del monto de la contraprestacion acordada, dicha
retencién la llevara acabo el adquirente y lo enterarc dentro del

plazo establecidos.

El fundaomento de la retencidn del 20% lo enconframos en el
ariculo 103 de lo Ley del Impuesto Sobre la Renta parato cuarto:

“Tratdndose de la enajenacién de otros bienes, el pago provisional
seré igua! ol 20% del monto total de la operacién, que serd
refenido por el adquirente si éste es residente en el pais o

residente en el extranjero con estabiecimiento permanente o base
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fija en México, excepto en los casos en los que el enajenanfe
manifieste por escrito ol adquirente que efectuard un pago
provisional menor cuando cumpla los requisitos que sehale el

Reglamento de esta Ley...”

Lo refencién y el enterar el impuesto de las personas fisicas y
morales que residen el extranjero, por engjenacion de acciones
efectuoda en México esta contenida en el articulo 151 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, la obligacién de retener y enterar el
impuesto estard a cargo del adquirente aplicando el 20% sobre el
total de lo operocién.

d. El Dictamen del Contador Publico Registrado en la

Enajenacién de Acciones

Se evitard el pagor ia retencién del 20 %, si lo operocion de
encjenacién de acciones es dictaminada por Contador Publico
regisrado ante ta Administracion General de Auditoria Fiscal
Federal de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Lo opcidn de dictaminar ia enajenacion de acciones, implica que
el engjenante de aviso a o autoridad fiscal, asi como al
adquirente paro gue este no efectie la retencion del 20 % lo cual
se cambia por la gue resulte de aplicar a la ganancia obltenida la
tasa que comesponda; e inclusive no podria haber retencion de
impuesto por la obtencidn de pérdida en la operacién de
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enajenacién, estas situaciones serdn el efecto de lo aplicacion del

dictomen de engjenacién de acciones.

Los requisitos para et diciamen en la engjenacion de acciones
estdn en el ariculo_126 del Reglamento de la Ley del impuesto

Sobre la Renta.

Obligaciones de los involucrados en la Enajenacién de Acciones:

Del Enajenante
-Presentar
declarociéon anual
det ISR en que
incluya las ganancias
por engjenacidén de
acciones con  las
modalidades
establecidas en ley.
-la declaracién
onugt  deberé i
ocompanada con
una copio de lo
constancia de
retencion presenfada
en pago provisional,
entregoda  por el
retenedor.

Del Adquirente
-Efectuar  refencién
por el 20 %del monto
total de la
engjenaciéon cuando
la operocidn no seq
dictaminada.
-Reqlizar Io retencion
del impuesto
comespondiente
sobre el resultado de
la gononcio  de

engjenacion

cuando esta
operacion seq
dictominada.
-Proporcionar al
engjenante ia
constancia de
retencion.

Sociedad emisora
-Proporcionar a los
inversionisias  que lo
soliciten, I
informacion
necesana para que
conozcan el monio
onginal  octualizado
de los qQcciones
emitidas por la
sociedad, por
accionista.
-Proporcionar @ los
accionistas gue 1o
soliciten, informacién
sobre el valor
contable actualizado
de las acciones
emitidas, parc que
calculen la pérdida
compensable en su

Caso.
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e. Las Pérdidas por Enajenacion de Acciones

Las pérdidas por lo engienacidén de acciones serdn reconocidas
por la Secrefaria de Hocienda y Crédito PUblico, si estas caen en
los reglas marcadas por esta. Las reglas mencionadas son las

siguientes:

o El vaior de la enajenaciéon no deberd ser menor al
valor contable de las acciones. Esta regla esta
basado en el principio de que nadie invierte para
perder el valor de dicha inversion, sino todo lo
conirario, asi fenemos que si se diera el caso de que
las acciones se enajenaran por debajo de su valor
confable la Secretaria de Hacienda no reconoceria

la pérdida.

o El copital contable de la sociedad debe ser
actualizado. En un pais con recurrentes inflaciones
como es el nuesiro, implica que al no ser expresadas
las confidades que formen el capital contable
dichos importes no estarian expresados en pesos de
poder adgquisitivo vigentes a la fecha de la

enajenacion.
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o Las occiones deben estar actualizadas. Este punto
serd derivado de la actuglizacidn del capiial
confable, ya que las acciones forman parte de
dicho capital. Asi tenemos que al dividir el capital
contable actualizado entre el nimero de acciones
emitidas obtendremos el valor actuglizado por

accion.

o Se deben preseniar aviso por adquisicion de
acciones asi como también por su engjenacion. Ef
que adquiere acciones presentaré aviso a 1
autoridod dentro de los diez dios siguienies a lo
fecha de lo operacidn, mientras el engjenante lo
hard Unicamente cuando se de pérdida por esta
esa operacion e igualmente serd dentro de los diez
dios siguientes a lo fecha de o enajenacion de

acciones.

El tratomiento de las pérdidas fiscales estd localizado en el articulo

31 del Reglamento de la Ley del impuesto Sobre la Renta.
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f. Mecdnica para determinar la ganancia por la Enajenacién de

Acciones

La mecdnica para determinar ia ganancia por la enajenacion de
acciones lo encontramos en los arliculos 19 y 19-A de o Ley del

impuesto Sobre ia Renta.

Los elementos del mecanismo de enajenacion de acciones son los

siguientes:

o Costo Comprobado de Adguisicion

o Utilidad Fiscal Neto Acumulada (UFIN)

o Monto Original Ajustado

o Cdicuio del Costo Promedio por Accién

o Determinacién de la Gonancia por Accidn

o Cadiculo del impuesto a cargo del contribuyente

El Costo Comprobado de Adquisicidon. Este elemento no
representa problema alguno ya gue el accionista conoce el vaior
en que adquirio las acciones y de no conocerlo existe informacion
registrada en las actas de la sociedad emisora que nos maostrara el

valor de adquisicidn.

Lo Utilidad Fiscal Neta Acumulada. La UFIN representa ta
reinversion de los accionistas ya que esia es una adicion al costo
de adquisicion de las acciones, en otras palabras son las utilidades
retenidas durante el periodo de tenencia de las occiones y a 1as
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cudles les comesponde su parte proporcional de utilidad. Estas
utifidades fiscales al haber cousado impuesto en su momento ya
no deberdn causarlo por la enajenacion de las acciones. Todo
aumento al saldo de la UFIN representa un aumento al costo fiscal
de las acciones de la sociedad. Para determinar este concepto
exisien dos procedimientos, el nomal localizado en el primer
pdrrafo de la froccion Il del articulo 12 de la Ley, y opcional que
esta en el Ultimo pamrafo de la fraccién I del mismo articulo. Para
obtener la UFIN de una forma mds equitativa para el
contribuyente y que ademds no perjudique de alguna forma ala
Secretario de Hacienda se opta por el procedimiento opcional ya
que este contempla el constante movimiento en las acciones por
aumenios © disminuciones del capital, cose que el ofro no
contempla generando una asignacion de costo menor a las
acciones oumentando o ganancia generando un impuesto

mayor.

El Monto Original Ajustado. El Monto Original Ajustado es la base
principal del calculo fiscal de la enajenacion de acciones, ya que
este es lo inversion del accionista en la adquisicion vy
morﬂeﬁimienio de acciones de ung persona moral, participando
de este modo en el pofrimonio de dicha sociedad emisora.
Cuando se refiera al Monto Original Ajustado se dard por hecho

que este es igual al costo fiscal de las acciones.

Cabe hacer un paréntesis ya que el Monto Original Ajustado es el

resultodo de dos elementos:
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Costo Comprobado de Adquisicién

+

Utilidad Fiscal Neta Acumulada (UFIN)

Monto Original Ajustado

Como se menciono anteriormente no habrd contratiempo alguno
pora determinar el Costo Comprobado de Adquisicion, sin
embargo lo Utilidad Fiscal Neto si requiere de un mayor esfuerzo.

La reforma fiscal de 1999 cambio el regimen fiscal de dividendos.
viéndose afeclado directamente el segundo etemento del costo.
Dicho combio radica gue en ias sociedodes que emiten acciones
deberan flevar al mismo tiempo dos cuentas en contabilidad de
Utitidad Fiscal Neta:

o CUFIN Tradicional: Cuenta con saldo aocumulado
hasta el 31 de diciembre de 1998 y que tendrd
incrementos posteriores, y

o CUFIN Reinvertida: Cuenta nueva gque se formara a
partir de 1999 y en afios posteriores, por ufilidaodes
reinvertidas, que tiene nuevas regias  y

procedimientos para su determinacion.
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£l mencionado cambio en el régimen de dividendos no afecto ol
régimen de la enagjenacién de acciones en 1999, ya que se
seguird el mismo procedimientc que se ha venido efectuando
anteriommente. La UFIN serd lo tradicional acumulada hasta 1998.
La UFIN reinvertida que habrd de constituirse al cierre del ejercicio
de 1999, se incorporard como costo a las acciones a partir del aho
2000.

A partir del afio 2000 el procedimiento para asignar UFIN at costo

serd teniendo los movimienios de:

o CUFIN Tradicional {CUFIN) y
o CUFIN Reinvertida [CUFINRE)

La modificacidn consistird en que la sociedad proporcionara al
accionisio engjenante por separado, la informacién relafiva a los
saldos de la CUFIN Tradicional y de lo CUFIN Reinvertida, en el
periodo de tenencia de las acciones y con los datos que sefiala la
Ley del impuesto Sobre la Renta, esta deberd entregarse por
separado ya que las fechas en que los saldos de cada cuenta se
hubieran actualizado por Glfima vez no necesariomente habra de
coincidir debido ¢ que la ley marca ofros elementos, por ejemplo
cuando se apliguen los saldos con motive de lo distribucion de
dividendos. y es ahi donde pueden producirse diferencias, porque
ia ley antes mencionada dispone que primero se apliquen los
saldos de la CUFIN reinvertide hasta agotarlos y en segundo
1érmino los saldos de lo CUFIN tradicional.



Cuando sea calculado el Monto Original Ajustado de modo
simple se encontrardn los otros elementos: Cdlculo del Costo
Promedio por Accién, Determinacién de la Ganancia por Accion

y Cdiculo del impuesto a cargo del Confribuyente.

g. Otros Ordenamientos

Impuesto al Valor Agregado

La enajenacién de acciones es reconocida en lo Ley del impuesto
al_Valor_Agregado. se encuentra contenida en su arficulo 9

fraccién VI, el cua! sefaia lo siguiente:
“No se pagard el impuesto en la enajenacion de los siguientes

bienes:

VIl. Partes sociales, documentos pendientes de cobro y fituios de
crédito, con excepcién de certificados de deposito de bienes
cuando por la enajenacién de dichos bienes se esté obligado a
pagar este impuesto y de cerlificados de participacion
inmobiliaric no amortizables v ofros fitulos que otorguen a su fitviar
derechos sobre inmuebles distintos a casa habitacién o svelo. En
la enajenacién de documentos pendientes de cobro, no queda

comprendido la enajenacion del bien que ampare el documento”
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De esta manera tenemos que la engjenacién de acciones esta

exenta de este impuesto.
Impuesto al Activo
La enajenacién de acciones esta exenta del Impuesto at Activo

ya que no coe en el supuesto establecido en el articule 1° de ia

Ley del impuesto al Activo, ya que dicho impuesto es generado

por las personas fisicas y las personas morales que lleven acabo
actfividades empresariales que sean residentes en tfemitorio
nacional, el impuesto se pagara por los aclivos que tengan
cualguiera que sea su ubicacidn; y por los que sean residentes en
el exiranjero que tengan establecimiento permonente en territorio

nacional.

Por lo tanto la enaienacion de acciones esta exenta del pago del

impuesto al Activo.



Caso Practico




Iii. Caso Practico

Presentacion

Se determinara el procedimiento fiscal de lo operacion de
enajenacion de acciones de una persona fisica residente en el
temitorio nacional. El procedimiento fiscal serd la mecénica de
cdiculo ocupada por el Contador POblico Registrado en la
presentacién del Dictamen de Endjenacion de Acciones ya que
este proporciona una mejor opcidén parc el confribuyente
{engjenante) al determinar el impuesto derivado de este tipo de
ingreso. 3 porqué ? muy simple como mencionamos
anteriormente de no optar por el dictamen se tendré que pagor
via retencion el 20% del total de lo operacién de enajenacidn de
acciones: en cambio si se dictamina la operacién se poga el
impuesto Unicamente por lo ganancia obtenida e inClusive se
pueden dar casos en los que no haya impuesto debido a gue en
lugar de obtener ganancia se obfienen pérdidas en lo
engjenacién. Cabe sefialar que el impuesto determinado es
susceptible de recuperarse, esto porque a ia hora de reclizor los
cdlculos paro presentar la declaracion anuat y estos arrojaran un
resultado de saldo a favor se recuperaria el impuesto generado
por la enajenacion de acciones; yo sea por medio de la figura de

devolucion o bien por la compensacion de impuesios.



47

Explicado la mecdnica procederemos ghora ai desamrollo de un
caso préctico que fortalecerd el estudio tedrico efectuado en los
capitulos anteriores.

Desarrolio

En el Acta Constitutiva de la empresa Renta EQuipos
Empresariales, 5.A. de C.V. con fecha 02 de febrero de 1994, se
describe la actividod preponderanie de lo sociedad, la cual
consiste en el arendamiento de equipo de computo y de oficina;
ademads se encuentra la integracion de su capital social el cual
esta suscrito y exhibido por 60 acciones ordinarias nominativas,
cada accién tiene un valor de $ 1,.500.00 pesos. A continuacion se

mostrard el detalle de la integracién del capitat sociol:

Nombre del NuUmero de Totales
Accionista Acciones
Alperto Martinez Diaz 25 $ 37.500.00
Juan Morales Tovar 15 22,500.00
Daniel Tovar Moreno 10 15,000.00
Aurelio Sénchez Cid 10 15,000.00
Totales 40 $ 90,000.00

Operaciones que modifican el capital social en su estructura:

a. El Sefior Alberto Martinez Diaz compra las 10 occiones del Sefor
Aurelio Sanchez Cid, esta operacidn se lleva acabo el 30 de abril
de 1995, Recurriendo al contrato de compro-venta observamos

que el precio pactado por cada accion fue de $ 1,750.00
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b. La sociedad decide emitir 15 acciones de voto limitado. el valor
de cada accién es fijodo en $1,500.00 pesos, asi que el pagquete
accionario tiene un valor de $ 22,500.00, el poseedor de estas es el
Sefior Antonio Lépez Trejo, las acciones guedan suscritas vy
exhibidas el 05 de agosto de 1997. Dicha decision se toma para

obtener fiujo de recursos y fortalecer el patrimonio de la empresa.

c. Segun lo pactado en el confralo de compra-venta, por
decision de él Sefor Alberto Martinez Diaz, encjena el total de sus
acciones al Sefor Andrés Moran Tello el precio de cada accion es
de $ 24,500.00. Dicha operacion se efectia el 15 de abrit del 2000.

La estructura del capital social o la fecha de lo enajenacion se

encontraba de la siguiente manera:

Nombre del NUmero de Totales
Accionista Acciones
Alberto Martinez Diaz 35 $ 52,500.00
Juan Morales Tovar 15 22,500.00
Antonio Lépez Trejo 15 22,500.00
Daniel Tovar Moreno 10 15,000.00
Totales 75 $112,500.00
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El resumen de los daios de las acciones que son sujetas o

engjenacion es el siguiente:

~ “Fechade —|-~NUmerode--|- Costode - -Forma.de. _|
Adquisicién Acclones Adquisicion Adquisicién
02-Febrero-1994 25 $ 37,500.00 .| Aportacién por
constitucion en
efectivo.
30-Abril-1995 10 17,500.00 Por compra @

uno de los

accionistas.

Totales 35 $ 55,000.00

El Sefior Alberto Martinez Diaz decide dictaminar io operacién de
Encjenacion de Acciones, para dicho frabgjo contrata al
Licenciado en Contaduria Alderete Martinez David gue cuenta
con el N0mero de Registro en ia A.G.A.F.F. 01245, por tal motivo se
le informa ol adquirente de dicha decision para que no efecte i
retencion del 20 % sobre el total de la contraprestacion pactada,
asi mismo se procede o informar a la autoridad fiscal por medio
de lo forma fiscal 39 Aviso para Presentar Dictamen Fiscal.
Posteriormente se presentard ante la autoridad fiscal en el formato
fiscal 40 Carta de Presentacidon del Dictamen Fiscal anexando
ademas del diciamen 1o informacién usada para llegar ai

resultado de dicha engjenacion.
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México D.F. a 25 de Abril del 2000
Sisltema de Administracién Tributario
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
Administracién Local de Auditoria Fiscal

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 126 def Reglamenio de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, he examinado ios anexos
que se acompanan y que se refieren a la determinacion del Costo
Promedio por Accidn vy el resultado obtenido en lo enajenacién
de acciones emitidas por Renta de Equipos Empresariales, $.A. de
C.V. los cuales fueron adquiridas por el Sehor Andrés Moran Tello,
con fecha 15 de Abril de 2000.

Mi examén fue practicado de ocuverdo o las Normmas
Generolmente Aceptodas y en consecuencia, incluyo los
procedimientos de auditoric que consideré necesarios en las
circunstancias, lo cual me permitid verificar el Célculo del Costo
Fiscal Promedio por Accién en lo términos del articulo 99 uliimo
parrafo de la tey del impuesio Sobre lo Renfa y su Reglamento

vigente.

verifigué o antigbedad en la tenencia de las acciones, ia fecho
de adquisicion y el Comprobado de Adquisicion por medio de la

revisién de los libros de actas y de registro de accionistas.

lgualmente incorporé los soldos de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta tanfo a las fechos de adguisicidn como o la fecha de
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engjenaciéon, proporcionados por la empresa Renta Equipcs
Empresariales, S.A. de C.V. con toda la informacién necesaria de
acuerdo a lo que establecen ias disposiciones fiscoles. De la
misma manera me cercioré de la comecta actualizacion dé los
saldos desde las fechas de adquisicién a lo de enajenacion.

Para determinar el resultado de ia venta de acciones me cercioré
del precio de venta consignado en el contrato de compra venta
respeciivo, pudiendo comprobar al comprador con el Costo Fiscal
Promedio que si hube utilidad, y por lo tanto, hay Impuesto Sobre
lo Renta por enterar, habiéndose presentado la declarocion

comespondiente el 24 de abril del 2000.

En mi opinion el cdlculo del Costo Promedio, del resultado
obtenido en la engjenacién de acciones, y det impuesto Sobre ia
Renta comespondiente a que se refieren los anexos adjuntos
fueron determinados comeciamente, de conformidad con las

disposiciones fiscales vigentes.

Con base en el aolcance de mi frabgjo. no determine
incumplimiento @ los disposiciones fiscales. De esta manera

ademds manifiesio que no me encueniro dentro de impedimento

profesional alguno.

L.C. David Alderete Martinez
Reg. Enla A.G.A.F.F. 01973
R.F.C. AIMD 7304628 3i3
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Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.
REE 940202 SB2
Dictamen de Enajenacion de Acciones

Nombre del Engjenante:  Sr. Alberio Martinez Diaz
Nombre del Adquirente:  Sr. Andrés Moran Telio
Sociedad emisorq: Renta de Equipos Empresariales,

S.A.de C.V.
Fecha de engjenacidn: 15 de Abril del 2000

Monio Original Ajustado: 817,529
Costo Comprobado de Adquisicidon
Actualizado: 165,424
UFIN Acumulada comepondiente a
las acciones en venta: 652,106
Enire: NUmero de acciones del paquete accionario 35

Iguat: Costo Unitario promedio por accion 23,358



Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.
REE 940202 SB2
Diciamen de Enajenacion de Acciones

Valor de engjenacion por accion
Menos: Costo Unitario promedio por accion
Igual: Ganancia Fiscal por accién
Por. NUmero de acciones engjenadas

igual: Ganancia en la engjenacién

impuesto sobre la Renta generado

C.P.R. David Alderete Martinez
R.F.C. ALMD 730628 313
Registro en la A.G.A.F.F. 01245
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24,500
23,358
1,142
35

39.970

13,064
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Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.

REE 940202 SB2
Determinacién de la UFIN acumulada
cormrespondiente a las acciones en venta

UFIN
Utilidad
Periodos Acciones en Fiscal Neta Acumulada de
Venta las acciones en
por accién
venta
Febrero 1994
Q Abril 1995 25 6,149 153,733
Abril 1995 a
Agosto 1997 35 8,332 291.627
Agosto 1997 g
Abril 2000 35 5,907 206,746
Total | 652,106 |

C.P.R. David Alderete Martinez
R.F.C. ALMD 730428 313
Registro en la A.G.A.F.F. 01245
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Renta de Equipos Empresariales, $.A. de C.V.
REE 940202 SB2

Concentrado de los saldos de las cuentas de
CUFIN ( Tradicional y Reinvertida ) actualizadas
a la fecha de engjenacion

CUFIN CUFIN
Fechas Tradicional | Reinverlida CUFIN Total
2-Feb-1994 0 0 0
30-Abr-1995 368,959 0 368,959
5-Ago-1997 868,891 0 868,891
15-Abr-2000 1,297,759 14,159 1,311,918

C.P.R. David Alderete Martinez
R.F.C. ALMD 730428 3I3
Registro en la A.G.A.F.F. 01245
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Cédula 8

Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.

REE 940202 SB2

Determinacién de lo Utilidad Fiscal Neta Reinvertida 1999
Integracién de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinveitida
Art.124-A primer pamafo de la Ley del Impuesto Sobre la Renta

Saldo Inicial CUFINRE 0
{X) Factor de Actualizocion N/A
{=) CUFINRE Actualizada 0
{ - ) Dividendos Decretados 0
{=) Saldo CUFINRE Actualizado 0
{+) Utilidad Fiscal Neta Reinvertida 13,773
del Ejercicio
{ - ) Dividendos o Utilidades 0

distribuidos en efectivo o bienes
provenientes de CUFINRE

{ - ) Utilidades Distribuidas Conforme 0
al Art.121 prov. CUFINRE

( =) Cuentc de Utllidad Fiscal 13,773
Neta Reinverida

(X) Factor de Actualizacion 1.0280
Marzo 2000/Diciembre 1999

( =) Cuenta de Uilidad Fiscal
Neta Reinvertida 14.159

C..P.R. David Alderete Martinez
R.F.C. ALMD 730428 313
Registro enla A.G.A.F.F. 01245
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Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.
REE 940202 SB2
Utilidad Fiscal Neta Reinvertida del Ejercicio
Articulo 10 tercer pamafo de la Ley del Impuesto
_Sobre la_Renta —_—

Resultado Fiscal 44,008

{+) PTU deducida en los términos de la 0
frace. Nl det Articulo 25

{-) PTU del Ejercicio 0

(-} No deducibles, excepto las sefaladas 982
en las fraccs. IX y X del Articulo 25

(-} utilidod derivada de ingresos procedentes 0
de fuente de riqueza ubicada en el extranjero,
en los términos del Articulo 60. {en caso de
pérdidas se sumaranj

( =) Utilidad Fiscal Reinvertida del Ejercicio 45,026

C.P.R. Dovid Alderete Martinez
R.E.C. ALMD 730428 313
Registro en la A.G.A.F.F. 01245
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Cédula8-8

Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.
REE 940202 $B2

Utilidad Fiscal Neta Reinvertida del Ejercicio
Art.124-A tercer pdnafo de la Ley del Impuesto Sobre

la Renta
Utilidad Fiscal Reinvertida del Ejercicio 45,026
{ X ) Tasa de ISR Articulo 10 segundo parrafo 32%

Transitorio 60 para 1999 fracc.lV a)
( = } Utilidad Fiscal Reinvertida del Ejercicio 14,408

[ X ) Factor: Art.éo fracc IV inciso b) 0.9559
disposic.trans. 1999

( =) Utllidad Fiscal Neta Reinvertida del Ejercicio 13,773

C.P.R. David Alderete Martinez
R.E.C. ALMD 730428 3I3
Registro en ia A.G.A.F.F. 01245
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Cedula 9

Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.

REE 940202 SB2

Determinacién del Impuesto Sobre la Renta a cargo del contribuyente
en base ¢ la fraccion H inciso e del articulo 124 del Reglamente de la
Ley def impuesto Sobre la Renta

Ganancia en lo enajenacion de acciones 39,970
Entre:

No. de afos franscurridos desde lo adquisicién )

hasta la fecha de engjenacion
lguat:

Parte proporcional de ingresos por afio 5,661.67

transcurido
menos:

Limite Interior 5,798.77
Por.

Porcentaje % 0.25
tguat:

Impuesto Marginal 1,449.69
Mds:

Cuofta Fija 727.61
igual:

impuesto sobre la Renta 2,177.30
Por:

No. de afios transcumdos 6
igual:

impuesto total por lo engjenacidén de
acciones 13,063.82

C.P.R. David Alderete Martinez
R.F.C. ALMD 7304628 313
Registro en la A.G.A.F.F. 01245



Renta de Equipos Empresariales, $.A. de C.V.

REE 940202 sB2

68

Ceédula 10

Determinacién del Resultado por cada ejercicio desde
desde la adquisicién de acciones y la enajenacion de

la sociedad emisora
RISR art. 126

Concepto

Ingresos Acumulables

Amendamiento de Equipo
Oftros Ingresos acumulabiles
Ganancia Inflacionaria
intéres Acumulable

Totales

Deducciones Autorizadas

Depreciacidn Fiscal
Otros gastos autorizados
Pérdida Inflacionaria
Intéres Deducible
Totales

Utilidad o {Pérdida) Fiscal
Acciones en circulacién

Ganancia o{Pérdida) Fiscal
por accion

C.P.R. David Alderete Martinez

R.F.C. ALMD 730628 313

Registro en la A.G.AF.F. 01245

1999

1,721,221
25,326
72,164

3,353

1,822,064

779.089
952,832
35,745
8.390
1,776,055

46,008
75

613

1998

1,774,454
16,339
77,596

3,606

1,871,995

649,241
934,149
29,788
8,225
1,621,402

250,593
75

3,341

1997

1,689,957
15,561
73,900

3,434

1,782,852

618,324
889.665
28,369
7.834
1,544,193

238,660
75

3.182
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Cédula 10

Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.

REE 940202 SB2

Determinacién del Resultado por cada ejercicio desde
desde la adquisicién de acciones y la enajenacién de
la sociedad emisora

RISR art. 126

Concepto 1994 1995 1994

ingresos Acumulables

Arrendamiento de Equipo 1,469,527 1,360,674 1,236.976
Otros Ingresos acumulables 13,531 12,529 11,390
Ganancia Inflacionaria 64,261 59.501 54,092
Intéres Acumulable 2,986 2,765 0
Totales 1,550,306 1,435,469 1,302,458

Deducciones Avtorizadas

Depreciacion Fiscal 537,673 497,846 452,587
Otros gastos autorizados 773,622 716,317 651,197
Pérdida Inflacionaria 24,669 22,842 20,765
intéres Deducibie 6812 6,307 5,734
Totaies 1,342,776 1,243,311 1,130,283
Utilidad o (Pérdida) Fiscatl 207,530 192,158 172,175
Acciones en circulacion 60 60 60
Ganancia o{Pérdida) Fiscal 3,459 3,203 2.870
por accién

C.P.R. David Alderete Martinez Eglm TJ'ESHS m@ @EE

::é?s}rﬁﬁol:fg:;li 01245 SALR BE LA DIBLIOTEGA
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Renta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.
REE 940202 SB2
Determinacién del Resultado por cada ejercicio desde
desde la adquisicién de acciones y la enajenacion de
la sociedad emisora actualizado

RISR art. 126

Concepto 1999 1998 1997
Utilidad o (Pérdida) Fiscal 46,008 250,593 238,660

INPC del mes de diciembre 309 275 232

Factor de Aplicacién 1 ] 1

Utiidad o {Pérdida) Fiscal
Actualizada 47,296 289359 326,868

Acciones en circulacion 75 75 75

Ganancia o|Pérdida) Fiscal
por accion 631 3,858 4,358

Acciones Enajenadas 35 35 35

Total de Utilidad Fiscal por
ias acciones enajenadas 22,072 135034 152,538

C.P.R. David Alderete Martinez o
R.F.C. ALMD 730428 313 L
Registro en la A.G.A.F.F. 01245
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enta de Equipos Empresariales, S.A. de C.V.

EE 940202 SB2

eterminacién del Resultado por cada ejercicio desde
esde la adquisicién de acciones y ia enajenacion de
a sociedad emisora actualizado

RISR art. 126

Concepto 1996 1995 1994
Utiidad o (Pérdidaj] Fiscal 207,530 192,158 172,175
INPC del mes de diciembre 200 157 103
Factor de Aplicacién 2 2 3

Utilidad o (Pérdida) Fiscal
Actualizadao 328914 388,908 529,559

Acciones en circulacion &0 60 60

Ganancia o{Pérdida) Fiscal
por accién 5,482 6,482 8.826

Acciones Engjenadas 35 35 35

Total de Utilidad Fiscal por
las acciones enajenadas 191.867 226,863 308,909

C.P.R. David Alderete Martinez
R.F.C. ALMD 730428 3I3
Registro en ia A.G.A.F.F. 01245
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Conclusiones

la determinacién del Impuesto Sobre la Renta sobre Ia
Endjenacién de Acciones es bdsica en las actividades de las
empresas en México, ya que bajo el esquema de occiones se

centra la mayor parie de la inversion en el pais.

El conocer los procedimientos para determinar el impuesto de este
tipo de ingresos es muy importante ya que es una herramienta de
valiosa ayuda para ios inversionistas cuando estos por cuaiguier
motivo deciden retirar su capiial de la empresa, esto conlleva o
tener el medio por el cual se podrian anticipar los efectos y

analizar que tan conveniente seria llevar acabo la operacion.

El conocimiento de todo aquello que interviene en este proceso
provee de elementos en la toma de decisiones. ademds de lo
mencionado anteriormente se puede tomar la decision porque
méiodo se oplaria pagar el impuesto, si la via que implica una
retencién del 20% sobre ia operacién fotal de engjenacion, la cual
se acreditora hasta la presentacidn de la anual, o bien controtar
los servicios de un Contador PUblico Registrado pudiendo pogar

menos impuesio o inclusive no pagar nada.

la conclusion final consiste en gue el hacer dictaminar lg
enajenacién de acciones por Contador Publico Registrado es de
gran beneficio para el engjenante yo gue ésto mecdnica de
cdiculo podria generar una disminucion real  de impuesto
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pagando solo por la ganancia del impuesto y no una fasa det 20%
sobre el valor total de venta, lo base de dicho dictamen la
encontramos en el ariculo 126 del Reglamento del Impuesto
Sobre la Renta. Un ejemplo del beneficio mencionado lo podemos
obtener del caso practico de este trabajo ya que el engjenante al
optar por el dictamen pago un Impuesto Sobre la Renia de
$13,064 pesos de no haberlo hecho hubiera pagodo $ 171,500
pesos que es &l 20% del fotal de la contraprestacion recibida por
lo operacion, esta clase retencién afecta de forma directa el
patrimonio del enajenante. Pero también es necesario comentar
que antes de hacer dictaminar la operacion se necesita saber el
importe de los honorarios del Contador Publico, ya que aungue el
impuesto fuera menor e inclusive no hubiera, si en dado caso los
honorarios fueran mayores que ia cantidad que se disminuyera de

impuesto, no habria un beneficio real.

En concreto el dictamen puede llegar o hacer la opcion ideat en
lo enajenacién de acciones, porgue primero se paga impuesto
por lo ganancia obtenida y segundo el engjenante conoce por
medic del frabajo del Contador Publico el resultado real de o

operacion dando asi elementos de juicio para su andlisis.
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