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Objetivo General.

Determinar la factibilidad de adquisicion de una flotilla de equipo de
trapsporte dentro de una empresa distribuidora de Maquinaria para la
construccién.

Objetivos particulares.

e Determinar el monto de los recursos econémicos necesarios
para la adquicision de una flotilla de equipo de transporte.

¢ Determinar los beneficios que la inversion pueda generar a
la empresa.

e Determinar el tiempo de recuperacion de la inversion.



INTRODUCCION

INTRODUCCION.

En 1a actualidad las empresas continuamente enfrentan problemas de

Ccomo asignar sus recursos de manera mas eficiente para obtener los mejores
beneficlos A pesar de esto, los empresarios toman decisiones respecto a
inversiones con base a situaciones Intuitivas, y cnterios de nversion con
fundamentos erréneos los cuales llevan a respuestas incorrectas en un gran
porcentaje de estas decisiones. Estas por o general, involucran grandes
cantidades de efectivo, por lo tanto, un mal juicio, puede colocar a la organizacion

en una situacidn delicada en cuanto a su estructura financiera y futuras utifidades

Por lo anterior para que un a empresa tenga éxito al realizar proyectos de
Inversion, es necesaria la fijacién de objetives, estrategias, cursos de accidn a
seguir, asi como el establecimiento de las secuencias de achvidades en forma
cronolégica y cuantitativa en tiempo y dinero. Lo anterior se logra efectuando un
adecuado andlisis y evaluacidén de los proyectos de inversion, 1o que aunado al
sentido comlin, la experiencia y la sensibilidad que se posee para asimilar y

proyectar el entorno, traeré consigo la obtencién de los resultados esperados.

El presente trabajo comprende tres capitulos y un caso practice, el primero
denominado “ Proyecto de inversidn “ tiene como objetivo proporcionar los
conocimientos generales referentes a definir el concepto, asi como su clasificacion
y los motivos por los cuales la empresa tendra que realizar desembolsos de capital
tomando en cuenta el tipo de proyecto, asi como los esiudios y evaluaciones

economicas que se deben realizar a los Mismos.
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* Evaluacion de Proyectos de Inversion “, es el segundo capitulo a tratar | el
cual tiene como finalidad el estudio de los factores y consideraciones, tanio
internas como externas que Influyen en los pianes estratégicos y financieros,
obteniéndose asi los elementos cuantitativos y cualifativos necesarios para

determinar los cursos de accién a seguir, en el caso del proyecio de inversion

Ya en el tercer capitulo estudiaremos los Métodos para evaluar los
proyectos de inversion como son el valor presente neto, ia tasa intema de retrorno,
el periodo de recuperacion de la inversion para evaluar los flujos de efectivo que

generara la inversion.

Finaimente estudiaremos traves de un caso practico la evaluacion de un
proyecto de inversidn utilizande los métodos mencionados anteriormente y poder

determinar {a viabilidad del mismo.
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CAPITULO | PROYECTO DE INVERSION

[.1.- CONCEPTO Y OBJETIVOS DEL PROYECTO DE
INVERSION.

Antes de definir 1o que son los proyectos de inversidn, empsazaremos
por fa definicién de lo que es un proyecio y lo que es una inversion

Proyecto.- Es un conunto de ideas, datos, cdiculos, disefios graficos y
documentos explicativos integrados en forma metodologica, que dan los
parametros de come ha de ser, como ha de realizarse, cuanto ha de costar y
los beneficios que habran de obtenerse de determinada obra o tarea; que
sometidos a andlisis y evaluaciones para fundamentar una decasién de

aceptacion o rechazo. |

Inversion. — Es el emplec productivo de bienes econdmicos, que dan como

resultado una magnitud de éstos mayor que la empleada !

Tomando como punto de partida los conceptos anteriores podemos
concluir que se incluyen descripciones gque ubican el proyecto antes de la
reahzacion de la obra, que indican que tienen. Datos, planteamientos y calculos
elaborados con metodologia, y deben dar fos parametros de como ha de ser y
de cuanta ha de costar la obra y debe tener miras a obtener un determinado
resultado, es decir, debe cumplir metas u objetivos. Asi pues con fundamento
en o anterior podemaos concluir como concepto de Proyecto de Inversion.

“ Propuesta de inversion, documentada y analizada técnica y
econdmicamentg, destinada a una futura unidad productiva, que preveé la
obtencidn organizada de bienes o de servicios para satisfacer las necesidades

fisicas y psicosociales de una comunidad. en un tiempo y espacio definidos. '
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Perdomo Moreno nos define los Proyectos de Inversion como ” La
aplicacion de los recursos a inversiones fijas que generaran ingresos por varios

anos “.

Un proyecto de inversion, es una aplicacion de recursos a Inversiones
fijas que generan ingresos por varios afos, es decr, es una erogacion de
insumos materiales, humanos y técnicos que se lleva a cabo en el presente y
cuyo objetivo es obtener un rendimiento en un plazo razonable, éste se ve
cristalizado al incrementar la productividad, la calidad, la utilidad, la prestacion

de servicios

Los proyectos de inversion surgen de la necesidad que tienen ias
empresas de incrementar la oferta de productos y servicios que ofrecen los
consumidores tanto internos como externos, con el objetivo de maximizar la

rentabilidad de los recursos financieros de que son responsables.

Es importante destacar que la aceptacion que dentro del medic
financiero tiene el concepto de proyecto de inversidn, involucra no sdlo la
intencion de llevar a cabo cierta tarea, sino tiene ademas amplicito el sentido
Integral de planeacion, ejecucion, vigilancia, y por supuesto el de analisis y

evaluacion.

' Luerta Rios Ermesting v S Villanseva Carlos

Analists v vadtacion de Prosectos de Tnversion para Bienes de Capital Pags 19 v 20
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OBIJETIVOS DEL PROYECTO DE INVERSION.

El cbjetivo de los proyectos de inversidn consiste en aplicar recursos a
inversiones fijas, mediante el uso Sptimo de fondos de que dispone una
empresa publica o privada con la finalidad de obtener utilidades y prestacion de

SEervicins en un plazo razonable

Asi pues al realizar un Proyecto de Inversién se busca conseguir
primordiaimente ventajas econdmicas, para [o cual es necesario el proyecto en
todas sus dimensiones y evaluar sus efectos y productos en el marco general
de la economia del pais 0 regidon, comparando ios beneficios de la produccidn
con los costos, de [a utilizacion de los recursos necesarios para obtenerla y los

resultados del proyecto con otros usos alternativos de los mismos recursos

La habilidad que se tenga para seleccionar ef proyecto de inversién mas
adecuado a |las necesidades de la empresa, hace que no solo se cumpla con &l
objetivo financiero, sino que ademas se beneficia a la comunidad, ya gue el
realizar inversiones implica cambios en la economia dei pais, creando fuentes

de empleo.

W e e
“ Perdemo Morenn Abtabam, Planeacion Prrangiera para Fpocas Nomal v de Inllacion Pag 91
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CAPITULQ i

1.2 - CLASIFICACION DE LOS PROYECTOS DE
{INVERSION.

Existen diversas dassficaciones de los Provectos de [nversidn | sin

embargo tomando como base su cancepto y objetivo, podemos clasificarlos

como sigue .

a.- No Rentables.
I - Por los resultados a obterer! b.- No Medibles.
c.- De Reemplazo.
d.- De Expansion.

a - Cuantificables.
.- Por ta cuantficacian de
Utilidades b - No Cuanfificables.

a,- Complementarios,
b.- Mutuamente Excluyentes.
¢ .- De substitucion de Equipo.

a - Importantes.
b - Menos Importantes
a

M - Por su Naturaleza.

V.- Por su Importancia Relativ ¢ - De importancia Condicionada.

V.- Por fas actividades de |a

Empresa

a - Por Divisiones.
b - Por Departamentos.
¢..- Por productos.
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a.- Aumento de Utilidades.
VI - Por los Efectos en las b - Disminucion de las Utilidades
Utilidades. c.- Aumento en la Rotacidon de [nversion.

a.- Aumento del por ciento de utilidades
Vil -Por los efectos en la b - Disminucion del por ciento de Utihdades.
Rentabilidad de la inversidn. ~ ¢ - Aumento de rotacion de Activo
d - Disminucidn en la rofacion del Activo

Los Proyectos de inversidn no rentables .- Son aguellos que
ocasionan salidas de efectivo, cuyo objetivo general no es para obtener
ulilidades directas, por ejemple, la inversion en construcciones para

estacionamiento, canchas deportivas etc

Los proyectos de inversion no medibles.- Son aquellas ocasionan
salidas de efectivo, cuyo objetivo general es obtener una utilidad directa y cuya
cuantia es dificil de precisar; tai es el caso de las inversiones, investigacion de

nuevos mercados, nuevos productos, nuevos usos al producto

Los Proyectos de Inversion de Reemplazo .- Son aguelios gue
acasionan salidas de efectivo, cuyo abjetivo general es el de sustituir equipos,
por ejemplo un equipo de fabrica , puede prolongar su vida dtil mediante
reparaciones, mantenimiento, etc Pero llegando al momento, en que su costo
de reparacion y mantenimiento sea mayor que el costo del equipo sustituto, lo

que ocasionara el reemplazo del equipe.

4]
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Los Proyectos de Inversion de Expansion.- Son aguellos que
ocasionan salidas de efectivo, cuyo objetivo general es el de aumentar la
capacidad de la inversion existente, por ejemplo la inversion destinada a
aumentar |la capacidad instalada, motivada por el incremento de las ventas y

demanda de los productos de la empresa.

Ahora bien en términos generales, si dos alternativas generan la misma
utilidad o rentabilidad, una podra ser mejor que Ia otra, si ef riesgo que ocasiona

5 menor.

El nesgo en los proyectos de inversion | se establece en ios términos de:
A.- Seguridad o incertidumbre de utilidades por generar
B.- Obsolescencia en la inversidn.
C - Accesibilidad a servicios, refacciones y mantenimiento dei equipo.

D.- Capacidad involucrada etc.

Y Perdomi Mateno Abradm, Plaeacton | moen paca Lpexews Normal y de Inflaicm Pap 02 93
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1.3.- MOTIVOS PARA REALIZAR PROYECTOS DE
INVERSION.

Las inversiones se llevan a cabo por diversos motives, pero de acuerdo &
necesidades basicas de los inversionistas como : apertura de un negecio,

expansion del mismo o reposicion o renovacion de los activos de sus negocios

Inversiones por apertura.- Son aquellas inversiones en las que no se
cuenta con ningun bien y van a ser puestas en marcha atendiendo a
necesidades del mercado que demanda un bien o servicio por e simpie
crecimiento del mercado, por aue el mercado exige nueves productos, o por
poner a disposicion del mercado nacional productos que antes eran de

importacion

Los inversionistas al iniciar un nuevo proyecto de inversidn, tienen que
desembolsar una determinada cantidad de dinero para obtener los objetivos
pretendidos, ya que la situacion econémica de nuestros pais no es estable, se
sufre de una crisis financiera por lo que los buenos inversionistas no estan
dispuestos a arriesgar su dinero y se ven en la necesidad de contar con
técnicas que les permitan conocer los posibles resultados del futuro de sus
inversiones, siendo el motivo principal de la elaboracién de este tpo de
prayectos de inversion la valuacion anticpada de los resultados a obtener del

negocio por Iniciarse, para evitar pérdidas

Inversiones por Expansion.- Son las inversiones por empresas
establecidas y desean alcanzar mayores niveles en su produccion, ventas |
utilidad etc, A través de incrementos en sus bienes de capital, son un motivo
comun para realizar desembolsos de capital. Estas inversiones también son

motivadas por las necesidades del mercado.
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Inversiones por reposicion.- Son aquelias inversiones que aplican las
empresas que tienen activos obsoletos o vigjos y aplican recursos para
cambiarlos por otros que estén a ia vanguardia tecnologica o en mejores

condiciones de operacion..

Inversiones por renovacion - Son inversiones alternativas a las de
reposicion, ya que comparando los costos de una reposicidn de bienes y su
productividad con una renovacion de bienes y su productividad podria salir mas
benéfico para la empresa reconstruir ¢ reacondicionar bienes o instalaciones en

vez de adquirir nuevos.

Las empresas, se elaboran para la adquisicion de activos permanentes,
y que representan parte importante de |os activos de las empresas, {os cuales

generalmente tienen una recuperacion lenta,

Un pronostico errdnec de requerimientos de actvo puede traer
consecuencias graves, si la empresa Invierte demasiado en activos incurrira
Innecesariamente en fuertes gastos. Si no ha invertido la cantidad suficiente en
activos fijos, puede ser que el equipo de la empresa no sea lo suficientemente

moderno para producir en forma competitiva

Si la competencia es mas fuerte en proyectos de inversion, desarrollo de
nuevos productos y proyectos de inversion, desarrollo de nuevos productos las
posibiidades de mantener una posicion sdlida, una liguidez y una rentabilidad
adecuada se veran afectadas al verse hmitada la participacion de la empresa

en el mercado y su crecimiento por falta de una planeacion estrategica.
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CAPITULO 2
EVALUACION DE PROYECTOS DE INVERSION.

2.1.- ESTUDIO DE MERCADBQ.

El Estudio de Mercado, es el primer punto a considerar en la elaboracién
del proyecto, puesto que las conclusiones obtenidas aqui, seran el punto de

partida para los anélisis técnico y econdmico financiero

Su cobjetivo es demostrar la existencia de la necesidad en los
consumidores por un determinade bien o servicio, considerando los elementos
de juicio necesarios para establecer la presencia de la demanda, asi como Ia

forma para suministrar el producto a los consumidores.

Para alcanzar el chjetivo descrito el analisis de mercado se debera dividir

en cuatro partes basicas que son:

A).- La demanda.- Consiste en estudiar la evolucion histérica y
proyectada del requerimiento de bienes y servicios mediante la ayuda de
estadisticas, entrevisias , cuestionarios y cualquier otro medic que nos permita
conocer las caracteristicas de los demandantes y mercado que se desea atacar

ylo satisfacer,

Los elementos hasicos para la determinacion de la demanda son' los
precios factibles del producto, el ingreso y egresos de los consumidores y los

precios de los productos complementarios o sustitutos.
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B).- La Oferta.- Consiste en establecer un vincule entre la demanda y fa forma
en que ésta sera cublerta por la produccion presente o futura del bien o servicio

que se pretende introducir al mercado a satisfacer.

Los elementos fundamentales en la determinacion de la oferta de un

producto scn El costo de produccidn, el nivel tecnoldgico y el precio del bien.

C).- El precio.- Se refiere a la cantidad de dinere que se tendra que dar
a cambio de los bienes o servicios, la funcién basica que el precio desempefia
en el desarrollo del proyecto de inversién es como regulador del uso de los

recursos monetarios, de la produccion, de la distribucidn y el consumo

Los factores a considerar para la conceriacion del precio de un producto
son entre otros” el precio existente entre el mercado interno y externc vy el
establecido por el sector publico, el estimado en base al costo de produccién,
demanda, oferta etc.

D).- La Comercializacion.- Trata de |a forma en que el bien o setvicio

sera distribuido a los consumidores o usuaros.

Los aspectos referentes a la comercializacion se pueden circunscribir en
cuatre variables. el producto ( Su forma de presentacidn, su contenido y
envoliura etc. } el precio, ( gastos y costos de distribucion ), publicidad ( radio,
television, periddicos, revistas efc, ) y promocidn { cantidad presupuesta para
muestra del producto y la distribucion gratuta de éste para facilitar su

introduccion al mercado.
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2.2.- ESTUDIO TECNICO.

El Estudio técnico consiste por un lado en identificar y especificar las
caracteristicas que debe tener el activo fijo necesarios para llevar a cabo la
produccion de un determinado bien yfo servicio, asi como los diversos insumos
que se requiere para su adecuado funcionamiento y, por otro lado, disefiar la
funcion de produccién que fundamentaimente se refiere a un proceso
productivo optimo que permita la mejor utilizacién y control de los recursos

destinados al funcionamiento del proyecto
De manera mas especifica se dice que el analisis técnico consiste en .

I }.- Estudio Basico.- Abarca el tamario, procese y localizacion y distribucion
del proyecto,

Il ).- Estudic Complemetario.- Se refiera a las obras fisicas, organizacidn y

calendario de actividades.
| ).- Estudio Basico :

Ll ).- Tamafio .- Esté se cuantifica por su capacidad de produccién y
requerimiento de que los bienes o servicios tengan el proyecto vy el
demandante respectivamente, y es aqui donde se debera definir fa seleccion de
la maguinana y equipo tomands en cuenta las especificaciones y posibles
proveedores de materias primas, el digsefo, los margenas de capacidad a

utilizar y la sobre carga y reserva de dicha capacidad preductiva
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Los factores que tomardn como base para definir la dimensién del proyecto
serdn basicamente - tamafio del mercado, capacidad de recursos financieros,
materiales y humanos, problemas de transporte, aspectos politicos y capacidad

administrativa.

L.2.) .- Proceso.- Se refiere a los procesos de transformacion aplicados en el
proyecto para la fabricacion de los bienes y servicios, es decir la conversion de

las materias primas en productos terminados, subproductos y residuos

L3 ) .- Localizacion.- Consiste en fijar desde los enfoques macro y micro el
establecimiento del espacio y la dimensién de la plania, es necesano definir en

términos precisos donde producir,

Las variables que determinan la distribucidon geografica de las
aclividades econdmicas se denominan * fuerzas locacionales “ |, y son entre
otras, la facilidad de adquisicidn y construccion de la planta, transportacion e
instalacion del bien del capital, los costos de adguisicion y transportacién de
materias primas e insumos, la existencia de recursos humanos capacitados, el
transporte de materias primas e insumos, la existencia de recursos humanos

capaciados, e! transporte de los productes elaborados hacia el mercado

Otro factor importante a considerar es la orientacion locacional del
proyecto pudiendo ser esta, hacig la fuente de insumos, hacia el mercado de
los productos, hacia los puntos intermedios , 0 en su caso, a una localizacion

independiente o especial.
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il } .- Estudio complementario :

.1 ).- Obras Fisicas. Abarca lo concerniente ai presupuesto de terrenos,

planos y programas de construccion

Entre los factores mas relevantes a tomarse en cuenta al efectuar ia
obras civiles, se tienen la dimensidn de la obra, requisitos de materiates y
mano de obra necesarios, equipos, maguinaria e instalaciones, condiciones

geograficas, geoldgicas v fisicas, costos unitarios y totales de las obras.

{1.2 ).- Organizacion.- Trata a cerca de la estructuracién técnica de los diversos
vinculos de autondad y responsabilidad que deberan coexistir entre las
funciones, niveles y actividades de los elementos encargados del desarrollo del
proyecto, a fin de obtener la maxima eficiencsa y el cumplimiento de los
objetivos

1.3 ) .- Calendario.- Se deberd establecer un programa cronologico que indigue
con exactitud los tiempos éptimos para la gjecucion de las diferentes etapas de!
proyecto, siendo éstas © la resolucion, concertacidn, ejecucion, operacion y
control del proyecto.

El objetivo general del estudio técnica es demostrar si el proyecto de
INversion es o no técnicamente factible, justificando ademas, desde un punto de
vista economico, haber seleccionado la mejor alternatva en tamafo,
tecalizacién y proceso productivo para abastecer € mercado demandante del
bien o servicio a producr. Todo ello en funcion de la disponibilidad y/o

restrniccion de 1os recursos y factores productives tales como
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Materias primas y sus fuentes de abastecimiento, alternativas tecnoldgicas
accesibles al proyecto; disponibilidad financiera para el mismo, disponibilidad
de los recursos humanos necesarios; y costos y factores exogenos al proyecto
como son la politica de la empresa o del grupo de inversionistas, la politica

economica del pais etc.

2.3.- ESTUDIO FINANCIERO.

En el estudio financiero, el inversionista realizara asignaciones de
numerario a un proyecto en general, sélo s espera en un futuro recibir una
cantidad mayor a la erogacidon realizada, es decr poder llegar a obtener

utiiidades.

La utildad puede definirse como el resultade de la productividad de ia

nversion de capital.

E! estudio financiero tiene como finalidad demostrar que existen recursos
suficientes para llevar a cabo el proyecto, asi como la presencia de un beneficio
{rentabilidad } . es decir que el costo del capital invertido sera menor que el

rendimiento que de dicho capital se obtendra en el * Horizonte Economico *

La informacidon que debera contener el estudios financiero una vez

realizado debera contener o estar integrado por los siguientes elementos

A) - Especificar y definir los objetivos del analisis y evaluacidn que se

llevara a cabo

16
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B ) .- Descripcion cualitativa v cuantitativa de la metodologia seguida y
de los criterios que se consideraron e implementaron para realizar el ejercicio

de simutacidn financiera de las actividades y operaciones del proyecto.

C ) - Las premisas macroecondmicas y operacionales con las cuales se

desarrollan las proyecciones financieras

D ) - Los estados financieros proyectados y/o proforma: estado de
Inversion inicial del proyecto, estado de resultados del proyecto, estado de flujo

de efectivo del proyecto y en su caso balance general del proyecto

E) - La determinacién y evaluacién de los flujos de efectivo proyectados
con base a los métodos de . tasa de rendimiento contable. penodo de
recuperacion, valor presente neto y tasa interna de rendmiento ademas de las

condiciones de nesgo e incertidumbre existentes en cada caso,

F) .- El andlisis de sensibilidad, se refiere a los camino de una o mas
variables dentro de ciertos rangos [dgicos, el objetivo es forzar al proyecto para

asequrar al maximo posible su rentabilidad

Los factores que deberan variar son.

Horizonte econdmico.
Volumen y precio, tanto de produccion como de ventas
Costos y gastos de los insumos mas representatives

Tasa de rendimiento minima o costo de capital.

T R RN

Los flujos del proyecto con base a criterios pesimistas, mas prokbable

y optimistas.
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G) - El plan de financiamiento, indicando en este si las fuentes de recursos

seran Internas yfo externas

H).- Resumen de los resuftados obtenidos, conclusiones, recomendaciones vy

aclaraciones gue se consideren pertinentes.

Er general el estudio financiero y en particular cada presupugsto, se
puede elaborar a precios cormentes o a pesos constantes. Ambos tipos de
precios son Utiles, ya que con los precios corrientes se pueden preveer
situaciones relacionadas con la liquidez def proyecto, y los precios constantes

son la base para evaluar la rentabilidad.

Los precios corrientes son los precios de mercado o nominales Se
toman en un momento determinado para valorar los Insumos y productos del
proyecto.Estos precios se ven afectados a futuro por las estimaciones del
compoertamiento de la inflacidén futura afectard de manera similar tanto a los
precics de venta como a los de adquisicion de insumos, en tal forma que no

habria cambios de precios relativos entre ellos.

Alternativamente se pueden utilizar precios constantes que contemplan
variaciones discretas en ef tlempo Umcamenre para un reducido grupo de
insumos o praductos, fo cual supone qué si habra modificaciones en ios precios
relatvos para los productos. En estos casos, es necesaric establecer
explictamente las hipotesis correspondientes, ya que de ofra manera se

contara con pocos elementos para considerara la rentabilidad del proyecto

Por dllimo el Estudio Financiero { ademas de elaborar los diferentes
presupuestos y estados financieros ) tiene como finalidad aportar una estrategia
que permita al proyecto allegarse de recursos necesarios para su implantacion

y contar con la suficiente lquidez y solvencia, para desarrollar
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ininterumpidamente  operaciones productivas y comerciales. El  Estudio
Firaciero aporta la informacion necesara para estimar la rentabilidad de los

recursos que se utilizaran, susceptible de compararse con otras alternativas de

INVErsion

v
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CAPITULO 3
METODOS DE EVALUAR PROYECTOS DE INVERSION.

Los Proyectos de Inversion deben de estar justificados ampliamente para
que los Iinversionistas tengan interés en estos, por lo cual se evalua el proyecto
mediante un calculo cuantitativo de dos valores, comg lo son, su pronta

recuperacion y la rentabilidad que de ellos se obtengan.

El éxito de sus actividades, se basard en una adecuada planeacion, por
lo que es Iindispensable aplicar métodos de analisis y evaluacion a los

proyectos de inversion, disminuyendd asi la probabiidad de riesge e
incertidumbre

A continuacién hablaremos de aquellos que no consideran el valor del

dinero en el tiempo y de aguelles que si lo consideran.

3.1. METODOS QUE NO CONSIDERAN EL VALOR DEL DINERO EN
EL TIEMPO.

Son aquelios gue no toman en cuenta la pérdida de! poder adquisitivo
del dinero por el transcurso del tiempo, ya se por la inflacidén o principalmente
por la oportunidad de que tiene el inversionista de destinar SUs 7Tecursos

financieros a otras alternativas (costo de oportunidad ) 4

El - o
Huerta Rios Etnesting, S Villanueva Cailos , Anahsis y Evaluacitn de Proyectos de Inversion
para biencs de captal Pag 20
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3.1.1. PERIODO DE RECUPERACION DE LA INVERSION. ( P.R.L. )

Este métode relaciona el beneficio anual de un proyecto, con el
desemboiso inicial de un proyecto, es el mas sencillo para evaluar
unainversion, y se refiere al tempo requerido para que el flujo de efectivo se

iguale con la Inversion inicial dei proyecto

El Objetivo de este método es determinar el nimero de anos gue seran
requendos para que una mversion genere fondos netos suficientes para iqualar

al monto de ia inversion requerida por el proyecto.”

Para efectos de su calcule se utiiza el siguiente procedimiento:

Se suman los flujos netos de efectivo del proyecto, hasta obtener una
cantidad que iguale a la inversion original neta, pudiéndose presentar dos

casos,

1) Que la suma sea exactamente igusl a la inversion, siendo el periodo de

recuperacién el ano de la Ultima cifra sumada

2) Que la suma sea mayor a la inversion, ésto es que sblo una parte de la
ditima cifra sumada se utilice para complementar el monto de dicha
inversion, procediéndose de |a siguiente forma,

2 1).- La dltma cifra se dividird entre 360 ( dias del periodo )

2.2).- El resultado de restar a la inversion onginal los flujos de efectivo hasta

la penultima cifra, se dividira entre la cantidad obtenida en el punto anterior
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2.3.)- La cifra obtenida al realizar las operaciones anteriores se dividira

entre 30, obteniendose asi el nimero de meses faltantes.
Su aplicacion tiene las siguientes ventajas
1.— Su caleule una vez obtenidos los flujos de efectivo es facil de realizar
2 - Es de gran utiidad cuando las empresas tienen problemas de solvencia
y por lo cual se ven imposibllitados para realizar inversiones cuya

recuperacion sea a mediano o largo piazo.

3.- Al obtener el reciproco del periodo de recuperacion, éste se aproxima a

la tasa interna de rendimiento.

Su aplicacién tiene las suguientes ventajas. °

1).- No considera el valor del dinero en el tiempo.

2).- No toma en cuenta los flujos de efectivo mas alld de la fecha de

recuperacion de ta inversion.
3).- No considera la rentabilidad del proyecto.
4).- Califica de 1gual manera a los proyectos que se recuperan en plazos

iguales pasando por alte la vida econonmica de elles, el monto de las

inversiones y su capacidad de generar recursos

* Seminano de utilion inmss Corporativas Modalo 11 €1 Ramon Hernandes Vazgas 1" 8¢ 2000

6 . . . . . . e de
Fhuerta Rios Fraestna, S Villanneva Carlos, Anithsas s | valuacon de Provectos de Inversion para ienes de
Capital pag, 125

1
-2
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Este método puede tener dos acepciones:

1.- Considera el flujo de efectivo antes de impuestos.

Pérido de recuperacion. = Inversion.
Flujos de fondos neto anuzales antes de

impuestos

2.- Considerando ef flujo de efectivo neto después de impuestos

Pérido de recuperacion, = inversion.
Flujos de fondos neto despuésl| de impuestos
mas depreciacion

Su interpretacion del término después de iImpuestos

Los beneficios que se esperan de un desemboliso de capital { inversion } se
deben tomar en cuenta, con base en las utilidades después de impuestos, ya
que la empresa no goza de ningun beneficio hasta después de haber cumptido

con los requerimientos del gobierno. 7

3.1.2. TASA PROMEDIO DE RENDIMIENTO

La Tasa Promedio de rendimiento es uno de los metodos mas
generalizados y tiene como finalidad medir el rendimiento de la inversién
que se realizara, la tasa se determina a partir de las utilidades despues de

impuestos,
T awrene J Gatma, Punsdamentos de Admngstracion Fovnsten Tag A1)
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Este es un método basado en procedimientos contables, es decir a
diferencia de ofros métodos, considera utilidades contables y no flujos de
efectivo Esta constituido por la refacién que existe entre ef promedio anual
de las utilidades netas { después de impuestos y reparto de ufilidades ) gue

se espera $e tengan durante la vida del proyecto y la inversion promedio

Antes de Impuestos

Tasa promedio de Flujos de efectivo netos promedio
Rendimiento sobre la inversion. = Antes de impuestos
inversion Media

Después de Impuestos

Tasa promedio de Flujos de efectivo netos promedio
Rendimiento sobre la inversion = Despues de impuestos
Inversion Media

Utilidades antes o después de impuestos, este valor se obtiene sumando
las utilidades para cada uno de los afios de la vida del proyecto, y dividiendo el
total entre el nimero de afios

Inversion media. La inversion promedio se obtienen al dividir entre 2 ia

inversion nicial
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Su aplicacion tiene [as siguientes ventajas :

1.— Su aplicacion es sumamente sencilla.

2 - Unicamente se ullliza para su calculo las utilidades después de

Impuestos

Su aplicacidn tiene las siguientes desventajas.

1 - No toma en cuenta &l valor de| dinero en el tiempo.

2 - No considera variaciones en las utilidades.

3 - No considera la capacidad generadora de recursos. (flujos de efectivo)
Y,

4.- No considera la vida economica del proyecto

3.2. METODOS QUE SI CONSIDERAN EL VALOR DEL DINERO EN
EL TIEMPO.

El Valor Presente Neto (V.N.P.) y Ia Tasa Interna de Retorno (T I.LR ) son
métodos de analisis y evaluacidbn de proyectos de inversion gue si se
consideran e incorparan los efectos del tiempo en los recursoes financieros,
tanto los ocasionados por la inflacidon como los provenientes del costo de
oportunidad que se tiene al no destinar los fondos a otras alternativas de

Inversion, lo anterior se establece al estabiecer tasas de descuento.

X
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3.2.1. METODO DE VALOR PRESENTE. ( V.P.N.)

En este Método si se considera e! valor del dinerc en el tiempo. Es por
250 que a los flujos de efectivo, estimados en la vida de un proyecto de

inversion, se descuentan a una determinada tasa de interés.

En principo se establece que serda igual al costo de capital de la

empresa, esto constituye una exigencia minima a cumplir por un proyecto de
Inversion.

Lo que pretende es saber saber si los fiujos de efectivo a valor presente,

s mayor o mencr que la inversion inicial, y sélo s se logra que el valor

presente sea mayor ¢ igual al monto de la inversidn inicial, se da por
bueno el proyecto, es decir se aprueba,

El valor presente neto es la diferencia de restar el valor presente de los
flujos, el importe de |a inversion inicial, si se da positivo, se acepto el proyecto
de lo contrario se rechaza.

£l método de valor presente se da bajo dos circunstancias gue son.

1.- Cuando los flujos de efectivo son igualés durante lo que dure ei
proyecto

2.- Cuando los fljos son diferentes cada arfio.

En estas circunstancias la tasa de descuento que se aphque debera ser
la misma para los ingresos y para egresos.

(3
~1
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Esto se lleva a cabo por medio de un proceso matemético que se

conforma con tres premisas, que son.

VA= VFE
(1+0)"

1.- La cantidad futura de dinero, estimada a recibir en efectivo (flujo de efectivo)

V F Valor futuro.
2 - Las veces o periodos en que se esperan se produzcan los flujos de efectivo

N = Periodos

3.- El porcentgje de descuento( interés ), utilizado para gustar 10s flujos en el
tiempo y determinar su valor actual ( V.A. ) .Tambien se & conoce como costo
de capital

| = Interés.

Su aplicacion tiene las siguientes ventajas

1.- Este método toma el valor del dinerc en el tiempo al incorperarse una tasa
de descuento

2 - Posibilita calcular el valor presente de los flujos independientemente de |3
existencia de fiujos negativos

3 . Se basa en |z rentablidad neta del proyecto

a8
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4.- Toma en cuenta la calidad en tiempo y monto de los flujos de efectivo

Una de sus principales vulnerabiliadades reside en |a fijacion de la tasa
de descuento que se aplicara a los flujos para traerlos a valor presente, se basa

en supuestos gue pocas veces se cumplen :

A - La existencia de un mercado perfecto de capitales.

B.- Independencia entre proyectos.

3.2.2, TASA INTERNA DE RENDIMIENTO ( T.L.R.)

La tasa Interna de Rendimiento ( TL.R. ) se define como la tasa de
descuento que 1guala el valor presente de los flujos de efectivo, con la inversién
inicial requerida para el proyecto, lo cual significa que la TIR, es una tasa de
descuento que iguala a cero el valor presente neto de una inversion, puesto

que el valor presente de los flujes se iguaia al importe de la inversion.”

El crterio que se sigue para aceptar o rechazar un proyecto, en este
método de valuacién, es comparar la tasa interna de rentabilidad de un
proyecto y una tasa limite {minima rentabilidad exigida por la empresa para el
proyecto )

Otra forma de conceptuzbizar la tasa intermna de rendimiento, es
considerarla como Jla tasa maxima que la empresa puede pagar por el
financiamientodel proyecto.
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Para encontar la tasa interna de retorno sdlo se requiere conocer.
1 - El monto de la inversion.
2 - Los flujos de efective que et proyecio genera duranie su vida util y,

3.- Los afnos de duracion

Su aplicacion tiene las siguientes ventajas:

1 - S1 considerd et valor del dinero en el tiempo.
2 - Conocer la tasa de descusento no es necesario
3.- Una vez estimada [a tasa interna de retrorno, conforme a ella se efectya la

jerarquerizacidn de los proyectos.

Su aplicacidn tiene Ias siguientes desventajas -

1 - 81 los calculos son realizados sin la ayuda de medios electrénicos éstos son
basatante laboriosos

2.- La presencia de flujos negativos provoca resultados erréneos a causa de la
naturaleza técnica en las propiedades matematicas aplicables al efectuar ios
calculos bajo éste método un proyecto puede tener mas de una o ninguna tasa
interna de rendimiento,

3 - Se da por hecho que la reinversion de los flujos se efectuara a la tasa

interna encontrada
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PROYECTO DE INVERSION PARA LA ADQUISICION DE UNA
FLOTILLA DE EQUIPO DE TRANSPORTE.

ANTECEDENTES.

La empresa Distnbuidora de Maquinaria, S A. de C. V. es fundada en el
afo de 1946 teniendo en ese entonces como giro principal la comercializacion

de maguinaria y equipo para los mercados de construccion y ferrocarriles.

Al cabo de 50 afios de permanecer en el mercado su objetive social ha
sufrido diversas modificaciones y actualmente puede resumirse en importacion,
exportacién, compra-venta, reparacion, mantenimento, distribucién  y
explotacion general, mercantil e industriai de maquinaria industrial, herramienta

de toda clase de equipos industriales, asi como las partes y refacciones.

Durante su ininterrumpida existencia de 50 afios, diferentes lineas de
magquinaria han sido representadas, contando en la actualidad con una gama
de productos de reconocida calidad y valor intrinseco, principios fundamentales

de su filosofia empresarial.

Con el objeto de tener el conocimiento de la planeacion estratégica de |a

empresa presento su visidn, misién y fildsofia de empresa.

VISION.

Su Visién consiste en representar marcas de alta calidad buscando
siempre gue las mismas tengan incorporadas conceptos de liderazgo en las
areas de disefo, tecnologia, ingenieria y servicio con el objeto de ofrecer la

mejor relacion costo-beneficio en el mercado

Proveer un excelente soporte de producto a sus clientes con una pronta

y eficaz respuesta a sus necesidades
32
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Mercadear sus productos con una estructura de precios gue permita

margenes de utiidad razonables y dentro de los parametros de mercado

Préacticar negociaciones con honestidad e integridad de una manera

consistente y sin ninguna discriminacion. Hoy su gran objetivo es lograr el éxito.

MISION

Su exito proviene de la capacidad de agregar valor a las operaciones
de sus clientes, basandose en la combinacidn de la capacidad y la

contribucion de todos sus empleados

Su compromiso es enfocar los esfuerzos colectivos, satisfaciendo las

necesidades de sus clientes, empleados y accionistas.

COMERCIALIZACION.

Esta empresa tiene la gama de maguinazria mas completa para la
construccion, la mineria y la industrnia en general Para conocer la linea
completa y sus caracteristicas principales Cuenta con planes de
financiamiento de acuerdo a sus necesidades, renta de una gama diversa de
equipo, ventas de equipo seminuevo ¢ usado, almacenes de refacciones y un
soporte de servicio en toda la republica.

En materia de construccion, cuenta con la maguinaria pesada que
resuelve todo tipo de necesidades y ofrece |a posibilidad de elegir de entre las

marcas internacionales de mayor prestigio.

Ademas de ofrecer un amplio catdlogo de equipas v el soporte técnico y
mecanico gue la construccion exige, brinda a sus ciientes la calidad y la
faclidad de adquisicion, disponbihdad y servicio que le han distnguido en el

mundo de la construccion.



34

CASO PRACTICC " PROYECTO DE INVERSION PARA LA ADQUISICION DE UNA FLOTILLA DE EQUIPO DE TRANSPORTE

En el campo de la industria, la empresa cuenta con maquinana y equipo
de gran varnedad para resolver cualquier situacin que apoye a esta imporante

area en expansion y crecimiento.

Durante los Glimos afios la empresa ha representado un crecimiento
considerable en la demanda de sus servicios de asesoria y soporte a los
clientes, a la par de este crecimiento Distribuidora de Maquinaria, $ Ade C. V
comenzd a tener problemas por la demora en sus respuestas que sus clientes
reguerian ya su vez un incremento de sus gastos de operacion, asi como un
decremento de sus ingresos, el origen de estos problemas se debid entre otras
causas al crecimiento de la empresa, asi como, a la falta del equipo de

transporte suficiente que ia empresa requeria en esos momentos.

Come consecuencia de los problemas descritos, se tiene que 1os
clientes se quejan de la demora en las respuestas, lo que ocasiona que la
empresa este dejando de percibir grandes cantidades de ingresos por Ics

servicios que presta

Para ello se estudia la posibilidad de adquinr una flotila de equipo de
transporte que permita solucionar estos problemas, asi como tener una mayor
cobertura de mercado, atendiendo lz totalidad de sus rutas a lo large de

territobio nacional y un adecuado soporte y asistencia a sus clientes

DEFINICION DEL PROBLEMA.

.. Bsrentable la inversion ?

¢ Los gastos del equipo actual son mencres que los que genera el proyecto ?
34
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.. Como afecta el proyecto el flujo de efectivo de la empresa ?
¢ Es necesario sustituir el actual equipo de transporte ?

. El equipo can el que contamos actuaimente satisface los requerimentos

necesarios para poder seguir eperando en la empresa ?

OBJETIVOS.

Determinar la factibilidad de adqguirir una flotilla de equipo de transporte

asi como los heneficios que le generaria ala empresa,

Determinar et monto de los recursos econdmicos necesarios para la

adquicision de una flotilla de equipe de transporte.
Determinar los beneficios que la inversion pueda genarar en el futuro
Determinar el tiempo de recuperacion de la inversion.
EVALUACION EN BASE AL ANALISIS

La Direccion General sostuvo Juntas con las Gerencias de Ventas
Construccidn, Ventas Industnal, Servicio y Refacciones, ast como con Finanzas
y Administracién, con el objeto de conocer las opiniones respecto al problema

que se esta enfrentando la empresa, obteniendose los siguentes resultados

Las Gerencias de Ventas Construccion, asi como ia de Ventas Industrial
considera conveniente mvertir en una flotilla de equipe de transporte que
garanice la respuesta rapida y eficiente de los servicios requendos per
nuestros clientes, mientras las Gerencias de Servicio y refacciones, consideran
que la decision de inversion es muy precisa, ya que servicic tendrd una mayor

cobertura en cuanto a la entrega de equipo nuevo, reparacion y mantenimiento
33
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de equipo en obra, asi como la conservacién del equipo en renta propiedad de
la empresa En tanto refacciones afrmo que se vera beneficiada
considerablemente en base a los embarques de grandes |otes de refacciones,

lo cual maximizaria sus operaciones con los clientes.

Finanzas y administracion consideran que la posicion de invertir en este
proyecto resulta de gran utilidad para eficientar ias operaciones de nuestra

empresa y due €l equipo con el que se cuenta actualmente es obsoleto.



DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C\V.

PRESUPUESTO DE INGRESOS

MILES.
FACTOR DE
PERIODO  INFLACION.*  IMPORTE.
2000 9.60% 17.836
2001 13.00% 20,586
2002 9.00% 22,806
2003 7 00% 27.797
TOTAL. 89,025
PRESUPUESTO DE COSTO.
MILES.

£l costo se considera en un 80% de nuestras ventas.

FACTOR DE
PERIODO INFLACION. * IMPORTE.
2000 9.60% 10,702
2001 13 00% 12,352
2002 9.00% 13,684
2003 7.00% 16,678
TOTAL. 53,415
* Fuente : Equipo de Transicion del Presidente Electo

Vicente Fox Quesada.

a7
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DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

CALCULO DE LA INVERSTON.
PRECIO N°® DE MONTO
VEHICULG | MARCA | MODELO | UNITARIO. |UNIDADES.] TOTAL.
PICK-UP | DODGE | RAM-15001 194,864 00 25 4,871,600 00
TOTAL INVERSION. 4,371,600.00
PARA EFECTOS DEL CASO { MILES } 4.572.00

38

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta, segun el art 44 del ISR

el cual se detalla a continuacion.

CALCULO DE LA DEPRECIACION CONTABLE.

CONCEPTO. INVERSIOGN

% TASA

EQUIPO DE TRANSPORTE  4,872.00

25

2000

1.218 00

2001

1,218.00

2002

1.218 00

2003

1,218 6O

CALCULO DE LA DEPRECIACION FISCAL.

CONCEPTO. INVERSION

% TASA

EQUIPO DE TRANSPORTE 2,003 00
FACTOR DE INFLACION

DEFPRECIACION FISCAL

25

2000
1,218 00
9 50%

1,334 93

2001
1,218 60
13 00%

1,376.34

2002
1,218 00
9.00%

1,327.62

2003
1,218 00
7 00%

1,303 26

TOTAL.

4,872 00

TOTAL,

4,872 Q0

5,342.15
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DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

CALCULO DEL ACTIVO DE LAS EMPRESAS.

VALOR ORIGINAL DE LA INVERSION. 4,872 00

TASADEL 1.8% (ART.Z LA) 87.70

K
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DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

Se estima que los gastos de operacidn inherentes al proyecto se

estimaron en forma proporcional a él.

PRESUPUESTO DE GASTOS DE OPERACION.
2000 2001 2002 2003

3,210 4117 4,789 5,559

ESTADO DE RESULTADOS PROFORMA.

CONGEPTQ. 2000 2001 2002 2003
INGRESOS. 17,836 20,586 22,806 27,797
COSTOS. 10.702 12,352 13,684 16,678
UTILIDAD MARGINAL 7,134 8,234 9122 11,119
GASTOS DE OPERACION * 3,210 4,117 4,789 5,559
UTILIDAD EN OPERACION 3,924 4,417 4,333 5,560
DEPRECIACION CONTABLE 1,218 1,218 1,218 1.218
DEPRECIACION FISCAL. -1,335 -1,378 1,328 -1,303
UTILIDAD FISCAL. 3,807 3,959 4,223 5,474
ISR (35%) 1,333 1,386 1,478 1,916
PTU. (10%) 381 395 422 547
UTILIDAD NETA. 2,094 2177 2,323 3,011
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DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C. V.

FLUJO DE EFECTIVO. ES DE PESOS
TR

INVERSION EN EQUIPQ."

UTILIDAD NETA

MAS: PARTIDAS QUE NO REPRESENTAN
SALIDAS DE EFECTIVO.

DEPRECIACION.

FL.UJO DE EFECTIVO,

It
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DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

PERIODO DE RECUPERACION DE LA INVERSION. ( PRI )

FLUJO DE EFECTIVO.

ANO FLUJO DE EFECTIVO. ACUMULADO.
200¢ -4,872.00 -4,872.00
2000 3,312.00 -1,560 00
2001 3,395.00 1,835.00
2002 3,541.00 5,376 00
2303 4,229.00 9,605.00

La recuperacion del proyecto en cifras sin considerara valor del

dinero en el timepo, ccurre en 1 afio, 8 meses

El fiujo positivo del afio 2001, se divide entre 12 meses obteniendo
ia cantidad mensual, 1o que indica que al transcurrir 6 meses del

primer arfio el proyecto queda pagado
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DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

TASA PROMEDIO DE RENDIMIENTO.

ANO UTILIDAD NETA.

2000 2,094.00

2001 2177.00

2002 2,323.00

2003 3,011 00
TOTAL 9,605 00
UTILIDAD PROMEDIQ. = 9,605.00 /4 = 2,401.25
INVERSION INICIAL = 4,872.00
INVERSION PROMEDIO.  4,872/2= 2,437.50

TPR = UTILIDAD PROMEDIO / INVERSION MEDIA.

TASA PROMEDIO DE 2401.25/2,437.50= 99%
RENDIMIENTO

A3



DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

2000

2000

2001

2002

2003

EVALUACION FINANCIERA.

VALOR PRESENTE NETO. { VPN )

FLU.JO DE EFECTIVO.

-4,872.00
3,312.00
3,395.00
3,541 00

4,229.00

FACTOR. VALOR PRESENTE.
1.0000 -4,872.00
09124 3,021.90
1.7831 2658.78
0.7722 2,734.36
0.7630 3,226.52

TOTAL VALCR PRESENTE. 6,769.56

lL.os factores fueron calculados conforme a los factores de inflacion

que se presentaron anteriormente.

El Valor Presente Neto quiere decir que la inversion ariginal de $ 4,872.00

se recupera en su totalidad y deja un fiujo positivo de $ 6,769 56

44
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2000

2000

2001

2002

2003
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DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

PERIODO DE RECUPERACION DE LA INVERSION
TOMANDQ EN CUENTA EL VALOR DE!L. DINERO EN EL TIEMPO.

FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO. FACTOR. VALOR PRESENTE. ANTERIOR,
-4,872 Q0 1.0000 -4,872 00 -4,872 00
3,312.00 0.9124 3,021.90 -1,850.10
3,385.00 0.7831 2,658.78 808.68
3,541.00 0.7722 2,734.36 3,543.04
4,229.00 0.7630 3,226.52 6,769.56
TOTAL VALOR PRESENTE. 6,769.56 4,399.19

La recuperacion del proyecte en cifras que reconocen el valor del

dinerc en ef tiempo es de 1 afio, 4 meses

El flujo positivo del afio 2001, se divide entre 12 meses obteniendo

la cantidad mensual, lo que Indica que al transcurrir 4 meses del

primer afio el proyecto queda pagado.



DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

TASA INTERNA DE RENDIMIENTO ( TIR )

AflO
2000
2000
2001
2002

2003

70-50=20x 53=

10.60 + 50 = 60.60%

46

La tasa interna de rendimiento es de 60.60 %

FLUJO DE 56% 70% FLUJO DE FLUJO DE
EFECTIVO. FACTOR. FACTOR. EFECTIVO6Q% EFECTIVOT70%
-4,872.00 10000 1.0000 -4,872.00 -4,872.00
3,312.00 0.6667 0.5882 2,208.00 1,948.24
3,395.00 0.4444 0 3480 1,508.89 1,174.74
3,541.00 0.2963 0.2035 1,049.18 720 74
4,229.00 0.1975 0.1197 835.36 506 34
TOTAL 729.43 -521 94
Realizando operaciones
72943 /1.25137= 0.532908
-321.84 /125137 = 0467095



DISTRIBUIDORA DE MAQUINARIA, S.A. DE C.V.

PRUEBA DE VERIFICACION DE LA TIR.

Tasa del 60.60%

ANG
2000
2000
2001
2002

2003

FLUJO DE EFECTIVQ.

-4,872.00
3,312 00
3,395 00
3,541 00

4,229.00

FACTOR. VALOR PRESENTE
60.60% FLULO DE EFECTIVO,

1.0000 -4.872 00

0.6227 2.062.99

0.3877 C1,317.01

0.2414 855 58

01503 636 43

TOTAL VALOR PRESENTE. oo
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CONCLUSIONES.

Una vez concluida la evaluacion del Proyecto de Inversidn para adquirir
una flotilla de equipo de transporte, podemos decir que es un proyecto factible
para mvertir | ya que al aplicar los métodos que reconocen €l valor del dinero
en el tiempo, el proyecto resulta positivo al igual que los métodos que no

reconocen el valor del dinero en &l tiempo

El proyecto tiene una recuperacion de 1 afic 4 meses, lo cual nos

favorece por que cumple con nuestras expectativas.

E! Método de valor presente arroja flujos positivos de $ 6,769.59, y una
tasa interna de rendimiento de 60.60%

Al adquiric esta flotlla de equipo de transporte, crecenan nuestras
operaciones, generando mayores utiidades  disminuyendo gastos por

mantenimiento y conservacion, asi como consumo de combustibles

Ya que como es equipa nueve, requiere de menor Consumo en
combustible, asi como reparaciones mayores que ei  equipo anterior

necesitaba Ademas de que tendremos mayor cobertura de nuestro mercado.
Finalmente podemos concluir que nuestro proyecto cuenta con fas

condiciones financieras para realizarse, siempre y cuando se cumplan las

condicianes del entorno politico y econdmico estimadas para él.
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