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INTRODUCCION

En todo el tiempo de vigencia de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, la practica ha puesto de manifiesto sus ventajas y defectos,
entre los que sobresalen, la regulacién del derecho de retiro de los

accionistas previsto en su articulo 220.

Conforme al articulo 220 antes citade el derecho de retiro parcial o
total de aportaciones es aquél que se eferce en cualquier tiempo por un socio
respecto de su participacién en la parte variable del capital social de una
sociedad mercantil, el cual deberd notificarse fehacientemente y, no surtird
efectos sino hasta el fin del ejercicio anual en curse, si la notificacién se
hace antes del Gltimo trimestre de dicho ejercicio, y hasta el fin del ejercicio

siguiente si la notificacién se hiciere después.

El objetoc de estudio del presente trabajo de investigacion es
precisamente el reembolso a los accionistas de una sociedad andnima de
capital variable en virtud de su ejercicio del derecho de retiro en cuestion, ya
que el texto vigente del articulo 220 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles podria provocar litigios innecesarios en virtud de interpretaciones
juridicas contradictorias, sobre todo en cuanto a si se debe pagar a dicho
accionista el valor nominal o real de sus acciones respecto de las cuales

ejerza dicho derecho.



Ni la doctrina mexicana ni la extranjera se han ocupado del estudio a
fondo de esta figura juridica, siendo que en muchas ocasiones confunden el
derecho de separacién previsto en el articulo 206 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles con el derecho de retiro a que nos referimos.

Para obtener una vision total y completa del derecho de retiro del
accionista y asi poder concluir si por el ejercicio de este derecho se le debe
entregar al accionista el valor nominal o real de sus acciones, he considerado
necesario explicar brevemente en los capitulos primero y segundo de este
trabajo a la sociedad andnima, a la sociedad anénima de capital variable, su
funcionamiento, asi como los derechos en general de los accionistas de la
misma, dentro de los cuales encontramos el derecho de separacién y de
retiro. En el tercer capitulo hago un estudio respecto de! derecho de
separacién y del derecho de retiro, ya que sclamente asi podremos demostrar
que son figuras juridicas totalmente distintas, tanto por sus supuestos

hipotéticos como por sus consecuencias juridicas.

Asimismo, menciono la necesidad de reformar el articulo 220 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, a efecto de regular en forma clara y
precisa el derecho de retiro; para lo cual prepongo los aspectos que dicha

reforma deberé contemplar.

Para los efectos del presente trabajo, me referiré al derecho de
separacién como aquél previsto en el articulo 206 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, que le corresponde a los accionistas minoritarios
frente al poder de la mayorfa, cuando éstos dltimos en Asamblea General

de Accionistas, adoptan resoluciones que la misma Ley considera como



graves y, que justifican la separacién del accionista de [a sociedad

andénima.

Asimismo me referird al derecho de retiro, como la facultad de un
accionista que puede ser ejercida en cualquier tiempo, respecto del retiro
total o parcial de su participacién en la parte variable del capital social de
una sociedad andénima, contemplada en el articulo 220 de la Ley General

de Sociedades Mercantiles,



CAPITULO |

GENERALIDADES DE LA SOCIEDAD ANONIMA

1. La Scociedad como _Contrato.

1.1 Contratg Social

La sociedad, desde el derecho romano, es considerada comao un
contrato (societas) por el que dos o0 mas personas (socci), acordaban aportar
determinados bienes, obras o actividades para lograr un fin comin.” Sin
embargo la societas contractual romana no tenia, por regla general,
personalidad juridica®, asi como tampoco contaba con efectos frente a

terceros.

En el derecho mexicano la sociedad es definida como un contrato,
definicibn que, aun cuando la legislacién mercantil en general es aplicable a
.|as sociedades, no as en ésta en donde la encontramos, sino en el Co. Civ.
que, con fundamento en los articulos 2°. del Co. Com. y 1°. del Co. Civ., es

la fuente supleteoria de nuestra legislacion mercantil.

El articulo 2688 del Co. Civ. dice que “por el contrato de sociedad, los
socios se obligan mutuamente a combinar sus recursos o sus esfuerzos para
la realizacién de un fin comin, de cardcter preponderantemente econdmico,
pero gque no constituya una especulacidn comercial”, luego entonces
“suprimida esta uUltima nota negativa, el resto de ia definicién es aplicable a

la sociedad mercantil”? objeto de nuestro estudio.

! Bialostosky , Sara. Panorama de] Derecho Romano. Universidad Nacional Auténoma de México, tercera
edicion. México 1990. p. 171,

? Jdem

3 Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Curso de Derecho Mercantil, Editorial Porriia, S.A, de C.V., vigésima
tercera edicién, Tomo I México, 1998, p.44,
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Asimismo, la L.G.5.M. le da a la sociedad mercantil el caracter de
contrato en diversos articulos, tales como los articulos i} 2°., parrafo cuarto,
que dice gque “las relaciones internas de las sociedades irregulares se regirén
por e contrato social respectivo...”; i} 7°., que establece, que “...Si el
contrato social ne se hubiere otorgado en escritura...”; o, iii) el 26°. que

“

inicia “...Las cldusulas del contrato de sociedad que supriman la
responsabilidad ilimitada..." Sin embargo, como mads adelante lo explicamos,
debemos senalar que estas disposiciones dnicamente se refieren a la
sociedad como contrato en su etapa constitutiva, y no en la etapa de su

funcionamiento.

1.2. Naturaleza Juridica

A pesar de que nuestra legislacién, como las legislaciones de tipo
“guropea”, define a fa sociedad como un contrato, tal y como lo expusimos
en el apartado 1.1. anterior, existen diversas teorias contrarias a dicho
cardcter contractual de las cuales nos remitiremos a explicar brevemente dos

de las mas importantes.

Una de ellas es la conocida como *“Acte Social Constitutive”,
encabezada por GIERKE®, la cual contempla al acto constitutivo de una
sociedad comao un “acto unilateral” y no como un contrato, toda vez que
establece que la voluntad de los que intervienen en el negocio social se
presenta unilateralmente, con la dnica finalidad de crearlo. Sin embargo
sostenemos, como muchos autores, que esta doctrina es incorrecta, ya que
el objeto primordial de constituir el ente social no es tnicamente el de
crearlo sino también el de establecer derechos y obligaciones entre los

socios y la sociedad.

4 Citado por Gasperoni, Nicola. Las Acciones de las Sociedades Mercantiles. Editorial Revista de Derecho
Privado, volumen vigésimo octave, Madrid, 1950. p.p. 15 v 16.
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La otra teoria es aquella iniciada en Alemania por KUNTZE®,
denominada “Acto Complejo”, misma que sostiene que |la sociedad no es un
contrato debido a que en todo contrato las manifestaciones son opuestas y,
en la sociedad es lo contrario, esto es, existe una coincidencia de intereses
que persiguen un mismo fin. Asimismo, me permito afirmar que esta teoria
es incorrecta toda vez que, si bien es cierte que existe un interés general
entre los socios, también es cierto que para que exista un contrato no es
necesario que en el mismo las manifestaciones sean opuestas, ya que los
articulos 1792 y 1793, respectivamente, del Co. Civ. dicen que "Convenio
es el acuerdo de dos o mds personas para crear, transferir, modificar o
extinguir obligaciones”, y "los convenios que producen o transfieren las
obligaciones y derechos toman el nombre de contratos”, luego entonces, el

acto constitutivo de la sociedad si es un contrato.

A pesar de lo anterior hemos de reconocer que la sociedad mercantil
es una figura juridica sui géneris, ya que considero que la fase constitutiva
de la misma tiene cardcter contractual, aunque con caracteristicas muy
peculiares distintas a otros contratos, sin embargo no debe considerarse asi

a la etapa funcional de la sociedad.

Lo anterior lo fundamentamos al estudiar la L.G.S.M., va que ésta al
referirse a la sociedad como contrato Gnicamente lo hace en diversos
articulos relacionados con su fase constitutiva pero nunca en la funcional,
toda vez que la sociedad “si bien nace de un contrato, se separa y aparta de
esta figura juridica, cuando la sociedad actia (es decir, cuando cumple su
misidn), cobra vida, y establece relaciones - de varios tipos -, no sélo con

sus socios, sino con sus administradores y con quienes la vigilan vy

5 citado por Gasperoni, Nicola. Op. Cit. p. 16.
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controlan, y sobre todo con terceros”®, esto es, cuando se le concede

personalidad juridica.

1.3 Personalidad Juridica

Como lo mencionamos anteriormente, la siguiente fase del acto
constitutive de la sociedad {acto considerado como contrato} es la funcional
del ente social, su exteriorizacién, cuando adquiere el status de sujeto de

derechos y obligaciones, esto es, cuando se le atribuye personalidad juridica.

Nuestra legislacién le concede a ciertos sujetos juridicos que no son
personas fisicas, personalidad juridica, entre los que encontramos a las
sociedades mercantiles, asi el articulo 25 del Co. Civ. en su fraccién il
establece que las sociedades civiles o mercantiles son personas juridicas
colectivas. Ademas, el articulo 2° de la L.G.5.M. establece que las
sociedades mercantiles inscritas en el Registro Pdblico de Comercio tienen
personalidad juridica distinta a la de los socios, al igual que las no inscritas
en dicho Registro pero que se hayan exteriorizado como tales frente a

terceros.

Como podemos ver, la personalidad juridica de las sociedades deriva de
la Ley, es decir, es un concepto meramente formal, que produce dos

consecuencias principales:

al La sociedad como un sujeto de derechos, con nombre, domicilio,
capacidad de goce (actuando siempre por sus representantes o
administradores), capacidad juridica {limitada a su objeto social) y, calidad de

comerciante.

¢ Barrera Graf, Jorge. Las Sociedades en Derecho Mexicano. Universidad Nacional Auténoma de México.
México, 1983.p. 19
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b) La sociedad con un patrimonio, diferente del de sus socios. Ei
patrimonio de la sociedad, a pesar de estar constituido por aportaciones de
los socios, no es patrimonio de éstos sino del ente social. Las deudas
sociales estan garantizadas por el patrimonio social, y en caso de
insolvencia, cuando se trata de sociedades de responsabilidad limitada, la
ejecucién de la sentencia que se pronuncie contra la sociedad condenéndola
al cumplimiento de obligaciones respecto de tercero se reducird a la
obtencién del monto exigible de las aportaciones de los socios.
Inversamente, los acreedores de los socios no pueden hacer efectivo sobre el
mismo las deudas que tengan contra los socios, si no es embargando las
utilidades que puedan corresponderles, e incluso la participacién que tengan
en la sociedad, pero sin poderla rematar, a no ser que se trate de acciones,

caso en el que se puede llevar el embargo hasta sus (ltimas consecuencias.’

Por lo anterior, considero a la personalidad juridica de la sociedad como
un medio para gue la misma logre sus propics fines, asi como para proteger

el interés juridico de los socios.

1.4, Capacidad Juridica

El atribuirle a las sociedades personalidad juridica provoca el
reconocerles capacidad, esto es, la aptitud para ser sujetos de derechos y
obligaciones y, hacerlos valer. Sin embargo, dicha capacidad juridica tiene
unicamente el alcance que la ley establece, dependiendo también del objeto
social de la sociedad. Otro elemento importante que constata la existencia
de la capacidad en las sociedades es la nacionalidad, que implica un atributo
en la personalidad y que permite la aplicacién de un determinado derecho
considerado camo propio de ia sociedad, o cual debe entenderse en sentido
distinto respecto a la nacionalidad de los socios que la conforman. Se debe

cbservar lo dispuesto por el articulo 6 de la L.ILE. que se refiere a las

" Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Curso de Derecho Mercantil. Op. Cit. p. 56.



9

actividades econdmicas reservadas de manera exclusiva a mexicanos o
sociedades mexicanas con clausula de exclusidn de extranjeros. Asimismo,
se debe observar lo previsto per los articulos 7°, 8° y 9° de dicha Ley que
sefalan los requisitos para la participacion de la inversidén extranjera en una

sociedad o actividad determinada.

En ocasiones, la ley limita la capacidad de ejercicio de derechos por
parte de las sociedades. Tal es el caso de aquéllas que estan en estado de
liquidacién, a las cuales no les permite el ejercicio de operaciones distintas a

la liquidacién social, de conformidad con el articulo 233 de la L.G.S.M.

Otra limitacidén a la capacidad de las sociedades mercantiles es que, en
virtud de que las mismas no son seres humanos sino personas juridicas
colectivas, es necesario que los actos inherentes a éstas se realicen por
medioc de personas fisicas, esto es, a través de sus representantes que, de
conformidad con el citado articule 10 de la L.G.S.M., son sus

administradores.

2. Elementos del Contrato Social.

De conformidad con el Co. Civ. los elementos de todo contrato se

clasifican en esenciales y de validez.

Se entiende por elementos esenciales a aquéllos que son parte
integrante del contrato, sin los cuales no podria ser concebido dicho acto
juridico, senialando el Co. Civ. en su articulo 1794, como tales al

consentimiento y al objeto que pueda ser materia del mismo.

Por otro lado, el articulo 1795 del Co. Civ., interpretado a contrario

sensu, dispone que son elementos de validez, la capacidad de la partes, la
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licitud en el objeto, motivo o fin y, el cumplimiento de las formalidades que

la ley establece.

De lo anterior podemos concluir que para la vélida existencia del
contrato social se requiere de tres elementos esenciales, el consentimiento
de [as partes, la capacidad de las mismas y el objeto del contrate, asi como
de dos elementos de validez, el motivo o fin del contrato y la formalidad que
la Ley Generai de Sociedades Mercantiles establece para la validez de dicho

contrato social.

2.1. Consentimiento

“El consentimiento consiste en el acuerdo de dos o mas voluntades

"8 siendo

sobre la produccién o transmisién de obligaciones y derechos
necesario que estas voluntades sean emitidas por persona capaz y, con
ausencia de vicios de la voluntad tales como el error, dolo, mala fe, lesién y

violencia.

Luego entonces entendemos al consentimiento, elemento esencial del
contratoc  social, como la exteriorizacién de dos ¢ méas voluntades de
personas capaces (socios), libres de vicios, con el objeto de celebrar el
contrato social para la consecucién de un fin determinado y establecer las

bases para ello.

El consentimientc de los socios se manifiesta en el periodo
constitutivo de la sociedad, o incluso anterior al mismo, en la expresion de la

voluntad de ingresar como socio de la sociedad que se proyecta. Esa

¥ Borja Soriano, Manuel. Teoria General de las Obligaciones. Editorial Porrua, S.A. de C.V., décima sexta
edicidn, México, 1998, p. 121.
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voluntad de los socios de crear una sociedad y adquirir el status de socio es

en lo que consiste la affectio societatis.?

Partiendo del principio establecido en el articulo 1788 del Co. Civ.
son habiles para contratar todas las personas no exceptuadas por la ley.
Por lo tanto, dnicamente aquellas personas indicadas en los articulos 23 y
450, respectivamente, del Co. Civ. tienen incapacidad para contratar, esto
es, los menores de edad, aquéllos en estade de interdiccién, los mayores
de edad disminuidos o perturbados en su inteligencia aunque tengan
intervalos licidos, y aquéllos que padezcan alguna afeccién originada por
enfermedad o deficiencia persistente de caracter fisico, psicoldgico o
sensorial o por adiccién de sustancias como el alcohol, psicotrépicos o
estupefacientes; siempre que debido a la limitacién, o la alteracién en la
inteligencia que esto les provoque no puedan gobernarse y obligarse por si

mismos, o manifestar su voluntad por algin medio,

A pesar de lo anteriormente fundado, e! Co. Civ. en su articulo 563
establece que los tutores no podran vender, entre otros, acciones
pertenecientes al incapacitado por menor valor del que se cotice en la plaza
el dia de la venta, de lo que se desprende que la Ley prevé la posibilidad de

que los incapacitados sean socios en una sociedad andénima.

Por otro lado la voluntad de los socios debe ser libre y consciente,

esto es, con ausencia de vicios de la voluntad.

“El vicio de la voluntad es todo elemento que interviene en la formacién
de ésta, privando al sujeto del conocimiento de la realidad (error, dolo) o de

la libertad para decidir {violencia)”."

? Bialostosky, Sara. Op. Cit. p. 231.
1% Galindo Garfias, Ignacio. Derecho Civil, Editorial Porrtia, S.A., 7*. edicion. Meéxico, 1998. p. 228.
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El error es el falso conocimiento de la realidad, que provoca que la
voluntad se forme en un sentido diferente a aguél en que se hubiere formado

si no existiere dicho error, debiendo ser éste determinante.

Se debe entender por dolo a cualquier sugestiébn o artificio que se
emplee para inducir a error o mantener en €l a alguno de los contratantes, y
por mala fe a la disimulacién del error de uno de los contratantes, una vez

conocido, debiendo ser ambos vicios determinantes al igual que el error.

En cambio la violencia existe cuando se emplea la fuerza fisica o
amenazas que importen peligro de perder la vida, la honra, la libertad, la
salud, o una parte considerable de los bienes del contratante, de su
conyuge, de sus ascendientes, descendientes o parientes colaterales dentro

del segundo grado.

2.2. Obijeto.

E! objeto en toda relacién juridica consiste en crear y transmitir
derechos y obligaciones (objeto directo), o la conducta que debe cumplir el
obligado, esto es, 1a cosa o el hecho sobre los cuales recaen dichos efectos

jurfdicos (objeto indirecto).

La cosa objeto del contrato debe existir en la naturaleza, o ser
susceptible de llegar o existir, ser determinado o determinable en cuanto a
su especie, y existir en el comercio. Por lo que se refiere al hecho que el

obligado debe hacer o no hacer habra de ser posible y licito.
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“Por consiguiente, tratandose del contrato de sociedad y relacionado
lo dicho con 1a definicién del mismo, la aportacion de los socios constituye el

objeto del contrato”,'' es decir, su objeto indirecto.

Lo anterior lo podemos fundamentar en el articulo 2688 del Co. Civ.
que dice "los socios se obligan mutuamente a combinar Sus recursos o

esfuerzos para la realizacion de un fin comun.”

En cambio el objeto directo del contrato social es la creacién de

derechos y obligaciones entre los socios, y entre éstos y la sociedad.
2.3. Motivo o fin.

£l motivo o fin, es un elemento mas del contrato social, de conformidad

con los articulos 1795, 1831 y 2688 del Co. Civ.

El motivo o fin de la sociedad andnima “estriba tanto en el propdsito
que se le fije, de cardcter econdmico o de otra indole, para ser cumplido a
través de la organizacién que le sea propia y, con los medios que los sacios
hayan aportado o que ella misma adquiera; como en el interés comun que los
socios hayan tenido para constituila o para ingresar en ella

posteriormente.”'?

Es necesario distinguir entre el fin social y entre e} fin para el que el

socio ingresa a la sociedad, aun cuando el primero determina el sequndo.

Para la sociedad el fin es colectivo, consistente en cumplir los
propdsitos econdmicos y objetivos que se le fijen al momento de

constituirse, a través de su organizacién siendo que, de conformidad con el

" Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles. Editorial Porria, S.A., sexta
edicién, Tomo [. México, 1981. p. 32
"2 Barrera Graf, Jorge. Op. Cit. p. 30.
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articulo 2688 del Co. Civ. el motive o fin del contrato social es comuin a
todos los socios, de ahi que el articulo 13 de la L.G.S.M. establezca que “

el nuevo socio... responde de todas las obligaciones sociales contraidas
antes de su admisién... * y que, congruentemente el articulo 14 de dicho
ordenamiento juridico disponga que “... e/ socio que se separe o fuere
excluido... quedaré responsable con los terceros de todas las operaciones

correspondientes. "

En cambio, para los socios es individual, esto es, debe ser el motivo

determinante de la voluntad de cada uno de ellos de contratar.’™®

2.3.1. Finalidad ilicita.

Cuando la finalidad del socio sea ilicita la aportacidén serd nula sin
afectar al negocio social, sin embargo la ilicitud en el fin de la sociedad sf
ocasiona la nulidad de ésta, por lo que se procederd a su inmediata
liquidacién a solicitud de cualquier persona en todo tiempo, incluso por el
Ministeric Publico, sin perjuicio de la responsabilidad penal a que hubiere

lugar.

2.3.2. Deber de leaitad del socig.

La realizacion del fin comuin del contrato social de una sociedad
andonima impone a los socios, administradores y comisarios, sean © no
socios, un deber de lealtad a la sociedad, a cuyc cumplimiento estan
obligados, no debiendo su actuar, ir en contra o mas alla de la finalidad

social.

3 1dem.
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2.3.3. Conflicto de interés.

En términos del articulo 196 de la L.G.5.M. todo accionista que en una
operacion determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario
al de la sociedad a la que pertenece, debe abstenerse de votar en las
Asambleas respectivas. Como podemos ver, en este casc de conflicto de

interés la Ley ha decidido en favor de la sociedad.

2.4, Forma.

La regla general en nuestro derecho, de conformidad con los articulos
1796 y 1832 del Co. Civ. y 78 del Co. de Com., es gue los contratos se
perfeccionan por el mero consentimiento; excepto aquéiios’ que deben

revestir una forma establecida por la Ley.

En el caso concreto de sociedades mercantiles la L.G.5.M. en su
articulo 5, si exige formalidades, al establecer que las mismas deberén
constituirse ante notario, (0 ante Corredor Publico de conformidad con el
articulo 60 de la L.F.C.P.} vy, en la misma forma habrén de hacerse constar
sus modificaciones, asi como que la escritura publica centenga ciertos

requisitos, en términos de los articulos 6° y 81 de dicha Ley.

En la teoria del acto juridico, no deben confundirse las formalidades con
la publicidad, “esto es, a pesar de que la L.G.5.M. establezca que el contrato
social habra de inscribirse en el Registro Publico de Comercio del domicilio
de la sociedad, ésta no constituye un elemento del acto juridico, sino una
exigencia externa, de manifestar el acto para que sea conocido por terceros,
y para que produzca efectos en contra de ellos: su omisién no afecta el acto
mismo, salvo en los casos de excepcion en que la inscripcién registral se
considere por la ley como un requisito constitutive, es decir, que la

inscripcidn tenga efectos constitutivos y no meramente declaratives; la
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forma, en cambio, si es elemento del acto, cuya omisidn puede acarrear su
inexistencia - si se trata de acto solemne -, la nulidad y en caso de

sociedades, su liquidacién.”"*

Igualmente debe distinguirse el requisitc de forma en las sociedades y
del tipo de sociedad de que se trate, es decir, la forma es la manera de
manifestar el consentimiento de los socios en cualquier clase de sociedad y
el tipo de sociedad consistente en la adopcién de uno de los modelos de

sociedades mercantiles a que se refiere el articulo 1° de la L.G.5.M.

A pesar de lo expuesto en los parrafos que anteceden, en el casc de
que existan defectos de forma en el contrato social, estos se subsanaran al
otorgarse el acto en la forma debida y con su inscripcién en el Registro
Pdblico de Comercio correspondiente, de conformidad con lo previsto en el

articulo 2° de la L.G.S.M.

Ademés de lo anterior, la L.N.D.F. dispone que en la escritura publica
que contenga la constitutiva de la sociedad se deberd hacer constar el lugar
y fecha en que se otorga, asi como la firma de los otorgantes (accionistas o

sus representantes) y la del notario que autoriza dicha escritura puiblica.

3. Requisitos del Contrato Social.

Segun lo expuesto en el apartade 2.4. anterior, el contratoe social de
toda sociedad mercantil debera constar en escritura publica, otorgada por
fedataric publico, la cual habréd de ser firmada por los accionistas o sus
representantes y por el fedatario pablico que autoriza la escritura pablica en
cuestion y, ademas reunir los requisitos consignados en el articulo 6° de ta
L.G.S.M., mismos que podemos clasificar en personales, reales vy

funcionales, los cuales analizamos a continuacidn.

* [bidem, p. 71.
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3.1. Requisitos Personales.

a) Denominacién,

En la escritura constitutiva de toda sociedad habra de mencionarse su

denominacién o razdn social segln sea el caso.

La razén social se formard con los nombres de todos o algunos de ios
socios, la cual ird inmediatamente seguida de la expresién de la sociedad de

que se trate o de las siglas que la distingan como tal.

En cambio, ia denominacién se formard libremente, debiendo ser
distinta a la de cualquier otra sociedad y, al igual que la razon social ird
siempre seguida de la expresidn de sociedad de que se trate o de las siglas

que la distingan como tal.

La diferencia entre ambos conceptos obedece a la aplicacion de la
razdén social a las sociedades personalistas y de la denominacién a las de
capital, toda vez que en las personalistas importa esencialmente la
personalidad de los socios, de ghi que se forme con los nombres de uno o

Varios Socios.

En el caso de la sociedad anénima udnicamente se podréd utilizar la
denominacién. Aun cuando la L.G.5.M. no prohibe expresamente se utilice el
nombre de algin socio en su denominacién y no prevea una sancién por el
incumplimiento respecto de la mencidon de la sociedad de que se trate,
coincido con la opinidén de algunos autores al establecer que tal inclusidn es
ilegat, ya que convertiria a la misma en una verdadera razén social, y en el
caso de omitir ta mencién de la sociedad de que se trate, por aplicacion

analdgica de los articulos 25 a 28 y 59 de dicho ordenamiento juridico



18

podria imponerse a los socios la responsabilidad ilimitada. Por lo que para
evitar confusiones, no deberia permitirse la constitucion de sociedades

andnimas sin una denominacién auténtica.
b) Domigcilio.

La L.G.S.M. dnicamente dispone en su articuto 6°, fraccién VI., como
requisito esencial del contrato social que se determine el domicilio de la

sociedad, sin definir en ningtin momento dicho concepto.

Sin embargo, como ya lo hemos fundamentado podemos aplicar
supletoriamente el articulo 33 del Co. Civ., que establece que las personas
morales tienen su domicilio en el lugar donde se halle establecido su

administracién.

Lo anterior, sin perjuicio de que la sociedad pueda establecer

sucursales o agencias en el territorio mexicano o en el extranjero.

Sefialar el domicilio de la sociedad en el contrato social es un requisito
esencial, ya que éste tendra eficacia i) como lugar de inscripcién en el
Registro Publico de Comercio de la escritura constitutiva de la sociedad y de
los demas documentos relacionados con la misma sujetos a inscripeién; ii)
para la publicidad de convocatorias a Asambleas de sus accionistas y para la
celebracion de éstas; iii) para emplazamiento a juicio; iv) en su caso, para la
celebracién de las Sesiones de su Consejo de Administracién; v) para la
determinacion de la competencia jurisdiccional; vi) para asuntos fiscales, y

vii) para el derecho comun aplicable como supletorio.

En consecuencia, una sociedad andnima sélo podra tener un domicilio
social, no tomando en cuenta los funcionales previstos en los articulos 33,

segundo parrafo, y 34 del Co. Civ.
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c) Duracién.

La fraccién IV. del articulo 6° de la L.G.S.M. sefala como otro
requisito del contrato social el mencionar la duracién de la sociedad, no
existiendo precepto iegal alguno que establezca un maximo o un minimo en

cuanto a la duracion de una sociedad.

Sin embargo, al hablar la L.G.5.M. de que en el contrato social se
debe mencionar la duracién de la sociedad, se entiende que debe de ser
determinada, esto es, no se podrian constituir sociedades por tiempo
indefinido, a excepcién de aquéllas previstas en la legislacion financiera, esto
lo fundamentamos ademds en que en muchas ocasiones se ha negado la
inscripcion de las mismas en el Registro Pdblico de Comercio, declarando
legal dicha negativa ta Suprema Corte de Justicia de la Nacién. En
consecuencia, en la practica es muy comin ver que se constituyan

sociedades con una vigencia de 99 o mas anos.

d) Obieto.

Aln cuando la fraccién Il. del articulo 6° de la Ley en cuestién
denomine como otro requisito del contrato social al objeto de la sociedad,
debemos de entender como ta!l a la finalidad de la misma por las razones
expuestas anteriormente, esto es, como e! tipo de actividad que habra de
realizar la sociedad, por la cual los socios aportan sus recursos y esfuerzos a
efecto de obtener ganancias.

El objeto debe ser licito y no comprender aquellas actividades
estratégicas reservadas exclusivamente al Estado Mexicano, o aquéllas
comprendidas dentro de las “Actividades con regulacidn especifica”™ que

estan previstas en la L.LE. y en el R.L.LE.R.N.L.LE. en caso de tener cldusula
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de admisién de extranjeros, o dentro de la excepcién a que se refiere la

fraccion IV del articulo 27 constitucional.

e) Requisitos Personales Relativos a los Socios.

Ei articulo 6 de la L.G.S.M. en su fraccién |, establece que en el
contrato social se deben especificar los nombres, nacionalidad y domicilio de
las personas fisicas 0 morales que constituyan la sociedad, indicaciones que

son estrictamente indispensables.

De esas tres especificaciones es necesario hacer notar que la
nacionalidad es de las mas importantes, si se consideran las limitaciones que
existen, tanto en la Constitucién de los Estados Unidos Mexicanos como en

la L.ILE. y en el R.L.I.LE.R.N.I.E.

f) Requisitos Personales Relativos a ciertos Organos Sociales.

La fraccidn 1X. del articulo 6° de la L.G.5.M. dispone que en el contrato
social habra de hacerse constar el nombramiento de los administradores y la

designacién de quienes han de llevar ia firma social.

3.2. Requisitos reales.

a) Capital social.

A pesar de ser conceptos diferentes, el de patrimonioc vy el de capital
social de una sociedad andnima, en ocasiones se confunden. Patrimonio
social equivale a la suma de valores reales poseidos por la sociedad en un
momento determinado, mientras que capital social es e! total de tos valores

noeminales de las acciones suscritas de una sociedad anénima.

El requisito sefalado en la fraccion V. del articulo que estamos

estudiando, respecto de la mencién del capital social es esencial, ya que éste
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€S una garantia para terceros y es necesario para el cumplimiento de la

finalidad social.

De conformidad con el articulo 1° de la L.M. el capital social de ia
sociedad debe fijarse en moneda nacional y, en términos del artfculo 89 de la
L.G.S.M. e! de una sociedad anénima no debe ser inferior a cincuenta mil

pesos.

b) Aportaciones.

Otro de los requisitos es aquél establecido en la fraccién V). del
articulo 8°, en comento, consistente en especificar la expresién de lo que
cada socic aporte en dinero o en otros bienes, el vaior atribuido a estos y el

criterio seguido para su valorizacion.

A 1a sociedad andnima pueden aportarse toda clase de bienes, sean
muebies o inmuebles, derechos reales o personales de los que el socio sea

titular, siempre y cuando sean susceptibles de valuacién econdmica.

En el caso de que por error o dolo exista una sobrevaluacién de los
bienes aportados, el articulo 141 de la L.G.S.M. impone al socio la
obligacién de cubrir la diferencia si el valor de los bienes resultare, en un
plazo de dos afos, menor de un veinticinco por ciento del valor por el cual

fueron aportados.
c) Reservas.

La fraccién XlI. del articulo 6° objeto de nuestro estudio, se refiere al

importe del fondo de reserva.

A efecto de proveer las contingencias econémicas de la sociedad en un

future !a L.G.S.M. ha buscadc consoclidar la base del patrimonio social
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exigiendo 1a creacidn de un fondo de reserva, para lo cual en su artfculo 20
dispone que de las utilidades netas de toda sociedad habrd de separarse el
cinco por ciente como minimo para que dicho fondo importe hasta la quinta
parte de su capital social. El fondo en cuestién debera ser reconstituido de la

misma manera cuando disminuya por cualquier motivo.

Por lo anterior, la sociedad unicamente podra disponer del noventa y
cinco por ciento de las utilidades netas de cada ejercicio, hasta en tanto el

fondo de reserva no alcance la quinta parte del capital social de la sociedad.

d) Disolucién de la sociedad.

La fraccién XII. del multicitado articulo 6° sefala como otro requisito
de! contrato social, el que se mencionen los casos en que la sociedad habra

de disolverse anticipadamente.

Para lo anterior se debera estar conforme a lo dispuesto en el articulo
229 de la L.G.S.M. que establece los casos en que las sociedades an6nimas

se disuelven, como a continuacién se indica:

= ..I. Par expiracién del término fijado en el contrato social;

/. Por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de Ia
sociedad o por quedar éste consumado;

fit.  Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el contrato
social y con la Ley;

IV. Porque el nimero de accionistas llegue a ser inferior al minimo que
esta ley establece, o por que las partes de interés se rednan en una

sola persona;

V. Por la pérdida de las dos terceras partes del capital social.”
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Sin embargo podemos afirmar que, en términos del articulo 6° en
cuestion, los socios podran agregar otros supuestos en el contrato social de

{ios antes transcritos.

e} Liguidacidn.

Finalmente la fraccién XIN. de! articulo 6° gue hemos analizado,
establece que el contrato social habra de contener las bases de liquidacién
de la sociedad, asi como el modo de proceder a la designacién de los

liquidadores, cuando no hayan sido designados anticipadamente.

Por su parte el articulo 240 de la L.G.S.M. establece que ta liquidacién
se practicar4 con arreglo a las estipulaciones previstas en el contrato social,
y a falta de dichas estipulaciones, 1a liquidacion se practicard con arreglo a lo

previsto por el capitulo X! de la misma Ley.

De lo anterior se desprende que las partes que otorgan el contrato
social podrén pactar ciertas modificaciones o restricciones a lo que la
L.G.S.M. establece en cuanto a la liquidacién de la sociedad de la que sean

miembros.

Por otro lado considero importante mencionar que todos los requisitos
anteriormente referidos y las demds reglas que se sefialen en la escritura
constitutiva sobre organizacién y funcionamiento de la sociedad, constituirdn

sus estatutos sociales.

En el caso de que en los estatutos sociales de la sociedad se omitan los
requisitos a que se refieren las fracciones VI, a XllI., inclusive, del articulo
6° de la L.G.S.M., se aplicardn supletoriamente las disposiciones relativas de

dicha Ley, cubriendo asi las omisiones de la voluntad de sus socios, o bien
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podran irse cubriendo por resoluciones posteriores adoptadas por Juntas o

Asambleas de Accionistas, cuyas actas habran de protocolizarse.

4. Concepto de Sociedad Andnima y otros Reduisitos.

4.1. Concepto v sus elementos.

En virtud de la dificultad que existe para dar una definicion que abarque
todo lo relativo a la sociedad andnima, en la doctrina existen multiples v

variadas definiciones de dicha sociedad.

Asi, por ejemplo, César Vivante define a la sociedad anénima como una
sociedad pura de capital con responsabilidad limitada, deber de aportacién

limitado, exclusivamente de estructura colectiva capitalista.'®

Brunetti, por su parte dice que la sociedad anénima es una asociacién
de personas reconocida por la ley como persona juridica, que actda bajo un
nombre propio en la que la participacién de los socios estd determinada en
relacién a una parte del total de las aportaciones individuales indicado en el
acto constitutivo, en la que los participantes no pueden estar obligados, por
las obligaciones de la sociedad, al pago de un importe superior al fijado en

aquél acto.'®

£l maestro Garrigues define a la sociedad anénima como una sociedad
capitalista dedicada, con capital propic dividido en acciones y una
denominacién objetiva y bajo el principio de responsabilidad limitada de los

socios frente a la sociedad, a la explotacién de una industria mercantil.””

15 Citado por Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, tomo 1. Op.Git. p. 231.
6 [dem.
7 1dem.



25

El maestro Rodriguez Rodriguez sefiala que la sociedad andnima es una
sociedad mercantil, de estructura colectiva capitalista, con denominacién, de
capital fundacional, dividido en acciones, cuyos socios tienen su

responsabilidad limitada al importe de sus aportaciones.“’

Dibar Javier, dice que la sociedad anénima puede definirse como la
cornpaiia mercantil cuyo capital esta dividido en acciones y en la que su

patrimonio responde exclusivamente de las deudas sociales.'®

El maestro Carlos R. Frias Salcedo define a la sociedad andnima
dnicamente como una sociedad mercantil, con denominacién, de capital
fundacional dividido en acciones cuyos socios sélo responden de sus

aportaciones.?®

Por su parte, la L.G.S.M. en su articulo 87 establece que la sociedad
anénima es aquélla que existe bajo una denominacién y se compone

exclusivamente de socios cuya obligacién se limita al pago de sus acciones.

Como podemos observar, la definicidn de sociedad andnima que la
L.G.S.M. nos brinda es incompleta, toda vez que de ella tnicamente se
derivan dos elementos: ja denominacién y la responsabilidad limitada de los

socios a sus aportaciones.

De lo anteriormente planteado, podemos concluir que la sociedad
andénima es un contrato especial al que concurren diversas voluntades,

esfuerzos y recursos de los ocios con el objeto de formar una sociedad

"® Ibidem. p. 232.
1% Dibar Javier. Lecciones de Derecho Mercantil. Universidad de Deusto, Editorial Vizcaina, S.A. Bilbao,

1980. p. 78.
¥ Frias Salcedo, Carlos R. Sociedades Mercantiles. Universidad Auténoma de Zacatecas. México, 1981.p.
139.
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mercantil con una estructura colectiva capitalista, los cuales tienen una
responsabilidad limitada al importe de sus aportaciones, sociedad que cuenta
con personalidad juridica propia, denominacién y capital social dividido en

acciones.

Para una mavyor claridad de ta definicién anteriormente descrita,

procederemos a explicar brevemente sus elementos.

a) Contrato Social. Pluralidad.

El decir que la sociedad anénima es un contrato especial al que
concurren diversas voluntades, queremos decir que implica una pluralidad de
personas, ya que el nimero minimo de socios que establece el articulo 89 de
la L.G.S.M. es de dos, no cabiendo posibilidad alguna de que en Meéxico
existan sociedades anénimas uniperscnales. Lo anteriormente fundado se
complementa con la fraccién IV., del articulo 229 de la L.G.5.M., que
establece como causal de disolucién de la sociedad el caso de que el nimero
de accionistas llegue a ser inferior al minimo que la L.G.S.M. establece, esto

es, menos de dos.

b} - Sociedad Mercantil.

Por su forma tiene la calificacién de comerciante, y se le aplican las

disposiciones legales especiales, esto es, la L.G.S.M.

c) Estructura colectiva capitalista.

Al referirnos a que la sociedad andénima cuenta con una estructura
colectiva. nos referimos a que todas sus decisiones y acuerdos seran

adoptados en ferma democratica.
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Asimismo, decimos que es capitalista ya que estd organizada en
funcién a la cuantia de la aportacién de cada socio, esto es, cada accionista
decidira en el seno social, en proporcién al ndmera de acciones de que sea

titular.

d} Responsabilidad limitada.

En términos del articulo 87 de la L.G.5.M., fos socios de una sociedad
anénima unicamente tienen la obligacién de aportar a la misma el importe de
la accién o acciones que hayan suscrito, lo cual también frente a tercercs es

¢! limite de su responsabilidad.

e} Personalidad juridica.

Como ya se ha explicado, la sociedad andnima goza de personalidad

juridica distinta a la de los socios que la integran.

fi Denominacién.

El que la sociedad andénima tenga una denominacién se refiere a que
actuard en el mundo juridico con un nombre social formado objetiva vy
libremente, aun cuando no haga referencia a la actividad principal de la
empresa, denominacién que habrd de ser distinta a la de cualquier otra
sociedad y seguida de las palabras Sociedad Andnima, o de su abreviatura

“S.ALT

Como lo sefialamos en su momento, no existe en el derecho mexicano
una prohibicion expresa a que en la denominacion figuren nombres de
personas, o bien la exigencia a que la misma sea conforme a la finalidad de
la sociedad. Sin embarge consideramos gue es necesario que en la

denominacién no se incluyan nombres de personas, ya que ademds de las
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razones expuestas con antelacién, y aun cuando fa L.G.5.M. no lo prohibe,

cuando ha querido dicha Ley permitirlo lo ha establecido expresamente.

gl Capital social o fundacional.

Para constituir una sociedad anénima se precisa la suscripcion de
determinado capital, esto es, un minimo legal de cincuenta mil pesos, el cual

no puede disminuir durante la vida de la sociedad.

Ademiés se dice que la sociedad andnima es de capital por que lo
importante es lo que cada socio aporte a la misma y no sus caracteristicas

personales.
h) Divisién_en acciones.

Una de las caracteristicas esenciales que distingue a esta sociedad con
las demds, es la divisibn de su capital en acciones, titulos valor que

incorporan los derechos y obligaciones de los socios.

4.2, Otros requisitos de |a sociedad andnima.

Los estatutos sociales de una sociedad andénima, ademds de los
requisitos establecidos en el articulo 6° de la L.G.S.M., explicados
anteriormente, deben de contener aquéllos plasmados en el articulo 91 de

dicha Ley, que son los que a continuacién se analizan.

a) La Parte Exhibida del Capital Social.

Como ya hemos dicho, el capital minimo para constituir una sociedad
andnima es de cincuenta mil pesos, el cual, de conformidad con el articulo
89 de la L.G.5.M., debe de estar integramente suscrito al momento de su

constitucidn,
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Sin embargo, este requisito se refiere al caso en que el capital social de
la sociedad no sea cubierto en su totalidad al momento de la suscripcion de
las acciones que lo integran, lo cual es posible en términos de la fraccién Il
del artfculo 89, citada anteriormente, al decir que .. para proceder a /a
constitucion de una sociedad andnima se requiere... se exhiba en dinero
efectivo, cuando menos, el veinte por ciento del valor de cada accion

pagadera en numerario..,”,

Es necesario hacer notar que lo anterior no se aplica en el caso de que
las acciones se paguen con bienes distintos al numerario, ya que seguin la
fraccion IV. del articulo 89 gque nos ocupa, su valor debera cubrirse
integramente al momento de ser suscrito, por lo que, respecto a ellas, no

cabe pasivo alguno.

Las acciones cuyo importe no haya side pagado integramente, se
flaman acciones pagaderas, y acciones liberadas aquéllas cuyo valor haya

sido totalmente cubierto.

b} Ndmero, Valor Nominal y Naturaleza de las Acciones en que se
divide el Capital Social.

La accién es aquél documento emitido por la sociedad anénima, que
representa una parte o fraccién de su capital social, incorporados en la
misma los derechos y obligaciones de su titular a quien se le atribuye la

calidad de socio o accionista.

En los estatutos sociales de una sociedad anénima habra de hacerse
mencién del nimero de acciones en que se divide el capital social, el cual no
podré ser menor de dos, toda vez que la fraccién | del articulo 89 de la

L.G.S.M. dice que para constituir una sociedad anénima es necesario que
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existan como minimo dos socios y que cada uno de ellos suscriba una

accién por lo menos.

Asimismo, habrd de especificarse el valor nominal de cada accidn,
pudiendo ser cualquier valor, ya gque en nuestra legislacién no existe

disposicién legal relativa al valor minimo o maximo de cada accion.

A pesar de lo anterior, la L.G.5.M. en su articulo 125, fraccién IV,
parrafo tercero, establece que cuando asi lo prevenga el contrato social,
puede omitirse en las acciones la expresion del valor nominal y en

consecuencia la cuantia del capital social de ia sociedad.

Es necesario sefialar que en términos de los articulos 112 y 122 de la
L.G.S.M., respectivamente, las acciones de una sociedad andnima serén de

igual valor e indivisibles.

En cuante al requisito de hacer mencién de la naturaleza de las
acciones se refiere a que se tiene que senalar cuales son, segdn sea el caso,

comunes, preferentes, de voto limitado, liberadas o pagaderas.

c) Forma v Términos en que Debe Pagarse la Parte Insoluta de las
Acciones.

Otro requisito que deben contener los estatutos sociales de la sociedad
anénima es aquél a que se refiere el articulo 91 de la L.G.5.M. en su
fraccion tercera, esto es, la forma y términos en que debe pagarse la parte

insoluta de las acciones.

En cuanto a la forma, se refiere a sedfialar la especie en que dicha parte

debe pagarse, que puede ser en dinero o en bienes distintos al numerario.
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Por lo que se refiere al plazo o “términos”, los socios podran pactar que

se haga en una o varias exhibiciones pagaderas en fechas determinadas,
siempre y cuando el pago continiie haciéndose en dinero, ya que, como
antes indicamaos, las acciones cuyo valor se aporta en especie siempre
deberdn estar integramente pagadas, y, €n consecuencia, siempre serdn

acciones liberadas.

Ademas de lo anterior, en el Libro de Registro de Acciones, que la
sociedad andnima habrd de llevar en términos del articulo 128 de la
L.G.S.M., se habrdn de asentar las exhibiciones que se efectien al
respecto, vy los titulos definitivos o certificados provisionales de acciones
representativas del! capital social deberan de contener la mencién de las
exhibiciones que sobre el valor de la accidén o accicnes haya pagado el

accionista o bien, la indicacién de ser liberada.

Lo anterior es importante, ya que el parrafo segundo del articulo 117 de

rl

la L.G.5.M. dispone que los suscriptores y adquirentes de acciones
pagaderas serdn responsables por el importe insoluto de la accidn durante
cinco afios, contados desde la fecha del registro de traspaso, pero no podrd
reclamarse el pago al enajenante sin que antes se haga excusidén en los

bienes del adquirents.”,

Asimismo, el incumplimiento del pago de saldos insolutos de las
acciones a cargo de los accionistas otorga a la sociedad anénima emisora el
derecho de proceder en contra de los morosos, o bien el derecho de
proceder extrajudicialmente a la venta de las acciocnes correspondientes por
medic de corredor pubiico titulado, en cuyo caso se emitirdn nuevos
certificados provisionales o titulos definitivos de acciones para sustituir los
anteriores. Asi, el producto de la venta de dichas acciones servird pata cubrir
las exhibiciones no cubiertas y, si excediera del importe de ésta, se cubrirdn

también los gastos de la venta y los intereses legales scbre el monto de la
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exhibicién y, si aln existiera remanente, éste se entregard al antiguo
accionista si lo reclamare dentro del plazo de un aiio, contado a partir de la

fecha de venta.

Ademés, la existencia de saldos insolutos tiene importancia porque i)
mientras existan no podran emitirse nuevas acciones; i) las acciones
pagaderas no pueden ser amortizadas; iii} en el reparto de utilidades la parte
correspondiente  a los titulares de acciones pagaderas se hard
proporcionalmente al valor pagado de su aportacién; y ivl en los casos de
liquidacién total o parcial, por retiro o exclusién del socio, éste ultimo

resultard deudor de la sociedad por el salde no cubierto.

d) La Participacion en las Utilidades concedidas a los Fundadores.

Son fundadores de una sociedad anénima los que, en caso de
fundacién sucesiva de una sociedad, suscriban el programa de fundacién, asi

como los otorgantes del contrato constitutivo social.

En términos del articulo 91 de la L.G.S.M. los estatutos sociales de la
sociedad deberan contener el monto de la participaciéon en las utilidades
concedidas a los fundadores de la sociedad, el cual no podrd exceder del
diez por ciento, ni abarcar un periodo mayor de diez afios a partir de la
constitucion de la sociedad. Ademds, esta participacién Gnicamente podré
cubrirse después de haber pagado a los accionistas un dividendo del cinco

por ciento del valor exhibide de sus acciones.

A efecto de acreditar la participacidén a que se refiere el parrafo anterior,
la sociedad expedird titulos especiales denominados bonos de fundador, los
cuales no cumputaran en el capital social, no autorizaran a sus tenedores
para participar en la disolucion de la sociedad, ni los autorizardn para

participar en la administracion de ta misma.
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Sin embargo, en el caso que los estatutos sean omisos respecto a este
requisito, los fundadores no tendran derecho a utilidad alguna conforme al

articulo 91 de la L.G.S.M.

e) El nombramiento del Organo de Vigilancia.

La vigilancia de la sociedad andénima estard a cargo de uno o varios
Comisarios, temporales y revocables, quienes pueden ser socios o personas
extrafias a la sociedad, cuyo nombramiento habria de constar en los
estatutos sociales de la sociedad, en cumplimiento a lo dispuesto en la

fraccidén gquinta del articulo 91 de la L.G.S.M.

Sin embargo en la practica es muy comdn que en los estatutos no se
haga mencién alguna en relacién con este requisito, ya que normalmente se
subsana en la Asamblea Constitutiva de la sociedad, o bien, en términos de
la segunda fraccién del articulo 181 de la L.G.5.M., por resolucidn de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la sociedad, que se celebre

posteriormente.

f} Facultades v Funcionamiento de las Asambleas de Accionistas
de la Sociedad.

Este requisito es de suma importancia ya que la Asamblea de

Accionistas es el Organo Supremo de la Sociedad Anénima,

En cuanto a “las Facultades de la Asamblea”, la L.G.S.M. se refiere a la
competencia de las diferentes clases de Asambleas: Generales o Especiales

y, Ordinarias o Extraordinarias.

Se denominan Asambleas Generales de Accionistas a aquélias en las

que pueden asistir todos los accionistas de !a sociedad.
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Llamamos Especiales a las que Unicamente participan los accionistas

titulares de una clase especial de acciones.

Las Asambleas Generales de Accionistas pueden ser Ordinarias o

Extraordinarias.

Son Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas las que se rednen
en cualquier tiempo para tratar cualquier asunto que no sea de los
enumerados en el articulo 182 de la L.G.S.M., asimismo son aquéllas que
anualmente deben reunirse para proceder a resolver, entre otros asuntos,
sobre i) 1a aprobacién del informe de los administradores a que se refiere el
enunciado general del articulo 172 de la Ley en cuestidn; ii) e} nombramiento
de los administradores y el de los comisarios, vy iii) la fijacion de sus

respectivos emolumentos.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas es aquélla que se
reline, cuando resulte conveniente, a efecto de resolver sobre las
modificaciones a los estatutos sociales de la sociedad o sobre aquéllos
asuntos que por disposicién de la L.G.5.M. o de sus estatutos requieran

mavoria especial, en términos del articulo 182 de la L.G.5.M.

Los socios podran prever en los estatutos sociales de la sociedad el
ampliar la competencia de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de
la sociedad, confiriéndole facultades como la designacion de gerentes, la
autorizacién para enajenar predios propiedad de la sociedad, etc., sin poder
incluir dentro de su competencia las facultades que conforme a la L.G.S.M.

le corresponden a la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas.

En cambio, los estatutos sociales de la sociedad si podran incluir dentro
de las facultades de la Asambiea General Extraordinaria de Accionistas

asuntos que normalmente le competen a la Ordinaria, siempre y cuando no
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se vean afectadas las operaciones basicas de la sociedad, esto es, no se

incluyan los asuntos a que se refiere el articulo 1871 de la L.G.S.M.

Por lo que respecta al “funcionamiento de !as Asambleas de
Accionistas”, este requisito se refiere a fas condiciones de validez de las
deliberaciones de dichas Asambleas, las que son i) la de la convacatoria; ii)
las de quérum de presencia y de votacién v iii) las condiciones para ejercer el

derecho de voto.

A efecto de que los accionistas de una sociedad anénima puedan
reunirse en Asamblea, es necesario que sean legalmente convocados. La
convocatoria para Asambleas debera hacerse por el Administrador Unico o
por el Consejo de Administracién, o bien, de modo excepcional, por los
Comisarios de la sociedad (articulos 183 y 166, fraccidén VI de la L.G.S.M.).
Sin embargo, en caso de que los Administradores o Comisarios de la
sociedad no atendieran la solicitud de los accionistas para convocar a
Asamblea, cuando estos tienen derecho a exigirlo conforme a lo dispuesto
en los articulos 168, 184 y 185 de la L.G.S.M., la convocatoria habrd de ser

expedida por un juez del domicilio social de la sociedad.

Joaquin Rodriguez Rodriguez afima que ni el Consejo de
Administracion, ni el Administrador Unico de la Sociedad pueden delegar su

funcidén de convocar a menos que los estatutes sociales lo permitan.?’

Por otro lado, Walter Frisch Philipp no cree en la posibilidad citada en el
parrafo que antecede, ya que para él la competencia legalmente fijada es de

tipe imperative, razén por la cual considera que los estatutos sociales de la

I Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles. Editorial Pormia, S.A. de C.V., sexta
edicion, Tomo [1. México, 1981. p. 26.
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sociedad no pueden permitir que otros Organos resuelvan sobre la

convocatoria.??

Por mi parte coincido con la opinién del maestro Joaquin Rodriguez
Rodriguez, ya que, a pesar de que pareciera que el articulo 183 de la
L.G.S.M. no da lugar a que se prevea cosa distinta que la ahi estipulada, al
tener caracter contractual la sociedad, al no prohibirlo expresamente la Ley
de la materia vy al no afectar a terceros, los socios podrian establecer que
otras personas resuelvan sobre la convocatoria {v.g. Presidente o Secretario

del Consejo de Administracién).

Por lo que se refiere al contenido de la convocatoria el articulo 187 de
la L.G.S.M. dice que [a misma debera contener el orden del dia y ser firmada
por quien la hace, omitiendo que ademds debera contener a fecha y hora de
la celebracion de ta Asamblea, la categoria de la misma vy la denominacién de
la sociedad. Omisién que puede ser subsanada en los estatutos sociales de

la sociedad.

En cuanto a la publicidad de la convocatoria la L.G.5.M. en su articulo
186 dice que la misma habrd de hacerse en el Periddico Oficial de la entidad
del domicilio de la sociedad o en uno de los diarios de mayor circulacién de
dicho domicilio, con la anticipacién que al efecto fijen los estatutos scciales
de la sociedad o, en su defecto, gquince dias antes de la fecha sefialada para

la reunidn.

En ningun caso se podra sustituir la publicidad de la convocatoria, pero
si se podran agregar otros requisitos como la notificacién por carta, telefax y

otros.

22 yalter Frisch, Philipp. La Sociedad Andnima. Editorial Harla, S.A. de C.V., cuarta edicién. México,
1996. p. 440,
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Para la celebracién de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas la
L.G.S.M. establece que es necesario que exista un quérum de presencia de,
por lo menos, la mitad del capital social de la sociedad, y respecto al qudrum
de votacién dice que sus resoluciones seran validas si son adoptadas por la

mavyoria de los votos presentes.

En caso de segunda convocatoria, la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, se considerara legalmente constituida con cualquiera que sea el
ndmero de acciones representadas y, sus resoluciones seran validas por la

mayoria de las mismas.

A pesar de la opinidn contraria de varios autores, censidero que la
afirmacién que el maestro Mantilla Molina hace, respecto a que los estatutos
sociales no pueden exigir un quérum superior al que la L.G.S.M. sefiala en
relacidon con la Asamblea General Ordinaria de Accionistas a celebrarse en
primera convocatoria, es correcta, ya que, como él lo afirma, ademds de que
el texto del articulo 189 de dicha Ley no lo permite tal exigencia dificultaria
la reunidn de un drganc cuyo funcionamiento es necesario para !a marcha de

la sociedad.?®

En cuanto a las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas,
deberan estar representadas, por lo menos las tres cuartas partes del capital
social v sus resoluciones se tomardn por el voto de las acciones que

representen la mitad del capital social.

En caso de segunda convocatoria, en la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas, las decisiones se tomaran por el voto
favorable del nidmero de acciones que representen, por lo menos, la mitad

del capital social de la sociedad.

 Mantifla Molina, Roberto. Derecho Mercantil. Editorial Porria, S.A. de C.V., vigésima novena edicién,
quinta reimpresién. México, 1998. p. 404,
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En cuanto al quérum de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas a celebrarse en primera convocatoria, de conformidad con el
articulo 190 de la L.G.S.M., los estatutos sociales pueden elevar, pero no

disminuir el nimero de acciones necesarias para su celebracién.

Respecto a las condiciones para ejercer el derecho de voto, es cominy
posible que en la practica los estatutos sociales dispongan que, previa
celebracién de la Asamblea respectiva, depositen sus acciones en una
Institucién de Crédito o en manos de otra persona, y asi la sociedad expedird
a sus titulares tarjetas de Admisién a la misma. Asl como también se puede
prever que los accionistas se puedan hacer representar, por ejemplo, a

través de una simple carta poder.

5. La Sociedad Anénima de Capital Variable.

5.1. Concepto de Sociedades de Capital Variable.

Con el objeto de no obligar a ciertas clases de sociedades a mantener
un capital fijo, 1o cual provocaria que tuvieran importantes sumas de capital
ocioso 0 bien el de retrasar !a obtencién de capital nuevo y dejar pasar
grandes oportunidades en virtud de tener que cumplir con requisitos
formales interpuestos por la L.G.S.M. para llegar al aumento o disminucién
de capital social, nuestra legisltacion introdujo las sociedades de capital

variable.

De acuerdo con la Ley en comento podemos definir a las sociedades de
capital variable como aquéllos en que puede alterarse el monto de capital

social sin necesidad de modificar sus estatutos sociales.
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Es necesario también aclarar que las sociedades de capital variable no

son una nueva forma de sociedades mercantiles, sino una simple modalidad
que, segun ¢l tiltimo péarrafo del articulo 1° de la L.G.S.M., cinco formas de
sociedades mercantiles pueden adoptar, entre las cuales se encuentra la

sociedad anénima.

5.2, Requisitos de la Sociedad Andnima de Capital Variable.

El articulo 214 de la L.G.S.M. dispone que “... /as sociedades de capital
variable se regirén por las disposiciones que correspondan a la especie de
sociedad de que se trate, y por las de sociedad andnima relativa a balances
v responsabilidades de los administradores, salvo las modificaciones que se

establecen en el presente capitulo.”.
a) Denominacidn.

A la denominacién de la sociedad andnima que sea de capital variable
debard agregéarsele la indicacion de ser de Capital Variable, o bien su

abreviatura "de C.V.", en términos de! articulo 215 de la L.G.S.M.

Lo anterior a efecto de prevenir al pablico vy a los socios de dicha

sociedad de la variabilidad de su capital.

b) Capital Minimo.

En el caso de sociedades andnimas de capital variable, para constituirse
es necesario que, como ya se indicé, alcance el capital minimo fijo que la
L.G.S.M. establece en su articulo 89, esto es, la cantidad de cincuenta mil
pesos, lo cual habra de indicarse en sus estatutos sociales de conformidad

con e articulo 217 de la Ley en cuestion.

Asimismo, se debera fijar en los estatutos sociales de la sociedad cuél

es el minimo o méaximo del capital variable, o bien si éste seré ilimitado.
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c) Aumento o disminucién de_Capital Variable.

Los estatutos sociales de la sociedad anénima de capital variable
pueden establecer que sean los Administradores o la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas guienes decidan sobre el aumento o disminucién del
capital variable de la sociedad, segun la facultad discrecional de los mismaos

en términos del articulo 216 de la L.G.S.M.

Sin embargo, en caso de que los estatutos sociales sean omisos al
respecto, conforme a lo dispuesto en el segundo pdrrafo del articulo 216
anteriormente citado, serd la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
la facultada para fijar los aumentos de capital y la forma y términos en que

deban hacerse las correspondientes emisiones de acciones.

i) Aumento de_Capital.

Por lo que corresponde a los aumentos de capital variable, la L.G.S.M.
en su articuto 213 permite que este se aumente por aportaciones posteriores
de los socios o por la admisién de nuevos socios sin mas formalidades que
las establecidas por los articulos 213 al 221, del capitulo V. de dicho

ordenamiento juridico.

A pesar de lo anterior, respecto a lo mencionado “sin formalidades”, en
el caso de que el aumento sea rtesuelto por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas, en términos de lo dispuesto por el articulo 194
de la L.G.5.M., serd indispensable que ¢! acta de dicha Asamblea se
protocolice ante fedatario publico y se inscriba en el Registro Pdblico de

Comercio correspondiente.

Todo aumento de capital social de una sociedad andnima de capital

variable debera inscribirse en un Libro de Registro de Variaciones de Capital
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que al efecto llevara la sociedad, segln lo previsto en el articule 219 de la

L.G.S.M.

Ademas los socios tendran el derecho de preferencia que consagra en

general el articulo 132 de la L.G.5.M.

De lo expuesto en este apartado, es necesario sefialar que la L.G.S.M.
omite mencionar otras formas de aumento al capital social en su parte
variable, ademas de las causadas por aportaciones posteriores de los socios
o por admisién de nuevos socios, tales como la revaluacién de activo y la

aplicacién a capital de reservas y utilidades.

i) Disminucién de Capital.

Una reduccién de capital social no pedrd conducir a un capital social

inferior al que se refiere el articulo 89 de la L.G.S.M. como minimo.

Segun el articulo 213 de la L.G.S.M. el capital social en su parte
variable podra disminuirse por retiro parcial o total de las aportaciones de un
accionista. Respecto a este derecho de retiro y la consecuente disminucion

de capital social, remitimos al lector al capitulo lil del presente trabajo.

Igualmente la disminucién de capital social, deberd inscribirse en el

Libro de Registro de Variaciones de Capital antes mencionado.

Por otro lado nos podemos dar cuenta que el legislador omitié
mencionar oiras formas de reduccién al capital social como aquél causado

por absorber pérdidas.
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CAPITULO Il

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS
DE UNA SOCIEDAD ANONIMA

1, Calidad de Socio.

El status es una relacidn, una situacién juridica que constituye,
sintéticamente considerado, el presupuesto de un complejo de derechos,

facultades y obligaciones que se derivan de ella.®

De confarmidad con lo anterior podemos definir al status o calidad de
socio como aquélla situacién juridica gue comprende, en sentido unitario, un
conjuntc de derechos, cargas, funciones, facultades y obligaciones
correspondientes al socic frente a la sociedad, siendo la accidén, como titulo

valor la que lo incorpora.

En consecuencia “la accién significa asi el total de los derechos
relacionados con la calidad del socio vy se transmiten a través del propio

documento. "

Sin embargo, es necesario sefialar que en ia practica no existe una
calidad de socio tipica y udnica, sino que el conjunto de derechos vy
obligaciones gue lo conforman quedard determinada segun el conjunto de

normas legales y estatutarias que rijan a toda sociedad.

2 Gasperoni, Nicola. Op. Cit. p. 43,
3 Wieland, citado por Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo L. Op, Cit.
p. 277
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El status o la calidad de socio se perfeccionard con la inscripcion del
accionista de la sociedad anénima en el Libro de Registro de Acciones de la

misma.

2. Obligaciones de los Accionistas.

2.1. Obligacién a las Aportaciones.

La principal obligacién de los accionistas de una sociedad andénima
consiste en la aportacién que cada uno de ellos habra de efectuar a la
sociedad a fin de integrar su capital social, esto es, “las aportaciones de los
accionistas son las contraprestaciones por la adquisicidn de su membresia en
la sociedad anénima, la que esta representada en la accién segun

corresponda.”®®

La importancia de la obligacién de aportar se debe a que el accionista
respondera tnicamente hasta el monto de su aportacion, en términos de la

#”

parte final del articulo 87 de la L.G.S.M. que dice y se compone
exclusivamente de socios cuya obligacion se limita al pago de sus
acciones.”. En consecuencia dicho monto es el limite de la obligacién de!
accionista frente a la sociedad y sélo hasta ese limite responderd por la

insolvencia de la misma.

Como ya dijimos, a la sociedad anénima se le pueden aportar toda clase
de bienes. Sin embargo, es importante distinguir entre aportaciones en

numerario y aportaciones de cualquier otra naturaleza, toda vez que las

2 walter Frisch, Philipp. Op. Cit. p. 201,
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primeras son las que se pagan con dinero y las segundas son aquéllas que se

pagan "con bienes o derechos patrimoniales" apreciables en dinero.*

Las aportaciones en numeraric pueden pagarse en todo o en parte,
requiriendo, el artfculo 89, fraccion tercera, de la L.G.5.M., que al momento
de constituirse la sociedad anénima se pague al menos el veinte por ciento

del valor de cada una de las acciones representativas de su capitat social.

Las acciones suscritas y no pagadas se denominan acciones pagaderas

v, aquéllas suscritas y pagadas en su totalidad serdn acciones liberadas.

Por lo que se refiere a las aportaciones en especie, a diferencia de las
aportaciones en numerario, la fraccién cuarta del mencionado articulo 89 de
la L.G.S.M. dispone que habra de exhibirse el valor total de cada accién, por

lo que siempre serdn acciones liberadas.

En caso de aportaciones de numerario a pagarse en parte, el tiempo de
pago se establecerd en los estatutos sociales de la sociedad, en el
certificado o titulo definitivo de acciones o, en su caso, por la Asamblea de
Accionistas gue resuelva scbre un aumento de capital. Si éstos fueran
omisos sobre el particular, no podra exigirse el pago de ninguna aportacién,
sino hasta despuéds de la publicacién de un anuncio con treinta dias de
anticipacidon respecto de la fecha sefalada para el pago.

ta L.G.S.M. establece ciertas garantias a efecto de asegurar el pago de

las acciones aun no liberadas, las que en resumen son:

¥ Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo L. Op. Cit. p 466.
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iii)

iv)

v)

2.2.
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Todas las acciones deben estar suscritas;

Se debe pagar por lo menos el 20% del valor nominal de cada

accion;

Las acciones pagaderas seran nominativas;

El primer suscriptor y todos los sucesivos adquirentes de una
accion pagadera seran responsables solidarios del pago de las
exhibiciones pendientes durante cinco afios, contados desde la
fecha de registro de ia respectiva transmisién, siendo que la
sociedad no podra reclamar el pago en cuestién sin que antes se

haga excusidn en los bienes del adquirente.

El incumplimiento del pago de las acciones pagaderas, como ya
se explicd en el capitulo | de este trabajo, otorga a la sociedad
emisora ¢! derecho de proceder judicialmente en contra de los
morosos © bien, de proceder extrajudicialmente a la venta de
dichas acciones. El producto de la venta de las acciones servird
para cubrir las exhibiciones no cubiertas, y si excediera de!
importe de éstas, se cubrirdn también los gastos de la venta y
los intereses legales sobre el monto de la exhibicién, si adn
hubiere remanente, quedard a disposicion del primitivo
accionista por un plazo de un ano contado a partir de la fecha de

venta.

Otras obligaciones.

Ademds de la obligacién de aportar, el accionista, por el simple hecho

de ser socio, deberd de proceder con lealtad hacia la sociedad, esto es, no
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habra de perseguir intereses personales a costa de la sociedad. La L.G.S.M.
configura esta obligacién en forma indirecta, bajo el conflicto de intereses,

en su articulo 196 que textualmente dice:

“Art. 196. El accionista que en una operacién determinada
tenga por cuenta propia o afena un interés contrario al de la
sociedad, deberd abstenerse a toda defiberacidn relativa a
dicha operacién.

El accionista que contravenga esta disposicion,
serd responsable de los dafios y perjuicios, cuando sin su voto
no se hubiere logradoe la mayoria necesaria para la validez de la
determinacion. ”

Ademas de la obligacién anteriormente mencionada, prevé aquélla
consistente en la subordinacién al principio mayoritario, es decir, en su
articulo 200 dispone que las resoluciones legalmente adoptadas por la
Asamblea de Accionistas obligan a todos los accionistas, excepto en los
casos que i) haya una oposicion judicial formulada en términos del articulo
201 de la L.G.S5.M. y, que esta prospere; v, ii) se trate de cualquier acuerdo
de los expresamente consignadas en el articulo 206 de dicha Ley, en cuyo

caso los accionistas discrepantes podran renunciar a su calidad de socios.

3. Derechos de los Accionistas.

En la doctrina encontramos diversas clasificaciones de los derechos de
los accionistas, por ejemplo, Joaquin Garrigues los clasifica conforme a los
siguientes criterios: i) por su contenido; i) por su ejercicio; y, iii) por su

revocabilidad®®. Barrera Graf los divide, i) por su procedencia u origen; en

® Garigues Joaquin. Curso de Derecho Mercantil. Editorial Pornia, 3.A. de C.V., novena edicién, segunda
reimpresién, Tomo [. México, 1998, p. 518.



47

derechos indispensables renunciables, derechos indisponibles renunciables y
en derechos estatutarios; vy, ii) desde el punto de vista de su naturaleza
patrimonial en: derechos patrimoniales y derechos de consecucién
estrictamente corporativos®. Por otro lado Nicola Gasperoni los clasifica
desde mdultiples puntos de vista, esto es, segin i} la fuente de que derivan;

ii) su valor: iii} su esencia; y, iv} su contenido.*

No obstante lo anterior, consideramos que la clasificacién mas atinada

! por lo

y completa es aquella que el maestro Rodriguez Rodriguez utiliza,?
que para el desarrollo de este punto me basaré en ella, no olvidando

opiniones de otros autores.

3.1. Derechos Patrimoniales.

Los derechos patrimoniales son aquéllos que tienen un contenido
econémico y son ejercidos por los accionistas por servir directamente a la

finalidad lucrativa que persiguen los mismos.

a) Derecho al Dividendo.

Rodriguez Rodriguez define el derecho de dividendo como el “que
corresponde al titular de cada accién de participar en el beneficio neto

periddicamente distribuido” %

El derecho al dividendo es el méas importante de los derechos

patrimoniales, ya que sin este no existiria un interés por invertir, dado que el

3 Barrera Graf, Jorge. Op. Cit. p.120.

3 Gasperoni, Nicola. Op. Cit. p.p. 25,26 y 27.

M Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo . Op. Cit. p. 388.
32 podriguez Rodriguez, Joaquin. Curso de Derecho Mercantil. Op. Cit. p. 104,
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accionista, al participar en una sociedad andnima, tiene un interés de

obtener ganancias sobre lo invertido.

El derecho al dividendo nace cuando ta Asamblea General Ordinaria de
Accionistas resuelve sobre la aprobacién de los estados financieros de la
sociedad que arrojan utilidades, y sobre la distribucién de las mismas entre
los accionistas, ya sea en forma proporcional, como lo dispone la fraccion
primera del articulo 16 de la L.G.5.M. o, en su caso, de acuerdo a lo

establecido en el contrato social.

Debemos distinguir fundamentalmente entre el derecho del accionista a
participar de las utilidades que en el futuro obtenga la sociedad {derecho
abstracto del dividendo) vy, del que nace de la aprobacién por parte de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de los estados financieros que
arrojen utilidades y sobre e! reparto de las mismas entre los accionistas
{derecho concreto al dividendo). El primero es una mera expectativa de
obtener una ganancia y el segundo es un derecho de crédito que el

accionista tiene frente a la sociedad.

A efecto de que un accionista de una sociedad andnima sea titular del
derecho concreto al dividendo se deben cumplir dos requisitos, que son: i)
que la Asamblea General Ordinaria apruebe los estados financieros de la
sociedad que arrojen utilidades y, i} que la Asamblea resuelva sobre la

distribucidn de las mismas como dividendo.

De conformidad con ef articulo 181, fraccién primera, de la L.G.S.M. el
érgano competente para resolver sobre la distribucién de utilidades o
dividendos, entre los accionistas, es la Asamblea General Ordinaria de

Accionistas con los Unicos requisitos de que previamente hubiere aprobado
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el balance o estados financieros que las arroje ¥, que no existan pérdidas por

resarcirse.

Lo anterior, con fundamento en el articulo 19 de la L.G.5.M. que, en su

primer parrafo, dice:

“Art. 19.- La distribucién de utilidades sdlo podrd hacerse
después de que hayan sido debidamente aprobados por la
asamblea de socios o accionistas los estados financieros que las
arrojen. Tampoco  podrd hacerse distribucion de utilidades
mientras no hayan sido restituidas o absorbidas mediante
aplicacion de otras partidas del patrimonio, las pérdidas sufridas
en uno o varios ejercicios anteriores, o haya sido reducido el
capital social...”.

Las reglas de distribucién de dividendos generalmente son indicadas en
los estatutos sociales de la sociedad, sin embargo cuando estos sean omisos
al respecto, la Asamblea, como dérgano supremo, seré libre para establecer
en cada caso como debe procederse a su distribuciéon, observando lo
dispuesto en la legislacién aplicable. Al respecto Rodriguez Rodriguez nos
dice “la mayoria puede imponer a la minoria la acumulacién de utilidades sin
reparto de éstas, afio tras afio;“?® el acuerdo mayoritario de abstenerse a
repartir utilidades sélo es impugnable por la minoria si se opone a normas
estatutarias o legales protectoras de los accionistas o respecto a
formalidades correspondientes a la instalacién de la Asamblea

correspondiente.

Si bien hemos de reconocer que la mayoria de las sociedades andnimas
se constituyen hoy por hoy con el propésito de dividir utilidades entre los
socios capitalistas a fin de obtener una ganancia, los accionistas no tienen

en derecho mexicano una proteccién en contra de disposiciones estatutarias

 Rodriguez Rodriguez Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo 1. Op. Cit. p. 391.
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o resoluciones de la Asamblea que nieguen el reparto de utilidades si estas
ultimas, como vya dijimos en el parrafo que antecede, no se oponen a normas
estatutarias contrarias protectoras de los accionistas. Esto es, en términos
del articulo 185 de la L.G.S.M., cualquier accionista titular de una accién
tiene derecho de exigir que se celebre una Asamblea General Ordinaria de
Accionistas a efecto de que apruebe los estados financieros de la sociedad,

pero no el de exigir el decreto de dividendos.

La L.G.S.M. establece las siguientes reglas relativas al reparto de

dividendos:

i) La sociedad no podrd decretar reparto alguno de dividendos
hasta en tanto no se cubran las pérdidas de ejercicios anteriores. (articulos

18 y 194

i) De las utilidades netas de toda sociedad deberd separarse
anualmente el cinco por ciento, como minimo, para el fondo de reserva,
hasta que éste importe la quinta parte del capital social (articulo 20). En el
entendido que las utilidades también podrdn destinarse a fondos de reserva

especiales si asf 10 resuelve la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

iii} La distribucién de ias ganancias o pérdidas entre los socios
capitalistas se hard proporcionalmente a sus aportaciones, salvo pacto en

contrario. (articulo 16, primera fraccion).

iv) Queda prohibido, bajo pena de no producir efecto legal alguno,
las estipulaciones o pactos que excluyan a uno o mas socios de la
participaciéon en las ganancias, pacto al cual la doctrina le ha denominado

leonino {articulo 17).
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De lo expuesto en los péarrafos ¢} y d} anteriores podemos concluir que
la regla general para distribuir dividendos se basa en la proporcionalidad de
las aportaciones. Sin embargo la L.G.S.M. permite que los estatutos sociales

contemplen una distribucién distinta, con excepcidn de los pactos leaninos.

v) E! reparto de utilidades respecto de acciones pagaderas se hara
en proporcién al importe exhibide de fas mismas. (articulo 117, primer

parrafo).

vi} Los dividendos se pagardn en contra de la entrega de los
cupones adheridos al titule definitive de acciones o, en su caso, al certificado
provisional de acciones (articulo 127). En caso gue los mismos no existan,
ya sea que no se hubieren emitido o que no estén adheridos a los titulos, ©
bien, si los hubieran tenido y se agotaron, el pago habrad de efectuarse en
favor del accionista que acredite serlo, esto es, mediante el propio titulo o

certificado provisional de acciones.

Por otro lado, a pesar de que muchos autores afirmen que los
dividendos deben pagarse en dinero, no existe en nuestra legislacién
prohibicién alguna respecto de que el pago de dividendos se efectlie en

especie.

Por lo gue tanto los estatutos sociales como la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas que resuelva sobre el reparto de utilidades, pueden
prever que el pago de las mismas se haga en dinero o en especie, esto es, en

bienes o derechos que formen parte de su patrimonio.
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Generalmente el término “pago de dividendos en acciones” es utilizado
cuando se aplican parte de las utilidades para emitir acciones en favor de los
accionistas en proporcion al nimero de acciones de que son titulares, esto
es, se trata de un aumento al capital social mediante capitalizacién de

utilidades acumuladas.

Por lo que respecta al pago de dividendos, debe efectuarse, por regla
general, anualmente ya que la L.G.S.M. establece que el balance debe ser
aprobado afio por afo por resolucién de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas. Empero nada impide que la Asamblea pueda decretar dividendos
en cualquier época del afio, o, que el pago de los mismos se haga en abonos
si se cumple con el Unico requisito consistente a que la Asamblea haya
resuelto, previamente a dicho decreto, la aprobacion del balance que arroje

utilidades.

Ademés, cabe hacer mencién de la muy extendida practica de pagar
dividendos a futuro o anticipos a cuenta del dividendo a ser decretado en
virtud de una Asamblea posterior. Anticipos gue en mi opinidn, no son
dividendos, toda vez que los supuestos juridicos de existencia del dividendo
{balance anual que arroje utilidades, su respectiva aprobacién vy, el que el
mismo se decrete} adn no se dan y, no hay certeza absoluta respecto de su
existencia. En todo caso se trata de préstamos que la sociedad otorga en
favor del accionista, al pago de los cuales responderd con la totalidad de su

patrimonio y no Unicamente con las acciones de que sea titular.

Finalmente, en cuanto al derecho para cobrar un dividendo decretado,
este prescribe en cinco afos, afirmacién a la que llego aplicando

supletoriamente e! articulo 1045 del Co. Com. que a la letra dice:
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“Art. 1045. Se prescribirdn en cinco afnos:

l. Las acciones derivadas del contrato de sociedad y de
operaciones sociales, por lo que se refiere a derechos vy
obligaciones de la sociedad para con los socios; de los socios
para con la sociedad y de socios entre si por razdn de fa
sociedad...”

b} Derecho a la Cuota de Liguidacién.

Otro derecho patrimonial de los accionistas de una sociedad andnima es
el derecho a la cuota de liquidacién, esto es, el que se distribuya entre ellos
el remanente de la masa del patrimonio social después de las obligaciones a

cargo de la sociedad de que son accionistas.

Este derecho se encuentra consignado en el articulo 243 de la L.G.S.M.

que 3 la letra dice:

“Art. 243.  Ningtn socio podré exigir de los liquidadores la
entrega total del haber que le corresponda, pero sf la parcial que
sea compatible con los intereses de los acreedores de [a
sociedad, mientras no estén extinguidos sus créditos pasivos o
se haya depositado su importe si se presentare inconveniente
para hacer su pago.

El acuerdo sobre distribucién parcial deberd
publicarse en el periddico oficial del domicilio de la sociedad v,
los acreedores tendran el derecho de oposicion en la forma y
términos del articulo 3°7.

De lo anterior concluimos que el socio tiene derecho a su cuota de
liquidacién tanto en el caso de que la sociedad se disuelva y se liquide
{liquidacion total) como en el caso de que en el curso de la liquidacion

hubiere fondos para repartos parciales, es decir, los socios pueden obtener
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repartos parciales del haber social a cuenta de la suma definitiva que habrd
de corresponderles con el Unico requisito de que dicho acuerdo se publique
en términos del articulo 243 antes transcrito, a efecto de que, en su caso,
los acreedores de la sociedad ejerzan su derecho de oposicién en la forma

prevista en el articulo 9° de la L.G.5.M.

Al igual que el derecho al dividendo, el derecho que en este apartado se
estudia se puede considerar desde dos perspectivas: i) como un derecho
abstracto que Gnicamente se originard en el evento de que la sociedad
resuelva su disolucién y que de esta se derive un saldo disponible para
repartirse entre los accionistas, esto es, la obligacién de pago de la sociedad
vy, el consecuente derecho del accionista nace si al concluir el procedimiento
de liquidacién existe un salde a favor; y ii) como un derecho concreto que
nacerd en el momento en que al cerrar la liquidacién exista un activo real a
repartir, es decir, aqui se originard un verdadero derecho de crédito del

accionista frente a ta sociedad y no una simple expectativa de derecho.

Por regla general cada accionista participa en fa liquidacion en
proporcién a su participacién en el capital social (articulo 117 de la

L.G.S.M.). Sin embargo, el articulo 240 de fa L.G.S.M. dice que:

.. la liquidacién se practicaré con arreglo a las estipulaciones
relativas del contrato social o a la resolucién que tomen los
socios al acordarse o reconocerse la disolucion de la sociedad. A
falta de dichas estipufaciones, la liquidacion se practicarsd de
conformidad con las disposiciones de este capitulo.”

En virtud de lo expuesto anteriormente, por lo que se refiere a la
liquidacidn, operan en primacia los estatutos sociales de |a sociedad anonima
y, en su defecto, los acuerdos adoptados por la Asamblea de Accionistas

correspondientes. Afirmacién que se deriva, ademas del articulo 240 antes
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transcrito, en la fraccion décima tercera del articulo 6° de la L.G.S.M. que
establece que la escritura constitutiva habrd de contener las bases para

practicar la liquidacién de la sociedad.

En consecuencia, nada impide que los estatutos sociales de la
sociedad, o bien, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, si no se

opone a estos, excluyan a los accionistas del reparto en cuestion.

A pesar de lo anterior, como ya se dijo, una vez que los liquidadores
han determinado las cantidades que le corresponde a cada accionista como
consecuencia de la liquidacién, los accionistas tienen un derecho

judicialmente exigible frente a la sociedad.

En términos del articulo 113 de la L.G.S.M. las acciones de voto
limitade pueden tener derechos especiales en cuanto al reparto de |la masa
social, ya que dispone que *al hacerse la liquidacion de fa sociedad, las

acciones de voto limitado se reembolsardn antes que las ordinarias”.

Es muy comin que los accionistas solamente tengan derecho a una
cuota de liguidacién en dinero, pero no hay disposicién legal que impida que
los estatutos o la Asamblea en cuestién establezcan que la reparticién se

haga en especie.

De conformidad con los articulos 247 y 248 de la L.G.S.M. los
liquidadores procederdn a la distribucién del remanente entre los socios, con
sujecién a las siguientes reglas i} en el balance final de liquidacién los
liquidadores habran de indicar la parte que a cada accionista le corresponde
del haber social; ii} dicho balance deberd publicarse tres veces de diez en

diez dias en el periddico oficial del domicilio social de !a sociedad; iii} éste
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quedard a disposicién de los accionistas por igual término a fin de gue estos
presenten, en un término de quince dias a partir de la dltima publicacion, sus
respectivas reclamaciones, en su caso. Finalmente, una vez aprobado el
balance, los liquidadores efectuardn a los accionistas los pagos

correspondientes, contra la entrega de los titulos de acciones.

Respecto de fas cuotas de liquidacién no cobradas por los accionistas,

el articulos 249 de la L.G.S.M. sefiala que:

"Art. 249. lLas sumas que pertenezcan a los accionistas y
que no fueren cobradas en el transcurso de dos meses,
contados desde la aprobacion del balance final, se depositardn
en una institucion de crédito con la indicacién del accionista.
Dichas surnas se pagardn por la institucién de crédito en que se
hubiere constituido el depdsito.”.

cl Derecho a Realizar Aportacignes Limitadas.

Este derecho se deriva del articulo 87 de la L.G.5.M. que sefala que la
Sociedad Andnima “se compone exclusivamente de socios cuya obligacion

se limita al pago de sus acciones”.

El derecho que nos ocupa se encuentra estrictamente vinculado con la
obligacién de aportacién de accionistas, por lo que remito al lector al

apartado 2.1. de este capitulo.

d) Derecho a obtener Titulos Representativos de las Acciones.

Este derecho es considerado por algunos tratadistas como derecho
patrimonial accesorio, toda vez que para el ejercicioc de los derechos propios
v peculiares de los socios se requiere de la tenencia de los titulos

representativos de acciones, toda vez que de conformidad con el articulo
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111 de la L.G.S.M. los titulos en cuestién servirdn para acreditar y transmitir

la calidad de socio.

Sin embargo no debemos considerar a los titulos representativos de
acciones como puros documentos probatorios sino como titulos de crédito,
pudiendo en consecuencia fundamentar lo expuesto en el pérrafo que
antecede con el articulo 5°. de la L.G.T.0.C. que establece que los titulos de
crédito son documentos necesarios para ejercer el derecho literal que en ellos

se consiga.

El derecho a obtener los titulos en cuestidon se encuentra plasmado en et

articulo 124 de la L.G.S5.M. que dice:

Art. 124. Los titulos representativos de las acciones deberdn
estar expedidos dentro de un plazo que no exceda de un afio,
contado a partir de la fecha del contrato social o de la
modificacion de éste, en que se formalice el aumento de capital.

Mientras se entregan los ttulos podrdn expedirse
certificados provisionales, que serdn siempre nominativos y que
deberdn canjearse por los titulos en su oportunidad...”.

De lo anterior se desprende que ¢l derecha que el accionista tiene para
que se le entregue el titulo definitivo de acciones en un plazo no mavor de
un afo {con la posibilidad de reducir dicho plazo en los estatutos sociales de
la sociedad) no es Unicamente a partir del momento de la constitucién de la
sociedad, sino también al momento en que se resuelva emitir nuevos titulos
como consecuencia de un incremento al capital social, cuando éste participe

en la suscripcién y pago del mismo.



58

Asimismo cabe hacer mencién que en virtud de ser un derecho
plasmado en la Ley, puede ser exigido su cumplimiento por cualquiera de los
accionistas y, en caso de que la sociedad no quisiera cumplir dicha

obligacién impuesta por la legisiacion, se le puede obligar judicialmente.

Ademas es necesario sefalar que si bien la sociedad estd obligada a
emitir titulos definitivos de acciones segun se desprende del primer péarrafo
del articulo 124 de la L.G.S.M. anteriormente transcrito, no lo estd a emitir
certificados provisionales (si no lo establecen los estatutos} dado que esta
emisién es facultativa de conformidad con el segundo péarrafo de dicho

articulo.

el Derecho de Preferencia para Adquirir Nuevas Acgignes.

“En las sociedades andnimas los accionistas gozan de un derecho
preferente e “inmodificable” para suscribir, en proporcion al nimero de sus

acciones, las nuevas acciones, que se emitan como resultado del acuerdo de

aumento de capital social.™

El derecho de preferencia se encuentra contemplado en el articulo 132

de la L.G.5.M., que dice:

“Art. 132. Los accionistas tendran derecho preferente, en
proporcion al nuomero de sus acciones, para suscribir las que se
emitan en caso de aumento del capital social. Este derecho
deberd ejercitarse dentro de los quince dias siguientes a la
publicacion, en el periédico oficial del domicilio de la sociedad,
del acuerdo de fa asamblea sobre el aumento del capital.”.

M Bayche Garciadiego, Mario. La Empresa. Editorial Porria, S.A. Méxcio, 1983. p. 596.



59

Este derecho estd basado en el derecho del accionista a que su status o
calidad de socio no se altere, es decir, un incremento al capital social puede
afectar la posicién del accionista en caso de no ejercer este derecho, ya que
su influencia en la sociedad se verfa disminuida en fa misma proporcién en
que por el incremento en cuestidn ingresaran nuevos accionistas a la

sociedad.

Por lo anteriormente expuesto la doctrina considera a este derecho
como un derecho substancial que no puede negarse en los estatutos sociales
de la sociedad, por considerarlo una norma imperativa. Asl pues, la
Asamblea de Accionistas que resuelva sobre el aumento al capital social, no
podra suprimir el derecho en cuestién, pero una vez perfeccionado éste, en

virtud de tal resolucidn, el accionista si podra renunciar a él.

El derecho de preferencia que, como vya dijimos, es un derecho
imperativo, sélo puede eliminarse por excepciones legalmente fijadas, como
por ejemplo i) el articulo 210 bis, fraccién segunda, de la L.G.T.0.C.
establece que las sociedades andnimas que pretendan emitir obligaciones
convertibles en acciones estardn obligadas a tomar fas medidas pertinentes
para tener en tesoreria acciones por el importe que requiera la conversién,
por lo que no serd aplicable lo dispuesto en el articulo 132 antes transcrito;
ii} el articulo 9° fraccién novena de la L.S.l., expresamente dispone qlie en
casos de aumento de capital no habra lugar al derecho de preferencia; vy iii)
el articulo 81, fraccién décima, de la L.M.V., sefala que a efecto de facilitar
la oferta publica de valores, en la Asamblea General Extraordinaria que
resuelva sobre la emisién de acciones no suscritas, deberd hacerse renuncia

expresa al derecho de preferencia consignado en la L.G.S.M.
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Asimismo, en el caso de las mal llamadas acciones de trabajo el

derecho de preferencia habra de ser excluido.

Walter Frisch Philipp niega que los titulares de acciones de voto
limitado puedan tener derecho de preferencia, dado que el articulo 113 de la
L.G.S.M. no concede tal facultad a los titulares de esta clase de acciones.™
Sin embargo coincido con la opinidén contraria que al respecto hacen otros
tratadistas, ya que en mi opinién otros muchos derechos del socio tampoco
los otorga dicho precepto y no se cuestiona el hecho de que el titular de las
acciones de voto limitado las goce. Por lo gque, a fin de negarles este
derecho de preferencia, es necesaric que los estatutos lo prevean

expresamente.

La titularidad para el ejercicio del derecho de opcidn en los siguientes
casos corresponde: i) al reportador en el caso de reporte de acciones; ii) al
acreedor prendario en caso de prenda mercantil de acciones; iii} al accionista
embargado, en caso de embargoe de acciones; iv) al accionista propietario de
la accién en caso de usufructo; v) al fiduciario, en caso de fideicomiso; vi) al
depositario, en el depdsito bancario irregular y depdsito bancario regular en
administracién; y vii} al depositante, en depdsito bancario regular en custodia

simple.

Por otro lado, el requisito de publicidad en el periédico oficial del
domicilio de la sociedad del acuerdo de la Asamblea sobre el incremento al
capital social, a que se refiere el articulo 132 de la L.G.5.M., es un requisito
esencial cuya inobservancia ocasionaria la nulidad de la correspondiente
suscripcion de acciones. Ademas considero que este requisito es el minimo,

por lo que en los estatutos sociales de la sociedad se podrd pactar que

* Frisch Philipp, Walter. Op. Cit. p. 552.
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también se publique dicho acuerdo en uno de los diarios de mayor
circulacién, o bien, que ademas se notifique el mismo a cada accionista por

correo certificado con acuse de recibo.

En cuanto al tiempo para ejercer el derecho de preferencia la Ley
establece que deberd ser dentro de los quince dias siguientes a la
publicacién referida en el parrafo que antecede. Joaquin Rodriguez Rodriguez
opina que el plazo es minimo y que puede ampliarse, pero no acortarse, ya
sea en los estatutos sociales de la sociedad o por resolucién de la Asamblea

General que resuelva el aumento en cuestién,®

Asimismo es necesario mencionar que por razones obvias, en el evento
de que la totalidad de las acciones participen en la Asamblea que resuelva el
incremento en el capital social mediante suscripcién de acciones por parte de
accionistas, el pfazo de 15 dias para ejercer el derecho de preferencia, se
contara a partir de la fecha de dicha Asamblea, por lo que la publicacion no

sera necesaria.

La omisién en ejercitar el derecho que nos ocupa dentro de los quince
dias, o mads, siguientes a la publicacién en cuestién o, en su caso, a la

Asamblea, trae como sancién la pérdida del derecho.

La violacién al derecho de preferencia, ya sea que no se hubieren
cumplido los requisitos de publicidad o de plazo o, éste no se concedié a

algunos o a todos los accionistas, tiene como efecto la nulidad de las

3 Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Trate de Scciedades Mercantiles, Tome L1. Op. Cit., p. 189.
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suscripciones efectuadas por lo que las aportaciones ya exhibidas deberdn
ser devueltas a los accionistas y, en su caso, dara lugar al pago de dafios y
perjuicios al adquirente de buena fe por parte de la sociedad, en el entendido

que la nulidad debe ser declarada por los tribunales competentes.

Considero que 1a cesién del derecho de preferencia no es ilicita, en
primer lugar porque no existe disposicién legal expresa que lo prohiba y en
segundo lugar porque el articulo 132 establece que los accionistas tendran
derecho preferente para suscribir un incremento al capital social, en
proporcién al ndmero de sus acciones, esto es, cada accionista en forma
proporcional incrementaré su participacién en el capital social de la sociedad.
En el evento de que alguno de los accionistas deseare transmitir su derecho
de opcidn a otro accionista, o bien a un tercero, esto no perjudicaria al resto
de los accionistas, ya que éstos al ejercerlo mantuvieron su porcentaje en la
participacion, por lo que el que perderia posiciéon en la sociedad seria el

accionista que no participd en dicho aumento, pero no los demaés.

En consecuencia podemos concluir que la cesién del derecho de
preferencia que realice un accionista a otro o, a un tercero, no es ilicito toda
vez que, su derecho era exclusivo de él y no de los demdas y, no existe

disposicién legal expresa que prohiba dicha cesidén.

Sin embargo no serd admisible la cesidn del derecho de opcién sin el
consentimiento de la sociedad andnima en el caso de que se emitan acciones

vinculadas en el sentido del articulo 130 de la L.G.5.M.
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En el caso de que los accionistas desearen protegerse ante la
posibilidad de que uno de ellos pretendiera transmitir su derecho de
preferencia, los accionistas podrdn establecer en los estatutos sociales un
mecanismo para prohibir expresamente dicha cesion o, en su caso, para

regularla.

f} Derecho de Preferencia en la Venta de Acciones.

Los accionistas de una sociedad andnima pueden pactar entre si de que
en el evento de que uno de ellos pretenda vender sus acciones debe
conceder al resto de los accionistas un derecho de preferencia para
adquirirlas, y s6lo en caso de que ninguno de ellos quiera adquirir dichas

acciones, el accionista enajenante podrs libremente venderlas a un tercero.

El derecho de preferencia de venta en la acciones Gnicamente se
encuentra regulado en la L.G.S.M. en sus articulos 33 vy 66,
respectivamente, por lo que se refiere a las Sociedades de Nombre Colectivo
y de Responsabilidad Limitada, esto es, no es contemplado en el capitulo

correspondiente a las sociedades andnimas.

Mantilla Molina afirma que el maximo de restricciones en la circulacién
deriva del articulo 130 de la L.G.S.M., y por lo tanto niega valor a tal pacto
que en su opinidn atentaria contra el principio de circulacién de las
acciones.’’ Sin embargo considero que no es asi, en virtud de que al
accionista enajenante no se le estd prohibiendo vender sus acciones, sino

que unicamente debe conceder a sus socios el derecho a adqguirirlas.

37 Mantilla Molina, Roberto. Op. Cit. p. 372.
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En virtud de que la permanencia de una sociedad asi como su éxito
dependen de un conjunto de voluntades y esfuerzos dirigidos a un mismo fin,
lo cual sélo serfa posible en un ambiente de armonia y cordiabilidad,
considero que un pacto de esta naturaleza deberia existir siempre en los
estatutos sociales de una sociedad andnima, evitando asi el ingreso a la

misma de personas no deseables.

g} Derecho a Obtener el Canje de Acciones Nominativas.

Comeo se indicéd al principio de este apartado, esta clasificacién de
acciones se basd en aquélla del maestro Rodriguez Rodriguez; en dicha
clasificacion este derecho fue incluido, el cual consistia en que los
accionistas de una sociedad anédnima tenian el derecho de obtener el canje de
sus acciones nominativas por acciones al portador. Derecho que se

encontraba consignado en los articulos 128 y 177 de la L.G.5.M.

Actualmente, el derecho a obtener el canje de acciones nominativas no
existe, ya que por Decreto de 22 de diciembre de 1982, publicado el 30 de
diciembre de 1982 en el Diario Oficial de la Federacién, la L.G.5.M. fue
reformada, a efecto de que los titulos de acciones al portador desaparecieran

v estos se convirtieran en titulos nominativos.

3.2. Derechos de Consecucidn ¢ Corporativos.

“Estos derechos no tienen si mismos contenido patrimonial, en €l
sentido de que no conceden pretensién para obtener una prestacion en
dinero o valores; su contenido tiene por objeto garantizar los derechos

patrimoniales del accionista.”*®"

3 Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo 1. Op. Cit. p. 406.
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a} Derecho_a Convocatoria.

De conformidad cont la L.G.S.M. los accionistas de una sociedad
andnima para reunirse en Asamblea, deben ser legalmente convocados, por

lo que este derecho es fundamental.

Como ya se explicd, la convocatoria para Asambleas deberd hacerse
por el Administrador, el Consejo de Administracion, por los Comisarios, o por
las personas que al efecto dispongan los estatutos sociales de la sociedad.
En el entendido que para que el Consejo de Administracién esté en
posibilidad de convocar a Asambleas de Accionistas es necesario que

previamente se reiinan en Sesion y resuelvan sobre el mismo.

Las excepciones a dicha regla las encontramos en los articulos 168,
184 y 185 de la L.G.S.M. que son i} faltando, por cualquier causa, ia
totalidad de los Comisarios y el Administrador o Consejo de Administracidn
no convoque a Asamblea, en términos de! articulo 168 de ta L.G.S.M., a
efecto de resolver sobre la designacién correspondiente, cualquier accionista
podré acudir a la autoridad judicial del domicilic de la sociedad para que ésta
haga la convocatoria; i) la autoridad judicial del domicilio social de la
sociedad podrd, de conformidad con el articulo 184 de la L.G.S.M., convocar
a Asamblea a solicitud de quienes representan el 33% del capital social,
cuando et Administrador, el Consejo de Administracidn, o los Comisarios, se
rehusaren a convocar o no convocaran dentro del término de quince dias
contados a partir de que recibieron la peticion de dicho accionista o grupo de
accionistas; y iii} la autoridad judicial también podré efectuar la convocatoria,
si el Administrador, Consejo de Administracién o los Comisarios se rehusaren
a hacerlo a peticidn de los accionistas, incluso el accionista titular de una

sola accién, en términos del articulo 185 de la L.G.S.M., en virtud de que no
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se hubiere celebrado Asamblea alguna durante dos ejercicios consecutivos o
las Asambleas celebradas durante ese tiempo no hubieren resuelto respecto

de los asuntos incluidos en el articulo 181 de la L.G.5.M.

En cuanto a los requisitos legales de la convocatoria remito al lector al

apartado 4. del capitulo | de este trabajo, en donde fueron analizados.

b) Derecho de Participacién_en la Redaccién del Orden del Dia.

Este derecho se encuentra fundamentado en el primer parrafo del

articulo 184 de la L.G.5.M. que a la letra dice:

“ART. 184.- Los accionistas que representen por lo menos el
treinta y tres por ciento del capital social podrin pedir por escrito,
en cualquier tiempo, al administrador o consejo de administracion
o a los comisarios, la convocatoria de una asamblea general de
accionistas, para Iratar los asunios que se indiquen en su
peticion.”

En consecuencia el derecho en cuestion se encuentra limitado a

aquéllos accionistas que en conjunto representen, como minimo, et 33% del

capita! social.

Por regia general la Asamblea de Accionistas sélo debera resolver sobre
los asuntos contenidos en el Orden del Dia, ya que de lo contrario los
accionistas que no hubieren asistido a la Asamblea tendrdn derecho a
demandar la nulidad de los acverdos adoptados respecto de los asuntos no

incluidos en el Orden del Dia.

Sin embargo la regla general referida en el parrafo que antecede tiene
una excepcidn, que consiste en que si a la Asamblea concurren los

accionistas que representen la totalidad del capital social, con fundamento
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en los articulos 178 y 188 de la L.G.S.M., podrén discutir y votar sobre
cualquier otro asunto no incluido en el Orden del Dia, incluso no se requiere

previa convocatoria.

¢l Derecho_de Voto.

El derecho de voto es el derecho primordial de! accionista en las
legistaciones modernas, inspiradas en el principio democratico de
organizacién de la sociedad anénima: el derecho de voto corresponde a todo

accionista y sélo los accionistas tienen derecho de voto.®®

Este derecho es un derecho de consecucién ya que no tiene contenido
patrimonial y sélo a través de él los accionistas podrdn exigir sus derechos
patrimoniales. A través de este derecho el accionista podrd expresar su
voluntad en las Asambleas de Accionistas y, junto con las voluntades de los

demas accionistas formara la voluntad coiectiva de la sociedad.

Respecto al derecho de voto el articulo 113 de la L.G.S.M. establece

”

que “... cada accién sdlo tendré derecho a un voto...”, mientras que el

"

articulo 112 de dicho ordenamiento legal dice que “.. fas accicnes serdn de
iqual valor y conferirdn iguales derechos...” por lo que, podemos decir que el
derecho a votar es el derecho que le corresponde a cada accionista en tanto
es titular de por lo menos una accién y, serd proporcional al nimero de

acciones de que sea titular.

De lo anterior se desprende que “el derecho de voto deriva de la calidad
de socio, tigiendo asi el principio fundamental de la sociedad anénima, de

voto por accién y no de voto por cabeza. En esta forma, la influencia de

% Garrigues, Joaquin. Op. Cit, p. 520.
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cada socio en la formacién de la voluntad colectiva estd en razon directa del

numero de acciones que tenga.”°

El derecho de voto es un derecho insuprimible, pero si limitable por
normas estatutarias. El propio articulo 113 de la L.G.S.M. dispone que en los
estatutos sociales podrd limitarse el derecho de voto a cierta clase de
acciones a efecto de que sélo puedan votar en las Asambleas Generales
Extraordinarias de Accionistas que se rednan para tratar la prérroga,
disolucién anticipada, cambio del objeto social, cambio de nacicnalidad,

transformacién o, fusién de la sociedad.

No debe considerarse contradictorio el articulo 113 antes citado con el
articulo 198 de la L.G.5.M. que a la letra dice “... es nulo todo convenio gue
restrinja la libertad del voto de los accionistas...”, ya que si analizamos a
fondo dicho precepto, esto es, el articulo 113 permite la emisién de una
clase especial de acciones diferente a las comunes, permitiendo que en los

estatutos sociales se establezca su limitacion en cuanto af derecho a votar.

Por lo que respecta a las mal llamadas acciones de trabajo {porque no
representan capital social) a que se refiere el articulo 114 de ta L.G.S.M.
sucede lo mismo, toda vez que dicho ordenamiento juridico establece que en
los estatutos sociales habran de establecerse las normas respecto a la
forma, valor, inalienabilidad y demds condiciones particulares que les
corresponden, por lo que las condiciones correspondientes al voto podran

ser limitadas o bien suprimidas.

Lo planteado hasta ahora se basa en la fraccion Vi, del articulo 91 de la

L.G.5.M. que dice:

% Bauche Garciadiego, Mario. Op. Cit. p. 598.
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“Art. 87. La escritura constitutiva de la sociedad andnima
deberd contener, ademas de los datos requeridos por ef articulo
6°, los siguientes...

Vi... fas condiciones... para el efercicio del derecho de voio,
en cuanto las disposiciones legales pueden ser modificadas por
fa voluntad de los socios. ”.

A efecto que un accionista esté facultado para votar en las Asambleas
de Accionistas, es preciso que exhiba el titulo definitivo de acciones o, en su
caso, el certificado provisional de acciones expedido en su favor y/o, se
encuentre inscrito en el Libro de Registro de Acciones de la sociedad.
Ademas de lo anterior, que el representante legal del accionista, en su caso,
acredite sus facultades para ejercer el derecho de vote, en términos del
articulo 192 de la L.G.S5.M. o de los estatutos sociales de la sociedad

correspondiente.

Respecto af voto divergente, esto es, cuando un accionista tenga dos o
mas acciones, vote unas en un sentido y otras en otro, considero que es
licito, aunque en la practica no es muy comun debido a gue el titular de dos

o mas acciones actia conforme a criterios dirigidos en un mismo sentido.

Como sabemos, a efecto de que la Asamblea de Accionistas adopte
una resolucién se requiere un cierto numero de votos favorables en ese
sentido, por lo que la abstencién del voto se equipara a un voto en sentido
negativo. Incluso el accionista que se abstenga de votar respecto a un
determinado asunto, carecerd de los derechos de oposicién y separacién
contemplados en los articulos 201 y 206, respectivamente, de la L.G.S.M.,
mismos que para su ejercicio requieren que el accionista haya votado en
contra o, por lo gue respecta al derecho de oposicién, que no hubiere

asistido a la celebracidn de la Asambiea correspondiente.
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Ademas de lo expuesto en los parrafos que anteceden, la L.G.S.M.

contempla en el articulo 196 de la L.G.5.M. lo siguiente:

“Art. 196. E accionista que en una operacién determinada
tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario &l de la
sociedad, deberd abstenerse a toda deliberacion relativa a dicha
operacion.

El accionista que contravenga esta disposicion,
serd responsable de los dafios y perjuicios, cuando sin su voto
no se hubiere logrado la mayoria necesaria para la validez de la
determinacion.”

De lo dispuesto en el articulo 196 transcrito anteriormente, se
desprende que el accionista que ejerza su derecho de voto ain estando
impedido para ello conforme a dicho articulo serd responsable del resultado

que perjudigue o dafie a la sociedad, pero dicho voto no sera nulo.

Otra de las limitantes al derecho de voto es aguélia que del articulo 197

de la L.G.S.M. se desprende, mismo que a la letra dice:

“Art. 197. Los administradores y los comisarios no podrdn
votar en las deliberaciones relativas a la aprobacion de los
informes a que se refieren los articulos 166 en su fraccién IV y
172 en su enunciado general o a su responsabilidad.

En casc de contravencion a esta disposicién, la
resolucion serd nula cuando sin el voto del administrador o
comisario no se habria logrado la mayoria requerida.”,

Esta limitante, a diferencia de la contenida en el articulo 196 de la
L.G.S.M., ai cumplirse es anulable “...cuando sin el voto del administrador o

comisarios no se hubiere logrado la mayoria requerida.”
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Al final del articulo 192 de la L.G.S.M., encontramos una tercer
limitante, esto es, no podrdn actuar como representantes de accionistas en
las Asambleas los administradores y los comisarios de la sociedad, por lo
que las acciones representadas en violacién a este precepto no estaran en

posibilidad de votar.

Por otro lado, el articulo 134 de la L.G.S.M. establece que en el caso
de que la sociedad andnima adquiera sus propias acciones por adjudicacion
en pago de créditos de la misma, en tanto dichas acciones pertenezcan a la
sociedad, no podran ser representadas en las Asambleas de Accionistas, es

decir, no podran ser votadas mientras tanto.

Finalmente es necesario aclarar que “la declaracion del voto es un acto
juridico cuya posible afectacién por vicios de la voluntad del accionista
puede conducir en principic a las mismas posibilidades de impugnacién,
corno en los casos de cualesquiera otros actos juridicos (articulos 635,
1812, 1859, 1912 vy siguientes, 2228, 2230, 2233 y 2236 del Cédigo Civil

del Distrito Federal).”*

d) Derechos_de Aprohacién del Balance, de Determinacion de
Emolumentos a Administradores v Comisarios v de Aprobacidn

de la_Gestion de los Mismos.

Estos derechos los encontramos consignados en la L.G.S.M. en su

articulo 181, que literalmente establece:

“Art. 181, La Asamblea Ordinaria se reunird por lo menos una
vez al afio dentro de los cuatro rmeses que sigan a la clausura
del ejercicio social y se ocupard, ademds de [os asuntos
incluidos en el Orden del Dia, de los siguientes:

# Erisch Philipp, Walter. Op. Cit. p. 346.
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A Discutir, aprobar o modificar el informe de los
administradores a que se refiere el enunciado general del articulo
172, tomando en cuenta el informe de los comisarios, y fomar
las medidas que juzgue oportunas.

i En su caso, nombrar el administrador o consejo de
administracidn y a los comisarios;

. Determinar los emolumentos correspondientes a Jlos
administradores y comisarios, cuando no hayan sido fijados en
los estatutos.”

De lo anteriormente citado nos podemos dar cuenta que es la Asamblea
General Ordinaria Anual la que se encargard de resolver sobre los asuntos en
cuestién, cumpliendo con los requisitos de quérum de instafacién y votacion

conforme a los articulos 189 y 191 de la L.G.S.M.

En términos de los articulos 6, fraccién IX. y 91, fraccién V., la
designacién de los administradores y comisarios de la sociedad andnima
debera hacerse al momento de constituir la misma, esto es, habra de constar
en la escritura constitutiva de la sociedad; posteriormente, por regla general,
dicho nombramiento serd ratificade o medificado por acuerdo de la

Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas.

Es necesario hacer notar el derecho de las minorfas para elegir
administradores y comisarios, el cual se encuentra consignado en fos
articulos 144 y 171 de la L.G.S.M., respectivamente, consistente en que en
el evento de que el Consejo de Administracién de la sociedad esté integrado
por tres o mas miembros o, que existan tres o mas comisarios, la minoria
gue represente un 25% del capital social podra nombrar cuando menos un
consejero 0, en su case un comisario, salvo gue los estatutos dispongan otra

cosa. Ademas Unicamente podrd revocarse el nombramiento del
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administrador o administradores, del comisario o comisarios, designados por
la mineria cuando igualmente se revoque el nombramiento de todos los

dem4as administradores o comisarios.

e} Derecho a ser elegido a ocupar cargos sociales.

Este derecho lo deducimos de los articulos 142 y 164 de la L.G.5.M.
que establecen que los cargos de administradores y de los comisarios
pueden ser ocupados por los mismos accionistas o por personas extrafias a

la sociedad.

En consecuencia, todo accionista de una sociedad andnima tendrd el
derechc a ocupar cargos sociales, siempre y cuando dicho nombramiento

sea resuelto por la Asamblea de Accionistas de [a sociedad.

Por lo que se refiere al cargo de Comisario de !a sociedad, debemos

tomar en cuenta lo que €} articulo 165 dispone, que:

“Art. 165.  No podrdn ser comisarios:

I Los que conforme a la ley estén inhabilitados para
ejercer ef comercio;

1. Los empleados de la sociedad, los empleados de aquellas
sociedades que sean accionistas de la sociedad en
cuestion por mas de un veinticinco por ciento del capital
social, ni los empleados de aquellas sociedades de las
que la sociedad en cuestidn sea accionista en mds de un
cincuenta por ciento.

. Los parientes consanguineos de los administradores, en
linea recta sin limitacion de grado, los colaterales dentro
del cuarto y los afines dentro del segundo.”
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f) Derecho de Aplazamiento de los Acuerdos.

Conforme al articulo 199 de la L.G.S.M. el accionista o los accionistas
que reanan el 33% del capital social representado en una Asamblea de
Accionistas, tendrén el derecho de solicitar el aplazamiento para dentro de
tres dias, y sin necesidad de nueva convocatoria, de la votacién de cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados,
tomando en cuenta que este derecho no podré ejercerse sing una sola vez

para el mismo asunto.

En este caso, no es necesaria una nueva convocatoria, ya que se trata
Gnicamente de la suspensién de la votacién de cualquier asunto respecto de
una Asamblea previamente convocada, por lo que seria ildgica una nueva

convocatoria.
gl Derecho de Denuncia.

Respecto a este derecho, el articulo 167 de la L.G.5.M. dispone que
cualquter accionista podra denunciar por escrito a los comisarios los hechos
que estime irregulares en la administracién, y éstos deberdan mencionar las
denuncias en sus informes a la Asamblea General de Accionistas y formular

acerca de ellas las consideraciones y proposiciones gue estimen pertinentes.

h) Derecho de Informacién.

o

Joaquin Garrigues establece gque “el derecho de informacidn del
accionista se manifiesta en dos aspectos: de un lado, en la inspeccién de la

contabifidad como presupuesto l6gico para la intervencion en la junta
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general; de otro lado, en el derecho de pedir informacidn verbal, dentro de la

misma junta, sobre la marcha de las operaciones. "*?

El primero de los aspectos antes mencionados se encuentra regulado en
el articulo 186 de la L.G.S.M. que dispone que durante el periode de quince
dias antes de la celebracién de la Asamblea hasta e! dia de su celebracién,
estara a disposicién de los accionistas, en las oficinas de la sociedad, €!
informe a que se refiere el enunciado general del articulo 172 de la Ley de la
materia, esto es, el informe que anualmente deben presentar los
administradores a la asamblea de accionistas, incluyendo los estados
financieros de la sociedad al cierre del ejercicio correspondiente vy, el informe

de los comisarios de la misma.

Este derecho de los accionistas se encuentra limitado, toda vez que “el
robustecimiento de los poderes de los administradores y la necesidad de
porer los secretos de la empresa al descubierto de cualquier accionista
indiscreto o mal intencionado han inclinade a la ley a vedar al accionistia
aislado el derecho a investigar la contabilidad en los libros sociales”*®, es
decir, en el orden de la contabilidad este derecho tnicamente se extiends al
examen del informe de la administracidn a que se refiere el articulo 172 de la

L.G.5.M., no comprendiendo para nada el examen de los libros corporativos.

En cuanto a la posibilidad de que este derecho pueda ser gjercido
mediante representantes, no encontramos impedimento legal para que asi

sea.

# Gamrigues Joaquin. Op. Cit. p. 521
* Ibidem.
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Por lo que se refi‘ere al segundo de los aspectos, no se encuentra
reglamentado en la Ley, sin embargo en la practica si se ejerce, inclusive no
Unicamente durante la Asamblea sino antes de la misma, ya que a veces una
informacion documental no es suficiente y los accionistas requieren datos
complementarios que deben serles suministrados por tos administradores y
por los comisarios; ya que de lo contrario, como lo hemos expuesto, la
insuficiente informacién de los socios podrd ser motivo para que estos
puedan pedir el aplazamiento de los acuerdos para los que fue convocada la

Asamblea, en términos del articulo 199 de fa L.G.S.M.

Ademds es preciso analizar al articulo 188 de la L.G.S.M. que a la

letra dice:

“Art. 188. Toda resolucion de la asamblea tomada con
infraccién de lo que disponen los dos articulos anteriores, serd
nufa, salvo que en el momento de la votacion haya estado
representada la totalidad de las acciones.”

La primera parte del articulo en comento dispone que serd nula toda
resolucién tomada con infraccion a lo que disponen los articulos 186 y 187
de la L.G.S.M. Dichos articulos, que ya hemos analizado, establecen los
requisitos del contenido y publicidad de las convocatorias a las Asambleas
Generales de Accionistas de la sociedad, ast como el derecho de informacién
gue le corresponde a cada accionista. Por lo tanto, en caso de que no se

cumplan los requisitos en cuestién, la Asamblea respectiva serd nula.

Por otro lado, el citado articulo 188 de la L.G.S.M. establece una
excepcidn a dicha nulidad consistente en que la Asamblea correspondiente

no sera nula, aunque se hubiere contravenido lo dispuesto en los articulos
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186 y 187, si en el momento de la votacién estuviere representada la

totalidad de las acciones.

De io anterior se desprende que es obvio que respecto al contenido vy
publicidad de la convocatoria no existe problema alguno en virtud de que si
se trata de una asamblea totalitaria ésta, como drgano supremo de la
sociedad, podré adoptar toda resolucidn que desee, sin necesidad de previa

convocatoria.

Empero, respecto al derecho de informacién, dicho articulo 188 carece,
en mi opinién, de toda técnica juridica, ya que nada tiene que ver con el
derecho de informacién que la Asamblea sea o no totalitaria; esto es, es
itdgico que la violacién al derecho de informacion de los accionistas pueda
subsanarse por el hecho de que la Asamblea que pretenda discutir sobre la
aprobacién del informe en cuestién sea totalitaria, ya que al no haberse
puesto a disposicién de los accionistas dicho informe, éstos se encuentran

imposibilitados para discutirlo y, en su caso, aprobario.

Por lo que considero que el legislador al redactar el multicitado articulo
188 pretendid dnicamente darle aplicacién por lo que respecta a los
requisitos de contenido y publicidad de la convocatoria, pero no al derecho
de informacién. Sin embargo, en caso de haberse vioclado este derecho, los
accionistas podran ejercer su derecho de aplazamiento de acuerdo a lo que

analizamos en el inciso f) de este apartado.

i} Derecho de Representacién.

Este derecho se encuentra intimamente ligado al derecho de voto que

estudiamos al desahogar el incise ¢} de este apartado, ya que los accionistas
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pueden ejercer ese derecho por representacién. Asi lo dice el articulo 192,

qgue a continuacién transcribo:

“Art. 192. Los accionistas podran hacerse representar en las
asambleas por mandatarios, ya sea que pertenezcan o no a la
sociedad. La representacion deberd conferirse en la forma que
prescriban los estatutos y, a falta de estipulacién, por escrito.

No podrin ser mandatarios los administradores ni
fos comisarios de la sociedad. ™

Coincido con la opinién del maestro Rodriguez Rodriguez al establecer
que no se trata de mandatarios, pese a la letra del texto, sinc de
representantes, pues la relacidn subyacente a la representacién puede ser de
mandato o no serlo, ya que la invocacién legal hace aplicable los preceptos
legales sobre representacién, en general.** Por lo tanto se trata de una
representacién convencional o voluntaria, ya que a través de esta “una
persona capaz autoriza o faculta a otra persona también capaz para que en

su nombre actde en uno o varios actos."*®

En cuanto a la forma, la L.G.S.M. nos remite a los estatutos sociales de
la sociedad, sin embargo si los estatutos son omisos al respecto dice la ley
que bastard con que sea por escrito, por lo que no le serdn aplicables
necesariamente los articulos 2551, 2555 y 2556 del Co. Civ. relativos a la

forma del mandato.

Por lo que se refiere a la capacidad para ser representante de un
accionista en una asamblea de accionistas existen limitaciones para serlo,
pero no respecto a los socios, toda vez que el articulo 192 de la L.G.5.M.

autoriza expresamente a que los representantes puedan ser o no socios. La

* Rodriguez Rodriguez. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo I Op. Cit. p. 442
* Galindo Garfias, [gnacio. Op. Cit. p. 222.
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dnica limitacién que encontramos en este sentido es en el segundo parrafo
de dicho precepto legal, referente a la imposibilidad de los administradores y
comisarios de la sociedad para fungir como representantes de los

accionistas.

Por otro lado considero, al igual que el maestro Rodriguez Rodriguez,
que este precepto es imperativo, por lo que no seria vélida la estipulacidn
estatutaria que limitase el derecho de los socios para hacerse representar en

las Asambleas.*®

Ademds el representante de un accionista, para poder votar en la
Asamblea correspondiente habra de acreditar su personalidad y la posesidn
de las acciones del accionista que representa, en los términos de la ley o de

los estatutos sociales.

i Derechos _de Impugnacién_y Suspensién de los Acuerdas
Sociales.

La L.G.S.M. prevé dos clases de acciones para atacar los acuerdos
adoptados por una Asamblea de Accionistas de una sociedad anénima, los

cuales son la nulidad y {a impugnacién.

Un acuerdo serd nulo cuando carece de un elemento esencial, la
L.G.5.M. contempla la nulidad de acuerdos en los siguientes articulos: 21
(falta de separacién de utilidades para formar o reconstruir el fondo de
reserva a que se refiere el articulo 20); 179 (las asambleas de accionistas no
reunidas en e! domicilio social); 188 {acuerdos adoptados con infraccién a lo

dispuesto por los articulos 186 y 187); 197 (prohibicién de votar de los

6 Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Meycantiles, Tomo I. Op. Cit. p. 442.
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administradores y comisarios); 198 (acuerdo gque restrinja la libertad de voto

de los accionistas), entre otros.

Debemos tomar en cuenta que no unicamente los accionistas tienen
derecho a pedir la declaracién de la nulidad de los acuerdos adoptados por
una Asamblea de Accionistas, sino todo interesado, ya sea accionista,
6rgano de la sociedad anénima, acreedor de la sociedad o tercero, siempre y
cuando exista un interds juridico®’, esto es, quienes la resolucion o

resoluciones adoptados por la Asamblea en cuestién les perjudique.

Por otro lado, Rodriguez Rodriguez dice que la deliberacién es
impugnable cuando es contraria a la escritura constitutiva, a los estatutos o
a la ley, sin ser ni vélida ni nula, esto es, cuando existan todos los elementos
esenciales, pero uno, o algunos de ellos o todos estdn viciados o bien
cuando su contenido pugna con una norma imperativa prohibitiva de la ley,
dictada en interés particular, o con una norma imperativa prohibitiva de la
escritura constitutiva o de los estatutos®®, es decir, en general, los acuerdos
que infrinjan la Ley o los estatutos y no quepa respecto a ellos la accién de

nulidad.

El derecho de impugnacién o de oposicién lo encontramos en el articulo

201 de ia L.G.S5.M. que dice:

“Art. 201. Los accionistas que representen el treinta y tres
por ciento del capital social podrén oponerse judicialmente a las
resoluciones de las asambleas generales, siempre que satisfagan
los siguientes requisitos:

/. Que la demanda se presente dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la clausura de la asamblea;

47 walter Frisch, Philipp. Op. Cit. p. 474.
4 Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo 1. p. 62.
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. Que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea
o hayan dado su voto en contra de la resofucion; y

il Que la demanda sefiale la cldusula del contrato social o
precepto legal infringido y el concepto de violacidn.

No podrd formularse oposicion judicial contra las
resoluciones relativas a la responsabilidad de los administradores
o de los comisarios.”

Et articulo 205 establece que para el ejercicio de la accidn judicial
referida en el articulo anteriormente transcrito, los accionistas deberan
depositar los titulos de sus acciones ante notario o en una institucién de
crédito, quienes expedirdn el correspondiente certificado para acompafarse
a la demanda vy los demds que sean necesarios para hacer efectivos los
derechos sociales: titulos que no se devolverdn sinc hasta la conclusién del

juicio.

Es necesario hacer notar que a efecto de declarar la nulidad de
resoluciones adoptadas por asambleas de accionistas serd conforme al Co.
Civ. y, por lo que se refiere a la impugnacién u oposicién de acuerdos, sera

conforme a! articulo 201 y siguientes de la L.G.5.M.

El articulo 202 de la L.G.5.M. establece la posibilidad de que la
ejecucién de resoluciones impugnadas se suspenda por el Juez, siempre que
los actores dieran fianza bastante para responder de los dafos y perjuicios
que pudiere causarse a la sociedad por la inejecucién de dichas resoluciones,
en casc de que la sentencia declarare infundada la oposicién. Por el

contrario, la accién de nulidad permite que los acuerdos de la Asamblea
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surtan todos sus efectos hasta que los mismos sean declarados judicialmente

nulos y sus efectos destruidos retroactivamente.

Los articulos 203 y 204 de la L.G.S5.M. disponen que la sentencia que
se dicte con motive de la oposicion surtird efectos respecto de todos los
socios y, todas las oposiciones contra una misma resolucién deberan

decidirse en una sola sentencia.

Finalmente, en el segundo parrafo del articulo 201 antes mencionado
encontramos }a Unica excepcién al derecho que nos ocupa, la cual consiste
en que no podrd formularse oposicidn judicial contra las resoluciones

relativas a la responsabilidad de los administradores o de los comisarios.

k} Derecho de separacién. V' 1) Derecho de Retiro.

Estos derechos no se encuentran contemplados en la obra del maestro
Rodriguez Rodriguez en la clasificacion que al efecto hace respecto de los
derechos de los accionistas de una sociedad andénima, sin embargo si los
encontramos en ta L.G.S.M. en sus articulos 206 y 220, respectivamente,
los cuales por ser objeto de nuestra tesis, remitimos al lector al siguiente
capitulo de este trabajo a efecto de estudiarlos a fondo y tratarlos

separadamente.
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CAPITULO 1l
DERECHO DE RETIRO

1. Diferencia entre el Derecho de Retiro y Derecho de Separacién.

En virtud de que no es comin que ni la doctrina extranjera ni la
mexicana distingan al derecho de retiro del derecho de separacién, y a que
existe en nuestro derecho una gran confusién al respecto como consecuencia
de las deficiencias de nuestros legisladores, es necesario que hagamos un

estudio minucioso al efecto de encontrar la distincién entre ambos derechos.

1.1. Derecho de Separacidn.
aj Concepto.

El derecho de separaci6n, previsto en el articulo 206 de la L.G.5.M.,
es un derecho de los accionistas minoritarios frente al poder de la mayaoria,
cuando éstos Ultimos en Asamblea General de Accionistas, adoptan
resoluciones que la misma L.G.S.M. considera como graves y, que justifican

la separacién del accionista de la sociedad andnima.
b} Doctrina.
El maestro César Vivante opina que el derecho de retirada {derecho de

separacién) actta como un freno y es un remedio contra el poder ilimitado

de las Asambleas, de modificar los propios estatutos. Ademés lo considera




como una institucién de orden publico del cual no se puede privar a los

accionistas, ni por los estatutos, ni por la Asamblea.*®

Por otro lado, el propic maestro Vivante explica cuales son las dos

interpretaciones respecto a este derecho, que son:

i} El derecho de retirada es un derecho intangible al cual los
socios no pueden renunciar ni en la escritura constitutiva ni en
las modificaciones posteriores que se hagan a los estatutos

sociales de la sociedad; y

i} El derecho de retirada es una defensa de interés privado, a la
que los socios pueden renunciar en la escritura constitutiva de
la sociedad, ya que todos prestan su consentimiento a ella con
su presencia 0 mediante la presuncidn legal de que estan

representadas.®

Respecto a lo anterior, el maestro Vivante se inclina por la primera
interpretacidn, ya que considera al derecho de separacién como un remedio
introducido por razones de orden publico, como vya se dijo, en defensa de
los accionistas como un freno al derecho concedido a la mavyoria,
especialmente en las Asambleas de Accionistas convocadas en segunda

convocatoria, de acordar cualquier cambio en los estatutos sociales.”

Por su parte, el maestro Tulio Ascarelli, dice que el derecho de retiro
{derecho de separacidn) es aquél derecho que la Ley le concede al

accionista ausente, al que se haya disentido o abstenido de votar, a

# Vivante, César. Tratado de Derecho Mercantil. Editorial Reus, Volumen 1. Madrid, 1932, p. 268.
0 1dem.
T Idem.
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separarse de la sociedad, frente a las mds graves modificaciones de los
estatutos sociales de la misma, obligdndola a que le reembolse el valor de

sus acciones, segun el Ultimo balance aprobado.®

Opuestamente a la opinién del maestro Vivante, Ascarelii se inclina por
{a segunda interpretacién a este derecho, esto es, considera que el socio si
puede renunciar al derecho de separacién, quedando excluide, por lo tanto,
en la escritura constitutiva, ya que ésta recoge el consentimiento de todos

los socios.?®

El maestro Joaquin Rodriguez Rodriguez considera al derecho de
separacion como la auténtica puerta de escape gue se abre para el

accionista aplastado por la voluntad mayoritaria.™

En cuanto a las caracteristicas del derecho de separacién, el maestro
Rodriguez Rodriguez sefiala que es un derecho individual, inmodificable,

insuprimible e irrenunciable,®

£l maestro Rodriguez Rodriguez, al igual gue Vivante, considera que
este derecho es irrenunciable, ya que a} aunque no protege un interés
publico, no puede desconocerse el cardcter imperativo de las normas de a
L.G.S.M., en cuanto se refiere a la proteccion de los accionistas; y b) la
renuncia de este derecho, pondrfa al socic en la situacién de verse obligado
para realizar lo que no era su voluntad y puede ser contrario a sus intereses

{cambio de objeto}, o para verse mds obligado y en condiciones

32 pscarelli, Tulio. Derecho Mercantil. Editorial Porriza, Hermanos y Cia. México, 1940. p. 153,
5

[dem.
% Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo |1, Op. Cit. p. 455.
3 Ibidem. p. 456.
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radicalmente distintas a las previstas ({transformacién en colectiva,
comandita, responsabilidad limitada, o cooperativas} o, en situaciones
legales esencialmente discrepantes de las convenidas como ambiente
juridico de la sociedad (cambio de nacionalidad}. En los tres casos, el
accionista se veria obligado a més v a cosa distinta de lo convenido; se
cambiaria su régimen de personalidad y de aportacién, asi como las

garantias juridicas consideradas al establecer el contrato social.5®

Joaguin Rodriguez Rodriguez considera que dnicamente ios socios que
hayan votado en contra del acuerdo correspondiente pueden ejercer el
derecho de separacién, como expresamente lo sefiala el articulo 206 de ta

L.G.S.M.¥

Ef maestro Angel Velasco Alonso define al derecho de separacién en
un sentido general y amplio, como la facultad legal o pactada del accionista
de separarse de la sociedad y obtener el reintegro de su parte en el haber
social. El derecho de separacién del accionista se encuentra subordinado a
la necesaria concurrencia de determinados presupuestos o requisitos, sin los
cuales, el solo deseo del accionista de salir de la sociedad y obtener el

reintegro de su parte en el haber social, es absolutamente inoperante.®®

En cuante a la renunciabilidad del derecho de separacién del
accionista, el maestro Velasco Alonso sefiala que no puede ser renunciado
ni en los estatutos de la sociedad ni por reforma de los mismos, ya que
genéricamente constituye un elemento necesario del esquema legal de la

sociedad andnima enderezado a la proteccién de los socios que no votaron

% |bidem p. 457.
%7 Ibidem p. 460.
% \relasco Alonso, Angel. El Derecho de Separacion de! Accionista. Editoriales de Derecho Reunidas.

Madrid, 1976. p.p. 11y 12.
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a favor de determinados acuerdos, y asi como los derechos de los socios a
las ganancias sociales, por gjemplo, no pueden ser renunciados en abstracto
sin incurrir en un vicio de nulidad radical, el de separacién tampoco puede

serlo anticipadamente sin quebrantamiento de la Ley.”®

Antonio Brunetti sefiala que los socios disidentes de los acuerdos
referentes al cambio de objeto o de tipo de sociedad, o el traslado de la
sede social al extranjero, tienen derecho a separarse de la sociedad y
obtener el reembolso de sus acciones segin el precic medio del ultimo
semestre, si estas son cotizadas en Bolsa o, en caso contrario, en
proporcién al patrimonio sccial resultante de! balance aprobado en debida

forma correspondiente al Gltimo ejercicio.®

Asimismo, Brunetti afirma que es nule todo pacto que excluye el

derecho de receso {derecho de separacién) o hace mas dificii su ejercicio.®’

Para De Gregorio, la separacién consiste en "la facultad de sustraerse
de las decisiones de la mayoria, mediante la disolucién del particular vinculo

de los socios no conformes”.®?

El maestro Roberto Mantilla Molina denomina a este derecho como de
retiro, sefalando que la L.G.3.M. ha considerado casos de especial
gravedad y en los cuales los socios que han votado en contra del acuerdo
tienen el derecho de separarse de la sociedad y a que se le entregue el valor
de sus acciones calculados sobre las bases que suministre el Uitimo balance

aprobado.®

* Ibidem. p. 100.

 Brunerti, Antonio. Tratado de Derecho de Sociedades. Editorial Uteha, Tomo [I. Argentina, 1960. p. 533.
5! Ibidem. p. 534.

2 Citado por Velasco Alonso, Angel. Op, Cit. p. 63.

63 pMantilla Molina, Roberto, Op. Cit. p. 357.
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El maestro Mantilla Molina establece que no podran ejercer el derecho
en cuestién aquéllos accionistas inconformes con el acuerdo
correspondiente adoptado por la Asamblea General de Accionistas

respectiva, que descuidaron asistir a la Asamblea en cuestién.*

El autor Fernando H. Mascheroni considera al derecho de receso
{separacién) como la facultad o ¢! derecho de los socios disidentes vy
ausentes para separarse de la sociedad cuando ésta, por medio de 6rganos
competentes, adopta una resolucién de tal naturaleza que al alterar
profundamente sus situaciones les confiere el derecho de exigir el

reembolso de sus participaciones sociales.®

Por su parte, el maestro Mascheroni opina que sé bien es un derecho
que no se puede prohibir, si admite la posibilidad de una regulacién

estatutaria que pudiere prever mas alla de la norma legal.®®

El autor Luis Mufoz opina que la L.G.S.M. contempla en su articulo
206 el derecho de los socios para separarse de las sociedades, en los casos
en que por la resclucién de una asamblea de accionistas se tenga como
consecuencia el cambiar los elementos esenciales de una sociedad, de tal
suerte que se considerara una afectacidn en la naturaleza de |a sociedad de
que se trate, y por ende, se otorga mediante ciertos procedimientos

sefalados en la L.G.5.M. la facultad para que el accionista pueda separarse

* jdem.

5 Mascheroni, Fernando H. Sociedades Anénimas. Editorial Universidad, tercera edicién. Buenos Aires,
1993. p. 173, .

% Ibidem. p. 174.
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de la sociedad obteniendo el reembolso de sus acciones conforme a un
procedimiento mediante el cual obtendrd un valor equitative de las

mismas.¥

Considero que el articulo 206 tiene carécter imperativo, no pudiendo el
derecho de separacién ser excluido por los estatutos sociales de la
sociedad, esto es, no puede ser restringido, ya que se trata de un derecho
del accionista para protegerse en contra de la mayoria. Sin embargo

considero que si puede ser ampliado.

Lo anterior se fundamenta aplicando supletoriamente el articulo 6° del
Co. Civ. que, en su parte conducente, dice que “la voluntad de los
particulares no puede eximir fa observancia de la ley, ni alterarla o

modificarfa.”

A efecto de analizar si se trata de un derecho renunciable o no,
debemos distinguir entre la renuncia in genere o preventiva y la a posteriori,

distincién que al efecto hace el maestro Motos Guirao.*

La renuncia in genere o preventiva, que es aquélla que se hace en la
escritura constitutiva de la sociedad o bien por reforma posterior, considero
que no procede. En mi opinién, ademds de considerar el cardcter imperativo
del articulo 206 de la L.GG.S5.M., en este caso estariamos frente a la renuncia
de un derecho abstracto, es decir, este derecho no puede existir como 1al

hasta en tanto no se den los presupuestos previstos por la L.G.S.M. para

8 pMufioz Luis. Derecho Mercantil. Libreria Herrero, tome [L México, 1952. p. 112.
% Citado por Velasco Alonso, Angel. Op. cit. p, 98.



Que un accionista de una sociedad andnima lo pueda ejercer. Ademas
considerc que nadie puede vélidamente obligarse a lo incierto e imprevisible,
tomando en cuenta que la renuncia preventiva del derecho de separacion
pondria al socio en la situacién de verse obligado para realizar lo que no era

su voluntad y en condiciones distintas a las previstas.

En cuante a la renuncia a posteriori, es decir, a 1a falta del ejercicio del
derecho de separacién en presencia de los supuestos que lo condicionan,
puede ser ejercido o no, toda vez que la presencia de estos supuestos
convierten al derecho abstracto en concreto, ademds que el citado articulo
6 del Co. Civ. dice que “...solo pueden renunciarse los derechos privados
gue no afecten directamente al interés publico, cuando la renuncia no

perjudique derechos de tercero.”

Por otro lado, es importante sefialar gue el artfculo 206 de la L.G.S.M.
Unicamente le concede ia facultad para ejercer este derecho a los socios
que hayan votado en contra del acuerdo, negando asi el derecho a los

ausentes o que se hayan abstenido de votar.

cl Legislacidn Mexicana,

El derecho de separacién no es privativo de la sociedad andnima, ya
que la L.G.5.M. lo contempla para cada una de las sociedades mercantiles

reguladas por la misma.

Como ya dijimos, por lo que se refiere al derecho de separacion en la
sociedad andénima, es aplicable el articulo 206 de la L.G.5.M. que a la letra

dice:

20



"Art. 206.- Cuando la asamblea general de accionistas adopte
resoluciones, sobre los asuntas comprendidos en las fracciones
IV, V y VI def articulo 182, cualquier accionista que haya votado
en contra tendrd derecho a separarse de la sociedad y obtener ef
reembolso de sus acciones, en proporcién al activo social, segiun
el dltimo baiance aprobado, siempre que lo solicite dentro de los
quince dias siguientes a la clausura de la asamblea.”

El articulo 182, en sus fracciones IV, V y VI dispone textualmente lo

siguiente:

“Art. 182. Son asambleas extraordinarias fas que se retinan para
tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

... V. Cambio de objeto de la sociedad;
V. Cambio de nacionalidad de la sociedad;
ViI. Transformacion de fa sociedad...”

Respecto al cambio de objeto de la sociedad el maestro Joaquin
Rodriguez Rodriguez dice que dnicamente puede fundar el derecho de
separacion un cambio fundamental. Senala que en la doctrina se consideran
como modificaciones no esenciales las siguientes: restringir el campo de
operaciones en una zona determinada; no realizar los trabajos y obras
considerados como accesorios, por haberse constituido la sociedad por la
construccion de un determinade ferrocarril;, ceder por precio vy
temporalmente el gjercicio de una rama de su actividad; dar una fianza, una
sociedad que puede realizar toda clase de operaciones comerciales,

industriales, financieras, etc. *

En mi opinién, el derecho de separacién podrd ejercerse cuando se
resuelva por la Asamblea correspondiente modificar el objeto social

Gnicamente cuando se trate del principal o fundamental, es decir, cuando se

o Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tome [l. Op. Cit. p. 456,
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modifique el objeto social en cuanto a lo gue realmente se dedica la

empresa y no en cuanto a lo accesorio del mismo.

Por lo que se refiere al cambio de nacionalidad debemos atender lo
dispuesto por el articulo 9 de la L. N., esto es, que son perscnas juridicas
colectivas de nacionalidad mexicana las que se constituyan conforme a las

Leyes de la repiblica y tengan en ellas su domicilio legal.

Al respecto, Mantilla Molina considera que como wuna sociedad no
puede, subsistiendo como la misma, cambiar la ley conforme a la cual se
organizd, la Onica posibilidad para que pierda su nacionalidad es que

traslade su domicifio al extranjero.”®

En cuanto a la transformacién de la sociedad, el articulo 227 de la
L.G.S5.M. establece que las sociedades constituidas en alguna de las formas
que establecen las fracciones | a V del articulo 1°, podran adoptar cualquier

otro tipo legal, asi como transformarse en sociedad de capital variable.

Ahora bien, Mantilla Molina opina que “la transformacién rara vez
ocurre en la sociedad andénima, pero considera obvio que si se realizara v,
aumentase las obligaciones de los socios, no seria eficaz, ni ain respecto a
quienes no concurrieron a la asamblea; porque la voluntad privada es

insuficiente para imponer obligaciones a terceros.””’

Finalmente, es necesario sefalar que el accionista legitimado, que

como va dijimos es aquél que hava votado en contra de cualquiera de las

" Mantilla Melina, Roberto. Op. Cit. p. 357.
" Idem.
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resoluciones respecto de los supuestos contemplados en el articulo 206 de
la L.G.5.M., que desee ejercer el derecho de separacién, deberd hacerlo
dentro de los 15 dias contados a partir de la clausura de la Asamblea

correspondiente.

d) Consecuencias Juridicas.

A continuacién me permito mencionar las consecuencias

juridicas en virtud de! ejercicio del derecho de separacién:

i) Reduccién de capital.

Una vez ejercido el derecho de separacién, el capital social de fa
sociedad andnima habrad de reducirse en el importe correspondiente de las

acciones de los socios que ejercieron dicho retiro.

Como lo expusimos en el primer capitulo de este trabajo, toda
resoluciébn respecto a la reduccién del capital social de una sociedad
andnima, deberd ser adoptada por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad, en términos de la fraccién Ill. del articulo 182
de la L.G.S.M., debiendo protocolizarse el acta de la Asamblea en cuestidn
e inscribirse en el Registro Pdblico de Comercio del domicilio social de la

sociedad, conforme al articulo 194 de la L.G.S.M.

Ademas, deberd observarse lo dispuesto por el articulo 9° de la

L.G.5.M. que a la letra dice:

“Art. 9°. Toda sociedad podrd aumentar o disminuir su capital,
observando, segun su naturaleza, los requisitos gue exige esta
Ley.
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La reduccion del capital social, efectuada mediante reembolso
& los socios o liberacion concedida a éstos de exhibiciones no
realizadas, se publicaré por tres veces en el periddico oficial de la
entidad federativa en la que tenga su domicilio la sociedad, con
intervalos de diez dias.

Los acreedores de la sociedad, separada o conjuntarmente,
podran oponerse ante la autoridad judicial a dicha reduccion desde
el dia en que se haya tomado la decision por la sociedad, hasta
cinco dias después de Ia uitima publicacion.

La oposicion se tramitaré en la via sumaria, suspendiéndose la
reduccién entre tanto la sociedad no pague los créditos de los
opositores, o no los garantice a satisfaccion del juez que conozca
def asunto, o hasta que cause ejecutoria la sentencia que declare
que la oposicion es infundada.”

1] Efectos Externos.

En cuanto a la responsabilidad de los socios separados son aplicables los

articulos 14 y 15, inclusive, de la L.G.S.M. que por si solos se explican como

sigue:

“Art. 14. Fl socio que se separe o fuere excluido de una
sociedad, quedard responsable para con los terceros de todas las
operaciones pendientes en el momento de la separacidn o
exclusion.

Ef pacto en contrario no producird efecto en perjuicio de tercero.

“Art. 15. En los casos de exclusidon o separacion de un socio,
excepto en las sociedades de capital variable, la sociedad podra
retener la parte del capital y utilidades de aquél hasta concluir fas
operaciones pendientes al tiempo de exclusidén o separacion,
debiendo hacerse hasta entonces la liquidacion del haber social
que Je corresponda.”
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iti) Reembolso.

El maestro César Vivante dice gue el socio que se retira (separa} tiene el
derecho al reembolso de sus acciones, cuyo valor debe ser computado en
proporcién al activo social, cual resulte del dltimo balance aprobado. Continta
diciendo que los informes de los sindicos o del Consejo de Administracion no
se toman en cuenta para esta evaluacién, aunque hayan sido aprobados por {a
Asamblea si tienden a modificar las evaluaciones hechas en el balance. De
este modo, la autoridad de un balance ficticio se redarguye contra los que lo
aprobaron, los castiga por su mentira y los fuerza a redactarlo veridicamente,
y asi, establece, se ahorran también inevitables e intrincados litigios entre los
socios que se retiran (separan} y la sociedad, acerca de la estimacién del
patrimonio social, litigios que unidos a la amenaza de retirada (separacion) de
los socios, acabarian echando por tierra el crédito de la sociedad. Asimismo
dice, que si el Gltimo balance ordinario fue redactado con un optimismo
desmentido por la experiencia posterior, nada se opone a gue se convoque a
una Asamblea General Extraordinaria para determinarlo con nuevos criterios
durante el curso del ejercicio posterior, con todas las garantias legales de
convocatoria de la Asamblea e Informe de los Administradores y de los
Sindicos. Este balance extraordinaric serd decisivo para determinar el
reembolso a los socios retirados, salvo, desde luego, la prueba de su

fraudulencia.”?

Concluye diciendo el maestro Vivante que determinando cudl es el
balance decisivo, precisa fijar el valor activo social y, por tanto, el valor de
cada accion. Para obtenerio, se sumardn, de ordinario, el capital social, las
reservas v las utilidades eventualmente juntadas para la aprobacidn de la

Asamblea: se detraeran las pérdidas que se hubiesen eventualmente anotado

2 yivante, César. Op. Cit. p. 271.
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en el activo, y dividiendo el resto por el total de las acciones, se obtendra el

valor de cada una, cual resulta del balance.”

Tulio Ascarelli se limita a decir que deberfa reembolsarse al accionista
retirado (separado) el vator de sus acciones segun el Gltimo balance

aprobado.”

Para Joaquin Rodriguez Redriguez la separacién del socio va acompanada
de una liquidacién parcial, es decir, de la liquidacién de la parte que al socio
separado corresponde en el patrimonio social, la restitucién de la suma
aportada a la sociedad por el socio, o de un valor proporcional dados los
cambios del patrimonioc. En este caso, dice, que la participacién del socio

responde a lo que se le llama el valor contable de las acciones.”

Angel Velasco Alonso considera que la cuota de separacion debe
obtenerse al tipo que resulte de la apreciacién del patrimonio liquido, segun el
dltimo balance aprobado. Estima acertada la opinidn doctrinal que sostuvo que
el ditimo balance aprobado podia ser, tanto el ordinario o de ejercicio, come
otro especial o extraordinario igualmente aprobado por la junta general, a fin
de que la valoracién que se tome sea !la més préxima al momento de

separacién.’”®

Finalmente dice que la diferencia entre el activo y pasivo exigible
constituye el valor del patrimonio liquido, y dividiendo éste por el nimero de

acciones en circulacién obtendremos el valor efectivo de cada titulo.”

" Idem.

™ Tulio Ascarelli. Op. Cit. p. 153.

* Rodriguez Rodriguez, Joaquin, Tratade de Sociedades Mercantiles, Tomo 11. Op. Cit. p. 459
7 Velasco Alonso, Angel. Op. Cit. p.p. 123 y 124.

" Ibidem. p. 124.
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El maestro Montilla Molina establece que para efectos del derecho de
retiro {separacién) el valor real de una accién puede obtenerse con cierta
aproximacién mediante la divisién del capital contable, entre el nimero total
de ellas. El capital contable (patrimonio neto) es la diferencia entre el activo y
el pasivo. En consecuencia, considera que es falso literalmente la expresidn
del articule 206, de que los socios disidentes tengan el derecho al “reembolso
de sus acciones en proporcién al activo social” ya que éste es insuficiente
para determinar el valor de aquéllas, pues ha de deducirse el importe del
pasivo. Asimismo opina que es impropio emplear la palabra reembolso, que
sélo tendria exacta aplicacién si hubiera de entregarse a los accionistas que
ejerciten el derecho de retiro la misma cantidad que aportaron y no diversa

que resulte del balance.”®

Por su parte, el maestro Fernando H. Mascheroni opina que la ley remite
al Gltimo balance realizado a que deba realizarse en cumplimiento de las
normas legales o reglamentarias. Sefala el maestro, que con ello ademés de
precisarse de manera indubitable la forma de determinar el valor de la parte
del socio recedente (separado), se mejora su posicion al establecer
implicitamente que éste podra exigir la confeccién de balances de ejercicios
vencidos y no cerrados. Quedando comprendidos en estos supuestos los
balances de ejercicio que al momento de receso exista, aprobados o no, y los
balances especiales propios de los casos de transformacién, fusién vy

escisién.”®

El maestro Walter Frisch Philipp comprende al “reembolso”, referido en el

articulo 206 de la L.G.S.M., en ei sentido de gue se pague al accionista su

78 Mantilla Molina, Roberto. Op. Cit. p. 357.
™ Mascheroni, Fernando H. Op. Cit. p. 179.
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cuota en el haber social en proporcién con el valor nominal de sus acciones
liberadas, o en el importe exhibido de acciones pagaderas, pero que no se le
restituya la cifra aritmética de tal valor nominal. El haber social consiste en el

activo neto, es decir el activo bruto menos el pasivo.®

En cuanto a la expresién “dltimo balance aprobado” con anterioridad a la
separacién, el maestro Frisch Philipp la entiende en el sentido de aquél
balance anual cuyo dia de consolidacién esté mas cerca al dia de separacidn
que otros balances, cuyos dias de consolidacidn también se encuentren con

anterioridad a la fecha de separacién.®

Una wvez citada la opinién doctrinal referente al reembolso, es
conveniente sefalar nuevamente lo que al respecto dispone el articulo 206 de

laL.G.S.M.:

“... cualquier accionista que haya votado en contra tendrd
derecho a separarse de la sociedad y obtener el reembolso de sus
acciones, en proporcion al active social, segun el Gitimo balance
aprobado...”

Del andlisis del articulo 206 de la L.G.S.M. respecto al reembolso de las
acciones a los socios que ejercieron el derecho de separacién se desprende lo

siguiente:

En primer lugar, tomando en cuenta la palabra reembolso, que conforme
al Diccionario de la Lengua Espafiola significa volver una cantidad a poder del
que la habia desembolsado o a causahabiente suyo, considero que la misma
debe ser omitida del articulo en cuestién, toda vez que en su contexto

significaria que una vez ejercido el derecho de separacién deberia devolverse a

% Erisch Philipp, Walter. Op. Cit. pp. 585 y $86.
¥ Ibidem, p. 319.
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los accionistas correspondientes Unicamente las aportaciones que hicieron a la

sociedad.®?

En segundo lugar, el articulo objeto de este andlisis establece que el
reembolso debe hacerse en proporcién al activo social, afirmacién que
considero errdnea, ya que al igual que la doctrina, opino que debe hacerse en

proporcion al capital contable, esto es, active social menos el pasivo social.

En tercer lugar, el articulo en cuestién dispone que el reembolso debe
hacerse segun el dltimo balance aprobado, es decir, el balance ordinario.
Conforme al articulo 172 de la L.G.5.M., la sociedad andnima, bajo la
responsabilidad de sus administradores, presentard a la Asamblea de
Accionistas anualmente, entre otros, un estado que muestre la situacidn
financiera de la sociedad a la fecha de cierre del ejercicio. Asimismo debemos
recardar que la competencia para aprobar el balance antes mencionado
corresnhonde, conforme al artfculo 181 de la L.G.S.M. a la Asamblea General

Ordinaria Anual de Accionistas.

Respecto a lo anterior, podria considerarse a simple vista que el articulo
206 en comento deberia establecer, como algunos autores sostienen, gue el
reemboiso se hiciera segin un balance realizado especialmente para
determinar el valor real y actual de las acciones respectivas, ya que por
ejemplo, en el caso que la situacion de la sociedad empeorara, no podria

pretenderse el reemboiso de la participacién en un activo social ingxistente.

Sin embargo, el sistema antes propuesto podria tener también ciertas
objeciones, en el sentido de que si ef derecho de separacidn se concede como

un procedimiento de proteccién de la minoria, no tiene sentido atribuir al

#2 Dijecionario de la Lengua Espafiola. Real Academia Espafiota, tomo I1. Madrid, 1984. p. 1158
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accionista disconforme el derecho a separarse de la sociedad frente a
determinadas modificaciones de estatutos impuestos por la mayoria, si luego
esta misma mayoria seria la que tiene la facultad para aprobar el balance de
separacién y decidir en definitiva acerca de cuanto se tiene que pagar al socio

separado.

A pesar de lo sefialado anteriormente, ta L.G.S.M. si prevé el caso que la
situacién de la sociedad pudiera empeorar después del balance anual aprobado

anterior al ejercicio de separacién, por lo que en su articulo 15 dispone:

“Art. 15. En los casos de exclusion o de separacion de un socio,
excepto en las sociedades de capital variable, la sociedad podré
retener la parte del capital y utifidades de aguél hasta concluir las
operaciones pendientes al tiempo de la exclusion o separacidn,
debiendo hacerse hasta entonces, la liquidacion del haber social
que le corresponda.”

Luego entonces, coincido con la opinién de algunos autores, en el
sentido de que lo mas justo para el accionista que ejerza el derecho de
separacién es gque se le pague el valor de las acciones de las cuales es titular
en proporcién al capital contable, esto es, activo menos pasivo, en términos
del dltimo balance aprobado, el cual lo debemos de entender como aquél
balance cuyo dia de consolidacion esté mas cerca del dia de separacién que
otros balances cuyos dias de consolidacidn también se encuentren con
anterioridad a la fecha de separacién. Sin embargo considero que el articulo
206 de la L.G.S.M. debe modificarse, toda vez que muchas veces el Ultimo
balance no refleja la situacién real de la sociedad en el -momento en que el

accionista ejerce su derecho de separacién.



101

1.2, Derecho de Retiro,

al Concepto.

Conforhe al articulo 220 de la L.G.S.M. el derecho de retiro parcial o
total de aportaciones es aquél que se ejerce en cualquier tiempo por un socio
respecto de su participacién en la parte variable del capital social de una
sociedad mercantil, el cual deberd notificarse fehacientemente y, no surtird
efectos sino hasta el fin del ejercicio anual en curso, si la notificacién se hace
antes del altimo trimestre de dicho ejercicio, y hasta el fin del ejercicio

siguiente si la notificacidén se hiciere después.

Ni la doctrina mexicana ni la extranjera se han ocupado del estudio a
fondo de esta figura juridica. A continuacién expondré la opinién y criterio de

algunos autores, nacionales y extranjeros, que han estudiado este tema.
b} Doctrina.

El maestro Joaquin Rodriguez Rodriguez considera al derecho de retiro
como un caso especial del derecho de separacion, dice que en las sociedades
de capital variable, cualguiera que sea la forma de las mismas, y en las
cooperativas, porque son de capital variable, los socios tienen derecho de
separacién que se ejerce en la forma que establecen los articulos 220 y 221
de la L.G.5.M. Continta diciendo que de acuerdo con estos articulos el
derecho de separacidn puede ejercerse sin necesidad de expresién de causa,
debiendo notificarse a la sociedad de manera fehaciente dicho propdsito. La
separacién no surtird efectos, sino hasta el fin del ejercicio anuai en curso, si

la notificacién se hace antes del dltimo trimestre de dicho ejercicio, y hasta el
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fin del ejercicio siguiente si se hiciere después. Finalmente dice que no podré
ejercitarse el derecho de separacion, cuando tenga como consecuencia reducir

a menos del minimo el capital social.®

El maestro Roberto Mantilla Molina afirma que la reduccién de! capital
social puede realizarse por la devolucién parcial o total de algunas
aporiaciones. ContinGa diciendo que ia L.G.5.M. no parece haber previsto sino
el caso de que la devolucién de aportaciones se haga a peticion del socio.
Pero, dice, que existe la posibilidad de que, ante un exceso de capitales
improductivos, sea la propia sociedad la que pretenda devolverlas, siempre y

cuando se observe la mas rigurosa igualdad entre los socios.®

Asimismo, opina el maestro Mantilla Molina que las reglas establecidas
en el articulo 220 de ia L.G.S.M. no sélo protegen a la sociedad, sino a sus
acreedores, y por ello no pueden modificarse sino en el sentido de aumentar

los plazos y requisitos exigidos para el retiro.®

El maestro Jorge Barrera Graf establece que el sistema de reducciones y
aumentos de capital variable en las sociedades supone, en el primer caso, el
amplio derecho de los socios de retirarse de la sociedad, obteniendo el
reembolso de sus acciones o cuotas, al precio que tengan en el momento de

su separacién.®

Continda diciendo que el retiro parcial o total de aportaciones no debe
afectar el capital minimo, debe notificarse, y afirma que este derecho puede

limitarse en la escritura social pero no negarse del todo, porque ello

* Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo H. Op. Cit. p. 460.
¥ Mantilla Molina, Roberto. Op. Cit. p. 446.

* [bidem. p. 447.
% Barrera Graf, Jorge. Instituciones de Derecho Mercantil. Editorial Porrda, S.A. de C.V., segunda edicién.

México, 1998, p. 641.




103

contrariaria ta indole y la naturaleza del sistema mismo de la sociedad de

capital variable para lograr una movitidad amplia del capital social.”’

El catedratico Manuel Garcia Renddn sefala que en las sociedades de
capital variable los socios tienen derecho a retirar, total o parcialmente, las
aportaciones que se hubieren hecho para incrementar la parte variable del
capital, a condicién de que notifiquen fehacientemente a la sociedad su
intencién de hacerlo, vy en e! entendido de que el retiro no surtird efectos sino
hasta el fin del ejercicio anual en curso, si la notificacion se hace antes del
dltimo trimestre de dicho ejercicio y hasta el fin de! ejercicio siguiente si se

hiciere después.®®

Por su parte el licenciado Luis Mufioz opina que el retiro de un accionista
de una sociedad mercantit es un acto voluntario del socio, siendo una
institucién excepcional, que permite al socio romper voluntariamente el

vinculo que tenia con la persona juridica colectiva.®®

El maestro Walter Frisch Philipp considera que la reduccidon del capital
variable de una sociedad andnima tinicamente se efectuard por medio de retiro

parcial o total de aportaciones de un accionista, conforme al articulo 220 de

laL.G.S.M.%®

Continta diciendo el maestro Frisch Philipp que comprende tal retiro

exclusivamente como un derecho del accionista, dado que considera que las

#7 Ibidem. p. 642.

8 rarcia Renddn, Manuel. Sociedades Mercantiles. Editorial Harla, 5.A. de C.V., quinta edicién. México,
1997. p. 101,

¥ Mufoz, Luis. Op. Cit. p. 112,

® Frisch Philipp, Walter. Op. Cit. p. 575.
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Gnicas posibilidades de que la sociedad anénima excluya a un accionista estan

previstas en los articulas 118, 135y 136 dela L.G.S.M.?”"

El derecho de retiro lo encontramos regulado en el capitulo VIl de la
L.G.S5.M. denominado *De /as Sociedades de Capital Variable”, el cual se
aplica a todas fas sociedades mercantiles que sean de capital variable,

excepto a la sociedad cooperativa, en términos del articulo 1° de fa L.G.S.M.

A diferencia del derecho de separacién, este dereche no se trata de una
proteccién otorgada al socio por la L.G.S.M., sino que los socios tienen
derecho de retirar sus aportaciones voluntariamente, cuando asl sea su

voluntad y, en su caso, sin motivo alguno.

En virtud de gque el derecho de retiro no constituye una proteccién
otorgada al socio, opino que es posible que en los estatutos sociales de la

sociedad se limite o suprima este derecho.

Lo anterior lo fundamento en el primer parrafo del articulo 216 de la

L.G.5.M. gue establece:

"Art. 216. El contrato constitutivo de toda sociedad de capital
variable deberd contener, ademds de las estipulaciones que
correspondan a fa naturaleza de la sociedad, las condiciones que
se fijen para el aumento y la disminucion del capital social.”

c Legislacién Mexicana.

El articulo 213 de la L.G.5.M. dispone que:

*Idem,
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“Art. 213, En las sociedades de capital variable, el capital social
serd susceptible de aumento por aportaciones posteriores de los
socios o por adrisidn de nuevos socios, vy de disminucion de
dicho capital por retiro parcial o total de las aportaciones, sin més
formalidades que las establecidas por este capitulo.”

De lo anterior se desprende que el aumento o disminucién del capital
social en su parte variable puede hacerse sin necesidad de modificar los

estatutos de la sociedad, como mas adelante se explicara.

Ahora bien, el derecho de retiro se encuentra contemplado en el artfculo

220 de la L.G.S.M. que a la letra dice:

“Art. 220. El retiro parcial o total de aportaciones de un socio
deberd notificarse a la sociedad de manera fehaciente, vy no
surtird efectos sino hasta el fin del ejercicio anual en curso, sila
notificacién se hace antes del ultimo trimestre de dicho ejercicio,
y hasta el fin del ejercicio siguiente si se hiciere después.”

Es importante sefialar que el articulo 220 antes transcrito establece que
¢l derecho de retiro debe notificarse a la sociedad de manera fehaciente, por
lo que considerc que la notificacién en cuestién debe hacerse por escrito con

acuse de recibo.

Asimismo, el precepto antes transcrito establece que este derecho, a
diferencia del derecho de separacidn, surtird efectos hasta el fin del ejercicio
anual en curso, si la notificacién se hace antes del dltimao trimestre de dicho

ejercicio, y hasta el fin del ejercicio siguiente, si se hiciere después.

A efecto de completar lo anterior, tenemos gue tomar en cuenta lo
dispuesto por el articulo 8°A de la L.G.5.M. respecto a que el ejercicio social
de las sociedades mercantiles coincidird con el afo calendario. Salve que las

mismas queden [egalmente constituidas con posterioridad al 1° de enero del
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afio que corresponda, en cuyo caso el primer ejercicio se iniciara en la fecha

en que se constituyd y concluird el 31 de diciembre del mismo aho.

Por otro lado el articulo 221 de la L.G.5.M. establece que:

“Art. 221. No podréd ejercitarse el derecho de separacion cuando
tenga como consecuencia reducir al menos del capital minimo el

capital social.”

El articulo anterior lo interpreto en el sentido que unicamente podra
ejercerse el dereche de retiro en cuanto a la parte variable del capital social y
no por lo que se refiere a la parte fija, considerando ademas que el ejercicio de
dicho derecho nunca podré actualizar la causal de displucién de la sociedad,
contemplada en la fraccién V del articulo 229 de la L.G.S.M., referente a la

pérdida de las dos terceras partes del capital social.

d) Consecuencias Juridicas,

i) Reduccién de capital.

Una vez ejercido el derecho de retiro, el capital social de la sociedad en
su parte variable habrd de reducirse en el importe correspondiente de las

aportaciones de los socios que ejercieron dicho derecho de retiro.

Como lo expusimos en el capitulo primero de este trabajo, podria ser la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, el Consejo de Administracién o
bien {a Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas, segun sea el caso,
guien adopte la resolucidn respecto a la disminucién del capital social en su

parte variable, por concepto del ejercicio del derecho de retiro.
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Lo expuesto en el parrafo que antecede la fundamentamos en términos

de los articulos 213 y 216 de la L.G.S.M. que en su parte conducente dicen:

“Art. 213. En las sociedades de capital variable, el capital social
serd susceptible de... disminucidn de dicho capital por retiro parcial
0 total de las aportaciones, sin _mds formalidades que lss

establecidas por este capitulo.”

“Art. 216. El contrato constitutive de toda sociedad de capital
variable deberd contener, ademds de las estipulaciones que
correspondan a la naturaleza de la sociedad, las condiciones que
se fijfen para... disminucién del capital social...”

A diferencia del derecho de separacién, considero que por lo que
respecta al derecho de retiro no se aplica el articulo 9° de la L.G.S.M. en
relacién con las reglas de publicidad de la reduccién y sobre el derecho de
oposicién de los acreedores sociales, ya que como el maestro Mantilla Molina
lo establece los acreedores quedan suficientemente advertidos de la
posibilidad de reducciones de la parte variable del capita! social, por la indole
de la sociedad con que tratan, y para su proteccidn encuentran diversas

normas en el capitulo consagrado a las sociedades anénimas.®?

Igualmente, lo fundamentamos en el articulo 213 de la L.G.S.M., en el
sentido que la disminucion de capital variable de las sociedades, es
susceptible de realizarse sin més formalidades que las establecidas en el

capitulo VIl de 1a propia Ley.

* Mantilla Molina. Op. Cit. p.p. 447 y 448,
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i) Efectos Externgs.

En cuanto a la responsabilidad de los socios retirados, al igual que los
socios separados, es aplicable al articulo 14 de la L.G.S5.M. que establece lo

siguiente:

“Art. 14. El socio que se separe 0 fuere excluido de una
sociedad, quedard responsable para con los terceros de todas las
operaciones pendientes en el momento de la separacién o
exclusion.

El pacto en contrario no producird efecto en perjuicio de
tercero.”

i} Reembolso.

En relacién con el reembolso de las aportaciones de los socios que

ejerzan el derecho de retiro, la doctrina se ha dividido en posiciones opuestas.

A este respecto el maestro Joaquin Rodriguez Rodriguez comienza

diciendo que existen tres soluciones:

La primera pagarle al socio retirante el valor nominal de las acciones
correspondientes, entregarle sélo el valor pagado por el socio, lo cual
considera que es injusto, porque en caso de pérdida, o de ganancias el socio

separado recibird més o menos de lo que constituye su verdadero derecho.

La segunda consiste en entregarle al socio retirante sdlo el valor pagado
por &, lo cual considera que tampoco puede tomarse como base este valor,
ya que el mismo no es nada méas que una expresion parcial del valor nominal,
y porque si se pagé totalmente, incluso con prima, este precio no dice nada

del valor actual de la accién.
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La tercera consiste en abonar al separatista el valor real de su
participacién, que puede ser superior al valor nominal o al valor pagado, si la
participacion estaba integramente satisfecha, opcién por la cual se inclina el
maestro Rodriguez Rodriguez, ya que sostiene que el articulo 206 de la

L.G.S.M. nos ofrece una base de analogia para llegar a esa conclusién.™

El maestro Jorge Barrera Graf opina que los socios tienen derecho de
retirarse de la sociedad, obteniendo el reembolso de sus acciones o cuotas al

precio que tengan en el momento de su separacién.®

El catedratico Manuel Garcia Renddn sefala que toda vez que la
L.G.5.M. no establece un criterio especifico para hacer el reembolso y que en
el supuesto de que el contrato social fuese igualmente orniso para determinar
el procedimiento para evaluar el reembolso a que tienen los socios conforme a
sus aportaciones, al ejercer su derecho de retiro de la parte variable de una
sociedad mercantil, ésta se debera realizar en proporcidén al activo social,
entendiendo por activo social el capital contable {patrimonio} neto de la
sociedad, por cuanto si se hiciera al valor nominal de |la aportacién, opina que
se causaria un perjuicio econémico a los socios al privarlos de su derecho de

participar en el haber social.*

Bl licenciado Luis Mufoz sefiala gque el retiro parcial o total de
aportaciones se regird por lo previsto en los articulos 220 y 221 en relacién
con otros preceptos de la L.G.S.M., de los cuales ninguno se refiere a la
valorizacién de las acciones y sefala que “... el articulo es una norma
perceptiva creada por el legislador con el propésito de proteger los intereses

de la sociedad y de terceros...” Asimismo, afiade que “... la devolucién total o

* Rodriguez Rodriguez. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo II. Op. Cit. p. 425
™ Barrera Graf, Jorge. Op. Cit. p. 641,
* Garcia Rendén, Manuel. Op. Cit. p. 102
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parcial de aportaciones se hara bajo un régimen de igualdad en relacidn con

los socios, reintegrando las cantidades proporcionales a las que aportaron..." %

Walter Frisch Philipp interpreta el articulo 220 de ta L.G.S.M. en el
sentido de que el accionista no tiene derecho a que se le devuelva el valor
nominal de su aportacién, sino a que se le pague su cuota en el haber social
de la sociedad anénima, que resulte en proporcidn con el valor nominal de su
accién si las acciones son liberadas o en proporcién con el importe exhibido
de acciones pagaderas. Asf equipara los articulos 135, 136, 206 y 220 de la
L.G.S.M., por lo que se refiere a la prestacién que el accionista debe recibir
por la sociedad andénima a causa de la terminacion de su calidad como

accionista.”’

Asimismo, el maestro Philipp sefiala que la cuota del accionista retirado
se determinard segun el patrimonio de la sociedad existente al dia para el cual
la declaracidn del retiro surte efectos. Este patrimonio se definird con base en
valores reales del activo y pasivo, y no por aquellos que se apliquen para la
formacién del balance anual con mativo del principio de precaucién que pueda
conducir a la integracién de reservas ocultas o indirectas por medio de
subestimacion del activo o sobrevaloracién del pasivo. Tampoco se tomaran
en consideracion en este estado financiero de valores reales, reservas directas
{expresamente formadas). Por fo tanto, no es aplicable un “dltimo balance
aprobado” ({articulo 206}, debido a que los balances otorgados para la
determinacion de utilidades o déficit, en su caso, como especialmente los
anuales, no corresponden a la esencia de estados que contengan valores

reales.®

% pMufioz, Luis. Op. Cit. Tomo I Op. Cit. p. 2.
*7 Frisch Philipp, Walter. Op. Cit. p. 577.
* 1dem.
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El maestro Roberto Mantilla Moalina establece que dada la frase
“devolucién de aportaciones”™ empleada por el articulo 220 de la L.G.S.M., no
encuentra inconveniente que el socio reciba la misma cantidad en pesos que

entregod a la sociedad.

En mi opinidn el accionista que ejerza su derecho de retiro se le debera
entregar el valor real de sus acciones conforme al patrimonio de la sociedad,
toda vez que la finalidad principal de la adquisicién de porciones, acciones y
obligaciones de las sociedades mercantiles lleva el mismo propdsito de
especulacién comercial que es caracteristico de los actos de comercio, es

decir, la obtencién de un lucro (articulo 75, fraccidn lll del Co. Com.).

Sin embargo el derecho de retiro se encuentra regulado en nuestra
legislacién con deficiencias e imprecisiones en las que incurrieron nuestros
legisladores, aGn mds graves de las que se presentan en el derecho de
separacién, lo que puede provocar litigios innecesarios en virtud de

interpretaciones juridicas contradictorias.

En consecuencia, esto da lugar a que se llegue a interpretar con
argumentos suficientes, que los accionistas que ejercen su derecho de retiro
se les debe entregar el valor nominal de sus acciones conforme al capital

social de la sociedad.

Conforme al texto del articulo 220 de la L.G.5.M. que establece "... Ef
retiro parcial o total de aportaciones ..." se puede interpretar que los socios
que ejercen su derecho de retiro tienen derecho Unicamente a recibir lo que

entregaron a la sociedad, por las siguientes razones:

* Mantilla Melina, Roberto. Op. Cit. p. 446.
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i) De conformidad con el Diccionario de la Real Academia Espaidiola,
aportar significa llevar cada cual la parte que le corresponde a la sociedad de

que es miembro'?%;

ii} El articulo €6° en su fraccidn VI establece que la escritura
constitutiva deberd contener la expresién de lo que cada socio aporte en
dinero o en otros bienes, el valor atribuido a estos y el criterio sequido para su
valorizacién. Cuando el capital sea variable, asi se expresara indicdndose el

minimo que se fije; vy

iii} Recordemos que la aportacidn es lo que el accionista tiene

obligacién de entregar a la sociedad para la formacién de su capital social.

Ademés de las razones antes expuestas el articulo 213 de la L.G.S.M.
establece "... y de disminucion de dicho capital por retire parcial o total de las

aportaciones, sin mds formalidades que las establecidas por este capitulo...".

En consecuencia podemos concluir que el legislador unicamente tomé en
cuenta al socio en relacidn con el capital social de 1a sociedad y no frente al

patrimonio de la misma.

Por lo que se refiere a la opinién del maestro Rodriguez Rodriguez al
sefalar que la opcidn por la que se inclina es la de abonar al separatista (socio

que se retira) el valor real de su participacién, que puede ser superior al valor

" Diccionario de |2 Lengua Espafiola. Op. Cit. p. 1158.
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nominal ¢ al valor pagado, va que sostiene que el articulo 206 de ta L.G.S.M.
nos ofrece una base de analogia para llegar a esa conclusion'®', considero que

no es muy acertada, por [as siguientes razones:

i) El derecho de retirc se encuentra limitativamente regulado
especificamente dentro del capitulo V! de la L.G.S.M. correspondiente a las

sociedades mercantiles de capital variable.

Lo anterior en términos del articulo 1° de la L.G.S.M. que sefiala:

"... Cualquiera de las sociedades a que se refieren las fracciones | a V de
este articulo podrdn constituirse como sociedades de capital variable,
observéndose entonces las disposiciones del capitulo VIlf de esta Ley. *

En consecuencia es incorrecto pretender aplicar lo dispuesto por el
articulo 214 de la L.G.5.M. a efecto de sostener que las disposiciones
refativas al derecho del retiro pueden aplicérseles del derecho de separacién
establecidas en el articulo 208, ya que el capital variable es una modalidad de
las sociedades mercantiles y lo ldgico es que a las sociedades de capital
variable se rijan por las disposiciones que correspondan a la especie de ia

sociedad de que se trate.

ii} El maestro Eduardo Garcla Maynez explica que la analogia
consiste en atribuir a situaciones parcialmente idénticas, una prevista y otra
no en la Ley, las consecuencias juridicas que sefiala la regla aplicable al caso
previsto, 1o cual equivale a formular una nueva norma cuyo supuesto expresa

en abstracto las caracteristicas del caso no previsto y atribuir a éste las

1" Rodriguez Radriguez. Tratado de Sociedades Mercantiles, Tomo Il. Op. Cit. p. 425
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consecuencias que producia la realizacién de lo previsto, si bien entre uno y

otro séio hay una identidad parcial.'®?

En el caso que nos ocupa, es imposible integrar analégicamente la Ley,
ya que el derecho de separacién y el derecho de retiro son figuras juridicas
totalmente distintas tanto en sus supuestos hipotéticos como en sus
consecuencias juridicas. Ademas ambos derechos se encuentran previstos y
regulados especificamente por la L.G.S.M., vy el derecho de retiro, como ya lo
explicamos, se encuentra limitativamente regulado por el capitulo Vil de la

L.G.S.M.

Por lo antes expuesto podemos concluir que no es ni juridica ni
I6gicamente posible aplicar por analogia el articulo 206 al articulo 220 de la

L.G.5.M.

En conclusién, opino que en términos de la L.G.S.M. los socios de una
sociedad andnima de capital variable Gnicamente tienen derecho a retirar

parcial o totalmente sus aportaciones.

2. Propuesta legislativa.

En virtud de lo expuesto en el apartado gue antecede resultaria que
conforme al derecho positivo mexicane, los socies que ejerzan el derecho de
retiro a que se refiere el articulo 220 de la L.G.S5.M., dnicamente tienen
derecho a que se les devuelva el monto de sus aportacicnes sin tomar en

cuenta el haber social.

192 Garcia Maynez, Eduardo. Introduccién al Estudio del Derecho. Editorial Pormia, S.A. de C.V. |
quincuagésima edicion. México, 1999. p. 369
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Sin embargo considero que el espiritu del articulo 220 de la L.G.S.M. es
el de entregarle a los accionistas el valor real de sus acciones conforme al

haber social, esto es, conforme a su patrimonio,

En virtud que la regulacidn vigente del derecho de retiro adolece de
imprecisiones y deficiencias que nos pueden llevar a interpretaciones juridicas
contradictorias, a continuacion propongo el texto del multicitado articulo 220
de la L.G.S.M., el cual en mi opinidn, subsana las deficiencias e imprecisiones

de que adolece actualmente:

"Art. 220.- Los socios tendrian en todo momento el derecho de retirar,
parcial o totalmente, el valor real de sus participaciones, partes sociales o
acciones, segun sea el caso, representativas de la parte variable del capital
social de la sociedad, al momento del gjercicio de su derecho de retiro. Los
accionistas en todo caso deberdn notificar fehacientemente a la sociedad su
solicitud de retiro.

El valor real de sus participaciones sociales, partes sociales o acciones,
segun sea el caso, serd conforme i} al valor real que determinen de comndn
acuerdo la sociedad y el accionista que ejerza su derecho de retiro en
términos del patrimonio de la sociedad, o i} a la valuacidn realizada por
corredor publico designado por cormin acuerdo por la sociedad y por el
accionista que eferza su derecho de retiro.

En caso de que fa sociedad y el accionista que ejerza el derecho de retiro
en términos del primer pdrrafo de este articulo, no Hequen a un acuerdo en
refacion con el valor real de las participaciones sociales, partes sociales o
acciones, segun sea el caso, o bien con respecto a la designacidn de carredor
publico que habré de hacer la valuacién correspondiente, dentro de los 20
dias habiles siguientes a la fecha de recepcion por parte de la sociedad de /a
soficitud correspondiente, el accionista que haya ejercido su derecho de retiro
podrd solicitar a la autoridad judicial del domicilio de la sociedad, que fije el
valor en cuestion, con base en estudios periciales, lo cual se decidird
mediante la tramitacién establecida para fos incidentes de los juicios
mercantiles.
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El pago del valor de las participaciones sociales, partes sociales o
acciones, segun sea el caso, respecto de las cuales se egfercio el derecho de
retiro, serd exigible a la sociedad en el términp en el que hayan fijfado el
accionista y la sociedad, o cinco dias habiles después en el que el corredor
publico entregue la valuacién a que se refiere este articulo, sin perjuicio de lo
dispuesto en el pdrrafo anterior.”
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CONCLUSIONES

PRIMERA. El acto constitutive de una sociedad anénima
s un contrato especial al que concurren diversas voluntades, esfuerzos y
recursos de los socios con objeto de formar una sociedad mercantil con
estructura colectiva capitalista, los cuales tienen una responsabilidad
limitada al importe de sus aportaciones, sociedad que cuenta con
personalidad jurfdica propia, denominacién y capital social dividido en

acciones.

SEGUNDA. La sociedad anénima goza de personalidad

juridica distinta a la de los socios que la integran.

TERCERA. El capital social de la sociedad andnima se
integra con la suma de aportaciones de dinerc 0 en especie que hagan sus
accionistas. A efecto de reconocer la aportaciéon que los accionistas hacen a
la sociedad, ésta dltima emitird a favor de cada uno de ellos las acciones

correspondientes.

CUARTA. La accién es aquél titulo nominative emitido
por la sociedad andnima, que representa una fraccion de su capital social,
incorporados en la misma los derechos y obligaciones de su titular a quien se

le atribuye la calidad de socio o accionista.

Las acciones representativas del capital social de una sociedad anénima

integramente suscritas y pagadas serdn acciones liberadas. Mientras que las
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acciones suscritas pero que no se encuentren integramente pagadas seran

acciones pagaderas.

QUINTA. La Asamblea de accionistas es el drgano
supremo de la sociedad andnima, la cual puede ser General o Especial. Las
Asambleas Generales de Accionistas son aguéllas a las que pueden asistir
todos los accionistas de la sociedad, y las Especiales son aquéllas a las que
Unicamente participan los accionistas titulares de una clase o serie de

acciones.

Las Asambleas Generales de Accionistas pueden ser Ordinarias o
Extraordinarias. Son Asambleas Generales Extraordinarias aquéllas que se
retinan para tratar cualquiera de los asuntos a que se refiere el articulo 182

de'la L.G.S.M., todas ias demés son Ordinarias.

SEXTA. Los socios de una sociedad andnima pueden
prever que en los estatutos sociales se amplie la competencia de la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la sociedad, sin poder incluir
dentro de su competencia las facultades que conforme a {a L.G.S.M. le

corresponden a la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas.

SEPTIMA. En los estatutos sociales de una sociedad
anénima si podran incluirse dentro de las facultades de una Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas asuntos que normalmente competen a
la Ordinaria, siempre y cuando ne se vean afectadas las operaciones basicas
de la sociedad, es decir, no se incluyan los asuntos a que se refiere el

articulo 181 dela L.G.5.M.
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OCTAVA. Las soctedades de capital wvariable son
aquéilas en que puede alterarse el monto de capital, sin necesidad de
modificar sus estatutos sociales, en el entendido que fas sociedades de
capital variable no son una nueva forma de sociedades mercantiles, sino una

simple modalidad que las sociedades andnimas, entre otras, pueden adoptar.

NOVENA. Las sociedades de capital variable se rigen por las
disposiciones que corresponden a la especie de sociedad de que se trate,

salvo las modificaciones a que se refiere el capitulo Vil de la L.G.S.M.

DECIMA. Por lo que corresponde a aumentos o©
disminuciones de capital variable, el articulo 213 de la L.G.S.M. permite que
éste se aumente por aportaciones posteriores de os socios o por la admisién
de nuevos socios, o, se disminuya por el retiro parcial o total de las
aportaciones, sin mas formalidades que las establecidas en ¢! capitulo VIl de

laL.G.S.M.

DECIMA PRIMERA. Los derechos de los accionistas de una
sociedad andnima se pueden clasificar en derechos patrimoniales y en
derechos de consecucién o corporativos. Los derechos patrimoniales son
aquéllos que tienen un contenido econdmico y son ejercidos por los
accionistas debido a su interés particular frente a la sociedad, y se dividen
en i} derecho al dividendo; ii} derecho a la cuota de liquidacién; iil} derecho a
realizar aportaciones limitadas; iv) derechc a obtener titulos representativos
de las acciones: v} derecho de preferencia para adquirir nuevas acciones; y
vi} derecho de preferencia de wventa de acciones. Los derechos de
consecucién o corporativos no tienen en si mismos contenido patrimonial,
sino el de garantizar sus derechos patrimoniales, los cuales se dividen en i)

derecho a convocatoria; ii) derecho de participacion en el orden del dia; iii}
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derecho de voto: iv) derecho de aprobacion del balance, determinacién de
emolumentos a administradores y comisarios, y de aprobacién de la gestion
de los mismos: v} derecho a ser elegido para ocupar cargos sociales; vi}
derecho a aplazamiento de acuerdos; viil derecho de denuncia; viii} derecho
de informacién; ix) derecho de representacion; x) derecho de impugnacién y
suspensién de los acuerdos; xil derecho de separacién; y xii} derecho de

retiro.

DECIMA SEGUNDA, La obligacién fundamental de los accionistas
de una sociedad anénima consiste en la aportacién que cada uno de ellos
debe efectuar a la sociedad a efecto de integrar dicho capital social. La
importancia de esta obligacion radica en que el accionista tnicamente
responde hasta el monto de su aportacién, siendo dicho monto el limite de la
obligacién del accionista frente a la sociedad, y sdélo hasta dicho limite

responde por la insolvencia de la misma,

DECIMA TERCERA. Es necesario distinguir entre patrimonio y
capital de una sociedad anénima. El patrimonio social equivale a la suma de
valores reales poseidos por la sociedad en un momento determinade,
mientras que el capital social es el total de los valores nominales de las

acciones suscritas de una sociedad andnima.

DECIMA CUARTA. El derecho de separacion, en cuanto a la
sociedad anénima objeto de nuestro estudic se encuentra regulado en el
articulo 206 correspondiente al capitulo V de la L.G.S.M., denominado “De
la Sociedad Andnima”. Mientras que el derecho de retirc se encuentra
regulado en el articulo 220 correspondiente al capitulo VIl de la L.G.S.M.,

denominado “De las Sociedades de Capital Variable”.
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DECIMA QUINTA. El derecho de separacidn es aquel concedido
a los accionistas minoritarios, esto es, tiene naturaleza de sancién o de
oposicién en contra de las resoluciones adoptadas por la mayoria en
Asamblea General de Accionistas respecto a los asuntos que la L.G.5.M.

considera como graves.

A diferencia de lo anterior, el derecho de retiro no constituye una
proteccién a los socios otorgada por la L.G.S.M., este derecho existe por si
solo y puede ejercerse en cualquier tiempo con las limitaciones a que se

refiere el articulo 220 de la L.G.S.M.

DECIMA SEXTA. Los estatutos de la sociedad andénima no
pueden limitar o restringir el derecho de separacién de los socios, en cambio
los estatutos de una sociedad anénima de capital variable si puede limitar o

restringir el derecho de retiro de los socios.

DECIMA SEPTIMA. El accionista de una sociedad andnima gue
ejerza su derecho de separacién queda responsable para con terceros de
todas las operaciones pendientes en el momento de su separacidn, sin que
pacto en contrario produzca efecto alguno en perjuicio de terceros, ¥
ademés la sociedad podra retener parte del capital y utilidades de aquél

hasta concluir las operaciones pendientes al tiempo de la separacidn.

En cambioc el accionista de una sociedad andnima de capital variable
que ejerza su derecho de retiro quedara responsable para con terceros, pero
no se le podria retener cantidad alguna en términos del parrafo que antecede

por disposicion expresa de la L.G.S.M.
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DECIMA OCTAVA. Considero que al tratarse el derecho
de separacién de un derecho otorgado a las minorias, y en consecuencia ser
un derecho de orden pulblico, los accionistas de una sociedad anénima no

pueden renunciar a él en los estatutos sociales.

En cambio considero que los accionistas de una sociedad anénima de
capital variable sf pueden renunciar al derecho de retiro en los estatutos

sociales de la sociedad.

DECIMA NOVENA. Del articulo 206 de la L.G.S.M. se puede
concluir que tratdndose de derecho de separacién, se le debe entregar al
accionista que ejerza dicho derecho el valor real de sus acciones conforme al
patrimonio de la sociedad. Sefalo que “se puede concluir” ya que la
mencionada disposicién adolece de imprecisiones vy de deficiencias juridicas,

tales como incluir en su texto las palabras “reembolso” y “activo social”.

VIGESIMA. En virtud de que el derecho de separacién y el
derecho de retiro son figuras juridicas distintas, tanto por sus supuestos
hipotéticos como por sus consecuencias juridicas, como ya lo hemos
sxplicado, resulta imposible aplicar por analogia las consecuencias juridicas

del derecho de separacién a los supuestos hipotéticos del derecho de retiro.

VIGESIMA PRIMERA. Finalmente, por lo que se refiere al derecho
de retiro, considero que al igual que en el derecho de separacidn, se debe
entregar al accionista que lo ejerza el valor real de sus acciones conforme al
patrimonio de la sociedad, sin embargo, el articulo 220 de la L.G.S.M.
adolece de multiples deficiencias e imprecisiones juridicas que pueden
provocar interpretaciones juridicas contradictorias, por lo que considero debe

reformarse como sigue:
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"Art. 220.- Los socios tendrén en todo momento el derecho de retirar,
parcial o totalmente, el valor real de sus participaciones, partes sociales o
acciones, segun sea el caso, representativas de la parte variable del capital
social de la sociedad, al momento del ejercicio de su derecho de retiro. Los
accionistas en todo caso deberdn notificar fehacientemente a la sociedad su
solicitud de retiro.

Ef valor real de sus participaciones sociales, partes sociales o acciones,
segun sea el caso, serd conforme i) al valor real que determinen de comin
acuerdo la sociedad vy el accionista que ejerza su derecho de retiro en
términos del patrimonio de la sociedad, o if) a la valuacion realizada por
corredor publico designado por comidn acuerdo por la sociedad y por el
accionista que eferza su derecho de retiro.

En caso de que la sociedad y el accionista que ejerza el derecho de
retiro en términos del primer pérrafo de este artfculo, no leguen a un
acuerdo en refacién con el valor real de las participaciones’ sociales, partes
sociales o acciones, segun sea ef caso, o bien con respecto a la designacién
de corredor publico que habrd de bacer la valuacién correspondiente, dentro
de los 20 dias habiles siguientes a fa fecha de recepcion por parte de la
sociedad de la solicitud correspondiente, el accionista que haya efercido su
derecho de retiro podré solicitar a la autoridad judicial del domicilio de la
sociedad, que fije el valor en cuestién, con base en estudios periciales, lo
cual se decidird mediante la tramitacién establecida para los incidentes de
los juicios mercantiles.

El pago del valor de las participaciones sociales, partes sociales o
acciones, segun sea el caso, respecto de las cuales se gjercid el derecho de
retiro, serd exigible a la sociedad en el término en el que hayan fijado el
accionista y la sociedad, o cinco dias habiles después en el que el corredor
publico entregue fa valuacion a que se refiere este articulo, sin perjuicio de lo
dispuesto en el parrafo anterior.”
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