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INTRODUCCION.

Teniendo como antecedente la situacion economica inestable por la que ha
atravesado nuestro pais, he considerado importante indagar en relacién a una de fa
diversidad de opciones en las cuales podamos invertir nuestro capital,
pretendiendo con esto obtener un rendimiento sustancioso y evitar asi mantener

ocioso nuestro capital.

Dadas estas necesidades, el presente trabajo versa acerca de la posibilidad de
invertir ese excedente de efectivo, gue esta generando la empresa en Instrumentos
ya sean Bursatiles o Bancarios que nos ofrezcan liquidez, rentabilidad v el menor

rigsgo.

Por lo que respecta al primer capitulo se hablard en forma general del gran
mercado que es el Sistema Financierc Mexicano, el cual se caracieriza por tener un
esquema de banca universal sustentada en la prestacion de servicios financieres

multiples.

Posteriormente procederemos a definir el Mercado de Valores, lugar donde se

llevar a cabo la emision, distribucién v colocacion de los valores pronunciando asi




la participacion necesaria tanto de los oferentes como de los demandantes dentro

de este.

Y para finalizar, se hard constar todo lo antes mencionado dentro de un caso
practico, con el fin de invertir el excedente de efectivo de la empresa en
Instrumentos Bursitiles, siendo estos a corto plazo, estableciendo dos alternativas
de inversion distintas, buscando cual de estas serd la mas apropiada para la

empresa.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

TODOFIN, S.A. DE C.V. Es una empresa que se dedica a captar ahorradores que se
financian sus propias adquisiciones de bienes que desean, y este medio sirve para
satisfacer tal fin, por ello invierten su dinero en la organizacion, teniendo como
objetivo reunir los fondos suficientes para la realizacién de sus anhelos, de ser
posible adquirir estos antes, en intervalo o al final de juntar el total del monto

necesario para su compra,

Motivo por el cual la empresa cuenta con un excedente de efectivo, para con esto
invertir en Instrumentos Bursatiles que le permitan obtener ganancias, mientras
que no se requiera utilizarlos en el fin para el que se reunieron. Ante esta situacion
se hace necesario el conocer cudles son los Instrumentos Bursatiles, Bancarios o
Gubernamentales que le permitan obtener una ganancia, buscando encontrar

instrumentos de liquidez.

in



OBJETIVO GENERAL

Conocer cuales son los Instrumentos Bursédtiles que le permititdn a la empresa

obtener un mejor rendimiento y disponibilidad del efective.

OBJETIVO ESPECIFICO.

[nvertir el excedente de efectivo de una empresa de autofinanciamiento en
Instrumentos Bursatiles o Bancarios tomando en cuenta las variables de
liquidez, riesgo, v rentabilidad de estos, buscando obtener un mavor

rendimiento.

OBJETIWVO PERSONAL

Llevar 2 cabo este trabajo con la finalidad de pretender obtener el titulo

profesional.







SISTHEMA FINANCIERO MEXICANG

L.1.  DESCRIPCION DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

El Sistema Financiero Mexicano se puede describir como el conjunto organico de
Instituciones que generan, captan, administran, orientan y dirigen, tanto el ahorro
como la inversion dentro de una unidad politico-econémica, constituyendo asi
mismo, el gran mercado donde se ponen en contacto tanto los oferentes como los

demandarntes de recursos monetarios.

1.2, ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.

Es un organo desconcentrado de la SH.C.P, dotada de Autonomia Técnica, y que

cuenta con Facultades Ejecutivas,

Objetivo.- Supervisar y regular en el ambito de su competencia, a las entidades
financieras, con el fin de procurar su estabilidad y el correcto funcionamiento, asi
como, mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo del Sistema Financicro

en su conjunto, en proteccion de los intereses de! Publico.




KIS TEMA FINANCIERO MEXTCANG,

Anteriormente tanto la Comision Nacional Bancaria, como la Comision Nacional
de Valores dependian directamente de la S.H.C.P., pera el 28 de Abril de 1995 en ¢l
Diario Oficial de la Federacion aparece el decreto donde se sefiala la fusion que se
realizd entre ambas, para formar lo que ahora es la Comision Nacional Bancaria y

de Valores,

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS,

Es un dérgano desconcentrado de la S H.C.P., dotada de Autonomifa Técnica y que

cuenta con Facultades Ejecutivas.

Objetivo.- Inspeccionar, vigilar y supervisar a las Empresas Aseguradoras, a las
Empresas Afianzadoras y Sociedades Mutualistas todo esto conforme a la

actividad que estas desarrollen.

COMISION NACIONAL DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO.

Es un 6rgano desconcentrado de la S.H.C.P., dotada de Autonomia Técnica, cnenta

con facultades ejecutivas.

|
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SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

Objetivo.- Coordinar, regular, supervisar y vigilar el correcto funcionamiento de
los Administradores de Fondos para el retiro (AFORES) y las Sociedades de

Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro (SIEFORES).




3i51EMA £ INANUIERO MEXICANG,

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

Y DEVALGRES
INSTITUCIONES INSTITUCIONES R B ] )
FINANCIERAS RS GURROORAS AFORES
SIEFORES

FUENTE: CENTRO EDUCATIVO DEL MERCADD DE VALORES
IND. MDO. VALORES 1501/1999




SISTEMA FINANCIERO)Y MEXICANG

1.3 CLASIFICACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y

DE VALORES.

@& COMISION NACIONAL BANCARIA.- Tenfa como objetivo supervisar el

funcionamiento de las Instituciones Financieras, y con esto garantizar la

transparencia en sus operaciones.

# COMISION NACIONAL DE VALORES - Tenia como objetivo regular el

Mercado de Valores y vigilar la debida observancia de dichos ordenamientos.

1.4 ENTIDADES QUE INTEGRAN EL. MERCADO DE VALORES.

Las entidades que integran el Mercado de Valores se clasifican en:

1. ENTIDADES REGULADORAS,

- Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
- Banco de México.

- Comision Nacional Bancaria y de Valores,




SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

ENTIDADES OPERATIVAS.

Empresas Emisoras.
Casas de Bolsa.

Bancos.

Inversionistas.
Sociedades de Inversién.
AFORES.

SIEFORES.

ENTIDADES DE APOYO.

Bolsa Mexicana de Valores.

Asoctacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles.
Academia Mexicana de Derecho Financiero,
Fondo de Apoyo al Mercado de Valores.
Calificadoras de Valores.

S.D. Indeval.
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MERCADO DE VALORES,

2.1  DEFINICION DEX. MERCADO DE VALORES.

Es el conjunto de mecanismos e instituciones que permiten realizar la emision,
colocacion, y distribucién de los valores que estan inscritos en el Registro Nacional

de Valores e Intermediarios aprobados por la Bolsa Mexicana de Valores.

Como en todo mercado existe un componente de Oferta y otro de Demanda, en
donde, la Oferta estd representada por las empresas emisoras de valores
constituidas tanto por el sector ptiblico como por el privado y la Demanda la

integran los inversionistas.

En este mercado participan, Instituciones, Empresas e Inversionistas con el fin de

lograr un crecimiento econémico.

2,1.1 OBJETIVOS.

Fomentar el crecimiento de las empresas y por ende el desarrollo de la economia;
por un lado constituye una fuente de recursos ya sea de deuda o de capital para las
empresas, con lo cual puede respaldar programas de inversion o su operacién y
por otro lado, ofrece a los ahorradores diversas alternativas de inversion, mediante

las cuales pueden obtener un rendimiento y proteccién de su poder adquisitivo.




D e e

MERCADO DFE VALORES.

2.1.2 FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES.

El mecanismo operativa del Mercado de Valores inicia con la emision de los
valores por parte de las empresas que solicitan financiamiento, posteriormente
estos valores que pueden ser de Renta Fija 0 de Renta Variable se colocan en el
Mercado Primario cuyo pago ingresard a la empresa emisora como recursos

frescos.

Encontrando que los valores de Renta Fija son aquellos que proporcionan un
rendimiento preestablecido y en donde la renta que brinda un instrumento de este
tipo es constante, esta se conoce desde que se realiza la inversion, y a diferencia de
los valores de Renta Variable su rendimiento dependera de los resultados que
arrojan las empresas que los emiten, ya que estos varian de acuerdo a la Oferta y la

Demanda que tengan sus documentos en el mercado.

Los rendimientos que se obtienen pueden ser substanciosos, pueden incluso no
existir o arrojar un saldo negativo. El proceso se realiza a través de la colocacion de
dichos valores mediante una oferta publica primaria la cual proporciona
informacion basica de la empresa emisora y las caracteristicas de la emision y en la
que los titulos - valor se dan a conocer por primera vez al entorno financiero de

una manera explicita y en forma detallada, para que los Agentes Colocadores o




Intermediarios que tienen la capacidad de efectuar operaciones con el publico

(como son las Casas de Bolsa o Instituciones de Crédito) pongan a la venta dichos
valores y estos a su vez puedan ser adquiridos por los inversionistas que pueden

ser personas fisicas y morales,

El Mercado Secundario funciona a través de transacciones realizadas con valores
que ya fueron colocados en el mercado Primario, en donde los inversionistas
fungen como compradores y vendedores de manera parcial o total, ya que estos
pueden vender algunos de sus valores y con el dinero recuperado podran adquirir
otros valores 0 en su defecto pueden vender la totalidad de su cartera o

incrementarla, segiin sea su conveniencia.

En dicho mercado ya no intervienen las empresas emisoras y por consiguiente los
titulos se encuentran en poder del puablico y se ofrecen a la venta con el fin de que
sus propietarios obtengan liquidez y los movimientos en los precios de los valores

se determinan por la Oferta y la Demanda de los mismos.




MERCADO DE VALORES.

2.2. CLASIFICACION DEL MERCADO DE VALORES.

1) MERCADO DE DINERQ O DE TITULOS DE DEUDA.

Descripcibn, En donde los oferentes invierten sus fondos con la finalidad de
recuperarlos con prontitud y los demandantes los requieren para mantener

equilibrados sus flujos de recursos.

Plazo. Se operan valores a corto, mediano y a largo plazo, buscando que tengan

una liquidez elevada y bajo riesgo.

Instrumentos utilizados. Se utilizan instrumentos de Renta Fija o Predeterminada
como son: Pagares y letras de cambio, préstamos bancarios, Certificados de

Tesoreria de la Federacion (CETES), Papel Comercial, Aceptaciones Bancarias.

Los Instrumentos.en los gue participan los inversiopistas son:

3#  instrumentos Gubernamentales.
¥  Titulos de Deuda emitidos por las empresas.

3 Instituciones de Crédito.




MERCAID) DE VALORES.

2) MERCADQO DE CAPITALES.

Descripcién. Permite la concurrencia de los fondos procedentes de personas fisicas
y morales con los demandantes de dichos recursos ya sean, empresas o

instituciones que fo solicitan para a formacién del Capital Fijo.

Plazo. Los Instrumentos son colocados con una expectativa de vencimiento a largo

plazo.

Instrumentos utilizados.  Se utilizan Instrumentos de Renta Variable como son:

Acciones u Obligaciones.

3. MERCADO DE METALES.

Descripcion. Opera con metales amonedados estos son (Centenarios de Oro yla
Onza Troy de Plata) o documentos respaldados por alguno de ellos (CEPLATAS).

La utilidad que se obtiene depende del valor que este metal tenga en el mercado.

Instrumentos utilizados. Son de Renta Variable.




MERCADO DE YALORES.

4. MERCADO DE DERIVADOS.

Se conoce como mercado de derivados a las negociaciones que se formulan con
base en productos o instrumentos ya existentes. Es decir, su origen esta en funcién
de la existencia de titulos accionarios, indices, canastas accionarias y divisas. Una

de las clases de titulos derivados son los Warrants.

OPCIONES.- Son contratos que confieren a su tenedor derechos para comprar o
vender un lote de acciones bajo ciertas condiciones predeterminadas Estas son
establecidas por las bolsas, y compradas y vendidas entre empresas e

inversionistas.

Una opcién de compra otorga a su tenedor el derecho de comprar cierto nimero
de acciones a un precio predeterminado, y debiendo ser realizada Ia operacion
antes de la fecha de expiracién especificada. Y una opcion de venta otorga a su
tenedor el derecho de vender cierto nimero de acciones aun precio que ya ha sido

determinado antes de la fecha de expiracion,

Las opciones de compra permiten espectlar sobre alzas de precios en las acciones
sin tener que comprarlas y que a diferencia de las opciones de venta, las cuales se

adquieren cuando las expectativas sean de una baja en el precio de las acciones, ya




que los precios de las opciones de venta se mueven en forma inversa pudiendo
especular con bajas en los precios de las acciones sin tener que comprarias. Las
opciones son definidas por las bolsas y negociadas por los inversionistas. y el plazo

de vencimiento es de dos meses.

WARRANTS.- Son creados por las empresas emisoras. Este otorga a su tenedor el
derecho de comprar dentro de un plazo determinado un nimero definido de

acciones a un precio especificado.

Los Warrants son emitidos por Casas de Bolsa, Instituciones Financieras y

empresas. Y estos tienen plazos de vencimiento superiores a un afio.

FUTUROS.- Son contratos que se realizan a través de un comprador Yy un
vendedor, el cual establece la promesa de llevar a cabo ia compra - venta de un
bien, en un futuro determinado, a un precic pactado. Es necesario que los Futuros

en bolsas estén estandarizados en los siguientes aspectos:

. La fecha de entrega futura de la mercancia.
+ El precio a pagarse en dicha fecha.

. La cantidad y calidad de la mercancia.

-
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MERCADO DE YALORES.

Los contratos de futuros pueden considerarse como polizas de seguros contra
cambios de precios, pero en México este tipo de contratos regularmente no se

realiza.

Como ya se mencion6 existen diferentes tipos de mercados, pero en el presente

trabajo me enfocaré a lo que es ef Mercado de Dinero y el Mercado de Capitales.




23. LA NECESIDAD DE ESPECULACION DENTRO DEL MERCADO DE

VALORES ES DEBIDO A LA LIQUIDEZ, RENTABILIDAD Y RIESGO.

El inversionista que participa en la Bolsa, tiene como objetivo primordial
maximizar sus utilidades. El deseo de més riqueza es parte de la racionalidad
econémica de cada uno de los individuos, la cual se obtiene cuando hay una

rentabilidad positiva y superior al deterioro del poder adquisitivo de la moneda.

La caracteristica de la variabilidad en los rendimientos, implica que el inversionista
asuma ciertos riesgos telacionados con los rendimientos futuros de sus
inversiones, pudiendo de esta manera obtener muy buenas ganancias pero al
mismo tiempo puede existir la posibilidad de sufrir fuertes pérdidas, por lo tanto,
aquél inversionista que busca la rentabilidad en un sentido racional, exigird
mayores rendimientos a aquellas inversiones que presenten un riesgo mayor,

dandose como consecuencia una relacion directa entre rentabilidad y riesgo.

Estas decisiones son el resultado de un proceso informativo que promueve la
confianza o desconfianza del inversionista, quien plantea sus excedentes de dinero

bajo 3 criterios:




RIESGO.

Es la probabilidad que existe de que el rendimiento que se pretende obtener de
una inversion no se lieve a cabo, y en lugar de adquirir ganancias se tengan

pérdidas.

El riesgo se corre con la finalidad de conseguir un beneficio mayor, y por lo cual,
los titulos - valor que implican un mayor riesgo, suelen tener un rendimiento

mayor como premio para el inversionista que desea correr el riesgo.

Existen instrumentos, en donde la posibilidad de obtener ganancias es mas
atractiva para el inversionista, pero como consecuencia el riesgo es mayor y por
ofra parte, tenemos instrumentos que proporcionan al inversionista seguridad en
sus utilidades, en donde el riesgo es poco y en algunos casos es nulo, es decir, no
existe, pero como consecuencia la ganancia no es tan substanciosa. En el primer
caso se utilizan Instrumentos de Renta Variable y en el segundo los Instrumentos

de Renta Fija.

El riesgo es un factor distintivo entre la actitud del emprendedor y la del rentista.

Dado que el emprendedor acepta el riesgo ante la posibilidad de incrementar sus




ganancias, que a diferencia, del rentista quien prefiere ganar dinero en forma

regular, manteniéndose estable y sin arriesgar mucho. Cualquiera de las dos

opciones es vilida ya que esta depende de Ia Situacién Financiera del inversionista.

Los valores emitidos por el gobierno se dice que tienen riesgo cero, esto indica la
certeza del cumplimiento que existe de entre las diferentes alternativas de

inversion.

RENTABILIDAD.

Es la ganancia que es capaz de brindar una inversion, esto es, la relacion expresada

en porcentaje que existe entre el rendimiento que se generd por una inversion y el

monto de la misma.

Una inversion es rentable cuando esta proporciona ganancias.

Al momento de elegir instrumentos de inversion se buscan los mas rentables, de

entre aquellos que cumplen con Jos niveles de riesgo y liquidez que decide aceptar

un inversionista.
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MERCADG DE VALORES

LIQUIDEZ.

Es la facilidad con la cual la inversion realizada en un instrumento puede
reconvertirse en dinero. Esta es una caracteristica de importancia para el
inversionista que tiene la vision de canalizar su inversion a otro mecanismo que le

brinde mayor utilidad cuando esta oportunidad se presente.

Tanto la liquidez, la rentabilidad y el riesgo de cada instrumento, proporcionan al
inversionista la informacion que le permitird decidir cual de ellos es el mas

adecuado para lograr sus objetivos financieros.

24 CLASIFICACION DE LOS EMISORES DE LOS INSTRUMENTOS

BURSATILES.

Los Emisores de valores y los inversionistas son los responsables directos de la
oferta y la demanda de los recursos financieros. Los Emisores son entidades
econémicas que requieren de financiamiento y por lo cual acuden al Mercado de
Valores para obtenerlo. Esta no es la énica alternativa de financiamiento, pero si es
una alternativa para las economias con cierto grado de desarrolio debido a que no
es de un costo sumamente elevado, es dgil y ademds permite conseguir grandes

montos de recursos para proyectos de gran envergadura.

_{B-
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MERCADOG DE VALORES

Los Emisores son instituciones gubernamentales, instituciones de crédito y
empresas tanto paraestatales como privadas, que ponen en circulacion titulos -

valor.

MERCADO DE CAPITALES.

Accién: Es un titulo - valor representativo de una parte alicuota del capital social
de una sociedad anénima. El propietario de una accién es socio de la empresa en
la parte proporcional que representa su accion y su importe, de igual manera
representa el limite de ia obligacién que este contrae ante terceros y la misma

empresa.

Estos ttulos otorgan una retribucién variable, ya que la situacion financiera que
siga la tendencia de la empresa emisora no se puede conocer de antemano. Y
dependiendo de los resultados, los rendimientos pueden ser muy altos, no existir
o arrojar un saldo negativo. Por otra parte el plazo no esta determinado, esto
quiere decir, que tiene un plazo indefinido, ya que la duracion de la tenencia de
una accién, depende de la decisién del tenedor para retenerla, y la liquidez de la

accion depende de la bursatilidad que esta tenga en el mercado.




MERCADO DE VALORES.
e " . - - . e

Los emisores son personas morales constituidas como Sociedad Anonima, en

donde el objetivo es el financiamiento mediante la aportacion del Capital para la

adquisicién de activos fijos, planes de expansion, asf como, proyectos de inversién

a largo plazo.

El valor nominal de las acciones es variable segin la empresa y los Agentes

Colocadores son las Casas de Bolsa.
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MERCADO DE VALORES,

MERCADO DE DINERO.

1. INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR EL GOBIERNO
FEDERAL.

CETES. CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION.

DEFINICION: Son titulos de crédito al portador en los cuales se consigna la

obligacién del Gobierno Federal para pagar el valor nominal en la fecha de su

vencimiento.

EMISOR: Es el Gobierno Federal por conducto de la SH.C.P. y utilizando al Banco

de México como Agente Colocador exclusivo.

OBJETIVO: Financiamiento al Gobierno Federal y regulacién monetaria.

GARANTIA: Estin respaldados por el Gobierno Federal, por eso son los titulos de menor

riesgo.
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MERCADO DE VALORES.

PLAZO DE VENCIMIENTO: 28, 91, 182 y 364 dias, aunque han existido emisiones

hasta por (7, 14, y 21 das).

VALOR NOMINAL: N'$ 16.00 M.N. o sus muiltiplos.

TIPO DE OPERACIONES: Compra-Venta y Reporto.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas, en donde su rendimiento esta exento

de impuesto y las Personas Morales, en donde el rendimiento es acumulable a

los ingresos ( tanto para los residentes en el pafs como en el extranjero ).

COMISION: No existe.

CUSTODIA: Banco de México.

RENDIMIENTO: Se venden a descuento y el rendimiento se obtiene al comparar la

ganancia obtenida respecto a la inversion original.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, esto es, 24 Hrs., 76 Hrs., y 96 Hrs,

;.
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MERCADO DE VALORES.

BONDES. BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL.

DEFINICION: Son titulos de crédito denominados en moneda nacional a largo
plazo que consignan la obligacién directa e incondicional al Gobierno Federal, de
pagar una determinada suma de dinero, asf como de interés cada 28 dfas. Con los
BONDES se tiene acceso a un rendimiento base equivalente, cuando menos a la
tasa primaria de los CETES a 28 dias més un rendimiento adicional, otorgado por

Ia compra a descuento.

EMISOR: Es el Gobierno Federal el cual utiliza al Banco de México como agente

exclusivo para la colocacién.

OBJETIVO: Financiamiento al gobierno Federal a largo plazo.

GARANTIA: El Gobierno Federal se obliga a liquidar al vencimiento los valores

emitidos.

PLAZO DE VENCIMIENTO: 364, 546, 728 y 1092 dias.

VALOR NOMINAL: N$ 100.00 M.N. o sus miiltiplos.
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MERCADO DE YALORES

TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta y Reporto.
POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas, estdn exentas y las Personas Morales es
acumulable a los ingresos, (esto para los residentes en el pafs) y para los

extranjeros LSR. al 21 %.

COMISION: Es por cuenta del emisor, sin cargo para el inversionista,

CUSTODIA: Banco de México.

RENDIMIENTO: Intereses pagaderos cada 28 dfas que se calculan sobre el valor
nominal, y el diferencial entre el valor nominal al vencimiento y el precio de

adquisicion.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, puede ser el mismo dia, esto es, en 24

Hrs., 72 His. y 96 Hrs.
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AJUSTABONOS. BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL.

DEFINICION: Tttulos de crédito nominativos, denominados en moneda nacional,
en los cuales se consigna la obligacion directa e incondicional del Gobierno federal
para pagar una tasa de interés en forma trimestral mas el capital ajustado por la

inflacién al vencimiento del titulo.

EMISOR: Es el Gobierno Federal, el cual utiliza al Banco de México como agente

exclusivo para la colocacion.

OBJETIVO: Obtener recursos financieros a largo plazo para el Gobierno Federal,
provenientes del publico inversionista, brinda la opci6n de ahorro a largo plazo sin

merma en los rendimientos reales.

‘ GARANTIA: No tiene una garantia especifica, el Gobierno federal se obliga a

liquidar al vencimiento los valores emitidos.
PLAZO DE VENCIMIENTO: Entre 3 y 5 afios.

VALOR NOMINAL: N$ 100.00 M.N. o sus maltiplos. Su valor se va ajustando

periédicamente al LN.P.C.

S5




MERCADC DE VALORES

TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta y Reporto.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas estin exentas de impuesto, y para las
Personas Morales es acumulable a los ingresos (esto es para los residentes en el

pais), y los extranjeros estdn exentos.

COMISION: No existe.

CUSTODIA: Banco de México.

RENDIMIENTO: Proviene del diferencial entre el precio de adquisicién y el precio

de venta, ademas se paga un interés sobre el valor nominal ajustado.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, esto es, 24 Hrs., 72 Hrs. v 96 Hrs.




MERCADO DE VALORES.

UDIBONQOS. BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL

DENOMINADOS EN UNIDADES DE INVERSION.

DEFINICION: Titulos de crédito nominativos, denominados en unidades de
inversién a mediano y largo plazo. Este instrumento esta indizado ligado al Indice
Nacional de Precios al Consumidor para proteger al inversionista de las alzas
inflacionarias, y esta avalado por el Gobierno Federal, con el objeto de promover el
ahorro interno y enriquecer las variables de inversion entre el pablice ahorrador, y

todo esto se realiza con la finalidad de sustituir a los Ajustabonos.

EMISOR: Es el Gobierno Federal el cual utiliza al Banco de México como agente

exclusivo para la colocacion.

OBJETIVO: Proteger la inversion en cuanto a los problemas de tipo inflacionario

para mantener el poder adquisitivo del capital.

GARANTIA: Cuenta con el respaldo absoluto del Gobierno Federal.

PLAZOQ PE VENCIMIENTO: Es de 3 a 5 aifios.




MERCADO DE VALORES.

VALOR NOMINAL: N$ 100.00 UDIS.

TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta y Reporto.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas, estin exentas de impuesto y para las

Personas Morales es acumulable a los ingresos (residentes en el pais) y los

extranjeros estin exentos.

COMISION: No existe.

CUSTOPIA: Banco de México.

RENDIMIENTO: Este proviene del diferencial entre el precio de adquisicién y el

precio de venta, ademas de que se paga un interés sobre el valor nominal udizado.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, esto es, 24 Hrs.,72 Hrs. y 96 Hrs.
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MERCAIX DI VALORES.

U.M.S. UNITED MEXICAN STATES.

DEFINICION: Instrumentos de deuda emitidos en el extranjero por el Gobierno

federal, dichos titulos son nominados y liquidados en délares.

EMISOR: Es el Gobierno Federal.

OBJETIVO: Facilitar a inversionistas nacionales y extranjeros el acceso directo a

titulos de deuda ptiblica protegidos contra una posible devaluacién del peso

frente al délar. Incrementa las alternativas de inversion (mayor estabilidad).

Desarrollar un mercado de deuda de largo plazo.

GARANTIA: No existe,

PLAZO DE VENCIMIENTO: A 5, 10, 20, 30 afios.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas nacionales y extranjeras, y Personas

Morales nacionales y extranjeras.

VALOR NOMINAL: U.S.D. 100,000.00
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MERCADO DE VALORES,

CUSTODIA: 5.D. INVEVAL en México.

CEDEL en el extranjero.

RENDIMIENTO: Estard referido al valor y adquisicion de los titulos y la tasa real

que devenguen.
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MERCADO DE VALURES.

2. INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR LAS INSTITUCIONES DE

CREDITO.

AB’S. ACEPTACIONES BANCARIAS.

DEFINICION: Son letras de cambio, denominadas en moneda nacional y giradas a
dia fijo por empresas domiciliadas en el pais a su propia orden y aceptadas por
una institucion de crédito. Las aceptaciones deberdn de ser suscritas con base en

aperturas de rédito que las instituciones aceptantes otorguen.

EMISOR: Personas Fisicas y Morales. Aceptadas por una Institucion de crédito.

Colacador Casas de bolsa y Bancos.

OBJETIVO: Fuente de financiamiento a corte plazo, para apoyar el capital de

trabajo de las empresas.

GARANTIA: Respaldo de la Institucién de Crédito emtisora o aceptante.

PLAZO DE VENCIMIENTO: Esta entre 7 y 182 dfas con muitiplos de 7 dfas y llega a

alcanzar hasta los 360 dias.
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MERCAICHIE VALORES,
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VALOR NOMINAL: N$ 100.00 M.N. 0 sus mailtiplos.

TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta y Reporto.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas retencion y pago definitivo del 1.7 % y
para Personas Morales es acumulable a los ingresos (esto es para los residentes en

el pass ), pero para los residentes en el extranjero, se hace una retencion def 4.9 %.

COMISION: Es por cuenta del emisor, sin cargo al inversionista,

CUSTODIA: 5.D. INDEVAL o Instituciones de Crédito.

RENDIMIENTO: Se venden a descuento. No generan intereses y el rendimiento es
la diferencia entre el valor nominal o de venta y el precio de compra referido a su
colocacion a descuento, las instituciones determinardn la tasa de descuento

respectiva,

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, esto es, 24 Hrs., 72 Hrs. y 96 His.

YR



PRLYV. PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO.

DEFINICION: Titulos de corto plaze emitidos por Instituciones de Crédito, en
donde se consigna la obligacion de devolver al tenedor capital m4s intereses a una
fecha determinada, Otorgan una tasa de interés fija en relacién a su valor nominal,

para bursatilizarlos se operan a descuento.

EMISOR: Son las Instituciones de Crédito y son colocadas por las Casas de bolsa y

Bancos.

OBJETIVO: Financiar operaciones de crédito de los bancos.

GARANTIA: Respaldado por las Instituciones de Crédito.

PLAZO DE VENCIMIENTO: Esta entre 1, 7, 280, y hasta 360 dias,

VALOR NOMINAL: N$ 100.00 M.N,

TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta y Reporto.
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MERCADO DE VALORES

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas, retencion y pago definitivo del 1.7% y
Personas Morales, es acumulable a los ingresos (esto es para las personas

residentes en el pais) y para los residentes en el extranjero la retencion es del 15 %.

COMISION: Es por cuenta del emisor sin cargo al inversionista.

CUSTODIA: 5.D. INDEVAL o Instituciones de Crédito.

RENDIMIENTO: Los intereses se pagar4an a la tasa pactada por el emisor

precisamente al vencimiento de los titulos, ademds de obtener el diferencial entre

los precios de compra - venta.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, hasta por 24 Hrs., 72 Hrs. y 96Hrs.
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MERCADO DE VALORES.

CEDES. CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO.,

DEFINICION: Son una de las formas tradicionales de ahorro bancario, y consiste
en hacer un depésito bancario amparado bajo un contrato, el cual establece la
obligacién por parte del ahorrador de mantener en depésito cierta cantidad de
dinero a cierto plazo y la obligacién del banco de restituir ese depésito en efectivo

enur plazo determinado mds el pago de un interés periodico.

EMISOR: Las Instituciones de Crédito y son colocados por las Casa de Bolsa y los

Bancos,

OBJETIVO: Canalizaci6n de los ahorros internos de los particulares.

GARANTIA: Respaldados por las Instituciones de Crédito.

PLAZO DE VENCIMIENTO: El emisor fijara a cada caso el plazo de los mismos, que

puede ir de 30 a 725 dias.

VALOR NOMINAL: Variable.
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MERCADO DE VALORES.
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TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta y Reporto.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas, retencion y pago definitivo y para las

Personas Morales, es acumulable a los ingresos.

RENDIMIENTO: Los emisores determinarin libremente el rendimiento que se

pagara. Se adquieren a descuento, también produciran el rendimiento producto del

diferencial entre el precio de compra -venta.

E

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, esto es, a 24 Hys,, 72 Hrs.y 96 Hrs.
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CPI’s. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIOS.

DEFINICION: Titulos de crédito a largo plazo para financiar proyectos de
desarrollo como hoteles, centros comerciales. Son instrumentos por medio de los
cuales se les otorga financiamiento a empresas a través de un fideicomiso,
constitnido por un inmueble que otorga la empresa solicitante del financiamiento y
del cual el fiduciario emite Certificados de Participacién, que colocard mediante
Oferta Piiblica en el mercado, entregando a la empresa los recursos obtenidos de

dicha oferta.

EMISOR: Las Instituciones de Crédito y son colocados por las Casas de Bolsa.

OBJETIVO: Financiamiento de obras para la construccion de desarrollos.

GARANTIA: La garantia de este instrumento son los bienes inmuebles
dictaminados por Banobras (edificios, terrenos, locales, etc.), amparados por el

fideicomiso.

PLAZO DE VENCIMIENTO: Se colocan aun plazo de enire 3, 5 y 7 aios y pueden

amortizarse al vencimiento o con pagos periodicos.




VALOR NOMINAL: Variable.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas estdn exentas de impuesto, y las

Personas Morales, es acumulable a los ingresos.

CUSTODIA: S.D. Indeval.

]

COMISION: Sin especificacion.

RENDIMIENTO: El Banco emisor podrd determinar libremente la tasa de
rendimiento, generalmente tienen una sobretasa por encima de los rendimientos

netos que ofrezcan los instrumentos gubernamentales y bancarios.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata a través de las operaciones 24 Hrs.
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CPO’s. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS

AMORTIZABLES.

DEFINICION: Titulos de crédito a largo plazo para financiar proyectos de

infraestructura carretera. Y tienen el derecho a una parte alicuota de los
rendimientos dando a sus tenedores el derecho del reembolso del valor nominal de
los titulos.

EMISOR.: Instituciones de Crédito y colocados por Casas de Bolsa.

OBJETVO: Financiamiento de obras para la construccién de carreteras,

GARANTIA: La Insfitucién de Crédito emisora solo se obliga por el monto del

patrimonio fiduciario.

PLAZO DE VENCIMIENTO: Esta entre 3 v 8 afios, y pueden amortizarse al

vencimiento o mediante parcialidades en forma anticipada.

VALOR NOMINAL: N$ 100.00 M.N.




. MERCADC) DE VALORES.

CUSTODIA: S.D. INDEVAL.

RENDIMIENTO: El Banco emisor determina la tasa de rendimiento, tienen una

sobretasa por encima de los rendimientos que ofrezcan los instrumentos

gubernamentales y bancarios.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata a través de las operaciones 24 Hrs.




BONDIS. BONOS BANCARIOS PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL.

DEFINICION: Son bonos bancarios emitidos por instituciones bancarias a largo
plazo para financiar proyectos industriales donde se consigna la obligacién del
Gobierno Federal a través de Nacional Financiera para liquidar una suma de

dinero al vencimiento de los documentos.

EMISOR: Nacional Financiera, y son colocados por las Casas de Bolsa.

OBJETIVO: Captar recursos liquidos a largo plazo, para apoyar la inversion publica

y privada, orientadas al desarrollo industrial.

GARANTIA: No existe garantia especifica, NAFIN se obliga a liquidar al

vencimiento los valores emitidos.

PLAZO DE VENCIMIENTO: Se colocan a 10 aftos (130 perfodos de 28 dias).

VALOR NOMINAL: N$ 100.00 M.N.

CUSTODIA: S.D. INDEVAL.
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MERCADU DE VALORES.

RENDIMIENTO: Se pagan intereses, aplicando el 100.5% de la tasa de CETES a 28

dfas, la cual se revisard al final de cada perfodo, y el pago de un premic

determinado,

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas y Personas Morales.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata el mismo dia 0 24 Hrs.
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BBDES. BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO.

DEFINICION: Este instrumento lo emite Ia Banca de Desarrollo con el fin de
fondear recursos y, ayudar a fomentar el desarrollo nacional, tienen una captacion
a largo plazo,

EMISOR: Instituciones de Crédito.

OBJETWO: Cubrir programas crediticios que faciliten la planeacion financiera

Banca de Desarrolio.

GARANTIA: La representan los activos de las Instituciones Nacionales de Credito

de desarrollo.

PLAZO DE VENCIMIENTO: El plazo minimo al que se colocan es de 3 afios.

VALOR NOMINAL: N$100.00 M.N.

CUSTODIA: S5.D. INDEVAL.
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MERCADODEVA_IDRES_

RENDIMIENTO: Ganancia de capital en funcion al diferencial entre el precio de

compra y venta més los intereses.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas pago del 1.7 % y Personas Morales es

acumulable a los ingresos.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez al mismo dia y 24 Hrs.
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MERCAD( DE VALORES. )

3. INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS POR LAS EMPRESAS.

OBLIGACIONES.

DEFINICION: Titulos de crédito a largo plazo emitidos por una Sociedad Anénima,

los cuales representan la participacion de los tenedores en un crédito colectivo a

cargo de la empresa emisora.

EMISOR: Sociedades Anénimas.

OBJETIVO: Financiamiento a mediano y a largo plazo a fin de adquirir activos fijos

o financiar proyectos de inversion.

GARANTIA:

Quirografaria. Esto es sin garantia especifica, su tinica garantia es la solvencia
econdmica y moral de la empresa.

Hipotecaria. Estdn garantizadas por una hipoteca que se establece sobre los bienes
de la empresa emisora (edificios, maquinaria, activos fijos).

Prendaria. Garantiza su pago mediante la afectacion de bienes muebles, tales

como, maquinaria, vehfculos, inventarios, equipos, etc.




Fiduciarias. Esta garantizada mediante la constitucién de un fideicomiso, que

Cuenta con recursos para liquidar el crédito documentado.

PLAZO DE VENCIMIENTO: Varia de 3 a 15 afios y puede amortizarse parcial o

totalmente antes del vencimiento.

VALOR NOMINAL: Variable y sus multiplos.

TIPO DE OPERACIONES: Compra -Venta.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas, estdn exentas, y Personas Morales es

acumulable a sus ingresos.

CUSTODIA: S.0 INDEVAL.

COMISION: 0.25 % del monto (compra - venta).

RENDIMIENTO: Es variable segtin la empresa.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata a traveés de las operaciones 48Hrs.
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PAPEL COMERCIAL.,

DEFINICION: Son pagares negociables en el mercado de valores, sin. garantia
especifica, suscrito sobre los activos de la empresa emisora, en el cual se estipula
una deuda de corto plazo pagadera en una fecha determinada.

El Papel Comercial otorga un rendimiento superior a instrumentos tradicionales y
el rendimiento adicional que se paga va en funcion de la situacién financiera de Ia

empresa emisora,

EMISOR: Sociedades Anenimas, que deben de estar registradas en el Registro

Nacional de Valores e Intermediarios.

OBJETIVO: Las empresas utilizan los recursos obtenidos para financiar capital de

trabajo.

GARANTIA: No tiene garantia especifica, lo respalda el prestigio de la empresa.

PLAZO DE VENCIMIENTO: La sociedad emisora podra determinar libremente el

monto, la tasa y el plazo de cada emision, sin que este puede exceder a los 360 dias.




MERCADO DE VALORES,

VALOR NOMINAL: N$ 100.00 M.N.

TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas Fisicas, tienen una retencion y pago definitivo

del 1.7 % y Personas Morales, es acumulable a Ios ingresos.

COMISION: Es por cuenta para el emisor sin cargo para el inversionista.

CUSTODIA: S.DINDEVAL.

RENDIMIENTO: Se venden a descuento estos instrumentos. No generan intereses y

su rendimiento se determina entre el precio de compra v el precio de venta o valor

de vencimiento del pagaré.

LQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, esto es, 24 Hrs.
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P.M.P. PAGARE A MEDIANO PLAZO.

DEFINICION: Titulos de crédito emitidos por una sociedad mercantil mexicana
con facultades para contraer pasivos y suscribir titulos de crédito.
Existen diferentes tipos de pagaré: Quirografario, Aval Bancario, Fiduciario,

Indizado al tipo de cambio y Financiero.

EMISOR: Sociedades Mercantiles.

OBJETIVO: Las empresas utilizan los recursos obtenidos para financiar capital de
trabajo y proyectos con periodos de recuperacion a 3 afios ¥ la reestructuracion de

pasivos.

GARANTIA: No existe garantia especifica. Lo respalda tinicamente el prestigio de

la empresa y el aval que otorga la Institucién de Crédito.

PLAZG DE VENCIMIENTO: La sociedad emisora determina el plazo, siempre y

cuando este no exceda de 3 afios.

VALOR NOMINAL: N$ 160.00 M.N.
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MERCADO DE VALORES.

TIPO DE OPERACIONES: Compra - Venta.

CUSTODIA: SD.INDEVAL.

COMISION: Sin especificacion.

RENDIMIENTO: Es el diferencial entre el precio de compra y el precio de venta o

valor de vencimiento, agregando los intereses.

LIQUIDEZ: Gozan de liquidez inmediata, esto es, 24 Hrs.
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SOCIEDADES DE INVERSION.

Dado que las Sociedades de Inversi6n no son instrumentos Bursatiles, en esta

ocasion se aftadirdn al presente trabajo como una forma més de inversion.

Son Sociedades Anonimas de Capital Variable que para su constitucién requieren
previa autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La
administracion, operacién y compra ~ venta de sus propias acciones es llevada a
cabo por una Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, que pueden ser

{Casas de Bolsa, Bancos o entidades especializadas en ello).

Las Sociedades de Inversi6n, son instituciones integradas por una gran cantidad de
$0cios que aportan sus recursos para su constitucién y desarrollo, y estos recursos

son canalizados al Mercado de Valores.

Dichos organismos se integran a través de una cartera de valores con el proposito
de permitir el acceso de pequefios y medianos ahorradores a un fondo de inversion
de riesgo equilibrado y administrado por profesionales, teniendo un perfil de

inversion tanto a corto, mediano o largo plazo.
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MERCADO DE VALORES

Los recursos son invertidos por expertos profesionales, apoyados por equipos de
analistas, econ6micos y financieros. Todos los participantes obtieren los mismos
beneficios y rendimientos, sin importar el monto de su inversion individual. Existe

facilidad para invertir y ademas retirar los recursos,

Su objetivo principal es diversificar las inversiones y con ello disminuir los riesgos

y promediar las utilidades.

Existen 3 tipos de Sociedades de Inversion:

*,

% Sociedad de inversibn Com6in o Mixta, Estas operan con valores y

documentos tanto de renta variable como de deuda.

% Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda. Estas operan con valores

exclusivamente de deuda.

% Sociedad de Inversion de Capitales. Estas operan con valores y documentos

emitidos por empresas que requieren recursos a largo plazo.

-582.
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CASOPRACTICO

Al comenzar el presente trabajo se mencionan cuales son los objetivos que se
persiguen, y después de haber construido un esquema teérico, se procedera a
esquematizar en forma préctica lo establecido, todo esto con el fin de conocer
cuales seran los Instrumentos Bursdtiles que le permitiran a la empresa obtener un
mayor rendimiento y disponibilidad del efectivo, no olvidando tomar en cuenta las
variables de riesgo, liquidez y rentabilidad. Estableciendo dos alternativas de

inversion,

Tenemos  $ 1,700,000.00 disponibles en 6 meses, distribuidos en el tiempo de la
siguiente manera y de acuerdo al uso que se hard de ellos para cubrir las
necesidades de la empresa.

1 Mes $ 300,000.00

3 Meses—--$ 500,000.00

b Meses $ 900,000.00
Por tal motivo se requiere de invertir este excedente en Instrumentos Bursétiles,
que nos brinden mayor inversion y disponibilidad de ellos en el tiempo requerido

para la organizacitn.
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CASO PRACTICO.

1RA. ALTERNATIVA DE

INVERSION.

INVERSION A 1 MES.
CETES.
Cantidad a invertir: $ 100,000.00
Plazo de vencimiento: 28 dias.

Tasa de rendimiento: 13.35 %.

Papel Comercial.
Cantidad a invertir; $ 200,000.00
Plazo de vencimiento: 28 dias.

Tasa de rendimiento: 17.18 %.

Cilculos.

CETES. =$100,000.00 { 13.35 % / 360" 28)

= $100,000.00( 010383333 )

=$1,038.33

LS54 .




CASD PRACTICO.

Papel Com, =§ 200,000.00 ( 17.18 % / 360* 28)
=§ 200,000.00 ( .013362222)

=$267244

Rendimiento obtenido a | mes fuede  § 3.710.77
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CASO PRACTICO.

INVERSION A 3 MESES.
CETES.
Cantidad a invertir: $ 200,000.00
Plazo de vencimiento: 91 dias.

Tasa de rendimiento: 14.30 %.

P.M.P. Pagaré a Mediano Plazo,
Cantidad a invertir: $ 300,000.00
Plazo de vencimiento; 91 dias.

Tasa de rendimiento: 19.45 %.

CAlculos.

CETES. = $200,000.00 ( 14.30% / 360 * 91 }
= $ 200,000.00 (036147222 )
=$722944

P.M.P. =5 300,000.00 (19.45 % / 360 * 91 )

= $300,000.00 ( .049165277 )

= $14,749.58

Rendimiento obtenide a 3 meses fue de $21,979.02
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CAS(O) PRACTICO

LINVERSION A 6 MESES.

CETES.
Cantidad a invertir- $ 200,000.00
Flazo de vencimiento: 182 dias.

Tasa de rendimiento: 15.03 %.

9
3
g

P.RL.V. Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vencimiento.

Cantidad a invertir: $ 300,000.00

[

Plazo de vencimiento: 182 dias.

Tasa de rendimiento: 14,93 %.

BBDES. Bonos Bancarios de Desarroilo,
Cantidad a invertir :$ 400,000.00
Plazo de vencimiento: 182 dias.

-Tasa de rendimiento: 15.116353 %.

Cilculos,
CETES. = $ 200,000.00 ( 15.03 % / 360 * 182 }
= $200,000.00 (075985 )

=$15,197.00

' FUENTE: Las tasas de rendimiento fueron obtenidas del peniodico El Financiero v £l Excelsior a
partir del 11 de Julio al 13 de julio del 2000.
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CASO PRACTICO.

PRLV.  =$300,000.00(14.93 % / 360 *182)

=$300,000.00 {.075479444 )
=$ 2264383
BBDES. = $ 400,000.00 { 15.116353 % / 360 * 182 )
= $ 400,000.00 (076421562 )
= $ 30,568.62
Rendimiento obtenido a 6 meses fue de § 68,409.45

TOTAL DEL RENDIMIENTO OBTENIDO  § 94,099.24
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CASO PRACTICO.

2A ALTERNATIVA DE INVERSION.

INVERSION A 1 MES.
" CETES.
Cantidad a invertir: § 200,000.00

Plazo de vencimiento: 28 dfas.

Tasa de rendimiento; 13.35 %.

P.M.P. Pagaré a Mediano Plaze.
Cantidad a invertir: $ 100,000.00
Plazo de vencimiento: 28 dias.

Tasa de rendimiento: 19.45 %.

A Cilculos,
CETES. =$200,000.00 (13.35 % / 360 *28)
= $200,000.00( .010383333 )

=§ 2076.67

P.M.P. =5 100,000.00 { 19.45 % / 360 * 28 )
=$ 100,000.00 ( .015127777 )
=$1,512.78

Rendimiento obtenido a 1 mes fue de $_3.589.45

~ 50 .
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CASO PRACTICG

e T

INVERSION A 3 MESES.
CETES.
Cantidad a invertir: $150,000.00
Plazo de vencimiento: 91 dias.

Tasa de rendimiento: 14.30 %.

Papel Comercial
Cantidad a invertir: $ 200,000.00
Cantidad a invertir: $ 150,000.00
Plazo de vencimiento: 41 dias.
Tasa de rendimiento: 17.18 %.

Tasa de rendimiento; 15.70 %.

Cilculos.
CETES. =$150,000.00 { 14.30% / 360 * 91 )
= $ 150,000.00 (.036147222 )

=$ 5,422 08

Papel Com. = $200,000.00 ( 17.18 % / 360 *91)
= $200,000.00 { 043427222 )

= § 8685.44




BTA TESS NS OEE
MR I T

Papel Com. =$150,000.00 (15.70 % / 360*91)

= $ 150,000.00 ( .039686111 )

=$5,952.92

Rendimiento obtenido a 3 meses fue de 5 20,060.44
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CASO PRACTICO

INVERSION A 6 MESES,

CETES.
Cantidad a invertir: $ 400,000.00
Plazo de vencimiento: 182 dias.

Tasa de rendimiento: 15.03 %.

Papel Comercial,
Cantidad a invertir: $ 300,000.00
Plazo de vencimiento: 182 dias.

Tasa de rendimiento: 15.70 %.

Sociedad de Inversién.
Cantidad a invertir $ 200,000.00
Plazo de vencimiento: 182 dias.

Tasa de rendimiento: 13.36 %.

Calculos.

CETES.  =$400,000.00 (15.03 % / 360 % 182 )
= $ 400,000.00 (.075985 )

=$30,394.00
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CASCQPRACTICO.

Papel Com. = $300,000.00 (15.70 % / 360 * 182 )
= $ 300,000.00 ( .079372222 )

=$ 23,811.67

Sociedad de

Inversién: =% 200,000.00 ( 13.36%/ 360 182)

=$ 200,000.00 (.067542222 }
=$13508.44
Rendimiento obtenido 2 6 meses fue de $67,714.11

TOTAL DEL RENDIMIENTO OBTENIDO  § 91,364.00
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CONCLUSIONES.

EL Sistema Financiero Mexicano como érgano integrado por Instituciones
Financieras que dan origen y funcionabilidad al desarrollo burs4til en nuestro pais,
como es el caso de la Bolsa Mexicana de Valores, la cual es del interés del presente

trabajo.

Asf como e] hablar de los excedentes de efectivo de las entidades mexicanas, los
que requieren de invertirse y no permanecer ociosos, promoviendo con ello

disminuir en algo la pérdida del poder adquisitivo de nuestra moneda.

En el primer capftulo se dijo que el Sistema Financiero Mexicano esta conformado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores ( la cual tiene por objeto
supervisar, prevenir y corregir algunas de las actividades que se realizan dentro
del Mercado de Valores, procurando con esto el adecuado funcionamiento de este
y. asimismo mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo del Sistema
Financiero Mexicano },la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
{la cual coordina, regula y vigila el funcionamiento de las AFORES y SIEFORES ), y
la Comision Nacional de Seguros y Fianzas ( Inspecciona y supervisa las
actividades que desarrrolien tanto las empresas afianzadoras como aseguradoras ).
No olvidando mencionar que estas estin reguladas por la SH.C.P. y Banco de
México, ademds de que las entidades que integran el Mercado de Valores estdn

clasificadas en: entidades reguladoras, operativas y de apoyo.




CONCLUSIONES,

Considerando la importancia de la relacién que tiene el Mercado de Valores con el
desarrollo del presente trabajo, se procedié ha establecer un segundo capitulo, en
donde se menciona que el funcionamiento del Mercado de Valores comienza en el
momento en que tanto las Empresas, el Gobierno y las Instituciones Financieras
requieren financiarse, y para esto se convierten en emisores de instrumentos
bursétiles o bancarios, los cuales son posteriormente colocados en el mercado a
través de los intermediarios como son (Casas de Bolsa, especialistas y bancos), para

que puedan ser adquiridos por los demandantes (esto es los inversionistas).

La confianza de los inversionistas, es fundamental para que el Mercado de Valores
pueda desarrollarse y operar de manera estable, por lo tanto, un elemento
fundamental lo constituye la informacion veraz y oportuna puesta a disposicion
del pablico inversor, haciendo de su conocimiento la situacion que guardan las
emisoras en el mercado, Jos intermediarios y la rentabilidad y liquidez de los
instrumentos que son negociados dentro de este, no perdiendo de vista que el fin

es proteger los intereses del pablico.

El Mercado de Valores, se clasifica en Mercado de Dinero, Mercado de Capitales,
Mercado de Metales y Mercado de Derivados. Dada su magnitud, solo se hars
énfasis en dos de ellos, el Mercado de Dinero, que es en donde los oferentes

invierten sus recursos con el fin de recuperarlos lo mas pronto posible,




interviniendo dentro de este instramentos de renta fija, los cuales otorgan como su
nombre lo indica una retribucién equilibrada, encontrando a los CETES, BONDES,
AJUSTABONOS ( que ya no son wutilizados ), CEDES, Pagarés con Rendimiento

Liquidable al Vencimiento entre otros.

Al momento de invertir es conveniente especular dentro del Mercado de Valores
con respecto a la liquidez, rentabilidad y el riesgo que nos brinden los
instrumentos, buscando con esto obtener el maximo de rendimiento, tomando en

cuenta la situacion y las necesidades que tenga la empresa,

Y para finalizar, se realiz6 un caso practico con el fin de poner en préctica todo lo
antes mencionado, buscando cumplir con los objetivos planteados al principio, que
serfa el de “ Invertir el excedente de efectivo de una empresa de
autofinanciamiento en Instrumentos Bursitiles o Bancarios tomando en cuenta
las variables de liquidez, rentabilidad y riesgo”. Se establecieron para esto dos
alternativas de inversién, en donde se emplearon distintos instrumentos, tales
como CETES, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento, Bonos
Bancarios de Desarrollo, Papel Comercial, Pagare a Mediano Plazo y Sociedades de
Inversion, distribuyéndolos en el tempo a 1, 3 y 6 meses. Posteriormente se
procedi6 a la realizacién de los cdlculos, dado que era de mi interés conocer cual de

las dos alternativas me ofreceria mayor rendimiento, y seguridad al mismo tiempo.




Al momento de obtener los resultados, la primer alternativa arrojo un rendimiento

de $ 94,099.24 en relacion al capital que fue de $ 1,700,000.00 equivalente en
porcentaje al 5.535%, y en la segunda alternativa de inversion el rendimiento fue

de $91,364.00 el cual tiene una equivalencia en porcentaje al 5.374%.

Analizando rendimientos se puede observar que la primer alternativa le ofrece a la
empresa un rendimiento mayor en relacion a 1a segunda alternativa, pero en este
caso yo propondrfa inclinarnos a la segunda alternativa, que aunque obtuvo un
rendimiento menor en el .161 %, el nivel de seguridad es mayor, dado que los
instrumentos bursdtiles que se estan empleando son mas estables, en las tasas de

rendimiento que nos ofrecen.

r .-67-,
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