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Tema : FEstudio y Andlisis del Capital de trabajo en una empresa
Comercializadora de Equipo de Computo y Asesoria Técnica , para
determinar el grado de eficiencia.

Objetivo General : Conocer si existe una adecuada Estructura del Capital de
Trabajo y la Forma de mejorar dicha Estructura.

Objetivos Particulares :

Obtener el Titulo de Licenciado en Contaduria



I NTRODUCCI ON

El presente trabajo desarrolla el tema de!l Estudio y Analisis del
Capital de Trabajo, el cual puede ser aplicado por cualquier
empresa, considerando que cada empresa tiene diferentes

necesidades y problematicas.

En el capitulo | ; Sé desarrolla brevemente el capital de
trabajo ;. concepto, importancia, clasificacion ( permanente,
temporal, positivo, negativo, equilibrio) ; estructura ( efectivo
e inversiones en valores, cuentas por cobrar, inventarios,
proveedores, préstamo de terceros, anticipo a clientes,

impuestos por pagar.

En el capitulo Il ; Sé integran los diversos métcdos de analisis
de la interpretacion de la informacién financiera relacionada con
el capital de trabajo : concepto, objetivo, clasificacion (método
de reduccion de porcientos, método de razones, horizontal y de

tendencias).

En el capitulo ill, s& parte del planteamiento de la organizacién,
antecedentes, politicas contables, asi como el analisis y su

posterior diagnostico.



1.1 Concepto

El Sr. Lawrence J Gitman, en su obra Fundamentos de

Administracién Financiera considera que: “ La definicion- de

Capital de Trabajo es la diferencia entre los activos y pasivos
circulantes de una empresa “, y que “ una empresa cuenta con
Capital Neto de Trabajo mientras sus activos circulantes sean
mayores que sus pasivos circulantes *

El autor Jerry Visione en su obra Analisis Financierg mencicna “ el

capital de trabajo es denominado como el total de activos circulantes
y la diferencia entre activos circulantes vy pasivos circulantes sé

define como capital neto de trabajo “.

El autor Abraham Perdomo Moreno , en su obra Administracion

Financiera del capital de Trabajo menciona : “ El Capital de Trabajo

es la diferencia que existe entre el activo circulante y el pasivo a

[

corto plazo de una empresa

ElI C.P. Gonzalo Fernandez de Armas, en su libro Estados
Financieros manifiesta * Capital de Trabajo es el exceso del activo
circulante sobre el pasivo circulante y representa la parte

relativamente liquida de la capitalizacién de una empresa “ .



Los autores R. W . Jhonson y R . W. Welicher , en su libro

‘Administracion Financiera “ consideran que : * E| Capitai de Trabajo

se refiere a la inversidn de la empresa en activo circulantes, y que la
diferencia entre activos circulantes y los pasivos sé designan como

capital de Trabajo Neto “ .

De acuerdo a los conceptos anteriores, al tratar de definir el
concepto de capital de trabajo se presenta una confusion en la
interpretacién de este, debido a que algunos autores definen al
capital de trabajo como capital nete de trabajo, considero que el
termino “ capital de trabajo " es la diferencia de activo circulante

sobre el pasivo circulante.

1. 2 Importancia

Para las empresas todos los renglones de los Estados Financieros
son importantes. Asi tenemos que el Capital Contable debe guardar
una proporcién con respecto al Capital de Trabajo para mantenet
una estructura financiera sélida, y que coadyuve al desarrollo normal

de las operaciones de una entidad.

En el caso de las entidades micro, los pasivos circulantes son la
principal fuente de financiamiento externo, estas empresas

simplemente no tienen acceso a los mercados de capital a largo



plazo, con excepcion de hipotecas sobre edificios, la administracion
del efectivo, los valores realizables, las cuentas por cobrar, las
cuentas por pagar, y otros medios de financiamiento a corto plazo,

asi como los inventarios.

1. 3 Clasificacion del Capital de Trabajo

Debido a su importancia dentro de una organizacion, sobre su

naturaleza de riesgo a continuacién sé presenta su clasificacion :

1.3.1Permanente : Se origina con las aportaciones de los socios y
es el capital de trabajo suficiente para cubrir las operaciones
normales de la empresa asi como cualquier imprevisto que pueda

surgir dentro del ciclo de operaciones .

1.3.2 Temporal : Es cuando se requiere mayor activo circulante para
cumplir con las obligaciones, se dice que es variable por que esta
relacionado con el ciclo econémico de la entidad { Ingresos -

Egresos ).



1.3.3 Positivo : Se llama positivo; cuando el activo circulante es
mayor al pasivo a corto plazo, por lo tanto, si la empresa se
mantuviera en esta situacion tendria una estabilidad favorable ya
que podra hacer frente a sus obligaciones, y obtendria

financiamiento de acuerdo a las necesidades que se requiera.

1.3.4.Negativo : Se presenta si el pasivo a corto plazo es mayor al
activo circulante, esta situacién podria ser contraproducente ya que
se entiende que no cuenta con el capital de trabajo suficiente para

cumplir con sus obligaciones .

1.3.5. Equilibrio : Se presenta cuando el activo circulante es igual al
pasivo a corto plazo, esta igualdad trae como consecuencia el no

poder obtener nuevos créditos u otras fuentes de financiamiento.



1.4. Estructura del Capital de Trabajo El capital de trabajo
representa el ciclo financiero a corto plazo, sé conocen y agrupan

como activos y pasivos circulantes.

El ciclo financiero a corto plazo sé puede definir como el tiempo
promedio que transcurre entre la adquisicion de materiales y
servicios, su transformacién, su venta y finalmente su recuperacion
convertida en efectivo.

Los Conceptos que integran los activos y pasivos que intervienen
en forma directa en-el ciclo financiero a corto plazo, sé conoceny

agrupan como activos y pasivos circulantes a corto plazo .

Activos
s Efectivo e Inversiones en Valores
¢ Cuentas por Cobrar

¢ inventarios

1.4.1 Efectivo e Inversiones Temporales.
“Renglon de efectivo de estar constituido por moneda de curso legal
0 sus equivalentes, propiedad de una entidad y disponibles para la

operacion, tales como: depdsitos bancarios en cuenta de cheques,



giros bancarios, telegraficos o postales, monedas extranjeras y

metales preciosos amonedados””.

La eficiente generacién de efectivo sé logra con materiales y
servicios con amplio margen de utilidad, cuyo ciclo financiero es

reducido.

1.4.2 Cuentas por Cobrar,

“Cuentas por cobrar representan derechos exigibles originados por
ventas, servicios prestados, otorgamiento de préstamos o cualquier
otro concepto analogo. De acuerdo con el principio de valor histérico
contenido en el boletin sobre “Esquema de la tecria basica de la
contabilidad financiera", las cuentas por cobrar deben computarse al
valor pactado originalmente del derecho exigible. Atendiendo al
principio de realizacion del mismo boletin, el valor pactado debera
modificarse para reflejar lo que en forma razonable se espera

obtener en efectivo™.

! Varios, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, P4g. 1 BoletinC - 1

? varios, Principios de Conabilidad Generalmente Aceptados, Pég. 2 Boletin C - |



1.4.3. Inventarios

“Los inventarios constituyen los bienes de una empresa destinados
a la venta o a la produccién para su posterior venta, tales como
materias primas, produccién en proceso, articulos terminados y otros
materiales que sé utilicen en el empaque, envase de mercancias ©
las refacciones para mantenimiento que sé consuman en ciclo

normal de operaciones”.

Los inventarios estan constituidos en varias categorias como :

1) Materias primas y materiales auxiliares de fabricacion.

2) Produccidn en proceso constituida por la materia prima que sé esta
transformando.

3) Articulos terminados que son el resultado del proceso productivo de
de la empresa y estan listos para ser vendidos.

4) Articulos de compra - venta también conocidos como mercancias
para reventa que no fueron producidos por la empresa y estan en

condiciones para ser comprados por los clientes.

? Varios, Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados , PAg. 2 Boletin C - a



Pasivo

¢ Proveedores

« Prestamos de Terceros
¢ Anticipos a Clientes

» impuestos por Pagar

1.4.4. Proveedores
Son aquellas deudas que contrae la empresa al adquirir
principalmente mercancias, y que sé tendran que liquidar en un

plaze no mayor a treinta dias.

1.4.5. Prestamos de Terceros

“Prestamos de instituciones de crédito, de particulares, compafias
filiales, de accionistas o funcionarios, representados tanto por
adeudos obtenidos atraves de contratos formales de crédito, como
por adeudos amparados por simples titulos de crédito o bien por
créditos no documentados en los cuales exista un convenio escrito

acerca del vencimiento “*.,

? varios . Principios de Contabilidad Generalmenie Aceptados, Pag. 2 Boletin C -9



1.4.6.Anticipo a Clientes

“Generalmente son anticipos a cuenta de un servicio o por la
adquisicion de un bien, por lo regular se elaborar contratos para fijar

el monto de los anticipos asi como la fecha de entrega del bien",

1.4.7. Impuestos por Pagar

“Es el monto de las obligaciones circulantes, integrados
principalmente por algunas contribuciones : impuesto sobre la renta,
participacion de utilidades a los trabajadores, las cuotas del seguro
tanto lo retenido a los trabajadores como la parte patronal, el
impuesto sobre producto del trabajo, el impuesto al valor agregado

, el AFORE, etc."®.

Por razén de pronta o inmediata exigibilidad , y de su correlacion con
el activo circulante en cuanto a la determinacion del capital de

trabajo.

El ciclo financiero a corto plazo se puede definir como el tiempo

promedio que transcurre entre la adquisicion de materiales y

$ Moreno Fernandez, Joaquin ; Rivas Merino , Sergio. La Administracién Financiera del Capital de Trabajo. P4g.
181

¢ Moreno Ferndndez, Joaquin , Rivas Mering , Sergio . La Administracion Financiera del Capital de Trabajo. Pdg.
183




servicios, su transformacion, su venta y finalmente su recuperacion

en efectivo .

Esta clasificacion tiene importancia para apreciar la relaciéon, que
existe entre los activos circulante y los pasivos a corto plazo y asi
conocer la capacidad de pago que tiene el ente economico.

Es atrayente observar que lo anterior, coincide con el principio de
periodo contable que sefiala la necesidad de conocer los resultados
de operacion y la situacion financiera de la entidad, con existencia
continua, obliga a dividir su vida en periodos convencionales, los que
tienen un afio de duracion iguatl al termino de un afio del activo y

pasivo circulante .

Existen ciertos conceptos que refieren controversias al agruparlos en
el ciclo financiero a corto plazo o a largo plazo. En vista de la
dificultad practica para determinar el ciclo financiero, se ha adoptado
el termino de un afio para determinar la clasificacion de ciertos
activos, por lo que sé acostumbra a presentar como activos no
circulantes aquellos que aun cuando forman parte del ciclo financiero
a corto plazo, representan una inversién cuya convertibilidad en

efectivo tomara mas de un afio.



2.1 Analisis Financiero

Los Estados financieros muestran la situacion y desarrollo financiero,
a que ha llegado una empresa como consecuencia de las

operaciones realizadas.

La importancia de las cifras obtenidas en dichos estados, sé
ampiifica cuando se emplean como un instrumento de orientacion

para la formulacion de juicios .

2.1.1 Concepto

El analisis es la distribucion y separacion de las partes de un todo

hasta llegar a conocer sus principios o elementos .

Abraham Perdomo Moreno en su obra Analisis e interpretacion de

los Estados Financieros ; Conceptua al andlisis como " el orden que

se sigue para separar y conocer los elementos descriptivos vy

numéricos que integran el contenido de los estados financieros”.



2.1.2 Objetivo

El Objetivo del andlisis es realizar una medicién adecuada de los
resultados obtenidos, y tener una base apropiada para emitir una
opinién correcta acerca de las condiciones financieras de la empresa

y sobre las posibles deficiencias .

Por ende el analisis de los estados financieros se considera un
instrumento mas para el factor humano, ya que satisface su deseo

de ser siempre mas eficiente.

2.2 Clasificacion

Existen varios métodos para analizar el contenido de los estados
financieros, sin embargo, tomando como base la técnica de la
comparacion podemos clasificarlos en forma enunciativa y no

limitativa, comao sigue :



2.2.1.Mé todo de Reduccién a Porcientos :

Consiste en la separacidn del contenido de los estados financieros, a
una misma fecha o correspondiente a un mismo periodo, en sus
elementos o partes integrantes, con el fin de poder determinar la

proporcion gue guarda cada una de ellas en relacidn con el todo .

Este procedimiento puede recibir ofros nombres, tales como;
procedimiento de porcientos comunes, procedimientos de reduccién

a porcientos integrales, etc.

Toma como bhase para su elaboracion el axioma matematico que se
enuncia diciendo que “ el todo es igual a la suma de sus partes’, de
donde al todo se le asigna un valor igual al 100 % y a las partes un

porciento relativo .

Balance General al 31 de Diciembre de 1998

Porciento Parciento

Activo Pasivo y Capital
CajayBancos 25 2.55 Proveedores 175 17.85
Clientes 550 56.12 Prestamos Banc. 250 25.51
inventarios 125 1275 Impuestos x Pag. 70 7.14
Maquinaria 300 Suma 485
Dep. Mag. (90) Capital Social 400 40.81

210 21.42 Utilidades Ant. 15  1.53
Equipo Ofc. 100 Utitidad del Ejer. 70 714
Dep.Eq. Ofc. (30)

70 714 Suma 485

Total 980 100% Total 98¢ 100%



2.2.2. Método de Razones

* Sé definira una razén financiera como una relacion entre dos

cantidades de los estados financieros de una empresa, la que sé

obtiene dividiendo una cantidad entre otra”.’

Este método es una herramienta necesaria dentro del diagnostico de

estados financieros mencionando a continuacién algunas de estas

mas usuales ;

Liquidez : Sé encarga de medir la capacidad de una organizacion

para cumplir con sus obligaciones.

Razdn de Solvencia.

Activo Circulante : mide la capacidad mediata de pago.

Pasivo Circulante

7 Viscione A. Jerry ; Andlisis Financiero . P4g. 55




Prueba del Acido

Activo Circulante  : mide la capacidad inmediata de pago

Pasivo Circulante

Actividad : Mide la rapidez con la que tas cuentas del circulante sé

sé convierten en efectivo o en ventas,

Capital de Trabajo : Active Circuiante - Pasivo Circulante

Rotacién de Cartera

Cuentas por Cobrar X 360 : muestra el periodo de

Ventas recuperacion .

Rotacion de'Inventarios

FPromedio de Inventarios x 360 :

Costo de Ventas



Rotacién Pago a Proveedores

Prom. Proveedores X 360 : Periodo de pago de proveedores

Compras

Endeudamiento : Indica el monto de dinero de terceros que sé

emplea para la obtencion de utilidades

Apalancamiento |

Pasivo Total : mide el grado de pertenencia de nuestros

Activo Total activos.

Apalancamiento Il

Pasivo Total  : mide el grado de endeudamiento

Capital Contable



Rentabilidad : Evaluacidn de la utilidad en referencia a las ventas
a los actives para poder atraer capital externo, ya que una

empresa que no genera utilidad, dificilmente atrae inversion. -

Rentabilidad |

Utilidad Neta : mide el margen de utilidad de cada peso

Ventas vendido

Rentabilidad I

Utilidad Neta :  Mide el grado de inversién de los propietarios

Capital Contable



2.2.3 Método de Analisis Horizontal

Método de Aumentos y Disminuciones :También lilamado
procedimiento de variaciones, consiste en comparar, los conceptos
homogéneos de los estados financieros a dos o mas fechas
distintas, obteniendo de la cifra comparada y la cifra base una
diferencia positiva, negativa o neutra. Su aplicacién puede enfocarse
a cualquier estado financiero, sin embargo deben cumplirse los

siguientes requisitos:

a) Los estados financieros deben corresponder |la misma empresa.
b) Los estados financieros deben presentarse en forma comparativa.
¢) Las normas de valuaciéon deben de ser las mismas, para los

estados financieros que sé& comparan.

Su aplicacién generalmente, es en forma mancomunada con otro
procedimiento, por ejemplo con el procedimiento de tendencias, y

debe auxiliarse del estado de origen y aplicacion de recursos.




Técnica, S.A. de C.V.
Estado de posicidn financiera comparativo al 31 de diciembre de
199Y y 199x.  (cifras en miles de pesos )
199Y 199X Origen  Aplicacion

Activo
Caja y Bancos 35 49 14
Cuentas x Cobrar 42 21 21
Inventarios 12 11 1
Total 89 81 36
Pasivo
Prestamos banc. 40 20 20
Documentos x Pag. 19 9 10
Impuestos x Pag. 30 24 6
Total 89 53 36

2.2.4 Método de Tendencias

E! procedimiento de porcientos, como tambien se le conoce, consiste
en determinar la proporcion absoluta y relativa de las cifras de los
distintos renglones homogéneos de los estados financieros, de una

empresa determinada.




Este procedimiento como los anteriores, son procedimientos
explorativos, generalmente nos indican probables anormalidades, o
sospechas de la situacion en que se encuentra la empresa, de ahi
que el analista de los estados financieros, debe hacer estudios
postericres para poder determinar las causas que originan la buena
o mala situacion de la empresa recomendando, en su caso, las
medidas que a su mala situacion de la empresa recomendando, en

su caso, las medidas que a su juicio crean necesarias.

Anéalisis por medio del método de tendencias

1998 1999 2000 Ind. Base Ind.Bas.2

Activo

Circulante

Caja 500 800 900 160 112
Bancos 100 200 450 200 225
Clientes 50 100 150 200 150

Deudores Diversos 213 312 380 146 122

21




PLANTEAMIENTO

| . DESCRIPCION DE LA ENTIDAD

Antecedentes

La Empresa " El Proyecto , S.A. de C.V. ", fue constituida el dia dos
de febrero de 1990, en México D.F.; Manifestando la Constitucion de
la presente sociedad, por el Sr. Ange! Gonzalez Magana, Roberto
Gomez Garcia, Pedro Morales Barragan, Ana Bolivar Vazquez,
Rosalba Carpizo Nufiez, Elsa Garfias Ruiz, cuyo objeto sera la venta
y distribucién de computadoras asi como la asistencia técnica del
equipo. El capital social sera variable, teniendo como minimo cinco
millones de pesos moneda nacional y delimitando que el capital
maximo -sera ilimitado, estando dividido en acciones norminativas,

integrandola siempre por capital mexicano .

La suscripcién y pago del capital social esta representado por
quinientas acciones nominativas y liberadas con un valor de diez mil
pesos moneda nacional cada una, encontrandose integramente

suscrito y pagado de la siguiente forma :

22




Accionistas Acciones Capital
Angel Gonzalez M. 100 1,000,000
Roberto Gémez G. 100 1,000,000
Pedro Morales B. 100 1,000,000
Ana Bolivar V. 75 750,000
Rosalba Carpizo N. 75 750,000
Elisa Garfias R. 50 500,000
500 5,000,000

La empresa sé ha dedicado desde su fundacién a la distribucidn y

comercializacion , asesoria de equipo de computo.

Nuestra Vision

Siempre excederemos las expectativas...con cada socio, cada dia.



Nuestra Misidn

Maximizar el valor de los accionistas siendo el mejor proveedor de

tecnologia y servicics para el pais.

Nuestros Valores

Nos comprometemos a que estos valores sean la guia de nuestras

decisiones y nuestro comportamiento.

Trabajo en Equipo

Promovemos y apoyamos a un equipo que, siendo diverso, esta

siempre unido, trabajamos juntos para alcanzar nuestros objetivos

comunes.

Respeto
Respetamos los derechos y creencias de nuestros clientes, nuestros

accionistas, nuestros proveedores y nuestra comunidad. Tratamos a

los demas con el mas alto grado de dignidad , iguaidad y confianza.

24



Responsabilidad

Aceptamos nuestras responsabilidades individuales, de equipo y
cumplimos con estos compromisos. Asumimos responsabilidad de

nuestro desempefio en todas nuestras decisiones y acciones.

Integridad

Empleamos los estandares éticos mas altos, demostrando

honestidad y justicia en cada accién .

IL PRINCIPALES POLITICAS CONTABLE.

1) La base de preparacion de los estados financieros ; Los estados
financieros han sido preparados sobre la base de costo
histérico, sin reconocer los efectos de la inflacion que resultarian

de la aplicacién del boletin B - 10 de principios de contabifidad

generalmente aceptados.
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2) Inventarios ; La empresa tiene como politica no contar con
inventarios fisicos , ya que la compra de productos sé basa en
las necesidades de cada cliente.

3) Mobiliario y equipo; Lo relativo al activo fijo comprende :
mobiliario y equipo, equipo de computo y equipo de transporte el
cual sé encuentra registrado al costo de adquisicion.

4) Depreciacion ; sé€ inicia en el periodo de su utilizacion , mediante

el méteodo de linea recta .

V. POLITICA DE VENTAS .

1) Sé otorga un crédito a clientes, con un plazo a treinta dias por lo
tanto sus ventas a crédito representan un 45 % .

2} El crédito que nos otorgan nuestros proveedores es a treinta dias,

contando como dias de revisién de facturas los dias viernes cuyo

horario es de once de la mafiana a dos de |a tarde.

Como resultado de la junta de accionistas, acordando solicitar, a un
despacho de contadores, la elaboracién de un analisis que les
permita conocer, el grado de eficiencia de! capital de trabajo ,
teniendo en consideracién que los estados financieros de los afios
de 1997,1998 sé encuentran auditados, y por lo que respecto al afio

de 1999 sé les entregara un estado financiero al 30 de noviembre.
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EL PROYECTO, S .A

Octubre 20. 1999
Muy Sefores Nuestros :

En virtud que nuestros ejercicios anteriores han surgido problemas
financieros que repercuten en forma inmediata, al no permitirnos
cumplir oportunamente con el pago a proveedores, acreedores, asi
como la recuperacién de la cartera de clientes, por lo cual
solicitamos sus servicios profesionales.

Para lo anterior, les proporcionamos los estados financieros de los
gjercicios dictaminados de los afios de 1997 y 1998 asi como los
acumulados al 30 de noviembre de 1999 anexando esto al

expediente antes proporcionado.

Sin mas por el momento quedo de Usted.

ATT.
Ing. Angel Gonzélez M.
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anexol

El Proyecto S.A. de C.V.
Estadon de Paosicion Financiera
Al 30 de Noviembre de 1999 ( En Miles de Pesos)

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caja 2 Proveedores 1150
Bancos 502 Acreedores Diversos 380
Clientes 980 Impuestos por Pagar 129
Documentos por Cobrar 68 P.T.U. 77
Deudores Diversos 215 Cocumentos por pagar 50
1.V.A. por Acreditar 197 Anticipo a Clientes 49
1964 1875
FIJO CAPITAL CONTABLE
Mobiliario y Equipo 112 CApital Social 100
Equipo de Computo 119 Aportaciones para Futuros Aumentos 10
Equipo de Transporte 671 Resultado de Ejercicios Ant. 361
902 Utilidad ( Perdida) del Ejercicio 375
Dep Acumulada 319
583
DIFERIDO SUMA EL CAPITAL 846
impuestos Anticipados 114
Pagos Anticipados €0
SUMA EL ACTIVO 2721 SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 2721




anexol

El Proyecto S.A, de C.V.
Estadon de Paesicién Financiera
Al 31 de Diciembre de 1998 (En Miles de Pesos)

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caja 1 Proveedores 1252
Bancos 578 Acreedores Diversos 428
Clientes 836 Impuestos por Pagar 160
Documentos por Cobrar 67 P.T.U. 85
Deudores Diversos 258 Documentos por pagar 98
| V.A. por Acreditar 66 Anticipo a Clientes 48
1804 2071
FIJO CAPITAL CONTABLE
Mobiliario y Equipo 110 ChApital Social 100
Equipo de Computo 110 Aportaciones para Futuros Aumentos 10
Equipo de Transporte 671 Resultado de Ejercicios Ant. 54
891 Utitidad { Perdida)} del Ejercicio 307
Dep Acumulada 312
578
DIFERIDC SUMA EL CAPITAL 471
Impuestos Anticipados 92
Pagos Anticipados 68

SUMA EL ACTIVO 2542 SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 2542




anexo1

El Proyecto S.A. de C.V,
Estadon de Posicién Financiera
Al 31 de Diciembre de 1997 (En Miles de Pesos)

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caja 1 Proveedares 615
Bancos 12 Acreedores Diversos 448
Clientes 526 Impuestos por Pagar 22
Documentos por Cobrar 67 P.T.U. 13
Deudores Diversos 100 Documentos por pagar 94
LV A par Acreditar 177 Anticipo a Clientes 0
883 1192
FlJO CAPITAL CONTABLE
Mohiliario y Equipo 108 CApital Social 100
Equipo de Computo ’ 110 Aportaciones para Futuros Aumentos 10
Equipo de Transporte 418 Resultado de Ejercicios Ant. 256
634 Utilidad ( Perdida) del Ejercicio -202
Dep Acumulada 213
421
DIFERIDC SUMA EL CAPITAL 164
Impuestos Anticipados 0
Pagos Anticipados 52
52

SUMA EL ACTIVO 1356 SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 1356



anexo1

El Proyecto S.A. de C.V.

Estado de Resultados

Al 30 de Noviembre de 1999 ( En Miles de Pesos)

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion
Costos de Servicios
(Gastos de Administracién
Gastos de Venta

Utilidad {Perdida) Operacion
Ctros Gastos y Productos
Otros Gastos
Otros Productos
Costo Integral del Financiamiento
Productos Financieros

Resultado Cambiario
Gastos Financieros

Utilidad ( Perdida) Antes de Imp.
L.S.R.
P.T.U.

Ltilidad (Perdida) Neta

8196
5753

2443

400
630
720

673

39
39

12
-15

19

688
227
a6

375




anexo

El Proyecto S.A. de C.V.

Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre de 1998 ( En Miles de Pesos)

Ventas 9983
Costo de Ventas 7723
Utilidad Bruta 2260

Gastos de Operacion
Costos de Servicios 412
Gastos de Administracion 687
Gastos de Venta 586
Utilidad (Perdida) Operacion 575

Otros Gastos y Productos
Otros Gastos 19
QOtros Productos 36
-17
Costo Integral del Financiamiento

Productos Financieros i0
Resultado Cambiaric -14
Gaslos Financieros A
25
Utilidad ( Perdida} Antes de Imp. 567
I.S.R. 189
P.T.U. 71

Utilidad (Perdida) Neta 307




anexol

Estado de Resuliados

El Proyecto S.A. de C.V.

Al 31 de diciembre de 1997 (En Miles de Pesos)

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Operacion
Costos de Servicios
Gastos de Administracion
Gastos de Venta

Utilidad (Perdida) Operacion
Otros Gastos y Productos
QOtros Gastos
Oftros Productos
Costo Integral de! Financiamiento
Productos Financieros

Resultado Cambiario
Gas'os Financieros

Utilidad ( Perdida) Antes de Imp.
I.S.R.
P.T.U.

Utilidad (Perdida) Neta

6372
5277

1095

182
666
1284

-189

56
58

2

-9
10

15

-202

-202




Analisis de tendencias

ACTIVO

Circulante

Caja

Bancos

Clientes

Documentos por Cobrar
Deudores Diversos
I.V.A. por Acreditar

PASIVO
Circulante

Proveedores
Acreedores Diversos
Impuestos por Pagar
P.T.U.

Documentos por Pagar
Anticipo a Clientes

anexo 2

Indice Indice

1997 1998 1989 100-1 100-2
1 1 2 100 200
12 576 502 4800 87
526 836 980 158 117
67 67 67 100 100
100 258 215 258 83
177 66 197 37 298
883 1804 1984 204 109
615 1252 1150 204 92
448 428 380 96 89
22 160 129 727 81
13 85 77 654 92
94 98 90 104 92
0] 48 49 0 102
1192 2071 1875 174 90




Analisis por medio de porciento
Cifras en miles de pesos

Activo Circulante

Caja

Bancos

Clientes

Decumentos por Cobrar
Deudores Diversos
I.V.A. por Acreditar

Suma

anexeo2

1997 Porciento

1 0.1132

12 1.359

526 59.5696

67 7.5877

100 11.325

177 20.0453

883 100%

Pasivo Circulante

Proveedores
Acreedores Diversos
Impuestos per Pagar
P.T.U.

Documentos por Pagar
Anticipos a Clientes

Suma

1697 Porciento
615 51.5939
448 37.5838

22 1.8456
13 1.0906
94 7.8859

0
1192 100%




Anélisis por medio de parciento

Cifras en miles de pesos

Activo Circulante

Caja

Bancos

Clientes

Documentos por Cobrar
Deudores Diversos
.V.A. por Acreditar

Suma

anexo?2

1998 Porciento

Pasivo Circulante

1 0.0554 Proveedores
576 31.9290 Acreedores Diversos
836 46.3414 Impuestos por Pagar
67 3.7139 P.T.U.
258 14.3015 Documentos por Pagar
66 3.6585 Anticipos a Clientes
1804 100% Suma

1998 Forciento

1252 60.4538
428 20.6663
160 7.7257
85 410420

98 4.7320

48 2.3177
2071 100%



Analisis por medio de porciento
Cifras en miles de pesos

Activo Circulante

Caja

Bancos

Clientes

Documentos por Cobrar
Deudores Diversos
.V.A. por Acreditar

Suma

anexo2

1899 Porciento
2 0.1018
502 25.5600
980 49.8981
68 3.4623
215 10.9470
197 10.0305
1964 100%

Pasivo Circulante

Proveedores
Acreedores Diversos
Impuestos por Pagar
P.T.U.

Documentos por Pagar
Anticipos a Clientes

Suma

1989 Porciento

1150 51.5939
380 37.5838
128 1.8456
77 6.88000

90 4.8000
49 2.6133
1875 100%




anexo 2

CUADRO COMPARATIVO
FORMULA 1997 1998 1999
CAPITAL DE TRABAJO
Activo circulanie -Pasivo circulante 883 - 1192= -309 1804-2071=-267 1964-1875=89

LIQUIDEZ

Activo circulante ! Pasivo circulante

B831192= 0 74

1804/2071=0.87

1964/1875=1 04

Cuentas por cobrar / Ventas netas

526/6372=0.08

836/9963=0 08

980/8195=0.11

Cuentas por cobra / Capital de trabajo

526/-309=-1.42

836/.267=-3 13

980/ 89 =11

SOLVENCIA

Pasive circulante / Capital contable

1192164=7 .26

2071/471= 429

1875/846=2.22

Capital conlable / Activos tofales

164/1356= 0.12

471/2542=0.18

846/2721=0.31

Activos circulantes / capital contable

BB3/164 = 5.38

1804/471=3 83

1064/846=2 32

Capital de trabajo / Capilal contable

309/164=1 88

267/471= 0 56

8912721 =003

PRODUCTIVIDAD

Ventas netas / Activo circulante

§372/883=7.21

9983/1804=5 53

8196/1964=4 17

Ventas netas / Capital de trabajo

6372/-309=-20 62

9983/-267=-37 38

8196/89= 92




DIAGNOSTICO

Después de haber aplicado algunos métodos de andiisis, de los
estados financieros proporcionados por la empresa surgieron las

siguientes observaciones.

1. En lo que sé refiere al capital de trabajo ; durante los dos afos
anteriores, no contaban con capital de trabajo, en este afio sé
observa una ligera mejoria arrojando un resultade de 89 que
refiere a la capacidad de la empresa respecto a la liquidez.

2. La razén de solvencia nos muestra que por cada peso, que la
empresa adeuda a corto plazo cuenta con 1.40 para solventar la
garantia natural , debido a que el activo circuiante al convertirse
en efectivo, es la fuente de recursos para liquidar el pasivo a corto
plazo.

3. I50r lo que respecto a los ingresos; estos nos muestran que no
existe una adecuada recuperacion de los saldos de ejercicios
anteriores

4. La dependencia que muestra el capital de trabajo respecto a las
cuentas por cobrar, pudiendo considerar establecer una politica de
cuentas incobrables, realizando un analisis de la antigiedad de

saldos.
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5. El resultado de esta razoén significa que los acreedores a corto
plazo tienen una participacion en el negocio del 0.02.

6. Esta razén sefnala que la participacion de la inversion de los
accionistas en el total de los activos de la empresa es del 31 %.

7. Esta razén muestra que los accionistas han invertido 2.32 a 1 en
relacion a esa parte de los activos.

8. Sé resume !a razdn de activo circulante a capital contable y pasivo
circulante a capital contable representado por el 3 % de
intervencion del capital de trabajo sobre el capital contable.

9. Esta razdn indica que por cada peso de activo circulante sé
requieren 4.17 veces de venta.

10. Esta razon mide las exigencias de las ventas netas sobre el

capital de trabajo, sé requiere 92 veces de ventas.

En mi opinién esta empresa tienen que realizar un estudio mas a
fondo en relacion al seguimiento de las cuentas por cobrar ya que
estas no disminuyen significativamente y como sé menciono estas
deben convertirse en cuentas incobrables dependiendo de la

antigliedad del saldo.

En lo posterior tratar de llevar sus deudas a financiamientos de

largo plazo, ya que todas estas obligacicnes sé encuentran
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CONCLUSION

Al concluir el seminario de finanzas corporativas y desarrollar
este trabajo, me permitié comprender la importancia que realmente
tiene el area de finanzas, en toda empresa ya que la aplicacion de
105 recursos monetarios necesarios, asi como la obtencion de estos

son vitales para su subsistencia.

Los temas que contiene el seminario en cada uno de sus modulos

son de actualidad, asi como la aplicacién de estos en la practica .

La participacion en este seminario permitié e! intercambioc de

experiencias profesionales por parte de los profesores y alumnos .

Pero sobre todo me permitié descubrir cuan importante es no perder
el interés por adquirir nuevos conocimientos, a través de
seminarios, diplomados para lograr la superacién profesional dia

con dia.
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